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EINFUHRUNG

Allgemeines

Xtrackers (die "Gesellschaft") ist im Grof3herzogtum Luxemburg als Organismus fir gemeinsame Anlagen
gemanR Teil 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils
geltenden Fassung (das "Gesetz") registriert. Die Gesellschaft erflllt die Voraussetzungen eines Organismus fur
gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren ("OGAW") gemaR Artikel 1(2) der Richtlinie des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren (2009/65/EG) in der jeweils geltenden Fassung (die "OGAW-Richtlinie") und kann somit in jedem
EU-Mitgliedstaat zum Verkauf angeboten werden, sofern sie dort registriert ist. Die Gesellschaft ist derzeit als
Umbrella-Fonds strukturiert, um sowohl institutionellen als auch privaten Anlegern eine Auswahl verschiedener
Teilfonds (die "Teilfonds" bzw. einzeln ein "Teilfonds"”) zu bieten, deren Wertentwicklung vollstdndig oder
teilweise an die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Basiswertes gekoppelt sein kann, wie beispielsweise
eines Wertpapier-Basket oder eines Index. Die Registrierung der Gesellschaft stellt keine Gewahrleistung seitens
einer Aufsichtsbehdérde hinsichtlich der Wertentwicklung oder der Qualitdt der von der Gesellschaft
ausgegebenen Anteile (die "Anteile") dar. Gegenteilige Behauptungen sind nicht autorisiert und gesetzwidrig.

Notierung an einer Borse

Sofern im jeweiligen Produktanhang (wie nachstehend definiert) nicht anders angegeben, besteht das Ziel der
Gesellschaft darin, durch die Zulassung der jeweiligen Anteile zum Handel an einer oder mehreren Borsen, die
Einstufung all ihrer Teilfonds als Exchange Traded Fund ("ETF") zu erreichen. Diese Zulassung zum Handel
beinhaltet auch die Verpflichtung eines oder mehrerer Mitglieder der entsprechenden Bdrse, als Market Maker
aufzutreten und Kurse zu stellen, zu denen die Anteile von Anlegern erworben oder verkauft werden kdnnen. Die
Spanne zwischen diesen Ankaufs- und Verkaufskursen kann von der entsprechenden Bdrsenaufsicht Uberwacht
und reguliert werden.

Es wird beabsichtigt, die Zulassung bestimmter Klassen von Anteilen zur Notierung an (i) der Luxemburger Bérse
und/oder (ii) der Frankfurter Wertpapierbdrse und/oder (iii) einer anderen Bérse zu beantragen.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichen Unterlagen gemdal3 den Notierungsvorschriften der
malRgeblichen Bodrse stellt keine Gewahrleistung bzw. Zusicherung seitens dieser Bérse in Bezug auf die
Fachkompetenz der Dienstleister bzw. die Angemessenheit der Informationen, die in den Borsenprospekten
enthalten sind, oder in Bezug auf die Eignung der Anteile fir Anlage- oder sonstige Zwecke dar.

Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner
geltenden Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer
Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger
Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlieBlich des Commonwealth von Puerto Rico (die
"Vereinigten Staaten"). Die Anteile dirfen nicht in den Vereinigten Staaten angeboten, verkauft oder anderweitig
Ubertragen werden. Die Anteile werden auf der Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des
Gesetzes von 1933 gemal Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und verkauft. Die Gesellschaft wurde und
wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung
noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in den Vereinigten
Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definitionen fir die Zwecke der US-
Bundesgesetze Uber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschliellich Regulation S zu dem Gesetz von 1933)
(zusammen "US-Personen") angeboten oder verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen in den Vereinigten
Staaten bzw. an US-Personen sind unzulassig.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehdrde (der "SEC") oder einer sonstigen
Aufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert;
daruber hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehtrde in den Vereinigten Staaten uber die
Richtigkeit oder die Angemessenheit dieses Dokuments (der "Prospekt”) bzw. die Vorteile der Anteile
entschieden. Gegenteilige Behauptungen sind strafbar.

Die U.S. Commodity Futures Trading Commission (US-Warenterminhandelsaufsichtsbehérde) hat weder dieses
Dokument noch sonstige Verkaufsunterlagen fur die Gesellschaft geprift oder genehmigt.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilung dieses
Prospektes und das Angebot der Anteile kdénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen
unterworfen sein.

Niemand ist zur Abgabe von Erklarungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im Prospekt bzw. in den
Unterlagen enthalten sind, auf die im Prospekt (wie unter "Begriffsbestimmungen” definiert) verwiesen wird. Diese
Unterlagen sind am Sitz der Gesellschaft unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
offentlich zuganglich.

Marketing und Vertrieb

Die Verwaltungsgesellschaft trégt die Gesamtverantwortung fir das Marketing und den Vertrieb der Anteile. Die
Verwaltungsgesellschaft kann allerdings Vertriebsstellen oder Handler fur den Vertrieb von Anteilen in
bestimmten Rechtsordnungen bestimmen, die wiederum Untervertriebsstellen bestimmen kénnen (jeweils eine
"Vertriebsstelle).



Zudem kodnnen Anteile zu den im entsprechenden Produktanhang zu jedem Teilfonds (der "Produktanhang™)
angegebenen Bedingungen direkt von der Gesellschaft oder einer Vertriebsstelle erworben werden.
Informationen zu den Vertriebsstellen kénnen dem Landeranhang und/oder dem Vertriebsmaterial, die
Informationen zu den jeweiligen Rechtsordnungen, in denen die Anteile zur Zeichnung angeboten werden,
enthalten, entnommen werden. Die Vertriebsstellen kdnnen weder die eingegangenen Antrage aufrechnen noch
sonstige Aufgaben erfullen, die mit der Bearbeitung der einzelnen Zeichnungs-, Riicknahme- und
Umtauschantrdge zusammenhéngen.

Vertriebsvorschriften

Zeichnungsantrage werden nur auf der Grundlage der jeweils giltigen Fassung des vorliegenden Prospektes
entgegengenommen. Der Prospekt ist nur dann giltig, wenn ihm ein Exemplar des aktuellen Jahresberichts der
Gesellschaft (der "Jahresbericht”) mit dem gepriiften Rechnungsabschluss bzw. ein Exemplar des
Halbjahresberichts (der "Halbjahresbericht”) und (sofern gesetzlich bzw. nach den geltenden
Notierungsvorschriften einer Borse vorgeschrieben) des Quartalsberichts (der "Quartalsbericht™) beiliegt, sofern
diese Berichte nach dem aktuellsten Jahresbericht verotffentlicht werden. Der Jahresbericht und der
Halbjahresbericht sind Bestandteil des Prospekts.

Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt sorgféltig und vollstandig durchlesen und sich im Hinblick auf (i) die
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften fur die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz, den Umtausch, die
Rucknahme oder die VerauBerung von Anteilen, die in den Landern gelten, in denen sie ihren Wohnsitz haben
bzw. deren Staatsangehorige sie sind; (ii) Devisenbeschréankungen, denen sie in ihren jeweiligen Landern im
Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Erwerb, dem Besitz, dem Umtausch, der Riicknahme oder der
VerauRerung von Anteilen unterworfen sind; (iii) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen
der Zeichnung, des Erwerbs, des Besitzes, des Umtauschs, der Ricknahme oder der VeraufR3erung von Anteilen,
sowie (iv) sonstige Folgen dieser Handlungen, an ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberater zu wenden. Anleger,
die sich uber den Inhalt dieses Prospekts in irgendeinem Punkt nicht im Klaren sind, sollten sich an ihren
Bdrsenmakler, Bankbetreuer, Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer, Steuerberater oder sonstige Berater wenden.

Niemand ist befugt, Angaben zu machen bzw. Erklarungen oder Zusicherungen im Zusammenhang mit dem
Angebot der Anteile abzugeben, die nicht im vorliegenden Prospekt und den Berichten enthalten sind, auf die
vorstehend verwiesen wird; sollten dennoch Angaben gemacht bzw. Erklarungen oder Zusicherungen abgegeben
werden, so kann nicht darauf vertraut werden, dass dies von der Gesellschaft genehmigt wurde. Zur
Beriicksichtigung wesentlicher Anderungen kann dieser Prospekt von Zeit zu Zeit aktualisiert werden, und die
Anleger sollten sich erkundigen, ob eine aktuellere Fassung des Prospekts verfligbar ist.

Verantwortung fir den Prospekt

Der Verwaltungsrat hat mit aller gebotenen Sorgfalt sichergestellt, dass die im vorliegenden Prospekt enthaltenen
Informationen am Tag seiner Verdéffentlichung in allen wesentlichen Punkten richtig und vollstandig sind. Der
Verwaltungsrat Ubernimmt hierfiir entsprechend die Verantwortung.

Wahrungsangaben

Samtliche im Prospekt enthaltenen Bezugnahmen auf "USD" beziehen sich auf die Wéahrung der Vereinigten
Staaten von Amerika; Bezugnahmen auf "Euro" oder "EUR" beziehen sich auf die Wahrung der EU-
Mitgliedstaaten, die die gemeinsame Wahrung nach MaRgabe der die Européische Wirtschaftsgemeinschaft
begrindenden Vertrage (die am 25. Marz 1957 in Rom unterzeichnet wurden) in ihrer geltenden Fassung
Ubernehmen; Bezugnahmen auf "JPY" bzw. "Yen" beziehen sich auf die japanische Wahrung; Bezugnahmen auf
"GBP" beziehen sich auf die Wahrung des Vereinigten Konigreichs; Bezugnahmen auf "CHF" beziehen sich auf
die Wahrung der Schweiz; Bezugnahmen auf "SEK" beziehen sich auf die Wahrung von Schweden und/oder
sonstige Bezugnahmen auf eine im Produktanhang definierte Wéhrung.

Zeitangaben

Sofern nicht anders angegeben, verstehen sich alle Zeitangaben in diesem Prospekt als Zeitangaben in
Luxemburger Zeit (entspricht MEZ).

Datum
Das Datum dieses Prospekts entspricht dem Datum auf dem Deckblatt.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern im Hauptteil des Prospekts oder im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, gelten folgende

Begriffsbestimmungen:

"Abwicklungstag”

"AIFM-Gesetz"

"Aktiendachfonds"

bezeichnet einen Geschéftstag, an dem die jeweilige Clearingstelle gedffnet ist oder, falls
diese nicht gedffnet ist, den nachstfolgenden Geschéftstag, an dem die Clearingstelle
gedffnet ist.

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds zur Umsetzung der AIFM-Richtlinie in luxemburgisches Recht.

bezeichnet, fir Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen Fonds, flur den,
vorbehaltlich der in diesem Prospekt einschlielich des zugehdérigen Nachtrags definierten
Anlagegrenzen, zudem beachtet wird, dass mindestens 51%, oder eine hohere Ziel-
Mindestquote, wie im entsprechenden Nachtrag definiert, seines Aktivwermégens (dessen
Hohe bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstdande des Fonds ohne
Berucksichtigung von Verbindlichkeiten) in Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Absatz 8 des
deutschen Investmentsteuergesetzes angelegt werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

- Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen

organisierten Markt (gemafR der Definition eines "organisierten Marktes" des KAGB)
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht handelt um

- Anteile an Investmentvermégen;

— Anteile an Kérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, bei
denen nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach deren Anlagebedingungen
das Bruttovermdgen zu mindestens 75% aus unbeweglichem Vermdgen besteht,
wenn diese Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermégensmassen
einer Ertragsbesteuerung in Hohe von mindestens 15% unterliegen und nicht von
ihr befreit sind oder wenn deren Ausschittungen einer Besteuerung von
mindestens 15% unterliegen und der Fonds nicht von ihr befreit ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Ertragsbesteuerung befreit sind,
soweit sie Ausschittungen vornehmen, es sei denn die Ausschittungen
unterliegen einer Besteuerung von mindestens 15% und der Fonds ist nicht davon
befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu
mehr als 10% aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften stammen, die (i)
Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften sind,
aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat ansassig sind
und dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr befreit sind oder
(b) in einem Drittstaat anséssig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung von
mindestens 15% unterliegen oder von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften halten, die (i) Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem
EWR-Mitgliedsstaat anséassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung
unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat anséssig sind und
dort nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15% unterliegen oder von ihr
befreit sind, wenn der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr als 10% des
gemeinen Werts der Kapitalgesellschaften betragt.

— Anteile an Investmentvermdgen, die gemaR ihren Anlagebedingungen mehr als 50 %

ihres Wertes oder mehr als 50% ihres Aktivvermdgens (dessen Hohe bestimmt sich
nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne
Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) selbst oder als Dach-Investmentfonds
mittelbar in Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 51 % ihres Wertes;
sieht ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 51
Prozent seines Wertes oder seines Aktivwermdgens vor, gilt abweichend der
Investmentanteil im Umfang dieses hdheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;



"Aktienfonds"

—  Anteile an Investmentvermégen, die gemaR ihren Anlagebedingungen mindestens 25
% ihres Wertes oder mindestens 25% ihres Aktivvermdgens (dessen H6he bestimmt
sich nach dem Wert der Vermoégensgegenstidnde des Investmentfonds ohne
Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) selbst oder als Dach-Investmentfonds
mittelbar in Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen in Héhe von 25 % ihres Wertes;
sieht ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 25
Prozent seines Wertes oder seines Aktivwermégens vor, gilt abweichend der
Investmentanteil im Umfang dieses héheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

—  Anteile an Investmentvermdgen, die mindestens einmal pro Woche eine Bewertung
vornehmen, in Hohe der bewertungstaglich verdffentlichten Quote ihres Wertes, zu der
sie tatsachlich selbst oder als Dach-Investmentfonds in Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen.

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2. bis 4. Spiegelstrichs sind:

—  Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt (gemaf der Definition eines "organisierten
Marktes" des KAGB) zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

—  Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobiliengesellschaften sind und in einem
EU-Mitgliedstaat oder in einem anderen EWR-Mitgliedstaat ansassig sind und dort der
Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

—  Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobiliengesellschaften sind und in einem
Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit sind; und

Anteile an anderen Investmentvermdgen, die ihrerseits den Vorgaben aus dem 2. bis 4.
Spiegelstrich und dieses Satzes entsprechen, in der dort jeweils vorgesehenen Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht solche, die in den Unterspiegelstrichen 1 —
5 im 1. Spiegelstrich als ausgeschlossen definiert sind sowie solche, die mittelbar tber
Personengesellschaften gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Fonds mittelbar Uber Personengesellschaften gehalten
werden, sind keine Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile dirfen nur einmal fir Zwecke der Ermittlung der taglichen
Kapitalbeteiligungsquote beriicksichtigt werden.

Fur die Zwecke dieser Definition schliel3t der Begriff "EU-Mitgliedstaat" bis
zum 31. Dezember 2020 das Vereinigte Konigreich ein;

bezeichnet, fur Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen Fonds, fir den,
vorbehaltlich der in diesem Prospekt einschlie3lich des zugehoérigen Nachtrags definierten
Anlagegrenzen, zudem beachtet wird, dass mindestens 51%, oder eine hohere Ziel-
Mindestquote, wie im entsprechenden Nachtrag definiert, seines Aktivwermégens (dessen
Hohe bestimmt sich nach dem Wert der Vermégensgegenstande des Investmentfonds ohne
Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) in Aktien angelegt werden, die zum amtlichen
Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt (geman
der Definition eines "organisierten Marktes" des KAGB) zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht handelt um

— Anteile an Investmentvermégen;
— mittelbar Uber Personengesellschaften gehaltene Aktien;

— Anteile an Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdégensmassen, bei denen
nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermdgen zu mindestens 75% aus unbeweglichem Vermoégen besteht, wenn
diese Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Héhe von mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit
sind oder wenn deren Ausschittungen einer Besteuerung von mindestens 15%
unterliegen und der Fonds nicht von ihr befreit ist;



"Angebotszeitraum”

"Anlagebeschréankungen”

"Anlagen"

"Anlagepolitik"

"Anlageverwalter"

"Anlageverwaltungsgebuhr”

"Anlageverwaltungs-
vereinbarung"

"Anlageziel"

"Annahmefrist"

"Anteile"

"Anteilsinhaber"

"Anteilsklasse(n) mit
Wahrungsabsicherung”

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit
sie Ausschuttungen vornehmen, es sei denn die Ausschittungen unterliegen einer
Besteuerung von mindestens 15% und der Fonds ist nicht davon befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu mehr
als 10% aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften stammen, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem
EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15% unterliegen
oder von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften halten, die (i) Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-
Mitgliedsstaat anséassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder
von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15% unterliegen oder von ihr befreit sind, wenn
der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr als 10% des gemeinen Werts der
Kapitalgesellschaften betragt.

Fur die Zwecke dieser Definition schlielt der Begriff "EU-Mitgliedstaat® bis zum
31. Dezember 2020 das Vereinigte Konigreich ein;

bezeichnet den Zeitraum, in dem die Anteile eines Teilfonds zum Erstausgabepreis
gezeichnet werden kdénnen, wie im entsprechenden Produktanhang aufgefuhrt.

bezeichnet die im Abschnitt "Anlagebeschrankungen" néher erlauterten Beschrankungen.

bezeichnet Ubertragbare Wertpapiere sowie alle anderen in Abschnitt 1 unter
"Anlagebeschrankungen" genannten liquiden Finanzvermdgenswerte.

bezeichnet die vorab festgelegte Anlagepolitik des Teilfonds, wie im Einzelnen im
entsprechenden Produktanhang aufgefihrt.

bezeichnet die unter "GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG" und
"Geschéftsfuhrung und Verwaltung der Gesellschaft" aufgefuhrten Rechtstrager;

bezeichnet die von der Verwaltungsgesellschaft nach Mallgabe der entsprechenden
Anlageverwaltungsvereinbarung an den jeweiligen Anlageverwalter zu zahlenden
Gebuhren.

bezeichnet die Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem jeweiligen
Anlageverwalter wie im Abschnitt "Geschéaftsfihrung und Verwaltung der Gesellschaft"
weiter ausgefihrt.

bezeichnet das vorab festgelegte Anlageziel des Teilfonds, wie im Einzelnen im
entsprechenden Produktanhang aufgefihrt.

bezeichnet den spétesten Zeitpunkt, zu dem ein Zeichnungs- oder Ricknahmeantrag fur
einen Transaktionstag angenommen werden kann, wie im jeweiligen Produktanhang néaher
erlautert;

bezeichnen die nennwertlosen Anteile der Gesellschaft, die in der im entsprechenden
Produktanhang beschriebenen Form ausgegeben werden.

bezeichnet (i) bei Namensanteilen den bzw. die ordnungsgeman im Anteilsinhaberregister
der Gesellschaft eingetragenen Anteilsinhaber und (ii) bei Inhaberanteilen die Personen, die
diese Inhaberanteile besitzen.

bezeichnet in Bezug auf Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik eine Anteilsklasse, die darauf
abzielt, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen ihrer Nennwéahrung
und den Wahrungen der im Portfolio enthaltenen zugrunde liegenden Wertpapiere zu
reduzieren.

bezeichnet in Bezug auf Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik eine Anteilsklasse, die darauf
abzielt, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen ihrer Nennwéhrung
und den Wahrungen der im Referenzindex enthaltenen zugrunde liegenden Wertpapiere zu
reduzieren.

Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich alle Verweise auf Klassen oder
Anteilsklassen auch auf die Anteilsklassen mit W&ahrungsabsicherung;



"Auflegungstermin”

"Ausgabeaufschlag"

"Ausschittende Anteile"

"AulBBerordentliche
Aufwendungen"

"Autorisierter Teilnehmer"

"Barkomponente"

"Bedeutender Markt fur
Direkte Replikation"

"Bedeutender Markt fur
Indirekte Replikation"
"Bedeutender Markt"

"Bewertungstag"

"Clearingstelle(n)"

"CRS"

"CRS-Gesetz"

"CSSF"
"DB Gruppe"

"DB-Konzernangehorige"

"Direkte Anlagepolitik"

bezeichnet den Tag, an dem die Gesellschaft im Austausch gegen die Zeichnungsentgelte
erstmals Anteile an einem Teilfonds ausgibt.

bezeichnet den Ausgabeaufschlag, der von Anlegern erhoben werden kann, die Anteile
zeichnen, wie im Abschnitt "Gebuhren und Aufwendungen” und im entsprechenden
Produktanhang beschrieben. Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben,
wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

bezeichnet Anteile, auf die Ausschittungen vorgenommen werden.

bezeichnet Aufwendungen im Zusammenhang mit gerichtlichen Verfahren sowie auf die
Gesellschaft bzw. ihre Vermégenswerte erhobene Steuern, Abgaben oder dhnliche Lasten,
die ansonsten nicht als gewdhnliche Aufwendungen gelten.

bezeichnet einen von der Gesellschaft zur direkten Zeichnung und/oder Rickgabe von
Anteilen eines Teilfonds gegeniiber der Gesellschaft autorisierten institutionellen Anleger,
Market Maker oder Broker.

bezeichnet die im Verzeichnis der Portfolioanlagen ausgewiesene Barkomponente. Die
Barkomponente besteht aus drei Elementen: (i) die den Anteilsinhabern des Teilfonds
zuzurechnenden aufgelaufenen Ausschittungen (im Allgemeinen vereinnahmte Dividenden
und Zinsertrdge abzlglich der seit der vorhergehenden Ausschiittung angefallenen
Gebihren und Aufwendungen), (ii) Barbetrage, die sich aus der Abrundung der Anzahl zu
liefernder Anteile, vom Teilfonds in bar gehaltenen Kapitalbetrdgen sowie Differenzbetragen
zwischen den Gewichtungen im Verzeichnis der Portfolioanlagen und den Gewichtungen
des Teilfonds ergeben und (iii) gegebenenfalls zahlbare Primarmarkt-Transaktionskosten.

bezeichnet einen Markt und/oder eine Borse oder eine Kombination aus Markten und/oder
Borsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30% des Nettoinventarwerts des
Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im Abschluss der Gesellschaft
ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass ein anderer
von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt
Anwendung finden soll;

bezeichnet einen Markt und/oder eine Borse, an dem/der Bestandteile des Referenzindex
gehandelt werden, soweit im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben;

bezeichnet entweder einen Bedeutenden Markt fir Direkte Replikation oder einen
Bedeutenden Markt fir Indirekte Replikation;

bezeichnet (sofern im Produktanhang nicht anders definiert) den ersten Geschéftstag nach
einem NAV-Tag.

Ein Bewertungstag ist der Tag, an dem der Nettoinventarwert in Bezug auf einen Teilfonds
berechnet und veréffentlicht wird.

bezeichnet die in den Landern, in denen die Anteile gezeichnet werden kdnnen, jeweils
ausgewahlte(n) Clearingstelle(n), Uber die Globalurkunden mittels Einbuchung in die bei
der/den Clearingstelle(n) eréffneten Wertpapierdepots der Finanzintermediare der
Anteilsinhaber Ubertragen werden, wie im Einzelnen im Abschnitt "Zeichnung und
Riucknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben. Sofern im jeweiligen Produktanhang
nicht anders angegeben, ist/sind die Clearingstelle(n) Clearstream Banking société
anonyme in Luxemburg und/oder Clearstream Banking AG in Frankfurt am Main sowie
(ein/e) weitere/s gegebenenfalls bestimmte/s Clearingstelle(n) oder Clearingsystem(e).

bezeichnet den von der OECD entwickelten gemeinsamen Meldestandard fir den
automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten (Common Reporting Standard,
"CRS"), mit dem weltweit ein umfassender und multilateraler automatischer
Informationsaustausch (AEOI) ermdglicht werden soll;

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 lber den automatischen
Austausch von Informationen zu Finanzkonten im Bereich der Besteuerung;

Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxemburg.

bezeichnet ein verbundenes Unternehmen oder eine Tochtergesellschaft der Deutschen
Bank AG (zusammen die "DB Gruppe");

bezeichnet Gesellschaften der Deutsche Bank AG Gruppe und/oder Angestellte, Vertreter,
verbundene Unternehmen oder Tochtergesellschaften von Gesellschaften der Deutsche
Bank AG Gruppe;

hat die unter "Anlageziele und Anlagepolitik® im Hauptteil des Prospekts angegebene
Bedeutung.



"DWS Gruppe"

"EMIR"

"ESMA"

"Erstausgabepreis"

"Erstklassige Institute”

"Erstzeichnungen”

"ETE"
"EU"

"EU-Mitgliedstaat"®

"Euro-CRS-Richtlinie"

"EWR-Mitgliedstaat"?

"Falligkeitstermin”

"FATCA"

"FDI"

bezeichnet ein verbundenes Unternehmen oder eine Tochtergesellschaft der DWS Group
GmbH & Co. KGaA (zusammen die "DWS Gruppe"), die Teil der DB Gruppe ist.

bezeichnet (i) die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 uber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister, (i) Regelungen jeglicher Art, die aufgrund (i)
getroffen werden, sowie (iii) sdmtliche Vorschriften, Leitlinien und bestimmten Positionen,
die von der CSSF oder der Europdischen Wertpapieraufsichtsbehdrde jeweils erlassen
werden.

bezeichnet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde (European Securities
and Markets Authority);

bezeichnet den Preis, zu dem Anteile wahrend des Angebotszeitraums und/oder
(gegebenenfalls) der Frist bis ausschlieBlich zum Auflegungstermin gezeichnet werden
kénnen. Der Erstausgabepreis ist auf Anfrage und unter www.Xtrackers.com verfiigbar;

sind vom Verwaltungsrat ausgewahlte erstklassige Finanzinstitute, die einer Aufsicht
unterliegen und durch die CSSF fur die Zwecke von OTC-Derivatetransaktionen zugelassen
und auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind.

bezeichnet Zeichnungen fur Anteile, die zum Erstausgabepreis erfolgen, wie im Einzelnen
im Abschnitt "Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben.

bezeichnet Exchange Traded Fund(s).

bezeichnet die Europdische Union, zu deren Mitgliedern zum Datum dieses Prospektes
Belgien, Bulgarien, Déanemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland,
das GroRRherzogtum Luxemburg, Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Malta, die
Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal, Ruménien, Schweden, die Slowakei, Slowenien,
Spanien, die Tschechische Republik, Ungarn und Zypern gehéren.

bezeichnet einen Mitgliedstaat der EU. Die Nicht-EU-Mitgliedstaaten, die Vertragsparteien
des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum sind, haben vorbehaltlich der in
diesem Abkommen und den abgeleiteten Rechtsvorschriften aufgefiihrten Einschréankungen
denselben Status wie EU-Mitgliedstaaten.

bezeichnet die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
des Rates bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung, die am 9. Dezember 2014 verabschiedet wurde, um den CRS
innerhalb der Mitgliedstaaten umzusetzen;

bezeichnet die Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums, der zum Datum dieses
Prospekts die folgenden Lander umfasst: Osterreich, Belgien, Bulgarien, Kroatien, Zypern,
Tschechische Republik, Déanemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland,
Griechenland, Ungarn, Island, Irland, Italien, Lettland, Liechtenstein, Litauen,
Grol3herzogtum Luxemburg, Malta, Norwegen, Niederlande, Polen, Portugal, Rumanien,
Slowakei, Slowenien, Spanien und Schweden;

bezeichnet das im jeweiligen Produktanhang angegebene Datum, an dem die in Umlauf
befindlichen Anteile zurickgenommen werden, woraufhin der Teilfonds geschlossen wird,
wie im Einzelnen im Abschnitt "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)"
beschrieben. Sofern im entsprechenden Produktanhang kein Félligkeitstermin angegeben
ist, haben die Teilfonds keinen Falligkeitstermin.

bezeichnet den vom US-Kongress im Marz 2010 verabschiedeten Foreign Account Tax
Compliance Act.

bezeichnet (ein) derivative(s) Finanzinstrument(e).

! Seit dem 31. Januar 2020 ist das Vereinigte Konigreich kein EU-Mitgliedstaat und kein EWR-Mitgliedstaat mehr. Wahrend
einer Ubergangsfrist bis zum 31. Dezember 2020 gilt das Gemeinschaftsrecht (wie im Abkommen iber den Austritt des
Vereinigten Konigreichs von GroRbritannien und Nordirland aus der Europaischen Union und der Europaischen
Atomgemeinschaft definiert) fir das Vereinigte Konigreich und im Vereinigten Konigreich und grundsétzlich mit derselben
Wirkung wie fir die EU-Mitgliedstaaten. Samtliche Bestimmungen dieses Prospekts einschlie3lich von Bezugnahmen auf "EU-
Mitgliedstaaten" und "EWR-Mitgliedstaaten" schlie3en fiir die Zwecke des Gemeinschaftsrecht das Vereinigte Konigreich mit
ein.

2 Seit dem 31. Januar 2020 ist das Vereinigte Konigreich kein EU-Mitgliedstaat und kein EWR-Mitgliedstaat mehr. Wahrend
einer Ubergangsfrist bis zum 31. Dezember 2020 gilt das Gemeinschaftsrecht (wie im Abkommen iber den Austritt des
Vereinigten Konigreichs von GroRbritannien und Nordirland aus der Europdischen Union und der Europaischen
Atomgemeinschaft definiert) fir das Vereinigte Konigreich und im Vereinigten Koénigreich und grundsatzlich mit derselben
Wirkung wie fir die EU-Mitgliedstaaten. Samtliche Bestimmungen dieses Prospekts einschlie3lich von Bezugnahmen auf "EU-
Mitgliedstaaten" und "EWR-Mitgliedstaaten" schlief3en fir die Zwecke des Gemeinschaftsrecht das Vereinigte Konigreich mit
ein.



"Fixgebuhr"

"Fixgebuhrenstelle"

"Folgezeichnungen”
"Fondsklassifizierung
(InvsStG)"

"G20"

"Geeigneter Staat"
"Geldmarktinstrumente”

"Geregelter Markt"

"Geschéaftsbesorgungs-
vertrag/-vertrage tber
Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte”

"Geschaéftstag”

"Gesellschaft"

"Gesetz"

"Globalurkunde"

"Halbjahresbericht"

"Index-Administrator"
"Indirekte Anlagepolitik"

"Inhaberanteile"

"Insolvenz"

"Institutionelle Anleger”

bezeichnet die von der Gesellschaft fiir jeden einzelnen Teilfonds zu zahlende
Gesamtgebihr im Hinblick auf gewdhnliche Gebiihren, Aufwendungen und Kosten, die
diesem Teilfonds entstehen, wie im Einzelnen nachstehend unter "Gebiihren und
Aufwendungen"” beschrieben.

ist die DWS Investments UK Limited.

bezeichnet Zeichnungen von Anteilen, die am oder nach dem Auflegungstermin erfolgen,
wie im Abschnitt "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben.

Klassifizierung des Teilfonds fir Zwecke des deutschen Investmentsteuergesetzes
(“InvStG”).

bezeichnet die in der Gruppe der zwanzig wichtigsten Volkswirtschaften vertretenen Lander,
die sich aus den Finanzministern und Zentralbankchefs dieser Lander zusammensetzt.

ist jeder OECD-Mitgliedstaat und jedes andere Land in Europa, Nord-, Zentral- und
Sudamerika, Asien, Afrika und dem Pazifischen Becken.

bezeichnet i.d.R. an einem Geldmarkt gehandelte, liquide Instrumente, deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann.

bezeichnet einen geregelten Markt mit regelméaRiger Notierung, der 6ffentlich anerkannt und
zuganglich ist.

bezeichnet die Vereinbarung(en) zwischen der Wertpapierleihstelle, der Gesellschaft fir den
betreffenden Teilfonds bzw. dem jeweiligen Anlageverwalter bzw. Portfoliounterverwalter.

bezeichnet (sofern im Produktanhang nicht anders angegeben) einen Geschéftstag, der:
(i) ein Luxemburger Bankgeschéftstag ist; und
(i) ein Londoner Bankgeschéftstag ist.

bezeichnet Xtrackers, eine nach Luxemburger Recht in Form einer Aktiengesellschaft
(société anonyme) gegriindete Investmentgesellschaft, bei der es sich nach dem Gesetz um
eine société d'investissement a capital variable (SICAV) handelt.

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 uber Organismen fur
gemeinsame Anlagen in seiner geltenden Fassung.

bezeichnet die Urkunden, die im Namen der Gesellschaft ausgegeben werden (wie im
Einzelnen im Abschnitt "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)"
beschrieben).

bezeichnet den jeweils zuletzt verdffentlichten Halbjahresbericht der Gesellschaft mit dem
ungepriiften Rechnungsabschluss der Gesellschaft fur das Halbjahr, der in seiner
Gesamtheit als Bestandteil des Prospektes gilt.

bezeichnet den im jeweiligen Produktanhang angegebenen Administrator eines Index.

hat die unter "Anlageziele und Anlagepolitik® im Hauptteil des Prospekts angegebene
Bedeutung.

bezeichnet Anteile, die in Form einer Globalurkunde verkérpert sind, wie im Abschnitt
"Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben.

tritt in Bezug auf eine Person ein, wenn (i) eine Verfugung oder ein wirksamer Beschluss zur
Liquidation oder Insolvenz der betreffenden Person ergangen ist, (ii) ein Verwalter
(Receiver) oder ahnlicher Beauftragter in Bezug auf die betreffende Person oder einen Teil
ihres  Vermogens Dbestellt wurde oder in Bezug auf die Person eine
Vermogensverwaltungsanordnung (Administration Order) ergeht, (iii) die betreffende Person
sich mit einem oder mehreren ihrer Glaubiger auf einen Vergleich einigt oder fir nicht in der
Lage befunden wird, ihre Forderungen zu bedienen, (iv) die Person den gesamten
Geschéftsbetrieb oder im Wesentlichen den gesamten Geschéftsbetrieb einstellt bzw. damit
droht oder eine wesentliche Veranderung an der Art ihres Geschéafts vornimmt bzw. damit
droht, (v) in Bezug auf die betreffende Person in einer beliebigen Rechtsordnung ein
Ereignis mit &ahnlichen Auswirkungen wie die vorstehend unter (i) bis (iv) genannten
Ereignisse eintritt oder (vi) die Gesellschaft in gutem Glauben davon ausgeht, dass eines
der vorstehenden Ereignisse eintritt.

bezeichnet Anleger, die im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes als institutionelle Anleger
einzustufen sind.



"Investierte Anlage(n)"
"Jahresbericht”
"KAGB"

"Klasse(n)" bzw.
"Anteilsklasse(n)"

"Londoner
Bankgeschaftstag"

"Luxemburger
Bankgeschéaftstag"

"Luxemburger IGA"

"Market Maker"

"Maligebliche Borsen”

"MiFID"
"Mischdachfonds"

bezeichnet bestimmte Anlagen, in die ein Teilfonds investiert ist, wie im jeweiligen
Produktanhang naher beschrieben.

bezeichnet den jeweils zuletzt verdffentlichten Jahresbericht der Gesellschaft mit dem
gepruften Rechnungsabschluss.

bezeichnet das deutsche Kapitalanlagegesetzbuch.

bezeichnet die Klasse bzw. Klassen von Anteilen eines Teilfonds, die bestimmte Merkmale
im Hinblick auf ihre Gebiihrenstruktur, Mindestzeichnungsbetréage, Ausschittungspolitik, von
den Anlegern zu erflillende Voraussetzungen oder sonstige Aspekte aufweisen. Die fir die
jeweiligen Klassen geltenden Einzelheiten werden im jeweiligen Produktanhang
beschrieben.

ist ein Tag, an dem Geschéftsbanken in London gedffnet sind und Zahlungen abwickeln,
ausgenommen Tage, an denen diese Geschéaftshanken nur fiir einen halben Tag gedffnet
sind.

ist ein Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschaftsbanken in Luxemburg
gedffnet sind und Zahlungen abwickeln, ausgenommen Tage, an denen diese
Geschéftsbanken nur fir einen halben Tag geéffnet sind.

bezeichnet das zwischenstaatliche Model 1-Abkommen (intergovernmental agreement, IGA)
vom 28. Marz 2014 zwischen der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika und der
Regierung des GroR3herzogtums Luxemburg zur Verbesserung der Einhaltung von
Steuervorschriften auf internationaler Ebene und in Bezug auf die in Luxemburger Recht
umgesetzten US-amerikanischen Bestimmungen zu steuerlichen Meldepflichten (gemeinhin
als Foreign Account Tax Compliance Act bekannt).

bezeichnet Finanzinstitute, die Mitglieder der MafRgeblichen Bédrsen sind und eine
Market Making-Vereinbarung mit der Gesellschaft abgeschlossen haben oder die als Market
Maker an den MaR3geblichen Bérsen registriert sind.

sind Mérkte, an denen die Anteile der Teilfonds zum Handel zugelassen sein kénnen, wie
die Luxemburger Borse, die Deutsche Borse oder andere Bérsen.

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU lber Markte fur Finanzinstrumente.

bezeichnet, fir Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen Fonds, fir den,
vorbehaltlich der in diesem Prospekt einschlie3lich des zugehoérigen Nachtrags definierten
Anlagegrenzen, zudem beachtet wird, dass mindestens 25%, oder eine hohere Ziel-
Mindestquote, wie im entsprechenden Nachtrag definiert, seines Aktivwermdégens (dessen
Hohe bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Fonds ohne
Bericksichtigung von Verbindlichkeiten) in Kapitalbeteiligungen i.S.d. 8§ 2 Absatz 8 des
deutschen Investmentsteuergesetzes angelegt werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

— Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt (gemalR der Definition eines "organisierten Marktes" des KAGB)
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht handelt um

— Anteile an Investmentvermégen;

— Anteile an Kérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdégensmassen, bei
denen nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermdgen zu mindestens 75% aus unbeweglichem Vermdgen besteht, wenn
diese Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Hohe von mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschiittungen einer Besteuerung von mindestens
15% unterliegen und der Fonds nicht von ihr befreit ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Ertragsbesteuerung befreit sind,
soweit sie Ausschittungen vornehmen, es sei denn die Ausschittungen unterliegen
einer Besteuerung von mindestens 15% und der Fonds ist nicht davon befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu
mehr als 10% aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften stammen, die (i)
Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften sind, aber
(a) in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat anséassig sind und
dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in
einem Drittstaat anséssig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung von



"Mischfonds"

mindestens 15% unterliegen oder von ihr befreit sind,;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen an

Kapitalgesellschaften halten, die (i) Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem
EWR-Mitgliedsstaat anséssig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung
unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat anséassig sind und
dort nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15% unterliegen oder von ihr
befreit sind, wenn der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr als 10% des
gemeinen Werts der Kapitalgesellschaften betragt.

Anteile an Investmentvermdgen, die gemaR ihren Anlagebedingungen mehr als 50 %
ihres Wertes oder mehr als 50% ihres Aktivvermdgens (dessen Hohe bestimmt sich
nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne
Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) selbst oder als Dach-Investmentfonds
mittelbar in Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 51 % ihres Wertes;
sieht ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als
51 Prozent seines Wertes oder seines Aktivwermdgens vor, gilt abweichend der
Investmentanteil im Umfang dieses héheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

Anteile an Investmentvermdgen, die gemalR ihren Anlagebedingungen mindestens
25 % ihres Wertes oder mindestens 25% ihres Aktivwvermdgens (dessen Hohe
bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne
Berucksichtigung von Verbindlichkeiten) selbst oder als Dach-Investmentfonds
mittelbar in  Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen in Hoéhe von
25 % ihres Wertes; sieht ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren
Prozentsatz als 25 % seines Wertes oder seines Aktivwvermdgens vor, gilt abweichend
der Investmentanteil im Umfang dieses hdoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

Anteile an Investmentvermdégen, die mindestens einmal pro Woche eine Bewertung
vornehmen, in Hohe der bewertungstéglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der
sie tatsdchlich selbst oder als Dach-Investmentfonds in Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen.

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2. bis 4. Spiegelstrichs sind

Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt (gemafR der Definition eines "organisierten
Marktes" des KAGB) zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobiliengesellschaften sind und in einem
EU-Mitgliedstaat oder in einem anderen EWR-Mitgliedstaat ansassig sind und dort der
Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind,;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobiliengesellschaften sind und in einem
Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit sind; und

Anteile an anderen Investmentvermdgen, die ihrerseits den Vorgaben aus dem 2. bis 4.
Spiegelstrich und dieses Satzes entsprechen, in der dort jeweils vorgesehenen Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht solche, die in den Unterspiegelstrichen 1

—51im 1. Spiegelstrich als ausgeschlossen definiert sind sowie solche, die mittelbar tGiber
Personengesellschaften gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Fonds mittelbar tiber Personengesellschaften gehalten
werden, sind keine Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile durfen nur einmal fir Zwecke der Ermittlung der taglichen
Kapitalbeteiligungsquote beriicksichtigt werden.

Fur die Zwecke dieser Definition schliel3t der Begriff "EU-Mitgliedstaat” bis

zum 31. Dezember 2020 das Vereinigte Konigreich ein;

bezeichnet, fir Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen Fonds, flur den,
vorbehaltlich der in diesem Prospekt einschlie3lich des zugehoérigen Nachtrags definierten
Anlagegrenzen, zudem beachtet wird, dass mindestens 25%, oder eine hohere Ziel-



"Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung"

"Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen”

"Mindestnettoinventarwert"

"Mindestriicknahmebetrag

"Namensanteile"

Mindestquote, wie im entsprechenden Produktanhang definiert, seines Aktivwvermdgens
(dessen HOhe bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstédnde des
Investmentfonds ohne Berucksichtigung von Verbindlichkeiten) in Aktien angelegt werden,
die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen
organisierten Markt (gemaR der Definition eines "organisierten Marktes" des KAGB)
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht handelt um

— Anteile an Investmentvermdgen;
— mittelbar Uber Personengesellschaften gehaltene Aktien;

— Anteile an Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, bei denen
nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermdgen zu mindestens 75% aus unbeweglichem Vermoégen besteht, wenn
diese Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Héhe von mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit
sind oder wenn deren Ausschittungen einer Besteuerung von mindestens 15%
unterliegen und der Fonds nicht von ihr befreit ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit
sie Ausschittungen vornehmen, es sei denn die Ausschittungen unterliegen einer
Besteuerung von mindestens 15% und der Sub-Fonds ist nicht davon befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu mehr
als 10% aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften stammen, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem
EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15% unterliegen
oder von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften halten, die (i) Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-
Mitgliedsstaat anséassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder
von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat anséssig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15% unterliegen oder von ihr befreit sind, wenn
der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr als 10% des gemeinen Werts der
Kapitalgesellschaften betragt.

Fur die Zwecke dieser Definition schlieBt der Begriff "EU-Mitgliedstaat" bis zum
31. Dezember 2020 das Vereinigte Kdnigreich ein;

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen oder den Mindestnettoinventarwert je Anteil, die
bzw. der wéahrend des Angebotszeitraums und (gegebenenfalls) bis ausschlie3lich zum
Auflegungstermin von einem Anleger gezeichnet/umgetauscht werden muss. Sofern im
entsprechenden Produktanhang nicht anders festgelegt, betragt der Mindestanlagebetrag
bei Erstzeichnung 1 Anteil.

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen oder den Mindestnettoinventarwert je Anteil, die
bzw. der bei Zeichnungen bzw. Umtauschen am oder nach dem Auflegungstermin
gezeichnet/umgetauscht werden muss. Sofern im Produktanhang nicht anders festgelegt,
betragt der Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnungen 1 Anteil.

bezeichnet einen Betrag, der im jeweiligen Produktanhang aufgefihrt ist. Sofern im
entsprechenden Produktanhang nicht anders festgelegt, betragt der
Mindestnettoinventarwert je Teilfonds EUR 50.000.000 (bzw. den Gegenwert in der
Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds).

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen bzw. den Mindestnettoinventarwert, die bzw. der
bei einer Ruckgabe von Anteilen erreicht werden muss. Sofern im Produktanhang nicht
anders festgelegt, betragt der Mindestriicknahmebetrag 1 Anteil.

bezeichnet Anteile, die als Namensanteile begeben werden und deren Eigentimer im
Anteilsinhaberregister der Gesellschaft eingetragen und ausgewiesen sind, wie im Abschnitt
"Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Priméarmarkt)" beschrieben.



"NAV-Tag"

"Nennwé&hrung"

"Nettoinventarwert je Anteil"

"Nettoinventarwert"

"Nettovermégen"”

"Neue Klasse"

"Neuer Teilfonds"

"Nicht Zugelassene
Personen”

"OECD"

"OECD-Mitgliedstaat"
"OGA"
"OGAW"

"OGAW-Richtlinie"

"Pauschalgebihr”

"Portfoliounterverwalter"

"Portfoliounterverwaltungs-
vereinbarung"

bezeichnet (sofern im Produktanhang nicht anders angegeben) einen Tag, der ein
Geschéftstag ist.

Ein NAV-Tag ist der Tag, zu dem die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds
gemal dem Abschnitt "Bestimmung des Nettoinventarwerts" im Prospekt bewertet werden.
Zur Klarstellung: Jeder Transaktionstag ist ein NAV-Tag;

bezeichnet die Wahrung, die von der Verwaltungsstelle zur Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Anteilsklasse verwendet wird. Sofern im
jeweiligen Produktanhang nicht anders festgelegt, entspricht die Nennwéhrung der
Referenzwéahrung.

bezeichnet den Nettoinventarwert, der samtlichen Anteilen zuzurechnen ist, die fir einen
bestimmten Teilfonds und/oder gegebenenfalls eine Anteilsklasse ausgegeben wurden,
geteilt durch die Anzahl der von der Gesellschaft fiir den betreffenden Teilfonds bzw. die
Anteilsklasse ausgegebenen Anteile.

bezeichnet den Nettoinventarwert der Gesellschaft, eines Teilfonds oder gegebenenfalls
einer Anteilsklasse, dessen Berechnung wie im vorliegenden Prospekt beschrieben erfolgt.

bezeichnet den Nettoinventarwert eines Teilfonds, einer Klasse eines Teilfonds oder von
Anteilen, vor Abzug der Verwaltungsgesellschafts- und Fixgebihr sowie anderer vom
Vermogen dieses Teilfonds abzuziehender Gebtihren und Aufwendungen.

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen die neue Anteilsklasse, in die ein
Anteilsinhaber alle bzw. einen Teil seiner Anteile der Urspriinglichen Klasse umgetauscht
hat, wie im Abschnitt "Umtausch von Anteilen" beschrieben.

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen den neuen Teilfonds, in den ein Anteilsinhaber
alle bzw. einen Teil seiner Anteile an dem Urspriinglichen Teilfonds umgetauscht hat, wie im
Abschnitt "Umtausch von Anteilen" beschrieben.

bezeichnet Privatpersonen, Personen- oder Kapitalgesellschaften, die nach dem alleinigen
Ermessen des Verwaltungsrats nicht befugt sind, Anteile der Gesellschaft oder
gegebenenfalls eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse zu zeichnen bzw.
zu halten, (i) wenn sich ein solcher Anteilsbesitz nach Ansicht des Verwaltungsrats
nachteilig auf die Gesellschaft oder die Mehrheit ihrer Anteilsinhaber auswirken kénnte, (ii)
wenn dies einen Verstol3 gegen in Luxemburg oder im Ausland geltende Gesetze oder
Vorschriften zur Folge hatte, (iii) wenn der Gesellschaft oder ihren Anteilsinhabern daraufhin
u. U. steuerliche, rechtliche oder finanzielle Nachteile entstehen wiirden, die ihr ansonsten
nicht entstanden wéren (einschlie3lich unter anderem jegliche Haftung, die aus FATCA oder
einem Registrierungserfordernis im Rahmen von Wertpapier- oder Investmentgesetzen oder
sonstigen Gesetzen oder Auflagen in einem Land oder durch eine Behodrde entsteht), oder
(iv) wenn die vorgenannten Personen bzw. Gesellschaften die von den Anlegern zu
erfullenden Voraussetzungen fur eine bestimmte Klasse nicht erfilllen. Als Nicht
Zugelassene Person gilt insbesondere eine Privatperson, Personen- oder
Kapitalgesellschaft, die (i) weder ein ausgenommener wirtschaftlicher Berechtigter (Exempt
Beneficial Owner) noch ein aktives Nicht-Finanzinstitut (Non-Financial Foreign Entity, NFFE)
ist; (i) eine US-Person, die als spezifizierte US-Person (Specified US Person) einzustufen
ist, oder (iii) bei der es sich um ein nicht teilnehmendes Finanzinstitut (Non-Participating
Financial Institution) im Sinne des Luxemburger IGA handelt.

bezeichnet die Organisation fur Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, deren
Mitgliedstaaten samtlich auf der OECD-Webseite (http://www.oecd.org) aufgefihrt sind.

bezeichnet einen Mitgliedstaat der OECD.
bezeichnet einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

bezeichnet einen Organismus fur gemeinsame Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren, der
nach MalRgabe der Vorschriften errichtet wurde.

bezeichnet die Richtlinie des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (2009/65/EG) in ihrer geltenden
Fassung.

bezeichnet eine pauschale Gebihr, die sich aus der Fixgebihr und der
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr zusammensetzt.

bezeichnet die unter "GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG" und
"Geschéftsfuhrung und Verwaltung der Gesellschaft" aufgefuhrten Rechtstrager;

bezeichnet die Vereinbarung zwischen dem jeweiligen Anlageverwalter und einem
Portfoliounterverwalter.



"Primarmarkt-
Transaktionskosten"

"Privater Anleger"

"Produktanhang"

"Professionelle Anleger”

"Prospekt"

"Referenzindex"

"Referenzwahrung”

"Referenzwerte-Verordnung”

"Register- und
Transferstelle”

"Registerstellen-,
Transferstellen- und
Boérsenzulassungs-
beauftragtengebihr"
"Ricknahmeausschittung”

"Riucknahmeerlose”

"Ricknahmegebihr"

"Rucknahmepreis”

"Satzung"

bezeichnet im Zusammenhang mit Zeichnungen oder Riicknahmen am Primarmarkt Kosten,
die Autorisierte Teilnehmer gegebenenfalls zu zahlen haben, u. a. sémtliche oder ein Teil
der Transaktionskosten, sadmtliche Stempelsteuern und sonstigen Abgaben, Steuern,
staatlichen Gebiuhren, Courtagen, Bankgebuhren, Devisen-Spreads, Zinsen,
Verwahrungskosten (in Bezug auf Verkaufe und Ké&ufe), Ubertragungs- und
Registrierungsgebiihren sowie sonstige Abgaben und Gebihren, unabhangig davon, ob in
Verbindung mit dem urspriinglichen Erwerb oder der Erh6hung der Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds, der Auflegung, der Ausgabe, dem Verkauf, dem Umtausch oder der
Ricknahme von Anteilen oder in Bezug auf den Verkauf oder Erwerb von Anlagen oder
anderweitig anfallend, die u. U. in Bezug auf die Transaktion oder Handelsaktivitat, fir die
diese Gebuihren und Abgaben zu zahlen sind, vor ihr, in Verbindung mit ihr oder aus ihrem
Anlass fallig wurden oder werden. Zur Klarstellung: Hierzu zéhlen unter Umstanden auch
Ruckstellungen im Hinblick auf die Differenz zwischen dem Preis, zu dem Vermdgenswerte
zu Zwecken der Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet wurden, und dem
geschétzten oder tatséchlichen Preis, zu dem diese Vermdgenswerte im Rahmen einer
Zeichnung gekauft oder im Rahmen einer Rucknahme verkauft werden sollten; Nicht dazu
gehdren jedoch Provisionen, die an mit dem Verkauf oder Erwerb von Anteilen befasste
Stellen zu zahlen sind oder Provisionen, Steuern, Abgaben oder Kosten, die u. U. bei der
Bestimmung des Nettoinventarwerts der Anteile des jeweiligen Teilfonds berlcksichtigt
wurden.

bezeichnet einen Anleger, der nicht als Institutioneller Anleger einzustufen ist.

bezeichnet einen Anhang zu diesem Prospekt, in dem die besonderen Merkmale eines
Teilfonds beschrieben werden. Der Produktanhang gilt als integraler Bestandteil des
Prospekts.

bezeichnet Anleger, die Uber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse und Sachverstand
verfiigen, um ihre Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen Risiken
angemessen beurteilen zu kénnen, und die den Kriterien der MiFID (Anhang 1) gentigen.

bezeichnet den vorliegenden Prospekt, einschlielich Jahresbericht, Halbjahresbericht und
(gegebenenfalls) Quartalsberichten sowie Produktanhangen, in ihrer jeweiligen geénderten,
erganzten, korrigierten oder anderweitig modifizierten Fassung.

bezeichnet den aus Wertpapieren oder sonstigen Vermdgenswerten bestehenden Index,
dessen Wertentwicklung ein Teilfonds geméafR seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik,
wie im entsprechenden Produktanhang angegeben, abbilden soll. Der "Referenzindex" kann
mehrere Indizes umfassen, und Bezugnahmen auf "Referenzindex" sind entsprechend zu
verstehen.

bezeichnet die Wahrung, die von der Verwaltungsstelle zur Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil des entsprechenden Teilfonds verwendet wird. Sofern im
Produktanhang nicht anders festgelegt, ist die Referenzwahrung Euro.

Verordnung (EU) 2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden.

ist die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, mit Sitz unter
der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

bezeichnet die nach Mal3gabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und
Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der
Borsenzulassungsbeauftragten an die Register- und Transferstelle zu zahlenden Gebuhren.

bezeichnet eine Ausschittung in Bezug auf Anteile, die bei Vorliegen eines gultigen
Ricknahmeantrags ausgezahit wird.

bezeichnet den Riicknahmepreis abzuglich samtlicher Gebiihren, Kosten, Aufwendungen
oder Steuern, wie im Abschnitt "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)”
beschrieben.

bezeichnet die Gebuhr, die aus dem Ricknahmepreis gezahlt und auf Anteile erhoben
werden kann, wie im Abschnitt "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primé&rmarkt)" und
im entsprechenden Produktanhang beschrieben. Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht
anders angegeben, wird keine Riicknahmegebiihr erhoben.

bezeichnet den Preis, zu dem die Ricknahme von Anteilen erfolgt (vor Abzug samtlicher
Geblhren, Kosten, Aufwendungen oder Steuern), wie im Abschnitt "Zeichnung und
Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben.

bezeichnet die Satzung der Gesellschaft in ihrer jeweils glltigen Fassung.



"Sonstige Verwaltungs-
aufwendungen”

"Swap-Berechnungsstelle"

"Swap-Kontrahent"

"Teilfonds"

"Thesaurierende Anteile"

"Total Return Swaps" oder
"TRS"

"Transaktionsantrag"

"Transaktionskosten"

"Transaktionstag"

"Umtauschgebuhr"

"Urspringliche Klasse"

"Urspringlicher Teilfonds"

"US-Person”

bezeichnet die im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft entstandenen
Aufwendungen, wie im Einzelnen im Abschnitt "Gebiihren und Aufwendungen" beschrieben.

bezeichnet einen Swap-Kontrahenten eines Teilfonds, sofern im Produktanhang nicht
anders angegeben.

bezeichnet einen oder mehrere Rechtstrager, mit dem/denen die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft OTC-Swap-Transaktionen in Bezug auf einen oder mehrere
Teilfonds abschlieRt, wie unter dem Punkt "Die Swap-Kontrahenten" in dem Abschnitt
"Geschéftsfihrung und Verwaltung der Gesellschaft" beschrieben.

bezeichnet ein fir eine oder mehrere Anteilsklassen der Gesellschaft errichtetes
gesondertes Portfolio aus Vermogenswerten, das in Ubereinstimmung mit einem
bestimmten Anlageziel investiert wird. Die Teilfonds besitzen keine von der Gesellschaft
unabhangige Rechtspersonlichkeit, jedoch haftet jeder Teilfonds ausschlief3lich fir die ihm
zurechenbaren Schulden, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen. Die Merkmale der
einzelnen Teilfonds werden im entsprechenden Produktanhang beschrieben.

bezeichnet Anteile, auf die keine Ausschuttungen vorgenommen werden.

bezeichnet eine zweiseitige Derivatevereinbarung, bei der sich jede Partei bereit erklart, die
gesamtwirtschaftliche Leistung eines zugrunde liegenden Instruments, das durch einen
Wertpapier-Basket oder die Wertentwicklung eines Index oder eines Basiswerts reprasentiert
wird, auszutauschen. Die gesamtwirtschaftliche Leistung umfasst wahrend der Vertragsdauer
je nach Art des Basiswerts die Ertrége aus Zinsen und Gebuhren, Gewinne und Verluste aus
Kurs-/Preisschwankungen und Kreditverluste des Basiswerts. Die auszutauschende
gesamtwirtschaftliche Leistung wird unter Bezugnahme auf eine vereinbarte NenngrofRe
berechnet.

bezeichnet das vom Verwaltungsrat fur den Handel mit Anteilen des jeweiligen Teilfonds
vorgeschriebene Antragsformular.

bezeichnet Kosten und Aufwendungen fiir den Kauf und Verkauf von Portfolio-Wertpapieren
und Finanzinstrumenten, Maklergeblhren und -provisionen sowie Zins- und
Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf diese Kauf- und Verkaufstransaktionen, wie
gegebenenfalls im jeweiligen Produktanhang ausfuhrlicher beschrieben.

bezeichnet einen Tag, fur den Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage fur Anteile
zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle gestellt werden kdnnen, wie in den
Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen
(Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Grundsétzlich ist jeder Geschaftstag ein Transaktionstag.

Einige Geschéftstage sind jedoch keine Transaktionstage; dies betrifft Tage, an denen
Bedeutende Markte geschlossen sind, und/oder jeden anderen Tag, den die
Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei
Wochen mindestens einen Transaktionstag geben muss.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach der Annahmefrist fir einen
Transaktionstag zugehen, werden auf den ndchsten Transaktionstag verschoben und auf
der Basis des flr diesen verschobenen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je
Anteil abgewickelt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen einen Geschéftstag, an dem ein
Bedeutender Markt geschlossen ist, als Transaktionstag bestimmen, sofern sie dies fur
angemessener halt. Der Transaktionstag fur jeden der Teilfonds kann bei dem
Anlageverwalter und/oder dem Portfoliounterverwalter erfragt werden.

bezeichnet die Gebiihr, die von Anlegern beim Umtausch von Anteilen zu entrichten ist, wie
im Abschnitt "Umtausch von Anteilen" und im entsprechenden Produktanhang beschrieben.

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen die Anteilsklasse, deren Anteile ein
Anteilsinhaber vollstandig oder teilweise in Anteile einer Neuen Klasse umtauschen will, wie
im Abschnitt "Umtausch von Anteilen" beschrieben.

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen den Teilfonds, dessen Anteile ein
Anteilsinhaber vollstandig oder teilweise in Anteile des Neuen Teilfonds umtauschen will,
wie im Abschnitt "Umtausch von Anteilen" beschrieben.

bezeichnet US-Personen (im Sinne der Definitionen in den US-Bundesgesetzen uber
Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlie3lich der Regulation S zu dem Gesetz von 1933)
oder Personen, die ihren Wohnsitz zum Zeitpunkt des Angebots oder des Verkaufs der
Anteile in den Vereinigten Staaten haben.



"Vereinbarung der
Verwaltungsstelle, Domiziliar-
und Vertretungsstelle,
Zahlstelle, Register- und
Transferstelle und Borsen-
zulassungsbeauftragten”

"Vereinigte Staaten" oder
"US"
"Vertriebsgebihr"

"Vertriebsstelle"

"Verwahrstelle"

"Verwahrstellengebihr”

"Verwahrstellen-
vereinbarung"

"Verwaltungsaufwendungen”

"Verwaltungsgesellschaft"

"Verwaltungs-
gesellschaftsgebihr”

"Verwaltungsgesellschafts-
vereinbarung"

"Verwaltungsrat"

"Verwaltungsratsmitglied"

"Verwaltungsstelle"

"Verwaltungsstellengebihr"

"Verzeichnis der
Portfolioanlagen" (Portfolio
Composition File)

"Vorgeschriebener
Mindestbestand"

bezeichnet die Vereinbarung vom 20. Oktober 2006 zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien, Besitzungen oder sonstige
Gebiete, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlie3lich des Commonwealth von Puerto
Rico.

bezeichnet die Gebiihren, die gegebenenfalls von der Verwaltungsgesellschaft aus der
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr an die jeweilige Vertriebsstelle gezahlt werden.

bezeichnet eine Vertriebsstelle oder einen Handler fir den Vertrieb von Anteilen in
bestimmten L&andern, wie von der Verwaltungsgesellschaft bestellt, oder eine
Untervertriebsstelle.

ist die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, mit Sitz unter
der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

bezeichnet die von der Gesellschaft nach Mafl3gabe der Verwahrstellenvereinbarung an die
Verwabhrstelle zu zahlenden Gebuhren.

bezeichnet die Vereinbarung vom 12. Oktober 2016, in deren Rahmen State Street Bank
International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, als Verwahrstelle fiir die Gesellschaft
bestellt wurde, wie unter "Geschaftsfuhrung und Verwaltung der Gesellschaft" naher
erlautert, in ihrer jeweils geltenden Fassung.

bezeichnet die im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft entstandenen
Aufwendungen, wie im Einzelnen im Abschnitt "Gebuhren und Aufwendungen” beschrieben.

bezeichnet DWS Investment S.A. mit Sitz unter der Anschrift 2, boulevard Konrad
Adenauer, L-1115 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg (siehe auch Abschnitt "Die
Verwaltungsgesellschaft" unter "Geschaftsfilhrung und Verwaltung der Gesellschaft").

Bezugnahmen auf die Verwaltungsgesellschaft schlieBen Bezugnahmen auf
ordnungsgeman bevollméchtigte Vertreter oder Beauftragte ein.

bezeichnet die von der Gesellschaft nach Mal3gabe der
Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung auf regelmafiger Basis an die

Verwaltungsgesellschaft zu zahlende jahrliche Gebuhr, die taglich an jedem Kalendertag
auflauft und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage eines Prozentsatzes (i) des zuletzt
verflgbaren Nettoinventarwerts jedes Teilfonds oder jeder Anteilsklasse oder (i) des
Erstausgabepreises, multipliziert mit der Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile jedes
Teilfonds oder jeder Anteilsklasse (wie im maf3geblichen Produktanhang fur jeden Teilfonds
oder jede Anteilsklasse aufgefiihrt und im Abschnitt "Gebuhren und Aufwendungen™ ndher
erlautert), berechnet wird.

bezeichnet die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung vom 7. Oktober 2015 zwischen der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft in ihrer jeweils geltenden Fassung.

bezeichnet den Verwaltungsrat der Gesellschaft. Bezugnahmen auf den Verwaltungsrat
schlielen Bezugnahmen auf ordnungsgemaR bevollmachtigte Vertreter oder Beauftragte
ein.

bezeichnet die derzeitigen Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft.

ist die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, mit Sitz unter
der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

bezeichnet die nach Mal3gabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und
Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der
Borsenzulassungsbeauftragten von der Gesellschaft an die Verwaltungsstelle zu zahlenden
Gebdihren.

bezeichnet das Verzeichnis, in dem die Anlagen und/oder die Barkomponente aufgefihrt
sind, die (a) von Autorisierten Teilnehmern bei Zeichnung oder (b) von der Gesellschaft bei
Rucknahmen zu Ubertragen sind.

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen oder den Mindestnettoinventarwert je Anteil, die
bzw. der zu jeder Zeit von einem Anteilsinhaber gehalten werden muss. Sofern im
Produktanhang nicht anders festgelegt, betrdgt der Vorgeschriebene Mindestbestand 1
Anteil.



"Vorschriften"

"Wertpapierleihstelle”

"Zulassige
Zahlungswahrung"

bezeichnet (i) Teil 1 des Gesetzes, (ii) die OGAW-Richtlinie, (iii) samtliche jeweils geltenden
gesetzlichen Bestimmungen, mit denen die vorstehend genannten Vorschriften geéndert
oder ergénzt werden bzw. durch die sie ersetzt werden, (iv) Regelungen jeglicher Art, die
aufgrund (i), (ii) oder (iii) getroffen werden, sowie (v) samtliche Vorschriften, bindende
Leitlinien und allgemeine oder bestimmte Positionen, die von der CSSF oder ESMA jeweils
nach Mal3gabe dieser Vorschriften erlassen werden.

bezeichnet die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Hauptniederlassung Frankfurt am
Main und ihre Niederlassungen London und New York, sofern im Produktanhang nicht
anders angegeben.

bezeichnet die Wahrungen, in denen, zusatzlich zur Referenzwéhrung und Nennwéahrung,
Anteile einer bestimmten Klasse gezeichnet bzw. zur Rucknahme eingereicht werden
kénnen.



STRUKTUR

Die Teilfonds

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert, um sowohl Institutionellen als auch Privaten Anlegern die
Méglichkeit zu geben, unter verschiedenen Anlageportfolios ("Teilfonds") auszuwahlen. Die einzelnen Teilfonds
unterscheiden sich jeweils durch ihre Anlageziele, Anlagepolitik und Referenzwéhrung oder sonstige besondere
Merkmale, wie im entsprechenden Produktanhang beschrieben. Grundsatzlich wird fur jeden Teilfonds ein
gesonderter Bestand an Vermdgenswerten unterhalten, der im Einklang mit dem jeweiligen Anlageziel und der
jeweiligen Anlagepolitik des Teilfonds angelegt ist.

Die Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann die Auflegung verschiedener Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds
beschlieBen. Alle Anteilsklassen eines Teilfonds werden, im Einklang mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik
des betreffenden Teilfonds, zusammen angelegt, allerdings konnen sie sich im Hinblick auf ihre
Gebuhrenstruktur, den Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung, den Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnungen,
den Vorgeschriebenen Mindestbestand, die Bestimmungen zum  Mindestricknahmebetrag, die
Ausschiittungspolitik, die von den Anlegern zu erfiillenden Voraussetzungen oder sonstige besondere Merkmale
unterscheiden, wie jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt. Der Nettoinventarwert je Anteil wird fur jede
ausgegebene Anteilsklasse eines jeden Teilfonds einzeln berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale der
einzelnen Anteilsklassen, die in Bezug auf einen Teilfonds erhdltlich sind, werden ausfihrlich im entsprechenden
Produktanhang beschrieben.

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen nur eine bzw. nur
bestimmte Anteilsklassen zum Kauf anzubieten, um den dort jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen,
Usancen oder Geschaftspraktiken zu entsprechen. Die Gesellschaft behalt sich weiterhin das Recht vor,
Grundsatze zu beschlieRen, die fiir bestimmte Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick auf den Erwerb
bestimmter Anteilsklassen gelten.

Anteilsinhaber oder Autorisierte Teilnehmer missen der Gesellschaft unter Umstanden Informationen oder
Dokumente vorlegen, die als notwendig erachtet werden, um festzustellen, ob es sich bei dem wirtschaftlichen
Eigentiimer dieser Anteile um (i) eine Nicht Zugelassene Person oder (ii) eine US-Person handelt.

Erhélt die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt Kenntnis davon, dass sich Anteile im wirtschaftlichen Eigentum
einer der vorstehend unter (i) und (ii) genannten Personen befinden (unabh&ngig davon, ob sie Allein- oder
Miteigentiimer sind), und kommt die betreffende Person der Aufforderung der Gesellschaft zum Verkauf ihrer
Anteile und zur Ubermittlung eines Verkaufsnachweises an die Gesellschaft nicht innerhalb von 30 Kalendertagen
nach Erteilung der Aufforderung durch die Gesellschaft nach, so kann die Gesellschaft diese Anteile nach
eigenem Ermessen zwangsweise zum Rucknahmepreis zuriicknehmen. Die Zwangsricknahme erfolgt nach
MaRgabe der fir die Anteile geltenden Bedingungen unmittelbar nach dem in der entsprechenden Mitteilung der
Gesellschaft an die Nicht Zugelassene Person oder US-Person angegebenen Geschaftsschluss, und die Anleger
gelten nicht langer als Eigentiimer dieser Anteile.

Anteilsinhaber oder Autorisierte Teilnehmer sollten beachten, dass unter diesen Umstanden eine auf der
Grundlage des Rucknahmepreises berechnete Riicknahmegebuhr erhoben werden kann.

Die Anteile werden von der Gesellschaft ausschlieZlich fir Teilfonds mit den zuvor genannten Anlagepolitiken
ausgegeben. Die Anteile kdnnen gegen Barzahlung oder Sachleistungen (oder eine Kombination aus Barzahlung
und Sachleistung) gezeichnet werden, wie im Einzelnen im Abschnitt "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen
(Primarmarkt)" bzw. im jeweiligen Produktanhang erlautert.

Die Anteilsklassen kénnen in Ausschittende Anteile (erkennbar durch den Buchstaben "D") und Thesaurierende
Anteile (erkennbar durch den Buchstaben "C") untergliedert sein. Es kénnen auch andere Klassen mit besonderen
Merkmalen angeboten werden, wie etwa Gebihrenstrukturen, Mindestzeichnungsbetrag, Eignungskriterien fur
Anleger oder andere besondere Merkmale.

Die Anteile werden zum Handel an einer oder mehreren Borsen zugelassen, sofern im jeweiligen Produktanhang
nicht anders angegeben.

Die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung

Bei einer Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung versucht der Anlageverwalter und/oder gegebenenfalls der
Portfoliounterverwalter, die Nennwéhrung der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung gegen die
Wahrungsexposures der zugrunde liegenden Wertpapiere im Portfolio/Referenzindex abzusichern, bei denen sich
die Wéahrung von der Nennwéhrung der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung unterscheidet. Die Bezeichnung
der Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung enthdlt den Zusatz "Hedged" sowie die entsprechende
Nennwahrung (z. B. 1C - EUR Hedged).

Die Absicherungsstrategien in Bezug auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung werden im Einklang mit
den Vorschriften umgesetzt.
Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung von Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik

Bei Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik sichert der Portfoliounterverwalter die Wahrungsexposures grundsatzlich
auf Anteilsklassenebene durch den Abschluss von Devisentermingeschaften oder anderen Arten von
Derivategeschaften, die der Wahrungsabsicherung dienen ab.



Es wird eine Toleranzschwelle angewandt, um sicherzustellen, dass zu hoch abgesicherte Positionen 105% des
Nettoinventarwerts der entsprechenden Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung nicht Gberschreiten und dass zu
niedrig abgesicherte Positionen nicht unter 95% des Anteils des Nettoinventarwert der entsprechenden
Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung liegen, die vor Wechselkursschwankungen abzusichern ist.

Anleger sollten beachten, dass die Verwendung von Wahrungsabsicherungsgeschéaften mit Kosten verbunden
sein kann, die von der jeweiligen Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung zu tragen sind.

Anleger sollten zudem beachten, dass die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko nicht
vollstandig eliminieren oder eine prézise Absicherung gewahrleisten. Daher kdnnen Anleger ein Exposure in
Bezug auf andere Wahrungen als jener der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung haben. Die Absicherung ist
mit zuséatzlichen Risiken verbunden, die in diesem Prospekt im Abschnitt "Risikofaktoren" dargelegt sind.



ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Der Verwaltungsrat legt die jeweilige Anlagepolitik und die Anlageziele der einzelnen Teilfonds fest, die im
Einzelnen im jeweiligen Produktanhang dieses Prospektes beschrieben werden. Die Anlageziele der Teilfonds
werden unter Einhaltung der Grenzwerte und Beschrénkungen umgesetzt, die im nachstehenden Abschnitt
"Anlagebeschrankungen" aufgefiuihrt sind. Jeder Teilfonds wird sich an die im vorliegenden Prospekt
beschriebene allgemeine Anlagestrategie halten, die unveréndert bleibt, sofern keine unvorhergesehenen
Umsténde oder sonstigen Ereignisse eintreten.

Das Anlageziel eines Teilfonds ist es, den Anlegern Uber verschiedene Anlagetechniken einen Ertrag (entweder
am Félligkeitstermin oder an dem bzw. den im jeweiligen Produktanhang bestimmten Zahltag(en)) zu bieten, der
an den Referenzindex gekoppelt ist.

Der Wert der Anteile des Teilfonds ist an den Referenzindex gekoppelt, dessen Wertentwicklung positiv oder
negativ verlaufen kann. Daher sollten Anleger beachten, dass der Wert ihrer Anlage sowohl steigen als auch
fallen kann und es keine Garantie dafiir gibt, dass sie ihr investiertes Kapital zuriickerhalten. Fur den
Referenzindex kann es einen Index-Administrator oder andere Stellen geben. Auf die Existenz eines solchen
Index-Administrators und/oder einer solchen Stelle wird im jeweiligen Produktanhang hingewiesen.

Eine Liste der Bestandteile, die den Referenzindex — wie im jeweiligen Produktanhang definiert — bilden, steht auf
der Webseite der Gesellschaft unter www.Xtrackers.com zur Verfigung.

Ein Teilfonds kann seine Anlageziele mittels einer Indirekten Anlagepolitik und/oder einer Direkten Anlagepolitik
verfolgen, wie im Folgenden ausfihrlicher beschrieben.

Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik
Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik sind durch den Zusatz "Swap" in ihrem Namen gekennzeichnet.

Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik ("“Fonds mit Indirekter Replikation™) kénnen keine direkten Anlagen in die
Bestandteile des Referenzindex tatigen. Die Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex erfolgt
stattdessen durch Derivatetransaktionen und/oder derivative Instrumente (die “"Derivatetransaktion(en)").
Insbesondere schliel3t ein Fonds mit Indirekter Replikation mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten zu
marktiblichen Bedingungen ausgehandelte OTC-Swap-Transaktionen (die "OTC-Swap-Transaktion(en)") ab.
Zur Klarstellung: Die OTC-Swap-Transaktionen kénnen als Total Return Swaps im Sinne von Verordnung (EU)
2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (die "SFTR-Verordnung") angesehen werden.

Die Indirekte Anlagepolitik sieht derzeit keine Mdglichkeit vor, unter die SFTR-Verordnung fallende
Wertpapierleihgeschafte, Kauf-/Rickverkaufgeschéfte oder Verkauf-/Rickkaufgeschéafte, Lombardgeschéafte oder
Pensionsgeschafte (und/oder umgekehrte Pensionsgeschéfte) einzugehen. Sollte der Verwaltungsrat diese
Geschéfte ermoglichen, wird der Prospekt vor Inkrafttreten einer solchen Entscheidung aktualisiert, um
sicherzustellen, dass die Gesellschaft die in der SFTR-Verordnung vorgesehenen mafgeblichen
Offenlegungspflichten fir diese Fonds mit Indirekter Replikation einhalt.

Zur Erreichung seines Anlageziels kann ein Fonds mit Indirekter Replikation gemaR den Anlagebeschrankungen
jederzeit die Nettoerldse aus der Ausgabe von Anteilen ganz oder teilweise:

(a) in Investierte Anlagen anlegen und eine oder mehrere Derivatetransaktionen mit dem Ziel durchfuhren, die
Wertentwicklung und/oder die Ertrage dieser Investierten Anlagen ganz oder teilweise zum Aufbau eines
Exposure in Bezug auf den Referenzindex auszutauschen (ein "Unfunded Swap") und/oder

(b) in eine oder mehrere Derivatetransaktionen investieren mit dem Ziel, die investierten Erlédse ganz oder
teilweise zum Aufbau eines Exposure in Bezug auf den Referenzindex auszutauschen (ein "Funded Swap").

Bei den Investierten Anlagen, die Gegenstand eines Unfunded Swap sein kénnen, handelt es sich vorbehaltlich
anderslautender Angaben im maRgeblichen Produktanhang um an einer amtlichen Borse notierte oder
gehandelte Dividendenpapiere von Emittenten eines OECD-Mitgliedstaates. Die Investierten Anlagen kdnnten
auch eine begrenzte Anzahl von OGAW-konformen Wertpapieren umfassen, die nicht unter diese Beschreibung
fallen. Diese werden im Abschluss offengelegt.

Bei Funded Swaps betragt der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der fur Derivatetransaktionen infrage
kommt, 110%, abziglich  etwaiger  Auswirkungen durch  Gebuhren und  Wahrungs("FX")-
AbsicherungsmalRnahmen. Der erwartete Anteil am Nettoinventarwert, der fur Derivatetransaktionen infrage
kommt, liegt hingegen bei 100%, abziglich etwaiger Auswirkungen durch Gebihren und
Wahrungsabsicherungsmalinahmen, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anderweitig angegeben.

Bei Unfunded Swaps betragt der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der fir Derivatetransaktionen in Bezug
auf den Referenzindex infrage kommt, 110%, abziglich etwaiger Auswirkungen durch Gebihren und
WaéhrungsabsicherungsmalRnahmen. Der erwartete Anteil am Nettoinventarwert, der fur Derivatetransaktionen in
Bezug auf den Referenzindex infrage kommt, liegt hingegen bei 100%, abziglich etwaiger Auswirkungen durch
Gebuhren und WahrungsabsicherungsmalRnahmen, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anderweitig
angegeben.



Bei Unfunded Swaps entsprechen der maximale und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts, der fir
Derivatetransaktionen in Bezug auf Investierte Anlagen infrage kommt, dem Anteil des Wertes der Investierten
Anlagen am Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds.

Ein Fonds mit Indirekter Replikation kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber und
vorbehaltlich der in den einzelnen Produktanh&ngen dargelegten Bedingungen, ganz oder teilweise von einem
Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und umgekehrt.

Die Investierten Anlagen, die Derivatetransaktionen und die Techniken, die eingesetzt werden, um die
Investierten Anlagen an den Referenzindex oder die Derivatetransaktionen bzw. die investierten Erlése an den
Referenzindex zu koppeln, werden von dem jeweiligen Anlageverwalter bzw. dem Portfoliounterverwalter
verwaltet. Die Verwaltung der Investierten Anlagen beinhaltet grundsétzlich nicht den aktiven Kauf und Verkauf
von Wertpapieren auf der Basis von Anlagebeurteilungen und Wirtschafts-, Finanz- und Marktanalysen.

Grundsétzlich hangt der Ertrag eines Anteilsinhabers weitgehend von der Wertentwicklung der Investierten
Anlagen, der Wertentwicklung des Referenzindex und der Entwicklung von Techniken zur Kopplung der
Investierten Anlagen und/oder der Nettoerlése aus der Ausgabe von Anteilen an den Referenzindex ab.

Ein Fonds mit Indirekter Replikation kann in Abh&ngigkeit vom Wert der Derivatetransaktionen und der gewahlten
Anlagepolitik jederzeit ein vollstandiges oder teilweises Exposure in Bezug auf einen oder mehrere Kontrahenten
(einschlieRRlich eines oder mehrerer Swap-Kontrahenten) aufweisen. In diesem Fall werden angemessene
Sicherheitenvereinbarungen oder sonstige Vorkehrungen zur Minderung von Kontrahentenrisiken in Einklang mit
den Vorschriften und EMIR getroffen/implementiert und/oder die Kontrahenten der Derivatetransaktionen leisten
Zahlungen, um sicherzustellen, dass der Prozentsatz des Kontrahentenrisikos die in den Vorschriften und EMIR
angegebenen Grenzwerte nicht Gibersteigt. Weitere Informationen sind nachstehendem Abschnitt "Fir Fonds mit
Indirekter Replikation und Fonds mit Direkter Replikation eingegangene OTC-Derivatetransaktionen" zu
entnehmen.

Weitere  Angaben zu den Richtlinien hinsichtlich  Emittentenbonitéat, Liquiditdt, = Bewertung,
Sicherheitendiversifizierung und Korrelation sowie der Verwaltung erhaltener Sicherheiten sind Abschnitt 8 des
Kapitels "Anlagebeschrankungen” dieses Prospekts zu entnehmen.

Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Berlcksichtigung von Indexnachbildungskosten ("OTC-Swap-
Transaktionskosten"):

Bei Fonds mit Indirekter Replikation kann jeder Swap-Kontrahent in Bezug auf die OTC-Swap-Transaktion(en)
Absicherungsgeschéfte eingehen. Die Teilfonds erhalten entsprechend der zwischen den Teilfonds und dem
Swap-Kontrahenten geschlossenen OTC-Swap-Transaktion(en) die Wertentwicklung des Referenzindex,
bereinigt um bestimmte Indexnachbildungskosten und sonstige Transaktionskosten oder -gebiihren, die dem
Swap-Kontrahenten in Bezug auf die OTC-Swap-Transaktion entstehen. Zu diesen Kosten kénnen u. a. Kosten,
Steuern oder sonstige Geblihren in Verbindung mit dem Kauf, dem Verkauf, der Verwahrung, dem Bestand oder
sonstigen Transaktionen in Bezug auf Anlagen in tbertragbare Wertpapiere und/oder OTC-Swap-Transaktionen
und/oder Sicherheiten z&ahlen. Die Art dieser Kosten kann auch in Abhé&ngigkeit vom Referenzindex, dessen
Wertentwicklung die Teilfonds abbilden sollen, variieren.

= Szenario 1: Der Referenzindex ist ein "Long"-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung
seiner Bestandteile nachzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in
Zusammenhang mit (i) dem Kauf und Verkauf der Bestandteile des Referenzindex durch den Swap-
Kontrahenten zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Kosten fur die Verwahrung
oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf das Halten der
Bestandteile des Referenzindex entstehen, (iii) Steuern oder sonstigen Abgaben, die in Bezug auf den
Kauf oder Verkauf von Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden, (iv) Steuern, die auf Ertrage
aus den Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden oder (v) anderen vom Swap-Kontrahenten
in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.

= Szenario 2: Der Referenzindex ist ein "gehebelter" Index (d.h. sein Ziel besteht darin, die
Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex auf téglicher Basis gehebelt abzubilden). In
diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem Kauf und Verkauf
sowie der Leihe und/oder Finanzierung der Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der
Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Kosten fiir die Verwahrung oder sonstigen damit
verbundenen Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf das Halten der Bestandteile des
Referenzindex  entstehen, (iii) Finanzierungskosten  zur  Absicherung gegen erhebliche
Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex, (iv) unerwarteten
Finanzierungskosten infolge betrachtlicher Marktschwankungen, (v) Steuern, die auf Ertrdge aus den
Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden oder (vi) anderen vom Swap-Kontrahenten in
Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefihrten Transaktionen.

= Szenario 3: Der Referenzindex ist ein "Short"-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die umgekehrte
tagliche Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex abzubilden) oder ein "gehebelter
Short"-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die gehebelte umgekehrte tagliche Wertentwicklung der
Long-Version des Referenzindex abzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in
Zusammenhang mit (i) der Leihe und/oder Finanzierung der Bestandteile des Referenzindex zur
Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Finanzierungskosten zur Absicherung gegen
erhebliche Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex, (iii) unerwarteten
Finanzierungskosten infolge betrachtlicher Marktschwankungen oder (iv) anderen vom Swap-
Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.



Die Teilfonds erhalten gegebenenfalls entsprechend der zwischen den Teilfonds und den einzelnen Swap-
Kontrahenten geschlossenen OTC-Swap-Transaktion(en) die Wertentwicklung des Referenzindex, bereinigt um
gegebenenfalls von dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf diese OTC-Swap-Transaktion(en) zu zahlende
Steuern und etwaige Anpassungen in Zusammenhang mit vorstehend beschriebenem Szenario 1, 2, oder 3.

Die angefallenen OTC-Swap-Transaktionskosten fur jeden Fonds mit Indirekter Replikation werden in den
Jahres- und Halbjahresberichten der Gesellschaft offengelegt.

Aus der Swap-Absicherungspolitik resultierende Renditeverbesserungen

Bei Fonds mit Indirekter Replikation kdnnen Absicherungsgeschéafte den einzelnen Swap-Kontrahenten
gelegentlich bestimmte Zuwendungen oder Renditeverbesserungen einbringen. Unter bestimmten Umstéanden
kann der Swap-Kontrahent in seinem alleinigen und freien Ermessen beschlieBen, diese Zuwendungen oder
Renditeverbesserungen zusatzlich zu im Rahmen der OTC-Swap-Transaktion(en) vertraglich geschuldeten
Zahlungen in vollem Umfang oder teilweise an den Teilfonds weiterzugeben (diese Zahlungen werden zusammen
als "Renditeverbesserungen” bezeichnet). In welcher Ho6he und Haufigkeit Zahlungen solcher
Renditeverbesserungen erfolgen, entscheidet der Swap-Kontrahent in seinem alleinigen und freien Ermessen.
Dementsprechend kann der Teilfonds héhere Zahlungen erhalten als im Rahmen der OTC-Swap-Transaktion(en)
vertraglich vorgesehen, was sich im Nettoinventarwert und in der vergangenen Wertentwicklung des Teilfonds
widerspiegeln wird. Anleger sollten sich jedoch bewusst machen, dass solche Zahlungen von
Renditeverbesserungen an den jeweiligen Teilfonds nicht garantiert sind, selbst wenn dem Swap-Kontrahenten
aus seinen Absicherungsgeschéften bestimmte Zuwendungen oder Renditeverbesserungen zuflie3en.
Gleichermalen sollten Anleger sich dartuber im Klaren sein, dass Zahlungen zukinftiger Renditeverbesserungen
moglicherweise nicht die in der Vergangenheit geleisteten Renditeverbesserungen widerspiegeln.

Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik

Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik ("Fonds mit Direkter Replikation") verfolgen ihr Anlageziel durch Anlage in
ein Portfolio aus Ubertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermdgenswerten. Dieses besteht
entweder:

(i) aus allen oder einer wesentlichen Anzahl von Bestandteilen des Referenzindex (solch ein Teilfonds ist
ein "Fonds mit Vollstandiger Replikation"), oder

(i) aus einer optimierten Auswahl der Bestandteile des Index oder nicht mit dem Referenzindex in
Zusammenhang stehenden Ubertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermdgenswerten
(solch ein Teilfonds ist ein "Fonds mit Optimierter Replikation™).

Fonds mit Optimierter Replikation halten unter Umstédnden nicht jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue
Gewichtung eines Bestandteils des Referenzindex, aber sie werden anstreben, eine Rendite zu erzielen, die der
ihres Referenzindex &ahnelt, indem sie (i) in eine Teilmenge der Bestandteile des Referenzindex anlegen, (ii)
durch den Einsatz von Optimierungstechniken ein Exposure in Bezug auf den Referenzindex anstreben und/oder
(iii) in Wertpapiere anlegen, die nicht Bestandteil dieses Referenzindex sind. Es ist jedoch mdglich, dass der
Einsatz dieser Anlagetechniken, deren Umsetzung einer Reihe von Beschrénkungen unterliegt, die im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen" in diesem Prospekt dargelegt sind, nicht die gewiinschten Ergebnisse erzielt.

Fonds mit Vollstindiger Replikation kdnnen gemaR den Anlagebeschrankungen gelegentlich nicht alle
Bestandteile des Referenzindex enthalten. Folglich kénnen diese Teilfonds andere Ubertragbare Wertpapiere
oder sonstige geeignete Vermdgenswerte halten. Der Umfang, in dem ein Fonds mit Vollstandiger Replikation
nicht alle Bestandteile des Referenzindex enthalt, kann schwanken und ist von einer Reihe von Faktoren
abhéangig. Dazu zahlen unter anderem: die Art und Anzahl der Bestandteile des Referenzindex (z. B. wenn ein
Referenzindex aus einer Vielzahl von Wertpapieren besteht, wenn er einige illiquide Wertpapiere enthalt, oder
wenn die Kauflichkeit der enthaltenen Wertpapiere begrenzt ist), rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Einschrankungen, die GroRe des Teilfonds, und die Verwendung von Techniken des effizienten
Portfoliomanagements.

Eine Direkte Anlagepolitik sieht die Mdglichkeit vor, unter die SFTR-Verordnung fallende Wertpapierleihgeschafte
einzugehen, derzeit jedoch keine Lombardgeschéafte oder Pensionsgeschéfte (und/oder umgekehrten
Pensionsgeschafte), Kauf-/ Rickverkaufgeschafte oder Verkauf-/Ruckkaufgeschéfte oder Total Return Swaps.
Sollte der Verwaltungsrat diese Geschéfte ermdglichen, wird der Prospekt vor Inkrafttreten einer solchen
Entscheidung aktualisiert, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft die in der SFTR-Verordnung vorgesehenen
maRgeblichen Offenlegungspflichten fiir diese Fonds mit Direkter Replikation einhalt.

Wertpapierkategorien, in die Fonds mit Direkter Replikation anlegen dirfen, sind u. a. American Depositary
Receipts ("ADR"), Global Depositary Receipts ("GDR") und/oder stimmrechtslose Depositary Receipts ("NVDR").
Fonds mit Direkter Replikation kdnnen Ertrédge in Bezug auf die durch sie gehaltenen Wertpapiere erhalten. Auf
Ertrage aus Wertpapieren, die von einem Teilfonds gehalten werden, kénnen Steuern erhoben werden.

Ein Fonds mit Direkter Replikation kann tempordre Barbestdnde (wie beispielsweise zur Anlage vorgesehene
Zeichnungserlose oder andere voribergehende Barbestande) zuweilen in FDI anlegen, um ein Marktexposure
aufzubauen und den Tracking Error zu reduzieren.

Daruiber hinaus behélt sich der Anlageverwalter das Recht vor, Wertpapiere von den Portfolios der Teilfonds
auszuschliel3en, wenn diese nicht der Politik des Anlageverwalters entsprechen. Dazu zahlen jene Wertpapiere,
die an der Produktion oder Herstellung von kontroversen konventionellen Waffen, der Produktion von
Tragergeraten/-systemen und an der vorsatzlichen und wissentlichen Produktion von elementaren



Hauptkomponenten  kontroverser  konventioneller ~ Waffen  beteiligt sind, jeweils gemaR der
Identifizierungsmethodik der DWS-Richtlinie zu kontroversen konventionellen Waffen.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen sei darauf hingewiesen, dass aufgrund von auf3erordentlichen
Umstanden, wie unter anderem Marktstérungen oder extrem volatilen Markten, Félle eintreten kdnnen, die zu
einer wesentlichen Abweichung in Bezug auf die Abbildungsgenauigkeit zwischen einem Fonds mit Direkter
Replikation und dem Referenzindex filhren kénnen. Anleger sollten den nachstehenden Abschnitt
"Risikofaktoren" beachten.

Ersetzung des Referenzindex

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, den aktuellen Referenzindex eines Teilfonds durch einen anderen
Referenzindex zu ersetzen, falls dies seiner Ansicht nach im Einklang mit dem Gesetz steht und im Interesse der
Gesellschaft oder des jeweiligen Teilfonds liegt.

Der Verwaltungsrat kann beispielsweise in folgenden Féllen entscheiden, den Referenzindex zu ersetzen:

- die im Abschnitt "Anlagebeschréankungen” beschriebenen Swaps und anderen Techniken oder Instrumente,
die fur die Erreichung des Anlageziels des entsprechenden Teilfonds erforderlich sind, stehen nicht mehr in
der von dem Verwaltungsrat als notwendig erachteten Weise zur Verfiigung;

- die Genauigkeit oder die Verfiigbarkeit von Daten zu einem Referenzindex hat sich nach Ansicht des
Verwaltungsrats verschlechtert;

- durch Bestandteile des Referenzindex wirde der Teilfonds (bei genauer Abbildung des Referenzindex) die
im Abschnitt "Anlagebeschréankungen" angegebenen Beschrdnkungen nicht mehr einhalten kdnnen
und/oder wiirde die Besteuerung oder die steuerliche Behandlung der Gesellschaft oder ihrer Anteilsinhaber
erheblich beeintrachtigt;

- der jeweilige Referenzindex existiert nicht mehr, oder nach Ansicht des Verwaltungsrates hat sich eine
wesentliche Veranderung in Bezug auf die Formel oder Methode zur Berechnung eines Bestandteils des
Referenzindex, oder eine wesentliche Anderung in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex ergeben;

- der Kontrahent von Swap-Vereinbarungen, Optionen oder sonstigen derivativen Instrumenten teilt der
Gesellschaft mit, dass ein Teil der Bestandteile des Referenzindex eine nur begrenzte Liquiditat aufweist,
oder eine Anlage in die Bestandteile des Referenzindex praktisch nicht mehr méglich ist;

- der Index-Administrator erhéht seine Lizenzgebihr auf ein von dem Verwaltungsrat als Giberhéht erachtetes
Niveau;

- die Lizenzvereinbarung wird gekundigt; oder
- der Verwaltungsrat halt einen Nachfolger des Index-Administrators fur nicht akzeptabel.

Obige Auflistung ist beispielhaft und ist nicht als erschépfend zu betrachten oder als Einschrankung der Befugnis
des Verwaltungsrates zu verstehen, nach eigenem Ermessen in einem solchen oder einem anderen Fall eine
Anderung des Referenzindex vorzunehmen. Die Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds werden iiber die
Entscheidung des Verwaltungsrats bezuglich einer Verédnderung des Referenzindex uber die Webseite
www.Xtrackers.com oder entsprechende Nachfolgeseiten sowie, falls erforderlich, in den offiziellen
Veroffentlichungsorganen der jeweiligen Rechtsordnungen, in denen die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zur
Verfiigung stehen, informiert. Im Falle der Ersetzung des aktuellen Referenzindex eines Teilfonds durch einen
anderen Referenzindex wird der Prospekt aktualisiert.

Anderungen in Bezug auf einen Referenzindex, wie die Zusammensetzung und/oder Gewichtung seiner
Bestandteile, koénnen fur einen Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik entsprechende Anpassungen oder
Neugewichtungen seines Anlageportfolios erforderlich machen, um dem jeweiligen Referenzindex zu
entsprechen. Solche Anpassungen koénnen zu (aulerordentlichen) Transaktionskosten flihren. Die
Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter bzw. die Portfoliounterverwalter Uberwachen solche
Veranderungen und kénnen, falls notwendig, ber mehrere Tage hinweg die erforderlichen Anpassungen an dem
Portfolio vornehmen. Die Verwendung von Referenzwerten im Allgemeinen unterliegt einer laufenden
regulatorischen Entwicklung, die sich auf einen Teilfonds und/oder Referenzindex auswirken kann, wie in diesem
Prospekt im Kapitel "Risikofaktoren" dargelegt.

Effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann fir jeden Teilfonds unter Einhaltung der durch geltende Gesetze und Vorschriften
(einschlieRRlich der SFTR-Verordnung) festgelegten Bedingungen und Beschrédnkungen sowie im Sinne dieser
geltenden Gesetze und Vorschriften sowie im Rahmen der Anlagebeschréankungen auf Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente bezogene Techniken und Instrumente einsetzen. Entsprechende Techniken und
Instrumente dienen einem effizienten Portfoliomanagement, einschlieBlich Absicherungszwecken, oder dem
Schutz vor Wechselkursrisiken, wie unter "Risikomanagementrichtlinien fur FDI" im  Abschnitt
"Anlagebeschrankungen” im Prospekt ausfiihrlicher beschrieben. Zur Klarstellung: Fonds mit Direkter Replikation
kénnen auf den Referenzindex oder Bestandteile des Referenzindex bezogene FDI und/oder Ubertragbare
Wertpapiere einsetzen, u.a. auch FDI, die voraussichtlich ein dem Referenzindex, einem Bestandteil des
Referenzindex oder einer Untergruppe von Bestandteilen des Referenzindex vergleichbares Risiko- und
Renditeprofil haben. Zu den von einem Fonds mit Direkter Anlagepolitik gegebenenfalls eingesetzten FDI
gehoren Futures, Optionen, Swaps, Credit Default Swaps ("CDS"), Differenzgeschéfte (Contracts for Difference;
"CFD"), Forwards und Forward-Kontrakte ohne Lieferung des Basiswertes (Non-Deliverable Forwards; "NDF").



Ein Fonds mit Direkter Replikation kann zudem in Depositary Receipts, Zertifikate, ETFs, OGAW oder sonstige
zulassige Organismen fur gemeinsame Anlagen sowie in P-Notes und Geldmarktinstrumente anlegen.

Ein Fonds mit Direkter Replikation kann in Bezug auf Wertpapiere in seinem Portfolio zeitlich begrenzte Verkaufs-
und Ubertragungstransaktionen (d. h. Wertpapierleihe) fir bis zu 49% seines Vermégens und ohne
Unterscheidung nach Anlageklassen ("Wertpapierleihgeschéafte") eingehen, um zuséatzliche Ertrdge zu
generieren und dadurch seine Kosten ganz oder teilweise auszugleichen. Der voraussichtlich fur
Wertpapierleihgeschéfte infrage kommende Anteil des Vermdgens von Fonds mit Direkter Replikation ist im
malRgeblichen Produktanhang angegeben. Derartige Transaktionen unterliegen einer strengen Regulierung und
missen u. a. jederzeit auf Initiative des Teilfonds beendet werden kdnnen. Wertpapierleihgeschafte sind dennoch
mit bestimmten Risiken verbunden; hierzu zéhlen u. a. Bewertungs- und operative Risiken sowie Markt- und
Kontrahentenrisiken. Ein Teilfonds kann in Abhangigkeit vom Wert der Wertpapierleihgeschafte und der
gewahlten Anlagepolitik jederzeit ein vollstdndiges oder teilweises Exposure in Bezug auf einen oder mehrere
Kontrahenten aufweisen. In diesem Fall werden angemessene Sicherheitenvereinbarungen oder sonstige
Vorkehrungen zur Minderung von Kontrahentenrisiken in Einklang mit den Vorschriften getroffen/implementiert
und/oder die Kontrahenten der Wertpapierleihgeschéfte leisten Zahlungen, um sicherzustellen, dass der
Prozentsatz des Kontrahentenrisikos die in den Vorschriften angegebenen Grenzwerte nicht tibersteigt.

Wenngleich bei einem Teilfonds, der Wertpapierleihgeschéfte eingeht, das gesamte Nettovermtgen (ohne
Unterscheidung nach fur den Teilfonds zulassigen Anlageklassen) fir entsprechende Geschéfte infrage kommt,
bewegt sich dieser vorgesehene Anteil des Nettovermogens eines Teilfonds Ublicherweise innerhalb der im
maRgeblichen Produktanhang angegebenen Grenzen. Diese unterschiedlichen Werte sind abhéangig von
Faktoren wie u.a. dem Gesamtnettovermdégen des Teilfonds, der Entleiher-Nachfrage nach Aktien des
zugrundeliegenden Marktes sowie saisonalen Trends am zugrundeliegenden Markt. Bei den Kontrahenten der
Gesellschaft im Rahmen von Wertpapierleihgeschéften handelt es sich um regulierte Finanzinstitute mit Sitz in
einem OECD-Land, die entweder selbst oder auf Ebene ihrer Muttergesellschaft Uber ein Investment Grade-
Rating von mindestens zwei der fihrenden drei Rating-Agenturen verfugen und der Definition in Artikel 3 der
SFTR-Verordnung entsprechen.

Fur bestimmte Teilfonds haben die Gesellschaft und/oder der jeweilige Anlageverwalter und/oder
Portfoliounterverwalter die Wertpapierleihstelle bestellt. Die Wertpapierleihstelle ist erméchtigt, (i)
Wertpapierleihgeschéafte im Namen der Gesellschaft einzugehen und (ii) fir die Gesellschaft als Sicherheiten im
Rahmen dieser Wertpapierleihgeschéfte vereinnahmte/gehaltene Barmittel gemall dem und im Rahmen der
Beschrénkungen in dem Geschaftsbesorgungsvertrag tiber Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfte, gemal den
Regelungen in diesem Prospekt sowie gemal den Vorschriften anzulegen. Mit Wertpapierleihgeschéften
erwirtschaftete Ertrage (abziglich in Zusammenhang damit anfallender direkter oder indirekter Betriebskosten
und Gebiihren, die an die etwaige Wertpapierleihstelle und/oder den jeweiligen Anlageverwalter und/oder
Portfoliounterverwalter zu zahlen sind) fallen dem jeweiligen Teilfonds zu. Da sich die Kosten fir den laufenden
Betrieb des Teilfonds durch diese direkten und indirekten Betriebskosten nicht erhdéhen, sind sie in der
Pauschalgebuhr nicht berticksichtigt.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben und soweit ein Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte
tatigt, erhalten die etwaige Wertpapierleihstelle und/oder der jeweilige Anlageverwalter und/oder
Portfoliounterverwalter fur die in diesem Zusammenhang erbrachten Dienstleistungen eine Gebuhr.

Mit Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement erzielte Ertrdge werden nach Abzug von Aufwendungen
und Gebihren an den jeweiligen Teilfonds zurtickgefiihrt, wie im maRgeblichen Produktanhang angegeben.

Weitere Informationen sind den Abschnitten 10 und 11 des Kapitels "Anlagebeschrankungen" sowie dem Kapitel
"Sicherheitenvereinbarungen in Bezug auf Wertpapierleihgeschafte" und dem Kapitel "Risikofaktoren"
(Wertpapierleihgeschéfte, Kauf-/Ruckverkaufgeschéafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte sowie
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte) zu entnehmen.

Fur Fonds mit Indirekter Replikation und Fonds mit Direkter Replikation eingegangene OTC-
Derivatetransaktionen

Im Rahmen von EMIR sind bei OTC-Derivatekontrakten, fir die kein zentrales Clearing vorgeschrieben ist und
die nicht durch eine zentrale Gegenpartei (Central Counterparty, CCP) im Sinne von EMIR gecleart werden
("Nicht geclearte OTC-Transaktionen"), beide Parteien verpflichtet zu gewahrleisten, dass angemessene
Verfahren und Vorkehrungen bestehen, um das operationelle Risiko und das Gegenparteiausfallrisiko zu
ermessen, zu beobachten und zu mindern. Dies umfasst auch die Verpflichtung, der an diesen Nicht geclearten
OTC-Transaktionen beteiligten Parteien Maflinahmen einzufiihren, um den rechtzeitigen und angemessenen
Austausch von Sicherheiten, bei dem diese angemessen von eigenen Vermdgenswerten getrennt sind, zu
gewahrleisten.

Dies kann dazu fuhren, dass die Gesellschaft fur einen Teilfonds eine Nachschusszahlung an die Gegenpartei
einer OTC-Derivatetransaktion leisten muss (d. h. eine von einer Gegenpartei eingezogene Sicherheit, die das
Ergebnis der taglichen Bewertung zu Marktpreisen oder nach Modellpreisen der ausstehenden nicht geclearten
OTC-Derivatekontrakte widerspiegeln soll).

Bei zwischen der Gesellschaft und Gegenparteien (einschliellich Swap-Kontrahenten) geschlossenen OTC-
Derivatetransaktionen kann die Gesellschaft die geforderte Sicherheit entsprechend den Bedingungen der
Vereinbarung zwischen dem jeweiligen Teilfonds und der Gegenpartei im Wege einer Eigentumsibertragung
oder im Rahmen einer Verpfandung stellen oder erhalten. Jede Partei stellt Barmittel oder Wertpapiere, um das



Netto-Exposure des jeweiligen Teilfonds in Bezug auf jede Gegenpartei (und umgekehrt) auf 0% (null Prozent) zu
senken, wobei allerdings ein Mindestubertragungsbetrag von bis zu EUR 500.000 (bzw. entsprechender
Gegenwert in einer anderen Wahrung) gilt.

Bei den als Sicherheiten geeigneten Wertpapieren handelt es sich um Anleihen, die von bestimmten OECD-
Mitgliedstaaten, Zentralbanken, internationalen Organisationen oder juristischen Personen begeben werden, oder
um sonstige gemafl EMIR geeignete Sicherheiten, u. a. Wandelanleihen, die in in einem Hauptindex enthaltene
Aktien umgetauscht werden kénnen, und in einem Hauptindex enthaltene Aktien. Entsprechend den gemald EMIR
vorgeschriebenen Anforderungen werden Risikoabschlage auf diese Wertpapiere erhoben. Fir Aktien liegt der
Risikoabschlag in der Regel bei mindestens 15%, fur Anleihen zwischen mindestens 0,5% und 8%.
Ausschlaggebend fir die Hohe des Risikoabschlags sind Faktoren wie Bonitatsrating, Restlaufzeit und Wahrung
der jeweiligen Anleihen. Fur Barsicherheiten werden keine Risikoabschlage verlangt. Fur alle unbaren
Sicherheiten in einer anderen Wéahrung als der SchlieBungswahrung der Nicht-geclearten OTC-Transaktion gilt
ein Risikoabschlag von mindestens 8%. Hinzu kommen Anforderungen in Bezug auf die Diversifizierung. So
enthalten die vorstehend aufgefuhrten Anforderungen zur "Risikostreuung” auch Vorgaben in Bezug auf die
Konzentration auf Barsicherheiten, einzelne Emittenten oder Emissionen.

Der Marktwert von als Sicherheit erhaltenen Wertpapieren an einem beliebigen Tag entspricht geman der
gangigen Marktpraxis dem Geldkurs zum Handelsschluss am vorhergehenden Tag.

Weitere ~ Angaben Zu den Richtlinien hinsichtlich Emittentenbonitat, Liquiditat, Bewertung,
Sicherheitendiversifizierung und Korrelation sowie der Verwaltung erhaltener Sicherheiten sind Abschnitt 8 des
Kapitels "Anlagebeschrankungen" dieses Prospekts zu entnehmen.

Makler-Vereinbarungen mit Deutsche Bank AG handelnd durch ihre Niederlassung London

Die Gesellschaft kann zu marktublichen Bedingungen Wertpapiermakler-Transaktionen mit Deutsche Bank AG,
handelnd durch ihre Niederlassung London, oder anderen Maklerinstituten tatigen.

Vertrauen auf Index-Administratoren

Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter bzw. die Portfoliounterverwalter verlassen sich in Bezug auf
Informationen zu den Bestandteilen des Referenzindex ausschlielich auf den Index-Administrator. Ist die
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter bzw. der Portfoliounterverwalter eines Teilfonds nicht in der Lage,
diese Informationen zu erhalten oder zu verarbeiten, kdnnen die zuletzt veré6ffentlichten Angaben zur
Zusammensetzung und/oder Gewichtung des Referenzindex, nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, des
Anlageverwalters bzw. des Portfoliounterverwalters von dem Teilfonds als Grundlage fiir samtliche Anpassungen
verwendet werden.

Referenzwerte-Verordnung

Gemal den Bestimmungen der Referenzwerte-Verordnung kénnen beaufsichtigte Einheiten (z. B. OGAW-
Verwaltungsgesellschaften) Referenzwerte in der EU verwenden, wenn der Referenzwert von einem
Administrator bereitgestellt wird, der gemaf der Referenzwerte-Verordnung im von der ESMA geflihrten Register
der Administratoren und Referenzwerte eingetragen ist (das "Register").

In der EU ansassige Referenzwert-Administratoren, deren Indizes von der Gesellschaft verwendet werden,
profiteren von den Ubergangsbestimmungen im Rahmen der Referenzwerte-Verordnung und sind
dementsprechend moglicherweise noch nicht im Register eingetragen. In der EU anséssige Referenzwert-
Administratoren sollten bis zum 1. Januar 2020 die Zulassung oder Registereintragung als Administrator gemaf
der Referenzwerte-Verordnung beantragen und ins Register eingetragen werden.

In einem Drittstaat ansassige Referenzwert-Administratoren, deren Indizes von der Gesellschaft verwendet
werden, profitieren von den Ubergangsregelungen, die im Rahmen der Referenzwerte-Verordnung gewahrt
werden, und sind dementsprechend mdglicherweise nicht im Register eingetragen.

Eine Liste der Referenzwert-Administratoren, deren Indizes von der Gesellschaft verwendet werden und die zum
Datum dieses Prospekts im Register eingetragen sind, finden Sie in Anhang .

Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt einen schriftlichen Plan, in dem die Schritte dargelegt sind, die in dem Fall
unternommen werden, dass sich ein Referenzindex wesentlich &ndert oder nicht Ianger bereitgestellt wird. Dieser
ist kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Weitere Informationen finden Sie
unter "Ersetzung des Referenzindex" im Kapitel "Anlageziele und Anlagepolitik".

Kosten fir die Neugewichtung des Referenzindex
Jeder Anleger sollte im Hinblick auf seine Anlagestrategie die Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen
Referenzindex berticksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass durch eine Indexneugewichtung die Bestandteilsgewichtungen des jeweiligen
Referenzindex angepasst werden kdnnen, um sicherzustellen, dass der Markt bzw. die Markte, der bzw. die
widergespiegelt werden soll /sollen, richtig abgebildet wird/werden. Eine Indexneugewichtung kann entweder (i)



an festen Terminen erfolgen (fiir eine nahere Beschreibung der Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen
Referenzindex wird soweit relevant auf den Abschnitt "Allgemeine Angaben zum Referenzindex" des jeweiligen
Produktanhangs verwiesen) oder (ii) ad hoc, beispielsweise zur Berucksichtigung von Unternehmensaktivitaten
wie Fusionen und Ubernahmen.

Bei Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik kénnen sich die Kosten fir die Neugewichtung im Stand des
Referenzindex und damit im Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds widerspiegeln. Etwaige
Neugewichtungskosten werden ihrer Art nach im jeweiligen Produktanhang ausgewiesen. In diesem
Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass solche Kosten unter verschiedenen Bezeichnungen erscheinen
kénnen, wie z. B. Neuzusammenstellungskosten oder Rollkosten.

Bei Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik kann die Neugewichtung eines Referenzindex eine entsprechende
Neugewichtung des Teilfonds-Portfolios aus Ubertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten
Vermogenswerten erfordern. Dies kann Transaktionskosten verursachen, die die Gesamtperformance des
jeweiligen Teilfonds schmalern.

Tracking Error

Bei den Teilfonds besteht ein Tracking Error-Risiko, was dazu fihren kann, dass der Wert und die
Wertentwicklung der Anteile nicht exakt den Wert und die Wertentwicklung des entsprechenden Referenzindex
nachvollziehen. Fir nahere Erlauterungen zu den Ursachen fiir einen solchen Tracking Error wird auf den
Abschnitt "Risiken in Zusammenhang mit der Abbildung von Indizes" im nachstehenden Kapitel "Risikofaktoren"
verwiesen.

Der Tracking Error ist definiert als die Volatilitit (bemessen durch die Standardabweichung) der Differenz
zwischen der Rendite des Teilfonds und der Rendite seines Referenzindex Uber einen bestimmten Zeitraum (der
"Tracking Error"). Davon zu unterscheiden ist die Tracking-Differenz. Dabei handelt es sich lediglich um die
Differenz zwischen der Rendite des Teilfonds und der Rendite seines Referenzindex Uber einen bestimmten
Zeitraum (die "Tracking-Differenz").

Bei Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung von Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik entspricht, sofern
zutreffend, der ausgewiesene voraussichtliche Tracking Error dem des voraussichtlichen Tracking Error der nicht
abgesicherten Anteilsklasse(n) gegeniiber dem (ebenfalls nicht abgesicherten) Referenzindex des jeweiligen
Teilfonds.

Die Tracking-Differenz ist ein Gradmesser fiir die Out- oder Underperformance eines Teilfonds gegeniiber seinem
Referenzindex. Im Gegensatz dazu ist der Tracking Error eine MessgréRRe dafiur, wie konstant die Rendite des
Teilfonds der seines Referenzindex entspricht.

Wahrend die Tracking-Differenz also angibt, wie sich die Wertentwicklung eines Teilfonds im Vergleich zu seinem
Referenzindex Uber einen bestimmten Zeitraum verhalt, zeigt der Tracking Error die Konstanz der Rendite-
Abweichung Uber denselben Zeitraum an.

Der voraussichtliche Tracking Error unter normalen Marktbedingungen wird fir jede Anteilsklasse in den
Produktanhdangen angegeben (siehe Abschnitt "Beschreibung der Anteilsklassen” des jeweiligen
Produktanhangs). Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um Schatzwerte fiir den Tracking Error unter
normalen Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als feste Grenzen zu verstehen sind.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, erfolgt die Berechnung des in dem jeweiligen
Produktanhang angegebenen voraussichtlichen Tracking Error durch Messung der Wertentwicklung des
angepassten NAV unter Bezugnahme auf die Total Return Net-Variante des jeweiligen Referenzindex. Diese
Methode wird angewendet, da fir die Total Return Net-Variante des Referenzindex davon ausgegangen wird,
dass die aus Indexbestandteilen vereinnahmten Ausschittungen (abzuglich der anfallenden Quellensteuern) in
den Index reinvestiert werden, und fir den angepassten NAV davon ausgegangen wird, dass
Ausschittungsbetrége (abzuglich anfallender Quellensteuern), die von der jeweiligen Anteilsklasse zu zahlen
sind, reinvestiert und nicht ausgeschiittet werden. Durch die Verwendung eines angepassten NAV dirfte sich im
Hinblick auf den voraussichtlichen Tracking Error ein aussagekréftigeres Bild der tatséchlichen Wertentwicklung
der Anteilsklasse ergeben, da sowohl der Index als auch die Anteilsklasse etwaige Kursanstiege/-riickgéange und
Ausschiittungen enthalten.

Anwendung erhéhter Diversifizierungsgrenzen

Bei bestimmten auRergewohnlichen Marktbedingungen kann ein Teilfonds von den nach dem Gesetz zulassigen
erhdhten Risikodiversifizierungsgrenzen, wie in Abschnitt 2 und 3 des Kapitels "Anlagebeschrankungen” dieses
Prospekts naher erlautert, Gebrauch machen, wenn der entsprechende Referenzindex aufgrund der fiir die
Zusammensetzung des Referenzindex geltenden Regeln oder wegen der Art des zugrundeliegenden
Wertpapieruniversums des jeweiligen Referenzindex neu gewichtet wird. In Féllen, in denen fir einen Teilfonds
konsequent die héheren Risikodiversifizierungsgrenzen gelten sollen, wird dies im jeweiligen Produktanhang
naher erlautert und begrindet.

Unter bestimmten auf3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann es jedoch vorkommen, dass die Gewichtungen
der Bestandteile eines Referenzindex und des Teilfonds, der diesen Referenzindex nachbildet, zwischen
Neugewichtungen unabhangig von den jeweiligen Regeln fur die Zusammensetzung dieses Referenzindex die
malRgeblichen Risikodiversifizierungsgrenzen ubersteigen.

(1) Aktien



Sollte der Wert eines Bestandteils des Referenzindex im Verhdltnis zu den anderen Bestandteilen dieses
Referenzindex steigen, beispielsweise weil dieser Bestandteil des Referenzindex eine deutlich bessere
Wertentwicklung zeigt als alle anderen den Referenzindex bildenden Unternehmen, kann es dazu kommen,
dass der Bestandteil mit einem héheren Anteil an dem Referenzindex auf einen Gewichtungsanteil von mehr
als 20% und bis zu 35% des Gesamtwertes des Referenzindex steigt.

So ist z. B. der Gewichtungsanteil von "Apple (APPL)" im NASDAQ 100 Index in dem Zeitraum vom
1. Dezember 2001 bis zum 1. Dezember 2012 von 0,95% auf 18,21% gestiegen, weil "Apple (APPL)" im
Verhéaltnis zu den anderen Indexbestandteilen stark an Wert gewonnen hat. Da dieser Index die auf Basis
der Marktkapitalisierung 100 grof3ten an der NASDAQ Stock Exchange notierten Nichtfinanzwerte abbildet,
koénnte ein solcher anhaltender relativer Wertzuwachs dazu fiihren, dass die "Apple (APPL)"-Aktie in dem
Index einen Anteil von mehr als 20% ausmacht.

(2) Festverzinsliche Anlagen

Sollte der Wert eines Bestandteils des Referenzindex im Verhdltnis zu den anderen Bestandteilen dieses
Referenzindex steigen, kann es dazu kommen, dass der Bestandteil mit einem hdheren Anteil an dem
Referenzindex auf einen Gewichtungsanteil von mehr als 20% und bis zu 35% des Gesamtwertes des
Referenzindex steigt. Dieser Fall kdnnte z. B. eintreten, wenn einige der im Referenzindex enthaltenen
Emittenten weitere Schuldtitel emittieren (und damit das Kreditrisiko in Bezug auf diese Emittenten steigt
und der Wert ihrer bereits in Umlauf befindlichen Anleihen sinkt) und sich parallel dazu das Rating eines
anderen Emittenten verbessert und dadurch der Marktwert der ausstehenden Anleihen dieses Emittenten
steigt. Infolgedessen wurde sich der Wert der Anleihen des Emittenten mit dem verbesserten Rating im
Referenzindex proportional erhéhen.

So hat sich z. B. der Gewichtungsanteil der italienischen Staatsanleihe mit Falligkeit am 1. Marz 2026 im
iBoxx® EUR Sovereigns Eurozone 10-15 Total Return Index in dem Zeitraum vom 29. Juni 2012 bis zum
31. Dezember 2012 von 4,06% auf 4,40% erhoht, weil dieses Papier im Verhdltnis zu den anderen
Indexbestandteilen an Wert gewonnen hat.

Teilfonds, die auf taglicher Basis gehebelte und/oder inverse Indizes abbilden
Die Auswirkungen von Pfadabhangigkeit und Aggregierung taglicher Renditen

Teilfonds, deren Anlageziel darin besteht, die Wertentwicklung von Short-Indizes auf taglicher Basis und
gehebelten Short- und Long-Indizes auf taglicher Basis abzubilden, bieten ein Exposure in Bezug auf taglich
zuriickgesetzte Indizes. Die Wertentwicklung eines Teilfonds mit einer solchen Strategie weicht auf vergleichbarer
Grundlage von der Wertentwicklung des ihm zugrunde liegenden Referenzindex ab, wenn eine offene Position in
dem ETF fur mehrere Handelstage gehalten wird.

Die Auswirkungen der Aggregierung bei Teilfonds, welche die Wertentwicklung von Short-Indizes auf téaglicher
Basis abbilden

Short-Indizes auf taglicher Basis bilden die umgekehrte Wertentwicklung des entsprechenden Long-Index auf
taglicher Basis ab. Der Schlussstand eines Short-Index auf taglicher Basis wird daher als anfanglicher
Referenzstand fir Indexbewegungen am Folgetag herangezogen. Aufgrund dieser taglichen "Ricksetzung"
(Reset) des Short-Index auf taglicher Basis sind die Renditen dieses Index fiir Zeitrdume von mehr als einem Tag
infolge der Aggregierung bzw. des kumulativen Effekts der taglichen Renditen nicht umgekehrt proportional zu
den Renditen des entsprechenden Long-Index. Das nachstehende hypothetische Beispiel zeigt die Auswirkungen
dieser Aggregierung.

Dem folgenden Beispiel liegt die Annahme zugrunde, dass der Short-Index auf taglicher Basis und der
entsprechende Long-Index am Ende von Tag 1 jeweils bei 100 Punkten stehen. Am Ende von Tag 2 ist der Long-
Index um 10% auf 90 Punkte gefallen und dementsprechend wirde der Short-Index auf téglicher Basis um 10%
auf 110 Punkte steigen, was den Ausgangspunkt fur die Indexberechnung am Folgetag bilden wirde.

Tag 1 Tag 2 Tag 3 Veranderung uber 3
Tage
Long-Index 100 90 (-10%) 94,5 (+5%) -5,5%
Short-Index auf 100 110 (+10%) 104,5 (-5%) +4,5%
taglicher Basis

Am Ende von Tag 3 ist der Long-Index um 5% gestiegen, d. h. der neue Indexstand betragt 94,5 (90 + 4,5; d. h.
5% von 90). Gleichzeitig fallt der Short-Index um 5% von 110 auf 104,5 Punkte (110 — 5,5; d. h. 5% von 110). An
diesem Punkt wird klar, dass die Renditen des Short-Index auf taglicher Basis nicht umgekehrt proportional zu
den Renditen des entsprechenden Long-Index sind. Wegen der Auswirkungen der Aggregierung der taglichen
Renditen ist der Short-Index auf taglicher Basis um 4,5% gestiegen, wahrend der entsprechende Long-Index im
gleichen Zeitraum um 5,5% gefallen ist. Die Aggregierung der taglichen Renditen beim Short-Index auf taglicher
Basis zeigt, dass die kumulierte Rendite bei ZeitrtAumen von mehr als einem Tag nicht umgekehrt proportional zu
den Renditen des entsprechenden Long-Index ist. Wie das Beispiel oben verdeutlicht, hat die Aggregierung eine
schlechtere Wertentwicklung (Underperformance) des Short-Index auf taglicher Basis bewirkt. Nachstehend sind



vier weitere hypothetische Szenarien dargestellt, die die Auswirkungen der Aggregierung auf die kumulierten
Renditen veranschaulichen sollen:

1 - Stetig fallender Markt

Tag 1 2 3 4 5 Veranderung
insgesamt

Tagliche Veranderung -2% -2% -2% -2%

Long-Index 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76%

Short-Index auf | 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24%

taglicher Basis

2 — Stetig steigender Markt
Tag 1 2 3 4 5 Veranderung
insgesamt

Tagliche Veranderung 2% 2% 2% 2%

Long-Index 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24%

Short-Index auf | 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76%

taglicher Basis

3 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist nicht volatil

Tag 1 2 3 4 5 Verédnderung
insgesamt

Tagliche Veranderung -1,0% 1,0% -0,5% 1,5%

Long-Index 100 99,00 99,99 99,49 100,98 0,98%

Short-Index auf | 100 101,00 99,99 100,49 98,98 -1,02%

taglicher Basis

4 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist volatil

Tag 1 2 3 4 5 Verénderung
insgesamt

Tagliche Veranderung 8% -6% -7% 7%

Long-Index 100 108,00 101,52 94,41 101,02 1,02%

Short-Index auf 100 92,00 97,52 104,35 97,04 -2,96%

taglicher Basis

Das letzte Beispiel zeigt, dass der Short-Index auf taglicher Basis in Zeiten volatiler Markte mit starken téglichen
Bewegungen eine schlechtere Wertentwicklung verzeichnen dirfte als der entsprechende Long-Index, selbst
wenn die kumulative Veranderung im gesamten Zeitraum nur minimal ist.

Die Auswirkungen der Aggregierung bei Teilfonds, welche die Wertentwicklung von gehebelten Short-Indizes auf
taglicher Basis abbilden

Dem folgenden Beispiel liegt die Annahme zugrunde, dass der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis und der
entsprechende Long-Index am Ende von Tag 1 jeweils bei 100 Punkten stehen. Am Ende von Tag 2 ist der Long-
Index um 10% auf 90 Punkte gefallen. LAsst man den Tagesgeldzins aufer Betracht, ware der gehebelte Short-
Index auf taglicher Basis um 20% auf 120 (100 + 20; d. h. 20% von 100) Punkte gestiegen, und dies ware der
Ausgangspunkt fur die Indexberechnung am Folgetag.

Am Ende von Tag 3 ist der Long-Index um 5% gestiegen, d. h. der neue Indexstand betragt 94,5 (90 + 4,5; d. h.
5% von 90). Gleichzeitig ist der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis um 10% von 120 auf 108 Punkte (120 —
12, d. h. 10% von 120) gefallen.

An diesem Punkt wird bereits klar, dass die Renditen des gehebelten Short-Index auf taglicher Basis nicht den
zweifachen umgekehrten Renditen des jeweiligen Long-Index entsprechen. Wegen der Auswirkungen der
Aggregierung der taglichen Renditen ist der gehebelte Short-Index auf téglicher Basis um 8% gestiegen, wahrend
der entsprechende Long-Index im gleichen Zeitraum um 5,5% gefallen ist.



Tag 1l Tag 2 Tag 3 Veranderung iber 3 Tage
Long-Index 100 90 (-10%) 94,5 (+5%) -5,5%

Gehebelter Short-Index auf | 100 120(+20%) 108(-10%) 8%
taglicher Basis

Diese Aggregierung der téaglichen Renditen beim gehebelten Short-Index auf téglicher Basis zeigt, dass die
kumulierte Rendite bei Zeitrdumen von mehr als einem Tag nicht der zweifachen umgekehrten Rendite des
jeweiligen Long-Index entspricht. Stattdessen hat die Aggregierung eine schlechtere Wertentwicklung
(Underperformance) des gehebelten Short-Index auf taglicher Basis bewirkt.

Nachstehend sind vier weitere hypothetische Szenarien dargestellt, die die Auswirkungen der Aggregierung auf
die kumulierten Renditen veranschaulichen sollen:

1 — Stetig fallender Markt

Veranderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Tagliche Veranderung -2% -2% -2% -2%
Long-Index 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76%
Gehebelter Short-Index auf (+4%) (+4%) (+4%) (+4%)
taglicher Basis 100 104 108,16 112,49 116,99 16,99%

2 — Stetig steigender Markt

Veranderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Tagliche Veranderung 2% 2% 2% 2%
Long-Index 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24%
Gehebelter Short-Index auf (-4%) (-4%) (-4%) (-4%)
taglicher Basis 100 96,00 92,16 88,47 84,93 -15,07%

3 — Markt befindet sich in Seitwéartsbewegung und ist nicht volatil

Verénderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Téagliche Veranderung -1,0% 1,0% -0,5% 1,5%
Long-Index 100 99,00 99,99 99,49 100,98 0,98%
Gehebelter Short-Index auf (+2%) (-2%) (+1%) | (-3%)
taglicher Basis 100 102 99,96 100,96 | 97,93 -2,07%




4 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist volatil

Tag 1 2 3 4 5 Veradnderung insgesamt
Téagliche Veranderung 8% -6% -7% 7%

Long-Index 100 108,00 101,52 94,41 101,02 1,02%

Gehebelter Short-Index auf (-16%) (+12%) | (+14%) (-14%)

taglicher Basis 100 84 94,08 107,25 92,24 -7,76%

Das letzte Beispiel zeigt, dass der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis in Zeiten volatiler Markte mit starken
taglichen Bewegungen eine schlechtere Wertentwicklung verzeichnen diirfte als der entsprechende Long-Index,
selbst wenn die Veranderung des entsprechenden Long-Index im maf3geblichen Zeitraum insgesamt nur minimal
ist. Anteilsinhaber sollten beachten, dass eine relativ geringe positive Wertentwicklung des zugrunde liegenden
Long-Index fiir einen Anleger in einen ETF, der einen gehebelten Short-Index auf taglicher Basis abbildet, einen
Uberproportional gréReren Verlust zur Folge haben kann.

Die Auswirkungen der Aggregierung bei Teilfonds, welche die Wertentwicklung von gehebelten Long-Indizes auf
taglicher Basis abbilden

Dem folgenden Beispiel liegt die Annahme zugrunde, dass der gehebelte Long-Index auf taglicher Basis und der
entsprechende Long-Index am Ende von Tag 1 jeweils bei 100 Punkten stehen. Am Ende von Tag 2 ist der Long-
Index um 10% auf 110 Punkte gestiegen. Lasst man den Tagesgeldzins auRer Betracht, wiirde der gehebelte
Long-Index auf taglicher Basis um 20% auf 120 (100 + 20; d. h. 20% von 100) Punkte steigen, und dies ware der
Ausgangspunkt fur die Indexberechnung am Folgetag.

Am Ende von Tag 3 ist der Long-Index um 5% gefallen, d. h. der neue Indexstand betragt 104,5 (110 - 5,5; d. h.
5% von 110). Gleichzeitig ist der gehebelte Long-Index um 10% von 120 auf 108 Punkte (120 — 12; d. h. 10% von
120) gefallen.

An diesem Punkt wird bereits klar, dass die Renditen des gehebelten Long-Index auf taglicher Basis nicht den
zweifachen Renditen des jeweiligen Long-Index entsprechen. Wegen der Auswirkungen der Aggregierung der
taglichen Renditen betragt der Anstieg des gehebelten Long-Index auf taglicher Basis in diesem Zeitraum 8%, der
des entsprechenden Long-Index hingegen 4,5%.

Ende von Tag
1

Ende von Tag
2

Ende von Tag 3

Veranderung Uber 3 Tage

Long-Index

100

110 (+10%)

104,5 (-5%)

+4,5%

Gehebelter Long-Index auf

100

120(+20%)

108,0 (-10%)

+8,0%

taglicher Basis

Diese Aggregierung der taglichen Renditen beim gehebelten Long-Index auf taglicher Basis zeigt, dass die
kumulierte Rendite bei ZeitrAumen von mehr als einem Tag nicht der zweifachen Rendite des jeweiligen Long-
Index entspricht. Stattdessen hat die Aggregierung dem Anschein nach eine schlechtere Wertentwicklung
(Underperformance) des gehebelten Long-Index auf taglicher Basis bewirkt.

Nachstehend sind vier weitere hypothetische Szenarien dargestellt, die die Auswirkungen der Aggregierung auf
die kumulierten Renditen veranschaulichen sollen:

1 — Stetig steigender Markt

Veranderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Tagliche Veranderung 2% 2% 2% 2%
Long-Index 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24%
Gehebelter Long-Index auf (+4%) (+4%) (+4%) (+4%)
taglicher Basis 100 104,00 108,16 112,49 116,99 16,99%

2 — Stetiqg fallender Markt

Veranderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Tagliche Veranderung -2% -2% -2% 2%
Long-Index 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76%




Gehebelter Long-Index auf (-4%) (-4%) (-4%) (-4%)
taglicher Basis 100 96,00 92,16 88,47 84,93 -15,07%
3 — Markt befindet sich in Seitwéartsbewegung und ist nicht volatil
Verénderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Tagliche Veranderung -1,0% 1,0% -0,5% 1,5%
Long-Index 100 99,00 99,99 99,49 100,98 0,98%
Gehebelter Long-Index auf (-2%) (2%) (-1%) (3%)
taglicher Basis 100 98,00 99,96 98,96 101,93 1,93%
4 — Markt befindet sich in Seitwértsbewegung und ist volatil
Tag 1 2 3 4 5 Verénderung
insgesamt
Téagliche Veranderung 11% -12% 14% -10%
Long-Index 100 111,00 97,68 111,36 100,22 0,22%
Gehebelter Long-Index auf (22%) (-24%) (28%) (-20%)
taglicher Basis 100 122,00 92,72 118,68 94,95 -5,05%

Das letzte Beispiel zeigt, dass der gehebelte Long-Index auf taglicher Basis in Zeiten volatiler Markte mit starken
taglichen Bewegungen eine schlechtere Wertentwicklung verzeichnen diirfte als der entsprechende Long-Index,
selbst wenn die Veranderung des entsprechenden Long-Index im maRgeblichen Zeitraum insgesamt nur minimal
ist. Anteilsinhaber sollten beachten, dass eine relativ geringe negative Wertentwicklung des zugrunde liegenden
Long-Index fiir einen Anleger in einen ETF, der einen gehebelten Long-Index auf taglicher Basis abbildet, einen

Uberproportional gréReren Verlust zur Folge haben kann.

Ungeachtet der eingesetzten Anlagetechniken kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden,
dass das Anlageziel eines Teilfonds tatséachlich erreicht wird. Anleger sollten ferner den nachstehenden

Abschnitt "Risikofaktoren" sorgfaltig lesen.




SICHERHEITENVEREINBARUNGEN IN BEZUG AUF
WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE

Fur bestimmte Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik haben die Gesellschaft und/oder der jeweilige Anlageverwalter
und/oder Portfoliounterverwalter die Wertpapierleihstelle bestellt. Die Wertpapierleihstelle wurde erméchtigt, (i)
Wertpapierleihgeschéafte im Namen der Gesellschaft einzugehen und (ii) fir die Gesellschaft als Sicherheiten im
Rahmen dieser Wertpapierleihgeschafte vereinnahmte/gehaltene Barmittel gemals dem und im Rahmen der
Beschrankungen in dem Geschaftsbesorgungsvertrag iber Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte, gemal den
Regelungen in diesem Prospekt sowie gemaf den Vorschriften anzulegen.

Um das Kontrahentenrisiko bei solchen Geschéaften zu reduzieren, kénnen entsprechend der folgenden
Sicherheitenvereinbarung Sicherheiten entgegengenommen werden ("Sicherheiten™).

Alle nachstehend aufgefiihrten Diversifizierungsgrenzen gelten auf Ebene der Teilfonds. Werden Sicherheiten
sowohl von der Wertpapierleihstelle als auch The Bank of New York Mellon ("BoNY") gehalten, werden die
entsprechenden Sicherheiten auf Ebene des jeweiligen Teilfonds aggregiert und die Diversifizierungsgrenzen
gelten fiir die Summe der aggregierten Sicherheiten.

Weitere ~ Angaben zZu den Richtlinien hinsichtlich Emittentenbonitat, Liquiditat, Bewertung,
Sicherheitendiversifizierung und Korrelation sind Abschnitt 8 des Kapitels "Anlagebeschrankungen" dieses
Prospekts zu entnehmen.

Im Wege einer Eigentumslbertragung erhaltene Sicherheiten werden gemaR den geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und den Bestimmungen der Verwahrstellenvereinbarung im Namen des Teilfonds auf einem
getrennten Konto bei der Verwahrstelle bzw. im Auftrag der Verwahrstelle beim Unterverwahrer gehalten.

GEEIGNETE DB-SICHERHEITEN

Fungiert die Wertpapierleihstelle als Unterverwahrer fiir die Sicherheiten (in diesem Fall werden die Sicherheiten
als "DB-Sicherheiten " bezeichnet), kann diese gemafRl den von den Parteien jeweils schriftlich getroffenen
Vereinbarungen innerhalb der nachstehend angegebenen Grenzen Festverzinsliche Anleihen und Aktien (wie
jeweils nachstehend definiert) oder Barmittel als Sicherheiten entgegennehmen ("Geeignete DB-Sicherheiten").

Der Marktwert der als DB-Sicherheiten gehaltenen Wertpapiere wird durch die Wertpapierleihstelle nach Treu und
Glauben und auf Basis der entsprechenden Bewertungsregelungen in der jeweiligen Wertpapierleihvereinbarung
zwischen der Wertpapierleihstelle und ihrem Wertpapierleihe-Kontrahenten bestimmt. Fir die Zwecke der
Bestimmung des Marktwertes der DB-Sicherheiten kann sich die Wertpapierleihstelle auf jeden anerkannten
Kursdatenanbieter berufen, wobei fur als festverzinsliche Anleihen einzustufende Sicherheiten grundsatzlich der
Marktpreis zur Mitte des vorangehenden Geschéftstages verwendet wird.

() Aktien

Die Geeigneten DB-Sicherheiten im Aktienbereich missen (i) an einer anerkannten Borse in einem der
nachstehend aufgefiihrten L&nder notiert sein und (ii) Bestandteil eines der nachstehend aufgefiihrten
"Geeigneten Indizes" in Bezug auf die nachstehend aufgefiihrten L&nder sein. Eine Stammaktie, die Bestandteil
eines der nachstehend aufgefiihrten Geeigneten Indizes ist, gilt als an einer anerkannten Borse notiert, sofern
keine gegenteiligen Informationen vorliegen.

Land Geeignete Indizes

Australien Australian All Ordinaries Index, S&P/ASX20 Index, S&P/ASX200 Index
Belgien BEL20 Index

Danemark OMX Cop ex OMX Cop20 (KFMX Index), OMX Copenhagen Midcap PR
Deutschland DAX Index, HDAX Index, Germ CDAX Performance

Finnland OMX Helsinki Index, OMX Helsinki 25 Index

Frankreich CAC40 Index, SBF120 Index, CAC All-Tradable (SBF250 Index), CAC All-Share Index
Irland Irish Overall Index

Italien FTSE MIB Index, FTSE Italia All-Share

Japan Nikkei 225, Nikkei 300 Index, TOPIX Index (Tokyo)

Kanada S&P/TSX Composite Index, S&P/TSX60 Index

Luxemburg Luxembourg LuxX Index

Neuseeland NZX 50 Gross Index

Niederlande Amsterdam Exchanges Index, Amsterdam Midcap Index

Norwegen OBX Stock Index, OSE All-Share Index




Osterreich

Austrian Traded ATX Index, Austrian ATX Prime Index

europdische Lander

Polen WSE WIG Index

Portugal PSI All-Share Index GR

Schweden OMX Stockholm 30 Index, OMX Stockholm All-Share
Schweiz Swiss Market Index

Sonstige EuroStoxx50, FTSEurofirst 300 Index

Spanien IBEX 35 Index, Spain Madrid Index

Tschechische Prague Stock Exchange Index

Republik

Ungarn Budapest Stock Exchange Index

USA S&P100 Index, S&P500 Index, Russell 1000 Index, Russell 2000 Index, Dow Jones
Indus. AVG, NASDAQ 100 Stock Index, Russell 3000 Index, NASDAQ Composite Index,
NYSE Composite Index

Vereinigtes FTSE100 Index, FTSE250 Index, FTSE350 Index, FTSE All-Share Index

Koénigreich

Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Aktien" genannten Wertpapieren mit
derselben Wertpapierkennung darf fur alle mafRgeblichen Teilfonds zusammen nicht mehr als 10% der
Marktkapitalisierung aller ausstehenden Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung des jeweiligen Emittenten

betragen.
Der Marktwert von DB-Sicherheiten

in Form von Stammaktien eines oder mehrerer Emittenten eines

Konzernverbunds (erkennbar an derselben Kennung fiir die Konzernobergesellschaft im Bloomberg Ticker) darf
in der Summe nicht mehr als 15% des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds ausmachen.

(Zur Klarstellung: Jedes auf den Seiten von
Bloomberg (oder eines anderen von DB
genutzten Anbieters) als "REITS"
aufgeflihrte Wertpapier wird als Stammaktie
und dementsprechend als Geeignete DB-

3%
Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung nicht
Ubersteigen.

Die Anzahl von Wertpapieren mit derselben

Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungs-
satz
Stammaktien 105% - Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von

Stammaktien mit derselben Wertpapierkennung darf
der

Marktkapitalisierung aller ausstehenden

Sicherheit  behandelt, sofern  dieses Wertpapierkennung, die in Form von Stammaktien
Wertpapier Bestandteil eines der als DB-Sicherheiten dienen, darf das Fiinffache des
Geeigneten Indizes ist.) durchschnittlichen taglichen Handelsvolumens uber
90 Geschéftstage fur die Stammaktie mit dieser
Wertpapierkennung nicht Gibersteigen.
(i) Festverzinsliche Anleihen

Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Festverzinsliche Anleihen” genannten
Wertpapieren darf fur alle maf3geblichen Teilfonds, deren DB-Sicherheiten Verbindlichkeiten in Bezug auf einen
einzelnen Emittenten umfassen, zusammen pro Emittent nicht mehr als 10% des gesamten ausstehenden
Anleihevolumens (auf Nennwertbasis) des jeweiligen Emittenten betragen.

Auf Anleihen aufgelaufene Betrage werden bei der Berechnung des Marktwerts der DB-Sicherheiten in den Wert

der Wertpapiere einbezogen.

Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungssatz
Staatsanleihen und supranationale | 105% - Der Nennwert (pari) von DB-Sicherheiten in

Anleihen

Art des Emittenten: Von Regierungen und
anderen staatlichen Emittenten begebene
Anleihen  ("Staatsanleihen™) sowie von
supranationalen  Organisationen begebene

Form von Staatsanleihen und
Supranationalen Anleihen mit derselben
Wertpapierkennung darf 3% des gesamten

ausstehenden  Emissionsvolumens  (auf
Nennwertbasis)  dieser  Emission  (mit
derselben Wertpapierkennung) nicht




Anleihen ("Supranationale Anleihen"), jeweils
mit und ohne Stripping.

Geeignete Emittenten:

- Als geeignet gelten von folgenden Landern
begebene Staatsanleihen: Deutschland,
Finnland, Frankreich, Niederlande, Osterreich,
Schweiz, Vereinigte Staaten von Amerika,
Vereinigtes Konigreich.

- Supranationale Anleihen sind geeignet, wenn
sie in der von der Verwaltungsgesellschaft
jeweils  bereitgesteliten  Liste geeigneter
Supranationaler Anleihen aufgefihrt sind.

Emittentenrating: Nur Staatsanleihen und
Supranationale Anleihen mit einem besseren
Langfrist-Emittentenrating als BBB+ (d. h.
einem Rating von mindestens A-) von S&P und
Fitch oder einem besseren Langfrist-
Emittentenrating als Baal (d. h. einem Rating
von mindestens A3) von Moody's sind
Geeignete DB-Sicherheiten. Bei
unterschiedlichen Ratings von verschiedenen
Rating-Agenturen ist das niedrigste Rating
mafRgeblich.

Ubersteigen.

- Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form
von Staatsanleihen, die von Regierungen
oder anderen staatlichen Emittenten
desselben Landes begeben wurden, darf
15% des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Teilfonds nicht Gibersteigen.

- Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form
von  Supranationalen  Anleihen  eines
einzelnen Emittenten darf 15% des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds
nicht Gbersteigen.

Unternehmensanleihen

Emissionsland: Unternehmensanleihen
("Unternehmensanleihen"), die von
Unternehmen mit Sitz in einem der folgenden
Lander begeben wurden: Australien,
Danemark, Deutschland, Finnland,
Frankreich, Kanada, Japan, Niederlande,
Norwegen, Osterreich, Schweden, Schweiz,
Vereinigte Staaten von Amerika, Vereinigtes
Konigreich.

Wertpapierrating: Nur Unternehmensanleihen
mit einem Langfrist-Emittentenrating von
S&P, Fitch oder Moody's sind zuléssig, wobei
das Rating von S&P und Fitch besser als
BBB+ (d. h. ein Rating von mindestens A-)
sein und von Moody's besser als Baal (d. h.
ein Rating von mindestens A3) sein muss. Bei
unterschiedlichen Ratings von verschiedenen
Rating-Agenturen ist das niedrigste Rating
mafgeblich.

105%

- Der Nennwert (pari) von DB-Sicherheiten in
Form von Unternehmensanleihen  mit
derselben Wertpapierkennung darf 3% des
gesamten ausstehenden Emissionsvolumens
(auf Nennwertbasis) dieser Emission (mit
derselben Wertpapierkennung) nicht
Ubersteigen.

- Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form
von Unternehmensanleihen eines einzelnen
Emittenten darf 15% des Nettoinventarwerts
des jeweiligen Teilfonds nicht ubersteigen.

(i)  Barmittel

Auf Geeignete DB-Sicherheiten in Form von auf auslandische Wahrungen lautenden Barmitteln wird ein

angemessener Risikoabschlag angewandt.

(iv)  Allgemeine Grundsatze

Fur die DB-Sicherheiten gelten zudem die folgenden allgemeinen Grundsétze. Bei Widerspriichen zwischen den
folgenden allgemeinen Grundsatzen und anderen Bestimmungen sind die allgemeinen Grundséatze mafgeblich.

Obergrenzen

1. Sofern nicht anders angegeben, gelten samtliche Obergrenzen pro jeweiligem Teilfonds.

2. Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von Wertpapieren von Emittenten, die ihren Sitz in einem
der nachstehend aufgefiihrten Lander haben oder bei denen es sich um die Regierung oder andere
staatliche Emittenten eines solchen Landes oder Emittenten Supranationaler Anleihen handelt, darf zu
keinem Zeitpunkt den nachstehend angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts des jeweiligen

Teilfonds Ubersteigen.

USA: 45%
Deutschland: 45%




Grof3britannien: 35%

Japan: 35%
Kanada: 35%
Schweiz: 35%
Frankreich: 35%
Australien: 35%
Alle anderen Lander (einschl.

Supranationaler Anleihen): 25%

3. Vorbehaltlich des allgemeinen Grundsatzes 4 darf der Marktwert von DB-Sicherheiten (mit Ausnahme
von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen) in Form von Wertpapieren eines einzelnen Sektors
(nach dem Global Industry Classification Standard) zu keinem Zeitpunkt mehr als 25% des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds zu diesem Zeitpunkt betragen.

4. Der Marktwert der DB-Sicherheiten (mit Ausnahme von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen)
in Form von Wertpapieren des Banken-, Versicherungs- und Finanzsektors (dargestellt durch Sektor 40
Financials nach dem Global Industry Classification Standard) darf in der Summe zu keinem Zeitpunkt
15% des Gesamtmarktwerts der DB-Sicherheiten zu diesem Zeitpunkt Ubersteigen.

5. Feststellungen oder Berechnungen in Bezug auf die Einhaltung von Diversifizierungsanforderungen (und
damit auch der Einhaltung von Obergrenzen) erfolgen (soweit erforderlich) auf Basis der Marktwerte
Geeigneter DB-Sicherheiten vor Berticksichtigung der fiir diese Geeigneten DB-Sicherheiten geltenden
Hinterlegungssatze.

Allgemeine Ausschlussprinzipien

6. Strukturierte Wertpapiere, bei denen Tilgungs- und Zinszahlungen von der Wertentwicklung oder von
Zahlungen eines oder mehrerer festgelegter Institutionen oder Vermégenswerte abhangig sind, gelten
nicht als Geeignete DB-Sicherheiten. Strukturierte Wertpapiere sind (u. a.) Credit Linked Notes, CDOs,
CLOs, Collateralised Mortgage Obligations (CMOs), Asset-Backed Securities (ABS) und Mortgage-
Backed Securities (MBS). Fir die Zwecke dieses Absatzes erfolgt die Klassifizierung eines Wertpapiers
als ABS, MBS, CMO, CLO und CDO gemaR der internen Klassifizierung der Wertpapierleihstelle.

7. Nicht als Geeignete DB-Sicherheiten gelten Wertpapiere, die von der Deutsche Bank AG, verbundenen
Unternehmen oder Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG oder einem Rechtstrager emittiert
wurden, der von der Deutsche Bank AG oder verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften
der Deutsche Bank AG beworben oder gesponsert wird.

8. Nicht als Geeignete DB-Sicherheiten gelten im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschéften
Wertpapiere, die von dem Kontrahenten dieses Wertpapierleihgeschafts oder einem verbundenen
Unternehmen oder einer Tochtergesellschaft dieses Kontrahenten emittiert wurden.

9. Bestimmte Unternehmensanleihen und supranationale Anleihen kénnen aus den Geeignete DB-
Sicherheiten ausgeschlossen werden, wenn ihr Kreditrisiko nach MaRgabe (i) des Z-Spread (fur
festverzinsliche und Nullkuponanleihen) oder (ii) der Discount Margin (fur variabel verzinsliche Anleihen)
(Z-Spread bzw. Discount Margin gelten jeweils als "Credit Spread") bestimmte Schwellenwerte
Ubersteigt (der "Maximale Credit Spread"). Die Credit Spreads bestimmt die Wertpapierleihstelle nach
alleinigem Ermessen.

Als Maximale Credit Spreads sind festgelegt:
Supranationale Anleihen: 2% (oder 200 Bp.)
Unternehmensanleihen: 5% (oder 500 Bp.)

GEEIGNETE BoNY-SICHERHEITEN

Fungiert BoNY als Unter-Verwahrstelle fur die Sicherheiten (in diesem Fall werden die Sicherheiten als "BoNY-
Sicherheiten" bezeichnet), kann diese innerhalb der nachstehend angegebenen Grenzen Festverzinsliche
Anleihen, Aktien oder Barmittel (wie jeweils nachstehend definiert) als Sicherheiten entgegennehmen
("Geeignete BoNY-Sicherheiten").

Der Marktwert der als BoNY-Sicherheiten gehaltenen Wertpapiere wird durch die BoNY Ublicherweise als
Quotient aus dem Geldschlusskurs des Geschéftstages unmittelbar vor dem Geschéftstag, an dem die BoNY den
Marktwert zusammen mit (im Falle eines festverzinslichen Wertpapiers) aufgelaufenen aber noch nicht gezahlten
Zinsen gemdafR den geltenden Bedingungen fir die Bereitstellung von Dienstleistungen im Bereich
Sicherheitenverwaltung zwischen dem Sicherheitennehmer, dem Sicherheitengeber und der BoNY berechnet,
und dem geltendem Hinterlegungssatz bestimmt.

() Aktien

Die Geeigneten BoNY-Sicherheiten im Aktienbereich missen (i) an einer anerkannten Boérse in einem der
nachstehend aufgefiihrten Lander notiert sein und (ii) Bestandteil eines der nachstehend aufgefiihrten
"Geeigneten Indizes" in Bezug auf die nachstehend aufgefiihrten Lander sein. Eine Stammaktie, die Bestandteil



eines der nachstehend aufgefiihrten Geeigneten Indizes ist, gilt als an einer anerkannten Bdrse notiert, sofern
keine gegenteiligen Informationen vorliegen.

Land Geeignete Indizes

Australien Australian All Ordinaries Index, S&P/ASX20 Index, S&P/ASX200 Index
Belgien BEL20 Index

Danemark OMX Cop ex OMX Cop20 (KFMX Index), OMX Copenhagen Midcap PR

Deutschland

DAX Index, HDAX Index, Germ CDAX Performance

europdische Lander

Finnland OMX Helsinki Index, OMX Helsinki 25 Index

Frankreich CAC40 Index, SBF120 Index, CAC All-Tradable (SBF250 Index), CAC All-Share Index
Irland Irish Overall Index

Italien FTSE MIB Index, FTSE ltalia All-Share

Japan Nikkei 225, Nikkei 300 Index, TOPIX Index (Tokyo)
Kanada S&P/TSX Composite Index, S&P/TSX60 Index
Luxemburg Luxembourg LuxX Index

Neuseeland NZX 50 Gross Index

Niederlande Amsterdam Exchanges Index, Amsterdam Midcap Index
Norwegen OBX Stock Index, OSE All-Share Index

Osterreich Austrian Traded ATX Index, Austrian ATX Prime Index
Polen WSE WIG Index

Portugal PSI All-Share Index GR

Schweden OMX Stockholm 30 Index, OMX Stockholm All-Share
Schweiz Swiss Market Index

Sonstige EuroStoxx50, FTSEurofirst 300 Index

Spanien

IBEX 35 Index, Spain Madrid Index

Tschechische

Prague Stock Exchange Index

Republik

Ungarn Budapest Stock Exchange Index

USA S&P100 Index, S&P500 Index, Russell 1000 Index, Russell 2000 Index, Dow Jones
Indus. AVG, NASDAQ 100 Stock Index, Russell 3000 Index, NASDAQ Composite Index,
NYSE Composite Index

Vereinigtes FTSE100 Index, FTSE250 Index, FTSE350 Index, FTSE All-Share Index

Konigreich

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Aktien" genannten Wertpapieren mit
derselben Wertpapierkennung darf fir alle maRgeblichen Teilfonds zusammen nicht mehr als 10% der
Marktkapitalisierung aller ausstehenden Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung des jeweiligen Emittenten

betragen.

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Stammaktien eines oder mehrerer Emittenten eines
Konzernverbunds (erkennbar an derselben Kennung fiir die Konzernobergesellschaft im Bloomberg Ticker) darf
in der Summe nicht mehr als 4% des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds ausmachen.




(Zur Klarstellung: Jedes auf den Seiten
von Bloomberg (oder eines anderen von
BoNY genutzten Anbieters) als "REITS"
aufgefuhrte Wertpapier wird als
Stammaktie und dementsprechend als
Geeignete BoNY-Sicherheit behandelt,
sofern dieses Wertpapier Bestandteil eines
der Geeigneten Indizes ist.)

Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungssatz
Stammaktien 105% - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form

von Stammaktien mit derselben
Wertpapierkennung darf 3% der
Marktkapitalisierung aller ausstehenden

Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung nicht
Ubersteigen.

- Die Anzahl von Wertpapieren mit derselben
Wertpapierkennung, die in Form von Stammaktien
als BoNY-Sicherheiten dienen, darf das Funffache
des durchschnittlichen taglichen Handelsvolumens
Uber 90 Geschéaftstage fir die Stammaktie mit
dieser Wertpapierkennung nicht Gibersteigen.

Festverzinsliche Anleihen

(i)

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Festverzinsliche Anleihen" genannten
Wertpapieren darf fir alle maflgeblichen Teilfonds, deren BoNY-Sicherheiten Verbindlichkeiten in Bezug auf
einen einzelnen Emittenten umfassen, zusammen pro Emittent nicht mehr als 10% des gesamten ausstehenden
Anleihevolumens (auf Nennwertbasis) des jeweiligen Emittenten betragen.

Auf Anleihen aufgelaufene Betrage werden bei der Berechnung des Marktwerts der BoNY-Sicherheiten in den

Wert der Wertpapiere einbezogen.

Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungssatz

Staatsanleihen und supranationale | 105% - Der Nennwert (pari) von BoNY-Sicherheiten in
Anleihen Form von Staatsanleihen und Supranationalen
Art des Emittenten: Von Regierungen und Anleihen mit derselben Wertpapierkennung darf
anderen staatlichen Emittenten begebene 3%  des gesamten ausstehenden
Anleihen (“Staatsanleihen”) sowie von Em!ss!onsvolqmens (auf Nennwertb§3|s) dieser
supranationalen Organisationen begebene Emission (mit derselben Wertpapierkennung)
Anleihen  ("Supranationale Anleihen"), nicht Ubersteigen.
jeweils mit und ohne Stripping. - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form
Geeignete Emittenten: von Staatsanleihen, die von Regierungen oder
- Als geeignet gelten von folgenden Landern anderen staatlichen Emittenten desselben

. ) . Landes begeben wurden, darf 15% des
g%%?ﬁ;i St%egz?sngﬁ:gﬁg' Agf;ﬁgﬁg Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds nicht
Frankreich, Japan, Kanada, Niederlande, Ubersteigen. ) ) )
Norwegen, Osterreich, Schweden, Schweiz, - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form
Vereinigte Staaten von Amerika, Vereinigtes von Supranationalen Anleihen eines einzelnen
Konigreich. Emittenten darf 15% des Nettoinventarwerts des

. . . jeweiligen Teilfonds nicht Ubersteigen.

Emittentenrating: Nur Staatsanleihen und
Supranationale  Anleihen  mit  einem
besseren Langfrist-Emittentenrating  als
BBB+ (d. h. einem Rating von mindestens
A-) von S&P und Fitch oder einem besseren
Langfrist-Emittentenrating als Baal (d. h.
einem Rating von mindestens A3) von
Moody's sind Geeignete BoNY-
Sicherheiten. Bei unterschiedlichen Ratings
von verschiedenen Rating-Agenturen ist
das niedrigste Rating mafR3geblich.
Unternehmensanleihen 105% - Der Nennwert (pari) von BoNY-Sicherheiten in

Unternehmensanleihen
("Unternehmensanleihen"), die von
Unternehmen mit Sitz in einem der
folgenden Lander begeben  wurden:
Australien, Danemark, Deutschland,
Finnland, Frankreich, Kanada, Japan,
Niederlande, Norwegen, Osterreich,
Schweden, Schweiz, Vereinigte Staaten von
Amerika, Vereinigtes Konigreich.

Emissionsland:

Form von Unternehmensanleihen mit derselben
Wertpapierkennung darf 3% des gesamten
ausstehenden Emissionsvolumens (auf
Nennwertbasis) dieser Emission (mit derselben
Wertpapierkennung) nicht Uibersteigen.

- Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form
von Unternehmensanleihen eines einzelnen
Emittenten darf 4% des Nettoinventarwerts des

jeweiligen Teilfonds nicht Ubersteigen.




Wertpapierrating: Nur
Unternehmensanleihen mit einem Langfrist-
Emittentenrating von S&P, Fitch oder
Moody's sind zuldssig, wobei das Rating
von S&P und Fitch besser als BBB+ (d. h.
ein Rating von mindestens A-) sein und von
Moody's besser als Baal (d. h. ein Rating

von

mindestens A3) sein muss. Bei
unterschiedlichen Ratings von
verschiedenen Rating-Agenturen ist das
niedrigste Rating maf3geblich.

(iii)

Barmittel

Barmittel in US-Dollar, Euro oder Pfund Sterling gelten als Geeignete BoNY-Sicherheiten. Der Hinterlegungssatz
fur diese Barsicherheiten betragt 100%. Auf Geeignete BoNY-Sicherheiten in Form von auf auslandische
Waéhrungen lautenden Barmitteln wird ein angemessener Risikoabschlag angewandt. Zur Klarstellung: Geeignete
BoNY-Sicherheiten in Form von Barmitteln werden nicht verzinst.

(iv)

Allgemeine Grundséatze

Fur die BoNY-Sicherheiten gelten zudem die folgenden allgemeinen Grundsatze. Bei Widerspriichen zwischen
den folgenden allgemeinen Grundsatzen und anderen Bestimmungen sind die allgemeinen Grundsatze
malRgeblich.

Obergrenzen

1.

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Wertpapieren mit derselben Wertpapierkennung darf
3,3332% des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds nicht tibersteigen.

2. Sofern nicht anders angegeben, gelten samtliche Obergrenzen pro jeweiligem Teilfonds.

3. Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Wertpapieren von Emittenten, die ihren Sitz in einem
der nachstehend aufgefiihrten Lander haben oder bei denen es sich um die Regierung oder andere
staatliche Emittenten eines solchen Landes oder Emittenten Supranationaler Anleihen handelt, darf zu
keinem Zeitpunkt den nachstehend angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Teilfonds Ubersteigen.

USA: 45%
Deutschland: 45%
Grofbritannien: 35%
Japan: 35%
Kanada: 35%
Schweiz: 35%
Frankreich: 35%
Australien: 35%
Alle anderen Lander (einschl.

Supranationaler Anleihen): 25%

4. Vorbehaltlich des allgemeinen Grundsatzes 6 darf der Marktwert von BoNY-Sicherheiten (mit Ausnahme
von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen) in Form von Wertpapieren eines einzelnen Sektors
(nach dem Global Industry Classification Standard) zu keinem Zeitpunkt mehr als 25% des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds zu diesem Zeitpunkt betragen.

5. Der Marktwert der BoNY-Sicherheiten (mit Ausnahme von Staatsanleihen und Supranationalen

Anleihen) in Form von Wertpapieren des Banken-, Versicherungs- und Finanzsektors (dargestellt durch
Sektor 40 Financials nach dem Global Industry Classification Standard) darf in der Summe zu keinem
Zeitpunkt 15% des Gesamtmarktwerts der BoNY-Sicherheiten zu diesem Zeitpunkt Gbersteigen.




Feststellungen oder Berechnungen in Bezug auf die Einhaltung von Diversifizierungsanforderungen (und
damit auch der Einhaltung von Obergrenzen) erfolgen (soweit erforderlich) auf Basis der Marktwerte
Geeigneter BoNY-Sicherheiten vor Berlcksichtigung der fiir diese Geeigneten BoNY-Sicherheiten
geltenden Hinterlegungssatze.

Allgemeine Ausschlussprinzipien

7.

10.

11.

Strukturierte Wertpapiere, bei denen Tilgungs- und Zinszahlungen von der Wertentwicklung oder von
Zahlungen eines oder mehrerer festgelegter Institutionen oder Vermégenswerte abhangig sind, gelten
nicht als Geeignete BoNY-Sicherheiten. Strukturierte Wertpapiere sind (u. a.) Credit Linked Notes,
CDOs, CLOs, Collateralised Mortgage Obligations (CMOs), Asset-Backed Securities (ABS) und
Mortgage-Backed Securities (MBS). Fur die Zwecke dieses Absatzes erfolgt die Klassifizierung eines
Wertpapiers als ABS, MBS, CMO, CLO und CDO gemdafl der internen Klassifizierung der
Wertpapierleihstelle.

Nicht als Geeignete BoNY-Sicherheiten gelten Wertpapiere, die von der Deutsche Bank AG,
verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG oder einem Rechtstrager
emittiert wurden, der von der Deutsche Bank AG oder verbundenen Unternehmen oder
Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG beworben oder gesponsert wird.

Nicht als Geeignete BoNY-Sicherheiten gelten im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschéaften
Wertpapiere, die von dem Kontrahenten dieses Wertpapierleihgeschéafts oder einem verbundenen
Unternehmen oder einer Tochtergesellschaft dieses Kontrahenten emittiert wurden.

In Bezug auf Stammaktien, die in Portugal oder von Emittenten mit Sitz in Portugal begeben wurden,
gelten insbesondere fir die Steuerdokumentation spezielle Kriterien. In Bezug auf
Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und/oder Supranationale Anleihen, die in oder von Portugal,
Italien oder Japan bzw. von Emittenten mit Sitz in Portugal, Italien oder Japan begeben wurden, kdnnen
insbesondere fiir die Steuerdokumentation spezielle Kriterien zur Anwendung kommen.

Bestimmte Unternehmensanleihen und supranationale Anleihen kdnnen aus den Geeignete BoNY-
Sicherheiten ausgeschlossen werden, wenn ihr Kreditrisiko nach MaRgabe (i) des Z-Spread (fur
festverzinsliche und Nullkuponanleihen) oder (ii) der Discount Margin (fur variabel verzinsliche Anleihen)
(Z-Spread bzw. Discount Margin gelten jeweils als "Credit Spread") bestimmte Schwellenwerte
Ubersteigt (der "Maximale Credit Spread"). Die Credit Spreads bestimmt die Wertpapierleihstelle nach
alleinigem Ermessen.

Als Maximale Credit Spreads sind festgelegt:
Supranationale Anleihen: 2% (oder 200 Bp.)
Unternehmensanleihen: 5% (oder 500 Bp.)



RISIKOPROFILTYPOLOGIE

Sofern im entsprechenden Produktanhang nicht anders festgelegt, stehen die Teilfonds als Anlage fir
Institutionelle und Private Anleger zur Verfugung. Da es sich bei den Teilfonds jedoch um komplexe Produkte
handelt, sollte der typische Anleger gut informiert sein und in Bezug auf bestimmte Teilfonds Uber gute
Kenntnisse zu derivativen Instrumenten verfigen. Grundsatzlich sollte der typische Anleger bereit sein, Risiken
im Hinblick auf das eingesetzte Kapital und die Ertrdge einzugehen.

Das mit einer Anlage in die verschiedenen Teilfonds der Gesellschaft verbundene Risiko kann, wie nachfolgend
beschrieben, gering, mittel oder hoch sein:

- Die Einstufung "niedriges Risiko" gilt fur Teilfonds, bei denen das Risiko von Kapitalverlusten begrenzt ist.
Die geringe Erwartung von Kapitalverlusten ergibt sich aus der geringen inneren Volatilitdt der in den
Teilfonds enthaltenen Anlageklassen und/oder dem Einsatz von Kapitalschutzstrategien (gegebenenfalls
einschlief3lich einer Bankgarantie, die wie im entsprechenden Produktanhang festgelegt im Hinblick auf
einen oder mehrere Termine gilt);

- Die Einstufung "mittleres Risiko" gilt fir Teilfonds, bei denen sich das Risiko von Kapitalverlusten aus der
mittleren inneren Volatilitdt der jeweiligen Anlageklassen und/oder aus dem teilweise Kapitalschutz des
Teilfonds ergibt; und

- Die Einstufung "hohes Risiko" gilt fur Teilfonds, die in Anlageklassen mit hoher innerer Volatilitt investieren
und/oder beschrankte Liquiditat aufweisen und keine Kapitalschutzstrategien beinhalten.

Die obige Unterteilung zeigt das mit jedem Teilfonds verbundene Risikoniveau und stellt keine Gewahr fir
mogliche Ertrdge dar; sie ist zudem nicht mit der in den Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document, "KIID") eines Teilfonds angegebenen Risiko- und Ertragskategorie3 gleichzusetzen und
wird auch nicht auf die gleiche Weise berechnet. Sie dient lediglich dem Vergleich mit anderen Teilfonds, die von
der Gesellschaft 6ffentlich angeboten werden. Bei Zweifeln in Bezug auf das flr Sie angemessene Risikoniveau
sollten Sie sich von Ihrem personlichen Anlageberater beraten lassen.

Weitere im Prospekt enthaltene Informationen hierzu kénnen im Hinblick auf das typische Anlegerprofil an Dritte
weitergegeben werden, damit diese ihre rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Pflichten erfullen kénnen.

Die in den Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, KIID) angegebene Risiko- und
Ertragskategorie entspricht den "synthetischen Risiko- und Ertragsindikatoren" bzw. "SRRI" gemafl Definition in
Verordnung 10-5 der CSSF zur Umsetzung der Richtlinie 2010/44/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung
der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf Bestimmungen Uber
Fondsverschmelzungen, Master-Feeder-Strukturen und das Anzeigeverfahren (in jeweils geltender Fassung).



ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Gesellschaft und die Teilfonds unterliegen den nachstehend aufgeflihrten "Anlagebeschrankungen”. Die
Gesellschaft kann im Hinblick auf die Einhaltung bestimmter Anforderungen in den Landern, in denen die Anteile
der Gesellschaft vertrieben werden sollen, zuséatzliche Anlagebeschrénkungen beschlieRen. Soweit gemafR den
geltenden Gesetzen und Vorschriften zulédssig, kann der Verwaltungsrat beschlieen, die nachstehenden
Anlagebeschrankungen flr einen neu errichteten Teilfonds zu &ndern, sofern dies in Anbetracht der spezifischen
Anlagepolitik dieses Teilfonds gerechtfertigt ist. Alle Anderungen der Anlagebeschrankungen fiir einen
bestimmten Teilfonds werden im entsprechenden Produktanhang zu diesem Prospekt ausgefiihrt.

1 Anlagen

1.1 Die Gesellschaft kann in Bezug auf jeden Teilfonds ausschlieBlich in folgende Instrumente
anlegen:
€) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer
Bdrse in einem EU-Mitgliedstaat zugelassen sind;
(b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen Geregelten Markt
in einem EU-Mitgliedstaat gehandelt werden;
(c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer

Bdrse in einem Staat, der kein EU-Mitgliedstaat ist, zugelassen sind oder an einem anderen
Geregelten Markt in einem Geeigneten Staat gehandelt werden;

(d) Neuemissionen von Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, vorausgesetzt:

- die Emissionsbedingungen enthalten die Verpflichtung, dass die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Borse oder einem anderen Geregelten Markt beantragt
wird, wobei es sich dabei um eine Borse oder einen Markt in einem Geeigneten Staat
handeln muss;

- die Zulassung wird innerhalb eines Jahres nach der Emission erlangt;

(e) Anteile eines OGAW und/oder anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen im Sinne von
Artikel 1(2) a) und b) der OGAW-Richtlinie, ungeachtet ob diese ihren Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat haben, vorausgesetzt:

- diese anderen Organismen flr gemeinsame Anlagen sind nach Rechtsvorschriften
zugelassen, die vorsehen, dass sie einer Aufsicht unterliegen, die von der Luxemburger
Aufsichtsbehérde CSSF als gleichrangig mit den Aufsichtsvorschriften nach EU-Recht
angesehen wird, und dass die Zusammenarbeit zwischen den Behérden hinreichend
sichergestellt ist,

- der Anlegerschutz fur Anteilsinhaber des anderen Organismus fur gemeinsame Anlagen
entspricht dem Anlegerschutz bei OGAWSs und insbesondere die Regeln zu Trennung
von Anlagen, Kreditaufnahme, Darlehensgeschaften und Leerverkdufen von
Ubertragbaren  Wertpapieren und  Geldmarktinstrumenten  entsprechen  den
Anforderungen der OGAW-Richtlinie;

- die Geschéftstatigkeit der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen Gegenstand
von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das
Vermodgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden;

- hdchstens 10% des Nettovermégens des OGAW oder des anderen Organismus fir
gemeinsame Anlagen, an dem Anteile erworben werden sollen, darf gemaR deren
Vertragsbedingungen oder Grindungsunterlagen insgesamt in Anteilen anderer OGAWSs
oder anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen angelegt werden;

) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen bei Kreditinstituten mit einer Laufzeit von héchstens 12
Monaten, unter der Voraussetzung, dass das Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-
Mitgliedsland hat oder, wenn sich der Sitz des Kreditinstituts au3erhalb der EU befindet, es
aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die die CSSF als gleichwertig mit den
entsprechenden Vorschriften nach EU-Recht ansieht;

(9) derivative Finanzinstrumente, einschliellich entsprechender Instrumente mit Barausgleich, die
an einem Geregelten Markt, wie unter a), b) und c) ausgefiihrt, gehandelt werden, und/oder
OTC-Derivate, vorausgesetzt:

- bei dem Bezugsobjekt handelt es sich um Instrumente, die in diesem Abschnitt 1
aufgefuhrt sind, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen, in die ein
Teilfonds gemdaR seinen Anlagezielen, wie im Prospekt und den jeweiligen
Produktanh&ngen aufgefuhrt, investieren darf;

- die Kontrahenten der OTC-Derivatetransaktionen sind Erstklassige Institute;

- die OTC-Derivate unterliegen einer verlasslichen und nachprifbaren téglichen
Bewertung und koénnen jederzeit auf Betreiben der Gesellschaft zu ihrem Marktwert
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1.4

verkauft, liquidiert bzw. Positionen durch ein Gegengeschaft geschlossen werden;
und/oder

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem Geregelten Markt gehandelt werden, wenn die
Emission oder der Emittent solcher Instrumente selbst aufsichtsrechtlichen Vorschriften zum
Zweck des Anlegerschutzes oder des Schutzes von Spareinlagen unterliegen, vorausgesetzt:

- sie werden von einer zentralen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft, einer
Zentralbank eines EU-Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der EU oder der
Europdischen Investitionsbank, einem Staat, der nicht EU-Mitglied ist, oder im Falle
eines Bundesstaates von einem Mitglied dieses Bundes oder einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert; oder

- sie werden von einem Unternehmen emittiert, dessen Wertpapiere samtlich an einer
Borse notiert sind oder an einem Geregelten Markt, wie unter a), b) oder c¢) beschrieben,
gehandelt; oder

- sie werden von einem Institut emittiert oder garantiert, das gemafl den im EU-Recht
niedergelegten Kriterien einer Aufsicht unterliegt, oder von einem Institut, das
aufsichtsrechtlichen Regelungen unterliegt und entspricht, die von der CSSF fir
mindestens so streng befunden werden wie die Regelungen nach EU-Recht; oder

- sie werden von anderen Emittenten von der CSSF genehmigter Kategorien emittiert,
sofern Anlagen in solche Instrumente Regeln zum Anlegerschutz unterliegen, die denen
unter Spiegelstrich 1, 2 und 3 entsprechen und es sich bei dem Emittenten um ein
Unternehmen handelt, dessen Eigenkapital und Ricklagen sich auf mindestens EUR 10
Mio. belaufen und (i) das seinen Rechenschaftsbericht auf Grundlage der Richtlinie
2013/34/EU erstellt und verdffentlicht, (i) dessen Aufgabe innerhalb einer
Unternehmensgruppe mit einer oder mehreren borsennotierten Gesellschaften das
Finanzierungsgeschaft der Gruppe ist, oder (iii) dessen Aufgabe die Finanzierung von
Securitisation-Strukturen ist, fuir die von Banken Liquiditatslinien bereitgestellt werden.

Im Rahmen der im Gesetz festgelegten Bedingungen und Einschrankungen ist die Gesellschaft
berechtigt, soweit gemafl den Vorschriften zulédssig (i) einen Teilfonds als Feeder-OGAW (ein
"Feeder-OGAW") oder Master-OGAW (ein "Master-OGAW") aufzulegen, (ii) bestehende Teilfonds
in einen Feeder-OGAW umzuwandeln (oder umgekehrt) oder (i) Anderungen am Master-OGAW
eines ihrer Feeder-OGAW vorzunehmen.

Ein Feeder-OGAW legt mindestens 85% seines Vermodgens in die Anteile eines anderen
Master-OGAW an.

Ein Feeder-OGAW kann mit bis zu 15% seines Vermdgens in eine oder mehrere der folgenden
Anlageformen investiert sein:

- zusétzliche liquide Vermdgenswerte gemal nachstehendem Punkt 1.3 (b);

- derivative Finanzinstrumente, die ausschlieBlich zu Absicherungszwecken eingesetzt
werden durfen.

Zur Einhaltung der nachstehend unter Punkt 7.2 aufgefihrten Bestimmungen ermittelt der
Feeder-OGAW sein globales Exposure in Bezug auf derivative Finanzinstrumente durch
Zusammenfassung seines eigenen direkten Exposure im Sinne des zweiten Spiegelstriches
unter (b) entweder mit:

- dem tatséchlichen Exposure des Master-OGAW in Bezug auf derivative
Finanzinstrumente im Verhdltnis zur Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW
oder

- dem gemaRl Verwaltungsreglement oder Satzung des Master-OGAW maximal
zulassigen Gesamt-Exposure des Master-OGAW in  Bezug auf derivative
Finanzinstrumente im Verhaltnis zur Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW.

Abweichend von den Anlagebeschréankungen unter 1.1 oben darf jeder Teilfonds:

€)) bis zu 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit Ausnahme der unter 1.1 oben genannten anlegen; und
(b) daneben auch liquide Mittel halten.

Ein Teilfonds (der "Anlegende Teilfonds") kann Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder
halten, die von einem oder mehreren Teilfonds der Gesellschaft (jeweils ein "Zielteilfonds")
begeben werden sollen bzw. wurden, ohne dass die Gesellschaft den Anforderungen des
Luxemburger Gesetzes vom 10. August 1915 ber die Handelsgesellschaften in seiner geltenden
Fassung in Bezug auf die Zeichnung, den Erwerb und/oder das Halten eigener Anteile durch eine
Gesellschaft unterliegt, sofern:

- der/die Zielteilfonds nicht seiner- bzw. ihrerseits Anlagen in den Anlegenden Teilfonds,
der in diese(n) Zielteilfonds angelegt hat, tatigt bzw. tatigen;



- maximal 10% des Vermdégens des/der Zielteilfonds, in den/die eine Anlage getatigt
werden soll, gemafl dessen/deren Anlagepolitik in Anteile anderer OGAW oder OGA
investiert sind;

- etwaige mit den Anteilen des/der Zielteilfonds verbundene Stimmrechte aufgehoben
werden, solange der betreffende Anlegende Teilfonds diese Anteile halt, jedoch
unbeschadet der Verpflichtungen beziglich einer angemessenen Darstellung in den
Abschlissen und regelmafligen Berichten;

- in jedem Fall der Wert dieser Anteile bei der Berechnung des Nettovermdgens der
Gesellschaft zur Uberpriifung der Einhaltung des vom Gesetz fiir das Nettovermogen
vorgeschriebenen Mindestschwellenwerts nicht bertcksichtigt wird, solange der
Anlegende Teilfonds diese Anteile hélt; und

- Verwaltungs-/Zeichnungs- oder Ricknahmegebihren nicht doppelt, d. h. sowohl auf
Ebene des in den/die Zielteilfonds investierten Anlegenden Teilfonds als auch auf Ebene
dieses/dieser Zielteilfonds, anfallen.
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Nach dem Grundsatz der Risikostreuung darf die Gesellschaft nicht mehr als 10% des
Nettovermdgens eines Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente des
gleichen Emittenten investieren. Der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente eines Emittenten, auf den mehr als 5% des Nettovermdgens eines
Teilfonds entfallen, darf hdchstens 40% des Nettovermogenswerts des jeweiligen Teilfonds
ausmachen. Diese Beschrankung gilt nicht fir Einlagen und OTC-Derivatetransaktionen mit
Finanzinstituten, die einer Aufsicht unterliegen.

Die Gesellschaft darf nicht mehr als 20% des Nettovermégens eines Teilfonds in Einlagen bei ein
und demselben Emittenten anlegen.

Das Risikopotenzial (risk exposure) in Bezug auf einen Kontrahenten des Teilfonds in einer OTC-
Derivatetransaktion und/oder einer Transaktion fur eine effiziente Portfolioverwaltung darf
folgende Grenzen nicht Gbersteigen:

- 10% des Nettovermdgens des Teilfonds, wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein
Kreditinstitut geman 1.1 (f) handelt,

- andernfalls 5% des Nettovermoégens des Teilfonds.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen der Absétze 2.1, 2.2 und 2.3 darf ein Teilfonds Folgendes
nicht kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines Vermdgens bei ein und
derselben Einrichtung fuhren wirde:

- von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
- Einlagen bei dieser Einrichtung oder

- Netto-Exposures aus mit dieser Einrichtung eingegangenen OTC-Derivatetransaktionen
und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung.

Der unter 2.1 festgelegte Schwellenwert von 10% kann fiir bestimmte Anleihen von
Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem EU-Mitgliedstaat haben und nach den gesetzlichen
Vorschriften in diesem Land einer besonderen staatlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber
solcher Anleihen unterliegen, auf bis zu 25% erhdht werden. Der Erldés aus der Begebung solcher
Anleihen ist nach den gesetzlichen Vorschriften vor allem in Vermdgenswerte zu investieren, die
die finanziellen Verpflichtungen aus der Emission uber die gesamte Laufzeit dieser Anleihen
ausreichend decken und aus denen bei Zahlungsausfall des Emittenten bevorrechtigt Tilgungs-
und Zinsanspruche bedient werden. Des Weiteren gilt fir Anlagen des Teilfonds in Anleihen ein
und desselben Emittenten von mehr als 5% des Nettovermdgens in ihrer Summe eine
Obergrenze von 80% des Nettovermdgens des entsprechenden Teilfonds.

Der unter 2.1 festgelegte Schwellenwert von 10% kann fir Gbertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen lokalen
Gebietskorperschaften, einem anderen Geeigneten Staat oder internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren,
ausgegeben oder garantiert werden, auf bis zu 35% erhéht werden.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die unter die Sonderregelung in 2.5 und 2.6
fallen, werden nicht auf die Risikostreuungsobergrenze von 40%, wie unter 2.1 ausgefiihrt,
angerechnet.

Die unter 2.1 bis 2.6 ausgefuhrten Beschrankungen dirfen nicht kumuliert werden. Daher dirfen
Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten,
Einlagen bei diesem Emittenten oder derivative Instrumente desselben zusammen in keinem Fall
35% des Nettovermdgens des Teilfonds tUberschreiten.

In einen Konzernabschluss einbezogene Gesellschaften im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder
anerkannter internationaler Rechnungslegungsstandards werden fir die Berechnung der
Anlagegrenzen nach diesem Abschnitt 2 als ein einziger Emittent betrachtet.



2.10 Ein Teilfonds darf insgesamt bis zu 20% seines Nettovermégens in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ein und desselben Konzerns investieren.

3 Folgende Ausnahmen sind zulassig:

3.1 Unbeschadet der in Abschnitt 6 vorgesehenen Grenzen werden die in Abschnitt 2 festgelegten
Grenzen auf maximal 20% fir Anlagen in von ein und demselben Emittenten begebenen Aktien
und/oder Anleihen erhéht, wenn die Griindungsunterlagen der Gesellschaft dies zulassen, und
wenn gemal dem Produktanhang eines bestimmten Teilfonds das Anlageziel dieses Teilfonds
darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten von der CSSF anerkannten Aktien- oder
Anleiheindex nachzubilden. Dabei gelten folgende Grundsatze:

- die Zusammensetzung weist eine ausreichende Diversifizierung auf;

- der Index stellt einen geeigneten Referenzwert fir den Markt dar, auf den er sich
bezieht;

- der Index wird auf angemessene Weise verdffentlicht.

Die Begrenzung von 20% kann auf maximal 35% erhéht werden, jedoch nur in Bezug auf einen
einzelnen Emittenten und wenn dies aullergewdhnliche Marktbedingungen nachweislich
rechtfertigen, insbesondere an Geregelten Markten, an denen bestimmte (bertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark vorherrschen.

3.2 Die Gesellschaft kann in Ubereinstimmung mit dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100% des Nettovermogens eines Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente verschiedener Angebote anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat
oder dessen Gebietskdrperschaften, von einem anderen OECD-Mitgliedstaat, von Singapur
oder einem G20-Mitgliedstaat oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, begeben
oder garantiert sind. Diese Wertpapiere missen in mindestens sechs verschiedene
Emissionen aufgeteilt sein, wobei die Wertpapiere einer einzelnen Emission 30% des
gesamten Nettovermdgens eines Teilfonds nicht Ubersteigen dirften.

4 Anlagen in OGAWSs und/oder andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen

4.1 Ein Teilfonds kann Anteile von OGAWSs und/oder anderen in Absatz 1.1e) genannten Organismen
fir gemeinsame Anlagen erwerben, wobei nicht mehr als 20% des Nettovermdgens des Teilfonds
in Anteile eines einzelnen OGAW oder anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen investiert
werden durfen. Verfligt ein OGAW oder anderer Organismus fir gemeinsame Anlagen uber
mehrere Teilvermdgen (compartments, im Sinne der Artikel 40 und 181 des Gesetzes) und
werden die Vermogenswerte eines Teilvermdgens lediglich zur Befriedigung der Rechte von
Anlegern in Bezug auf dieses Teilvermdgen und von Glaubigern, deren Anspriche aus der
Einrichtung, dem Betrieb oder der Liquidation dieses Teilvermégens entstanden sind, verwendet,
gilt jedes Teilvermoégen fur die Zwecke der Anwendung der o. g. Grenze als einzelner Emittent.

4.2 Anlagen in Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, bei denen es sich nicht um OGAWs
handelt, dirfen insgesamt 30% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gibersteigen.
4.3 Hat ein Teilfonds Anteile von OGAWSs und/oder anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen

erworben, mussen die Vermdgenswerte des betreffenden OGAW oder anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen zum Zweck der in Abschnitt2 vorgesehenen Grenzen nicht
zusammengefasst werden.

4.4 Tatigt ein Teilfonds Anlagen in Anteile anderer OGAWSs und/oder Organismen fur gemeinsame
Anlagen, die direkt oder Uber ein Mandat von der Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere
Gesellschaft, die mit der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder
der Stimmrechte verbunden ist, verwaltet werden, kann die Verwaltungsgesellschaft oder andere
Gesellschaft keine Zeichnungs- oder Rucknahmegebihren fur die vom Teilfonds getétigten
Anlagen in die Anteile dieser anderen OGAWSs und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen
erheben. Zudem darf die Verwaltungsgesellschaft oder sonstige Gesellschaft in diesem Fall nicht
die Vermogenswerte des Teilfonds im Hinblick auf solche Anlagen mit einer Verwaltungsgebiihr
belasten.

Ein Teilfonds, der einen wesentlichen Teil seines Vermégens in andere OGAWs und/oder
Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert, soll im Produktanhang die H&chstwerte der
Verwaltungsgebiihren angeben, die sowohl dem Teilfonds selbst als auch den anderen OGAWs
und/oder Organismen fir gemeinsame Anlagen, in die Anlagen getatigt werden sollen, berechnet
werden kénnen. Im Jahresbericht der Gesellschaft soll fir jeden Teilfonds der maximale Anteil der
Verwaltungsgebiihren angegeben werden, die sowohl dem Teilfonds als auch dem OGAW
und/oder anderem Organismus fur gemeinsame Anlagen, in die der Teilfonds investiert,
berechnet werden.

5 Toleranzgrenzen und Emittenten mit mehreren Teilvermdgen

Wenn aufgrund von Marktbewegungen oder der Austbung von Bezugsrechten die in Abschnitt 1
genannten Grenzen Uberschritten werden, muss die Gesellschaft als oberstes Ziel im Rahmen ihrer



Verkaufstransaktionen die Reduzierung dieser Positionen gemafR den vorgeschriebenen Grenzen und
unter Berticksichtigung der besten Interessen der Anteilsinhaber verfolgen.

Neu errichtete Teilfonds dirfen unter der Voraussetzung, dass sie weiterhin den Grundsatz der
Risikostreuung einhalten, von den in den Abschnitten 2, 3 und 4 genannten Grenzen flr einen Zeitraum
von sechs Monaten ab dem Tag der Erstauflegung abweichen.

Handelt es sich bei einem Emittenten von Anlagen um einen Rechtstrager mit mehreren Teilvermégen und
werden die Vermdgenswerte eines Teilvermdgens lediglich zur Befriedigung der Rechte von Anlegern in
Bezug auf das Teilvermdgen und von Glaubigern, deren Anspriche aus der Einrichtung, dem Betrieb oder
der Liquidation dieses Teilvermdgens entstanden sind, verwendet, gilt jedes Teilvermdgen zum Zweck der
Anwendung der in den Abschnitten 2, 3.1 und 4 genannten Grenzen als einzelner Emittent.

Anlageverbote
Der Gesellschaft ist es untersagt:

6.1 Aktien mit Stimmrechten zu erwerben, mit Hilfe derer die Gesellschaft in der Lage wére, einen
wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsfihrung des betreffenden Emittenten auszutiben;

6.2 mehr als:
- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
- 10% der Schuldtitel ein und desselben Emittenten,
- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten,

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen Organismus fir
gemeinsame Anlagen zu erwerben.

Die in den zweiten, dritten und vierten Spiegelstrichen festgelegten Begrenzungen kénnen zum
Zeitpunkt des Erwerbs auler Betracht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der
Bruttobetrag der Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der begebenen
Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

Die o.g. Grenzen gelten nicht fur Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
gemanR Artikel 48, Absatz3 des Gesetzes von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften, von einem anderen OECD-Mitgliedstaat oder von Singapur oder einem
G20-Mitgliedstaat begeben und garantiert sind oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, begeben werden.

6.3 Leerverkdufe von ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen in den
Unterabsatzen e), g) und h) des Absatzes 1.1 genannten Anlagen vorzunehmen;

6.4 Edelmetalle oder auf diese bezogene Zertifikate zu erwerben;

6.5 Immobilienanlagen zu tatigen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

6.6 Fremdkapital im Auftrag eines bestimmten Teilfonds aufzunehmen, es sei denn:

- es handelt sich um ein Back-to-Back-Darlehen zum Erwerb von Devisen; oder

- die Kreditaufnahme st nur vorlbergehend und (bersteigt nicht 10% des
Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds (unter Beriicksichtigung einer mdglichen
voriibergehenden Kreditaufnahme in Hohe von maximal 10% des Nettovermégens des
fraglichen Teilfonds darf das Gesamt-Exposure 210% des Nettovermdgens des
fraglichen Teilfonds nicht Ubersteigen). Die Gesellschaft darf Fremdmittel zu
Anlagezwecken aufnehmen. Fiur den betreffenden Teilfonds besteht daher unter
Umstanden ein Shortfall-Risiko, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" in diesem Prospekt
ausfuhrlicher beschrieben.

6.7 Kredite zu vergeben oder als Garantiegeber fir Dritte aufzutreten: Diese Beschréankung gilt nicht
fur den Kauf von ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen in den
Unterabsétzen e), g) und h) des Absatzes 1.1 genannten Anlagen, die nicht vollstandig eingezahlt
worden sind;

Risikomanagement und Grenzen in Bezug auf Derivate und die Verwendung von Anlagetechniken
und -instrumenten

7.1 Die Gesellschaft muss (i) einen Risikomanagementprozess, der die standige Uberwachung und
Messung des Risikos der Positionen sowie deren Einflusses auf das gesamte Risikoprofil des
Portfolios erméglicht, und (ii) einen Prozess fur die genaue und unabhé&ngige Einschétzung des
Wertes von OTC-Derivaten anwenden.

7.2 Jeder Teilfonds stellt sicher, dass das globale Risikopotenzial (risk exposure) in Bezug auf
derivative Instrumente nicht den gesamten Nettoinventarwert tbersteigt.

Das Risikopotenzial (risk exposure) wird unter Berucksichtigung des aktuellen Wertes der
Basiswerte, des Kontrahentenrisikos, zukiinftiger Marktbewegungen und der zur Auflésung der
Positionen verfligbaren Zeit berechnet. Dies findet auch fir die folgenden Unterabsatze
Anwendung.

Ein Teilfonds kann im Rahmen seiner Anlagepolitik und innerhalb der in den Unterabsatzen 2.7
und 2.8. festgelegten Beschréankung Anlagen in derivative Finanzinstrumente tatigen, wobei das



Engagement in Bezug auf den Basiswert insgesamt die in Abschnitt2 festgelegten
Anlagegrenzen nicht Ubersteigen darf. Investiert ein Teilfonds in indexbasierte derivative
Instrumente, missen diese Anlagen fur die in Abschnitt 2 festgelegten Grenzen nicht
zusammengefasst werden.

Enthalt ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein Derivat, muss dieses
hinsichtlich der Erfillung der in diesem Abschnitt genannten Anforderungen beriicksichtigt
werden.

Sicherheitenverwaltung fir Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung

8.1

8.2

Alle Vermdgenswerte, die ein Teilfonds im Zusammenhang mit Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung erhélt, sind fur die Zwecke dieser Regeln als Sicherheit zu betrachten und
sollten die in nachstehendem Abschnitt 8.2 aufgefuhrten Kriterien erfillen.

Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, miissen hochliquide
sein und zu einem transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines
multilateralen Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis veraufRert
werden konnen, der nahe an der vor dem Verkauf gestellten Bewertung liegt. Gestellte
Sicherheiten sollten zudem die Bestimmungen von Artikel 56 der OGAW-Richtlinie erfiillen.

Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten miissen mindestens borsentaglich bewertet
werden. Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitit aufweisen, sollten nur als Sicherheit
akzeptiert werden, wenn geeignete konservative Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt
werden.

Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegengenommen werden, sollte
eine hohe Bonitat aufweisen.

Laufzeit: Die Laufzeit der von der Gesellschaft entgegengenommenen Sicherheiten ist fur die
Gesellschaft kein ausschlaggebendes Kriterium.

Korrelation: Wenngleich die Korrelation kein Hauptkriterium ist, missen die vom Teilfonds
entgegengenommenen Sicherheiten von einem Rechtstrédger ausgegeben werden, der von dem
Kontrahenten unabhéngig ist und voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Entwicklung des
Kontrahenten aufweist.

Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf eine
angemessene Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten zu achten. Das
Kriterium der angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als
erfullt betrachtet, wenn jeder Teilfonds von einem Kontrahenten bei Transaktionen fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung oder mit OTC-Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral Basket)
erhalt, bei dem das maximale Exposure gegeniiber einem bestimmten Emittenten 20% seines
Nettoinventarwerts entspricht. Wenn ein Teilfonds unterschiedliche Kontrahenten hat, sollten die
verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert werden, um die 20%-Grenze fur das Exposure
gegenlber einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

Abweichend von der vorstehend genannten 20%-Grenze fiir das Exposure gegeniiber einem
einzelnen Emittenten kann ein Teilfonds bis zu 100% Sicherheiten aus verschiedenen
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten erhalten, die von einem einzelnen EU-
Mitgliedstaat, von einer oder mehreren seiner Gebietskoérperschaften, einem anderen OECD-
Mitgliedstaat, von Singapur, einem G20-Mitgliedstaat oder einer internationalen Organisation
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder
garantiert werden. Ein solcher Teilfonds muss seine Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen beziehen, wobei der Anteil der aus einer einzelnen Emission
stammenden Wertpapiere die Obergrenze von 30% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Ubersteigen darf. Werden abweichende Regeln dieser Art angewendet, so wird im jeweiligen
Produktanhang dieses Prospekts darauf hingewiesen.

Risiken in Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z. B. operationelle und rechtliche
Risiken, sind durch das Risikomanagement zu ermitteln, zu steuern und zu mindern.

In Féllen von Rechtsiibertragungen missen die entgegengenommenen Sicherheiten von der
Verwahrstelle verwahrt werden. Fur andere Arten von Sicherheitenvereinbarungen kénnen die
Sicherheiten von einem Dritten verwahrt werden, der einer behdérdlichen Aufsicht unterliegt und
mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht.

Gestellte Sicherheiten mussen von den Teilfonds jederzeit vollumfanglich verwertet werden
kdénnen, ohne dass es hierfiir der Einbeziehung oder der Zustimmung des Kontrahenten bedarf.

Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-cash Collateral) sollten nicht verauf3ert, neu
angelegt oder verpfandet werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur:
¢ als Sichteinlagen bei in Abschnitt 1.1.f) vorgeschriebenen Rechtstragern angelegt werden;

e (sofern gemalR dem jeweiligen Produktanhang zuléssig) in Staatsanleihen von hoher Qualitéat
und/oder Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur angelegt werden;
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o flir umgekehrte Pensionsgeschéafte verwendet werden, sofern es sich dabei um Transaktionen
mit Kreditinstituten handelt, die einer behdrdlichen Aufsicht unterliegen, und der betreffende
Teilfonds jederzeit den gesamten aufgelaufenen Geldbetrag zuriickfordern kann;

e in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur, wie in den CESR-Leitlinien fir eine einheitliche
Definition européischer Geldmarktfonds definiert (Ref.: CESR/10-049), investiert werden.

8.3 Reinvestierte Barsicherheiten (sofern gemaR dem jeweiligen Produktanhang zuldssig) missen
entsprechend den Diversifizierungsvoraussetzungen fir unbare Sicherheiten diversifiziert werden.
8.4 Ein Teilfonds, der Sicherheiten fir mindestens 30% seiner Vermdgenswerte entgegennimmt,

muss Uber eine angemessene Stressteststrategie verfligen, um sicherzustellen, dass sowohl
unter normalen als auch unter auergewohnlichen Liquiditatsbedingungen regelmafig Stresstests
durchgefiihrt werden, damit der Teilfonds das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko
bewerten kann. Die Strategie fur Liquiditatsstresstests muss mindestens folgende Vorgaben
haben:

a) Konzept fir die Stresstest-Szenarioanalyse einschlie3lich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und
Sensitivitatsanalyse;

b) empirischer Ansatz fir die Folgenabschatzung, einschlieRlich  Backtesting von
Liquiditatsrisikoschatzungen;

c¢) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n); und

d) MaRnahmen zur Einddammung von Verlusten, einschlieBlich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-
Schutz.

8.5 Die Teilfonds missen Uber eine eindeutige Haircut-Strategie verfigen, die auf alle als
Sicherheiten entgegengenommenen Arten von Vermdgenswerten abgestimmt ist. Bei der
Erarbeitung der Haircut-Strategie missen die Teilfonds die Eigenschaften der Vermégenswerte,
z. B. Kreditwirdigkeit oder die Preisvolatilitdt, und die Ergebnisse der gemaR den vorstehend
genannten Faktoren durchgefiihrten Stresstests bericksichtigen. Diese Strategie ist zu
dokumentieren und dient der Rechtfertigung der Anwendung eines bestimmten
Bewertungsabschlags (bzw. des Verzichts auf die Anwendung eines Bewertungsabschlags) auf
eine bestimmte Art von Vermdgenswerten.

Techniken und Instrumente zur Absicherung von Wahrungsrisiken

Zum Schutz ihrer gegenwartigen und kinftigen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten gegen
Wechselkursschwankungen kann die Gesellschaft Devisengeschéfte, Call-Optionen bzw. Put-Optionen
auf Devisen, Devisentermingeschéfte bzw. Devisentauschgeschéfte abschlieBen, sofern diese
Transaktionen entweder an Geregelten Markten getatigt oder auferbdrslich (over-the-counter) mit
Erstklassigen Instituten geschlossen werden, die sich auf diese Art von Transaktionen spezialisiert haben.

Die Zielsetzung der vorgenannten Transaktionen setzt das Bestehen einer unmittelbaren Beziehung
zwischen der beabsichtigten Transaktion und den abzusichernden Vermdgenswerten bzw.
Verbindlichkeiten voraus und bedeutet grundsatzlich, dass Transaktionen in bestimmten Wahrungen —
darunter auch Wahrungen, die mit dem Wert der Referenzwéhrung eines Teilfonds korrelieren
(Ublicherweise als wechselseitige Kurssicherung oder auch "Cross Hedging" bezeichnet) — den
Gesamtwert dieser Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nicht Ubersteigen durfen. Auch darf in Bezug
auf die jeweiligen Laufzeiten der Zeitraum nicht Uberschritten werden, fur den die Vermdégenswerte
gehalten werden bzw. voraussichtlich gehalten werden sollen oder fur den die Verbindlichkeiten
Ubernommen werden bzw. voraussichtlich ilbernommen werden sollen. Es sei jedoch darauf hingewiesen,
dass sich Transaktionen mit dem Ziel der Wahrungsabsicherung fiir einzelne Anteilsklassen eines
Teilfonds negativ auf den Nettoinventarwert anderer Anteilsklassen desselben Teilfonds auswirken
koénnen, da Anteilsklassen keine rechtlich selbsténdigen Einheiten darstellen.

Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfte

Soweit gemaR den Vorschriften und insbesondere gemafl CSSF-Rundschreiben 08/356 in Bezug auf die
anwendbaren Bestimmungen fur Organismen fur gemeinsame Anlagen bei Verwendung bestimmter
Techniken und Instrumente in  Zusammenhang mit 0Obertragbaren  Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten sowie gemall CSSF-Rundschreiben 14/592 zulassig, kann jeder Teilfonds zur
Erzielung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags oder zur Verringerung seiner Kosten oder Risiken
Wertpapierleihngeschéafte tatigen und, als Ka&ufer oder Verk&ufer, Pensionsgeschéfte oder Kauf-
/Ruckverkaufgeschéfte bzw. Verkauf-/Ruckkaufgeschéafte abschlie3en.

Diese Transaktionen kdnnen in Bezug auf 49% der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds durchgefihrt
werden, vorausgesetzt, (i) dass das Transaktionsvolumen stets bei einem angemessenen Wert gehalten
wird oder die Gesellschaft die Rickgabe der verliehenen Wertpapiere derart fordern kann, dass sie
jederzeit ihre Rickzahlungsverpflichtungen erfullen kann und (ii) dass diese Transaktionen nicht die
Verwaltung der Vermogenswerte der Gesellschaft gemaR der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds
gefahrden. Die Risiken dieser Transaktionen werden im Rahmen des Risikomanagementprozesses der
Gesellschaft gesteuert. Alle aus diesen Transaktionen ggf. erzielten Erldse werden abzuglich direkter oder
indirekter Betriebskosten an den jeweiligen Teilfonds zuriickgefiihrt.



Diese Transaktionen unterliegen den im Folgenden beschriebenen wesentlichen Anlagebeschrankungen,
wobei diese Beschreibung keinen Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt. Wenn ein Teilfonds Erldse aus
Wertpapierleih- und Pensionsgeschaften erzielt, wird in den folgenden Abschnitten bzw. im jeweiligen
Produktanhang (i) beschrieben, welche Regelungen bei der Gesellschaft oder dem Teilfonds fiir direkte
oder indirekte in Zusammenhang mit Wertpapierleih- oder Pensionsgeschaften entstehende
Betriebskosten/Gebuhren gelten, die gegebenenfalls von den an den jeweiligen Teilfonds gezahlten
Erlésen abgezogen werden, und (ii) angegeben, an welche(n) Rechtstréager die direkten oder indirekten
Kosten und Gebuhren gezahlt werden sowie ob es sich bei diesem bzw. diesen um verbundene Parteien
der Verwahrstelle handelt.

10.1 Wertpapierleihgeschéafte

Die Gesellschaft darf fur bestimmte Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte tatigen, sofern sie die
folgenden Vorschriften einhalt:

10.1.1 die Gesellschaft muss jederzeit jedes verliehene Wertpapier zurlckfordern und jedes
eingegangene Wertpapierleihgeschéaft beenden kénnen;

10.1.2 die Gesellschaft kann Wertpapiere entweder direkt oder liber ein von einer anerkannten
Clearingstelle betriebenes standardisiertes System oder ein von einem Finanzinstitut
betriebenes Wertpapierleihprogramm verleihen, sofern dieses Finanzinstitut auf
derartige Transaktionen spezialisiert ist und aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt,
die von der CSSF als mit den Bestimmungen des EU-Rechts vergleichbar erachtet
werden;

10.1.3 der Entleiher muss aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen, die von der CSSF als
mit den Bestimmungen des EU-Rechts vergleichbar erachtetet werden;

10.1.4 im Rahmen ihrer Wertpapierleihgeschafte muss die Gesellschaft Sicherheiten erhalten,
die von einem Rechtstrager emittiert wurden, der vom Kontrahenten unabhéangig ist und
voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Entwicklung des Kontrahenten aufweist,
deren Wert fUr die Dauer der Leihevereinbarung mindestens 90% des Gesamtwertes der
verliehenen Wertpapiere entspricht (unter Berticksichtigung von Zinsen, Dividenden und
sonstigen mdoglichen Rechten). Unbare Sicherheiten missen gemafR vorstehendem
Abschnitt 8.2 "Diversifizierung der Sicherheiten" ausreichend diversifiziert sein;

10.1.5 diese Sicherheiten miissen vor oder zeitgleich mit der Ubertragung der verliehenen
Wertpapiere erhalten worden sein. Werden die Wertpapiere Uber die im vorstehenden
Abschnitt 10.1.2 genannten Intermedidre verliehen, kann die Ubertragung der
verliehenen Wertpapiere vor Erhalt der Sicherheiten vorgenommen werden, sofern der
jeweilige Intermediar den ordnungsgemafen Abschluss der Transaktion gewahrleistet.
Besagter Intermediar kann anstelle des Entleihers Sicherheiten stellen;

10.1.6 Die Sicherheit ist in einer der folgenden Formen zu stellen:

0] liquide Mittel wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente (wie
in der Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007 definiert), Akkreditive
(Letters of Credit) und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen
Kreditinstituten, die nicht mit dem Kontrahenten verbunden sind, ausgegeben
werden;

(i) von einem OECD-Mitgliedstaat oder einer Gebietskérperschaft eines solchen
Mitgliedstaats oder von supranationalen Institutionen und Behoérden auf
kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene oder garantierte
Anleihen;

(iii) Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden OGAs, der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der Uber ein Rating von AAA oder ein
vergleichbares Rating verfligt;

(iv)  Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die hier unter (v) und (vi) aufgefuhrten
Anleihen/Aktien anlegt;

(v) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditat begeben
oder garantiert werden oder

(vi)  Aktien, die an einem geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaats oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern
diese Aktien in einem Hauptindex enthalten sind;

10.1.7 Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln oder OGA/OGAW-Anteilen gestellt
werden, missen von einem Rechtstrdger begeben worden sein, der nicht mit dem
Kontrahenten verbunden ist;

10.1.8 wird die Sicherheit in Form von Barmitteln zur Verfuigung gestellt und besteht dadurch fur
die Gesellschaft gegeniiber dem Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt
dieses der vorstehend in Abschnitt 2.2 aufgefihrten 20%-Beschrénkung. Die
Verwahrung einer solchen Barsicherheit darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen; es
sei denn, sie ist rechtlich vor den Folgen eines Zahlungsausfalls seitens des
Kontrahenten geschiitzt;
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10.1.9 unbare Sicherheiten kénnen von einem Drittverwahrer verwahrt werden, sofern dieser
einer behdérdlichen Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei
Verbindung steht. In Fallen von Rechtsiibertragungen sind solche Sicherheiten jedoch
von der Verwahrstelle zu verwahren;

10.1.10 die Gesellschaft nimmt taglich eine Bewertung der erhaltenen Sicherheiten vor.
Erscheint der Wert der bereits gewéhrten Sicherheiten angesichts des zu deckenden
Betrags nicht ausreichend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig zusétzliche Sicherheiten
zur Verfigung zu stellen. Es findet eine auf alle als Sicherheiten entgegengenommenen
Arten von Vermodgenswerten abgestimmte Haircut-Strategie Anwendung, um den mit
den als Sicherheiten akzeptierten Vermégenswerten verbundenen Kredit-, Wechselkurs-
oder Marktrisiken Rechnung zu tragen. Dariiber hinaus gilt: Wenn die Gesellschaft
Sicherheiten fir mindestens 30% der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds
entgegennimmt, muss sie Uber eine angemessene Stressteststrategie verfigen, um
sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als auch unter aufRergewo6hnlichen
Liquiditatsbedingungen regelmaRig Stresstests durchgefihrt werden, damit die
Gesellschaft das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann.

10.1.11 die Gesellschaft stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten in
Anspruch nehmen kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die Ausubung der Rechte
erforderlich macht; d. h. die Sicherheit muss jederzeit entweder direkt oder Gber den
Intermediar eines erstklassigen Finanzinstituts oder eine 100%ige Tochtergesellschaft
dieses Instituts in einer Form zur Verfligung stehen, die es der Gesellschaft ermdglicht,
sich die als Sicherheit bereitgestellten Vermdgenswerte unverziiglich anzueignen oder
diese zu verwerten, falls der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Rickgabe der
geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt;

10.1.12 wahrend der Dauer der Vereinbarung kann die Sicherheit nicht verauRert, anderweitig
als Sicherheit bereitgestellt oder verpfandet werden, und

10.1.13 die Gesellschaft legt den Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere in ihren Jahres- und
Halbjahresberichten offen.

Pensionsgeschéfte

Die Gesellschaft kann fir bestimmte Teilfonds (i) Pensionsgeschafte tatigen, die aus dem Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren bestehen und die Pflicht des Verkaufers beinhalten, die
verkauften Wertpapiere vom K&ufer zu einem Preis und zu Bedingungen zuriickzukaufen, die von
den beiden Parteien vertraglich vereinbart wurden, und sie kann (i) umgekehrte
Pensionsgeschéfte eingehen, die aus Termingeschéaften bestehen, bei deren Falligkeit der
Verkdufer (Kontrahent) zum Ruckkauf der verkauften Wertpapiere und die Gesellschaft zur
Ruckgabe der im Rahmen der Transaktion erhaltenen Wertpapiere verpflichtet ist (zusammen die
"Pensionsgeschéfte").

Die Gesellschaft kann bei Pensionsgeschéaften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten.
lhre Beteiligung an diesen Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden Bestimmungen:

10.2.1 Wenn der Teilfonds ein Repo-Geschaft eingeht, muss er sicherstellen, dass er jederzeit
(i) die den Gegenstand des Pensionsgeschéfts bildenden Wertpapiere zurtickfordern
oder das eingegangene Pensionsgeschéft beenden kann und (ii) den vollen Geldbetrag
zuriickfordern oder das Reverse-Repo-Geschaft entweder in aufgelaufener Gesamthdhe
oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu
einem Markt-to-Market-Wert zurtickgefordert werden, sollte der Markt-to-Market-Wert
des Reverse-Repo-Geschifts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds
herangezogen werden. Termin-Repo-Geschafte und Reverse-Repo-Geschéft bis
maximal sieben Tage sollten als Vereinbarungen betrachtet werden, bei denen die
Gesellschaft die Vermbgenswerte jederzeit zurtickfordern kann;

10.2.2  Erfillung der unter 10.1.2 und 10.1.3 aufgefiihrten Bedingungen;

10.2.3 wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts, bei dem die Gesellschaft als Kaufer
auftritt, darf die Gesellschaft die den Vertragsgegenstand bildenden Wertpapiere erst
verkaufen, nachdem der Kontrahent seine Option ausgelibt hat oder die Frist fir den
Ruckkauf abgelaufen ist;

10.2.4 die von der Gesellschaft im Rahmen eines Pensionsgeschéfts erworbenen Wertpapiere
mussen mit der Anlagepolitk und den Anlagebeschrankungen des Teilfonds
Ubereinstimmen und beschréankt sein auf:

0] kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente wie in der Richtlinie
2007/16/EG vom 19. Marz 2007 definiert;

(ii) Anleihen nicht staatlicher Emittenten mit angemessener Liquiditat und
(iii) die vorstehend unter 10.1.6 (ii), (i) und (vi) genannten Vermogenswerte.

10.2.5 Die Gesellschaft legt zum Stichtag ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den
Gesamtbetrag der offenen Pensionsgeschéfte offen.
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10.3 Wiederanlage der Barsicherheit

Unbeschadet der in vorstehendem Abschnitt 8 aufgefiihrten strengeren Bestimmungen kann die
Gesellschaft entgegengenommene Barsicherheiten im Rahmen von Wertpapierleih- und/oder
Pensionsgeschaften wie folgt neu anlegen in:

0] Anteile von OGAs, bei denen es sich um Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
handelt, wie in den CESR-Leitlinien fir eine einheitliche Definition europaischer
Geldmarktfonds definiert (Ref.: CESR/10-049);

(i) in kurzfristige Bankeinlagen, die gemaf vorstehendem Abschnitt 1 (f) geeignet sind,;
(iii) hohen Bonitatsanforderungen geniigende Staatsanleihen und
(iv) umgekehrte Pensionsgeschafte.

Des Weiteren gelten die vorstehend unter 10.1.6, 10.1.7, 10.1.8, 10.1.9 und 10.1.11 aufgefiihrten
Bedingungen mutatis mutandis in Bezug auf die Vermdgenswerte, in die die Barsicherheit
reinvestiert wird. Reinvestierte Barsicherheiten missen gemaR vorstehendem Abschnitt 8.2
"Diversifizierung der Sicherheiten" ausreichend diversifiziert sein. Die Wiederanlage der
Barsicherheit in Finanzanlagen, die eine Uber dem risikolosen Zinssatz liegende Rendite
generiert, wird bei der Berechnung des Gesamt-Exposure der Gesellschaft geméaR vorstehendem
Abschnitt 7.2 berlcksichtigt. In den Jahres- und Halbjahresberichten der Gesellschaft wird
offengelegt, in welche Vermdgenswerte die Barsicherheiten reinvestiert wurden.

Risikomanagementrichtlinien fir FDI

Der folgende Abschnitt gibt einen Uberblick iiber die Risikomanagementrichtlinien und -verfahren der
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter bzw. der Portfoliounterverwalter fir FDI, die von den
Teilfonds zu Anlagezwecken eingesetzt werden. Fir eine allgemeine Beschreibung der mit FDI
verbundenen Risiken seien Anteilsinhaber auf die Abschnitte "RISIKOFAKTOREN — Allgemeine Risiken —
Einsatz von Derivaten" sowie "RISIKOFAKTOREN - Allgemeine Risiken — Risiko von Swap-
Transaktionen" in diesem Prospekt verwiesen.

Allgemeines

Die letzte Verantwortung fur die Uberwachung der Risiken, die mit dem Einsatz von FDI durch die
Teilfonds verbunden sind, sowie fur die Umsetzung der Risikomanagementverfahren tragen der
Verwaltungsrat der Gesellschaft sowie die Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Anlageverwalter mit bestimmten Risikomanagementdienstleistungen zur Uberwachung der Risikoposition
der Teilfonds beauftragen. Die laufende tagliche Uberwachung kann mit der Absicht an die
Anlageverwalter Ubertragen werden:

i) eine vom Fondsmanagement durch die Verwaltungsgesellschaft unabhéngige Risikoprifung und -
bewertung sicherzustellen; und

i) Interessenkonflikte zu reduzieren und nach Mdéglichkeit ganz zu vermeiden.

Der jeweilige Anlageverwalter kann, mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der CSSF, doch
unter eigener Aufsicht, Verantwortung und auf eigene Kosten einen Portfoliounterverwalter bestellen, der
bestimmte Portfolioverwaltungs- und Risikomanagementdienstleistungen fur einen Teilfonds bereitstellt.

Die Verwaltungsratsmitglieder sowie die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und
der Portfoliounterverwalter sind hochqualifiziert und haben umfangreiche Erfahrung im Fondsmanagement
und auch besondere Erfahrung im Einsatz von FDI. Alle mit Risikomanagementaufgaben betrauten
Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft haben einen Hochschulabschluss und verfugen uber die
notwendigen Kenntnisse und Erfahrungen.

Kontrollmanagement

Jeder Anlageverwalter Uberwacht die Aktivitdten der (gegebenenfalls) von ihm bestellten
Portfoliounterverwalter und erhalt regelméaRige Berichte gemaR der Vereinbarung zwischen dem jeweiligen
Anlageverwalter und dem Portfoliounterverwalter. Die  Anlageverwalter werden etwaige
Rechtsverletzungen und Compliance-Félle an die Verwaltungsgesellschaft berichten, die ihrerseits den
Verwaltungsrat informieren wird. Die Verwaltungsgesellschaft Gberprift und Uberwacht die Tatigkeit der
Anlageverwalter auf fortlaufender Basis, nimmt zusétzliche, unabhéngige Prifungen vor und Ubermittelt
dem Verwaltungsrat regelméaRige Berichte zur Kenntnisnahme. Die Verwaltungsgesellschaft informiert den
Verwaltungsrat Uber alle erheblichen und wesentlichen Angelegenheiten sowie VerstoRe gegen die im
Risikomanagementhandbuch und in diesem Prospekt niedergelegten Richtlinien.

Ein Anlageverwalter tragt gegebenenfalls die laufende Verantwortung fir die Erbringung dieser Risiko-

Management-Dienstleistungen gegeniiber den Teilfonds, fir die er bestellt wurde, wie gegebenenfalls

zwischen dem Anlageverwalter und der Verwaltungsgesellschaft vereinbart, und Gbermittelt regelmaRig

Berichte an die Verwaltungsgesellschaft. Gegenstand dieser Berichte sind u. a:

- neue, fiir die Teilfonds eingegangene FDI-Transaktionen;

- Prifung und Bestatigung der Wertentwicklung der Teilfonds entsprechend dem Referenzindex Uber
den Berichtszeitraum;

- eventuelle Verletzungen der Anlagebeschrankungen; und
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- sonstige Informationen, die nach Ansicht des Anlageverwalters im Zusammenhang mit den Teilfonds
relevant sind oder von der Verwaltungsgesellschaft angefordert wurden.

Berechnung des Gesamt-Exposure

Das Gesamt-Exposure, das sich aus dem Einsatz von FDI ergibt, kann definiert werden als die Summe
aus dem Kontrahentenrisiko und dem Marktrisiko, dem ein Teilfonds ausgesetzt ist, berechnet geman
geltenden Vorschriften und Richtlinien. Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders vorgesehen,
berechnet die Verwaltungsgesellschaft das Gesamt-Exposure der Teilfonds, in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften, nach dem Commitment-Ansatz und basierend auf dem Grundsatz, dass die von den Fonds
mit Indirekter Replikation eingegangenen FDI-Transaktionen so strukturiert sind, dass sie die
Wertentwicklung des Referenzindex widerspiegeln.

Die Wertentwicklung der Fonds mit Indirekter Replikation und einem ungehebelten Bezugsobjekt kann so
mit der Wertentwicklung des Referenzindex verglichen werden, als ob die Fonds mit Indirekter Replikation
kein Exposure in Bezug auf FDI aufweisen wiirden. Anders ausgedriickt: Der Einsatz von FDI bedeutet fur
diese Fonds mit Indirekter Replikation keinerlei zusatzliches Marktrisiko (im Vergleich zu Fonds mit
Direkter Replikation), wenn die nicht investierte Cash-Position der Fonds mit Indirekter Replikation null
betrégt, d. h. kein Rest-Leverage oder Rest-Deleverage besteht. Im Vergleich mit einem Fonds mit
Direkter Replikation reduziert sich das FDI-Gesamt-Exposure damit auf das Kontrahentenrisiko.

Fonds mit Indirekter Replikation kbnnen an einen Referenzindex gekoppelt sein, der einen Hebel- (oder
Multiplikations)faktor von maximal zwei (2) aufweist. Dieser im Referenzindex enthaltene Hebel- (oder
Multiplikations)faktor wird in den Angaben zum Referenzindex im jeweiligen Produktanhang beschrieben.
Solche Referenzindizes bilden die Wertentwicklung einer gehebelten Position in einem zugrunde
liegenden Index ab. Mit einer gehebelten Position sind hohere Risiken verbunden als mit einer
ungehebelten Position. Durch die Hebelwirkung vergréern sich im Vergleich zu einer ungehebelten
Position zwar die Gewinne, umgekehrt vergré3ern sich aber auch jegliche Verluste. Diese Referenzindizes
sollen die Wertentwicklung einer gehebelten Position in einem zugrunde liegenden Index ausschlief3lich
auf taglicher Basis abbilden. Dies ist somit nicht mit dem Ziel einer gehebelten Position Uber einen
Zeitraum von mehr als einem Tag gleichzusetzen. Zur Klarstellung: Das Risikomanagement dieser Fonds
mit Indirekter Replikation erfolgt in Ubereinstimmung mit dem Commitment-Ansatz.

Berechnung des Gesamt-Kontrahentenrisikos ("Gesamt-KHR™)

Das Gesamt-KHR wird von der Verwaltungsgesellschaft berechnet als die Summe der Marktwerte aller
vom Teilfonds mit dem Swap-Kontrahenten eingegangenen FDI-Transaktionen.

Gehebelte Positionen (Leverage)

Fur die Berechnung des Leverage der Teilfonds entspricht der Leverage dem Quotienten aus
i) dem Nennwert der FDI; und

i)  Nettoinventarwert des Teilfonds.

Zu dem Zeitpunkt, zu dem ein Teilfonds eine FDI-Transaktion mit dem Swap-Kontrahenten eingeht,
betragt das Leverage-Ratio stets 1.

Fonds mit Indirekter Replikation kdnnen an einen Referenzindex gekoppelt sein, der einen Hebel- (oder
Multiplikations)faktor von maximal zwei (2) aufweisen kann, wie vorstehend im Abschnitt "Berechnung des
Gesamt-Exposure” ndher erlautert.

Berechnung des Netto-Kontrahentenrisikos ("Netto-KHR")

Das Netto-KHR ist definiert als das Gesamt-KHR nach Abzligen fir vom Swap-Kontrahenten gestellte
Sicherheiten. Das Netto-KHR muss stets unter 10% bleiben. Der Anlageverwalter kann das Gesamt-KHR
aus den FDI-Transaktionen der Fonds mit Indirekter Replikation reduzieren, indem er von dem Swap-
Kontrahenten die Stellung einer Sicherheit verlangt. Alternativ kann der Anlageverwalter auch von dem
Swap-Kontrahenten verlangen, den Strike fiir bestehende Swap-Transaktionen auf den aktuellen Stand
des Referenzindex und/oder den aktuellen Wechselkurs neu festzusetzen, was — indem der Marktwert
aller dieser Transaktionen auf null gesetzt wird (oder indem ein Teil dieser Transaktionen auf einen
niedrigeren Wert gesetzt wird) — zur Zahlung eines Barbetrages an die Fonds mit Indirekter Replikation
fuhrt, der nach Ermessen des Anlageverwalters im Rahmen des allgemeinen Liquidititsmanagements der
jeweiligen Fonds mit Indirekter Replikation verwendet wird (z. B. zur Finanzierung anstehender
Ricknahmen) oder in neue Swap-Transaktionen zum aktuellen Stand des Referenzindex reinvestiert wird.

Reduzierung des Kontrahentenrisikos

Bei Anwendung der in den Abschnitten 2.3 und 2.4 des Kapitels "Anlagebeschrankungen” des Prospekts
angegebenen Grenzwerte auf die OTC-Swap-Transaktion ist auf das gemaf den Vorschriften und EMIR
bestimmte Netto-Kontrahentenrisiko-Potenzial (net counterparty risk exposure) Bezug zu nehmen. Zur
Verringerung ihres Netto-Kontrahentenrisiko-Potenzials kann die Gesellschaft in Bezug auf ihre Teilfonds
alle Methoden zur Risikominderung nutzen, wie zum Beispiel gegenseitiges Verrechnen von Forderungen
und Verbindlichkeiten (Netting) und den Einsatz von Techniken in Bezug auf Finanzsicherheiten, die im
Rahmen der Vorschriften und EMIR zuléssig sind oder wéren.

Die Gesellschaft kann das Gesamt-Kontrahentenrisiko der OTC-Swap-Transaktion jedes Teilfonds
insbesondere reduzieren, indem sie von dem betreffenden Swap-Kontrahenten die Stellung einer
Sicherheit in Form von geeigneten finanziellen Vermoégenswerten gegeniiber der Verwahrstelle oder einer
Drittbank verlangt, die in Ubereinstimmung mit den Vorschriften erbracht wird. Diese Sicherheiten kénnen



von der Gesellschaft jederzeit verwertet werden, und ihr Marktwert wird taglich ermittelt. Der Betrag der zu
stellenden Sicherheit muss mindestens dem Wert entsprechen, um den der geméaR den Vorschriften und
EMIR festgelegte Grenzwert fiir das Gesamt-Exposure Uberschritten wurde.

In diesem Zusammenhang kann die Gesellschaft den betreffenden Swap-Kontrahenten insbesondere
dazu veranlassen, bestimmte seiner Vermdgenswerte oder bestimmte Konten, auf denen diese
Vermogenswerte gehalten werden, zugunsten der Gesellschaft nach Malgabe der Bestimmungen
entsprechender Vertragsdokumente zur Stellung von Sicherheiten zu verpfanden. Diese Konten kénnen
bei einem oder mehreren Finanzinstituten gefiihrt und die darauf gehaltenen Vermdgenswerte kdnnen von
diesen verwahrt werden, wobei diese Finanzinstitute nicht zwangslaufig zur Unternehmensgruppe der
Verwahrstelle gehéren und in diesem Fall als Unterverwahrer fungieren.

Die Gesellschaft kann zudem die entsprechenden Sicherheitsvereinbarungen Uber Pooling-Techniken
strukturieren, die im Rahmen der Vorschriften zuldssig sind oder wéren und die im Einklang mit den fur
Teilfonds gesetzlich vorgeschriebenen "Ring-Fencing"-Prinzipien (Beschrankung von Anspriichen auf
entsprechendes Teilvermdgen) stehen. Eine solche Sicherheitsvereinbarung kann insbesondere tber ein
globales, auf den Namen des betreffenden Swap-Kontrahenten eroffnetes Konto eingerichtet werden.
Dieses Konto wirde zugunsten der im Auftrag aller oder eines Teils ihrer Teilfonds handelnden
Gesellschaft verpfandet, wobei die dort hinterlegten finanziellen Vermdgenswerte den betroffenen
Teilfonds so zugeordnet wirden, dass diese jeweils in der Lage wéaren die zu ihren Gunsten auf diesem
Konto verpfandeten spezifischen finanziellen Vermégenswerte zu identifizieren.

Die Gesellschaft kann zudem das Gesamt-Kontrahentenrisiko der OTC-Swap-Transaktion des Teilfonds
durch eine Rucksetzung der OTC-Swap-Transaktion reduzieren. Durch die Riicksetzung der OTC-Swap-
Transaktion wird deren Marktwert und damit das Nettokontrahentenrisiko in Bezug auf den anwendbaren
Satz verringert.

Die fur jeden Teilfonds geltende Sicherheitenvereinbarung kann sich von Zeit zu Zeit &ndern.
Informationen in Bezug auf die fur einen bestimmten Teilfonds aktuell geltende Vereinbarung Uber
Sicherheiten sind fur Anleger am Sitz der Gesellschaft unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-
1855 Luxemburg erhéltlich.



RISIKOFAKTOREN

Im Folgenden wird allgemein auf eine Reihe von Risikofaktoren eingegangen, die sich auf den Wert der Anteile
auswirken kénnen. Zuséatzliche Risiken, die mit einer bestimmten Ausgabe von Anteilen verbunden sind, sind
(gegebenenfalls) dem Abschnitt "Sonstige Informationen — Risikofaktoren" des entsprechenden Produktanhangs
zu entnehmen. Diese Risiken sind nicht abschlieBend und erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Die
aufgefuihrten Risiken gelten nicht notwendigerweise fir jede Ausgabe von Anteilen, und in Bezug auf eine
bestimmte Ausgabe sind gegebenenfalls andere Erwagungen zu beriicksichtigen. Welche Faktoren fir einen
bestimmten Teilfonds im Einzelnen relevant sind, ist von mehreren, miteinander in Zusammenhang stehenden
Kriterien abhangig, u. a. der Art der Anteile und der Anlagepolitik des Teilfonds.

Eine Anlage in die Anteile sollte erst nach grundlicher Abwéagung samtlicher Faktoren erfolgen. Anleger sollten
beachten, dass die Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch Uber eine Garantie verfligen und das
angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder geschiitzt noch garantiert ist. Anleger in die
Teilfonds missen bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen.

Allgemeine Risikofaktoren

Allgemein gilt: Der Wert der und die Ertrége aus den Anlagen, und daher auch der Wert und die Ertrdge von
Anteilen eines Teilfonds, kdnnen sowohl fallen als auch steigen, sodass ein Anleger seinen investierten Betrag
u. U. nicht zurlickerhalt. Aufgrund verschiedener Provisionen und Gebuhren, die fur die Anteile anfallen kdnnen,
sollte eine Anlage in die Anteile mittel- bis langfristig ausgerichtet sein. Eine Anlage in einen Teilfonds sollte
keinen wesentlichen Bestandteil eines Anlageportfolios bilden und ist mdglicherweise nicht fir alle Anleger
geeignet. Anleger sollten erst nach eingehender Beratung durch ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberater,
Wirtschaftsprufer oder sonstigen Berater eine Anlageentscheidung treffen. Die rechtliche, aufsichtsrechtliche,
steuerliche und bilanzielle Behandlung der Anteile kann in verschiedenen Rechtsordnungen variieren.
Beschreibungen der Anteile im Prospekt und/oder einem Produktanhang dienen ausschlief3lich der allgemeinen
Information. Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Anteile im Wert fallen kdnnen; ferner sollten Anleger
in der Lage sein, den Verlust ihres gesamten eingesetzten Kapitals zu tragen. Risikofaktoren kénnen zeitgleich
auftreten und/oder sich gegenseitig verstéarken, was sich in unvorhersehbarer Art und Weise auf den Wert der
Anteile auswirken kann.

Extreme Marktbewegungen: Bei starken Indexbewegungen, auch innerhalb eines Tages, steht die
Wertentwicklung eines Teilfonds unter Umstéanden nicht mehr mit seinem angegebenen Anlageziel in Einklang.

Bewertung der Anteile: Der Wert eines Anteils schwankt u. a. infolge von Wertanderungen in Bezug auf die
Vermoégenswerte des Teilfonds bzw. den Referenzindex und (gegebenenfalls) die derivativen Techniken zu deren
Koppelung.

Kein Ermessensspielraum der Verwaltungsgesellschaft, auf Marktveranderungen zu reagieren: Teilfonds mit
passiver Anlagestrategie werden nicht "aktiv verwaltet". Das bedeutet, dass die Verwaltungsgesellschaft das
Portfolio eines solchen Teilfonds in seiner Zusammensetzung nur anpassen wird, um eine genaue Abbildung von
Duration und Total Return (Gesamtrendite) des jeweiligen Referenzindex zu erreichen. Die Teilfonds versuchen
nicht, ihren Referenzmarkt zu "schlagen”, und gehen nicht in fallenden oder als Uberbewertet beurteilten Méarkten
vorlibergehend defensive Positionen ein. Dementsprechend kdnnen Verluste beim jeweiligen Referenzindex
einen entsprechenden Wertverlust der Anteile des jeweiligen Teilfonds nach sich ziehen.

Einsatz von Derivaten: Da ein Teilfonds, dessen Wertentwicklung an einen Referenzindex gekoppelt ist, haufig in
vom Referenzindex abweichende derivative Instrumente oder Wertpapiere anlegen wird, werden derivative
Techniken eingesetzt, um den Wert der Anteile an die Wertentwicklung des Referenzindex zu koppeln. Der
umsichtige Einsatz dieser Derivate kann zwar von Vorteil sein, birgt aber auch Risiken, die in bestimmten Féllen
groRRer sein kénnen als die Risiken traditionellerer Anlageformen. Mit dem Einsatz von Derivaten kdnnen
Transaktionskosten verbunden sein.

Risiko von Swap-Transaktionen: Bei Swap-Transaktionen besteht das Risiko, dass der Swap-Kontrahent ausfallt
oder insolvent wird. Bei Ausfall des Swap-Kontrahenten kdnnen die Teilfonds jedoch verschiedene vertragliche
Anspriiche aus den jeweiligen OTC-Swap-Transaktionen geltend machen. Anleger sollten sich dariber im Klaren
sein, dass solche Anspriiche unter dem Vorbehalt insolvenzrechtlicher Bestimmungen stehen kdnnen, was die
Glaubigerposition des Teilfonds schwachen kénnte. So kann es vorkommen, dass ein Teilfonds nicht den
Nettobetrag an Zahlungen erhdlt, der ihm vertraglich bei Beendigung der OTC-Swap-Transaktion zusteht, weil
der Swap-Kontrahent insolvent oder anderweitig nicht in der Lage ist, den falligen Betrag auszuzahlen. Das
Netto-Kontrahentenrisiko-Potenzial, dem jeder Teilfonds in Bezug auf einen einzelnen Swap-Kontrahenten
ausgesetzt sein kann, ausgedriickt als Prozentsatz (das "Prozentuale Exposure") (i) wird unter Bezugnahme auf
den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds errechnet, (i) kann bestimmte Risikominderungstechniken (wie
die Stellung von Sicherheiten geman den Vorschriften und EMIR) berlcksichtigen und (iii) darf je nach Status des
Swap-Kontrahenten maximal 5% oder 10% betragen, jeweils im Einklang mit den Vorschriften (n&here
Informationen zum maximalen Prozentualen Exposure sind dem Unterabschnitt 2.3 des Abschnitts
"Risikostreuung"” und nahere Informationen zu den Sicherheitenvereinbarungen dem Abschnitt "Anlageziele und -
politik”, jeweils vorbehaltlich EMIR, zu entnehmen). Nichtsdestotrotz sollten sich Anleger bewusst sein, dass der
tatsachlich erlittene Verlust infolge eines Ausfalls eines Swap-Kontrahenten den Betrag aus der Multiplikation des
Prozentualen Exposure mit dem Nettoinventarwert tGibersteigen kann, selbst wenn entsprechende Vorkehrungen
zur Reduzierung des Prozentualen Exposure auf null getroffen wurden. Zur Erlauterung: Es besteht das Risiko,



dass der erzielte Wert aus der Verwertung der Sicherheiten, die ein Teilfonds erhalten hat, letztendlich geringer
ist als der Wert derselben Sicherheiten, der als Komponente fur die Berechnung des Prozentualen Exposure
herangezogen wurde, sei es infolge einer unangemessenen Bewertung der Sicherheiten, negativer
Marktentwicklungen, einer Verschlechterung der Bonitatsbewertung der Emittenten der Sicherheiten oder infolge
von Liquiditatsstérungen an dem Markt, an dem die Sicherheiten gehandelt werden. Folglich sollten sich
potenzielle Anleger im Vorfeld Uber das Bonitatsrisiko in Bezug auf den Swap-Kontrahenten informieren und
dieses abwéagen.

Bewertung des Referenzindex und der Vermégenswerte des Teilfonds: Die Vermdgenswerte des Teilfonds, der
Referenzindex oder die derivativen Techniken zu deren Koppelung kénnen komplexer und spezieller Art sein.
Bewertungen dieser Vermdgenswerte oder derivativen Techniken sind gewdhnlich nur von einer begrenzten
Anzahl von Marktakteuren erhdltlich, die héaufig als Kontrahenten bei den zu bewertenden Transaktionen
auftreten. Diese Bewertungen sind oftmals subjektiv, und es kdnnen deutliche Unterschiede zwischen den
verfligbaren Bewertungen bestehen.

Wechselkurse: Eine Anlage in die Anteile kann direkt oder indirekt Wechselkursrisiken mit sich bringen. Da die
Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds in dessen Referenzwéhrung erfolgt, hangt die Wertentwicklung
eines Referenzindex oder seiner Bestandteile, der bzw. die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung
lauten, auch von der Stérke dieser Wéhrung gegeniiber der Referenzwdhrung und dem Zinssatz des Landes, das
diese Wahrung ausgibt, ab. Lautet ein Vermdgenswert des Teilfonds auf eine andere Wahrung als die
Referenzwéhrung, birgt dies ebenfalls Wechselkursrisiken fiir den Teilfonds. Es wird darauf hingewiesen, dass
die Anteile auf eine andere Wéahrung lauten kdnnen als (i) die Wahrung der Rechtsordnung, in der der Anleger
seinen Wohnsitz hat und/oder (ii) die Wahrung, in der der Anleger Zahlungen zu erhalten wiinscht.

Risiken in Zusammenhang mit der Wahrungsabsicherung: Die Teilfonds kdnnen zum Schutz gegen ungunstige
Wechselkursschwankungen Wahrungsabsicherungsgeschafte eingehen. Diese Absicherungsgeschéfte kdnnen
aus Devisentermingeschéaften oder sonstigen Arten von Derivatekontrakten bestehen, die ein
Wahrungsabsicherungs-Exposure darstellen, das im Einklang mit den Vorschriften regelméaRig angepasst wird.
Anleger werden darauf hingewiesen, dass mit der Verwendung von Wahrungsabsicherungsgeschaften Kosten
verbunden sein kdnnen, die gegebenenfalls von dem jeweiligen Teilfonds zu tragen sind.

Zinsséatze: Schwankungen bei den Zinssatzen der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die die Anteile, die
Vermdgenswerte des Teilfonds und/oder der Referenzindex lauten, kdnnen sich auf die Finanzierungskosten und
den realen Wert der Anteile auswirken.

Inflation: Die Inflationsrate hat Einfluss auf den tatséchlichen Ertrag aus den Anteilen. Ein Referenzindex kann
sich auf die Inflationsrate beziehen.

Rendite: Die Renditen der Anteile sind u. U. nicht direkt mit den Renditen vergleichbar, die sich durch eine Anlage
in Vermdgenswerte eines Teilfonds oder einen Referenzindex erzielen lieRen.

Korrelation: Die Anteile weisen u.U. keine vollstdandige oder hohe Korrelation zur Wertentwicklung der
Vermoégenswerte des Teilfonds und/oder des Referenzindex auf.

Volatilitdt: Der Wert der Anteile kann durch Marktvolatilitat und/oder Volatilitdt der Vermdgenswerte des Teilfonds
und/oder des Referenzindex beeinflusst werden.

Kreditrisiko: Die Fahigkeit der Gesellschaft zu Auszahlungen an Anteilsinhaber in Bezug auf die Anteile ist in dem
MafRe eingeschrankt, in dem die Gesellschaft andere Verbindlichkeiten Ubernimmt oder ihr solche auferlegt
werden. Die Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds, jeder Referenzindex oder jegliche derivative Technik zu
deren Koppelung kénnen mit dem Risiko verbunden sein, dass der Kontrahent dieser Vereinbarungen seine
Verpflichtungen daraus nicht erfullt.

Liquiditatsrisiko: Bestimmte Arten von Wertpapieren, in die der Teilfonds anlegt oder die dem Teilfonds als
Sicherheit bereitgestellt werden, kénnen nur schwer erworben oder verkauft werden, insbesondere in Zeiten
ungunstiger Marktbedingungen. Dadurch kann gegebenenfalls auch die Preisermittlung firr die Bestandteile des
Basiswertes erschwert und somit der Wert des Basiswertes negativ beeinflusst werden. Dies kann sich negativ
auf den Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds auswirken. Die Tatsache, dass die Anteile an einer Borse notiert
sein kdnnen, stellt keine Garantie fir die Liquiditat der Anteile dar.

Risiken in Bezug auf die Hebelwirkung: Die Vermégenswerte des Teilfonds, der Referenzindex sowie die
derivativen Techniken zu deren Koppelung kénnen Hebelkomponenten (oder Kreditaufnahmen) beinhalten, durch
die Verluste potenziell vergroRert werden und Verluste entstehen kénnen, die den geliehenen oder investierten
Betrag Ubersteigen.

Shortfall-Risiko: Das Shortfall-Risiko eines Portfolios bezieht sich auf das Risiko, dass das Nettovermdgen eines
Portfolios von einem verstarkten Wertverlust betroffen sein kann, weil der aus den mit Fremdkapital finanzierten
Anlagen erzielte Ertrag geringer sein kann als die Fremdkapitalkosten und weil der Wert dieser Anlagen unter den
Wert des Fremdkapitals sinken kann. Unter aulRergewthnlichen Umstanden kann es sein, dass der Verlust eines
solchen Portfolios den Wert seiner Vermogenswerte Ubersteigt, sodass den Anlegern eines solchen Portfolios ein
Uber dem von ihnen investierten Gesamtbetrag liegender Verlust entstehen wiirde.

Politische Faktoren und Anlagen in Emerging Markets und Nicht-OECD-Mitgliedstaaten: Die Wertentwicklung der
Anteile bzw. die Mdoglichkeit zu deren Erwerb, Verkauf oder Ricknahme kann durch konjunkturelle
Veranderungen und Unsicherheitsfaktoren wie z. B. politische Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik,
die Auferlegung von Beschrankungen beim Kapitalverkehr und Anderungen der aufsichtsrechtlichen Vorschriften
nachteilig beeinflusst werden. Diese Risiken kdnnen bei Anlagen in oder in Bezug auf Emerging Markets oder
Nicht-OECD-Mitgliedstaaten verstarkt gegeben sein. Daruber hinaus sind lokale Depotdienstleistungen in vielen



Nicht-OECD-L&ndern und Emerging Markets weiterhin unterentwickelt, und der Handel in diesen Mérkten ist mit
Transaktions- und Verwahrrisiken verbunden. Unter bestimmten Umstanden erhlt ein Teilfonds méglicherweise
Teile seines Vermdgens nicht zurlick bzw. verzdgert sich die Wiedergewinnung von Teilen seines Vermoégens.
Des Weiteren bieten die rechtliche Infrastruktur sowie Rechnungslegungs-, Wirtschaftsprifungs- und
Publizitatsstandards in den Emerging Markets oder Nicht-OECD-Mitgliedstaaten eventuell nicht den gleichen
Umfang an Anlegerinformationen und -schutz, wie dies allgemein fiir grof3ere Markte der Fall ist.

Emerging Markets (Schwellenldnder): Anleger in Teilfonds, die Anlagen in Emerging Markets tatigen, sollten sich
Uber das mit einer Anlage in Emerging-Markets-Wertpapiere verbundene Risiko im Klaren sein. Emerging
Markets-Anlagen kbnnen aufgrund einer Reihe von Faktoren, u. a. der potenziell erheblichen rechtlichen und
politischen Risiken, mit groBeren Risiken verbunden sein als Anlagen in gut entwickelten Markten. Zu diesen
Faktoren konnen das hodhere Risiko einer SchlieBung des Marktes, starkere staatliche Eingriffe in das
Wirtschaftsgeschehen, unvollstandigere und unzuverlassigere offizielle Daten sowie in einigen Fallen groBere
Volatilitats- und Liquiditatsrisiken, eine geringere Prognosesicherheit und das hdhere Risiko von Unruhen oder
internationalen Konflikien gehoren. Emerging Markets konnen zudem groBeren politischen und wirtschaftlichen
Risiken ausgesetzt sein, z. B. Verstaatlichungen, Enteignungen, politischen Veranderungen, sozialer Instabilitat
oder anderen Entwicklungen, die negative Auswirkungen fur die Volkswirtschaften dieser Lander oder die
Wechselkurse haben konnen.

Kapitalschutz: Anteile kénnen (ber vollstandigen oder teilweisen Kapitalschutz verfligen. Unter bestimmten
Umstanden gilt dieser Schutz nicht. Anteilsinhaber miissen mdéglicherweise ihre Anteile bis zur Falligkeit halten,
um den maximal verfugbaren Schutz zu erhalten. Anleger sollten die Bedingungen zum Kapitalschutz besonders
sorgféltig lesen. Es sei insbesondere darauf hingewiesen, dass, sofern nicht anderweitig ausdricklich
angegeben, die Heranziehung des Preises, zu dem die Anleger die Anteile gegebenenfalls am Sekundarmarkt
erwerben kdnnen, als Basis fur den Umfang des Anlegerschutzes unwahrscheinlich ist.

Pfadabhéangigkeit: Anteile kdnnen an pfadabhangige Produkte gebunden sein. Daher kann eine (unter Ausiibung
von Ermessen, in Folge eines Fehlers oder anderweitig getroffene) Entscheidung oder Festlegung einen
kumulativen Effekt haben und dazu fiihren, dass der Wert dieses Produkts im Laufe der Zeit deutlich von dem
Wert abweicht, den es ohne einen solchen kumulativen Effekt gehabt hétte. Fir ndhere Erlauterungen hierzu sei
auf die Berechnungsbeispiele im Abschnitt "Teilfonds, die auf taglicher Basis gehebelte und/oder inverse Indizes
abbilden" verwiesen.

Zeichnung und Ricknahme von Anteilen: Bestimmungen hinsichtlich der Zeichnung und der Ricknahme von
Anteilen gewahren der Gesellschaft Ermessensfreiheit bezuglich der Begrenzung der Anzahl von Anteilen, die an
einem Transaktionstag zur Zeichnung und fir Ricknahmen zur Verfigung stehen. Des Weiteren kann die
Gesellschaft in Verbindung mit solchen Einschréankungen die Zeichnung oder die Riicknahme verschieben oder
anteilsmafig durchfihren. Bei verspatetem Eingang von Zeichnungs- oder Ricknahmeantragen kommt es
aullerdem zu einer Verzdgerung zwischen dem Zeitpunkt des Antragseingangs und dem tatséchlichen
Zeichnungs- oder Ricknahmedatum. Diese Verschiebungen oder Verzégerungen kdnnen zu einer Verringerung
der Anzahl von Anteilen oder des Ricknahmebetrags fuihren.

Konzentrationsrisiko im Zusammenhang mit Autorisierten Teilnehmern: Nur ein Autorisierter Teilnehmer darf
Anteile direkt bei der Gesellschaft zeichnen oder an diese zuriickgeben. Die Gesellschaft verfiigt lber eine
begrenzte Zahl an Institutionen, die als Autorisierte Teilnehmer handeln dirfen. Wenn Autorisierte Teilnehmer
nicht in der Lage oder nicht willens sind, Zeichnungs- oder Ricknahmeantrdge in Bezug auf die Gesellschaft
durchzufuhren und keine anderen Autorisierten Teilnehmer in der Lage oder willens sind, dies zu tun, kénnen die
Anteile mit einem Aufschlag oder Abschlag auf den Nettoinventarwert gehandelt werden, was zu
Liquiditatsproblemen oder einem Delisting fuhren kann.

Risiko wesentlicher Anteilsinhaber: Bestimmte Kontoinhaber kénnen gelegentlich einen wesentlichen Prozentsatz
der Anteile eines Teilfonds besitzen oder beherrschen. Dabei ist der Teilfonds folgendem Risiko ausgesetzt:
Wenn wesentliche Anteilsinhaber einen Teil ihres Anteilsbestands oder ihren gesamten Anteilsbestand
zuriickgeben, oder Anteile in groRem Umfang und/oder regelmafig erwerben, kann dies die Wertentwicklung
eines Teilfonds negativ beeinflussen, falls er gezwungen ist, Wertpapiere des Portfolios zu verduf3ern oder Geld
zu investieren, obwohl der Anlageverwalter dies unter anderen Umstanden nicht machen wirde. Dieses Risiko ist
besonders ausgepragt, wenn ein Anteilsinhaber einen erheblichen Anteil eines Teilfonds besitzt. Rlicknahmen
einer groBen Anzahl von Anteilen kdnnen die Liquiditat eines Teilfondsportfolios beeinflussen, die
Transaktionskosten eines Teilfonds erhéhen und/oder zur SchlieRung eines Teilfonds flhren.

Bdrsennotierung: Es kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass eine Bdrsennotierung, die die
Gesellschaft beantragt hat, erreicht und/oder aufrechterhalten wird bzw. dass die Notierungsbedingungen
unverandert bleiben. Ferner kann der Handel mit den Anteilen an einer Borse gemaf den Regeln dieser Borse
aufgrund von Marktbedingungen ausgesetzt werden, und Anleger kénnen ihre Anteile u.U. erst bei
Wiederaufnahme des Handels verkaufen.

Regulatorische Reformen: Der Prospekt wurde im Einklang mit den derzeit geltenden Rechtsvorschriften erstellt.
Es ist nicht auszuschlieRen, dass sich zukiinftige rechtliche und regulatorische Anderungen auf die Gesellschaft
und/oder die Teilfonds sowie deren jeweilige Anlageziele und Anlagepolitik auswirken. Durch neue oder
geanderte Gesetze, Vorschriften und Bestimmungen kann die Mdoglichkeit eines Teilfonds, in bestimmte
Instrumente anzulegen oder bestimmte Transaktionen einzugehen, untersagt oder wesentlich beschrankt werden.
Ferner kann einem Teilfonds dadurch die Mdoglichkeit genommen werden, Transaktionen oder
Dienstleistungsvertrage mit bestimmten Rechtssubjekten einzugehen. Dies kann die Fahigkeit aller oder einiger
der Teilfonds zur Verfolgung ihrer jeweiligen Anlageziele und Anlagepolitik beeintréachtigen. Die Einhaltung



solcher neuen oder geadnderten Gesetze, Vorschriften und Bestimmungen kann aufRerdem zu hdheren
Aufwendungen bei allen oder einigen der Teilfonds fiihren und eine Restrukturierung aller oder einiger der
Teilfonds erforderlich machen, um die Einhaltung der neuen Rechtsvorschriften zu gewdahrleisten. Bei einer
solchen Restrukturierung (sofern mdoglich) fallen unter Umstéanden Restrukturierungskosten an. Ist eine
Restrukturierung nicht maoglich, kann eine SchlieBung von betroffenen Teilfonds notwendig sein. Eine (nicht
erschopfende) Auflistung potenzieller regulatorischer Anderungen in der Europaischen Union und den Vereinigten
Staaten von Amerika erfolgt nachstehend.

Europaische Union: In Europa sind derzeit verschiedene Regulierungsreformvorhaben im Gesprach, die sich auf
die Gesellschaft und die Teilfonds auswirken kénnen. Zu einigen wichtigen Themen wurden auf politischer Ebene
bereits Entscheidungen getroffen, Vorschlage unterbreitet oder Konsultationen eingeleitet. Zu nennen sind unter
anderem die von der EU-Kommission eingeleitete Konsultation zu Produktvorschriften, Liquiditatsmanagement,
Verwahrstellen, Geldmarktfonds und zu langfristigen Anlagen im Hinblick auf eine weitere Revision der OGAW-
Richtlinie (d. h. die sogenannte "OGAW VI-Richtlinie") nebst der ESMA-Leitlinien vom Juli 2012 zu ETFs und
anderen OGAW, die Uberarbeitung des bestehenden Rechtsrahmens der Richtlinie (ber Markte fir
Finanzinstrumente (bezeichnet als "MiFID") und fur in einer neuen Rechtsverordnung, bekannt als Verordnung
Uber Markte fur Finanzinstrumente (bezeichnet als "MIFIR"), enthaltene direkt anwendbare Vorschriften, die
Verabschiedung der Verordnung (ber Over-the-Counter-Derivate und Marktinfrastrukturen (bezeichnet als
"EMIR") durch das Europaische Parlament sowie der Vorschlag fiir eine Finanztransaktionssteuer ("FTT").

Brexit: Am 29. Marz 2017 Ubermittelte das Vereinigtes Konigreich eine Mitteilung im Hinblick auf die Absicht, aus
der Europdaischen Union auszutreten. Seit dem 31. Januar 2020 ist das Vereinigte Kénigreich kein Mitgliedstaat
der Europaischen Union mehr. Abhangig vom Ergebnis der Verhandlungen der EU mit dem Vereinigten
Konigreich kann es erforderlich sein, die Struktur der Teilfonds zu andern oder bestimmte Dienstleister zu
ersetzen.

Vereinigte Staaten von Amerika: Der US-Kongress, die SEC, die U.S. Commodity Futures Trading Commission
("CFTC") und andere Regulierungsbehérden haben ebenfalls MaRnahmen zur Verscharfung oder anderweitigen
Abanderung der Gesetze, Vorschriften und Bestimmungen zu Leerverkaufen, Derivaten und anderen
Anlagetechniken und —instrumenten ergriffen oder angekindigt, in denen die Gesellschaft moglicherweise
engagiert ist. Im Zuge des Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (der "Dodd-Frank Act")
wurde die sogenannte "Volcker-Regel" eingefiihrt, die Beschrankungen fir Banken ("banking entities”) und
Finanzunternehmen, die keine Banken sind ("non-bank financial companies") in Bezug auf bestimmte Aktivitaten
wie Eigenhandel und Anlagen in bzw. Sponsoring von und Halten von Beteiligungen an Investmentfonds vorsieht.

Rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken: Die Gesellschaft hat die jeweils geltenden aufsichtsrechtlichen
Beschrédnkungen und Gesetzesanderungen, die sie, die Anteile oder die Anlagebeschrankungen betreffen,
einzuhalten, wodurch u. U. eine Anderung der Anlagepolitik und Anlageziele eines Teilfonds und/oder die
Neuausrichtung oder Beendigung einer entsprechenden Politik bzw. entsprechender Ziele notwendig werden
konnte. Das Vermogen des Teilfonds, der Referenzindex und sonstige Derivate- oder
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, die der Teilfonds eingeht, kénnen ebenfalls Anderungen von Gesetzen und
Vorschriften und/oder aufsichtsrechtlichen MaflRnahmen unterliegen, die ihren Wert und/oder ihre Liquiditat
beeinflussen kdnnen oder in irgendeiner Weise eine Neuausrichtung oder Beendigung erforderlich machen.

Nominee-Vereinbarungen: Wenn ein Anleger Uber eine Vertriebsstelle und/oder einen Nominee in Anteile
investiert oder Uber eine Clearingstelle Rechte an Anteilen besitzt, wird dieser Anleger im Allgemeinen nicht im
Gesellschaftsregister gefuhrt und kann daher u. U. keine Stimm- oder sonstigen Rechte ausiiben, die fir im
Gesellschaftsregister eingetragene Personen gelten.

Leerverkaufsverbot: Vor dem Hintergrund der Kreditkrise und der Turbulenzen an den Finanzméarkten, die Ende
2007 begannen und sich dann im September 2008 zuspitzten, wurden an vielen Markten weltweit die Regelungen
in Bezug auf Leerverkaufe geadndert. Inshesondere sind viele Aufsichtsbehérden (auch die in den USA und
Grof3britannien) dazu Gibergegangen, ungedeckte Leerverkaufe grundsatzlich zu verbieten oder Leerverkaufe in
bestimmten Aktien ganz auszusetzen. Der Geschéftsbetrieb und die Market Maker-Tatigkeit eines Teilfonds
kénnen durch aufsichtsrechtliche Anderungen des aktuellen Geltungsbereichs dieser Verbote beeintrachtigt
werden. Ferner kénnen sich solche Verbote auf die Marktstimmung und damit auf die Wertentwicklung des
Referenzindex und in der Folge auch auf die Wertentwicklung eines Teilfonds auswirken. Es lasst sich nicht
voraussagen, ob ein solcher Effekt eines Leerverkaufsverbots fur einen Teilfonds positiv oder negativ ist. Im
schlimmsten Fall kann ein Anteilsinhaber seine gesamte Anlage in einen Teilfonds verlieren.

Vergangene und kinftige Wertentwicklung: Die Wertentwicklung eines Teilfonds héngt von verschiedenen
Faktoren ab, so unter anderem von der Wertentwicklung des Referenzindex, Gebiihren und Aufwendungen,
Steuern und sonstigen Abgaben, bestimmten Betragen (wie z. B. aus der Swap-Absicherungspolitik resultierende
Renditeverbesserungen) etc., die anfallen bzw. méglicherweise bereits angefallen sind. Diese Faktoren andern
sich in der Regel innerhalb von Wertermittlungszeitraumen und es wird daher darauf hingewiesen, dass durch die
Einwirkung (oder fehlende Einwirkung) mancher oder aller dieser Faktoren die Wertentwicklung innerhalb eines
Wertermittlungszeitraums im Vergleich zu einem anderen Wertermittlungszeitraum besser oder schlechter
erscheinen kann. Die vergangene Wertentwicklung, wie sie in den wesentlichen Anlegerinformationen oder in
Marketingmaterial abgedruckt ist, bietet keine Gewahr fur zukinftige Renditen und sollte auch nicht als Richtwert
herangezogen werden.

Berechnung und Ersetzung des Referenzindex: Unter bestimmten, im jeweiligen Produktanhang beschriebenen
Umstanden kann die Berechnung oder Verdffentlichung des Referenzindex auf der im Produktanhang



beschriebenen Basis eingestellt werden. Ferner kann diese Basis geadndert oder der Referenzindex ersetzt
werden.

Unter bestimmten Umstanden, wie der Einstellung der Berechnung oder Veroffentlichung des Referenzindex oder
der Aussetzung des Handels von Bestandteilen der Referenzindizes, kann dies zur Aussetzung des Handels der
Anteile fuhren oder es fur Market Maker erforderlich machen, Geld- und Briefkurse an den MaRRgeblichen Bdrsen
zu stellen.

KapitalmaBnahmen: In Bezug auf Wertpapiere, aus denen sich ein Referenzindex zusammensetzt, konnen sich
im Fall von Kapitalmafinahmen hinsichtlich dieser Wertpapiere Anderungen ergeben.

Risiken in Zusammenhang mit der Abbildung von Indizes: Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein und
beachten, dass fir Teilfonds Risiken bestehen, die dazu fiihren kénnen, dass der Wert und die Wertentwicklung
der Anteile von dem bzw. der des Referenzindex abweichen. Referenzindizes wie z. B. Finanzindizes kénnen
theoretische Konstrukte sein, die auf bestimmten Annahmen beruhen. Teilfonds, deren Ziel in der Nachbildung
dieser Finanzindizes besteht, kdnnen Beschrankungen und Bedingungen unterliegen, die von den dem jeweiligen
Referenzindex zugrunde liegenden Annahmen abweichen. Zu den Faktoren, die voraussichtlich Auswirkungen
darauf haben werden, inwieweit es einem Teilfonds mdglich ist, die Wertentwicklung des jeweiligen
Referenzindex abzubilden, gehdéren:

- die Tatsache, dass die Zusammensetzung des Portfolios eines Teilfonds von Zeit zu Zeit von der
Zusammensetzung des Referenzindex abweichen kann, insbesondere wenn der jeweilige Teilfonds nicht alle
Bestandteile des Referenzindex halten und/oder handeln kann;

- Anlage-, aufsichtsrechtliche und/oder steuerliche Beschrédnkungen (einschlieRlich Anlagebeschrankungen),
die zwar die Gesellschaft, jedoch nicht den Referenzindex betreffen;

- Anlagen in andere Vermdgenswerte als den Referenzindex, die im Vergleich zu einer Anlage in den
Referenzindex Verzdgerungen oder zusatzliche Kosten/Steuern verursachen;

- Beschréankungen in Zusammenhang mit der Wiederanlage von Ertréagen;
- Beschrankungen in Zusammenhang mit dem Zeitpunkt der Neugewichtung des Portfolios des Teilfonds;

- Transaktionskosten und sonstige von den Teilfonds zu tragende Gebihren und Aufwendungen
(einschlieBlich Kosten, Gebihren und Aufwendungen in Verbindung mit dem Einsatz von Finanztechniken
und -instrumenten);

- Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Beriicksichtigung von Indexnachbildungskosten ("OTC-Swap-
Transaktionskosten"); und/oder

- das mogliche Vorhandensein nicht genutzter (nicht investierter) von einem Teilfonds gehaltener Barmittel
oder barmittelnaher Positionen bzw. Barmittel oder barmittelnaher Positionen, die Uber den fir eine
Nachbildung der Referenzindizes benétigten Bedarf hinausgehen (auch als "Cash Drag" bezeichnet).

Keine Nachforschungen oder Uberpriifungen in Bezug auf den Referenzindex: Weder die Gesellschaft, ein
Anlageverwalter oder Portfoliounterverwalter noch deren verbundene Unternehmen haben Nachforschungen oder
Uberpriifungen in Bezug auf den Referenzindex fir potenzielle Anleger in die Anteile angestellt bzw. durchgefiihrt
und werden dies auch zukiinftig nicht tun. Nachforschungen oder Uberpriifungen durch oder fir die Gesellschaft,
einen Anlageverwalter, Portfoliounterverwalter oder deren verbundene Unternehmen erfolgen ausschlieBlich zu
unternehmenseigenen Anlagezwecken.

Lizenzvereinbarung Uber die Nutzung des jeweiligen Referenzindex kann gekiindigt werden: Jedem Teilfonds
wurde von dem jeweiligen Index-Administrator eine Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Referenzindex zur
Auflegung eines auf den jeweiligen Referenzindex bezogenen Teilfonds sowie zur Nutzung bestimmter Marken
und Urheberrechte in Bezug auf den jeweiligen Referenzindex eingerdumt. Ein Teilfonds kann unter Umstanden
sein Ziel nicht erreichen und beendet werden, wenn die Lizenzvereinbarung zwischen dem Teilfonds und dem
jeweiligen Index-Administrator gekundigt wird. Ein Teilfonds wird moglicherweise auch beendet, wenn der
jeweilige Referenzindex nicht mehr zusammengestellt oder veréffentlicht wird und es keinen Ersatzindex gibt, der
nach derselben oder einer sehr &hnlichen Formel oder Methode berechnet wird wie der jeweilige Referenzindex.

Anderungen am Referenzindex durch den Index-Administrator: Anteilsinhaber seien darauf hingewiesen, dass es
im alleinigen Ermessen des Index-Administrators liegt, Uber die Merkmale des jeweiligen Referenzindex, fur den
er als Administrator fungiert, zu entscheiden und diese zu &ndern. Die maf3gebliche Lizenzvereinbarung kann so
ausgestaltet sein, dass der Index-Administrator nicht verpflichtet ist, die Lizenznehmer, die den entsprechenden
Referenzindex nutzen (einschlief3lich der Gesellschaft) mit einem angemessenen zeitlichen Vorlauf von
Anderungen an einem solchen Referenzindex in Kenntnis zu setzen. Aus diesem Grund ist die Gesellschaft nicht
unbedingt in der Lage, die Anteilsinhaber des Teilfonds vorab iiber solche Anderungen des Index-Administrators
an den Merkmalen des jeweiligen Referenzindex zu informieren. Sobald sie von solchen Anderungen Kenntnis
erlangt hat, informiert die Gesellschaft die davon betroffenen Anteilsinhaber, sobald dies praktisch moglich ist,
durch eine Mitteilung auf der Webseite www.Xtrackers.com oder einer Nachfolge-Webseite. Im Falle von
Anderungen an einem Referenzindex, die vorab mitgeteilt werden miissen und bei denen Anteilsinhabern das
Recht eingerdumt werden muss, ihre Anteile kostenfrei zur Riicknahme einzureichen, wird die Gesellschaft den
betreffenden Anteilsinhabern dieses Recht sobald als moglich einrGumen, nicht notwendigerweise jedoch vor
dem Stichtag, zu dem diese Anderungen an den Merkmalen des mafRgeblichen Referenzindex wirksam werden.

Referenzwerte: Vorwirfe der Manipulation von Referenzzinssitzen wie LIBOR und EURIBOR haben zu
intensiveren Prifungen dieser Referenzwerte und der allgemeinen Verwendung von Referenzwerten durch
Marktteilnehmer gefuhrt, was schlie3lich die Einfihrung der Referenzwerte-Verordnung nach sich zog. Daruber



hinaus haben Zweifel beziglich des Fortbestands bestimmter Referenzwerte bereits dazu gefuhrt, dass sich
Marktteilnehmer, unterstiitzt von Aufsichtsbehdrden, vermehrt an alternativen risikofreien Zinssétzen (risk free
rates "RFRs") orientieren.

Die UK Financial Conduct Authority hat beispielsweise 6ffentlich klargestellt, dass sich die Marktteilnehmer vor
Ende 2021 auf die Beendigung des LIBOR und den Ubergang zu alternativen RFR vorbereiten sollten. Aufgrund
dieser aufsichtsrechtlichen und marktspezifischen Entwicklungen kénnen bestehende Referenzwerte entweder
schrittweise auslaufen oder mussen beendet bzw. umstrukturiert werden. Wenn ein Teilfonds auf solche
Referenzwerte verweist bzw. diese verwendet, oder (direkte oder indirekte) Anlagen des Teilfonds auf solche
Referenzwerte verweisen bzw. sie verwenden, kann es notwendig sein, die Referenzwerte gegen Alternativen
auszutauschen und den Teilfonds bzw. die entsprechenden Anlagen zu beenden oder umzustrukturieren.

Zuteilung von Fehlbetrdgen unter den Klassen eines Teilfonds: Das Recht von Glaubigern einer jeden Klasse von
Anteilen zur Partizipation an den Vermdgenswerten der Gesellschaft ist auf (etwaige) Vermdgenswerte des
entsprechenden Teilfonds beschrankt. Alle den Teilfonds bildenden Vermégenswerte stehen zur Erfillung aller
Verbindlichkeiten des Teilfonds zur Verfligung, ungeachtet der unterschiedlichen Betrage, die zur Zahlung in
Bezug auf die verschiedenen Klassen vorgesehen sind (wie im entsprechenden Produktanhang aufgefihrt).
Reichen z. B. (i) bei einer Abwicklung der Gesellschaft oder (ii) zum (etwaigen) Félligkeitstermin die von der
Gesellschaft aus dem Vermdgen des entsprechenden Teilfonds (nach Zahlung aller Gebuihren, Aufwendungen
und sonstigen von dem entsprechenden Teilfonds zu tragenden Verbindlichkeiten) vereinnahmten Betrdge nicht
zur vollstdndigen Zahlung des in Bezug auf alle Anteilsklassen des entsprechenden Teilfonds zahlbaren
Rucknahmebetrags aus, sind alle Anteilsklassen des entsprechenden Teilfonds gleichrangig und die Erlése des
entsprechenden Teilfonds werden anteilsmaRig an die Anteilsinhaber dieses Teilfonds zum auf die Anteile jedes
Anteilsinhabers eingezahlten Betrag ausgeschiittet. Die entsprechenden Anteilsinhaber haben keine weiteren
Rechte auf Zahlungen in Bezug auf ihre Anteile oder Anspriche gegeniber anderen Teilfonds oder
Vermogenswerten der Gesellschaft. Das kann heiRen, dass die Gesamtrendite (unter Berlcksichtigung von
bereits gezahlten Ausschiuttungen) von Anteilsinhabern, auf deren Anteile vierteljghrlich oder héaufiger
Ausschittungen gezahlt werden, héher ausfallen kann als die Gesamtrendite von Anteilsinhabern, auf deren
Anteile jahrlich Ausschittungen gezahlt werden, und dass die Gesamtrendite von Anteilsinhabern, auf deren
Anteile Ausschittungen gezahlt werden, héher ausfallen kann als die Gesamtrendite von Anteilsinhabern, auf
deren Anteile keine Ausschittungen gezahlt werden. In der Praxis tritt die gegenseitige Haftung zwischen
Klassen voraussichtlich nur dann ein, wenn die in Bezug auf eine Klasse zu zahlenden Gesamtbetrage die fiktiv
dieser Klasse zugeordneten Vermdgenswerte des Teilfonds, d. h. die von der Gesellschaft aus dem Vermégen
des entsprechenden Teilfonds eventuell vereinnahmten Betrdge (nach Zahlung aller Gebuhren, Aufwendungen
und sonstiger von diesem Teilfonds zu tragenden Verbindlichkeiten), die zur Finanzierung von Zahlungen in
Bezug auf diese Klasse bestimmt oder anderweitig dieser Klasse zuzuordnen sind, Ubersteigen. Ein solcher Fall
koénnte eintreten, wenn beispielsweise ein Kontrahent in Bezug auf die Vermdgenswerte des betreffenden
Teilfonds ausfallt. Unter diesen Umstanden konnen die fiktiv einer anderen Klasse desselben Teilfonds
zugeordneten verbleibenden Vermdgenswerte eines Teilfonds fur die Erfullung dieser Zahlungen herangezogen
und dementsprechend nicht zur Zahlung anderer, von dieser Klasse sonst zu zahlender Betrdge verwendet
werden.

Getrennte Haftung der Teilfonds: Die gesetzlichen Bestimmungen sehen zwar eine getrennte Haftung der
Teilfonds vor, missen sich jedoch insbesondere in Bezug auf die Befriedigung von Anspriichen lokaler Glaubiger
vor auslandischen Gerichten noch bewahren. Dementsprechend steht nicht zweifelsfrei fest, ob die
Vermogenswerte eines Teilfonds der Gesellschaft nicht doch fiir Verbindlichkeiten anderer Fonds der
Gesellschaft haften. Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts sind dem Verwaltungsrat keine
derartigen bestehenden oder Eventualverbindlichkeiten der Teilfonds der Gesellschaft bekannt.

Ansteckungsrisiko zwischen den Anteilsklassen: Innerhalb eines Teilfonds gibt es keine rechtliche Trennung der
Verbindlichkeiten zwischen den einzelnen Anteilsklassen. Wenn ein Teilfonds mehrere Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung enthélt, besteht ein Risiko, dass Inhaber anderer Anteilsklassen eines Teilfonds unter
bestimmten Umstanden mit Verbindlichkeiten aufgrund von Wa&ahrungsabsicherungsgeschéften fir eine
Anteilsklasse mit Wéhrungsabsicherung belastet werden, die den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen
beeintrachtigen. Eine aktuelle Liste der mit einem Ansteckungsrisiko behafteten Anteilsklassen ist auf Anfrage bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Folgen von Abwicklungsverfahren: Kann die Gesellschaft (gleich aus welchem Grund) ihre Verpflichtungen oder
Verbindlichkeiten nicht erfiillen bzw. ist sie nicht in der Lage, ihre Schulden zu bezahlen, kénnen Glaubiger einen
Antrag auf Abwicklung der Gesellschaft stellen. Die Einleitung eines solchen Verfahrens kann Glaubiger
(einschlieBRlich Kontrahenten) berechtigen, Vertrdge mit der Gesellschaft zu kundigen (einschlieBlich der
Vermogenswerte des Teilfonds) und Entschadigung fiir durch diese vorzeitige Beendigung entstehende Verluste
zu verlangen. Die Einleitung eines solchen Verfahrens kann zu einer Auflésung der Gesellschaft und der
VerauBerung ihrer Vermogenswerte (einschlieBlich der Vermdgenswerte aller Teilfonds) zur Zahlung der
Gebihren und Aufwendungen des ernannten Liquidators oder sonstigen Insolvenzverwalters, zur Befriedigung
gesetzlich vorrangiger Anspriiche und zur Zahlung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft (in dieser Rangfolge)
fihren, bevor Uberschiisse an die Anteilsinhaber der Gesellschaft ausgeschiittet werden. Bei Aufnahme eines
Verfahrens kann die Gesellschaft u. U. die im Produktanhang fur die Klassen oder Teilfonds vorgesehenen
Betrage nicht vollstandig zahlen.

Potenzielle  Interessenkonflikte:  Die  folgenden  Ausfihrungen benennen  bestimmte  potenzielle
Interessenabweichungen und Interessenkonflikte, die in Zusammenhang mit dem Verwaltungsrat,
Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und sonstigen Dienstleistungsanbietern (hierzu zahlen auch deren



verbundene Unternehmen und  jeweilige potenzielle  Anleger, Geschéftspartner, Mitglieder,
Geschéftsfihrungsverantwortliche, leitende Angestellte, Mitarbeiter, Berater, Beauftragte und Vertreter) (jeweils
ein "Dienstleistungsanbieter”) in Bezug auf alle oder einzelne der Teilfonds (jeweils eine "Verbundene Person”
und zusammen die "Verbundenen Personen") bestehen oder entstehen kdnnen.

Dieser Abschnitt erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und stellt keine umfassende Erlauterung samtlicher
potenzieller Interessenabweichungen und -konflikte dar.

Jede Verbundene Person kann unter bestimmten Umstédnden als in einer treuhanderischen Beziehung zu
einem Teilfonds stehend gelten und demzufolge die Verantwortung fur einen angemessenen Umgang mit
der Gesellschaft und dem jeweiligen Teilfonds haben. Die Verbundenen Personen kdnnen jedoch an
Aktivitdten beteiligt sein, die von den Interessen der Gesellschaft, eines oder mehrerer Teilfonds oder
potenzieller Anleger abweichen oder mit ihnen kollidieren kdnnen. So kdnnen sie beispielsweise:

- untereinander oder mit der Gesellschaft jedwede Art von Finanz- und Bankgeschéften oder sonstigen
Transaktionen tatigen oder entsprechende Vertrage eingehen, unter anderem solche, die auf
Wertpapieranlagen der Gesellschaft oder Anlagen einer Verbundenen Person in eine Gesellschaft oder
eine Einrichtung gerichtet sind, deren Anlagen Bestandteil des Gesellschaftsvermdgens sind, oder an
solchen Vertrégen oder Geschéften beteiligt sein;

- auf eigene Rechnung oder auf Rechnung Dritter Anlagen in Anteile, Wertpapiere oder Vermdgenswerte
der gleichen Art wie die Bestandteile des Gesellschaftsvermdgens tatigen und mit diesen handeln;

- im eigenen oder fremden Namen durch oder gemeinsam mit einem Anlageverwalter,
Portfoliounterverwalter, Anlageberater oder der Verwahrstelle oder einer Tochtergesellschaft, einem
verbundenen Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten derselben am Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder sonstigen Anlagen an oder von der Gesellschaft teilnehmen.

Vermogenswerte der Gesellschaft in Form von liquiden Mitteln oder Wertpapieren kénnen bei einer
Verbundenen Person in Verwahrung gegeben werden. Liquide Mittel der Gesellschaft kdnnen in von einer
Verbundenen Person ausgegebene Einlagenzertifikate oder angebotene Bankeinlagen angelegt werden.
Auch Bank- oder vergleichbare Geschéfte kdnnen mit oder durch eine Verbundene Person getatigt werden.

DB-Konzernangehdrige kénnen als Dienstleistungsanbieter fungieren. DB-Konzernangehérige kdnnen nach
MaRgabe der jeweils getroffenen Vereinbarungen beispielsweise als Kontrahenten bei den mit der
Gesellschaft eingegangenen Derivategeschéaften oder -kontrakten (fir die Zwecke dieses Prospektes der
"Kontrahent" oder die "Kontrahenten"), als Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle, Index-Administrator,
Market Maker, Verwaltungsgesellschaft, Anlageverwalter, Portfoliounterverwalter oder Anlageberater
auftreten und fir die Gesellschaft Unterverwahrungsdienste erbringen. Weiterhin kann in einigen Féllen ein
Kontrahent zur Bewertung solcher Derivatetransaktionen oder -kontrakte erforderlich sein. Diese
Bewertungen kénnen als Grundlage fur die Berechnung des Wertes bestimmter Vermdgenswerte der
Gesellschaft dienen.

Der Verwaltungsrat ist sich bewusst, dass aufgrund der Funktionen, die DB-Konzernangehorige im
Zusammenhang mit der Gesellschaft erfilllen, Interessenkonflikte entstehen kénnen. Fir solche Félle hat
sich jeder DB-Konzernangehdrige verpflichtet, sich in angemessenem Rahmen um die gerechte Ldsung
derartiger Interessenkonflikte (im Hinblick auf ihre jeweiligen Pflichten und Aufgaben) sowie darum zu
bemuhen, dass die Interessen der Gesellschaft und der Anteilsinhaber nicht unangemessen beeintréachtigt
werden.

Potenzielle Anleger sollten, jeweils unter dem Vorbehalt der rechtlichen und aufsichtsrechtlichen
Verpflichtungen von DB-Konzernangehérigen bei der Ausibung der oben genannten Funktionen,
Folgendes beachten:

- DB-Konzernangehdrige ergreifen die MaflRnahmen und unternehmen die Schritte, die sie fir
angemessen halten, um ihre eigenen Interessen zu wahren.

- DB-Konzernangehdrige sind in diesen Funktionen zur Verfolgung eigener Interessen berechtigt und
nicht zur Riicksichtnahme auf die Interessen von Anteilsinhabern verpflichtet.

- Die wirtschaftlichen Interessen von DB-Konzernangehdrigen kénnen im Widerspruch zu denen der
Anteilsinhaber stehen. DB-Konzernangehdrige sind nicht verpflichtet, gegentiber Anteilsinhabern
solche Interessen offenzulegen oder Gewinne, Gebihren, Provisionen oder sonstige Vergutungen, die
sich aus diesen Interessen ergeben, anzugeben oder offenzulegen, und kénnen ihre
Geschéftsinteressen und -aktivitdten weiterverfolgen, ohne dies vorher ausdrucklich gegeniber
Anteilsinhabern offenlegen zu missen.

- DB-Konzernangehdrige handeln nicht im Namen von Anlegern oder anderen Personen bzw.
Uibernehmen ihnen gegenliber keine Sorgfaltspflichten oder treuhénderischen Pflichten.

- DB-Konzernangehdrige sind berechtigt, Gebihren oder andere Zahlungen zu vereinnahmen und
durfen samtliche Rechte, die ihnen gegebenenfalls zustehen, u. a. das Recht zur Beendigung oder zum
Rucktritt, austiben, auch wenn dies nachteilige Auswirkungen fir die Anleger haben kann.

- DB-Konzernangehdrige kdnnen im Besitz von Informationen sein, die Anlegern mdglicherweise nicht
zuganglich sind. DB-Konzernangehdrige sind nicht verpflichtet, derartige Informationen gegeniber
Anlegern offenzulegen.

Unbeschadet des Vorstehenden ist der Verwaltungsrat der Ansicht, dass diese Interessenabweichungen oder -
konflikte angemessen gehandhabt werden kénnen, und geht davon aus, dass der Kontrahent die Eignung und



Kompetenz zur Erbringung dieser Dienstleistungen besitzt und diese Funktionen ohne zusétzliche Kosten fir die
Gesellschaft erfiillt, die entstehen wirden, wenn fir die Erbringung dieser Dienstleistungen die Dienste Dritter in
Anspruch genommen wirden.

Operatives Geschéaft: Das operative Geschaft der Gesellschaft (darunter Anlageverwaltung, Vertrieb und
Sicherheitenverwaltung) wird von verschiedenen Dienstleistungsanbietern ausgefuhrt, von denen einige im
Abschnitt "Verwaltung der Gesellschaft" beschrieben werden. Die Gesellschaft wendet bei der Auswahl ihrer
Dienstleistungsanbieter einen strengen Due Diligence-Prozess an. Dennoch kénnen operative Risiken auftreten,
die sich negativ auf das operative Geschéaft der Gesellschaft auswirken kdnnen. Dies kann sich auf
unterschiedliche Weise niederschlagen, beispielsweise in Form von Geschéftsunterbrechungen, einer schlechten
Wertentwicklung, Fehlfunktionen oder Ausféllen der Informationssysteme, Verstéen gegen aufsichtsrechtliche
oder vertragliche Bestimmungen, menschlichem Versagen, Fahrlassigkeit, Fehlverhalten von Mitarbeitern, Betrug
oder kriminellen Handlungen.

Im Falle der Insolvenz eines Dienstleistungsanbieters kdnnte es fiir Anleger zu Verzégerungen (zum Beispiel bei
der Bearbeitung von Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmeantrdgen fur Anteile) oder anderen Stérungen
kommen.

Verwabhrstelle: Die Vermdgenswerte der Gesellschaft und die der Gesellschaft als Sicherheit bereitgestelliten
Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder gegebenenfalls von Drittverwahrern bzw. Unterverwahrern
verwahrt. Hierdurch besteht fir die Gesellschaft ein Verwahrrisiko. Anleger werden darauf hingewiesen, dass
gemal luxemburgischem Recht durch die Verwahrstelle oder gegebenenfalls durch Drittverwahrer und
Unterverwahrer mit Sitz in der EU verwahrte Vermdgenswerte (mit Ausnahme von Barmitteln) nicht fur die
Weitergabe an oder die VerdufRerung zugunsten von Glaubigern der Verwahrstelle, der Drittverwahrer oder
Unterverwahrer zur Verfigung stehen, und dass die Verwahrstelle, vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, dazu
verpflichtet ist, der Gesellschaft Vermdgenswerte identischer Art zurlickzugeben oder den entsprechenden
Betrag, wenn der Verwahrstelle oder ihren Unterverwahrern von diesen verwahrte Vermdgenswerte verloren
gehen. Die Gesellschaft ist jedoch dem Risiko des Verlusts von Vermdgenswerten infolge von Fahrlassigkeit oder
betriigerischem Handel durch die Verwahrstelle, ihren Unterverwahrern und Dritten, inshesondere im Hinblick auf
Barmittel, sowie infolge der Insolvenz von Drittverwahrern mit Sitz in Landern au3erhalb der EU ausgesetzt.

Werden sowohl Vermogenswerte der Gesellschaft als auch die Vermdgenswerte, die der Gesellschaft als
Sicherheiten bereitgestellt werden, durch die Depotbank oder Drittverwahrer bzw. Unterverwahrer in einem
Schwellenland verwahrt, unterliegt die Gesellschaft einem erhéhten Verwahrrisiko. Dieses erhdhte Risiko ist
bedingt durch die Tatsache, dass sich Schwellenlander per definitionem "im Umbruch" befinden und daher den
Risiken rascher politischer Veranderungen und wirtschaftlicher Ruckgénge ausgesetzt sind. In den letzten Jahren
gab es in vielen Emerging Markets-L&ndern bedeutende politische, wirtschaftliche und soziale Veranderungen. In
vielen Fallen haben politische Erwagungen zu erheblichen wirtschaftlichen und sozialen Spannungen gefuhrt, und
in einigen Fallen kam es in diesen L&ndern sowohl zu einer politischen wie auch zu einer wirtschaftlichen
Instabilitdt. Politische oder wirtschaftliche Instabilitdét kann sich negativ auf die sichere Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirken.

Wesentliche Anlagebestédnde von DB-Konzernangehdrigen: Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass DB-
Konzernangehdrige jeweils Beteiligungen an einzelnen Teilfonds halten kdnnen, die einen erheblichen Betrag
oder Anteil des Gesamtanlagebestands des jeweiligen Teilfonds ausmachen kdénnen. Anleger sollten prifen,
welche moglichen Folgen diese Beteiligungen von DB-Konzernangehorigen fur sie haben kénnen. So kénnen
DB-Konzernangehdorige zum Beispiel wie alle anderen Anteilsinhaber ihre Anteile an einer Klasse des jeweiligen
Teilfonds geman den Bestimmungen dieses Prospekts vollstandig oder teilweise zur Rliicknahme einreichen, was
(&) zu einem Absinken des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds unter den Mindestnettoinventarwert
fuhren konnte, woraufhin der Verwaltungsrat die SchlieBung des Teilfonds und die Zwangsricknahme aller
Anteile des jeweiligen Teilfonds beschlieBen kénnte, oder (b) zu einem Anstieg des proportionalen
Anteilsbesitzes der anderen Anteilsinhaber fiilhren konnte, der Uber das nach den fir diesen Anteilsinhaber
geltenden Gesetzen oder internen Richtlinien zuléssige Maf3 hinaus geht.

Anteile kdnnen zu vom Nettoinventarwert abweichenden Preisen gehandelt werden: Der Nettoinventarwert eines
Teilfonds ist der Preis, zu dem Anteile dieses Teilfonds gezeichnet oder zur Ricknahme eingereicht werden
koénnen. Der Marktpreis der Anteile kann bisweilen Uber oder unter diesem Nettoinventarwert liegen. Fir Anleger
besteht damit das Risiko, nicht zu einem in etwa diesem Nettoinventarwert entsprechenden Preis kaufen oder
verkaufen zu koénnen. Verschiedene Faktoren kénnen zu einer solchen Abweichung vom Nettoinventarwert
fuhren, die im Falle eines groRen Ungleichgewichts zwischen Angebot und Nachfrage bei den zugrunde
liegenden Wertpapieren noch verstarkt wird. Auch die Geld/Brief-Spanne der Anteile (die Differenz zwischen dem
Preis, den potenzielle K&ufer zu zahlen und zu dem potenzielle Verk&ufer zu einem Verkauf bereit sind) kann zu
vom Nettoinventarwert abweichenden Preisen fiihren. In Zeiten von Volatilitdt oder Unsicherheit am Markt kann
sich die Geld/Brief-Spanne ausweiten und damit die Abweichung von Nettoinventarwert grof3er werden.

Transaktionsbesteuerung (Finanztransaktionssteuer): In verschiedenen Landern werden der Verkauf und Kauf
sowie die Ubertragung von Finanzinstrumenten (einschlieRlich Derivaten) bereits besteuert oder ist die
Einfihrung einer solchen "Finanztransaktionssteuer" ("FTT") geplant. So hat die EU-Kommission am 14. Februar
2013 einen Entwurf fir eine gemeinsame Finanztransaktionssteuer vorgelegt, die mit bestimmen Ausnahmen
gelten soll fur (i) Finanztransaktionen, bei denen ein in einem teilnehmenden EU-Mitgliedstaat anséassiges
Finanzinstitut Partei ist, und (ii) Finanztransaktionen in Finanzinstrumenten, die in einem teilnehmenden EU-
Mitgliedstaat begeben wurden, unabhéngig davon, wo sie gehandelt werden. Derzeit ist unklar, ab wann die EU-
Finanztransaktionssteuer gelten wird. Auerdem haben bestimmte Lander wie z. B. Frankreich und ltalien auf



nationaler Ebene bereits eine Finanztransaktionssteuer eingefiihrt; andere EU- und Nicht-EU-Lander koénnten
diesem Beispiel in Zukunft folgen.

Die Einfuhrung solcher Steuern kann verschiedene Auswirkungen auf Teilfonds haben. Zum Beispiel:

- Erfolgt der Abschluss von Transaktionen zum Verkauf, Kauf oder zur Ubertragung von
Finanzinstrumenten direkt Gber einen Teilfonds, kann auf Ebene des Teilfonds eine FTT anfallen und der
Nettoinventarwert dieses Teilfonds sich damit entsprechend verringern.

- Auch FTT auf Transaktionen in Bezug auf die einem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren kann
sich negativ auf den Wert dieses Basiswertes auswirken und damit den Nettoinventarwert eines
Teilfonds negativ beeinflussen, der sich auf diesen Basiswert bezieht.

- Der Nettoinventarwert von Teilfonds kann auch durch Anpassungen der Bewertung von OTC-Swap-
Transaktionen infolge von FTT-bedingten Kosten eines betreffenden Swap-Kontrahenten in
Zusammenhang mit Absicherungsgeschéften sinken (siehe "Besondere Risiken in Bezug auf Fonds mit
Indirekter Replikation" unten);

- auch bei der Zeichnung, der Ubertragung oder der Riicknahme von Anteilen kann eine FTT anfallen.

Cybersicherheitsrisiko: Ausfalle oder Sicherheitsverstdf3e in den elektronischen Systemen der Gesellschatt, ihrer
Dienstleister oder der Emittenten der Wertpapiere, in die ein Teilfonds investiert, kénnen Stérungen verursachen
und den Geschéaftsbetrieb eines Teilfonds negativ beeinflussen, wodurch dem Teilfonds und seinen
Anteilsinhabern Verluste entstehen kénnen. Obwohl die Verwaltungsgesellschaft Plane zur Geschéftsfortfihrung
und Risikomanagementsysteme flr Sicherheitsversto3e oder Systemausfélle erstellt hat, sind diese Plane und
Systeme nur begrenzt anwendbar. Zudem entziehen sich die Cybersicherheitsplane und -systeme der
Dienstleister der Gesellschaft bzw. der Emittenten von Wertpapieren, in die ein Teilfonds investiert, der Kontrolle
der Verwaltungsgesellschaft.

Besondere Risiken in Bezug auf Fonds mit Direkter Replikation

Wertpapierleihgeschéafte, Kauf-/Ruckverkaufgeschéfte oder Verkauf-/Ruckkaufgeschafte sowie
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte: Der Einsatz der vorgenannten Techniken und
Instrumente ist mit bestimmten Risiken verbunden, von denen einige in den folgenden Abschnitten aufgefihrt
sind, und es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass das mit dem Einsatz dieser Techniken und
Instrumente verfolgte Ziel tatsachlich erreicht wird.

Gemal den Vorschriften muss jeder Teilfonds, der eine der vorstehend genannten Transaktionen eingeht,
ausreichende Sicherheiten zur Verringerung seines Kontrahentenrisikos erhalten. Die Vorschriften sehen jedoch
nicht vor, dass das Kontrahentenrisiko vollstdndig durch Sicherheiten abgedeckt sein muss. Aus diesem Grund
kann der Teilfonds einem Netto-Kontrahentenrisiko ausgesetzt sein, und Anleger sollten sich Uber den
maoglicherweise daraus resultierenden Verlust bei Ausfall oder Insolvenz des jeweiligen Kontrahenten im Klaren
sein.

Im Zusammenhang mit umgekehrten Pensionsgeschéften und Kauf-/Rickverkaufgeschéaften oder Verkauf-
/Ruckkaufgeschaften, bei denen ein Teilfonds als K&ufer fungiert, miissen sich Anleger bewusst sein, dass bei
Ausfall des Kontrahenten, von dem die Wertpapiere erworben wurden, (A) das Risiko besteht, dass aufgrund
einer unangemessenen Bewertung dieser Wertpapiere, einer negativen Marktwertentwicklung, einer schlechteren
Bonitatsbewertung der Emittenten dieser Wertpapiere oder Liquiditatsstérungen an dem Markt, an dem diese
Wertpapiere gehandelt werden, der Wert der erworbenen Wertpapiere letztlich unter dem urspriinglich bezahlten
Kaufpreis liegen kann, und (B) (i) die Bindung von Barmitteln in Transaktionen mit tberm&Rigem Volumen oder
UbermaRig langer Laufzeit und/oder (ii) Verzégerungen beim Ruckerhalt von Barmitteln bei Falligkeit die Fahigkeit
des Teilfonds zur Erfullung von Ricknahmeantrdgen, zur Tatigung von Wertpapierkdufen oder, allgemeiner
gesagt, zur Wiederanlage von Mitteln einschréanken kénnen.

Im  Zusammenhang mit Pensionsgeschaften und  Kauf-/Ruckverkaufgeschaften oder  Verkauf-
/RUckkaufgeschéften, bei denen ein Teilfonds als Verkaufer fungiert, miissen sich Anleger bewusst sein, dass bei
Ausfall des Kontrahenten, an den die Wertpapiere verkauft wurden, (A) das Risiko besteht, dass aufgrund einer
besseren Marktbewertung dieser Wertpapiere oder einer htheren Bonitatsbewertung ihres Emittenten, der Wert
der an den Kontrahenten verkauften Wertpapiere letztlich Gber dem urspriinglich erhaltenen Verkaufspreis liegen
kann, und (B) (i) die Bindung von Anlagepositionen in Transaktionen mit GbermaRigem Volumen oder (ibermaRig
langer Laufzeit und/oder (ii) Verzégerungen beim Ruckerhalt der verau3erten Wertpapiere bei Falligkeit die
Fahigkeit des Teilfonds zur Erfullung von Lieferverpflichtungen im Rahmen von Wertpapierverkaufen oder
Zahlungsverpflichtungen aus Riicknahmeantragen einschranken kénnen.

Im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften missen sich Anleger dariiber im Klaren sein, dass (A) bei
Nichtriickgabe der von einem Teilfonds verliehenen Wertpapiere durch den Entleiher das Risiko besteht, dass
aufgrund einer unangemessenen Bewertung der Sicherheiten, negativer Marktentwicklungen in Bezug auf die
Sicherheiten, einer Verschlechterung der Bonitatsbewertung des Sicherheitsemittenten oder Liquiditatsstérungen
an dem Markt, an dem die Sicherheiten gehandelt werden, die erhaltenen Sicherheiten zu einem Wert verwertet
werden, der unter dem Wert der verliehenen Wertpapiere liegt, und dass (B) bei einer Wiederanlage von
Barsicherheiten diese Wiederanlage allen mit einer normalen Anlage verbundenen Risiken unterliegt und zudem
(i) Exposures zur Folge haben kann, die im Widerspruch zu den Zielen des Teilfonds stehen, oder (ii) einen unter
dem zurlickzugebenden Sicherheitsbetrag liegenden Ertrag erzielen kann, und dass (C) Verzégerungen bei der
Ruckgabe von verliehenen Wertpapieren die Fahigkeit eines Teilfonds zur Erflllung von Lieferverpflichtungen im
Rahmen von Wertpapierverkdufen oder Zahlungsverpflichtungen aus Riicknahmeantragen einschranken kdnnen.

Des Weiteren ist zu beachten, dass:



- auBerordentliche Umstédnde wie unter anderem Marktstérungen oder extrem volatile Markte eintreten
kénnen, die zu einer wesentlichen Abweichung in Bezug auf die Abbildungsgenauigkeit zwischen einem
Fonds mit Direkter Replikation und dem Referenzindex fiihren kénnen.

- aufgrund verschiedener Faktoren, zu denen unter anderem die Gebuhren und Aufwendungen des
Teilfonds, die in den Anlagebeschrankungen aufgefuhrten Gewichtungsgrenzen, sonstige rechtliche oder
aufsichtsrechtliche Beschrankungen und, in bestimmten Féllen, die Tatsache, dass bestimmte Wertpapiere
nur schwer verauRerbar sind, zahlen, es unter Umstanden nicht mdoglich oder praktikabel ist, alle
Bestandteile im Verhéltnis zu deren Gewichtung im Referenzindex oder manche von ihnen Uberhaupt zu
erwerben.

Besondere Risiken in Bezug auf Fonds mit Indirekter Replikation

Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Berlicksichtigung von Indexnachbildungskosten ("OTC-Swap-
Transaktionskosten"): Ein Swap-Kontrahent kann in Bezug auf die OTC-Swap-Transaktion(en)
Absicherungsgeschéfte eingehen. Die Teilfonds erhalten entsprechend der zwischen den Teilfonds und einem
Swap-Kontrahenten geschlossenen OTC-Swap-Transaktion(en) die Wertentwicklung des Referenzindex,
bereinigt um bestimmte Indexnachbildungskosten. Die Art dieser Kosten kann in Abh&ngigkeit vom
Referenzindex, dessen Wertentwicklung die Teilfonds abbilden sollen, variieren.

Szenario 1: Der Referenzindex ist ein "Long"-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung
seiner Bestandteile nachzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in
Zusammenhang mit (i) dem Kauf und Verkauf der Bestandteile des Referenzindex durch den Swap-
Kontrahenten zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Kosten fir die Verwahrung
oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf das Halten der
Bestandteile des Referenzindex entstehen, (iii) Steuern oder sonstigen Abgaben, die in Bezug auf den
Kauf oder Verkauf von Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden, (iv) Steuern, die auf Ertrage
aus den Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden oder (v) anderen vom Swap-Kontrahenten in
Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.

Szenario 2: Der Referenzindex ist ein "gehebelter" Index (d.h. sein Ziel besteht darin, die
Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex auf téglicher Basis gehebelt abzubilden). In
diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem Kauf und Verkauf sowie
der Leihe und/oder Finanzierung der Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der Wertentwicklung
des Referenzindex, (ii) Kosten fir die Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem
Swap-Kontrahenten in Bezug auf das Halten der Bestandteile des Referenzindex entstehen,
(iii) Finanzierungskosten zur Absicherung gegen erhebliche Marktschwankungen in Bezug auf die
Bestandteile des Referenzindex, (iv) unerwarteten Finanzierungskosten infolge betréchtlicher
Marktschwankungen, (v) Steuern, die auf Ertrdge aus den Bestandteilen des Referenzindex erhoben
werden oder (vi) anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex
durchgefiihrten Transaktionen.

Szenario 3: Der Referenzindex ist ein "Short"-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die umgekehrte
tagliche Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex abzubilden) oder ein "gehebelter Short"-
Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die gehebelte umgekehrte téagliche Wertentwicklung der Long-
Version des Referenzindex abzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in
Zusammenhang mit (i) der Leihe und/oder Finanzierung der Bestandteile des Referenzindex zur
Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Finanzierungskosten zur Absicherung gegen
erhebliche Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex, (iii) unerwarteten
Finanzierungskosten infolge betrachtlicher Marktschwankungen oder (iv) anderen vom Swap-
Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.

Diese Indexnachbildungskosten kénnen die Fahigkeit der Teilfonds, ihre Anlageziele zu erreichen,
beeintrachtigen. Anleger sollten daher beachten, dass (x) der Nettoinventarwert der Teilfonds von solchen
Anpassungen der Bewertung der OTC-Swap-Transaktion(en) beeintrdchtigt werden kann, (y) die potenzielle
Beeintrachtigung der Wertentwicklung der Teilfonds, die Anleger infolge solcher Anpassungen unter Umstanden
zu tragen haben, vom Zeitpunkt der Investition und/oder Desinvestition des Anlegers in bzw. aus den Teilfonds
abhangen kann, und (z) das Ausmald dieser potenziellen Beeintréachtigung der Wertentwicklung der Teilfonds
infolge des mdglichen rickwirkenden Effekts solcher Kosten, einschlieRBlich der aus Steuerédnderungen in
bestimmten Rechtsordnungen, gegebenenfalls nicht dem Gewinn oder Verlust aus der Beteiligung eines Anlegers
an den Teilfonds entspricht.

Kosten in Zusammenhang mit Barsicherheiten: Das Stellen oder Empfangen von Barsicherheiten kann aufgrund
der Differenz zwischen fiir die Barsicherheiten geltenden Bankgebihren und Zinssatzen mit Zusatzkosten fur den
Teilfonds verbunden sein.

Besondere Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Vermdgenswerte

Besondere mit einer Anlage in bestimmte Vermdgenswerte (unabhéngig davon, ob es sich dabei um
Referenzindizes oder darin enthaltene Wertpapiere handelt) verbundene Risiken sind nachstehend aufgefiihrt:

» Aktien



Der Wert einer Aktienanlage ist von einer Reihe von Faktoren abhangig, zu denen unter anderem die
Marktbedingungen und die Wirtschaftslage, die Branche, die geografische Region sowie politische Ereignisse
gehoren.

¢ Anleihen und andere Schuldtitel

Anleihen und andere Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emittenten, fir das das Bonitatsrating
des Emittenten als MaR3stab dienen kann. Geréat ein Emittent von Anleihen oder anderen Schuldtiteln in finanzielle
oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, kann sich dies auf den Wert der jeweiligen Wertpapiere (der auf null sinken
kann) und auf die Zahlungen, die auf diese Wertpapiere geleistet werden (die ebenfalls auf null sinken kdnnen),
auswirken.

 Anlagepools

Bei alternativen Investmentfonds, Publikumsfonds und &hnlichen Anlageinstrumenten werden die
Vermogenswerte der Anleger in einem Pool zusammengefasst. Die Anlagen werden anschlielend entweder
direkt in Vermdgenswerte oder unter Verwendung vielfaltiger Hedging-Strategien und/oder mathematischer
Modelle (einzeln oder kombiniert), die sich im Laufe der Zeit andern kénnen, investiert. Diese Strategien und/oder
Techniken kdnnen spekulativ sein, stellen mdglicherweise keine effektive Absicherung dar und kdnnen mit
erheblichen Verlustrisiken verbunden sein und die Chancen auf Gewinne begrenzen. Der Einsatz dieser
Strategien und/oder Techniken kann den Erhalt von Produktbewertungen erschweren, und der Wert dieser
Produkte kann sich schneller verringern als bei anderen Anlagen. In einem Pool zusammengefasste
Anlageinstrumente unterliegen in vielen Féllen keiner Regulierung, verdffentlichen nur in begrenztem Rahmen
Informationen Uber ihre Geschéftstatigkeiten, konnen mit umfangreichen Kosten, Provisionen und
Vermittlungsgebihren sowie erheblichen Gebiihren fiir die Anleger (u.a. Gebuhren auf Basis von nicht
realisierten Gewinnen) verbunden sein, verfligen Uber keine Mindest-Bonitatsanforderungen, verwenden
risikoreiche Strategien wie Leerverkdufe und umfangreiche Hebelung und kdnnen Sicherheiten nicht getrennt
verwahrt auf Konten Dritter halten.

* Immobilien

Zu den Risiken in Zusammenhang mit einer direkten oder indirekten Anlage in Immobilien z&hlen: die zyklische
Natur von Immobilienwerten, Anderungen des Umwelt-, Planungs-, Miet- und Steuerrechts oder sonstiger
Rechtsvorschriften mit Auswirkungen auf Immobilien, demografische Entwicklungen, Schwankungen bei
Mieteinkiinften und Zinssteigerungen.

* Waren

Die Preise fir Waren sind u. a. von verschiedenen makrotkonomischen Faktoren abhangig, wie beispielsweise
einem verdnderten Verhaltnis zwischen Angebot und Nachfrage, den Wetterbedingungen und anderen
Naturph&nomenen, agrarwirtschaftlichen, handelspolitischen, steuerlichen, monetéren und wahrungspolitischen
Beschrédnkungen sowie der Politik verschiedener Regierungen (einschlieRlich staatlicher Intervention auf
bestimmten Markten) und anderen Ereignissen.

» Wertpapiere mit strukturierten Finanzierungen

Zu Wertpapieren mit strukturierten Finanzierungen zéhlen Asset Backed Securities und Credit Linked Securities,
die mit einem hoéheren Liquiditatsrisiko verbunden sein kénnen als ein Engagement in Staats- oder
Unternehmensanleihen. Bestimmte festgelegte Ereignisse und/oder die Wertentwicklung von Vermégenswerten,
auf die sich diese Wertpapiere beziehen, kénnen den Wert dieser Wertpapiere oder auf diese gezahlten Betrage
(der bzw. die jeweils null sein kann bzw. kdnnen) beeinflussen. Die Gesellschaft hat derzeit nicht die Absicht, in
Wertpapiere mit strukturierten Finanzierungen zu investieren.

* Risiken bei staatlichen Emittenten

Handelt es sich bei dem Emittenten des zugrunde liegenden festverzinslichen Wertpapiers um einen Staat oder
einen anderen staatlichen Emittenten, besteht das Risiko, dass der betreffende Staat nicht in der Lage oder nicht
bereit ist, seine Verpflichtungen zu erfillen, was fiir den Teilfonds zu einem Verlust entsprechend dem in dieses
Wertpapier angelegten Betrag fiihren wirde.

* Sonstiges

Ein Referenzindex kann weitere Vermdgenswerte umfassen, die mit erheblichen finanziellen Risiken verbunden

sind, wie notleidende Kredite, Wertpapiere mit niedriger Bonitdt, Forward-Kontrakte und Einlagen bei
Terminhandelsberatern (in Verbindung mit ihren Tatigkeiten).



VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

Bestimmung des Nettoinventarwerts
Allgemeine Bewertungsvorschriften
Der Nettoinventarwert der Gesellschaft entspricht stets den Nettoinventarwerten der Teilfonds.

Die Satzung sieht vor, dass der Verwaltungsrat fur jeden Teilfonds ein Portfolio mit Vermdgenswerten wie folgt
errichtet:

0] Die Erlose aus der Ausgabe jedes Anteils werden in den Biichern des entsprechenden Teilfonds dem fir
diesen Teilfonds errichteten Pool von Vermdgenswerten zugeschrieben; die Vermbgenswerte und
Verbindlichkeiten sowie die Ertrage und Aufwendungen, die diesem zuzurechnen sind, werden,
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, fiir dieses Portfolio verbucht;

(i) Vermogenswerte, die sich aus anderen Vermdgenswerten ableiten, werden den Bichern des
entsprechenden Teilfonds gutgeschrieben, bei dem der zugrunde liegende Vermogenswert verbucht ist;
dementsprechend ist bei jeder Neubewertung dieses Vermodgenswerts der Wertzuwachs bzw. die
Wertminderung dem jeweiligen Portfolio zuzubuchen;

(iii) Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die sich auf einen Vermdgenswert eines bestimmten Portfolios oder
auf MaBnahmen in Verbindung mit Vermdgenswerten eines bestimmten Portfolios beziehen, werden
dem betreffenden Portfolio belastet;

(iv) Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die keinem bestimmten Portfolio zugerechnet
werden kénnen, werden auf samtliche Teilfonds im Verhaltnis ihrer jeweiligen Nettoinventarwerte an den
betreffenden Auflegungsterminen verteilt bzw. umgelegt;

(V) bei Zahlung von Ausschittungen an die Anteilsinhaber eines Teilfonds verringert sich der
Nettoinventarwert dieses Teilfonds um den Bruttobetrag dieser Ausschittungen.

Die Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds sind fiir jeden Teilfonds getrennt zu fihren, wobei Drittglaubiger
ausschlief3lich auf die Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds Regress nehmen kdnnen.

Vermogenswerte, die in einem bestimmten Teilfonds gehalten werden, der nicht auf die Referenzwéahrung lautet,
werden zu dem Wechselkurs in die Referenzwahrung umgerechnet, der an einem anerkannten Markt an dem
Geschaftstag gilt, der dem Bewertungstag unmittelbar vorausgeht.

Der Nettoinventarwert je Anteil einer bestimmten Anteilsklasse wird ermittelt, indem der Wert des dieser
Anteilsklasse zurechenbaren Gesamtvermdgens des Teilfonds, abziiglich der dieser Anteilsklasse zurechenbaren
Verbindlichkeiten des Teilfonds, durch die Summe der Anteile dieser Anteilsklasse geteilt wird, die sich am
betreffenden Transaktionstag in Umlauf befinden.

Zur Ermittlung des Nettoinventarwerts einer Anteilsklasse gelten die vorstehend unter (i) bis (v) aufgefiihrten
Bewertungsvorschriften entsprechend. Der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Anteilsklassen eines jeden
Teilfonds wird von der Verwaltungsstelle in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse und gegebenenfalls
in der Nennwahrung, wie im jeweiligen Produktanhang angegeben, unter Verwendung des entsprechenden
Wechselkurses, der fur diesen Bewertungstag gliltig ist, errechnet.

Die Bewertung der Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten der Teilfonds erfolgt in regelméaRigen Abstéanden, wie
im Prospekt und/oder im entsprechenden Produktanhang aufgefihrt.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt bzw. wird an jedem Bewertungstag erfolgen. Der
Nettoinventarwert samtlicher Teilfonds wird auf der Grundlage der letzten Schlusskurse an dem Geschéftstag
ermittelt, der dem Bewertungstag unmittelbar vorausgeht, bzw. auf der Grundlage der zuletzt an den Markten, an
denen die Anlagen der verschiedenen Teilfonds hauptsachlich gehandelt werden, verflighbaren Kurse.

Innerhalb der einzelnen Teilfonds kann der Nettoinventarwert je Anteil der verschiedenen Anteilsklassen
unterschiedlich ausfallen, da sich die Erklarung/Auszahlung von Ausschittungen sowie die Gebihren- und
Kostenstrukturen der einzelnen Anteilsklassen unterscheiden. Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts
werden Ertrage und Aufwendungen auf Tagesbasis berlicksichtigt.

Es ist die Absicht der Gesellschaft, Ausschiuttungen nur auf Ausschittende Anteile vorzunehmen.

Eigentimern von Ausschittenden Anteilen stehen Ausschittungen zu, die nach MalRRgabe der im entsprechenden
Produktanhang aufgefiihrten VVorschriften berechnet werden.

Spezielle Bewertungsvorschriften
Der Nettoinventarwert der Teilfonds ist nach MaRgabe der folgenden Vorschriften zu ermitteln:

(1) Der Wert von Barbestdnden oder Einlagen, Wechseln, Forderungen, Rechnungsabgrenzungsposten
sowie erklarten oder aufgelaufenen aber noch nicht vereinnahmten Bardividenden und Zinsen gilt als der
Gesamtbetrag hiervon, es sei denn, die vollstandige Zahlung oder der vollstdndige Erhalt sind in
irgendeinem Fall unwahrscheinlich — in diesem Fall wird der Wert hiervon nach einem solchen Abschlag
festgesetzt, wie dies in einem solchen Fall als angebracht erscheint, um den wahren Wert hiervon
widerzuspiegeln.

(i) Der Wert aller Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse notiert sind oder gehandelt werden oder an
einem anderen Geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage der zuletzt verfligbaren
Kurse, die am dem Bewertungstag unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag ermittelt werden, oder auf
der Grundlage der letzten verfigbaren Kurse des Hauptmarktes bewertet, an dem die Anlagen der



(iii)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

(viii)

Teilfonds hauptsachlich gehandelt werden. Der Verwaltungsrat wird einen Dienstleister bestimmen, der
die vorstehend genannten Kurse zur Verfigung stellen wird. Sollten nach Auffassung des
Verwaltungsrats diese Kurse den Marktwert der betreffenden Wertpapiere nicht angemessen
widerspiegeln, ermittelt der Verwaltungsrat den Wert dieser Wertpapiere nach Treu und Glauben
entweder durch Bezugnahme auf andere offentlich verfligbare Quellen oder durch Bezugnahme auf
nach seinem Ermessen geeignete sonstige Quellen.

Nicht an einer Borse oder an einem Geregelten Markt notierte oder gehandelte Wertpapiere werden auf
der Grundlage des wahrscheinlichen Verkaufspreises bewertet, wie mit der gebotenen Sorgfalt und nach
Treu und Glauben durch den Verwaltungsrat festgelegt.

Von offenen Investmentfonds ausgegebene Wertpapiere werden zu ihrem letzten verfugbaren
Nettoinventarwert oder gemaf dem obigen Punkt (ii) bewertet, sofern diese Wertpapiere notiert sind.

Der Liquidationswert von Futures-, Termin- oder Optionskontrakten, die nicht an Bbérsen oder anderen
organisierten Markten gehandelt werden, wird entsprechend den vom Verwaltungsrat eingefiihrten und
auf einheitlicher Basis angewandten Verfahren bestimmt. Der Liquidationswert von Futures-, Termin-
oder Optionskontrakten, die an Bdrsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf
der Grundlage des letzten verfligharen Abwicklungskurses dieser Kontrakte an Bérsen und organisierten
Markten festgesetzt, an denen die einzelnen Futures-, Termin- oder Optionskontrakte gehandelt werden.
Dies gilt mit der Malgabe, dass wenn ein Futures-, Termin- oder Optionskontrakt an einem
Geschéftstag fur den der Nettoinventarwert ermittelt wird, nicht abgewickelt werden kann, die Grundlage
fur die Bestimmung des Liquidationswerts dieses Kontrakts dem Wert entspricht, der vom
Verwaltungsrat als angemessen und zutreffend erachtet wird.

Liquide Mittel und Geldmarktinstrumente kénnen zum Nominalwert zuzuglich aufgelaufener Zinsen oder
unter Verwendung einer Restbuchwertmethode bewertet werden. Diese Restbuchwertmethode kann zu
Zeitraumen fihren, wahrend derer der Wert von dem Kurs abweicht, den der betreffende Teilfonds bei
einem Verkauf der Anlage erzielen wiirde. Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Bewertungsmethode
von Zeit zu Zeit Uberpriifen und falls nétig Anderungen empfehlen, um zu gewahrleisten, dass solche
Vermogenswerte zu ihrem angemessenen Wert nach Treu und Glauben gemal vom Verwaltungsrat
eingefliihrten Verfahren bewertet werden. Ist der Verwaltungsrat der Auffassung, dass eine Abweichung
vom Restbuchwert je Anteil zu einem wesentlichen Wertverlust oder anderen unangemessenen
Ergebnissen fir die Anteilsinhaber flihren kénnte, ergreift der Verwaltungsrat gegebenenfalls solche
KorrekturmaBnahmen, die er fir geeignet halt, um den Wertverlust oder die unangemessenen
Ergebnisse soweit vernlinftigerweise méglich abzuwenden oder abzufedern.

Die Total-Return-Swap-Transaktionen werden stets auf der Grundlage einer Berechnung des
Kapitalwerts ihres zu erwartenden Cash-Flows bewertet. Der Marktwert der TRS wird an jedem NAV-
Tag ermittelt.

Alle anderen Wertpapiere und anderen geeigneten Vermdgenswerte sowie alle vorstehend erwéahnten
Vermogenswerte, fiir die eine Bewertung in Ubereinstimmung mit den vorstehenden Unterabsétzen nicht
moglich oder zweckmafig ist oder den Wert nicht angemessen widerspiegelt, werden zum nach Treu
und Glauben nach MalRRgabe vom Verwaltungsrat eingefihrter Verfahren ermittelten Marktwert bewertet.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Ausgabe, der Rucknahme und des
Umtauschs von Anteilen

Nach den Bestimmungen ihrer Satzung kann die Gesellschaft die Berechnung des Nettoinventarwerts der
Teilfonds, der Anteile und/oder der Anteilsklassen sowie die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von
Anteilen aussetzen,

@0

(ii)

(iii)
(iv)

v)

solange eine der Hauptbdrsen oder andere Markte, an denen ein wesentlicher Teil der Bestandteile der
Investierten Anlagen und/oder des Referenzindex jeweils notiert ist oder gehandelt wird, aus anderen
Griinden als aufgrund eines gewohnlichen Feiertages geschlossen sind, oder solange diesbezugliche
Transaktionen beschréankt oder ausgesetzt sind, sofern die Beschrédnkung oder Aussetzung die
Bewertung der Investierten Anlagen oder des Referenzindex beeintrachtigen;

solange Umsténde vorliegen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats eine Notsituation begriinden oder
eine Verfigung uber die einem Teilfonds zuzurechnenden Vermdgenswerte oder deren Bewertung
unmdglich werden lassen;

fur die Dauer eines Ausfalls der Kommunikations- bzw. Rechenanlagen, die normalerweise fur die
Kursbestimmung oder die Bewertung der Vermdgenswerte eines Teilfonds verwendet werden;

solange der Gesellschaft eine Ruckfiihrung von Mitteln zur Zahlung von Rucknahmeerldsen fir die
Anteile nicht maglich ist, oder solange eine Uberweisung von Mitteln in Verbindung mit der VerduRerung
oder dem Erwerb von Anlagen oder zur Zahlung von Ricknahmeerldsen auf Anteile nach Ansicht des
Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen mdglich ist;

solange die Kurse von Bestandteilen des Referenzindex bzw. der Investierten Anlagen und, zur
Klarstellung, wenn die fiir den Aufbau eines Exposure in Bezug auf den Referenzindex jeweils
eingesetzten Techniken aus sonstigen Griinden nicht unmittelbar bzw. nicht genau bestimmt werden
kénnen;



(vi) fur die Dauer der Aussetzung der Berechnung eines Index, der einem derivativen Finanzinstrument
zugrunde liegt, das einen wesentlichen Teil der Vermdgenswerte eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse darstellt;

(vii) im Falle eines Beschlusses zur Liquidation der Gesellschaft oder im Falle einer Mitteilung Uber die
SchlieRung eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse;

(viii) solange nach Ansicht des Verwaltungsrats Umsténde vorliegen, die aul3erhalb des Einflussbereichs des
Verwaltungsrats liegen, und aufgrund derer eine Fortsetzung des Handels in den Anteilen
undurchfiihrbar oder den Anteilsinhabern gegeniber ungerechtfertigt wéare, oder sonstige Umstande
dazu fuhren konnten, dass den Anteilsinhabern der Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse eine Steuerpflicht oder sonstige finanzielle Nachteile oder Nachteile anderer Art entstehen,
die ihnen ansonsten nicht entstanden waren;

(ix) wenn es der Verwaltungsrat im Falle einer Verschmelzung der Gesellschaft oder eines Teilfonds als
notwendig und im besten Interesse der Anteilsinhaber erachtet;
(x) wenn im Falle eines Feeder-OGAW die Berechnung des Nettoinventarwerts des Master-OGAW

Beschrénkungen unterworfen ist oder ausgesetzt wurde oder wenn der Wert eines betrachtlichen Anteils
des Vermdgens eines Teilfonds nicht genau berechnet werden kann.

Eine derartige Aussetzung bei einem Teilfonds hat keinerlei Auswirkungen auf die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil, die Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch von Anteilen der anderen
Teilfonds.

Der Beginn und das Ende eines Aussetzungszeitraums werden der Luxemburger Aufsichtsbehdrde und, sofern
erforderlich, der Luxemburger Borse sowie allen anderen Borsen mitgeteilt, an denen die Anteile notiert sind.
Ferner werden samtliche auslandischen Aufsichtsbehdrden, bei denen die Teilfonds nach MaRgabe der
jeweiligen Vorschriften registriert sind, vom Beginn und Ende eines Aussetzungszeitraums in Kenntnis gesetzt.
Eine an die Anteilsinhaber gerichtete entsprechende Mitteilung wird gemafl3 den nachstehend im Abschnitt
"Mitteilungen an Anteilsinhaber” unter "Der Sekund&armarkt" beschriebenen Mitteilungsbestimmungen und in
Ubereinstimmung mit geltenden Gesetzen und Vorschriften veréffentlicht.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert je Anteil aller Anteilsklassen jedes Teilfonds (ausgedriickt in der Referenzwéhrung und
gegebenenfalls in die Nennwahrung umgerechnet, wie im jeweiligen Produktanhang angegeben) sowie etwaige
Ausschiittungszahlungen werden am Sitz der Gesellschaft verdffentlicht und an jedem Bewertungstag in den
Geschaftsraumen der Verwaltungsstelle zur Verfligung gestellt. Die Gesellschaft kann die Veréffentlichung dieser
Informationen in einer oder mehreren fiihrenden Finanzzeitungen in den Landern veranlassen, in denen die
Teilfonds offentlich vertrieben werden. Ferner kann die Gesellschaft gegebenenfalls die jeweiligen Borsen
benachrichtigen, an denen die Anteile notiert sind. Die Gesellschaft kann keinerlei Verantwortung fur eine
fehlerhafte, verspétete oder nicht erfolgte Verdffentlichung von Preisen tibernehmen, die nicht von ihr zu vertreten
ist.

Der Nettoinventarwert je Anteil kann auch der folgenden Webseite entnommen werden: www.Xtrackers.com. Der
Zugang zu dieser Veréffentlichung auf der Webseite kann beschrénkt sein und gilt nicht als Aufforderung zur
Zeichnung, zum Erwerb, zum Umtausch, zum Verkauf oder zur Riickgabe von Anteilen.

Verwéasserungsgebihr/Abgaben

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, eine "Verwasserungsgebihr" zu erheben. Dabei handelt es sich um
eine Gebihr fir Marktspreads (die Differenz zwischen den Kursen, zu denen Vermdgenswerte bewertet und/oder
gekauft oder verkauft werden), Abgaben, Gebiihren und sonstige Transaktionskosten im Zusammenhang mit
dem Kauf oder der VeraufRerung von Vermdgenswerten sowie fur den Erhalt des Wertes der Basiswerte eines
Teilfonds bei Eingang von Nettozeichnungs- oder -riicknahmeantrdgen zur Bearbeitung. Hierzu z&hlen auch
Zeichnungen und/oder Ricknahmen, die infolge eines Antrags auf Umtausch von einem Teilfonds in einen
anderen vorgenommen werden. Alle entsprechenden Gebuhren werden bei Nettozeichnungsantragen zu dem
Preis hinzuaddiert, zu dem die Anteile ausgegeben werden, und bei Nettorlicknahmeantragen von dem Preis
abgezogen, zu dem die Anteile zurickgenommen werden. Dies gilt auch flr die Preise von Anteilen, die infolge
eines Antrags auf Umtausch ausgegeben oder zuriickgenommen werden. Diese Abgaben kdnnen je nach
Teilfonds/Klasse schwanken und sind auf maximal 2 Prozent des urspriinglichen Nettoinventarwerts je Anteil
begrenzt.



ZEICHNUNG UND RUCKNAHME VON ANTEILEN
(PRIMARMARKT)

Anteile kdnnen entweder am Primarmarkt oder am Sekundarmarkt erworben und verkauft werden.
Der Primarmarkt

Der Primarmarkt ist der Markt, an dem die Anteile von der Gesellschaft an Autorisierte Teilnehmer ausgegeben
werden oder die Gesellschaft die Anteile von Autorisierten Teilnehmern zurticknimmt.

Die Gesellschaft hat Vereinbarungen mit den Autorisierten Teilnehmern geschlossen, in denen die
Bestimmungen festgelegt sind, auf deren Basis die Autorisierten Teilnehmer Anteile zeichnen oder zuriickgeben
kdnnen.

Ein Autorisierter Teilnehmer kann Uber eine Einrichtung zur elektronischen Ordereingabe oder durch die
Ubermittlung eines Transaktionsantrags per Fax an die Register- und Transferstelle einen Antrag auf Zeichnung
oder Ricknahme von Anteilen eines Teilfonds stellen. Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders
festgelegt, ist die geltende Annahmefrist fir den Eingang von Antragen an einem Transaktionstag, um diese noch
am selben Tag zu berlcksichtigen, 17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg. Die Nutzung der Einrichtung zur
elektronischen Ordereingabe bedarf der vorherigen Zustimmung der Verwaltungsstelle sowie der Register- und
Transferstelle und muss in Einklang mit den geltenden Rechtsvorschriften erfolgen. Fir auf elektronischem Wege
platzierte Zeichnungs- und Rucknahmeauftrége kann eine besondere Annahmefrist gelten, die gegebenenfalls im
jeweiligen Produktanhang angegeben ist. Transaktionsantrage sind bei der Register- und Transferstelle erhaltlich.

Samtliche Antrdge erfolgen auf eigenes Risiko des Autorisierten Teilnehmers. Transaktionsantrage und
elektronische Handelsantréage sind (sofern nicht anderweitig durch die Verwaltungsgesellschaft bestimmt) nach
erfolgter Annahme unwiderruflich. Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Register- und
Transferstelle haften nicht fiir Verluste, die in Zusammenhang mit der Ubermittlung von Transaktionsantragen
oder von Handelsantrdgen tber die Einrichtung zur elektronischen Ordereingabe entstehen.

Es liegt im alleinigen Ermessen der Gesellschaft, Zeichnungsantrage fir Anteile ohne Angabe von Griinden
vollumfénglich oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen. Zudem kann die Gesellschaft im Falle einer
Insolvenz eines Autorisierten Teilnehmers nach alleinigem Ermessen entscheiden (sie ist hierzu jedoch nicht
verpflichtet), eine Zeichnung von Anteilen vor deren Ausgabe an den betreffenden Autorisierten Teilnehmer
vollumfénglich abzulehnen oder zu stornieren und/oder das Exposure der Gesellschaft in Bezug auf eine den
Autorisierten Teilnehmer betreffende Insolvenz zu minimieren. Darliber hinaus ist die Gesellschaft (i) nach
entsprechender Mitteilung an den jeweiligen Autorisierten Teilnehmer bei Eintritt einer Insolvenz des Autorisierten
Teilnehmers oder wenn die Gesellschaft Grund zu der Annahme hat, dass von dem Autorisierten Teilnehmer ein
Kreditrisiko ausgeht, oder (ii) in allen anderen Fallen (gegebenenfalls) mit Zustimmung des betreffenden
Autorisierten Teilnehmers befugt, von Fall zu Fall zu entscheiden, Ricknahmeantrage eines Autorisierten
Teilnehmers ausschlie3lich gegen Sachleistungen oder gegen Barzahlung (oder eine Kombination aus
Barzahlung und Sachleistung) anzunehmen. Ricknahmeantrage werden nur bearbeitet, wenn die Zahlung auf
das registrierte Konto des Autorisierten Teilnehmers erfolgen soll. Des Weiteren kann die Gesellschaft
entsprechende Beschrankungen auferlegen, die sie fir notwendig erachtet, um sicherzustellen, dass keine
Anteile von Autorisierten Teilnehmern erworben werden, bei denen es sich um Nicht Zugelassene Personen
handelt.

Der Verwaltungsrat kann auch nach seinem alleinigen Ermessen bestimmen, dass die Annahme von
anteilsbezogenen Antragen gegen Barzahlung bzw. Sachleistungen (oder eine Kombination aus Barzahlung und
Sachleistung), deren Wert 5% des Nettoinventarwerts eines Teilfonds Ubersteigt, unter bestimmten Umsténden
fur die bestehenden Anteilsinhaber von Nachteil ist. In diesem Fall kann der Verwaltungsrat die Bearbeitung des
Antrags aufschieben und nach Riicksprache mit dem betreffenden Autorisierten Teilnehmer verlangen, dass der
Autorisierte Teilnehmer den eingereichten Antrag Uber einen festgelegten Zeitraum hinweg stiickelt. Der
Autorisierte Teilnehmer tragt samtliche Kosten bzw. angemessenen Aufwendungen, die im Zusammenhang mit
dem Erwerb dieser Anteile entstehen.

Die Register- und Transferstelle und/oder die Gesellschaft behalten/behélt sich das Recht vor, weitere
Informationen von einem Autorisierten Teilnehmer anzufordern. Jeder Autorisierte Teilnehmer ist verpflichtet, die
Register- und Transferstelle (ber etwaige Anderungen seiner Angaben in Kenntnis zu setzen und der
Gesellschaft auf etwaige Anforderung zusétzliche Unterlagen zu dieser Anderung zur Verfiigung zu stellen.
Anderungen von Registrierungsangaben und Zahlungsinstruktionen eines Autorisierten Teilnehmers werden nur
bei Vorlage von Originalunterlagen bei der Register- und Transferstelle vorgenommen.

Aufgrund von Vorschriften zur Bekampfung von Geldwasche ist es méglich, dass die Gesellschaft von einem
Autorisierten Teilnehmer einen Identitdtsnachweis anfordert.

Die Gesellschaft bestimmt, in welcher Form ein solcher Identitdtsnachweis zu erfolgen hat; dieser kann u. a.
durch Vorlage einer von einer 6ffentlichen Stelle (einem Notar, der Polizei oder dem Botschafter) des Landes, in
dem der betreffende Autorisierten Teilnehmer seinen Wohnsitz hat, beglaubigten Kopie des Reisepasses oder
Personalausweises sowie z. B. der Rechnung eines Versorgungsunternehmens oder eines Kontoauszugs als
Nachweis Uber die Anschrift des Autorisierten Teilnehmers geschehen. Juristische Personen mussen unter
Umsténden eine beglaubigte Abschrift der Grindungsurkunde (einschlieRlich etwaiger Anderung der Firma), der
Bestimmungen (by-laws), der Satzung (oder vergleichbarer Dokumente) sowie die Namen und Adressen aller
Geschéftsfuhrungsmitglieder und wirtschaftlich Begunstigten vorlegen.



Des Weiteren wird eingerdumt, dass der Autorisierte Teilnehmer die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft
sowie die Register- und Transferstelle in Bezug auf sdmtliche Verluste schadlos hélt, die aufgrund eines nicht
bearbeiteten Zeichnungsantrags entstehen, sofern dieser Umstand darin begriindet liegt, dass von der
Gesellschaft angeforderte Informationen von dem Autorisierten Teilnehmer nicht vorgelegt wurden.

Allgemeine Informationen

Anteile kdnnen an jedem Transaktionstag zu ihrem Nettoinventarwert zuzliglich eines gegebenenfalls anfallenden
Ausgabeaufschlags und etwaiger Primarmarkt-Transaktionskosten in Bezug auf die jeweilige Zeichnung
gezeichnet werden. Die Rucknahme von Anteilen kann an jedem Transaktionstag zu ihrem Nettoinventarwert
abzlglich gegebenenfalls anfallender Riucknahmegebiihren und Primarmarkt-Transaktionskosten in Bezug auf
die jeweilige Rucknahme erfolgen.

Antrage, die nach der Annahmefrist eingehen, werden auf den néchsten Transaktionstag verschoben und auf
Basis des fur diesen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwertes je Anteil des jeweiligen Teilfonds
bearbeitet.

Ubertragungen von Anlagen und/oder Barzahlungen in Bezug auf Zeichnungen und Riicknahmen werden
innerhalb des im jeweiligen Produktanhang angegebenen Zeitraums an Geschéaftstagen nach dem
Transaktionstag (oder zu einem vom Verwaltungsrat festgelegten friheren Zeitpunkt) abgewickelt. Die
Gesellschaft behalt sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen vom Antragsteller zu fordern, die Gesellschaft in
Bezug auf samtliche Verluste freizustellen, die entstehen, weil Zahlungen nicht innerhalb der angegebenen
Abwicklungszeiten bei einem Teilfonds eingegangen sind.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, betragt der Abwicklungszeitraum bei
Zeichnungsantragen fir Anteile, die direkt an die Gesellschaft gerichtet werden, normalerweise finf
Abwicklungstage ab dem jeweiligen Transaktionstag.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, erteilt die Register- und Transferstelle bei
Rucknahmen Anweisungen fir die Zahlung bzw. Abwicklung, wonach diese fir samtliche Teilfonds spéatestens
funf Abwicklungstage nach dem jeweiligen Transaktionstag zu erfolgen hat. Die Gesellschaft behalt sich das
Recht vor, die Zahlung um bis zu funf weitere Abwicklungstage zu verschieben, wenn dies im Interesse der
verbleibenden Anteilsinhaber ist.

Unbeschadet des Vorstehenden kann sich die Zahlung der Rucknahmeerldse infolge spezifischer lokaler
gesetzlicher Bestimmungen oder Ereignisse héherer Gewalt verzogern, die aul3erhalb des Einflussbereichs der
Gesellschaft liegen und eine Uberweisung der Riicknahmeerlése oder die Ausfiihrung einer entsprechenden
Zahlung mit der Ublichen Verzégerung unmdglich machen. Die entsprechende Zahlung erfolgt unverzinst sobald
wie nach billigem Ermessen nach dem Ereignis moglich.

Anteilszeichnungen und -riicknahmen gegen Sachleistungen oder Barzahlung

Die Gesellschaft kann entweder gegen Sachleistungen oder gegen Barzahlung (oder eine Kombination aus
Barzahlung und Sachleistung) Zeichnungen annehmen und Riicknahmen durchfiihren. GemaR der Satzung ist
die Gesellschaft befugt, einen Betrag festzulegen, der nach Ansicht des Verwaltungsrats als etwaiger
Ausgabeaufschlag bzw. Rucknahmegebihr angemessen ist.

In der Regel werden Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage (jeweils gegen Sachleistungen oder Barzahlung) in
Héhe eines Vielfachen des im jeweiligen Produktanhang angegebenen Mindestanlagebetrags bei Erstzeichnung
oder Mindestriicknahmebetrags angenommen. Diese Mindestbetrdge konnen jederzeit nach Ermessen des
Verwaltungsrats herabgesetzt werden.

Mindestanlagebetrage bei Erstzeichnung, Mindestanlagebetrage bei Folgezeichnungen und
Mindestriicknahmebetrdge stehen in keinem Bezug zum Umfang der Verzeichnisse der Portfolioanlagen
(Portfolio Composition Files, "PCFs"). Fir Autorisierte Teilnehmer kdénnen die Mindestanlagebetrdge bei
Erstzeichnung, die Mindestanlagebetrage bei Folgezeichnungen und die Mindestriicknahmebetrage hoher sein
als in diesem Dokument angegeben. Mindest-PCF-Umfang, Mindestanlagebetrdge bei Erstzeichnung,
Mindestanlagebetrage bei Folgezeichnungen und Mindestriicknahmebetrdge sind auf Anfrage bei der Register-
und Transferstelle erhaltlich und kdnnen auf der Webseite www.Xtrackers.com abgerufen werden. Zur
Klarstellung: Auf3er fir Autorisierte Teilnehmer gelten fir Anleger weiterhin die Mindestanlagebetrdge bei
Erstzeichnung, die Mindestanlagebetrage bei Folgezeichnungen und die Mindestriicknahmebetrage wie in jedem
malRgeblichen Produktanhang, zusammen mit dem etwaigen Ausgabeaufschlag und der Ricknahmegebiihr,
angegeben.

Geht ein einzelner Antrag auf Barriicknahme fiir einen Bewertungstag ein, dessen Wert 10% des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds Ubersteigt, so kann der Verwaltungsrat den betreffenden Anteilsinhaber darum
ersuchen, eine Sachleistung in Form von Portfoliowertpapieren anstelle von Bargeld als vollstandige oder
teilweise Zahlung zu akzeptieren.

Akzeptiert oder beantragt der die Ricknahme beantragende Anteilsinhaber eine Sachleistung in Form von
Portfoliowertpapieren des entsprechenden Teilfonds als vollstdndige bzw. teilweise Zahlung, so ist die
Gesellschaft berechtigt, aber nicht verpflichtet, ein von ihren Konten separat gefiihrtes Konto einzurichten, auf
das die Portfoliowertpapiere Ubertragen werden kénnen. Samtliche Aufwendungen, die im Zusammenhang mit
der Er6ffnung und der Fihrung eines solchen Kontos entstehen, werden vom Anteilsinhaber getragen. Das Konto
wird unmittelbar nach der Ubertragung der Portfoliowerte bewertet, und ein entsprechender Bewertungsbericht
wird von dem Wirtschaftsprifer der Gesellschaft eingeholt, wenn dies gemaRd den geltenden Gesetzen und
Vorschriften vorgeschrieben ist. Aufwendungen fur die Erstellung eines solchen Berichts werden durch die
Anteilsinhaber oder ggf. von Dritten getragen, es sei denn, die Sachleistung ist nach Auffassung des



Verwaltungsrats im Interesse der Gesellschaft (bzw. des jeweiligen Teilfonds) oder wird vorgenommen, um die
Interessen der Gesellschaft (bzw. des jeweiligen Teilfonds) zu schitzen. Das Konto wird zum Verkauf dieser
Portfoliowertpapiere genutzt, um dem antragstellenden Anteilsinhaber anschlielend Barmittel Uberweisen zu
kénnen. Anleger, die bei der Ricknahme anstelle von Barmitteln diese Portfoliowertpapiere erhalten, sollten
beachten, dass ihnen bei der VerduBerung dieser Portfoliowertpapiere Maklergebihren und/oder
Steuerbelastungen in dem jeweiligen Land entstehen kénnen. Dartiber hinaus kénnen die Riicknahmeerlése aus
dem Verkauf durch den Anteilsinhaber, der den Ricknahmeantrag fur die Anteile gestellt hat, aufgrund von
Marktbedingungen und/oder der Differenz zwischen den zur Berechnung des Nettoinventarwerts verwendeten
Kursen und den beim Verkauf der Portfoliowertpapiere erzielten Geldkursen hoher oder niedriger ausfallen als
der Ricknahmepreis.

Gehen in Bezug auf einen Bewertungstag (der "Erste Bewertungstag") Riicknahmeantrage ein, deren Wert
einzeln oder zusammen mit anderen eingegangenen Antrégen 10% des Nettoinventarwerts eines Teilfonds
Ubersteigt, so behélt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, nach seinem alleinigen und freien Ermessen (und
unter Berlicksichtigung der Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber) die Anzahl der Anteile bei den einzelnen
Rucknahmeantragen fiir diesen Ersten Bewertungstag anteilig zu verringern, sodass der Wert der an diesem
Ersten Bewertungstag zurlickgenommenen bzw. umgetauschten Anteile 10% des Nettoinventarwerts des
entsprechenden Teilfonds nicht Uberschreitet. Soweit ein Antrag aufgrund der Ausiibung der Befugnis zur
anteiligen Verringerung an diesem Ersten Bewertungstag nicht in vollem Umfang ausgefuhrt wird, muss er im
Hinblick auf den nicht ausgefiihrten Teil so behandelt werden, als habe der Anteilsinhaber fir den nachsten
Bewertungstag, und nétigenfalls auch fir die maximal sieben darauf folgenden Bewertungstage, einen weiteren
Antrag gestellt. Antrdge, die fur den Ersten Bewertungstag eingehen, werden gegeniber spateren Antragen,
soweit sie fur die darauffolgenden Bewertungstage eingehen, vorrangig bearbeitet. Unter diesem Vorbehalt
erfolgt die Bearbeitung dieser zu einem spateren Zeitpunkt eingegangenen Antrage jedoch wie im vorstehenden
Satz festgelegt.

Anteilszeichnungen und -ricknahmen gegen Sachleistungen

Die Gesellschaft verdffentlicht das Verzeichnis der Portfolioanlagen fiir die Teilfonds, in dem die Art der Anlagen
und/oder die Barkomponente aufgefiihrt sind, die (a) Autorisierte Teilnehmer bei Zeichnungen oder (b) die
Gesellschaft bei Ricknahmen als Gegenleistung fur Anteile Ubertragen missen. Nach momentaner Absicht der
Gesellschaft sollen Anlagen gemafll dem Verzeichnis der Portfolioanlagen normalerweise aus Bestandteilen des
jeweiligen Referenzindex bestehen. Im Verzeichnis der Portfolioanlagen sind ausschlie3lich Anlagen enthalten,
die Teil des Anlageziels und der Anlagepolitik eines Teilfonds darstellen.

Das Verzeichnis der Portfolioanlagen fir die Teilfonds ist fir jeden Transaktionstag auf Anfrage bei der Register-
und Transferstelle erhéltlich und kann auf der Webseite www.Xtrackers.com abgerufen werden.

Bei Riicknahmen gegen Sachleistungen erfolgt die Ubertragung von Anlagen und der Barkomponente durch die
Gesellschaft in der Regel spatestens vier Geschaftstage nachdem die Anteile wieder dem Konto der Gesellschaft
bei der Clearingstelle gutgeschrieben wurden.

Bei der Abwicklung einer Ricknahme gegen Sachleistungen kann eine Rucknahmeausschittung ausgezahlt
werden. Eine entsprechende Ricknahmeausschiittung ist in der Barkomponente enthalten, die an den die
Rucknahme beantragenden Anteilsinhaber ausgezahit wird.

Anteilszeichnungen und -riicknahmen gegen Barzahlung

Die Gesellschaft kann Zeichnungs- und Ricknahmeantrdge annehmen, die ausschlie3lich gegen Barzahlung
abgewickelt werden. GemaR der Satzung ist die Gesellschaft befugt, einen Betrag festzulegen, der nach Ansicht
des Verwaltungsrats als etwaiger Ausgabeaufschlag bzw. Riicknahmegebiihr angemessen ist.

Autorisierte Teilnehmer, die eine Barrlicknahme wiinschen, sollten sich schriftlich an die Gesellschaft, zu Handen
der Register- und Transferstelle, wenden und MaRRnahmen zur Ubertragung ihrer Anteile zum maRgeblichen
Rucknahmeabwicklungszeitpunkt auf das Konto der Gesellschaft bei der Clearingstelle treffen. Der Erlos aus
einer Barriicknahme entspricht dem zum Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds
abziglich gegebenenfalls anfallender Riicknahmegebihren und Priméarmarkt-Transaktionskosten.

Im Zuge der Abwicklung einer Barriicknahme kann eine Rucknahmeausschittung ausgezahlt werden. Eine
entsprechende Ricknahmeausschittung ist in dem Barbetrag enthalten, der an den die Ricknahme
beantragenden Anteilsinhaber ausgezahlt wird.

Rucknahmeerlése werden ublicherweise in der Referenzwéhrung oder der Nennwéhrung des jeweiligen Teilfonds
oder der jeweiligen Anteilsklasse bzw. auf Wunsch des Autorisierten Teilnehmers auch in der Zuléassigen
Zahlungswahrung gezabhlt, in der die Zeichnung erfolgt ist. Abhangig davon, ob ein Nettoinventarwert in mehreren
Wahrungen veroffentlicht wird, fuhren die Verwaltungsstelle bzw. die Register- und Transferstelle die
Wahrungsumrechnung durch. Wenn nétig, wird die mafRgebliche Stelle auf Kosten des Anteilsinhabers eine
Devisentransaktion zum Umtausch der Riicknahmeerlése von der Referenzwahrung des entsprechenden
Teilfonds in die jeweilige Zulassige Zahlungswahrung vornehmen. Solche Devisentransaktionen werden
grundsatzlich mit der maRgeblichen Stelle auf Kosten und Risiko des Anlegers durchgefiihrt. Durch solche
Umtauschtransaktionen kdnnen sich Transaktionen in Bezug auf die Anteile verzégern.

Anteilszeichnungen oder -riicknahmen mit speziellen Anforderungen

Stellt ein Autorisierter Teilnehmer einen Antrag auf Ausfuihrung einer zugrunde liegenden Wertpapier- und/oder
Devisentransaktion, die nicht den Ublichen diesbeziiglichen Konventionen entspricht, unternimmt die Register-
und Transferstelle alle zumutbaren Anstrengungen, um diesem Antrag nach Mdglichkeit zu entsprechen. Die
Register- und Transferstelle Gbernimmt jedoch keine Verantwortung oder Haftung fur den Fall, dass diesem



Antrag auf Ausfihrung der Transaktion aus welchem Grund auch immer nicht in der gewinschten Weise
entsprochen werden kann.

Verlangt ein Autorisierter Teilnehmer, der einen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrag gegen Barzahlung gestellt
hat, dass die Anlagen Uber einen bestimmten Broker gehandelt werden, kann der jeweilige Anlageverwalter bzw.
der Portfoliounterverwalter nach eigenem Ermessen Transaktionen in Anlagen mit diesem Broker tatigen (er ist
hierzu jedoch nicht verpflichtet). Autorisierte Teilnehmer, die einen bestimmten Broker auswéhlen mdchten,
missen vor dem Handel der Anlagen durch den jeweiligen Anlageverwalter bzw. den Portfoliounterverwalter die
entsprechende Portfoliohandelsabteilung des betreffenden Brokers kontaktieren, um die Transaktion in die Wege
zu leiten.

Die Anlageverwalter bzw. die Portfoliounterverwalter Gibernehmen keine Verantwortung oder Haftung, falls der
Handel in den zugrunde liegenden Wertpapieren tber den jeweiligen Broker und daraufhin der Zeichnungs- oder
Rucknahmeauftrag des Autorisierten Teilnehmers aufgrund von Unterlassungen, Fehlern oder einer
fehlgeschlagenen oder verzdgerten Transaktion oder Abwicklung seitens des Autorisierten Teilnehmers oder des
jeweiligen Brokers nicht erfolgt bzw. nicht ausgefuhrt wird. Verletzt oder &ndert der Autorisierte Teilnehmer oder
der jeweilige Broker die Bedingungen eines beliebigen Teils der zugrunde liegenden Wertpapiertransaktion, tragt
der Anteilsinhaber alle damit verbundenen Risiken und Kosten. Unter solchen Umstanden sind die Gesellschaft,
die Anlageverwalter bzw. die Portfoliounterverwalter berechtigt, die Transaktion mit einem anderen Broker
durchzufthren und die Bedingungen der Zeichnung oder Riucknahme durch den Autorisierten Teilnehmer
entsprechend zu &ndern, um dem S&umnis und der Anderung der Bedingungen Rechnung zu tragen.

Rucknahmeausschiittung

Die Gesellschaft kann aufgelaufene Ausschittungsbetrage in Verbindung mit einer Barriicknahme oder den an
einen Autorisierten Teilnehmer zur Erfilllung eines gultigen Antrags auf Ricknahme gegen Sachleistungen
Ubertragenen Anlagen zahlen. Eine entsprechende Ausschittung wird unmittelbar vor Riucknahme der Anteile
fallig und bei einer Barriicknahme als Teil des Barbetrags bzw. bei einer Riicknahme gegen Sachleistungen als
Teil der Barkomponente an den Autorisierten Teilnehmer ausgezabhlt.

Lieferausfall

Fur den Fall, dass ein Autorisierter Teilnehmer (i) die geforderten Anlagen und die Barkomponente fir eine
Zeichnung gegen Sachleistungen oder (ii) Barmittel in Verbindung mit einer Zeichnung gegen Barzahlung nicht
innerhalb der festgelegten Abwicklungszeiten fiir die Teilfonds (wie im jeweiligen Produktanhang angegeben)
liefert, behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, den jeweiligen Zeichnungsauftrag zu stornieren. In diesem Fall
muss der Autorisierte Teilnehmer die Gesellschaft in Bezug auf samtliche Verluste schadlos halten, die dieser
aufgrund eines Versdumnisses des Anteilsinhabers entstehen, die geforderten Anlagen und die Barkomponente
bzw. die Barmittel fristgerecht zu Ubertragen. Ferner behdlt sich die Gesellschaft unter diesen Umstanden das
Recht vor, die vorlaufige Zuteilung der betreffenden Anteile zu stornieren.

Der Verwaltungsrat kann in Fallen, in denen ein Autorisierter Teilnehmer die geforderten Anlagen und die
Barkomponente bzw. Barmittel nicht innerhalb der festgelegten Abwicklungszeiten Ubertragen hat, nach
alleinigem Ermessen beschlieRen, eine Zeichnung und vorlaufige Zuteilung von Anteilen nicht zu stornieren,
sofern dies nach Ansicht des Verwaltungsrats im besten Interesse eines Teilfonds ist. In diesem Fall kann die
Gesellschaft voribergehend Kapital in Hohe des Zeichnungsbetrags aufnehmen und dieses Fremdkapital geman
dem Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds anlegen. Nach Erhalt der geforderten Anlagen und
Barkomponente bzw. Barmittel wird die Gesellschaft diese fur die Rickzahlung der Fremdmittel verwenden. Die
Gesellschaft behélt sich das Recht vor, dem betreffenden Autorisierten Teilnehmer Zinsen oder sonstige Kosten,
die der Gesellschaft aufgrund dieser Fremdmittelaufnahme entstanden sind, in Rechnung zu stellen. Falls der
Autorisierte Teilnehmer der Gesellschaft diese Kosten nicht erstattet, sind die Gesellschaft, die Anlageverwalter
bzw. die Portfoliounterverwalter berechtigt, den gesamten Bestand des Antragstellers an Anteilen an dem
Teilfonds oder eines anderen Teilfonds der Gesellschaft bzw. einen Teil davon zu verkaufen, um diese Kosten zu
decken.

Form der Anteile und Anteilsinhaberregister

Die Anteile kénnen als Namensanteile oder als Inhaberanteile ausgegeben werden. Inhaberanteile, soweit
ausgegeben, werden durch eine Globalurkunde verbrieft.

Namensanteile

Wie im Produktanhang vorgesehen, kénnen die Anteile als Namensanteile ausgegeben werden; in diesem Fall ist
das Anteilsinhaberregister schliissiger Beweis fir das Eigentum an diesen Anteilen. Sofern im Produktanhang
nicht anders vorgesehen, werden Anteilsbruchteile von Namensanteilen auf Tausendstel aufgerundet
ausgegeben. Eine Rundung kann fur den jeweiligen Anteilsinhaber oder den Teilfonds vorteilhaft sein.

Die Ausgabe von Namensanteilen erfolgt ohne Anteilschein.

Durch Globalurkunden verbriefte Inhaberanteile

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe von Inhaberanteilen beschlieen, die durch eine oder mehrere
Globalurkunden verbrieft werden (wie im entsprechenden Produktanhang aufgefiihrt).

Diese Globalurkunden werden auf den Namen der Gesellschaft ausgestellt und bei den Clearingstellen hinterlegt.
Die Ubertragbarkeit der durch eine Globalurkunde verbrieften Inhaberanteile unterliegt den jeweils geltenden
gesetzlichen Bestimmungen sowie den Vorschriften und Verfahren der mit der Ubertragung befassten
Clearingstelle. Anleger erhalten die durch eine Globalurkunde verbrieften Inhaberanteile durch Einbuchung in die
Depots ihrer Finanzmittler, die direkt oder indirekt bei den Clearingstellen gefiihrt werden. Solche durch eine



Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile sind vorbehaltlich der und in Ubereinstimmung mit den in diesem
Prospekt enthaltenen Bestimmungen, den gegebenenfalls an der jeweiligen Borse geltenden Regelungen
und/oder den Regelungen der jeweiligen Clearingstelle frei Ubertragbar. Anteilsinhaber, die nicht an einem
solchen System teilnehmen, kénnen durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile nur Uber einen am
Abwicklungssystem der entsprechenden Clearingstelle teilnehmenden Finanzmittler Gibertragen.

Néhere Auskinfte (ber durch Globalurkunden verbriefte Inhaberanteile sowie deren jeweilige
Bearbeitungsverfahren sind bei der Register- und Transferstelle erhaltlich.

Luxemburger Register der wirtschaftlichen Eigentumer

Das Luxemburger Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Einfilhrung eines Registers fiur wirtschaftliche Eigentumer
(das "Gesetz vom 13. Januar 2019") trat am 1. Marz 2019 in Kraft (mit einer 6-monatigen Ubergangsfrist).
Gemall dem Gesetz vom 13.Januar 2019 sind alle im Luxemburger Gesellschaftsregister eingetragenen
Unternehmen, einschlieBlich der Gesellschaft, verpflichtet, Informationen zu ihren wirtschaftlichen Eigentiimern
("Wirtschaftliche Eigentimer") einzuholen und an ihrem eingetragenen Geschaftssitz zur Verfligung zu stellen.
Die Gesellschaft muss Informationen in Bezug auf wirtschaftliche Eigentimer im Luxemburger Register der
wirtschaftlichen Eigentiimer eintragen, welches vom Luxemburger Justizministerium eingerichtet wurde.

Das Gesetz vom 13. Januar 2019 definiert einen wirtschaftlichen Eigentiimer im Falle von Kapitalgesellschaften,
wie der Gesellschaft, als alle naturlichen Personen, in deren Eigentum oder unter deren Kontrolle die
Gesellschaft, bei der es sich nicht um eine an einem geregelten Markt notierte Gesellschaft handelt, die dem
Europaischen Unionsrecht entsprechenden Offenlegungspflichten bzw. gleichwertigen internationalen Standards,
die angemessene Transparenz der Informationen Uber die Eigentumsverhaltnisse gewahrleisten, unterliegt, tber
das direkte oder indirekte Halten eines ausreichenden Anteils von Aktien oder Stimmrechten oder eine
Beteiligung an der Gesellschaft, einschlielich in Form von Inhaberaktien, oder durch andere Formen der
Kontrolle letztlich steht.

Halt eine natirliche Person einen Aktienanteil von 25% zuziiglich einer Aktie oder eine Beteiligung von mehr als
25% an der Gesellschaft, so gilt dies als Hinweis auf direktes Eigentum. Halt eine Gesellschaft, die von einer oder
mehreren natirlichen Personen kontrolliert wird, oder halten mehrere Gesellschaften, die von derselben
natirlichen Person oder denselben natiirlichen Personen kontrolliert werden, einen Aktienanteil von 25%
zuzlglich einer Aktie oder eine Beteiligung von mehr als 25% an der Gesellschaft, so gilt dies als Hinweis auf
indirektes Eigentum.

Falls die oben genannten Kriterien in Bezug auf wirtschaftliche Eigentimer von einem Anleger der Gesellschaft
erfullt werden, ist dieser Anleger gesetzlich verpflichtet, die Gesellschaft diesbeziiglich zeitnah zu informieren
sowie die erforderlichen Nachweise und Informationen rechtzeitig zu erbringen, damit die Gesellschaft ihren, vom
Gesetz vom 13. Januar 2019 auferlegten, Verpflichtungen nachkommen kann. Falls die Gesellschaft und die
betroffenen wirtschaftlichen Eigentiimer ihren jeweiligen vom Gesetz vom 13. Januar 2019 auferlegten
Verpflichtungen nicht nachkommen sollten, werden strafrechtliche Sanktionen verhéangt. Sollte ein Anleger nicht
in der Lage sein, zu prifen, ob er sich als wirtschaftlicher Eigentiimer qualifiziert, so kann sich der Anleger zur
Klarung an die Gesellschaft wenden.

Fur beide Zwecke kann folgende E-Mail-Adresse verwendet werden: dws-lux-compliance@list.db.com



DER SEKUNDARMARKT

Notierung an einer Bérse

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, beabsichtigt die Gesellschaft, durch die Zulassung
der jeweiligen Anteile zum Handel an einer oder mehreren MaRgeblichen Bdrsen, die Einstufung all ihrer
Teilfonds als Exchange Traded Fund ("ETF") zu erreichen. Diese Zulassung zum Handel beinhaltet auch die
Verpflichtung eines oder mehrerer Mitglieder der MaR3geblichen Borse, als Market Maker aufzutreten und Kurse
zu stellen, zu denen die Anteile von Anlegern erworben oder verkauft werden kdénnen. Die Spanne zwischen
diesen Ankaufs- und Verkaufskursen kann von der entsprechenden Bdrsenaufsicht Gberwacht und reguliert
werden.

Sofern im jeweiligen Produktanhang fiir den jeweiligen Teilfonds nicht anders angegeben, soll die Zulassung der
Anteile jedes Teilfonds an einer oder mehreren MaRRgeblichen Bérsen beantragt werden. Entscheidet sich der
Verwaltungsrat fur die Auflegung weiterer Teilfonds oder Anteilsklassen, so kann er nach seinem Ermessen die
Notierung der Anteile dieser Teilfonds an einer oder mehreren MalRgeblichen Bdrsen beantragen. Solange die
Anteile eines Teilfonds an einer MaRR3geblichen Borse notiert sind, bemiht sich der Teilfonds um Einhaltung der
Vorschriften der MaR3geblichen Boérse in Bezug auf diese Anteile. Zur Einhaltung der nationalen Gesetze und
Vorschriften in Bezug auf Angebot und/oder Borsennotierung der Anteile kann dieser Prospekt mit einem oder
mehreren Landeranhangen versehen sein, in denen zusétzliche Angaben fir die Lander aufgefihrt sind, in denen
die Anteile zur Zeichnung angeboten werden.

Die Gesellschaft erhebt keine Gebuhr fir den Kauf von Anteilen am Sekundarmarkt. Auftrage fir den Kauf von
Anteilen, einschliellich im Falle von ETFs Uber die Mal3geblichen Bérsen, kdnnen Uber ein Bérsenmitglied oder
einen Borsenmakler platziert werden. Bei derartigen Kaufauftragen fiir Anteile kénnen Kosten fiir den Anleger
entstehen, auf die die Gesellschaft keinen Einfluss hat.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichen Unterlagen gemdal3 den Notierungsvorschriften der
MaRgeblichen Borse stellt keine Gewabhrleistung bzw. Zusicherung seitens dieser MaRRgeblichen Bérse in Bezug
auf die Fachkompetenz der Dienstleister bzw. die Angemessenheit der Informationen, die in den
Zulassungsunterlagen enthalten sind, oder in Bezug auf die Eignung der Anteile fir Anlage- oder sonstige
Zwecke dar.

Bestimmte Autorisierte Teilnehmer, die Anteile zeichnen, kénnen als Market Maker auftreten; andere Autorisierte
Teilnehmer werden voraussichtlich Anteile zeichnen, um im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit als Broker/Handler
ihren Kunden den Kauf und Verkauf von Anteilen anbieten zu kénnen. Durch die Moglichkeit der Autorisierten
Teilnehmer zur Zeichnung oder Riickgabe von Anteilen kann an einer oder mehreren Maf3geblichen Bdrsen im
Zeitverlauf ein liquider und effizienter Sekundéarmarkt entstehen, tiber den die Nachfrage nach diesen Anteilen am
Sekundarmarkt befriedigt wir. Uber einen solchen Sekundarmarkt kénnen Personen, bei denen es sich nicht um
Autorisierte Teilnehmer handelt, Anteile von anderen Anlegern am Sekundarmarkt, Market Makern,
Broker/Handler oder anderen Autorisierten Teilnehmern kaufen bzw. an diese verkaufen. Anleger sollten sich
dartber im Klaren sein, dass sich an Tagen, bei denen es sich nicht um Geschéftstage oder Transaktionstage
eines Teilfonds handelt und an denen einer oder mehrere Markte Handel mit Anteilen betreiben, der/die dem
Referenzindex des Teilfonds zugrunde liegende(n) Handelsmarkt/-markte aber geschlossen ist/sind, die Spanne
zwischen den gestellten Geld- und Briefkursen der Anteile und die Differenz zwischen dem Marktpreis eines
Anteils und dem zuletzt ermittelten Nettoinventarwert je Anteil (nach der Wahrungsumrechnung) jeweils
vergrofRern kdnnen. Anleger sollten sich zudem bewusst sein, dass der Referenzindex an solchen Tagen nicht
zwangslaufig berechnet wird und Anlegern im Rahmen ihrer Anlageentscheidungen nicht zur Verfiigung steht, da
die Kurse des Referenzindex an diesen Tagen nicht verflgbar sind. Die Abwicklung von auf Anteile bezogenen
Transaktionen an Mafgeblichen Bdérsen erfolgt tber die Plattformen einer oder mehrerer Clearing- oder
Abwicklungssysteme gemalR den geltenden Verfahrensregeln, die bei den MaRR3geblichen Borsen erhéltlich sind.

Intraday-Nettoinventarwert ("iNAV")

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen an jedem Geschéftstag einen Intraday-Nettoinventarwert oder
"INAV" fur einen oder mehrere Teilfonds zur Verfigung stellen oder andere Personen mit dessen Veroffentlichung
in ihrem Namen beauftragen. Stellt die Gesellschaft oder die von ihr beauftragte Stelle diese Information an
einem Geschéftstag zur Verfigung, so wird der iNAV auf Grundlage der im Verlauf des Handelstages oder eines
Abschnittes des Handelstages verfiigbaren Daten berechnet und basiert tblicherweise auf dem aktuellen Wert
der Vermogenswerte/des Exposures des Teilfonds und/oder des Referenzindex an diesem Geschéftstag sowie
einem etwaigen Barbetrag des Teilfonds am vorhergehenden Geschéftstag. Die Gesellschaft oder die von ihr
beauftragte Stelle stellt einen iNAV zur Verfligung, sofern dies von einer Maf3geblichen Bérse verlangt wird.

Ein INAV stellt nicht den Wert eines Anteils oder den Preis dar, zu dem Anteile an einer MaR3geblichen Bdrse
gezeichnet, zuriickgegeben, gekauft oder verkauft werden kénnen, und ist auch nicht als solcher zu verstehen
bzw. sollte nicht als verlasslich betrachtet werden. Insbesondere spiegelt der iINAV eines Teilfonds, dessen
zugrunde liegende Bestandteile des Referenzindex zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses iNAV nicht aktiv
gehandelt werden, méglicherweise nicht den tatsachlichen Wert eines Anteils wider, kénnte irrefiihrend sein und
sollte nicht als verlasslich betrachtet werden.

Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass in der Berechnung und Veréffentlichung eines iNAV zeitliche
Verzdgerungen bei der Verfiigbarkeit der Kurse der jeweiligen Bestandteilwertpapiere im Vergleich zu anderen
ermittelten Werten, die auf denselben Bestandteilwertpapieren basieren (z. B. dem Referenzindex oder dem iNAV
anderer ETFs, denen derselbe Referenzindex zugrunde liegt), berlicksichtigt sein kénnen. Anleger, die die



Zeichnung oder Rickgabe von Anteilen an einer Maligeblichen Borse erwédgen, sollten sich in ihren
Anlageentscheidungen nicht ausschlie3lich auf veroffentlichte iINAVs stiitzen, sondern auch andere
Marktinformationen sowie maRgebliche wirtschaftliche und sonstige Faktoren (einschlieRlich etwaiger
Informationen zum Referenzindex, zu den entsprechenden Bestandteilwertpapieren und zu auf dem
Referenzindex fir den jeweiligen Teilfonds basierenden Finanzinstrumenten) beriicksichtigen.

Rechte in Bezug auf Anteile und Abwicklung

Werden  Anteile als Inhaberpapiere und durch  Verbriefung als Globalurkunde in den
Primarmarktabwicklungssystemen gehalten, werden den Anteilsinhabern ihre Rechte an den Anteilen direkt oder
indirekt durch Einbuchung in die Konten der Primarmarktabwicklungssysteme gutgeschrieben. Es erfolgt keine
Ausgabe einzelner die Anteile verbriefender Urkunden. Autorisierte Teilnehmer, die Anteile zeichnen oder
zurtickgeben, fuhren zu Abwicklungszwecken ein Konto in einem Primarmarktabwicklungssystem oder haben
Uber ein anderes, an das Primarmarktabwicklungssystem angebundenes Abwicklungssystem Zugang zu einem
solchen Konto. Anleger erhalten Anteile durch Einbuchung in die Wertpapierkonten ihres Finanzintermediéars. Die
Anteile werden direkt oder indirekt in einem Primarmarktabwicklungssystem oder einem Abwicklungssystem, das
Uber eine Schnittstelle mit einem Primarmarktabwicklungssystem verfugt, gehalten.

Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass ein Anleger seine Anteilsinhaberrechte (insbesondere das
Recht zur Teilnahme an Hauptversammlungen der Anteilsinhaber) nur dann in vollem Umfang direkt gegentber
der Gesellschaft geltend machen kann, sofern der Anleger selbst und unter seinem eigenen Namen im
Anteilsinhaberregister der Gesellschaft eingetragen ist. In Féllen, in denen die Anlage eines Anlegers in die
Gesellschaft Uber einen Finanzintermediar erfolgt, der im eigenen Namen jedoch im Auftrag des Anlegers in die
Gesellschaft anlegt, hat der Anleger nicht immer die Mdoglichkeit, bestimmte Anteilsinhaberrechte direkt
gegenuber der Gesellschaft auszuiuben. Anlegern wird empfohlen, bezuglich ihrer Rechte fachkundigen Rat
einzuholen.

Halten von Anteilen und Abwicklung durch Anleger, die keine Autorisierten Teilnehmer sind

Werden  Anteile als Inhaberpapiere und durch  Verbriefung als Globalurkunde in den
Primarmarktabwicklungssystemen gehalten, werden Anteilsinhabern, die Anteile kaufen oder im Rahmen einer
Ubertragung erhalten und die selbst keine Teilnehmer in einem Primarmarktabwicklungssystem oder einem damit
verbundenen Abwicklungssystem sind, ihre Rechte an den Anteilen durch Einbuchung in die internen Konten
eines Finanzintermediars (der zudem ein Autorisierter Teilnehmer sein kann) in der Funktion als Nominee des
Anlegers gutgeschrieben. Der Finanzintermedidr ist selbst Teilnehmer eines solchen Systems oder hat indirekten
Zugang zu solchen Abwicklungssystemen Uber einen anderen Finanzintermediar (bei dem es sich ebenfalls um
einen Autorisierten Teilnehmer handeln kann) wie eine Bank, eine Verwahrstelle, einen Broker, einen
Wertpapierhandler oder eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft, dessen Clearing jeweils Uber Teilnehmer
solcher Abwicklungssysteme erfolgt oder der in einem Verwahrungsverhaltnis mit solchen Teilnehmern steht.

Beschwerden

Allgemeine Beschwerden hinsichtlich der Aktivitditen der Gesellschaft oder Beschwerden in Bezug auf den
Verwaltungsrat kénnen direkt an die Gesellschaft gerichtet oder an complaints.am-lu@dws.com gesendet
werden.

Beschwerden hinsichtlich der Verwaltungsgesellschaft oder ihrer beauftragten Stellen kdnnen direkt an die
Verwaltungsgesellschaft gerichtet oder an complaints.am-lu@dws.com gesendet werden. Angaben zu internen
Beschwerdemanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft sind auf Anfrage an deren E-Mail-Adresse oder
postalische Anschrift erhaltlich.

Bei Beschwerden zu den von einer Vertriebsstelle, einem Finanzintermediér oder einem Vermittler erbrachten
Dienstleistungen werden die Anteilsinhaber gebeten, sich mit der jeweiligen Vertriebsstelle, dem jeweiligen
Finanzintermediar oder Vermittler in Verbindung zu setzen, wenn sie zusétzliche Informationen Uber etwaige
Rechte bendétigen, die ihnen aufgrund der Beziehung zu der Vertriebsstelle, dem Finanzintermediéar oder
Vermittler zustehen.

Mitteilungen an Anteilsinhaber

Sofern keine anderen Kommunikationsmedien im Prospekt angegeben oder gemaR geltendem Recht
(einschlieBlich dem Gesetz und dem Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 Uber die Handelsgesellschaften
in seiner geltenden Fassung) vorgeschrieben sind, erhalten die Anteilsinhaber Informationen tber Entwicklungen
bezuglich ihrer Anlagen in die Gesellschaft Uber die Webseite www.Xtrackers.com oder Uber entsprechende
Nachfolgeseiten. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméRig diese Webseite aufrufen.

Rucknahme von Anteilen von Anlegern am Sekundérmarkt

Am Sekundarmarkt erworbene Anteile kénnen in der Regel nicht direkt an die Gesellschaft zurlickgegeben
werden. Am Sekundarmarkt mussen Anleger ihre Anteile Uber einen Intermediér (z. B. einen Market Maker oder
Broker) kaufen und zuriickgeben; hierfir kdnnen ihnen Gebuhren entstehen, wie vorstehend in diesem Abschnitt
"Der Sekundarmarkt" ausfihrlicher beschrieben. Dariiber hinaus ist es mdglich, dass Anleger beim Kauf von
Anteilen am Sekundarmarkt mehr zahlen mussen als den aktuellen Nettoinventarwert, und der Preis, den sie
beim Verkauf der Anteile am Sekundarmarkt erhalten, unter dem aktuellen Nettoinventarwert liegt.

Weicht der Bérsenkurs der Anteile beispielsweise aufgrund einer durch das Fehlen eines Market Makers (wie
vorstehend unter "Notierung an einer Boérse" beschrieben) bedingten Marktstdrung an einem Geschéftstag
erheblich vom Nettoinventarwert ab, kénnen Anleger, bei denen es sich nicht um Autorisierte Teilnehmer handelt,
einen Antrag auf Rucknahme ihrer Anteile Uber die Verwahrstelle oder den Finanzintermediar, (iber den sie die



Anteile halten, direkt an die Gesellschaft stellen, wobei die Identitét des betreffenden Anlegers, die Anzahl der
Anteile und die Einzelheiten zu dem jeweiligen Teilfonds und der von dem die Ricknahme beantragenden
Anleger gehaltenen Anteilsklasse von der Verwaltungsstelle zweifelsfrei feststellbar sein muss. In diesen Féallen
ist die Maf3gebliche Bdrse daruber zu informieren, dass ein solches direktes Rucknahmeverfahren fir Anleger am
Sekundarmarkt zur Verfiigung steht. Ricknahmeantrdge haben gemal dem im Abschnitt "Zeichnung und
Rucknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Prospekt beschriebenen Verfahren zu erfolgen; dabei gelten die in
dem Produktanhang in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds angegebenen Rucknahmegebihren.



UMTAUSCH VON ANTEILEN

Sofern im jeweiligen Produktanhang nichts anderes bestimmt ist, sind Anteilsinhaber nicht berechtigt, ihre einer
Anteilsklasse bzw. einem Teilfonds zugehdrigen Anteile vollstandig oder teilweise in Anteile anderer Teilfonds
bzw. anderer Anteilsklassen umzutauschen. Vor einem Umtausch ihrer Anteile sollten sich die Anteilsinhaber von
ihren Steuer- und Finanzberatern Uber die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen eines
Umtauschs dieser Anteile beraten lassen.

Sofern der Umtausch von Anteilen zulassig ist, wird das Umtauschverfahren im Einzelnen im jeweiligen
Produktanhang erlautert.



VERBOT VON LATE TRADING UND MARKET TIMING

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungsauftrags (oder Umtausch- oder Riicknahmeauftrags) nach
Ablauf der entsprechenden Annahmefrist (wie im maflgeblichen Produktanhang angegeben) am jeweiligen
Transaktionstag sowie die Ausfuhrung eines solchen Auftrags zu dem an diesem Tag geltenden Preis auf Basis
des Nettoinventarwerts zu verstehen. Late Trading ist strengstens verboten.

Unter Market Timing ist eine Arbitrage-Methode zu verstehen, bei der ein Anleger systematisch Anteile der
Gesellschaft innerhalb eines kurzen Zeitraums zeichnet und zurtickgibt oder umtauscht und auf diese Weise
Zeitdifferenzen und/oder Ineffizienzen oder Defizite in der Methode zur Bestimmung des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Teilfonds ausnutzt. Market Timing-Praktiken kdnnen die Anlageverwaltung der Portfolios stéren und die
Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds negativ beeinflussen.

Zur Vermeidung solcher Praktiken werden Anteile zu einem nicht bekannten Preis begeben, und weder die
Gesellschaft noch eine Vertriebsstelle nehmen Auftrdge an, die nach der entsprechenden Annahmefrist
eingehen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, bei Personen, die unter dem Verdacht von Market Timing-Praktiken
stehen, Kauf-(und Umtausch-)auftrage in Bezug auf einen Teilfonds abzulehnen.



GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Von den Anlegern zu zahlende Handelsgebihren

Die fur die Anteile geltenden Verkaufsprovisions- und Gebihrenstrukturen kénnen von den nachstehend
ausgefiuihrten Bestimmungen abweichen. Etwaige Ausnahmen dieser Art werden im jeweiligen Produktanhang
ausgewiesen.

Ausgabeaufschlag

Die Zeichnungen von Anteilen innerhalb des Angebotszeitraums kdnnen einem Ausgabeaufschlag unterliegen,
dessen Berechnung auf der Grundlage des Erstausgabepreises in der Nennwéhrung erfolgt. Fir Anleger, die am
oder nach dem Auflegungstermin Anteile zeichnen, kann ein Ausgabeaufschlag erhoben werden, der auf der
Grundlage des Nettoinventarwertes je Anteil berechnet wird, der an dem Bewertungstag unmittelbar nach dem
jeweiligen Transaktionstag ermittelt wird. Auf diesen Ausgabeaufschlag kann nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats vollstandig oder teilweise verzichtet werden. Es wird kein Ausgabeaufschlag erhoben, sofern im
jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben. Der Ausgabeaufschlag fallt der Vertriebsstelle zu, Uber die
die Zeichnung erfolgt ist.

Rucknahmegebhr

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann beschlie3en, dass Anteile einer Riicknahmegebiihr unterliegen, die auf
der Grundlage des Nettoinventarwertes je Anteil berechnet wird, der an einem Bewertungstag unmittelbar nach
dem jeweiligen Transaktionstag ermittelt wird (wie im Produktanhang festgelegt) und in der Regel der jeweiligen
Vertriebsstelle zuféllt, Uber die die Rucknahme erfolgt ist. Auf diese Riicknahmegebuhr kann nach dem Ermessen
des Verwaltungsrats unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Gleichbehandlung von Anteilsinhabern
vollstandig oder teilweise verzichtet werden. Fir Anteile mit Falligkeitstermin werden keine Ricknahmegebiihren
erhoben, sofern die Riucknahme zum Falligkeitstermin erfolgt. Anteile, fur die kein Falligkeitstermin bestimmt
wurde und die durch eine Entscheidung des Verwaltungsrates geschlossen wurden, unterliegen keinem
Rucknahmeabschlag, wenn deren Rucknahme infolge der SchlieRung des entsprechenden Teilfonds erfolgt. Es
wird keine Rucknahmegebihr erhoben, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben.

Umtauschgebuhr

Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds bzw. von einer Anteilsklasse eines
Teilfonds in eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds unterliegt einer Umtauschgebihr in Hohe von maximal
1%, die auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil berechnet wird (wie im Produktanhang festgelegt).
Sofern nicht anders im jeweiligen Produktanhang vorgesehen, wird keine Umtauschgebiihr erhoben.

Primarmarkt-Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit Zeichnungen und Rucknahmen am Primarmarkt koénnen die Primarmarkt-
Transaktionskosten den Autorisierten Teilnehmern auferlegt werden.

Von der Gesellschaft zu zahlende Gebihren und Aufwendungen
Verwaltungsgesellschaftsgebihr

In Ubereinstimmung mit und vorbehaltlich der Bedingungen der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung lauft die
jahrliche Verwaltungsgesellschaftsgebihr an jedem Kalendertag auf und wird an jedem Bewertungstag auf der
Grundlage eines Prozentsatzes (i) des zuletzt verfugbaren Nettoinventarwerts jedes Teilfonds bzw. jeder
Anteilsklasse oder (ii) des Erstausgabepreises, multipliziert mit der Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile
jedes Teilfonds oder jeder Anteilsklasse (wie im jeweiligen Produktanhang fir jeden Teilfonds bzw. jede
Anteilsklasse angegeben), berechnet. Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr ist auf regelmafiger Basis zahlbar.
Die Verwaltungsgesellschaft hat dartiber hinaus Anspruch auf Erstattung von Auslagen in angemessener Hohe,
die im Rahmen ihrer Funktion als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft im Zusammenhang mit der
Ausfuhrung der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung angefallen sind und im Rahmen der normalen
Geschéftstatigkeit nach verniinftigem Ermessen nicht vorhersehbar waren.

Ungeachtet des Vorstehenden kénnen die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft in Bezug auf einen
bestimmten Teilfonds oder eine bestimmte Anteilsklasse eine andere Gebuhrenstruktur vereinbaren, wie im
jeweiligen Produktanhang angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertriebsstellen eine Vertriebsgebuhr aus der
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr zahlen. Eine Vertriebsstelle kann gegebenenfalls einen Teil der Vertriebsgebihr
an eine Untervertriebsstelle weitergeben.

Transaktionskosten

Soweit im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, fallen fiur die Gesellschaft keine
Transaktionskosten an.

AufR3erordentliche Aufwendungen

Die Gesellschaft tragt AulBerordentliche Aufwendungen, u.a. Aufwendungen im Zusammenhang mit
Prozesskosten sowie Steuern, Abgaben oder &hnliche Lasten, die der Gesellschaft auferlegt bzw. auf ihre
Vermogenswerte erhoben werden, die ansonsten nicht als gewohnliche Aufwendungen einzustufen waren.
AuBerordentliche Aufwendungen werden auf Cash-Basis abgerechnet und bei Entstehung bzw.
Rechnungsstellung auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der Teilfonds entrichtet, denen sie zuzurechnen
sind. AuRRerordentliche Aufwendungen werden auf die einzelnen Anteilsklassen umgelegt.



Anlageverwalter/Portfoliounterverwalter

Die  Vergutung der Anlageverwalter durch die  Verwaltungsgesellschaft erfolgt aus  der
Verwaltungsgesellschaftsgebihr, wie von Zeit zu Zeit zwischen den beiden Parteien vereinbart.

Die Vergltung eines bestellten Portfoliounterverwalters durch einen Anlageverwalter erfolgt aus der
maRgeblichen Anlageverwaltungsgeblihr, wie von Zeit zu Zeit zwischen den Parteien vereinbart.

Die Vergiitung eines durch einen Anlageverwalter bzw. Portfoliounterverwalter zur Erbringung administrativer
oder operativer Supportdienstleistungen bestellten beauftragten Stelle erfolgt durch diesen Anlageverwalter bzw.
Portfoliounterverwalter.

Fixgebuhr

Gemall den Bestimmungen einer zwischen der Gesellschaft und der Fixgebiuhrenstelle geschlossenen
Vereinbarung, wird die Fixgebuhrenstelle gegen Zahlung einer Fixgebihr, die — wie im jeweiligen Produktanhang
dargelegt — anhand des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts je Teilfonds oder Anteilsklasse berechnet
wird und regelméRig zahlbar ist, bestimmte Gebihren und Aufwendungen entrichten, sofern im jeweiligen
Produktanhang nicht anderweitig angegeben.

Die Gebuhren und Auslagen, die von der Vereinbarung umfasst sind, sind die Verwaltungsstellengebuhr, die
Verwahrstellengebihr, die Registerstellen-, Transferstellen- und Bdrsenzulassungsbeauftragtengebihr, die
(etwaige) jahrliche Steuer in Luxemburg (die "Taxe d'Abonnement"), die Grindungskosten und bestimmte
Sonstige Verwaltungsaufwendungen, wie nachstehend ausfihrlicher beschrieben.

Verwaltungsstellengebihr

Die Fixgebuhr umfasst die Verwaltungsstellengebihr, die normalerweise gemafl der Vereinbarung der
Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahistelle, Register- und Transferstelle und der
Borsenzulassungsbeauftragten zu entrichten ist. GemaR der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und
Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der Bdrsenzulassungsbeauftragten zahlt die
Gesellschaft der Verwaltungsstelle fur ihre Dienste als zentrale Verwaltungs- und Domiziliarstelle sowie
Bdrsenzulassungsbeauftragte eine Verwaltungsstellengebiuhr geman der in Luxemburg bankiblichen Praxis. Die
Verwaltungsstelle hat auRerdem Anspruch auf Erstattung von Auslagen und Spesen in angemessener Hohe, die
im Zusammenhang mit der Gesellschaft entstanden sind.

Registerstellen-, Transferstellen- und Boérsenzulassungsbeauftragtengebihr

Die Fixgeblihr umfasst die Registerstellen-, Transferstellen- und Bdérsenzulassungsbeauftragtengebihr, die
normalerweise gemaf der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle,
Register- und Transferstelle und der Bérsenzulassungsbeauftragten zu entrichten ist. Gemaf der Vereinbarung
der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transfe