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Hinweise

Der Kauf und Verkauf von Anteilen des Sondervermo-
gens RIV Rationalinvest Vermogensverwalterfonds
erfolgt auf der Basis des zurzeit gultigen Verkaufspros-
pekts, des Basisinformationsblatts und der Allgemeinen
Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen
Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung.
Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Beson-
deren Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen
Verkaufsprospektin den Abschnitten E und F abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils
an dem Sondervermdgen RIV Rationalinvest Vermo-
gensverwalterfonds Interessierten zusammen mit dem
letzten veroffentlichten Jahresbericht sowie dem gege-
benenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichtem
Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfu-
gung zu stellen. Daneben sind ihm das Basisinforma-
tionsblatt rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur
Verfigung zu stellen.

Vom Verkaufsprospekt abweichende Auskinfte oder
Erklarungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf
und Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften
oder Erklarungen, welche nicht in diesem Verkaufspro-
spekt enthalten sind, erfolgt ausschlieflich auf Risiko
des Kaufers. Dieser Verkaufsprospekt wird erganzt
durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gege-
benenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichten
Halbjahresbericht.

Bei Anderungen von Angaben mit wesentlicher Bedeu-
tung wird der Verkaufsprospekt aktualisiert.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die R.l. Vermdgensbetreuung AG und/oder der RIV
Rationalinvest Vermogensverwalterfonds sind und
werden nicht gemall dem United States Investment
Company Act von 1940 in seiner gultigen Fassung
registriert. Die Anteile des Sondervermaogens sind und
werden nicht gemafl dem United States Securities Act
von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den Wert-
papiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten
Staaten von Amerika registriert. Anteile des RIV Ratio-
nalinvest Vermogensverwalterfonds dirfen weder in
den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder
auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden.
Antragsteller missen gegebenenfalls darlegen, dass sie
keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von
US-Personen erwerben noch an US-Personen weiter-
veraufliern. US-Personen sind Personen, die Staatsan-
gehorige der USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben
und/oder dort steuerpflichtig sind. US-Personen kénnen

auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, die
gemaf den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundes-
staats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet
werden.

WICHTIGE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER
VERTRAGSBEZIEHUNG

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigen-
timer der vom Sondervermogen gehaltenen Vermo-
gensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann Uber die
Vermogensgegenstande nicht verfligen. Mit den Anteilen
sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind
in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deut-
schen Ubersetzung zu versehen. Die RIV wird ferner die
gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deut-
scher Sprache fiihren.

Das Rechtsverhaltnis zwischen der R.l. Vermdgensbe-
treuung AG und dem Anleger sowie die vorvertraglichen
Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der
Sitz der R.I. Vermogensbetreuung AG ist Gerichtsstand
fur Streitigkeiten aus dem Vertragsverhaltnis, sofern der
Anleger keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit der Verwaltung
von Sondervermogen konnen Verbraucher die Schlich-
tungsstelle der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) anrufen. Das Recht, die Gerichte anzurufen,
bleibt hiervon unberihrt. Das Schlichtungsformular, sowie
weitere Informationen zum Schlichtungsverfahren sind auf
der Homepage der BaFin unter www.bafin.de zu finden.

Der Schlichtungsantrag, sowie die erforderlichen Unter-
lagen sind postalisch oder per Fax bzw. als E-Mail-
Anhang zu senden an die Schlichtungsstelle der BaFin:

Referat ZR 3

Graurheindorfer Straf3e 108
D-53117 Bonn

Tel.: 0228 / 4108-0

Fax: 0228 / 4108-62299

E-Mail: schlichtungsstelle(dbafin.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften
des Biirgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatz-
vertrage Uber Finanzdienstleistungen konnen sich die
Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen
Bundesbank, Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt, Tel.:
069 /2388-1907, Fax: 069 / 709090-9901, E-Mail: schlich-
tung(dbundesbank.de, wenden. Das Recht, die Gerichte
anzurufen, bleibt hiervon unberihrt.
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A. Kurzubersicht Fondspartner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft

Name

R.l. Vermogensbetreuung AG

Hausanschrift

Ottostrafe 1
76275 Ettlingen

Postanschrift

Postfach 10 08 51
76262 Ettlingen

Telekommunikation

Telefon: (07243) 21 58 3
Telefax: (07243) 21 58 59

Internet www.riv.de
Grindung 1996
Rechtsform Aktiengesellschaft

Handelsregister

Amtsgericht Mannheim (HRB 362341)

Eigenkapital

9.087 TEUR (Stand: 31.12.2025)

davon Kernkapital

7.145 TEUR (Stand: 31.12.2025)

Vorstand

Heiko Hohmann (Vorsitzender)
Bastian Bohl
Peter Ulrik Kessel

Aufsichtsrat

Rainer Imhof (Vorsitz), Dipl.-Kfm., Bankkaufmann
Dieter Sander, Bankkaufmann

Dr.-Ing. Hans J. Brommer, Patentanwalt

Dr.-Ing. Bernhard Hohlbaum, Geschaftsfiihrer

2. Verwahrstelle

Name

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

Hausanschrift

Kaiserstrafle 24
60311 Frankfurt am Main

Postanschrift

Postfach 10 10 40
60010 Frankfurt am Main

Telekommunikation

Telefon: (069) 21 61 -0
Telefax: (069) 21 61 - 1340

Internet www.hal-privatbank.com
Grindung 1792
Rechtsform Aktiengesellschaft

Handelsregister

Amtsgericht Frankfurt am Main (HRB 108617)

Eigenkapital

777.341 TEUR (Stand 31.12.2025)
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Vorstand

Michael Bentlage (Vorsitzender)
Oliver Plaack

Dr. Holger Sepp

Gordan Torbica

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Florence Kurstjens

3. Service-KVG

Name

Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift

Europa-Allee 92-96
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift

Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telekommunikation

Telefon: (069) 71043 -0
Telefax: (069) 7 10 43 - 700

Internet www.universal-investment.com
Grindung 1968
Rechtsform Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Handelsregister

Amtsgericht Frankfurt am Main (HRB 9937)

Eigenmittel

76.560 TEUR (Stand: 30.09.2024)

Geschaftsfihrer

Markus Bannwart
Dr. Alexandra Engel
Mathias Heil3

Dr. Andre Jager
Corinna Jager

Kurt Jovy

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Stefan Keitel

4. Abschlusspriifer

App Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Goldbergstrafle 4
55457 Gensingen
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B. Grundlagen
1. Das Sondervermagen (der Fonds)

Das Sondervermdogen RIV Rationalinvest Vermogensver-
walterfonds (im Folgenden der ,Fonds”) ist ein Invest-
mentvermogen gemaB der Richtlinie 2009/65/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren [(nachfolgend
,OGAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nach-
folgend ,KAGB"). Es wird von der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft R.I. Vermogensbetreuung AG (im Folgenden
.RIV“) verwaltet. Der Fonds wurde am 9. Juni 2008 fir
unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die RIV legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen
Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach
dem KAGB zugelassenen Vermogensgegenstanden
gesondert vom eigenen Vermaogen in Form von Sonder-
vermogen an. Der Fonds gehort nicht zur Insolvenz-
masse der RIV.

In welche Vermdgensgegenstande die RIV die Gelder
der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie
dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den
dazugehorigen Verordnungen und den Anlagebedin-
gungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern
und der RIV regeln. Die Anlagebedingungen umfassen
einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,Allge-
meine Anlagebedingungen” und ,Besondere Anlage-
bedingungen”). Anlagebedingungen fir ein Publikums-
Investmentvermogen missen vor deren Verwendung
von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin“) genehmigt werden.

2. Verkaufsunterlagen und Offenlegung
von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die
Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos erhaltlich bei der RIV,
der Verwahrstelle und auf der Internet-Seite der RIV
unter www.riv.de

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des
Risikomanagements dieses Fonds, die Risikomanage-
mentmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den
Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von
Vermogensgegenstanden sind in elektronischer oder
schriftlicher Form bei der RIV erhatltlich.

3. Anlagebedingungen und deren
Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen
Verkaufsprospekt abgedruckt. Die Anlagebedingungen
kénnen von der RIV gedndert werden. Anderungen der
Anlagebedingungen bedirfen der Genehmigung durch
die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsatze des
Fonds bediirfen zusatzlich der Zustimmung durch den
Aufsichtsrat der RIV. Anderungen der bisherigen Anla-
gegrundsatze des Fonds sind nur unter der Bedingung
zulassig, dass die RIV den Anlegern anbietet, ihre Anteile
entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der
Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen
Anteile an Sondervermaogen mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige
Fonds von der RIV verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesan-
zeiger und daruber hinaus auf der Internet-Seite der
RIV unter www.riv.de bekannt gemacht. Wenn die Ande-
rungen Vergltungen und Aufwandserstattungen, die
aus dem Fonds entnommen werden dirfen oder die
Anlagegrundsatze des Fonds oder wesentliche Anleger-
rechte betreffen, werden die Anleger auflerdem uber
ihre depotfiihrenden Stellen durch ein Medium infor-
miert, auf welchem Informationen fir eine den Zwecken
der Informationen angemessene Dauer gespeichert,
einsehbar und unverandert wiedergegeben werden, etwa
in Papierform oder in elektronischer Form (sogenannter
.dauerhafter Datentrdger”). Diese Information umfasst
die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre
Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang
mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und
wie weitere Informationen erlangt werden konnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen
zu den Vergitungen und Aufwendungserstattungen
treten frihestens vier Wochen nach ihrer Bekanntma-
chung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin
ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der
bisherigen Anlagegrundsatze des Fonds treten ebenfalls
frihestens vier Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.

4. Kapitalverwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Der Fonds wird von der 1996 gegriindeten R.l. Vermo-
gensbetreuung AG (RIV) mit Sitz in Ettlingen verwaltet.
Die RIV ist eine wunabhangige und konzernfreie
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Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB.
Die RIV ist eine externe OGAW-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft im Sinne des KAGB in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft.

Vorstand/Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat

Nahere Angaben Uber die Geschaftsfihrung, die Zusam-
mensetzung des Aufsichtsrates sowie Uber das gezeich-
nete und eingezahlte Kapital und die Eigenmittel finden
Sie im Abschnitt A 1. Kapitalverwaltungsgesellschaft”
dieses Verkaufsprospektes.

Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

In § 25 Abs. 1 und 2 schreibt das KAGB vor, dass externe
Kapitalverwaltungsgesellschaften wie die RIV mit einem
Mindestkapital von 125.000 EUR ausgestattet sein
mussen. Dazu kommen mindestens 0,02 % des Betrages,
um den der Wert der verwalteten Investmentvermaogen
250 Millionen Euro Ubersteigt.

In § 25 Abs. 4 schreibt das KAGB daruberhinausgehend
vor, dass externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
zu jeder Zeit Eigenmittel in Hohe von mindestens dem
in Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe a Ziffer iii der Richtlinie
2009/65/EG geforderten Betrag aufweisen.

Diese Eigenkapitalausstattung der RIV (siehe A.) ist
hinreichend hoch, um die Kapitalanforderungen zu
erfillen und um alle Berufshaftungsrisiken abzude-
cken, die sich durch die Verwaltung ihrer Fonds ergeben
und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder
Mitarbeiter zurlckzufihren sind.

Die RIV hat das Ziel mindestens 10 % des Jahresiber-
schusses dem Kernkapital zuzufiihren, solange das
gesamte Eigenkapital 1 % des verwalteten Investment-
vermogens noch nicht erreicht hat.

5. Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der
Verwahrung von Sondervermogen vor. Die Verwahr-
stelle verwahrt die Vermogensgegenstande in Sperr-
depots bzw. auf Sperrkonten und uberwacht, ob die
Verfigungen der RIV Uber die Vermdgensgegenstande
den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen
entsprechen. Die Anlage von Vermogensgegenstanden
in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie
Verfigungen Uber solche Bankguthaben sind nur mit
Zustimmung der Verwahrstelle zulassig. Die Verwahr-
stelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage
bzw. Verfigung mit den Anlagebedingungen und den
Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende
Aufgaben:

¢ Ausgabe und Ricknahme der Anteile des Fonds,

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Rick-
nahme der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den
Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen
des Fonds entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften mit
Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb
der Ublichen Fristen an den Fonds oder fir Rechnung
des Fonds Uberwiesen wird,

e Sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds nach
den Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedin-
gungen verwendet werden,

o Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die RIV
fir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zustim-
mung zur Kreditaufnahme,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fir Wertpapierdar-
lehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden
sind.

Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle

Mit der Verwahrung der Vermodgensgegenstande des
Fonds hat die RIV die Hauck Aufhduser Lampe Privat-
bank AG mit Sitz in Frankfurt am Main als Verwahrstelle
beauftragt. Diese ist eine Universalbank mit Schwer-
punkt im Wertpapiergeschaft.

Interessenkonflikte

Es sind keine Interessenkonflikte bekannt, die aus der
Beauftragung der Hauck Aufhauser Lampe Privatbank
AG als Verwahrstelle entstehen konnen.

Unterverwahrung
Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben auf
ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) tibertragen:

Die Verwahrung, der fiir Rechnung des Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstande, kann durch die in Abschnitt C
dieses Verkaufsprospektes genannten Unterverwahrer
erfolgen.

Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus dieser
Ubertragung ergeben:

e keine

Die oben genannten Informationen hat die RIV von der
Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die RIV hat die
Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch
auf Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle
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angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit
im Einzelnen nicht Uberprifen. Die Liste der in Abschnitt
C genannten Unterverwahrer kann sich allerdings jeder-
zeit andern. Im Regelfall werden auch nicht samtliche
dieser Unterverwahrer fiir den Fonds genutzt.

Auf Antrag dbermittelt die RIV den Anlegern Informa-
tionen auf dem neuesten Stand lber die Verwahrstelle,
ihre Pflichten und mogliche Interessenkonflikte, die
Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle ausge-
lagerten Verwahrungsaufgaben, Liste der Auslage-
rungen und Unterauslagerungen und Angabe samtlicher
Interessenkonflikte, die sich aus der Auslagerung der
Verwahraufgaben ergeben konnen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle Vermaogens-
gegenstande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von
einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich.
Im Falle des Verlustes eines solchen Vermdgensgegen-
standes haftet die Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds
und dessen Anlegern, aufler der Verlust ist auf unab-
wendbare Ereignisse aufBlerhalb des Einflussbereichs
der Verwahrstelle zurtickzufihren. Die Haftung der
Verwahrstelle gegenliber dem Fonds und gegeniber den
Anlegern des Fonds bleibt von einer etwaigen Ubertra-
gung an einen Unterverwahrer unberihrt. Eine Verein-
barung, mit der die Haftung der Verwahrstelle gemalf3 §
77 Absatz 1, 2 und 3 KAGB fir das Abhandenkommen
eines verwahrten Finanzinstruments oder fir samtliche
sonstige Verluste, die der Fonds oder die Anleger durch
Verstof3e der Verwahrstelle gegen ihre Pflichten nach
dem KAGB erleiden, aufgehoben oder begrenzt werden
soll, ist nichtig. Fiir Schaden, die nicht im Verlust eines
Vermogensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahr-
stelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrlassig
nicht erfillt hat.

6. Service-KVG

Die RIV bedient sich beziglich der Fondsbuchhaltung
und -administration einer Service-KVG und hat diese
Aufgaben an ihren langjahrigen Fondspartner, die
Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, (die ,Service-KVG") ausgelagert. Die Service-KVG
ist eine leistungsfahige Kapitalverwaltungsgesellschaft
nach deutschem Recht mit groBBer Erfahrung in allen
Teilbereichen der Fondsadministration und unterliegt
der Aufsicht der BaFin.

Sollte die Service-KVG fir die vom Fonds bendtigten
Administrationsdienstleistungen  nicht mehr  zur

Verfligung stehen, wird die RIV, soweit sich kein anderes
Auslagerungsunternehmen anbietet, das eine Fortfiih-
rung der Fondsadministration gewahrleisten kann, die
Administration ihrer Fonds selbst Gbernehmen. Sollte
auch dies nicht moglich sein, wird die RIV die Verwaltung
des Fonds unter Einhaltung der gesetzlich vorgeschrie-
benen Kindigungsfrist von 6 Monaten kiindigen, mit der
Folge, dass der Fonds nach Ablauf dieser Frist abgewi-
ckelt und der Erlos an die Anleger ausgezahlt werden
kann (siehe zu diesem Verfahren Abschnitt 20 ,Aufls-
sung und Verschmelzung des Fonds"). Bis zum Ende der
Kindigungsfrist wird die RIV die in Abschnitt 11 ,Anlage-
ziel, Anlagegrundsatze und Anlagepolitik” beschriebene
Vermogensanlage nicht weiterverfolgen, sondern die
Mittel des Fonds ausschliellich in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumenten anlegen.

7. Risikohinweise

Vorder Entscheidung iiber den Kaufvon Anteilenandem
Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohin-
weise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufs-
prospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen
und diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksich-
tigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken
kann fir sich genommen oder zusammen mit anderen
Umstanden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande nachteilig
beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem
Zeitpunkt, an dem die Kurse der in dem Fonds befind-
lichen Vermogensgegenstande gegeniiber dem Zeit-
punkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er
das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht voll-
standig zuriick. Der Anleger konnte sein in dem Fonds
investiertes Kapital teilweise verlieren. Wertzuwachse
konnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anle-
gers ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht liber das vom Anleger investierte
Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des
Prospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten
kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschie-
dene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrach-
tigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihen-
folge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt
werden, enthdlt weder eine Aussage iiber die Wahr-
scheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber das Ausmaf
oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.
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7.1. Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit
einer Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden
sind. Diese Risiken konnen sich nachteilig auf den Anteil-
wert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf
die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage
auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert
des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr
gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei
der Summe der Marktwerte aller Vermogensgegen-
stande im Fondsvermogen abzlglich der Summe der
Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der
Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstande und der Hohe der
Verbindlichkeiten des Fonds abhangig. Sinkt der Wert
dieser Vermogensgegenstande oder steigt der Wert der
Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung der individuellen Performance durch
steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt
von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anle-
gers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.
Fir Einzelfragen - insbesondere unter Beriicksichtigung
der individuellen steuerlichen Situation - sollte sich der
Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der
Anlagebedingungen

Die RIV kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung
der BaFin andern. Dadurch konnen auch Rechte des
Anlegers betroffen sein. Die RIV kann etwa durch eine
Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des
Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu belas-
tenden Kosten erhohen. Die RIV kann die Anlagepolitik
zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulas-
sigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der
Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch die
BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds
verbundene Risiko verandern.

Beschrankung der Anteilriicknahme

Die RIV macht von der Maglichkeit, die Riicknahme der
Anteile fir insgesamt bis zu 15 aufeinander folgende
Arbeitstage zu beschranken, wenn die Riickgabever-
langen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag einen
zuvor festgelegten Schwellenwert Gberschreiten, keinen
Gebrauch und hat die Beschrankung der Anteilriicknahme
in § 7 der Besonderen Anlagebedingungen ausgeschlossen.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die RIV darf die Ricknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern  aullergewohnliche  Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berucksichtigung
der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen. Auflergewohnliche Umstande in diesem Sinne
konnen z.B. wirtschaftliche oder politische Krisen, Riick-
nahmeverlangen in auf3ergewohnlichem Umfang sowie
die SchlieBung von Borsen oder Markten, Handels-
beschrankungen oder sonstige Faktoren sein, die die
Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die RIV die Riicknahme
der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse
der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der
Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums
nicht zurtckgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der
Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn
die RIV gezwungen ist, Vermogensgegenstande wahrend
der Aussetzung der Anteilricknahme unter Verkehrs-
wert zu verauflern. Der Anteilwert nach Wiederauf-
nahme der Anteilricknahme kann niedriger liegen, als
derjenige vor Aussetzung der Riicknahme. Einer Ausset-
zung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Rick-
nahme der Anteile direkt eine Auflosung des Sonder-
vermogens folgen, z. B. wenn die RIV die Verwaltung des
Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzulosen. Fir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm
wesentliche Teile des investierten Kapitals fiir unbe-
stimmte Zeit nicht zur Verfliigung stehen oder insgesamt
verloren gehen.

Auflosung des Fonds

Der RIV steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu
kindigen. Die RIV kann den Fonds nach Kiindigung der
Verwaltung ganz auflosen. Das Verfligungsrecht tber
den Fonds geht nach einer Kindigungsfrist von sechs
Monaten auf die Verwahrstelle Uber. Fir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang
des Fonds auf die Verwahrstelle konnen dem Fonds
andere Steuern als deutsche Ertragssteuern belastet
werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des
Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers
ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertrags-
steuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde des Fonds
auf ein anderes offenes Publikums-Investment-
vermogen (Verschmelzung)

Die RIV kann samtliche Vermogensgegenstande des
Fonds auf einen anderen OGAW Ubertragen. Der Anleger
kann seine Anteile in diesem Fall zurickgeben, behalten
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mit der Folge, dass er Anleger des Ubernehmenden
OGAW wird oder gegen Anteile an einem offenen Publi-
kums-Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen umtauschen, sofern die RIV oder ein mit
ihr verbundenes Unternehmen einen solchen Fonds mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies gilt
gleichermaflien, wenn die RIV samtliche Vermogens-
gegenstande eines anderen offenen Publikums-Invest-
mentvermogens auf den Fonds ubertragt. Der Anleger
muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine
erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer
Riickgabe des Anteils konnen Ertragssteuern anfallen.
Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem
Fonds mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der
Anleger mit Steuern belastet werden, etwa wenn der
Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der
alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die RIV kann die Verwaltung des Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Der Fonds
bleibt dadurch, wie auch die Stellung des Anlegers,
unverandert. Der Anleger muss aber im Rahmen der
Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalver-
waltungsgesellschaft fir ebenso geeignet halt wie die
bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung
nicht investieren mochte, muss er seine Anteile zurlick-
geben. Hierbei konnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers
Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen
gewlnschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert
des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger
fuhren. Es bestehen keine Garantien der RIV oder Dritter
hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage
bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des
Fonds. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausga-
beaufschlag kann zudem insbesondere bei nur kurzer
Anlagedauer einen Erfolg einer Anlage reduzieren oder
sogar aufzehren. Anleger konnten einen niedrigeren als
den urspriinglich angelegten Betrag zuriickzuerhalten.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investmentprozess

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die rele-
vanten Risiken, einschliefllich relevanter Nachhaltig-
keitsrisiken, in die Anlageentscheidung mit einbezogen
und fortlaufend bewertet.

7.2. Risiken der negativen Wertentwicklung des
Fonds (Marktrisiko)

Die untenstehenden Risiken konnen die Wertentwick-
lung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die RIV fir Rech-
nung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So
konnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermogensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich
entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpro-
dukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursent-
wicklung insbesondere an einer Borse konnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Gerichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und
Marktwerte konnen auch auf Veranderungen der Zins-
satze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten
zurickzuflhren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemafl starken Kurs-
schwankungen und somit auch dem Risiko von Kursrtick-
gangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere
durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden
Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche
und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beein-
flusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jewei-
lige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls
beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen,
deren Aktien erst Uber einen kiirzeren Zeitraum an der
Borse oder einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen sind; bei diesen konnen bereits geringe Veran-
derungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen
fihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handel-
baren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien
(sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits
kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage dieser Aktie eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit
zu hoheren Kursschwankungen fiihren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Maglichkeit verbunden, dass sich das Marktzins-
niveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines
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Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegen-
Uber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen
i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzins-
licher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wert-
papiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht.
Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)
Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschied-
lich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
zeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegen-
Uber in der Regel geringere Renditen als festverzins-
liche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarkt-
instrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von
maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben konnen sich die Zinssatze verschiedener, auf
die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanz-
instrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unter-
schiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die RIV legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahr-
stelle oder anderen Banken fir Rechnung des Fonds an.
Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz verein-
bart, der dem Euribor (European Interbank Offered Rate)
abzlglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt
der Euribor unter die vereinbarte Marge, so flihrt dies
zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto.
Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der Euro-
paischen Zentralbank konnen sowohl kurz-, mittel- als
auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzin-
sung erzielen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Kredite verbriefen
(Kreditverbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar
2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der
Kreditgeber mindestens 5 % des Volumens der Verbrie-
fung als sogenannten Selbstbehalt zurickbehalt und
weitere Vorgaben einhalt. Die RIV ist daher verpflichtet,
im Interesse der Anleger MaBnahmen zur Abhilfe einzu-
leiten, wenn Kreditverbriefungen, die nach diesem
Stichtag emittiert wurden, diesen EU-Standards nicht
entsprechen. Im Rahmen dieser Abhilfemafinahmen
konnte die RIV gezwungen sein, solche Kreditverbrie-
fungspositionen zu veraufBern. Aufgrund rechtlicher
Vorgaben fur Banken, Fondsgesellschaften und kinftig
moglicherweise auch fur Versicherungen besteht das
Risiko, dass die RIV solche im Fonds gehaltenen Kredit-
verbriefungspositionen nicht oder nur unter starken
Abschlagen bzw. mit grof3er zeitlicher Verzogerung

verkaufen kann. Hierdurch konnen dem Fonds Verluste
entstehen.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko stellt das Risiko eines Kaufkraftver-
lusts von Vermogensgegenstande dar. Dabei kann sich
das Inflationsrisiko fir verschiedene Vermogensgegen-
stande stark unterscheiden. Das Inflationsrisiko ist bei
Geldwerten, wie beispielsweise Anleihen oder Kontogut-
haben besonders hoch. Sachwerte hingegen, wie Aktien,
bieten langfristig einen gewissen Schutz vor Kaufkraft-
verlust. Die Inflationsrate kann tber dem Wertzuwachs
des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds konnen in anderen
Wahrungen als der Fondswahrung angelegt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlose aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der
Wert dieser Wahrung gegeniber der Fondswahrung, so
reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch
der Wert des Fondsvermaogens.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine
Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogens-
gegenstande oder Markte erfolgt. Dann ist der Fonds von
der Entwicklung dieser Vermodgensgegenstande oder
Markte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in
Investmentanteile

Die Risiken der Investmentvermogen, deren Anteile fur
den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds"),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der
in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstande
bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrate-
gien.Dadie Managerdereinzelnen Zielfondsvoneinander
unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegen-
gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch konnen
bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen
konnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der RIV im
Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds
zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen muissen
nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen
der RIV Ubereinstimmen. Der RIV wird die aktuelle
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht
ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst
deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile
zuruckgibt.
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Offene Investmentvermaogen, an denen der Fonds Anteile
erwirbt, konnten zudem zeitweise die Ricknahme der
Anteile aussetzen. Dann ist die RIV daran gehindert,
die Anteile an dem anderen Fonds zu verauflern, indem
sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei
der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des
anderen Fonds zurtickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anla-
gebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und
-grenzen, die fur den Fonds einen sehr weiten Rahmen
vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch
darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmafig Vermo-
gensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte
oder Regionen/L&dnder zu erwerben. Diese Konzentration
auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken
(z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen] verbunden sein. Uber
den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht
nachtraglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

7.3. Risiken der eingeschrankten oder erhohten
Liquiditat des Fonds im Zusammenhang mit
vermehrten Zeichnungen oder Riickgaben
(Liquiditatsrisiko)

Die untenstehenden Risiken konnen die Liquiditat des
Fonds beeintrachtigen. Dies konnte dazu fihren, dass
der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriberge-
hend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass
die RIV das Rickgabeverlangen von Anlegern voriber-
gehend oder dauerhaft nicht erfillen kann. Der Anleger
konnte die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
und ihm konnte ggf. das investierte Kapital oder Teile
hiervon fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen.
Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken konnte
zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit der
Anteilwert sinken, etwa wenn die RIV gezwungen ist,
bei entsprechender gesetzlicher Zulassigkeit, Vermo-
gensgegenstande fur den Fonds unter Verkehrswert zu
verauflern. Ist die RIV nicht in der Lage, die Riickgabe-
verlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies auflerdem
zur Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall zur
anschlieflenden Auflosung des Fonds fihren.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die RIV darf fir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen
entsprechend den im Abschnitt 12 ,Anlageinstrumente
im Einzelnen”, Unterabschnitt , Kreditaufnahme” darge-
legten Vorgaben. Es besteht das Risiko, dass die RIV
keinen entsprechenden Kredit aufnehmen kann oder

einen Kredit nur zu wesentlich unginstigeren Kondi-
tionen aufnehmen kann. Kredite mit einer variablen
Verzinsung konnen sich bei steigenden Zinssatzen
zudem negativ auswirken. Unzureichende Finanzie-
rungsliquiditat kann sich auf die Liquiditat des Fonds
auswirken, mit der Folge, dass die RIV gezwungen sein
kann, Vermogensgegenstande vorzeitig oder zu schlech-
teren Konditionen als geplant zu verauf3ern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen
Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flief3t
dem Fondsvermogen Liquiditdat zu oder vom Fonds-
vermogen Liquiditat ab. Die Zu- und Abfliisse kdnnen
nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der
liguiden Mittel des Fonds fihren. Dieser Nettozu- oder
-abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermo-
gensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch
Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere,
wenn durch die Zu- oder Abflisse eine von der RIV fir
den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel tUber- bzw.
unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Trans-
aktionskosten werden dem Fondsvermaogen belastet und
konnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.
Bei Zuflissen kann sich eine erhohte Fondsliquiditat
belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken,
wenn die RIV die Mittel nicht zu adaquaten Bedingungen
anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Landern
Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fir den
Fonds international breit gestreut getatigt werden.
Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern
kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen
an Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungs-
tagen des Fonds kommen. Der Fonds kann maoglicher-
weise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf
Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am
selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der
kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem
dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds
gehindert sein, Vermdgensgegenstande in der erforder-
lichen Zeit zu veraufBlern. Dies kann die Fahigkeit des
Fonds nachteilig beeinflussen, Ruckgabeverlangen oder
sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

7.4. Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und
Forderungsrisiko

Die untenstehenden Risiken konnen die Wertentwicklung
des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte
Kapital auswirken. Verauflert der Anleger Anteile am
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Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem eine Gegenpartei oder
ein zentraler Kontrahent ausgefallen ist und dadurch
der Wert des Fondsvermdgens beeintrachtigt ist, konnte
der Anleger das von ihm in den Fonds investierte Kapital
nicht oder nicht vollstandig zuriickerhalten.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken

(auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend , Emit-
tent”) oder eines Vertragspartners (Kontrahenten), gegen
den der Fonds Anspriiche hat, konnen fir den Fonds
Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jewei-
ligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen
der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers
einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahlder Wertpapiere
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermaogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei
eines fir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags
kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahenten-
risiko). Dies gilt fur alle Vertrége, die fir Rechnung eines
Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty - ,CCP")
tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte
Geschafte fir den Fonds ein, insbesondere in Geschafte
Uber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er
als Kaufer gegeniber dem Verkaufer und als Verkaufer
gegeniber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert seine
Gegenparteiausfallrisiken durch eine Reihe von Schutz-
mechanismen ab, die es ihm jederzeit ermaglichen,
Verluste aus den eingegangenen Geschaften auszu-
gleichen, etwa durch sogenannte Einschusszahlungen
(z.B. Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzme-
chanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP
ausfallt, wodurch auch Anspriiche der RIV fiir den Fonds
betroffen sein konnen. Hierdurch konnen Verluste fur
den Fonds entstehen, die nicht abgesichert sind.

7.5. Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Die untenstehenden Risiken konnen die Wertentwick-
lung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande
oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen krimi-
nellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der RIV

oder externer Dritter erleiden oder durch auflere Ereig-
nisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner
trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transfer-
fahigkeit der Wahrung oder -bereitschaft seines Sitz-
landes, oder aus anderen Griinden, Leistungen nicht
fristgerecht, Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen
Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen,
auf die die RIV fir Rechnung des Fonds Anspruch hat,
ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar
ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der
Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese
Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen
getatigt werden, bei denen deutsches Recht keine
Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten
der Gerichtsstand auflerhalb Deutschlands ist. Hieraus
resultierende Rechte und Pflichten der RIV fir Rechnung
des Fonds konnen von denen in Deutschland zum Nach-
teil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische
oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Ande-
rungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen konnen von der RIV nicht oder zu spat
erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich
erwerbbarer oder bereits erworbener Vermogensgegen-
stande flihren. Diese Folgen konnen auch entstehen,
wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die
RIV und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland
andern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen,
steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflich-
tige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir Uber-
nommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungs-
grundlagen des Fonds fir vorangegangene Geschafts-
jahre (z.B. aufgrund von steuerlichen AuBlenpriifungen)
kann fir den Fall einer fir den Anleger steuerlich grund-
satzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der
Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fiir vorange-
gangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
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Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds
investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteil-
hafte Korrektur fur das aktuelle und fiir vorangegan-
gene Geschaftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt
war, nicht mehr zugutekommt, weil er seine Anteile vor
Umsetzung der Korrektur zuriickgegeben oder verau-
Bert hat.

Zudem kann eine Korrekturvon Steuerdaten dazu fihren,
dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile
in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranla-
gungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden
und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten
Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg mogli-
cherweise auch von der Eignung der handelnden
Personen und damit den richtigen Entscheidungen des
Managements ab. Die personelle Zusammensetzung
des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern.
Neue Entscheidungstrager konnen dann moglicher-
weise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden insbe-
sondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. hoherer
Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften iber ein
elektronisches System besteht das Risiko, dass eine der
Vertragsparteien verzogert oder nicht vereinbarungs-
gemall zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht
liefert.

7.6. Nachhaltigkeitsrisiken

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird im Sinne der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europégischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019 lber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor (,nachfolgend Offenlegungs-Verordnung”)
ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung bezeichnet,
dessen bzw. deren Eintreten wesentliche Auswirkungen
auf den Wert einer zugrundeliegenden Investition haben
kann bzw. konnen. Nachhaltigkeitsrisiken konnen
sich auf alle Risikoarten, zum Beispiel Marktrisiko,

Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko und/oder opera-
tionelles Risiko, erheblich auswirken und als Faktor zur
Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Demnach
konnen auch Nachhaltigkeitsrisiken zu einer wesentli-
chen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitat oder der Reputation einer zugrundelie-
genden Investition fihren.

Sofern Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits im Invest-
mentprozess einbezogen und in den Bewertungen von
Chancen und Risiken einer Investition berlicksichtigt
werden, kdnnen sich diese auch erheblich negativ oder
positiv auf den erwarteten/geschéatzten Marktpreis und/
oder die Liquiditat einer Anlage und somit letztendlich
auf die Rendite des Fonds auswirken.

8. Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von
folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen
und Risiken ergeben:

e Entwicklung auf den internationalen Aktienmarkten.
e Unternehmensspezifische Entwicklungen.

e Wechselkursveranderungen Nicht-Euro-

Wahrungen gegeniber dem Euro.

von

e Der Fonds kann seine Anlagen zeitweilig mehr oder
weniger stark auf bestimmte Sektoren, Lander oder
Marktsegmente konzentrieren. Auch daraus konnen
sich Chancen und Risiken ergeben.

Weitere Informationen zum Risikoprofil des Fonds
sind dem Basisinformationsblatt fir den Fonds zu
entnehmen, die auf der Internetseite der RIV unter
www.riv.de abrufbar sind.

9. Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und
seiner Anlagepolitik eine erhohte Volatilitat auf, d.h. die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume
erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten
unterworfen sein.

10. Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist fir Anleger konzipiert, die in der Lage sind,
die Risiken und den Wert der Anlage abzuschatzen. Der
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Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche
Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls
einen erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Dieser
Fonds ist unter Umstanden fir Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von weniger als
5 Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen maochten.

Die Einschatzung der Gesellschaft stellt keine Anlage-
beratung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten
Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfah-
rung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont
entspricht.

11. Anlageziel, Anlagegrundsatze und
Anlagepolitik

11.1. Anlageziel

Der Fonds strebt den langfristigen Kaufkrafterhalt der
angelegten Kundengelder an. Ziel ist ein Anlageergebnis,
welches im Jahresdurchschnitt mindestens 2 % tber der
durchschnittlichen Inflationsrate liegt.

11.2. Anlagegrundsatze, Anlagepolitik und
Anlagestrategie

Die RIV darf fir den Fonds folgende Vermogensgegen-
stande erwerben:

o Wertpapiere gemafR
8 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen

e Geldmarktinstrumente gemaf
§ 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen

¢ Bankguthaben gemaf3
§ 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen

¢ Investmentanteile gemaf
§ 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen

Folgende Anlagen und Geschafte werden fiir das Anlage-
vermogen nicht getatigt:

e Derivate gemaf
8§ 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

e Sonstige Anlageinstrumente gemaf
§ 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

o Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte gemaf3 den
88 13 und 14 der Allgemeinen Anlagebedingungen

Die nachstehend beschriebene Anlagepolitik ist die bei
Drucklegung dieses Verkaufsprospekts durchgefihrte.

Sie kann sich - in dem durch die Anlagebedingungen
bestimmten Rahmen - allerdings jederzeit andern.

Die RIV erwirbt und verauBert die zugelassenen
Vermogensgegenstande nach Einschatzung der Wirt-
schafts- und Kapitalmarktlage sowie der weiteren
Borsenaussichten.

Der Fonds ist ein global anlegender Mischfonds mit
einem besonderen Fokus auf Aktien. Klumpenrisiken
beziglich eines Emittenten oder eines Wirtschafts-
zweigs sollen vermieden werden. Der Aktienanteil muss
mindestens 51 % des Fondsvermdgens betragen. Bis zu
10 % des Vermogens dirfen auch in Aktienfonds gehalten
werden. Der Anleihenanteil kann bis zu 49 % betragen.
Eine Minderung der Anlagerisiken soll durch die breite
und internationale Streuung der erwerbbaren Anlage-
instrumente nach Branchen, Regionen und Wahrungen
erreicht werden. Zertifikate kommen zur Anlage nicht in
Betracht.

Der Fonds betreibt aktives Fondsmanagement. Dabei
folgt der Investmentprozess des Fonds einem ganzheit-
lichen Ansatz, der einen Top-down-Ansatz mit einem
Bottom-up-Ansatz vereint.

Im Top-down-Ansatz werden das makrodkonomische
Umfeld und der Ausblick, welche durch eine Vielzahl von
langfristigen und kurzfristigen Faktoren gepragt sind,
analysiert. Auf Basis dieser Beurteilung wird die Port-
foliozusammensetzung in Bezug auf das Aufteilungsver-
haltnis zwischen Aktien, Anleihen und liquiden Mitteln
und nach Wahrungs-, Branchen- und Lander-Gewich-
tung vorgenommen. Dabei strebt die RIV eine breite
Streuung der Anlagerisiken an. Der Schwerpunkt der
Anlageklassen liegt mit mindestens 51 % auf Aktien. Je
nach Marktlage und Erwartungen kann der Anleihenan-
teil bis zu 49 % betragen.

Im Bottom-up-Ansatz werden die Einzeltitel zur Umset-
zung der im Top-down-Ansatz bestimmten Allokation
bestimmt. Der Ansatz beinhaltet einen ldeenfindungs-
prozess, in welchem Anlageideen identifiziert werden,
und einem Analyseprozess, der volkswirtschaftliche
sowie branchen- und unternehmensspezifische Einfluss-
faktoren bei der Einzeltitelauswahl qualitativ und quan-
titativ sowie deren Entwicklung analysiert und bewertet.

Schlussendlich wird im Entscheidungsfindungspro-
zess, welcher Top-down-Ansatz und Bottom-up-Ansatz
vereint, durch das Fondsmanagement eine diskretio-
nare Anlageentscheidung getroffen. Damit lasst sich
das Investmentvermogen keinem Referenzwert sinnvoll
gegenuberstellen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermogensgegenstande
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fur das Investmentvermogen, dem Investmentprozess,
werden neben den Zielen und Anlagestrategien auch der
Einfluss der Chancen und Risiken inklusive Nachhaltig-
keitsrisiken mitbericksichtigt und fortlaufend bewertet.
Dabei kénnen Risiken inklusive Nachhaltigkeitsrisiken
bewusst eingegangen werden, um identifizierte Chancen
zu nutzen.

Die Gewichtung und Berlcksichtigung der Kriterien der
Anlagepolitik kann variieren und zur vollstandigen Nicht-
beachtung oder zur deutlichen Uberbewertung einzelner
oder mehrerer Kriterien fihren. Die Kriterien sind weder
abschlieflend noch vollzahlig, so dass erganzend andere,
hier nicht genannte Kriterien verwendet werden konnen,
um insbesondere auch zuklnftigen Entwicklungen
Rechnung zu tragen.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft,
das okologische oder soziale Merkmale im Sinne der
Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als
ein Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat
(Artikel 9). Die von der EU bestimmten Kriterien fir
nachhaltige Investitionen sind subjektiv und konnen
jederzeit geandert werden. Da es keine allgemeinver-
bindliche Definition von Nachhaltigkeit gibt, konnen sich
die von der EU bestimmten Kriterien erheblich von den
eigenen Nachhaltigkeitsverstandnis unterscheiden. Die
diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die RIV berticksichtigt nachteilige Auswirkungen von
getroffenen Investitionsentscheidungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren (Art. 4 Abs. 1 lit. b) der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
,OffenlegungsV0") nicht.

Zwar hat die RIV grundsatzlich ein Interesse daran,
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
zu vermeiden, doch aufgrund der bestehenden und noch
drohenden rechtlichen Rahmenbedingungen ist eine
verbindliche Festlegung diese zu bertcksichtigen unzu-
mutbar. Es ist ein Unding von Finanzmarktteilnehmern
die Umsetzung von Regulierung zu fordern, die noch gar
nicht komplett feststeht und deren Folgen somit nicht
abschatzbar sind. Die drohenden rechtlichen Risiken
und Nachteile fur unser Unternehmen, Mitarbeiter und
Aktionare sind zu grof3, als dass wir diese eingehen
wollen.

Fir eine Berlcksichtigung mangelt es ganz grund-
legend an einer belastbaren Datengrundlage. Denn
eine Berucksichtigung ist nur dann moglich, wenn

weltweit alle Portfoliounternehmen die entsprechenden
Daten veroffentlichen. Faktisch tun dies allerdings die
wenigsten Unternehmen, denn dies ist mit enormen
Kosten und Risiken verbunden. Viele dieser nachtei-
ligen Auswirkungen konnen nicht direkt gemessen
werden und basieren auf indirekten Ableitungen oder
Annahmen, die wenig belastbar sind und ein rechtli-
ches Risiko darstellen. Finanzmarktteilnehmer mussen
dadurch oft auf teure Daten von Drittanbietern und/oder
Ratingagenturen zurickgreifen, die aber letztendlich
ebenso wenig belastbar sind, aber die Moglichkeit bieten
die Verantwortung abzuschieben. Die RIV weigert sich
fur solch einen Unsinn Anlegergelder zu verschwenden.

Hinzu kommen auf Finanzmarktteilnehmer, die nachtei-
lige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berck-
sichtigen, umfangreiche regelmaflige Veroffentlichungs-
pflichten zu, die auf diesen unzuverldassigen Daten
basieren und laufende Kosten fir Anleger verursachen.

Insgesamt ubersteigen die in Verbindung mit einer
Bericksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren stehenden Kosten und Aufwand
einen potentiellen Nutzen bei Weitem. Hinzu kommt,
dass dies alles fur die RIV kaum Relevanz hat.

Aufgrund der vorgesehenen Anlagepolitik kann die
Umsatzh&ufigkeit im Fonds stark schwanken (und damit
im Zeitablauf unterschiedlich hohe Belastungen des
Fonds mit Transaktionskosten ausldsen).

Die Fondswahrung ist Euro.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Inshesondere
kann nicht gewahrleistet werden, dass der Anleger das
in den Fonds investierte Vermaogen vollstandig zuriick-
erhilt (siehe auch Abschnitt 7 ,,Risikohinweise”).

12. Anlageinstrumente im Einzelnen

12.1. Wertpapiere

Der Fonds darf vollstandig aus Wertpapieren gemaf3 § 5
der Allgemeinen Anlagebedingungen bestehen.

Die RIV darf fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und
auslandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union (,EU"] oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum (,EWR") zum Handel zugelassen oder
in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
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2. wenn sie ausschlief3lich an einer Borse auflerhalb
der Mitgliedstaaten der EU oder auBBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens uber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes zugelassen hat.

Die Wertpapiere durfen nur unter folgenden Vorausset-
zungen erworben werden:

e Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen
kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht uber-
steigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

e Die Liquiditat des vom Fonds erworbenen Wertpapiers
darf nicht dazu fuhren, dass der Fonds den gesetzli-
chen Vorgaben Uber die Riicknahme von Anteilen nicht
mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Berticksich-
tigung der gesetzlichen Maglichkeit, in besonderen
Fallen die Anteilricknahme aussetzen zu konnen (vgl.
den Abschnitt , Anteile - Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen sowie - Aussetzung der Anteilricknahme”).

e Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch
exakte, verlassliche und gangige Preise muss verfligbar
sein; diese missen entweder Marktpreise sein oder
von einem Bewertungssystem gestellt werden, das von
dem Emittenten des Wertpapiers unabhangig ist.

o Uber das Wertpapier miissen angemessene Informa-
tionen vorliegen, entweder in Form von regelmafligen,
exakten und umfassenden Informationen des Marktes
Uber das Wertpapier oder in Form eines gegebenenfalls
dazugehorigen Portfolios.

e Das Wertpapier ist handelbar.

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit
den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

¢ Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risi-
komanagement des Fonds in angemessener Weise
erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben
werden:

¢ Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhchung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen.

o Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds geho-
renden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fir den Fonds
auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die
Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herrihren, im
Fonds befinden konnen.

12.2. Geldmarktinstrumente

Vorbehaltlich der Bestimmungen in § 6 der Allgemeinen
Anlagebedingungen darf in Geldmarktinstrumente bis
zu 49 % des Wertes des Fonds angelegt werden.

Die RIV darf fir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstru-
mente investieren, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die
alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine Lauf-
zeit oder Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine Lauf-
zeit oder Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage
ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedin-
gungen regelmafig, mindestens einmal in 397 Tagen
marktgerecht angepasst werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren
entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das
der Zinsanpassung erfillen.

Fir den Fonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben
werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber
den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschliefllich an einer Borse auf3erhalb der Mitglied-
staaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tiber den EWR zum Handel zugelassen oder
in einem dieser Staaten an einem organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zuge-
lassen hat,

3.von der EU, dem Bund, einem Sondervermadgen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentralbank
oder der Europaischen Investitionsbank, einem Dritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer interna-
tionalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder
garantiert werden,

4.von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2
bezeichneten Markten gehandelt werden,
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5.von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert
werden, das nach dem Recht der EU festgelegten Krite-
rien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditins-
titut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind, unterliegt und diese einhalt,

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich
bei dem jeweiligen Emittenten

alum ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach der Europaischen Richtlinie
uber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften
erstellt und veroffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer
eine oder mehrere bodrsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzie-
rung dieser Gruppe zustandig ist, oder

cJum einen Rechtstrdager handelt, der Geldmarkt-
instrumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten
unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei
denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren
verbrieft werden (sogenannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen
nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich
ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind
Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend
kurzer Zeit mit begrenzten Kosten veraufBlern lassen.
Hierbei ist die Verpflichtung der RIV zu berticksichtigen,
Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zurickzu-
nehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche Geld-
marktinstrumente entsprechend kurzfristig verauflern
zu konnen. Fiur die Geldmarktinstrumente muss zudem
ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem exis-
tieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des
Geldmarktinstruments ermoglicht oder auf Markt-
daten oder Bewertungsmodellen basiert, wie Systeme,
die Anschaffungskosten fortfihren. Das Merkmal der
Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfillt,
wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an
einem organisierten Markt auflerhalb des EWR zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin
die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse
notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (siehe oben unter Nummern 3 bis 6),
muss zudem die Emission oder der Emittent dieser Inst-
rumente Vorschriften tUber den Einlagen- und Anleger-
schutz unterliegen. So missen fir diese Geldmarkt-
instrumente angemessene Informationen vorliegen, die

eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten
verbundenen Kreditrisiken ermoglichen und die Geld-
marktinstrumente missen frei Ubertragbar sein. Die
Kreditrisiken konnen etwa durch eine Kreditwirdigkeits-
prufung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die
folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der
Europaischen Zentralbank oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nummer 3
genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:

oder EU,

o dem Bund,

o einem Sondervermaogen des Bundes,

o einem Land,

o einem anderen Mitgliedstaat,

o einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft,
o der Europaischen Investitionsbank,

o einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

o einer internationalen offentlich-rechtlichen Einrich-
tung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort,

muissen angemessene Informationen Uber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm oder tber die recht-
liche und finanzielle Situation des Emittenten vor der
Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kredit-
institut begeben oder garantiert (siehe oben unter
Nummer 5), so missen angemessene Informationen
uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder
uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emit-
tenten vor der Emission des Geldmarktinstruments
vorliegen, die in regelmafBigen Abstanden und bei signi-
fikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem
mussen Uber die Emission bzw. das Emissionspro-
gramm Daten (z.B. Statistiken] vorliegen, die eine ange-
messene Bewertung der mit der Anlage verbundenen
Kreditrisiken ermaglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das
auflerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt,
die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen inner-
halb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so
ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfillen:

o Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur
sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der
wichtigsten fiihrenden Industrielénder - G10) gehd-
renden Mitgliedstaat der Organisation fur wirtschaft-

liche Zusammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend
,OECD").
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o Das Kreditinstitut verfliigt mindestens Giber ein Rating
mit einer Benotung, die als sogenanntes , Investment-
Grade” qualifiziert. Als ., Investment-Grade” bezeichnet
man eine Benotung mit ,BBB" bzw. ,,Baa” oder besser
im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung durch eine
Rating-Agentur.

o Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten
kann nachgewiesen werden, dass die fir das Kreditin-
stitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens
so streng sind wie die des Rechts der EU.

e Fur die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an
einer Borse notiert oder einem geregelten Markt zum
Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nummern 4
und 6 sowie die Ubrigen unter Nummer 3 genannten),
muissen angemessene Informationen Uber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor
der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen,
die in regelmafigen Abstanden und bei signifikanten
Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte,
vom Emittenten weisungsunabhangige Dritte, gepruft
werden. Zudem mussen uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage
verbundenen Kreditrisiken ermaglicht.

12.3. Bankguthaben

Bis zu 49 % des Wertes des Fonds dirfen in Bankgut-
haben angelegt werden.

Die RIV darf fir Rechnung des Fonds nur Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten
haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR
zu fuhren. Sie konnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in
einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichts-
bestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen
des Rechts der EU gleichwertig sind.

12.4. Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Die RIV darf jeweils 5 % des Wertes des Fonds in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten anlegen.

Die RIV darf nur bis zu 20 % des Wertes des Fonds in
Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit
besonderer Deckungsmasse

Die RIV darf jeweils bis zu 25 % des Wertes des Fonds
in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kredit-
institut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber
den EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die
mit den Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel
so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der
Schuldverschreibungen Uber deren ganze Laufzeit
decken und vorranging fur die Rickzahlungen und die
Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuld-
verschreibungen ausfallt. Sofern in solche Schuldver-
schreibungen desselben Emittenten mehr als 5 % des
Wertes des Fonds angelegt werden, darf der Gesamt-
wert solcher Schuldverschreibungen 80 % des Wertes
des Fonds nicht tbersteigen.

Anlagegrenzen fiir dffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und
supranationaler offentlicher Emittenten darf die RIV
jeweils bis zu 35 % des Wertes des Fonds anlegen.
Zu diesen offentlichen Emittenten zahlen der Bund,
die Bundeslander, Mitgliedstaaten der EU oder deren
Gebietskorperschaften, Drittstaaten sowie supranatio-
nale offentliche Einrichtungen denen mindestens ein
EU-Mitgliedstaat angehort.

Kombination von Anlagegrenzen

Die RIV darf hochstens 20 % des Wertes des Fonds in
eine Kombination der folgenden Vermogensgegenstande
anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumente,

¢ Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberthrt.

12.5. Investmentanteile

Die RIV darf bis zu 10 % des Wertes des Fonds in Anteile
an Zielfonds investieren.

Die RIV wahlt die zu erwerbenden Zielfonds entweder
nach den Anlagebestimmungen bzw. nach dem Anla-
geschwerpunkt dieser Zielfonds oder nach dem letzten
Jahres- oder Halbjahresbericht der Zielfonds aus. Es
konnen alle zulassigen Arten von Anteilen an inlandi-
schen Sondervermogen und Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen
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an EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesellschaften
oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwal-
teten offenen Investmentvermadgen, die keine EU-OGAW
sind, erworben werden. Bei der Auswahl unterliegt die
RIV hinsichtlich der Herkunft oder des Sitzes des Ziel-
fonds keiner Beschrankung.

Die Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingungen
hochstens bis zu 10 % in Anteile an anderen offenen
Investmentvermaogen investieren. Fir Anteile an AlF
gelten dariber hinaus folgende Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen worden sein, die ihn einer wirksamen offentli-
chen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen,
und es muss eine ausreichende Gewahr fir eine befrie-
digende Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbe-
horden bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig
zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inlan-
dischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf
Trennung von Verwaltung und Verwahrung der
Vermogensgegenstande, fir die Kreditaufnahme und
-gewahrung sowie flr Leerverkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten.

e Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegen-
stand von Jahres- und Halbjahresberichten sein
und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil lber das
Vermogen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertrage
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem
die Anzahl der Anteile nicht zahlenmaflig begrenzt ist
und die Anleger ein Recht zur Rickgabe der Anteile
haben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds dirfen nur bis zu 5
% des Wertes des Fonds angelegt werden. In AIF diirfen
insgesamt nur bis zu 10 % des Wertes des Fonds ange-
legt werden. Die RIV darf fir Rechnung des Fonds nicht
mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile eines Zielfonds
erwerben.

Der Anteil des OGAW-Sondervermaogens, der hochstens
in Anteilen der jeweiligen Art gehalten werden darf, ist
nicht beschrankt. Anteile an Feederfonds gemal3 § 1
Abs.19 Nr.11 KAGB werden fir das OGAW-Sonderver-
mogen nicht erworben.

Die Zielfonds mussen am 23. Dezember 2013 bereits
bestanden haben und dirfen nicht wesentlich gegen
die Vorgaben des Investmentgesetzes in der am 21. Juli

18§ 1 Abs. 1b) InvStG.
28
Schutzniveau zu haben.

2013 geltenden Fassung zu den Anlagegenstanden und
—-grenzen sowie den Kreditaufnahmegrenzen verstof3en
(.Steuerlicher Bestandsschutz”). Alternativ kann die
RIV Anteile an anderen Investmentvermogen erwerben,
wenn folgende Voraussetzungen (,Steuerliche Anlage-
bestimmungen”) erfillt sind':

e Das Investmentvermogen, an dem die Anteile
erworben werden, oder die verwaltende Fondsgesell-
schaft unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht Uber
Vermogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der
Geschaftszweck des jeweiligen Investmentvermdgens
ist auf die Kapitalanlage gemafl einer festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermo-
gensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Tatigkeit, und eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermogensgegenstande sind ausgeschlossen.

¢ Das jeweilige Investmentvermogen wird unmittelbar
oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomi-
schung angelegt.

¢ Die Anleger konnen grundsatzlich jederzeit das Recht
zur Rickgabe ihrer Anteile ausiben.

¢ Die Vermogensanlage der jeweiligen Investmentver-
mogen erfolgt insgesamt zu mindestens 90 % in die
folgenden Vermdgensgegenstande?:
o Wertpapiere,
o Geldmarktinstrumente,
o Derivate,
o Bankguthaben,
o Anteile oder Aktien an inlandischen oder auslan-
dischen Investmentvermdgen, welche die Steuerli-
chen Anlagebestimmungen erflillen oder unter den
Steuerlichen Bestandsschutz fallen.
o Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der
Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt werden
kann, oder
o unverbriefte Darlehensforderungen

e Im Rahmen der fir das jeweilige Investmentver-
mogen einzuhaltenden Anlagegrenzen werden nur bis
zu 20 % des Wertes des jeweiligen Investmentvermo-
gens in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften inves-
tiert, die weder zum Handel an einer Borse zugelassen
noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind.

¢ Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investment-
vermogens an einer Kapitalgesellschaft muss unter
10 % des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.

1 Abs. 1b) Nr. 5 InvStG. Die Aufzdhlung erfasst nur die Vermdgensgegenstande, die der Zielfonds halten darf, um ein einem OGAW vergleichbares
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e Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Hohe
von 20 % des Wertes des jeweiligen Investmentvermo-
gens aufgenommen werden.

¢ Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investment-
vermogens mussen bei AIF die vorstehenden Anforde-
rungen und bei OGAW die einschlagigen aufsichtsrecht-
lichen Vorgaben wiedergeben.

Bis zu 10 % des Wertes des Fonds durfen in Anteile an
Zielfonds angelegt werden, die weder die Vorausset-
zungen fir den Steuerlichen Bestandschutz noch die
Steuerlichen Anlagebestimmungen erfiillen.

Zielfonds konnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die
Ricknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die RIV
die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungs-
gesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen
Auszahlung des Riicknahmepreises zurilickgeben (siehe
auch den Abschnitt ,Risikohinweise - Risiken im Zusam-
menhang mit der Investition in Investmentanteile”). Auf
der Internet-Seite der RIV ist unter www.riv.de aufge-
fuhrt, ob und in welchem Umfang der Fonds Anteile von
Zielfonds halt, die derzeit die Ricknahme von Anteilen
ausgesetzt haben.

12.6. Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten flir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 % des
Wertes Fonds zulassig, sofern die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle
der Kreditaufnahme zustimmt.

13. Bewertung

13.1. Allgemeine Regeln fiir die
Vermogensbewertung

An einer Borse zugelassene / in organisiertem Markt
gehandelte Vermogensgegenstande
Vermodgensgegenstande, die zum Handel an Borsen
zugelassen sind oder in einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie
Bezugsrechte fir den Fonds werden zum letzten verflg-
baren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewer-
tung gewahrleistet, bewertet, sofern nachfolgend unter
.Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermo-
gensgegenstande” nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Markten
gehandelte Vermogensgegenstande oder Vermogens-
gegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an
Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind
oder fir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden
zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorg-
faltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmo-
dellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend unter
.Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermo-
gensgegenstande” nicht anders angegeben.

13.2. Besondere Regeln fiir die Bewertung
einzelner Vermogensgegenstande

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und
Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert
zuzuglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern
das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung
bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen
erfolgt.

Investmentanteile (Anteile an Zielfonds) werden grund-
satzlich mitihrem letzten festgestellten Ricknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfligbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet.
Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Invest-
mentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktu-
ellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Auf ausldandische Wahrung lautende
Vermogensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegen-
stande werden zu dem unter Zugrundelegung des 17.00
Uhr-Fixings von The WM Company ermittelten Devisen-
kurs der Wahrung in Euro taggleich umgerechnet.

14. Teilinvestmentvermogen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermogen einer
Umbrella-Konstruktion.
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15. Wertentwicklung

65 %

60 % 4

99 %

50 % 1
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40 % 4
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30 % +

25 % 1

20 %

15 % +

10 %

1 Jahr

Stand: 31.12.2025

3 Jahre

58,69 %

5 Jahre

Wertentwicklung nach der BVI-Methode. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der

Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung werden in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie

auf der Internet-Seite der RIV unter www.riv.de veroffentlicht.
16. Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen
verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben.
Verbriefte Anteilscheine werden ausschlieB8lich in
Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden
werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Mit
dem Erwerb eines Anteils am Sondervermdogen erwirbt
der Anleger einen Miteigentumsanteil an der Sammel-
urkunde, ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung
einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von
Anteilen ist nur bei Depotverwahrung moglich.

Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber.
16.1. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich
nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei der Verwahr-
stelle erworben werden. Sie werden von der Verwahr-
stelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoin-
ventarwert pro Anteil [, Anteilwert”) entspricht. Daneben
ist der Erwerb uber die Vermittlung Dritter moglich,
hierbei konnen zusatzliche Kosten entstehen. Die RIV
behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend
oder dauerhaft, teilweise oder vollstandig einzustellen.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger konnen bewertungstaglich die Ricknahme
von Anteilen verlangen, sofern die RIV die Anteil-
ricknahme nicht beschrénkt (siehe unten Abschnitt
.Beschrankung der Anteilriicknahme”) oder nicht
voriibergehend ausgesetzt hat (siehe unten Abschnitt
.Aussetzung der Anteilricknahme”). Riicknahmeorders
sind bei der Verwahrstelle oder der RIV selbst zu stellen.
Die RIV ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrech-
nungsstichtag geltenden Ricknahmepreis zurickzu-
nehmen, der dem fiir diesen Tag ermittelten Anteilwert
abzuglich des Riicknahmeabschlages und ggf. der Rick-
gabegebihrentspricht. Die Ricknahme kann auch durch
die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei konnen zusatz-
liche Kosten entstehen.

Beschrankung der Anteilriicknahme

Die RIV kann die Ricknahme von Anteilen voriberge-
hend und teilweise beschranken, wenn die Rickgabe-
verlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag
mindestens 10% des Nettoinventarwertes erreichen
(Schwellenwert). Wird der Schwellenwert erreicht oder
Uberschritten, entscheidet die RIV im pflichtgemafien
Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die
Ricknahme beschrankt. Entschlief3t sie sich zur Riick-
nahmebeschrankung, kann sie diese auf Grundlage
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einer taglichen Ermessensentscheidung fortsetzen.
Die Entscheidung zur Beschrankung der Ricknahme
kann getroffen werden, wenn die Ricknahmeverlangen
aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr
im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgeflihrt
werden konnen. Dies kann beispielsweise der Fall sein,
wenn sich die Liquiditat der Vermogenswerte des Fonds
aufgrund politischer, okonomischer oder sonstiger
Ereignisse an den Markten verschlechtert und damit
nicht mehr ausreicht, um die Ricknahmeverlangen an
dem Abrechnungsstichtag vollstandig zu bedienen. Die
Ricknahmebeschrankungistin diesem Fall im Vergleich
zur Aussetzung der Ricknahme als milderes Mittel
anzusehen.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Ricknahme zu
beschranken, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungs-
stichtag geltenden Ricknahmepreis lediglich anteilig
zuriicknehmen. Im Ubrigen entfallt die Riicknahme-
pflicht. Dies bedeutet, dass jede Ricknahmeorder nur
anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft zu ermit-
telnden Quote ausgefihrt wird. Die Gesellschaft legt die
Quote im Interesse der Anleger auf Basis der verflg-
baren Liquiditat und des Gesamtordervolumens fiir den
jeweiligen Abrechnungsstichtag fest. Der Umfang der
verfligbaren Liquiditat hangt wesentlich vom aktuellen
Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozen-
tualen Anteil die Riicknahmeverlangen an dem Abrech-
nungsstichtag ausgezahlt werden. Der nicht ausgefihrte
Teil der Order (Restorder] wird von der Gesellschaft auch
nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern
verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).

Die Gesellschaft entscheidet borsentaglich, ob und auf
Basis welcher Quote sie die Riicknahme beschrankt. Die
Maglichkeit zur Aussetzung der Riicknahme bleibt unbe-
rihrt. Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Uber
die Beschrankung der Riicknahme der Anteile sowie
deren Aufhebung unverziglich auf ihrer Internetseite
unter https://www.riv.de.

Der Ricknahmepreis entspricht dem an diesem Tag
ermittelten Anteilwert abzlglich des Riicknahmeab-
schlags und eventuell der Riickgabegebiihr. Die Riick-
nahme kann auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen,
hierbei konnen dem Anleger zusatzliche Kosten
entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die RIV tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehand-
lung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein
Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu
bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen
kann. Es ist deshalb ein taglicher Orderannahmeschluss

festgelegt. Die Abrechnung von Ausgabe- und Riicknah-
meorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle oder der RIV eingehen, erfolgt spatestens
andem aufden Eingang der Order folgenden Wertermitt-
lungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten
Anteilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss bei
der Verwahrstelle oder bei der RIV eingehen, werden
erst am Ubernachsten Wertermittlungstag (=Abrech-
nungstag] zu dem dann ermittelten Anteilwert abge-
rechnet. Der Orderannahmeschluss fir diesen Fonds
kann bei der Verwahrstelle erfragt werden. Er kann
jederzeit geandert werden.

Dariuber hinaus konnen Dritte die Anteilausgabe bzw.
-ricknahme vermitteln, z.B. die depotfihrende Stelle.
Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen.
Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmodalitaten der
depotfiihrenden Stellen hat die RIV keinen Einfluss.

16.2. Aussetzung der Anteilricknahme

Die RIV kann die Ausgabe, Zeichnungen, Rickkaufe
und Ricknahme der Anteile aussetzen, sofern aufler-
gewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung
unter Bericksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. Solche auBergewohn-
lichen Umstande liegen etwa vor, wenn eine Borse, an
der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds
gehandelt wird, auflerplanmaflig geschlossen ist, oder
wenn tber Vermogensgegenstande nicht verfligt werden
kann oder wenn die Vermdgensgegenstande des Fonds
nicht bewertet werden konnen. Solange die Riicknahme
ausgesetzt ist, durfen keine Anteile ausgegeben werden.
Daneben kann die Bundesanstalt anordnen, dass die RIV
die Ausgabe, Zeichnungen, Rickkaufe und Ricknahme
der Anteile aussetzt oder wiederaufnimmt, wenn Risiken
fir den Anlegerschutz oder die Finanzstabilitat bestehen,
die bei verniinftiger und ausgewogener Betrachtung eine
Aussetzung oder Wiederaufnahme der Ausgabe, Zeich-
nung, Rickkaufe und Riicknahmen erforderlich machen.

Der RIV bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu
dem dann giltigen Ricknahmepreis zuriickzunehmen
oder umzutauschen, wenn sie unverziglich, jedoch
unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermo-
gensgegenstande des Fonds verauflert hat. Einer vori-
bergehenden Aussetzung kann ohne erneute Wieder-
aufnahme der Ricknahme der Anteile direkt eine
Auflosung des Sondervermdgens folgen (siehe hierzu
den Abschnitt ,Auflésung, Ubertragung und Verschmel-
zung des Fonds”).

Die RIV unterrichtet die Anleger durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und darlber hinaus auf der
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Internet-Seite der RIV unter www.riv.de ber die Ausset-
zung und die Wiederaufnahme der Ausgabe, Zeich-
nungen, Riuckkaufe und der Ricknahme der Anteile.
Auflerdem werden die Anleger Uber ihre depotfihrenden
Stellen per dauerhaften Datentrager, etwa in Papierform
oder in elektronischer Form informiert.

Die RIV untersagt das sogenannte Market Timing
oder sonstige auf kurzfristige Gewinne ausgerichtete
Handelsstrategien mit den Anteilen des Fonds. Wenn
die RIV Grund zur Annahme hat, dass derartige kurz-
fristige Handelsstrategien mit spekulativem Charakter
angewendet werden, behalt sie sich vor, Antrage zur
Zeichnung bzw. Ricknahme von Anteilen am Fonds
abzulehnen.

16.3. Liquiditatsmanagement

Die RIV hat fir den Fonds schriftliche Grundsatze und
Verfahren festgelegt, die es ihr ermaoglichen, die Liqui-
ditatsrisiken des Fonds zu Uberwachen und zu steuern.
Ziel ist es zu gewahrleisten, dass das Liquiditatsprofil
der Anlagen des Fonds sich zu jeder Zeit mit allen denk-
baren, regelmafigen und unregelmafligen Liquiditats-
bedirfnissen des Fonds deckt und die Hohe der liquiden
Mittel zu Anlagestrategie, Liquiditatsprofil, Fondsvo-
lumen, Profil der Anlegerbasis und zu den Riicknahme-
grundsatzen passt.

Fir den Fonds wird angestrebt, das Vermdgen des
Fonds in Vermogensgegenstande anzulegen, die nach
Einschatzung der RIV zum Zeitpunkt der Erstellung des
Verkaufsprospektes nahezu vollstandig innerhalb von
einer Woche liquidierbar sind.

Die wichtigsten Komponenten des Liquiditatsmanage-
ments der RIV sind:

e Fiir das Fondsvermogen werden nur Wertpapiere
gekauft, die an einer Borse oder einem geregelten
Markt gehandelt werden oder taglich zum Marktpreis
an seinen Emittenten zurtickgegeben werden konnen.

e Es wird darauf geachtet, dass jede Position nur so
grof3 ist, dass sie nach Einschatzung der RIV auch unter
erschwerten Verhaltnissen innerhalb von finf Borsen-
tagen geraumt werden kann. Dazu dient der Vergleich
des Volumens jeder einzelnen Anlageposition im Fonds
mit ihren durchschnittlichen taglichen Handelsum-
satzen, unter Beachtung der Preissensitivitat und
der Spreads bei normalen und auf3ergewdchnlichen
Marktbedingungen.

e Ein Abschlag von 0,5 % bei der Riickgabe von Fonds-
anteilen soll spekulative Anteilsriickgaben verhindern.

Da dieser Ricknahmeabschlag dem Fondsvermaogen
zuflieBt, schiitzt er dieses auch vor den Transaktions-
kosten durch hohe zu- und abflieBende Betrage.

¢ Es besteht die Maoglichkeit, dass die RIV eine Rick-
gabegebuhr von bis zu 0,1 % der Bruttorickgaben
erheben kann. Bedingung hierfir ist, dass die durch
Anteilsrickgaben ausgelosten voraussichtlichen expli-
ziten und impliziten Transaktionskosten die Hohe des
vom Sondervermdgen vereinnahmten Ricknahme-
abschlags Uberschreiten. Die Rickgabegebuihr flief3t
vollumfanglich dem Sondervermogen zu. Die RIV
entscheidet nach pflichtgemaBem Ermessen unter
Berlcksichtigung der Interessen der Anleger Uber die
Erhebung und die konkrete Hohe der Riickgabegebuhr.

¢ Die auf mehrere, untereinander unabhangige Insti-
tute verteilten Bankguthaben missen mindestens die
vorhandenen und absehbar innerhalb der nachsten
zwei Wochen entstehenden Zahlungsverpflichtungen
abdecken.

Die Organisation des Liquiditatsmanagements:

¢ Das Liquiditatsmanagementsystem der RIV liegt in
einer angemessenen dokumentierten Form vor, wird
mindestens einmal jahrlich Uberprift und bei Bedarf
entsprechend angepasst.

e Die RIVfihrt regelmafig Stresstests durch, mit denen
siedie Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Dies
geschieht auf der Grundlage quantitativer und qualita-
tiver Informationen. Hierbei werden neben aktuellen
und historischen Bérsenumsatzen, die das allgemeine
Anlegerverhalten und die Marktentwicklung bertick-
sichtigen, auch die Kursveranderungen bericksichtigt,
welche durch das eigene Verhalten entstehen konnen.
Die Stresstests simulieren mangelnde Liquiditat der
Vermogenswerte im Fonds sowie atypische Riicknah-
meforderungen. Sie werden unter Bertcksichtigung
der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anle-
gerstruktur und der Ricknahme-grundsatze des Fonds
in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit,
mindestens einmal jahrlich, durchgefiihrt.

Die Ruckgaberechte unter normalen und auferge-
wohnlichen Umstanden sowie die Beschrankung oder
Aussetzung der Ricknahme sind im Abschnitt 16
JAnteile”, Unterabschnitte ,Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen” und ,Beschrankung der Anteilriicknahme”
bzw. ,Aussetzung der Anteilriicknahme” dargestellt.
Die hiermit verbundenen Risiken sind im Abschnitt 7
.Risikohinweise”, Unterabschnitte ,Risiken einer Fonds-
anlage” (,Beschréankung der Anteilriicknahme™ bzw.
.Aussetzung der Anteilriicknahme” sowie ,Risiken der
eingeschrankten oder erhohten Liquiditat des Fonds
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(Liquiditatsrisiko) ] erlautert.

16.4. Borsen und Markte

Die Anteile des Fonds sind nicht von der RIV zum Handel
an Borsen zugelassen worden. Die RIV hat jedoch
Kenntnis davon, dass Anteile des Fonds in folgenden
Markten gehandelt werden:

e Borse Hamburg (Segment, Fondsbérse Deutschland”)
e Borse Dusseldorf

¢ Borse Berlin

e Borse Miinchen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Anteile des
Fonds auch an anderen Markten gehandelt werden. Der
dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten
zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich
durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdogens-
gegenstande, sondern auch durch Angebot und Nach-
frage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem
ermittelten Anteilpreis abweichen.

16.5. Faire Behandlung der Anleger und
Anteilklassen

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Ausgestal-
tungsmerkmale. Anteilklassen werden zunachst nicht
gebildet.

Gemall den Anlagebedingungen des Fonds ist die Bildung
von Anteilklassen zulassig. Es liegt im Ermessen der RIV
zukunftig Anteilklassen zu erdffnen. Es konnen Anteile
mit  unterschiedlichen  Ausgestaltungsmerkmalen
ausgegeben werden. Anteile mit gleichen Ausgestal-
tungsmerkmalen bilden eine Anteilklasse.

Im Falle der Bildung verschiedener Anteilklassen werden
die bestehenden Anteilinhaber des Fonds einer gemein-
samen Anteilklasse zugeordnet.

Die RIV hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie
darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsrisikos
und der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines
Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht Uber die
Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen
Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die RIV die faire Behandlung
der Anleger sicherstellt, siehe oben Unterabschnitte
.Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme” sowie
.Liquiditdtsmanagement”.

16.6. Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknah-
mepreises fur die Anteile ermittelt die RIV unter Kont-
rolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert
der zum Fonds gehodrenden Vermogensgegenstande
abziglich der Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert]. Die
Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die
Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Wert jedes
Anteils [, Anteilwert”).

Bewertungstage flr die Anteile des Fonds sind alle
Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungs-
bereich des KAGB, die Borsentage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember jeden Jahres konnen die RIV und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen.
Von einer Anteilpreisermittlung wird derzeit an Neujahr,
Karfreitag, Ostern, Ostermontag, Maifeiertag, Christi
Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Fronleichnam,
Tag der Deutschen Einheit, Heilig Abend, 1. und 2. Weih-
nachtsfeiertag und Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und
Riicknahmepreises

Die RIV kann die Errechnung des Ausgabe- und Ruck-
nahmepreises zeitweilig aussetzen. Hierflir gelten die
gleichen Voraussetzungen wie bei der Aussetzung der
Anteilricknahme. Diese sind im Abschnitt 16 , Anteile”,
Unterabschnitt ,Aussetzung der Anteilriicknahme”
naher erlautert.

Ausgabeaufschlag
Die Ausgabe erfolgt zum Anteilwert. Ein Ausgabeauf-
schlag wird nicht erhoben.

Riicknahmeabschlag

Bei Festsetzung des Ricknahmepreises wird von dem
Anteilwert ein Ricknahmeabschlag abgezogen. Der
Ricknahmeabschlag betragt 0,5 % des Anteilwertes.
Dieser Riicknahmeabschlag kann insbesondere bei
kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung reduzieren
oder sogar ganz aufzehren. Der Ricknahmeabschlag
flieBt dem Sondervermaogen zu.

16.7. Veroffentlichung der Ausgabe- und
Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden borsen-
taglich auf der Internet-Seite der RIV unter www.riv.de
veroffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile
Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die RIV

Seite 26 von 59



RIV Rationalinvest Vermogensverwalterfonds

Verkaufsprospekt

bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis
(Anteilwert) bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert abzliglich
Ricknahmeabschlag) ohne Berechnung zusétzlicher
Kosten.

Bei der Ausgabe von Anteilen uber Dritte konnen Kosten
berechnet werden. Werden Anteile Gber Dritte zuriickge-
geben, so konnen Kosten bei der Ricknahme der Anteile
anfallen.

17. Verwaltungs- und sonstige Kosten

Vergitungen, die der RIV aus dem Fonds zustehen:

Die RIV erhalt fur die Verwaltung des Fonds eine viertel-
jahrlich zahlbare Vergiitung in Hohe von einem Viertel aus
bis zu 1,40 % p.a. (derzeit 1,25 % p.a.) des durchschnittli-
chen Nettoinventarwerts des Fonds in der Abrechnungs-
periode, der aus den Werten eines jeden Bewertungs-
tages errechnet wird. Es steht der RIV frei, fir den Fonds
oder fur eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere
Vergltung zu berechnen oder von der Berechnung einer
Vergitung abzusehen. Die RIV gibt fir jede Anteilklasse
im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht
die erhobene Verwaltungsvergitung an.

Vergutungen, die aus dem Fonds an Dritte zu zahlen sind:

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine viertel-
jahrlich zahlbare Vergitung in Hohe von einem Viertel
aus bis zu 0,10 % p.a. des durchschnittlichen Nettoin-
ventarwerts des Fonds in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet
wird. Es steht der Verwahrstelle frei, fiir den Fonds oder
fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere
Vergitung in Rechnung zu stellen oder von der Berech-
nung einer Vergltung abzusehen. Die RIV gibt fir jede
Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halb-
jahresbericht die erhobene Verwahrstellenvergitung an.

Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag der Vergitungen:

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermaogen nach
den vorstehenden Absatzen als Vergiitung entnommen
wird, kann insgesamt bis zu 1,50 % p.a. des durchschnitt-
lichen Nettoinventarwerts des 0OGAW-Sondervermagens
in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines
jeden Bewertungstages errechnet wird, betragen.

Neben den der RIV und der Verwahrstelle zustehenden
Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des Fonds:

¢ bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf.
einschlieBlich der bankiblichen Kosten fiir die

Verwahrung auslandischer Vermodgensgegenstande im
Ausland;

e Kosten fir den Druck und Versand der fur die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufs-
unterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufs-
prospekt, Basisinformationsblatt);

e Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halb-
jahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise
und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen
und des Auflosungsberichtes;

e Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauer-
haften Datentragers, aufler im Fall der Informationen
uber Fondsverschmelzungen und der Informationen
diber Mafinahmen im Zusammenhang mit Anlage-
grenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

¢ Kosten fur die Prifung des Fonds durch den von der
RIV beauftragten Abschlussprifer des Fonds;

¢ Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerli-
chen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden;

e Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung
von Rechtsanspriichen durch die RIV fir Rechnung des
Fonds sowie der Abwehr von gegen die RIV zu Lasten
des Fonds erhobenen Anspriichen;

e Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in
Bezug auf den Fonds erhoben werden;

e Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick
auf das OGAW-Sondervermaogen;

o Kosten fur die
Stimmrechtsbevollmachtigten;

Beauftragung von

e im Zusammenhang mit den an die RIV, die Verwahr-
stelle und Dritte zu zahlenden Vergitungen sowie
den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende
Steuern einschliefilich der im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwen-
dungen werden dem Fonds die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der Verauflerung von Vermogens-
gegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Fir die oben genannten Aufwendungen kdnnen
folgende Erlauterungen beziiglich der dem Fonds zu
belastenden Betrage gegeben werden:

¢ Die Verguitung des Abschlussprifers fur die Prifung
des Fonds setzt sich aus einem Basishonorar und
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weiteren Zuschlagen, die insbesondere von der Anzahl
der Segmente und Anteilklassen des Fonds sowie von
dem Fondsvolumen des Fonds abhangen, zusammen
und kann maximal einen Betrag von EUR 15.000 zzgl.
MwSt. erreichen.

e Die Kosten fiur die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden betragen pro Geschafts-
jahr des Fonds EUR 1.500.

e In Fallen, in denen fur den Fonds im Rahmen von
Sammelklagen gerichtlich oder auflergerichtlich der
Abschluss eines Vergleiches oder ein Urteil erzielt
wurde, kanndie dafir beauftragte Rechtsanwaltskanzlei
eine Vergttung in Hohe von bis zu 5 % der diesbezliglich
fur den Fonds vereinnahmten Betrage erhalten. Fir die
aktive Teilnahme an einer Sammelklage als fiihrender
Klager, fur Privatklagen oder sonstigen Klage- oder
Verwaltungsverfahren koénnen hiervon abweichende
Konditionen gelten bzw. vereinbart werden. Die hierfir
beauftragte Rechtsanwaltskanzlei kannin diesen Fallen
bis zu 30 % der vereinnahmten Betrage erhalten.

e Fir die Genehmigung der Anlagebedingungen des
Fonds, die Genehmigung der Verwahrstelle, fir die
Anderung von Anlagebedingungen sowie weitere Amts-
handlungen bezogen auf den Fonds kann die BaFin
Gebihren oder Kosten erheben, welche von dem Fonds
getragen werden. Die Hohe dieser Betrage konnen der
Verordnung tber die Umlegung von Kosten nach dem
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz in seiner jeweils
aktuellen Fassung entnommen werden. Die jeweils
aktuelle Fassung dieser Verordnung ist auf der Inter-
netseite der BaFin unter www.bafin.de erhaltlich.

e Fir Beauftragung eines Stimmrechtsbevollmach-
tigten fur die Abwicklung von Hauptversammlungen
fallt ein Entgelt pro Hauptversammlung an. Sofern die
Abwicklung fur mehrere Investmentvermdogen erfolgt,
erfolgt eine anteilige Berechnung fir den Fonds. Die
Anzahl der Hauptversammlungen, welche der Stimm-
rechtsbevollmachtigte fir den Fonds abwickelt ist
von der jeweils aktuellen Portfoliozusammensetzung
abhangig. Ein im Voraus festgelegter oder abschatz-
barer Hochstbetrag hierfir besteht daher nicht.

¢ Die Hohe der im Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VeraufBlerung von Vermogensgegenstanden entste-
henden Kosten hangt von der Anzahl der tatsachlich
durchgefihrten Transaktionen ab. Die RIV geht fur den
Zeitraum eines Geschaftsjahres des Fonds von einem
Hochstbetrag von 0,5 % des durchschnittlichen Volu-
mens des Fonds aus. Die Transaktionskosten kdnnen in

diesem Zeitraum tatsachlich niedriger oder auch hoher
sein. Der vorgenannte Prozentsatz ist daher lediglich
eine Prognose.

e Im Hinblick auf die sonstigen oben genannten
Aufwendungen werden die jeweils tatsachlich angefal-
lenen Aufwendungen dem Fonds belastet. Da die Hohe
dieser Aufwendungen u.a. von dem Volumen des Fonds,
der Portfoliozusammensetzung bzw. der Anzahl der in
dem Fonds investierten Anleger abhangt, besteht ein
im Voraus festgelegter oder abschatzbarer Hochstbe-
trag fur diese Aufwendungen nicht.

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu
Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten
(ohne Transaktionskosten) offengelegt und als Quote
des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen
(Gesamtkostenquote). Diese setzt sich zusammen aus
der Verglitung fir die Verwaltung des Fonds, der Vergi-
tung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die
dem Fonds zusatzlich belastet werden kénnen (siehe
vorstehend). Ausgenommen sind die Nebenkosten und
die Kosten, die beim Erwerb und der VerdaufBerung von
Vermogensgegenstanden entstehen.

Der RIV flieBen keine Ruckvergitungen der aus dem
Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu. Im Ubrigen
wird auf die entsprechenden Jahresberichte verwiesen.

Besonderheiten und Kosten beim Erwerb von
Investmentanteilen

Neben der Vergltung zur Verwaltung des Fonds wird
eine Verwaltungsvergiitung fir die im Fonds gehaltenen
Anteile an Investmentvermdgen (Zielfonds) berechnet.

Der Anleger sollte dartiber hinaus bericksichtigen, dass
dem Fonds beim Erwerb von anderen Investmentan-
teilen gegebenenfalls Ausgabeaufschlage beziehungs-
weise Ricknahmegebiihren berechnet werden, die den
Fonds belasten. Neben diesen Kosten sind auch die fir
den jeweiligen Zielfonds anfallenden Gebuhren, Kosten,
Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen in
Bezug auf Investmentanteile, in die der Fonds investiert,
mittelbar von den Anlegern des Fonds zu tragen. Der
Fonds darf auch in Investmentanteile anlegen, die eine
andere Gebiihrenstruktur (z.B. Pauschalgebiihr, erfolgs-
abhéngige Vergitung) aufweisen oder fir die zusatzli-
chen Arten von Geblihren belastet werden diirfen.

Soweit ein Zielfonds direkt oder indirekt von der RIV oder
einem anderen Unternehmen verwaltet wird, mit dem die
RIV durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die RIV oder das andere
Unternehmen fiir den Erwerb oder die Riicknahme der
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Investmentanteile der Zielfonds keine Ausgabeauf-
schlage und Riicknahmeabschlage zu Lasten des Fonds
berechnen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausga-
beaufschlage und Ricknahmeabschlage offengelegt,
die dem Fonds fur den Erwerb und die Ricknahme von
Anteilen an anderen Investmentvermogen berechnet
worden sind. Ferner wird die Vergltung offengelegt, die
dem Fonds von einer in- oder auslandischen Kapitalver-
waltungsgesellschaft oder einer Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, mit der die RIV durch Beteiligung verbunden
ist, als Verwaltungsvergttung fur die im Fonds gehal-
tenen Anteile berechnet wurde.

Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten
des Fonds angefallenen Verwaltungskosten offenge-
legt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolu-
mens ausgewiesen (,Gesamtkostenquote”). Diese setzt
sich zusammen aus der Vergitung fir die Verwaltung
des Fonds, der Verglitung der Verwahrstelle sowie
den Aufwendungen, die dem Fonds zusatzlich belastet
werden konnen [siehe oben). Ausgenommen sind die
Nebenkosten und die Kosten, die beim Erwerb und der
VerauBlerung von Vermogensgegenstanden entstehen
(Transaktionskosten).

Dariiber hinaus wird eine ,Reale Gesamtkostenquote”
ausgewiesen, die die Summe aus der Gesamtkosten-
qguote und Transaktionskostenquote darstellt.

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstelle
Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte
beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht
mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt
und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind
und die hier beschriebene Gesamtkostenquote Uber-
steigen konnen. Grund dafiir kann insbesondere sein,
dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B.
Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusétzlich
berlicksichtigt. Darliber hinaus bericksichtigt er ggf.
auch einmalige Kosten und benutzt in der Regel andere
Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir
die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die insbeson-
dere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.
Abweichungen im Kostenausweis konnen sich sowohl
bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmafligen Kosteninformationen uber die
bestehende Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften
Kundenbeziehung.

18. Vergiitungspolitik

Die RIV unterliegt den flr Kapitalverwaltungsgesell-
schaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres Verglitungssystems.
Die detaillierte Ausgestaltung hat die RIV in einer Vergu-
tungsordnung geregelt, deren Ziel es ist, eine nach-
haltig wirksame Vergitungssystematik zur Forderung
einer nachhaltigen und fur alle wesentlichen Inter-
essengruppen (Kunden, Mitarbeiter, Aktionadre) wert-
schaffenden Geschaftsentwicklung unter Vermei-
dung von Fehlanreizen zur Eingehung Ubermafiger
Risiken aller Art, einschlieBlich Nachhaltigkeitsrisiken,
sicherzustellen.

Der Aufsichtsrat legt die allgemeinen Grundsatze der
Vergutungspolitik fest und stellt sicher, dass diese im
Einklang mit den strategischen Zielen der RIV stehen
und keine Anreize zur Eingehung von unverhaltnisma-
Bigen Risiken setzen. Der Aufsichtsrat Uberprift diese
Grundsatze regelmafig mindestens einmal jahrlich und
ist fur ihre Umsetzung verantwortlich. Die Vergitungs-
regelung der Vorstande wird mindestens einmal jahrlich
auf Angemessenheit Uberpruft. Dariber hinaus stellt
die interne Revision mindestens einmal jahrlich fest, ob
die Vergltungsvorschriften und -verfahren umgesetzt
werden.

Die Gesamtvergitung jedes Beschaftigten setzt sich aus
einer angemessenen festen Komponente, dem Fest-
gehalt, und einer variablen Vergiutungskomponente
zusammen. Feste und variable Bestandteile der Gesamt-
vergitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis. In
keinem Fall darf die variable Verglitung das Zweifache
des Festgehalts tiberschreiten. Da die RIV auf jegliche
erfolgsabhangige Zusatzvergltungen an den fur ihre
Kunden erwirtschaftete Anlageergebnisse verzichtet,
setzt die variable Verglitung keine Anreize in der Anla-
gepolitik Uberhohte Risiken einzugehen und vermeidet
damit Interessenkonflikte.

Fur die Geschaftsfihrung der RIV und Mitarbeiter,
deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der RIV und der von ihr verwalteten
Investmentvermdgen haben (sog. ,Risk Taker”] gelten
besondere Regelungen. Um zu gewahrleisten, dass die
Beurteilung fiir diese risikorelevanten Mitarbeiter auf
die langerfristige Leistung abstellt und aktuelle als auch
zukunftige Risiken berucksichtigt werden, verpflichten
sich die Vorstande jahrlich mindestens 25 % der Brutto-
Tantieme in die von der RIV gemanagten Fonds zu inves-
tieren, bis der Wert aller ihrer RIV-Fondsanteile mindes-
tens dem jeweiligen fixen Jahresgehalt entspricht.
Daruberistder RIVeinschriftlicher Nachweisvorzulegen.
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Die Fondsanteile missen bis zum flinften Jahr nach dem
Ausscheiden aus der RIV gehalten werden.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik
einschlieflich einer Beschreibung der Berechnung der
Vergiitung und der sonstigen Zuwendungen wie auch die
Identitat der fur die Zuteilung der Vergitung und sons-
tigen Zuwendungen zustandigen Personen sind auf der
Internetseite der RIV unter www.riv.de verdffentlicht.
Auf Verlangen werden die Informationen von der RIV
kostenlos in Papierform zur Verfligung gestellt.

19. Ermittlung und Verwendung der
Ertrage; Geschaftsjahr

Der Fonds kann Ertrage aus den wahrend des Geschafts-
jahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertragen aus
Investmentanteilen erzielen. Weitere Ertrage konnen
aus der VerauBlerung von fir Rechnung des Fonds gehal-
tenen Vermogensgegenstanden resultieren.

19.1. Ertragsausgleichsverfahren

Die RIV wendet fir den Fonds ein sog. Ertragsaus-
gleichsverfahren an. Das bedeutet, dass die wahrend des
Geschaftsjahres angefallenen anteiligen Ertrage, die der
Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen
muss und die der Verkaufer von Anteilscheinen als Teil
des Ricknahmepreises vergltet erhalt, fortlaufend
verrechnet werden. Bei der Berechnung des Ertrags-
ausgleichs werden die angefallenen Aufwendungen
berticksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu,
Schwankungen im Verhaltnis zwischen Ertragen und
sonstigen Vermogensgegenstanden auszugleichen, die
durch Nettomittelzuflisse oder Nettomittelabflisse
aufgrund von Anteilverkaufen oder -rickgaben verur-
sacht werden. Denn jeder Nettomittelzufluss liquider
Mittel wirde andernfalls den Anteil der Ertrage am
Inventarwert des Fonds verringern, jeder Abfluss ihn
vermehren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichverfahren dazu,
dass der im Jahresbericht ausgewiesene Ertrag je Anteil
nicht durch die Anzahl der umlaufenden Anteile beein-
flusst wird.

19.2. Ertragsverwendung

Bei diesem Fonds werden die Ertrage in der Regel

nicht ausgeschuttet, sondern im Fonds wieder ange-
legt (Thesaurierung). Wenn es die RIV im Interesse der
Anleger fur sinnvoll halt, kann sie auch bei thesaurie-
renden Anteilsklassen eine Teilausschittung aus dem
Fondsvermogen vornehmen.

19.3. Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 01. April und
endet am 31. Marz des folgenden Jahres.

20. Auflosung, Ubertragung und
Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflosung des Fonds

Die Anlegersind nichtberechtigt, die Auflosung des Fonds
zu verlangen. Die RIV kann ihr Recht zur Verwaltung des
Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
von mindestens sechs Monaten durch Bekanntgabe im
Bundesanzeiger und dariber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht. AuBerdem werden die Anleger
uber ihre depotfihrenden Stellen per dauerhaften
Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer
Form unverziglich tUber die Kindigung informiert. Mit
dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht
der RIV, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der RIV, wenn
das Insolvenzverfahren uber ihr Vermogen eroffnet wird
oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses,
durch den der Antrag auf die Eroffnung des Insolvenz-
verfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erloschen des Verwaltungsrechts der RIV geht das
Verfigungsrecht Uber den Fonds auf die Verwahrstelle
Uiber, die den Fonds abwickelt und den Erldos an die
Anleger verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung
Ubertragt.

Verfahren bei Auflosung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den Fonds
auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der VeraufB3erung der Vermogenswerte des
Fonds abztiglich der noch durch den Fonds zu tragenden
Kosten und der durch die Auflosung verursachten Kosten
werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer
jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung
des Liquidationserloses haben.
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Die RIV erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht erlischt, einen Auflosungsbericht, der den Anfor-
derungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens
drei Monate nach dem Stichtag der Auflosung des Fonds
wird der Auflosungsbericht im Bundesanzeiger bekannt
gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds abwi-
ckelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte
sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag
im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die RIV kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht
Uber das Sondervermdgen auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung
bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin.
Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger
und dartber hinaus im Jahresbericht oder Halbjah-
resbericht des Fonds sowie den in diesem Verkaufs-
prospekt bezeichneten elektronischen Informations-
medien bekannt gemacht. Der Zeitpunkt, zu dem die
Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den
vertraglichen Vereinbarungen zwischen der RIV und
der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die
Ubertragung darf jedoch friihestens drei Monate nach
ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam
werden. Samtliche Rechte und Pflichten der RIV in Bezug
auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapital-
verwaltungsgesellschaft tber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fonds
Alle Vermogensgegenstande dieses Fonds dirfen mit
Genehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes
oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Invest-
mentvermogen ubertragen werden, welches die Anfor-
derungen an einen OGAW erfillen muss, der in Deutsch-
land oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat
aufgelegt wurde. Samtliche Vermogensgegenstande des
Fonds dirfen auch auf eine bestehende oder durch die
Verschmelzung neu gegriindete inlandische Investment-
aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital Uber-
tragen werden.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des
Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern kein
anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die RIV hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag per dauerhaften Datentréger,
etwa in Papierform oder in elektronischer Form uber
die Grinde fir die Verschmelzung, den potentiellen

Auswirkungen fur die Anleger, deren Rechte in Zusam-
menhang mit der Verschmelzung sowie liber mafigeb-
liche Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern
sind zudem das Basisinformationsblatt fir das Invest-
mentvermogen zu Ubermitteln, auf das die Vermogens-
gegenstande des Fonds ubertragen werden. Der Anleger
muss die vorgenannten Informationen mindestens 30
Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch
seiner Anteile erhalten.

Die Anleger haben bis flinf Arbeitstage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag entweder die Mdglichkeit, ihre
Anteile ohne weitere Kosten, mit Ausnahme der Kosten
zur Deckung der Auflosung des Fonds, zurtickzugeben,
oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen
Publikums-Investmentvermogens umzutauschen, das
ebenfalls von der RIV verwaltet wird und dessen Anlage-
grundsatze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventar-
werte des Fonds und des Ubernehmenden Investment-
vermogens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird
festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang wird vom
Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermit-
telt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte je
Anteil des Fonds und des ibernehmenden Investment-
vermdégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger
erhalt die Anzahl von Anteilen an dem Fonds, die dem
Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden Investment-
vermaogen entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtausch-
recht keinen Gebrauch machen, werden sie am Ubertra-
gungsstichtag Anleger des tibernehmenden Investment-
vermogens. Die RIV kann gegebenenfalls auch mit der
Verwaltungsgesellschaft des Ubernehmenden Invest-
mentvermogens festlegen, dass den Anlegern des Fonds
bis zu 10 % des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt
werden. Mit der Ubertragung aller Vermogenswerte
erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wahrend
des laufenden Geschaftsjahrs des Fonds statt, muss
die RIV auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht.

Die RIV macht im Bundesanzeiger und in den in diesem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Infor-
mationsmedien bekannt, wenn der Fonds auf ein
anderes von der RIV verwaltetes Investmentvermaogen
verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam
geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes Invest-
mentvermogen verschmolzen werden, das nicht von der
RIV verwaltet wird, so Ubernimmt die Verwaltungsge-
sellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens
der Verschmelzung, die das aufnehmende oder neu
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gegrindete Investmentvermaogen verwaltet.

21. Kurzangaben liber die steuerliche
Behandlung der Ertrage beim Anleger,
giiltig ab 01.01.2018

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten
nur fir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuer-
pflichtig sind. Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger
werden nachfolgend auch als Steuerinlander bezeichnet.
Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor
Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufspros-
pekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in
Verbindung zu setzen und mogliche steuerliche Konse-
qguenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland
individuell zu klaren. Auslandische Anleger sind Anleger,
die nichtunbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden
nachfolgend auch als Steuerauslander bezeichnet.

Der Fonds ist grundsatzlich von der Korperschaft- und
Gewerbesteuer befreit. Teilweise korperschaftsteu-
erpflichtig ist der Fonds jedoch durch inlandische Betei-
ligungseinnahmen und sonstigen inlandische Einkiinften
im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit
Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen
an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15
% inkl. Solidaritatszuschlag, soweit die steuerpflich-
tigen Einkilnfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs
erhoben werden.

Bei Privatanlegern werden Ertrage aus Investment-
fonds als Einkinfte aus Kapitalvermogen der Einkom-
mensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit
sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag
Ubersteigen. Fur Alleinstehende oder getrennt veran-
lagte Ehegatten betragt der Sparer-Pauschbetrag EUR
1.000,- pro Jahr, fir zusammen veranlagte Ehegatten
EUR 2.000,- pro Jahr.

Ertrage aus Investmentfonds, also Ausschiittungen des
Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der
Verauflerung der Fondsanteile sind Einklinfte aus Kapi-
talvermogen und unterliegen der Abgeltungsteuer in
Hohe von 25 % zzgl. Solidaritatszuschlag von derzeit 5,5
% und ggf. Kirchensteuer. Da der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen fir einen Aktienfonds erfillt, sind 30 %
aller Ertrage des Investmentfonds steuerfrei.

Fir Privatanleger hat der Steuerabzug grundsatzlich
Abgeltungswirkung, damit sind Einklnfte aus Kapital-
vermogen in der Regel nicht in der Einkommensteuerer-
klarung anzugeben. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatzlich

bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus
der Direktanlage stammende auslandische Quellen-
steuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat unter anderem jedoch dann keine
Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 %. Dann
konnen Einklnfte aus Kapitalvermogen in der Einkom-
mensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt
setzt so den niedrigeren personlichen Steuersatz an und
rechnet im Rahmen der Gunstigerprifung den vorge-
nommenen Steuerabzug auf die personliche Steuer-
schuld an.

Unterlagen Einkiinfte aus Kapitalvermogen keinem
Steuerabzug, z.B. weil ein Gewinn aus der Verauf3erung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt
wird, dann sind diese Einkinfte in der Steuererklarung
anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen
diese Einklnfte dann ebenfalls dem Abgeltungssatz
von 25 % oder dem niedrigeren personlichen Steuer-
satz, zuziiglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden,
werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich
erfasst.

21.1. Fondsanteile im Privatvermogen von
Steuerinlandern

Ausschiittungen
Ausschittungen
steuerpflichtig.

des Fonds sind grundsatzlich

Steuerpflichtige Ausschittungen unterliegen in der
Regel dem Steuerabzug von 25 % zuzlglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.

Ein Steuerabzug findet nicht statt, wenn der Anleger
Steuerinlander ist und ein Freistellungsauftrag vorliegt
sowie die steuerpflichtigen Ertragsteile den jeweils indi-
viduellen Sparer-Pauschalbetrag nicht Uberschreiten.
Entsprechendes gilt auch bei fir Personen, die eine
Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegen und damit
voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt
werden.

Werden die Anteile des inlandischen Anlegers in einem
inlandischen Depot verwahrt, so nimmt die depotfih-
rende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand,
wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin
ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungs-
auftrag oder eine Nichtveranlagungsbescheinigung
vorliegen.
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Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiit-
tungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den
Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten.
Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknah-
mepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahres
mit 70 % des Basiszinses nach dem Bewertungsgesetz,
der aus der langfristig erzielbaren Rendite offentlicher
Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist
auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich aus der Differenz
des letzten und ersten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreis abziiglich der Ausschittungen inner-
halb des Kalenderjahres ergibt. Werden Anteile unter-
jahrig erworben, vermindert sich die Vorabpauschale im
Jahr des Erwerbs der Anteile um ein Zwolftel fur jeden
vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig
und unterliegen in der Regel dem Steuerabzug von 25
% zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer.

Ein Steuerabzug findet nicht statt, wenn der Anleger
Steuerinlander ist und ein Freistellungsauftrag vorliegt
sowie die steuerpflichtigen Ertragsteile den jeweils indi-
viduellen Sparer-Pauschalbetrag nicht Uberschreiten.
Entsprechendes gilt auch bei fir Personen, die eine
Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegen und damit
voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt
werden.

Werden die Anteile des inlandischen Anlegers in einem
inlandischen Depot verwahrt, so nimmt die depotfih-
rende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand,
wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag oder eine Nicht-
veranlagungsbescheinigung vorliegen.

Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depot-
fihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer
zur Verfigung zu stellen. Den Betrag der abzufilh-
renden Steuer darf die depotflihrende Stelle von einem
bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anle-
gers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers
einziehen. Ebenso darf die depotfiihrende Stelle den
Betrag der abzufihrenden Steuer von einem auf den
Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, sofern
ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit
fur dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde,
soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale
widerspricht. Kommt der Anleger seiner Verpflichtung,
den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlandischen
depotfiihrenden Stelle zur Verfligung zu stellen, nicht

nach, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fir sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in
diesem Fall die Vorabpauschale in seiner Einkommen-
steuererklarung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Bei Fondsanteilen, die nach dem 31.12.2017 veraufert
werden, unterliegt der Verauflerungsgewinn dem Abgel-
tungssatz von 25 % zuziiglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer.

Bei Verauflerungsgewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen, die vor dem 01.01.2018 erworben wurden
und die zum 31.12.2017 fiktiv verauflert wurden, ist zu
beachten, dass zum Zeitpunkt der VeraufBerung auch
die Gewinne aus der zum 31.12.2017 erfolgten fiktiven
VerauB3erung zu versteuern sind, falls die Anteile nach
dem 31.12.2008 erworben worden sind. Auf diese aus
der fiktiven VerauBlerung erzielten Gewinne findet eine
etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Bei einer Verauflerung von vor dem 01.01.2009 erwor-
benen Fondsanteilen nach dem 31.12.2017 ist der
Gewinn, der nach dem 31.12.2017 entsteht, bei Privat-
anlegern grundsatzlich bis zu einem Betrag von EUR
100.000,- steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in
Anspruch genommen werden, wenn diese Gewinne
gegenuber dem fiir den Anleger zustandigen Finanzamt
im Rahmen der Veranlagung erklart werden.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
werden, nimmt die depotfihrende Stelle den Steuer-
abzug vor. Der Steuerabzug von 25% zuziglich Solida-
ritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer kann
durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungs-
auftrags bzw. einer Nichtveranlagungsbescheinigung
vermieden werden. Werden solche Anteile von einem
Privatanleger mit Verlust veraufBert, dann ist der Verlust
mit anderen positiven Einkinften aus Kapitalvermogen
verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inlandischen
Depot verwahrt werden und bei derselben depotfih-
renden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkinfte
aus Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die depot-
fihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VeraufBerungsgewinns ist der
Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend einer Abwicklung des Fonds gelten Ausschiit-
tungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzu-
wachs eines Kalenderjahres enthalten ist.
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21.2. Anteile im Betriebsvermagen von Ausschittungen  des  Fonds  sind  grundsatz-
Steuerinlandern lich einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Der Fonds ist mit bestimmten inlandischen Einkiinften
teilweise korperschaftsteuerpflichtig. Ist der Anleger
eine inlandische Korperschaft, Personenvereinigung
oder Vermdgensmasse, die nach der Satzung, dem Stif-
tungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach
der tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlief3lich und
unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchli-
chen Zwecken dient oder eine Stiftung des offentlichen
Rechts, die ausschlief3lich und unmittelbar gemeinnit-
zigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristi-
sche Person des offentlichen Rechts, die ausschlief3lich
und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, dann erhalt
er nach eigener Beantragung die auf der Fondsebene
angefallene Korperschaftsteuer vom Fonds anteilig fur
seine Besitzzeit erstattet; dies gilt nicht, wenn die Anteile
in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten
werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslandische
Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts-
und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.
Eine Erstattung setzt voraus, dass der Anleger seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der korper-
schaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrecht-
licher und wirtschaftlicher Eigentimer der Anteile
ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der
Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die
Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene ange-
fallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und
Ertrage aus deutschen eigenkapitalahnlichen Genuss-
rechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte vom
Fonds als wirtschaftlichem Eigentliimer ununterbrochen
45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Fallig-
keitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und
in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertande-
rungsrisiken in Hohe von 70% bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung
und ein von der depotfihrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufligen. Der
Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtli-
chen Muster erstellte Bescheinigung Gber den Umfang
der durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom
Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und
Umfang des Erwerbs und der Verauf3erung von Anteilen
wahrend des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint
die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

gewerbesteuerpflichtig.

Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Vorausset-
zungen fur einen Aktienfonds, sind 60 % der Ausschiit-
tungen steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer
und 30% fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften
sind generell 80 % der Ausschittungen steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 % fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen
die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder
die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem
Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelser-
folgs erworben wurden, sind 30 % der Ausschittungen
steuerfrei fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 %
fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug
von 25% zuzlglich Solidaritatszuschlag. Fir Zwecke
des Steuerabzugs wird einheitlich der fir Privatanleger
geltende Teilfreistellungssatz angewendet, also 30 %.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiit-
tungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den
Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten.
Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknah-
mepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahres
mit 70 % des Basiszinses nach dem Bewertungsgesetz,
der aus der langfristig erzielbaren Rendite offentlicher
Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist
auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich aus der Differenz
des letzten und ersten im Kalen-derjahr festgesetzten
Ricknahmepreis abziglich der Ausschittungen inner-
halb des Kalenderjahres ergibt. Werden Anteile unter-
jahrig erworben, vermindert sich die Vorabpauschale im
Jahr des Erwerbs der Anteile um ein Zwolftel fir jeden
vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Aktienfonds erfullt, sind 60 % der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 % fir
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natir-
lichen Personen im Betriebsvermogen gehalten werden.
Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 %

Seite 34 von 59



RIV Rationalinvest Vermogensverwalterfonds

Verkaufsprospekt

der Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 40 % fur Zwecke der Gewerbesteuer.
Fur Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversiche-
rungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditins-
titute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurz-
fristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 30 % der Vorabpauschalen steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 % fiir Zwecke der
Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen in der Regel dem
Steuerabzug von 25 % zuzlglich Solidaritatszuschlag.

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird einheitlich der fur
Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz ange-
wendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in Hohe von 30 %.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VeraufBerung der Anteile unterliegen
grundsatzlich der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer
und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des Verau-
Berungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der
Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Erfillt der Fonds jedoch die steuerlichen Vorausset-
zungen fir einen Aktienfonds, sind 60 % der Veraufle-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkommen-
steuer und 30 % fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von naturlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften
sind generell 80 % der VerauBerungsgewinne steuerfrei
fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 % fur Zwecke
der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit
dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandels-
erfolgs erworben wurden, sind 30 % der Verauflerungs-
gewinne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 15 % fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem
1.1.2018 erworben wurden und die zum 31.12.2017 fiktiv
verauflert wurden, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt
der tatsachlichen Verauf3erung auch die Gewinne aus
der zum 31.12.2017 erfolgten fiktiven VerauB3erung zu
versteuern sind. Auf diese aus der fiktiven Verauf3erung
erzielten Gewinne findet eine etwaige Teilfreistellung
keine Anwendung. Die Gewinne aus der Verauf3erung der
Anteile unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend einer potentiellen Abwicklung des Fonds gelten
Ausschuttungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der
Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.

21.3. Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot
bei einer inlandischen depotflihrenden Stelle, wird vom
Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen
und Gewinne aus der Verauflerung der Anteile Abstand
genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigen-
schaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der
depotfiihrenden Stelle nicht bekannt oder nicht recht-
zeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entspre-
chend § 37 Abs. 2 der Abgabenordnung zu beantragen.
Zustandig ist das fur die depotfiihrende Stelle zustandige
Finanzamt.

21.4. Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise
in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.
Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuer-
mindernd bertcksichtigt werden.

21.5. Folgen der Verschmelzung von
Sondervermogen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen
Sondervermogens auf ein anderes inlandisches Sonder-
vermogen kommt es weder auf der Ebene der Anleger
noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermogen
zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser
Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fiir die Uber-
tragung aller Vermogensgegenstande einesinlandischen
Sondervermaogens auf eine inlandische Investmentak-
tiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein
Teilgesellschaftsvermogen einer inlandischen Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital.
Erhalten die Anleger des Ubertragenden Sondervermo-
gens eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzah-
lung (vgl. § 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB], ist diese wie eine
Ausschuttung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des
ubertragenden von demjenigen des ubernehmenden
Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des
Ubertragenden Investmentfonds als veraufBert und der
Investmentanteil des Ubernehmenden Investmentfonds
als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven Verauf3erung
gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentanteil des
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Ubernehmenden Investmentfonds tatsachlich verauflert
wird.

21.6. Automatischer Informationsaustausch in
Steuersachen

Im Auftrag der G20 hat die OECD in 2014 den globalen
Standard ,,Common Reporting Standard” (CRS) fir den
automatischen Informationsaustausch Uber Finanz-
konten in Steuersachen veroffentlicht. Der CRS wurde
von mehr als 90 teilnehmenden Staaten vereinbart. Ende
2014 wurde er mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates
vom 9.12.2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Infor-
mationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die
teilnehmenden Staaten wenden den CRS grundsatzlich
ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Einzelnen Staaten
(z.B. Osterreich und die Schweiz) wird es gestattet, den
CRS ein Jahr spater anzuwenden. Deutschland hat den
CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschge-
setz vom 21.12.2015 in deutsches Recht umgesetzt und
wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute dazu
verpflichtet, bestimmte Informationen tber ihre Kunden
einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natirliche
Personen oder Rechtstréger] um in anderen teilneh-
menden Staaten ansassige meldepflichtige Personen,
werden deren Konten und Depots als meldepflich-
tige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute
werden dann fir jedes meldepflichtige Konto bestimmte
Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde Ubermit-
teln. Diese Ubermittelt die Informationen dann an die
Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es
sich im Wesentlichen um die personlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden, z.B. Name, Anschrift, Steuer-
identifikationsnummer, Geburtsdatum und Geburtsort
bei natirlichen Personen sowie Ansassigkeitsstaat,
wie auch Informationen zu den Konten und Depots, z.B.
Kontonummer, Kontosaldo oder Kontowert, Gesamt-
bruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschittungen von Investmentfonds, Gesamtbrut-
toerlose aus der VerauBlerung oder Rickgabe von
Finanzvermaogen einschliefllich Fondsanteilen. Hiervon
betroffen sind meldepflichtige Anleger, die ein Konto
und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten,
das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher
werden deutsche Kreditinstitute Informationen Uber
Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig
sind, an das Bundeszentralamt fir Steuern melden, das
die Informationen an die jeweiligen Steuerbehorden der

Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entspre-
chend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden
Staaten Informationen Uber Anleger, die in Deutschland
ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde
melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt
fir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass
in anderen teilnehmenden Staaten ansassige Kredit-
institute Informationen Uber Anleger, die in wiederum
anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die Informa-
tionen an die jeweiligen Steuerbehorden der Ansassig-
keitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis: Die steuerlichen Ausfihrungen
gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie
richten sich an in Deutschland unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaft-
steuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr
dafiir Ubernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

22. Auslagerung

Die RIV hat folgende Aufgaben anderen Unternehmen
Ubertragen:

e Fondsadministration

Die Fondsadministration fir den RIV Rationalinvest
Vermogensverwalterfonds wurde an die in A 3 benannte
Service-KVG ausgelagert.

Folgende Interessenskonflikte konnten sich aus der
Auslagerung ergeben:

¢ Das Unternehmen ist nicht exklusiv fir die RIV und
die Anleger des Fonds tatig und darf die Fondsadminis-
tration auch fiir andere Investmentvermogen und deren
Anleger erbringen.

23. Interessenkonflikte

Bei der Verwaltung des Fonds konnen folgende Interes-
senkonflikte entstehen.

Die Interessen des Anlegers konnen mit folgenden Inte-
ressen kollidieren:

e Interessen der RIV, der Geschaftsleitung der RIV,
Mitarbeitern der RIV, externer Unternehmen und
Personen, die mit der Gesellschaft vertraglich
verbunden sind, und sonstigen Dritten und

e Interessen der von der RIV  verwalteten
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Investmentvermogen und Insourcing-Mandate, Anle-
gern und Kunden der RIV oder

e Interessen von Anlegern und Kunden der RIV unter-
einander oder

e Interessen der Anleger und den von der RIV verwal-
teten Investmentvermogen oder

e Interessen der verschiedenen von der RIV verwalteten
Investmentvermaogen.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte
begrinden konnen, umfassen insbesondere:

e Anreizsysteme fir Geschaftsleiter oder Mitarbeiter
der RIV oder externen Unternehmen, die vertraglich mit
Dienstleistungen zur Ermoglichung der gemeinsamen
Portfolioverwaltung betraut wurden

e Personliche Geschafte mit Vermdgenswerten, die in
dem von der RIV verwalteten Fonds gehalten werden,
durch Geschéaftsleiter oder Mitarbeiter der RIV oder
Geschaftsleiter oder Mitarbeiter von Unternehmen,
die von der RIV vertraglich mit Dienstleistungen zur
Ermoglichung der gemeinsamen Portfolioverwaltung
betraut wurden

e Geschafte zwischen der RIV und den von ihr verwal-
teten Investmentvermogen oder Individualportfo-
lios bzw. Geschafte zwischen von der RIV verwalteten
Investmentvermdgen und/oder Individualportfolios

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades”)
e Frequent Trading”

e Festlegung der Cut off-Zeit

e |PO-Zuteilungen

o Ubertragung einer oder mehrerer Funktionen auf
eine andere Gesellschaft

e Austibung der Stimmrechte aus den zu den Fonds
gehorenden Aktien

o Aufgaben der Verwahrstelle

e Interessen von Anlegern, die ihre Anlagen zurick-
nehmen wollen und Anlegern, die ihre Anlagen im
Fonds aufrechterhalten wollen

Der RIV kdnnen im Zusammenhang mit Geschaften
fir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker
research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinforma-
tionssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger
bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der RIV flielen keine Rickverglitungen der aus dem
Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten

Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die RIV
folgende organisatorische Maf3inahmen ein, um Inter-
essenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu
steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

e Einrichtung eines Vergitungssystems, das keinen
Anreiz, die personlichen Interessen uber die der von
der RIV verwalteten Investmentvermadgen oder Anleger
und Kunden zu stellen, schafft

¢ Die vertraglich angebundenen Service-KVG ist zur
Vermeidung von Interessenkonflikten verpflichtet

e Regelungen fir personliche Geschafte, die durch
die Compliance-Abteilung kontinuierlich Uberwacht
werden und eine Sperrliste, die personliche Geschafte
mit bestimmten Vermogensgegenstanden verbietet,
um moglichen Interessenkonflikten zu begegnen

e Regelungen zur Offenlegung und zum Umgang mit
der Annahme und der Gewahrung von Zuwendungen

e Kontinuierliche Uberwachung der Transaktions-
haufigkeit in den von der RIV verwalteten Investment-
vermogen, um die Anleger vor benachteiligenden
Umschichtungen in den Investmentvermdgen zu
schitzen

e Implementierung von Maf3nahmen zur Verhinderung
stichtagsbezogener Aufbesserung der Fondsperfor-
mance (,window dressing”) in den von der RIV verwal-
teten Investmentvermogen

e Verzicht auf Geschafte auf eigene Rechnung mit
von der RIV verwalteten Investmentvermogen oder
Individualportfolios

e Verzicht auf Ausfihrung von Geschaften zwischen
verschiedenen von der RIV verwalteten Investmentver-
mogen nur zur Erzielung besserer Handelsergebnisse
fur eines der beteiligten Investmentvermaogen

e Zusammenfassung  mehrerer  Orders  (,block
trades”] erfolgt auf Grundlage eines einheitlichen
Zuteilungsgrundsatzes

« Bei Beauftragung (z.B. mit der Funktion der Service-
KVG, Beraters, Brokers oder der Verwahrstelle) eng
verbundener Unternehmen und Personen (insbe-
sondere Gesellschafter) wird dieser Umstand den Anle-
gern gegenuber offengelegt

o Interne Mafnahmen zur Uberwachung von dem
Fonds benachteiligenden Market Impact durch Einzel-
anlagen von erheblichem Umfang

e Untersagung von ,Frequent Trading® durch
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Geschaftsleiter und Mitarbeiter der RIV durch Rege-
lungen fir personliche Transaktionen und diesbe-
ziigliche Uberwachung der von der RIV verwalteten
Investmentvermogen

e Vereinbarung von Cut-off-Zeiten mit den Verwahr-
stellen, um Spekulationen gegen die von der RIV verwal-
teten Investmentvermogen entgegenzuwirken

e Einheitliche interne

IPO-Zuteilungen

Zuteilungsgrundsatze  fur

o Die Ubertragung einer oder mehrerer Funktionen
auf eine andere Gesellschaft erfolgt mit dem Ziel
der Verbesserung der von der RIV zu erbringenden
Dienstleistungen

e Grundsatze zur Stimmrechtsaustibung

¢ Die Verwahrstelle des Fonds handelt unabhangig von
der RIVund ist vertraglich dazu verpflichtet, ausschlief3-
lich im Interesse der Anleger zu handeln

e Interessen von Anlegern, die ihre Anlagen zurick-
geben wollen und Anlegern, die ihre Anlagen im Fonds
aufrechterhalten wollen, werden bei der internen Liqui-
ditatssteuerung berucksichtigt.

24. Jahres-/Halbjahresberichte;
Abschlusspriifer; Dienstleister

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei der
RIV sowie bei der Verwahrstelle erhaltlich.

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichtes ist
der in A 4 benannte Abschlussprifer beauftragt. Der
Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht des Fonds.
Bei der Priifung hat der Wirtschaftsprifer auch festzu-
stellen, ob bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften
des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedin-
gungen beachtet worden sind. Das Ergebnis der Prifung
hat der Wirtschaftsprifer in einem besonderen Vermerk
zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut
im Jahresbericht wiederzugeben. Der Wirtschaftsprifer
hat den Bericht Uber die Prifung des Fonds der BaFin
auf Verlangen einzureichen.

Unternehmen, die von der RIV ausgelagerte Funktionen
Ubernehmen, sind in dem Abschnitt 22 ,Auslagerung”
dargestellt. Darliber hinaus hat die RIV keine Dienst-
leister beauftragt.

Durch die Beauftragung der jeweiligen Dienstleister
werden rechtliche Beziehungen zwischen den Anle-
gern des Fonds und dem jeweiligen Dienstleister nicht
begrindet.

25. Zahlungen an die Anteilinhaber;
Verbreitung der Berichte und sonstige
Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sicherge-
stellt, dass die Anleger die Ausschittungen erhalten und
dass Anteile zuriickgenommen werden. Die in diesem
Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinformationen
konnen bei der RIV bezogen werden. Dariber hinaus
sind diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle zu
erhalten. Sie konnen auch auf der Internet-Seite der RIV
unter www.riv.de bezogen werden.

26. Weitere von der RIV verwaltete
Investmentvermogen

Von der RIV werden noch folgende Publikums-Invest-
mentvermogen verwaltet, die nicht Inhalt dieses
Verkaufsprospekts sind:

Investmentvermogen nach der OGAW-Richtlinie
RIV Aktieninvest Global
RIV Zusatzversorgung
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C. Liste der Unterverwahrer

Die Verwahrung aller fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande erfolgt weitestgehend fur Aktien-

/ und Rententitel durch:

e Clearstream Banking S.A., Luxembourg
e Clearstream Banking AG, Frankfurt

e Citibank N.A., London

sowie flr in- / und auslandische Fondsanteile weitestgehend durch:

e Clearstream Banking S.A., Luxembourg
e Clearstream Banking AG, Frankfurt

e ifsam - International Fund Services & Asset Management S.A., Luxembourg
e Fondsdepot Bank GmbH, Hof

Des Weiteren werden folgende Speziallagerstellen genutzt:

e Standard Chartered Bank (Group)

Diese Unternehmen bedienen sich wiederum ihrerseits Unterverwahrern in den jeweiligen Landern, die in der
folgenden Tabelle aufgelistet sind.

List of Sub-Custodians / Custody Network (Dezember 2025)

A.Clearstream Banking S.A. (Luxembourg])
Clearstream Banking AG Frankfurt am Main

BICCODE: CEDELULLXXX
BICCODE: DAKVDEFFXXX

Land Unterverwahrer Zentralverwahrer
Australien BNP Paribas Australia Branch, Sydney Austraclear Limited, Sydney
(PARBAU2SXXX])
Belgien KBC Bank N.V., Brissel ([KREDBEBBXXX] Euroclear Bank S.A./ N.V,, Brissel
%Zitgg??xig]mpe AG, Frankfurt am Main National Bank of Belgium, Brissel
Bulgarien Eurobank Bulgaria AD, Sofia (BPBIBGSFXXX) [ Bulgarian National Bank, Sofia

Central Depository AD, Sofia (Bulgaria)

China (B-shares)

HSBC Bank (China) Company Ltd.
(HSBCCNSHXXX])

China Securities Depository and Clea-
ring Corp. Ltd. (CSDS)

China Central Depository and Clearing
Co. Ltd. (CCDC])

Shanghai Clearing House (SHCH)

Danemark Clearstream Europe AG, Frankfurt am Main [ VP Securities A/S, Kopenhagen
(DAKVDEFFXXX)

Deutschland Clearstream Banking S.A., Luxembourg Clearstream Europe AG, Frankfurt am
(CEDELULLXXX]) Main (CBF)

Estland Clearstream Europe AG, Frankfurt am Main | Nasdaq CSD SE, Tallinn

(DAKVDEFFXXX)
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Finnland

Euroclear Finland Ltd., Helsinki

Frankreich

BNP Paribas S.A., Paris ([PARBFRPPXXX)
Clearstream Europe AG, Frankfurt am Main
(DAKVDEFFXXX)

Euroclear France S.A., Paris

Griechenland

Citibank Europe plc Greece Branch, Athen
(CITIGRAAXXX)

Clearstream Europe AG, Frankfurt am Main
(DAKVDEFFXXX)

Hellenic Central Securities Depository
S.A., Athen (ATHEXCSD)

Bank of Greece settlement system,
Athen (BoGS)

Hong Kong Citibank N.A., Hong Kong Branch Hong Kong Securities Clearing
(CITIHKHXXXX) Company Ltd. (HKSCC)
Central Moneymarkets Unit, Hong
Kong (HKMA)
Indonesien Citibank N.A., Jakarta (CITIIDJXXXX] P.T. Kustodian Sentral Efek
Bank Indonesia, Jakarta
[rland Citibank N.A., London Branch (CITIGB2LXXX] | Euroclear Bank S.A./ N.V., Brissel
Euroclear UK & International Ltd.,
London
Island LuxCSD S.A., Luxembourg (LUXCLULLXXX]) Nasdaqg CSD Iceland hf, Reykjavik
Israel Citibank N.A., Israel Branch, Tel Aviv Tel Aviv Stock Exchange Clearing
(CITHLITXXX) House Ltd., Tel Aviv (TASE-CH)
Italien Clearstream Europe AG, Frankfurt am Main [ Monte Titoli S.p.A., Mailand
(DAKVDEFFXXX)
Japan HSBC Ltd., Tokyo (HSBCJPJTXXX] Bank of Japan, Tokyo (BoJ)
Japan Securities Depository Center,
Inc., Tokyo (JASDEC)
The Depository Trust Company, New
York (DTC)
Kanada RBC Investor Services Trust, Toronto The Canadian Depository for Securities
(ROTRCATTXXX) Ltd., Toronto (CDS)
Lettland Clearstream Europe AG, Frankfurt am Main [ Nasdaq CSD SE, Riga
(DAKVDEFFXXX)
Litauen Clearstream Europe AG, Frankfurt am Main | Nasdag CSD SE, Vilnius
(DAKVDEFFXXX)
Luxembourg - LuxCSD S.A., Luxembourg
Malaysia HSBC Bank Malaysia Berhad, Kuala Lumpur [ Bursa Malaysia Depository Sdn.
(HBMBMXKLXXX) Berhad, Kuala Lumpur
Bank Negara Malaysia (BNM), Kuala
Lumpur
Malta Clearstream Europe AG, Frankfurt am Main [ Malta Stock Exchange plc., Valletta
(DAKVDEFFXXX) (MSE])
Mexico Banco Citi de México S.A., Mexico D.F. S.D. Indeval S.A. de C.V., Mexico D.F.
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Neuseeland

BNP Paribas S.A., Sydney (BNPAAU2SXXX)

New Zealand Central Securities Depo-
sitory Ltd., Wellington (NZCSD)

Niederlande

Clearstream Europe AG, Frankfurt am Main
(DAKVDEFFXXX)

Euroclear Nederland S.A./N.V.,
Amsterdam

Norwegen - Verdipapirsentralen ASA, Oslo (VPS)
Osterreich Clearstream Europe AG, Frankfurt am Main Osterreichische Kontrollbank Central
(DAKVDEFFXXX) Securities Depository GmbH, Wien
(OeKB CSD)
Philippinen Standard Chartered Bank Philippines Philippine Depository & Trust Corp.,
Branch, Makati City (SCBLPHMMXXX]) Makati City (PDTC)
Bureau of the Treasury, Manila (BTR)
Polen Bank Handlowy w Warszawa SA, Warschau Registrar for Securities (RPW] at
(CITIPLPXXXX) National Bank of Poland
Central Securities Depository of
Poland, Warschau (KDPW)
Portugal BNP Paribas S.A., Paris [PARBFRPPXXX) Interbolsa - S.G.S.L.S.C.V.M. S.A, Porto
Clearstream Europe AG, Frankfurt am Main
(DAKVDEFFXXX)
Rumanien BRD Groupe Societe Generale, Bukarest National Bank of Romania, Bukarest
(BRDEROBUXXX) (NBR)
Depozitarul Central S.A., Bukarest
Schweden S.E. Banken Custody Service, Stockholm Euroclear Sweden AB, Stockholm
(ESSESESSXXX)
Schweiz UBS AG, Zirich (UBSWCHZHXXX) SIX Security Services AG, Zurich
Singapur DBS Bank Ltd., Singapur (DBSSSGSGXXX) The Central Depository Pte Ltd., Singa-

Standard Chartered Bank (Singapore) Ltd.,
Singapore (SCBLSGSGXXX)

pore (CDP)

Monetary Authority of Singapore,
Singapore (MAS)

Slowakische Republik

Centralny depozitar cennych papierov
SR a.s., Bratislava (CDCP)

Slowenien - Central Securities Clearing Corp.,
Ljubljana (KDD)
Sidafrika Standard Chartered Bank, Johannesburg Strate Pty Ltd. (South Africa)
Branch, Sandton (SCBLZAJJXXX)
Sidkorea HSBC Ltd., Seoul Branch [HSBCKRSEXXX]) Korean Securities Depository, Seoul
(KSD)
Spanien Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Iberclear, Madrid

Madrid (BBVAESMMXXX)

Clearstream Europe AG, Frankfurt am Main
(DAKVDEFFXXX)
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Thailand

Standard Chartered Bank (Thai) Public
Company Ltd., Bangkok (SCBLTHBXXX)

Thailand Securities Depository
Company Ltd., Bangkok (TSD)

Tschechische Republik

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., Prag (BACXCZPPXXX]

The Central Securities Depository, Prag
(CSDP)
Czech National Bank, Prag (CNB])

Turkei Tirk Ekonomi Bankasi A.S., Istanbul Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi
(TEBUTRISXXX) (MKK)]
Ungarn KELER Ltd., Budapest

Vereinigtes Konigreich

Citibank N.A., London Branch (CITIGB2LXXX])

Euroclear UK & International Ltd.,
London

USA

Citibank N.A., New York (CITIUS33XXX)

Fedwire Securities Services, New York

The Depository Trust Company, New
York (DTC)

B. Citibank N.A., London

BICCODE: CITIGB2LXXX

Land Unterverwahrer Zentralverwahrer
Australien Citigroup Pty Ltd., Sydney (CITIAU3XXX) Clearing House Electr. Subregister
System, Sydney (CHESS)
Austraclear Limited, Sydney
Agypten Citibank N.A. Egypt, Cairo (CITIEGCXXX) Egyptian Central Securities Depository,
Cairo (ECSD]
Misr for Central Clearing, Depository
and Registry, Cairo (MCDR)
Bermuda HSBC Bank Bermuda Ltd., Hamilton Bermuda Securities Depository,
(BBDABMHMXXX) Hamilton (BSD)
Brasilien Citibank N.A., Brazilian Branch, Sao Paolo B3-Listed Segment
(CITIBRSPXXX) Sistema Especial de Liquidacao e de
3. Unterverwahrer Citibank Distribuidora de | Custddia, Sao Paulo (SELIC)
Titulos e Valores Mobiliarios S.A B3-0TC Segment
Chile Banco de Chile, Santiago (BCHICLRMXXX) Depdsito Central de Valores S.A., Sant-
iago (DCV)
China Citibank (China) Co. Ltd., Shanghai CSDCC Shanghai Branch
(CITICNSXXXX) CSDCC Shenzhen Branch
CSDCC Beijing Branch
China Central Depository Clearing Co.
Ltd. (CDCC])
Shanghai Clearing House (SHCH]
Danemark Citibank Europe plc, Dublin (CITIE2XXXX) VP Securities A/S, Kopenhagen
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Deutschland Citibank Europe plc, Dublin (CITHE2XXXX) Clearstream Europe AG, Frankfurt am
Main (CBF)
Estland Swedbank A/S, Tallinn (HABAEE2XXXX] NASDAQ CSD SE, Tallinn
Finnland Citibank Europe plc, Dublin (CITHE2XXXX) Euroclear Finland Ltd., Helsinki
Frankreich Citibank Europe plc, Dublin (CITHE2XXXX) Euroclear France S.A., Paris
Hong Kong Citibank N.A., Hong Kong Branch Central Clearing and Settlement
(CITIHKHXXXX) System, Hong Kong (CCASS)
HKMA Central Moneymarket Unit,
Hong Kong (CMU)
ICSD - Clearstream Banking S.A., Luxem-
bourg (CBL)
Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel
Indonesien Citibank N.A., Jakarta Branch (CITIIDJXXXX) |Indonesian Central Securities Deposi-
tory, Jakarta (KSEI)
Bank Indonesia, Jakarta
Italien Citibank Europe plc, Dublin (CITIE2XXXX) Euronext Securities, Mailand
Japan CitibankN.A., Tokyo Branch (CITIJPJTXXX) Bank of Japan, Tokyo (BoJ)
Citigroup Global Markets Japan Inc., Tokyo Japan Securities Depository Center,
(NSBLJPJTXXX) Inc., Tokyo (JASDEC)
Kanada Citibank Canada, Toronto (CITICATTXXX) The Canadian Depository for Securities
Ltd., Toronto (CDS)
Kolumbien Cititrust Colombia S.A., Bogota Depdsito Centralizado de Valores,
(CTRUCOB1XXX) Bogotd (DECEVAL)
Deposito Central de Valores, Bogota
(DCV)
Kroatien Privredna Banka Zagreb d.d., Zagreb Central Depository & Clearing
(PBZGHR2XXXX) Company Inc. (SKDD d.d.)
Lettland Swedbank AS, Tallinn (HABAEE2XXXX) NASDAQ CSD SE, Riga
3. Unterverwahrer: Swedbank AS, Riga Bank of Latvia, Riga
(HABALV22XXX)
Litauen Swedbank AS, Tallinn (HABAEE2XXXX) NASDAQ CSD SE, Vilnius
3. Unterverwahrer: Swedbank AS, Vilnius
(HABALV22XXX)
Mauritius HSBC Ltd., Ebene [HSBCMUMUXXX]) Central Depository & Settlement Co.
Ltd., Port Louis (CDS)
Mexico Banco Citi de Mexico S.A., Mexico C.P. S.D. Indeval S.A. de C.V., Mexico D.F.
(CITIMXMMPUE]
Marokko Citibank Maghreb S.A., Casablanca MAROCLEAR, Casablanca
(CITIMACXXX)
Neuseeland Citibank N.A., New Zealand Branch, Auck- New Zealand Central Securities Depo-

land (CITINZ2XXXX)

sitory Ltd., Wellington (NZCSD)
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Niederlande

Citibank Europe plc, Dublin (CITHE2XXXX)

Euroclear (Bank) Nederland,

Amsterdam
Osterreich Citibank Europe plc, Dublin (CITHE2XXXX) Osterreichische Kontrollbank Central
Securities Depository GmbH AG, Wien
(0eKB CSD)
Peru Citibank del Péru S.A., Lima (CITIPEPLXXX) | CAVALIS.A.ICLV., Lima
Philippinen Citibank, N.A., Philippines Branch, Taguig Philippine Depository & Trust Corp.,
City (CITIPHMXXXX) Makati City (PDTC)
Bureau of the Treasury, Manila (BTR)
Polen Bank Handlowy w Warszawie SA, Warschau National Bank of Poland, Warschau
(CITIPLPXXXX) (NBP)
Central Securities Depository of
Poland, Warschau (KDPW)
Portugal Citibank Europe plc, Dublin (CITIIE2XXXX) Interbolsa - S.G.S.L.S.C.V.M. S.A, Porto

Saudi Arabien

Citigroup Saudi Arabia, Riyadh (CITISARIXXX)

Tadawul (Saudi Arabia Exchange),
Riyadh

Securities Depository Center Company,
Riyadh (Edaa)

Schweden Citibank Europe plc, Sweden Branch, Stock- [ Euroclear Sweden AB, Stockholm
holm (CITISESXXXX)
Schweiz Citibank N.A., London Branch (CITIGB2LXXX) [SIX SIS AG., Zurich
Singapur Citibank N.A., Singapore Branch The Central Depository Pte Ltd., Singa-
(CITISGSGXXX) pore (CDP)
Monetary Authority of Singapore,
Singapore (MAS)
Slowenien UniCredit Banka Slovnija d.d., Ljubljana Central Securities Clearing Corp.,
(BACXSI22XXX) Ljubljana (KDD]
Sidafrika Citibank N.A., South Africa, Sandton Strate Pty Ltd (South Africa)
(CITIZAJXXXX)
Sudkorea Citibank Korea Inc., Seoul (CITIKRSXXXX]) Korean Securities Depository, Seoul
(KSD)
Taiwan Citibank Taiwan Ltd., Taipei (CITITWTXXXX) Taiwan Depository Clearing Corpora-
tion, Taipei (TDCC)
Thailand Citibank N.A., Bangkok Branch Thailand Securities Depository

(CITITHBXXXX)

Company Ltd., Bangkok (TSD)

Vereinigtes Konigreich

Citibank N.A., London Branch (CITIGB2LXXX])

Euroclear UK & Ireland Ltd., London

USA

Citibank N.A., New York (CITIUS33XXX)

Federal Reserve Bank, New York (FED])

The Depository Trust & Clearing
Corporation, New York (DTCC)

Vietnam

Citibank N.A. Hanoi Branch (CITIVNXXXX)

Vietnam Securities Depository and
Clearing Corporation, Hanoi (VSD)
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C. Standard Chartered Bank (Group) BICCODE: SCBLDEFXXXX
Land Unterverwahrer Zentralverwahrer

Indien

Citigroup Pty Ltd., Sydney (CITIAU3XXX)

National Securities Depository Ltd.,
Mumbai (NSDL)

Central Depository Services India Ltd.,
Mumbai (CDSL)

Reserve Bank of India, Mumbai
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D. Recht des Kaufers zum Widerruf

WIDERRUFSRECHT

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentver-
mogen aufgrund mundlicher Verhandlungen auflerhalb
der standigen Geschaftsraume desjenigen zustande, der
die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so
ist der Kaufer berechtigt, seine Kauferklarung schriftlich
und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von
zwei Wochen zu widerrufen (z.B. Brief, Fax, E-Mail). Das
Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der
die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine
standigen Geschaftsraume hat.

Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn
die Durchschrift des Antrags auf Vertragsschluss dem
Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung
Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung tber das
Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des
Artikels 246 Abs. 3 Satz 2 und 3 des Einfiihrungsgesetzes
zum Birgerlichen Gesetzbuch genugt. Zur Wahrung
der Frist genligt die rechtzeitige Absendung des Wider-
rufs. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den
Verkaufer. Der Widerruf ist schriftlich unter Angabe der
Person des Erklarenden einschlie3lich dessen Unter-
schrift zu erklaren, wobei eine Begrindung nicht erfor-
derlich ist.

Der Widerruf ist zu richten an
R.l. Vermogensbetreuung AG
Ottostrafie 1

76275 Ettlingen

Telefax: 07243 21583

Email: briefkasten@riv.de

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer
nachweist, dass entweder der Kaufer kein Verbraucher
im Sinne des § 13 BGB ist oder er den Kaufer zu den
Verhandlungen, die zum Kauf der Anteile gefiihrt haben,
aufgrund vorhergehender Bestellung gemaf} § 55 Abs. 1
der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

WIDERRUFSFOLGEN

Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der Kaufer
bereits Zahlungen geleistet, so sind ihm von der RIV
gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ruickibertragung
der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und
ein Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten
Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserkla-
rung entspricht. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht
verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausflihrungen gelten entsprechend
beim Verkauf der Anteile durch den Anleger.
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E. Allgemeine Anlagebedingungen

ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern

und der

R.l. Vermdgensbetreuung AG,
Ettlingen,

(nachstehend ,RIV" genannt)

fur die von der RIV verwalteten

Sondervermdgen gemaf der 0GAW-Richtlinie, die nur in Verbindung
mit den fir das jeweilige 0OGAW-Sondervermdgen
aufgestellten Besonderen Anlagebedingungen gelten.

§ 1 Grundlagen

(1) Die RIV ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und unterliegt den Vorschriften des Kapitalanla-
gegesetzbuchs (KAGB).

(2) Die RIV legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen
Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach
dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden
gesondert vom eigenen Vermogen in Form eines OGAW-
Sondervermogens an.

(3) Das Rechtsverhaltnis zwischen RIV und dem Anleger
richtet sich nach den Allgemeinen und Besonderen Anla-
gebedingungen des OGAW-Sondervermogens und dem
KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

(1) Die RIV bestellt fir das OGAW-Sondervermaogen
ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle
handelt unabhangig von der RIV und ausschlief3lich im
Interesse der Anleger.

(2) Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten
sich nach dem mit der RIV geschlossenen Verwahrstel-
lenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

(3) Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
Maligabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) auslagern. Ndheres hierzu enthalt der
Verkaufsprospekt.

(4) Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem OGAW-
Sondervermdgen oder gegeniiber den Anlegern fir
das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstru-
mentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die
Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die
Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Abs. 1
KAGB Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht,

wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen
auf auBere Ereignisse zurickzufihren ist, deren Konse-
qguenzen trotz aller angemessenen Gegenmafinahmen
unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich
aus den Vorschriften des biirgerlichen Rechts auf Grund
von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben,
bleiben unberthrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegen-
uber dem OGAW-Sondervermaogen oder den Anlegern fir
samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden,
dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht
erfullt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz
3 Satz 1 unberthrt.

§ 3 Fondsverwaltung

(1) Die RIV erwirbt und verwaltet die Vermodgensgegen-
stande im eigenen Namen flir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis,
Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt
bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von
der Verwahrstelle und ausschliefllich im Interesse der
Anleger.

(2) Die RIVist berechtigt, mit dem von den Anlegern einge-
legten Geld die Vermogensgegenstande zu erwerben,
diese wieder zu verauflern und den Erlos anderweitig
anzulegen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der
Verwaltung der Vermogensgegenstande ergebenden
sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

(3) Die RIV darf fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger weder Gelddarlehen gewahren noch Verpflich-
tungen aus einem Blirgschafts- oder einem Garantiever-
trageingehen;siedarfkeineVermogensgegenstandenach
Mafigabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im
Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum OGAW-
Sondervermogengehoren. § 197 KAGB bleibtunberthrt.
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§ 4 Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermogen wird unmittelbar oder
mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt. Die RIV soll fir das OGAW-Sondervermadgen
nur solche Vermaogensgegenstande erwerben, die Ertrag
und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in
den Besonderen Anlagebedingungen, welche Vermo-
gensgegenstande fir das OGAW-Sondervermogen
erworben werden durfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine
weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die RIV
vorbehaltlich des § 198 KAGB fur Rechnung des OGAW-
Sondervermogens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieflich an einer Borse auflerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder aufler-
halb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
flir Finanzdienstleistungsaufsicht (,Bundesanstalt”)
zugelassen ist',

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an
einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in
diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oderin einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern
die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen Markt auflerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder aufler-
halb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den

Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulas-
sung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen
bei einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

f) sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-
Sondervermdogen gehoren, erworben werden,

gl sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in
§ 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien
erfillen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1
Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben
a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Voraus-
setzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfullt sind.
Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wert-
papieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

(1) Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine
weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die RIV
vorbehaltlich des § 198 KAGB fur Rechnung des OGAW-
Sondervermogens Instrumente, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche
Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das
OGAW-Sondervermogen eine restliche Laufzeit von
hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Lauf-
zeit regelmaflig, mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geld-
marktinstrumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente diirfen fiir das OGAW-Sonder-
vermaogen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind,

bJausschlieBlichaneiner Boérse auBerhalb der Mitglied-
staaten der Europaischen Union oder auf3erhalb der

1 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte geman § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der Internet-Seite der Bundes-

anstalt veroffentlicht (http://www.bafin.de).
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anderen Vertragsstaaten des Abkommens uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

c) von der Europaischen Union, dem Bund, einem
Sondervermogen des Bundes, einem Land, einem
anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentral-
staatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorper-
schaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Europaischen Union, der Europaischen Zentralbank
oder der Europaischen Investitionsbank, einem Dritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b)
bezeichneten Markten gehandelt werden,

e] von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht
der Europaischen Union festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europai-
schen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese
den Anforderungen des § 194 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB
entsprechen.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1
durfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfillen.

§ 7 Bankguthaben

Die RIV darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens
Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hochstens
zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden
Guthaben konnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die
Guthaben konnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitzin
einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts
der Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten
werden. Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen

nichts anderes bestimmt ist, konnen die Bankguthaben
auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

(1) Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts
Anderweitiges bestimmt ist, kann die RIV fir Rechnung
des OGAW-Sondervermogens Anteile an Investment-
vermdégen gemaB der Richtlinie 2009/65/EG (0GAW])
erwerben. Anteile an anderen inlandischen Sonderver-
mogen und Investmentaktiengesellschaften mit veran-
derlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und
auslandischen offenen AIF, konnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 196 Abs. 1 Satz 2
KAGB erfillen.

(2) Anteile an inlandischen Sondervermégen und Invest-
mentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital,
an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen
offenen AIF, darf die RIV nur erwerben, wenn nach den
Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-Investmentvermogens,
der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AlF
oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hochstens 10 % des Wertes ihres Vermdogens
in Anteilen an anderen inlandischen Sondervermaogen,
Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital, offenen EU-Investmentvermogen oder auslandi-
schen offenen AlF angelegt werden dirfen.

§ 9 Derivate

(1) Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts
Anderweitiges bestimmt ist, kann die RIV im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-Sondervermdogens Derivate
gemaf § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente gemal3 § 197 Abs. 1 Satz
2 KAGB einsetzen. Sie darf - der Art und dem Umfang
der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung
der Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festge-
setzten Marktrisikogrenze fur den Einsatz von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz
im Sinne der gemafl § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen
Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomes-
sung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften in Investmentvermogen nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch” (DerivateV) nutzen; das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

2 Die ..Liste der zugelassenen Béorsen und der anderen organisierten Markte gemaf § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB™ wird auf der Internet-Seite der Bundes-

anstalt veroffentlicht (http://www.bafin.de).
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(2) Sofern die RIV den einfachen Ansatz nutzt, darf sie
regelmafig nur Grundformen von Derivaten und Finanz-
instrumenten mit derivativer Komponente oder Kombi-
nationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente sowie gemaf} § 197 Abs. 1 Satz
1 KAGB zulassigen Basiswerten im OGAW-Sonderver-
mogen einsetzen. Komplexe Derivate mit gemall § 197
Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten dirfen nur
zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden.
Der nach Maf3gabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde
Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermogens fir
das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des
Sondervermogens ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs.
1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte
nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme von Invest-
mentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkon-
trakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden
Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausiibung ist entweder wéhrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Auslibungszeitpunkt
linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts
ab und wird null, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oderZins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie
die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb)
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e] Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen
Basiswert beziehen (Single Name Credit Default
Swaps).

(3) Sofern die RIV den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie
- vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagement-
systems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die von einem
gemall § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswert
abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermogen zuzu-
ordnende potenzielle Risikobetrag fur das Marktrisiko
(.Risikobetrag”) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des
potenziellen Risikobetrags fur das Marktrisiko des zuge-
horigen Vergleichsvermogens gemaf3 § 9 der DerivateV

Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem
Zeitpunkt 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermaogens
Ubersteigen.

(4) Unter keinen Umstanden darf die RIV bei diesen
Geschaften von den in den Anlagebedingungen oder von
den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen
und -grenzen abweichen.

(5) Die RIV wird Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung,
der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im
Interesse der Anleger fiir geboten halt.

(6) Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit deri-
vativer Komponente darf die RIV jederzeit gemaf} § 6 Satz
3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem quali-
fizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der
Genehmigung durch die Bundesanstalt, die RIV hat den
Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzu-
zeigen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahres-
bericht bekannt zu machen.

(7) Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente wird die RIV die DerivateV
beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts
Anderweitiges bestimmt ist, kann die RIV fir Rechnung
des OGAW-Sondervermagens bis zu 10 % des Wertes
des OGAW-Sondervermogens in Sonstige Anlageinstru-
mente gemal § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

(1) Bei der Verwaltung hat die RIV die im KAGB, in der
DerivateV und in den Anlagebedingungen festgelegten
Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

(2) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlie3-
lich der in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen
bis zu 5 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens
erworben werden; in diesen Werten dirfen jedoch bis
zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens ange-
legt werden, wenn dies in den Besonderen Anlagebedin-
gungen vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
40 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht
Ubersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in
Satz 1 genannten Grenzen zu bericksichtigen, wenn die
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von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktins-
trumente mittelbar tber andere im OGAW enthaltenen
Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt
sind, erworben werden.

(3) Die RIV darfin Schuldverschreibungen, Schuldschein-
darlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, der Europaischen Union, einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder seinen Gebietskor-
perschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation,
der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehort, ausgegeben oder garantiert worden
sind, jeweils bis zu 35 % des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens anlegen.

(4) In  Pfandbriefen und Kommunalschuldverschrei-
bungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kredit-
instituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum
ausgegeben worden sind, darf die RIV jeweils bis zu 25 %
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn
die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen und
die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufge-
nommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften
in Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend
der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausrei-
chend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten
vorrangig fur die fallig werdenden Rickzahlungen und
die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die RIV mehr
als 5 % des Wertes des OGAW-Sondervermaogens in
Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz
1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschrei-
bungen 80 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
nicht Ubersteigen.

(5) Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten nach Maf3gabe
von § 206 Abs. 2 KAGB Uberschritten werden, sofern
die Besonderen Anlagebedingungen dies unter Angabe
der betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen
mussen die fir Rechnung des OGAW-Sondervermaogens
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen,
wobeinicht mehrals 30 % des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens in einer Emission gehalten werden diirfen.

(6) Die RIV darf nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Bankguthaben nach Mafigabe des
8 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

(7) Die RIV hat sicherzustellen, dass eine Kombination
aus

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von
ein und derselben Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

c) Anrechnungsbetrdgen fir das Kontrahentenrisiko
der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte,

20 % des Wertes des OGAW-Sondervermodgens nicht
Ubersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3 und 4 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit der Maf3gabe, dass
die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombi-
nation der in Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande
und Anrechnungsbetrage 35 % des Wertes des OGAW-
Sondervermogens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen
Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

(8) Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschrei-
bungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinst-
rumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2
genannten Grenzen von 40 % nicht berlcksichtigt. Die
in den Absatzen 2 bis 4 und Absatzen 6 bis 7 genannten
Grenzen durfen abweichend von der Regelung in Absatz
7 nicht kumuliert werden.

(9) Die RIV darfin Anteilen an einem einzigen Investment-
vermogen nach Mafligabe des § 196 Abs. 1 KAGB nur bis zu
20 % des Wertes des OGAW-Sondervermaogens anlegen.
In Anteilen an Investmentvermdgen nach Mal3gabe des §
196 Abs. 1 Satz 2 KAGB darf die RIV insgesamt nur bis zu
30 % des Wertes des 0GAW-Sondervermdogens anlegen.
Die RIV darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermaogens
nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile eines
anderen offenen inlandischen, EU- oder auslandischen
Investmentvermogens, das nach dem Grundsatz der
Risikomischung in Vermdgensgegenstande im Sinne der
88 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

8§ 12 Verschmelzung
(1) Die RIV darf nach Maflgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstdnde und Verbind-
lichkeiten dieses OGAW-Sondervermogens auf ein
anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegrin-
detes OGAW-Sondervermogen oder einen EU-OGAW
oder eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital Ubertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbind-
lichkeiten eines anderen offenen Publikumsinvest-
mentvermogens in dieses OGAW-Sondervermogen
aufnehmen.

(2) Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der
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jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde. Die Einzelheiten
des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191
KAGB.

(3) Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem
Publikumsinvestmentvermdgen verschmolzen werden,
das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder
neugegrindete Investmentvermogen weiterhin ein
OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das
OGAW-Sondervermaogen konnen dariber hinaus gemaf
den Vorgaben des Art. 2 Abs. 1 Buchstabe p Ziffer iii der
Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

(1) Die RIV darf fir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen
ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausrei-
chender Sicherheiten gemaf3 § 200 Abs. 2 KAGB ein
jederzeit kindbares Wertpapier-Darlehen gewahren.
Der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf
zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens demselben Wertpapier-Darle-
hensnehmer einschlief3lich konzernangehdriger Unter-
nehmen im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch bereits
als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere
10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdogens nicht
ubersteigen.

(2) Werden die Sicherheiten fir die tbertragenen Wert-
papiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben
erbracht, missen die Guthaben auf Sperrkonten gemaf
§ 200 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden.
Alternativ darf die RIV von der Moglichkeit Gebrauch
machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens
in folgende Vermogensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat
aufweisen und die vom Bund, einem Land, der Euro-
paischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den
Europaischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
entsprechend von der Bundesanstalt auf Grundlage
von § 4 Abs. 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéftes
mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige Rickfor-
derung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem
OGAW-Sondervermogen zu.

(3)Die RIV kann sich auch eines von einer

Wertpapiersammelbank organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen
bedienen, das von den Anforderungen nach § 200 Abs.
1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem jederzeitigen
Kindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

(4) Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts
Anderweitiges bestimmt ist, darf die RIV Wertpapier-
Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermogens-
gegenstande fir das OGAW-Sondervermogen erwerbbar
sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfir
sinngemal3.

8§ 14 Pensionsgeschifte

(1) Die RIV darf fir Rechnung des 0GAW-Sondervermo-
gens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschafte
im Sinne von § 340b Abs. 2 Handelsgesetzbuch gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungs-
instituten auf der Grundlage standardisierter Rahmen-
vertrage abschlief3en.

(2) Die Pensionsgeschéafte missen Wertpapiere zum
Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen fir
das OGAW-Sondervermogen erworben werden dirfen.

(3) Die Pensionsgeschafte diirfen héchstens eine Lauf-
zeit von 12 Monaten haben.

(4) Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts
Anderweitiges bestimmt ist, darf die RIV Pensionsge-
schafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile abschlief3en, sofern diese Vermogens-
gegenstande fur das OGAW-Sondervermogen erwerbbar
sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfir
sinngemal3.

§ 15 Kreditaufnahme

Die RIV darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 % des Wertes
des OGAW-Sondervermogens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme markttiblich sind und
die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmit.

§ 16 Anteile

(1) Die Anteile am Sondervermdgen lauten auf den
Inhaber und werden in Anteilscheinen verbrieft oder als
elektronische Anteilscheine begeben.

(2) Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammel-
urkunde verbrieft; die Ausgabe von Einzelurkunden
ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils
am Sondervermogen erwirbt der Anleger ein
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Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser ist
Ubertragbar, soweit in den Besonderen Anlagebedin-
gungen nichts Abweichendes geregelt ist.

(3) Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungs-
merkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertrags-
verwendung, des Ausgabeaufschlags, des Rucknah-
meabschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsvergttung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen)
haben. Die Einzelheiten sind in den Besonderen Anlage-
bedingungen festgelegt.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Aussetzung

(1) Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grund-
satzlich nicht beschrankt. Die RIV behalt sich vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig
einzustellen.

(2) Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Verwahr-
stelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden.
Die Besonderen Anlagebedingungen konnen vorsehen,
dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben
und gehalten werden durfen.

(3) Die Anleger konnen von der RIV die Ricknahme
der Anteile verlangen, soweit nachstehend oder in den
Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes
geregelt ist. Die RIV ist verpflichtet, die Anteile zum
jewells geltenden Rucknahmepreis fur Rechnung des
OGAW-Sondervermogens zurickzunehmen. Ricknah-
mestelle ist die Verwahrstelle.

(4) Die RIV behalt sich vor, die Ausgabe und Ricknahme
der Anteile gemal3 § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen,
wenn auflergewohnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen.

(5) Die RIV hat die Anleger durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und dariber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektro-
nischen Informationsmedien Uber die Aussetzung und
die Wiederaufnahme der Ricknahme zu unterrichten.
Die Anleger sind uber die Aussetzung und Wiederauf-
nahme der Ricknahme der Anteile unverziglich nach
der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines
dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Abspaltung illiquider Anlagen

Die RIVdarfim Interesse der Anleger des OGAW-Sonder-
vermaogens illiquide Anlagen abspalten.

§ 19 Liquiditatsmanagementinstrumente

(1) Die RIV nutzt mindestens zwei der folgenden Liqui-
ditatsmanagementinstrumente. Sie bestimmt in den
Besonderen Anlagebedingungen, welche Liquiditatsma-
nagementinstrumente fir das OGAW-Sondervermaogen
verwendet werden:

a) Riicknahmebeschrénkung
Die RIV darf das Recht der Anleger auf Rickgabe ihrer
Anteile voriibergehend und teilweise beschranken,
so dass die Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer
Anteile zuriickgeben konnen.

b) Verlangerung der Riickgabefrist
Die RIV darf die Rickgabefrist verlangern.

cJRiickgabegebiihr

Die RIV darf eine Rickgabegebihr innerhalb einer
vorgegebenen Bandbreite erheben, die unter Bertick-
sichtigung der Liquiditatskosten von den Anlegern bei
der Riickgabe von Anteilen an das OGAW-Sonderver-
mogen gezahlt und mit der sichergestellt wird, dass
Anleger, die im OGAW-Sondervermogen verbleiben,
nicht unangemessen benachteiligt werden.

d) Swing Pricing oder Dual Pricing

Die RIV darf Swing Pricing oder Dual Pricing nutzen.
Swing Pricing ist ein im Voraus festgelegter Mecha-
nismus, bei dem der Nettoinventarwert der Anteile
des OGAW-Sondervermaogens durch Anwendung eines
Faktors (,Swing-Faktor”), der die Liquiditatskosten
bertcksichtigt, angepasst wird. Dual Pricing ist ein
im Voraus festgelegter Mechanismus, bei dem die
Ausgabe- und Ricknahmepreise fir die Anteile des
OGAW-Sondervermogens festgelegt werden, indem
der Nettoinventarwert pro Anteil um einen Faktor, der
die Liquiditatskosten abbildet, angepasst wird.

e) Verwasserungsschutzgebiihr
DieRIVdarfeineVerwasserungsschutzgebihrerheben,
die ein Anleger bei der Ausgabe oder der Ricknahme
von Anteilen an das OGAW-Sondervermdgen zahlt,
die das OGAW-Sondervermaogen fir die aufgrund des
Umfangs dieser Transaktion entstandenen Liquiditats-
kosten entschadigt und die sicherstellt, dass andere
Anleger nicht in ungerechtfertigter Weise benachteiligt
werden.

f) Sachauskehr

Die RIV darf Vermogenswerte, die vom oder fir das
OGAW-Sondervermogen gehalten werden, an einen
professionellen Anleger anstelle der Auszahlung des
Rucknahmepreises Ubertragen, um Rickgaben von
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Anteilen auszufihren.

(2) Die RIV darf neben den in Absatz 1 genannten auch
weitere Instrumente zur Steuerung der Liquiditat des
OGAW-Sondervermogens einsetzen. Die Vorausset-
zungen der Anwendung solcher Instrumente werden in
den Besonderen Anlagebedingungen geregelt.

§ 20 Ausgabe- und Riicknahmepreise

(1) Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts
Abweichendes geregelt ist, werden zur Berechnung
des Ausgabe- und Ricknahmepreises der Anteile die
Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermogen
gehorenden Vermogensgegenstande abzliglich der
aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlich-
keiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl
der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert]). Werden
gemall § 16 Abs. 3 unterschiedliche Anteilklassen fir
das OGAW-Sondervermaogen eingefihrt, ist der Anteil-
wert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fir jede
Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt
gemaf §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und  -Bewertungsverordnung
(KARBV).

(2) Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am
OGAW-Sondervermogen, gegebenenfalls  zuziiglich
eines in den Besonderen Anlagebedingungen festzu-
setzenden Ausgabeaufschlags gemall § 165 Abs. 2 Nr. 8
KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert
am OGAW-Sondervermadgen, gegebenenfalls abziglich
eines in den Besonderen Anlagebedingungen festzuset-
zenden Ricknahmeabschlags gemal § 165 Abs. 2 Nr. 8
KAGB. Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen
vorgesehen, konnen zusatzliche Gebihren als Liquidi-
tatsmanagementinstrumente anfallen.

(3) Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riick-
nahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang
des Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag, soweit in den Besonderen Anlage-
bedingungen nichts anderes bestimmt ist. Sofern die
RIV die Ricknahme von Anteilen gemaf3 § 17 Absatz 4
aussetzt, ist der Abrechnungsstichtag fur diese Ruck-
nahmeauftrage der nach der Wiederaufnahme folgende
Wertermittlungstag.

(4) Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsen-
taglich ermittelt. Soweit in den Besonderen Anlagebe-
dingungen nichts weiteres bestimmt ist, konnen die RIV
und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die
Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes
Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das

Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 21 Kosten

In den Besonderen Anlagebedingungen werden die
Aufwendungen und die der RIV, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Vergitungen, die dem OGAW-
Sondervermogen belastet werden konnen, genannt.
Fir Vergitungen im Sinne von Satz 1 ist in den Beson-
deren Anlagebedingungen dariiber hinaus anzugeben,
nach welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund
welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 22 Rechnungslegung

(1) Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschafts-
jahres des OGAW-Sondervermogens macht die RIV einen
Jahresbericht einschliefllich Ertrags- und Aufwands-
rechnung gemaf3 § 101 Abs. 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

(2) Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschafts-
jahres macht die RIV einen Halbjahresbericht gemaf3 §
103 KAGB bekannt.

(3) Wird das Recht zur Verwaltung des 0GAW-Sonderver-
mogens wahrend des Geschaftsjahres auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das
OGAW-Sondervermogen wahrend des Geschaftsjahres
auf ein anderes OGAW-Sondervermogen, eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft ~ mit  veranderlichem
Kapital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die
RIV auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht
zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbe-
richt gemaf Absatz 1 entspricht.

§ 23 Kiindigung und Abwicklung des 0GAW-Sonder-
vermogens durch die RIV

(1) Die RIV kann die Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger
und dartber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahres-
bericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz
1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauer-
haften Datentragers unverziglich zu unterrichten. Ab
Bekanntmachung ihrer Kiindigung nach Satz 1 ist die RIV
verpflichtet, das OGAW-Sondervermdgen abzuwickeln
und an die Anleger zu verteilen.

(2) Anlagegrenzen missen im Rahmen der Abwicklung
nicht mehr eingehalten werden. Die Verpflichtung zur
Verwaltung des OGAW-Sondervermodgens endet erst,
wenn die RIV das OGAW-Sondervermogen abgewickelt
hat.

(3)Die RIV hat auf den Tag, an dem sie das
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OGAW-Sondervermogen abgewickelt hat, einen Abwick-
lungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht nach § 22 Abs. 1 entspricht.

§ 24 Abwicklung des Sondervermaogens durch die
Verwahrstelle in anderen Fallen als durch Kiindigung
durch die RIV

(1) Im Falle der Abwicklung und Verteilung des OGAW-
Sondervermogens durch die Verwahrstelle unter
Wahrung der Interessen der Anleger nach § 100 Abs. 2
KAGB hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergi-
tung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer
Aufwendungen, die fir die Abwicklung erforderlich
sind. Anlagegrenzen mussen im Rahmen der Abwick-
lung nicht mehr eingehalten werden. Mit Genehmi-
gung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der
Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des
OGAW-Sondervermogens nach Mafligabe der bisherigen
Anlagebedingungen Ubertragen.

(2) Wird das OGAW-Sondervermaogen durch die Verwahr-
stelle abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie
auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen
Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht gemaf} § 22 Absatz 1 entspricht.

§ 25 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle

(1) Die RIV kann das Verwaltungs- und Verfligungs-
recht Uber das OGAW-Sondervermadgen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Uber-
tragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

(2) Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger
und dariber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbe-
richt sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht.
Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

(3) Die RIV kann die Verwahrstelle fiir das 0GAW-Sonder-
vermogen wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmi-
gung der Bundesanstalt.

§26 Anderungen der Anlagebedingungen
(1) Die RIV kann die Anlagebedingungen andern.

(2) Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.
Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze

des OGAW-Sondervermogens betreffen, bedirfen sie
der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der RIV.

(3) Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im
Bundesanzeiger und dariber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Verof-
fentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Ande-
rungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von
anlegerbenachteiligenden Kostenanderungen im Sinne
des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB oder anlegerbenachtei-
ligenden Anderungen in Bezug auf wesentliche Anle-
gerrechte sowie im Falle von Anderungen der Anlage-
grundsatze des OGAW-Sondervermaogens im Sinne des
§ 163 Abs. 3 KAGB sind den Anlegern zeitgleich mit der
Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte
der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen
und ihre Hintergrinde in einer verstandlichen Art und
Weise mittels eines dauerhaften Datentragers zu uber-
mitteln. Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlage-
grundsatze sind die Anleger zusatzlich ber ihre Rechte
nach § 163 Absatz 3 KAGB zu informieren.

(4) Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle
von Anderungen der Kosten und der Anlagegrund-
satze jedoch nicht vor Ablauf von vier Wochen nach der
entsprechenden Bekanntmachung. Mit Zustimmung der
Bundesanstalt kann ein friherer Zeitpunkt bestimmt
werden, soweit es sich um eine Anderung der Kosten
handelt, die den Anleger beglinstigt.

§ 27 Erfiillungsort
Erfullungsort ist der Sitz der RIV.

§ 28 Streitbeilegungsverfahren

Bei Streitigkeiten, an denen Verbraucher beteiligt sind,
konnen sich die Beteiligten an die behordliche Verbrau-
cherschlichtungsstelle bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (Schlichtungsstelle bei
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht,
Referat VBS 12, Marie-Curie-Strafie 24-28, 60439 Frank-
furt am Main, www.bafin.de/DE/Verbraucher/Beschwer-
denStreitschlichtung/StreitschlichtungBaFin/Streit-
schlichtungBaFin node.html) wenden.
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F. Besondere Anlagebedingungen

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern

und der

R.l. Vermdgensbhetreuung AG,
Ettlingen,

(nachstehend ,RIV" genannt]

fur das von der RIV gemal} der OGAW-Richtlinie verwaltete Sondervermaogen
RIV Rationalinvest Vermogensverwalterfonds,
die nurin Verbindung mit den fir dieses Sondervermdogen von der RIV
aufgestellten Allgemeinen Anlagebedingungen gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstande

Die RIV darf fiir das OGAW-Sondervermogen folgende
Vermdogensgegenstande erwerben:

(1) Wertpapiere gemaB § 5 der Allgemeinen
Anlagebedingungen,

(2) Geldmarktinstrumente geman § 6 der Allgemeinen
Anlagebedingungen,

(3) Bankguthaben geméf § 7 der Allgemeinen
Anlagebedingungen,

(4) Investmentanteile gemaf § 8 der Allgemeinen
Anlagebedingungen,

§ 1a Folgende Anlagen und Geschafte werden fiir das
Anlagevermogen nicht getatigt:

(1) Derivate gemaf § 9 der Allgemeinen
Anlagebedingungen,

(2) Sonstige Anlageinstrumente geman § 10 der Allge-
meinen Anlagebedingungen,

(3) Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge-
schafte gemal den §§ 13 und 14 der Allgemeinen
Anlagebedingungen

§ 2 Anlagegrenzen

(1) Das OGAW-Sondervermogen darf vollstandig aus
Wertpapieren gemaf3 § 1 Nr. 1 bestehen.

(2) Das OGAW-Sondervermdgen setzt sich zu mindes-
tens aus 51 % Aktien zusammen.

(3) Zusétzlich zu der in dem vorstehenden Absatz 2 fest-
gelegten Anlagegrenze gilt ebenfalls, dass mehrals 50%

des Wertes des Aktivwermdégens (die Hohe des Aktivver-
mogens bestimmt sich nach dem Wert der Vermaogens-
gegenstande des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs.
2 Investmentsteuergesetz (InvStG) ohne Bertcksichti-
gung von Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermao-
gens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2
Abs. 8 InvStG angelegt werden, die nach diesen Anlage-
bedingungen fiir das OGAW-Sondervermogen erworben
werden konnen (Aktienfonds im Sinne des § 2 Abs. 6
InvStG). Dabei kénnen die tatsachlichen Kapitalbeteili-
gungsquoten von Ziel-Investmentfonds im Sinne des § 2
Abs. 5 Satz 1 InvStG, die nach diesen Anlagebedingungen
fir das OGAW-Sondervermogen erworben werden
konnen, bericksichtigt werden.

(4) Das OGAW-Sondervermdégen darf maximal zu 49 % in
Geldmarktinstrumente nach Maflgabe des § 6 der Allge-
meinen Anlagebedingungen investiert werden.

(5) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten dirfen nicht Uber den in § 11 Abs. 2 der
Allgemeinen Anlagebedingungen genannten Wertanteil
von 5 % erworben werden.

(6) Das OGAW-Sondervermdégen darf maximal zu 49 % in
Bankguthaben nach Maf3igabe des § 7 Satz 1 der Allge-
meinen Anlagebedingungen gehalten werden.

(7) Das OGAW-Sondervermogen darf maximal zu 10 %
in Investmentanteilen nach Mafigabe des § 8 der Allge-
meinen Anlagebedingungen gehalten werden. Die RIV
wahlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder
nach den Anlagebestimmungen bzw. nach dem Anla-
geschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten
Jahres- oder Halbjahresbericht der Investmentanteile
aus. Es konnen alle zulassigen Arten von Anteilen an
inlandischen Sondervermogen und Investmentaktien-
gesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie von
Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesell-
schaften oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften
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verwalteten offenen Investmentvermaogen, die keine
EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des OGAW-
Sondervermagens, der hochstens in Anteilen der jewei-
ligen Art gehalten werden darf, ist nicht beschrankt.
Anteile an Feederfonds gemaf3 § 1 Abs. 19 Nr. 11 KAGB
werden fur das OGAW-Sondervermaogen nicht erworben.

(8) Das OGAW-Sondervermdgen darf maximal 5 % in ein
einzelnes Investmentvermogen anlegen.

§ 3 Anlageausschuss
Die RIV kann sich mit Blick auf das OGAW-Sonderver-

mogen des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§ 4 Anteilklassen

(1) Fir das OGAW-Sondervermégen kdnnen Anteil-
klassen im Sinne von § 16 Abs. 3 der Allgemeinen Anla-
gebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ricknahmeabschlages, der
Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung,
der Verwahrstellenvergitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden.
Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und
liegt im Ermessen der RIV.

(2) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im
Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahres-
bericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kenn-
zeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwen-
dung, Ricknahmeabschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergttung, Verwahrstellenvergiitung,
Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser
Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres-
und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

(3) Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse geson-
dert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, Ausschiittungen (einschlieBlich der aus
dem Fondsvermagen ggf. abzufiihrenden Steuern), die in
Absatz 1 genannten Vergitungen, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschliefilich Ertragsaus-
gleich, ausschliefllich dieser Anteilklasse zugeordnet
werden.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegen-

standendesOGAW-SondervermogensinHoheihrerAnteile
als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis, Gebiihren

(1) Die Ausgabe erfolgt zum Anteilwert. Ein Ausgabeauf-
schlag wird nicht erhoben.

(2) Der Ricknahmeabschlag betrdgt 0,5 % des Anteil-
werts. Der Ricknahmeabschlag steht dem OGAW-
Sondervermagen zu.

(3) Die RIV kann eine Rickgabegebiihr erheben. Die
Riickgabegebiihr wird anhand der Bruttoriickgaben
berechnet und betragt bis zu 0,1% der Bruttoriickgaben.
Eine Beschreibung der Maglichkeit und der Bedingungen
einer Riickgabegebihr enthalt der Verkaufsprospekt.

§ 7 Riickgabefrist und Riickgabebeschrankung

(1) Die RIV macht von der Mdglichkeit einer Riickgabe-
frist keinen Gebrauch.

(2) Die RIV macht von der Mdglichkeit nach § 17 Abs. 4
Allgemeine Anlagebedingungen, die Ricknahme von
Anteilen zu beschranken, keinen Gebrauch. Die RIV kann
die Ricknahme von Anteilen voribergehend anteilig
beschranken (Ricknahmebeschrankung), wenn die
Riickgabeverlangen der Anleger zu einem gegebenen
Wertermittlungstag mindestens 10 % des Nettoinventar-
wertes erreichen (Schwellenwert). Eine Beschreibung
der Moglichkeit und der Bedingungen fir eine Riicknah-
mebeschrankung enthalt der Verkaufsprospekt.

§ 8 Kosten

(1) Vergiitungen, die der RIV aus dem OGAW-Sonderver-
mogen zustehen:

Die RIV erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens eine vierteljahrlich zahlbare Vergiitung in Hohe
von einem Viertel aus bis zu 1,40 % p.a. des durchschnitt-
lichen Nettoinventarwerts des OGAW-Sondervermaogens
in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines
jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der
RIV frei, fir das OGAW-Sondervermogen oder fir eine
oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergltung
zu berechnen oder von der Berechnung einer Vergi-
tung abzusehen. Die RIV gibt fur jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die
erhobene Verwaltungsvergiitung an.

(2) Vergiitungen, die aus dem OGAW-Sondervermogen
an Dritte zu zahlen sind:

DieRIVkannsichbeiderUmsetzungdes Anlagekonzeptes
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einer Beratungs- oder Asset Management-Gesellschaft
bedienen. Die Vergiitung der Beratungs- oder Asset
Management-Gesellschaft wird von der Verwaltungs-
vergiutung gemall Absatz 1 abgedeckt. In diesem Fall
gibt die RIV fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt,
im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Vergi-
tung fur die Anlageberatungs- oder Asset Management-
Gesellschaft an.

(3) Verguitungen, die der Verwahrstelle aus dem OGAW-
Sondervermogen zustehen:

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine viertel-
jahrlich zahlbare Vergltung in Hohe von einem Viertel
aus bis zu 0,10 % p.a. des durchschnittlichen Netto-
inventarwerts des OGAW-Sondervermogens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden
Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Verwahr-
stelle frei, fur das OGAW-Sondervermaogen oder fir eine
oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergitung
in Rechnung zu stellen oder von der Berechnung einer
Vergitung abzusehen. Die RIV gibt fir jede Anteilklasse
im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht
die erhobene Verwahrstellenvergiitung an.

(4) Zul&ssiger jahrlicher Hochstbetrag der Vergiitungen:

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdogen nach
den vorstehenden Absdtzen 1, 2 und 3 als Vergiitung
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,50 % p.a.
des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des OGAW-
Sondervermagens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet
wird, betragen.

(5) Neben den vorgenannten Vergitungen
die folgenden Aufwendungen zu Lasten
OGAW-Sondervermogens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf.
einschliefllich der bankiblichen Kosten fir die Verwah-
rung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

gehen
des

b) Kosten fir den Druck und Versand der fir die
Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halb-
jahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise
und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen
und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauer-
haften Datentragers, aufler im Fall der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen
tiber Maflnahmen im Zusammenhang mit Anlage-
grenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der

Anteilwertermittlung;

e] Kosten fir die Prifung des OGAW-Sonder-
vermogens durch  den  Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerli-
chen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden;

g) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung
von Rechtsansprichen durch die RIV fir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens sowie der Abwehr von gegen
die RIV zu Lasten des OGAW-Sondervermaogens erho-
benen Ansprichen;

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen
in Bezug auf das OGAW-Sondervermogen erhoben
werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick
auf das OGAW-Sondervermogen;

j) Kosten fiir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;

k] im Zusammenhang mit den an die RIV, die Verwahr-
stelle und Dritte zu zahlenden Vergltungen sowie
den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende
Steuern einschliefilich der im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

(6) Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwen-
dungen werden dem OGAW-Sondervermaogen die im
Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauf3erung
von Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten
belastet.

(7) Die RIV hat im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt den Betrag der Ausgabeaufschlage und Riicknah-
meabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sonder-
vermogen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und
die Ricknahme von Anteilen und Aktien im Sinne des
§ 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von
Anteilen, die direkt oder indirekt von der RIV selbst oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der
die RIV durch eine wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden ist, darf die RIV oder die
andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Rlicknahme
keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage
berechnen. Die RIV hatim Jahresbericht und im Halbjah-
resbericht die Vergltung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen von der RIV selbst, von einer anderen
Verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesell-
schaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die RIV
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist als Verwaltungsvergitung fur

Seite 58 von 59



RIV Rationalinvest Vermogensverwalterfonds

Verkaufsprospekt

die im OGAW-Sondervermogen gehaltenen Anteile oder
Aktien berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 9 Thesaurierung der Ertrage

(1) Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die RIV die
wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sons-
tigen Ertrage - unter Berlcksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs - sowie die realisierten Verauf3erungs-
gewinne im OGAW-Sondervermdogen anteilig wieder an.

(2) Wenn es die RIV im Interesse der Anleger fir sinn-
voll halt, kann sie auch bei thesaurierenden Anteils-
klassen eine Teilausschittung aus dem Fondsvermaogen
vornehmen.

§ 10 Ausschiittung

(1) Bei ausschittenden Anteilklassen schittet die RIV
grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres auf die
jeweilige Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Divi-
denden und sonstige Ertrage — unter Berlcksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte
Verauflerungsgewinne - unter Berucksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - konnen anteilig eben-
falls zur Ausschittung herangezogen werden.

(2) Ausschiittbare anteilige Ertrdge gemaB Absatz 1
konnen zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorge-
tragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-
Sondervermdogens zum Ende des Geschaftsjahres nicht
Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren konnen
vollstandig vorgetragen werden.

(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen antei-
lige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig
zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermaogen bestimmt
werden.

(4) Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

8§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermaogens beginnt
am 1. April und endet am 31. Marz des folgenden Jahres.
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