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JPMorgan Liquidity Funds
Bericht des Verwaltungsrates

Vorsitzender

lain 0.S. Saunders

Vqrsitzgnder und unabhdngiges Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschdftsfihrungsbefugnis. Seit November 1996 Verwaltungsrat-
mitglied.

Nach erfolgreichem Abschluss des Wirtschaftsstudiums an der Universitdt Bristol begann Herr Saunders 1970 seine Laufbahn bei Robert Fleming.
Im Konzern bekleidete er mehrere leitende Positionen in Hongkong, Japan und den USA, ehe er 1988 nach GroRbritannien zurtickkehrte. Nach der
Ernennung zum Deputy Chairman von Fleming Asset Management schied er nach der Fusion von Robert Fleming Group mit JP Morgan 2001 aus.
Derzeit ist er Chairman mehrerer in Luxemburg domizilierter JPMorgan Investmentfonds sowie des MB Asia Select Fund.

Mitglieder des Verwaltungsrats

Jacques Elvinger

Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfithrungsbefugnis. Seit Januar 2009 Verwaltungsratmitglied.

Jacques Elvinger ist seit 1984 Mitglied der luxemburgischen Rechtsanwaltskammer und wurde 1987 Partner der luxemburgischen
Rechtsanwaltskanzlei Elvinger Hoss Prussen. Er spezialisiert sich auf Gesellschafts- und Bankenrecht und den Fachbereich Investment und
Pensionsfonds. Er gehért dem Hochkommissariat zur Entwicklung des Finanzsektors an, der durch die luxemburgische Regierung ins Leben
gerufen wurde. Aufcerdem gehort er den Beratungsausschiissen der Luxemburger Aufsichtskommission des Finanzsektors des Bereichs
Investmentfondsmanager an. Des Weiteren ist er Mitglied des Verwaltungsrats der Association of the Luxembourg Fund Industry (ALFI) und
ist aktuell Vorsitzender der Regulierungsbehérde von ALFI. Jacques Elvinger hat derzeit mehrere Board-Mandate bei luxemburgischen
Investmentfonds, inklusive einiger bei in Luxemburg domizilierten, von JPMorgan verwalteten, Investmentfonds.

Massimo Greco

Mitglied des Verwaltungsrats mit Geschaftsfiihrungsbefugnis. Seit November 2015 Verwaltungsratmitglied.

Herr Greco ist Managing Director und ist von London aus zustdndig fiir JPMorgan Asset Management’s Global Funds in Kontinentaleuropa.
Fir seinen aktuellen Aufgabenbereich ist er seit 2012 zustandig. Massimo Greco ist seit 1992 Mitarbeiter von JPMorgan und war zundchst im
Geschaftsbereich Investmentbanking und ab 1998 in der Vermoégensverwaltung tatig. Davor war er bei Goldman Sachs International in
London beschéftigt. Er hat einen Abschluss in Volkswirtschaft der Universitdt Turin und einen MBA (Major in Finance) der UCLA Anderson
Graduate School of Management. Herr Greco ist Mitglied des Verwaltungsrats von JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. und anderer
in Luxemburg ansdssiger SICAVs sowie Mitglied des Verwaltungsrats der European Fund Asset Management Association (EFAMA,
Dachverband der europdischen Investmentfonds-Verbande).

John Li How Cheong

Unabhdngiges Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis. Seit Juni 2012 Verwaltungsratmitglied.

Herr Li ist Fellow des Institute of Chartered Accountants in England & Wales. Er zog 1987 nach Luxemburg und ist seither im Finanzsektor
tdtig. John Li war (ber 20 Jahre Partner von KPMG Luxembourg und 8 Jahre Managing Partner, ehe er 3 Jahre die Rolle des
Aufsichtsratsvorsitzenden ibernahm. Aufserdem war Herr Li Mitglied der Global Investment Management Practice von KPMG. Wdhrend
dieser Zeit war er in den folgenden Fachgebieten tdtig: Wirtschaftspriifung bzw. Beratung von Kunden, wie z. B. Banken, Investmentfonds,
Versicherungsgesellschaften in Europa, den USA, Japan und Asien, so dass er einschldgige Erfahrungen bei internationalen Gesellschaften
sammeln konnte. Er ist zudem Mitglied des Verwaltungsrats von Institut Luxembourgeois des Administrateurs. John Li hat derzeit mehrere
Board-Mandate bei Finanzinstituten, inklusive einiger bei in Luxemburg domizilierten, von JPMorgan verwalteten, Investmentfonds.

Peter Thomas Schwicht

Unabhdngiges Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfithrungsbefugnis. Seit Juni 2012 Verwaltungsratmitglied.

Peter Schwicht absolvierte nach dem Studium der Facher BWL, Steuern und Rechnungslegung in Hamburg, Norwegen und den USA seinen
BWL-Abschluss an der Universitat Mannheim und war von 1987 bis Oktober 2014 Mitarbeiter von JPMorgan Asset Management. Vor seinem
Ausscheiden in den Ruhestand war Peter Schwicht Chief Executive von Investment Management - EMEA, JPMorgan Asset Management. Er
bekleidete zuvor Positionen als Leiter des institutionellen Anlegergeschdfts des europdischen Festlands und war Ldnderleiter des
Investment Managements fiir das private und institutionelle Anlegergeschdft in Deutschland, wo er den Geschdftszweig zundchst
entwickelte und auf dem gesamten europdischen Festland ausbaute. Er ist derzeit Direktor mehrerer in Luxemburg domizilierter von
JPMorgan verwalteter Investmentfonds.

Susanne van Dootingh

Unabhdngiges Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis. Seit Dezember 2017 Verwaltungsratmitglied.

Frau van Dootingh war von 2002-2017 bei State Street Global Advisors tdtig und bekleidete am Ende die Position Senior Managing Director,
Head of European Governance and Regulatory Strategy, EMEA. Darlber hinaus war sie Vorsitzende von SSGA Sicav und der
Verwaltungsgesellschaft und ist seit 2013 Mitglied mehrerer beratender ESMA-Arbeitsgruppen. Davor hatte sie folgende Positionen bei
State Street Global Investors inne: Global Head of Institutional Product Development and Research, Head of European Product Development
and Management, EMEA, Head of Fixed Income Product Engineering, EMEA and Senior Fixed Income Strategist sowie Product Engineer. Vor
2002 war Frau van Dootingh Senior Product Manager, European Fixed Income bei Fortis Investment Management, Product Manager, Fixed
Income bei Barclays Global Investors und Portfolio Manager Global Fixed Income bei ABN AMRO Asset Management. Sie absolvierte ihren
Master in Finanzsektormanagement an der Vrije Universiteit Amsterdam. Frau van Dootingh hat derzeit mehrere Board-Mandate bei
Finanzinstituten, darunter einige bei in Luxemburg domizilierten von JPMorgan verwalteten Investmentfonds.

Daniel Watkins

Mitglied des Verwaltungsrats mit Geschaftsfithrungsbefugnis. Seit Dezember 2014 Verwaltungsratmitglied.

Herr Watkins ist Chief Executive Officer of Asia Pacific, J.P. Morgan Asset Management. Er ist verantwortlich fir die Leitung des
asiatisch-pazifischen Asset Managements an sieben Standorten mit ber 1.400 Mitarbeitern. Herr Watkins ist Mitglied des Asset
Management Operating Committee und des unternehmensweiten Asia Pacific Management Teams. Herr Watkins ist seit 1997 Mitarbeiter
von JPMorgan. Bevor er seine derzeitige Funktion 2019 ibernahm, war er stellvertretender CEQ von JPMorgan Asset Management Europe
und Global Head of AM Client Services and Business Platform. Herr Watkins bekleidete ebenfalls folgende Positionen bei JPMorgan: Leiter
von Europe COO and Global IM Operations, Leiter von European Operations Team, Leiter von European Transfer Agency, Leiter von
Luxembourg Operations, Manager von European Transfer Agency und London Investment Operations Manager von Flemings Investment
Operations Teams. Herr Watkins absolvierte seinen BA in Politik an der University of York und ist ein qualifizierter Finanzberater. Derzeit ist
Herr Watkins Mitglied des Verwaltungsrats von mehrerenin Luxemburgund Irland domizilierten Investmentfonds, die JPMorgan verwaltet.



JPMorgan Liquidity Funds
Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat (der ,Verwaltungsrat®) freut sich, den gepriften Jahresbericht des JPMorgan Liquidity Funds (der ,Fonds®) fir das am
30. November 2018 abgelaufene Geschaftsjahr vorzulegen, und ist der Ansicht, dass er insgesamt fair und ausgewogen ist und den
Anteilinhabern die notwendigen Informationen liefert, um die Position und Performance des Fonds zu beurteilen.

Fondsstruktur

Der Fonds ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und der Rechtsform einer ,Société Anonyme*“ nach den Gesetzen des
GroRherzogtums Luxemburg. Der Vorstand bestellte JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. JPMAME) zur Verwaltungsgesellschaft
des Fonds. Der Fonds ist ein ,Dachfonds“ mit mehreren Teilfonds, die jeweils hinsichtlich der Anlage eigene Anlageziele, Politik und
Restriktionen haben.

Ziel des Fonds ist eine Rendite in der Referenzwdhrung von jedem Teilfonds entsprechend den vorherrschenden Sdtzen am Geldmarkt zu
generieren und gleichzeitig, das Kapital im Einklang mit solchen Sdtzen zu erhalten und einen hohen Liquiditatsgrad zu erlangen.

Der Fonds qualifizierte sich als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nach EU-Richtlinie 2009/65/EU vom
13. Juli 2009 und unterliegt dem luxemburgischen Gesetz vom 17. Dezember 2010 {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner
gednderten Fassung. Daher kann der Fonds in EU-Mitgliedstaaten, vorbehaltlich der Anzeige in Ldndern auler dem Grolkherzogtum
Luxemburg, zum Verkauf angeboten werden. Antrdge auf die Registrierung des Fonds und dessen Teilfonds kdnnen zusdtzlich in anderen
Ldndern gestellt werden.

Der Fonds hat aktuell 12 Teilfonds. Alle Teilfonds und Anteilklassen sind zum Angebot und Vertrieb im Groherzogtum Luxemburg registriert
und zahlreiche Teilfonds und Anteilklassen sind ebenfalls zum Vertrieb in den nachstehenden Jurisdiktionen registriert: Bahrain, Belgien,
Chile, Deutschland, Danemark, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Italien, Jersey, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Peru,
Singapur, Spanien, Schweden, die Schweiz, Ungarn und das Vereinigte Konigreich.

Aufgaben und Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats

Die Verantwortung des Verwaltungsrats unterliegt ausschlielich den luxemburgischen Gesetzen. Im Hinblick auf den Jahresabschluss des
Fonds werden die Pflichten der Mitglieder des Verwaltungsrats durch das Gesetz vom 10. Dezember 2010 {iber u. a. Rechnungswesen und
Jahresabschliisse fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner geanderten Fassung sowie das Gesetz vom 17. Dezember 2010 in Bezug
auf Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der vorliegenden Fassung in Bezug auf OGAW geregelt.

Eine Verwaltungsvereinbarung zwischen dem Fonds und JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. regelt die Angelegenheiten, fiir die
die Verwaltungsgesellschaft gemdf Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 autorisiert ist. Dies beinhaltet die Verwaltung des
Sondervermégens des Fonds sowie die Bereitstellung von Verwaltungs-, Registrierungs-, Domizilierungsstellen- und Marketingservices.
Alle weiteren Angelegenheiten sind der Genehmigung durch den Verwaltungsrat vorbehalten und der Klarheit halber steht dem
Verwaltungsrat und der Verwaltungsgesellschaft ein Verzeichnis (iber solche Angelegenheiten zur Verfiigung. Die dem Verwaltungsrat
vorbehaltenen Angelegenheiten in Bezug auf jeden Teilfonds sind: Festlegung von Anlageziel und -politik sowie der Anlagebeschrdnkungen
und -befugnissen, Anderungen des Verkaufsprospekts, Bewertung und Genehmigung der wichtigen Investment- und Finanzdaten, inklusive
des Jahresabschlusses, sowie Ernennung und Uberpriifung der von der Verwaltungsgesellschaft, dem Wirtschaftspriifer und der
Verwahrstelle erbrachten Dienstleistungen.

Vor jeder Sitzung erhdlt jedes Mitglied des Verwaltungsrats detaillierte und zeitnahe Informationen. Die Mitglieder sind somit auf die
wahrend der Sitzung besprochenen Tagesordnungspunkte vorbereitet. Der Verwaltungsrat fordert und erhdlt fir jede Quartalssitzung
Berichte, u. a. von Verwaltungsgesellschaft, Anlagemanagern, vom Risikomanagement sowie Vorschldge zu Anderungen der bestehenden
bzw. - je nachdem - zur Auflegung neuer Teilfonds. Die jeweiligen leitenden Vertreter dieser Funktionsbereiche werden zur Teilnahme an
den Sitzungen des Verwaltungsrats eingeladen, damit die Mitglieder sie zu den vorgelegten Berichten befragen kénnen.

Im Interesse des Fonds sowie seinen Anteilinhabern treffen die Mitglieder insgesamt Entscheidungen. Sie unterlassen etwaige Erérterungen
oder Entscheidungen, die Interessenkonflikte zwischen ihren personlichen Interessen, denen des Fonds sowie seinen Anteilinhabern
verursachen. Das Thema Interessenkonflikte ist im Verkaufsprospekt sowie in der Leitlinie der Verwaltungsgesellschaft tber
Interessenkonflikte dokumentiert und steht zur Einsichtnahme im Internet zur Verfiigung:
http://www.jpmorganassetmanagement.lu/ENG/Document_Library

Bei Bedarf sowie auf Kosten des Fonds kann der Verwaltungsrat unabhdngige, professionelle Beratung in Anspruch nehmen.

Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Der von Herr Saunders gefiihrte Verwaltungsrat setzt sich aus vier unabhdngigen Mitgliedern des Verwaltungsrats ohne
Geschaftsfithrungsbefugnis, einem Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis sowie zwei Mitgliedern mit
Geschaftsflihrungsbefugnis zusammen.

Der Verwaltungsrat definiert ein Mitglied des Verwaltungsrats mit Geschaftsfiihrungsbefugnis als einen Mitarbeiter von JPMorgan Chase &
Co oder einer seiner verbundenen Unternehmen, ein Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschdftsfiihrungsbefugnis als eine Person, die
geschdftlich, familidr bzw. anderweitig mit dem Fonds oder JPMorgan Chase & Co oder einer seiner verbundenen Unternehmen verbunden
ist und ein unabhangiges Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis als eine Person, die mit dem Fonds oder JPMorgan
Chase &Co oder einer seiner verbundenen Unternehmen nicht geschaftlich, familiar bzw. anderweitig verbunden ist. Eine Mehrheit der
Mitglieder des Verwaltungsrats ohne Geschdftsfiihrungsbefugnis muss bei Verwaltungsratssitzungen anwesend sein.

Durch die Bestellung eines Mitglieds des Verwaltungsrats wird der relative Mix und die Zusammensetzung des Verwaltungsrats
beriicksichtigt. Letzterer verfiigt iiber profunde Kenntnisse im Investmentgeschaft, Sachkenntnisse im Finanzwesen, Rechtserfahrung sowie
anderweitige Fachkenntnisse in Bezug auf das Investmentfondsgeschdft.

Die Anzahl der Dienstjahre der Mitglieder wird nicht durch den Verwaltungsrat eingeschrankt. Er bericksichtigt die Natur und
Anforderungen der Fondsbranche sowie die Geschaftstdtigkeit des Fonds, wenn Anteilinhabern Mitglieder des Verwaltungsrats zur Wahl
vorgeschlagen werden. Aus dem Dienstleistungsvertrag sind die Bedingungen fiir die Ernennung jedes Mitglieds des Verwaltungsrats
ersichtlich. Am eingetragenen Sitz des Fonds liegen sie zur Einsichtnahme vor.

Anderung der Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Am 14. Dezember 2017 gab Herr Frijns bei der Sitzung des Verwaltungsrates seinen Ricktritt mit sofortiger Wirkung bekannt. Der
Verwaltungsrat mochte sich hiermit fiir die erbrachten Dienste bedanken.

Der Verwaltungsrat bestdtigte bei derselben Sitzung die Ernennung von Frau Susanne van Dootingh als Mitglied des Verwaltungsrats zum
15. Dezember 2017.

Einarbeitung und Schulung

Alle neuen Mitglieder des Verwaltungsrats erhalten eine Einfiihrung, die die relevanten Informationen zum Fonds und zu ihren Pflichten und
Verantwortlichkeiten als Mitglied des Verwaltungsrats umfasst. Aukerdem unternimmt der Verwaltungsrat aktive Schritte, um tiber die fiir den
Fonds relevanten Entwicklungen auf dem aktuellen Stand zu bleiben und sicherzustellen, dass ein formliches Schulungsprogramm stattfindet.
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JPMorgan Liquidity Funds
Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Beurteilung des Verwaltungsrats .
Der Verwaltungsrat fiihrt alle zwei Jahre eine Uberpriifung seiner Leistung durch.

Verglitung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die Vergiitung seiner Mitglieder die Verantwortung und Erfahrung insgesamt widerspiegelt und
angesichts des Umfangs, der Komplexitdt und der Anlageziele des Fonds sowie der Teilfonds fair und angemessen ist. Die Vergiitung wird
jahrlich Gberprift. Der Vorsitzende erhdlt EUR 70.745, die anderen Mitglieder des Verwaltungsrats, abgesehen von den verbundenen
Direktoren, die auf eine Vergiitung verzichtet haben, bekommen jahrlich anteilmdRig EUR 55.830. Die vom Fonds an die Mitglieder des
Verwaltungsrats gezahlte Vergiitung enthalt keine erfolgsabhdngigen Bestandteile.

Sitzungen des Verwaltungsrats und Ausschiisse

Der Verwaltungsrat kommt vierteljdhrlich zusammen, aber bei Bedarf ist die Vereinbarung weiterer Sitzungen moglich. Angesichts des
Umfangs und der Natur der Geschdftstdtigkeit des Fonds hdlt der Verwaltungsrat es nicht fir erforderlich, einen formalen Audit-,
Verglitungs- oder etwaige anderweitige standige Ausschiisse zu haben. Dies unterliegt jedoch der Uberpriifung. Alle, die den Verwaltungsrat
betreffenden Angelegenheiten werden durch ihn genehmigt. Ein durch den Verwaltungsrat gebildeten Unterausschuss kann
Sonderangelegenheiten behandeln, die eine weitere Erdrterung erfordern. Dabei geht es beispielsweise um vom Verwaltungsrat verlangte
Verkaufsprospektanderungen, die nicht auf die Genehmigung durch die ndchste Quartalssitzung warten kénnen. Die Sitzungen dieser
Unterausschiisse setzen sich gewdhnlich aus mindestens zwei Mitgliedern des Verwaltungsrats zusammen.

Im Jahresverlauf fanden vier Sitzungen des Verwaltungsrats statt. Diese waren Quartalssitzungen des Verwaltungsrats, die u. a.
Tagesordnungspunkte behandelten, wie sie im Abschnitt ,Aufgaben und Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats® erwdhnt wurden.
Neben der Sitzung des Verwaltungsrats, bei der der Wirtschaftspriifer den Bericht iber das Priifungsergebnis der Abschliisse des Fonds
vorlegt, treffen sich die Mitglieder des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis ebenfalls jahrlich mit ihnen ohne die Mitglieder des
Verwaltungsrats mit Geschaftsfihrungsbefugnis.

Interne Kontrolle

Die Verwaltungsgesellschaft ibernimmt das Investmentmanagement und alle administrativen Services. J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
ist fir die Verwahrung des Sondervermogens zustandig. Das System der internen Kontrolle des Verwaltungsrats erstreckt sich daher
hauptsachlich auf das Monitoring der durch die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle erbrachten Services. Dazu gehdren auch die
von ihnen erbrachten Betriebs- und Compliance-Kontrollen, um die Verpflichtungen des Fonds gegeniiber den Anteilinhabern zu erfillen,
wie im Verkaufsprospekt, der Satzung sowie in den relevanten Bestimmungen niedergelegt. Die Verwaltungsgesellschaft berichtet formell
vierteljdhrlich dem Verwaltungsrat tber die diversen Aktivitaten, fiir die sie verantwortlich ist. Des Weiteren informiert sie den
Verwaltungsrat unverziiglich iber etwaige wesentliche administrative bzw. Rechnungslegungsangelegenheiten.

Corporate Governance und ALFI-Standesregeln

Der Verwaltungsrat gewahrleistet die hochwertige Erflillung der Corporate Governance und beriicksichtigt, dass der Fonds die bewdhrten
Verfahren der luxemburgischen Fondsbranche erfiillt hat.

Der Verwaltungsrat hat inshesondere die ALFI-Standesregeln (die ,Regeln“) eingefiihrt, die die Grundsatze fiir gute Unternehmensfiihrung
festlegen. Diese Grundsdtze sind nachstehend dargestellt:

1. Der Verwaltungsrat gewdhrleistet, dass die hohen Standards beziiglich der Corporate Governance jederzeit angewendet werden;

2. Der Verwaltungsrat verfiigt iber einen guten professionellen Ruf sowie die entsprechende Erfahrung und gewahrleistet, dass er
insgesamt seine Pflichten kompetent erf(llt;

3. Der Verwaltungsrat handelt fair und unabhdngig im besten Interesse der Anleger;

4. In der Ausiibung seiner Pflichten handelt der Verwaltungsrat mit gebotener Sorgfalt;

5. Dgr Verwaltungsrat gewdhrleistet die Einhaltung aller anwendbaren Gesetze und Bestimmungen sowie der Griindungsunterlagen des
Fonds;

6. Der Verwaltungsrat stellt sicher, dass Anleger sachgemdfs informiert, fair und gleich behandelt werden und die ihnen berechtigten
Vorziige und Services zuteilwerden;

7. Der Verwaltungsrat garantiert einen effektiven Risikomanagement-Prozess und richtet entsprechende interne Kontrollen ein;

8. Der Verwaltungsrat sorgt fiir eine faire und effektive Erkennung und Handhabung etwaiger tatsachlicher, potenzieller oder offenbarer
Interessenkonflikte nach besten Kraften und gewdhrleistet die entsprechende Offenlegung;

9. Der Verwaltungsrat sichert iberlegt die Ausiibung der Rechte der Anteilinhaber im besten Interesse des Fonds;

10. Der Verwaltungsrat verbiirgt sich, dass die Vergiitung seiner Mitglieder angemessen und fair ist und zuldnglich offen gelegt wird.
Der Verwaltungsrat ist der Auffassung, dass der Fonds die grundsatzlichen Regeln in allen wesentlichen Aspekten wahrend des
Rechnungszeitraums zum 30. November 2018 eingehalten hat. Der Verwaltungsrat fiihrt eine jahrliche Bewertung der laufenden Einhaltung
der grundsatzlichen Regeln durch.

Leitlinie zur Stimmrechtsvertretung

Der Verwaltungsrat delegiert seine Verantwortung fiir die Stimmrechtsvertretung an die Verwaltungsgesellschaft. Die
Verwaltungsgesellschaft verwaltet ordentlich und gewissenhaft die Stimmrechte der verwahrten Aktien auf der ausschliefslichen Grundlage
ihres angemessenen Urteilsvermégens, was dem besten finanziellen Interesse der Kunden dient. Soweit moglich stimmt die
Verwaltungsgesellschaft bei allen Versammlungen von Unternehmen ab, in die sie investiert hat.

Eine Kopie der Leitlinie der Stimmrechtsvertretung steht am eingetragenen Sitz des Fonds auf Wunsch oder der Webseite zur Verfligung:
https://am.jpmorgan.com/uk/institutional/corporate-governance

Haftpflichtversicherung der Mitglieder des Verwaltungsrats und leitenden Angestellten

Die Satzungsartikel des Fonds halten die Mitglieder des Verwaltungsrats schadlos gegen Spesen, die angemessen in Verbindung mit einem
Schadensanspruch gegentiber ihnen im Rahmen der Austibung ihrer Pflichten entstehen, solange sie nicht betriigerisch oder unehrlich
gehandelt haben. Zum Schutz der Anteilinhaber gegeniiber derartigen Anspriichen hat der Verwaltungsrat eine Haftpflichtversicherung fir
seine Mitglieder und leitenden Angestellten abgeschlossen. Sie kénnen sich dadurch gegen gewisse Haftungsanspriiche im Rahmen ihrer
Pflichten schadlos halten, sind jedoch nicht gegen betriigerische oder unehrliche Handlungen ihrerseits versichert.

Unabhangiger Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, ist seit Februar 1986 der Abschlusspriifer des Fonds. Eine Ausschreibung zur Bereitstellung
von Abschlusspriifungsdiensten fand letztmals 2016 statt. Der Verwaltungsrat tiberprifte die Dienstleistungen von PwC zuletzt 2016 und
beschloss, das Unternehmen - abhdngig von weiteren Einflussfaktoren - den Anteilsinhabern weiterhin als Wirtschaftspriifer vorzuschlagen.
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Jahreshauptversammlung

Die ndchste Jahreshauptversammlung des Fonds findet am 26. April 2019 am eingetragenen Sitz des Fonds statt, um die Angelegenheitenim
Hinblick auf das Jahr zum 30. November 2018 zu erértern. Bei dieser Versammlung werden Anteilinhaber gebeten, die (blichen
Tagesordnungspunkte wie folgt zu beriicksichtigen:

1. Annahme der Finanzabschliisse und Billigung der Zuteilung der Ergebnisse;

2. Billigung der Vergtitung der Mitglieder des Verwaltungsrats;

3. Wahl bestimmter Mitglieder des Verwaltungsrats;

4. Wahl des Wirtschaftspriifers;

5. Entlastung des Verwaltungsrats.

Der Verwaltungsrat hat keine besonderen Tagesordnungspunkte vorgeschlagen.

Entlastung des Verwaltungsrats

Nach den Gesetzen Luxemburgs wird verlangt, dass die Anteilinhaber in einem der Beschliisse der Hauptversammlung tiber die Entlastung
der Mitglieder des Verwaltungsrats von ihren Pflichten fiir das betreffende Geschaftsjahr abstimmen. Die Entlastung ist lediglich dann giiltig,
wenn die Jahresabschliisse keine Auslassungen oder falsche Informationen enthalten, die die wahre Finanzlage des Fonds verbergen.

Datenschutzrichtlinie

Die Verwaltungsgesellschaft erflillt die von J.P. Morgan Asset Management herausgegebene Datenschutzlinie, die unter
Www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy abgerufen werden kann. Die Datenschutzrichtlinie wird am 25. Mai 2018 im Einklang mit der
Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) aktualisiert.

Ereignisse im Geschdftsjahr

Hinsichtlich der Teilfonds stimmte der Verwaltungsrat den folgenden Kapitalmalknahmen, iber die die Kunden entsprechend benachrichtigt
wurden, nach dem Jahresende zu:

a) SchlieBung von Teilfonds

JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Current Yield Liquidity Fund wurde am 12. Dezember 2017 geschlossen.

Ereignisse nach dem Jahresende

Zum 3. Dezember 2018 wurde der Fonds gemdR der Verordnung (EU) 2017/1131 (die ,,Verordnung*) des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2017 iiber Geldmarktfonds (,MMF“) als Geldmarktfonds zugelassen. Im Einklang mit der Verordnung sind folgende
Anderungen vorgenommen worden:

a) Namensdnderung und Umklassifizierung des Teilfonds in einen ,LVNAV“- (Nettoinventarwert mit kurzfristiger niedriger Volatilitat) oder
einen ,,CNAV*“-Geldmarktfonds (kurzfristiger konstanter Nettoinventarwert).

Name des Teilfonds Neuer Name des Teilfonds

JPMorgan Liquidity Funds - Australian Dollar Liquidity Fund JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LYNAV Fund
JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund
JPMorgan Liquidity Funds - Singapore Dollar Liquidity Fund JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Gilt Liquidity Fund JPMorgan Liquidity Funds - GBP Gilt CNAV Fund
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Government Liquidity Fund JPMorgan Liquidity Funds - USD Government LVNAV Fund
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund

Die Teilfonds erfiillen die einschldgigen LVNAV- oder CNAV-Portfolio- und Bewertungsanforderungen sowie andere in der Verordnung
vorgesehene geltende Regeln.

b) Akkumulierende Anteilklassen der oben genannten Teilfonds zum 30. November 2018, die auf den Zusatz (acc) lauten, wurden in eine
entsprechende Anteilklasse des unten neu geschaffenen ,,VNAV“-Geldmarktfonds (kurzfristiger variabler Nettoinventarwert) getauscht:
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Gilt VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - USD Government VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury VNAV Fund

Der Umtausch der Anteile erfolgte im Verhaltnis 1:1 und die International Securities Identification Number (ISIN) blieb davon unberihrt.
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¢) Anderungen des Verkaufsprospekts

Der Verkaufsprospekt wurde aktualisiert, um strukturelle Merkmale, Anlageziele und -politik, Bewertungsmethodik und
Anlagebeschrankungen sowie die Befugnisse aller Teilfonds des Fonds darzulegen.

Im Einklang mit der Verordnung werden den Anlegern mindestens einmal pro Woche folgende Informationen auf
http://ipmgloballiquidity.com zur Verfligung gestellt:

i) Gliederung der Falligkeiten des Anlageportfolios der Teilfonds;

ii) Kreditprofil der Teilfonds;

i) gewichtete Durchschnittsfalligkeit und gewichtete Laufzeit des Teilfonds;

iv) Details zu den zehn grélten Bestdnden des Teilfonds;

v) Summe der Vermogenswerte des Teilfonds;

vi) Nettorendite des Teilfonds

d) JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund; Anderung der Vertriebspolitik und Umstellung des Nennwerts der Anteilklasse
(flex dist)

Um einer gemeinsamen Erkldrung der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) und der Central Bank of Ireland vom
11. Januar 2019 nachzukommen, kann der derzeit fiir die Anteilklassen (flex dist) des JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund
verwendete umgekehrte Ausschiittungsmechanismus (,RDM*) ab dem 21. Mdrz 2019 nicht mehr verwendet werden, und der Verwaltungsrat
beschloss am 18. Januar, die Dividendenpolitik dieser Anteilklassen ab dem 18. Mdrz 2019 zu prdzisieren. Da die Nettoanlageertrdage
aufgrund der aktuellen Zinssdtze in der Eurozone negativ sind, erfolgt keine Ausschiittung. Daher werden die negativen Anlageertrage
abgegrenzt und im Nettoinventarwert pro Anteil beriicksichtigt. Unter diesen Umstdnden verhalten sich die Anteilklassen wie eine
akkumulierende Anteilklasse, und der Nettoinventarwert pro Anteil sinkt im Laufe der Zeit. Der Verwaltungsrat beschloss ferner, den
Nennmrtjedes Ar:jteils (flex dist) von EUR 1,00 auf EUR 10.000,00 umzustellen und die Schlusszeit der Anteilinhaber der akkumulierenden
Anteilklasse zu &ndern.

DerVerwaltungsrat
Luxemburg, den 15. Mdrz 2019
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Es folgt ein Uberblick der Mérkte, in denen unsere Liquiditatsfonds investieren, sowie unsere Strategie in den vergangenen 12 Monaten.

Europa

Die Europdische Zentralbank (EZB) drehte wdhrend des gesamten Berichtszeitraums nicht an der zinsschraube. Der Zinssatz fir die
Hauptrefinanzierungsgeschéfte, die Spitzenrefinanzierungs- und die Einlagefazilitdt lagen dabei unverdndert bei 0,00%, 0,25% bzw. -0,40%. Die
durchschnittlichen monatlichen Anlagenkéaufe wurden im Januar von 60 Mrd. Euro auf 30 Mrd. Euro und im Oktober erneut auf 15 Mrd. Euro gesenkt.
Europdische Unternehmen litten nicht nur unter geopolitischer Unsicherheit, sondern sahen sich auch mit politischen Herausforderungen im Inland
konfrontiert. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments besteht noch erhebliche Unsicherheit dariiber, ob es Premierministerin Theresa May gelingen
wird, den Brexit-Deal durch das britische Parlament verabschieden zu lassen. Wir gehen davon aus, dass die Androhung eines weiteren Referendums oder
einer Parlamentswahl letztendlich eine Mehrheit im Unterhaus dazu bewegen wird, den Deal zu verabschieden.

(ber den Brexit hinaus stehen die europdischen Institutionen 2019 noch vor weiteren Herausforderungen. Zentristische Politiker kampfen weiter,
populistische Parteien abzuwehren. Im Mai stehen die Europawahlen an und damit steigt die Gefahr, dass euroskeptische Allianzen einen gréferen Teil der
Wahlerstimmen auf sich vereinen. Investoren diirften mit Skepsis die langerfristigen Aussichten der Integration und auch die Fahigkeit der EU betrachten,
ob sie im ndchsten Konjunkturabschwung eine sinnvolle Fiihrungsrolle iibernehmen kann.

Auch die Konfrontation zwischen Briissel und Rom diirfte sich fortsetzen. Italien diirfte dem Verfahren bei einem (ibermdRigen Defizit unterliegen, aber das
ist keineswegs ein seltenes Ereignis: Frankreich wird seit 15 der letzten 17 Jahre ebenso tiberwacht. Wir erwarten nicht, dass Italien den Austritt aus dem Euro
in Betracht zieht, aber die drittgréfte Volkswirtschaft der Eurozone verlangsamt sich stark, da sich die Kreditbedingungen verschdrfen.

Voraussichtlich wird die EZB ihre Anlagekdufe zum Jahresende einstellen, wie es die bisherige Prognose vorsieht. Ferner ist zu erwarten, dass die EZB ihre
Leitzinsen unverandert halt, und die Forward Guidance fiir den Einlagenzinssatz bleibt bestehen.

EZB-Prdsident Mario Draghi hatte zuvor erkldrt, dass die Leitzinsen der Zentralbank ,,zumindest bis zum Sommer 2019“ auf dem derzeitigen Niveau bleiben
wirden. Abwartsrisiken fiir das Wachstum kénnten die Abkehr von negativen Zinssdtzen hinauszogern. Das Ende neuer Anlagekdufe steht eigentlich bevor,
aber die EZB wird vermutlich die fdlligen Anleihen fiir einen ldngeren Zeitraum nach der Zinserh6hung reinvestieren.

JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund

Wir hielten an einer Zielspanne fiir die gewichtete durchschnittliche Laufzeit von 50-55 Tagen fest. Der Fonds blieb wahrend des Berichtszeitraums sehr
liquide und hielt rund 30-35% Wochen- und 40-45% in Monatsgeldern. Unter Berticksichtigung des Engagements in staatliche und infrage kommende
Agenturpapiere lag die wochentliche Liquiditdt weiterhin deutlich Giber Fitch* Anforderung von 30%.

GroRbritannien

Nach einer Phase erhohter Zinsvolatilitat im zweiten Quartal verlief die Anhebung des Leitzinses der Bank of England von 0,5% auf 0,75% im August eher
ereignislos. Der Ton des Geldmarktausschusses der Bank of England im August war insgesamt vorsichtig. Die Sitzungsprotokolle sorgten fiir verhaltene
Markterwartungen hinsichtlich kiinftiger zinsschritte und stellten fest, dass alle Erhéhungen ,wahrscheinlich in einem allmahlichen Tempo und in
begrenztem Umfang* erfolgen wiirden.

Auf der Pressekonferenz des Geldmarktausschusses im November erkldrte Gouverneur Carney, dass die Unternehmen aufgrund der Unsicherheit tiber das
Ergebnis der laufenden Brexit-Verhandlungen jetzt sehr umsichtig vorgingen. Dasselbe gilt fiir den Geldmarktausschuss, der die Zinssdtze bei 0,75%
belassen hat, obwohl das Lohnwachstum in den vergangenen zehn Jahren unerwartet am schnellsten zulegte. Er stellte ferner fest, dass es einen
Nachholbedarf an Unternehmensinvestitionen gabe, sofern man sich auf einen Brexit-Deal verstandigte. Die Fiskalpolitik werde auch lockerer, bemerkte er,
obwohl er keine Zeit gehabt habe, mogliche Auswirkungen des Haushalts in die wenig veranderten Prognosen aufzunehmen.

Diese Kommentare und insbesondere die Lohndaten hatten bei der Sitzung der Bank of England zu einer Zinserhdhung fiihren kénnen. Die Ungewissheit
aufgrund des Brexits vereitelte indes einen solchen Schritt. Im Gegensatz zur Zeit nach dem Referendum, so Carney, seien die Auswirkungen auf die britische
Wirtschaft bei ungeregeltem Brexit, ,unmittelbar und wesentlich und nicht entfernt und spekulativ“. Allerdings betonte er mehrmals, dass dies nicht das
wahrscheinlichste Ergebnis sei. Wir stimmen ihm zu.

Wir gehen weiterhin davon aus, dass das britische Parlament einen relativ weichen Brexit unterstiitzen wird, auch wenn das auf groen Widerwillen einiger
Parlamentarier stoRt. In einem solchen Fall sollte das Pfund steigen und eine sinkende importierte Inflation das Reallohnwachstum ankurbeln. Der
inlandische Inflationsdruck dirfte jedoch weiter zunehmen und die offenen Stellen wiirden Rekordstdnde erreichen. Vor diesem Hintergrund wird der
Geldmarktausschuss den Fokus wohl auf den sich festigenden inlandischen Inflationsdruck legen und die Zinsen im nachsten Jahr mehr als einmal anheben.

JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund
Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit wurde im Berichtszeitraum bei etwa 50 Tagen positioniert. Das Portfolio blieb duRerst liquide und hatte 25-30%
an Tagesgeldern. Rund 30-35% des Portfolios waren innerhalb einer Woche fallig.

JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Gilt Liquidity Fund
Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Fonds wurde im Berichtszeitraum von 40 auf 30 Tage reduziert und die Tagesliquiditat auf rund 50% erhéht.

Die USA

Nach dem Ende des Geschéftsjahres verabschiedete der US-Kongress das US-Steuerreformgesetz, das im Dezember 2017 in Kraft trat. Die Federal Reserve
(Fed) erhohte die Zinsen auf ihrer letzten Sitzung des Federal Open Market Committee (FOMC) des Jahres um 25 Basispunkte auf 1,25-1,50% und bekraftigte
ihre positive Einschatzung des Arbeitsmarktes und der US-Wirtschaft. Der Ausschuss erwartete drei Zinserhohungen im Jahr 2018.

Die Mdrkte schwankten erheblich, als die Volatilitdt im ersten Quartal 2018 wieder zunahm. Trotz des allgemein positiven wirtschaftlichen Umfelds fihrten
Angste vor einer galoppierenden Inflation, steigenden Zinsen und anhaltenden politischen Unruhen in Washington zu einem starken Ausverkauf der
globalen Aktien. Im weiteren Verlauf des Quartals riickten die wachsenden Befiirchtungen vor einem Handelskriegin den Fokus, da die Rhetorik aus den USA
und die Entscheidung, Zolle zundchst auf Stahl- und Aluminiumimporte und dann auf eine Vielzahl von Kategorien zu erheben, China zu Gegenmafnahmen
veranlassten.

Eine starke Inflation mit kraftigem Wachstum und eine expansive Fiskalpolitik sowie eine etwas striktere Geldpolitik der Zentralbanken fiihrten zum
Renditeanstieg. Die zweijdhrigen Treasury-Renditen schlossen mit 38 Bp. bei 2,27% héher und die fiinfjdhrigen Treasury-Renditen mit 35 Bp. bei 2,56%
hoher. Der dreimonatige LIBOR erhéhte sich im Quartalsverlauf um 62 Bp. von 1,69% auf 2,31%, wobei sich etwa die Halfte des Anstiegs im Mdrz ereignete.
Der Zuwachs war auf eine Vielzahl von Faktoren zurtickzufiihren: eine erhdhte Ausgabe von US-Staatsanleihen, erwartete Zinsschritte der Fed und eine
iberméRige Nachfrage nach US-Dollar-Finanzierungen.

Nach mehr als einem Jahr synchronisierten globalen Wachstums zeigte das zweite Quartal 2018 die zunehmenden Unterschiede in der Wirtschaftstatigkeit,
wobei sich das Wachstum in Richtung USA und weg vom Euroraum drehte. Geopolitische Risiken und vor allem Handelsstreitigkeiten verscharften sich. Die
Verhandlungen zwischen Washington und Peking blieben weitgehend erfolglos, was dazu fiihrte, dass die Trump-Administration drohte, Z6lle auf
chinesische Waren im Wert von bis zu 450 Mrd. US-Dollar zu erheben. Die Handelsbeziehungen mit China verscharften sich im dritten Quartal weiter, da die
Trump-Administration 25% Z6lle auf 50 Mrd. US-Dollar und 10% auf 200 Mrd. US-Dollar chinesischer Importe einfiihrte.
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Zum dritten Mal erhéhte die Fed 2018 die Zinsen anldsslich der Septembersitzung des FOMC um 25 Bp. auf 2,00%-2,25% und bezeichnete die Geldpolitik
nicht mehr als ,locker”. Nach dieser dritten Zinserhdhung nahm die Volatilitdt im vierten Quartal zu und hielt bis in den November hinein an. Der Grund:
Befiirchtungen (ber steigende Zinsen, weitere Verschdrfung des Handelsstreits zwischen den USA und China, schlechtere Aussichten fir das
Ergebniswachstum sowie ein Riickgang der Energiepreise, die die ohnehin schon gedriickte Marktstimmung verschdrften. Die Credit Spreads stiegen,
wahrend sich die US-Staatsanleihen erholten. Nach dem Markteinbruch im Oktober und November preisten die Marktteilnehmer 2018 noch eine weitere
Zinserhohung, 2019 aber weniger Zinserhdhungen ein, als das Punktdiagramm der Fed vermuten liefs.

JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit unserer Geldmarktstrategie lag im Steuerjahr bei 15-30 Tagen. Der Schwerpunkt der Investitionen lag wahrend
des gesamten Jahres auf variabel verzinslichen Wertpapieren von sechs Monaten bis zu einem Jahr mit Ein- bzw. Dreimonats-LIBOR-Coupons. Wir kauften
opportunistisch qualitativ hochwertige festverzinsliche Papiere im Bereich von 1-6 Monaten, wahrend wir gleichzeitig die Zinserhéhungen der Fed im Marz,
Juni und September in der Positionierung bedacht und angemessen berticksichtigten. Unser Tagesgeldbestand belief sich meist auf 25-30%, und 42-45%
unserer Positionen waren in Wochengeld investiert. Der Anlageschwerpunkt lag zum Jahresende hauptsdchlich auf der Liquiditatssteuerung. Wir werden
weiterhin befristete Papiere kaufen, wenn sie uns fiir die moglichen zusatzlichen Zinserhohungen am Horizont entschadigen.

JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Current Reserves Fund

Fast wahrend des gesamten Jahres konzentrierten sich die Einkdufe auf ein- bis dreimonatige Abzinsungstitel staatlicher Agenturen, US-Staatsanleihen
sowie neun- bis zehnmonatiger variabel verzinslicher Anleihen staatlicher Agenturen. Abgesehen von Federal Home Loan Banks (FHLB) war das
Emissionsvolumen der Government Sponsored Enterprises (staatlich unterstitzter Unternehmen) fiir unsere Break-even-Analyse relativ gering und teuer.
Bis zum Ende des dritten Quartals konzentrierten sich die Kdufe auf zwei- und dreimonatige Abzinsungstitel staatlicher Agenturen, US-Staatsanleihen und
US Treasury Notes.

JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Current Yield Liquidity Fund

Infolge der Normalisierung der Geldpolitik der Fed und héherer Zinsen hielten wir hohe Liquiditatsbestande aufrecht und kauften opportunistisch fest- und
variabel verzinsliche Wertpapiere. Da das US-Finanzministerium das Angebot an Schatzanweisungen weiter erhdht, um héhere Defizite zu finanzieren,
erwarten wir, dass Repo-Titel ein attraktives Wertpapier bleiben.

Singapur

In Singapur stiegen die SOR-Renditen (Swap Offer Rate) im Quartal und die Zinskurve versteilerte sich im Jahresverlauf. Der Einmonatssatz rentierte 1,69%
(+59 Bp.), der Dreimonatssatz 1,90% (+78 Bp.) und der Sechsmonatssatz 1,97% (+72 Bp.). Auf Jahresbasis verlor der Singapur-Dollar 1,80% und zum
Berichtszeitraumende 1,3724 zum US-Dollar. Insgesamt bleibt das Inlandswachstum in Singapur solide, wobei die Spannungen im Welthandel das groRte
Abwartsrisiko darstellen. Die Monetary Authority of Singapore nahm eine leichte Erhéhung der geldpolitischen Bandbreite des nominalen effektiven
Wechselkurses des Singapur-Dollars (SSNEER) im Zuge der halbjahrlichen geldpolitischen Sitzungen vor. Es wird erwartet, dass das BIP in der oberen Halfte
des Zielbandes liegt und die Kerninflation voraussichtlich hoher tendiert. Ferner nimmt die Wahrscheinlichkeit eines weiteren Anstiegs beim ndchsten
geldpolitischen Treffen zu.

JPMorgan Liquidity Funds - Singapore Dollar Liquidity Fund

Die durchschnittliche Rendite des Fonds betrug 0,98% im Jahr und bewegte sich innerhalb der Bandbreite von 0,65% und 1,39%. Die gewichtete
durchschnittliche Laufzeit betrug 46 Tage und die Bandbreite zwischen 35 und 55 Tagen. Mit 32% der Mittel in Wochengeldern bzw. 47 % in Monatsgeldern
ist die Liquiditdt gut. Die Bonitdtsbewertung der Anlagenqualitdt ist mit AA- hoch.

Australien

Die Rendite der australischen Referenzzinssdtze BBSW (Bank Bill Swap Rate) erhohte sich. Der Einmonatssatz rentierte 1,88% (+22 Bp.), der Dreimonatssatz
1,95% (+21 Bp.) und der Sechsmonatssatz 2,13% (+22 Bp.). Auf Jahresbasis verlor der AUD 3,44% und schloss zum Berichtszeitraumende bei 0,7306 zum
US-Dollar. Mit dem nachlassenden Wohnungsbau schlugen die Wirtschaftsdaten unterschiedliche Richtungen ein. Andere Sektoren blieben robust, die
Exporte waren solide, das Geschaftsvertrauen war gut und die Beschéftigungslage war positiv, weshalb die Reserve Bank of Australia (RBA) die langfristigen
Wachstumsaussichten optimistisch einschdtzte. Die Besorgnis tiber Handelsspannungen, niedriges Lohnwachstum und eine Abschwdchung des
Immobilienmarkts wirken sich jedoch auf die Zentralbank aus, die Zinsen zu erhdhen. Glicklicherweise gibt die allmahliche Inflationszunahme der RBA
Entscheidungsspielraum, und die Leitzinsen diirften auf absehbare Zeit unverdndert bleiben.

JPMorgan Liquidity Funds - Australian Dollar Liquidity Fund

Die Bruttorenditen des Fonds lagen durchschnittlich bei 1,86% und bewegten sich in der Bandbreite zwischen 1,86% und 2,07%. Die gewichtete
durchschnittliche Laufzeit betrug 43 und erreichte am Ende des Berichtszeitraums 49 Tage. Der Fonds verfiigt (iber eine gute Liquiditat mit 26% in Tages-
und 35% in Monatsgeldern. Die Anleihequalitdt ist solide mit einem langfristigen durchschnittlichen Anleiherating von AA-.

Die Anlageverwalter
Luxemburg, den 15. Mérz 2019

Die Informationsangaben dieses Berichts sind historisch und nicht unbedingt ein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
JPMorgan Liquidity Funds

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in (Ibereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen betreffend die Aufstellung des Abschlusses ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der
JPMorgan Liquidity Funds und ihrer jeweiligen Teilfonds (der ,Fonds®) zum 30. November 2018 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Nettovermégens flr das an diesem Datum endende Geschdftsjahr.

Was wir gepriift haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus:

- der konsolidierte Aufstellung des Nettovermogens zum 30. November 2018;

- dem Wertpapierbestand zum 30. November 2018;

- der konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr; und
- einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlduternden Informationen (Anhang).

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Das Audit wurde in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (iber Wirtschaftspriifer (,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und den in Luxemburg durch die
,Commission de Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen International Standards on Auditing (,ISAs*) durchgefiihrt. Unsere Aufgaben
gemalk dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und die von der CSSF fiir Luxemburg angenommenen ISA sind im Abschnitt ,Aufgaben des Réviseur d’entreprises agréé
fir die Priifung von Jahresabschliissen* des Berichts ausfiihrlich beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu
dienen.

Wir sind ferner unabhéngig vom Fonds, und zwar laut International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants
(,IESBA Code®), der von der CSSF fiir Luxemburg angenommen wurde. AuRerdem erfiillen wir die ethischen Anforderungen, die fiir unsere
Abschlusspriifung relevant sind. Wir haben unsere anderen ethischen Verantwortlichkeiten im Rahmen dieser ethischen Anforderungen erfillt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die anderweitigen Angaben umfassen die im Jahresbericht enthaltenen
Informationen, aber nicht die Abschliisse und unser Priffungsurteil.

Unser Priifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob
eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch
ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern,
dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich
nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrates des Fonds fiir den Abschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Abschlusses in (ibereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und fir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhdngig davon, ob diese
aus Unrichtigkeiten oder VerstdRen resultieren.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fiir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung der
Tdtigkeit und, sofern einschldgig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Tatigkeit stehen, und die Annahme
der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, dnr Fonds zu
liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (au[or/sauon gouvernementale n° 10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als Ganzes frei von wesentlichen unzutreffenden
Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verst6Ren ist, und dariber einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthdlt, zu erteilen.
Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche unzutreffende Angabe, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstoken resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen kénnten.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs
iben wir unser pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

- |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen unzutreffenden Angaben im Abschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstoken, planen und
fiihren Priifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage
fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Angaben nicht aufgedeckt werden, ist bei Verst®en hoher als bei Unrichtigkeiten,
da Verstolke betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das Aulerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen;

- Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

- Beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Verwaltungsrat des Fonds angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten
Schétzungen und den entsprechenden Anhangsangaben;

- Schlussfolgern wir tiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Tatigkeit durch den Verwaltungsrat
des Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung der Tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Priifungsvermerk auf die dazugehdrigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen
oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum
des Priifungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds seine Tatigkeit
nicht mehr fortftihren kann;

- Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieRlich der Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die
zugrundeliegenden Geschdftsvorfdlle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentlichen
Priffungsfeststellungen einschlieRlich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, den 15. Mdrz 2019
Vertreten durch

John Parkhouse



JPMorgan Liquidity Funds
Konsolidierte Aufstellung des Nettovermdgens
zum 30. November 2018

JPMorgan Australian Euro
Liquidity Dollar Liquidity
Funds Liquidity Fund
Konsolidiert Fund
uso AUD EUR
Aktiva
Wertpapierbestand zum Marktwert 102.954.252.674 489.929.641 10.012.386.409
Anschaffungskosten: 102.954.252.674 489.929.641 10.012.386.409
Guthaben bei Banken und Brokern 2.695.555.172 34.267.219 238.451.910
Termineinlagen 23.030.051.840 174.645.566 2.350.000.000
Forderungen aus umgekehrten Pensionsgeschaften 26.678.364.207 - 850.000.000
Forderungen aus der Ertragsausschiittung 9.922.688 - 438323
Forderungen aus dem Verkauf von Anlagen 594.835.564 - -
Forderungen aus Zeichnungen 177910 32.581 10
Forderungen aus Zinsen, netto 135.313.521 2.531.228 67.554
Honorarverzicht* 32812 4.125 -
Sonstige Forderungen 124.310 - 109.635
Aktiva insgesamt 156.098.630.696 701.410.360 13.451.453.841
Passiva
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Anlagen 10.158.879 4.026.030
Verbindlichkeiten aus Ertragsausschiittung 240.751.812 987.607 -
Beratungs- und Verwaltungsgebiihren 22.521.325 97.258 1.243.118
Sonstige Verbindlichkeiten** 5.105.829 43.032 280.327
Passiva insgesamt 278.537.845 5.153.927 1.523.445
Nettovermdgen insgesamt 155.820.092.851 696.256.433 13.449.930.396
Historische Nettovermdgen insgesamt
30. November 2017 178.479.113.037 626.889.793 14.794.919.316
30. November 2016 144.046.041.578 878.805.729 14.587.643.078

* Siehe Erlduterung 3a), 3b) und 3c). Uberschreiten die tatsdchlichen Betriebskosten den Prozentsatz mit Obergrenze, wird der von der Verwaltungsgesellschaft (ibernommene Betrag in der
konsolidierten Aufstellung des Nettovermdégens und der konsolidierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens gesondert als ,Honorarverzicht“ ausgewiesen.

** Sonstige Verbindlichkeiten umfassen hauptséchlich die Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates, die Abschlusspriifungs- und Steuerberatungsgebiihren und -auslagen, die Kosten fir die
Registrierung, die Veroffentlichung, den Versand, den Druck sowie die Rechts- und Marketingkosten.

Die beigefiigten Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



JPMorgan Liquidity Funds

Konsolidierte Aufstellung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

zum 30. November 2018

Singapore Sterling Sterling us Dollar us Dollar us Dollar
Dollar Gilt Liquidity Government Liquidity Treasury
Liquidity Liquidity Fund Liquidity Fund Liquidity
Fund Fund Fund Fund

SGD GBP GBP usp uso usp
413947.268 15.846.332 7.884.079.266 1.099.363.654 67.202.606.448 12.573.647.382
413.947.268 15.846.332 7.884.079.266 1.099.363.654 67.202.606.448 12.573.647.382
31.411.263 2.868.503 144914.073 75.000.193 799.082.844 1.314.883.983
129.346.022 - 1.400.000.000 - 18.359.773.000 -
- 11.500.000 611.000.000 786.955.000 3.871.339.999 20.263.044.999

- - 168.400 7422544 1.834.751

- - - - 594.835.564 -

9.710 185 115.198 - 10 8
128.787 853 4.220.366 247118 96.051.020 31.619.233
13.272 15794 - - - -
574.856.322 30.231.667 10.044.328.903 1.961.734.365 90.931.111.429 34.185.030.356
9905.200 - - - - -
519.624 15.029 5.364.085 4.552.442 172.845.525 55.399915
73.295 4465 1.298.473 417.027 13.624.162 5.285903
40.305 17499 418979 68.220 3.283311 819.467
10.538.424 36.993 7.081.537 5.037.689 189.752.998 61.505.285
564.317.898 30.194.674 10.037.247.366 1.956.696.676 90.741.358.431 34.123.525.071
601.672.490 109.184.230 12.656.716.369 2.844.650.739 100.707.560.903 39.159.016.006
709.815.134 272177877 9.722.062.703 2.342.802948 73.477.153.214 39.152.584.290



JPMorgan Liquidity Funds
Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens
flir das Geschdftsjahr zum 30. November 2018

JPMorgan Australian Euro
Liquidity Dollar Liquidity
Funds Liquidity Fund
Konsolidiert Fund
uso AUD EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres * 176.660.123.014 626.889.793 14.794.919.316
Ertrége
Zinsertrage, netto 2.612.035.724 13.648.630 (57917.880)
Zinsen aus Bankguthaben 525.537 668746 18.682
Ertrage insgesamt 2.612.561.261 14.317.376 (57.899.198)
Aufwendungen
Beratungs- und Verwaltungsgebiihren 297.562.365 1.275.673 12.746.444
Gebtihren der Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs- und der Domizilierungsstelle 14.645.799 270945 2979461
Gebtihren der Register- und der Transferstelle 3927.294 134781 638.619
Taxe d’abonnement 1.856.525 9.843 335.088
Sonstige Gebiihren** 3.062.834 365960 371669
321.054.817 2.057.202 17.071.281
Abziiglich: Honorarverzicht *** 1.407.660 379.123 114.311
Aufwendungen insgesamt 319.647.157 1.678.079 16.956.970
Nettoanlageertrage/(-verluste) 2.292.914.104 12.639.297 (74.856.168)
Erhdhung/(Verminderung) des Nettovermdgens infolge von Transaktionen 2.292.914.104 12.639.297 (74.856.168)
Verdnderungen des Anteilkapitals
Zeichnungen 1.371.036.498.506 4.109.409.462 75.150.394.554
Riicknahmen (1.392.147.325.611) (4.041.345.671) (76.573.028.704)
Anpassung der Riicknahme fiir (flex dist) Anteilklassen**** 172913.705 - 152.501.398
Erhéhung/(Verminderung) des Nettovermégens infolge von Veranderungen des Anteilkapitals (20.937.913.400) 68.063.791 (1.270.132.752)
Ausschiittung (2.195.030.867) (11.336.448)
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 155.820.092.851 696.256.433 13.449.930.396

* Der Er6ffnungsbestand wurde anhand der Wechselkurse zum 30. November 2018 bestimmt. Bei der Verwendung der Wechselkurse zum 30. November 2017 spiegelt dasselbe Nettovermdgen einen
Betrag von USD 178.479.113.037 wider.

** Sonstige Verbindlichkeiten umfassen hauptsachlich die Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates, die Abschlusspriifungs- und Steuerberatungsgebtihren und -auslagen, die Kosten fir die
Registrierung, die Verdffentlichung, den Versand, den Druck sowie die Rechts- und Marketingkosten.

*** Siehe Erlauterung 3a), 3b) und 3c). Uberschreiten die tatsachlichen Betriebskosten den Prozentsatz mit Obergrenze, wird der von der Verwaltungsgesellschaft tibernommene Betrag in der
konsolidierten Aufstellung des Nettovermdégens und der konsolidierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens gesondert als ,Honorarverzicht“ ausgewiesen.

**** Siehe Erlduterung 11 and 15.

Die beigefiigten Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



JPMorgan Liquidity Funds

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

flir das Geschdftsjahr zum 30. November 2018

Singapore Sterling Sterling us Dollar us Dollar us Dollar us Dollar
Dollar Gilt Liquidity Current Yield Government Liquidity Treasury
Liquidity Liquidity Fund Liquidity Liquidity Fund Liquidity
Fund Fund Fund (1) Fund Fund

SGD GBP GBP usp uso usp usp
601.672.490 109.184.230 12.656.716.369 10.089.910 2.844.650.739 100.707.560.903 39.159.016.006
6.624.312 293.344 72.762.052 3.633 40.047.616 1925.466.312 604.307.284
20.378 51 1.236 - - - -
6.644.690 293.395 72.763.288 3.633 40.047.616 1.925.466.312 604.307.284
916.636 117103 18.607.396 548 4.136.304 181.893.732 71.619.666
261.269 77597 2.247991 8.675 452.852 5.277420 2.176.946
109.648 40.091 506.750 1.356 118.388 1.766.477 441.867
15.196 1172 158.543 - 3.329 1.155.446 96.026
362.043 199.229 272.551 271373 789.528 442391
1.664.792 435.192 21.793.231 10.579 4.988.246 190.882.603 74.776.896
465.495 306.436 66.541 9.880 73.671 41.630 61.619
1.199.297 128.756 21.726.690 699 4.914.575 190.840.973 74.715.277
5.445.393 164.639 51.036.598 2.934 35.133.041 1.734.625.339 529.592.007
5.445.393 164.639 51.036.598 2.934 35.133.041 1.734.625.339 529.592.007
1971.315.690 162.963.412 73.990.883.304 8.033 24.198.006.352 833.876.719.378 328.823.112.094
(2.009.417.550) (241.954.100) (76.614.809.256) (10.097.943) (25.086.124.323) (844.006.546.839) (333.870.396.828)
(38.101.860) (78.990.688) (2.623.925.952) (10.089.910) (888.117.971) (10.129.827.461) (5.047.284.734)
(4.698.125) (163.507) (46.579.649) (2934) (34.969.133) (1.571.000.350) (517.798.208)
564.317.898 30.194.674 10.037.247.366 1.956.696.676 90.741.358.431 34.123.525.071

(1) Dieser Teilfonds wurde am 12. Dezember 2017 geschlossen.



JPMorgan Liquidity Funds
Aufstellung der Verdnderung der Anzahl der Anteile
flir das Geschdftsjahr zum 30. November 2018

Anteile im Umlauf Anteile im Umlauf
am Anfang Gezeichnete uriic am Ende
des Geschaftsjahres Anteile Anteile des Geschaftsjahres
JPMorgan Liquidity Funds - Australian Dollar Liquidity Fund
JPM Australian Dollar Liquidity A (acc.) 1.312,797 137,529 385,483 1.064,843
JPM Australian Dollar Liquidity B (acc.) 98,063 - N 98,063
JPM Australian Dollar Liquidity C (acc.) 6.016,466 5.233,400 7.627,581 3.622,285
JPM Australian Dollar Liquidity C (dist.) 23.786.405,680 3.152.490,670 9.636.379,240 17.302.517,110
JPM Australian Dollar Liquidity E (acc.) - 2,500 - 2,500
JPM Australian Dollar Liquidity E (dist.) - 10.075.187,440 7.063.182910 3.012.004,530
JPM Australian Dollar Liquidity G (acc.) - 2,500 - 2,500
JPM Australian Dollar Liquidity G (dist.) - 31.943,340 - 31.943,340
JPM Australian Dollar Liquidity Agency (dist.) 1.406.156,210 35.474.077,880 36.327.330,290 552.903,800
JPM Australian Dollar Liquidity Institutional (dist.) 511.756.518,220 3.994.278.386,300 3.889.512.937,850 616.521.966,670
JPM Australian Dollar Liquidity Reserves (dist.)* 5936,070 33,070 5.969,140 -
JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund
JPM Euro Liquidity A (acc.) 34.661,235 24.040,387 34.201,317 24.500,305
JPM Euro Liquidity B (acc.) 1.197,798 153,544 759,108 592,234
JPM Euro Liquidity C (acc.) 170.614,463 195.005,004 214.161,731 151.457,736
JPM Euro Liquidity D (acc.) 2.010,765 2.870,033 3.673,624 1,207,174
JPM Euro Liquidity E (acc.) - 26,722,772 8.886,981 17.835,791
JPM Euro Liquidity G (acc.) - 8.444,389 742,389 7.702,000
JPM Euro Liquidity P (acc.)* 1,000 - 1,000 -
JPM Euro Liquidity R (acc.) 19.074,487 41.803,192 57.262,128 3.615,551
JPM Euro Liquidity R (flex dist.) 9.943,970 10.000,000 77,610 19.866,360
JPM Euro Liquidity W (acc.) 16.094,003 18.662,756 27902,449 6.854,310
JPM Euro Liquidity W (flex dist.) 326.261,060 1.592.799,120 900.472,710 1.018.587,470
JPM Euro Liquidity X (acc.) 14.398,913 52.108,394 56.991,737 9.515,570
JPM Euro Liquidity X (flex dist.) 2.610.458.450,570 15.980.292.120,650 15.921.883.629990 2.668.866.941,230
JPM Euro Liquidity Institutional (flex dist.) 8.836.975.894,582 54.513.450.882,150 55.437.696.197,052 7912.730.579,680
JPM Euro Liquidity Morgan (flex dist.) 98.604,490 20.000,000 534,920 118.069,570
JPMorgan Liquidity Funds - Singapore Dollar Liquidity Fund
JPM Singapore Dollar Liquidity C (acc.) 5.378,533 12.220,089 9.419,493 8.179,129
JPM Singapore Dollar Liquidity C (dist.) 53.624.494,598 41.002.992,670 21.996.286,498 72.631.200,770
JPM Singapore Dollar Liquidity E (acc.) - 27933 20915 7,018
JPM Singapore Dollar Liquidity E (dist.) - 26.529,240 - 26.529,240
JPM Singapore Dollar Liquidity G (acc.) - 2,632 - 2,632
JPM Singapore Dollar Liquidity G (dist.) - 26.529,240 - 26.529,240
JPM Singapore Dollar Liquidity Agency (dist.) 15.371.974,430 30914.872,280 32.959.139,760 13.327.706,950
JPM Singapore Dollar Liquidity Institutional (dist.) 477936.852,758 1.773.999.727970 1.857.789.277110 394.147.303,618
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Gilt Liquidity Fund
JPM Sterling Gilt Liquidity A (acc.) 368,007 36,541 296,217 108,331
JPM Sterling Gilt Liquidity C (dist.) 15.490.592,840 27050 15.097.819,010 392.800,880
JPM Sterling Gilt Liquidity E (dist. - 3.120.323,230 0,010 3.120.323,220
JPM Sterling Gilt Liquidity G (dist.) - 20.067,650 0,010 20.067,640
JPM Sterling Gilt Liquidity P (acc.)* 1,000 1,000 2,000 -
JPM Sterling Gilt Liquidity Agency (dist.) 9.642,180 10.034,710 - 19.676,890
JPM Sterling Gilt Liquidity Institutional (dist.) 89.987.394,460 159.431.387970 223.862.947,110 25.555.835,320
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund
JPM Sterling Liquidity A (acc.) 2449493 598,710 1.064,787 1983416
JPM Sterling Liquidity B (acc.) 471,254 1.140,118 725473 885,899
JPM Sterling Liquidity C (acc.) 41.128,806 12.069,039 37.202,335 15995,510
JPM Sterling Liquidity C (dist.) 97994.830,830 1.676.518,790 83.178.287,440 16.493.062,180
JPM Sterling Liquidity D (acc.) 381,246 117,638 229,101 269,783
JPM Sterling Liquidity E (acc.) - 36.559,553 2.276,440 34.283,113
JPM Sterling Liquidity E (dist.) - 678.759.237,085 255.752.790,897 423.006.446,188
JPM Sterling Liquidity G (acc.) - 15,758 12,760 2998
JPM Sterling Liquidity G (dist.) - 58.686.844,540 50.834.903,630 7.851.940,910
JPM Sterling Liquidity P (acc.)* 1,000 0,930 1930 -
JPM Sterling Liquidity P (dist.) 211.175.653,450 80.205.646,600 244.296.195,260 47.085.104,790
JPM Sterling Liquidity R (acc.) 191,629 2,022,929 1.488,842 725716
JPM Sterling Liquidity R (dist.) 75.177.638,506 11.695.161,180 71.904.006,719 14968792967
JPM Sterling Liquidity W (acc.) 1.545,268 23.452,160 7.341,275 17.656,153
JPM Sterling Liquidity W (dist.) 180.073.569,624 268.802.192,573 331.168.407,652 117.707.354,545
JPM Sterling Liquidity X (acc.) 14.084,766 21.025,660 22.333,268 12.777,158
JPM Sterling Liquidity X (dist.) 498.967.667,860 2.599.930.426,920 2.672.656.355,920 426.241.738,860
JPM Sterling Liquidity Agency (dist.) 153.188.952,220 987.067919,190 1.001.516.003,940 138.740.867470
JPM Sterling Liquidity Capital (acc.) - 3.780,082 849,771 2930311
JPM Sterling Liquidity Capital (dist.) 3.371.691.557915 8.587.188.201,440 9.353.059.175,595 2.605.820.583,760
JPM Sterling Liquidity Institutional (dist.) 7.075.727.254,840 59.406.604.615,010 61.342.014.643,314 5.140.317.226,536
JPM Sterling Liquidity Morgan (dist.) 1.031.740,619 15.003,430 862.742,830 184.001,219
JPM Sterling Liquidity Premier (dist.) 42.405.819,000 95.669.628,240 104.511.477,280 33.563.969960
JPM Sterling Liquidity Reserves (dist.) 2.536.844,789 3,680 1.631.881,870 904.966,599
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Current Yield Liquidity Fund (1)
JPM US Dollar Current Yield Liquidity Agency (dist.) 5.043.075,430 3932,160 5.047.007,590
JPM US Dollar Current Yield Liquidity Institutional (dist.) 5.046.834,700 4.100,880 5.050.935,580

(1) Dieser Teilfonds wurde am 12. Dezember 2017 geschlossen.
* Anteilklasse zum Ende des Geschéaftsjahres stillgelegt.



JPMorgan Liquidity Funds
Aufstellung der Verdnderung der Anzahl der Anteile (Fortsetzung)
fur das Geschdftsjahr zum 30. November 2018

Anteile im Umlauf
am Anfang

Gezeichnete

uriic

Anteile im Umlauf
am Ende

des Geschftsjahres Anteile Anteile des Geschdftsjahres
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Government Liquidity Fund
JPM US Dollar Government Liquidity A (acc.) 563,678 45,224 75,195 533,707
JPM US Dollar Government Liquidity C (acc.) 511,140 9.278,234 9.269,412 519962
JPM US Dollar Government Liquidity C (dist.) 25.375.134,110 1.745.777,550 10.159.667,080 16.961.244,580
JPM US Dollar Government Liquidity E (acc.) - 2,000 - 2,000
JPM US Dollar Government Liquidity E (dist.) 8.184.352,800 3.959.000,000 4.225.352,800
JPM US Dollar Government Liquidity G (acc.) 2,000 - 2,000
JPM US Dollar Government Liquidity G (dist.) - 20.261,890 - 20.261,890
JPM US Dollar Government Liquidity Institutional (dist.) 2.778.676.025,080 24.051.914.777,740 24.927.527.367,390 1.903.063.435,430
JPM US Dollar Government Liquidity Premier (dist.) 29.746.500,000 41.363.501,370 49.513.000,000 21.597.001,370
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund
JPM US Dollar Liquidity A (acc.) 49.392,448 56.995,351 66.697,703 39.690,096
JPM US Dollar Liquidity B (acc.) 1.537,676 1.011,633 463,123 2.086,186
JPM US Dollar Liquidity C (acc.) 185.228,791 194.225990 257.765,666 121.689,115
JPM US Dollar Liquidity C (dist.) 3.690.077.679,570 32.067.439.600,540 32.480.856.887,070 3.276.660.393,040
JPM US Dollar Liquidity D (acc.) 6.586,866 2.545,385 4.759,451 4.372,800
JPM US Dollar Liquidity E (acc.) - 39.759,108 15.055,977 24.703,131
JPM US Dollar Liquidity E (dist.) 1.361.131.219,728 737.341.869,074 623.789.350,654
JPM US Dollar Liquidity G (acc.) 47744,234 13.339,575 34.404,659
JPM US Dollar Liquidity G (dist.) - 894.892.455,430 19.561.444,480 875.331.010950
JPM US Dollar Liquidity P (acc.)* 1,000 - 1,000 -
JPM US Dollar Liquidity P (dist.) 438.626.355,450 212.723.999,240 614.293.619,060 37.056.735,630
JPM US Dollar Liquidity R (acc.) 10.811,633 4.971,886 12.367,651 3.415,868
JPM US Dollar Liquidity R (dist.) 38.852.784,120 27.397.817,880 27.811.350,630 38.439.251,370
JPM US Dollar Liquidity W (acc.) 183.896,708 1.431.744,858 928.952,437 686.689,129
JPM US Dollar Liquidity W (dist.) 599.135.287,150 1.830.236.772,152 1.730.989.163,352 698.382.895,950
JPM US Dollar Liquidity X (acc.) 64.546,814 189.681,566 230.624,964 23.603,416
JPM US Dollar Liquidity X (dist.) 3.429.283.794,930 43.923.116.513,780 42927964.569,440 4.424.435.739,270
JPM US Dollar Liquidity Agency (dist.) 1.298.546.878,980 41.690.642.764,730 42.384.366.618,060 604.823.025,650
JPM US Dollar Liquidity Capital (dist.) 10.484.058.910,480 69.859.101.612,540 69.907.112.188,760 10.436.048.334,260
JPM US Dollar Liquidity Institutional (acc.) 67.181,927 98.147,060 114.887983 50.441,004
JPM US Dollar Liquidity Institutional (dist.) 70.069.552.387,701 572.417.530.983,240 586.519.506.524,311 55.967.576.846,630
JPM US Dollar Liquidity Morgan (dist.) 24.107.184,726 5.724.855.224,960 5.707.381.475,124 41.580.934,562
JPM US Dollar Liquidity Premier (dist.) 3.625970.378,670 40.838.134.081,590 41.755.479.830,230 2.708.624.630,030
JPM US Dollar Liquidity Reserves (dist.) 75.424.738,650 153.125.730,370 150.728.982,080 77.821.486,940
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund
JPM US Dollar Treasury Liquidity A (acc.) 12.049,170 2.784,783 6.480,235 8.353,718
JPM US Dollar Treasury Liquidity C (acc.) 72.473,287 49.585,226 71.412,452 50.646,061
JPM US Dollar Treasury Liquidity C (dist.) 87.020,670 1.548.445.809,390 1.372.952.634,040 175.580.196,020
JPM US Dollar Treasury Liquidity D (acc.) 7682996 2.445,875 7.782,396 2.346,475
JPM US Dollar Treasury Liquidity E (acc.) - 82,103 - 82,103
JPM US Dollar Treasury Liquidity E (dist.) 402.665.312,400 72.500.000,000 330.165.312,400
JPM US Dollar Treasury Liquidity G (acc.) 31.452,000 - 31.452,000
JPM US Dollar Treasury Liquidity G (dist.) - 20.265,720 - 20.265,720
JPM US Dollar Treasury Liquidity R (acc.) 1,000 179,664 50,196 130,468
JPM US Dollar Treasury Liquidity R (dist.) 10.060,050 10.211,640 - 20.271,690
JPM US Dollar Treasury Liquidity X (dist.) 19.672.759,720 58.476.570,460 19.575.696,690 58.573.633,490
JPM US Dollar Treasury Liquidity Agency (dist.) 2.132.604.739,160 103.139.214.746,110 103.650.699.311,090 1.621.120.174,180
JPM US Dollar Treasury Liquidity Capital (acc.) 29931,468 - 29910,875 20,593
JPM US Dollar Treasury Liquidity Institutional (acc.) 1,000 20.761,632 17.246,497 3.516,135
JPM US Dollar Treasury Liquidity Institutional (dist.) 35.330.219.049,650 209.980.741.749,360 215.132.665.065,660 30.178.295.733,350
JPM US Dollar Treasury Liquidity Morgan (dist.) 18.139.375,580 344.827938,610 358.508.137,220 4.459.176,970
JPM US Dollar Treasury Liquidity Premier (dist.) 388.301.096,730 12.167.232.135,270 11.821.078.221,710 734.455.010,290
JPM US Dollar Treasury Liquidity Reserves (dist.) 14.089.895,580 82.557.695,010 79.971.503,130 16.676.087,460

* Anteilklasse zum Ende des Geschéftsjahres stillgelegt.

Die beigefiigten Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



JPMorgan Liquidity Funds
Statistische Angaben

Neti

30. November 2018

wert pro Anteil in

30. November 2017

ung

30. November 2016

JPMorgan Liquidity Funds - Australian Dollar Liquidity Fund

JPM Australian Dollar Liquidity A (acc.) 12.005,35
JPM Australian Dollar Liquidity B (acc.) 12.103,50
JPM Australian Dollar Liquidity C (acc.) 12.371,64
JPM Australian Dollar Liquidity C (dist.) 1,00
JPM Australian Dollar Liquidity E (acc.) 10.153,03
JPM Australian Dollar Liquidity E (dist.) 1,00
JPM Australian Dollar Liquidity G (acc.) 10.153,03
JPM Australian Dollar Liquidity G (dist.) 1,00
JPM Australian Dollar Liquidity X (acc.)* -
JPM Australian Dollar Liquidity Agency (dist.) 1,00

JPM Australian Dollar Liquidity Institutional (dist.) 1,00
JPM Australian Dollar Liquidity Reserves (dist.)* -

JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund

JPM Euro Liquidity A (acc.) 12.825,41
JPM Euro Liquidity B (acc.) 12.503,17
JPM Euro Liquidity C (acc.) 13.491,78
JPM Euro Liquidity D (acc.) 10.105,48
JPM Euro Liquidity E (acc.) 9.956,34
JPM Euro Liquidity G (acc.) 9956,34
JPM Euro Liquidity P (acc.)* -
JPM Euro Liquidity R (acc.) 9.856,11
JPM Euro Liquidity R (flex dist.) 1,00
JPM Euro Liquidity W (acc.) 9.898,78
JPM Euro Liquidity W (flex dist.) 1,00
JPM Euro Liquidity X (acc.) 13.889,25
JPM Euro Liquidity X (flex dist.) 1,00
JPM Euro Liquidity Institutional (flex dist.) 1,00
JPM Euro Liquidity Morgan (flex dist.) 1,00
JPMorgan Liquidity Funds - Singapore Dollar Liquidity Fund

JPM Singapore Dollar Liquidity C (acc.) 10.277,52
JPM Singapore Dollar Liquidity C (dist.) 1,00
JPM Singapore Dollar Liquidity E (acc.) 10.096,22
JPM Singapore Dollar Liquidity E (dist.) 1,00
JPM Singapore Dollar Liquidity G (acc.) 10.096,13
JPM Singapore Dollar Liquidity G (dist.) 1,00
JPM Singapore Dollar Liquidity Agency (dist.) 1,00
JPM Singapore Dollar Liquidity Institutional (dist.) 1,00

JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Gilt Liquidity Fund

JPM Sterling Gilt Liquidity A (acc.) 10.024,55
JPM Sterling Gilt Liquidity C (acc.)* -
JPM Sterling Gilt Liquidity C (dist.) 1,00
JPM Sterling Gilt Liquidity E (dist.) 1,00

JPM Sterling Gilt Liquidity G (dist.) 1,00
JPM Sterling Gilt Liquidity P (acc.)* -
JPM Sterling Gilt Liquidity P (dist.)*

JPM Sterling Gilt Liquidity Agency (dist.) 1,00
JPM Sterling Gilt Liquidity Institutional (dist.) 1,00
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund

JPM Sterling Liquidity A (acc.) 14.997,60
JPM Sterling Liquidity B (acc.) 12.506,80
JPM Sterling Liquidity C (acc.) 16.082,78
JPM Sterling Liquidity C (dist.) 1,00
JPM Sterling Liquidity D (acc.) 10.369,75
JPM Sterling Liquidity E (acc.) 10.047,05
JPM Sterling Liquidity E (dist.) 1,00
JPM Sterling Liquidity G (acc.) 10.047,08
JPM Sterling Liquidity G (dist.) 1,00
JPM Sterling Liquidity P (acc.)* -
JPM Sterling Liquidity P (dist.) 1,00
JPM Sterling Liquidity R (acc.) 10.172,36
JPM Sterling Liquidity R (dist.) 1,00
JPM Sterling Liquidity W (acc.) 10.065,72
JPM Sterling Liquidity W (dist.) 1,00
JPM Sterling Liquidity X (acc.) 16.005,05
JPM Sterling Liquidity X (dist.) 1,00
JPM Sterling Liquidity Agency (dist.) 1,00
JPM Sterling Liquidity Capital (acc.) 10.035,76
JPM Sterling Liquidity Capital (dist.) 1,00
JPM Sterling Liquidity Institutional (dist.) 1,00
JPM Sterling Liquidity Morgan (dist.) 1,00
JPM Sterling Liquidity Premier (dist.) 1,00
JPM Sterling Liquidity Reserves (dist.) 1,00

JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Current Yield Liquidity Fund (1)
JPM US Dollar Current Yield Liquidity Agency (dist.)
JPM US Dollar Current Yield Liquidity Institutional (dist.)

(1) Dieser Teilfonds wurde am 12. Dezember 2017 geschlossen.
* Anteilklasse zum Ende des Geschaftsjahres stillgelegt.
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JPMorgan Liquidity Funds
Statistische Angaben (Fortsetzung)

Neti

30. November 2018

wert pro Anteil in

30. November 2017

ung

30. November 2016

JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Government Liquidity Fund

JPM US Dollar Government Liquidity A (acc.) 10.191,42
JPM US Dollar Government Liquidity C (acc.) 10.288,34
JPM US Dollar Government Liquidity C (dist.) 1,00
JPM US Dollar Government Liquidity E (acc.) 10.150,22
JPM US Dollar Government Liquidity E (dist.) 1,00
JPM US Dollar Government Liquidity G (acc.) 10.150,22
JPM US Dollar Government Liquidity G (dist.) 1,00
JPM US Dollar Government Liquidity Institutional (dist.) 1,00
JPM US Dollar Government Liquidity Morgan (dist.)* -
JPM US Dollar Government Liquidity Premier (dist.) 1,00
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund

JPM US Dollar Liquidity A (acc.) 13.616,84
JPM US Dollar Liquidity B (acc.) 12976,74
JPM US Dollar Liquidity C (acc.) 14.291,50
JPM US Dollar Liquidity C (dist.) 1,00
JPM US Dollar Liquidity D (acc.) 10.231,56
JPM US Dollar Liquidity E (acc.) 10.175,89
JPM US Dollar Liquidity E (dist.) 1,00
JPM US Dollar Liquidity G (acc.) 10.175,89
JPM US Dollar Liquidity G (dist.) 1,00
JPM US Dollar Liquidity P (acc.)* -
JPM US Dollar Liquidity P (dist.) 1,00
JPM US Dollar Liquidity R (acc.) 10.34719
JPM US Dollar Liquidity R (dist.) 1,00
JPM US Dollar Liquidity W (acc.) 10.297,62
JPM US Dollar Liquidity W (dist.) 1,00
JPM US Dollar Liquidity X (acc.) 14.817,10
JPM US Dollar Liquidity X (dist.) 1,00
JPM US Dollar Liquidity Agency (dist.) 1,00
JPM US Dollar Liquidity Capital (dist.) 1,00
JPM US Dollar Liquidity Institutional (acc.) 10.340,46
JPM US Dollar Liquidity Institutional (dist.) 1,00
JPM US Dollar Liquidity Morgan (dist.) 1,00
JPM US Dollar Liquidity Premier (dist.) 1,00
JPM US Dollar Liquidity Reserves (dist.) 1,00
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund

JPM US Dollar Treasury Liquidity A (acc.) 11.625,88
JPM US Dollar Treasury Liquidity C (acc.) 10.375,27
JPM US Dollar Treasury Liquidity C (dist.) 1,00
JPM US Dollar Treasury Liquidity D (acc.) 10.174,79
JPM US Dollar Treasury Liquidity E (acc.) 10.152,83
JPM US Dollar Treasury Liquidity E (dist.) 1,00
JPM US Dollar Treasury Liquidity G (acc.) 10.152,66
JPM US Dollar Treasury Liquidity G (dist.) 1,00
JPM US Dollar Treasury Liquidity R (acc.) 10.22940
JPM US Dollar Treasury Liquidity R (dist.) 1,00
JPM US Dollar Treasury Liquidity X (dist.) 1,00
JPM US Dollar Treasury Liquidity Agency (dist.) 1,00
JPM US Dollar Treasury Liquidity Capital (acc.) 10.192,49
JPM US Dollar Treasury Liquidity Institutional (acc.) 10.238,20
JPM US Dollar Treasury Liquidity Institutional (dist.) 1,00
JPM US Dollar Treasury Liquidity Morgan (dist.) 1,00
JPM US Dollar Treasury Liquidity Premier (dist.) 1,00
JPM US Dollar Treasury Liquidity Reserves (dist.) 1,00

* Anteilklasse zum Ende des Geschaftsjahres stillgelegt.

Die beigefiigten Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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JPMorgan Liquidity Funds
Erlduterungen zum Jahresabschluss
zum 30. November 2018

1. Organisation

JPMorgan Liquidity Funds (der ,Fonds“ oder die ,SICAV®) ist eine am 9. Dezember 1986 mit dem Namen J.P. Morgan Dollar Reserve Fund gegriindete
Investmentgesellschaft. Am 24. Oktober 1994 dnderte die SICAV ihren Namen in J.P. Morgan Luxembourg Funds und wurde als Dachfonds mit mehreren
Teilfonds umstrukturiert. Am 31. August 2001 dnderte sich der Name in JPMorgan Fleming Liquidity Funds und am 24. November 2005 in JPMorgan Liquidity
Funds.

Sie ist nach Teil I des luxemburgischen Gesetzes (iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 in seiner gednderten Fassung mit der
Rechtsform einer Société Anonyme zugelassen und qualifiziert sich als Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement a Capital
Variable - SICAV). Zum 30. November 2018 besteht sie aus 8 Teilfonds mit jeweils getrennten Investmentportfolios, die sich aus Wertpapieren, Barmitteln und
anderweitigen Instrumenten zusammensetzen. Die Teilfonds erfiillen die Voraussetzungen eines ,Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur im Sinne der
ESMA-Leitlinien (Ref. CESR/10-049).

Die SICAV bestellte JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. am 25. Mai 2005 zur Verwaltungsgesellschaft. Seit 1. Juli 2011 agiert JPMorgan Asset
Management (Europe) S.a r.l. als Verwaltungsgesellschaft nach Kapitel 15 gemdR luxemburgischem Gesetz vom 17. Dezember 2010 in seiner gednderten
Fassung und erf(llt die 0GAW-Bestimmungen.

Die SICAV ist unter Nummer B 25 148 im luxemburgischen Handelsregister (Registre de Commerce et des Sociétés) eingetragen.

Jeder Teilfonds kann Anteile der Klassen A, B, C, D, E, G, P, R, W, X, Agency, Capital, Institutional, Morgan, Premier und Reserves beinhalten. Die Anteilklassen
kénnen sich beziiglich des Mindestzeichnungsbetrags, Mindestbestands und/oder der jeweils fir sie geltenden Anspruchsberechtigung, Referenzwdhrung,
Gebiihren und Kosten sowie Ausschiittungspolitik unterscheiden.

2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze
Die Finanzausweise werden nach den luxemburgischen Bestimmungen (iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren erstellt.

a) Bewertung der Vermégensanlagen

Alle Vermogensanlagen werden zu den abgeschriebenen Kosten ausgewiesen, wodurch sich ein ungeféhrer Marktwert ergibt. Unter Ber(icksichtigung dieser
Bewertungsmethode sind die Vermdgensanlagen um die Ertrage aus der Abschreibung der Aufgelder und den Wertzuwachs durch Abgelder wahrend der
Laufzeit der Vermogensanlage berichtigt. Wenn die Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten keine angemessene Vorgehensweise fiir die Bewertung
eines bestimmten Wertpapiers ist, wird der letzte verfiighare Preis am Bewertungsdatum herangezogen.

Der Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse wird an jedem Tag, der ein Bewertungstag fiir den jeweiligen Teilfonds ist, berechnet. Ein ,Bewertungstag* ist ein
Geschaftstag, mit Ausnahme - im Hinblick auf die Anlagen eines Teilfonds - eines Tages, an dem eine Borse oder ein Markt, an der beziehungsweise dem ein
wesentlicher Teil der Anlagen des betreffenden Teilfonds gehandelt wird, geschlossen ist, oder wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel an einer solchen
Borse beziehungsweise an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist. In Abweichung von dem oben Dargelegten kann die Verwaltungsgesellschaft,
wenn der Handel an einer solchen Borse bzw. an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist, unter Beriicksichtigung der herrschenden Marktlage oder
anderer relevanter Faktoren bestimmen, dass ein solcher Geschdftstag ein Bewertungstag sein soll.

Teilfonds, deren Referenzwdhrung auf:

- AUD lautet, haben auRer Samstag oder Sonntag an jedem Tag, an dem die Banken in Sydney gedffnet sind, einen Bewertungstag und an jedem weiteren von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Tag;

- EUR lautet, haben auRer Samstag oder Sonntag an jedem Tag, mit Ausnahme von Tagen, die von der Europdischen Zentralbank als ein TARGET-Feiertag
(TARGET closing day) ausgewiesen wurden, einen Bewertungstag;

- GBP lautet, haben an jedem Tag, an dem die Bank of England und die London Stock Exchange gedffnet sind, einen Bewertungstag und an jedem weiteren von
der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Tag;

- SGD lautet, haben an jedem Tag, an dem die Monetary Authority of Singapore gedffnet ist, einen Bewertungstag und an jedem weiteren von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Tag;

- USD lautet, haben an jedem Tag, an dem die Federal Reserve Bank of New York und die New York Stock Exchange gedffnet sind, einen Bewertungstag und an
jedem weiteren von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Tag.

Die SICAV in Luxemburg nimmt an jedem Bewertungstag des betreffenden Teilfonds Antrége zur Zeichnung, Riicknahme, Ubertragung und Umwandlung der
Anteilklassen entgegen. Eine Liste der Tage, die keine Bewertungstage sind, ist fiir jeden Teilfonds von der Transferstelle auf Wunsch erhaltlich.

b) Realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Anlagen
Wertpapiertransaktionen werden zum Handelstag verbucht (das Ausfiihrungsdatum der Kauf- bzw. Verkaufsorder).

Realisierte Gewinne und Verluste aus der VerdufRerung von Wertpapierbestanden werden auf Grundlage des durchschnittlichen fortgefiihrten
Anschaffungswerts berechnet. Die Wechselkursbewegungen zwischen dem Kauf- und dem VerduRerungsdatum der Wertpapiere werden in den realisierten
Gewinnen und Verlusten aus Wertpapieren erfasst. Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Wertpapierbestdnden errechnen sich aus den gesamten
Anschaffungskosten und enthalten die dazugehdrigen nicht realisierten Wechselkursgewinne bzw. -verluste.

Jeder Anlageverwalter darf nach eigenem Ermessen Wertpapiere iiber Handler kaufen und verkaufen, die dem Anlageverwalter statistische und anderweitige
Research- und Analyseinformationen anbieten. Derartige von einem Handler bereitgestellte erganzende Informationen, die zusatzlich zu den erforderlichen
Dienstleistungen durchgefiihrt und von den Anlageverwaltern entsprechend dem relevanten Anlageverwaltungsvertrag verlangt werden, sowie die
Aufwendungen, die den Anlageverwaltern entstehen, wahrend Beratungsdienste der SICAV angeboten werden, fiihren aufgrund des Erhalts solcher
Informationen nicht unbedingt zu einer Reduzierung. Des Weiteren diirfen die Anlageverwalter Transaktionen bzw. Vereinbarungen mit anderen Mitgliedern
von JPMorgan Chase & Co. abschliefen.

¢) Erfolgswirksame Verbuchung

Die Zinsertrdge werden tdglich abgegrenzt und enthalten die Ab- und Zuschreibung von Auf- und Abgeldern, falls zutreffend. Bankzinsertrage werden
periodengerecht erfasst.

d) Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Biicher und Aufzeichnungen jedes Teilfonds lauten auf die Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds. Auf andere Wahrungen lautende Betrdge werden nach
folgenden Regeln in die Basiswahrung umgerechnet: (i) urspringlich auf andere Wahrungen lautende Vermdgensanlagebewertungen und andere
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden an jedem Geschaftstag anhand der an dem betreffenden Geschaftstag geltenden Wechselkurse in die
Basiswdhrung umgerechnet; (ii) Kdufe und Verkdufe auslandischer Anlagen, Ertrdge und Aufwendungen werden auf der Grundlage des am Tag der jeweiligen
Transaktion geltenden Wechselkurses in die Basiswahrung umgerechnet.

Falls zutreffend, sind realisierte und nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste aus Devisentransaktionen: (i) Devisenkursgewinne und -verluste aus dem
Verkauf oder dem Bestand von Devisen und auf Fremdwdhrung lautende dquivalente Barbestande; (i) zwischen dem Abschlusstag und dem Abwicklungstag aus
Wertpapiergeschdften erzielte Gewinne und Verluste; (iii) Gewinne und Verluste aus der Differenz zwischen den verbuchten und den tatsdchlich eingegangenen
Zinsbetrdgen; und (iv) Gewinne und Verluste aus der Wechselkursdifferenz zwischen aufgelaufenen Aufwendungen und den tatséchlich gezahlten Betrdgen. Die
sich aus der Umrechnung ergebenden etwaigen Gewinne und Verluste gehen unter “Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentransaktionen” in die
konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermogens ein.
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JPMorgan Liquidity Funds
Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
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Die Referenzwdhrung der SICAV, wie in den konsolidierten Abschliissen angegeben, ist USD. Zum 30. November 2018 wurden fiir die Umrechnung mafkgeblich
folgende Wechselkurse verwendet:

1USD =1,370783230 AUD;
1USD = 0,881950900 EUR;
1USD =0,784744580 GBP;
1USD =1,371560000 SGD.

e) Umgekehrte Pensionsgeschdfte

Zur zusdtzlichen Ertragserzeugung, Kostensenkung oder Risikominimierung darf der Teilfonds Finanztechniken und -instrumente (wie z. B. umgekehrte
Pensionsgeschafte) im maximal zuldssigen Umfang im Rahmen der niedergelegten Beschrankungen von (i) Artikel 11 der Bestimmung vom 8. Februar 2008 des
GroRherzogtums in Bezug auf bestimmte Definitionen des luxemburgischen Gesetzes, (i) CSSF-Rundschreiben 08/356 in Bezug auf die anwendbaren
Bestimmungen fiir Organismen fir gemeinsame Anlagen, wenn sie bestimmte Verfahren und Instrumente beziiglich ibertragbarer Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, (i) CSSF-Rundschreiben 14/592 beziiglich ESMA-Richtlinien tiber ETF und andere OGAW-Emissionen und (iv) etwaige anderweitige
anwendbare Gesetze, Bestimmungen, Rundschreiben bzw. CSSF-Positionen einsetzen.

Bei umgekehrten Pensionsgeschaften kann eine Gebihr fiir die Verwaltung der Sicherheitenim Rahmen von Servicevereinbarungen gelten, die zwischen Dritten
und Fonds, Gegenparteien, Verwalter der Sicherheiten abgeschlossen werden, und die die optimale Ubertragung der Sicherheiten zwischen dem Fonds und
seinen Gegenparteien gewdhrleisten. Die (etwaigen) GebUhren fiir die Verwaltung der Sicherheiten sind Bestandteil der Allgemeinen Verwaltungskosten.
Derzeit hat der Fonds Euroclear Bank, The Bank of New York Mellon und JPMCB als Verwalter der Sicherheiten bestimmt. JPMCB ist ein verbundenes
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft. Die Wertpapiere werden auf der Basis der aktuellen Borsenkurse taglich bewertet. Habenzinsen fiir umgekehrte
Pensionsgeschafte werden im Abschnitt Zinsen der konsolidierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermogens ausgewiesen.

Teilfonds Nettozinsen
JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund EUR (4.722.045)*
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Gilt Liquidity Fund GBP148.482
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund GBP 3.185.765
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Government Liquidity Fund USD13.991.540
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund USD 94.504.822
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund USD 293.183.989

* Ertrdge entsprechen negativen Zinsen.
3. Gebiihren und Aufwendungen

a) Gebiihrenstrukturen

Anlagen in der SICAV werden allgemein (iber eine Reihe von Geblihrenstrukturen angeboten, die sich in den Anteilklassen A (acc.), B (acc.), C (acc.), D (acc.), E
(acc.), P (acc.), R (acc.), W (acc.), X (acc.), Capital (acc.), Institutional (acc.), C (dist.), E (dist.), G (dist.), P (dist.), R (dist.), W (dist.), X (dist.), Agency (dist.), Capital
(dist.), Institutional (dist.), Morgan (dist.), Premier (dist.), Reserves (dist.), R (flex dist.), W (flex dist.), X (flex dist.), Institutional (flex dist.) und Morgan (flex dist.)
widerspiegeln.

Auf die Anteilklasse P wird von J.P. Morgan International Bank Limited eine separate und zusétzliche Gebiihr erhoben und eingezogen.

Die Anteile der Klasse X sollen einer alternativen Gebiihrenstruktur Rechnung tragen, bei der von der Verwaltungsgesellschaft oder dem jeweiligen
Unternehmen von JPMorgan Chase & Co. auf administrativer Ebene eine Gebiihr fir die Verwaltung des Teilfonds erhoben und direkt bei dem Anteilinhaber
eingezogen wird.

Sdmtliche Ausnahmen von den vorgenannten Gebiihrenstrukturen ergeben sich aus dem Verkaufsprospekt.

b) Verwaltungs- und Beratungsgebiihren

Die SICAV zahlt der Verwaltungsgesellschaft eine Verwaltungsgebiihr, die anhand eines Prozentsatzes vom durchschnittlichen téglichen Nettovermogenswert von
jedem verwalteten Teilfonds bzw. von jeder Anteilklasse berechnet wird (,Verwaltungs- und Beratungsgebihren). Die Verwaltungs- und Beratungsgebihren
laufen tdglich auf und sind monatlich riickwirkend zu dem Hochstsatz zu begleichen, wie im betreffenden Abschnitt des Verkaufsprospekts angegeben. Die
Verwaltungsgesellschaft entscheidet mitunter nach eigenem Ermessen (unter bestimmten Umstdnden téglich), den Satz zwischen dem Héchstsatz und 0,00% zu
variieren.

Die maximale Verwaltungs- und Beratungsgebiihr, die fiir Anteile der Anteilklasse P erhoben werden kann, ist im Abschnitt ,Gebiihren und Aufwendungen* des
Verkaufsprospekts aufgefiihrt. Die berechnete Verwaltungs- und Beratungsgebiihr ist ggf. niedriger, da J.P. Morgan International Bank Limited seinen Kunden
eine Zusatzgebiihr berechnet und abbucht.

Gebiihren fiir die Verwaltung der Teilfonds werden in Bezug auf Anteile der Klasse X der Teilfonds auf administrativer Ebene von der Verwaltungsgesellschaft
oder dem jeweiligen Unternehmen von JPMorgan Chase & Co. erhoben und direkt bei dem Anteilinhaber eingezogen.

Die Teilfonds dtrfen, vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt beschriebenen Anlagerestriktionen, in OGAW, andere OGA und offene Investmentgesellschaften
investieren, die sich als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (0GAW) qualifizieren, inklusive Investmentfonds (die ,,Organismen®), die von der
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter oder anderen Mitgliedern von JPMorgan Chase & Co verwaltet werden. Die Vermeidung einer doppelten
Belastung der Beratungs- und Verwaltungsgebiihr zu Lasten solcher Vermégenswerte wird in diesem Fall erreicht entweder durch a) die Ausnahme der
Vermogenswerte von dem Nettovermégen, auf Grundlage dessen die Verwaltungs- und Beratungsgebiihren berechnet werden, oder b) durch die Anlage in
Organismen (ber Anteilklassen, bei denen keine Verwaltungs- und Beratungsgebihr sowie sonstige vergleichbare Gebiihren, die an die Unternehmensgruppe
des jeweiligen Anlageverwalters zahlbar sind, anfallen, oder c) indem die Verwaltungs- und Beratungsgebiihr mit einem der SICAV oder dem Teilfonds
gewdhrten Nachlass der Verwaltungs- und Beratungsgebiihr (oder Vergleichbares), die den zugrunde liegenden Organismen, in die investiert werden soll,
berechnet wird, verrechnet wird, oder d) indem lediglich die Differenz zwischen der im Verkaufsprospekt angegebenen Verwaltungs- und Beratungsgebuhr der
SICAV oder des betreffenden Teilfonds und der entsprechenden Gebiihr, die den Organismen in Rechnung gestellt wird, erhoben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mitunter im eigenen Ermessen die Gebiihren und Kosten, die sie als Provision, Retrozession, Rabatt oder Abzug von einigen

oder allen Investoren, Finanzintermedidren oder Vertriebsdiensten erhdlt, auf der Grundlage (aber nicht ausschlieRlich) von Gréfe, Art, Timing oder
Engagement des Investments ganz oder teilweise bezahlen.

¢) Allgemeine Verwaltungskosten

Die SICAV (ibernimmt die gesamten (iblichen Betriebs- und Verwaltungskosten zu den im Anhang Ill des Verkaufsprospekts niedergelegten Satzen, um alle
festen und variablen Kosten, Gebiihren, Abgaben und sonstigen Kosten zu bestreiten, die im Zuge des Geschdftsbetriebs und der Verwaltung der SICAV mitunter
anfallen.

Die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen (,Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen®) errechnen sich aus einem Prozentsatz des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdogens von jedem Teilfonds oder von jeder Anteilklasse. Sie laufen téglich auf und sind monatlich riickwirkend zu einem Hochstsatz zu
begleichen, der im betreffenden Abschnitt des Verkaufsprospekts angegeben ist.
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Die allgemeinen Verwaltungskosten umfassen:

i) Aufwendungen, die die SICAV direkt eingegangen ist (,Direktaufwendungen®), einschlielich u. a. Depotbankgebiihren, Verwahrstellengebiihren, Auslagen
und Gebiihren von Abschlusspriifern, der luxemburgischen ,Taxe d‘abonnement®, Verglitungen der Verwaltungsratsmitglieder (Verwaltungsratsmitgliedern,
die ebenfalls Verwaltungsratsmitglieder oder Mitarbeiter von JPMorgan Chase & Co. sind, wird keine Vergiitung gezahlt) sowie angemessene Auslagen der
Verwaltungsratsmitglieder.

ii) Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt eine ,Bestandsvergiitungsgebihr*, die dem verbleibenden Betrag der allgemeinen Verwaltungskosten nach Abzug der
Spesen wie unter Abschnitt i) oben angegeben entspricht. Die Verwaltungsgesellschaft ibernimmt alle Kosten in Verbindung mit dem tdglichen Betrieb und der
Verwaltung der SICAV, inklusive, aber nicht beschrankt auf die Grindungskosten, wie zum Beispiel Organisations- und Eintragungskosten; die
Buchhaltungskosten fiir Buchhaltungs- und administrative Dienstleistungen des Fonds; die Kosten der Transferstelle fiir die Dienstleistungen der Registrier- und
Transferstelle; die Kosten der Dienste der Verwaltungs- und Domizilstelle; die Gebiihren und die angemessenen Spesen und Auslagen der Zahlstelle und deren
Vertreter; die Rechtsgebiihren und -kosten; die laufenden Registrierungs- und Borsennotierungsgebiihren, inklusive Umrechnungskosten; die Kosten fiir die
Verdffentlichung des Anteilpreises sowie fiir Post, Telefon, Telefax und andere elektronische Kommunikation; und die Kosten und Aufwendungen fir die
Erstellung, den Druck und den Vertrieb des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen bzw. etwaiger Zeichnungsdokumente, Finanzausweise
sowie anderweitiger Dokumente, die dem Anteilinhaber zur Verfiigung gestellt werden.

In den allgemeinen Verwaltungskosten sind keine Transaktionsgebiihren sowie auRerordentliche Aufwendungen enthalten.

Die Griindungskosten der SICAV sowie die Kosten in Bezug auf die Schaffung neuer Teilfonds diirfen laut luxemburgischem Gesetz (iber einen Zeitraum von
maximal 5 Jahren aktiviert und abgeschrieben werden.

Allgemeine Verwaltungskosten laufen gemdfR der geltenden Kostenstruktur der jeweiligen Klasse taglich auf.

Bei allen Anteilklassen aller Teilfonds, mit Ausnahme von Anteile der Klassen X (acc.), X (dist.) und X (flex dist.), werden die Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen zu einem festen im betreffenden Abschnitt des Verkaufsprospekts festgelegten Satz bestimmt, wie in Anhang I dieses Berichts
dargestellt. Die Verwaltungsgesellschaft trdgt den Anteil an den tatsdchlichen Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen, der den festgelegten Maximalsatz
{ibersteigt. Dieser ist in der konsolidierten Aufstellung des Nettovermdgens und in der konsolidierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderung des
Nettovermdgens gesondertals ,Honorarverzicht“ ausgewiesen. Umgekehrtist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, denjenigen Betrag, um welchen der feste
Satz fiir Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen die dieser Anteilklasse tatsdchlich entstandenen Ausgaben (ibersteigt, einzubehalten.

Die von den Anteile der Klassen X (acc.), X (dist.) und X (flex dist.) aller Teilfonds getragenen Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen entsprechen dem
niedrigeren der Werte der tatsachlichen Aufwendungen, die einer Anteilklasse zugewiesen werden, und dem im betreffenden Abschnitt des Verkaufsprospekts
festgelegten Maximalsatz. Die Verwaltungsgesellschaft tragt den Anteil an Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen, der den festgelegten Maximalsatz
(ibersteigt. Dieser ist in der konsolidierten Aufstellung des Nettovermdgens und in der konsolidierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderung des
Nettovermogens gesondert als ,Honorarverzicht“ ausgewiesen. Wenn die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen, die den Anteile der Klassen X (acc.), X (dist.)
und X (flex dist.) zugewiesen werden, unter dem festgelegten Maximalsatz liegen, werden die Aufwendungen um den Fehlbetrag reduziert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im eigenen Ermessen voriibergehend die Direktkosten im Namen eines Teilfonds begleichen und/oder auf die
Bestandsvergiitungsgebiihr ganz oder teilweise verzichten.

4. Dividendenpolitik

a) Thesaurierende Anteilklassen mit dem Zusatz (acc.)
Auf die thesaurierenden Anteilklassen sémtlicher Teilfonds werden keine Ausschiittungen geleistet. Die gesamten Nettoanlageertrage werden wieder angelegt.

b) Ausschiittende Anteilklassen mit dem Zusatz (dist.)

Dividendenausschiittungen werden entweder automatisch in Anteilen derselben Klasse angelegt oder auf Wunsch des Aktiondrs einem separaten Konto
gutgeschrieben.

In Bezug auf einen bestimmten Teilfonds werden an einem Bewertungstag, an dem die Nettoanlageertrdge positiv sind, alle oder im Wesentlichen alle
Nettoanlageertrage (falls vorhanden), die auf alle offenen ausschittenden Anteilklassen (flex) jedes Teilfonds entfallen, téglich als Dividende deklariert und
monatlich ausgeschittet, um den Nettoinventarwert zum anfanglichen Bezugspreis pro ausschiittenden Anteil zu stabilisieren und zu halten. Der anrechenbare
Nettoanlageertrag fiir derartige Anteile stimmt unter Umstanden nicht genau mit dem Nettoanlageertrag iiberein, der aufgrund der Anlage eines etwaigen
Teilfonds an einem Tag entsteht.

Ausschiittende Anteile jedes Teilfonds beginnen mit der Erzeugung von Dividenden an dem Bewertungstag, an dem sie ausgegeben werden. Falls wahrend des
Monats alle ausschiittenden Anteile des Teilfonds eines Anlegers zuriickgenommen werden, sind aufgelaufene, aber noch nicht ausgeschittete Dividenden mit
den Riicknahmeerldsen zahlbar. Ausschiittende Anteile erzeugen am Bewertungstag, an dem die Riicknahme akzeptiert wird, keine Dividenden.

¢) Ausschittende Anteilklassen mit dem Zusatz (flex dist.)

Dividendenausschittungen werden entweder automatisch in Anteile derselben Klasse angelegt oder auf Wunsch des Aktiondrs einem separaten Konto
gutgeschrieben.

Bei positivem Nettoanlageertrag wird in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds am Bewertungstag der gesamte oder im Wesentlichen der gesamte
Nettoanlageertrag (sofern zutreffend), der auf alle offenen, flexibel ausschiittenden Anteilsklassen jedes Teilfonds entfdllt, tdglich als Dividende
bekanntgegeben und monatlich ausgeschiittet, um den Nettoinventarwert zum anfanglichen Zeichnungspreis pro ausschiittende Anteil zu erhalten. Der
anrechenbare Nettoanlageertrag fiir derartige Anteile stimmt unter Umsténden nicht genau mit dem Nettoanlageertrag tiberein, der aufgrund der Anlage eines
etwaigen Teilfonds an einem Tag entsteht.

Ausschiittende Anteile jedes Teilfonds beginnen mit der Erzeugung von Dividenden (falls und wenn der Nettoanlageertrag positiv ist) an dem Bewertungstag, an
dem sie ausgegeben werden. Falls wahrend des Monats alle ausschiittenden Anteile des Teilfonds eines Anlegers zuriickgenommen werden, sind aufgelaufene
(sofern zutreffend), aber noch nicht ausgeschiittete Dividenden mit den Riicknahmeerlgsen zahlbar. Ausschiittende Anteile erzeugen am Bewertungstag, an
dem die Riicknahme akzeptiert wird, keine Dividenden. Wenn der Nettoanlageertrag bei einem Teilfonds negativ ist, erhalten Anteilinhaber unter Umstanden
nicht den investierten Betrag zuriick.

5. Besteuerung

Die SICAV unterliegt in Luxemburg nicht der Besteuerung ihrer Einkiinfte, Gewinne oder Ertrége. Die SICAV unterliegt in Luxemburg nicht der Vermogenssteuer.
Die SICAV unterliegt in Luxemburg lediglich der Zeichnungssteuer (,Taxe d’abonnement®), auf der Grundlage des zum Quartalsende betreffenden
Nettoinventarwerts jeder Anteilklasse - betrdgt sowie vierteljdhrlich berechnet und bezahlt wird. Ein verminderter Steuersatz von 0,01% jdhrlich vom
Nettovermdgen gilt fir die Anteilklassen, die lediglich von institutionellen Anlegern gekauft und gehalten werden. Der oben beschriebene Steuersatz von 0,01%
gilt nicht fiir den Anteil des Vermogens der SICAV, der in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen in Luxemburg investiert ist, die bereits der Taxe
d’abonnement unterliegen.

Alle Anteilklassen der JPMorgan Liquidity Funds profitieren von einer reduzierten Taxe d’Abonnement zu einem Satz von 0,01%, ausgenommen die
Anteilklassen X (dist.), X (flex dist.), Capital, Institutional, Agency, Premier, Morgan und Reserves, die gemdf den Bestimmungen von Artikel 175 b) des
luxemburgischen Rechts von der Taxe d’Abonnement befreit wurden.
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In Luxemburg muss keine Stempelsteuer, Gesellschaftssteuer oder sonstige Steuer auf die Ausgabe von Anteile der SICAV gezahlt werden. Auf die realisierte
oder nicht realisierte Wertsteigerung des Nettovermégens der SICAV ist im GroRherzogtum Luxemburg keine Steuer zu zahlen. Die realisierten lang- oder
kurzfristigen Kapitalertrédge der SICAV unterliegen voraussichtlich nicht der Steuer in einem anderen Land. Der Anteilinhaber sollte sich jedoch dartber im
Klaren sein, dass eine derartige Moglichkeit nicht vollkommen auszuschlieRen ist. Die regelmaRigen Ertrage der SICAV aus einigen ihrer Wertpapiere sowie
Zinsertrdge aus Einlagen in bestimmten Landern kdnnen unterschiedlichen Satzen der Quellensteuer unterliegen, die normalerweise nicht erstattet wird.

6. Verdnderungen des Wertpapierbestandes

Auf Anfrage istam Sitz der SICAV eine Aufstellung kostenlos erhéltlich, die fiir jede Vermégensanlage innerhalb eines Teilfonds alle Kaufe und Verkdufe auffiihrt,
die wahrend des Geschéftsjahres erfolgt sind. Anteilinhaber kdnnen am Sitz der SICAV weitere Informationen (iber Vermdgensanlagen innerhalb des
Wertpapierbestandes jedes Teilfonds erhalten.

7. Erhaltene Sicherheiten in Bezug auf Finanztechniken und Instrumente
Von Gegenparteien erhaltene Vermdgenswerte in umgekehrten Pensionsgeschaften stellen die Sicherheit dar.

Die SICAV schlieRt nur Transaktionen mit Gegenparteien ab, von deren Kreditwiirdigkeit die Verwaltungsgesellschaft tiberzeugt ist. Die genehmigten Gegenparteien
haben in der Regel ein &ffentliches Rating von A- oder dariiber. Die Gegenparteien erfiillen Aufsichtshestimmungen, die von der CSSF als mit denen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig erachtet werden. Die Gegenpartei hat keinen Ermessensspielraum (ber die Zusammensetzung oder die Verwaltung eines
Portfolios eines Teilfonds. Die Genehmigung der Gegenpartei ist im Hinblick auf etwaige Anlageentscheidungen durch den Teilfonds nicht erforderlich.

Die Sicherheit kann mit dem Bruttoengagement der Gegenpartei verrechnet werden, vorausgesetzt sie erfiillt eine Reihe von Standards, inklusive Liquiditat,
Bewertung, Kreditqualitdt des Emittenten, Korrelation und Diversifizierung. Bei der Verrechnung der Sicherheit wird der Wert um einen Prozentsatz
(“Bewertungsabschlag”) reduziert, der u. a. fiir kurzfristige Wertschwankungen des Engagements und der Sicherheit verwendet wird. Das Sicherheitsniveau
wird erhalten, um zu gewdhrleisten, dass das Nettoengagement der Gegenpartei nicht die Limits pro Gegenpartei iberschreitet, wie im betreffenden Abschnitt
des Verkaufsprospekts niedergelegt. Eventuelle Sicherheiten werden in Wertpapieren und Cash erhalten. Sicherheiten, die nicht in Cash erhalten werden,
werden nicht verkauft, neu angelegt oder verpfandet.

Aus dem Anhang sind die erhaltenen Sicherheiten fiir umgekehrte Pensionsgeschafte ersichtlich.

8. Geschafte mit verbundenen Parteien

Alle Geschéfte mit verbundenen Parteien wurden wie unter unverbundenen Parteien abgeschlossen.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Register- und Transferstelle, die Domizil- und Hauptvertriebsstelle, die Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die Geschdfts-,
Verwaltungs- und Notierungsstelle und andere entsprechende Beauftragte der SICAV werden als verbundene Parteien angesehen, da sie verbundene
Unternehmensgefiige von JPMorgan Chase & Co. sind. Jacques Elvinger, ein Partner von Elvinger, Hoss & Prussen, ist ein Mitglied des Verwaltungsrats der SICAV
und bezieht fiir deren Rechtsberatung eine Vergitung.

9. Angaben fiir in Deutschland eingetragene Anteilinhaber

Auf Anfrage ist am Sitz der SICAV und bei einer Niederlassung der deutschen Zahl- und Informationsstelle J.P. Morgan AG, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt am
Main, Deutschland, eine Aufstellung kostenlos erhdltlich, die fiir jede Vermégensanlage innerhalb eines Teilfonds alle Kdufe und Verkdufe auffiihrt, die wahrend
des Geschdftsjahres erfolgt sind. Den Anteilinhaber werden vom Geschdftssitz der SICAV oder der Niederlassung der deutschen Zahl- und Informationsstelle
weitere Informationen (iber Vermogensanlagen im Wertpapierbestand jedes Teilfonds erteilt.

10. Informationen fiir Anleger in der Schweiz

Vertreter in der Schweiz: JPMorgan Asset Management (Switzerland) LLC, Dreikdnigstrasse 37, CH-8002 Zirich.

Zahlstelle in der Schweiz: J.P. Morgan (Suisse) SA, 8 Rue de la Confédération, CH-1204 Genf.

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die Satzung, der Jahres- und Halbjahresbericht sowie eine Liste der wahrend des
Geschaftsjahres von der SICAV getdtigten Ankdufe und Verkdufe sind beim Vertreter kostenlos erhaltlich.

11. Stabiles Nettoinventarwertrisiko

Fir ausschiittende Anteile strebt die SICAV einen stabilen Nettoinventarwert pro Anteil an. Jedoch wird kein stabiler Nettoinventarwert garantiert.

Die Anlage in ausschiittende Anteile, seien (flex dist.) oder (dist.), ist mit gewissen Risiken behaftet, darunter der mogliche Verlust der Anlagesumme.
Obwohl es in Bezug auf die Anteilklassen (flex dist.) das Ziel ist, den Nettoinventarwert selbst in einem negativen Renditeumfeld stabil zu halten, miissen
Anteilinhaber sich unter solchen Umstdnden dariiber im Klaren sein, dass die Anzahl der Anteile, die sie halten - und daher auch der Wert ihres Bestands -
abnimmt und sie kiinftig reduzierte Ausschiittungen erhalten. Bei der Riicknahme erhalten die Anteilinhaber gegebenenfalls weniger zuriick, als sie
urspriinglich investierten. Die Riicknahmewerte der ausschiittenden Anteilklassen mit dem Zusatz (flex dist.) werden in der konsolidierten Aufwands- und
Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens unter ,Anpassung der Ricknahme der (flex dist.) Anteilklassen* ausgewiesen. Wenn der
Nettoanlageertrag positiv ist, wird der anrechenbare Nettoanlageertrag vollstandig oder im Wesentlichen fir die (flex dist.) Anteilklassen tdglich als Dividende
bekanntgegeben. Siehe Erlduterung 4c).

12. Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates wird ein Jahreshonorar bezahlt. Herr Daniel Watkins und Herr Massimo Greco haben darauf verzichtet. Die gesamte
Verglitung der Mitglieder des Verwaltungsrates fiir das Geschaftsjahr betrdgt EUR 294.066, wovon der Vorstandsvorsitzender EUR 70.745 erhalten wird.

13. Transaktionskosten

Der SICAV entstanden im Geschaftsjahr zum 30. November 2018 Transaktionskosten, wie Maklergebiihren fiir den Kauf und Verkauf von ibertragbharen
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen zuldssigen Vermogenswerten. Infolge der zugrunde liegenden Anlagen sind die Transaktionskosten nicht
getrennt vom Kaufpreis des Wertpapiers feststellbar und konnen deshalb nicht separat ausgewiesen werden.

Die Depotbank berechnete der SICAV fiir Wertpapieran- und Wertpapierverkdufe folgende Transaktionskosten:

Teilfonds Basiswdhrung Transaktionskosten der Depotstelle

(Basiswdhrung)
JPMorgan Liquidity Funds - Australian Dollar Liquidity Fund AUD 2.260
JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund EUR 142.840
JPMorgan Liquidity Funds - Singapore Dollar Liquidity Fund SGD 11691
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Gilt Liquidity Fund GBP 28.002
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund GBP 27935
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Current Yield Liquidity Fund usbp 2917
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Government Liquidity Fund uso 14.896
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund usp 251.783
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund usbp 60.694
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JPMorgan Liquidity Funds
Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. November 2018

14. Wesentliche Ereignisse wahrend des Geschaftsjahres

Hinsichtlich der Teilfonds hat der Verwaltungsrat den folgenden Kapitalmanahmen im Geschaftsjahr zugestimmt:

a) SchlieRung von Teilfonds

JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Current Yield Liquidity Fund wurde am 12. Dezember 2017 geschlossen.

15. Ereignisse nach Ablauf des Geschaftsjahres

Zum 3. Dezember 2018 wurde der Fonds gemdR der Verordnung (EU) 2017/1131 (die ,Verordnung®) des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2017 Uber Geldmarktfonds (,MMF“) als Geldmarktfonds zugelassen. Im Einklang mit der Verordnung sind folgende Anderungen vorgenommen worden:

a) Namensadnderung und Umklassifizierung des Teilfonds in einen ,LVNAV*- (Nettoinventarwert mit kurzfristiger niedriger Volatilitit) oder einen
,CNAV“-Geldmarktfonds (kurzfristiger konstanter Nettoinventarwert).

Name des Teilfonds Neuer Name des Teilfonds

JPMorgan Liquidity Funds -
JPMorgan Liquidity Funds -
JPMorgan Liquidity Funds -
JPMorgan Liquidity Funds -
JPMorgan Liquidity Funds -
JPMorgan Liquidity Funds -
JPMorgan Liquidity Funds -

Australian Dollar Liquidity Fund

Euro Liquidity Fund

Singapore Dollar Liquidity Fund

Sterling Gilt Liquidity Fund
Sterling Liquidity Fund

US Dollar Government Liquidity Fund

US Dollar Liquidity Fund

JPMorgan Liquidity Funds -
JPMorgan Liquidity Funds -
JPMorgan Liquidity Funds -
JPMorgan Liquidity Funds -
JPMorgan Liquidity Funds -
JPMorgan Liquidity Funds -
JPMorgan Liquidity Funds -

AUD Liquidity LVNAV Fund
EUR Liquidity LVNAV Fund
SGD Liquidity LVNAV Fund
GBP Gilt CNAV Fund

GBP Liquidity LVNAV Fund

USD Government LVNAV Fund

USD Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund

Die Teilfonds erfiillen die einschldgigen LVNAV- oder CNAV-Portfolio- und Bewertungsanforderungen sowie andere in der Verordnung vorgesehene geltende
Regeln.

b) Akkumulierende Anteilklassen der oben genannten Teilfonds zum 30. November 2018, die auf den Zusatz (acc) lauten, wurden in eine entsprechende
Anteilklasse des unten neu geschaffenen , VNAV*“-Geldmarktfonds (kurzfristiger variabler Nettoinventarwert) getauscht:

JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Gilt VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - USD Government VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury VNAV Fund

Der Umtausch der Anteile erfolgte im Verhaltnis 1:1 und die International Securities Identification Number (ISIN) blieb davon unberhrt.

¢) Anderungen des Verkaufsprospekts

Der Verkaufsprospekt wurde aktualisiert, um strukturelle Merkmale, Anlageziele und -politik, Bewertungsmethodik und Anlagebeschrankungen sowie die
Befugnisse aller Teilfonds des Fonds darzulegen.

Im Einklang mit der Verordnung werden den Anlegern mindestens einmal pro Woche folgende Informationen auf http://jpmgloballiquidity.com zur Verfigung
gestellt:

i) Gliederung der Félligkeiten des Anlageportfolios der Teilfonds;

ii) Kreditprofil der Teilfonds;

iii) gewichtete Durchschnittsfdlligkeit und gewichtete Laufzeit des Teilfonds;

iv) Details zu den zehn groten Bestdanden des Teilfonds;

v) Summe der Vermogenswerte des Teilfonds;

vi) Nettorendite des Teilfonds

d) JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund; Anderung der Vertriebspolitik und Umstellung des Nennwerts der Anteilklasse (flex dist)

Um einer gemeinsamen Erkldrung der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) und der Central Bank of Ireland vom 11. Januar 2019
nachzukommen, kann der derzeit fiir die Anteilklassen (flex dist) des JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund verwendete umgekehrte
Ausschittungsmechanismus (,RDM*) ab dem 21. Mdrz 2019 nicht mehr verwendet werden, und der Verwaltungsrat beschloss am 18. Januar, die
Dividendenpolitik dieser Anteilklassen ab dem 18. Mdrz 2019 zu prazisieren. Da die Nettoanlageertrdge aufgrund der aktuellen Zinssatze in der Eurozone negativ
sind, erfolgt keine Ausschiittung. Daher werden die negativen Anlageertrage abgegrenzt und im Nettoinventarwert pro Anteil beriicksichtigt. Unter diesen
Umstdnden verhalten sich die Anteilklassen wie eine akkumulierende Anteilklasse, und der Nettoinventarwert pro Anteil sinkt im Laufe der Zeit. Der
Verwaltungsrat beschloss ferner, den Nennwert jedes Anteils (flex dist) von EUR 1,00 auf EUR 10.000,00 umzustellen und die Schlusszeit der Anteilinhaber der
akkumulierenden Anteilklasse zu dndern.
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JPMorgan Liquidity Funds - Australian Dollar Liquidity Fund
Wertpapierbestand
zum 30. November 2018

% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/  Marktwert  vermd- Anzahl/  Marktwert  vermd-
Anlagen Wahrung Nennwert AUD gens  Anlagen Wdhrung Nennwert AUD gens
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Kanada
Royal Bank of Canada, Reg. S, FRN
2,233% 18/01/2019 AUD  10.000.000 9999910 1,43
Anleihen EE—
Australien 9.999.910 1,43
National Australia Bank Ltd., Reg. S, FRN Japan
2,79% 20/05/2019 AUD  15.000.000 15.036.429 2,16
Toyota Finance Australia Ltd. 4,25% g’gngozg?gk Ltd. Reg. 5 2.76% AUD 7.649.000 7652.664 110
15/05/2019 AUD 5754000 5801201 083 /01/ 649, 6521 -
Westpac Banking Corp., FRN 2,884%
25/02/2019 AUD  10.000.000  10.014.480 1,44 7:652.664 1,10
Westpac Banking Corp., Reg. S 4,5% .
25/02/2019 AUD  14.400.000  14.469.844 208  Niederlande
B ——— Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN
45.321.954 651  298%04/02/2019 AUD  6250.000 6257463 0,90
Deutschland 6.257.463 0,90
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 4% IS -
16/01/2019 AUD 12717000 12744.108 1,83 Anleihen insgesamt 53.708.810 7,71
12.744.108 1,83 Einlagenzertifikate
————— ———  Australien
Niederlande Commonwealth Bank of Australia, FRN
ABN AMRO Bank NV, Reg. S 4,75% 2,803% 24/04/2019 AUD  9.850.000 9.871.560 1,42
05/02/2019 AUD 3.236.000 3.248998 0,47
9.871.560 1,42
3.248.998 0,47 -
—_— Belgien
Norwegen KBC Bank NV 0% 25/02/2019 AUD  14.000.000 13930320 2,00
Kommunalbanken A/S, Reg. S 4% _
23/01/2019 AUD 4348000  4.358.834 0,62 13.930.320 2,00
4.358.834 0,62 China
Agricultural Bank of China Ltd. 0%
Singapur , 19/02/2019 AUD  15.000.000 14922797 2,15
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., Industrial & Commercial Bank of China
Reg. S, FRN 2,75% 06/06/2019 AUD  3.800.000 3.807902 0,55 Ltd. 0% 11/02/2019 AUD  14.000.000 13941799 2,00
3.807.902 0,55 28.864.596 4,15
Supranational Japan
African Development Bank 3,75% Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd. (The)
26/02/2019 AUD  16.210.000  16.268.210 234 0% 10/04/2019 AUD  13.000.000 12898978 185
EUROFIMA Bond, Reg. S 6,25% MUFG Bank Ltd., Reg. S, FRN 2,897%
28/12/2018 AUD  21.850.000 21.910.826 315 13/03/2019 AUD  4.020.000 4.026.030 0,58
International Bank for Reconstruction & Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0%
Development 3,75% 23/01/2019 AUD  15.000.000 15.031.339 2,16 11/03/2019 AUD  15.000.000 14914.607 214
International Bank for Reconstruction & Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd., Reg. S
Development 3,5% 29/04/2019 AUD 9.109.000 9.159.369 131 0% 07/01/2019 AUD  12.000.000 11.973.674 1,72
62.369.744 8,96 43.813.289 6,29
Schweden Niederlande
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S 4,5% Cooperatieve Rabobank UA 0%
10/04/2019 AUD  10.000.000  10.072999 145 11/04/2019 AUD  12.000.000 11907282 171
10.072.999 1,45 11.907.282 1,71
Vereinigte Staaten von Amerika Einlagenzertifikate insgesamt 108.387.047 15,57
Apple, Inc., Reg. S, FRN 2,595%
28/08/2019 AUD  19.200.000 19237529 276 Commercial Papers
Nestle Holdings, Inc., Reg. S 4,125% A i
06/12/2018 AUD  9.242.000 9243317 133 ustralien
_ Toyota Finance Australia Ltd. 0%
28.480.846 4,09  10/01/2019 AUD  14.000.000  13969.332 2,01
Anleihen insgesamt 170.405.385 24,48 13.969.332 2,01
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, 170.405.385 2448 KN30
insgesamt Toronto-Dominion Bank (The) 0%
27/03/2019 AUD  14.000.000 13.906.673 2,00
An sonstigen geregelten Markten gehandelte iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 13.906.673 2,00
Anleihen China .
Bank of China Ltd. 0% 08/02/2019 AUD  14.000.000 13942998 2,00
Australien China Construction Bank Corp. 0%
Commonwealth Bank of Australia 4,25% 15/01/2019 AUD  16.000.000 15.956.302 2,29
24/04/2019 AUD 8.700.000 8.763.758 1,26 —_—
Commonwealth Bank of Australia, 29.899.300 4,29
Reg. S, FRN 2,913% 18/07/2019 AUD  7.000.000 7.026.995 1,01 -
Optus Finance Pty. Ltd., Reg. S 4,75% Finnland
12/12/2018 AUD  14.000.000  14.008.020 201 op Corporate Bank pic 0% 10/05/2019 AUD  8.000.000 7922.213 114
29.798.773 4,28 7.922.213 114



JPMorgan Liquidity Funds - Australian Dollar Liquidity Fund
Wertpapierbestand (Fortsetzung)
zum 30. November 2018

% des
Netto-
Anzahl/  Marktwert  vermd-
Anlagen Wahrung Nennwert AUD gens
Frankreich
Agence Centrale des Organismes de Geografische Aufteilung des Wertpapier zum % des Netto-
Securite Sociale 0% 14/01/2019 AUD  16.000.000 15961752 2,29 30. November 2018 vermogens
BRED Banque Populaire SA 0% Australien 22,13
26/03/2019 AUD  14.000.000 13.903.160 2,00 HOﬂgkfmg 9,23
_ Supranational 8,96
29.864.912 4,29 China ‘ 8,44
- GroBbritannien 7.94
Deutschland Japan 7,39
DZ Bank AG 0% 11/01/2019 AUD  15.000.000  14.966.057 215 Frankreich 4,29
_ Vereinigte Staaten von Amerika 4,09
14.966.057 2,15 Deutschland 3,98
- Kanada 3,43
Luxemburg Singapur 313
BGL BNP Paribas SA 0% 11/02/2019 AUD  14.000.000  13940.184 2,00 Niederlande 3,08
E— Norwegen 2,77
13.940.184 2,00 Luxemburg 2,00
- Belgien 2,00
Norwegen Schweden 1,45
DNB Bank ASA 0% 04/12/2018 AUD  15.000.000 14.999.109 2,15 Finnland 114
— Wertpapierbestand insgesamt und geldnahe Anlagen 95,45
14.999.109 2,15 Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 4,55
Singapur Summe 100,00
Temasek Financial (1) Private Ltd. 0%
11/01/2019 AUD  18.000.000 17960.619 2,58
17.960.619 2,58
. . — Geografische Aufteilung des Wertpapier zZum % des Netto-
Commercial Papers insgesamt 157.428.399 22,61 31. Mai 2018 (ungepriift) vermogens
Australien 21,88
An sonstigen geregelten Mérkten gehandelte {ibertragbare 319.524.256 45,89 Hongkong 9,20
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt Frankreich 8,60
I i 489.929.641 70,37 China 693
Wertpapierbestand insgesamt Grobritannien 687
Termineinlagen Kanada 5,40
- Vereinigte Staaten von Amerika 503
Ausua/{en Schweiz 3,91
Australia & New Zealand Banking Group 55065953 o1 Niederlande 377
Ltd. 1,05% 03/12/2018 AUD  55.065.253 .065. B Singapur 3,70
Japan 2,99
55.065.253 791 Supranational 2,99
Luxemburg 1,91
Hongkon: .
grong . Schweden 1,80
Hongkong and Shanghai Banking Corp. Deutschland 179
(The) 1,35% 03/12/2018 AUD  64.296.888  64.296.888 9,23 Belgien 1,55
64.296.888 9,23 Finnland ) 095
Wertpapierbestand insgesamt und geldnahe Anlagen 89,27
GroBbritannien Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 10,73
Standard Chartered Bank 1,18% summe
03/12/2018 AUD  55.283.425 55.283.425 7,94 100,00
55.283.425 7,94
Termineinlagen insgesamt 174.645.566 25,08
Bankguthaben 34.267.219 4,92
Andere Aktiva/(Passiva) (2.585.993) 0,37)
Nettovermdgen insgesamt 696.256.433 100,00
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JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund

Wertpapierbestand
zum 30. November 2018
% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert  vermé- Anzahl/ Marktwert  vermo-
Anlagen Wahrung Nennwert EUR gens  Anlagen Wahrung Nennwert EUR gens
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Japan
Mizuho Bank Ltd. 0% 27/12/2018 EUR  50.000.000 50.011.677 037
: Mizuho Bank Ltd. 0% 11/01/2019 EUR  60.000.000 60.023.421 0,45
Anleihen Mizuho Bank Ltd. 0% 25/01/2019 EUR 123.000.000  123.068.879 0,92
Frankreich Mizuho Corporate Bank Ltd. 0%
: ; 10/12/2018 EUR  47.500.000 47.502.775 035
Dexia Credit Local SA, Reg. S, FRN
0,281% 07/03/2019 EUR  99.000.000 99171936 074 ms;gcﬁiE:‘ﬂ;f-ﬂf"gﬁ;%ﬁ//ozmg EUR 100.000.000 100005111 074
T 1710 06/12/2018 EUR 100.000.000  100.002.671 074
99:171.936 0,74 Norinchukin Bank (The) 0%
Niederlande izo/ronlc/ﬁoign sank (1) 0% EUR  74.000.000 74.036.520 0,55
I UKI
BMW Finance NV, FRN 0%
’ .500. 24.511.695 018
03/04/2019 EUR 29500000 29530059 022 oML (The) 0% EUR  24.500.000
BMW Finance NV, FRN 0% 17/05/2019 EUR  86.000.000 86.115.848 064 55/00/2019 EUR  24.500.000 24517750 018
Cooperatieve Rabobank UA, FRN Norinchukin Bank (The) 0%
0,181% 20/03/2019 EUR  34.000.000 34.050.022 025 55/02/2019 EUR  29.500.000 20521373 022
Norinchukin Bank (The) 0%
149.695.929 LI 11/03/2019 EUR  55.000.000 55.047989 041
s tional Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0%
upranational’ ) 04/01/2019 EUR 100.000.000  100.033.806 075
European Stability Mechanism Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
Treasury Bill 0% 21/03/2019 EUR  44.500.000 44.563.565 033 07/12/2018 EUR 100.000.000  100.003.673 0,74
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
44.563.565 033 03/01/2019 EUR  75.000.000 75.019.406 0,56
E— Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
Schweden 03/01/2019 EUR  78.000.000 78.022.863 0,58
Sweden Government Bond, Reg. S Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
0,75% 02/05/2019 EUR  29.000.000 29.149715 022 01/02/2019 EUR  30.000.000 30.018.517 0,22
29.149.715 0,22 1.071.348.126 7,96
Vereinigte Staaten von Amerika Niederlande
Coca-Cola Co. (The), FRN 0% ING Bank NV 0% 19/02/2019 EUR 100.000.000  100.071.581 0,74
08/03/2019 EUR  39.500.000 39.534.677 0,29 ING Bank NV 0% 20/02/2019 EUR 100.000.000  100.063.765 074
Pfizer, Inc., FRN 0% 06/03/2019 EUR  44.000.000 44.036.171 033 ING Bank NV 0% 12/04/2019 EUR 100.000.000  100.108.498 0,75
— ING Bank NV 0% 22/05/2019 EUR  54.000.000 54.068991 0,40
83.570.848 0,62
Lo - 354.312.835 2,63
Anleihen insgesamt 406.151.993 3,02
- Singapur
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, 406.151.993 3,02 Industrial & Commercial Bank Ltd. 0%
insgesamt _ 15/01/2019 EUR  50.000.000 50.010.156 037
An sonstigen geregelten Markten gehandelte iibertragbare Wertpapiere und 50.010.156 0,37
Geldmarktinstrumente
Schweden
Einlagenzertifikate Nordea Bank AB 0% 04/01/2019 EUR 100.000.000  100.034.742 0,74
Belgien
KBC Bank NV 0% 07/01/2019 EUR 150.000.000  150.057.663 112 100.034.742 0,74
N Schweiz
150.057.663 L2 ugs AG 0% 17/12/2018 EUR 100.000.000  100.013.249 074
Kanada -
Bank of Nova Scotia (The) 0% 100.013.249 0,74
04/01/2019 EUR  148.500.000 148.547.615 L10 Grogbritannien
Toronto-Dominion Bank (The) 0% Goldman Sachs International 0%
.000. 200.027.263 1,49
22018 EUR200.000.000  200.027263 19/12/2018 EUR 123.000.000  123.014.229 0,92
Standard Chartered Bank 0%
348.574.878 259 25/01/2019 EUR 148.000.000  148.087.245 110
China 5 202
Agricultural Bank of China 71101474 0
(Luxembourg) SA 0% 04/12/2018 EUR  27.000.000 27.000.101 020 Vereinigte Staaten von Amerika -
Agricultural Bank of China itibank 100.031.89 075
(Luxembourg) SA 0% 11/02/2019 EUR  50.000.000 50.016.535 037  Citibank NA 0% 03/01/2019 EUR 100.000.000 .031.891 .
Agricultural Bank of China Ltd. 0% Citibank NA 0% 01/02/2019 EUR  38.000.000 38.023.456 0,28
05/12/2018 EUR  40.000.000  40.000.300 0,30
Agricultural Bank of China Ltd. 0% 138.055.347 1,03
06/02/2019 EUR  59.000.000 59.018.651 0,44 . o _—
China Construction Bank Corp. 0% Einlagenzertifikate insgesamt 3235251518 24,05
02/01/2019 EUR  80.000.000  80.008.003 0,60 . R —
Industrial & Commercial Bank of China Commercial Papers
Ltd. 0% 17/12/2018 EUR 109.000.000  109.006.785 08l Gsterreich
Industrial & Commercial Bank of China .
Ltd. 0% 18/12/2018 EUR  50.000.000 50003335 037 %e/sl‘;gg‘f;'““e Kontrollbank AG 0% R 148000000 148017079 o
Industrial & Commercial Bank of China e I .
Ltd. 0% 22/02/2019 EUR  63.500.000 63.522.869 0.47 148.017.079 110
478.576.579 356 china
Frankreich Bank of China Ltd. 0% 10/12/2018 EUR  49.000.000 49.001.763 036
. Bank of China Ltd. 0% 07/01/2019 EUR 148.000.000  148.030.233 110
B e e du Credit Mutuel EUR 100000000 100431592 074  Bankof ChinaLtd. 0% 06/02/2019 EUR 25000000 25008581 0.9
Credit Agricole SA 0% 04/01/2019 EUR 25000000 25007118 019  Bankof China Ltd. 0% 19/02/2019 EUR 29500000 29509911 0.22
Credit Agricole SA 0% 18/02/2019 EUR  48.000.000 48.027.759 036
1,29

173.166.469
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JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

zum 30. November 2018

% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert  vermé- Anzahl/ Marktwert  vermd-
Anlagen Wdhrung Nennwert Ef gens  Anlagen Wdhrung Nennwert EUl gens
China Construction Bank Corp. 0% Erste Abwicklungsanstalt 0%
21/12/2018 EUR  30.000.000 30.002.251 022 06/12/2018 EUR 100.000.000  100.004.087 0,74
E— Erste Abwicklungsanstalt 0%
281.552.739 2,09 04/01/2019 EUR  25.000.000 25.010903 019
_— Erste Abwicklungsanstalt 0%
Finnland 11/01/2019 EUR  35.000.000 35018412 0.26
OP Corporate Bank plc 0% Erste Abwicklungsanstalt 0%
04/01/2019 EUR 100.000.000  100.035.594 075 lsé/glft?lg ‘ o EUR 150.000.000  150.089987 112
OP Corporate Bank plc 0% rste Abwicklungsanstal o
25/03/2019 EUR  98.000.000  98.106.868 0,73 24/01/{}019kl ‘ EUR 108.000.000  108.076.567 0,80
OP Corporate Bank plc 0% Erste Abwicklungsanstalt 0%
29/04/2019 EUR  50.000.000 50.071.585 0,37 28/01/2[7019M ‘ EUR  53.000.000  53.040.465 0,39
_ Erste Abwicklungsanstalt 0%
248.214.047 1,85  07/02/2019 EUR  46.000.000 46.041.375 0,34
Frankreich 856.344.255 6,37
Antalis France 0% 14/12/2018 EUR  99.000.000  99.009.688 074 g E—
Antalis France 0% 21/12/2018 EUR  14.500.000 14.502.322 ou [Mand
Antalis France 0% 27/12/2018 EUR  76.500.000 76.516.333 0,57  Matchpoint Finance plc 0%
Antalis France 0% 24/01/2019 EUR  10.000.000  10.004.626 0,08 a%ﬂ&?;?mwe olc o EUR 30000000 30013553 022
Antalis France 0% 25/02/2019 EUR  46.000.000  46.034.375 034 g
Banque Federative du Credit Mutuel i/\za/tia/pzoci)rlﬂglfiﬂance plc 0% EUR  35.700.000 35731385 027
SA 0% 09/05/2019 EUR 100.000.000 100.111.351 0,74
Banque Federative du Credit Mutuel ;/\galtocﬁ/pzo?;? Finance plc 0% FUR 0000000 50081070 .
SA 0% 15/05/2019 EUR  80.000.000  80.090.728 0,60
BPCE SA 0% 02/01/2019 EUR 149.000.000  149.034.817 11 f;a/t‘gigoff;?mme e 0% EUR 36000000 36043805 0.27
Bpifrance Financement SA 0% 31/05/2019 EUR  25.000.000 25028623 019
26/04/2019 EUR 100.000.000  100.148.277 075 iichpoint Finance public Ltd. 0%
Bpifrance Financement 5A 0% 17/12/2018 EUR  49.000.000  49.005724 036
07/05/2019 EUR  47.000.000 47.075.013 035 | Chnoint Finance Public Ltd. 0%
BRED Banque Populaire SA 0% :
04/01/2019 EUR 100.000.000  100.029.361 074 %‘ﬁfg;ﬁ Finance PUblic L. 0% EUR  41.000.000 41022171 030
BRED Banque Populaire SA 0% .
11/02/2019 EUR 100.000.000 100056474 074 353/1 ﬁ/ O e Public L. 0% EUR  46.000.000 46038693 0.34
Dexia Credit Local SA 0% 15/05/2019 EUR 150.000.000  150.306.506 112 13/05/’)2019 - FR 62.500.000 62.560967 0.46
Dexia Credit Local SA 0% 07/06/2019 EUR  65.000.000 65.146.571 049 (" cxipha Funding Ltd. 0% =200 . '
La Banque Postale SA 0% 04/01/2019 EUR 100.000.000  100.034.694 074 505018 . ER  67.000.000 67000498 0,50
LMA SA 0% 03/12/2018 EUR  295.763.000  295763.000 220 Qpusaipha Funding Ltd. 0% o
LMA SA 0% 18/02/2019 EUR  30.000.000 30017993 022 1g01/2019 EUR  89.500.000 89.534.335 0.67
LMA SA 0% 22/02/2019 EUR  15.000.000 15.010.135 01l gpysaipha Funding Ltd. 0%
LMA SA 0% 25/02/2019 EUR  20.000.000 20.013.086 015 20/02/2019 EUR  10.000.000  10.006.588 0,07
LMA SA 0% 27/02/2019 EUR  15.000.000 15.010.048 0,11 Weinberg Capital DAC 0% 12/12/2018 EUR  40.000.000 40.003.101 0,30
LMA SA 0% 01/03/2019 EUR  50.000.000 50.030.585 0.37" weinberg Capital DAC 0% 28/12/2018 EUR  93.500.000 93.520.133 0,70
LMA SA 0% 09/04/2019 EUR  50.000.000 50.044.153 0,37 [ —
LMA SA 0% 30/04/2019 EUR  32.000.000 32.032930 0,24 675.578.646 5,02
Regie Autonome des Transports [
Pari_s\’ens 0% 13/02/2019 EUR  40.000.000 40.031.230 0,30 Luxemburg
Regie Autonome des Transports DH Europe Finance SA 0% 21/12/2018 EUR  60.000.000  60.010.803 0,45
Parisiens 0% 20/02/2019 EUR 20000000 20017134 015 DH Europe Finance SA 0% 27/12/2018 EUR  70.000.000  70.016.806 0,52
Regie Autonome des Transports
Parisiens 0% 28/02/2019 EUR  50.000.000 50.047.171 0,37 130,027,609 0.97
Societe De Financement De o .
L’economie Francaise 0% 14/01/2019 EUR  74.000.000 74.035.879 0,55 Niederlande
Societe de Financement Local 0%
Cooperatieve Rabobank UA 0%
24/12/2018 EUR  24.500.000 24.505.796 018 e R 218.000000 218016699 162
Societe de Financement Local 0%
24/01/2019 EUR  24.500.000 24.514.180 0,18
Societe de Financement Local 0% 218.016.699 1,62
11/02/2019 EUR  25.000.000 25021177 019 E—
Societe de Financement Local 0% échwelijer; delsbanken AB 0%
19/02/2019 EUR  50.000.000  50.048.282 0,37  Svenska Handelsbanken b
Societe de Financement Local 0% 151/03/k20'149 Celhanken 45 0 EUR  50.000.000  50.045.029 0,37
04/03/2019 EUR  20.000.000 20.020517 015  Svenska Handelsbanken b
Societe de Financement Local 0% éO/OSk/ZOng Sekbanken A5 0% EUR  38.000.000 38055994 0.28
18/03/2019 EUR  23.000.000 23.030.570 0,17 Svenska Handelsbanken o
Societe de Financement Local 0% 21/05/2019 EUR 125000000 125182339 0,93
11/04/2019 EUR  24.000.000 24035333 0,18  Svenska Handelsbanken AB 0%
UNEDIC SA 0% 05/12/2018 EUR 100.000.000  100.002.503 0,74  10/07/2019 EUR  49.000.000 49.094.121 037
UNEDIC SA 0% 06/12/2018 EUR  50.000.000 50.002.126 0,37
UNEDIC SA 0% 28/01/2019 EUR  7.500.000 7.505.838 0,06 262.377.483 195
UNEDIC SA 0% 29/01/2019 EUR  47.000.000 47036510 035 L E—
GroBbritannien
UNEDIC SA 0% 05/02/2019 EUR 160.000.000  160.135.649 119
UNEDIC SA 00/3 15/02/2019 EUR  50.000.000 50.052.485 037 Barclays Bank plc 0% 08/02/2019 EUR  70.000.000 70.039.113 0,52
UNEDIC SA 0% 28/02/2019 EUR 50.000.000  50.058.094 037  Regency Assets DAC 0% 10/12/2018 EUR  40.000.000  40.003.034 0,30
UNEDIC SA 0% 05/03/2019 EUR  50.000.000 50.061.430 0,37
UNEDIC SA 0% 11/03/2019 EUR  50.000.000  50.066.805 0,37 110.042.147 0,82
UNEDIC SA 0% 15/03/2019 EUR  50.000.000 50.070.952 0,37 . ; -
% Amerik
UNEDIC SA 0% 18/03/2019 EUR 100.000.000  100.149.009 0,75 ereinigte Staaten von Amerika
UNEDIC SA 0% 28/03/2019 EUR  50.000.000  50.083.201 037 g;c/’l‘;/’ég?g'e‘s'm‘d‘a“d Co.0% R 35500000 35501342 026
Collateralized Commercial Paper Il o
2:886.554.937 2146 oo lic 0% 07/01/2019 EUR 149.000.000 149046393 L1
Deutschland Collateralized Commercial Paper 111
DekaBank Deutsche Girozentrale 0% Co. LLC 0% 06/03/2019 EUR  24.000.000 24.018.628 018
ekaBank Deutsche Girozentrale 134.018777 100 Collateralized Commercial Paper II
17/12/2018 ) EUR 134.000.000 018 o Co. LLC 0% 10/04/2019 EUR  15.000.000  15.014.420 011
DekaBank Deutsche Girozentrale 0% Mont Blanc Capital Corp. 0%
04/01/2019 EUR 130.000.000  130.041.638 097 L2018 - ER  29.975.000 29977475 022
Erste Abwicklungsanstalt 0% Procter & Gamble Co. (The) 0% o ’
05/12/2018 EUR  75.000.000  75.002.044 056 530012019 ER  75.000.000 75.039.879 056
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JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund
Wertpapierbestand (Fortsetzung)
zum 30. November 2018

% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert  vermd- Anzahl/ Marktwert  vermd-
Anlagen Wahrung Nennwert EUR gens  Anlagen Wahrung Nennwert EUR gens
Procter & Gamble Co. (The) 0% Vereinigte Arabische Emirate
SZégze/fglgamme o, (The) 0% EUR  16.500.000 16.511.203 012 Lirct Abu Dhabi Bank PISC 0%
g .000. 450.000.000 3,34
08/02/2019 EUR 25500000 25517575 019 031272018 EUR - 450.000.000
Procter & Gamble Co. (The) 0%
12/02/2019 EUR  48.000.000 48035059 036 450.000.000 334
Procter & Gamble Co. (The) 0% inei i
27/02/2019 EUR 24000000 24021233 01g  Termineinlagen insgesamt 2350.000.000 17,47
Procter & Gamble Co. (The) 0%
04/03/2019 EUR  61.500.000 61.557.575 0,46 Bankguthaben 238.451.910 1,77
United Parcel Service, Inc. 0% E—
04/01/2019 EUR  50.000.000 50.016.475 037 Andere Aktiva/(Passiva) (907.923) 0,00
554.257.257 4,12 Nettovermégen insgesamt 13.449.930.396 100,00
Commercial Papers insgesamt 6.370.982.898 4737
An sonstigen geregelten Markten gehandelte iibertragbare . - .
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente i 9-606.234.416 71,42 Geografische des Wertpapier zum % des Netto-
30. 2018 vermdogens
Wertpapierbestand insgesamt 10.012.386.409 74,44 Frankreich 30,93
N . — Japan 11,68
Umgekehrte Pensionsgeschdfte China 9,00
Frankreich Deutschland 7,48
BNP Paribas SA 0,55% 03/12/2018 EUR  50.000.000  50.000.000 0,37 Niederlande ) 6,10
BNP Paribas SA 0,55% 03/12/2018 EUR 200.000.000  200.000.000 1,49 Vereinigte S}aaten von Amerika 5,77
Societe Generale SA 0,55% GroBbritannien 544
03/12/2018 EUR  50.000.000 50.000.000 0,37 Irland 5,02
Societe Generale SA 0,55% Vereinigte Arabische Emirate 334
03/12/2018 EUR 200.000.000  200.000.000 1,49 Schweden 2,91
E—— Belgien 2,61
500.000.000 3,72 Kanada 2,59
_ Finnland 1,85
GroBbritannien Osterreich 110
RBC Europe Ltd. 0,55% 03/12/2018 EUR 150.000.000 150.000.000 112 Luxemburg 0,97
Toronto Dominion Holdings UK Ltd. Schweiz 0,74
0,53% 03/12/2018 EUR 100.000.000  100.000.000 0.74 Singapur 037
Toronto Dominion Holdings UK Ltd. Supranational 0,33
0,53% 03/12/2018 EUR 100.000.000 100.000.000 0,74 Wertpapierbestand insgesamt und geldnahe Anlagen 98,23
350.000.000 2,60 Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 1,77
— Summe
te P hafte i 850.000.000 632 10090
Termineinlagen
Belgien
KBC Bank NV 0% 03/12/2018 EUR 200.000.000  200.000.000 1,49 Geografische Aufteilung des Wertpapier zum % des Netto-
- 31. Mai 2018 (ungepriift) vermdogens
200.000.000 1,49 Frankreich 33,08
Japan 15,17
China China 7,80
Bank of China Ltd. 0% 03/12/2018 EUR 150.000.000 150000000 112 Niederlande ! 746
China Construction Bank Corp. 0% Vereinigte Staaten von Amerika 6,54
03/12/2018 EUR 300.000.000  300.000.000 2,23 Belgien 4,69
- Irland 4,53
450.000.000 335 Deutschland 426
Schweden 4,01
Frankreich Kanada 3,76
BNP Paribas SA 0% 03/12/2018 EUR 200.000.000  200.000.000 1,49 Schweiz 3,28
BRED Banque Populaire SA 0% Australien 135
03/12/2018 EUR 300.000.000  300.000.000 2,23 Finnland 1,31
_ Luxemburg 0,87
500.000.000 3,72 Singapur 0,67
- GroRbritannien 038
Deutschland Wertpapierbestand insgesamt und geldnahe Anlagen 99,16
Landesbank Baden-Wurttemberg 0% Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 0,84
03/12/2018 EUR 150.000.000 150.000.000 L1
—_— Summe 100,00
150.000.000 L1
Japan
Mizuho Bank Ltd. 0% 03/12/2018 EUR  250.000.000 250.000.000 1,86
MUFG Bank Ltd. 0% 03/12/2018 EUR 200.000.000  200.000.000 1,49
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
03/12/2018 EUR  50.000.000 50.000.000 0,37
500.000.000 3,72
Niederlande
Cooperatieve Rabobank UA 0%
03/12/2018 EUR 100.000.000 100.000.000 0,74
100.000.000 0,74
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JPMorgan Liquidity Funds - Singapore Dollar Liquidity Fund

Wertpapierbestand
zum 30. November 2018
% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/  Marktwert  vermd- Anzahl/  Marktwert  vermd-
Anlagen Wahrung Nennwert SGD gens  Anlagen Wdhrung Nennwert SGD gens
An sonstigen geregelten Mérkten gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Japan
Geldmarktinstrumente Mizuho Bank Ltd., Reg. S 0% 08/01/2019  SGD 10.000.000 9983378 177
. Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0%
Anleihen 28/01/2019 SGD  10.000.000 9975.249 177
Australien
Westpac Banking Corp., Reg. S, FRN 19.958.627 354
1, 2 2019 D 16. . 16.000.000 2,83 : i 0
850% 28/08/20 SGD  16.000.000 E tifikate sa.849.401 072
16.000.000 2,83 Commercial Papers
Hongkong Australien
Hong Kong Mortgage Corp. Ltd. (The), Macquarie Bank Ltd. 0% 08/02/2019 SGD  10.000.000 9.969.656 1,77
FRN 1,696% 19/06/2019 SGD  15.000.000 15.000.000 2,66 _
9.969.656 1,77
15.000.000 2,66 _
) S Frankreich
Nrede/‘/ajde Agence Centrale des Organismes de
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN Securite Sociale 0% 10/12/2018 SGD  16.000.000 15995.464 2,83
1,649% 12/06/2019 SGD  15.000.000 15.000.000 2,66 BRED Banque Populaire SA 0%
22/01/2019 SGD  10.000.000 9977.627 1,77
15.000.000 2,66 France def Party 0% 21/02/2019 SGD  10.000.000 9962.030 177
Singapur 35.935.121 6,37
Monetary Authority of Singapore Bill 0% _
04/12/2018 SGD 9.500.000 9.499.568 1,68 Deutschland
Monetary Authority of Singapore Bill 0% DZ Bank AG 0% 11/02/2019 SGD  15.000.000 14948531 2,65
07/12/2018 SGD 8982000 8980332 159 Fus Wertmanagement AoeR 0%
Monetary Authority of Singapore Bill 0% 10/12/2018 SGD  12.600.000  12.596.187 223
14/12/2018 ) v SGD  10.000.000  9994.670 177 Landeskreditbank Baden-wuerttemberg
Monetary Authority of singapore Bill 0% Foerderbank 0% 11/02/2019 SGD  15.000.000  14.951.379 2,65
18/12/2018 SGD  15.000.000 14.989.152 2,66 -
Monetary Authority of Singapore Bill 0% 42.496.097 7,53
21/12/2018 SGD  15.000.000 14.986.468 2,66 -
Monetary Authority of Singapore Bill 0% Luxemburg
a8/12/2018 ! 56D 10000000 9987.232 177" BGL BNP Paribas SA 0% 27/02/2019 SGD  1.000.000 10947398 1,94
Monetary Authority of Singapore Bill 0% -
28/12/2018 SGD  10.000.000 9.987.321 1,77
Monetary Authority of Singapore Bill 0% 10.947.398 194
15/01/2019 SGD  10.000.000 9979.396 1,77 Norwegen
Monetary Authority of Singapore Bill 0%
18/01/2019 6D 5000000 4987843 0,88  DNBBank ASA 0% 04/02/2019 SGD  15.000.000  14956.235 2,65
Monetary Authority of Singapore Bill 0%
29/01/2019 SGD 10.000.000 9972.212 177 14.956.235 2,65
Monetary Authority of Singapore Bill 0% Schwe -
12/02/2019 SGD  10.000.000 9966529 177 ochweiz
Monetary Authority of Singapore Bill 0% Credit Suisse AG 0% 11/02/2019 SGD  10.000.000 9966.824 1,76
22/02/2019 SGD  5.000.000 4977388 0,88 —
Monetary Authority of Singapore Bill 0% 9.966.824 1,76
26/02/2019 SGD  10.000.000 9.956.893 1,76 . . —_—
Monetary Authority of Singapore Bill 0% Commercial Papers insgesamt 124.271.331 22,02
12/03/2019 SGD  10.000.000 9948438 1,76 -
Monetary Authority of Singapore Bill 0% An sonstigen geregelten Mérkten gehandelte iibertragbare 413.947.268 73,35
26/03/2019 SGD  10.000.000 9941.482 176 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt T ’
Monetary Authority of Singapore Bill 0% . N 413.947.268 73.35
09/04/2019 SGD  15.000.000  14.899.307 264  Wertpapierbestand insgesamt -947. 2
Monetary Authority of Singapore Bill 0% Termineinlagen
23/04/2019 SGD  11.000.000 10911.212 193
Monetary Authority of Singapore Bill 0% Hongkong
07/05/2019 SGD  5.000.000 4.955.853 0,88 Hongkong and Shanghai Banking Corp.
Monetary Authority of Singapore Bill 0% (The) 0,9% 03/12/2018 SGD  50.049.642 50.049.642 8,87
21/05/2019 SGD  10.000.000 9.905.200 1,76 —
— 50.049.642 8,87
188.826.496 33,46 E—
Niederlande
Anleihen insgesamt 234.826.496 41,61 ING Bank NV 1,57% 03/12/2018 SGD  50.249.858 50.249.858 8,90
Einlagenzertifikate 50.249.858 8,90
Australien . -
UOB Australia Ltd. 0% 31/01/2019 SGD  15.000.000 14.960.800 2,65 Singapur
: T T . United Overseas Bank Ltd. 0,82%
14.960.800 2,65 03/12/2018 SGD 7.007.108 7.007.107 1,24
Belgien 7.007.107 1,24
KBC Bank NV 0% 19/02/2019 SGD  10.000.000 9961814 176 GroRbritannien
Standard Chartered Bank 0,8%
9.961.814 L76 - 03/12/2018 SGD  22.039.415 22039415 3,91
China
Industrial & Commercial Bank of China 22.039.415 391
Ltd. 0% 08/02/2019 SGD  10.000.000 9.968.200 1,77 Termi 129.346.022 2,92
9.968.200 177
Bankguthaben 31.411.263 5,57
Andere Aktiva/(Passiva) (10.386.655) (1,84)
Nettovermégen insgesamt 564.317.898 100,00



JPMorgan Liquidity Funds - Singapore Dollar Liquidity Fund

Wertpapierbestand (Fortsetzung)
zum 30. November 2018

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestandes zum
30. November 2018

% des Netto-

vermogens
Singapur 34,70
Niederlande 11,56
Hongkong 11,53
Deutschland 7,53
Australien 7.25
Frankreich 6,37
GroRbritannien 3,91
Japan 3,54
Norwegen 2,65
Luxemburg 1,94
China 177
Schweiz 1,76
Belgien 1,76
Wertpapierbestand insgesamt und geldnahe Anlagen 96,27
Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 373
Summe 100,00
Geografische Aufteilung des Wertpapierbestandes zum % des Netto-
31. Mai 2018 (ungepriift) vermogens
Singapur 38,05
Australien 1,12
Niederlande 9,24
Hongkong 7,16
China 515
Frankreich 4,55
GroRbritannien 3,97
Norwegen 2,98
Schweiz 2,96
Deutschland 2,78
Japan 2,78
Neuseeland 257
Luxemburg 2,38
Wertpapierbestand insgesamt und geldnahe Anlagen 95,69
Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 4,31
Summe 100,00
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JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Gilt Liquidity Fund

Wertpapierbestand
zum 30. November 2018
% des
Netto-
Anzahl/  Marktwert  vermd-
Anlagen Wahrung  Nennwert GBP gens
An sonstigen geregelten Markten gehandelte iibertraghare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente Geografische Aufteil des Wertpapier zum % des Netto-
30. November 2018 vermogens
Anleihen GroRbritannien 72,35
GroRbritannien \ggmg; Staaten von Amerika 111,22
UK Treasury Bill 0% 10/12/2018 GBP  500.000 499928 165 Australien 166
UK Treasury B!H 0% 17/12/2018 GBP 800.000 799.770 2,65 Wertpapierbestand insgesamt 90,57
UK Treasury Bill 0% 07/01/2019 GBP  3.000.000 2998.136 9,93 Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 043
UK Treasury Bill 0% 14/01/2019 GBP  2.000.000 1.998.399 6,62 € ”
UK Treasury Bill 0% 21/01/2019 GBP  2.877.000  2.874.293 9,52 Summe 100.00
UK Treasury Bill 0% 28/01/2019 GBP 1.000.000 998918 331 =
UK Treasury Bill 0% 04/02/2019 GBP 2.500.000 2496960 8,27
UK Treasury Bill 0% 25/02/2019 GBP 1.430.000 1.427.600 4,73
UK Treasury Bill 0% 18/03/2019 GBP 757.300 755.676 2,50
UK Treasury Bill 0% 13/05/2019 GBP  1.000.000 996652 330 Geografische Aufteilung des Wertpapier um % des Netto-
31. Mai 2018 (ungepriift) vermogens
15.846.332 52,48 GroRbritannien 23,52
. . — Vereinigte Staaten von Amerika 20,99
Anleihen insgesamt 15.846.332 52,48 Kanada 19.90
: 5 . - Australien 13,55
An sonstigen geregelten Markten gehandelte iibertraghare 15.846.332 52,48 Frankreich 219
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt . . _—
Wertpapierbestand insgesamt und geldnahe Anlagen 80,15
Wertpapierbestand insgesamt 15.846.332 52,48 Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 19,85
Umgekehrte Pensionsgeschéfte Summe 100,00
Australien
National Australia Bank Ltd. 0,67%
03/12/2018 GBP 500.000 500.000 1,66
500.000 1,66
Frankreich
BNP Paribas SA 0,71% 03/12/2018 GBP 500.000 500.000 1,66
500.000 1,66
GroRbritannien
Barclays Bank plc 0,74% 03/12/2018 GBP  5.000.000 5.000.000 16,56
Merrill Lynch International 0,7%
03/12/2018 GBP 500.000 500.000 1,66
Toronto Dominion Holdings UK Ltd.
0,719 03/12/2018 GBP 500.000 500.000 1,65
6.000.000 19,87
Vereinigte Staaten von Amerika
Citigroup Global Markets Ltd. 0,73%
03/12/2018 GBP  4.000.000 4.000.000 13,25
J.P. Morgan Securities Ltd. 0,72%
03/12/2018 GBP 500.000 500.000 1,65
4.500.000 14,90
te Pensi hafte i 11500.000 38,09
Bankguthaben 2.868.503 9,50
Andere Aktiva/(Passiva) (20.161) (0,07)
Nettovermdgen insgesamt 30.194.674 100,00
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JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund

Wertpapierbestand
zum 30. November 2018
% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert ~ vermé- Anzahl/ Marktwert ~ vermo-
Anlagen Wahrung Nennwert GBP gens  Anlagen Wdhrung Nennwert GBP gens
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente An sonstigen geregelten Mérkten gehandelte iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Anleihen Anleihen
Australien Kanada
Australia & New Zealand Banking Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S,
Group Ltd., FRN 1,044% 27/11/2019 GBP  48.000.000 47995.279 0,48 FRN 0,837% 17/12/2018 GBP 100.000.000 100.000.000 1,00
Australia & New Zealand Banking e —
Group Ltd., Reg. S, FRN 0,864% 100.000.000 1,00
21/06/2019 GBP  70.000.000 69.992.329 0,70 . . -
National Australia Bank Ltd., FRN GroBbritannien
0,779% 12/03/2019 GBP 150.000.000 149995931 149 UK Treasury Bill 0% 10/12/2018 GBP  48500.000  48.493.056 0,48
National Australia Bank Ltd., FRN UK Treasury Bill 0% 17/12/2018 GBP  50.200.000 50.185.547 0,50
1Nv0t‘_‘6%‘2:/ 1:/2P19é L. Res S GBP 35000000 34997404 035 UK Treasury Bill 0% 07/01/2019 GBP 397.000.000  396753.354 3,95
ational Australia Bank Ltd., Reg. 5, UK Treasury Bill 0% 14/01/2019 GBP  178.000.000 177.857.530 177
@’i“s‘tgffé‘:“ﬂilzﬂ/;gé G GBP 125.000.000 124992534 125 UK Treasury Bill 0% 21/01/2019 GBP 154500.000  154.354.356 154
" " ° UK Treasury Bill 0% 28/01/2019 GBP  99.000.000 98.892.840 0,99
12/03/2019 GBP 150.000.000 149995932 149 UK Treasury Bill 0% 04/02/2019 GBP 97500000 97381439 0,97
UK Treasury Bill 0% 25/02/2019 GBP  70.070.000 69.952.387 0,70
577.969.409 576 UK Treasury Bill 0% 18/03/2019 GBP 75.769.700 75.607.266 0,75
Kanada UK Treasury Bill 0% 01/04/2019 GBP 250.000.000  249.399.066 2,48
Bank of Nova Scotia (The), FRN
0.945% 26/07/2019 GBP  15.000.000 14998551 015 1.418.876.841 1413
Bank of Nova Scotia (The), Reg. S, FRN ibhon i
0,936% 30/10/2019 GBP 120.000.000  120.000.000 119 Anleihen insgesamt 1.518.876.841 15,13
Canadian Imperial Bank of Commerce, Einl tifikat -
Reg. S, FRN 1,007% 09/11/2019 GBP 110.000.000  110.000.000 1,10 Inlagenzertifikate
Royal Bank of Canada, FRN 0,879% Kanada
23/04/2019 GBP  120.000.000 120.000.000 119 Toronto-Dominion Bank (The), FRN
Royal Bank of Canada, FRN 0,958% 0,787% 04/01/2019 GBP  135.000.000 135.000.000 1,35
24/07/2019 GBP  53.000.000 53.000.000 0,53 Toronto-Dominion Bank (The) 0,7%
Royal Bank of Canada, FRN 0,952% 07/12/2018 GBP 135.000.000  135.000.000 134
13/09/2019 GBP  65.000.000 65.000.000 0,65 S ——
Royal Bank of Canada, FRN 0,882% 270.000.000 2,69
11/10/2019 GBP  84.000.000  84.000.000 0,84 Jemmm e
Royal Bank of Canada, Reg. S, FRN China
0,85% 22/01/2019 GBP  35.000.000 35.000.000 0,35 China Construction Bank Corp. 0%
Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S, . 32752085 032
FRN 0,87% 18/06/2019 GBP  66.000.000  66.000.000 066 O ko g SoB00.000 722 :
Ltd. 0% 10/12/2018 GBP  50.000.000 49990.143 0,50
667.998.551 6,66 Industrial & Commercial Bank of China
peutschiand — Ltd. 0% 22/01/2019 GBP  50.000.000  49933.042 0,50
State of Saxony-Anhalt, FRN 0,806% 132.676.170 1,32
04/03/2019 GBP 100.000.000 100.000.000 1,00 ”
State of Saxony-Anhalt, FRN 0,812% Frankreich
25/10/2019 GBP 100.000.000 100.000.000 0,99 Credit Agricole Corporate and
Investment Bank SA 0% 08/02/2019 GBP  80.000.000 79.866.977 0,80
200.000.000 199 Credit Industriel et Commercial 0%
Niederlande 03/06/2019 GBP 110.000.000  109.466.530 1,09
BMW International Investment BV, 189.333.507 1,89
Reg. S, FRN 0,921% 05/12/2018 GBP  50.000.000 50.000.000 0,50 ’
Cooperatieve Rabobank UA, FRN Japan
0,858% 14/03/2019 GBP  90.000.000 89.996.264 0,89 Mizuho International plc 0%
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. s, 04/01/2019 GBP 110.000.000  109918.214 1,09
iﬁ%?fﬁifﬁf?(f% 2 heriands o GBP  43.000.000 42997993 043 WUFG Bank Ltd. 0,79% 03/01/2019 GBP 100.000.000  100.000.000 1,00
Reg. S, FRN 0,857% 17/12/2018 GBP  55.000.000  55.000.000 055 [5)‘;'/“(;5‘;;“0013“5“' Banking Corp. 0% 6B 100000000 99930500 100
Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0%
237:994.257 37 310172019 GBP 100.000.000 99859678 099
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
schweden 04/01/2019 GBP  98.000.000  97930.548 098
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S -
4% 18/01/2019 GBP  10.000.000 10.039.072 0,10 507.638.940 506
10.039.072 0,10 Niederlande -
. Cooperatieve Rabobank UA 0%
GroBbritannien 04/02/2019 GBP  90.000.000 89.867.272 0,89
HSBC Bank plc, Reg. S, FRN 0,83% Cooperatieve Rabobank UA 0%
15/03/2019 GBP 145.000.000 145000000 144 05/08/2019 GBP 110.000.000  109.239992 1,09
ING Bank NV 0% 07/05/2019 GBP  110.000.000 109.536.344 1,09
145.000.000 1,44 -
Vereinigte Staaten von Amerika 308.643.608 3,07
Metropolitan Life Global Funding I, Schweden
Reg. S, FRN 0,925% 06/04/2019 GBP 130.000.000  130.000000 139 Nordea Bank AB 0,79% 07/01/2019 GBP  10.000.000  10.000.000 0.10
Nordea Bank AB 0,89% 14/03/2019 .000. 120.000.000 1,19
130.000.000 130 ordea Ba 0,89% 14/03/20: GBP  120.000.000
Anleihen insgesamt 1.969.001.289 19,62 130.000.000 1,29
" . . . einigte Arabische Emirate
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, 1.969.001.289 19,62 First Abu Dhabi Bank PJSC, FRN
insgesamt E— 0,905% 28/01/2019 GBP 110.000.000  110.000.000 110
110.000.000 1,10



JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

zum 30. November 2018

% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert ~ vermd- Anzahl/ Marktwert  vermd-
Anlagen Wdhrung Nennwert GBP gens  Anlagen Wahrung Nennwert GBP gens
GroRbritannien Japan
HSBC Bank plc, FRN 0,873% Mitsubishi Corp. Finance plc 0%
29/04/2019 GBP  120.000.000 120.000.000 119 03/01/2019 GBP 100.000.000 99.930.500 1,00
Lloyds Bank Corporate Market plc —
0,82% 04/01/2019 GBP 100.000.000 100.000.000 1,00 99.930.500 1,00
Standard Chartered Bank, FRN _
0,924% 18/04/2019 GBP 100.000.000 100.000.000 1,00 Luxemburg
Standard Chartered Bank, FRN Albion Capital Corp. SA 0%
0,976% 30/04/2019 GBP 100.000.000 100.000.000 1,00 20/12/2018 GBP  120.000.000 119.955.317 1,20
Standard Chartered Bank 0% [ —
04/02/2019 GBP  56.500.000 56.413.409 0,56 119.955.317 1,20
476.413.409 4,75 Niederlande
Ve . A ik I Cooperatieve Rabobank UA 0%
ereinigte Staaten von Amerika 30/04/2019 GBP 130.000.000  129.509.106 129
Citibank NA 0% 04/12/2018 GBP  80.000.000 79998.250 0,80  PACCAR Financial Europe BV 0%
14/01/2019 GBP  20.000.000 19981.270 0,20
79.998.250 0,80 E—
N . . 149.490.376 1,49
Einlagenzertifikate insgesamt 2.204.703.884 21,97
- Schweden
Commercial Papers Nordea Bank AB 0% 14/01/2019 GBP  110.000.000 109.895.233 1,09
China
China Construction Bank Corp. 0% 109.895.233 1,09
12/12/2018 GBP  75.000.000 74.979.161 0,75 GroRbritannien
74.979.161 0,75 MUFG Securities EMEA plc 0%
[E— 12/02/2019 GBP  20.000.000 19963.129 0,20
Finnland PACCAR Financial plc 0% 18/02/2019 GBP  19.500.000 19.463.060 0,19
OP Corporate Bank plc 0%
04/01/2019 GBP  90.000.000 89.936.218 0,90 39.426.189 0,39
OP Corporate Bank plc 0% 11/01/2019 GBP  28.500.000 28.475.687 0,28 . .
OP Corporate Bank plc 0% 14/01/2019  GBP ~ 43500.000  43.460.039 0,43  Vereinigte Staaten von Amerika
0P Corporate Bank plc 0% 11/03/2019 GBP 34500000  34.416.883 034  Collateralized Commercial Paper i
OP Corporate Bank plc 0% Co.LLC 0% 30/04/2019 GBP  50.000.000 49.806.292 0,49
27/03/2019 GBP  70.000.000 69.806.706 0,69 Nieuw Amsterdam Receivables Corp. 28976415 0.29
0P Corporate Bank plc 0% 0% 07/01/2019 GBP  29.000.000 976 .
03/05/2019 GBP  26.000.000 25.896.417 0,26
OP Corporate Bank plc 0% 78.782.707 0,78
08/07/2019 GBP  42.000.000 41.752.175 0,42 al B —
Commercial Papers insgesamt 2.191.497.252 21,83
333.744.125 3,32 -
geregelten Mdrkten gehandelte ibertragbare 5.915.077.977 58,93
Frankreich Wenpaplere und Geldmarktinstrumente i .
Agence Centrale des Organismes de Wertpapierbestand insgesamt 7.884.079.266 78,55
Securite Sociale 0% 15/03/2019 GBP 100.000.000 99.759.515 0,99 ) . -
Antalis SA 0% 19/12/2018 GBP  35.000.000 34987734 0,35 Umgekehrte Pensionsgeschafte
Banque Federative du Credit Mutuel GroRbritannien
SA 0% 03/12/2018 GBP  70.000.000 70.000.000 0,70 . .
BPCE SA 1% 01/07/2019 GBP  17.000.000 17000000 0,17 ?)Ase[fé‘/‘z%fsm International 0,7% 65 311500000 31L500.000 a0
Drioraots Populire SA O GBP 45000000 44985392 0,45  Toronto Bominion Holdings UK Ltd.
BRED Banque Populaire SA 0% 0,71% 03/12/2018 GBP  299.500.000 299.500.000 2,98
04/02/2019 GBP  65.000.000 64.894.183 0,65
BRED Banque Populaire SA 0% 611.000.000 6,08
01/07/2019 GBP  110.000.000 109.328.296 1,09 N . —
La Banque Postale SA 0% 03/01/2019 GBP 100.000.000 99930500 099  Umsekehrte Pensionsgeschafte insgesamt 611.000.000 6,08
La Banque Postale SA 0% 01/02/2019 GBP  110.000.000 109.840.329 1,09 P
LMA SA 0% 03/12/2018 GBP 150.000.000  150.000.000 149 ~ Termineinlagen
LMA SA 0% 07/02/2019 GBP  16.000.000 15973.449 0,16 Belgien
Managed and Enhanced Tap KBC Bank NV 0,67% 03/12/2018 GBP  50.000.000 50.000.000 0,50
(Magenta) Funding SAT 0% _—
12/12/2018 GBP  64.000.000 63986.615 0,64 50.000.000 0,50
Managed and Enhanced Tap R
(Magenta) Funding SAT 0% Kanada
15/02/2019 GBP  30.000.000 29936306 030 Royal Bank of Canada 0,71%
03/12/2018 GBP 100.000.000 100.000.000 1,00
910.622.319 9,07 _
Deutschiand — 100.000.000 1,00
Erste Abwicklungsanstalt 0% Frankreich
19/02/2019 ) GBP 100.000.000 99830795 10O gNp paribas SA 0,66% 03/12/2018 GBP  50.000.000  50.000.000 0,50
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0% BRED Banque Populaire SA 0,71%
04/04/2019 GBP 100.000.000 99718.747 099 03/12/2018 GBP 500.000.000  500.000.000 498
199.549.542 1,99 550.000.000 5,48
Irland Japan
Matchpoint Finance plc 0% Mizuho bank Ltd. 0,72% 03/12/2018 GBP 250.000.000  250.000.000 2,49
fg@%gﬁ? Fnance plc 0% GBP  21.000.000 20974798 021 MUFG Bank Ltd. 0,67% 03/12/2018 GBP  50.000.000  50.000.000 0,50
Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0,68%
01/02/2019 GBP 33000000 32952404 033 359018 BB er sooonooo 50000000 050
Matchpoint Finance Public Ltd. 0% Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd A !
14/12/2018 GBP 21200000 21194581 02l 0,719 03/12/2018 GBP  50.000.000 50000000 0.49
75.121.783 0,75 400.000.000 3,08



JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund
Wertpapierbestand (Fortsetzung)
zum 30. November 2018

% des
Netto-
Anzahl/ Marktwert ~ vermd-
Anlagen Wdhrung Nennwert GBP gens
Niederlande
Cooperatieve Rabobank UA 0,7% Geografische Aufteilung des Wertpapier zum % des Netto-
03/12/2018 GBP 100.000.000  100.000.000 0,99 30. November 2018 vermogens
ING Bank NV 0,7% 03/12/2018 GBP 100.000.000  100.000.000 1,00 GroBbritannien 26,79
- Frankreich 16,44
200.000.000 1,99 Kanada 11,35
Japan 10,04
Vereinigte Arabische Emirate Niederlande 8,92
First Abu Dhabi Bank PJSC 0,7% Australien 576
03/12/2018 GBP 100.000.000 100.000.000 1,00 Deutschland 3,98
_ Finnland 332
100.000.000 1,00 Vereinigte Staaten von Amerika 2,88
S Schweden 2,48
Termineinlagen insgesamt 1.400.000.000 13,95 Vereinigte Arabische Emirate 2,10
- China 2,07
Luxemburg 1,20
Bankguthaben 144.914.073 1,44 i 0o
Andere Aktiva/(Passiva) (2.745.973) 0,02) Belgien X . 050
- Wertpapierbestand insgesamt und geldnahe Anlagen 98,58
Nettovermégen insgesamt 10.037.247.366 __ 100,00 Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 1,42
summe 100,00
Geografische Aufteilung des Wertpapier zZum % des Netto-
31. Mai 2018 (ungepriift) vermogens
Frankreich 15,15
Niederlande 14,13
Japan 13,85
Kanada 13,25
GroBbritannien 739
Deutschland 6,58
Australien 592
Schweiz 4,16
China 394
Finnland 3,19
Vereinigte Staaten von Amerika 2,49
Schweden 2,45
Norwegen 2,08
Luxemburg 1,48
Singapur 114
Hongkong 0,93
Irland 0,66
Belgien 0,56
Wertpapierbestand insgesamt und geldnahe Anlagen 99,35
Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 0,65
Summe 100,00
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JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Government Liquidity Fund

Wertpapierbestand
zum 30. November 2018
% des
Netto-
Anzahl/ Marktwert  vermd-
Anlagen Wahrung Nennwert uso gens
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Geografische Aufteilung des Wertpapier zum % des Netto-
30. November 2018 vermogens
Anleihen Vereinigte Staaten von Amerika 83,99
Vereinigte Staaten von Amerika ‘FNrantkrewc.h bestand i ¢ und geldnahe Anl 1241
US Treasury 1,25% 30/04/2019 USD  50.000.000 49758943 2,54 Bfnrkgﬁfﬁiﬂfnsﬂ'& a'r']‘;egf::%g}(éisw'g € Anlagen 9";28
US Treasury Bill 0% 06/12/2018 Uusb  200.000.000 199.963.583 10,22 ’
US Treasury Bill 0% 13/12/2018 USD  100.000.000 99.941.236 5,11 Summe 100.00
US Treasury Bill 0% 07/03/2019 Usb 100.000.000 99.416.286 5,08 =
449.080.048 22,95
Anleihen insgesamt 449.080.048 22,95 Geografische Aufteilung des Wertpapier zum % des Netto-
. . . . - 31. Mai 2018 (ungepriift) vermdgens
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, 449.080.048 22,95 Vereinigte Staaten von Amerika 87,32
insgesamt - Frankreich 10,22
N . . . Wertpapierbestand insgesamt und geldnahe Anlagen 97,54
églzﬁasﬁﬁier?ﬁgﬁjr;geﬂ::n Mérkten gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 26
Summe
Anleihen 100,00
Vereinigte Staaten von Amerika
FHLB, FRN 2,4% 20/08/2019 usb  31.000.000 31.000.000 1,58
US Treasury Bill 0% 11/12/2018 Uusb 100.000.000 99.952.111 511
US Treasury Bill 0% 20/12/2018 usD  100.000.000 99.902.014 511
US Treasury Bill 0% 26/12/2018 usb 100.000.000 99.858.870 510
US Treasury Bill 0% 17/01/2019 usb  65.000.000 64.826.125 331
395.539.120 20,21
Anleihen insgesamt 395.539.120 20,21
Commercial Papers
Vereinigte Staaten von Amerika
FHLB 0% 06/03/2019 usb  25.000.000 24.854.817 127
FHLMC 0% 04/12/2018 usb  129.950.000 129942419 6,64
FNMA 0% 12/12/2018 usb 100.000.000 99.947.250 511
254.744.486 13,02
Commercial Papers insgesamt 254.744.486 13,02
An sonstigen geregelten Mdrkten gehandelte iibertragbare 650.283.606 33,23
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente il ’
Wertpapierbestand insgesamt 1.099.363.654 56,18
Umgekehrte Pensionsgeschdfte
Frankreich
BNP Paribas SA 2,28% 03/12/2018 usp  242.752.778 242752778 12,41
242.752.778 12,41
Vereinigte Staaten von Amerika
Merrill Lynch Pierce Fenner & Smith,
Inc. 2,27% 03/12/2018 usb  194.202.222 194.202.222 9,92
Wells Fargo Securities LLC 2,29%
03/12/2018 usD 350.000.000  350.000.000 17,89
544.202.222 27,81
te Pensi hafte i 786.955.000 40,22
Bankguthaben 75.000.193 3,83
Andere Aktiva/(Passiva) (4.622.171) 0,23)
Nettovermdgen insgesamt 1.956.696.676 100,00
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JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund

Wertpapierbestand
zum 30. November 2018
% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert vermo- Anzahl/ Marktwert vermo-
Anlagen Waéhrung Nennwert usp gens  Anlagen Waéhrung Nennwert usp gens
An sonstigen geregelten Markten gehandelte iibertraghare Wertpapiere und Toronto-Dominion Bank (The), FRN
Geldmarktinstrumente 2,545% 09/10/2019 USD  180.000.000  180.000.000 0,20
Anleihen 4.176.827.768 4,60
Frankreich Chile
Dexia Credit Local SA, FRN 2,494% Banco Del Estado De Chile 2,31%
10/04/2019 USD  50.000.000  50.000.000 0,06 05/12/2018 uso 15.614.000 15.614.000 0,02
- Banco Del Estado De Chile 2,4%
50.000.000 0,06 28/12/2018 USD  91.250.000  91.250.000 0,10
- . E—— Banco Del Estado De Chile 2,65%
Vereinigte Staaten von Amerika 01/02/2019 USD  150.000.000  150.000.000 016
US Treasury Bill 0% 11/12/2018 USD  485.000.000  484.762.889 0,53 _—
US Treasury Bill 0% 18/12/2018 USD  750.000.000  749.312.499 0,83 256.864.000 0,28
1.234.075.388 136  China
L E— Agricultural Bank of China Ltd.
Anleihen insgesamt 1.284.075.388 1,42 257% 07/01/2019 Usb  50.000.000  50.000.000 0,05
- Agricultural Bank of China Ltd. 0%
Einlagenzertifikate 11/01/2019 usb 40.000.000 39.883.793 0,04
australien Bank of China Ltd. 0% 28/12/2018 USD  350.000.000  349.364.848 038
. China Construction Bank Corp. 2,5%
Commonwealth Bank of Australia, 10/12/2018 USD  69.000.000  69.000.000 0,07
iﬁﬁfﬁi?if;ﬁiﬁggéﬁiid . USD  150.000.000  150.000.000 017 China Construction Bank Corp. 2,5%
e 17/12/2018 USD  25.000.000  25.000.000 0,03
16/01/2019 USD  200.000.000  200.000.000 022 china Construction Bank Corp. 0%
National Australia Bank Ltd. 2,43% 20/12/2018 usp 58.500.000 58.428.608 0,06
16/01/2?19 — | USD  200.000.000  200.000.000 0.2 (China Construction Bank Corp. 2,5%
National Australia Bank Ltd. 2,54% 20/12/2018 USD  100.000.000  100.000.000 0,11
19/02/2019 USD  200.000.000  200.000.000 0,22 ;
- . China Construction Bank Corp. 2,5%
National Australia Bank Ltd. 2,54% 21/12/2018 UsD 15000000  15.000.000 0,02
19/02/2019 USD  200.000.000  200.000.000 022 China Construction Bank Corp.
Westpac Banking Corp., FRN 2532% 2,53% 24/12/2018 ' USD  125.000.000  125.000.000 0,14
18/01/2019 USD  100.000.000  100.000.000 0.1 China Construction Bank Corp.
2,53% 27/12/2018 USD  40.000.000  40.000.000 0,04
1.050.000.000 116 China Construction Bank Corp. 2,57%
seloien — 03/01/2019 Usb  7L.000.000  71000.000 0,08
9 China Construction Bank Corp. 2,57%
KBC Bank NV 0% 27/12/2018 USD  250.000.000  249.599.608 028 04/01/2019 USD  125.000.000 125000000 0,14
KBC Bank NV 0% 02/01/2019 usb  400.000.000 399.165.433 0,44 China Construction Bank Corp. 2,57%
KBC Bank NV 2,52% 02/01/2019 USD  200.000.000  200.000.000 022 07/01/2019 USD  125.000.000  125.000.000 014
KBC Bank NV 0% 22/01/2019 usb  300.000.000 298.944.380 033 China Construction Bank Corp. 2,57%
KBC Bank NV 0% 11/02/2019 USD  400.000.000 397930040 0,44  08/01/2019 USD  125.000.000  125.000.000 014
KBC Bank NV 0% 15/02/2019 usb  250.000.000 248.601.736 0,27 China Construction Bank Corp.
_ 2,59% 11/01/2019 USD  125.000.000  125.000.000 014
1.794.241.197 1,98 China Construction Bank Corp.
o 2,59% 17/01/2019 USD  100.000.000  100.000.000 0,11
Kanada China Construction Bank Corp.
Bank of Montreal, FRN 2,477% 2,68% 25/01/2019 USD  100.000.000  100.000.000 0,11
02/05/2019 USD  450.000.000  450.000.000 0,50  China Construction Bank Corp. 2,7%
Bank of Montreal, FRN 2,407% 28/01/2019 UsD  70.000.000  70.000.000 0,08
07/06/2019 USD  190.000.000  190.000.000 021 China Construction Bank Corp.
Bank of Montreal 2,38% 26/12/2018 USD  105.000.000  105.000.000 0,12 gﬁ’;%cos/?ﬂ?t‘?l‘? Bk Coro. 2.8% UsD  125.000.000  125.000.000 0.14
Bank of Montreal 0% 28/01/2019 usb  50.000.000 49.811.814 0,05 ina tonstruction Bank Corp. 2,
Bank of Montreal 2,5% 04/02/2019 USD  350.000.000  350.000.000 039 g]/‘ 2§/€gﬂlzmmoﬂ Bank Corp. 2.8% Usb  119.000.000  119.000.000 013
Bank of Montreal 2, 2/2019 .000.! 237.000.000 . S
v Se?m‘:éug"e?'r’gg,v/ 0 usb - 237.000.000 026 1470272019 USD 125000000  125.000.000 0,14
’ Industrial & Commercial Bank of
2759916/05/2019 (The), RN UsD 50000000 50015954 0.5 China Ltd. 0% 07/12/2018 USD  200.000.000 199942161 022
’ Industrial & Commercial Bank of
o
2622919/06/2019 (They, RN UsD150.000.000 150000000 016 China Ltd. 2,53% 26/12/2018 USD  75.000.000  75.000000 0,08
" Industrial & Commercial Bank of
9 45.000.
25290 01/08/2019 (The), FRN UsD - 145.000.000 145000000 016 China Ltd. 0% 02/01/2019 USD  100.000.000 99770789 0.1
' Industrial & Commercial Bank of
o 150.000. 5
2oBa% 02/ 285/53‘1:(“ o, FRN UsD - 150.000.000 150000000 017 China Ltd. 0% 03/01/2019 USD 25000000 24943244 0,03
’ Industrial & Commercial Bank of
o
Efnﬁﬂ/gg \Br/nlplgioa}%ank of UsD 326500000 336500000 037 China Ltd. 0% 08/01/2019 USD  100.000.000 99723940 0,11
Industrial & Commercial Bank of
Egma'ggrﬂ“f;niz':.‘sl"éizibo?l/ 052019 USD  310.000.000 310000000 3% China Ltd. 2,57% 08/01/2019 USD  100.000.000  100.000.000 011
Industrial & Commercial Bank of
o
%TETSE& TR 2615% 26/07/2019 UsD 180.000.000 180000000 0.0 China Ltd. 2,7% 25/01/2019 USD  196500.000  196.500.000 022
’ . Industrial & Commercial Bank of
Eé/v?‘/ﬁzgnf of Canada, FRN 2.5450% UsD 200.000.000 200000000 022 China Ltd. 0% 30/01/2019 USD  100.000.000 99552267 011
’ " Industrial & Commercial Bank of
éi/vg“‘ézaﬂfof Canada, FRN 2.565% UsD 96.000.000 96000000 01 China Ltd. 0% 15/02/2019 USD  300.000.000  298.255.070 033
24/07/2019 USD  45.000.000  45.000.000 0,05
Royal Bank of Canada, FRN 2,545% 3.275.364.720 3,61
26/07/2019 USD  40.000.000  40.000.000 004 gy —
Royal Bank of Canada, FRN 2,579% )
29/07/2019 USD  50.000.000  50.000.000 0,05  Nordea Bank AB, FRN 2,484%
Royal Bank of Canada, FRN 2,639% 13/06/2019 usb 185.000.000 185.000.000 0,21
02/08/2019 USD  290.000.000  290.000.000 0,32  OP Corporate Bank plc 0%
Toronto-Dominion Bank (The), FRN 28/01/2019 usb  120.000.000 119.536.523 0.13
2,619% 17/04/2019 USD  246.500.000  246.500.000 0,27 -
Toronto-Dominion Bank (The), FRN 304.536.523 0,34
2,433% 06/09/2019 USD  165.000.000  165.000.000 018 | eich E—
Toronto-Dominion Bank (The), FRN rankreic . .
2,506% 26/09/2019 USD  161.000.000  161.000.000 0,18  Banque Federative du Credit Mutuel
SA 0% 28/01/2019 USD  350.000.000  348.629.720 038
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JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund

Wertpapierbestand (Fortsetzung)
zum 30. November 2018

% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert  vermé- Anzahl/ Marktwert ~ vermd-
Anlagen Waéhrung Nennwert u gens  Anlagen Waéhrung Nennwert us| gens
Banque Federative du Credit Mutuel Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp.
SA 2,76% 01/03/2019 USD  200.000.000  200.000.000 0,22 0% 04/02/2019 USD  200.000.000  199.068.518 0,22
BNP Paribas Fortis SA 0% Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp.
28/01/2019 USD  300.000.000  298.843.582 0,33 2,45% 04/02/2019 Usb  77.000.000  77.000.000 0,08
BNP Paribas SA, FRN 2,624% Mizuho Bank Ltd., FRN 2,522%
21/12/2018 USD  303.000.000  303.000.000 033 28/01/2019 USD  50.000.000  50.000.000 0,06
BNP Paribas SA, FRN 2,631% Mizuho Bank Ltd., FRN 2,514%
27/12/2018 USD  200.000.000  200.000.000 022 13/02/2019 USD  138.000.000  138.000.000 015
BNP Paribas SA, FRN 2,568% Mizuho Bank Ltd., FRN 2,518%
07/01/2019 USD  295.000.000  295.000.000 033 06/03/2019 USD  150.000.000  150.000.000 0,17
BNP Paribas SA, FRN 2,612% Mizuho Bank Ltd., FRN 2,493%
06/02/2019 USD  225.000.000  225.000.000 025 19/03/2019 USD  50.000.000  50.000.000 0,06
BNP Paribas SA, FRN 2,473% Mizuho Bank Ltd., FRN 2,483%
19/03/2019 USD  200.000.000  200.000.000 022 25/03/2019 USD  115.000.000  115.000.000 0,13
BNP Paribas SA, FRN 2,495% Mizuho Bank Ltd., FRN 2,572%
09/04/2019 USD  210.000.000  210.000.000 023 18/04/2019 USD  380.000.000  380.000.000 0,42
BNP Paribas SA, FRN 2,619% Mizuho Bank Ltd. 0% 04/01/2019 USD  40.000.000 39913975 0,04
22/04/2019 USD  250.000.000  250.000.000 0,28 Mizuho Bank Ltd. 0% 04/01/2019 UsD  50.000.000 49.892.469 0,05
BNP Paribas SA, FRN 2,616% Mizuho Bank Ltd. 0% 23/01/2019 usb  330.000.000 328.792.523 0,36
07/05/2019 UsD  300.000.000  300.000.000 033 Mizuho Bank Ltd. 0% 04/02/2019 UsD  50.000.000 49766.267 0,05
BNP Paribas SA, FRN 2,614% Mizuho Bank Ltd. 0% 13/02/2019 UsD  100.000.000 99.459.755 0,11
1B3N/gi/29b19 A RN 261% USD  400.000.000  400.000.000 044 Mizuho Bank Ltd. 0% 15/02/2019 USD  100.000.000  99440.694 o011
aribas 5A, 3 Mizuho Bank Ltd. 0% 15/02/2019 USD  200.000.000  198.885.443 0,22
16/05/2019 USD  200.000.000  200.000.000 0.2 Mizuho Bank Ltd. 2,76% 06/03/2019  USD  140.000.000  140.000.000 015
Credit Agricole Corporate and MUFG Bank Ltd., FRN 2,607%
Investment Bank $A 2,45% 15/052000 USD  300.000.000 300000000 033
25/01/2019 USD  140.000.000  140.000.000 015 \UFC Bank Ltd., FRN 2.646% SO ’
Credit Industriel et Commercial, FRN " !
’ 15/05/2019 UsD  73.000.000  73.000.000 0,08
2,617% 08/01/2019 USD  50.000.000  50.000.000 0,06 No/mc/hukm Bank (The) 2.3%
Credit Industriel et Commercial, FRN ”
g 03/12/2018 USD  400.000.000  400.000.000 0,44
2,568% 06/02/2019 USD  140.000.000  140.000.000 Ols Ok (The) 0%
Credit Industriel et Commercial, FRN
g 05/12/2018 USD  200.000.000 199973992 0,22
2,627% 28/02/2019 USD  60.000.000  60.000.000 0,07 Sh'\/zuéka Bank Ltd. (The) 2.4%
Credit Industriel et Commercial, FRN : !
g 11/12/201 D ,000. 30.000.000 0,03
2,467% 15/04/2019 USD  400.000.000  400.000.000 0,44 Sh/.‘zu/m?a éank L1d. (The) 2,48% U 30.000.000
Credit Industriel et Commercial, FRN . i
g 07/01/2019 USD  95.000.000  95.000.000 0,10
2,747% 23/05/2019 USD  181.590.000  181.590.000 0,20 /U,
Credit Industriel et Commercial, FRN Shizuoka Bank Ltd. (The) 2.48%
g 08/01/2019 USD  50.000.000  50.000.000 0,06
2,488% 05/07/2019 USD  294.000.000  294.000.000 0,32 Shéugka Bank Ltd. (The) 2,62%
Credit Industriel et Commercial, FRN : !
g 25/01/2019 USD  50.000.000  50.000.000 0,06
2,665% 31/07/2019 USD  250.000.000  250.000.000 0,28 Su{mtémo Mitsui Banking Corp., FRN
Credit Industriel et Commercial 0% v
2,626% 07/12/2018 USD  200.000.000  200.000.000 0.22
28/01/2019 USD  55.000.000 54785489 006 gt (mgui Banking Corp., FRN
Credit Industriel et Commercial 0% 2,57% 16/01/2019 : USD  135.000.000 135000000 015
31/01/2019 ) USD  180.000.000  179.260.303 020 Gimitomo Mitsui Banking Corp., FRN
lclr/egz‘t/%dlgs"‘e' et Commercial 0% Uh 30000000 33835219 oos  257%16/01/2019 USD  250.000.000  250.000.000 028
- ) 000 O3 g Sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN
Credit Indusriel et Commercial 0% 2540% 041021209 " USD  128.000.000  128.000.000 014
01/03/2019 USD  238.000.000  236.381356 0.26  Simitomo Mitsui Banking Corp., FRN
Natixis SA, FRN 2,52% 21/12/2018 USD  201.000.000  201.000.000 022 34970 08/02/2019 USD 100.000.000  100.000.000 011
Natixis SA, FRN 2,74% 17/05/2019 USD  180.000.000  180.000.000 020 Symitomo Mitsui Banking Corp., FRN
Natixis SA, FRN 2,847% 06/06/2019 USD  282.000.000  282.000.000 031 3480 21/02/2019 USD  275.000.000  275.000.000 030
Natixis SA 2,5% 07/02/2019 USD  165.000.000  165.000.000 018 sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN
Societe Generale SA, FRN 2,637% 2,535% 25/02/2019 USD  150.000.000  150.000.000 0,17
23/04/2019 USD  55.000.000  55.000.000 0,06 Sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN
?;;(I)%t/ezgfgera‘e SA, FRN 2,614% USD 200000000 200000000 02 2,535% 26/02/2019 USD  235.000.000  235.000.000 0.26
Y 1000, OV g Sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN
Societe Generale SA 2,46% 2,532% 27/02/2019 USD  400.000.000  400.000.000 0,44
31/01/2019 USD  173.000.000  173.000.000 019 Sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN
R 2,542% 27/02/2019 UsD  50.000.000 49999841 0,05
6.706.325.669 7,39 Sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN
I — 2,537% 28/03/2019 USD  325.000.000  325.000.000 036
Deutschland Sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN
Landeshank Hessen-Thueringen 2,514% 03/04/2019 usp 185.000.000 185.000.000 0,20
Girozentrale 2,22% 04/12/2018 Usb  400.000.000  400.000.000 0,44 Sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN
Landesbank Hessen-Thueringen 2,619% 23/04/2019 USD  86.000.000  86.000.000 0,09
Girozentrale 0% 10/01/2019 USD  500.000.000 498729043 0,55 sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN
—_— 2,505% 09/05/2019 USD  150.000.000  150.000.000 017
898.729.043 0,99 Sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN
_ 2,513% 17/05/2019 USD  90.000.000  90.000.000 0,10
Japan Sumitomo Mitsui Banking Corp.
Chiba Bank Ltd. 2,38% 14/12/2018 usp 17.202.000 17.202.000 0,02 275% 04/03/2019 UsD  80.000.000  80.000.000 0,09
Chiba Bank Ltd. 2,48% 07/01/2019 usp 50.000.000 50.000.000 0,05 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd.,
Mitsubishi UFJ Trust & Banking FRN 2,564% 04/12/2018 USD  100.000.000  100.000.000 0,11
Corp., FRN 2,607% 15/01/2019 USD  125.000.000  125.000.000 0,14 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd.,
Mitsubishi UFJ Trust & Banking FRN 2,461% 20/12/2018 USD  250.000.000  250.000.000 028
Corp., FRN 2,54% 16/01/2019 USD  80.000.000  80.000.000 0,09  Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd.,
Mitsubishi UFJ Trust & Banking FRN 2,585% 30/01/2019 USD  200.000.000  200.000.000 0,22
Corp., FRN 2,603% 18/01/2019 Usb  95.000.000 95.000.000 010  Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd.,
Mitsubishi UFJ Trust & Banking FRN 2,494% 11/04/2019 USD  300.000.000  300.000.000 0,33
Corp., FRN 2,545% 22/01/2019 USD  100.000.000  100.000.000 0,11  Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd.,
Mitsubishi UFJ Trust & Banking FRN 2,599% 17/04/2019 USD  100.000.000  100.000.000 0,11
Corp., FRN 2,537% 28/01/2019 USD  200.000.000  200.000.000 0,22 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd.,
Mitsubishi UFJ Trust & Banking FRN 2,585% 23/04/2019 USD  120.000.000  120.000.000 0,13
Corp., FRN 2,545% 30/01/2019 USD  197.000.000  196999.690 0,22 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
Mitsubishi UF) Trust & Banking 07/01/2019 UsD  32.000.000 31922608 0,04
Corp., FRN 2,499% 01/02/2019 USD  245.000.000  245.000.000 0,27 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
Mitsubishi UFJ Trust & Banking 28/01/2019 UsD  78.000.000 77701718 0,09
Corp., FRN 2,504% 03/04/2019 USD  290.000.000  290.000.000 0,32 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
01/02/2019 UsD  75.000.000 74.671.146 0,08
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Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0% Standard Chartered Bank, FRN
19/02/2019 usb 29.000.000 28.828.401 0,03 2,739% 25/02/2019 usb 125.000.000 125.000.000 0,14
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0% Standard Chartered Bank, FRN
28/02/2019 usb 185.000.000 183.779.678 0,20 2,786% 28/02/2019 usb 150.000.000 150.000.000 0,17
E— Standard Chartered Bank, FRN
9.068.298.718 9,99 2,414% 13/03/2019 usb  160.000.000 160.000.000 0,18
_ Standard Chartered Bank, FRN
Niederlande 2,667% 16/05/2019 usb 231.000.000 231.000.000 0,25
Cooperatieve Rabobank UA, FRN Standard Chartered Bank 2,5%
2,493% 17/04/2019 usb 170.000.000 170.000.000 0,19 21/12/2018 usb 150.000.000 150.000.000 016
Cooperatieve Rabobank UA, FRN Standard Chartered Bank 2,48%
2,535% 26/04/2019 usp 314.000.000 314.000.000 0,35 25/01/2019 usb 181.000.000 181.000.000 0,20
Cooperatieve Rabobank UA, FRN -
2,495% 09/07/2019 usb 150.000.000 150.000.000 0,16 1.497.000.000 1,65
Cooperatieve Rabobank UA, FRN . ) -
2,672% 05/08/2019 USD  410.000.000  410.000.000 0,45  Vereinigte Staaten von Amerika
Cooperatieve Rabobank UA 0% HSBC Bank USA NA, FRN 2,648%
20/05/2019 usb  330.000.000 325.583.573 0,36 13/02/2019 usb 50.000.000 50.000.000 0,06
ING Bank NV, FRN 2,711% State Street Bank and Trust Co., FRN
09/05/2019 usb  390.000.000  390.000.000 0,43 2,565% 23/04/2019 usb  300.000.000  300.000.000 033
— Wells Fargo Bank NA, FRN 2,565%
1.759.583.573 1,94 22/01/2019 usp 147.300.000 147.300.000 0,16
- Wells Fargo Bank NA, FRN 2,615%
Norwegen 30/01/2019 uso 155.000.000 155.000.000 0,17
DNB Bank ASA, FRN 2,456% Wells Fargo Bank NA, FRN 2,664%
28/06/2019 usb  500.000.000  500.000.000 0,55 10/05/2019 usb  210.000.000 210.000.000 0,23
_ Wells Fargo Bank NA, FRN 2,675%
500.000.000 0,55  29/05/2019 USD  183.000.000  183.000.000 0,20
Wells Fargo Bank NA, FRN 2,595%
Singapur 26/07/2019 usb  479.000.000 479.000.000 0,53
Industrial & Commercial Bank Ltd. Wells Fargo Bank NA, FRN 2,59%
0% 30/01/2019 usb 50.000.000 49776.133 0,05 20/09/2019 usb 50.000.000 50.000.000 0,06
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., Wells Fargo Bank NA, FRN 2,678%
FRN 2,525% 24/04/2019 USD  150.000.000  150.000.000 017  06/11/2019 usb 4500000  4.500.000 001
- Wells Fargo Bank NA, FRN 2,688%
199.776.133 0,22 06/11/2019 usb  340.000.000  340.000.000 0,37
Schweden 1.918.800.000 2,12
Skandinaviska Enskilda Banken AB, : i i
FRN 2,596% 07/12/2018 USD  160.000.000  160.000.000 018  Finlagenzertifikate insgesamt 37.740.667.231 41,59
Skandinaviska Enskilda Banken AB, . -
FRN 2,584% 11/12/2018 USD  247.000.000  247.000.000 027  Commercial Papers
Skandinaviska Enskilda Banken AB, Australien
FRN 2,454% 10/04/2019 USD  150.000.000  150.000.000 016 Commonwealth Bank of Australia,
Skandinaviska Enskilda Banken AB, FRN 2,628% 04/04/2019 USD  150.000.000  150.000.000 017
FRN 2,493% 17/04/2019 USD  180.000.000  180.000.000 020 Commonwealth Bank of Australia,
Skandinaviska Enskilda Banken AB, FRN 2,583% 18/10/2019 USD  200.000.000  200.000.000 0,22
gsgég":;ﬁ;jég:ﬁg?AB fan Usb  225.000.000  224.987.205 025 Macquarie Bank Ltd. 0% 07/02/2019 USD  75.000.000  74.635.625 0,08
3 o
2538% 06/02/‘2(;19k USD  405.000.000  405.000.000 045 x;ﬁﬁﬁ;{‘zuﬁﬁglggagﬁy 05@019 USD  100.000.000 99477917 011
Svenska Handelsbanken AB, FRN o "
2,576% 15/02/2019 USD  225.000.000  225.000.000 025 i';?gn/;f%gi/azno;gank Ltd., FRN UsD. 50.000.000 50000000 005
Svenska Handelsbanken AB, FRN 2484%13/06/2019 USD  167.000.000 167000000 018
2,597% 28/02/2019 USD  208.100.000  208.100.000 023 National Australia Bank Lid.. FRN S o '
Svenska Handelsbanken AB, FRN 2,545% 26/07/2019 " USD  145.000.000  145.000.000 0,16
2,477% 08/03/2019 USD  240.000.000  240.000.000 026 iecinac Banking Corp., FRN 2,5379% S o '
Svenska Handelsbanken AB, FRN 14/01/2019 T USD  100.000.000  100.000.000 o1
2,525% 23/04/2019 UsD  238.000.000  238.000.000 026 \yastpac Banking Corp., FRN 2.584% R o !
Svenska Handelsbanken AB, FRN Bjosong o USD  359.000.000  359.000.000 0,40
2,484% 13/06/2019 USD  125000.000  125.000.000 014 \yestpac Banking Corp, FRN 2,628% o o ’
Svenska Handelsbanken AB, FRN 04/04/2019 o USD  300.000.000 300000000 033
2,456% 28/06/2019 USD  144.000.000 144.000.000 0,16 . . o !
Svenska Handelsbanken AB, FRN
2,618% 06/08/2019 usb  450.000.000  450.000.000 0,50 1.645.113.542 L8L
Swedbank AB, FRN 2,514% Kanada
gxgdﬁ?&i& FRN 2,514% B - byl rs%az?zcg}g (e Fa USD  45.000.000 45000000 0,05
,576% .000. .000. X
12/07/2019 usb 150.000.000 150.000.594 0,16 Bank of Nova Scotia (The), FRN
2,603% 19/07/2019 usb  280.000.000  280.000.000 0,31
3.377.087.799 372 Bank of Nova Scotia (The), FRN
Schweiz 2,671% 08/08/201‘9 usb 127.000.000 127.000.000 0,14
Credit Suisse AG, FRN 2.55% Bank of Nova Scotia (The), FRN
3 : o
04/04/2019 usb 319.000.000 319.000.000 0,35 ZB;&%/? szcgggf(g%:(me), ERN Usb 267.000.000 267000000 029
UBS AG 0% 28/01/2019 usb  200.000.000 199.232.088 0,22 2,535% 09/10/2019 USD  300.000.000  300.000.000 033
Canadian Imperial Bank of
518.232.088 057 Commerce, FRN 2,617% 08/02/2019 UsD  150.000.000  150.000.000 0,16
Vereinigte Arabische Emirate - Canadian Imperial Bank of
Commerce, FRN 2,463% 17/04/2019 uso 65.000.000 65.000.000 0,07
First Abu Dhabi Bank PJSC 2,45% Canadian Imperial Bank of
07/01/2019 usb  180.000.000 180.000.000 0,20 Commerce, FRN 2,646% 02/08/2019 usb  202.000.000  202.000.000 0,22
First Abu Dhabi Bank PJSC 2,72% Federation des Caisses Desjardins du
15/02/2019 usb  259.000.000 259.000.000 0,28 Quebec 0% 07/08/2019 usb  100.000.000 97948.527 0,11
— Federation des Caisses Desjardins du
439.000.000 0,48 Quebec 0% 09/08/2019 usb 94.000.000 92.056.002 0,10
o E— National Bank of Canada, FRN
GroBbritannien 2,454% 13/02/2019 usb 105.000.000 105.000.000 0,12
Barclays Bank plc 2,69% 13/02/2019 usb  300.000.000  300.000.000 0,33 Royal Bank of Canada, FRN 2,535%
Standard Chartered Bank, FRN 09/10/2019 usb  350.000.000  350.000.000 0,39
2,59% 21/12/2018 usb  200.000.000  200.000.000 0,22
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Royal Bank of Canada 0% Natixis SA, FRN 2,473% 18/03/2019 usb  450.000.000  450.000.000 0,50
04/01/2019 usb  140.000.000 139.701.333 0,15 E——
Toronto-Dominion Bank (The), FRN 4.737.810.573 522
2,529% 03/12/2018 usb  250.000.000 250.000.000 0,27 -
Toronto-Dominion Bank (The), FRN Deutschland
2,556% 22/01/2019 USD  205.000.000  205.000.000 023 pekaBank Deutsche Girozentrale 0%
Toronto-Dominion Bank (The), FRN 03/12/2018 USD  300.000.000  300.000.000 033
2,587% 08/02/2019 USD  350.000.000  350.000.000 039 DekaBank Deutsche Girozentrale 0%
Toronto-Dominion Bank (The), FRN 04/12/2018 USD  155.000.000  154.990.112 0,17
2,577% 14/02/2019 USD  200.000.000  200.000.000 022 pekaBank Deutsche Girozentrale 0%
Toronto-Dominion Bank (The), FRN 09/01/2019 USD  200.000.000 199501519 0,22
2,534% 12/03/2019 USD  200.000.000  200.000.000 022 pekaBank Deutsche Girozentrale 0%
Toronto-Dominion Bank (The), FRN 24/01/2019 USD  200.000.000  199.253.846 0,22
2,644% 26/03/2019 USD  275.000.000  275.000.000 030  pekaBank Deutsche Girozentrale 0%
Toronto-Dominion Bank (The), FRN 25/01/2019 USD  200.000.000  199.184.316 0,22
2,688% 10/05/2019 USD  399.400.000  399.400.000 044 pekaBank Deutsche Girozentrale 0%
Toronto-Dominion Bank (The), FRN 28/01/2019 UsD  72.000.000 71.694.126 0,08
2,629% 02/08/2019 USD  250.000.000  250.000.000 0.28 Dz Bank AG 0% 03/12/2018 USD  624.000.000  624.000.000 0,69
Toronto-Dominion Bank (The), FRN Erste Abwicklungsanstalt 0%
2,524% 13/09/2019 USD  205.000.000  205.000.000 023 01/02/2019 USD  48.200.000 47991937 0.05
Toronto-Dominion Bank (The), FRN FMS Wertmanagement AceR 0%
2,671% 20/11/2019 USD  195.000.000  195.000.000 021 1170272019 USD  400.000.000  398.094.836 0.44
Toronto-Dominion Bank (The) 0% Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0%
18/01/2019 USD  160.000.000 159509334 018 010472019 USD  525.000.000 520529550 057
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0%
4.909.615.196 541 03/04/2019 USD  300.000.000  297.392703 033
. - Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0%
Kaimaninseln 04/04/2019 UsD  100.000.000 99.129.055 0,11
Alpine Securitization Ltd., FRN Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0%
2,528% 11/03/2019 usb 60.000.000 60.000.000 0,07 04/04/2019 usb  350.000.000 346.909909 0,38
Alpine Securitization Ltd. 0% Landeskreditbank
15/02/2019 usb  100.000.000 99.475.833 0,11 Baden-wuerttemberg Foerderbank
- 0% 04/02/2019 usb  300.000.000 298.708.939 0,33
159.475.833 0,18 Landeskreditbank
. _— Baden-wuerttemberg Foerderbank
China 0% 01/04/2019 usb  500.000.000 495.742.428 0,55
Bank of China Ltd. 0% 22/01/2019 usb  142.000.000 141.471.445 0,15 Landeskreditbank
Bank of China Ltd. 0% 25/01/2019 usb  400.000.000 398.421.777 0,44 Baden-wuerttemberg Foerderbank
Bank of China Ltd. 2,75% 25/01/2019 UsSD  100.000.000  100.000.000 0,11 0% 04/04/2019 usb  300.000.000  297.381.057 033
Bank of China Ltd. 0% 04/02/2019 USD  382.000.000  380.148.255 0,42  NRW Bank 0% 04/12/2018 UsD  175.000.000  174.989.306 0.19
China Construction Bank Corp. 0% NRW Bank 0% 04/02/2019 USD  265.000.000  263.859.175 0,29
03/12/2018 usp 25.000.000 25.000.000 0,03 NRW Bank 0% 21/02/2019 usp 125.000.000 124.311.111 0,14
1.045.041.477 1,15 5.113.663.925 5,64
Finnland Japan
Municipality Finance plc 0% Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp.
03/01/2019 usb 50.000.000 49.895.972 0,06 0% 19/12/2018 usb 74.000.000 73923.040 0,08
Municipality Finance plc 0% Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
03/01/2019 usb  250.000.000 249477977 0,27 05/12/2018 usb  200.000.000 199.974.445 0,22
OP Corporate Bank plc 0% Toyota Motor Credit Corp., FRN
28/01/2019 usp 20.000.000 19.922.754 0,02 2,685% 11/01/2019 usp 102.900.000 102.900.000 0,11
_ Toyota Motor Credit Corp., FRN
319.296.703 035  2639% 14/01/2019 USD  200.000.000  200.000.000 0,22
[ Toyota Motor Credit Corp., FRN
Frankreich 2,545% 16/04/2019 usb  200.000.000  200.000.000 0,22
Agence Centrale des Organismes de Toyota Motor Credit Corp., FRN
Securite Sociale 0% 04/01/2019 USD  350.000.000  349.254.812 038  2545% 18/04/2019 UsD  128.000.000  128.000.000 0.14
Agence Centrale des Organismes de Toyota Motor Finance Netherlands
Securite Sociale 0% 04/01/2019 USD  400.000.000  399.119.175 0,44 BV, FRN2,598% 02/04/2019 usb  115.000.000  115.000.000 0.13
Agence Centrale des Organismes de
Securite Sociale 0% 04/01/2019 usb  400.000.000 399.134.660 0,44 1.019.797.485 112
Agence Centrale des Organismes de -
Securite Sociale 0% 19/02/2019 USD  500.000.000  497.269.195 055  Luxemburg
Agence Centrale des Organismes de DZ Privatbank SA 0% 11/01/2019 usb  300.000.000 299.170.141 0,33
Securite Sociale 0% 22/02/2019 usb  300.000.000 298.292.291 0,33 —
Antalis SA 0% 03/12/2018 usb 35.010.000 35.010.000 0,04 299.170.141 0,33
Antalis SA 0% 05/12/2018 usb 45.200.000 45.194.224 0,05 . E—
Antalis SA 0% 08/02/2019 usp 10.120.000 10.069.147 0,01  Niederlande
Banque Federative du Credit Mutuel ABN AMRO Bank NV 0% 03/01/2019 uso 10.000.000 9978.150 0,01
SA 0% 11/02/2019 usb  300.000.000 298.546.051 0,33 BNG Bank NV 0% 06/12/2018 usb  200.000.000 199.963.167 0,22
BNP Paribas SA 0% 03/12/2018 usb 34.155.000 34.155.000 0,04 Nederlandse Waterschapsbank NV
BPCE SA 0% 01/02/2019 usb 279.500.000 278.335.417 0,31 0% 01/02/2019 usb 150.000.000 149.375.378 0,16
BPCE SA 0% 04/02/2019 usb  194.000.000 193.158.040 0,21 Toyota Motor Finance Netherlands
BPCE SA 0% 04/03/2019 usb 223.500.000 222.070.655 0,24 BV 0% 08/02/2019 uso 50.000.000 49.770.154 0,06
Caisse des Depots et Consignations -
0% 01/04/2019 usb 150.000.000 148.720.750 0,16 409.086.849 0,45
Caisse des Depots et Consignations _—
0% 02/04/2019 USD  375.000.000  37L775.001 041  Neuseeland
Credit Agricole Corporate and BNZ International Funding Ltd., FRN
Investment Bank SA 0% 03/12/2018 usb 56.600.000 56.600.000 0,06 2,532% 18/07/2019 usb 75.000.000 75.000.000 0,08
La Banque Postale SA 0% —
04/12/2018 usb  300.000.000 299.980.202 0,33 75.000.000 0,08
Managed and Enhanced Tap _
(Magenta) Funding SAT 0% Singapur
01/04/2019 usD 100.000.000 99125953 0.1 pBS Bank Ltd. 0% 24/01/2019 USD  150.000.000 149471334 0,17
Natixis SA, FRN 2,687% 08/02/2019 USD  152.000.000  152.000.000 017 DBS Bank Ltd. 0% 04/02/2019 USD 175000000  174.246.625 019
Natixis SA, FRN 2,666% 15/02/2019 USD  100.000.000  100.000.000 011 DBS Bank Ltd. 0% 04/04/2019 USD  250.000.000  247.805.694 027
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Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., ING (US) Funding LLC, FRN 2,588%
FRN 2,563% 17/01/2019 usb  200.000.000  200.000.000 0,22 06/03/2019 usb  500.000.000  500.000.000 0,55
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., ING (US) Funding LLC, FRN 2,607%
FRN 2,563% 18/01/2019 usb 110.000.000 110.000.000 0,12 15/03/2019 usb  100.000.000 100.000.000 0,11
United Overseas Bank Ltd. 0% ING (US) Funding LLC, FRN 2,728%
05/04/2019 usb 70.000.000 69.380.559 0,08 10/05/2019 USD  446.000.000  446.000.000 0,49
United Overseas Bank Ltd. 0% ING (US) Funding LLC, FRN 2,403%
21/05/2019 usb  206.000.000 203.224.551 0,22 03/06/2019 usp 110.000.000 110.000.000 0,12
— ING (US) Funding LLC 0% 31/01/2019 usb  285.000.000 283.832.292 0,31
1.154.128.763 1,27 Liberty Street Funding LLC 0%
_— 03/01/2019 usb 50.000.000 49.896.236 0,06
Schweden LMA-Americas LLC 0% 03/12/2018 USD  142.000.000  142.000.000 0,16
Swedbank AB 0% 05/02/2019 usb  100.000.000 99.562.667 0,11 LMA-Americas LLC 0% 15/02/2019 usb 79.000.000 78.587.532 0,09
Swedbank AB 0% 06/02/2019 usb 130.000.000 129.422.583 0,14 LMA-Americas LLC 0% 09/05/2019 usb 50.000.000 49.367.639 0,05
Swedbank AB 0% 07/02/2019 usb  150.000.000 149.323.500 0,17 Mont Blanc Capital Corp. 0%
E—— 15/01/2019 usb 22.430.000 22.364.629 0,02
378.308.750 0,42 Mont Blanc Capital Corp. 0%
- 15/02/2019 usb 23.208.000 23.087.305 0,03
Schweiz Nieuw Amsterdam Receivables Corp.
EUROFIMA Bond 0% 24/01/2019 usp 27.500.000 27.398.649 0,03 0% 23/01/201? . usb 175.000.000 174.372.771 0,19
Eurofima Europaische Gesellsch 0% Sheffield Receivables Co. LLC 0%
30/01/2019 usb 62.600.000 62.349.116 0,07 07/01/2019 . . usb 150.000.000 149.642.708 0,16
UBS AG, FRN 2,607% 17/12/2018 USD 65000000  65000.000 0,07  Sheffield Receivables Co. LLC 0% 034500 002
UBS AG, FRN 2,49% 16/04/2019 USD  500.000.000  500.000.000 055 Swlc/guzrfé)e}cgeivab\es Corp. 0% UsD 15000000 149345 A
UBS AG, FRN 2,719% 16/05/2019 usb  250.000.000 250.000.000 0,28 e
UBS AG, FRN 2.514% 05/07/2010 USD  483.000000  483.000.000 053 10/01/2019 UsD  170.000.000 169.567.539 019
1.387.747.765 153 3.719.202.390 410
Vereinigte Arabische Emirate Commercial Papers insgesamt 28.177.863.829 31,05
First Abu Dhabi Bank PJSC 0% : 5 o
An sonstigen geregelten Mérkten gehandelte iibertragbare
02/01/2019 USD  100.000.000 99797500 011 Wertpapicre und Geldmarktinstrumente i 8 67.202.606.448 74,06
First Abu Dhabi Bank PJSC 0%
09/01/2019 usb 70.000.000 69.823.736 0,08 Wertpapierbestand insgesamt 67.202.606.448 74,06
First Abu Dhabi Bank PJSC 0% N . E—
18/01/2019 USD  185.000.000  184.397.209 020  Umgekehrte Pensionsgeschafte
First Abu Dhabi Bank PJSC 0% Frankreich
OO ek PISC 00 UsD 125000000 124413750 014 BNp paribas SA 2,3% 03/12/2018 USD 581199754 58199754 0,64
° Societe Generale SA 2,32%
06/02/2019 usp 128.000.000 127.380.622 0,14 "
First Abu Dhabi Bank PJSC 0% 03/12/2018 usb  535.000.000 535.000.000 0,59
13/02/2019 usp 155.000.000 154.163.000 0,17 1116.199.754 123
759.975.817 0,84 Vereinigte Staaten von Amerika
GroRbritannien gAUFS Securities Americas, Inc. 1405720202 0.5
Barclays Bank plc 0% 13/02/2019 USD  107.000.000  106.428.620 o2 ZEIROILEOE . UsD 495.729.202 /29 :
HSBC Bank pic, FRN 2,567% 03/12/2018 ' USD 170941104 170941104 019
04/01/2019 usb  300.000.000  300.000.000 033 Wells Fargo Securities LLC 2,29% R T ”
HSBC Bank plc, FRN 2,505% ) 150.000.000 016
09/07/2019 USD  150.000.000 150000000 0.6 %gﬁ?; Securities LLC 2.29% Usb150.000.000 000 :
HSBC Bank plc, FRN 2,514% ) 400.000.000 0.44
12/07/2019 USD 175000000 175000000 019 %gg‘?; Securities LLC 229% UsD400.000.000 000! k
HSBC Bank plc, FRN 2,603% '
19/07/2019 USD  314.000.000 314.000.000 0.35 03/12/2018 USD  1.538.469.938  1.538.469.939 1,70
1.045.428.620 1,15 2755.140.245 3.04
Vereinigte Staaten von Amerika Umgekehrte Pensionsgeschafte insgesamt 3.871.339.999 427
Atlantic Asset Securitization LLC, Termineinlagen
FRN 2,498% 06/02/2019 usp 80.000.000 80.000.000 0,09 ) 8
Barton Capital SA 0% 05/12/2018 usb  200.000.000 199.975.028 0,22 Australien
Barton Capital SA 0% 04/01/2019 uso 50.000.000 49.892.000 0,06 National Australia Bank Ltd. 2,21%
Barton Capital SA 0% 24/01/2019 usb 150.000.000 149.438.833 0,16 03/12/2018 usb  750.000.000 750.000.000 0,83
Barton Capital SA 0% 08/02/2019 usb  100.000.000 99.501.222 0,11
Bedford Row Funding Corp., FRN 750.000.000 0,83
2,585% 25/01/2019 usp 25.000.000 25.000.000 0,03 " . —
Bedford Row Funding Corp., FRN Osterreich
2,607% 08/02/2019 usb 20.000.000 20.000.000 0,02 Erste Group Bank AG 2,2%
Bedford Row Funding Corp., FRN 03/12/2018 usb 815.000.000 815.000.000 0,90
2,807% 14/03/2019 usb 75.000.000 75.000.000 0,08 —
Bedford Row Funding Corp., FRN 815.000.000 0,90
2,5% 21/05/2019 usb  100.000.000 100.000.000 0,11 -
Bedford Row Funding Corp., FRN Belgien
2,417% 03/06/2019 usD  75.000.000  75.000.000 0,08 KBC Bank NV 2,19% 03/12/2018 USD 2.000.000.000 2.000.000.000 2,20
Bedford Row Funding Corp., FRN -
2,471% 20/06/2019 UsD  60.000.000  60.000.000 0,07 2.000.000.000 2,20
Bedford Row Funding Corp., FRN
2,799% 26/08/2019 usp 70.000.000 70.000.000 0,08 Kanada
Erste Finance (Delaware) LLC 0% National Bank of Canada 2.19%
03/12/2018 usb 15553000 15553000 002 0371272018 USD  150.000.000  150.000.000 0,16
Erste Finance (Delaware) LLC 0% National Bank of Canada 2,19%
02/01/2019 UsD 85000000  84.827875 009 031272018 USD  150.000.000  150.000.000 017
Erste Finance (Delaware) LLC 0% Royal Bank of Canada 2,19%
09/01/2019 usb  166.000.000 165.582.003 0,18 03/12/2018 ! USD  335.000.000 335.000.000 037
Gotham Funding Corp. 0% Toronto-Dominion Bank (The) 2,2% o '
03/12/2018 Usb 35824000 35.824.000 004 031272018 USD  300.000.000  300.000.000 033
Gotham Funding Corp. 0%
10/12/2018 usb  100.000.000 99.955.278 0,11
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JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund
Wertpapierbestand (Fortsetzung)
zum 30. November 2018

% des
Netto-
Anzahl/ Marktwert ~ vermd-
Anlagen wahrung Nennwert uso gens
Toronto-Dominion Bank (The) 2,2%
03/12/2018 USD  450.000.000  450.000.000 0,50 Geografische Aufteilung des Wertpapier 2um % des Netto-
30. November 2018 vermogens
1.385.000.000 1,53 Frankreich 16,89
— Japan 13,09
China Kanada 11,54
China Construction Bank Corp. 2,19% Vereinigte Staaten von Amerika 10,62
03/12/2018 uUsb  990.000.000  990.000.000 1,09 Schweden 9,79
- Deutschland 6,63
990.000.000 1,09 China 5,85
. - Belgien 4,18
Frankreich Australien 3.80
BNP Paribas SA 2,19% 03/12/2018 USD  427.427.000  427.427.000 0,47 Vereinigte Arabische Emirate a3
‘Ued‘g Agr\[cgle iOSfEUZf?‘gEO/a”d GroBbritannien 2,80
nvestment Ban ,19% i
03/12/2018 USD  228.965.000 228965000 0,25 D e o
Credit Agricole Corporate and Schweiz 2'10
Investment Bank SA 2,19% Osterreich 090
03/12/2018 usb 309.323.000 309.323.000 0,34 Finnland 0’69
Credit Agricole Corporate and Norwegen 0'55
Investment Bank SA 2,19% 8 .
03/12/2018 USD  380.41.000 380411000 042 Luxemburg 033
Natixis SA 2,19% 03/12/2018 USD  971800.000  971800.000 1,07 Chite 028
Societe Generale SA 2,23% Kaimaninseln 0.18
03/12/2018 USD  400.000.000  400.000.000 0.44 Neuseeland _ 008
E— Wertpapierbestand insgesamt und geldnahe Anlagen 98,56
2.717.926.000 2,99 Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 1,44
Japan Summe 100,00
Mizuho bank Ltd. 2,23% 03/12/2018 usb  500.000.000  500.000.000 0,55
Mizuho bank Ltd. 2,23% 03/12/2018 USD  1.298.000.000 1.298.000.000 1,43
1.798.000.000 1,98
- Geografische Aufteilung des Wertpapier 2um % des Netto-
Singapur 31. Mai 2018 (ungepriift) vermogens
Industrial & Commercial Bank Ltd. Frankreich i 19,93
2,19% 03/12/2018 USD  435.000.000  435.000.000 0,48 Vereinigte Staaten von Amerika 12,28
Industrial & Commercial Bank Ltd. Japan 11,96
2,19% 03/12/2018 usb  700.000.000  700.000.000 0,77 Schweden 8,34
_ China 8,14
1.135.000.000 1,25 Kanada 6,35
- Deutschland 6,30
Schweden Australien 571
Skandinaviska Enskilda Banken AB Niederlande 5,53
2,18% 03/12/2018 usp 172.135.000 172.135.000 0,19 GroRbritannien 3,57
Skandinaviska Enskilda Banken AB Belgien 3,44
2,18% 03/12/2018 usb  2.016.712.000  2.016.712.000 2,22 Singapur 2,25
Swedbank AB 2,19% 03/12/2018 UsD 2.938.000.000 2.938.000.000 3,24 Vereinigte Arabische Emirate 1,61
— Schweiz 1,50
5.126.847.000 5,65 Luxemburg 0,88
o . R Supranational 0,54
Vereinigte Arabische Emirate Norwegen 0,50
First Abu Dhabi Bank PJSC 2,19% Chile 0,47
03/12/2018 USD  642.000.000  642.000.000 0,71 Kaimaninseln 0,38
First Abu Dhabi Bank PJSC 2,19% Danemark 0,37
03/12/2018 usD 1.000.000.000 1.000.000.000 1,10 Finnland 0,24
- Hongkong 0,10
1.642.000.000 1,81 Neuseeland 0,04
e i Wertpapierbestand insgesamt und geldnahe Anlagen 100,43
Termineinlagen insgesamt 18.359.773.000 20,23 Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) (0,43)
Bankguthaben 799.082.844 0,88 Summe 100,00
Andere Aktiva/(Passiva) 508.556.140 0,56
Nettovermdgen insgesamt 90.741.358.431 100,00
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JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund

Wertpapierbestand
zum 30. November 2018
% des % des
Netto- Netto-
Anzahl/ Marktwert  vermd- Anzahl/ Marktwert ~ vermd-
Anlagen Wahrung Nennwert usp gens  Anlagen Wahrung Nennwert usp gens
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente MUFG Securities Americas, Inc.
2,27% 03/12/2018 usb  750.000.000 750.000.000 2,20
Natwest Markets Securities, Inc.
Anleihen 2,28% 03/12/2018 USD 1.200.000.000 1.200.000.000 3,52
Wells Fargo Securities LLC 2,27%
Vereinigte Staaten von Amerika 03/12/2018 usb 933.333.333 933.333.333 2,73
US Treasury, FRN 2,524% Wells Fargo Securities LLC 2,27%
31/01/2019 USD 2.995.000.000 2.996.005.450 8,78 03/12/2018 USD 1.244.444.444 1244444444 3,65
US Treasury, FRN 2,454% —
30/04/2019 USD 1.100.000.000  1.100.642.455 3,23 8.089.131.110 23,71
US Treasury, FRN 2,444% . L _—
31/07/2019 USD  226.000.000  226.180.026 0,66  Umgekehrte Pensionsgeschafte insgesamt 20.263.044.999 59,38
uS Treasury, FRN 2,432% -
31/10/2019 USD  48.000.000 48040990 014 1314.883.983 385
US Treasury 1,5% 31/12/2018 USD  750.000.000 749630523 220  Bankguthaben "
US Treasury 1,25% 31/03/2019 usb  200.000.000 199.231.799 0,58 . N
28.051.293 0,08
US Treasury 1,5% 31/03/2019 USD  145000.000 144557751 042  Andere Aktiva/(Passiva) ( )
US Treasury 1,625% 31/03/2019 usb  904.299.000 901.868.723 2,64 . .
US Treasury 0,875% 15/04/2019 USD 98000000 97440511 09  INettovermdgen insgesamt 071__ 100,00
US Treasury 0,875% 31/07/2019 usb 150.000.000 148.297.359 0,43
s Treasury 0,75% 15/08/2019 usb  995.000.000 982.069.015 2,88
US Treasury Bill 0% 07/03/2019 usD 1.900.000.000  1.888.887.115 554
US Treasury Bill 0% 14/03/2019 usb  600.000.000 596.195.665 175 Geografische Aufteil des Wertpapier zum % des Netto-
30. vermogens
10.079.047.382 29,54 Vereinigte Staaten von Amerika 60,56
Frankreich 28,79
Anleihen insgesamt 10.079.047.382 29.54 Japan 5,42
’ Deutschland 1,46
Borsennotierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, 10.079.047.382 29,54 Wertpapierbestand insgesamt und geldnahe Anlagen 96,23
insgesamt - Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 3,77
An sonstigen geregelten Markten gehandelte iibertragbare Wertpapiere und Summe 100,00
Geldmarktinstrumente
Anleihen
Vereinigte Stac.lren von Amerika Geografische Aufteilung des Wertpapier 2um % des Netto-
US Treasury Bill 0% 27/12/2018 uSDb 1.000.000.000 998.612.500 2,93 31. Mai 2018 (ungepriift) vermdgens
US Treasury Bill 0% 17/01/2019 usD 1.500.000.000  1.495.987.500 4,38 Vereinigte Staaten von Amerika 75,24
- Frankreich 16,60
2.494.600.000 731 Deutschland 530
o - Wertpapierbestand insgesamt und geldnahe Anlagen 97,14
Anleih t N N ’
nieinen insgesam 2.494.600.000 7,31 Bankguthaben und andere Aktiva/(Passiva) 2,86
An sonstigen geregelten Markten gehandelte iibertraghare 2.494.600.000 7,31 summe
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente i ’ 100,00
Wertpapierbestand insgesamt 12.573.647.382 36,85
Umgekehrte Pensionsgeschifte
Frankreich
BNP Paribas SA 2,22% 03/12/2018 usb  1.750.000.000  1.750.000.000 513
BNP Paribas SA 2,28% 03/12/2018 UsD  1.007.247.222  1.007.247.222 2,95
BNP Paribas SA 2,28% 03/12/2018 USD 1.866.666.666 1.866.666.667 5,47
Credit Agricole Corporate and
Investment Bank SA 2,27%
03/12/2018 usb  700.000.000  700.000.000 2,05
Credit Agricole Corporate and
Investment Bank SA 2,27%
03/12/2018 usb 2.000.000.000 2.000.000.000 5,86
Societe Generale SA 2,27%
03/12/2018 usb  1.500.000.000 1.500.000.000 4,40
Societe Generale SA 2,22%
04/12/2018 usD 1.000.000.000 1.000.000.000 2,93
9.823.913.889 28,79
Deutschland
Deutsche Bank AG 2,28%
03/12/2018 usb  500.000.000  500.000.000 1,46
500.000.000 1,46
Japan
Nomura Securities Co. Ltd. 2,28%
03/12/2018 usb  600.000.000  600.000.000 1,76
Sumitomo Mitsui Banking Corp.
2,27% 03/12/2018 UsSD  1.250.000.000 1.250.000.000 3,66
1.850.000.000 5,42
Vereinigte Staaten von Amerika
Citibank NA 2,27% 03/12/2018 usb 155.555.555 155.555.555 0,46
Citigroup Global Markets Holdings,
Inc. 2,21% 04/12/2018 uUsb  950.000.000  950.000.000 2,78
HSBC Securities (USA), Inc. 2,27%
03/12/2018 usb  2.050.000.000 2.050.000.000 6,01
Merrill Lynch Pierce Fenner & Smith,
Inc. 2,27% 03/12/2018 usp 805.797.778 805.797.778 2,36
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JPMorgan Liquidity Funds

Anhang - Ungeprlifte zusdtzliche Angaben (Fortsetzung)

1. Gesamtkostenquoten

Fiir das ir das Fir das Kostenquote Auflegungs-
Geschéftsjahr Geschaftsjahr Geschaftsjahr Geschaftsjahr mit datum
zZum zum zum zum Obergrenze
30. November 30. 30. 30. 30.
2018* 2018+* 2017* 2016% 2018*
JPMorgan Liquidity Funds - Australian Dollar Liquidity Fund*
JPM Australian Dollar Liquidity A (acc.) 0,55% 0,55% 0,55% 0,55% 12-0kt-10
JPM Australian Dollar Liquidity B (acc.) 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 12-0kt-10
JPM Australian Dollar Liquidity C (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 12-0kt-10
JPM Australian Dollar Liquidity C (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 04-Nov-15
JPM Australian Dollar Liquidity E (acc.) 0.12% 0,12% - - 22-Jan-18
JPM Australian Dollar Liquidity E (dist.) 0,11% 0,11% 22-Jan-18
JPM Australian Dollar Liquidity G (acc.) 0.12% 0,12% 22-Jan-18
JPM Australian Dollar Liquidity G (dist.) 0,12% 0,12% - - - 22-Jan-18
JPM Australian Dollar Liquidity X (acc.)** - - 0,05% 0,05% 0,05% 28-Jan-14
JPM Australian Dollar Liquidity Agency (dist.) 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% - 17-Mar-11
JPM Australian Dollar Liquidity Institutional (acc.)** - - - 0,21% 04-Nov-15
JPM Australian Dollar Liquidity Institutional (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 12-0kt-10
JPM Australian Dollar Liquidity Morgan (dist.)** - - - 0,59% 12-0kt-10
JPM Australian Dollar Liquidity Premier (dist.)** - - - 0,45% 12-0kt-10
JPM Australian Dollar Liquidity Reserves (dist.)** 0,80% 0,80% 0,79% 0,79% 20-Apr-12
JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund*
JPM Euro Liquidity A (acc.) 0,55% 0,14% 0,55% 0,55% 17-Jan-95
JPM Euro Liquidity B (acc.) 0,45% 0,14% 0,45% 0,45% 02-Jan-01
JPM Euro Liquidity C (acc.) 0,21% 0,14% 0,21% 0,21% 02-Feb-99
JPM Euro Liquidity C (flex dist.)** - - - 0,21% 05-Feb-16
JPM Euro Liquidity D (acc.) 0,65% 0,14% 0,65% 0,65% 17-Jul-08
JPM Euro Liquidity E (acc.) 0,11% 0,11% - - 22-Jan-18
JPM Euro Liquidity G (acc.) 0,11% 0,11% - - - 22-Jan-18
JPM Euro Liquidity P (acc.)** 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,21% 20-Dez-12
JPM Euro Liquidity R (acc.) 0,21% 0,14% 0,21% 0,21% - 13-Jun-13
JPM Euro Liquidity R (flex dist.) 0,21% 0,14% 0,21% 0,21% 13-Jun-13
JPM Euro Liquidity W (acc.) 0,16% 0,14% 0,16% - 28-Dez-16
JPM Euro Liquidity W (flex dist.) 0,16% 0,14% 0,16% - - 28-Dez-16
JPM Euro Liquidity X (acc.) 0,05% 0,05% 0,05% 0,04% 0,05% 15-Mai-98
JPM Euro Liquidity X (flex dist.) 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,05% 24-0kt-12
JPM Euro Liquidity Institutional (acc.)** - - - 0,21% - 04-Nov-15
JPM Euro Liquidity Institutional (flex dist.) 0,21% 0,14% 0,21% 0,21% 24-0kt-12
JPM Euro Liquidity Morgan (flex dist.) 0,59% 0,14% 0,59% 0,59% 24-0kt-12
JPMorgan Liquidity Funds - Singapore Dollar Liquidity Fund*
JPM Singapore Dollar Liquidity C (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 29-Jan-10
JPM Singapore Dollar Liquidity C (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 04-Nov-15
JPM Singapore Dollar Liquidity E (acc.) 0,11% 0,11% - - 23-Jan-18
JPM Singapore Dollar Liquidity E (dist.) 0,11% 0,11% 23-Jan-18
JPM Singapore Dollar Liquidity G (acc.) 0,11% 0,11% 23-Jan-18
JPM Singapore Dollar Liquidity G (dist.) 0,11% 0,11% - - 23-Jan-18
JPM Singapore Dollar Liquidity Agency (dist.) 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 07-0kt-09
JPM Singapore Dollar Liquidity Institutional (acc.)** - - - 0,21% 04-Nov-15
JPM Singapore Dollar Liquidity Institutional (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 07-0kt-09

* Im Verlauf des Geschéftsjahres wurde ein Honorarverzicht geltend gemacht. Siehe Erlduterungen 3a), 3b) und 3c).

** Anteilklasse zum Ende des Geschaftsjahres stillgelegt.

+ Die Berechnung der Kostenquote (TER) erfolgt in Ubereinstimmung mit den Richtlinien der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008. Die Gesamtkostenquote (Total Expense
Bei

Ratio - TER) entspricht dem prc 1 Anteil der

triebskosten am durchschnittlichen taglichen Inventarwert des Fonds. Die gesamten Betriebskosten umfassen Verwaltungs- und

Beratungsgebiihren, Depotgebiihren, Taxe d’Abonnement und andere Aufwendungen, die in der Aufstellung der Ertrags-und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens
zusammengefasst sind. Von der Berechnung ausgeschlossen sind die Zinsen fiir Uberziehungskredite.
Die nach oben begrenzten Gebiihren- und Kostenquoten einiger Anteilklassen haben sich unter Umstanden im Verlauf der vorangegangenen zwei Jahre verdandert. Alle diesbeziiglichen Einzelheiten
dieser Anderungen wurden in den Jahresabschliissen der vorangegangenen Jahre offengelegt.
++ In diesen Zahlen ist der Verzicht auf Verwaltungs- und Beratungsgebiihren bzw., wo zutreffend, Allgemeine Verwaltungskosten enthalten.
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JPMorgan Liquidity Funds

Anhang - Ungeprlifte zusdtzliche Angaben (Fortsetzung)

1. Gesamtkostenquoten (Fortsetzung)

Fiir das ir das Fir das Kostenquote Auflegungs-
Geschéftsjahr Geschaftsjahr Geschaftsjahr Geschaftsjahr mit datum
zZum zum zum zum Obergrenze
30. November 30. 30. 30. 30.
2018* 2018+* 2017* 2016% 2018*

JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Gilt Liquidity Fund*
JPM Sterling Gilt Liquidity A (acc.) 0,55% 0,41% 0,55% 0,55% 08-Dez-08
JPM Sterling Gilt Liquidity C (acc.)** - - 0,21% 0,21% 10-Nov-08
JPM Sterling Gilt Liquidity C (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 04-Nov-15
JPM Sterling Gilt Liquidity E (dist.) 0,11% 0,11% - - 22-Jan-18
JPM Sterling Gilt Liquidity G (dist.) 0,11% 0,11% - - 22-Jan-18
JPM Sterling Gilt Liquidity P (acc.)** 0,15% 0,14% 0,15% - 0,21% 20-Dez-12
JPM Sterling Gilt Liquidity P (dist.)** - - 0,15% 0,15% 0,21% 20-Dez-12
JPM Sterling Gilt Liquidity Agency (dist.) 0,26% 0,26% 0,25% 0,25% - 07-Jan-09
JPM Sterling Gilt Liquidity Institutional (acc.)** - - - 0,21% 04-Nov-15
JPM Sterling Gilt Liquidity Institutional (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 10-Nov-08
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund*
JPM Sterling Liquidity A (acc.) 0,55% 0,53% 0,55% 0,55% 15-Apr-96
JPM Sterling Liquidity B (acc.) 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 10-Apr-01
JPM Sterling Liquidity C (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 26-Mai-99
JPM Sterling Liquidity C (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 04-Nov-15
JPM Sterling Liquidity D (acc.) 0,65% 0,58% 0,65% 0,65% 07-Mai-08
JPM Sterling Liquidity E (acc.) 0,11% 0,11% - - 23-Jan-18
JPM Sterling Liquidity E (dist.) 0,11% 0,11% 23-Jan-18
JPM Sterling Liquidity G (acc.) 0,11% 0,11% 23-Jan-18
JPM Sterling Liquidity G (dist.) 0,11% 0,11% - - 23-Jan-18
JPM Sterling Liquidity P (acc.)** 0,15% 0,15% 0,15% - 0,21% 20-Dez-12
JPM Sterling Liquidity P (dist.) 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,21% 20-Dez-12
JPM Sterling Liquidity R (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 14-Jun-13
JPM Sterling Liquidity R (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 14-Jun-13
JPM Sterling Liquidity W (acc.) 0,16% 0,16% 0,16% - 28-Dez-16
JPM Sterling Liquidity W (dist.) 0,16% 0,16% 0,16% - - 28-Dez-16
JPM Sterling Liquidity X (acc.) 0,04% 0,04% 0,05% 0,04% 0,05% 23-Mai-00
JPM Sterling Liquidity X (dist.) 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,05% 04-Nov-99
JPM Sterling Liquidity Agency (dist.) 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% - 04-Sep-01
JPM Sterling Liquidity Capital (acc.) 0,16% 0,16% - - 29-Mar-18
JPM Sterling Liquidity Capital (dist.) 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% 25-5ep-06
JPM Sterling Liquidity Institutional (acc.)** - - - 0,21% 04-Nov-15
JPM Sterling Liquidity Institutional (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 04-Sep-00
JPM Sterling Liquidity Morgan (dist.) 0,59% 0,54% 0,59% 0,59% 23-Apr-02
JPM Sterling Liquidity Premier (dist.) 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 04-Apr-00
JPM Sterling Liquidity Reserves (dist.) 0,79% 0,61% 0,79% 0.79% 01-Jul-03
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Current Yield Liquidity Fund*(1)
JPM US Dollar Current Yield Liquidity C (dist.) - - - 0,21% 05-Nov-15
JPM US Dollar Current Yield Liquidity Agency (dist.) 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 05-Mai-15
JPM US Dollar Current Yield Liquidity Institutional (acc.) - - - 0,21% 05-Nov-15
JPM US Dollar Current Yield Liquidity Institutional (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 05-Mai-15
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Government Liquidity Fund*
JPM US Dollar Government Liquidity A (acc.) 0,55% 0,55% 0,55% 0,55% 12-Mér-09
JPM US Dollar Government Liquidity C (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 18-Dez-08
JPM US Dollar Government Liquidity C (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 05-Nov-15
JPM US Dollar Government Liquidity Institutional (acc.)** - - - 0,21% 05-Nov-15
JPM US Dollar Government Liquidity E (acc.) 0,11% 0,11% - 22-Jan-18
JPM US Dollar Government Liquidity E (dist.) 0,11% 0,11% 22-Jan-18
JPM US Dollar Government Liquidity G (acc.) 0,11% 0,11% 22-Jan-18
JPM US Dollar Government Liquidity G (dist.) 0,11% 0,11% - - 22-Jan-18
JPM US Dollar Government Liquidity Institutional (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 18-Dez-08
JPM US Dollar Government Liquidity Morgan (dist.)** - - 0,59% 0,59% 18-Dez-13
JPM US Dollar Government Liquidity Premier (dist.) 0,45% 0,45% 0,45% - 13-Feb-17

(1) Dieser Teilfonds wurde am 12. Dezember 2017 geschlossen.

*Im Verlauf des Geschaftsjahres wurde ein Honorarverzicht geltend gemacht. Siehe Erlduterungen 3a), 3b) und 3c).

** Anteilklasse zum Ende des Geschaftsjahres stillgelegt.

+ Die Berechnung der Kostenquote (TER) erfolgt in Ubereinstimmung mit den Richtlinien der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008. Die Gesamtkostenquote (Total Expense

Ratio - TER) entspricht dem pre 1 Anteil der

Betriebskosten am durchschnittlichen tdglichen Inventarwert des Fonds. Die gesamten Betriebskosten umfassen Verwaltungs- und

Beratungsgebiihren, Depotgebiihren, Taxe d’Abonnement und andere Aufwendungen, die in der Aufstellung der Ertrags-und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens
zusammengefasst sind. Von der Berechnung ausgeschlossen sind die Zinsen fiir Uberziehungskredite.

Die nach oben begrenzten Gebiihren- und Kostenquoten einiger Anteilklassen haben sich unter Umsténden im Verlauf der vorangegangenen zwei Jahre veréndert. Alle diesbeziglichen Einzelheiten
dieser Anderungen wurden in den Jahresabschliissen der vorangegangenen Jahre offengelegt.
++ In diesen Zahlen ist der Verzicht auf Verwaltungs- und Beratungsgebiihren bzw., wo zutreffend, Allgemeine Verwaltungskosten enthalten.

45



JPMorgan Liquidity Funds
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1. Gesamtkostenquoten (Fortsetzung)

Fiir das ir das Fir das Kostenquote Auflegungs-
Geschéftsjahr Geschaftsjahr Geschaftsjahr Geschaftsjahr mit datum
zZum zum zum zum Obergrenze
30. November 30. 30. 30. 30.
2018* 2018+* 2017* 2016% 2018*
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund*
JPM US Dollar Liquidity A (acc.) 0,55% 0,55% 0,55% 0,55% 12-Jan-87
JPM US Dollar Liquidity B (acc.) 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 16-0kt-00
JPM US Dollar Liquidity C (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 03-Mdr-98
JPM US Dollar Liquidity C (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 05-Nov-15
JPM US Dollar Liquidity D (acc.) 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% 07-Jan-09
JPM US Dollar Liquidity E (acc.) 0,11% 0,11% - - 22-Jan-18
JPM US Dollar Liquidity E (dist.) 0,11% 0,11% 22-Jan-18
JPM US Dollar Liquidity G (acc.) 0,11% 0,11% 22-Jan-18
JPM US Dollar Liquidity G (dist.) 0,11% 0,11% - - 22-Jan-18
JPM US Dollar Liquidity P (acc.)** 0,15% 0,15% 0,15% - 0,21% 20-Dez-12
JPM US Dollar Liquidity P (dist.) 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,21% 20-Dez-12
JPM US Dollar Liquidity R (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 13-Jun-13
JPM US Dollar Liquidity R (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 13-Jun-13
JPM US Dollar Liquidity W (acc.) 0,16% 0,16% 0,16% - 28-Dez-16
JPM US Dollar Liquidity W (dist.) 0,16% 0,16% 0,16% - - 29-Dez-16
JPM US Dollar Liquidity X (acc.) 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 0,05% 19-Dez-97
JPM US Dollar Liquidity X (dist.) 0,02% 0,02% 0,02% 0,01% 0,05% 26-Sep-00
JPM US Dollar Liquidity Agency (dist.) 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% - 04-Sep-01
JPM US Dollar Liquidity Capital (dist.) 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% 22-Sep-16
JPM US Dollar Liquidity Institutional (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 05-Nov-15
JPM US Dollar Liquidity Institutional (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 22-Dez-99
JPM US Dollar Liquidity Morgan (dist.) 0,59% 0,59% 0,59% 0,59% 18-Apr-02
JPM US Dollar Liquidity Premier (dist.) 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 27-Apr-00
JPM US Dollar Liquidity Reserves (dist.) 0,79% 0,79% 0,79% 0,79% 13-Jun-02
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund*
JPM US Dollar Treasury Liquidity A (acc.) 0,55% 0,55% 0,55% 0,55% 26-Nov-03
JPM US Dollar Treasury Liquidity C (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 22-Jan-08
JPM US Dollar Treasury Liquidity C (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 05-Nov-15
JPM US Dollar Treasury Liquidity D (acc.) 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% 18-Jun-08
JPM US Dollar Treasury Liquidity E (acc.) 0,11% 0,11% - - 22-Jan-18
JPM US Dollar Treasury Liquidity E (dist.) 0,11% 0,11% 22-Jan-18
JPM US Dollar Treasury Liquidity G (acc.) 0,11% 0,11% 22-Jan-18
JPM US Dollar Treasury Liquidity G (dist.) 0,11% 0,11% - - 22-Jan-18
JPM US Dollar Treasury Liquidity R (acc.) 0,21% 0,21% 0.21% 0,21% 08-Aug-16
JPM US Dollar Treasury Liquidity R (dist.) 0,22% 0,22% 0.21% 0,21% - 08-Aug-16
JPM US Dollar Treasury Liquidity X (acc.)** - - - 0,05% 0,05% 31-Mdr-09
JPM US Dollar Treasury Liquidity X (dist.) 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 22-0kt-03
JPM US Dollar Treasury Liquidity Agency (dist.) 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% - 22-0kt-03
JPM US Dollar Treasury Liquidity Capital (acc.) 0,16% 0,16% 0,16% - 11-Aug-17
JPM US Dollar Treasury Liquidity Institutional (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 05-Nov-15
JPM US Dollar Treasury Liquidity Institutional (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 22-0kt-03
JPM US Dollar Treasury Liquidity Morgan (dist.) 0,59% 0,59% 0,59% 0,59% 22-0kt-03
JPM US Dollar Treasury Liquidity Premier (dist.) 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 22-0kt-03
JPM US Dollar Treasury Liquidity Reserves (dist.) 0,79% 0,79% 0,79% 0,79% 03-Okt-05

* Im Verlauf des Geschaftsjahres wurde ein Honorarverzicht geltend gemacht. Siehe Erlduterungen 3a), 3b) und 3c).

** Anteilklasse zum Ende des Geschaftsjahres stillgelegt.

+ Die Berechnung der Kostenquote (TER) erfolgt in (Ubereinstimmung mit den Richtlinien der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008. Die Gesamtkostenquote (Total Expense

Ratio - TER) entspricht dem prc 1 Anteil der

etriebskosten am durchschnittlichen taglichen Inventarwert des Fonds. Die gesamten Betriebskosten umfassen Verwaltungs- und

Beratungsgebiihren, Depotgebiihren, Taxe d’Abonnement und andere Aufwendungen, die in der Aufstellung der Ertrags-und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens
zusammengefasst sind. Von der Berechnung ausgeschlossen sind die zinsen fiir Uberziehungskredite.
Die nach oben begrenzten Gebiihren- und Kostenquoten einiger Anteilklassen haben sich unter Umsténden im Verlauf der vorangegangenen zwei Jahre verandert. Alle diesbeziiglichen Einzelheiten
dieser Anderungen wurden in den Jahresabschliissen der vorangegangenen Jahre offengelegt.
++ In diesen Zahlen ist der Verzicht auf Verwaltungs- und Beratungsgebiihren bzw., wo zutreffend, Allgemeine Verwaltungskosten enthalten.
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2. Zusammenfassung der Anlageziele der Teilfonds

Die Teilfonds erzielen in der Referenzwahrung entsprechend den vorherrschenden Satzen am Geldmarkt eine Rendite und versuchen gleichzeitig, das
Kapital im Einklang mit solchen Satzen zu erhalten und einen hohen Liquiditatsgrad zu erlangen.

3. Wertentwicklung und Volatilitat"
Wertentwicklung

Die Gesamtrendite fiir Zeitrdume von mehr als einem Jahr wird auf Jahresbasis angegeben. Die Wertentwicklung der SICAV versteht sich einschlieRlich der

Wiederanlage der Ertrdge und abziiglich aller Aufwendungen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die aktuelle oder kiinftige Wertentwicklung.

Die Wertentwicklungsdaten berticksichtigen keine Provisionen und Kosten, die mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen entstehen.

Volatilitat

Die Standardabweichung (D) des Kurses wird wéhrend des gesamten Geschdftsjahres der SICAV tdglich berechnet.
Die nachstehenden Angaben beziehen sich auf das Geschéftsjahr vom 1. Dezember 2017 bis zum 30. November 2018.

Ist D kleiner oder gleich 0,1, besteht eine niedrige Volatilitdt.

Ist D groler als 0,1, aber kleiner oder gleich 1,0, besteht eine mittlere Vol

ilitat.

Ist D groler als 1,0, aber kleiner oder gleich 2,4, besteht eine hohe Volatilitat.

Ist D groler als 2,4, besteht eine sehr hohe Volatilitdt.

Basis- 3 6 9 1 2 3
Anteilklasse wahrung Monate Monate Monate Jahr Jahre Jahre  Volatilitat
JPMorgan Liquidity Funds - Australian Dollar Liquidity Fund
JPM Australian Dollar Liquidity A (acc.) AUD 0,35% 0,70% 1,03% 1,32% 1,28% 1,35% Niedrig
JPM Australian Dollar Liquidity B (acc.) AUD 0,37% 0,75% 1,11% 1,43% 1,38% 1,45% Niedrig
JPM Australian Dollar Liquidity C (acc.) AUD 0,43% 0,87% 1,29% 1,67% 1,64% 1,73% Niedrig
JPM Australian Dollar Liquidity C (dist.) AUD 0,43% 0,87% 1,28% 1,66% 1,61% 1,69% Niedrig
JPM Australian Dollar Liquidity E (acc. AUD 0,46% 092% 1,36% - - - Niedrig
JPM Australian Dollar Liquidity E (dist.) AUD 0,46% 092% 1,36% Niedrig
JPM Australian Dollar Liquidity G (acc.) AUD 0,46% 092% 1,36% Niedrig
JPM Australian Dollar Liquidity G (dist.) AUD 0,45% 092% 1,35% - - - Niedrig
JPM Australian Dollar Liquidity Agency (dist.) AUD 0,42% 0,85% 1,25% 1,62% 1,56% 1,63% Niedrig
JPM Australian Dollar Liquidity Institutional (dist.) AUD 0,43% 0,87% 1,28% 1,66% 1,61% 1,69% Niedrig
JPM Australian Dollar Liquidity Reserves (dist.)* AUD - - - - - - Niedrig
JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund
JPM Euro Liquidity A (acc.) EUR -0,13% -0,27% -0,41% -0,54% -0,52% -0,46% Niedrig
JPM Euro Liquidity B (acc.) EUR -0,13% -0,27% -041% -0,54% -0,52% -0,46% Niedrig
JPM Euro Liquidity C (acc.) EUR -0,13% -0,27% -0,41% -0,54% -0,52% -0,46% Niedrig
JPM Euro Liquidity D (acc.) EUR -0,13% -0,27% -041% -0,54% -0,52% -0,46% Niedrig
JPM Euro Liquidity E (acc.) EUR -0,12% -0,25% -0,38% - - - Niedrig
JPM Euro Liquidity G (acc.) EUR -0,12% -0,25% -0,38% Niedrig
JPM Euro Liquidity P (acc.)* EUR - - - - - - Niedrig
JPM Euro Liquidity R (acc.) EUR -0,13% -0,27% -041% -0,54% -0,52% -0,46% Niedrig
JPM Euro Liquidity R (flex dist.) EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Niedrig
JPM Euro Liquidity W (acc.) EUR -0,13% -0,27% -0,41% -0,54% - - Niedrig
JPM Euro Liquidity W (flex dist.) EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Niedrig
JPM Euro Liquidity X (acc.) EUR -0,11% -0,22% -0,34% -0,45% -0,44% -0,38% Niedrig
JPM Euro Liquidity X (flex dist.) EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Niedrig
JPM Euro Liquidity Institutional (flex dist.) EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Niedrig
JPM Euro Liquidity Morgan (flex dist.) EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Niedrig
JPMorgan Liquidity Funds - Singapore Dollar Liquidity Fund
JPM Singapore Dollar Liquidity C (acc.) SGD 0,30% 0,58% 0,80% 098% 0,78% 0,69% Niedrig
JPM Singapore Dollar Liquidity C (dist.) SGD 0,30% 0,58% 0,80% 098% 0.77% 0,69% Niedrig
JPM Singapore Dollar Liquidity E (acc.) SGD 0,32% 0,63% 0,88% - - - Niedrig
JPM Singapore Dollar Liquidity E (dist.) SGD 0,32% 0,63% 0,87% Niedrig
JPM Singapore Dollar Liquidity G (acc.) SGD 0,32% 0,63% 0,87% Niedrig
JPM Singapore Dollar Liquidity G (dist.) SGD 0,32% 0,63% 0,87% - - - Niedrig
JPM Singapore Dollar Liquidity Agency (dist.) SGD 0,29% 0,55% 0,77% 094% 0,73% 0,65% Niedrig
JPM Singapore Dollar Liquidity Institutional (dist.) SGD 0,30% 0,58% 0,80% 098% 0.77% 0,69% Niedrig
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Gilt Liquidity Fund
JPM Sterling Gilt Liquidity A (acc.) GBP 0,04% 0,06% 0,06% 0,07% 0,03% 0,02% Niedrig
JPM Sterling Gilt Liquidity C (dist.) GBP 0,13% 0,22% 0,29% 0,33% 0,17% 0,18% Niedrig
JPM Sterling Gilt Liquidity E (dist. GBP 0,15% 0,27% 0,36% - - - Niedrig
JPM Sterling Gilt Liquidity G (dist.) GBP 0,15% 0,27% 0,36% Niedrig
JPM Sterling Gilt Liquidity P (acc.)* GBP - - - - - - Niedrig
JPM Sterling Gilt Liquidity Agency (dist.) GBP 0,12% 0,20% 0,26% 0,29% 0,15% 0,15% Niedrig
JPM Sterling Gilt Liquidity Institutional (dist.) GBP 0,13% 0,22% 0,29% 0,33% 0,17% 0,18% Niedrig

* Anteilklasse zum Ende des Geschéftsjahres stillgelegt.

~ GemdR dem Verhaltenskodex der Institutional Money Market Fund Association (,IMMFA®) kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, realisierte Gewinne oder Verluste tiber einen Zeitraum, der

die IMMFA-Empfehlung nicht tiberschreitet, erfolgswirksam zu gldtten.
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3. Wertentwicklung und Volatilitdt* (Fortsetzung)

Basis- 3 6 9 1 2 3
Anteilklasse wihrung Monate Monate Monate Jahr Jahre Jahre  Volatilitat
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund
JPM Sterling Liquidity A (acc.) GBP 0,06% 0,09% 0,10% 0,10% 0,05% 0,04% Niedrig
JPM Sterling Liquidity B (acc.) GBP 0,09% 0,14% 0,17% 0,18% 0,09% 0,10% Niedrig
JPM Sterling Liquidity C (acc.) GBP 0,15% 0,26% 0,35% 0,42% 0,29% 0,31% Niedrig
JPM Sterling Liquidity C (dist.) GBP 0,15% 0,26% 0,35% 0,42% 0,29% 0,31% Niedrig
JPM Sterling Liquidity D (acc.) GBP 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,02% 0,02% Niedrig
JPM Sterling Liquidity E (acc.) GBP 0,17% 0,31% 0,43% - - - Niedrig
JPM Sterling Liquidity E (dist.) GBP 0,17% 0,31% 0,43% Niedrig
JPM Sterling Liquidity G (acc.) GBP 0,17% 0,31% 0,43% Niedrig
JPM Sterling Liquidity G (dist.) GBP 0,17% 0,31% 0,43% Niedrig
JPM Sterling Liquidity P (acc.)* GBP - - - - - - Niedrig
JPM Sterling Liquidity P (dist.) GBP 0,16% 0,29% 0,40% 0,48% 0,35% 0,37% Niedrig
JPM Sterling Liquidity R (acc.) GBP 0,15% 0,26% 0,35% 0,42% 0.29% 0,31% Niedrig
JPM Sterling Liquidity R (dist.) GBP 0,15% 0,26% 0,35% 0,42% 0,29% 0,31% Niedrig
JPM Sterling Liquidity W (acc.) GBP 0,16% 0,29% 0,39% 047% - - Niedrig
JPM Sterling Liquidity W (dist.) GBP 0,16% 0,29% 0,39% 0,47% - - Niedrig
JPM Sterling Liquidity X (acc.) GBP 0,19% 0,35% 0,48% 0,59% 0,45% 0,48% Niedrig
JPM Sterling Liquidity X (dist.) GBP 0,19% 0,35% 0,49% 0,61% 0,47% 0,49% Niedrig
JPM Sterling Liquidity Agency (dist.) GBP 0,14% 0,24% 0,32% 0,38% 0,25% 0,27% Niedrig
JPM Sterling Liquidity Capital (acc.) GBP 0,16% 0,29% - - - - Niedrig
JPM Sterling Liquidity Capital (dist.) GBP 0,16% 0,29% 0,39% 0,47% 0,34% 0,36% Niedrig
JPM Sterling Liquidity Institutional (dist.) GBP 0,15% 0,26% 0,35% 0,42% 0,29% 0,31% Niedrig
JPM Sterling Liquidity Morgan (dist.) GBP 0,05% 0,07% 0,07% 0,07% 0,04% 0,03% Niedrig
JPM Sterling Liquidity Premier (dist.) GBP 0,09% 0,14% 0,17% 0,18% 0,09% 0,10% Niedrig
JPM Sterling Liquidity Reserves (dist.) GBP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Niedrig
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Current Yield Liquidity Fund (l)
JPM US Dollar Current Yield Liquidity Agency (dist. - - 0,03% 0,37% 0,28% Niedrig
JPM US Dollar Current Yield Liquidity Institutional (dist.) uSD 0,03% 0,39% 0,30% Niedrig
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Government Liquidity Fund
JPM US Dollar Government Liquidity A (acc.) u 0,40% 0,76% 1,04% 1,22% 0,76% 0,51% Niedrig
JPM US Dollar Government Liquidity C (acc.) usp 0,48% 0,93% 1,30% 1,57% 1,11% 0,80% Niedrig
JPM US Dollar Government Liquidity C (dist.) usb 0,48% 093% 1,29% 1,55% 1,10% 0,79% Niedrig
JPM US Dollar Government Liquidity E (acc.) uso 0,51% 0,99% 1,38% - - - Niedrig
JPM US Dollar Government Liquidity E (dist.) usb 0,50% 098% 1,37% Niedrig
JPM US Dollar Government Liquidity G (acc.) uso 0,51% 0,99% 1,38% Niedrig
JPM US Dollar Government Liquidity G (dist.) usp 0,50% 0,98% 1,37% - - - Niedrig
JPM US Dollar Government Liquidity Institutional (dist.) usb 0,48% 093% 1,.29% 1,55% 1,10% 0,79% Niedrig
JPM US Dollar Government Liquidity Premier (dist.) usb 0,42% 0,81% 1,11% 1,31% - - Niedrig
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund
JPM US Dollar Liquidity A (acc.) uso 0,46% 090% 1,26% 1,52% 1,12% 0,79% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity B (acc.) usb 0,48% 0,95% 1,34% 1,63% 1,22% 0,89% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity C (acc.) usb 0,54% 1,07% 1,52% 1,87% 1,47% 1,13% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity C (dist.) usb 0,54% 1,06% 1,51% 1,85% 1,45% 1,11% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity D (acc.) usp 043% 0,85% 1,18% 1,42% 1,02% 0,70% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity E (acc.) usb 0,57% 1,12% 1,60% - - - Niedrig
JPM US Dollar Liquidity E (dist.) usp 0,56% 1,12% 1,59% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity G (acc.) usb 0,57% 1,12% 1,60% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity G (dist.) uso 0,56% 1,12% 1,59% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity P (acc.)* usp - - - - - - Niedrig
JPM US Dollar Liquidity P (dist.) usp 0,55% 1,10% 1,56% 191% 1,51% 117% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity R (acc.) usb 0,54% 1,07% 1,52% 1,87% 147% 1,13% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity R (dist.) usb 0,54% 1,06% 151% 1,85% 1,45% 1,11% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity W (acc.) usb 0,55% 1,10% 1,56% 1,92% - - Niedrig
JPM US Dollar Liquidity W (dist.) usp 0,55% 1,09% 1,55% 190% - - Niedrig
JPM US Dollar Liquidity X (acc.) usb 0,59% 1,17% 1,67% 2,07% 1,67% 1,33% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity X (dist.) usp 0,59% 1,16% 1,66% 2,05% 1,65% 1,31% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity Agency (dist.) usb 0,53% 1,04% 1,48% 1,81% 1,41% 1,07% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity Capital (dist.) usp 0,55% 1,09% 1,55% 190% 1,50% - Niedrig
JPM US Dollar Liquidity Institutional (acc.) usb 0,54% 1,07% 1,52% 1,87% 147% 1,13% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity Institutional (dist.) usb 0,54% 1,06% 1,51% 1,85% 1,45% 1,11% Niedrig,
JPM US Dollar Liquidity Morgan (dist.) usp 0,45% 0,87% 1,22% 147% 1,07% 0,75% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity Premier (dist.) usp 0,48% 094% 1,33% 1,61% 1,21% 0,88% Niedrig
JPM US Dollar Liquidity Reserves (dist.) usp 0,40% 0,77% 1,07% 1,27% 0,87% 0,59% Niedrig

(1) Dieser Teilfonds wurde am 12. Dezember 2017 geschlossen. Die Wertentwicklung wurde anhand des letzten vorhandenen NIW berechnet.

* Anteilklasse zum Ende des Geschéftsjahres stillgelegt.

~ GemdR dem Verhaltenskodex der Institutional Money Market Fund Association (,IMMFA®) kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, realisierte Gewinne oder Verluste iber einen Zeitraum, der

die IMMFA-Empfehlung nicht iberschreitet, erfolgswirksam zu glétten.
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3. Wertentwicklung und Volatilitdt" (Fortsetzung)

Basis- 3 6 9 1 2 3

Anteilklasse wahrung Monate Monate Monate Jahr Jahre Jahre  Volatilitat
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund

JPM US Dollar Treasury Liquidity A (acc.) usp 040% 076% 1,06% 1,25% 0,78% 0,52% Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity C (acc.) usb 0,49% 093% 1,32% 1,60% 1,12% 0,80% Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity C (dist.) usp 0,48% 093% 1,31% 1,58% 1,11% 0.77% Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity D (acc.) usb 0,38% 0,71% 098% 1,15% 0,68% 0,46% Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity E (acc.) usb 0,51% 0,99% 1,40% - - - Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity E (dist.) usb 0,51% 098% 1,38% - - - Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity G (acc.) usb 0,51% 0,99% 1,39% - - - Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity G (dist.) usp 0,51% 0,98% 1,38% - - - Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity R (acc.) usb 0,49% 093% 1,31% 1,59% 1,12% - Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity R (dist.) usp 0,48% 0,93% 1,30% 1,58% 1,10% - Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity X (dist.) usb 0,52% 1,01% 1,43% 1,74% 1,27% 0,86% Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity Agency (dist.) usp 0,48% 091% 1,28% 1,54% 1,07% 0,74% Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity Capital (acc.) usb 0,50% 096% 1,36% 1,65% - - Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity Institutional (acc.) usb 0,49% 0,93% 1,32% 1,60% 1,12% 0,79% Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity Institutional (dist.) usb 0,48% 093% 1,31% 1,58% 1,11% 0,77% Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity Morgan (dist.) usp 0,39% 0,74% 1,02% 1,20% 0,73% 0,49% Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity Premier (dist.) usp 0,43% 0,81% 1,13% 1,34% 0,87% 0,58% Niedrig
JPM US Dollar Treasury Liquidity Reserves (dist.) usp 0,34% 0,64% 0,87% 1,00% 0,56% 0,37% Niedrig

~ GemdPR dem Verhaltenskodex der Institutional Money Market Fund Association (,IMMFA®) kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, realisierte Gewinne oder Verluste tiber einen Zeitraum, der
die IMMFA-Empfehlung nicht Uberschreitet, erfolgswirksam zu gldtten.

4. Haben- und Sollzinssdtze auf Bankkonten

Grundlage der Bankzinssatze

Die Zinssdtze beruhen auf den Treasury-Sdtzen von JPMorgan Chase und kénnen sich deshalb tdglich dndern. Die Bankzinsen auf die Bankguthaben des
Vormonats werden monatlich am dritten Geschéftstag des Folgemonats auf den jeweiligen Bankkonten der SICAV verbucht.

5. Portfolio Turnover Ratio
Die Portfolio Turnover Ratio ist ein Hinweis auf die Relevanz der Zusatzkosten, die dem Fonds beim Kauf und Verkauf von Wertpapieranlagen gemaf dieser
Anlagepolitik entstehen. Die Portfolio Turnover Ratio errechnet sich entsprechend des CSSF-Rundbriefs 03/122, wie nachstehend beschrieben:
(Gesamte Wertpapierkdufe und -verkdufe - Gesamte Zeichnung und Riicknahme von Teilfondsanteilen)

Durchschnittliche Nettoinventarwerte des Teilfonds in der Teilfondswdhrung

Die Portfolio Turnover Ratio wird als Prozentzahl angegeben. Da die zugrunde liegenden Vermogensanlagen kurzfristige Falligkeiten haben und da sie
lediglich bei Falligkeit ersetzt werden, wird keine Portfolio Turnover Ratio fiir die SICAV errechnet.

6. Berechnung des Risikopotenzials

Die Methodik fiir alle Teilfonds der JPMorgan Liquidity Funds zur Berechnung des weltweiten Risikos ist der Commitmentansatz in Ubereinstimmung mit
CSSF-Rundschreiben 11/512.
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7. Erhaltene Sicherheiten

Fiir umgekehrte Pensionsgeschdfte erhaltene Sicherheiten:

Beschreibung der Sicherheit Gegenpartei wahrung Wert der erhaltenen Sicherheit
JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund
Italy Government Bond 2019 to 2067; 0% to 6% BNP Paribas EUR 212492426
Spain Government Bond 2019 to 2041; 0% BNP Paribas EUR 42.507733
Italy Government Bond 2018 to 2067; 0% to 5,75% RBC EUR 153.000.000
Italy Government Bond 2018 to 2039; 0% to 6% Societe Generale EUR 241.222.518
Spain Government Bond 2021 to 2032; 0% to 5,85% Societe Generale EUR 13.778.472
Belgium Government Bond 2021; 4,25% Toronto-Dominion Bank EUR 5.577949
BNG Bank NV 2020 to 2025; 0,05% to 3,75% Toronto-Dominion Bank EUR 32370953
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2019 to 2037; 0% to 100% Toronto-Dominion Bank EUR 13.635.431
Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale 2019 to 2025; 0,125% to 4% Toronto-Dominion Bank EUR 26929.246
European Financial Stability Facility 2019 to 2028; 0,1% to 100% Toronto-Dominion Bank EUR 8.496.396
European Investment Bank 2019 to 2032; 0% to 4,25% Toronto-Dominion Bank EUR 20.239.282
European Stability Mechanism 2018 to 2033; 0% to 100% Toronto-Dominion Bank EUR 2.399.027
European Union Bond 2024 to 2025; 0,5% to 1,875% Toronto-Dominion Bank EUR 683.865
FMS Wertmanagement 2019 to 2020; 100% Toronto-Dominion Bank EUR 6.036.387
France Government Bond OAT 2019; 4,25% Toronto-Dominion Bank EUR 17.758.693
Kommunalbanken A/S 2019 to 2027; 0,875% Toronto-Dominion Bank EUR 1.461.766
Kreditanstalt Fur Wiederaufbau 2019 to 2027; 0% to 3,625% Toronto-Dominion Bank EUR 5.500.206
Landwirtschaftliche Rentenbank 2020 to 2026; 0,05% to 2,875% Toronto-Dominion Bank EUR 774466
Netherlands Government Bond 2019 to 2025; 0,25% to 4% Toronto-Dominion Bank EUR 50.586.045
Unedic SA 2019 to 2028; 0,125% to 3% Toronto-Dominion Bank EUR 11.550.292
867.001.153
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Gilt Liquidity Fund
UK Treasury 2039; 4,25% Barclays GBP 5.099.575
UK Treasury 2047; 1,5% BNP Paribas GBP 509977
UK Treasury 2022; 0,5% Citigroup GBP 4.079944
UK Treasury 2023; 0,75% J.P. Morgan GBP 509990
UK Treasury Inflation Linked 2068; 0,125% Merrill Lynch GBP 510.003
UK Treasury Inflation Linked 2050; 0,5% National Australia Bank GBP 510.000
UK Treasury 2018 to 2057; 0% to 4,25% Toronto-Dominion Bank GBP 510.000
11.729.489
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund
UK Treasury 2046; 4,25% Merrill Lynch GBP 14.618.478
UK Treasury Inflation Linked 2022 to 2037; 0,125% to 4,125% Merrill Lynch GBP 303.101.507
UK Treasury 2049 to 2071; 0% to 4,25% Toronto-Dominion Bank GBP 305.490.000
623.209.985
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Government Liquidity Fund
US Treasury 2019 to 2048; 0,875% to 6,5% BNP Paribas uso 114.100.011
US Treasury Bill 2019; 0% BNP Paribas uso 1.332.423
US Treasury Inflation Indexed 2020 to 2041; 0,125% to 3,375% BNP Paribas uso 86.252.710
US Treasury STRIP Coupon 2019 to 2047; 0% BNP Paribas uso 31.122.953
US Treasury STRIP Principal 2023 to 2047; 0% BNP Paribas usb 14.448.658
US Treasury 2019 to 2043; 1,375% to 6% Merrill Lynch uso 146.119.887
US Treasury STRIP Coupon 2022 to 2030; 0% Merrill Lynch uso 51.228.359
FGLMC 2020 to 2048; 2,5% to 5,5% Wells Fargo uso 76.107.158
FHLMC 2042; 2,356% Wells Fargo uso 159
FNMA 2019 to 2048; 2% to 7,5% Wells Fargo uso 279.987.857
800.700.175
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund
FGLMC 2020 to 2048; 2% to 7% BNP Paribas uso 131.146.446
FHLMC 2036 to 2048; 2,203% t0 3,697% BNP Paribas usp 4.656.750
FHLMC STRIP 2044; 3,005% BNP Paribas uso 1.008.303
FHMA 2031 to 2048; 4,5% to 6,5% BNP Paribas usp 5.849.259
FNMA 2018 to 2053; 2% to 7% BNP Paribas uso 246.013.768
GNMA 2030 to 2048; 2% to 5,5% BNP Paribas usp 156.293.231
US Treasury 2019 to 2022; 1,25% to 1,875% BNP Paribas uso 21.891.406
US Treasury Bill 2018 to 2019; 0% BNP Paribas usp 24.949.649
FGLMC 2022 to 2048; 2,5% t0 5,5% MUFG Securities Americas usp 20912.869
FHLMC 2023 to 2048; 2,523% t0 5,595% MUFG Securities Americas usp 10.209.812
FHLMC Coupon Strips 2029; 0% MUFG Securities Americas uso 68.757
FHMA 2035 to 2038; 3,5% MUFG Securities Americas usp 6.789.642
FNMA 2022 to 2048; 2,397% t0 7% MUFG Securities Americas usp 131.026.476
GNMA 2025 to 2068; 2% to 8,5% MUFG Securities Americas uso 119.438.031
US Treasury 2019 to 2025; 1% to 2,375% MUFG Securities Americas uso 215.808.746
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd. 2020; 3,5% Societe Generale uso 2.456.145
Agricultural Bank of China Ltd. 2020; 2,75% Societe Generale usp 13.650.676
Anglo American Capital plc 2025 to 2028; 4,5% to 4,875% Societe Generale uso 6.367.559
Baidu, Inc. 2020 to 2022; 2,875% to 3% Societe Generale usp 39721.726
Bank of America Corp. 2020; 2,151% Societe Generale uso 9.172.415
Bank of Baroda 2019; 4,875% Societe Generale usp 1.548.326
Bank of New York Mellon Corp. (The) 2024; 3,4% Societe Generale uso 8.820
Barclays Bank plc 2019; 2,9% Societe Generale uso 20.827.094
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7. Erhaltene Sicherheiten (Fortsetzung)

Fiir umgekehrte Pensionsgeschafte erhaltene Sicherheiten:

Beschreibung der Sicherheit Gegenpartei wahrung Wert der erhaltenen Sicherheit
Barclays plc 2020 to 2026; 2,875% to 4,375% Societe Generale uso 28.499.923
BG Energy Capital plc 2021; 4% Societe Generale uso 9.876.636
Bharti Airtel International Netherlands BV 2023 to 2024; 5,125% to 5,35% Societe Generale uso 12.098.851
BPCE SA 2026; 4,875% Societe Generale uso 9.752.400
Capital One Financial Corp. 2026; 3,75% Societe Generale uso 7.266.140
China Cinda Finance 2014 Ltd. 2019; 4% Societe Generale uso 63.289.215
Citigroup, Inc. 2019 to 2048; 3,74% to 8,5% Societe Generale uso 6.619.213
Comision Federal de Electricidad 2027; 4,75% Societe Generale usp 10.464.525
COSL Finance BVI Ltd. 2022; 3,25% Societe Generale usp 9.439.147
Credit Suisse Group AG 2024; 4,207% Societe Generale uso 3.521
Credit Suisse Group Funding Guernsey Ltd. 2020 to 2026; 2,75% to 4,55% Societe Generale uso 9.611.663
Deutsche Bank AG 2021 to 2023; 3,284% to 3,95% Societe Generale usp 1388
European Investment Bank 2020; 1,75% Societe Generale usb 5.510.631
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 2019 to 2025; 2% to 4,25% Societe Generale uso 16.154.447
GS Caltex Corp. 2019; 3% Societe Generale usp 9.970.900
HSBC Holdings plc 2021 to Perpetual; 4,875% to 6,875% Societe Generale uso 47647297
HSBC USA, Inc. 2024; 3,5% Societe Generale usp 1930470
IBM Credit LLC 2023; 3% Societe Generale usp 9.143.270
ICBCIL Finance Co. Ltd. 2019 to 2020; 2,375% to 3,2% Societe Generale usp 683.317
ICICI Bank Ltd. 2020; 5,75% Societe Generale usp 103.177
Indonesia Asahan Aluminium Persero PT 2021 to 2048; 5,23% to0 6,757% Societe Generale usp 373
Industrial & Commercial Bank of China Ltd. 2020 to 2021; 2,452% to 2,905% Societe Generale usp 21.692.299
International Business Machines Corp. 2020; 1,625% Societe Generale usp 4951400
JD.com, Inc. 2026; 3,875% Societe Generale usp 4.264.416
KEB Hana Bank 2019 to 2020; 1,75% to 3,133% Societe Generale usp 17128.284
Kia Motors Corp. 2023; 3% Societe Generale uso 8.876.610
Kookmin Bank 2023; 2,875% Societe Generale usb 1037
KT Corp. 2022; 2,625% Societe Generale uso 430
Massachusetts Mutual Life Insurance Co. 2065; 4,5% Societe Generale usp 50.245
Mexico City Airport Trust 2026 to 2046; 4,25% to 5,5% Societe Generale uso 3.016.786
Mizuho Bank Ltd. 2020; 2,7% Societe Generale usp 3.119.878
Mizuho Financial Group, Inc. 2023; 3,549% Societe Generale uso 9.909.689
Morgan Stanley 2024; 3,7% Societe Generale usp 9.752.700
National Rural Utilities Cooperative Finance Corp. 2043; 4,75% Societe Generale uso 6.639.442
Nationwide Building Society 2026; 4% Societe Generale usp 9910.340
PepsiCo, Inc. 2020; 4,5% Societe Generale uso 3.049.320
Pertamina Persero PT 2022; 4,875% Societe Generale usp 7.200.669
Pfizer, Inc. 2019; 2,1% Societe Generale uso 4.327411
Ptt Global Chemical PCL 2022; 4,25% Societe Generale uso 10.002.700
Royal Caribbean Cruises Ltd. 2028; 3,7% Societe Generale uso 840
Sinopec Group Overseas Development 2015 Ltd. 2020; 2,5% Societe Generale uso 22717684
Sinopec Group Overseas Development 2016 Ltd. 2021; 2% Societe Generale uso 38.145
Sinopec Group Overseas Development 2017 Ltd. 2020 to 2027; 2,375% to 3,25% Societe Generale uso 5.009
Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd. 2025; 4,125% Societe Generale uso 192
Sprint Spectrum Co.LLC 2028; 5,152% Societe Generale uso 31
State Grid Overseas Investment 2016 Ltd. 2021; 2,125% Societe Generale uso 499
Sumitomo Mitsui Banking Corp. 2020; 2,514% Societe Generale uso 9.899900
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 2021; 2,934% Societe Generale usp 9.871.500
Suzano Austria GmbH 2029; 6% Societe Generale usp 90
TD Ameritrade Holding Corp. 2027; 3,3% Societe Generale usp 937
Tencent Holdings Ltd. 2020 to 2028; 2,875% to 3,595% Societe Generale uso 25.047.160
UBS Group Funding Switzerland AG 2023; 2,859% Societe Generale uso 668
UDR, Inc. 2027; 3,5% Societe Generale uso 930.320
UPLI Corp. Ltd. 2021; 3,25% Societe Generale uso 5.028.608
Volkswagen Group of America Finance LLC 2023; 4,25% Societe Generale uso 52
Westpac Banking Corp. 2021; 2,1% Societe Generale usp 8.695.350
FGLMC 2045 to 2048; 3,5% to 4% TD Securities uso 131.088.640
FNMA 2047; 4% TD Securities usp 42.764.748
Alliant Energy Finance LLC 2018; 0% Wells Fargo uso 25916.894
American Crystal Sugar Co. 2018; 0% Wells Fargo usp 110.531.500
Autozone, Inc. 2018; 0% Wells Fargo usp 2948.395
Bank of China Ltd. 2018; 0% Wells Fargo uso 999
Centennial Energy LLC 2018; 0% Wells Fargo usp 8.884.093
Cintas Corp No. 2 2018; 0% Wells Fargo uso 14.987.310
Federal Farm Credit Banks 2023; 2,89% Wells Fargo usp 45.227
Federal Home Loan Banks 2018 to 2024; 1,125% to 3% Wells Fargo usp 15.562.195
FGLMC 2019 to 2048; 2% to 6,5% Wells Fargo uso 513.782.756
FHLMC 2023 to 2048; 2,356% to 3,747% Wells Fargo uso 8.384.578
FMC Technologies, Inc. 2018; 0% Wells Fargo usp 79936.760
FNMA 2019 to 2048; 2% to 7,5% Wells Fargo uso 615.987.896
GNMA 2031 to 2048; 2% to 7,5% Wells Fargo uso 560.179.617
Hitachi Capital America Corp. 2018; 0% Wells Fargo uso 51.294.860
Marsh & McLennan Cos., Inc. 2018; 0% Wells Fargo usp 6.993.720
Northern Illinois Gas Co. 2018; 0% Wells Fargo usp 9.991.740
Nutrien Ltd. 2018; 0% Wells Fargo usp 1.996.988
NW Natural 2018; 0% Wells Fargo usp 3996.328
Oncor Electric Delivery Co.LLC 2018; 0% Wells Fargo uso 1.998.490
Sherwin-williams Co. (The) 2018; 0% Wells Fargo usp 13.981.058
Spectra Energy Partners LP 2018; 0% Wells Fargo uso 36.769979
Spire, Inc. 2018; 0% Wells Fargo usp 12.990.185
Tennessee Valley Authority 2027; 2,875% Wells Fargo usp 2.051.440
Tennessee Valley Authority Principal Strip 2025; 0% Wells Fargo uso 1.514.599
Torchmark Corp. 2018; 0% Wells Fargo usp 4.890.484
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7. Erhaltene Sicherheiten (Fortsetzung)

Fiir umgekehrte Pensionsgeschdfte erhaltene Sicherheiten:

Beschreibung der Sicherheit Gegenpartei wahrung Wert der erhaltenen Sicherheit
Virginia Electric & Power Co. 2018; 0% Wells Fargo uso 9990.100
Westar Energy, Inc 2018; 0% Wells Fargo uso 21.980.266
3.965.455.176

JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund
US Treasury 2019 to 2048; 0,75% to 8,125% BNP Paribas usp 2.857.080.623
US Treasury Bill 2018 to 2019; 0% BNP Paribas uso 208.967.836
US Treasury Excluding Strip 2032; 1% BNP Paribas usp 8.019
US Treasury Inflation Indexed 2020 to 2046; 0,125% to 3,375% BNP Paribas uso 998.315.176
US Treasury STRIP Coupon 2019 to 2047; 0% BNP Paribas uso 548.797931
US Treasury STRIP Principal 2019 to 2047; 0% BNP Paribas uso 96.201.287
US Treasury 2019 to 2042; 1,25% to 8,125% Citibank uso 88.266.051
US Treasury Bill 2018 to 2019; 0% Citibank uso 1.757.898
US Treasury Inflation Indexed 2028 to 2047; 0,625% to 3,875% Citibank usp 68.031.243
US Treasury 2020 to 2048; 2,375% to 3% Citigroup uso 792.162.216
US Treasury Inflation Indexed 2028; 0,75% Citigroup usp 170.506.160
US Treasury 2019 to 2048; 1,5% to 3,5% Credit Agricole uso 2.071.706.761
US Treasury Inflation Indexed 2023 to 2028; 0,125% to 3,625% Credit Agricole usp 672.767926
US Treasury 2020 to 2044; 1,5% to 4,375% Deutsche Bank uso 43.840.456
US Treasury Inflation Indexed 2019 to 2046; 0,375% to 2,125% Deutsche Bank usp 156.189.145
US Treasury STRIP Coupon 2030 to 2034; 0% Deutsche Bank usp 238.155.672
US Treasury STRIP Principal 2047; 0% Deutsche Bank uso 71.087.264
US Treasury 2018 to 2044; 0,75% to 8,125% HSBC uso 871.624.137
US Treasury Bill 2018 to 2019; 0% HSBC uso 477.674.480
US Treasury Inflation Indexed 2025 to 2029; 2,375% to 3,875% HSBC uso 243.886.407
US Treasury STRIP Coupon 2034 to 2048; 0% HSBC uso 76.886.861
US Treasury STRIP Principal 2040 to 2048; 0% HSBC uso 415.239719
US Treasury 2019 to 2043; 1,375% to 6% Merrill Lynch uso 606.291.107
US Treasury STRIP Coupon 2022 to 2030; 0% Merrill Lynch uso 212.560.378
US Treasury 2019 to 2048; 1,375% to 4,5% MUFG Securities Americas uso 532.843.324
US Treasury Inflation Indexed 2020 to 2027; 0,125% to 1,375% MUFG Securities Americas uso 154.713.994
US Treasury STRIP Principal 2046 to 2047; 0% MUFG Securities Americas uso 75.219.216
US Treasury 2020 to 2047; 1,25% to 2,75% Natixis uso 855.150.685
US Treasury Inflation Indexed 2019 to 2041; 0,125% to 2,125% Natixis uso 363.919.208
US Treasury 2019 to 2042; 1% to 7,625% Nomura uso 397.646.418
US Treasury Bill 2019; 0% Nomura uso 100
US Treasury Excluding Strip 2032; 1% Nomura usb 12.994.262
US Treasury Inflation Indexed 2020 to 2025; 0,125% to 0,375% Nomura uso 83.203.663
US Treasury STRIP Coupon 2019 to 2048; 0% Nomura usp 115.422.712
US Treasury STRIP Principal 2019 to 2039; 0% Nomura uso 711.337
US Treasury 2019 to 2047; 1% to 7,25% Societe Generale uso 1.601.673.968
US Treasury Bill 2018 to 2019; 0% Societe Generale uso 25.110.134
US Treasury Excluding Strip 2032; 1% Societe Generale uso 28.000.500
US Treasury Inflation Indexed 2021 to 2047; 0,125% to 3,625% Societe Generale uso 313.854.637
US Treasury STRIP Coupon 2025 to 2037; 0% Societe Generale usp 261.785.057
US Treasury STRIP Principal 2020 to 2047; 0% Societe Generale uso 309.550.876
US Treasury 2019 to 2042; 0,75% to 3% Sumitomo Mitsui Banking usp 1.271.136.325
US Treasury 2018 to 2048; 0,75% to 8,875% Wells Fargo uso 1.850.821.784
US Treasury Bill 2019; 0% Wells Fargo usp 47440.077
US Treasury Inflation Indexed 2021 to 2048; 0,125% to 3,625% Wells Fargo uso 316.373.665
20.605.576.695
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8. Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Die SICAV setzt Wertpapierfinanzierungsgeschafte (laut Definition gemdR Artikel 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 gehéren dazu Pensionsgeschafte,
Wertpapier- oder Warenverleihgeschdfte, Wertpapier- oder Warenentleihgeschdfte, Kauf-/Riickverkaufgeschdfte, Verkauf-/Rickkaufgeschafte und
Lombardgeschafte) im Rahmen des Engagements in umgekehrte Pensionsgeschafts wahrend des Jahresverlaufs ein. Gemals Artikel 13 der Verordnung
werden die Angaben zu umgekehrten Pensionsgeschaften wie folgt erteilt.

Im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschdften erhaltene oder gegebene Sicherheiten werden per Transaktionsdatum verbucht.
Allgemeine Angaben
Betrag der verliehenen Vermagenswerte in umgekehrten Pensionsgeschdften

Die Hohe der Vermogenswerte, die in umgekehrten Pensionsgeschéften eingesetzt sind, einschlieRlich ihres Anteils am verwalteten Vermogen des
Teilfonds, ist im Wertpapierbestand angegeben.

Angaben zur Konzentration

Die zehn wichtigsten Emittenten von Sicherheiten
Die nachstehende Tabelle enthdlt die zehn wichtigsten Emittenten nach nicht in bar erhaltenen Sicherheiten durch den Teilfonds fir umgekehrte
Pensionsgeschafte zum Berichtsstichtag:
JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund

JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Gilt Liquidity Fund JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund

Unbare Unbare Unbare

Sicherheit Sicherheit Sicherheit

Emittent usp Emittent usp Emittent usbp

Italy Government Bond 606.714944 UK Treasury 11.729.489 UK Treasury 623.209.985
Spain Government Bond 56.286.205
Netherlands Government Bond 50.586.045
BNG Bank NV 32.370.953
Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale 26.929.246
European Investment Bank 20.239.282
France Government Bond OAT 17758.693
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 13.635.431
Unedic SA 11.550.292
European Financial Stability Facility 8.496.396

JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Government Liquidity Fund

JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund

JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund

Unbare Unbare Unbare
Sicherheit Sicherheit Sicherheit
Emittent usp Emittent usp Emittent
US Treasury 444.605.001 FNMA 1.035.792.889 Us Treasury 20.605.576.695
FNMA 279.987.857 GNMA 835.910.879
FGLMC 76.107.158 FGLMC 796.930.711
FHLMC 159 UsS Treasury 262.649.802
American Crystal Sugar Co. 110.531.500
FMC Technologies, Inc. 79.936.760
China Cinda Finance 2014 Ltd. 63.289.215
Hitachi Capital America Corp. 51.294.860
HSBC Holdings plc 47.647.297
Baidu, Inc. 39721726

Die zehn wichtigsten Gegenparteien

Alle Gegenparteienim Hinblick auf umgekehrte Pensionsgeschdfte zum Berichtsstichtag sind aus dem Wertpapierbestand in Anhang 7 ersichtlich. Erhaltene
Sicherheiten.

Aggregierte Transaktionsdaten

Art und Qualitat der Sicherheiten

Vom Teilfonds im Hinblick auf umgekehrte Pensionsgeschdfte erhaltene Sicherheiten zum Berichtsstichtag sind Schuldtitel, wobei es sich vorwiegend um
Staatsanleihen handelt. Es folgt die Qualitat der Sicherheiten:

Wert der Sicherheiten (in Teilfonds-Wahrung)

Unter Ohne
Teilfonds Teilfonds-Wéhrung rade Grade ufung* Summe
JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund EUR 867.001.153 867.001.153
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Gilt Liquidity Fund GBP 11.729.489 - - 11.729.489
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund GBP 623.209.985 623.209.985
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Government Liquidity Fund usp 800.659.805 40.370 800.700.175
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund usb 2.867.423.081 1.098.032.095 3.965.455.176
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund usp 20.605.576.695 20.605.576.695

Die Qualitdt der Sicherheiten gilt als zu den Anleiheinstrumenten gehorend, die dahingehend bewertet und ausgewiesen worden sind, ob sie Investment-Grade, unter Investment-Grade oder ohne
Bonitdtseinstufung sind. Wertpapiere mit Investment-Grade sind von Unternehmen emittiert, die von einer weltweit anerkannten Ratingagentur eine Bonitatseinstufung von mindestens
Investment-Grade erhielt.

*Sicherheiten ohne Rating umfassen staatlich unterstiitzte hypothekenbesicherte Wertpapiere. In Ubereinstimmung mit dem Verkaufsprospekt handelt es sich dabei um Sicherheiten vergleichbarer
Kreditqualitat mit Investment-Grade.
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8. Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Fortsetzung)

Félligkeit der Sicherheiten
Die folgende Tabelle analysiert die Félligkeit der fiir umgekehrte Pensionsgeschdfte zum Berichtsstichtag erhaltenen Sicherheiten:
Wert der Sicherheiten

JPMorgan Liquidity JPMorgan Liquidity JPMorgan Liquidity JPMorgan Liquidity JPMorgan Liquidity JPMorgan Liquidity

Funds - Euro Liquidity Funds - Sterling Gilt Funds - Sterling Funds - US Dollar Funds - US Dollar Funds - US Dollar

Fund Liquidity Fund Liquidity Fund Government Liquidity Liquidity Fund ~ Treasury Liquidity Fund

Fund

Falligkeit EUR GBP GBP usb usp usb
Nicht-Bankguthaben

weniger als 1 Tag - - - - 66 -

1-7 Tage - - 37.749.382 6.588.920

1-4 Wochen 52.873.397 4.072 - - 404.590.161 44747952

1-3 Monate 66.460.993 173.833 - 21.499 735 560.896.383

3-12 Monate 87.845.333 235.195 - 35.389.419 222.007.101 2.178.497.038

iiber 1 Jahr 659.821.430 11.316.388 623.209.985 765.289.257 3.301.107.731 17.814.846.402

867.001.153 11.729.489 623.209.985 800.700.175 3.965.455.176 20.605.576.695

Wahrung der Sicherheiten

Das Wahrungsprofil der erhaltenen Sicherheiten fiir umgekehrte Pensionsgeschdfte zum Berichtsstichtag ist aus Anhang 7 ersichtlich. Erhaltene
Sicherheiten.

Félligkeit von umgekehrten Pensionsgeschéften
Die folgende Tabelle analysiert die Falligkeit der offenen umgekehrten Pensionsgeschdfte zum Berichtsstichtag:
Wert der Sicherheiten

JPMorgan Liquidity JPMorgan Liquidity JPMorgan Liquidity JPMorgan Liquidity JPMorgan Liquidity JPMorgan Liquidity
Funds - Euro Liquidity Funds - Sterling Gilt Funds - Sterling Funds - US Dollar Funds - US Dollar Funds - US Dollar
Fund Liquidity Fund Liquidity Fund Government Liquidity Liquidity Fund ~ Treasury Liquidity Fund
Fund
Félligkeit EUR GBP GBP uso uso usp
Nicht-Bankguthaben
weniger als 1 Tag - - - - - -
1-7 Tage 850.000.000 11.500.000 611.000.000 786.955.000 3.871.339.999 20.263.044999
1-4 Wochen - - - - - -
1-3 Monate - - - - - -
3-12 Monate
Uber 1 Jahr - - - - - -
offene Falligkeit
850.000.000 11.500.000 611.000.000 786.955.000 3.871.339.999 20.263.044.999

Die obige Falligkeitanalyse beruht auf dem vertraglichen Falligkeitsdatum.

Land, in dem die Gegenparteien niedergelassen sind
Land, in dem die Gegenparteien der umgekehrten Pensionsgeschéfte niedergelassen sind, ist dem Wertpapierbestand zu entnehmen.

Abwicklung und Clearing
Alle Teilfonds, die umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlieRen, nutzen bilaterale Abwicklung und Clearing mit der Gegenpartei.

Weiterverwendung von Sicherheiten

Anteil der erhaltenen Sicherheiten, die weiterverwendet werden, sowie Rendite aus der Wiederanlage
Erhaltene Sicherheiten aus umgekehrten Pensionsgeschaften, die nicht verkauft, wiederangelegt bzw. verpfandet werden konnen.
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8. Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Fortsetzung)

Verwahrung von Sicherheiten
Erhaltene Sicherheit

Die nachstehende Tabelle analysiert die bei jeder Verwahrstelle gehaltenen Betrdge als nicht in bar erhaltene Sicherheiten des Teilfonds fiir umgekehrte
Pensionsgeschdfte zum Berichtsstichtag:

Teilfonds Verwahrstelle Teilfonds-Wdhrung Wert der Sicherheiten
(in Teilfonds-Wéhrung)

JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund Euroclear EUR 867.001.153
867.001.153

JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Gilt Liquidity Fund Euroclear GBP 11.729.489
11.729.489

JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund Euroclear GBP 623.209.985
623.209.985

JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Government Liquidity Fund BNY Mellon usp 800.700.175
800.700.175

JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund BNY Mellon usp 3.965.455.176
3.965.455.176

JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund BNY Mellon usp 20.605.576.695
20.605.576.695

Gewdhrte Sicherheiten
Zum Berichtsstichtag wurden keine gewdhrten Sicherheiten fiir umgekehrte Pensionsgeschéfte gehalten.

Rendite und Kosten

Alle Renditen aus umgekehrten Pensionsgeschaften laufen fiir den Teilfonds auf und unterliegen keinen Vereinbarungen zur Teilung der Rendite mit dem
Anlageverwalter oder Dritten. Die Renditen aus umgekehrten Pensionsgeschéften sind aus Erlduterung 2e) des Abschlusses ersichtlich.
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9. OGAW - Angaben zur Vergiitung

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a.r.list der zugelassene Manager von Private Bank Funds (der ,Fonds“) und ist Teil der Unternehmensgruppe J.P.
Morgan Chase & Co.. In diesem Abschnitt bezieht sich der Begriff ,,J.P. Morgan* bzw. ,Firma* auf diese Gruppe und jeden Rechtstrager der Gruppe weltweit,
auler Gegenteiliges wurde angegeben.

Dieser Abschnitt des Jahresabschlusses wurde gemdl der Richtlinie Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in {ibertragharen Wertpapieren (die
,OGAW-Richtlinie*) und den , Leitlinien fiir eine solide Vergtitungspolitik“ der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde laut OGAW-Richtlinie
erstellt.

Vergiitungspolitik

Eine Zusammenfassung der Vergltungspolitik, die von der Verwaltungsgesellschaft (die ,Vergitungspolitik”) angewandt wird, ist abrufbar unter
http://www.jpmorganassetmanagement.lu/legal/emea-remuneration-policy. Die Vergiltungspolitik informiert, wie Vergiitungen und Leistungen
berechnet werden. In diesen Bereich fallen ebenso finanzielle und nicht-finanzielle Kriterien, die zur Leistungsbewertung herangezogen werden, die
Verantwortlichkeiten und die Zusammensetzung des Vergiitungs- und Management-Entwicklungsausschusses der Firma sowie die zur Vermeidung bzw.
Handhabung von Interessenkonflikten ergriffenen Maknahmen. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf Wunsch eine Kopie dieser Leitlinie kostenlos zur
Verfligung.

Die Verglitungspolitik gilt fiir alle Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, u. a. Einzelpersonen, deren professionellen Tatigkeiten ggf. einen wesentlichen
Einfluss auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft bzw. die von ihnen verwalteten OGAW-Fonds haben (,identifizierte OGAW-Mitarbeiter). Zu den
identifizierten OGAW-Mitarbeitern zahlen Mitglieder des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft, leitendes Management, Leiter von relevanten
Kontrollfunktionen sowie Leiter anderer wesentlicher Funktionen. Mindestens einmal jahrlich werden Einzelpersonen iiber ihre Identifikation sowie die
Auswirkungen ihres Status informiert.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft priift und verabschiedet einmal jahrlich den Leitfaden zur Vergiitung und iberwacht dessen Anwendung,
darunter die Klassifizierung der identifizierten OGAW-Mitarbeiter. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft iiberprifte und verabschiedete die fir
2018 geltende Vergitungspolitik im Juni 2018 ohne wesentliche Anderungen und war mit ihrer Umsetzung zufrieden.

Quantitative Angaben

Die nachstehende Tabelle ist ein Uberblick der aggregierten Gesamtvergiitung, die im Jahr 2018 an die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft und die
Anzahl der Begiinstigten bezahlt wurde.

Aufgrund der operativen Struktur der Firma sind die erforderlichen Informationen fiir eine weitere Aufteilung der Vergiitung, die der Gesellschaft
zuzuordnen ist, nicht erhaltlich und ware weder relevant noch zuverldssig. In diesem Zusammenhang ist jedoch anzumerken, dass die
Verwaltungsgesellschaft drei alternative Investmentfonds (mit acht Teilfonds) und sieben OGAW (mit 161 Teilfonds) mit einem konsolidierten Vermégen von
usD 2,1 Mrd. bzw. USD 316,2 Mrd. zum 31. Dezember 2018 verwaltet.

Feste Vergiitung Variable Vergiitung Gesamtvergiitung Anzahl der
Mitarbeiter gesamt (USD Tsd.) 45.003 22.256 67.259 331

Die an identifizierte OGAW-Mitarbeiter bezahlte aggregierte Gesamtvergitung betrug 2018 USD 130.876.000, wovon USD 9.240.000 auf das leitende
Management bzw. USD 121.636.000 auf anderweitige identifizierte OGAW-Mitarbeiter entfielen ®.

(D) pie Angaben iiber identifizierte OGAW-Mitarbeiter seit 2017 umfassen Mitarbeiter der Gesellschaften, an die das Portfoliomanagement im Einklang mit der aktuellen ESMA-Leitlinie formell
Ubertragen wurde.
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10. Historische Aufstellung der Verdnderung der Anzahl der Anteile

Anteile im Umlauf Gezeichnete Zuriickgenommene Anteile im Umlauf
am Anfang Anteile Anteile am Ende
des Geschéftsjahres des Geschéftsjahres
fiir das Geschaftsjahr zum 30. November 2017
JPMorgan Liquidity Funds - Australian Dollar Liquidity Fund
JPM Australian Dollar Liquidity A (acc.) 784,121 753,114 224,438 1.312,797
JPM Australian Dollar Liquidity B (acc.) 98,063 - - 98,063
JPM Australian Dollar Liquidity C (acc.) 3923473 7.540,490 5447497 6.016,466
JPM Australian Dollar Liquidity C (dist.) 17.056.077990 9.041.542,270 2.311.214,580 23.786.405,680
JPM Australian Dollar Liquidity X (acc.)* 783933 6.812,611 7.596,544 -
JPM Australian Dollar Liquidity Agency (dist.) 64.960.135,440 40.278.095,220 103.832.074,450 1.406.156,210
JPM Australian Dollar Liquidity Institutional (dist.) 731.098.816,460 3712.136.627,140 3.931.478.925,380 511.756.518,220
JPM Australian Dollar Liquidity Reserves (dist.) 5.881,640 54,430 - 5936,070
JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund
JPM Euro Liquidity A (acc.) 60.515,060 29.839,221 55.693,046 34.661,235
JPM Euro Liquidity B (acc.) 1.894,301 498,505 1.195,008 1.197,798
JPM Euro Liquidity C (acc.) 135.030,178 207.486,951 171.902,666 170.614,463
JPM Euro Liquidity D (acc.) 5.056,569 3.862,690 6.908,494 2.010,765
JPM Euro Liquidity P (acc.)** - 1,000 - 1,000
JPM Euro Liquidity R (acc.) 55.927,548 35.798,847 72.651,908 19.074,487
JPM Euro Liquidity R (flex dist.) 9.994,740 - 50,770 9.943,970
JPM Euro Liquidity W (acc.) - 22.224968 6.130965 16.094,003
JPM Euro Liquidity W (flex dist.) - 570.000,000 243738940 326.261,060
JPM Euro Liquidity X (acc.) 5.743,786 56.980,434 48.325,307 14.398,913
JPM Euro Liquidity X (flex dist.) 2.699.681.365,980 14.605.666.374,640 14.694.889.290,050 2.610.458.450,570
JPM Euro Liquidity Institutional (flex dist.) 8.549.198.604,652 68.816.431.163,410 68.528.653.873,480 8.836.975.894,582
JPM Euro Liquidity Morgan (flex dist.) 179.241,300 - 80.636,810 98.604,490
JPMorgan Liquidity Funds - Singapore Dollar Liquidity Fund
JPM Singapore Dollar Liquidity C (acc.) 7.697,093 5.496,156 7.814,716 5.378,533
JPM Singapore Dollar Liquidity C (dist.) 60.402.600,480 8.061.822968 14.839.928,850 53.624.494,598
JPM Singapore Dollar Liquidity Agency (dist.) 8.053.405,140 53.256.766,960 45938.197,670 15.371.974,430
JPM Singapore Dollar Liquidity Institutional (dist.) 563.460.082,388 1.635.502.096,899 1.721.025.326,529 477936.852,758
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Gilt Liquidity Fund
JPM Sterling Gilt Liquidity A (acc.) 716,652 775,041 1.123,686 368,007
JPM Sterling Gilt Liquidity C (acc.)* 2.647,025 118,705 2.765,730 -
JPM Sterling Gilt Liquidity C (dist.) 15.789.315,650 0,020 298.722,830 15.490.592,840
JPM Sterling Gilt Liquidity P (acc.)** - 1,000 - 1,000
JPM Sterling Gilt Liquidity P (dist.)* 765.634,950 - 765.634,950 -
JPM Sterling Gilt Liquidity Agency (dist.) 604.600,370 9.000,000 603.958,190 9.642,180
JPM Sterling Gilt Liquidity Institutional (dist.) 220.768.249,490 383.307.745,200 514.088.600,230 89.987.394,460
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund
JPM Sterling Liquidity A (acc.) 3.925,761 1.074,899 2.551,167 2449493
JPM Sterling Liquidity B (acc.) 864,022 164,634 557,402 471,254
JPM Sterling Liquidity C (acc.) 41717740 20.300,062 20.888,996 41.128,806
JPM Sterling Liquidity C (dist.) 137.199.572,140 18.405.291,260 57.610.032,570 97994.830,830
JPM Sterling Liquidity D (acc.) 414,521 353,117 386,392 381,246
JPM Sterling Liquidity P (acc.)** - 1,000 - 1,000
JPM Sterling Liquidity P (dist.) 300.258.183,700 160.330.632,660 249.413.162910 211.175.653,450
JPM Sterling Liquidity R (acc.) 3958,850 334,929 4.102,150 191,629
JPM Sterling Liquidity R (dist.) 89.889.562,654 40.342.969,360 55.054.893,508 75.177.638,506
JPM Sterling Liquidity W (acc.) - 1.754,591 209323 1.545,268
JPM Sterling Liquidity W (dist.) - 228.410.132,069 48.336.562,445 180.073.569,624
JPM Sterling Liquidity X (acc.) 9.707,866 25.544,747 21.167,847 14.084,766
JPM Sterling Liquidity X (dist.) 587.904.945,050 1.988.919.439,100 2.077.856.716,290 498.967.667,860
JPM Sterling Liquidity Agency (dist.) 135.709.572,790 1.245.351.041,110 1.227.871.661,680 153.188.952,220
JPM Sterling Liquidity Capital (dist.) 2.034.713.801,265 12.457.333.698,210 11.120.355.941,560 3.371.691.557915
JPM Sterling Liquidity Institutional (dist.) 5.453.357.121,231 59.120.256.072,340 57.497.885.938,731 7.075.727.254,840
JPM Sterling Liquidity Morgan (dist.) 1.074.888,909 6.807,000 49.955,290 1.031.740,619
JPM Sterling Liquidity Premier (dist.) 42.380.394,430 162.471.184,070 162.445.759,500 42.405.819,000
JPM Sterling Liquidity Reserves (dist.) 4.581.051,369 - 2.044.206,580 2.536.844,789
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Current Reserves Fund (1)
JPM US Dollar Current Reserves A (acc.) 538,524 - 538,524
JPM US Dollar Current Reserves C (acc.) 507,400 982,561 1.489,961
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Current Yield Liquidity Fund
JPM US Dollar Current Yield Liquidity Agency (dist.) 5.009.729950 33.345,480 5.043.075,430
JPM US Dollar Current Yield Liquidity Institutional (dist.) 5.011.461,750 35.372950 5.046.834,700

(1) Dieser Teilfonds wurde am 22. Mai 2017 aufgeldst.
* Anteilklasse zum Ende des Geschéftsjahres stillgelegt.
** Anteilklasse im Geschéftsjahr reaktiviert.
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10. Historische Aufstellung der Verdnderung der Anzahl der Anteile (Fortsetzung)

Anteile im Umlauf Gezeichnete Zuriickgenommene Anteile im Umlauf
am Anfang Anteile Anteile am Ende
des Geschéftsjahres des Geschéftsjahres
fiir das Geschaftsjahr zum 30. November 2017 (Fortsetzung)
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Government Liquidity Fund
JPM US Dollar Government Liquidity A (acc.) 634,792 341,406 412,520 563,678
JPM US Dollar Government Liquidity C (acc.) 459,773 128,730 77,363 511,140
JPM US Dollar Government Liquidity C (dist.) 9.514.759,430 57.856.508,870 41.996.134,190 25.375.134,110
JPM US Dollar Government Liquidity Institutional (dist.) 2.300.060.712,120 26.727905.078 910 26.249.289.765,950 2.778.676.025,080
JPM US Dollar Government Liquidity Morgan (dist.)* 22.227500,000 10.590.500,000 32.818.000,000 -
JPM US Dollar Government Liquidity Premier (dist.) - 64.653.500,000 34.907.000,000 29.746.500,000
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund
JPM US Dollar Liquidity A (acc.) 64.276,126 92.330,641 107.214,319 49.392,448
JPM US Dollar Liquidity B (acc.) 3.121,792 440,203 2.024,319 1.537,676
JPM US Dollar Liquidity C (acc.) 243.650,371 408.077,591 466.499,171 185.228,791
JPM US Dollar Liquidity C (dist.) 3.714.266.092,990 23.975.275.097,560 23.999.463.510,980 3.690.077.679,570
JPM US Dollar Liquidity D (acc.) 8.869943 2.578,541 4.861,618 6.586,866
JPM US Dollar Liquidity P (acc.)** - 1,000 - 1,000
JPM US Dollar Liquidity P (dist.) 169.665.176,490 719.222.424,470 450.261.245,510 438.626.355,450
JPM US Dollar Liquidity R (acc.) 3.042,360 18.662,976 10.893,703 10.811,633
JPM US Dollar Liquidity R (dist.) 157.698.303,440 23.640.471,370 142.485.990,690 38.852.784,120
JPM US Dollar Liquidity W (acc.) - 369.161906 185.265,198 183.896,708
JPM US Dollar Liquidity W (dist.) - 1.081.137.830,000 482.002.542,850 599.135.287,150
JPM US Dollar Liquidity X (acc.) 57.643,125 387.692,064 380.788,375 64.546,814
JPM US Dollar Liquidity X (dist.) 2.659.208.432,510 33.361.178.054,420 32.591.102.692,000 3.429.283.794930
JPM US Dollar Liquidity Agency (dist.) 2.206.822.584,430 20.125.958.469,310 21.034.234.174,760 1.298.546.878,980
JPM US Dollar Liquidity Capital (dist.) 289.335.000,000 37.188.625.676,370 26.993.901.765,890 10.484.058.910,480
JPM US Dollar Liquidity Institutional (acc.) 33.893,797 89.625,062 56.336,932 67.181,927
JPM US Dollar Liquidity Institutional (dist.) 54.802.341.257,583 488.034.878.033,880 472.767.666.903,762 70.069.552.387,701
JPM US Dollar Liquidity Morgan (dist.) 840.443.537,853 11.617.264.361,720 12.433.600.714,847 24.107.184,726
JPM US Dollar Liquidity Premier (dist.) 2994.294.241,710 53.406.440.337,360 52.774.764.200,400 3.625.970.378,670
JPM US Dollar Liquidity Reserves (dist.) 78.198.621,620 111.980.055,690 114.753.938,660 75.424.738,650
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund
JPM US Dollar Treasury Liquidity A (acc.) 21.346,426 1.663,875 10961,131 12.049,170
JPM US Dollar Treasury Liquidity C (acc.) 140.602,489 101.724,511 169.853,713 72.473,287
JPM US Dollar Treasury Liquidity C (dist.) 87.876.162,760 501.245.620,790 589.034.762,880 87.020,670
JPM US Dollar Treasury Liquidity D (acc.) 2.783,689 7.109,347 2.210,040 7.682,996
JPM US Dollar Treasury Liquidity R (acc.) 1,000 - - 1,000
JPM US Dollar Treasury Liquidity R (dist.) 10.004,120 55,930 - 10.060,050
JPM US Dollar Treasury Liquidity X (dist.) 50.935.218,810 71.559.416,600 102.821.875,690 19.672.759,720
JPM US Dollar Treasury Liquidity Agency (dist.) 2.761.803.113,330 61.707.402.990,730 62.336.601.364,900 2.132.604.739,160
JPM US Dollar Treasury Liquidity Capital (acc.) - 59.925,049 29993,581 29931,468
JPM US Dollar Treasury Liquidity Institutional (acc.) 1,000 29.849,529 29.849,529 1,000
JPM US Dollar Treasury Liquidity Institutional (dist.) 34.175.488.434,700 205.013.364.695,080 203.858.634.080,130 35.330.219.049,650
JPM US Dollar Treasury Liquidity Morgan (dist.) 48.124.001,060 2.266.365.142,120 2.296.349.767,600 18.139.375,580
JPM US Dollar Treasury Liquidity Premier (dist.) 319.670.850,210 6.925.255.707,550 6.856.625.461,030 388.301.096,730
JPM US Dollar Treasury Liquidity Reserves (dist.) 9.550.395,050 25.807.565,220 21.268.064,690 14.089.895,580

* Anteilklasse zum Ende des Geschaftsjahres stillgelegt.
** Anteilklasse im Geschaftsjahr reaktiviert.
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10. Historische Aufstellung der Verdnderung der Anzahl der Anteile (Fortsetzung)

Anteile im Umlauf Gezeichnete Zuriickgenommene Anteile im Umlauf
am Anfang Anteile Anteile am Ende
des Geschéftsjahres des Geschéftsjahres
fiir das Geschaftsjahr zum 30. November 2016
JPMorgan Liquidity Funds - Australian Dollar Liquidity Fund
JPM Australian Dollar Liquidity A (acc.) 917,516 98,939 232,334 784,121
JPM Australian Dollar Liquidity B (acc.) 115,808 - 17,745 98,063
JPM Australian Dollar Liquidity C (acc.) 943,377 3.285,276 305,180 3923473
JPM Australian Dollar Liquidity C (dist.) 10.000,000 17414.032,130 367954,140 17.056.077990
JPM Australian Dollar Liquidity X (acc.) 532,955 1.392,734 1.141,756 783,933
JPM Australian Dollar Liquidity Agency (dist.) 73.152.230,460 57910.011,040 66.102.106,060 64.960.135,440
JPM Australian Dollar Liquidity Institutional (acc.)* 1,000 - 1,000 -
JPM Australian Dollar Liquidity Institutional (dist.) 366.736.077,630 3.131.895.170,250 2.767.532.431,420 731.098.816,460
JPM Australian Dollar Liquidity Morgan (dist.)* 2.437.675,880 2963,540 2.440.639,420 -
JPM Australian Dollar Liquidity Premier (dist.)* 405.336,440 217,790 405.554,230 N
JPM Australian Dollar Liquidity Reserves (dist.) 5.811,790 69,850 - 5.881,640
JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund
JPM Euro Liquidity A (acc.) 81.496,793 61.058,147 82.039,880 60.515,060
JPM Euro Liquidity B (acc.) 2.176,129 1.843964 2.125,792 1.894,301
JPM Euro Liquidity C (acc.) 110.050,518 199.812,340 174.832,680 135.030,178
JPM Euro Liquidity C (flex dist.)* - 10.000,000 10.000,000 -
JPM Euro Liquidity D (acc.) 5419451 8.041915 8.404,797 5.056,569
JPM Euro Liquidity P (acc.)* 841,715 929,628 1.771,343 -
JPM Euro Liquidity R (acc.) 55.501,273 43.604,567 43.178,292 55.927,548
JPM Euro Liquidity R (flex dist.)** - 10.000,000 5,260 9994,740
JPM Euro Liquidity X (acc.) 7.823,017 53.513,327 55.592,558 5.743,786
JPM Euro Liquidity X (flex dist.) 3.020.177.765,450 15.271.958.702,500 15.592.455.101970 2.699.681.365980
JPM Euro Liquidity Institutional (acc.)* 1,000 - 1,000 -
JPM Euro Liquidity Institutional (flex dist.) 5.494.283.063,225 56.375.801.670,310 53.320.886.128,883 8.549.198.604,652
JPM Euro Liquidity Morgan (flex dist.) 223.304,750 - 44.063,450 179.241,300
JPMorgan Liquidity Funds - Singapore Dollar Liquidity Fund
JPM Singapore Dollar Liquidity C (acc.) 2.335,664 15.995,418 10.633989 7.697,093
JPM Singapore Dollar Liquidity C (dist.) 10.000,000 89.581.570,160 29.188.969,680 60.402.600,480
JPM Singapore Dollar Liquidity Agency (dist.) 47.445.841,310 36.081.421,840 75.473.858,010 8.053.405,140
JPM Singapore Dollar Liquidity Institutional (acc.)* 1,000 - 1,000 -
JPM Singapore Dollar Liquidity Institutional (dist.) 517.953.945,218 2.081.205.647,390 2.035.699.510,220 563.460.082,388
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Gilt Liquidity Fund
JPM Sterling Gilt Liquidity A (acc.) 212,115 659,234 154,697 716,652
JPM Sterling Gilt Liquidity C (acc.) 3.544,476 18.909,290 19.806,741 2.647,025
JPM Sterling Gilt Liquidity C (dist.) 10.000,000 31.053.772,710 15.274.457,060 15.789.315,650
JPM Sterling Gilt Liquidity P (dist.)** - 1.363.590,030 597.955,080 765.634,950
JPM Sterling Gilt Liquidity Agency (dist.) 5.004.216,100 7.382,780 4.406.998,510 604.600,370
JPM Sterling Gilt Liquidity Institutional (acc.)* 1,000 - 1,000 -
JPM Sterling Gilt Liquidity Institutional (dist.) 282.259909,320 1.524.792.142,740 1.586.283.802,570 220.768.249,490
JPMorgan Liquidity Funds - Sterling Liquidity Fund
JPM Sterling Liquidity A (acc.) 4.032,937 4.693,473 4.800,649 3.925,761
JPM Sterling Liquidity B (acc.) 447,726 738,247 321951 864,022
JPM Sterling Liquidity C (acc.) 22466,170 50.986,366 31.734,796 41717740
JPM Sterling Liquidity C (dist.) 10.000,000 163.541.617,590 26.352.045,450 137199.572,140
JPM Sterling Liquidity D (acc.) 171,214 755,031 511,724 414,521
JPM Sterling Liquidity P (dist.) 203.837.307,700 207.283.805,950 110.862.929,950 300.258.183,700
JPM Sterling Liquidity R (acc.) 4.101,696 316,714 459,560 3.958,850
JPM Sterling Liquidity R (dist.) 30.091.455,885 100.849.997,822 41.051.891,053 89.889.562,654
JPM Sterling Liquidity X (acc.) 8.280,774 24.348,634 22921,542 9.707,866
JPM Sterling Liquidity X (dist.) 923.207.216,090 2.643.068.484,540 2978.370.755,580 587904.945,050
JPM Sterling Liquidity Agency (dist.) 136.369.845,130 1.277.581.597,110 1.278.241.869,450 135.709.572,790
JPM Sterling Liquidity Capital (dist.) 1.556.325.218,270 9.459.507.215,320 8981.118.632,325 2.034.713.801,265
JPM Sterling Liquidity Institutional (acc.)* 1,000 - 1,000 -
JPM Sterling Liquidity Institutional (dist.) 5.817.028.597,516 49.588.469.422,936 49952.140.899,221 5.453.357.121,231
JPM Sterling Liquidity Morgan (dist.) 4.274.029,179 627.198,830 3.826.339,100 1.074.888,909
JPM Sterling Liquidity Premier (dist.) 15.250.351,980 137.943.062,750 110.813.020,300 42.380.394,430
JPM Sterling Liquidity Reserves (dist.) 4.620.788,399 268,430 40.005,460 4.581.051,369
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Current Reserves Fund
JPM US Dollar Current Reserves A (acc.) 579,251 - 40,727 538,524
JPM US Dollar Current Reserves C (acc.) 507,400 - - 507400
JPM US Dollar Current Reserves Institutional (acc.)* 1,000 - 1,000 -
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Current Yield Liquidity Fund
JPM US Dollar Current Yield Liquidity C (dist.)* 10.000,000 9,770 10.009,770 -
JPM US Dollar Current Yield Liquidity Agency (dist.) 5.002.479,280 7.250,670 - 5.009.729950
JPM US Dollar Current Yield Liquidity Institutional (acc.)* 1,000 - 1,000 -
JPM US Dollar Current Yield Liquidity Institutional (dist.) 5.002.479,280 8.982,470 - 5.011.461,750

* Anteilklasse zum Ende des Geschéftsjahres stillgelegt.
** Anteilklasse im Geschéftsjahr reaktiviert
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10. Historische Aufstellung der Verdnderung der Anzahl der Anteile (Fortsetzung)

Anteile im Umlauf Gezeichnete Zuriickgenommene Anteile im Umlauf
am Anfang Anteile Anteile am Ende
des Geschéftsjahres des Geschéftsjahres
fiir das Geschaftsjahr zum 30. November 2016 (Fortsetzung)
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Government Liquidity Fund
JPM US Dollar Government Liquidity A (acc.) 1.345,875 269,742 980,825 634,792
JPM US Dollar Government Liquidity C (acc.) 257,596 202,177 - 459,773
JPM US Dollar Government Liquidity C (dist.) 10.000,000 15.474.304,740 5969.545,310 9.514.759,430
JPM US Dollar Government Liquidity Institutional (acc.)* 1,000 - 1,000 -
JPM US Dollar Government Liquidity Institutional (dist.) 3.114.023.166,890 21.631.206.113,210 22.445.168.567980 2.300.060.712,120
JPM US Dollar Government Liquidity Morgan (dist.) 21.515.500,000 56.130.000,000 55.418.000,000 22.227.500,000
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund
JPM US Dollar Liquidity A (acc.) 66.654,042 91.687,814 94.065,730 64.276,126
JPM US Dollar Liquidity B (acc.) 5.386,067 1.452,063 3.716,338 3.121,792
JPM US Dollar Liquidity C (acc.) 169.867,746 1.080.083,200 1.006.300,575 243,650,371
JPM US Dollar Liquidity C (dist.) 10.000,000 28.006.364.570,990 24.292.108.478,000 3.714.266.092,990
JPM US Dollar Liquidity D (acc.) 6.983,575 8.838,948 6.952,580 8.869,943
JPM US Dollar Liquidity P (dist.) 10.690.984,860 361.421.277,230 202.447.085,600 169.665.176,490
JPM US Dollar Liquidity R (acc.) 2432,131 1.323,507 713,278 3.042,360
JPM US Dollar Liquidity R (dist.) 55.208.866,080 150.301.361,040 47.811.923,680 157.698.303,440
JPM US Dollar Liquidity X (acc.) 63.088,853 377.081,942 382.527,670 57.643,125
JPM US Dollar Liquidity X (dist.) 2.211.623.773,840 28.418.913.773,600 27971.329.114,930 2.659.208.432,510
JPM US Dollar Liquidity Agency (dist.) 2.161.215.565,680 84.257.429.392,590 84.211.822.373,840 2.206.822.584,430
JPM US Dollar Liquidity Capital (dist.) - 319.300.100,000 29.965.100,000 289.335.000,000
JPM US Dollar Liquidity Institutional (acc.) 1,000 37.079930 3.187,133 33.893,797
JPM US Dollar Liquidity Institutional (dist.) 49.537.127.573,604 435.224.073.448 960 429.958.859.764,981 54.802.341.257,583
JPM US Dollar Liquidity Morgan (dist.) 789.365.087,534 39.281.485.988,400 39.230.407.538,081 840.443.537,853
JPM US Dollar Liquidity Premier (dist.) 3.639.456.512,520 60.592.744.902,480 61.237907.173,290 2.994.294.241,710
JPM US Dollar Liquidity Reserves (dist.) 119.309.598,190 214.815.739,930 255.926.716,500 78.198.621,620
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund
JPM US Dollar Treasury Liquidity A (acc.) 22913,395 8.010,325 9.577,294 21.346,426
JPM US Dollar Treasury Liquidity C (acc.) 80.183,041 375477447 315.057,999 140.602,489
JPM US Dollar Treasury Liquidity C (dist.) 10.000,000 1.832.135.394,690 1.744.269.231930 87.876.162,760
JPM US Dollar Treasury Liquidity D (acc.) 1.625,157 4712,602 3.554,070 2.783,689
JPM US Dollar Treasury Liquidity R (acc.) - 1,000 - 1,000
JPM US Dollar Treasury Liquidity R (dist.) 10.004,120 - 10.004,120
JPM US Dollar Treasury Liquidity X (acc.)* - 7.895969 7.895,969 -
JPM US Dollar Treasury Liquidity X (dist.) 1.000,620 64.085.401,820 13.151.183,630 50.935.218,810
JPM US Dollar Treasury Liquidity Agency (dist.) 2.097.139.606,970 246.287.061.644,450 245.622.398.138,090 2.761.803.113,330
JPM US Dollar Treasury Liquidity Institutional (acc.) 1,000 - - 1,000
JPM US Dollar Treasury Liquidity Institutional (dist.) 33.972.231.627,150 191.820.538.932,120 191.617.282.124,570 34.175.488.434,700
JPM US Dollar Treasury Liquidity Morgan (dist.) 54.621.101,730 10.662.861.056,460 10.669.358.157,130 48.124.001,060
JPM US Dollar Treasury Liquidity Premier (dist.) 405.379.587,300 17.436.368.001,630 17.522.076.738,720 319.670.850,210
JPM US Dollar Treasury Liquidity Reserves (dist.) 36.063.237970 78.671.853,470 105.184.696,390 9.550.395,050

* Anteilklasse zum Ende des Geschéaftsjahres stillgelegt.
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Der Abschlusspriifer hat lediglich fiir die englische Version des vorliegenden Jahresabschlusses sein Testat erteilt, das sich deshalb nur auf

die englische Version bezieht. Die anderen Sprachversionen des Jahresabschlusses wurden gewissenhaft aus der englischen Originalversion

ibertragen und fallen in den Verantwortungsbereich des Verwaltungsrates. Bei eventuellen Unterschieden zwischen der englischen und der
(ibersetzten Version hat die englische Version Giltigkeit.



Fiir weitere Informationen beziiglich des JPMorgan Liquidity Funds wenden Sie sich bitte an die Hauptvertriebsstelle:

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.
Postal Address: L-2633 Luxembourg

Tel No: (352) 34 101 Fax No: (352) 3410 8000
E-mail: fundinfo@jpmorgan.com

Internet: www.jpmgloballiquidity.com
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