Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen flir den Anleger liber diesen Teilfonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial.
Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Teilfonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern.
Wir raten Ihnen zur Lektlire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

Commodities

Anteil A EUR Acc (ISIN: LU0O164455502)

ein Teilfonds der SICAV Carmignac Portfolio

Carmignac Portfolio

Carmignac Gestion Luxembourg ist die Verwaltungsgesellschaft dieses OGAW.

(Carmignac-Gruppe)

Ziele und Anlagepolitik
Die wesentlichen Merkmale desTeilfonds lauten wie folgt:

e ZieldesTeilfonds ist es, durch eine aktive Anlagepolitik mit Ermessensspielraum
seinen Referenzindikator Gber eine Dauer von mehr als fiinf Jahren zu Gbertreffen
und von den besten Mdglichkeiten weltweit zu profitieren.

* Der Referenzindikator ist seit dem 01.07.2013 einschlieRlich eine Kombination
aus den folgenden MSCI-Indizes: 45% MSCI AC World Oil Gas & Consum NR
(USD), 5% MSCI AC World Energy Equipment NR (USD), 40% MSCI AC World
Metals & Mining NR (USD), 5% MSCI AC World Paper & Forest Products NR
(USD) und 5% MSCI AC World Chemicals NR (USD). Er wird vierteljahrlich
angepasst und bei EUR-Anteilen und abgesicherten Anteilen in Euro bzw. bei
nicht abgesicherten Anteilen in die Referenzwahrung der Anteilsklasse
umgerechnet.

* Der Teilfonds ist ein internationaler Aktienfonds, der im gesamten Sektor der
natlrlichen Ressourcen (Energie, Edelmetalle, Basismetalle, Agrarrohstoffe und
Holz) anlegt. Unternehmen, in denen der Teilfonds anlegt, sind im Rohstoff-,
Bergbau-, Produktions-, Aufbereitungs- und/oder Verarbeitungssektor tétig. Es
kann sich auch um Unternehmen handeln, die auf Energieerzeugung, -
dienstleistungen und -anlagen spezialisiert sind. Der Teilfonds legt an
Finanzmarkten auf der ganzen Welt an.

e Der Fondsmanager kann sogenannte ,Relative-Value-Strategien” zur
Steigerung der Fondsperformance einsetzen, die den ,relativen Wert
" unterschiedlicher Instrumente nutzen. Er kann auch Verkaufspositionen mittels
derivativer Produkte eingehen.

Risiko- und Ertragsprofil
Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

Potenziell niedrigerer Ertrag Potenziell hoherer Ertrag

< >

Dieser Indikator stellt die j&hrliche historische Volatilitdt des Teilfonds Uber einen
Zeitraum von flnf Jahren dar. Er soll Anlegern helfen, die Unsicherheiten bei
Gewinnen und Verlusten, die sich méglicherweise auf ihre Anlage auswirken, zu
verstehen.

¢ Die zur Berechnung dieses Indikators verwendeten historischen Daten kdnnen
nicht als verlasslicher Hinweis auf das zukinftige Risikoprofil des Teilfonds
herangezogen werden.

¢ Die Risikokategorie dieses Teilfonds ist nicht garantiert und kann sich im Laufe
der Zeit verandern.

* Kategorie 1 kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleich gesetzt werden.

¢ Dieser Teilfonds ist aufgrund seines Engagements an den Rohstoffméarkten in
die Kategorie 6 eingestuft.

* Das Kapital des Teilfonds ist nicht garantiert.

Sonstige Informationen:

* Der Teilfonds setzt Derivate zum Zweck der Absicherung oder Arbitrage und/
oder fir ein Exposure des Portfolios in folgenden Risiken (direkt oder tber Indizes)
ein: Wahrungsrisiko, Anleihenrisiko, Aktienrisiko (alle Marktkapitalisierungen),
ETFRisiko, Dividendenrisiko, Volatilitatsrisiko, Varianzrisiko (wobei flir die beiden
letzteren Kategorien eine Obergrenze von 10% des Nettovermdgens gilt) und
Rohstoffrisiko. Bei den verfligbaren Derivaten handelt es sich um Optionen
(gewohnliche, Barrier und bindre Optionen), Futures und Forwards, Swaps
(darunter Performance-Swaps) und CFDs (Differenzkontrakte) auf einen oder
mehrere Basiswerte.

* Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens in Anteile oder Aktien
von OGA investieren.

* Bis zu 10 % des Nettovermdgens kénnen in Pflichtwandelanleihen (Contingent
Convertible Bonds, ,CoCos”) angelegt werden. CoCos sind regulierte
nachrangige Schuldverschreibungen, die zwar komplex, aber einheitlicher Natur
sind. Nahere Informationen entnehmen Sie bitte dem Prospekt.

e Dieser Teilfonds eignet sich maoglicherweise nicht fir Anleger, die
beabsichtigen, Ihre Einlage vor dem Ablauf von finf Jahren zuriickzuziehen.

* Der Anleger kann auf einfache Anfrage an jedem Werktag seine Anteile
verkaufen. Zeichnungs- und Rlcknahmeantrage werden an jedem Tag der
Berechnung und Verdéffentlichung des Nettoinventarwerts (NIW) bis 18.00 Uhr
MEZ/MESZ gesammelt und am darauf folgenden \Werktag auf der Grundlage des
NIW des Vortags ausgefiihrt.

* Dies ist ein thesaurierender Anteil.

Risiken, denen der Teilfonds mdglicherweise ausgesetzt ist und die einen
Ruckgang des Nettoinventarwerts zur Folge haben kénnten und die vom Indikator
nicht angemessen erfasst sind:

¢ Ausfallrisiko: Der Teilfonds kann insbesondere im Rahmen aufRerborslicher
Derivategeschéfte beim Ausfall einer Gegenpartei, die ihren vertraglichen
Verpflichtungen nicht nachkommen kann, Verluste verzeichnen.

* Weitere Informationen Uber Risiken sind dem Verkaufsprospekt des Teilfonds
zu entnehmen.



Kosten

Die gezahlten Gebuhren werden zur Abdeckung der Kosten fir den Betrieb des Teilfonds verwendet, einschlieRlich der Kosten fiir die Vermarktung und den Vertrieb
von Anteilen. Diese Gebiihren beschrénken das potenzielle Anlagewachstum.

Bei den angegebenen Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlagen sowie den

Einmalige Kosten vor / nach der Anlage: S ) . 2 .
Umtauschgebiihren handelt es sich um die anwendbaren Hochstwerte. Sie

Ausgabeaufschlige 4.00% flieRen der Vertriebsstelle zu. In bestimmten Féllen koénnen niedrigere
Riicknahmeabschlage 0.00% Gebiihrensatze zur Anwendung kommen. Uber die tatséchliche Hohe dieser
Umtauschgebiihren 1.00% Gebihren koénnen Sie sich bei |hrem Finanzberater oder bei der fur Sie
Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der vor Ihrer Anlage/vor der zustandigen Vertriebsstelle informieren.
Auszahlung lhrer Rendite abgezogen wird. Die laufenden Kosten basieren auf den Ausgaben des vergangenen
Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden: Geschéftsjahres, das am 31. Dezember 2017 endete. Sie kénnen von Jahr zu Jahr
schwanken und enthalten nicht die Performancegebihren oder Transaktionskosten
Laufende Kosten 1.80%

(ausgenommen Ausgabeauf-/Riicknahmeabschlage, die der Teilfonds beim An-

oder Verkauf von Anteilen anderer Organismen flir gemeinsame Anlagen gezahlt

An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren hat).

20.00% der Outperformance, wenn die positive Wertentwicklung die

Wertentwicklung des Referenzindikators (45% MSCI AC World Oil Gas &
[ i 0

\?\?o?f;mg;é%(A)M,\i/rlwiangl ﬁgvg/%ﬁ/lgrg% \E\?ourllgrgggter,\‘glFi?eﬁt hlglrigij?tg bitte derﬂRubrik . Kostenund Gebghren“ des Prospekts, der auf folgenderWebsite

NR, 5% MSCI AC World Chemicals NR) seit Jahresbeginn tbertrifft. Hohe zur Verflgung steht: www.carmignac.com.

der waéhrend des letzten Geschéftsjahrs erhobenen, an die

Wertentwicklung des Fonds gebundenen Geblhren: 0.23%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstanden zu tragen hat:

Né&here Angaben zu den Geblhren, den Kosten und der Methode der Berechnung
der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Geblhren entnehmen Sie

Wertentwicklung in der Vergangenheit

120 ¢ Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fur
100 die kinftige Wertentwicklung.
By e Kosten und Geblhren sind in der angegebenen Wertentwicklung
80 S < mitberlcksichtigt.
N 60 2 °\o° § * Dieser Anteil wurde 2003 aufgelegt.
E 40 ¥ g ;° 2 = * Die Wertentwicklung ist in EUR angegeben.
g 20 = § = § § * Die Zusammensetzung des Referenzindikators wurde am 01.07.2013 geandert:
§ = l 5 w0 Der MSCI ACWI Chemicals NR (USD) Index ersetzt den MSCI AC World Food
o 0 l -°§ Ese 2 . Products (USD) Index und die Wertentwicklungen werden mithilfe der
-20 = ﬁ E < g o a R Verkettungsmethode dargestellt.
40 -2 ' © & ¢ Die , Aktien"-Indizes der Referenzindikatoren wurden bis zum 31.12.2012 ohne
| % §_ o B Dividenden berechnet. Sie werden seit dem 01.01.2013 mit Wiederanlage der
= $ Nettodividenden berechnet und ihre Wertentwicklungen werden mithilfe der
809 Verkettungsmethode dargestellt.

-100 * Die Anlagepolitik des Teilfonds unterliegt nicht einer Benchmark, der Indikator
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 . ) -
entspricht einem Referenzindikator.

[ | Performance des Teilfonds

] Wertentwicklung des Referenzindikators: 45% MSCI AC World Oil Gas & Consum
NR, 5% MSCI AC World Energy Equipment NR, 40% MSCI AC World Metals &
Mining NR, 5% MSCI AC World Paper & Forest Products NR, 5% MSCI AC World
Chemicals NR

Praktische Informationen

* Die Depotstelle von Carmignac Portfolio ist BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg.

* DerVerkaufsprospekt sowie der letzte Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos schriftlich angefordert werden bei Carmignac Gestion Luxembourg, Citylink,
7 rue de la Chapelle 11325 Luxemburg (Dokumente sind auf Franzdsisch, Deutsch, Englisch, Spanisch, Italienisch und Niederlandisch auf der Website
www.carmignac.com verfligbar).

* Der NIW steht auf der Website www.carmignac.com zur Verfligung.

* Abhangig von lhrer Steuerlage kdnnen Kapitalgewinne und Ertrdge aus dem Besitz von Anteilen des Teilfonds steuerpflichtig sind. Wir raten Ihnen, diesbezlglich
weitere Informationen beim Promoter des Teilfonds oder bei Ihrem Steuerberater einzuholen.

e Carmignac Portfolio kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erkléarung haftbar gemacht werden, die irreflihrend, unrichtig oder
nicht mit den einschlégigen Teilen des Teilfondsprospekts vereinbar ist.

* Diese Wesentlichen Anlegerinformationen beschreiben einen Anteil eines Teilfonds von Carmignac Portfolio. Carmignac Portfolio enthalt noch weitere Teilfonds.
Weitere Informationen Uber diese Teilfonds finden Sie im Verkaufsprospekt von Carmignac Portfolio oder auf der Website www.carmignac.com.

* Jeder Teilfonds ist eine eigenstandige juristische Person mit eigener Finanzierung, eigenen Verbindlichkeiten, eigenen Kapitalgewinnen und -verlusten, eigener
NIW-Berechnung und eigenen Gebliihren. Anleger kdnnen ihre Anteile an einem bestimmten Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds von Carmignac Portfolio
gemal den im Verkaufsprospekt beschriebenen Bedingungen umtauschen.

* Die Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem ,US Securities Act” von 1933 registriert. Gemal der Definition der US-amerikanischen Verordnung ,, US
Regulation S” durfen sie einer US-Person weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden und auch nicht direkt oder indirekt im Namen einer US-Person
angeboten oder verkauft werden.

* Die Einzelheiten zur aktualisierten Vergltungspolitik sind unter www.carmignac.com erhaltlich. Auf Anfrage ist kostenlos eine Ausfertigung in Papierform verflgbar.

Dieser 0GAW ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die CSSF (GroRherzogtum Luxemburg) beaufsichtigt. e CARMIGNAC

Carmignac Gestion Luxembourg ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die CSSF (GroBherzogtum Luxemburg) beaufsichtigt.
Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand von 16/02/2018. RISK MANAGERS



