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Hinweise

Wertentwicklung
Der Erfolg einer Investment­
fondsanlage wird an der 
Wertentwicklung der Anteile 
gemessen. Als Basis für die 
Wertberechnung werden die 
Anteilwerte (=Rücknahme­
preise) herangezogen, unter 
Hinzurechnung zwischenzeit­
licher Ausschüttungen, die z.B. 
im Rahmen der Investment­
konten bei der Deutsche Asset 
Management Investment GmbH 
kostenfrei reinvestiert werden; 
bei inländischen thesaurieren­
den Fonds wird die – nach 
etwaiger Anrechnung auslän­
discher Quellensteuer – vom 
Fonds erhobene inländische 
Kapitalertragsteuer zuzüglich 
Solidaritätszuschlag hinzuge­
rechnet. Die Berechnung der 
Wertentwicklung erfolgt nach 
der BVI-Methode. Angaben zur 

bisherigen Wertentwicklung 
erlauben keine Prognosen für 
die Zukunft. Darüber hinaus 
sind in den Berichten auch 
die entsprechenden Vergleichs­
indizes – soweit vorhanden –  
dargestellt. Alle Grafik- und 
Zahlenangaben geben den 
Stand vom 31. März 2018 
wieder (sofern nichts anderes 
angegeben ist).

Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundlage 
des Kaufs ist der aktuelle 
Verkaufsprospekt einschließlich 
Anlagebedingungen sowie 
das Dokument „Wesentliche 
Anlegerinformationen“, die 
Sie bei der Deutsche Asset 
Management Investment GmbH 
oder den Geschäftsstellen der 
Deutsche Bank AG und weiteren 
Zahlstellen erhalten.

Angaben zur 
Kostenpauschale
In der Kostenpauschale sind 
folgende Aufwendungen nicht 
enthalten:
a) im Zusammenhang mit dem 
Erwerb und der Veräußerung 
von Vermögensgegenständen 
entstehende Kosten;
b) im Zusammenhang mit den 
Kosten der Verwaltung und 
Verwahrung evtl. entstehende 
Steuern;
c) Kosten für die Geltendma­
chung und Durchsetzung von 
Rechtsansprüchen des Sonder­
vermögens. Details zur Vergü­
tungsstruktur sind im aktuellen 
Verkaufsprospekt geregelt.

Ausgabe- und 
Rücknahmepreise
Börsentäglich im Internet 
www.dws.de
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DWS Top Europe

DWS Top Europe  
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse	 ISIN			   6 Monate

Klasse LD	 DE0009769729			   -4,3%

Klasse IC	 DE000DWS2L82			   -3,9%

MSCI Europe TR Net seit dem 1.7.2013 
(vorher: MSCI Europe)				  

-3,7%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.		     � Stand: 31.3.2018

ISIN-Code 	 LD 	 DE0009769729
	 IC 	 DE000DWS2L82

Wertpapierkennnummer (WKN) 	 LD 	 976972
	 IC 	 DWS2L8

Fondswährung 		  EUR

Anteilklassenwährung 	 LD 	 EUR
	 IC 	 EUR

Erstzeichnungs- 	 LD	 11.10.1995 (seit 1.1.2017 als Anteilklasse LD)
und Auflegungsdatum 	 IC 	 6.2.2017

Ausgabeaufschlag	 LD 	 4%
	 IC	 0%

Verwendung der Erträge 	 LD 	 Ausschüttung
	 IC 	 Thesaurierung

Kostenpauschale	 LD 	 1,4% p.a.
	 IC 	 0,6 % p.a.

Mindestanlagesumme 	 LD 	 Keine
	 IC	 EUR 25.000.000

Ausgabepreis 	 LD 	 80 DM
	 IC	� Anteilwert der Anteilklasse DWS Top Europe 	

LD am Auflegungstag der Anteilklasse IC

Überblick über die Anteilklassen
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Vermögensübersicht

DWS Top Europe

		  Bestand in TEUR	 %-Anteil am 
				    Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen):
Finanzsektor			   361 236		  27,05
Industrien			   195 833		  14,67
Grundstoffe			   179 630		  13,46
Gesundheitswesen			   137 055		  10,27
Dauerhafte Konsumgüter			   130 245		  9,76
Energie			   101 155		  7,58
Hauptverbrauchsgüter			   99 319		  7,44
Informationstechnologie			   89 373		  6,70
Versorger			   22 850		  1,71

Summe Aktien:			   1 316 696		  98,64

2. Investmentanteile			   15 837		  1,19

3. Derivate			   -426		  -0,04

4. Bankguthaben			   2 295		  0,17

5. Sonstige Vermögensgegenstände			   1 903		  0,14

II. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme			   -63		  0,00

2. Sonstige Verbindlichkeiten			   -1 342		  -0,10

III. Fondsvermögen			   1 334 900		  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



7

Börsengehandelte Wertpapiere	 1 316 695 518,59	 98,64

Aktien

Julius Baer Gruppe Reg. (CH0102484968). . . . . . . . . . . .             	 Stück	 502 200	 201 910		  CHF	 58,5200	 24 943 765,07	 1,87
Logitech International Reg. (CH0025751329). . . . . . . . . .           	 Stück	 880 000	 880 000		  CHF	 34,8700	 26 044 474,62	 1,95
Lonza Group Reg. (CH0013841017). . . . . . . . . . . . . . . . .                  	 Stück	 127 940			   CHF	 224,7000	 24 400 032,25	 1,83
Straumann Holding Reg. (CH0012280076). . . . . . . . . . . .             	 Stück	 43 810			   CHF	 603,5000	 22 440 447,29	 1,68

Christian Hansen Holding (DK0060227585) 3) . . . . . . . . .          	 Stück	 190 050		  75 600	 DKK	 521,0000	 13 285 840,80	 1,00
Danske Bank (DK0010274414). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                      	 Stück	 480 200			   DKK	 225,4000	 14 523 106,24	 1,09
Novo-Nordisk B (DK0060534915). . . . . . . . . . . . . . . . . . .                    	 Stück	 499 190	 499 190		  DKK	 297,5000	 19 926 741,81	 1,49

adidas Reg. (DE000A1EWWW0). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück	 68 850	 68 850		  EUR	 193,7000	 13 336 245,00	 1,00
Air Liquide (FR0000120073) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück	 262 790	 151 890	 218 000	 EUR	 99,8200	 26 231 697,80	 1,97
Allianz (DE0008404005) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 191 680		  84 000	 EUR	 183,0800	 35 092 774,40	 2,63
Anheuser-Busch InBev (BE0974293251) . . . . . . . . . . . . .              	 Stück	 155 000	 155 000		  EUR	 90,1400	 13 971 700,00	 1,05
Applus Services (ES0105022000). . . . . . . . . . . . . . . . . . .                    	 Stück	 1 282 000	 1 282 000		  EUR	 10,5500	 13 525 100,00	 1,01
ASML Holding (NL0010273215). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück	 143 600			   EUR	 157,9500	 22 681 620,00	 1,70
Banco Santander Reg. (ES0113900J37). . . . . . . . . . . . . .               	 Stück	 6 574 120	 3 865 320		  EUR	 5,2940	 34 803 391,28	 2,61
BASF Reg. (DE000BASF111) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 Stück	 158 200		  36 700	 EUR	 81,6800	 12 921 776,00	 0,97
Beiersdorf (DE0005200000) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück	 245 600	 245 600		  EUR	 91,4000	 22 447 840,00	 1,68
BNP Paribas (FR0000131104). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 Stück	 401 900			   EUR	 60,4200	 24 282 798,00	 1,82
Caixabank (ES0140609019). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 Stück	 6 208 400	 6 208 400		  EUR	 3,8800	 24 088 592,00	 1,80
Capgemini (FR0000125338) 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                      	 Stück	 402 250			   EUR	 101,0500	 40 647 362,50	 3,04
Deutsche Börse Reg. (DE0005810055) . . . . . . . . . . . . . .               	 Stück	 228 500	 228 500		  EUR	 110,2000	 25 180 700,00	 1,89
Deutsche Post Reg. (DE0005552004) . . . . . . . . . . . . . . .                	 Stück	 763 250	 100 000		  EUR	 35,2300	 26 889 297,50	 2,01
Evonik Industries Reg. (DE000EVNK013). . . . . . . . . . . . .              	 Stück	 730 100	 730 100		  EUR	 28,5000	 20 807 850,00	 1,56
Finecobank Banca Fineco (IT0000072170). . . . . . . . . . . .             	 Stück	 2 694 000	 408 000		  EUR	 9,7620	 26 298 828,00	 1,97
Fraport AG Frankfurt Airport 
Services Worldwide (DE0005773303). . . . . . . . . . . . . . . .                 	 Stück	 173 000	 173 000		  EUR	 80,8000	 13 978 400,00	 1,05
Fresenius (DE0005785604). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 Stück	 228 300		  100 000	 EUR	 61,5400	 14 049 582,00	 1,05
Galp Energia SGPS (PTGAL0AM0009). . . . . . . . . . . . . . .                	 Stück	 1 487 400	 345 000		  EUR	 15,3250	 22 794 405,00	 1,71
Grifols Cl.A (ES0171996087). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück	 1 176 130			   EUR	 22,9000	 26 933 377,00	 2,02
HeidelbergCement (DE0006047004) . . . . . . . . . . . . . . . .                 	 Stück	 196 500		  56 300	 EUR	 80,0400	 15 727 860,00	 1,18
Heineken (NL0000009165). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 Stück	 289 550			   EUR	 87,5000	 25 335 625,00	 1,90
ING Groep (NL0011821202). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück	 2 675 600		  300 000	 EUR	 13,6600	 36 548 696,00	 2,74
Intesa Sanpaolo (IT0000072618). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück	 9 724 110		  4 335 690	 EUR	 2,9550	 28 734 745,05	 2,15
LVMH Moët Hennessy Louis Vuitton 
(C.R.) (FR0000121014) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                            	 Stück	 89 000		  31 100	 EUR	 247,9500	 22 067 550,00	 1,65
Moncler (IT0004965148). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 869 800		  286 000	 EUR	 30,7000	 26 702 860,00	 2,00
NH Hotel Group (ES0161560018). . . . . . . . . . . . . . . . . . .                    	 Stück	 2 613 300	 992 200		  EUR	 6,3050	 16 476 856,50	 1,23
OSRAM Licht (DE000LED4000). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück	 255 650	 114 100	 100 000	 EUR	 59,1600	 15 124 254,00	 1,13
Pernod-Ricard (C.R.) (FR0000120693) 3). . . . . . . . . . . . . .               	 Stück	 189 000	 70 000		  EUR	 134,6000	 25 439 400,00	 1,91
Pirelli & C. (IT0005278236). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 Stück	 2 327 200	 2 327 200		  EUR	 7,1700	 16 686 024,00	 1,25
Prysmian (IT0004176001). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                          	 Stück	 520 000	 520 000		  EUR	 25,4600	 13 239 200,00	 0,99
Qiagen (NL0012169213). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 507 391			   EUR	 26,2200	 13 303 792,02	 1,00
SEB (FR0000121709) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 104 431	 104 431		  EUR	 156,0000	 16 291 236,00	 1,22
Siemens Healthineers (DE000SHL1006). . . . . . . . . . . . . .               	 Stück	 480 068	 480 068		  EUR	 33,3300	 16 000 666,44	 1,20
Symrise (DE000SYM9999). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 Stück	 431 020	 180 000	 60 000	 EUR	 64,8200	 27 938 716,40	 2,09
Téléperformance (FR0000051807). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 Stück	 117 600		  65 200	 EUR	 126,3000	 14 852 880,00	 1,11
Total (FR0000120271). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 399 930			   EUR	 45,9500	 18 376 783,50	 1,38
Veolia Environnement (FR0000124141) . . . . . . . . . . . . . .               	 Stück	 1 187 000			   EUR	 19,2500	 22 849 750,00	 1,71
VINCI (FR0000125486). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                            	 Stück	 190 400			   EUR	 79,7000	 15 174 880,00	 1,14

Ashtead Group (GB0000536739) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                    	 Stück	 1 255 700	 525 000		  GBP	 19,4600	 27 875 795,12	 2,09
BHP Billiton (GB0000566504) 3). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück	 2 014 890	 720 000	 244 110	 GBP	 14,1400	 32 501 191,65	 2,43
British American Tobacco (BAT) (GB0002875804). . . . . .       	 Stück	 258 000	 258 000		  GBP	 41,1950	 12 124 469,54	 0,91
Compass Group (GB00BD6K4575). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 Stück	 1 131 930		  200 000	 GBP	 14,4700	 18 684 721,77	 1,40
Prudential (GB0007099541) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück	 1 821 500	 672 300		  GBP	 17,9600	 37 319 347,48	 2,80
Rentokil Initial (GB00B082RF11). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück	 4 023 700		  2 000 000	 GBP	 2,7530	 12 636 602,90	 0,95
Royal Dutch Shell Cl. A (GB00B03MLX29). . . . . . . . . . . .             	 Stück	 1 256 800			   GBP	 22,4400	 32 172 703,63	 2,41
Royal Dutch Shell Cl. B (GB00B03MM408) . . . . . . . . . . .            	 Stück	 1 065 281			   GBP	 22,8850	 27 810 809,59	 2,08
Smurfit Kappa (IE00B1RR8406) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück	 912 700	 1 092 700	 180 000	 GBP	 29,0200	 30 215 096,97	 2,26

DNB A (NO0010031479). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 1 630 430			   NOK	 152,1500	 25 604 574,96	 1,92

Alfa Laval (SE0000695876). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 Stück	 1 150 000	 1 150 000		  SEK	 197,1500	 22 038 103,57	 1,65
Atlas Copco Cl.A (free) (SE0006886750). . . . . . . . . . . . . .               	 Stück	 583 854			   SEK	 361,2000	 20 498 949,22	 1,54
Swedbank (SE0000242455) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück	 1 310 100	 1 310 100		  SEK	 187,0000	 23 813 632,72	 1,78

	 Stück		  Käufe/	 Verkäufe/		  Kurswert	 %-Anteil
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 Bestand	 Zugänge	 Abgänge	 Kurs	 in	 am Fonds-
	 in 1000			   im Berichtszeitraum		  EUR	 vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.03.2018

DWS Top Europe



8

Investmentanteile	 15 837 390,82	 1,19

Gruppeneigene Investmentanteile (inkl. KVG-eigene Investmentanteile)	 15 837 390,82	 1,19

Deutsche Invest II European Equity Focus.Alpha FC 
(LU0781237028) (0,750%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 Stück	 59 500			   EUR	 173,2200	 10 306 590,00	 0,77

Deutsche Invest II UK Equity GBP C RD 
(LU1506496683) (0,750%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 Stück	 45 000			   GBP	 107,7400	 5 530 800,82	 0,41

Summe Wertpapiervermögen	 1 332 532 909,41	 99,83

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt 
es sich um verkaufte Positionen

Derivate auf einzelne Wertpapiere	 76 134,68	 0,00

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien

ROYAL DUTCH SHELL PLC CL B JUN 18 (EURX) GBP. .   	 Stück	 590 000					     76 134,68	 0,00

Devisen-Derivate	 -501 830,43	 -0,04

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

GBP/EUR 109,40 Mio.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 -501 830,43	 -0,04

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente	 2 294 790,57	 0,17

Bankguthaben	 2 294 790,57	 0,17

Verwahrstelle (täglich fällig)

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen. . . . . . . . . .           	 EUR	 1 958 559,55			   %	 100	 1 958 559,55	 0,15

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Schweizer Franken . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                               	 CHF	 287 387,30			   %	 100	 243 920,64	 0,02
US Dollar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                       	 USD	 113 606,39			   %	 100	 92 310,38	 0,01

Sonstige Vermögensgegenstände	 1 902 919,97	 0,14

Dividendenansprüche. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 EUR	 1 066 906,52			   %	 100	 1 066 906,52	 0,08
Quellensteueransprüche. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 EUR	 812 878,66			   %	 100	 812 878,66	 0,06
Sonstige Ansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                              	 EUR	 23 134,79			   %	 100	 23 134,79	 0,00

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme	 -63 554,47	 0,00

EUR - Kredite. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                    	 EUR	 -63 554,47			   %	 100	 -63 554,47	 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten	 -1 341 613,67	 -0,10

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen. . . . . . . . . . . . . .               	 EUR	 -1 326 995,09			   %	 100	 -1 326 995,09	 -0,10
Andere sonstige Verbindlichkeiten. . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 -14 618,58			   %	 100	 -14 618,58	 0,00

Fondsvermögen	 1 334 899 756,06	 100,00

Anteilwert bzw.	 Stück						      Anteilwert in der
umlaufende Anteile	 bzw. Whg.						      jeweiligen Whg.

Anteilwert
Klasse LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                      	 EUR						      139,15
Klasse IC. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                       	 EUR						      141,37

Umlaufende Anteile
Klasse LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                      	 Stück						      7 642 341,531
Klasse IC. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                       	 Stück						      1 920 401,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

	 Stück		  Käufe/	 Verkäufe/		  Kurswert	 %-Anteil
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 Bestand	 Zugänge	 Abgänge	 Kurs	 in	 am Fonds-
	 in 1000			   im Berichtszeitraum		  EUR	 vermögen

DWS Top Europe
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Marktschlüssel

Terminbörsen

EURX		  =	 Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zürich)

Devisenkurse (in Mengennotiz)

 	 per 29.03.2018

Schweizer Franken . . . . . . . . . . . . . . .               	 CHF	 1,178200	 =	 EUR	 1
Dänische Kronen. . . . . . . . . . . . . . . . .                 	 DKK	 7,452750	 =	 EUR	 1
Britische Pfund . . . . . . . . . . . . . . . . . .                  	 GBP	 0,876600	 =	 EUR	 1
Norwegische Kronen. . . . . . . . . . . . . .              	 NOK	 9,688500	 =	 EUR	 1
Schwedische Kronen. . . . . . . . . . . . . .              	 SEK	 10,287750	 =	 EUR	 1
US Dollar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 USD	 1,230700	 =	 EUR	 1

Fußnoten
3)	 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere beläuft sich auf EUR 74 911 637,64.

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

DWS Top Europe

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und 
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
	 Stück	 Käufe	 Verkäufe
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 bzw.	 bzw.
	 in 1000	 Zugänge	 Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Dufry Reg. (CH0023405456). . . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 Stück		  93 000
Nestlé Reg. (CH0038863350). . . . . . . . . . . . . . . . . .                  	 Stück		  186 750

A.P.Møller-Mærsk B (DK0010244508) . . . . . . . . . . .           	 Stück		  20 490

AXA (FR0000120628) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück		  513 000
Banco Santander Right (ES06139009Q9). . . . . . . . .         	 Stück	 2 708 800	 2 708 800
Deutsche Telekom Reg. (DE0005557508). . . . . . . .        	 Stück	 1 636 050	 2 615 850
Dialog Semiconductor (GB0059822006). . . . . . . . . .          	 Stück		  205 200
ENEL (IT0003128367). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück		  3 181 130
Lanxess (DE0005470405). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück		  173 550
Merck (DE0006599905) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                      	 Stück		  150 430
SAP (DE0007164600). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück		  255 200
Schneider Electric (FR0000121972) . . . . . . . . . . . . .             	 Stück		  493 900
Société Générale (FR0000130809). . . . . . . . . . . . . .              	 Stück		  724 600
Telefónica (ES0178430E18) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 Stück		  764 860
Valéo (FR0013176526) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 Stück	 50 000	 495 300

ConvaTec Group (GB00BD3VFW73). . . . . . . . . . . . .             	 Stück		  7 946 200
IMI (GB00BGLP8L22). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück		  1 539 000
Imperial Brands (GB0004544929). . . . . . . . . . . . . . .               	 Stück		  299 500
Reckitt Benckiser Group (GB00B24CGK77). . . . . . .       	 Stück		  194 150
Relx (GB00B2B0DG97). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 Stück		  779 800

Essity Cl.B (SE0009922164). . . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 Stück		  560 000

Sonstige Beteiligungswertpapiere

Roche Holding Profitsh. (CH0012032048) . . . . . . . .        	 Stück		  63 600

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina 
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

Volumen in 1000

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien

Gekaufte Kontrakte:	 EUR	 45 044
(Basiswerte: Deutsche Telekom Reg., Royal Dutch Shell Cl. B)

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:	 EUR	 28 610
(Basiswerte: Euro STOXX 50 Price Euro)

Devisenterminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin

EUR/GBP	 EUR	 627 497

Verkauf von Devisen auf Termin

EUR/GBP	 EUR	 156 115
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Wertpapier-Darlehen (Geschäftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss 
des Darlehensgeschäftes vereinbarten Wertes)

	 Volumen in 1000

unbefristet	 EUR	 511 217

Gattung: A.P.Møller-Mærsk B (DK0010244508), Air Liquide
(FR0000120073), Atlas Copco Cl.A (free) (SE0006886750),
BHP Billiton (GB0000566504), BNP Paribas (FR0000131104),
Caixabank (ES0140609019), Capgemini (FR0000125338),
Christian Hansen Holding (DK0060227585), DNB A 
(NO0010031479), Dufry Reg. (CH0023405456), Galp Energia 
SGPS (PTGAL0AM0009), Grifols Cl.A (ES0171996087), 
Heineken (NL0000009165), IMI (GB00BGLP8L22), Julius 
Baer Gruppe Reg. (CH0102484968), LVMH Moët Hennessy 
Louis Vuitton (C.R.) (FR0000121014), NH Hotel Group 
(ES0161560018), Novo-Nordisk B (DK0060534915),
Pernod-Ricard (C.R.) (FR0000120693), Prudential 
(GB0007099541), Royal Dutch Shell Cl. A (GB00B03MLX29), 
Straumann Holding Reg. (CH0012280076), Swedbank 
(SE0000242455), Total (FR0000120271), Valéo 
(FR0013176526), Veolia Environnement (FR0000124141)

DWS Top Europe
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Anhang gemäß § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben
Anteilwert Klasse LD: EUR 139,15
Anteilwert Klasse IC: EUR 141,37

Umlaufende Anteile Klasse LD:	 7 642 341,531
Umlaufende Anteile Klasse IC:	 1 920 401,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände:
Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle stützt sich hierbei grundsätzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesellschaft 
abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch 
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Für die Investmentanteile sind in der Vermögensaufstellung in Klammern die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen 
enthaltenen Sondervermögen aufgeführt. Das Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da das Sondervermögen im 
Berichtszeitraum andere Investmentanteile („Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

DWS Top Europe
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs­
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 74 911 637,64 - -

in % des Fondsvermögens 5,61 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Merrill Lynch International Ltd.

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

34 553 391,38

Sitzstaat Großbritannien

2. Name Citigroup Global Markets Ltd., London

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

32 842 560,43

Sitzstaat Großbritannien

3. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd.

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

7 515 685,83

Sitzstaat Großbritannien

4. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

DWS Top Europe 
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs­
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 74 911 637,64 - -

in % des Fondsvermögens 5,61 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Merrill Lynch International Ltd.

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

34 553 391,38

Sitzstaat Großbritannien

2. Name Citigroup Global Markets Ltd., London

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

32 842 560,43

Sitzstaat Großbritannien

3. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd.

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

7 515 685,83

Sitzstaat Großbritannien

4. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing 		   

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 74 911 637,64 - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten				  

Art(en):		

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen 38 709 761,03 -  - 

Aktien 23 637 400,67  -  - 

Sonstige 17 118 899,69  -  - 

Qualität(en):		

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.

DWS Top Europe
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten		

Währung(en): EUR; USD; AUD; GBP - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)		

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 79 466 061,39 - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)		

Ertragsanteil des Fonds		

absolut 74 195,92 - -

in % der Bruttoerträge 60,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft				     

absolut 49 463,72 - -

in % der Bruttoerträge 40,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter				 

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

9. �Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps 		   

absolut - - -

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds		

Summe 74 911 637,64

Anteil 5,62

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps		

1. Name French Republic

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

35 515 991,42

2. Name Merlin Properties SOCIMI S.A.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 284 190,69
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3. Name GPT Group

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 284 189,97

4. Name Goodman Group

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 284 189,07

5. Name Stockland

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 284 188,22

6. Name Hamborner Reit Ag

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 284 184,64

7. Name Intu Properties PLC

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 284 179,96

8. Name Charter Hall Group

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 284 179,35

9. Name Quality Care Properties Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 284 163,26

10. Name Gecina S.A.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 284 123,98

12. �Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps 		   

Anteil -

13. �Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps  		  
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)		    

gesonderte Konten / Depots - -

Sammelkonten / Depots - -

andere Konten / Depots - -

Verwahrart bestimmt Empfänger - -
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

2 - -

1. Name Bank of New York

verwahrter Betrag absolut 43 950 135,32

2. Name State Street Bank

verwahrter Betrag absolut 35 515 926,07
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TER für Anleger in der Schweiz

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit Registrierung in der Schweiz  
im Zeitraum vom 1.4.2017 bis 31.3.2018

Fonds	 Anteilklasse	 ISIN	 TER1)2)

DWS Top Europe	 Klasse LD	 DE0009769729                	 1,39 
	 Klasse IC	 DE000DWS2L82                	 0,59

1) Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens innerhalb eines Jahres aus (TER inkl. erfolgsabhängiger Vergütung gemäss SFAMA-Richtlinie).

2) Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon 
abweichen, da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.
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