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Fondstyp:
OGAW

Anzahl an Teilfonds der Gesellschaft:
54 Teilfonds

Anteilsklassen der Gesellschaft:*
Institutional Class

Institutional AUD (Hedged) Class
Institutional BRL (Hedged) Class
Institutional CAD (Hedged) Class
Institutional CHF (Hedged) Class
Institutional CHF (Partially Hedged) Class
Institutional CHF (Unhedged) Class
Institutional CZK (Hedged) Class
Institutional DKK (Partially Hedged) Class

Institutional EUR (Currency Exposure) Class

Institutional EUR (Hedged) Class
Institutional EUR (Partially Hedged) Class
Institutional EUR (Unhedged) Class

Institutional GBP (Currency Exposure) Class

Institutional GBP (Hedged) Class
Institutional GBP (Partially Hedged) Class
Institutional GBP (Unhedged) Class
Institutional HKD (Unhedged) Class
Institutional HUF (Hedged) Class
Institutional ILS (Hedged) Class
Institutional JPY (Hedged) Class
Institutional NOK (Hedged) Class
Institutional NOK (Partially Hedged) Class
Institutional NZD (Hedged) Class
Institutional PLN (Hedged) Class
Institutional SEK (Hedged) Class
Institutional SGD (Hedged) Class

Institutional USD (Currency Exposure) Class

Institutional USD (Hedged) Class
Institutional USD (Unhedged) Class
Investor Class

Investor AUD (Hedged) Class
Investor CAD (Hedged) Class
Investor CHF (Hedged) Class
Investor CHF (Unhedged) Class
Investor CNH (Hedged) Class
Investor EUR (Hedged) Class
Investor EUR (Unhedged) Class
Investor GBP (Hedged) Class
Investor NOK (Hedged) Class
Investor RMB (Hedged) Class
Investor SEK (Hedged) Class
Investor SGD (Hedged) Class
Investor USD (Currency Exposure) Class
Administrative Class

Administrative AUD (Hedged) Class
Administrative CHF (Hedged) Class
Administrative EUR (Hedged) Class
Administrative GBP (Hedged) Class
Administrative HKD (Unhedged) Class
Administrative SEK (Hedged) Class
Administrative SGD (Hedged) Class
Class E

Class E AUD (Hedged)

Class E CHF (Hedged)

Class E CNH (Hedged)

Class E EUR (Hedged)

Class E EUR (Partially Hedged)
Class E EUR (Unhedged)

Class E GBP (Hedged)

Class E HKD (Unhedged)

Class E JPY (Hedged)

Class E SGD (Hedged)

Class E USD (Currency Exposure)
Class E USD (Hedged)

Class E USD (Unhedged)

Class G Institutional

Class G Institutional EUR (Hedged)

* Nicht jeder Fonds bietet alle aufgefiihrten Anteilsklassen an.
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Class G Institutional EUR (Partially Hedged)
Class G Institutional EUR (Unhedged)
Class G Retail EUR (Currency Exposure)
Class G Retail EUR (Hedged)

Class G Retail EUR (Unhedged)

Class H Institutional

Class H Institutional USD (Hedged)

Class H Institutional EUR (Hedged)

Class M Retail

Class M Retail AUD (Hedged)

Class M Retail HKD (Unhedged)

Class M Retail SGD (Hedged)

Class R
Class R EUR
Class R GBP
Class R GBP
Class R USD
Class T
Class T EUR (Hedged)
Class T EUR (Unhedged)
Class T USD (Unhedged)
Class Z

Class Z AUD (Hedged)
Class Z EUR (Hedged)
Class Z EUR (Unhedged)
Class Z GBP (Hedged)

Hedged)

Hedged)
Unhedged)
Currency Exposure)

Anteilsarten:

Innerhalb jeder Klasse darf die Gesellschaft, vorbehaltlich der jeweiligen
Erganzung, ausschittende Anteile (Einkommen ausschittende Anteile),
thesaurierende Anteile (Einkommen thesaurierende Anteile) und/oder Income II-
Anteile (Anteile, die eine hohere Rendite liefern sollen) ausgeben. Innerhalb der
Investor Classes dirfen der Income Fund und der Low Duration Income Fund
auch ausschttende A-Anteile (Anteile, die auf jahrlicher Basis einen Ertrag
ausschitten) ausgeben.

Nettovermoégen (Angaben in Tausend):
159.406.724 USD

Mindestbestand:

Der Mindestbestand flr die Anteilsklassen Institutional, Investor, Administrative
sowie Class G Institutional und Class H Institutional liegt bei 500.000 USD oder
dem gleichen Betrag in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse. Der
Mindestbestand fir Anteile der Class E, Class G Retail, Class M Retail, Class R
und Class T liegt bei 1.000 USD oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Anteilsklassenwahrung je Teilfonds. Der Mindestbestand fiir die Anteile der Class
Z liegt bei 20 Mio. USD oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Anteilsklassenwahrung. Die Pacific Investment Management Company LLC ist
nach eigenem Ermessen befugt, auf das Erfordernis der
Mindestanfangszeichnung und des Mindestbestandes gemaR dem aktuellen
Verkaufsprospekt zu verzichten.

Handelstag:

Fir einen Teilfonds bezeichnet er den Tag oder die Tage, die die jeweilige
Ergénzung zu diesem Teilfonds vorgibt, wobei es alle vierzehn Tage mindestens
einen Handelstag geben muss. Der Verwaltungsrat hat PIMCO die Befugnis
erteilt, die Haufigkeit der Handelstage je Fonds zu &ndern. Jegliche Anderung an
der Haufigkeit der Handelstage erfordert die vorherige Zustimmung der
Verwahrstelle, und dies wird den Anteilinhabern des/der betroffenen Teilfonds im
Voraus mitgeteilt.

Ungeachtet der vorangehenden Ausfilhrungen ist ein Tag fiir einen Teilfonds kein
Handelstag, wenn es entweder aufgrund von Feiertagen oder einer Markt- bzw.
BorsenschlieBung in jeglichem Rechtsgebiet schwierig ist, (i) einen Teilfonds zu
verwalten oder (i) einen Teil des Fondsvermdgens zu bewerten. Weitere
Einzelheiten Uber geplante SchlieBungen von Teilfonds wahrend des Jahres
kénnen von Anteilinhabern und potenziellen Anlegern beim Administrator erfragt
oder dem Feiertagskalender der Teilfonds enthnommen werden (eine Kopie
desselben kann beim Administrator angefordert werden).

Funktionswahrung der Teilfonds:

USD ($), ausgenommen der Teilfonds UK Corporate Bond Fund und UK Long
Term Corporate Bond Fund, die auf Pfund Sterling (£) lauten, sowie der Teilfonds
Dynamic Multi-Asset Fund, Euro Bond Fund, Euro Credit Fund, Euro Income
Bond Fund, Euro Long Average Duration Fund, Euro Low Duration Fund, Euro
Short-Term Fund und PIMCO RAE Fundamental Europe Fund, die auf Euro (€)
lauten.
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Zulassung in Hongkong: Zulassung in Singapur
Die folgenden Teilfonds sind in Hongkong nicht zugelassen und  Die folgenden Teilfonds werden von der Monetary Authority of
fur Einwohner von Hongkong nicht erhaltlich: Singapore gemafl dem Securities and Futures Act, Chapter 289

PIMCO Capital Securities Fund

PIMCO Credit Absolute Return Fund

Dynamic Multi-Asset Fund

Diversified Income Duration Hedged Fund
Emerging Markets 2018 Fund

Emerging Markets Corporate Bond Fund

Euro Bond Fund

Euro Credit Fund

Euro Income Bond Fund

Euro Long Average Duration Fund

Euro Low Duration Fund

Euro Short-Term Fund

Global Advantage Fund

Global Advantage Real Return Fund

Global Bond ESG Fund

Global Bond Ex-US Fund

Global Libor Plus Bond Fund

Global Low Duration Real Return Fund

Global Multi-Asset Fund

Inflation Strategy Fund

Low Duration Global Investment Grade Credit Fund
PIMCO MLP & Energy Infrastructure Fund
Mortgage Opportunities Fund

PIMCO RAE Fundamental Emerging Markets Fund
PIMCO RAE Fundamental Europe Fund

PIMCO RAE Fundamental Global Developed Fund
PIMCO RAE Fundamental PLUS Emerging Markets Fund
PIMCO RAE Fundamental PLUS Global Developed Fund
PIMCO RAE Fundamental PLUS US Fund

PIMCO RAE Fundamental US Fund

Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund
StocksPLUS ™ Fund

Strategic Income Fund

PIMCO TRENDS Managed Futures Strategy Fund
UK Corporate Bond Fund

UK Long Term Corporate Bond Fund

UK Low Duration Fund

Unconstrained Bond Fund

US Investment Grade Corporate Bond Fund

US Short-Term Fund

von Singapur, nicht anerkannt und stehen Privatanlegern in
Singapur nicht zur Verfuigung:

PIMCO Capital Securities Fund

PIMCO Credit Absolute Return Fund

Dynamic Multi-Asset Fund

Emerging Markets 2018 Fund

Euro Credit Fund

Euro Income Bond Fund

Euro Long Average Duration Fund

Euro Low Duration Fund

Euro Short-Term Fund

Global Bond ESG Fund

Global Libor Plus Bond Fund

Global Low Duration Real Return Fund

Inflation Strategy Fund

PIMCO MLP & Energy Infrastructure Fund
Mortgage Opportunities Fund

PIMCO RAE Fundamental Emerging Markets Fund
PIMCO RAE Fundamental Europe Fund

PIMCO RAE Fundamental Global Developed Fund
PIMCO RAE Fundamental PLUS Emerging Markets Fund
PIMCO RAE Fundamental PLUS Global Developed Fund
PIMCO RAE Fundamental PLUS US Fund

PIMCO RAE Fundamental US Fund

PIMCO TRENDS Managed Futures Strategy Fund
Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund
UK Corporate Bond Fund

UK Long Term Corporate Bond Fund

UK Low Duration Fund

US Short-Term Fund

Reuters-Seite:
PAFPPLC

" Eingetragenes Warenzeichen oder Warenzeichen der Pacific Investment Management Company LLC in den USA und/oder

sonstigen Landern.
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Schreiben des Vorsitzenden

Sehr geehrte Anteilinhaber,

nachfolgend prasentieren wir den Halbjahresbericht der PIMCO Funds: Global Investors Series plc, der den sechsmonatigen
Berichtszeitraum zum 30. Juni 2018 abdeckt. Auf den nachfolgenden Seiten finden Sie nahere Einzelheiten zu den
Anlageergebnissen sowie eine Erérterung der Faktoren, die wahrend des Berichtszeitraums den starksten Einfluss auf die
Wertentwicklung hatten.

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2018

Die US-Wirtschaft setzte ihre Expansion wahrend des Berichtszeitraums fort. Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) der USA verzeichnete
im vierten Quartal 2017 und im ersten Quartal 2018 eine korrigierte jahrliche Wachstumsrate von jeweils 2,3 % bzw. 2,2 %. Den
(nach Ablauf des Berichtszeitraums ver6ffentlichten) vorldufigen Zahlen des Handelsministeriums zufolge lag die jéhrliche BIP-
Wachstumsrate im zweiten Quartal 2018 bei 4,1 %.

Die US-Notenbank (Federal Reserve, Fed) setzte wahrend des Berichtszeitraums die Normalisierung ihrer Geldpolitik fort.
Nachdem sie ihre Zinsen 2017 bereits dreimal angehoben hatte, nahm sie bei lhrer Sitzung im Marz 2018 eine weitere
Zinserhéhung vor, wodurch der Leitzins (Federal Funds Rate) auf eine Spanne von 1,50 % bis 1,75 % stieg. Bei ihrer am 13. Juni
2018 abgehaltenen Sitzung erhéhte die Fed ihre Zinsen dann schlieBlich auf eine Spanne von 1,75 % bis 2,00 %.

Auflerhalb der USA schwachte sich die Wirtschaftstatigkeit wahrend des Berichtszeitraums leicht ab. Vor diesem Hintergrund
hielten die Europaische Zentralbank (EZB), die Bank of Japan und die Bank of England weitgehend an ihrer duRRerst lockeren
Geldpolitik fest. Andere Zentralbanken schwenkten auf eine restriktivere Haltung um, darunter die Bank of Canada, die ihre Zinsen
im Januar 2018 anhob. Im Juni 2018 lieR die EZB derweil durchblicken, dass sie beabsichtigt, ihr Programm zur quantitativen
Lockerung Ende des Jahres auslaufen zu lassen. Allerdings rechnet sie damit, ihre Zinsen ,friihestens nach dem Sommer 2019*
anzuheben.

Die Zinsstrukturkurve fur US-Staatsanleihen flachte sich wahrend des Berichtszeitraums ab, da die kurzfristigen Zinsen starker
stiegen als ihre langerfristigen Pendants. Der Anstieg der Zinsen am kurzen Ende der Zinsstrukturkurve war vor allem den
Zinserhéhungen der Fed zuzuschreiben. Die Rendite auf die als Benchmark angesetzten 10-jahrigen US-Staatsanleihen lag zum
Ende des Berichtszeitraums bei 2,85 %, nachdem sie zum 30. Juni 2017 noch 2,40 % betragen hatte. Am Bloomberg Barclays
U.S. Treasury Index gemessen erzielten US-Staatsanleihen wahrend der sechs Monate zum 30. Juni 2018 eine Rendite von

-1,08 %. Der Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index, ein weitlaufig verwendeter Index fiir US-amerikanische Anleihen mit
Investment Grade-Rating, rentierte derweil wahrend des Berichtszeitraums mit -1,62 %. Mit h6herem Risiko behaftete
festverzinsliche Anlageklassen wie etwa hochverzinsliche Unternehmensanleihen und Schuldtitel aus Schwellenlandern lieferten im
Vergleich zum breiten US-Markt durchwachsene Ergebnisse. Der ICE BofAML U.S. High Yield Index legte wahrend des
Berichtszeitraums um 0,08 % zu, wahrend auf Fremdwahrungen lautende Schwellenmarktanleihen, die vom JPMorgan Emerging
Markets Bond Index (EMBI) Global abgebildet werden, wéhrend des Berichtszeitraums mit -5,23 % rentierten. Auf
Landeswéahrungen lautende Schwellenmarktanleihen, die vom JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global
Diversified Index (Unhedged) abgebildet werden, rentierten im Berichtszeitraum mit -6,44 %.

Globale Aktien lieferten wahrend des Berichtszeitraums durchwachsene Ergebnisse. Der US-Markt setzte im ersten Monat des
Berichtszeitraums zu einer starken Rally an. Unterstitzung erhielt der Markt durch das besser werdende globale Wachstum, die
insgesamt soliden Unternehmensgewinne und die Verabschiedung eines Steuerreformgesetzes gegen Ende des Jahres 2017.
Diese Gewinne wurden im Februar und Marz 2018 dann wieder zunichte gemacht. Teilweise war dies auf Befurchtungen
zurlickzufiihren, die Fed kénne bei ihren Zinsanhebungen einen aggressiveren Kurs einschlagen. Dartiber hinaus kamen Sorgen
Uber einen moglichen Handelskrieg auf. Wahrend der letzten drei Monate des Berichtszeitraums legten US-Aktien jedoch leicht zu.
US-Aktien verzeichneten gemessen am S&P 500-Index Uber den Berichtszeitraum hinweg insgesamt ein Plus von 2,65 %. Die am
MSCI Emerging Markets Index gemessenen Schwellenmarktaktien verbuchten wahrend des Berichtszeitraums eine Rendite von -
6,66 %, wahrend globale Aktien gemessen am MSCI World Index um 0,43 % zulegten. Japanische Aktien verbuchten derweil am
Nikkei 225 Index (in JPY) gemessen eine Rendite von -1,05 %, wahrend die vom MSCI Europe Index (in EUR) abgebildeten
europaischen Aktien wahrend des Berichtszeitraums mit -0,48 % rentierten.

Die Rohstoffpreise waren Schwankungen ausgesetzt und lieferten wahrend der sechs Monate zum 30. Juni 2018 uneinheitliche
Ergebnisse. Zu Beginn des Berichtszeitraums notierte Rohél noch bei etwa 60 USD je Barrel, zum Ende des Berichtszeitraums war
der Preis auf ca. 74 USD je Barrel gestiegen. Dieser Anstieg war teilweise den geplanten und auch eingehaltenen
Produktionskiirzungen der OPEC zu verdanken, teilweise aber auch dem Einbruch der venezolanischen Olférderung sowie dem
weltweiten Wachstum, das der Nachfrage Unterstiitzung bot. Auch die Gold- und Kupferpreise gaben wahrend des
Berichtszeitraums nach.

An den Devisenmarkten schlieRlich wurden wahrend des Berichtszeitraums Phasen erhohter Volatilitat verzeichnet, was teilweise
auf Anzeichen auf eine Verbesserung des weltweiten Wachstums, eine Entkopplung der Geldpolitik der Zentralbanken und eine
Reihe geopolitischer Ereignisse zurlickzufihren war. Unter dem Strich verbuchte der US-Dollar gegenliber dem Euro, dem
britischen Pfund und dem japanischen Yen wahrend der sechs Monate zum 30. Juni 2018 jeweils eine Rendite von 2,73 %, 2,26 %
und -1,71 %.

Vielen Dank fiir das Vertrauen, das Sie PIMCO entgegengebracht haben. Wir wissen lhr Vertrauen sehr zu schatzen und werden
weiterhin daran arbeiten, Ihren breit gefacherten Anlagebedarf zu erflllen. Bei Fragen beziglich PIMCO Funds: Global Investors
Series plc, wenden Sie sich bitte an den Verwalter +353 (1) 776 9990.
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Mit freundlichem Gruf}

O —

Craig A. Dawson
Vorsitzender
23. August 2018

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fur klinftige Ergebnisse. Sofern nichts Anderweitiges angegeben
ist, spiegeln Indexrenditen die Wiederanlage etwaiger Ertragsausschiittungen und Kapitalgewinne wider; Geblhren,
Maklerprovisionen und sonstige Anlagekosten bleiben jedoch unbericksichtigt. In einen nicht gemanagten Index kann man nicht
direkt anlegen.
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Wichtige Angaben zu den Teilfonds

Dieses Dokument darf nur in Verbindung mit dem aktuellen Verkaufsprospekt der PIMCO Funds: Global Investors Series plc
verwendet werden. Anleger sollten vor einer Anlage in den Teilfonds deren Anlageziele, Risiken, Gebuhren und Auslagen
sorgfaltig prufen. Diese und andere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt
sorgfaltig, bevor Sie eine Anlage tatigen oder Gelder anweisen.

Nach unserer Uberzeugung spielen Anleihe-Fonds in einem gut gefacherten Anlageportfolio eine wichtige Rolle. Es gilt jedoch zu
beachten, dass in einem Umfeld, in dem die Zinssatze einer Aufwartstendenz folgen kdnnen, steigende Zinsen einen negativen
Einfluss auf die Wertentwicklung der meisten Anleihe-Fonds haben und die von einem Teilfonds gehaltenen Rentenpapiere
voraussichtlich an Wert verlieren. Die Kursschwankungsintensitat von Rentenpapieren kann in Zeiten steigender Zinsen ebenfalls
zunehmen und dadurch zu erhéhten Verlusten fiir die Teilfonds flhren. Anleihe-Fonds und einzelne Anleihen mit einer langeren
Duration (Maf fur die mittlere Restlaufzeit eines Wertpapiers) neigen zu stérkeren Reaktionen auf Zinssatzanderungen, was sie
gewohnlich schwankungsanfalliger macht als Wertpapiere oder Teilfonds mit kiirzeren Durationen. Die l&ngerfristige
Wertentwicklung der meisten Anleihe-Fonds hat von den Kapitalgewinnen profitiert, die sich zum Teil aus einem langeren Zeitraum
fallender Zinsen ergeben. Bei steigenden Zinsen ist nicht davon auszugehen, dass diese Kapitalgewinne wiederkehren.

Die Teilfonds kénnen zusatzlich zu den vorstehend beschriebenen Risiken weiteren Risiken unterliegen. Bei einigen dieser Risiken
kann es sich unter anderem um folgende handeln: Realzinsrisiko, Derivatrisiko, die mit kleinen Unternehmen,
Auslandswertpapieren und Hochzinspapieren verbundenen Risiken sowie die mit einem bestimmten Sektor einhergehenden
Anlagerisiken. Die Teilfonds dirfen zu Absicherungszwecken oder als Teil einer Anlagestrategie derivative Instrumente verwenden.
Der Einsatz dieser Instrumente kann mit bestimmten Kosten und Risiken einhergehen, wie zum Beispiel Liquiditatsrisiko,
Zinssatzrisiko, Marktrisiko, Kreditrisiko, Verwaltungsrisiko und dem Risiko, dass ein Teilfonds eine Position nicht dann glattstellen
kann, wenn es fur ihn am vorteilhaftesten ware. Teilfonds, die in derivative Instrumente anlegen, kénnen einen héheren Betrag als
den in diese Instrumente angelegten Kapitalbetrag verlieren. Anlagen in Auslandswerten kdnnen Risiken bergen, die von den
auslandischen wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen abhangen. Dieses Risiko kann bei Anlagen in Schwellenmarkten
steigen. Hochzinsanleihen erhalten grundsatzlich eine niedrigere Bonitatsbewertung als andere Anleihen. Anleihen mit niedrigerem
Rating sind in der Regel in Bezug auf das Anleihekapital mit einem hoéheren Risiko behaftet als hdher bewertete Anleihen. Kleinere
Unternehmen kénnen schwankungsanfalliger als groftere Unternehmen und deshalb mit einem héheren Risiko verbunden sein.
Auch die Konzentration von Anlagen auf einzelne Sektoren kann im Gegensatz zu einem diversifizierten Teilfonds mit einem
zusatzlichen Risiko und einer zusatzlichen Volatilitat einhergehen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fir kiinftige Ergebnisse. Die Uberblicksseiten der einzelnen
Teilfonds in diesem Bericht bieten eine Ubersicht (iber den Gesamtertrag der Anlageentwicklung, in der die Wertentwicklung —
davon ausgehend, dass alle Dividenden und Kapitalgewinnausschittungen wiederangelegt wurden — gemessen wird.
Anlageertrage und der Kapitalwert schwanken, sodass der Wert der Fonds-Anteile bei Rlicknahme Uiber oder unter ihrem
urspringlichen Wert liegen kann. In den Ertrégen ist der Abzug von Steuern, die ein Anteilinhaber auf (i) Ausschittungen des
Teilfonds oder (ii) die Riickgabe von Investmentanteilen des Teilfonds zu zahlen hat, nicht beriicksichtigt. Die aktuelle
Wertentwicklung kann geringer oder hdher ausfallen als die angefiihrten Wertentwicklungsdaten. Samtliche Teilfondsertrage
verstehen sich nach Geblhren und Aufwendungen.

Anlagen in einem Teilfonds gelten nicht als Bankeinlagen und werden nicht von einer behérdlichen Stelle verblrgt oder versichert.
Der Wert der und die Einklinfte aus den Anteilen am Teilfonds kénnen steigen oder sinken und eventuell erhalten Sie nicht den
urspriinglich in den Teilfonds investierten Betrag zurtick.

PIMCO Funds: Global Investors Series plc wird vertrieben von PIMCO Europe Ltd., 11 Baker Street, London W1U 3AH, England;
PIMCO Asia Pte Ltd., 8 Marina View #30-01, Asian Square Tower 1, Singapur 018960, PIMCO Asia Limited, Suite 2201, 22nd
Floor, Two International Finance Centre, 8 Finance Street, Central Hong Kong und PIMCO Australia Pty Ltd., Level 19, 5 Martin
Place, Sydney, New South Wales 2000, Australien; www.pimco.com.
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PIMCO Capital Securities Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum'

Auf USD lautende Klassen
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Juli 2013)
Institutional Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 23. Sept. 2014)
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 19. Mai 2014)
Investor Class, ausschittende Anteile (19. Mai 2014)
Administrative Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 09. Aug. 2013)
Administrative Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 09. Aug. 2013)
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Okt. 2013)
Class E, ausschittende Anteile (Auflegung: 19. Mai 2014)
Class M Retail, ausschittende Anteile Il (Auflegung: 23. Dez. 2013)
Class R, ausschittende Anteile (Auflegung: 18. Marz 2014)
Class T, ausschittende Anteile (Auflegung: 16. Okt. 2014)
Class Z, ausschuttende Anteile (Auflegung: 31. Okt. 2013)
3 Month USD LIBOR Index

Auf AUD lautende Klassen
Investor AUD (Hedged) Class, ausschuttende Anteile (Auflegung: 23. Mai 2018)
Class Z AUD (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 11. Aug 2015)
Bloomberg AusBond Bank Bills Index

Auf BRL lautende Klassen
Institutional BRL (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 02. Jan. 2018)
ICE BofAML 3 Month USD Libor Index Hedged BRL, auf USD lautend

Auf CAD lautende Klassen
Investor CAD (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 25. Juni 2018)
3 Month USD LIBOR (CAD Hedged) Index

Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 09. Aug. 2013)
Class E CHF (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Juni 2014)
3 Month USD LIBOR (in CHF besichert)

Auf CNH lautende Klassen
Investor CNH (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 25. Juni 2018)
3 Month USD LIBOR (CNH Hedged) Index

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 09. Aug. 2013)
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 09. Aug. 2013)
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 29. Juli 2014)
Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 26. Feb. 2016)
Administrative EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 9. Aug. 2013)
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Okt. 2013)
Class E EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung 30. Okt. 2015)
Class G Institutional EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 22. Apr. 2016)
Class R EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 18. Juni 2014)
Class T EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2014)
3 Month Euribor

Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 9. Aug. 2013)
Institutional GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 31. Juli 2013)
Class R GBP (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 18. Juni 2014)
3 Month GBP-LIBOR-Index

6 Monate

(2,69 %)
0,92 %

(4,47 %)
(4,86 %)
(0,47 %)

(431%
(4 28 %

)
)
)
)
)
(4 68 %)
)
)
)
(4.89 %)
(0,16 %)
(3,82 %)
(3,82 %)
(3,93 %)
0,31%

Auflegung von
Klassen

6,32 %
471 %
4,15 %
417 %
5,64 %
5,63 %
4,80 %
3,62 %
4,38 %
4,63 %
4,09 %
6,51 %
0,71 %*

(1,60 %)
6,19 %
1,94 %2

(16,30 %)
(12,86 %)

(0,40 %)
0,02 %

4,55 %
1,41 %
(0,85 %)?

(0,29 %)
0,06 %

5,02 %
5,03 %
311%
6,38 %
4,49 %
3,64 %
2,20 %
4,72 %
2,67 %
2,30 %
(0,08 %)

5,66 %
5,81 %
3,35%
0,51 %*

Anlageziel und Uberblick iiber die Strategie

Der PIMCO Capital Securities Fund strebt Engagements
mit Fokus auf Capital Securities (wie im Verkaufsprospekt
definiert) zusammen mit einer maximalen Gesamtrendite
an, in Ubereinstimmung mit der Kapitalerhaltung und
umsichtigen Anlageverwaltung durch die Anlage in ein aktiv
verwaltetes, aus Rentenwerten bestehendes Portfolio (wie
im Verkaufsprospekt definiert) und andere Wertpapiere,
von denen gemaf den im Verkaufsprospekt des Teilfonds
angegebenen Richtlinien mindestens 80 % in Capital
Securities angelegt werden.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Schutzkaufe auf Einzeltitel- und Index-CDS trugen
zur Wertentwicklung bei, da sich die Spreads
erweiterten.

Ein Long-Engagement bei zusatzlichen Tier-1-
Anleihen belastete die Wertentwicklung aufgrund der
breiteren Spreads und einer risikoscheuen
Marktstimmung.

Ein Long-Engagement bei vorrangigen
Bankenschuldtiteln belastete die Wertentwicklung, da
die Zinsen stiegen und die Spreads sich erweiterten.

Ein taktisches Engagement bei Bankaktien, die
angesichts der risikofeindlichen Marktstimmung
negative Renditen verbuchten, schmaélerte die
Wertentwicklung.
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PIMCO Capital Securities Fund (forts.)

Gesamtrendite nach Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum'

6 Monate  Auflegung von

Klassen

Auf HKD lautende Klassen

Class M Retail HKD (Unhedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 28. Juli 2017) (3,10 %) (0,09 %)

3 Month HIBOR Index 0,63 % 0,96 %
Auf SEK lautende Klassen

Administrative SEK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 13. Feb. 2015) (4,64 %) 2,44 %

3 Month STIBOR Index (0,22 %) (0,41 %)
Auf SGD lautende Klassen

Institutional SGD (Hedged) Class, ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 30. Okt. 2015) (3,32 %) 5,02 %

Investor SGD (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 23. Mai 2018) — (1,60 %)

Class M Retail SGD (Hedged), ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 23. Dez. 2013) (3,83 %) 4,48 %

3 Month SGD LIBOR Index 0,72 % 0,98 %°

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse
berechnet.

~
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Commodity Real Return Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der Commodity Real Return Fund ist bemiiht, einen
Auf USD lautende Klassen héchstméglichen Gesamtertrag bei umsichtiger
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Aug. 2006) (0,30 %) (3,29 %) Anlageverwaltung zu erreichen, indem er in (bdrsennotierte
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 11. Aug. 2011) (0,51 %) (7,40 %) oder im Freiverkehr (OTC) gehandelte) derivative
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 21. Sept. 2007) (0,88 %) (5,03 %) Instrumente investiert. Hierbei kann es sich um Swaps,
Class E, ausschittende Anteile (Auflegung: 31. Okt. 2006) (1,02%) (4,09 %) g“‘“res' Optionen auf Futures und strukturierts
Bloomberg Commodity Index Total Return 0.00 % (4,67 %) chuldverschre!bungen sowie rohs'tofﬁncljexgebu_r_ldt'ene
Auf EUR lautende Klassen S_chllgldverschreltbémgler;.handelz,_I(_jlti'ezl|hm er.mogrillgh[;p,h
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 8. Juni 2010)  (1,63%) (3,93 %) ﬁ':ter’;gnadgeerg‘,inbeie,:]é}z:::z:,”mog;Ee'rzeééi']';fgdi{; ¢
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 7. Méarz 2012) (2,20 % (8,34 %) Indexfamilie) einzugehen, die sich auf Rohstoffe beziehen,
Class G Institutional EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 20. Mérz 2018) — 0,50 % die die Anforderungen der irischen Zentralbank erfiillen und
Bloomberg Commodity Index Total Return (EUR Hedged) (2,13 %) (5,47 %)? gegebenenfalls von dieser freigegeben wurden.

Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 01. Marz 2017) (1,20 %) (0,75 %)

Bloomberg Commodity Index Total Return (GBP Hedged) 085%)  (0.81%) Néhere Einzelheiten zu den vom Fonds verwendeten

Indizes sowie zu den Arten von Rohstoffen, auf die diese
sich beziehen, sind auf Anfrage von den
Anlageverwaltungsgesellschaften erhéltlich. Diese
Instrumente bieten ein Engagement gegentiber den
Anlagerenditen der Rohstoffmarkte, ohne direkt in
physische Rohstoffe zu investieren, und werden durch ein
aktiv verwaltetes Portfolio mit internationalen Rentenwerten
besichert (wie im Verkaufsprospekt definiert). Der Fonds
kann aufRerdem in Stamm- und Vorzugsaktien sowie in
wandelbare Wertpapiere von Emittenten in
rohstoffbezogenen Branchen investieren.

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse
berechnet.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Engagements bei Rohstoffen waren der absoluten
Wertentwicklung abtraglich, da Rohstoffe wahrend
des Berichtszeitraums gemessen am Bloomberg
Commodity Index negative Renditen aufwiesen.

» Ein Engagement bei der Realduration in den USA
und ltalien belastete die absolute Wertentwicklung,
da die Realrenditen in diesen Landern anstiegen.

Eine Untergewichtung der nominalen US-Duration
kam der relativen Wertentwicklung zugute, da die
nominalen Renditen in den USA anstiegen.

Ein erhéhtes Engagement bei Auslandsschulden von
Schwellenlandern in der zweiten Halfte des
Berichtszeitraums belastete die relative
Wertentwicklung, da diese Wertpapiere wahrend
dieses Zeitraums negative Renditen verbuchten.

Ein Engagement bei RMBS belastete die relative
Wertentwicklung, da diese Wertpapiere negative
Renditen verbuchten.

Ein (ibergewichtetes Engagement im argentinischen
Peso schmalerte die relative Wertentwicklung, da die
Wahrung an Wert verlor.
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PIMCO Credit Absolute Return Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der PIMCO Credit Absolute Return Fund strebt unter
Auf USD lautende Klassen Schut; des Kapitals und umsichtiger_ AnIaggyerwaItung in
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 14. Okt. 2011) (0,55 %) 3,49 % verschiedenen Marktumgebungen eine positive
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 01. Marz 2017) (0,86 %) 3,06 % Gesamtrenﬂdne an, '”F‘e"] er rpln_destens 80 % seines
Investor Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 01. Marz 2017) (0,80 %) 3,09 % gettove_rmogens ;” ein dlv?rs;l(ﬁleertt_ers _IIDforlZqut)’ V°r_‘_h ich
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 21. Dez. 2012) (1,10 %) 1,44 % enteninstrumenten investiert. Der Teilfonds bemunt sic
3 Month USD LIBOR Index 1,00 % 063 %2 um einen positiven Gesamtertrag, und nicht um einen
Auf CHF lautende Klassen ’ ! Ertrag, der einen bestimmten Vergleichsindex tbertrifft. Er
i, . . zielt unabhangig davon, ob die Markte steigen oder sinken,
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 17. Dez. 2012) (2,13 %) 0,99 % auf die Generierung absoluter Ertrage ab.
3 Month USD LIBOR (in CHF besichert) (0,47 %) (0,77 %)

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 14. Okt. 2011)  ( ) 2,68 %
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 1. Okt. 2013) ( ) 1,71 %
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 21. Dez. 2012) ( ) 0,52 % Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Class G Institutional EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2014) (1,90 %) 1,30 % Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
( )
( )

Class T EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2014) 0,00 %
3 Month Euribor 0,12 %°

» Ein Engagement bei Non-Agency-Hypotheken in den
USA wirkte sich positiv auf die Wertentwicklung aus, da

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. sich der Sektor hervorragend entwickelte.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse

berechnet.

IR

» Ein Engagement bei hochverzinslichen Titeln von
Finanzunternehmen trug zur Wertentwicklung bei, da
der Sektor positive Uberschussrenditen verbuchte.

» Ein Engagement bei hochverzinslichen Titeln aus dem
Gesundheitssektor trug zur Wertentwicklung bei, da der
Sektor positive Uberschussrenditen verbuchte.

» Das Engagement bei US-Duration belastete die
Wertentwicklung, da die Zinsen stiegen.

» Ein Long-Engagement bei externen und auf
Lokalwéhrungen lautenden Schuldtiteln aus
Schwellenléandern, die abverkauft wurden, belastete die
Wertentwicklung.

» Ein Long-Engagement beim ARS belastete die
Wertentwicklung, da die Wahrung gegeniiber dem USD
abgewertet wurde.
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Diversified Income Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick (iber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Diversified Income Fund ist bemdiht, einen
Auf USD lautende Klassen hochstmdglichen Gesamtertrag bei umsichtiger
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2005) (2,12 %) 6,48 % Anlageverwaltung zu erreichen, indem er mindestens zwei
Institutional Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 8. Sept. 2008) (2,09 %) 6,92 % Drittel seines Vermdgens in ein diversifiziertes Portfolio mit
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. April 2013) (2,27 %) 3,00 % Renteninstrumenten (wie im Verkaufsprospekt definiert) mit
Investor Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. April 2013) (2,25 %) 2,98 % unterschiedlichen Laufzeiten anlegt.
Administrative Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 21. Juli 2011) (2,34 %) 4,57 %
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 11. Sept. 2006) (2,55 %) 5,58 %
Class E, ausschittende Anteile (Auflegung: 31. Juli 2006) (2,50 %) 5,68 %
ituti i i . i o, [
g:ass ulgs?u,f'onal’ t:?tsau(rjlerzn?e'lAntAeﬁle (Aufle.%l:)ng'\.‘ 8. J;g; 3011) (34215 of’) 14813 O/A’ Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
ass € a! » aussc Hten € An e!e( utlegung: 58 Nov. ) 2. o) ’ ° Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
Class M Retail, ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 23. Dez. 2013) (2,53 %) 3,69 %
Class R, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (2,21 %) 3,61 %
Class T, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Okt. 2014) (2,79 %) 2,96 % » Eine Untergewichtung von Auslandsschulden von
Class T, ausschiittende Anteile (Auflegung: 16. Okt. 2014) (2,75 %) 2,97 % Schwellenlandem, die abverkauft wurden, trug zur
jeweils 1/3 Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit ex-Emerging Markets, USD Wertentwicklung bei.
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield )
Constrained Index, USD Hedged; und JPMorgan EMBI Global, USD Hedged® (2,38 %) 6,08 % » Ein Engagement bei Non-Agency-Hypotheken in den
Auf AUD lautende Klassen . . USA wirkte sich positiv auf die Wertentwicklung aus, da
Class M Retail AUD (Hedged), ausschuttende Anteile (Auflegung: 19. Dez. 2012) (2,62 %) 4,34 % sich der Sektor hervorragend entwickelte.
jeweils 1/3 Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, AUD
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield
Constrained Index, AUD Hedged; und JPMorgan EMBI Global, AUD Hedged® (2,47 %) 5,09 % » Die Positionierung in Bezug auf die Zinsstrukturkurve in
Auf CHF lautende Klassen den USA, insbesondere eine Untergewichtung des
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 24. Juni 2011) (3,58 %) 3,74 % langen Endes, wirkte sich positiv auf die
Institutional CHF (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 31. Aug. 2012) (3,49 %) 2,75% Wertentwicklung aus, da die Zinsen stiegen.

jeweils 1/3 Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, CHF
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield
Constrained Index, CHF Hedged; und JPMorgan EMBI Global, CHF Hedged® (3,88 %) 3,66 %°
Auf EUR lautende Klassen

» Long-Engagements bei Schwellenmarktwahrungen
schmaélerten die Wertentwicklung, da diese Wahrungen
gegenuiber dem US-Dollar abverkauft wurden.

Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 14. Feb. 2007) (3,34 %) 5,81 %
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 17. Okt. 2007) (3,37 %) 5,94 %
Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 5. Juli 2007) (3,58 %) 573 % » Ein Long-Engagement bei zuséatzlichen Tier-1-
Investor EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 15. Feb. 2013) (3,55 %) 2,29 % Anleihen, die schlechter abschnitten als der
Administrative EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 20. Juli 2007) (3,64 %) 5,58 % Gesamtmarkt, schmalerte die Wertentwicklung.
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 3. Juli 2007) (3,84 %) 5,19 %
Class E EUR (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung 16. Okt. 2009) (3,84 %) 477 %
Class G Institutional EUR (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2014) (3,41 %) 3,02 %
Class G Retail EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Marz 2012) (3,76 %) 2,97 %
Class T EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2014) (4,01 %) 1,41 %
Class T EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2014) (3,94 %) 1,42 %
jeweils 1/3 Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, EUR
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield
Constrained Index, EUR Hedged; und JPMorgan EMBI Global, EUR Hedged® (3,69 %) 5,09 %?
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Mai 2006) (2,93 %) 6,63 %
Institutional GBP (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 14. Feb. 2006) (2,86 %) 6,51 %
Administrative GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 21. Juli 2011) (3,13 %) 4,30 %
jeweils 1/3 Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, GBP
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield
Constrained Index, GBP Hedged; und JPMorgan EMBI Global, GBP Hedged® (3,22 %) 5,90 %°
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Diversified Income Fund (Forts.,)

Gesamtrendite nach Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum'

6 Monate  Auflegung von
Klassen
Auf SEK lautende Klassen
Institutional SEK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Marz 2006) (3,45 %) 6,10 %
jeweils 1/3 Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit ex Emerging Markets,
SEK Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High

Yield Constrained Index, SEK Hedged; und JPMorgan EMBI Global, SEK
Hedged® (3,77 %) 541 %

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse
berechnet.

° Die Wertentwicklung des Vergleichsindex reprasentiert: Von der Auflegung bis zum 9. November 2015 jeweils 1/3
Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Component USD Hdgd; ICE BofAML Global High Yield BB-B Rated
Constrained USD Hdgd; JPMorgan EMBI Global. Seit dem 10. November 2015 jeweils 1/3 Bloomberg Barclays
Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, USD Hedged; ICE BofAML BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, USD Hedged; und JPMorgan EMBI Global, USD Hedged.
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Diversified Income Duration Hedged Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum

6 Monate Auflegung von

Klassen
Auf USD lautende Klassen
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2011) (0,53 %) 4,00 %
Institutional Class, ausschittende Anteile (am 30. Okt. 2015 aufgelegt) (0,56 %) 5,88 %
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Feb. 2014) 0,71 %) 2,57 %
Investor Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 18. Feb. 2014) (0,78 %) 2,56 %
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Aug. 2013) (0,97 %) 2,33 %
Class E, ausschiittende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2011) (0,94 %) 3,11 %
Class R, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (0,67 %) 2,95 %
Class T, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Okt. 2014) (1,18 %) 2,33 %
Gleichgewichtete Mischung von drei Indizes mit einer konstanten Duration von 0,25
Jahren, wie von PIMCO berechnet: Bloomberg Barclays Global Aggregate
Credit ex Emerging Markets, USD Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B
Rated Developed Markets High Yield Constrained Index, USD Hedged; und
JPMorgan EMBI Global, USD Hedged?® (0,43 %) 3,46 %°
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Aug. 2011) (1,84 %) 3,67 %
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschittende Anteile Il (Auflegung: 1. Okt. 2013) (1,82 %) 212 %
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 11. Aug. 2011) (2,24 %) 2,94 %
Class E EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 7. Mai 2013) (2,28 %) 0,66 %
Eine Mischung aus folgenden drei Indizes bei konstanter Duration von 0,25 Jahren:
jeweils 1/3 Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit ex Emerging
Markets, EUR Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed
Markets High Yield Constrained Index, EUR Hedged; und JPMorgan EMBI
Global, EUR Hedged® (1,80 %) 3,41 %"
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 23. Aug. 2011) (1,39 %) 4,46 %
Institutional GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 22. Jan. 2013) (1,39 %) 2,44 %
Eine Mischung aus folgenden drei Indizes bei konstanter Duration von 0,25 Jahren:
jeweils 1/3 Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit ex Emerging
Markets, GBP Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed
Markets High Yield Constrained Index, GBP Hedged; und JPMorgan EMBI
Global, GBP Hedged® (1,33 %) 3,99 %?

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse
berechnet.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Diversified Income Duration Hedged Fund repréasentiert
Folgendes: Von der Auflegung bis zum 9. November 2015: Bogey 4309 (Eine Mischung aus folgenden drei
Indizes bei konstanter Duration von 25 Jahren: jeweils 1/3 Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit USD
Hdgd; ICE BofAML High Yield BB-B Rated Developed Markets Constrained USD Hdgd; JPMorgan EMBI Global.
Seit dem 10. November 2015: eine Mischung aus folgenden drei Indizes bei konstanter Duration von 25 Jahren:
jeweils 1/3 Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, USD Hedged; ICE BofAML BB-B
Rated Developed Markets High Yield Constrained Index, USD Hedged; und JPMorgan EMBI Global, USD
Hedged).

~

w

Anlageziel und Uberblick liber die Strategie

Der Diversified Income Duration Hedged Fund versucht, in
Ubereinstimmung mit umsichtiger Anlageverwaltung die
derzeitige Rendite zu maximieren, indem er mindestens 80
% seines Nettovermdgens in ein diversifiziertes Portfolio
von variabel und flexibel verzinslichen Renteninstrumenten
(wie im Verkaufsprospekt definiert) und
Renteninstrumenten mit einer Duration von hdchstens
einem Jahr sowie fest verzinslichen Renteninstrumenten
anlegt.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Eine Untergewichtung von Auslandsschulden von
Schwellenlédndern, die abverkauft wurden, trug zur
Wertentwicklung bei.

» Ein Engagement bei Non-Agency-Hypotheken in den
USA wirkte sich positiv auf die Wertentwicklung aus,
da sich der Sektor hervorragend entwickelte.

» Ein Ubergewichtetes Engagement bei
hochverzinslichen Gesundheitswerten wirkte sich
positiv auf die Wertentwicklung aus, da sich der Sektor
Uberdurchschnittlich entwickelte.

» Long-Engagements bei Schwellenmarktwahrungen
schmalerten die Wertentwicklung, da diese Wahrungen
gegenuber dem US-Dollar abverkauft wurden.

» Ein Long-Engagement bei zusatzlichen Tier-1-
Anleihen, die schlechter abschnitten als der
Gesamtmarkt, schmaélerte die Wertentwicklung.
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Dynamic Multi-Asset Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum

6 Monate  Auflegung von

Klassen

Auf EUR lautende Klassen

Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Feb. 2016) (1,40 %) 5,27 %

Institutional, ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 25. Feb. 2016) (1,27 %) 5,31 %

Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Feb. 2016) (1,87 %) 4,15 %

Class E, ausschiittende Anteile (Auflegung: 8. Dez. 2017) (1,81 %) (2,40 %)

Class G Institutional, ausschittende Anteile (Auflegung: 26. Apr. 2017) (1,26 %) 1,44 %

Class T, thesaurierende Anteile (Auflegung: 20. Okt. 2016) (1,99 %) 1,99 %

1 Month Euribor Rate Index (0,19 %) (0,36 %)?
Auf CHF lautende Klassen

Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 14. Marz 2018) — (1,00 %)

1 Month CHF LIBOR Index — (0,23 %)
Auf GBP lautende Klassen

Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Feb. 2016) (0,86 %) 6,22 %

1 Month GBP-LIBOR-Index 0,25 % 0,38 %
Auf USD lautende Klassen

Institutional USD (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Feb. 2016) 0,00 % 7,39 %

Class E USD (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 15. Marz 2017) (0,57 %) 3,39 %

Class E USD (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 15. Marz 2017) (0,48 %) 3,46 %

1 Month USD LIBOR Index 0,88 % 1,01 %2

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse
berechnet.
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Anlageziel und Uberblick liber die Strategie

Der Dynamic Multi-Asset Fund strebt bei Kapitalerhalt und
umsichtiger Anlageverwaltung die maximal mogliche
Gesamtrendite an, indem er sich an einem breiten
Spektrum von Vermdgensklassen beteiligt. Hierzu zéhlen
beispielsweise Aktientitel (wie im Verkaufsprospekt
definiert), Rentenwerte (wie im Verkaufsprospekt definiert)
und Wahrungen sowie mit Rohstoffen und dem
Immobiliensektor zusammenhangende Instrumente (wobei
jedoch keine Direktanlagen in Rohstoffe und Immobilien
vorgenommen werden), die die im Verkaufsprospekt
dargestellte Anlagepolitik des Teilfonds vorsieht.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Ein Long-Engagement bei ausgewahlten
Schwellenmarktwahrungen, insbesondere beim
argentinischen Peso, beim russischen Rubel und beim
brasilianischen Real, belastete die Wertentwicklung, da
diese Wahrungen gegeniiber dem Euro abgewertet
wurden.

» Das Engagement bei US-Duration belastete die
Wertentwicklung, da die Renditen auf US-
Schatzpapiere stiegen.

» Ein Long-Engagement bei japanischen Banken war der
Wertentwicklung abtraglich, da diese an Wert
einbllten.

» Ein Short-Engagement bei europaischen
Aktienoptionen verstarkte die Rendite, da die Kurse
wahrend des Berichtszeitraums sanken.

» Eine Long-Position bei deutscher Duration trug zur
Wertentwicklung bei, da die Renditen sanken.



Emerging Asia Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der Emerging Asia Bond Fund beabsichtigt, seine Ertrage
Auf USD lautende Klassen mitlhilfe umsichtiggr AnlagevenNaItung zu maximieren. pgr
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 3. Juni 2011) (2,66 %) 0,85 % Teilfonds legt in einen Mix aus Renteninstrumenten (wie im
Class E, ausschiittende Anteile (Auflegung: 1. Juni 2010) (2,99 %) 3,15 % Verkaufsprospekt definiert) von Emittenten, die wirtschaftlich
JPMorgan Asia Credit Index’ (2,55 %) 4.11 %2 mit asiatischen Landern mit Schwellenwertpapiermarkten,
Auf EUR lautende Klassen ’ ' ausgenommen Japan, verbunden sind, Derivaten (wie im
Institutional EUR (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 1. Okt. 2010) 0,15 % 4,14 % gi;ﬁ;{z‘:ﬁz‘:ﬁ&;ﬁzweﬁ er:f $g;e¥z ilef';‘r)\zzle;izg\fﬂe
Class E EUR (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 3. Juni 2011) (0,32 %) 3,19 % Rentenwerte (wie im Vgrk f ‘r kt defini I_% ind von
JPMorgan Asia Credit Index (EUR Unhedged)® 0.23 % 468 %’ entenwerte (wie im Verkaufsprospekt definiert) sind vo
9 9 ’ ° ’ ° Moody’s mindestens mit Caa oder von S&P mit CCC oder
Auf HKD lautende Klassen . . . . . von Fitch gleichwertig bewertet (oder die, falls sie kein
Class M Reta!l HKD (Unhedged), ausschuttenge Anteile (Auflegung: 1. Marz 2011) (2,76 %) 0,94 % Rating haben, nach Meinung der Anlageberatungs-
JPMorgan Asia Credit Index (HKD Unhedged) (2,15 %) 2,43 % gesellschaft eine vergleichbare Qualitat aufweisen).
Ausgenommen davon sind hypothekarisch gesicherte
4 . . . . . . . Wertpapiere, fir die es kein vorgeschriebenes Mindest-
Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. Kreditrating gibt.
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse
berechnet.

w

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Emerging Asia Bond Fund repréasentiert: Von der Auflegung bis Kommentare zum Fonds
zum 31. Mai 2016: [90 % JPMorgan Asia credit Index (JACI) + 10 % 1 month USD LIBOR] * [JPMorgan Emerging

L | Mark | ELMI+ h D LIBOR]. Sei 1. i2016: JPM Asi it .
ocal Markets Index (| )1/ [3 month US OR]. Seit dem 1. Juni 2016: JPMorgan Asia Credit Index. Die folgenden Faktoren hatten wéhrend des

Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Die Positionierung bei Auslandsanleihen
chinesischer Unternehmen wirkte sich positiv
auf die Wertentwicklung aus.

» Eine Untergewichtung externer Unternehmensan-
leihen aus Hongkong trug zur Wertentwicklung bei.

» Eine Ubergewichtung von Auslandsanleihen
indischer Unternehmen sowie von Auslandsschulden
indischer quasi-staatlicher Stellen belastete die
Wertentwicklung.

» Eine Ubergewichtung der Auslandsschulden
chinesischer quasi-staatlicher Stellen belastete
die Wertentwicklung.
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Emerging Local Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Emerging Local Bond Fund beabsichtigt, seine Ertréage
Auf USD lautende Klassen mithilfe umsichtiger Anlageverwaltung zu maximieren. Der
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 11. Dez. 2007) (6,85 %) 2,04 % Teilfonds legt grundsatzlich mindestens 80 % seiner
Institutional Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 18. April 2008) (6,82 %) 1,73 % VermGgenswerte in Rentenwerte (wie im Verkaufsprospekt
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Aug. 2010) (7,07 %) (0,69 %) definiert) an, die auf Wahrungen von Landern mit
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 19. Nov. 2008) (7,33 %) 3,69 % fgz‘r”ggflr\‘,‘;ﬁ"mpgg’;‘::;f”F'j;’lffens gfe:gm;f“’"”akte
Class E, ausschyttende Ante_lle (Auflegung: 8. Juli 2010) (7,31 %) (0,75 %) Vereinbarungen enthalten k‘t')nnen.
Class Z, ausschittende Anteile (Auflegung: 18. Nov. 2008) (6,37 %) 5,52 %
JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified Index
(Unhedged) (6.44 %) 2,60 %*
Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 19. Okt. 2012) (5,14 %) (1,76 %) ) .
Investor CHF (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 2. Marz 2011) (5,17 %) (0,12 %) Dle_folgen(_ien Fakto'ren hatten \A{ahrend desl .
) - I Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified Index
(CHF Unhedged) (4,67 %) 0,87 %”
Auf EUR lautende Klassen » Eine Untergewichtung der lokalen ungarischen Duration

Institutional EUR (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Apr. 2010) (4,18 %) 1,92 % und des ungarischen Forint trug zur relativen
Institutional EUR (Unhedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 23. Juni 2010) (. ) 1,01 % Wertentwicklung bei, da die lokalen Renditen stiegen
Investor EUR (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 2. Marz 2011) (. ) 1,23 % und die Wahrung gegenliber dem US-Dollar abgewertet
Class E EUR (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 2. Juli 2009) (4,66 %) 321 % wurde.

Class G Institutional EUR (Unhedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2014)  (: ) 2,27 %

Class G Retail EUR (Unhedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 14. Dez. 2010)  ( ) 0,17 % Ein nicht im Vergleichsindex enthaltenes Engagement
Class T EUR (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 3. Jan. 2017) (¢ ) (4,35 %) bei kurzfristigen, auf agyptische Pfund lautenden

JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified Index ) Schatzanleihen lieferte eine positive Gesamtrendite,
(EUR Unhedged) (3,78 %) 4,86 % was vor allem dem hohen Carry im ersten Halbjahr
Auf GBP lautende Klassen 2018 zu verdanken war.
Institutional GBP (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 27. Juni 2008) (4,59 %) 6,34 %
JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified Index

Eine Ubergewichtung des argentinischen Pesos
schmalerte die relative Wertentwicklung, da die
Wahrung gegeniiber dem US-Dollar an Wert verlor.

(GBP Unhedged) (4,14 %) 6,92 %

! Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse

berechnet. Eine Ubergewichtung der lokalen indonesischen

Duration belastete die relative Wertentwicklung, da die
lokalen Renditen im ersten Halbjahr 2018 stiegen.

» Eine Ubergewichtung der tiirkischen Lira schmélerte
die relative Wertentwicklung, da die Wahrung
gegeniiber dem US-Dollar an Wert verlor.
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Emerging Markets 2018 Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Emerging Markets 2018 Fund méchte in
Auf USD lautende Klassen Ubereinstimmung mit einer umsichtigen Anlageverwaltung
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Okt. 2014) 0,87 % 414 % und dem Falligkeitsdatum des Fonds eine maximale
Institutional Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 9. Dez. 2014) 0,98 % 479 % Gesamtrendite erzielen (wie im Verkaufsprospekt des
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Okt. 2014) 0,54 % 3,29 % Teilfonds am oder um den 30. November 2018 definiert),

indem er unter normalen Umstanden mindestens 80 %

Auf EUR lautende Klassen seines Nettovermdgens in Rentenwerte (wie im

Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Okt. 2014) (0,54 %) 2,66 % Verkaufsprospekt definiert) unterschiedlicher Laufzeiten
Administrative EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: nd von Emittp nten anlegt. die wirtschaftlich mit
31. Okt. 2014) (0,73 %) 215% gchwglIenléndeerr?v;bl?r?dyeniind LsJﬁdadiecvon deren
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Okt. 2014) (0,83 %) 1,84 % Regierungen, Behorden oder Organen und Unternehmen
A fC(I?;sPCI; Rtetaltli Ellill? (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 31. Dez. 2014) (0,82 %) 1,84 % ausgegeben werden. Diese Instrumente kénnen auf andere
u autende Klassen Wahrungen als den USD lauten, unter anderem auf
Class R GBP (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Okt. 2014) 0,09 % 3,29 % Wéhrungen von Schwellenmérkten. Die

Anlageberatungsgesellschaften kénnen das gewiinschte
Engagement durch direkte Anlagen in Rentenwerte (wie im
Verkaufsprospekt definiert) und/oder durch Anlagen in
Derivate erreichen, wie im Verkaufsprospekt naher
erlautert. Der Teilfonds kann aufRerdem in Wertpapiere
anlegen, die nicht mit Schwellenlandern verbunden sind.
Wahrend der zwolf Monate vor dem Falligkeitsdatum des
Fonds kénnen die Anlageberatungsgesellschaften in ihrem
Ermessen entscheiden, dass es nicht im besten Interesse
des Teilfonds ist, mit Schwellenlandern verbundene
Rentenwerte zu erwerben (z.B. bei unglinstigen
Marktbedingungen). Unter diesen Umstanden und nur
wahrend des letzten Zwolf-Monats-Zeitraums kdnnen die
Anlageberatungsgesellschaften die Anlage in nicht mit
Schwellenlandern verbundene Rentenwerte durchfiihren;
sie sind dann nicht an die oben genannte Beschréankung
von 80 % gebunden. Die Laufzeit von wahrend dieses
Zeitraums gekaufter Rentenwerte ist jedoch nicht langer als
das Falligkeitsdatum des Teilfonds.

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Eine Allokation auf kurzfristige brasilianische Anleihen
quasi-staatlicher Emittenten und
Unternehmensanleihen trug zur Wertentwicklung bei,
da diese im ersten Halbjahr 2018 dank ihres hohen
Carry eine positive absolute Wertentwicklung
verbuchten.

Eine Allokation auf kurzfristige russische Anleihen
quasi-staatlicher Emittenten trug zur Wertentwicklung
bei, da diese im ersten Halbjahr 2018 dank ihres hohen
Carry eine positive absolute Wertentwicklung
verbuchten.

Eine Allokation auf kurzfristige tlrkische Anleihen
quasi-staatlicher Emittenten und
Unternehmensanleihen trug zur Wertentwicklung bei,
da diese im ersten Halbjahr 2018 dank ihres hohen
Carry eine positive absolute Wertentwicklung
verbuchten.

Eine Aufwéartsbewegung der US-Zinsstrukturkurve
belastete die absolute Wertentwicklung, da der Anstieg
der kurzfristigen US-Renditen negative Auswirkungen
auf externe Schwellenmarktanleihen mit &hnlicher
Laufzeit hatte.

Halbjahresbericht | 30. Juni 2014 17



Emerging Markets Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Emerging Markets Bond Fund versucht, seine
Auf USD lautende Klassen Gesamtrendite in Ubereinstimmung mit einer umsichtigen
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Juli 2001) (4,62 %) 9,27 % Anlageverwaltung zu maximieren, indem er mindestens 80
Institutional Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 13. Dez. 2001) (4,63 %) 8,50 % % seines Vermdgens in Rentenpapiere (wie im )
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. April 2002) (4,79 %) 7,68 % Verkaufsprospekt definiert) von Emittenten anlegt, die
Investor Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 18. April 2002) (4,81 %) 7,64 % ng;gi‘:tgfmh ;‘rﬂt'éﬁ’;d:b’u';‘g:n“fi':gbgg‘rj?”e“fon 4 wird aktiv
Administrative C!ass, thesaun‘erende Anteile (Auﬂg_gung: 29. Mai 2003) (4,84 %) 6,43 % verwaltet, um das Gesamtrenditepotenzial zu maximieren.
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Marz 2006) (5,05 %) 5,10 %
Class E, ausschittende Anteile (Auflegung: 28. Okt. 2005) (5,12 %) 5,26 %
Class H Institutional, thesaurierende Anteile (Auflegung: 17. Okt. 2002) (4,70 %) 8,85 %
Class M Retail, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2010) (5,09 %) 3,73 %
Class M Retail, ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 23. Dez. 2013) (4,98 %) 3,08 % Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Class Z, ausschittende Anteile (Auflegung: 18. Nov. 2008) (4,24 %) 9,58 % Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global (5,23 %) 8,36 %’
Auf AUD lautende Klassen
Class M Retail AUD (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 19. Dez. 2012) (5,11 %) 2,65 % » Eine Untergewichtung der US-Duration trug zur
JPMorgan EMBI Global (AUD Hedged) (5,38 %) 3,76 % relativen V\(ertentwlcklung bei, da die Renditen auf US-
Auf CHF lautende Klassen Schatzpapiere stiegen.
Institutional CHF (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 16. Dez. 2005) (6,05 %) 4,36 %
JPMorgan EMBI Global (CHF Hedged) (6,72 %) 4,66 % » Eine Untergewichtung libanesischer Staatsanleihen,
Auf EUR lautende Klassen die im ersten Halbjahr 2018 eine negative

Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 17. Dez. 2002) 7,50 % Gesamtrendite verbuchten, wirkte sich positiv auf die
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 20. Dez. 2010) 3,99 % relative Wertentwicklung aus.
Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 4. Aug. 2009) 5,15 %

( )
( )
( )
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Marz 2006) (6,35 %) 4,19 %
( )
( )
( )

Eine Untergewichtung philippinischer Staatsanleihen,
(2,77 %) die im ersten Halbjahr 2018 eine negative
(0,34 %) Gesamtrendite verbuchten, wirkte sich positiv auf die

Class G Institutional EUR (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 26. Apr. 2017)
Class T EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 3. Jan. 2017)

JPMorgan EMBI Global (Euro Hedged) 6,55 % 7,40 %* relative Wertentwicklung aus.
JPMorgan EMBI Global (EUR Unhedged) — 2,15 %”*

Auf EUR lautende Klassen (nicht abgesichert) » Eine Ubergewichtung argentinischer Staatsanleihen
A \IgnGstiBtlIJ’tilonatl El;J’R I((l.llnhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 9. Feb. 2018) — 2,10 % die im ersten Halbjahr 2018 eine negative ’
u autende Klassen Gesamtrendite verbuchten, schmélerte die relative

Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 5. Feb. 2004) (5,46 %) 6,89 % Wertentwicklung.

Institutional GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Dez. 2005) (5,48 %) 5,76 %

JPMorgan EMBI Global (GBP Hedged) (6,12 %) 7,25 % o . ) .
Auf SGD lautende Klassen » Eine Ubergewichtung venezolanischer Staatsanleihen,

Class E SGD (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 15. Feb. 2007) (5,49 %) 4,14 % die im ersten Halbjahr 2018 eine negative )

JPMorgan EMBI Global (SGD Hedged) (5,61 %) 5.67 % Gesamtrendite verbuchten, schmélerte die relative

Wertentwicklung.

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse
berechnet.
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Emerging Markets Corporate Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Emerging Markets Corporate Bond Fund méchte bei
Auf USD lautende Klassen gleichzeitigem Kapitalerhalt und umsichtiger
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 12. Nov. 2009) (2,67 %) 4,79 % Anlageverwaltung den maximal moglichen Gesamtertrag
Administrative Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 16. Aug. 2012) (3,00 %) 2,38 % erzielen, indem er unter normalen Umsténden mindestens
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 27. Feb. 2012) (3,12 %) 2,63 % 80 % seines Vermdgens in einem aktiv verwalteten breit
Class Z, ausschittende Anteile (Auflegung: 3. Dez. 2009) (2,14 %) 591 % gefach_erten Portfolio aus (im Verkaufsp_rosp_ekt . .
JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Index Diversified (CEMBI) (3,06 %) 6,14 % beschriebenen) I?entenwerten anleg?, die yvlrtschaft!mh mit
’ ’ Schwellenmarktlandern verbunden sind, einschlieRlich
Auf CHF lautende Klassen ) . . Rentenwerten, die Emittenten von
Class E CHF (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Mai 2012) (4,59 %) 1,30 % Industrieschuldverschreibungen begeben haben, die
JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Diversified Index (CHF Hedged) (4,55 %) 3,51 % wirtschaftlich mit Schwellenmarktiandern verbunden sind.
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 19. Feb. 2010) (3,98 %) 3,88 %
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 2. Marz 2010) (4,41 %) 2,77%
JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Diversified Index (EUR Hedged) (4,36 %) 5,16 %
Auf GBP lautende Klassen Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Institutional GBP (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 16. Juni 2011) (3,44 %) 3,16 % Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Diversified Index (GBP Hedged) (3,90 %) 4,68 %
» Eine Untergewichtung der US-Duration trug zur
" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. relativen Wertentwicklung bei, da die Renditen auf US-
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse Schatzpapiere stiegen.
berechnet.

Eine Ubergewichtung brasilianischer
Unternehmensanleihen, die im ersten Halbjahr 2018
eine positive Gesamtrendite verbuchten, wirkte sich
positiv auf die relative Wertentwicklung aus.

Eine Untergewichtung von Schuldtiteln quasi-staatlicher
russischer Korperschaften, die im ersten Halbjahr 2018
eine negative Gesamtrendite verbuchten, wirkte sich
positiv auf die relative Wertentwicklung aus.

Eine Ubergewichtung nigerianischer
Unternehmensanleihen, die im ersten Halbjahr 2018
eine negative Gesamtrendite verbuchten, schmalerte
die relative Wertentwicklung.

Eine Ubergewichtung argentinischer
Unternehmensanleihen und ein Engagement bei
argentinischen Staatsanleihen, die im ersten Halbjahr
2018 jeweils eine negative Gesamtrendite verbuchten,
belasteten die relative Wertentwicklung.
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Emerging Markets Short-Term Local Currency Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Emerging Markets Short-Term Local Currency Fund

Auf USD lautende Klassen strebt eine maximale Gesamtrendite bei Kapitalerhalt und

Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 29. Sept. 2006) (3,82 %) 2,48 % umsichtiger Anlageverwaltung an, indem er mindestens

Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 19. Nov. 2008) (4,23 %) 1,87 % 80 % seines Vermégens in Wahrungenvon

Class E, ausschiittende Anteile (Auflegung: 31. Okt. 2006) (4,24 %) 1,40 % Schwellenléndern oder Renteninstrumente (wie im

JPMorgan Emerging Local Markets Index Plus (Unhedged) B41%)  254% Verkaufsprospekt definiert) investiert, die auf solche lauten.
Auf EUR lautende Klassen Bei der Ausv_\{ahl von Landern, c_i_|e d|9 Gesellschaft als

Institutional EUR (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 20. Jan. 2010) (1,08 %) 2,95 % iﬁ:;‘“;'ggi;‘gzgeer:;:‘sfﬁa‘;ferrf“uggedr'zinen breiten

Class E EUR (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 2. Juli 2009) (1,56 %) 2,62 %2 Spielraum. Die Anlageberatungsgesellschaft wahit die

JPMorgan Emerging Local Markets Index Plus (EUR Unhedged) (0,65 %) 3,62 % Zusammensetzung des Teilfonds nach Landern und

Wahrungen auf der Grundlage seiner Bewertung von
bestimmten Faktoren aus. Zu diesen Faktoren gehtren
Zinsprognosen, Inflationsraten, Devisenkurse, Geld- und
Fiskalpolitik, Handels- und Leistungsbilanz,
aktienmarktspezifische Faktoren und andere spezifische
Faktoren, die der Anlageberatungsgesellschaft relevant
erscheinen. Der Anlageschwerpunkt des Teilfonds wird
wahrscheinlich auf Asien, Afrika, dem Nahen Osten,
Lateinamerika und den aufstrebenden Landern Europas
liegen. Der Teilfonds kann in Instrumente investieren, deren
Renditen auf den Renditen von Wertpapieren aus den
Schwellenmarkten basieren, etwa derivative Instrumente,
anstatt direkt in Wertpapiere oder Wertpapiere aus
Schwellenméarkten zu investieren. Die durchschnittliche
Duration des Portfolios dieses Teilfonds richtet sich nach
den Zinsprognosen der Anlageberatungsgesellschaften.
Unter normalen Marktbedingungen wird davon
ausgegangen, dass sie nicht langer als zwei Jahre ist. Der
Teilfonds kann seine Vermdgenswerte insgesamt in
hochrentierliche Wertpapiere anlegen, wobei héchstens 15
% der Vermdgenswerte in Wertpapiere angelegt werden
kénnen, die von Moody’s oder S&P niedriger als B bewertet
werden bzw. die von Fitch ein entsprechendes Rating
erhalten haben (oder, falls sie nicht bewertet sind, von der
Anlageberatungsgesellschaft als von vergleichbarer
Qualitat eingestuft).

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse
berechnet.

~

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Eine Untergewichtung des ungarischen Forint
verstarkte die relative Wertentwicklung, da die
Wahrung gegentiber dem US-Dollar an Wert verlor.

» Ein nicht im Vergleichsindex enthaltenes Engagement
im agyptischen Pfund, das Uber kurzfristige
Schatzanleihen erzielt wurde, lieferte eine positive
Gesamtrendite, was vor allem dem hohen Carry im
ersten Halbjahr 2018 zu verdanken war.

» Eine Ubergewichtung des argentinischen Pesos
schmalerte die relative Wertentwicklung, da die
Wahrung gegentiber dem US-Dollar an Wert verlor.

» Eine Ubergewichtung der tiirkischen Lira schmélerte
die relative Wertentwicklung, da die Wahrung
gegeniiber dem US-Dollar an Wert verlor.

» Eine Ubergewichtung des polnischen Zloty schmélerte
die relative Wertentwicklung, da die Wahrung
gegeniiber dem US-Dollar an Wert verlor.
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Euro Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick iiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Euro Bond Fund mdchte die bei Kapitalerhalt und
Auf EUR lautende Klassen umsichtiger Vermdgensverwaltung maximal mégliche
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Dez. 1998) 0,58 % 4,65 % Gesamtrendite erzielen. Der Teilfonds versucht, sein
Institutional Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 7. Jan. 2003) 0,62 % 4,53 % Anlageziel zu erreichen, indem er mindestens zwei
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 8. Mai 2002) 0,44 % 4,50 % Drittel seines Vermégens in ein diversifiziertes Portfolio
Investor Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 29. April 2002) 0,39 % 447 % aus auf Euro lautenden Rentenpapieren (wie im
- ; X . i X Verkaufsprospekt definiert) mit unterschiedlichen
Administrative Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 7. Juni 2001) 0,36 % 4,33 % Laufzeiten anlegt.
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Marz 2006) 0,14 % 3,38 %
Class E, ausschittende Anteile (Auflegung: 10. Okt. 2005) 0,09 % 3,03 %
Class G Institutional, ausschittende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2014) 0,63 % 3,88 %
Class T, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2014) 0,00 % 1,41 %
FTSE Euro Broad Investment-Grade Index 0,30 % 4,41 % Die folgenden Faktoren hatten whrend des
Auf CHF lautende Klassen . . ) Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2006) 0,42 % 3,47 %
FTSE Euro Broad Investment-Grade (CHF Hedged) Index 0,14 % 3,50 %
» Eine Ubergewichtung deutscher Duration trug zur
relativen Wertentwicklung bei, da die Renditen
" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. zurlickgingen.
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse
berechnet. »

Eine Untergewichtung italienischer Duration trug zur
relativen Wertentwicklung bei, da die Renditen
stiegen.

Ein Engagement bei Non-Agency-MBS trug zur
relativen Wertentwicklung bei, da die
Gesamtrenditen dieser Wertpapiere positiv
ausfielen.

Eine Untergewichtung der Spread-Risiken von
Kreditwerten mit Investment Grade trug zur relativen
Wertentwicklung bei, da sich die Spreads
erweiterten.

Das Engagement bei US-Duration belastete die
relative Wertentwicklung, da die Renditen
anstiegen.

Ein Short-Engagement beim US-Dollar schmélerte
die relative Wertentwicklung, da die Wahrung
gegenlber dem Euro an Wert gewann.
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Euro Credit Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Euro Credit Fund mdchte die bei Kapitalerhalt und
Auf EUR lautende Klassen umsichtiger Vermégensverwaltung maximal mégliche
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Jan. 2008) 0,19 % 4,60 % Gesamtrendite erzielen. Der Teilfonds legt mindestens zwei
Institutional Class, ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 1. Okt. 2013) 0,15 % 3,93 % Drittel seines Vermégens in ein breit geféchertes Portfolio
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Mai 2010) (0,38 %) 3,38 % von auf Euro lautenden Renteninstrumenten (wie im
Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Credit Index (0,53 %) 4,30 %2 Verkaufsprospekt definiert) mit unterschiedlichen

Laufzeiten an. Diese enthalten direkte oder indirekte
Beteiligungen an kreditnahen Rentenwerten oder
derivativen Instrumenten, wie Optionen, Futures, Swaps
oder Credit Default Swaps.

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse
berechnet.

N

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Ein Ubergewichtetes Engagement bei der Duration
européischer Kernlander trug zur Wertentwicklung bei,
da deutsche Zinsen wahrend des Berichtszeitraums
sanken.

» Ein untergewichtetes Engagement im
Versicherungssektor trug zur Wertentwicklung bei, da
dieser Sektor schlechter abschnitt als der
Gesamtmarkt.

» Ein untergewichtetes Engagement bei
Auslandsschulden von Schwellenléandern, die sich
unterdurchschnittlich entwickelten, wirkte sich positiv
auf die Wertentwicklung aus.

» Ein Engagement bei US-Duration war der
Wertentwicklung abtraglich, da die Zinsen wahrend des
Berichtszeitraums anstiegen.

» Tendenzielle Short-Positionen beim US-Dollar
belasteten die Wertentwicklung, da der USD gegeniber
dem EUR aufgewertet wurde.
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Euro Income Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der Euro Income Bond Fund beabsichtigt, seine laufenden
Auf EUR lautende Klassen Ertrage mithilfe umsichtiger Anlageverwaltung zu
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2011) (0,82 %) 5,25 % maximieren. Der langfristige Kapitalzuwachs gilt als
Institutional Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2011) (0,79 %) 5,25 % sekundéres Anlageziel. Der Teilfonds investiert mindestens
Investor Class, ausschiittende Anteile (29. Mai 2012) (0,99 %) 5,24 % zwei Drittel seines Vermdgens in ein diversifiziertes
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2011) (1,31 %) 429 % Portfolio von auf Euro lautenden Anleihen und anderen
cl E hiittende Anteile (Aufl 28, Feb. 2011 1329, 429 9, Rentenwerten (wie im Verkaufsprospekt definiert) mit
ass L, aussc u ende An el.e (Auflegung, 28. Feb. ) (1 Q) ’ ° unterschiedlichen Laufzeiten. Der Teilfonds strebt hohe
Class T, thesaurlllerende Ante_lle (Auflegung: 30. Sept. 2014) (1,48 %) 1,75 % Dividendenertrage an, indem er in eine breite Palette von
Class T, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2014) (1,50 %) 1,75 % Rentenwertsektoren anlegt, die nach Ansicht der
Bloomberg Barclays Euro Aggregate 1-10 Year Bond Index (0,11 %) 3,60 % Anlageberatungsgesellschaft typischerweise Ertrage auf
Auf USD lautende Klassen erhéhtem Niveau einbringen.
Institutional USD (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Feb. 2018) — 0,40 %
Bloomberg Barclays Euro Aggregate 1-10 Year Bond Index (USD Hedged) — 1,47 %

Kommentare zum Fonds

! Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse
berechnet.

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Ein Engagement bei européischer Duration trug zur
positiven Wertentwicklung bei, da die Renditen
zurlickgingen.

» Ein Engagement bei Non-Agency-MBS trug zur
absoluten Wertentwicklung bei, da die Gesamtrenditen
dieser Wertpapiere positiv ausfielen.

» Ein Short-Engagement bei britischer Duration trug zur
absoluten Wertentwicklung bei, da die Renditen stiegen.

» Ein Engagement bei Finanzwerten mit Investment Grade
belastete die absolute Wertentwicklung, da diese
Wertpapiere negative Uberschussrenditen verbuchten.

» Ein Engagement bei hochverzinslichen
Unternehmensanleihen belastete die absolute
Wertentwicklung, da diese Wertpapiere negative
Uberschussrenditen verbuchten.

» Ein Engagement bei auf Hartwahrungen lautenden
Staatsanleihen aus Schwellenléandern belastete die
absolute Wertentwicklung, da sich die Spreads
erweiterten.
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Euro Long Average Duration Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum

6 Monate Auflegung von

Klassen
Auf EUR lautende Klassen
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 21. April 2006) 3,79 % 7,87 %
Bloomberg Barclays Euro Government (Germany, France, Netherlands) over
15 years Index’ 4,46 % 6,54 %

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Euro Long Average Duration Fund reprasentiert Folgendes: 21.
April 2006 bis 31. Marz 2011 — (FTSE Citigroup Euro Broad Investment-Grade (EuroBIG) Bond > 15 Years
Index); 31. Marz 2011 bis 31. Januar 2012 — (FTSE Citigroup Euro Broad Investment-Grade (EuroBIG) Bond
AAA rated > 15 Years Index); seit dem 31. Januar 2012 — (Bloomberg Barclays Euro Government (Germany,
France, Netherlands) over 15 years Index).
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Anlageziel und Uberblick (iber die Strategie

Der Euro Long Average Duration Fund mdchte bei
gleichzeitigem Kapitalerhalt und umsichtiger
Anlageverwaltung den héchst méglichen Gesamtertrag
erzielen. Der Teilfonds beabsichtigt, sein Anlageziel zu
erreichen, indem er mindestens zwei Drittel seines
Vermdgens in ein diversifiziertes Portfolio von auf Euro
lautenden Rentenwerten (wie im Verkaufsprospekt
definiert) anlegt. Unter normalen Marktbedingungen leiten
sich mindestens zwei Drittel der Duration des Teilfonds von
Engagements bei auf Euro lautenden staatlichen und/oder
regierungsnahen Rentenwerten ab.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Ein Ubergewichtetes Engagement bei US-Duration
belastete die relative Wertentwicklung, da die Renditen
fiir samtliche Laufzeiten anstiegen.

Allokationen auf ausgewéhlte Unternehmensanleihen,
insbesondere aus dem Industriesektor, schmalerten die
Wertentwicklung, da sich die Spreads dieses Sektors
wahrend des ersten Halbjahres erweiterten.

Ein Short-Engagement beim US-Dollar gegeniber
einem Korb von Schwellenmarktwahrungen belastete
die Wertentwicklung, da der US-Dollar aufgewertet
wurde.

Eine Untergewichtung italienischer Duration trug zur
relativen Wertentwicklung bei, da die Renditen
zurlickgingen.



Euro Low Duration Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebuihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Euro Low Duration Fund mdchte die bei Kapitalerhalt
Auf EUR lautende Klassen und umsichtiger Vermégensverwaltung maximal mogliche
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 5. Juli 2011) (0,61 %) 1,88 % Gesamtrendite erzielen. Der Teilfonds versucht, sein
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Marz 2013) (0,99 %) 0,08 % Anlageziel zu erreichen, indem er mindestens zwei Drittel
Bloomberg Barclays Euro Aggregate ex Treasury 1-3 Year Index’ (0,04 %) 1,71 %° seines Vermdgens in ein diversifiziertes Portfolio aus auf

Euro lautenden Rentenpapieren (wie im Verkaufsprospekt
definiert) mit unterschiedlichen Laufzeiten anlegt. Die

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. durchschnittliche Portfolio-Duration des Teilfonds liegt
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Euro Low Duration Fund reprasentiert Folgendes: 30. Juni 2011 grundsatzlich innerhalb eines Bereichs von etwa zwei
bis 30. September 2012 — (PIMCO European Advantage Government 1-3 Year Bond Index); seit dem 30. Jahren Gber oder unter der Duration des Bloomberg

September 2012 — (Barcap Euro Aggregate ex Treasury 1-3 Year Index). Die Wertentwicklung des Barclays Euro Aggregate ex-Treasury 1-3 Year Index.

Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem 30. Juni 2011 berechnet.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse e eI 2l [FarneE

berechnet.

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

Ein Long-Engagement bei ausgewahlten schwedischen
gedeckten Anleihen wirkte sich positiv auf die relative
Wertentwicklung aus, da diese Wertpapiere positive
Gesamtrenditen lieferten.

Ein Long-Engagement bei ausgewahlten Wertpapieren
regierungsnaher Einrichtungen wirkte sich positiv auf
die relative Wertentwicklung aus, da diese Wertpapiere
positive Gesamtrenditen lieferten.

Ein Long-Engagement beim MXN wirkte sich angesichts
des positiven Carry und der Aufwertung gegentiber dem
EUR positiv auf die relative Wertentwicklung aus.

Ein Engagement bei italienischen Staatsanleihen mit
kurzer Laufzeit wirkte sich negativ auf die relative
Wertentwicklung aus, da Renditen abverkauft wurden.

Eine Untergewichtung des langen Endes der
japanischen Zinsstrukturkurve belastete die relative
Wertentwicklung, da die Renditen stiegen.

Ein Long-Engagement bei ausgewahlten
Schwellenmarktwahrungen, unter anderem beim RUB
und der TRY, belastete die relative Wertentwicklung, da
diese Wahrungen gegeniber dem EUR abgewertet
wurden.
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Euro Short-Term Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum

6 Monate  Auflegung von

Klassen

Auf EUR lautende Klassen
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Jan. 2006) (0,82 %) 1,56 %
Institutional, ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 06. Mai 2016) (0,87 %) (0,51 %)
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Mérz 2006) (1,25 %) 0,79 %
1 Month Euribor Rate Index (0,19 %) 1,09 %?

[N

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse
berechnet.

26 PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC

Anlageziel und Uberblick iiber die Strategie

Der Euro Short-Term Fund ist bestrebt, bei Kapitalerhaltung
und taglicher Liquiditat hdchstmdgliche laufende Ertrage zu
erzielen. Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel, indem er
mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein
diversifiziertes Portfolio von auf Euro lautenden
Rentenpapieren (wie im Verkaufsprospekt definiert) mit
unterschiedlichen Durationen anlegt, obwohl davon
auszugehen ist, dass die durchschnittliche Portfolioduration
anderthalb Jahre nicht Uberschreitet.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Ein Long-Engagement bei ausgewahlten schwedischen
gedeckten Anleihen wirkte sich positiv auf die absolute
Wertentwicklung aus, da diese Wertpapiere positive
Gesamtrenditen lieferten.

» Ein Long-Engagement beim MXN wirkte sich angesichts
des positiven Carry positiv auf die absolute
Wertentwicklung aus.

» Ein Long-Engagement bei der NOK wirkte sich positiv
auf die absolute Wertentwicklung aus, da die Wahrung
gegeniiber dem EUR aufgewertet wurde.

» Ein Long-Engagement bei italienischer Duration
belastete die absolute Wertentwicklung, da die Renditen
abverkauft wurden.

» Ein Long-Engagement bei européischer Duration war
der absoluten Wertentwicklung aufgrund negativer
kurzfristiger Renditen in der Eurozone abtraglich.

» Ein Long-Engagement bei ausgewahlten
Schwellenmarktwahrungen, unter anderem beim RUB
und der TRY, belastete die absolute Wertentwicklung,
da diese Wahrungen gegeniiber dem EUR abgewertet
wurden.



Global Advantage Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der Global Advantage Fund versucht, bei gleichzeitigem
Auf USD lautende Klassen Kapitalerhalt und umsichtiger Anlageverwaltung
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 9. Juni 2009) (2,10 %) 3,40 % héchstmdgliche langfristigen Ertrage zu erzielen, indem er
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 10. Dez. 2010) (2,61 %) 1,07 % 80 % seines Vermdgens in ein diversifiziertes Portfolio aus
Class E, ausschiittende Anteile (Auflegung: 10. Dez. 2010) (2,54 %) 1,07 % Renteninstrumenten (wie im Verkaufsprospekt definiert)
PIMCO Global Advantage Bond Index (GLADI) (London Close) (244%)  2,82%" anlegt, die wirtschafflich mit mindestens drei Landern

Auf CHF lautende Klassen verbunden sind (darunter dirfen sich die USA befinden).

Institutional CHF (Partially Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 2. Aug. 2011) (1,41 %) 2,59 %
PIMCO Global Advantage Bond Index (GLADI) (CHF, Partially Hedged) (London Close) (1,86 %) 1,97 % Kommentare zum Fonds
Auf DKK lautende Klassen

Institutional DKK (Partially Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: Die folgenden Faktoren hatten wahrend des

22. Mérz 2013) (1,18 %) 159% Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
PIMCO Global Advantage Bond Index (GLADI) (DKK, Partially Hedged) (London Close) (1,53 %) 0,88 % 9
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Partially Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 24. Mai 2010) (1,16 %) 312 % » US-Zinsstrategien trugen zur relativen Wertentwicklung
Class E EUR (Partially Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 6. Mai 2010) (1,66 %) 2,10 % bei, vor allem aufgrund des Carry und der Titelauswahl.

PIMCO Global Advantage Bond Index (GLADI) (EUR, Partially Hedged) (London Close) (1,51 %) 2,63 %
Auf GBP lautende Klassen

Institutional GBP (Partially Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 11. Juli 2012) (0,83 %) 2,97 %

PIMCO Global Advantage Bond Index (GLADI) (GBP, Partially Hedged) (London Close) (1,20 %) 2,44 %
Auf NOK lautende Klassen

Institutional NOK (Partially Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung:

5. Marz 2012) (
PIMCO Global Advantage Bond Index (GLADI) (NOK, Partially Hedged) (London Close) (

» Eine Untergewichtung italienischer Duration trug zur
relativen Wertentwicklung bei, da die Renditen stiegen.

Eine Untergewichtung der Spread-Risiken von
1,31 %) 4,46 % Kreditwerten mit Investment Grade trug zur relativen
1,63 %) 3,90 % Wertentwicklung bei, da sich die Spreads erweiterten.

Ein Engagement bei Non-Agency-MBS trug zur
relativen Wertentwicklung bei, da die Gesamtrenditen
dieser Wertpapiere positiv ausfielen.

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse
berechnet.

Ein Long-Engagement bei einem Korb von
Schwellenmarktwahrungen mit hohem Carry (ARS,
TRY, RUB) belastete die relative Wertentwicklung, da
diese Wahrungen gegeniiber dem US-Dollar abgewertet
wurden.

Ein Engagement bei auf Hartwahrungen lautenden
Staatsanleihen aus Schwellenldndern belastete die
relative Wertentwicklung, da sich die Spreads
erweiterten.

» Eine Untergewichtung japanischer Duration schméalerte
die relative Wertentwicklung, da die Renditen sanken.
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Global Advantage Real Return Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Global Advantage Real Return Fund versucht, bei
Auf USD lautende Klassen gleichzeitigem Kapitalerhalt und umsichtiger
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 29. Juli 2011) (4,30 %) (1,31 %) Anlageverwaltung eine héchstmdgliche reale Rendite zu
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 21. Dez. 2012) (4,67 %) (3,61 %) erzielen, indem er mindestens 70 % seines .
Class Z, ausschiittende Anteile (Auflegung: 8. Nov. 2012) (3,92 %) (1,74 %) Nettovermdgens in internationale, inflationsindexierte
PIMCO Global Advantage Inflation-Linked Bond Index (USD Unhedged) (3.61%) (0,72 %)’ Rentenwerte in Landeswahrung aus Industrie- und

Schwellenmarkten anlegt (wie im Verkaufsprospekt

Auf CHF lautende Klassen definiert).

Institutional CHF (Partially Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung:
27. Marz 2012) (3,14 %) (0,22 %)
PIMCO Global Advantage Inflation-Linked Bond Index (CHF Partial Hedged) (2,56 %) 0,30 %
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Partially Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung:

29. Juli 2011) (2,75 %) 0,85 % Die folgenden Faktoren hatten wéhrend des
Institutional EUR (Partially Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
5. Mérz 2013) (2,72 %) (1,42 %)
Class E EUR (Partially Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 21. Dez. 2012) (3,13 %) (1,93 %) » Eine Untergewichtung des langen Endes der
Class Sslnstitbutiz%r;a“l)EUR (Partially Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 270%) 077 brasilianischen Realrenditekurve wirkte sich positiv auf
. o DO e die relative Wertentwicklung aus, da die
PIMCO Global Advantage Inflation-Linked Bond Index (EUR Partial Hedged) (2,09 %) 1,47 %° entsprechenden Realrendit?an stiegen.

Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Partially Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung:
15. Feb. 2012) (2,53 %) 0,90 % Eine Untergewichtung der nominalen US-Duration kam
PIMCO Global Advantage Inflation-Linked Bond Index (GBP Partial Hedged) (1,97 %) 1,49 % der relativen Wertentwicklung zugute, da die Renditen
anstiegen.

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse
berechnet.

Die Positionierung entlang der britischen nominalen
Renditekurve, insbesondere die Untergewichtung des
10-jahrigen Teils im Januar, wirkte sich positiv auf die
relative Wertentwicklung aus, da die britische 10-jahrige
Nominalrendite anstieg.

Eine Ubergewichtung der brasilianischen nominalen
Duration belastete die relative Wertentwicklung, da
brasilianische Nominalrenditen allgemein zulegten.

Eine Ubergewichtung der US-Realduration belastete die
relative Wertentwicklung, da die US-Realrenditen
zulegten.

Eine Ubergewichtung italienischer ILBs belastete die
relative Wertentwicklung, da italienische Realrenditen
allgemein zulegten.
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Global Bond ESG Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der Global Bond ESG Fund beabsichtigt, einen

Auf USD lautende Klassen hochstmdglichen Gesamtertrag bei gleichzeitigem
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 12. Jan. 2017) 0,00 % 2,58 % Kapitalerhalt und umsichtiger Anlageverwaltung zu
Class E, ausschiittende Anteile (Auflegung: 12. Jan. 2017) (0,46 %) 1,70 % erreichen, indem er mindestens zwei Drittel seines
Bloomberg Barclays Global Aggregate (USD Hedged) Index 0,07 % 2,01 % Vermdgens in ein diversifiziertes Portfolio von =~

Auf AUD lautende Klassen Rentenln_strumenten (\_ng im Verkau__fsprospekt definiert)
Class Z AUD (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 12. Jan. 2017) 0,26 % 3,53 % anlegt, die auf weltwsit fiihrende Wahrungen lauten.
Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (AUD Hedged) 0,06 % 2,42 %

Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 12. Jan. 2017) (1,48 %) 0,00 %
Bloomberg Barclays Global Aggregate (CHF Hedged) Index (1,42 %) (0,63 %)

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des Berichtszeitraums

Auf EUR lautende Klassen Einfluss auf die Wertentwicklung:

Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 12. Jan. 2017) (1,18 %) 0,48 %

Institutional EUR (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung 12. Jan. 2017) (1,22 %) 0,41 %

Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 9. Feb. 2017) (1,68 %) (0,29 %) » Eine Untergewichtung italienischer Duration wirkte

Bloomberg Barclays Global Aggregate (EUR Hedged) Index (1,21 %) (0,16 %)? sich positiv auf die relative Wertentwicklung aus, da
Auf GBP lautende Klassen die Renditen anstiegen.

Institutional GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 12. Jan. 2017) (0,71 %) 1,33 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate (GBP Hedged) Index 0,71 %) 0,75 % » Eine Untergewichtung britischer Duration wirkte sich
Auf NOK lautende Klassen . ) positiv auf die relative Wertentwicklung aus, da die

Institutional NOK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 12. Jan. 2017) (0,58 %) 1,77 % Renditen abverkauft wurden.

Bloomberg Barclays Global Aggregate (NOK Hedged) Index (0,51 %) 1,15 %
Auf NZD lautende Klassen

Institutional NZD (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 05. April 2017) 0,09 % 2,86 % » Ein Engagement bei Non-Agency-MBS trug zur relativen

Bloomberg Barclays Global Aggregate (NZD Hedged) Index 0,21 % 2,57 % Wertentwicklung bei, da die Gesamtrenditen dieser

Wertpapiere positiv ausfielen.

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse
berechnet.

» Eine Untergewichtung der Spread-Risiken von
Kreditwerten mit Investment Grade trug zur relativen
Wertentwicklung bei, da sich die Spreads erweiterten.

» Ein Long-Engagement bei einem Korb von Schwellen-
marktwéahrungen (ARS, CNH, TRY, RUB) belastete die
relative Wertentwicklung, da diese Wahrungen
gegeniiber dem USD abgewertet wurden.

» Eine Untergewichtung des langen Endes der japanischen
Zinsstrukturkurve belastete die relative Wertentwicklung,
da die Renditen stiegen.

» Ein Engagement bei hochverzinslichen Finanzwerten
wirkte sich negativ auf die relative Wertentwicklung
aus, da diese Wertpapiere negative Renditen verbuchten.
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Global Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick (iber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Global Bond Fund méchte die bei Kapitalerhalt und
Auf USD lautende Klassen umsichtiger Vermdgensverwaltung maximal mégliche
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 12. Marz 1998) 0,29 % 5,70 % Gesamtrendite erzielen. Der Teilfonds versucht, sein
Institutional Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 18. April 2001) 0,31 % 542 % Anlageziel zu erreichen, indem er mindestens zwei Drittel
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 1. Marz 1999) 0,14 % 5,19 % seines Vermogens in ein diversifiziertes Portfolio aus
Investor Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 23. Jan. 2001) 0,15 % 5,06 % festverzinslichen Wertpapieren (wie im Verkaufsprospekt
Administrative Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 14. Juni 2004) 0,04 % 4,87 % definiert) anlegt, die auf filhrende Weltwahrungen lauten.
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Méarz 2006) (0,11 %) 4,46 %
Class E, ausschiittende Anteile (Auflegung: 28. Okt. 2005) (0,15 %) 4,36 %
Class G Institutional, thesaurierende Anteile (Auflegung: 7. Apr. 2015) 0,28 % 2,62 %
Class H Institutional, thesaurierende Anteile (Auflegung: 15. Okt. 2002) 0,20 % 5,13 %
Class H Institutional, ausschittende Anteile (Auflegung: 12. Apr. 2016) 0,25 % 3,46 % Die folgenden Faktoren hatten wahrend des Berichtszeitraums
Class M Retail, ausschittende Anteile Il (Auflegung: 26. April 2017) (0,23 %) 1,82 % Einfluss auf die Wertentwicklung:
Class R, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) 0,17 % 3,31 %
Class T, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Okt. 2014) (0,27 %) 2,40 %
Class T, ausschiittende Anteile (Auflegung: 16. Okt. 2014) (0,26 %) 2,41 % » US-Zinsstrategien trugen zur relativen Wertentwicklung
Bloomberg Barclays Global Aggregate (USD Hedged) Index® 0,07 % 4,85 %> bei, vor allem aufgrund des Carry und der Titelauswahl.
Auf USD lautende Klassen (Wahrungsrisiko)
Instlltutllonal USD (Unhedged Exposure) Class, thesaun?rende Antell§ (Auflegung: 13. Dezl: 2002) (1,16 Z/o) 5,12 ;%, » Ein Engagement bei Non-Agency-MBS trug zur relativen
Institutional USD (Currency Exposure) Class, ausschut‘tende Antglle (Auflegung: 23. M?IZ 2006) (1,14 %) 4,88 % Wertentwicklung bei, da die Gesamtrenditen dieser
Investor USD (Currency Exposure) Class, thesaunerend_e Anteile (Auflegung: :.’:1. Marz 2005) (1,35 %) 3,94 % Wertpapiere positiv ausfielen.
Class E USD (Currency Exposure), thesaurierende Anteile (Auflegung: 19. Mai 2010) (1,62 %) 3,04 %
Class E USD (Currency Exposure), ausschittende Anteile (Auflegung: 19. Mai 2010) (1,63 %) 3,03 %
Class R USD (Currency Exposure), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (1,31 %) 0,90 % » Eine Untergewichtung italienischer Duration wirkte
Bloomberg Barclays Global Aggregate (USD Unhedged) Index (1,46 %) 4,10 %* sich positiv auf die relative Wertentwicklung aus, da
Auf CHF lautende Klassen die Renditen anstiegen.
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 8. Mai 2003) (1,16 %) 3,48 %
Institutional CHF (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 10. April 2003) (1,16 %) 3,53 % . . .
Investor CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Juni 2011) (1,32 %) 3,44 % » Eine Untergewichtung der Spread-Ristken von
Class E CHF (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 13. Juni 2018) — 0,50 % Kreditwerten mit Investment Grade trug zur relativen
’ T ’ 2 Wertentwicklung bei, da sich die Spreads erweiterten.
Bloomberg Barclays Global Aggregate (CHF Hedged) Index (1,42 %) 2,49 %
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 4. April 2003) (0,96 %) 4,61 % » Ein Long-Engagement bei einem Korb von Schwellen-
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschuttende Anteile (Auflegung: 12. April 2005) (0,97 %) 4,59 % marktwahrungen mit hohem Carry (ARS, TRY, RUB)
Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 2. Feb. 2005) (1,16 %) 4,21 % belastete die relative Wertentwicklung, da diese
Administrative EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 10. Mai 2016) (1,26 %) 0,84 % Wahrungen gegeniiber dem US-Dollar abgewertet
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Méarz 2006) (1,44 %) 3,92 % wurden.
Class E EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 29. Jan. 2016) (1,50 %) 1,07 %
Class G Institutional EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 22. Apr. 2016) (0,99 %) 1,53 % . . .
Class G Retail EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 12. Dez. 2012) (1,36 %) 1,70 % » Ein Engagement bei auf Hartwéhrungen lautenden
Class R EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (1,13 %) 2,31 % Staatsanleihen aus Schwellenléndern belastete die
Class T EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2014) (1,60 %) 113 % relative Wertentwicklung, da sich die Spreads erweiterten.
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschittende Anteile Il (Auflegung: 9. Aug. 2017) (1,07 %) (0,77 %)

Bloomberg Barclays Global Aggregate (EUR Hedged) Index (1,21 %) 3,53 % » Ein Engagement bei hochverzinslichen Finanzwerten
Auf EUR lautende Klassen (W3hrungsrisiko) wirkte sich negativ auf die relative Wertentwicklung aus,
Institutional EUR (Currency Exposure) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 20. Feb. 2013) 1,64 % 4,13 % da diese Wertpapiere negative Renditen verbuchten.

Bloomberg Barclays Global Aggregate (EUR Unhedged) Index 1,35 % 3,42 %
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Gesamtrendite nach Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum'

6 Monate  Auflegung von

Klassen

Auf GBP lautende Klassen

Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. April 2003) (0,47 %) 5,57 %

Institutional GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 1. Juni 2004) (0,49 %) 5,68 %

Investor GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 14. April 2005) (0,64 %) 5,02 %

Administrative GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 2. Feb. 2007) (0,66 %) 5,14 %

Class E GBP (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 23. Nov. 2009) (0,92 %) 4,57 %

Class R GBP (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (0,63 %) 3,04 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate (GBP Hedged) Index (0,71 %) 4,57 %*
Auf GBP lautende Klassen (Wahrungsrisiko)

Institutional GBP (Currency Exposure) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 09. Marz 2018) — 2,80 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate (GBP Unhedged) Index — 2,94 %
Auf HKD lautende Klassen

Class M Retail HKD (Unhedged), ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 26. April 2017) 0,17 % 2,51 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate (HKD Unhedged) Index (1,10 %) 3,33 %
Auf ILS lautende Klassen

Institutional ILS (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 13. Mai 2010) (0,59 %) 5,25 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate (ILS Hedged) Index (0,93 %) 3,72 %
Auf NOK lautende Klassen

Institutional NOK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2005) (0,31 %) 5,76 %

Investor NOK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 26. Juli 2006) (0,49 %) 5,99 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate (NOK Hedged) Index (0,51 %) 4,60 %
Auf NZD lautende Klassen

Institutional NZD (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 1. Nov. 2004) 0,43 % 8,09 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate (NZD Hedged) Index 0,21 % 6,94 %
Auf SEK lautende Klassen

Institutional SEK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 8. Nov. 2004) (1,01 %) 4,87 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate (SEK Hedged) Index (1,26 %) 3,68 %
Auf SGD lautende Klassen

Institutional SGD (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 7. Aug. 2009) (0,12 %) 6,09 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate (SGD Hedged) Index (0,26 %) 3,89 %

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse
berechnet.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Global Bond Fund repréasentiert Folgendes: Von der Auflegung
bis zum 30. November 2000: JPMorgan GBI Global Index Hedged in USD. Seit dem 1. Dezember 2000:
Bloomberg Barclays Global Aggregate (USD Hedged) Index

~
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Global Bond Ex-US Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum

6 Monate Auflegung von

Klassen

Auf USD lautende Klassen

Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Marz 2003) 1,90 % 5,30 %

Institutional Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 9. Nov. 2005) 1,85 % 5,58 %

Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2006) 1,69 % 5,18 %

Administrative Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 14. Sep. 2004) 1,63 % 5,09 %

Class E, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. April 2008) 1,43 % 5,00 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate ex-USD (USD Hedged) Index® 1,42 % 4,14 %
Auf USD lautende Klassen (Wahrungsrisiko)

Class E USD (Currency Exposure), ausschiittende Anteile (Auflegung: 4. Oktober 2016) (1,21 %) (0,01 %)

Bloomberg Barclays Global Aggregate ex-USD (USD Unhedged) Index (1,31 %) (0,57 %)
Auf EUR lautende Klassen

Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 4. April 2006) 0,59 % 5,29 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate ex-USD (EUR Hedged) Index* 0,12 % 3,76 %

w (S,

IS

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse
berechnet.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fur den Global Bond Ex-US Fund repréasentiert Folgendes: Von der
Auflegung bis zum 19. Januar 2016: FTSE World Government Bond Ex-U.S. Index (USD Hedged). Seit dem 20.
Januar 2016: Bloomberg Barclays Global Aggregate ex-USD (USD Hedged) Index.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fur den Global Bond Ex-US Fund repréasentiert Folgendes: Von der
Auflegung bis zum 19. Januar 2016: FTSE World Government Bond Ex-U.S. Index (EUR Hedged). Seit dem 20.
Januar 2016: Bloomberg Barclays Global Aggregate ex-USD (EUR Hedged) Index.
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Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Der Global Bond Ex-US Fund méchte die bei Kapitalerhalt
und umsichtiger Vermdégensverwaltung maximal mogliche
Gesamtrendite erzielen. Der Teilfonds versucht, sein Anlageziel
zu erreichen, indem er mindestens 70 % seines Vermdgens
in ein diversifiziertes Portfolio aus Rentenpapieren (wie im
Verkaufsprospekt definiert) von Emittenten anlegt, die ihren
eingetragenen Geschéftssitz oder ihre liberwiegende
Geschaftstatigkeit aulRerhalb der USA haben und mindestens
drei Lander auRerhalb der USA repréasentieren.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des Berichtszeitraums
Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Eine Untergewichtung britischer Duration trug zur relativen
Wertentwicklung bei, da die Renditen stiegen.

» Eine Untergewichtung italienischer Duration wirkte
sich positiv auf die relative Wertentwicklung aus, da die
Renditen anstiegen.

Ein Engagement bei Non-Agency-MBS trug zur
Wertentwicklung bei, da die Renditen dieser Wertpapiere
positiv ausfielen.

Eine untergewichtetes Engagement der Spread-Risiken
von Kreditwerten mit Investment Grade trug zur relativen
Wertentwicklung bei, da sich die Spreads erweiterten.

Ein Long-Engagement bei einem Korb von
Schwellenmarktwahrungen mit hohem Carry (ARS,
TRY, RUB) belastete die relative Wertentwicklung, da
diese Wahrungen gegeniiber dem US-Dollar abgewertet
wurden.

Ein Engagement bei hochverzinslichen Finanzwerten
wirkte sich negativ auf die relative Wertentwicklung aus,
da diese Wertpapiere negative Renditen verbuchten.

Positionen bei auf Hartwahrungen lautenden
Schuldtiteln aus Schwellenlandern belasteten
die relative Wertentwicklung, da sich die Spreads
erweiterten.



Global High Yield Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick (iber die Strategie

6 Monate ~ Auflegung von

Klassen Der Global High Yield Bond Fund beabsichtigt, seine

Auf USD lautende Klassen Ertrage mithilfe umsichtiger Anlageverwaltung zu maximieren.
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2005) (0,93 %) 6,79 % Der Teilfonds versucht, sein Anlageziel zu erreichen, indem
Institutional Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Dez. 2005) (0,88 %) 6,84 % er mindestens zwei Drittel seines Gesamtnettovermdgens
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 22. Juni 2016) (1,15 %) 5,81 % in ein diversifiziertes Portfolio aus hoch verzinslichen
Administrative Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 27. Juni 2008) (1,15 %) 6,62 % Rentenpapieren (wie im Verkaufsprospekt definiert) anlegt,
Administrative Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 11. Dez. 2015) (1,20 %) 6,97 % die auf wichtige Wahrungen lauten, die von Moody’s mit
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 11. Sept. 2006) (1,35 %) 5,82 % niedriger als Baa oder von S&P niedriger als BBB bewertet
Class E, ausschiittende Anteile (Auflegung: 31. Juli 2006) (1,38 %) 5,91 % werden oder von Fitch ein gleichwertiges Rating erhalten
Class H Institutional, thesaurierende Anteile (Auflegung: 29. Aug. 2008) (1,00 %) 717 % haben.
Class H Institutional, ausschittende Anteile (Auflegung: 22. Mérz 2013) (0,99 %) 4,55 %
Class M Retail, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2010) (1,34 %) 5,44 %
Class M Retail, ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 23. Dez. 2013) (1,36 %) 3,72%
Class R, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (1,06 %) 4,89 %
Class T, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Okt. 2014) (1,55 %) 3.72% Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Class T, ausschiittende Anteile (Auflegung: 16. Okt. 2014) (1,54 %) 3,71 % Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index

Hedged into USD? (0,42 %) 7,09 %°

Auf CHF lautende Klassen » Die Titelauswahl im Einzelhandelssektor kam der
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Feb. 2010) (2,37 %) 5,86 % Wertentwicklung zugute, da die Beteiligungen des
Institutional CHF (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 31. Aug. 2012) (2,36 %) 4,11 % Fonds im Einzelhandelssektor besser abschnitten
ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index als der Sektor insgesamt.

Hedged into CHF (1,94 %) 6,16 %’

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 2. Mai 2008) (2,16 %) 6,09 % » Ein Ubergewichtetes Engagement im Gesundheitssektor
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Dez. 2005) (2,11 %) 6,12 % verstarkte die Wertentwicklung, da der Sektor den
Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 05. Jan. 2011) (2,35 %) 4,92 % Gesamtmarkt tbertraf.
Administrative EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 4. Aug. 2010) (2,35 %) 5,26 %
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Méarz 2006) (2,61 %) 5,07 %

Die Titelauswahl im Finanz- und Versicherungssektor

Class E EUR (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 29. April 2016) (2,62 %) 3,19 % wirkte sich positiv auf die Wertentwicklung aus, da
Class G Institutional EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 11. Sept. 2015) (2,19 %) 3,68 % die Beteiligungen des Fonds im Finanz- und ’
Class G Retail EUR (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Mérz 2012) (2,59 %) 4,00 % Versicherungssektor besser abschnitten als der
Class T EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 14. Okt. 2016) (2,76 %) 1,17 % Sektor insgesamt
ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index :
Hedged into EUR? (1,75 %) 6,15 %"
Auf GBP lautende Klassen P . I~
Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Mai 2012) (1,74 %) 5,86 % ? 5: J&fgﬁ;:m;thﬁ;:&;ﬂg?3':%?: rés:t:ﬁgm; o
Institutional GBP (Hedged) Class, ausschi]ttg_nde Anteile _(Auflegung: 30. Dez. ?005) (1,76 %) 6,77 % des Fonds im Telekommunikationssektor schlechter
Administrative GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 21. Juli 2010) (1,86 %) 5,93 % abschnitten als der Sektor insgesamt.
Class E GBP (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 15. Juni 2009) (2,16 %) 7,59 %
Class R GBP (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (1,79 %) 4,50 %
ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index » Die Titelauswahl bei nicht zyklischen Konsumgttern
Hedged into GBP? (1,26 %) 6,83 %° belastete die Wertentwicklung, da die Beteiligungen
Auf SGD lautende Klassen des Fonds im Sektor fiir nicht zyklische Konsumgtiter
Class E SGD (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 25. Apr. 2016) (1,72 %) 517 % schlechter abschnitten als der Sektor insgesamt.
ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index
Hedged into SGD° (0,76 %) 6,48 %
» Die Titelauswahl im Bankensektor belastete die
; ) ) . ) Wertentwicklung, da die Beteiligungen des Fonds
Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. im Bankensektor schlechter abschnitten als der Sektor
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Global High Yield Fund reprasentiert Folgendes: Seit Auflegung insgesamt.

bis zum 31. Marz 2014 — (BofA Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated, Constrained Index); seit dem 1. April
2014 — (BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index Hedged into USD).

3 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse
berechnet.
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Global Investment Grade Credit Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick (iber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der Global Investment Grade Credit Fund mochte die

Auf USD lautende Klassen bei Kapitalerhalt und umsichtiger Vermégensverwaltung
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Apr. 2008) (1,59 %) 5,85 % maximal mégliche Gesamtrendite erzielen. Der Teilfonds
Institutional Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 23. Juli 2003) (1,63 %) 5,59 % versucht, sein Anlageziel zu erreichen, indem er mindestens
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 15. Feb. 2005) (1,77 %) 5,01 % zwei Drittel seines Vermgens in ein diversifiziertes
Investor Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 22. Jan. 2009) (1,82 %) 6,56 % Portfolio aus l:lnter_ne_hmens—Rentenpapleren '?"'? Investment
Administrative Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 21. Jan. 2009) (1,83 %) 6,39 % Grade-Qualitat (wie im Verkaufsprospekt definiert) anlegt,

- N ’ . 8 e . ’ ’ deren Emittenten ihren eingetragenen Geschéftssitz oder
Administrative C!ass, ausschgttende Anteile (Auflegung: 21. Jan. 2009) (1,86 %) 6,40 % ihre Uiberwiegende Geschéftstétigkeit in mindestens drei
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 10. Dez. 2008) (2,01 %) 6,25 % Landern haben, von denen eines die USA sein kénnen.
Class E, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. April 2008) (2,03 %) 4,82 %

Class H Institutional, thesaurierende Anteile (Auflegung: 29. Aug. 2008) (1,66 %) 5,94 %
Class H Institutional, ausschittende Anteile (Auflegung: 25. Mai 2018) — (0,20 %)
Class M Retail, ausschittende Anteile (Auflegung: 28. Sept. 2012) (2,01 %) 2,83 %
Class M Retail, ausschittende Anteile Il (Auflegung: 23. Dez. 2013) (2,03 %) 3,48 % Die folgenden Faktoren hatten wéhrend des
Class R, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (1,73 %) 3,24 % Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
Class R, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (1,74 %) 3,26 %
Class T, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Okt. 2014) (2,25 %) 2,28 % . . .
Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (USD Hedged) (1,54%)  445% > e ,\E:V?ri?:gfﬁtp%i'iw;ﬁgj;%‘gﬁggﬁgfg‘;g;gfe”
Auf US_D !autende Klassen (Wahrungsrisiko) ) ) abschnitt als der Markt insgesamt.
Institutional USD (Currency Exposure) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung:
2. Aug. 2013) 298%)  292%
Institutional USD (Currency Exposure) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: » Eine Ubergewichtung des Pipeline-Sektors wirkte sich
6. Sept. 2016) (3,00 %) 1,25 % positiv auf die Wertentwicklung aus, da der Sektor besser
Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (USD Unhedged) (2,94 %) 2,23 %? abschnitt als der Markt insgesamt.

Auf AUD lautende Klassen
Investor AUD (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 25. Juni 2018) — 0,00 % X . .
Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (AUD Hedged) — 0,10 % ” Eme Unt_grgewmhtung des Vgrsorgungssektors wirkte

Auf CAD lautende Klassen sm:l pohstmv abuf cri1|elt\t/\le|rt3ntvv'\|/¢|:klztnlg aus, datder Sektor
Investor CAD (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 25. Juni 2018) — 0,00 % schiechier abschnitt als der Markt insgesamt.
Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (CAD Hedged) — 0,10 %

Auf CHF lautende Klassen » Ein Long-Engagement bei Schwellenmarktwahrungen
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 10. Dez. 2009) (3,06 %) 4,19 % und auf Lokalwéhrungen lautenden Schuldtiteln, die
Institutional CHF (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 6. Feb. 2015) (3,12 %) 1,03 % sich unterdurchschnittiich entwickelten, belastete die
Investor CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 10. Mai 2011) (3,23 %) 2,91 % Wertentwicklung.

Investor CHF (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 22. Jan. 2009) (3,27 %) 5,38 %

Administrative CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Jan. 2013) (3,29 %) 1,55 % » Ein Long-Engagement bei zusatzlichen Tier-1-Anleihen,
Class E CHF (Hedged), thesaurierende Anteile, (Auflegung: 6. Marz 2012) (3,46 %) 2,14 % die schlechter abschnitten als der Gesamtmarkt, schmélerte
Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (CHF Hedged) (3,04 %) 4,26 % die Wertentwicklung.

Auf CNH lautende Klassen
Investor CNH (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 25. Juni 2018) — 0,11 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (CNH Hedged) — —

Auf CZK lautende Klassen
Institutional CZK (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 19. Mai 2015) (2,73 %) 1,36 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (CZK Hedged) (2,55 %) 0,82 %

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 15. Sept. 2003) (2,90 %) 5,04 %

Institutional EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 15. Sept. 2008) (2,91 %) 5,75 %
Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 8. Mai 2006) (3,07 %) 4,79 %
Investor EUR (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 22. Jan. 2009) (3,02 %) 6,01 %
Administrative EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 17. Feb. 2009) (3,12 %) 5,69 %
Administrative EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 17. Feb. 2009) (3,18 %) 5,68 %
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Marz 2006) (3,28 %) 4,13 %
Class E EUR (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 9. Sept. 2010) (3,33 %) 3,15 %
Class G Institutional EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung:

22. Apr. 2016) (2,94 %) 1,67 %
Class R EUR (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (3,05 %) 2,21 %
Class T EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2014) (3,44 %) 1,00 %
Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (EUR Hedged) (2,82 %) 3,85 %*
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Gesamtrendite nach Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum'

6 Monate  Auflegung von

Klassen

Auf EUR lautende Klassen (Wahrungsrisiko)

Institutional EUR (Currency Exposure) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Aug. 2012) (0,24 %) 3,53 %

Class G Retail EUR (Currency Exposure), ausschiittende Anteile (Auflegung: 22. Juli 2014) (0,64 %) 4,45 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (EUR Unhedged) (0,17 %) 3,30 %*
Auf GBP lautende Klassen

Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 2. Sept. 2005) (2,38 %) 541 %

Institutional GBP (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 11. Juli 2008) (2,42 %) 6,10 %

Investor GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 22. Jan. 2009) (2,56 %) 6,44 %

Administrative GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Jan. 2009) (2,66 %) 6,24 %

Class E GBP (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 31. Marz 2009) (2,83 %) 6,02 %

Class R GBP (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (2,55 %) 2,95 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (GBP Hedged) (2,34 %) 4,37 %°
Auf HKD lautende Klassen

Class M Retail HKD (Unhedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 28. Juli 2017) (1,74 %) (0,32 %)

Administrative HKD (Unhedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 28. Juli 2017) (1,56 %) 0,09 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate (HKD Unhedged) Credit Index (2,59 %) (0,50 %)
Auf HUF lautende Klassen

Institutional HUF (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 7. April 2015) (2,84 %) 2,02 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (HUF Hedged) (2,69 %) 1,36 %
Auf ILS lautende Klassen

Institutional ILS (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 13. Mai 2010) (2,53 %) 5,16 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (ILS Hedged) (2,56 %) 4,43 %
Auf NOK lautende Klassen

Institutional NOK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Jan. 2012) (2,23 %) 531 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (NOK Hedged) (2,13 %) 4,48 %
Auf PLN lautende Klassen

Institutional PLN (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 10. Juni 2015) (2,18 %) 4,28 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (PLN Hedged) (1,78 %) 3,65 %
Auf SEK lautende Klassen

Institutional SEK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 4. Dez. 2009) (2,93 %) 5,29 %

Administrative SEK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 13. Dez. 2012) (3,18 %) 2,15 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (SEK Hedged) (2,91 %) 4,27 %"°
Auf SGD lautende Klassen

Institutional SGD (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Okt. 2015) (2,00 %) 4,16 %

Investor SGD (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 23. Mai 2018) — 0,10 %

Administrative SGD (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 22. Sept. 2017) (2,27 %) (1,68 %)

Class E SGD (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 18. Juli 2012) (2,44 %) 3,07 %

Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index (SGD Hedged) (1,88 %) 3,34 %*

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse
berechnet.

~
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Global Libor Plus Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Global Libor Plus Bond Fund beabsichtigt, einen
Auf USD lautende Klassen hochstmdglichen langfristigen Gesamtertrag bei
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 29. Jan. 2016) 0,19 % 3,03 % gleichzeitigem Kapitalerhalt und umsichtiger )
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Jan. 2018) — 0,00 % Anlageverwaltung zu erreichen, indem er mindestens zwei
1 Month USD LIBOR Index 0,88 % 0,99 %> Drittel seines Vermdégens in ein diversifiziertes Portfolio von
Auf EUR lautende Klassen Rentenin_strqmenteq (_wie _im Verkaufsprospe_kt definiert)
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 29. Jan. 2016) (1,15 %) 111% unterschiedlicher Faliigksiten anlegt. Der Teilfonds strebt
L . R 8 Renditen an, die mittel- bis langfristig den 1-Monats-USD-
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 04. Apr. 2018) — (0,31 %) LIBOR (ein Maf der Rendite von Geldmarktpapieren)
Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Jan. 2018) — (1,00 %) iibersteigen. Hierfir investiert er auf Basis der Beurteilung
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 20. Okt. 2017) (1,41 %) (2,00 %) globaler Rentenwerte durch die
Class G Institutional EUR (Hedged), ausschuttende Anteile (Auflegung: 20. Marz 2018) — (0,30 %) Anlageberatungsgesellschaft flexibel in eine Vielzahl
1 Month Euribor Index (0,19 %) (0,36 %)* festverzinslicher Instrumente.
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 29. Jan. 2016) (0,57 %) 2,08 %
1 Month GBP-LIBOR-Index 0.25 % 0.38 %
; V\I_ertentwicklu_ng auf Jahresbasi_s f[]r_ Berichtszeitréume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ: Die folgenden Faktoren hatten wahrend des Berichtszeitraums
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse Einfluss auf die Wertentwicklung:
berechnet.

» Ein Short-Engagement bei italienischer Duration wirkte
sich positiv auf die absolute Wertentwicklung aus,
da die Renditen anstiegen.

» Ein Engagement bei Non-Agency-MBS trug zur absoluten
Wertentwicklung bei, da die Gesamtrenditen dieser
Wertpapiere positiv ausfielen.

» Short-Engagements beim Euro trugen zur absoluten
Wertentwicklung bei, da dieser gegentiber dem US-Dollar
an Wert verlor.

» Ein Engagement bei US-Barzinsen wirkte sich positiv
auf die absolute Wertentwicklung aus.

» Das Engagement bei US-Duration belastete die absolute
Wertentwicklung, da die Renditen anstiegen.

» Long-Engagements beim argentinischen Peso belasteten
die absolute Wertentwicklung, da dieser gegenuber
dem US-Dollar an Wert verlor.

» Ein Engagement bei auf Hartwahrungen lautenden
Schuldtiteln aus Schwellenldndern belastete die absolute
Wertentwicklung, da sich die Spreads auf diese
Wertpapiere erweiterten.
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Global Low Duration Real Return Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der Global Low Duration Real Return Fund versucht, bei
Auf USD lautende Klassen gleichzeitigem Kapitalerhalt und umsichtiger
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Feb. 2014) 0,48 % 0,88 % Anlageverwaltung eine hochstmagliche reale Rendite zu
Institutional Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 23. Méarz 2018) — 0,48 % eme!en, |p§§m er mlnde§tens 7.0 % seines Vermdgens in
. . R ein diversifiziertes Portfolio aus inflationsgekoppelten
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 5. Okt. 2016) 0,39 % 1,26 % Rentenpapieren unterschiedlicher Laufzeiten (wie im
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Feb. 2014) 0,10 % (0,02 %) entenpap 'S¢
R gt Verkaufsprospekt definiert) anlegt, welche von
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond 1-5 Year Index . o2 Regierungen, ihren Vertretungen oder Behérden und
(USD Hedged) 0.92% 0.99 % Unternehmen ausgegeben wurden. Inflationsindexierte
Auf CHF lautende Klassen . . Anleihen sind festverzinsliche Wertpapiere, die so
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Feb. 2014) (0,92 %) (0,81 %) strukturiert sind, dass sie Schutz vor Inflation bieten.
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond 1-5 Year Index
(CHF Hedged) (0,57 %) (0,81 %)
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Feb. 2014) (0,80 %) (0,32 %)
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung 17. Jan. 2017) (0,77 %) (0,87 %)
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 9. Dez. 2014) (0,79 %) (0,37 %) Die folgenden Faktoren hatten wihrend des Berichtszeitraums
Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 5. Okt. 2016) (0,91 %) (0,87 %) Einfluss auf die Wertentwicklung:
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Feb. 2014) (1,25 %) (1,22 %)
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond 1-5 Year Index » Ein Engagement bei der Realduration in den USA
(EUR Hedged) (0,37 %) (0,22 %)? sowie in GroRbritannien und Italien belastete die
Auf GBP lautende Klassen absolute Wertentwicklung, da die Realrenditen in
Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 20. Jan. 2017) (0,30 %) 0,07 % diesen Landern anstiegen.
Institutional GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 18. Feb. 2014) (0,35 %) 0,44 %
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond 1-5 Year Index » Eine Untergewichtung der nominalen US-Duration

(GBP Hedged) 0,13 % 0,56 % kam der relativen Wertentwicklung zugute, da die
nominalen Renditen in den USA anstiegen.

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. Eine Ubergewichtung der italienischen Realduration
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse belastete die relative Wertentwicklung, da die
berechnet. italienischen Realrenditen zulegten.

Eine Ubergewichtung der US-Realduration belastete
die relative Wertentwicklung, da die US-Realrenditen
zulegten.

Ein erhdhtes Engagement bei Auslandsschulden

von Schwellenlandern in der zweiten Hélfte des
Berichtszeitraums belastete die relative Wertentwicklung,
da diese Wertpapiere wahrend dieses Zeitraums
negative Renditen verbuchten.

Eine Untergewichtung des Bauchs der franzésischen
nominalen Renditekurve belastete die relative
Wertentwicklung, da die entsprechenden Renditen
sanken.
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Global Multi-Asset Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Der Global Multi-Asset Fund strebt bei Kapitalerhalt und

Auf USD lautende Klassen Klassen umsichtiger Anlageverwaltung die maximal mogliche
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 15. April 2009) (0,88 %) 5,88 % Gesamtrendite an, indem er sich an einem breiten =
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 24. Sept. 2010) (0,93 %) 3,18 % iﬁt?::uge!i)gn\v/virrltgog;;r?slftl:;zeunnzei:#%B;ﬁg:((:w;:?r!m
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 22. Juni 2009) (1,43 %) 4,26 % Verk yfs rospekt be‘schrieben) Der Teilfonds kann
Class E, ausschiittende Anteile (Auflegung: 28. Jan. 2011) (1,39 %) 1,91 % erkauisprosp ‘ )

X . (geman dem Verkaufsprospekt) auch in andere PIMCO-
Class Z, thesaurierende Anteile (Auflegung: 6. Jul. 2016) (0,41 %) 10,04 % Fonds und andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen
60 % MSCI All Country World Index/40 % Bloomberg Barclays Global Aggregate anlegen.
USD Hedged (0,15 %) 8,88 %’

Auf EUR lautende Klassen

Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 15. April 2009) (1,28 %) 5,36 % Kommentare zum Fonds
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 26. Juli 2010) (1,25 %) 3,62 %
Class E EUR (Hedged), thesaurli.erende Antejle (Auflegung: 22. Junj 2009) (1,96 ZA:) 3,75 :/o Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Class E EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 24. Juni 2011) (1,90 %) 1,25 % Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
Class G Institutional EUR (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 11. Sept. 2015) (1,30 %) 4,52 %
Class G Retail EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 14. Sept. 2011) (1,89 %) 1,64 % e . . X
60 % MSCI All Country World Index EUR Hedged /40 % Bloomberg Barclays Global » Ein libergewichtetes Engagement bei verbrieften
Aggregate EUR Hedged (0,63 %) 8,06 %2 Schuldtiteln, insbesondere bei Non-Agency-MBS, trug
Auf GBP lautende Klassen zur relativen Wertentwicklung bei, da diese Wertpapiere
Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Dez. 2012) (0,84 %) 3,08 % aligemein positive Renditen verbuchten.
Institutional GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 7. April 2010) (0,76 %) 3,80 %
60 % MSCI All Country World Index GBP Hedged /40 % Bloomberg Barclays Global 5 » Ein Ubergewichtetes Engagement bei
Aggregate GBP Hedged (0,16 %) 6.67 % Schwellenmarktduration trug zur relativen

Wertentwicklung bei, da diese Wertpapiere allgemein

1 . I . - . . ) positive Renditen verbuchten.
Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse
berechnet.

Ein untergewichtetes Engagement bei Spreads von
Titeln mit Investment Grade trug zur relativen
Wertentwicklung bei, da diese Wertpapiere allgemein
negative Renditen verbuchten.

Ein Ubergewichtetes Engagement bei
Schwellenmarktwahrungen, insbesondere beim
argentinischen Peso, belastete die relative
Wertentwicklung, da diese Wertpapiere allgemein
negative Renditen verbuchten.

Ein untergewichtetes Engagement bei US-Aktien
schmalerte die relative Wertentwicklung, da diese
Wertpapiere allgemein einen Wertzuwachs verbuchten.
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Global Real Return Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Global Real Return Fund méchte die bei Kapitalerhalt
Auf USD lautende Klassen und umsichtiger Vermégensverwaltung maximal mogliche
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2003) 0,20 % 4,99 % Realrendite erzielen. Der Teilfonds versucht, sein
Institutional Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Dez. 2005) 0,23 % 4,64 % Anlageziel zu erreichen, indem er mindestens zwei Drittel
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 4. Marz 2004) 0,00 % 4,42 % seines Vermogens in ein diversifiziertes Portfolio aus
Investor Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 24. Feb. 2009) (0,06 %) 5,55 % inflationsgekoppelten Rentenpapieren unterschiedlicher
Administrative Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 17. Dez. 2004) (0,05 %) 417 % Laufzeiten (wie im Verkaufsprospekt definiert) anlegt,
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Mérz 2006) (0,27 %) 3,93 % welche von Regierungen, ihren Vertretungen oder
Class E, ausschiittende Anteile (Auflegung: 28. Okt. 2005) (0,28 %) 3,76 % Behdrden und Unternehmen ausgegeben wurden.
Class H Institutional, thesaurierende Anteile (Auflegung: 21. Mai 2004) 0,10 % 4,82 %
Class R, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) 0,00 % 2,36 %
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond USD Hedged Index 0,40 % 4,79 %
Auf USD lautende Klassen (Wahrungsengagement)
Institutional USD (Unhedged Exposure) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 1. Sept. 2017) (1,95 %) 0,50 % Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond USD Unhedged Index 0,40 % 4,79 %2 Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
Auf AUD lautende Klassen
Class Z AUD (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 31. Marz 2014) 0,36 % 6,28 % . . . i
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond AUD Hedged Index 0,44 % 5,94 % » _E'n E”Qageme,"t bei der Realdurat'on 'n.den USA sowie
Auf CHF lautende Klassen in GroRbritannien und Italien belastete die absolute
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Mai 2008) (1,27 %) 3,34 % Wertentwicklung, da die Realrenditen in diesen Landern
Institutional CHF (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Okt. 2015) (1,28 %) 2,52 % anstiegen.
Investor CHF (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 24. Feb. 2009) (1,43 %) 4,34 %
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond CHF Hedged Index (1,05 %) 3,01 % » Eine Untergewichtung der nominalen US-Duration kam
Auf EUR lautende Klassen der relativen Wertentwicklung zugute, da die Renditen
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2003) (1,10 %) 4,39 % anstiegen.
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Dez. 2005) (1,08 %) 3,98 %
Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 7. April 2004) (1,27 %) 3,92 %
Investor EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 24. Feb. 2009) (1,30 %) 4,95 % » Die Positionierung entlang der britischen nominalen
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Marz 2006) (1,52 %) 3,32 % Renditekurve, die unter anderem ein untergewichtetes
Class R EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (1,29 %) 1,30 % Engagement beim 10-jahrigen Teil umfasste, wirkte sich
Class T EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 3. Jan. 2017) (1,68 %) (0,40 %) positiv auf die relative Wertentwicklung aus, da die
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond EUR Hedged Index (0,86 %) 4,12 % britische 10-jahrige Nominalrendite anstieg.
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 5. Feb. 2004) (0,59 %) 5,36 %

Eine Ubergewichtung der US-Realduration belastete die

Institutional GBP (Hedged) CIaS§, ausschuttgnde Anteile (Auflegung: 27. April 2005) (0,60 %) 4,85 % relative Wertentwicklung, da die US-Realrenditen
Class E GBP (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 15. Juni 2009) (1,09 %) 4,43 % zulegten.
Class R GBP (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (0,71 %) 2,08 %
Class R GBP (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (0,78 %) 2,07 %
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond GBP Hedged Index (0,35 %) 517 %’ » Die Positionierung entlang der britischen
Auf SEK lautende Klassen Realrenditekurve, die unter anderem ein
Institutional SEK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 10. Juli 2017) (1,11 %) 1,76 % Ubergewichtetes Engagement am Bauch der Kurve
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond SEK Hedged Index (0,88 %) 1,89 % umfasste, belastete die relative Wertentwicklung, da die
Auf SGD lautende Klassen Realrenditen in GroRbritannien anstiegen.
Institutional SGD (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 29. Feb. 2008) (0,26 %) 4,16 %
1 il 0 0,
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond SGD Hedged Index 0,09 % 4,06 % » Ein erhdhtes Engagement bei Auslandsschulden von
Schwellenlédndern in der zweiten Hélfte des
! Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. Berichtszeitraums belastete die relative
2 Dje Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse Wertentwicklung, da der Sektor wahrend dieses
berechnet. Zeitraums negative Renditen verbuchte.
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Income Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum

Auf USD lautende Klassen
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012)
Institutional Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012)
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 20. Jan. 2015)
Investor Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 18. April 2013)
Administrative Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 13. Feb. 2017)
Administrative Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012)
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012)
Class E, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012)
Class H Institutional, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Mai 2018)
Class H Institutional, ausschiittende Anteile (Auflegung: 25. Mai 2018)
Class R, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. April 2015)
Class T, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Okt. 2014)
Class T, ausschiittende Anteile (Auflegung: 16. Okt. 2014)
Class Z, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012)
Bloomberg Barclays US Aggregate Index

Auf AUD lautende Klassen
Institutional AUD (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 17. Jan. 2018)
Investor AUD (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 23. Mai 2018)
Administrative AUD (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 8. Juni 2016)
Class E AUD (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 16. Feb. 2017)
Class Z AUD (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 28. Okt. 2015)
Bloomberg Barclays US Aggregate (AUD Hedged) Index

Auf BRL lautende Klassen
Institutional BRL (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 3. Feb. 2016)
Bloomberg Barclays Global Aggregate (BRL Hedged) Index

Auf CAD lautende Klassen
Institutional CAD (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 1. Apr. 2016)
Bloomberg Barclays US Aggregate Index (CAD Hedged)

Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Dez. 2014)
Institutional CHF (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Okt. 2015)
Class E CHF (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Feb. 2014)
Class E CHF (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 18. Feb. 2014)
Bloomberg Barclays US Aggregate (CHF Hedged) Index

Auf CNH lautende Klassen
Class E CNH (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 22. Mai 2013)
Bloomberg Barclays US Aggregate (CNH Hedged) Index
Investor CNH (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 13. Jan. 2018)
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6 Monate

(0,84 %)
(0,86 %)
(1,02 %)
(1,03 %)
(1,14 %)
(1,06 %)
(1,32 %)
(1,36 %)
(0,96 %)
(1,49 %)
(1,50 %)
(0,54 %)
(1,62 %)

(1,15 %)
(1,28 %)
(0,54 %)
(1,65 %)

(12,93 %)
1,93 %

(1,14 %)
(1,98 %)

(2,38 %)
(2,30 %)
(2,72 %)
(2,78 %)
(3,10 %)

(0,28 %)
(0,67 %)

Auflegung von
Klassen

6,44 %
6,46 %
4,67 %
4,58 %
3,11 %
5,92 %
5,50 %
5,49 %
(0,10 %)
(0,07 %)
4,34 %
3,28 %
3,29 %
7,02%
1,56 %°

(0,90 %)
0,13 %
5,26 %
3,21%
6,57 %
2,14 %*

15,73 %
10,68 %

5,42 %
0,22 %

2,97 %
2,74 %
2,42 %
2,41 %
0,26 %*

6,46 %
4,86 %
(0,18 %)

Anlageziel und Uberblick liber die Strategie

Der Income Fund ist bestrebt, unter Anwendung einer
umsichtigen Anlageverwaltung hohe laufende Ertrage zu
erzielen, wobei das sekundare Ziel der langfristige
Kapitalzuwachs ist. Der Teilfonds investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in ein diversifiziertes
Portfolio aus Rentenwerten (wie im Verkaufsprospekt
definiert) mit unterschiedlichen Laufzeiten. Der Teilfonds
strebt hohe Dividendenertrage an, indem er in eine breite
Palette von Rentenwertsektoren anlegt, die nach Ansicht
der Anlageberatungsgesellschaft typischerweise Ertrage
auf erhéhtem Niveau einbringen.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Positionen bei Non-Agency-MBS trugen zur Wertent-
wicklung bei, da die Gesamtrenditen dieser Wert-
papiere positiv ausfielen.

» Tendenzielle Long-Positionen beim US-Dollar
gegenlber dem japanischen Yen trugen zur Wertent-
wicklung bei, da der US-Dollar aufgewertet wurde.

» Ein Engagement bei US-Barzinsen wirkte sich positiv
auf die Wertentwicklung aus, da die kurzfristigen
Zinsen weiter anstiegen.

» Ein Engagement bei US-Zinsen war der Wertent-
wicklung abtraglich, da die Zinsséatze anstiegen.

» Ein Long-Engagement im argentinischen Peso
schmalerte die Wertentwicklung, da der argentinische
Peso an Wert verlor.

» Ein Long-Engagement bei der tlrkischen Lira belastete
die Wertentwicklung, da die tlirkische Lira an Wert verlor.



Gesamtrendite nach Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum'

6 Monate  Auflegung von

Klassen
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) 2,11 %) 5,43 %
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (2,16 %) 5,40 %
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 29. Juli 2014) (2,19 %) 3,21 %
Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 10. April 2015) (2,26 %) 2,51 %
Investor EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 7. Mai 2015) (2,30 %) 2,711 %
Investor EUR (Hedged) Class, ausschiittende A-Anteile (Auflegung: 16. Dez. 2015) (2,33 %) 3,45 %
Administrative EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 14. Aug. 2015) (2,34 %) 2,81 %
Administrative EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 08. Juni 2016) (2,39 %) 2,64 %
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (2,59 %) 4,48 %
Class E EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (2,57 %) 4,47 %
Class G Institutional EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2014) (2,16 %) 3,79 %
Class H Institutional EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 21. Juni 2017) (2,27 %) (0,88 %)
Class R EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 29. Jan. 2016) (2,26 %) 3,74 %
Class T EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2014) (2,72 %) 1,92 %
Class T EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2014) (2,81 %) 1,90 %
Class G Retail EUR (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 25. Aug. 2017) (2,53 %) (2,33 %)
Bloomberg Barclays US Aggregate (EUR Hedged) Index (2,88 %) 0,58 %*
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 15. Feb. 2013) (1,64 %) 472 %
Administrative GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 2. Sept. 2016) (1,89 %) 2,70 %
Class E GBP (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 15. Marz 2017) 2,11 %) 1,09 %
Class R GBP (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (1,68 %) 5,83 %
Bloomberg Barclays US Aggregate (GBP Hedged) Index (2,39 %) 1,31 %>
Auf HKD lautende Klassen
Institutional HKD (Unhedged) Class, ausschiittende Anteile (am 30. Okt. 2015 aufgelegt) (0,56 %) 5,60 %
Administrative HKD (Unhedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 26. April 2017) (0,80 %) 2,85 %
Class E HKD (Unhedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 4. Feb. 2013) (1,01 %) 4,39 %
Bloomberg Barclays US Aggregate (HKD Unhedged) Index (1,26 %) 1,98 %
Auf JPY lautende Klassen
Institutional JPY (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 1. Sept. 2017) (1,99 %) (1,50 %)
Class E JPY (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 01. Sept. 2017) (2,50 %) (2,30 %)
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate (JPY Hedged) Index 2,71 %) (3,23 %)
Auf NOK lautende Klassen
Institutional NOK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 19. April 2017) (1,47 %) 1,78 %
Bloomberg Barclays US Aggregate (NOK Hedged) Index (2,18 %) (1,05 %)
Auf SGD lautende Klassen
Institutional SGD (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 16. Dez. 2015) (1,21 %) 571 %
Investor SGD (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 23. Mai 2018) — 0,13 %
Administrative SGD (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (1,49 %) 6,01 %
Class E SGD (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 19. Feb. 2013) (1,70 %) 4,25 %
Bloomberg Barclays US Aggregate (SGD Hedged) Index (1,95 %) 1,66 %

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse
berechnet.

N
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Inflation Strategy Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum

Anlageziel und Uberblick liber die Strategie

6 Monate  Auflegung von
Klassen Der Inflation Strategy Fund beabsichtigt, den realen
Auf USD lautende Klassen Kapitalwert mithilfe umsichtiger Anlageverwaltung zu
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 14. Feb. 2013) 2,11 %) (1,34 %) erhalten. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und legt primar
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 14. Feb. 2013) (2,68 %) (2,52 %) in ein diversifiziertes Portfolio an, das aus inflations-
Class E, ausschittende Anteile (Auflegung, 14. Feb. 2013) (2,58 %) (2,51 %) gekoppelten Anlagen besteht. Der Teilfonds ist bestrebt,
45 % Bloomberg Barclays Global Inflation Linked 1-30 Year Index (USD Hedged), 15 % sein Anlageziel durch eine Kombination aus globalen
Bloomberg Barclays Emerging Market Government ILB Index (USD Unhedged), inflationsgekoppelten Rentenwerten (wie im Verkaufs-
1E0t%t Bll:g)omllsergdC_lt_)r?Tc&di}y Tolta(li Re('tjrg[;”geﬁ’ (110 ‘)/(;)FTSSE ’\,IA?REITNIGII‘I):P‘?'I f‘?ﬁl prospekt definiert), Schwellenmarktanleihen und -
state Developed [otal Return Index nhedgead), 19 % Alerian ota wahrungen, Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren
Return Index, 5 % Bloomberg Gold Subindex Total Return* (1,14 %) (0,97 %) sowie n?it Rohstoffen und dem Immobiliensekﬁof
OECD CPI + 3 % (3 Month Lag)* 2,74 % 4,53 % 2 .
Auf EUR lautende Klassen ’ ’ zusammenhangenden Instrumenten zu erreichen.
Institutional EUR (Partially Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 23. Mai 2013) (2,33 %) (1,54 %) Engagements bei solchen Anlagen kénnen durch direkte
N ’ y ) Anlagen oder die Verwendung von Finanzderivaten erreicht
Class E EUR (Partially Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. April 2013) (2,93 %) (2,83 %) S - s
X . - ; werden, wie im Verkaufsprospekt néher erlautert. Der
Class E EUR (Partially Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 16. April 2013) (2,83 %) (2,83 %) Teilfonds verfolgt in Ubereinstimmung mit seinen
45 % Bloomberg Barclays Global Inflation Linked 1-30 Year Index (EUR Hedged), 15 % AP . : . .
) Anlagerichtlinien eine Multi-Asset-Anlagestrategie. Das Ziel
Bloomberg Barclays Emerging Market Government ILB Index (EUR Unhedged), der Strategie besteht darin. im Laufe der Zeit den Erhalt
10 % Bloomberg Commodity Total Return Index, 10 % FTSE NAREIT Global Real er Strategie bestent darin, im Laute der Zeit den Erha
Estate Developed Total Return Index (EUR Unhedged), 15 % Alerian MLP Total , des Realkapitals zu erreichen, indem die Allokation zu
Return Index, 5 % Bloomberg Gold Subindex Total Return* (1,45 %) (0,82 %) verschiedenen inflationsgekoppelten Anlageklassen
OECD CPI + 3 % (3 Month Lag)* 2,74 % 4,56 %° durchgefiihrt wird. Im Rahmen dieser Anlagestrategie wird
Auf GBP lautende Klassen die Anlageberatungsgesellschaft eine globale Prognose fiir
Institutional GBP (Partially Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Mai 2014) (2,01 %) (0,57 %) Zinsen und Inflationsraten fiir die verschiedensten
45 % Bloomberg Barclays Global Inflation Linked 1-30 Year Index (GBP Hedged), 15 % Volkswirtschaften sowie einen integrierten Anlageprozess,
Bloomberg Barclays Emerging Market Government ILB Index (GBP Unhedged), wie im Verkaufsprospekt beschrieben, verwenden.
10 % Bloomberg Commodity Total Return Index, 10 % FTSE NAREIT Global Real
Estate Developed Total Return Index (GBP Unhedged), 15 % Alerian MLP Total
Return Index, 5 % Bloomberg Gold Subindex Total Return* (1,23 %) (0,13 %) Kommentare zum Fonds
OECD CPI + 3 % (3 Month Lag)* 2,74 % 4,63 %

~

Januar 2013 berechnet.

w

berechnet.

IS

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
OECD CPI + 3 % (3 Month Lag) - Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem 31.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Inflation Strategy Fund reprasentiert Folgendes: Von der

Auflegung bis zum 31. Marz 2017: 45 % Global Advantage ILB Index (USD Partial Hdg), 30 % FTSE NAREIT
Global Real Estate Developed REITS Only Index (USD), 15 % Bloomberg Commodity Total Return Index, 10 %
Bloomberg Gold Total Return Index. Seit dem 1. April 2017: 45 % BBG Barclays Global Inflation Linked 1-30yrs

Index (USD hedged), 15 % BBG Barclays Emerging Market Government ILB Index (USD unhedged), 10 % BBG

Commodity TR Index, 10 % FTSE NAREIT Global Real Estate Developed TR Index (USD unhedged), 15 %

Alerian MLP TR Index, 5 % BBG Gold Subindex TR.
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Die folgenden Faktoren hatten wéhrend des Berichtszeitraums
Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Ein Engagement bei globalen inflationsgebundenen
Anleihen und Rohstoffen belastete die absolute
Wertentwicklung, da diese Anlageklassen wahrend
des Berichtszeitraums Verluste verbuchten.

Eine Untergewichtung der nominalen US-Duration kam
der relativen Wertentwicklung zugute, da die nominalen
Renditen in den USA anstiegen.

Eine Untergewichtung des langen Endes der
brasilianischen Realrenditekurve wirkte sich positiv auf
die relative Wertentwicklung aus, da die entsprechenden
Realrenditen stiegen.

Eine Ubergewichtung der US-Realduration belastete
die relative Wertentwicklung, da die US-Realrenditen
zulegten.

Eine Ubergewichtung der brasilianischen nominalen
Duration belastete die relative Wertentwicklung, da
brasilianische Nominalrenditen allgemein zulegten.

Ein Engagement bei RMBS belastete die relative
Wertentwicklung, da diese Wertpapiere negative
Renditen verbuchten.



Low Average Duration Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Low Average Duration Fund mdchte bei gleichzeitigem
Auf USD lautende Klassen Kapitalerhalt und umsichtiger Anlageverwaltung den héchst
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 5. Dez. 2002) (0,65 %) 2,74 % maglichen Gesamtertrag erzielen. Der Teilfonds versucht,
Institutional Class, ausschuttende Anteile (Auflegung: 5. Dez. 2002) (0,69 %) 2,73 % sein AnIa_geZleI - g_rrelchgn, !ndgm er m_lndestens zwel
) ) i ) Drittel seines Vermégens in ein diversifiziertes Portfolio aus
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 13. Mai 2004) (0,89 %) 2,48 % Rentenpapieren (wie im Verkaufsprospekt definiert) mit
Investor Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 3. Juli 2003) (0,87 %) 2,30 % enienpaple : prosp
- A N . unterschiedlichen Laufzeiten anlegt.
Administrative Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 08. Sep. 2004) (0,91 %) 2,28 %
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 21. Sept. 2007) (1,13 %) 1,70 %
Class E, ausschiittende Anteile (Auflegung: 28. Okt. 2005) (1,08 %) 2,03 %
Class H Institutional, thesaurierende Anteile (Auflegung: 4. Nov. 2009) (0,77 %) 1,66 %
Class R, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (0,77 %) 0,60 % Die folgenden Faktoren hatten wihrend des
ICE BofA Merrill Lynch 1-3 Year US Treasury Index 0,09 % 1,98 %’ Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
Auf AUD lautende Klassen
Institutional AUD (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 23. Nov. 2015) (0,57 %) 1,97 % . . o .
ICE BofA Merrill Lynch 1-3 Year US Treasury Index (AUD Hedged) (0,08 %) 1,31 % » Eine Untergewichtung US-amerikanischer Zinsen am
Auf EUR lautende Klassen vorderen _Ende der Kurve f(rug zur relatlven_
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Jan. 2012) (1,90 %) 0,52 % Wertentwicklung bei, da diese Zinsen anstiegen.
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Dez. 2005) (1,90 %) 2,33 %
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 24. Juli 2009) (2,35 %) 0,59 % » Ein Long-Engagement beim argentinischen Peso
Class R EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (2,00 %) (0,36 %) gegeniiber dem US-Dollar belastete die
ICE BofA Merrill Lynch 1-3 Year US Treasury Index (EUR Hedged) (1,18 %) 1,42 % Wertentwicklung, da der argentinische Peso gegentiber
Auf GBP lautende Klassen dem US-Dollar abgewertet wurde.
Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 20. Jan. 2017) (1,49 %) (0,69 %)
Institutional GBP (Hedged) Clas?, ausschuttgnde Anteile (Auflegung: 1. Marz 2010) (1,45 %) 1,56 % » Ein Short-Engagement beim japanischen Yen
Class R GBP (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (1,57 %) 0,33 % gegeniiber dem US-Dollar schmlerte die
ICE BofA Merrill Lynch 1-3 Year US Treasury Index (GBP Hedged) (0,69 %) 0,65 %> Wertentwicklung, da der japanische Yen gegeniiber
Auf ILS lautende Klassen dem US-Dollar an Wert gewann.
Institutional ILS (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 13. Mai 2010) (1,55 %) 1,68 %
1 0 0,
ICE BofA Merrill Lynch 1-3 Year US Treasury Index (ILS Hedged) (0,94 %) 0,90 % » Ein Long-Engagement bei der schwedischen Krone
gegeniiber dem US-Dollar belastete die
" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. Wertentwicklung, da die schwedische Krone gegeniber
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse dem US-Dollar abgewertet wurde.

berechnet.

» Positionen bei Agency-MBS schmalerten die
Wertentwicklung, da diese Wertpapiere allgemein
negative Gesamtrenditen verbuchten.
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Low Duration Global Investment Grade Credit Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der Low Duration Global Investment Grade Credit Fund ist
Auf USD lautende Klassen bemuht, einen hochstmdglichen Gesamtertrag bei
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2014) (0,18 %) 2,18 % gleichzeitigem Kapitalerhalt und umsichtiger )
Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit 1-5 Years Index (USD Hedged) 0,15 % 1,94 % An]ageve_rwaltung 2! errel'che.n, |r'1dem' er mlndestens'zwel
Auf CHF lautende Klassen Drittel seines Vermégens in ein dl\(er5|f|Z|ertes Portfolio aus
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 14. Dez. 2016) (1,68 %) (0,45 %) Unternehmens-Rentenpapieren mit Investment Grade-

litat (wie im Verkauf Kt definiert) anlegt.
Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit 1-5 Years Index (CHF Hedged) (136%) (0,74 %) Qualitat (wie im Verkaufsprospekt definiert) anleg

Auf EUR lautende Klassen

Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2014) (1,51 %) 1,00 % Kommentare zum Fonds

Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2014) (1,96 %) 0,07 %

AuEg;g?:;g:;zr;lz:s(if:al Aggregate Credit 1-5 Years Index (EUR Hedged) (1,14 %) 0,72 % Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2014) (1,01 %) 1,73 % Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit 1-5 Years Index (GBP Hedged) (0,64 %) 1,51 %

Auf NOK lautende Klassen » Ein Ubergewichtetes Engagement bei der Duration
Institutional NOK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 10. Juli 2017) (0,83 %) (0,32 %) europaischer Kernlander trug zur Wertentwicklung bei,
Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit 1-5 Yrs Index (NOK Hedged) (0,44 %) 0,00 % da deutsche Zinsen wahrend des Berichtszeitraums

sanken.

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.

Die Wertpapierauswahl im Technologiesektor trug zur
Wertentwicklung bei.

Eine Ubergewichtung des Pipeline-Sektors wirkte sich
positiv auf die Wertentwicklung aus, da der Sektor
besser abschnitt als der Markt insgesamt.

Ein Long-Engagement bei Schwellenmarktwahrungen,
die sich unterdurchschnittlich entwickelten, belastete die
Wertentwicklung.

Ein Engagement bei auf Lokalwéhrungen lautenden
Schuldtiteln aus Schwellenlédndern, die sich
unterdurchschnittlich entwickelten, belastete die
Wertentwicklung.

Eine Untergewichtung von Wertpapieren
regierungsnaher Einrichtungen schmalerte die
Wertentwicklung, da der Sektor besser abschnitt als der
Markt insgesamt.
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Low Duration Income Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebuihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Low Duration Income Fund beabsichtigt, attraktive
Auf USD lautende Klassen Ertréage mithilfe umsichtiger Anlageverwaltung zu erzielen.
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — 0,10 % Der langfristige Kapitalzuwachs gilt als sekundéres
Institutional Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — 0,11 % Anlageziel. Der Teilfonds versucht, sein Anlageziel zu
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — 0,10 % erreichen, indem er mindestens zwei Drittel seines
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate 1-3 Years Index — 0,01 % Vermdgens in ein diversifiziertes Portfolio aus Renten-

papieren (wie im Verkaufsprospekt definiert) mit

Auf CHF lautende Klassen R ;
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — (0,10 %) unterschiedlichen Laufzeiten anlegt.
Institutional CHF (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — (0,09 %) Der Fonds hat die Geschéftstétigkeit am 31. Mai 2018
Class E CHF (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — (0,20 %) aufgenommen.

Class E CHF (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — (0,25 %)
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate 1-3 Years Index (CHF Hedged) — (0,27 %)

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — (0,10 %)

Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — (0,10 %)
Investor EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — (0,12 %)
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — (0,20 %)
Class E EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — (0,15 %)
Class G Retail EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — (0,20 %)
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate 1-3 Years Index (EUR Hedged) — (0,23 %)

Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — 0,00 %

Institutional GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — 0,01 %
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate 1-3 Years Index (GBP Hedged) — (0,15 %)

Auf SGD lautende Klassen
Class E SGD (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 31. Mai 2018) — (0,05 %)

Bloomberg Barclays U.S. Aggregate 1-3 Years Index (SGD Hedged) — (0,05 %)

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
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PIMCO MLP & Energy Infrastructure Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick (iber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der PIMCO MLP & Energy Infrastructure Fund

Auf USD lautende Klassen beabsichtigt, seine Ertrdge mithilfe umsichtiger
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Nov. 2014) 2,88 % (5,34 %) Anlageverwaltung zu maximieren. Die vom Teilfonds
Institutional Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 25. Nov. 2014) 2,77 % (5,37 %) angestrebte ,Gesamtrendite” besteht aus Ertragund
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 21. Feb. 2018) — 3,60 % Kapitalzuwachs. Der Teilfonds ist bestrebt, sein Anlageziel
Investor Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 26. Apr. 2018) — 5,01 % zu erreichen, indem er unter normalen Umstanden zwei
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Nov. 2014) 2,08 % 6.51%) Drittel seines Nettovermogens entweder direkt oder indirekt

’ . A e : ’ ! in ein Portfolio aus Aktien anlegt, die verbunden sind mit (i)

Class E, ausscheﬂende Ante!le (Auflegung: 25. Nov. 2014) 2,14 % (6,48 %) bbrsengehandelten Partnerships, die auch als Master
Class E, ausschittende Anteile Il (Auflegung: 25. Nov. 2014) 2,14 % (6,52 %) Limited Partnerships (,MLPs*) bezeichnet werden, (ii) den

Auf EUR lautende Klassen General Partners, die Eigentiimer oder Manager von MLPs
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Nov. 2014) 1,17 % (6,68 %) sind, (iii) Spin-Offs (Unternehmen, die nach
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 25. Nov. 2014) 1,22 % (6,65 %) Beteiligungsverkaufen oder Umstrukturierungen von den
Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Apr. 2018) — 4,60 % MLPs oder General Partner ausgegliedert werden) von
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Nov. 2014) 0,54 % (7,86 %) MLPs, (iv) Unternehmen, die aufgrund dessen, dass sie in
Class E EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 25. Nov. 2014) 0,50 % (7,83 %) derselben Industrie tatig sind oder mit MLPs konkurrieren,
Class G Institutional EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 20. Mérz 2018) —  1090% MLPs ahnlich sind, (v) andere juristische Person, die ggf.
Alerian MLP Index EUR (Hedged) (1,97 %) (11,46 %) nicht als bérsengehandelte Partnership strukturiert sind,

Auf GBP lautende Klassen jedoch im M|dstream-Energ|esekFo_r tatig sind (die )
Inst!tut!onal GBP (Hedged) Class, thesaurli‘erende Antejle (Auflegung: 25. Nov. 2014) 1,68 % (6,41 %) Esgﬁgg;t}kgr;%ozﬁgtg_ﬁse:wlizg%'ﬁlaegﬂggsl:w:t&?ektors wie
Institutional GBP (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 25. Nov. 2014) 1,68 % (6,42 %) Zweckgesellschaften (d. h. juristische Personen, die fir
Class R GBP (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Nov. 2014) 1,56 % (6,65 %) einen bestimmten Zweck errichtet wurden, die ggf. als
Class R GBP (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 25. Nov. 2014) 1,52 % (6,64 %) Anlagevehikel verwendet werden, um Zugang zu hier
Alerian MLP Index GBP (Hedged) (1,60 %) (11,31 %) beschriebenen Anlagen zu erlangen).

; ) . ) ) . . ) Der Teilfonds kann in diese Instrumente entweder auf dem
Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. Sekundérmarkt oder wahrend einer Neuemission anlegen.

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse
berechnet.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wéahrend des Berichtszeitraums
Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Die Titelauswahl im Sektor flr Erdgasbeférderung in
Pipelines trug zur relativen Rendite bei, da sich die
Beteiligungen des Teilfonds besser entwickelten als
der Sektor.

Die Titelauswahl im Sektor fiir Rohdlbeférderung in
Pipelines trug zur relativen Rendite bei, da sich die
Beteiligungen des Teilfonds besser entwickelten als
der Sektor.

Die Titelauswahl bei Kraftstoffhandlern und die
Untergewichtung des Sektors trugen zur relativen
Rendite bei, da sich die Beteiligungen des Teilfonds
besser entwickelten als der Sektor, wahrend der
Sektor insgesamt schlechter abschnitt als der
Vergleichsindex.

Die Titelauswahl bei GroRhandlern fiir
Mineraldlprodukte und die Untergewichtung des
Sektors belasteten die relative Rendite, da sich die
Beteiligungen des Teilfonds schlechter entwickelten
als der Sektor, wahrend der Sektor insgesamt besser
abschnitt als der Vergleichsindex.

Eine Untergewichtung des Rohdlférderungssektors war
der relativen Rendite abtraglich, da der Sektor besser
abschnitt als der Vergleichsindex.

Eine Ubergewichtung des Erddlraffineriesektors trug
zur relativen Rendite bei, da der Sektor besser
abschnitt als der Vergleichsindex.

Die Titelauswahl im Erddlraffineriesektor war der
relativen Rendite abtréglich, da sich die Beteiligungen
des Teilfonds schlechter entwickelten als der Sektor.
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Mortgage Opportunities Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick (iber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der Mortgage Opportunities Fund beabsichtigt, einen

Auf USD lautende Klassen hochstmadglichen langfristigen Ertrag bei gleichzeitiger
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Jan. 2017) 0,29 % 3,27 % umsichtiger Anlageverwaltung zu erreichen, indem er unter
Institutional Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 25. Jan. 2017) 0,24 % 3,29 % normalen Umstanden mindestens 80 % seines Nettover-
Institutional Class, ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 17. Jan. 2018) — 0,37 % mogens in ein diversifiziertes Portfolio aus mit Hypotheken
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 12. Mai 2017) 0,10 % 1,76 % verbundenen festverzinslichen Instrumenten (wie im
Investor Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 25. Jan. 2017) 0,06 % 2,88 % Verkaufsprospekt definiert) investiert, zu denen unter

- "o N . CeY : ’ ! anderem Agency- und Non-Agency-RMBS und CMBS
Administrative Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 25. Jan. 2017) (0,01 %) 2,82 % sowie Wertpapiere zur Ubertragung von Kreditrisiken
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Jan. 2017) (0,19 %) 2,37 % zahlen kénnen.

Class E, ausschittende Anteile (Auflegung: 25. Jan. 2017) (0,21 %) 2,41 %
3 Month USD LIBOR Index 1,00 % 1,49 %>

Auf BRL lautende Klassen
Institutional BRL (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 17. Apr. 2018) — (10,80 %)

ICE BofAML 3 Month USD Libor Index Hedged BRL, auf USD lautend — (10,56 %)

Auf CHF lautende Klassen Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Jan. 2017) (1,27 %) 0,63 % Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

Class E CHF (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 09. Aug. 2017) (1,70 %) (2,43 %)
3 Month USD LIBOR (in CHF besichert) (0,47 %) (1,08 %)? » Ein Engagement bei vorrangigen Hypothekendarlehen,

Auf EUR lautende Klassen insbesondere bei Non-Agency-RMBS, trug zur absoluten
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Jan. 2017) (0,97 %) 1,12 % Wertentwicklung bei, da sich die Spreads verengten.
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung 25. Jan. 2017) (1,00 %) 1,08 % . . i )

Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 12. Mai 2017) (1,19%) (0,44 %) » Ausgewhite Positionen bei strukfurierten MBS trugen

Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Jan. 2017) (1,47 %) 0,21% zur absoluten Wertentwicklung bei, da die Anlageklasse
" . ; besser abschnitt als Schatztitel mit gleicher Duration.

Class E EUR (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 07. Juni 2017) (1,47 %) (1,33 %)

Class G Institutional EUR (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 26. Apr. 2017) (1,01 %) 0,05 % » Engagements bei vorrangigen Collateralized Loan

Class Z EUR (Hedged) thesaurierende Anteile (Auflegung: 08. Mai 2017) (0,69 %) 0,70 % Obligations und forderungsbesicherten Wertpapieren

Class T EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Aug. 2017) (1,62 %) (2,60 %) trugen zur absoluten Wertentwicklung bei, da die

3 Month USD LIBOR (EUR Hedged) Index (0,26 %) (0,62 %)? Anlageklasse besser abschnitt als Schatztitel mit

Auf GBP lautende Klassen gleicher Duration.

Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Jan. 2017) (0,48 %) 1,95 %

Institutional GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 25. Jan. 2017) (0,48 %) 1,98 % » Ein Long-Engagement bei US-Duration belastete die

Class Z GBP (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 20. Okt. 2017) (0,20 %) (0,10 %) absolute Wertentwicklung, da die Zinsen anstiegen.

3 Month USD LIBOR (GBP Hedged) Index 0,25 % 0,26 %*

Auf HKD lautende Klassen » Auf Agency-MBS ausgerichtete Relative Value-Strategien
Class M Retail HKD (Unhedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 8. Sept. 2017) 0,19 % (0,13 %) belasteten die absolute Wertentwicklung, da die
Class E HKD (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 15. Sept. 2017) 0,20 % (0,10 %) Anlageklasse schlechter abschnitt als Schatztitel mit
3 Month HIBOR Index 0,63 % 0,87 %° gleicher Duration.

Auf SGD lautende Klassen
Administrative SGD (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 25. Jan. 2017) (0,31 %) 231 %

Class E SGD (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 7. Jun. 2017) (0,50 %) 0,28 %
Class E SGD (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 25. Jan. 2017) (0,61 %) 1,82 %
3 Month SGD LIBOR Index 0,72 % 1,09 %°

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse
berechnet.

N
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PIMCO RAE Fundamental Emerging Markets Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der PIMCO RAE Fundamental Emerging Markets Fund
Auf USD lautende Klassen strebt eine Uber seinem Vergleichsindex, dem MSCI
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (6,70 %) 6,59 % Emerging Markets Index, liegende Gesamtrendite an (wie
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (7,16 %) 5,67 % gn V'frkzufsp;ospekt n?hebbes;:_hrijebenllst%. Konkret r|(t:rl;tgt
Class T, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (7,31 %) 5,25 % eﬁ]rer:rlgosrtlflc:}igrvg?]rxziiz vgsgghﬁgllzrmaﬁgfugnig?n el
MSCI Emerging Markets Index (Nettodividenden in USD) (6,66 %) 5,60 % nehmen (das ,RAE Fundamental Emerging Markets
Auf EUR lautende Klassen ) ) ) Portfolio*) ein. Die Aktien werden vom Unterberater des
Institutional EUR (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (4,07 %) 4,92 % Fonds, Research Affiliates, LLC, aus einem breiten
Class E EUR (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (4,41 %) 4,03 % Universum von Unternehmen ausgewahlt, die bestimmte
Class T EUR (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (4,71 %) 3,60 % Liquiditats- und Kapazitatsanforderungen erfillen.
Class Z EUR (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 21. Juni 2017) (3,74 %) 5,46 % Fondsstrategien kdnnen sich von Zeit zu Zeit &ndern. Fir
MSCI Emerging Markets Index (EUR Unhedged) (4,00 %) 3,97 %2 nahere Einzelheiten zur Strategie des Fonds wird auf den
Auf GBP lautende Klassen aktuellen Verkaufsprospekt des Fonds verwiesen.

Institutional GBP (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (4,44 %) 12,95 %

Class R GBP (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (4,52 %) 12,82 % Kommentare zum Fonds

MSCI Emerging Markets Index (GBP Unhedged) (4,36 %) 11,94 %
Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse
berechnet.

» Das Ubergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Energiesektor trugen zur relativen Rendite bei, da
sich der Sektor starker entwickelte als der
Vergleichsindex und die Beteiligungen des Teilfonds
besser abschnitten als der Vergleichsindex.

Das Uibergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Materialsektor trugen zur relativen Rendite bei, da
sich der Sektor stérker entwickelte als der
Vergleichsindex und die Beteiligungen des Teilfonds
besser abschnitten als der Vergleichsindex.

Die Titelauswahl im Immobiliensektor trug zur relativen
Rendite bei, da sich die Beteiligungen des Teilfonds
besser entwickelten als der Vergleichsindex.

Die Titelauswahl im Basiskonsumgutersektor trug zur
relativen Rendite bei, da sich die Beteiligungen des
Teilfonds besser entwickelten als der Vergleichsindex.

Das untergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Informationstechnologiesektor waren der relativen
Rendite abtréglich, da sich der Sektor besser
entwickelte als der Vergleichsindex und die
Beteiligungen des Teilfonds schlechter abschnitten als
der Vergleichsindex.

Das Ubergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Finanzsektor waren der relativen Rendite abtréglich,
da sich der Sektor schwécher entwickelte als der
Vergleichsindex und die Beteiligungen des Teilfonds
schlechter abschnitten als der Vergleichsindex.

Das untergewichtete Engagement im
Gesundheitssektor war der relativen Rendite abtraglich,
da der Sektor besser abschnitt als der Vergleichsindex.
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PIMCO RAE Fundamental Europe Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum'

Anlageziel und Uberblick iiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen

Auf EUR lautende Klassen
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (3,53 %) 212 %
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (3,98 %) 1,25 %
Class T, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (4,02 %) 0,86 %
MSCI Europe Index (0,48 %) 2,61 %

Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (3,84 %) 9,94 %
Class R GBP (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (4,00 %) 9,67 %
MSCI Europe Index (GBP Unhedged) (0,85 %) 10,48 %

Auf USD lautende Klassen
Class T USD (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (6,76 %) 2,44 %
Class E USD (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (6,52 %) 2,88 %
Institutional USD (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (6,14 %) 3,73 %
MSCI Europe Index (USD Unhedged) (3,23 %) 4,22 %

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.

Der PIMCO RAE Fundamental Europe Fund strebt eine
(ber seinem Vergleichsindex, dem MSCI Europe Index,
liegende Gesamtrendite an (wie im Verkaufsprospekt naher
beschrieben ist). Konkret richtet der Fonds unter normalen
Umsténden ein Engagement bei einem Portfolio von Aktien
europaischer Unternehmen (das ,RAE Fundamental
Europe Portfolio®) ein. Die Aktien werden vom Unterberater
des Fonds, Research Affiliates, LLC, aus einem breiten
Universum von Unternehmen ausgewahlt, die bestimmte
Liquiditats- und Kapazitatsanforderungen erfillen.
Fondsstrategien kénnen sich von Zeit zu Zeit andern. Fir
nahere Einzelheiten zur Strategie des Fonds wird auf den
aktuellen Verkaufsprospekt des Fonds verwiesen.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wéhrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Das Uibergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Versorgungssektor trugen zur relativen Rendite bei,
da sich der Sektor stéarker entwickelte als der
Vergleichsindex und die Beteiligungen des Teilfonds
besser abschnitten als der Vergleichsindex.

» Die Titelauswahl im Materialsektor trug zur relativen
Rendite bei, da sich die Beteiligungen des Teilfonds
besser entwickelten als der Vergleichsindex.

» Die Titelauswahl im Industriesektor war der relativen
Rendite abtraglich, da sich die Beteiligungen des
Teilfonds schlechter entwickelten als der
Vergleichsindex.

» Das Ubergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Finanzsektor waren der relativen Rendite abtraglich,
da sich der Sektor schwacher entwickelte als der
Vergleichsindex und die Beteiligungen des Teilfonds
schlechter abschnitten als der Vergleichsindex.

» Die Titelauswahl im Nicht-Basiskonsumglitersektor war
der relativen Rendite abtréglich, da sich die
Beteiligungen des Teilfonds schlechter entwickelten als
der Vergleichsindex.

» Das untergewichtete Engagement im
Informationstechnologiesektor war der relativen
Rendite abtraglich, da der Sektor besser abschnitt als
der Vergleichsindex.
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PIMCO RAE Fundamental Global Developed Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum’ Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der PIMCO RAE Fundamental Global Developed Fund
Auf USD lautende Klassen strebt eine Uiber seinem Vergleichsindex, dem MSCI World
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (2,38 %) 7,20 % Index, liegende Gesamtrendite an (wie im
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (2,75 %) 6,32 % Verkaufsprospekt naher beschrieben ist). Konkret richtet
Class T, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (2,94 %) 5,88 % der Fonds unter normalen Umstanden ein Engagement bei

einem Portfolio von Aktien von Unternehmen aus

0, 0,

Au;\AESUCIIR\I,ZETSr:zgeéIassen 0,43 % 8,48 % Industrielandern V\{e!‘twefit (dgs ,,RAE Fundamental Global
Institutional EUR (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) 0,34 % 5,55 % Bﬁ;’;'ggfa‘::%f:',':%% ;;"'RZ':egl:é'ﬂf"fviﬁ;?:: e aus
Class E EUR (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (0,09 %) 4,65 % einem breiten Universum von Unternehmen ’ausgt’ewéhlt,
Class T EUR (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (0,18 %) 4,25 % die bestimmte Liquiditats- und Kapazitatsanforderungen
MSCI World Index (EUR Unhedged) 3,29 % 6,80 % erfiillen. Fondsstrategien kénnen sich von Zeit zu Zeit

Auf GBP lautende Klassen andern. Fir néhere Einzelheiten zur Strategie des Fonds
Institutional GBP (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) 0,07 % 13,65 % wird auf den aktuellen Verkaufsprospekt des Fonds
Class R GBP (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (0,14 %) 13,37 % verwiesen.

MSCI World Index (GBP Unhedged) 2,90 % 14,99 %

Kommentare zum Fonds

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Die Titelauswahl im Materialsektor trug zur relativen
Rendite bei, da sich die Beteiligungen des Teilfonds
besser entwickelten als der Vergleichsindex.

» Das untergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Basiskonsumgutersektor trugen zur relativen
Rendite bei, da sich der Sektor schwéacher entwickelte
als der Vergleichsindex und die Beteiligungen des
Teilfonds besser abschnitten als der Vergleichsindex.

Die Titelauswahl im Versorgungssektor trug zur
relativen Rendite bei, da sich die Beteiligungen des
Teilfonds besser entwickelten als der Vergleichsindex.

Das untergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Informationstechnologiesektor waren der relativen
Rendite abtraglich, da sich der Sektor besser
entwickelte als der Vergleichsindex und die
Beteiligungen des Teilfonds schlechter abschnitten als
der Vergleichsindex.

Das Ubergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Finanzsektor waren der relativen Rendite abtraglich,
da sich der Sektor schwacher entwickelte als der
Vergleichsindex und die Beteiligungen des Teilfonds
schlechter abschnitten als der Vergleichsindex.

Die Titelauswahl im Industriesektor war der relativen
Rendite abtraglich, da sich die Beteiligungen des
Teilfonds schlechter entwickelten als der
Vergleichsindex.

Das untergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Nicht-Basiskonsumgtitersektor waren der relativen
Rendite abtraglich, da sich der Sektor besser
entwickelte als der Vergleichsindex und die
Beteiligungen des Teilfonds schlechter abschnitten als
der Vergleichsindex.
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PIMCO RAE Fundamental PLUS Emerging Markets Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum’ Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der PIMCO RAE Fundamental PLUS Emerging Markets
Auf USD lautende Klassen Fund strebt eine tber seinem Vergleichsindex, dem MSCI
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 3. Sept. 2013) (7,72 %) 5,44 % Emerging Markets Index, liegende Gesamtrendite an.
Class Z, thesaurierende Anteile (Auflegung: 13. Apr. 2016) (7,20 %) 18,53 % Hierzu befolgt der Teilfonds die unternehmenseigene
MSCI Emerging Markets Index (6,66 %) 5,24 %?2 Portfoliomanagementstrategie der Anlageberatungs-

gesellschaften, die als ,StocksPLUS" bekannt ist (die ein

aktiv verwaltetes, aus Rentenwerten (wie im Verkaufs-

prospekt definiert) bestehendes Portfolio mit Engagements

o in ein nominelles, aus Aktienwerten bestehendes Portfolio

5,51 /"2 verbindet, wodurch im Laufe der Zeit eine bessere

7,88 % Wertentwicklung als die eines Aktienindex, in diesem Fall
des MSCI Emerging Markets Index, erreicht werden soll).

. I . . . . ) Das nominelle, aus Aktienwerten bestehende Portfolio wird
Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. aufgrund der RAE Fundamental Emerging Markets

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse Strategy (wie im Verkaufsprospekt naher erklrt)
berechnet. ausgewahlt.

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 03. Sept. 2013) (5,09 %) 8,07 %
Class G Institutional EUR (Unhedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 11. Sept. 2015) (5,04 %) 15,09 %
Class E EUR (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Sept. 2013) (5,70 %)

MSCI Emerging Markets Index (EUR Unhedged) (4,00 %)

[N

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Das Engagement des Teilfonds bei der RAE
Fundamental EM-Strategie wirkte sich neutral auf die
Rendite im Vergleich zum MSCI EM Index aus. Die
Wertentwicklung war vor allem auf die folgenden
Faktoren zurlickzuflihren:

Das ubergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Materialsektor trugen zur relativen Rendite bei, da
sich der Sektor starker entwickelte als der
Vergleichsindex und die Beteiligungen des Teilfonds
besser abschnitten als der Vergleichsindex.

Das ubergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Energiesektor trugen zur relativen Rendite bei, da
sich der Sektor stérker entwickelte als der
Vergleichsindex und die Beteiligungen des Teilfonds
besser abschnitten als der Vergleichsindex.

Das ubergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Finanzsektor waren der relativen Rendite abtraglich,
da sich der Sektor schwacher entwickelte als der
Vergleichsindex und die Beteiligungen des Teilfonds
schlechter abschnitten als der Vergleichsindex.

Das untergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Informationstechnologiesektor waren der relativen
Rendite abtréaglich, da sich der Sektor besser
entwickelte als der Vergleichsindex und die
Beteiligungen des Teilfonds schlechter abschnitten als
der Vergleichsindex.

Die Alpha-Anleihenstrategie des Portfolios war der
Rendite zutraglich. Die Wertentwicklung war vor allem
auf die folgenden Faktoren zurlickzufiihren:

US-Durationsstrategien schmalerten die
Wertentwicklung, da die Renditen auf US-
Staatsanleihen stiegen.

Auf Zinsen der Eurozone ausgerichtete Strategien
trugen zur Wertentwicklung bei, da dort die Renditen
zurlickgingen.

Positionen bei Non-Agency-MBS trugen zur Rendite
bei, da der Wert dieser Anleihen stieg.

Auf Schwellenmarktwahrungen ausgerichtete
Strategien belasteten die Rendite, was vor allem Long-
Positionen beim US-Dollar gegenliber dem
argentinischen Peso, dem russischen Rubel und der
tiirkischen Lira zuzuschreiben war.
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PIMCO RAE Fundamental PLUS Global Developed Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum’ Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der PIMCO RAE Fundamental PLUS Global Developed
Auf USD lautende Klassen Fund strebt eine tber seinem Vergleichsindex, dem MSCI
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 3. Sept. 2013) (1,37 %) 9,00 % World Index, liegende Gesamtrendite an. Hierzu befolgt der
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Okt. 2014) (2,01 %) 7.72% Teilfonds die unternehmenseigene
MSCI World Index 0,43 % 9,44 %?2 Portfoliomanagementstrategie der
Auf EUR lautende Klassen Anlagebgratungsgesel!schaften, die als ,StocksPLUS"
Institutional EUR (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 03. Sept. 2013) 1,49 % 11,73 % bekannt ist (die ein aktiv verwaltetes, aus Rentenwerten

(wie im Verkaufsprospekt definiert) bestehendes Portfolio

Class E EUR (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Sept. 2013) 0,84 % 9,76 % mit Engagements in ein nominelles, aus Aktienwerten
Class G Institutional EUR (Unhedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2014) 1,49 % 10,42 % bestehendes Portfolio verbindet, wodurch im Laufe der Zeit
MSCI World Index (EUR Unhedged) 3,29 % 12,18 %° eine bessere Wertentwicklung eines Aktienindex, in diesem
Auf EUR lautende Klassen (abgesichert) Fall des MSCI World Index, erreicht werden soll). Das
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 24. Sept. 2014) (1,41 %) 6,40 % nominelle, aus Aktienwerten bestehende Portfolio wird
Class E EUR (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 22. Sept. 2014) (2,04 %) 4,91 % aufgrund der RAE Fundamental Global Developed Strategy
MSCI World Index (EUR Hedged) 0,25 % 7,42 %? (wie im Verkaufsprospekt des Teilfonds naher erklart)
Auf GBP lautende Klassen ausgewahit.
Institutional GBP (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 3. Sept. 2013) 1,08 % 12,74 %
MSCI World Index (GBP Unhedged) 290% 1319 %
" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. Die folgenden Faktoren hatten wéahrend des
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
berechnet.

Das Engagement des Teilfonds bei der RAE
Fundamental Global Developed-Strategie war der
Rendite im Vergleich zum MSCI World Index
abtraglich. Die Wertentwicklung war vor allem auf die
folgenden Faktoren zuriickzufiihren:

Das untergewichtete Engagement und die
Titelauswahl im Basiskonsumgutersektor trugen zur
relativen Rendite bei, da sich der Sektor schwacher
entwickelte als der Vergleichsindex und die
Beteiligungen des Teilfonds besser abschnitten als der
Vergleichsindex.

Die Titelauswahl im Versorgungssektor trug zur
relativen Rendite bei, da sich die Beteiligungen des
Teilfonds besser entwickelten als der Vergleichsindex.

Das untergewichtete Engagement und die
Titelauswahl im Informationstechnologiesektor waren
der relativen Rendite abtraglich, da sich der Sektor
besser entwickelte als der Vergleichsindex und die
Beteiligungen des Teilfonds schlechter abschnitten als
der Vergleichsindex.

Das Ubergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Finanzsektor waren der relativen Rendite
abtréglich, da sich der Sektor schwécher entwickelte
als der Vergleichsindex und die Beteiligungen des
Teilfonds schlechter abschnitten als der
Vergleichsindex.

Die Alpha-Anleihenstrategie des Portfolios war der
Rendite zutraglich. Die Wertentwicklung war vor allem
auf die folgenden Faktoren zuriickzufiihren:

US-Durationsstrategien schmalerten die
Wertentwicklung, da die Renditen auf US-
Staatsanleihen stiegen.

Ein Engagement bei US TIPS Breakeven-
Inflationswerten verstarkte die Rendite, da die
Inflationserwartungen zunahmen.

Positionen bei Non-Agency-MBS trugen zur Rendite
bei, da der Wert dieser Anleihen stieg.

Auf Schwellenmarktwahrungen ausgerichtete
Strategien belasteten die Rendite, was vor allem einer
Long-Position beim US-Dollar gegeniiber dem
argentinischen Peso, dem russischen Rubel und der
tlrkischen Lira zuzuschreiben war.
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PIMCO RAE Fundamental PLUS US Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum’ Anlageziel und Uberblick iber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der PIMCO RAE Fundamental PLUS US Fund strebt eine
Auf USD lautende Klassen Uber seinem Vergleichsindex, dem S&P 500 Index,
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 3. Sept. 2013) 0,95 % 11,65 % liegende Gesamtrendite an. Der Teilfonds befolgt die
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Okt. 2014) 0,35 % 9,80 % gesetzlich geschiitzte Portfolioverwaltungsstrategie der
Class Z, thesaurierende Anteile (Auflegung: 13. Apr. 2016) 1,39 % 15,89 % Anlageberatungsgesellschaften, die als ,StocksPLUS"

bekannt ist (die ein aktiv verwaltetes, aus Rentenwerten

. o, 072

Auf:ﬁ:?:d;i?:m:::;izug der Quellensteuer auf Dividenden) 2,36 % 12,67 % (wie im Verkaufsprospekt definiert) bestehendes Portfolio
Institutional EUR (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 03. Sept. 2013) 3,84 % 14,51 % Egtsg;]%i%eer;ggifgii'C;gg:z‘;"?&:&;:mefgﬁgmr Zeit
Class G Institutional EUR (Unhedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 11. Sept. 2015) 3,83 % 12,91 % eine bessere Wertentwicklung e’ines Aktienindex, in diesem
S&P 500 (EUR Unhedged) Index (nach Abzug der Quellensteuer auf Dividenden) 5,27 % 15,50 % Fall des S&P 500, erreicht wird). Das nominelle, aus

Aktienwerten bestehende Portfolio wird aufgrund der RAE

4 . o . L . X ) Fundamental US Strategy (wie im Verkaufsprospekt des

) V\l_ertent\mcklu_ng auf Jahresbasr_s, fur_ Benchts_zenraume von mindestens einem Jahr, ansonst_(_en kumulat|vj Teilfonds naher erklart) ausgewahit.
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse
berechnet.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Das Engagement des Teilfonds bei der RAE
Fundamental US Large-Strategie war der Rendite im
Vergleich zum S&P 500 Index abtraglich. Die
Wertentwicklung war vor allem auf die folgenden
Faktoren zurtickzufiihren:

Die Titelauswahl im Gesundheitssektor trug zur
relativen Rendite bei, da sich die Beteiligungen des
Teilfonds besser entwickelten als der Vergleichsindex.

Das untergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Basiskonsumgtersektor trugen zur relativen
Rendite bei, da sich der Sektor schwécher entwickelte
als der Vergleichsindex und die Beteiligungen des
Teilfonds besser abschnitten als der Vergleichsindex.

Das Ubergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Finanzsektor waren der relativen Rendite abtraglich,
da sich der Sektor schwécher entwickelte als der
Vergleichsindex und die Beteiligungen des Teilfonds
schlechter abschnitten als der Vergleichsindex.

Das untergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Informationstechnologiesektor waren der relativen
Rendite abtraglich, da sich der Sektor besser
entwickelte als der Vergleichsindex und die
Beteiligungen des Teilfonds schlechter abschnitten als
der Vergleichsindex.

Die Alpha-Anleihenstrategie des Portfolios war der
Rendite zutraglich. Die Wertentwicklung war vor allem
auf die folgenden Faktoren zurlickzufiihren:

US-Durationsstrategien schmalerten die
Wertentwicklung, da die Renditen auf US-
Staatsanleihen stiegen.

Auf Zinsen der Eurozone ausgerichtete Strategien
trugen zur Wertentwicklung bei, da dort die Renditen
zurlickgingen.

Positionen bei Non-Agency-MBS trugen zur Rendite
bei, da der Wert dieser Anleihen stieg.

Auf Schwellenmarktwahrungen ausgerichtete
Strategien belasteten die Rendite, was vor allem einer
Long-Position beim US-Dollar gegeniiber dem
argentinischen Peso, dem russischen Rubel und der
turkischen Lira zuzuschreiben war.
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PIMCO RAE Fundamental US Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum

Anlageziel und Uberblick (iber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der PIMCO RAE Fundamental US Fund strebt eine (iber

Auf USD lautende Klassen seinem Vergleichsindex, dem S&P 500 Index, liegende

Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) 0,63 % 8,77 % Gesamtrendite an (wie im Verkaufsprospekt naher

Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) 0,16 % 7,84 % beschrieben ist). Konkret richtet der Fonds unter normalen

Class T, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) 0,00 % 7.43% Umsténden ein Engagement bei einem Portfolio von Aktien

S&P 500 Index (nach Abzug der Quellensteuer auf Dividenden) 2,36 % 11,23 % US-amenk_aEusc_her F’”‘e”.‘ehme” (das ,RAE Fundamental
Auf EUR lautende Klassen US Portfolio®) ein. D'.e. Aktien werden vom Unterberater des

Insiitutional EUR (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) 3,88 % 7.23% Ez’l’f:rsﬁrfffg;cﬂ rﬁg;'r;i‘:;e';"gu ;“:W‘Z;Eﬁ,”:jgzg:‘immte

Class E EUR (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) 2,93 % 6,15 % Liquiditéts- und Kapazitatsanforderungen erfiillen.

Class T EUR (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) 2,87 % 5,76 % Fondsstrategien kénnen sich von Zeit zu Zeit andern. Fir

S&P 500 (EUR Unhedged) Index (nach Abzug der Quellensteuer auf Dividenden) 5,27 % 9,51 % nahere Einzelheiten zur Strategie des Fonds wird auf den
Auf GBP lautende Klassen aktuellen Verkaufsprospekt des Fonds verwiesen.

Institutional GBP (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) 3,09 % 15,30 %

Class R GBP (Unhedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) 2,98 % 14,98 %

S&P 500 (GBP Unhedged) Index (nach Abzug der Quellensteuer auf Dividenden) 4,88 % 17,91 %

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
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Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Die Titelauswahl im Gesundheitssektor trug zur
relativen Rendite bei, da sich die Beteiligungen des
Teilfonds besser entwickelten als der Vergleichsindex.

Das untergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Basiskonsumgttersektor trugen zur relativen
Rendite bei, da sich der Sektor schwacher entwickelte
als der Vergleichsindex und die Beteiligungen des
Teilfonds besser abschnitten als der Vergleichsindex.

Die Titelauswahl im Energiesektor trug zur relativen
Rendite bei, da sich die Beteiligungen des Teilfonds
besser entwickelten als der Vergleichsindex.

Das untergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Informationstechnologiesektor waren der relativen
Rendite abtraglich, da sich der Sektor besser
entwickelte als der Vergleichsindex und die
Beteiligungen des Teilfonds schlechter abschnitten als
der Vergleichsindex.

Das Ubergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Finanzsektor waren der relativen Rendite abtraglich,
da sich der Sektor schwécher entwickelte als der
Vergleichsindex und die Beteiligungen des Teilfonds
schlechter abschnitten als der Vergleichsindex.

Die Titelauswahl im Industriesektor war der relativen
Rendite abtraglich, da sich die Beteiligungen des
Teilfonds schlechter entwickelten als der
Vergleichsindex.

Die Titelauswahl im Nicht-Basiskonsumgutersektor war
der relativen Rendite abtraglich, da sich die
Beteiligungen des Teilfonds schlechter entwickelten als
der Vergleichsindex.



Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum’ Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund
Auf USD lautende Klassen mochte bei gleichzeitigem Kapitalerhalt und umsichtiger
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. April 2010) (4,57 %) 4,74 % Anlageverwaltung den maximal moglichen Gesamtertrag
JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global bereinigt um den Socially erzielen, indem er mindestens 80 % seines Vermogens in
Responsible Investment (SRI) Filter (5,39 %) 5,48 % ein aktiv verwaltetes, diversifiziertes Portfolio aus
Auf EUR lautende Klassen Rentenwerten (wie im Verkaufsprospekt definiert) anlegt,
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Okt. 2013) (5,99 %) 2,32 % die wirtschaftlich mit Schwellenmarktiandern verbunden
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Okt. 2017) (585%)  (542%) sind. Die Beteiligung an solchen Emittenten Iésst sich iber

die direkte Anlage in Rentenpapiere (wie im

JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global bereinigt um den Socially vV - - y
i y o 02 erkaufsprospekt definiert) oder liber den Einsatz von
Auf N OKT:SQO:j;b:‘(eIg;\;?r:mem (SRI) Filter (EUR Hedged) (6.71%) 3,30 % dgrivative_n _Finanzin_strumenten (wie im_VerkaufSProspekt
Investor NOK (Heldged) Class, thesaurierende Anteile (Aufleg.ur.lg: 17. Marz 2914) (5,43 %) 3,59 % 22:i{rﬁ2221:;);[:;3:322'6ﬁfhgtzr;p:sﬁ;%z&rgfnn von
JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global bereinigt um den Socially . . ethischen Auswahlverfahren ausgewahit, das die sozial
Responsible Investment (SRI) Filter (NOK Hedged) (6,04 %) 4,59 % verantwortliche Anlageberatungsgesellschaft (wie im
Auf SEK lautende Klassen . . Verkaufsprospekt definiert) von Zeit zu Zeit vorgibt.
Investor SEK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 6. Feb. 2014) (6,15 %) 2,12 %
JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global bereinigt um den Socially
Responsible Investment (SRI) Filter (SEK Hedged) (6,83 %) 3,45 %
" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. Die folgenden Faktoren hatten wéahrend des
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
berechnet.

» Eine Untergewichtung der US-Duration trug zur
relativen Wertentwicklung bei, da die Renditen auf US-
Schatzpapiere stiegen.

» Eine Untergewichtung libanesischer Staatsanleihen, die
im ersten Halbjahr 2018 eine negative Gesamtrendite
verbuchten, wirkte sich positiv auf die relative
Wertentwicklung aus.

» Eine Untergewichtung philippinischer Staatsanleihen,
die im ersten Halbjahr 2018 eine negative
Gesamtrendite verbuchten, wirkte sich positiv auf die
relative Wertentwicklung aus.

» Eine Ubergewichtung argentinischer Staatsanleihen,
die im ersten Halbjahr 2018 eine negative
Gesamtrendite verbuchten, schmalerte die relative
Wertentwicklung.

» Engagements beim russischen Rubel und der
tlrkischen Lira, die im ersten Halbjahr 2018 jeweils
eine negative Gesamtrendite verbuchten, belasteten
die relative Wertentwicklung.
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StocksPLUS™ Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum’ Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der StocksPLUS™ Fund ist bestrebt, eine Rendite zu
Auf USD lautende Klassen erzielen, die besser ist als die Entwicklung der
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Dez. 1998) 2,08 % 6,20 % Gesamtrendite von Standard & Poor’s 500 Composite
Institutional Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 22. Nov. 2001) 2,08 % 761% Stock Price Index (,S&P 500%). Zu diesem Zweck wendet
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 07. Jan. 1999) 1,92 % 5,68 % der Teilfonds eine gesellschaftseigene

Portfoliomanagementstrategie an, die ein aktiv verwaltetes

Class E, thesaur_ierende Antejle (Auflegung: 11. Sept. 2006) 1,61 % 7,95 % Portfolio festverzinslicher Wertpapiere (wie im

Class T, thesaur.l_erende Ante_lle (Auflegung: 3. Jan. 2017) 1,42 % 13,86 % Verkaufsprospekt definiert) mit einem Engagement im S&P

Class Z, ausschittende Anteile (Auflegung: 18. Nov. 2008) 2,39 % 16,92 %2 500 Index verbindet. Der Teilfonds darf unbeschrénkt in

S&P 500 Index (nach Abzug der Quellensteuer auf Dividenden) 2,36 % 5,54 % Aktien und Wertpapiere anlegen, die sich in Aktien wandeln
Auf EUR lautende Klassen lassen.

Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Sept. 2012) 0,69 % 13,28 %

Institutional EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Dez. 2005) 0,67 % 7,67 %

Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 02. Aug. 2017) 0,28 % 7,90 %

S&P 500 (EUR Hedged) Index (nach Abzug der Quellensteuer auf Dividenden) 0,86 % 6,59 %’

Die folgenden Faktoren hatten wéahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse

berechnet. » Das Engagement des Teilfonds bei mit dem S&P 500
verbundenen Aktienindexderivaten wirkte sich positiv
auf die absolute Rendite aus, da der S&P 500 Index
eine Rendite von 2,65 % verbuchte.

N

Die Alpha-Anleihenstrategie des Portfolios war der
Rendite abtraglich. Die Wertentwicklung war vor allem
auf die folgenden Faktoren zurlickzufiihren:

» US-Durationsstrategien schmaélerten die
Wertentwicklung, da die Renditen auf US-
Staatsanleihen stiegen.

» Das Engagement in Deutschland trug zur
Wertentwicklung bei, da dort die Renditen
zuriickgingen.

» Positionen bei Agency-MBS schmaélerten die Rendite,
da der Wert dieser Anleihen sank.

» Ein Engagement bei der tlrkischen Lira schmélerte
die Rendite, da sich die Wahrung abschwachte.
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Strategic Income Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick (iber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der Strategic Income Fund strebt unter Anwendung einer
Auf USD lautende Klassen umsichtigen Anlageverwaltung attraktive laufende Ertrage
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 14. Mérz 2018) — (0,90 %) an. Das sekundare Anlageziel besteht im langfristigen
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Dez. 2013) (1,53 %) 4,50 % Kapitalzuwachs. Der Teilfonds verwendet eine globale
Class E, ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 16. Dez. 2013) (1,42 %) 4,50 % Multi-Sektor-Strategie, mit der der Gesamtrendite-
75 % Bloomberg Barclays Global Aggregate USD Hedged/25 % MSCI World Index® 0,22 % 4,55 %2 Anlageprozess und die Philosophie der Anlageverwaltungs-

gesellschaften mit der Ertragsmaximierung kombiniert

Auf EUR lautende Klassen werden sollen. Die Portfoliokonstruktion beruht auf dem

Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Dez. 2013) (2,07 %) 4,71 % Prinzip der Diversifizierung in die verschiedensten
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Dez. 2013) (2,48 %) 3,73 % internationalen Renten- und Aktienwerte.
Class E EUR (Hedged), ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 16. Dez. 2013) (2,48 %) 3,74 %
Class G Institutional EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 11. Sept. 2015) (2,06 %) 4,42 %
Class T EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2014) (2,72 %) 1,90 %
Class T EUR (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2014) (2,76 %) 1,92 %
75 % Bloomberg Barclays Global Aggregate EUR Hedged/25 % MSCI World Index
EUR Hedged* (0,81 %) 3,82 % Die folgenden Faktoren hatten wéahrend des

Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse
berechnet.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Strategic Income Fund reprasentiert Folgendes: Von der
Auflegung bis zum 26. Juli 2016: 75 % Barclays Global Aggregate Index Hedged USD / 25 % MSCI All Country
World Index. Seit dem 27. Juli 2016: 75 % Bloomberg Barclays Global Aggregate USD Hedged/25 % MSCI World
Index.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Strategic Income Fund reprasentiert Folgendes: Von der
Auflegung bis zum 26. Juli 2016: 75 % Barclays Global Aggregate Index Hedged EUR / 25 % MSCI All Country
World Index Net EUR. Seit dem 27. Juli 2016: 75 % Bloomberg Barclays Global Aggregate EUR Hedged/25 %
MSCI World Index EUR Hedged

» Positionen bei Non-Agency-MBS trugen zur
Wertentwicklung bei, da die Gesamtrenditen dieser
Wertpapiere positiv ausfielen.

N

Tendenzielle Long-Positionen beim US-Dollar
gegenuber dem japanischen Yen trugen zur Wertent-
wicklung bei, da der US-Dollar aufgewertet wurde.

IS

Ein Engagement bei US-Zinsen war der Wertent-
wicklung abtraglich, da die Zinsséatze anstiegen.

Ein Long-Engagement im argentinischen Peso
schmélerte die Wertentwicklung, da der argentinische
Peso an Wert verlor.

» Das Ubergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Versorgungssektor trugen zur relativen Rendite bei,
da sich der Sektor starker entwickelte als der Vergleichs-
index und die Beteiligungen des Teilfonds besser
abschnitten als der Vergleichsindex.

Das untergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Informationstechnologiesektor waren der relativen
Rendite abtraglich, da sich der Sektor besser
entwickelte als der Vergleichsindex und die Beteili-
gungen des Teilfonds schlechter abschnitten als der
Vergleichsindex.

» Das untergewichtete Engagement und die Titelauswahl
im Nicht-Basiskonsumgutersektor waren der relativen
Rendite abtraglich, da sich der Sektor besser entwickelte
als der Vergleichsindex und die Beteiligungen des
Teilfonds schlechter abschnitten als der Vergleichsindex.
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Total Return Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der Total Return Bond Fund méchte die bei Kapitalerhalt

Auf USD lautende Klassen und umsichtiger Vermdgensverwaltung maximal mégliche
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Jan. 1998) (1,94 %) 531 % Gesamtrendite erzielen. Der Teilfonds versucht, sein
Institutional Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 25. April 2000) (1,96 %) 5,39 % Anlageziel zu erreichen, indem er mindestens zwei Drittel
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Jan. 1999) (2,12 %) 4,75 % seines Vermdgens in ein diversifiziertes Portfolio aus
Investor Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 23. Okt. 2000) (2,09 %) 4,78 % Erir:;rgﬁfepdlﬁgizr(lv‘ll_I:LJEe\i/t::]kzl:]T:Fg)Iospekt definiert) mit
Administrative Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Mai 2003) (2,20 %) 3,84 % )

Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Marz 2006) (2,39 %) 3,85 %

Class E, ausschiittende Anteile (Auflegung: 10. Okt. 2005) (2,38 %) 3,68 %
Class H Institutional, thesaurierende Anteile (Auflegung: 15. Okt. 2002) (2,02 % 4,54 %

Class H Institutional, ausschuttende Anteile (Auflegung: 25. Mai 2018) — 0,10 %

Class R, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (2,00 %) 1,32 % Die folgenden Faktoren hatten wahrend des

Class R, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (2,14 %) 1,31 % Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

Class T, thesaurierende Anteile (Auflegung: 16. Okt. 2014) (2,56 %) 0,75 %

Bloomberg Barclays US Aggregate Index (1,62 %) 4,73 %? » Eine Untergewichtung von Unternehmensanleihen mit

Auf CAD lautende Klassen Investment Grade trug zur Wertentwicklung bei, da
Institutional CAD (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 2. Mai 2013) (2,29 %) 1,56 % sich die Kreditspreads erweiterten.

Bloomberg Barclays US Aggregate Index (CAD Hedged) (1,98 %) 1,68 % . . . .

Auf CHF lautende Klassen » Eine Untergewichtung von langfristigen US-Zinsen trug
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 24. Juni 2011) (3,38 %) 1,20 % zur relativen Wertentwicklung bei, da die langfristigen
Investor CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 24. Juni 2011) (3,55 %) 0,85 % Zinsen anstiegen.

Class E CHF (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 19. Sept. 2012) (3,79 %) (0,63 %) . - .
Bloomberg Barclays US Aggregate (CHF Hedged) Index (310 %) 1,09 %2 » Ein Short-Engagement bei britischer Duration trug zur

Auf EUR lautende Klassen Wertentwicklung bei, da die britischen Zinsen stiegen.

Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Dez. 2003) (3,25 %) 3,91 % » Ein Long-Engagement beim argentinischen Peso
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschuttende Anteile (Auflegung: 30. Dez. 2005) (3,23 %) 4,01 % gegeniiber dem US-Dollar belastete die Wertent-
Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Dez. 2004) (3,41 %) 3,47 % wicklung, da der argentinische Peso gegeniiber dem
Administrative EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 14. Okt. 2009) (3,43 %) 2,21 % US-Dollar abgewertet wurde.
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Marz 2006) (3,67 %) 3,25 %
Class E EUR (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 7. Marz 2012) (3,67 %) 0,48 % » Ein Short-Engagement beim japanischen Yen
Class G Institutional EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2014) (3,30 %) 0,84 % gegentiber dem US-Dollar schmélerte die Wertent-
Class R EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (3,32 %) 0,32 % wicklung, da der japanische Yen gegentiber dem US-
Class T EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2014) (3,82 %) (0,46 %) Dollar an Wert gewann.
0, 0/.2
AufBllsol(J)Q?:;i]ei?itlzsllzslii:(gn%rci%a;iéigiihi?td)ged) Index (2:88 %) 3.26 % » Ein Logg-Engagement bei der schwedjschen Krone
Institutional EUR (Unhedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 13. Juni 2002) 0,82 % 3,32% gvffﬁﬂzge;:fj:g ﬁfhﬁiﬂficﬁi'ﬁféi g‘:g‘é"fgg;‘aem
Au?g;r:l::;g:j\zr:lal(gl/:slﬁ:\ggregate Index (EUR Unhedged) Index 1,18 % 2,81 % US-Dollar abgewertet wurde.
Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 26. Marz 2010) (2,74 %) 2,99 %
Institutional GBP (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Dez. 2005) (2,82 %) 4,74 %
Investor GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 24. Juni 2011) (2,87 %) 2,01 %
Class R GBP (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (2,87 %) 1,01 %
Bloomberg Barclays US Aggregate (GBP Hedged) Index (2,39 %) 4,08 %°
Auf HKD lautende Klassen
Class E HKD (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 20. Feb. 2013) (2,04 %) 1,04 %
Class M Retail HKD (Unhedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 20. Feb. 2013) (1,99 %) 0,98 %
Bloomberg Barclays US Aggregate (HKD Unhedged) Index (1,26 %) 2,00 %
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Gesamtrendite nach Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum'

6 Monate  Auflegung von

Klassen

Auf ILS lautende Klassen

Institutional ILS (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 13. Mai 2010) (2,81 %) 3,06 %

Bloomberg Barclays US Aggregate (ILS Hedged) Index (2,63 %) 3,18 %
Auf JPY lautende Klassen

Institutional JPY (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 24. Juli 2014) (3,03 %) 0,63 %

Bloomberg Barclays US Aggregate (JPY Hedged) Index (2,71 %) 0,46 %
Auf SGD lautende Klassen

Institutional SGD (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 11. Jan. 2011) (2,30 %) 2,81 %

Class E SGD (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 15. Feb. 2007) (2,78 %) 3,38 %

Class E SGD (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 1. Aug. 2012) (2,78 %) 0,99 %

Bloomberg Barclays US Aggregate (SGD Hedged) Index (1,95 %) 3,62 %’

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse
berechnet.

N
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PIMCO TRENDS Managed Futures Strategy Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum’ Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der PIMCO TRENDS Managed Future Strategy Fund
Auf USD lautende Klassen strebt positive risikobereinigte Renditen unter umsichtiger
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (2,10 %) 0,86 % Anlageverwaltung an, indem er unter normalen Umstanden
Institutional Class, ausschittende Anteile (am 30. Juni 2015 aufgelegt) (2,07 %) 0,88 % in Derivate auf Zinsen, Wahrungen, hypothekarisch
Investor Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (2,34 %) 0,52 % besicherte Wertpapiere (wie im Verkaufsprospekt des
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (2.21 %) 0,53 % Teilfonds dargestellt), Schuldtitel, Aktienindizes, volafili-
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (265%)  (0.23%) tétsbezogene Instrumente (einschlieRlich u.a. Futures auf
’ . A ey . ’ ’ volatilitdtsbezogene Indizes) und rohstoffbezogene
Class E, ausschittende Anteile (Auflegung. 30. Juni 2015) (2,65 %) (0,24 %) Instrumente (wie im Verkaufsprospekt des Teilfonds
Class R, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (2,10 %) 0,83 % dargestellt) investiert.
Class Z, thesaurierende Anteile (Auflegung: 13. Apr. 2016) (1,51 %) 1,88 %
3 Month USD LIBOR Index 1,00 % 1,01 %2
Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (3,61 %) (1,32 %)
Class E CHF (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (4,12 %) (2,39 %)
3 Month USD LIBOR (in CHF besichert) (0,47 %) (1,17 %) Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Auf EUR lautende Klassen Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (3,46 %) (0,77 %)
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (3,38 %) (0,76 %) » Long-Positionen bei europaischen und britischen
Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (3,59 %) (1,11 %) Aktienindizes belasteten die Wertentwicklung aufgrund
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (3.96%) (1,87 %) scharfer Kurskorrekturen.
Class E EUR (Hedged), ausschl{ttende Antel!e (Auflegung.-SO. Jun|.201 5) (3,97 %) (1,88 %) » Short-Positionen bei der impliziten Volatilitit US-
Class R EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (3,47 %) (0,84 %) amerikanischer und européischer Aktien belasteten die
3 Month USD LIBOR (EUR Hedged) Index (026%)  (021%) Wertentwicklung, da sich die implizite Volatilitit im
Auf GBP lautende Klassen . ) . Februar umkehrte und deutlich anstieg.
Institutional GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (2,97 %) 0,34 %
Class E GBP (Hedged), ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2015) (3,55 %) (0,75 %) » Der Fonds hielt wahrend eines GroRteils des
Class R GBP (Hedged), ausschuttende Anteile (Auﬂegung: 30. Juni 2015) (3,10 %) 0,27 % Berichtszeitraums Long_Positionen in australischer,
3 Month USD LIBOR (GBP Hedged) Index 0,25 % 0,30 % brasilianischer, britischer und ungarischer Duration,

was die Wertentwicklung aufgrund von Trendwenden
in diesen Regionen im ersten Halbjahr 2018 belastete.

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse » Short-Positionen im Euro, im ungarischen Forint und in
berechnet. der schwedischen Krone trugen zur Wertentwicklung bei.

N

» Short-Positionen bei polnischen und tlrkischen
Aktienindizes trugen zur Wertentwicklung bei.

» Das Sicherheitenportfolio trug zur Rendite bei, was vor

allem Zugewinnen bei kurzfristigen Unternehmen-
sanleihen zu verdanken war.
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UK Corporate Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der UK Corporate Bond Fund beabsichtigt, seine Ertrage
Auf GBP lautende Klassen mithilfe umsichtiger Anlageverwaltung zu maximieren. Der
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Sept. 2007) (1,69 %) 6,56 % Teilfonds legt mindestens zwei Drittel seines Vermogens in
Institutional Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 8. Jul. 2016) (1,63 %) 2,84 % ein diversifiziertes Portfolio von auf GBP lautenden
Class R, thesaurierende Anteile (Auflegung: 08. Juni 2016) (1,90 %) 4,04 % festverzinslichen Instrumenten (wie im Verkaufsprospekt
Class R, ausschiittende Anteile (Auflegung: 08. Juni 2016) (1,90 %) 4,04 % g:zz:l[%;“;C"ﬁfgfg*“r':st';‘:g:’:e'ﬁf‘fﬁegi"ai" Dabei
ICE BofA Merrill Lynch Sterling Non-Gilts Index (1,26 %) 6,03 %> 9ung

festverzinslichen Rentenwerten (wie im Verkaufsprospekt
definiert) oder derivativen Instrumenten, wie insbesondere
Optionen, Futures, Swaps oder Credit Default Swaps.

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse

berechnet. Kommentare zum Fonds

N

Die folgenden Faktoren hatten wéahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Eine Untergewichtung des langerfristigen Abschnitts
der GBP-Kurve trug zur Wertentwicklung bei, da die
Zinsen wahrend des Berichtszeitraums stiegen.

» Ein Ubergewichtetes Engagement im Immobiliensektor,
der besser abschnitt als der Markt insgesamt, war der
Wertentwicklung zutraglich.

» Ein Engagement bei einem ausgewahlten
Lebensmitteleinzelhandler trug dank des realisierten
Carrys zur relativen Wertentwicklung bei.

» Ein Long-Engagement bei zusétzlichen Tier-1-
Anleihen, die schlechter abschnitten als der
Gesamtmarkt, schmalerte die Wertentwicklung.

» Eine Untergewichtung des Sektors fiir Wertpapiere
regierungsnaher Einrichtungen, der besser abschnitt
als der Markt insgesamt, war der relativen
Wertentwicklung abtréaglich.

» Ein Short-Engagement beim USD gegenlber einem
Long-Engagement beim GBP belastete die
Wertentwicklung, da der USD aufgewertet wurde.
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UK Long Term Corporate Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum' Anlageziel und Uberblick {iber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der UK Long Term Corporate Bond Fund méchte bei
Auf GBP lautende Klassen gleichzeitigem Kapitalerhalt und umsichtiger
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2005) (2,13 %) 6,61 % AnlageveMaltur]g den hochs! mog!lchen Gesamtgnrgg
Institutional Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 14. Aug. 2008) (2,10 %) 8,95 % e’?'e'e':) Der Teilfonds _'n\g?stlerﬁf _nﬂ_ln:est:nrstfmlyel Drlttelf
ICE BofA Merrill Lynch Sterling Non-Gilts 10+ Index (2,02 %) 597 %" seines Vermogens in ein diversifiziertes Portfolio von au

Pfund Sterling lautenden Rentenwerten (wie im
Verkaufsprospekt definiert) mit unterschiedlichen
Laufzeiten.

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.

Die Benchmark-Performance fir den UK Long Term Corporate Bond Fund repréasentiert Folgendes: 31. Dezember

2005 bis 31. Méarz 2013 — (Markit iBoxx Sterling Non-Gilts 10+ Index); ab 31. Mérz 2013 — (BofA Merrill Lynch

Sterling Non-Gilts 10+ Index).

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse

berechnet. Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

N

©

» Ein untergewichtetes Engagement beim langerfristigen
Abschnitt der GBP-Kurve trug zur Wertentwicklung bei,
da die Zinsen wahrend des Berichtszeitraums stiegen.

» Ein Ubergewichtetes Engagement im Immobiliensektor,
der besser abschnitt als der Markt insgesamt, war der
Wertentwicklung zutraglich.

» Ein Engagement bei einem ausgewahlten
Lebensmitteleinzelhandler trug dank des realisierten
Carrys zur relativen Wertentwicklung bei.

» Ein untergewichtetes Engagement beim Sektor fiir
Wertpapiere regierungsnaher Einrichtungen, der besser
abschnitt als der Markt insgesamt, war der relativen
Wertentwicklung abtréglich.

» Ein Long-Engagement bei zusatzlichen Tier-1-
Anleihen, die schlechter abschnitten als der
Gesamtmarkt, schmélerte die Wertentwicklung.
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Unconstrained Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der Unconstrained Bond Fund beabsichtigt, einen
Auf USD lautende Klassen héchstmdglichen langfristigen Gesamtertrag bei
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 15. Dez. 2008) 0,69 % 2,94 % gleichzeitigem Kapitalerhalt und umsichtiger
Institutional Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 22. Feb. 2010) 0,68 % 247 % Anlageverwaltung zu erreichen, indem er mindestens zwei
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 24. Sept. 2010) 0,53 % 1,62 % Drittel seines Vermdgens in ein diversifiziertes Portfolio von

Renteninstrumenten (wie im Verkaufsprospekt definiert)

Investor Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 24. Sept. 2010) 0,48 % 1,60 % unterschiedlicher Falligkeiten anleat. Zu diesen Anlagen

Administrative C!ass, thesaurilerende Anteile (Auﬂegung: 21. Jan. 2010) 0,40 % 1,93 % gehéren vor allem vongUnternehmgﬁ emittierte Anleiﬁen,

Class E, thesaurierende Antglle (Auflegung: 11. Ma.l 2010) 0,27 % 1,35 % Anleihen von internationalen oder tibernationalen Behorden

Class E, ausschittende Anteile (Auflegung: 11. Mai 2010) 0,23 % 1,35 % und Regierungen, ihrer Organe, Behorden oder

Class R, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) 0,56 % 1,39 % Institutionen. Der Teilfonds kann in andere Rentenwerte

Class R, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) 0,68 % 1,39 % (wie im Verkaufsprospekt definiert) wie

1 Month USD LIBOR Index 0,88 % 0,43 %* forderungsbesicherte Wertpapiere und ereignisabhéngige
Auf AUD lautende Klassen Anleihen anlegen, die von Regierungen und Gesellschaften

Class Z AUD (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 18. Marz 2014) 0,99 % 4,51 % emittiert werden, sofern dies nach Meinung der

Bloomberg AusBond Bank Bills Index 0,92 % 2,15 % Anlageberatungsgesellschaften mit den Zielsetzungen des
Auf CHF lautende Klassen Teilfqnds Gbereinstimmt (und geméan deq Anfordgrungen

Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 8. Sept. 2010) (0,83 %) 0,87 % der irischen Zentralbank). Engagements in derartigen

Class E CHF (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. April 2011) (1,29 %) (0,07 %) Instrur’genten kGnnen _uber Dlrektan!ggen n dlef vorstehend

1 Month CHF LIBOR Index (0.40 %) (0.33 %) aufgeflihrten Wertpapierarten oder liber den Einsatz von

Finanzderivaten erfolgen.
Auf EUR lautende Klassen

Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 21. Mai 2009) (0,63 %) 2,55 %
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 23. Dez. 2009) (0,66 %) 1,99 %
Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Jan. 2011) (0,82 %) 1,12 %
Administrative EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 21. Jan. 2010) (0,90 %) 1,37 %
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 20. Nov. 2009) (1,10 %) 1,06 % Die folgenden Faktoren hatten wahrend des Berichtszeitraums
Class G Institutional EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 28. Feb. 2014) (0,63 %) 1,01 % Einfluss auf die Wertentwicklung:
Class G Retail EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 14. Dez. 2010) (1,04 %) 0,65 % L . i X .
1 Month Euribor Index (0,19 %) 0,20 %2 » Ein wéhrend eines Grofteils des Bgrlc_hts_zenraum_s
gehaltenes Short-Engagement bei italienischen Zinsen
Auf GBP lautende Klassen . . trug zur Wertentwicklung bei, da die Renditen wahrend
Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 15. Dez. 2009) (0,16 %) 2,40 % des Berichtszeitraums stiegén
Institutional GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 27. Feb. 2012) (0,13 %) 2,02 % '
Class E GBP (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Méarz 2010) (0,62 %) 1,32 % » Ein Engagement bei US-Breakeven-Inflation trug zur
1 Month GBP-LIBOR-Index 0,25 % 0,50 %* Wertentwicklung bei, da die US-Breakeven-
Auf NOK lautende Klassen Inflationsraten stiegen.
Institutional NOK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 11. April 2011) 0,00 % 2,75 % o .
1 Month NIBOR Rate Index 0,44 % 1,48 % » Short-Engagements bei brifischen Zinsen trugen zur
Auf SEK lautende Kiassen Wertentwiokiung be, da die Rendten wihrend des
Institutional SEK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Marz 2018) — (0,25 %) ’
Administrative SEK (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Nov. 2011) (0,92 %) 1,44 % » Long-Positionen bei US-Nominalzinsen, vor allem am 3-
1 Month SEK LIBOR Index (0,27 %) 0,35 %” bis 7-jahrigen Abschnitt der Kurve, belasteten die
Wertentwicklung, da die Renditen stiegen.
" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. » Eine Long-Positionierung im argentinischen Peso
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse beeintrachtigte die Wertentwicklung, da die Wahrung
berechnet. wahrend des Berichtszeitraums gegeniliber dem Euro an

Wert verlor.

» Positionen bei ausléandischen Staatsschulden von
Schwellenlandern belasteten die Wertentwicklung. Der
JP Morgan Emerging Market Bond Index (EMBI), der die
Gesamtrendite von Auslandsschulden von
Schwellenldndern allgemein abbildet, gab nach.
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US High Yield Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick (iber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der US High Yield Bond Fund mdchte die bei Kapitalerhalt
Auf USD lautende Klassen und umsichtiger Vermdgensverwaltung maximal mégliche

Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Mai 1998) (0,15 %) 6,14 % Gesamtrendite erzielen. Der Teilfonds versucht, sein
Institutional Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 23. Jan. 2001) (0,13 %) 6,65 % Anlageziel zu erreichen, indem er mindestens zwei Drittel
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Marz 1999) (0,30 %) 581 % seines Gesamtnettovermogens in ein diversifiziertes
Investor Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 14. Jan. 1999) (0,28 %) 5,78 % Portfolio aus hoch ver_z!nsllchen Ren_tenpap|eren (ywe 'm
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Mérz 2006) (0,57 %) 517 % Verkaufsprospekt definiert) anlegt, die von Moody’s mit Baa

’ " " e e ’ ’ oder von S&P niedriger als BBB bewertet werden oder von
Class E, ausschiittende Anteile (Auflegung: 31. Juli 2006) (0,59 %) 5,30 % Fitch ein entsprechendes Rating erhalten haben.
Class H Institutional, thesaurierende Anteile (Auflegung: 15. Okt. 2002) (0,25 %) 7,74 %
Class M Retail, ausschiittende Anteile (Auflegung: 11. Jan. 2012) (0,68 %) 5,49 %
Class R, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (0,23 %) 5,16 %
Class R, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (0,33 %) 5,16 %
Class Z, thesaurierende Anteile (Auflegung: 29. Juni 2016) 0,17 % 7,88 % Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
ICE BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index? 0,08 % 6,27 %3 Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 10. April 2003)
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 30. Dez. 2005)

( ) 6,23 %

( )
Investor EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 12. Feb. 2003) (1,59 %) 6,24 %

( )

( )

546 % » Die Titelauswahl im Gesundheitssektor trug zur
’ Wertentwicklung bei, da die Beteiligungen des Fonds
im Gesundheitssektor besser abschnitten als der

Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 31. Marz 2006) 4,47 % Sektor insgesamt.

ICE BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index (EUR Hedged)? 6,95 %"°
Auf GBP lautende Klassen

Institutional GBP (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Sept. 2003) (0,91 %) 6,79 % » Ein Uibergewichtetes Engagement im

Institutional GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile (Auflegung: 22. Juni 2016) (0,91 %) 5,83 % Gesundheitssektor verstarkte die Wertentwicklung, da
Class R GBP (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 30. Nov. 2012) (1,08 %) 4,76 % der Sektor den Gesamtmarkt Ubertraf.

ICE BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index (GBP Hedged)? (0,75 %) 7,26 %°

» Die Titelauswahl im Einzelhandelssektor kam der
Wertentwicklung zugute, da die Beteiligungen des
Fonds im Einzelhandelssektor besser abschnitten als
der Sektor insgesamt.

Wertentwicklung auf Jahresbasis fuir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fur den US High Yield Fund reprasentiert Folgendes: Von der Auflegung

bis zum 31. Méarz 2015 — (BofA Merrill Lynch US High Yield, BB-B Rated, Constrained Index); seit dem 1. April

2015 — (BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index).

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse » Die Titelauswahl bei nicht zyklischen Konsumgitern

berechnet. belastete die Wertentwicklung, da die Beteiligungen
des Fonds im Sektor fir nicht zyklische Konsumgliter
schlechter abschnitten als der Sektor insgesamt.

~

» Die Titelauswahl im Telekommunikationssektor war der
Wertentwicklung abtraglich, da die Beteiligungen des
Fonds im Telekommunikationssektor schlechter
abschnitten als der Sektor insgesamt.

» Ein untergewichtetes Engagement im
Telekommunikationssektor wirkte sich negativ auf die
Wertentwicklung aus, da dieser Sektor den
Gesamtmarkt Gbertraf.
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US Investment Grade Corporate Bond Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate  Auflegung von

Klassen Der US Investment Grade Corporate Bond Fund mdchte

Auf USD lautende Klassen die bei Kapitalerhalt und umsichtiger Vermdgensverwaltung

Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 15. Sept. 2016) (3,29 %) 1,61 % maximal mégliche Gesamtrendite erzielen, indem er

Institutional Class, ausschittende Anteile (Auflegung: 15. Sept. 2016) (3,27 %) 1,63 % mindestens zwei Drittel seines Vermégens in ein breit

Class E, ausschiittende Anteile (Auflegung: 15. Sept. 2016) (3,70 %) 0,72% geféchertes Portfolio von auf US-Dollar lautenden

Class H Institutional, thesaurierende Anteile (Auflegung: 9. Aug. 2017) (335%) (1,90 %) Unternehmensanleihen mit Investment Grade (wie im

cl H Institutional hiittende Anteile (Aufl .9 Aug. 2017 336 9 191 % Verkaufsprospekt definiert) mit unterschiedlichen

ass 1 Insfitutional, ausschuttende Antefle (Auflegung: 9. Aug. ) ©, °°) a. o“g Laufzeiten anlegt. Diese enthalten Beteiligungen an

Bloomberg Barclays US Credit Index (2,99 %) 0,51 % kreditnahen Rentenwerten (wie im Verkaufsprospekt
Auf CHF lautende Klassen definiert) oder derivativen Instrumenten, wie Optionen,

Institutional CHF (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 14. Okt. 2016) (4,77 %) (1,23 %) Terminkontrakte oder Credit Default Swaps, wie im

Bloomberg Barclays US Credit Index (CHF Hedged) (4,48 %) (2,34 %) Verkaufsprospekt naher beschrieben.

Auf EUR lautende Klassen

Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 15. Sept. 2016) (4,53 %) (0,56 %)
Institutional EUR (Hedged) Class, ausschuttende Anteile (Auflegung: 15. Sept. 2016) (4,50 %) (0,50 %)
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 28. Sept. 2016) (5,03 %) (2,19 %)
Class E EUR (Hedged), ausschiittende Anteile (Auflegung: 15. Sept. 2016) (5,03 %) (1,39 %) Die folgenden Faktoren hatten wéahrend des
Bloomberg Barclays US Credit Index (EUR Hedged) (4,26 %) (1,69 %)? Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged) Class, ausschiittende Anteile Il (Auflegung: 15. Sept. 2016) (4,05 %) 0,39 % . ) .
Bloomberg Barclays US Credit Index (GBP Hedged) (378%) (072 %) » Eine auf eine Abflachung der Zinsstrukturkurve

ausgerichtete Position wirkte sich positiv auf die
Wertentwicklung aus, da sich die Kurve abflachte.

" Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Anteilsklasse

» Eine Ubergewichtung des argentinischen Pesos war fiir
berechnet.

die Wertentwicklung unglinstig, da der USD gegentlber
dem Peso aufgewertet wurde.

» Eine taktische Allokation auf externe Schwellenmérkte
wirkte sich negativ auf die Wertentwicklung aus, da der
Sektor negative Renditen verbuchte.

» Eine Untergewichtung des Pharmasektors wirkte sich
positiv auf die Wertentwicklung aus, da der Sektor
schwacher abschnitt als der Bloomberg Barclays US
Credit Index.

» Eine Untergewichtung des Lebensmittel- und
Getrankesektors wirkte sich positiv auf die
Wertentwicklung aus, da der Sektor schwacher
abschnitt als der Bloomberg Barclays US Credit Index.

» Eine Ubergewichtung des Maklersektors wirkte sich
positiv auf die Wertentwicklung aus, da der Sektor
besser abschnitt als der Bloomberg Barclays US Credit
Index.
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US Short-Term Fund

Gesamtrendite, netto ohne Gebiihren und Aufwendungen fiir den am 30. Juni 2018 abgelaufenen Berichtszeitraum Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

6 Monate Auflegung von

Klassen Der US Short-Term Fund ist bestrebt, bei Kapitalerhaltung

Auf USD lautende Klassen und taglicher Liquiditat hchstmdgliche laufende Ertrage zu
Institutional Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2014) 1,13% 1,85 % erzielen. Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel
Investor Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2014) 0,95 % 1,49 % seines Gesamtvermdgens in ein diversifiziertes Portfolio
Class E, thesaurierende Anteile (Auflegung: 30. Juni 2014) 0,95 % 1,47 % aus Rentenwerten (wie im Verkaufsprospekt definiert) mit
Class Z, ausschiittende Anteile (Auflegung: 07. Aug. 2014) 1,34 % 2,32 % unterschiedlichen Laufzeiten, die von Organisationen des
FTSE 3-Month Treasury Bill Index 0.79 % 048 %2 offentlichen und privaten Sektors in den USA und

Auf EUR lautende Klassen ’ ! auBerhaIbldgr USA aus'gegeben werdgn. Dle )
Institutional EUR (Hedged) Class, thesaurierende Anteile (Auflegung: 29. Jan. 2016) (020%) 0,82 % et S G Simaoe ooy oS Tetends
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 08. Juni 2016) (0,30 %) 0,10 % Anlageberatungsgesellschaften. Es wird nicht davon
ICE BofA Merrill Lynch 3-Month Treasury Bill Index (EUR Hedged) (0,49 %) (1,04 %)* ausgegangen, dass sie langer als ein Jahr ist. Der

Teilfonds wird seine Wertentwicklung auf einen

4 . o i . i . . Vergleichszinssatz des FTSE 3-Month U.S. Treasury Bill

) Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ. Index beziehen. Bei dem FTSE 3-Month U.S. Treasury Bill
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Anteilsklasse Index handelt es sich um einen nicht gemanagten Index,
berechnet. der die monatliche Ertrags-Aquivalente der

Renditedurchschnitte der Schatzwechselemissionen der
vergangenen drei Monate reprasentiert.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums Einfluss auf die Wertentwicklung:

» Beteiligungen an Unternehmensanleihen mit
Investment Grade trugen zur Wertentwicklung bei, da
sich die Titelauswahl positiv auf die Wertentwicklung
auswirkte.

» Ein Long-Engagement bei kanadischer Duration trug
aufgrund des positiven Carrys zur Wertentwicklung bei.

» Tendenzielle Long-Positionen beim US-Dollar
gegenliber dem Euro trugen zur Wertentwicklung bei,
da der Euro gegenuber dem US-Dollar abgewertet
wurde.

» Ein Short-Engagement beim kanadischen Dollar in der
ersten Halfte des Berichtszeitraums trug zur
Wertentwicklung bei, da der kanadische Dollar
gegeniiber dem US-Dollar abgewertet wurde.

» Ein Long-Engagement beim britischen Pfund belastete
die Wertentwicklung, da das britische Pfund gegentiber
dem US-Dollar an Wert verlor.
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Beschreibungen der Vergleichsindizes

Offizieller Name des Vergleichsindex

Beschreibung des Index

1 Month CHF LIBOR Index

1 Month Euribor Rate Index

1 Month GBP-LIBOR-Index

1 Month NIBOR Rate Index

1 Month SEK LIBOR Index

1 Month USD LIBOR Index

jeweils 1/3 Bloomberg Barclays Global
Aggregate Credit ex-Emerging Markets,
USD Hedged; ICE BofA Merrill Lynch
BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, USD Hedged;
und JPMorgan EMBI Global, USD
Hedged

3 Month Euribor

3 Month GBP-LIBOR-Index

3 Month HIBOR Index

3 Month SGD LIBOR Index

3 Month STIBOR Index

3 Month USD LIBOR (in CHF besichert)

3 Month USD LIBOR
(EUR Hedged) Index

Der 1 Month CHF LIBOR (London Interbank Offered Rate) Index ist ein von der ICE Benchmark Administration
bestimmter durchschnittlicher Zinssatz, den sich die Banken gegenseitig fir die Nutzung kurzfristiger Geldmittel
auf Englands Eurodollar-Markt berechnen.

Der Euribor (Euro Interbank Offered Rate) ist der Vergleichszinssatz des ausgedehnten Euro-Geldmarkts.
Dieser Index wird von der European Banking Federation, die 2.800 Banken in den flinfzehn Mitgliedsstaaten
der Européischen Union reprasentiert, und von der EWU-Abteilung der ACI, einer global agierenden
Finanzmarktvereinigung, betrieben. Eine reprasentative Auswahl der wichtigsten Banken liefert tégliche Kurse
fur dreizehn Falligkeiten von einer Woche bis zu einem Jahr, zu denen auf Euro lautende Interbank-Festgelder
in der Eurozone zwischen den wichtigsten Banken gehandelt werden. Der durchschnittliche Zinssatz errechnet
sich nach Léschen der hdchsten/niedrigsten Kurse (15 % auf beiden Seiten). Der Euribor wird zu
Kassavalutierung (T+2) und zu tatsachlichen/360-Tagessatzbedingungen angeboten und seit dem 4. Januar
1999 auf drei Kommastellen genau angegeben. Er wird 11:00 Uhr vormittags Brusseler Zeit verbreitet.

Der 1 Month GBP LIBOR (London Interbank Offered Rate) Index ist ein von der ICE Benchmark Administration
bestimmter durchschnittlicher Zinssatz, den sich die Banken gegenseitig fir die Nutzung kurzfristiger Geldmittel
auf Englands Eurodollar-Markt berechnen.

Der 1 Month NIBOR (Norwegian Interbank Offered Rate) Index ist ein durchschnittlicher Zinssatz, der von der
Norges Bank bestimmt wird. Er leitet sich vom Zinssatz eines vergleichbaren Darlehens am US-Dollarmarkt
zuzlglich des Zinssatzdifferentials zwischen der norwegischen Krone und dem US-Dollar am
Devisenterminmarkt ab.

Der 1 Month SEK LIBOR (London Interbank Offered Rate) Index ist ein von der ICE Benchmark Administration
bestimmter durchschnittlicher Zinssatz, den sich die Banken gegenseitig fir die Nutzung kurzfristiger Geldmittel
auf Englands Eurodollar-Markt berechnen.

Der 1 Month USD LIBOR (London Interbank Offered Rate) Index ist ein von der ICE Benchmark Administration
bestimmter durchschnittlicher Zinssatz, den sich die Banken gegenseitig flir die Nutzung kurzfristiger Geldmittel
auf Englands Eurodollar-Markt berechnen.

Der Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit ex Emerging Markets (USD Hedged) bietet ein weites
Vergleichsspektrum der globalen erstklassigen Rentenmérkte von Industrielandern. Der ICE BofAML BB-B
Rated Developed Markets High Yield Constrained Index Hedged into USD bildet die Wertentwicklung von
Anleihen mit einer schlechteren Einstufung als Investment Grade der Emittenten von
Industrieschuldverschreibungen nach, die ihren Firmensitz in Industrieldandern haben, die Gber eine erstklassige
Bewertung auslandischer langfristiger Wahrungsverbindlichkeiten verfligen (basierend auf einer Kombination
aus Moody’s, S&P sowie Fitch). Der Index beinhaltet auf US-Dollar, kanadische Dollar, Pfund Sterling und Euro
(oder eine Euro-Vorganger-Wahrung) lautende Anleihen, schlieRt jedoch alle auf mehrere Wahrungen
lautenden Anleihen aus. Die Anleihen missen Uber eine Bewertung unter Investment Grade, jedoch
mindestens Uber eine Einstufung von B3 basierend auf einer Kombination aus Moody’s, S&P, sowie Fitch
verfigen. Qualifizierte Anleihen missen kapitalisierungsgewichtet sein, wobei die Gesamtallokation fiir einen
einzelnen Emittenten (vorgegeben durch Bloomberg Tickers) unter 2 % liegen muss. Emittenten mit einem
Anteil tber dem Schwellenwert werden auf 2 % reduziert, und der Nennwert jeder einzelnen ihrer Anleihen wird
proportional angepasst. Ebenso erhoht sich der Nennwert von Anleihen aller sonstigen Emittenten unter der

2 %-Deckelung entsprechend proportional. Vor dem 25. September 2009 waren die ICE BofAML-Indizes als
Merrill-Lynch-Indizes bekannt. Der JPMorgan EMBI Global (USD Hedged) bildet die absoluten Renditen der auf
US-Dollar lautenden Schuldinstrumente ab, die von staatlichen sowie quasi-staatlichen Kérperschaften aus
Schwellenldndern ausgegeben wurden, darunter verbriefte Forderungen aus Umschuldungen, Darlehen, Euro-
Anleihen sowie lokale Marktinstrumente. In einen nicht gemanagten Index kann man nicht anlegen.

Der 3-Monats-Euribor (Euro Interbank Offered Rate) ist ein taglicher Referenzzinssatz auf der Basis der
Zinssatze, zu denen sich Banken untereinander im Grof3handel (auf dem sog. ,Interbankenmarkt”) unbesicherte
Darlehen anbieten.

3 Month GBP LIBOR Index. Der LIBOR (London Interbank Offered Rate) ist ein durchschnittlicher Zinssatz, den
die ICE Benchmark Administration bestimmt und den sich die Banken gegenseitig flr die Nutzung kurzfristiger
Geldmittel (3 Monate) auf Englands Eurodollar-Markt berechnen.

HIBOR (Hong Kong Interbank Offered Rate) ist ein Referenzzinssatz, der den durchschnittlichen Zinssatz
abbildet, zu dem eine Reihe von Banken, die von der Hong Kong Association of Banks bestimmt wurden, bereit
sind, sich untereinander fir einen festgelegten Zeitraum auf Hongkong-Dollar lautende Instrumente zu leihen.

3 Month SGD LIBOR Index. Der LIBOR (London Interbank Offered Rate) ist ein durchschnittlicher Zinssatz, den
die ICE Benchmark Administration bestimmt und den sich die Banken gegenseitig fiir die Nutzung kurzfristiger
Geldmittel (3 Monate) auf Englands Eurodollar-Markt berechnen.

STIBOR (Stockholm Interbank Offered Rate) ist ein Referenzzinssatz, der den durchschnittlichen Zinssatz
abbildet, zu dem eine Reihe von Banken, die am schwedischen Geldmarkt aktiv sind, bereit sind, sich
untereinander unbesichert zu verschiedenen Laufzeiten Geld zu leihen.

Der 3 Month USD LIBOR (Hedged to CHF) LIBOR (London Interbank Offered Rate) Index ist ein von der ICE
Benchmark Administration bestimmter durchschnittlicher Zinssatz, den sich die Banken gegenseitig fur die
Nutzung kurzfristiger Geldmittel (3 Monate) auf Englands Eurodollar-Markt berechnen.

Der 3 Month USD LIBOR (EUR Hedged) (London Interbank Offered Rate) Index ist ein von der ICE Benchmark
Administration bestimmter durchschnittlicher Zinssatz, den sich die Banken gegenseitig fir die Nutzung
kurzfristiger Geldmittel (3 Monate) auf Englands Eurodollar-Markt berechnen.
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Beschreibungen der Vergleichsindizes (Forts.)

Offizieller Name des Vergleichsindex

Beschreibung des Index

3 Month USD LIBOR (GBP Hedged) Index

3 Month USD LIBOR Index

45 % Bloomberg Barclays Global Inflation
Linked 1-30 Year Index (USD Hedged), 15 %
Bloomberg Barclays Emerging Market
Government ILB Index (USD Unhedged),

10 % Bloomberg Commodity Total Return
Index, 10 % FTSE NAREIT Global Real
Estate Developed Total Return Index (USD
Unhedged), 15 % Alerian MLP Total Return
Index, 5 % Bloomberg Gold Subindex Total
Return

60 % MSCI All Country World Index / 40 %
Bloomberg Barclays Global Aggregate
USD Hedged

75 % Bloomberg Barclays Global
Aggregate USD Hedged/25 % MSCI World
Index

Alerian MLP Index

Bloomberg AusBond Bank Bills Index

Bloomberg Barclays Euro Aggregate 1-10
Year Bond Index

Bloomberg Barclays Euro-Aggregate
Credit Index

Der 3 Month USD LIBOR (GBP Hedged) (London Interbank Offered Rate) Index ist ein von der ICE Benchmark
Administration bestimmter durchschnittlicher Zinssatz, den sich die Banken gegenseitig fiir die Nutzung kurzfristiger
Geldmittel (3 Monate) auf Englands Eurodollar-Markt berechnen.

Der 3 Month USD-LIBOR (London Interbank Offered Rate) Index ist ein von der ICE Benchmark Administration
bestimmter durchschnittlicher Zinssatz, den sich die Banken gegenseitig fiir die Nutzung kurzfristiger Geldmittel (3
Monate) auf Englands Eurodollar-Markt berechnen. In einen nicht gemanagten Index kann man nicht anlegen.

Der Vergleichsindex ist eine Mischung bestehend aus 45 % Bloomberg Barclays Global Inflation Linked 1-30 Year
Index (USD hedged), 15 % Bloomberg Barclays Emerging Market Government ILB Index (USD Unhedged), 10 %
Bloomberg Commodity Total Return Index, 10 % FTSE NAREIT Global Real Estate Developed Total Return Index
(USD Unhedged), 15 % Alerian MLP Total Return Index und 5 % Bloomberg Gold Subindex Total Return Index. Der
Bloomberg Barclays Global Inflation Linked 1-30 Year Index misst die Wertentwicklung der flihrenden Markte fir
inflationsgekoppelte Staatsanleihen aus Industrielandern. Er ist nach Marktkapitalisierung gewichtet und umfasst
Laufzeiten bis zu 30 Jahren. Der Bloomberg Barclays Emerging Market Government ILB Index misst die
Wertentwicklung der flihrenden Méarkte fur inflationsgekoppelte Staatsanleihen aus Schwellenldndern und ist nach
Marktkapitalisierung gewichtet. Der Bloomberg Commaodity Total Return Index ist ein nicht verwalteter Index aus
Terminkontrakten auf eine Reihe von physischen Rohstoffen. Der Index wurde als hoch liquider und diversifizierter
Vergleichsindex fiir Rohstoffe als Vermdgensklasse geschaffen. Der FTSE NAREIT Global Real Estate Developed
Total Return Index ist ein um Streubesitz bereinigter, marktkapitalisierungsgewichteter Index, der darauf ausgelegt ist,
die Wertentwicklung bérsennotierter Immobilienunternehmen weltweit abzubilden. Der Alerian MLPTotal Return Index
ist ein um Streubesitz bereinigter, marktkapitalisierungsgewichteter Index und der flihrende MafR3stab fiir Master Limited
Partnership (MLPs) aus dem Energiesektor mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung. Der Bloomberg Gold Subindex
Total Return Index spiegelt die Rendite vollstéandig besicherter Positionen in den zugrundeliegenden
Rohstoffterminkontrakten wider.

Der Vergleichsindex ist eine Mischung bestehend aus 60 % MSCI All Country World Index/40 % Bloomberg Barclays
Global Aggregate USD Hedged. Der MSCI All Country World Index ist ein um Streubesitz bereinigter,
marktkapitalisierungsgewichteter Index, der dazu gedacht ist, die Wertentwicklung der Aktienmarkte in Industrie- und
Schwellenlandern zu messen. Der Index besteht aus 46 Landerindizes, von denen 23 Indizes von Industrielandern und
23 Indizes von Schwellenléandern sind. Der Bloomberg Barclays Global Aggregate (USD Hedged) Index bietet ein
weites Vergleichsspektrum der internationalen Rentenmarkte der Kategorie Investment Grade. Die drei
Hauptkomponenten dieses Index sind der U.S. Aggregate Index, der Pan-European Aggregate Index sowie der Asian-
Pacific Aggregate Index. Des Weiteren beinhaltet der Index Eurodollar- sowie Euro-Yen-
Industrieschuldverschreibungen, kanadische Staatsanleihen und US-Dollar-144A-Wertpapiere der Kategorie
Investment Grade.

Der Vergleichsindex ist eine Mischung bestehend aus 75 % Bloomberg Barclays Global Aggregate USD Hedged/25 %
MSCI World Index. Der Bloomberg Barclays Global Aggregate (USD Hedged) Index bietet ein weites
Vergleichsspektrum der internationalen Rentenmarkte der Kategorie Investment Grade. Die drei Hauptkomponenten
dieses Index sind der U.S. Aggregate Index, der Pan-European Aggregate Index sowie der Asian-Pacific Aggregate
Index. Des Weiteren beinhaltet der Index Eurodollar- sowie die Wertentwicklung der Aktienmarkte in Industrielandern.
Der MSCI World Index besteht aus 23 Industrielanderindizes.

Der Alerian MLP Index ist der fihrende Maf3stab fiir Master Limited Partnership (MLPs) aus dem Energiesektor mit
hoher und mittlerer Marktkapitalisierung. Es handelt sich um einen um Streubesitz bereinigten,
marktkapitalisierungsgewichteten Index, der 50 filhrende Unternehmen umfasst.

Der Bloomberg AusBond Bank Bills Index ist ein nicht verwalteter Index, der die Gesamtertragsleistung australischer
Geldmarktpapiere abbildet. In einen nicht gemanagten Index kann man nicht anlegen.

Der Bloomberg Barclays Euro Aggregate 1-10 Year Bond Index reprasentiert die Euro Aggregate 1-10-
Jahreskomponente des Bloomberg Barclays Pan-European Aggregate Index. Der Bloomberg Barclays Euro-Aggregate
Index besteht aus Anleihen, die in Euro oder den Euro-Vorgangerwahrungen der 17 eigenstaatlichen Lander
ausgegeben wurden, die an der Europaischen Wahrungsunion (EWU) teilnehmen. Bei allen Emissionen muss es sich
um festverzinsliche Wertpapiere der Kategorie Investment Grade mit einer Restlaufzeit von mindestens einem Jahr
handeln. Der Euro-Aggregate Index schlieBt wandelbare Wertpapiere, variabel verzinsliche Wechsel, Annuitatswechsel,
Optionsscheine, gebundene Anleihen und strukturierte Produkte aus. Deutsche Schuldscheine (Quasi-Darlehens-
Papiere) sind aufgrund ihrer Handelsbeschrankungen und ihres nicht notierten Status, der zu llliquiditat fihrt, ebenfalls
ausgeschlossen. Das Emissionsland zahlt nicht zu den Indexkriterien, und Wertpapiere von Emittenten auRerhalb der
Eurozone sind inbegriffen, wenn sie die Indexkriterien erflllen.

Der Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Credit Index ist die Anleihekomponente des Bloomberg Barclays Euro-
Aggregate Index. Der Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Index besteht aus Anleihen, die in Euro oder den Euro-
Vorgangerwahrungen der 17 eigenstaatlichen Lander ausgegeben wurden, die an der Europaischen Wahrungsunion
(EWU) teilnehmen. Bei allen Emissionen muss es sich um festverzinsliche Wertpapiere der Kategorie Investment
Grade mit einer Restlaufzeit von mindestens einem Jahr handeln. Der Euro-Aggregate Index schlie3t wandelbare
Wertpapiere, variabel verzinsliche Wechsel, Annuitdtswechsel, Optionsscheine, gebundene Anleihen und strukturierte
Produkte aus. Deutsche Schuldscheine (Quasi-Darlehens-Papiere) sind aufgrund ihrer Handelsbeschrankungen und
ihres nicht notierten Status, der zu llliquiditat fihrt, ebenfalls ausgeschlossen. Das Emissionsland zahlt nicht zu den
Indexkriterien, und Wertpapiere von Emittenten auerhalb der Eurozone sind inbegriffen, wenn sie die Indexkriterien
erfiillen.
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Offizieller Name des Vergleichsindex

Beschreibung des Index

Bloomberg Barclays Euro Aggregate ex
Treasury 1-3 Year Index

Bloomberg Barclays Euro Government
(Germany, France, Netherlands) over 15
years Index

Bloomberg Barclays Global Aggregate
(USD Hedged) Index

Bloomberg Barclays Global Aggregate
(USD Unhedged) Index

Bloomberg Barclays Global Aggregate
Credit 1-5 Years Index (USD Hedged)

Bloomberg Barclays Global Aggregate
Credit Index (USD Hedged)

Bloomberg Barclays Global Aggregate
Credit Index (USD Unhedged)

Bloomberg Barclays Global Aggregate ex-
USD (USD Hedged) Index

Bloomberg Barclays US Aggregate Index

Bloomberg Barclays U.S. Aggregate 1-3
Years Index

Bloomberg Barclays US Credit Index

Bloomberg Barclays Euro Aggregate ex Treasury 1-3 Year Index ist die 1 - 3-jahrige Komponente des Bloomberg
Barclays Euro-Aggregate Index ex Treasuries. Der Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Index besteht aus Anleihen,
die in Euro oder den Euro-Vorgangerwahrungen der eigenstaatlichen Lander ausgegeben wurden, die an der
Europaischen Wahrungsunion (EWU) teilnehmen. Bei allen Emissionen muss es sich um festverzinsliche Wertpapiere
der Kategorie Investment Grade mit einer Restlaufzeit von mindestens einem Jahr handeln. Der Euro-Aggregate Index
schlieRt wandelbare Wertpapiere, variabel verzinsliche Wechsel, Annuitdtswechsel, Optionsscheine, gebundene
Anleihen und strukturierte Produkte aus. Deutsche Schuldscheine (Quasi-Darlehens-Papiere) sind aufgrund ihrer
Handelsbeschréankungen und ihres nicht notierten Status, der zu llliquiditat fihrt, ebenfalls ausgeschlossen. Das
Emissionsland zahlt nicht zu den Indexkriterien, und Wertpapiere von Emittenten auf3erhalb der Eurozone sind
inbegriffen, wenn sie die Indexkriterien erfiillen.

Der Bloomberg Barclays Euro Government (Deutschland, Frankreich, Niederlande) +15 Jahre Index repréasentiert
Staatsanleihen aus Deutschland, Frankreich und den Niederlanden mit einer Laufzeit von (iber 15 Jahren und ist
Komponente des Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Index. Dieser besteht wiederum aus Anleihen, die in Euro oder
Altwahrungen von 17 Mitgliedstaaten der Europaischen Wahrungsunion (EWU) begeben wurden. Bei allen Emissionen
muss es sich um festverzinsliche Wertpapiere der Kategorie Investment Grade mit einer Restlaufzeit von mindestens
einem Jahr handeln. Der Euro-Aggregate Index schlieRt wandelbare Wertpapiere, variabel verzinsliche Wechsel,
Annuitatswechsel, Optionsscheine, gebundene Anleihen und strukturierte Produkte aus. Deutsche Schuldscheine
(Quasi-Darlehens-Papiere) sind aufgrund ihrer Handelsbeschrankungen und ihres nicht notierten Status, der zu
llliquiditat fihrt, ebenfalls ausgeschlossen. Das Emissionsland zahlt nicht zu den Indexkriterien, und Wertpapiere von
Emittenten auRerhalb der Eurozone sind inbegriffen, wenn sie die Indexkriterien erfiillen.

Der Bloomberg Barclays Global Aggregate (USD Hedged) Index bietet ein weites Vergleichsspektrum der
internationalen Rentenmarkte der Kategorie Investment Grade. Die drei Hauptkomponenten dieses Index sind der U.S.
Aggregate Index, der Pan-European Aggregate Index sowie der Asian-Pacific Aggregate Index. Des Weiteren
beinhaltet der Index Eurodollar- sowie Euro-Yen-Industrieschuldverschreibungen, kanadische Staatsanleihen und US-
Dollar-144A-Wertpapiere der Kategorie Investment Grade.

Der Bloomberg Barclays Global Aggregate (USD Unhedged) Index bietet ein weites Vergleichsspektrum der
internationalen Rentenmarkte der Kategorie Investment Grade. Die drei Hauptkomponenten dieses Index sind der U.S.
Aggregate Index, der Pan-European Aggregate Index sowie der Asian-Pacific Aggregate Index. Des Weiteren
beinhaltet der Index Eurodollar- sowie Euro-Yen-Industrieschuldverschreibungen, kanadische Staatsanleihen und US-
Dollar-144A-Wertpapiere der Kategorie Investment Grade.

Bei dem Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index 1-5 Years Index (USD Hedged) handelt es sich um einen
nicht gemanagten Index, der ein weites Vergleichsspektrum flr die internationalen Rentenmarkte der Kategorie
Investment Grade mit einer Laufzeit von mindestens einem 1 Jahr und weniger als 5 Jahren bietet. Die drei
Hauptkomponenten dieses Index sind der U.S. Aggregate Index, der Pan-European Aggregate Index sowie der Asian-
Pacific Aggregate Index. Dieser Index schlieRt Staatstitel und verbriefte Wertpapiere aus. Des Weiteren beinhaltet der
Index Eurodollar- sowie Euro-Yen-Industrieschuldverschreibungen, kanadische Wertpapiere und US-Dollar-144A-
Wertpapiere der Kategorie Investment Grade.

Bei dem Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit-Index (USD Hedged) handelt es sich um einen nicht
gemanagten Index, der ein weites Vergleichsspektrum fiir die internationalen Rentenmarkte der Kategorie Investment
Grade bietet. Die drei Hauptkomponenten dieses Index sind der U.S. Aggregate Index, der Pan-European Aggregate
Index sowie der Asian-Pacific Aggregate Index. Dieser Index schlielt Staatstitel und verbriefte Wertpapiere aus. Des
Weiteren beinhaltet der Index Eurodollar- sowie Euro-Yen-Industrieschuldverschreibungen, kanadische Wertpapiere
und US-Dollar-144A-Wertpapiere der Kategorie Investment Grade.

Bei dem Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit-Index (USD Unhedged) handelt es sich um einen nicht
gemanagten Index, der ein weites Vergleichsspektrum flr die internationalen Rentenmarkte der Kategorie Investment
Grade bietet. Die drei Hauptkomponenten dieses Index sind der U.S. Aggregate Index, der Pan-European Aggregate
Index sowie der Asian-Pacific Aggregate Index. Dieser Index schlief3t Staatstitel und verbriefte Wertpapiere aus. Des
Weiteren beinhaltet der Index Eurodollar- sowie Euro-Yen-Industrieschuldverschreibungen, kanadische Wertpapiere
und US-Dollar-144A-Wertpapiere der Kategorie Investment Grade.

Der Bloomberg Barclays Global Aggregate ex-USD (USD Hedged) Index bietet ein weites Vergleichsspektrum der
internationalen Rentenmarkte der Kategorie Investment Grade. Die beiden Hauptkomponenten dieses Index sind der
Pan-European Aggregate und der Asian-Pacific Aggregate Index. Des Weiteren beinhaltet der Index Eurodollar- sowie
Euro-Yen-Industrieschuldverschreibungen sowie kanadische Staats-, Agency- und Unternehmenspapiere.

Der Bloomberg Barclays US Aggregate Index bildet Wertpapiere ab, die bei der SEC registriert und steuerpflichtig sind
sowie auf Dollar lauten. Der Index deckt den erstklassigen US-Festzinsanleihemarkt ab und beinhaltet
Indexkomponenten fiir Staatstitel sowie Industrieschuldverschreibungen, Hypotheken-Durchlauf-Wertpapiere sowie
forderungsbesicherte Wertpapiere. Diese Hauptsektoren unterteilen sich in spezifischere Indizes, die regelmaRig
berechnet und veréffentlicht werden.

Der Bloomberg Barclays U.S. Aggregate 1-3 Years Index bildet Wertpapiere ab, die bei der SEC registriert und
steuerpflichtig sind, auf Dollar lauten und eine Laufzeit zwischen ein und drei Jahren aufweisen. Der Index deckt den
erstklassigen US-Festzinsanleihemarkt ab und beinhaltet Indexkomponenten fiir Staatstitel sowie
Industrieschuldverschreibungen, Hypotheken-Durchlauf-Wertpapiere sowie forderungsbesicherte Wertpapiere.

Bei dem Bloomberg Barclays US Credit Index handelt es sich um einen nicht gemanagten Index, der aus &ffentlich
begebenen Schuldverschreibungen von Unternehmen und bestimmten nicht US-amerikanischen Emittenten sowie
besicherten Anleihen besteht, die bestimmten Anforderungen in Bezug auf Laufzeit, Liquiditat und Qualitat
entsprechen. Um flr den Index in Frage zu kommen, missen die Anleihen bei der SEC registriert sein. Dieser Index
wurde zuvor als Bloomberg Barclays Credit Investment Grade Index bezeichnet.
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Beschreibungen der Vergleichsindizes (Forts.)

Offizieller Name des Vergleichsindex

Beschreibung des Index

Bloomberg Barclays World Government
Inflation-Linked Bond USD Hedged
Index

Bloomberg Barclays World Government
Inflation-Linked Bond 1-5 Year Index
(USD Hedged)

Bloomberg Commodity Index Total
Return

FTSE 3-Month Treasury Bill Index

FTSE Euro Broad Investment-Grade
Index

Gleichgewichtete Mischung von drei
Indizes mit einer konstanten Duration
von 0,25 Jahren, wie von PIMCO
berechnet: Bloomberg Barclays Global
Aggregate Credit ex-Emerging Markets,
USD Hedged; ICE BofA Merrill Lynch
BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, USD Hedged;
und JPMorgan EMBI Global, USD
Hedged

ICE BofAML 3 Month USD Libor Index
Hedged BRL Denominated in USD

ICE BofA Merrill Lynch 1-3 Year US
Treasury Index

ICE BofA Merrill Lynch 3-Month
Treasury Bill Index (EUR Hedged)

ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated
Developed Markets High Yield
Constrained Index Hedged into USD

ICE BofA Merrill Lynch Sterling
Non-Gilts 10+ Index

ICE BofA Merrill Lynch Sterling
Non-Gilts Index

Bei dem Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond USD Hedged-Index handelt es sich um
einen Index, der die Wertentwicklung der fihrenden Markte fir inflationsgekoppelte Staatsanleihen misst. Der
Index umfasst von den folgenden Landern emittierte, inflationsgekoppelte Schuldtitel: Australien, Kanada,
Frankreich, Schweden, GroRbritannien und die USA.

Bei dem Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond 1-5 Year Index (USD Hedged) handelt
es sich um einen Index, der die Wertentwicklung der weltweiten Markte fur inflationsgekoppelte Staatsanleihen
mit einer Laufzeit von mindestens 1 Jahr und weniger als 5 Jahren misst.

Der Bloomberg Commodity Index Total Return ist ein nicht verwalteter Index aus Terminkontrakten auf eine
Reihe physischer Rohstoffe. Der Index wurde als hoch liquider und diversifizierter Vergleichsindex fiir Rohstoffe
als Vermdgensklasse geschaffen.

Bei dem FTSE 3-Month Treasury Bill Index handelt es sich um einen nicht gemanagten Index, der die monatliche
Ertrags-Aquivalente der Renditedurchschnitte der Schatzwechselemissionen der vergangenen drei Monate
reprasentiert.

Bei dem FTSE Euro Broad Investment Grade Index handelt es sich um einen Index von auf Euro basierenden
Rentenmarkten der Kategorie Investment Grade, die institutionellen Anlegern (in Euro) zugénglich sind.

Der Index stellt eine gleichgewichtete Mischung aus den folgenden drei Indizes bei konstanter Duration von
0,25 Jahren dar: Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, ICE BofAML BB-B Rated
Developed Markets High Yield Constrained Index, JPMorgan EMBI Global; All USD Hedged. Der Bloomberg
Barclays Global Aggregate Credit ex Emerging Markets Index bietet ein breites Vergleichsspektrum der globalen
erstklassigen Festzinsmarkte unter Ausschluss der Schwellenmarkte. Der ICE BofAML BB-B Rated Developed
Markets High Yield Constrained Index Hedged into USD bildet die Wertentwicklung von Anleihen mit einer
schlechteren Einstufung als Investment Grade der Emittenten von Industrieschuldverschreibungen nach, die
ihren Firmensitz in Industrielandern haben, die Uber eine erstklassige Bewertung ausléndischer langfristiger
Wahrungsverbindlichkeiten verfiigen (basierend auf einer Kombination aus Moody’s, S&P sowie Fitch). Der
Index beinhaltet auf US-Dollar, kanadische Dollar, Pfund Sterling und Euro (oder eine Euro-Vorganger-Wahrung)
lautende Anleihen, schlieRt jedoch alle auf mehrere Wahrungen lautenden Anleihen aus. Die Anleihen missen
Uber eine Bewertung unter Investment Grade, jedoch mindestens Uber eine Einstufung von B3 basierend auf
einer Kombination aus Moody’s, S&P, sowie Fitch verfigen. Qualifizierte Anleihen miissen kapitalisierungs-
gewichtet sein, wobei die Gesamtallokation fir einen einzelnen Emittenten (vorgegeben durch Bloomberg
Tickers) unter 2 % liegen muss. Emittenten mit einem Anteil Gber dem Schwellenwert werden auf 2 % reduziert,
und der Nennwert jeder einzelnen ihrer Anleihen wird proportional angepasst. Ebenso erhoht sich der Nennwert
von Anleihen aller sonstigen Emittenten unter der 2 %-Deckelung entsprechend proportional. Vor dem 25.
September 2009 waren die ICE BofAML-Indizes als Merrill-Lynch-Indizes bekannt. Der JPMorgan EMBI Global
bildet die absoluten Renditen der auf US-Dollar lautenden Schuldinstrumente ab, die von staatlichen sowie quasi-
staatlichen Kdrperschaften aus Schwellenlandern ausgegeben wurden, darunter verbriefte Forderungen aus
Umschuldungen, Darlehen, Euro-Anleihen sowie lokale Marktinstrumente. Dieser Index bildet lediglich eine
bestimmte Region oder ein bestimmtes Land ab. In einen nicht gemanagten Index kann man nicht direkt anlegen.

Der ICE BofAML 3 Month USD LIBOR (London Interbank Offered Rate) Index Hedged BRL Denominated in
USD ist ein von der ICE Benchmark Administration bestimmter durchschnittlicher Zinssatz, den Banken
einander flr kurzfristige Gelder (3 Monate) auf dem englischen Eurodollar-Markt berechnen. In einen nicht
gemanagten Index kann man nicht direkt anlegen.

Bei dem ICE BofA Merrill Lynch 1-3 Year US Treasury Index handelt es sich um einen nicht gemanagten Index,
der US Treasuries (ausgenommen inflationsbesicherte Wertpapiere und STRIPS) mit mindestens 1 Milliarde
USD umlaufendem Nennwert und einer Restlaufzeit bis zur endgultigen Falligkeit von mindestens einem und
weniger als drei Jahren enthalt.

Der ICE BofA Merrill Lynch US 3-Month Treasury Bill Index (EUR Hedged) umfasst eine einzige Emission, die
zu Monatsbeginn gekauft und fiir einen vollen Monat gehalten wird. Am Monatsende wird diese Emission
verkauft und in eine neu ausgewahlte Emission angelegt. Die bei der Neugewichtung am Monatsende jeweils
gewahlte Emission ist der ausstehende Schatzwechsel, dessen Falligkeitstermin am nachsten am Datum der
Neugewichtung liegt, wobei er jedoch nicht mehr als drei Monate nach diesem Datum liegen darf. Um fir die
Wahl beriicksichtigt zu werden, muss eine Emission am oder vor dem Neugewichtungsdatum am Monatsende
abgewickelt worden sein. Der Index halt zwar oft den im Rahmen der jingsten 3-Monats-Auktion
ausgegebenen Schatzwechsel, es kann jedoch auch ein alterer 6-Monats-Wechsel gewahlt werden.

Der ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index Hedged into USD
bildet die Wertentwicklung von Anleihen mit einer schlechteren Einstufung als Investment Grade der Emittenten
von Industrieschuldverschreibungen nach, die ihren Firmensitz in Industrieldandern haben, die Uber eine
erstklassige Bewertung ausléndischer langfristiger Wahrungsverbindlichkeiten verfligen (basierend auf einer
Kombination aus Moody’s, S&P sowie Fitch). Der Index enthalt auf US-Dollar, kanadische Dollar, Pfund Sterling
und Euro (oder eine Euro-Vorganger-Wahrung) lautende Anleihen, schlielt jedoch alle auf mehrere Wahrungen
lautende Anleihen aus. Die Anleihen missen Uber eine Bewertung unter Investment Grade, jedoch mindestens
Uber eine Einstufung von B3 basierend auf einer Kombination aus Moody’s, S&P, sowie Fitch verfugen.
Qualifizierte Anleihen missen kapitalisierungsgewichtet sein, wobei die Gesamtallokation fiir einen einzelnen
Emittenten (vorgegeben durch Bloomberg Tickers) unter 2 % liegen muss. Emittenten mit einem Anteil Gber
dem Schwellenwert werden auf 2 % reduziert, und der Nennwert jeder einzelnen ihrer Anleihen wird
proportional angepasst. Ebenso erhéht sich der Nennwert von Anleihen aller sonstigen Emittenten unter der

2 %-Deckelung entsprechend proportional. Vor dem 25. September 2009 waren die ICE BofA Merrill Lynch-
Indizes als Merrill-Lynch-Indizes bekannt.

Der ICE BofA Merrill Lynch Sterling Non-Gilts 10+ Index besteht aus auf Pfund Sterling lautenden Anleihen der
Kategorie Investment Grade; ausgenommen sind auf Sterling lautende, von der britischen Regierung begebene
Anleihen. Alle im Index vertretenen Anleihen miissen von mindestens einer der groRen Ratingagenturen als
Anlagen von Investment-Grade eingestuft werden.

Der ICE BofA Merrill Lynch Sterling Non-Gilts Index bildet die Wertentwicklung von auf Pfund Sterling
lautenden erstklassigen 6ffentlichen Schuldtiteln von Unternehmens- und quasistaatlichen Emittenten sowie
Emittenten auRerhalb von GroRbritannien ab.
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Offizieller Name des Vergleichsindex

Beschreibung des Index

ICE BofA Merrill Lynch US High Yield
Constrained Index

JPMorgan EMBI Global (EUR Unhedged)

JPMorgan Asia Credit Index

JPMorgan Corporate Emerging Markets
Bond Index Diversified (CEMBI)

JPMorgan Emerging Local Markets
Index Plus (Unhedged)

JPMorgan Emerging Markets Bond
Index (EMBI) Global

JPMorgan Emerging Markets Bond
Index (EMBI) Global bereinigt um den
Socially Responsible Investment (SRI)
Filter

JPMorgan Government Bond Index-
Emerging Markets Global Diversified
Index (Unhedged)

MSCI Emerging Markets Index

MSCI Europe Index

MSCI World Index

OECD CPI + 3 % (3 Month Lag)

PIMCO Global Advantage Bond Index
(GLADI) (London Close)

PIMCO Global Advantage Inflation-
Linked Bond Index (USD Unhedged)

S&P 500 Index

Der ICE BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index bildet die Wertentwicklung von auf US-Dollar
lautenden Unternehmensanleihen mit einer schlechteren Einstufung als Investment Grade ab, die am US-
Inlandsmarkt 6ffentlich emittiert werden. Um fiir eine Aufnahme in den Index in Frage zu kommen, miissen
Wertpapiere Uber ein Rating unterhalb von Investment Grade (basierend auf dem Durchschnitt von Moody’s,
S&P sowie Fitch) und ein Risikoland mit Investment Grade-Rating (basierend auf dem Durchschnitt von
Moody’s, S&P sowie Fitch fiir auf Fremdwéahrung lautende Staatsanleihen mit langer Laufzeit) verfiigen.

Der JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global (EUR Unhedged) bildet die Gesamtrenditen von
auf US-Dollar lautenden Schuldinstrumenten von staatlichen und staatsnahen Emittenten aus Schwellenlandern
ab: Brady Bonds, Darlehen, Eurobonds und Lokalmarktinstrumente. Vor dem 1. Dezember 2009 wurden die
Indexrenditen von PIMCO abgesichert.

Der JPMorgan Asia Credit Index (JACI) misst die Wertentwicklung des asiatischen Marktes fiir auf USD
lautende Anleihen ohne Japan. Der Index bietet einen Vergleichsindex fir Anlageméglichkeiten in fest und
variabel verzinsten auf US-Dollar lautenden Anleihen von asiatischen Staaten, quasi-staatlichen Stellen,
Banken und Unternehmen zuziglich 10 % 1 Month USD-LIBOR.

Bei dem JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Index Diversified (CEMBI) handelt es sich um eine
besondere, gewichtete Version des CEMBI-Index. Er beschrénkt den Anteil der Indexlander mit
umfangreicheren Industrieschuldverschreibungen, indem er nur einen bestimmten Anteil des aktuell
bankfahigen Nennwerts der Schulden dieser Lander einbezieht. Der CEMBI Diversified fiihrt zu gut verteilten,
ausgeglicheneren Gewichtungen fiir die im Index enthaltenen Lander. Die vom CEMBI Diversified abgedeckten
Lander sind mit den vom CEMBI abgedeckten identisch.

Der JPMorgan Emerging Local Markets Index Plus (Unhedged) bildet die Gesamtertrage fur auf lokale Wahrungen
lautende Geldmarktinstrumente in 22 Schwellenmarktlandern mit mindestens 10 Milliarden USD Aufienhandel nach.

Der JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global bildet die Gesamtertrage der auf US-Dollar
lautenden Schuldinstrumente ab, die von staatlichen sowie quasi-staatlichen Kérperschaften aus Schwellenlandern
ausgegeben wurden: darunter verbriefte Forderungen aus Umschuldungen, Darlehen, Euro-Anleihen.

Der JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global bereinigt um den Socially Responsible Investment
(SRI) Filter, bildet die Gesamtertrage der auf US-Dollar lautenden Schuldinstrumente ab, die von staatlichen
sowie quasi-staatlichen Kérperschaften aus Schwellenlandern ausgegeben wurden: darunter verbriefte
Forderungen, Darlehen, Euroanleihen und lokale Marktinstrumente; ausgeschlossen sind Emittenten, die der
SRI-Berater nicht zulasst.

Der JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified Index (Unhedged) ist ein
umfassender, internationaler lokaler Schwellenmarktindex, der aus regelmafRig gehandelten, liquiden,
festverzinslichen, auf Inlandswahrungen lautenden Staatsanleihen besteht, an denen sich auslandische
Anleger beteiligen kénnen.

Der MSCI Emerging Markets Index ist ein um Streubesitz bereinigter Marktkapitalisierungsindex, der dazu
gedacht ist, die Aktienmarktwertentwicklung von Schwellenmarkten zu messen. In einen Index kann man nicht
direkt anlegen.

Der MSCI Europe Index ist ein um Streubesitz bereinigter, marktkapitalisierungsgewichteter Index, der dazu
gedacht ist, die Wertentwicklung der Aktienméarkte der europaischen Industrielander zu messen. Seit Juni 2007
besteht der MSCI Europe Index aus 16 Industrielanderindizes. Der Index bildet die nicht abgesicherte
Wertentwicklung der in ihm enthaltenen Aktien in Euro ab.

Der MSCI World Index ist ein um Streubesitz bereinigter, marktkapitalisierungsgewichteter Index, der dazu
gedacht ist, die Wertentwicklung der Aktienmarkte in Industrielandern zu messen. Der MSCI World Index
besteht aus 23 Industrielanderindizes.

Die OECD CPI +3 % (3 Month Lag) Benchmark entsteht, indem der jéhrlichen prozentualen Anderung des
Consumer Price Index (,CPI*) fir 34 OECD-Mitgliedslander 3 % hinzugerechnet werden. Der OECD Consumer
Price Index ist ein unverwalteter Index, der eine Gesamtinflationsrate von Verbraucherpreisen von 34 Landern
verkorpert, wie von der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung festgelegt. Es ist
keine Garantie dafiir vorhanden, dass der OECD CPI oder andere Indizes die genaue Inflationsrate wiedergeben.

Der PIMCO Global Advantage Bond Index (GLADI) (London Close) ist ein diversifizierter globaler Index, der ein
breites Spektrum von Gelegenheiten bei internationalen Rentenpapieren und Sektoren, von Industrielandern zu
Schwellenmarkten, nominalem zu realem Vermégen, sowie von Barmitteln zu derivativen Instrumenten
abdeckt. Abweichend von den herkdmmlichen Indizes, die haufig aus Anleihen bestehen, die entsprechend
ihrer Marktkapitalisierung gewertet werden, verwendet der GLADI eine BIP-Gewichtung, die sich auf schneller
wachsende Gebiete der Welt konzentriert und so dem Index einen auf die Zukunft ausgerichteten Charakter
verleiht. PIMCOs GLADI-Methode ist geistiges Eigentum, das durch das US-Patent Nr. 8.306.892 geschitzt ist.
GLOBAL ADVANTAGE und GLADI sind Markenzeichen von Pacific Investment Management Company LLC.

PIMCO Global Advantage Inflation-Linked Bond Index (USD Unhedged). Der PIMCO GLADI ILB reprasentiert
den internationalen Rentenmarkt fiir inflationsgekoppelte Staatsanleihen, sowohl fiir Industrie- als auch
Schwellenléander. Der Index berticksichtigt die Prinzipien der PIMCO Global Advantage Indizes, sofern diese
auf den internationalen Markt flr inflationsgekoppelte Anleihen anwendbar sind.

Der S&P 500 Index ist ein nicht gemanagter Marktindex, der allgemein als reprasentativ fir den Aktienmarkt
insgesamt gilt. Der Index konzentriert sich auf das Large Cap-Segment des US-Aktienmarkts. In einen nicht
gemanagten Index kann man nicht direkt anlegen.
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Finanzstatus

(Angaben in Tausend)

PIMCO Capital Securities Fund

Commodity Real Return Fund

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Aktiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetes Finanzvermogen:

Ubertragbare Wertpapiere $ 8.529.735 9.045.200 $ 799.419 $ 602.855

Einlagen bei Kreditinstituten 0 0 0 0

Finanzderivate 105.747 61.334 5.324 26.050
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 11.785 0 0 563
Einlagen bei Kontrahenten 84.397 62.242 11.283 4.283
Forderungen aus Einkinften 74.430 82.942 2.381 1.692
Forderungen aus verkauften Anlagen 0 13.531 62 55
Forderungen aus verkauften TBA-Anlagen 0 0 107.488 126.845
Forderungen aus verkauften Fondsanteilen 6.154 16.227 2.241 1.575
Forderungen aus Derivate-Gewinnen 7.441 7.775 2.613 1.187
Sonstige Aktiva 0 0 0 0
Summe Aktiva 8.819.689 9.289.251 930.811 765.105
Passiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:

Finanzderivate (111.948) (65.712) (8.940) (3.931)

Zeitwert der leerverkauften Wertpapiere 0 0 (6.388) (12.086)
Verbindlichkeiten aus erworbenen Anlagen (4.571) (625) 0 (3.245)
Verbindlichkeiten aus erworbenen TBA-Anlagen 0 0 (185.648) (157.512)
Verbindlichkeiten aus Teilfondsriicknahmen (6.696) (17.609) (459) (444)
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebuihr (6.392) (7.076) (468) (402)
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften (909.869) (433.284) (78.816) (48.183)
Zahlbar fur Rickkauf-Finanzierungsgeschafte 0 0 0 0
Zu zahlende Kapitalertragsteuer 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Aufwendungen (333) (482) (5) (5)
Uberziehungskredit 0 (15.550) (10.787) 0
Verbindlichkeiten aus Dividenden 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Derivatemargen 0 0 0 0
Einlagen von Kontrahenten (36.929) (17.660) (777) (20.764)
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Summe Passiva ohne Nettovermdgen der riickgabe- und

gewinnberechtigten Anteilinhaber (1.076.738) (557.998) (292.288) (246.572)
Nettovermégen der riickgabe- und gewinnberechtigten Anteilinhaber $ 7.742.951 8.731.253 $ 638.523 $ 518.533

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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Diversified Income Duration
Hedged Fund
Zum 30. Jun. 2018  Zum 31. Dez. 2017

PIMCO Credit Absolute Return Fund
Zum 30. Jun. 2018 Zum 31. Dez. 2017

Diversified Income Fund
Zum 30. Jun. 2018  Zum 31. Dez. 2017

Dynamic Multi-Asset Fund
Zum 30. Jun. 2018  Zum 31. Dez. 2017

$  207.188 $  308.008 $  7.196.081 $ 7.770.355 $  1.334.841 $ 1.225.288 € 1.152.504 €  987.628
0 0 23.024 0 4.104 0 0 0

3.562 6.415 75.273 74.768 15.882 13.550 9.376 6.478
223 778 11.594 7.243 1.046 4138 4.440 6.076
3.653 5.729 249.760 128.319 56.175 29.859 48.537 33.988
2416 3.176 78.764 87.680 14.210 14.336 4.251 5422
5417 67 11.904 15.678 1.968 1.625 347 1.673

0 0 284.349 0 51.235 0 0 0

24 89 4616 19.881 667 3.849 480 5442

0 1.608 17.666 13.707 2.570 0 3.959 0

0 0 0 0 0 0 0 0
222.483 325.870 7.953.031 8.117.631 1.482.698 1.292.645 1.223.984 1.046.707
(3.501) (3.662) (108.546) (50.470) (23.399) (6.453) (11.719) (7.224)

0 0 0 0 0 0 0 0
(2.184) (256) (71.043) (79.097) (11.724) (20.805) (32.851) (2.129)
0 0 (662.169) 0 (119.150) 0 0 0
(55) (340) (75.875) (29.376) (624) (70) (298) (101)
(178) (284) (6.139) (7.038) (1.040) (910) (1.209) (1.038)
(32.840) (30.109) (15.241) (8.655) (2.056) (1.082) 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
1) 0 (377) (467) (236) (238) (5) )

0 0 0 0 0 0 0 0
(445) 0 0 0 0 (1.513) 0 (841)
(297) (2.552) (14.633) (23.626) (1.231) (2.602) (12.736) (1.591)

0 0 0 0 0 0 0 0
(39.501) (37.203) (954.023) (198.729) (159.460) (33.673) (58.818) (12.926)
$ 182,982 $ 288667 $  6.999.008 $  7.918.902 $ 1.323.238 $ 1258972 € 1.165.166 € 1.033.781
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Finanzstatus (Forts,

(Angaben in Tausend)

Emerging Asia Bond Fund

Emerging Local Bond Fund

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Aktiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetes Finanzvermogen:

Ubertragbare Wertpapiere $ 35.429 40.029 $ 2.474.989 $ 2.914.174

Einlagen bei Kreditinstituten 0 0 0 0

Finanzderivate 29 34 65.316 57.882
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 32 16 12.878 32.209
Einlagen bei Kontrahenten 46 46 56.800 39.081
Forderungen aus Einkinften 407 434 41.960 49.596
Forderungen aus verkauften Anlagen 0 0 96.176 81
Forderungen aus verkauften TBA-Anlagen 0 0 141.826 0
Forderungen aus verkauften Fondsanteilen 0 24 1.370 1.607
Forderungen aus Derivate-Gewinnen 37 34 2.429 0
Sonstige Aktiva 0 0 181 0
Summe Aktiva 35.980 40.617 2.893.925 3.094.630
Passiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:

Finanzderivate (50) (22) (76.638) (47.770)

Zeitwert der leerverkauften Wertpapiere 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus erworbenen Anlagen 0 (3) (93.446) (17.106)
Verbindlichkeiten aus erworbenen TBA-Anlagen 0 0 (349.560) 0
Verbindlichkeiten aus Teilfondsriicknahmen (29) (151) (843) (448)
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihr (44) (51) (1.960) (2.372)
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften 0 (424) 0 0
Zahlbar fur Ruckkauf-Finanzierungsgeschafte 0 0 0 0
Zu zahlende Kapitalertragsteuer 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Aufwendungen 0 0 (74) (2.198)
Uberziehungskredit 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Dividenden 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Derivatemargen 0 0 0 (6.897)
Einlagen von Kontrahenten 0 0 (15.214) (9.073)
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Summe Passiva ohne Nettovermoégen der riickgabe- und

gewinnberechtigten Anteilinhaber (123) (651) (537.735) (85.864)
Nettovermogen der riickgabe- und gewinnberechtigten Anteilinhaber $ 35.857 39.966 $  2.356.190 $ 3.008.766

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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Emerging Markets 2018 Fund

Emerging Markets Bond Fund

Emerging Markets Corporate

Bond Fund

Emerging Markets Short-Term

Local Currency Fund

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

$ 62.540 $ 72078 $ 2590517 $ 3267464  $ 203.072 $ 243.763 $ 56.563 $ 43,642
0 0 0 0 0 0 0 300

607 371 27.358 35.652 1.878 1.689 739 1.587

0 15 0 5292 1.660 1.478 240 97

270 0 27.463 24.680 1.699 401 1.214 279
933 880 38.394 50.988 2812 2.851 278 210
2.557 1 11.530 13.457 995 0 106 12
0 0 1.054 1.077 0 0 0 0

0 0 2.102 3.764 25 1.193 0 18

0 0 6.427 5.071 444 310 0 107

0 0 0 0 0 0 1 0
66.907 73.345 2.704.845 3.407.445 212585 251,685 59.141 46.252
(561) (28) (30.667) (11.864) (2.153) (574) (2.159) (715)

0 0 (1.056) (1.074) 0 0 0 0

0 ©) 0 (51) (2.220) (752) 0 (209)

0 0 0 0 0 0 0 0

(23) (6) (5.182) (1.893) (827) 1) 6) (44)
(34) (40) (2.000) (2.433) (219) (260) (60) (52)

0 0 (8.514) (41.372) (7.816) (15.668) 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 (7.942) (7.942) 0 0 0 0

0 0 (7) (16) 0 0 0 0

3) 0 (1.625) 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 (13) 0

(10) (20) (3.688) (15.835) 0 (392) (30) (350)

0 () 0 0 0 0 0 0
(631) (107) (60.691) (82.480) (13.235) (17.687) (2.268) (1.370)

$ 66.276 $ 73238 $ 2644154 3324965  $ 199.350 $ 233.998 $ 56.873 $ 44,882

Siehe Erlauterungen
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Finanzstatus (Forts,

(Angaben in Tausend)

Aktiva:

Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetes Finanzvermogen:

Euro Bond Fund

Euro Credit Fund

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Ubertragbare Wertpapiere € 1.520.112 € 1.291.405 € 718.330 € 749.417

Einlagen bei Kreditinstituten 0 0 0 0

Finanzderivate 19.141 7.568 6.580 3.377
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3.281 16.780 3.263 5.072
Einlagen bei Kontrahenten 30.995 26.127 14.942 14.856
Forderungen aus Einkunften 6.422 6.194 4.839 6.255
Forderungen aus verkauften Anlagen 137 289 28 92
Forderungen aus verkauften TBA-Anlagen 209.465 104.786 36.970 0
Forderungen aus verkauften Fondsanteilen 187 718 240 728
Forderungen aus Derivate-Gewinnen 0 4.554 0 252
Sonstige Aktiva 0 10 0 0
Summe Aktiva 1.789.740 1.458.431 785.192 780.049
Passiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:

Finanzderivate (11.675) (14.157) (2.224) (3.009)

Zeitwert der leerverkauften Wertpapiere 0 (4.410) 0 0
Verbindlichkeiten aus erworbenen Anlagen (5.201) (2.160) (10.127) (1.801)
Verbindlichkeiten aus erworbenen TBA-Anlagen (286.416) (169.246) (74.231) 0
Verbindlichkeiten aus Teilfondsriicknahmen (202) (1.151) (185) (221)
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebuhr (596) (538) (288) (304)
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften 0 0 0 0
Zahlbar fur Ruckkauf-Finanzierungsgeschafte 0 0 0 0
Zu zahlende Kapitalertragsteuer 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Aufwendungen 8) (11) 0 0
Uberziehungskredit 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Dividenden 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Derivatemargen (3.114) 0 (528) 0
Einlagen von Kontrahenten (1.958) (1.874) (1.472) (149)
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Summe Passiva ohne Nettovermoégen der riickgabe- und

gewinnberechtigten Anteilinhaber (309.170) (193.547) (89.055) (5.484)
Nettovermdégen der riickgabe- und gewinnberechtigten Anteilinhaber € 1.480.570 € 1.264.884 € 696.137 € 774.565

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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Euro Income Bond Fund

Euro Long Average Duration Fund

Euro Low Duration Fund

Euro Short-Term Fund

Zum 30. Jun. 2018 Zum 31. Dez. 2017 Zum 30. Jun. 2018 Zum 31. Dez. 2017 Zum 30. Jun. 2018 Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

€ 1.458.748 € 1.020.250 € 251.737 € 245286 €  666.678 € 428425 € 1.049.778 € 1.485.515
0 0 0 0 0 0 0 0

6.841 4.085 4.456 2.864 2.250 590 4.785 1.896
25.135 7.743 548 4878 310 5.824 0 2115
40.021 25.837 5878 7.716 4.816 901 5.265 4737
10.627 10.288 867 2.180 4815 4213 5718 12.630
1.884 2.393 7 3.378 190 803 4.073 0
72.363 0 4.847 12.282 0 0 0 0
5.608 7.502 0 0 6 283 483 9.032
3.748 1.834 0 0 682 213 724 876

0 0 0 0 0 0 0 0
1.624.975 1.079.932 268.340 278.584 679.747 441.252 1.070.826 1.516.801
(7.172) (3.887) (1.428) (2.496) (2.676) (508) (@.777) (2.730)

0 0 0 0 0 0 0 0
(58.476 (27.209) (2.099) (30) 0 (6.303) 0 (851)
(147.255 0 (24.128) (19.589) 0 0 0 0
(1.079 (1.093) ™) (279) (82) 0 (1.069) (2.160)
(1.373 (1.072) (82) (100) (286) (92) (574) (719)
0 0 (3.444) 0 0 0 0 (51.727)

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

©) (11) 0 ) 0 0 ™) 0

0 0 0 0 0 0 (1.951) 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 (2.559) (635) 0 0 0 0

(1.508) (459) 0 (1.071) (724) (70) (3.705) 0

0 0 0 0 0 0 0 0
(216.872) (33.731) (33.741) (24.202) (3.768) (6.973) (12.077) (58.187)
€ 1.408.103 € 1.046.201 € 234,599 € 254382 € 675.979 € 434279 € 1.058.749 € 1.458.614

Siehe Erlauterungen
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Finanzstatus (Forts,

Global Advantage Fund

Global Advantage Real Return Fund

(Angaben in Tausend) Zum 30. Jun. 2018 Zum 31. Dez. 2017  Zum 30. Jun. 2018 Zum 31. Dez. 2017
Aktiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetes Finanzvermdogen:

Ubertragbare Wertpapiere $ 987.533 $ 975.217 $ 145.937 $ 178.350

Einlagen bei Kreditinstituten 0 0 0 0

Finanzderivate 25.097 27.097 2.539 1.866
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4.038 2.717 477 1.171
Einlagen bei Kontrahenten 19.488 15.017 3.139 3.607
Forderungen aus Einkinften 4.933 4.928 532 756
Forderungen aus verkauften Anlagen 58.447 94.199 114 115
Forderungen aus verkauften TBA-Anlagen 115.691 262.850 19.147 44.994
Forderungen aus verkauften Fondsanteilen 0 67 0 4
Forderungen aus Derivate-Gewinnen 0 0 1.379 438
Sonstige Aktiva 0 0 0 0
Summe Aktiva 1.215.227 1.382.092 173.264 231.301
Passiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:

Finanzderivate (21.620) (14.053) (3.920) (2.916)

Zeitwert der leerverkauften Wertpapiere 0 0 (1.065) (2.397)
Verbindlichkeiten aus erworbenen Anlagen (63.017) (100.653) 0 (1)
Verbindlichkeiten aus erworbenen TBA-Anlagen (281.454) (396.321) (36.221) (51.662)
Verbindlichkeiten aus Teilfondsriicknahmen (99) (150) (127) (163)
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihr (444) (472) (79) (100)
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften (67.961) (69.517) (29.268) (45.228)
Zahlbar fur Ruckkauf-Finanzierungsgeschafte (24.558) (6.731) (622) (2.364)
Zu zahlende Kapitalertragsteuer 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Aufwendungen (8) (29) (13) (16)
Uberziehungskredit 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Dividenden 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Derivatemargen (6.349) (1.132) 0 0
Einlagen von Kontrahenten (3.191) (3.953) (510) (10)
Sonstige Verbindlichkeiten (1) 0 0 0
Summe Passiva ohne Nettovermoégen der riickgabe- und gewinnberechtigten

Anteilinhaber (468.702) (593.011) (71.825) (104.857)
Nettovermogen der riickgabe- und gewinnberechtigten Anteilinhaber $ 746.525 $ 789.081 $ 101.439 $ 126.444

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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Global Bond ESG Fund

Global Bond Fund

Global Bond Ex-US Fund

Global High Yield Bond Fund

Zum 30. Jun. 2018  Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017  Zum 30. Jun. 2018 Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

$ 539.455 $ 328.836 $ 13.250.228  $ 12.547.725  $ 1.169.239  $ 1.087.299 $ 4.006.473 $ 5.281.617
0 601 0 0 0 0 0 0

11.805 5,535 285.278 207.836 28.825 21.448 20.109 38.348
1.268 690 19.661 18.896 3.438 3.752 0 16.733
4814 2.581 150.333 151.207 20.683 25.941 29.624 13.032
2.047 1.472 55.252 55.112 5.785 5.703 58.406 71.953
17.094 13.864 773.715 1.167.151 65.700 101.865 0 0
170.243 75.772 2.051.210 2.218.392 84.719 215.217 0 0
132 12 7.774 11.999 1.299 147 2.483 13.782

0 705 0 34.737 0 0 3.520 263

0 0 0 4 0 0 0 509
746.858 430.068 16.602.451 16.413.059 1.379.688 1.461.372 4.120.615 5.436.237
(7.832) (4.001) (199.974) (177.534) (15.694) (21.228) (28.050) (12.120)
(4.588) 0 (2.753) (1.276) 0 0 0 0
(50.742) (14.359) (810.035) (1.260.137) (68.522) (110.182) (15.809) (5.591)
(238.369) (124.895) (4.498.057) (4.169.454) (197.369) (289.009) 0 0
(49) (15) (3.604) (55.240) (1.308) (14.522) (4.091) (14.707)
(192) (134) (5.346) (5.502) (567) (558) (2.518) (3.370)

0 0 (387.920) (309.114) (80.957) (87.977) (37.599) (40.409)

0 0 0 0 0 (2.331) 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 (232) (275) @) ) (39) (95)

0 0 0 0 0 0 (2.936) 0

0 0 0 0 0 0 0 0
(1.172) 0 (27.702) 0 (9.036) (518) 0 0
(2.943) (560) (78.182) (15.519) (8.693) (3.798) (951) (9.987)
9) ®) 0 0 0 0 0 0
(305.896) (143.972) (6.013.805) (5.994.051) (382.153) (530.132) (91.993) (86.279)
$ 440962 $ 286.096 $ 10.588.646  $ 10.419.008  $ 997535  $ 931.240 $ 4028622 $ 5.349.958

Siehe Erlauterungen
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Finanzstatus (rorts.)

(Angaben in Tausend)

Global Investment Grade Credit Fund

Global Libor Plus Bond Fund

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Aktiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetes Finanzvermdgen:

Ubertragbare Wertpapiere $ 20.656.580 $ 22.725.879 $ 735.701 $ 534.802

Einlagen bei Kreditinstituten 47.874 48.306 2.352 350

Finanzderivate 296.340 263.162 6.613 5.682
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 37.002 61.730 2.020 296
Einlagen bei Kontrahenten 418.973 281.654 17.461 3.314
Forderungen aus Einkinften 182.658 194.291 3.419 2.356
Forderungen aus verkauften Anlagen 13.909 52.585 162 0
Forderungen aus verkauften TBA-Anlagen 967.784 324.542 58.512 0
Forderungen aus verkauften Fondsanteilen 36.901 39.380 2.644 6
Forderungen aus Derivate-Gewinnen 0 4.813 394 599
Sonstige Aktiva 0 0 0 0
Summe Aktiva 22.658.021 23.996.342 829.278 547.405
Passiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:

Finanzderivate (292.099) (160.352) (11.445) (2.856)

Zeitwert der leerverkauften Wertpapiere (27.999) (28.721) 0 0
Verbindlichkeiten aus erworbenen Anlagen (229.326) (73.732) (3.750) (2.108)
Verbindlichkeiten aus erworbenen TBA-Anlagen (2.015.671) (511.714) (144.880) 0
Verbindlichkeiten aus Teilfondsriicknahmen (21.823) (87.633) 0 (155)
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihr (9.434) (10.751) (252) (183)
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschéften (974.383) (2.116.106) 0 0
Zahlbar fur Ruckkauf-Finanzierungsgeschafte (44.180) (197.309) 0 0
Zu zahlende Kapitalertragsteuer 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Aufwendungen (466) (432) 0 0
Uberziehungskredit 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Dividenden (322) 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Derivatemargen (22.826) 0 0 0
Einlagen von Kontrahenten (29.782) (67.786) (1.079) (1.221)
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 (12) (6)
Summe Passiva ohne Nettovermdgen der riickgabe- und gewinnberechtigten

Anteilinhaber (3.668.311) (3.254.536) (161.418) (6.529)
Nettovermégen der riickgabe- und gewinnberechtigten Anteilinhaber $ 18.989.710 $ 20.741.806 $ 667.860 $ 540.876

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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Global Low Duration Real Return Fund

Global Multi-Asset Fund

Global Real Return Fund

Income Fund

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018  Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

$ 2.188.080 $ 2574138  $ 1454901 $ 1437286 $ 3171999 $ 3121719 $ 75827313 $  73.531.495
200 390 0 0 0 0 0 250.483
28.479 22.340 22.270 23.302 47.064 22.844 833.746 685.812
4.390 3.902 6.502 9.345 9.254 6.657 111.875 170.053
18.606 16.880 55.810 43.676 32.539 26.334 1.520.726 1.200.991
7.270 7.314 3.848 3.460 9.179 10.012 449.204 432.214
61.521 72 405 10.621 454 5.902 14.832 61.721
262.852 260.400 535.947 626.625 438.123 472,525 5.653.207 2.573.425
1.713 2.337 424 6.300 15.238 19.081 180.980 437.689
2.627 4.187 12.570 0 1274 3.827 518.998 68.424

44 0 0 0 0 1 0 0
2.575.782 2.891.960 2.092.677 2.160.615 3.725.124 3.688.912 85.110.881 79.412.307
(27.732) (20.751) (38.008) (20.607) (41.377) (29.064) (1.432.689) (637.172)
(35.264) (55.204) (66.592) (90.688) (40.069) (63.921) (21.886) (4.400)
(10.702) (20) 0 (7.803) (15.203) (5.812) (669.178) (763.011)
(543.491) (359.634) (879.168) (839.956) (770.201) (606.509) (11.773.444) (4.885.873)
(745) (60.386) (9.022) (258) (9.830) (6.146) (184.007) (345.162)
(773) (1.104) (961) (992) (1.202) (1.267) (51.517) (56.028)
0 (74.785) (66.066) (124.070) (595.734) (751.824) (4.945.915) (239.546)
(390.534) (119.150) 0 (2.074) 0 (21.377) (197.208) (7.529)
0 0 0 0 0 0 0 0
1) 0 (43) (15) (57) (74) (4.452) (3.964)

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 (825) 0 0 0 0
(9.356) (3.459) (5.897) (6.588) (23.052) (5.251) (229.983) (194.831)
0 0 0 0 0 0 (1) (41)
(1.018.598) (694.493) (1.065.757) (1.093.876) (1.496.725) (1.491.245) (19.510.320) (7.137.557)
$ 1.557.184  § 2.197.467 $ 1.026.920 $ 1.066.739  $ 2228399 $ 2197667 $ 65600561 $  72.274.750

Siehe Erlauterungen
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Finanzstatus (Forts,

(Angaben in Tausend)

Inflation Strategy Fund

Low Average Duration Fund

Zum 30. Jun. 2018  Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Aktiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetes Finanzvermogen:

Ubertragbare Wertpapiere $ 119.951 $ 115.060 $ 1.968.464 $ 1.941.530

Einlagen bei Kreditinstituten 0 0 7.704 21.020

Finanzderivate 1.625 1.700 17.996 9.452
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente 406 110 1.941 2.601
Einlagen bei Kontrahenten 2.275 1.421 15.157 33.059
Forderungen aus Einkinften 362 324 6.124 7.845
Forderungen aus verkauften Anlagen 16 44 61 12
Forderungen aus verkauften TBA-Anlagen 23.543 52.452 580.758 506.132
Forderungen aus verkauften Fondsanteilen 1 217 220 2.756
Forderungen aus Derivate-Gewinnen 1.256 268 4.681 2.185
Sonstige Aktiva 0 0 0 0
Summe Aktiva 149.445 171.596 2.603.106 2.526.592
Passiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:

Finanzderivate (3.216) (1.517) (13.754) (35.457)

Zeitwert der leerverkauften Wertpapiere (4.650) (6.601) 0 0
Verbindlichkeiten aus erworbenen Anlagen (905) (75) (9.566) (5.306)
Verbindlichkeiten aus erworbenen TBA-Anlagen (44.964) (67.846) (1.020.588) (748.886)
Verbindlichkeiten aus Teilfondsriicknahmen (285) (31) (2.421) (1.411)
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihr (94) (92) (635) (766)
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften (4.571) (5.925) (114.052) 0
Zahlbar fur Ruckkauf-Finanzierungsgeschafte 0 0 0 0
Zu zahlende Kapitalertragsteuer 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Aufwendungen (5) (6) (269) (752)
Uberziehungskredit 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Dividenden 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Derivatemargen 0 0 0 0
Einlagen von Kontrahenten (521) 0 (13.538) (986)
Sonstige Verbindlichkeiten 0 1) 0 0
Summe Passiva ohne Nettovermoégen der riickgabe- und gewinnberechtigten

Anteilinhaber (59.211) (82.094) (1.174.823) (793.564)
Nettovermogen der riickgabe- und gewinnberechtigten Anteilinhaber $ 90.234 $ 89.502 $ 1.428.283 $ 1.733.028

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.

™ Der Low Duration Income Fund wurde am 31. Mai 2018 aufgelegt.
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Low Duration Global Investment

Grade Credit Fund

Low Duration
Income Fund"”

PIMCO MLP & Energy
Infrastructure Fund

Mortgage Opportunities Fund

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

$ 656.085 666.564  $ 428615  $ 258252  $ 380.000 $ 3.413.014 $ 2.250.282
0 0 0 0 0 0 0

6.053 6.988 1.780 2863 6.790 15.729 7.202
508 166 20.542 9% 0 0 3.290
9.084 4.903 2,641 2,620 0 23.547 3.567
5.267 5.053 489 41 171 10.016 6.624
3.733 663 18 0 254 322,576 25

0 7.978 26.065 0 0 2.108.156 2.557.500

216 289 0 129 236 35.869 815

1.141 980 33 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0
682.087 693.584 480.183 264.001 387.451 5.928.907 4.829.305
(6.475) (2.829) (2.854) (3.432) (2.356) (13.101) (2.315)

0 0 0 0 0 (624.925) (653.276)

@) (1.064) (49.708) 0 (84) (225.511) (4.293)
(2.943) (11.025) (71.354) 0 0 (2.050.357) (2.379.040)
(268) (71) 0 (144) (220) (328) (284)
(250) (293) (29) (197) (268) (1.435) (1.045)
(73.218) (47.018) 0 0 0 (589.149) (281.505)
(40.052) 0 0 0 0 (25.040) (19.308)
0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 @) 0 ©) (14)

0 0 0 0 (1.380) (20.603) 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 (4.748) (311)

(732) (2.211) (120) (200) (3.794) (6.159) (3.322)

0 0 0 0 (14) (19) 0
(123.940) (64.611) (124.065) (3.975) (8.116) (3.561.384) (3.344.713)
$ 558.147 628973  $ 356.118  $ 260026  $ 379.335 $ 2.367.523 $ 1.484.592

Siehe Erlauterungen
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Finanzstatus (Forts,

(Angaben in Tausend)

PIMCO RAE Fundamental
Emerging Markets Fund

PIMCO RAE Fundamental
Europe Fund

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Aktiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetes Finanzvermdogen:

Ubertragbare Wertpapiere $ 65.114 $ 84.240 € 17.217 € 13.734

Einlagen bei Kreditinstituten 0 0 0 0

Finanzderivate 0 0 0 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 439 62 173 54
Einlagen bei Kontrahenten 0 0 0 0
Forderungen aus Einkiinften 301 290 41 17
Forderungen aus verkauften Anlagen 128 200 1 1
Forderungen aus verkauften TBA-Anlagen 0 0 0 0
Forderungen aus verkauften Fondsanteilen 3 24 9 156
Forderungen aus Derivate-Gewinnen 0 0 0 0
Sonstige Aktiva 0 0 0 0
Summe Aktiva 65.985 84.816 17.441 13.962
Passiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:

Finanzderivate 0 0 0 0

Zeitwert der leerverkauften Wertpapiere 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus erworbenen Anlagen 0 (13) (62) (141)
Verbindlichkeiten aus erworbenen TBA-Anlagen 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Teilfondsriicknahmen (484) (1.948) (6) 0
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihr (20) (24) 9) (7)
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften 0 0 0 0
Zahlbar fur Rickkauf-Finanzierungsgeschafte 0 0 0 0
Zu zahlende Kapitalertragsteuer 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Aufwendungen (23) (106) 0 0
Uberziehungskredit 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Dividenden 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Derivatemargen 0 0 0 0
Einlagen von Kontrahenten 0 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten (1) (4) 0 (1)
Summe Passiva ohne Nettovermoégen der riickgabe- und gewinnberechtigten

Anteilinhaber (528) (2.095) (77) (149)
Nettovermdgen der riickgabe- und gewinnberechtigten Anteilinhaber $ 65.457 $ 82.721 € 17.364 € 13.813

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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PIMCO RAE Fundamental Global
Developed Fund

PIMCO RAE Fundamental PLUS

Emerging Markets Fund

PIMCO RAE Fundamental PLUS
Global Developed Fund

PIMCO RAE Fundamental PLUS
US Fund

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018  Zum 31. Dez. 2017

$ 71.132 $  102.292 $ 58.427 $ 81.848 $ 320.510 $  551.712 $ 147.567 $ 138.456
0 0 200 300 2.699 3.501 0 1.001

0 0 1.639 5.281 9.945 15.388 3.799 2.969

402 625 215 199 867 0 453 559

0 0 4.394 753 14.868 8.556 3.190 3.615

129 100 241 264 1.585 2.546 467 517

1 1 36 1 751 3.138 92 1.288

0 0 18.989 0 73.198 0 27.563 0

17 141 0 215 223 66 0 15.954

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
71.681 103.159 84.141 88.861 424.646 584.907 183.131 164.359
0 0 (3.152) (783) (14.767) (7.297) (3.753) (2.284)

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 (384) 0 (686) 0 0 (2.889)

0 0 (27.179) 0 (109.831) 0 (46.110) 0

(10) 0 (1) (6) (25) 0 (120) (161)
(41) (67) (83) (109) (418) (552) (88) (92)

0 0 0 0 (4.839) (117.453) (2.857) 0

0 0 (2.252) 0 (35.943) (22.091) 0 (3.857)

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 (3) 0 )

0 0 0 0 0 (4.807) 0 0

0 0

0 0 (571) (859) (12) (1.084) (1.528) (951)

0 0 (120) (3.423) (7.223) (9.652) (1.552) (5.085)

(4) (2) (2) (2) 0 0 0 0

(55) (59) (33.744) (5.182) (173.744) (162.939) (56.008) (15.321)

$ 71.626 $  103.100 $ 50.397 $ 83.679 $ 250.902 $  421.968 $ 127.123 $ 149.038

Siehe Erlauterungen
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Finanzstatus (Forts,

(Angaben in Tausend)

Aktiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetes
Finanzvermogen:

PIMCO RAE Fundamental US Fund

Socially Responsible Emerging
Markets Bond Fund

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Ubertragbare Wertpapiere $ 13.720 $  13.992 $ 530.463 $ 497.508

Einlagen bei Kreditinstituten 0 0 0 0

Finanzderivate 0 0 4.330 4.659
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 73 89 0 99
Einlagen bei Kontrahenten 0 0 8.781 5.216
Forderungen aus Einkinften 13 11 7.959 6.900
Forderungen aus verkauften Anlagen 0 0 0 2.038
Forderungen aus verkauften TBA-Anlagen 0 0 0 0
Forderungen aus verkauften Fondsanteilen 5 0 73 108
Forderungen aus Derivate-Gewinnen 0 0 386 0
Sonstige Aktiva 0 0 0 0
Summe Aktiva 13.811 14.092 551.992 516.528
Passiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

Finanzverbindlichkeiten:

Finanzderivate 0 0 (4.717) (985)

Zeitwert der leerverkauften Wertpapiere 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus erworbenen Anlagen 0 0 0 (25)
Verbindlichkeiten aus erworbenen TBA-Anlagen 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Teilfondsriicknahmen 0 (2) (13) (38)
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebuihr (5) (6) (399) (369)
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften 0 0 0 (1.714)
Zahlbar fur Ruckkauf-Finanzierungsgeschafte 0 0 0 0
Zu zahlende Kapitalertragsteuer 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Aufwendungen 0 0 (179) (179)
Uberziehungskredit 0 0 (38) 0
Verbindlichkeiten aus Dividenden 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Derivatemargen 0 0 0 (435)
Einlagen von Kontrahenten 0 0 (365) (895)
Sonstige Verbindlichkeiten 0 (1) 0 0
Summe Passiva ohne Nettovermoégen der riickgabe- und

gewinnberechtigten Anteilinhaber (5) 9) (5.711) (4.640)
Nettovermogen der riickgabe- und gewinnberechtigten

Anteilinhaber $ 13.806 $ 14.083 $ 546.281 $ 511.888

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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PIMCO TRENDS Managed
Futures Strategy Fund
Zum 30. Jun. 2018  Zum 31. Dez. 2017

StocksPLUS™ Fund
Zum 30. Jun. 2018  Zum 31. Dez. 2017

Strategic Income Fund
Zum 30. Jun. 2018  Zum 31. Dez. 2017

Total Return Bond Fund
Zum 30. Jun. 2018  Zum 31. Dez. 2017

$ 2150416 $  1.899.169 $  986.352 $  809.445 $ 9.446.323 $ 9.185.048 $ 114.217 $ 125.535
10.404 18.817 0 4.505 84.253 84.310 2.002 0
26.038 31.095 12.477 8.993 97.905 60.413 12.602 4752

1.545 1.806 6.307 5.285 11.288 13.970 798 1.987
44.203 18.951 15.444 7.465 90.790 95.550 8.099 7.135
7.985 6.535 4.894 3.374 39.557 40.927 393 519
127 196 9 5.015 1.704 12 0 5
480.536 412.905 142.305 114.828 2.224.355 2.221.252 0 0
14.356 517 1.938 8.141 13.131 11.901 0 13
8.178 0 1.208 1.480 21.776 6.556 135 0

0 0 0 0 0 0 0 0
2.743.788 2.389.991 1.171.021 968.531 12.031.082 11.719.939 138.246 139.946
(27.205) (16.954) (11.730) (5.571) (92.946) (77.548) (12.058) (3.562)
0 (71.805) 0 (4.900) 0 0 0 0
(3.723) (5.882) (4.318) (8.944) (27.505) (7.217) 0 (999)
(699.588) (566.689) (230.285) (159.639) (4.897.148) (4.150.808) 0 0
(410) (140) (728) (159) (13.925) (10.020) 0 (10)
(1.023) (876) (897) (732) (3.847) (4.514) (144) (164)

0 0 (2.183) 0 (1.182.073) (1.035.669) 0 0

0 0 0 0 (17.683) (30.250) 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

(4) (6) (14) @) (255) (342) 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 (393) 0 0 0 0 0 (686)
(21.693) (31.768) (941) (3.041) (61.396) (9.052) (3.244) (490)
0 0 () () 0 0 () (6)
(753.646) (694.513) (251.100) (182.997) (6.296.778) (5.325.420) (15.450) (5.917)
$  1.990.142 $ 1695478 $  919.921 $ 785534 $ 5.734.304 $ 6.394.519 $ 122.796 $ 134.029

Siehe Erlauterungen
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Finanzstatus (Forts,

(Angaben in Tausend)

UK Corporate Bond Fund

UK Long Term Corporate Bond Fund

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Aktiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetes Finanzvermdogen:

Ubertragbare Wertpapiere £ 460.993 £ 503.253 £ 521.801 £ 503.714

Einlagen bei Kreditinstituten 0 0 0 0

Finanzderivate 2.066 1.592 2.955 2.992
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 0 4.611 1.047 1.702
Einlagen bei Kontrahenten 4.550 4.833 5.123 4.188
Forderungen aus Einkinften 4.809 5.317 6.857 6.276
Forderungen aus verkauften Anlagen 2.049 0 2 3
Forderungen aus verkauften TBA-Anlagen 6.670 10.518 0 0
Forderungen aus verkauften Fondsanteilen 67 85 31 3.907
Forderungen aus Derivate-Gewinnen 0 552 0 0
Sonstige Aktiva 0 0 0 4
Summe Aktiva 481.204 530.761 537.816 522.786
Passiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:

Finanzderivate (2.107) (750) (2.457) (774)

Zeitwert der leerverkauften Wertpapiere 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus erworbenen Anlagen (1.299) (2.612) (131) 171)
Verbindlichkeiten aus erworbenen TBA-Anlagen (13.322) (17.239) 0 0
Verbindlichkeiten aus Teilfondsriicknahmen (143) (282) (11) 3)
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihr (128) (137) (151) (164)
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften (27.607) (27.374) (105.243) (82.871)
Zahlbar fur Ruckkauf-Finanzierungsgeschafte 0 0 0 0
Zu zahlende Kapitalertragsteuer 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Aufwendungen 0 0 (3) (2)
Uberziehungskredit (520) 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Dividenden 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Derivatemargen (894) 0 (1.677) (612)
Einlagen von Kontrahenten (884) (1.692) (2.067) (3.548)
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Summe Passiva ohne Nettovermoégen der riickgabe- und gewinnberechtigten

Anteilinhaber (46.904) (50.086) (111.740) (88.145)
Nettovermoégen der riickgabe- und gewinnberechtigten Anteilinhaber £ 434.300 £ 480.675 £ 426.076 £ 434.641

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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Unconstrained Bond Fund

US High Yield Bond Fund

US Investment Grade Corporate Bond Fund

US Short-Term Fund

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018  Zum 31. Dez. 2017

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017

$  2.692.302 $ 2.847.563 $  2.794.662 $  3.148.334 $  214.928 $  171.855 $  1.835.899 $  1.350.647
14.004 6.601 0 0 0 0 25.220 9.908
52.885 69.264 6.520 12.263 1213 1.246 6.381 4.856
4116 553 0 143 402 223 3.179 1.012
74.381 48.584 11.316 6.226 4.562 3.875 11.346 7.587
12.671 13.822 44.710 44.482 1.880 1.431 11.198 7.195
3.162 52 8 3.042 630 1.500 992 161
290.787 59.206 0 0 4.247 2.033 0 0
1.004 2.523 2.442 4.967 364 146 5.766 1.060

0 0 2.145 0 522 79 4.950 2.684

0 0 0 256 0 1 0 0
3.145.312 3.048.168 2.861.803 3.219.713 228.748 182.389 1.904.931 1.385.110
(38.141) (15.042) (6.787) (1.445) (2.579) (630) (8.033) (7.409)

0 0 0 0 0 0 0 0
(4.008) (384) (15.379) (152.803) (2.101) (1.076) (9.300) (3.352)
(654.390) (105.067) 0 0 (12.148) (3.045) 0 0
(1.060) (4.280) (6.548) (10.996) (669) (502) (1.475) (1.413)
(1.949) (2.225) (1.478) (1.693) (73) (62) (a71) (325)
(73.974) (346.878) (43.381) (34.023) (26.011) (10.515) (44.862) (196)

0 0 0 0 (7.435) (6.523) 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

(32) (61) (46) (68) 0 0 (7) 6)

0 0 (5.311) 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
(22.001) (43.219) 0 (213) 0 0 0 0
(4.864) (5.111) 0 (4.152) (10) (240) (1.632) (370)

0 0 0 0 () (6) 0 0
(800.419) (522.267) (78.930) (205.393) (51.030) (22.599) (65.780) (13.071)
$ 2344893 $ 2525901 $ 2782873 $ 3.014.320 $ 177718 $ 150790 $  1.839.151 $  1.372.039

Siehe Erlauterungen
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Finanzstatus (Forts,

(Angaben in Tausend)

Aktiva:

Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetes Finanzvermaogen:

Summe der Gesellschaft*

Zum 30. Jun. 2018

Zum 31. Dez. 2017**

Ubertragbare Wertpapiere $ 184.285.121 184.243.915

Einlagen bei Kreditinstituten 224.040 450.393

Finanzderivate 2.260.670 1.896.367
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 365.945 448.145
Einlagen bei Kontrahenten 3.320.087 2.484.905
Forderungen aus Einkinften 1.253.612 1.304.900
Forderungen aus verkauften Anlagen 1.451.131 1.579.801
Forderungen aus verkauften TBA-Anlagen 17.330.567 13.294.013
Forderungen aus verkauften Fondsanteilen 349.689 663.173
Forderungen aus Derivate-Gewinnen 637.440 172.052
Sonstige Aktiva 226 798
Summe Aktiva 211.478.528 206.538.462
Passiva:
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:

Finanzderivate (2.812.381) (1.520.741)

Zeitwert der leerverkauften Wertpapiere (837.235) (1.001.645)
Verbindlichkeiten aus erworbenen Anlagen (2.572.944) (2.711.705)
Verbindlichkeiten aus erworbenen TBA-Anlagen (33.200.497) (20.836.917)
Verbindlichkeiten aus Teilfondsriicknahmen (376.816) (673.161)
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihr (110.920) (120.699)
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften (10.581.541) (6.529.502)
Zahlbar fur Ruckkauf-Finanzierungsgeschafte (785.507) (440.894)
Verbindlichkeiten aus Kapitalertragsteuer (7.942) (7.942)
Verbindlichkeiten aus Aufwendungen (5.982) (9.901)
Uberziehungskredit (44.267) (21.737)
Verbindlichkeiten aus Dividenden (8.194) 0
Verbindlichkeiten aus Derivatemargen (107.037) (61.640)
Einlagen von Kontrahenten (620.440) (502.779)
Sonstige Verbindlichkeiten (101) (100)
Summe Passiva ohne Nettovermégen der riickgabe- und gewinnberechtigten Anteilinhaber (52.071.804) (34.439.363)
Nettovermdgen der riickgabe- und gewinnberechtigten Anteilinhaber $ 159.406.724 172.099.099

Die Summe der Gesellschaft wurde bereinigt, um den Uberk[euzinvestitionen des Global Multi-Asset Fund in den Global Advantage Real Return Fund und den Income Fund

Rechnung zu tragen. Der Betrag wurde ferner bereinigt, um Uberkreuzinvestitionen des Diversified Income Fund, des Diversified Income Duration Hedged Fund, des Global
Bond Fund, des Low Average Duration Fund, des Total Return Bond Fund, des Unconstrained Bond Fund und des US High Yield Bond Fund in den US Short-Term Fund
zu berlicksichtigen. Darliber hinaus wurde der Betrag bereinigt, um Uberkreuzinvestitionen des Dynamic Multi-Asset Fund in den Income Fund und den Mortgage Opportunities

Fund sowie Salden im Namen der Gesellschaft Rechnung zu tragen.

ok
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Die Summe der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 wurde nicht angepasst, um die SchlieRung des Euro Real Return Fund, des Euro Ultra-Long Duration Fund und des UK
Low Duration Fund zu berlicksichtigen.



(Diese Seite wurde absichtlich freigelassen.)
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Betriebsergebnisrechnung

(Angaben in Tausend)

PIMCO Capital Securities Fund

Commodity Real Return Fund

Am 30. Jun. 2018  Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum

abgeschlossener
Berichtszeitraum

abgeschlossener

Ertrage
Zins- und Dividendenertréage $ 194.321 $ 148.605 $ 8.764 $ 5.573
Sonstige Ertrage 3 0 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Ubertragbaren Wertpapieren und Einlagen bei

Kreditinstituten 143.066 75.539 (1.266) (4.066)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus derivativen Finanzinstrumenten 2.033 67.480 27.740 (30.986)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Fremdwéahrung (27.440) (78.818) 50 88
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus libertragbaren

Wertpapieren und Einlagen bei Kreditinstituten (699.077) 438.175 (13.812) 12.497
Nettoédnderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus derivativen

Finanzinstrumenten (4.050) (17.037) (24.479) 121
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus Fremdwahrung (1.904) 220 102 61

Gesamtanlageertrag/(-verlust) (393.048) 634.164 (2.901) (16.712)
Betriebskosten
Verwaltungsgebiihr (41.575) (30.296) (2.714) (2.172)
Servicegebihr (879) (342) (38) (15)
Bestandspflegegebiihr (1.085) (959) 0 0
Zinsaufwendungen 0 0 0 0
Sonstige Aufwendungen (169) (62) 0 0

Gesamtaufwendungen (43.708) (31.659) (2.752) (2.187)

Erstattungen der Anlageberatungsgesellschaft 0 0 42 42

Betriebskosten, netto (43.708) (31.659) (2.710) (2.145)
Anlageertrage/(-verluste), netto (436.756) 602.505 (5.611) (18.857)
Finanzierungskosten
Zinsaufwendungen (7.594) (117) (567) (487)
Aufwand fir Kreditfazilitaten 0 0 0 0
Ausschuttungen an riickgabe- und gewinnberechtigte Anteilinhaber (49.395) (42.509) 0 (5)
Nettoausgleichskredite und -gebuhren 58 3.829 0 (1)

Summe Finanzierungskosten (56.931) (38.797) (567) (493)
Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum vor Steuern (493.687) 563.708 (6.178) (19.350)
Quellensteuern auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (1.372) (1.011) 0 0
Kapitalertragsteuer 0 0 4) 0

Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum nach Steuern (495.059) 562.697 (6.182) (19.350)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdégens der riickgabe- und gewinnberechtigten

Anteilinhaber aus der laufenden Geschiftstitigkeit $ (495.059) $ 562.697 $ (6.182) $ (19.350)

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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PIMCO Credit Absolute Return Fund

Diversified Income Fund

Diversified Income Duration Hedged Fund

Dynamic Multi-Asset Fund

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun

. 2017

abgeschlossener abgeschlossener

Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum

$ 6.343 $ 5.833 $ 156.135 $ 133.201 $ 26.804 $ 26.043 € 1.879 € 662
0 0 4 0 0 17 3 0

(3.587) 2.934 26.243 (28.701) 5.548 (2.647) 1.279 2.063
(2.486) 12.519 (167.118) 173.041 (5.268) 49.135 (17.595) 26.285
(185) (70) (16.745) (19.518) (2.027) (4.584) 64 (148)
(3.984) 6.099 (287.146) 312.678 (53.893) 63.253 4.466 (6.037)
(1.378) 425 (61.304) 87.503 (15.997) (10.673) (474) (5.049)

211 22 2.412 384 598 153 (34) (204)

(5.066) 27.762 (347.519) 658.678 (44.235) 120.697 (10.412) 17.572
(1.444) (1.490) (40.357) (33.348) (6.090) (5.072) (7.197) (3.035)

0 0 (106) (68) (29) (14) 0 0

0 0 (59) (40) 0 0 0 0

(3) ] (164) (95) (6) (13) (46) (1)

(1.447) (1.497) (40.686) (33.551) (6.125) (5.099) (7.243) (3.036)

1 1 514 256 92 44 47 4

(1.446) (1.496) (40.172) (33.295) (6.033) (5.055) (7.196) (3.032)
(6.512) 26.266 (387.691) 625.383 (50.268) 115.642 (17.608) 14.540

(338) (449) (268) (200) (307) 8) (348) (14)

0 0 0 0 0 0 0 0

(578) (1.636) (53.475) (47.567) (9.418) (6.961) (18) (43)

(185) (317) (301) 2.377 297 (161) (14) 0
(1.101) (2.402) (54.044) (45.390) (9.428) (7.130) (380) (57)
(7.613) 23.864 (441.735) 579.993 (59.696) 108.512 (17.988) 14.483

(14) (4) (1) 0 0 (14) (199) 0

0 0 (14) (4) (2) 70 0 0

(7.627) 23.860 (441.750) 579.989 (59.698) 108.568 (18.187) 14.483

$  (7.627) $  23.860 $ (441.750) $ 579.989 $  (59.698) $ 108.568 € (18.187) € 14.483
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Betriebsergebnisrechnung (rorts.)

(Angaben in Tausend)

Emerging Asia Bond Fund

Emerging Local Bond Fund

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018  Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

abgeschlossener

Ertrage
Zins- und Dividendenertréage $ 795 967 $ 101.548 $ 59.995
Sonstige Ertrage 0 2 0 41
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Ubertragbaren Wertpapieren und Einlagen bei

Kreditinstituten (131) 71 (118.128) (44.198)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus derivativen Finanzinstrumenten (59) 114 (34.068) 57.695
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Fremdwéahrung (21) 0 20.979 (7.622)
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus libertragbaren

Wertpapieren und Einlagen bei Kreditinstituten (1.486) 964 (123.057) 177.782
Nettoédnderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus derivativen

Finanzinstrumenten (11) (82) (20.751) 9.879
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus Fremdwahrung 28 1 (5.322) 1.317

Gesamtanlageertrag/(-verlust) (885) 2.037 (178.799) 254.889
Betriebskosten
Verwaltungsgebiihr (278) (328) (14.204) (11.958)
Servicegebihr 0 0 (41) (40)
Bestandspflegegebiihr 0 0 0 0
Sonstige Aufwendungen 0 0 3) (1)

Gesamtaufwendungen (278) (328) (14.248) (11.999)

Erstattungen der Anlageberatungsgesellschaft 0 0 0 0

Betriebskosten, netto (278) (328) (14.248) (11.999)
Anlageertrage/(-verluste), netto (1.163) 1.709 (193.047) 242.890
Finanzierungskosten
Zinsaufwendungen (1) 0 (431) 177)
Aufwand fiir Kreditfazilitaten 0 0 0 0
Ausschuttungen an riickgabe- und gewinnberechtigte Anteilinhaber (649) (1.144) (41.098) (25.021)
Nettoausgleichskredite und -gebiihren (3) (4) (3.784) (334)

Summe Finanzierungskosten (653) (1.148) (45.313) (25.532)
Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum vor Steuern (1.816) 561 (238.360) 217.358
Quellensteuern auf Dividenden und sonstige Anlageertrage 1) 0 (617) (4.255)
Kapitalertragsteuer 0 0 339 (1.734)

Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum nach Steuern (1.817) 561 (238.638) 211.369
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdégens der riickgabe- und gewinnberechtigten

Anteilinhaber aus der laufenden Geschiftstatigkeit $ (1.817) 561 $ (238.638) $ 211.369

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.

94 PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC



Emerging Markets 2018 Fund

Emerging Markets Bond Fund

Emerging Markets Corporate Bond
Fund

Emerging Markets Short-Term Local
Currency Fund

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

$ 1.314

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

$ 1.438

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018  Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener  abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

$  69.029 $  76.610 $  6.444 $ 7.428 $ 1.266 $ 460

0 0 1 70 0 7 0 1

124 95 (3.401) 9.968 (1.479) 1.827 (147) 351
(980) 1.508 (41.821) (50.169) (5.006) 7.276 75 (162)
7 3 739 137.451 3 73 (19) (100)
(661) 45 (193.342) 100.148 (9.708) 4.429 (1.168) 734
(303) 701 (37.313) 36.202 (1.391) 3.322 (2.396) 1.861
22 1) (1.514) 439 (74) 168 (10) 1
(@77) 3.789 (207.622) 310.719 (11.211) 24.530 (2.399) 3.156
(220) (213) (13.917) (13.226) (1.458) (1.594) (379) (288)
0 1) (25) (17) 0 0 0 0

0 0 (72) (60) 1) (®) 0 0

0 0 (4) @) 0 0 0 0
(220) (214) (14.018) (13.305) (1.459) (1.600) (379) (288)
0 0 17 0 0 0 5 3
(220) (214) (13.901) (13.305) (1.459) (1.600) (374) (285)
(697) 3.575 (221.523) 297.414 (12.670) 22.930 (2.773) 2.871
0 0 (114) 3) (124) (128) ) @)

0 0 0 0 0 0 0 0
(345) (766) (29.322) (43.441) (280) (209) (34) @)
(222) 0 (396) 3.184 44 (34) 1) 1
(567) (766) (29.832) (40.260) (360) (371) (44) (13)
(1.264) 2.809 (251.355) 257.154 (13.030) 22.559 (2.817) 2.858
(2) 0 (10) (471) (6) 0 (6) (13)

0 0 0 241 0 0 1) 0
(1.266) 2.809 (251.365) 256.924 (13.036) 22.559 (2.824) 2.845
$  (1.266) $  2.809 $ (251.365) $  256.924 $  (13.036) $ 22559 $  (2.824) $ 2845
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Betriebsergebnisrechnung (rorts.)

Euro Bond Fund

Euro Credit Fund

(Angaben in Tausend) Am 30. Jun. 2018  Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Ertrage
Zins- und Dividendenertrage € 7.859 € 11.317 € 5.727 4.214
Sonstige Ertrage 17 0 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Ubertragbaren Wertpapieren und Einlagen bei

Kreditinstituten (3.233) 5.860 214 7.685
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus derivativen Finanzinstrumenten (8.344) 42.579 (2.157) 9.313
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Fremdwéahrung (2.435) 1.828 (985) 140
Netto&dnderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus lbertragbaren Wertpapieren

und Einlagen bei Kreditinstituten 7.703 (43.622) (3.780) (17.902)
Nettoédnderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus derivativen

Finanzinstrumenten 14.767 (8.945) 3.641 1.758
Nettodnderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus Fremdwahrung (4.199) (5.002) (703) (382)

Gesamtanlageertrag/(-verlust) 12.135 4.015 1.957 4.826
Betriebskosten
Verwaltungsgebuihr (3.731) (3.286) (1.769) (1.388)
Servicegeblhr (27) (32) 0 0
Bestandspflegegebiihr 9) (10) 0 0
Sonstige Aufwendungen (7) (2) 0 0

Gesamtaufwendungen (3.774) (3.330) (1.769) (1.388)

Erstattungen der Anlageberatungsgesellschaft 246 9 73 42

Betriebskosten, netto (3.528) (3.321) (1.696) (1.346)
Anlageertrage/(-verluste), netto 8.607 694 261 3.480
Finanzierungskosten
Zinsaufwendungen (154) (288) (44) 7)
Aufwand fiir Kreditfazilitaten 0 0 0 0
Ausschuttungen an riickgabe- und gewinnberechtigte Anteilinhaber (224) (272) (1.154) (1.121)
Nettoausgleichskredite und -gebuhren 2 (15) (136) 349

Summe Finanzierungskosten (376) (575) (1.334) (779)
Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum vor Steuern 8.231 119 (1.073) 2.701
Quellensteuern auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (14) 0 1) 0
Kapitalertragsteuer 0 0 (10) 0

Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum nach Steuern 8.217 119 (1.084) 2.701
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermégens der riickgabe- und gewinnberechtigten

Anteilinhaber aus der laufenden Geschiftstitigkeit € 8.217 € 119 € (1.084) 2.701

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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Euro Income Bond Fund

Euro Long Average Duration Fund

Euro Low Duration Fund

Euro Short-Term Fund

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018  Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum

€ 15434 € 13405 € 1640 € 3.091 € 1133 € 325 € 2001 € 3468
0 0 0 0 5 0 0 0

3.283 15.985 (812) 594 (3.004) (42) (15.242) 136
(3.684) 15.798 2.044 (261) 859 (525) 4.652 11.462
(3.160) 1.032 (206) 515 (240) 162 (2.354) (1.647)
(15.159) (24.391) 3.907 (7.098) (730) (874) 1.598 (16.412)
(874) 4.292 2.847 639 (433) 1.351 842 3.652

92 (468) (733) (127) 1 (19) 0 367
(4.068) 25.653 8.687 (2.647) (2.409) 378 (8.503) 1.026
(7.721) (4.680) (535) (753) (1.504) (177) (4.064) (4.539)
(11) (39) 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

(50) (26) (1) 0 (4) 0 (2) (1)
(7.782) (4.745) (536) (753) (1.508) (177) (4.066) (4.540)
187 112 31 3 2 2 17 64
(7.595) (4.633) (505) (750) (1.506) (175) (4.049) (4.476)
(11.663) 21.020 8.182 (3.397) (3.915) 203 (12.552) (3.450)
(146) 0 (29) (9) (35) (20) (44) (8)

0 0 0 0 0 0 0 0
(10.481) (11.380) 0 0 0 0 (89) (275)
18 6) 0 0 0 0 ) 3)
(10.609) (11.386) (29) 9) (35) (20) (137) (286)
(22.272) 9.634 8.153 (3.406) (3.950) 183 (12.689) (3.736)
0 0 0 0 ™ 0 0 0

0 0 0 0 ™) 0 ™) 0
(22.272) 9.634 8.153 (3.406) (3.952) 183 (12.690) (3.736)
€ (22.272) € 9634 € 8153 € (3.408) € (3.952) € 183 € (12.690) € (3.736)
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Betriebsergebnisrechnung (rorts.)

Global Advantage Fund

Global Advantage Real Return Fund

(Angaben in Tausend)

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017

abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Ertrage
Zins- und Dividendenertréage $ 11.463 $ 9.777 $ 2.946 $ 4.700
Sonstige Ertrage 0 7 0 2
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Ubertragbaren Wertpapieren und Einlagen bei

Kreditinstituten 41 2.353 (406) (8.625)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus derivativen Finanzinstrumenten 1.619 14.262 (2.060) 4.372
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Fremdwéahrung (10.720) (2.303) (192) 2.486
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus libertragbaren Wertpapieren

und Einlagen bei Kreditinstituten (23.551) 28.513 (5.903) 15.789
Nettoédnderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus derivativen

Finanzinstrumenten (10.330) 20.671 (191) 877
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus Fremdwahrung 7.828 (9.331) 847 33

Gesamtanlageertrag/(-verlust) (23.650) 63.949 (4.959) 19.634
Betriebskosten
Verwaltungsgebiihr (2.832) (2.731) (549) (933)
Servicegeblhr 0 0 0 0
Bestandspflegegebiihr 0 0 0 0
Sonstige Aufwendungen 1) 1) 0 0

Gesamtaufwendungen (2.833) (2.732) (549) (933)

Erstattungen der Anlageberatungsgesellschaft 34 0 0 0

Betriebskosten, netto (2.799) (2.732) (549) (933)
Anlageertrage/(-verluste), netto (26.449) 61.217 (5.508) 18.701
Finanzierungskosten
Zinsaufwendungen (556) (383) (280) (266)
Aufwand fiir Kreditfazilitaten 0 0 0 0
Ausschuttungen an riickgabe- und gewinnberechtigte Anteilinhaber (1.125) (1.012) (667) (1.604)
Nettoausgleichskredite und -gebuhren (36) 0 (14) (173)

Summe Finanzierungskosten (1.717) (1.395) (961) (2.043)
Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum vor Steuern (28.166) 59.822 (6.469) 16.658
Quellensteuern auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (75) (166) (8) (45)
Kapitalertragsteuer 13 0 2 (5)

Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum nach Steuern (28.228) 59.656 (6.475) 16.608
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdégens der riickgabe- und gewinnberechtigten

Anteilinhaber aus der laufenden Geschiftstatigkeit $ (28.228) $ 59.656 $ (6.475) $ 16.608

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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Global Bond ESG Fund

Global Bond Fund

Global Bond Ex-US Fund

Global High Yield Bond Fund

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Berichtszeitraum
vom 12. Jan. 2017
bis 30. Jun. 2017

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

$ 4283 $ 559 $ 118.560 $ 97915 $  11.628 $ 9.118 $ 133.094 $ 145.979
0 0 125 5 2 0 0 0
2.014 766 62.623 (17.538) 4.319 (12.535) 32.511 (13.822)
(7.940) 695 (51.090) 297.944 16.773 19.205 (20.964) 111.544
(2.228) (119) (144.634) (24.977) (12.487) (981) 3.062 (981)
(10.432) 2.141 (311.232) 398.252 (26.912) 45.341 (219.496) 192.154
2.520 1.248 48.655 (149.831) 12.242 (32.552) (33.552) 54.002
834 (541) 108.185 (95.537) 10.692 (10.766) 75 585
(10.949) 4.749 (168.808) 506.233 16.257 16.830 (105.270) 489.461
(1.101) (196) (33.753) (28.854) (3.345) (2.517) (17.899) (19.897)
0 0 (1.340) (1.289) (15) (13) (41) (36)

0 0 (46) (65) (23) (22) (245) (303)
(10) 0 (55) (46) 1) 0 (34) (106)
(1.111) (196) (35.194) (30.254) (3.384) (2.552) (18.219) (20.342)
0 0 892 156 12 0 263 0
(1.111) (196) (34.302) (30.098) (3.372) (2.552) (17.956) (20.342)
(12.060) 4553 (203.110) 476.135 12.885 14.278 (123.226) 469.119
(381) 3) (1.593) (2.318) (446) (587) (301) (67)
0 0 0 0 0 0 (860) (314)
(688) (63) (14.118) (18.793) (1.353) (610) (45.865) (54.526)
133 20 (679) 2.175 14 37 (3.189) 6.839
(936) (46) (16.390) (18.936) (1.785) (1.160) (50.215) (48.068)
(12.996) 4,507 (219.500) 457.199 11.100 13.118 (173.441) 421.051
0 0 7 @) (20) (48) (209) 0

0 0 ) 0 1) 0 0 0
(12.996) 4.507 (219.502) 457.197 11.079 13.070 (173.650) 421.051
$  (12.996) $ 4507 $ (219.502) $  457.197 $  11.079 $  13.070 $ (173.650) $ 421.051
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Betriebsergebnisrechnung (rorts.)

(Angaben in Tausend)

Global Investment Grade Credit Fund

Global Libor Plus Bond Fund

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017

abgeschlossener

abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Ertrage
Zins- und Dividendenertrage $ 380.397 $ 302.604 $ 8.682 278
Sonstige Ertrage 1 138 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Ubertragbaren Wertpapieren und Einlagen bei

Kreditinstituten (66.381) 18.706 1.458 86
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus derivativen Finanzinstrumenten (197.963) 441.449 (16.621) 223
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Fremdwahrung (10.519) (347) (607) (8)
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus Uibertragbaren

Wertpapieren und Einlagen bei Kreditinstituten (722.092) 474.626 (10.611) 208
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus derivativen

Finanzinstrumenten (104.956) 63.960 (7.488) 233
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus Fremdwahrung 5.587 (386) 17) 4

Gesamtanlageertrag/(-verlust) (715.926) 1.300.750 (25.204) 1.024
Betriebskosten
Verwaltungsgebihr (60.764) (51.629) (1.542) (58)
Servicegeblhr (1.829) (1.342) (2) 0
Bestandspflegegebiihr (924) (813) 0 0
Sonstige Aufwendungen (73) (18) (15) 0

Gesamtaufwendungen (63.590) (53.802) (1.559) (58)

Erstattungen der Anlageberatungsgesellschaft 456 461 98 0

Betriebskosten, netto (63.134) (53.341) (1.461) (58)
Anlageertrage/(-verluste), netto (779.060) 1.247.409 (26.665) 966
Finanzierungskosten
Zinsaufwendungen (13.159) (7.973) (84) 0
Aufwand flr Kreditfazilitaten 0 0 0 0
Ausschuttungen an riickgabe- und gewinnberechtigte Anteilinhaber (115.558) (105.679) (159) 0
Nettoausgleichskredite und -gebihren (1.520) 13.426 57 0

Summe Finanzierungskosten (130.237) (100.226) (186) 0
Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum vor Steuern (909.297) 1.147.183 (26.851) 966
Quellensteuern auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (694) (67) 2) 0
Kapitalertragsteuer 3) 0 0 2)

Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum nach Steuern (909.994) 1.147.116 (26.853) 964
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens der riickgabe- und gewinnberechtigten

Anteilinhaber aus der laufenden Geschiftstitigkeit $ (909.994) $ 1.147.116 $ (26.853) 964

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.

100 PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC



Global Low Duration Real Return Fund

Global Multi-Asset Fund

Global Real Return Fund

Income Fund

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

$ 30.017 $ 18.723 $ 12.802 $ 9.898 $ 37.496 $ 30.793 $  1.181.169 $  488.244
2 0 0 0 0 0 87 219
2.405 (2.558) (10.877) (407) 4.889 5.201 376.266 32,510
(15.529) 37.664 4.727 67.756 4716 15.315 (1.132.593) 938.658
125 1.248 (257) (1.660) (2.464) (5.316) (100.197) (51.486)
(51.892) 29.865 (11.604) 20.793 (100.202) 58.883 (1.806.350) 1.053.922
(467) 9.850 (14.349) 3.604 14.024 7.383 (592.262) 57.933
(205) 272 27 2,572 3.625 1.449 9.180 (2.036)
(35.544) 95.064 (19.531) 102.556 (37.916) 113.708 (2.064.700) 2.517.964
(5.262) (4.864) (6.359) (5.652) (7.504) (7.996) (332.469) (150.717)
(10) ™) (23) (13) (188) (227) (4.792) (1.487)
0 0 0 0 (224) (256) (15.797) (7.255)
(1) 0 @) @) @) ) (2.138) (721)
(5.273) (4.865) (6.384) (5.667) (7.919) (8.480) (355.196) (160.180)
0 0 330 292 0 0 511 518
(5.273) (4.865) (6.054) (5.375) (7.919) (8.480) (354.685) (159.662)
(40.817) 90.199 (25.585) 97.181 (45.835) 105.228 (2.419.385) 2.358.302
(3.784) (728) (1.094) (457) (6.088) (2.727) (45.315) (8.446)
0 0 0 0 0 0 0 0
(2.816) (1.323) (756) (835) (3.654) (2.384) (628.611) (291.671)
154 330 (422) 69 17 (24) 2.054 27.851
(6.446) (1.721) (2.272) (1.223) (9.725) (5.135) (671.872) (272.266)
(47.263) 88.478 (27.857) 95.958 (55.560) 100.093 (3.091.257) 2.086.036
0 0 (234) (29) 0 0 (1.505) 27
0 0 (33) 0 (17) 0 (948) 33
(47.263) 88.478 (28.124) 95.929 (55.577) 100.093 (3.093.710) 2.086.096
$  (47.263) $ 88.478 $ (28.124) $ 95.929 $ (55.577) $  100.093 $  (3.093.710) $ 2.086.096
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Betriebsergebnisrechnung (rorts.)

(Angaben in Tausend)

Inflation Strategy Fund

Low Average Duration Fund

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Ertrage
Zins- und Dividendenertrage $ 1.362 $ 943 $ 16.449 $ 14.942
Sonstige Ertrage 0 0 1 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Ubertragbaren Wertpapieren und Einlagen bei
Kreditinstituten (247) (572) 37.466 2.540
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus derivativen Finanzinstrumenten (296) (916) (55.973) 14.679
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Fremdwahrung 85 80 (2.483) (147)
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus Ubertragbaren Wertpapieren
und Einlagen bei Kreditinstituten (2.236) 2.652 (47.622) 27.837
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus derivativen
Finanzinstrumenten (1.632) 482 30.812 (16.650)
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus Fremdwahrung (15) 25 (288) (108)
Gesamtanlageertrag/(-verlust) (2.979) 2.694 (21.638) 43.093
Betriebskosten
Verwaltungsgebihr (591) (445) (4.359) (4.332)
Servicegebihr 0 0 (157) (119)
Bestandspflegegebiihr 0 0 (57) (49)
Sonstige Aufwendungen 1) 1) 1) 1)
Gesamtaufwendungen (592) (446) (4.574) (4.501)
Erstattungen der Anlageberatungsgesellschaft 0 0 129 101
Betriebskosten, netto (592) (446) (4.445) (4.400)
Anlageertrage/(-verluste), netto (3.571) 2.248 (26.083) 38.693
Finanzierungskosten
Zinsaufwendungen (65) (20) (327) (42)
Aufwand flr Kreditfazilitaten 0 0 0 0
Ausschuttungen an riickgabe- und gewinnberechtigte Anteilinhaber (33) (37) (2.079) (2.785)
Nettoausgleichskredite und -gebihren 2) 3 (232) 77
Summe Finanzierungskosten (100) (54) (2.638) (2.750)
Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum vor Steuern (3.671) 2.194 (28.721) 35.943
Quellensteuern auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (35) (10) (6) 0
Kapitalertragsteuer 0 2) (265) (601)
Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum nach Steuern (3.706) 2.182 (28.992) 35.342
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens der riickgabe- und gewinnberechtigten
Anteilinhaber aus der laufenden Geschiftstitigkeit $ (3.706) $ 2.182 $ (28.992) $ 35.342

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.

) Der Low Duration Income Fund wurde am 31. Mai 2018 aufgelegt.
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Low Duration Global Investment
Grade Credit Fund

Low Duration
Income Fund”

PIMCO MLP & Energy
Infrastructure Fund

Mortgage Opportunities Fund

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener

Berichtszeitraum vom
31. Mai 2018 bis 30.

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener

Berichtszeitraum vom
25. Jan. 2017 bis 30.

Berichtszeitraum Berichtszeitraum Jun. 2018 Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum

$ 9.321 $ 4.523 $ 71 $ 3.342 $ 1.074 $ 41.210 2.134
(1.221) 0 0 0 0 1 0

(12.309) 1.399 28 1.806 503 (14.294) 859

(378) 12.977 (629) (699) (12.589) (33.318) 2.735

(10.006) 90 52 2.068 (503) 387 131

(4.387) 3.469 805 2.788 (492) (21.440) 123

44 9.058 (796) (5.004) 7.528 (2.502) 3.565
(18.933) (1.219) (14) 4 (10) 370 (56)

(1.601) 30.297 (483) 4.305 (4.489) (29.586) 9.491
0 (905) (29) (1.428) (1.071) (7.986) (507)
0 0 0 (3) 0 (66) (7)

0 0 0 0 0 (3) 0

(1.601) 0 0 0 0 (20) 0
0 (905) (29) (1.431) (1.071) (8.075) (514)

(1.601) 0 0 0 0 0 0
(20.534) (905) (29) (1.431) (1.071) (8.075) (514)

(605) 29.392 (512) 2.874 (5.560) (37.661) 8.977

(258) 0 (33) (7) (4.202) (21)

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 (3.586) (4.483) (8.809) (421)

0 0 0 (741) 1.184 (216) 129

(605) (258) 0 (4.360) (3.306) (13.227) (313)

(21.139) 29.134 (512) (1.486) (8.866) (50.888) 8.664

(18) 0 0 (647) (164) 126 0

) 0 0 0 0 0 0

(21.159) 29.134 (512) (2.133) (9.030) (50.762) 8.664

$ (21.159) $ 29.134 $ (512) $ (2.133) $ (9.030) $ (50.762) 8.664
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Betriebsergebnisrechnung (orts,

(Angaben in Tausend)

PIMCO RAE Fundamental
Emerging Markets Fund

PIMCO RAE Fundamental
Europe Fund

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum

abgeschlossener

Ertrage
Zins- und Dividendenertrage $ 1.009 $ 1.000 511 428
Sonstige Ertrage 0 1 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Uibertragbaren Wertpapieren und Einlagen bei
Kreditinstituten 3.675 1.618 25 326
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus derivativen Finanzinstrumenten 0 3 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Fremdwahrung 30 (251) 4) (2)
Nettodnderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus lbertragbaren Wertpapieren
und Einlagen bei Kreditinstituten (9.172) (685) (1.103) 115
Nettodnderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus derivativen
Finanzinstrumenten 0 0 0 (2)
Nettodnderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus Fremdwahrung 3) (24) 0 1)
Gesamtanlageertrag/(-verlust) (4.361) 1.662 (571) 864
Betriebskosten
Verwaltungsgebihr (141) (222) (50) (37)
Servicegebuhr 0 0 0 0
Bestandspflegegebihr 0 0 0 0
Sonstige Aufwendungen (4) (1) (1) 0
Gesamtaufwendungen (145) (223) (51) (37)
Erstattungen der Anlageberatungsgesellschaft 0 0 0 0
Betriebskosten, netto (145) (223) (51) (37)
Anlageertrage/(-verluste), netto (4.506) 1.439 (622) 827
Finanzierungskosten
Zinsaufwendungen 0 9) 0 0
Aufwand fir Kreditfazilitaten 0 0 0 0
Ausschittungen an riickgabe- und gewinnberechtigte Anteilinhaber 0 0 0 0
Nettoausgleichskredite und -gebiihren 0 0 0 0
Summe Finanzierungskosten 0 9) 0 0
Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum vor Steuern (4.506) 1.430 (622) 827
Quellensteuern auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (115) (115) (42) (43)
Kapitalertragsteuer (34) 45 0 0
Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum nach Steuern (4.655) 1.360 (664) 784
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermogens der riickgabe- und gewinnberechtigten
Anteilinhaber aus der laufenden Geschiftstitigkeit $ (4.655) $ 1.360 (664) 784

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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PIMCO RAE Fundamental Global
Developed Fund

PIMCO RAE Fundamental PLUS
Emerging Markets Fund

PIMCO RAE Fundamental PLUS

Global Developed Fund

PIMCO RAE Fundamental PLUS

US Fund

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018  Am 30. Jun.

2017

abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

$ 1.380 $ 925 $ 967 $ 758 $ 5.605 $ 7.323 $ 1.690 $ 1.453
0 0 0 0 0 0 0 0
4529 393 860 (426) 398 (5.831) 1.069 (51)

0 (1) 1.294 7.724 2.982 61.745 950 8.318
(53) 50 (283) 4 (459) (8) 143 (41)

(5.965) 2.268 (1.226) 1.715 (5.112) 20.485 (1.625) 4.703
0 0 (5.518) (442) (9.253) (9.573) (284) (4.513)
®) 4 0 8 (19) 50 (15) 7

(117) 3.639 (3.906) 9.341 (5.858) 74.191 1.928 9.862
(269) (184) (651) (738) (3.051) (4.658) (598) (595)

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

3) 0 0 0 0 0 0 0
(272) (184) (651) (738) (3.051) (4.658) (598) (595)

0 0 12 1 62 28 18 19
(272) (184) (639) (737) (2.989) (4.630) (580) (576)

(389) 3.455 (4.545) 8.604 (8.847) 69.561 1.348 9.286
0 (1) (22) (7) (899) (530) (65) (77)

0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 (80) (595) 0 1)

0 0 0 0 0 (32) 0 0

0 (1) (22) (7) (979) (1.157) (65) (78)

(389) 3.454 (4.567) 8.597 (9.826) 68.404 1.283 9.208

(215) (148) 0 0 (519) (128) (523) (87)

0 0 0 0 0 0 0 4)

(604) 3.306 (4.567) 8.597 (10.345) 68.276 760 9.117

$ (604) $ 3.306 $ (4.567) $ 8.597 $  (10.345) $ 68.276 $ 760 $ 9.117
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Betriebsergebnisrechnung (rorts.)

(Angaben in Tausend)

PIMCO RAE Fundamental
US Fund

Socially Responsible Emerging
Markets Bond Fund

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Ertrage
Zins- und Dividendenertrage $ 174 233 $ 12.738 $ 9.994
Sonstige Ertrage 0 0 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus tbertragbaren Wertpapieren und Einlagen bei

Kreditinstituten 622 744 1.848 808
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus derivativen Finanzinstrumenten 0 0 (12.332) 9.270
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Fremdwahrung (4) (4) 44 (300)
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus Ubertragbaren Wertpapieren

und Einlagen bei Kreditinstituten (619) (79) (37.287) 14.429
Nettodnderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus derivativen

Finanzinstrumenten 0 0 (4.787) 3.578
Nettodnderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus Fremdwéhrung 0 (6) (129) 14

Gesamtanlageertrag/(-verlust) 173 888 (39.905) 37.793
Betriebskosten
Verwaltungsgeblihr (33) (41) (2.398) (1.775)
Servicegebuhr 0 0 4) 3)
Bestandspflegegebiihr 0 0 0 0
Sonstige Aufwendungen 1) 0 0 0

Gesamtaufwendungen (34) (41) (2.402) (1.778)

Erstattungen der Anlageberatungsgesellschaft 0 0 22 3

Betriebskosten, netto (34) (41) (2.380) (1.775)
Anlageertrage/(-verluste), netto 139 847 (42.285) 36.018
Finanzierungskosten
Zinsaufwendungen 0 0 9) 3)
Aufwand flr Kreditfazilitaten 0 0 0 0
Ausschuttungen an riickgabe- und gewinnberechtigte Anteilinhaber 0 0 (1.828) 0
Nettoausgleichskredite und -gebulhren 0 0 370 0

Summe Finanzierungskosten 0 0 (1.467) 3)
Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum vor Steuern 139 847 (43.752) 36.015
Quellensteuern auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (49) (67) 0 (23)
Kapitalertragsteuer 0 0 0 (11)

Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum nach Steuern 90 780 (43.752) 35.981
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdégens der riickgabe- und gewinnberechtigten

Anteilinhaber aus der laufenden Geschiftstatigkeit $ 90 780 $ (43.752) $ 35.981

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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StocksPLUS™ Fund

Strategic Income Fund

Total Return Bond Fund

PIMCO TRENDS Managed
Futures Strategy Fund

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun.

2017

abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

$ 19.084 $ 10.005 $ 15.605 $ 8.360 $ 93.719 $ 88.422 $ 1.477 $ 1.243
0 11 0 0 0 0 0 0
28.154 (5.916) 9.624 2.200 (1.373) 71.122 756 (186)
11.663 121.335 (30.034) 24.456 (119.827) 38.616 (7.598) 8.737
(954) 2.582 (867) (184) (5.776) (1.275) (226) (200)
(22.779) 17.575 (32.194) 15.987 (187.102) 136.866 (358) 1.880
(14.953) (21.413) (2.796) 5.937 22.252 44.062 (651) (2.380)

(71) (129) (72) (61) (874) 933 (56) 117

20.144 124.050 (40.734) 56.695 (198.981) 378.746 (6.656) 9.211
(5.665) (4.071) (5.205) (2.570) (25.423) (26.309) (973) (957)
(30) (22) 0 0 (1.216) (1.181) (1) (1)

0 0 0 0 (709) (894) 0 0

(2 (1 (72) (10) (19) (10) (©) 0
(5.697) (4.094) (5.277) (2.580) (27.367) (28.394) (977) (958)

0 0 0 0 574 581 20 15
(5.697) (4.094) (5.277) (2.580) (26.793) (27.813) (957) (943)

14.447 119.956 (46.011) 54.115 (225.774) 350.933 (7.613) 8.268
(357) (55) (129) (62) (9.460) (5.430) (45) (69)

0 0 0 0 0 0 0 0
0 (160) (2.375) (1.056) (9.822) (8.808) (30) (43)
(107) (1) 77 88 38 (149) (10) (2)
(464) (216) (2.427) (1.030) (19.244) (14.387) (85) (114)

13.983 119.740 (48.438) 53.085 (245.018) 336.546 (7.698) 8.154

(38) 101 (735) (414) (54) 0 (1) 0

0 0 0 0 0 0 0 0

13.945 119.841 (49.173) 52.671 (245.072) 336.546 (7.699) 8.154

$ 13.945 $ 119.841 $ (49.173) $ 52.671 $  (245.072) $ 336.546 $ (7.699) $ 8.154
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Betriebsergebnisrechnung (rorts.)

UK Corporate Bond Fund UK Long Term Corporate Bond Fund

(Angaben in Tausend) Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener

Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Ertrage
Zins- und Dividendenertrage £ 6.098 £ 5355 £ 8.061 £ 9.072
Sonstige Ertrage 0 1 0 1
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus tbertragbaren Wertpapieren und Einlagen bei Kreditinstituten 977 5.968 3.011 12.212
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus derivativen Finanzinstrumenten 44 2.899 1.858 5.024
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Fremdwéhrung 116 197 (165) 29
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus Ubertragbaren Wertpapieren
und Einlagen bei Kreditinstituten (13.727) (2.569) (19.630) (6.381)
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus derivativen Finanzinstrumenten (688) (2.093) (1.458) (2.830)
Nettoadnderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus Fremdwahrung (351) 171 18 (30)
Gesamtanlageertrag/(-verlust) (7.531) 9.929 (8.305) 17.097
Betriebskosten
Verwaltungsgebuhr (874) (791) (966) (1.052)
Servicegebuihr 0 0 0 0
Bestandspflegegebiihr 0 0 0 0
Sonstige Aufwendungen 0 0 0 0
Gesamtaufwendungen (874) (791) (966) (1.052)
Erstattungen der Anlageberatungsgesellschaft 77 15 28 22
Betriebskosten, netto (797) (776) (938) (1.030)
Anlageertrage/(-verluste), netto (8.328) 9.153 (9.243) 16.067
Finanzierungskosten
Zinsaufwendungen (97) (107) (290) (272)
Aufwand fir Kreditfazilitaten 0 0 0 0
Ausschittungen an riickgabe- und gewinnberechtigte Anteilinhaber (1.889) (691) (1.458) (1.816)
Nettoausgleichskredite und -gebulhren 3) 253 298 (242)
Summe Finanzierungskosten (1.989) (545) (1.450) (2.330)
Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum vor Steuern (10.317) 8.608 (10.693) 13.737
Quellensteuern auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (1) 0 (1) 0
Kapitalertragsteuer 0 0 0 0
Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum nach Steuern (10.318) 8.608 (10.694) 13.737
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdégens der riickgabe- und gewinnberechtigten
Anteilinhaber aus der laufenden Geschéftstatigkeit £ (10.318) £ 8.608 £ (10.694) £ 13.737

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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Unconstrained Bond Fund

US High Yield Bond Fund

US Investment Grade Corporate Bond Fund

US Short-Term Fund

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun.

2017

abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

$ 46.181 $ 44.488 $ 87.220 $ 76.729 $ 3.370 $ 2.260 $ 22.043 $ 9.035
0 0 0 0 0 4 0 0
(12.743) 8.296 8.152 6.769 (1.825) (529) 769 (59)
11.254 111.777 (20.260) 47.001 (709) 4.053 (11.949) 4.051
(1.510) (866) (198) (719) (37) (65) (241) (319)
(36.519) 34.092 (90.887) 50.468 (6.244) 4.341 (6.962) 6.380
(39.412) (10.979) (10.857) 20.387 (1.950) 1.715 1.033 (2.493)
1.674 312 (42) 37 16 28 (35) 114
(31.075) 187.120 (26.672) 200.672 (7.379) 11.807 4.658 16.709
(12.609) (14.689) (9.225) (8.637) (423) (322) (2.525) (1.010)

(91) (116) (382) (325) 0 0 (52) (38)

(201) (200) 0 0 0 0 0 0

(2 0 () (53) 4) 0 (M (1)

(12.903) (15.005) (9.609) (9.015) (427) (322) (2.578) (1.049)

234 237 0 0 0 0 68 0

(12.669) (14.768) (9.609) (9.015) (427) (322) (2.510) (1.049)
(43.744) 172.352 (36.281) 191.657 (7.806) 11.485 2.148 15.660
(3.756) (1.155) (158) (27) (183) (69) (473) (274)

0 0 (416) (174) 0 0 0 0

(2.285) (3.240) (19.204) (17.125) (2.114) (2.154) (8.518) (4.315)

46 66 150 2.604 42 (55) 141 (2)

(5.995) (4.329) (19.628) (14.722) (2.255) (2.278) (8.850) (4.591)
(49.739) 168.023 (55.909) 176.935 (10.061) 9.207 (6.702) 11.069

(72) (6) (148) 0 (3) 0 1 (61)

(1) 0 0 0 0 0 () 0

(49.812) 168.017 (56.057) 176.935 (10.064) 9.207 (6.703) 11.008

$  (49.812) $ 168.017 $ (56.057) $ 176.935 $ (10.064) $ 9.207 $ (6.703) $ 11.008
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Betriebsergebnisrechnung (rorts.)

(Angaben in Tausend)

Summe der Gesellschaft*

Am 30. Jun. 2018  Am 30. Jun. 2017

abgeschlossener

abgeschlossener

Berichtszeitraum Berichtszeitraum**

Ertrage
Zins- und Dividendenertrage $ 2.944.753 $  1.926.334
Sonstige Ertrage 260 527
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Ubertragbaren Wertpapieren und Einlagen bei Kreditinstituten 507.378 155.167
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus derivativen Finanzinstrumenten (1.948.354) 2.818.473
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Fremdwéhrung (327.776) (56.625)
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus Ubertragbaren Wertpapieren und Einlagen bei Kreditinstituten (5.259.614) 3.636.698
Nettoénderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus derivativen Finanzinstrumenten (884.394) 170.507
Nettoanderung in der nicht realisierten Wertzunahme/(-abnahme) aus Fremdwahrung 134.472 (115.865)
Gesamtanlageertrag/(-verlust) (4.833.275) 8.535.216
Betriebskosten
Verwaltungsgebtihr (715.865) (472.139)
Servicegebihr (11.406) (6.794)
Bestandspflegegebiihr (19.457) (10.933)
Sonstige Aufwendungen (2.951) (1.186)
Gesamtaufwendungen (749.679) (491.052)
Erstattungen der Anlageberatungsgesellschaft 5.380 3.077
Betriebskosten, netto (744.299) (487.975)
Anlageertrage/(-verluste), netto (5.577.574) 8.047.241
Finanzierungskosten
Zinsaufwendungen (105.122) (34.541)
Aufwand flr Kreditfazilitaten (1.276) (488)
Ausschittungen an riickgabe- und gewinnberechtigte Anteilinhaber (1.071.897) (706.731)
Nettoausgleichskredite und -gebiihren (8.124) 63.366
Summe Finanzierungskosten (1.186.419) (678.394)
Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum vor Steuern (6.763.993) 7.368.847
Quellensteuern auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (8.134) (7.266)
Kapitalertragsteuer (997) (1.974)
Gewinne/(Verluste) im Berichtszeitraum nach Steuern (6.773.124) 7.359.607
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdégens der riickgabe- und gewinnberechtigten Anteilinhaber aus der laufenden
Geschaftstatigkeit $ (6.773.124) $ 7.359.607

Die Summe der Gesellschaft fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2018 wurde bereinigt, um den Uberkreuzinvestitionen des Global Multi-Asset Fund in den Global Advantage

Real Return Fund und den Income Fund Rechnung zu tragen. Der Betrag wurde ferner bereinigt, um Uberkreuzinvestitionen des Diversified Income Fund, des Diversified Income
Duration Hedged Fund, des Global Bond Fund, des Low Average Duration Fund, des Total Return Bond Fund, des Unconstrained Bond Fund und des US High Yield Bond
Fund in den US Short-Term Fund zu bericksichtigen. Darliber hinaus wurde der Betrag bereinigt, um Uberkreuzinvestitionen des Dynamic Multi-Asset Fund in den Income

Fund und den Mortgage Opportunities Fund sowie Salden im Namen der Gesellschaft Rechnung zu tragen.

Fund und des UK Low Duration Fund zu berticksichtigen.
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Die Summe der Gesellschaft fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2017 wurde nicht angepasst, um die SchlieBung des Euro Real Return Fund, des Euro Ultra-Long Duration



(Diese Seite wurde absichtlich freigelassen.)
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Ausweis der Nettovermoégensanderungen

PIMCO Capital Securities Fund Commodity Real Return Fund

PIMCO Credit Absolute Return Fund

(Angaben in Tausend)

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum

$ 8.731.253 $ 5.410.259 $

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

518.533 $  433.637 $ 288.667 $ 290.967

Erlése aus ausgegebenen Anteilen und Aufrechnungen 1.938.219 3.163.791 199.710 177.385 23.199 54.256
Erlése aus Wiederanlagen von Ausschiittungen 4.073 6.785 0 0 84 175
Zahlungen fiir zurlickgenommene Anteile (2.435.535) (1.330.484) (73.538) (134.399) (121.341) (120.795)
Nominalwechselkursanpassungen 0 0 0 0 0 0
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens der riickgabe-

und gewinnberechtigten Anteilinhaber aus der

laufenden Geschéftstatigkeit (495.059) 562.697 (6.182) (19.350) (7.627) 23.860
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums $  7.742.951 $ 7.813.048 $ 638.523 $  457.273 $ 182.982 $ 248.463

Nettovermoégen zu Beginn des Berichtszeitraums

Emerging Local Bond Fund

Emerging Markets 2018 Fund

Emerging Markets Bond Fund

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum

$  3.008.766

$ 2225792 $ 73.238 $ 66.804 $ 3.324.965 $ 2.599.611

Erlose aus ausgegebenen Anteilen und Aufrechnungen 762.334 554.015 40.257 8.056 737.887 875.045
Erlése aus Wiederanlagen von Ausschittungen 1.992 1.715 0 0 1.256 2.027
Zahlungen fiir zurlickgenommene Anteile (1.178.264) (171.076) (45.953) (2.323) (1.168.589) (584.301)
Nominalwechselkursanpassungen 0 0 0 0 0 0
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens der riickgabe-

und gewinnberechtigten Anteilinhaber aus der

laufenden Geschéftstatigkeit (238.638) 211.369 (1.266) 2.809 (251.365) 256.924
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums $ 2.356.190 $ 2.821.815 $ 66.276 $ 75.346 $ 2.644.154 $ 3.149.306

Nettovermoégen zu Beginn des Berichtszeitraums

Euro Income Bond Fund Euro Long Average Duration Fund Euro Low Duration Fund

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum

€ 1.046.201 €

736.637 € 254.382 €  338.449 € 434.279 € 76.326

Erlése aus ausgegebenen Anteilen und Aufrechnungen 582.228 210.331 28.666 38.939 404.067 6.210
Erlose aus Wiederanlagen von Ausschiittungen 30 78 0 0 0 0
Zahlungen fir zuriickgenommene Anteile (198.084) (166.808) (56.602) (49.706) (158.415) (27.547)
Nominalwechselkursanpassungen 0 0 0 0 0 0
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens der riickgabe-

und gewinnberechtigten Anteilinhaber aus der

laufenden Geschéftstatigkeit (22.272) 9.634 8.153 (3.406) (3.952) 183
Nettovermogen zum Ende des Berichtszeitraums € 1.408.103 € 789.872 € 234.599 € 324.276 € 675.979 € 55.172

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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Diversified Income Fund Diversified Income Duration Hedged Fund

Dynamic Multi-Asset Fund

Emerging Asia Bond Fund

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

$ 7.918.902 $

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener  abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun
abgeschlossener
Berichtszeitraum

. 2017

abgeschlossener
Berichtszeitraum

5.875.038 $ 1.258.972 $ 1.298.408 € 1.033.781 € 436.861 $ 39.966 $ 51.319

673.157 1.432.717 330.183 300.042 355.933 155.347 3.753 3.049

4.513 6.474 374 121 15 43 9 12

(1.155.814) (805.298) (206.593) (505.974) (206.376) (52.844) (6.054) (12.466)

0 0 0 0 0 0 0 0

(441.750) 579.989 (59.698) 108.568 (18.187) 14.483 (1.817) 561

$ 6.999.008 $ 7.088.920 $ 1.323.238 $ 1.201.165 € 1.165.166 € 553.890 $ 35.857 $ 42.475

Emerging Markets Short-Term
Emerging Markets Corporate Bond Fund Local Currency Fund Euro Bond Fund Euro Credit Fund

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener

Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

$ 233998 $ 236470 $ 44882 $ 38.275 € 1.264.884 € 1223748 € 774565 € 437.207
21,033 64.059 21,691 10.602 358.153 275.632 160.142 322.707

95 99 7 1 1 2 76 281
(42.740) (105.882) (6.883) (8.499) (150.685) (367.860) (237.562) (108.421)

0 0 0 0 0 0 0 0

(13.036) 22559 (2.824) 2845 8.217 119 (1.084) 2.701

$  199.350 $  217.305 $ 56.873 $ 43224 € 1480570 € 1131641 € 696.137 € 654565

Euro Short-Term Fund Global Advantage Fund

Global Advantage Real Return Fund

Global Bond ESG Fund

Am 30.Jun. 2018  Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener  abgeschlossener

Am 30. Jun. 2018  Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener  abgeschlossener

Am 30. Jun. 2018  Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener  abgeschlossener

Am 30. Jun. 2018

Berichtszeitraum

abgeschlossener vom 12. Jan. 2017 bis

Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum 30. Jun. 2017
€ 1.458.614 € 1.518.400 $ 789.081 $ 724.172 $ 126.444 $ 196.580 $ 286.096 $ 0
173.710 584.754 26.470 32.498 2.184 22.157 173.137 135.299
88 275 1.124 988 298 608 254 63
(560.973) (542.735) (41.922) (32.488) (21.012) (68.160) (5.529) (1.680)
0 0 0 0 0 0 0 0
(12.690) (3.736) (28.228) 59.656 (6.475) 16.608 (12.996) 4507
€ 1.058.749 € 1.556.958 $ 746.525 $ 784.826 $ 101.439 $ 167.793 $ 440.962 $ 138.189
Siehe Erlauterungen Halbjahresbericht | 30. Juni 2014 113



Ausweis der Nettovermogensanderungen (Forts.)

(Angaben in Tausend)

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums

Global Bond Fund Global Bond Ex-US Fund Global High Yield Bond Fund

Am 30. Jun. 2018
abgeschlossener
Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018  Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Berichtszeitraum

$ 10.419.008 $

8.532.444 $ 931.240 $ 800.872  § 5.349.958 $ 4.893.852

Erlése aus ausgegebenen Anteilen und Aufrechnungen 2.172.038 1.785.457 198.089 247.016 1.108.877 2.225.765
Erlése aus Wiederanlagen von Ausschiittungen 2.610 3.888 385 339 3.297 3.671
Zahlungen fir zurlickgenommene Anteile (1.785.508) (1.323.717) (143.258) (140.716) (2.259.860) (1.717.324)
Nominalwechselkursanpassungen 0 0 0 0 0 0
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens der riickgabe- und

gewinnberechtigten Anteilinhaber aus der laufenden

Geschaftstatigkeit (219.502) 457.197 11.079 13.070 (173.650) 421.051
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums $ 10.588.646 $ 9.455.269 $ 997.535 $ 920.581 $ 4.028.622 $ 5.827.015

Nettovermoégen zu Beginn des Berichtszeitraums

Global Real Return Fund Income Fund Inflation Strategy Fund

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018  Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener bgeschlossener bgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Berichtszeitraum

$ 2.197.667 $

2424998 § 72274750 $ 21.220.021 § 89.502 $ 62.437

Erlése aus ausgegebenen Anteilen und Aufrechnungen 736.894 751.921 21.266.193 24.797.840 22.047 34.148
Erlése aus Wiederanlagen von Ausschittungen 772 572 28.967 16.238 0 1
Zahlungen fiir zuriickgenommene Anteile (651.357) (1.035.850) (24.875.639) (4.191.494) (17.609) (17.766)
Nominalwechselkursanpassungen 0 0 0 0 0 0
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens der riickgabe- und

gewinnberechtigten Anteilinhaber aus der laufenden

Geschéftstatigkeit (55.577) 100.093 (3.093.710) 2.086.096 (3.706) 2.182
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums $ 2.228.399 $ 2241734 $ 65.600.561 $ 43.928.701 $ 90.234 $ 81.002

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums

PIMCO RAE Fundamental PIMCO RAE Fundamental

Mortgage Opportunities Fund Emerging Markets Fund Europe Fund

Am 30. Jun. 2018 Berichtszeitraum
abgeschlossener  vom 25. Jan. 2017
Berichtszeitraum bis 30. Jun. 2017

Am 30. Jun. 2018  Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum

$ 1.484.592 $ 0 $ 82.721 $ 13.554 € 13.813 € 12.572

Erlése aus ausgegebenen Anteilen und Aufrechnungen 1.427.945 460.840 16.583 71.741 7.098 9.763
Erlése aus Wiederanlagen von Ausschiittungen 1.518 265 0 0 0 0
Zahlungen fiir zurickgenommene Anteile (495.770) (14.317) (29.192) (19.323) (2.883) (5.154)
Nominalwechselkursanpassungen 0 0 0 0 0 0
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens der riickgabe- und

gewinnberechtigten Anteilinhaber aus der laufenden

Geschéaftstatigkeit (50.762) 8.664 (4.655) 1.360 (664) 784
Nettovermogen zum Ende des Berichtszeitraums $ 2.367.523 $ 455452 § 65.457 $ 67.332 € 17.364 € 17.965

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.
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Global Investment Grade Credit Fund

Global Libor Plus Bond Fund

Global Low Duration Real Return Fund

Global Multi-Asset Fund

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

$ 20.741.806 $ 15.577.640 $ 540.876 $ 12.914 $  2.197.467 $  1.116.635 $  1.066.739 $  1.106.633
4.459.202 4.815.072 331.209 38.751 553.293 1.486.891 124541 31.800
9.647 9.461 120 0 99 159 13 13
(5.310.951) (2.912.793) (177.492) (11.503) (1.146.412) (576.644) (136.249) (249.705)

0 0 0 0 0 0 0 0

(909.994) 1.147.116 (26.853) 964 (47.263) 88.478 (28.124) 95.929

$ 18.989.710 $ 18.636.496 $ 667.860 $ 41.126 $  1.557.184 $ 2115519 $  1.026.920 $ 984.670

Low Average Duration Fund

Low Duration Global Investment
Grade Credit Fund

Low Duration Income Fund"

PIMCO MLP & Energy
Infrastructure Fund

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum

Berichtszeitraum vom
31. Mai 2018 bis 30.

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener

Berichtszeitraum Jun. 2018 Berichtszeitraum Berichtszeitraum

$ 1.733.028 $ 1.528.812 $ 628.973 $ 237.565 $ 0 $ 379.335 $ 132.001
429.941 545.693 81.480 419.492 356.630 266.450 243.106

1.503 1.303 0 0 0 249 239
(707.197) (508.394) (131.147) (41.705) 0 (383.875) (33.912)

0 0 0 0 0 0 0
(28.992) 35.342 (21.159) 29.134 (512) (2.133) (9.030)

$ 1.428.283 $ 1.602.756 $ 558.147 $ 644.486 $ 356.118 $ 260.026 $ 332.404

PIMCO RAE Fundamental Global
Developed Fund

PIMCO RAE Fundamental PLUS
Emerging Markets Fund

PIMCO RAE Fundamental PLUS
Global Developed Fund

PIMCO RAE Fundamental PLUS
US Fund

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

$  103.100 $ 29614 $ 83.679 $ 60.943 $  421.968 $ 547.973 $  149.038 $  185.731
12.695 33.791 27.355 35.473 28.554 176.585 14.624 23.451

0 0 0 0 80 591 0 0
(43.565) (3.076) (56.070) (25.868) (189.395) (251.330) (37.299) (90.691)

0 0 0 0 0 0 0 0

(604) 3.306 (4.567) 8.597 (10.345) 68.276 760 9.117

$ 71.626 $ 63.635 $ 50.397 $ 79.145 $  250.902 $ 542.095 $ 127123 $  127.608

) Der Low Duration Income Fund wurde am 31. Mai 2018 aufgelegt.
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Ausweis der Nettovermogensanderungen (Forts.)

PIMCO RAE Fundamental US Fund

Socially Responsible Emerging
Markets Bond Fund

StocksPLUS™ Fund

(Angaben in Tausend) Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Nettovermoégen zu Beginn des Berichtszeitraums $ 14.083 $ 20.352

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

$ 511.888 $ 355.768 $ 1.695.478 $ 1.070.441

Erlése aus ausgegebenen Anteilen und Aufrechnungen 1.099 1.309 128.600 74.426 982.101 664.669
Erlose aus Wiederanlagen von Ausschittungen 0 0 1.828 0 0 120
Zahlungen fir zuriickgenommene Anteile (1.466) (5.125) (52.283) (36.551) (701.382) (336.278)
Nominalwechselkursanpassungen 0 0 0 0 0 0
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens der

rlickgabe- und gewinnberechtigten Anteilinhaber

aus der laufenden Geschéftstatigkeit 90 780 (43.752) 35.981 13.945 119.841
Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums $ 13.806 $ 17.316 $ 546.281 $  429.624 $ 1.990.142 $ 1.518.793

UK Long Term Corporate Bond Fund

Unconstrained Bond Fund

US High Yield Bond Fund

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums £ 434.641 £ 462914 $ 2525901 $ 2272628 $ 3.014.320 $ 2.655.336
Erlése aus ausgegebenen Anteilen und Aufrechnungen 86.855 40.866 562.066 1.331.147 586.018 731.987
Erlése aus Wiederanlagen von Ausschittungen 0 0 989 661 5.324 6.241
Zahlungen fir zuriickgenommene Anteile (84.726) (93.918) (694.251) (550.584) (766.732) (863.529)
Nominalwechselkursanpassungen 0 0 0 0 0 0
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens der

rlickgabe- und gewinnberechtigten Anteilinhaber

aus der laufenden Geschéftstatigkeit (10.694) 13.737 (49.812) 168.017 (56.057) 176.935
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums £ 426.076 £ 423.599 $ 2.344.893 $ 3.221.869 $ 2.782.873 $ 2.706.970

Auf null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter tausend liegt.

Die Summe der Gesellschaft fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2018 wurde bereinigt, um den Uberkreuzinvestitionen des Global Multi-Asset Fund in den Global Advantage

Real Return Fund und den Income Fund Rechnung zu tragen. Der Betrag wurde ferner bereinigt, um Uberkreuzinvestitionen des Diversified Income Fund, des Diversified
Income Duration Hedged Fund, des Global Bond Fund, des Low Average Duration Fund, des Total Return Bond Fund, des Unconstrained Bond Fund und des US High Yield
Bond Fund in den US Short-Term Fund zu beriicksichtigen. Dariiber hinaus wurde der Betrag bereinigt, um Uberkreuzinvestitionen des Dynamic Multi-Asset Fund

in den Income Fund und den Mortgage Opportunities Fund sowie Salden im Namen der Gesellschaft Rechnung zu tragen.

*x

Duration Fund zu beriicksichtigen.
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Die Summe der Gesellschaft zum 30. Juni 2017 wurde nicht angepasst, um die SchlieBung des Euro Real Return Fund, des Euro Ultra-Long Duration Fund und des UK Low



PIMCO TRENDS Managed Futures
Strategic Income Fund Total Return Bond Fund Strategy Fund UK Corporate Bond Fund
Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017 Am 30. Jun. 2018 Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener  abgeschlossener  abgeschlossener  abgeschlossener  abgeschlossener  abgeschlossener  abgeschlossener  abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum

$  785.534 $  389.129 $ 6.394.519 $ 6.148.083 $ 134.029 $  136.049 £ 480675 £ 298523
248227 171.404 690.345 763.823 31.195 15.258 44 575 141.753

11 4 3612 4.085 25 41 0 0
(64.678) (50.591) (1.109.100) (1.155.993) (34.754) (33.173) (80.632) (13.488)

0 0 0 0 0 0 0 0

(49.173) 52,671 (245.072) 336.546 (7.699) 8.154 (10.318) 8.608

$  919.921 $ 562617 $ 5734.304 $  6.096.544 $ 122.796 $  126.329 £ 434.300 £ 43539

US Investment Grade Corporate
Bond Fund US Short-Term Fund Summe der Gesellschaft*

Am 30. Jun. 2018  Am 30.Jun.2017  Am 30.Jun. 2018  Am 30.Jun. 2017  Am 30.Jun. 2018  Am 30. Jun. 2017
abgeschlossener  abgeschlossener  abgeschlossener  abgeschlossener  abgeschlossener  abgeschlossener
Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Berichtszeitraum™**

$  159.790 $ 136.046 $  1.372.039 $ 652542 $ 172.099.099 $ 97.391.528
52.336 19.963 856.767 331.915 45.267.652 51.098.617

35 1 8518 4315 83.935 67.584

(24.379) (41.680) (391.470) (106.818) (51.020.192) (21.880.713)

0 0 0 0 (250.646) 483.032

(10.064) 9.207 (6.703) 11.008 (6.773.124) 7.359.607

$ 177718 $ 123.537 $  1.839.151 $ 892962 $ 159.406.724 $ 134.519.655

Siehe Erlauterungen
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Aufstellung der Wertpapieranlagen des PIMCO Capital Securities Fund

% DES

MARKT-  NETTO-

PARI  WERT VERMO-

BESCHREIBUNG (000S)  (000S) GENS

VIVAT NV

2,375 % fallig am 17.05.2024 € 12.200 $ 14.810 0,19

7,000 % fallig am 19.06.2025 (c)(d) 28.600 34.472 0,45
Volkswagen International Finance NV

4,625 % fallig am 27.06.2028 (c) 3.000 3.483 0,04

Summe Niederlande 675.166 8,72

PORTUGAL
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL

Banco Espirito Santo S.A.

2,625 % féllig am 08.05.2017 » 26.300 9.059 0,12

4,000 % fallig am 21.01.2019 11.100 3.888 0,05

4,750 % fallig am 15.01.2018 20.000 6.830 0,09

Summe Portugal 19.777 0,26

SPANIEN

UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.

5,875 % fallig am 24.05.2022 (c)(d) 15.000 17.973 0,23

6,750 % fallig am 18.02.2020 (c)(d) 190.400  231.717 2,99

8,875 % fallig am 14.04.2021 (c)(d) 4.600 6.029 0,08

Banco Santander S.A.

4,750 % fallig am 19.03.2025 (c)(d) 35.800 38.692 0,50

6,250 % féllig am 11.09.2021 (c)(d) 220.200  271.305 3,50

Bankia S.A.

6,000 % fallig am 18.07.2022 (c)(d) 63.400 74.101 0,96

CaixaBank S.A.

5,250 % fallig am 23.03.2026 (c)(d) 63.200  67.754 0,88

6,750 % fallig am 13.06.2024 (c)(d) 24.000 29.859 0,39
737.430 9,53

A [2 ity of C i

4,220 % fallig am 26.04.2035 10.000 12.397 0,16

4,900 % fallig am 15.09.2021 200 254 0,00

4,950 % fallig am 11.02.2020 500 618 0,01

13.269 0,17
Summe Spanien 750.699 9,70

UBERNATIONAL
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL

% DES % DES
MARKT-  NETTO- MARKT-  NETTO-
PARI  WERT VERMO- PARI  WERT VERMO-
BESCHREIBUNG (000S)  (000S) GENS BESCHREIBUNG (000S)  (000S) GENS
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE - [ S ES AN EIL]
AMTLICHE BORSE/GEREGELTER MARKT UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
NENEHMNEIHEN UND WECHSEL 3,750 % fallig am 26.03.2025 $ 20000 $ 19.264 0,25
rste Group Ban 4,550 % falli .04. 15.000 15.023 0,19
6,500 % fallig am 15.04.2024 (c)(d) € 13.000 $ 16.433 0,21 b fallg am 17.04.2026 (¢)
8,875 % fallig am 15.10.2021 (c)(d) 65.600 89.803 1,16 Summe Guernsey, Kanalinseln 34.287 0,44
Summe Osterreich 106.236 UEISIRL AND
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
BELGIEN Bank of Ireland
7,375 % fallig am 18.06.2020 (c)(d) €  50.040  62.806 0,81
4,250 % fallig am 24.10.2025 (c)(d) 119.600  128.123 1,65  [ANEY
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
[CAYMAN INSELN Assicurazioni Generali SpA
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL 5,500 % fallig am 27.10.2047 7000 8673 01
QNB Finance Ltd. Intesa Sanpaolo SpA
g,;(::SGW;falhg am 12.02.2020 $ 89900  90.322 117 7,000 % fallig am 19.01.2021 (c)(d) 26454 31617 0.41
o5, V'ef[‘;'f’ed nglct.?lzl-c;gé e oases 52243 ogr 1700 %fallig am 17.09.2025 (c)(d) $ 2720 2547 0,03
§ /o fallig am 25.01. (c) - - , 7,750 % fallig am 11.01.2027 (c)(d) €  184.550  232.938 3,01
UniCredit SpA
Summe Cayman Insell 142.565 1,84
yman Inseln 4,625 % fallig am 12.04.2027 $ 23400 21793 028
DANEMARK 6,625 % fallig am 03.06.2023 (c)(d) €  106.845  123.975 1,60
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL 6,750 % fallig am 10.09.2021 (c)(d) 19.900 23479 0,30
Danske Bank A/S 9,250 % féllig am 03.06.2022 (c)(d) 31665 41377 0,54
5,875 % fallig am 06.04.2022 (c)(d) €  44.286  56.376 073 ' v E————
7,000 % fallig am 26.06.2025 (c)(d) $  38.200  37.603 0,49 Summe ltalien 486.399 6.28
Nykredit Realkredit A/S [JAPAN
9% fall € 26l .
6,250 % féllig am 26.10.2020 (c)(d) 6.015 32866 Ul /N TERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
Summe Déanemark 126.845 1,64 Meiji Yasuda Life Insurance Co.
5,100 % fallig am 26.04.2048 () $ 2000 2,022 0,03
RO AKTIEN JERSEY, KANALINSELN
T AMMAKTIEN UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
- AA Bond Co. Ltd.
BNP Paribas S.A. 982080 60.736 079 5500 % fallig am 31.07.2043 £ 2100 2544 0,03
HBOS Sterling Finance Jersey LP
o':;;zl 7,881 % fallig am 09.12.2031 (c) 9.000  17.358 022
HSBC Bank Capital Funding Sterling LP
REHMENSANLEIHEN WECHSEL 5,844 % fallig am 05.11.2031 (c) 67.082  111.953 1,45
. HSBC Capital Funding LP
S Tl am 0403226 (9 Eoojoon0 (o 018 10,176 % faligam 30.062030 (c)  $ 16675 25325 0,33
BNP P o _: 9 ?:"" 'f.S n 4 : . g Kennedy Wilson Europe Real Estate PLC
1,000 "/aer;é:iz ar:“z’; 11.2024 € 5600  6.158 008 250 % fallig am 12.11.2025 € 5400 6406 0.8
BNP Paribas S.A. Summe Jersey, Kanalinseln 163.586 2,11
3,375 % fallig am 09.01.2025 $ 1.900 1.797 0,02
3,500 % féllig am 16.11.2027 (e) 80.000  74.363 096 MEEIENRE
3,800 % fallig am 10.012024 (e) 55000  53.829 PX - BUNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
6,087 % fallig am 30.12.2019 (c) 5994  6.111 0,08 Beveo Lux SARL
7,195 % fallig am 25.06.2037 (c) 7900 8384 011 L780 % falig am 09.02.2023 1400 1630 002
7,375 % fallig am 19.08.2025 (c)(d 11.593  11.868 0,15 ald Say S.A.
CNP Assuranons ) 0,000 % falig am 08.10.2020 (b) 35903 30247 0.50
4,750 % fillig am 27.06.2028 (c)(d) € ~ 11.700 13515 017 = e
7,500 % fallig am 18.10.2018 (c)(d) §  11.300  11.398 015 250 % fallig am 1.07.2018 12070 14.112 0.18
Credit Agricole S.A. . rinco
4125 % fallig am 10.01.2027 (¢) 45000 43614 0,56 g,zso % fallig am 20.12.2023 (a) 500 578 0,01
7,500 % fallig am 23.06.2026 (c)(d) £ 82033 116.679 1,51 3%;?;"?5;’: ’:‘;33'7"’3’3'231%“"""' SA 18800  22.243 0,29
7,875 % fallig am 23.01.2024 (c)(d) $ 25320  25.890 033 o0 g e ' : .
Societe Generale S.A. Summe Luxemburg 77.810 1,00
4,000 % fallig am 12.01.2027 (e) 55.000  53.083 0,69 —_—
6,750 % fallig am 06.04.2028 (c)(d) 40.000  36.750 047 [EEIEE
8,000 % fallig am 29.09.2025 (c)(d) 35400  36.904 WM UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
c i UA
528.404 6,82 5500 % fallig am 29.06.2020 (c)(d) 12.800  15.999 0,21
. 6,625 % féllig am 29.06.2021 (c)(d) 68.800 90513 117
589.1
Summe Frankreich 40 781 6910 % fallig am 10.06.2038 (c) £ 26687 51734 0,67
DEUTSCHLA ING Groep NV
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL 6,500 % fallig am 16.04.2025 (c)(d)  $  60.208 58390 0.75
Deutsche Bank AG NN Grou;z '_‘W
4,250 % fallig am 14.10.2021 77200 76.167 098 4375 %faligam 13.06.2024(c) € ~ 6000 7.261 009
4,875 % fallig am 01.12.2032 (d) 10.000  8.567 0,11 4500 % fallig am 15.01.2026 (c) 39000 47422 061
IKB Deutsche Industriebank AG AK Cer
4,000 % fallig am 31.01.2028 € 8500  9.690 013 6500 % (c) 253330  351.382 454
Summe Deutschland 94.424 1,22
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Eur

2,500 % fallig am 15.10.2018 17.240 20.304 0,26

[SCHWEIZ

UNTERNEHMENSANLEIHEN WECHSEL

Credit Suisse AG

3,625 % fallig am 09.09.2024 $ 7.400 7.282 0,09

Credit Suisse Group AG

3,869 % fallig am 12.01.2029 (e) 53.700 50.594 0,65

4,282 % fallig am 09.01.2028 (e) 67.950 66.175 0,85

UBS AG

5,125 % fallig am 15.05.2024 (d) 74.263 74.199 0,96

7,625 % fallig am 17.08.2022 (d) 92.167  101.973 1,32

UBS Group Funding Switzerland AG

4,125 % fallig am 24.09.2025 20.000 19.879 0,26

4,253 % féllig am 23.03.2028 6.700 6.664 0,09

5,000 % fallig am 31.01.2023 (c)(d) 33.400  29.396 0,38

5,750 % fallig am 19.02.2022 (c)(d) €  30.095  37.977 0,49

6,875 % fillig am 07.08.2025 (c)(d) $  21.650  21.489 0,28

Summe Schweiz 415.628 5,37
AKTIEN

(GROSSBRITANNIEN
[STAMMAKTIEN

Barclays PLC 164.951 408 0,01
PARI
000S;
UNTERNEHMENSANLEIHEN WECHSEL
Barclays Bank PLC
7,625 % fallig am 21.11.2022 (d) $ 160.320 172.885 2,23
9,000 % fallig am 11.10.2023 (c) £ 1.300 2228 0,03
Barclays PLC
3,250 % fallig am 12.02.2027 700 904 0,01
9.300 11.256 0,15

3,250 % féllig am 17.01.2033
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BESCHREIBUNG

3,650 % fallig am 16.03.2025
4,337 % fallig am 10.01.2028
4,375 % fallig am 12.01.2026 (e)
4,972 % fallig am 16.05.2029
5,875 % fallig am 15.09.2024 (c)(d)
6,500 % fallig am 15.09.2019 (c)(d)
7,000 % fallig am 15.09.2019 (c)(d)
7,250 % fallig am 15.03.2023 (c)(d)
7,875 % fallig am 15.09.2022 (c)(d)
8,000 % fallig am 15.12.2020 (c)(d)
HSBC Bank PLC

2,750 % fallig am 28.09.2018 (c)
2,813 % fallig am 31.12.2018 (c)
HSBC Holdings PLC

3,326 % fallig am 18.05.2024
4,583 % fallig am 19.06.2029
4,750 % fallig am 04.07.2029 (c)(d)
6,000 % fallig am 29.09.2023 (c)(d)
6,000 % fallig am 22.05.2027 (c)(d)
6,250 % fallig am 23.03.2023 (c)(d)
6,500 % fallig am 23.03.2028 (c)(d)
Lloyds Bank PLC

2,301 % fallig am 29.08.2018 (c)
2,853 % fallig am 07.05.2021

3,300 % féllig am 07.05.2021
Lloyds Banking Group PLC
3,130 % féllig am 21.06.2021

3,574 % féllig am 07.11.2028 (e)
6,375 % fallig am 27.06.2020 (c)(d)
6,413 % fallig am 01.10.2035 (c)
6,657 % fallig am 21.05.2037 (c)
7,000 % fallig am 27.06.2019 (c)(d)
7,625 % fallig am 27.06.2023 (c)(d)
7,875 % fallig am 27.06.2029 (c)(d)
National Westminster Bank PLC
1,822 % fallig am 05.10.2018 (c)
2,250 % fallig am 11.01.2019 (c)
2,500 % fallig am 14.08.2018 (c)
2,563 % fallig am 28.08.2018 (c)
Nationwide Building Society
4,302 % fallig am 08.03.2029
10,250 % (c)

Prudential PLC

5,000 % fallig am 20.07.2055
Royal Bank of Scotland Group PLC
1,750 % fallig am 02.03.2026
4,519 % féllig am 25.06.2024
4,654 % fallig am 30.09.2027 (c)
4,800 % fallig am 05.04.2026 (e)
4,892 % fallig am 18.05.2029
6,000 % fallig am 19.12.2023
7,500 % fallig am 10.08.2020 (c)(d)
7,648 % féllig am 30.09.2031 (c)

€

)

PARI
(000S)

10.000 $

6.700
15.000

3.200
45.700
13.958
15.400
23.711
15.200
32.755

3.500
28.930

2.300
8.300
82.100
157.305
4.400
35.400
36.200

4.900
1.500
9.900

1.500
17.000
1.800
10.500
7.987
78.673
200.018
65.813

10.357
22.180

9.440
14.000

17.200
867

6.400

11.200

1.200
27.200
56.500
14.000
27.300
34.950
28.819

MARKT-

WERT
(000S)

9.387

6.376
14.606

3.176
57.506
16.812
20815
32210
21336
42.450

2.701
22.343

2.295
8.393
94.756
206.042
4.092
34.781
34.797

4.023
1.503
9.886

1.500
15.715
2.241
11.104
8.548
106.055
289.375
101.118

12.039
18.132

7.717
11.533

16.593
174.303

8.5652

12.896

1.202
26.146
56.909
13.965
28.681
35.719
36.240

% DES
NETTO-
VERMO-
GENS
0,12
0,08
0,19
004
0.74
022
027
042
028
055

0,03
0,29

0,03
0,11
1,22
2,66
0,05
0,45
0,45

0,05
0,02
0,13

0,02
0,20
0,03
0,14
0,11
1,37
3,74
1,31

0,16
0,23
0,10
0,15

0,21
2,25

0,11

0,17
0,02
0,34
0,73
0,18
0,37
0,46
0,47

% DES
MARKT- NETTO-
PARI WERT VERMO-
BESCHREIBUNG (000S) (000S) GENS
8,000 % fallig am 10.08.2025 (c)(d) 1.100 1.158 0,01
8,625 % fallig am 15.08.2021 (c)(d) 35278  37.580 0,49
Santander UK Group Holdings PLC
3,823 % fallig am 03.11.2028 6.200 5.703 0,07
$
6,750 % fillig am 24.06.2024 (c)(d) £  44.000  60.156 0,78
7,375 % fallig am 24.06.2022 (c)(d) 101.550  139.870 1,81
Santander UK PLC
2,125 % fallig am 03.11.2020 (e) $ 24.200 23.501 0,30
Standard Chartered PLC
7,750 % fallig am 02.04.2023 (c)(d) 32500  33.394 0,43
TP ICAP PLC
5,250 % fallig am 26.01.2024 £ 2.400 3.266 0,04
Virgin Money Holdings UK PLC
8,750 % fallig am 10.11.2021 (c)(d) 20185  27.815 0,36
2.166.285 27,98
AKTIEN

[VORZUGSWERTPAPIERE

National Westminster Bank PLC

9,000 % (c) 500.000 1.031 0,01

Summe GroRbritannien 2.167.724 28,00

USA

[STAMMAKTIEN

FINANZWERTE

Bank of America Corp. 1.396.400 39.364 0,51

Morgan Stanley 808.770 38.336 0,50

Wells Fargo & Co. 688.312 38.160 0,49
115.860 1,50

UNTERNEHMENSANLEIHEN

Abbey National Capital Trust

8,963 % fallig am 30.06.2030 (c) $ 541 735 0,01

Ally Financial, Inc.

8,000 % fallig am 01.11.2031 100 120 0,00

American International Group, Inc.

5,750 % fallig am 01.04.2048 25.800 25477 0,33

Bank of America Corp.

2,881 % féllig am 24.04.2023 (e) 21.600 20.993 0,27

3,124 % fallig am 20.01.2023 (e) 95.600 94.068 1,21

5,875 % fallig am 15.03.2028 (c) 73.822 72.253 0,93

CIT Group, Inc.

3,875 % fallig am 19.02.2019 2.200 2.209 0,03

4,125 % féllig am 09.03.2021 100 100 0,00

Citigroup, Inc.

3,887 % féllig am 10.01.2028 (e) 26.732 25.919 0,33

DAE Funding LLC

4,500 % fallig am 01.08.2022 100 97 0,00

5,000 % fallig am 01.08.2024 300 289 0,00

Dresdner Funding Trust

8,151 % fallig am 30.06.2031 74.895 93.616 1,21

Exeter Finance Corp.

9,750 % fallig am 20.05.2019 7.500 7.486 0,10

% DES
MARKT- NETTO-
PARI WERT VERMO-
BESCHREIBUNG (000S) (000S) GENS
Freedom Mortgage Corp.
8,250 % fallig am 15.04.2025 $ 1.350$ 1.326 0,02
Goldman Sachs Group, Inc.
2,908 % fallig am 05.06.2023 (e) 28.000 27.047 0,35
3,000 % fallig am 26.04.2022 (e) 25.000 24.436 0,32
3,691 % fallig am 05.06.2028 (e) 21.000 19.930 0,26
3,750 % fallig am 22.05.2025 10.000 9.758 0,13
3,850 % fallig am 26.01.2027 (e) 20.000 19.227 0,25
JPMorgan Chase & Co.
2,350 % fallig am 28.01.2019 6.600 6.590 0,09
2,776 % fallig am 25.04.2023 (e) 36.900 35.791 0,46
3,220 % fallig am 01.03.2025 (e) 66.000 63.721 0,82
6,100 % fallig am 01.10.2024 (c) 14.800 15.301 0,20
MetLife, Inc.
9,250 % féllig am 08.04.2038 11.500 15.640 0,20
Morgan Stanley
2,750 % féllig am 19.05.2022 (e) 40.000 38.771 0,50
Quicken Loans, Inc.
5,250 % féllig am 15.01.2028 14.000 12.965 0,17
RBS Capital Trust
6,425 % fallig am 03.01.2034 (c) 39.146  46.682 0,60
Springleaf Finance Corp.
5,625 % fallig am 15.03.2023 16.900 16.853 0,22
6,875 % fallig am 15.03.2025 1.100 1.095 0,01
7,125 % fallig am 15.03.2026 26.000  25.935 0,33
Wand Merger Corp.
8,125 % fallig am 15.07.2023 (a) 4.000 4.070 0,05
Wells Fargo & Co.
1,500 % fallig am 24.05.2027 € 2.600 3.021 0,04
3,000 % fallig am 22.04.2026 (e) $ 60.000 55.680 0,72
3,000 % fallig am 23.10.2026 12.300 11.369 0,15
3,069 % fallig am 24.01.2023 (e) 84.400 82.125 1,06
5,900 % fallig am 15.06.2024 (c) 29.303 29.450 0,38
910.145 11,75
AKTIEN

[VORZUGSWERTPAPIERE

State Street Corp.

5,350 % fallig am 15.03.2026 (c) 114.434 2.989 0,04
Summe USA 1.028.994 13,29
[KURZFRISTIGE INSTRUMENTE
PENSIONSGESCHAFTE (f)

1.437.200 18,56
Summe kurzfristige Instrumente 1.437.200 18,56
Summe Ubertragbare Wertpapiere und

ktinstrumente — Amtlich

Bérse/Geregelter Markt $8.529.735 110,16

AN EINEM GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE FINANZDERIVATE (Angaben in Tausend*, aufer Anzahl der Kontrakte)

* Auf null lautende Saldi konnen fiir faktisch vorhandene Betridge stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter Tausend liegt.

FUTUR

Nicht realisierte

Anzahl der Wertzunahme/ % des
Beschreibung Art Ablaufmonat Kontrakte (-abnahme)  Nettovermégens
Euro-Bund 10-Year Bond September Futures Short 09/2018 249 $ (846) (0,01)
Euro-OAT France Government 10-Year Bond September Futures Short 09/2018 2.765 (10.428) (0,14)
U.S. Treasury 10-Year Note September Futures Long 09/2018 718 426 0,01
U.S. Treasury Ultra Long-Term Bond September Futures Long 09/2018 555 1.457 0,02
United Kingdom Long Gilt September Futures Short 09/2018 301 (572) (0,01)
$  (9.963) (0,13)
Summe der an einem geregelten Markt gehandelten Finanzderivate $ (9.963) (0,13)
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Aufstellung der Wertpapieranlagen des
PIMCO Capital Securities Fund (rorts.)

ZENTRAL ABGERECHNETE FINANZDERIVATE (Angaben in Tausend*)
*  Auf Null lautende Saldi konnen fiir faktisch vorhandene Betrége stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter Tausend liegt.
CREDIT DEFAULT SWAPS AUF INDUSTRIE-, STAATS- UND US-KOMMUNALEMMISSIONEN — SCHUTZKAUF"

Nicht realisierte

Zu bezahlender Wertzunahme/ % des
Referenzeinheit Festzinssatz Félligkeitsdatum Nennbetrag® (-abnahme)  Nettovermdgens
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (1,000) % 20.06.2023 € 150.000 $ 791 0,01
Credit Agricole S.A. (1,000) 20.06.2023 130.000 364 0,00
Societe Generale S.A. (1,000) 20.06.2023 150.000 (330) 0,00
$ 825 0,01

CREDIT DEFAULT SWAPS AUF KREDITINDIZES — SCHUTZKAUF

Nicht realisierte
Zu bezahlender Wertzunahme/ % des
Index/Tranchen Festzinssatz  Filligkeitsdatum Nennbetrag® (-abnahme)  Nettovermégens
iTraxx Europe Crossover 29 5-Year Index (5,000) % 20.06.2023 € 300.000 $ 2.898 0,04

CREDIT DEFAULT SWAPS AUF KREDITINDIZES — SCHUTZVERKAUF®?

Nicht realisierte

Zu erhaltender Wertzunahme/ % des
Index/Tranchen Festzinssatz __ Filligkeitsdatum _ Nennbetrag® (-abnahme)  Nettovermégens
CDX.HY-30 5-Year Index 5,000 % 20.06.2023 $ 100.000 $ 502 0,01
znNSS w8 |
Zahlung/Erhalt Nicht realisierte
variabler Wertzunahme/ % des
Zinssatz Variabler Zinssatzindex Fester Zinssatz __ Filligkeitsdatum Nennbetrag (-abnahme)  Nettovermdgens
Erhalt 6-Month EUR-EURIBOR 0,500 % 19.12.2023 € 178600 $  (1.787) (0,02)
Erhalt® 6-Month EUR-EURIBOR 1,250 19.09.2028 219.600 3.527 0,04
Erhalt® 6-Month EUR-EURIBOR 1,500 19.09.2048 54.900 (502) (0,01)
Erhalt® 6-Month GBP-LIBOR 1,500 19.09.2028 £ 127.400 (599) (0,01)
Erhalt®) 6-Month GBP-LIBOR 1,750 19.09.2048 47.000 661 0,01

$ 1.300 0,01

Summe der zentral abgerechneten Finanzderivate $ 5.525 0,07

M Agiert der Teilfonds als Kaufer von Sicherheiten und es tritt ein Kreditereignis ein, das die Bedingungen des betreffenden Swaps definiert, dann erhalt der Teilfonds entweder (i)
vom Sicherungsgeber einen Betrag in Hohe des Nennwerts des Swaps und liefert die betreffende Verbindlichkeit oder das Basiswertpapier, das im betreffenden Index enthalten
ist, oder (i) er erhalt einen Nettoabrechnungsbetrag in Form von Barmitteln, Wertpapieren oder anderen zu liefernden Obligationen, der dem Nennbetrag des Swaps entspricht,
abziglich des Ruckerlangungswerts der betreffenden Verbindlichkeit oder des Basiswertpapiers, das im betreffenden Index enthalten ist.

@ Agiert der Teilfonds als Verkaufer von Sicherheiten und es tritt ein Kreditereignis ein, das die Bedingungen des betreffenden Swaps definiert, dann zahlt der Teilfonds entweder
(i) dem Sicherungsnehmer einen Betrag, der dem Nennwert des Swaps entspricht, und erhélt die betreffende Verbindlichkeit oder das Basiswertpapier, das im betreffenden
Index enthalten ist, oder (i) er zahlt einen Nettoabrechnungsbetrag in Form von Barmitteln, Wertpapieren oder anderen zu liefernden Obligationen, der dem Nennbetrag des
Swaps entspricht, abziiglich des Riickerlangungswerts der betreffenden Verbindlichkeit oder des Basiswertpapiers, das im betreffenden Index enthalten ist.

®  Der maximal mogliche Betrag, den der Teilfonds gemaR dem Swap als Verkaufer einer Kreditsicherheit zahlen muss oder den er als Kaufer einer Kreditsicherheit erhalten kann,
wenn ein Kreditereignis eintritt.

“ Dieses Instrument tritt zu einem in der Zukunft liegenden Datum in Kraft.

FREIVERKEHRSFINANZDERIVATE (Angaben in Tausend*)
*  Auf Null lautende Saldi konnen fiir faktisch vorhandene Betrége stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter Tausend liegt.

CREDIT DEFAULT SWAPS AUF INDUSTRIE-, STAATS- UND US-KOMMUNALEMMISSIONEN — SCHUTZVERKAUF"

Gezahlte/ Nicht realisierte
Zu erhaltender (erhaltene) Wertzunahme/ % des
Kontrahent Referenzeinheit Festzinssatz _Filligkeitsdatum Nennbetrag® Abschlusspriamien  (-abnahme) Marktwert Nettovermdégens
BOA Banco BPM SpA 5,000 % 20.12.2022 € 5.000 $ 301 $ (494) $  (193) 0,00
BPS Banco BPM SpA 5,000 20.12.2022 15.000 880 (1.461) (581) (0,01)
Banco BPM SpA 5,000 20.06.2023 18.900 (1.230) 274 (956) (0,01)
Intesa Sanpaolo 1,000 20.06.2023 31.700 (3.942) (198) (4.140) (0,05)
GST UniCredit SpA 1,000 20.06.2023 7.000 (1.083) 218 (865) (0,01)
JPM Banco BPM SpA 5,000 20.12.2022 10.000 585 (972) (387) (0,01)
Banco BPM SpA 5,000 20.06.2023 5.000 (354) 101 (253) 0,00
Intesa Sanpaolo 1,000 20.06.2023 9.500 (1.163) (77) (1.240) (0,02)
$ (6.006) $ (2.609) $ (8.615) 0,11)

' Agiert der Teilfonds als Verkéufer von Sicherheiten und es tritt ein Kreditereignis ein, das die Bedingungen des betreffenden Swaps definiert, dann zahlt der Teilfonds entweder
(i) dem Sicherungsnehmer einen Betrag, der dem Nennwert des Swaps entspricht, und erhélt die betreffende Verbindlichkeit oder das Basiswertpapier, das im betreffenden
Index enthalten ist, oder (ii) er zahlt einen Nettoabrechnungsbetrag in Form von Barmitteln, Wertpapieren oder anderen zu liefernden Obligationen, der dem Nennbetrag des
Swaps entspricht, abziiglich des Riickerlangungswerts der betreffenden Verbindlichkeit oder des Basiswertpapiers, das im betreffenden Index enthalten ist.

@ Der maximal mogliche Betrag, den der Teilfonds gemaRk dem Swap als Verkaufer einer Kreditsicherheit zahlen muss oder den er als Kaufer einer Kreditsicherheit erhalten kann,
wenn ein Kreditereignis eintritt.
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[TOTAL RETURN SWAPS AUF INDIZES UND WERTPAPIERE

Anzahl der Nicht realisierte
Zahlung/ Anteile oder (er Wer % des
Kontrahent Erhalt Wertpapier Einheiten  Variabler Zinssatz ag Falligkei Ab amien ( Marktwert Nettovermogens
BPS Erhalt BNP FP Dividend SWAP 1 3,14% € 405 17.12.2021 $ 0 $ (12) $ (12) 0,00
Erhalt BNP FP Dividend Swap 1 3,13% 3.083 17.12.2021 0 (79) (79) 0,00
Erhalt BNP FP Dividend Swap k. A 13,06% 1.530 17.12.2021 0 1 1 0,00
DUB Erhalt iBoxx USD Liquid High Yield Index k. A. 3-Month EUR-LIBOR 10.000 20.12.2018 8 (389) (381) (0,01)
GST Erhalt iBoxx USD Liquid High Yield Index k. A. 3-Month EUR-LIBOR 20.000 20.12.2018 18 (836) (818) (0,01)
Erhalt iBoxx USD Liquid High Yield Index k. A. 3-Month EUR-LIBOR 100.000 20.12.2018 29 (5.792) (5.763) (0,07)
JPM Erhalt iBoxx USD Liquid High Yield Index k. A. 3-Month EUR-LIBOR 20.000 20.12.2018 9 (1.452) (1.443) (0,02)
Erhalt iBoxx USD Liquid High Yield Index k. A. 3-Month EUR-LIBOR 20.000 20.03.2019 17 (1.106) (1.089) (0,01)
Erhalt iBoxx USD Liquid High Yield Index k. A. 3-Month EUR-LIBOR 25.000 20.03.2019 21 (1.372) (1.351) (0,02)
Erhalt iBoxx USD Liquid High Yield Index k. A. 3-Month EUR-LIBOR 30.000 20.03.2019 8 (1.745) (1.737) (0,02)
$ 110 S  (12.782) $ (12.672) (0,16)

DEVISENTERMINKONTRAKTE

Nicht realisierte

Nicht realisierte Nicht realisierte Nettowertzunahme/ % des

Kontrahent Abrechr Zu Wihrung Zu er Wihrung Wer (Wertabnahme) ( N, o
BOA 07/2018 € 2.323.391 $ 2.720.536 $ 7.859 $ 0 $ 7.859 0,10
07/2018 $ 269.594 € 233.208 2731 (43) 2.688 0,04

08/2018 3 217.602 $ 251.884 0 (2.729) (2.729) (0,03)
09/2018 SGD 1.540 1.160 28 0 28 0,00
BPS 07/2018 € 122 143 1 0 1 0,00
BRC 07/2018 £ 1.072 1.403 0 (12) (12) 0,00
07/2018 $ 1.353.652 £ 1.034.882 12.866 (214) 12.652 0,16

08/2018 £ 1.021.699 $ 1.337.894 0 (12.833) (12.833) (0,17)
CBK 07/2018 € 3.318 3.835 0 (39) (39) 0,00
07/2018 £ 24.894 33.010 143 0 143 0,00

07/2018 $ 28.616 € 24171 0 (396) (396) (0,01)
GLM 07/2018 € 216.580 $ 253.172 506 (202) 304 0,00
07/2018 $ 146.546 € 125.247 9 (323) (314) 0,00
07/2018 29.793 £ 22.313 0 (335) (335) 0,00
HUS 07/2018 £ 4.010 $ 5.303 12 (2) 10 0,00
07/2018 $ 2.583.500 € 2.236.794 28.069 0 28.069 0,36
07/2018 61 £ 46 0 0 0 0,00

08/2018 € 2.235.945 $ 2.588.218 0 (28.027) (28.027) (0,36)
JPM 07/2018 CAD 1.634 1.261 19 0 19 0,00
07/2018 € 55.877 65.642 403 0 403 0,01
07/2018 $ 8.479 € 7.217 0 (53) (53) 0,00
07/2018 4.706 £ 3.536 0 (38) (38) 0,00
MSB 07/2018 € 26.504 $ 31.111 167 0 167 0,00
SCX 07/2018 £ 1.136.005 1.510.190 10.378 0 10.378 0,13
07/2018 $ 12.123 £ 9.145 4 (53) (49) 0,00
07/2018 693 SEK 6.170 0 3) 3) 0,00
08/2018 SEK 6.170 $ 694 3 0 3 0,00
SOG 07/2018 6.170 693 3 0 3 0,00
09/2018 $ 575 HKD 4.504 0 0 0 0,00
$ 63.201 $ (45.302) $ 17.899 0,23

ABGESICHERTE DEVISENTERMINKONTRAKTE
Zum 30. Juni 2018 standen fir die Investor AUD (Hedged) Class und die Class Z AUD (Hedged) die folgenden Devisenterminkontrakte aus:

Nicht realisierte

Zu zahlende Zu erhaltende Nicht realisierte Nicht realisierte Nettowertzunahme/ % des
Kontrahent Abrechnungsmonat Wéhrung Wéhrung Wertzunahme _ (Wertabnahme) (-abnahme) Nettovermégens

AZD 07/2018 $ 12914 AUD 17.158 $ 0 $ (236) $ (236) 0,00
BOA 07/2018 AUD 18.011 $ 13.296 0 (12) (12) 0,00
08/2018 $ 13297 AUD 18.011 12 0 12 0,00

BRC 07/2018 330 435 0 9) 9) 0,00
GLM 07/2018 AUD 18.034 $ 13.246 0 (78) (78) 0,00
07/2018 $ 12.836 AUD 17.076 0 (220) (220) 0,00

08/2018 13.248 18.034 78 0 78 0,00

HUS 07/2018 AUD 451 $ 337 4 0 4 0,00
07/2018 $ 440 AUD 579 1 (13) (12) 0,00

JPM 07/2018 13.309 17.552 0 (341) (341) (0,01)
MSB 07/2018 982 1.295 0 (25) (25) 0,00
RBC 07/2018 88 120 0 0 0 0,00
RYL 07/2018 1.135 1.492 0 (32) (32) 0,00
SCX 07/2018 70 95 0 0 0 0,00
SSB 07/2018 116 155 0 (1) (©)] 0,00
TOR 07/2018 AUD 1.207 $ 909 17 0 17 0,00
07/2018 $ 84 AUD 114 0 0 0 0,00

$ 112 $ (967) $ (855) (0,01)
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Aufstellung der Wertpapieranlagen des
PIMCO Capital Securities Fund (orts.)

Zum 30. Juni 2018 standen fir die thesaurierenden Anteile der Institutional BRL (Hedged) Class die folgenden Devisenterminkontrakte aus:

Nicht realisierte

Zu zahlende Zu erhaltende Nicht realisierte  Nicht realisierte Nettowertzunahme/ % des
Kontrahent Abrechnungsmonat Wihrung Wihrung Wertzunahme (Wertabnahme) (-abnahme) Nettovermégens
BOA 07/2018 BRL 921 $ 242 $ 2 $ 0 $ 2 0,00
07/2018 $ 1.031 BRL 3.780 0 (48) (48) 0,00
08/2018 241 921 0 ) 2) 0,00
BPS 07/2018 BRL 2.690 $ 723 24 0 24 0,00
08/2018 $ 721 BRL 2.690 0 (24) (24) 0,00
BSH 07/2018 BRL 2.517 $ 676 21 0 21 0,00
07/2018 $ 1.069 BRL 4.011 0 (26) (26) 0,00
08/2018 673 2.517 0 (22) (22) 0,00
CBK 07/2018 BRL 7.574 $ 1.997 28 0 28 0,00
07/2018 $ 53 BRL 201 0 1) 1) 0,00
08/2018 1.825 6.950 0 (25) (25) 0,00
FBF 07/2018 BRL 9.053 $ 2.395 42 0 42 0,00
08/2018 $ 2.388 BRL 9.053 0 (44) (44) 0,00
GLM 07/2018 659 2475 0 (16) (16) 0,00
HUS 07/2018 BRL 2415 $ 646 19 0 19 0,00
07/2018 $ 581 BRL 2.165 0 (19) (19) 0,00
08/2018 644 2.415 0 (19) (19) 0,00
JPM 07/2018 1.966 7.353 0 (55) (55) 0,00
MSB 07/2018 BRL 5.735 $ 1.522 31 0 31 0,00
07/2018 $ 1.106 BRL 4.055 0 (52) (52) 0,00
08/2018 1.518 5.735 0 (33) (33) 0,00
SCX 07/2018 1.826 6.681 0 (89) (89) 0,00
TOR 07/2018 47 184 1 0 1 0,00
$ 168 $ (475) $ (307) 0,00
Zum 30. Juni 2018 standen fiir die ausschittende Investor CAD (Hedged) Class die folgenden Devisenterminkontrakte aus:
Nicht realisierte
Zu zahlende Nicht realisierte  Nicht realisierte Nettowertzunahme/ % des
Kontrahent Abrechnungsmonat Waéhrung Zu erhaltende Wahrung Wertzunahme (Wertabnahme) (-abnahme) Nettovermdgens
AZD 07/2018 $ 83 CAD 110 $ 1 $ 0 $ 1 0,00
BOA 07/2018 CAD 110 $ 83 0 (©)] (1) 0,00
08/2018 $ 83 CAD 110 1 0 1 0,00
BPS 07/2018 83 110 1 0 1 0,00
HUS 07/2018 CAD 110 $ 83 0 (1) 1) 0,00
08/2018 $ 83 CAD 110 1 0 1 0,00
SSB 07/2018 83 110 1 0 1 0,00
$ 5 $ (2) $ 3 0,00
Zum 30. Juni 2018 standen fir die Institutional CHF (Hedged) Class und Class E CHF (Hedged) die folgenden Devisenterminkontrakte aus:
Nicht realisierte
Zu zahlende Zu erhaltende Nicht realisierte  Nicht realisierte Nettowertzunahme/ % des
Kontrahent Abrechnungsmonat Wahrung Wahrung Wertzunahme (Wertabnahme) (-abnahme) Nettovermdgens
BOA 07/2018 CHF 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 0,00
07/2018 $ 19.804 CHF 19.503 0 (162) (162) (0,01)
BPS 07/2018 CHF 50 $ 51 1 0 1 0,00
07/2018 $ 36 CHF 36 0 0 0 0,00
BRC 07/2018 CHF 25 $ 25 0 0 0 0,00
CBK 07/2018 $ 19.304 CHF 19.067 0 (102) (102) 0,00
GLM 07/2018 CHF 19.347 $ 19.386 1 (99) (98) 0,00
07/2018 $ 19.538 CHF 19.335 0 (66) (66) 0,00
08/2018 19.118 19.033 99 0 99 0,00
JPM 07/2018 CHF 19.041 $ 19.217 41 0 41 0,00
07/2018 $ 79 CHF 78 0 (1) (1) 0,00
08/2018 19.266 19.041 0 (42) (42) 0,00
RBC 07/2018 CHF 20 $ 20 0 0 0 0,00
SSB 07/2018 89 90 1 0 1 0,00
07/2018 $ 48 CHF 48 0 0 0 0,00
$ 143 $ (472) $ (329) (0,01)
Zum 30. Juni 2018 standen fir die ausschittende Investor CHN (Hedged) Class die folgenden Devisenterminkontrakte aus:
Nicht realisierte
Zu zahlende Zu erhaltende  Nicht realisierte  Nicht realisierte Nettowertzunahme/ % des
Kontrahent Abrechnungsmonat Waéhrung Waéhrung Wertzunahme (Wertabnahme) (-abnahme) Nettovermdgens
CBK 07/2018 $ 244 CNH 1.600 $ 0 $ (3) $ 3) 0,00
HUS 09/2018 240 1.600 0 0 0 0,00
$ 0 $ (3) $ (3) 0,00
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Zum 30. Juni 2018 standen fir die Institutional EUR (Hedged) Class, Investor EUR (Hedged) Class, Administrative EUR (Hedged) Class, Class E EUR (Hedged), Class G
Institutional EUR (Hedged), Class R EUR (Hedged) und Class T EUR (Hedged) die folgenden Devisenterminkontrakte aus:

Nicht realisierte

Zu zahlende Zu erhaltende Nicht realisierte  Nicht realisierte Nettowertzunahme/ % des
Kontrahent Abrechnungsmonat Wihrung Wihrung Wertzunahme (Wertabnahme) (-abnahme) Nettovermégens
BOA 07/2018 $ 1.293.647 € 1.104.803 $ 0 $ (3.734) $ (3.734) (0,05)
BRC 07/2018 € 14.799 $ 17.120 0 (159) (159) 0,00
07/2018 $ 24.808 € 21.025 0 (260) (260) (0,01)
CBK 07/2018 € 1.526 $ 1.802 21 0 21 0,00
07/2018 $ 46.764 € 40.464 480 0 480 0,01
GLM 07/2018 € 18.595 $ 21.617 1 (95) (94) 0,00
07/2018 $ 15.030 € 12.815 0 (68) (68) 0,00
MSB 07/2018 1.378.678 1.181.675 987 0 987 0,01
RBC 07/2018 € 29.498 $ 34.186 0 (255) (255) 0,00
RYL 07/2018 100.890 117.918 128 (4) 124 0,00
07/2018 $ 14.155 € 12.034 0 (104) (104) 0,00
SCX 07/2018 € 18.547 $ 21.681 69 (42) 27 0,00
07/2018 $ 3.781 € 3.238 2 (3) (1) 0,00
SSB 07/2018 € 1.094.696 $ 1.267.986 0 (10.126) (10.126) (0,13)
07/2018 $ 1.293.226 € 1.116.915 10.829 0 10.829 0,14
08/2018 1.270.791 1.094.696 10.096 0 10.096 0,13
UAG 07/2018 € 1.104.939 $ 1.283.000 0 (7.072) (7.072) (0,09)
08/2018 $ 1.285.868 € 1.104.939 7.005 0 7.005 0,09
$ 29.618 $  (21.922) $ 7.696 0,10
Zum 30. Juni 2018 standen fir die Institutional GBP (Hedged) Class und Class R GBP (Hedged) die folgenden Devisenterminkontrakte aus:
Nicht realisierte
Zu zahlende Zu erhaltende Nicht realisierte  Nicht realisierte Nettowertzunahme/ % des
Kontrahent Abrechnungsmonat Wahrung Wahrung Wertzunahme (Wertabnahme) (-abnahme) Nettovermdgens
AZD 07/2018 £ 21 $ 27 $ 0 $ 0 $ 0 0,00
07/2018 $ 342 £ 255 0 (6) (6) 0,00
BOA 07/2018 166.505 124.702 0 (1.867) (1.867) (0,02)
BRC 07/2018 £ 125.953 $ 164.708 1 (1.582) (1.581) (0,02)
07/2018 $ 420 £ 315 0 (4) 4) 0,00
08/2018 164.499 125.622 1.578 0 1.578 0,02
CBK 07/2018 167.956 126.764 0 (595) (595) (0,01)
GLM 07/2018 £ 1.324 $ 1.765 18 0 18 0,00
RYL 07/2018 $ 990 £ 749 0 (1) 1) 0,00
SCX 07/2018 166.085 124.931 0 (1.145) (1.145) (0,02)
SSB 07/2018 5.547 4.145 0 (74) (74) 0,00
UAG 07/2018 £ 125.806 $ 166.347 252 0 252 0,00
08/2018 $ 166.582 £ 125.806 0 (262) (262) 0,00
$ 1.849 $ (5.536) $ (3.687) (0,05)
Zum 30. Juni 2018 standen fir die Administrative SEK (Hedged) Class die folgenden Devisenterminkontrakte aus:
Nicht realisierte
Zu zahlende Zu erhaltende Nicht realisierte  Nicht realisierte Nettowertzunahme/ % des
Kontrahent Abrechnungsmonat Wihrung Wihrung Wertzunahme (Wertabnahme) (-abnahme) Nettovermoégens
GLM 07/2018 SEK 19 $ 2 $ 0 $ 0 $ 0 0,00
07/2018 $ 152 SEK 1.332 0 3) (3) 0,00
IND 07/2018 SEK 1.298 $ 144 0 (1) (1) 0,00
08/2018 $ 144 SEK 1.298 1 0 1 0,00
JPM 07/2018 147 1.299 0 (1) (1) 0,00
SCX 07/2018 SEK 1.299 $ 146 1 0 1 0,00
08/2018 $ 146 SEK 1.299 0 (1) (1) 0,00
SOG 07/2018 148 1.315 0 (1) (1) 0,00
$ 2 $ (7) $ (5) 0,00

Zum 30. Juni 2018 standen fiir die Institutional SGD (Hedged) Class, Investor SGD (Hedged) Class und Class M Retail SGD (Hedged) die folgenden Devisenterminkontrakte aus:

Nicht realisierte

Zu zahlende Zu erhaltende Nicht realisierte  Nicht realisierte ~Nettowertzunahme/ % des
Kontrahent Abrechnungsmonat Wiéhrung Wihrung Wertzunahme (Wertabnahme) (-abnahme) Nettovermégens
AZD 09/2018 SGD 208 $ 155 $ 2 $ 0 $ 2 0,00
BOA 09/2018 $ 17.947 SGD 23.832 0 (440) (440) (0,01)
CBK 09/2018 SGD 1.383 $ 1.035 19 0 19 0,01
MSB 09/2018 $ 20.650 SGD 27.538 0 (419) (419) (0,01)
RYL 09/2018 SGD 102 $ 76 1 0 1 0,00
SCX 09/2018 $ 2.999 SGD 4.021 0 (45) (45) 0,00
SSB 09/2018 278 370 0 (6) (6) 0,00
$ 22 $ (910) $ (888) (0,01)
Summe Freiverkehrsfinanzderivate $ (1.763) (0,02)
Summe Anlagen $ 8.523.534 110,08
Sonstige Aktiva und Passiva $ (780.583) (10,08)
Nettovermogen $ 7.742.951 100,00

Siehe Erlauterungen
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Aufstellung der Wertpapieranlagen des
PIMCO Capital Securities Fund (Forts,)

ERLAUTERUNGEN ZUR AUFSTELLUNG DER WERTPAPIERANLAGEN (Angaben in Tausend*):

*  Auf Null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter Tausend liegt.

A Das Wertpapier ist in Verzug.

(a) Wertpapier per Emissionstermin.

(b) Nullkuponwertpapier.

(c) Unbegrenzte Laufzeit; das gegebenenfalls angegebene Datum stellt den nachsten vertraglichen Kiindigungstermin dar.

(d) Bedingt wandelbares Wertpapier.

(e) GemaR den Rahmenvertragen und/oder globalen Rahmenvertragen fiir Pensionsgeschéfte wurden zum 30. Juni 2018 Wertpapiere mit einem Gesamtmarktwert von
USD 953.273 als Sicherheiten verpfandet.

Barmittel in Hohe von USD 48.575 wurden zum 30. Juni 2018 als Sicherheit fiir bérsennotierte und zentral abgerechnete Finanzderivate verpfandet.

GemaR den Rahmenvertragen der International Swaps and Derivatives Association, Inc. wurden zum 30. Juni 2018 Barmittel in Hohe von USD 35.822 als Sicherheiten fiir
Finanzderivate verpfandet.

(f) Pensionsgeschéfte zum 30. Juni 2018:

Zu erhaltende

Abrechnungs- Sicherheiten Pensionsgeschifte, Erlése aus % des

Kontrahent Kreditzins datum Filligkeitsdatum  Kapitalbetrag Besichert durch (erhalten) zum Wert Pensionsgeschift!) Nettovermégens
BPS 2,220 % 29.06.2018 02.07.2018 $ 29.400 U.S. Treasury Inflation Protected

Securities 1,125 % féllig am

15.01.2021 $ (30.010) $  29.400 $ 29404 0,38
IND 2,300 29.06.2018 02.07.2018 140.000 U.S. Treasury Notes 1,375 % fallig am

31.01.2020 (142.799) 140.000 140.018 1,81
JPS 2,210 29.06.2018 02.07.2018 116.100  U.S. Treasury Notes 2,625 % fallig am

15.06.2021 (118.486) 116.100 116.114 1,50
NOM 2,220 29.06.2018 02.07.2018 86.500 U.S. Treasury Bonds 3,000 % fllig

am 15.11.2044 (88.085) 86.500 86.511 1,12
RDR 2,220 29.06.2018 02.07.2018 66.900 U.S. Treasury Notes 1,500 % fallig am

15.07.2020 - 15.08.2026 (68.350) 66.900 66.908 0,86
SCX 2,220 29.06.2018 02.07.2018 900.000  U.S. Treasury Bonds 3,000 % -

3,125 % fallig am 15.08.2044 -

15.11.2045 (479.966) 900.000 900.111 11,62

U.S. Treasury Notes 1,625 % -
2,250 % fallig am 15.08.2021 -

15.05.2026 (436.793)
TDM 2,220 29.06.2018 02.07.2018 98.300  U.S. Treasury Bonds 3,750 % fallig

am 15.11.2043 (100.362) 98.300 98.312 1,27
Summe Pensionsgeschiafte $ (1.464.851) $1.437.200 $1.437.378 18,56

M Umfasst aufgelaufene Zinsen.
Bewertung zum Marktwert'
Es folgt eine Zusammenfassung der bei der marktgerechten Bewertung der Aktiva und Passiva des Teilfonds zum 30. Juni 2018 verwendeten Inputfaktoren:

Wesentliche sonstige

An aktiven Markten notierte beobachtbare Wesentliche nicht

Kurse fiir identische Anlagen Inputfaktoren beobachtbare Inputfaktoren
Kategorie® (Stufe 1) (Stufe 2) (Stufe 3) Marktwert
Ubertragbare Wertpapiere $ 119.881 $ 8.402.368 $ 7.486 $ 8.529.735
Finanzderivate®® (9.963) 3.762 0 (6.201)
Summen $ 109.918 $ 8.406.130 $ 7.486 $ 8.523.534

Es folgt eine Zusammenfassung der bei der marktgerechten Bewertung der Aktiva und Passiva des Teilfonds zum 31. Dezember 2017 verwendeten Inputfaktoren:

Wesentliche sonstige

An aktiven Markten notierte beobachtbare Wesentliche nicht

Kurse fiir identische Anlagen Inputfaktoren beobachtbare Inputfaktoren
Kategorie® (Stufe 1) (Stufe 2) (Stufe 3) Marktwert
Ubertragbare Wertpapiere $ 186.677 $ 8.851.145 $ 7.378 $  9.045.200
Finanzderivate® 1.407 (5.785) 0 (4.378)
Summen $ 188.084 $ 8.845.360 $ 7.378 $ 9.040.822

M Zwecks zusatzlicher Informationen siehe Erlauterung 3 in den Erlauterungen zum Abschluss.

@)

Weitere Informationen finden Sie in der Aufstellung der Wertpapieranlagen.

®  Finanzderivate konnen offene Terminkontrakte, Swap-, Verkaufs- oder Kaufoptionen sowie Devisenterminkontrakte enthalten.

124 PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC



30. Juni 2018

Umgekehrte Pensionsgeschiafte zum 30. Juni 2018:

Verbindlichkeiten aus % des

Kontrahent Kreditzins Abrechnungsdatum  Filligkeitsdatum Kreditbetrag  Pensionsgeschiften Nettovermégens
BPS 2,280 % 07.06.2018 09.07.2018 $  (217.527) $ (217.858) (2,81)
FOB 2,350 15.06.2018 06.07.2018 (102.236) (102.343) (1,32)
2,400 15.06.2018 06.07.2018 (90.382) (90.478) (1,17)
GRE 2,400 04.06.2018 04.09.2018 (190.261) (190.603) (2,46)
2,400 07.06.2018 04.09.2018 (27.744) (27.788) (0,36)
RDR 2,210 31.05.2018 06.07.2018 (280.265) (280.799) (3,63)
Summe Umgekehrte Pensionsgeschiéfte $ (909.869) (11,75)

Sicherheiten (erhalten)/verpfandet fiir OTC Finanzderivate

Es folgt eine Zusammenfassung der Kontrahenten und des Marktwerts der OTC Finanzderivate und Sicherheiten (erhalten)/verpfandet zum 30. Juni 2018:

Gesamtmarktwert der Sicherheiten Netto-

Kontrahent OTC-Derivate (erhalten)/verpfindet  Engagement
AZD $ (239) $ 270 $ 31
BOA 1.402 (13.870) (12.468)
BPS (5.764) 5.910 146
BRC (628) 382 (246)
BSH (27) 0 (27)
CBK (470) 2.250 1.780
DUB (381) 10 (371)
FBF (2) 0 (2)
GLM (793) 20 (773)
GST (7.446) 6.640 (806)
HUS 25 0 25
JPM (7.568) 7.610 42
MSB 656 10.380 11.036
RBC (255) 0 (255)
RYL (12) (1.970) (1.982)
scx 9.076 (20.140) (11.064)
SOG 2 0 2
SSB 10.720 2.070 12.790
TOR 18 0 18
UAG (77) 0 a7

" Das Nettoengagement stellt die zu erhaltenden/(zahlenden) Betrége dar, die der Kontrahent bei Zahlungsverzug zu zahlen hétte bzw. die an ihn zu zahlen wéren.

Vergleichsinformationen

Folgendes ist eine Zusammenfassung der Vergleichsinformationen fiir die Aufstellung der Wertpapieranlagen zum 30. Juni 2018:

30. Juni 2018 (%) 31. Dez. 2017 (%)
An einer amtlichen Bérse zugelassene Ubertragbare Wertpapiere 86,96 86,26
An einem anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere 4,60 7,31
Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 18,60 10,03
An einem geregelten Markt gehandelte Finanzderivate (0,13) 0,02
Zentral abgerechnete Finanzderivate 0,07 0,00
Freiverkehrsfinanzderivate (0,02) (0,07)
Umgekehrte Pensionsgeschafte (11,75) (4,96)
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Wesentliche Anderungen in der Portfoliozusammensetzung des

PIMCO Capital Securities Fund 30. Juni 2018
KOSTEN ERLOSE
BESCHREIBUNG AKTIEN 000S! BESCHREIBUNG AKTIEN 000S;
KAUFE BIS ZUM 30. JUNI 2018 ERKAUFE BIS 30. JUNI 2018
PIMCO Funds Ireland p.l.c. - PIMCO US Dollar Short-Term Floating PIMCO Funds Ireland p.I.c. - PIMCO US Dollar Short-Term
NAV Fund (a) 65.958.155 $ 660.349 Floating NAV Fund (a) 65.958.155 § 660.349
PARI PARI
(000S) (000S)
KBC Group NV UBS Group Funding Switzerland AG
4,250 % fallig am 24.10.2025 € 111.400 131.923 5,750 % fallig am 19.02.2022 € 90.000 124,037
AKTIEN
AKTIEN )
BNP Paribas S.A. 1.545.730 105.034 Bank of America Corp. 3.401.540 105.321
PARI (000S) PARI
Bank of America Cor (0008)
5,875 % fallig am 15 0'3)'2028 $ 103.822 104.178 Danske Bank A/S
, o 1allig am 15.03. : : 5,875 % fallig am 06.04.2022 € 71.000 98.115
QnNB Fama"n.ce Ltd. Credit Suisse Group AG
3,705 % fallig am 12.02.2020 89.900 89.900 7,500 % fallig am 11.12.2023 $ 78.975 83.952
AKTIEN AKTIEN
Bank of America Corp. 2.858.000 87.166 Credit Suisse Group AG 4.019.400 70.186
PARI PARI
(000S) (000s)
CaixaBank S.A. Bank of Ireland
5,250 % fallig am 23.03.2026 € 63.200 77.891 7,375 % fallig am 18.06.2020 € 49.640 68.931
Bankia S.A. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
6,000 % fallig am 18.07.2022 52.000 69.251 8,875 % fallig am 14.04.2021 42.800 64.891
HSBC Holdings PLC
AKTIEN 5,250 % fallig am 16.09.2022 46.513 62.735
UBS Group AG 3.403.270 69.225 AKTIEN
504.410 58.557
JPMorgan Chase & Co. UBS Group AG 3.403.270 57.546
PARI JPMorgan Chase & Co. 504.410 55.045
(000S)
Credit Suisse Group AG .
- Cooperatieve Rabobank UA
3,869 % féllig am 12.01.2029 $ 53.700 53.642 6,625 % fallig am 29.06.2021 € 38.200 53.850
General Electric Co.
5,000 % fallig am 21.01.2021 46.800 46.661 AKTIEN
Morgan Stanley 938.737 53.482
AKTIEN Wells Fargo & Co. 867.288 51.019
Goldman Sachs Group, Inc. 176.270 45.653 Barclays PLC 17.254.710 50526
Wells Fargo & Co. 788.580 44.986
PARI
PARI (000S)
(000S) Credit Suisse AG
ING Groep NV 6,500 % fallig am 08.08.2023 $ 45.000 50.464
4,700 % fallig am 22.03.2028 $ 44.600 44.600
UniCredit SpA UniCredit SpA 2770108 50.334
6,625 % fallig am 03.06.2023 € 33.345 44.433 P S .
Banco Santander S.A. PARI
4,750 % fallig am 19.03.2025 35.800 44.100 (000s)
HSBC Holdings PLC Bank of America Corp.
6,250 % fallig am 23.03.2023 $ 43.800 43.800 3,824 % fallig am 20.01.2028 $ 50.000 49.293
AKTIEN AKTIEN
ING Groep NV - Dutch Certificate 2.452.900 42859  Citigroup, Inc. 638.910 48.878
PARI PARI
(000S) (000S)
HSBC Holdings PLC ING Groep NV
4,750 % fallig am 04.07.2029 € 31.800 42432 6,500 % fallig am 16.04.2025 $ 45.000 46.321
Dresdner Funding Trust AKTIEN
8,151 % féllig am 30.06.2031 $ 30.944 41.130 Standard Chartered PLC 4.450.642 45.377
Societe Generale S.A.
6,750 % féllig am 06.04.2028 40.000 40.142 PARI
Danske Bank AIS JPMorgan Chase & Co. (0008)
ll 38.200 38.200 .
7,000 % fallig am 26.06.2025 3,782 % fallig am 01.02.2028 $ 45.000 44.439
Intesa Sanpaolo SpA ING Groep NV
7,750 % fallig am 11.01.2027 € 25450 87075 4,700 % falig am 22.03.2028 43.400 43.504
HSBC Bank Capital Funding Sterling LP 108 Yolallig am 22,09, - :
5,844 % fallig am 05.11.2031 £ 20.155 36.619 AKTIEN
HSBC Holdings PLC Goldman Sachs Group, Inc. 176.270 42.014
6,500 % fallig am 23.03.2028 $ 36.200 36.200 BNP Paribas S.A. 563.650 41.264
CaixaBank S.A. PARI
6,750 % fallig am 13.06.2024 € 24.000 34.932 (000S)
ABN AMRO Bank NV BNP Paribas S.A.
4,750 % fallig am 22.09.2027 26.700 34.577 7,375 % fallig am 19.08.2025 $ 36.000 39.887
VIVAT NV UBS AG
7,000 % fallig am 19.06.2025 28.600 33.671 7,625 % fallig am 17.08.2022 35.000 39.818
UBS Group Funding Switzerland AG AKTIEN
5,000 % fallig am 31.01.2023 $ 33.400 33.400
Cooperatieve Rabobank UA ING Groep NV 2.452.900 38.307
6,910 % fallig am 10.06.2038 £ 15.679 31.415 PARI
(000s)
Intesa Sanpaolo SpA
6,250 % fallig am 16.05.2024 € 29.000 35.296
ABN AMRO Bank NV
4,750 % fallig am 22.09.2027 26.700 32,578
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(a) Der PIMCO Capital Securities Fund legt in Anteile eines verbundenen Teilfonds an.

Wesentliche Portfoliodnderungen sind definiert als Wert der Kaufe, die Uber 1 % der
Gesamtkaufkosten hinausgehen, sowie als Verkaufe, die 1 % der Gesamterlose
Uberschreiten. Es missen mindestens die zwanzig groRten Kaufe und Verkaufe oder
Falligkeiten dargestellt werden. Falls weniger Transaktionen getatigt wurden, sind
samtliche dieser Transaktionen offengelegt.

Pensionsgeschéfte, die fiir nicht angelegte Teilfondsbarmittel genutzt werden kdnnen
und gewsdhnlich am nachsten Geschéftstag fallig sind, wurden von den wesentlichen
Anderungen in der Portfoliozusammensetzung ausgenommen.
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Aufstellung der Wertpapieranlagen des Commodity Real Return Fund 30. Juni 2018
%DES %DES % DES
MARKT-  NETTO- MARKT-  NETTO. MARKT-  NETTO.
PARI WERT  yERMO- PARI WERT  yERMO- PARI WERT  yERMO-
BESCHREIBUNG (000S)  (000S) GENS BESCHREIBUNG (000S)  (000S) GENS BESCHREIBUNG (000S)  (000S) GENS
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE - MP CLO Ltd. DEUTSCHLAND
AMTLICHE BORSE/GEREGELTER MARKT 3,195 % fallig am 18.04.2027 $ 950 $ 949 ["RERUNTERNEHMENSANLEIHEN WECHSEL
AATSESS'ONEN ormat o 3,148 % fallig am 15.07.2027 500 500 0,08 4,250 % fallig am 14.10.2021 $ 1.700 $ 1.677 0,26
rgentina Government International Bon 3,182 % fallig am 26.10.2027 1.640  1.639 0,26
0,010 % féllig am 15.08.2018 ARS 17880 ¢ 589 009 o030, qu:g am 17.04.2027 300 300 Yl GUERNSEY, KANALINSELN
5,875 % fallig am 11.01.2028 $ 600 489 008 Blimer Square Loan Funding Ltd. UNTERNEHMENSANLEIHEN
6,875 % fallig am 26.01.2027 1.200 1.060 0,17 3,010 % féllig am 15.07.2026 2820 2.809 0,44 Credit Su.!s‘se Group Funding Guernsey Ltd.
34,188 % fallig am 03.04.2022 ARS 3.057 97 0,01 Sound Point CLO Ltd. 3,800 % fallig am 15.09.2022 400 399 0,06
40,000 % fallig am 21.06.2020 22.713 821 0,13 3208 % fallig am 15.04.2027 1.300 1.300 0,20 Doric N|rr.|vr.od Air Finance Alpha Ltd. Pass-Through Trust
Py 5aa TIcPCLOL. 5,125 % fallig am 30.11.2024 119 0,02
Summe Argentinien . ; -
—_ 3,743 %fallig am 20.04.2028 1570  1.558 024 g ime Guemsey, Kanalinseln 518 0,08
TRALIEN Tralee CLO Ltd. —_—
FORDERUNGSBESICHERTE WERTPAPIERE 3,389 % féilig am 20.10.2027 600 601 (UG NDIEN
Driver Australia Four Trust Venture CLO Ltd. UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
2,040 % fallig am 21.08.2025 AUD 641 474 007 3,168 % fallig am 15.04.2027 1440 1433 0,22 State Bank of India
3,228 % fallig am 15.07.2027 500 499 0,08 3275 % fallig am 06.04.2020 500 502 0,08
UNTERNEHMENSANLEIHEN WECHSEL Vibrant CLO Ltd. e
Macquarie Bank Ltd. 3,259 % fallig am 24.07.2024 824 824 0,13 WY
2,662 % fallig am 04.04.2019 $ 900 901 0,14 VoyaCLO Ltd. FORDERUNGSBESICHERTE WERTPAPIERE
3,080 % fallig am 25.07.2026 900 897 0,14 Aurium CLO DAC
[STAATSEMISSIONEN Z Capital Credit Partners CLO Ltd. 0,800 % fallig am 26.04.2029 € 400 468 0,07
ia Government Internati Bond 3,298 % fallig am 16.07.2027 850 851 0,13  Black Diamond CLO Designated Activity Co.
0,750 % fallig am 21.11.2027 (c) ~ AUD 3567 2651 0,42 22,081 355 0050 % fallig am 03.10.2029 380 443 0,07
1,250 % fallig am 21.02.2022 (c) 5644  4.298 0,67 _oo%0T 9% 3,358 % fallig am 03.10.2029 $ 250 250 0,04
3,000 % falig am 20.09.2025 (c) AR VG I\ TERNEHNENSANLEIHEN UND WECHSEL [ttt s
N"NSAN"E'"EN =GLISEL 0,730 % fallig am 21.09.2029 € 200 234 0,03
8.217 129 0 % o s 16,11 2020 600 623 04 Dartry Park CLO DAC
Summe Australien 9.5692 1,50 ' erelgam B 1 : 0,830 % fallig am 28.04.2029 100 "7 002
g . Summe Cayman Inseln 23.504 368 Harvest CLODAC
————————— 0,630 % fallig am 18.11.2029 1700  1.987 0,31
35#2:#]?:!MENSANLEIHEN WECHSEL AGE Tymon Park CLO Ltd.
Petrobras Global Finance BV ISTAATSEMISSIONEN 0,590 % féllig am 21.01.2029 200 234 0.04
5,999 % féllig am 27.01.2028 $ 1777 1612 0,25 Cypfuos Government International Bonré - o 002 3733 0.58
6,125 % fallig am 17.01.2022 272 217 005 2750 % fallig am 27.06.2024 :
3,750 % fallig am 26.07.2023 260 335 0,05
Summe Brasilien 1.889 0,30 3,875 % fallig am 06.05.2022 180 231 0,04 AKTIEN
———————— 4,250 % fillig am 04.11.2025 200 267 [(X"SEORSENGEHANDELTE FONDS
KANADA PIMCO Fixed Income Source
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL Summe Zypern 931 0,15 ETFs plc - PIMCO US Dollar
Enbridge, Inc. __ - Short Maturity Source
2,737 % fallig am 10.01.2020 1.000  1.000 [(RTIMDANEMARK UCITS ETF (e) 237.000  24.046 3,77
3,041 % fallig am 15.06.2020 1100 1104 PR FlUNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
Toront;-Do‘?ninion Bank BRFkredit A/S Summe Irland 27779 435
2,250 % féllig am 15.03.2021 800 783 012 2,500 % fallig am 01.10.2047 DKK 9 ! 0,00
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab PARI
2.887 045 2,500 % fallig am 01.10.2047 25 4 0,00 000S]
ykredi it AIS NEY
ISTAATSEMISSIONEN 2,500 % fallig am 01.10.2047 122 20 0,00 UTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
Canadian Government Real Return Bond Realkredit Danmark A/S Wind Tre SpA
0,500 % fallig am 01.12.2050 (c) CAD 205 162 0,03 2,500 % fallig am 01.07.2047 128 21 0,01 2,625 % fallig am 20.01.2023 € 600 591 0,09
4,250 % fallig am 01.12.2026 (c) 2428 2439 0,38 —
46 [ IS TAATSEMISSIONEN
2.601 0,41 ~—— ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro
STAATSEMISSIONEN 0,100 % fallig am 15.05.2022 (c) 15120  17.459 2,74
Summe Kanada 5.488 0,86 Denmark Government International Bond 11705 1960 0a1 0,450 % fallig am 22.05.2023 (c) 3502  4.007 0,63
0,100 % fallig am 15.11.2023 (¢ . . \ Al
CAYMAN INSELN 6 fallig (c) 1,300 :A, fallig am 15.05.2028 (c) lgf i;; g,gg
FORDERUNGSBESICHERTE WERTPAPIERE Summe Dénemark 2.036 032 1650 % fallig am 23.04.2020 (c) :
Apidos CLO 2,350 % fallig am 15.09.2019 (c) 18.226  22.053 345
3,335 % fillig am 19.01.2025 $ 1415 1415 022 FINGER 2,350 % fallig am 15.09.2024 (c) 11117 14.059 2,20
Atrium CDO Corp. UNTERNEHMENSANLEIHEN 807 013
3,192 % fallig am 22.04.2027 500 499 0,08 Unibail-Rodamco SE 82z 913
Benefit Street Partners CLO Ltd. 3,118 % fallig am 16.04.2019 $ 900 904 0,14 summe Italien 58.863 9,22
3,135 % fallig am 18.07.2027 300 299 0,05 — —_—
Catamaran CLO Ltd. [STAATSEMISSIONEN [JAPAN
3,216 % fallig am 27.01.2028 1.140  1.136 0,18 France Government International Bond UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
CIFC Funding Ltd. 0,100 % féllig am 01.03.2021 (c) € 19465 23918 3,75  Central Nippon Expressway Co. Ltd.
3,128 % fallig am 15.04.2027 890 888 0,14 0,100 % fallig am 25.07.2021 (c)(g) 6.599  8.138 1,28 2,903 % fallig am 04.08.2020 1700  1.704 0,27
Dryden Senior Loan Fund 0,100 % fallig am 01.03.2025 (c) 6.399 8.147 1,28 .
3,248 % fallig am 16.10.2027 900 901 0,14 0,250 % fallig am 25.07.2024 (c) 1882 2429 0,38 MEENETEENNEITEY WECHSEL
Halcyon Loan Advisors Funding Ltd. 1,300 % fallig am 25.07.2019 (c) 2133 2576 040  Gazprom OAO Via Gaz Capital S.A.
3,279 % fallig am 20.04.2027 400 400 0,06 1,850 % fallig am 25.07.2027 (c) 7.172  10.687 167 4,625 % fallig am 15.10.2018 € 180 213 0,03
Jamestown CLO Ltd.
3,038 % fallig am 15.07.2026 761 758 0,12 55.895 8,76
Marathon CLO Ltd. .
3,201 % fallig am 21.11.2027 2430 2425 0,38 Summe Frankreich 56.799 8,90
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Aufstellung der Wertpapieranlagen des
Commodity Real Return Fund (Forts.)

% DES
MARKT- NETTO-
PARI  WERT  VERMO-

BESCHREIBUNG 000S (000S) GENS
NIEDERLANDE
FORDERUNGSBESICHERTE WERTPAPIERE

Cairn CLO BV

0,650 % fallig am 20.10.2028 € 200 $ 234 0,04

Jubilee CLO BV

0,479 % fallig am 15.12.2029 2.650 3.096 0,48
3.330 0,52

UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL

Cooperatieve Rabobank UA

5,500 % fallig am 29.06.2020 (d)(f) 200 250 0,04

D h ekol ional Finance BV

1,950 % fallig am 19.09.2021 $ 2.100 2.004 0,31

Petrobras Global Finance BV

8,375 % fallig am 10.12.2018 200 204 0,03

Syngenta Finance NV

3,933 % fallig am 23.04.2021 1.400 1.397 0,22
3.855 0,60

Summe Niederlande 7.185 1,12

INEUSEELAND

[STAATSEMISSIONEN

New Zealand Government International Bond

2,000 % fallig am 20.09.2025 (c) NzD 2619 1.863 0,29

PERU

ISTAATSEMISSIONEN

Peru Government International Bond

6,150 % fallig am 12.08.2032 PEN 3.700 1.162 0,18

KATAR
[STAATSEMISSIONEN

Qatar Government International Bond

% DES
MARKT- NETTO-
PARI  WERT  VERMO-

BESCHREIBUNG 000S (000S) GENS
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
STAATSEMISSIONEN

Emirate of Abu Dhabi Government International Bond

6,750 % fallig am 08.04.2019 $ 200 $ 206 0,03

(GROSSBRITANNIEN

[UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL

Imperial Brands Finance PLC

2,950 % fallig am 21.07.2020 700 693 0,11

Lloyds Banking Group PLC

3,130 % féllig am 21.06.2021 800 800 0,13

Nationwide Building Society

10,250 % (d) £ 7 1.411 0,22

Royal Bank of Scotland Group PLC

3,885 % fallig am 25.06.2024 600 599 0,09

4,519 % fallig am 25.06.2024 400 401 0,06
3.904 0,61

[STAATSEMISSIONEN

United Kingdom Gilt

0,125 % fallig am 22.11.2019 (c) £ 1.231 1.685 0,26
0,125 % fallig am 22.03.2026 (c) 3.694 5.646 0,88
0,125 % fallig am 22.03.2046 (c) 254 531 0,08
0,125 % féllig am 10.08.2048 (c) 1.364 2.960 0,46
1,875 % fallig am 22.11.2022 (c) 15.556 24.291 3,81
2,500 % fallig am 16.04.2020 (c) 469 667 0,11
4,250 % fallig am 07.12.2027 400 667 0,11

36.447 571
Summe GroRbritannien 40.351 6,32

USA
FORDERUNGSBESICHERTE WERTPAPIERE

Asset-Backed Funding Certificates Trust

3,875 % fallig am 23.04.2023 $ 600 601 0,09 o
5,103 % fallig am 23.04.2048 50 500 008 2 o oy feotor Fund T S e 007
o fal ayview Opportunity Master Fund Trus
5,250 % fallig am 20.01.2020 300 309 005 38449 fallig am 28.04.2033 1308 1.311 0,20
Summe Katar 1.410 0,22 Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust
— 2,991 % féllig am 25.12.2033 552 555 0,09
5015 g am 251020
ISTAATSEMISSIONEN 3,441 % fallig am 25.10.2037 830 839 0,13
Saudi Government International Bond Citigroup Mortgage Loan Trust
4,000 % fallig am 17.04.2025 310 309 0,05 2,236 % fallig am 25.09.2036 1.273 1.232 0,19
= Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.
2851 % fallg am 26.10.2035 1 W T4 o2
C ity of C. n CoreVest American Finance Trust
4,900 % féllig am 15.09.2021 € 200 254 0,04 2968 % fallig am 15.10.2049 197 193 0,03
4,950 % fallig am 11.02.2020 500 618 0,10 Countrywide Asset-Backed Certificates Trust
Spain Government International Bond 2,621 % féllig am 25.02.2036 1.000 995 0,16
0,650 % fallig am 30.11.2027 (c) 287 361 0,05 First Fran.klln Mortgage Loan Trust
2,401 % féllig am 25.07.2036 100 96 0,01
Summe Spanien 1.233 0,19 Home Equity Asset Trust
2,946 % fallig am 25.08.2034 268 266 0,04
SCHWEDEN Long Beach Mortgage Loan Trust
ISTAATSEMISSIONEN 2,551 % fallig am 25.01.2046 48 48 0,01
Sweden Government International Bond Mid-State Capital Corp. Trust
0,125 % féllig am 01.06.2026 (c) SEK 2.502 324 0,05 5787 % fallig am 15.10.2040 165 182 0,03
4,000 % fallig am 01.12.2020 (c) 19.615 2.550 0,40 Morgan Stanley ABS Capital, Inc. Trust
2,751 % fallig am 25.01.2035 401 395 0,06
Summe Schweden 2874 045 3 066 9% fallig am 25.07.2034 250 248 0,04
Navient Student Loan Trust
lsjf‘l?;vREI!leHMENSANLEIHEN UND WECHSEL 3,241 % fallig am 25.03.2066 566 577 009
UBS Group Funding Switzerland AG Renalssalrlc?e Home Equity Loan Trust
4,128 % fallig am 14.04.2021 $ 4000 4131 065 2691 % fallig am 25.11.2034 24 208 0.03
' o . Asset Securities Corp. Trust
[THAILAND 2,681 % féllig am 25.08.2035 300 303 0,05
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL RMAT LP
Siam Commercial Bank PCL 4,090 % féllig am 25.05.2048 1616 1.619 0.25
3,500 % féllig am 07.04.2019 600 601 0,09 SLM Private Education Loan Trust
1,850 % fallig am 17.06.2030 298 296 0,05
4,323 % féllig am 16.06.2042 280 288 0,04
SoFi Professional Loan Program LLC
831 824 0,13
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2,050 % féllig am 25.01.2041

% DES

MARKT- NETTO-

PARI WERT  VERMO-

BESCHREIBUNG (000s)  (000S) GENS
VOLT LLC

3,125 % fallig am 25.09.2047 $ 635 631 0,10

3,250 % fallig am 25.06.2047 111 110 0,02

3,375 % fallig am 25.04.2047 119 119 0,02

3,500 % fallig am 25.03.2047 67 66 0,01

12.605 1,97

UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL

Ally Financial, Inc.

4,125 % fallig am 30.03.2020 200 201 0,03

American Honda Finance Corp.

2,713 % fallig am 05.11.2021 20 20 0,00

AT&T, Inc.

2,975 % fallig am 01.06.2021 900 904 0,14

3,298 % fallig am 15.07.2021 1.300 1.313 0,21

5,150 % fallig am 15.02.2050 400 374 0,06

5,300 % fallig am 15.08.2058 100 93 0,01

Aviation Capital Group LLC

7,125 % féllig am 15.10.2020 3.100 3.345 0,52

BAT Capital Corp.

2,945 % fallig am 14.08.2020 700 703 0,11

Charter Communications Operating LLC

4,464 % fallig am 23.07.2022 1.000  1.013 0,16

Citicorp Lease Pass-Through Trust

8,040 % fallig am 15.12.2019 223 238 0,04

Consolidated Edison Co. of New York, Inc.

2,739 % féllig am 25.06.2021 200 200 0,03

CVS Health Corp.

3,047 % fallig am 09.03.2021 500 503 0,08

3,700 % fallig am 09.03.2023 200 199 0,03

Delta Air Lines, Inc.

2,600 % fallig am 04.12.2020 1.900 1.860 0,29

3,625 % fallig am 15.03.2022 1.300 1.286 0,20

DISH DBS Corp.

7,875 % fallig am 01.09.2019 100 104 0,02

Dominion Energy Gas Holdings LLC

2,926 % fallig am 15.06.2021 800 800 0,13

Dominion Energy, Inc.

2,930 % fallig am 15.05.2020 1.300 1.301 0,20

Duke Energy Corp.

2,830 % fallig am 14.05.2021 1.700 1.700 0,27

Ford Motor Credit Co. LLC

2,459 % féllig am 27.03.2020 400 394 0,06

2,681 % fallig am 09.01.2020 800 793 0,12

2,875 % fallig am 01.10.2018 600 600 0,09

Goldman Sachs Group, Inc.

2,876 % féllig am 31.10.2022 700 684 0,11

3,541 % fallig am 15.09.2020 1.400 1421 0,22
CA, Inc.

3,750 % fallig am 15.03.2019 1.800 1811 0,28

International Lease Finance Corp.

6,250 % fallig am 15.05.2019 1.700 1.743 0,27

7,125 % fallig am 01.09.2018 200 201 0,03

8,250 % féllig am 15.12.2020 100 110 0,02

John Deere Capital Corp.

2,622 % féllig am 22.06.2020 1.500 1.504 0,24

Lehman Brothers Holdings, Inc.

7,875 % fallig am 08.05.2018 £ 100 5 0,00

McDonald’s Corp.

2,759 % fallig am 28.10.2021 $ 1.600 1.607 0,25

Mississippi Power Co.

2,987 % féllig am 27.03.2020 2.300 2.300 0,36

Navient Corp.

5,500 % féllig am 15.01.2019 400 404 0,06

5,875 % fallig am 25.03.2021 300 306 0,05

Nevada Power Co.

6,500 % féllig am 01.08.2018 200 201 0,03

NextEra Energy Capital Holdings, Inc.

2,636 % fallig am 03.09.2019 980 982 0,15

Penske Truck Leasing Co. LP

4,875 % féllig am 11.07.2022 400 416 0,07

Sempra Energy

2,791 % féllig am 15.03.2021 200 200 0,03

Southern Power Co.

2,875 % fallig am 20.12.2020 500 500 0,08
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BESCHREIBUNG

Spectra Energy Partners LP
3,018 % fallig am 05.06.2020
Sprint Capital Corp.

6,900 % fallig am 01.05.2019
Sprint Communications, Inc.
9,000 % fallig am 15.11.2018
Time Warner Cable LLC
4,000 % fallig am 01.09.2021
VMware, Inc.

2,950 % féllig am 21.08.2022

PARI
(000S)

100 $

200

600

1.200

80

Volkswagen Group of America Finance LLC

2,450 % fallig am 20.11.2019
ZF North America Capital, Inc.
4,500 % féllig am 29.04.2022

700

600

MARKT-

WERT
(000S)

101
205
613
1.201
v
693

611
35.840

% DES
NETTO-
VERMO-
GENS
0,02
0,03
0,10
0,19
0,01
0,11
0,10
5,61

[KOMMUNALANLEIHEN UND WECHSEL

American Municipal Power, Inc., Ohio Revenue Bonds, Series 2010

7,734 % fallig am 15.02.2033

Bay Area Toll Authority, California Revenue Bonds, (BABs), Series

2010
6,918 % féllig am 01.04.2040

California State General Obligation Bonds, (BABs), Series 2009
500

7,300 % féllig am 01.10.2039
7,500 % féllig am 01.04.2034
7,550 % féllig am 01.04.2039

Los Angeles Department of Water & Power, California Revenue Bonds,

Series 2010
5,516 % fallig am 01.07.2027

New York City Transitional Finance Authority Future Tax Secured, New

York Revenue Bonds, (BABs), Series 201

5,508 % féllig am 01.08.2037

New York State Urban Development Corp. Revenue Bonds, (BABs),

Series 2009
5,770 % fallig am 15.03.2039

NON-AGENCY-MBS

American Home Mortgage Investment Trust

3,746 % fallig am 25.10.2034
3,998 % fallig am 25.09.2045
Banc of America Funding Trust
3,602 % fallig am 20.09.2034
BCAP LLC Trust

5,250 % fallig am 26.04.2037

Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust
80

3,624 % fallig am 25.01.2035

3,739 % fallig am 25.09.2034

3,832 % fallig am 25.02.2034

3,951 % fallig am 25.05.2047

3,977 % féllig am 25.11.2034

Bear Stearns ALT-A Trust

3,611 % fallig am 25.10.2033

3,737 % féllig am 25.08.2036 *

Chase Mortgage Finance Trust
3,735 % fallig am 25.03.2037 »
Citigroup Mortgage Loan Trust
2,160 % féllig am 25.06.2047
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.
3,890 % fallig am 25.09.2035
Countrywide Alternative Loan Trust
2,281 % fallig am 25.09.2046 ~

2,294 % féllig am 20.07.2046 »

3,695 % féllig am 25.02.2037 »

Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust
1

2,551 % fallig am 25.05.2035

2,671 % fallig am 25.04.2035

2,731 % fallig am 25.03.2035

2,851 % fallig am 25.09.2034

3,466 % fallig am 25.09.2047 »

4,278 % fallig am 25.06.2033

Credit Suisse Mortgage Capital Trust
4,134 % fallig am 25.06.2050

Siehe Erlauterungen

200 273 0,04
600 829 0,13
710 0,11
100 141 0,02
200 296 0,05
500 577 0,09
0
200 237 0,04
100 17 0,02
3.180 0,50
4 0,00
69 70 0,01
31 32 0,01
503 425 0,07
80 0,01
170 171 0,03
23 23 0,00
18 16 0,00
15 15 0,00
30 31 0,01
21 14 0,00
13 13 0,00
789 791 0,13
9 9 0,00
23 21 0,00
18 14 0,00
18 17 0,00
170 57 0,03
105 97 0,02
142 140 0,02
3 3 0,00
17 16 0,00
123 124 0,02
1.516 1.226 0,19

% DES
MARKT- NETTO-
PARI WERT  VERMO-
BESCHREIBUNG (000s)  (000S) GENS
GMAC Mortgage Corp. Loan Trust
4,235 % fallig am 25.06.2034 $ 138 13 0,00
GreenPoint Mortgage Funding Trust
2,531 % fallig am 25.06.2045 173 166 0,03
GSR Mortgage Loan Trust
3,678 % fallig am 25.09.2035 8 8 0,00
3,892 % fallig am 25.06.2034 24 24 0,00
4,349 % fallig am 25.07.2035 223 225 0,04
HarborView Mortgage Loan Trust
2,684 % fallig am 20.06.2035 463 460 0,07
HomeBanc Mortgage Trust
2,421 % féllig am 25.10.2035 75 75 0,01
Impac CMB Trust
2,991 % fallig am 25.10.2033 45 45 0,01
IndyMac Mortgage Loan Trust
2,731 % fallig am 25.07.2045 6 6 0,00
JPMorgan Mortgage Trust
3,786 % fallig am 25.08.2035 27 27 0,01
3,819 % fallig am 25.04.2035 114 116 0,02
LMREC, Inc.
3,082 % fallig am 22.02.2032 1.180 1.183 0,19
Mellon Residential Funding Corp. Mortgage Pass-Through Trust
2,513 % fallig am 15.12.2030 3 3 0,00
Nomura Asset Acceptance Corp. Alternative Loan Trust
3,459 % fallig am 25.10.2035 138 137 0,02
Regal Trust
2,316 % féllig am 29.09.2031 23 22 0,00
Residential Funding Mortgage Securities, Inc. Trust
6,500 % fallig am 25.03.2032 " 12 0,00
Sequoia Mortgage Trust
2,785 % féllig am 19.10.2026 10 10 0,00
3,764 % fallig am 20.04.2035 125 131 0,02
Structured Asset Mortgage Investments Trust
2,665 % fallig am 19.07.2034 5 5 0,00
2,745 % fallig am 19.10.2034 26 25 0,00
21 21 0,00

2,785 % féllig am 19.03.2034
Structured Asset Securities Corp. Mortgage Pass-Through Certificates
3

4,150 % fallig am 25.07.2032 3 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates Trust
2,401 % fallig am 25.01.2045 41 41 0,01
2,461 % fallig am 25.01.2045 218 216 0,03
2,871 % fallig am 25.10.2044 444 444 0,07
2,958 % fallig am 25.06.2042 3 3 0,00
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust
3,739 % féllig am 25.12.2034 138 141 0,02
3,911 % fallig am 25.03.2035 88 920 0,02
4,149 % fallig am 25.12.2034 8 8 0,00
6,000 % fallig am 25.07.2037 110 110 0,02
7.279 1,14

US-REGIERUNGSBEHORDEN

Fannie Mae

2,661 % fallig am 25.09.2036 7 7 0,00
5,407 % fallig am 01.11.2034 905 916 0,15
6,000 % fallig am 25.02.2044 8 9 0,00
6,500 % fallig am 25.06.2028 18 20 0,00
Fannie Mae, TBA

3,500 % fallig am 17.07.2033 -

13.08.2048 46.580  46.337 7,26
4,000 % fallig am 13.08.2048 37.800  38.485 6,03
Freddie Mac
2,371 % fallig am 25.09.2031 21 21 0,00
2,523 % fallig am 15.12.2031 2 2 0,00
2,573 % féllig am 15.04.2028 14 14 0,00
2,673 % féllig am 15.03.2024 9 9 0,00
2,723 % fallig am 15.03.2032 149 150 0,02
3,549 % fallig am 01.01.2034 5 6 0,00
5,000 % fallig am 15.01.2035 7" 752 0,12
6,000 % fallig am 15.04.2036 7 8 0,00
Ginnie Mae
2,282 % féllig am 20.10.2043 1.850 1.848 0,29
2,334 % fallig am 20.02.2035 65 65 0,01
2,526 % fallig am 20.03.2060 55 55 0,01
2,574 % féllig am 20.02.2038 36 37 0,01

1.960 1.961 0,31

2,731 % féllig am 20.08.2062

% DES
MARKT- NETTO-
PARI WERT  VERMO-
BESCHREIBUNG (000s)  (000S) GENS
2,925 % fallig am 20.07.2062 $ 1.436$  1.449 0,23
6,000 % fallig am 16.12.2029 134 145 0,02
92.296 14,46
-SCHATZOBLIGATIONEN

U.S. Treasury Inflation Protected Securities (c)
0,125 % fallig am 15.04.2019 30.606  30.430 4,77
0,125 % fallig am 15.04.2020 (g) 64.057  63.385 9,93
0,125 % fallig am 15.04.2021 (g) 72281 71179 11,15
0,125 % féllig am 15.01.2022 885 871 0,14
0,125 % féllig am 15.04.2022 5.798 5.680 0,89
0,125 % féllig am 15.07.2024 20.094 19.539 3,06
0,125 % féllig am 15.07.2026 2.184 2.094 0,33
0,250 % fallig am 15.01.2025 7.766 7.556 1,18
0,375 % fallig am 15.07.2023 8.930 8.852 1,39
0,375 % féllig am 15.07.2025 5.529 5.433 0,85
0,375 % féllig am 15.01.2027 664 645 0,10
0,500 % fallig am 15.01.2028 18.481  18.087 2,83
0,625 % fallig am 15.07.2021 8.336 8.369 1,31
0,625 % fallig am 15.04.2023 1.513 1.510 0,24
0,625 % fallig am 15.01.2024 10.902  10.890 1,70
0,625 % fallig am 15.01.2026 11.629 11570 1,81
0,750 % fallig am 15.02.2045 2.021 1.964 0,31
0,875 % féllig am 15.02.2047 2.654 2.657 0,42
1,000 % fallig am 15.02.2048 1.785 1.847 0,29
1,250 % fallig am 15.07.2020 15.966 16.228 2,54
1,750 % fallig am 15.01.2028 8.428 9.214 1,44
2,000 % féllig am 15.01.2026 1.344 1.473 0,23
2,125 % féllig am 15.02.2040 139 175 0,03
2,125 % féllig am 15.02.2041 1.830 2.321 0,36
2,375 % féllig am 15.01.2025 21.131 23.437 3,67
2,500 % fallig am 15.01.2029 4.806 5.653 0,88
3,375 % féllig am 15.04.2032 912 1.219 0,19
3,625 % fallig am 15.04.2028 1.304 1.657 0,26
3,875 % fallig am 15.04.2029 1173 1.548 0,24

U.S. Treasury Notes

1,875 % fallig am 28.02.2022 (g) 1.400 1.361 0,21
2,750 % fallig am 15.02.2024 (g) 13.900  13.884 2,18
350.728 54,93
Summe USA 501.928 78,61

KURZFRISTIGE INSTRUMENTE
ICOMMERCIAL PAPER

HSBC Bank Canada

1,579 % fallig am 06.07.2018 CAD  1.000 760 0,12
1,584 % fallig am 04.07.2018 3.800 2.888 0,45
Royal Bank of Canada
1,527 % féllig am 06.07.2018 1.100 836 0,13
4.484 0,70
PENSIONSGESCHAFTE (h
20.545 3,22

KURZFRISTIGE SCHULDTITEL

Letras del Banco Central de la Republica Argentina

25,600 % fallig am 18.07.2018 ARS  11.390 387 0,06
40,700 % fallig am 18.07.2018 27.570 937 0,15
Nigeria Open Market Operation Bills
15,432 % fallig am 25.10.2018 NGN  35.200 93 0,01
15,703 % féllig am 25.10.2018 15.300 41 0,01
15,737 % féllig am 08.11.2018 59.400 158 0,02
15,798 % fllig am 08.11.2018 15.300 41 0,01
1.657 0,26

IARGENTINA TREASURY BILLS

(12,971)% féllig am 14.09.2018

(a)(b) ARS 556 20 0,00
(2,677)% fallig am 12.10.2018
(a)(b) 130 5 0,00
(0,978)% fallig am 12.10.2018
(a)(b) 1.910 68 0,01
2,480 % fallig am 12.10.2018 (a)(b) $ 200 198 0,03
2,830 % fallig am 13.07.2018 (a)(b) 300 300 0,05
2,984 % fallig am 16.11.2018 (a)(b) 342 336 0,05
2,985 % féllig am 28.09.2018 (a)(b) 300 297 0,05
3,100 % fallig am 26.10.2018 (a)(b) 100 99 0,01
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Aufstellung der Wertpapieranlagen des
Commodity Real Return Fund (Forts.)

% DES % DES
MARKT- NETTO- MARKT- NETTO-
PARI WERT  VERMO- PARI WERT VERMO-
BESCHREIBUNG (000S) (000S) GENS BESCHREIBUNG (000S) (000S) GENS
25,350 % fallig am 14.09.2018 15,542 % fallig am 11.10.2018
ARS 1.200 $ 38 0,01 NGN 11.400 $ 31 0,01
25,450 % fallig am 14.09.2018 15,566 % fallig am 29.11.2018
a)(b 1.200 38 0,01 a)(b; 4.600 12 0,00
25,500 % fallig am 14.09.2018 15,609 % féllig am 04.10.2018
(a)(b) 3.900 125 0,02 (a)(b) 11.400 31 0,01
1.524 0,24 600 0,10
Summe kurzfisige nstrumente — s e
0,800 % fallig am 13.07.2018
a € 480 560 0,09 AKTIEN
1,082 % fallig am 05.10.2018
a 490 571 0,09 PIMCO Funds Ireland p.l.c. - PIMCO
1,211 % fallig am 31.08.2018 US Dollar Short-Term Floating
(a)(b) 2.640 3.079 0,48 NAV Fund (e) 1.717 17 0,00
4.210 0,66 .
Summe Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente —
(0,156)% fallig am 30.07.2018 Amtliche Borse/Geregelter Markt $ 799.419 125,20
(a)(b) ¥ 950.000 8.578 1,34

15,284 % féllig am 04.10.2018
(a)(b) NGN  23.400 63 0,01
15,450 % féllig am 04.10.2018

(a)(b) 122.300 329 0,05
15,501 % fallig am 29.11.2018

(a)(b) 26.900 71 0,01
15,504 % fallig am 29.11.2018

(a)(b) 23.700 63 0,01

AN EINEM GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE FINANZDERIVATE (Angaben in Tausend*, auBer Anzahl der Kontrakte)

*  Auf Null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrége stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter Tausend liegt.

Nicht realisierte % des

Anzahl der Wertzunahme/ Nettover-
Beschreibung Art Ablaufmonat Kontrakte (-abnahme) mogens
90-Day Eurodollar December Futures Long 12/2018 3 $ 2) 0,00
90-Day Eurodollar December Futures Long 12/2019 3 3) 0,00
90-Day Eurodollar June Futures Long 06/2019 3 3) 0,00
90-Day Eurodollar March Futures Long 03/2019 3 3) 0,00
90-Day Eurodollar September Futures Long 09/2018 3 ) 0,00
90-Day Eurodollar September Futures Long 09/2019 3 3) 0,00
Australia Government 3-Year Note September Futures Short 09/2018 69 (20) 0,00
Australia Government 10-Year Bond September Futures Short 09/2018 11 (13) 0,00
Kaufoptionen mit Ausiibungskurs von 162,000 EUR auf Euro-Bund 10-Year

Bond September 2018 Futures Short 08/2018 48 (49) (0,01)
Euro-Bobl September Futures Short 09/2018 30 (23) 0,00
Euro-BTP Italy Government Bond September Futures Long 09/2018 1 2 0,00
Euro-BTP Italy Government Bond September Futures Short 09/2018 35 22 0,00
Euro-Bund 10-Year Bond September Futures Long 09/2018 121 93 0,02
Euro-Bux| 30-Year Bond September Futures Long 09/2018 2 4 0,00
Euro-OAT France Government 10-Year Bond September Futures Short 09/2018 77 (101) (0,02)
Japan Government 10-Year Bond September Futures Short 09/2018 4 7) 0,00
Verkaufsoptionen mit Ausiibungskurs von 157,000 EUR auf Euro-Bund 10-

Year Bond September 2018 Futures Short 08/2018 24 14 0,00
U.S. Treasury 5-Year Note September Futures Long 09/2018 133 25 0,00
U.S. Treasury 10-Year Note September Futures Long 09/2018 67 9 0,00
U.S. Treasury 10-Year Ultra September Futures Short 09/2018 221 (231) (0,04)
U.S. Treasury 30-Year Bond September Futures Short 09/2018 270 (1.084) (0,17)
U.S. Treasury Ultra Long-Term Bond September Futures Short 09/2018 7 (28) 0,00
United Kingdom Long Gilt September Futures Short 09/2018 94 (208) (0,03)

$  (1.611) (0,25)

VERKAUFSOPTIONEN
OPTIONEN AUF BORSENGEHANDELTE TERMINKONTRAKTE

% des
Anzahl der Nettover-
Beschreibung Ausiibungskurs Verfallsdatum Kontrakte Aufgeld Marktwert mogens
Put - CBOT U.S. Treasury 30-Year Bond August 2018 Futures $ 141,000 27.07.2018 7 $ (7) $ 1) 0,00
Put - CBOT U.S. Treasury 30-Year Bond August 2018 Futures 142,000 27.07.2018 9 (6) (1) 0,00
Put - CBOT U.S. Treasury 30-Year Bond August 2018 Futures 143,000 27.07.2018 29 (22) 9) 0,00
Call - CBOT U.S. Treasury 30-Year Bond August 2018 Futures 145,000 27.07.2018 15 9) (15) (0,01)
Call - CBOT U.S. Treasury 30-Year Bond August 2018 Futures 146,000 27.07.2018 16 9) (10) 0,00
Call - CBOT U.S. Treasury 30-Year Bond August 2018 Futures 146,500 27.07.2018 16 (10) 7) 0,00
$ (63) $ (43) (0,01)

Summe der an einem geregelten Markt gehandelten Finanzderivate $ (1.654) (0,26)
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ZENTRAL ABGERECHNETE FINANZDERIVATE (Angaben in Tausend*)

*  Auf Null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrége stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter Tausend liegt.

CREDIT DEFAULT SWAPS AUF INDUSTRIE-, STAATS- UND US-KOMMUNALEMMISSIONEN — SCHUTZVERKAUF

Nicht realisierte % des
Zu erhaltender Wertzunahme/ Nettover-
Referenzeinheit Festzinssatz Filligkeitsdatum  Nennbetrag® (-abnahme) mogens
Daimler AG 1,000 % 20.12.2020 € 190 $ 0 0,00
Leonardo SpA 5,000 20.03.2019 300 (16) 0,00
$ (16) 0,00

CREDIT DEFAULT SWAPS AUF KREDITINDIZES — SCHUTZKAUF"

Nicht realisierte % des
Zu bezahlender Wertzunahme/ Nettover-
Index/Tranchen Festzinssatz Filligkeitsdatum  Nennbetrag® (-abnahme) mogens
CDX.HY-30 5-Year Index (5,000) % 20.06.2023 $ 9.643 $ 48 0,01
iTraxx Europe Main 26 5-Year Index (1,000) 20.12.2021 € 2.200 (13) 0,00
iTraxx Europe Main 28 5-Year Index (1,000) 20.12.2022 6.300 62 0,01
$ 97 0,02

Nicht realisierte % des
Zahlung/Erhalt Fester Wertzunahme/ Nettover
variabler Zinssatz Variabler Zinssatzindex Zinssatz Falligkeitsdatum Nennbetrag (-abnahme) mogens
Erhalt 1-Day USD-Federal Funds Rate Compounded-OIS 2,000 % 15.12.2047 $ 1.750 $ 161 0,02
Erhalt 1-Day USD-Federal Funds Rate Compounded-OIS 2,428 20.12.2047 400 0 0,00
Erhalt 1-Day USD-Federal Funds Rate Compounded-OIS 2,478 20.12.2047 1.115 (15) 0,00
Erhalt 1-Day USD-Federal Funds Rate Compounded-OIS 2,499 20.12.2047 570 9) 0,00
Zahlung 1-Year BRL-CDI 11,970 04.01.2027 BRL 7.300 21 0,00
Erhalt 3-Month NZD-BBR 3,250 21.03.2028 NZD 900 (1) 0,00
Erhalt” 3-Month USD-LIBOR 1,850 20.07.2026 $ 1.900 36 0,01
Erhalt” 3-Month USD-LIBOR 1,850 27.07.2026 2.100 39 0,01
Erhalt® 3-Month USD-LIBOR 1,950 08.11.2026 15.000 228 0,03
Erhalt 3-Month USD-LIBOR 2,000 20.12.2019 200 3 0,00
Zahlung 3-Month USD-LIBOR 2,000 20.06.2023 18.700 (59) (0,01)
Erhalt 3-Month USD-LIBOR 2,000 20.06.2025 1.500 3 0,00
Erhalt” 3-Month USD-LIBOR 2,000 27.07.2026 13.600 208 0,03
Erhalt 3-Month USD-LIBOR 2,150 19.06.2048 1.250 90 0,01
Zahlung 3-Month USD-LIBOR 2,250 16.12.2022 14.900 (648) (0,10)
Zahlung 3-Month USD-LIBOR 2,250 20.12.2022 29.700 (842) (0,13)
Erhalt 3-Month USD-LIBOR 2,250 20.06.2028 7.550 49 0,01
Zahlun 3-Month USD-LIBOR 2,250 20.06.2028 13.000 52 0,01
Erhalt" 3-Month USD-LIBOR 2,300 27.04.2026 6.900 142 0,02
Erhalt” 3-Month USD-LIBOR 2,400 07.12.2026 300 4 0,00
Zahlung® 3-Month USD-LIBOR 2,500 19.12.2023 200 (7) 0,00
Erhalt 3-Month USD-LIBOR 2,500 16.12.2035 900 66 0,01
Erhalt 3-Month USD-LIBOR 2,500 20.06.2048 7.160 (132) (0,02)
Zahlung® 3-Month USD-LIBOR 2,678 25.10.2023 4.000 (48) (0,01)
Erhalt 3-Month USD-LIBOR 2,750 20.12.2047 4.868 (3) 0,00
Erhalt” 3-Month USD-LIBOR 2,969 25.10.2048 300 1 0,00
Erhalt® 3-Month USD-LIBOR 3,100 17.04.2028 650 2 0,00
Erhalt” 6-Month GBP-LIBOR 1,500 19.09.2028 £ 2.380 (46) (0,01)
Erhalt” 6-Month GBP-LIBOR 1,750 19.09.2048 2.130 41 0,01
Erhalt 6-Month JPY-LIBOR 0,300 20.09.2027 ¥  680.000 (17) 0,00
Erhalt 6-Month JPY-LIBOR 0,300 20.03.2028 230.000 (3) 0,00
Erhalt®” 6-Month JPY-LIBOR 0,450 20.03.2029 410.000 (18) 0,00
Erhalt CPTFEMU 1,475 15.05.2023 € 1.900 (4) 0,00
Erhalt CPTFEMU 1,505 26.06.2021 600 0 0,00
Erhalt CPTFEMU 1,535 15.06.2023 2.900 1 0,00
Erhalt CPTFEMU 1,535 15.03.2028 2.100 (15) 0,00
Zahlung CPTFEMU 1,710 15.03.2033 400 1 0,00
Erhalt CPTFEMU 1,946 15.03.2048 400 (6) 0,00
Zahlung CPURNSA 1,678 24.05.2021 $ 4.400 76 0,01
Erhalt CPURNSA 1,845 24.05.2026 1.100 (31) 0,00
Zahlung CPURNSA 1,550 26.07.2021 1.100 3 0,00
Zahlung CPURNSA 1,603 12.09.2021 770 2 0,00
Erhalt CPURNSA 1,730 26.07.2026 1.100 (6) 0,00
Erhalt CPURNSA 1,762 30.08.2026 2.300 (13) 0,00
Erhalt CPURNSA 1,780 15.09.2026 900 (5) 0,00
Erhalt CPURNSA 1,801 12.09.2026 770 (4) 0,00
Zahlung CPURNSA 1,970 27.04.2019 11.520 9 0,00
Zahlung CPURNSA 1,980 10.04.2019 3.160 4 0,00
Zahlung CPURNSA 2,070 23.03.2019 7.900 12 0,00
Erhalt CPURNSA 2,080 25.07.2027 1.600 (47) (0,01)
Erhalt CPURNSA 2,122 01.08.2027 2.100 (54) (0,01)
Erhalt CPURNSA 2,143 25.04.2020 1.360 0 0,00
Erhalt CPURNSA 2,150 25.09.2027 800 (20) 0,00
Erhalt CPURNSA 2,155 17.10.2027 1.900 (47) (0,01)
Zahlung CPURNSA 2,168 15.07.2020 2.600 13 0,00
Erhalt CPURNSA 2,180 20.09.2027 840 (19) 0,00
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Aufstellung der Wertpapieranlagen des
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Zahlung/Erhalt Nicht realisierte % des
variabler Fester Wertzunahme/ Nettover-
Zinssatz Variabler Zinssatzindex Zinssatz Félligkeitsdatum Nennbetrag (-abnahme) mogens
Zahlung CPURNSA 2,210 % 05.02.2023 $ 5.270 $ 35 0,01
Zahlung CPURNSA 2,263 27.04.2023 1.450 2 0,00
Zahlung CPURNSA 2,263 09.05.2023 1.790 3 0,00
Zahlung CPURNSA 2,281 10.05.2023 2.750 3 0,00
Erhalt CPURNSA 2,335 05.02.2028 2.680 (16) 0,00
Erhalt CPURNSA 2,353 09.05.2028 1.790 0 0,00
Erhalt CPURNSA 2,360 09.05.2028 2.690 2 0,00
Erhalt CPURNSA 2,364 10.05.2028 2.750 3 0,00
Zahlung FRCPXTOB 1,345 15.06.2021 € 3.700 2 0,00
Erhalt FRCPXTOB 1,350 15.01.2023 3.000 17) 0,00
Erhalt FRCPXTOB 1,575 15.01.2028 960 (4) 0,00
Erhalt FRCPXTOB 1,590 15.02.2028 3.080 (6) 0,00
Erhalt FRCPXTOB 1,606 15.02.2028 400 0 0,00
Erhalt FRCPXTOB 1,910 15.01.2038 890 8 0,00
Erhalt UKRPI 3,100 15.06.2031 £ 2.300 89 0,01
Erhalt UKRPI 3,190 15.04.2030 700 19 0,00
Erhalt UKRPI 3,350 15.05.2030 900 27 0,00
Erhalt UKRPI 3,358 15.04.2035 300 14 0,00
Erhalt UKRPI 3,400 15.06.2030 2.700 66 0,01
Zahlung UKRPI 3,428 15.03.2047 440 (13) 0,00
Erhalt UKRPI 3,470 15.09.2032 1.130 31 0,00
Erhalt UKRPI 3,530 15.10.2031 540 7 0,00
Zahlung UKRPI 3,585 15.10.2046 340 (31) (0,01)
$ (648) (0,11)
Summe der zentral abgerechneten Finanzderivate $ (567) (0,09)

Agiert der Teilfonds als Kaufer von Sicherheiten und es tritt ein Kreditereignis ein, das die Bedingungen des betreffenden Swaps definiert, dann erhalt der Teilfonds entweder (i)

vom Sicherungsgeber einen Betrag in Hohe des Nennwerts des Swaps und liefert die betreffende Verbindlichkeit oder das Basiswertpapier, das im betreffenden Index enthalten
ist, oder (ii) er erhélt einen Nettoabrechnungsbetrag in Form von Barmitteln, Wertpapieren oder anderen zu liefernden Obligationen, der dem Nennbetrag des Swaps entspricht,

abzuglich des Riickerlangungswerts der betreffenden Verbindlichkeit oder des Basiswertpapiers, das im betreffenden Index enthalten ist.

@ Agiert der Teilfonds als Verkaufer von Sicherheiten und es tritt ein Kreditereignis ein, das die Bedingungen des betreffenden Swaps definiert, dann zahlt der Teilfonds entweder
(i) dem Sicherungsnehmer einen Betrag, der dem Nennwert des Swaps entspricht, und erhalt die betreffende Verbindlichkeit oder das Basiswertpapier, das im betreffenden
Index enthalten ist, oder (i) er zahlt einen Nettoabrechnungsbetrag in Form von Barmitteln, Wertpapieren oder anderen zu liefernden Obligationen, der dem Nennbetrag des
Swaps entspricht, abziiglich des Riickerlangungswerts der betreffenden Verbindlichkeit oder des Basiswertpapiers, das im betreffenden Index enthalten ist.

3)

wenn ein Kreditereignis eintritt.

=z

Dieses Instrument tritt zu einem in der Zukunft liegenden Datum in Kraft.

FREIVERKEHRSFINANZDERIVATE (Angaben in Tausend*)

*  Auf Null lautende Saldi konnen fiir faktisch vorhandene Betréage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter Tausend liegt.

OPTIONSKAUF

Der maximal mdgliche Betrag, den der Teilfonds gemaR dem Swap als Verkaufer einer Kreditsicherheit zahlen muss oder den er als Kaufer einer Kreditsicherheit erhalten kann,

ZINSSWAPOPTIONEN
Zahlung/Erhalt % des
Variabler variabler Ausiibungs- Nettover-
Kontrahent Beschreibung Zinssatzindex Zinssatz kurs Verfallsdatum Nennbetrag Kosten Marktwert mogens
MYC Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Erhalt 2,765 % 16.07.2018 $ 3700 $ 43 $ 67 0,01

% des
Schutzkauf/ Ausiibungs- Nettover-
Kontrahent Beschreibung -verkauf kurs Verfallsdatum Nennbetrag  Aufgeld Marktwert mogens
BPS Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,750 % 18.07.2018 $ 1.500 $ (2) $ 1) 0,00
Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,900 19.09.2018 3.300 (4) (4) 0,00
Put - OTC iTraxx Europe 29 5-Year Index Verkauf 0,900 15.08.2018 € 3.300 (6) (4) 0,00
BRC Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,950 18.07.2018 $ 800 (2) 0 0,00
CBK Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,850 18.07.2018 1.000 1) 0 0,00
Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,900 19.09.2018 1.500 2) ) 0,00
CKL Put - OTC iTraxx Europe 29 5-Year Index Verkauf 0,900 19.09.2018 € 6.500 (13) (16) (0,01)
DUB Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,950 18.07.2018 $ 800 (1) 0 0,00
$ (31 $ (27 (0,01)

DEVISENOPTIONEN
% des
Nettover-
Kontrahent Beschreibung Ausiibungskurs Verfallsdatum Nennbetrag  Aufgeld Marktwert mogens
CBK Call - OTC USD versus MXN MXN 21,100 22.08.2018 $ 2107 $ (24 $ (13) 0,00
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INFLATION-CAPPED OPTIONS

% des
Anfanglicher Nettover-
Kontrahent Beschreibung Index Variabler Zinssatz Verfallsdatum Nennbetrag Aufgeld Marktwert _mogens
Maximal [(Index Final/Index Initial - 1)
GLM Cap - OTC CPALEMU $ 100,152 - 3,000 %] oder 0 22.06.2035 € 1.200 $ (55) $ (7) 0,00
Maximal [0,000 % - (Index Final/Index
JPM Floor - OTC YOY CPURNSA 234,812 Initial - 1)] oder 0 24.03.2020 $  3.700 (42) (3) 0,00
Maximal [0,000 % - (Index Final/Index
Floor - OTC YOY CPURNSA 238,654 Initial - 1)] oder 0 02.10.2020 2.000 (37) (3) 0,00
$  (134) $  (13) 0,00

ZINSSWAPOPTIONEN

Zahlung/Erhalt % des

variabler Ausiibungs- Nettover-
Kontrahent Beschreibung Variabler Zinssatzindex Zinssatz kurs Verfallsdatum Nennbetrag  Aufgeld Marktwert  mégens
CBK Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap" 3-Month USD-LIBOR Zahlung 3250% 04122018 $ 5.700 $ (32 $ (21) 0,00

™" Das zugrunde liegende Instrument tritt zu einem in der Zukunft liegenden Datum in Kraft.

ZINSCAPS

% des

Ausiibungs- Nettover-

Kontrahent Beschreibung Variabler Zinssatzindex kurs Verfallsdatum Nennbetrag Aufgeld Marktwert mdogens
MYC Call - OTC 1-Year Interest Rate Floor'" 10-Year USD-ISDA - 2-Year USD-ISDA 0,000 % 02.01.2020 39.200 $  (30) $  (57) (0,01)

" Das zugrunde liegende Instrument tritt zu einem in der Zukunft liegenden Datum in Kraft.

CREDIT DEFAULT SWAPS AUF INDUSTRIE-, STAATS- UND US-KOMMUNALEMMISSIONEN — SCHUTZVERKAUF"

Gezahlte/ Nicht realisierte % des
Zu erhaltender Félligkeits- (erhaltene) Wertzunahme/ Nettover-
Kontrahent Referenzeinheit Festzinssatz datum Nennbetrag®” Abschlusspramien (-abnahme) Marktwert mégens
BOA Brazil Government International Bond 1,000 % 20.06.2022 $ 100 $ (6) $ 1 $ (5 0,00
CBK Brazil Government International Bond 1,000 20.06.2021 100 9) 7 (2) 0,00
DuB Brazil Government International Bond 1,000 20.06.2021 200 17) 12 (5) 0,00
HUS Brazil Government International Bond 1,000 20.06.2022 400 (26) 7 (19) 0,00
$ (58) $ 27 $ (31) 0,00

CREDIT DEFAULT SWAPS AUF KREDITINDIZES — SCHUTZVERKAUF"

Gezahlte/ Nicht realisierte % des
Zu erhaltender Falligkeits- (erhaltene) Wertzunahme/ Nettover-
Kontrahent Index/Tranchen Festzinssatz datum Nennbetrag? Abschlusspréamien (-abnahme) Marktwert  mégens
buB CMBX.NA.AAA.8 Index 0,500 % 17.10.2057 $ 1.500 $ (104) $ 109 $ 5 0,00
GST CMBX.NA.AAA.8 Index 0,500 17.10.2057 1.800 (94) 99 5 0,00
$  (198) $ 208 $ 10 0,00

Agiert der Teilfonds als Verkaufer von Sicherheiten und es tritt ein Kreditereignis ein, das die Bedingungen des betreffenden Swaps definiert, dann zahlt der Teilfonds entweder
(i) dem Sicherungsnehmer einen Betrag, der dem Nennwert des Swaps entspricht, und erhélt die betreffende Verbindlichkeit oder das Basiswertpapier, das im betreffenden
Index enthalten ist, oder (ii) er zahlt einen Nettoabrechnungsbetrag in Form von Barmitteln, Wertpapieren oder anderen zu liefernden Obligationen, der dem Nennbetrag des
Swaps entspricht, abziiglich des Riickerlangungswerts der betreffenden Verbindlichkeit oder des Basiswertpapiers, das im betreffenden Index enthalten ist.

Der maximal mdgliche Betrag, den der Teilfonds gemaR dem Swap als Verkaufer einer Kreditsicherheit zahlen muss oder den er als Kaufer einer Kreditsicherheit erhalten kann,
wenn ein Kreditereignis eintritt.

Gezahlte/ Nicht realisierte % des
Zahlung/Erhalt Fester Félligkeits- (erhaltene) Wertzunahme/ Nettover-
Kontrahent  variabler Zinssatz___ Variabler Zinssatzindex Zinssatz datum Nennbetrag Abschlusspramien (-abnahme) Marktwert mégens
BOA Zahlung 1-Year BRL-CDI 1,998 20.06.2028 ILS 890 $ 0 $ (1 $ 1) 0,00
BRC Erhalt 1-Year BRL-CDI (0,374) 20.06.2020 3.790 0 2 2 0,00
Zahlung 1-Year BRL-CDI 1,950 20.06.2028 810 0 (1) (1) 0,00
DUB Zahlung 1-Year BRL-CDI 2,100 20.06.2028 750 0 1 1 0,00
GLM Erhalt 1-Year BRL-CDI (0,370) 20.06.2020 2.850 0 1 1 0,00
Erhalt 1-Year BRL-CDI (0,290) 16.02.2020 6.800 0 0 0 0,00
Erhalt 1-Year BRL-CDI (0,270) 21.03.2020 4.250 0 1 1 0,00
Zahlung 1-Year BRL-CDI 1,971 16.02.2028 1.430 0 2 2 0,00
Zahlung 1-Year BRL-CDI 1,998 20.06.2028 610 0 0 0 0,00
HUS Erhalt 1-Year BRL-CDI (0,370) 20.06.2020 2.230 0 1 1 0,00
Zahlung 1-Year BRL-CDI 1,998 20.06.2028 480 0 0 0 0,00
JPM Erhalt 1-Year BRL-CDI (0,420) 20.06.2020 3.510 0 0 0 0,00
MYC Erhalt CPURNSA 1,800 20.07.2026 $ 400 0 (21) (21) (0,01)
Erhalt CPURNSA 1,805 20.09.2026 300 0 (15) (15) 0,00
$ 0 $ (30) $  (30) (0,01)
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[TOTAL RETURN SWAPS AUF INDIZES UND WERTPAPIERE

Anzahl der Gezahlte/ Nicht realisierte % des
Zahlung/ Anteile oder Félligkeits- (erhaltene) Wertzunahme/ Nettover
Kontrahent Erhalt Wertpapier Einheiten Variabler Zinssatz Nennbetrag datum  Abschlusspramien (-abnahme) Marktwert mogens
BPS Erhalt BCOMTR Index 306.973  3-Month U.S. Treasury Bill-Zinssatz
zzg. eines bestimmten Spreads $ 55.385 15.08.2018 $ 0 $ (191) $  (191) (0,03)
CBK Erhalt BCOMTR Index 592.435  3-Month U.S. Treasury Bill-Zinssatz
zzg|. eines bestimmten Spreads 106.889 15.08.2018 (737) 377 (360) (0,05)
Erhalt CIXBSTR3 Index 548.678  3-Month U.S. Treasury Bill-Zinssatz
zzg|. eines bestimmten Spreads 107.642 15.08.2018 0 (356) (356) (0,05)
CiB Erhalt BCOMTR Index 154.350  3-Month U.S. Treasury Bill-Zinssatz
zzg|. eines bestimmten Spreads 27.848 15.08.2018 0 (96) (96) (0,01)
FBF Erhalt BCOMTR Index 77.214  3-Month U.S. Treasury Bill-Zinssatz
zzg|. eines bestimmten Spreads 13.931 15.08.2018 0 (48) (48) (0,01)
GST Erhalt BCOMF1T Index 75.522  3-Month U.S. Treasury Bill-Zinssatz
zzg|. eines bestimmten Spreads 26.908 15.08.2018 0 (105) (105) (0,02)
Erhalt BCOMTR Index 580.609  3-Month U.S. Treasury Bill-Zinssatz
zzgl. eines bestimmten Spreads 104.755 15.08.2018 (47) (314) (361) (0,06)
Erhalt BCOMTR2 Index 50.957  3-Month U.S. Treasury Bill-Zinssatz
zzg|. eines bestimmten Spreads 9.271 15.08.2018 0 (32) (32) (0,01)
JPM Erhalt BCOMF1T Index 276.501  3-Month U.S. Treasury Bill-Zinssatz
zzg|. eines bestimmten Spreads 98.515 15.08.2018 0 (385) (385) (0,06)
Erhalt BCOMTR Index 280.080  3-Month U.S. Treasury Bill-Zinssatz
zzg|. eines bestimmten Spreads 50.533 15.08.2018 0 (174) (174) (0,03)
Erhalt JMABDEWU 494.170
Index 0,300 75.326 15.08.2018 0 218 218 0,04
MEI Erhalt BCOMTR Index 171.159  3-Month U.S. Treasury Bill-Zinssatz
zzg|. eines bestimmten Spreads 30.881 15.08.2018 0 (106) (106) (0,02)
SOG Erhalt BCOMTR Index 17.598  3-Month U.S. Treasury Bill-Zinssatz
zzg|. eines bestimmten Spreads 3.175 15.08.2018 0 (11) (11) 0,00
$ (784) $ (1.223) $ (2.007) (0,31)

DEVISENTERMINKONTRAKTE

Nicht realisierte % des

Abrechnungs- Nicht realisierte Nicht realisierte Nettowertzunahme/ Nettover

Kontrahent monat Zu zahlende Wahrung Zu erhal le Wahrung Wertzunahme (Wertabnahme) (-abnahme) mogens
BOA 07/2018 $ 9.889 AUD 13.396 $ 9 $ 0 $ 9 0,00
08/2018 AUD 13.396 $ 9.890 0 9) 9) 0,00
BPS 07/2018 ARS 7.226 261 13 0 13 0,00
07/2018 $ 263 ARS 7.226 0 (13) (13) 0,00
07/2018 98.831 € 84.943 344 0 344 0,05

07/2018 3.151 ¥ 342.200 0 (61) 61) (0,01)
08/2018 ARS 17.880 $ 831 237 0 237 0,04

08/2018 € 84.943 99.051 0 (339) (339) (0,05)
09/2018 $ 46 IDR 653.475 0 (1) (1) 0,00
09/2018 1.435 INR 98.002 0 (19) (19) 0,00
BRC 08/2018 591 MXN 11.261 0 (23) (23) 0,00
09/2018 KRW 802.033 $ 724 2 0 2 0,00
CBK 07/2018 CAD 5.736 4.406 46 0 46 0,01
07/2018 DKK 10.856 1.809 108 0 108 0,02
07/2018 £ 28.390 37.613 131 0 131 0,02
07/2018 RUB 96.646 1.528 0 (12) (12) 0,00
07/2018 $ 101 ARS 2.644 0 11) (11) 0,00
07/2018 72 TRY 332 0 0 0 0,00
DuUB 07/2018 ARS 15.049 $ 540 18 0 18 0,00
07/2018 $ 78 ARS 1.954 0 (10) (10) 0,00
FBF 07/2018 € 70 $ 87 5 0 5 0,00
07/2018 $ 1.398 copr 4.019.559 0 (30) (30) (0,01)
GLM 07/2018 AUD 13.396 $ 10.070 173 0 173 0,03
07/2018 € 22.579 26.288 0 (74) (74) (0,01)
07/2018 £ 327 436 4 0 4 0,00
07/2018 PEN 4.124 1.257 0 (1) (1) 0,00
07/2018 $ 2.703 € 2.314 0 (2) (2) 0,00
09/2018 INR 96.599 $ 1.402 6 0 6 0,00
HUS 07/2018 ARS 16.328 772 215 0 215 0,03
07/2018 € 191 223 0 0 0 0,00

07/2018 $ 315 ARS 8.162 0 (33) (33) (0,01)
07/2018 4.311 CAD 5.736 49 0 49 0,01
07/2018 17 € 15 0 0 0 0,00
07/2018 1.533 RUB 96.646 7 0 7 0,00

08/2018 CAD 5.736 $ 4.314 0 (49) (49) (0,01)
08/2018 € 2.640 3.270 174 0 174 0,03
08/2018 RUB 96.646 1.526 0 (7) (7) 0,00
08/2018 $ 1.476 RUB 92.232 0 (13) (13) 0,00
09/2018 CNH 18.227 $ 2.864 122 0 122 0,02
10/2018 € 120 149 8 0 8 0,00
JPM 07/2018 3.784 4.482 64 0 64 0,01
07/2018 ¥ 650.000 5.981 102 0 102 0,01
07/2018 NzD 2.544 1.791 69 0 69 0,01
10/2018 NGN 172.852 461 0 (12) (12) 0,00
11/2018 117.940 313 0 (7) (7) 0,00
MSB 07/2018 ARS 18.792 666 25 0 25 0,00
07/2018 CAD 2.100 1.618 22 0 22 0,00
07/2018 ¥ 300.000 2.761 47 0 47 0,01
07/2018 $ 21.776 € 18.854 237 0 237 0,04

08/2018 € 18.854 $ 21.824 0 (236) (236) (0,04)
09/2018 ARS 1.589 72 20 0 20 0,00
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Nicht realisierte % des
Abrechnungs- Nicht realisierte  Nicht realisierte Nettowertzunahme/ Nettover-
Kontrahent monat Zu zahlende Wahrung Zu erhaltende Wahrung Wertzunahme (Wertabnahme) (-abnahme) mogens
10/2018 NGN 21.952 $ 59 $ 0 $ (2) $ (2) 0,00
NGF 07/2018 ARS 8.778 309 9 0 9 0,00
09/2018 KRW 490.689 443 1 0 1 0,00
09/2018 SGD 1.582 1.167 4 0 4 0,00
09/2018 TWD 35.296 1.167 3 0 3 0,00
RYL 10/2018 € 370 462 27 0 27 0,00
SCX 07/2018 CAD 3.800 2.938 49 0 49 0,01
07/2018 € 79.994 92.669 0 (728) (728) (0,11)
07/2018 $ 1.701 DKK 10.854 0 0 0 0,00
07/2018 2.909 SEK 25.905 0 (14) (14) 0,00
08/2018 SEK 25.905 $ 2.916 14 0 14 0,00
09/2018 KRW 1.083.452 1.008 32 0 32 0,01
10/2018 DKK 10.854 1.714 1 0 1 0,00
10/2018 NGN 10.688 29 0 (1) (1) 0,00
11/2018 4.338 12 0 0 0,00
SOG 07/2018 SEK 25.905 2.908 11 0 11 0,00
08/2018 $ 44 ARS 904 0 (13) (13) 0,00
SSB 09/2018 631 IDR  8.849.665 0 (20) (20) 0,00
TOR 07/2018 ¥ 342.200 $ 3.115 25 0 25 0,00
08/2018 $ 3.121 ¥ 342.200 0 (25) (25) (0,01)
UAG 07/2018 37.971 £ 28.717 0 (57) (57) (0,01)
08/2018 £ 28.717 $ 38.025 60 0 60 0,01
$ 2493 $  (1.822) $ 671 0,10

ABGESICHERTE DEVISENTERMINKONTRAKTE

Zum 30. Juni 2018 standen fiir die Institutional EUR (Hedged) Class, Class E EUR (Hedged) und Class G Institutional EUR (Hedged) die folgenden Devisenterminkontrakte aus:

Nicht Nicht realisierte % des
Abrechnungs- Nicht realisierte realisierte Nettowertzunahme/ Nettover
Kontrahent monat Zu zahlende Wahrung Zu erhaltende Wahrung Wertzunahme (Wertabnahme) (-abnahme) mogens
BOA 07/2018 $ 20.779 € 17.702 $ 0 $ (112) $ (112) (0,01)
BPS 07/2018 21.375 18.429 142 0 142 0,02
BRC 07/2018 € 253 $ 298 3 0 3 0,00
07/2018 $ 610 € 528 6 0 6 0,00
CBK 07/2018 € 109 $ 129 2 0 2 0,00
07/2018 $ 554 € 480 6 0 6 0,00
GLM 07/2018 199 170 0 0 0 0,00
MSB 07/2018 € 21.157 $ 24.436 0 (266) (266) (0,04)
08/2018 $ 24.490 € 21.157 265 0 265 0,04
RBC 07/2018 337 290 2 0 2 0,00
RYL 07/2018 € 1.240 $ 1.454 7 0 7 0,00
07/2018 $ 813 € 696 0 0 0 0,00
SCX 07/2018 € 248 $ 291 2 0 2 0,00
07/2018 $ 13.069 € 11.224 37 (1) 36 0,01
SSB 07/2018 € 20.975 $ 24.417 0 (72) (72) (0,01)
07/2018 $ 21.489 € 18.467 72 0 72 ,
08/2018 24.471 20.975 7 0 7 0,01
$ 615 $ (451) $ 164 0,03
Zum 30. Juni 2018 standen fiir die Institutional GBP (Hedged) Class die folgenden Devisenterminkontrakte aus:
Nicht realisierte % des
Abrechnungs- Nicht realisierte Nicht realisierte Nettowertzunahme/ Nettover
Kontrahent monat Zu zahlende Wahrung Zu erhaltende Wahrung Wertzunahme  (Wertabnahme) (-abnahme) mogens
BOA 07/2018 $ 5.027 £ 3.765 $ 0 $ (56) $ (56) (0,01)
BPS 07/2018 £ 477 $ 634 4 0 4 0,00
BRC 07/2018 3.584 4.686 0 (45) (45) (0,01)
08/2018 $ 4.693 £ 3.584 45 0 45 0,01
CBK 07/2018 5.180 3.910 0 (18) (18) 0,00
GLM 07/2018 £ 65 $ 86 0 0 0 0,00
07/2018 $ 144 £ 108 0 (2) (2) 0,00
SCX 07/2018 5.152 3.876 0 (35) (35) (0,01)
SSB 07/2018 £ 5 $ 6 0 0 0 0,00
UAG 07/2018 3.560 4.708 7 0 7 0,00
08/2018 $ 4.714 £ 3.560 0 (8) (8) 0,00
$ 56 $ (164) $ (108) (0,02)
Summe Freiverkehrsfinanzderivate $ (1.395) (0,22)
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Aufstellung der Wertpapieranlagen des
Commodity Real Return Fund (Forts.)

LEERVERKAUFTE WERTPAPIERE

BESCHREIBUNG

US-REGIERUNGSBEHORDEN

Fannie Mae, TBA
3,000 % fallig am 01.08.2048

Summe Leerverkaufte Wertpapiere

Summe Anlagen
Sonstige Aktiva und Passiva
Nettovermoégen

% DES
MARK NETTO-

PARI TWERT VERMO-
(000S) (000S) GENS

$ 6.600 $  (6.388) (1,00)
$  (6.388) (1,00)

$  789.415 123,63

$  (150.892) (23,63)

$  638.523 100,00

ERLAUTERUNGEN ZUR AUFSTELLUNG DER WERTPAPIERANLAGEN (Angaben in Tausend*):

*  Auf Null lautende Saldi konnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter Tausend liegt.

A Das Wertpapier ist in Verzug.
(a)
(b)
(c
(d)
(e)
(f) Bedingt wandelbares Wertpapier.
(9)

Nullkuponwertpapier.

Der Kupon stellt eine Rendite bis zur Endfalligkeit dar.

Der Kapitalbetrag des Wertpapiers ist inflationsbereinigt.

Mit dem Fonds verbunden.

von USD 78.825 als Sicherheiten verpfandet.

Unbegrenzte Laufzeit; das gegebenenfalls angegebene Datum stellt den néchsten vertraglichen Kiindigungstermin dar.

GemaR den Rahmenvertragen und/oder globalen Rahmenvertragen fiir Pensionsgeschiafte wurden zum 30. Juni 2018 Wertpapiere mit einem Gesamtmarktwert

Barmittel in Hohe von USD 5.243 wurden zum 30. Juni 2018 als Sicherheit fiir bérsennotierte und zentral abgerechnete Finanzderivate verpfandet.

GemaR den Rahmenvertragen der International Swaps and Derivatives Association, Inc. wurden zum 30. Juni 2018 Barmittel in Hohe von USD 6.040 als Sicherheiten

fir Finanzderivate verpfandet.

(h) Pensionsgeschéfte zum 30. Juni 2018:

Pensionsge- Zu erhaltende % des
Abrechnungs- Falligkeits- Kapital- Sicherheiten schifte, zum Erlése aus Nettover
Kontrahent Kreditzins datum datum betrag Besichert durch (erhalten) Wert Pensionsgeschift!" mogens
DEU 1,900 % 29.06.2018 02.07.2018 $ 12.500 U.S. Treasury Bond 3,375 % féllig am 15.05.2044 $ (12.684) $ 12.500 $ 12501 1,96
RDR 2,220 29.06.2018 02.07.2018 7.900 U.S. Treasury Notes 2,625 % fallig am 15.08.2020 (8.072) 7.900 7.901 1,24
SsB 0,850 29.06.2018  02.07.2018 145 U.S. Treasury Notes 1,500 % fallig am 31.01.2022 (150) 145 145 0,02
Summe Pensionsgeschifte $ (20.906) $ 20.545 $  20.547 3,22
" Umfasst aufgelaufene Zinsen.
Bewertung zum Marktwert'
Es folgt eine Zusammenfassung der bei der marktgerechten Bewertung der Aktiva und Passiva des Teilfonds zum 30. Juni 2018 verwendeten Inputfaktoren:
Wesentliche sonstige

An aktiven Markten notierte beobachtbare Wesentliche nicht

Kurse fiir identische Anlagen Inputfaktoren beobachtbare Inputfaktoren
Kategorie® (Stufe 1) (Stufe 2) (Stufe 3) Marktwert
Ubertragbare Wertpapiere $ 24.063 $ 775.356 $ 0 $ 799.419
Finanzderivate® (1.654) (1.962) 0 (3.616)
Leerverkaufe 0 (6.388) 0 (6.388)
Summen $ 22.409 $ 767.006 $ 0 $ 789.415
Es folgt eine Zusammenfassung der bei der marktgerechten Bewertung der Aktiva und Passiva des Teilfonds zum 3, 31. Dezember 2017 verwendeten Inputfaktoren:

Wesentliche sonstige

An aktiven Markten notierte beobachtbare Wesentliche nicht

Kurse fiir identische Anlagen Inputfaktoren beobachtbare Inputfaktoren
Kategorie® (Stufe 1) (Stufe 2) (Stufe 3) Marktwert
Ubertragbare Wertpapiere $ 24.098 $ 578.757 $ 0 $ 602.855
Finanzderivate®® 8 22.111 0 22.119
Leerverkaufe 0 (12.086) 0 (12.086)
Summen $ 24.106 $ 588.782 $ 0 $ 612.888

" Zwecks zusatzlicher Informationen siehe Erlauterung 3 in den Erlauterungen zum Abschluss.

@ Weitere Informationen finden Sie in der Aufstellung der Wertpapieranlagen.

@3)
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Umgekehrte Pensionsgeschiafte zum 30. Juni 2018:

Verbindlichkeiten % des

aus Nettover-

Kontrahent Kreditzins Abrechnungsdatum Filligkeitsdatum Kreditbetrag Pensionsgeschiéften mogens
BOS 1,980 % 01.05.2018 02.07.2018 $ (18.357) $ (18.419) (2,88)
2,000 08.05.2018 09.07.2018 (1.036) (1.039) (0,16)
2,170 12.06.2018 12.07.2018 (1.708) (1.708) (0,27)
2,180 20.06.2018 05.07.2018 (4.882) (4.885) (0,76)
BPS (0,450) 19.04.2018 19.07.2018 € (1.508) (1.759) (0,27)
GRE 1,990 27.04.2018 27.07.2018 $  (1.035) (1.039) (0,16)
2,040 10.05.2018 17.07.2018 (933) (935) (0,15)
2,060 20.06.2018 23.07.2018 (2.597) (2.598) (0,41)
2,110 08.06.2018 09.07.2018 (1.789) (1.791) (0,28)
2,130 11.06.2018 11.07.2018 (25.108) (25.137) (3,94)
2,160 13.06.2018 05.07.2018 (2.535) (2.538) (0,40)
IND 2,040 11.05.2018 11.07.2018 (1.360) (1.364) (0,21)
SCx 2,120 05.06.2018 06.08.2018 (13.046) (13.066) (2,05)
2,160 13.06.2018 13.08.2018 (2.535) (2.538) (0,40)
Summe Umgekehrte Pensionsgeschéfte $ (78.816) (12,34)

Sicherheiten (erhalten)/verpfiandet fiir OTC Finanzderivate

Es folgt eine Zusammenfassung der Kontrahenten und des Marktwerts der OTC Finanzderivate und Sicherheiten (erhalten)/verpfandet zum 30. Juni 2018:

Gesamtmarktwert der

Sicherheiten

Kontrahent OTC-Derivate (erhalten)/verpfandet Netto-Engagement'”’
BOA $ (174) $ 410 $ 236
BPS 107 480 587
BRC (11) 0 (11)
CBK (502) 1.720 1.218
CiB (96) 360 264
CKL (16) 0 (16)
DUB 9 0 9
FBF (73) 270 197
GLM 101 (300) (199)
GST (493) 1.460 967
HUS 455 (380) 75
JPM (131) 1.030 899
MEI (108) 200 94
MSB 112 0 112
MYC (26) (96) (122)
NGF 17 0 17
RBC 2 0 2
RYL 34 0 34
SCX (644) 110 (534)
SOG (13) 0 (13)
SSB 51 0 51
UAG 2 0 2

™1

Vergleichsinformationen

Folgendes ist eine Zusammenfassung der Vergleichsinformationen fiir die Aufstellung der Wertpapieranlagen zum 30. Juni 2018:

30. Juni 2018 (%)

31. Dez. 2017 (%)

An einer amtlichen Borse zugelassene Ubertragbare Wertpapiere

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Uibertragbare Wertpapiere
Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

An einem geregelten Markt gehandelte Finanzderivate

Zentral abgerechnete Finanzderivate

Freiverkehrsfinanzderivate

Leerverkaufte Wertpapiere

Umgekehrte Pensionsgeschéfte

94,67
15,01
15,62

57,84
53,49
4,93
0,00
(0,11)
4,38
(2,33)
(9,29)

Siehe Erlauterungen

Das Nettoengagement stellt die zu erhaltenden/(zahlenden) Betrage dar, die der Kontrahent bei Zahlungsverzug zu zahlen hatte bzw. die an ihn zu zahlen waren.
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Wesentliche Anderungen in der Portfoliozusammensetzung des

Commodity Real Return Fund 30. Juni 2018
PARI KOSTEN PARI o
BESCHREIBUNG (000S) (000S) BESCHREIBUNG (000S) E%ooossﬁ

KAUFE BIS ZUM 30. JUNI 2018

U.S. Treasury Inflation Protected Securities

0,125 % fallig am 15.04.2021 (a) $ 28.685 $ 28.339
United Kingdom Gilt

1,875 % fallig am 22.11.2022 £ 15.278 25.376
U.S. Treasury Inflation Protected Securities

0,500 % fallig am 15.01.2028 (a) $ 22.406 21.992
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

2,350 % féllig am 15.09.2019 € 18.223 21.954
U.S. Treasury Inflation Protected Securities

0,125 % fallig am 15.04.2020 (a) $ 20.352 20.231
U.S. Treasury Inflation Protected Securities

0,125 % fallig am 15.07.2024 (a) 16.190 15.723
United Kingdom Gilt

0,125 % fallig am 22.03.2026 £ 9.426 15.404
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

2,350 % fallig am 15.09.2024 € 8.307 11.754
France Government International Bond

1,850 % fallig am 25.07.2027 7117 10.678
Federal Home Loan Bank

0,000 % fallig am 21.06.2018 $ 9.500 9.500
Japan Treasury Bills

0,000 % féllig am 05.01.2018 ¥ 950.000 8.744
Japan Treasury Bills

0,000 % fallig am 30.07.2018 950.000 8.690
U.S. Treasury Inflation Protected Securities

0,625 % fallig am 15.07.2021 (a) $ 8.205 8.292
France Government International Bond

0,100 % féllig am 01.03.2025 € 6.372 8.238
U.S. Treasury Inflation Protected Securities

0,125 % fallig am 15.04.2022 (a) $ 6.767 6.624
Japan Treasury Bills

0,000 % fallig am 21.05.2018 ¥ 700.000 6.591
Japan Treasury Bills

0,000 % féllig am 04.09.2018 645.900 6.089
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

0,100 % féllig am 15.05.2023 € 4.581 5.836
U.S. Treasury Notes

2,250 % fallig am 31.12.2024 $ 5.900 5.825
Letras del Banco Central de la Republica Argentina

1,000 % fallig am 16.05.2018 ARS 94.010 4.506
Australia Government International Bond

1,250 % fallig am 21.02.2022 AUD 5.000 4.356
U.S. Treasury Inflation Protected Securities

0,250 % fallig am 15.01.2025 (a) $ 4.246 4.126
U.S. Treasury Bonds

3,125 % fallig am 15.05.2048 3.800 3.822
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

3,100 % fallig am 15.09.2026 € 2.509 3.801
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ERKAUFE BIS 30. JUNI 2018

United Kingdom Gilt

0,125 % fallig am 22.03.2026 £ 13416 $ 21.502
U.S. Treasury Notes

1,875 % fallig am 28.02.2022 $ 9.300 9.061
U.S. Treasury Notes

2,750 % fallig am 15.02.2024 7.700 7.712
U.S. Treasury Notes

2,250 % fallig am 31.12.2024 5.900 5.828
U.S. Treasury Inflation Protected Securities

0,125 % fallig am 15.07.2024 (a) 5.841 5.709
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

0,100 % fallig am 15.05.2023 € 4.604 5.626
Japan Government International Bond

0,100 % fallig am 10.03.2027 ¥ 544.216 5.276

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
0,100 % fallig am 15.05.2022 € 3.937 4.993
U.S. Treasury Inflation Protected Securities

0,125 % fallig am 15.04.2020 (a) $ 4.836 4.823
U.S. Treasury Inflation Protected Securities

0,125 % fallig am 15.04.2019 (a) 4.715 4.721
U.S. Treasury Inflation Protected Securities

0,375 % fallig am 15.07.2023 (a) 4.662 4.636
U.S. Treasury Notes

2,500 % fallig am 15.05.2024 4.550 4.571
Letras del Banco Central de la Republica Argentina

1,000 % fallig am 16.05.2018 ARS 94.010 4.362
U.S. Treasury Inflation Protected Securities

0,500 % fallig am 15.01.2028 (a) $ 4.136 4.034
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

2,350 % fallig am 15.09.2024 € 2.812 3.973
U.S. Treasury Bonds

3,125 % fallig am 15.05.2048 $ 3.800 3.821
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

3,100 % fallig am 15.09.2026 € 2514 3.802
Letras del Banco Central de Argentina

0,010 % fallig am 18.04.2018 ARS 52.570 2.582
U.S. Treasury Inflation Protected Securities

1,250 % fallig am 15.07.2020 (a) $ 2.422 2.498
U.S. Treasury Inflation Protected Securities

0,125 % fallig am 15.04.2021 (a) 2.430 2.394
France Government International Bond

0,100 % fallig am 25.07.2021 € 1.860 2.305
U.S. Treasury Inflation Protected Securities

0,375 % fallig am 15.07.2025 (a) $ 2.013 1.978
U.S. Treasury Inflation Protected Securities

1,000 % fallig am 15.02.2048 (a) 1.744 1.727
Letras del Banco Central de la Republica Argentina

1,000 % fallig am 21.06.2018 ARS 46.020 1.712
United Kingdom Gilt

0,125 % fallig am 22.03.2046 £ 674 1.433

(a) Der Kapitalbetrag des Wertpapiers ist inflationsbereinigt.

Wesentliche Portfoliodnderungen sind definiert als Wert der Kaufe, die liber 1 % der Gesamtkaufkosten
hinausgehen, sowie als Verkaufe, die 1 % der Gesamterldse liberschreiten. Es miissen mindestens die
zwanzig groten Kaufe und Verkaufe oder Falligkeiten dargestellt werden. Falls weniger Transaktionen
getatigt wurden, sind samtliche dieser Transaktionen offengelegt.

Pensionsgeschéfte, die fur nicht angelegte Teilfondsbarmittel genutzt werden kénnen und gewdhnlich
am néchsten Geschéftstag fallig sind, wurden von den wesentlichen Anderungen in der
Portfoliozusammensetzung ausgenommen.



Aufstellung der Wertpapieranlagen des
PIMCO Credit Absolute Return Fund

30. Juni 2018

% DES

MARKT-  NETTO-

PARI  WERT VERMO-

BESCHREIBUNG (000S)  (000S) GENS

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE -
AMTLICHE BORSE/GEREGELTER MARKT

JARGENTINIEN
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

25,980 % fallig am 26.04.2020 ARS  11.000 $ 315 0,17

Banco Santander Mexico S.A.

25,500 % fallig am 17.07.2019 18.200 556 0,30
871 0,47

[STAATSEMISSIONEN

Argentina Government International Bond

5,875 % fallig am 11.01.2028 600 489 0,27

21,200 % fallig am 19.09.2018 ARS 2.001 67 0,04

34,188 % fallig am 03.04.2022 2.987 95 0,05

40,000 % fallig am 21.06.2020 12.197 441 0,24
1.092 0,60

Summe Argentinien 1.963 1,07

[BERMUDAS

UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL

Viking Cruises Ltd.

5,875 % fallig am 15.09.2027 $ 875 829 0,45

BRASILIEN

UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL

Banco BTG Pactual S.A.

5,500 % fallig am 31.01.2023 1.650 1.539 0,84

Centrais Eletricas Brasileiras S.A.

5,750 % fallig am 27.10.2021 300 294 0,16

Petrobras Global Finance BV

5,299 % fallig am 27.01.2025 300 278 0,15

Summe Brasilien 211 1,15

[CAYMAN INSELN

UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL

Alpha Star Holding Ltd.

4,970 % fallig am 09.04.2019 1.425 1.428 0,78

6,250 % fallig am 20.04.2022 225 216 0,12

Ambac LSNILLC

7,337 % fallig am 12.02.2023 1.400 1.423 0,78

Health and | i Internati I Ltd.

7,250 % féllig am 21.06.2021 900 902 0,49

Melco Resorts Finance Ltd.

4,875 % fallig am 06.06.2025 2.600 2.463 1,35

Odebrecht Offshore Drilling Finance Ltd.

6,720 % féllig am 01.12.2022 2.084 1.892 1,04

Ooredoo Tamweel Ltd.

3,039 % fallig am 03.12.2018 400 400 0,22

Park Aerospace Holdings Ltd.

4,500 % fallig am 15.03.2023 1.500 1.428 0,78

5,500 % fallig am 15.02.2024 800 792 0,43

Transocean Guardian Ltd.

5,875 % fallig am 15.01.2024 (a) 300 299 0,16

Wynn Macau Ltd.

5,500 % fallig am 01.10.2027 2.700 2.585 1,41

Summe Cayman Inseln 13.828 7,56

CURACAO
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL

Teva Pharmaceutical Finance BV
3,650 % fallig am 10.11.2021

Teva Pharmaceutical Finance Co. BV
3,650 % fallig am 10.11.2021

350 335 0,18

200 192 0,11

Summe Curacao 527 0,29
FRANKREICH
UNTERNEHMENSANLEIHE
Credit Agricole S.A.

7,500 % fallig am 23.06.2026

(h) £

[DEUTSCHLAND
UNTERNEHMENSANLEIHEN
Deutsche Bank AG

100 142

Siehe Erlauterungen

% DES
MARKT- NETTO-
PARI  WERT  VERMO-
BESCHREIBUNG (000S) (000S) GENS
4,250 % fallig am 14.10.2021 $ 150 § 148 0,08
HONGKONG
UNTERNEHMENSANLEIHEN U
Yanlord Land HK Co. Ltd.
6,750 % fallig am 23.04.2023 800 799 0,44
IRLAND
UNTERNEHMENSANLEIHEN WECHSEL
Virgin Media Receivables Financing Notes DAC
5,500 % fallig am 15.09.2024 £ 400 522 0,29
AKTIEN

[BORSENGEHANDELTE FONDS

PIMCO Fixed Income Source
ETFs plc - PIMCO US
Dollar Short Maturity

Source UCITS ETF (g) 4.000 406 0,22
PARI
000S
KREDITBETEILIGUNGEN UND -ABTRETUNG
AWAS Aviation Capital Ltd.
4,870 % fillig am 03.10.2021 (i) $ 3473 3.466 1,89
AKTIEN

NVESTMENTFONDS
PIMCO Specialty Funds Ireland
p.l.c. - PIMCO China Bond

Fund (g) 9.239 105 0,06
Summe Irland 4.499 2,46
PARI
000S;
LUXEMBURG
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
Altice Luxembourg S.A.
7,750 % fallig am 15.05.2022 $ 500 486 0,27
Emerald Bay S.A.
0,000 % fallig am 08.10.2020 (d) € 200 219 0,12
Mallinckrodt International Finance S.A.
5,750 % fallig am 01.08.2022 $ 575 520 0,28
QGOG Constellation S.A. (9,000 % bar und 0,500 % PIK)
9,500 % fallig am 09.11.2024 *(b) 2.660 1.124 0,61
Summe Luxemburg 2.349 1,28

NIEDERLANDE
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
Metinvest BV

7,750 % fallig am 23.04.2023 550 517 0,28
Sigma Holdco BV

7,875 % fallig am 15.05.2026 650 613 0,34
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands BV

2,200 % féllig am 21.07.2021 400 371 0,20
2,800 % fallig am 21.07.2023 600 519 0,28
3,250 % fallig am 15.04.2022 € 300 356 0,20
Summe Niederlande 2.376 1,30

(GROSSBRITANNIEN
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
Barclays Bank PLC

MARKT-

PARI  WERT

ACE Secu s Corp. Home Eq Loan Trust

2,641 % fallig am 25.12.2045 * $ 470 $ 345 0,19

Argent Securities Trust

2,241 % fallig am 25.09.2036 909 397 0,22

2,271 % féllig am 25.04.2036 314 136 0,07

2,371 % féllig am 25.04.2036 766 339 0,19

Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust

2,641 % fallig am 25.06.2036 600 595 0,33

Citigroup Mortgage Loan Trust

2,251 % féllig am 25.12.2036 2.546 1.685 0,92

First Franklin Mortgage Loan Trust

2,581 % fallig am 25.07.2035 275 276 0,15

3,516 % fallig am 25.10.2034 830 820 0,45

GSAMP Trust

2,181 % fallig am 25.01.2037 550 377 0,21

2,211 % fallig am 25.12.2036 709 381 0,21

2,321 % fallig am 25.12.2046 942 614 0,34

MASTR Asset-Backed Securities Trust

2,331 % fallig am 25.08.2036 628 357 0,19

Merrill Lynch Mortgage Investors Trust

2,151 % féllig am 25.11.2037 91 51 0,03

Morgan Stanley ABS Capital, Inc. Trust

2,241 % fallig am 25.09.2036 2.213 1.151 0,63

2,321 % féllig am 25.09.2036 80 49 0,03

Morgan Stanley Home Equity Loan Trust

2,191 % fallig am 25.04.2037 88 60 0,03

Morgan Stanley Mortgage Loan Trust

5,965 % fallig am 25.09.2046 * 833 461 0,25

New Century Home Equity Loan Trust

5,091 % fallig am 25.01.2033 A 137 129 0,07

NovaStar Mortgage Funding Trust

2,241 % fallig am 25.06.2036 913 702 0,38

2,241 % fallig am 25.09.2036 1.158 665 0,36

Option One Mortgage Loan Trust

2,341 % fallig am 25.03.2037 726 445 0,24

Residential Asset Mortgage Products Trust

2,321 % fallig am 25.12.2035 1.736 1.484 0,81

Residential Asset Securities Corp. Trust

2,971 % fallig am 25.08.2034 826 685 0,37

Securitized Asset-Backed Receivables LLC Trust

3,051 % fallig am 25.01.2036 » 366 280 0,15

Soundview Home Loan Trust

2,271 % fallig am 25.07.2037 456 399 0,22

Specialty Underwriting & Residential Finance Trust

2,241 % féllig am 25.09.2037 456 0,25
13.339 7,29

AKTIEN

[STAMMAKTIEN
LUXUSGUTER

Caesars Entertainment Corp. (c) 69.175 740 0,40

PARI
(000S)
ANDELANLEIHEN & WECHSEL

Caesars Entertainment Corp.
5,000 % fallig am 01.10.2024 $ 258

UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL

Alliance Data Systems Corp.

443 024

1125 % fallg ;Smpzﬂ 112022 (0) $ 900 970 058 4 500 9% fallig am 15.03.2022 € 400 478 0,26
. Ally Financial, Inc.
5'250(:/)‘;;;’"'9 am 16.09.2022 500 615 034 8000 % fillig am 01.11.2031 s 300 358 0,20
i Antero Mi Partners LP

Summe GroRbritannien 1.585 0,87 5,375 % fallig am 15.09.2024 1.000 1.012 0,55
A iated Materials LLC
9,000 % féllig am 01.01.2024 2.150 2.263 1,24
AT&T, Inc.
2,975 % fallig am 01.06.2021 1.300 1.306 0,71
Bank of America Corp.
5,875 % féllig am 15.03.2028 (f) 1.400 1.370 0,75
BBA U.S. Holdings, Inc.
5,375 % fallig am 01.05.2026 100 101 0,06
Beacon Roofing Supply, Inc.
4,875 % féllig am 01.11.2025 500 462 0,25
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Aufstellung der Wertpapieranlagen des

PIMCO Credit Absolute Return

Fund (Forts.)

% DES
MARKT- NETTO-
PARI WERT  VERMO-
BESCHREIBUNG (000S) (0008) GENS
Blackstone CQP Holdco LP
6,500 % fallig am 20.03.2021 $ 26778 2.690 1,47
Blue Racer Midstream LLC
6,625 % fallig am 15.07.2026 700 695 0,38
Brand Industrial Services, Inc.
8,500 % fallig am 15.07.2025 815 828 0,45
Cantor Fitzgerald LP
7,875 % féllig am 15.10.2019 1.200 1.255 0,69
Centene Escrow Corp.
5,375 % fallig am 01.06.2026 300 305 0,17
Cheniere Corpus Christi Holdings LLC
5,875 % féllig am 31.03.2025 600 626 0,34
Community Health Systems, Inc.
5,125 % fallig am 01.08.2021 350 326 0,18
6,250 % fallig am 31.03.2023 300 276 0,15
8,625 % fallig am 15.01.2024 (a) 400 402 0,22
Core & Main LP
6,125 % fallig am 15.08.2025 700 667 0,36
Covey Park Energy LLC
7,500 % féllig am 15.05.2025 700 77 0,39
CPG Merger Sub LLC
8,000 % fallig am 01.10.2021 1.485 1.511 0,83
Crown Americas LLC
4,750 % fallig am 01.02.2026 700 667 0,36
DAE Funding LLC
4,500 % fallig am 01.08.2022 1175 1.143 0,63
5,000 % fallig am 01.08.2024 300 289 0,16
Dell International LLC
6 020 % fallig am 15.06.2026 1.100 1.157 0,63
d Resorts Internati Inc.
7,750 % féllig am 01.09.2023 700 736 0,40
10,750 % féllig am 01.09.2024 350 377 0,21
Diamondback Energy, Inc.
5,375 % fallig am 31.05.2025 600 601 0,33
DISH DBS Corp.
7,875 % fallig am 01.09.2019 800 832 0,46
DriveTime Automotive Group, Inc.
8,000 % fallig am 01.06.2021 850 863 0,47
Equinix, Inc.
2,875 % fallig am 15.03.2024 € 1.400 1.607 0,88
2,875 % fallig am 01.02.2026 800 885 0,48
ESH Hospitality, Inc.
5,250 % féllig am 01.05.2025 $ 1.200 1.161 0,63
Exeter Finance Corp.
9,750 % fallig am 20.05.2019 3.300 3.294 1,80
FBM Finance, Inc.
8,250 % fallig am 15.08.2021 950 994 0,54
Flagstar Bancorp, Inc.
6,125 % fallig am 15.07.2021 1.100 1.153 0,63
Fortress Transportation & Infrastructure Investors LLC
6,750 % féllig am 15.03.2022 795 0,43
Freedom Mortgage Corp.
8,125 % fallig am 15.11.2024 1.500 1.459 0,80
GLP Capital LP
5,250 % fallig am 01.06.2025 675 678 0,37
Howard Hughes Corp.
5,375 % fallig am 15.03.2025 650 639 0,35
Intrepid Aviation Group Holdings LLC
6,875 % fallig am 15.02.2019 1.301 1.303 0,71
Jefferies Finance LLC
6,875 % fallig am 15.04.2022 1.225 1.228 0,67
7,375 % fallig am 01.04.2020 685 692 0,38
Jeld-Wen, Inc.
4,625 % féllig am 15.12.2025 1.100 1.050 0,57
4,875 % fallig am 15.12.2027 500 466 0,25
Kennedy-Wilson, Inc.
5,875 % fallig am 01.04.2024 1.400 1.365 0,75
Kinetic Concepts Inc.
12,500 % fallig am 01.11.2021 925 1.027 0,56
Live Nation Entertainment, Inc.
5,625 % fallig am 15.03.2026 1.000 995 0,54
Matterhorn Merger Sub LLC
8,500 % féllig am 01.06.2026 600 580 0,32
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% DES % DES
MARKT-  NETTO- MARKT-  NETTO-
PARI WERT  VERMO- PARI WERT VERMO-
BESCHREIBUNG (000S) (000S) GENS BESCHREIBUNG (000S)  (000S)  GENS
MGM Resorts International Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust
4,625 % fallig am 01.09.2026 $ 1600 $ 1.488 0,81 4,137 % fallig am 25.07.2036 * $ 162 $ 153 0,08
6,000 % fallig am 15.03.2023 1.600 1.652 0,90 Citigroup Mortgage Loan Trust
Mueller Water Products, Inc. 3,837 % fallig am 25.09.2037 A 7 67 0,04
5,500 % fallig am 15.06.2026 200 202 0,11 Countrywide Alternative Loan Trust
Navient Corp. 2,274 % fallig am 20.09.2046 31 26 0,01
6,500 % féllig am 15.06.2022 950 974 0,53 2,281 % fallig am 25.09.2046 * 14 13 0,01
8,000 % fallig am 25.03.2020 200 212 0,12 2,958 % fallig am 25.08.2035 29 30 0,02
Olin Corp. 3,391 % féllig am 25.10.2035 * 26 24 0,01
5,000 % féllig am 01.02.2030 500 473 026 5500 % fallig am 25.12.2035 558 484 026
? r;seog;}:;ﬁ:; gﬁzeslg:ezsgggsy e 600 580 0,32 6000 :A’ falllg am 25.08.2037 7 e oo Pt
Oppenheimer Holdings, Inc i 6,500 % faljlg am 25.08.2037 » 2431 1.806 0,99
ppenhelm gs, nc. 14,049 % fallig am 25.07.2035 331 372 0,20
6,750 % fallig am 01.07.2022 1.200 1.231 0,67 20,035 % falli 2 491 6
Oxford Finance LLC : % fallig am 25.09.2037 36 035
6,375 % fallig am 15.12.2022 425 432 0.24 Countryvq.l.ld.e Home Loan Mortgage Pass-Through Trust
Pyrotective Life Glol;al -Funding ' 3,473 % fallig am 25.09.2037 » 407 0,22
1,999 % fallig am 14.09.2021 200 192 041 2750 % fallig am 25.07.2037 # L s 00
Quicken Loans, Inc. Credit Su.!s.se First Boston Mortgage Securities Corp.
5,250 % fallig am 15.01.2028 1500 1389 o7e o000%Mlgam 25092035 o i 3 AR
Radiate Holdco LLC redit Su.!s.se Mortgage Capital Certificates
6,875 % fallig am 15.02.2023 1200 1158 063 3151 % fallig am 29.12.2037 1161 %8s 058
RegionalCare Hospital Partners Holdings, Inc. Credit Suisse Mortgage Capital Mortgage-Backed Trust
8,250 % fallig am 01.05.2023 898 0,49 ©6:000 % féllig am 25.07.2036 195 on
Rio Oil Finance Trust 6,500 % fallig am 25.10.2021 A 219 161 0,09
9,250 % fallig am 06.07.2024 1.158 1245 0,68 DeutscheﬂALT-A Securities, Inc.
Sanchez Energy Corp. 2,231 % féllig am 25.07.2047 30 28 0,01
7,250 % fallig am 15.02.2023 700 696 038 22417%fallig am 25.02.2047 5728 4748 2,59
7,750 % féillig am 15.06.2021 500 429 023 2281 % féllig am 25.10.2036 * 247 134 007
Six Flags Entertainment Corp. 2,974 % féllig am 25.08.2035 A 32 27 0,01
5,500 % fallig am 15.04.2027 600 584 0,32 First Horizon Alternative Mortgage Securities Trust
Springleaf Finance Corp. 3,324 % fallig am 25.08.2035 17 15 0,01
6,000 % fallig am 01.06.2020 1.500 1.545 0,84 First Horizon Asset Securities, Inc.
Sprint Corp. 5,500 % fallig am 25.12.2035 A 76 67 0,04
7,250 % fallig am 15.09.2021 2.100 2.189 1,20 Impac Secured Assets Trust
Standard Industries, Inc. 2,241 % fallig am 25.11.2036 777 697 0,38
4,750 % fallig am 15.01.2028 700 646 0,35 IndyMac Mortgage Loan Trust
Starwood Property Trust, Inc. 2,341 % fallig am 25.02.2037 47 33 0,02
4,750 % fallig am 15.03.2025 525 505 0,28 3,241 % fallig am 25.12.2034 564 549 0,30
Stearns Holdings LLC 3,786 % fallig am 25.05.2037 A 135 120 0,07
9,375 % fallig am 15.08.2020 2.942 2.957 1,62 JPMorgan Alternative Loan Trust
Targa Resources Partners LP 3,381 % fallig am 25.11.2036 * 129 134 0,07
5,000 % fallig am 15.01.2028 1.100 1.026 0,56 JPMorgan Mortgage Trust
Tenet Healthcare Corp. 6,500 % fallig am 25.07.2036 » 340 259 0,14
8,125 % fallig am 01.04.2022 825 866 0,47 Lehman XS Trust
Univision Communications, Inc. 2,140 % fallig am 25.07.2037 * 624 630 0,34
5,125 % fallig am 15.02.2025 650 602 0,33 2,991 % féllig am 25.08.2047 » 450 381 0,21
VICI Properties LLC Morgan Stanley Mortgage Loan Trust
8,000 % fallig am 15.10.2023 76 85 0,05 3,479 % féllig am 25.11.2037 387 361 0,20
Washington Prime Group LP Residential Accredit Loans, Inc. Trust
5,950 % fallig am 15.08.2024 1.400 1.351 0,74 2,441 % féllig am 25.08.2035 * 52 46 0,02
2,841 % fallig am 25.11.2036 » 1.185 891 0,49
71.291 38,96 4330 % fallig am 25.07.2035 7 7 0,00
30 o il om 25,0620 5% o
Community Health Systems, Inc. 4630 % f?"'%z:‘efs :09.2035 ) Trust 8 8 0.00
o £4 Secur u
s Blommin e R G et
Freedom Mortgage Corp. 6,000 % fallig am 25.02.2036 423 326 0,18
6,841 % fallig am 23.02.2022 682 687 038 ©6:250 % féllig am 25.11.2036 » 547 369 020
Global Medical Response, Inc. gt;;:t;r:d"Ad]us;h(;; '2203; I)\ﬂortgage Loan Trus(; 196 011
o a1 b fallig am A
5,280 % fallig am 28.04.2022 889 865 047 Mutual Mortgage Pass-Through Certificates Trust
1.840 1,01 2,541 % fallig am 25.05.2035 * 2785 2376 1,30
19715 10,77
Erie Tobacco Asset Securitization Corp., New York Revenue Bonds,
Series 2005 AKTIEN

6,000 % fallig am 01.06.2028 100 100 0,06

INON-AGENCY-MBS

Banc of America Funding Trust

6,000 % fallig am 25.07.2037 365 329 0,18
BCAP LLC

6,619 % féllig am 26.07.2036 394 418 0,23
BCAP LLC Trust

2,311 % féllig am 25.05.2047 » 504 466 0,25

REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS

VICI Properties, Inc. (i) 21.728 448 0,25
PARI
iOOOSi
US-REGIERUNGSBEHORDEN
Freddie Mac
5,992 % fallig am 25.11.2055 $ 680 411 0,23

US-SCHATZOBLIGATIONEN

U.S. Treasury Notes

1,875 % fallig am 31.07.2022 (j) 43.000 41.634 22,75
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% DES % DES % DES
MARKT-  NETTO- MARKT-  NETTO- MARKT-  NETTO-
WERT  VERMO- PARI WERT  VERMO- PARI WERT  VERMO-
BESCHREIBUNG AKTIEN 000S] GENS  BESCHREIBUNG (000S) (000S) GENS BESCHREIBUNG (000S)  (000S) GENS
ORIONGSGHEINE 15,308 % fallig am 06.09.2018  NGN 14000 $ 38 002 15,566 % fallig am 20.11.2018 (d)(e) NGN  3.600 § 9 0,01
V'S"ao 5'(";’%2‘;""’- - Exp. 31815 § 39 002 15696 % fallig am 08.11.2018 3.800 10 0,01 15,603 % fallig am 04.10.2018 (d)(e) 14.000 38 0,02
. e 15,703 % féllig am 25.10.2018 18.000 48 0,02 15,683 % fallig am 11.10.2018 (d)(e) 14.000 38 0,02
Summe USA 150.000 81,98 15,716 % fallig am 08.11.2018 3.800 10 0,01 15,777 % fallig am 04.10.2018 (d)(e) 23.000 62 0,03
= 15737 %falligam 08.11.2018 2.100 5 0,00 16,147 % fallig am 04.10.2018 (d)(e) 14.000 38 0,02
PARI T 51 oq4 (18882%fdligam 19.07.2018 (d)(e) 12.000 33 0,02
000S " 19,005 % fallig am 09.08.2018 (d)(e) 12.000 33 0,02
JUNGFERNINSELN (BRITISCH —
UNTERNEHMENSAPSLEIHEN U)ND WECHSEL 645 0,35
Studio City Co. Ltd. (12,971)% fallig am 14.09.2018 (d)(e) ARS 931 34 0,02 o T ears a3
7,250 % fallig am 30.11.2021 $ 200 207 0,11 (12,877)% féllig am 14.09.2018 (d)(e) 275 10 0,01  Summe kurzfristige Instrumente ¥ X
——————————————  (2,677)% fallig am 12.10.2018 (d)(e) 70 3 0,00 -
KURZFRISTIGE INSTRUMENTE (2,374)% fallig am 12.10.2018 (d)(e) 275 10 0,01 AKTIEN
e e aore oo 2 oo
Nigeria Open Market (0,500)% fallig am 14.09.2018 (d)(e) 6.000 218 0,12 PIMCO Funds Ireland p.l.c. - PIMFO
Operation Bills 25,500 % fallig am 14.09.2018 (d)(e) 8.000 256 0,14 US Dollar Short-Term Floating 1732348 17346 048
11,180 % fallig am 13.12.2018  NGN  22.545 59 003 25601 % fallig am 14.09.2018 (d)(e) 2500 80 0,04 NAV Fund deesms e 2T
635 035 Summe Ubertragbare Wertpapiere und
6.889 3,76 e ktinstrumente —
—— Borse/Geregelter Markt S207a88 11323
15,750 % féllig am 06.12.2018 (d)(e) NGN 20400 54 0,03
Letras del Banco Central de la Republica Argentina 15,056 % fallig am 29.11.2018 (d)(e) 13.100 35 0,02
33,500 % fallig am 18.07.2018 ~ ARS 680 23 0,01 15151 % fallig am 04.10.2018 (d)(e) 25.000 67 0,04
Nigeria Open Market Operation Bills 15,298 % fallig am 09.08.2018 (d)(e) 36.000 98 0,05
15,190 % fallig am 23.08.2018  NGN  18.000 49 0.03 15 380 9% fallig am 20.09.2018 (d)(e) 9.000 24 0,01
15,302 % fallig am 06.09.2018 25.000 68 0.04 45,400 % fallig am 04.10.2018 (d)(e) 9.000 24 0,01
15,448 % fallig am 20.09.2018 (d)(e) 9.000 24 0,01
15,450 % fallig am 04.10.2018 (d)(e) 11.000 30 0,02
15,498 % fallig am 04.10.2018 (d)(e) 14.000 38 0,02

AN EINEM GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE FINANZDERIVATE (Angaben in Tausend*, auBer Anzahl der Kontrakte)

*  Auf Null lautende Saldi kénnen fiir faktisch vorhandene Betrége stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter Tausend liegt.

FUTURES
Nicht realisierte % des
Wertzunahme/ Nettover-
Beschreibung Art Ablaufmonat Anzahl der Kontrakte (-abnahme) mogens
90-Day Eurodollar December Futures Short 12/2019 272 $ 763 0,42
90-Day Eurodollar September Futures Short 09/2019 268 792 0,43
Australia Government 10-Year Bond September Futures Long 09/2018 1 2 0,00
E-mini S&P 500 Index September Futures Short 09/2018 16 48 0,03
Euro STOXX Bank September Futures Long 09/2018 129 “17) (0,01)
Euro-Bund 10-Year Bond September Futures Short 09/2018 10 (10) (0,01)
Mini MSCI Emerging Markets Index September Futures Long 09/2018 25 (98) (0,05)
U.S. Treasury 5-Year Note September Futures Long 09/2018 283 55 0,03
$ 1.535 0,84
VERKAUFSOPTIONEN
OPTIONEN AUF BORSENGEHANDELTE TERMINKONTRAKTE
% des
Ausiibungs- Anzahl der Nettover-
Beschreibung kurs Verfallsdatum __ Kontrakte Aufgeld Marktwert  médgens
Put - CBOT U.S. Treasury 10-Year Note August 2018 Futures $ 117,500 27.07.2018 14 $ 2) $ 0 0,00
Call - CBOT U.S. Treasury 10-Year Note August 2018 Futures 120,500 27.07.2018 14 (4) (5) 0,00
$ (6 $ (5 0,00
Summe der an einem geregelten Markt gehandelten Finanzderivate $ 1.530 0,84

ZENTRAL ABGERECHNETE FINANZDERIVATE (Angaben in Tausend*)

*  Auf Null lautende Saldi konnen fiir faktisch vorhandene Betrége stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter Tausend liegt.

CREDIT DEFAULT SWAPS AUF INDUSTRIE-, STAATS- UND US-KOMMUNALEMMISSIONEN — SCHUTZKAUF"

Nicht realisierte % des
Zu bezahlender Félligkeits- Wertzunahme/ Nettover-
Referenzeinheit Festzinssatz datum Nennbetrag® (-abnahme) mdgens
Vodafone Group PLC (1,000) % 20.06.2022 € 1.600 $ (19 (0,01)

Siehe Erlauterungen Halbjahresbericht | 30. Juni 2014 141



Aufstellung der Wertpapieranlagen des

PIMCO Credit Absolute Return Fund (forts.)

CREDIT DEFAULT SWAPS AUF INDUSTRIE-, STAATS- UND US-KOMMUNALEMMISSIONEN — SCHUTZVERKAUF®

Nicht realisierte % des
Zu erhaltender Félligkeits- Wertzunahme/ Nettover-
Referenzeinheit Festzinssatz datum Nennbetrag (-abnahme) mdgens
Deutsche Bank AG 1,000 % 20.06.2019 € 100 $ 0 0,00
DISH DBS Corp. 5,000 20.12.2022 $ 1.000 (74) (0,04)
MBIA, Inc. 5,000 20.12.2019 800 116 0,06
$ 42 0,02

CREDIT DEFAULT SWAPS AUF KREDITINDIZES — SCHUTZKAUF"

Nicht realisierte % des
Zu bezahlender Falligkeits- Wertzunahme/ Nettover-
Index/Tranchen Festzinssatz datum Nennbetrag® (-abnahme) mogens
iTraxx Europe Main 28 5-Year Index (1,000) % 20.12.2022 € 6.100 $ 73 0,04

CREDIT DEFAULT SWAPS AUF KREDITINDIZES — SCHUTZVERKAUF*

Nicht realisierte % des
Zu erhaltender Falligkeits- Wertzunahme/ Nettover-
Index/Tranchen Festzinssatz datum Nennbetrag® (-abnahme) mogens
CDX.EM-29 5-Year Index 1,000 % 20.06.2023 $ 1.300 $ (26) (0,01)
CDX.HY-30 5-Year Index 5,000 20.06.2023 2.400 (14) (0,01)
CDX.IG-30 5-Year Index 1,000 20.06.2023 18.000 (36) (0,02)
$ (76) (0,04)
Zahlung/Erhalt Nicht realisierte % des
variabler Falligkeits- Wertzunahme/ Nettover-
Zinssatz Variabler Zinssatzindex Fester Zinssatz datum Nennbetrag (-abnahme) mogens
Zahlung 1-Year BRL-CDI 7,500 % 02.01.2020 BRL  30.100 $ (69) (0,04)
Zahlung 1-Year BRL-CDI 8,033 04.01.2021 20.500 (112) (0,06)
Zahlung 3-Month USD-LIBOR 1,250 21.06.2022 $ 5.700 (131) (0,07)
Zahlung® 3-Month ZAR-JIBAR 7,250 19.09.2023 ZAR  22.700 (40) (0,02)
Zahlung® 3-Month ZAR-JIBAR 7,750 19.09.2028 14.400 (48) (0,03)
Erhalt® 6-Month EUR-EURIBOR 1,250 19.09.2028 € 2.900 (68) (0,04)
Zahlun%]“’) 6-Month GBP-LIBOR 1,500 19.09.2023 £ 11.200 106 0,06
Erhalt® 6-Month GBP-LIBOR 1,750 19.09.2048 200 2 0,00
Erhalt® 6-Month GBP-LIBOR 1,750 19.09.2048 3.700 47 0,03
Zahlung® 6-Month HUF-BBR 1,000 19.09.2023 HUF  159.000 (25) (0,01)
Zahlung® 6-Month HUF-BBR 1,250 19.09.2023 486.500 (79) (0,04)
Erhalt 6-Month JPY-LIBOR 0,300 20.09.2027 ¥ 310.000 (7) 0,00
Erhalt 6-Month JPY-LIBOR 0,300 20.03.2028 299.100 (11) (0,01)
Erhalt® 6-Month JPY-LIBOR 0,415 25.03.2029 40.000 3) 0,00
Zahlung 28-Day MXN-TIIE 5,630 11.10.2021 MXN  96.200 (306) (0,17)
Zahlung 28-Day MXN-TIIE 5,750 30.09.2021 35.900 (119) (0,07)
$ (863) (0,47)
Summe der zentral abgerechneten Finanzderivate $ (839) (0,46)

M Agiert der Teilfonds als Kaufer von Sicherheiten und es tritt ein Kreditereignis ein, das die Bedingungen des betreffenden Swaps definiert, dann erhalt der Teilfonds entweder (i)
vom Sicherungsgeber einen Betrag in Hohe des Nennwerts des Swaps und liefert die betreffende Verbindlichkeit oder das Basiswertpapier, das im betreffenden Index enthalten
ist, oder (ii) er erhélt einen Nettoabrechnungsbetrag in Form von Barmitteln, Wertpapieren oder anderen zu liefernden Obligationen, der dem Nennbetrag des Swaps entspricht,
abzuglich des Riickerlangungswerts der betreffenden Verbindlichkeit oder des Basiswertpapiers, das im betreffenden Index enthalten ist.

@ Agiert der Teilfonds als Verkaufer von Sicherheiten und es tritt ein Kreditereignis ein, das die Bedingungen des betreffenden Swaps definiert, dann zahlt der Teilfonds entweder
(i) dem Sicherungsnehmer einen Betrag, der dem Nennwert des Swaps entspricht, und erhélt die betreffende Verbindlichkeit oder das Basiswertpapier, das im betreffenden
Index enthalten ist, oder (i) er zahlt einen Nettoabrechnungsbetrag in Form von Barmitteln, Wertpapieren oder anderen zu liefernden Obligationen, der dem Nennbetrag des
Swaps entspricht, abziiglich des Riickerlangungswerts der betreffenden Verbindlichkeit oder des Basiswertpapiers, das im betreffenden Index enthalten ist.

® Der maximal mégliche Betrag, den der Teilfonds gemaR dem Swap als Verkaufer einer Kreditsicherheit zahlen muss oder den er als Kaufer einer Kreditsicherheit erhalten kann,

wenn ein Kreditereignis eintritt.

Dieses Instrument tritt zu einem in der Zukunft liegenden Datum in Kraft.

FREIVERKEHRSFINANZDERIVATE (Angaben in Tausend*)

*  Auf Null lautende Saldi konnen fiir faktisch vorhandene Betrége stehen, wenn ihr Rundungsbetrag unter Tausend liegt.

OPTIONSKAUF

ZINSSWAPOPTIONEN

% des

Zahlung/Erhalt Nettover

Kontrahent Beschreibung Variabler Zinssatzindex variabler Zinssatz Ausiibungskurs Verfallsd: N betrag Kosten Marktwert  mdgens
BOA Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Zahlung 2,450 % 29.01.2019 $ 4500 $ M $ 4 0,01
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Zahlung 2,940 18.02.2020 6.300 46 38 0,02
Put - OTC 30-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Erhalt 2,945 09.12.2019 800 39 52 0,03
Put - OTC 30-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Erhalt 2,945 11.12.2019 300 14 20 0,01
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Zahlung/Erhalt % des
Kontrahent Beschreibung Variabler Zi variabler Zinssatz i Ver ag Kosten Marktwert Nettovermégens
CBK Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Zahlung 2,000 % 27.11.2018 $ 15.900 $ 39 $ 1 0,00
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Zahlung 2,000 04.12.2018 3.800 8 0 0,00
GLM Put - OTC 30-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Erhalt 2,930 09.12.2019 1.100 51 74 0,04
Put - OTC 30-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Erhalt 2,943 12.12.2019 300 14 20 0,01
$ 222 $ 209 0,12
VERKAUFSOPTIONEN
CREDIT DEFAULT SWAPTIONS AUF KREDITINDIZES
Schutzkauf/ % des
Kontrahent Beschreibung -verkauf Verf: Aufgeld Marktwert Nettovermégen:
BOA Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,700 % 18.07.2018 $ 1.000 $ (1) $ 1) 0,00
Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,750 18.07.2018 1.700 (2) (1) 0,00
Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,700 15.08.2018 200 0 0 0,00
Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,850 15.08.2018 600 (1) 0 0,00
BPS Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,750 18.07.2018 1.000 (1) 0 0,00
Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,900 15.08.2018 800 (1) (1) 0,00
Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,900 19.09.2018 1.200 (1) (1) 0,00
Put - OTC iTraxx Europe 29 5-Year Index Verkauf 1,000 15.08.2018 € 1.100 2) (1) 0,00
BRC Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,950 18.07.2018 $ 300 (1) 0 0,00
Put - OTC iTraxx Europe 29 5-Year Index Verkauf 0,900 19.09.2018 € 1.100 2) 3) 0,00
CBK Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,800 18.07.2018 $ 900 1) 0,00
Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,850 18.07.2018 400 (1) 0 0,00
Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,800 15.08.2018 1.600 (2) (1) 0,00
Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,900 19.09.2018 400 (1) (1) 0,00
CKL Put - OTC iTraxx Europe 29 5-Year Index Verkauf 0,800 19.09.2018 € 1.200 3) (5) (0,01)
Put - OTC iTraxx Europe 29 5-Year Index Verkauf 0,900 19.09.2018 1.100 2) (3) 0,00
DuB Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,750 18.07.2018 $ 800 (1) 0 0,00
Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,950 18.07.2018 600 (1) 0 0,00
Put - OTC iTraxx Europe 29 5-Year Index Verkauf 0,950 19.09.2018 € 500 ) 1) 0,00
GST Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,800 18.07.2018 $ 1.000 (1) 0,00
Put - OTC iTraxx Europe 29 5-Year Index Verkauf 0,950 19.09.2018 € 400 ) (1) 0,00
JPM Put - OTC CDX.IG-30 5-Year Index Verkauf 0,725 18.07.2018 $ 300 0 0,00
MEI Put - OTC iTraxx Europe 29 5-Year Index Verkauf 0,900 19.09.2018 € 1.200 (2) 3) 0,00
$ (29 $  (23) (0,01)
DEVISENOPTIONEN
% des
Kontrahent Beschreibung A Ver Aufgeld Marktwert Nettovermogen
BOA Call - OTC USD versus BRL BRL 3,700 12.07.2018 $ 2015 $  (18) $ (82 (0,05)
CBK Call - OTC USD versus BRL 3,700 12.07.2018 92 (1) (4) 0,00
Call - OTC USD versus MXN MXN 20,500 09.07.2018 1.030 (10) 3) 0,00
Call - OTC USD versus MXN 20,650 09.08.2018 1.062 (13) 8) 0,00
Call - OTC USD versus MXN 20,300 03.10.2018 1.139 (25) (27) (0,02)
$ (67) $  (124) (0,07)

ZINSSWAPOPTIONEN

Zahlung/Erhalt

variabler % des
Kontrahent Beschreibung Variabler Zi Zinssatz Ausii Ver ag Aufgeld Marktwert Nettovermoge!
BOA Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Zahlung 2,750 % 09.12.2019 $ 3.500 $ (38) $  (73) (0,04)
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Zahlung 2,750 11.12.2019 1.300 (14) (27) (0,02)
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Erhalt 2,553 29.01.2019 900 (1) () 0,00
Call - OTC 30-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Erhalt 3,086 18.02.2020 600 (46) (44) (0,02)
CBK Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Erhalt 2,180 27.11.2018 1.100 (1) (1) 0,00
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Erhalt 2,200 27.11.2018 1.100 (14) (1) 0,00
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Erhalt 2,210 27.11.2018 1.100 (14) 1) 0,00
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Erhalt 2,173 04.12.2018 800 (8) ™) 0,00
GLM Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Zahlung 2,750 09.12.2019 4.800 (51) (100) (0,05)
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Zahlung 2,750 12.12.2019 1.300 (14) (27) (0,02)
JPM Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Erhalt 2,835 11.07.2018 800 (1) 0 0,00
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Zahlung 3,085 11.07.2018 800 (1) 0 0,00
MYC Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Erhalt 2,770 02.07.2018 1.100 (1) 0 0,00
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap 3-Month USD-LIBOR Zahlung 3,010 02.07.2018 1.100 (1) 0 0,00
$ (225) $  (279) (0,15)
D US-KOMMUNALEMMISSIONEN — SCHUTZVERKAUF"
Zu erhaltender Gezahlte/ (erhaltene) Nicht realisierte % des
Kontrahent i Falli agm ami Wer Marktwert Nettovermogens
BOA Petrobras Global Finance BV 1,000 % 20.06.2023 $ 800 B $ (4) S (86) (0,05)
CBK Petroleos Mexicanos 1,000 20.06.2023 400 (1) (25) (0,01)
HUS Petrobras Global Finance BV 1,000 20.06.2023 800 4 (85) (0,05)
$ $ (1) $  (196) 0,11)
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Aufstellung der Wertpapieranlagen des
PIMCO Credit Absolute Return Fund (forts.)

CREDIT DEFAULT SWAPS AUF KREDITINDIZES — SCHUTZVERKAUF""

Nicht realisierte % des

Zu erhaltender Falligkeits- Gezahlte/ (erhaltene) Wertzunahme/ Nettover-

Kontrahent Index/Tranchen Festzinssatz datum Nennbetrag‘z) Abschlusspramien (-abnahme) Marktwert mogens
GST CMBX.NA.BBB-.7 Index 3,000 % 17.01.2047 $ 675 $ (67) $ 20 $ (47) (0,03)

' Agiert der Teilfonds als Verkaufer von Sicherheiten und es tritt ein Kreditereignis ein, das die Bedingungen des betreffenden Swaps definiert, dann zahlt der Teilfonds entweder (i)

dem Sicherungsnehmer einen Betrag, der dem Nennwert des Swaps entspricht, und erhalt die betreffende Verbindlichkeit oder das Basiswertpapier, das im betreffenden Index
enthalten ist, oder (ii) er zahlt einen Nettoabrechnungsbetrag in Form von Barmitteln, Wertpapieren oder anderen zu liefernden Obligationen, der dem Nennbetrag des Swaps
entspricht, abziiglich des Rickerlangungswerts der betreffenden Verbindlichkeit oder des Basiswertpapiers, das im betreffenden Index enthalten ist.

c

Der maximal mdgliche Betrag, den der Teilfonds gemaR dem Swap als Verkaufer einer Kreditsicherheit zahlen muss oder den er als Kaufer einer Kreditsicherheit erhalten kann,
wenn ein Kreditereignis eintritt.

Nicht
Gezahlte/ realisierte % des
Zahlung/Erhalt Fester (erhaltene) Wertzunahme/ Nettover-
Kontrahent variabler Zinssatz Variabler Zinssatzindex Zinssatz  Félligkeitsdatum Nennbetrag Abschlusspramien (-abnahme) Marktwert mogens
FBF Zahlung 6-Month CLP-CHILIBOR 3,280 % 14.11.2021 CLP 1.911.600 $ 0 $ (28) $ (28) (0,02)
GLM Zahlung 6-Month CLP-CHILIBOR 3,520 16.11.2022 320.200 0 (5) (5) 0,00
$ 0 $ (33) $(33) (0,02)
Nicht realisierte % des
Abrechnungs- Nicht realisierte Nicht realisierte Nettowertzunahme/ Nettover-
Kontrahent monat Zu zahlende Wahrung Zu erhaltende Wahrung Wertzunahme (Wertabnahme) (-abnahme) mogens
BOA 07/2018 $ 1.324 BRL 5.007 $ 0 $ (23) $ (23) (0,01)
08/2018 BRL 5.007 $ 1.320 24 0 24 0,01
08/2018 ZAR 1.573 122 8 0 8 0,00
09/2018 SGD 3.849 2.898 71 0 71 0,04
01/2019 $ 411 EGP 7.698 0 (7) (7) 0,00
BPS 07/2018 ARS 15.565 $ 562 28 0 28 0,01
07/2018 € 5.898 6.841 0 (45) (45) (0,03)
07/2018 $ 567 ARS 15.565 0 (28) (28) (0,02)
08/2018 HUF 13.403 $ 52 4 0 4 0,00
09/2018 $ 565 INR 38.621 0 (7) (7) 0,00
BRC 07/2018 ARS 26.040 $ 976 86 0 86 0,05
CBK 07/2018 $ 658 RUB 41.624 5 0 5 0,00
08/2018 HUF 21.787 $ 81 3 0 3 0,00
08/2018 MXN 48.006 2.343 2 (81) (79) (0,04)
08/2018 RUB 47.774 740 0 (18) (18) (0,01)
08/2018 $ 176 MXN 3.506 1 0 1 0,00
08/2018 2.296 TRY 10.162 0 (118) (118) (0,06)
11/2018 NGN 3.601 $ 10 0 0 0 0,00
DUB 07/2018 ARS 15.565 558 19 0 19 0,01
07/2018 TRY 5.216 1.058 0 (72) (72) (0,04)
FBF 07/2018 $ 703 COP 2.024.919 0 (15) (15) (0,01)
GLM 07/2018 BRL 5.374 $ 1.420 23 0 23 0,01
07/2018 COP 44.784 16 1 0 1 0,00
07/2018 £ 746 995 10 0 10 0,01
07/2018 ¥ 8.200 75 1 0 1 0,00
07/2018 $ 688 € 589 0 0 0 0,00
07/2018 620 £ 470 0 0 0 0,00
08/2018 INR 28.243 $ 407 0 (3) (3) 0,00
08/2018 RUB 20.068 317 0 (1) (1) 0,00
08/2018 ZAR 3.563 257 0 (2) (2) 0,00
09/2018 INR 18.212 262 0 2) (2) 0,00
HUS 07/2018 RUB 41.624 660 0 (3) (3) 0,00
07/2018 $ 496 BRL 1.847 0 (16) (16) (0,01)
07/2018 25 € 22 0 0 0 0,00
08/2018 1.971 RUB 123.723 3 (11) (8) 0,00
08/2018 409 ZAR 5.203 0 (31) (31) (0,02)
09/2018 CNH 804 $ 126 5 0 5 0,00
10/2018 NGN 21.609 58 0 (2) (2) 0,00
JPM 07/2018 BRL 1.480 392 7 0 7 0,00
07/2018 CAD 157 121 2 0 2 0,00
07/2018 COP 1.996.344 714 35 0 35 0,02
07/2018 NzZD 1.003 706 27 0 27 0,01
07/2018 $ 123 € 105 0 (1) (1) 0,00
08/2018 MXN 6.023 $ 306 2 0 2 0,00
08/2018 NGN 28.976 76 0 (4) (4) 0,00
08/2018 $ 2.015 MXN 39.299 0 (33) (33) (0,02)
08/2018 ZAR 1.747 $ 137 10 0 10 0,01
10/2018 NGN 85.872 228 0 7) (7) 0,00
11/2018 13.942 37 0 (1) (1) 0,00
12/2018 19.646 52 0 (1) (1) 0,00
NGF 10/2018 $ 370 MXN 7.288 0 (4) (5) 0,00
RBC 07/2018 TRY 2.427 $ 535 9 0 10 0,01
RYL 09/2018 $ 569 SGD 762 0 9) 9) (0,01)
SCX 07/2018 NGN 11.211 $ 29 0 2) (2) 0,00
07/2018 $ 690 NzZD 1.001 0 (12) (12) (0,01)
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Nicht realisierte

Nicht realisierte Nicht realisierte Nettowertzunahme/ % des
Kontrahent Abrech Zu zahlende Wahrung Zu erhaltende Wahrung Wertzunahme (Wertabnahme) (- Nettovermdégens

08/2018 NGN 33.728 $ 90 $ 0 (3) $ 3) 0,00

09/2018 KRW 245.127 228 7 0 7 0,00

09/2018 NGN 54.050 143 0 (5) (5) 0,00

10/2018 26.562 70 0 (2) (2) 0,00

11/2018 6.974 19 0 0 0 0,00

01/2019 $ 259 EGP 4.841 0 (5) (5) 0,00

SOG 09/2018 ARS 3.049 $ 103 5 0 5 0,00
SSB 07/2018 $ 6.058 € 5.204 18 0 18 0,01
08/2018 € 5.204 $ 6.071 0 (18) (18) (0,01)
$ 416 $ (592) $ (176) (0,10)

IABGESICHERTE DEVISENTERMINKONTRAKTE
Zum 30. Juni 2018 standen fiir die Institutional CHF (Hedged) Class die folgenden Devisenterminkontrakte aus:

Nicht realisierte

Nicht realisierte Nicht realisierte Nettowertzunahme/ % des
Kontrahent Abrechnur Zu zahlende Wahrung Zu erhaltende Wéhrung Wertzunahme (Wertabnahme) (-abnahme) Nettovermdgens

BOA 07/2018 $ 7.765 CHF 7.647 $ 0 $ (64) $ (64) (0,04)
CBK 07/2018 7.750 7.655 0 (41) (41) (0,02)
GLM 07/2018 CHF 7.686 $ 7.701 1 (40) (39) (0,02)
07/2018 $ 7.743 CHF 7.662 0 (26) (26) (0,01)

08/2018 7.660 7.626 40 0 40 0,02

JPM 07/2018 CHF 7.626 $ 7.696 16 0 16 0,01
08/2018 $ 7.716 CHF 7.626 0 “7) (17) (0,01)
$ 57 $ (188) $ (131) (0,07)

Zum 30. Juni 2018 standen fir die Institutional EUR (Hedged) Class, Class E EUR (Hedged), Class G Institutional EUR (Hedged) und Class T EUR (Hedged) die folgenden Devisenterminkontrakte aus:

Nicht realisierte

Nicht realisierte Nicht realisierte Nettowertzunahme/ % des
Kontrahent Ab t Zu Wahrung Zu erhaltende Wahrung Wer (Wertabnahme) (-abnahme) Nettovermogens
BOA 07/2018 $ 37.923 € 32.307 $ 0 $ (203) $ (203) (0,11)
BPS 07/2018 37.787 32.579 250 0 250 0,14
BRC 07/2018 € 75 $ 88 1 0 1 0,00
07/2018 $ 196 € 169 2 0 2 0,00
CBK 07/2018 € 557 $ 653 4 (1) 3 0,00
07/2018 $ 6 € 5 0 0 0 0,00
GLM 07/2018 € 46 $ 54 0 0 0 0,00
MSB 07/2018 30.806 35.581 0 (387) (387) (0,21)
08/2018 $ 35.660 € 30.806 386 0 386 0,21
RBC 07/2018 € 40 $ 46 0 0 0 0,00
RYL 07/2018 306 356 0 (1) (1) 0,00
07/2018 $ 7 € 6 0 0 0 0,00
SCX 07/2018 € 3.966 $ 4.623 1 (8) (7) (0,01)
SSB 07/2018 30.801 35.856 0 (106) (106) (0,06)
07/2018 $ 37.911 € 32.579 127 0 127 0,07
08/2018 35.936 30.801 105 0 105 0,06
$ 876 $ (706) $ 170 0,09
Summe Freiverkehrsfinanzderivate $ (630) (0,35)
Summe Anlagen $  207.249 113,26
Sonstige Aktiva und Passiva $  (24.267) (13,26)
Nettovermégen $ 182.982 100,00
ERLAUTERUNGEN ZUR AUFSTELLUNG DER WERTPAPIERANLAGEN (Angaben in Tausend*):
*  Auf Null lautende Saldi konnen fiir faktisch vorhandene Betrage stehen, wenn ihr Rur trag unter T. d liegt.

A Das Wertpapier ist in Verzug.

(a) Wertpapier per Emissionstermin.

(b) Wertpapier mit Sachwertausschiittung.

(c) Das Wertpapier hat in den letzten zwolf Monaten keine Ertrage geliefert.
(d) Nullkuponwertpapier.

(e) Der Kupon stellt eine Rendite bis zur Endfalligkeit dar.

(f) Unbegrenzte Laufzeit; das geg 1e Datum stellt den néchsten vertraglichen Kiindigungstermin dar.
(9) Mit dem Fonds verbunden.

(h) Bedingt wandelbares Wertpapier.
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Aufstellung der Wertpapieranlagen des
PIMCO Credit Absolute Return Fund (forts.)

(i) Eingeschrénkte Wertpapiere:

% des

Emittentenbeschreibung Kupon Filligkeitsdatum Kaufdatum Kosten Marktwert Nettovermogens
AWAS Aviation Capital Ltd. 4,870 % 03.10.2021 02.10.2014 $ 3473 $ 3.466 1,89
VICI Properties, Inc. 13.03.2017 - 06.11.2017 409 448 0,25
$ 3.882 $ 3.914 2,14
(j) GemaR den Rahmenvertragen und/oder Rah tragen fiir Pensionsgeschiafte wurden zum 30. Juni 2018 Wertpapiere mit einem Gesamtmarktwert von USD 32.727 als Sicherheiten

verpfandet.
Barmittel in Hohe von USD 2.623 wurden zum 30. Juni 2018 als Sicherheit fiir borsennotierte und zentral abgerechnete Finanzderivate verpfandet.
GemaR den Rahmenvertrdagen der International Swaps and Derivatives Association, Inc. wurden zum 30. Juni 2018 Barmittel in Hohe von USD 1.030 als Sicherheiten fiir Finanzderivate verpfandet.
(k) Pensionsgeschafte zum 30. Juni 2018:

Zu erhaltende

Sicherheiten Pensionsgeschifte, Erlése aus % des
Kontrahent  Kreditzins Abrechnungsdatum Filligkeitsdatum Kapif ag Besichert durch (erhalten) zum Wert Pensionsg aft" Nettovermogens
MBC 2,260 % 29.06.2018 02.07.2018 $6.100 U.S. Treasury Notes 2,875 % fallig am 30.04.2025 $ (6.294) $ 6.100 $ 6.100 3,33
SSB 2,260 29.06.2018 02.07.2018 789 U.S. Treasury Notes 1,500% fallig am 31.01.2022 (807) 789 789 0,43
Summe Pensionsgeschiafte $ (7.083) $ 6.889 $ 6.889 3,76
@ Umfasst aufgelaufene Zinsen.
Bewertung zum Marktwert'
Es folgt eine Zusammenfassung der bei der marktgerechten Bewertung der Aktiva und Passiva des Teilfonds zum 30. Juni 2018 verwendeten Inputfaktoren:
An aktiven Markten notierte Wesentliche sonstige Wesentliche nicht beobachtbare
) Kurse fiir identische Anlagen beobachtbare Inputfaktoren Inputfaktoren
Kategorie'” (Stufe 1) (Stufe 2) (Stufe 3) Marktwert
Ubertragbare Wertpapiere $ 19.084 $ 180.933 $ 7171 $ 207.188
Finanzderivate® 1.530 (1.469) 0 61
Summen $ 20.614 $ 179.464 $ 7171 $ 207.249
Es folgt eine Zusammenfassung der bei der marktgerechten Bewertung der Aktiva und Passiva des Teilfonds zum 3, 31. Dezember 2017 verwendeten Inputfaktoren:
An aktiven Markten notierte Wesentliche sonstige Wesentliche nicht beobachtbare
) Kurse fiir identische Anlagen beobachtbare Inputfaktoren Inputfaktoren
Kategorie® (Stufe 1) (Stufe 2) (Stufe 3) Marktwert
Ubertragbare Wertpapiere $ 6.043 $ 292.826 $ 9.139 $ 308.008
Finanzderivate® 703 2.050 0 2.753
Summen $ 6.746 $ 294.876 $ 9.139 $ 310.761
M Zwecks zusétzlicher Informationen siehe Erlauterung 3 in den Erlauterungen zum Abschluss.
@ Weitere Informationen finden Sie in der Aufstellung der Wertpapieranlagen.
©®  Finanzderivate kénnen offene Terminkontrakte, Swap-, Verkaufs- oder Kaufoptionen sowie Devisenterminkontrakte enthalten.
Umg rte P geschéfte zum 30. Juni 2018:
Verbindlichkeiten aus % des
Kontrahent Kreditzins Ab datum Félligkeitsdatum Kreditbetrag  Pensi héaften Nettovermogens
GRE 2,040 % 10.05.2018 17.07.2018 $  (32.744) $ (32.840) (17,95)
5 U rte Pensi hifte $ (32.840) (17,95)
Sicherheiten (erhalten)/verpfandet fiir OTC Finanzderivate
Es folgt eine Zusammenfassung der Kontrahenten und des Marktwerts der OTC Finanzderivate und Sicherheiten (erhalten)/verpfandet zum 30. Juni 2018:
Gesamtmarktwert der OTC- Sicherheiten
Kontrahent Derivate (erhalten)/verpfandet Netto-Engagement'”
BOA $ (398) $ 710 $ 312
BPS 199 0 199
BRC 86 0 86
CBK (316) 320 4
CKL (8) 0 (8)
DUB (54) (60) (114)
FBF (43) 0 (43)
GLM (36) 0 (36)
GST (48) 0 (48)
HUS (140) 0 (140)
JPM 35 0 35
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Gesamtmarktwert der OTC-

Sicherheiten

Kontrahent Derivate (erhalten)/verpfandet  Netto-Engagement("
MEI $ ®3) $ 0 $ (3)
MSB ) 0 )
MYC 0 @7 @7)
NGF ®) 0 (5)
RBC 10 (20) (10)
RYL (10) 0 (10)
scx (29) 0 29)
SOG 5 0 5
SSB 126 0 126

1)

Vergleichsinformationen

Das Nettoengagement stellt die zu erhaltenden/(zahlenden) Betrage dar, die der Kontrahent bei Zahlungsverzug zu zahlen hatte bzw. die an ihn zu zahlen waren.

Folgendes ist eine Zusammenfassung der Vergleichsinformationen fiir die Aufstellung der Wertpapieranlagen zum 30. Juni 2018:

30. Juni 2018 (%)

31. Dez. 2017 (%)

An einer amtlichen Borse zugelassene Ubertragbare Wertpapiere 39,49 65,21
An einem anderen geregelten Markt gehandelte Uibertragbare Wertpapiere 57,98 35,28
Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 15,76 6,21
An einem geregelten Markt gehandelte Finanzderivate 0,84 0,24
Zentral abgerechnete Finanzderivate (0,46) (0,68)
Freiverkehrsfinanzderivate (0,35) 1,39
Umgekehrte Pensionsgeschafte (17,95) (10,43)

Siehe Erlauterungen
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Wesentliche Anderungen in der Portfoliozusammensetzung des

PIMCO Credit Absolute Return Fund

30. Juni 2018
KOSTEN ERLOSE
BESCHREIBUNG AKTIEN (000S) BESCHREIBUNG AKTIEN (000S)
PIMCO Funds Ireland p.l.c. - PIMCO US Dollar Short-Term PIMCO Funds Ireland p.l.c. - PIMCO US Dollar Short-
Floating NAV Fund (a) 9.840.725 $ 98.527 Term Floating NAV Fund (a) 8.240.260 $ 82.500
PARI PARI
(0008S) (000S)
U.S. Treasury Notes U.S. Treasury Notes
1,875 % fallig am 31.07.2022 $ 24.400 23.997 1,875 % fallig am 31.07.2022 $ 36.200 35.036
U.S. Treasury Notes U.S. Treasury Notes
2,500 % fallig am 31.03.2023 10.500 10.435 1,125 % fallig am 31.08.2021 30.500 29.389
Japan Treasury Bills U.S. Treasury Notes
0,000 % fallig am 21.05.2018 ¥ 910.000 8.568 2,125 % féllig am 30.06.2022 14.900 14,572
Kronos Acquisition Holdings, Inc. U.S. Treasury Notes
9,000 % fallig am 15.08.2023 $ 3.300 3.195 2,500 % fallig am 31.03.2023 10.500 10.433
Odebrecht Offshore Drilling Finance Ltd. U.S. Treasury Notes
6,720 % fallig am 01.12.2022 2.702 2.611 2,000 % fallig am 31.12.2021 7.905 7.685
U.S. Treasury Notes U.S. Treasury Notes
2,125 % fallig am 31.12.2022 2.500 2.486 1,750 % fallig am 30.09.2022 7.900 7.624
Viking Cruises Ltd. U.S. Treasury Notes
5,875 % fallig am 15.09.2027 2.400 2.373 1,125 % fallig am 31.07.2021 7.200 6.878
Navient Corp. U.S. Treasury Notes
6,625 % fallig am 26.07.2021 2.100 2.187 1,750 % fallig am 30.06.2022 5.800 5.604
Intesa Sanpaolo SpA Brand Industrial Services, Inc.
7,750 % fallig am 11.01.2027 € 1.400 2123 8,500 % fallig am 15.07.2025 3.000 3.110
Cheniere Corpus Christi Holdings LLC U.S. Treasury Notes
5,875 % fallig am 31.03.2025 $ 1.950 2.046 1,750 % fallig am 31.12.2020 2.970 2.907
Ambac LSNILLC Viking Cruises Ltd.
7,337 % fallig am 12.02.2023 1.800 1.820 5,875 % fallig am 15.09.2027 2.900 2.797
BWAY Holding Co. Kronos Acquisition Holdings, Inc.
7,250 % fallig am 15.04.2025 1.700 1.785 9,000 % fallig am 15.08.2023 2.925 2.775
Equinix, Inc. Univision Communications, Inc.
2,875 % fallig am 15.03.2024 € 1.400 1.708 5,125 % fallig am 15.02.2025 2.600 2.558
Radiate Holdco LLC U.S. Treasury Notes
6,875 % fallig am 15.02.2023 $ 1.700 1.700 2,125 % fallig am 31.12.2022 2.500 2.433
MGM Resorts International Intesa Sanpaolo SpA
6,000 % fallig am 15.03.2023 1.600 1.678 7,750 % fallig am 11.01.2027 € 1.400 2.110
MGM Resorts International Genesis Energy LP
4,625 % fallig am 01.09.2026 1.700 1.620 6,750 % fallig am 01.08.2022 $ 2.000 2.096
Avon International Operations, Inc. Dell International LLC
7,875 % fallig am 15.08.2022 1.500 1.539 4,420 % fallig am 15.06.2021 1.800 1.831
Sigma Bidco BV BWAY Holding Co.
0,000 % fallig am 06.03.2025 € 1.200 1.481 7,250 % fallig am 15.04.2025 1.700 1.745
Argentina Government International Bond Barclays PLC
5,875 % fallig am 11.01.2028 $ 1.600 1.432 7,250 % fallig am 15.03.2023 £ 1.100 1.685
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(a) Der PIMCO Credit Absolute Return Fund legt in Anteile eines verbundenen Teilfonds an.

Wesentliche Portfolioédnderungen sind definiert als Wert der Kaufe, die tber 1 % der

Gesamtkaufkosten hinausgehen, sowie als Verkaufe, die 1 % der Gesamterldse Uiberschreiten. Es
missen mindestens die zwanzig groRten Kaufe und Verkaufe oder Falligkeiten dargestellt werden.
Falls weniger Transaktionen getatigt wurden, sind samtliche dieser Transaktionen offengelegt.

Pensionsgeschafte, die fiir nicht angelegte Teilfondsbarmittel genutzt werden kénnen und gewdhnlich

am néchsten Geschéftstag fallig sind, wurden von den wesentlichen Anderungen in der
Portfoliozusammensetzung ausgenommen.



Aufstellung der Wertpapieranlagen des Diversified Income Fund 30. Juni 2018
% DES % DES % DES
MARKT-  NETTO- MARKT-  NETTO- MARKT-  NETTO-
PARI WERT  VERMO- PARI WERT  VERMO- PARI WERT  VERMO-
BESCHREIBUNG (000S) (000S) GENS BESCHREIBUNG (000S) (000S) GENS BESCHREIBUNG (000S) (000S) GENS
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE - Madison Park Funding Ltd. CURACAO
RSE/GEREGELTER MARKT 3,689 % fallig am 20.04.2026 $ 3100 $ 3.102 (/"B UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
Teva Phar i Finance BV
ISTAATSEMISSIONEN . 5508 008 3650 9% fallig am 10.11.2021 § 3700 $ 3546 005
Argentina Government International Bond UNTERNEHMENSANLEIHEN Teva Phar ical Finance Co. BV
2200 otalioam 31122098 € as $ 1o 2% Air2Us. 2,950 % fallig am 18.12.2022 2,984 2719 0,04
sare % fg”:g :: 10012025 00 et 013 g 027 % fallig am 01.10.2020 51 52 0,00 3650 % fallig am 10.11.2021 18.901 18.115 0,26
5,250 % fallig am 15.01.2028 8.300 8.354 012 AmbacLSNILLC Summe Curacao 24.380 0,35
o250 % fal $ 300 505 o001 7337 % fallig am 12.02.2023 70 71 0,00
g o“ ?I!Q am 22.04.2019 ¢ 62.750 ’ Avolon Holdings Funding Ltd. DANEMARK
7,820 % féllig am 31.12.2033 - 73.322 105 5,500 % fallig am 15.01.2023 4.400 4.400 [ BUNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
Summe Argentinien 122.200 4,75 ~Baidu,Inc.. TDCAS
—_— 3,875 % fallig am 29.09.2023 400 398 0,01 5,625 % fallig am 23.02.2023 £ 7.100 9.970 0,14
Lima Metro Line Finance Ltd.
[AUSTRALIEN
NON-AGENCY-MBS 5,875 % fallig am 05.07.2034 6.200 6.340 SR OMINIKANISCHE REPUBLIK
. STAATSEMISSIONEN
TORRENS Trust Melco Resorts Finance Ltd. Dominican Republic International Bond
S % falli 7. .
3,265 % fillig am 16.05.2042  AUD 835 618 0,01 éiﬂg % @llgrzwngeﬁs;ﬁngml 300 6.916 010 ¢'550 0 fallig am 27.012045 s 9700 0636 014
Sﬁ;EEEEEJENSANLEMEN — 6,350 % fallig am 01.12.2021 13.894 13.130 0,19 6,875 % fallig am 29.01.2026 1.800 1.912 0,03
L Odebrecht Drilling Norbe Ltd. e "
Erste Group Bank AG (6350 % bar odor 7,350 % PIK) Summe Dominikanische Republik 11548 o1
8,875 % fallig am 15.10.2021 7,350 % fallig am 01.12.2026 ECUADOR
) € 400 548 0,01 ) 24.297 12.092 [RYAISTAATSEMISSIONEN
BERMUDAS Odebrecht Offshore Drilling Finance Ltd. Ecuador Government International Bond
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSE| 6,720 % fallig am 01.12.2022 122 11 0,00 7,875 % fallig am 23.01.2028 6.200 5.217 0,07
Bacardi Ltd. Odebrecht Offshore Drilling Finance Ltd. 8,875 % fallig am 23.10.2027 9.200 8.165 0,12
4,700 % fallig am 15.05.2028 § 24840 24479 035 (6,720 % bar oder 7,720 % PIK) 9,650 % fallig am 13.12.2026 5300 4.984 0,07
7,720 % fallig am 01.12.2026
BT = 9 e 303 105 000 10750 % fallig am 28.03.2022 10.600 10.923 0,16
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL Park Aerospace Holdings Ltd. Summe Ecuador 29.289 0,42
Banco do Brasil S.A. 3,625 % fallig am 15.03.2021 800 77 0,01 —
3,750 % fallig am 25.07.2018 € 4.600 5.382 0,08 4,500 % fillig am 15.03.2023 20.300 19.332 (WL EAGYPTEN
3,875 % fallig am 10.10.2022 $ 2.840 2.659 0,04 5250 % fallig am 15.08.2022 2.850 2,832 0,04 TTEM'SS'ON .
Odebrecht Oil & Gas Finance Ltd. 5,500 % fallig am 15.02.2024 2200 2177 003 EoyptGovernment International Bond
0,000 % fallig am 30.07.2018 (f)th) 13.194 212 000 GQNB Finance Ltd. 4750 % falig am 16.04.2026 . 4625 0,06
Petrobras Global Finance BV 3,705 % fallig am 12.02.2020 44.200 44.408 0,64 8500 % fallig am 31.01.2047 $  10.000 9.720 0,14
5,299 % fallig am 27.01.2025 42.604 39.419 0,56 3,713 % fallig am 07.02.2020 35.000 35.262 050 Summe Agypten 14.345 0.20
5,750 % fallig am 01.02.2029 17.400 15.323 0,22 Sunny Optical Technology Group Co. Ltd. -
5,999 % fillig am 27.01.2028 15.492 14.047 0,20 3,750 % fallig am 23.01.2023 800 779 0,01 FALGE]
6.250 % fallig am 14.12.2026 £ 600 802 001 Trafford Centre Finance Ltd. UNTERNEHMENSANLEIHEN WECHSEL
7,375 % fillig am 17.01.2027 $  14.500 14.518 0,21 1435 % féllig am 28.07.2038 £ 4100 5.043 0,07 Altice France S.A.
8,280 % fallig am 28.10.2022 94 141 0,00 5,375 % fallig am 15.05.2022 € 600 721 0,01
Summe Brasilien 92.362 1,32 Transocean Guardian Ltd. 5,625 % fallig am 15.05.2024 1.950 2.366 0,03
— 5,875 % fallig am 15.01.2024 s 7,375 % fallig am 01.05.2026 $  46.911 46.041 0,66
(c) 4.000 3.990 0,06 Crown European Holdings S.A.
UTERNHMNSANLIHEN UND WECHSEL UPCB Finance Ltd. 3,375 % fallig am 15.05.2025 € 11.000 13.023 0,19
Fairfax Financial Holdings Ltd. . ! . !
2750 % fallia am 29.03.2028 € 5.500 6412 009 3625 % fillig am 15.06.2029 € 10.000 11.310 0,16 La Mondiale SAM
) o fallig am 29.05- ’ : ’ 4,000 % fallig am 15.01.2027 18.900 22.394 0,32 5,050 % fallig am 17.12.2025
Harvest Operations Corp. 13.265 16.644 0,24
2,330 % fallig am 14.04.2021 $ 2.700 2,595 0,04 192.060 274 Peugeot S.A. ’
Valeant Pharmaceuticals International, Inc. S,
h Inc. 2,000 % fallig am 20.03.2025 1.100 1.253 0,02
4,500 % fallig am 15.05.2023 € 11740 12.992 0,19 Summe Cayman Inseln 197.568 282 Societe Ge:?erale S.A.
8,250 % féllig am 29.11.2018
21.999 0,32 |dllE3 :
[t — ) TERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL (hG) 1.600 1.620 0,02
KREDITBETEILIGUNGEN UND -ABTRETUNG GNL Quintero S.A. 81.668 117
Valeant Pharmaceuticals International, Inc. 4,634 % fallig am 31.07.2029 $ 4.400 4.323 0,06 —_—
4,982 % fallig am 01.06.2025 $ 4.855 4.846 007 vy el K REDI TBETEILIGUNGEN ABTRETUNG
——— Numericable G A
[STAATSEMISSIONEN UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL umericable Group $.A .
Province of Ontario CSCEC Finance Cayman Ltd. 3,000 OA: f?II!g am 31.07.2025 € 4.213 4.821 0,07
2400 % fallig am 02.06.2026 ~ CAD 20100 14899 021 2,250 % fallig am 14.06.2019 300 296 001 3000 7%falig am 31.01.2026 22400 25612 038
2,600 % fallig am 02.06.2025 5.100 3.856 006 Si Group O D Ltd. 4,844 % falig am 31.07.2025 $  65% 6.447 009
Province of Quebec 1,750 % féllig am 29.09.2019 1.500 1473 0,02 5348 % féllig am 31.01.2026 597 588 001
2,500 % fallig am 01.09.2026 40.700 30.444 0,43
Summe China 1.769 0,03 37.468 053
49.199 070 TN Summe Frankreich 119.136 1,70
Summe Kanada 76.044 1,09 STAATSEM'SS'oNEN DEUTSCHLAND!
[of ia Government International Bond UNTERNEHMENSANLEIHEN
CAYMAN INSELN 5,000 % fallig am 15.06.2045 52.900 52173 0.75  ADLER Real Estate AG
FORDERUNGSBESICHERTE WERTPAPIERE 5,625 % fallig am 26.02.2044 2.600 2.769 0,04 3,000 % fallig am 27.04.2026 € 1.400 1597 0,02
Ares CLO Ltd. 6,125 % fallig am 18.01.2041 100 112 0,00 peutsche Bank AG
-
3,668 % fallig am 05.12.2025 $ 2400 2406 004 mme Kolumbien 5004 079 3150 % fallig am 22.01.2021 s 3900 3777 0,05
T 777 4,250 % fallig am 14.10.2021 46.600 45.976 0,66
[KROATIEN IHO Verwaltungs GmbH
STAATSEMISSIONEN (3,750 % bar oder 4,500 % PIK)
Croatia Government International Bond 3,750 % fallig am 15.09.2026 (d) € 29.850 35.546 0,51
6,625 % fallig am 14.07.2020 2.800 2.949 0,04 ProSiebenSat.1 Media SE
2,625 % féllig am 15.04.2021 2.000 2.446 0,04
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Aufstellung der Wertpapieranlagen des Diversified Income Fund (forts.)

% DES % DES % DES
MARKT-  NETTO- MARKT-  NETTO- MARKT-  NETTO-
PARI WERT  VERMO- PARI WERT  VERMO- PARI WERT  VERMO-
BESCHREIBUNG (000S) (000S) GENS BESCHREIBUNG (000S) (000S) GENS BESCHREIBUNG 000S; 000S) GENS
Volkswagen Bank GmbH Novatek OAO via Novatek Finance DAC LUXEMBURG
1,250 % fallig am 10.06.2024  $ 5600 $  6.476 0,09 6,604 % fallig am 03.02.2021  $ 1800 $ 1.913 [(Xe<BUNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL
Volkswagen Leasing GmbH Russian Railways via RZD Capital PLC Altice Financing S.A.
2,625 % fallig am 15.01.2024 1.100 1.379 0,02 5,700 % fallig am 05.04.2022 2.000 2.082 0,03 5,250 % fallig am 15.02.2023 : 39.815 $ 48.051 0,69
Smurfit Kappa Acquisitions ULC 6,625 % fallig am 15.02.2023 4.900 4.841 0,07
97.197 1,39 2875% falig am 15.01.2026 € 8.100 9.426 0,13 7,500 % fallig am 15.05.2026 24.300 23.564 034
Altice Luxembourg S.A.
TEILIGUNGEN UND -ABTRETUNG 103.821 148 6950 % fallig am 15.02.2025 € 14.500 16.250 0,23
i 7,250 % fallig am 15.05.2022 52.800 62.148 0,89
o 10.400 12.209 0,17 : -
1"00[? ; fé”'gb?.."‘ 01.08.2024 AKTIEN 7,625 % fallig am 15.02.2025(l) ~ $ 5.900 5.450 0,08
echem Gm BORSENGEHANDELTE FONDS 7,750 % fallig am 15.05.2022 1.200 1.166 0,02
3,000 % fallig am 02.10.2024 21.353 24.921 0,36 PIMCO Fixed Income Source Corestate Capital Holding S.A
Ynitymedia Hessen GmbH & Co. KG ETFs plc - PIMCO US 3,500 % fall 15042023 € 32500 37.414 054
2,750 % fallig am 15.01.2027 6.100 7.082 0,10 Dollar Short Maturity 3,500 % ar;g Zm 042 : g ,
Source UCITS ETF (i) 2919140  296.176 4,23 roperty Group S.A.
44.212 0,63 —_— " 2,125 % fallig am 04.10.2024 3.000 3.444 0,05
—_— Emerald Bay S.A.
INVESTMENTFONDS y
Summe Deutschland 141.409 2,02 PIMCO Funds: Global %000 % fél,lig ;%%%13120(2;[;90 s A38'554 42144 0,60
Investors Series plc - azprom Ne la apital S.A.
GUERNSEY, KANALINSELN US Short-Term Fund (i) 26.657.387  270.572 3,87 6,000 % fallig am 27.11.2023 $ 2200 2.296 0,03
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND WECHSEL Greif Nevada Holdings, Inc. SCS
Doric NIIT:{(?d Air Finance Alpha Ltd. Pass-Through Trust Summe Irland 670.569 9,58 7,375 % fallig am 15.07.2021 € 6.150 8.484 0,12
5,125 % fallig ;m I32.1t1 .12024 $ L ;2-481 12.900 0,18 Malli International Finance S.A.
1 Real Estate td. -
o PARI 4,750 % fallig am 15.04.2023 () $ 7.700 6.487 0,09
2,875 % féllig am 20.06.2022 € 4500 5394 0,08 000S 4,875 % fallig am 15.04.2020 (1) 5.800 5.727 0,08
3,000 % fallig am 