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Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates

der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stltzer,
Geschéftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiiller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. Jérg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschéafts-

fihrung der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH

sowie Mitglied der Geschaftsfihrung HANSAINVEST
Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (ab 01.07.2019)
(zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
der HANSAINVEST LUX S.A.)



Tatigkeitsbericht
Konzept privat

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Investmentfonds Konzept privat ist fiir die auf Ren-
dite und Wachstum bedachten Anleger geeignet, die
bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmarkten ge-
wonnen haben. Anlageziel des Investmentvermdgens
ist es, eine attraktive Rendite zu erwirtschaften. Der
Fonds engagiert sich schwerpunktmaBig in europa-
ischen Anleihen guter Bonitat (Investment-Grade). Je
nach Einschatzung der Konjunktur- und Marktsituation
kénnen bis zu 35 % des Fondsvermégens in Aktien in-
vestiert werden. Das Investmentvermégen muss uber-
wiegend aus auf Euro lautenden verzinslichen Wertpa-
pieren bestehen.

Portfoliostruktur und Wertentwicklung

In der Assetklasse Anleihen investierte das Fonds-
management fast ausschlieBlich in EUR denominierte
Einzelanleihen, eine geringe Beimischung fand Uber
US-amerikanische inflationsindexierte Staatsanleihen
statt. Die Einzelanleihen wurden hierbei zur aktiven
Steuerung des Chance-/ Risikoprofils in Hinblick auf
Duration, Credit-Spread und Sektorgewichtung aus-
gewahlt. Anwendung fand dabei ein Prozess zur Bran-
chen- und Risikogleichgewichtung. Das Vorgehen des
Fondsmanagements bei diesem Prozess zeichnete
sich durch eine Aufteilung der Unternehmensanlei-
hen in unterschiedliche Sektoren aus. Hierbei wird ein
laufzeitgewichteter Risikobeitrag fir jeden einzelnen
Sektor ermittelt, um basierend auf dieser Kennzahl
eine anndhernde Gleichgewichtung der Branchen zu
erreichen. Mit dieser strategischen Vorgehensweise
soll eine Ubergewichtung von einzelnen Branchen vor-
gebeugt werden, so dass mdgliche Risiken nicht im
Verbund auftreten, sondern diversifiziert abgefedert
werden kdnnen. Somit wirden beispielsweise einzel-
ne sektorspezifische Credit-Spread Ausweitungen die
Rentenseite nicht Uberproportional belasten. W&hrend
des Berichtszeitraums wurden fortlaufend Anpassun-
gen bei Einzelanleihen vorgenommen. Hierbei wurden
vorwiegend im Rahmen von Neuemissionen Emitten-
ten bzw. Laufzeiten gegen solche mit einem besseren
Rendite-/ Risikoverhéltnis ausgetauscht. Inflationsin-
dexierte Anleihen wurden vor dem Hintergrund einer
moglichen ansteigenden Inflationserwartung und zur
Diversifikation im Bestand gehalten.

Die modifizierte Duration der Einzelanleihenbestande
bewegte sich zum Anfang des Fondsjahres bei 2,74
und zum Ende des Fondsjahres bei 3,07.

Der Aktien-Einzeltitelselektion liegt ein quantitatives
Screening-Modell zugrunde, Uber das gezielt in Euro-
Aktien mit einem attraktiven Dividendenprofil investiert
wird. So wird neben der kontinuierlichen Zahlung von
Dividenden und einer positiven Dividendenwachs-
tumsrate insbesondere darauf geachtet, dass die auf
der Hauptversammlung beschlossene Dividende aus
dem Free Cash Flow des Unternehmens erwirtschaf-
tet wird. Vornehmlich das zuletzt genannte Kriterium
bringt Nachhaltigkeit und Besténdigkeit fir die jewei-
lige Aktienposition zum Ausdruck, denn das Unter-
nehmen soll keine Dividenden aus der ,Substanz“
an seine Anteilseigner ausschutten. Zudem muss die
Dividendenrendite jeder allokierten Aktie eine vom
Fondsmanagement vorab bestimmte Mindestschwelle
Uberschreiten. Die Erfillung festgelegter Liquiditatskri-
terien soll eine zeitnahe Handelbarkeit ermdglichen.
Bei den regelmaBigen im Jahresverlauf stattfindenden
Rebalancing-Terminen wurden geméan den Screening-
Kriterien Aktienpositionen bei einem positiven Votum
gekauft und solche Werte verduBert, die diese Anfor-
derungen an stabile und profitable Unternehmenszah-
len nicht einhalten konnten. Eine kontinuierlich durch-
gefihrte Due Diligence zwischen den Rebalancings
sollte vornehmlich den Verlust bei Einzelpositionen in
Grenzen halten.

Gegen Ende des Berichtszeitraums erfolgte auf der
Aktienseite eine strategische Neuausrichtung, um das
Aktienportfolio breiter zu diversifizieren, die Partizipati-
on an Faktorprémien zu erhéhen und eine Reduktion
des Tracking Errors zu erreichen. So wird der Fonds
zukUnftig nicht nur mehr Einzeltitel flhren, sondern ne-
ben dem Dividenden-Faktor auch versuchen, Risiko-
pramien aus dem Momentum-Faktor zu vereinnahmen.
Zur Reduzierung des Abweichungsrisikos wird ein Teil
der verfigbaren Mittel in ein Benchmark-Portfolio aus
Einzelaktien investiert. Darlber hinaus wurden trans-
parente Regeln fur nachhaltiges Investieren implemen-
tiert.

Auch die sich aus den erfolgten Volatilititsanstiegen
bietenden Chancen wurden vom Fondsmanagement
aktiv genutzt. So wurden temporare Aktienmarktriick-
setzer und der damit korrespondierende Anstieg der
Volatilitdtsindizes genutzt, um in hdherrentierliche
Discout-Zertifikate zu wechseln. Die Anstiege in den
Monaten Januar, Mai und August boten hierfir gute
Gelegenheiten.

Zum Ende des Berichtszeitraums hatte der Konzept
privat 60,54 % des Fondsvermdgens in Einzelanleihen
investiert und 25,58 % in Einzelaktien. Fonds wurden
zum Ende des Berichtszeitraums nicht gehalten. Die
Zertifikatequote lag bei 8,97 %. Der Kassenposition
waren 4,91 % des Investmentvermdgens zuzurechnen.

Engagements in Derivaten wurden wéhrend des ge-
samten Berichtszeitraums nicht getatigt.



Portfoliostruktur 30.11.2019:

Gliederung des Fondsvermégens

Bankguthaben & Sonstige
Vermdgensgegenstande/Verbindlichkeiten

5,19% Aktien Inland

Zertifikate
8,97%

Aktien Ausland
20,12%

Renten Inland
7,08%

Renten Ausland
53,18%

Portfoliostruktur 30.11.2018:

Gliederung des Fondsvermégens
Bankguthaben & Sonstige
Vermdégensgegenstande/Verbindlichkeiten

417% Aktien Inland
4,05%

Zertifikate
9,03%

Aktien Ausland
20,76%

Renten Inland
11,72%

Renten Ausland
50,27%

Die Marktentwicklung und die daraus resultierende
Titelselektion sowie die zuvor geschilderten Allokati-
onsentscheidungen trugen dazu bei, dass der Fonds
Konzept privat eine Wertentwicklung von 5,54 % (nach
BVI-Methode) erzielte.

VerduBerungsergebnis

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften des Fonds
Konzept privat fir den Berichtszeitraum betrug EUR

177.587,47. Die realisierten Gewinne resultieren im
Wesentlichen aus der VerduBerung von Aktien. Fir die
realisierten Verluste sind im Wesentlichen ebenfalls
die VerauBerungen von Aktien ursachlich.

Gewinne: EUR 2.841.832,18
Verluste: EUR -2.664.244,71

Risikoanalyse

Die Volatilitdt des Investmentvermdgens betrug 3,09 %
far die vergangenen 12 Monate.

Die Angaben zur Risikoanalyse erfolgen auf Basis
der Daten der Kapitalverwaltungsgesellschaft HAN-
SAINVEST Hanseatische Investmentgesellschaft mbH.

Risikobericht

Der Fonds investierte wahrend des Berichtszeitraums
in Einzelanleihen, Einzelaktien und Zertifikate. Der
Fokus lag dabei schwerpunktmé&Big auf in Euro de-
nominierten Anleihen internationaler Emittenten. Im
Aktienbereich erfolgten Investitionen ausschlieBlich in
Euro-Aktien. Zudem wurden im Berichtszeitraum er-
géanzende Anlagen in Discount-Zertifikaten getatigt.

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken resultieren aus der Kursbewegung
der gehaltenen Wertpapiere. Bei festverzinslichen
Wertpapieren beeinflussen dabei Zinsdnderungen, die
Ruckzahlungswahrscheinlichkeit der Emittenten sowie
eine verénderte Einschétzung der Marktteilnehmer
des Emittenten oder des Zinsumfeldes die Preisbil-
dung. Bei Discount-Zertifikaten wird das Marktpreisri-
siko von der Wertenwicklung des zugrunde liegenden
Basiswertes sowie der Ruckzahlungswahrscheinlich-
keit des Emittenten bestimmt.

Zinsdnderungsrisiken

Das Zinsanderungsrisiko bezieht sich auf die Kursbe-
wegung eines festverzinslichen Wertpapiers bei Zins-
anderungen. Kursbewegungen kdnnen aber auch von
einer Neueinschatzung der Marktteilnehmer bzgl. der
kinftigen Entwicklung des Marktzinsniveaus ausgeldst
werden. Grundséatzlich hadngt das Zinsanderungsrisiko
von dem Kupon, den individuellen Ausstattungsmerk-
malen sowie der Laufzeit der Anleihe ab. So reagieren
bspw. Kurse lang laufender Anleihen starker auf Zins-
anderungen als Kurse kurz laufender Anleihen. Die
Zinsanderungsrisiken wurden durch Beimischung von
festverzinslichen Wertpapieren mit kurzer Restlaufzeit
bzw. variabler Verzinsung (Floating Rate Notes) be-
grenzt. Die modifizierte Duration der Einzelanleihebe-
stinde, die als Mal3 der Zinssensitivitdt von Anleihen
gilt, lag zum Ende des Berichtszeitraums bei 3,07.



Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken bestanden bei festverzinslichen
Wertpapieren und Discount-Zertifikaten, wobei das
Fondsmanagement die Risiken Uber die Selektion von
Emittenten unzweifelhafter Bonitat begrenzte.

Wédhrungsrisiken

Fremdwahrungsrisiken wurden im Rahmen der Aus-
wahl von Einzelanleihen auB3erhalb der Eurozone ein-
gegangen. Im Berichtszeitraum erfolgte keine Wéah-
rungsabsicherung. Die direkte Fremdwahrungsquote
lag zum Ende des Berichtszeitraums bei 3,07 %.

Operationelle Risiken
Operationelle Risiken waren im Berichtszeitraum nicht
zu verzeichnen.

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Ver-
lusten verstanden, die durch die Unangemessenheit
oder das Versagen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereignisse verur-
sacht werden. Beim operationellen Risiko differenziert
die Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Per-
sonalrisiken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie
Risiken aus Kunden- und Geschaftsbeziehungen und
hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen getroffen:
Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbe-
ratung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Dartber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstru-
menten ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene
Kontrahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Fi-
nanzinstrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahr-
stelle mit guter Bonitéat.

Die OrdnungsméBigkeit der fur das Sondervermdgen
relevanten Aktivititen und Prozesse wird regelméBig
durch die Interne Revision tberwacht.

Liquiditatsrisiken

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermdégen
den Rentenmarkten inharenten Liquiditatsrisiken aus-
gesetzt. Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen,
achtet das Fondsmanagement auf ein ausreichendes
Emissionsvolumen der einzelnen Anleihen sowie ei-
nen hohen Diversifikationsgrad im Sondervermdgen.
Darlber hinaus ist das Sondervermogen in Aktien mit
hoher Marktkapitalisierung investiert, die im Regel-
fall in grof3en Volumina an den internationalen Bdrsen
gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass
jederzeit ausreichend Vermdgenswerte zu einem an-
gemessenen Verkaufserlds verduf3ert werden kdnnen.

Sonstige Hinweise:

Die mit der Verwaltung des Investmentvermégens be-
traute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSA-
INVEST Hanseatische Investmentgesellschaft mbH.
Mit dem Fondsmanagement des Investmentvermé-
gens war die NATIONAL-BANK AG betraut. Die Ver-
wahrstellenfunktion obliegt dem Bankhaus Donner &
Reuschel AG.

Die Kéufe und Verkaufe der Anleihen, Aktien und Zer-
tifikate erfolgten sowohl Uber den Handel der NATIO-
NAL-BANK AG als auch Uber den Handel der Don-
ner & Reuschel AG — unter Einhaltung der jeweiligen
Best-Execution-Policy.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.



Tatigkeitsbericht
NATIONAL-BANK
Stiftungsfonds 1

Anlageziel und Anlagepolitik

Die Konzeption des NATIONAL-BANK Stiftungsfonds
1 ist auf die Bedurfnisse von Stiftungen ausgerichtet,
die Kapitalerhalt und kontinuierlichen Wertzuwéachsen
oberste Prioritét einrdumen. Somit eignet sich das In-
vestmentvermégen grundsatzlich fur sicherheitsorien-
tierte Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont
von mindestens drei Jahren. Das Management des
Fonds erfolgt ohne Berlcksichtigung einer Bench-
mark, da der Fonds im Rahmen der Total-Return-Stra-
tegie positive Ertrdge Uber einen mittelfristigen Anla-
gehorizont anstrebt.

Der NATIONAL-BANK Stiftungsfonds 1 strebt als An-
lageziel den langerfristigen realen Kapitalerhalt sowie
kontinuierliche Wertzuwéachse an. Der Anlageschwer-
punkt liegt auf europdischen Anleihen guter Bonitat
(mindestens Investment Grade). In Abhangigkeit von
der Einschétzung der Konjunktur- und Marktlage kon-
nen bis zu 30 % des Investmentvermdgens in Aktien
angelegt werden.

Portfoliostruktur und Wertentwicklung

In der Assetklasse Anleihen investierte das Fondsma-
nagement ausschlieBlich in EUR denominierte Ein-
zelanleihen und in entsprechende Exchange Traded
Funds. Die Einzelanleihen wurden hierbei zur aktiven
Steuerung des Chance-/ Risikoprofils in Hinblick auf
Duration, Credit-Spread und Sektorgewichtung aus-
gewahlt. Dabei fand der bereits implementierte Pro-
zess zur Branchen- und Risikogleichgewichtung An-
wendung. Das gesamte Fondsjahr prasentierte sich
auBerst freundlich flur Festzinsanleihen-Investments.
Die Rendite der 10-jahrigen Bundesanleihe verringer-
te sich von Beginn des Jahres von einem Niveau von
0,25 % bis auf unter -0,70 % im August des Berichts-
jahres. Die Renditen der Unternehmesanleihen verrin-
gerten sich dabei korrespondierend, wobei im Verlauf
des Jahres ein Trend zur Credit-Spread Einengung
zu beobachten war, der selbst durch das wieder stei-
gende Renditeniveau ab September nicht gebrochen
werden konnte. Bei der Steuerung von Zinsanderungs-
risiken wurde auf den Einsatz von Derivaten verzichtet.
Vielmehr wurde dieser Komponente mit einer entspre-
chenden Kupon- und Falligkeitsstruktur Rechnung ge-
tragen. Auf der Instrumentenebene kamen Anleihen,
Aktien, Aktien-Indexfutures, ETFs und Zertifikate zum
Einsatz.

Mit dem Absinken des Renditeniveaus zu Beginn
des Fondsjahres erfolgte auf der Anleihenseite eine
kontinuierliche Erhéhung der Quote an Einzelanlei-
hen. Hierbei wurden Emittenten mit einem attraktiven
Chance-/ Risikoverhéltnis bevorzugt erworben. Dies
erfolgte unter der Pramisse eine anndhernde Bran-
chengleichgewichtung im Hinblick auf Duration und
Credit-Spread zu erzielen. Hierzu wurden ausschlief3-
lich K&ufe in Euro denominierten Corporate Bonds mit
Investment Grade Klassifizierung sowie einem ausrei-
chend groBen ausstehenden Volumen getétigt. Somit
konnte die Granularitat des Fonds erhéht und zugleich
die Duration nahezu konstant gehalten werden. Einen
wesentlichen Beitrag hierzu leistete im Berichtszeit-
raum die aktive Teilnahme an Neuemissionen. Durch
kontinuierliche Zeichnungen konnten Bonds zu einem
glinstigen Spreadniveau bezogen werden, was in den
meisten Féllen mit einer positiven Kursentwicklung ein-
herging.

Das Vorgehen des Fondsmanagements bei der Bran-
chen- und Risikogleichgewichtung zeichnete sich
durch eine Aufteilung der Unternehmensanleihen in
unterschiedliche Sektoren aus. Hierbei wird ein lauf-
zeitgewichteter Risikobeitrag fiir jeden einzelnen Sek-
tor ermittelt, um basierend auf dieser Kennzahl eine
annahernde Gleichgewichtung der Branchen zu er-
reichen. Mit dieser strategischen Vorgehensweise soll
eine Ubergewichtung von einzelnen Branchen vor-
gebeugt werden, so dass mdgliche Risiken nicht im
Verbund auftreten, sondern diversifiziert abgefedert
werden kdnnen. Somit wiirden beispielsweise einzel-
ne Sektor spezifische Credit-Spread Ausweitungen die
Rentenseite nicht Uberproportional belasten. Wahrend
des Berichtszeitraums wurden fortlaufend Anpassun-
gen bei Einzelanleihen vorgenommen. Hierbei wurden
vorwiegend im Rahmen von Neuemissionen Emitten-
ten bzw. Laufzeiten gegen solche mit einem besseren
Rendite-/ Risikoverhdlinis ausgetauscht. Inflationsin-
dexierte Anleihen wurden vor dem Hintergrund einer
maoglichen ansteigenden Inflationserwartung und zur
Diversifikation im Bestand gehalten.

Die modifizierte Duration der Einzelanleihenbestan-
de (ohne Renten-Fonds und ETFs) bewegte sich zum
Anfang des Fondsjahres bei 4,04 und zum Ende des
Fondsjahres bei 4,01.

Zu Beginn des Berichtzeitraums hatte der Fonds einen
deutlichen Mittelabfluss zu verkraften. Dieser wurde
Uber den Verkauf der gesamten Einzelaktien und teil-
weise der Zertifikatepositionen dargestellt. Insofern
wurde seitens des Fondsmanagement entschieden,
diese Assetklasse aufgrund des deutlich niedrigeren
Fondsvolumen und der damit einhergehenden kleintei-
ligen PositionsgrdBen aus Kostensicht tber einen ETF
abzubilden. Die Wahl viel hierbei auf den UBS MSCI



EMU Socially Responsible ETF, der die Performance
von Aktien aus der Europdischen Wirtschafts- und
Wéhrungsunion erfasst. Es werden zudem lediglich
Aktien von Unternehmen in dem ETF aufgefuhrt, die
im Vergleich mit der Konkurrenz aus ihrem Sektor tber
ein hohes Rating in den Bereichen Umweltschutz, so-
ziale Verantwortung und Unternehmensfuhrung (ESG)
verfigen. Jedes einzelne Unternehmen wird hierbei
maximal mit 5 % Gewichtung bertcksichtigt.

Am Anfang des Berichtszeitraums im Dezember 2018
konnte die zeitweise deutlich angestiegene Volatili-
tat zum Aufbau weiterer Zertifikatspositionen genutzt
werden. Im Anschluss folgten Monate mit geringen
Schwankungsauspragungen gemessen an den inter-
nationalen Volatilitatsindizes. In den Monaten Mai und
August konnte die wieder anziehende Schwankungs-
intensitat erneut zur erfolgreichen Neuausrichtung der
Discounterpositionen mit einem ginstigen Chance-/
Risikoverhéltnis genutzt werden.

Zum Ende des Berichtszeitraums hatte der NATIO-
NAL-BANK Stiftungsfonds | 36,94 % des Fondsver-
madgens in Einzelanleihen investiert. Auf Fonds (Aktien
und Anleihen) entfielen 36,17 % des Fondsvolumens.
Die Zertifikatequote lag bei 16,21 %. Der Kassenposi-
tion waren 10,68 % des Investmentvermdgens zuzu-
rechnen.

Portfoliostruktur 30.11.2019:

Gliederung des Fondsvermégens

Bankguthaben & Sonstige
Vermdgensgegenstande/Verbindlichkeiten

10,81% Renten Inland

1,23%

Renten Ausland
35,58%

Zertifikate
16,21%

Portfoliostruktur 30.11.2018:

Gliederung des Fondsvermégens

Bankguthaben & Sonstige
Vermdgensgegenstande/Verbindlichkeiten
8,79% Aktien Inland

Renten Inland

Aktien Auslan 0,47%
8,16%

Renten Ausland
16,28%

Zertifikate
17,53%

Derivate
0,22%

Aufgrund der geschilderten Marktentwicklungen und
Allokationsentscheidungen weist der Fonds NATIO-
NAL-BANK Stiftungsfonds 1 fiir das Berichtsjahr eine
Wertentwicklung von 4,72 % (nach BVI-Methode) aus.

Verduflerungsergebnis

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften des
NATIONAL-BANK Stiftungsfonds 1 betrug fir den
Berichtszeitraum EUR -170.995,58. Dieses negative
Ergebnis ist auf Umschichtungen im Anleihen- und
Aktienbereich, Investmentanteilen, Zertifikaten sowie
Futures zurickzufihren.

Gewinne: EUR 1.099.541,51
Verluste: EUR -1.270.537,09

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen
aus der VerduBerung von Aktien, Investmentanteilen
und Futures. Fir die realisierten Verluste sind im We-
sentlichen VerduBerungen von Aktien urséchlich.

Risikoanalyse

Die Volatilitdt des Investmentvermdgens betrug 1,68 %
fur die vergangenen 12 Monate.

Die Angaben zur Risikoanalyse erfolgen auf Basis der
Daten der Kapitalverwaltungsgesellschaft HANSA-
INVEST Hanseatische Investmentgesellschaft mbH.



Risikobericht

Der Fonds investiert schwerpunktméaBig in Unterneh-
mensanleihen. Zudem wurden im Berichtszeitraum
Anlagen in Aktien, Indexfutures, Discount-Zertifikaten
und ETFs getatigt.

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken resultieren aus der Kursbewegung
der gehaltenen Wertpapiere. Bei festverzinslichen
Wertpapieren beeinflussen dabei Zinsdnderungen, die
Ruckzahlungswahrscheinlichkeit der Emittenten sowie
eine verdnderte Einschatzung der Marktteilnehmer
des Emittenten oder des Zinsumfeldes die Preisbil-
dung. Bei Discount-Zertifikaten wird das Marktpreisri-
siko von der Wertenwicklung des zugrunde liegenden
Basiswertes sowie der Ruckzahlungswahrscheinlich-
keit des Emittenten bestimmt.

Zinsdanderungsrisiken

Das Zinsanderungsrisiko bezieht sich auf die Kursbe-
wegung eines festverzinslichen Wertpapiers bei Zins-
anderungen. Kursbewegungen kénnen aber auch von
einer Neueinschatzung der Marktteiinehmer bzgl. der
kinftigen Entwicklung des Marktzinsniveaus ausgeldst
werden. Grundséatzlich hangt das Zinsanderungsrisiko
von dem Kupon, den individuellen Ausstattungsmerk-
malen sowie der Laufzeit der Anleihe ab. So reagieren
bspw. Kurse lang laufender Anleihen starker auf Zins-
anderungen als Kurse kurz laufender Anleihen. Die
Zinsanderungsrisiken wurden durch Beimischung von
festverzinslichen Wertpapieren mit kurzer Restlaufzeit
bzw. variabler Verzinsung (Floating Rate Notes) be-
grenzt. Die modifizierte Duration der Einzelanleihenbe-
stande, die als Mal der Zinssensitivitdt von Anleihen
gilt, lag zum Ende des Berichtszeitraums bei 4,01.

Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken bestanden bei festverzinslichen
Wertpapieren und Discount-Zertifikaten, wobei das
Fondsmanagement die Risiken Uber die Selektion von
Emittenten unzweifelhafter Bonitat begrenzte.

Operationelle Risiken
Operationelle Risiken waren im Berichtszeitraum nicht
zu verzeichnen.

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Ver-
lusten verstanden, die durch die Unangemessenheit
oder das Versagen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereignisse verur-
sacht werden. Beim operationellen Risiko differenziert
die Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Per-

sonalrisiken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie
Risiken aus Kunden- und Geschéftsbeziehungen und
hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbe-
ratung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschéafte in Finanzinstru-
menten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene
Kontrahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Fi-
nanzinstrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahr-
stelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsméBigkeit der fir das Sondervermdgen
relevanten Aktivititen und Prozesse wird regelméBig
durch die Interne Revision lberwacht.

Liquiditatsrisiken

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermdégen
den Rentenmarkten inharenten Liquiditatsrisiken aus-
gesetzt. Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen,
achtet das Fondsmanagement auf ein ausreichendes
Emissionsvolumen der einzelnen Anleihen sowie ei-
nen hohen Diversifikationsgrad im Sondervermdgen.
Alle im Fonds befindlichen Titel sind zeitnah verdu-
Berbar. Zudem investiert der Fonds einen Teil seines
Vermdgens in Zielfonds. Die Liquiditdt des Sonderver-
mogens kann eingeschrénkt werden, sofern z.B. far
die Zielfonds die Ricknahme der Anteilscheine ausge-
setzt werden sollte.

Sonstige Hinweise:

Die mit der Verwaltung des Investmentvermégens be-
traute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSA-
INVEST Hanseatische Investmentgesellschaft mbH.
Mit dem Fondsmanagement des Investmentvemdgens
war die NATIONAL-BANK AG betraut. Die Verwahrstel-
lenfunktion obliegt dem Bankhaus Donner & Reuschel
AG.

Die Kéaufe und Verkdufe der Anleihen, Fonds/ ETFs
und Zertifikate erfolgten in der Regel Uber den Han-
del der NATIONAL-BANK AG oder der Donner & Reu-
schel AG — unter Einhaltung der Best-Execution-Policy
des jeweiligen Institutes.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.

10



Konzept privat

Vermoégensiibersicht zum 30.11.2019

Auflegungsdatum: 08.12.1995
Berichtszeitraum: 01.12.2018 bis 30.11.2019
Fondsvermdgen: Mio. EUR 182,93 (182,45)
davon
Aktien Mio. EUR 46,79 (45,27)
Renten Mio. EUR 110,25 (113,09)
Zertifikate Mio. EUR 16,40 (16,48)
Investmentanteile Mio. EUR 0,00 (0,00)
Bankguthaben Mio. EUR 9,19 (7,37)
sonstige Vermdgensgegenstande Mio. EUR 0,53 (0,49)
Verbindlichkeiten Mio. EUR -0,23 (-0,25)
(Angaben in Klammern per 30.11.2018)
Mittelaufkommen Mio. EUR -7,48
Wertentwicklung (BVI) in % 5,54
Anteilumlauf Stiick 3.693.377
Riicknahmepreis EUR/ je Anteil 49,53
Wertpapierkennummer WKN 976691
Gliederung des Fondsvermégens
Bankguthaben & Sonstige .
Vermdégensgegenstande/Verbindlichkeiten Aktg—)r; ‘ISr:/Iand

5,19%

Zertifikate
8,97%

Renten Ausland
53,18%

Aktien Ausland
20,12%

Renten Inland
7,08%
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Vermogensaufstellung zum 30.11.2019

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. ~ 30.11.2019 Zugénge Abgange in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 vermogens

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

A2ASDA. T0001233417 STK 875579 0 0 EUR 1708000 149548893 082
AENA S.A. Acciones Port. EO 10 FS0105046009 STK 90187 9187 0 EUR 167600000 153974120 084
Ahold Delhaize N.V., Kon. NLO011794037 STK 62,458 0 30330 EUR 23710000 148087918 081
Allianz DE0008404005 STK 8636 3000 5105 EUR 218800000 188955680 1.0
Atlantia 170003506190 STK 45190 11649 71300 EUR 20500000 92639500 051
AXA FRO000120628 STK 67645 0 0 EUR 24835000 167996358 092
Bayer DEOOOBAY0017 STK 16700 16,700 0 EUR 68940000 115129800 0,63
Boo Santander Cen. Hisp. ES0113900437 STK 356660 356660 0 EUR 3567000 127220622 0,70
Bureau Veritas FRO006174348 STK 70687 0 0 EUR 23880000 168800556 092
Cie Génle Ets Michelin FRO000121261 STK 13340 13.340 0 EUR 110850000 147873900 081
CNP Assurances FRO000120222 STK 75.408 0 11862 EUR 18090000 136413072 075
Danone FRO000120644 STK 22,005 0 3842 EUR 74620000 164201310 090
Deutsche Telekom DE0005557508 STK 131369 58350 46460 EUR 15212000 199838523 1,09
Enel 10003128367 STK 273905 0 56746 EUR 6671000 188200126 103
freenet DEO00AQZ27Z5 STK 61500 61500 0 EUR 21220000 130503000 071
Grpe Bruxelles Lambert BE0003797140 STK 16.898 0 197 EUR 92740000 156712052 0,86
Hannover Riick SE DE0008402215 STK 11.881 0 4894 EUR 168400000 200076040 1,09
Hera IT0001250932 STK 502000 502000 0 EUR 3984000 199996800 1,09
Kon. KPN NL0000009082 STK 514585 514585 0 EUR 2818000 145010053 0,79
KONE FI0009013403 STK 31490 0 0 EUR 56860000 179052140 098
LVMH FRO000121014 STK 3.980 0 1226 EUR 406750000 161886500 0,88
Miinchener Riickversicherung DE0008430026 STK 6285 6285 0 EUR 260400000 163661400 089
Publicis Groupe FRO000130577 STK 25500 25500 19702 EUR 39430000 100546500 055
Recordati - Ind.Chim.Farm. 1T0003828271 STK 406727 53969 13297 EUR  37.320000 151787904 0,83
Red Electrica Corporacion ES0173093024 STK 7873 78736 0 EUR 17475000 137591160 075
Schneider Electric FRO000121972 STK 18790 0 332 EUR 88340000 165090860 091
SCOR FRO010411983 STK 37.984 0 0 EUR 38780000 147301952 081
Sodexo Alliance FRO000121220 STK 15169 16911 1742 EUR 105150000 159502035 0,87
Unilever N.V. Aandelen op naam EO - 16 NL0000388619 STK 33740 37440 3700 EUR 53510000 180542740 0,99
VINCI FRO000125486 STK 15.160 0 7637 EUR 98900000 149932400 082
Verzinsliche Wertpapiere

1,375000000% AbbVie Inc. EO-Notes 16/24 XS1520899532 EUR 1.000 0 0 % 104549070 104549070 057
2/625000000% ACCOR S.A. EO-Notes 14/21 FRO011731876 EUR 2000 0 0 % 103183000 206366000 113
%3202000107%;/‘;2‘){;0"’ Delhaize N.V., Konkinkl. EO-  yq1605708370 EUR 1.000 0 0 % 103519500 103519500 057
1,000000000% ALTRIA GROUP 2019(23) XS1843444081 EUR 1300 1300 0 % 101405500 131827150 072
1625000000% Anglo American Capital PLC 19/26  XS1962513674 EUR 800 800 0 % 104019897 83215918 045
2.875000000% AON PLC EO-Notes 2014(14/26)  XS1062493934 EUR 500 0 0 % 113937769 56968885 031
11’3122020001%%%2@ Pipelines Ltd. EO-Med--Term  y4505616068 EUR 1.000 0 0 % 103075788 1.030757.88 056
0,250000000% AT & T Inc. DL-Notes 2019(19/26)  XS2051361264 EUR 400 400 0 % 98393000 39357200 022
g%ﬁ?g?gg)o%"\“ma"Ho'd'”QS'A' EO-Med-T-NiS rrog13416146 FUR 600 600 0 % 102812200 61687374 034
5’37/2(5’)000000% BAT. Intl Finance PLC EO-MTN XS0909359332 EUR 500 0 0 % 110555004 55277997 0,30
1,750000000% Babcock International Okiober 2022 XS1117528189 EUR 2000 0 0 % 103246078 206492156 113
85‘1070(‘1’99%0? Baxter International Inc. EO-Notes  yo19qg915303 EUR 500 500 0 % 100575400 50287700 027
3,125000000% BayWa AG Notes v. 19/24 XS2002496409 EUR 1000 1.000 0 % 106850000 1.068500,00 058
343/22000000% Brambles Finance Ltd. E0-Bonds  yo400g950317 EUR 1000 0 0 % 100851000 109851000 060
1,750000000% Bund AnlInflationsindex. 09/20 DE0001030526 EUR 650 0 0 % 99971500 74607181 041
0,000000000% Bundesrep.Deutschland Bundesobl. 0

e DE0001141737 EUR 2300 4400 20000 % 100871500 232004450 127
géLQ%?]?f/?fg(‘Z“s?“”desrep-De”‘SCh'a”d Inflationsin- " penng1030542 EUR 650 0 0 % 104433000 73662234 040
g&?%ﬁ’_offg(Z“G?“”desrep-De“‘SC“'a”d'””a“O”S‘”‘ DE0001030567 EUR 650 0 0 % 100303500 75038711 041
3051%({?%?3??)00/ Cap Gemini S.A. EO-Notes FRO012821940 EUR 500 0 0 % 108028500 54014250 030
1,875000000% Carnival Corp. EO-Notes 15/22 XS1317305198 EUR 1.000 0 0 % 105130000 105139000 057
gbs;@gg())ooom CEZ AS EO-Medium-Term Notes 5904418339 EUR 1500 1500 0 % 99523500 149285250 082
8_'1853(%%(;0000% Daimler AG Medium Term Notes—— pennoaopapm7 EUR 1000 0 0 % 102540612 102540612 056
2.250000000% DS Smith PLC EO-MTN 15/22 XS1291448824 EUR 2,000 0 0 % 105208000 210416000 115
1,000000000% Ecolab Inc. EO-Notes 2016(16/24)  XS1529859321 EUR 500 0 0 % 103672625 51836313 028
1.250000000% EMERSON EL. 19/25 XS1915689746 EUR 500 500 0 % 105616500 52808250 029
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Gattungsbezeichnung

1,125000000% EnBW Energie Baden-Wiirttem. AG
FLR-Anleihe v.19(24/79)

1,125000000% ENEL Finance Intl N.V. EO-MTN
18/26

1,875000000% ERG S.p.A. EO-Notes 19/25
2,000000000% Eutelsat S.A. EO-Bonds 18/25
1,125000000% Fastighets AB Balder EO-MTN 19/27
1,875000000% FCE Bank PLC EO-MTN 14/21
3,021000000% Ford Motor Credit Co. LLC EQ-
Medium Term Notes 2019(24)

0,250000000% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT
2013(24)

0,100000000% Frankreich EQ-Infl.Index-Lkd OAT
2015(25)

0,596000000% Goldman Sachs Group Inc., The
EO-FLR MTN 15/22

2,875000000% Infineon Technologies AG Anleihe
v.2019(2025)/und

1,000000000% innogy Finance B.V. EO-Med.-Term
Notes 2017(25/25)

0,375000000% Intl Business Machines Corp. EQ-
Notes 2019(19/23)

1,750000000% Intl Flavors & Fragrances Inc. EO-
Notes 2016(16/24)

0,875000000% ISS Global A/S EO-MTN 19/26
0,100000000% ltalien, Republik EO-Infl.Idx Lkd
B.T.P2016(22)

2,125000000% ITV PLC EQ-Notes 2015(15/22)
0,250000000% Medtronic Global Holdings SCA
EO-Notes 2019(19/25)

1,125000000% Norsk Hydro ASA EO-Bonds 19/25
0,500000000% Publicis Groupe S.A. E0-0bl. 16/23
1,100000000% Republic of France 10/22
1,125000000% Schaeffler AG MTN v. 19/22
2,000000000% Smiths Group PLC EO-Med.-Term
Notes 2017(17/27)

1,250000000% Snam S.p.A. EO-MTN 19/25
1,625000000% Solvay S.A. EO-Notes 2015(15/22)
1,800000000% Spanien EQ-Bonos Ind. Inflacién
14(24)

0,300000000% Spanien E0-Bonos Ind. Inflacién
16/21

0,650000000% Spanien EO-Bonos Ind. Inflacién
17121

2,625000000% SPP Infrastructure Fing EO-Nts 15/25
1,62/3%000000% Siidzucker Intl Finance B.V. EO-Notes
0,750000000% THALES S.A. EO-MTN 18/25
1,875000000% thyssenkrupp AG Medium Term
Notes v.19(23)

1,500000000% TLG IMMOBILIEN AG Anleihe
v.19/26

2,200000000% Transport et Infras.Gaz France EO-
0bl. 2015(15/25)

0,596000000% UniCredit S.p.A. EO-FLR MTN 15/20
1,500000000% Verbund AG EO-Notes 2014(24)
0,000000000% Vivendi S.A. EO-Med.-Term Notes
2019(17/22)

0,625000000% Vivendi S.A. EO-Med.-Term Notes
2019(17/25)

1,250000000% ZF Europe Finance B.V. EO-Notes
2019(19/23)

6,875000000% Trafigura Group Pte Ltd. DL-FLR
Notes 2017(22/Und.)

2,625000000% Akzo Nobel Sweden Finance MTN
12/22

0,830000000% BP Capital Markets PLC EO-Med.-
Term Nts 2016(24/24)

1 ,61/%3000000% Celanese US Holdings LLC EO-Notes
1,750000000% Fluor Corp. (New) EO-Notes 16/23
0,625000000% Glencore Finance Europe S.A. EO-
MTN 19/24

1,500000000% lliad S.A. EO-Qbl. 2017(17/24)
1,000000000% Johnson Controls Internat. PLC
EO-Notes 2017(17/23)

1,250000000% Royal Mail PLC EO-Notes 19/26
0,125000000% United States of America DL-
Inflation-Prot. Secs 14/24

ISIN

XS2035564975

XS1750986744

XS51981060624
FR0013369493
XS2050448336
XS$1080158535

XS$1959498160
FR0011427848
FR0012558310
XS1173867323
XS2056730323
XS51595704872
X51944456018

X51319817323
X52013618421
[T0005188120
X51292425664
XS2020670779

XS1974922442
FR0013217346
FR0010899765
DE000A2YB699

XS1570260460

XS$1957442541
BE6282459609

ES00000126A4
ES00000128D4

ES00000128S52
XS1185941850
X51524573752
FR0013311347
DE000A2YNGV1

XS51843435501

FR0012881555

X51169707087
XS1140300663

FR0013424850
FR0013424868
XS2010040124
XS1582433428
XS0809847667
XS51492671158

XS51492691008
XS51382385471
XS2051397961
FRO013287273
XS1580476759
XS52063268754
US912828WU04

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb

Bestand
30.11.2019

500

1.000

500
1.000
1.000
1.000

1.000
650
650

3.800

1.000

1.000
500

500
600
1.300
1.000
1.000
1.000
1.000
250
1.000

500
1.000

650
650

650
1.000
1.000
1.000

800

700

1.000

6.500
500

1.000

700
1.000
1.200
1.000
1.000

500
1.500
400
1.000
500
1.000
750

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

500

0

500
1.000
1.000

1.000

1.000

500

600

1.000

1.000

250

500

o o o o

800
700

1.000

700
1.000
1.200

1.500
400
1.000

1.000

1.00

o oo oo O

O OO0 O OO O o o o o

o O O O o o o

o oo O

o O O O o o o

%
%

%
%
%
%
%

%
%
%
%

%

%
%

%
%

%
%
%
%
%

%

%

%
%

%

Kurs

99,517000

104,685500

106,081000
104,935000

98,732000
101,941166

104,686500
107,632500
106,639500
101,778000
101,249000
104,284000
101,277500

105,674757

99,740500
101,019000
104,921000
100,442000

102,381500
100,871000
106,877500
101,791084

105,957000

104,849000
104,333000

114,232000
103,079000

111,154500
109,333500
103,631500
102,897000

99,642000

103,409575

109,674457

100,175000
107,403500

99,971695
101,225000
101,507500

92,355000
107,180000
103,049195

101,795256
98,229333
99,366500
99,687000

102,945500

100,100500

100,126953

Kurswert
in EUR

497.585,00

1.046.855,00

530.405,00
1.049.350,00
987.320,00
1.019.411,66

1.046.865,00
744.820,13
722.241,61
3.867.564,00
1.012.490,00
1.042.840,00
506.387,50

528.373,79
598.443,00
1.387.432,32
1.049.210,00
1.004.420,00

1.023.815,00
1.008.710,00
789.780,91
254.477,71

1.059.570,00

524.245,00
1.043.330,00

779.217,60
702.355,05

754.691,81
1.093.335,00
1.036.315,00
1.028.970,00

797.136,00

723.867,03

1.096.744,57

6.511.375,00
537.017,50

999.716,95
708.575,00
1.015.075,00
1.006.959,84
1.071.800,00
1.030.491,95

508.976,28
1.473.440,00
397.466,00
996.870,00
514.727,50
1.001.005,00
737.769,89

% des
Fonds-
vermagens

13

0,27

0,57

0,29
0,57
0,54
0,56

0,57
0.4
0,39
2,11
0,55
0,57
0,28

029
033
0,76
057
0,55
0,56
0,55
014
0,58

0,29
0,57

0,43
0,38

0,41
0,60
0,57
0,56
0,44

0,40

0,60

3,56
0,29

0,55
0,39
0,55
0,55
0,59
0,56

0,28
0,81
0,22
0,54
0,28
0,55
0,40



Gattungsbezeichnung

0,375000000% United States of America DL-
Inflation-Prot. Secs 15/25

0,125000000% United States of America DL-
Inflation-Prot. Secs 16(21)

0,125000000% United States of America DL-
Inflation-Prot. Secs 16(26)

0,125000000% United States of America DL-
Inflation-Prot. Secs 17(22)

0,625000000% Aroundtown SA EO-MTN 19/25
2,375000000% Bayer AG FLR-Sub.
Anl.v.2019(2025/2079)

4,496000000% Citycon Qyj EO-Notes 2019/und
0,750000000% Coca-Cola Co., The EO-Notes
2019(19/26)

0,625000000% Fidelity Natl Inform.Sves Inc. EO-
Notes 2019(19/25)

0,500000000% Internat. Cons. Airl. Group SA EO
Bonds 19/24

0,800000000% Kellogg Co. EO-Notes 17/22
2,250000000% Tikehau Capital S.C.A. EO-Obl.
2019(19/26)

Summe der
bdrsengehandelten Wertpapiere

An organisierten Markten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,625000000% Apple Inc. EO-Notes 14/26
0,625000000% United States of America DL-
Inflation-Prot. Secs 18/23

0,900000000% Harley Davidson Finl Serv.Inc. DL-
Med.-T.Nt 2019/2024

1,625000000% JAB Holdings B.V. EO-Notes
2015(25)

5,875000000% Jaguar Land Rover Automotive DL-
Notes 2019/24 144A

1,000000000% Mondelez International Inc. EO-Notes
2015(15/22)

1,125000000% ALBEMARLE New Holding GmbH
19/25

1,500000000% Aptiv PLC EO-Notes 2015(15/25)
1,375000000% Bright Food SG Hldgs Pte. Ltd.
EO-Notes 19/24

0,625000000% Dell Bank International DAC EO-
Notes 2019(19/22)

1,000000000% General Mills Inc. EO-Notes 15/23
0,950000000% Intl Business Machines Corp. EO-
Notes 17/25

1,823000000% Wintershall DEA 19/31
1,875000000% Albemarle Corp. EO-Notes
2014(14/21)

1,500000000% Kraft Heinz Foods Co. EO-Notes
16/24

2,750000000% Liberty Mutual Group Inc. EO-Notes
2016(16/26) Reg.S

0,875000000% LYB International Fin. Il B.V. EO-
Notes 19/26

0,000000000% Rentokil Initial PLC EO-Med.-Term
Notes 2019(19/26)

0,338000000% Sky Ltd. EO-FLR Med.-Term. Nts
2015(20)

Zertifikate
Citigroup Global Mkts Europe DIZ 23.09.20 ESTX50
2675

Landesbank Baden-Wiirttemberg Disc-Z 23.10.2020
SX5E 2700

Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 25.09.20
ESTX50 2750

Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 26.06.20
ESTX50 2800

Summe der an organisierten Markten

zugelassenen oder in diese einbezo-
genen Wertpapiere

Summe Wertpapiervermégen

ISIN

US912828XL95
S912828Q0608
S9128285505

US912828X398
XS2023872174
XS2077670003
XS2079413527
X51955024713

XS52085608326

XS52020580945
X51611042646
FR0013452893

XS51135337498
US9128284H06

XS2075185228
DEO00A1Z0TA4
XS2010037849
XS$1197269647

XS52083146964
XS1197775692
XS2006909407

XS2066058988
X$1223830677
XS51617845083
XS2055079904
X51148074518

XS1405782407
X51403499848
XS2052310054
X51996441066
XS1212467911

DE000CP6G632
DEOOOLBTMUEG
DE000ST4JBUS
DE000ST4HIV2

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

usb
usDb
usb

usb
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
usDb

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

STK
STK
STK
STK

Bestand
30.11.2019

750
750
750

750
600
1.500
1.500
100

1.000

300
1.000
1.800

1.000
750

1.000

700
1.000
2.000

1.500
1.000
900

1.000
1.000
1.000
1.000
1.000

1.000
500
1.000
700
4.000

175.500
133.000
130.500
165.155

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

0
0
0

0

600
1.500
1.500
100

1.000
300

1.800

1.000

1.000

1.500

900
1.000

1.000

500

1.000
700

175.500
133.000
130.500
165.155

o

o O o o o

%
%
%
%
%

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

Kurs

101,5615625
99,406250
100,142578

99,363282
99,621595
100,654000
100,531500
104,025500

100,530000

99,721000
102,084142
100,453500

110,881560
101,111328

101,040500
106,105000
102,817500
102,274500

100,578500
105,286980
102,656500

100,614933
103,137000
104,292772
103,156500
103,534500

103,893333
112,211000
100,182750
101,060888
100,212500

26,630000
26,810000
27,270000
27,890000

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermagens

748.956,75 041
733.814,30 0,40
730.944,83 0,40

714.836,03 0,39
597.129,57 0,33
1.509.810,00 0,82
1.507.972,50 0,82
104.025,50 0,06

1.005.300,00 0,55

299.163,00 0,16
1.020.841,42 0,56
1.808.163,00 0,99

134.447.316,53 73,49

1.108.815,60 0,61
712.191,31 0,39

1.010.405,00 0,55

742.735,00 0,41
1.028.175,00 0,56
2.045.490,00 1,12

1.508.677,50 0,82
1.052.869,80 0,58
923.908,50 0,50

1.006.149,33 0,55
1.031.370,00 0,56
1.042.927,72 0,57
1.031.565,00 0,56
1.035.345,00 0,57

1.038.933,33 0,57
561.055,00 0,31
1.001.827,50 0,55
707.426,22 0,39
4.008.500,00 2,19

4.673.565,00 2,55
3.565.730,00 1,95
3.558.735,00 1,95
4.606.172,95 2,52

39.002.569,76 21,33

173.449.886,29 94,82
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.11.2019 Zugénge Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 . . . vermogens
im Berichtszeitraum

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 8.971.869,46 8.971.869,46 4,90

Guthaben in Nicht-EU/EWR-

Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usb 243.156,45 220.930,81 0,12

Summe der Bankguthaben EUR 9.192.800,27 5,02

Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Zinsanspriiche EUR 515.964,67 515.964,67 0,28

Dividendenanspriiche EUR 11.769,86 11.769,86 0,01

Summe sonstige

Vermogensgegenstinde EUR 527.734,53 0,29

Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -236.262,36 EUR -236.262,36 -0,13

Fondsvermégen EUR 182.934.158,73  1002)

Anteilwert EUR 49,53

Umlaufende Anteile STK 3.693.377

FuB3noten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens (iber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 36,35%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 74.903.538,29 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
US-Dollar

usD

per 29.11.2019

1,100600

=1 Euro (EUR)
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéufe/Zugénge Verkdufe/Abgéange Volumen
baw. Whg. in 1.000 in 1.000
im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Amer Sports F10009000285 STK - 60.655
Bankinter ES0113679137 STK 217.029 217.029
BASF DEOOOBASF111 STK 17.010 17.010
Corporacion Mapfre ES0124244E34 STK = 534.736
Eiffage FR0000130452 STK - 14.837
Enagas £S0130960018 STK = 72.960
ERG S.p.A. Azioni nom. EQ 0,10 IT0001157020 STK = 67.203
Eutelsat Communications FR0010221234 STK = 72.749
Koninklijke Vopak NL0009432491 STK - 32.264
Deutsche Lufthansa DE0008232125 STK 72.035 72.035
Randstad NL0000379121 STK 30.000 54,582
RTL Group LU0061462528 STK - 19.738
Sanofi-Aventis FR0000120578 STK - 21.280
Siemens DE0007236101 STK = 14.268
UPM Kymmene FI0009005987 STK - 52.871
Verzinsliche Wertpapiere

0,271000000% AT & T Inc. EO-FLR Notes 14/19 XS1144084099 EUR - 2.000
1,625000000% Autostrade per L'ltalia S.p.A. EO-Obbl. 15/23 [T0005108490 EUR - 1.000
0,491000000% Bank of America Corp. EO-FLR MTN 14/19 XS$1079726763 EUR - 1.000
3,750000000% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2014(2024/2074) DE0O00A11QR73 EUR 1.000 1.000
1,750000000% Bank Gospodarstwa Krajowego EO-Medium-Term Nts 2016(26) ~ XS1403619411 EUR - 500
0,152000000% Citigroup Inc. EO-FLR Med.-Term Nts 2014(19) XS1135549167 EUR - 5.000
1,625000000% Fedex Corp. EO-Notes 2016(16/27) XS51319820541 EUR - 500
1,100000000% Fidelity Natl Inform.Svcs Inc. EO-Notes 2017(17/24) XS1640492994 EUR - 1.000
1,375000000% Grand City Properties S.A. EO-MTN 17/26 XS$1654229373 EUR - 1.000
3,250000000% Iberdrola International B.V. EO-FLR Securit. 2019(24/Und.) XS51890845875 EUR 400 400
0,742000000% Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-FLR MTN 14/19 X51057822766 EUR - 1.000
1,875000000% LYB International Fin. Il B.V. EO-Notes 2016(16/22) XS1373987707 EUR - 500
0,296000000% Morgan Stanley EO-FLR MTN 14/19 XS51139320151 EUR - 5.000
3,875000000% NASDAQ OMX Group Inc. EO-Notes 13/21 XS0942100388 EUR - 3.000
0,875000000% Vivendi S.A. EO-Med.-Term Notes 2017(17/24) FR0013282571 EUR = 1.000
2,950000000% Oracle Corp. DL-Notes 17/24 US68389XBS36 usb - 1.100
Zertifikate

Commerzbank AG CL.DIZ 02.01.19 ESTX50 2700 DE00OCEBCQ60 STK = 179.879
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG DISC.Z 28.12.18 ESTX50 2600 DEOOOTD6EE6O STK - 185.666
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 25.10.19 ESTX50 2450 DE000ST4HV90 STK 187.330 187.330
Vontobel Financial Products DIZ 04.10.19 ESTX50 2650 DEOOOVL8AP92 STK - 149.287
Vontobel Financial Products DIZ 28.06.19 ESTX50 2600 DE0OOVL4WBB1 STK - 114.485
Vontobel Financial Products DIZ 01.11.19 ESTX50 2450 DEOOOVN95YR8 STK 187.330 187.330
An organisierten Markten zugelassene oder

in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Linde PLC |IEO0BZ12WP82 STK = 10.930
Verzinsliche Wertpapiere

1,450000000% Thermo Fisher Scientific Inc. EO-Notes 2017(17/27) XS1578127778 EUR = 1.000
3,700000000% Comcast Corp. DL-Notes 18/24 US20030NCR08 usb - 1.100
3,650000000% International Paper Co. DL-Notes 14/24 US460146CJ08 usD - 1.100
2,600000000% QUALCOMM Inc. DL-Notes 2017(17/23) US747525AR43 usb - 1.100
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)
fiir den Zeitraum vom o1. Dezember 2018 bis 30. November 2019

I. Ertrdge

1. Dividenden inlandischer Aussteller

2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)

3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

6. Abzug auslandischer Quellensteuer

7. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrdage

II. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung

2. Verwahrstellenvergiitung

3. Priifungs- und Verdffentlichungskosten
4. Sonstige Aufwendungen

5. Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendungen
1ll. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduB3erungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

*) Darin enthalten sind negative Habenzinsen in Hohe von EUR 0,00

Entwicklung des Sondervermogens

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres

1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr
2. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen:
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
4. Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne:
davon nicht realisierte Verluste:

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres

EUR 201.218,61
EUR 1.418.783,25
EUR 77.234,09
EUR 1.146.500,67
EUR 3.893,39%)
EUR -143.591,20
EUR 8.966,23
EUR 2.713.005,04
EUR -1.488.172,92
EUR -108.042,12
EUR -10.604,36
EUR -8.081,34
EUR 17.433,85
EUR -1.597.466,89
EUR 1.115.538,15
EUR 2.841.832,18
EUR -2.664.244,71
EUR 177.587 47
EUR 1.293.125,62
EUR 6.159.442,83
EUR 2.203.605,97
EUR 8.363.048,80
EUR 9.656.174,42
EUR 8.046.639,79
EUR -15.528.112,07
EUR 6.159.442,83
EUR 2.203.605,97

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

2019

182.449.753,53

-1.749.161,90
-7.481.472,28

58.864,96
9.656.174,42

182.934.158,73
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Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung _ -

. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 35.659.052,64 9,65
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.293.125,62 0,35
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 3) EUR 2.664.244,71 0,72

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -10.329.610,66 -2,80
2. ortrag auf neue Rechnung EUR -27.440.123,81 -7,43
11l. Gesamtausschiittung EUR 1.846.688,50 0,50
1. Endausschiittung

a) Barausschiittung EUR 1.846.688,50 0,50

3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Bericksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschtittung notwendig wére eine Zufiihrung i.H.v. EUR 0,00)

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

2016 EUR 207.627.762,95 EUR 46,79
2017 EUR 200.460.388,59 EUR 4941
2018 EUR 182.449.753,53 EUR 47,39
2019 EUR 182.934.158,73 EUR 49,53
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Der Wert ergibt sich unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 94,82
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivateverordnung nach
dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 49,53
Umlaufende Anteile STK 3.693.377

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 27 KARBV.
Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden
mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten
Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandig-
keit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermdgensge-
genstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenguote 0,89 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus

Transaktionskosten EUR  128.790,37

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen
Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergiitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergtitung.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen:

Wesentliche sonstige Ertrdge: EUR 8.855,81 Quellensteuererstattungen
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 4.183,94 Kosten fir die Marktrisikomessung

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden
Wertansatze der Vermogensgegenstdande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der
nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der
Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2018

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergtitung (inkl. Geschéftsfihrer): EUR  11.037.624,19
davon fix: EUR  9.098.129,21
davon variabel: EUR 1.939.494,98
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt): 144

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2018 der KVG gezahlten Vergiitung an Geschéftsleiter (Risikotrager): EUR 910.000,16

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018 und betreffen ausschlielich die in diesem Zeitraum bei der
Gesellschaft beschéftigten Mitarbeiter.
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Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie iiber die Vergiitungspolitik und Ver-
glitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméBiger Risiken verhindert. Das Vergiitungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben dberpriift. Eine Erorterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Ver-
glitung gemdh der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnisméBig groRes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergiitung fiir die Geschaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft iiberpriift die Vergtitungssysteme jahrlich. Die Vergtitungspolitik der
HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitiken unter Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergtitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschiftsjahr 2018 (Portfoliomanagement National-Bank AG)

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst veréffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlichter Jahresabschluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 52.199.372
davon feste Vergiitung: EUR 0
davon variabele Vergiitung: EUR 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergtitungen: EUR 0

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 564

Hamburg, 05. Mérz 2020
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Geschaftsfiihrung

(Nicholas Brinckmann) (Dr. Jorg W. Stotz) (Ludger Wibbeke)
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NATIONAL-BANK Stiftungsfonds 1

Vermoégensiibersicht zum 30.11.2019

Auflegungsdatum: 15.09.2011

Berichtszeitraum: 01.12.2018 bis 30.11.2019

Fondsvermdgen: Mio. EUR 37,00 (51,8)
davon

Aktien Mio. EUR 0,00 (51)
Renten Mio. EUR 13,62 8,7)
Derivate Mio. EUR 0,00 (0,1)
[nvestmentanteile Mio. EUR 13,38 (24,3)
Zertifikate Mio. EUR 6,00 9,1)
Bankguthaben Mio. EUR 3,99 (4,6)
Sonstige Vermdgensgegenstande Mio. EUR 0,05 (0,0
Verbindlichkeiten Mio. EUR -0,04 (-0,1)

(Angaben in Klammern per 30.11.2018)

Mittelautkommen Mio. EUR -15,96
Wertentwicklung (BVI) in % 4,72
Anteilumlauf Stiick 1.404
Riicknahmepreis EUR/ je Anteil 26.354,54
Wertpapierkennummer WKN A1H44D

Gliederung des Fondsvermdgens

Bankguthaben & Sonstige Renten Inland
Vermdégensgegenstande/Verbindlichkeiten 1,23%
10,81%

Renten Ausland
35,58%

Zertifikate
16,21%




Vermogensaufstellung zum 30.11.2019

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,875000000% Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. EQ-
Notes 2017(17/24)

1,625000000% Anglo American Capital PLC 19/26
2,875000000% AON PLC EO-Notes 2014(14/26)
0,250000000% AT & T Inc. DL-Notes 2019(19/26)
2,750000000% B.A.T. Intl Finance PLC EO-MTN
13/25

1,750000000% Babcock International Oktober 2022
1,750000000% Bank Gospodarstwa Krajowego EO-
Medium-Term Nts 2016(26)

0,400000000% Baxter International Inc. EO-Notes
2017(17/24)

2,375000000% Brambles Finance Ltd. EO-Bonds
14/24

2,500000000% Cap Gemini S.A. EO-Notes
2015(15/23)

2,500000000% Carlsberg Breweries EO-MTN 14/24
1,875000000% Carnival Corp. EO-Notes 15/22
0,850000000% Daimler AG Medium Term Notes
v.17(25)

2,250000000% DS Smith PLC EO-MTN 15/22
1,750000000% DXC Technology Co. EO-Notes 18/26
0,875000000% easyJet PLC EO-Med.-Term Notes
2019(16/25)

1,000000000% Ecolab Inc. EO-Notes 2016(16/24)
2,000000000% Eutelsat S.A. EO-Bonds 18/25
1,125000000% Fastighets AB Balder EO-MTN 19/27
0,875000000% Fortum Qyj EO-MTN 19/23
0,217000000% Goldman Sachs Group Inc., The
EO-FLR Med.-T. Nts 2017(22/23)

1,750000000% Intl Flavors & Fragrances Inc. EO-
Notes 2016(16/24)

2,125000000% ITV PLC EQ-Notes 2015(15/22)
0,500000000% Koninklijke Philips N.V. EO-Notes
2019(19/26)

0,384000000% Lloyds Banking Group PLC EO-FLR
MTN 17/24

0,625000000% MMS USA Financing Inc. EO-Notes
2019(19/25)

0,300000000% SIEMENS AG 19/24 MTN
1,250000000% Snam S.p.A. EO-MTN 19/25
1,000000000% Southern Power Co. EO-Notes
2016(16/22) Ser.2016A

1,125000000% Statkraft AS EO-Medium-Term Nts
2017(17/25)

0,500000000% Vattenfall EO-MTN 19/26
1,500000000% Verbund AG EO-Notes 2014(24)
1,000000000% VINCI S.A. EO-MTN 18/25
1,125000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-
Notes 17/23

0,250000000% Worldline S.A. EO-0bl. 2019(19/24)
0,830000000% BP Capital Markets PLC EQ-Med.-
Term Nts 2016(24/24)

1 ,6152000000% Celanese US Holdings LLC EO-Notes
0,625000000% Glencore Finance Europe S.A. EQ-
MTN 19/24

1,000000000% Johnson Controls Internat. PLC
EO-Notes 2017(17/23)

0,625000000% Fidelity Natl Inform.Svcs Inc. EO-
Notes 2019(19/25)

0,250000000% Stryker Corp. EO-Notes 2019(19/24)
0,000000000% Telenor EO-MTN 19/23
2,250000000% Tikehau Capital S.C.A. EO-Qbl.
2019(19/26)

0,875000000% CEZ AS EQ-Medium-Term Notes
2019(26)

Summe der
borsengehandelten Wertpapiere

ISIN

XS1685798370

XS$1962513674
X51062493934
XS2051361264

XS0909359332
XS1117528189
XS51403619411

XS51998215393
X$1028952312

FR0012821940

XS1071713470
XS1317305198

DEO00A2DADM7

X51291448824
XS1883245331

XS2009152591

X51529859321
FR0013369493
XS2050448336
X51956028168

XS$1691349523

XS1319817323
XS51292425664
XS2001175657

XS51633845158

FR0013425139

X51955187692
XS1957442541

XS1434560642

XS$1582205040

XS2009891479
X51140300663
FR0013367620

X51586555861
FR0013448032
XS1492671158

XS$1492691008
XS2051397961
XS1580476759

XS2085608326

XS2087622069
XS2056395606

FR0013452893
XS52084418339

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

Bestand
30.11.2019

200

200
125
200

125
125
200

200
125

100

125
300

250

125
250

300

125
300
200
200

1.000

125
125
200

500

300

200
200

200

300

200
100
200

200
300
250

125
200
125

300

250
200

200
300

Kufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

200
200

200

200

oo o oo o

300

200
200

200

300

200
200

200

200

200

300

250
200

200
300

o O oo o o

500

o o

o oo o o o O OO0 OO0 O OO0 O oo O

o O O oOoo o

o oo o

%
%
%

%

%

%
%

%

%

%
%
%

%
%
%

%

%

EUR

Kurs

103,519500

104,019897
113,937769
98,393000

110,555994
103,246078
109,791500

100,575400
109,851000

108,028500

110,261500
105,139000

102,540612

105,208000
99,585500

100,077500

103,672625
104,935000

98,732000
101,914000

100,239000

105,674757
104,921000
101,894800

100,570000

98,917500

101,761500
104,849000

102,383841

104,804000

101,449500
107,403500
105,270942

102,648000
99,486200
103,049195

101,795256
99,366500
102,945500

100,530000

99,917500
100,115200

100,453500
99,523500

Kurswert
in EUR

207.039,00

208.039,79
142.422,21
196.786,00

138.194,99
129.057,60
219.583,00

201.150,80
137.313,75

108.028,50

137.826,88
315.417,00

256.351,53

131.510,00
248.963,75

300.232,50

129.590,78
314.805,00
197.464,00
203.828,00

1.002.390,00

132.093,45
131.151,25
203.789,60

502.850,00

296.752,50

203.523,00
209.698,00

204.767,68

314.412,00

202.899,00
107.403,50
210.541,88

205.296,00
298.458,60
257.622,99

127.244,07
198.733,00
128.681,88

301.590,00

249.793,75
200.230,40

200.907,00
298.570,50

10.113.005,13

% des
Fonds-
vermagens
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0,56

0,56
0,38
0,53

0,37
0,35
0,59

0,54
0,37

0,29

0,37
0,85

0,69

0,36
0,67

0,81

0,35
0,85
0,53
0,55

2,71

0,36
0,35
0,55

1,36

0,80

0,55
0,58

0,56

0,85

0,55
0,29
057

0,55
0,81
0,70

0,34
0,54
0,35

0,82

0,68
0,54

0,54
0,81

27,33



Gattungsbezeichnung

An organisierten Markten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,125000000% ALBEMARLE New Holding GmbH
19/25

0,000000000% Apple Inc. EO-Notes 2019(19/25)

1,500000000% Aptiv PLC EO-Notes 2015(15/25)

1,375000000% Bright Food SG HIdgs Pte. Ltd.
EO-Notes 19/24

0,625000000% Dell Bank International DAC EQ-
Notes 2019(19/22)

0,950000000% Intl Business Machines Gorp. EO-
Notes 17/25

0,840000000% Wintershall Dea Finance B.V. EO-
Notes 19/25

0,900000000% Harley Davidson Finl Serv.Inc. DL-
Med.-T.Nt 2019/2024

1,500000000% Kraft Heinz Foods Go. EO-Notes
16/24

2,750000000% Liberty Mutual Group Inc. EO-Notes
2016(16/26) Reg.S

0,875000000% LYB International Fin. Il B.V. EQ-
Notes 19/26

0,000000000% Rentokil Initial PLC EQ-Med.-Term
Notes 2019(19/26)

0,338000000% Sky Ltd. EO-FLR Med.-Term. Nts
2015(20)

Zertifikate
Citigroup Global Mkts Europe DIZ 23.09.20 ESTX50
2675

DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 23.10.20
ESTX50 2800

Landesbank Baden-Wiirttemberg Disc-Z 23.10.2020
SX5E 2700

Landesbank Baden-Wiirttemberg Disc-Z 25.09.2020
SX5E 2700

Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 25.09.20
ESTX50 2750

Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 26.06.20
ESTX50 2700

Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 26.06.20
ESTX50 2750

Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 26.06.20
ESTX50 2800

Vontobel Financial Products DIZ 12.06.20 ESTX50
2800

Summe der an organisierten Markten
zugelassenen oder in diese einbezo-
genen Wertpapiere

Gruppenfremde Investmentanteile

iS,r\}ares [V-EQ Ultrash.Bd.U.ETF Registered Shares

o.N.

iS,r\llares PLC-EO In.Li.Go.Bd U.E Registered Shares
o.N.

PFIS ETF-P.L.D.EO C.Bd S.U.ETF Reg. EUR Income
Shares o0.N.

UBS ETF-U.E.-MSCI EMU S.R.U.E. Namens-Anteile
(EUR)A-dis 0.N.

UBS-ETF-Barcl.US Lig.C.1-5 Ye. Inhaber-Ant.A Acc.
EUR Hed.o.N.

Xtr.ll Gbl Infl.-Linked Bond Inhaber-Anteile 1C EUR
Hgd oN

Summe der Investmentanteile

Summe Wertpapiervermdgen

ISIN

X52083146964
XS2079716853
XS1197775692
XS52006909407
XS2066058988
XS1617845083
XS2054209833
XS2075185228
XS1405782407
XS51403499848
XS52052310054
X51996441066
X$1212467911

DE000CP6G632
DE00ODDT1H95
DE000LBIMUEG
DE000LB1T9D2
DE000ST4JBUS
DE000ST4HIT6
DE000ST4HIU4
DE000ST4H9V2
DE0OOVF2L252

IEOOBCRY6557
IE00BOM62X26
IE00BP9F2J32
LU0629460675
LU1048315243
LU0290357929

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

Bestand
30.11.2019

200
300
250
200
200
250
200
200
125
125
200
200
1.000

24.500
17.251
37.500
35.000
11.680
22.900
27.480
27.090

17.126

6.253
7.811
36.393
33.401
142.566
7178

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

200
300

200
200

200
200

200
200

24.500
17.251
37.500
35.000
11.680
22.900
27.480
27.090

17.126

33.401
0
0

168.542
4.447

%
%

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

Kurs

100,578500

99,938000
105,286980
102,656500
100,614933
104,292772
100,497000
101,040500
103,893333
112,211000
100,182750
101,060888
100,212500

26,630000
27,770000
26,810000
26,840000
27,270000
26,940000
27,430000
27,890000

27,900000

100,070000
219,230000
104,550000
103,620000

14,708000
234,400000

Kurswert
in EUR

201.157,00
299.814,00
263.217,45
205.313,00
201.229,87
260.731,93
200.994,00
202.081,00
129.866,67
140.263,75
200.365,50
202.121,78
1.002.125,00

652.435,00
479.060,27
1.005.375,00
939.400,00
318.513,60
616.926,00
753.776,40
755.540,10

477.815,40

9.508.122,72

625.737,71
1.712.405,53
3.804.888,15
3.461.011,62
2.096.860,73
1.682.523,20

13.383.426,94

33.004.554,79

% des
Fonds-
vermagens
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0,54
0,81
0,71
0,55
0,54
0,70
0,54
0,55
0,35
0,38
0,54
0,55
2,72

1,76
1,29
2,72
2,54
0,86
1,67
2,04
2,04
1,29

25,69

1,69
4,63
10,28
9,35
5,67
4,55

36,17

89,19



Gattungsbezeichnung

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsanspriiche
Quellensteueranspriiche

Summe sonstige
Vermogensgegenstidnde

Sonstige Verbindlichkeiten 1)

Fondsvermogen

Anteilwert
Umlaufende Anteile

Fuf3noten:

ISIN Markt Stk bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. 30.11.2019 Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

im Berichtszeitraum

EUR 3.994.522,04

EUR 46.624,23
EUR 671,23
EUR -43.011,42

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringftigige Differenzen entstanden sein.

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK

Kurs Kurswert
in EUR

3.994.522,04

3.994.522,04

46.624,23
671,23

47.295,46
-43.011,42

37.003.360,87

26.354,54
1.404

% des
Fonds-
vermagens

10,80

10,80

0,13
0,00

0,13
-0,12

100 2)

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tiber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 22,96%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 12.858.385,42 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéufe/Zugénge Verkdufe/Abgéange Volumen
bzw. Whg. in 1.000 in 1.000
im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
A2ASpA. IT0001233417 STK - 96.140
Ahold Delhaize N.V., Kon. NL0011794037 STK - 10.402
Allianz DE0008404005 STK - 1.406
Amer Sports F10009000285 STK = 4.348
AXA FR0000120628 STK - 8.051
Bureau Veritas FR0006174348 STK = 10.386
CNP Assurances FR0000120222 STK - 9.040
Corporacion Mapfre ES0124244E34 STK = 59.777
Danone FR0000120644 STK - 2513
Deutsche Telekom DE0005557508 STK = 13.956
Eiffage FR0000130452 STK - 2.065
Enagas ES0130960018 STK - 7.500
Enel IT0003128367 STK - 36.675
ERG S.p.A. Azioni nom. EO 0,10 IT0001157020 STK - 7.536
Eutelsat Communications FR0010221234 STK - 8.658
Grpe Bruxelles Lambert BE0003797140 STK = 2150
Hannover Riick SE DE0008402215 STK - 1.885
Koninklijke Vopak NL0009432491 STK - 3.619
KONE FI0009013403 STK - 3.660
LVMH FR0000121014 STK - 585
Publicis Groupe FR0000130577 STK - 2.206
Randstad NL0000379121 STK - 3.166
RTL Group LU0061462528 STK - 2.216
Sanofi-Aventis FR0000120578 STK - 2.533
Schneider Electric FR0000121972 STK - 2.338
SCOR FR0010411983 STK - 4633
Siemens DE0007236101 STK - 1.595
UPM Kymmene FI0009005987 STK - 5.596
VINCI FR0000125486 STK - 2.217
Verzinsliche Wertpapiere
1,625000000% Fedex Corp. EO-Notes 2016(16/27) XS51319820541 EUR - 125
1,100000000% Fidelity Natl Inform.Sves Inc. EO-Notes 2017(17/24) XS$1640492994 EUR - 250
1,125000000% ltalgas S.PA. EO-Medium-Term Notes 2017(24) XS1578294081 EUR 200 200
1,625000000% JAB Holdings B.V. EO-Notes 2015(25) DEO00A1Z0TA4 EUR - 300
. , .
%1295((1)8(/)%))0 % LVMH Mogt Henn. L. Vuitton SE EO-Med.Term Notes FRO013405347 EUR 200 200
1,875000000% LYB International Fin. Il B.V. EO-Notes 2016(16/22) XS1373987707 EUR - 125
1,000000000% Rentokil Initial PLC EO-Med.-Term Notes 2019(19/26) DE000DU02906 EUR - -
1,625000000% ASML Holding N.V. EO-Notes 16/27 XS$1527556192 EUR - 300
0,750000000% Coca-Cola Co., The EO-Notes 2019(19/26) XS$1955024713 EUR 100 100
Zertifikate
Citigroup Global Mkts Europe DISC.Z 25.09.19 ESTX50 2550 DEO0OCX9TC25 STK - 52.600
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG DIZ 22.03.19 ESTX50 2700 DEOOOTD8NV58 STK - 49.400
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 28.06.19 ESTX50 2550 DEO0OSC5AL03 STK - 51.300
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 23.08.19 ESTX50 2550 DE000ST4JRF2 STK - 52.500
Vontobel Financial Products DIZ 29.03.19 ESTX50 2700 DE00OVL8TKBI STK - 49.400
Vontobel Financial Products DIZ 04.10.19 ESTX50 2650 DEOOOVL8AP92 STK - 46.033
Vontobel Financial Products DIZ 28.06.19 ESTX50 2600 DE0OOVL4WBB1 STK - 50.500
Vontobel Financial Products DIZ 03.01.20 ESTX50 2500 DEOOOVLIZXV5 STK 21.264 21.264
An organisierten Madrkten zugelassene oder
in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
Linde PLC |IEO0BZ12WP82 STK - 1.240
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
AIS-Amundi FLOA. RATE DL CORP. Namens-Anteile CH Cap.EUR o.N. LU1681041031 ANT - 79.227
iShares Core EQ STOX.50 U.E.DE Inhaber-Anteile DE0005933956 ANT 51.541 51.541
iShares VI-Gl.Corp.Bd EO Hdgd Registered Shares o.N. |IE00BIMESJ31 ANT - 16.581
Lyxor Euro Overnight Ret.U.ETF FR0010510800 ANT = 7.407
Xtrackers Euro Stoxx 50 LU0274211217 ANT 34.653 34.653
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)
fiir den Zeitraum vom o1. Dezember 2018 bis 30. November 2019

I. Ertrdge

1. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 1.363,42
2. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 2.505,34
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 129.267,85
4. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 171.853,41
5. Sonstige Ertrdge EUR 1.229,05
Summe der Ertrige EUR 306.219,07
Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung EUR -201.907,89
2. Verwahrstellenvergiitung EUR -18.969,89
3. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -7.246,12
4. Sonstige Aufwendungen EUR -651,60
5. Aufwandsausgleich EUR -33.178,81
Summe der Aufwendungen EUR -261.954,31
l1l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 44.264,76

IV. VerduBBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 1.099.541,51
2. Realisierte Verluste EUR -1.270.537,09
Ergebnis aus Verduf3erungsgeschiften EUR -170.995,58
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -126.730,82
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 461.851,73
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR 934.280,17
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 1.396.131,90
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.269.401,08

Entwicklung des Sondervermégens

2019
I. Wert des Investmentvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 51.767.072,64
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -61.850,00
2. Zwischenausschiittungen EUR -60.400,00
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -15.959.302,40
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 9.206.076,68
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR -25.165.379,08
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 48.439,55
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.269.401,08
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 461.851,73
davon nicht realisierte Verluste: EUR 934.280,17

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres EUR 37.003.360,87



Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung

. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr
2. Realisiertes Ergebnis des Geschftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 3)

II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugeftihrt
2. Vortrag auf neue Rechnung

11l. Gesamtausschiittung

1. Zwischenausschiittung (ex-Tag 01.08.2019)
a) Barausschiittung *)

2. Endausschiittung

a) Barausschittung

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

insgesamt

1.082.910,32
-126.730,82
1.270.537,09

-277.845,97
-1.748.070,62

200.800,00

60.400,00

140.400,00

je Anteil

-197,90
-1.245,06

143,02

43,02

100,00

3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig wére eine Zufiihrung i.H.v. EUR 0,00)

*) Der Betrag der Zwischenausschiittung je Anteil errechnet sich auf Basis der umlaufenden Anteile zum Ende des Berichtszeitraums.

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres
2016 EUR
2017 EUR
2018 EUR
2019 EUR

41.712.442,28
48.528.464,42
51.767.072,64
37.003.360,87

Anteilwert

EUR  25.527,81
EUR  26.062,55
EUR  25.264,55
EUR  26.354,54
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Der Wert ergibt sich unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 89,19
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemé&fl der Derivateverordnung nach
dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,20 %
groBter potentieller Risikobetrag 0,38 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 0,26 %

Risikomodell, das gemé&f § 10 DerivateV verwendet wurde
Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaf3 § 11 DerivateV verwendet wurden
99% Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte

Mittelwert 1,13
Zusammensetzung des Vergleichsvermogens § 37 Abs. 5 DerivateV

EURO STOXX 50 Index In EUR 30,00 %
iBoxx EUR Eurozone Total Return Index in EUR 70,00 %
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR  26.354,54
Umlaufende Anteile STK 1.404

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 27 KARBV.
Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden
mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten
Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandig-
keit und Plausibilitdt gepriift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermdgensge-
genstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote 0,83 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus

Transaktionskosten EUR 37.752,75

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstdnde.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen
Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden keine Pauschalvergiitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergtitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewdhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergiitung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermégen gehaltene Investmentanteile
Die Verwaltungsvergitung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

iShares IV-EQ Ultrash.Bd.U.ETF Registered Shares o.N. 0,2000 %
iShares PLC-EOQ In.Li.Go.Bd U.E Registered Shares o.N. 0,2500 %
PFIS ETF-PL.D.EO C.Bd S.U.ETF Reg. EUR Income Shares o.N. 0,3900 %

UBS ETF-U.E.-MSCI EMU S.R.U.E. Namens-Anteile (EUR)A-dis o.N.  0,2800 %
UBS-ETF-Barcl.US Lig.C.1-5 Ye. Inhaber-Ant.A Acc.EUR Hed.o.N. 0,2300 %

Xtr.l Gbl Infl.-Linked Bond Inhaber-Anteile 1C EUR Hgd oN 0,2500 %
AIS-Amundi FLOA. RATE DL CORP. Namens-Anteile CH Cap.EUR o.N. 0,1300 %
iShares Core EO STOX.50 U.E.DE Inhaber-Anteile 0,1500 %
iShares VI-GI.Corp.Bd EO Hdgd Registered Shares o.N. 0,2500 %
Lyxor Euro Overnight Ret.U.ETF 0,1500 %
Xtrackers Euro Stoxx 50 0,1500 %

Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.
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Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen:

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 1.229,05 Quellensteuererstattung
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 485,00 Kosten fiir die BaFin

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden
Wertansatze der Vermogensgegenstdnde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der
nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der
Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschiéftsjahr 2018

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Geschéftsfihrer): EUR  11.037.624,19
davon fix: EUR  9.098.129,21
davon variabel: EUR 1.939.494,98
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt): 144

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2018 der KVG gezahlten Vergiitung an Geschéftsleiter (Risikotrager): EUR 910.000,16

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018 und betreffen ausschlieflich die in diesem Zeitraum bei der
Gesellschaft beschaftigten Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie iber die Vergiitungspolitik und Ver-
gitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméBiger Risiken verhindert. Das Vergiitungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben tberpriift. Eine Erdrterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tétigkeit und Verantwortung erfolgt die Ver-
glitung gemdh der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnisméBig groBes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergiitung fiir die Geschaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jdhrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat errtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschftsfiihrung als Risikotréger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft tiberpriift die Vergtitungssysteme jahrlich. Die Vergtitungspolitik der
HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitiken unter Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergtitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergtitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschiftsjahr 2018 (Portfoliomanagement National-Bank AG)

Die KVG zahlt keine direkten Vergitungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst verdffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlichter Jahresabschluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 52.199.372
davon feste Vergiitung: EUR 0
davon variabele Vergiitung: EUR 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergtitungen: EUR 0

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 564

Hamburg, 09. Mérz 2020
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Geschéftsfiihrung

(Nicholas Brinckmann) (Dr. Jorg W. Stotz) (Ludger Wibbeke)
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens
Konzept privat — bestehend aus dem Tétigkeitsbericht
fir das Geschéftsjahr vom 1. Dezember 2018 bis zum
30. November 2019, der Vermégensibersicht und
der Vermdgensaufstellung zum 30. November 2019,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das
Geschéftsjahr vom 1. Dezember 2018 bis zum 30.
November 2019, sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung
der wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang — ge-
pruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pri-
fung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beige-
fugte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen
den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetz-
buchs (KAGB) und den einschlédgigen européischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung
dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tat-
séchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafBiger Abschluss-
prifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
»Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung
des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanse-
atische Investment-GmbH sind verantwortlich fur die

Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschlagigen europé-
ischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen
entspricht und daflir, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen,
der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbe-
absichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die ge-
setzlichen Vertreter daflr verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere
Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich be-
einflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubezie-
hen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter
bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung
des Sondervermdgens durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH zu beurteilen haben
und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zu-
sammenhang mit der Fortflihrung des Sondervermé-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daru-
ber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsich-
tigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Ver-
merk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahres-
bericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaéBiger Abschlusspru-
fung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstéBen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnf-
tigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Uben wir pflichtgeméBes Ermes-

sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus
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— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-

licher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht, planen und
fuhren Prafungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risi-
ko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstéBe betrugerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Un-
vollsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die
Prifung des Jahresberichts relevanten internen
Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen Umsténden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Pri-
fungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den ge-
setzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanse-
atische Investment-GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten
Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentli-
che Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermdgens
durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-

ment-GmbH aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdérigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu mo-
difizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zukulnftige Er-
eignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fihren, dass das Sondervermégen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefuhrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau
und den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich
der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zu-
grunde liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europdischen Verordnungen ermdg-
licht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellun-
gen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kon-
trollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststel-
len.

Hamburg, den 6. Mé&rz 2020
KPMG AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Werner Ldning
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens
NATIONAL-BANK Stiftungsfonds 1 — bestehend aus
dem Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. De-
zember 2018 bis zum 30. November 2019, der Vermo-
gensubersicht und der Vermodgensaufstellung zum 30.
November 2019, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung
fur das Geschéftsjahr vom 1. Dezember 2018 bis zum
30. November 2019, sowie der vergleichenden Uber-
sicht Uber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstel-
lung der wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlos-
senen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand
der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang —
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pri-
fung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beige-
fugte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen
den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetz-
buchs (KAGB) und den einschlédgigen européischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung
dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tat-
séchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafBiger Abschluss-
prifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
»Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung
des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanse-
atische Investment-GmbH sind verantwortlich fur die

Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschlagigen europé-
ischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen
entspricht und daflir, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen,
der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbe-
absichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die ge-
setzlichen Vertreter daflr verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere
Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich be-
einflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubezie-
hen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter
bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung
des Sondervermdgens durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH zu beurteilen haben
und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zu-
sammenhang mit der Fortflihrung des Sondervermé-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daru-
ber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsich-
tigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Ver-
merk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahres-
bericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaéBiger Abschlusspru-
fung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstéBen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnf-
tigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Uben wir pflichtgeméBes Ermes-

sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus

32



— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-

licher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht, planen und
fuhren Prafungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risi-
ko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstéBe betrugerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Un-
vollsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die
Prifung des Jahresberichts relevanten internen
Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen Umsténden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Pri-
fungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den ge-
setzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanse-
atische Investment-GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten
Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentli-
che Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermdgens
durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-

ment-GmbH aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdérigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu mo-
difizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zukulnftige Er-
eignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fihren, dass das Sondervermégen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefuhrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau
und den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich
der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zu-
grunde liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europdischen Verordnungen ermdg-
licht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellun-
gen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kon-
trollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststel-
len.

Hamburg, den 10. Méarz 2020
KPMG AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Werner Ldning
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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