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Liebe Anlegerin, lieber Anleger, 

der vorliegende Halbjahresbericht gibt Ihnen einen 

Einblick in die Situation Ihres Fonds innerhalb des 

Berichtszeitraums. Sollten Sie ausführlichere Erläu-

terungen oder weiter gehende Auskünfte wünschen, 

wenden Sie sich bitte an Ihren Berater.

Auf unserer Internetseite informieren wir Sie da-

rüber hinaus regelmäßig über die Entwicklung des 

Fonds. Auf www.LBBW-AM.de finden Sie die aktuel-

len Fondspreise, umfangreiche Angaben zur Wertent-

wicklung, die Portfolio-Struktur sowie viele weitere 

Fakten.

Außerdem stehen Ihnen hier die jeweils aktuellen 

Basisinformationsblätter, Verkaufsprospekte sowie 

die Jahres- und Halbjahresberichte als PDF-Dateien 

zum Download zur Verfügung.

Profitieren Sie auch von unserem kostenlosen  

E-Mail-Fondspreis- und Factsheetabo: Das Factsheet 

gibt Ihnen einfach und bequem einen monatlichen 

Überblick über Ihren Fonds. Diesen E-Mail-Service 

können Sie auf unserer Internetseite abonnieren.

Mit freundlichen Grüßen

LBBW Asset Management 
Investmentgesellschaft mbH
Geschäftsführung

Uwe Adamla	 Dr. Dirk Franz
(Vorsitzender)	 (Stellv. Vorsitzender)

Ulrike Modersohn
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LBBW Schwellenländer Profiteure  
Nachhaltigkeit
Halbjahresbericht zum 30.09.2023
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Vermögensübersicht zum 30.09.2023

Anlageschwerpunkte	 Kurswert in EUR	 % des Fondsvermögens

I.	 Vermögensgegenstände	 74.729.400,27	 100,14

	 1.	 Aktien	 74.127.809,61	 99,34
		  Frankreich	 17.642.930,80	 23,64
		  Großbritannien	 9.928.924,73	 13,31
		  Niederlande	 9.769.983,04	 13,09
		  Bundesrep. Deutschland	 9.316.868,85	 12,49
		  Schweiz	 4.872.788,72	 6,53
		  Spanien	 4.783.371,66	 6,41
		  Dänemark	 4.551.336,99	 6,10
		  Österreich	 3.975.524,55	 5,33
		  Schweden	 1.884.483,42	 2,53
		  Norwegen	 1.839.358,07	 2,46
		  Finnland	 1.344.130,88	 1,80
		  Jersey	 1.209.950,77	 1,62
		  Belgien	 961.040,00	 1,29
		  Portugal	 801.076,80	 1,07
		  Italien	 650.627,18	 0,87
		  Luxemburg	 595.413,15	 0,80

	 2.	 Bankguthaben	 565.388,42	 0,76

	 3.	 Sonstige Vermögensgegenstände	 36.202,24	 0,05

II.	 Verbindlichkeiten	 –107.975,89	 –0,14

III.	 Fondsvermögen	 74.621.424,38	 100,00
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Vermögensaufstellung zum 30.09.2023

Gattungsbezeichnung	 WKN	 Markt	 Stück bzw.	 Bestand	 Käufe /	 Verkäufe /		  Kurs	 Kurswert	 %
			   Anteile bzw.	 30.09.2023	 Zugänge	 Abgänge			   in EUR	 des Fonds-
			   Whg. in 1.000		  im Berichtszeitraum				    vermögens

Bestandspositionen							       EUR		  74.127.809,61	 99,34

Börsengehandelte Wertpapiere							       EUR		  73.672.854,21	 98,73

Aktien

Cie Financière Richemont AG  
Namens-Aktien SF 1	 A1W5CV		  STK	 10.090	 3.800		  CHF	 112,000	 1.166.775,08	 1,56

DKSH Holding AG  
Nam.-Aktien SF -,10	 A1JU9U		  STK	 7.490			   CHF	 62,050	 479.845,65	 0,64

Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10	 A0Q4DC		  STK	 23.790	 5.810	 2.800	 CHF	 103,740	 2.548.112,75	 3,41

SIG Group AG  
Namens-Aktien SF-,01	 A2N5NU		  STK	 12.170		  8.100	 CHF	 22,640	 284.475,56	 0,38

Stadler Rail AG  
Namens-Aktien SF 0,20	 A2ACPS		  STK	 10.660		  4.780	 CHF	 35,760	 393.579,68	 0,53

Carlsberg AS Navne-Aktier B DK 20	 861061		  STK	 5.700	 2.650		  DKK	 891,400	 681.370,52	 0,91

DSV A/S Indehaver  
Bonus-Aktier DK 1	 A0MRDY		  STK	 4.500	 7.900	 3.400	 DKK	 1.319,000	 795.963,52	 1,07

Novo-Nordisk AS  
Navne-Aktier B  DK 0,1	 A3EU6F		  STK	 35.600	 35.600		  DKK	 643,900	 3.074.002,95	 4,12

adidas AG Namens-Aktien o.N.	 A1EWWW		  STK	 4.430	 1.500		  EUR	 166,620	 738.126,60	 0,99

AIXTRON SE Namens-Aktien o.N.	 A0WMPJ		  STK	 8.410	 10.990	 16.560	 EUR	 34,820	 292.836,20	 0,39

Akzo Nobel N.V.  
Aandelen aan toonder EO0,5	 A2PB32		  STK	 23.990	 17.900		  EUR	 68,480	 1.642.835,20	 2,20

Amadeus IT Group S.A.  
Acciones Port. EO 0,01	 A1CXN0		  STK	 7.130			   EUR	 57,280	 408.406,40	 0,55

Aperam S.A. Actions Nom. o.N.	 A1H5UL		  STK	 13.000	 6.340	 5.650	 EUR	 27,600	 358.800,00	 0,48

Arkema S.A.  
Actions au Porteur EO 10	 A0JLZ0		  STK	 6.010			   EUR	 93,560	 562.295,60	 0,75

ASML Holding N.V.  
Aandelen op naam EO -,09	 A1J4U4		  STK	 3.890	 2.430	 730	 EUR	 559,100	 2.174.899,00	 2,91

Bayerische Motoren Werke AG  
Stammaktien EO 1	 519000		  STK	 19.170	 20.690	 9.310	 EUR	 96,380	 1.847.604,60	 2,48

BE Semiconductor Inds N.V.  
Aandelen op Naam EO-,01	 A2JLD1		  STK	 2.270		  4.460	 EUR	 93,000	 211.110,00	 0,28

BUZZI S.p.A. Azioni nom. o.N.	 925963		  STK	 9.620		  9.500	 EUR	 25,920	 249.350,40	 0,33

Christian Dior SE  
Actions Port. EO 2	 883123		  STK	 520			   EUR	 697,000	 362.440,00	 0,49

Continental AG Inhaber-Aktien o.N.	 543900		  STK	 3.740		  3.000	 EUR	 66,760	 249.682,40	 0,33

Daimler Truck Holding AG  
Namens-Aktien o.N.	 DTR0CK		  STK	 15.810	 15.810		  EUR	 32,820	 518.884,20	 0,70

Delivery Hero SE  
Namens-Aktien o.N.	 A2E4K4		  STK	 8.550	 8.250	 17.150	 EUR	 27,170	 232.303,50	 0,31

Edenred SE Actions Port. EO 2	 A1C0JG		  STK	 27.080	 5.450	 5.500	 EUR	 59,280	 1.605.302,40	 2,15

Elis S.A. Actions au Porteur EO 1,-	 A14M93		  STK	 25.890			   EUR	 16,660	 431.327,40	 0,58

EssilorLuxottica S.A.  
Actions Port. EO 0,18	 863195		  STK	 13.860	 2.020	 5.170	 EUR	 165,160	 2.289.117,60	 3,07

Euro TeleSites AG  
Inhaber-Aktien o.N.	 A3EVYK		  STK	 12.383	 16.733	 4.350	 EUR	 4,140	 51.263,55	 0,07

EVN AG Inhaber-Aktien o.N.	 878279		  STK	 22.230	 7.080	 7.350	 EUR	 25,300	 562.419,00	 0,75

Ferrovial SE  
Registered Shares EO-,01	 A3EG0H		  STK	 15.060	 15.060		  EUR	 28,970	 436.288,20	 0,58

Forvia SE Actions Port. EO 7	 867025		  STK	 7.800	 7.800	 24.240	 EUR	 19,610	 152.958,00	 0,20

Gaztransport Technigaz  
Actions Nom. EO -,01	 A1XEHR		  STK	 6.730	 4.150	 4.200	 EUR	 116,500	 784.045,00	 1,05

Heineken Holding N.V.  
Aandelen aan toonder EO 1,60	 A0ETXG		  STK	 4.810			   EUR	 71,400	 343.434,00	 0,46
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Vermögensaufstellung zum 30.09.2023

Gattungsbezeichnung	 WKN	 Markt	 Stück bzw.	 Bestand	 Käufe /	 Verkäufe /		  Kurs	 Kurswert	 %
			   Anteile bzw.	 30.09.2023	 Zugänge	 Abgänge			   in EUR	 des Fonds-
			   Whg. in 1.000		  im Berichtszeitraum				    vermögens

Infineon Technologies AG  
Namens-Aktien o.N.	 623100		  STK	 22.770	 10.540		  EUR	 31,355	 713.953,35	 0,96

JCDecaux SE Actions au Porteur o.N.	 578972		  STK	 12.380		  9.100	 EUR	 16,020	 198.327,60	 0,27

Jerónimo Martins, SGPS, S.A.  
Acções Nominativas EO 1	 878605		  STK	 37.680	 32.910	 14.180	 EUR	 21,260	 801.076,80	 1,07

Kering S.A. Actions Port. EO 4	 851223		  STK	 1.240	 350		  EUR	 431,900	 535.556,00	 0,72

Koninklijke Vopak N.V.  
Aandelen aan toonder EO -,50	 A1CYGK		  STK	 37.110			   EUR	 32,420	 1.203.106,20	 1,61

Legrand S.A. Actions au Port. EO 4	 A0JKB2		  STK	 11.820	 5.500		  EUR	 87,300	 1.031.886,00	 1,38

LVMH Moët Henn. L. Vuitton SE  
Actions Port. (C.R.) EO 0,3	 853292		  STK	 3.620	 810	 190	 EUR	 716,400	 2.593.368,00	 3,48

Mapfre S.A. Acciones Nom. EO -,10	 A0LCRN		  STK	 1.592.350	 447.940	 564.770	 EUR	 1,930	 3.073.235,50	 4,12

Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N.	 659990		  STK	 10.970	 3.880	 1.000	 EUR	 158,150	 1.734.905,50	 2,32

Metso Oyj Registered Shares o.N.	 A0LBTW		  STK	 38.000		  15.800	 EUR	 9,954	 378.252,00	 0,51

Naturgy Energy Group S.A.  
Acciones Port.  EO 1	 853598		  STK	 26.370	 13.860	 37.230	 EUR	 25,760	 679.291,20	 0,91

NN Group N.V.  
Aandelen aan toonder EO -,12	 A115DY		  STK	 71.650	 17.690	 15.600	 EUR	 30,440	 2.181.026,00	 2,92

Nokia Oyj  
Registered Shares EO 0,06	 870737		  STK	 137.410	 42.550		  EUR	 3,568	 490.278,88	 0,66

Orange S.A. Actions Port. EO 4	 906849		  STK	 119.350	 84.880	 14.690	 EUR	 10,860	 1.296.141,00	 1,74

Oréal S.A., L‘ Actions Port. EO 0,2	 853888		  STK	 7.360	 4.940	 890	 EUR	 393,200	 2.893.952,00	 3,88

Pirelli & C. S.p.A. Azioni nom. o.N.	 A2DX1M		  STK	 87.980			   EUR	 4,561	 401.276,78	 0,54

Prosus N.V.  
Registered Shares EO -,05	 A2PRDK		  STK	 15.759	 8.529		  EUR	 27,920	 439.977,54	 0,59

Schneider Electric SE  
Actions Port. EO 4	 860180		  STK	 17.310	 15.840	 1.240	 EUR	 156,980	 2.717.323,80	 3,64

Siemens AG Namens-Aktien o.N.	 723610		  STK	 20.300	 18.750	 1.470	 EUR	 135,660	 2.753.898,00	 3,69

Stora Enso Oyj  
Reg. Shares Cl.R EO 1,70	 871004		  STK	 40.000	 19.120	 20.000	 EUR	 11,890	 475.600,00	 0,64

Technip Energies N.V.  
Aandelen op naam EO -,01	 A2QNZT		  STK	 28.950	 28.950		  EUR	 23,570	 682.351,50	 0,91

Telefónica S.A. Acciones Port. EO 1	 850775		  STK	 160.920	 47.400		  EUR	 3,868	 622.438,56	 0,83

Telekom Austria AG  
Inhaber-Aktien o.N.	 588811		  STK	 66.930			   EUR	 6,600	 441.738,00	 0,59

Tenaris S.A. Actions Nom. DL 1	 164557		  STK	 15.790	 13.030	 57.950	 EUR	 14,985	 236.613,15	 0,32

Vallourec S.A.  
Actions Port. EO 0,02	 A2P22Y		  STK	 16.340		  28.090	 EUR	 11,560	 188.890,40	 0,25

Vienna Insurance Group AG  
Inhaber-Aktien o.N.	 A0ET17		  STK	 110.610	 19.530	 10.240	 EUR	 26,400	 2.920.104,00	 3,91

Wacker Chemie AG  
Inhaber-Aktien o.N.	 WCH888		  STK	 1.730		  1.300	 EUR	 135,650	 234.674,50	 0,31

Warehouses De Pauw N.V.  
Actions Nom. o.N.	 A2PXG1		  STK	 41.000	 41.000		  EUR	 23,440	 961.040,00	 1,29

Antofagasta PLC  
Registered Shares LS -,05	 867578		  STK	 14.560		  13.890	 GBP	 14,290	 239.869,03	 0,32

AstraZeneca PLC  
Registered Shares DL -,25	 886455		  STK	 23.980	 2.650	 3.660	 GBP	 111,020	 3.069.240,95	 4,11

Croda International PLC  
Regist.Shares LS -,10609756	 A2PF9D		  STK	 5.540			   GBP	 49,150	 313.916,30	 0,42

Diageo PLC  
Reg. Shares LS -,28935185	 851247		  STK	 38.430	 28.250	 4.200	 GBP	 30,340	 1.344.208,21	 1,80

Ferrexpo PLC  
Registered Shares o.N.	 A0MRG2		  STK	 433.510	 124.890		  GBP	 0,762	 380.583,20	 0,51
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Vermögensaufstellung zum 30.09.2023

Gattungsbezeichnung	 WKN	 Markt	 Stück bzw.	 Bestand	 Käufe /	 Verkäufe /		  Kurs	 Kurswert	 %
			   Anteile bzw.	 30.09.2023	 Zugänge	 Abgänge			   in EUR	 des Fonds-
			   Whg. in 1.000		  im Berichtszeitraum				    vermögens

Hikma Pharmaceuticals PLC  
Registered Shares LS -,10	 A0HG69		  STK	 13.600		  15.460	 GBP	 20,880	 327.378,37	 0,44

Johnson, Matthey PLC  
Registered Shares LS 1,101698	 A2ABB6		  STK	 23.010			   GBP	 16,280	 431.868,57	 0,58

Man Group PLC  
Reg. SharesDL-,0342857142	 A2PG8B		  STK	 469.580	 383.590	 255.380	 GBP	 2,235	 1.209.950,77	 1,62

Prudential PLC  
Registered Shares LS -,05	 852069		  STK	 94.960	 26.340	 52.280	 GBP	 8,888	 973.027,99	 1,30

Spectris PLC  
Registered Shares LS -,05	 884647		  STK	 9.670			   GBP	 33,940	 378.371,92	 0,51

Unilever PLC  
Registered Shares LS -,031111	 A0JNE2		  STK	 32.360	 3.230	 7.570	 GBP	 40,620	 1.515.406,04	 2,03

Vodafone Group PLC  
Registered Shares DL 0,2095238	 A1XA83		  STK	 631.350	 405.440	 377.900	 GBP	 0,768	 559.145,80	 0,75

Weir Group PLC, The  
Registered Shares LS -,125	 857968		  STK	 18.060	 7.910	 9.400	 GBP	 19,015	 395.908,35	 0,53

Norsk Hydro ASA  
Navne-Aksjer NK 1,098	 851908		  STK	 142.580	 62.600		  NOK	 67,200	 850.468,31	 1,14

Salmar ASA Navne-Aksjer  NK -,25	 A0MR2G		  STK	 10.970			   NOK	 543,400	 529.122,85	 0,71

Yara International ASA  
Navne-Aksjer NK 1,70	 A0BL7F		  STK	 12.780			   NOK	 405,300	 459.766,91	 0,62

Elekta AB Namn-Aktier B SK 2	 896279		  STK	 43.850	 43.850		  SEK	 74,420	 283.705,02	 0,38

Sandvik AB Namn-Aktier o.N.	 865956		  STK	 30.560	 18.590	 8.950	 SEK	 201,600	 535.613,65	 0,72

Tele2 AB Namn-Aktier B SK -,625	 A1WYU5		  STK	 48.120			   SEK	 83,680	 350.070,12	 0,47

Volvo (publ), AB  
Namn-Aktier B (fria) o.N.	 855689		  STK	 36.460	 9.020		  SEK	 225,600	 715.094,63	 0,96

Nicht notierte Wertpapiere							       EUR		  454.955,40	 0,61

Aktien

Koninklijke DSM N.V.  
Aandelen op naam EO 1,50	 A0JLZ7		  STK	 4.870	 1.420	 1.520	 EUR	 93,420	 454.955,40	 0,61

Summe Wertpapiervermögen							       EUR		  74.127.809,61	 99,34

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds				    EUR		  565.388,42	 0,76

Bankguthaben							       EUR		  565.388,42	 0,76

EUR-Guthaben bei:

Landesbank Baden-Württemberg (Stuttgart)		  EUR	 565.388,42			   %	 100,000	 565.388,42	 0,76

Sonstige Vermögensgegenstände							       EUR		  36.202,24	 0,05

Zinsansprüche			   EUR	 2.600,48					     2.600,48	 0,00
Dividendenansprüche			   EUR	 33.601,76					     33.601,76	 0,05

Sonstige Verbindlichkeiten *)			   EUR	 –107.975,89					     –107.975,89	 –0,14

Fondsvermögen								        EUR	 74.621.424,38	 100,00	1)

Anteilwert								        EUR	 70,19

Umlaufende Anteile								        STK	 1.063.141

*) Verwahrstellenvergütung, Verwaltungsvergütung, Verwahrentgelte, Kostenpauschale

Fußnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

		  per 29.09.2023
Schweizer Franken	 (CHF)	 0,9685500	 =	 1 Euro (EUR)
Dänische Kronen	 (DKK)	 7,4570000	 =	 1 Euro (EUR)
Britische Pfund	 (GBP)	 0,8674000	 =	 1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen	 (NOK)	 11,2660000	 =	 1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen	 (SEK)	 11,5025000	 =	 1 Euro (EUR)

Vermögensaufstellung zum 30.09.2023
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– Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung	 WKN	 Stück bzw. Anteile	 Käufe	 Verkäufe	 Volumen
		  Whg. in 1.000	 bzw.	 bzw.	 in 1.000
			   Zugänge	 Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

ABB Ltd. Namens-Aktien SF 0,12	 919730	 STK		  14.130

Alfa Laval AB Namn-Aktier SK 2,5	 577335	 STK		  13.410

Andritz AG Inhaber-Aktien o.N.	 632305	 STK		  7.280

Anglo American PLC Registered Shares DL -,54945	 A0MUKL	 STK	 5.890	 19.820

ASM International N.V. Bearer Shares EO 0,04	 868730	 STK		  1.370

Beiersdorf AG Inhaber-Aktien o.N.	 520000	 STK		  4.260

Clariant AG Namens-Aktien SF 2,18	 895929	 STK	 36.530	 73.060

DSM-Firmenich AG Namens-Aktien EO -,01	 A3D2TK	 STK	 4.870	 4.870

Epiroc AB Namn-Aktier A o.N.	 A3CPHU	 STK		  30.030

Fischer AG, Georg Namens-Aktien SF 0,05	 A3DHG1	 STK		  6.540

GEA Group AG Inhaber-Aktien o.N.	 660200	 STK		  10.840

Hapag-Lloyd AG Namens-Aktien o.N.	 HLAG47	 STK	 850	 2.350

Hexagon AB Namn-Aktier B (fria) o.N.	 A3CMTD	 STK	 17.500	 71.050

Huhtamäki Oyj Registered Shares o.N.	 870740	 STK		  15.840

InPost S.A. Actions au Nomin. EO -,01	 A2QNEL	 STK		  50.470

K+S Aktiengesellschaft Namens-Aktien o.N.	 KSAG88	 STK		  25.490

KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N.	 KGX888	 STK	 15.030	 30.550

Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N.	 KBX100	 STK		  7.630

KRONES AG Inhaber-Aktien o.N.	 633500	 STK	 1.500	 5.320

LANXESS AG Inhaber-Aktien o.N.	 547040	 STK		  12.530

Logitech International S.A. Namens-Aktien SF -,25	 A0J3YT	 STK		  7.920

Mayr-Melnhof Karton AG Inhaber-Aktien o.N.	 890447	 STK		  3.610

Metsä Board Oyj Registered Shares Cl.B EO 1,70	 876917	 STK		  66.880

Moncler S.p.A. Azioni nom. o.N.	 A1W66W	 STK		  7.210

Mondi PLC Registered Shares EO -,20	 A0MQ8X	 STK		  33.280

Novozymes A/S Navne-Aktier B DK 2	 A1JP9Y	 STK		  11.860

Prysmian S.p.A. Azioni nom. EO 0,10	 A0MP84	 STK	 4.900	 15.360

PUMA SE Inhaber-Aktien o.N.	 696960	 STK		  9.640

Rémy Cointreau S.A. Actions au Porteur EO 1,60	 883206	 STK	 1.040	 4.280

Royal Unibrew AS Navne-Aktier DK 2	 A14R8E	 STK		  6.490

SEB S.A. Actions Port. EO 1	 862948	 STK		  5.270

Telenor ASA Navne-Aksjer NK 6	 591260	 STK		  41.170

Téléperformance SE Actions Port. EO 2,5	 889287	 STK	 1.030	 3.280

Tomra Systems ASA Navne-Aksjer NK -,50	 A3DHA0	 STK		  36.520

Trelleborg AB Namn-Aktier B (fria) SK 25	 873098	 STK	 6.970	 24.280

Valéo S.E. Actions Port. EO 1	 A2ALDB	 STK	 8.710	 29.840

Volvo Car AB Namn-Aktier B o.N.	 A3C5QN	 STK		  135.100

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Ferrovial S.A. Acciones Port. EO -,20	 A0DKZZ	 STK		  15.060

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20	 A1XA8R	 STK	 1.400	 21.280

:
Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte,  
soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert		  EUR	 70,19
Umlaufende Anteile		  STK	 1.063.141

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände

Die Verantwortung für die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch 
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Bewertung der Vermögensgegenstände wird von der Gesellschaft selbst durchgeführt. Unter Vermögensgegenständen 
versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte, Devisentermingeschäfte und Swaps.

Die Bewertung der Vermögensgegenstände des Sondervermögens, die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen 
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsätzlich zum letzten verfügbaren handelbaren 
Kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleistet. Vermögensgegenstände, für welche die Kursstellung auf der Grundlage 
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsätzlich zum Geldkurs („Bid“) bewertet.

Für Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an einer Börse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen 
sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert ist 
der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermögensgegenstand in einem Geschäft zwischen sachverständigen, vertrags-
willigen und unabhängigen Geschäftspartnern ausgetauscht werden könnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der Ver-
kehrswerte grundsätzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte können auch von einem Emittenten, Kontrahenten 
oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten Rücknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs. 
Die Bankguthaben und übrigen Forderungen werden mit ihrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Rückzahlungs-
betrag angesetzt. Vermögensgegenstände in ausländischer Währung werden zu den von WM-Company (17.00 Uhr) bereit
gestellten Devisenkursen des Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Stuttgart, den 2. Oktober 2023	 LBBW Asset Management
		  Investmentgesellschaft mbH





LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Postfach 10 03 51
70003 Stuttgart
Pariser Platz 1, Haus 5
70173 Stuttgart
Telefon 0711 22910-3000
Telefax 0711 22910-9098
www.LBBW-AM.de
info@LBBW-AM.de
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