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Monega Ertrag

B Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Ihnen den Jahresbericht des Fonds Monega Ertrag fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2016 bis zum 30. September 2017 vor.

Der Monega Ertrag ist ein Dachfonds, der in europdische Renten-
und Aktienfonds anlegt. Uberwiegend handelt es sich bei den Ren-
tenfonds um Fonds mit Staatsanleihen der europdischen Lénder. Zur
Erreichung des Anlageziels werden schwerpunktméfig Rentenfonds
ausgewahlt, die in Anleihen mit einer hohen Schuldnerqualitit (Boni-
tit) investieren. Als Aktienbeimischung stehen Fonds im Vordergrund,
deren Schwerpunkt auf die Euro-Aktienmérkte gerichtet ist. Ziel des
Fondsmanagements sind gleichméfige, angemessene Wertzuwichse. Fiir
das OGAW-Sondervermodgen sollen zu mindestens 51 % Anteile an
OGAW-Investmentvermdgen bzw. diesen vergleichbare in- und ausléndi-
sche Sondervermdgen erworben werden, die ihrerseits entsprechend den
Anlagebedingungen iiberwiegend in verzinsliche Wertpapiere angelegt
sind.

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach Marktlage kann er
sowohl zyklisch als auch antizyklisch handeln.

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Fondsanteile 43.792.765,00 84,27 %
Derivate 16.575,00 0,03 %
Kasse / Forder. u. Verbindl. 8.158.928,93 15,70 %
Summe 51.968.268,93 100,00 %

Die groBten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am Tageswert in
Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Bezeichnung Tageswert % FV
LYXOR EURO STOXX 50 "D-EUR’ 15,63 %
ISHARESIII-EO GOV.BD 10,49 %
DB X-TRACKERS II - IBOXX EUROZ 8,90 %
ISHARES-EO CORP.BD.LAR.CAP. 8,61 %
ISHARESIII-EO C.BD 1-5YR 8,52 %

Der Monega Ertrag hielt im Berichtszeitraum seinen Anlageschwerpunkt
im Rentenbereich bei. Er zielte im Wesentlichen auf die groften
und liquidesten in Euro emittierten Staatsanleihen. Dariiber hinaus
erfolgten Beimischungen von ddnischen Pfandbriefen und Euroland-
Unternehmensanleihen mit Investment Grade und aus dem Hochzins-
Segment.

Auf der Aktienseite war der regionale Anlagefokus auf den Euroraum
gerichtet. Die ausgewihlten Fonds téitigten schwerpunktméBig Invest-
ments in den grofiten europdischen Aktiengesellschaften. Wéhrung des
gesamten Berichtszeitraums lag die Aktieninvestitionsquote bei rund
30 %.

Der Fonds konnte im Geschéftsjahr eine Performance in Héhe von 4,49 %
erzielen.

Die durchschnittliche Volatilitit des Fonds lag im Geschéftsjahr bei
3,87 %.

Im Berichtszeitraum wurde ein saldiertes Verduferungsergebnis in Hohe
von 1.296.358,55 Euro realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten
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VerduBerungsgewinnen in Hohe von 1.639.123,55 Euro sowie aus
realisierten VerduBerungsverlusten in Hohe von -342.765,00 Euro. Das
VerdufBerungsergebnis ist im Wesentlichen auf die Verduferungen von
Futures und Investmentanteilen zuriickzufiihren.

Die Wertentwicklung des Fonds kann durch folgende Risiken und
Unsicherheiten beeintréichtigt werden:

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermogen, die fiir den
Fonds erworben werden (sogenannte ,,Zielfonds®), stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstinde bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien.
Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhingig
handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche
oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch
konnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen
sich gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall
nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der Gesellschaft iibereinstimmen. Der Gesellschaft wird
die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen
oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert
reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt,
konnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile aussetzen. Dann
ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu
verdufern, indem sie diese Auszahlung des Riicknahmepreises bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschdften

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschéfte abschliefen.
Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von
Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

* Kurséinderungen des Basiswertes kénnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert
sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft
gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen.
Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

®* Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermogens stirker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Ver-
lustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts nicht bestimmbar
sein.

® FEin liquider Sekunddrmarkt fiir ein bestimmtes Instrument
zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position
in Derivaten kann dann unter Umstdnden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden.

® Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgeiibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht
wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte
Optionspramie verfdllt. Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermogenswerten
zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur
Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen
Optionspriamie.

®  Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft
fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen
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dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs
zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Filligkeit des Geschéftes
zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das
Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht
bestimmbar.

®  Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegenge-
schifts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

® Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen iiber die
kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermogensge-
genstinden, Zinssdtzen, Kursen und Devisenmérkten konnen
sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

® Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande
konnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht gekauft
bzw. verkauft werden bzw. miissen zu einem ungiinstigen
Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

® Durch die Verwendung von Derivaten konnen potenzielle
Verluste entstehen, die unter Umstdnden nicht vorhersehbar
sind und sogar die Einschusszahlungen tiberschreiten konnen.
Bei auBlerborslichen Geschdften, sogenannten over-the-counter
(OTC)—Geschéften, konnen folgende Risiken auftreten:

®  Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft
die fir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen
Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduBern kann.

® Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann
aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
moglich oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Eine Vermogensaufstellung iiber das Portfolio zum 29. September 2017
sowie eine Ubersicht iiber wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlos-
sene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung
erscheinen, finden Sie auf den Folgeseiten dieses Berichts.

Wesentliche Anderungen

Mit Wirkung vom 03.07.2017 wurde das Vergleichsvermdgen von ,,20 %
EURO STOXX 50 Net Return Index, 80 % iBoxx Sovereign Overall
TR auf ,,35 % EURO STOXX 50 Net Return Index, 65 % iBoxx Euro
Sovereign Overall TR angepasst.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode ohne
Beriicksichtigung von Ausgabeaufschldagen oder Riicknahmeabschliagen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE WERTENT-
WICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE FUR DIE ZUKUNFT
ERMOGLICHT.

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen fiir Rechnung des
Fonds iiber Broker ausgefiihrt, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind.
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Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens
I. Vermogensgegenstiinde 52.083.512,26 100,22
1. Aktien 0,00 0,00
2. Anleihen 0,00 0,00
3. Derivate 88.187,50 0,17
Aktienindex-Derivate 88.187,50 0,17
4. Forderungen 27.485,96 0,05
5. Kurzfristig liquidierbare
Anlagen 0,00 0,00
6. Bankguthaben 8.175.073,80 15,73
7. Sonstige
Vermdogensgegenstinde 43.792.765,00 84,27
Zielfondsanteile 43.792.765,00 84,27
Indexfonds 39.550.173,00 76,10
Rentenfonds 3.225.992,00 6,21
Gemischte Fonds 1.016.600,00 1,96
I1. Verbindlichkeiten -115.243,33 -0,22
Sonstige Verbindlichkeiten -115.243,33 -0,22
I11. Fondsvermogen 51.968.268,93 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige
Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile 30.09.2017 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens

Investmentanteile 43.792.765,00 84,27
Gesellschaftseigene Investmentanteile

Euro 4.242.592,00 8,16

MONEGA DANISCHE COV.BD. "I’ DE000A1JSW48 ANT 30.800 - - EUR 104,740 3.225.992,00 6,21

WGZ CORPORATE M T’ DEO00A1JSWXS ANT 10.000 - - EUR 101,660 1.016.600,00 1,96

Gesellschaftsfremde Investmentanteile

Euro 39.550.173,00 76,10
DB X-TR.II-EUR HY C.BD. 1D’ LU1109942653 ANT 85.000 - - EUR 18,090  1.537.650,00 2,96
DB X-TRACKERS II - IBOXX LU0290355717 ANT 20.300 - - EUR 227,960  4.627.588,00 8,90
EUROZ

ISH.EO G.B.C.1.5-10.5Y. DE000AOH0785 ANT 32.400 - - EUR 120,450  3.902.580,00 7,51
ISHARES DAX DE0005933931 ANT 34.000 34.000 - EUR 110,550  3.758.700,00 7,23
ISHARES-EO CORP.BD.LAR.CAP. 1E0032523478 ANT 33.000 - - EUR 135,615 4.475.295,00 8,61
ISHARESIII-EO C.BD 1-5YR TE00B4L60045 ANT 40.000 40.000 - EUR 110,700 4.428.000,00 8,52
ISHARESIII-EO GOV.BD [E00B4WXJJ64 ANT 44.700 - - EUR 122,000  5.453.400,00 10,49
LYXOR EURO STOXX 50 *D-EUR’ FR0007054358 ANT 233.000 - - EUR 34,850  8.120.050,00 15,63
MLYX.EUROMTS 7-10Y INV.GR. LU1287023185 ANT 19.000 - - EUR 170,890 3.246.910,00 6,25
o

Summe Wertpapiervermogen 43.792.765,00 84,27
Derivate 88.187,50 0,17

Aktienindex-Derivate

Aktienindex-Terminkontrakte 88.187,50 0,17
DAX FUTURE 12/17 EUREX STK 17 EUR 39,000 88.187,50 0,17
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 8.175.073,80 15,73
Bankguthaben 8.175.073,80 15,73
EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

HSBC TRINKAUS & BURKHARDT AG EUR 8.175.073,80 % 100,000 8.175.073,80 15,73
Sonstige Vermdigensgegenstinde 27.485,96 0,05
ZINSANSPRUCHE EUR -1.239,64 -1.239,64 0,00
AUSSCHUTTUNGSANSPRUCHE EUR 12.150,60 12.150,60 0,02
FORDERUNGEN AUS SCHWEBENDEN EUR 16.575,00 16.575,00 0,03
GESCHAFTEN

Sonstige Verbindlichkeiten -115.243,33 -0,22
KOSTENABGRENZUNGEN EUR -43.630,83 -43.630,83 -0,08
ERHALTENE VARIATION MARGIN EUR -71.612,50 -71.612,50 -0,14
Fondsvermégen EUR 51.968.268,93 100,00
Anteilwert EUR 61,67
Umlaufende Anteile STK 842.710,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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B Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstdnde des Sondervermégens sind auf der Grundlage
nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsitze per 29.09.2017 oder
letztbekannte.

B Marktschliissel

b) Terminborsen

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex DE/Eurex Ziirich)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls Kapitalma3nahmen und even-
tuelle unterjihrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers statt-
gefunden. Diese KapitalmaBnahmen und die Umbuchungen aufgrund von
Stammdatendnderungen sind ohne Umsatzzahlen in der ,,Vermogensauf-
stellung” und in den ,,Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen
enthalten.
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B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermoégensaufstellung erscheinen

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen

Kéufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/  Verkaufe/
Anteile  Zuginge  Abginge
bzw. Whg.
Investmentanteile

Gesellschaftsfremde Investmentanteile

Euro

ISH.EO DEOOOAOHO8B6 ANT - 35.000
G.B.C.5.5-10.5Y.

ISH.EO DEO00AOH0793 ANT - 30.000
GO.B.C.1.5-2.5Y.

ISH.EO DEOOOAOHOSAS ANT - 20.900

GO.B.C.2.5-5.5Y.

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der
Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkiufe)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen in
Anteile 1.000
bzw. Whg.
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte EUR 15.368

Basiswerte: (DAX FUTURE 03/17, DAX FUTURE 06/17, DAX FUTURE 09/17)
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M Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich)

EUR EUR
insgesamt  pro Anteil
Anteile im Umlauf 842.710,00
I. Ertrige
1. Dividenden inldndischer Aussteller 0,00  0,0000000
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor
Quellensteuer) 0,00  0,0000000
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 0,00  0,0000000
4. Zinsen aus auslédndischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) 0,00  0,0000000
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland -8.774,07 -0,0104117
6. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im
Ausland (vor Quellensteuer) 0,00  0,0000000
7. Ertréage aus Investmentanteilen 1.085.176,87  1,2877228
8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und
-Pensionsgeschiften 0,00  0,0000000
9. Abzug ausldndischer Quellensteuer 0,00  0,0000000
10. Sonstige Ertriage 0,00  0,0000000
Summe der Ertrige 1.076.402,80 1,2773111
I1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00  0,0000000
2. Verwaltungsvergiitung -498.756,99  -0,5918489
3. Verwahrstellenvergiitung -69.115,49 -0,0820157
4. Priifungs- und Ver6ffentlichungskosten -27.471,55 -0,0325991
5. Sonstige Aufwendungen -8.081,53  -0,0095899
Summe der Aufwendungen -603.425,56 -0,7160536
I11. Ordentlicher Nettoertrag 472.977,24  0,5612574
IV. Veriuflerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 1.639.123,55  1,9450624
2. Realisierte Verluste -342.765,00 -0,4067413
Ergebnis aus Veriufierungsgeschiften 1.296.358,55 1,5383211
V. Realisiertes Ergebnis des 1.769.335,79  2,0995785
Geschiiftsjahres
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Gewinne -1.010.081,50 -1,1986110
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Verluste 1.478.470,02  1,7544233
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des 468.388,52  0,5558122
Geschiftsjahres
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 2.237.724,31  2,6553907
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B Berechnung der Ausschiittung

EUR EUR EUR
insgesamt insgesamt pro Anteil
I. Wert des Sonderverméogens am Anteile im Umlauf 842.710,00
Beginn des Geschiiftsjahres 48.563.855,29
L. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 2.831.852,03 3,3604111
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -561.229,38 -
1. Vortrag aus dem Vorjahr 1.062.516,24 1,2608326
2. Zwischenausschiittungen 0,00 e -
2. Realisiertes Ergebnis des
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 1.755.048,70 Geschéftsjahres 1.769.335,79  2,0995785
a) Mittelzufliisse aus 2.717.288.70 3. Zufithrung aus dem Sondervermogen 0,00 0,0000000
Anteilschein-Verkaufen . N .
I1. Nicht fiir die Ausschiittung 2.082.096,06 2,4707148
b) Mittelabfliisse aus -962.240,00 verwendet
Anteilschein-Riicknahmen 1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -27.129,99
2. Vortrag auf neue Rechnung 2.082.096,06 24707148
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 2.237.724,31
II1. Gesamtausschiittung 749.755,97 0,8896963
davon nicht realisierte Gewinne  -1.010.081,50 1. Zwischenausschiittung 0,00 0,0000000
davon nicht realisierte Verluste 1.478.470,02
2. Endausschiittung 749.755,97 0,8896963

I1. Wert des Sondervermégens am

Ende des Geschiftsjahres 51.968.268,93

B Vergleichende Ubersicht mit den letzten
Geschiftsjahren

30.09.2014 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2017

Vermdgen in Tsd. EUR 31.008 42.979 48.564 51.968
Anteilumlauf Stiick 519.429 713.934 813.159 842.710
Anteilwert in EUR 59,70 60,20 59,72 61,67
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B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte

zugrundeliegende Exposure EUR 5.393.250,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen 84,27 %

Bestand der Derivate am Fondsvermdégen 0,17 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential
wurde fiir dieses Sondervermdégen gemiily der Derivateverordnung
nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens
ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag -3,81 %
grofter potenzieller Risikobetrag -4,41 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag -4,09 %

Risikomodell, das gemiif} § 10 DerivateV verwendet wurde

Die Risikomessung erfolgte im qualifizierten Ansatz durch die Berech-
nung des Value at Risk (VaR) iiber das Verfahren der historischen
Simulation.

Parameter, die geméfl § 11 DerivateV verwendet wurden
Das Value at Risk (VaR) wurde auf einer effektiven Historie von

500 Handelstagen mit einem Konfidenzniveau von 99% und einer
unterstellten Haltedauer von 10 Werktagen berechnet.

Im Geschiiftsjahr erreichter durchschnittlicher

Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 1,07
Die Angabe zum Leverage stellt einen Faktor dar.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

Index Gewicht
iBoxx Euro Sovereign Overall TR 65,00 %
EURO STOXX 50 Net Return Index 35,00 %
Sonstige Angaben

Anteilwert (EUR) 61,67
Umlaufende Anteile (STK) 842.710,00

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegen-
stinde

Die Bewertung der Vermogensgegenstinde, die zum Handel an Borsen
zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, werden zum letzten verfiigbaren han-
delbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.
Vermogensgegenstinde, die weder zum Handel an Borsen zugelassen
sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist,
werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger Ein-
schitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden
zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis
der jeweiligen Borse), der eine verlédssliche Bewertung gewihrleistet,
bewertet.

Auf auslandische Wihrung lautende Vermogensgegenstinde werden
unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing
09:00 Uhr GMT der Wahrung in Euro umgerechnet.

Die Anteilwertermittlung erfolgt auf der Grundlage der gesetzlichen
Regelungen von KAGB und KARBV.

Fir die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum Stichtag
des Sondervermdgens mittels der angewendeten Bewertungsgrundsitze
folgende Bewertungsquellen herangezogen:

Wertpapiere und Geldanlagen:

- Markt-/Borsenkurse (§ 27 KARBV): 99,83 %
- Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen

Dritter (§ 28 KARBV): 0,00 %
- Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0,00 %
Borsengehandelte Derivate:
- Markt-/Borsenkurse (§ 27 KARBV): 0,17 %
Devisentermingeschifte:
- Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0,00 %
Sonstige Derivate und OTC-Produkte:
- Verwahrstellen-eigene Modell-Bewertungen (§ 28

KARBV): 0,00 %
- Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen

Dritter (§ 28 KARBV): 0,00 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Fondsvolumen. Evtl.
Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsdtze ergeben sich durch die
Tatsache, dass Assetklassen mit einem Anteil am Fondsvolumen von
weniger als 0,1 % nicht explizit angegeben werden. Zudem ergeben sich
weitere Ungenauigkeiten vor dem Hintergrund, dass im Fondsvolumen
als Bezugsgrofe zur Ermittlung der Prozentsdtze neben den Assetklas-
sen auch Forderungen (z. B. Stiickzinsen, Dividendenanspriiche) und
Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgrenzungen) beriicksichtigt sind.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermo-
gen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewihrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler
aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung in
wesentlichem Umfang (mehr als 10 %).

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Sondervermégen gehaltene
Investmentanteile:

Verwaltungsvergiitung !

0,15000 % p.a.
0,25000 % p.a.
0,15000 % p.a.
0,20000 % p.a.
0,20000 % p.a.
0,20000 % p.a.
0,15000 % p.a.
0,15000 % p.a.
0,15000 % p.a.
0,15000 % p.a.
0,25000 % p.a.
0,16500 % p.a.
0,17000 % p.a.
0,35000 % p.a.

Investmentanteile

db x-trackers II - IBOXX Euroz
db x-trJI.EUR HY C.Bd.’1D’
iShares DAX

iShares-EO Corp.Bd.Lar.Cap.
iSharesIII-EO C.Bd 1-5yr
iSharesIII-EO Gov.Bd

iSh.EO G.B.C.1.5-10.5y.

iSh.EO G.B.C.5.5-10.5y.

iSh.EO Go.B.C.1.5-2.5y.

iSh.EO Go.B.C.2.5-5.5y.

Lyxor EURO STOXX 50 "D-EUR’
MLY X.EuroMTS 7-10Y Inv.Gr. °C’
Monega Dinische Cov.Bd. '’
WGZ Corporate M I’

) Von anderen Kapitalverwaltungsgegesellschaften bzw. auslindischen Investmentge-
sellschaften berechnete Verwaltungsvergiitung.

Bei den Angaben zu Verwaltungsvergiitungen handelt es sich um den von den
Gesellschaften maximal belasteten Prozentsatz.
Quelle: WM Datenservice, Verkaufsprospekte

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlidge gezahlt.
Im Berichtszeitraum wurden keine Riicknahmeabschlidge gezahlt.

Transaktionskosten EUR 6.854,63

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Be-
richtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem
Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstinden stehen.

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und
Transaktionskosten) 1,37 %
Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermogen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens aus.

Wesentliche sonstige Ertrige und sonstige Aufwendungen sowie
Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen:

Verwaltungsvergiitung KVG EUR  -498.756,99
Basisvergiitung Asset Manager EUR 0,00
Performanceabhéngige Vergiitung Asset Manager EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen:

Gebithren WM/BaFin, Lizenzkosten und

Rechtsanwaltsvergiitung fiir die Priifung und

Erstellung des Verkaufsprospektes EUR -4.119,68

Angaben zur Vergiitung gemif} § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und
deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter -
basieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31. Dezember
2016 betreffend das Geschiftsjahr 2016.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2016 gezahlten
Vergiitungen betragt 2,60 Mio. EUR (nachfolgend ,,Gesamtsumme*‘) und
verteilt sich auf 27 Mitarbeiter. Die Zahl der Begiinstigten entspricht der
fiir das abgelaufene Geschéftsjahr 2016 festgestellten durchschnittlichen
Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Monega KAG.

Hiervon entfallen 2,17 Mio. EUR auf feste und 0,43 Mio. EUR
auf variable Vergiitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergiitungen
bildet der in der Gewinn- und Verlustrechnung niedergelegte Personal-
aufwand. Die Vergiitungsangaben beinhalten dabei neben den an die
Mitarbeiter ausgezahlten fixen und variablen Vergiitungen individuell
versteuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen. Aus dem Sonder-
vermodgen wurden keine direkten Betrdge, auch nicht als Carried Interest,
an Mitarbeiter gezahlt.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschafts-
jahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

in Mio. EUR EUR 2,60
davon fix EUR 2,17
davon variabel EUR 043
Zahl der Mitarbeiter inkl. Geschéftsfiihrer: 27
Summe der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2016

von der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

in Mio. EUR EUR 2,31
Geschéftsfiihrer EUR 0,76
Fithrungskréfte EUR 0,92
ibrige Risktaker EUR 0,54
Kontrollfunktion EUR 1,27
Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR -

Die Vergiitungen der Mitarbeiter folgen einer festgelegten Vergiitungs-
politik, deren Grundsétze als Zusammenfassung auf der Homepage
der Gesellschaft veroffentlicht werden. Sie besteht aus einer festen
Vergiitung, die sich bei Tarifangestellten nach dem Tarifvertrag und bei
auBertariflichen Mitarbeitern nach dem jeweiligen Arbeitsvertrag richtet.
Dariiber hinaus ist fiir alle Mitarbeiter grundsitzlich eine variable Vergii-

N |
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tung vorgesehen, die sich an dem Gesamtergebnis des Unternehmens und
dem individuellen Leistungsbeitrag des einzelnen Mitarbeiters orientiert.
Je nach Geschéftsergebnis bzw. individuellem Leistungsbeitrag kann die
variable Vergiitung jedoch auch komplett entfallen. Der Prozess zur
Bestimmung der individuellen variablen Vergiitung folgt einem einheit-
lich vorgegebenen Prozess in einer jdhrlich stattfindenden Beurteilung
mit festen Beurteilungskriterien. Zusétzlich werden allen Mitarbeitern
einheitlich Forderungen im Hinblick auf vermdgenswirksame Leistun-
gen, Altersvorsorge, Versicherungsschutz, Kantinennutzung, 6ffentlichen
Nahverkehr etc. angeboten. Mitarbeiter ab einer bestimmten Karrierestufe
haben zudem einen Anspruch auf Gestellung eines Dienstwagens geméif
der geltenden CarPolicy der Gesellschaft.

Die Vergiitungspolitik wurde im Rahmen des jdhrlichen Reviews im
zweiten Quartal 2017 tiberpriift und an die aktuelle Situation angepasst.

Wesentliche Anderungen ergaben sich im Hinblick auf die erweiterte

Darstellung der Bestimmung der RiskTaker bzw. der identifizierten
Personen aufgrund der Neueinstellung von Mitarbeitern.

Koln, den 11.01.2018 Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschéftsfithrung
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B Vermerk des Abschlusspriifers

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, K6In:

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, hat uns beauftragt
gemdl § 102 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) den
Jahresbericht des Sondervermdgens Monega Ertrag fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017 zu
priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach §102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmifBiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf den Jahresbericht
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse iiber die Verwaltung des Sondervermogens sowie die
Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben
im Jahresbericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben

beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Rechnungslegungsgrundsitze fiir den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priiffung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017 den
gesetzlichen Vorschriften.

Diisseldorf, den 11. Januar 2018

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel
Wirtschaftspriifer

Warnke
Wirtschaftspriifer
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B Firmenspiegel

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
Stolkgasse 25-45, 50667 Kdln

Telefon (02 21) 39095 - 0

Telefax (02 21) 39095 - 400

E-Mail: info@monega.de

Internet: www.monega.de

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 5,2 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 5,2 Mio.

(Stand 31.12.2016)
gegriindet: 11.12.1999
ombudsstelle.eps

Gesellschafter

DEVK Riickversicherungs- und
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Koln

Sparda-Beteiligungs GmbH, Frankfurt

Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Kdln

Aufsichtsrat

Bernd Zens, Vorsitzender
Mitglied des Vorstandes der DEVK Versicherungen
Manfred Stevermann, stv. Vorsitzender
Vorsitzender des Vorstandes der Sparda-Bank West eG
Prof. Dr. Jochen Axer
Wirtschaftspriifer, Steuerberater
Detlef Bierbaum
Bankier
Joachim Gallus
Hauptabteilungsleiter Kapitalanlagen der DEVK Versicherungen
Martin Laubisch
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der Sparda-Bank
Berlin eG
Ralf Miiller
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der Sparda-Bank
Miinchen eG
Hans-Joachim Nagel
Generalbevollméchtigter Bankenvertrieb, DEVK Versicherungen
Dietmar Scheel
Mitglied des Vorstandes der DEVK Versicherungen

Geschiiftsfithrung

Bernhard Fiinger
Christian Finke

Verwahrstelle
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf
Eigenkapital gezeichnet und

eingezahlt: EURO 91.423.896,95
modifiziert verfiigbare haftende
Eigenmittel: EURO 2.281.943.226,82

(Stand 31.12.2016)

Wirtschaftspriifer

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Tersteegenstralle 19-31, 40474 Diisseldorf

Zustandige Aufsichtsbehoérde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main

Sonstige Angaben

WKN: 532108
ISIN: DE0005321087
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