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WICHTIGER HINWEIS

Global Advantage Funds (,Gesellschaft* oder ,Fonds®) ist als Umbrella-Fonds strukturiert und bietet
verschiedene Anteilsklassen (,Anteilsklassen) an, die jeweils mit einem eigenen Portfolio verbunden
sind (, Teilfonds®), wie in der Beschreibung des betreffenden Teilfonds im jeweiligen Anhang angegeben.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur giltig in Verbindung mit den wesentlichen Anlegerinformation (,Key
Investor Information Document® bzw. ,KIID), dem letzten Jahresbericht und Jahresabschluss der
Gesellschaft bzw. mit dem letzten Halbjahresbericht, falls dieser nach dem Jahresbericht verdffentlicht
wurde. Durch den Anteilserwerb erkennt der Anleger den Verkaufsprospekt sowie alle genehmigten und
verdffentlichten Anderungen desselben an.

Es wird davon ausgegangen, dass alle Entscheidungen zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen
ausschlief3lich auf der Grundlage der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben der KIIDs, dem
letzten vorliegenden gepriften Jahresbericht der Gesellschaft sowie dem letzten vorliegenden
Halbjahresbericht, falls dieser nach dem Jahresbericht veréffentlicht wurde, erfolgen. Es ist nicht
gestattet, von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen abzugeben. Die
Gesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskinfte oder Erklarungen abgegeben werden, die von
dem vorliegendem Verkaufsprospekt abweichen.

Die Gesellschaft macht darauf aufmerksam, dass ein Anleger nur dann seine Rechte (insbesondere das
Recht auf Teilnahme an Generalversammlungen) in vollem Umfang unmittelbar gegeniiber der
Gesellschaft ausiiben kann, wenn der Anleger selbst und unter seinem eigenen Namen im
Anteilsregister der Gesellschaft eingetragen ist. Falls ein Anleger in die Gesellschaft Gber einen
Intermedidr investiert, der die Anlage in seinem eigenen Namen, aber fir Rechnung des Anlegers tatigt,
ist es fur den Anleger mdoglicherweise nicht immer méglich, bestimmte Anlegerrechte unmittelbar
gegenuber der Gesellschaft auszuiiben. Anlegern wird empfohlen, sich beziiglich ihrer Rechte beraten
zu lassen.

Die Angaben in diesem Verkaufsprospekt beruhen auf der Gesetzgebung und der gangigen Praxis, die
gegenwartig im GrolRherzogtum Luxemburg angewandt werden und die Anderungen unterliegen
kénnen.

Dieser Verkaufsprospekt in seiner aktuellen Version kann in Zukunft geéndert und aktualisiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft behalten sich das Recht vor, nach ihrem alleinigen
Ermessen Zeichnungsantrdge fur Anteile abzulehnen und Antrdge nur teilweise anzunehmen. Die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft gestatten keine Geschaftspraktiken im Zusammenhang
mit Market Timing und behalten sich das Recht vor, Zeichnungs- und Umtauschauftrage von Anlegern,
die nach Auffassung der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft der Anwendung solcher
Praktiken verdéachtig sind, abzulehnen und entsprechende MaRnahmen zum Schutz anderer Anleger
der Gesellschaft zu treffen.

Die Weitergabe des vorliegenden Verkaufsprospekts und das Anbieten von Anteilen kdnnen in
bestimmten Rechtsgebieten Einschrankungen unterliegen. Der vorliegende Verkaufsprospekt stellt
zudem weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zum Kauf in einem Rechtsgebiet dar, in dem
ein solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung zum Kauf nicht zulassig sind oder das Angebot sich
an Personen richtet, denen aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein solches Angebot bzw. eine solche
Aufforderung nicht unterbreitet werden darf.

US-Personen, Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) und Common Reporting Standard
(CRS)

Die Gesellschaft ist weder gemaR dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner
geanderten Fassung noch gemaR einer in einem anderen Land eingeflihrten &ahnlichen oder
entsprechenden gesetzlichen Regelung registriert, aufer nach Maflgabe der Bestimmungen im
vorliegenden Verkaufsprospekt. Die Anteile der Gesellschaft wurden weder geméaR dem United States
Securities Act von 1933 in seiner geédnderten Fassung noch gemafR einem in einem anderen Land
verabschiedeten entsprechenden Gesetz registriert, aufler nach MalRgabe der Bestimmungen im
vorliegenden Verkaufsprospekt. Die Anteile dirfen auf3er im Rahmen von Transaktionen, die nicht
gegen das geltende Recht verstof3en, nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder einem ihrer
Territorien oder Besitztumer oder US-Personen (im Sinne der Definitionen fur die Zwecke der US-
Bundesgesetze Uber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlie3lich Regulation S zu dem Gesetz von
1933) (zusammen "US-Personen") zum Verkauf angeboten, verkauft, Ubertragen oder ausgeliefert
werden. Alle Dokumente die Gesellschaft betreffend dirfen nicht in den Vereinigten Staaten von
Amerika in Umlauf gebracht werden.

Das GroR3herzogtum Luxemburg hat mit den Vereinigten Staaten von Amerika am 28. Marz 2014 ein
zwischenstaatliches Abkommen (Intergovernmental Agreement, IGA; nachfolgend: IGA Luxemburg-
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USA) zur Férderung der Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten und hinsichtlich der als
Gesetz Uber die Steuerehrlichkeit bezuglich Auslandskonten bekannten US-amerikanischen
Informations- und Meldebestimmungen (Foreign Account Tax Compliance Act, FATCA) abgeschlossen.
Die Bestimmungen des IGA Luxemburg-USA wurden im luxemburgischen Gesetz vom 24. Juli 2015
betreffend FATCA implementiert. Im Rahmen der FATCA-Bestimmungen kdnnen luxemburgische
Finanzinstitute dazu verpflichtet sein, Informationen tber Finanzkonten, die direkt oder indirekt von US-
Personen gefiihrt werden, periodisch an die zustandigen Behdrden zu melden.

Gemal den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen qualifiziert die Gesellschaft als
,Restricted Fund“ gemal Anhang Il, Abschnitt IV (E) (5) des IGA Luxemburg-USA und gilt daher als
,nicht meldendes luxemburgisches Finanzinstitut (Non-Reporting Luxembourg Financial Institution)
sowie als ,FATCA-konformes ausléndisches Finanzinstitut® (deemed-compliant Foreign Financial
Institution). Demnach sind folgende Anlegertypen unzuléssig und dirfen daher nicht in die Gesellschaft
investieren:

- Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S. Persons) gemaf
Artikel 1, Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

- Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions) gemaf Artikel 1,
Abschnitt 1 (r) des IGA Luxemburg-USA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen mindestens
eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or more substantial U.S.
Owners) im Sinne der einschlagigen Ausfuhrungsbestimmungen des Finanzministeriums der
Vereinigten Staaten von Amerika.

Der gemeinsame Meldestandard (Common Reporting Standard, CRS) gemafl der Richtlinie
2014/107/EU ist im luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 betreffend den automatischen
Austausch von Informationen Uber Finanzkonten in Steuersachen (nachfolgend: CRS-Gesetz)
implementiert. Gemaf den gegenwartigen luxemburgischen CRS-Bestimmungen ist die Gesellschaft als
Finanzinstitut (Investment Entity) qualifiziert und dazu verpflichtet, Informationen Uber Finanzkonten der
Anleger zu erheben und ggf. an die zustandigen Behdrden zu melden.

Jeder Anleger erklart sich dazu bereit, der Gesellschaft fir FATCA- und CRS-Zwecke eine
entsprechende Selbstauskunft und ggf. weitere einschlagige Dokumente (z.B. W8-Steuerformulare) zu
ibermitteln. Bei Anderung der gemachten Angaben hat der Anleger die Gesellschaft unverziiglich (d.h.
innerhalb von 30 Tagen) durch Ubermittlung eines entsprechenden aktualisierten Formulars in Kenntnis
zu setzen.

Sollte die Gesellschaft aufgrund der mangelnden FATCA- oder CRS-Konformitat eines Anlegers zur
Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden
erleiden, behdlt sich die Gesellschaft das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte,
Schadenersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA und CRS sowie den FATCA-Status der Gesellschaft wird den Anlegern
sowie potentiellen Anlegern empfohlen, sich mit ihrem Steuer- oder Rechtsberater in Verbindung zu
setzen.



ALLGEMEINER TEIL
EINFUHRUNG
Die Gesellschaft

Global Advantage Funds (,Gesellschaft* oder ,Fonds®) ist eine Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital (Société d'investissement a capital variable, ,SICAV*). Sie wurde auf unbestimmte Zeit am
8. Januar 1993 in der Form einer Aktiengesellschaft (société anonyme, ,S.A.“) gemaf luxemburgischem
Recht in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des luxemburgischen Gesetzes vom 10. August 1915
betreffend die Handelsgesellschaften (,Gesetz von 1915%) und Teil | des luxemburgischen Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 (,Gesetz von 2010”) in der jeweils geltenden Fassung gegriindet. Die
Gesellschaft erfillt die Voraussetzungen als Organismus fiir die gemeinsame Anlage in Wertpapiere im
Sinne von Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW-Richtlinie“) und Anteile der Gesellschaft
kénnen daher nach Registrierung in jedem EU-Mitgliedstaat zum Verkauf angeboten werden. Die
Registrierung der Gesellschaft stellt keine Garantie einer Aufsichtsbehérde hinsichtlich der
Wertentwicklung oder Qualitat der von der Gesellschaft ausgegebenen Anteile dar. Anders lautende
Darstellungen sind weder zulassig noch rechtmafig.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert, der Anlegern Anlagemdglichkeiten in mehreren
Teilfonds anbieten kann. Die Gesellschaft besteht derzeit aus den folgenden Teilfonds:

- Global Advantage Funds — Major Markets High Value Teilfonds
- Global Advantage Funds — Emerging Markets High Value Teilfonds

Dieser Verkaufsprospekt besteht aus einem allgemeinen Teil (,Allgemeiner Teil*), der sdmtliche fir alle
Teilfonds geltenden Bestimmungen enthalt, und den Anhangen (,Anhange®), in denen die Teilfonds und
die fur sie geltenden Bestimmungen beschrieben werden.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (,Verwaltungsrat®) darf mehrere Anteilsklassen (,Anteilsklassen*)
fur jeden Teilfonds mit jeweils unterschiedlichen Mindestzeichnungsbetragen, Ausschiittungspolitiken,
Gebuhrenstrukturen und sonstigen Merkmalen ausgeben, die auf verschiedene Wahrungen lauten
kénnen. Fir jede im Rahmen eines Teilfonds ausgegebene Anteilsklasse wird ein eigener
Nettoinventarwert je Anteil (,Nettoinventarwert®) berechnet. Die verschiedenen Merkmale jeder
erhaltlichen Anteilsklasse werden in der Beschreibung im Anhang zum jeweiligen Teilfonds ausfiihrlich
erlautert.

Anteilsklassen A und P stehen allen Anlegern zur Verfligung.

Anteilsklasse | ist institutionellen Anlegern, die keine naturlichen Personen sind, im Sinne der Artikel 174
bis 176 des Gesetzes von 2010 vorbehalten.

Die Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds werden fir jeden Teilfonds getrennt gefiihrt, und externe
Glaubiger haben lediglich auf das Vermdgen des jeweiligen einzelnen Teilfonds Zugriff.

Die Referenzwéhrung der Gesellschaft ist der Euro (EUR).

Dariiber hinaus wird spatestens bei Auflegung jeder entsprechenden Anteilsklasse ein KIID zur
Verfiigung gestellt. Mit der Zeichnung neuer Anteile bestatigen die Anleger, das entsprechende KIID
erhalten zu haben.

Das Kapital der Gesellschaft besteht aus nennwertlosen Aktien (,Aktien“) und entspricht jederzeit dem
Nettogesamtvermoégen der Gesellschaft.

Ein Anteilsinhaber kann die Ricknahme aller oder einiger seiner Anteile durch die Gesellschaft an
jedem Handelstag (,Handelstag®, das heil’t der Bewertungstag (,Bewertungstag“), an dem ein
Anteilsinhaber die in der Beschreibung im Anhang zum jeweiligen Teilfonds genannten Anteile zeichnet,
zuriickgeben oder umtauschen kann) verlangen, und vorbehaltlich bestimmter Bestimmungen (naher
erlautert im Abschnitt ,Ricknahme von Anteilen durch die Gesellschaft’) ist die Gesellschaft zur
Rucknahme der Anteile verpflichtet. Der Riicknahmepreis dieser Anteile (,Rlicknahmepreis®) ist gleich
dem Nettoinventarwert je Anteil abziglich (gegebenenfalls) einer Rucknahmegebihr, die im
betreffenden Anhang angegeben wird.



Der Mechanismus zur Berechnung des Ausgabepreises je Anteil zuzlglich der (gegebenenfalls)
erhobenen Zeichnungsgebiihr wird jeweils in der Beschreibung im Anhang zum jeweiligen Teilfonds
angegeben.

Die Satzung der Gesellschaft (,Satzung“) enthalt einige Bestimmungen, die den Verwaltungsrat dazu
befugen, hinsichtlich des Besitzes und Erwerbs von Anteilen Beschrankungen zu erlassen (siehe
Abschnitt ,Beschrankungen des Anteilserwerbs”). Sofern eine Person in einem in der Satzung der
Gesellschaft beschriebenen Fall zu einem spateren Zeitpunkt Eigentiimer von Anteilen wird und diese
Tatsache der Gesellschaft bekannt wird, kdnnen diese im Eigentum dieser Person befindlichen Anteile
durch die Gesellschaft zwangsweise zurtickgekauft werden.

Potenzielle Zeichner/Kaufer von Anteilen missen selbst alle erforderlichen Informationen Uber die
gesetzlichen Bestimmungen, Devisenkontrollauflagen und anwendbaren Steuern in den Landern ihrer
jeweiligen Staatsburgerschatft, ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder Wohnsitzes einholen.



MANAGEMENT UND VERWALTUNG

DIE GESELLSCHAFT
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DIE GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft ist eine Luxemburger Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d'investissement a
capital variable, ,SICAV*), die am 8. Januar 1993 gegriindet wurde.

Die Satzung der Gesellschaft wurde am 9. Februar 1993 erstmals im RESA!, Recueil électronique des sociétés et
associations (,RESA®), der elektronischen Plattform der gesetzlich vorgeschriebenen Verdffentlichungen,
verdffentlicht und beim Handelsregister des Bezirksgerichtes in Luxemburg (,Handelsregister) unter der Nummer
B 42433 hinterlegt. Eine letzte Anderung der Satzung wurde am 17. Juli 2017 im RESA veréffentlicht. Auf Anfrage
sind am Sitz der Gesellschaft Kopien der Satzung erhéltlich. Sitz der Gesellschaft ist Luxemburg.

Die Gesellschaft hat ein Mindestkapital im Gegenwert von 1.250.000 EUR, das innerhalb von sechs (6) Monaten
nach ihrer Genehmigung erreicht wurde.

Der eingetragene Sitz der Gesellschaft befindet sich in 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher,
Grof3herzogtum Luxemburg.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Ihr Geschaftsjahr beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni
eines jeden Jahres. Fir den Zeitraum 1. Januar 2017 bis 30. Juni 2017 wird ein Rumpfgeschaftsjahr eingefihrt.

DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Gesellschaft wird durch die Universal-Investment-Luxembourg S.A. verwaltet, die den Bestimmungen von
Abschnitt 15 des Gesetzes von 2010 unterliegt.

Universal-Investment-Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzogtums
Luxemburg, wurde am 17. Marz 2000 in Luxemburg auf unbestimmte Zeit gegriindet. Sie hat ihren eingetragenen
Sitz an der Adresse 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher, GroRBherzogtum Luxemburg, und ist im
Register unter der Nummer B 75014 eingetragen.

Die Satzung der Gesellschaft wurde am 3. Juni 2000 im RESA verdffentlicht und beim Handelsregister unter der
Nummer B 75014 hinterlegt. Eine letzte Anderung der Satzung wurde am 2. Oktober 2014 im RESA
verdffentlicht.

Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Auflegung und/oder Verwaltung von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere («OGAW») und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen («OGA») im Sinne der
Gesetze vom 17. Dezember 2010 bzw. vom 13. Februar 2007 in der jeweils giiltigen Fassung sowie die
Ausfiihrung sémtlicher Tatigkeiten, welche mit der Auflegung und Verwaltung dieser OGAW und/oder OGA
verbunden sind. Der Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist weiterhin die Auflegung und/oder Verwaltung von
gemafl der Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds ("AIFM-Richtlinie") zugelassenen luxemburgischen und/oder
auslandischen Alternativen Investmentfonds ("AIF"). Die Verwaltung von AlF umfasst mindestens die in Anhang |
Nummer (1) Buchstaben a) und/oder b) der AIFM-Richtlinie genannten Anlageverwaltungsfunktionen fur AlF
sowie weitestgehend die anderen Aufgaben, welche in Anhang | Nummer (2) der AIFM-Richtlinie niedergelegt
sind. Die Verwaltungsgesellschaft kann dartber hinaus die Administration von Gesellschaften gemal dem
Gesetz vom 15. Juni 2004 (SICAR-Gesetz) und von Zweckgesellschaften (sociétés de participation financiere),
die sich als 100%-ige Beteiligungen der gemaR Absatz 1 und Absatz 2 verwalteten OGA und AIF qualifizieren,
Uibernehmen. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedwede anderen Geschéfte tatigen und MaRnahmen treffen, die
Interessen fordern oder sonst ihrem Gesellschaftszweck dienen oder nitzlich sind, soweit diese dem Kapitel 15
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, dem Gesetz vom 13. Februar 2007 und/oder dem Gesetz vom 12. Juli
2013 entsprechen. Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft administrative Tatigkeiten fir eine
Verbriefungsgesellschaft im Sinne des Gesetzes vom 22. Marz 2004 erbringen.

Die Namen und Verkaufsunterlagen aller von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft verfiigbar.

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den fir Verwaltungsgesellschaften geméaR Kapitel 15 des Gesetzes von
2010 geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergutungssystems. Die
detaillierte Ausgestaltung hat die Verwaltungsgesellschaft in einer Vergitungsrichtlinie geregelt. Diese ist mit dem
seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem forderlich
und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement oder
der Satzung der von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die Verwaltungsgesellschaft
daran, pflichtgemaR im besten Interesse des Fonds zu handeln. Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit
Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten
OGAW und der Anleger solcher OGAW und umfasst MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenskonflikten.

! Das Mémorial C (Recueil des Sociétés et Associations) wurde mit Wirkung zum 1. Juni 2016 durch das RESA ersetzt, bleibt
aber weiterhin zur Einsichtnahme zugénglich.
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Das Vergitungssystem der Verwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den
Vergitungsausschuss der Universal-Investment Gruppe auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Es umfasst fixe und variable Vergitungselemente.

Die Auszahlung der auf der Leistungsbewertung basierenden Vergitung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen,
um zu gewdhrleisten, dass die Auszahlung der Vergltung auf die langerfristige Leistung der verwalteten
Investmentvermdgen und deren Anlagerisiken abstellt. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die
Gesamtvergltung ist gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergitung sowie ein
angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergutung bestehen. Uber die vorgenannten
Vergitungselemente hinaus kénnen Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft freiwillige
Arbeitgebersachleistungen, Sachvorteile und Altersvorsorgeleistungen beziehen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.universal-investment.com/de/Verguetungssystem-Luxemburg  verdffentlicht. Hierzu  z&hlen eine
Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Vergitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen,
sowie die Angabe der fur die Zuteilung zustandigen Personen, einschliellich der Zusammensetzung des
Vergitungsausschusses. Auf Verlangen werden die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos in
Papierform zur Verfligung gestellt.

ALLGEMEINE ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Vermdgen des Teilfonds kann in alle Arten von Anlagen, die gemafl} dem Gesetz von 2010 zugelassen sind,
unter Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung investiert werden. Das entsprechende Anlageziel und die
Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds sind in der Beschreibung des jeweiligen Anhangs angegeben.

Die Gesellschaft wird ihr Mdglichstes tun, um die Anlageziele jedes Teilfonds zu erreichen. Es kann
jedoch nicht garantiert werden, dass diese Ziele in vollem Umfang erreicht werden. Daher kénnen die
Nettoinventarwerte der Anteile steigen oder fallen, und es kdnnen sich positive oder negative Renditen
unterschiedlicher Héhe ergeben.

1. Zuléssige Anlagen
(a) Die Gesellschaft kann folgende Investitionen tatigen:

(i) in zuléssige Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, bestehend aus:

—  Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierbérse in einem zulassigen Staat
(im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG) (,zulassige Staat”, das heifst ein Mitgliedsstaat der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD") und jedes andere Land in Europa,
Nord- und Sidamerika, Afrika, Asien und dem Pazifischen Raum) zugelassen sind oder gehandelt
werden;

—  Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen geregelten Markt (,geregelte
Markt”) in einem zulassigen Staat gehandelt werden, der einen regularen Geschaftsbetrieb aufrecht
erhalt und anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist;

(i) in kurzlich ausgegebene zulassige Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, SOFERN:

— deren Ausgabebedingungen die Verpflichtung zur Beantragung einer amtlichen Notierung an einer
Bdrse oder einem anderen geregelten Markt enthalt, der einen regularen Geschéftsbetrieb aufrecht
erhalt, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist, vorausgesetzt, die betreffende Borse bzw. der
betreffende Markt ist in den Griindungsunterlagen der Gesellschaft vorgesehen;

— eine derartige Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird,;

UNTER DER BEDINGUNG, dass die Gesellschaft auch in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
investieren kann, bei denen es sich nicht um zulédssige Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt,
sofern die Summe dieser Anlagen, die keine zulassigen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind,
nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds betragt;

(iii) nach Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils gednderten Fassung zugelassene OGAW und/oder andere
OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz (2) erste und zweite Einrickung der genannten Richtlinie,
unabhangig davon, ob sie in einem EU-Mitgliedsstaat ansassig sind oder nicht, SOFERN
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(v)

V)

(vi)

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen,

die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde (CSSF) der im EU-Gemeinschaftsrecht
verankerten Aufsicht gleichkommt, und eine ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen
den Behorden besteht;

— das Schutzniveau der Anteilsinhaber der anderen OGA dem der Anteilsinhaber eines OGAW
entspricht und insbesondere die Vorschriften fur die getrennte Verwahrung von Vermdgenswerten,
Entleihe, Verleihe und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils geanderten Fassung entsprechen;

— die Geschaftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die
ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdage und die Transaktionen im
Berichtszeitraum erlauben;

— insgesamt nicht mehr als 10 % des Vermdgens des OGAW oder anderer OGA, deren Erwerb
erwogen wird, gemaf deren Grindungsunterlagen in Anteile anderer OGAW oder OGA investiert
sein durfen;

Ein Teilfonds kann unter den in Artikel 181 Absatz 8 des Gesetzes von 2010 vorgesehenen
Bedingungen in Anteilen eines oder mehrerer anderer Teilfonds der Gesellschaft anlegen.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen bei Kreditinstituten mit einer Laufzeit von hdéchstens zwolf
Monaten, sofern das Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-Mitgliedsstaat hat oder, falls der Sitz des
Kreditinstituts  sich  in  einem  Nicht-Mitgliedsstaat der  Europaischen  Union befindet,
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (,CSSF*) denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

Finanzderivate einschlieRlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem geregelten
Markt gehandelt werden, und/oder Finanzderivaten, die auBerbérslich gehandelt werden (,OTC-
Derivate®), SOFERN:

— es sich bei den Basiswerten um in Artikel 41 Absatz (1) des Gesetzes von 2010 aufgefuihrte
Instrumente, Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Devisen handelt, in die die Gesellschaft
gemaf den in ihren Grundungsunterlagen genannten Anlagezielen investieren darf;

— die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen sind, und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und uberprifbaren taglichen Bewertung unterliegen und
jederzeit auf Veranlassung der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert verauf3ert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen;

Geldmarktinstrumenten, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, liquide sind und einen
jederzeit genau ermittelbaren Wert aufweisen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
bereits Vorschriften Uber den Anleger- und Einlagenschutz unterliegt. Diese Instrumente dirfen
erworben werden, SOFERN sie:

— von einer zentralen, regionalen oder lokalen Behodrde oder einer Zentralbank eines EU-
Mitgliedsstaates, der Européischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Européischen
Investitionsbank, einem Nicht-EU-Mitgliedsstaat oder im Falle eines Bundesstaats von einem oder
mehreren Bundesmitgliedern oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein EU-Mitgliedsstaat angehort, begeben oder garantiert werden; oder

— von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere an einem geregelten Markt
gehandelt werden; oder

— von einem Institut begeben oder garantiert werden, das gemafl} den im EU-Recht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert werden, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des EU-
Rechts, unterliegt und diese einhalt; oder

— von anderen Emittenten begeben werden, die den von der CSSF zugelassenen Kategorien
angehoren, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten ein Anlegerschutz gilt, der dem in der
vorstehenden ersten, zweiten und dritten Einrlickung dieses Absatzes (vi) entspricht, und sofern es
sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit Eigenkapital und Ricklagen von
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mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000,- EUR) handelt, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager,
der die wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

(b) Die Gesellschaft darf jedoch fur die unmittelbare Ausiibung ihres Geschéfts unerlassliches bewegliches und
unbewegliches Vermégen erwerben.

(c) Die Gesellschaft kann bis zu 10 % ihres Nettovermdgens in andere als die unter 1 (a) aufgefihrten
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren.

(d) Die Gesellschaft darf erganzend tber flussige Mittel verfiigen.
2. Anlagebeschrankungen

(a) Die Gesellschaft darf nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente des gleichen Emittenten investieren. Die Gesellschaft darf nicht mehr als 20 % des
Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds in Einlagen bei einem einzigen Institut investieren.

Das Risiko der Gesellschaft gegeniiber einer Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten und/oder
Geschéften fiir ein effizientes Portfoliomanagement, Wertpapierleih- oder Pensionsgeschéften (oder Reverse-
Pensionsgeschaften) darf 10 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds, wenn die Gegenpartei ein im
vorstehenden Absatz (1) (a) (iv) genanntes Kreditinstitut ist, oder 5 % des Nettovermdgens des betreffenden
Teilfonds in anderen Fallen nicht Gberschreiten.

(b) Der Gesamtwert der von der Gesellschaft gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten,
in die sie jeweils mehr als 5 % des Nettovermogens des betreffenden Teilfonds investiert, darf 40% des
Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds nicht Uberschreiten. Diese Beschrankung gilt nicht fur Einlagen bei
Finanzinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und nicht fur OTC-Derivate bei solchen Instituten. Ungeachtet der
im vorstehenden Absatz 2(a) festgelegten einzelnen Grenzen sind fir die Gesellschaft folgende Kombinationen
nicht zulassig:

—  Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines einzigen Emittenten;
—  Einlagen bei einem einzigen Emittenten und/oder

- Engagements aus Geschaften mit OTC-Derivaten und/oder Geschéften fur ein effizientes
Portfoliomanagement mit einer einzigen Stelle,

die 20 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds Uberschreiten.

(c) Die in Absatz 2 (a) Satz 1 festgelegte Obergrenze erhdht sich auf héchstens 35 %, wenn es sich um
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-Mitgliedsstaat, dessen lokalen
Gebietskérperschaften, einem Nicht-EU-Mitgliedsstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedsstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

(d) Die in Absatz 2 (a) Satz 1 festgelegte Obergrenze erhdht sich fir bestimmte Ubertragbare Forderungspapiere
auf hdchstens 25 %, wenn diese von einem Kreditinstitut begeben wurden, dessen eingetragener Sitz sich in
einem EU-Mitgliedsstaat befindet und das dort kraft Gesetzes einer besonderen, auf den Schutz der Inhaber von
Uibertragbaren Forderungspapieren ausgerichteten o6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere missen die
Mittel, die aus der Emission solcher libertragbaren Forderungspapiere stammen, entsprechend dem Gesetz von
2010 in Vermogenswerte investiert werden, die wahrend der gesamten Laufzeit dieser Ubertragbaren
Forderungspapiere die mit ihnen verbundenen Verpflichtungen decken kénnen und die bei Konkurs des
Emittenten vorrangig zur Rilckzahlung des Kapitals und zur Zahlung der aufgelaufenen Zinsen verwendet
wirden.

Investiert die Gesellschaft mehr als 5 % ihres Nettovermdgens in die im vorigen Absatz erwahnten tbertragbaren
Forderungspapiere eines einzigen Emittenten, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Nettovermdgens
des betreffenden Teilfonds nicht Ubersteigen.

(e) Die in Absatz 2 (c) und 2 (d) erwadhnten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente gehen nicht in die
Berechnung der in Absatz 2 (b) genannten Grenze von 40 % ein.
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Die in Absatz 2 (a), (b), (c) und (d) festgelegten Grenzen kdnnen nicht kombiniert werden, und dementsprechend
dirfen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten, Einlagen bei oder Derivate
von diesem Emittenten geman Absatz 2 (a), (b), (c) und (d) in keinem Falle einen Anteil von insgesamt 35 % des
Nettovermogens des betreffenden Teilfonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die zum Zwecke der Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG in gednderter Fassung oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehdéren, sind zum Zwecke der Berechnung der in den Absatzen 2 (a) bis (e)
enthaltenen Grenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 20 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der gleichen Unternehmensgruppe investieren.

(f) Ungeachtet der vorstehenden Absatze 2 (a) bis (e) darf die Gesellschaft nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften oder von einem OECD-Staat oder von internationalen Organismen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert
werden, vorausgesetzt, dass (i) solche Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind und (ii) Wertpapiere aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30
% des Nettogesamtvermogens des betreffenden Teilfonds ausmachen.

(9)

(i) Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft darf keine mit Stimmrechten ausgestatteten Aktien
erwerben, die es ihr ermdglichen wurden, einen erheblichen Einfluss auf die Geschéftsleitung eines
Emittenten auszuliben.

(i) Darlber hinaus darf die Gesellschaft lediglich Kaufe vornehmen, die folgende Grenzen nicht tibersteigen:

10 % der stimmrechtslosen Aktien desselben Emittenten;

10 % der Ubertragbaren Forderungspapiere desselben Emittenten;
25 % der Anteile desselben OGAW und/oder sonstigen OGA,;

10 % der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten.

(iii) Die in der zweiten, dritten und vierten Einrlickung festgelegten Grenzen kdnnen zum Zeitpunkt des
Erwerbs aulRer Acht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der tbertragbaren
Forderungspapiere oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der im Umlauf befindlichen
Wertpapiere nicht ermittelt werden kann.

(iv) Die in den Abséatzen (g) (i) und (g) (ii) enthaltenen Obergrenzen gelten nicht fur:

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder dessen lokalen
Gebietskérperschaften begeben oder garantiert werden;

— Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedsstaat der Européischen Union
begeben oder garantiert wurden;

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedsstaat angehort, begeben werden;

— Anteile, die von einem OGAW am Kapital einer in einem Nicht-Mitgliedsstaat der Europaischen Union
gegrindeten Gesellschaft gehalten werden, die ihr Vermégen hauptsachlich in Wertpapieren von in
diesem Staat niedergelassenen Emittenten anlegt, wenn aufgrund der Gesetzgebung dieses Staates
eine derartige Beteiligung fir den OGAW die einzige Mdoglichkeit darstellt, in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates anzulegen. Diese Abweichung gilt jedoch nur dann, wenn die Gesellschaft
des Nicht-Mitgliedsstaates der Européischen Union im Rahmen ihrer Anlagepolitik die in Artikel 43 und
46 sowie Artikel 48 Absatz (1) und (2) des Gesetzes von 2010 festgelegten Einschrankungen beachtet.
Werden die in Artikel 43 und 46 des Gesetzes von 2010 festgelegten Obergrenzen lberschritten, gilt
Artikel 49 des Gesetzes von 2010 entsprechend;

— Anteile, die von einer oder mehreren Anlagegesellschaften am Kapital von Tochtergesellschaften
gehalten werden, die in dem Land, in dem die Tochtergesellschaft ansassig ist, lediglich Verwaltungs-,
Beratungs- oder Marketingdienstleistungen erbringen, in Verbindung mit dem Riickkauf von Anteilen auf
Antrag von Anteilsinhabern ausschlie3lich in ihrem oder deren Namen.
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(h)

@)
(ii)

(iii)

(v)

V)

(vi)

(vii)

Die Gesellschaft darf keine Wertpapiere erwerben, mit denen eine unbeschréankte Haftung verbunden ist;

Das Vermogen der Gesellschaft darf nicht in Immobilien, Edelmetalle, Edelmetallkontrakte, Rohstoffe
oder Rohstoffkontrakte investiert werden;

Die Gesellschaft darf Aktien oder Anteile von OGAW und/oder anderen OGA flir hochstens 10 % des
Vermogens eines einzelnen Teilfonds erwerben.

Die Anlagepolitik eines Teilfonds kann von der vorgenannten Beschrédnkung abweichen, sofern die
Gesellschaft in einem solchen Fall nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds
in einem einzelnen OGAW oder OGA gemalR der Definition im vorstehenden Punkt 1 (a) (iii) anlegt.
Zwecks Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGAW oder OGA mit mehreren
Teilfonds als ein gesonderter Emittent betrachtet, sofern der Grundsatz der Trennung der
Verbindlichkeiten der verschiedenen Teilfonds gegentiber Dritten gewahrleistet ist.

Anlagen in anderen OGA durfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds nicht
Ubersteigen. Wenn die Gesellschaft Anteile von OGAW und/oder anderen OGA erworben hat, missen
die Vermdgenswerte der betreffenden OGAW oder anderen OGA fiir die Zwecke der in den
vorstehenden Abséatzen 2 (a) bis (e) festgelegten Grenzen nicht kombiniert werden.

Ungeachtet des Vorstehenden kann der Verwaltungsrat in den in Abschnitt 9 des Gesetzes von 2010
vorgesehenen Fallen beschlieRen, dass ein Teilfonds (,Feeder”) 85 % oder mehr seines Vermdgens in
Anteilen eines anderen OGAW (,Master”), der gemaR der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen ist (oder
eines Teilfonds dieses OGA), anlegen kann.

Der Gesellschaft dirfen keine Zeichnungs- oder Ricknahmegebihren berechnet werden, wenn die
Gesellschaft in den Anteilen von OGAW und/oder anderen OGAs anlegt, die unmittelbar oder Uiber eine
Befugnistibertragung von der Verwaltungsgesellschaft oder vom Portfoliomanager (der
,Portfoliomanager®, gemal naherer Definition im Anhang zum jeweiligen Teilfonds) oder von einem
anderen Unternehmen, mit dem die Verwaltungsgesellschaft oder der Portfoliomanager durch eine
gemeinsame Geschaftsleitung oder Beherrschung oder durch eine erhebliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden. Wenn die Gesellschaft einen betréchtlichen Teil ihres
Nettovermdgens in anderen OGAW und/oder OGAs anlegt, legt sie in ihrem Verkaufsprospekt den
Hochstbetrag an Verwaltungsgebiihren offen, der sowohl der Gesellschaft als auch den anderen OGAW
und/oder OGAs, in denen sie anlegen will, berechnet werden kann. In ihrem Jahresbericht gibt die
Gesellschaft den maximalen Prozentsatz der Verwaltungsgebihren an, die sowohl der Gesellschaft
selbst als auch den anderen OGAWSs und/oder OGAs, in die sie investiert, berechnet werden;

zulassige Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente auf Kredit kaufen oder Leerverkaufe zuléassiger
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente vornehmen oder Leerverkaufspositionen halten. Einlagen oder
andere Konten in Verbindung mit derivativen Kontrakten wie Options-, Termin- oder Finanzfuture-
Kontrakten, die im vorstehend erlduterten Rahmen zuléassig sind, gelten nicht als Kreditpositionen im
genannten Sinne;

Betrage von mehr als 10 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds - bemessen zum Marktwert
zum Zeitpunkt der Mittelaufnahme - nur dann aufnehmen, wenn die Mittelaufnahme voribergehend
erfolgt; jedoch unter der Bedingung, dass die Gesellschaft Betrdge von mehr als 10 % des
Nettovermdgens der Gesellschaft aufnehmen kann, sofern mit der Mittelaufnahme der Erwerb von
unbeweglichem Vermogen erméglicht werden soll, das zur unmittelbaren Austibung des Geschéfts der
Gesellschaft unabdingbar ist; in diesem letztgenannten Fall durfen diese Mittelaufnahmen insgesamt
keinesfalls 15 % des Nettovermégens der Gesellschaft tberschreiten;

Wertpapiere, die Eigentum der Gesellschaft sind oder von ihr gehalten werden, hypothekarisch belasten,
verpfanden, beleihen oder anderweitig als Sicherungsgegenstand fur Schulden belasten, aulzer soweit
dies in Verbindung mit den nach dem vorstehenden Absatz (e) zulassigen Mittelaufnahmen erforderlich
sein kann, und zwar zu Konditionen, nach denen der Gesamtmarktwert der in dieser Weise
hypothekarisch belasteten, verpfandeten, beliehenen oder Ubertragenen Wertpapiere nicht hdher ist als
der Anteil des Vermodgens der Gesellschaft, der zur Besicherung dieser Mittelaufnahmen erforderlich ist;
die Einlage von Wertpapieren oder anderen Vermdgenswerten in ein gesondertes Konto im
Zusammenhang mit Pensionsgeschéften, Reverse-Pensionsgeschéften und derivativen Kontrakten wie
Options-, Termin- oder Finanzfuture-Geschéften gilt nicht als hypothekarische Belastung, Verpfandung,
Beleihung oder sonstige Belastung in dem genannten Sinne;

die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft diirfen unbeschadet der Anwendung der Artikel 41 und
42 des Gesetzes von 2010 keine Darlehen gewahren und nicht fur Dritte burgen;
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die Bestimmungen des vorigen Absatzes hindern die Gesellschaft nicht am Erwerb von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen in Artikel 41 Absatz (1) Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes
von 2010 genannten Finanzinstrumenten, die nicht voll eingezahlt sind;

(viii) die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft durfen keine Leerverkaufe von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen in Artikel 41 Absatz (1) Buchstaben €), g) und h) des Gesetzes
von 2010 genannten Finanzinstrumenten tatigen;

- in Anlagen investieren, mit denen die Ubernahme einer unbeschréankten Haftung verbunden ist;
—  Wertpapieremissionen anderer Emittenten tibernehmen;

—  Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschéfte oder Reverse-Pensionsgeschéfte tatigen, auRer die
Gesellschaft beachtet die Bestimmungen des CSSF-Rundschreibens 08/356 Uber die geltenden
Vorschriften fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen beim Einsatz bestimmter Techniken und
Instrumente in Bezug auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente in seiner aktuellen Fassung
(,Rundschreiben 08/356“) und die in den Leitlinien der European Securities and Markets Authority
(LESMA®) zu ETFs und anderen OGAW-Themen vom 18. Dezember 2012 (ESMA/2012/832)
(,ESMA-Leitlinien®) festgelegten Bestimmungen, wie nachfolgend naher erlautert.

(vix) Weitere Anlagegrenzen sind in den jeweiligen teilfondsspezifischen Anhéngen enthalten.

Die Gesellschaft braucht sich nicht unbedingt an die in diesem Abschnitt genannten Obergrenzen zu halten, wenn
sie Zeichnungsrechte ausubt, die mit zu ihrem Vermdgen gehérenden Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
verbunden sind. Solange die Grundsatze der Risikostreuung beachtet werden, darf die Gesellschaft fur die Dauer
von sechs Monaten nach dem Datum ihrer Zulassung von den Artikeln 43, 44, 45 und 46 des Gesetzes von 2010
abweichen.

Wenn die im vorigen Absatz festgelegten Grenzen aus Grinden, die auf3erhalb des Einflussbereichs der
Gesellschaft liegen, oder infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten Uberschritten werden, muss die
Gesellschaft unter Beriicksichtigung der Interessen ihrer Anteilsinhaber vorrangig Verkaufsgeschéfte zur
Behebung dieser Situation tatigen.

Jeder Teilfonds darf in dem gréf3ten nach den geltenden Luxemburger Gesetzen und Bestimmungen zuldssigen
Umfang und unter den darin festgelegten Bedingungen, jedoch in Ubereinstimmung mit den hierin festgelegten
Bestimmungen Anteile zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem oder mehreren Teilfonds ausgegeben
werden sollen oder ausgegeben wurden. In diesem Fall und vorbehaltlich der in den geltenden Luxemburger
Gesetzen und Bestimmungen festgelegten Bedingungen werden die mit diesen Anteilen verbundenen
Stimmrechte ausgesetzt, solange diese Anteile von dem betreffenden Teilfonds gehalten werden. Falls ein
Teilfonds oder mehrere Teilfonds Anteile halt bzw. halten, die von anderen Teilfonds ausgegeben wurden, wird
deren Wert bei der Berechnung des Nettovermdgens der Gesellschaft zum Zwecke der Bestimmung des
Mindestkapitals nicht bertcksichtigt.

Techniken des effizienten Portfoliomanagements

Gemall dem CSSF-Rundschreiben 08/356 in der gednderten Fassung, dem CSSF-Rundschreiben 13/559 und
den ,ESMA-Leitlinien zu ETFs und anderen OGAW-Themen (ESMA/2012/832)* (,ESMA-Leitlinien”) durfen fir
den Fonds bestimmte Techniken zur effizienten Verwaltung des Portfolios angewendet werden. Dies beinhaltet
unter anderem jegliche Form von Derivatgeschéften sowie Wertpapierleih- oder Pensionsgeschéfte.

Die Gesellschaft wird jedoch weder Derivatgeschafte noch Wertpapierleih- oder Pensionsgeschéfte tatigen.

PORTFOLIOMANAGER

Fur die tagliche Umsetzung der Anlagepolitik kann die Verwaltungsgesellschaft unter eigener Verantwortung und
Kontrolle einen oder mehrere Portfoliomanager (der ,Portfoliomanager”) benennen. Die Tatigkeit eines solchen
Portfoliomanagers umfasst dabei die tégliche Umsetzung der Anlagepolitk und die unmittelbare
Anlageentscheidung. Der Portfoliomanager wird die Anlagepolitik ausfihren, Anlageentscheidungen treffen und
diese den Marktentwicklungen sachgemanR unter Beachtung der Interessen des jeweiligen Teilfonds kontinuierlich
anpassen. Hierflr erhalt der Portfoliomanager eine Vergutung aus dem Vermdgen der Gesellschaft oder aus der
Verwaltungsvergutung, deren H6he im Anhang zum jeweiligen Teilfonds angegeben wird.

Gemal dem Portfoliomanagementvertrag verwaltet jeder Portfoliomanager in Ubereinstimmung mit dem von der
Gesellschaft beschlossenen Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds die Anlage und
Wiederanlage des Vermoégens dieses Teilfonds und ist daftr verantwortlich, den von ihm nach eigenem
Ermessen ausgewahlten Maklern, Handlern und Gegenparteien Auftrage zum Kauf und Verkauf von Anlagen zu
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erteilen. Im Rahmen des Portfoliomanagervertrages hat jeder Portfoliomanager Anspruch auf eine Vergutung, die
gemal den Angaben im Anhang zum jeweiligen Teilfonds berechnet wird und zahlbar ist. Es kann auch eine
erfolgsabhangige Vergltung (,Performance Fee®), die zu den in der Beschreibung im Anhang zum jeweiligen
Teilfonds angegebenen Konditionen zahlbar ist, gezahlt werden.

Der Verwaltungsgesellschaft kann ferner ein Anlageausschuss beigeordnet werden, der im Hinblick auf das
Portfoliomanagement unterstitzt und berét.

ANLAGEBERATER

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft bei der Umsetzung der Anlagepolitik verschiedene Anlageberater
(jeweils ein ,Anlageberater”) bestellen. Hierflir erhalt/erhalten der oder die Anlageberater eine Vergiitung aus dem
Vermégen des Fonds oder aus der Verwaltungsvergiitung, deren Héhe im entsprechenden Anhang angegeben
wird. Jeder Anlageberater bringt seine umfassenden Kenntnisse der Anlagemarkte ein und spricht Empfehlungen
fur die Anlage des Vermoégens des Fonds unter Berlcksichtigung der Anlageziele und der Anlagepolitik aus,
wobei jedoch die Anlageentscheidung und die Verantwortung fiir die getatigten Anlagen ausschlief3lich bei der
Verwaltungsgesellschaft liegen. Jeder dieser Anlageberater kann durch einen oder mehrere Berater unterstiitzt
werden oder seine Funktionen und Aufgaben mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft auf einen oder
mehrere Unteranlageberater Gibertragen.

Als Anlageberater fungiert derzeit die Keppler Asset Management Inc. Keppler Asset Management Inc. ist bei der
United States Securites and Exchange Commission als Anlageberater gemaR Abschnitt 203 des
Anlageberatungsgesetzes von 1940 registriert und hat seinen Sitz in 350 West 57th Street, New York, NY 10019,
USA.

Eine Beschreibung der einzelnen Anlageberater ist im jeweiligen Teilfondsanhang enthalten.

VERWAHRSTELLE, TRANSFER- UND REGISTERSTELLE, ZAHLSTELLE, DOMIZILSTELLE UND
CORPORATE SERVICES AGENT DER GESELLSCHAFT

Verwahrstelle

Die State Street Bank Luxembourg S.C.A. wurde fir die Zwecke der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, in der durch die Richtlinie
2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 (,O0GAW-V-Richtlinie) geanderten
Fassung, in der durch die Level-2-Verordnungen, die von der Européischen Kommission gemaf Artikel 112a der
OGAW-V-Richtlinie als delegierte Rechtsakte angenommen wurden, ergénzten Fassung — nachdem diese
Richtlinie in der gednderten und ergénzten Fassung in der Européischen Union vollstandig rechtswirksam und
durch das Gesetz vom 10. Mai 2016 in die luxemburgische Gesetzgebung uberfiihrt wurde — als Verwahrstelle
der Gesellschaft benannt.

Die State Street Bank Luxembourg S.C.A., eine Bank in Form einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (société en
commandite par actions) nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg, hat ihren Geschéftssitz in 49,
avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grof3herzogtum Luxemburg.

Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle hat im Wesentlichen zur Aufgabe:

- sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riucknahme und die Aufhebung der Anteile gemafl dem
geltenden Gesetz und der Satzung erfolgen;

- sicherzustellen, dass der Wert der Anteile gemaf dem geltenden Gesetz und der Satzung ermittelt wird;

- die Weisungen der Gesellschaft auszufiihren, soweit sie nicht gegen das geltende Gesetz und die Satzung
verstof3en;

- sicherzustellen, dass bei Geschaften mit Bezug auf das Vermdgen der Gesellschaft die Gegenleistung innerhalb
der ublichen Fristen erbracht wird;

- sicherzustellen, dass der Ertrag der Gesellschaft gemaR dem geltenden Gesetz und der Satzung verwendet
wird;
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- die Barmittel und Barmittelstrome der Gesellschaft zu liberwachen;

- das Gesellschaftsvermégen zu verwahren, einschlielich zu verwahrender Finanzinstrumente, der Uberpriifung
des Eigentums und der Aufbewahrung von Aufzeichnungen mit Bezug auf andere Vermdgenswerte.

Haftung der Verwahrstelle

Bei einem Verlust eines verwahrten Finanzinstruments, der gemalR der OGAW-Richtlinie und insbesondere
geman Artikel 18 der OGAW-Verordnung festgestellt wird, gibt die Verwahrstelle unverziiglich Finanzinstrumente
gleicher Art an die Gesellschaft zurtick oder erstattet ihr unverziiglich den entsprechenden Betrag.

Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten Finanzinstruments
auf &aullere Ereignisse, die nach vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert werden koénnen und deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen gemafl der OGAW-Richtlinie nicht hatten vermieden
werden kénnen, zuriickzufihren ist.

Beim Verlust von verwahrten Finanzinstrumenten kdnnen die Anteilsinhaber Haftungsanspriiche gegentber der
Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar tber die Gesellschaft geltend machen, soweit dies nicht zur Verdopplung
von Regressanspriichen oder zur Ungleichbehandlung der Anteilsinhaber fihrt.

Die Verwahrstelle haftet gegenuber der Gesellschaft fir sdmtliche sonstige Verluste, die die Gesellschaft infolge
einer fahrlassigen oder vorséatzlichen Nichterflllung der Verpflichtungen der Verwahrstelle aus der OGAW-
Richtlinie erleidet.

Die Verwahrstelle haftet nicht fiir indirekte oder Folgeschaden oder spezielle Schaden oder Verluste, die durch
oder in Verbindung mit der Erfillung oder Nichterfullung der Aufgaben und Pflichten durch die Verwahrstelle
entstehen.

Ubertragung

Die Verwahrstelle hat die weitestgehende Vollmacht, ihre Verwahrfunktionen ganz oder teilweise zu Ubertragen,
aber ihre Haftung wird nicht dadurch berlihrt, dass sie die von ihr zu verwahrenden Vermogenswerte ganz oder
teilweise einem Dritten anvertraut hat. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Ubertragung ihrer
Verwahrfunktionen im Rahmen der Verwahrstellenvereinbarung unberihrt.

Die Verwahrstelle hat die in Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a der OGAW-Richtlinie aufgefiihrten Verwahraufgaben
an die State Street Bank and Trust Company, Geschéftssitz in Copley Place 100, Huntington Avenue, Boston,
Massachusetts 02116, USA, Ubertragen, die sie als ihre weltweit tatige Unterdepotbank (global sub-custodian)
benannt hat. Als weltweit tatige Unterdepotbank (global sub-custodian) hat die State Street Bank and Trust
Company lokale Unterdepotbanken innerhalb des State Street Global Custody Network benannt.

Informationen Uber die Verwahrfunktionen, die Ubertragen wurden, und die Identifikation der jeweiligen
Beauftragen und Unterbeauftragten sind am Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft oder unter folgendem
Link verfugbar: www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle ist Teil eines internationalen Konzerns, der im gewdhnlichen Geschéftsgang fur eine grof3e
Anzahl von Kunden und zugleich fir eigene Rechnung tatig ist, was zu tatséchlichen oder potenziellen
Interessenkonflikten filhren kann. Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle oder ein mit ihr
verbundenes Unternehmen im Rahmen der Verwahrstellenvereinbarung oder separater vertraglicher oder
anderweitiger Regelungen Tatigkeiten ausiibt. Zu diesen Tatigkeiten gehdren:

(i) die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-, Registrier- und Ubertragungsstellen-, Recherche-, Agency-
Securities-Lending-, Vermdgensverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder sonstige Beratungsdienstleistungen fir
die Gesellschaft;

(i) die Auslibung von Bank-, Verkaufs- und Handelsgeschéaften, einschliellich Devisen-, Derivate-, Kredit-,
Vermittlungs-, Market-Making- oder anderer Finanzgeschéfte mit der Gesellschaft, entweder als Auftraggeber und
im eigenen Interesse oder im Auftrag anderer Kunden.

In Verbindung mit den oben aufgefiihrten Téatigkeiten werden die Verwahrstelle und die mit ihr verbundenen
Unternehmen:

(i) versuchen, durch diese Tatigkeiten einen Gewinn zu erzielen, wobei sie berechtigt sind, jegliche Gewinne oder
Vergltungen jeder Art einzubehalten. Sie sind nicht verpflichtet, der Gesellschaft die Art oder die Héhe solcher
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Gewinne oder Vergutungen, einschliellich Gebihren, Kosten, Provisionen, Ertragsanteile, Spreads,
Kurszuschlage, Kursabschlage, Zinsen, Erstattungen, Abschlagen oder sonstiger Vorteile, die in Verbindung mit
derartigen Tatigkeiten in Empfang genommen werden, mitzuteilen;

(i) Wertpapiere oder andere Finanzprodukte oder -instrumente im eigenen Interesse, im Interesse ihrer
verbundenen Unternehmen oder fur ihre anderen Kunden tatiger Auftraggeber kaufen, verkaufen, ausgeben,
handeln oder halten kdnnen;

(i) in die gleiche oder die entgegengesetzte Richtung zu den abgewickelten Transaktionen Handel treiben
kénnen, einschlieBlich auf der Grundlage von Informationen, die sich in ihrem Besitz befinden, aber der
Gesellschaft nicht verfigbar sind;

(iv) anderen Kunden, einschlie3lich Konkurrenten der Gesellschaft, die gleichen oder ahnliche Dienstleistungen
erbringen kénnen;

(v) von der Gesellschaft Glaubigerrechte erhalten kdnnen, die diese ausiiben kénnen.

Die Gesellschaft kann Uber ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle Devisen-, Kassa- oder
Swapgeschéfte fur Rechnung der Gesellschaft ausiiben. In diesen Féllen tritt das verbundene Unternehmen als
Auftraggeber und nicht als Broker, Auftragnehmer oder Treuhdnder der Gesellschaft auf. Das verbundene
Unternehmen wird versuchen, durch diese Geschafte Gewinne zu erzielen, und ist berechtigt, Gewinne
einzubehalten und der Gesellschaft nicht mitzuteilen. Das verbundene Unternehmen schliefl3t solche Geschafte
unter den mit der Gesellschaft vereinbarten Bedingungen und Bestimmungen ab.

Werden Barmittel der Gesellschaft bei einem verbundenen Unternehmen hinterlegt, bei dem es sich um eine
Bank handelt, entsteht ein potenzieller Konflikt mit Bezug auf die (etwaigen) Zinsen, die das verbundene
Unternehmen diesem Konto gutschreibt oder anrechnet, und die anderen Gebihren oder sonstigen Vorteile, die
es dadurch erzielen kdnnte, dass es solche Barmittel als Bank und nicht als Treuhander halt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch Kunde oder Gegenpartei der Verwahrstelle oder der mit ihr verbundenen
Unternehmen sein.

Die aus dem Einsatz von Unterverwahrstellen durch die Verwahrstelle méglicherweise entstehenden Konflikte
kdnnen vier allgemeinen Kategorien zugeordnet werden:

(1) Konflikte infolge der Auswahl der Unterverwahrstellen und der Vermégensallokation bei mehreren
Unterverwahrstellen, die neben objektiven Bewertungskriterien durch (a) Kostenfaktoren, wie die niedrigsten
erhobenen Gebuhren, Gebuhrennachlasse und &hnliche Anreize, und (b) die breit angelegten wechselseitigen
Geschéftsbeziehungen, in denen die Verwahrstelle auf Grundlage des wirtschaftlichen Wertes der breiter
gefassten Geschaftsbeziehung agieren kann, beeinflusst wird;

(2) verbundene oder nicht verbundene Unterverwahrstellen sind fur andere Kunden sowie in eigenem Interesse
tatig, woraus Konflikte zu den Interessen der Kunden entstehen kdnnen;

(3) verbundene oder nicht verbundene Unterverwahrstellen pflegen lediglich indirekte Beziehungen zu Kunden
und sehen die Verwahrstelle als ihre Gegenpartei an, wodurch fir die Verwahrstelle moglicherweise der Anreiz
entsteht, im eigenen Interesse oder im Interesse anderer Kunden zum Nachteil von Kunden zu handeln, und

(4) Unterverwahrstellen haben gegeniber dem Vermdgen der Kunden mdglicherweise marktbasierte
Glaubigerrechte, an deren Durchsetzung sie interessiert sein koénnen, wenn sie keine Bezahlung fur
Wertpapiertransaktionen erhalten.

Bei der Erfullung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und im
alleinigen Interesse der Gesellschaft und ihrer Anteilsinhaber.

Die Verwahrstelle trennt die Ausiibung ihrer Verwahrungsaufgaben in funktionaler und hierarchischer Hinsicht
von der Ausubung ihrer anderen mdglicherweise in einem Konflikt dazu stehenden Aufgaben. Das interne
Kontrollsystem, die unterschiedlichen Berichtslinien, die Aufgabenzuweisung und die Berichterstattung gegeniiber
dem Management ermdglichen es, potenzielle Interessenkonflikte und alle Aspekte im Zusammenhang mit der
Verwahrfunktion ordnungsgemaf festzustellen, zu verwalten und zu Uberwachen. Des Weiteren werden im
Zusammenhang mit von der Verwahrstelle eingesetzten Unterverwahrstellen vertragliche Beschréankungen
auferlegt, um einigen der potenziellen Konflikte Rechnung zu tragen. AufRerdem wahrt die Verwahrstelle die
gebotene Sorgfalt und fihrt Aufsicht Uber die Unterverwahrstellen, um ihren Kunden ein hohes
Dienstleistungsniveau durch diese Stellen zu gewahrleisten. Die Verwahrstelle legt ferner regelméaRige Berichte
Uber die Aktivitaten und Besténde ihrer Kunden vor, wobei die zugrunde liegenden Funktionen internen und
externen Kontrollaudits unterliegen.  SchlieBlich trennt die Verwahrstelle die Ausubung ihrer
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Verwahrungsaufgaben intern von ihrer firmeneigenen Tatigkeit und befolgt einen Verhaltenskodex, der Mitarbeiter
zu einem ethischen, redlichen und transparenten Handeln im Umgang mit Kunden verpflichtet.

Aktuelle Angaben (ber die Verwahrstelle, ihre Aufgaben, eventuell auftretende Konflikte, die von der
Verwahrstelle Ubertragenen Verwahrfunktionen, die Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und eventuell
durch eine solche Ubertragung auftretende Interessenkonflikte werden Anteilsinhabern auf Anfrage zur Verfiigung
gestellt.

Transfer- und Registerstelle und Zahlstelle

Die Transfer- und Registerstelle sowie die Zahlstelle der Gesellschaft ist die State Street Bank Luxembourg
S.C.A. mit Sitz in 49, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg. Die Transfer- und Registerstelle sowie die
Zahlstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg. Die Aufgaben der
Transfer- und Registerstelle bestehen in der Ausfiihrung von Antrdgen bzw. Auftragen zur Zeichnung,
Rucknahme und Ubertragung von Anteilen.

Domizilstelle und Corporate Service Agent

Universal-Investment-Luxembourg S.A. wurde ferner als Domizilstelle und Corporate Services Agent der
Gesellschaft bestellt.

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG Luxembourg, Société coopérative mit Sitz im GroBherzogtum Luxemburg, 39, avenue John F. Kennedy, L-
1855 Luxembourg, eingetragen im Register unter der Nummer B.149.133, wurde zum Wirtschaftsprifer (Réviseur
d'entreprises agréé) der Gesellschaft bestellt.

RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich ein Risikomanagement-Verfahren gegeben, welches die Beschreibung aller
Rahmenbedingungen, Prozesse, Malinahmen, Aktivitdten und Strukturen, die fir eine effiziente und effektive
Durchfiihrung und Weiterentwicklung des Risikomanagement- und Risikoreportingsystems erforderlich sind, zum
Gegenstand hat. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren
aufsichtsbehdordlichen Schreiben der CSSF (CSSF Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011 und den ESMA
Leitlinien 10-788 vom 28. Juli 2010), berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelméRig der CSSF lber das
eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die aufsichtsbehérdlichen Schreiben der CSSF beschreiben die
Verhaltensrichtlinien, die von den Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in Bezug auf die
Anwendung eines Risikomanagementverfahrens und die Nutzung derivativer Finanzinstrumente einzuhalten sind.
In den aufsichtsbehoérdlichen Schreiben der CSSF werden Fonds, die Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 unterliegen, auf ergdnzende Informationen uber die Verwendung eines Risikomanagementverfahrens im
Sinne von Artikel 42 (1) des Gesetzes von 2010 sowie Uber die Nutzung derivativer Finanzinstrumente im Sinne
von Artikel 41 (1) g dieses Gesetzes hingewiesen.

Die in den aufsichtsbehdrdlichen Schreiben genannten Risikomanagement-Grundséatze mussen unter anderem
die Messung des Marktrisikos (einschlie3lich des Gesamtrisikos), die fur die Fonds angesichts ihrer Anlageziele
und -strategien, der fir die Verwaltung der Fonds angewandten Verwaltungsstile oder -methoden sowie der
Bewertungsprozesse wesentlich sein kdnnten, und damit eine direkte Auswirkung auf die Interessen der
Anteilsinhaber der verwalteten Fonds haben kénnen, erméglichen.

Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender nach den gesetzlichen Vorgaben vorgesehenen
Methoden:

Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach“ werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre
entsprechenden Basiswertdaquivalente mittels des Delta-Ansatzes (bei Optionen) umgerechnet. Dabei werden
Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten beriicksichtigt. Die
Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht Gberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-
Risikomafd im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust eines Portfolios wéahrend eines
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bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes
Konfidenzniveau) nicht tGiberschritten wird.

Relativer VaR-Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR (99 % Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer, Beobachtungszeitraum 1
Jahr) des Fonds den VaR eines derivatefreien Vergleichsvermégens nicht um mehr als das Doppelte
Uibersteigen. Dabei ist das Vergleichsvermdgen grundsatzlich ein anndherndes Abbild der Anlagepolitik des
Fonds.

Absoluter-VaR Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99 % Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer, Beobachtungszeitraum 1
Jahr) des Fonds maximal 4,4 % des Fondsvermdégens betragen.

Leverage:

Durch die Hebelwirkung von Derivaten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermdgens sowohl positiv als auch
negativ starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Es wird darauf hingewiesen, dass unabhéngig von der vom Gesetzgeber vorgegebenen Hoéchstgrenze des
Marktrisikos aus der relativen VaR-Berechnung der Hebeleffekt héher ausfallen kann, da dessen Berechnung auf
Grundlage der Summe der Nominalen (Sum of Notionals) der vom Fonds gehaltenen Derivate beruht. Etwaige
Effekte aus der Wiederanlage aus Sicherheiten bei Pensionsgeschéaften werden mit beriicksichtigt.

Die tatsachliche Hebelwirkung unterliegt im Zeitverlauf hingegen Schwankungen an den Wertpapiermarkten und
kann daher auch durch au3ergewdhnliche Marktbedingungen hoéher ausfallen.

Aufgrund der Berechnungsweise der Hebelwirkung gemaR der Methode Summe der Nominalwerte, kann die
berechnete Hebelwirkung einen wesentlichen Umfang annehmen und nicht unbedingt mit den Erwartungen des
Investors bzgl. des direkten Hebel-Effektes tbereinstimmen. Die erwartete Hebelwirkung ist daher kein Zielwert,
sondern eher als Erwartungswert der zum Einsatz kommenden Hebelwirkung zu verstehen. Demnach kann die
tatsachliche Hebelwirkung vom angegeben Erwartungswert abweichen. Folglich ist die Angabe bzgl. der
erwarteten Hebelwirkung auch nicht als eine Art Anlagegrenze zu verstehen, bei deren Uberschreitung etwaige
Kompensationszahlungen erfolgen missen.

RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in Anteile der Teilfonds der Gesellschaft ist mit Risiken verbunden. Die nachstehenden Angaben
sollen Anleger Uber Unwéagbarkeiten und Risiken im Zusammenhang mit Anlagen und Geschéften in
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und strukturierten Finanzinstrumenten informieren. Anteilsinhaber sollten
bedenken, dass die Nettoinventarwerte und etwaige Ertrage fallen und steigen kénnen und die Anteilsinhaber
maoglicherweise nicht den gesamten Anlagebetrag zuriickerhalten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit
gibt nicht zwangslaufig Aufschluss uber die zukinftige Entwicklung und Aktien sind als mittel- bis
langfristige Investition zu betrachten. Wenn die Wéahrung des betreffenden Teilfonds von der Wahrung des
Anlegers abweicht oder wenn die Wahrung des betreffenden Teilfonds von den Wahrungen der Méarkte abweicht,
in die der Teilfonds investiert, ist die Aussicht auf zusatzliche Verluste (bzw. die Aussicht auf zusétzliche
Gewinne) fiir den Anleger gréRer als die Uiblichen Anlagerisiken.

Es kann keine Garantie gegeben werden, dass die Anlageziele des jeweiligen Teilfonds erreicht werden.
Je nach Marktlage und dem gesamtwirtschaftlichen Klima kann die Erreichung der Anlageziele schwieriger oder
sogar unmdglich werden. Die Wahrscheinlichkeit, mit der das Anlageziel fir einen Teilfonds erreicht wird,
wird weder ausdricklich noch stillschweigend zugesichert.

Die Anlageergebnisse der einzelnen Teilfonds sind direkt mit den Anlageergebnissen der von diesem Teilfonds
gehaltenen Basisinstrumente verbunden. Die Mdéglichkeit des Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen, hdngt von
der Verteilung der Anlagen des Teilfonds auf die Basisinstrumente und dem Potenzial eines Basisinstruments ab,
sein eigenes Anlageziel zu erreichen. Es ist mdglich, dass ein Basisinstrument seine Anlagestrategien nicht
effektiv einsetzen kann. Daher wird ein Basisinstrument das Anlageziel moglicherweise nicht erreichen und dies
wirde die Anlageergebnisse des Teilfonds beeintrachtigen.

Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen

Die Anlage in Fondsanteilen ist eine durch den Grundsatz der Risikostreuung gekennzeichnete Investitionsform.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass mit einer solchen Anlage Risiken verbunden sein kdnnen, die
sich insbesondere aus der Anlagepolitik des Fonds, dem Wert der im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte und
dem Anteilsgeschéft ergeben. Fondsanteile sind hinsichtlich ihrer Chancen und Risiken sowie gegebenenfalls
insbesondere auch in Kombination mit Instrumenten und Techniken vergleichbar mit Wertpapieren. Lauten
Fondsanteile auf Fremdwahrungen, bestehen Chancen und Risiken im Zusammenhang mit Wechselkursen. Es
ist ferner zu bedenken, dass diese Anteile einem so genannten Transferrisiko unterliegen. Der Kéaufer von
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Fondsanteilen erzielt nur dann einen Gewinn durch den Verkauf seiner Fondanteile, wenn deren Wertzuwachs
den bei ihrem Kauf entrichteten Ausgabeaufschlag Ubersteigt, wobei die eine etwaige Riicknahmegebihr zu
berlcksichtigen ist. Der Ausgabeaufschlag kann das Ergebnis fir den Anleger mindern oder bei nur kurzer
Anlagedauer sogar zu Verlusten fuhren. Ein Verlustrisiko kann mit der Aufbewahrung von Vermdgenswerten
verbunden sein, vor allem im Ausland; dieses kann sich aus Insolvenz, Verletzung der Sorgfaltspflicht oder
missbrauchlichem Verhalten der Verwahrstelle oder Unterverwahrstelle ergeben (Aufbewahrungsrisiken). Der
Fonds kann Opfer von Betrug bzw. Untreue oder anderen strafbaren Handlungen sein. Es kénnen Verluste durch
Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder externer
Dritter entstehen, oder der Fonds kann durch externe Ereignisse wie etwa Naturkatastrophen geschadigt werden
(operative Risiken).

Rechtliches und steuerliches Risiko

Anderungen der steuerrechtlichen Vorschriften und der steuerlichen Beurteilung von Sachverhalten in den
verschiedenen Landern, in denen der jeweilige Teilfonds Vermdgenswerte halt, den Sitzlandern der Anteilinhaber
sowie dem Sitzland des jeweiligen Teilfonds kénnen negative Auswirkungen auf die steuerliche Situation des
jeweiligen Teilfonds oder seiner Anteilinhaber haben.

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern.

Ab dem 1. Januar 2018 werden bestimmte deutsche Ertrage (insbesondere Dividenden, Mieten sowie
Verauflerungsgewinne aus Immobilien) grundsatzlich bereits auf Ebene des Fonds besteuert. Lediglich soweit
bestimmte steuerbegiinstigte Anleger die Anteile des Fonds halten oder sofern die Anteile im Rahmen von
Altersvorsorge oder Basisrentenvertragen (Riester/ Rirup) gehalten werden, bestehen Ausnahmen zu dieser
Besteuerung auf Ebene des Fonds.

Insbesondere ist ab 2018 eine Steuerbefreiung von Aktienverduferungsgewinnen, sowie eine Anrechnung der
Quellensteuer, die auf den vom Fonds erwirtschafteten Ertragen lasten, auf Ebene des Anlegers nicht mdglich.

Als Ausgleich fir die steuerliche Vorbelastung kénnen Anleger unter bestimmten Voraussetzungen einen
pauschalierten Teil der vom Fonds erwirtschafteten Ertrage steuerfrei erhalten (sogenannte Teilfreistellung). Auf
Grund der Pauschalierung der Teilfreistellung ist jedoch nicht in jedem Einzelfall gewéhrleistet, dass dieser
Mechanismus zu einem vollstadndigen Ausgleich fuhrt.

Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder fallen die Voraussetzungen der Teilfreistellung weg, so gilt
der Investmentanteil als veraufert.

Daruber hinaus kann eine abweichende Beurteilung der Finanzbehdrden zu den Voraussetzungen einer
Teilfreistellung dazu fuhren, dass eine Teilfreistellung auch grundséatzlich versagt wird.

Risiken im Zusammenhang mit dem Vermdégen der Gesellschaft
Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung
insbesondere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlchte
einwirken.

Adressenausfallrisiko

Die Gesellschaft wird dem Risiko unterliegen, dass eine Gegenpartei Geschéafte nicht erfilllen kann, sei es
aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder aus anderen Griinden.

Kontrahentenrisiko
Im Allgemeinen unterliegen Transaktionen in den OTC-Markten (in denen Termin- und Optionskontrakte, Credit
Default Swaps, Total-Return-Swaps und bestimmte Optionen auf Wahrungen und andere derivative

Finanzinstrumente normalerweise gehandelt werden) einer geringeren Regulierung und Beaufsichtigung als
Geschéfte, die an organisierten Wertpapierbdrsen abgeschlossen werden. Daruber hinaus stehen viele der

22



Schutzmalinahmen, die Marktteilnehmern an einigen organisierten Borsen zugutekommen, wie etwa die
Erflllungsgarantie einer Clearingstelle der Borse, in Verbindung mit OTC-Transaktionen moglicherweise nicht zur
Verfiigung. Daher wird ein Teilfonds, der OTC-Transaktionen abschliel3t, dem Risiko unterliegen, dass seine
direkte Gegenpartei ihre Verpflichtungen aus den Transaktionen nicht erfillt und dem Teilfonds Verluste
entstehen. Das Kontrahentenrisiko steigt bei Vertragen mit langerem Falligkeitszeitraum, da Vorkommnisse die
Einigung verhindern kénnen, oder wenn der Teilfonds seine Transaktionen auf einen einzigen Kontrahenten oder
eine kleine Gruppe von Kontrahenten ausgerichtet hat. Der Teilfonds schlie3t Geschéfte nur mit Gegenparteien
ab, die er fur kreditwirdig hélt, und kann das in Verbindung mit solchen Geschéften eingegangene Risiko durch
Annahme von Akkreditiven oder Sicherheiten von bestimmten Gegenparteien verringern. Ferner ist, da der OTC-
Markt illiquide sein kann, der Abschluss eines Geschéfts oder die Glattstellung einer Position unter Umstanden
nicht zu dem Preis méglich, zu dem diese im Teilfonds bewertet sein kénnen.

Konzentrationsrisiko

Ein Risiko kann durch eine Konzentration von Anlagen in bestimmte Vermdgenswerte oder Markte entstehen. In
diesen Féllen ist die Gesellschaft in besonders hohem MaRRe von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande
oder Mérkte abhangig.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimmtes Wertpapier schwer verkauflich ist. Grundséatzlich sollen fir
einen Teilfonds nur solche Wertpapiere erworben werden, die jederzeit wieder verauf3ert werden kdnnen.
Gleichwohl kénnen sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten Bdrsensegmenten
Schwierigkeiten ergeben, diese zum gewilinschten Zeitpunkt zu verdufern. Zudem besteht die Gefahr, dass
Wertpapiere, die in einem eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer erheblichen Preisvolatilitat
unterliegen.

Unternehmensspezifische Risiken

Unternehmensspezifische Risiken bezeichnen solche Risiken, die unmittelbar und mittelbar mit der Gesellschaft
selbst zusammenhéngen. Darunter sind vor allem die Lage der Gesellschaft im Marktumfeld,
Managemententscheidungen und dhnliche Umstande zu verstehen, die die Gesellschaft direkt betreffen. Zu den
weiteren allgemeinen Bedingungen zahlen insbesondere die Inflationsrate, die Héhe der Basiszinsen, steuerliche
und rechtliche Bedingungen und die allgemeine Marktpsychologie. Es ist immer wieder zu beobachten, dass
Aktien oder ganze Aktienmarkte erheblichen Kursschwankungen und Bewertungsschwankungen unterliegen,
ohne dass sich die allgemeine Lage &ndert.

Besondere Merkmale von Aktien

Die Erfahrung zeigt, dass Aktien und Wertpapiere mit aktienédhnlichem Charakter (z. B. Indexzertifikate) grof3en
Kursschwankungen unterliegen. Daher bieten sie Mdglichkeiten zu betrachtlichen Kursgewinnen, denen
allerdings vergleichbare Risiken gegenuberstehen. Einfluss auf Aktienkurse haben hauptsachlich die
Gewinnergebnisse einzelner Unternehmen und Sektoren sowie gesamtwirtschaftliche Entwicklungen und
politische Perspektiven, die den Erwartungshorizont an den Wertpapiermarkten und damit die Zinsbildung
bestimmen.

Besondere Merkmale von festverzinslichen Wertpapieren

Zinsentwicklungen an den Kapitalmarkten, die wiederum von gesamtwirtschaftlichen Faktoren beeinflusst
werden, wirken sich auf die Preise festverzinslicher Wertpapiere aus. Steigen die Zinsen an den Kapitalmarkten,
kénnen festverzinsliche Wertpapiere dadurch beeintrachtigt werden; hingegen koénnen sie bei fallenden
Kapitalmarktzinsen Preissteigerungen verzeichnen. Die Preisdnderungen héngen auch von der Laufzeit oder
Restlaufzeit der festverzinslichen Wertpapiere ab. Im Allgemeinen sind festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten geringeren Preisrisiken ausgesetzt als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Das Bonitatsrisiko

Auch bei sorgfaltiger Auswahl der zu kaufenden Wertpapiere kann das Bonitatsrisiko, d. h. das Risiko von
Verlusten durch Zahlungsunféhigkeit/-unwilligkeit von Emittenten (Emittentenrisiko), nicht ausgeschlossen
werden. Dies kann zu Kursrickgdngen des jeweiligen Papiers fiuhren, die Uber die allgemeinen
Marktschwankungen hinausgehen.

Das Kreditrisiko

Die Gesellschaft kann einen Teil ihres Vermdgens in Staats- und Unternehmensanleihen investieren. Gerat ein
Emittent von Anleihen bzw. Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, so kann sich dies auf
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den Wert der Anleihen bzw. Schuldtitel (dieser kann bis auf Null sinken) und die auf diese Anleihen bzw.
Schuldtitel geleisteten Zahlungen auswirken (diese kénnen bis auf Null sinken). Aufgrund der Abhangigkeit von
der Bonitat des Emittenten und der allgemeinen Marktliquiditat kann sich die Volatilitdt erhéhen.

Landerrisiko

Soweit die Gesellschaft sich im Rahmen ihrer Anlagetatigkeit auf bestimmte Lander konzentriert, bedeutet dies
auch eine Minderung der Risikostreuung. Dadurch ist die Gesellschaft in besonderem MaR3e von der Entwicklung
einzelner oder miteinander verbundener Lander oder der Unternehmen abhéngig, die in diesen L&andern
registriert oder tatig sind.

Risiken bei Anlagen in Schwellenléndern

Die politische und wirtschaftliche Lage in Landern mit Schwellenmarkten kann erheblichen und rasch
eintretenden Veranderungen unterliegen. Diese Lander kénnen politisch und wirtschaftlich im Vergleich zu weiter
entwickelten Landern weniger stabil sein und einem betrachtlichen Risiko von Preisschwankungen unterliegen.
Diese Instabilitat wird unter anderem durch autoritare Regierungen, Beteiligung des Militdrs an politischen und
wirtschaftlichen Entscheidungen, feindselige Beziehungen mit Nachbarstaaten, ethnische und religidse Probleme
usw. verursacht. Diese sowie unerwartete politische und gesellschaftliche Entwicklungen kdnnen Auswirkungen
auf den Wert der Anlagen der Gesellschaft in diesen Landern haben und auch die Verfiigbarkeit der Anlagen
beeintrachtigen. Daruber hinaus kann sich die Auszahlung von Ertrégen aus der Rucknahme von Anteilen einer
Gesellschaft, die in Schwellenmérkte investiert, in manchen Fallen verzégern. Da die Wertpapiermarkte in einigen
dieser Lander sehr wenig erprobt sind und die handelbaren Volumina mdéglicherweise begrenzt sind, kann die
Gesellschaft eine erhéhte llliquiditat aufweisen und ein hdherer Verwaltungsaufwand vor dem Erwerb einer
Anlage erforderlich sein.

Anlagen, die von Unternehmen mit Sitz in L&ndern mit Schwellenmérkten emittiert werden, kdnnen durch die
jeweilige Steuerpolitik beeintréachtigt werden. Zugleich ist festzustellen, dass keine Vorkehrungen zur Sicherung
bestehender Standards getroffen werden. Das bedeutet, dass vor allem die steuerrechtlichen Vorschriften sich
jederzeit und ohne Vorankiindigung und insbesondere auch riickwirkend &ndern kdénnen. Solche Anderungen
kdnnen in bestimmten Fallen nachteilige Auswirkungen fur die Anleger haben.

Wahrungsrisiken

Sofern Vermdgenswerte der Gesellschaft in anderen Wéahrungen als der jeweiligen Teilfondswéahrung angelegt
sind, erhalt der jeweilige Teilfonds die Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenuber der Teilfondswahrung, so reduziert sich der Wert des
Teilfondsvermdogens.

Teilfonds, in denen Anteilsklassen in einer anderen Wéahrung als der Basiswahrung angeboten werden, kdnnen
aufgrund der zeitlichen Verzbégerung, die sich aus den notwendigen Auftragsverarbeitungs- und
Buchungsschritten ergibt, positiven oder negativen Wahrungseinfliissen unterliegen.

Wahrungssicherungsgeschéafte

Wahrungssicherungsgeschafte dienen der Minderung von Wechselkursrisiken. Da diese Sicherungsgeschéfte
mitunter das Vermdgen der Gesellschaft nur teilweise absichern oder gegen Wechselkursverluste nur in
begrenztem Male schitzen konnen, ist jedoch nicht auszuschlieRen, dass Wechselkursanderungen die
Wertentwicklung des Vermdgens der Gesellschaft nachteilig beeinflussen kénnen.

MaRnahmen zur Risikominderung und Risikovermeidung

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageberater versuchen unter Anwendung moderner
Analysemethoden das Chancen/Risiken-Verhéltnis einer Wertpapieranlage zu optimieren. Die flussigen Mittel der
Gesellschaft dienen dabei im Rahmen von Umschichtungen und zeitweiliger héherer Kassenhaltung der
Minderung des Einflusses von mdglichen Kursriickgdngen bei den Wertpapieranlagen dem anlagepolitischen
Ziel. Dennoch kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Relevante Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 dber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor, die in maRgeblicher Weise erhebliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer
Investition haben kénnten, werden in den Investitionsentscheidungsprozess, einschlie3lich  der
Sorgfaltspriffungsverfahren nicht einbezogen und daher nicht fortlaufend bewertet. Dies resultiert aus der
Anlagestrategie des Produkts. Die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des

24



Fonds werden nicht als relevant erachtet, da man von keinem wesentlichen negativen Einfluss der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite ausgeht oder die Wertentwicklung des Finanzprodukts nicht wesentlich
beeinflusst wird. Dennoch kdnnen sich je nach Vermdgensgegenstand und aufgrund externer Faktoren negative
Auswirkungen auf die Rendite des Teilfonds durch Nachhaltigkeitsrisiken realisieren.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das ©6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der
Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat
(Artikel 9).

Erlauterungen zu den etwaigen nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen gemafl Artikel 7 Absatz 1 der
Offenlegungs-Verordnung werden in diesem Emissionsdokument und in den Jahresberichten der Gesellschaft ab
dem 30. Dezember 2022 berucksichtigt.

Anlagen tGber Nominees

Anleger, die Uber einen Nominee, der auf eigenen Namen aber fiir den Anleger investiert, in einen Teilfonds
anlegen mochten, sollten sich vergewissern, dass sie ihre Rechte und die ihnen zur Verfiigung stehenden Mittel
zur Auslibung dieser Rechte gegeniiber dem Teilfonds bei der Inanspruchnahme der Dienste dieses Nominee
oder im Falle einer Eintragung tiber diesen Nominee genau kennen. Dazu sollten die Anleger bei Bedarf externen
Rat einholen.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Interessen der Gesellschaft kdnnen mit den Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft, des Portfoliomanagers oder Anlageberaters, der
Vertriebsstellen und der mit der Durchfihrung des Vertriebs beauftragten Personen, der Zahl- und
Informationsstellen, sowie samtlicher Tochtergesellschaften, verbundener Unternehmen, Vertreter oder
Beauftragter der zuvor genannten Stellen und Personen (,verbundene Unternehmen®) kollidieren.

Die Gesellschaft hat angemessene Maflinahmen getroffen, um solche Interessenskonflikte zu vermeiden. Bei
unvermeidbaren Interessenskonflikten wird der Verwaltungsrat der Gesellschaft sich darum bemihen, diese zu
Gunsten der Gesellschaft zu lésen. Insbesondere ist sichergestellt, dass Investitionen des Fonds bzw. seiner
Teilfonds in durch die Verwaltungsgesellschaft, den Portfoliomanager bzw. Anlageberater sowie durch deren
verbundene Unternehmen initiierten, verwalteten, emittierten oder beratenen Produkte zu marktiblichen
Konditionen erfolgen.

Mit Anlagen in den Teilfonds verbundene spezielle Risiken werden im betreffenden Anhang dieses
Verkaufsprospekts beschrieben.

AUSGABE VON ANTEILEN DURCH DIE GESELLSCHAFT

Alle Anteile werden zu einem unbekannten Nettoinventarwert ausgegeben und zuriickgenommen.

Gibt die Gesellschaft Anteile aus, so beruht der Ausgabepreis je Anteil (,Ausgabepreis) auf dem
Nettoinventarwert je Anteil des betreffenden Teilfonds, der auf die unter ,Ermittlung des Nettoinventarwerts”
festgelegte Weise berechnet wird. Jedoch ist der Ausgabepreis je Anteil bei der Auflegung eines Teilfonds ein
fester Erstausgabepreis, der im Anhang zum jeweiligen Teilfonds angegeben ist.

Die aktuellsten Ausgabe- und Ricknahmepreise werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.universal-investment.com veréffentlicht.

Die Gesellschaft kann einen Mindestzeichnungsbetrag fur jeden Teilfonds festlegen, der gegebenenfalls im
Anhang zum jeweiligen Teilfonds angegeben wird.

Der Mechanismus zur Berechnung des Ausgabepreises zuzuglich der (gegebenenfalls) erhobenen
Zeichnungsgebihr wird im Anhang zum jeweiligen Teilfonds angegeben. Die Zeichnungsgebihr(en) kommen
dem betreffenden Teilfonds und oder der Vertriebsgesellschaft zugute (je nach Festlegung im Anhang des
betreffenden Teilfonds). Es kann auf sie verzichtet werden, vorausgesetzt, dass alle Anleger, die einen
Zeichnungsantrag unter den gleichen Umstanden fir den gleichen Handelstag eingereicht haben, gleich
behandelt werden.

Vorbehaltlich der Angaben im Anhang zum jeweiligen Teilfonds ist der Ausgabepreis auf zwei Dezimalstellen zu
runden und die unter Zugrundlegung dieses Ausgabepreises ermittelten Zeichnungsbetrdge werden auf die
nachste Wahrungseinheit gerundet (zwei Dezimalstellen). Die Ausgabe von Anteilen wird von der Gesellschaft
erst dann vorgenommen, wenn der Preis fur die betreffenden Anteile bei der Register- und Transferstelle
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eingegangen ist. Die Bezahlung der Anteile muss grundsétzlich in der im betreffenden Anhang angegebenen
Wahrung des jeweiligen Teilfonds erfolgen. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft kann nach
eigenem Ermessen beschlieRen, die Zahlung in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik und dem Anlageziel des
betreffenden Teilfonds in Form einer Einlage von Vermdgenswerten anzunehmen. Die Bewertung einer solchen
Zeichnung in Sachwerten ist in einem vom Wirtschaftspriifer der Gesellschaft erstellten Bericht zu bestatigen,
soweit dies nach Luxemburger Recht vorgeschrieben ist.

Ein ordnungsgemaR ausgefullter und unwiderruflicher Antrag muss spéatestens um 11:00 Uhr (Luxemburger Zeit)
am Geschéftstag vor dem jeweiligen Handelstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sein, sofern
dieser Antrag schriftlich per Telefax oder Brief eingehen muss. Nach diesem Annahmeschluss eingegangene
Antragsformulare werden am nachsten Handelstag bearbeitet, sofern gutgeschriebene Zeichnungsbetrage in
Ubereinstimmung mit dem folgenden Absatz eingegangen sind. Mitteilungen mit der Auftragsbestétigung werden
den Anteilsinhabern spéatestens am ersten Geschaftstag nach der Ausfiihrung des Zeichnungsauftrags zugestellt.

Aufgrund der Iluxemburgischen Gesetze zur Bekampfung von Geldwéasche verlangt die Register- und
Transferstelle, dass einem Antrag zur Zeichnung von Anteilen entsprechende Dokumente beigelegt werden, die
in der Anlage zum Zeichnungsformular festgelegt sind und es der Register- und Transferstelle ermdglichen, die
Identitat der Anleger zu Uberprifen. Die Register- und Transferstelle behélt sich das Recht vor, die Bearbeitung
eines Antrags bis zum Eingang akzeptabler Dokumente oder Angaben zur Einhaltung der anwendbaren Gesetze
aufzuschieben.

Der in der Referenzwahrung der betreffenden Anteilsklasse zu zahlende Zeichnungspreis muss innerhalb von
drei (3) Geschéaftstagen nach dem Bewertungstag vom Anleger gezahlt werden und bei der Register- und
Transferstelle eingehen.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen Zeichnungsantrdge ablehnen.
Voraussetzung fur die Annahme eines Zeichnungsantrags ist der Eingang gutgeschriebener Zeichnungsbetrage.
Personen, die bereits die Zahlung durchgefuhrt haben, deren Zeichnungsantrag jedoch abgelehnt wurde,
erhalten, eine Erstattung durch Geldiberweisung (zinslos), die vollstandig auf Risiko der betreffenden Person
erfolgt. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, nach eigenem vertretbarem Ermessen von Zeit zu Zeit auf
Anforderungen hinsichtlich des Mindestzeichnungsbetrags, auf die Anlageberater-/Portfoliomanagervergitung
und den Ausgabeaufschlag zu verzichten.

Die Gesellschaft kann Zeichnungen ganz oder teilweise ablehnen, und die Verwaltungsratsmitglieder kénnen
jederzeit und zu gegebener Zeit nach eigenem Ermessen ohne Haftung und ohne Vorankiindigung die Ausgabe
und den Verkauf von Anteilen jeder Anteilsklasse eines oder mehrerer Teilfonds aussetzen.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Gesellschaft kénnen im Einzelfall Anteile auch bei Annahme der
Zeichnung gegen Sacheinlage von Wertpapieren und anderen Vermégenswerten ausgegeben werden, sofern
dies mit der Anlagepolitik und dem Anlageziel der Gesellschaft vereinbar ist. Der Wert einer solchen Sacheinlage
wird in einem vom Wirtschaftsprufer der Gesellschaft erstellten Bericht bestéatigt, soweit dies nach Luxemburger
Recht vorgeschrieben ist.

Wenn der Verwaltungsrat entscheidet, dass es fir die bestehenden Anteilsinhaber von Nachteil wére, einen
Antrag auf Zeichnung von Anteilen eines Teilfonds anzunehmen, die einen bestimmten vom Verwaltungsrat
festgelegten Betrag Ubersteigt, kann der Verwaltungsrat die Annahme dieses Zeichnungsantrags aufschieben
und nach Absprache mit dem betreffenden Anteilszeichner von diesem verlangen, die gewinschte Zeichnung
Uber einen vereinbarten Zeitraum zu staffeln.

Wird eine Zeichnung vollstandig oder teilweise abgelehnt, werden die Zeichnungsbetrdge oder der ausstehende
Saldo gemafR den geltenden Gesetzen unverziglich per Postanweisung oder Bankiiberweisung an den Zeichner
auf dessen Gefahr unverzinst zuriickgezahlt.

BESTATIGUNGEN FUR DIE ANTEILSINHABER

Die Anteile werden ausschlie3lich in Form von Namensaktien ausgegeben. Der Nachweis der Aktien wird durch
Eintragung in das Aktionarsregister der Gesellschaft erbracht. Bestatigungen des Aktienbestands werden
spatestens am ersten Geschéftstag (,Geschaftstag”, das heil’t ein Tag (auRer Samstag oder Sonntag), an dem
Geschéftsbanken und Devisenmarkte in Luxemburg und in Frankfurt am Main Zahlungen abrechnen, oder ein in
der Beschreibung im Anhang zum jeweiligen Teilfonds angegebener Tag) nach der Ausfihrung des
Zeichnungsauftrags ausgegeben und zugestellt. Aktien kdnnen mit Bruchteilen bis zu drei (3) Dezimalstellen
(0,001) oder in der Beschreibung im Anhang zum jeweiligen Teilfonds angegebenen anderen Bruchteilen
ausgegeben werden.

Es werden keine Aktienzertifikate ausgestellt.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann auch beschlieRen, dass Zeichnungsantrdge durch elektronischen
Datenaustausch gestellt werden kdnnen.

RUCKNAHME VON ANTEILEN DURCH DIE GESELLSCHAFT

Alle Anteile werden zu einem unbekannten Nettoinventarwert zurickgenommen.

Ein Anteilsinhaber kann die Ricknahme von Anteilen an jedem Handelstag des betreffenden Teilfonds
beantragen, vorausgesetzt, dass der entsprechende Antrag schriftlich per Telefax oder Brief bei der Gesellschaft,
einem lokalen Vertreter (gemaf3 den Angaben im betreffenden Anhang) oder der Register- und Transferstelle
eingegangen sein muss sowie die Dokumente beiliegen, die eine Ubertragung von Anteilen innerhalb der fiir den
betreffenden Teilfonds (und die betreffende Anteilsklasse) geltenden Frist, die im Anhang zum jeweiligen
Teilfonds angegeben ist, nachweisen. Geht der Antrag auBerhalb dieser Frist ein, stellt die Register- und
Transferstelle die Ricknahme bis zum folgenden Handelstag zurlick. Die Gesellschaft muss diesen Antrag
annehmen und die betreffenden Anteile zuriicknehmen. Antrdge auf Ricknahme von Anteilen sind nach ihrem
Eingang bei der Gesellschaft oder der Register- und Transferstelle unwiderruflich. Die von der Gesellschaft
zuriickgenommenen Anteile werden annulliert.

Es kann eine (gegebenenfalls) im Anhang zum jeweiligen Teilfonds angegebene Ricknahmegebihr erhoben
werden. Die Ricknahmegebuhr kann, wie in der Beschreibung im betreffenden Anhang festgelegt, dem
jeweiligen Teilfonds und/oder der Vertriebsgesellschaft zugewiesen werden. Auf die Ricknahmegebihr kann
verzichtet werden, vorausgesetzt, dass alle Anteilsinhaber, die einen Ricknahmeantrag unter den gleichen
Umsténden fiir den gleichen Handelstag eingereicht haben, gleich behandelt werden.

Riucknahmeantrdge mussen spatestens um 11:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am Geschéftstag vor dem jeweiligen
Handelstag bei der Register- und Transferstelle oder bei der Gesellschaft eingehen. Der Riicknahmeerlds wird
spéatestens am Zahlungstag ausgezahlt. Mitteilungen mit der Auftragsbestéatigung werden den Anteilsinhabern
spéatestens am ersten Geschéftstag nach der Annahme des Riicknahmeantrags zugestellt.

AuRer und soweit im betreffenden Anhang angegeben, missen in Ricknahmeantragen die Anzahl der Anteile,
Form, Anteilsklasse und der Name des Teilfonds, dessen Anteile zuriickgenommen werden sollen, sowie die
erforderlichen Referenzangaben enthalten sein, um die Auszahlung des Riicknahmeerléses zu ermdglichen.
Mitteilungen mit der Auftragsbestatigung werden den Anteilsinhabern spatestens am ersten Geschéftstag nach
der Ausfiihrung des Ricknahmeantrags zugestellt.

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10 % der bisher ausgegebenen Anteile
zurickzunehmen. Gehen an einem Bewertungstag Rucknahmeantrage Uber eine hdhere Zahl von Anteilen bei
der Gesellschaft ein, behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, die Ricknahme von Anteilen, die 10 % der
bisher ausgegebenen Anteile Uibersteigen, bis zum vierten (4) Bewertungstag nach dem aktuellen Bewertungstag
zu verschieben. An diesen folgenden Handelstagen sind diese Antrage vorrangig vor spéteren Antragen zu
bearbeiten.

Der von der Gesellschaft bei der Ricknahme ihrer Anteile zu zahlende Rucknahmepreis ist gleich dem
Nettoinventarwert je Anteil (siehe Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts”) an dem Handelstag, fiir den die
Rucknahme erfolgt, abziiglich (gegebenenfalls) einer im betreffenden Anhang angegebenen Ricknahmegebihr.
Vorbehaltlich der Angaben im betreffenden Anhang wird der Rucknahmepreis auf zwei Dezimalstellen gerundet
und der Rucknahmeerlds wird auf die néchste Wahrungseinheit gerundet (zwei Dezimalstellen). Der
Riucknahmepreis ist in der im betreffenden Anhang angegebenen Teilfondswéhrung zu zahlen.

Der Ricknahmepreis kann je nach Steigerung oder Minderung des Nettoinventarwerts je Anteil héher oder
niedriger als der vom Anteilsinhaber zum Zeitpunkt der Zeichnung/des Kaufs gezahlte Preis sein.

Der Rucknahmepreis ist innerhalb der im Anhang fur den jeweiligen Teilfonds festgelegten Frist zu zahlen.

Die Gesellschaft wird nach besten Kréften ein ausreichendes Liquiditétsniveau ihres Vermdgens aufrechterhalten,
so dass die Ricknahme der Anteile unter normalen Umstéanden unverziglich bei Antrag der Anteilsinhaber
vorgenommen werden kann.

Sollte jedoch in Ausnahmefallen, auf welche die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft keinen Einfluss
haben, die Liquiditat des Anlagenportfolios der einzelnen Teilfonds nicht ausreichen, um die Zahlungen innerhalb
des normalen Zeitraums zu ermdglichen, werden diese Zahlungen so schnell wie méglich im Anschluss daran
geleistet.

Die Anteilsinhaber sollten beachten, dass die Gesellschaft den gesamten vorhandenen Anteilsbestand
zuriicknehmen kann, wenn sich ein Rucknahmeantrag auf eine Teilriicknahme eines vorhandenen Bestands
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bezieht und der im Bestand verbleibende Saldo unter dem Mindestanlagewert liegt. Der Mindestanlagewert fur
jede Anteilsklasse ist im Anhang fiir den jeweiligen Teilfonds angegeben.

Aufgrund der Luxemburger Gesetze zur Bekdmpfung der Geldwasche verlangt die Register- und Transferstelle,
dass dem Antrag zur Riicknahme von Anteilen entsprechende Dokumente beiliegen miissen, die es der Register-
und Transferstelle erméglichen, die Identitat der Anteilsinhaber zu Gberprifen und die AML- und KYC-Unterlagen
fur die Anleger auszufillen, die im Zeichnungsformular néher erlautert werden. Die Register- und Transferstelle
behélt sich das Recht vor, die Bearbeitung eines Antrags bis zum Eingang zufriedenstellender Belege oder
Angaben zur Einhaltung der anwendbaren Gesetze aufzuschieben.

Der Rucknahmepreis kann auf Verlangen eines Anteilsinhabers und mit Zustimmung der Gesellschaft auch durch
Zuteilung von Wertpapieren gezahlt werden, die den gleichen Wert haben wie der Ricknahmepreis. Die
Wertpapiere, die einem Anteilsinhaber von der Gesellschaft anstelle des Riicknahmepreises (bertragen werden,
werden hinsichtlich ihrer Art und ihres Typs in gerechter Weise und unbeschadet der Interessen der Ubrigen
Anteilsinhaber bestimmt. Der Wert aller Wertpapiere, die von der Gesellschaft tibertragen oder in die Gesellschaft
eingelegt werden, ist vom unabhéngigen Wirtschaftspriifer der Gesellschaft in einem Bewertungsbericht zu
bestéatigen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch beschlieBen, dass Ricknahmeantrdge durch elektronischen
Datenaustausch gestellt werden kdnnen.

Sofern der Anteilsinhaber, der einen Ricknahmeantrag stellt, nicht im Register der Gesellschaft
eingetragen ist, ist zusammen mit dem Ricknahmeantrag ein ordnungsgemafer Nachweis einer
Ubertragung oder Abtretung an die Gesellschaft oder die Register- und Transferstelle oder die
betreffende (im jeweiligen Anhang angegebene) Vertriebsgesellschaft zuzustellen.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Grundsétzlich kann, wie im Anhang fir den jeweiligen Teilfonds néher ausgefihrt, jeder Anteilsinhaber den
Umtausch aller oder eines Teil seiner Anteile an einem Teilfonds in Anteile eines anderen bestehenden Teilfonds
beantragen. Ein Umtausch in andere Anteilsklassen ist mdglich, wenn dies im Anhang zum jeweiligen Teilfonds
angegeben ist, wobei zu beachten ist, dass ein Umtausch in einen anderen Teilfonds oder eine andere
Anteilsklasse nur unter der Voraussetzung stattfinden kann, dass der betreffende Anteilsinhaber alle
Bedingungen fir den Besitz des neuen Teilfonds oder der neuen Anteilsklasse erfillt. Vor dem Umtausch von
Anteilen sollten sich die Anteilsinhaber bei ihren Steuer- und Finanzberatern lber die rechtlichen, steuerlichen,
finanziellen oder sonstigen Konsequenzen eines Umtauschs dieser Anteile informieren.

Umtauschantrage

Umtauschantrdge sind schriftich per Telefax oder Brief bei der Register- und Transferstelle, einer
Vertriebsgesellschaft (gemal? den Angaben im betreffenden Anhang) oder der Gesellschaft mit der Angabe zu
stellen, welche Anteile umgetauscht werden sollen. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch beschlieRen, dass
Umtauschantrdge durch elektronischen Datenaustausch gestellt werden kdnnen.

Die Umtauschantrage mussen (i) den monetaren Wert, den der Anteilsinhaber umtauschen will, oder (ii) die
Anzahl der Anteile, die der Anteilsinhaber umtauschen will, sowie die Angaben zur Person des Anteilsinhabers
und dessen Kontonummer enthalten. Wird eine der vorgenannten Informationen nicht angegeben, kann dies zur
Verzoégerung des Umtauschantrags fuhren, bis vom Anteilsinhaber eine Bestétigung eingeholt werden kann.
Sofern im Anhang zum jeweiligen Teilfonds nichts anderes angegeben ist, entspricht diese Frist der fur
Rucknahmeantrage geltenden Frist.

Ein Umtausch kann zur Erhebung einer im Anhang angegebenen Umtauschgebuihr fihren; diese richtet sich nach
dem Nettoinventarwert je Anteil, die der Anteilsinhaber umtauschen will, und féllt dem Teilfonds und/oder der
Anteilsklasse zu, aus dem/der umgetauscht wird, sofern nicht im Anhang fiir den betreffenden Teilfonds etwas
Abweichendes angegeben wird. Beim Umtausch von Anteilen wird keine Rucknahmegebihr erhoben. Die
Gesellschaft kann auf die Umtauschgebihr verzichten, vorausgesetzt, dass alle Anleger, die einen
Umtauschantrag fir den gleichen Handelstag und unter den gleichen Umsténden eingereicht haben, gleich
behandelt werden.

Die Anteilsinhaber sollten beachten, dass die Gesellschaft dann, wenn sich ein Umtauschantrag auf einen
Teilumtausch eines vorhandenen Anteilsbestands bezieht und der im Bestand verbleibende Saldo unter dem
Mindestanlagewert liegt, den gesamten vorhandenen Bestand des Anteilsinhabers umtauschen wird.

Umtauschantrage, die an einem Handelstag bei der Register- und Transferstelle bis zu der im betreffenden
Anhang angegebenen Zeichnungsfrist vor einem Tag eingehen, der ein Handelstag fir beide beteiligten Teilfonds
ist, werden an dem betreffenden Handelstag auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil, der an dem flr
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diesen Handelstag geltenden Bewertungstag ermittelt wird. Nach der Zeichnungsfrist eingehende Antrage werden
an dem nachsten Tag, der ein Handelstag fiir alle Teilfonds ist, auf der Grundlage des fiir diesen Handelstag
ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil bearbeitet.

Umtauschformel
Der Umtauschkurs, zu dem alle oder ein Teil der Anteile eines bestimmten urspriinglichen Teilfonds in Anteile

eines neuen Teilfonds umgetauscht werden oder alle oder ein Teil der Anteile fir eine bestimmte Anteilsklasse in
Anteile einer neuen Anteilsklasse desselben Teilfonds umgetauscht werden, wird nach folgender Formel ermittelt:

B xCxE
A==
D
wobei:
A die Anzahl der Anteile ist, die von der Gesellschaft an dem neuen Teilfonds oder der neuen

Anteilsklasse zugewiesen oder ausgegeben werden;

B die Anzahl der Anteile an dem ursprunglichen Teilfonds oder der urspringlichen Anteilsklasse ist, die
umgetauscht werden sollen;

C der Nettoinventarwert je Anteil (abzuglich der etwaigen jeweiligen Umtauschgebiihr) des urspriinglichen
Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse im urspriinglichen Teilfonds am betreffenden Handelstag ist;

C der Nettoinventarwert je Anteil des neuen Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse im neuen
Teilfonds am betreffenden Handelstag ist; und

E der Wechselkurs zwischen der Wahrung des urspringlichen Teilfonds oder der urspriinglichen
Anteilsklasse und der Wahrung des neuen Teilfonds oder der neuen Anteilsklasse ist.

Nach dem Umtausch der Anteile informiert die Register- und Transferstelle den Anteilsinhaber Uber die Anzahl
der Anteile im Zusammenhang mit dem neuen Teilfonds oder der neuen Anteilsklasse, die er durch den
Umtausch erhalten hat, sowie tiber deren Preis.

Ist ,A“ keine ganze Zahl, werden Bruchteile von Anteilen des neuen Teilfonds oder der neuen Anteilsklasse
zugeteilt.

Wird aufgrund eines Umtauschs von Anteilen der im jeweiligen Anhang angegebene Mindestanlagebetrag fur
jede Anteilsklasse nicht gewahrt, wird die Gesellschaft einen Zwangsumtausch der verbliebenen Anteile zu ihrem
Nettoinventarwert je Anteil vornehmen.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Ein Anteilsinhaber kann grundsatzlich die Ubertragung aller oder einiger seiner Anteile auf eine andere Person
verlangen. Die Ubertragung kann nur vorgenommen werden, wenn die Gesellschaft der Auffassung ist, dass der
Ubertragende und der Ubertragungsempfanger alle fiir die Riicknahme und Zeichnung von Anteilen geltenden
Anforderungen erfiillen, die im Anhang zum jeweiligen Teilfonds naher erlautert sind. Firr solche Ubertragungen
kénnen angemessene Gebuhren erhoben werden.

Die Ubertragung von Anteilen kann normalerweise durch Zustellung einer Ubertragungsurkunde in
angemessener Form (,Ubertragungsantrag”) an die Register- und Transferstelle erfolgen. Bei Erhalt des
Ubertragungsantrags und nach der Priifung des Indossaments / der Indossamente miissen Unterschriften
moglicherweise von einer zugelassenen Bank, einem Wertpapiermakler oder einem Notar bestéatigt werden.

Das Recht auf Ubertragung von Anteilen gilt vorbehaltlich der Einhaltung des im Anhang zum jeweiligen Teilfonds
festgelegten Mindestanlagebetrags

Anteilsinhabern wird empfohlen, sich vor der Beantragung einer Ubertragung an die Register- und Transferstelle
zu wenden, um sicherzustellen, dass sie Uber die richtigen Unterlagen fiir die Transaktion verfugen.

Ubertragungsantrage miissen an dem im Anhang zum jeweiligen Teilfonds angegebenen Tag bis zu der ebenfalls
dort angegebenen Uhrzeit, die auch fiir Zeichnungen und Rucknahmen gilt, bei der Register- und Transferstelle
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eingehen. Ubertragungsantriage, die bei der Register- und Transferstelle an einem Tag, der kein Geschéftstag,
oder an einem Geschéftstag, aber nach Annahmeschluss eingehen oder als bei dieser eingegangen angesehen
werden, verstehen sich als am nachsten Geschéftstag eingegangen.

BESCHRANKUNGEN DES ANTEILSBESITZES

Anleger sollten beachten, dass einige Teilfonds oder Anteilsklassen nicht fur alle Anleger verfligbar sind.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Anlegern in einem bestimmten Land nur eine oder mehrere
Anteilsklassen zum Kauf anzubieten, um den lokalen Gesetzen, Gepflogenheiten oder Geschéftspraktiken oder
anderen Grinden Rechnung zu tragen.

Die Gesellschaft kann ferner eine(n) oder mehrere Teilfonds oder Anteilsklassen ausschlie3lich institutionellen
Anlegern (im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 in der jeweiligen Auslegung durch die CSSF)
vorbehalten.

Die Beschrankung des Anteilsbesitzes wird im Anhang zum jeweiligen Teilfonds beschrieben.

VERWENDUNG DER ERTRAGE / DIVIDENDEN

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft schlagt der Generalversammlung die Ausschiittung einer angemessenen
jahrlichen Dividende aus den ausschittenden Anteilen der Teilfonds vor, wobei sichergestellt wird, dass der
Nettoinventarwert nicht unter das Mindestkapital der Gesellschaft sinkt.

Ausschittungen kdnnen in regelméaRigen und in unregelmafRigen Abstéanden erfolgen. Vorbehaltlich derselben
Beschrankung kann der Verwaltungsrat auch Zwischenausschittungen festlegen.

Eine Ausschiittung erfolgt fir die am Dividendenstichtag in Umlauf befindlichen Anteile.

Bei thesaurierenden Anteilen werden keine Dividendenzahlungen vorgenommen, sondern die den
thesaurierenden Anteilen zugewiesenen Ertrage werden zugunsten der Anleger, die sie halten, reinvestiert.

Die Dividendenpolitik der einzelnen Teilfonds und Anteilsklassen wird im Anhang zum jeweiligen Teilfonds
beschrieben.

Der zugehdérige Ertragsausgleich wird berticksichtigt.
ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Nettoinventarwert je Teilfonds, der Nettoinventarwert je Anteil, der Nettoinventarwert je Anteilsklasse, der
Rucknahmepreis der Anteile und der Ausgabepreis der Anteile werden an jedem Bewertungstag ermittelt,
mindestens jedoch zweimal monatlich. Die Bewertungstage fir jeden Teilfonds sind im betreffenden Anhang
angegeben.

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds und der Nettoinventarwert der betreffenden Anteilsklasse werden in der im
betreffenden Anhang genannten Wahrung der einzelnen Teilfonds angegeben. Die Berichtswahrung der
Gesellschaft ist zwar der Euro, doch wird der Nettoinventarwert in der im betreffenden Anhang genannten
Wahrung der einzelnen Teilfonds zugénglich gemacht. Der Nettoinventarwert wird an jedem Bewertungstag
gesondert fur jeden Anteil jedes Teilfonds und fir jede Anteilsklasse ermittelt, indem der Gesamt-
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds und der betreffenden Anteilsklasse durch die entsprechende Anzahl
der in Umlauf befindlichen Anteile dieses Teilfonds und der betreffenden Anteilsklasse dividiert wird.

Der Nettoinventarwert wird ermittelt, indem die Gesamtverbindlichkeiten des Teilfonds oder der Anteilsklasse vom
Gesamtvermogen dieses Teilfonds oder dieser Anteilsklasse subtrahiert werden; dies erfolgt in Ubereinstimmung
mit den Grundsatzen in der Satzung der Gesellschaft sowie in weiteren Bewertungsvorschriften, die jeweils vom
Verwaltungsrat der Gesellschaft verabschiedet werden kénnen.

Bewertung von Anlagen
Anlagen werden wie folgt bewertet:

Q) Der Wert aller Barmittel oder Termingelder, Wechsel, Sichtwechsel sowie von Forderungen,
Rechnungsabgrenzungsposten, Barausschiittungen und erklarten oder aufgelaufenen, aber noch nicht
erhaltenen Zinsen wird zu deren vollem Nennwert bewertet, es sei denn, es ist unwahrscheinlich, dass
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dieser Wert in voller Hohe gezahlt oder vereinnahmt wird. In diesem Fall wird ihr Wert nach Bildung einer
Ruckstellung ermittelt, welche die Gesellschaft in diesem Fall fir angemessen halt, um den tatsachlichen
Wert dieser Vermodgenswerte wiederzugeben.

) Der Wert aller Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse notiert sind, wird zu deren letztem
verfligbaren Kurs ermittelt. Sind die Wertpapiere an mehr als einer Wertpapierbérse notiert, kann der
Verwaltungsrat der Gesellschaft nach eigenem Ermessen die Borse wahlen, die fir diesen Zweck als
Hauptbdrse gelten soll.

3) An einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere werden ebenso bewertet wie bdrsennotierte
Wertpapiere.

4) Wertpapiere, die nicht an einer amtlichen Wertpapierbdrse notiert sind oder an einem geregelten Markt
gehandelt werden, werden von der Gesellschaft in Ubereinstmmung mit vom Verwaltungsrat
beschlossenen Bewertungsgrundsatzen zu einem Preis bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und
nicht héher als der Briefkurs am betreffenden Bewertungstag ist.

(5) Derivate und Pensionsgeschéfte, die nicht an einer amtlichen Wertpapierborse notiert sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden, werden von der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit vom
Verwaltungsrat beschlossenen Bewertungsgrundsatzen auf der Grundlage ihres Marked-to-Market-
Preises bewertet.

(6) Termineinlagen werden zu ihrem Zeitwert bewertet.

©) Handelbare Optionen und Futures-Kontrakte, an denen die Gesellschaft beteiligt ist und die an einer
Aktien- , Finanz-Futures- oder sonstigen Borse gehandelt werden, werden unter Bezugnahme auf den
Gewinn oder Verlust bewertet, der sich bei Glattstellung des betreffenden Kontrakts bei oder unmittelbar
vor Handelsschluss des betreffenden Marktes ergeben wirde.

Alle Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte, deren Bewertung in Ubereinstimmung mit den vorstehenden
Abséatzen nicht mdglich oder nicht durchfihrbar oder nicht repréasentativ flir ihren angemessenen
Realisierungswert ware, werden zu ihrem angemessenen Realisierungswert bewertet, der mit der gebotenen
Sorgfalt und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben gemalR den vom Verwaltungsrat der Gesellschaft
festgelegten Verfahren geschatzt wird.

Die in Ubereinstimmung mit diesen Bewertungsgrundsatzen ermittelten Betrdge werden zu den jeweiligen
durchschnittlichen Wechselkursen in die Wahrung der Konten des Teilfonds umgerechnet, wobei die von einer
Bank oder einem anderen erstklassigen Finanzinstitut angegebenen entsprechenden Kurse zugrunde gelegt
werden.

Bewertung von Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft beinhalten:
Q) alle Kredite, Wechsel und anderen falligen Betrage;

2) alle falligen oder aufgelaufenen Verwaltungskosten, einschlie3lich (unter anderem) der Kosten ihrer
Grundung und Eintragung bei den Aufsichtsbehdérden sowie Rechts- und Prifungskosten und -
aufwendungen, der Kosten von Pflichtveroffentlichungen, der Kosten fir Boérsennotierung,
Verkaufsprospekt, Finanzberichte und andere den Anteilsinhabern zur Verfugung zu stellenden
Dokumente, Ubersetzungskosten und allgemein aller sonstigen durch die Verwaltung der Gesellschaft
entstehenden Aufwendungen;

?3) alle bekannten félligen oder noch nicht félligen Verbindlichkeiten, einschlieZlich aller falligen vertraglichen
Verpflichtungen zur Zahlung in Geld oder Sachwerten, einschliellich des Betrags aller von der
Gesellschaft beschlossenen Ausschittungen, die bis zu dem Tag, an dem diese Ausschittungen kraft
gesetzlicher Bestimmungen an die Gesellschaft zurlickfallen, nicht ausgezahlt werden;

4) alle angemessenen Ruckstellungsbetrage fur die am Datum der Bewertung des Nettoinventarwerts falligen
Steuern und sonstige vom Verwaltungsrat autorisierte und genehmigte Riickstellungen; und

(5) alle sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft gegentber Dritten, gleich welcher Art.

Zur Bewertung ihrer Verbindlichkeiten kann die Gesellschaft alle laufenden oder regelméaRigen Verwaltungs- und
sonstigen Kosten berlcksichtigen, indem sie diese fur das gesamte Jahr oder einen anderen Zeitraum bewertet
und den betreffenden Betrag anteilig durch die jeweiligen Bruchteile dieses Zeitraums dividiert.
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Die in Ubereinstimmung mit diesen Bewertungsgrundsitzen ermittelten Betrdge werden zu den jeweiligen
Wechselkursen in die Wahrung der Konten des Teilfonds umgerechnet, wobei die von einer Bank oder einem
anderen erstklassigen Finanzinstitut angegebenen entsprechenden Kurse zugrunde gelegt werden.

AUSSETZUNG DES VERKAUFS, DER RUCKNAHME UND DES UMTAUSCHS VON ANTEILEN UND DER
BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Die Gesellschaft kann bei Eintreten eines der nachstehenden Ereignisse alle Berechnungen im Zusammenhang
mit dem Nettoinventarwert und/oder dem Verkauf, der Ricknahme und dem Umtausch von Anteilen eines
Teilfonds vortibergehend aussetzen:

(@) wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer geregelter, anerkannter, dem Publikum offener
und ordnungsgemafd funktionierender Markt, an dem ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte der
Gesellschaft notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist (au3er an gewdhnlichen Wochenenden oder
Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse oder auf diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrankt
wurde;

(b) bei Vorliegen von Umstéanden, die nach Auffassung des Verwaltungsrats einen Notfall darstellen,
aufgrund dessen die VerdulRerung oder Bewertung der einem Teilfonds zuzurechnenden
Vermodgenswerte nicht durchfuhrbar ist;

(c) bei einem Ausfall der Kommunikationsmittel und Berechnungssysteme, die normalerweise bei der
Ermittlung des Preises oder Wertes der einem Teilfonds zuzurechnenden Vermdgenswerte verwendet
werden;

(d) in einem Zeitraum, in dem die Gesellschaft keine Gelder zur Auszahlung von Ricknahmeerlésen
rickfihren kann oder in dem die Uberweisung von Geldern im Zusammenhang mit der Realisierung
oder dem Erwerb von Anlagen oder von félligen Zahlungen fur Rucknahmen von Anteilen nach Ansicht
des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kann;

(e) wenn aus einem anderen Grund die Preise von Bestandteilen des Vermdgens eines Teilfonds nicht
umgehend oder genau festgestellt werden kdnnen;

() im Falle der Liquidation der Gesellschaft oder wenn im Zusammenhang mit der Liquidation eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse eine SchlieBungsmitteilung herausgegeben wurde;

(@) wenn es nach Auffassung des Verwaltungsrates aufgrund von Umsténden, die auferhalb des
Einflussbereichs des Verwaltungsrates liegen, unmdglich oder gegeniber den Anteilsinhabern
ungerecht ist, den Handel mit den Anteilen fortzuftihren;

(h) bei einer Zusammenlegung eines Teilfonds mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft oder einem
anderen OGAW (oder einem Teilfonds desselben), sofern diese Aussetzung im Interesse der
Anteilsinhaber ist; oder

(i) wenn im Falle eines Feeder-Teilfonds die Berechnung des Nettovermdgens des Master-OGAW
ausgesetzt ist.

Die Gesellschaft setzt den Verkauf, die Ricknahme und den Umtausch von Anteilen bei Eintreten eines
Ereignisses, das sie zur Einleitung ihrer Auflésung veranlasst, oder auf Anordnung der CSSF unverziglich aus.

Anteilsinhaber, die um Ricknahme oder Umtausch ihrer Anteile ersucht oder bei der Gesellschaft die Ausgabe
von Anteilen beantragt haben, werden innerhalb von sieben Tagen nach ihrem Antrag schriftlich Gber eine solche
Aussetzung unterrichtet und unverziglich uber die Beendigung dieser Aussetzung unterrichtet.

Die Aussetzung der Rucknahme von Anteilen eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse hat keine Auswirkungen
auf die Ermittlung des Nettoinventarwerts oder auf Ausgabe, Ricknahme oder Umtausch von Anteilen eines
anderen Teilfonds oder einer anderen Anteilsklasse, wenn die vorgenannten Umstande nicht in Bezug auf den
anderen Teilfonds oder die andere Anteilsklasse bestehen.
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AUFLOSUNG, ZWANGSRUCKNAHME UND ZUSAMMENLEGUNGEN
Auflésung

Die Gesellschaft kann jederzeit durch Beschluss einer Generalversammlung der Anteilsinhaber aufgeldst werden.
Die Auflésung erfolgt durch einen oder mehrere Liquidatoren, bei denen es sich um natirliche oder juristische
Personen handeln kann und die von der Generalversammlung der Anteilsinhaber, in welcher die Auflésung
beschlossen wurde, ernannt werden. Die Befugnisse und Vergitung des/der Liquidators/Liquidatoren werden im
Rahmen der Generalversammlung der Anteilsinhaber bestimmt.

Ein Beschluss zur Auflésung und Liquidation der Gesellschaft muss auf einer Generalversammlung gemaf den
Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 Uber die Handelsgesellschaften in der geltenden Fassung
gefasst werden.

Der Verwaltungsrat muss unverziglich eine auBerordentliche Generalversammlung zum Zwecke der Beratung
Uber die Auflésung und Liquidation der Gesellschaft einberufen, wenn das Nettovermégen der Gesellschaft unter
zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt; die Entscheidung zur Auflésung und
Liquidierung der Gesellschaft ist ohne Anwesenheitsbedingungen durch einfache Stimmenmehrheit der in der
Versammlung anwesenden oder vertretenen Anteile gultig. Fallt das Nettovermdgen der Gesellschaft unter ein
Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals, ist die Entscheidung zur Auflésung und Liquidierung der
Gesellschaft ohne Anwesenheitsbedingungen giltig mit Stimmen, die ein Viertel der in der Versammiung
anwesenden oder vertretenen Anteile reprasentieren.

Der (die) Liguidator(en) verauRert (verauf3ern) das Vermoégen der Gesellschaft im Interesse der Anteilsinhaber
und verteilt (verteilen) den Nettoliquidationserlds nach Abzug der Liquidationsgebiihren und -kosten an die
Anteilsinhaber im Verhaltnis ihres Bestandes an Anteilen auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts je
Anteil der jeweiligen Anteilsklasse oder -kategorie.

Betrage, auf die bei Abschluss der Liquidation kein Anspruch erhoben wurde, werden, soweit dies zum
gegebenen Zeitpunkt rechtlich vorgeschrieben ist, in Euro umgerechnet und von dem (den) Konkursverwalter(n)
fur Rechnung der anspruchsberechtigten Personen bis zum Ablauf der gesetzlichen Verjahrungsfrist bei der
,Caisse de Consignation® in Luxemburg hinterlegt.

Zwangsriucknahme

Wenn der Nettowert des Gesamtvermégens eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse an einem bestimmten
Handelstag fur einen (1) Monat geringer ist als der Mindestnettowert des Gesamtvermégens fir den betreffenden
Teilfonds, wie im betreffenden Anhang angegeben, oder wenn nach Auffassung der Gesellschaft eine
Veranderung der politischen oder wirtschaftlichen Lage fir einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse und fir die
Interessen der betreffenden Anteilsinhaber méglicherweise von Nachteil ist, kann ihr Verwaltungsrat eine
Zwangsriucknahme aller Anteile des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse ohne
Rucknahmegebihr zum Nettoinventarwert je Anteil beschlielen (wobei die effektiven Verkaufspreise der Anlagen
und die Kosten des Verkaufs zu berucksichtigen sind), berechnet an dem Handelstag, der als Datum des
Inkrafttretens dieser Rucknahme angegeben wird. Die Gesellschaft teilt den Anteilsinhabern des betreffenden
Teilfonds die Riicknahme in Ubereinstimmung mit der Satzung schriftlich und/oder durch Veréffentlichung in
Tageszeitungen mit. In dieser Mitteilung an die Anteilsinhaber werden die Griinde fur die Riicknahmemafnahme
angegeben. Darliber hinaus kann die Generalversammlung auf Vorschlag des Verwaltungsrates einen Teilfonds
im Wege der Liquidation schlieBen oder alle Anteile des betreffenden Teilfonds oder der jeweiligen von einem
Teilfonds ausgegebenen Anteilsklasse zuriicknehmen und den Anteilsinhabern den Nettoinventarwert ihrer
Anteile zurlickzahlen (wobei die effektiven Verkaufspreise der Anlagen und die Kosten des Verkaufs zu
berlcksichtigen sind), berechnet an dem Handelstag, an dem diese Entscheidung in Kraft tritt. Es gelten keine
Anwesenheitserfordernisse fur diese Generalversammlung der Anteilsinhaber, deren Beschluss mit einfacher
Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Anteile gultig ist.

Etwaige Zeichnungsantrage werden ab dem Zeitpunkt der Bekanntgabe der SchlieRung des Teilfonds oder der
Anteilsklasse ausgesetzt.

Darliber hinaus kann die Generalversammlung auf Vorschlag des Verwaltungsrates alle in diesem Teilfonds
ausgegebenen Anteile zuriicknehmen und den Anteilsinhabern den Nettoinventarwert je Anteil ihrer Anteile
zuriickzahlen (wobei die effektiven Verkaufspreise der Anlagen und die Kosten des Verkaufs zu beriicksichtigen
sind), berechnet an dem Handelstag, an dem diese Entscheidung in Kraft tritt. Es gelten keine
Anwesenheitserfordernisse fir diese Generalversammlung und diese fasst Beschlisse mit der einfachen
Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Anteile.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden annulliert und fir null und nichtig erklart. Nach Zwangsriicknahmen wird
der betreffende Teilfonds geschlossen.
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Liguidations- oder Riicknahmeerlése, die nach der SchlieBung nicht an die betreffenden Anteilsinhaber
ausgeschittet werden konnen, werden bis zum Ablauf der gesetzlichen Verjahrungsfrist fur die
anspruchsberechtigten Personen bei der Caisse de Consignation hinterlegt.

Zusammenlegung

Dariliber hinaus kann eine Zusammenlegung eines Teilfonds vom Verwaltungsrat beschlossen werden, es sei
denn, der Verwaltungsrat beschliel3t, den Zusammenlegungsbeschluss einer Generalversammlung des
betreffenden Teilfonds vorzulegen. Der Verwaltungsrat kann in Ubereinstimmung mit den Verfahren in Abschnitt 8
des Gesetzes von 2010 einen Teilfonds mit einem anderen OGAW oder mit einem Teilfonds dieses OGAW
(unabhéangig davon, ob dieser in Luxemburg oder in einem anderen Mitgliedsstaat gegrindet wurde oder ob
dieser OGAW als Gesellschaft gegriindet wurde oder ein vertraglich vereinbarter Investmentfonds ist) gemaf den
Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG zusammenlegen.

Diese Zusammenlegung ist fir die Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds bindend, wenn sie ihnen schriftlich
mit einer Frist von dreiBig Tagen mitgeteilt wurde, in der die Anteilsinhaber ihre Anteile zuriicknehmen lassen
kénnen; dabei gilt als vereinbart, dass die Zusammenlegung finf Geschéftstage nach Ablauf dieser Frist in Kraft
tritt.

Der Antrag eines Anteilsinhabers auf Ricknahme im vorgenannten Zeitraum wird kostenlos bearbeitet,
ausgenommen die Kosten der Anlagenverauf3erung.

Wenn die Gesellschaft infolge einer Zusammenlegung ihr Bestehen einstellt, ist dies auf einer
Generalversammlung zu beschlieBen und von einem Notar zu beglaubigen. Es gelten keine
Anwesenheitserfordernisse fiir diese Generalversammlung und diese fasst Beschliisse mit einfacher Mehrheit der
anwesenden oder vertretenen und bei dieser Versammlung stimmberechtigten Anteile.

STEUERLICHE UBERLEGUNGEN

Es folgt eine allgemeine Beschreibung des Gesetzes und der géngigen Praxis, die am Datum dieses
Verkaufsprospektes im Grof3herzogtum Luxemburg im Zusammenhang mit der Gesellschaft und den Anteilen
gegenwartig in Kraft sind. Sie erhebt nicht den Anspruch, eine umfassende Diskussion der steuerlichen
Behandlung der Anteile zu sein. Potenzielle Anleger sollten in Bezug auf die Konsequenzen einer Anlage in
Anteilen oder von deren Besitz oder VerauRerung sowie des Erhalts von Zinsen fur diese Anteile gemafl den
Gesetzen der Lander, in denen sie steuerpflichtig sind, ihre eigenen professionellen Berater konsultieren.
Steuerséatze und Steuerbemessungsgrundlagen kénnen Anderungen unterliegen.

Die folgende Zusammenfassung wurde auf der Grundlage des Verstandnisses der Gesellschaft von der aktuell
glltigen Gesetzgebung und gangigen Praxis im Grof3herzogtum Luxemburg erstellt und unterliegt Anderungen
derselben.

Die Gesellschaft

Vorbehaltlich von Registrierungs- und Umschreibungssteuern sowie der Anwendung von nationalen Gesetzen zur
Mehrwertsteuer unterliegt der Fonds keiner Steuer mit Ausnahme der "taxe d’abonnement” gemafl Art. 174 bis
176 des Gesetzes von 2010. Ertrage und Gewinne des Fonds kénnen jedoch etwaigen Quellen- oder anderen
Steuern in Landern unterliegen, in denen das Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft
noch die Verwahrstelle werden Quittungen Uber solche Steuern fur einzelne oder alle Anleger einholen.

Der Fonds unterliegt grundsatzlich einer "taxe d'abonnement" i.H.v. 0,05 % p.a., anteilig vierteljahrlich zahlbar auf
das am Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermdgen. Der Satz der "taxe d'abonnement” ermaRigt sich auf
0,01% p.a., sofern die Anlage in Teilfonds oder Anteilsklassen ,institutionellen Anlegern” vorbehalten ist. Von der
"taxe d'abonnement” befreit ist der Wert der vom Fonds an anderen OGA gehaltenen Anteile, soweit diese bereits
der "taxe d'abonnement” unterlegen haben.

Die Anteilsinhaber

Ausschittungen des Fonds unterliegen keinem Quellensteuerabzug und werden bei nicht in Luxembourg
steueransadssigen Anteilsinhabern grundsatzlich nicht in Luxembourg besteuert. Fir in Luxemburg
steueranséssige Anteilsinhaber kdnnen abweichende Regelungen gelten.

Die Anteilsinhaber sind dafiir verantwortlich, sich hinsichtlich steuer!jcher und sonstiger Konsequenzen, die sich
aus Zeichnung, Besitz, Riuckgabe (Ricknahme), Umtausch und Ubertragung von Anteilen ergeben kodnnen,
beraten zu lassen, darunter auch hinsichtlich Vorschriften Uber die Kontrolle des Kapitalverkehrs.
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DATENSCHUTZ

Bestimmte personliche Daten der Anteilsinhaber (insbesondere der Name, die Adresse und der Anlagebetrag
jedes Anteilsinhabers) kénnen erhoben und/oder verarbeitet und von der Gesellschaft bzw. dem Fonds, den im
Zusammenhang mit der Gesellschaft bzw. dem Fonds beauftragten Dienstleistern und den Vermittlern bzw.
Anlage- oder Vermogensverwaltern der Gesellschafter genutzt werden. Diese Daten kénnen insbesondere fir die
Verwaltung von Konto- und Vertriebsgebihren, zur ldentifizierung im Hinblick auf die Bekadmpfung von
Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung, fir die Fihrung des Registers, die Abwicklung von Zeichnungs- und
Rucknahmeantragen sowie fir die Zahlung von Ausschittungen an Gesellschafter und die Bereitstellung
kundenbezogener Dienstleistungen genutzt werden. Diese Informationen werden nicht an unbefugte Dritte
weitergegeben.

Jegliche persénliche Daten im Hinblick auf natirliche Personen werden in Ubereinstimmung mit dem
luxemburgischen Gesetz vom 2. August 2002 bezlglich des Schutzes von Personen im Zusammenhang mit der
Behandlung von persdnlichen Daten in seiner jeweils glltigen Fassung bearbeitet.

Die Gesellschaft bzw. der Fonds kann eine andere Stelle (wie beispielsweise die Zentralverwaltungsstelle oder
die Register- und Transferstelle) mit der Verarbeitung personenbezogener Daten beauftragen
("Datenverarbeitungsstelle"). Die Gesellschaft bzw. der Fonds verpflichtet sich, personliche Daten ausschlieRlich
an die Datenverarbeitungsstelle und nicht an Dritte weiterzugeben, es sei denn, dies ist gesetzlich
vorgeschrieben oder erfolgt mit der vorherigen Zustimmung der Gesellschafter.

Jeder Gesellschafter hat ein Zugriffsrecht auf seine persodnlichen Daten und kann, sofern diese Daten
unzutreffend oder unvollstéandig sind, jederzeit eine Korrektur verlangen.

Mit der Zeichnung der Gesellschaftsanteile gibt jeder Anleger seine Zustimmung zur Verarbeitung seiner
persodnlichen Daten wie vorstehend beschrieben. Diese Zustimmung wird in den seitens der Gesellschaft zur
Verwendung freigegebenen Zeichnungsunterlagen in schriftlicher Form niedergelegt.

Fur jede weitere Uber diese Zwecke hinausgehende Nutzung der personenbezogenen Daten der Gesellschafter
muss eine separate Einwilligung erfolgen.

VERHINDERUNG VON GELDWASCHE

Gemall dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung in seiner aktuell geltenden Fassung, der gro3herzoglichen Verordnung von 1. Februar
2010, der Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und den einschlagigen Rundschreiben und Verordnungen
der Luxemburger Finanzaufsichtsbhehérde CSSF werden Gewerbetreibende gemaR Artikel 2 des Gesetzes von
2004 allen im Finanzsektor tatigen Personen und Unternehmen Verpflichtungen zur Bekdmpfung der Geldwasche
und der Terrorismusfinanzierung auferlegt, um die Verwendung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu
Geldwaschezwecken zu verhindern. Hierzu gehért auch die Verpflichtung zur Identifikation und Legitimation von
Investoren und Investitionsgeldern.

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die Umsetzung dieser ldentifizierungsverfahren und, sofern
erforderlich, die Durchfiihrung einer detaillierten Verifizierung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die
Register- und Transferstelle des Fonds.

Investoren miissen den Zeichnungsdokumenten die gesetzlich bestimmten Legitimationsdokumente des
Investors beifuigen. Diese variieren je nach Art oder Gesellschaftsform des Investors.

Der Fonds und die Register- und Transferstelle behalten sich das Recht vor, entsprechende (zusétzliche)
Informationen einzufordern, die fur die Verifizierung der Identitét eines Antragstellers erforderlich sind. Im Falle
einer Verzdgerung oder eines Versdumnisses seitens des Antragstellers, die zu Verifizierungszwecken
erforderlichen Informationen bereitzustellen, kann die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und
Transferstelle den Antrag ablehnen und haftet nicht fir etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, aus beliebigem Grund einen Antrag vollstandig oder
teilweise abzulehnen. In diesem Fall werden die im Rahmen eines Antrags gezahlten Gelder oder diesbezugliche
Salden unverziglich dem Antragsteller auf das von ihm angegebene Konto zuriickiiberwiesen oder auf Risiko des
Antragstellers per Post zugesendet, sofern die Identitit des Antragstellers gemaR den Luxemburger
Bestimmungen zur Geldwésche ordnungsgemalf festgestellt werden konnte. In diesem Fall haften der Fonds
oder die Verwaltungsgesellschaft nicht fir etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Die Erfassung von Informationen, die in diesem Zusammenhang mit der Investition in den Fonds Ubergeben
werden, erfolgt ausschlie3lich zur Einhaltung der Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwésche. Alle in
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diesem Zusammenhang einbehaltenen Dokumente werden nach Beendigung der Geschéftsbeziehung funf Jahre
aufbewahrt.

GEBUHREN DER GESELLSCHAFT
Vergiutung der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Vergiitung fir jede Anteilsklasse innerhalb jedes Teilfonds.
Diese Vergutung richtet sich nach dem durchschnittlichen Nettoinventarwert tiber den betreffenden Zeitraum. Die
fur die einzelnen Teilfonds oder Anteilsklassen zu erhebende Vergitung der Verwaltungsgesellschaft ist im
betreffenden Anhang angegeben. Die tatsachliche Hohe dieser Vergutung wird in den Finanzberichten offen
gelegt.

Vergitung des Portfoliomanagers bzw. des Anlageberaters

Der Portfoliomanager bzw. der Anlageberater erhdlt eine Vergitung unmittelbar von dem (den) jeweiligen
Teilfonds oder aus der Verwaltungsvergitung, deren Hohe fur jede Anteilsklasse jedes Teilfonds im betreffenden
Anhang angegeben wird. Die tatsachliche Hohe dieser Vergiitung wird in den Finanzberichten offen gelegt.

Vertriebsgebuhr

Die fiur die einzelnen Teilfonds oder Anteilsklassen zu erhebende Vertriebsgebihr ist im betreffenden Anhang
angegeben.

Vergutung der Domizilstelle, des Corporate Services Agent und der Register- und Transferstelle

Die Gesellschaft zahlt monatliche Gebiihren fir die Erbringung von Leistungen der Domizilstelle und des
Corporate Services Agent, der Register- und Transferstelle sowie fir Borsennotierungsleistungen, jeweils in
Ubereinstimmung mit der dblichen Bankpraxis in Luxemburg. Dariiber hinaus zahlt die Gesellschaft aus dem
Vermogen des betreffenden Teilfonds alle angemessenen Barauslagen und Aufwendungen sowie anfallende
Gebduhren.

Die Gebuhren sind im Anhang des betreffenden Teilfonds angegeben. Die tatséchliche Hohe dieser Gebulhren
wird in den Finanzberichten offen gelegt.

Vergltung der Verwahrstelle und Zahlstelle

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine aus dem Vermégen der Gesellschaft zu zahlende Vergitung, die in
Ubereinstimmung mit der tblichen Bankpraxis in Luxemburg berechnet wird und fiir jeden Teilfonds im Anhang
angegeben ist. Darliber hinaus hat die Verwahrstelle Anspruch auf Erstattung ihrer angemessenen Barauslagen
und Aufwendungen sowie der Gebihren fiir Korrespondenzbanken aus dem Vermodgen des betreffenden
Teilfonds.

Die Gebuhren sind im Anhang des betreffenden Teilfonds angegeben. Die tatséchliche Hohe dieser Gebulhren
wird in den Finanzberichten offen gelegt.

Auflegungskosten

Die Gesellschaft zahlt ihre Grindungskosten, einschlie3lich der Kosten und Aufwendungen fiir die Erstellung des
ersten Verkaufsprospekts, sowie die Rechts- und sonstigen Kosten und Aufwendungen, die bei der Festlegung
der Struktur der Gesellschaft entstehen. Diese Aufwendungen werden anteilig dem ersten Teilfonds zugewiesen
und zu Bilanzierungszwecken ber einen Zeitraum von finf (5) Jahren abgeschrieben. Die Abschreibung von
Kosten kann nach Ermessen des Verwaltungsrates mit neuen Teilfonds geteilt werden. Kosten im
Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds werden diesen weiteren Teilfonds berechnet und Uber einen
Zeitraum von funf (5) Jahren ab Auflegung des betreffenden Teilfonds abgeschrieben.

Sonstige Aufwendungen
Die Gesellschaft wird ferner alle falligen oder aufgelaufenen Verwaltungskosten der Gesellschaft zahlen,

einschlief3lich aller an Verwaltungsréate, Vertreter und Beauftragte der Gesellschaft zu zahlende Gebuhren, der
Kosten ihrer Eintragung bei den Aufsichtsbehdrden sowie Rechts-, Prifungs- und Verwaltungskosten, der Kosten
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fur Performanceanalysen und sonstige Sonderreportings, Unternehmenshonorare und -aufwendungen,
staatlicher Gebihren, der Kosten fiir Pflichtverdffentlichungen, Verkaufsprospekte, Finanzberichte und andere
den Anteilsinhabern zur Verfligung zu stellenden Dokumente, Marketing- und Werbungskosten sowie allgemein
aller anderen Aufwendungen, die sich aus der Verwaltung der Gesellschaft ergeben. Alle Aufwendungen werden
an jedem Bewertungstag zur Ermittlung des Nettoinventarwerts kumuliert und zunachst den Ertragen belastet.

Im Jahresbericht werden die im Berichtszeitraum bei der Verwaltung der Gesellschaft entstandenen und der
Gesellschaft berechneten Kosten (aul3er Transaktionskosten) offen gelegt und im Verhdltnis zum
durchschnittlichen Volumen der Gesellschaft angegeben (,Total Expense Ratio®, TER — Gesamtkostenquote).

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fur die Verwaltung von Derivate-Geschéften und Sicherheiten der Dienste
Dritter bedienen. Es steht der Verwaltungsgesellschatft frei, das Teilfondsvermégen oder eine oder mehrere
Anteilsklassen mit einer Vergutung zu belasten. Diese Vergiitungen werden von der Verwaltungsvergitung nicht
abgedeckt und somit von der Verwaltungsgesellschaft dem Teilfondsvermdgen zuséatzlich belastet.

Ruckzahlung von vereinnahmter Verwaltungsvergitung an bestimmte Anleger und Provisionsteilungs-
vereinbarungen

Der Anlageberater kann in seinem freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise Riickzahlung von
vereinnahmter Verwaltungsvergiitung an diese Anleger vereinbaren. Dies kommt inshesondere dann in Betracht,
wenn institutionelle Anleger hohe Betrage direkt und langfristig anlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Verwaltungsvergiutung an Intermedidre weiter. Dies
erfolgt zur Abgeltung von Vertriebsleistungen auf der Grundlage vermittelter Bestande. Dabei kann es sich auch
um wesentliche Teile handeln. Der Verwaltungsgesellschaft flieRen keine Ruckvergitungen der aus dem
Fondsvermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte zu leistenden Vergltungen und Aufwendungserstattungen zu.
Von Brokern und Handlern gebotene geldwerte Vorteile, die die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anleger
nutzt, bleiben unberihrt. Die Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarungen mit ausgewahlten Brokern bezuglich
der Erbringung von Research- oder Analysedienstleistungen fir die Verwaltungsgesellschaft abschlieen, in
deren Rahmen der jeweilige Broker Teile der von ihm gemaf der betreffenden Vereinbarung erhaltenen Zahlung,
die die Verwaltungsgesellschaft fur den Erwerb oder die VerduRerung von Vermégenswerten an den Broker
leistet, entweder direkt oder mit zeitlicher Verzégerung an Dritte weiterleitet. Diese Leistungen der Broker werden
von der Verwaltungsgesellschaft zum Zweck der Verwaltung des Investmentfonds genutzt
(,Provisionsteilungsvereinbarung®).

BERICHTE UND GENERALVERSAMMLUNGEN

Die Gesellschaft lasst den Anteilsinhabern innerhalb von vier Monaten nach dem jeweiligen Jahresende einen
gepruften Jahresbericht mit Angaben zu den Vermdgenswerten, Téatigkeiten und Ergebnissen der Gesellschaft
zukommen. Innerhalb von zwei Monaten nach dem jeweiligen Halbjahresende lésst die Gesellschaft den
Anteilsinhabern einen ungepriften Halbjahresbericht mit Angaben zu den Vermégenswerten und Tatigkeiten der
Gesellschaft in diesem Zeitraum zukommen. Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Juli und endet am
30. Juni eines jeden Jahres.

Der Nettoinventarwert, der Riicknahmepreis und der Ausgabepreis jeder Anteilsklasse ist (soweit im betreffenden
Anhang nichts Abweichendes angegeben) am oder vor dem Einzahlungstag (das im Anhang des betreffenden
Teilfonds angegebene ,Zahlungsdatum®) in Luxemburg am Sitz der Gesellschaft, der Verwahrstelle und der
Zabhlstelle erhaltlich. Die Gesellschaft behélt sich das Recht zur Einfihrung einer Liste von Medien vor, in denen
diese Informationen veréffentlicht werden. Die (gegebenenfalls) jeweils von der Gesellschaft ausgewahlite
Medienliste wird im Jahres- und im Halbjahresbericht verdffentlicht. Der Jahresbericht und alle anderen
regelmaligen Berichte der Gesellschaft werden den Anteilsinhabern am Sitz der Gesellschaft und der
Verwahrstelle zugéanglich gemacht.

Versammlungen der Anteilsinhaber werden gemafR Luxemburger Recht einberufen. Die ordentliche jahrliche
Generalversammlung findet am letzten Donnerstag des Monats Oktober eines jeden Jahres um 11:00 Uhr statt.
Ist dieser Tag in Luxemburg kein Geschéftstag, so wird die Generalversammlung am néachstfolgenden
Geschéftstag in Luxemburg abgehalten.

Weitere Generalversammlungen finden an den Terminen und Orten statt, die in den Einladungen zu diesen
Versammlungen angegeben sind.

Einladungen zu Generalversammlungen und sonstigen Versammlungen erfolgen gemaf Luxemburger Recht. Sie
werden mindestens fiinfzehn (15) Tage zuvor im RESA, in einer luxemburgischen Tageszeitung sowie in
weiteren Zeitungen, wenn dies vom Verwaltungsrat als zweckmaRig erachtet wird, veroffentlicht werden. Falls
erforderlich, werden diese Einladungen mindestens acht (8) Tage vor der entsprechenden Versammlung
Inhabern von Namensaktien an ihre im Register eingetragene Anschrift zugesandt. Die ver6ffentlichten
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Mitteilungen und Einladungen enthalten Informationen Uber den Ort, die Zeit der Hauptversammlung und die
Tagesordnung. Die Anteilsinhaber eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse konnen jederzeit General-
versammlungen zu Angelegenheiten abhalten, die ausschlieBlich diesen Teilfonds oder diese Anteilsklasse
betreffen.

Soweit gesetzlich zulassig, kann die Einladung zu einer Generalversammlung vorschreiben, dass das Quorum
und die Mehrheitsanforderungen anhand der Anzahl der um Mitternacht (Luxemburger Zeit) am funften Tag vor
der betreffenden Versammlung (,Feststellungstag“) ausgegebenen und im Umlauf befindlichen Anteile beurteilt
werden. In diesem Fall wird das Recht eines Anteilsinhabers auf Teilnahme an der Versammlung mit Bezug auf
seinen Anteilsbestand zum Feststellungstag bestimmt.

ANWENDBARES RECHT, GERICHTSBARKEIT

Rechtsstreitigkeiten zwischen der Gesellschaft, den Anlegern, der Verwahrstelle und Zahistelle, der
Verwaltungsgesellschaft, der Domizilstelle, der Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle, den
Portfoliomanagern, den Anlageberatern und etwaigen Vertriebsbeauftragten unterliegen der Gerichtsbarkeit des
Grof3herzogtums Luxemburg. Es gilt luxemburgisches Recht. Die vorgenannten Stellen kénnen jedoch im
Zusammenhang mit Forderungen von Anlegern aus anderen Landern die Gerichtsbarkeit der Lander anerkennen,
in denen Anteile angeboten und verkauft werden.

Rechtsstreitigkeiten, die unter oder zwischen den Anteilsinhabern, der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle entstehen, unterliegen der Gerichtsbarkeit des zusténdigen
Gerichts in Luxemburg, wobei die Gesellschaft die Gerichtsbarkeit der zustandigen Gerichte in solchen Landern
anerkennen kann, in denen dies durch Bestimmungen fiir die Eintragung von Anteilen zum Angebot und Verkauf
an das Anlagepublikum vorgeschrieben ist, und zwar in Bezug auf Angelegenheiten im Zusammenhang mit
Zeichnung und Ricknahme oder sonstige Anspriiche im Zusammenhang mit dem Anteilsbesitz von in diesem
Land anséassigen Personen bzw. Anspriiche, die offensichtlich in einem solchen Land geltend gemacht wurden.
Anspruche von Anteilsinhabern gegen die Gesellschaft oder die Verwahrstelle verfallen 5 Jahre nach dem Datum
des Ereignisses, das zu diesen Ansprichen fuhrte (mit der Ausnahme, dass Anspriche von Anteilsinhabern auf
die Liquidationserldse, auf die sie Anspruch haben, erst 30 Jahre nach deren Hinterlegung bei der Caisse de
Consignation in Luxemburg verfallen).

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die folgenden Dokumente sind wahrend der normalen Geschéftszeiten an Werktagen in Luxemburg
(ausgenommen Samstag) am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme erhaltlich:

— die Satzung;

— der Verwaltungsgesellschaftsvertrag;

— die Wesentlichen Informationen fiir Anleger (,KIIDs");

— der Vertrag (die Vertrdge) mit dem Portfoliomanager/Anlageberater und
— der Vertrag mit der Verwahrstelle und Zahlstelle und

— der Vertrag mit der Transfer- und Registerstelle und der Domizilstelle.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen“ sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.universal-
investment.com kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen
Anlegerinformationen“ sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und etwaigen Vertriebsstellen auch kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com verdffentlicht. Dartber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fiur das GroRR3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im RESA und in einer
Luxemburger Tageszeitung sowie falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage,
publiziert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in den Féllen, in denen fiir die Gesellschaft gerichtlich oder auRergerichtlich
streitige Anspruche durchgesetzt werden, eine Vergitung von bis zu 5 % der fur die Gesellschaft — nach Abzug
und Ausgleich der aus diesem Verfahren fir die Gesellschaft entstandenen Kosten — vereinnahmten Betrage
berechnen.

Hiermit teilt die Gesellschaft den Anlegern mit, dass ein Anleger nur dann seine Anlegerrechte in vollem
Umfang unmittelbar gegeniber einem OGAW ausiben kann, wenn der Anleger selbst unter seinem

38



eigenen Namen im Aktiondrsregister des OGAW eingetragen ist. Hat ein Anleger in einen oder mehrere
OGAW(s) Uber einen Intermediar angelegt, der die Anlagen in seinem eigenen Namen fiir Rechnung des
Anlegers getatigt hat, wird der Anleger unter Umstanden nicht alle Anlegerrechte unmittelbar gegeniber
dem (den) OGAW(s) austben kénnen. Den Anlegern wird empfohlen, sich selbst Giber ihre Rechte zu
informieren.
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ANHANG |

Global Advantage Funds — Major Markets High Value Teilfonds
(der ,,Global Advantage Funds — Major Markets High Value Teilfonds“ oder der , Teilfonds®)

Fur den Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den Angaben und Regelungen des in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen ,Allgemeinen Teil® die nachfolgenden Bestimmungen. Dieser Anhang ist mithin nur im
Zusammenhang mit dem aktuellen Verkaufsprospekt gultig.

Name des Teilfonds Global Advantage Funds — Major Markets High Value Teilfonds
Teilfondswahrung EUR
Anlageziel Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, langfristig vorwiegend durch die

Anlage in etablierte Aktienmarkte in aller Welt eine Outperformance gegeniiber
dem MSCI World Index EUR (Net) (,Index*) zu erzielen, wahrend gleichzeitig
versucht wird, das Verlustrisiko auf unterdurchschnittlichem Niveau zu halten. Ein
Kapitalerhalt/Ertrag ist nicht garantiert.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Anlageziele erreicht
werden.

Anlagestrategie Der Teilfonds ist bestrebt, unter Verwendung eines wertorientierten Ansatzes
Ineffizienzen in  den etablierten Markten durch einen quantitativen
Investmentprozess, der aktive Markt- und aktive Aktienauswahl miteinander
kombiniert, zu seinem Vorteil zu nutzen. Der Anlageberater ist bestrebt, auf der
Grundlage umfassender monatlicher Vermdogens- und
Ertragsbewertungsanalysen der gesammelten Unternehmensdaten anhand von
quantitativen Multi-Faktormodellen attraktive etablierte  Aktienmarkte
auszuwahlen. Den ausgewdahlten Markten werden vorbehaltlich von
Liquiditatsbeschréankungen und politischen oder sonstigen Risikofaktoren in der
Regel in etwa gleiche Portfoliogewichtungen zugewiesen. Fir jeden ausgewahliten
Markt stellt der Anlageberater auf der Grundlage von fundamentalen Bewertungs-
und Renditekriterien, wie z.B. Kurs/Buchwert, Kurs/Cashflow, Kurs/Gewinn und
Dividendenrendite, ein  Portfolio = zusammen, dessen  Sektor- und
Branchengewichtungen sich zur Begrenzung makrodkonomischer Risiken an den
jeweiligen Indexgewichtungen orientieren. Anlagen in einem Marktportfolio
werden unter Berucksichtigung der Titelbewertungs- und Auswahlfaktoren des
Anlageberaters in Abstdnden neu gewichtet, bis der Markt einen Grad an
Uberbewertung erreicht hat, der entsprechend den Modellen des Anlageberaters
den Verkauf des gesamten Marktportfolios erfordert. Zusétzlich kann ein Teil der
Vermdgenswerte des Teilfonds in Aktien (aus etablierten oder sonstigen Mérkten)
angelegt werden, die nach Einschatzung des Anlageberaters vorteilhafte
Bewertungsmerkmale aufweisen.

40



Anlagegrundsatze

Mindestens 51% des Nettofondsvermdgens werden in Aktien investiert.
Der Einsatz von Financial Derivative Instruments (FDI) ist nicht vorgesehen.

Maximal 10% des Nettofondsvermdgens konnen in Zielfonds (OGAWs und
andere OGAs) gemal Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
investiert werden.

Der Teilfonds wird keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte entsprechend der
Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die  Transparenz von  Wertpapier-
finanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlie3en.

Direkte Investitionen in Asset Backed Securities (ABS) und Mortgage Backed
Securities (MBS) werden nicht durchgefihrt.

Zusatzlich gilt fiir steuerliche Zwecke:

Mindestens 51 % des Wertes des Nettoteilfondsvermégens werden in folgende
Kapitalbeteiligungen angelegt:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt, welcher die Auflagen
eines geregelten Marktes erfiillt, zugelassen oder in diesen einbezogen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermdgen handelt;

- Anteille an anderen Investmentvermégen entweder in Hohe der
bewertungstaglich verodffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in
Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8 des deutschen
Investmentsteuergesetz  (InvStG) anlegen oder in Hohe der in den
Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens festgelegten
Mindestquote.

Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fir Anleger konzipiert, die in der Lage sind, die Risiken und den
Wert der Anlage abzuschatzen. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
erhebliche Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen erheblichen
Kapitalverlust hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist unter Umstéanden fur Anleger
nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von weniger als 10 Jahren
aus dem Teilfonds wieder zuruickziehen mdchten.

Benchmark

MSCI World Index EUR (Net TR)

Verwaltungs-
gesellschaft

Universal-Investment-Luxembourg S.A.

Verwahrstelle

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Transfer- und
Registerstelle

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Zahlstelle in
Luxemburg

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Anlageberater

Keppler Asset Management Inc.

Bewertungstag

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main (mit Ausnahme des
24. und 31. Dezember eines jeden Jahres)

Zahlung des Ausgabe-
bzw. des
Rucknahmepreises

Innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem Bewertungstag

Zeichnungsfrist

Alle Auftrdge erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Nettoinventarwertes.
Auftrage, die bis spatestens 11:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden auf
der Grundlage des Nettoinventarwertes dieses Bewertungstages abgerechnet.
Auftrage, die nach 11:00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der
Grundlage des Nettoinventarwertes des darauf folgenden Bewertungstages
abgerechnet.
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Geschaftsjahr 1. Juli bis 30. Juni
Fir den Zeitraum 1. Januar 2017 bis 30. Juni 2017 wird ein Rumpfgeschaftsjahr

eingefihrt.

Laufzeit des Teilfonds Unbefristet

Anteilsklassen A [* P

ISIN LU0044747169 LU1640664444 LU1821205884

WKN 972580 A2DT46 A2JLR4

Wahrung EUR EUR EUR

Auflagedatum 12. Mai 1993 inaktiv 31. Mai 2018

Mindestanlagebetrag 2 50,- EUR 5.000.000,- EUR 5.000,- EUR

Mindestfolgeanlage 50,- EUR 100.000,- EUR 2.500,- EUR

Erstausgabepreis n/a n/a 100,- EUR

Ausgabeaufschlag bis zu 5,0 % bis zu 5,0 % bis zu 5,0 %

(vom Anteilsinhaber zu

tragen)

Ricknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner

(vom Anteilsinhaber zu

tragen)

Umtauschgebuhr Jeder Anteilsinhaber ist berechtigt, alle Anteile oder einen Teil seiner Anteile einer
Anteilsklasse eines Teilfonds in Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben
Teilfonds (,Umtausch von Anteilsklassen®) oder in Anteile derselben Anteilsklasse
eines anderen Teilfonds (,Umtausch von Teilfonds®) umzutauschen, sofern dieser
die Voraussetzungen der jeweiligen Anteilsklasse erfiillt. In diesem Fall wird keine
Umtauschgebuhr erhoben.

Ertragsverwendung thesaurierend thesaurierend thesaurierend

Ausgabe von
Anteilsbruchteilen

Die Teilfondsanteile kdnnen auch als Anteilsbruchteile mit bis zu drei
Nachkommastellen ausgegeben werden. Anteilsbruchteile berechtigen zur
Teilnahme an etwaigen Ausschiittungen auf einer pro rata-Basis.

Verwaltungsvergitung
(vom Teilfonds zu
tragen)

bis zu 1,35 % p.a.;

unterliegt derzeit nicht der
luxemburgischen
Umsatzsteuer.

bis zu 0,85 % p.a.;

unterliegt derzeit nicht der
luxemburgischen
Umsatzsteuer.

bis zu 0,85 % p.a.;

unterliegt derzeit nicht der
luxemburgischen Umsatzsteuer.

Die Verwaltungsvergitung umfasst auch die Anlageberatervergitung.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fiur die Verwaltung des Teilfonds eine
vierteljahrlich zahlbare Vergiitung des Durchschnittswertes des
Investmentvermégens, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages
errechnet wird.

Verwahrstellen-
vergitung inkl.
Transfer-, Register-
und Zahlstellen-
vergutung

bis zu 0,25 % p.a.

Es bleibt dem Verwaltungsrat der Gesellschaft vorbehalten, in Einzelfallen von dem Mindestanlagebetrag abzuweichen.
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Vergutung fur 11.000,- EUR p.a. fiir bis zu zwei (2) Teilfonds zzgl. Umsatzsteuer.
Domizilstelle und

Die Kosten werden vierteljahrlich nachtraglich gegeniiber der Gesellschaft gestellt
Company Secretary

und den Teilfonds zu gleichen Teilen belastet; zusatzlich kbnnen weitere externe
Kosten entstehen, die dem Teilfonds belastet werden.

Taxe d‘abonnement 0,05 % p.a. 0,01 % p.a. 0,05 % p.a.

Risikomanagement-

verfahren Commitment Approach

FATCA-Klassifikation |GemalR den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen ist der
Teilfonds als ,Restricted Fund® gemaR Anhang Il, Abschnitt IV (E) (5) des IGA
Luxemburg-USA qualifiziert und gilt daher als ,nicht meldendes luxemburgisches
Finanzinstitut® (Non-Reporting Luxembourg Financial Institution) sowie als
»,FATCA-konformes auslandisches Finanzinstitut® (deemed-compliant Foreign
Financial Institution). Demnach sind folgende Anlegertypen unzuléassig und dirfen
daher nicht in den Teilfonds investieren:

- Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S.
Persons) geman Artikel 1, Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

- Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions)
geman Artikel 1, Abschnitt 1 (r) des IGA Luxemburg-USA und

Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen
mindestens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or
more  substantial U.S. Owners) im Sinne der einschlagigen
Ausfihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten von
Amerika.

CRS-Klassifikation Luxemburgisches Finanzinstitut (Investment Entity)

Vertriebslander Luxemburg, Deutschland und Osterreich

Klassifizierung nach | Der Fonds klassifiziert als Artikel 6-Fonds im Sinne der Offenlegungs-Verordnung.
der Offenlegungs-
Verordnung

* Anteilsklasse | ist institutionellen Anlegern, die keine natirlichen Personen sind, im Sinne der Artikel 174 bis 176
des Gesetzes von 2010 vorbehalten.

Teilfondsspezifische Risiken

Anlagestil-Risiken

Die Hauptperformancetreiber der Portfoliostrategien sind wertorientierte Markt- und Aktienauswahlverfahren.
Aufgrund der Abweichungen der Lander-, Sektoren- und Branchengewichtungen eines Fonds von denen des
jeweiligen Vergleichsindex kann die Fondsperformance erheblich von der Benchmarkentwicklung abweichen -
sowohl positiv als auch negativ. Daraus ergibt sich das Risiko, dass die Fondsrenditen die Benchmarkrenditen
zeitweise unterschreiten.

Risiko der geografischen Konzentration

Da der Teilfonds hohe Lénder- bzw. regionale Konzentrationen aufweisen kann, besteht das Risiko, dass seine
Performance starker von Markt-, Wahrungs- und Wirtschaftsentwicklungen sowie von politischen,
aufsichtsbehdrdlichen oder anderen Entwicklungen in den betreffenden Landern oder Regionen beeintrachtigt
werden konnte als breiter diversifizierte Anlagen.

Managerrisiko

Die Anlageergebnisse des Teilfonds kdnnen niedriger ausfallen als die Benchmarkrendite oder die Rendite
anderer Fonds mit &hnlichen Anlagezielen, falls sich die fir die Portfolios ausgewahlten Markte und/oder Aktien
wahrend des Anlagezeitraums eines Investors nicht Giberdurchschnittlich entwickeln.

Modellierungsrisiko
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Die Portfolioempfehlungen werden mit Hilfe von unternehmenseigenen quantitativen Multi-Faktoren-Modellen
erarbeitet. Diese stlitzen sich weder auf Schatzungen noch auf Prognosen, sondern in erster Linie auf die
Analyse historischer Bewertungsdaten. Die erwarteten Mean-Reversion-Prozesse kénnen jedoch mehr Zeit in
Anspruch nehmen als erwartet oder wahrend des Anlagezeitraums eines Investors Uberhaupt nicht zum Tragen
kommen, so dass die Anlageergebnisse - inshesondere Uber relativ kurze Anlagezeitrdume -
unterdurchschnittlich ausfallen kénnen.

Datenqualitatsrisiko
Die Qualitat der quantitativen Analysen ist von der Giite der Input-Daten abhangig. Obwohl die Daten, die in den

Analysen zur Anwendung kommen, sorgféltig Uberprift werden, kann das Risiko ungenauer oder irrefihrender
Informationen nicht ausgeschlossen werden.
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ANHANG Il

Global Advantage Funds — Emerging Markets High Value Teilfonds
(der ,,Global Advantage Funds — Emerging Markets High Value Teilfonds* oder der , Teilfonds")

Fur den Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den Angaben und Regelungen des in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen ,Allgemeinen Teil* die nachfolgenden Bestimmungen. Dieser Anhang ist mithin nur im
Zusammenhang mit dem aktuellen Verkaufsprospekt gultig.

Name des Teilfonds Global Advantage Funds — Emerging Markets High Value Teilfonds
Teilfondswahrung EUR
Anlageziele Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, langfristig vorwiegend durch die

Anlage in aufstrebende Aktienmarkte in aller Welt eine Outperformance
gegeniber dem MSCI Emerging Markets Index EUR (Net) (,Index*) zu erzielen,
wahrend gleichzeitig versucht wird, das Verlustrisiko auf unterdurchschnittlichem
Niveau zu halten. Ein Kapitalerhalt/Ertrag ist nicht garantiert.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Anlageziele erreicht
werden.

Anlagestrategie Der Teilfonds ist bestrebt, unter Verwendung eines wertorientierten Ansatzes
Ineffizienzen in den aufstrebenden Markten durch einen quantitativen
Investmentprozess, der aktive Markt- und aktive Aktienauswahl miteinander
kombiniert, zu seinem Vorteil zu nutzen. Der Anlageberater ist bestrebt, attraktiv
bewertete Aktienmérkte in Schwellenlandern auszuwéhlen. Dies geschieht auf der
Grundlage umfassender monatlicher Vermdogens- und
Ertragsbewertungsanalysen anhand von quantitativen Multi-Faktormodellen. Den
ausgewahlten Markten werden vorbehaltlich von Liquiditatsbeschrankungen und
politischen oder sonstigen Risikofaktoren in der Regel in etwa gleiche
Portfoliogewichtungen zugewiesen. Von diesen Gewichtungen kann jedoch
abgewichen werden, um UbermaRige Konzentrationen in kleineren Méarkten zu
vermeiden oder falls politische Risiken eine andere Gewichtung nahelegen. Fir
jeden ausgewahlten Markt stellt der Anlageberater auf der Grundlage von
fundamentalen Bewertungs- und Renditekriterien, wie z.B. Kurs/Buchwert,
Kurs/Cashflow, Kurs-Gewinn und Dividendenrendite, ein Portfolio zusammen,
dessen  Sektor- und Branchengewichtungen sich zur Begrenzung
makrodkonomischer Risiken an den jeweiligen Indexgewichtungen orientieren.
Anlagen in einem Marktportfolio werden unter Berilicksichtigung der
Titelbewertungs- und Auswahlfaktoren des Anlageberaters in Abstédnden neu
gewichtet, bis der Markt einen Grad an Uberbewertung erreicht hat, der
entsprechend den Modellen des Anlageberaters den Verkauf des gesamten
Marktportfolios erfordert. Zusatzlich kann ein Teil der Vermégenswerte des
Teilfonds in Aktien (aus Schwellen- oder sonstigen Mérkten) angelegt werden, die
nach Einschatzung des Anlageberaters vorteilhafte Bewertungsmerkmale
aufweisen.
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Anlagegrundsatze

Mindestens 51% des Nettofondsvermdgens werden in Aktien investiert.
Der Einsatz von Financial Derivative Instruments (FDI) ist nicht vorgesehen.

Maximal 10% des Nettofondsvermdgens kénnen in Zielfonds (OGAWs und
andere OGAs) gemalR Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
investiert werden.

Der Teilfonds wird keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entsprechend der
Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von  Wertpapier-
finanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlie3en.

Direkte Investitionen in Asset Backed Securities (ABS) und Mortgage Backed
Securities (MBS) werden nicht durchgefuhrt.

Zusatzlich gilt fur steuerliche Zwecke:

Mindestens 51 % des Wertes des Nettoteilfondsvermdgens werden in folgende
Kapitalbeteiligungen angelegt:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt, welcher die Auflagen
eines geregelten Marktes erfillt, zugelassen oder in diesen einbezogen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermdgen handelt;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der
bewertungstaglich verdffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in
Kapitalbeteiligungen im Sinne von 8§ 2 Abs. 8 des deutschen
Investmentsteuergesetz  (InvStG) anlegen oder in Hoéhe der in den
Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens festgelegten
Mindestquote.

Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fir Anleger konzipiert, die in der Lage sind, die Risiken und den
Wert der Anlage abzuschéatzen. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
erhebliche Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen erheblichen
Kapitalverlust hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist unter Umstanden fur Anleger
nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von weniger als 10 Jahren
aus dem Teilfonds wieder zuriickziehen mdchten.

Benchmark

MSCI Emerging Markets Index EUR (Net TR)

Verwaltungs-
gesellschaft

Universal-Investment-Luxembourg S.A.

Verwahrstelle

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Transfer- und
Registerstelle

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Zahlstelle in
Luxemburg

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Anlageberater

Keppler Asset Management Inc.

Bewertungstag

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main (mit Ausnahme des
24. und 31. Dezember eines jeden Jahres)

Zahlung des Ausgabe-
bzw. des
Rucknahmepreises

Innerhalb von drei (3) Geschéaftstagen nach dem Bewertungstag

Zeichnungsfrist

Alle Auftrdge erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Nettoinventarwertes.
Auftrdge, die bis spatestens 11:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden auf
der Grundlage des Nettoinventarwertes dieses Bewertungstages abgerechnet.
Auftrdge, die nach 11:00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der
Grundlage des Nettoinventarwertes des darauf folgenden Bewertungstages
abgerechnet.
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Geschaftsjahr

1. Juli bis 30. Juni

Fur den Zeitraum 1. Januar 2017 bis 30. Juni 2017 wird ein Rumpfgeschéftsjahr

eingefihrt.
Laufzeit des Teilfonds Unbefristet
Anteilsklassen A [* P
ISIN LU0047906267 LU0972633704 LU1821206189
WKN 972996 A1WS5LC A2JLR5
Wahrung EUR EUR EUR
Auflagedatum 8. Dezember 1993 28. November 2013 31. Mai 2018
Mindestanlagebetrag?® 50,- EUR 5.000.000,- EUR 5.000,- EUR
Mindestfolgeanlage 50,- EUR 100.000,- EUR 2.500,- EUR
Erstausgabepreis n/a n/a 100,- EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 5,0 % bis zu 5,0 % bis zu 5,0 %
(vom Anteilsinhaber zu
tragen)
Ricknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner
(vom Anteilsinhaber zu
tragen)

Umtauschgebuhr Jeder Anteilsinhaber ist berechtigt alle Anteile oder einen Teil seiner Anteile einer
Anteilsklasse eines Teilfonds in Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben
Teilfonds (,Umtausch von Anteilsklassen®) oder in Anteile derselben Anteilsklasse
eines anderen Teilfonds (,Umtausch von Teilfonds®) umzutauschen, sofern dieser
die Voraussetzungen der jeweiligen Anteilsklasse erfillt. In diesem Fall wird keine
Umtauschgebiihr erhoben.

Ertragsverwendung thesaurierend thesaurierend thesaurierend

Ausgabe von
Anteilsbruchteilen

Die Teilfondsanteile kdnnen auch als Anteilsbruchteile mit bis zu drei
Nachkommastellen ausgegeben werden. Anteilsbruchteile berechtigen zur
Teilnahme an etwaigen Ausschittungen auf einer pro rata-Basis.

Verwaltungsvergitung
(vom Teilfonds zu
tragen)

bis zu 1,60 % p.a.;

unterliegt derzeit nicht der
luxemburgischen
Umsatzsteuer.

bis zu 1,10 % p.a.;

unterliegt derzeit nicht der

luxemburgischen
Umsatzsteuer.

bis zu 1,10 % p.a.

unterliegt derzeit nicht
der luxemburgischen
Umsatzsteuer.

Die Verwaltungsvergitung umfasst auch die Anlageberatervergiitung.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Teilfonds eine
vierteljahrlich zahlbare Vergitung des Durchschnittswertes des
Investmentvermdgens, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages
errechnet wird.

Verwahrstellen-
vergitung inkl.
Transfer-, Register-
und Zahlstellen-
vergutung

bis zu 0,25 % p.a.

3 Es bleibt dem Verwaltungsrat der Gesellschaft vorbehalten, in Einzelfallen von dem Mindestanlagebetrag abzuweichen
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Vergutung fur 11.000,-- EUR p.a. flr bis zu zwei (2) Teilfonds zzgl. Umsatzsteuer.
Domizilstelle und

Die Kosten werden vierteljahrlich nachtraglich gegentiber der Gesellschaft gestellt
Company Secretary

und den Teilfonds zu gleichen Teilen belastet; zusatzlich kdnnen weitere externe
Kosten entstehen, die dem Teilfonds belastet werden.

Taxe d‘abonnement 0,05 % p.a. 0,01 % p.a. 0,05 % p.a.

Risikomanagement-

verfahren Commitment Approach

FATCA-Klassifikation |Gemall den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen ist der
Teilfonds als ,Restricted Fund“ gemall Anhang II, Abschnitt IV (E) (5) des IGA
Luxemburg-USA qualifiziert und gilt daher als ,nicht meldendes luxemburgisches
Finanzinstitut® (Non-Reporting Luxembourg Financial Institution) sowie als
,FATCA-konformes ausléndisches Finanzinstitut® (deemed-compliant Foreign
Financial Institution). Demnach sind folgende Anlegertypen unzulassig und dirfen
daher nicht in den Teilfonds investieren:

- Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S.
Persons) gemaf Artikel 1, Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

- Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions)
gemaf Artikel 1, Abschnitt 1 (r) des IGA Luxemburg-USA und

Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen
mindestens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or
more  substantial U.S. Owners) im  Sinne der einschlagigen
Ausfiihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten von
Amerika.

CRS-Klassifikation Luxemburgisches Finanzinstitut (Investment Entity)

Vertriebslander Luxemburg, Deutschland und Osterreich

Klassifizierung  nach | Der Fonds klassifiziert als Artikel 6-Fonds im Sinne der Offenlegungs-Verordnung.
der Offenlegungs-
Verordnung

* Anteilsklasse | ist institutionellen Anlegern, die keine natiirlichen Personen sind, im Sinne der Artikel 174 bis 176
des Gesetzes von 2010 vorbehalten.

Teilfondsspezifische Risiken

Anlagestil-Risiken

Die Hauptperformancetreiber der Portfoliostrategien sind wertorientierte Markt- und Aktienauswahlverfahren.
Aufgrund der Abweichungen der Lander-, Sektoren- und Branchengewichtungen eines Fonds von denen des
jeweiligen Vergleichsindex kann die Fondsperformance erheblich von der Benchmarkentwicklung abweichen -
sowohl positiv als auch negativ. Daraus ergibt sich das Risiko, dass die Fondsrenditen die Benchmarkrenditen
zeitweise unterschreiten.

Risiko der geografischen Konzentration

Da der Teilfonds hohe Lander- bzw. regionale Konzentrationen aufweisen kann, besteht das Risiko, dass seine
Performance starker von Markt-, Wahrungs- und Wirtschaftsentwicklungen sowie von politischen,
aufsichtsbehdordlichen oder anderen Entwicklungen in den betreffenden Landern oder Regionen beeintrachtigt
werden kénnte als breiter diversifizierte Anlagen.

Managerrisiko

Die Anlageergebnisse des Teilfonds kdnnen niedriger ausfallen als die Benchmarkrendite oder die Rendite
anderer Fonds mit &hnlichen Anlagezielen, falls sich die fur die Portfolios ausgewéhlten Markte und/oder Aktien
wahrend des Anlagezeitraums eines Investors nicht tberdurchschnittlich entwickeln.

Modellierungsrisiko
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Die Portfolioempfehlungen werden mit Hilfe von unternehmenseigenen quantitativen Multi-Faktoren-Modellen
erarbeitet. Diese stitzen sich weder auf Schétzungen noch auf Prognosen, sondern in erster Linie auf die
Analyse historischer Bewertungsdaten. Die erwarteten Mean-Reversion-Prozesse kénnen jedoch mehr Zeit in
Anspruch nehmen als erwartet oder wahrend des Anlagezeitraums eines Investors Uiberhaupt nicht zum Tragen
kommen, so dass die Anlageergebnisse - insbhesondere Uber relativ kurze Anlagezeitraume -
unterdurchschnittlich ausfallen kénnen.

Datenqualitatsrisiko

Die Qualitat der quantitativen Analysen ist von der Giite der Input-Daten abhangig. Obwohl die Daten, die in den
Analysen zur Anwendung kommen, sorgféltig Uberpruft werden, kann das Risiko ungenauer oder irrefihrender
Informationen nicht ausgeschlossen werden.
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ANHANG - Ergéanzende Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Erganzende Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland beziglich des offentlichen Vertriebs
von Anteilen der Teilfonds ,Global Advantage Funds — Major Markets High Value Teilfonds” und ,Global
Advantage Funds — Emerging Markets High Value Teilfonds“ der Investmentgesellschaft ,Global Advantage
Funds®.

INFORMATIONSSTELLE
in der Bundesrepublik Deutschland

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Da sich keine gedruckten Einzelurkunden im Umlauf befinden, ist keine gesonderte Zahlstelle in der
Bundesrepublik Deutschland benannt worden.

Ricknahmeantrage und Umtauschantrage kdnnen die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland dber ihre
jeweilige Hausbank einreichen, die diese Uber den bankiblichen Abwicklungsweg (Clearing) an die Verwahrstelle
| Register- und Transferstelle des Fonds im GroRherzogtum Luxemburg zur Ausfiihrung weiterleitet. Samtliche
Zahlungen an die deutschen Anleger (Riicknahmeerlése sowie etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen)
werden ebenfalls Uber den bankiblichen Verrechnungsweg mit der jeweiligen Hausbank des Anlegers
abgewickelt, so dass der deutsche Anleger Uber diese die jeweiligen Zahlungen erhélt.

Gegenwartiger Verkaufsprospekt nebst Satzung, das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register-
und Transferstelle sowie der Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland fir die Anteilsinhaber
kostenlos in deutscher Sprache erhaltlich.

Bei den genannten Stellen kdnnen auch die vorstehend unter ,Veréffentlichungen® genannten Vertrage sowie die
Satzung der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.

Ausgabe- und Riicknahmepreise werden in der Bundesrepublik Deutschland auf der Internetseite www.universal-
investment.com verdffentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Anteilsinhaber werden im elektronischen
Bundesanzeiger verdffentlicht.

Widerrufsrecht gemaf § 305 KAGB

Erfolgt der Kauf von Anteilen durch muindliche Verhandlungen auferhalb der stdndigen Geschaftsraume
desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kaufer seine Erklarung tiber den
Kauf binnen einer Frist von zwei Wochen der auslandischen Verwaltungsgesellschaft gegentber in Textform
widerrufen (Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt, keine standigen Geschéaftsraume hat. Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschéft i. S. d. § 312b des
Birgerlichen Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem
Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (§312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist gentgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist gegenuber
Universal-Investment-Luxembourg S.A., 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher, Grofl3herzogtum
Luxemburg in Textform unter Angabe der Person des Erklarenden einschlie3lich dessen Unterschrift zu erklaren,
wobei eine Begriindung nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer
ausgehéandigt oder ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung Uber das
Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer die Anteile im
Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den Kéufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der
Anteile gefuhrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung gemaR 8 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung
aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Ka&ufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die ausléandische
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickibertragung der
erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am
Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.
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Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fur Deutschland
Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen nachzuweisen.

Sollten Fehler fur die Vergangenheit erkennbar werden, so wird die Korrektur nicht fur die Vergangenheit
durchgefihrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung fiir das laufende Geschéftsjahr berticksichtigt.
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Hinweise zur Besteuerung von Ertrdgen aus auslandischen Investmentfonds fir Anleger aus der
Bundesrepublik Deutschland

Investmentfonds nach Luxemburger Recht

Die nachfolgenden steuerlichen Hinweise sind nicht darauf gerichtet, verbindlichen steuerlichen
Rechtsrat zu erteilen oder zu ersetzen und erheben nicht den Anspruch, alle etwa relevanten steuerlichen
Aspekte zu behandeln, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Verauf3erung von
Anteilen am Fonds gegebenenfalls bedeutsam sein kénnen. Die Ausfiihrungen sind weder erschdpfend,
noch beriicksichtigen sie etwaige individuelle Umstande bestimmter Anleger oder Anlegergruppen.

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fur Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentfonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und
maogliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu klaren.

Der Investmentfonds selbst unterliegt in Deutschland nur partiell mit bestimmten inl&ndischen Einkiinften einer
Kdrperschaftsteuer in Hohe von 15 Prozent zuziiglich Solidaritatszuschlag. Diese in Deutschland steuerpflichtigen
Einkunfte umfassen inlandische Beteiligungseinnahmen und sonstige inlandische Einkinfte im Sinne der
beschréankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an
Kapitalgesellschaften. Die Korperschaftsteuer ist allerdings abgegolten, soweit die Einkiinfte in Deutschland
einem Steuerabzug unterliegen; in diesem Fall umfasst der Steuerabzug in Héhe von 15 Prozent bereits den
Solidaritatszuschlag. Der Investmentfonds unterliegt in Deutschland grundséatzlich keiner Gewerbesteuer.

Die steuerpflichtigen Ertrage aus dem Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds,
die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der Verauf3erung der Anteile werden beim Privatanleger als Einklnfte
aus Kapitalvermdégen der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit seinen Ubrigen
Kapitalertragen den jeweils anzusetzenden Sparer-Pauschbetrag ubersteigen. Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
unterliegen dabei grundsétzlich einem Steuerabzug in Héhe von 25 Prozent (zuziglich Solidaritédtszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Der Steuerabzug hat fUr den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die
Einkunfte aus Kapitalvermégen regelmé&Rig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfihrende Stelle grundséatzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und aus der Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern angerechnet. Der
Steuerabzug hat unter anderem aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer
ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kbénnen die Einkinfte aus Kapitalvermégen in der
Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren persdnlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprufung).

Sofern Einklinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug in Deutschland unterlegen haben (z.B. bei
auslandischer Depotverwahrung), sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung
unterliegen die Einkunfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und hoherem personlichen Steuersatz kdénnen Angaben zu den Einkinften aus
Kapitalvermdgen erforderlich sein, wenn im Rahmen der Einkommensteuererkldrung aufRergewdhnliche
Belastungen oder Sonderausgaben (z.B. Spenden) geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen befinden, werden die Investmentertrage als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst. Der Steuerabzug hat in diesem Fall keine Abgeltungswirkung; eine Verlustverrechnung durch
die depotfuhrende Stelle findet nicht statt. Die steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der
steuerpflichtigen bzw. der Kkapitalertragssteuerpflichtigen Ertrdage eine differenzierte Betrachtung der
Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)

Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig. Ausschittungen kdnnen jedoch teilweise steuerfrei
bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fir einen
Aktienfonds oder fir einen Mischfonds erflllt. Diese Voraussetzungen missen sich auch aus den
Anlagebedingungen ergeben.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).
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Verwahrt der Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender Héhe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir
die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte
Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den
Basisertrag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuziiglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwédlftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.
Vorabpauschalen sind grundsétzlich steuerpflichtig. Vorabpauschalen kénnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben
(sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fur einen Aktienfonds
oder fir einen Mischfonds erfillt. Diese Voraussetzungen missen sich auch aus den Anlagebedingungen
ergeben.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug in H6he von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Verwahrt der Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefuhrt. Andernfalls hat der
Anleger der inlandischen depotfiihnrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfiigung zu stellen.
Zu diesem Zweck darf die depotfihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr
unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen.
Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle insoweit den
Betrag der abzufuhrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit
dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der
Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufihrenden Steuer der inlandischen depotfihrenden Stelle zur
Verfugung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfihrende Stelle dies dem firr sie zustandigen Finanzamt
anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklérung
angeben.

VeraufRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verauf3ert, ist der VerdufRerungsgewinn grundsétzlich steuerpflichtig und unterliegt
i.d.R. dem Steuerabzug in Hohe von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer). Bei der Ermittlung des Verauferungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Die VerauRRerungsgewinne kénnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die
Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fir einen Aktienfonds oder fiir einen Mischfonds erfillt. Diese
Voraussetzungen mussen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Umgekehrt ist im Falle eines
VerauRerungsverlustes der Verlust in Hohe der anzuwendenden Teilfreistellung auf Anlegerebene nicht
abzugsfahig.

Sofern die Anteile in einem inl&ndischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfuhrende Stelle den
Steuerabzug unter Berucksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem
Privatanleger mit Verlust verauBlert, dann ist der Verlust mit anderen positiven Einklinften aus Kapitalvermdgen
verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden
Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkunfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Die Besteuerung der Verauf3erungsgewinne gilt auch fur den Fall, dass es sich bei den veraufRerten Anteilen um
so genannte Alt-Anteile (Anteile, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden) handelt. Zudem gelten diese Alt-
Anteile zum 31. Dezember 2017 als veraufRert und zum 1. Januar 2018 als wieder angeschafft. Die Gewinne aus
dieser zum 31. Dezember 2017 erfolgenden fiktiven VerduRerung unterliegen jedoch ebenfalls erst im Zeitpunkt
der tatséchlichen VerauRerung der Anteile der Besteuerung. Bei Alt-Anteilen wird also der im Zeitpunkt der
tatsachlichen VerauRerung zu versteuernde Gewinn zweigeteilt ermittelt. Wertveranderungen der Alt-Anteile, die
zwischen dem Anschaffungszeitpunkt und dem 31. Dezember 2017 eingetreten sind, werden im Rahmen der
Ermittlung des fiktiven VerdufRerungsgewinns zum 31. Dezember 2017 berucksichtigt. Wertverdnderungen der
Alt-Anteile, die ab dem 1. Januar 2018 eingetreten sind, werden demgegeniber im Rahmen der Ermittlung des
Gewinns aus der tatséchlichen VeraufRerung beriicksichtigt.
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Wurden die Alt-Anteile vor Einflihrung der Abgeltungsteuer, also vor dem 1. Januar 2009 erworben, handelt es
sich um bestandsgeschiitzte Alt-Anteile. Bei diesen bestandsgeschitzten Alt-Anteilen bleiben die
Wertveranderungen, die bis zum 31. Dezember 2017 eingetreten sind, steuerfrei. Die Wertveranderungen, die ab
dem 1. Januar 2018 eingetreten sind, sind bei bestandsgeschutzten Alt-Anteilen nur steuerpflichtig, soweit der
Gewinn 100.000 Euro Ubersteigt. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden, wenn die Gewinne
gegenuber dem fur den Anleger zustandigen Finanzamt erklart werden.

Anderung des anwendbaren Teilfreistellungssatzes

Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder fallen die Voraussetzungen der Teilfreistellung weg, so gilt
der Investmentanteil als verauRert und an dem Folgetag als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
VeraulRerung gilt in dem Zeitpunkt als zugeflossen, in dem der Investmentanteil tatsachlich verauert wird.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

Ausschuttungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen-, kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.
Ausschittungen kdnnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die
Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fiir einen Aktienfonds oder fiir einen Mischfonds erflllt. Diese
Voraussetzungen missen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Fur Zwecke der Gewerbesteuer
halbieren sich die steuerfreien Betrage.

Die Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritdtszuschlag).

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den
Basisertrag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuziglich der Ausschuttungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.
Vorabpauschalen kénnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung) wenn der Fonds die
Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fur einen Aktienfonds oder fiir einen Mischfonds erfillt. Diese
Voraussetzungen missen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Fir Zwecke der Gewerbesteuer
halbieren sich die steuerfreien Betrage.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag.

Veraulerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VeraulRerung der Anteile unterliegen grundséatzlich der Einkommen- bzw. Kdérperschaftsteuer
und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VeraufRRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der
Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern. Die VerduRerungsgewinne kodnnen jedoch teilweise
steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes flr
einen Aktienfonds oder fir einen Mischfonds erfillt. Diese Voraussetzungen muissen sich auch aus den
Anlagebedingungen ergeben. Fir Zwecke der Gewerbesteuer halbieren sich die steuerfreien Betrage.

Die Gewinne aus der VeraufRerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Im Falle eines VeraufRerungsverlustes ist der Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf
Anlegerebene nicht abzugsféhig.

Anderung des anwendbaren Teilfreistellungssatzes

Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder fallen die Voraussetzungen der Teilfreistellung weg, so gilt
der Investmentanteil als verdufRert und am dem Folgetag als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
VeraulRerung gilt in dem Zeitpunkt als zugeflossen, in dem der Investmentanteil tatsachlich verauf3ert wird.

Erstattung der durch Kapitalertragsteuerabzug erhobenen Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer (Kdrperschaftsteuer) kann dem Fonds zur Weiterleitung an
einen Anleger erstattet werden, soweit der Anleger eine inlandische Korperschaft, Personenvereinigung oder
Vermégensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschéftsfihrung ausschlief3lich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen
Zwecken dient oder eine Stiftung des offentlichen Rechts, die ausschlielich und unmittelbar gemeinnutzigen
oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des offentlichen Rechts ist, die ausschlie3lich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb
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gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene
Kapitalertragsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entféllt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Monaten
vor dem Zufluss der koérperschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher
Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person
besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer auf
deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus,
dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldahnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem
Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der
Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertédnderungsrisiken i.H.v. 70
Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfihrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-Bestandshachweis ist eine nach amtlichen
Muster erstellte Bescheinigung Uber den Umfang der durchgehend wéahrend des Kalenderjahres vom Anleger
gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VeraduBRerung von Anteilen wahrend
des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert
wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds
innerhalb eines Monats nach dessen Geschéftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem
Umfang Anteile erworben oder verauf3ert wurden.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kapitalertragsteuer zur Weiterleitung
an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.
Aufgrund der hohen Komplexitét der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der
Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VeraufRerung von Anteilen abzufiihrenden
Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in H6he von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Kapitalertragsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer
Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfilhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch
den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der
Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehdrt, regelméafig als Zuschlag zum Steuerabzug
erhoben. Die Abzugsféahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
berlcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrdge des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.
Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd beriicksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen einer den Vorschriften des Investmentsteuergesetzes entsprechenden Verschmelzung eines
Investmentfonds auf einen anderen Investmentfonds kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der
Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist
steuerneutral. Die Investmentfonds missen dabei demselben Recht eines Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staates unterliegen. Erhalten die Anleger des ibertragenden Investmentfonds eine Barzahlung ist
diese wie eine Ausschittung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bek&mpfung von grenziberschreitendem
Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in den letzten Jahren
stark zugenommen. Die OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen globalen Standard fur den
automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten in Steuersachen verdffentlicht (Common Reporting
Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde von mehr als 90 Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege eines
multilateralen Abkommens vereinbart. AuBerdem wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates
vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU beziglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch
von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU
sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS grundsétzlich ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Luxemburg
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hat den CRS mit dem Gesetz vom 18. Dezember 2015 in luxemburgisches Recht umgesetzt und wendet diesen
ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte
Informationen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natirliche Personen oder
Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staaten ansassige meldepflichtige Personen, werden deren Konten
und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann flr jedes
meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehotrde tbermitteln. Diese Ubermittelt die
Informationen dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die personlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei
nattrlichen Personen); Anséassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots (z.B.
Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrdage wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschittungen von Investmentfonds; Gesamtbruttoerldse aus der VerauBerung oder Rickgabe von
Finanzvermdgen (einschliellich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut
unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat anséassig ist. Daher werden luxemburgische Kreditinstitute
Informationen Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an die lokale Steuerbehdrde
(Administration des Contributions Directes) melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehérden der
Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden
Staaten Informationen Uiber Anleger, die in Luxemburg ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde
melden.

Hinweis:
Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschréankt kdrperschaftsteuerpflichtige Personen.

Es kann jedoch keine Gewahr dafiir tbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.
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