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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

der vorliegende Jahresbericht gibt lhnen einen Einblick in
die Situation Ihres Fonds innerhalb des Berichtszeitraums.
Sollten Sie ausfiihrlichere Erlduterungen oder weiter
gehende Auskiinfte wiinschen, wenden Sie sich bitte an
Ihren Berater.

Auf unserer Internetseite informieren wir Sie dariiber
hinaus regelmaRig tber die Entwicklung des Fonds. Auf
www.LBBW-AM.de finden Sie die aktuellen Fondspreise,

umfangreiche Angaben zur Wertentwicklung, die Portfolio-

Struktur sowie viele weitere Fakten.

AuRerdem stehen Ihnen hier die jeweils aktuellen wesent-
lichen Anlegerinformationen, Verkaufsprospekte sowie die

Jahres- und Halbjahresberichte als PDF-Dateien zum Down-

load zur Verfligung.

Profitieren Sie auch von unserem kostenlosen E-Mail-Fonds-

preis- und Factsheetabo: Das Factsheet gibt Ihnen einfach

und bequem einen monatlichen Uberblick iiber Ihren Fonds.
Diesen E-Mail-Service konnen Sie auf unserer Internetseite
abonnieren.

Mit freundlichen GriiRen

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Geschaftsfiihrung

er Hutse

Andrea Daniela Bauer Nicolas Themistocli

N

Jurgen Zirn






LBBW Multi Global
Jahresbericht zum 31.01.2017



Tatigkeitsbericht

. Anlageziele und Politik

Das Ziel der Anlagepolitik des LBBW Multi Global ist es, eine
attraktive Rendite zu erwirtschaften.

Der LBBW Multi Global ist ein defensiv ausgerichteter Wert-
papier-Mischfonds. Er investiert international in Rentenwerte,
Aktien, Options-, Genussscheine und Zertifikate auf Edelme-
talle. Durch Anlagen in die unterschiedlichsten Anlageklassen
wird dem Fondsmanager die Mdglichkeit gegeben, eine Ren-
dite oberhalb festverzinslicher Wertpapiere zu erzielen. Auf-
grund der defensiven Ausrichtung des Fonds und der Vermei-
dung erhdhter Kursschwankungen erfolgt eine Beimischung
erganzender Anlageklassen nur in geringen MaRen.

Il. Wertentwicklung wahrend des Berichtszeitraums

Die Anteilklasse LBBW Multi Global | erzielte im Berichtszeit-
raum eine Performance in Hohe von 4,52 % gemaR BVI-Me-
thode. Nach der BVI-Methode wird die Wertentwicklung der
Anlage als prozentuale Verdnderung zwischen dem angeleg-
ten Vermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums und seinem
Wert am Ende des Berichtszeitraums definiert; etwaige Aus-
schiittungen werden rechnerisch neutralisiert.

Die folgende Grafik zeigt die Performanceentwicklung der
Anteilklasse LBBW Multi Global | im Berichtszeitraum:

106,0 %
104,0 %
102,0 %
100,0 %

98,0 %

96,0 %
02/2016 04/2016 07/2016 10/2016 01/2017

Die Anteilklasse LBBW Multi Global R erzielte im Berichts-
zeitraum eine Performance in Hohe von 3,84 % gemaR BVI-
Methode. Nach der BVI-Methode wird die Wertentwicklung
der Anlage als prozentuale Verdnderung zwischen dem
angelegten Vermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums und
seinem Wert am Ende des Berichtszeitraums definiert; etwa-
ige Ausschiittungen werden rechnerisch neutralisiert.
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Die folgende Grafik zeigt die Performanceentwicklung der
Anteilklasse LBBW Multi Global R im Berichtszeitraum:
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lll. Darstellung der Tatigkeiten im Berichtszeitraum

a) Allokation Renten /Aktien

Die folgende Grafik zeigt die Entwicklung der Rentenquote,
welche als Prozentsatz des Rentenbestandes (inklusive Renten-
zielfonds) am Fondsvolumen im Berichtszeitraum definiert ist:

Rentenquote
90,0 %
80,0 %
70,0 %
60,0 %

02/2016 04/2016 07/2016 10/2016 01/2017

Die Duration sowie Nettoduration (i.e. Duration inklusive
Futures- und Kassenposition) des Sondervermdgens im
Berichtszeitraum zeigt folgende Grafik:

Duration, Nettoduration

6,0
5,0
4,0
3,0

02/2016 04/2016 07/2016 10/2016 01/2017

Duration
Nettoduration
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Tatigkeitsbericht

Die Entwicklung der Aktienquote (inklusive Aktienzielfonds)
und der Nettoaktienquote (i. e. Aktienquote inklusive Deri-
vatepositionen) im Geschaftsjahr sind den nachfolgenden
Grafiken zu entnehmen:

Aktienquote

30,0 %
20,0 %

10,0 %
02/2016 04/2016 07/2016 10/2016 01/2017

Nettoaktienquote

30,0 %
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0,0 %
02/2016 04/2016 07/2016 10/2016 01/2017

b) Strukturveranderungen
Die Strukturverdanderungen im Fonds zwischen Beginn und
Ende des Berichtszeitraums werden nachfolgend dargestellt:

Analyse hinsichtlich der Restlaufzeit und des Ratings
im Rentenbereich:

Analyse nach Laufzeiten

50 %

40 %

30 %

20 %

10%
o B - .. .

0-3 Jahre 3-5 Jahre 5-7 Jahre

Ende des
Berichtszeitraumes

7-10 Jahre 10-20 Jahre >20 Jahre

Beginn des
Berichtszeitraumes
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Analyse der Branchenallokation im Aktienbereich:

STOXX Branche Anteil am Anteil am
Aktienvermdgen Aktienvermdgen

31.01.2017 01.02.2016

Banks 15,64 % 6,12 %
Construction & Materials 9,61 % 7,97 %
Insurance 8,80 % 8,46 %
Industrial Goods & Services 7,37 % 8,27 %
Health Care 6,89 % 11,38%
Technology 6,66 % 6,07 %
Chemicals 6,57 % 7,92%
Personal & Household Goods 5,29 % 8,88 %
Telecommunications 4,61 % 5,51%
Utilities 4,58 % 3,86 %
0il & Gas 4,54 % 5,30 %
Media 4,42 % 5,48 %
Automobiles & Parts 4,28 % 3,37%
Retail 3,97 % 5,19 %
Food & Beverage 2,64 % 3,47 %
Basic Resources 2,10% 0,04 %
Financial Services 1,68 % 0,86 %
Travel & Leisure 0,34 % 1,84 %
Gesamt 100,00 % 100,00 %

c) Strategische Managemententscheidungen
im Berichtszeitraum

Asset Allokation:

Die Allokation wurde zu Beginn des Berichtszeitraumes deut-
lich defensiver ausgerichtet. Im Februar 2016 wurde die Akti-
enquote von iiber 26 % auf ca. 12 % reduziert. Im Gegenzug
ist die Kassaquote und die Rentenquote auf ca. 81 % erhoht
worden. Dadurch konnte im Jahresverlauf die Volatilitat deut-
lich gesenkt werden. Nach dem UK Brexit Votum der Briten
wurde der LBBW Multi Global wieder deutlich offensiver
ausgerichtet. Die Aktienquote wurde sukzessive von ca. 12 %
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auf Uber 25 % im weiteren Verlauf aufgebaut. Im Gegenzug
wurde die Kassaposition auf unter 1 % und die Rentenquote
sukzessive auf ca. 69 % reduziert.

Renten:

Im Rentenbereich wurde die Rentenquote zu Beginn des
Geschaftsjahres nach schwachem Jahresstart 2016 im Ver-
lauf des Friihjahrs von tiber 70 % auf iber 80% erhoht. Nach
der Ankiindigung von EZB Prasident Draghi, kiinftig auch
Unternehmensanleihen in das Kaufprogramm aufzunehmen
und gleichzeitg das Volumen weiter auszudehnen, wurden
bestehende Absicherungen schrittweise aufgeldst und die
Nettoduration wieder von knapp iiber 3 in Richtung 4,5 Jahre
erhoht. Gegen Ende des Geschaftsjahres wurde die Netto-
duration aufgrund des ansteigenden Zinsniveaus taktisch in
einer Range zwischen 4 und 4,5 Jahren gesteuert.

Im Nachgang des liberraschenden Brexits und aufgrund des
Erreichens von neuen historischen Tiefstanden bei deutschen
Bundesanleihen wurde in der Folge die Rentenquote zuguns-
ten von Aktien und Zertifikaten auf Edelmetallen, welche ab
Sommer 2016 schrittweise in den Bestand genommen wur-
den, reduziert.

Grundsatzlich wurde vor allem im zweiten Halbjahr darauf
geachtet, schrittweise Anpassungen am Rentenbestand vor-
zunehmen. Zu diesem Zwecke wurden Anleihen mit langeren
Laufzeiten deutlich reduziert und im Gegenzug der Anteil an
kurz- bis mittellaufenden Wertpapieren entsprechend erhoht.
Bei der Ratingstruktur wurde ebenso darauf geachtet, das
Basisrisiko durch die Reduzierung von Anleihen mit niedrige-
rer Bonitdt etwas abzubauen. Im Gegenzug wurden Anleihen
mit einem Rating von AA oder A erhéht, um die Qualitdt des
Portfolios zu verbessern.

Aktien:

Aus der defensiveren Ausrichtung der Aktienquote im LBBW
Multi Global zu Beginn des Berichtszeitraumes resultierte
eine defensivere Branchenstruktur. Banken, Automobile und
Chemietitel wurden zunachst reduziert. Im weiteren Verlauf
nach dem Brexit wurde der Fonds deutlich zyklischer und
offensiver ausgerichtet. Per Saldo ergaben sich im Berichts-
zeitraum folgende Umschichtungen.

Im Aktienbereich war der Fonds zu Beginn des Berichtszeit-
raums am stdrksten in Pharma und Versicherungen inves-
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tiert. Im Zuge der Umschichtungen wurde vor allem in den
Bereichen Banken, Rohstoffe und Bauwirtschaft investiert.
Am stdrksten wurden Pharmewerte reduziert. Banken und
Bauwerte bilden zusammen mit Versicherungen den Schwer-
punkt der Aktieninvestitionen zum Ende des Berichtszeit-
raums.

Derivate:

Optionen wurden im Berichtszeitraum zur Ertragsgenerie-
rung eingesetzt. Ebenso wurden zur taktischen Durations-
steuerung punktuell Absicherungsmafnahmen am Renten-
markt mittels gangiger Rentenfutures vorgenommen.

Wesentliche Quellen des VerauRerungsergebnisses:

Das realisierte VerauRerungsergebnis im LBBW Multi
Global | betrdgt ca. + 69 Tsd. Euro. Dieser Wert setzt sich
zusammen aus einem realisierten Gewinn in Héhe von
ca. 1,04 Mio. Euro und einem realisierten Verlust in Hohe
von ca. -0,97 Mio. Euro.

Das realisierte VerduRerungsergebnis im LBBW Multi
Global R betragt ca. + 0,9 Mio. Euro. Dieser Wert setzt sich
zusammen aus einem realisierten Gewinn in Hohe von

ca. 12,6 Mio. Euro und einem realisierten Verlust in Hohe
von ca. -11,7 Mio. Euro.

Wesentliche Positionen bei den realisierten Gewinnen waren:
Bei Aktien: Philips, Generali, Dt. Lufthansa, Adidas
Bei Renten: Hera, ZF Nordamerika, KPN, Bulgarien

Wesentliche Positionen bei den realisierten Verlusten waren:
Bei Aktien: u.a. Linde, Dt. Post, Bayer, Daimler
Bei Renten: u.a. PEMEX, UBI Banca, Linde, EDF

Risikomanagement:

Eine Reduktion des Marktrisikos durch Kassenhaltung oder
Sicherungsgeschdfte fand im Geschéftsjahr in gréRerem Stil
statt. Das Fondsvermodgen war durchgehend breit gestreut.
Zum aktuellen Geschaftsjahresende ist der Fonds in 96 Ak-
tientitel investiert. Dabei liegt das groRte Einzelpositions-
gewicht bei 0,8 % des Fondsvermogens. Auf die 10 groRten
Aktientitel entfallen insgesamt 7,1 % des Fondsvermégens.
Zum aktuellen Geschaftsjahresende ist der Fonds in 171 Ren-
tentitel investiert. Dabei liegt das gréRte Einzelpositions-
gewicht bei 1,3 % des Fondsvermogens. Auf die 10 groRten
Rententitel entfallen insgesamt 10,0 % des Fondsvermdgens.

LBBW Multi Global Jahresbericht zum 31.01.2017
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IV. Hauptanlagerisiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko beschreibt das Risiko, dass ein
Emittent seine Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht
fristgerecht erfillt.

Das Adressenausfallrisiko wird bei der LBBW AM mittels einer

Kennzahl, die in Anlehnung an den KSA[1]-Wert der CRD[2] de-

finiert ist, gemessen. Dabei werden Produktarten mit Fremd-
kapitalcharakter an Hand ihres externen Ratings angerechnet.
Beispielsweise wird eine Anleihe mittlerer Bonitat (Rating von
BBB+ bis BBB-) mit 8 % ihres Marktwerts angerechnet.

Die so berechnete Kennzahl fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

Kennzahl <5% <10% <15% >15%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Adressen-  Adressen-  Adressen-  Adressen-

ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko

Sondervermogen 537 %

[1] Kreditrisiko-Standardansatz
[2] Capital Requirements Directive

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Port-
folio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend
kurzer Zeit und ggf. nur mit Kursabschlagen verduRert oder
geschlossen werden kann und dass dies die Fahigkeit des
Investmentvermogens beeintrachtigt, den Anforderungen
zur Erfillung des Riickgabeverlangens nach dem KAGB oder
sonstiger Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Das Liquiditatsrisiko wird mittels der Liquiditatsquote gemes-
sen. Dabei werden diejenigen Vermdgenswerte des Fonds,
welche innerhalb eines Tages zu akzeptablen Liquidierungs-
kosten verduRert werden konnen ins Verhaltnis zum Fonds-
volumen gesetzt.

Die so berechnete Kennzahl fiihrt - bezogen auf das gesamte
Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter Risikoeinstu-
fung:

LBBW Multi Global Jahresbericht zum 31.01.2017

Kennzahl >80 % > 60 % >40 % <40 %
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Liquiditats- Liquiditats- Liquiditdts- Liquiditats-

risiko risiko risiko risiko

Sondervermogen 86,57 %

Zinsanderungsrisiko
Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet das Risiko, durch Markt-
zinsanderungen einen Vermdgensverlust zu erleiden.

Das Zinsanderungsrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-
Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.
Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet sowohl allgemeine Markt-
bewegungen, als auch titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das

gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Zinsdanderung <0,5% 1% >3%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko

Sondervermdogen 0,45 %

Aktienkursrisiko
Das Aktienkursrisiko umfasst das Verlustrisiko auf Grund der
Schwankungen von Aktienkursen.

Das Aktienkursrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-
Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.
Das Aktienkursrisiko beinhaltet sowohl allgemeine Markt-
bewegungen, als auch titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das

gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Aktienkurs <0,5% <3% <6% >6%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Aktienkurs-  Aktienkurs- Aktienkurs- Aktienkurs-
risiko risiko risiko risiko
Sondervermdgen 2,04 %
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Wahrungsrisiko

Die Vermbgenswerte kdnnen in einer anderen Wahrung als
der Fondswahrung angelegt sein (Fremdwahrungspositio-
nen). Aufgrund von Wechselkursschwankungen kénnen Risi-
ken beziiglich dieser Vermdgenswerte bestehen, die sich im
Rahmen der taglichen Bewertung negativ auf den Wert des
Fondsvermdgens auswirken kénnen.

Das Wahrungsrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-Risk-
Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Wahrung <0,1% 1% <3% >3%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Wahrungs- Wahrungs- Wahrungs-  Wahrungs-

risiko risiko risiko risiko

Sondervermogen 0,06 %

Rohstoffkursrisiko
Als Rohstoffkursrisiko bezeichnet man das Risiko finanzieller
Verluste auf Grund von Anderungen der Rohstoffpreise.

Das Rohstoffkursrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-
Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Rohstoffkurs <0,5 % <1,5% <6% >6%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Rohstoff- Rohstoff- Rohstoff- Rohstoff-

kursrisiko  kursrisiko  kursrisiko  kursrisiko

Sondervermégen 0,38 %

Operationelles Risiko
Operationelle Risiken werden als Gefahr von Verlusten defi-
niert, die in Folge von Unangemessenheit oder Versagen von

internen Kontrollen und Systemen, Menschen oder aufgrund
externer Ereignisse eintreten. Rechts- und Reputationsrisiken
werden mit eingeschlossen.

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum grundsdtzlich
operationellen Risiken in den Prozessen der Gesellschaft
ausgesetzt, hat jedoch kein erhdhtes operationelles Risiko
aufgewiesen.

V. Wesentliche Quellen des VerauRerungsergebnisses

Das Ergebnis aus VerduRerungsgeschaften setzt sich im
Wesentlichen wie folgt zusammen:

LBBW Multi Global |

Realisierte Gewinne

VerauRerungsgew. aus Effektengeschiften 498.898
VerduRerungsgew. aus Finanzterminkontrakten 8.224
VerduRerungsgew. aus Optionsgeschaften 529.949
Realisierte Verluste
VerduRerungsverl. aus Effektengeschaften 746.056
VerduRerungsverl. aus Finanzterminkontrakten ~ 221.820
VerauRerungsverl. aus Optionsgeschaften 321
VerduRerungsverl. aus Wahrungskonten 1
LBBW Multi Global R
Realisierte Gewinne
VerduRerungsgew. aus Effektengeschiften 6.071.660
VerduRerungsgew. aus Finanzterminkontrakten 99.523
VerauRerungsgew. aus Optionsgeschaften 6.433.284
Realisierte Verluste
VerduRerungsverl. aus Effektengeschaften 9.051.394

VerduRerungsverl. aus Finanzterminkontrakten 2.681.985
VerauRerungsverl. aus Optionsgeschaften 3.791
VerduRerungsverl. aus Wahrungskonten 10

LBBW Multi Global Jahresbericht zum 31.01.2017



Vermogensiibersicht zum 31.01.2017

Anlageschwerpunkte Kurswert in EUR % des Fondsvermogens
. Vermégensgegenstdande 570.127.763,74 100,12
1. Aktien 147.201.157,24 25,85
Bundesrep. Deutschland 57.136.372,72 10,03
Frankreich 27.698.705,90 4,86
Spanien 15.131.264,73 2,66
Danemark 9.257.947,20 1,63
Niederlande 8.704.094,45 1,53
Belgien 6.142.298,20 1,08
GroRbritannien 5.640.541,92 0,99
Schweiz 4.973.912,02 0,87
Andere Lander 12.516.020,10 2,20

2. Anleihen 387.781.262,50 68,09
Spanien 60.040.125,00 10,54
Italien 49.441.100,00 8,68
Bundesrep. Deutschland 40.851.345,00 717

USA 35.274.140,00 6,19
Frankreich 30.901.550,00 5,43
Niederlande 28.786.057,50 5,05
GroRbritannien 24.802.065,00 4,36
Australien 17.016.300,00 2,99

Irland 11.838.170,00 2,08
Canada 10.596.100,00 1,86
Mexiko 9.864.550,00 1,73
Danemark 7.989.140,00 1,40
Schweden 7.648.430,00 1,34
Osterreich 6.480.310,00 1,14
Finnland 6.198.240,00 1,09
Belgien 6.172.000,00 1,08
Andere Lander 33.881.640,00 5,95

3. Zertifikate 29.809.164,21 5,23

4, Derivate -565.223,69 -0,10

5. Bankguthaben 2.538.471,82 0,45

6. Sonstige Vermdgensgegenstande 3.362.931,66 0,59

Il. Verbindlichkeiten -656.378,64 -0,12
lll. Fondsvermogen 569.471.385,10 100,00
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2017

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.01.2017 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 564.791.583,95 99,18
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 415.979.242,24 73,05
Aktien
Geberit AG
Nam.-Akt. (Dispost.) SF -,10 AOMQWG STK 11.380 4.710 5.610 CHF 421,600 4.499.913,71 0,79
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF-,10  A0Q4DC STK 6.990 1.600 5.640 CHF 72,300 473.998,31 0,08
Coloplast AS Navne-Aktier BDK 1 ATKAGC STK 15.050 10.620 17.090 DKK 492,800 997.242,22 0,18
Novo-Nordisk AS
Navne-Aktier B DK -,20 ATXA8R STK 50.780 12.880 42.950 DKK 247,400 1.689.218,59 0,30
Novozymes A/S
Navne-Aktier B DK 2 A1JP9Y STK 24.700 8.970 17.840 DKK 268,300 891.068,49 0,16
Rockwool International A/S
Navne-Aktier B DK 10 889488 STK 12.950 6.940 4.400 DKK 1.228,000 2.138.265,33 0,38
Vestas Wind Systems AS
Navne-Aktier DK 1 913769 STK 54.700 42.700 8.000 DKK 481,600 3.542.152,57 0,62
Aareal Bank AG Inhaber-Aktien o0.N. 540811 STK 45.000  45.000 EUR 35,750 1.608.750,00 0,28
ACCOR S.A.
Actions Port. EO 3 860206 STK 9.580 2.200 8.370 EUR 37,505 359.297,90 0,06
ADVA Optical Networking SE
Inhaber-Aktien o.N. 510300 STK 15.380 17.430 EUR 7,734 118.948,92 0,02
Aéroports de Paris S.A.
Actions au Port. EO 3 AQJ2WM STK 2.030 550 1.700 EUR 102,700 208.481,00 0,04
Ahold Delhaize N.V., Konkinkl.
Aandelen aan toonder EO -,01 A2ANTO STK 51.551 51.551 EUR 19,695 1.015.296,95 0,18
Akzo Nobel N.V.
Aandelen aan toonder EO 2 914188 STK 8.060 8.060 6.740 EUR 62,790 506.087,40 0,09
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. 840400 STK 24.830 10.480 16.270 EUR 156,800 3.893.344,00 0,68
Amadeus IT Group S.A.
Acciones Port. EO 0,01 ATCXNO STK 34.640 24.530 32.810 EUR 42,745 1.480.686,80 0,26
Amundi S.A.
Actions au Porteur EO 2,5 A143DP STK 12.840 3.000 11.160 EUR 50,800 652.272,00 0,11
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V.
Actions au Port. o.N. A2ASUV STK 14.000 14.000 EUR 96,150 1.346.100,00 0,24
Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. 676650 STK 6.210 5.960 290 EUR 54,480 338.320,80 0,06
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 855705 STK 155.710 143.600 13.730 EUR 22,720 3.537.731,20 0,62
Banco Bilbao Vizcaya Argent.
Acciones Nom. EO 0,49 875773 STK 386.036 283.626 116.070 EUR 6,275 2.422.375,90 0,43
BASF SE Namens-Aktien o.N. BASF11 STK 15.840 5.150 12.140 EUR 89,120 1.411.660,80 0,25
Bayer AG Namens-Aktien o.N. BAY001 STK 26.330  23.500 24.540 EUR 102,300 2.693.559,00 0,47
Bayerische Motoren Werke AG
Stammaktien EO 1 519000 STK 21.550  21.550 10.000 EUR 84,170 1.813.863,50 0,32
Beiersdorf AG Inhaber-Aktien 0.N. 520000 STK 10.000  10.000 EUR 81,940 819.400,00 0,14
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 887771 STK 64.800  64.800 25.000 EUR 59,180 3.834.864,00 0,67
Bouygues S.A. Actions Port. EO 1 858821 STK 65.000 65.000 EUR 33,655 2.187.575,00 0,38
Brenntag AG Namens-Aktien o.N. ~ ATDAHH STK 13.000 13.000 EUR 53,740 698.620,00 0,12
Caixabank S.A.
Acciones Port. EO 1 AOMZR4 STK  1.150.000 1.150.000 EUR 3,381 3.888.150,00 0,68
Cap Gemini S.A.
Actions Port. EO 8 869858 STK 11.500 11.500 EUR 75,370 866.755,00 0,15
Carrefour S.A. Actions Port. EO 2,5 852362 STK 33.640 7.800 29.290 EUR 22,655 762.114,20 0,13
Compagnie de Saint-Gobain S.A.
Actions au Porteur (C.R.) EO 4 872087 STK 46.070 27.100 21.530 EUR 45,500 2.096.185,00 0,37
Continental AG Inhaber-Aktien 0.N. 543900 STK 3.950 3.950 EUR 180,700 713.765,00 0,13
Daimler AG Namens-Aktien o.N. 710000 STK 41.900 41.900 32.050 EUR 69,350 2.905.765,00 0,51
Danone S.A.
Actions Port.(C.R) EO-,25 851194 STK 30.290 7.000 26.410 EUR 57,990 1.756.517,10 0,31
Deutsche Lufthansa AG
vink.Namens-Aktien o.N. 823212 STK 12.000 421.600 533.830 EUR 12,335 148.020,00 0,03
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Deutsche Post AG

Namens-Aktien o.N. 555200 STK 43.400 10.000 112.520 EUR 30,955 1.343.447,00 0,24
Deutsche Telekom AG

Namens-Aktien o.N. 555750 STK 261.440 138.510 89.760 EUR 16,160 4.224.870,40 0,74
Dialog Semiconductor PLC

Registered Shares LS -,10 927200 STK 32.600 32.600 EUR 42,950 1.400.170,00 0,25
E.ON SE Namens-Aktien o.N. ENAG99 STK 175.000 175.000 EUR 7,103 1.243.025,00 0,22
ElringKlinger AG

Namens-Aktien o.N. 785602 STK 16.890 3.840 14.790 EUR 16,395 276.911,55 0,05
Enagas S.A.

Acciones Port. EO 1,50 662211 STK 78.870  25.600 60.390 EUR 22,700 1.790.349,00 0,31
Evonik Industries AG

Namens-Aktien o.N. EVNKO1 STK 25.000 25.000 EUR 29,980 749.500,00 0,13
Fresenius Medical Care KGaA

Inhaber-Aktien o.N. 578580 STK 8.610 2.000 7.500 EUR 75,290 648.246,90 0,11
Gamesa Corp. Tecnologica S.A.

Acciones Port. EO -,17 AOB5Z8 STK 68.600  68.600 EUR 19,430 1.332.898,00 0,23
GEA Group AG

Inhaber-Aktien o.N. 660200 STK 20.000  20.000 EUR 38,240 764.800,00 0,13
Hapag-Lloyd AG

Namens-Aktien o.N. HLAG47 STK 29.450 33.390 EUR 28,625 843.006,25 0,15
HeidelbergCement AG

Inhaber-Aktien o.N. 604700 STK 13.570 3.200 11.770 EUR 89,140 1.209.629,80 0,21
Henkel AG & Co. KGaA

Inhaber-Vorzugsaktien 0.5t.0.N 604843 STK 19.460 5.890 15.410 EUR 112,700 2.193.142,00 0,39
Industria de Disefio Textil SA

Acciones Port. EO 0,03 A11873 STK 60.870  14.000 53.130 EUR 30,535 1.858.665,45 0,33
Infineon Technologies AG

Namens-Aktien o.N. 623100 STK 119.060  77.400 47.220 EUR 16,990 2.022.829,40 0,36
ING Groep N.V.

Aandelen op naam EO -,01 A2ANV3 STK 174.780 174.780 EUR 13,250 2.315.835,00 0,41
innogy SE Inhaber-Aktien o.N. A2AADD STK 50.000  50.000 EUR 31,685 1.584.250,00 0,28
Intesa Sanpaolo S.p.A.

Azioni nom. EO 0,52 850605 STK  1.500.000 2.103.400 1.075.140 EUR 2,170 3.255.000,00 0,57
KBC Groep N.V.

Parts Sociales Port. 0.N. 854943 STK 79.910  56.000 27.110 EUR 60,020 4.796.198,20 0,84
KRONES AG Inhaber-Aktien o.N. 633500 STK 14.800 14.800 EUR 94,490 1.398.452,00 0,25
Legrand S.A. Actions au Port. EO 4 AQJKB2 STK 27.890 12.000 18.020 EUR 53,780 1.499.924,20 0,26
Linde AG Inhaber-Aktien o.N. 648300 STK 24.020 7.600 26.090 EUR 150,450 3.613.809,00 0,63
MAN SE

Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. 593703 STK 4.990 1.200 2.520 EUR 94,720 472.652,80 0,08
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. 659990 STK 12.010 3.650 25.500 EUR 101,650 1.220.816,50 0,21
METRO AG

Inhaber-Stammaktien o.N. 725750 STK 52.190 66.900 26.000 EUR 31,610 1.649.725,90 0,29
Miinchener Riickvers.-Ges. AG

vink.Namens-Aktien o.N. 843002 STK 23.930 9.140 13.680 EUR 173,800 4.159.034,00 0,73
NN Group N.V.

Aandelen aan toonder EO -,12 A115DY STK 41.470  35.600 6.670 EUR 32,730 1.357.313,10 0,24
Nokia Corp.

Registered Shares EO 0,06 870737 STK 201.260  46.400 175.510 EUR 4,150 835.229,00 0,15
Orange S.A. Actions Port. EO 4 906849 STK 107.440  84.000 26.560 EUR 14,325 1.539.078,00 0,27
OSRAM Licht AG

Namens-Aktien o.N. LED400 STK 10.000  10.000 5.900 EUR 53,630 536.300,00 0,09
ProSiebenSat.1 Media SE

Namens-Aktien o.N. PSM777 STK 40.500  40.500 EUR 39,280 1.590.840,00 0,28
Red Electrica Corporacion S.A.

Acciones Port. EO -,50 A2ANA3 STK 102.730 102.730 EUR 16,530 1.698.126,90 0,30
Relx N.V.

Aandelen op naam EO -,07 AOM95P STK 118.470  35.780 93.740 EUR 15,625 1.851.093,75 0,33
Royal Dutch Shell

Reg. Shares Class A EO -,07 A0D94M STK 58.850 13.600 51.300 EUR 25,040 1.473.604,00 0,26
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Royal Dutch Shell

Reg. Shares Class B EO -,07 AOER6S STK 12.437 16.578 4.141 EUR 26,500 329.580,50 0,06
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 920657 STK 49.030 37.200 13.420 EUR 74,490 3.652.244,70 0,64
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. 716460 STK 48.690  28.850 22.510 EUR 84,630 4.120.634,70 0,72
Siemens AG Namens-Aktien o.N. 723610 STK 18.500  18.500 13.460 EUR 116,250 2.150.625,00 0,38
Sixt Leasing SE

Inhaber-Aktien o.N. AODPRE STK 11.980 2.800 6.320 EUR 18,300 219.234,00 0,04
Société Générale S.A.

Actions Port. EO 1,25 873403 STK 55.400  55.400 EUR 45,255 2.507.127,00 0,44
Stroer SE & Co. KGaA

Inhaber-Aktien o.N. 749399 STK 17.690 5.000 14390 EUR 45,500 804.895,00 0,14
Telefonica S.A.

Acciones Port. EO 1 850775 STK 73.951 83.810 EUR 8,925 660.012,68 0,12
Unilever N.V.

Cert.v.Aandelen EO-,16 AQJMZB STK 44350  10.200 38.700 EUR 37,395 1.658.468,25 0,29
Uniper SE Namens-Aktien o.N. UNSEOQ1 STK 17.500 17.500 EUR 13,145 230.037,50 0,04
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 867475 STK 13.000 13.000 EUR 64,900 843.700,00 0,15
Vivendi S.A. Actions Port. EO 5,5 591068 STK 82.340  19.000 71.790 EUR 16,940 1.394.839,60 0,24
Volkswagen AG

Vorzugsaktien 0.5t. o.N. 766403 STK 4130 1.000 3.570 EUR 143,900 594.307,00 0,10
Vossloh AG Inhaber-Aktien o.N. 766710 STK 1.800 300 1.700 EUR 59,630 107.334,00 0,02
AstraZeneca PLC

Registered Shares DL -,25 886455 STK 14.230 6.210 9.120 GBP 41,940 694.768,57 0,12
GlaxoSmithKline PLC

Registered Shares LS -,25 940561 STK 19.650  15.000 5.270 GBP 15,280 349.536,67 0,06
Pearson PLC

Registered Shares LS -,25 858266 STK 119.000 119.000 GBP 6,190 857.520,37 0,15
Randgold Resources Ltd.

Registered Shares DL -,05 AOB5ZS STK 35.000  35.000 GBP 67,550 2.752.328,29 0,48
Reckitt Benckiser Group

Registered Shares LS -,10 AOMTW6 STK 4.220 1.000 3.660 GBP 68,040 334.259,37 0,06
Severn Trent PLC

Registered Shares LS -,9789 AOLBHG STK 7.610 1.800 6.590 GBP 22,700 201.102,44 0,04
Marine Harvest ASA

Navne-Aksjer NK 7,50 924848 STK 18.930 4.400 16.480 NOK 145,800 310.399,42 0,05
Telenor ASA Navne-Aksjer NK 6 591260 STK 16.900 3.000 37.100 NOK 130,600 248.223,35 0,04
Tomra Systems ASA

Navne-Aksjer NK 1 872535 STK 57.390 35.700 16.220 NOK 90,250 582.500,35 0,10
XXL ASA Navne-Aksjer ANK -,40  A12CQT STK 51.910 12.000 27.140 NOK 95,000 554.609,61 0,10
Assa-Abloy AB

Namn-Aktier B SK -,33 A14TVM STK 66.790  24.600 29.320 SEK 165,600 1.170.786,92 0,21
Ericsson Namn-Aktier B (fria) o.N. 850001 STK 102.480  25.320 87.450 SEK 51,650 560.293,43 0,10
Svenska Cellulosa AB

Namn-Aktier B (fria) SK 10 856193 STK 80.700  37.800 48.640 SEK 263,000 2.246.649,73 0,39

Verzinsliche Wertpapiere
3,3750 % A.P.Mgller-Maersk A/S

EO-Medium-Term Notes 2012(19) A1G8WC EUR 2.000 % 107,950 2.159.000,00 0,38
3,6250 % A2A S.p.A.

EO-Medium-Term Notes 2013(22) Al1ZA72 EUR 2.000 % 113,570 2.271.400,00 0,40
1,2500 % adidas AG

Anleihe v.2014(2021) A13R5D EUR 2.000 % 102,900 2.058.000,00 0,36
0,3750 % Air Products & Chemicals Inc.

EO-Notes 2016(16/21) A182AK EUR 2.500 2.500 % 100,170  2.504.250,00 0,44
3,2500 % Alliander N.V.

EO-FLR Hy.Secs 2013(18/Und.) A1ZABZ EUR 1.500 1.500 % 104,480 1.567.200,00 0,28
3,0990 % Allianz SE

FLR-Sub.MTN.v.2017(2027/2047) A2DAHN EUR 1.500 1.500 % 98,310 1.474.650,00 0,26
3,0000 % América Movil S.A.B. de C.V.

EO-Notes 2012(12/21) A1G64N EUR 2.000 2.000 % 109,590 2.191.800,00 0,38
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1,2500 % Amgen Inc.

EO-Notes 2016(16/22) A18X7D EUR 2.000 2.000 % 102,800 2.056.000,00 0,36
0,8750 % Anheuser-Busch InBev N.V./S.A.

EO-Medium-Term Nts 2016(16/22) A18ZDP EUR 2.000 2.000 % 102,060 2.041.200,00 0,36
2,3750 % Ausnet Services Hidgs Pty Ltd.

EO-Med.-Term Nts 2013(13/20) ATHNQM EUR 2.000 % 106,960 2.139.200,00 0,38
0,6250 % Banco Bilbao Vizcaya Argent.

EO-Medium-Term Notes 2017(22)  A19BMF EUR 1.500 1.500 % 99,050 1.485.750,00 0,26
0,8750 % Banco BPM S.p.A.

EO-Med.-Term Cov. Bds 2015(22)  A1Z6)D EUR 3.000 3.000 % 100,400 3.012.000,00 0,53
0,6250 % Banco BPM S.p.A.

EO-Med.-Term Cov. Bds 2016(23) A182LU EUR 3.000 3.000 % 98,290 2.948.700,00 0,52
0,1250 % Bank of Montreal

EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 16(21) A180B2 EUR 2.500 2.500 % 100,100 2.502.500,00 0,44
0,5000 % Bank of Nova Scotia, The

EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 15(20) A1Z4HC EUR 5.000 % 101,770  5.088.500,00 0,89
3,0000 % Bertelsmann SE & Co. KGaA

FLR-Sub.Anl. v.2015(2023/2075)  AT4KAR EUR 1.500 500 % 99,825 1.497.375,00 0,26
2,3750 % Bilfinger SE

Inh.-Schv. v.2012(2019) ATROTU EUR 2.000 2.000 2.000 % 104,450 2.089.000,00 0,37
2,0000 % Bolloré S.A.

EO-Obl. 2017(17/22) A19B8P EUR 2.000 2.000 % 99,725 1.994.500,00 0,35
2,0000 % BRISA-Concessao Rodoviaria, SA

EO-Medium-Term Notes 2016(23) A18ZCN EUR 2.000 2.000 % 101,890 2.037.800,00 0,36
3,1250 % Bureau Veritas SA

EO-Notes 2014(21) A1ZCL) EUR 2.000 % 108,580 2.171.600,00 0,38
1,2500 % Bureau Veritas SA

EO-Notes 2016(16/23) A185WQ EUR 2.000 2.000 % 98,980 1.979.600,00 0,35
2,1250 % BUZZI UNICEM S.p.A.

EO-Notes 2016(23/23) A180M8 EUR 2.000 2.000 % 102,750 2.055.000,00 0,36
3,6250 % Caixabank S.A.

EO-Cédulas Hip. 2006(21) A0GL23 EUR 5.000 % 113,440 5.672.000,00 1,00
0,5000 % Cap Gemini S.A.

EO-Notes 2016(16/21) A1882A EUR 2.000 2.000 % 99,430 1.988.600,00 0,35
1,8750 % Carnival Corp.

EO-Notes 2015(15/22) A1Z9WX EUR 2.000 % 105,010 2.100.200,00 0,37
0,1250 % Cooperatieve Rabobank U.A.

EO-Medium-Term Notes 2016(21) A187GB EUR 1.000 1.000 % 99,300 993.000,00 0,17
0,8750 % Credit Agricole S.A. (Ldn Br.)

EO-Med.-Term Nts 2015(22) A1ZUZB EUR 2.000 % 101,730 2.034.600,00 0,36
1,0000 % Crédit Mutuel Arkéa

EO-Medium-Term Notes 2015(23) A1ZU6B EUR 1.500 % 100,690 1.510.350,00 0,27
3,2500 % Crédit Mutuel Arkéa

EO-Medium-Term Notes 2016(26) A182DW EUR 2.000 2.000 % 102,175 2.043.500,00 0,36
1,0000 % Credit Suisse AG (Ldn Br.)

EO-Medium-Term Notes 2016(23) A182PP EUR 2.000 2.000 % 100,530 2.010.600,00 0,35
0,7500 % Daimler AG

Medium Term Notes v.16(23) AT69NB EUR 2.000 2.000 % 100,240 2.004.800,00 0,35
4,5000 % Davide Campari-Milano S.p.A.

EO-Notes 2012(19) ATHBRN EUR 2.000 % 109,730 2.194.600,00 0,39
1,3750 % Deutsche Wohnen AG

Anleihe v.2015(2015/2020) A161MH EUR 2.000 % 103,221 2.064.420,00 0,36
2,2500 % DS Smith PLC

EO-Medium-Term Nts 2015(15/22) A1Z6PB EUR 2.000 % 104,020 2.080.400,00 0,37
1,2500 % DVB Bank SE

MTN-IHS v.2016(2023) A2BPTD EUR 2.000 2.000 % 100,450 2.009.000,00 0,35
1,0000 % Ecolab Inc.

EO-Notes 2016(16/24) A1893P EUR 1.000 1.000 % 99,540 995.400,00 0,17
2,3840 % Eesti Energia AS

EO-Notes 2015(23) A1Z6MW EUR 2.000 % 104,900 2.098.000,00 0,37
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2,5000 % Enagas Financiaciones S.A.U.

EO-Medium-Term Notes 2014(22) A1ZFLR EUR 2.000 % 109,970 2.199.400,00 0,39
3,6250 % EnBW Energie Baden-Wirttem. AG

FLR-Anleihe v.14(21/76) A11P78 EUR 1.000 % 101,660 1.016.600,00 0,18
4,7500 % Engie S.A.

EO-FLR Notes 2013(21/Und.) ATHNB4 EUR 1.500 1.500 % 111,240 1.668.600,00 0,29
1,5280 % FCE Bank PLC

EO-Medium-Term Notes 2015(20) A1Z917 EUR 1.500 % 103,170 1.547.550,00 0,27
0,8690 % FCE Bank PLC

EO-Medium-Term Notes 2017(21)  AT9BLN EUR 2.500 2.500 % 99,850 2.496.250,00 0,44
1,7500 % Fonciére des Régions S.A.

EO-Notes 2014(14/21) A1ZPB2 EUR 2.000 % 103,190 2.063.800,00 0,36
0,8750 % Fresenius Finance Ireland PLC

EO-Medium-Term Nts 2017(17/22) A19B3F EUR 500 500 % 100,070 500.350,00 0,09
1,3750 % Galp Gas Natural Distrib. S.A.

EO-Medium-Term Notes 2016(23) A1859W EUR 2.000 2.000 % 98,400 1.968.000,00 0,35
2,1250 % Gemalto N.V.

EO-Notes 2014(14/21) A1ZP73 EUR 2.000 % 104,390 2.087.800,00 0,37
1,6250 % Grenke Finance PLC

EO-Medium-Term Notes 2014(17)  ATZGRE EUR 2.000 % 100,686 2.013.720,00 0,35
2,0000 % Hammerson PLC

EO-Bonds 2014(22) A1ZLF7 EUR 2.000 % 103,200 2.064.000,00 0,36
3,8750 % HOCHTIEF AG

Anleihe v.2013(2020) ATTM5X EUR 2.500 4.000 1.500 % 108,500 2.712.500,00 0,48
1,3000 % Honeywell International Inc.

EO-Notes 2016(16/23) A18X4L EUR 2.000 2.000 % 103,170 2.063.400,00 0,36
3,3750 % Huhtamaki Oyj

EO-Notes 2013(20) ATHKT4 EUR 2.000 2.000 % 107,472  2.149.440,00 0,38
3,6250 % Hutch.Whampoa Eur.Fin.(12)Ltd.

EO-Notes 2012(22) ATG5VB EUR 2.000 % 113,940 2.278.800,00 0,40
3,7500 % Hutchison Wham.Eur.F.(13) Ltd.

EO-FLR Pref.Secs 2013(18/Und.) ATHKUR EUR 1.000 1.000 % 102,665 1.026.650,00 0,18
1,3750 % Hutchison Whampoa Fin.(14)Ltd.

EO-Notes 2014(21) A1ZRRY EUR 2.000 % 102,880 2.057.600,00 0,36
2,5000 % Iberdrola International B.V.

EO-Medium-Term Notes 2014(22) A1ZGS4 EUR 2.000 % 109,900 2.198.000,00 0,39
2,2500 % Imperial Brands Finance PLC

EO-Med.-Term Notes 2014(14/21) A1ZD98 EUR 2.000 % 106,630 2.132.600,00 0,37
1,3750 % Imperial Brands Finance PLC

EO-Med.-Term Notes 2017(17/25) A19CK3 EUR 1.500 1.500 % 99,596 1.493.940,00 0,26
0,6250 % Intesa Sanpaolo S.p.A.

EO-Med.-Term Hyp.-Pfdbr.16(23)  A18Y74 EUR 2.000 2.000 % 99,980 1.999.600,00 0,35
0,6250 % Intesa Sanpaolo S.p.A.

EO-Med.-Term Hypo-Pfdbr.15(22)  A1ZU25 EUR 5.000 3.000 % 101,250 5.062.500,00 0,89
1,7500 % Intl Flavors & Fragrances Inc.

EO-Notes 2016(16/24) A18Y07 EUR 2.000 2.000 % 103,970 2.079.400,00 0,37
0,8000 % Irland

EO-Treasury Bonds 2015(22) A1ZUS5 EUR 5.000 % 103,370 5.168.500,00 0,91
2,5000 % Island, Republik

EO-Medium-Term Nts 2014(20) A1ZL2E EUR 5.000 2.000 % 106,750 5.337.500,00 0,94
4,5000 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2004(20) AOAXDU EUR 5.000 % 112,280 5.614.000,00 0,99
2,1500 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2014(21) ATZKVA EUR 7.000 % 105,610 7.392.700,00 1,30
1,0000 % JCDecaux S.A.

EO-Bonds 2016(16/23) A182DX EUR 2.000 2.000 % 100,690 2.013.800,00 0,35
0,6250 % Jyske Bank A/S

EO-Medium-Term Notes 2016(21) A18Z7D EUR 1.000 1.000 % 100,469 1.004.690,00 0,18
0,8750 % Kering S.A.

EO-Med.-Term Notes 2015(15/22) A1ZY9H EUR 2.000 % 101,060 2.021.200,00 0,35
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0,5000 % Knorr-Bremse AG

Medium Term Notes v.16(21/21)  A2DARP EUR 2.000 2.000 % 100,600 2.012.000,00 0,35
4,5000 % LANXESS AG

FLR-Sub.Anl. v.2016(2023/2076)  A2DACG EUR 2.000 2.000 % 104,665 2.093.300,00 0,37
0,2500 % LANXESS AG

Medium-Term Nts 2016(16/21) A2BN7N EUR 1.500 1.500 % 98,830 1.482.450,00 0,26
1,2500 % LEG Immobilien AG

Anleihe v.2017(2017/2024) A2E4W8 EUR 2.000 2.000 % 99,340 1.986.800,00 0,35
0,3750 % Lloyds Bank PLC

EO-Med.-Term Cov.Bds 2016(21)  AT8WUX EUR 2.500 % 101,160  2.529.000,00 0,44
1,1250 % Macquarie Bank Ltd.

EO-Med.-Term Nts 2015(22) A1ZUYD EUR 2.000 % 102,040 2.040.800,00 0,36
0,3750 % Macquarie Bank Ltd.

EO-Mortg. Covered MTN 2016(21) A18X8D EUR 5.000 5.000 % 100,820 5.041.000,00 0,89
1,7870 % Mercialys

EO-Bonds 2014(14/23) A1Z5Q9 EUR 2.000 % 101,080 2.021.600,00 0,35
0,5000 % Merck & Co. Inc.

EO-Notes 2016(16/24) A188GG EUR 2.000 2.000 % 97,680 1.953.600,00 0,34
1,6250 % Mondelez International Inc.

EO-Notes 2016(16/23) A18W1G EUR 2.000 % 103,240 2.064.800,00 0,36
1,0000 % Morgan Stanley

EO-Medium-Term Notes 2016(22) MSOGYE EUR 2.000 2.000 % 99,980 1.999.600,00 0,35
0,6250 % National Australia Bank Ltd.

EO-Medium-Term Nts 2016(23) A188Y5 EUR 1.500 1.500 % 99,060 1.485.900,00 0,26
2,1250 % Neste Oyj

EO-Notes 2015(21/22) A1ZYLB EUR 2.000 % 103,870 2.077.400,00 0,36
1,0000 % NN Group N.V.

EO-Medium-Term Notes 2015(22) A1ZYLD EUR 2.000 % 101,097 2.021.940,00 0,36
5,2500 % OMV AG

EO-FLR Notes 2015(21/Und.) A1262Q EUR 1.000 % 110,235 1.102.350,00 0,19
2,6250 % OMV AG

EO-Medium-Term Notes 2012(22)  A1G9zZY EUR 2.000 % 110,630 2.212.600,00 0,39
5,2500 % Orange S.A.

EO-FLR Med.-T. Nts 14(24/Und.) A1ZC7L EUR 1.000 % 110,200 1.102.000,00 0,19
1,7500 % Pirelli International PLC

EO-Med.-Term Notes 2014(19/19) A1ZSQG EUR 2.000 % 101,510 2.030.200,00 0,36
3,0000 % Prologis L.P.

EO-Notes 2013(13/22) A1ZAD9 EUR 2.000 % 110,460 2.209.200,00 0,39
1,1250 % Publicis Groupe S.A.

EO-Obl. 2014(14/21) A1ZTXB EUR 2.000 % 102,520 2.050.400,00 0,36
0,1250 % Royal Bank of Canada

EO-M.-T.Mtg.Cov.Bds16(21)Reg.S  A18YP7 EUR 3.000 3.000 % 100,170 3.005.100,00 0,53
1,0000 % Sampo QY]

EO-Medium-Term Nts 2016(23) A1887V EUR 2.000 2.000 % 98,570 1.971.400,00 0,35
2,3750 % SEB S.A.

EO-Notes 2015(15/22) A18U4T EUR 1.100 1.100 % 105,500 1.160.500,00 0,20
1,2500 % Securitas AB

EO-Medium-Term Notes 2016(22) A18Y25 EUR 2.000 2.000 % 102,240 2.044.800,00 0,36
4,6250 % SES S.A.

EO-FLR Notes 2016(22/Und.) A182V6 EUR 1.000 1.000 % 102,070 1.020.700,00 0,18
1,1250 % Sixt SE

Anleihe v.2016(2016/2022) A2BPDU EUR 2.500 2.500 % 98,820 2.470.500,00 0,43
2,3750 % SKF AB

EO-Notes 2013(20) ATHSNM EUR 1.000 1.000 % 106,430 1.064.300,00 0,19
1,6250 % SKF AB

EO-Notes 2015(15/22) A18VH5 EUR 1.500 % 102,542 1.538.130,00 0,27
1,2500 % Smiths Group PLC

EO-Notes 2015(23/23) A1Z0T1 EUR 2.000 % 99,180 1.983.600,00 0,35
1,2500 % Snam S.p.A.

EO-Medium-Term Notes 2017(25) A19B8Q EUR 1.200 1.200 % 98,900 1.186.800,00 0,21
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2017

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kadufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.01.2017 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

4,6250 % SoftBank Group Corp.

EO-Notes 2013(13/20) Reg.S ATHJ2Y EUR 2.000 2.000 % 110,619 2.212.380,00 0,39
1,6250 % Solvay S.A.

EO-Notes 2015(16/22) AT8VKV EUR 2.000 % 104,030 2.080.600,00 0,37
5,5000 % Spanien

EO-Bonos 2011(21) A1GLGQ EUR 5.000 % 122,030 6.101.500,00 1,07
1,4000 % Spanien

EO-Bonos 2014(20) A1ZLR2 EUR 5.000 2.000 % 104,070 5.203.500,00 0,91
0,8750 % Statoil ASA

EO-Medium-Term Nts 2015(15/23) A1ZWZL EUR 2.000 % 101,060 2.021.200,00 0,35
1,2500 % Stidzucker Intl Finance B.V.

EO-Notes 2016(16/23) A189JF EUR 2.000 2.000 % 101,520 2.030.400,00 0,36
2,5000 % Suez S.A.

EO-FLR Nts 15(22/Und.) A1ZZAH EUR 1.000 % 101,630 1.016.300,00 0,18
2,5000 % Telecom Italia S.p.A.

EO-Medium-Term Notes 2017(23)  A19BX5 EUR 2.000 4.150 2.150 % 99,540 1.990.800,00 0,35
1,4770 % Telefonica Emisiones S.A.U.

EO-Medium-Term Notes 2015(21) A1Z6JB EUR 2.000 % 103,100 2.062.000,00 0,36
2,7500 % ThyssenKrupp AG

Medium Term Notes v.16(20/21)  A2AAPF EUR 2.000 2.000 % 105,110 2.102.200,00 0,37
2,6250 % UniCredit S.p.A.

EO-Mortg.Covered MTN 2013(20) ATHQDB EUR 2.000 % 109,250 2.185.000,00 0,38
1,1250 % United Technologies Corp.

EO-Notes 2016(16/21) A18X1W EUR 2.000 2.000 % 102,976 2.059.520,00 0,36
2,7500 % Vestas Wind Systems AS

EO-Bonds 2015(15/22) A1ZYC9 EUR 2.000 2.000 % 105,530 2.110.600,00 0,37
4,0000 % voestalpine AG

EO-Medium-Term Notes 2012(18) ATHAT4 EUR 1.800 300 % 106,120 1.910.160,00 0,34
4,8500 % Volvo Treasury AB

EO-FLR Capit. Secs 2014(23/78) A1ZTKT EUR 1.000 % 106,000 1.060.000,00 0,19
4,0000 % Vonovia Finance B.V.

EO-FLR Notes 2014(21/Und.) A1ZTXG EUR 1.500 500 % 104,350 1.565.250,00 0,27
2,1250 % Vonovia Finance B.V.

EO-Medium-Term Nts 2014(14/22) ATZLUN EUR 2.000 % 106,400 2.128.000,00 0,37
0,2920 % Wells Fargo & Co.

EO-FLR Med.-Term Nts 2016(21) ~ A180MD EUR 2.000 4.000 2.000 % 100,831 2.016.620,00 0,35
1,2500 % Wesfarmers Ltd.

EO-Medium-Term Notes 2014(21) A1ZQS4 EUR 2.000 % 104,030 2.080.600,00 0,37
1,5000 % Westpac Banking Corp.

EO-Mortg. Cov. MTN 2014(21) ATZEWY EUR 4.000 4.000 % 105,720 4.228.800,00 0,74
0,7500 % Yorkshire Building Society

EO-Med.-Term Cov. Bds 2015(22)  A1Z92S EUR 5.000 % 101,850 5.092.500,00 0,89
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 148.812.341,71 26,13

Verzinsliche Wertpapiere
1,1250 % Achmea Bank N.V.

EO-Medium-Term Notes 2015(22)  A1Z0JK EUR 2.000 % 102,000 2.040.000,00 0,36
1,8750 % ADIF - Alta Velocidad

EO-Obl. 2015(22) A1Z60S EUR 2.000 % 105,700 2.114.000,00 0,37
5,1250 % América Mévil S.A.B. de C.V.

EO-FLR Cap. Secs 2013(18/73) A ATHQPW EUR 2.000 2.000 % 104,700 2.094.000,00 0,37
1,3000 % AT & T Inc.

EO-Notes 2015(15/23) ATZXJW EUR 1.500 % 100,480 1.507.200,00 0,26
1,1250 % Autostrade per L'ltalia S.p.A.

EO-Med.-Term Nts 2015(21)Ser.1  A1Z9WE EUR 2.000 % 102,370 2.047.400,00 0,36
3,5000 % Banco Bilbao Vizcaya Argent.

EO-Cédulas Hip. 2005(20) AOGGLS EUR 3.000 % 112,490 3.374.700,00 0,59
0,7500 % Banco Bilbao Vizcaya Argent.

EO-Cédulas Hip. 2015(22) AlzuzC EUR 2.000 2.000 3.000 % 102,350 2.047.000,00 0,36
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2017

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.01.2017 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

0,6250 % Banco de Sabadell S.A.

EO-Cédulas Hipotec. 2015(20) A1Z9QP EUR 5.000 3.000 % 101,560 5.078.000,00 0,89
4,0000 % Banco Santander S.A.

EO-Cédulas Hipotec. 2005(20) AODTAP EUR 5.000 % 112,730 5.636.500,00 0,99
0,7500 % Banco Santander S.A.

EO-Cédulas Hipotec. 2015(22) A1Z55S EUR 5.000 3.000 % 102,236 5.111.800,00 0,90
0,8750 % Bankinter S.A.

EO-Cédulas Hipotec. 2015(22) A1Z4T2 EUR 3.000 % 102,260 3.067.800,00 0,54
2,3750 % Barry Callebaut Services N.V.

EO-Notes 2016(24) A181ZU EUR 2.000 2.000 % 102,510 2.050.200,00 0,36
0,8750 % Bco Pop. Esp. SA (POPULARBAN)

EO-Cédulas Hipotec. 2015(21) A1Z666 EUR 3.000 3.000 % 102,130 3.063.900,00 0,54
0,7500 % Berkshire Hathaway Inc.

EO-Notes 2015(15/23) A1ZYFO EUR 2.000 % 100,200 2.004.000,00 0,35
0,2500 % BRFkredit A/S

EO-Cov. Bonds 2016(21)Ser.GCB A18ZCU EUR 2.700 2.700 % 100,550 2.714.850,00 0,48
1,2500 % Caixabank S.A.

EO-Cédulas Hipotec. 2017(27) AT9BF1 EUR 200 200 % 100,490 200.980,00 0,04
2,3750 % Cellnex Telecom S.A.

EO-Med.-Term Notes 2016(16/24) A184QY EUR 1.500 1.500 % 98,925 1.483.875,00 0,26
2,8750 % CNH Industrial Finance Euro.SA

EO-Medium-Term Notes 2014(21)  AT1ZQFB EUR 2.000 % 105,640 2.112.800,00 0,37
1,7500 % CRH Finance Germany GmbH

Anleihe v.2014(2021/2021) A12T54 EUR 2.000 % 105,080 2.101.600,00 0,37
0,3750 % Development Bank of Japan

EO-Medium-Term Notes 2015(19)  A1Z85) EUR 2.000 % 100,363 2.007.260,00 0,35
2,3750 % EDP Finance B.V.

EO-Medium-Term Notes 2016(23) A18ZD1 EUR 1.500 1.500 % 102,970 1.544.550,00 0,27
3,0000 % Elis S.A.

EO-Notes 2015(15/22) Reg.S A1ZOVA EUR 2.000 2.000 % 103,030 2.060.600,00 0,36
1,7500 % Emirates Telecommunic. Grp Co.

EO-Medium-Term Notes 2014(21)  A1ZKVQ EUR 2.000 % 104,600 2.092.000,00 0,37
1,0000 % Evonik Industries AG

Medium Term Notes v.15(22/23)  A14J1H EUR 2.000 1.000 % 101,500 2.030.000,00 0,36
2,5000 % Expedia Inc.

EO-Notes 2015(15/22) A1Z22G2 EUR 2.000 % 103,950 2.079.000,00 0,37
1,0000 % General Mills Inc.

EO-Notes 2015(15/23) A120)7 EUR 2.000 % 100,640 2.012.800,00 0,35
5,7500 % Iberdrola International B.V.

EO-FLR Notes 2013(18/Und.) ATHGMT EUR 1.000 % 105,350 1.053.500,00 0,18
2,7500 % Iren S.p.A.

EO-Medium-Term Notes 2015(22) A1Z9QA EUR 2.000 % 107,650 2.153.000,00 0,38
2,1250 % JAB Holdings B.V.

EO-Notes 2015(22) A1Z6C0 EUR 2.000 % 106,440 2.128.800,00 0,37
2,2000 % Jaguar Land Rover Automotive

EO-Notes 2017(17/24) Reg.S A19BX7 EUR 1.350 1.350 % 100,150 1.352.025,00 0,24
1,5000 % Kinder Morgan Inc.

EO-Notes 2015(15/22) A1ZYJE EUR 2.000 2.000 % 101,600 2.032.000,00 0,36
1,7500 % Kutxabank S.A.

EO-Cédulas Hipotec. 2014(21) A1ZJK5 EUR 2.000 % 106,531 2.130.620,00 0,37
2,3750 % MAHLE GmbH

MTN v.2015(2022) A16THE EUR 2.500 1.500 % 104,750 2.618.750,00 0,46
1,1000 % Mastercard Inc.

EO-Notes 2015(15/22) A18VCX EUR 2.000 750 % 102,390 2.047.800,00 0,36
2,3750 % Mexiko

EO-Medium-Term Nts 2014(14/21) A1ZFXB EUR 2.000 % 103,500 2.070.000,00 0,36
1,8750 % Mexiko

EO-Medium-Term Nts 2016(16/22) A18X8N EUR 3.500 3.500 % 100,250 3.508.750,00 0,62
1,5000 % Nomura Europe Finance N.V.

EO-Medium-Term Notes 2014(21)  A1ZR7N EUR 1.800 1.800 % 103,410 1.861.380,00 0,33
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2017

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.01.2017 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

1,1250 % Nomura Europe Finance N.V.

EO-Medium-Term Notes 2015(20) A1Z2() EUR 1.500 % 102,130 1.531.950,00 0,27
2,7500 % NTPC Ltd.

EO-Med.-Term Notes 2017(27) AT9CLS EUR 1.500 1.500 % 100,010 1.500.150,00 0,26
2,5000 % Otto (GmbH & Co KG)

MTN v.2016(2016/2023) A2AAWQ EUR 2.000 2.000 % 103,200 2.064.000,00 0,36
3,6250 % PHOENIX PIB Dutch Finance B.V.

EO-Notes 2014(21) A1ZMLY EUR 1.750 250 % 111,125 1.944.687,50 0,34
2,1500 % Priceline Group Inc., The

EO-Notes 2015(15/22) A18VDB EUR 1.500 % 105,970 1.589.550,00 0,28
1,5000 % RAI-Radiotele. Italiana S.p.A.

EO-Notes 2015(20) A1Z149 EUR 2.000 1.000 1.000 % 101,780 2.035.600,00 0,36
0,9000 % Santander Consumer Finance SA

EO-Medium-Term Nts 2015(20) ATZWNT EUR 2.000 % 101,180 2.023.600,00 0,36
0,8750 % Santander Consumer Finance SA

EO-Medium-Term Nts 2017(22) AT9BSV EUR 2.000 2.000 % 99,160 1.983.200,00 0,35
1,1250 % Sixt Leasing SE

Anleihe v.2017(2020/2021) A2DADR EUR 3.000 3.000 % 98,780 2.963.400,00 0,52
1,3750 % Skandinaviska Enskilda Banken

EO-FLR Med.-T. Nts 2016(23/28)  SEBOGI EUR 2.000 2.000 % 97,060 1.941.200,00 0,34
3,2500 % Smurfit Kappa Acquis. Unl. Co.

EO-Notes 2014(14/21) Reg.S A1ZKDU EUR 2.000 % 107,480 2.149.600,00 0,38
2,3750 % Smurfit Kappa Acquis. Unl. Co.

EO-Notes 2017(17/24) Reg.S A19B7) EUR 2.000 2.000 % 100,300 2.006.000,00 0,35
3,1250 % Unio.di Banche Italiane S.p.A.

EO-Mortg.Cov. MTN 2013(20) ATHR2K EUR 2.000 % 111,030 2.220.600,00 0,39
1,0000 % Unio.di Banche lItaliane S.p.A.

EO-Mortg.Cov.MTN 2015(23) ATZ9CA EUR 3.000 % 102,380 3.071.400,00 0,54
4,7500 % voestalpine AG

EO-Med-Term Schuldv.2011(18) A1GLJO EUR 1.200 1.200 % 104,600 1.255.200,00 0,22
3,6250 % Ziggo B.V.

EO-Notes 2013(13/20) Reg.S ATHHXX EUR 2.000 1.000 % 104,480 2.089.600,00 0,37
Zertifikate

LRI Invest Sec.S.A. (Cp.ADT)

Zertifikate 10.10.44 ARF AT3YBL EUR 27.000  27.000 % 110,404 29.809.164,21 5,23
Summe Wertpapiervermégen EUR 564.791.583,95 99,18
Derivate EUR -565.223,69 -0,10
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR -690.793,69 -0,12

Wertpapier-Optionsrechte
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktien

Put Vestas Wind Systems 380 17.03.17 508 STK -30.000 DKK 1,500 -6.050,70 0,00
Put AXA 21 17.03.17 K100 185 STK -75.000 EUR 0,340 -25.500,00 0,00
Put BNP Paribas 52 17.03.17 K100 185 STK -30.000 EUR 0,650 -19.500,00 0,00
Put Danone 56 17.02.17 K100 185 STK -27.000 EUR 0,310 -8.370,00 0,00
Put Essilor 84 17.03.17 K100 185 STK -20.000 EUR 0,050 -1.000,00 0,00
Put Hugo Boss 46 17.03.17 K100 185 STK -32.500 EUR 0,090 -2.925,00 0,00
Put INDITEX 28 17.03.17 K100 185 STK -53.500 EUR 0,250 -13.375,00 0,00
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2017

Gattungsbezeichnung

Put INDITEX 30 17.03.17 K100

Put Intesa Sanpaolo 1,8 16.03.17 K1000
Put Intesa Sanpaolo 2 16.03.17 K1000
Put Kone 40 21.04.17

Put Nokia 4,2 17.03.17 K100

Put Outokumpu 0Y) 7,5 17.03.17

Put Philips 24 16.06.17 K100

Put Philips 24,5 17.03.17 K100

Put RELX NV 14,5 17.03.17 K100

Put TUI 12 17.03.17 K100

Put Unibail-Rodamco 200 17.03.17 K100
Put Unilever 34 17.03.17 K100

Put Unilever 36 21.04.17 K100

Put UPM Kymmene 20 21.04.17 K100
Put Vinci 52 17.03.17 K100

Put BT Group 3 17.03.17 K1000

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices
Put Euro Stoxx 3200 17.02.17

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

Bobl Future 08.03.17
Euro Bund Future 08.03.17

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.

Whg. in 1.000
185 STK
185 STK
185 STK
446 STK
185 STK
446 STK
185 STK
185 STK
185 STK
185 STK
185 STK
185 STK
185 STK
185 STK
185 STK
185 STK
185
185 EUR
185 EUR

Bestand
31.01.2017

-50.000
-860.000
-750.000

-40.000
-350.000
-200.000

-65.000

-61.500
-103.500
-125.000

-7.500

-45.000

-41.500

-75.000

-28.500

-1.000.000

Anzahl 5000

-20.000
-5.000

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:

Landesbank Baden-Wiirttemberg (Stuttgart)

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche
Dividendenanspriiche

Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

EUR 2.414.405,28

CHF
usb

99.558,44
33.166,30

EUR 3.351.708,30

EUR

EUR
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11.223,36

-656.378,64

Kaufe / Verkaufe / Kurswert %
Zugange Abgdnge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermodgens

EUR 0,730 -36.500,00 -0,01
EUR 0,020 -17.200,00 0,00
EUR 0,051 -37.875,00 -0,01
EUR 1,720 -68.800,00 -0,01
EUR 0,270 -94.500,00 -0,02
EUR 0,230 -46.000,00 -0,01
EUR 0,590 -38.350,00 -0,01
EUR 0,130 -7.995,00 0,00
EUR 0,150 -15.525,00 0,00
EUR 0,130 -16.250,00 0,00
EUR 2,230 -16.725,00 0,00
EUR 0,150 -6.750,00 0,00
EUR 0,780 -32.370,00 -0,01
EUR 0,970 -72.750,00 -0,01
EUR 0,060 -1.710,00 0,00
GBP 0,090 -104.772,99 -0,02
EUR 146.000,00 0,03
EUR 29,200 146.000,00 0,03
EUR -20.430,00 0,00
-4.000,00 0,00
-16.430,00 0,00
EUR 2.538.471,82 0,45
EUR 2.538.471,82 0,45
% 100,000 2.414.405,28 0,42
% 100,000 93.376,89 0,02
% 100,000 30.689,65 0,01
EUR 3.362.931,66 0,59
3.351.708,30 0,59
11.223,36 0,00
-656.378,64 -0,12

EUR 569.471.385,10 100,00 "
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2017

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.01.2017 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

LBBW Multi Global |

Fondsvermégen EUR 43.488.856,13 7,64
Anteilwert EUR 118,94
Umlaufende Anteile STK 365.640

LBBW Multi Global R

Fondsvermdgen EUR 525.982.528,97 92,36
Anteilwert EUR 98,93
Umlaufende Anteile STK 5.316.631

* Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, abzufiihrende Kapitalertragsteuer, Prifungskosten

FuBnoten:
" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2017
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.01.2017

Schweizer Franken (CHF) 1,0662000 = 1 Euro (EUR)
Danische Kronen (DKK) 7,4371500 = 1 Euro (EUR)
Englische Pfunde (GBP) 0,8590000 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 8,8917500 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 9,4470000 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,0807000 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

b) Terminborsen

185 Frankfurt/Ziirich - Eurex

446 Helsinki - Nasdaq

508 Nasdaq Copenhagen
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kaufe  Verkdufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugange  Abgange

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

adidas AG Namens-Aktien o.N. ATEWWW STK 8.830
Ahold N.V., Kon. Aandelen aan toonder EO -,01 A1XFZD STK 46.143
Assicurazioni Generali S.p.A. Azioni nom. EO 1 850312 STK ~ 130.000 130.000
BillerudKorsnds AB Namn-Aktier SK 12,50 807435 STK 2.150
init innova.in traffic sys. AG Inhaber-Aktien o.N. 575980 STK 3.390
Koninklijke Philips N.V. Aandelen aan toonder EO 0,20 940602 STK ~ 115.000 115.000
Luxottica Group S.p.A. Azioni nom. EO 0,06 592587 STK 37.400 47.400
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 853292 STK 3.000 3.000
Red Electrica Corporacion S.A. Acciones Port. EO 2 924161 STK 17.670
Statoil ASA Navne-Aksjer NK 2,50 675213 STK 34.170
Tieto Oyj Registered Shares o.N. 870798 STK 1.600
Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 850727 STK 20.800 76.020

Verzinsliche Wertpapiere

2,2410 % Allianz SE FLR-Sub.Anl.v.2015(2025/2045) AT14J9N EUR 1.500
4,1250 % América Movil S.A.B. de C.V. EO-Notes 2011(19) ATGWRN EUR 2.000
1,5000 % Anheuser-Busch InBev N.V./S.A. EO-Medium-Term Nts 2016(16/25) A18ZDQ EUR 1.500 1.500
3,8750 % Aviva PLC EO-FLR Med.-T. Nts 2014(24/44) ATZLJX EUR 1.000
3,3750 % AXA S.A. EO-FLR M.-T.Nts 2016(27/47) A18ZN6 EUR 1.500 1.500
0,8750 % B.A.T. Intl Finance PLC EO-Med.-Term Notes 2015(23/23) A1ZYK3 EUR 2.000
0,1000 % Bank of Montreal EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 16(23) A187W4 EUR 1.000 1.000
3,7500 % Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2014(2024/2074) AT1QR7 EUR 1.000
2,3750 % Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2015(2022/2075) A14)61 EUR 1.000
3,1250 % Belfius Bank S.A. EO-Notes 2016(26) A18029 EUR 500 500
1,2500 % BG Energy Capital PLC EO-Medium-Term Notes 14(22/22) A1ZSF2 EUR 2.000
0,7500 % BHP Billiton Finance Ltd. EO-Med.-T. Notes 2015(15/22) A1Z0TR EUR 2.000
7,7810 % BNP Paribas S.A. EO-FLR Notes 2008(18/Und.) BN1X28 EUR 1.000 3.000
2,3750 % Brambles Finance Ltd. EO-Bonds 2014(14/24) AT1ZKLQ EUR 1.500
5,5000 % Brenntag Finance B.V. EO-Notes 2011(18) A1GTC1 EUR 1.000 1.000
2,9500 % Bulgarien EO-Bonds 2014(24) A1ZL)Y EUR 2.000
2,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2013 (2023) 110232 EUR 3.000 13.000
0,2500 % C.d.R.d.Parma e Piacenza S.p.A EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2016(24) AT87HN EUR 2.000 2.000
4,0000 % CNP Assurances S.A. EO-FLR Notes 2014(24/Und.) A1ZSFZ EUR 1.500
2,6250 % Commonwealth Bank of Australia EO-Mortg.Cov.Med.-T.Nts 12(17) A1GY27 EUR 700 700
0,5000 % Commonwealth Bank of Australia EO-Mortg.Cov.Med.-T.Nts 16(26) ATVINH EUR 2.000 2.000
1,2500 % Danone S.A. EO-Med.-Term Notes 2015(15/24) A18VGF EUR 2.000
1,0000 % Deutsche Bank AG Med.Term Nts.v.2016(2019) DL19SQ EUR 1.500 1.500
1,2500 % DVB Bank SE MTN-IHS v.2015(2020) A16859 EUR 2.000
0,3750 % Eika BoligKreditt A.S. EO-Med.-Term Cov. Nts 2016(23) A180C8 EUR 1.100 1.100
5,0000 % Electricité de France (E.D.F.) EO-FLR Med.-T. Nts 14(26/Und.) AT1ZCLA EUR 1.000
3,0000 % Engie S.A. EO-FLR Notes 2014(19/Und.) A1Z)46 EUR 1.000
2,6250 % Eutelsat S.A. EO-Bonds 2013(19/20) A1ZA71 EUR 1.000 1.000
4,1250 % Gas Natural Fenosa Finance BV EO-FLR Securit. 2014(22/Und.) A1ZSF1 EUR 1.000
1,7500 % Gecina S.A. EO-Med.Term-Notes 2014(14/21) A1ZMME EUR 500 2.000
4,9500 % Generalitat de Catalunya EO-Bonos 2010(20) ATATC) EUR 2.000
2,7500 % Glencore Finance Europe S.A. EO-Med.-Term Nts 2014(21/21) A1ZFF9 EUR 2.000
2,1250 % Heineken N.V. EO-Medium-Term Notes 2012(20) A1G7ZS EUR 1.000 1.000
3,2500 % Hera S.p.A. EO-Medium-Term Notes 2013(21) ATHRRP EUR 2.000
5,5000 % HOCHTIEF AG Anleihe v.2012(2017) ATMA9X EUR 2.000
6,6250 % Italcementi Finance S.A. EO-Medium-Term Notes 2010(20) ATAU4E EUR 1.000 2.000
3,0000 % K+S Aktiengesellschaft Anleihe v.2012(2022) A1PGZ8 EUR 2.000
2,3750 % KBC Groep N.V. EO-FLR Med.-T.Nts 2014(19/24) A1Z5XG EUR 1.000
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kdufe  Verkdaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange  Abgange
4,5000 % Kon. KPN N.V. EO-Medium-Term Notes 2011(21) A1GVGD EUR 2.000
3,0000 % La Banque Postale EO-Medium-Term Notes 2016(28) A182N1 EUR 1.500 1.500
2,8750 % Landesbank Baden-Wiirttemberg Nachr.FLR-MTN R.746 14(21/26) LBOWXM EUR 1.000
1,3750 % Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA EO-Mortg.Covered MTN 2015(25) A1Z90Q EUR 1.200
2,2500 % Morrison Supermarkets PLC, Wm. EO-Medium-Term Notes 2013(20) ATHMD5 EUR 2.000
5,7670 % Miinchener Riickvers.-Ges. AG FLR-Nachr.-Anl. v.07(17/unb.) AON4EX EUR 1.000 2.000
6,0000 % Miinchener Riickvers.-Ges. AG FLR-Nachr.-Anl. v.11(21/41) ATKQYJ EUR 1.000 1.000
4,2500 % Nexans S.A. EO-Obl. 2012(18) ATHD5G EUR 600
6,7500 % OMV AG EO-FLR Notes 2011(18/Und.) ATGRKB EUR 1.000
4,0000 % Origin Energy Finance Ltd. EO-FLR Bonds 2014(19/74) Reg.S A1ZPS4 EUR 500
3,8750 % Otto (GmbH & Co KG) Anleihe v.2012(2019) ATRE7N EUR 2.000
3,7500 % PARPUBLICA S.G.P.S.S.A. EO-Bonds 2014(21) A1ZLKY EUR 2.000
2,6250 % ProSiebenSat.1 Media SE Anleihe v.2014(2021/2021) AT1QFA EUR 2.000
2,3750 % Proximus S.A. EO-Medium-Term Notes 2014(24) A1ZFJF EUR 2.000
2,7500 % Redexis Gas Finance B.V. EO-Med.-Term Notes 2014(14/21) A1ZFQY EUR 2.000
3,6250 % Renault S.A. EO-Med.-Term Notes 2013(13/18) ATHQIE EUR 2.000
2,3750 % Royal Mail PLC EO-Notes 2014(14/24) A1ZMMG EUR 2.000
0,6250 % SAGESS-Soc.An.d.Gest.St.d.Sec. EO-Bonds 2016(23) A18XG8 EUR 1.500
0,2500 % Schneider Electric SE EO-Med.-Term Notes 2016(16/24) A185ZL EUR 2.000 2.000
3,0000 % SCOR SE EO-FLR Notes 2015(26/46) A18VVG EUR 1.000 1.000
2,0000 % Sixt SE Anleihe v.2014(2020) AT1QGR EUR 1.500
3,7500 % South Africa, Republic of... EO-Notes 2014(26) A1VGAW EUR 4.000
3,8000 % Spanien EO-Bonos 2014(24) A1ZCTC EUR 2.000
5,6250 % SSE PLC EO-FLR Notes 2012(17/Und.) ATG9JA EUR 500
2,3750 % SSE PLC EO-FLR Notes 2015(21/Und.) A1ZXQQ EUR 500
1,7500 % STADA Arzneimittel AG Inh.-Schuldv.v.2015(2022) AT4KJP EUR 2.000
0,8750 % Swedish Match AB EO-Medium-Term Nts 2016(24/24) A186GX EUR 2.500 2.500
0,7500 % Telefonica Emisiones S.A.U. EO-Medium-Term Notes 2016(22) A18Z22W EUR 3.000 3.000
1,5280 % Telefonica Emisiones S.A.U. EO-Medium-Term Notes 2017(25) A19BTC EUR 2.000 2.000
1,3750 % Tesco Corp. Treas. Serv. PLC EO-Medium-Term Notes 2014(19) A1ZLDH EUR 2.000 2.000
1,7500 % ThyssenKrupp AG Medium Term Notes v.15(20/20) A14)57 EUR 2.000
2,2500 % Total S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 15(21/Und.) A1ZXH6 EUR 1.000 1.000
2,6250 % Total S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 15(25/Und.) A1ZXH7 EUR 1.000
0,8750 % Verizon Communications Inc. EO-Notes 2016(16/25) A188GP EUR 2.000 2.000
1,6250 % Vonovia Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2015(16/20) A18V13 EUR 500 2.000
1,3750 % Wells Fargo & Co. EO-Medium-Term Notes 2016(26) A180ME EUR 2.000 2.000
3,7500 % Wendel S.A. EO-Bonds 2014(14/21) A1ZCD5 EUR 2.000
2,7500 % ZF North America Capital Inc. EO-Notes 2015(15/23) A14)7G EUR 1.000 2.000

Andere Wertpapiere

Banco Bilbao Vizcaya Argent. Anrechte A2AGQ4 STK  102.410 102.410
Banco Bilbao Vizcaya Argent. Anrechte A2AST7 STK  120.336 120.336
Vossloh AG Inhaber-Bezugsrechte A2BPWM STK 1.500 1.500

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
BG Group PLC Registered Shares LS -,10 931283 STK 59.560

Verzinsliche Wertpapiere

1,8750 % ADIF - Alta Velocidad EO-Medium-Term Notes 2015(25) A1ZVG8 EUR 1.500
1,8750 % Alimentation Couche-Tard Inc. EO-Notes 2016(26/26) Reg.S A180Z8 EUR 1.500 1.500
1,5000 % América Movil S.A.B. de C.V. EO-Notes 2016(16/24) A18YZT EUR 2.000 2.000
2,3750 % Autostr. Bres.Ver.Vic.Pad. SpA EO-Notes 2015(20) A1ZYTD EUR 2.000
0,1250 % Banco de Sabadell S.A. EO-Cédulas Hipotec. 2016(23) A187R5 EUR 3.000 3.000
0,5000 % BRFkredit A/S EO-Cov. Bonds 2016(26) A188)1 EUR 2.000 2.000
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kdufe  Verkdaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugange  Abgange

2,8750 % Cellnex Telecom S.A. EO-Med.-Term Notes 2017(17/25) A19BX6 EUR 700 700

3,1250 % Cellnex Telecom S.A. EO-Medium-Term Notes 2015(22) A1Z4M2 EUR 2.000

1,5000 % Distribuidora Intl de Alim.SA EO-Medium-Term Nts 2014(14/19) A1ZL29 EUR 500 2.000

5,0000 % ENEL S.p.A. EO-FLR Bonds 2014(20/75) A1ZB69 EUR 1.000

2,5000 % Ferrovial Emisiones S.A. EO-Notes 2014(24) Al1ZL2) EUR 1.500

5,2500 % FMC Finance VII S.A. EO-Notes 2011(11/21) A1GLY6 EUR 2.000 2.000

1,7500 % Great-West Lifeco Inc. EO-Bonds 2016(26) A18973 EUR 1.500 1.500

2,0000 % Harman Finance Intern. S.C.A. EO-Notes 2015(15/22) A1Z148 EUR 2.000

1,5000 % Kraft Heinz Foods Co. EO-Notes 2016(16/24) A181S5 EUR 1.000 1.000

7,3750 % Linde Finance B.V. EO-FLR Bonds 2006(16/66) AOGVNO EUR 1.000

2,5000 % MAHLE GmbH MTN v.2014(2021) A12TV1 EUR 1.500

3,0000 % Novomatic AG EO-Med-Term Schuldv. 2014(21)1 A1ZKWL EUR 2.000

3,1250 % Petroleos Mexicanos (PEMEX) EO-Med.-T. Nts 2013(20) Reg.S A1ZAE9 EUR 2.000

2,7500 % Schaeffler Finance B.V. EO-Notes 2014(14/19) Reg.S A1ZH6Q EUR 2.000

4,8750 % SGL CARBON SE Anleihe v.2013(2017/2021)REG-S ATX3PA EUR 1.000 1.000

0,3750 % Unio.di Banche Italiane S.p.A. EO-Mortg.Cov. MTN 2016(26) A1851S EUR 2.000 2.000

2,2500 % voestalpine AG EO-Medium-Term Notes 2014(21) A1ZQ4U EUR 2.000

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien
Banco Bilbao Vizcaya Argent. Acciones Nom.Em.04/2016 EO-,49 A2AGQU STK 2.226 2.226
ING Groep N.V. Cert.v.Aandelen EO 0,24 881111 STK 127.460

Andere Wertpapiere
Telefonica S.A. Anrechte A2DGRC STK 73.951 73.951

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe
und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BOBL, EURO-BUND) EUR 29.791,72

Optionsrechte
Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Verkaufte Verkaufoptionen:

(Basiswert(e): AB INBEV PARTS S., ACCOR SA INH. EO 3, ACTELION LTD SF 0,50, EUR 3.349,46
ADIDAS AG NA O.N., AHOLD DELHAIZE,KON.EO-,01, ANHEUSER-BUSCH INBEV,
AXA S.A. INH. EO 2,29, BASF SE NA O.N., BAY.MOTOREN WERKE AG ST,

BAYER AG NA O.N., BCO BIL.VIZ.ARG.NOM.EO-49, BNP PARIBAS INH. EO 2,
BOUYGUES SA INH. EO 1, CAP GEMINI INH. EO 8, CONTINENTAL AG O.N.,
DAIMLER AG NA O.N., DANONE S.A. EO -,25, DEUTSCHE BANK AG NA O.N.,
E.ON SE NA O.N., ENI S.P.A., FRAPORT AG FFM.AIRPORT, FRESEN.MED.

CARE KGAA O.N., GEA GROUP AG, HENKEL AG+CO.KGAA VZO, INDITEX INH.
EO 0,03, ING GROEP NV CVA EO -,24, JCDECAUX SA, K+S AG NA O.N.,

KERING S.A. INH. EO 4, KONINKL. PHILIPS EO -,20, KONINKLIJKE DSM EO 1,50,
LANXESS AG, LINDE AG O.N., LUFTHANSA AG VNA O.N., LUXOTTICA GROUP
EO 0,06, LVMH EO 0,3, MERCK KGAA O.N., METRO AG ST O.N,,
MUENCH.RUECKVERS.VNA O.N., NOKIA CORP. EO-,06, ORANGE INH. EO 4,
POSTNL N.V. EO -,08, PROSIEBENSAT.1 NA O.N., RANDGOLD RESOURCES
DL-,05, SAP SE O.N., ST GOBAIN EO 4, TOTAL S.A. EO 2,50, UNILEVER CVA

EO -,16, VINCI S.A. INH. EO 2,50, VIVENDI S.A. INH. EO 5,5, WACKER CHEMIE
O.N., WAERTSILAE, WIRECARD AG)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kaufe

Whg. in 1.000 bzw.
Zugange

Verkdufe Volumen
bzw. in 1.000
Abgange

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Verkaufte Kaufoptionen:
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR) EUR

2.320,55

Transaktionen mit eng verbundenen Unternehmen und Personen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 34,00 %. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 151.931.674,66 Euro Transaktionen.
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LBBW Multi Global |
Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.02.2016 bis 31.01.2017

Ertrage

Dividenden inldndischer Aussteller

Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)

Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus ausldandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

Abzug auslandischer Quellensteuer

Abzug Kapitalertragsteuer auf Dividenden inldndischer Aussteller

© NSO WA W =T

Sonstige Ertrdge

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen
Verwaltungsverglitung
Verwahrstellenvergiitung

Prifungs- und Veréffentlichungskosten

A ow N =

Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauRerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

30

EUR 51.927,01
EUR 174.482,80
EUR 77.893,88
EUR 562.292,67
EUR 3,11
EUR -25.786,57
EUR -723,05
EUR 3.883,99
EUR 843.973,84
EUR -256.588,49
EUR -50.890,03
EUR -2.446,57
EUR -917,60
EUR -310.842,69
EUR 533.131,15
ELR  1.037.071,47
EUR ~968.198,42
EUR 68.873,05
EUR 602.004,20
EUR 223.981,84
EUR 839.185,37
EUR 1.063.167,21
EUR 1.665.171,41
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LBBW Multi Global |
Entwicklung des Sondervermégens

. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres

1. Ausschittung fiir das Vorjahr

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

4. Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

EUR 9.542.084,84
EUR  -10.584.922,71
EUR 223.981,84
EUR 839.185,37

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres

LBBW Multi Global Jahresbericht zum 31.01.2017

2016/2017
EUR 43.678.828,69
EUR -681.084,79
EUR -1.042.837,87
EUR -131.221,31
EUR 1.665.171,41
EUR 43.488.856,13
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LBBW Multi Global |
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil®

I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 3.040.321,60 8,32
- davon Vortrag auf neue Rechnung
aus dem Vorjahr EUR  3.133.583,41 8,57
- davon Ertragsausgleich EUR -93.261,81 -0,26
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 602.004,20 1,65
- davon ordentlicher Nettoertrag EUR 533.131,15 1,46

Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Vortrag auf neue Rechnung EUR -3.112.147,80 -8,51
lll. Gesamtausschiittung EUR 530.178,00 1,45
1. Endausschiittung EUR 530.178,00 1,45

* Die Werte unter ,je Anteil“ wurden rechnerisch aus den Gesamtbetragen ermittelt und kaufmannisch auf zwei Nachkomma-
stellen gerundet.

LBBW Multi Global |
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres
2014/2015 EUR 38.418.666,95 EUR 120,77
2015/2016 EUR 43.678.828,69 EUR 115,90
2016/2017 EUR 43.488.856,13 EUR 118,94
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LBBW Multi Global R
Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.02.2016 bis 31.01.2017

Ertrage

Dividenden inldndischer Aussteller

Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)

Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus ausldandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

Abzug ausldndischer Quellensteuer

Abzug Kapitalertragsteuer auf Dividenden inldndischer Aussteller

© NSO WA W =T

Sonstige Ertrdge

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen
Verwaltungsverglitung
Verwahrstellenvergiitung

Priifungs- und Veréffentlichungskosten

A ow N =

Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerdauRerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres
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EUR 631.047,41
EUR  2.117.115,47
EUR 944.744,21
EUR  6.819.713,33
EUR 37,80
EUR ~313.044,00
EUR -8.778,95
EUR 47.086,77
EUR  10.237.922,04
EUR  -6.475.454,46
EUR -616.463,27
EUR -35.999,83
EUR -11.124,20
EUR  -7.139.041,76
EUR  3.098.880,28
EUR  12.604.467,52
EUR  -11.737.180,35
EUR 867.287,17
EUR 3.966.167,45
EUR  7.810.889,43
EUR  5.450.414,77
EUR  13.261.304,20
EUR  17.227.471,65




LBBW Multi Global R
Entwicklung des Sondervermégens

34

Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres

Ausschiittung fiir das Vorjahr

Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen EUR 101.536.575,50
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -1.706.768,88
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne EUR 7.810.889,43
davon nicht realisierte Verluste EUR 5.450.414,77

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres
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2016/2017
EUR  413.748.917,87
EUR -4.936.864,86
EUR  99.829.806,62
EUR 113.197,69
EUR 17.227.471,65
EUR  525.982.528,97




LBBW Multi Global R
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)

I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar
1. Vortrag aus dem Vorjahr
- davon Vortrag auf neue Rechnung
aus dem Vorjahr EUR 62.062.337,68
- davon Ertragsausgleich EUR 14.797.938,34

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
- davon ordentlicher Nettoertrag EUR  3.098.880,28

Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Vortrag auf neue Rechnung

lll. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

11,67
2,78

0,58

insgesamt je Anteil®

EUR 76.860.276,02 14,46
EUR 3.966.167,45 0,75
EUR  -77.742.797,49 -14,62
EUR 3.083.645,98 0,58
EUR 3.083.645,98 0,58

*) Die Werte unter ,je Anteil“ wurden rechnerisch aus den Gesamtbetragen ermittelt und kaufmannisch auf zwei Nachkomma-

stellen gerundet.

LBBW Multi Global R

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermégen am

Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres

2014/2015 EUR 240.122.492,40
2015/2016 EUR 413.748.917,87
2016/2017 EUR 525.982.528,97

LBBW Multi Global Jahresbericht zum 31.01.2017

Ende des Geschaftsjahres

EUR 100,47
EUR 96,38
EUR 98,93
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Ubersicht Anteilklassen

Ausgabeaufschlag

Anteil- Ertrags- Zielgruppe
klasse verwendung Bis-zu-
LY:17
in %
| ausschuttend Institutionelle 3,00
Anleger
R ausschittend  Privatanleger und 3,00

Institutionelle
Anleger

36

Verwaltungsvergiitung Mindest- Fonds-
Bis-zu- tatsachl.  anlagesumme wahrung
\Y:17 LY:174 EUR
in % p.a. in % p.a.
1,50 0,60 75.000 EUR
1,50 1,25 EUR
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Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 40.530.048,98

die Vertragspartner der Derivate-Geschafte
Exane S.A. (Paris)

Goldman Sachs International Limited (London)
JPMorgan Chase & Co. (London)

Landesbank Baden-Wiirttemberg (Stuttgart)
Merrill Lynch International Bank Ltd. (London)
Morgan Stanley & Co. International PLC (London)
UBS AG (London)

UBS AG (Ziirich)

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 99,18
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) -0,10

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze fiir dieses Sondervermégen wendet die Gesellschaft den
einfachen Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an.

Sonstige Angaben
LBBW Multi Global |

Anteilwert EUR 118,94
Umlaufende Anteile STK 365.640

LBBW Multi Global R

Anteilwert EUR 98,93
Umlaufende Anteile STK 5.316.631

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Verantwortung fiir die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Kurse der Vermdgensgegenstande im Zusammenhang mit der Anteilwertermittlung werden von einem externen Bewerter
geliefert. Unter Vermdgensgegenstdanden versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte,
Devisentermingeschafte und Swaps.

Die Bewertung der Vermégensgegenstande des Sondervermégens, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfiigbaren handelbaren
Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet. Vermdgensgegenstande, fiir welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid“) bewertet.

Fir Vermdgensgegenstdande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert
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ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermégensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und unabhédngigen Geschéftspartnern ausgetauscht werden konnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der
Verkehrswerte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte kénnen auch von einem Emittenten, Kontrahen-
ten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs. Die
Bankguthaben und iibrigen Forderungen werden mit ihnrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Riickzahlungsbetrag
angesetzt. Vermogensgegenstande in auslandischer Wahrung werden zu den von Reuters bereitgestellten Devisenkursen des
Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

LBBW Multi Global I
Gesamtkostenquote 0,73 %

LBBW Multi Global R
Gesamtkostenquote 1,38%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne
Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle oder Dritte geleisteten Ver-
giitungen und Aufwandserstattungen zu. Die Gesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung der Anteilklasse
R des Sondervermdgens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen der Anteilklasse R des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen. Die Gesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung der Anteilklasse | des Sonderver-
maogens weniger als 10 % an Vermittler von Anteilen der Anteilklasse | des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten
Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

LBBW Multi Global |

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 3.478,99
erstattete auslandische Quellensteuer EUR 3.478,99
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 741,60
Aufwendungen zur QuellensteuerermaRigung EUR 260,85
Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen EUR 480,75

LBBW Multi Global R

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 42.175,03
erstattete auslandische Quellensteuer EUR 42.175,03
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 8.840,96
Aufwendungen zur QuellensteuerermdRigung EUR 3.163,53
Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen EUR 5.677,43
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Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung
der Vermogensgegenstinde)

Die Verwahrstelle hat uns folgende Transaktionskosten in Rechnung gestellt: EUR 445.389,20
Gegebenenfalls konnen dariiber hinaus weitere Transaktionskosten entstanden sein.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (LBBW AM), die ein risikoarmes Geschaftsmodell betreibt, unterliegt
den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergii-
tungssysteme. Die LBBW AM hat unter Berlicksichtigung der Gruppenzugehérigkeit zur Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW)
als bedeutendes Kreditinstitut in 2014 ihre Vergutungspolitik und Vergiitungspraxis an die regulatorischen Anforderungen
ausgerichtet. In diesem Zusammenhang sind die Geschéftsfiihrer der LBBW AM auch Risk Taker im Gruppenzusammenhang des
LBBW-Konzerns. Die Geschaftsfithrung der LBBW AM hat fiir die Gesellschaft allgemeine Vergiitungsgrundsatze fir die Vergu-
tungssysteme festgelegt und diese mit dem Aufsichtsrat abgestimmt. Die Umsetzung dieser Verglitungsgrundsdtze fir die
Vergltungssysteme der Mitarbeiter erfolgt auf der Basis korrespondierender kollektiv-rechtlicher Regelungen. Betriebsverein-
barungen wurden abgeschlossen.

Das Verglitungssystem der LBBW AM wird mindestens einmal jahrlich durch das Aufsichtsgremium auf seine Angemessenheit
und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung tiberpriift. Erforderliche Anderungen (bspw. Anpassung
an gesetzliche Vorgaben, Anpassung der Vergilitungsgrundsatze o.d.) wurden vorgenommen.

Vergiitungskomponenten

Die LBBW AM verfolgt das Ziel, ihren Mitarbeitern leistungs- und marktgerechte Gesamtvergiitungen zu gewdhren, die aus fixen
und variablen Vergiitungselementen sowie sonstigen Nebenleistungen bestehen. Die Fixvergiitung richtet sich nach der ausge-
libten Funktion und deren Wertigkeit entsprechend den Marktgegebenheiten bzw. den anzuwendenen Tarifvertragen. Zusatz-
lich zur Fixverglitung kénnen die Mitarbeiter eine erfolgsbezogene variable Vergiitung erhalten.

Bemessung der variablen Vergiitung (Bonuspool)

Das Volumen des fiir die variable Vergiitung zur Verfiigung stehenden Bonuspools hangt im Wesentlichen vom Unternehmens-
erfolg ab. Ein weiteres Kriterium zur Vergabe einer variablen Vergltung ist die Erflllung der Nebenbedingungen gemaR § 7
Institutsvergiitungsverordnung im Gruppenzusammenhang des LBBW-Konzerns, die einer jahrlichen Priifung unterliegt.

Soweit nach den regulatorischen Anforderungen geboten, wird der Bonuspool nach pflichtgemaRem Ermessen angemessen
reduziert oder gestrichen. In diesem Fall werden auch die dem Mitarbeiter fiir das betreffende Geschaftsjahr kommunizierten
variablen Vergiitungselemente anteilig reduziert oder gestrichen. Die Bemessung und Verteilung der Verglitung an die Mitarbei-
ter erfolgt durch die Geschéftsfiihrung in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat. Die Vergiitung der Geschaftsfiihrung wird durch
den Aufsichtsrat festgelegt. Fiir alle Mitarbeiter der LBBW AM gilt eine Obergrenze fiir die maximal mogliche variable Vergiitung
in Hohe von 100 % der fixen Vergitung.

Variable Vergiitung bei risikorelvanten Mitarbeitern

Fiir Mitarbeiter, die durch ihre Tatigkeit das Risikoprofil der LBBW AM oder einzelner Fonds maRgeblich beeinflussen (soge-
nannte Risk Taker) bestehen seit 2015 besondere Regelungen fiir die Auszahlung, die zu 40% Uber einen Zeitraum von 3 Jahren
gestreckt erfolgt. Dabei werden 50 % der gesamten variablen Vergiitung in Form eines virtuellen Co-Investments in einen oder
ggf. mehrere ,typische” Fonds der LBBW AM gewdhrt und unter Beriicksichtigung einer zusatzlichen Haltefrist von einem Jahr
ausgezahlt. Bei der endgliltigen Auszahlung werden zusatzliche inhaltliche Auszahlungsbedingungen gepriift (Maluspriifung).
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2016 2015

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der LBBW AM

gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 18.559.227,78 15.890.957,94
davon feste Vergiitung EUR 16.441.864,61 14.100.617,94
davon variable Vergiitung EUR 2.117.363,17 1.790.340,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00 0,00
Zahl der begiinstigten Mitarbeiter der LBBW AM

im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 235 209
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00 0,00

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der LBBW AM

gezahlten Vergiitung an Risk Taker EUR 3.212.159,45 2.974.740,21
Geschaftsfihrer EUR 1.264.392,56 733.991,25
weitere Risk Taker EUR 1.947.766,89 2.240.748,96

davon Fithrungskrafte EUR 1.947.766,89 2.240.748,96

davon andere Risktaker EUR 0,00 0,00
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00 0,00
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Geschéftsfithrer und Risk Taker ~ EUR 0,00 0,00

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden gem. § 101 Abs. 4 Nr. 3 KAGB
Die gewahlte Methode fiir die Berechnung der Vergiitungen und sonstigen Nebenleistungen folgt mittels Cash-Flow-Methode.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemiR der geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschaftsjahr 2016 fand im
Rahmen der jahrlichen Angemessenheitspriifung durch den Aufsichtsrat statt. Im Rahmen der Angemessenheitspriifung der
Vergiitung wurde eine Marktanalyse vorgenommen und mit den eigenen Vergiitungsdaten in Abgleich gebracht. Die Uber-
priifung ergab, dass keine besonders hohen variablen Vergiitungen gewahrt wurden (weder absolut noch im Verhdltnis zur
Festvergiitung). Die festgelegte Obergrenze (maximale mogliche variable Vergiitung in Hohe von 100 % der Fixvergiitung)
wurde weit unterschritten. Insbesondere bei den Vergiitungen der Mitarbeiter in Kontrollfunktionen ergab die Uberpriifung,
dass die Vergiitung schwerpunktmaRig aus der Fixvergltung besteht. Zusammenfassend konnte festgestellt werden, dass die
Vergltungsgrundsatze und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden und das
Verglitungssystem als angemessen einzustufen ist. Es wurden keine unangemessenen Anreize gesetzt. Ferner wurden keine
UnregelmaRigkeiten festgestellt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB

Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der Vergiitungspolitik der LBBW AM wurden im Geschiftsjahr 2016
nicht vorgenommen.
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Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr
die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungs-
kosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe
der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositione
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt

werden.

Zusatzliche steuerliche Informationen

Der Aktiengewinn kann bei der Gesellschaft erfragt werden.

Die von der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH fiir den Zeitraum 01.03.2013 bis 30.06.2013 ermittelten
Aktiengewinne der Publikumsfonds fiir in Deutschland korperschaftsteuerpflichtige Anleger kénnen auf der Homepage des
elektronischen Bundesanzeigers unter der Adresse https://www.bundesanzeiger.de und auf der Homepage der LBBW Asset
Management Investmentgesellschaft mbH unter der Adresse https://www.LBBW-AM.de abgerufen werden.

Fiir die Ermittlung der Besteuerungsgrundlagen liegt eine Bescheinigung nach § 5 InvStG vor.

Stuttgart, den 16. Mdrz 2017 LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
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Vermerk des Abschlusspriifers

An die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
hat uns beauftragt, gemaR § 102 des Kapitalanlagegesetz-
buchs (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermdgens

LBBW Multi Global fiir das Geschaftsjahr vom 1. Februar 2016
bis 31. Januar 2017 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung tGber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die

sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Verwaltung des Sondervermdgens sowie die Erwartungen
Uiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben
im Jahresbericht liberwiegend auf der Basis von Stichproben

beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewand-

ten Rechnungslegungsgrundsatze fiir den Jahresbericht und
der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir
unsere Beurteilung bildet.

42

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Februar 2016 bis 31. Januar 2017 den

gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 5. Mai 2017
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Ndgele

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriferin
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LBBW Multi Global |
Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 Abs. 1 Investmentsteuergesetz (InvStG)
Schlussausschiittung

Bezeichnung der Kapitalverwaltungsgesellschaft:  LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Bezeichnung des Investmentfonds: LBBW Multi Global |
ISIN: DEO00A1H7250 Geschaftsjahresbeginn: 01.02.2016
WKN: ATH725 Geschaftsjahresende: 31.01.2017
Ex-Tag: 16.03.2017 Tag der Beschlussfassung:  16.03.2017 Alle Angaben pro Anteil in Euro
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG Buchstabe: Privat- Betriebsvermogen
vermégen EStG KStG
a) Betrag der Ausschiittung 1,51100968  1,51100968  1,51100968
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre 0,00000000  0,00000000  0,00000000
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrdge 0,02575432  0,02575432  0,02575432
- davon Liquiditatstiberhang aus Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,00000000  0,00000000  0,00000000
- davon (andere) Substanzbetrage 0,02575432" 0,02575432" 0,02575432"
b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 1,48525536  1,48525536  1,48525536
Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage (Teilthesaurierungsbetrag) 0,14007032  0,14007032  0,14007032
¢) In den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
aa) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG in Verbindung mit § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG
in Verbindung mit § 8b Abs. TKStGC e 0,409446152 -
bb) VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder
§3Nr.40EStG e 0,00000000? 0,00000000?
cc) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2alnvStG e 1,21496931 1,21496931
dd) steuerfreie VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG in der am 31. Dezember 2008
anzuwendenden Fassung 0,00000000 - e
ee) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung,
soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage im Sinne des § 20 EStG sind 0,00000000 - e
ff)  Steuerfreie VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 InvStG in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden
Fassung 0,00000000 - e
gg) Einklinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000
hh) in gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,00000000  0,00000000 -
i) Einkunfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fiir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen wurde 0,11139122  0,111391222 0,11139122?
j)  inii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8 b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,111391222 0,00000000?

kk) in ii) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer

oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,00000000  0,000000002 0,00000000?
1) in kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8 b Abs. 2 KStG oder

§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,000000002 0,00000000?
mm) Ertrage im Sinne des § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG¢ e e 0,00000000?
nn) in ii) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am

20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist e e 0,00000000?
00) in kk) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am

20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist = e 0,00000000?

d) Zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschiittung und der ausschiittungs-
gleichen Ertrage

aa) im Sinne des § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 1,58092359  1,58092359  1,58092359
bb) im Sinne des § 7 Abs. 3 InvStG 0,04440209  0,04440209  0,04440209

- davon im Sinne des § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 InvStG 0,04440209  0,04440209  0,04440209

- davon im Sinne des § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000

cc) im Sinne des § 7 Abs. 1 Satz 4 InvStG, soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 0,36504406  0,36504406  0,36504406

e) (weggefallen) e e e

f) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen
enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfallt, und
aa) nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem Abkommen
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG

vorgenommen wurde 0,01997293  0,01997293% 0,01997293%
bb) in aa) enthalten ist und auf Einkilinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,01997293% 0,00000000%
cc) nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34 ¢ Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach

§ 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,00000000  0,00000000® 0,00000000°%
dd) in cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8 b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,00000000® 0,00000000%
ee) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 InvStG

in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 0,000000004 0,00000000*% 0,00000000%%
ff) in ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,00000000¥* 0,000000003%
gg) in aa) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfillt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,00000000%
hh) in cc) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfdllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,00000000
i) in ee) enthalten ist und auf Einklinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,000000003%

g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,00000000  0,00000000  0,00000000
h) Im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres

oder fritherer Geschaftsjahre 0,06100968  0,06100968 0,06100968

Erlduterungen:  EStG: Einkommensteuergesetz ~ KStG: Korperschaftsteuergesetz

" Darin sind je Anteil Dividenden i.S.v. § 27 KStG enthalten in Hohe von: 0,02575432 EUR
2 Der Ertrag ist zu 100 % ausgewiesen.

3 Ausweis Quellensteuern im Betriebsvermogen zu 100 %.

4 Nicht in Buchstabe f aa) enthalten.
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LBBW Multi Global R
Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 Abs. 1 Investmentsteuergesetz (InvStG)
Schlussausschiittung

Bezeichnung der Kapitalverwaltungsgesellschaft: ~ LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Bezeichnung des Investmentfonds: LBBW Multi Global R
ISIN: DE0009766881 Geschaftsjahresbeginn: 01.02.2016
WKN: 976688 Geschaftsjahresende: 31.01.2017
Ex-Tag: 16.03.2017 Tag der Beschlussfassung:  16.03.2017 Alle Angaben pro Anteil in Euro
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG Buchstabe: Privat- Betriebsvermégen
vermégen EStG KStG
a) Betrag der Ausschiittung 0,63094748  0,63094748  0,63094748
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre 0,00000000  0,00000000  0,00000000
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage 0,02151497  0,02151497  0,02151497
- davon Liquiditatsiiberhang aus Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,00000000  0,00000000  0,00000000
- davon (andere) Substanzbetrage 0,02151497" 0,02151497" 0,02151497"
b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,60943251 0,60943251 0,60943251
Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage (Teilthesaurierungsbetrag) 0,22667842  0,22667842  0,22667842

C

pad

In den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
aa) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG in Verbindung mit § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG

in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG e 0,22107726? -
bb) VerauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in Verbindung mit § 8 b Abs. 2 KStG oder

§3Nr.40EStG e 0,000000002 0,000000002
cc) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2alnvStG e 0,61442092  0,61442092
dd) steuerfreie VerauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG in der am 31. Dezember 2008

anzuwendenden Fassung 0,00000000 e e
ee) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung,

soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage im Sinne des § 20 EStG sind 0,00000000 - e
ff)  Steuerfreie VerauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 InvStG in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden

Fassung 0,00000000 e e
gg) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000
hh) in gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,00000000 0,00000000 -
i) Einklnfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen wurde 0,04452269  0,04452269? 0,04452269?
j)  inii) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder

§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,044522692 0,00000000?

kk) in ii) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer

oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,00000000  0,00000000? 0,000000002
1) in kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder

§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,000000002 0,00000000?
mm) Ertrdge im Sinne des § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG e e 0,00000000?
nn) in ii) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am

20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist e e 0,00000000?
00) in kk) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am

20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist e e 0,00000000?

d) Zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschiittung und der ausschiittungs-
gleichen Ertrage

aa) imSinne des § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,83611093  0,83611093  0,83611093
bb) im Sinne des § 7 Abs. 3 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000

- davon im Sinne des § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000

- davon im Sinne des § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000

cc) im Sinne des § 7 Abs. 1 Satz 4 InvStG, soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 0,22107726  0,22107726  0,22107726

e) (weggefallen) e e e

f) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen
enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfallt, und
aa) nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34 c Abs. 1 EStG oder einem Abkommen
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG

vorgenommen wurde 0,01369254  0,01662387> 0,01662387?
bb) in aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,01662387> 0,00000000?
cc) nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34 ¢ Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach

§ 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,00000000  0,00000000® 0,00000000°%
dd) in cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,00000000® 0,00000000?
ee) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 InvStG

in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 0,00000000“ 0,00000000*% 0,00000000>*
ff) in ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,00000000¥" 0,000000003%
gg) in aa) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfdllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist = e 0,00000000%
hh) in cc) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist e 0,00000000
i) in ee) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,00000000%%

g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,00000000  0,00000000  0,00000000
h) Im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschaftsjahres

oder fritherer Geschaftsjahre 0,05094748  0,05094748  0,05094748

Erlduterungen:  EStG: Einkommensteuergesetz ~ KStG: Korperschaftsteuergesetz

" Darin sind je Anteil Dividenden i.S.v. § 27 KStG enthalten in Hohe von: 0,02151497 EUR
2 Der Ertrag ist zu 100 % ausgewiesen.

3 Ausweis Quellensteuern im Betriebsvermogen zu 100 %.

4 Nicht in Buchstabe f aa) enthalten.
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LBBW Multi Global R und |

Bescheinigung tiber die Angaben i.S.d. § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG
nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG fiir das nachfolgende Investmentvermégen

LBBW Multi Global
(Tranchen: R und 1)

fiir den Zeitraum vom 01.02.2016 bis 31.01.2017
(nachfolgend: das Investmentvermdgen)

An die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (nach-
folgend: die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaR § 5 Abs. 1S. 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der Gesell-
schaft fir den oben genannten Investmentfonds fiir den genannten
Zeitraum zu veroffentlichenden Angaben nach § 5 Abs. 1S. 1 Nr. |
und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Die Bescheinigung hat zudem eine Aussage dariiber zu
enthalten, ob Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von Gestaltungs-
maglichkeiten des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der sich auf die
Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG oder auf die Akti-
engewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken kann, die fir
den Zeitraum veroffentlicht wurden, auf den sich die Angaben nach
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen.

Die Verantwortung fiir die Ermittlung der steuerlichen Angaben
nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen
Vertretern der Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der Buch-
fihrung/den Aufzeichnungen und dem Jahresbericht nach § 44
Abs. 1 InvG bzw. § 101 Abs. 1 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)
fir den betreffenden Zeitraum. Sie besteht aus einer Uberleitung
aufgrund steuerlicher Vorschriften und der Zusammenstellung

der zur Bekanntmachung bestimmten steuerlichen Angaben nach
§ 5 Abs. 1S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In den Jahresbericht sowie in
die steuerlichen Angaben sind Werte aus einem Ertragsausgleich
eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an anderen
Investmentfonds (Zielfonds) investiert hat, verwendet sie die ihr fiir
diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der
Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG zu veroffentlichen-
den Angaben in Ubereinstimmung mit den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden. Unsere Priifung erfolgt auf der
Grundlage der von einem Abschlusspriifer nach § 44 Abs. 5 InvG
bzw. § 102 KAGB gepriiften Buchfiihrung/Aufzeichnungen und

des gepriiften Jahresberichtes. Unserer Beurteilung unterliegen die
darauf beruhende Uberleitung und die zur Bekanntmachung be-
stimmten Angaben. Unsere Priifung erstreckt sich insbesondere auf
die steuerliche Qualifikation von Kapitalanlagen, von Ertrdgen und
Aufwendungen einschlieRlich deren Zuordnung als Werbungskosten
sowie sonstiger steuerlicher Aufzeichnungen. Soweit die Gesell-
schaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat, beschrankte sich
unsere Priifung auf die korrekte Ubernahme der fiir diese Zielfonds
von anderen zur Verfligung gestellten steuerlichen Angaben durch
die Gesellschaft nach MaRgabe vorliegender Bescheinigungen. Die
entsprechenden steuerlichen Angaben wurden von uns nicht ge-
prift.

Wir haben unsere Priifung unter sinngemaRer Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben nach § 5 Abs. 1
S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber
die Verwaltung des Investmentfonds sowie die Erwartungen tber

magliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung berticksich-

tigen wir das fiir die Ermittlung der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1
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Nr. 1 und 2 InvStG relevante interne Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen und durchzufiihren, die unter den gegebe-
nen Umstdanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der
Gesellschaft abzugeben.

Die Prifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der an-
gewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der Ge-
sellschaft gewdhlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden, wenn
sie in vertretbarer Weise auf Gesetzeshegriindungen, Rechtspre-
chung, einschldgige Fachliteratur und veroffentlichte Auffassungen
der Finanzverwaltung gestiitzt werden konnte. Wir weisen darauf
hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung oder insbesondere neue
Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere Beurteilung der
von der Gesellschaft vertretenen Auslegung notwendig machen
konnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Fiir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmaglichkeiten, des Rechts nach § 42 AO vorliegen,

der sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG
auswirken kann, sind nach § 5 Abs. 1a Satz 3 InvStG keine (ber die
Priifung der Einhaltung der Regeln des deutschen Steuerrechts hin-
ausgehenden Ermittlungen vorzunehmen. Fiir unsere Aussage, ob
Anhaltspunkte fiir einen Missbhrauch von Gestaltungsmaéglichkeiten
des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der sich auf die Aktiengewinne
nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken kann, die fiir den Zeitraum
veroffentlicht wurden, auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1

S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen, haben wir besondere Ermittlun-
gen nur im Hinblick auf Vorgange des laufenden Jahres vorgenom-
men. Unsere Aussage stlitzen wir auf analytische Priifungshandlun-
gen und Befragungen zu den veroffentlichten Aktiengewinnen und
den veroffentlichten Riicknahmepreisen fiir den Berichtszeitraum.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5
Abs. 1S. 1T Nr. 3 InvStG, dass die Angaben nach § 5 Abs. 1 S. 1
Nr. T und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden.

Es haben sich keine Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von Gestal-
tungsmaoglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben, der sich auf
die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG oder auf die
Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken kann, die
fur den Zeitraum veroffentlicht wurden, auf den sich die Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Sicht der
Finanzverwaltung aus den von dem Investmentfonds durchge-
flihrten Geschéften oder sonstigen Umstanden, insbesondere

dem Abschluss von derivativen Geschaften, dem Kauf und Verkauf
von Wertpapieren und anderen Vermdgensgegenstanden, dem
Bezug von Leistungen, durch die Werbungskosten entstehen, der
Vornahme eines Ertragsausgleichs, der Entscheidung iiber die
Ausschiittung von Ertrdgen, sowie deren Zusammenspiel (weitere)
Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von Gestaltungsmoglichkeiten
des Rechts nach § 42 AO ergeben.

Frankfurt am Main, den 31.03.2017

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

ppa.

Sebastian Meinhardt Ines Brokof

Steuerberater Wirtschaftspriiferin
Steuerberaterin
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Informationen fiir Anleger in der Schweiz

Gesamtkostenquote (TER) per 31. Januar 2017 "

m LBBW Multi Global | 0,73 %
(davon Anteil Performance Fee 0,00 %)
m LBBW Multi Global R 1,38%

(davon Anteil Performance Fee 0,00 %)

Erlduterungen:

U Die Gesamtkostenquote (TER) berechnet sich nach folgender Formel:

(Gesamtkosten / DF) * 100
DF = durchschnittliches Fondsvermogen

Performancezahlen per 31. Dezember 2016
m LBBW Multi Global |

01.01.2014-31.12.2014 7,63 %
01.01.2015-31.12.2015 2,30 %
01.01.2016-31.12.2016 2,92 %

m LBBW Multi Global R

01.01.2014-31.12.2014 6,93 %
01.01.2015-31.12.2015 1,64 %
01.01.2016-31.12.2016 2,26 %

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die
laufende oder zukiinftige Performance dar.

Ausgabe- und Riicknahmespesen werden in den Perfor-

mancedaten nicht mitberiicksichtigt und verringern die
Rendite fiir den Anleger.
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Vertreterin in der Schweiz

Als Vertreterin in der Schweiz ist die ACOLIN Fund
Services AG, Ziirich, zugelassen. Bei ihr kdnnen alle
erforderlichen Informationen wie das Fondsreglement,
der Prospekt, der vereinfachte Prospekt bzw. die wesent-
lichen Informationen fiir den Anleger, die Liste Gber die
Aufstellung der Kaufe und Verkaufe sowie der Jahres-
oder Halbjahresbericht unter folgender Adresse kostenlos
bezogen werden:

ACOLIN Fund Services AG

Affolternstrasse 56

CH-8050 Ziirich

Telefon: +41 44 396 96 96, Fax: +41 44 396 96 99
Homepage: www.acolin.com

E-Mail: info@acolin.com

Zahistelle in der Schweiz

Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG
Borsenstrasse 16

Postfach

CH-8022 Zirrich
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LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Postfach 100351

70003 Stuttgart
Fritz-Elsas-StraRe 31
70174 Stuttgart

Telefon 0711 22910-3000
Telefax 0711 22910-9098
www.LBBW-AM.de
info@LBBW-AM.de

Fonds in Feinarbeit.

LB=BW Asset Management
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