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Marktentwicklung und

Titigkeitsbericht

Ausgangslage

Der nun schon seit 2009 andauernden Aktienhausse ging im zu-
riickliegenden (laufenden) Geschiftsjahr langsam die Puste aus.
So kam es Anfang Februar vor dem Hintergrund von Inflations-
angsten aber auch durch technisch gepriagte Handelsstrategien
zu einer scharfen Korrektur an den Aktienmirkten. Ab Mirz
l6sten dann die ersten protektionistischen Mafinahmen der
Trump-Administration Sorgen vor einem globalen Handelskrieg
aus, was in der Folge immer wieder Verluste an den Aktienbor-
sen ausloste. Hiervon waren insbesondere exportorientierte
Aktien und Branchen betroffen. Die Emerging Markets gerieten
angesichts der zunehmend restriktiveren Geldpolitik der Fed
unter Druck.

Geldmarkt

Mit der stabilen expansiven Geldpolitik der Europiischen
Zentralbank EZB verblieben die Geldmarktsitze im Berichts-
zeitraum weiterhin im negativen Bereich. Der Einlagenzins der
EZB liegt bei — 0,4 Prozent. Per Ultimo Juni lag der IM-Euribor
bei — 0,37 Prozent sowie der 3M-Euribor bei — 0,32 Prozent.

Anleihen

In den USA erhéhte die amerikanische Notenbank Fed ihren
Leitzins zum zweiten Mal in 2018 auf das neue Zielband von
1,75 Prozent bis 2,0 Prozent. Die Zielprojektionen verinderte
die Fed aber nur graduell. Die Europiische Zentralbank EZB
kiindigte ihren Ausstieg aus dem Anleihekaufprogramm zum
Ende des Jahres an. In den Monaten Oktober bis Dezember 2018
wird die EZB allerdings noch Ankiufe im reduzierten Volumen
von 15 Mrd. Euro titigen. Vor dem Hintergrund wachsender
Marktrisiken gerieten Unternehmensanleihen zuletzt unter
Druck. Italienische Staatsanleihen litten unter der Bildung einer
populistischen, euroskeptischen Regierung.

Aktien

Die vom US-Kongress kurz vor Weihnachten verabschiedete
Steuerreform, die unter anderen US-Unternehmen deutlich

entlastet, beschiftigte zum Jahresbeginn die Bérsen in der
ganzen Welt. In den USA waren vor allem die Aktien grofRer
Technologiekonzerne gefragt, die im Zuge des Facebook-Daten-
skandals nur voriibergehend unter Druck gerieten, in der Folge
aber wieder mit guten Geschiftszahlen iiberzeugten. Insbeson-
dere die zunehmend realistischere Gefahr eines Handelskriegs
zwischen den USA, China und Europa belastete zum Ende des
Berichtszeitraums exportabhingige Titel, wie sie beispielsweise
stark im Dax vertreten sind.

FT Alpha Europe Market Neutral

Der FT Alpha Europe Market Neutral legt in eine marktneu-
trale Strategie auf Basis europiischer Aktien an, bei der wir die
Long-Positionen aus dem STOXX 600 anhand von fiinf Strate-
gien auswihlen, die auf v6llig unterschiedliche Alpha-Quellen
setzen und eine geringe Korrelation zueinander aufweisen. Ein
systemimmanenter Mechanismus sorgt dafiir, dass temporir
unattraktive Selektionsstile weniger Einfluss auf die Perfor-
mance bekommen. Das Marktrisiko eliminieren wir durch eine
Short-Position des Gesamtmarktes. Die Strategie wird mittels
moderner Finanzinstrumente umgesetzt, das Basisportfolio
besteht aus geldmarktnahen Papieren. Die Gesamtperformance
ergibt sich aus der Wertentwicklung der Alphastrategie zuziig-
lich der Verzinsung des Basisportfolios. Die Auswahl und die
Steuerung der Anlagen beruhen auf der Einschitzung unserer
Kapitalmarktexperten.

Ziel einer Anlage im FT Alpha Europe Market Neutral ist es,
eine absolute Rendite zu erwirtschaften, ohne dem allgemeinen
Aktienmarktrisiko ausgesetzt zu sein.

Der FT Alpha Europe Market Neutral wird in vier Anteilklassen
angeboten. Die Anteilklassen (IAV), (ITV) und (ITF) richten sich
an institutionelle Anleger, die Anteilklasse (PAV) an Privatkunden.

Seit Jahresbeginn erzielte die Anteilklasse (ITV) des FT Alpha
Europe Market Neutral einen Wertverlust von 1,33 Prozent,
die Anteilklasse (IAV) 1,34 Prozent, die Anteilklasse (PAV)
1,74 Prozent und die Anteilklasse (ITF) 1,52 Prozent.



Vermogensaufstellung
im Uberblick

30.6.2018

Vermogensiibersicht
Fondsvermégen in Mio. EUR 55,0
in % vom
Fondsvermogen
Verzinsliche Wertpapiere 89,76
Zero-Bonds 1,87
Derivate -1,35
Liquidititsanlagen 9,75
Bankguthaben 8,47
Geldmarktfonds 1,28
Sonstige Vermogensgegenstinde 0,21
Sonstige Verbindlichkeiten -0,24
Fondsvermégen 100,00

Aktien-Linderstruktur des Long-Portfolios in %

Finnland 1,4
Niederlande 2,3
Schweden 2,4

Diinemark 2,4
Luxemburg 2,8

Spanien 2,9

Belgien 3,2 '
Schweiz 3,7

Italien 6,1

Frankreich 11,7

GroRbritannien 45,3

Deutschland 15,9

Kurzdarstellung

der Anteilklassen

FT Alpha Europe Market Neutral (IAV)

Auflegung:
Geschiiftsjahr:
WKN//ISIN:

Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergiitung:

Verwahrstellenvergiitung:

Ausgabeaufschlag:
Mindestanlagesumme:

Anteilscheine:

11. Januar 2016
1. Januar bis 31. Dezember
A2ABG3/LU1330043867

Ausschiittung innerhalb von 2 Mona-
ten nach Ende des Geschiftsjahres
bis zu 1,0 % p.a.; zzt. 0,50 % p.a.

des Nettofondsvermdgens; zuziiglich
einer erfolgsabhingigen Vergiitung
gemifl §27 Absatz 2 des Verwal-
tungsreglements

bis zu 0,08 % p.a., mindestens
12.000 Euro p.a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten
Anteilklasse

wird nicht erhoben
250.000 Euro

Globalurkunde; keine effektiven
Stiicke



FT Alpha Europe Market Neutral (ITV)

Auflegung:
Geschiiftsjahr:
WKN /ISIN:
Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergiitung:

Verwahrstellenvergiitung:

Ausgabeaufschlag:
Mindestanlagesumme:

Anteilscheine:

11. Januar 2016
1. Januar bis 31. Dezember
A2ABG4/LU1330044246
Thesaurierung

bis zu 1,0 % p.a.; zzt. 0,50 % p.a.
des Nettofondsvermégens; zuziiglich
einer erfolgsabhingigen Vergiitung
gemifl §27 Absatz 2 des Verwal-
tungsreglements

bis zu 0,08 % p.a., mindestens
12.000 Euro p.a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten
Anteilklasse

wird nicht erhoben
250.000 Euro

Globalurkunde; keine effektiven
Stiicke

FT Alpha Europe Market Neutral (ITF)

Auflegung:
Geschiiftsjahr:
WKN /ISIN:
Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergiitung:

Verwahrstellenvergiitung:

Ausgabeaufschlag:
Mindestanlagesumme:

Anteilscheine:

4. Oktober 2016

1. Januar bis 31. Dezember
A2AQH]/LU1479487941
Thesaurierung

bis zu 1,0 % p.a.; zzt. 0,85 % p.a.
des Nettofondsvermogens;

bis zu 0,08 % p.a., mindestens
12.000 Euro p.a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten
Anteilklasse

wird nicht erhoben
250.000 Euro

Globalurkunde; keine effektiven
Stiicke

FT Alpha Europe Market Neutral (PAV)

Auflegung:
Geschiiftsjahr:
WKN//ISIN:

Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergiitung:

Verwahrstellenvergiitung:

Ausgabeaufschlag:

Mindestanlagesumme:

Anteilscheine:

4. Oktober 2016
1. Januar bis 31. Dezember
A2AQHK/LU1479492941

Ausschiittung innerhalb von 2 Mona-
ten nach Ende des Geschiftsjahres

bis zu 1,0 % p.a.; zzt. 1,0 % p.a.

des Nettofondsvermdgens; zuziiglich
einer erfolgsabhingigen Vergiitung
gemifl §27 Absatz 2 des Verwal-
tungsreglements

bis zu 0,08 % p.a., mindestens
12.000 Euro p.a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten
Anteilklasse

bis zu 3 % zugunsten der Vertriebs-
stellen

2.500 Euro bzw. im Rahmen von
Sparplinen 50 Euro monatlich

Globalurkunde; keine effektiven
Stiicke



Vermogensaufstellung

30.6.2018
Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.6.2018 Zuginge Abgiinge in EUR Fonds-
Wihrung vermogen
im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere 49.263.478,00 89,58

Verzinsliche Wertpapiere 49.263.478,00 89,58

EUR 49.263.478,00 89,58

Offentliche Anleihen 8.772.259,00 15,95

0,029% Bundesimmobiliengesellschaft
FLR MTN 2017(19) EUR 1.000.000 500.000 0 100,2910 % 1.002.910,00 1,82
XS1681694003

0,000% Cais. d Amort.de la Dette Soc.
FLR MTN 2015(25) EUR 2.000.000 0 0 101,9430 % 2.038.860,00 3,71
FR0012538114

0,229% Ceska Exportni Banka
FLR MTN 2014(21) EUR 1.400.000 0 0 100,9885 % 1.413.839,00 2,57
XS1082830255

0,000% Kreditanst.f.Wiederaufbau
FLR-MTN 2011(26) EUR 2.000.000 0 0 102,7745 % 2.055.490,00 3,74
X50726582488

0,067% Osterreich, Republik
FLR MTN 2005(35) EUR 2.200.000 0 0 102,7800 % 2.261.160,00 4,11
XS0231558858

Pfandbriefe/ Kommunalobligationen 35.111.544,00 63,85

0,000% Cie de Financement Foncier
FLR MT Obl.Fonc. 2007(20) EUR 3.000.000 0 0 100,4735 % 3.014.205,00 5,48
FR0010497081

1,000% Credit Suisse (Guernsey Br.)
MT HPF 2014(19) EUR 2.000.000 0 0 100,9150 % 2.018.300,00 3,67
XS1044479373

0,000% Danske Bank FLR MT Pfdbriefe 2013(19) EUR 2.000.000 0 0 100,3180 % 2.006.360,00 3,65
XS0970895313

0,000% Deutsche Pfandbriefbank
FLR-MTN-HPF 2014(19) EUR 3.000.000 0 0 100,3990 % 3.011.970,00 5,48
DE000OAI1IQA49

0,000% DNB Boligkreditt FLR MT PF 2014(21) EUR 2.000.000 2.000.000 0 101,0750 % 2.021.500,00 3,68
XS1137512742

0,000% DNB Boligkreditt FLR MTN PF 2014(19) EUR 1.500.000 0 0 100,1890 % 1.502.835,00 2,73
XS1023622175

0,000% ING-DiBa FLR-HPF 2012(24) EUR 2.500.000 0 0 100,8605 % 2.521.512,50 4,59
DEO0OAIKR]J1 )

0,000% Landesbank Berlin FLR-OPF 2013(20) EUR 3.000.000 0 0 99,4600 % 2.983.800,00 5,43
DEOOOLBB5MS57

0,000% Lb. Hessen-Thiiringen GZ
FLR-OPF 0512B/003 2012(19) EUR 1.700.000 0 0 100,3645 % 1.706.196,50 3,10
DEOOOHLBOPO7

4,000% Lloyds Bank MTN 2010(20) EUR 2.000.000 2.000.000 0 109,4270 % 2.188.540,00 3,98
XS0542950810

0,000% NATIXIS Pfandbriefbank
FLR-MTN-HPF 2014(19) EUR 3.000.000 0 0 100,2645 % 3.007.935,00 5,47
DEOOOA1YCIK9

0,125% Nord/LB Lux. Cov.Bond Bk.
MT Lett.d.Ga.Publ. 2015(18) EUR 1.500.000 1.500.000 0 100,1520 % 1.502.280,00 2,73
XS1316421137

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresberichts.



Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.6.2018 Zuginge Abgiinge in EUR Fonds-
Wihrung vermogen
im Berichtszeitraum
1,125% Norddeutsche Landesbank -GZ-
MTN-Flugz.PF 2014(19) EUR 3.000.000 3.000.000 0 100,8080 % 3.024.240,00 5,50
XS1033923142
0,000% SpareBank 1 Boligkreditt
FLR MT Cov. Bds 2013(18) EUR 2.500.000 0 0 100,0580 % 2.501.450,00 4,55
XS0970471115
0,000% UniCredit Bank HVB
FLR-MTN-HPF 2014(18) EUR 2.100.000 0 0 100,0200 % 2.100.420,00 3,82
DEOOOHV2AK34
Schuldverschreibungen der Kreditwirtschaft 5.379.675,00 9,78
0,000% HSH Finanzfonds A6R
FLR-IHS 2014(19) EUR 2.000.000 0 0 100,2540 % 2.005.080,00 3,65
DEO0OAIIQGTS
1,625% Kommunalkredit Austria
MT Schuldv. 2013(18) EUR 1.800.000 0 0 100,4550 % 1.808.190,00 3,29
XS0973424152
1,625% KA Finanz MTN 2014(21) EUR 1.500.000 1.500.000 0 104,4270 % 1.566.405,00 2,85
XS1033673440
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1.126.489,95 2,05
Verzinsliche Wertpapiere 99.913,00 0,18
EUR 99.913,00 0,18
Schuldverschreibungen der Kreditwirtschaft 99.913,00 0,18
1,750% JAB Holdings Bonds 2018(26) EUR 100.000 100.000 0 99,9130 % 99.913,00 0,18
DE000A1919G4
Zero-Bonds 1.026.576,95 1,87
0,000% Deutsche Bundespost
0-Kup-SA 1.A 1990(19) DEM 2.000.000 2.000.000 0 100,3905 % 1.026.576,95 1,87
DE0001163871
Summe Wertpapiervermogen 50.389.967,95 91,63
Derivate —741.461,96 -1,35
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden
handelt es sich um verkaufte Positionen.
Swaps —741.461,96 -1,35
Equity Swaps —741.461,96 -1,35
EQS Long 12.01.2018/16.01.2019
FTAEEUR Index OTC Stiick 114.577 EUR —741.461,96 -1,35

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.6.2018 Zuginge Abgiinge in EUR Fonds-
Wihrung vermogen
im Berichtszeitraum
Liquidititsanlagen 5.362.807,34 9,75
Bankguthaben 4.659.587,34 8,47
Bankguthaben CACEIS Bank, Luxembourg Branch EUR  4.039.587,34 4.039.587,34 7,35
Cash-Collateral Goldman Sachs EUR 620.000,00 620.000,00 1,13
Geldmarktfonds 703.220,00 1,28
Gruppeneigene Geldmarktfonds 703.220,00 1,28
ODDO BHF Money Market CI-EUR*
DEOOOAOYCBR6 Anteile 14.000 0 0 50,2300 EUR 703.220,00 1,28
Sonstige Vermogensgegenstinde 115.097,26 0,21
Zinsanspriiche EUR 113.071,20 113.071,20 0,21
Sonstige Forderungen EUR 2.026,06 2.026,06 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten —-132.661,56 -0,24
Verwaltungsvergiitung EUR —26.443,74 —26.443,74 -0,05
Verwaltungsvergiitung (performanceabhiingig) EUR -95.175,06 -95.175,06 -0,17
Verwahrstellenvergiitung EUR -3.655,56 -3.655,56 -0,01
Priifungskosten EUR -5.923,45 -5.923,45 -0,01
Taxe d’abonnement EUR —1.463,75 —1.463,75 0,00
Fondsvermogen EUR 54.993.749,03 100,00™
Fondsvermégen FT Alpha Europe Market Neutral (IAV) EUR 10.043.678,50
Anteilwert EUR 50,77
Umlaufende Anteile Stiick 197.845,000
Fondsvermégen FT Alpha Europe Market Neutral (ITV) EUR 32.965.764,37
Anteilwert EUR 51,04
Umlaufende Anteile Stiick 645.833,000
Fondsvermégen FT Alpha Europe Market Neutral (ITF) EUR 11.096.127,38
Anteilwert EUR 53,60
Umlaufende Anteile Stiick 207.000,000
Fondsvermégen FT Alpha Europe Market Neutral (PAV) EUR 888.178,78
Anteilwert EUR 52,34
Umlaufende Anteile Stiick 16.971,000
Bestand der Wertpapiere 91,63
Bestand der Derivate -1,35
Bestand der Liquidititsanlagen 9,75

* Namensinderung im Berichtszeitraum von FT AccuGeld (I)
in ODDO BHF Money Market CI-EUR
**Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung
konnen geringfiigig Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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Wertpapierart Bewertungs-
datum

Wertpapierkurse bzw. Marktsiitze

Die Vermogensgegenstinde des Sondervermogens

sind auf der Grundlage nachstehender

Kurse/Marktsitze bewertet:

Wertpapierart Kursdatum

Verzinsliche Wertpapiere 28.6.2018

Investmentfonds 28.6.2018

Derivate 28.6.2018

Devisenkurse per 28.6.2016

Deutsche Mark (DEM) 1,955830 1EUR

Sonstige Mirkte

Over-the-counter OTC

Zum Bewertungsstichtag wurden die Wertpapiere und des Portfolios

zu Vortageskursen bewertet.

Angaben gemif! EU-Verordnung 2015/2365 iiber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung

(SFTR Angaben)

Zum Berichtszeitraumsende lagen keine Geschifte im Sinne

der oben genannten Richtlinie vor.

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick, Kiufe/ Verkiufe/
Anteile bzw. Zuginge Abgiinge
Wihrung
im Berichtszeitraum
Wiihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen
Kiufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentfonds und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Caixabank FLR Cédulas Hip. 2006(18) ES0414970220 EUR 0 1.400.000
4,250% Commerzbank Finance & Covered Bd
OPF 2003(18) XS0169781753 EUR 1.500.000 1.500.000
Derivate
Equity Swaps
EQS Long 12.01.2017/12.01.2018 FTAEEUR Index Stiick 0 94.743

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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FT Alpha Europe Market Neutral (IAV)

Entwicklungsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.1.2018 bis 30.6.2018

in EUR in EUR
I. Fondsvermdgen am Beginn
des Geschiiftsjahres 9.525.732,71
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr —59.054,10
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 713.392,84
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Ausgaben 780.951,92
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen —67.559,08
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich -12.756,73
4. Ordentliches Nettoergebnis —-13.955,80
5. Realisierte Gewinne 285.942,77
6. Realisierte Verluste -94.104,98
7. Nettoverinderung der nicht
realisierten Gewinne 167.324,76
8. Nettoverinderung der nicht
realisierten Verluste —468.842,97
II. Fondsvermégen am 30.6.2018 10.043.678,50
FT Alpha Europe Market Neutral (ITV)
Entwicklungsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.1.2018 bis 30.6.2018
in EUR in EUR
1. Fondsvermégen am Beginn
des Geschiiftsjahres 24.806.331,11
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 8.556.202,25
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Ausgaben 8.724.635,00
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen -168.432,75
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich —188.506,74
3. Ordentliches Nettoergebnis —-37.588,75
4. Realisierte Gewinne 936.335,27
5. Realisierte Verluste -312.094,54
6. Nettoverinderung der nicht
realisierten Gewinne 440.773,75
7. Nettoverinderung der nicht
realisierten Verluste -1.235.687,98
II. Fondsvermégen am 30.6.2018 32.965.764,37

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresberichts.

FT Alpha Europe Market Neutral (ITF)

Entwicklungsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.1.2018 bis 30.6.2018

in EUR in EUR
I. Fondsvermogen am Beginn
des Geschiiftsjahres 8.793.348,30
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 2.467.189,25
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Ausgaben 2.467.189,25
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen 0,00
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich -37.506,06
3. Ordentliches Nettoergebnis -35.904,46
4. Realisierte Gewinne 313.265,01
5. Realisierte Verluste -103.389,71
6. Nettoverinderung der nicht
realisierten Gewinne 152.031,28
7. Nettoverinderung der nicht
realisierten Verluste —452.906,23
II. Fondsvermégen am 30.6.2018 11.096.127,38
FT Alpha Europe Market Neutral (PAV)
Entwicklungsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.1.2018 bis 30.6.2018
in EUR in EUR
I. Fondsvermogen am Beginn
des Geschiiftsjahres 707.955,85
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr —4.791,12
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 201.384,96
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Ausgaben 227.372,93
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen -25.987,97
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich -3.017,55
4. Ordentliches Nettoergebnis -5.058,20
5. Realisierte Gewinne 25.770,03
6. Realisierte Verluste -8.685,60
7. Nettoverinderung der nicht
realisierten Gewinne 14.958,12
8. Nettoverinderung der nicht
realisierten Verluste —-40.337,71
II. Fondsvermégen am 30.6.2018 888.178,78
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FT Alpha Europe Market Neutral

Entwicklungsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.1.2018 bis 30.6.2018

in EUR in EUR
I. Fondsvermdgen am Beginn
des Geschiiftsjahres 43.833.367,97
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr —63.845,22
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 11.938.169,30
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Ausgaben 12.200.149,10
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen —-261.979,80
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich —241.787,08
4. Ordentliches Nettoergebnis -92.507,21
5. Realisierte Gewinne 1.561.313,08
6. Realisierte Verluste —-518.274,83
7. Nettoverinderung der nicht
realisierten Gewinne 775.087,91

8. Nettoverinderung der nicht
realisierten Verluste

II. Fondsvermégen am 30.6.2018

-2.197.774,89

54.993.749,03

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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Erliduterung zu der

Vermogensaufstellung

Der Fonds FT Alpha Europe Market Neutral wurde am 11. Januar
2016 unter Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember
2010 als fonds commun de placement (,,FCP*) aufgelegt.

Die Anteilklassen FT Alpha Europe Market Neutral (IAV) und
FT Alpha Europe Market Neutral (ITV) wurden am 11. Januar 2016
aufgelegt.

Die Anteilklassen FT Alpha Europe Market Neutral (ITF) und
FT Alpha Europe Market Neutral (PAV) wurden am 4. Oktober 2016
aufgelegt.

Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt in Euro (EUR).

Dabei werden:

— Vermogensgegenstinde, die an einer Borse amtlich notiert sind,
zum letzten verfiigbaren Schlusskurs bewertet;

— Vermogensgegenstinde, die nicht an einer Borse amtlich notiert
sind, jedoch an einem Geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Mirkten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten
verfiigbaren Schlusskurs bewertet;

— Vermogensgegenstinde, die weder an einer Borse notiert, noch
in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktu-
ellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger Einschitzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist;

— Vermogensgegenstinde, deren Kurse nicht marktgerecht sind,
sowie alle anderen Vermogenswerte zum wahrscheinlichen
Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und
Glauben zu bestimmen ist;

— flissige Mittel zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

— Investmentanteile zum letzten festgestellten und erhiltlichen
Riicknahmepreis bewertet;

— Festgelder zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechen-
der Vertrag, gemif dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind,
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Finanzinstitut,
welches die Festgelder verwahrt, geschlossen wurde, und der
Renditekurs dem Realisierungswert entspricht;

— nicht auf die Fondswiihrung lautende Vermégenswerte zum De-
visenmittelkurs des Vortages in die Fondswihrung umgerechnet.

Hinweise

Angaben zu wesentlichen Anderungen

Mit Wirkung zum 30. April 2018 wurde der Gesellschafter der
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG, die FRANKFURT-
TRUST Investment-Gesellschaft mbH, auf die ODDO BHF Asset
Management GmbH, Diisseldorf, verschmolzen.

Die Verwaltungsgesellschaft FRANKFURT-TRUST Invest
Luxemburg AG hat mit Wirkung zum 18. Juni 2018 ihren Namen
in ODDO BHF Asset Management Lux geindert. Zugleich wur-
de der Gesellschaftssitz von 534, rue de Neudorf, 2220 Luxem-
burg nach 163, rue du Kiem, 8030 Strassen, GrofRherzogtum
Luxemburg, verlegt.
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Verwaltungsgesellschaft

ODDO BHF Asset
Management Lux
163, rue de Kiem
8030 Strassen

Postadresse:

B.P.258
2012 Luxemburg

Telefon (+352)457676-1
Telefax (+352) 458324

Eigenkapital:

2,6 Mio. EUR

Stand 31. Dezember 2017
Geschilftsfithrung
Monika Anell

Holger Rech

Karl Sticker

Zugleich Sprecher der Geschiftsfithrung

der ODDO BHF Asset Management

GmbH, Diisseldorf und Mitglied des

Vorstandes des BVI Bundesverband

Investment und Asset Managemente. V.,

Frankfurt am Main

Verwaltungsrat

Karl Sticker

Vorsitzender

Guy de Leusse
(ab 27. Juni 2018)

Zugleich Geschiftsfithrer der ODDO
BHF Asset Management SAS, Paris

Stephan Tiemann
(ab 27. Miirz 2018)

Zugleich Direktor der ODDO BHF Asset
Management GmbH, Diisseldorf

Wolfgang Marx
(bis 20. Juni 2018)

Zugleich Geschiftsfithrer der ODDO
BHF Asset Management GmbH,
Diisseldorf

Stand: 30. Juni 2018

Gesellschafter

ODDO BHF Asset
Management GmbH
Herzogstrale 15
40217 Diisseldorf

Verwahrstelle

CACEIS Bank
Luxembourg Branch
5, allée Scheffer
2520 Luxembourg

Eigenkapital CACEIS
Bank, Paris:

1.273 4 Mio. EUR
Stand: 1. Januar 2018

Abschlusspriifer

KPMG Luxembourg
Société coopérative
Cabinet de révision agréé
39, Avenue John F. Kennedy
1855 Luxemburg

Telefon: (+352)225151-1
Telefax: (+352)225171
E-Mail: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

Zahlstellen

Luxemburg:
CACEIS Bank
Luxembourg Branch
5, allée Scheffer
2520 Luxembourg

Deutschland:

ODDO BHF
Aktiengesellschaft
Bockenheimer Landstrae 10
60323 Frankfurt am Main
und deren Niederlassungen



