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EinfUhrung in die BlackRock Global Index Funds

Struktur

BlackRock Global Index Funds (die ,Gesellschaft® oder ,BGIF*)
ist eine nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg
gegrlindete Aktiengesellschaft (société anonyme) in Form einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société
d’investissement a capital variable). Die Gesellschaft wurde am 30.
August 2012 gegriindet und ist im Handels- und
Gesellschaftsregister von Luxemburg unter der Nummer B 171278
eingetragen. Die Gesellschaft wurde von der Luxemburger
Finanzaufsichtsbeh6rde, der Commission de Surveillance du
Secteur Financier (,CSSF*), als Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren gemaf den Bestimmungen von Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der geltenden Fassung
zugelassen und wird gemaf diesem Gesetz reguliert. Die
Zulassung der Gesellschaft durch die CSSF bedeutet weder, dass
die CSSF die Gesellschaft empfiehlt oder fiir sie biirgt, noch dass
sie fUr den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich ist. Ferner
bedeutet die Zulassung der Gesellschaft nicht, dass die CSSF eine
Gewahrleistung fur die Wertentwicklung der Gesellschaft
Ubernimmt. Die CSSF haftet weder flr die Wertentwicklung noch
fir eine Pflichtverletzung der Gesellschaft.

Die Satzung der Gesellschaft (die ,Satzung") ist beim Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und wurde am
14. September 2012 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations verdffentlicht. Die Satzung wurde zum letzten Mal am
25. Oktober 2017 geéndert, und diese Anderungen wurden am 15.

November 2017 im Recueil électronique des sociétés et
associations (,RESA*) (der das Mémorial C ersetzt hat)
veroffentlicht.

Die Gesellschaft hat die Struktur eines Umbrellafonds und umfasst
mehrere Teilfonds mit getrennter Haftung. Jeder Teilfonds haftet
ausschlief3lich fiir seine eigenen Verbindlichkeiten und die
Gesellschaft haftet nicht als Ganzes gegenuber Dritten fir die
Verbindlichkeiten einzelner Teilfonds. Jeder Teilfonds setzt sich
aus einem gesonderten Anlageportfolio zusammen, das gemafn
den in diesem Prospekt fiir jeden Teilfonds genannten
Anlagezielen verwaltet und angelegt wird. Basierend auf den
Angaben in diesem Prospekt sowie den in diesem Prospekt
genannten Dokumenten, die wesentlicher Bestandteil dieses
Prospekts sind, bietet der Verwaltungsrat gesonderte Anteilklassen
an, die jeweils Beteiligungen an einem Teilfonds darstellen.

Verwaltung

Die Gesellschaft wird von BlackRock Luxembourg S.A. verwaltet,
einer 1988 gegriindeten Aktiengesellschaft (société anonyme) mit
der Registernummer B 27689. Die Verwaltungsgesellschaft wurde
von der CSSF zur Verwaltung der Geschéfte der Gesellschaft
gemal Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 zugelassen.

Fondsangebot
Zum Datum dieses Prospekts kdnnen Anleger unter folgenden
Fonds von BlackRock Global Index Funds wahlen:

Fonds Basiswahrung Aktien/
Anleihen
iShares World Equity Index Fund (LU) usD Aktien
iShares Europe Equity Index Fund (LU) EUR Aktien
iShares Japan Equity Index Fund (LU) usD Aktien
iShares Pacific ex Japan Equity Index Fund (LU) usD Aktien
iShares North America Equity Index Fund (LU) usbD Aktien
iShares Emerging Markets Equity Index Fund (LU) uUsSD Aktien
iShares Euro Government Bond Index Fund (LU) EUR Anleihen
iShares Euro Corporate Bond Index Fund (LU)* EUR Anleihen
iShares Euro Aggregate Bond Index Fund (LU) EUR Anleihen
iShares Emerging Markets Government Bond Index Fund (LU) USD Anleihen
iShares Global Government Bond Index Fund (LU) uUsSD Anleihen

*

Dieser Fonds steht zum Datum dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur Verfligung. Er kann jedoch im Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Eine

Bestatigung der Auflegung dieses Fonds ist anschlieRend beim 6rtlichen Investor Servicing Team erhaltlich. Alle Bestimmungen dieses Prospekts fiir diesen Fonds

gelten erst ab dem Auflegungsdatum des Fonds.

Eine Liste der Handelswahrungen, Hedged Anteilklassen, ausschiittenden Anteilklassen und thesaurierenden Anteilklassen sowie Anteilklassen mit dem Status
eines berichtenden Fonds im Vereinigten Konigreich (UK Reporting Fund) ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und beim ortlichen Investor Servicing Team

vor Ort verfiigbar.




WICHTIGE HINWEISE

Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts oder beziiglich
der Eignung einer Anlage in der Gesellschatft fiir Sie haben,
sollten Sie den Rat Ihres Borsenmaklers, Anwalts,
Wirtschaftspriifers oder eines sonstigen professionellen
Beraters einholen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft, dessen Mitglieder im
Abschnitt ,Verwaltungsrat” aufgefiihrt sind, und der Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft sind fiir die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen verantwortlich. Nach bestem Wissen
und Gewissen des Verwaltungsrats der Gesellschaft und des
Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft, die alle gebotene
Sorgfalt darauf verwandt haben, dies sicherzustellen, sind die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen in allen wesentlichen
Punkten richtig. Hierfur ibernehmen die Mitglieder des
Verwaltungsrats der Gesellschaft und des Verwaltungsrats der
Verwaltungsgesellschaft die Verantwortung.

Dieser Prospekt wurde ausschlieBlich fiir den Zweck erstelit
und an die Anleger weitergegeben, diesen eine Beurteilung
einer Anlage in Anteilen der Fonds zu erméglichen. Die Fonds
sind nicht fiir eine kurzfristige Anlage geeignet und soliten als
eine langfristige Anlage angesehen werden. Eine Anlage in
die Fonds eignet sich nur fiir Anleger, die die mit einer Anlage
in die Gesellschaft verbundenen Risiken verstehen,
einschlieBlich des Risikos eines Totalverlusts des
investierten Kapitals.

Anleger, die eine Anlage in der Gesellschaft in Betracht
ziehen, sollten dariiber hinaus Folgendes beriicksichtigen:

» Bestimmte Angaben in diesem Prospekt, den darin in
Bezug genommenen Dokumenten und den von der
Gesellschaft als Ersatz fiir Angebotsdokumente
herausgegebenen Broschiiren enthalten
zukunftsgerichtete Aussagen, erkennbar an der
Verwendung von Woértern wie ,,versuchen®, , konnten®,
»sollten” ,,voraussichtlich“, ,,erwarten“, ,,schatzen®,
»beabsichtigen®, ,,weiterhin“, ,,anstreben oder ,,glauben“
(oder deren verneinte Form) sowie Abwandlungen davon
oder vergleichbare Worter und beinhalten von der
Gesellschaft prognostizierte bzw. angestrebte
Anlageertrage. Solche zukunftsgerichteten Aussagen sind
naturgemaR mit erheblichen wirtschaftlichen,
marktspezifischen sowie anderen Risiken und
Unwdégbarkeiten behaftet, weshalb die tatsdchlichen
Ereignisse oder Ergebnisse oder der tatsachliche Erfolg
der Gesellschaft erheblich von den bzw. dem in den
zukunftsgerichteten Aussagen enthaltenen oder
erwarteten abweichen kénnen; und

» Keine Angaben in diesem Prospekt sind als Rechts-,
Steuer-, Finanz-, Bilanzierungs- oder Anlageberatung zu
verstehen.

Ein Antrag auf bzw. eine Entscheidung zur Zeichnung von
Anteilen muss auf der Grundlage der Angaben in diesem von
der Gesellschaft herausgegebenen Prospekt und in dem
jeweils letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht der
Gesellschaft gestellt bzw. getroffen werden; diese Unterlagen
sind am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhiltlich.
Angaben, durch die dieser Prospekt aktualisiert wird, konnen

gegebenenfalls im Bericht und in den Abschliissen enthalten
sein.

Anleger sollten diesen Prospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen fir die jeweilige Anteilklasse vollstandig
lesen, bevor sie einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen stellen.
Die wesentlichen Anlegerinformationen fiir jede verfligbare
Anteilklasse sind im Internet unter http://kiid.blackrock.com
abrufbar.

Die Angaben in diesem Prospekt basieren auf der Rechtslage und
Rechtspraxis zum Datum dieses Prospekts und kdnnen sich
entsprechend andern. Aus der Verteilung dieses Prospekts und
der Ausgabe von Anteilen darf nicht gefolgert werden, dass sich
die Umstande, die die in diesem Prospekt beschriebenen
Angelegenheiten betreffen, seit dem Datum dieses Prospekts nicht
geandert haben.

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen Ubersetzt werden,
sofern die Ubersetzung eine getreue Ubersetzung des englischen
Originaltextes ist. Bei Abweichungen oder Unstimmigkeiten
hinsichtlich der Bedeutung von Wértern oder Satzen einer
Ubersetzung ist der englische Text maRgeblich; dies gilt nicht,
sofern und soweit die Rechtsvorschriften einer anderen
Rechtsordnung vorschreiben, dass fiir das Rechtsverhaltnis
zwischen der Gesellschaft und den Anlegern in dieser
Rechtsordnung die Fassung dieses Prospekts in der
Landessprache der jeweiligen Rechtsordnung mafgeblich ist.

Anteilinhaber der Gesellschaft konnen ihre
Anteilinhaberrechte vollumfanglich nur unmittelbar
gegeniiber der Gesellschaft ausiiben; dies gilt insbesondere
fiir das Recht auf Teilnahme an Hauptversammlungen der
Anteilinhaber, sofern ein Anteilinhaber im eigenen Namen im
Anteilregister der Gesellschaft eingetragen ist. In Féllen, in
denen ein Anteilinhaber Anlagen in der Gesellschaft iiber
einen Vermittler tatigt, der in seinem eigenen Namen, aber fiir
Rechnung des Anteilinhabers anlegt, ist es dem Anteilinhaber
unter Umstanden nicht immer moglich, bestimmte
Anteilinhaberrechte in der Gesellschaft auszuiiben. Anlegern
wird daher empfohlen, sich hinsichtlich der Austibung ihrer
Anteilinhaberrechte in der Gesellschaft rechtlich beraten zu
lassen.

Bevoliméchtigte Vermittler, die Anteile der Fonds anbieten,
empfehlen oder verkaufen, miissen alle fiir sie geltenden
Gesetze, Verordnungen und aufsichtsrechtlichen
Anforderungen einhalten. Diese Vermittler soliten zudem die
Informationen liber die Fonds priifen, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageberater fiir die
Zwecke der EU-Regelungen zur Produktiiberwachung im
Rahmen der Finanzmarktrichtlinie MIFID Il (Definition weiter
unten) zur Verfiigung gestellt werden, einschlieBlich der
Zielmarktinformationen.

Vertrieb

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung durch
eine Person in einer Rechtsordnung dar, in der ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ist oder in der
die Person, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
abgibt, hierzu nicht berechtigt ist, und stellt kein Angebot und keine
Aufforderung an eine Person dar, an die ein solches Angebot oder
eine solche Aufforderung rechtswidrig wéare. Nahere Angaben zu
bestimmten Landern, in denen die Gesellschaft eine


http://kiid.blackrock.com

Vertriebsberechtigung fuir Anteile anstrebt, sind in Anhang D
enthalten. Potenzielle Anleger sollten sich selbst Giber die fiir die
Zeichnung von Anteilen geltenden gesetzlichen Anforderungen
und uber die einschlagigen Devisenkontrollbestimmungen und
Steuern in den Landern informieren, deren Staatsangehdrigkeit sie
besitzen oder in denen sie ihren (Wohn-)Sitz oder ihr Domizil
haben. US-Personen ist es nicht gestattet, Anteile zu zeichnen.
Die Fonds sind in Indien nicht zum Vertrieb berechtigt. In einigen
Landern kdnnen Anleger zudem Anteile (iber Sparplane erwerben.
Gemaf Luxemburger Recht diirfen die fir diese Sparplane im
ersten Jahr der Anlage anfallenden Gebuhren und Provisionen ein
Drittel des vom Anleger eingebrachten Anlagebetrages nicht
Ubersteigen. In den Gebliihren und Provisionen nicht enthalten sind
etwaige Pramien, die ein Anleger zahlen muss, wenn er einen
Sparplan als Teil einer Lebensversicherung oder eines
Lebensversicherungsprodukts erwirbt. Fiir weitere Informationen
wenden Sie sich bitte an das ortliche Investor Servicing Team.



ANSCHRIFTENVERZEICHNIS

Leitung und Verwaltung
Verwaltungsgesellschaft
BlackRock (Luxembourg) S.A.
35A, avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg,
Grof3herzogtum Luxemburg

Anlageberater

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue,

London EC2N 2DL,

Vereinigtes Kdnigreich

BlackRock Institutional Trust Company N.A.
400 Howard Street,

San Francisco CA 94105

USA

Hauptvertriebsgesellschaft

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

London EC2N 2DL

Vereinigtes Kdnigreich

Verwabhrstelle und Rechnungslegungsstelle
State Street Bank Luxemburg S.C.A.

49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroRRherzogtum Luxemburg

Ubertragungs- und Registerstelle
J.P. Morgan Bank Luxemburg S.A.
6C, route de Tréves,

L-2633 Senningerberg,
GroRRherzogtum Luxemburg

Abschlusspriifer

Deloitte Audit Sarl

560 rue de Neudorf

L-2220 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg

Rechtsberater

Linklaters LLP

35 avenue John F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg,
Grofherzogtum Luxemburg

Borsenzulassungsbeauftragter
J.P. Morgan Bank Luxemburg S.A.
6C, route de Tréves,

L-2633 Senningerberg,
Grof3herzogtum Luxemburg

Zahlstellen
Eine Liste der Zahlstellen findet sich in Anhang C.

Eingetragener Sitz

49, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Grofherzogtum Luxemburg

Anfragen

Soweit nichts anderes vereinbart ist, richten Sie Anfragen an die
Gesellschaft bitte an:

Schriftliche Anfragen:

BlackRock Investment Management (UK) Limited
c/o BlackRock (Luxemburg) S.A.

P.O. Box 1058,

L-1010 Luxemburg,

GroRherzogtum Luxemburg

Alle anderen Anfragen:

Telefon: + 44 207 743 3300,

Fax: + 44 207 743 1143.

E-Mail: investor.services@blackrock.com


mailto:investor.services@blackrock.com

Verwaltungsrat
Verwaltungsrat der BlackRock Global Index Funds

Vorsitzender
Paul Freeman

Mitglieder des Verwaltungsrats
Martha Béckenfeld

Michael Gruener

Robert Hayes

Francine Keiser

Barry O’'Dwyer

Geoffrey Radcliffe

Michael Gruener, Robert Hayes, Barry O’'Dwyer und Geoffrey D. Radcliffe sind
Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe (zu der die Verwaltungsgesellschaft, die
Anlageberater und die Hauptvertriebsgesellschaften gehoren).

Paul Freeman ist ein ehemaliger Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe.
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzende
Francine Keiser

Mitglieder des Verwaltungsrats
Graham Bamping

Joanne Fitzgerald

Adrian Lawrence

Geoffrey Radcliffe

Leon Schwab

Joanne Fitzgerald, Adrian Lawrence, Geoffrey Radcliffe und Leon Schwab sind
Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe (zu der die Verwaltungsgesellschaft, die
Anlageberater und die Hauptvertriebsgesellschaft gehdren).

Graham Bamping ist ehemaliger Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe.



Glossar

Gesetz von 2010

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in der jeweils
geéanderten oder erganzten Fassung.

Basiswahrung
bezeichnet in Bezug auf Anteile eines Fonds die im Abschnitt
~Fondsangebot* angegebene Wahrung.

Referenzindex
bezeichnet den Index, mit dem die Rendite des Fonds verglichen
wird.

BlackRock-Gruppe
bezeichnet die BlackRock-Unternehmensgruppe, deren
Ubergeordnete Holdinggesellschaft BlackRock, Inc. ist.

China-A-Aktien

bezeichnet Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz in der VRC, die
auf Renminbi lauten und in Renminbi an der SSE und der SZSE
gehandelt werden.

ChinaClear

bezeichnet die China Securities Depositary and Clearing
Corporation Limited, den Zentralverwahrer fiir China-A-Aktien in
der VRC.

CSRC

bezeichnet die China Securities Regulatory Commission der VRC
oder ihre Nachfolger, die Regulierungsbehdrde fiir den
Wertpapier- und Terminkontraktmarkt der VRC.

Geschiftstag

bezeichnet jeden Tag, der Uiblicherweise als Geschaftstag fir
Banken in Luxemburg gilt (auf3er der 24. Dezember), sowie alle
sonstigen Tage, die vom Verwaltungsrat zu Geschéftstagen
bestimmt werden.

Klasse, Klassen, Anteilklasse oder Anteilklassen

bezeichnet alle zu einem bestimmten Fonds gehérenden und
jeweils von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Klassen von
Anteilen eines Fonds, wie im Abschnitt ,, Anteilklassen und -formen’
naher beschrieben.

Handelswahrung

bezeichnet die Wahrung bzw. Wahrungen, in denen Antragsteller
derzeit Anteile eines Fonds zeichnen kénnen. Im Ermessen des
Verwaltungsrats kdnnen Handelswahrungen eingefiihrt werden.
Eine Bestatigung bezliglich der Handelswahrungen und des
Datums, ab dem sie verfugbar sind, ist am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft sowie beim 6rtlichen Investor Servicing Team
erhaltlich.

Handelstag

bezeichnet jeden Geschéaftstag (auRer solchen Tagen, die gemal
Festlegung des Verwaltungsrats keine Handelstage sind (siehe
auch Kapitel ,,Nicht-Handelstage“) und Tage, die in einen Zeitraum
der Aussetzung der Zeichnung und Riicknahme bzw. des
Umtauschs von Anteilen fallen) bzw. jeder andere Tag, an dem
gemal Festlegung des Verwaltungsrats ein Fonds fuir den Handel
geoffnet ist.

Verwaltungsrat bzw. Verwaltungsratsmitglieder

bezeichnet die amtierenden Mitglieder des Verwaltungsrats und
alle von Zeit zu Zeit ernannten Nachfolger dieser Mitglieder des
Verwaltungsrats der Gesellschaft.

Ausschiittende Anteile oder ausschiittende Anteilklassen
bezeichnet Anteile, fiir die im Ermessen des Verwaltungsrats
Dividenden festgesetzt werden kénnen.

EWU

bezeichnet die Europaische Wirtschafts- und Wahrungsunion. Eine
Bezugnahme auf Wertpapiere von Unternehmen, die in zur EWU
gehodrenden EU-Mitgliedstaaten ansassig sind, kann im Ermessen
des Anlageberaters auch die Bezugnahme auf Wertpapiere von
Unternehmen beinhalten, die in Ladndern ansassig sind, welche
vormals EWU-Mitglied waren.

ESMA

bezeichnet die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde oder eine Nachfolgebehorde, die von Zeit
zu Zeit benannt werden kann.

Euro, EUR und €

bezeichnet die einheitliche europaische Wahrungseinheit (geman
Verordnung (EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 uber die
Einflhrung des Euro) und im Ermessen des Anlageberaters die
Wahrungen von Landern, die vormals Mitglied der Eurozone
waren. Zum Datum dieses Prospekts gehéren folgende Lander der
Eurozone an: Belgien, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich,
Griechenland, Irland, Italien, Lettland, Luxemburg, Malta,
Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien
und Zypern.

Fonds

bezeichnet einen von der Gesellschaft fiir eine oder mehrere
Anteilklassen errichteten und fortgefiihrten gesonderten Teilfonds,
dem die der betreffenden Anteilklasse zurechenbaren
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie Ertrage und
Aufwendungen gutgeschrieben bzw. belastet werden, wie in
diesem Prospekt naher beschrieben.

GBP und £
bezeichnet die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Konigreichs.

Hedged Anteilklassen

bezeichnet Anteilklassen, fur die eine
Wahrungsabsicherungsstrategie angewandt wird. Hedged
Anteilklassen kénnen in Fonds und in Wahrungen, die der
Verwaltungsrat nach seinem Ermessen bestimmt, zur Verfiigung
gestellt werden.

HKEX
bezeichnet die Hong Kong Exchanges and Clearing Limited.

HKSCC

bezeichnet die Hong Kong Securities Clearing Company Limited,
die einen Wertpapier- und einen Derivatemarkt in Hongkong sowie
die Clearingstellen fiir diese Markte betreibt.

Institutioneller Anleger

bezeichnet einen institutionellen Anleger im Sinne des Gesetzes
von 2010, der die Auswahl- und Eignungskriterien fir institutionelle
Anleger erflllt.



Anlageberater

bezeichnet den bzw. die von der Verwaltungsgesellschaft fir die
Verwaltung der Vermégenswerte der Fonds von Zeit zu Zeit
bestellte(n) Anlageberater, wie unter ,Anlageverwaltung der
Fonds* beschrieben.

Anlegerservice

bezeichnet die Erbringung von Handels- und sonstigen
Anlegerbetreuungsdiensten durch &rtliche Unternehmen oder
Zweigniederlassungen der BlackRock-Gruppe oder deren
Verwalter.

Wesentliche Anlegerinformationen

bezeichnet die wesentlichen Informationen fir den Anleger, die
gemal dem Gesetz von 2010 fiir jede Anteilklasse veroffentlicht
werden.

Verwaltungsgesellschaft

bezeichnet BlackRock (Luxembourg) S.A., eine Aktiengesellschaft
(société anonyme) luxemburgischen Rechts, die gemal dem
Gesetz von 2010 als Verwaltungsgesellschaft zugelassen ist.

MiFID Il

bezeichnet die EU-Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fir
Finanzinstrumente in der jeweils gednderten oder erganzten
Fassung.

Nettoinventarwert

bezeichnet fiir einen Fonds oder eine Anteilklasse den gemaf den
Bestimmungen in Anhang B, Nr. 11. bis 17. ermittelten Wert. Der
Nettoinventarwert eines Fonds kann wie in Nr. 17.3 von Anhang B
beschrieben angepasst werden.

Thesaurierende Anteile oder thesaurierende Anteilklassen
bezeichnet Anteilklassen, fiir die keine Dividenden erklart werden.

PNC-Gruppe
bezeichnet die PNC Unternehmensgruppe, deren ibergeordnete
Holdinggesellschaft PNC Financial Services Group, Inc. ist.

VRC oder Festlandchina
bezeichnet die Volksrepublik China.

Hauptvertriebsgesellschaft

bezeichnet BlackRock Investment Management (UK) Limited in
ihrer Funktion als Hauptvertriebsgesellschaft. Bezugnahmen auf
Vertriebsgesellschaften kénnen auch BlackRock Investment
Management (UK) Limited in ihrer Funktion als
Hauptvertriebsgesellschaft einschlief3en.

Prospekt
bezeichnet diesen Verkaufsprospekt in der jeweils aktualisierten,
geéanderten oder erganzten Fassung.

Vergiitungspolitik

bezeichnet die Politik gemaR der Beschreibung im Abschnitt
LVerwaltung®, insbesondere gemaR einer Beschreibung, wie die
Vergutung und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden,
sowie die Festlegung der fiir die Zuteilung der Verglitung und
sonstigen Zuwendungen verantwortlichen Personen.

RMB oder Renminbi
bezeichnet den Renminbi, die gesetzliche Wahrung der VRC.

SAFE
bezeichnet die State Administration of Foreign Exchange der VRC.

SEHK
bezeichnet die Wertpapierbdrse in Hongkong (Stock Exchange of
Hongkong).

Anteil

bezeichnet einen Anteil einer Klasse, der einer Beteiligung am
Kapital der Gesellschaft mit den Rechten der entsprechenden
Anteilklasse entspricht, wie in diesem Prospekt naher beschrieben.

SICAV
bezeichnet eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(société d’investissement a capital variable).

Stock Connect

bezeichnet jeweils die Kooperation der Boérsenplatze in Shanghai
und Hongkong (Shanghai-Hongkong Stock Connect) und der
Borsenplatze in Shenzhen und Hongkong (Shenzhen-Hongkong
Stock Connect), zusammen die ,Stock Connects".

SSE
bezeichnet die Wertpapierbdrse in Shanghai (Shanghai Stock
Exchange).

SZSE
bezeichnet die Wertpapierbdrse in Shenzhen (Shenzhen Stock
Exchange).

OGAW
bezeichnet einen Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren.

OGAW-Richtlinie

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in
ihrer jeweils geltenden Fassung.

USD und US$
bezeichnet die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von
Amerika.



Anlageverwaltung der Fonds

Verwaltung

Der Verwaltungsrat ist flr die gesamte Anlagepolitik der
Gesellschaft verantwortlich.

Die Gesellschaft hat BlackRock (Luxembourg) S.A. zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft bestellt. Die Verwaltungsgesellschaft ist
ermachtigt, als Fondsverwaltungsgesellschaft gemaf Kapitel 15
des Gesetzes von 2010 zu fungieren.

Die Gesellschaft hat mit der Verwaltungsgesellschaft einen
Verwaltungsvertrag (der ,Verwaltungsgesellschaftsvertrag®)
geschlossen. Gemal diesem Vertrag wurde das Tagesgeschaft
der Gesellschaft auf die Verwaltungsgesellschaft Gibertragen, d.h.
sie ist dafiir verantwortlich, selbst oder durch Ubertragung auf
Dritte alle betrieblichen Aufgaben im Zusammenhang mit der
Anlageverwaltung und allgemeinen Verwaltung der Gesellschaft
und dem Vertrieb der Fonds wahrzunehmen.

Mit Zustimmung der Gesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft
beschlossen, bestimmte Aufgaben — wie in diesem Prospekt ndher
beschrieben — auf Dritte zu Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft gehort zur BlackRock-Gruppe.

Die Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft bestimmt die
Politik und Praxis, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich ist. Sie
ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die mit den
Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder der Satzung der
Gesellschaft nicht vereinbar sind, und hindern die
Verwaltungsgesellschaft nicht daran, pflichtgemaf im besten
Interesse der Anteilinhaber zu handeln. Die Vergltungspolitik steht
im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen
der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW-
Fonds und deren Anlegern und umfasst Malinahmen zur
Vermeidung von Interessenskonflikten. Sie umfasst eine
Beschreibung, wie die Vergitung und die sonstigen Zuwendungen
berechnet werden, und nennt die Identitat der fir die Zuteilung der
Vergutung und sonstigen Zuwendungen verantwortlichen
Personen. Im Hinblick auf die interne Organisation der
Verwaltungsgesellschaft erfolgt die Leistungsbewertung in einem
mehrjdhrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern der
von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW-Fonds
empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewabhrleisten, dass die
Bewertung auf die langerfristige Leistung der Gesellschaft und
ihrer Anlagerisiken abstellt und die tatsachliche Auszahlung
erfolgsabhangiger Vergiitungskomponenten iber denselben
Zeitraum verteilt ist. Die Vergitungspolitik umfasst feste und
variable Bestandteile der Gehalter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen, die in einem angemessen Verhaltnis
zueinander stehen, wobei der feste Bestandteil an der
Gesamtvergitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen
Vergutungskomponenten véllige Flexibilitat zu bieten,
einschlief3lich der Méglichkeit, auf die Zahlung einer variablen
Komponente zu verzichten. Die Vergitungspolitik gilt fr die
Kategorien von Mitarbeitern, einschlieflich Geschéaftsleitung,
Risikotrager, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die
sich aufgrund ihrer Gesamtverguitung in derselben
Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleitung und
Risikotrager, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf
das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft haben. Die
Einzelheiten der aktuellen Vergitungspolitik, darunter eine
Beschreibung dartiber, wie die Vergltung und die sonstigen

Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fir die
Zuteilung der Vergutung und sonstigen Zuwendungen zustandigen
Personen, einschlief3lich der Zusammensetzung des
Vergitungsausschusses, sofern ein solcher Ausschuss besteht,
sind auf den Produktseiten der einzelnen Fonds unter
www.blackrock.com (unter ,Alle Dokumente®) erhéltlich. Eine
Kopie in Papierform ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich.

Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Aufgaben der
Anlageverwaltung auf die Anlageberater Ubertragen. Die
Anlageberater erbringen Beratungs- und Verwaltungsleistungen in
den Bereichen Titel- und Branchenauswahl sowie strategische
Asset Allokation. Nahere Angaben zu den Anlageberatern enthalt
der Abschnitt ,Anlageberater. Ungeachtet der Bestellung der
Anlageberater ibernimmt die Verwaltungsgesellschaft die volle
Verantwortung gegeniiber der Gesellschaft fir alle
Anlagegeschéafte.

Die BlackRock Investment Management (UK) Limited ist eine
zentrale operative Tochtergesellschaft der BlackRock-Gruppe
auflerhalb der Vereinigten Staaten. Sie wird durch die Financial
Conduct Authority (,FCA”) reguliert. Allerdings ist die Gesellschaft
kein Kunde der BlackRock Investment Management (UK) Limited
im Sinne der FCA-Vorschriften und wird demzufolge auch nicht
durch diese Vorschriften geschuitzt.

Die Anlageberater sind indirekte operative Tochtergesellschaften
der BlackRock, Inc., der libergeordneten Holdinggesellschaft der
BlackRock-Gruppe. Der Hauptaktionar der BlackRock Inc. ist die
PNC Financial Services Group, Inc., bei der es sich um ein
borsennotiertes US-Unternehmen handelt.

Die Anlageberater gehdren zur BlackRock-Gruppe.



Risiken

Jede Anlage birgt das Risiko eines Kapitalverlusts. Eine
Anlage in den Anteilen beinhaltet Umsténde und
Risikofaktoren, die Anleger vor einer Zeichnung
bericksichtigen sollten. Zudem konnen Situationen auftreten,
in denen es zu Interessenkonflikten zwischen der BlackRock-
Gruppe und der Gesellschaft kommen kann. Niheres hierzu
findet sich im Abschnitt ,,Interessenkonflikte und
Beziehungen innerhalb der BlackRock-Gruppe und mit der
PNC-Gruppe*“.

Anleger sollten diesen Prospekt sorgfaltig und vollstidndig
lesen und gegebenenfalls ihre professionellen Berater zu
Rate ziehen, bevor sie einen Antrag auf Zeichnung von
Anteilen stellen. Eine Anlage in die Anteile sollte nur einen
Teil eines gesamten Anlageprogramms darstellen, und ein
Anleger muss in der Lage sein, den Totalverlust seiner
Anlage zu verkraften. Anleger sollten sorgfiltig priifen, ob
eine Anlage in den Anteilen vor dem Hintergrund ihrer
personlichen Umstédnde und finanziellen Verhéltnisse fiir sie
geeignet ist. Ferner sollten Anleger beziiglich der méglichen
steuerlichen Auswirkungen der Aktivitaten und Anlagen der
Gesellschaft und/oder jedes Fonds den Rat ihres
Steuerberaters einholen. Nachstehend folgt eine
Zusammenfassung der fiir alle Fonds geltenden
Risikofaktoren, die neben den an anderer Stelle in diesem
Prospekt beschriebenen Aspekten vor einer Anlage in den
Anteilen sorgfiltig gepriift werden sollten. Nicht alle Risiken
treffen auf alle Fonds zu. Nachfolgend sind diejenigen Risiken
beschrieben, die nach Einschatzung des Verwaltungsrats
erhebliche Auswirkungen auf das Gesamtrisiko des Portfolios
haben konnten.

Nachstehend sind nur solche Risiken beschrieben, die der
Verwaltungsrat als wesentlich einschitzt und die ihm derzeit
bekannt sind. Die Geschifte der Gesellschaft und/oder der
Fonds kénnen jedoch auch durch andere Risiken und
Unwdégbarkeiten beeintrachtigt werden, die dem
Verwaltungsrat derzeit nicht bekannt sind oder die er als
unwesentlich einschitzt.

Allgemeine Risiken

Die Wertentwicklung jedes Fonds hangt von der Wertentwicklung
seiner zugrunde liegenden Anlagen ab. Es kann keine Garantie
oder Zusicherung dafiir gegeben werden, dass die Anlageziele
eines Fonds bzw. einer Anlage erreicht werden. Die
Wertentwicklung der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein
Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung. Der Wert der Anteile
kann sinken oder steigen, und ein Anleger erhalt unter Umsténden
den ursprunglich angelegten Betrag nicht zuriick. Die Ertrége
(ausgedriickt in Geld) aus den Anteilen kdnnen schwanken.
Anderungen der Wechselkurse kénnen unter anderem dazu
fuhren, dass der Wert der Anteile steigt oder sinkt. Die Héhe und
Bemessungsgrundlagen bzw. die Befreiung von einer etwaigen
Besteuerung kénnen Anderungen unterliegen. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass die einem Fonds zugrunde
liegenden Anlagen insgesamt eine positive Wertentwicklung
erzielen.

Indexbezogene Risiken

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird jeder Fonds versuchen, eine
Rendite zu erzielen, die der jeweils vom betreffenden
Indexanbieter verdffentlichten Rendite des jeweiligen
Referenzindex entspricht. Indexanbieter liefern zwar
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Beschreibungen dessen, was ein Referenzindex erreichen soll. Sie
bieten jedoch keine Gewabhr fur die Qualitat, Richtigkeit oder
Vollsténdigkeit von Daten hinsichtlich ihres jeweiligen
Referenzindex, noch libernehmen sie hierfiir eine entsprechende
Haftung. Sie bieten auch keine Garantie, dass die verdffentlichten
Indizes ihre beschriebenen Indexmethoden einhalten. Das in
diesem Prospekt beschriebene Mandat des Anlageberaters lautet,
den jeweiligen Fonds im Einklang mit dem Referenzindex, der dem
Anlageberater vorgegeben wird, zu verwalten. Daher Gbernimmt
der Anlageberater keinerlei Gewahrleistungen oder Garantien fiir
Fehler des Indexanbieters. Von Zeit zu Zeit kbnnen Fehler
bezuglich der Qualitat, Richtigkeit und Vollstéandigkeit der Daten
auftreten und werden unter Umstanden fiir eine gewisse Zeit oder
Uberhaupt nicht vom Indexanbieter identifiziert und korrigiert,
insbesondere wenn es sich um Indizes handelt, die eher selten
von Fonds oder Managern als Referenzindex genutzt werden. Aus
diesem Grund werden Gewinne, Verluste oder Kosten in
Zusammenhang mit Fehlern des Indexanbieters oder seiner
Vertreter im Allgemeinen indirekt vom Fonds und seinen
Anteilinhabern getragen. Beispielsweise wiirde wahrend eines
Zeitraums, in dem ein Referenzindex inkorrekte Bestandteile
enthalt, ein Fonds, der diesen verdffentlichten Referenzindex
nachbildet, ein Marktengagement in diesen inkorrekten
Bestandteilen aufweisen. Solche Fehler kdnnen somit potenziell
negative oder positive Auswirkungen auf die Wertentwicklung des
Fonds und in der Folge auch auf dessen Anteilinhaber haben.
Anteilinhaber sollten sich dartber im Klaren sein, dass sdmtliche
Gewinne, die aus Fehlern des Indexanbieters resultieren, vom
Fonds und seinen Anteilinhabern einbehalten werden, wahrend
jegliche Verluste, die sich aus Fehlern des Indexanbieters
ergeben, vom Fonds und seinen Anteilinhabern getragen werden.

Daruber hinaus kdnnen Indexanbieter neben planmaRigen
Neugewichtungen und -zusammensetzungen zuséatzliche Ad-hoc-
Neugewichtungen und -zusammensetzungen ihrer
Referenzindizes vornehmen, um beispielsweise einen Fehler bei
der Auswahl von Indexbestandteilen zu korrigieren. Wird der
Referenzindex eines Fonds neu gewichtet bzw. zusammengesetzt
und nimmt daraufhin auch der Fonds eine Neugewichtung bzw.
-zusammensetzung seines Portfolios vor, sodass es dem
Referenzindex entspricht, so werden aus dieser Neugewichtung
bzw. -zusammensetzung des Portfolios (mit der ein zusatzlicher
Tracking Error einhergehen kann) entstehende
Transaktionskosten (einschlieRlich etwaiger Kapitalertrags- und/
oder Transaktionssteuern) und Marktengagements vom Fonds
und damit von dessen Anteilinhabern getragen. Fehler und von
einem Indexanbieter an dem Referenzindex vorgenommene
zusatzliche Ad-hoc-Neugewichtungen und -zusammensetzungen
kénnen somit zu Mehrkosten fur den Fonds fiihren.

Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Referenzindex auch in
Zukunft auf der im Prospekt beschriebenen Grundlage berechnet
und verdffentlicht bzw. nicht wesentlich verandert werden wird. Die
Wertentwicklung eines Referenzindex in der Vergangenheit erlaubt
nicht unbedingt eine Aussage Uber die kinftige Wertentwicklung.

Weitere Informationen z.B. tiber die Umstande, die einen Wechsel
des Referenzindex erforderlich machen kénnen, finden sich im
Abschnitt ,Referenzindizes".

Tracking Error/Anlagerisiken

Die Fonds versuchen zwar, die Wertentwicklung ihres jeweiligen
Referenzindex mithilfe einer Nachbildungs- oder
Optimierungsstrategie nachzubilden. Es besteht jedoch keine



Garantie dafiir, dass sie eine perfekte Nachbildung der
Wertentwicklung erzielen, und die Fonds kénnen eventuell dem
Risiko eines Tracking Errors ausgesetzt sein, bei dem es sich um
das Risiko handelt, dass die Renditen gelegentlich die des
jeweiligen Referenzindex nicht genau nachbilden. Dieser Tracking
Error kann sich ergeben aus Betriebskosten des Fonds, der
Uberpriifung, ob ein bestimmtes Unternehmen an der Herstellung
von Streumunition etc. beteiligt ist (wie im Abschnitt ,Anlageziele
und Anlagestrategien” néher beschrieben) und/oder aus dem
Unvermogen, alle Bestandteile des Referenzindex in Hohe ihres
jeweiligen Anteils zu halten, beispielsweise wenn auf lokalen
Markten Handelsbeschréankungen bestehen und/oder wenn die
Vorschriften ein Engagement in den Bestandteilen des
Referenzindex einschranken.

Erfolgt die Preisermittlung fur einen Fonds und seinen
Referenzindex zu unterschiedlichen Zeiten, kann sich dies auf den
Tracking Error auswirken. Werden die Preise eines Referenzindex
zum Handelsschluss eines Marktes ermittelt, wahrend der Preis fiir
den Fonds zu einem friiheren oder spateren Zeitpunkt ermittelt
wird, kann der Tracking Error dieses Fonds héher erscheinen, als
wenn die Preisermittlung fir den Fonds und den Referenzindex
zum selben Zeitpunkt erfolgt ware. Dies ist insbesondere dann
relevant, wenn ein Referenzindex auch die Region Asien-Pazifik
umfasst.

Begrenzte Dauer der bisherigen Geschéftstatigkeit

Neu aufgelegte Fonds kdnnen nur auf eine kurze bzw. keine
bisherige Geschaftstatigkeit verweisen, auf der basierend Anleger
die zu erwartende Wertentwicklung abschatzen kdnnen. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit darf nicht als Indikator fur
die zukilinftigen Ergebnisse einer Anlage in einem Fonds
angesehen werden. Das Anlageprogramm des Fonds sollte auf
der Grundlage geprift werden, dass nicht garantiert ist, dass die
Einschatzungen des Anlageberaters zu den kurz- bzw.
langfristigen Aussichten von Anlagen zutreffen oder der Fonds
sein Anlageziel erreicht.

Kontrahentenrisiko

Ein Fonds ist hinsichtlich der Kontrahenten, mit denen er
Handelsgeschafte abwickelt, einem Kreditrisiko und
maoglicherweise auch einem Erflllungsrisiko ausgesetzt. Das
Kreditrisiko beschreibt das Risiko, dass der Kontrahent eines
Finanzinstruments einer Verpflichtung oder Verbindlichkeit, die
dem jeweiligen Fonds gegeniiber eingegangen wurde, nicht
nachkommt. Dies betrifft alle Kontrahenten, mit denen Derivat-,
Pensions- bzw. umgekehrte Pensions- oder
Wertpapierleihgeschéfte eingegangen werden. Aus dem Handel
mit nicht besicherten Derivaten resultiert ein direktes
Kontrahentenrisiko. Einen Grofteil seines Kontrahentenrisikos aus
Derivatkontrakten versucht der jeweilige Fonds zu mindern, indem
er das Stellen von Sicherheiten mindestens in der Hohe seines
Engagements bei dem jeweiligen Kontrahenten verlangt. Sind
jedoch Derivate nicht vollstéandig besichert, kann ein Ausfall des
Kontrahenten dazu flihren, dass sich der Wert des Fonds
verringert. Neue Kontrahenten werden einer formalen Prifung
unterzogen und alle genehmigten Kontrahenten werden laufend
Uberwacht und Uberprift. Der Fonds sorgt fur eine aktive Kontrolle
seines Kontrahentenrisikos und der Sicherheitenverwaltung.

Kontrahentenrisiko beziiglich der Verwahrstelle

Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden der Verwahrstelle
zur Verwahrung anvertraut, wie in Anhang C Ziffer 8. naher
erlautert. Gemaf der OGAW-Richtlinie wird die Verwahrstelle bei

der Verwahrung der Vermdégenswerte der Gesellschaft

(a) samtliche Finanzinstrumente verwahren, die im Depot auf
einem Konto fir Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, und
samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch
Ubergeben werden kénnen; und (b) fir andere Vermégenswerte
das Eigentumsrecht an diesen Vermdgenswerten prifen und
entsprechende Aufzeichnungen fuhren. In den Blichern der
Verwahrstelle sind die Vermdgenswerte der Gesellschaft als der
Gesellschaft gehdrend zu identifizieren.

Die von der Verwahrstelle gehaltenen Wertpapiere sind getrennt
von den anderen Wertpapieren/Vermdgenswerten der
Verwahrstelle zu verwahren, um so die Gefahr zu mindern, wenn
auch nicht auszuschlie3en, dass im Falle der Insolvenz der
Verwahrstelle keine Herausgabe der Vermdgenswerte erfolgt.
Anleger sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Verwahrstelle
nicht in der Lage ist, ihrer Verpflichtung zur Herausgabe samtlicher
VVermogenswerte der Gesellschaft im Falle einer Insolvenz der
Verwahrstelle umfanglich nachzukommen. Zudem werden die bei
der Verwahrstelle gehaltenen Barmittelbestéande eines Fonds
moglicherweise nicht getrennt von ihren eigenen Barmitteln oder
den Barmittelbestdnden anderer Kunden der Verwahrstelle
gehalten, sodass ein Fonds im Falle der Insolvenz der
Verwahrstelle unter Umstanden als nicht bevorrechtigter Glaubiger
behandelt wird.

Unter Umstanden verwahrt die Verwahrstelle nicht alle
Vermogenswerte der Gesellschaft selbst, sondern nutzt hierzu ein
Netz aus Unterverwahrern, die nicht zwangslaufig zur selben
Unternehmensgruppe wie die Verwahrstelle gehéren miissen.
Anleger sind daher unter Umstanden dem Risiko einer Insolvenz
der Unterverwahrer in den Fallen ausgesetzt, in denen die
Verwahrstelle nicht haftet.

Ein Fonds kann an Markten anlegen, an denen die Verwahr- und/
oder Abwicklungssysteme nur unzureichend entwickelt sind. Die
an solchen Markten gehandelten und bei solchen Unterverwahrern
verwahrten Vermdgenswerte des Fonds kénnen einem Risiko in
den Féllen ausgesetzt sein, in denen die Verwahrstelle nicht haftet.

Steuerliche Erwagungen

Die Gesellschaft kann in Bezug auf Einklinfte und/oder Gewinne
aus ihrem Anlageportfolio Quellen- oder sonstigen Steuern
unterliegen. Im Hinblick auf Anlagen der Gesellschaft in
Wertpapieren, die zum Zeitpunkt des Erwerbs keiner Quellen- oder
sonstigen Steuer unterliegen, besteht keine Gewahr, dass solche
Steuern nicht kiinftig infolge von Anderungen der mafRgeblichen
Gesetze, Abkommen, Vorschriften oder Bestimmungen oder deren
Auslegung erhoben werden. Die Gesellschaft erhalt unter
Umsténden keine Erstattung fiir diese Steuern, sodass sich solche
Anderungen negativ auf den Nettoinventarwert der Anteile
auswirken kdénnten.

Die im Abschnitt ,,Besteuerung® enthaltenen Steuerinformationen
basieren nach bestem Wissen des Verwaltungsrats auf dem zum
Datum dieses Prospekts geltenden Steuerrecht und der geltenden
Steuerpraxis. Die Steuergesetzgebung, der Steuerstatus der
Gesellschaft, die Besteuerung von Anteilinhabern und etwaige
Steuerbefreiungen sowie die Auswirkungen des Steuerstatus und
der Steuerbefreiungen kénnen sich jeweils &ndern. Eine Anderung
der Steuergesetzgebung einer Rechtsordnung, in der ein Fonds
registriert ist, vertrieben wird oder in der er anlegt, kénnte sich auf
den Steuerstatus des Fonds, den Wert der Anlagen des Fonds in
der betroffenen Rechtsordnung und die Fahigkeit des Fonds
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auswirken, sein Anlageziel zu erreichen, und/oder Anderungen der
Rendite nach Steuern flr die Anteilinhaber zur Folge haben. Wenn
ein Fonds in Derivaten anlegt, gilt der vorstehende Satz unter
Umstanden auch fur die Rechtsordnung, deren Recht auf den
Derivatekontrakt bzw. die Gegenparteien des Derivatekontrakts
bzw. auf den Markt oder die Markte des oder der Basiswerte des
Derivats anwendbar ist.

Die Verfluigbarkeit und der Wert von Steuerbefreiungen fir
Anteilinhaber hangen von der personlichen Situation der
Anteilinhaber ab. Die Informationen im Abschnitt ,Besteuerung*
sind nicht erschépfend und stellen keine Rechts- oder
Steuerberatung dar. Anleger sollten im Hinblick auf ihre
personliche Steuersituation und die steuerlichen Auswirkungen
einer Anlage in der Gesellschaft ihre Steuerberater zu Rate
Ziehen.

Wenn ein Fonds in einer Rechtsordnung anlegt, deren
Steuergesetzgebung unausgereift oder nicht eindeutig ist, wie z.B.
in Rechtsordnungen im Nahen Osten, miissen der betreffende
Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageberater und die
Verwahrstelle gegeniiber den Anteilinhabern keine Rechenschaft
fir eine von der Gesellschaft in gutem Glauben an eine
Steuerbehodrde geleistete Zahlung von Steuern oder sonstigen
Abgaben ablegen, selbst wenn sich im Nachhinein herausstellt,
dass eine solche Zahlung nicht notwendig gewesen ware oder
nicht hatte erfolgen dirfen. Wenn umgekehrt infolge einer
grundlegenden Unsicherheit in Bezug auf die Steuerpflicht, einer
Einhaltung von etablierten Marktpraktiken (Best Practice) oder
Ublichen Marktpraktiken (soweit keine Best Practice etabliert ist),
die im Nachhinein angefochten werden, oder des Fehlens eines
ausgereiften Mechanismus fiir die praktikable und piinktliche
Zahlung von Steuern der betreffende Fonds Steuern fiir
vorangegangene Jahre zahlt, sind etwaige diesbeziigliche Zinsen
oder Strafen fiir verspéatete Zahlungen ebenfalls dem Fonds in
Rechnung zu stellen. Solche verspatet gezahlten Steuern werden
dem Fonds in der Regel zu dem Zeitpunkt berechnet, an dem die
Entscheidung Uber die Erfassung der Verbindlichkeit in den
Abschliissen des Fonds getroffen wird.

Anteilinhaber sollten auch die Informationen im Kapitel ,Foreign
Account Tax Compliance Act (,FATCA®)* und insbesondere die
Hinweise zu den Auswirkungen lesen, die sich ergeben, falls die
Gesellschaft nicht in der Lage ist, die Bedingungen eines solchen
Berichtssystems zu erfiillen.

Wahrungsrisiko — Basiswahrung

Die Fonds kdnnen in Vermdgenswerten anlegen, die auf andere
Wihrungen als die Basiswahrung der Fonds lauten. Anderungen
des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der
Wahrung, auf die die Vermbgenswerte lauten, fihren dazu, dass
der in der Basiswahrung ausgedruickte Wert der Vermbgenswerte
sinkt oder steigt. Zur Steuerung und Absicherung des
Wahrungsrisikos kénnen die Fonds Techniken und Instrumente,
darunter Derivate, einsetzen. Allerdings ist es unter Umstanden
nicht méglich bzw. praktikabel, das Wahrungsrisiko eines
Fondsportfolios bzw. eines in einem Portfolio enthaltenen
bestimmten Wertpapiers vollstandig abzusichern. Sofern in der
Anlagepolitik des betreffenden Fonds nicht anders bestimmt, sind
die Anlageberater ferner nicht verpflichtet, eine Reduzierung des
Wahrungsrisikos der Fonds anzustreben.
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Wahrungsrisiko — Wahrung der Anteilklasse

Bestimmte Anteilklassen bestimmter Fonds kénnen auf andere
Wahrungen als die Basiswahrung des betreffenden Fonds lauten.
Darlber hinaus kénnen die Fonds in Vermdgenswerten anlegen,
die auf andere Wahrungen als ihre Basiswahrung lauten.
Anderungen der Wechselkurse kénnen sich daher auf den Wert
einer Anlage in den Fonds auswirken.

Hedged Anteilklassen

Ein Fonds bzw. sein bevollmé&chtigter Vertreter kann versuchen,
Wahrungsrisiken abzusichern. Es besteht jedoch keine Gewahr,
dass ihm dies gelingen wird. Hierdurch kann es zu Inkongruenzen
zwischen der Wahrungsposition des Fonds und der
Wahrungsposition der Hedged Anteilklassen kommen.

Absicherungsstrategien kdnnen sowohl bei sinkendem als auch
bei steigendem Wert der Basiswahrung gegentiber dem Wert der
Wahrung der Hedged Anteilklassen eingesetzt werden. Damit
kann der Einsatz dieser Strategien einen erheblichen Schutz flr
Anteilinhaber der betreffenden Klasse vor dem Risiko eines
Wertverlusts der Basiswahrung gegenuber dem Wert der Wahrung
der Hedged Anteilklasse bieten, er kann aber auch dazu fiihren,
dass die Anteilinhaber nicht von einer Wertsteigerung der
Basiswahrung profitieren.

Hedged Anteilklassen, die auf Wahrungen lauten, die nicht zu den
Hauptwahrungen gehdren, kénnen von eingeschrankten
Kapazitaten an den entsprechenden Devisenméarkten
beeintrachtigt werden, was sich auf die Volatilitdt der Hedged
Anteilklasse auswirken kann.

Alle Gewinne bzw. Verluste oder Aufwendungen aus
Absicherungsgeschéaften sind von den Anteilinhabern der
jeweiligen Hedged Anteilklassen zu tragen. Da keine Trennung der
Verbindlichkeiten der einzelnen Anteilklassen erfolgt, besteht das
Risiko, dass unter bestimmten Umstanden
Absicherungsstrategien, die in Bezug auf eine Anteilklasse
eingesetzt werden, zu Verbindlichkeiten fiihren, die sich auf den
Nettoinventarwert anderer Anteilklassen desselben Fonds
auswirken konnten.

Weltweite Finanzmarktkrise und staatliche Eingriffe

Seit 2007 erleben die Finanzmarkte weltweit tiefgreifende und
grundlegende Stérungen und erhebliche Instabilitat, was zu
umfangreichen staatlichen Eingriffen gefiihrt hat. In vielen Landern
haben die Aufsichtsbehdrden eine Reihe von aufsichtsrechtlichen
NotmaRnahmen ergriffen oder geplant und kdnnten dies auch
weiterhin tun. Umfang und Anwendungsbereich staatlicher und
aufsichtsrechtlicher Eingriffe waren zum Teil unklar, was zu
Verwirrung und Unsicherheit gefiihrt, die ihrerseits die effiziente
Funktionsweise der Finanzmarkte beeintrachtigt hat. Es ist nicht
mit Sicherheit vorhersehbar, welche weiteren voriibergehenden
oder dauerhaften staatlichen Beschrankungen den Markten
eventuell auferlegt werden und/oder wie sich solche
Beschrankungen auf die Fahigkeit der Anlageberater auswirken
werden, das Anlageziel eines Fonds zu erreichen.

Unklar ist zudem, ob derzeitige oder kiinftige Malinahmen der
Behorden in verschiedenen Landern zur Stabilisierung der
Finanzmarkte beitragen werden. Die Anlageberater kdnnen nicht
mit Sicherheit vorhersagen, wie lange die Finanzmarkte von
diesen Ereignissen betroffen sein werden oder welche
Auswirkungen diese oder ahnliche Ereignisse in der Zukunft auf



einen Fonds, die europaische oder globale Wirtschaft und die
weltweiten Wertpapierméarkte haben werden.

Mogliche Auswirkungen des Brexit

In dem Referendum vom 23. Juni 2016 stimmte die Wahlerschaft
des Vereinigten Konigreichs flr einen Austritt aus der
Europaischen Union. Das Ergebnis fiihrte zu politischer und
wirtschaftlicher Instabilitat und Volatilitdt auf den Finanzmarkten
des Vereinigten Konigreichs und in ganz Europa. Es kann dartber
hinaus zu einer Schwachung des Verbraucher-, Unternehmens-
und Finanzvertrauens in diese Markte filhren, wenn das Vereinigte
Konigreich die Bedingungen fur seinen Austritt aus der EU
abschliel3end festlegt. Das Ausmal3 der Auswirkungen wird
teilweise vom Charakter der zwischen dem Vereinigten Kénigreich
und der EU getroffenen Vereinbarungen nach dem letztlich
vereinbarten Brexit-Deal sowie von dem Umfang abhangen, in
dem das Vereinigte Konigreich an rechtlichen Regelungen festhalt,
die auf der EU-Gesetzgebung beruhen. Der langerfristige Prozess
der Umsetzung der zwischen dem Vereinigten Konigreich und der
EU vereinbarten politischen, wirtschaftlichen und rechtlichen
Rahmenbedingungen durfte zu anhaltender Unsicherheit und
Phasen erhohter Volatilitdt sowohl im Vereinigten Konigreich als
auch an den europaischen Méarkten fiihren. Der Austritt des
Vereinigten Konigreichs aus der EU, die Erwartung des Austritts
oder die Bedingungen des Austritts kénnten zudem zu erheblicher
Unsicherheit an den Finanzméarkten des Vereinigten Konigreichs
(und méglicherweise den globalen Finanzméarkten) fihren, was die
Performance von Fonds, deren Nettoinventarwert, die Ertrége von
Fonds und die Rendite fiir die Anteilinhaber erheblich
beeintréchtigen kann. Der Brexit kann auch die Kapitalbeschaffung
in der EU erschweren und/oder die Belastung im Zusammenhang
mit der Einhaltung gesetzlicher Bestimmungen erhéhen, was die
kiinftigen Tatigkeiten von Fonds beschranken und sich so negativ
auf die Rendite auswirken koénnte.

Die Wahrungsvolatilitét, die aus dieser Ungewissheit heraus
entsteht, kann bedeuten, dass die Renditen des Fonds und seiner
Anlagen von den Marktbewegungen, einer potenziellen Abwertung
des britischen Pfunds (£) und/oder des Euro und einer etwaigen
Herabstufung des Landerratings des Vereinigten Kénigreichs
negativ beeinflusst werden. Dies kann es fiir den Fonds zudem
schwerer oder teurer machen, umsichtige Richtlinien zur
Absicherung von Wahrungsrisiken durchzufiihren.

Diese mittel- bis langfristige Ungewissheit kann sich negativ auf die
Wirtschaft im Allgemeinen und auf die Fahigkeit betreffender
Fonds und ihrer Anlagen auswirken, ihren jeweiligen Strategien zu
verfolgen und attraktive Renditen zu erzielen, und sie kann zu
hoheren Kosten fir Fonds fuhren.

Euro- und Eurozonenrisiko

Die Verschlechterung der Staatsschulden mehrerer Lander und
das Ansteckungsrisiko fiir andere, stabilere Lander haben die
Weltwirtschaftskrise verscharft. Es bestehen Bedenken bezuiglich
des Risikos, dass andere Lander der Eurozone einem Anstieg der
Kreditkosten unterliegen und eine ahnliche Wirtschaftskrise wie
Zypern, Griechenland, ltalien, Irland, Spanien und Portugal erleben
kénnten. Diese Situation sowie das Referendum im Vereinigten
Kdnigreich haben eine Reihe von Unsicherheiten beztiglich der
Stabilitdt und der Gesamtsituation der Europaischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion ausgelést und kénnen zu einer Anderung der
Zusammensetzung der Eurozone fiihren. Der Ausstieg oder die
Gefahr eines Ausstiegs aus dem Euro durch eines oder mehrere
Eurozonenlander kdnnte zur Wiedereinflihrung nationaler

Wahrungen in diesen Landern oder unter extremeren Umstanden
sogar zur moglichen Aufldsung des Euro insgesamt flihren. Diese
potenziellen Entwicklungen oder Marktwahrnehmungen dieser und
damit verbundener Probleme kénnten den Wert der Anlagen eines
Fonds beeintrachtigen. Es ist schwer, den Ausgang der
Eurozonenkrise vorherzusagen. Anteilinhaber sollten sorgféltig
abwégen, wie sich Anderungen in der Eurozone und der
Européischen Union auf ihre Anlage in einen Fonds auswirken
kénnen.

Risikofaktor MiFID II

Die Rechtsvorschriften, die von den EU-Mitgliedstaaten eingefiihrt
wurden, um die zweite Richtlinie GUber Markte flr
Finanzinstrumente (,MiFID II*) und die EU-Verordnung tiber
Markte flir Finanzinstrumente (,MiFIR®) umzusetzen, sind am

3. Januar 2018 in Kraft getreten und werden zu neuen
regulatorischen Pflichten und Kosten fir Verwaltungsgesellschaft
und Anlageberater flihren. Es wird erwartet, dass die MiFID Il
erhebliche Auswirkungen auf die EU-Finanzmarkte und auf EU-
Wertpapierfirmen, die Finanzdienstleistungen fir Kunden anbieten,
haben wird. Die genauen Auswirkungen der MiFID Il auf die
Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und Anlageberater sind
weiterhin unklar; ihre Quantifizierung wird noch eine gewisse Zeit
in Anspruch nehmen.

Insbesondere wird es im Rahmen der MiFID Il und der MiFIR
erforderlich werden, dass bestimmte standardisierte OTC-Derivate
an regulierten Handelsplatzen gehandelt werden. Es ist unklar, wie
die Markte fir OTC-Derivate sich an diese neuen regulatorischen
Vorgaben anpassen und wie sich dies auf die Fonds auswirken
wird.

AuRerdem werden durch die MiFID Il weitergehende
Transparenzregelungen fiir den Handel an Handelsplatzen in der
EU und mit EU-Gegenparteien eingefiihrt. Im Rahmen der MiFID I
werden die Regelungen flr die Vor- und Nachhandelstransparenz
ausgeweitet und umfassen nicht mehr nur an einem regulierten
Markt gehandelte Eigenkapitalinstrumente, sondern nunmehr auch
aktienahnliche Instrumente (wie Hinterlegungsscheine,
borsengehandelte Fonds und Zertifikate, die an regulierten
Handelsplatzen gehandelt werden) und Nicht-
Eigenkapitalinstrumente wie Schuldverschreibungen, strukturierte
Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate. Die strengere
Transparenzregelung im Rahmen der MiFID Il kann zusammen
mit den Beschrankungen fur die Nutzung von ,Dark Pools“ und
anderen Handelsplatzen dazu fiihren, dass mehr Informationen
zur Preisfindung bekannt und verfligbar werden, was sich
nachteilig auf die Handelskosten auswirken kann.

Hinterlegungsscheine

American Depositary Receipts (,ADRs") und Global Depositary
Receipts (,GDRs") dienen dazu, ein Engagement in die ihnen
zugrunde liegenden Wertpapiere zu ermdglichen. Unter
bestimmten Umsténden kénnen die Anlageberater Gber ADRs und
GDRs ein Engagement in zugrunde liegende im Referenzindex
enthaltene Wertpapiere eingehen, beispielsweise wenn die
zugrunde liegenden Wertpapiere nicht direkt gehalten werden
kénnen oder hierzu nicht geeignet sind bzw. die Direktanlage in die
zugrunde liegenden Wertpapiere Beschrankungen bzw.
Begrenzungen unterliegt. In diesen Fallen kénnen die
Anlageberater jedoch nicht garantieren, dass mit der Anlage in
ADRs bzw. GDRs ein ahnliches Ergebnis wie mit dem direkten
Halten der zugrunde liegenden Wertpapiere erzielt wird, da ADRs
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und GDRs nicht in jedem Fall eine mit dem zugrunde liegenden
Wertpapier identische Wertentwicklung aufweisen.

Bei Aussetzen des Handels bzw. SchlieRung des Marktes oder der
Mérkte, an denen die zugrunde liegenden Wertpapiere gehandelt
werden, besteht das Risiko, dass der Wert des ADR/GDR nicht
genau den Wert der jeweiligen zugrunde liegenden Wertpapiere
widerspiegelt. Ferner sind die Anlageberater unter bestimmten
Umstanden mdglicherweise nicht in der Lage oder ist es nicht
angemessen, ein Engagement in ADR bzw. GDR einzugehen
bzw. spiegeln die Eigenschaften des ADR bzw. GDR nicht genau
die des zugrunde liegenden Wertpapiers wider.

Investiert ein Fonds wie in den oben beschriebenen Fallen in
ADRs bzw. GDRs, kann sich dies auf die Nachbildung des
Referenzindex des Fonds auswirken, d. h. es besteht das Risiko,
dass die Rendite des Fonds von der des Referenzindex abweicht.

Depository Notes
Global Depository Notes (GDNs) dienen dazu, ein Engagement in
die ihnen zugrunde liegenden Wertpapiere zu ermdglichen.

Unter bestimmten Umst&nden kénnen die Anlageberater tiber
GDNs ein Engagement in zugrunde liegende im Referenzindex
enthaltene Wertpapiere eingehen, beispielsweise wenn die
zugrunde liegenden Wertpapiere nicht direkt gehalten werden
kdnnen oder hierzu nicht geeignet sind bzw. die Direktanlage in die
zugrunde liegenden Wertpapiere Beschrankungen bzw.
Begrenzungen unterliegt. In diesen Fallen kénnen die
Anlageberater jedoch nicht garantieren, dass mit der Anlage in
GDN:s ein ahnliches Ergebnis wie mit dem direkten Halten der
zugrunde liegenden Wertpapiere erzielt wird, da GDNs nicht in
jedem Fall eine mit dem zugrunde liegenden Wertpapier identische
Wertentwicklung aufweisen.

Bei Aussetzen des Handels bzw. SchlieBung des oder der Markte,
an denen die zugrunde liegenden Wertpapiere gehandelt werden,
besteht das Risiko, dass der Wert des GDN nicht genau den Wert
der jeweiligen zugrunde liegenden Wertpapiere widerspiegelt.
Ferner sind die Anlageberater unter bestimmten Umstanden
moglicherweise nicht in der Lage oder ist es nicht angemessen,
ein Engagement in ein GDN einzugehen bzw. spiegeln die
Merkmale des GDN nicht genau die des zugrunde liegenden
Wertpapiers wider.

Investiert ein Fonds wie in den oben beschriebenen Fallen in
GDNs, kann sich dies auf die Nachbildung des Referenzindex des
Fonds auswirken, d.h. es besteht das Risiko, dass die Rendite des
Fonds von der des Referenzindex abweicht.

Derivate — Allgemein

In Ubereinstimmung mit den in Anhang A beschriebenen
Anlagegrenzen und -beschrankungen kann jeder Fonds derivative
Instrumente zur Absicherung von Markt- oder Wahrungsrisiken
und zur effizienten Portfolioverwaltung einsetzen.

Durch den Einsatz von Derivaten kénnen Fonds héheren Risiken
ausgesetzt sein. Dabei kann es sich unter anderem um ein
Kreditrisiko in Bezug auf Kontrahenten handeln, mit denen der
Fonds Geschéafte abwickelt, um das Erfiillungsrisiko, um das
Risiko mangelnder Liquiditat der Derivate, das Risiko
unvollstandiger Nachbildung zwischen der Wertanderung des
Derivats und der des zugrunde liegenden Vermogenswerts, den
der entsprechende Fonds nachbilden méchte, oder auch um das
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Risiko héherer Transaktionskosten als bei der Direktanlage in die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte.

Gemaf brancheniblicher Praxis kann ein Fonds beim Kauf von
Derivaten verpflichtet sein, seine Verpflichtungen gegentiber
seinem Kontrahenten zu besichern. Dies kann bei nicht vollstandig
finanzierten Derivaten bedeuten, dass urspriingliche und/oder
zusatzliche Margin-Sicherheiten (initial and/or variation margin
assets) beim Kontrahenten hinterlegt werden missen. Bei
Derivaten, bei denen ein Fonds Vermégenswerte als urspriingliche
Margin-Sicherheit (initial margin asset) bei einem Kontrahenten
hinterlegen muss, werden diese Vermdgenswerte moglicherweise
nicht getrennt vom Vermdgen des Kontrahenten gefiihrt, und wenn
diese Vermdgenswerte frei austauschbar und ersetzbar sind, hat
der Fonds mdglicherweise nur einen Anspruch auf Riickgabe
gleichwertiger Vermdgenswerte anstelle der urspriinglich beim
Kontrahenten als Margin-Sicherheit hinterlegten Vermdgenswerte.
Wenn der Kontrahent Uiberschiissige Margin oder Sicherheiten
verlangt, kdnnen diese Einlagen oder Vermdgenswerte den Wert
der Verpflichtungen des jeweiligen Fonds gegeniiber dem
Kontrahenten Gberschreiten. Da die Bedingungen eines Derivats
eventuell vorsehen, dass ein Kontrahent einem anderen
Kontrahenten gegeniber nur dann eine Sicherheit zur Deckung
des aus dem Derivat resultierenden Schwankungs-Margin-Risikos
stellen muss, wenn ein bestimmter Mindestbetrag erreicht ist, tragt
der Fonds dartber hinaus eventuell ein unbesichertes Risiko
gegenuber einem Kontrahenten im Rahmen eines Derivats bis zu
diesem Mindestbetrag.

Derivatekontrakte kénnen hohen Schwankungen unterliegen, und
die urspriingliche Margin (initial margin) ist in der Regel im
Vergleich zum Kontraktvolumen gering, sodass Transaktionen
eine Hebelwirkung (Leverage) in Bezug auf das Marktrisiko
generieren konnen. Vergleichsweise geringe Marktbewegungen
kénnen deutlich stérkere Auswirkungen auf Derivate als auf
herkémmliche Anleihen oder Aktien haben. Mit einer Hebelwirkung
verbundene Derivatepositionen kdnnen daher die Volatilitat eines
Fonds erhéhen. Zwar nehmen die Fonds keine Kredite zur
Erzielung einer Hebelwirkung auf. Sie kénnen jedoch in
Ubereinstimmung mit den in Anhang A dieses Prospekts
genannten Beschrankungen Uber Derivate eine Position in
Bestandteilen ihres Referenzindex eingehen. Bestimmte Fonds
kénnen Uber Derivate wie z.B. Terminkontrakte einschlieRlich
Devisenterminkontrakten Long-Positionen (synthetische Long-
Positionen) eingehen.

Mit der Anlage in Derivate kdnnen unter anderem die folgenden
weiteren Risiken verbunden sein: Ein Kontrahent kénnte gegen
seine Verpflichtungen zur Stellung einer Sicherheit verstol3en, oder
es konnte aus operativen Grlinden (wie z.B. zeitlichen Abstédnden
zwischen der Berechnung des Risikos und der Stellung
zusatzlicher oder alternativer Sicherheiten durch einen
Kontrahenten oder dem Verkauf von Sicherheiten bei einem
Ausfall eines Kontrahenten) vorkommen, dass das Kreditrisiko
eines Fonds gegeniiber seinem Kontrahenten im Rahmen eines
Derivatekontrakts nicht vollstédndig besichert ist. Jeder Fonds wird
jedoch weiterhin die in Anhang A dargelegten Grenzen einhalten.
Ein Fonds kann aufgrund des Einsatzes von Derivaten auch einem
rechtlichen Risiko ausgesetzt sein. Dabei handelt es sich zum
Beispiel um das Risiko eines Verlusts aufgrund einer
Gesetzesanderung oder einer unerwarteten Anwendung eines
Gesetzes oder einer Rechtsvorschrift oder aufgrund der Tatsache,
dass ein Gericht Vertrage fir nicht rechtlich durchsetzbar erklart.



Sofern derivative Instrumente wie hier beschrieben eingesetzt
werden, kann dies das Gesamtrisiko des Fonds erhohen. Deshalb
wird die Gesellschaft ein Risikomanagementverfahren einsetzen,
das es der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ermdglicht, das
Risiko aus den Positionen und deren Beitrag zum Gesamtrisiko
des Fonds zu uberwachen und zu messen. Die
Verwaltungsgesellschaft setzt dabei eine Methode zur Messung
des Gesamtrisikos jedes Fonds ein, bekannt als Commitment-
Ansatz, um sicherzustellen, dass die in Anhang A genannten
Anlagebeschrankungen eingehalten werden.

Nahere Angaben zu den von den einzelnen Fonds angewandten
Derivatestrategien sind den Anlagezielen der einzelnen Fonds im
nachstehenden Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik sowie
dem aktuellen Risikomanagementprogramm zu entnehmen, das
auf Anfrage beim Ortlichen Investor Servicing Team erhaltlich ist.

Wertpapierleihgeschifte und Pensions- und umgekehrte
Pensionsgeschifte

Die Fonds dirfen Wertpapierleihgeschéafte tatigen. Fonds, die
Wertpapierleingeschafte abschlief3en, sind einem Kreditrisiko mit
Blick auf die Gegenparteien der Wertpapierleihgeschéfte
ausgesetzt. Fondsanlagen konnen fir einen bestimmten Zeitraum
an Gegenparteien verliehen werden. Der Zahlungsausfall der
Gegenpartei verbunden mit einem Wertverlust der gestellten
Sicherheiten unter den Wert der verliehenen Wertpapiere kann
den Wert des Fonds beeintrachtigen. Die Gesellschaft ist bestrebt
sicherzustellen, dass alle ausgeliehenen Wertpapiere vollstandig
besichert sind. In dem Male, in dem eine Wertpapierleihe jedoch
nicht vollstandig besichert ist (z.B. infolge von
Zahlungsverzégerungen), sind die Fonds einem Kreditrisiko mit
Blick auf die Gegenparteien der Wertpapierleihgeschafte
ausgesetzt.

Risiken in Bezug auf Pensionsgeschéfte

Im Fall eines Ausfalls des Kontrahenten, bei dem Sicherheiten
hinterlegt wurden, kénnen die Fonds Verluste erleiden, weil
Verzdgerungen bei der Wiedererlangung der Sicherheiten
entstehen kdnnen oder der Wert der urspriinglich erhaltenen
Zahlungsmittel aufgrund einer unrichtigen Bewertung der
Sicherheiten oder aufgrund von Marktbewegungen geringer ist als
der Wert der bei dem Kontrahenten hinterlegten Sicherheiten.

Risiken in Bezug auf umgekehrte Pensionsgeschifte

Im Fall eines Ausfalls des Kontrahenten, bei dem Gelder hinterlegt
wurden, kdnnen die Fonds Verluste erleiden, weil Verzégerungen
bei der Wiedererlangung der hinterlegten Gelder oder
Schwierigkeiten bei der Verwertung der Sicherheit entstehen
kénnen oder der Erlés aus der VerauRRerung der Sicherheit
aufgrund einer unrichtigen Bewertung der Sicherheit oder aufgrund
von Marktbewegungen méglicherweise geringer ist als die bei dem
Kontrahenten hinterlegten Gelder.

Haftungsrisiko des Fonds

Die Gesellschaft hat die Struktur eines Umbrellafonds mit
getrennter Haftung zwischen ihren Fonds. Gemaf Luxemburger
Recht stehen die Vermdgenswerte eines Fonds nicht zur
Begleichung der Verbindlichkeiten eines anderen Fonds zur
Verfligung. Die Gesellschaft ist jedoch eine einzige juristische
Person, die in anderen Rechtsordnungen, die diese Trennung
nicht unbedingt anerkennen, tétig sein oder Vermdgenswerte in
ihrem Namen halten oder Forderungen unterliegen kann. Zum
Erscheinungstag dieses Prospekts ist dem Verwaltungsrat keine
solche Verbindlichkeit oder Eventualverbindlichkeit bekannt.

Finanzmarkte, Gegenparteien und Dienstleister

Die Fonds sind unter Umstanden Risiken im Zusammenhang mit
Unternehmen aus dem Finanzsektor ausgesetzt, die als
Dienstleister oder als Gegenparteien bei Finanzkontrakten agieren.
Extreme Marktschwankungen kdnnen sich nachteilig auf diese
Unternehmen und somit auf die Rendite der Fonds auswirken.

Aufsichtsbehdrden und selbstregulierende Organisationen und
Borsen sind berechtigt, in Krisensituationen am Markt
auergewohnliche Malinahmen zu ergreifen. Kiinftige behdrdliche
MaRnahmen in Bezug auf die Gesellschaft kénnten erhebliche und
nachteilige Auswirkungen mit sich bringen.

Sonstige Risiken

Die Fonds sind unter Umstanden Risiken ausgesetzt, die sich ihrer
Kontrolle entziehen, beispielsweise rechtliche Risiken aufgrund
von Anlagen in Landern mit einer unklaren und sich haufig
andernden Gesetzgebung oder unzureichenden etablierten oder
effektiven Rechtsschutzméglichkeiten, dem Risiko terroristischer
Handlungen, dem Risiko, dass in bestimmten Staaten
wirtschaftliche und diplomatische Sanktionen bestehen oder
diesen auferlegt werden und dass moglicherweise militérische
MaRnahmen eingeleitet werden. Die Auswirkungen dieser
Ereignisse sind unklar, kdnnten jedoch wesentlichen Einfluss auf
die allgemeine wirtschaftliche Lage und die Marktliquiditat haben.

Aufsichtsbehdrden und selbstregulierende Organisationen und
Borsen sind berechtigt, im Falle in Krisensituationen am Markt
auRergewodhnliche MalRnahmen zu ergreifen. Kiinftige behdrdliche
Mafnahmen in Bezug auf die Gesellschaft konnten erhebliche und
nachteilige Auswirkungen mit sich bringen.
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Besondere Risiken
Neben den oben beschriebenen allgemeinen Risiken, die fiir alle Fonds gelten, sollten Anleger, die eine Anlage in bestimmten
Fonds in Erwagung ziehen, weitere Risiken beriicksichtigen.

In der nachstehenden Tabelle sind die fiir die Fonds zutreffenden Risikohinweise aufgefiihrt.

FONDS Festver- Herab- Schuldtitel Aktien-  Schwellen- Beschrankun- Derivate

zinsliche stu- staatlicher risiken mérkte gen auslandi-

Wertpa- fungsri- Kreditneh- scher Investitio-

piere siko bei mer nen
Anlei-
hen

iShares World Equity Index Fund (LU) X X X
iShares Europe Equity Index Fund (LU) X X
iShares Japan Equity Index Fund (LU) X X
iShares Pacific ex Japan Equity Index Fund (LU) X X
iShares Emerging Markets Equity Index Fund (LU) X X X X
iShares North America Equity Index Fund (LU) X X
iShares Euro Government Bond Index Fund (LU) X X X X
iShares Euro Corporate Bond Index Fund (LU) X X X
iShares Euro Aggregate Bond Index Fund (LU) X X X X
iShares Emerging Markets Government Bond Index Fund X X X X X X
(LY)
iShares Global Government Bond Index Fund (LU) X X X X X
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Besondere Risiken

Derivate — Spezifische Risiken

Die Fonds kdnnen zur Absicherung von Marktpreisrisiken und
Wahrungsrisiken und fiir eine effiziente Portfolioverwaltung in
Ubereinstimmung mit den jeweiligen Anlagezielen und -strategien
Derivate einsetzen. Hierzu kdnnen (unter anderem) die folgenden
Instrumente gehoren:

» Einsatz von Swap-Vereinbarungen zur Anpassung des
Zinsrisikos;

» Einsatz von Wéahrungsderivaten fur den Erwerb oder Verkauf
von Wahrungsrisiken;

» Verkauf gedeckter Kaufoptionen;

» Einsatz von Credit Default Swaps fiir den Kauf oder Verkauf
von Kreditrisiken;

» Einsatz von Volatilititsderivaten zur Anpassung des
Volatilitatsrisikos;

» Kauf und Verkauf von Optionen;

» Einsatz von Swap-Geschéften, um ein Engagement in einem
oder mehreren Indizes zu erhalten;

» Einsatz von synthetischen Verkaufspositionen, um Vorteile aus
negativen Einschatzungen von Investments zu ziehen; und

» Einsatz von synthetischen Kaufpositionen, um eine
Marktposition zu erhalten.

Die Anleger sollten die nachstehend beschriebenen Risiken der
folgenden Finanzderivate und Strategien zur Kenntnis nehmen:

Credit Default Swaps, Zinsswaps, Wahrungsswaps, Total Return
Swaps, Swaptions und Differenzkontrakte

Der Einsatz von Credit Default Swaps kann mit einem héheren
Risiko als die Direktanlage in Anleihen behaftet sein. Credit Default
Swaps ermdglichen die Ubertragung des Ausfallrisikos. Anleger
kénnen auf diese Weise eine Versicherung fir die von ihnen
gehaltenen Anleihen erwerben (Anlagensicherung) oder Schutz fiir
eine Anleihe kaufen, die sie nicht physisch besitzen, wenn bei der
Einschatzung der Anlage davon ausgegangen wird, dass der
Fluss der erforderlichen Kuponzahlungen aufgrund einer
Verschlechterung der Kreditqualitat niedriger ist als die erhaltenen
Zahlungen. Wenn bei der Einschatzung der Anlagen hingegen
davon ausgegangen wird, dass die Zahlungen aufgrund der
Verschlechterung der Kreditqualitat niedriger als die
Kuponzahlungen sind, wird ein Schutz in Form eines Credit Default
Swaps angeboten. Demzufolge zahlt eine Partei, der
Schutzkaufer, dem Schutzverkaufer Zahlungsstrome; dafir steht
dem Kaufer eine Zahlung zu, wenn ein ,Kreditereignis® eintritt
(Verschlechterung der Kreditqualitadt gemaf Definition im Vertrag).
Wenn das Kreditereignis nicht eintritt, zahlt der Kaufer alle
erforderlichen Prdmien und der Swap endet am Falligkeitsdatum
ohne weitere Zahlungen. Das Risiko des K&ufers ist daher auf den
Wert der gezahlten Pramien beschrankt.

Der Markt fiir Credit Default Swaps kann manchmal weniger
liguide als der Anleihenmarkt sein. Ein Fonds, der Credit Default

Swaps abschlieft, muss jederzeit in der Lage sein, die
Riicknahmeverpflichtungen zu erflllen. Credit Default Swaps
werden vom Abschlusspriifer regelmafig anhand nachpriifbarer
und transparenter Bewertungsmethoden iberprift.

Bei Zinsswaps werden Verpflichtungen zur Zahlung oder zum
Erhalt von Zinsen mit einer anderen Partei ausgetauscht,
beispielsweise indem feste durch variable Zinszahlungen
ausgetauscht werden. Wahrungsswaps kénnen den Tausch von
Anspriichen auf Leistung oder Erhalt von Zahlungen in bestimmten
Wahrungen beinhalten. Total Return Swaps beinhalten den
Tausch von Anspriichen auf Erhalt des Gesamtertrags, also
Kupons plus Kapitalgewinne oder -verluste, einer bestimmten
Referenzanlage, eines Indexes oder eines Korbs an
Vermdgenswerten gegen den Anspruch, Zahlungen in fester oder
variabler Héhe zu leisten. Die Fonds kénnen Swap-Geschéafte
sowohl als zahlende Partei als auch als Empfanger von Zahlungen
aus solchen Swaps tatigen.

Wenn ein Fonds Zins- oder Total Return Swaps auf Nettobasis
tatigt, werden die beiden Zahlungsstrome saldiert, wobei jede
Partei jeweils nur den Nettobetrag der Zahlungen erhalt bzw. zahit.
Auf Nettobasis abgeschlossene Zins- oder Total Return Swaps
erfordern keine physische Lieferung der Anlagen, der sonstigen
Basiswerte oder des Kapitals. Ziel ist es, das Verlustrisiko im
Zusammenhang mit den Zinsswaps auf den Nettobetrag der
Zinszahlungen zu beschranken, zu denen ein Fonds vertraglich
verpflichtet ist (oder im Fall von Total Return Swaps auf den
Nettobetrag der Differenz zwischen der Gesamtrendite einer
Referenzanlage, eines Index oder eines Korbs an
Vermdgenswerten und den Zahlungen in fester oder variabler
Hohe). Wenn die andere Partei eines Zins- oder Total Return
Swaps in Zahlungsverzug gerat, entspricht das Verlustrisiko des
Fonds unter normalen Umstanden dem Nettobetrag der Zinsen
oder der Gesamtrendite, auf die jede Partei vertraglich Anspruch
hat. Wahrungsswaps hingegen sehen die Lieferung des gesamten
Kapitalwerts einer bestimmten Wahrung im Tausch gegen die
andere festgelegte Wahrung vor. Daher unterliegt der gesamte
Kapitalwert eines Wahrungsswaps dem Risiko, dass die andere
Partei des Geschéfts den vertraglichen Lieferverpflichtungen nicht
nachkommt.

Bestimmte Fonds kdnnen auch Zins-Swaptions kaufen oder
verkaufen. Danach ist der K&ufer berechtigt, aber nicht verpflichtet,
innerhalb eines festgelegten Zeitraums einen Zinsswap zu einem
vordefinierten Zinssatz abzuschlieRen. Der Kaufer der Zins-
Swaption zahlt dem Verkaufer fir dieses Recht eine Pramie. Bei
einer Receiver-Zins-Swaption erwirbt der Kaufer das Recht, einen
variablen Zinssatz zu zahlen und dafiir Zahlungen in fester Hohe
zu erhalten. Bei einer Payer-Zins-Swaption erwirbt der Kaufer das
Recht, einen festen Zinssatz zu zahlen und dafiir Zahlungsstrome
in variabler Hohe zu erhalten.

Differenzkontrakte sind Swaps &hnlich und kénnen von
bestimmten Fonds ebenfalls eingesetzt werden. Ein
Differenzkontrakt ist eine Vereinbarung zwischen einem Kaufer
und einem Verkaufer, dass der Verkaufer dem Kéaufer die Differenz
zwischen dem aktuellen Wert eines Wertpapiers und dem Wert
zum Zeitpunkt des Abschlusses des Geschéfts zahlt. Wenn die
Differenz negativ ist, muss der Kaufer dem Verkaufer den
entsprechenden Betrag zahlen.

Der Einsatz von Credit Default Swaps, Zinsswaps,
Wahrungsswaps, Total Return Swaps, Zins-Swaptions und

17



Differenzkontrakten ist eine spezielle Tatigkeit, bei der andere
Anlagetechniken und Risiken zum Tragen kommen als bei
herkommlichen Geschéften mit Portfoliowertpapieren. Wenn
der Anlageberater mit seinen Prognosen liber Marktwerte,
Zinssitze und Wahrungswechselkurse falsch liegt, ist die
Wertentwicklung des Fonds weniger giinstig als ohne die
Verwendung dieser Anlagetechniken.

Volatilitatsderivate

Die ,historische Volatilitat* eines Wertpapiers ist ein statistisches
MaR der Geschwindigkeit und des Umfangs der Preisénderungen
des Wertpapiers in einem bestimmten Zeitabschnitt. Die ,implizite
Volatilitét* entspricht den Markterwartungen der kiinftigen
tatsachlichen Volatilitat. Volatilitatsderivate sind Derivate, deren
Preis entweder von der historischen Volatilitdt oder von der
impliziten Volatilitdt oder von beiden abhangt. Volatilitdtsderivate
beruhen auf einem Basiswert und werden in Fonds eingesetzt, um
das Volatilitatsrisiko zu erhéhen oder zu reduzieren und die
Anlageaussichten in Bezug auf die Volatilitdtsdnderung auf der
Grundlage einer Bewertung der erwarteten Entwicklungen an den
betreffenden Markten auszudriicken. Wenn beispielsweise eine
wesentliche Anderung des Marktumfelds erwartet wird, ist von
einer héheren Volatilitat des Preises eines Wertpapiers
auszugehen, da der Preis sich an die neuen Umstande anpassen
wird.

Die Fonds kdnnen Volatilitatsderivate fur einen Index nur kaufen
oder verkaufen, wenn:

» die Zusammensetzung des Index ausreichend diversifiziert ist;

» der Index eine angemessene Bezugsgrundlage fir den Markt
darstellt, auf den er sich bezieht; und

» der Index auf angemessene Art und Weise verdffentlicht wird.

Der Preis der Volatilitdtsderivate kann aufRerst volatil sein und sich
in eine andere Richtung als die anderen Vermégenswerte des
Fonds bewegen, was deutliche Auswirkungen auf den
Nettoinventarwert der Anteile eines Fonds haben kann.

Ubertragung von Sicherheiten

Um Derivate einzusetzen, schliel3en die Fonds Vereinbarungen
mit Kontrahenten ab, wonach die Zahlung einer Sicherheit oder
einer Margin aus dem Vermdgen eines Fonds erforderlich ist, um
das Risikopotenzial des Kontrahenten gegenliber dem Fonds zu
decken. Wird das Eigentum an dieser Sicherheit oder dieser
Margin an den Kontrahenten tbertragen, wird fir diesen daraus
ein Vermogenswert, den er im Rahmen seines Geschafts nutzen
kann. Auf diese Weise (ibertragene Sicherheiten werden nicht bei
der Verwahrstelle verwahrt; stattdessen werden die
Sicherheitenpositionen von der Verwahrstelle Giberwacht und
abgeglichen. Wenn der Fonds die Sicherheit zugunsten des
betreffenden Kontrahenten verpfandet, darf der Kontrahent die an
ihn als Sicherheit verpfandeten Vermdgenswerte nicht ohne die
Zustimmung des Fonds als Sicherheit erneut verpfanden.

Festverzinsliche Wertpapiere

Schuldverschreibungen unterliegen sowohl tatsachlichen als auch
subjektiv wahrgenommenen Beurteilungen der Kreditwirdigkeit.
Die Herabstufung einer mit einem Rating bewerteten
Schuldverschreibung oder eine negative Berichterstattung bzw.
Wahrnehmung durch die Anleger, welche nicht unbedingt auf einer
grindlichen Analyse beruhen missen, kdnnten den Wert und die
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Liquiditat des Wertpapiers beeintrachtigen, insbesondere auf
Markten mit geringem Handelsvolumen. In bestimmten
Marktsituationen kann dies die Liquiditat einer Anlage in solchen
Wertpapieren beeintrachtigen, was deren Verauferung erschwert.

Ein Fonds kann durch Zinséanderungen oder bonitatsrelevante
Faktoren beeintrachtigt werden. Anderungen des Markizinses
wirken sich in der Regel auf den Wert der Anlagen eines Fonds
aus, da die Kurse festverzinslicher Wertpapiere in der Regel
steigen, wenn die Zinsen sinken, und sinken wenn die Zinsen
steigen. Die Kurse von Wertpapieren mit kiirzerer Laufzeit
unterliegen im Allgemeinen weniger starken Schwankungen als
Reaktion auf Zinsédnderungen als die Kurse von Wertpapieren mit
langerer Laufzeit.

Eine wirtschaftliche Rezession kann die Finanzlage eines
Emittenten sowie den Marktwert der von diesem
herausgegebenen High Yield-Anleihen beeintrachtigen. Die
Fahigkeit eines Emittenten, seinen Pflichten zum Schuldendienst
nachzukommen, kann durch emittentenspezifische Faktoren oder
das Nichterreichen bestimmter Unternehmensprognosen oder das
Fehlen zusatzlicher Finanzierungsmittel beeintrachtigt werden. Im
Fall der Insolvenz eines Emittenten kénnen einem Fonds Verluste
oder Kosten entstehen.

Emittenten nicht erstklassiger Schuldverschreibungen (d.h.
Schuldverschreibungen, die kein Investment-Grade-Rating
aufweisen) kdnnen einen hohen Verschuldungsgrad aufweisen
und mit einem hdheren Ausfallrisiko behaftet sein. Zudem sind
nicht erstklassige Schuldverschreibungen in der Regel starkeren
Schwankungen ausgesetzt als festverzinsliche Wertpapiere mit
héherem Rating, sodass eine negative wirtschaftliche Entwicklung
starkere Auswirkungen auf nicht erstklassige
Schuldverschreibungen als auf festverzinsliche Wertpapiere mit
héherem Rating haben kann.

Herabstufungsrisiko bei Anleihen

Ein Fonds kann in Anleihen mit hohem Rating bzw. Investment-
Grade-Rating anlegen und diese auch nach einer anschlielenden
Herabstufung halten, um einen Notverkauf zu vermeiden. Sofern
der Fonds solche herabgestuften Anleihen hélt, besteht ein
erhdhtes Risiko der Nichtriickzahlung, das wiederum das Risiko
eines Kapitalverlusts des Fonds beinhaltet. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die Rendite bzw. der Kapitalwert des Fonds
oder beides schwanken kdnnten.

Schuldtitel staatlicher Kreditnehmer

Schuldtitel staatlicher Kredithehmer sind Schuldverschreibungen,
die von Regierungen oder ihren Behdrden und staatlichen Stellen
(.staatliche Stellen®) begeben oder garantiert werden. Eine
Anlage in Schuldtiteln staatlicher Kreditnehmer kann Risiken
beinhalten. Die fur die Riickzahlung der Schuldtitel staatlicher
Kreditnehmer zusténdige staatliche Stelle ist mdglicherweise nicht
in der Lage oder willens, Tilgungs- und/oder Zinszahlungen bei
Falligkeit entsprechend den Bedingungen dieser
Schuldverschreibung zu leisten. Die Bereitschaft oder Fahigkeit
einer staatlichen Stelle zu fristgerechten Tilgungs- und
Zinszahlungen kann durch verschiedene Faktoren beeinflusst
werden, unter anderem durch die Hohe des
Zahlungsmittelbestands und der Wahrungsreserven, die
Verfugbarkeit von ausreichenden Devisen bei Falligkeit einer
Zahlung, den Umfang des Schuldendienstes im Vergleich zur
Gesamtwirtschaft, die Politik der staatlichen Stelle gegenlber
internationalen wahrungspolitischen Organen sowie politische



Zwange, die ihr durch eine gemeinsame Wahrungspolitik auferlegt
werden, oder durch andere Zwange, denen eine staatliche Stelle
unterliegen kann. Zudem kdnnen staatliche Stellen bei der
Reduzierung von ausstehenden Tilgungs- und Zinszahlungen auf
ihre Schulden von der erwarteten Auszahlung von Krediten
auslandischer Regierungen, multilateraler Stellen und anderer
auslandischer Institutionen abhangen. Die Kreditzusage dieser
auslandischen Regierungen, Stellen und anderer Institutionen
kann von der Umsetzung wirtschaftlicher Reformen und/oder
bestimmten wirtschaftlichen Leistungskriterien sowie dem
fristgerechten Schuldendienst des Schuldnerlandes abhéngen.
Werden solche Reformen nicht umgesetzt, die wirtschaftlichen
Leistungskriterien nicht erfiillt oder Tilgungs- und Zinszahlungen
nicht fristgerecht geleistet, so kann dies zu einer Riicknahme der
Kreditzusage dieser Dritten fUhren, was die Fahigkeit oder
Bereitschaft des Schuldnerlandes zu fristgerechtem
Schuldendienst weiter einschranken kann. Eine staatliche Stelle
kénnte daher ihre Verpflichtungen zu Zahlungen auf Schuldtitel
staatlicher Kreditnehmer nicht erfillen. Inhaber von Schuldtiteln
staatlicher Kreditnehmer, einschlieRlich Fonds, kbnnen daher
gezwungen sein, sich an einer Umschuldung zu beteiligen und den
staatlichen Stellen weitere Kredite zu gewahren.

Inhaber von Schuldtiteln staatlicher Kreditnehmer kdnnen zudem
von weiteren Beschrankungen beziiglich staatlicher Emittenten
betroffen sein, wie z.B. (i) einer Umstrukturierung dieser Schuldtitel
(einschlief3lich einer Reduzierung ausstehender Tilgungs- und
Zinszahlungen und/oder einer Anderung der
Rickzahlungsbedingungen) ohne Zustimmung des/der
betroffenen Fonds (z.B. aufgrund einer vom staatlichen Emittenten
einseitig vorgenommenen Gesetzesanderung und/oder eines
durch eine qualifizierte Mehrheit der Kreditgeber gefassten
Beschlusses) und (ii) einem beschrankten Rickgriffsrecht gegen
den staatlichen Emittenten bei einem Ausfall oder Verzug von
Tilgungszahlungen (so besteht unter Umstanden nicht die
M@aglichkeit der Einleitung eines Insolvenzverfahrens, mit dem die
Forderungen aus einem Schuldtitel eines staatlichen
Kreditnehmers, der seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfillt hat,
eingebracht werden kénnen).

Aktienrisiken

Der Wert von Aktien unterliegt taglichen Schwankungen, und ein in
Aktien anlegender Fonds kann erhebliche Verluste erleiden. Der
Kurs von Aktien kann durch zahlreiche unternehmensspezifische
Faktoren, aber auch durch gesamtwirtschaftliche und politische
Entwicklungen beeinflusst werden wie z.B.
Wirtschaftswachstums-, Inflations- und Zinstrends,
Unternehmensgewinnmeldungen, demografische Trends und
Katastrophen.

Schwellenmarkte

Zu den Schwellenmérkten gehdren gewdhnlich &rmere oder
weniger entwickelte Lander, deren Volkswirtschaften und/oder
Kapitalmarkte in der Regel weniger weit entwickelt sind und deren
Aktien- und Wechselkurse hdheren Schwankungen unterliegen
kénnen. Unter den vorgenannten Landern werden jene, deren
Volkswirtschaften und/oder Kapitalmarkte am wenigsten entwickelt
sind, als Frontier- bzw. Grenzmarkte bezeichnet, auf die die
nachstehend genannten Risiken in besonderer Weise zutreffen
kénnen.

Einige Regierungen in Schwellenmarkten tben erheblichen
Einfluss auf die private Wirtschaft aus; dariliber hinaus bestehen in
vielen Entwicklungslandern erhebliche politische und soziale

Unsicherheitsfaktoren. Als weiteres fiir die Mehrzahl dieser Lander
typisches Risiko kommt die starke Abhangigkeit vom Export und
damit vom internationalen Handel hinzu. In bestimmten Landern
stellen auf3erdem Uberlastete Infrastrukturen und unzureichende
Finanzsysteme sowie Umweltprobleme Risiken dar.

Vor dem Hintergrund schwieriger sozialer und politischer
Verhaltnisse haben Regierungen MaRnahmen wie Enteignungen,
konfiskatorische Besteuerung, Verstaatlichung, Eingriffe in den
Wertpapiermarkt und bei der Abwicklung von
Wertpapiertransaktionen, die Verhdngung von Beschrankungen
fir auslandische Investitionen und von Devisenkontrollen ergriffen.
Diese kdnnten sich in Zukunft wiederholen. Neben einer
Quellensteuer auf Kapitalertradge kénnen in einigen
Schwellenmarkten von auslandischen Anlegern auch Steuern auf
VerauRerungsgewinne erhoben werden.

Die allgemein anerkannten Grundsétze der Rechnungslegung,
Abschlussprifung und Finanzberichterstattung in
Schwellenmarkten kdnnen sich von denen der entwickelten Markte
unterscheiden. Verglichen mit den etablierten Markten sind einige
der Schwellenmarkte wenig reguliert und die Durchsetzung von
Vorschriften und Aufsicht Uber die Aktivitdten der Anleger ist wenig
entwickelt. Zu diesen Aktivitdten kénnen auch Praktiken wie
Handelsgeschéafte auf der Grundlage wesentlicher nichtéffentlicher
Informationen durch bestimmte Anlegergruppen gehoren.

Wertpapiermarkte in Entwicklungsléndern sind kleiner als die
etablierteren Wertpapiermarkte; sie verfliigen tber ein wesentlich
kleineres Handelsvolumen und sind daher weniger liquide und
starkeren Kursschwankungen unterworfen. Die
Marktkapitalisierung sowie das Handelsvolumen kénnen auf einige
wenige Emittenten beschrankt sein, die eine geringe Anzahl von
Wirtschaftszweigen reprasentieren, und es kann eine starke
Konzentration der Anleger und Finanzintermediare bestehen. Dies
kann sich negativ auf die Zeitpunkte und Preise, zu denen ein
Fonds Wertpapiere erwerben oder verau3ern kann, auswirken.

Die Praktiken der Abwicklung von Wertpapiertransaktionen bergen
auf den Schwellenmarkten ein gréReres Risiko als auf etablierten
Markten. Dies liegt teilweise daran, dass die Gesellschaft finanziell
weniger gut ausgestattete Makler und Vertragspartner einschalten
muss, und daran, dass die Verwahrung und Registereintragung
von Vermdgenswerten in einigen Landern unzuverlassig sind.
Verzdgerungen bei der Abwicklung kénnten dazu fihren, dass
Anlagechancen nicht genutzt werden kénnen, wenn der Fonds
nicht in der Lage ist, Wertpapiere zu erwerben oder zu verkaufen.
Die Verwahrstelle ist nach Luxemburger Recht fir die
ordnungsgemaRe Auswahl und Uberwachung ihrer
Korrespondenzbanken auf allen relevanten Markten
verantwortlich.

In einigen Schwellenmérkten sind Registerfiihrer keiner effektiven
staatlichen Aufsicht unterstellt; sie sind auch nicht immer vom
Emittenten unabhangig. Anleger sollten daher beachten, dass die
betroffenen Fonds infolge derartiger Registrierungsprobleme
Verluste erleiden kdnnten.

Schwellenmérkte — Tracking Error
Bei Fonds, die in Schwellenmarkten anlegen, kann die
Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zum Referenzindex

durch den Umstand beeintrachtigt werden, dass der Fonds in
Wertpapieren aus Schwellenlandern anlegt. In bestimmten
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Schwellenmarkten kénnen Beschrankungen in der Art und Weise
und/oder der Hohe einer Direktanlage in Wertpapieren durch
auslandische Investoren bestehen. Zudem kdnnen auslandische
Anleger Steuern oder Gebiihren unterliegen, die eine Direktanlage
an diesen Méarkten flr Aktionare ineffizient oder unwirtschaftlich
werden lassen. Dies kann dazu fiihren, dass der Fonds nicht in
allen Wertpapieren anlegen kann, die in dem Referenzindex
enthalten sind bzw. nicht in der entsprechenden Hohe wie in dem
Referenzindex.

Zudem kann es bei erstmaliger Eréffnung eines Depots in einem
Markt bei einem lokalen Unterverwahrer langer dauern, bis dieses
Depot umfanglich genutzt werden kann. In bestimmten Féllen kann
der Fonds moglicherweise in anderen Wertpapieren anlegen oder
bestimmte Anlageinstrumente oder -techniken nutzen, wie z.B.
ADRs, GDRs oder GDN, die ein vergleichbares Engagement in
den Wertpapieren eines solchen Marktes erméglichen. Unter
bestimmten Umstanden kann der Fonds jedoch kein Engagement
Uber ADR, GDR oder GDN eingehen. Dies kann sich auf den
Tracking Error des Fonds auswirken.

Beschrankungen ausléndischer Investitionen

In einigen Landern sind Investitionen durch auslandische
Investoren wie zum Beispiel durch einen Fonds untersagt oder
stark eingeschrankt. So ist in einigen Landern beispielsweise die
Zustimmung der Regierung fur Investitionen von ausléndischen
Investoren erforderlich oder die Hohe der Anlagen auslandischer
Investoren in einem bestimmten Unternehmen wird begrenzt oder
die Beteiligung eines auslandischen Investors an einem
Unternehmen wird auf eine bestimmte Wertpapiergattung
beschrankt, deren Bedingungen weniger vorteilhaft sind, als die
Inlandern zur Verfligung stehenden Wertpapiere des
Unternehmens. In einigen Landern kann zudem die Anlage bei
Emittenten oder Branchen, die fiir die nationalen Interessen
wichtig sind, eingeschrankt sein. In welcher Weise ausléndische
Investoren in Unternehmen in bestimmten Léndern investieren
durfen sowie die hiermit verbundenen Beschrankungen kénnen
sich negativ auf die Geschéafte eines Fonds auswirken. So kann
ein Fonds beispielsweise in einigen dieser Lander gezwungen
sein, zunachst Uber einen lokalen Broker oder tber eine andere
inlandische Stelle zu investieren und spater dann die erworbenen
Aktien im Register auf den Namen des Fonds umschreiben zu
lassen. In einigen Fallen ist die Umschreibung im Register nur mit
Verzégerung méglich. In der Zwischenzeit werden dem Fonds
mdglicherweise bestimmte Anlegerrechte verwehrt, hierunter der
Anspruch auf Dividenden oder auf Bekanntgabe bestimmter
Kapitalma3nahmen des Unternehmens. Des Weiteren kann es
vorkommen, dass ein Fonds eine Kauforder erteilt und spater bei
der Umschreibung dariiber informiert wird, dass die zulassige
Zuteilungsgrenze an auslandische Investoren erreicht wurde und
der Fonds daher die gewtlinschte Investition nicht zu diesem
Zeitpunkt tatigen kann. In einigen Landern kann zudem die
Mdglichkeit eines Fonds zur Riickflihrung von Anlageertragen,
Kapital oder Verauflierungserlésen aus dem Verkauf von
Wertpapieren durch auslandische Investoren erheblich beschrankt
sein. Eine verzdgerte Erteilung oder Nichterteilung einer
erforderlichen Genehmigung staatlicher Stellen zur Ruckflihrung
von Kapital sowie dem Fonds auferlegte Anlagebeschrankungen
kdnnten sich negativ auf den Fonds auswirken. Einige Lander
haben die Griindung von geschlossenen Investmentgesellschaften
zugelassen, um indirekte Investitionen von Auslandern auf ihren
Kapitalmarkten zu ermdéglichen. Anteile an bestimmten
geschlossenen Investmentgesellschaften kénnen zeitweise aber
nur zu einem Marktpreis erworben werden, der einen Aufschlag
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auf ihren Nettoinventarwert beinhaltet. Erwirbt ein Fonds Anteile an
einer solchen geschlossenen Investmentgesellschaft, so miissen
die Anteilinhaber zum einen ihren jeweiligen Anteil an den Kosten
des Fonds (einschliellich Managementgebiihren) tragen und zum
anderen indirekt fur die Kosten der geschlossenen
Investmentgesellschaft aufkommen. Ein Fonds kann auch
versuchen, auf eigene Kosten eine Investmentgesellschaft gemaf
den Gesetzen des jeweiligen Landes zu griinden. Im Fall einer
solchen Griindung wird der Prospekt entsprechend aktualisiert.

Bei Fonds, die in Russland investieren oder den Risiken einer
Anlage in Russland ausgesetzt sind, sollten potenzielle Anleger die
folgenden fiir eine Anlage oder ein Engagement in Russland
geltenden Risikohinweise berticksichtigen:

» Als Reaktion auf die Malnahmen Russlands auf der Krim
gelten zum Datum der Veroffentlichung dieses Prospekts von
den Vereinigten Staaten, der Europaischen Union und anderen
Landern verhangte Sanktionen gegen Russland. Der
Geltungsbereich und das Ausmal dieser Sanktionen kdnnen
ausgeweitet werden, und es besteht das Risiko, dass diese
MaRnahmen die russische Wirtschaft und den Wert sowie die
Liquiditat russischer Wertpapiere beeintrachtigen und zu einer
Abwertung der russischen Wahrung und/oder einer
Herabstufung des Landerratings von Russland fiihren. Zudem
kénnte Russland seinerseits Mallnahmen gegen westliche und
andere Lander ergreifen. Je nach den moglicherweise von
Russland und anderen Léndern ergriffenen Ma3nahmen
kénnte es fiir die Fonds mit Anlagen in Russland schwieriger
werden, weiterhin in Russland zu investieren und/oder
bestehende Anlagen zu liquidieren sowie Kapital aus Russland
zu expatriieren. Zu den von der russischen Regierung
ergriffenen Malnahmen kdnnten das Einfrieren oder die
Beschlagnahme von Vermogenswerten in Europa Ansassiger
in Russland gehdren, was den Wert und die Liquiditat von
Vermdgenswerten der Fonds in Russland beeintrachtigen
wiirde. Sollte eine der genannten Situationen eintreten, kann
der Verwaltungsrat (im eigenen Ermessen) MafRnahmen
ergreifen, die nach seiner Einschatzung im Interesse der
Anleger in Fonds mit Engagement in Russland sind, und falls
nétig auch den Handel mit Anteilen der Fonds aussetzen (Flr
weitere Einzelheiten hierzu siehe das Kapitel ,Aussetzung und
Aufschiebung®).

» Die Gesetze und Regelungen zu Anlagen in Wertpapieren
werden ad hoc geschaffen und halten in der Regel nicht mit
den Entwicklungen an den Markten Schritt, sodass
Unklarheiten bei ihrer Auslegung und eine uneinheitliche sowie
willktrliche Anwendung die Folge sein kénnen. Die
Uberwachung und Durchsetzung anwendbarer Bestimmungen
ist dariber hinaus lickenhaft.

» Vorschriften, die die Fiihrung von Unternehmen regeln,
existieren entweder nicht oder sind unzureichend und bieten
Minderheitsaktiondren kaum Schutz.

» Anlagen in Russland unterliegen derzeit bestimmten erhdhten
Risiken hinsichtlich des Eigentums und der Verwahrung von
Wertpapieren. In Russland erfolgt der entsprechende
Nachweis durch Eintragung in den Blichern eines
Unternehmens oder seiner Registrierungsstelle (die weder ein
Bevollméchtigter, noch der Verwahrstelle gegeniiber
verantwortlich ist). Es werden keine Urkunden, die das
Eigentum an russischen Unternehmen verbriefen, bei der



Verwahrstelle oder einer Korrespondenzbank oder in einem
effektiven zentralen Verwahrsystem verwahrt. Infolge dieses
Systems und der mangelhaften staatlichen Regulierung und
Durchsetzung besteht die Gefahr, dass die Gesellschaft ihre
Registrierung und das Eigentum an russischen Wertpapieren
durch Betrug, Fahrlassigkeit oder reines Versehen verliert.

Diese Faktoren kdnnen die Volatilitét eines solchen Fonds (je nach
der Héhe seines Engagements in Russland) und daher auch das
Risiko eines Wertverlusts des angelegten Kapitals erhéhen.

Anlagen in der VRC

Anlagen in der VRC unterliegen derzeit bestimmten zusatzlichen
Risiken, insbesondere im Hinblick auf die Méglichkeit, in der VRC
mit Wertpapieren zu handeln. Der Handel mit bestimmten
Wertpapieren aus der VRC ist lizensierten Anlegern vorbehalten,
und die Mdglichkeiten eines Anlegers, das von ihm in diesen
Wertpapieren angelegte Kapital zurlickzufiihren, kénnen zuweilen
beschrankt sein. Im Hinblick auf die Liquiditatssituation und
Kapitalriickfihrungsmdglichkeiten kann die Gesellschaft jeweils
entscheiden, dass eine Direktanlage in bestimmten Wertpapieren
fur einen OGAW nicht angemessen ist. Die Gesellschaft kann sich
in der Folge fur eine indirekte Anlage in Wertpapieren aus der VRC
entscheiden und unter Umsténden nicht in der Lage sein, an den
Markten der VRC ein volles Engagement zu erzielen.

Wirtschaftliche Risiken in der VRC

Die VRC ist einer der weltweit grofiten Schwellenmarkte. Die
Volkswirtschaft der VRC, die sich im Ubergang von einer
Planwirtschaft zu einer eher marktwirtschaftlich organisierten
Wirtschaft befindet, unterscheidet sich von den Volkswirtschaften
der meisten entwickelten Lander. Investitionen in der VRC kénnen
daher gréfReren Risiken und Verlusten unterliegen als Anlagen in
entwickelten Markten. Ausschlaggebend dafiir sind unter anderem
die grolRere Marktvolatilitdt, das geringere Handelsvolumen, die
politische und wirtschaftliche Instabilitét, das hohere Risiko der
SchlieBung des Marktes, eine starkere Devisenkontrolle und
groRere Beschrankungen auslandischer Investitionen als auf
einem entwickelten Markt Giblich. Mdglich sind erhebliche Eingriffe
der Regierung in die Wirtschaft der VRC, unter anderem
Beschrankungen bei Investitionen in Unternehmen und Branchen,
die als sensibel im Hinblick auf nationale Interessen gelten. Die
Regierung und Aufsichtsbehérden der VRC kdnnen ebenfalls in
die Finanzmarkte eingreifen, etwa durch Handelsbeschrankungen,
die Folgen fur den Handel mit Wertpapieren der VRC haben
kénnen. Fur Unternehmen, in denen der jeweilige Fonds investiert,
kénnen niedrigere Standards der Offenlegung, der
Unternehmensfiihrung, Buchfiihrung und Berichterstattung gelten
als fir Unternehmen an weiter entwickelten Markten. Zudem
kénnen einige der von dem betreffenden Fonds gehaltenen
Wertpapiere héheren Transaktions- und sonstigen Kosten,
Beschrankungen hinsichtlich auslandischer Beteiligungen, der
Pflicht zur Abfiihrung von Quellensteuer oder sonstigen Steuern
unterliegen oder Liquiditatsprobleme haben, die eine Verauflierung
solcher Wertpapiere zu angemessenen Preisen erschweren.
Diese Faktoren kénnen unvorhersehbare Auswirkungen auf
Anlagen des betreffenden Fonds haben und die Volatilitat und
somit das Risiko eines Wertverlustes einer Anlage in dem
jeweiligen Fonds erhdhen.

Wie bei allen Fondsanlagen in einem Schwellenland kann ein
Fonds, der in der VRC anlegt, groReren Verlustrisiken ausgesetzt
sein als ein Fonds, der in einem Land mit einem entwickelten
Markt anlegt. Die Volkswirtschaft der VRC hat in den vergangenen

20 Jahren ein beachtliches und rasantes Wachstum durchlaufen.
Ob sich ein solches Wachstum fortsetzt, ist jedoch ungewiss. Es
kann auch geografisch und in den unterschiedlichen Branchen der
chinesischen Volkswirtschaft unterschiedlich ausgepragt sein. Das
Wirtschaftswachstum war auch von Phasen hoher Inflation
begleitet. Die Regierung der VRC hat verschiedene Maflinahmen
ergriffen, um die Inflation zu kontrollieren und die Wachstumsrate
der chinesischen Volkswirtschaft zu drosseln. Darliber hinaus
brachte sie Wirtschaftsreformen auf den Weg, die auf eine
Dezentralisierung und Nutzung von Marktkraften zielten, um die
Wirtschaft der VRC zu entwickeln. Mit diesen Reformen wurden
ein beachtliches Wirtschaftswachstum und sozialer Fortschritt
erzielt. Es gibt jedoch keine Gewahr, dass die chinesische
Regierung eine solche Wirtschaftspolitik fortsetzt oder, falls das
der Fall ist, diese Politik weiterhin erfolgreich sein wird. Etwaige
Korrekturen und Anderungen solcher wirtschaftspolitischer
MaRnahmen kdnnen sich negativ auf die Wertpapiermarkte in der
VRC und somit auf die Wertentwicklung eines bestimmten Fonds
auswirken.

Diese Faktoren kénnen die Volatilitat eines jeden Fonds (abhangig
vom Anteil seiner Anlagen in der VRC) und so das Risiko eines
Wertverlustes lhrer Anlage erhéhen.

Politische Risiken hinsichtlich der VRC

Politische Veranderungen, gesellschaftliche Instabilitét und
unguinstige diplomatische Entwicklungen in oder im
Zusammenhang mit der VRC kdnnten erhebliche
Preisschwankungen bei China-A-Aktien und/oder China-Onshore-
Anleihen nach sich ziehen.

Das Rechtssystem der VRC

Das Rechtssystem der VRC beruht auf geschriebenen Gesetzen
und deren Auslegung durch den Obersten Volksgerichtshof. Auf
vorherige Gerichtsentscheidungen kann verwiesen werden, diese
haben aber keine Prazedenzwirkung. Seit 1979 hat die Regierung
der VRC ein umfassendes System handelsrechtlicher Regelungen
entwickelt und bedeutende Fortschritte bei der Einflihrung von
Gesetzen und Vorschriften in Wirtschaftsfragen erzielt, etwa in den
Bereichen Auslandsinvestitionen, Unternehmensorganisation und
Unternehmensflihrung, Handel, Steuerwesen und Gewerbe.
Angesichts der begrenzten Anzahl verdffentlichter Falle und
gerichtlicher Auslegungen und ihres nicht bindenden Charakters
sind die Auslegung und Durchsetzung dieser Vorschriften mit
erheblichen Unsicherheiten behaftet. Die nur kurze Geschichte der
in der VRC geltenden handelsrechtlichen Vorschriften bedingt,
dass der Rechts- und Regelungsrahmen in mancher Hinsicht nicht
so ausgereift ist wie der in entwickelten Landern. Diese
Vorschriften gewahren der CSRC und SAFE
Ermessensspielrdume bei der jeweiligen Auslegung der
Regelungen, was zu vermehrter Unsicherheit bei ihrer Anwendung
fuhren kann. Da das Rechtssystem der VRC sich weiter entwickelt,
kann auRerdem nicht garantiert werden, dass Anderungen solcher
Gesetze und Vorschriften, deren Auslegung und Durchsetzung
keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf die Onshore-
Geschafte des betreffenden Fonds oder die Fahigkeit eines Fonds,
China-A-Aktien und/oder China-Onshore-Anleihen zu erwerben,
haben.

Wahrungs- und Umtauschrisiken hinsichtlich des Renminbi
Der Renminbi, die gesetzliche Wahrung der VRC, ist gegenwartig
keine frei handelbare Wahrung und unterliegt von der Regierung
der VRC eingefiihrten Kapitalverkehrskontrollen. Eine solche
Kontrolle der Wahrungsumrechnung und Bewegungen des
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Wechselkurses des Renminbi kdnnen sich negativ auf die
Geschéafte und Finanzergebnisse von Unternehmen in der VRC
auswirken. Soweit ein bestimmter Fonds in der VRC anlegt,
unterliegt er dem Risiko der von der chinesischen Regierung
angewendeten Beschrénkungen bei der Repatriierung von
Geldern oder anderen Vermdgenswerten ins Ausland, was es dem
betreffenden Fonds maoglicherweise erschwert, den
Zahlungsverpflichtungen gegentiber den Anlegern
nachzukommen.

Anleger mit einer anderen Basiswahrung als dem Renminbi
unterliegen einem Wechselkursrisiko, und es gibt keine Garantie,
dass der Wert des Renminbi nicht gegentber der Basiswahrung
des Anlegers (zum Beispiel dem USD) sinkt. Jeder Wertverlust
des Renminbi kdnnte den Wert der Anlage des Anlegers in dem
Fonds mindern.

Der fir alle relevanten Fondstransaktionen in Renminbi
verwendete Wechselkurs bezieht sich auf den Offshore-Renminbi
(,LCNH®) und nicht auf den Onshore-Renminbi (,CNY*). Der Wert
des CNH kann unter Umsténden deutlich vom Wert des CNY
abweichen. Grunde hierfiir sind u.a. von der Regierung der VRC
von Zeit zu Zeit angewandte Kapitalverkehrskontrollen und
Repatriierungsbeschrankungen sowie andere externe Markikrafte.
Abweichungen zwischen CNH und CNY k&nnen sich negativ auf
die Anleger auswirken.

Besondere Risiken bei Anlagen liber die Stock Connects
Ein Uberblick iiber die Stock Connects findet sich im Kapitel
»Stock Connects” im Abschnitt ,,Anlageziele und
Anlagepolitik™.

Der folgende Fonds darf (zum Datum der Veréffentlichung
dieses Prospekts) liber die Stock Connects in China-A-Aktien
anlegen: iShares Emerging Markets Equity Index Fund (LU)
(der ,,Stock-Connect-Fonds*).

Neben den Risiken im Zusammenhang mit ,Anlagen in der VRC*
und anderen fir die Stock-Connect-Fonds bestehenden Risiken
sind folgende zusatzliche Risiken zu berticksichtigen:

Quotenbeschrankungen

Die Stock Connects unterliegen Quotenbeschrankungen; weitere
Einzelheiten hierzu finden Sie im Abschnitt ,Anlageziele und
Anlagepolitik* weiter unten. Insbesondere werden, wenn die
Tagesquote Uberschritten wird, Kaufauftrage abgelehnt
(gleichwonhl diirfen die Anleger ihre grenziiberschreitenden
Wertpapiere unabhangig vom Saldo der Quote verduRern). Daher
kénnen Quotenbeschrankungen die Fahigkeit des jeweiligen
Stock-Connect-Fonds einschranken, tiber Stock Connect zeitnah
in China-A-Aktien anzulegen, und der jeweilige Stock-Connect-
Fonds ist moglicherweise nicht in der Lage, seine Anlagestrategie
effektiv zu verfolgen.

Rechtliches / wirtschaftliches Eigentum

Die SSE- und SZSE-Aktien der Stock-Connect-Fonds werden von
der Verwahrstelle / dem Unterverwahrer auf Konten beim Hong
Kong Central Clearing and Settlement System (,CCASS*)
gehalten, die von der HKSCC als Zentralverwahrer in Hongkong
gefiihrt werden. Die HKSCC wiederum halt die SSE- und SZSE-
Aktien als Nominee fiir jede der Stock Connects auf einem auf
ihren Namen lautenden, bei ChinaClear registrierten
Sammelkonto. Die genaue Beschaffenheit und die Rechte der
Stock-Connect-Fonds als wirtschaftliche Eigentimer der SSE- und
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SZSE-Aktien iber die HKSCC als Nominee sind im Recht der
VRC nicht genau definiert. So fehlt eine klare Definition und
Unterscheidung zwischen ,rechtlichem Eigentum® und
~wirtschaftlichem Eigentum®“. AuRerdem wurden bislang vor den
Gerichten der VRC nur wenige Falle mit einer Nominee-
Kontostruktur verhandelt. Die genaue Beschaffenheit und die
Verfahren zur Durchsetzung der Rechte und Interessen der Stock-
Connect-Fonds nach dem Recht der VRC stehen daher nicht fest.
Angesichts dieser Unsicherheit ist fiir den unwahrscheinlichen Fall,
dass gegen die HKSCC in Hongkong ein Liquidationsverfahren
eingeleitet wird, unklar, ob die SSE- und SZSE-Aktien so
eingestuft werden, als wirden sie fiir die Stock-Connect-Fonds als
wirtschaftlicher Eigentiimer gehalten oder als Teil der allgemeinen
Vermogenswerte der HKSCC, die zur allgemeinen Verteilung an
die Glaubiger zur Verfligung stehen.

Der Vollstandigkeit halber sind Auszlige aus den wichtigsten
Abschnitten der von der CSRC am 15. Mai 2015
herausgegebenen Broschire mit dem Titel ,,FAQ on Beneficial
Ownership under SH-HK Stock Connect“zum wirtschaftlichen
Eigentum nachfolgend wiedergegeben:

GenieBlen auslédndische Anleger Vermégensrechte als
Anteilinhaber in Bezug auf SSE-Wertpapiere, die liber den
Northbound Trading Link erworben wurden? Sind die
Konzepte des ,Nominee-Inhabers” und des
Lwirtschaftlichen Eigentiimers* nach in Festlandchina
geltendem Recht anerkannt?

Nach Artikel 18 der Administrative Measures for Registration
and Settlement of Securities (,Abwicklungsverfahren®) werden
~Wertpapiere auf den Konten ihrer Inhaber ausgewiesen, es
sei denn, Gesetze, Verwaltungsvorschriften oder Regelungen
des CSRC schreiben vor, dass die Wertpapiere auf im Namen
von Nominee-Inhabern eréffneten Konten ausgewiesen
werden,. Nach den Abwicklungsverfahren ist das Konzept des
Nominee-Anteilsbesitzes also ausdriicklich vorgesehen. Nach
Artikel 13 der Certain Provisions on Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Pilot Program (,CSRC-Regelungen zu Stock
Connect®) sind von Anlegern (iber den Northbound Trading
Link erworbene Anteile im Namen der HKSCC auszuweisen
und stehen den ,Anlegern ferner die Rechte und Leistungen
der liber den Northbound Trading Link erworbenen Anteile
gesetzlich zu“. Die CSRC-Regelungen zu Stock Connect
schreiben somit ausdriicklich vor, dass auslédndische
Anteilinhaber im Rahmen des Northbound Trading SSE-
Wertpapiere liber die HKSCC halten und berechtigt sind, ihre
Vermégensinteressen in Bezug auf solche Wertpapiere als
Anteilsinhaber wahrzunehmen.

Wie kénnen auslédndische Anleger in Festlandchina
gerichtliche Schritte einleiten, um ihre Rechte in Bezug auf
SSE-Wertpapiere wahrzunehmen, die iiber den
Northbound Trading Link erworben wurden?

Nach dem in Festlandchina geltenden Recht ist es nicht
vorgesehen, dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer in der
Struktur des Nominee-Anteilsbesitzes den Rechtsweg
beschreitet, es untersagt einem wirtschaftlichen Eigentiimer
Jjedoch auch nicht, das zu tun. Nach unserem Verstdndnis kann
ein Nominee-Inhaber von SSE-Wertpapieren im Rahmen des
Northbound Trading Link Rechte als Anteilinhaber austiben
und im Namen ausldndischer Anleger den Rechtsweg
beschreiten. Artikel 119 der Zivilprozessordnung der



Volksrepublik China schreibt zudem vor, dass der ,Kldger in
einem Rechtsverfahren eine natirliche oder juristische Person
oder eine sonstige Organisation ist, die ein unmittelbares
Interesse an dem jeweiligen Streitfall hat”. Kann ein
ausléndischer Anleger sein unmittelbares Interesse als
wirtschattlicher Eigentiimer nachweisen, ist er berechtigt, in
seinem eigenen Namen bei Gerichten in Festlandchina Klage
einzureichen.

Clearing- und Abwicklungsrisiko

Die HKSCC und ChinaClear haben die Clearing-Links eingerichtet,
und jeder von ihnen ist Teilnehmer des anderen geworden, um
das Clearing und die Abwicklung von grenziiberschreitenden
Geschéften zu erleichtern. Bei grenziiberschreitenden Geschaften,
die auf einem Markt eingeleitet werden, wird die Clearing-Stelle
dieses Marktes einerseits mit ihren eigenen Clearing-Teilnehmern
das Clearing und die Abwicklung vornehmen und sich andererseits
verpflichten, die Clearing- und Abwicklungspflichten ihrer Clearing-
Teilnehmer gegeniber der Clearing-Stelle des Kontrahenten zu
erfillen.

Als zentraler nationaler Kontrahent des Wertpapiermarktes der
VRC betreibt ChinaClear ein umfassendes Netz an Infrastrukturen
fir das Clearing, die Abwicklung und die Verwahrung von
Wertpapieren. ChinaClear hat einen Rahmen fiir das
Risikomanagement eingerichtet und Maf3nahmen festgelegt, die
von der CSRC genehmigt und Uberwacht werden. Die
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls von ChinaClear wird als
auBerst gering betrachtet. In dem unwahrscheinlichen Fall eines
Zahlungsausfalls von ChinaClear sind die Verpflichtungen von
HKSCC in SSE- und SZSE-Aktien im Rahmen ihrer Marktvertréage
mit den Clearing-Teilnehmern darauf beschrankt, die Clearing-
Teilnehmer bei der Durchsetzung ihrer Forderungen gegen
ChinaClear zu unterstiitzen. HKSCC sollte sich nach Treu und
Glauben bemiihen, von ChinaClear die ausstehenden Aktien und
Betrage im Wege der verfligbaren rechtlichen Mdglichkeiten oder
im Rahmen der Liquidation von ChinaClear zuriickzufordern. In
diesem Fall kann der jeweilige Stock-Connect-Fonds
Verzdgerungen im Ruckforderungsprozess ausgesetzt sein oder
seine Verluste von ChinaClear nicht vollstandig ersetzt
bekommen.

Aussetzungsrisiko

SEHK, SSE und SZSE behalten sich jeweils das Recht vor, den
Handel auszusetzen, wenn dies zur Gewahrleistung eines
ordnungsgemafen und fairen Marktes und zur umsichtigen
Steuerung der Risiken erforderlich sein sollte. Vor einer solchen
Aussetzung wiirde die Zustimmung der zustandigen
Regulierungsbehdérde eingeholt. Eine solche Aussetzung des
Handels wirde sich nachteilig auf den Zugang des betreffenden
Stock-Connect-Fonds zum Markt in der VRC auswirken.

Unterschiede in Bezug auf den Handelstag

Die Stock Connects sind nur an Tagen tatig, an denen die Markte
der VRC und Hongkongs fiir den Handel geéffnet sind und an
denen die Banken in beiden Markten an den entsprechenden
Abwicklungstagen geéffnet sind. So kann es zu Fallen kommen, in
denen auf dem Markt der VRC ein normaler Handelstag ist, die
Stock-Connect-Fonds aber keine Geschéfte mit China-A-Aktien
Uber die Stock Connects durchfiihren kdnnen. Die Stock-Connect-
Fonds koénnen infolgedessen in der Zeit, in der an einer der Stock
Connects nicht gehandelt wird, in Bezug auf China-A-Aktien einem
Kursschwankungsrisiko ausgesetzt sein.

Verkaufsbeschrinkungen durch Front-End-Uberwachung
Gemal den Vorschriften der VRC muss ein Anleger genug Aktien
im Depot halten, bevor er eine Aktie verauRern kann; andernfalls
werden die SSE oder die SZSE den betreffenden Verkaufsauftrag
ablehnen. Die SEHK wird Verkaufsauftréage ihrer Teilnehmer (d. h.
Borsenmakler) fiir China-A-Aktien vorab priifen, um
sicherzustellen, dass nicht mehr Aktien verkauft werden als
vorhanden sind.

Beabsichtigt ein Stock-Connect-Fonds, bestimmte von ihm
gehaltene China-A-Aktien zu verkaufen, muss er diese China-A-
Aktien auf die jeweiligen Konten seines Bérsenmaklers bzw. seiner
Borsenmakler Ubertragen, bevor die Bérse am Tag des Verkaufs
(,Handelstag") 6ffnet. Wenn er diese Frist nicht einhalt, wird es
nicht mdglich sein, diese Aktien am Handelstag zu verkaufen. Falls
ein Stock-Connect-Fonds seine China-A-Aktien bei einem
Verwahrer halt, der als depotfiihrender Teilnehmer oder
allgemeiner Clearing-Teilnehmer am CCASS teilnimmt, kann der
Stock-Connect-Fonds von diesem Verwahrer die Eréffnung eines
speziellen getrennten Kontos (special segregated account,
SPSA") im CCASS verlangen, um seinen Bestand an China-A-
Aktien im Rahmen des Vorabpriifungsmodells zu halten. Jedem
SPSA wird vom CCASS eine individuelle ,Anleger-ID" zugeteilt,
Uber die das Stock-Connects-System die Bestande eines
Anlegers, wie der Stock-Connect-Fonds, Uberprifen kann. Sofern
im SPSA ein ausreichender Bestand vorhanden ist, wenn ein
Makler den Verkaufsauftrag des Stock-Connect-Fonds eingibt,
muss der Stock-Connect-Fonds lediglich China-A-Aktien von
seinem SPSA auf das Maklerkonto Ubertragen, nachdem der
Verkaufsauftrag ausgefiihrt und nicht bevor der Verkaufsauftrag
erteilt wurde. Auf diese Weise besteht fiir den jeweiligen Stock-
Connect-Fonds nicht das Risiko, dass er seine Bestande an
China-A-Aktien nicht rechtzeitig verkaufen kann, weil die China-A-
Aktien nicht rechtzeitig an seine Makler Gbertragen werden
konnten.

Kann ein Stock-Connect-Fonds nicht von dem SPSA-Modell
Gebrauch machen, muss er China-A-Aktien an seine Broker
liefern, bevor die Bérse am Handelstag 6ffnet. Sind China-A-Aktien
nicht in ausreichendem Umfang auf dem Konto des Stock-
Connect-Fonds ausgewiesen, bevor die Borse am Handelstag
offnet, wird der Verkaufsauftrag abgelehnt, was sich nachteilig auf
die Wertentwicklung des Fonds auswirken kénnte.

Abwicklung im Rahmen des SPSA-Modells

Bei der iblichen Zug-um-Zug-Abwicklung (Delivery Versus
Payment — DVP) erfolgt die Abrechnung von Aktien und Geldern
zum Termin T+0 zwischen den Teilnehmern (d.h. Maklern und
Verwahrer oder einem depotfiihrenden Teilnehmer) innerhalb
eines Zeitrahmens von hdchstens vier Stunden zwischen der
Bewegung von Aktien und Barmitteln. Dies gilt nur bei der
Abwicklung in CNH und unter der Bedingung, dass die Makler die
taggleiche Wirksamkeit von Barzahlungen in chinesischen
Renminbi unterstiitzen. Bei dem im November 2017 eingefiihrten
Abwicklungsmodell der Zug-um-Zug-Abwicklung in Echtzeit (Real
time Delivery Versus Payment — RDVP) erfolgt die Bewegung von
Aktien und Barmitteln in Echtzeit; die Verwendung von RDVP ist
jedoch nicht vorgeschrieben. Die Clearing Teilnehmer miissen
vereinbaren, die Transaktion auf der Grundlage von RDVP
abzuwickeln und auf der Abwicklungsanweisung in einem
vorgesehenen Feld ,RDVP* angeben. Wenn einer der Clearing-
Teilnehmer die Geschafte nicht auf der Grundlage von RDVP
abwickeln kann, besteht das Risiko, dass die Geschéfte nicht
zustande kommen oder entsprechend einer von beiden Parteien
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vorgenommenen Anderung auf der Grundlage von DVP
abgewickelt werden. Wenn die Geschafte wieder auf der Gblichen
DVP-Grundlage abgewickelt werden, muss eine gednderte
Anweisung von dem Stock-Connect-Fonds vor der veréffentlichten
Frist vorgelegt und mit der gednderten Anweisung des Maklers vor
dem Annahmeschluss am Markt abgestimmt werden; werden
geanderte Anweisungen nicht vorgelegt, besteht das Risiko, dass
die Geschéfte nicht zustande kommen, was die Fahigkeit des
betreffenden Stock-Connect-Fonds beeintrachtigen kann, die
Wertentwicklung seines Referenzindex prazise abzubilden.

Operatives Risiko

Voraussetzung flr die Stock Connects ist eine ordnungsgemafe
Funktionsweise der operativen Systeme der jeweiligen
Marktteilnehmer. Fir eine Teilnahme an diesem Programm
mussen die Marktteilnehmer bestimmte Anforderungen im Hinblick
auf ihre IT-Kapazitaten und ihr Risikomanagement sowie sonstige
von der jeweiligen Borse und/oder Clearingstelle genannte
Vorgaben erfiillen.

Die Wertpapiervorschriften und Rechtssysteme der beiden Markte
unterscheiden sich erheblich, und Marktteilnehmer missen unter
Umsténden fortlaufend Probleme bewaltigen, die sich aus diesen
Unterschieden ergeben. Es gibt keine Gewahr, dass die Systeme
der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgemaf funktionieren
oder weiterhin an Veranderungen und Entwicklungen auf beiden
Méarkten angepasst werden. Sollten die jeweiligen Systeme nicht
ordnungsgemaf funktionieren, kénnte dies
Handelsunterbrechungen auf beiden Markten tber das Programm
zur Folge haben. Dies kann sich nachteilig auf die Fahigkeit des
jeweiligen Stock-Connect-Fonds auswirken, Zugang zum Markt fur
China-A-Aktien zu erhalten (und damit seine Anlagestrategie zu
verfolgen).

Regulatorisches Risiko

Stock Connect ist ein neuartiges Konzept. Die aktuellen
Vorschriften wurden bislang noch nicht gerichtlich Gberprift, und
Uber ihre Anwendung besteht Unsicherheit. Ferner knnen sich die
aktuellen Vorschriften (mdglicherweise riickwirkend) andern, und
es kann nicht zugesichert werden, dass die Stock Connects nicht
wieder eingestellt werden. Die Aufsichtsbehdrden/Bérsen in der
VRC und in Hongkong kénnen im Zusammenhang mit dem
Betrieb, der rechtlichen Durchsetzung und grenziiberschreitenden
Transaktionen im Rahmen der Stock Connects neue Vorschriften
erlassen. Solche Anderungen kénnen sich nachteilig auf die Stock-
Connect-Fonds auswirken.

Anderung der zugelassenen Aktien

Ist eine Aktie nicht mehr fur den Handel tber die Stock Connects
zugelassen, kann die Aktie nur noch verkauft, aber nicht mehr
gekauft werden. Dies kann das Anlageportfolio oder die
Anlagestrategien der jeweiligen Stock-Connect-Fonds
beeinflussen, beispielsweise, wenn der Anlageberater eine Aktie
erwerben mdchte, die nicht mehr zu den zugelassenen Aktien
gehort.

Kein Schutz durch den Anlegerentschadigungsfonds

Die Anlage in SSE- und SZSE-Aktien Uber die Stock Connects
erfolgt Gber Bérsenmakler und unterliegt dem Risiko, dass diese
Makler ihre Verpflichtungen nicht erfiillen. Anlagen von Stock-
Connect-Fonds sind nicht durch den Anlegerentschadigungsfonds
(Investor Compensation Fund) von Hongkong abgesichert, der
eingerichtet wurde, um Anleger jeglicher Nationalitat, die infolge
des Ausfalls eines zugelassenen Vermittlers oder eines
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zugelassenen Finanzinstituts im Zusammenhang mit
bdrsengehandelten Produkten in Hongkong finanzielle Verluste
erleiden, zu entschadigen. Da Ausfélle im Hinblick auf SSE- und
SZSE-Aktien Uber die Stock Connects keine an der SEHK oder
der Hong Kong Futures Exchange Limited notierten oder
gehandelten Produkte beinhalten, sind sie nicht durch den
Anlegerentschadigungsfonds abgesichert. Daher unterliegen die
Stock-Connect-Fonds den Ausfallrisiken der Borsenmakler, die sie
im Rahmen ihres Handels mit China-A-Aktien Uber die Stock
Connects beauftragen.

Steuerliche Risiken

Die Steuerbehdrden in der VRC haben bekannt gegeben, dass
Kapitalgewinne aus uber die Stock Connects gehandelten China-
A-Aktien ab 17. November 2014 voriibergehend von der
Besteuerung in der VRC befreit sind. Diese voriibergehende
Befreiung gilt generell fir China-A-Aktien, einschliellich Aktien von
Gesellschaften mit umfangreichem Grundeigentum in der VRC.
Keine Angaben wurden zur Dauer der voriibergehenden Befreiung
gemacht, die von den Steuerbehdrden in der VRC mit oder ohne
vorherige Mitteilung und im schlimmsten Fall riickwirkend
festgelegt werden kann. Wird die vortiibergehende Befreiung
aufgehoben, wiirde der jeweilige Stock-Connect-Fonds der Steuer
der VRC auf Kapitalgewinne aus China-A-Aktien unterliegen und
ware die daraus resultierende Steuerverbindlichkeit
moglicherweise von seinen Anlegern zu tragen. Diese
Verbindlichkeit kann jedoch gemafR den Bedingungen eines
geltenden Steuerabkommens gemindert werden. In diesem Fall
wirden diese Verglinstigungen an die Anleger weitergegeben.

Grundsatze in Bezug auf ibermafigen Handel

Die Fonds werden wissentlich keine Anlageaktivitdten zulassen,
die mit tibermaRigem Handel (,Excessive Trading®) in Verbindung
gebracht werden kdnnen, da diese mdglicherweise den Interessen
aller Anteilinhaber zuwider laufen. Unter Gibermafigen Handel
fallen die Handelsaktivitdten von Anlegern, die naturliche Personen
oder Gruppen von nattirlichen Personen sind und deren
Wertpapiertransaktionen einem bestimmten zeitlichen Muster zu
folgen scheinen oder die sich durch ibermaRig haufige oder
umfangreiche Handelstransaktionen auszeichnen.

Anleger sollten sich jedoch dartiber im Klaren sein, dass die Fonds
moglicherweise von bestimmten Anlegern zum Zwecke der Asset
Allokation oder von Anbietern strukturierter Produkte genutzt
werden, die eine regelmaliige Reallokation zwischen den Fonds
erfordern. Diese Aktivitaten fallen in der Regel nicht unter
UbermaRigen Handel, solange sie nach Einschatzung des
Verwaltungsrats nicht zu haufig erfolgen oder einem bestimmten
zeitlichen Muster folgen.

Neben der grundsatzlichen Befugnis des Verwaltungsrats, unter
bestimmten Umstanden und in seinem Ermessen die Zeichnung
oder den Umtausch von Anteilen abzulehnen, enthalt der Prospekt
an anderer Stelle auRerdem Befugnisse, mit denen sichergestellt
wird, dass die Interessen der Anteilinhaber vor ibermaRigem
Handel geschitzt werden. Zu diesen gehoéren:

» Bewertung zum beizulegenden Zeitwert — Anhang B, Ziffer 16.;
» Preisanpassungen — Anhang B, Ziffer 17.3;

» Rilcknahme gegen Sachleistung— Anhang B, Ziffern 23.-24.;
und



» Umtauschgebulhren — Anhang B, Ziffern 19.-21..
Bei Verdacht auf GberméaRigen Handel kénnen die Fonds zudem:

» Anteile, die sich im gemeinsamen Eigentum befinden oder
einer gemeinschaftlichen Kontrolle unterstehen,
zusammenfassen, um festzustellen, ob eine einzelne Person
oder eine Personengruppe tibermafligen Handel betreibt.
Entsprechend behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor,
Antrage auf Umtausch und/oder Zeichnung von Anteilen von
Anlegern abzulehnen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats
UbermafRigen Handel betreiben;

» den Nettoinventarwert je Anteil anpassen, damit dieser den
beizulegenden Zeitwert der Anlagen des Fonds zum Zeitpunkt
der Bewertung genauer widerspiegelt. Dies erfolgt jedoch nur
dann, wenn der Verwaltungsrat der Meinung ist, dass aufgrund
von Schwankungen des Marktpreises der zugrunde liegenden
Wertpapiere eine Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im
Interesse aller Anteilinhaber ist; und

» Anteilinhabern, bei denen der Verwaltungsrat den begriindeten
Verdacht hat, dass sie UbermafRigen Handel betreiben, eine
Rucknahmegebuhr in H6he von maximal 2 % der
Riicknahmeerldse berechnen. Diese Gebduhr flieRt den Fonds
zu und hiervon betroffene Anteilinhaber werden in den
Ausfiihrungsbestatigungen darauf hingewiesen, dass eine
solche Geblhr erhoben wurde.

Referenzindizes

Die Zusammensetzung des Referenzindex eines Fonds kann sich
von Zeit zu Zeit andern. Eine Aufstellung der von einem Fonds
gehaltenen Indexbestandteile ist fur potentielle Anleger des Fonds
auf der Website des Indexanbieters (siehe Beschreibung des
jeweiligen Referenzindex) oder bei der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich. Diese gilt vorbehaltlich der maRgeblichen
Beschrankungen gemaR der Lizenz, die die
Verwaltungsgesellschaft von den Anbietern der jeweiligen
Referenzindizes erhalten hat.

Es kann nicht zugesichert werden, dass der Referenzindex eines
Fonds weiterhin auf der im Prospekt beschriebenen Grundlage
berechnet und verdffentlicht wird oder dass keine wesentlichen
Veranderungen daran vorgenommen werden. Die
Wertentwicklung eines Referenzindex in der Vergangenheit ist
kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.

Die Markikapitalisierung der Unternehmen (bei Aktienfonds) bzw.
die Mindestmenge qualifizierter Anleihen/festverzinslicher
Wertpapiere (bei Rentenfonds), in denen sich ein Fonds engagiert
bzw. in die er investiert, werden vom Anbieter des Referenzindex
des Fonds festgelegt. Die Zusammensetzung des Referenzindex
eines Fonds kann sich von Zeit zu Zeit andern.

Der Verwaltungsrat kann, falls er der Meinung ist, dass dies den
Interessen der Gesellschaft oder eines Fonds dient, einen
Referenzindex unter bestimmten Umsténden durch einen anderen
Index ersetzen, unter anderem wenn:

» die Gewichtungen der Wertpapiere, aus denen sich der
Referenzindex zusammensetzt, dazu fiihren wiirden, dass der
Fonds (falls er den Referenzindex mdglichst genau nachbilden
soll) gegen die Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und/
oder die Vorschriften fir den Status als Reporting Fund im

Vereinigten Konigreich verstofen wiirde (siehe nachstehenden
Abschnitt ,Besteuerung - Besteuerung im Vereinigten
Konigreich”);

» der betreffende Referenzindex oder die Indexserie aufhort zu
bestehen;

» ein neuer Index verflgbar ist, der den bestehenden
Referenzindex ersetzt;

» ein neuer Index verfiigbar ist, der als Marktstandard fir die
Anleger in dem betreffenden Markt angesehen wird und/oder
als fUr die Anteilinhaber vorteilhafter als der bestehende
Referenzindex angesehen wird;

» es schwierig wird, in Titel anzulegen, die in dem betreffenden
Referenzindex enthalten sind;

» der Anbieter des Referenzindex seine Geblihren auf ein
Niveau erhoht, das der Verwaltungsrat als zu hoch erachtet;

» die Qualitat (einschlief3lich Richtigkeit und Verfugbarkeit von
Daten) eines bestimmten Referenzindex nach Ansicht des
Verwaltungsrats schlechter geworden ist; oder

» ein Index verfligbar wird, der die wahrscheinliche steuerliche
Behandlung des investierenden Fonds in Bezug auf die
Wertpapiere, aus denen sich der betreffende Index
zusammensetzt, genauer abbildet.

Der Verwaltungsrat kann den Namen eines Fonds éndern,
insbesondere wenn sich dessen Referenzindex oder die
Bezeichnung des Referenzindex andert.

Jede Anderung eines Referenzindex und/oder eines
Fondsnamens wie oben beschrieben erfolgt geman den
Bestimmungen der CSSF und wird in den nach einer solchen
Anderung erscheinenden Jahres- und Halbjahresberichten der
Gesellschaft bekannt gegeben.

Die Anteilinhaber werden von solchen Anderungen —wenn
moglich vorab — benachrichtigt.

Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein
Risikomanagementverfahren fiir die Fonds an, das es ihr
ermdglicht, das Gesamitrisiko aus derivativen Finanzinstrumenten
(,.Gesamtrisiko“), das jeder Fonds eingeht, zu Giberwachen und zu
steuern.

Die Verwaltungsgesellschaft setzt dabei den sog. Commitment-
Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos der Fonds und zur
Steuerung der ihnen aufgrund des Marktrisikos mdglicherweise
entstehenden Verluste ein.

Der Commitment-Ansatz ist ein Verfahren, bei dem die zugrunde

liegenden Markt- oder Nennwerte der Derivate zusammengefasst
werden, um das Gesamtengagement eines Fonds in Derivate zu

bestimmen.

Gemal dem Gesetz von 2010 darf das Gesamtengagement eines
Fonds 100 % des Nettoinventarwerts dieses Fonds nicht
Ubersteigen.
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Der Einsatz von Derivaten erfolgt gemaf dem Gesetz von 2010
und den Bestimmungen der CSSF (Naheres siehe Anhang A).
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Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziele und Anlagepolitik — Allgemein

Anleger miissen vor einer Anlage in einem der nachstehend
beschriebenen Fonds die Abschnitte ,Risiken* und ,Besondere
Risiken” aufmerksam lesen. Es besteht keine Gewahr, dass die
Anlageziele der jeweiligen Fonds erreicht werden.

Jeder Fonds wird separat und in Ubereinstimmung mit den
Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gemaf Anhang A
verwaltet.

Bei den Fonds handelt es sich um Indexfonds, deren Anlageziel
darin besteht, die Wertentwicklung eines Indexes zu erreichen, der
einen bestimmten Markt oder Sektor abbildet wie z.B. der MSCI
World Index, welcher sich aus Unternehmen mit grof3er und
mittlerer Bérsenkapitalisierung aus Industrielandern weltweit
zusammensetzt.

Die Fonds investieren direkt in die Aktien bzw. Anleihen/
festverzinsliche Wertpapiere des entsprechenden Referenzindex,
statt ausschlieBlich Gber Derivate ein Engagement in dem
Referenzindex einzugehen.

Zum Erreichen ihrer Anlageziele kénnen die Fonds bestimmte
Anlagemethoden wie z.B. Nachbildungs- oder
Optimierungsmethoden einsetzen. Bei Verwendung einer
Nachbildungsmethode versucht der Fonds, die Zusammensetzung
des Referenzindex nachzubilden, indem er in ein Portfolio aus
Wertpapieren investiert, das — soweit moglich und praktikabel —
aus den Wertpapieren des Referenzindex in &hnlicher Gewichtung
wie in dem Referenzindex besteht. Bei Verwendung einer
Optimierungsmethode trifft der Fonds unter strategischen
Gesichtspunkten eine reprasentative Auswahl aus den in dem
Referenzindex enthaltenen Wertpapieren zum Aufbau seines
Portfolios. Ob eine Nachbildungs- oder eine Optimierungsmethode
verwendet wird, hangt von vielen Faktoren ab. Eine Nachbildung
des Referenzindex ist méglicherweise nicht immer mdglich oder
praktikabel bzw. zu angemessenen Kosten zu bewerkstelligen.
Dies gilt insbesondere bei Rentenfonds. So wirken sich die Zahl
der Wertpapiere in dem Referenzindex, deren Liquiditat und das
Volumen des Fondsportfolios unmittelbar auf die Fahigkeit des
Fonds aus, seinen Referenzindex nachzubilden. Ein Index mit
einer begrenzten Zahl von liquiden Staatsanleihen beispielsweise
diirfte leichter nachzubilden sein als ein Index bestehend aus einer
Vielzahl illiquider Unternehmensanleihen, denn bei Ersterem muss
nur in eine begrenzten Zahl liquider Wertpapiere investiert werden.
Zudem muss der Fonds Uber ein ausreichendes Volumen
verfligen, um in der Lage zu sein, in alle Wertpapiere seines
Referenzindex entsprechend ihrem jeweiligen Anteil anzulegen
und diesen nachzubilden. Bei neuen Fonds oder Fonds mit einem
begrenzten verwalteten Vermdgen ist dies unter Umstanden nicht
immer mdglich.

Ein Fonds kann in Anleihen bzw. festverzinslichen Wertpapieren
mit hohem Rating bzw. Investment-Grade-Rating anlegen und
diese auch nach einer anschlieffenden Herabstufung halten, um
einen Notverkauf zu vermeiden.

Um ihre Anlageziele zu erreichen, kbnnen die Fonds in ADRs/
GDRs und Wertpapieren anlegen, die nicht in ihnrem Referenzindex
enthalten sind (z.B. Wertpapiere, die dem Risikoprofil der
Wertpapiere in dem Referenzindex entsprechen).

Gemal den in Anhang A aufgefiihrten Bestimmungen kénnen die
Fonds Vertrage Uber Wertpapierleih-, Pensions- bzw. umgekehrte
Pensionsgeschafte abschliefien.

UN-Konvention zum Verbot von Streumunition - Die
Konvention der Vereinten Nationen zum Verbot von Streumunition
ist seit dem 1. August 2010 vélkerrechtlich verbindlich und
verbietet Einsatz, Herstellung, Erwerb und Weitergabe von
Streumunition. Die Anlageberater veranlassen daher im Namen
der Gesellschaft eine Uberpriifung von Unternehmen weltweit im
Hinblick auf ihre unternehmerischen Beteiligungen an
Antipersonenminen, Streumunition und Munition und Panzerung,
die abgereichertes Uran enthalten. Sofern eine solche
unternehmerische Beteiligung nachgewiesen wurde, ist nach den
Grundsatzen des Verwaltungsrats die Anlage in Wertpapieren
dieser Unternehmen durch die Gesellschaft und ihre Fonds nicht
mehr zulassig.

Der Verwaltungsrat kann neue Fonds auflegen oder weitere
Anteilklassen ausgeben. Dieser Prospekt wird dann entsprechend
erganzt, um die neuen Fonds oder Klassen zu beschreiben.

Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds

Aktienfonds

iShares World Equity Index Fund (LU)

Anlageziel dieses Fonds ist es, die Wertentwicklung des MSCI
World Index, des Referenzindex des Fonds, nachzubilden.

Der Fonds legt in einem Portfolio von Aktien an, die — soweit
maoglich und praktikabel — den Bestandteilen des Referenzindex
entsprechen und deren Anteil am Portfolio mit ihrem Gewicht im
Referenzindex vergleichbar ist.

Der Fonds ist bestrebt, die Zusammensetzung des Referenzindex
nachzubilden. Es ist jedoch unter Umsténden nicht immer mdglich
oder praktikabel, jedes Wertpapier des Referenzindex mit genau
dem gleichen Gewicht wie im Referenzindex zu halten.

Der MSCI World Index ist ein anhand der Streubesitz-
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der Unternehmen mit
groRRer und mittlerer Bérsenkapitalisierung aus Industrieldndern
weltweit reprasentiert. Derzeit enthalt er Aktien aus folgenden 23
Industrieldndern: Australien, Belgien, Danemark, Deutschland,
Finnland, Frankreich, Hongkong, Irland, Israel, Italien, Japan,
Kanada, Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich,
Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur, Spanien, Vereinigtes
Koénigreich und Vereinigte Staaten von Amerika. Die
Neugewichtung bzw. -zusammensetzung des Referenzindex
erfolgt vierteljahrlich. Nahere Angaben zum Referenzindex
(einschlief3lich seiner Bestandteile) stehen auf der Website des
Indexanbieters unter
http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.html
zur Verfigung.

iShares Europe Equity Index Fund (LU)
Anlageziel dieses Fonds ist es, die Wertentwicklung des MSCI
Europe Index, des Referenzindex des Fonds, nachzubilden.

Der Fonds legt in einem Portfolio von Aktien an, die — soweit
moglich und praktikabel — den Bestandteilen des Referenzindex
entsprechen und deren Anteil am Portfolio mit ihrem Gewicht im
Referenzindex vergleichbar ist.
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http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.html

Der Fonds ist bestrebt, die Zusammensetzung des Referenzindex
nachzubilden. Es ist jedoch unter Umstanden nicht immer moglich
oder praktikabel, jedes Wertpapier des Referenzindex mit genau
dem gleichen Gewicht wie im Referenzindex zu halten.

Der MSCI Europe Index ist ein anhand der Streubesitz-
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der Unternehmen mit
grofer und mittlerer Bérsenkapitalisierung aus europaischen
Industrieldndern reprasentiert. Derzeit enthélt er Aktien aus
folgenden 15 Industrielandern: Belgien, Danemark, Deutschland,
Finnland, Frankreich, Irland, Italien, Niederlande, Norwegen,
Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Spanien und
Vereinigtes Konigreich. Die Neugewichtung bzw.
-zusammensetzung des Referenzindex erfolgt vierteljahrlich.
Nahere Angaben zum Referenzindex (einschlief3lich seiner
Bestandteile) stehen auf der Website des Indexanbieters unter
http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.html
zur Verfigung.

iShares Japan Equity Index Fund (LU)
Anlageziel dieses Fonds ist es, die Wertentwicklung des MSCI
Japan Index, des Referenzindex des Fonds, nachzubilden.

Der Fonds legt in einem Portfolio von Aktien an, die — soweit
maoglich und praktikabel — den Bestandteilen des Referenzindex
entsprechen und deren Anteil am Portfolio mit ihrem Gewicht im
Referenzindex vergleichbar ist.

Der Fonds ist bestrebt, die Zusammensetzung des Referenzindex
nachzubilden. Es ist jedoch unter Umsténden nicht immer mdglich
oder praktikabel, jedes Wertpapier des Referenzindex mit genau
dem gleichen Gewicht wie im Referenzindex zu halten.

Der MSCI Japan Index ist ein anhand der Streubesitz-
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der Unternehmen mit
grofRer und mittlerer Bérsenkapitalisierung aus Japan reprasentiert.
Die Neugewichtung bzw. -zusammensetzung des Referenzindex
erfolgt vierteljahrlich. Nahere Angaben zum Referenzindex
(einschlief3lich seiner Bestandteile) stehen auf der Website des
Indexanbieters unter
http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.html
zur Verfligung.

iShares Pacific ex Japan Equity Index Fund (LU)
Anlageziel dieses Fonds ist es, die Wertentwicklung des MSCI
Pacific ex Japan Index, des Referenzindex des Fonds,
nachzubilden.

Der Fonds legt in einem Portfolio von Aktien an, die — soweit
mdglich und praktikabel — den Bestandteilen des Referenzindex
entsprechen und deren Anteil am Portfolio mit ihnrem Gewicht im
Referenzindex vergleichbar ist.

Der Fonds ist bestrebt, die Zusammensetzung des Referenzindex
nachzubilden. Es ist jedoch unter Umstanden nicht immer moglich
oder praktikabel, jedes Wertpapier des Referenzindex mit genau
dem gleichen Gewicht wie im Referenzindex zu halten.

Der MSCI Pacific ex Japan Index ist ein anhand der Streubesitz-
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der Unternehmen mit
grofer und mittlerer Bérsenkapitalisierung aus Industrielandern der
pazifischen Region (auller Japan) reprasentiert. Derzeit enthalt er
Aktien aus Australien, Hongkong, Neuseeland und Singapur. Die
Neugewichtung bzw. -zusammensetzung des Referenzindex
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erfolgt vierteljahrlich. Nahere Angaben zum Referenzindex
(einschlieBlich seiner Bestandteile) stehen auf der Website des
Indexanbieters unter
http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.html
zur Verfigung.

iShares North America Equity Index Fund (LU)

Anlageziel dieses Fonds ist es, die Wertentwicklung des MSCI
North America Index, des Referenzindex des Fonds,
nachzubilden.

Der Fonds legt in einem Portfolio von Aktien an, die — soweit
moglich und praktikabel — den Bestandteilen des Referenzindex
entsprechen und deren Anteil am Portfolio mit ihrem Gewicht im
Referenzindex vergleichbar ist.

Der Fonds ist bestrebt, die Zusammensetzung des Referenzindex
nachzubilden. Es ist jedoch unter Umsténden nicht immer mdglich
oder praktikabel, jedes Wertpapier des Referenzindex mit genau
dem gleichen Gewicht wie im Referenzindex zu halten.

Der MSCI North America Index ist ein anhand der Streubesitz-
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der Unternehmen mit
groRRer und mittlerer Bérsenkapitalisierung aus den Vereinigten
Staaten von Amerika und Kanada reprasentiert. Die
Neugewichtung bzw. -zusammensetzung des Referenzindex
erfolgt vierteljahrlich. Nahere Angaben zum Referenzindex
(einschlieBlich seiner Bestandteile) stehen auf der Website des
Indexanbieters unter
http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.htmi
zur Verfigung.

iShares Emerging Markets Equity Index Fund (LU)
Anlageziel dieses Fonds ist es, die Wertentwicklung des MSCI
Emerging Markets Index, des Referenzindex des Fonds,
nachzubilden.

Der Fonds legt in einem Portfolio von Aktien an, die — soweit
mdglich und praktikabel — den Bestandteilen des Referenzindex
entsprechen. Der Fonds trifft unter strategischen Gesichtspunkten
eine reprasentative Auswahl aus den im Referenzindex
enthaltenen Wertpapieren zum Aufbau seines Portfolios. Der
Fonds kann in ADRs und GDRs anlegen.

Der MSCI Emerging Markets Index ist ein anhand der Streubesitz-
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der Unternehmen mit
grofler und mittlerer Bérsenkapitalisierung aus Schwellenlandern
weltweit reprasentiert. Derzeit sind Aktien aus folgenden Landern
im Index enthalten: Agypten, Brasilien, Chile, China, Griechenland,
Indien, Indonesien, Katar, Kolumbien, Korea, Malaysia, Mexiko,
Pakistan, Peru, Philippinen, Polen, Russland, Stidafrika, Taiwan,
Thailand, Tschechische Republik, Tirkei, Ungarn und die
Vereinigten Arabischen Emirate. Die Neugewichtung bzw.
-zusammensetzung des Referenzindex erfolgt vierteljahrlich.
Nahere Angaben zum Referenzindex (einschliellich seiner
Bestandteile) stehen auf der Website des Indexanbieters unter
http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.html
zur Verfugung.

Rentenfonds

iShares Emerging Markets Government Bond Index Fund (LU)
Anlageziel des Fonds ist es, die Wertentwicklung des J.P. Morgan
Emerging Markets Bond Index Global Diversified, des
Referenzindex des Fonds, nachzubilden.


http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.html
http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.html
http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.html
http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.html
http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.html

Der Fonds legt in einem Portfolio von Anleihen/festverzinslichen
Wertpapieren an, die — soweit moglich und praktikabel — den
Bestandteilen des Referenzindex entsprechen. Der Fonds ftrifft
unter strategischen Gesichtspunkten eine reprasentative Auswahl
aus den im Referenzindex enthaltenen Wertpapieren zum Aufbau
seines Portfolios. Die festverzinslichen Wertpapiere umfassen
sowohl Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating (d. h. sie weisen
eine bestimmte Bonitat auf) als auch Wertpapiere ohne
Investment-Grade-Rating (d. h. sie weisen eine relativ niedrige
oder gar keine Bonitdtsbewertung auf, aber ihre Qualitat gilt als
vergleichbar mit festverzinslichen Wertpapieren ohne Investment-
Grade-Rating).

Der J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified
ist ein Index, der auf USD lautende Anleihen/festverzinsliche
Wertpapiere staatlicher und halbstaatlicher Emittenten aus
Schwellenlandern reprasentiert. Halbstaatliche Emittenten missen
Uber eine 100%ige staatliche Garantie verfligen bzw. sich zu 100
% im Staatsbesitz befinden. Der Index setzt sich ausschlieflich
aus Wertpapieren jener Lander zusammen, die die Kriterien von
JP Morgan fur Schwellenlander erfiillen, und ist breit gestreut, um
das Gewicht groRerer Lander im Index zu begrenzen. Die
Neugewichtung bzw. -zusammensetzung des Referenzindex
erfolgt monatlich. Nahere Angaben zum Referenzindex
(einschlief3lich seiner Bestandteile) stehen auf der Website des
Indexanbieters unter http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/
investbk/solutions/research/indices/composition zur Verfligung.

iShares Global Government Bond Index Fund (LU)

Anlageziel des Fonds ist es, die Wertentwicklung des FTSE World
Government Bond Index, des Referenzindex des Fonds,
nachzubilden.

Der Fonds legt in einem Portfolio von Anleihen/festverzinslichen
Wertpapieren an, die — soweit mdglich und praktikabel — den
Bestandteilen des Referenzindex entsprechen. Der Fonds trifft
unter strategischen Gesichtspunkten eine reprasentative Auswahl
aus den im Referenzindex enthaltenen Wertpapieren zum Aufbau
seines Portfolios.

Der FTSE World Government Bond Index ist ein Index, der die
weltweiten Markte fir Staatsanleihen reprasentiert. Derzeit sind
Staatsanleihen aus folgenden Landern im Index enthalten:
Australien, Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich,
Iland, ltalien, Japan, Kanada, Malaysia, Mexiko, Niederlande,
Norwegen, Osterreich, Polen, Schweden, Schweiz, Singapur,
Spanien, Vereinigtes Koénigreich und Vereinigte Staaten von
Amerika. Bei Aufnahme in den Referenzindex besitzen die
Wertpapiere mindestens ein Investment-Grade-Rating einer
international anerkannten Ratingagentur. Die Neugewichtung bzw.
-zusammensetzung des Referenzindex erfolgt monatlich. Nahere
Angaben zum Referenzindex (einschliellich seiner Bestandteile)
stehen auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.yieldbook.com/m/indexes/reg/ zur Verfiigung.

iShares Euro Corporate Bond Index Fund (LU)

Anlageziel des Fonds ist es, die Wertentwicklung des Bloomberg
Barclays Euro Corporate Bond Index, des Referenzindex des
Fonds, nachzubilden.

Der Fonds legt in einem Portfolio von Anleihen/festverzinslichen
Wertpapieren an, die — soweit mdglich und praktikabel — den
Bestandteilen des Referenzindex entsprechen. Der Fonds trifft
unter strategischen Gesichtspunkten eine reprasentative Auswahl

aus den im Referenzindex enthaltenen Wertpapieren zum Aufbau
seines Portfolios.

Der Bloomberg Barclays Euro Corporate Bond Index ist ein Index,
der ausschlieRlich festverzinsliche, auf Euro lautende Wertpapiere
mit Investment-Grade-Rating von Emittenten aus dem Industrie-,
Versorgungs- und Finanzsektor reprasentiert. Ausschlaggebend
fur die Aufnahme in den Referenzindex ist die Emissionswahrung,
nicht der Sitzstaat des Emittenten. Bei Aufnahme in den
Referenzindex besitzen die Wertpapiere mindestens ein
Investment-Grade-Rating einer international anerkannten
Ratingagentur. Neugewichtung bzw.

-zusammensetzung des Referenzindex erfolgt monatlich. Nahere
Angaben zum Referenzindex (einschliellich seiner Bestandteile)
stehen auf der Website des Indexanbieters unter
http://index.barcap.com/index.dxml?pageld=4377 zur Verfligung.

iShares Euro Aggregate Bond Index Fund (LU)

Anlageziel des Fonds ist es, die Wertentwicklung des Bloomberg
Barclays Euro Aggregate Bond Index, des Referenzindex des
Fonds, nachzubilden.

Der Fonds legt in einem Portfolio von Anleihen/festverzinslichen
Wertpapieren an, die — soweit moglich und praktikabel — den
Bestandteilen des Referenzindex entsprechen. Der Fonds trifft
unter strategischen Gesichtspunkten eine reprasentative Auswahl
aus den im Referenzindex enthaltenen Wertpapieren zum Aufbau
seines Portfolios.

Der Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bond Index ist ein Index,
der auf Euro lautende festverzinsliche Wertpapiere reprasentiert.
Ausschlaggebend flr die Aufnahme in den Referenzindex ist die
Emissionswahrung, nicht der Sitzstaat des Emittenten. Die
Hauptsektoren des Referenzindex sind Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen, Anleihen staatsnaher Emittenten und
besicherte bzw. gedeckte Schuldverschreibungen. Bei Aufnahme
in den Referenzindex besitzen die Wertpapiere mindestens ein
Investment-Grade-Rating einer international anerkannten
Ratingagentur. Die Neugewichtung bzw. -zusammensetzung des
Referenzindex erfolgt monatlich. Nahere Angaben zum
Referenzindex (einschlieRlich seiner Bestandteile) stehen auf der
Website des Indexanbieters unter
http://index.barcap.com/index.dxml?pageld=4377 zur Verfligung.

iShares Euro Government Bond Index Fund (LU)

Anlageziel des Fonds ist es, die Wertentwicklung des FTSE EMU
Government Bond Index, des Referenzindex des Fonds,
nachzubilden.

Der Fonds legt in einem Portfolio von Anleihen/festverzinslichen
Wertpapieren an, die — soweit méglich und praktikabel — den
Bestandteilen des Referenzindex entsprechen. Der Fonds trifft
unter strategischen Gesichtspunkten eine reprasentative Auswahl
aus den im Referenzindex enthaltenen Wertpapieren zum Aufbau
seines Portfolios.

Der FTSE EMU Government Bond Index ist ein
marktkapitalisierungsgewichteter Index, der die Markte fir auf Euro
lautenden Staatsanleihen von Mitgliedstaaten der EWU
reprasentiert. Bei Aufnahme in den Referenzindex besitzen die
Wertpapiere mindestens ein Investment-Grade-Rating einer
international anerkannten Ratingagentur. Die Neugewichtung bzw.
-zusammensetzung des Referenzindex erfolgt monatlich. Nahere
Angaben zum Referenzindex (einschlieRlich seiner Bestandteile)
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stehen auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.yieldbook.com/m/indexes/reg/ zur Verfligung.

Verweis auf die Website des Indexanbieters

Gemal den Bestimmungen der CSSF sind die Gesellschaft und
die Fonds verpflichtet, Angaben zum Referenzindex (einschlielich
seiner Bestandteile) des jeweiligen Fonds zu machen. Aus diesem
Grund hat die Gesellschaft einen Verweis zur Website des
jeweiligen Indexanbieters (,Website“) in den Prospekt
aufgenommen, um Anteilinhabern diese Angaben zuganglich zu
machen. Die Gesellschaft und die Fonds Gibernehmen keine
Verantwortung fir die jeweiligen Websites und sind weder mit
Férderungs- oder Werbe- noch mit sonstigen Aktivitaten zur
Einrichtung bzw. Pflege der jeweiligen Websites oder deren Inhalte
befasst.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates (die ,,Benchmark-Verordnung“)

Die Gesellschaft arbeitet bei allen Fonds, die einen Referenzindex
nachbilden oder unter Bezugnahme auf einen Referenzindex
verwaltet werden oder einen Referenzindex zur Berechnung einer
Performance-Gebuihr verwenden, mit dem jeweiligen
Referenzwert-Administrator fir die Referenzindizes dieser Fonds
zusammen, um sicherzustellen, dass die Referenzwert-
Administratoren in dem von der ESMA geflihrten Register nach
Art. 36 der Benchmark-Verordnung eingetragen sind oder
beabsichtigen, ihre Eintragung zu beantragen.

Die Liste mit den Referenzwert-Administratoren, die in das
Register nach Art. 36 der Benchmark-Verordnung eingetragen
sind, kann auf der Website der ESMA unter www.esma.europa.eu
eingesehen werden.

Zum 15. Méarz 2019 sind die folgenden Referenzwert-
Administratoren der Referenzindizes in das Register nach Art. 36
der Benchmark-Verordnung eingetragen:

» MSCI Limited
» FTSE International Limited.

Die im Prospekt genannten MSCI-Indizes werden alle von MSCI
Limited verwaltet.

Zum 15. Méarz 2019 sind die folgenden Referenzwert-
Administratoren der Referenzindizes nicht in das Register nach
Art. 36 der Benchmark-Verordnung eingetragen:

» Bloomberg Index Services Limited
» J.P. Morgan Securities LLC.

Die vorgenannten Referenzwert-Administratoren, die nicht in das
Register nach Art. 36 der Benchmark-Verordnung eingetragen
sind, stellen auf Grundlage der in der Benchmark-Verordnung
vorgesehenen Ubergangsfrist weiterhin Referenzindizes zur
Verflgung. Es wird erwartet, dass diese Referenzwert-
Administratoren vor dem 1. Januar 2020, dem Ende der
Ubergangsfrist, die Zulassung oder Registrierung als
Referenzwert-Administratoren gemaf den Vorgaben der
Benchmark-Verordnung beantragen.
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Die Gesellschaft wird das Register nach Art. 36 der Benchmark-
Verordnung tiberwachen; im Fall von Anderungen werden diese
Angaben bei der nachsten Gelegenheit im Prospekt aktualisieren.

Die Gesellschaft verfiigt tiber solide Plane, in denen die
Mafnahmen schriftlich festgehalten sind, die sie ergreifen wiirde,
falls sich ein Referenzindex wesentlich andert oder nicht mehr
verflgbar ist. Sie kénnen kostenlos beim eingetragenen
Geschaéftssitz der Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft von einem Referenzwert-
Administrator (iber eine wesentliche Anderung oder die Einstellung
eines Referenzindex in Kenntnis gesetzt wird, bewertet die
Verwaltungsgesellschaft geman diesen schriftlichen Planen die
Auswirkungen einer wesentlichen Anderung des Referenzindex
auf den jeweiligen Fonds und priift die Ersetzung des
Referenzindex durch einen anderen Index, wenn die
Verwaltungsgesellschaft dies als angemessen betrachtet oder falls
ein Referenzindex eingestellt wird. Wenn die Anderung des
Referenzindex eine Anderung des Anlageziels und/oder eine
wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Fonds bedeutet,
wird vorab die Genehmigung der Anteilinhaber eingeholt. Wenn
die Verwaltungsgesellschaft den Referenzindex nicht durch einen
anderen Index ersetzen kann, so kann der Verwaltungsrat
beschliel3en, den Fonds aufzulésen, sofern dies zweckmafig und
durchfuhrbar ist.

Stock Connects

Die Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein von der HKEX, der
SSE und ChinaClear entwickeltes Programm von
Wertpapierhandels- und Clearing-Links, und die Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect ist ein von der HKEX, der SZSE und
ChinaClear entwickeltes Programm von Wertpapierhandels- und
Clearing-Links. Das Ziel von Stock Connect ist die Realisierung
wechselseitigen Bérsenzugangs zwischen der VRC und
Hongkong.

Die Shanghai-Hong Kong Stock Connect beinhaltet einen
Northbound Shanghai Trading Link (Nordwartshandel Richtung
Shanghai) und einen Southbound Hong Kong Trading Link
(Stdwartshandel Richtung Hongkong) im Rahmen der Shanghai-
Hong Kong Stock Connect. Der Nordwartshandel Richtung
Shanghai erméglicht es Anlegern aus Hongkong und dem Ausland
(einschlieBlich der Stock-Connect-Fonds), lber ihren
Bérsenmakler in Hongkong und eine von der SEHK gegriindete
Wertpapierhandelsgesellschaft via Order Routing an der SSE mit
zulassigen China-A-Aktien zu handeln. Der Stidwartshandel
Richtung Hongkong im Rahmen der Shanghai-Hong Kong Stock
Connect ermdglicht es Anlegern in der VRC, mit bestimmten an
der SEHK notierten Aktien zu handeln.

Mittels der Shanghai-Hong Kong Stock Connect kénnen die Stock-
Connect-Fonds Uber ihre Makler in Hongkong mit bestimmten
zugelassenen, an der SSE notierten Aktien handeln. Hierzu zahlen
alle von Zeit zu Zeit im SSE 180 Index und im SSE 380 Index
enthaltenen Aktien sowie alle an der SSE notierten China-A-
Aktien, die nicht Bestandteil der betreffenden Indizes sind, deren
entsprechende H-Aktien jedoch an der SEHK notiert werden,
aulder:

» ander SSE notierte, nicht in Renminbi gehandelte Aktien; und

» an der SSE notierte und im Risikomeldesystem aufgefiihrte
Aktien.
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Es wird erwartet, dass die Liste zulassiger Wertpapiere einer
Uberpriifung unterzogen wird.

Der Handel unterliegt Regeln und Vorschriften, die von Zeit zu Zeit
erlassen werden. Der Handel im Rahmen der Shanghai-Hong
Kong Stock Connect unterliegt einer taglichen Quote (,tagliche
Quote®). Fir den Nordwartshandel Richtung Shanghai und den
Sudwartshandel Richtung Hongkong im Rahmen der Shanghai-
Hong Kong Stock Connect gelten jeweils separate tagliche
Quoten. Die tagliche Quote begrenzt den maximalen Nettowert
von Wertpapierkaufen im Rahmen grenziiberschreitender
Transaktionen mittels der Stock Connect pro Tag.

Die Shenzhen-Hong Kong Stock Connect beinhaltet einen
Northbound Shenzhen Trading Link (Nordwéartshandel Richtung
Shenzhen) und einen Southbound Hong Kong Trading Link
(Stdwartshandel Richtung Hongkong) im Rahmen der Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect. Der Nordwartshandel Richtung
Shenzhen ermdglicht es Anlegern aus Hongkong und dem
Ausland (einschlieRlich der Stock-Connect-Fonds), Uiber ihre
Borsenmakler in Hongkong und eine von der SEHK gegriindete
Wertpapierhandelsgesellschaft via Order Routing an der SZSE mit
zuldssigen China-A-Aktien zu handeln. Der Stdwartshandel
Richtung Hongkong im Rahmen der Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect ermdglicht es Anlegern in der VRC, mit bestimmten an
der SEHK notierten Aktien zu handeln.

Mittels der Shenzhen-Hong Kong Stock Connect kénnen die
Stock-Connect-Fonds Uber ihre Makler in Hongkong mit
bestimmten zugelassenen, an der SZSE notierten Aktien handeln.
Dazu gehoren alle Aktien, die Bestandteil des SZSE Component
Index und des SZSE Small/Mid Cap Innovation Index sind, mit
einer Marktkapitalisierung von mindestens 6 Milliarden RMB sowie
alle an der SZSE notierten Aktien von Unternehmen, die sowohl
China-A-Aktien als auch H-Aktien ausgegeben haben. In der
Anfangsphase des Northbound Shenzhen Trading Link werden die
Anleger, die zum Handel mit Aktien zugelassen sind, die im
ChiNext Board der SZSE notiert sind, im Rahmen des Northbound
Shenzhen Trading Link auf professionelle institutionelle Anleger im
Sinne der einschlagigen Regeln und Vorschriften von Hongkong
beschrankt sein.

Es wird erwartet, dass die Liste zulassiger Wertpapiere einer
Uberpriifung unterzogen wird.

Der Handel unterliegt Regeln und Vorschriften, die von Zeit zu Zeit
erlassen werden. Der Handel im Rahmen der Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect unterliegt einer taglichen Quote. Fir den
Nordwartshandel Richtung Shenzhen und den Stidwartshandel
Richtung Hongkong im Rahmen der Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect gelten jeweils separate tagliche Quoten. Die tagliche
Quote begrenzt den maximalen Nettowert von Wertpapierkaufen
im Rahmen grenziberschreitender Transaktionen mittels der
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect pro Tag.

Die HKSCC, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der
HKEX, und ChinaClear sind fiir die Abrechnung, Abwicklung sowie
die Erbringung von Verwahr-, Nominee- und andere verbundene
Dienstleistungen im Zusammenhang mit den Transaktionen
verantwortlich, die von ihren jeweiligen Marktteilnehmern und
Anlegern ausgefuhrt werden. Die Uber Stock Connect gehandelten
China-A-Aktien werden in nicht physischer Form ausgegeben,
sodass Anleger keine physischen China-A-Aktien halten.

Die HKSCC macht zwar keine Eigentumsanspriiche an den SSE-
und SZSE-Wertpapieren geltend, die auf ihren Wertpapier-
Sammelkonten bei ChinaClear gehalten werden, doch behandelt
ChinaClear als Aktienregisterstelle fiir an der SSE und der SZSE
notierte Gesellschaften die HKSCC als einen Aktionar im Hinblick
auf KapitalmaRnahmen bezlglich dieser SSE- und SZSE-
Wertpapiere.

In Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften wird die
Verwahrstelle die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds in
der VRC durch ihr globales Verwahrstellennetzwerk Gibernehmen.
Diese Verwahrung entspricht den von der CSSF festgelegten
Bestimmungen. Sie sehen vor, dass verwahrte unbare
Vermdgenswerte getrennt aufbewahrt werden missen und die
Verwahrstelle durch ihre Bevollméachtigten geeignete interne
Kontrollsysteme unterhalten muss, um sicherzustellen, dass aus
den Aufzeichnungen die Art und Héhe der verwahrten
Vermdgenswerte, der Eigentiimer jedes Vermdgenswertes und
der Ort eindeutig hervorgehen, an dem sich die
Eigentumsurkunden fur jeden Vermdgenswert befinden.

Im Rahmen der Stock Connects miissen Anleger aus Hongkong
und auslandische Anleger die von der SSE, der SZSE,
ChinaClear, der HKSCC oder der zustandigen Behorde auf dem
chinesischen Festland erhobenen Gebulhren und Abgaben zahlen,
wenn sie SSE- und SZSE-Wertpapiere handeln und abwickeln.
Weitere Informationen zu den Handelsgebihren und -abgaben
sind auf folgender Website verfugbar: http://www.hkex.com.hk/
eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm.

Anlagegrenzen fiir Stock-Connect-Fonds

Der Stock Connect Funds (weitere Informationen dazu unter dem
obigen Abschnitt ,Besondere Risiken bei Anlagen Uber Stock
Connects®) darf in der VRC uber Stock Connects maximal 10 %
des jeweiligen Gesamtvermdgens des jeweiligen Fonds anlegen.

Erwarteter Tracking Error der Fonds

Der Tracking Error bezeichnet die annualisierte
Standardabweichung der Differenz der monatlichen Renditen
zwischen einem Fonds und seinem Referenzindex. Der erwartete
Tracking Error basiert auf der erwarteten Volatilitat der
Unterschiede zwischen den Renditen des jeweiligen Fonds und
den Renditen seines Referenzindex. Unterschiede zwischen den
Fondsbestédnden und den Bestandteilen des Index sind die
Hauptursache fiir den Tracking Error. Auch das Cash
Management sowie Handelskosten infolge einer Neugewichtung
bzw. -zusammensetzung des Referenzindex kdnnen sich auf den
Tracking Error sowie den Renditeunterschied zwischen dem
Fonds und dem Referenzindex auswirken. Diese Auswirkung kann
je nach den zugrunde liegenden Umsténden sowohl positiv als
auch negativ sein.

Daruber hinaus kénnen die Gesellschaft und/oder der jeweilige
Fonds einem Tracking Error ausgesetzt sein, der der Gesellschaft
und/oder dem Fonds aus Quellensteuerabziigen aufgrund von
Ertrégen aus Anlagen entsteht. Die Hohe des Tracking Errors
infolge von Quellensteuern hangt von verschiedenen Faktoren ab,
wie beispielsweise von den von der Gesellschaft und/oder dem
Fonds bei den jeweiligen Steuerbehdrden beantragten
Ruckforderungen, von steuerlichen Vorteilen, die der Gesellschaft
und/oder dem Fonds aufgrund eines Steuerabkommens zustehen,
oder aufgrund von Wertpapierleihgeschéften der Gesellschaft und/
oder des Fonds.
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Erfolgt die Preisermittlung fiir einen Fonds und seinen
Referenzindex zu unterschiedlichen Zeiten, kann sich dies
ebenfalls auf den Tracking Error auswirken. Werden die Preise
eines Referenzindex zum Handelsschluss eines Marktes ermittelt,
wahrend der Preis fiir den Fonds zu einem friiheren Zeitpunkt
ermittelt wird, kann der Tracking Error dieses Fonds hoher sein als
wenn die Preisermittlung fur den Fonds und den Referenzindex
zum selben Zeitpunkt erfolgt ware. Dies ist vor allem fir
Rentenfonds von Bedeutung, weniger jedoch fiir Aktienfonds, bei
denen der jeweilige Indexanbieter einen Preis fiir den jeweiligen
Referenzindex zu einem Zeitpunkt veréffentlicht, der mit dem
Bewertungszeitpunkt des Aktienfonds identisch ist. Da ferner in
dem zum Bewertungszeitpunkt ermittelten Nettoinventarwert eines
Fonds ggf. die Auswirkungen des Swing-Pricing-Verfahrens (siehe
Anhang B, Ziffer 17.3), berticksichtigt werden, kann sich die Hohe
der Anpassung des Nettoinventarwerts mit dem Ziel, den
LVerwasserungseffekt‘ dieses Fonds zu verringern, in Zukunft auf
die unten stehenden Angaben zum Tracking Error auswirken.

Auswirkungen auf den Tracking Error eines Fonds sind auch
moglich, wenn lokale Bérsen oder regulierte Méarkte aufgrund eines
Feiertags fur den Handel und die Abwicklung geschlossen sind. An
solchen Tagen haben die jeweiligen Fonds keinen direkten
Marktzugang und werden die aus Zeichnungen erhaltenen
Barmittel entweder bis zur Offnung des bzw. der jeweiligen Méarkte
zuruickhalten oder tber Derivate ein indirektes Engagement an
dem bzw. den jeweiligen Markten aufbauen. Beide Methoden
kénnen zu einer Erhéhung des Tracking Errors eines Fonds
beitragen. Zudem kann der Tracking Error eines Fonds auch durch
einen Feiertag in Luxemburg beeinflusst werden, da sich an diesen
Tagen das Nettovermogen der Fonds nicht verandert, auch wenn
sich die Portfoliopositionen an den zugrunde liegenden Markten
andern.

Anteilinhaber sollten beachten, dass die tatsachliche
Wertentwicklung eines Fonds nicht notwendigerweise an den wie
unten beschriebenen erwarteten Tracking Error fiir den Fonds
angepasst sein muss. Dies liegt darin begriindet, dass der
erwartete Tracking Error anhand historischer Daten berechnet wird
und daher nicht notwendigerweise Faktoren bertcksichtigt, die
sich positiv oder negativ auf die tatsachliche Wertentwicklung
eines Fonds im Vergleich zu seinem Referenzindex auswirken
kdnnen. Zu diesen Faktoren kdnnen unter anderem ein Anstieg
des Ertrags aus einer Wertpapierleihe oder eine neue Steuer auf
die von einem Fonds gehaltenen Wertpapiere gehoren. Der
erwartete Tracking Error der einzelnen Fonds lasst keinen
Rickschluss auf die zukinftige Wertentwicklung zu.

Aktienfonds
In der nachstehenden Tabelle ist der unter normalen

Marktbedingungen erwartete Tracking Error fiir die einzelnen
Fonds aufgefiihrt.
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Erwarteter Tracking Error
(Berechnet anhand der
Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zur
Wertentwicklung des
Referenzindex zum
Bewertungszeitpunkt des
Fonds)

Fonds

iShares World Equity Index Fund (LU) Bis zu 0,45 %

iShares Europe Equity Index Fund (LU) Bis zu 0,60 %

iShares Japan Equity Index Fund (LU) Bis zu 1,50 %

iShares Pacific ex Japan Equity Index Fund (LU) Bis zu 2,00 %

iShares North America Equity Index Fund (LU) Bis zu 0,45 %

iShares Emerging Markets Equity Index Fund Bis zu 1,00 %

(Lu)

Rentenfonds

Unter Berticksichtigung des obigen Absatzes zu den
Auswirkungen unterschiedlicher Preisermittiung eines Fonds und
seines Referenzindex auf den Tracking Error eines Fonds und um
die Art der Verwaltung der Rentenfonds korrekt widerzuspiegeln,
ist in der folgenden Tabelle der unter normalen Marktbedingungen
erwartete Tracking Error fiir die Rentenfonds unter Verwendung
von zwei verschiedenen Bewertungszeitpunkten fiir die
Wertentwicklung aufgefihrt. In der ersten Spalte ist der erwartete
Tracking Error fir jeden Fonds auf der Grundlage der
Wertentwicklung der Fonds an ihrem jeweiligen
Bewertungszeitpunkt (an dem ein formaler Nettoinventarwert
berechnet und ein Handelspreis ermittelt wird) im Vergleich zur
Wertentwicklung des Referenzindex bei Handelsschluss
aufgefuihrt. Bedingt durch den zeitlichen Unterschied zwischen
dem Bewertungszeitpunkt dieser Fonds und dem Schlusskurs
ihrer jeweiligen Referenzindizes (wie oben beschrieben) kann es
zu Bewegungen innerhalb des von dem jeweiligen Fonds
nachgebildeten Referenzindex kommen, die im erwarteten
Tracking Error nicht abgebildet sind. Um daher die Art, in der diese
Fonds verwaltet werden, besser widerzuspiegeln, basieren die in
der zweiten Spalte enthaltenen Angaben auf einer informellen
Bewertung der jeweiligen Fonds zum Handelsschluss verglichen
mit der Wertentwicklung des jeweiligen Referenzindex zum
Handelsschluss.

Fonds Erwarteter Tracking Erwarteter Tracking
Error Error
(Berechnet anhand (Berechnet anhand der
der am Bewertungs- zum Handelsschluss
Zzeitpunkt des Fonds ermittelten Wertent-
ermittelten Wertent- wicklung des Fonds im
wicklung des Fonds Vergleich zu der zum
im Vergleich zur Handelsschluss ermit-
Wertentwicklung des telten Wertentwicklung
Referenzindex) des Referenzindex)*

iShares Euro Government Bis zu 0,250 % 0,075 %

Bond Index Fund (LU)

iShares Euro Corporate Bond Bis zu 1,200 % 0,400 %

Index Fund (LU)

iShares Euro Aggregate Bond Bis zu 0,600 % 0,200 %

Index Fund (LU)

iShares Emerging Markets Bis zu 1,200 % 0,400 %

Government Bond Index

Fund (LU)

iShares Global Government Bis zu 0,450 % 0,150 %

Bond Index Fund (LU)




Die Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen an den Fonds zu einem am
Handelsschluss des Referenzindex ermittelten Preis ist nicht moglich. Die
Bewertung und Ermittlung der Ausgabe- und Riicknahmepreise fir die Anteile
an den Fonds erfolgt gemaR den Bestimmungen aus Anhang B (Ermittlung des
Nettoinventarwerts und der Ausgabe- und Riicknahmepreise) des Prospekts.

Anteilklassen und -formen

Die in einem Fonds angebotenen Anteile unterteilen sich in Anteile
der Klassen A, N, D, F, |, und X, welche sechs unterschiedliche
Gebuhrenstrukturen aufweisen. Alle Anteilklassen werden als
Namensanteile ausgegeben; vorldufige Eigentumsnachweise oder
Anteilzertifikate werden nicht ausgestellt.

Die Anteile sind weiter in ausschittende Anteile und
thesaurierende Anteile unterteilt, zum Beispiel ausschittende
Anteile der Klasse A, thesaurierende Anteile der Klasse A,
ausschuttende Anteile der Klasse D und thesaurierende Anteile
der Klasse D. Auf thesaurierende Anteile werden keine Dividenden
gezahlt, wohingegen auf ausschittende Anteile
Dividendenzahlungen erfolgen. Weitere Informationen finden sich
im Abschnitt ,Dividenden®.

Thesaurierende Anteile aller Klassen werden auch durch die Zahl
2 gekennzeichnet, z.B. Klasse A2.

Ausschittende Anteile aller Klassen werden auch durch die Zahl 7
gekennzeichnet, z.B. Klasse A7.

1. Anteile der Klasse A stehen allen Anlegern zur Zeichnung
zur Verfigung.

2. Anteile der Klasse N werden im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft ausgegeben.

3. Anteile der Klasse D werden nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft (unter Berlicksichtigung der
ortlichen Vorschriften) ausgegeben; Anteile der Klasse D
sind fur Anbieter von unabhangigen Beratungsleistungen
oder Vermégensverwaltung mit Ermessensspielraum oder
sonstige Vertriebspartner bestimmt, die (i) im Sinne der
MiFID Il Wertpapierdienstleistungen erbringen und
Anlagetatigkeiten austiben und (ii) separate
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf die
angebotenen Dienstleistungen und Tatigkeiten
abgeschlossen haben und (iii) keine sonstige Geblihr,
Ruckvergutung oder Zahlung von dem betreffenden Fonds
fur diese Dienstleistungen und Téatigkeiten erhalten.

4. Anteile der Klasse F kdénnen von Anlegern nur Gber
Vertriebsgesellschaften und sonstige Vermittler gezeichnet
werden, die beispielsweise spezielle
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden getroffen haben.
Die Ausgabe von Anteilen der Klasse F liegt im alleinigen
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

5. Anteile der Klasse | stehen nur Anlegern zur Zeichnung zur
Verfligung, die die Auswahl- und Eignungskriterien fiir
institutionelle Anleger erfiillen. Die Ausgabe von Anteilen der
Klasse | liegt im alleinigen Ermessen der
Verwaltungsgesellschatft.

6.  Anteile der Klasse X stehen nur Anlegern zur Zeichnung zur
Verfligung, die die Auswahl- und Eignungskriterien fir
institutionelle Anleger erflllen. Die Ausgabe von Anteilen der

Klasse X liegt im alleinigen Ermessen der Anlageberater und
ihrer verbundenen Unternehmen.

Hedged Anteilklassen

Die fir Hedged Anteilklassen eingesetzten Absicherungsstrategien
unterscheiden sich von Fonds zu Fonds. Die Fonds setzen
Absicherungsstrategien mit dem Ziel ein, das Risiko von
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung des
Nettoinventarwerts des Fonds und der Wahrung der Hedged
Anteilklasse bei gleichzeitiger Berlcksichtigung praktischer
Erwagungen (einschlieRlich Transaktionskosten) zu verringern.
Jede Ubersicherte Position, die sich bei einer Hedged Anteilklasse
ergibt, darf nicht mehr als 105 % des Nettoinventarwertes dieser
Anteilklasse betragen, und jede untersicherte Position darf nicht
weniger als 95 % des Nettoinventarwertes dieser Anteilklasse
betragen.

Allgemeines

Anleger, die Anteile gleich welcher Klasse Uber eine der
Vertriebsgesellschaften erwerben, miissen hierzu die Ublichen
Kontoeréffnungsbestimmungen dieser Vertriebsgesellschaft
erfilllen. Das Eigentum an Namensanteilen wird durch Eintrag im
Anteilregister der Gesellschaft nachgewiesen. Anteilinhaber
erhalten Ausflihrungsbestatigungen fiir die von ihnen getatigten
Geschéafte. Fir Namensanteile werden keine Anteilzertifikate
ausgestellt.

Handel mit Fondsanteilen

Téaglicher Handel

Der Handel mit Anteilen erfolgt grundsatzlich taglich an jedem Tag,
der ein Handelstag furr den betreffenden Fonds ist. Sofern im
Folgenden nicht anders angegeben, mussen Auftrage zur
Zeichnung, zur Riicknahme und zum Umtausch von Anteilen bei
der Ubertragungsstelle oder beim értlichen Investor Servicing
Team vor 12.00 Uhr Luxemburger Ortszeit an dem betreffenden
Handelstag (der ,Annahmeschluss®) eingehen. Sofern im
Folgenden nicht anders angegeben, werden die so
eingegangenen Auftrdge am gleichen Tag ausgefiihrt; es gelten
die am Nachmittag desselben Tages ermittelten Preise. Auftrage,
die bei der Ubertragungsstelle oder beim értlichen Investor
Servicing Team an einem Handelstag nach dem Annahmeschluss
eingehen, werden am nachstfolgenden Handelstag bearbeitet. Es
liegt im Ermessen der Gesellschaft, Auftrége, die von einer
Zahlstelle, einer Korrespondenzbank oder einer anderen Stelle, die
im Namen ihrer jeweiligen Kunden Sammeltransaktionen
durchfuhrt, vor dem Annahmeschluss Ubermittelt wurden, aber erst
nach diesem Zeitpunkt bei der Ubertragungsstelle oder dem
ortlichen Investor Servicing Team eingegangen sind, so zu
behandeln, als wéren sie vor dem Annahmeschluss eingegangen.
Die Gesellschaft ist befugt, im eigenen Ermessen fir Auftrage, fur
die noch keine frei verfligbaren Gelder eingegangen sind, die am
Nachmittag des Tages, an dem frei verfiigbare Gelder
eingegangen sind, geltenden Preise anzusetzen. Weitere
Einzelheiten und Ausnahmen werden in den jeweiligen
Abschnitten ,Zeichnung von Anteilen®, ,Riicknahme von Anteilen®
und ,Umtausch von Anteilen erlautert. Einmal gestellte
Zeichnungsantrage und erteilte Ricknahme- und
Umtauschauftrage kdnnen nicht widerrufen werden, auf3er im Falle
der Aussetzung oder Aufschiebung (vgl. Anhang B, Nr. 29. bis 32.)
und Eingang der Widerrufserklarung vor 12.00 Uhr Luxemburger
Zeit.

Fiir Auftrage, die nicht direkt bei der Ubertragungsstelle oder beim
ortlichen Investor Servicing Team, sondern tber
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Vertriebsgesellschaften erteilt werden, kdnnen unterschiedliche
Verfahren gelten, die zu einem verzdgerten Eingang bei der
Ubertragungsstelle oder dem értlichen Investor Servicing Team
fuhren kdnnen. Anleger sollten sich mit ihrer Vertriebsgesellschaft
in Verbindung setzen, bevor sie einen Auftrag fir Anteile eines
Fonds erteilen.

Falls Anteilinhaber Anteile in einem bestimmten Wert zeichnen
oder zurlickgeben, wird die Anzahl der gehandelten Anteile, die
sich durch Teilen des bestimmten Werts durch den jeweiligen
Nettoinventarwert pro Anteil ergibt, auf zwei Dezimalstellen
gerundet'. Eine solche Rundung kann sich zugunsten des Fonds
oder des Anteilinhabers auswirken.

Nicht-Handelstage

Bei bestimmten Fonds sind einige Geschéaftstage keine
Handelstage, und zwar wenn beispielsweise ein oder mehrere
Mérkte, an denen ein erheblicher Teil der Anlagen des Fonds
notiert sind oder gehandelt werden, geschlossen sind. Ferner kann
auch der dem Tag der MarktschlieBung unmittelbar vorangehende
Tag fur diese Fonds betroffen sein, insbesondere dann, wenn der
Annahmeschluss auf einen Zeitpunkt fallt, an dem die jeweiligen
Mérkte bereits fiir den Handel geschlossen sind, so dass die
Fonds nicht in der Lage sind, angemessene MaRnahmen an dem
bzw. den zugrunde liegenden Markten zu treffen, um dem Erwerb
bzw. der VerauRerung von Anlagen in Fondsanteilen an diesem
Tag Rechnung zu tragen. Eine Liste mit den Geschéaftstagen, die
bei bestimmten Fonds von Zeit zu Zeit als Nicht-Handelstage
behandelt werden, ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft
erhéltlich und kann zudem der Rubrik ,Library” (Bibliothek) unter
http://www.blackrockinternational.com/intermediaries/en-zz/library/
index entnommen werden. Anderungen an der Liste sind
vorbehalten.

Allgemeines
Die Versendung von Ausflihrungsbestatigungen und anderen
Dokumenten per Post erfolgt auf Risiko des Anlegers.

Anteilspreise

Anteilspreise werden nach Annahmeschluss der Auftrage um
12.00 Uhr Luxemburger Ortszeit am entsprechenden Handelstag
ermittelt. Die Preise werden in der Handelswahrung bzw. den
Handelswahrungen des jeweiligen Fonds angegeben. Sind fir
Fonds zwei oder mehr Handelswahrungen vorgesehen und hat ein
Anleger in seinem Auftrag keine Handelswahrung angegeben,
wird die Basiswahrung des betreffenden Fonds verwendet.

Die Anteilspreise des vorangegangenen Handelstages sind
wahrend der Ublichen Geschaftszeiten beim 6rtlichen Investor
Servicing Team sowie Uber die Webseite von BlackRock erhaltlich.
Die Preise werden zudem in denjenigen Landern verdffentlicht, in
denen dies gesetzlich vorgeschrieben ist, sowie im Ermessen des
Verwaltungsrats in einer Reihe weltweit erscheinender
Tageszeitungen und elektronischer Plattformen. Fur Fehler oder
Verzégerungen bei der Verdéffentlichung oder fiir eine nicht erfolgte
Veroffentlichung der Preise Gbernimmt die Gesellschaft keine
Haftung. Eine Aufstellung der bisherigen Handelspreise ist flr alle
Anteile bei der Rechnungslegungsstelle oder beim 6rtlichen
Investor Servicing Team erhaltlich.

1 Die Satzung erlaubt es dem Verwaltungsrat, die Rundung auf ,bis zu vier Dezimalstellen zu

andern; die Anteilinhaber werden Uber eine solche Anderung informiert.
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Anteile der Klassen A, N, D, F, | und X

Anteile der Klasse A, N, D, F, | und X kénnen grundsatzlich zu
ihrem Nettoinventarwert gekauft oder zuriickgenommen werden.
In den Preisen enthalten sein bzw. auf diese aufgeschlagen
werden konnen jeweils: (i) ein Ausgabeaufschlag und (i) unter
begrenzten Umsténden Anpassungen aufgrund von Steuern und
Transaktionskosten (vgl. Nr. 17.3 in Anhang B).

Zeichnung von Anteilen

Zeichnungsantrage

Erstantrage zur Zeichnung von Anteilen sind per Antragsformular
bei der Ubertragungsstelle oder beim értlichen Investor Servicing
Team zu stellen. Bestimmte Vertriebsgesellschaften konnen den
betreffenden Anlegern gestatten, Zeichnungsantrége zur
Weiterleitung an die Ubertragungsstelle oder das értliche Investor
Servicing Team bei ihnen einzureichen. Bei Erstzeichnung von
Anteilen per Telefax wird dem Antragsteller ein Antragsformular
zugeschickt, das zur Bestatigung der Zeichnung ausgefillt und per
Post an die Ubertragungsstelle oder das értliche Investor Servicing
Team zuriickgesandt werden muss. Wird das Original-
Antragsformular nicht eingereicht, fuihrt dies zur Verzdgerung des
Geschaftsabschlusses und damit zur Beeintrachtigung der
Méglichkeit, weitere Geschéafte in den betreffenden Anteilen zu
tatigen. Sofern im Folgenden nicht anders angegeben, kénnen
Folgezeichnungen von Anteilen schriftlich oder per Telefax
erfolgen.

Bei Anlegern, die im Antrag keine Anteilklasse festlegen, wird der
Antrag als Antrag auf Zeichnung thesaurierender Anteile der
Klasse A behandelt. Antragsformulare und sonstige
Handelsauftrage missen alle geforderten Angaben enthalten,
einschlief3lich u.a. anteilklassenspezifischer Angaben wie z.B. die
International Securities Identification Number (ISIN) der
Anteilklasse, die der Anleger handeln méchte. Weicht die vom
Anleger angegebene ISIN von den Ubrigen vom Anleger im
Rahmen eines Handelsauftrags angegebenen
anteilklassenspezifischen Angaben ab, ist die angegebene ISIN
mafgeblich und die Verwaltungsgesellschaft und die
Ubertragungsstelle kénnen den Handelsauftrag nur unter
Beruicksichtigung der angegebenen ISIN ausfiihren.

Antrége zur Zeichnung von Namensanteilen sind fir Anteile in
einem bestimmten Wert zu stellen und, falls erforderlich, werden
Bruchteile von Anteilen ausgegeben.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, jeden Antrag auf
Zeichnung von Anteilen abzulehnen oder nur teilweise
anzunehmen. Ferner kann die Ausgabe von Anteilen einzelner
oder aller Fonds bis zum nachsten Handelstag aufgeschoben oder
ausgesetzt werden, wenn der Gesamtwert der fiir alle
Anteilklassen eines Fonds erteilten Auftrdge einen bestimmten
Wert Ubersteigt (derzeit vom Verwaltungsrat auf einen Wert von 5
% des ungefahren Werts des betreffenden Fonds festgesetzt) und
sich eine Ausfiihrung der Auftrdge an dem entsprechenden
Handelstag nach Auffassung des Verwaltungsrats nachteilig auf
die Interessen der bestehenden Anteilinhaber auswirken wirde.
Dies kann dazu fuihren, dass die Ausfiihrung der
Zeichnungsantrdge mancher Anteilinhaber auf einen bestimmten
Handelstag aufgeschoben wird, wahrend Antrédge anderer
Anteilinhaber ausgefiihrt werden. Derartige aufgeschobene
Zeichnungsantrage werden vorrangig vor spater eingehenden
Auftragen ausgefihrt.


http://www.blackrockinternational.com/intermediaries/en-zz/library/index
http://www.blackrockinternational.com/intermediaries/en-zz/library/index

Zum Schutz der Interessen aller Anteilinhaber des jeweiligen
Fonds in Féllen, in denen der Gesamtwert des bzw. der
Zeichnungsantrage eines einzelnen Anlegers (oder miteinander
verbundener Anleger) 10 % des Nettoinventarwerts des
betreffenden Fonds Ubersteigt, muss ein Antragsformular des oder
der Anleger (fuir Folge- oder Erstzeichnung von Anteilen)
mindestens einen Geschaftstag vor dem gewlinschten Handelstag
vor Annahmeschluss bei der Ubertragungsstelle oder dem
ortlichen Investor Servicing Team eingehen. Zur Klarstellung wird
darauf hingewiesen, dass der Preis der betreffenden Anteile am
gewlinschten Handelstag und nicht an dem Tag der Ubermittiung
des Zeichnungsantrags berechnet werden kann. Nach Erhalt und
Annahme des oder der Zeichnungsantrége durch die
Ubertragungsstelle oder das értliche Investor Servicing Team ist
dieser bzw. sind diese Zeichnungsantrage unwiderruflich und der
Antragsteller halt den jeweiligen Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft flir Kosten und Ausgaben schadlos, die
sich daraus ergeben kénnen, dass die Abwicklung nicht geman
den Anforderungen in den Kapiteln ,Zahlung“ und ,Nichtzahlung®
erfolgen kann.

Anleger erkennen hiermit an und genehmigen, dass ihre
personenbezogenen Daten und sonstigen Angaben (einschlief3lich
Angaben zu ihren Anlagen in der Gesellschaft), die sie gegenuber
der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der BlackRock-
Gruppe und/oder der Transferstelle gemacht haben oder die diese
Personen erhalten, von diesen gespeichert, verarbeitet, Gbermittelt
und/oder offengelegt werden durfen gegenuber (i) anderen
Mitgliedern der BlackRock-Gruppe und deren jeweiligen
Vertretern, Beauftragten und/oder Dienstleistern und/oder anderen
Mitgliedern der JP Morgan-Gruppe (auch wenn die vorstehend
erwahnten Personen aullerhalb Luxemburgs oder in Landern
aulerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums, in denen
niedrigere Standards zum Schutz personenbezogener Daten und/
oder bei den gesetzlichen Verschwiegenheitsverpflichtungen
gelten, ansassig sind) und/oder (ii) Vertretern, Beauftragen und/
oder Dienstleistern der Transferstelle im Europaischen
Wirtschaftsraum, jeweils unter Verwendung elektronischer
Kommunikationsmittel, von Portalen und/oder Rechensystemen,
die von einer dieser Personen und zu dem alleinigen Zweck
betrieben werden, die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft
und/oder die Transferstelle gegebenenfalls in die Lage zu
versetzen, (a) Verwaltungs-, Transferstellen-, Zahlstellen- bzw.
zusatzliche oder verbundene Dienstleistungen zu erbringen, die
von der Gesellschaft verlangt und/oder von Anlegern beantragt
oder ggf. kiinftig beantragt werden, und (b) geltende gesetzliche
Bestimmungen, Vorschriften, aufsichtsrechtliche Anforderungen,
interne Risikomanagement- oder Compliance-Richtlinien oder
Anweisungen eines Gerichts oder einer aufsichtsrechtlichen oder
staatlichen Behorde in einem Land zu erfilllen, in dem die Daten
des Anlegers gespeichert oder verarbeitet werden kénnen.
Dementsprechend werden die Angaben des Anlegers vertraulich
behandelt und ohne die Erlaubnis des Anlegers nicht
weitergegeben, soweit nicht vorstehend angegeben.

Anleger erkennen weiter an, dass diese Genehmigung dartiber
hinaus gewahrt wird in Zusammenhang mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Verpflichtungen der Transferstelle zur
Vertraulichkeit und zum Schutz personenbezogener Daten, und
verzichten mit der Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft auf
diese Vertraulichkeit und den Schutz personenbezogener Daten
im Hinblick auf die Speicherung, Verarbeitung und Ubermittlung
ihrer Daten durch die Transferstelle, jedoch nur in dem in geman
den vorstehenden Absatzen (a) und (b) erforderlichen Umfang.

Sofern der Anleger seine Genehmigung in dieser Hinsicht andern
oder widerrufen mochte, muss er die Transferstelle schriftlich Gber
seine Absicht in Kenntnis setzen.

Anleger kdnnen jederzeit Informationen tber die Gesellschaften
der BlackRock-Gruppe und/oder der JP Morgan-Gruppe und die
Lander, in denen sie tatig sind, sowie eine Kopie der Angaben, die
in Verbindung mit ihnen gespeichert werden, verlangen. Darlber
hinaus kénnen sie jederzeit die Berichtigung nicht korrekter
Angaben verlangen.

Zahlung

Die Zahlung hat bei allen Anteilen in frei verfligbaren Mitteln frei
von Bankgebtuhren innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem
betreffenden Handelstag zu erfolgen, sofern in der
Ausfihrungsbestatigung nichts Abweichendes fiir den Fall
angegeben ist, dass der Standardabrechnungstag ein gesetzlicher
Feiertag in Bezug auf die Abrechnungswahrung ist. Ist die Zahlung
nicht rechtzeitig erfolgt (oder liegt der ausgefiillte
Zeichnungsantrag fur die Erstzeichnung nicht vor), kann die
entsprechende Zuteilung der Anteile storniert werden und der
Antragsteller kann gegentiber der Gesellschaft und/oder der
betreffenden Vertriebsgesellschaft schadensersatzpflichtig sein
(vgl. Anhang B Nr. 26.).

Weitere Anweisungen fiir Zahlungen sind am Ende des Prospekts
zusammengefasst. Zahlungen in bar oder per Scheck werden
nicht angenommen.

Die Zahlung hat in der Regel in der Handelswahrung des
entsprechenden Fonds zu erfolgen oder, wenn der Fonds zwei
oder mehr Handelswahrungen hat, in der vom Anleger
bezeichneten Wahrung. Nach vorheriger Absprache mit der
Ubertragungsstelle oder dem értlichen Investor Servicing Team
kann der Anleger die Zahlung an die Ubertragungsstelle auch in
jeder bedeutenden frei konvertierbaren Wahrung leisten; die
Ubertragungsstelle wird dann den entsprechenden
Wahrungsumtausch veranlassen. Ein solcher Wahrungsumtausch
erfolgt auf Risiko und Kosten des Anlegers.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, die Zeichnung
von Anteilen ganz oder teilweise gegen Sachleistung zu
akzeptieren, jedoch in jedem Fall vorbehaltlich der Einhaltung des
Mindestbetrags flr Erst- und Folgezeichnungen und unter der
Voraussetzung, dass der Wert der Ubertragenen Sachwerte (nach
Abzug etwaiger Gebuhren und Kosten) dem Zeichnungspreis der
Anteile entspricht. Die Gbertragenen Wertpapiere werden am
betreffenden Handelstag bewertet, und fur ihre Bewertung kann
gemaf Luxemburger Recht ein Sondergutachten des
Abschlussprifers erforderlich sein. Nahere Einzelheiten zur
Rucknahme gegen Sachleistung sind in Nr. 23. und 24. im Anhang
B enthalten.

Mindestzeichnung

Fur die Erstzeichnung von Anteilen gelten folgende
Mindestbetrage (oder der entsprechende Gegenwert in der
jeweiligen Handelswéhrung):

Anteile der Klasse A: USD 5.000, Anteile der Klasse D: USD

100.000, Anteile der Klasse F: USD 500.000, Anteile der Klassen |
und X: USD 10 Mio. und Anteile der Klasse N: USD 50 Mio.
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Der Mindestbetrag fir die Folgezeichnung von Anteilen der
Klassen A, D, F, I und X ist USD 1.000 (oder der entsprechende
Gegenwert).

Der Mindestbetrag fur die Folgezeichnung von Anteilen der Klasse
N ist USD 5 Mio. (oder der entsprechende Gegenwert).

Diese Mindestbetrage (firr Erst- und Folgezeichnungen) kdnnen im
Einzelfall oder fiir eine Vertriebsgesellschaft oder auch insgesamt
geandert werden. Angaben zu den jeweils glltigen
Mindestbetrégen sind beim ortlichen Investor Servicing Team
erhaltlich.

Einhaltung anwendbarer Rechtsvorschriften

Anleger, die Anteile zeichnen mdchten, missen der
Ubertragungsstelle und/oder der Verwaltungsgesellschaft und/oder
der Verwahrstelle alle von diesen angemessenerweise verlangten
erforderlichen Angaben zur Verfiigung stellen, um die Identitat des
Anlegers gemaRl den anwendbaren luxemburgischen
Rechtsvorschriften zur Verhinderung von Geldwasche und
insbesondere gemafl dem CSSF-Rundschreiben 13/556 in seiner
jeweils geanderten, neuen oder erganzten Fassung festzustellen
und um die bei internationalen Finanzsanktionen geltenden
Kontrollanforderungen von Aufsichtsbehdrden, staatlichen oder
sonstigen offiziellen Behorden zu erfiillen. Werden die
erforderlichen Unterlagen nicht vorgelegt, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Zeichnungsantrag ablehnen.

Daruber hinaus kann auch von bestehenden Anlegern von Zeit zu
Zeit gemaf’ anwendbaren Rechtsvorschriften wie u.a. anderen
mafgeblichen Gesetzen zur Verhinderung von Geldwasche,
Anforderungen bei Anwendung internationaler Finanzsanktionen,
Steuergesetzen oder aufsichtsrechtlichen Bestimmungen die
Vorlage zusatzlicher Dokumente zum Nachweis ihrer Identitat oder
anderer gemal diesen Vorschriften erforderlicher Angaben
verlangt werden. Von Anlegern gemachte Angaben werden
ausschlieflich zum Zwecke der Einhaltung dieser Vorschriften
verwendet, und alle Unterlagen werden dem betreffenden Anleger
ordnungsgemaf’ zuriickgegeben. Die Bearbeitung von danach
eingehenden Ricknahmeauftragen kann sich solange verzégern,
bis der Ubertragungsstelle und/oder der Verwaltungsgesellschaft
und/oder der Verwahrstelle die geforderten Unterlagen oder
zuséatzlichen Angaben vorliegen, und die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich das Recht vor, in all diesen Féllen Riicknahmeerlése
solange zurlickzuhalten, bis die geforderten Unterlagen oder
zusatzlichen Angaben vorliegen.

Die Ubertragungsstelle wird jederzeit samtliche Pflichten geman
den einschlagigen Gesetzen, Vorschriften und Bestimmungen zur
Verhinderung von Geldwasche einhalten, insbesondere das
Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie das CSSF-
Rundschreiben 13/556 vom 16. Januar 2013 in der jeweils
geanderten, neuen oder erganzten Fassung. Darliber hinaus wird
die Ubertragungsstelle Verfahren einrichten, um die Einhaltung der
vorgenannten Bestimmungen, soweit anwendbar, durch sie und
ihre Beauftragten zu gewahrleisten. Uberdies ist die
Ubertragungsstelle gesetzlich dazu verpflichtet, die Herkunft von
Uberwiesenen Geldern festzustellen, wobei diese Pflichten, in
jedem Fall unter der Verantwortung und Kontrolle der
Ubertragungsstelle, auch auf Investmentspezialisten und Institute
aus dem Finanzsektor Uibertragen werden kdnnen, die zur
Durchfiihrung eines Identifikationsverfahrens verpflichtet sind, das
mit dem nach Luxemburger Recht erforderlichen vergleichbar ist.
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Die Ubertragungsstelle und die Verwahrstelle kénnen jederzeit im
Namen der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Zulassung
eines Anlegers als Anteilinhaber die Vorlage weiterer Unterlagen
verlangen.

Rucknahme von Anteilen

Riicknahmeauftrage

Auftrage zur Riicknahme von Namensanteilen sind grundsatzlich
per Fax oder schriftlich an die Ubertragungsstelle oder das értliche
Investor Servicing Team zu erteilen. Bestimmte
Vertriebsgesellschaften kdnnen den betreffenden Anlegern
gestatten, Rlicknahmeauftrage zur Weiterleitung an die
Ubertragungsstelle oder das értliche Investor Servicing Team bei
ihnen einzureichen. Riicknahmeauftrage kénnen auch schriftlich
bei der Ubertragungsstelle oder dem értlichen Investor Servicing
Team oder per Telefax mit nachfolgender schriftlicher Bestatigung
per Post an die Ubertragungsstelle oder das értliche Investor
Servicing Team erteilt werden, sofern nicht ein Gesamtverzicht auf
dieses Formerfordernis und eine Haftungsfreistellung fir per Fax
erteilte Auftrége einschlieRlich Anweisungen zur Zahlung der
Rucknahmeerldse auf ein bestimmtes Bankkonto vereinbart
wurden. Wird keine schriftliche Bestatigung des
Ricknahmeauftrags vorgelegt, kann dies die Zahlung des
Rlcknahmepreises verzégern (siehe auch Anhang B, Nr. 26.).
Schriftliche Riicknahmeauftréage (oder die schriftliche Bestatigung
eines solchen Auftrags) missen den bzw. die vollen Namen und
die vollstandige Anschrift der Inhaber, den Fondsnamen, die
Anteilklasse (einschlieRlich Angaben dahingehend, ob es sich um
eine ausschuttende oder thesaurierende Klasse handelt) und den
Wert oder die Anzahl der zuriickzunehmenden Anteile und
vollstdndige Zahlungsangaben enthalten und von allen Inhabern
unterzeichnet sein. Riicknahmeauftrége fiir Betrédge oder eine
Anzahl an zurlickzunehmenden Anteilen, die den in dem Depot
des Antragstellers vorhandenen Wert Ubersteigen, werden
automatisch als Auftrag zur Ricknahme aller in dem Depot des
Antragstellers vorhandenen Anteile behandelt.

Zum Schutz der Interessen aller Anteilinhaber des jeweiligen
Fonds in Féllen, in denen der Gesamtwert des bzw. der
Ricknahmeauftrage eines einzelnen Anlegers (oder miteinander
verbundener Anleger) 10 % des Nettoinventarwerts des
betreffenden Fonds Ubersteigt, muss ein Auftrag zur Riicknahme
von Anteilen des oder der Anleger mindestens einen Geschéaftstag
vor dem gewiinschten Handelstag vor Annahmeschluss bei der
Ubertragungsstelle oder dem &rtlichen Investor Servicing Team
eingehen. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass der Preis
der jeweiligen Anteile am gewtnschten Handelstag und nicht an
dem Tag der Ubermittlung des Riicknahmeauftrags berechnet
werden kann. Nach Erhalt und Annahme des oder der
Riicknahmeauftrage durch die Ubertragungsstelle oder das
ortliche Investor Servicing Team ist dieser bzw. sind diese
Rucknahmeauftrage unwiderruflich. Sollte es erforderlich sein, den
Ricknahmeauftrag gemafl Anhang B, Ziffer 29. bis 32., zu
verschieben, wird dies dem betreffenden Anteilinhaber nach Erhalt
des Rucknahmeauftrags und vor dem Bewertungszeitpunkt an
diesem Geschaftstag mitgeteilt.

Rucknahmen kénnen entsprechend Anhang B, Nr. 29. bis 32.,
ausgesetzt oder aufgeschoben werden.

Zahlung

Gemal Anhang B, Nr. 22., erfolgt die Zahlung des
Rucknahmeerldses grundsatzlich in der Handelswahrung des
jeweiligen Fonds am dritten Geschaftstag nach dem betreffenden



Handelstag; dies gilt mit der MalRgabe, dass die erforderlichen
Unterlagen (wie oben beschrieben, einschliellich der
anwendbaren Angaben zur Verhinderung von Geldwasche bzw.
bei internationalen Finanzsanktionen) eingegangen sind. Auf
schriftlichen Antrag an die Ubertragungsstelle oder das értliche
Investor Servicing Team kann die Zahlung auch in einer anderen
Wahrung erfolgen, die von der Ubertragungsstelle mit der
entsprechenden Handelswahrung frei erworben werden kann.
Dieser Wahrungsumtausch wird auf Kosten des Anteilinhabers
durchgefiihrt.

Die Zahlung von Riicknahmeerlésen von Anteilen erfolgt auf
Kosten des Anteilinhabers per Uberweisung auf dessen
Bankkonto. Anleger mit Bankkonten innerhalb der Européischen
Union missen die IBAN (International Bank Account Number) und
den BIC (Bank Identifier Code) ihres Kontos angeben.

Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung des Anteilinhabers und
der Einhaltung des Mindesthandelsbetrags bzw. des
Mindestbestands kann die Verwaltungsgesellschaft eine Zahlung
von Riicknahmeerlésen durch Sachleistung vornehmen. Die im
Rahmen einer solchen Riicknahme (ibertragenen Sachwerte
werden am betreffenden Handelstag bewertet, und fir ihre
Bewertung kann gemaf Luxemburger Recht ein Sondergutachten
des Abschlussprifers erforderlich sein. Einzelheiten zur
Rucknahme gegen Sachleistung sind in Nr. 23. und 24. im Anhang
B enthalten.

Umtausch von Anteilen

Wechsel zwischen Fonds und Anteilklassen

Anteilinhaber kénnen einen Antrag auf Umtausch ihrer Anteile
derselben Anteilklasse zwischen verschiedenen Fonds stellen und
auf diese Weise die Zusammensetzung ihrer Portfolios &ndern, um
auf geanderte Marktbedingungen zu reagieren.

Anteilinhaber kdnnen auch den Umtausch von Anteilen einer
Anteilklasse eines Fonds in Anteile einer anderen Klasse
desselben Fonds oder eines anderen Fonds oder zwischen
ausschittenden Anteilen und thesaurierenden Anteilen derselben
Klasse oder zwischen abgesicherten (Hedged-Anteilklassen) und
nicht abgesicherten (non-hedged) Anteilen derselben Klasse
(sofern verfligbar) beantragen.

Daruber hinaus kdnnen Anteilinhaber einen Umtausch zwischen
Anteilen einer Klasse mit dem Status eines berichtenden Fonds im
Vereinigten Konigreich (UK Reporting Fund) in einer Wahrung und
den entsprechenden ausschittenden Anteilen einer Klasse ohne
Status eines UK Reporting Fund derselben Wahrung vornehmen.
Anleger sollten berticksichtigen, dass ein Umtausch zwischen
einer Anteilklasse, die den Status eines UK Reporting Fund
aufweist, und einer Anteilklasse, die den Status eines UK
Reporting Fund nicht aufweist, dazu fiihren kann, dass der
Anteilinhaber beim spateren Verkauf seiner Anteile an dem Fonds
maoglicherweise einen sog. Offshore-Ertragsgewinn (offshore
income gain) erzielt. Sollte dies der Fall sein, kann jeder von
Anlegern beim Verkauf ihrer Anlage erzielte VerauRerungsgewinn
(einschlief3lich etwaiger Verauflerungsgewinne, die in Bezug auf
den Zeitraum anfallen, in dem sie Anteile einer Klasse mit dem
Status eines UK Reporting Fund gehalten haben) als Einkommen
zum jeweiligen individuellen Einkommensteuersatz besteuert
werden. Anleger sollten diesbeziglich ihren Steuerberater
konsultieren.

Anleger sollten bericksichtigen, dass ein Umtausch zwischen
Anteilen verschiedener Fonds unter Umsténden zu einer
unmittelbaren Steuerpflicht fuhrt.

Da die Steuergesetzgebung von Land zu Land sehr verschieden
ist, sollten Anleger beziiglich der steuerlichen Auswirkungen eines
solchen Umtauschs ihren Steuerberater zu Rate ziehen.

Anteilinhaber kénnen den teilweisen oder vollstandigen Umtausch
ihres Anteilsbestands beantragen, sofern die Bedingungen flr die
Anlage in der Anteilklasse, in deren Anteile der Umtausch erfolgen
soll, vom Anteilinhaber erfiillt werden (wie vorstehend unter
JAnteilklassen und -formen*“ beschrieben). Hierzu gehéren unter
anderem:

» die Erfillung der Erfordernisse hinsichtlich eines etwaigen
Mindestanlagebetrags,

» die Erbringung des Nachweises daruber, dass sie die
Voraussetzungen als zulassiger Anleger im Hinblick auf die
Anlage in einer bestimmten Anteilklasse erfilllen,

» die Eignung der Gebuhrenstruktur der Anteilklasse, in deren
Anteile der Umtausch erfolgen soll,

» sowie die Zahlung samtlicher etwaig geltender
Umtauschgebihren,

wobei die Verwaltungsgesellschaft im eigenen Ermessen in den
Fallen, in denen sie dies fur verniinftig und angemessen halt, auf
die Erflllung dieser Erfordernisse verzichten kann.

Fir den Umtausch von Anteilen samtlicher Anteilklassen erhebt
die Verwaltungsgesellschaft in der Regel keine
Umtauschgebuhren. Unter bestimmten Umstanden kann jedoch
eine Umtauschgebihr erhoben werden, siehe dazu Nr. 19. bis 21.
in Anhang B.

Der Umtausch von Anteilen bestimmter Anteilklassen und der
Wechsel zwischen bestimmten Anteilklassen liegen im Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft. Im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft und vorausgesetzt, bei dem Anleger
handelt es sich in jedem Fall um einen institutionellen Anleger,
kdénnen Anteile gleich welcher Anteilklasse in Anteile der Klassen |
und X getauscht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihnrem Ermessen
Umtauschantrége ablehnen, um sicherzustellen, dass die Anteile
nicht von oder im Namen einer Person gehalten werden, welche
die Bedingungen fir die Anlage in dieser Anteilklasse nicht erfillt
oder die Anteile unter Umsténden halten wiirde, unter welchen ggf.
VerstolRe gegen Rechtsvorschriften oder die Anforderungen eines
Landes, einer Regierung oder Aufsichtsbehdrde durch diese
Person oder die Gesellschaft oder nachteilige steuerliche oder
sonstige finanzielle Auswirkungen fiir die Gesellschaft auftreten
kénnten (einschlieRlich einer Plicht zur Registrierung nach den
geltenden Wertpapier- oder Investmentgesetzen oder -vorschriften
oder vergleichbaren Rechtsvorschriften oder Anforderungen eines
Landes oder einer Behdrde).

Umtauschauftrage

Auftrdge zum Umtausch von Namensanteilen sind grundsatzlich
schriftlich oder per Telefax (in einer von der Gesellschaft
akzeptierten Form) an die Ubertragungsstelle oder das értliche
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Investor Services Team zu erteilen. Bestimmte
Vertriebsgesellschaften kdnnen den betreffenden Anlegern
gestatten, Umtauschauftrage zur Weiterleitung an die
Ubertragungsstelle oder das értliche Investor Servicing Team bei
ihnen einzureichen. Umtauschauftrage kénnen auch per Telefax
oder schriftlich an die Ubertragungsstelle oder das értliche Investor
Servicing Team erteilt werden. Schriftliche Umtauschauftrage
(oder schriftliche Bestatigungen solcher Auftrage) missen den
vollen Namen und die vollstédndige Anschrift des/der Inhaber/s, den
Fondsnamen, die Klasse (einschlieflich Angaben dahingehend,
ob es sich um ausschittende oder thesaurierende Anteile handelt)
und den Wert oder die Anzahl der umzutauschenden Anteile und
den Fonds enthalten, in den diese umgetauscht werden sollen
(sowie die gewahlte Handelswahrung des Fonds, wenn mehr als
eine verfugbar ist) und ob es sich hierbei um Anteile mit UK
Reporting Fund Status handelt.

Zum Schutz der Interessen aller Anteilinhaber des jeweiligen
Fonds in Fallen, in denen der Gesamtwert des bzw. der Auftrage
zum Umtausch von Inhaberanteilen eines einzelnen Anlegers
(oder miteinander verbundener Anleger) 10 % des
Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds Ubersteigt, muss der
oder mussen die Auftrage des oder der Anleger mindestens einen
Geschéaftstag vor dem gewiinschten Tag des Umtauschs vor
Annahmeschluss bei der Ubertragungsstelle oder dem értlichen
Investor Servicing Team eingehen. Zur Klarstellung wird darauf
hingewiesen, dass der Preis der jeweiligen Anteile am
gewiinschten Handelstag und nicht an dem Tag der Ubermittiung
des Umtauschauftrags berechnet werden kann. Nach Erhalt und
Annahme des bzw. der Auftrage zum Umtausch von
Inhaberanteilen durch die Ubertragungsstelle oder das értliche
Investor Servicing Team ist dieser bzw. sind diese
Umtauschauftrége unwiderruflich. Haben die Fonds, fir die ein
Umtausch ausgefiihrt werden soll, unterschiedliche
Handelswahrungen, wird die Wahrung zum Wechselkurs des
Handelstages umgerechnet, an dem der Umtausch ausgefiihrt
wird.

Der Umtausch von Anteilen kann ausgesetzt oder aufgeschoben
werden, wie jeweils in Anhang B, Nr. 29. bis 32., beschrieben, und
ein Umtauschauftrag, der mehr als 10 % des Wertes dieses Fonds
reprasentiert, kann unter den in Anhang B, Nr. 31., aufgeflihrten
Bedingungen abgelehnt werden.

Ubertragung von Anteilen

Anleger, die Anteile einer Klasse Uber eine Vertriebsgesellschaft
oder einen anderen Vermittler halten, kdnnen beantragen, dass ihr
Anteilbestand auf eine andere Vertriebsgesellschaft oder einen
anderen Vermittler Ubertragen wird, die bzw. der eine
Vereinbarung mit der Hauptvertriebsgesellschaft geschlossen hat.

Mindesthandelsvolumen und Mindestbestinde

Die Gesellschaft kann die Erfiillung eines erteilten Auftrags zur
Riicknahme, zum Umtausch oder zur Ubertragung verweigern,
wenn dieser lediglich einen Teil eines Anteilbestandes in der
jeweiligen Anteilklasse betrifft, dessen Wert unter USD 1.000 bzw.
dem ungefahren Gegenwert in der jeweiligen Handelswahrung
liegt, oder wenn die Ausfihrung des Auftrags zu einem
Anteilbestand im Wert von weniger als USD 5.000 fiihren wiirde
(ausgenommen bei Anteilen der Klassen | und X, bei denen nach
dem Mindestbetrag zur Erstzeichnung kein fortlaufender
Mindestbestand vorgeschrieben ist). Diese Mindestbetrage
kénnen im Einzelfall oder fiir eine Vertriebsgesellschaft oder auch
insgesamt geéndert werden. Angaben zu Anderungen der
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vorgenannten guiltigen Mindestbetrage erhalten Sie beim 6rtlichen
Investor Servicing Team.

Wenn aufgrund einer Riicknahme, eines Umtauschs oder einer
Ubertragung einem Anteilinhaber ein geringer Restbestand an
Anteilen, d.h. ein Betrag in Hohe von maximal USD 5 (oder dem
Gegenwert in einer anderen Wahrung), verbleibt, kann die
Verwaltungsgesellschaft diesen geringen Restbestand nach freiem
Ermessen veraufiern und den Erl6s an eine im Vereinigten
Konigreich registrierte karitative Einrichtung ihrer Wahl spenden.

Dividenden

Ausschiittungspolitik

Inhaber von thesaurierenden Anteilklassen erhalten keine
Ausschiittungen. Anlageertrage und sonstige Gewinne werden
thesauriert und im Namen dieser Anteilinhaber wiederangelegt.

Bei den ausschuttenden Anteilklassen werden im Wesentlichen
alle im Berichtszeitraum erwirtschafteten Anlageertrage nach
Abzug der Aufwendungen ausgeschlittet.

Daruber hinaus kann der Verwaltungsrat bestimmen, ob und
inwieweit Ausschuttungen sowohl aus realisierten als auch aus
nicht realisierten Netto-Verauflerungsgewinnen erfolgen. Sofern
ausschittende Anteilklassen Dividenden zahlen, die realisierte
oder nicht realisierte Netto-Verauflerungsgewinne beinhalten,
kénnen diese Dividenden anfanglich gezeichnetes Kapital
umfassen. Anteilinhaber sollten berilicksichtigen, dass in dieser
Form gezahlte Dividenden je nach geltendem Steuerrecht
moglicherweise steuerpflichtige Einklinfte darstellen, und sollten
diesbezlglich ihren Steuerberater zu Rate ziehen.

Ausschiittende Anteilklassen

Der Verwaltungsrat beabsichtigt die Festsetzung von Dividenden
auf die ausschiittenden Anteilklassen aus dem Nettoertrag des
jeweiligen Fonds (d.h. allen Zinsertragen, Dividenden und
sonstigen Ertrage nach Abzug aller Aufwendungen des Fonds) fiir
das betreffende Geschéftsjahr.

Dividenden werden normalerweise zur halbjahrlichen Zahlung
festgesetzt. Nachfolgend ist die Haufigkeit der Ausschittungen fiir
die einzelnen Fonds aufgefuhrt:

Fonds Ausschiittende An- Ausschiittungsinter-
teilklassen vall

iShares World Equity Anteile der Klassen A, | Halbjahrlich (Mérz und

Index Fund (LU) D, F, N, lund X September)

iShares Europe Equity Anteile der Klassen A, | Halbjahrlich (Mérz und

Index Fund (LU) D, F, N, lund X September)

iShares Japan Equity Anteile der Klassen A, | Halbjahrlich

Index Fund (LU)

D,F,N,lund X

(Mérz und September)

iShares Pacific ex Japan
Equity Index Fund (LU)

Anteile der Klassen A,

D,F,N,lund X

Halbjahrlich
(Méarz und September)

iShares North America
Equity Index Fund (LU)

Anteile der Klassen A,

D,F,N,lund X

Halbjahrlich
(Marz und September)

iShares Emerging
Markets Equity Index
Fund (LU)

Anteile der Klassen A,

D,F, N, lund X

Halbjahrlich
(Mérz und September)




Fonds

iShares Euro
Government Bond Index
Fund (LU)

Ausschiittende An-
teilklassen

Anteile der Klassen A,

D,F,N, lund X

Ausschiittungsinter-
vall

Halbjahrlich
(Mérz und September)

iShares Euro Corporate
Bond Index Fund (LU)

Anteile der Klassen A,

D,F,N, lund X

Halbjahrlich
(Mérz und September)

iShares Euro Aggregate
Bond Index Fund (LU)

Anteile der Klassen A,

D,F,N, lund X

Halbjahrlich
(Mérz und September)

iShares Emerging
Markets Government

Anteile der Klassen A,

Halbjahrlich

Bond Index Fund (LU) D, F, N, l und X (Mérz und September)
iShares Global

Government Bond Index | Antejle der Klassen A, | Halbjahrlich

Fund (LU) D, F, N, | und X (Mérz und September)

Sofern ein Fonds den Status eines UK Reporting Fund hat und die
berichteten Ertrage die geleisteten Ausschittungen Ubersteigt,
wird der Uberschuss wie eine Dividende behandelt und
vorbehaltlich des Steuerstatus des Anlegers als Einkommen
versteuert.

Bei Fonds mit UK Reporting Fund Status bestimmt sich die
Haufigkeit der Ausschuttungen grundsétzlich nach der Fondsart,
wie unter ,Anteilklassen und —formen*“ beschrieben.

Im Ermessen des Verwaltungsrats kdnnen ausschittende Anteile
mit anderen Ausschittungsintervallen eingefiihrt werden. Eine
Bestatigung Uber zuséatzliche Ausschuttungsintervalle und das
Datum, ab dem sie verfligbar sind, sind am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft sowie beim o6rtlichen Investor Servicing Team
erhaltlich.

Die Gesellschaft kann mittels Ertragsausgleichsverfahren
sicherstellen, dass die Ausgabe, der Umtausch oder die
Riicknahme dieser Anteile wahrend einer Rechnungsperiode
keine Auswirkungen auf die Hohe der innerhalb eines Fonds
aufgelaufenen und jedem Anteil zuzurechnenden Nettoertrége hat.

Erwirbt ein Anleger Anteile wahrend einer Rechnungsperiode, gilt
der seit der letzten Ausschuttung erwirtschaftete Nettoertrag ggf.
als in dem Preis enthalten, zu dem die Anteile erworben wurden.
Dies hat zur Folge, dass bei diesen Anteilen der Betrag der ersten
Ausschuttung, die ein Anleger nach dem Erwerb der Anteile erhalt,
ggf. eine Kapitalriickzahlung enthalt. Auf thesaurierende Anteile
werden keine Ertrage ausgeschiittet, sodass sie nicht in der
vorstehenden Weise betroffen sein dirften.

Verkauft ein Anleger wahrend einer Rechnungsperiode Anteile, gilt
der seit der letzten Ausschuttung erwirtschaftete Nettoertrag ggf.
als in dem Riicknahmepreis der verkauften Anteile enthalten.
Thesaurierende Anteile schitten keine Ertrage aus, sodass sie
nicht in der vorstehenden Weise betroffen sein diirften.

Die Liste der Fonds mit Ertragsausgleich und der im Preis der
Anteile enthaltene Ertragsbestandteil stehen auf Anfrage am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Verfiigung.

Eine Liste der Handelswahrungen, Hedged Anteilklassen,
ausschittenden Anteilklassen und thesaurierenden Anteilklassen
sowie Anteilklassen mit dem Status eines berichtenden Fonds im
Vereinigten Kdnigreich (UK Reporting Fund) ist am eingetragenen

Sitz der Gesellschaft und beim ortlichen Investor Servicing Team
erhaltlich.

Gebtihren und Kosten

Anhang E enthilt eine Ubersicht iiber die Gebiihren und
Kosten.

Weitere Informationen zu den Gebuihren und Kosten sind in
Anhang C aufgefihrt. Die folgenden Ausfiihrungen sind im
Zusammenhang mit Anhang C zu lesen.

Managementgebiihren

Wie in Anhang E ausgefuhrt, zahlt die Gesellschaft die jahrliche
Managementgebiihr. Die Héhe der Managementgeblhr richtet
sich nach dem Fonds und der Anteilklasse, die der Anleger kauft.
Die Gebiihr fallt taglich an, basiert auf dem Nettoinventarwert des
jeweiligen Fonds (wobei gegebenenfalls Anpassungen des
Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds, wie in Nr. 17.3 in
Anhang B beschrieben, berlicksichtigt werden) und ist monatlich
zu zahlen. Bestimmte Kosten und Gebuhren, u.a. die Gebuhr der
Anlageberater, werden aus der Managementgebiihr entrichtet.

Wertpapierleihgebiihr

Der Beauftragte fir Wertpapierleihgeschéfte, BlackRock Advisors
(UK) Limited, erhalt fir seine Tatigkeiten eine Vergitung. Diese
Vergutung darf 37,5 % der aus diesen Tatigkeiten erzielten
Nettoertrage nicht Uberschreiten, wobei samtliche Betriebskosten
aus der Wertpapierleihe vom Beauftragten zu begleichen sind.

Verwaltungsgebiihr
Die Gesellschaft zahlt der Verwaltungsgesellschaft eine
Verwaltungsgeblhr.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen und nach
Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft die Hoéhe der
Verwaltungsgebdihr fiir die verschiedenen von der Gesellschaft
ausgegebenen Fonds und Anteilklassen unterschiedlich festlegen.
Verwaltungsrat und Verwaltungsgesellschaft haben jedoch
vereinbart, dass die Verwaltungsgebiihr 0,15 % pro Jahr nicht
Uberschreitet. Die Gebuhr fallt taglich an, basiert auf dem
Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilklasse (wobei
gegebenenfalls Anpassungen des Nettoinventarwerts des
betreffenden Fonds, wie in Nr. 17.3 in Anhang B beschrieben,
beriicksichtigt werden) und ist monatlich zu zahlen.

Verwaltungsrat und Verwaltungsgesellschaft haben die Hohe der
Verwaltungsgebiihr so festgelegt, dass die Gesamtkostenquote
jedes Fonds wettbewerbsfahig gegeniiber dem Gesamtmarkt der
anderen Anlegern zur Verfligung stehenden und vergleichbaren
Anlageprodukte bleibt. Dabei wurden diverse Kriterien wie zum
Beispiel der Marktsektor und die Wertentwicklung des jeweiligen
Fonds im Vergleich zu seiner Vergleichsgruppe bertcksichtigt.

Die Verwaltungsgebiihr wird von der Verwaltungsgesellschaft dazu
verwendet, alle festen und variablen Betriebs- und
Verwaltungskosten der Gesellschaft, mit Ausnahme der
Verwahrstellengebiihren, der Wertpapierleihgebihren, aller Kosten
im Zusammenhang mit EU- und Nicht-EU-
Quellensteuerriickforderungen (zuzlglich der darauf anfallenden
Steuern oder Zinsen) sowie aller Steuern auf Anlage- oder
Gesellschaftsebene, zu begleichen. Alle Kosten im
Zusammenhang mit EU- und Nicht-EU-
Quellensteuerriickforderungen werden angemessen und
ausgewogen auf die betreffenden Fonds umverteilt.
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Zu den Betriebs- und Verwaltungskosten gehoren auch alle
Aufwendungen Dritter und andere erstattungsfahige Kosten, die
der Gesellschaft oder in ihrem Auftrag handelnden Personen
jeweils entstehen, darunter insbesondere Gebuihren fiir die
Rechnungslegung der Fonds, Gebiihren der Ubertragungsstelle
(einschlief3lich der Handelsgebuhren von Unteriibertragungsstellen
und verbundenen Handelsplattformen), samtliche Honorare
professioneller Dienstleister, wie Rechtsberater, Steuerberater und
Abschlussprtfer, Honorare von Verwaltungsratsmitgliedern (die
nicht Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe sind), Reisekosten,
angemessene Spesen, Druck-, Veréffentlichungs-, Ubersetzungs-
und sonstige Kosten im Zusammenhang mit der Berichterstattung
an die Anteilinhaber, Gebuhren fiir Einreichungen bei
Aufsichtsbehdrden und Lizenzen, Gebuhren von
Korrespondenzbanken und andere Bankgebihren, Kosten fiir
Software-Support und -Wartung, sowie betriebliche Kosten und
Aufwendungen, die den Investor Servicing Teams und anderen
globalen, von verschiedenen Unternehmen der BlackRock-Gruppe
erbrachten Verwaltungsleistungen zuzurechnen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt das Risiko der Sicherstellung
einer wettbewerbsfahigen Gesamtkostenquote des Fonds. Daher
ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, gezahlte
Verwaltungsgebiihren, die die in einem Zeitraum tatsachlich
entstandenen Aufwendungen der Gesellschaft tbersteigen,
einzubehalten. Umgekehrt sind Kosten und Aufwendungen, die
der Gesellschaft in einem Zeitraum entstehen und die an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlte Verwaltungsgebuhr Gibersteigen,
von der Verwaltungsgesellschaft oder einem anderen
Unternehmen der BlackRock-Gruppe zu tragen.

Sonstige Gebiihren

Die Gesellschaft zahlt ferner die Gebuhren der Verwahrstelle.
Diese Gebuhren (zuzuglich etwaiger darauf erhobener Steuern)
werden in der Regel zwischen den betreffenden Fonds nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats gerecht und angemessen
umgelegt.

Ausgabeaufschlag

Bei der Zeichnung von Anteilen kann zuséatzlich zum Preis der
Anteile der Klassen A, N, D und F ein Ausgabeaufschlag, der an
die Hauptvertriebsgesellschaft zu zahlen ist, von bis zu 5 %
erhoben werden.

Umtauschgebiihren

Einzelne Vertriebsgesellschaften kdnnen Umtauschgebuihren
erheben. Weitere Informationen finden sich in Anhang B, Nr. 19.
bis 21..

Riicknahmegebiihren

Besteht nach Ansicht des Verwaltungsrats bei einem Anteilinhaber
ein hinreichender Verdacht auf tbermafigen Handel wie im
Abschnitt ,Grundsétze in Bezug auf ibermafigen Handel"
beschrieben, so kann der Verwaltungsrat im eigenen Ermessen
bei diesem Anteilinhaber eine Riicknahmegebihr von maximal 2
% der Ricknahmeerldse erheben. Diese Gebluhr fliel3t den Fonds
zu und hiervon betroffene Anteilinhaber werden in den
Ausfiihrungsbestatigungen darauf hingewiesen, dass eine solche
Gebuhr erhoben worden ist.

Allgemeines

Langfristig kdnnen die vorstehend zusammengefassten
unterschiedlichen Gebuhrenstrukturen dazu flihren, dass Anteile in
unterschiedlichen Klassen desselben Fonds, die zur selben Zeit
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erworben wurden, unterschiedliche Anlagerenditen aufweisen. In
diesem Zusammenhang sollten Anleger auch die von ihrer
Vertriebsgesellschaft in Bezug auf ihre Anteile geleisteten Dienste
berucksichtigen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Gebihren und Aufschldge an
die Hauptvertriebsgesellschaft zahlen, die wiederum den anderen
Vertriebsgesellschaften Gebuhren zahlen kann, wie in Anhang C
beschrieben, sofern im Rahmen der geltenden Gesetze eines
Landes zulassig.

Besteuerung

Die folgende Zusammenfassung orientiert sich an der aktuellen
Rechtslage und -praxis, die sich andern kann.

Anteilinhaber sollten sich hinsichtlich méglicher steuerlicher
Auswirkungen der Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes, der
Riicknahme, des Umtauschs oder des Verkaufs von Anteilen
oder der Auswirkungen eines fiir die Anteile geltenden
Ertragsausgleichsverfahrens gemaR den gesetzlichen
Bestimmungen des Landes, dessen Staatsangehorigkeit sie
besitzen bzw. in dem sich ihr (Wohn-)Sitz oder Domizil
befindet, informieren und gegebenenfalls den Rat ihrer
professionellen Berater einholen. Anleger soliten zudem
beriicksichtigen, dass sich die Hohe der Besteuerung und die
Bemessungsgrundlagen bzw. die Befreiung von einer
etwaigen Besteuerung andern konnen.

Luxemburg

Nach gegenwartiger Luxemburger Rechtslage und -praxis
unterliegt die Gesellschaft in Luxemburg weder einer
Einkommensteuer noch einer Steuer auf VerauflRerungsgewinne
noch unterliegen die von der Gesellschaft gezahlten Dividenden
einer Luxemburger Quellensteuer.

Nach dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Luxemburger
Steuerrecht unterliegen die Anteilinhaber keiner Steuer auf
Verauflerungsgewinne und keiner Einkommen-, Quellen-,
Nachlass-, Erbschafts- oder sonstigen Steuer in Luxemburg (mit
Ausnahme von Anteilinhabern, die in Luxemburg ihr Domizil, ihren
(Wohn-)Sitz oder eine Betriebsstatte haben). Nicht in Luxemburg
ansassige Anteilinhaber unterliegen keiner Steuer auf etwaige ab
dem 1. Januar 2011 aus einer VerauRerung der Anteile der
Gesellschaft realisierte Verauflerungsgewinne.

Luxemburger Taxe d’abonnement
Die Fonds sind von der Taxe d’abonnement befreit.

Einziges Ziel jedes Fonds ist es, die Wertentwicklung seines
Referenzindex zu erreichen bzw. nachzubilden, und alle
Anteilklassen der Gesellschaft sind an der Euro MTF notiert.
Gemal dem Gesetz von 2010, das fiir solche Fonds und
Anteilklassen eine Befreiung von der Taxe d’abonnement vorsieht,
wird davon ausgegangen, dass die Anteilklassen von dieser
jahrlichen Zeichnungssteuer befreit sind (die andernfalls auf die
Anteilklassen A, N, D und F mit einem Steuersatz von 0,05 % und
auf die Anteilklassen | und X mit einem Steuersatz von 0,01 % des
jeweiligen Nettoinventarwerts der Anteilklassen erhoben wiirde).

Vereinigtes Konigreich

Die Gesellschaft gilt flr Steuerzwecke nicht als im Vereinigten
Kdnigreich ansassig; es ist die Absicht des Verwaltungsrats, die
Geschafte der Gesellschaft weiterhin so zu filhren, dass sie nicht



im Vereinigten Konigreich gebietsansassig wird. Daher diirfte die
Gesellschaft keiner Besteuerung im Vereinigten Kdnigreich
unterliegen (aufRer in Bezug auf Einkinfte, mit denen jeder
Investor naturgemafd der Besteuerung im Vereinigten Konigreich
unterliegt). Samtliche Gewinne, die von einem im Vereinigten
Konigreich anséssigen Anteilinhaber aus einer VerauRerung von
Anteilen der Gesellschaft ohne UK Reporting Fund Status realisiert
werden, unterliegen voraussichtlich als ,Offshore Income Gain“ der
Einkommensbesteuerung. Anteilinhaber, die im Vereinigten
Kénigreich ansassig sind, unterliegen voraussichtlich mit
samtlichen Dividenden, die in Bezug auf diese Anteile der
Gesellschaft festgesetzt werden, der Einkommensteuer, auch
wenn sie sich fiir die Wiederanlage dieser Dividenden
entscheiden.

Von im Vereinigten Kdnigreich einkommensteuerpflichtigen
Anlegern erhaltene Ausschittungen aus Offshore-Fonds werden
als Dividende in den Handen des Anlegers besteuert, sofern der
Fonds zu keinem Zeitpunkt wahrend des Ausschittungszeitraums
mehr als 60 % seines Vermogens in einer verzinslichen (oder
wirtschaftlich vergleichbaren) Form hélt. Ab dem 6. April 2016 gibt
es keine nominale Steuergutschrift von 10 % auf
Dividendenausschittungen mehr. Stattdessen wurde fiir Personen
britischer Staatsangehdrigkeit ein Dividendenfreibetrag von 5.000
GBP eingefiihrt. Die tUber diesen Schwellenwert hinaus
ausgeschutteten Dividenden werden bei Steuerzahlern, die zum
Eingangssatz veranlagt werden, mit 7,5 % besteuert, bei
Steuerzahlern, die mit einen héheren Steuersatz veranlagt
werden, mit 32,5 % besteuert und bei Steuerpflichtigen, die einer
Zusatzsteuer unterliegen, mit 38,1 % besteuert.

Wenn der Fonds mehr als 60 % seines Vermogens in verzinslicher
(oder wirtschaftlich vergleichbarer) Form halt, wird jede von
einkommensteuerpflichtigen Anlegern im Vereinigten Kdnigreich
erhaltene Ausschiittung wie eine Zahlung von Jahreszinsen
behandelt. In diesem Fall finden die flr Zinsen geltenden
Steuersatze (Section 378A ITTOIA 2005) Anwendung.

Natiirliche Personen, die im Vereinigten Konigreich ansassig sind,
werden auf die Sections 714 bis 751 des Income Tax Act
(Einkommensteuergesetz) des Vereinigten Konigreichs von 2007
verwiesen, das Bestimmungen zur Vermeidung von
Einkommensteuerhinterziehung durch Transaktionen enthalt, die
die Ubertragung von Einkiinften auf Personen (einschlieRlich
Unternehmen) im Ausland zum Ziel haben und die sie im Hinblick
auf nicht ausgeschiittete Ertrage und Gewinne der Gesellschaft
der Steuerpflicht unterwerfen kénnen.

Die Bestimmungen von Section 13 TCGA 1992 kénnen fiir
Beteiligungen an der Gesellschaft gelten. Werden mindestens

50 % der Anteile von fiinf oder weniger Teilhabern (,participators®)
gehalten, kann jede britische Person, die (zusammen mit
verbundenen Parteien) mehr als 25 % der Anteile halt, mit ihrem
Anteil an dem nach britischem Steuerrecht ermittelten
steuerpflichtigen Gewinn (,chargeable gain®), den der Fonds
realisiert hat, der Steuer unterliegen.

Im Falle des Ablebens eines Anteilinhabers mit Wohnsitz und
Domizil im Vereinigten Kdnigreich unterliegt der Nachlass des
Anteilinhabers (ausgenommen Anteilklassen mit UK Reporting
Fund Status) gegebenenfalls der Einkommensteuer auf einen
angefallenen Gewinn. Auf den Wert der Anteile nach Abzug von
Einkommensteuer und vorbehaltlich méglicher
Erbschaftssteuerbefreiungen kann Erbschaftsteuer zu zahlen sein.

Ein Anteilinhaber, der eine im Vereinigten Konigreich ansassige
Korperschatft ist, kann in Bezug auf die von ihm gehaltenen Anteile
an dem Fonds steuerpflichtig sein. Von ihm kann eine Bewertung
der Anteile an dem Fonds zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value
Accounting) in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von
Chapter 3, Part 6 des Corporation Tax Act 2009 verlangt werden,
und ein etwaiger Wertzuwachs oder -verlust der Anteile kann bei
der Berechnung der Kérperschaftsteuer erhéhend oder mindernd
berucksichtigt werden.

Steuerlich im Vereinigten Konigreich ansassige Anteilinhaber, die
juristische Personen sind, sollten beachten, dass die Vorschriften
Uber ,beherrschte auslandische Gesellschaften“ in Teil 9A des
TIOPA 2010 auf jedes im Vereinigten Kdnigreich ansassige
Unternehmen angewendet werden kdnnen, das entweder alleine
oder gemeinsam mit mit diesem Unternehmen steuerlich
verbundenen Personen als zu mindestens 25 % an den
steuerpflichtigen Gewinnen einer Gesellschaft beteiligt gilt, die
ihren Sitz nicht im Vereinigten Konigreich hat, die jedoch von im
Vereinigten Kdnigreich ansassigen Personen kontrolliert wird und
bestimmte andere Kriterien (in einem Niedrigsteuerland ansassig)
erflllt. Der Begriff ,Beherrschung® ist im Kapital 18 in Teil 9A des
TIOPA 2010 definiert. Eine Gesellschaft, die ihren Sitz nicht im
Vereinigten Konigreich hat, wird von Personen (entweder
Unternehmen, natirlichen Personen oder sonstigen Personen),
die steuerlich im Vereinigten Kdnigreich ansassig sind, beherrscht
oder wird von zwei Personen gemeinsam beherrscht, von denen
eine steuerlich im Vereinigten Kénigreich ansassig ist und Gber
mindestens 40 % der Anteile, Rechte und Befugnisse, mit denen
diese Personen die nicht im Vereinigten Konigreich ansassige
Gesellschaft beherrschen, verfiigt, und von denen die andere Uber
mindestens 40 %, aber nicht mehr als 55 % dieser Anteile, Rechte
und Befugnisse verfugt. Diese Vorschriften kénnen dazu fihren,
dass besagte Anteilinhaber mit Ertrdgen des Fonds der britischen
Korperschaftsteuer unterliegen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, samtliche von den Fonds gehaltene
Vermdgenswerte fur Anlagezwecke und nicht fir Handelszwecke
zu halten. Selbst wenn die britische Steuerbehdérde (HM Revenue
& Customs, ,HMRC*) erfolgreich argumentieren sollte, dass ein
Fonds im Sinne des britischen Steuerrechts Handel treibt, wird
davon ausgegangen, dass die Bedingungen der Investment
Management Exemption (,IME®) erflillt werden, obwohl dies nicht
garantiert werden kann. Wenn die Anforderungen der IME erfiillt
werden, diirfte der Fonds im Vereinigten Konigreich keiner
Besteuerung von aus Anlagen erzielten Gewinnen/Einkiinften
unterliegen (aufder in Bezug auf Einkinfte, mit denen jeder
Investor naturgemaf der Besteuerung im Vereinigten Konigreich
unterliegt). Dies gilt auf der Grundlage, dass die von den Fonds
gehaltenen Anlagen der Definition einer ,specified transaction®
gemal den The Investment Manager (Specified Transactions)
Regulations 2009 entsprechen. Es wird davon ausgegangen, dass
die von der Gesellschaft gehaltenen Vermégenswerte der
Definition einer ,specified transaction” entsprechen, obwohl dies
nicht garantiert werden kann.

Sofern die Gesellschaft die Bedingungen der IME nicht erfiillt oder
wenn gehaltene Anlagen nicht als ,specified transaction” gelten,
kann dies zu Steuerverlusten innerhalb der Fonds fiihren.

Daruber hinaus mussen, sofern das HMRC erfolgreich
argumentieren sollte, dass ein Fonds Handel im Sinne des
britischen Steuerrechts treibt, die von dem Fonds aus seiner
Anlage in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten erzielten
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Ertrage unter Umsténden in der Berechnung der ,Ertrage” des
Fonds fiir die Zwecke der Berechnung des jeweiligen zu
berichtenden Betrags fir die Anleger berucksichtigt werden, um
die Anforderungen fir einen UK Reporting Fund Status im
Vereinigten Konigreich zu erfiillen. Es wird jedoch davon
ausgegangen, dass die von den Fonds gehaltenen Anlagen der
Definition einer ,investment transaction“ (Anlagetransaktion) im
Sinne der The Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (,die
Vorschriften®) entsprechen, welche am 1. Dezember 2009 in Kraft
getreten sind. Daher ist anzunehmen, dass diese Anlagen als
shon-trading transactions® (Nichthandelsgeschéfte) gemaR den
Vorschriften gelten werden. Diese Einschatzung beruht auf der
Pramisse, dass die Gesellschaft sowohl die Bedingung der
Gleichwertigkeit (,equivalence condition®) als auch die Bedingung
einer echten Diversifizierung der Inhaberstruktur (,genuine
diversity of ownership®) erfillt, wie in den Vorschriften ausgefiihrt.
Davon ausgehend, dass die Gesellschaft ein OGAW ist, drfte die
erste Bedingung erfiillt sein. Anteile jedes Fonds werden auf
breiter Basis verfugbar sein. Die Zielgruppen fir die Fonds sind
private und institutionelle Anleger. Der Vertrieb und das Angebot
der Anteile der einzelnen Fonds erfolgen auf ausreichend breiter
Basis, um die Zielgruppen von Anlegern zu erreichen, und in einer
auf diese Zielgruppen ausgerichteten Art und Weise. Auf dieser
Grundlage durfte auch die zweite Bedingung erfllt sein.

Fonds mit Status eines berichtenden Fonds (UK Reporting
Funds)

Im November 2009 verabschiedete die Regierung des Vereinigten
Konigreichs die Rechtsverordnung (Statutory Instrument) 2009/
3001 (The Offshore Funds (Tax) Regulations 2009), welche
Rahmenvorschriften zur Besteuerung von Anlagen in
auslandischen Fonds (,offshore funds®) enthalt, gemaR denen sich
die Besteuerung eines Fonds danach richtet, ob ein Fonds sich
dazu entschliet, sich Berichtspflichten zu unterwerfen (,UK
Reporting Funds®), oder dazu, dies nicht zu tun (,Non-UK
Reporting Funds®). Gemaf dieser Regelung ist ein Anleger eines
UK Reporting Fund mit dem seinem Anteilbesitz am Fonds
zurechenbaren Anteil an den Ertragen dieses Fonds, unabhangig
davon, ob eine Ausschiittung erfolgt ist oder nicht, steuerpflichtig;
die Gewinne aus der VerauRerung seines Anteilbesitzes
unterliegen der britischen Steuer auf VerauRRerungsgewinne.

Eine Liste der Fonds, die derzeit tiber den Status eines UK
Reporting Fund verfligen, findet sich unter https://www.gov.uk/
government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds.

Wenn der Status eines UK Reporting Fund gewahrt wird, werden
Gewinne aus dem Verkauf oder dem Umtausch von Anteilen an
der Gesellschaft bei Anteilinhabern, die nach britischem Recht
steuerpflichtig sind (d.h. Personen, die im Sinne des britischen
Steuerrechts im Vereinigten Koénigreich ansassig sind) (sofern sie
nicht als Wertpapierhandler angesehen werden), als
VerauRerungsgewinne behandelt und unterliegen der britischen
Steuer auf Verauflerungsgewinne. Andernfalls wiirde ein solcher
Gewinn als Einkommen behandelt und unterlage der britischen
Einkommensteuer. Im Falle von natirlichen Personen, die im
Sinne des britischen Steuerrechts ihr Domizil nicht im Vereinigten
K&nigreich haben, wird die steuerliche Behandlung von
VerauRerungsgewinnen davon abhangen, ob die jeweilige Person
der Besteuerung auf ,Remittance Basis* unterliegt. Es wird darauf
hingewiesen, dass die Anderungen im Finance Bill 2008 bezliglich
der Besteuerung im Vereinigten Kénigreich von naturlichen
Personen, die kein Domizil im Vereinigten Kénigreich haben, aber
dort ansassig sind, komplexer Natur sind und Anleger, die einer
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Besteuerung auf ,Remittance Basis” unterliegen, daher ihren
Berater konsultieren sollten.

Im Einklang mit Regulation 90 der Offshore Funds (Tax)
Regulations 2009 werden die Berichte an die Anteilinhaber
innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende des
Berichtszeitraums unter www.blackrock.co.uk/reportingfundstatus
zur Verfligung gestellt. Mit den Offshore Funds Reporting-
Vorschriften soll sichergestellt werden, dass zu berichtende
Ertragsdaten grundséatzlich auf einer fiir Anleger im Vereinigten
Konigreich zuganglichen Webseite zur Verfligung gestellt werden.
Alternativ dazu kann ein Anteilinhaber eine Kopie der Daten der
berichtenden Fonds fir jedes beliebige Jahr anfordern. Die
entsprechende Anfrage ist schriftlich an die folgende Anschrift zu
richten:

Head of Product Tax, BlackRock Investment Management (UK)
Limited, 12 Throgmorton Avenue, London EC2N 2DL.

Derartige Anfragen missen innerhalb von drei Monaten nach dem
Ende des Berichtszeitraums eingehen. Sofern die
Verwaltungsgesellschaft keine anderslautende Mitteilung in der
vorstehenden Weise erhalt, wird davon ausgegangen, dass die
Anleger den Bericht in keiner anderen Form als Uber die
entsprechende Webseite bendtigen.

Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA”)

Das zwischenstaatliche Abkommen zwischen Luxemburg und den
Vereinigten Staaten zur Forderung der Steuerehrlichkeit bei
internationalen Sachverhalten und zur Umsetzung von FATCA
(,US-Luxembourg IGA*) wurde in der Absicht geschlossen, die
Umsetzung der Vorschriften des Foreign Account Tax Compliance
Act (,FATCA®) innerhalb des U.S. Hiring Incentives to Restore
Employment Act (der ,Hire Act”) zu ermdglichen. Hiermit werden
ein Berichtssystem und gegebenenfalls eine 30 % Quellensteuer
auf bestimmte Zahlungen aus US-Quellen (oder Quellen, die den
USA zugeordnet werden) oder mit Bezug auf US-Vermdgenswerte
bestimmter Empfangerkategorien einschlieBlich Nicht-US-
Finanzinstitute (ein ,auslandisches Finanzinstitut‘ oder ,FFI“)
eingefiihrt, die nicht den FATCA-Bestimmungen entsprechen und
die nicht anderweitig befreit sind. Bestimmte Finanzinstitute
(,Reporting Financial Institutions“) mussen der
luxemburgischen Steuerverwaltung (Administration des
Contributions Directes (die ,ACD") gemaf dem US-Luxembourg
IGA bestimmte Informationen tber US-Kontoinhaber zur
Verfugung stellen, die wiederum an die US-Steuerbehdrde
weitergeleitet werden. Es wird erwartet, dass die Gesellschaft zum
Zwecke dieser Regelungen eine Reporting Financial Institution
darstellt. Dann ist die Gesellschaft dazu verpflichtet, bestimmte
Informationen Uber ihre direkten und in bestimmten Fallen auch
indirekten US-Anteilinhaber der ACD zur Verfiigung zu stellen
(welche wiederum an die US-Steuerbehdrden weitergeleitet
werden) und sich bei der US-Steuerbehdrde (US Internal Revenue
Service) registrieren zu lassen. Die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigen, dafir zu sorgen, dass die
Gesellschaft als die FATCA-Bestimmungen einhaltend behandelt
wird, indem sie das im Rahmen des US-Luxembourg IGA geplante
Berichtssystem umsetzt. Es kann jedoch nicht zugesichert werden,
dass die Gesellschaft in der Lage sein wird, die FATCA-
Bestimmungen einzuhalten; sollte ihr dies nicht gelingen, kann
eine Quellensteuer in Hohe von 30 % auf Zahlungen fallig werden,
die sie aus US-Quellen (oder Quellen, die den USA zugeordnet
werden) oder aus Quellen mit Bezug zu US-Vermégenswerten
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erhalt, wodurch sich die fiir Zahlungen an ihre Anteilinhaber zur
Verfligung stehenden Betrage reduzieren kénnen.

Mehrere Jurisdiktionen haben bereits multilaterale Vereinbarungen
auf der Basis des von der Organisation flr wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) verdffentlichten
globalen Standards fiir den automatischen Informationsaustausch
Uber Finanzkonten abgeschlossen. Die Gesellschaft ist deshalb
verpflichtet, der ACD bestimmte Informationen Uber ihre direkten
und in bestimmten Fallen indirekten Anteilinhaber aus
Rechtsordnungen, die solche Vereinbarungen unterzeichnet
haben, zur Verfligung zu stellen (welche wiederum an die
jeweiligen Steuerbehdrden weitergeleitet werden).

Die Anteilinhaber der Gesellschaft wird das dazu verpflichten, der
Gesellschaft bestimmte Informationen zur Verfligung zu stellen,
um den Anforderungen der Berichtsysteme zu entsprechen. Dabei
gilt zu beachten, dass nach Beschluss des Verwaltungsrats US-
Personen keine Anteile der Fonds besitzen dirfen. Weitere
Informationen finden sich in Anhang B, Ziffer 4.

Deutsche Steuerreform — Aktienfonds

Die unten aufgefiihrten Fonds legen die folgenden Anteile ihres
jeweiligen Aktivvermogens fortlaufend direkt in Aktien an (wie
nachstehend entsprechend der Aktienteilfreistellungsregelung
gemal § 20 Abs. 1 des deutschen Investmentsteuergesetzes vom
1. Januar 2018 definiert):

Fonds % Aktivvermogen

iShares Emerging Markets Equity Index Fund (LU) 51 %

iShares Europe Equity Index Fund (LU) 51 %

iShares Japan Equity Index Fund (LU) 51 %

iShares North America Equity Index Fund (LU) 51 %

iShares Pacific ex Japan Equity Index Fund (LU) 51 %

iShares World Equity Index Fund (LU) 51 %

Unternehmensmalnahmen (corporate actions), Zeichnungen/
Rucknahmen, Indexneugewichtungen und Marktbewegungen
kénnen zeitweilig dazu fihren, dass ein Fonds den oben
angegebenen Anteil an Aktienanlagen voriibergehend nicht
erreicht. Die Fonds kénnen fiir Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung auRerdem Wertpapierleihgeschafte eingehen,
in deren Rahmen Aktien, in die ein Fonds anlegt, von Zeit zu Zeit
verliehen werden kénnen. Der Umfang der Wertpapierleihen kann
schwanken. Der oben angegebene Anteil an Aktienanlagen
umfasst auch verliehene Aktien.

Bezlglich der oben angegebenen Prozentsatze bedeutet , Aktien*:

1. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die zum amtlichen
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem
organisierten Markt (der anerkannt und fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist)
notiert sind,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine
Immobiliengesellschaft ist und die:

a. in einem Mitgliedsstaat oder einem Mitgliedstaat des EWR
ansassig ist, der Korperschaftssteuer in diesem Staat
unterliegt und nicht steuerbefreit ist oder

b. in einem anderen Staat ansassig ist, der
Kérperschaftsteuer in Hohe von mindestens 15 % in
diesem Staat unterliegt und von dieser Steuer nicht befreit
ist,

3. Anteile an einem Aktienfonds (d.h. einem Fonds, der
fortlaufend mindestens 51 % seines Aktivvermdgens direkt in
Aktien anlegt), wobei 51 % des Werts der Aktienfondsanteile
als Aktien berticksichtigt werden, oder

4. Anteile an einem Mischfonds (d.h. einem Fonds, der
fortlaufend mindestens 25 % seines Aktivvermdgens direkt in
Aktien anlegt), wobei 25 % des Werts der Mischfondsanteile
als Aktien berlicksichtigt werden.

Allgemeines

Dividenden und Zinsen, die die Gesellschaft aus ihren Anlagen
erhalt, unterliegen moglicherweise einer Quellensteuer in den
Herkunftslandern, die in der Regel nicht erstattungsfahig ist, da die
Gesellschaft selbst von der Einkommensteuer befreit ist. Durch die
aktuelle Rechtsprechung der Europaischen Union kann sich
jedoch der Umfang dieser nicht erstattungsfahigen Steuer unter
Umstéanden verringern.

Anleger sollten sich tGiber mdgliche Steuerfolgen der Zeichnung,
des Kaufs, des Besitzes, der Riicknahme, des Umtauschs oder
des Verkaufs von Anteilen nach dem Recht des Landes, deren
Staatsangehdrige sie sind bzw. in dem sie ihren (Wohn-)Sitz oder
ihr Domizil haben, informieren und sich gegebenenfalls mit ihren
professionellen Beratern in Verbindung setzen. Anleger sollten
beachten, dass sich Héhe und Bemessungsgrundlage von
Steuern sowie Freistellungen hiervon dndern kénnen.

Nach dem derzeitigen Luxemburger Steuerrecht wird auf
Zahlungen der Gesellschaft oder ihrer Zahlstelle an die
Anteilinhaber keine Quellensteuer erhoben. In Ubereinstimmung
mit dem Gesetz vom 25. November 2014 hat sich Luxemburg mit
Wirkung vom 1. Januar 2015 gegen eine Quellensteuer und fiir
einen automatischen Informationsaustausch geman der Richtlinie
2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen (die ,EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie”) entschieden.
Ausgetauscht werden Informationen Uber die Identitat und den
Wohnsitz des wirtschaftlichen Eigentiimers, Name oder
Bezeichnung und Adresse der Zahistelle, Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentiimers oder stattdessen entsprechende
Informationen Uber die Forderung, aus der die Zinsen herriihren,
und den Gesamtbetrag der Zinsen oder damit verbundene Ertrége.

Die Europaische Union hat eine Richtlinie zur Aufhebung der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie mit Wirkung vom 1. Januar 2016 (bzw.
1. Januar 2017 im Falle Osterreichs) verabschiedet (jeweils
vorbehaltlich von Ubergangsvereinbarungen).

Besteuerung in anderen Rechtsordnungen

Im Folgenden ist der von den Anteilklassen in verschiedenen
Rechtsordnungen erlangte Steuerstatus zusammengefasst.
Anleger sollten beachten, dass diese Zusammenfassung die
steuerlichen Auswirkungen fur Anleger, die in diesen
Rechtsordnungen ansassig sind, nicht im Detail darlegt. Anleger
sollten sich daher bei Fragen zu den steuerlichen Auswirkungen
einer Anlage in einer Anteilklasse an ihre Steuerberater wenden.
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Osterreich

Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir bestimmte Anteilklassen der
Gesellschaft den Status eines berichtenden Fonds anzustreben,
sofern der Verwaltungsrat dies fiir erforderlich und angemessen
halt.

Vereinigtes Kbnigreich

Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir bestimmte Anteilklassen der
Gesellschaft den Status eines UK Reporting Fund anzustreben,
sofern der Verwaltungsrat dies fir erforderlich und angemessen
halt. Eine Liste der Fonds, die derzeit Gber den UK Reporting Fund
Status verfligen, steht unter https://www.gov.uk/government/
publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds zur Verfugung.

Versammlungen und Berichte

Versammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft
findet jedes Jahr in Luxemburg statt. Weitere

44

Hauptversammlungen der Anteilinhaber werden zu den Terminen
und an den Orten abgehalten, die in der Einladung zu den
Versammlungen angegeben sind. Einladungen werden den im
Register eingetragenen Anteilinhabern zugesandt und (soweit
gesetzlich vorgeschrieben) in den vom Verwaltungsrat
festgelegten Zeitungen und im RESA in Luxemburg veréffentlicht.

Berichte

Das Geschéaftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Méarz eines
jeden Jahres. Der Jahresbericht mit den gepriiften Abschliissen
der Gesellschaft und der einzelnen Fonds fiir das vorangegangene
Geschaftsjahr ist vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres
erhaltlich. Ein ungeprifter Halbjahresbericht ist zwei Monate nach
Ablauf des jeweiligen Halbjahres erhaltlich. Exemplare aller
Berichte kdnnen am Sitz der Gesellschaft und bei den ortlichen
Investor Servicing Teams angefordert werden. Die im Register
eingetragenen Anteilinhaber erhalten zweimal jahrlich einen
personlichen Kontoauszug.


https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds

Anhang A — Befugnisse und Beschrankungen bei Anlagen
und Kreditaufnahmen
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Befugnisse bei Anlagen und Kreditaufnahmen

Die Satzung der Gesellschaft gestattet es ihr, im vollen, nach
Luxemburger Recht erlaubten Umfang in Wertpapieren und
anderen liquiden Finanzanlagen anzulegen. Aufgrund der Satzung
steht es im Rahmen des gesetzlich Zulassigen im Ermessen des
Verwaltungsrats, Beschrankungen bezuglich der Anlagen oder
Kreditaufnahmen oder der Verpfandung von Vermdgenswerten der
Gesellschaft festzulegen.

Die Satzung der Gesellschaft gestattet die Zeichnung, den Erwerb
und den Besitz der von einem oder mehreren anderen Fonds der
Gesellschaft auszugebenden oder ausgegebenen Anteile unter
den nach Luxemburger Rechtsvorschriften geltenden
Bedingungen.

Beschrankungen bei Anlagen und Kreditaufnahmen

Zurzeit gelten firr die Gesellschaft die folgenden Beschrankungen
durch Luxemburger Recht bzw. gegebenenfalls durch Regelungen
des Verwaltungsrats:

Die Anlagen eines jeden Fonds bestehen ausschlief3lich aus
folgenden Anlagearten:

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer regulierten
Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU”)
amtlich notiert werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen
geregelten Markt in einem EU-Mitgliedstaat gehandelt werden, der
anerkannt und fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer
Wertpapierborse eines Drittlandes in Europa, Asien, Ozeanien,
Amerika und Afrika amtlich notiert werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen
geregelten Markt in Europa, Asien, Ozeanien, Amerika und Afrika,
der anerkannt und fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgema ist, gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen,
sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass
die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer der unter 2.1.1 und
2.1.3 genannten Wertpapierbdrsen oder einem geregelten Markt,
bei dem es sich wie unter 2.1.2 und 2.1.4 beschrieben um einen
Markt handelt, der anerkannt und fir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, beantragt wird und
diese Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Emission erlangt wird;

Anteilen von OGAW und/oder anderen Organismen flr
gemeinsame Anlagen (,OGA*) im Sinne von Artikel 1 Absatz 2
Buchstabe a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils
geltenden Fassung, unabhangig davon, ob sie in einem
Mitgliedstaat ansassig sind, vorausgesetzt dass:

»  diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen
wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der CSSF derjenigen nach EU-Recht gleichwertig
ist und ausreichende Gewabhr fir die Zusammenarbeit
zwischen den Behorden besteht;

»  das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen OGA dem
Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist
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und insbesondere die Vorschriften fur die getrennte
Verwahrung des Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG in ihrer geltenden Fassung gleichwertig sind;

» die Geschéaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermdgen, und die Verbindlichkeiten, die
Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

»  der OGAW oder der andere OGA (oder ein Teilfonds des
OGAW oder anderen OGA, sofern der Grundsatz der
Trennung von Verbindlichkeiten der verschiedenen Teilfonds
gegeniber Dritten sichergestellt ist), dessen Anteile erworben
werden sollen, nach seinen Griindungsdokumenten
insgesamt hochstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen
anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
héchstens 12 Monaten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen
Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat oder, falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF
jenen des EU-Rechts gleichwertig sind,

abgeleiteten Finanzinstrumenten (,Derivaten®), einschlieflich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem
geregelten Markt gehandelt werden, und/oder abgeleiteten
Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse oder einem
geregelten Markt gehandelt werden (,OTC-Derivate®), sofern:

»  essich bei den Basiswerten um in den vorstehenden
Buchstaben 2.1.1 bis 2.1.7 und nachstehend in 2.1.9
beschriebene Finanzinstrumente oder um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche
die Gesellschaft gemal ihren Anlagezielen investieren darf;

» die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von
der CSSF zugelassen wurden, und

» die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tberprifbaren
Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert
verauRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéaft glattgestellt
werden kénnen;

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden und die unter die Definiton des Artikels 1 des
Gesetzes von 2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente bereits Vorschriften Uber den Einlagen- und den
Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden:

»  von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Korperschaft oder der Zentralbank eines EU-Mitgliedstaats,
der Europaischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Fdderation oder von
einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert; oder

»  von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf
unter den vorstehenden Buchstaben 2.1.1, 2.1.2 oder 2.1.3
genannten geregelten Markten gehandelt werden; oder

»  von einem Institut, das gemaf den im EU-Recht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF

45



Anhang A

22

2.3

24

25

46

mindestens so streng sind wie die des EU-Recht, unterliegt
und diese einhalt, begeben oder garantiert; oder

»  von anderen Emittenten begeben, die zu einer von der CSSF
zugelassenen Kategorie gehdren, sofern fiir Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die
denen des vorstehenden ersten, zweiten und dritten
Unterabsatzes gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens € 10 Mio., das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/
EWG erstellt und veréffentlicht, oder um einen Rechtstrager,
der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, der die wertpapierméaRige Unterlegung
von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Darlber hinaus darf jeder Fonds nicht mehr als 10 % seines
Nettovermdgens in anderen als den in Nr. 2.1.1 bis 2.1.7
genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Jeder Fonds kann Anteile eines anderen Fonds der Gesellschaft,
eines OGAW und/oder eines anderen in Nr. 2.1.6. genannten OGA
erwerben. Die Anlage eines Fonds in OGAW und anderen OGA
wird insgesamt hdchstens 10 % seines Nettovermdgens betragen,
damit die Fonds fiir eine Anlage anderer OGAW-Fonds zulassig
sind.

Haben die einzelnen Fonds Anteile an OGAW und/oder sonstigen
OGA erworben, so miissen die Anlagewerte des betreffenden
OGAW und/oder sonstigen OGA in Bezug auf die in Nr. 2.6
genannten Obergrenzen nicht beriicksichtigt werden.

Erwirbt ein Fonds Anteile an anderen OGAW und/oder sonstigen
OGA, die unmittelbar oder mittelbar von demselben
Anlageverwalter oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der der Anlageverwalter durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, so dirfen der Gesellschaft fir
die Zeichnung oder den Ruickkauf dieser Anteile dieser anderen
OGAW und/oder OGA keine Geblihren berechnet werden.

Legt ein Fonds (der ,anlegende Fonds”) in Anteilen eines anderen
Fonds der Gesellschaft (der ,Zielfonds”) an:

4 darf der Zielfonds selbst nicht in Anteilen des anlegenden
Fonds anlegen;

4 darf der Zielfonds nicht mehr als 10 % seines
Nettovermdgens in Anteilen eines anderen Fonds der
Gesellschaft anlegen (siehe Punkt 2.3 oben);

» werden etwaige Stimmrechte aus den Anteilen des Zielfonds
fur die Dauer der Anlage durch den anlegenden Fonds
ausgesetzt;

4 durfen dem anlegenden Fonds seitens des Zielfonds weder

Management- noch Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren
in Rechnung gestellt werden; und

» darf der Nettoinventarwert der Anteile des Zielfonds in Bezug
auf die Vorgabe, dass das Kapital der Gesellschaft Uber dem
gemal dem Gesetz von 2010 genannten gesetzlichen
Mindestbetrag von derzeit EUR 1.250.000 liegen muss, nicht
beriicksichtigt werden.

Ein Fonds darf erganzend fliissige Mittel halten.
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Bei der Anlage seines Fondsvermdégens in Wertpapieren ein und
desselben Emittenten muss ein Fonds die folgenden
Anlagegrenzen beachten:

Ein Fonds darf héchstens 10 % seines Nettovermdgens in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten anlegen.

Ein Fonds darf hochstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen
bei ein und demselben Institut anlegen.

Die im ersten Absatz dieses Abschnitts genannte Anlagegrenze
von 10 % kann in Ausnahmefallen erhéht werden:

» auf héchstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden;

» auf héchstens 25 % fiir bestimmte Schuldverschreibungen,
wenn die Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen
Aufsicht unterliegt. Insbesondere miissen die Ertrédge aus
der Emission dieser Schuldverschreibungen gemaf den
gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die
bei Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des
Kapitals und der Zinsen bestimmt sind. Legt ein Fonds mehr
als 5 % seines Nettovermoégens in Schuldverschreibungen
im Sinne des vorstehenden Absatzes an, die von ein und
demselben Emittenten begeben werden, darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des
Nettovermdgens dieses Fonds nicht tGberschreiten.

Der Gesamtwert der von einem Fonds gehaltenen Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der Fonds
jeweils mehr als 5 % seines Nettovermégens anlegt, darf 40 % des
Wertes seines Nettovermdgens nicht (ibersteigen. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen bei und
Geschafte mit OTC-Derivaten mit Finanzinstituten, welche einer
Aufsicht unterliegen. Die in den beiden Unterabsatzen von Nr. 2.6.3
aufgefiihrten Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in dieser
Nummer genannten 40 %-Grenze nicht beriicksichtigt.

Ungeachtet der in Nr. 2.6.1 bis 2.6.1 genannten Einzelobergrenzen
darf ein Fonds Folgendes nicht kombinieren, wenn dies zu einer
Anlage von mehr als 20 % seines Nettovermdgens bei ein und
derselben Einrichtung fuhren wirde:

» von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, und/oder

» Einlagen bei dieser Einrichtung, und/oder
» von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet ist, wird das Derivat hinsichtlich der Einhaltung der
vorstehend genannten Grenzen mit ber{icksichtigt.

Die in den vorstehenden Unterabséatzen 2.6.1 bis 2.6.1 genannten
Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher diirfen gemaf den
Unterabsatzen 2.6.1 bis 2.6.1 getatigte Anlagen in Wertpapieren
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oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben unter
keinen Umstanden 35 % des Nettovermdgens des Fonds
Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten
Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den
anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehéren, werden bei der
Berechnung der in den vorstehenden Unterabséatzen 2.6.1 bis 2.6.1
genannten Anlagegrenzen als ein einziger Emittent angesehen.

Vorbehaltlich der in Unterabsatz 2.6.1 und den drei Spiegelstrichen
unter 2.6.1 genannten Beschrankungen darf ein Fonds insgesamt
hochstens 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe
anlegen.

Unbeschadet der in nachstehender Nr. 2.8. festgelegten
Anlagegrenzen wird die in vorstehendem Unterabsatz 2.6.1
genannte Obergrenze fir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln
ein und desselben Emittenten auf hchstens 20 % angehoben,
wenn es Ziel der Anlagestrategie eines Fonds ist, einen
bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder
Schuldtitelindex nachzubilden, Voraussetzung hierfir ist, dass:

» die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert
ist,
» der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt

darstellt, auf den er sich bezieht,

» der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird,
» der Index replizierbar ist,
4 der Index transparent ist und die vollstandige

Berechnungsmethode und die Index-Performance
verdéffentlicht werden,

4 der Index einer unabhangigen Bewertung unterliegt.

Die Grenze betragt 35 %, sofern dies aufgrund auRergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Marktdominanz ist
dann gegeben, wenn ein bestimmter im Referenzindex enthaltener
Emittent die Branche, in der er tatig ist, dominiert und daher grof3en
Anteil am Referenzindex hat. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze
ist nur bei einem einzigen Emittenten maéglich.

Ungeachtet der vorstehend festgelegten Hochstgrenzen ist
jeder Fonds erméchtigt, bis zu 100 % seines Nettovermodgens
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anzulegen, die von
einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem
Mitgliedstaat der OECD, einem G20-Mitgliedstaat, Hongkong
und Singapur oder internationalen Einrichtungen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben oder garantiert
sind, vorausgesetzt (i) diese Wertpapiere gehoren zu
mindestens sechs verschiedenen Emissionen und (ii) die
Wertpapiere aus einer einzelnen Emission iibersteigen nicht
30 % des Nettovermdgens der Gesellschaft.

Die Gesellschaft darf nicht in Aktien anlegen, die mit einem
Stimmrecht verbunden sind, das es ihr ermdglicht, einen
nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfihrung eines Emittenten
auszuuben.

Die Gesellschaft darf hdchstens erwerben:
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10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

25 % der Anteile ein und desselben Organismus fiir gemeinsame
Anlagen oder

10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die in den Unterabsatzen 2.8.2, 2.8.3 und 2.8.4 genannten Grenzen
brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der
Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht berechnen lasst.

Die in Nr. 2.7 und 2.8 genannten Grenzen gelten nicht fir:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-
Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften begeben oder
garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat
begeben oder garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, begeben werden;

von einem Fonds gehaltene Wertpapiere am Kapital einer
Gesellschaft eines Drittlandes, die ihr Vermégen im Wesentlichen
in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Land
ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fiir den Fonds
aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Landes die einzige
Méglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten
dieses Landes zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur
unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittlandes in
ihrer Anlagepolitik die in Artikel 43, 46 und 48 (1) und (2) des
Gesetzes von 2010 festgelegten Grenzen nicht Uberschreitet. Bei
Uberschreitung der in Artikel 43 und 46 des Gesetzes von 2010
festgelegten Grenzen findet Artikel 49 entsprechend Anwendung;
und

von der Gesellschaft gehaltene Wertpapiere am Kapital von
Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der
Tochtergesellschaft lediglich und ausschlief3lich fur die Gesellschaft
bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im
Hinblick auf den Ruickkauf von Anteilen auf Wunsch der
Anteilinhaber ausuben.

Im Interesse ihrer Anteilinhaber kann die Gesellschaft jederzeit
Bezugsrechte ausuben, die mit Wertpapieren verbunden sind, die
Teil ihres Vermdgens sind.

Werden die in den Nr. 2.2 bis 2.8 genannten Grenzen von der
Gesellschaft unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung der
Bezugsrechte Uberschritten, so muss die Gesellschaft bei ihren
Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter
Berticksichtigung der Interessen ihrer Anteilinhaber anstreben.

Ein Fonds darf Kredite aufnehmen, sofern sich diese auf h6chstens
10 % seines Gesamtnettovermdgens (bewertet zum Marktwert)
belaufen und voriibergehend aufgenommen werden. Die
Gesellschaft darf jedoch fiir einen Fonds Fremdwahrung durch ein
,Back-to-back“-Darlehen erwerben.

Die Gesellschaft darf keine Kredite gewahren oder fiir Dritte als
Birge einstehen, vorausgesetzt, dass fur die Zwecke dieser
Beschrankung (i) der in den vorstehenden Unterabsatzen 2.1.6,
2.1.8 und 2.1.9 genannte Erwerb von vollstandig oder teilweise
eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen
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Finanzanlagen sowie (ii) der zulassige Verleih von Wertpapieren 35
des Portfolios nicht als Kreditgewahrung gilt.

Die Gesellschaft tatigt keine Leerverkaufe von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Finanzinstrumenten wie in
vorstehenden Unterabsatzen 2.1.6, 2.1.8 und 2.1.9 beschrieben.
Diese Beschrankung untersagt es der Gesellschaft jedoch nicht,
unter Einhaltung der oben beschriebenen Grenzen im
Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten Einlagen zu
tatigen oder Kontobuchungen durchzufihren.

Edelmetalle oder Zertifikate liber diese sowie Waren,
Warenkontrakte oder Zertifikate Gber diese dirfen nicht Bestandteil
des Vermdgens der Gesellschaft sein.

Die Gesellschaft darf keine Immobilien oder Optionen oder Rechte
an Immobilien kaufen oder verkaufen; eine Anlage in Wertpapieren,
die durch Immobilien oder Rechte an Immobilien besichert sind
oder von Unternehmen begeben wurden, die in Immobilien oder
Rechten an Immobilien investieren, ist jedoch erlaubt.

Die Gesellschaft wird dariiber hinaus etwaige weitere
Beschrankungen einhalten, die ihr von den Aufsichtsbehérden in
den Landern, in denen die Anteile vertrieben werden, auferlegt
werden.

Finanztechniken und -instrumente

Die Gesellschaft muss ein Risikomanagement-Verfahren 351

verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen
und zu messen; zudem muss sie ein Verfahren verwenden, das
eine prazise und unabhangige Bewertung der OTC-Derivate
gewabhrleistet. Sie muss der CSSF regelmafig und unter
Einhaltung der von der CSSF aufgestellten Bestimmungen die
Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen Basiswerten
verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten
Methoden zur Messung der mit den Derivategeschéfte
verbundenen Risiken mitteilen.
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Die Gesellschaft darf sich ferner unter Einhaltung der von der
CSSF festgelegten Bedingungen und Grenzen der Techniken und
Instrumente bedienen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
zum Gegenstand haben, sofern diese Techniken und Instrumente
zur effizienten Portfolioverwaltung oder zu Absicherungszwecken
verwendet werden.

35.3

354
Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von

Derivaten, so miissen die Bedingungen und Grenzen mit den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 im Einklang stehen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen
Transaktionen von ihrer Anlagepolitik und ihren
Anlagebeschrankungen abweichen.

In Bezug auf die in den vorstehenden Unterabsatzen 2.6.1 bis 2.6.1
angegebenen Anlagegrenzen werden die Basiswerte
indexbasierter Derivate nicht berticksichtigt.

4 Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, wird das Derivat
hinsichtlich der Einhaltung der vorstehend genannten
Grenzen mit bertcksichtigt.

» Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der
Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen
und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

Effiziente Portfolioverwaltung - sonstige Anlagetechniken und
-instrumente

Zusatzlich zu Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten kann die
Gesellschaft gemaR den Bedingungen des CSSF-Rundschreibens
08/356 (in der jeweils geltenden Fassung) und den Leitlinien der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ESMA/2012/
832DE andere Anlagetechniken und -instrumente, die Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, einsetzen wie
z.B. Pensionsgeschéafte oder umgekehrte Pensionsgeschafte
(,Repo-Geschifte“) und Wertpapierleihe.

In Anhang F wird fiir jeden Fonds der maximale und
voraussichtliche Anteil des Nettoinventarwertes angegeben, der bei
Wertpapierleih- und Repo-Geschaften verwendet werden darf. Der
voraussichtliche Anteil ist kein Grenzwert, und der tatsachliche
Anteil kann im Laufe der Zeit aufgrund von Faktoren wie z.B.
Marktbedingungen und Nachfrage nach Wertpapierleihe am Markt
schwanken.

Anlagetechniken und -instrumente, die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben und die zum
Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden,
einschlieBlich derivativen Finanzinstrumenten, die nicht fur direkte
Anlagezwecke eingesetzt werden, bezeichnen im Sinne dieses
Dokuments Techniken und Instrumente, die die folgenden Kriterien
erfiillen:

sie sind insofern 6konomisch angemessen, als sie kostenwirksam
eingesetzt werden;

sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen
Ziele eingesetzt:

(a) Risikosenkung;
(b) Kostensenkung;

(c) Generierung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags fiir die
Gesellschaft mit einem Risiko, das dem Risikoprofil der
Gesellschaft und der betreffenden Fonds der Gesellschaft und
den fir sie geltenden Risikodiversifizierungsvorschriften
entspricht.

ihre Risiken werden durch das Risikomanagementverfahren der
Gesellschaft angemessen erfasst; und

sie durfen nicht zu einer Veranderung des erklarten Anlageziels
des Fonds fiihren oder mit wesentlichen zuséatzlichen Risiken im
Vergleich zu der allgemeinen, im Verkaufsprospekt oder den
wesentlichen Informationen fiir den Anleger beschriebenen
Risikostrategie verbunden sein.

Die fiir eine effiziente Portfolioverwaltung in Frage kommenden
Techniken und Instrumente (bei denen es sich nicht um derivative
Finanzinstrumente handelt) werden im Folgenden erlautert und
unterliegen den nachfolgend beschriebenen Bedingungen.

Im Ubrigen diirfen diese Geschéfte fiir 100 % der von dem
betreffenden Fonds gehaltenen Vermdgenswerte abgeschlossen
werden, vorausgesetzt (i) ihr Umfang bleibt in einem
angemessenen Rahmen oder die Gesellschaft ist berechtigt, die
Riickgabe der verliehenen Wertpapiere zu verlangen, sodass es ihr
jederzeit maglich ist, ihre Riicknahmeverpflichtungen zu erfiillen,
und (i) diese Geschéfte beeintrachtigen nicht die Verwaltung der
Vermoégenswerte der Gesellschaft entsprechend der Anlagepolitik
des betreffenden Fonds. Die Risikotuberwachung erfolgt gemaf
dem Risikomanagementverfahren der Gesellschaft.
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3.6.1

36.2

3.6.3
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3.6.6

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die von ihr verwahrten
Vermodgenswerte der Fonds weder von ihr noch von einem Dritten,
dem die Verwahrfunktion tbertragen wurde, fur eigene Rechnung
wiederverwendet werden. Als Wiederverwendung gilt jede
Transaktion verwahrter Vermdgenswerte der Fonds, einschlief3lich
Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe. Die verwahrten
Vermoégenswerte der Fonds durfen nur wiederverwendet werden,
sofern:

a) die Wiederverwendung der Vermoégenswerte fiir Rechnung der
Fonds erfolgt;

b) die Verwahrstelle den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft
Folge leistet;

c) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt und im
Interesse der Anteilinhaber liegt; und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat
gedeckt ist, die der Fonds im Rahmen einer Vereinbarung tber
eine Vollrechtstbertragung erhalten hat und deren Verkehrswert
mindestens so hoch sein muss wie der Verkehrswert der
wiederverwendeten Vermogenswerte zuzlglich eines
Zuschlags.

Wertpapierleihgeschafte und damit verbundene potenzielle
Interessenkonflikte

Jeder Fonds kann Wertpapierleihgeschafte im Gesamtwert von bis
zu 100 % seines Nettoinventarwerts tatigen.

Die Gesellschaft darf Wertpapierleihgeschéfte nach Mallgabe der
folgenden Vorschriften abschlie3en:

Die Wertpapierleihe der Gesellschaft erfolgt entweder direkt oder
indirekt Uber ein von einem anerkannten Clearinginstitut
organisiertes standardisiertes System oder Uber ein
Wertpapierleihprogramm, das von einem Finanzinstitut betrieben
wird, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung
der CSSF denen des EU-Rechts gleichwertig sind, und das auf
diese Art von Geschéaften spezialisiert ist;

der Entleiher muss Aufsichtsregelungen unterliegen, die nach
Auffassung der CSSF denen des EU-Rechts gleichwertig sind;

das Nettoengagement (d.h. das Engagement eines Fonds
abzlglich der von ihm erhaltenen Sicherheiten) gegentiber einer
Gegenpartei resultierend aus Wertpapierleihgeschaften ist bei der
in Artikel 43(2) des Gesetzes von 2010 genannten Obergrenze von
20 % zu ber(cksichtigen;

die Gesellschaft muss im Rahmen ihrer Wertpapierleihgeschafte
Sicherheiten erhalten, deren Marktwert jederzeit mindestens dem
Marktwert der verliehenen Wertpapiere zuzlglich eines Zuschlags
entsprechen muss;

diese Sicherheiten muissen vor oder gleichzeitig mit der
Ubertragung der verliehenen Wertpapiere erhalten werden.
Werden die Wertpapiere tber einen Vermittler wie vorstehend
unter 3.6.1 beschrieben verliehen, kann die Ubertragung der
verliehenen Wertpapiere vor dem Erhalt der Sicherheiten vollzogen
werden, wenn der betreffende Vermittler die erfolgreiche
Abwicklung des Geschaftes sicherstellt. Der Vermittler kann
anstelle des Entleihers Sicherheiten an den OGAW leisten; und

die Gesellschaft muss das Recht haben, eingegangene
Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit zu kiindigen bzw. die
Riickgabe einiger oder aller ausgeliehenen Wertpapiere zu
verlangen.

Anhang A

Die Kontrahenten fiir Wertpapierleihgeschéafte werden vor Beginn
der Geschéaftsbeziehung auf der Basis einer strengen
Bonitatsbewertung und intensiven Prifung der jeweiligen
juristischen Person ausgewahlt. Zu den Bonitatsbewertungen zahit
eine Einschéatzung der Rechts- und/oder Eigentumerstruktur, der
regulatorischen Rahmenbedingungen, der Unternehmenshistorie,
der finanziellen Soliditdt und gegebenenfalls externer Ratings der
juristischen Person.

Der Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere wird von der
Gesellschaft in den Jahres- und Halbjahresberichten verdffentlicht.
Nahere Informationen zu den zusatzlichen Anforderungen geman
der OGAW-Richtlinie zur Wiederverwendung der von der
Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte finden sich unter Ziffer
8.in Anhang C.

Bei der Verwaltung eines Wertpapierleihprogramms kénnen
eventuell Interessenkonflikte auftreten, insbesondere folgende:

(i) BlackRock kann als Wertpapierleihstelle einen Anreiz dafir
haben, die Menge der verliehenen Wertpapiere zu erhéhen oder zu
verringern oder bestimmte Wertpapiere zu verleihen, um
zusatzliche risikobereinigte Erldse flur BlackRock und verbundene
Unternehmen von BlackRock zu erwirtschaften; und (ii) BlackRock
kann als Wertpapierleihstelle einen Anreiz dafiir haben, Wertpapiere
an Kunden zu verleihen, die BlackRock héhere Erldse bieten. Wie
nachstehend eingehender beschrieben, ist BlackRock bestrebt,
diesen Konflikt zu verringern, indem ihre Wertpapierleihe-Kunden im
Laufe der Zeit gleiche Leihgelegenheiten erhalten, um eine
annahernd anteilige Zuteilung zu erzielen.

Im Rahmen ihres Wertpapierleihprogramms entschadigt BlackRock
bestimmte Kunden und/oder Fonds fir einen Fehlbetrag bei
Sicherheiten im Falle eines Zahlungsausfalls des Leihnehmers. Die
Risk and Quantitative Analytics Group (,RQA*) von BlackRock
berechnet regelméaRig die in US-Dollar ausgedriickte Hohe von
BlackRocks potenziellem Risiko eines Sicherheitenfehlbetrags im
Falle eines Ausfalls einer Gegenpartei (,Fehlbetragsrisiko®) im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms sowohl fiir zu
entschadigende als auch fiir nicht zu entschadigende Kunden. In
regelmafigen Abstéanden ermittelt die RQA zudem den
Hochstbetrag des potenziellen zu entschadigenden
Fehlbetragsrisikos im Rahmen von Wertpapierleihaktivitaten
(,Entschadigungsrisikolimit®) und den Héchstbetrag des
gegenparteispezifischen Ausfallrisikos (,Kreditrisikolimits®), die
BlackRock zu Gibernehmen bereit ist, sowie die operative
Komplexitat des Programms. Die RQA lberwacht das Risikomodell
zur Ermittlung der erwarteten Fehlbetragswerte unter Anwendung
von Faktoren auf Ebene der Leihgeschéafte, beispielsweise Art und
Marktwert der Wertpapierdarlehen und Sicherheiten sowie
spezifische Bonitatseigenschaften der Gegenparteien, die die
Wertpapiere entleihen. Bei Bedarf kann die RQA weitere
Eigenschaften des Wertpapierleihprogramms anpassen, indem sie
die zulassigen Sicherheiten beschrankt oder die Kreditrisikolimits in
Bezug auf Gegenparteien senkt. Daher kann die Steuerung des
Entschadigungsrisikolimits den Umfang der
Wertpapierleihaktivitdten beeinflussen, die BlackRock zu einem
bestimmten Zeitpunkt tatigen kann, und kann Auswirkungen auf die
zu entschadigenden und nicht zu entschadigenden Kunden haben,
indem sich der Umfang der Verleihmdglichkeiten fiir bestimmte
Leihgeschéatte verringert (z. B. hinsichtlich der Art von
Vermoégenswerten, der Art von Sicherheiten und/oder des
Erlsprofils).

BlackRock nutzt ein vorab festgelegtes systematisches und faires
Verfahren zur Erzielung einer anndhernd anteiligen Zuteilung. Um
ein Leihgeschaft einem Portfolio zuzuteilen: (i) muss BlackRock als
Ganzes eine ausreichende Verleihkapazitadt geman den
verschiedenen Limits des Programms (d. h.
Entschadigungsrisikolimit und Kreditrisikolimits) haben; (ii) muss das
verleihende Portfolio den Vermdgenswert zu dem Zeitpunkt halten,
zu dem sich eine Verleihmdglichkeit ergibt; und (i) muss das
verleihende Portfolio auch einen ausreichenden Bestand aufweisen,
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sei es fir sich genommen oder mit anderen Portfolios zu einer
einzigen Marktlieferung zusammengefasst, um die Leihanfrage zu
erflllen. Auf diese Weise versucht BlackRock, gleiche
Verleihmdglichkeiten fur alle Portfolios zu bieten, unabhangig
davon, ob BlackRock das Portfolio entschadigt. Gleiche
Méglichkeiten fir die verleihenden Portfolios gewahrleisten keine
identischen Resultate. Insbesondere kénnen sich die kurz- und
langfristigen Ergebnisse fir die einzelnen Kunden aufgrund der
Mischung an Vermdgenswerten, der Aktiv-Passiv-Spreads bei
verschiedenen Wertpapieren sowie der allgemeinen, durch das
Unternehmen auferlegten Beschrankungen unterscheiden.

Pensionsgeschéfte
Die Gesellschaft kann die folgenden Geschéafte tatigen:

(i) Pensionsgeschafte tiber den Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren, bei denen der Verkaufer berechtigt oder
verpflichtet ist, verkaufte Wertpapiere vom Kaufer zu einem von
den beiden Parteien vertraglich vereinbarten Preis und Zeitpunkt
zurlickzukaufen; und

(i) umgekehrte Pensionsgeschéafte, welche aus einem
Termingeschaft bestehen, bei dem der Verkaufer (Gegenpartei)
zum Falligkeitszeitpunkt zum Ruckkauf der verkauften
Wertpapiere und die Gesellschaft zur Riickgabe der geman
diesem Geschéft erhaltenen Wertpapiere verpflichtet ist.

Jeder Fonds kann Pensionsgeschéfte/lumgekehrte
Pensionsgeschafte im Gesamtwert von bis zu dem in der Tabelle in
Anhang F angegebenen Prozentsatz seines zuletzt ermittelten
Nettoinventarwerts tatigen. Alle zusatzlichen Ertréage aus solchen
Geschaften flieRen dem Fonds zu.

Die Gesellschaft kann entweder als Kaufer oder als Verkaufer an
Pensionsgeschaften teilnehmen. Ihre Teilnahme an diesen
Geschaften unterliegt jedoch den folgenden Vorschriften:

(a) Erfullung der unter 3.6.2 und 3.6.3 aufgefiihrten Bedingungen;

(b) wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschaftes, an dem die
Gesellschaft als Kaufer teilnimmt, wird die Gesellschaft die
Wertpapiere, die Gegenstand des Vertrages sind, nicht
verkaufen, bevor die Gegenpartei ihre Option ausgetibt hat
oder die Rickkauffrist verstrichen ist, es sei denn, die
Gesellschaft verfiigt iber andere Absicherungsmittel;

(c) die von der Gesellschaft in einem Pensionsgeschaft
erworbenen Wertpapiere missen mit der Anlagepolitik des
Fonds und den Anlagebeschrankungen vereinbar sein und
beschranken sich auf:

(i) Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit oder
Geldmarktinstrumente wie in der Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Marz 2007 definiert;

(i) Schuldverschreibungen, die von einem nichtstaatlichen
Emittenten begeben werden und eine angemessene
Liquiditat aufweisen; und

(i) die nachfolgend unter 3.8.2(b), 3.8.2(c) und 3.8.2(d)
aufgefiihrten Vermdgenswerte; und

die Gesellschaft muss den Gesamtbetrag der offenen
Pensionsgeschafte zum Stichtag ihrer Jahres- und
Zwischenberichte verdffentlichen.

Wenn die Gesellschaft Repo-Geschafte vereinbart, muss sie die
dem Repo-Geschéft zugrunde liegenden Wertpapiere jederzeit
zuriickfordern bzw. das Repo-Geschaft beenden kdnnen. Termin-
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3.8.1

Repo-Geschéfte bis maximal sieben Tage sind als Vereinbarungen
zu betrachten, bei denen die Gesellschaft die Vermdgenswerte
jederzeit zurlickfordern kann.

Wenn die Gesellschaft Reverse-Repo-Geschéafte vereinbart, muss
sie jederzeit den vollen Geldbetrag zuriickfordern oder das
Reverse-Repo-Geschéft entweder in aufgelaufener Gesamthéhe
oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden kénnen. Kann der
Geldbetrag jederzeit zu einem Mark-to-Market-Wert
zurlickgefordert werden, ist der Mark-to-Market-Wert des Reverse-
Repo-Geschéfts zur Berechnung des Nettoinventarwerts
heranzuziehen. Termin-Reverse-Repo-Geschafte bis maximal
sieben Tage sind als Vereinbarungen zu betrachten, bei denen die
Gesellschaft die Vermogenswerte jederzeit zuriickfordern kann.

Sicherheitenverwaltung fir Geschéafte mit OTC-Derivaten und
Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Im Zusammenhang mit OTC-Derivate-Geschaften und Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung entgegengenommene
Sicherheiten (,Sicherheiten®), wie z.B. im Rahmen von Repo-
Geschaften oder Wertpapierleihvereinbarungen, missen den
folgenden Kriterien entsprechen:

(a) Liquiditat: Die Sicherheiten, die keine Barmittel sind, missen
hochliquide sein und zu einem transparenten Preis auf einem
regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen
Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu
einem Preis verauflert werden kénnen, der nahe an der vor
dem Verkauf festgestellten Bewertung liegt. Die
entgegengenommenen Sicherheiten missen aulRerdem die
Bestimmungen von Artikel 48 des Gesetzes von 2010 erfiillen.

(b) Bewertung: Die Sicherheiten missen bérsentaglich zum
Marktwert bewertet werden kénnen und Vermogenswerte, die
eine hohe Preisvolatilitdt aufweisen, diirfen nur als Sicherheit
akzeptiert werden, wenn geeignete konservative
Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt werden.

(c) Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten muss
eine hohe Bonitat aufweisen.

(d) Korrelation: Die Sicherheiten miissen von einem Rechtstrager
ausgegeben werden, der von der Gegenpartei unabhangig ist
und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der
Gegenpartei aufweist.

(e) Diversifizierung: Bei den Sicherheiten ist auf eine
angemessene Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte
und Emittenten zu achten, wobei das maximale Engagement
gegentiber einem bestimmten Emittenten 20 % des
Nettoinventarwerts eines Fonds betragen darf. Wenn ein
Fonds unterschiedliche Kontrahenten hat, sind die
verschiedenen Sicherheitenkdrbe zu aggregieren, um die
20 %-Grenze fir das Engagement gegeniber einem
einzelnen Emittenten zu berechnen.

(f) Sofortige Verfugbarkeit: Die Gesellschaft muss die Moglichkeit
haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit ohne
Bezugnahme auf den Kontrahenten oder Genehmigung
seitens des Kontrahenten zu verwerten.

Die Gegenparteien fiir Pensionsgeschéfte/umgekehrte
Pensionsgeschéfte werden vor Beginn der Geschaftsbeziehung auf
der Basis einer strengen Bonitatsbewertung und intensiven Prifung
der jeweiligen juristischen Person ausgewahlt. Zu den
Bonitatsbewertungen zahlt eine Einschatzung der Rechts- und/oder
Eigentlimerstruktur, der regulatorischen Rahmenbedingungen, der
Unternehmenshistorie, der finanziellen Soliditat und gegebenenfalls
externer Ratings der juristischen Person.
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Vorbehaltlich oben stehender Kriterien miissen Sicherheiten den
folgenden Anforderungen entsprechen:

(a) liquide Vermdgenswerte wie Barmittel oder kurzfristige
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente im Sinne der Richtlinie
2007/16/EG vom 19. Méarz 2007, Akkreditive oder
Burgschaften auf erste Anforderung, die von einem
erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstitut begeben werden;

(b) Anleihen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder seinen
Gebietskorperschaften oder von supranationalen
Einrichtungen und Organismen auf gemeinschaftlicher,
regionaler oder internationaler Ebene begeben oder garantiert
werden;

(c) Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die den
Nettoinventarwert taglich berechnen und Uber ein Rating von
AAA oder ein gleichwertiges Rating verfiigen;

(d) Anteile, die von OGAW ausgegeben werden, die
hauptsachlich in die unter den Punkten 3.8.2(e) und 3.8.2(f)
dieser Nr. aufgefiihrte Anleihen/Aktien anlegen;

(e) Anleihen, die von einem erstklassigen Emittenten mit
angemessener Liquiditat begeben werden; oder

(f) Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder an einer Bérse in einem
Mitgliedstaat der OECD notiert sind oder gehandelt werden,
wenn diese in einem wichtigen Index enthalten sind.

In Fallen von Rechtslbertragungen sind die
entgegengenommenen Sicherheiten von der Verwahrstelle oder
ihrem Vertreter zu verwahren. Dies gilt nicht, wenn es zu keiner
Rechtsilibertragung kommt. In diesem Fall werden die Sicherheiten
bei einem Dritten verwahrt, der einer Aufsicht unterliegt und nicht
mit dem Sicherheitengeber verbunden ist.

Bei Barsicherheiten, die die Gesellschaft einem Kreditrisiko im
Hinblick auf den Treuhander dieser Sicherheiten aussetzen, ist
dieses Risiko auf die vorstehend in Abschnitt 2.6 aufgefiihrte
Grenze von 20 % zu beschranken.

Wahrend der Laufzeit der Vereinbarung kénnen unbare
Sicherheiten nicht verauflert, neu angelegt oder verpfandet
werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten diirfen nur:

(a) als Sichteinlagen bei Rechtstragern geman Artikel 50
Buchstabe f der Richtlinie 2009/65/EG angelegt werden;

(b)  in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

(c)  fur Reverse-Repo-Geschéafte verwendet werden,
vorausgesetzt, es handelt sich um Geschafte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und die
Gesellschaft kann den vollen aufgelaufenen Geldbetrag
jederzeit zuriickfordern, und

(d)  in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur geman der
Definition in den ESMA-Leitlinien zu einer gemeinsamen
Definition fiir europaische Geldmarktfonds angelegt werden.

Neu angelegte Barsicherheiten sind entsprechend den
Diversifizierungsanforderungen fiir unbare Sicherheiten zu
diversifizieren.
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Die Gesellschaft hat eine so genannte ,Haircut®-Strategie fur jede
Vermogenskategorie eingefiihrt, die sie als Sicherheiten
entgegennimmt. Ein Haircut ist ein Abschlag auf den Wert einer
Sicherheit, mit dem einer Verschlechterung der Bewertung oder
des Liquiditatsprofils einer Sicherheit im Laufe der Zeit Rechnung
getragen wird. Die ,Haircut“-Strategie beriicksichtigt die
Eigenschaften der jeweiligen Vermdgenskategorie, einschliel3lich
der Kreditwirdigkeit des Emittenten der Sicherheiten, die
Preisvolatilitat der Sicherheiten und die Ergebnisse von Stresstests,
die im Rahmen der Sicherheitenverwaltung durchgefiihrt werden.
Vorbehaltlich der bestehenden Vereinbarungen mit dem jeweiligen
Kontrahenten, die Mindestbetrage fiir die Ubertragung von
Sicherheiten beinhalten kénnen, beabsichtigt die Gesellschaft,
dass jede erhaltene Sicherheit gemaR der ,Haircut“-Strategie um
einen Bewertungsabschlag angepasst wird, der mindestens dem
Kontrahentenrisiko entspricht.

Die anwendbaren Haircuts flr jede der mafigeblichen Kategorien
von als Sicherheit gehaltenen Vermdgenswerten sind unten in
Prozent des Werts angegeben. Hohere Haircuts als die unten
angegebenen kdnnen nach alleinigem Ermessen der Gesellschaft
angewendet werden; héhere Haircuts kdnnen bei bestimmten
Kontrahenten und/oder bestimmten Geschéften angewendet
werden (z. B. sogenanntes ,Wrong-Way-Risiko").

Die Gesellschatft ist berechtigt, diese Strategie zu einem beliebigen
Zeitpunkt zu andern. In diesem Fall wird dieser Prospekt
entsprechend aktualisiert.

Geschéfte mit OTC-Derivaten

Anwendbarer Mindest-

Haircut

Barmittel 0%
Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von héchstens 0,5%
einem Jahr
Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von mehr als 2%
einem Jahr, aber héchstens fiinf Jahren
Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von mehr als 4%
funf Jahren
Nicht-Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von 10 %
hochstens funf Jahren
Nicht-Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von mehr 12%
als funf Jahren

Wertpapierleihgeschéfte

Zulassige Sicherheiten

Anwendbarer Mindest-

Haircut
Barmittel 2%
Geldmarktfonds 2%
Staatsanleihen 25%
Supranationale Anleihen/Agency-Anleihen 25%
Aktien (einschlieRlich ADRs und ETFs) 5%

Umgekehrte Pensionsgeschéfte

Zulassige Sicherheiten

Staatsanleihen

Anwendbarer Mindest-
Haircut

0%

Unternehmensanleihen

6 %
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3.8.8 Risiken und potentielle Interessenkonflikte im Zusammenhang mit
OTC-Derivaten und der effizienten Portfolioverwaltung

52

(@)

(b)

©

Im Zusammenhang mit OTC-Derivate-Geschéaften sind
bestimmte Risiken mit der effizienten Portfolioverwaltung und
der Verwaltung von Sicherheiten verbunden. Weitere
Informationen dazu finden sich in den Kapiteln
snteressenkonflikte und Beziehungen innerhalb der
BlackRock-Gruppe und mit der PNC-Gruppe® und
+Erwagungen zu Risiken“ sowie insbesondere u. a. unter den
Risiken im Zusammenhang mit Derivaten, dem
Kontrahentenrisiko sowie dem Kontrahentenrisiko gegeniiber
der Verwahrstelle. Diese Risiken kénnen Anleger einem
erhohten Verlustrisiko aussetzen.

Das aus einem Geschaft mit OTC-Derivaten oder der
effizienten Portfolioverwaltung insgesamt resultierende
Kontrahentenrisiko darf 10 % des Vermdgens eines Fonds
nicht Ubersteigen, sofern es sich bei der Gegenpartei um ein
Kreditinstitut handelt, das in der EU oder in einem Land
ansassig ist, in dem Aufsichtsbestimmungen gelten, die nach
Auffassung der CSSF denen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind. In allen anderen Fallen liegt diese Grenze bei
5 %.

Die von der Gesellschaft beauftragten Stellen bewerten laufend
das Kredit- oder Kontrahentenrisiko sowie das potenzielle
Risiko, das fur Handelsaktivitaten das Risiko aus nachteiligen
Entwicklungen in der Volatilitdt von Marktkursen darstellt;
Uberdies bewerten sie laufend die Wirksamkeit der
Absicherungsmalinahmen. Fur derartige Geschafte legen sie
spezielle interne Grenzen fest und (iberwachen die fir diese
Geschéfte akzeptierten Gegenparteien.



Anhang B — Zusammenfassung bestimmter
Satzungsbestimmungen und Ublicher Verfahrensweisen der
Gesellschaft

Nachstehend folgt eine Zusammenfassung der Satzung, die jedoch
keinen Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt. Sie gilt in ihrer Gesamtheit
vorbehaltlich der Satzungsbestimmungen, der Antragsformulare und
anderer Unterlagen und ist fiir umfassende Informationen zu den Rechten
und Pflichten der Anleger der Gesellschaft zusammen mit diesen
Unterlagen zu lesen. Sollten die Darstellungen oder Bestimmungen in
diesem Prospekt von den Darstellungen oder Bestimmungen in der
Satzung oder den Antragsformularen abweichen oder im Widerspruch
dazu stehen, ist die Satzung malgeblich; es wird davon ausgegangen,
dass die Anleger bei der Beantragung der Zeichnung von Anteilen die
Satzung in vollem Umfang kennen.

Satzungsbestimmungen

1. In dieser Zusammenfassung verwendete Begriffe, die in der
Satzung definiert sind, haben im Folgenden dieselbe Bedeutung
wie in der Satzung.

11 Bestand
Die Gesellschaft besteht in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft
(société anonyme) mit dem Status einer Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (société d’investissement a capital variable) mit
dem Namen BlackRock Global Index Funds, die ein Organismus
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) gemaf Teil |
des Gesetzes von 2010 ist.

1.2 AusschlieBlicher Zweck
AusschlieBlicher Zweck der Gesellschaft ist die Anlage der ihr zur
Verfiigung stehenden Mittel in einem oder mehreren Bestéanden an
Wertpapieren oder sonstigen Vermdgenswerten gemaf Artikel 41
Abs. 1 des Gesetzes von 2010, nachstehend als ,Fonds”
bezeichnet, um die Anlagerisiken zu streuen und ihren
Anteilinhabern die aus der Verwaltung ihres Vermdgens
resultierenden Ertrége zur Verfligung zu stellen.

1.3 Kapital
Das Kapital der Gesellschaft setzt sich aus voll eingezahlten
nennwertlosen Anteilen zusammen und entspricht jederzeit dem
Gesamtwert des Nettovermdgens der Fonds der Gesellschaft.
Jede Veranderung des Kapitals der Gesellschaft wird unmittelbar
wirksam.

14  Anteilbruchteile
Anteilbruchteile kdnnen nur in Form von Namensanteilen
ausgegeben werden.

1.5  Stimmrechte
Zuséatzlich zu einer Stimme je ganzem Anteil, die dem Inhaber in
der Hauptversammlung zusteht, hat der Inhaber von Anteilen einer
bestimmten Klasse in einer gesonderten Versammlung der Inhaber
der Anteile dieser Klasse flr jeden ganzen Anteil dieser Klasse,
deren Inhaber er ist, eine Stimme.

1.6 Jahreshauptversammlung
Gemal luxemburgischem Recht findet die
Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber am 20. September um
11 Uhr in Luxemburg am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder
jedem anderen Ort im Grof3herzogtum Luxemburg statt, der in der
Bekanntmachung genannt wird. Ist dieser Tag kein
Bankgeschéftstag in Luxemburg, findet die
Jahreshauptversammlung am darauf folgenden Bankgeschéaftstag
in Luxemburg statt.

1.7 Zuteilung von Anteilen
Der Verwaltungsrat ist uneingeschrankt befugt, jederzeit vollstandig
bezahlte Anteile zum jeweils guiltigen Preis pro Anteil zuzuteilen

1.10
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und auszugeben, ohne den bestehenden Anteilinhabern ein
vorrangiges Bezugsrecht einzuraumen.

Verwaltungsrat

Die Satzung sieht vor, dass ein Verwaltungsrat, der sich aus
mindestens drei Personen zusammensetzt, die Gesellschaft leitet.
Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden von den Anteilinhabern
bei jeder Jahreshauptversammlung gewahlt. Der Verwaltungsrat
verflgt Uber alle Befugnisse zur Durchfiihrung von Handlungen im
Zusammenhang mit der Verwaltung der Gesellschaft und
Verfiigungen im Interesse der Gesellschaft. Dem Verwaltungsrat
steht insbesondere das Recht zu, jede Person als Funktionstrager
fur die Gesellschaft zu bestellen.

Geschafte zwischen der Gesellschaft und einer anderen Partei
werden nicht dadurch beeintrachtigt oder ungiltig, dass ein Mitglied
des Verwaltungsrates (oder falls ein Mitglied des Verwaltungsrates
eine juristische Person, eines von deren
Verwaltungsratsmitgliedern, Geschéaftsfiihrern, leitenden
Angestellten oder Mitarbeitern) Mitglied des Verwaltungsrates,
Geschéaftsfiihrer, Geschaftspartner, Gesellschafter, Anteilinhaber,
leitender Angestellter oder Mitarbeiter dieser anderen Partei ist.
Personen, die auf diese Weise mit Gesellschaften oder
Unternehmen in Verbindung stehen, mit denen die Gesellschaft
einen Vertrag abschlief3t oder sich anderweitig geschaftlich betatigt,
werden aufgrund dieser Verbindung nicht daran gehindert, zu
Angelegenheiten bezlglich eines solchen Vertrags oder anderen
Geschafts mit zu beraten, abzustimmen oder zu handeln.

Freistellung

Die Gesellschaft kann alle Verwaltungsratsmitglieder oder
leitenden Angestellten von Kosten freistellen, die diesen
begriindeterweise im Zusammenhang mit einem Verfahren
entstehen, in das sie verwickelt werden, weil sie
Verwaltungsratsmitglieder oder leitende Angestellte der
Gesellschaft oder auf deren Verlangen eines anderen
Unternehmens, dessen Anteilinhaber oder Glaubiger die
Gesellschaft ist und das dem Verwaltungsratsmitglied keinen
Anspruch auf Freistellung gewahrt, sind oder waren. Dies gilt nicht
bei grober Fahrlassigkeit oder vorsatzlicher Verletzung der
Amtspflicht seitens des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds bzw.
leitenden Angestellten.

Auflésung und Liquidation

Die Gesellschaft kann jederzeit durch einen satzungsgemafen
Beschluss einer Hauptversammlung der Anteilinhaber aufgeldst
werden.

Wird die Gesellschaft aufgeldst, so wird die Abwicklung von einem
oder mehreren Liquidatoren durchgefiihrt (dabei kann es sich um
naturliche oder juristische Personen handeln), die von der die
Auflésung betreibenden Anteilinhaberversammlung benannt
werden. Die Versammlung der Anteilinhaber legt dariiber hinaus
auch deren genaue Befugnisse und Vergiitung fest. Der den
einzelnen Anteilklassen zurechenbare Nettoliquidationserlés wird
von den Liquidatoren an die Inhaber von Anteilen der jeweiligen
Klassen ausgeschiittet. Dies erfolgt anteilsmaRig entsprechend der
Zahl der in dieser Klasse gehaltenen Anteile.

Liquidationserldse, die von den Anteilinhabern bei Abschluss der
Auflésung eines Fonds nicht eingefordert werden, werden bei der
Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt und verfallen
nach dreilig Jahren.

Ubliche Verfahrensweisen der Gesellschaft

Beschrankungen des Anteilbesitzes

2.

Die Anteile werden in Klassen unterteilt, die jeweils mit einem
Fonds verbunden sind. Mit einem Fonds kénnen mehrere
Anteilklassen verbunden sein, und die Anteilklassen kénnen sich
hinsichtlich Ausschittungen, Geblhren und Wahrungen
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unterscheiden. Einzelheiten hierzu enthalt der Abschnitt
LAnteilklassen und —-formen”. Mit den Anteilklassen sind keine
Vorzugs- oder Vorkaufsrechte verbunden.

Obwohl die Anteile an der Euro MTF handelbar und tbertragbar
sein mussen, gelten ungeachtet dessen auch weiterhin alle
Zulassigkeitskriterien in Bezug auf eine spezielle Anteilklasse, und
der Verwaltungsrat kann sein Recht zur Zwangsriicknahme geltend
machen, sollte ein Anteilinhaber diese Zulassigkeitskriterien in
Bezug auf eine bestimmte Anteilklasse nicht erfiillen, wie in unten
stehendem Absatz 6. beschrieben.

Der Verwaltungsrat ist befugt, im Hinblick auf Anteile oder
Anteilklassen (aber nicht notwendigerweise auf alle Anteile einer
Klasse) von ihm als notwendig erachtete Beschrankungen (z.B.
Beschrénkungen von Ubertragungen und/oder Beschrankungen,
nur Namensanteile auszugeben) zu erlassen oder zu lockern, um
zu verhindern, dass Anteile von einer Person unter Umstanden
erworben oder gehalten werden, die einen Verstof} dieser Person
oder der Gesellschaft gegen Gesetze oder Vorschriften eines
Landes oder einer Regierungs- oder Aufsichtsbehoérde oder
steuerliche oder andere finanzielle Nachteile fiir die Gesellschaft,
einschlief3lich einer Pflicht zur Registrierung gemar den
Wertpapier-, Investment- oder dhnlichen Gesetzen oder
Vorschriften eines Landes oder einer Behorde, zur Folge haben.
Der Verwaltungsrat ist berechtigt, von Anteilinhabern Auskiinfte zu
verlangen, die er fiir die Feststellung fir notwendig erachtet, ob die
betreffende Person wirtschaftlicher Eigentimer der von ihr
gehaltenen Anteile ist. Darliber hinaus ist der Verwaltungsrat
befugt, die Ausgabe von Anteilen einzuschrénken, sofern dies im
Interesse des Fonds und/oder dessen Anteilinhaber ist, u.a. in dem
Fall, dass die Gesellschaft oder ein Fonds eine GroRe erreicht, die
die Fahigkeit, geeignete Anlagen fiir die Gesellschaft oder den
Fonds zu finden, beeintrachtigen kdnnte. Der Verwaltungsrat darf
diese Einschrankung nach eigenem Ermessen aufheben.

Sollte die Gesellschaft Kenntnis davon erlangen, dass Anteile von
Personen als rechtliche oder wirtschaftliche Eigentimer unter
Verstol gegen Gesetze oder sonstige Vorschriften eines Staates,
einer Regierungs- oder Aufsichtsbehorde oder unter Verstol
sonstiger Bedingungen dieses Prospekts oder sonstiger in diesem
Absatz behandelter Bedingungen gehalten werden 3., ist der
Verwaltungsrat zur Riicknahme der Anteile befugt und kann die
Ausgabe von Anteilen und die Eintragung einer Anteiliibertragung
verweigern oder bei einer Versammlung der Anteilinhaber der
Gesellschaft die Stimmrechte der Anteilinhaber aussetzen, die nicht
berechtigt sind, Anteile der Gesellschaft zu halten.

Gemal Beschluss des Verwaltungsrats dirfen US-Personen keine
Anteile besitzen. GemaR Beschluss des Verwaltungsrats bedeutet
,US-Person* eine natlirliche Person, die Staatsbiirger der
Vereinigten Staaten von Amerika oder in den Vereinigten Staaten
von Amerika ansassig ist; eine Personengesellschaft, die nach dem
Recht eines US-Bundesstaates, eines Hoheitsgebiets oder einer
Besitzung der USA gegriindet wurde oder dort besteht
(ausgenommen Personengesellschaften, die aufgrund einer
geltenden US-Steuervorschrift nicht als US-Person behandelt
werden); ein Nachlass oder Treuhandvermdgen, ausgenommen
eines Nachlasses, dessen Ertrage aus Quellen auferhalb der
Vereinigten Staaten (die tatsachlich nicht mit der Durchfiihrung von
Handelsgeschéaften oder Transaktionen innerhalb der Vereinigten
Staaten verbunden sind) zum Zwecke der US-amerikanischen
Bundeseinkommensteuer nicht in Bruttoeinnahmen einzuschlieRen
sind; ein Treuhandvermdégen, Uber das ein Gericht in den
Vereinigten Staaten die primare Uberwachung der Verwaltung des
Treuhandvermégens ausliben kann und bei dem eine oder
mehrere US-Personen bevollmachtigt sind, alle wesentlichen
Entscheidungen des Treuhandvermégens zu kontrollieren, oder
bestimmte Treuhandvermégen, die am 20. August 1996 bestanden
haben und bereits vor diesem Datum als US-Personen behandelt

wurden und die sich gemaf den geltenden Vorschriften
entscheiden, weiterhin als US-Personen behandelt zu werden.

Ein zuné&chst nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika
ansassiger Anteilinhaber, der spéter in den Vereinigten Staaten von
Amerika ansassig wird (und somit unter die Definition einer US-
Person fallt), wird aufgefordert werden, seine Anteile
zuriickzugeben. Alle Personen mit Sitz/WWohnsitz in den Vereinigten
Staaten von Amerika und alle US-Biirger sollten die FATCA-
Anforderungen beriicksichtigen; Einzelheiten sind im vorstehenden
Kapitel ,Besteuerung” ausgefiihrt.

Fonds und Anteilklassen

5.

Die Gesellschaft betreibt voneinander unabhangige Fonds, wobei
mit jedem einzelnen Fonds verschiedene Anteilklassen verbunden
sind. Gemal Artikel 181 des Gesetzes von 2010 haftet jeder Fonds
ausschlieRlich fir die ihm zuzurechnenden Verbindlichkeiten.

Jeder Anteil kann mit vom Verwaltungsrat jeweils bestimmten
Rechten oder mit Beschrankungen bezliglich der Ausschuttung,
der Kapitalriickzahlung, des Umtauschs, der Ubertragung oder des
bei Zuteilung zu entrichtenden Preises oder in sonstiger Weise
ausgegeben werden; diese Rechte oder Beschrankungen sind
nicht notwendigerweise mit samtlichen Anteilen derselben
Anteilklasse verbunden.

Sollte die Gesellschaft Kenntnis davon erlangen, dass Anteile von
Personen als rechtliche oder wirtschaftliche Eigentiimer unter
Verstol} gegen eine der Zulassungsbedingungen in Verbindung mit
einer Anlage in einer bestimmte Anteilklasse gehalten werden, ist
der Verwaltungsrat zur Riicknahme der Anteile befugt und kann die
Ausgabe von Anteilen und die Eintragung einer Anteillibertragung
verweigern oder bei einer Versammlung der Anteilinhaber der
Gesellschaft die Stimmrechte der Anteilinhaber aussetzen, die nicht
berechtigt sind, Anteile der Gesellschaft zu halten.

Der Verwaltungsrat ist befugt, innerhalb eines Fonds mehrere
Anteilklassen aufzulegen. Damit besteht z.B. die Méglichkeit der
Auflage von ausschittenden und thesaurierenden Anteilen,
Anteilklassen mit unterschiedlichen Handelswahrungen oder
Anteilklassen mit unterschiedlicher Beteiligung am Kapital und/oder
Ertrag innerhalb eines Fonds. Damit sind auch unterschiedliche
Geblhrenstrukturen zulassig. Der Verwaltungsrat darf dariiber
hinaus jederzeit die SchlieRung bestimmter Anteilklassen oder —
vorbehaltlich einer Mitteilung an die Anteilinhaber der betreffenden
Klasse mit einer Frist von mindestens 30 Tagen — die
Zusammenlegung der betreffenden Klasse in eine andere
Anteilklasse desselben Fonds beschlieRen. Die Satzung sieht vor,
dass bestimmte Veranderungen der Rechte einzelner Anteilklassen
der Zustimmung der Versammlung der Anteilinhaber dieser Klasse
bedrfen.

Der Verwaltungsrat kann die Riicknahme aller mit einem
bestimmten Fonds verbundenen Anteile veranlassen, falls der
Nettoinventarwert des betreffenden Fonds an dreiflig Tagen in
Folge unter USD 50 Mio. (oder den Gegenwert in der jeweiligen
Handelswahrung) sinkt. Die Satzung erlaubt es dem
Verwaltungsrat ferner, die Anteilinhaber von der SchlieBung eines
Fonds in Kenntnis zu setzen, sofern er die SchlieBung aufgrund
von Veranderungen der wirtschaftlichen oder politischen Umstande
oder im Interesse der Anteilinhaber fuir angebracht erachtet. Fir
diesen Fall beabsichtigt der Verwaltungsrat grundsétzlich, den
Anteilinhabern aller Anteilklassen einen kostenlosen Umtausch in
Anteile derselben Klasse anderer Fonds anzubieten. Alternativ
kann der Verwaltungsrat die Verschmelzung eines Fonds mit
einem anderen Fonds der Gesellschaft oder mit einem anderen
OGAW veranlassen; dies gilt jedoch unter dem Vorbehalt, dass die
Verschmelzung den Anteilinhabern aller Anteilklassen des
betreffenden Fonds mit der Frist, die nach den jeweils
anwendbaren Rechtsvorschriften vorgeschrieben ist, im Voraus



mitgeteilt wird. Eine solche Verschmelzung ist fiir die Inhaber von
Anteilen der Klassen des betreffenden Fonds verbindlich.

Ein Fonds kann aus anderen als den vorstehend genannten
Griinden aufgeldst oder mit einem anderen Fonds verschmolzen
werden, wenn eine Mehrheit aller bei einer Hauptversammlung (fur
deren Beschlussfahigkeit keine Mindestanzahl anwesender oder
vertretener Anteilinhaber vorgeschrieben ist) anwesenden oder
vertretenen Anteilinhaber aller Anteilklassen dieses Fonds ihre
Zustimmung erteilt. Soweit anwendbar, wird der bei Auflosung eines
Fonds féallige Riicknahmepreis auf einer Grundlage berechnet, die
die Kosten fiir Verauerungen und Liquidationen im
Zusammenhang mit der Auflésung widerspiegelt; fir eine solche
Riicknahme wird keine Riicknahmegebuhr fallig. Bei
Verschmelzung eines Fonds spiegelt der in diesem Zusammenhang
zahlbare Riicknahmepreis nur die Transaktionskosten wider.

Die Anteilinhaber eines Fonds kénnen die Einberufung einer
Hauptversammlung verlangen auf Ersuchen von Anteilinhabern, die
mindestens ein Zehntel der ausstehenden Anteile des Fonds
reprasentieren, um den Fonds aufzuldsen. Die Beschlussfahigkeit
fur die Erledigung von Geschéften auf einer Versammlung der
Anteilinhabern eines Fonds ist gegeben mit mindestens der Halfte
der ausstehenden Anteile des betreffenden Fonds. Wenn die
Beschlussfahigkeit nicht erreicht wird, wird eine zweite
Versammlung der Anteilinhaber mit der gleichen Tagesordnung auf
die gleiche Art und Weise wie die urspriingliche Versammlung
einberufen, und bei dieser erneut einberufenen Versammlung ist fiir
die Beschlussfahigkeit keine Mindestanwesenheit erforderlich.
Jeder Anteil berechtigt zu einer Stimme. Anteilinhaber kénnen
entweder personlich handeln oder durch Stimmrechtsvollmacht, die
schriftlich oder per Fax einer anderen Person erteilt wird, bei der es
sich nicht um einen Anteilinhaber handeln muss. Sofern nicht
gesetzlich oder hierin anderweitig vorgesehen, werden Beschlusse
der Hauptversammlung von Anteilinhabern eines Fonds mit der
einfachen Mehrheit der anwesenden oder reprasentierten
Anteilinhaber des Fonds gefasst.

Der Verwaltungsrat ist befugt, den Handel mit Anteilen eines Fonds
auszusetzen, der aufgrund der vorstehenden Bestimmungen
aufgeldst oder mit einem anderen Fonds verschmolzen wird. Eine
solche Aussetzung kann jederzeit Wirksamkeit entfalten, nachdem
der Verwaltungsrat diese, wie oben erwahnt, mitgeteilt hat, oder,
falls fur die Auflésung oder Zusammenlegung eines Fonds die
Zustimmung einer Versammlung der Anteilinhaber erforderlich ist,
nach Fassung des entsprechenden Beschlusses. Wenn der Handel
mit den Anteilen eines Fonds nicht ausgesetzt wird, kénnen die
Anteilpreise unter Beriicksichtigung der erwarteten Verauf3erungs-
und Liquidations- oder Transaktionskosten des Fonds (wie
vorstehend erwahnt) berechnet werden.

Bewertungsregelungen

9.

Um den Ausgabe- und Riicknahmepreis je Anteil zu ermitteln, wird
gemal der Satzung von der Gesellschaft jeweils der
Nettoinventarwert der Anteile der Gesellschaft fur die Anteile der
einzelnen Anteilklassen der Gesellschaft ermittelt. Dies geschieht
mindestens zwei Mal monatlich, wie vom Verwaltungsrat festgelegt.

Es entspricht der Geschéaftspolitik des Verwaltungsrats, Auftrage,
die an einem Handelstag vor 12.00 Uhr Luxemburger Ortszeit
eingehen, normalerweise an diesem Handelstag auszufiihren. Alle
Ubrigen Auftrage werden normalerweise am nachstfolgenden
Handelstag ausgefiihrt. Auftrdge mit in der Zukunft liegenden
Ausfiihrungszeitpunkten werden nicht akzeptiert und entweder
abgelehnt oder im Ermessen des Verwaltungsrats am
nachstfolgenden Handelstag ausgefiihrt.

Ermittlung des Nettoinventarwerts und der Ausgabe- und
Riicknahmepreise

1.

Alle Preise der an einem Handelstag getatigten Geschafte mit
Anteilen werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil
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der betreffenden Anteilklassen im Rahmen einer Bewertung
ermittelt, die zu einem oder mehreren vom Verwaltungsrat
festgelegten Zeitpunkten erfolgt. Derzeit bedient sich der
Verwaltungsrat der so genannten ,Forward-Pricing”-Methode fur
alle Fonds und Anteilklassen, d.h. die Preise werden am
betreffenden Handelstag nach dem Annahmeschluss fiir Auftrage
(siehe Unterabschnitt , Taglicher Handel” im Abschnitt ,Handel mit
Fondsanteilen”) ermittelt. Die Preise eines Handelstags werden fir
gewohnlich am darauf folgenden Geschéftstag verdffentlicht.
Weder die Gesellschaft noch die Verwahrstelle haften fir Irrtimer
bei der Veréffentlichung oder das Ausbleiben der Verdffentlichung
von Preisen bzw. fir fehlerhaft verdffentlichte oder notierte Preise.
Ungeachtet der von der Gesellschaft, von der Verwahrstelle oder
einer Vertriebsgesellschaft angegebenen Preise werden alle
Geschafte strikt auf der Basis der Preise ausgefiihrt, die wie oben
beschrieben ermittelt wurden. Wenn derartige Preise aus
irgendeinem Grund neu berechnet oder geéndert werden miissen,
werden die Bedingungen jedes Geschéafts, das auf ihrer Basis
ausgefiihrt wurde, entsprechend berichtigt und, wo dies
angemessen erscheint, kann der betreffende Anleger verpflichtet
werden, Minderzahlungen auszugleichen und Uberzahlungen
zurlickzuerstatten. Regelmafige Bewertungen flr gehaltene
Besténde an Fonds oder Anteilklassen der Gesellschaft kénnen
nach Vereinbarung mit den értlichen Investor Servicing Teams zur
Verfligung gestellt werden.

Der in der jeweiligen Basiswahrung eines Fonds berechnete
Nettoinventarwert jedes Fonds wird durch Addition des Werts aller
dem betroffenen Fonds zuzurechnenden Wertpapiere und tbrigen
Vermdgenswerte der Gesellschaft und Abzug der diesem Fonds
zuzurechnenden Verbindlichkeiten der Gesellschaft ermittelt. Der
Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilklassen eines bestimmten
Fonds spiegelt die Anpassungen des Nettoinventarwerts des
betreffenden Fonds wie nachstehend in Nr. 17.3 beschrieben wider
und unterscheidet sich zwischen den Anteilklassen infolge der
Zurechnung unterschiedlicher Verbindlichkeiten zu diesen
Anteilklassen (vgl. Abschnitt ,Gebuhren und Kosten”) sowie
aufgrund von Dividendenzahlungen.

Der Wert aller Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte, die
zum Portfolio eines bestimmten Fonds gehdren, wird anhand des
zuletzt bekannten Schlusskurses an der Bérse ermittelt, an der
besagte Wertpapiere oder Vermdgenswerte gehandelt werden
oder zum Handel zugelassen sind. Fir Wertpapiere, die an
Markten gehandelt werden, deren Handelsschluss nach dem
Bewertungszeitpunkt liegt, kénnen die zu diesem oder einem
anderen Zeitpunkt zuletzt bekannten Preise herangezogen werden.
Falls die Nettotransaktionen mit Anteilen eines Fonds an einem
Handelstag den in nachstehender Nr 17.3 angegebenen Grenzwert
Ubersteigen, kénnen zusatzliche Methoden Anwendung finden. Der
Wert von Wertpapieren oder Vermégenswerten, die an anderen
geregelten Markten gehandelt werden, wird auf die gleiche Weise
bestimmt. Werden diese Wertpapiere oder sonstigen
Vermdgenswerte an mehreren Bérsen oder sonstigen geregelten
Markten notiert oder gehandelt, steht es dem Verwaltungsrat frei,
nach seinem Ermessen einen dieser Borsenplatze oder geregelten
Markte auszuwahlen und zur Bewertung heranzuziehen. Swaps
werden, sofern mdglich, taglich basierend auf den von externen
Kursermittlungsdienstleistern bereitgestellten Preisen bewertet und
diese Bewertung anhand der Preise des tatsachlichen Market
Makers Uberprift. Sofern Kurse von Dritten nicht verfiigbar sind,
beruhen die Swap-Preise auf den von dem Market Maker taglich
gestellten Preisen.

Der Wert einer Anlage, bei der es sich um einen Anteil an einem
offenen Organismus fiir gemeinsame Anlagen/Investmentfonds
handelt, wird anhand des letzten verfligbaren Nettoinventarwerts
dieses Anteils oder dem geschéatzten Nettoinventarwert dieses
Anteils (je nachdem, welcher Wert aktueller ist) gemaf den
Bedingungen des betreffenden Organismus/Fonds ermittelt, um
dessen Anteil es sich bei der betreffenden Anlage handelt.
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15.

17.1

17.2

17.3
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Wertpapiere, die weder an einer amtlichen Wertpapierbdrse noch
an einem geregelten Markt gehandelt werden oder zugelassen
sind, oder Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbdrse
oder an einem geregelten Markt gehandelt werden oder
zugelassen sind, deren zuletzt bekannter Preis aber nicht ihren
tatsachlichen Wert widerspiegelt, werden vom Verwaltungsrat mit
Vorsicht und nach Treu und Glauben auf der Grundlage ihres
voraussichtlichen Verkaufs- bzw. Kaufpreises bewertet.
Barguthaben, Sichtwechsel sowie sonstige geschuldete Betrage
und transitorische Aktiva werden zu ihrem Nennbetrag bewertet, es
sei denn, es erscheint unwahrscheinlich, dass der Nennbetrag
tats&chlich realisiert werden kann.

Falls ein bestimmter Wert nicht mit den oben beschriebenen
Methoden bestimmt werden kann oder falls der Verwaltungsrat zur
Uberzeugung gelangt, dass der beizulegende Zeitwert des
betreffenden Wertpapiers oder anderen Vermdgenswertes fur
diesen Zweck durch eine andere Bewertungsmethode besser
widergespiegelt wirde, so wird fiir die Bewertung dieses
Wertpapiers oder anderen Vermdgenswerts diejenige
Bewertungsmethode verwendet, die der Verwaltungsrat nach
freiem Ermessen festlegt. Diskrepanzen zwischen dem Wert von
Wertpapieren und ihrem beizulegenden Zeitwert kénnen
beispielsweise auftreten, wenn die zugrunde liegenden Markte zum
Zeitpunkt der Berechnung des Nettoinventarwerts bestimmter
Fonds geschlossen sind. Der Verwaltungsrat kann in solchen
Féllen bestimmte Grenzwerte festlegen, bei deren Uberschreitung
der Wert dieser Wertpapiere durch Anwendung einer bestimmten
Indexanpassung angepasst wird. Ferner kann, wenn Regierungen
Steuern oder Transaktionsgebiihren auf auslandische Anlagen
erheben, der Verwaltungsrat den Nettoinventarwert anpassen, um
solche Gebuihren entsprechend zu berticksichtigen.

Gemal dem vom Verwaltungsrat beschlossenen zurzeit giiltigen
Verfahren entspricht der Preis fir alle Anteilklassen eines Fonds
dem Nettoinventarwert der jeweiligen Klasse des Fonds, der auf die
nachste Wahrungseinheit der jeweiligen Handelswahrung gerundet
wird.

Bei Fonds mit mehreren Handelswahrungen werden die Preise in
den zusatzlichen Handelswahrungen durch Umrechnung des
Preises zum jeweiligen Kassakurs zum Bewertungszeitpunkt
berechnet.

Der Verwaltungsrat kann den Nettoinventarwert pro Anteil fir einen
Fonds anpassen, um den ,Verwasserungseffekt” fir diesen Fonds
zu verringern. Eine Verwasserung tritt ein, wenn die effektiven
Kosten des Erwerbs oder der VerduRerung zugrunde liegender
Vermdgenswerte eines Fonds aufgrund von Faktoren wie Handels-
und Maklergebuhren, Steuern und Abgaben, Marktbewegungen
und einer etwaigen Spanne zwischen An- und Verkaufskursen der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte von dem fiir diese
Vermogenswerte in der Bewertung des Fonds angesetzten Wert
abweichen. Eine Verwasserung kann sich nachteilig auf den Wert
eines Fonds und somit auf seine Anteilinhaber auswirken. Eine
Anpassung des Nettoinventarwertes pro Anteil kann diesen Effekt
verringern oder verhindern und die Anteilinhaber vor den
Auswirkungen der Verwéasserung schutzen. Der Verwaltungsrat
kann eine Anpassung des Nettoinventarwertes eines Fonds
vornehmen, wenn an einem Handelstag der Wert der gesamten
Transaktionen mit Anteilen aller Anteilklassen dieses Fonds zu
einem Nettoanstieg oder einem Nettoriickgang fiihrt, der einen
oder mehrere vom Verwaltungsrat fiir den Fonds festgesetzte
Grenzwerte Uberschreitet. Der Betrag, um den der
Nettoinventarwert eines Fonds an einem bestimmten Handelstag
angepasst werden kann, hangt von den voraussichtlichen
Handelskosten fiir diesen Fonds ab. In diesem Fall kann der
Nettoinventarwert des betreffenden Fonds um einen Betrag
angepasst werden, der 1,50 % oder, im Falle von Rentenfonds,

3 % des jeweiligen Nettoinventarwerts nicht tbersteigt. Die

Anpassung flhrt zu einer Erhéhung des Nettoinventarwertes, wenn
die Nettoveranderung zu einem Anstieg des Werts aller Anteile des
Fonds flhrt, und zu einer Verminderung des Nettoinventarwertes,
wenn die Nettoverdnderung zu einem Riickgang des Werts der
Anteile fuhrt. Da an einigen Borsen sowie in bestimmten
Jurisdiktionen bei Kauf und Verkauf unterschiedliche Gebiihren
anfallen kdnnen, insbesondere in Bezug auf Steuern und Abgaben,
konnen die hieraus resultierenden Anpassungen fir die
Nettozufllisse von denen der Nettoabfliisse abweichen. Darliber
hinaus kann der Verwaltungsrat beschlieRen, auf3erordentliche
Steueraufwendungen in den Betrag der Anpassung mit
einzubeziehen. Diese aufderordentlichen Steueraufwendungen
fallen auf jedem Markt in unterschiedlicher Héhe an und werden
derzeit voraussichtlich 2,5 % des Nettoinventarwertes nicht
Ubersteigen. Legt ein Fonds Uberwiegend in bestimmten
Anlageklassen wie Staatsanleihen oder Geldmarktinstrumenten an,
kann der Verwaltungsrat entscheiden, dass eine solche Anpassung
nicht angemessen ist. Anteilinhaber sollten bedenken, dass durch
Anpassungen des Nettoinventarwertes pro Anteil die Volatilitat des
Nettoinventarwertes pro Anteil eines Fonds méglicherweise die
wirkliche Entwicklung der zugrunde liegenden Vermogenswerte
des Fonds nicht vollumfanglich widerspiegelt.

Riicknahmegebiihren

18.

Der Verwaltungsrat kann eine in seinem Ermessen stehende
Riicknahmegebuhr von Anteilinhabern aller Klassen erheben,
sofern er der Ansicht ist, dass tibermagiger Handel betrieben wird.

Umtausch

19.

20.

21.

Die Satzung erméachtigt den Verwaltungsrat, bei Ausgabe neuer
Anteilklassen Umtauschrechte nach freiem Ermessen
einzurdumen, wie vorstehend in Nr. 6. beschrieben. Jeder
Umtausch wird auf der Grundlage des jeweiligen
Nettoinventarwerts pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse der beiden
betroffenen Fonds durchgefihrt.

Aufgrund eines Beschlusses des Verwaltungsrats erfolgt die
Berechnung der Anzahl der Anteile der Klasse, in die ein
Anteilinhaber seine bisherigen Anteile umtauschen mdchte, durch
Division (a) des Werts der Anzahl der umzutauschenden Anteile,
berechnet zum Nettoinventarwert pro Anteil, durch (b) den
Nettoinventarwert pro Anteil der neuen Klasse. Das Ergebnis wird
gegebenenfalls wie nachstehend in Nr. 21. erlautert um eine
Umtauschgebuhr erhéht.

Der bzw. die Nettoinventarwert(e) pro Anteil, die in dieser
Berechnung verwendet werden, kdnnen Anpassungen des/der
Nettoinventarwerte(s) des/der betroffenen Fonds berticksichtigen,
wie in vorstehender Nr. 17.3 beschrieben.

Der Umtausch von Anteilen zwischen verschiedenen Anteilklassen
desselben oder unterschiedlicher Fonds ist vorbehaltlich der im
Abschnitt ,Umtausch zwischen Fonds und Anteilklassen*
aufgefiihrten Beschrankungen und unter der Voraussetzung
zuléssig, dass die Anleger und/oder (ggf.) der Bestand die
spezifischen Zulassigkeitskriterien fur jede Anteilklasse wie
vorstehend aufgefiihrt erflllen (siehe ,Anteilklassen und -formen®).

Ausgewahlte Vertriebsgesellschaften kénnen bei jedem Umtausch
der Uber sie erworbenen Anteile eine Geblhr erheben, die zum
Zeitpunkt des Umtauschs einbehalten und an die jeweilige
Vertriebsgesellschaft gezahlt wird. Wahrend der Umtausch von
Anteilen derselben Klasse zweier Fonds ansonsten grundsatzlich
gebuhrenfrei ist, kann die Verwaltungsgesellschaft im freien
Ermessen (und ohne vorherige Ankiindigung) eine zusatzliche
Umtauschgebuhr erheben, wenn Ubermafig haufige
Umtauschtransaktionen erfolgen, was zu einem Anstieg der
gezahlten Geblhr auf bis zu 2 % fiihren kann. Diese Gebiihren
werden zum Zeitpunkt des Umtauschs einbehalten und an den
jeweiligen Fonds gezahit.



Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, auf die vorgenannten
Anforderungen zu verzichten bzw. diese zu andern sowie seine
diesbezlgliche Politik zu &ndern, wenn es ihm angemessen
erscheint, und zwar entweder generell oder unter besonderen
Umstanden.

Zahlung von Riicknahmeerlésen

22.

Betragt die Zahlung an einen einzelnen Anteilinhaber mehr als
USD 500.000, kann sich die Zahlung bis spatestens zum siebten
Geschaftstag nach dem Ublichen Abrechnungstag verzogern. Der
Riicknahmepreis kann auch, wie in nachstehender Nr. 24.
aufgefiihrt, in Sachwerten beglichen werden. Werden die
erforderlichen Bedingungen zur Verhinderung von Geldwasche
oder fiir internationale Finanzsanktionen nicht erfillt, kann dies zu
einer Zurlickbehaltung der Riicknahmeerldse fiihren. Sofern dies
zur Ruckfiihrung von Erlésen aus dem Verkauf von Anlagen im Fall
von Behinderungen durch Devisenkontrollbestimmungen oder
ahnliche Beschrankungen auf Markten, an denen ein wesentlicher
Teil des Vermdgens der Gesellschaft angelegt ist, erforderlich ist
oder in Ausnahmefallen, in denen die Liquiditat der Gesellschaft
nicht ausreicht, um den Riicknahmeauftragen nachzukommen,
behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, die Frist fir die Zahlung
von Riicknahmeerldsen auf einen Zeitraum zu verlangern, der acht
Geschaftstage nicht Giberschreiten darf.

Zeichnungen und Riicknahmen gegen Sachleistung

23.

24.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungen von Anteilen ganz
oder teilweise gegen Sachleistung akzeptieren, jedoch in jedem
Fall vorbehaltlich der Einhaltung des Mindestbetrags fiir Erst- und
Folgezeichnungen und unter der Voraussetzung, dass der Wert der
Ubertragenen Sachwerte (nach Abzug etwaiger Gebuhren und
Kosten) dem Zeichnungspreis der Anteile entspricht. Die als
Sachwerte Ubertragenen Wertpapiere miissen der Anlagepolitik
und den Anlagebeschrankungen des jeweiligen Fonds
entsprechen. Solche Wertpapiere werden am betreffenden
Handelstag bewertet, und fir ihre Bewertung kann geman
Luxemburger Recht ein Sondergutachten des Abschlusspriifers
erforderlich sein. Die Kosten fir ein solches Sondergutachten sind
nicht vom Fonds zu tragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann vorbehaltlich der vorherigen
Zustimmung eines Anteilinhabers und unter Einhaltung des
Mindesthandelsbetrags und des Mindestbestands eine Zahlung
von Riicknahmeerldsen durch Sachleistung vornehmen, indem im
Portfolio des betreffenden Fonds vorhandene Vermdgenswerte,
deren Wert (der gemaR der in oben stehender Nr. 13. bis 15.
beschriebenen Weise ermittelt wird) dem Preis der
zurtickzunehmenden Anteile entspricht, auf den Anteilinhaber
Ubertragen werden. Die Art der in einem solchen Fall zu
Ubertragenden Vermégenswerte wird nach Billigkeitsgrundséatzen
und ohne Beeintréchtigung der Interessen der in der Anteilklasse
verbleibenden Anteilinhaber bestimmt. Die Bewertung der
Vermdgenswerte erfolgt an dem jeweiligen Handelstag. Geman
Luxemburger Recht kann fur die Bewertung ein Sondergutachten
des Abschlussprifers erforderlich sein. Die Kosten fiir ein solches
Sondergutachten sind nicht vom Fonds zu tragen. Zeichnungen
und Riicknahmen von Anteilen gegen Sachleistung kdnnen je nach
Art der betreffenden Vermégenswerte transaktionssteuerpflichtig
sein. Im Falle von Anteilriicknahmen gegen Sachleistung werden
diese Steuern vom Anleger getragen. Anleger sollten sich selbst
hinsichtlich méglicher steuerlicher Auswirkungen beziiglich dieser
Art von Anteilricknahme gemaR den gesetzlichen Bestimmungen
des Landes ihrer Staatsangehdérigkeit bzw. ihres Sitzes/Wohnsitzes
informieren und sich gegebenenfalls mit ihnrem Steuerberater in
Verbindung setzen. Anleger sollten zudem bertcksichtigen, dass
sich die Hohe der Besteuerung und die Bemessungsgrundlagen
bzw. die Befreiung von einer etwaigen Besteuerung andern
kénnen.

Zeichnungen und Riicknahmen gegen Sachleistung sind nicht
immer moglich, praktikabel oder kosteneffizient und kénnen sich
nachteilig auf bestehende Anteilinhaber auswirken. Die
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Verwaltungsgesellschaft kann in freiem Ermessen Antrage auf
Zeichnung und Riicknahme gegen Sachleistung ablehnen.

Anteilgeschéfte der Hauptvertriebsgesellschaft

25.

Die Hauptvertriebsgesellschaft kann im eigenen Namen Anteile
erwerben und halten. Sie kann nach alleinigem Ermessen zur
vollsténdigen oder teilweisen Erfiillung eines Antrags auf Ausgabe,
Ricknahme oder Umtausch dieser Anteile solche Anteile an den
Antragsteller verkaufen oder von ihm erwerben, sofern der
Antragsteller dieser Verfahrensweise zustimmt. Es wird unterstellt,
dass die Anteilinhaber mit einer Einschaltung der
Hauptvertriebsgesellschaft bei den abzuschlieRenden Geschaften
einverstanden sind, es sei denn, es wurde der Ubertragungsstelle
oder den ortlichen Investor Servicing Teams ausdricklich etwas
Gegenteiliges mitgeteilt. Derartige Geschafte werden in Bezug auf
Preis und Abrechnung zu denselben Bedingungen durchgefiihrt,
die bei entsprechender Ausgabe, Riicknahme oder beim Umtausch
von Anteilen durch die Gesellschaft gelten wirden. Die
Hauptvertriebsgesellschaft ist zum Einbehalt samtlicher Gewinne
aus solchen Geschéften berechtigt.

Nichtzahlung

26.

Wenn ein Antragsteller Zeichnungsgelder nicht fristgerecht zahlt
oder bei Erstzeichnung kein ordnungsgemaR ausgefiilltes
Antragsformular einreicht, ist der Verwaltungsrat berechtigt, die
Zuteilung der Anteile zu widerrufen bzw. die Anteile
zurickzunehmen. Riicknahme- oder Umtauschauftrége kénnen
abgelehnt oder als widerrufen behandelt werden, wenn keine
Zahlung fiir die Anteile bzw. kein vollstandig ausgefiilites Formular
fur die Erstzeichnung bei der Gesellschaft eingegangen ist.
Dariiber hinaus werden im Fall eines Umtauschauftrags der
Umtausch erst ausgefiihrt bzw. bei einer Riicknahme von Anteilen
die Erlose erst ausgezahlt, wenn die Gesellschaft die vollstandigen
Unterlagen, die fiir das Geschaft erforderlich sind, erhalten hat. Ein
Antragsteller kann verpflichtet sein, der Gesellschaft bzw., wie
nachstehend beschrieben, der Hauptvertriebsgesellschaft
Verluste, Kosten und Aufwendungen zu ersetzen, die direkt
oder indirekt dadurch entstehen, dass die Zahlung fiir die
gezeichneten Anteile bzw. die Vorlage der erforderlichen
Unterlagen durch den Anteilinhaber nicht fristgerecht erfolgt
ist.

Bei der Ermittlung von Verlusten im Rahmen dieser Nr. 26., sind
gegebenenfalls Preisschwankungen der entsprechenden Anteile
zwischen dem Datum des Geschéfts und einer Stornierung oder der
Riicknahme der Anteile zu bertcksichtigen, sowie die Kosten, die
der Gesellschaft bzw. ggf. der Hauptvertriebsgesellschaft durch ein
gerichtliches Vorgehen gegen den Antragsteller entstanden sind.

Die Hauptvertriebsgesellschaft hat sich bereit erklart, inr Ermessen
auszuliben, um MalRnahmen zur Verhinderung von Verlusten fir die
Gesellschaft zu ergreifen, die durch nicht fristgerechte Zahlungen
durch Antragsteller entstehen. Wird die Zahlung fir die Anteile nicht
rechtzeitig geleistet, kann die Hauptvertriebsgesellschaft das
Eigentum an den Anteilen Gbernehmen; sie hat zudem das Recht,
die Gesellschaft anzuweisen, die entsprechenden Anderungen im
Anteilregister vorzunehmen, den Vollzug des entsprechenden
Geschafts aufzuschieben, die fraglichen Anteile zuriickzunehmen,
von dem Antragsteller Schadensersatz zu verlangen und/oder ein
Verfahren einzuleiten, um Schadensersatzanspriiche gerichtlich
geltend zu machen, und zwar im selben Umfang, wie die
Gesellschaft dies auch selbst kénnte.

Die Gesellschaft hat die Verwahrstelle angewiesen, Zinsertrage, die
infolge vorzeitiger Zahlung von Zeichnungsgeldern und verspateter
Zahlungen von Riicknahmeerldsen anfallen, gegen Zinskosten
aufzurechnen, die der Hauptvertriebsgesellschaft im Rahmen ihrer
Bemiihungen entstehen, die Gesellschaft vor Verlusten durch nicht
fristgerechte Zahlungen von Zeichnungsgeldern zu bewahren. Die
Hauptvertriebsgesellschaft profitiert von den auf etwaige Guthaben
der Kundenkonten ggf. auflaufenden Zinsen. Die
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Hauptvertriebsgesellschaft zahlt keine Zinsen an die Anteilinhaber
auf Betrage im Hinblick auf einzelne Geschafte.

Zwangsriicknahme

21.

Sollte der Nettoinventarwert der Gesellschaft auf unter USD
100.000.000 (oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung)
sinken, ist die Gesellschaft berechtigt, samtliche bisher noch nicht
zurtickgenommenen Anteile unter vorheriger Benachrichtigung
samtlicher Anteilinhaber zurlickzunehmen. Ebenso kénnen Anteile
aller Klassen zurtickgenommen werden, wenn der
Nettoinventarwert des mit der jeweiligen Anteilklasse verbundenen
Fonds auf unter USD 50.000.000 (oder den Gegenwert in einer
anderen Wahrung) sinkt, oder wenn die in den vorstehenden Nr. 3.,
4. und 8. beschriebenen Umstande eintreten.

Beschrankungen von Riicknahme und Umtausch

28.

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem einzigen
Handelstag Riicknahme- oder Umtauschauftrage in einem
Volumen von mehr als 10 % des Werts der zu diesem Zeitpunkt
ausgegebenen oder als ausgegeben geltenden Anteile aller
Anteilklassen auszufiihren, wie in nachstehender Nr. 31.
beschrieben.

Ubersteigt der Gesamtwert des Riicknahme- oder
Umtauschauftrags eines einzelnen Anlegers (oder miteinander
verbundener Anleger) 10 % des Nettoinventarwerts des
betreffenden Fonds, muss der Riicknahme- oder Umtauschauftrag
des oder der Anleger mindestens einen Geschéftstag vor dem
gewlinschten Handelstag vor Annahmeschluss bei der
Ubertragungsstelle oder dem értlichen Investor Servicing Team
eingehen.

Aussetzung und Aufschiebung

29.

58

Die Bewertung (und daher auch die Ausgabe, die Rlicknahme und
der Umtausch) eines Fonds kann unter bestimmten Umstanden
ausgesetzt werden:

4 wenn eine Borse oder ein Markt, an der/dem ein
wesentlicher Teil der von dem betreffenden Fonds
gehaltenen Anlagen notiert ist, aus einem anderen Grund als
wegen gewodhnlicher Feiertage geschlossen ist oder in
denen der dortige Handel eingeschrankt oder ausgesetzt
wurde;

» in Notfallsituationen, in denen nicht tUber die Anlagen der
Gesellschaft, die dem betreffenden Fonds zuzuordnen sind,
verfligt werden kann oder diese nicht bewertet werden
kénnen;

4 bei einem Ausfall der Kommunikationsmittel, die
Ublicherweise zur Bestimmung des Preises oder Werts von
Anlagen des betreffenden Fonds oder des aktuellen Kurses
oder Werts an einer Borse oder einem sonstigen Markt
verwendet werden; oder;

» wenn die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Gelder zur
Zahlung der Riicknahmeerldse fiir die betreffenden Anteile
zurlickzufiihren oder wenn nach Auffassung des
Verwaltungsrats eine Uberweisung von Geldern im
Zusammenhang mit der VerauRerung oder dem Erwerb von
Anlagen oder fiir fallige Zahlungen von Ricknahmeerldsen
nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kann; oder;

» wenn die SchlieBung bzw. die Verschmelzung eines Fonds
(wie in vorstehender Nr. 8.; erlautert) mitgeteilt bzw.
beschlossen wurde; und

» nur in Bezug auf eine Aussetzung der Ausgabe von Anteilen:
wenn eine Mitteilung Uber die Liquidation der Gesellschaft
als Ganzes erfolgt ist.

30.

31.

32.

Jeder Zeitraum einer Aussetzung wird gegebenenfalls von der
Gesellschaft bekannt gemacht. Eine Mitteilung erfolgt auch
gegenlber Anteilinhabern, die Ricknahme- bzw.
Umtauschauftrége erteilen.

Die Gesellschatft ist ferner nicht verpflichtet, an einem Handelstag
Antrage auf Zeichnung von Anteilen eines Fonds anzunehmen,
und berechtigt, Ricknahme- oder Umtauschantrage fiir Anteile
eines Fonds aufzuschieben, wenn an diesem Tag Riicknahme-
oder Umtauschauftrage fiir alle Anteilklassen eines Fonds
bestehen, deren Gesamtwert einen bestimmten Prozentsatz
(derzeit auf 10 % festgesetzt) des ungefahren Werts des Fonds
Uberschreitet. In Féllen, in denen der Gesamtwert des bzw. der
Zeichnungsantrage eines einzelnen Anlegers (oder miteinander
verbundener Anleger) 10 % des Nettoinventarwerts des
betreffenden Fonds Ubersteigt, muss ein Antragsformular des oder
der Anleger (fur Folge- oder Erstzeichnung von Anteilen)
mindestens einen Geschéaftstag vor dem gewiinschten Handelstag
vor Annahmeschluss bei der Ubertragungsstelle oder dem értlichen
Investor Servicing Team eingehen. Zudem kann die Gesellschaft
unter auBergewdhnlichen Umsténden die Ausfliihrung von
Ricknahme- bzw. Umtauschauftragen aufschieben, wenn sich
deren Ausfiihrung nach Ansicht des Verwaltungsrats nachteilig auf
die Interessen der Anteilinhaber einer oder mehrerer Klassen
dieses Fonds auswirken kénnte. In jedem Fall kann der
Verwaltungsrat bekannt geben, dass die Riicknahme und der
Umtausch aufgeschoben werden, bis die Gesellschaft die
erforderliche VerauRRerung von Vermdgenswerten des betreffenden
Fonds so bald wie méglich durchgefiihrt hat oder bis die
auRergewohnlichen Umstande nicht mehr vorliegen. Derart
aufgeschobene Riicknahme- und Umtauschauftrage werden
anteilig und vorrangig vor spater eingehenden Auftradgen
ausgefihrt.

Solange die Ausflihrung von Auftrdgen ausgesetzt oder
aufgeschoben ist, kann ein Anteilinhaber seinen Auftrag bezliglich
jedes ausgesetzten oder aufgeschobenen Geschafts durch
schriftliche Mitteilung an die Gesellschaft widerrufen. Ein solcher
Widerruf ist nur dann giiltig, wenn er vor Ausfiihrung des Geschéfts
eingeht.

Ein von einem Anteilinhaber gehaltener Bestand an Anteilen der
Gesellschaft kann nur und erst dann zuriickgegeben werden, wenn
die Zahlung fir diesen Bestand in frei verfligbaren Geldern bei der
Gesellschaft eingegangen ist.

Ubertragungen

33.

Die Ubertragung von Namensanteilen erfolgt in der Regel durch
Ubermittlung einer Ubertragungsurkunde in geeigneter Form an die
Ubertragungsstelle. Der Verwaltungsrat kann Anteilbestande
zwangsweise zuriicknehmen, falls eine Ubertragung von Anteilen
dazu fiihrt, dass vom Ubertragenden oder vom
Ubertragungsempfinger Anteile gehalten werden, deren
Gesamtwert den festgesetzten Mindestbestand (siehe Abschnitt
,Mindestzeichnung"“) unterschreitet.

Erbrechtliche Vorschriften

34.

Im Falle des Todes eines Anteilinhabers behalt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, die Vorlage von entsprechenden
rechtlichen Nachweisen zu verlangen, aus denen die Anspriiche
des Rechtsnachfolgers des Anteilinhabers hervorgehen. Im Falle
des Todes eines Anteilinhabers, dessen Anlage gemeinschaftlich
mit einem anderen Anteilinhaber gehalten wird, geht das Eigentum
an der Anlage, soweit gesetzlich zuldssig, an den tberlebenden
Anteilinhaber uber.

Dividenden

35.

Abgesehen von dem Erfordernis, die gesetzliche
Mindestkapitalhohe (gegenwartig EUR 1.250.000) aufrecht zu
erhalten, enthalt die Satzung keinerlei Beschrankungen fiir
Dividenden. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, auf Anteile jedes



Fonds Zwischenausschuttungen vorzunehmen. Die gegenwartige
Ausschittungspolitik des Verwaltungsrats ist im Abschnitt
,Dividenden” erldutert.

Waurde eine Ausschittung festgesetzt, aber nicht ausgezahlt, und
innerhalb von finf Jahren fiir die betreffende Ausschiittung kein
Dividendenkupon eingereicht, so ist die Gesellschaft nach
Luxemburger Recht berechtigt, die betreffende Ausschdittung als
zugunsten des betreffenden Fonds fir verfallen zu erklaren. Der
Verwaltungsrat hat jedoch grundsétzlich beschlossen, dieses Recht
fur mindestens zwolf Jahre nach der Festsetzung der betreffenden
Dividende nicht auszuiiben. Von diesem Grundsatz wird die
Gesellschaft ohne Zustimmung durch einen Beschluss der
Hauptversammlung der Anteilinhaber nicht abweichen.

Anderungen der Geschiftspolitik oder der Verfahrensweisen

36.

Soweit die Satzung nichts anderes vorsieht und vorbehaltlich
gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher Vorschriften, behalt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, jede in diesem Prospekt dargestellte
Geschéftspolitik und Verfahrensweise zu andern. Die
Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Anteilinhaber und
vorbehaltlich des Ermessensspielraumes des Verwaltungsrats die
betrieblichen Ablaufe der Gesellschaft &ndern oder auf bestimmte
Verfahrensweisen verzichten.

Vermittler

37.

Fir den Fall, dass die Gesellschaft Anteile an als Vermittler tatige
Finanzinstitute (oder deren Bevollmachtigte) ausgibt, kann sie die
im Prospekt beschriebenen Rechte und Pflichten auf alle Kunden
des Vermittlers so anwenden, als ob diese selbst unmittelbare
Anteilinhaber waren.

Anhang B
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Anhang C — Weitere Informationen

Die Gesellschaft

1.

Die Gesellschaft ist unter Section B, Nummer 171278, im Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg eingetragen; dort steht ihre
Satzung zur Einsichtnahme zur Verfiigung, und es kénnen auf
Wunsch Exemplare der Satzung bezogen werden (siehe dazu
auch unten Nr. 23.).

Die Verfassung der Gesellschaft ist in der Satzung festgelegt.

Vergiitungen und sonstige Leistungen an Verwaltungsratsmitglieder

3.

Die Satzung enthalt keine ausdrtickliche Bestimmung tber die
Vergultung der Verwaltungsratsmitglieder (einschlieRlich Pensionen
oder sonstige Leistungen). Die Verwaltungsratsmitglieder, die nicht
gleichzeitig Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe sind, erhalten von
der Gesellschaft Honorare und Auslagenerstattungen, die aus der
Verwaltungsgebihr gezahlt werden. Das jeweilige jahrliche
Honorar der Verwaltungsratsmitglieder, die nicht gleichzeitig
Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe sind, ist im Jahresbericht der
Gesellschaft aufgefuhrt.

Abschlusspriifer

4,

Abschlussprifer der Gesellschaft ist Deloitte Audit Sarl.

Verwaltungsorganisation

5.
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Die Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, ihre
Anlageverwaltungsaufgaben auf Tochtergesellschaften oder
verbundene Unternehmen und auf Dritte zu Ubertragen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat einige ihrer Aufgaben auf die
Anlageberater, wie im Abschnitt ,Anlageverwaltung der Fonds*
beschrieben, Ubertragen.

Die Hauptvertriebsgesellschaft

BlackRock Investment Management (UK) Limited ist die
Hauptvertriebsgesellschaft und wurde am 16. Mai 1986 in England
auf unbegrenzte Zeit mit beschrankter Haftung errichtet. Die
Mitglieder des Verwaltungsrates der Hauptvertriebsgesellschaft
sind: N. J. Charrington, R. A. Damm, E. J. de Freitas, J. E.
Fishwick, P. M. Olson, C. R. Thomson, R. M. Webb, M. A. Young
und R. Lord. Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der
Hauptvertriebsgesellschaft eine Vereinbarung tber die Erbringung
von Dienstleistungen in den Bereichen Vertrieb, Verkaufsférderung
und Marketing geschlossen.

Der eingetragene Sitz der Hauptvertriebsgesellschaft befindet sich
in 12 Throgmorton Avenue, London EC2N 2DL, Vereinigtes
Konigreich. Die Hauptvertriebsgesellschaft untersteht der Aufsicht
durch die Financial Conduct Authority.

Die Hauptvertriebsgesellschaft hat BlackRock (Channel Islands)
Limited, eine am 10. August 1972 auf unbegrenzte Zeit in Jersey
errichtete Gesellschaft mit beschrankter Haftung (,BCI*), mit der
Erbringung bestimmter Verwaltungsleistungen betraut. Die
Mitglieder des Verwaltungsrates von BCI sind: E A Bellew, D.
McSporran, Neeral Patel, Mark Wanless und Grant Collins. Der
eingetragene Firmensitz von BCl ist Aztec Group House, 11-15
Seaton Place, St. Helier, Jersey, Channel Islands, JE4 0QH.

Anlegerservice

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit mehreren Unternehmen der
BlackRock-Gruppe einen Vertrag zur Erbringung von Handels- und
sonstigen Anlegerbetreuungsdiensten geschlossen.

Die Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat mit der Verwahrstelle einen Verwahrvertrag
geschlossen, in dem sich die Verwahrstelle verpflichtet hat, als
Verwahrer der Vermdgenswerte der Gesellschaft zu fungieren und
die Aufgaben und Pflichten eines Verwahrers gemal dem Gesetz

von 2010 und anderen anwendbaren Gesetzen zu (ibernehmen.
Die Verwahrstelle handelt darliber hinaus fiir die Gesellschaft als
Verwahrstelle im Sinne der OGAW-Richtlinie.

Die Verwahrstelle und Rechnungslegungsstelle (siehe
nachfolgende Nr. 11.) ist die State Street Bank Luxembourg S.C.A.
Ihr Sitz befindet sich in 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxemburg. Die State Street Bank Luxembourg S.C.A. wurde 1990
mit beschrankter Haftung errichtet und verfugt Uber ein
ausgegebenes und voll eingezahltes Gesellschaftskapital von EUR
65.000.000. lhr eingetragener Sitz befindet sich in 49, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg. lhre Uibergeordnete
Holdinggesellschaft ist State Street Corporation, die in Boston,
Massachusetts, in den Vereinigten Staaten von Amerika gegriindet
wurde. Die Geschéaftstatigkeit der Verwahrstelle und der
Rechnungslegungsstelle besteht hauptséachlich in der Erbringung
von Depotffiihrungs- und Anlageverwaltungsdiensten.

Pflichten der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle handelt fiir die Fonds im Sinne der OGAW-
Richtlinie als Verwahrstelle und hélt dabei die Bestimmungen der
OGAW-Richtlinie ein. In dieser Eigenschaft beinhalten die Pflichten
der Verwahrstelle unter anderem:

(i) sicherzustellen, dass die Cashflows jedes Fonds
ordnungsgemald Uberwacht werden, und zu gewabhrleisten,
dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen der Fonds
von Anteilinhabern oder im Namen von Anteilinhabern
geleistete Zahlungen eingegangen sind;

(i)  die Vermogenswerte der Fonds zu verwahren und dabei (a)
samtliche Finanzinstrumente zu verwahren, die im Depot auf
einem Konto fiir Finanzinstrumente verbucht werden kénnen,
und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle
physisch Gbergeben werden kénnen, sowie (b) fir andere
Vermdgenswerte zu prifen, wer Eigentimer dieser
Vermoégenswerte ist, und entsprechende Aufzeichnungen
dartiber zu fiihren (die ,Verwahrfunktion®);

(i) sicherzustellen, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme,
Auszahlung und Annullierung von Anteilen jedes Fonds
geman dem anwendbaren nationalen Recht und der Satzung
erfolgen;

(iv)  sicherzustellen, dass die Berechnung des Wertes der Anteile
jedes Fonds gemaf dem anwendbaren nationalen Recht und
der Satzung erfolgt;

(v)  den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge zu
leisten, es sei denn, diese Weisungen versto3en gegen das
anwendbare nationale Recht oder die Satzung;

(vi)  sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit
Vermoégenswerten jedes Fonds der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen an den betreffenden Fonds liberwiesen wird;
und

(vii)  sicherzustellen, dass die Ertrdge der Fonds gemafR dem
anwendbaren nationalen Recht verwendet werden.

Die Verwahrstelle stellt zudem gemaf den Bestimmungen der
OGAW-Richtlinie sicher, dass die von ihr verwahrten
Vermogenswerte der Fonds von der Verwahrstelle oder einem
Dritten, dem die Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht fiir eigene
Rechnung wiederverwendet werden. Als Wiederverwendung gilt
jede Transaktion verwahrter Vermdgenswerte der Fonds, darunter
Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe. Die von der
Verwabhrstelle verwahrten Vermégenswerte der Fonds dirfen nur
wiederverwendet werden, sofern:



(a) die Wiederverwendung der Vermdgenswerte fir Rechnung
der Fonds erfolgt;

(b)  die Verwahrstelle den Weisungen der
Verwaltungsgesellschaft Folge leistet;

(c) die Wiederverwendung dem Fonds zugute kommt und im
Interesse der Anteilinhaber liegt; und

(d)  die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat
gedeckt ist, die der Fonds gemaf einer Vereinbarung tiber
eine Vollrechtstibertragung erhalten hat und deren
Verkehrswert jederzeit mindestens so hoch sein muss wie
der Verkehrswert der wiederverwendeten Vermdgenswerte
zuzuglich eines Zuschlags.

Die Verwahrstelle hat die Verwahrfunktion fiir bestimmte Anlagen im
Rahmen schriftlicher Vereinbarungen tibertragen. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt davon unberiihrt, dass sie die Verwahrfunktion
auf eine dritte Partei Ubertragen hat. Die Beauftragten der
Verwahrstelle sind auf folgender Website abrufbar: http://www.
statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.
html.

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Unternehmens- und
Geschaftsgruppe, die im Rahmen ihrer normalen Geschéaftstatigkeit
parallel fiir eine grole Anzahl an Kunden sowie auf eigene
Rechnung tatig ist, was unter Umsténden zu tatsachlichen oder
potenziellen Konflikten fiihren kann. Interessenkonflikte treten auf,
wenn die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen an
Téatigkeiten im Rahmen der Vereinbarung mit der Gesellschaft oder
im Rahmen gesonderter vertraglicher oder sonstiger
Vereinbarungen beteiligt sind. Hierzu kénnen u.a. folgende
Tatigkeiten zahlen:

(i) die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-, Register- und
Transferstellen-, Research-, Wertpapierleihstellen-,
Anlageverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder sonstigen
Beratungsdienstleistungen fiir die Gesellschaft;

(i) die Beteiligung an Bank-, Vertriebs- und
Handelstransaktionen, einschlieRlich Devisen-, Derivate-,
Finanzierungs-, Makler-, Market-Making- oder sonstiger
Finanzgeschafte mit der Gesellschaft entweder als
Auftraggeber und in eigenem Interesse oder fir andere
Kunden.

In Zusammenhang mit den vorstehenden Tatigkeiten:

(i) werden die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen mit diesen Tatigkeiten eine
Gewinnerzielungsabsicht verfolgen und diirfen Gewinne oder
Vergutungen in jeder Form erhalten und behalten und sind
nicht verpflichtet, der Gesellschaft die Art oder die Hohe
dieser Gewinne oder Vergiitungen offenzulegen,
einschlieBlich der in Verbindung mit diesen Tatigkeiten
erhaltenen Honorare, Gebiihren, Provisionen,
Umsatzbeteiligungen, Spreads, Margen, Abschlage, Zinsen,
Rabatte, Nachlasse oder sonstigen Verglinstigungen;

(i)  kénnen die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen Wertpapiere oder sonstige Finanzprodukte
oder Instrumente als Eigenhandler im eigenen Interesse, im
Interesse ihrer verbundenen Unternehmen oder fir ihre
anderen Kunden kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder
halten;

(i) kénnen die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen Transaktionen in derselben oder in der
entgegengesetzten Richtung wie die vorgenommenen
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Transaktionen tatigen, wobei sie sich auch auf ihnen
vorliegende Informationen stiitzen kdnnen, die der
Gesellschaft nicht zuganglich sind;

(iv)  kénnen die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen fiir andere Kunden einschlieRlich Konkurrenten
der Gesellschaft die gleichen oder dhnliche Leistungen
erbringen;

(v)  konnen der Verwahrstelle oder ihren verbundenen
Unternehmen von der Gesellschaft Glaubigerrechte gewahrt
werden, die sie ausuiben kann.

Die Gesellschaft kann ein verbundenes Unternehmen der
Verwahrstelle in Anspruch nehmen, um Devisen-, Kassa- oder
Swap-Transaktionen fiir Rechnung der Gesellschaft auszufiihren. In
diesen Fallen handelt das verbundene Unternehmen in der Funktion
als Auftraggeber und nicht als Broker, Bevollméachtigter oder
Treuhander der Gesellschaft. Das verbundene Unternehmen
verfolgt bei diesen Transaktionen eine Gewinnerzielungsabsicht
und ist berechtigt, Gewinne einzubehalten, ohne diese gegeniber
der Gesellschaft offenzulegen.

Das verbundene Unternehmen tétigt diese Transaktionen zu den
mit der Gesellschaft vereinbarten Bedingungen.

Werden Barmittel der Gesellschaft bei einem verbundenen
Unternehmen verwahrt, bei dem es sich um eine Bank handelt,
entsteht ein potenzieller Konflikt in Zusammenhang mit (etwaigen)
Zinsen, die das verbundene Unternehmen auf dieses Konto zahlen
bzw. diesem belasten kann, sowie in Bezug auf die Gebuhren oder
sonstigen Ertrage, die das verbundene Unternehmen durch die
Verwahrung dieser Barmittel in der Funktion als Bank und nicht als
Treuhander erhalt. Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem Kunde
oder Kontrahent der Verwahrstelle oder ihrer verbundenen
Unternehmen sein.

Setzt die Verwahrstelle Unterverwahrer ein, kdnnen vor allem in den
folgenden vier Bereichen Konflikte entstehen:

(1)  Konflikte aus der Auswahl des Unterverwahrers und der
Aufteilung von Vermdgenswerten unter mehreren
Unterverwahrern unter dem Einfluss (a) von Kostenfaktoren,
darunter die niedrigsten berechneten Kosten,
Geblihrennachlasse oder dhnliche Anreize, und (b)
umfangreicher gegenseitiger Geschéftsbeziehungen, bei
denen die Verwahrstelle zusatzlich zu objektiven
Bewertungskriterien den wirtschaftlichen Wert dieser
Geschaftsbeziehungen insgesamt bei seinen
Entscheidungen berticksichtigt;

(2)  verbundene oder nicht verbundene Unterverwahrer handeln
fiir andere Kunden und im eigenen Interesse, was den
Interessen von Kunden zuwiderlaufen kann;

(3)  verbundene oder nicht verbundene Unterverwahrer haben
nur indirekte Geschéftsbeziehungen mit Kunden und sehen
die Verwahrstelle als ihren Kontrahenten an; das kénnte die
Verwahrstelle dazu verleiten, im eigenen oder im Interesse
anderer Kunden und zum Nachteil von Kunden zu handeln;
und

(4)  Unterverwahrer kénnen marktbasierte Glaubigerrechte an
Vermogenswerten der Kunden und damit ein Interesse daran
haben, diese in Fallen durchzusetzen, in denen
Wertpapiertransaktionen nicht bezahlt wurden.

Die Verwahrstelle handelt bei der Austibung ihrer Pflichten ehrlich,
redlich, professionell, unabhéngig und ausschlieflich im Interesse
der Gesellschaft und ihrer Anteilinhaber.
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Die Verwahrstelle hat ihre Verwahraufgaben funktional und
hierarchisch von ihren anderen damit méglicherweise in Konflikt
stehenden Aufgaben getrennt. Das interne Kontrollsystem, die
verschiedenen Berichtslinien, die Verteilung von Aufgaben und die
Managementberichterstattung ermdglichen eine ordnungsgemane
Feststellung, Handhabung und Uberwachung méglicher
Interessenkonflikte und sonstiger Belange der Verwahrstelle.
Dartiber hinaus vereinbart die Verwahrstelle mit ihren
Unterverwahrern vertragliche Beschrankungen zur Vermeidung
potenzieller Interessenkonflikte und priift sowie kontrolliert seine
Unterverwahrer, um eine hohe Qualitét des Kundenservice bei
seinen Bevollmachtigten zu gewahrleisten. Die Verwahrstelle
berichtet zudem regelméRig uber die Aktivitdten und Bestande der
Kunden, wobei die zugrunde liegenden Tatigkeiten internen und
externen Priifungen unterzogen werden. Schliellich gewahrleistet
die Verwahrstelle eine interne Trennung ihrer Verwahraufgaben von
ihren sonstigen Tatigkeiten und befolgt Verhaltensstandards fiir
einen einwandfreien ethischen, fairen und transparenten Umgang
ihrer Mitarbeiter mit Kunden.

Aktuelle Informationen Uber die Verwahrstelle, ihre Pflichten,
maogliche Interessenkonflikte, die von der Verwahrstelle
Ubertragenen Verwahrfunktionen, die Liste der Beauftragten und
Unterbeauftragten sowie alle Interessenkonflikte, die aus diesen
Beauftragungen entstehen kénnen, werden Anteilinhabern auf
Anfrage zur Verfligung gestellt.

Die Rechnungslegungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Rechnungslegungsstelle
einen Vertrag geschlossen, in dem sich die
Rechnungslegungsstelle verpflichtet hat, Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der Rechnungslegung des Fonds, der
Ermittlung des Nettoinventarwerts und andere Dienstleistungen, die
mit diesen Aufgaben verbunden sind, zu erbringen. Vorbehaltlich
der in Luxemburg geltenden Rechtsvorschriften ist die
Rechnungslegungsstelle berechtigt, bestimmte Aufgaben (mit
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der
Aufsichtsbehorde) auf andere Personen, Firmen oder
Unternehmen zu Ubertragen.

Die Ubertragungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Ubertragungsstelle einen
Ubertragungsstellenvertrag geschlossen, in dem sich die
Ubertragungsstelle verpflichtet hat, alle erforderlichen Leistungen
einer Ubertragungsstelle zu erbringen, einschlieRlich der
Bearbeitung von Zeichnungsantragen, der Abwicklung von
Transaktionen, der Flhrung des Anteilregisters sowie anderer
Dienstleistungen, die mit diesen Aufgaben verbunden sind.

Beziehungen zwischen der Verwahrstelle und der
Rechnungslegungsstelle und der BlackRock-Gruppe

Die verbundenen Unternehmen der Verwahrstelle und der
Rechnungslegungsstelle erbringen fiir BlackRock Investment
Management (UK) Limited und einige der mit ihr verbundenen
Unternehmen Verwahr- und Rechnungslegungsdienste beziiglich
ihres allgemeinen Anlageverwaltungsgeschafts.

Die Zahlstellen
Die Gesellschaft hat folgende Zahlstellen ernannt:

Osterreich

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Wien

Luxemburg

(zentrale Zahlstelle)

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
European Bank & Business Centre
6C, route de Treves

L-2633, Senningerberg

Schweiz

State Street Bank International GmbH Munich
Zurich branch

Beethovenstrasse 19

CH-8027 Ziirich

Vereinigtes Kénigreich

J.P. Morgan Europe Limited
UK Paying Agency

3 Lochside View

Edinburgh

Vereinigtes Konigreich
EH12 9DH

Dénemark

BlackRock Copenhagen Branch
Harbour House

Sundkrogsgade 21
Kopenhagen

DK-2100

Frankreich.

CACEIS Bank France
1-3 Place Valhubert
75013 Paris

Iland

J.P. Morgan

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

D02 RK57

Iland

Schweden

BlackRock Investment Management (UK) Limited Stockholm Filial
Norrlandsgatan 16

111 43 Stockholm

Belgien

J.P. Morgan Chase Bank N.A.,
Niederlassung Briissel

1 Boulevard du Roi Albert Il
Brissel

B1210-Belgien

Deutschland

J.P. Morgan AG

CIB / Investor Services — Trustee & Fiduciary
Taunustor 1 (TaunusTurm)

60310 Frankfurt am Main

Deutschland

Gebiihren und Kosten

13.

Der Verwaltungsgesellschaft stehen Managementgebuhren zu, die
auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der einzelnen Fonds in
der in Anhang E angegebenen jahrlichen Héhe berechnet werden.

Die Verwahrstelle erhalt fir jeden Teilfonds eine Gebihr, mit der
die der Verwahrstelle entstandenen Verwahr- und
Transaktionskosten flr jeden Fonds verglitet werden. Diese
Gebihren sind von der Hohe des verwalteten Vermdgens und dem
Handelsvolumen des jeweiligen Fonds abhangig und schwanken
daher.

Die Verwahrstelle erhalt jahrliche Depotgebiihren auf der Grundlage
des Werts der Wertpapiere; diese Gebuihren fallen taglich an.
Zusatzlich sind Transaktionsgebuhren zahlbar. Die jahrlichen
Verwahrungsgebiihren belaufen sich auf 0,005 % bis 0,40 % p.a.;
die Transaktionsgebuihren variieren zwischen USD 5 und USD 75 je



Transaktion. Die Hohe beider Arten von Gebiihren schwankt je
nach dem Land, in dem die Anlage getatigt wurde, und in einigen
Fallen auch je nach Anlageklasse. Fir Anlagen auf Rentenmarkten
und auf Aktienmarkten in Industrieléndern fallen Gebiihren am
unteren Ende dieser Bandbreite an; dagegen liegen die Gebuhren
bei Anlagen in Schwellenmarkten oder Markten von
Entwicklungslandern am oberen Ende. Die Depotgebihren der
einzelnen Fonds hangen somit zu jeder Zeit von der jeweiligen
Vermdgenszuweisung ab.

Die Gesellschaft zahlt Verwaltungsgebiihren von bis zu 0,15 % p.a.
Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen und nach
Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft die Hohe der
Verwaltungsgebiihren fir die Fonds und Anteilklassen
unterschiedlich festlegen. Verwaltungsgebtihren fallen taglich an,
werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der jeweiligen
Anteilklasse berechnet und werden monatlich gezahit. In den
Verwaltungsgebuihren sind u.a. alle Betriebskosten und
Aufwendungen enthalten, die der Gesellschaft entstehen, mit
Ausnahme der Geblhren der Verwahrstelle und der darauf
entfallenden Steuern. Zudem sind von der Gesellschaft zahlbare
Steuern, wie z.B. die Zeichnungssteuer, weiterhin von der
Gesellschaft zu entrichten. Die Verwaltungsgebiihr darf 0,15 % p.a.
nicht Gibersteigen. Dariiber hinausgehende Kosten und
Aufwendungen tragt ein Unternehmen der BlackRock-Gruppe.
Weitere Einzelheiten sind im Abschnitt ,Gebuihren und Kosten*
aufgefiihrt.

Die Hauptvertriebsgesellschaft hat Anspruch auf:

» den Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des Preises fir
ausgegebene Anteile der Klassen A, N, D und F, soweit
erhoben.

Vorbehaltlich der Zustimmung durch den Verwaltungsrat kann die
kombinierte Management- und Verwaltungsgebdihr fur jeden Fonds
auf maximal 2,25 % erhéht werden. Von einer solchen Erhéhung
muissen die Anteilinhaber mindestens drei Monate im Voraus in
Kenntnis gesetzt werden. Eine darlber hinausgehende Erhéhung
der kombinierten Management- und Verwaltungsgebuhr bedarf der
Zustimmung der Anteilinhaber auf einer auRerordentlichen
Hauptversammlung. Von einer Erhéhung der sonstigen in diesem
Prospekt genannten Gebiihren werden Anteilinhaber mindestens
einen Monat im Voraus informiert, es sei denn, die Satzung der
Gesellschaft fordert die vorherige Zustimmung der Anteilinhaber; in
diesem Fall beginnt die einmonatige Frist mit dem Zeitpunkt der
Zustimmung.

Die Hauptvertriebsgesellschatft ist nach freiem Ermessen und ohne
Ruckgriff gegeniiber der Gesellschaft oder Kostenbelastung fiir
diese, jedoch vorbehaltlich der Einhaltung geltender Gesetze
berechtigt, ganz oder teilweise auf Ausgabeaufschldge zu
verzichten oder zu beschlieRen, einem Anleger oder ihren
Vertriebsgesellschaften oder bevollmachtigten Vermittlern oder
sonstigen Beauftragten im Zusammenhang mit Zeichnungen,
Riicknahmen oder Bestéanden von Anteilen Riickvergitungen auf
alle in Bezug auf den Anteilbestand berechneten Gebiihren zu
gewahren (einschlieRlich Geblhrennachlassen flr Mitglieder des
Verwaltungsrats und Angestellte der Hauptvertriebsgesellschaft
und ihrer verbundenen Unternehmen innerhalb der BlackRock-
Gruppe).

Rickvergiitungen auf die jahrliche Managementgeblhr werden die
Hohe der jahrlichen Managementgebihr fir jeden Fonds wie in
Anhang E angegeben nicht lGbersteigen und variieren in
Abhangigkeit von der jeweiligen Anteilklasse. Rickvergitungen sind
nicht fir alle Anteilklassen verfiigbar.

Die Bedingungen fiir eine Riickvergiitung werden jeweils zwischen
der Hauptvertriebsgesellschaft und dem betreffenden Anleger
vereinbart. Sofern nach den mafR3geblichen Vorschriften erforderlich,
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wird der Anleger allen dahinter stehenden Kunden den Betrag der
Riickvergutung der jahrlichen Managementgebihr offenlegen, die
er von der Hauptvertriebsgesellschaft erhalt. Die
Verwaltungsgesellschaft wird auRerdem den Anteilinhabern auf
Anfrage Einzelheiten zu den von der Hauptvertriebsgesellschaft an
die bevollmachtigten Vermittler im Zusammenhang mit einem
Anteilbestand gezahlten Ruickvergltungen offenlegen, sofern der
bevolimachtigte Vermittler im Auftrag des betreffenden
Anteilinhabers gehandelt hat. Die Zahlung dieser Riickvergitungen
unterliegt dem Vorbehalt, dass die Verwaltungsgesellschaft und die
Hauptvertriebsgesellschaft inre Gebuhren von der Gesellschaft
erhalten.

Die MIFID Il fiihrt Beschrankungen bei der Annahme und der
Einbehaltung von Geblhren, Provisionen, monetéren und nicht-
monetaren Vorteilen (,Anreizen®) ein, wenn Firmen, die unter die
MIFID Il fallen, ihren Kunden Leistungen im Bereich
Portfoliomanagement oder unabhéngige Anlageberatung bieten.
Sie fiihrt auch Verpflichtungen ein, wenn Firmen Kunden andere
Dienstleistungen erbringen (wie Ausfihrungsdienstleistungen oder
beschrankte Anlageberatung). In diesen Fallen muss eine Firma,
wenn sie einen Anreiz erhalt und behalt, sicherstellen, dass der
Erhalt und die Einbehaltung des Anreizes darauf verwendet werden,
die Qualitat der entsprechenden Dienstleistung fiir den Kunden zu
optimieren. Wenn zugelassene Vermittler der MiFID Il unterliegen
und Anreize erhalten und/oder behalten, dann missen sie
sicherstellen, dass sie alle anwendbaren Rechtsvorschriften
befolgen, auch jene, die durch die MiFID Il eingefiihrt wurden.

Wird ein Fonds zu einem Zeitpunkt geschlossen, zu dem die
Kosten, welche diesem Fonds vorher zugewiesen wurden, noch
nicht voll abgeschrieben sind, werden die
Verwaltungsratsmitglieder beschlieRen, wie die ausstehenden
Kosten behandelt werden sollen; sie kénnen - sofern angemessen -
entscheiden, dass die ausstehenden Kosten von dem betreffenden
Fonds als Liquidationskosten zu tragen sind.

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft und andere Unternehmen der
BlackRock-Gruppe sind fiir andere Kunden tatig. Die Unternehmen
der BlackRock-Gruppe, ihre Mitarbeiter und andere Kunden stehen
im Konflikt mit den Interessen der Verwaltungsgesellschaft und ihrer
Kunden. BlackRock verfolgt eine Richtlinie zu Interessenkonflikten.
Es ist nicht immer mdéglich, das Risiko einer Beeintréachtigung der
Interessen des Kunden vollstéandig so zu begrenzen, dass bei jeder
Transaktion, die fiir den Kunden durchgefiihrt wird, kein Risiko der
Beeintrachtigung der Kundeninteressen besteht.

Die Arten von Konfliktszenarien, aus denen sich Risiken ergeben,
die BlackRock nicht mit angemessener Sicherheit begrenzen kann,
sind nachfolgend aufgefiihrt. Dieses Dokument und die
angabepflichtigen Konfliktszenarien kdnnen gegebenenfalls
aktualisiert werden.

Interessenkonflikte aus Beziehungen innerhalb der
BlackRock-Gruppe und mit der PNC-Gruppe

Pers6nlicher Handel

Die Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe haben méglicherweise
Zugang zu den Anlageinformationen ihrer Kunden, wahrend sie
gleichzeitig auch Uber personliche Konten handeln. Es besteht das
Risiko, dass ein Mitarbeiter, wenn er ein Geschaft von
ausreichender Grofe platziert, damit den Wert der Transaktion
eines Kunden beeinflusst. Die BlackRock-Gruppe hat eine Richtlinie
fur den personlichen Handel eingefiihrt, die sicherstellen soll, dass
Geschafte von Mitarbeitern vorab genehmigt werden.
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Mitarbeiterbeziehungen

Die Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe haben méglicherweise
Beziehungen zu den Mitarbeitern der Kunden von BlackRock oder
anderen Personen, deren Interessen mit denen eines Kunden in
Konflikt stehen. Die Beziehung eines solchen Mitarbeiters kdnnte
die Entscheidungsfindung des Mitarbeiters auf Kosten der
Kundeninteressen beeinflussen. Die BlackRock-Gruppe hat eine
Richtlinie zu Interessenkonflikten, wonach Mitarbeiter alle
potenziellen Konflikte melden miissen.

GroRaktionér - PNC

Die PNC Financial Services Group, Inc. (,PNC*) halt 20,9 % der
stimmberechtigten Stammaktien der BlackRock, Inc. Eine
Aktionarsvereinbarung gestattet es PNC, zwei Mitglieder des
Verwaltungsrates der BlackRock Inc. zu ernennen. Es besteht das
Risiko, dass die Unternehmen der BlackRock-Gruppe von PNC zu
Ungunsten der Kunden unangemessen beeinflusst werden. Sowohl
die BlackRock Inc. als auch PNC werden unabhangig und getrennt
voneinander verwaltet, und alle Transaktionen und Umsétze
zwischen den beiden Unternehmen werden innerhalb der
Vollmachtserklarung der BlackRock Inc. offengelegt. Darliber
hinaus muss PNC bei Abstimmungen gemaR der Empfehlung des
Verwaltungsrats der BlackRock Inc. abstimmen, um eine
unzulassige Einflussnahme zu verhindern.

Interessenkonflikte der Verwaltungsgesellschaft
Provider Aladdin

Die BlackRock-Gruppe verwendet Aladdin-Software als einheitliche
Technologieplattform im gesamten Geschéaftsbereich der
Anlageverwaltung. Depot- und Fondsverwaltungsdienstleister
kénnen Provider Aladdin, eine Form der Aladdin-Software,
einsetzen, um auf Daten zuzugreifen, die vom Anlageberater und
der Verwaltungsgesellschaft verwendet werden. Jeder Dienstleister
vergutet die BlackRock-Gruppe fiir die Nutzung von Provider
Aladdin. Ein méglicher Konflikt entsteht dadurch, dass eine
Vereinbarung eines Dienstleisters zur Nutzung von Provider Aladdin
einen Anreiz fir die Verwaltungsgesellschaft schafft, diesen
Dienstleister zu ernennen oder dessen Beauftragung zu verlangern.
Zur Risikominderung werden solche Vertrage zu marktublichen
Konditionen abgeschlossen.

Vertriebsbeziehungen

Die Hauptvertriebsgesellschaft kann Diritte fir den Vertrieb und
damit verbundene Dienstleistungen bezahlen. Solche Zahlungen
kénnten Anreize fir Dritte schaffen, die Gesellschaft gegenliber
Anlegern zu bewerben, und zwar gegen das Interesse des Kunden.
Die Unternehmen der BlackRock-Gruppe erfiillen alle gesetzlichen
und aufsichtsrechtlichen Anforderungen in den Landern, in denen
solche Zahlungen erfolgen.

Handelskosten

Handelskosten entstehen, wenn Anleger Geschéafte mit der
Gesellschaft aufnehmen und beenden. Es besteht das Risiko, dass
andere Kunden der Gesellschaft die Kosten fiir die Anleger tragen,
die Geschafte mit der Gesellschaft aufnehmen und beenden. Die
BlackRock-Gruppe verfiigt GUber Richtlinien und Verfahren zum
Schutz der Anleger vor den Handlungen Dritter, einschlieRlich
MafRnahmen gegen die Verwasserung.
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Interessenkonflikte des Anlageberaters
Provisionen und Analysen

Soweit es die anwendbaren Vorschriften zulassen (ausgenommen
Fonds, die in den Anwendungsbereich der MiFID Il fallen), kénnen
bestimmte Unternehmen der BlackRock-Gruppe, die als
Vermoégensverwalter fur die Fonds tatig sind, Provisionen beim
Handel von Aktien mit bestimmten Maklern in bestimmten
Jurisdiktionen verwenden, um fiir die externe Analysen zu zahlen.
Solche Vereinbarungen kénnen einen Fonds gegentber einem
anderen Fonds beglinstigen, da die Analyse fiir eine gréfiere
Kundengruppe genutzt werden kann als lediglich fir die Kunden, mit
deren Geschéaften die Analyse finanziert wurde. Die BlackRock-
Gruppe verflgt Uber eine Richtlinie zur Verwendung von
Provisionen, die sicherstellen soll, dass die geltenden Vorschriften
und Marktgepflogenheiten in jeder Region eingehalten werden.

Zeitpunkt konkurrierender Auftrdge

Bei der Bearbeitung mehrerer Auftrage flr ein und dasselbe
Wertpapier in der gleichen Richtung, die zur gleichen oder
annahernd zur gleichen Zeit erteilt werden, strebt der Anlageberater
an, in fortlaufend gerechter Weise das beste Gesamtergebnis fiir
jeden Auftrag unter Berlicksichtigung der Eigenschaften der
Auftrage, der aufsichtsrechtlichen Auflagen oder der
vorherrschenden Marktbedingungen zu erzielen. In der Regel wird
dies durch die Aggregation konkurrierender Auftrage erreicht.
Interessenkonflikte kdnnen auftreten, wenn ein Handler
konkurrierende Auftrage, die die Zulassungsbedingungen erflllen,
nicht aggregiert oder Auftrage, die die Zulassungsbedingungen
nicht erfiillen, aggregiert; dadurch kann es so wirken, als ob ein
Auftrag gegentlber einem anderen bevorzugt behandelt wiirde. Bei
einem konkreten Handelsauftrag des Fonds besteht das Risiko,
dass fiir einen anderen Kunden bessere Ausfiihrungsbedingungen
erreicht werden. Beispielsweise dann, wenn dder Auftrag nicht in
einer Aggregation enthalten war. Die BlackRock-Gruppe verfiigt
Uber Verfahren zur Auftragsabwicklung und eine Richtlinie fiir die
Anlageallokation, die die Abfolge und Aggregation von Auftragen
regeln.

Gleichzeitige Long- und Short-Positionen

Der Anlageberater kann gegenséatzliche Positionen (d.h. Long- und
Short-Positionen) fiir unterschiedliche Kunden gleichzeitig in ein und
demselben Wertpapier anlegen, halten oder abwickeln. Dies kann
die Interessen der Kunden des Anlageberaters auf einer der beiden
Seiten beeintrachtigen. Zuséatzlich kénnen
Vermogensverwaltungsteams in der BlackRock-Gruppe unter
Umstanden nur Long- und Long-Short-Mandate haben; sie halten
unter Umstanden in manchen Portfolios Short-Positionen fiir
Wertpapiere, fir die in anderen Portfolios Long-Positionen gehalten
werden. Anlageentscheidungen zur Ubernahme von Short-
Positionen auf einem Konto kénnen sich auch auf den Preis, die
Liquiditat oder die Bewertung von Long-Positionen auf einem
anderen Kundenkonto auswirken und umgekehrt. Die BlackRock-
Gruppe verfolgt eine Politik nebeneinander bestehender Long-
Short-Positionen, um Konten fair zu behandeln.

Gegenlédufige Geschéfte - Preiskonflikt

Bei der Bearbeitung mehrerer Auftrage fur ein und dasselbe
Wertpapier kann der Anlageberater gegenlaufige Geschéfte tatigen,
indem er gegenlaufige Strome einander gegenuberstellt, um die
bestmdgliche Ausfiihrung zu erzielen. Wenn Auftrage gegenlaufig
ausgefiihrt werden, kann es vorkommen, dass die Ausfiihrung nicht
im besten Interesse jedes Kunden erfolgt, beispielsweise dann,
wenn ein Geschaft nicht zu einem fairen und angemessenen Preis
durchgefiihrt wird. Die BlackRock-Gruppe reduziert dieses Risiko
durch die Umsetzung einer Richtlinie fir gegenlaufige Geschafte.



MNPI

Die Unternehmen der BlackRock-Gruppe erhalten wesentliche
nicht-6ffentliche Informationen (Material Non-Public Information,
MNPI) zu bérsennotierten Wertpapieren, in die die Unternehmen
der BlackRock-Gruppe im Kundenauftrag investieren. Um einen
unrechtmaRigen Handel zu verhindern, errichtet die BlackRock-
Gruppe Informationsbarrieren und beschrankt den Handel mit dem
betreffenden Wertpapier durch ein oder mehrere beteiligte
Anlageteams. Diese Beschrankungen kénnen sich negativ auf die
Anlageperformance der Kundenkonten auswirken. BlackRock hat
eine Richtlinie betreffend Barrieren fiir wesentliche nicht 6ffentliche
Informationen eingefiihrt.

Anlagebeschrénkungen oder Anlagegrenzen fiir BlackRock und
verbundene Parteien

Die Gesellschaft kann bei ihrer Investitionstatigkeit aufgrund von
Eigentimergrenzen und Meldepflichten in bestimmten
Jurisdiktionen Beschrankungen unterliegen, die insgesamt fiir die
Konten von Kunden der BlackRock-Gruppe gelten. Diese
Beschrankungen kénnen durch entgangene Anlagemdglichkeiten
negative Auswirkungen fiir die Kunden haben. Die BlackRock-
Gruppe begegnet diesem Konflikt durch die Einhaltung einer
Richtlinie fiir die Allokation von Anlagen und Geschéaften, mit der
beschrankte Anlagemdglichkeiten angemessen und gerecht auf
betroffene Konten aufgeteilt werden.

Anlagen in Produkten verbundener Parteien

Wahrend der Anlageberater flr einen Kunden
Vermdgensverwaltungsleistungen erbringt, kann er im Auftrag
anderer Kunden in Produkte investieren, die von Unternehmen der
BlackRock-Gruppe betreut werden. BlackRock kann aulerdem
Dienstleistungen empfehlen, die von BlackRock oder seinen
verbundenen Unternehmen erbracht werden. Diese Tatigkeiten
kénnten den Umsatz von BlackRock steigern. Bei der Handhabung
dieses Konflikts bemiiht sich BlackRock um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien und verfugt tber einen Verhaltens- und Ethik-
Kodex.

Far Anlagen in den Anteilen anderer OGAW und/oder anderer
OGA, die unmittelbar oder mittelbar von der
Verwaltungsgesellschaft selbst oder von einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der
Stimmrechte verbunden ist, diirfen der Gesellschaft fiir ihre Anlagen
in den Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA fiir die
Verwaltung, die Zeichnung oder den Riickkauf keine Gebuhren
berechnet werden.

Im Hinblick auf Anhang A Ziffer 3.5 bestellt die Gesellschaft die
BlackRock Advisors (UK) Limited als Vermittler fur die
Wertpapierleihe, die ihrerseits andere Unternehmen der BlackRock-
Gruppe mit der Erbringung von Vermittlungsleistungen fiir die
Wertpapierleihe unterbeauftragen darf. Die BlackRock Advisors
(UK) Limited kann nach ihrem Ermessen Wertpapierleihgeschafte
mit spezialisierten Finanzinstituten abschlieRen, die tber ein hohes
Rating verfligen (nachstehend ,Kontrahenten*). Diese
Kontrahenten kénnen verbundene Unternehmen der BlackRock
Advisors (UK) Limited sein. Sicherheiten werden taglich neu
bewertet, und Wertpapierleihgeschéfte sind auf Verlangen
rickzahlbar. Die BlackRock Advisors (UK) Limited erhalt eine
Vergutung fir ihre vorgenannten Tatigkeiten. Diese Vergutung wird
37,5 % der Netto-Einnahmen aus den Tatigkeiten nicht bersteigen.

Investitionsallokation und Orderprioritét

Die Ausflihrung eines Wertpapiergeschafts im Auftrag eines
Kunden kann aggregiert und das aggregierte Geschaft iber
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mehrere Handelsgeschafte erfillt werden. Handelsgeschafte, die
mit anderen Auftradgen von Kunden ausgefiihrt werden, erfordern
eine Allokation dieser Handelsgeschéafte. Die Zuordnung von
Handelsgeschaften zu einem bestimmten Kundenkonto durch den
Anlageberater kann durch den Umfang und den Preis dieser
Handelsgeschéfte im Verhaltnis zum Umfang der von den Kunden
beauftragten Transaktionen erschwert werden. Ein
Allokationsprozess kann dazu flihren, dass ein Kunde nicht in
vollem Umfang von dem besten Handelspreis profitiert. Der
Anlageberater begegnet diesem Konflikt, indem er eine Richtlinie
zur Allokation von Anlagen und Handelsgeschéaften einhalt, die eine
faire Behandlung aller Kundenkonten im Zeitablauf gewahrleistet.

Fondstiberblick

Die Unternehmen der BlackRock-Gruppe kénnen einen
Informationsvorteil haben, wenn sie im Auftrag ihrer Kunden in
eigene BlackRock-Fonds investieren. Ein solcher Informationsvorteil
kann ein Unternehmen der BlackRock-Gruppe dazu veranlassen,
im Namen des Kunden zu investieren, bevor der Anlageberater fur
das Unternehmen investiert. Das Risiko von Nachteilen wird durch
die Preisfestsetzung fir die Anteile und den Verwasserungsschutz
durch die BlackRock-Gruppe begrenzt.

Side-by-Side-Management: Performance-Geblihr

Der Anlageberater verwaltet zahlreiche Kundenkonten mit
unterschiedlichen Gebuhrenstrukturen. Es besteht das Risiko, dass
diese Unterschiede zu uneinheitlichen Ergebnissen bei
Kundenkonten mit &hnlichen Mandaten fuihren, weil sie die
Mitarbeiter dazu veranlassen, Konten mit Performance-Gebiihren
gegenlber Pauschal- oder gebihrenfreien Konten zu bevorzugen.
Die Unternehmen der BlackRock-Gruppe begegnen diesem Risiko
durch die Verpflichtung auf einen Verhaltens- und Ethik-Kodex.

Gesetzliche und andere Angaben

23.

231

232

24.

Exemplare der folgenden Unterlagen (falls erforderlich, zusammen
mit einer beglaubigten Ubersetzung) sind wahrend der iiblichen
Geschaftszeiten an jedem Wochentag (ausgenommen Samstage
und Feiertage) am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und in den
Geschaftsraumen der BlackRock (Luxembourg) S.A., 35A, avenue
J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg erhaltlich:

die Satzung; und

die wesentlichen, zwischen der Gesellschaft und ihren
Funktionstragern (wie jeweils gedndert oder ersetzt)
geschlossenen Vertrage.

Ein Exemplar der Satzung ist unter den oben genannten Anschriften
kostenlos erhaltlich.

Anteile der Gesellschaft sind und bleiben auf breiter Basis
verfugbar. Die Zielgruppe von Anlegern bilden sowohl die breite
Offentlichkeit, professionelle Anleger als auch institutionelle
Anleger. Der Vertrieb und das Angebot der Anteile der Gesellschaft
erfolgen auf ausreichend breiter Basis, um die Zielgruppe von
Anlegern zu erreichen, und in einer auf diese Zielgruppe
ausgerichteten Art und Weise.
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Anhang D - Vertriebsberechtigungen

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur
Zeichnung von Anteilen dar und darf nicht zum Zwecke eines
Angebots oder einer Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen
durch eine Person verwendet werden: (i) in einer Rechtsordnung, in
der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht
zulassig ist, oder (ii) in einer Rechtsordnung, in der eine Person, die
ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung macht, hierzu
nicht berechtigt ist, oder (iii) gegeniiber Personen, gegeniiber denen
ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ist.

Die Verteilung dieses Prospekts sowie das Angebot von Anteilen
kdnnen in bestimmten Rechtsordnungen beschrankt sein. Deshalb
sind Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen,
verpflichtet, sich liber die jeweiligen Beschriankungen im Hinblick
auf das Angebot oder den Verkauf von Anteilen und die Verteilung
dieses Prospekts gemaR den Gesetzen und Vorschriften der
betreffenden Rechtsordnung in Verbindung mit einem Antrag auf
Zeichnung von Anteilen an der Gesellschaft zu informieren und
diese zu beachten; dies schlieBt auch das Einholen erforderlicher
behordlicher oder sonstiger Genehmigungen sowie die Beachtung
sonstiger in der betreffenden Rechtsordnung vorgeschriebener
Formalitéten ein.

Die Gesellschaft hat in bestimmten Rechtsordnungen, in denen
MaBnahmen erforderlich sind, um ein 6ffentliches Angebot zuldssig
zu machen, solche MaRnahmen nicht ergriffen und wird solche
MaRnahmen nicht ergreifen, und hat MaBnahmen im Hinblick auf
den Besitz bzw. die Verteilung dieses Prospekts nur in
Rechtsordnungen ergriffen, in denen solche MaBnahmen
vorgeschrieben sind. Die folgenden Angaben dienen ausschlieBlich
allgemeinen Informationszwecken, und es obliegt Anlegern bzw.
Vertriebsgesellschaften, sich liber die jeweils anwendbaren
Wertpapiergesetze und Bestimmungen zu informieren und diese zu
beachten.

Osterreich

Die Absicht, Anteile der Gesellschaft in Osterreich zu vertreiben, wurde
der Finanzmarktaufsichtsbehérde gemaf § 140 Abs 1
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) angezeigt. Der vorliegende
deutsche Prospekt enthalt zuséatzliche Informationen fiir dsterreichische
Anleger. Dariiber hinaus sind auch die wesentlichen Informationen fir den
Anleger in deutscher Sprache erhaltlich.

Bahrain

Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben, sollten Sie sich
unabhangige fachkundige Finanzberatung einholen. Bedenken Sie bitte,
dass alle Anlagen mit unterschiedlich hohen Risiken verbunden sind und
dass der Wert Ihrer Anlage sowohl fallen als auch steigen kann.
Investitionen in diesen Organismus flr gemeinsame Anlagen gelten nicht
als Einlagen und fallen daher nicht unter das Einlagensicherungssystem
des Konigreichs Bahrain. Die Tatsache, dass dieser Organismus fiir
gemeinsame Anlagen von der Zentralbank von Bahrain (CBB) genehmigt
wurde, bedeutet nicht, dass die CBB die Verantwortung fiir die
Wertentwicklung der Anlagen oder fiir die Richtigkeit der Angaben oder
Darstellungen des Betreibers des Organismus fiir gemeinsame Anlagen
Ubernimmt. Die Zentralbank von Bahrain und die Bérse von Bahrain
haften nicht fur die Richtigkeit und die Vollstandigkeit der in diesem
Dokument enthaltenen Angaben und Informationen und lehnen
ausdricklich jede Haftung fiir Verluste ab, die durch das Vertrauen auf die
Gesamtheit oder einen Teil der Inhalte dieses Dokuments entstehen.

Danemark

Der Gesellschaft wurde vom danischen zentralen Aufsichtsamt fur das
Kredit- und Versicherungswesen (Finanstilsynet) in Ubereinstimmung mit
Paragraf 18 des danischen Gesetzes uber Investmentgesellschaften u. a.
m. (Konsolidierungsgesetz Nr. 333 vom 20. Marz 2013) die Genehmigung
zum Vertrieb der Anteile an private und professionelle Anleger in
Danemark erteilt. Die wesentlichen Informationen fir Anleger fir die
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Fonds wurden im Rahmen des Vertriebs in Danemark zugelassen und
sind in danischer Sprache erhaltlich.

Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Investmentanteile in der Bundesrepublik
Deutschland zu vertreiben, der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht nach § 310 Kapitalanlagegesetzbuch
angezeigt. Die deutschsprachige Ausgabe dieses Prospekts enthalt
zusétzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland.

Dubai International Financial Centre (DIFC)

Dieser Prospekt bezieht sich auf einen Fonds, der nicht Gegenstand einer
Regulierung oder Genehmigung durch die Dubai Financial Services
Authority (Finanzaufsichtsbehdérde, DFSA) ist. Die DFSA ist fiir die
Prifung oder Bestatigung von Prospekten oder anderen Dokumenten im
Zusammenhang mit diesem Fonds nicht verantwortlich. Das bedeutet,
dass die DFSA diesen Prospekt oder andere damit zusammenhangende
Dokumente nicht genehmigt und keine Schritte zur Uberpriifung der darin
enthaltenen Informationen unternommen hat und dass sie keine
Verantwortung dafiir tragt. Die Anteile, auf die sich der Prospekt bezieht,
kénnen illiquide sein und/oder Einschrankungen im Hinblick auf ihren
Weiterverkauf unterliegen. Kaufinteressenten sollten eigene
Sorgfaltspriifungen der Anteile durchfiihren. Wenn Sie den Inhalt dieses
Dokuments nicht verstehen, sollten Sie einen zugelassenen
Anlageberater konsultieren. Dieser Prospekt kann von der BlackRock
Advisors (UK) Limited — Dubai Branch, die von der Dubai Financial
Services Authority (,DFSA*) reguliert wird, an professionelle Kunden im
und aus dem DIFC verteilt werden. Sofern sich der Prospekt oder die
darin beschriebenen Fonds an ,professionelle Kunden® richtet, sollten sich
keine anderen Personen auf die darin enthaltenen Informationen
verlassen.

Finnland

Die Gesellschaft hat bei der finnischen Finanzaufsichtsbehorde eine
Anzeige in Ubereinstimmung mit Section 127 des finnischen Gesetzes
(29.1.1999/48) uber Investmentfonds (Act on Common Funds) eingereicht
und ist gemaR Bestatigung der Finanzaufsichtsbehdrde zum 6&ffentlichen
Vertrieb ihrer Anteile in Finnland zugelassen. Bestimmte Informationen
und Unterlagen, die die Gesellschaft nach Luxemburger Recht in
Luxemburg zu veréffentlichen hat, werden von der Gesellschaft in die
finnische Sprache Ubersetzt und sind fiir Anleger in Finnland bei den
Geschaftsstellen der fir Finnland bestellten Vertriebsgesellschaften
erhaltlich.

Frankreich

Die Gesellschaft wurde von der franzdsischen
Finanzdienstleistungsaufsicht ,Autorité des Marchés Financiers” (,AMF”)
zum offentlichen Vertrieb bestimmter Fonds in Frankreich zugelassen. Die
Aufgaben der zentralen Korrespondenzstelle in Frankreich Gibernimmt die
CACEIS Bank. Dieser Prospekt ist in franzdsischer Sprache mit
zuséatzlichen Informationen fiir franzésische Anleger erhaltlich. Diese
zusatzlichen Informationen fiir franzdsische Anleger sollten in Verbindung
mit diesem Prospekt gelesen werden. Unterlagen Uber die Gesellschaft
liegen in den Geschéftsstellen der CACEIS Bank mit eingetragenem Sitz
unter der Adresse 1/3, place Valhubert, F-75013 Paris, Frankreich zur
Einsichtnahme wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten aus. Exemplare
dieser Unterlagen sind ebenfalls dort erhaltlich.

Irland

Die Voraussetzungen der Ausfiihrungsverordnung zur Richtlinie der
Européischen Gemeinschaften (Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren) von 2011 (in der jeweils gednderten Fassung) wurden
erfullt, und die irische Zentralbank (Central Bank of Ireland) hat bestatigt,
dass die Gesellschaft ihre Anteile in Irland vertreiben darf. J.P. Morgan
Administration Services (Ireland) Limited wird die Funktion eines
Fazilitdtsagenten in Irland ibernehmen. Die Gesellschaft betreffende
Unterlagen kdnnen zu den Ublichen Geschéaftszeiten in den
Geschaftsraumen der J.P. Morgan Administration Services (Ireland)
Limited, J.P. Morgan House, International Financial Services Centre,
Dublin 1, Irland, eingesehen und ggf. Exemplare angefordert werden.
J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited wird auch alle
Antrage auf Zahlung von Ricknahmeerlésen und Ausschiittungen oder



die Gesellschaft betreffende Beschwerden an die Ubertragungsstelle
weiterleiten.

Italien

Die Gesellschaft hat die Absicht zur Vermarktung bestimmter Fonds in
Italien geman Artikel 42 der Gesetzesverordnung Nr. 58 vom

24. Februar 1998 sowie den einschlagigen Ausfiihrungsverordnungen
angezeigt. Die Fonds kénnen nur durch beauftragte
Vertriebsgesellschaften angeboten werden, die in der auf dem
italienischen Deckblatt (neuer Zeichnungsantrag) genannten Liste
aufgeflhrt sind, und das Angebot der Fonds kann nur gemaf den dort
beschriebenen Vorgehensweisen erfolgen. Einem Anteilinhaber, der eine
Zeichnung oder eine Ricknahme von Anteilen Uber die értliche Zahlstelle
oder eine andere mit der Abwicklung von Anteiltransaktionen in Italien
beauftragte Stelle durchfiihrt, kbnnen die mit den Leistungen der
betreffenden Stellen verbundenen Aufwendungen in Rechnung gestellt
werden. In ltalien kdnnen zusatzliche Aufwendungen der italienischen
Zahlstellen oder anderer mit der Durchfiihrung von Anteiltransaktionen
betrauter Stellen fiir die und im Auftrag der italienischen Anteilinhaber
durchgeflihrten Anteiltransaktionen (z.B. die Kosten im Zusammenhang
mit dem Devisenhandel und als Mittler bei der Abwicklung von Zahlungen)
den betreffenden Anteilinhabern unmittelbar in Rechnung gestellt werden.
Nahere Einzelheiten zu diesen zusatzlichen Gebuhren sind im
Zeichnungsantrag fir Italien aufgefuihrt. Anleger in Italien konnen die
italienische Zahlstelle mit einem spezifischen Mandat betrauen und sie
bevollmachtigen, im eigenen Namen und im Auftrag des jeweiligen
Anlegers zu handeln. Im Rahmen dieses Mandats wird die italienische
Zahlstelle im eigenen Namen und im Auftrag der Anleger in Italien (i) der
Gesellschaft Zeichnungs-/Ricknahme-/Umtauschauftréage in
gesammelter Form bermitteln, (i) als Inhaber der Anteile im
Anteilregister der Gesellschaft eingetragen sein und (iii) sonstige
administrative Aufgaben im Rahmen des Investment-Vertrages
Ubernehmen. Weitere Einzelheiten zu diesem Mandat sind im
Zeichnungsantrag fir Italien ausgefiihrt.

In ltalien kénnen Anleger méglicherweise Anteile iber Sparplane
erwerben. Im Rahmen dieser Sparplane ist es ggf. auch méglich, Anteile
in bestimmten zeitlichen Abstéanden/regelmaRig zuriickzugeben bzw.
umzutauschen. Einzelheiten zu den angebotenen Mdglichkeiten in Bezug
auf Sparplane sind im Zeichnungsantrag fir Italien aufgefihrt.

Kanada

Die Anteile sind weder derzeit noch werden sie in Kanada kunftig fir den
offentlichen Vertrieb zugelassen, da kein Prospekt des Fonds bei einer
Wertpapierkommission oder Aufsichtsbehdrde in Kanada oder einer
seiner Provinzen eingereicht wurde. Dieser Prospekt ist unter keinen
Umsténden als Werbung oder anderweitige Unterstiitzung fiir ein
offentliches Angebot von Anteilen in Kanada zu verstehen. Keine in
Kanada anséssige Person darf Anteile kaufen oder ihrer Ubertragung
zustimmen, es sei denn, dies ist gemaR den Gesetzen Kanadas bzw.
seiner Provinzen erlaubt.

Konigreich Saudi-Arabien

Dieses Dokument darf im Kénigreich ausschlieBlich an die Personen
verteilt werden, die nach den Bestimmungen fiir das Angebot von
Wertpapieren der Kapitalmarktbehdrde (Capital Market Authority)
zugelassen sind. Die Kapitalmarktbehdrde Gbernimmt keine Gewahr fiir
die Richtigkeit oder die Vollstédndigkeit dieses Dokuments und lehnt
ausdriicklich jede Haftung fir Verluste ab, die aufgrund eines Teils dieses
Dokuments oder im Vertrauen darauf entstehen. Kaufinteressenten der
hier angebotenen Wertpapiere sollten eigene Sorgfaltsprifungen der
Richtigkeit der Informationen Uiber die Wertpapiere vornehmen. Wenn Sie
den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie einen
zugelassenen Anlageberater konsultieren.

Kuwait

Dieser Prospekt ist nicht zur allgemeinen &ffentlichen Verbreitung in
Kuwait bestimmt. Die Gesellschaft ist fir Angebote von der Kuwait Capital
Markets Authority (Marktaufsichtsbehdrde) oder anderen zustandigen
staatlichen Stellen nicht zugelassen. Das Angebot der Gesellschaft in
Kuwait im Rahmen einer Privatplatzierung oder eines &ffentlichen
Angebots ist daher durch das Gesetz Nr. 7 von 2010 und die
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dazugehorigen Vorschriften (in der jeweils geltenden Fassung)
eingeschrankt. Eine Privatplatzierung oder ein 6ffentliches Angebot der
Gesellschaft finden in Kuwait nicht statt, und eine Vereinbarung Gber den
Verkauf der Gesellschaft wird in Kuwait nicht abgeschlossen. In Kuwait
werden keine Vertriebs-, Angebots- oder Anreizmallnahmen fiir das
Angebot oder den Verkauf der Gesellschaft durchgefiihrt.

Niederlande

In Ubereinstimmung mit der EG-Richtlinie 2009/65/EG iiber Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), die in dem
niederlandischen Finanzaufsichtsgesetz (,Wet op het financieel toezicht”)
umgesetzt wurde, kann die Gesellschaft ihre Anteile in den Niederlanden
offentlich zum Verkauf anbieten. Eine niederlandische Ubersetzung der
wesentlichen Informationen fiir den Anleger sowie alle Informationen und
Dokumente, die von der Gesellschaft nach Luxemburger Recht in
Luxemburg verdffentlicht werden miissen, sind bei BlackRock Investment
Management (UK) Limited, Niederlassung Amsterdam, erhaltlich.

Norwegen

Die Gesellschaft hat der Finanzaufsichtsbehdrde von Norwegen
(Finanstilsynet) gemaR dem norwegischen Wertpapierfondsgesetz den
Vertrieb der Anteile angezeigt. Kraft eines Bestatigungsschreibens der
CSSF an die Finanzaufsichtsbehdrde von Norwegen vom 5. Oktober
2012 ist die Gesellschaft befugt, ihre Fondsanteile in Norwegen zu
vertreiben.

Oman

Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen stellen kein 6ffentliches
Angebot von Wertpapieren des Sultanats Oman im Sinne des
Handelsgesellschaftsgesetzes von Oman (Kénigliches Dekret 4/74) oder
des Kapitalmarktgesetzes von Oman (Konigliches Dekret 80/98) dar.
Aufgrund rechtlicher Einschrankungen durch die
Durchfihrungsbestimmungen zums Kapitalmarktgesetz der Capital
Market Authority (Finanzmarktbehérde, ,CMA®) des Sultanats Oman steht
dieser Prospekt nur natirlichen und juristischen Personen zur Verfiigung,
die unter die Beschreibung ,erfahrene Anleger* gemaf Artikel 139 der
Durchfiihrungsbestimmungen zum Kapitalmarktgesetz fallen. Die CMA
haftet nicht fir die Richtigkeit oder Angemessenheit der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen oder fir die Feststellung, ob die in
diesem Prospekt angebotenen Wertpapiere eine angemessene Anlage
flr potenzielle Investoren sind oder nicht. Die CMA haftet auch nicht fiir
Schéaden oder Verluste aus dem Vertrauen auf die in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen.

Katar

Die Anteile werden nur einer begrenzten Anzahl von Anlegern angeboten,
die gewillt und in der Lage sind, eine unabhangige Prifung der Risiken im
Zusammenhang mit einer Anlage in den Anteilen durchzufiihren. Der
Prospekt stellt kein 6ffentliches Kaufangebot dar, ist nur fiir den Gebrauch
durch den bezeichneten Adressaten bestimmt und darf anderen Personen
nicht weitergegeben oder gezeigt werden (mit Ausnahme der Mitarbeiter,
Vertreter oder Berater im Zusammenhang mit der Uberpriifung durch den
Adressaten). Die Gesellschaft wurde und wird nicht von der Qatar Central
Bank oder gemaf den Gesetzen des Staates Katar registriert. In lhrer
Jurisdiktion wird keine Transaktion abgeschlossen, und Anfragen
bezlglich der Anteile sind an das Unternehmen zu richten.

Spanien
Das Unternehmen ist ordnungsgeman bei der Comisiéon Nacional de
Mercado de Valores in Spanien unter der Nummer 1239 registriert.

Schweden

Die Gesellschaft hat die schwedische Finanzaufsichtsbehérde nach
Chapter 1, Section 7 des schwedischen Investmentfondsgesetzes von
2004 (Sw. lag (2004:46) om investeringsfonder) unterrichtet und ist kraft
Bestatigung der schwedischen Finanzaufsichtsbehdrde zum 6ffentlichen
Vertrieb ihrer Fondsanteile in Schweden berechtigt.

Schweiz
Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) hat BlackRock Asset
Management Schweiz AG als Vertreter der Gesellschaft in der Schweiz
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die Erlaubnis erteilt, die Anteile jedes Fonds der Gesellschaft in der
Schweiz bzw. von der Schweiz aus gemaf Artikel 123 des
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006
offentlich zu vertreiben. Im vorliegenden deutschen Prospekt sind
zusatzliche Informationen fiir Schweizer Anleger enthalten.

Vereinigte Arabische Emirate (VAE)
Folgendes gilt fiir Fonds, die bei der Securities und Commodities Authority
der Vereinigten Arabischen Emirate registriert sind:

Ein Exemplar dieses Prospekts wurde bei der Securities and
Commodities Authority (die ,Behdrde”) in den Vereinigten Arabischen
Emiraten (,VAE") eingereicht. Die Behorde Gibernimmt keine Haftung fiir
die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen oder
dafiir, dass von der Gesellschaft beschaftigte Personen ihren Pflichten
und Verantwortlichkeiten nicht nachkommen. Die betreffenden Parteien,
die in diesem Prospekt namentlich angegeben sind, tibernehmen die
Haftung im Rahmen ihrer jeweiligen Aufgaben und Pflichten.

Fur Anleger, fiir die die Befreiung als qualifizierte Anleger gilt: Ein
Exemplar dieses Prospekts wurde bei der Behdrde in den VAE
eingereicht. Die Behorde Gbernimmt keine Haftung flr die Richtigkeit der
in diesem Prospekt enthaltenen Informationen oder dafiir, dass von der
Gesellschaft beschaftigte Personen ihren Pflichten und
Verantwortlichkeiten nicht nachkommen. Dieses Dokument gilt nur fur
Personen, auf die die Definition des ,Qualifizierten Anlegers" im Sinne des
Beschlusses der Leitung der Behérde Nr. 9/R.M. von 2016 Uber
Verordnungen uber offene Investmentfonds und des Beschlusses der
Leitung der Behérde Nr. 3/R.M von 2017 (ber die Férderung und
Einflhrung von Verordnungen zutrifft. Hierzu zahlen: (1) ein Anleger, der
seine Anlagen selbst verwalten kann, und zwar: (a) die féderale
Regierung, lokale Regierungen, Regierungseinrichtungen und Behdrden
oder Unternehmen, die zu 100 % im Besitz dieser Einrichtungen stehen;
(b) internationale Einrichtungen und Organisationen; (c) eine Person, die
befugt ist, eine gewerbliche Tatigkeit in den VAE auszuiben,
vorausgesetzt, dass Anlagen einer der Zwecke dieser Person ist; oder (d)
eine finanziell gesunde natirliche Person, die bestatigt, dass ihr jahrliches
Einkommen nicht weniger als 1 Million AED betragt, dass sich ihr
Nettoeigenkapital mit Ausnahme ihres Hauptwohnsitzes auf 5 Millionen
AED belauft und dass sie selbst oder mit Unterstiitzung eines
Finanzberaters Uber die notwendige Fachkenntnis und Erfahrung verfigt,
um das Angebotsdokument und die mit der Anlage verbundenen
Chancen und Risiken zu bewerten; oder (2) ein Anleger, der von einem
Anlageverwalter vertreten wird, der von der Behdrde zugelassen ist
(jeweils ein ,Qualifizierter Anleger). Die betreffenden Parteien, die in
diesem Prospekt namentlich angegeben sind, tibernehmen die Haftung
im Rahmen ihrer jeweiligen Aufgaben und Pflichten.

Folgendes gilt fiir Fonds, die nicht bei der Securities und Commodities
Authority der Vereinigten Arabischen Emirate registriert sind:

Dieser Prospekt und die darin enthaltenen Informationen stellen kein
offentliches Angebot von Wertpapieren in den VAE dar und gelten nicht
als ein solches Angebot; daher diirfen sie auch nicht als solches
ausgelegt werden. Die Anteile werden nur einer begrenzten Anzahl von
Anlegern in den VAE angeboten, die (a) gewillt und in der Lage sind, eine
unabhangige Prifung der Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in
den Anteilen durchzufiihren, und (b) auf deren konkrete Anfrage. Die
Anteile wurden nicht von der Central Bank der VAE, der Behérde oder
anderen zustandigen Behorden oder staatlichen Stellen der Vereinigten
Arabischen Emirate genehmigt, zugelassen oder registriert. Der Prospekt
ist nur fir den Gebrauch durch den bezeichneten Adressaten bestimmt,
der ihn ohne Werbung durch BlackRock, dessen Promoter oder die
Vertriebsstellen von dessen Anteilen konkret angefragt hat, und darf
anderen Personen nicht weitergegeben oder gezeigt werden (mit
Ausnahme der Mitarbeiter, Vertreter oder Berater im Zusammenhang mit
der Uberpriifung durch den Adressaten). In den VAE wird keine
Transaktion abgeschlossen, und Anfragen bezlglich der Anteile sind an
das Investor Servicing Team vor Ort zu richten, Telefonnr.: +44 (0)207
743 3300.
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Fir Anleger, fur die die Befreiung als qualifizierte Anleger gilt: Dieser
Prospekt und die darin enthaltenen Informationen stellen kein 6ffentliches
Angebot von Wertpapieren in den VAE dar und sind nicht als ein solches
Angebot gedacht; daher diirfen sie auch nicht als solches Angebot
ausgelegt werden. Die Anteile werden nur einer begrenzten Anzahl
befreiter Anleger in den VAE angeboten, die einer der folgenden
Kategorien von nicht nattirlichen Qualifizierten Anlegern angehéren: (1)
ein Anleger, der seine Anlagen selbst verwalten kann, und zwar: (a) die
foderale Regierung, lokale Regierungen, Regierungseinrichtungen und
Behoérden oder Unternehmen, die zu 100 % im Besitz dieser
Einrichtungen stehen; (b) internationale Einrichtungen und
Organisationen; oder (c) eine Person, die befugt ist, eine gewerbliche
Tatigkeit in den VAE auszuliben, vorausgesetzt, dass Anlagen einer der
Zwecke dieser Person ist; oder (2) ein Anleger, der von einem
Anlageverwalter vertreten wird, der von der SCA zugelassen ist (jeweils
ein ,nicht natlrlicher Qualifizierter Anleger”). Die Anteile wurden nicht von
der Central Bank der VAE, der Behorde, der Dubai Financial Services
Authority, der Aufsichtsbehdrde fir Finanzdienstleistungen oder anderen
zustandigen Zulassungsbehorden oder staatlichen Stellen in den VAE
(die ,Behdrden”) genehmigt, zugelassen oder registriert. Die Behorden
haften nicht fUr Anlagen, die der bezeichnete Adressat als nicht naturlicher
Qualifizierter Anleger vornimmt. Der Prospekt ist nur fiir den Gebrauch
durch den bezeichneten Adressaten bestimmt und darf anderen Personen
nicht weitergegeben oder gezeigt werden (mit Ausnahme der Mitarbeiter,
Vertreter oder Berater im Zusammenhang mit der Uberpriifung durch den
Adressaten).

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Anteile der Gesellschaft werden nicht nach dem Securities Act der
Vereinigten Staaten von 1933 in seiner glltigen Fassung (der ,Securities
Act”) registriert und dirfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten
Staaten von Amerika oder ihren Hoheitsgebieten oder Besitzungen oder
in Gebieten, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, oder an oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft werden. Die Gesellschaft wird
nicht gemaR dem Investment Company Act der Vereinigten Staaten von
1940 registriert. US-Personen ist es nicht erlaubt, Anteile zu halten. Es
wird auf Anhang B, Nr. 3. und 4., verwiesen, wo bestimmte Befugnisse zur
Zwangsrlicknahme beschrieben sind und der Begriff ,US Person® definiert
wird.

Vereinigtes Konigreich

Der Inhalt dieses Prospekts wurde von der Vertriebsgesellschaft der
Gesellschaft im Vereinigten Kdnigreich (die UK-Vertriebsgesellschaft),
BlackRock Investment Management (UK) Limited, 12 Throgmorton
Avenue, London EC2N 2DL (deren Investmentgeschafte im Vereinigten
Koénigreich von der FCA Uberwacht werden), ausschlieRlich fir Zwecke
der Section 21 des UK Financial Services and Markets Act 2000 (das
,Gesetz”) genehmigt. Die Gesellschaft hat den Status eines anerkannten
Programms (,recognised scheme”) im Sinne des Gesetzes erworben. Die
Schutzbestimmungen des Aufsichtssystems des Vereinigten Kénigreichs
finden keine oder nur teilweise Anwendung auf Anlagen in der
Gesellschaft. Eine Entschadigung der Anleger gemaf dem britischen
Investors Compensation Scheme wird grundsatzlich nicht erfolgen. Die
Gesellschaft stellt die fiir anerkannte Programme geforderten
Einrichtungen in den Geschéaftsrdumen von BlackRock Investment
Management (UK) Limited bereit, die als Fazilitatsagent im Vereinigten
Kodnigreich tatig ist. Anleger im Vereinigten Kénigreich kénnen sich an den
Fazilitdtsagenten im Vereinigten Konigreich unter der vorgenannten
Adresse wenden, um nahere Einzelheiten zu den Anteilpreisen zu
erfahren, Anteile zur Riicknahme einzureichen oder deren Riicknahme zu
veranlassen, Zahlungen zu erhalten und Beschwerden vorzubringen.
Nahere Einzelheiten zu dem in Verbindung mit der Zeichnung, der
Riicknahme und dem Umtausch von Anteilen zu befolgenden Verfahren
sind im vorliegenden Prospekt dargelegt. Exemplare der folgenden
Unterlagen sind (in englischer Sprache) zur Einsichtnahme erhaltlich und
kénnen jederzeit wahrend der regularen Geschéftszeiten an jedem Tag
(auBer an Samstagen, Sonn- und Feiertagen) kostenlos unter der
vorgenannten Adresse des Fazilitdtsagenten im Vereinigten Kénigreich
angefordert werden:

1. Satzung;
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2. Prospekt, wesentliche Informationen fiir den Anleger sowie
Erganzungen oder Nachtrage zum Prospekt; und

3. zuletzt veroffentlichter Jahres- und Halbjahresbericht der
Gesellschaft.

Ein Antragsteller kann seinen Antrag auf Zeichnung von Anteilen nicht
unter Berufung auf die FCA Conduct of Business Rules des Vereinigten
Kénigreichs widerrufen. Fiir weitere Informationen tber die Gesellschaft
wenden Sie sich bitte an das Investor Servicing Team vor Ort in London
unter der Telefonnummer: +44 (0)207 743 3300.

Allgemeines

Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot der Anteile kénnen in
bestimmten anderen Rechtsordnungen zulassig oder beschrankt sein. Die
vorstehenden Angaben dienen ausschliellich der allgemeinen
Information. Es obliegt den Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind
oder die einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen stellen méchten, sich
selbst Uber alle anwendbaren Gesetze und Vorschriften der betreffenden
Rechtsordnungen zu informieren bzw. diese zu beachten.
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Anhang E - Ubersicht (iber die Gebiihren und Kosten

Séamtliche Anteilklassen unterliegen zusatzlich einer Verwaltungsgebuihr, die in Hohe von bis zu 0,15 % p.a. erhoben werden darf.

Fir Anteile der Klasse X werden keine Managementgebiihren erhoben (stattdessen werden im Rahmen einer Vereinbarung Gebuhren an die

Anlageberater oder deren verbundene Unternehmen gezahlt).

iShares World Equity Index Ausgabeaufschlag Managementgebiihr iShares Emerging Markets Ausgabeaufschlag Managementgebiihr
Fund (LU) Equity Index Fund (LU)
Klasse A 5,00 % 0,45 % Klasse A 5,00 % 0,50 %
Klasse N 5,00 % 0,11 % Klasse N 5,00 % 0,20 %
Klasse D 5,00 % 0,15 % Klasse D 5,00 % 0,20 %
Klasse F 5,00 % 0,15 % Klasse F 5,00 % 0,20 %
Klasse | 0,00 % 0,15 % Klasse | 0,00 % 0,20 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 %
iShares Europe Equity Index Ausgabeaufschlag Managementgebiihr iShares Euro Government Ausgabeaufschlag Managementgebiihr
Fund (LU) Bond Index Fund (LU)
Klasse A 5,00 % 0,45 % Klasse A 5,00 % 0,45 %
Klasse N 5,00 % 0,15 % Klasse N 5,00 % 0,15 %
Klasse D 5,00 % 0,15 % Klasse D 5,00 % 0,15 %
Klasse F 5,00 % 0,15 % Klasse F 5,00 % 0,15 %
Klasse | 0,00 % 0,15 % Klasse | 0,00 % 0,15 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 %
iShares Japan Equity Index Ausgabeaufschlag Managementgebiihr iShares Euro Corporate Bond Ausgabeaufschlag Managementgebiihr
Fund (LU) Index Fund (LU)
Klasse A 5,00 % 0,45 % Klasse A 5,00 % 0,45 %
Klasse N 5,00 % 0,15 % Klasse N 5,00 % 0,15 %
Klasse D 5,00 % 0,15 % Klasse D 5,00 % 0,15 %
Klasse F 5,00 % 0,15 % Klasse F 5,00 % 0,15 %
Klasse | 0,00 % 0,15 % Klasse | 0,00 % 0,15 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 %
iShares Pacific ex Japan Equity ~ Ausgabeaufschlag Managementgebiihr iShares Euro Aggregate Bond Ausgabeaufschlag Managementgebiihr
Index Fund (LU) Index Fund (LU)
Klasse A 5,00 % 0,45 % Klasse A 5,00 % 0,45 %
Klasse N 5,00 % 0,15 % Klasse N 5,00 % 0,05 %
Klasse D 5,00 % 0,15 % Klasse D 5,00 % 0,15 %
Klasse F 5,00 % 0,15 % Klasse F 5,00 % 0,15 %
Klasse | 0,00 % 0,15 % Klasse | 0,00 % 0,15 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 %
iShares North America Equity Ausgabeaufschlag Managementgebiihr iShares Emerging Markets Ausgabeaufschlag Managementgebiihr
Index Fund (LU) Government Bond Index Fund
Klasse A 5,00 % 045% U
0 0
Klasse N 5,00 % 0.15% Klasse A 5,00 % 0,45 %
0 0
Klasse D 5,00 % 0,15 % Klasse N 5,00 % 0,20 %
0 0
Klasse F 5,00 % 0,15 % Klasse D 5,00 % 0,20 %
0, 0,
Klasse | 0,00 % 0.15% Klasse F 5,00 % 0,20 %
0 0
Klasse X 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,20 %
Klasse X 0,00 % 0,00 %
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iShares Global Government Ausgabeaufschlag Managementgebiihr
Bond Index Fund (LU)

Klasse A 5,00 % 0,45 %
Klasse N 5,00 % 0,15 %
Klasse D 5,00 % 0,15 %
Klasse F 5,00 % 0,15 %
Klasse | 0,00 % 0,15 %
Klasse X 0,00 % 0,00 %

Hinweis: Vorbehaltlich der Zustimmung durch den Verwaltungsrat kann die

kombinierte Management- und Verwaltungsgebdihr fir jeden Fonds auf

insgesamt bis zu 2,25 % angehoben werden. Dies muss den

Anteilinhabern gemar den Bestimmungen in Anhang C, Nr. 16., drei

Monate im Voraus mitgeteilt werden. Eine Uber diesen Prozentsatz

hinausgehende Erhéhung erfordert die Zustimmung der Anteilinhaber in

einer Hauptversammlung.

Anhang E
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Anhang F

Anhang F — Angaben zu
Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Allgemeine Informationen

Wertpapierfinanzierungsgeschafte (,Securities Financing Transactions®,
SFTs) wie Wertpapierleihe, Pensionsgeschéfte, Total Return Swaps
(TRS) und Differenzkontrakte (CFDs) diirfen von allen Fonds genutzt
werden (je nach ihrem Anlageziel und ihrer Anlagestrategie), um
entweder das Anlageziel eines Fonds erreichen zu helfen und/oder als
Teil einer effizienten Portfolioverwaltung.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden wie folgt definiert:

(@)  Pensionsgeschafte (Geschafte aufgrund einer Vereinbarung, durch
die eine Gegenpartei Wertpapiere, Waren oder garantierte Rechte
an Wertpapieren oder Waren verauf3ert, und die Vereinbarung eine
Verpflichtung zum Riickerwerb derselben Wertpapiere bzw. Waren
oder Rechte — oder ersatzweise von Wertpapieren oder Waren mit
denselben Merkmalen — zu einem festen Preis und zu einem vom
Pensionsgeber festgesetzten oder noch festzusetzenden spateren
Zeitpunkt enthalt; Rechte an Wertpapieren oder Waren kénnen nur
dann Gegenstand eines solchen Geschafts sein, wenn sie von
einer anerkannten Borse garantiert werden, die die Rechte an den
Wertpapieren oder Waren halt, und wenn die Vereinbarung der
einen Gegenpartei nicht erlaubt, ein bestimmtes Wertpapier oder
eine bestimmte Ware zugleich an mehr als eine andere
Gegenpartei zu tbertragen oder zu verpfanden; bei dem Geschaft
handelt es sich fiir die Gegenpartei, die die Wertpapiere oder
Waren veraufert, um eine Pensionsgeschaftsvereinbarung, und fiir
die Gegenpartei, die sie erwirbt, um eine umgekehrte
Pensionsgeschéftsvereinbarung);

(b)  Wertpapierleih- und Wertpapierentleingeschéfte (Geschéfte
aufgrund einer Vereinbarung, durch die eine Gegenpartei
Wertpapiere oder garantierte Rechte an Wertpapieren veraulert,
und die Vereinbarung eine Verpflichtung zum Riickerwerb
derselben Wertpapiere bzw. Rechte — oder ersatzweise von
Wertpapieren mit denselben Merkmalen - zu einem festen Preis
und zu einem vom Pensionsgeber festgesetzten oder noch
festzusetzenden spéateren Zeitpunkt enthalt; Rechte an
Wertpapieren kénnen nur dann Gegenstand eines solchen
Geschéfts sein, wenn sie von einer anerkannten Borse garantiert
werden, die die Rechte an den Wertpapieren halt, und wenn die
Vereinbarung der einen Gegenpartei nicht erlaubt, ein bestimmtes
Wertpapier zugleich an mehr als eine andere Gegenpartei zu
Ubertragen oder zu verpfanden; bei dem Geschaft handelt es sich
fur die Gegenpartei, die die Wertpapiere verauRert, um eine
Pensionsgeschéaftsvereinbarung, und firr die Gegenpartei, die sie
erwirbt, um eine umgekehrte Pensionsgeschaftsvereinbarung);

(c)  Kauf-/Ruckverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschéfte) oder
Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschéafte)
(Geschafte, bei denen eine Gegenpartei Wertpapiere, Waren oder
garantierte Rechte an Wertpapieren oder Waren mit der
Vereinbarung kauft oder verkauft, Wertpapiere, Waren oder
garantierte Rechte mit denselben Merkmalen zu einem bestimmten
Preis zu einem zukiinftigen Zeitpunkt zurlickzuverkaufen bzw.
zuriickzukaufen; dieses Geschaft ist ein Kauf-/
Rickverkaufgeschaft fur die Gegenpartei, die Wertpapiere, Waren
oder garantierte Rechte kauft, und ein Verkauf-/Ruickkaufgeschaft
fur die Gegenpartei, die sie verkauft, wobei derartige Kauf-/
Rickverkaufgeschéfte oder Verkauf-/Riickkaufgeschéfte weder
von einer Pensionsgeschéaftsvereinbarung noch von einer
umgekehrten Pensionsgeschéftsvereinbarung erfasst sind); und

(d) Lombardgeschéfte (Geschafte, bei denen eine Gegenpartei im
Zusammenhang mit dem Kauf, Verkauf, Halten oder Handel von
Wertpapieren einen Kredit ausreicht, ausgenommen sonstige
Darlehen, die durch Sicherheiten in Form von Wertpapieren
besichert sind).
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Die Fonds nutzen keine der in den Abschnitten (c) und (d) beschriebenen
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte.

Die Arten von Vermdgenswerten, die bei
Wertpapierfinanzierungsgeschaften, Total Return Swaps und
Differenzkontrakte eingesetzt werden diirfen, umfassen Aktienwerte,
festverzinsliche Wertpapiere, Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
Geldmarktinstrumente und Barmittel. Die Verwendung dieser
Vermodgenswerte hangt von dem Anlageziel und der Anlagestrategie des
betreffenden Fonds ab.

Auswahl und Uberpriifung des Kontrahenten

Die Anlageberater wahlen aus einer umfangreichen Liste mit Maklern und
Kontrahenten im Full-Service-Geschéft und im reinen
Ausflihrungsgeschaft (,execution only*). Alle zukunftigen und
bestehenden Kontrahenten bediirfen der Genehmigung der ,,Counterparty
and Concentration Risk Group® (CCRG), die zur unabhangigen
BlackRock-Abteilung ,Risk & Quantitative Analysis® (RQA) gehort.

Um einen neuen Kontrahenten zu genehmigen, muss der darum
ersuchende Portfoliomanager oder Handler eine Anfrage bei der CCRG
stellen. Die CCRG prift die maRgeblichen Informationen, um die
Kreditwirdigkeit des vorgeschlagenen Kontrahenten in Bezug auf Art,
Zahlung und Abwicklungs- und Liefermechanismus der vorgeschlagenen
Wertpapiergeschafte zu bewerten. Die Kontrahenten sind Unternehmen
mit Rechtspersonlichkeit, die der laufenden Uberwachung durch eine
Aufsichtsbehérde unterliegen und in der Regel eine Bonitatsbewertung
von Investment Grade von mindestens einer oder mehreren global
anerkannten Kreditratingagenturen besitzen. Bei den Kontrahenten
handelt es sich um Einrichtungen mit eigener Rechtspersdnlichkeit, die im
Normalfall in OECD-Landern ansassig sind (aber nicht zwingend sein
missen), die der laufenden Aufsicht durch eine Aufsichtsbehérde
unterliegen und im Normalfall mindestens uber ein Investment-Grade-
Rating von einer oder mehreren global anerkannten Ratingagenturen
verfugen. Eine Liste der genehmigten Kontrahenten wird von der CCRG
gefiihrt und regelmaRig aktualisiert.

Die Uberpriifung der Kontrahenten beriicksichtigt die grundlegende
Kreditwirdigkeit (Eigentumerstruktur, finanzielle Soliditat, Aufsicht) und
die wirtschaftliche Reputation bestimmter juristischer Personen im
Zusammenhang mit der Art und Struktur der vorgeschlagenen
Handelstatigkeiten. Die Kontrahenten werden Uber erhaltene gepriifte
Abschlisse und Zwischenabschliisse, tiber Alert-Portfolios mit
Marktdatenanbietern und gegebenenfalls tiber den internen
Analyseprozess von BlackRock fortlaufend tiberwacht. Auf regelmaRiger
Basis wird die Verlangerung der Genehmigung gepriift.

Die Anlageberater wahlen die Makler auf Grundlage ihrer Fahigkeit, gute
Ausflihrungsqualitat (d. h. Handel) zu erbringen, aus, ob auf eigene oder
fremde Rechnung; auf Grundlage ihrer Ausfiihrungsqualitaten in einem
bestimmten Marktsegment; sowie auf Grundlage ihrer operationellen
Qualitat und Effizienz; und wir erwarten von ihnen, dass sie die
aufsichtsrechtlichen Meldepflichten einhalten.

Sobald ein Kontrahent von der CCRG genehmigt wurde, erfolgt die
Maklerauswahl fiir das entsprechende Geschaft durch den jeweiligen
Handler am Handelsplatz auf der Grundlage der relativen Bedeutung der
maRgeblichen Ausflihrungsfaktoren. Bei einigen Geschaften ist es
angemessen, mit einer engeren Auswahl von Maklern
Ausschreibungsverfahren durchzufiihren.

Die Anlageberater fiihren vor dem Geschéft eine Analyse durch, um die
Transaktionskosten zu prognostizieren und die Handelsstrategien zu
steuern, einschlieflich einer Auswahl der Techniken, Aufteilung zwischen
Liquiditatsquellen, Zeitplanung und Maklerauswahl. Dartiber hinaus
Uberwachen die Anlageberater fortlaufend die Handelsergebnisse.

Die Maklerauswahl basiert auf verschiedenen Faktoren, unter anderem:

»  Ausflihrungsfahigkeit und Ausfiihrungsqualitat;



»  Fahigkeit, Liquiditat/Kapital bereitzustellen;

»  Preise und Schnelligkeit der Angebote;

»  betriebliche Qualitét und Effizienz; und

»  Einhaltung der regulatorischen Meldepflichten.

Die Verordnung iber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte von 2015 (2015/
2365) (,SFTR) enthalt Anforderungen an die Auswahl von Kontrahenten
und die Zulassigkeit, Verwahrung und Wiederverwendung von
Sicherheiten. Diese Anforderungen werden in Anhang A ausgefuhrt.

Ertrage aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften
Alle Ertrédge aus dem Einsatz von Pensionsgeschéften, Total Return
Swaps und Differenzkontrakten flieBen dem betreffenden Fonds zu.

Die Wertpapierleihstelle, BlackRock Advisors (UK) Limited, erhalt
ausschlieRlich fur ihre Wertpapierleihtatigkeiten eine Vergiitung. Diese
Vergltung wird aus den erzielten Ertrégen gezahlt und darf 37,5 % der
aus diesen Tatigkeiten erzielten Nettoertrége nicht Uberschreiten, wobei
samtliche Betriebskosten aus dem Anteil von BlackRock zu begleichen
sind. Die Wertpapierleihstelle ist ein der Verwaltungsgesellschaft
nahestehendes Unternehmen.

Anteil des Fondsvermogens, der bei
Wertpapierfinanzierungsgeschaften eingesetzt werden kann

In der folgenden Tabelle wird der voraussichtliche und maximale Anteil
des Nettoinventarwerts eines Fonds angegeben, der bei
Wertpapierfinanzierungsgeschaften fiir Zwecke der SFTR eingesetzt
werden kann. Der voraussichtliche Anteil ist kein Grenzwert und der
tatsachliche Prozentsatz kann im Laufe der Zeit aufgrund von Faktoren
wie z. B. Marktbedingungen schwanken. Der maximale Anteil stellt einen
Grenzwert dar.

Fondsname TRS und CFD Wertpapierver- Pensionsge-
(zusammen)* leih ** schéfte
Maximaler/Vo- Maximaler/Vo- Maximaler/Vo-
raussichtlicher raussichtlicher raussichtlicher
Anteil des NIW Anteil des NIW Anteil des NIW

(%) (%) (%)

iShares World 50 % /0 % 100 % / 0-40 % 0%/0%

Equity Index Fund

(L)

iShares Europe 50% /0 % 100 % / 0-40 % 0%/0%

Equity Index Fund

(L)

iShares Japan 50% /0 % 100 % / 0-40 % 0%/0%

Equity Index Fund

(L)

iShares Pacific ex 50 % /0 % 100 % / 0-40 % 0%/0%

Japan Equity Index

Fund (LU)

iShares North 50% /0 % 100 % / 0-40 % 0%/0%

America Equity

Index Fund (LU)

iShares Emerging 50 % /0 % 100 % / 0-40 % 0%/0%

Markets Equity

Index Fund (LU)

Anhang F

TRS und CFD Wertpapierver-
(zusammen)* leih **

Pensionsge-
schéfte

Fondsname

Maximaler/Vo- Maximaler/Vo- Maximaler/Vo-
raussichtlicher raussichtlicher raussichtlicher
Anteil des NIW Anteil des NIW Anteil des NIW

(%) (%) (%)

iShares Euro 10%/0 % 100 %/ 0-40 % 5%10%

Government Bond
Index Fund (LU)

iShares Euro 10%/0 % 100 % / 40 % 5%/0%

Corporate Bond
Index Fund (LU)

iShares Euro 10%/0% 100 % / 0-40 % 5%/0%

Aggregate Bond
Index Fund (LU)

iShares Emerging 10%/0 % 100 %/ 0-40 % 5%10%
Markets
Government Bond

Index Fund (LU)

iShares Global 10%/0% 100 % / 0-40 % 5%/0%

Government Bond
Index Fund (LU)

*Das Exposure des Fonds gegenliber CFD und TRS kann innerhalb der oben
angegebenen Bandbreite variieren . Einzelheiten zum Exposure gegentiber CFD
bzw. TRS sind am Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

**Der maximale Anteil des Nettoinventarwertes des Fonds, der bei
Wertpapierleihgeschéaften eingesetzt werden kann, betrégt 100 %. Die Nachfrage
nach Wertpapierleihe ist ein wesentlicher Faktor fir das zu einem bestimmten
Zeitpunkt tatsachlich von einem Fonds verliehene Volumen. Die Nachfrage nach
Wertpapierleihe schwankt im Laufe der Zeit und héngt zu weiten Teilen von
Marktfaktoren ab, die nicht genau vorherzusagen sind. Aufgrund der Schwankungen
der Nachfrage nach Wertpapierleihe am Markt kénnte das kiinftige Verleihvolumen
die angegebene Bandbreite lbersteigen.
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Anhang G

Anhang G - Hinweise fir Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepublik
Deutschland zu vertreiben, der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht nach § 310 Kapitalanlagegesetzbuch
angezeigt und ist zum Vertrieb der Anteile in der Bundesrepublik
Deutschland berechtigt.

Es wird darauf hingewiesen, dass fiir den folgenden Teilfonds der
Gesellschaft keine Anzeige zum Vertrieb der Anteile in der
Bundesrepublik Deutschland gemaR § 310 Kapitalanlagegesetzbuch
erstattet wurde:

iShares Euro Corporate Bond Index Fund (LU)

Daher diirfen Anteile dieses Teilfonds in der Bundesrepublik
Deutschland nicht vertrieben werden.

Riicknahme von Anteilen und Zahlungen an Anteilinhaber

Die Anteile werden von der Gesellschaft nicht als gedruckte
Einzelurkunden ausgegeben. Die Gesellschaft hat sichergestellt, dass
Zahlungen an Anteilinhaber im Wege des elektronischen
Zahlungsverkehrs erfolgen.

Antrage auf Riicknahme und Umtausch von Anteilen kénnen bei der
Ubertragungsstelle oder BlackRock Investment Management (UK)
Limited, German Branch, Frankfurt am Main, Bockenheimer LandstralRe
2-4, 60306 Frankfurt am Main (Telefon: +49 69 505 003 111, Telefax: +49
69 505 003 112), wie in den Abschnitten ,Ricknahme von Anteilen® und
,Umtausch von Anteilen* in diesem Prospekt beschrieben, eingereicht
werden.

Deutsche Informationsstelle
Die

BlackRock Investment Management (UK) Limited
German Branch, Frankfurt am Main
Bockenheimer Landstrale 2-4

60306 Frankfurt am Main

Telefon: +49 69 505 003 111

Telefax: +49 69 505 003 112

hat die Funktion der deutschen Informationsstelle (die ,deutsche
Informationsstelle®) fir die Gesellschaft Gibernommen.

Der Prospekt sowie die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung
der Gesellschaft und die Jahres- und Halbjahresberichte sind fiir die
Anleger kostenlos in Papierform bei der deutschen Informationsstelle
erhaltlich. Dort sind auch die in Anhang C Ziffer 23.2 dieses Prospektes
aufgefiihrten wesentlichen, zwischen der Gesellschaft und ihren
Funktionstragern (wie jeweils gedndert oder ersetzt) geschlossenen
Vertrége kostenlos erhaltlich und liegen zur Einsichtnahme bereit.

Veroffentlichungen von Informationen

Veroffentlichungen von Ausgabe- und Riicknahmepreisen sowie des
Nettoinventarwerts erfolgen auf www.blackrock.com/de. Etwaige
Mitteilungen werden den registrierten Anteilinhabern per Anschreiben
zugestellt. Wurden firr einen Fonds Inhaberanteile ausgegeben, werden
Mitteilungen, die diesen Fonds betreffen, in der Borsen-Zeitung
verdffentlicht.

In folgenden Fallen ist zudem vorgesehen, die Anteilinhaber sowohl per
Anschreiben zu informieren als auch eine Mitteilung in der Bérsen-Zeitung
zu verdffentlichen: (i) Aussetzung der Riicknahme von Anteilen; (i)
Liquidierung der Gesellschaft oder eines Fonds; (iii) Anderungen der
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Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht
vereinbar sind, wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergiitung
und Aufwendungserstattungen betreffen; (iv) Verschmelzung eines
Fonds; sowie (v) einer méglichen Umwandlung eines Fonds in einen
Feederfonds.

Steuerliche Risiken

Die folgenden Hinweise geben einen Uberblick tber die
ertragsteuerlichen Folgen eines Investments in die in diesem Prospekt
aufgefiihrten Teilfonds von BlackRock Global Index Funds plc
(nachfolgend die ,Investmentfonds®). Die Ausfiihrungen erheben keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit. Sie beziehen sich nur auf die deutsche
Besteuerung von in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anlegern
in die Investmentfonds (nachfolgend die ,Anleger”). Die deutsche
Besteuerung von Investmentfonds und ihren Anlegern hat sich mit
Wirkung zum 1. Januar 2018 grundlegend geandert. Der folgende
Abschnitt beschreibt die ertragsteuerlichen Folgen nach der ab 1. Januar
2018 geltenden Gesetzeslage.

Die Darstellung beruht auf einer Interpretation der am 12. April 2019
gultigen Steuergesetze. Die steuerliche Behandlung kann sich jederzeit —
unter Umsténden auch riickwirkend — andern und hangt von den
personlichen Verhaltnissen des Anlegers ab. Dadurch kdnnen zukiinftig
Abweichungen von der nachfolgend beschriebenen Besteuerung
eintreten. Anlegern und interessierten Investoren wird dringend
angeraten, sich im Hinblick auf die steuerlichen Konsequenzen einer
Anlage in Anteile an den Investmentfonds von einem Steuerberater
beraten zu lassen.

Rechtslage nach Inkrafttreten des InvStRefG ab 1. Januar 2018

Durch das Gesetz zur Reform der Investmentbesteuerung vom 19. Juli
2016 (InvStRefG), welches am 26. Juli 2016 im Bundesgesetzblatt
vero6ffentlich wurde, ist das bislang geltende semi-transparente
Besteuerungskonzept ab 1. Januar 2018 fiir Publikumsinvestmentfonds
durch ein Konzept der getrennten Besteuerung auf Fonds- und
Anlegerebene ersetzt worden.

Publikumsinvestmentfonds sind danach nicht mehr vollstandig
steuerbefreit. Vielmehr unterliegen bestimmte inlandische Ertrage bereits
auf Ebene des Investmentfonds der Besteuerung (l.). Auf Anlegerebene
unterliegen Ausschittungen eines Publikumsinvestmentfonds,
VerauRerungsgewinne aus Anteilen an Publikumsinvestmentfonds und
eine sog. Vorabpauschale der Besteuerung. Als Ausgleich erhalt der
Anleger unter bestimmten Voraussetzungen einen pauschalen Teil der
von dem Publikumsinvestmentfonds erwirtschafteten Ertréage steuerfrei
(sog. Teilfreistellung), um die Steuerbelastung auf Ebene des
Investmentfonds auszugleichen (Il.).

Als Folge der Umsetzung des InvStRefG galten steuerlich alle
Investmentanteile an den Investmentfonds am 31. Dezember 2017 als
zum Rucknahmepreis verauert sowie zum 1. Januar 2018 fiktiv als zum
Riicknahmepreis angeschafft. Diese fiktive VeraufRerung stellte fiir
steuerliche Zwecke fur Anleger, die vor dem 1. Januar 2018 Fondsanteile
hielten, einen Realisationsvorgang dar. Der durch die fiktive Verauflerung
realisierte VeraufRerungsgewinn wird nach den bis zum 31. Dezember
2017 geltenden steuerlichen Regelungen ermittelt, jedoch erst besteuert,
wenn die Anteile an den Investmentfonds tatsachlich veraufRert werden
(nach den dann geltenden Regelungen). Auf Fondsebene sind die nach
den bis zum 31. Dezember 2017 geltenden Regelungen fur die
Besteuerung ermittelten Werte, wie z.B. Verlustvortrage,
ausschuttungsgleiche Ertrédge oder thesaurierte Ertrage, zum 1. Januar
2018 untergegangen.

Im Folgenden werden ausschlief3lich die ab 1. Januar 2018 fir
Publikumsfonds und deren Anleger geltenden steuerlichen Regelungen
dargestellt. Fur Spezial-Investmentfonds, die bestimmte zusatzliche
Voraussetzungen erflllen missen, gelten gesonderte Regelungen. Im
Wesentlichen unterliegen Spezial-Investmentfonds mit bestimmten
inlandischen Ertragen auf Fondsebene der Besteuerung; fiir die



Investoren eines Spezial-Investmentfonds bleibt es bei einem semi-
transparenten Besteuerungsregime ahnlich der bis zum 31. Dezember
2017 geltenden Rechtslage (d.h. Besteuerung auf Anlegerebene von
ausgeschutteten und ausschittungsgleichen Ertrégen sowie von
VerauRerungsgewinnen aus den Fondsanteilen) unter Anwendung von
bestimmten Steuerbefreiungen auf Anlegerebene. In Bezug auf
bestimmte Einkinfte kénnen Spezial-Investmentfonds eine Option zu
einer voll transparenten Besteuerung in Bezug auf bestimmte Einkuinfte
auslben, bei der der Spezial-Investmentfonds steuerbefreit ist.

L. Besteuerung auf Fondsebene

1. Steuerpflichtige Einkiinfte

Die Investmentfonds sind als ausléndische Investmentfonds
Vermdgensmassen im Sinne des § 2 Nr. 1 KStG und unterliegen mit
bestimmten inlandischen Einkiinften partiell der beschrankten
Steuerpflicht in Deutschland. Im Einzelnen sind auf Fondsebene
inlandische Beteiligungseinnahmen, inldndische Immobilienertrage und
sonstige inlandische Einkunfte beschrankt steuerpflichtig in Deutschland.
Zu den inlandischen Beteiligungseinnahmen gehdren insbesondere
Dividenden und Vergitungen auf Eigenkapitalgenussrechte, die von
deutschen Gesellschaften gezahlt werden, sowie
Dividendenkompensationszahlungen und Wertpapierleihgeblhren, die in
Bezug auf Beteiligungen an in Deutschland ansassigen Gesellschaften
gezahlt werden. Unter die inlandischen Immobilienertrage fallen
insbesondere Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung sowie Gewinne
aus der VerauRerung von in Deutschland belegenem Grundvermégen.
Von den sonstigen inlédndischen Einkiinften umfasst sind alle Einkiinfte im
Sinne von § 49 Abs. 1 EStG mit Ausnahme der VerduRRerungsgewinne im
Sinne von § 49 Abs. 1 Nr. 2 Buchst. e) EStG (d.h. VerduBerungsgewinne
aus Kapitalgesellschaftsbeteiligungen von mindestens 1%), soweit diese
nicht unter die inlAndischen Beteiligungseinnahmen oder die inldndischen
Immobilienertrage fallen. Steuerpflichtig sind danach insbesondere Zinsen
aus Darlehen, die mit inlandischem Grundbesitz besichert sind,
Vergutungen aus Fremdkapitalgenussrechten und Einnahmen aus
typisch stillen Gesellschaften, aus partiarischen Darlehen und aus
Wandelanleihen, sofern der Schuldner in Deutschland ansassig ist (§ 49
Abs. 1 Nr. 5 Buchst. a) und c¢) EStG).

Soweit die steuerpflichtigen Einkiinfte der Investmentfonds der
Kapitalertragsteuer unterliegen (insbesondere Dividenden), betragt diese
15,00% und hat fur die Investmentfonds abgeltende Wirkung. Wird ein
Solidaritatszuschlag erhoben, reduziert sich die Kapitalertragsteuer
entsprechend, so dass im Ergebnis 15,00% Kapitalertragsteuer inklusive
Solidaritatszuschlag anfallt. Soweit die steuerpflichtigen Einklinfte der
Investmentfonds keinem Steuerabzug unterliegen (insbesondere
inlandische Immobilienertrage), wird die Steuer auf diese Einkiinfte im
Wege der Veranlagung erhoben. Die Kérperschaftsteuer betragt in
diesem Fall 15,00% zuzlglich Solidaritadtszuschlag in Hohe von 5,5%
hierauf, insgesamt somit 15,825%.

Soweit bestimmte steuerbeglinstigte Anleger an den Investmentfonds
beteiligt sind, sind die grundsétzlich steuerpflichtigen inlandischen
Einkunfte des Investmentfonds nach § 8 InvStG auf Ebene der
Investmentfonds unter bestimmten Voraussetzungen und auf Antrag des
jeweiligen Investmentfonds steuerbefreit. Wenn sich an einem
Investmentfonds oder einer seiner Anteilsklassen nach den
Anlagebedingungen nur steuerbegunstigte Anleger im Sinne des § 8 Abs.
1 oder Abs. 2 InvStG beteiligen dirfen, ist der Investmentfonds bzw. die
jeweilige Anteilsklasse unter bestimmten Voraussetzungen — ohne
gesondertes Antragserfordernis — vollstandig steuerbefreit (§ 10 InvStG).

2. Nicht steuerpflichtige Einkiinfte

Alle anderen, unter I.1. nicht genannten Einkunfte sind auf Ebene des
Investmentfonds nicht steuerpflichtig. Dies betrifft insbesondere in- und
auslandische Zinsertrage (mit Ausnahme der von § 49 Abs. 1 EStG
erfassten Zinsertrage), auslandische Dividenden, auslandische
Immobilienertrage, Gewinne aus Termingeschéaften,
VerauRerungsgewinne aus Anteilen an in- und auslandischen
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Kapitalgesellschaften sowie Ertrdge aus in- oder auslandischen Ziel-
Investmentfonds (d.h. bei Ziel-Publikumsinvestmentfonds
Ausschiittungen, die Vorabpauschale und Gewinne aus der Veraufierung
der Fondsanteile sowie bei Ziel-Spezial-Investmentfonds ausgeschiittete
und ausschttungsgleiche Ertrage sowie Gewinne aus der VeraufRerung
der Fondsanteile).

. Besteuerung auf Anlegerebene
1. Besteuerung von Investmentertragen

Auf Ebene der Anleger sind laufende Ausschuttungen der
Investmentfonds, Gewinne aus der Verauferung von
Investmentfondsanteilen und Vorabpauschalen als Investmentertrédge im
Sinne von § 16 InvStG grundsatzlich voll steuerpflichtig. § 3 Nr. 40 EStG
und § 8b KStG finden keine Anwendung. Substanzausschiittungen stellen
grundsatzlich voll steuerpflichtige Investmentertréage dar.

Bei Privatanlegern unterliegen die Investmentertrage gemaf § 20 Abs. 1
Nr. 3 EStG als Einkinfte aus Kapitalvermdgen der Abgeltungsteuer in
Hbéhe von 25% (zzgl. 5,5 % Solidaritdtszuschlag). Auf Antrag des
Privatanlegers erfolgt die Besteuerung mit dem persénlichen
Einkommensteuersatz, wenn dies fiir den betreffenden Privatanleger
gunstiger ist (sog. Glinstigerpriifung). Von samtlichen Einkiinften aus
Kapitalvermégen des jeweiligen Anlegers ist ein
Werbungskostenpauschbetrag in Hohe von EUR 801 bei
Einzelveranlagung und EUR 1.602 bei Zusammenveranlagung von
Ehegatten abzuziehen. Darliber hinausgehende Werbungskosten sind
nicht abziehbar. Verluste aus Kapitalvermdgen diirfen nicht mit Einklnften
aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen bzw. nach § 10d EStG von
diesen abgezogen werden; sie mindern jedoch die Einkiinfte aus
Kapitalvermdégen in folgenden Veranlagungszeitraumen.

Betriebliche Anleger mussen die steuerpflichtigen Einkunfte und Gewinne
mit ihrem personlichen Einkommensteuersatz versteuern (zzgl. 5,5 %
Solidaritatszuschlag). Fur kérperschaftsteuerpflichtige Anleger gilt ein
Koérperschaftsteuersatz von 15 % (zzgl. 5,5 % Solidaritatszuschlag). Im
Falle eines Gewerbebetriebes unterliegen die Einklnfte ferner der
Gewerbesteuer. Mit Einkiinften aus den Investmentfonds in
Zusammenhang stehende Betriebsausgaben sind grundsatzlich voll
abzugsfahig. Die Verrechnung von Verlusten aus den Fondsinvestments
unterliegt keinen Beschrankungen.

Bei Privatanlegern sowie betrieblichen Anlegern, die keine Kdérperschaften
sind, kann ferner Kirchensteuer anfallen.

Die Investmentertrage unterliegen grundséatzlich dem
Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 26,375 % (einschlieRlich
Solidaritatszuschlag) gemaR § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5und 9, § 43a Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 EStG. Der Kapitalertragsteuerabzug hat fir den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die
Einkinfte aus Kapitalvermdgen regelmaRig nicht in der
Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei betrieblichen Anlegern
und korperschaftsteuerpflichtigen Anlegern sowie bei Privatanlegern im
Fall der Glinstigerpriifung ist die einbehaltene Kapitalertragsteuer im
Rahmen der Veranlagung des jeweiligen Anlegers in der Regel auf
dessen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer anrechenbar oder
erstattungsfahig.

Sofern der Steuerabzug von einer inlAndischen depotfiihrenden Stelle
vorgenommen wird, wird die darauf gegebenenfalls entfallende
Kirchensteuer regelmagig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die
Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim
Steuerabzug mindernd bericksichtigt.

Bei Privatanlegern kann vom Steuerabzug Abstand genommen werden,
wenn der Anleger einen in ausreichender Hhe ausgestellten
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsanteile
EUR 801 bzw. EUR 1.602 bei Zusammenveranlagung von Ehegatten
nicht Gbersteigen.
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Bei steuerbefreiten institutionellen Anlegern (beispielsweise
Versorgungswerken oder Pensionskassen) wird unter bestimmten
Voraussetzungen vom Kapitalertragsteuerabzug geman § 44a Abs. 4
EStG Abstand genommen. Dasselbe gilt, wenn inlandische Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstitute oder inlandische
Kapitalverwaltungsgesellschaften Anleger sind; im Falle von Gewinnen
aus der VerauRerung von Fondsanteilen gilt dies unter bestimmten
Voraussetzungen auch, wenn Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige
Koérperschatft ist oder wenn die Gewinne Betriebseinnahmen eines
inlandischen Betriebs sind (§ 43 Abs. 2 Satze 2 und 3 EStG).

Die Investmentertrage sind steuerlich nicht anzusetzen, wenn die
Investmentanteile im Rahmen von nach § 5 oder § 5a
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifizierten Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertragen gehalten werden (§ 16 Abs. 2 Satz 1 InvStG).

2. Berechnung der Vorabpauschale

Bei thesaurierenden Investmentfonds ist fiir steuerliche Zwecke
unabhangig von einem Kapitalzufluss auf Anlegerebene gemaf § 18
InvStG eine sog. Vorabpauschale anzusetzen. Die Vorabpauschale ist
der Betrag, um den die Ausschittungen eines Investmentfonds innerhalb
eines Kalenderjahres den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird ermittelt durch die Multiplikation des
Riicknahmepreises des Investmentanteils zu Beginn des Kalenderjahres
mit 70% des Basiszinses nach § 18 Abs. 4 InvStG. Der Basisertrag ist
jedoch auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und
dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziglich der
Ausschuttungen innerhalb des Kalenderjahres ergibt. Wird kein
Ricknahmepreis festgesetzt, so tritt der Bérsen- oder Marktpreis an die
Stelle des Riicknahmepreises.

Die Vorabpauschale gilt den Anlegern am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen, und zwar unabhangig vom Geschéaftsjahr
des Investmentfonds. Zur Vermeidung von Doppelbesteuerungen sind im
Falle einer VerauRerung der Investmentanteile die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen gemaf § 19 Abs. 1 Satze 3 und 4 InvStG
vom VerauRerungsgewinn abzuziehen. Bei bilanzierenden Anlegern ist zu
diesem Zweck ein aktiver Ausgleichsposten, bei betrieblichen Anlegern,
die eine Einnahmen-Uberschuss-Rechnung vornehmen, ein Merkposten
jeweils in Hohe der wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen
anzusetzen, der bei VerauRerung des Investmentanteils gewinnmindernd
bzw. verlusterhthend aufgeldst wird.

Unter bestimmten Voraussetzungen ist die Vorabpauschale bei
Lebensversicherungsunternehmen, Kranken- und
Pflegeversicherungsunternehmen sowie in Bezug auf
Investmentfondsanteile, die im Rahmen der betrieblichen Altersvorsorge
nach dem Betriebsrentengesetz gehalten werden, nicht anzusetzen (§ 16
Abs. 2 Satz 2 InvStG).

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden,
unterliegen die steuerpflichtigen Vorabpauschalen dem Steuerabzug in
Hohe von 25% (zzgl. Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer). Bei Privatanlegern kann vom Steuerabzug Abstand
genommen werden, wenn der Anleger einen in ausreichender Hohe
ausgestellten Freistellungsauftrag vorlegt. Dasselbe gilt unter bestimmten
Voraussetzungen fiir steuerbefreite institutionelle Anleger sowie fiir
inlandische Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitute oder inlandische
Kapitalverwaltungsgesellschaften (vgl. 11.1.). Anderenfalls hat der Anleger
der inlandischen depofflihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden
Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende
Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr
unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Konto ohne
Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger seiner
Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der depotfiihrenden
Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfihrende
Stelle dies dem fir sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen.
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3. Teilfreistellungen

Anleger von Investmentfonds mit bestimmten Anlageschwerpunkten
(Aktien-, Misch- und Immobilienfonds) erhalten als Ausgleich fir die
steuerliche Vorbelastung der Investmentertrédge auf Ebene der
Investmentfonds eine Teilfreistellung. Erfasst von der Teilfreistellung sind
samtlich Ertrage aus dem Investmentfonds, d.h. Ausschttungen, die
Vorabpauschale sowie Gewinne aus der VerduRerung der Fondsanteile.
Die Hohe der Teilfreistellung variiert je nach Anlageschwerpunkt und
damit typisierter steuerlicher Vorbelastung.

Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaf ihren Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50% ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen
(vgl. § 2 Abs. 6 InvStG).

Kapitalbeteiligungen sind gemaf § 2 Abs. 8 InvStG Anteile an
bérsennotierten oder auf anderen organisierten Markten notierten
Kapitalgesellschaften, sonstige Anteile an Kapitalgesellschaften, sofern
sie in einem EU-/EWR-Staat ansassig sind und dort steuerpflichtig und
nicht steuerbefreit sind oder in einem Drittstaat anséssig sind und dort
einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15% unterliegen sowie
Investmentanteile an Ziel-Aktienfonds (zu 51% des Werts des
Investmentanteils) und Ziel-Mischfonds (zu 25% des Werts des
Investmentanteils). Sieht ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen
einen héheren Prozentsatz als 51% (im Fall eines Mischfonds: 25%)
seines Aktivvermdgens fir die fortlaufende Mindestanlage in
Kapitalbeteiligungen vor, gilt der Investmentanteil im Umfang dieses
héheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung. Fir Zwecke der
Kapitalbeteiligungsquote sind nach Auffassung der Finanzverwaltung nur
solche Kapitalbeteiligungen zu berlicksichtigen, bei denen der
Investmentfonds sowohl zivilrechtlicher Eigentiimer als auch
wirtschaftlicher Eigentiimer im Sinne des § 39 Abs. 2 Nr. 1 AO ist. Wenn
ein Investmentfonds das zivilrechtliche Eigentum an Kapitalbeteiligungen
Ubertragen hat (z.B. im Rahmen einer Wertpapierleihe), sind diese
Beteiligungen grundséatzlich nicht zu bericksichtigen.

Bei Aktienfonds betragt die Teilfreistellung fiir Privatanleger 30%, fir
betriebliche Anleger 60% und fiir korperschaftsteuerpflichtige Anleger
80%. Wenn der Anleger ein Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen ist und der Investmentanteil den
Kapitalanlagen zuzurechnen ist, wenn der Anleger ein Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstitut ist und der Investmentanteil dem
Handelsbestand zuzuordnen ist oder wenn der Anleger ein mehrheitlich
von einem Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut gehaltenes
Finanzunternehmen ist und der Investmentanteil zum Zeitpunkt des
Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermdgen auszuweisen ist,
betragt die Teilfreistellung unabhangig davon, ob es sich um einen
betrieblichen Anleger oder um einen kodrperschaftsteuerpflichtigen Anleger
handelt, 30%.

Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaf ihren Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25% ihres Werts in Kapitalbeteiligungen im Sinne
von § 2 Abs. 8 InvStG anlegen. Bei Mischfonds betragt die Teilfreistellung
die Halfte der fur Aktienfonds geltenden Teilfreistellungen, d.h. fir
Privatanleger 15%, fiir betriebliche Anleger 30% und fir
korperschaftsteuerpflichtige Anleger 40% (fir die letzten beiden
Anlegertypen jeweils vorbehaltlich der im vorigen Absatz erwéhnten
Ausnahmen).

Immobilienfonds sind Investmentfonds, die gemaR ihren
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50% ihres Werts in Immobilien
und Immobilien-Gesellschaften anlegen (§ 2 Abs. 9 Satz 1 InvStG). In
diesem Fall betragt die Teilfreistellung einheitlich 60% fiir Privatanleger,
betriebliche Anleger und kérperschaftsteuerpflichtige Anleger. Sofern der
Immobilienfonds gemaR seinen Anlagebedingungen fortlaufend mehr als
50% seines Werts in ausléandische Immobilien und Auslands-
Immobiliengesellschaften investiert, betragt die Teilfreistellung einheitlich
80% fur Privatanleger, betriebliche Anleger und
korperschaftsteuerpflichtige Anleger.



Fir Gewerbesteuerzwecke sind die Teilfreistellungen auf Anlegerebene
zur Haélfte zu berUcksichtigen.

Die Teilfreistellungen der Investmentertréage sind grundsatzlich bereits im
Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs zu berticksichtigen. Allerdings
wird bei Aktien- und Mischfonds im Steuerabzugsverfahren zunachst
immer der fiir Privatanleger anwendbare Freistellungssatz von 30% bzw.
15% angesetzt; erst im Veranlagungsverfahren kénnen betriebliche und
korperschaftsteuerpflichtige Anleger die hdheren Teilfreistellungssatze
(60% bzw. 80%) geltend machen.

Fir Aufwendungen, die mit Investmentertragen aus Aktien-, Misch- oder
Immobilienfonds im wirtschaftlichen Zusammenhang stehen, gilt auf
Anlegerebene ein prozentual den Teilfreistellungssatzen entsprechendes
anteiliges Abzugsverbot (§ 21 InvStG).

Um als Aktien-, Misch- oder Immobilienfonds zu qualifizieren, miissen die
Investmentfonds grundsatzlich geman ihren Anlagebedingungen die
entsprechenden Anlagevoraussetzungen erfiillen. Zu den
Anlagebedingungen zéhlen insbesondere die konstitutiven Dokumente
des Fonds wie z.B. die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag des Fonds.

Ein VerstoR des Investmentfonds gegen die Anlagebedingungen fiihrt
zum Verlust des Status als Aktien-, Misch- oder Immobilienfonds. In
diesem Fall gelten die Investmentanteile zum Zeitpunkt des VerstoRRes als
zum Rucknahmepreis verauflert und am Folgetag als zu demselben Preis
erneut angeschafft.

Sofern die Anlagebedingungen eines Investmentfonds keine hinreichende
Kapitalbeteiligungs- oder Immobilienquote ausweisen oder keine
Anlagebedingungen existieren, erhalten Anleger gleichwonhl die
Teilfreistellungen, wenn sie nachweisen, dass der Investmentfonds die
Anlagegrenzen wahrend der Geschéftsjahrs tatsachlich durchgehend
Uberschritten hat. Die Teilfreistellungen sind dann auf Antrag im Rahmen
der Veranlagung des jeweiligen Anlegers zu berticksichtigen.

Anhang G
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Anhang H — Ergénzende Angaben fiir Anleger in Osterreich

Dieser Anhang zum Prospekt enthalt weitere Informationen fiir potentielle
Investoren in Osterreich. Die Anteile werden ausschlieRlich auf Basis der
in diesem Prospekt (inklusive diesem Anhang H) und in den KIDs
(Kundeninformationsdokumenten) enthaltenen Bestimmungen sowie des
zuletzt verdffentlichten Rechenschafts- und darauf folgenden
Halbjahresberichtes der Gesellschaft erworben.

Soweit in diesem Prospekt und in den KIDs
(Kundeninformationsdokumenten) auf ,Anteile” oder ,Fonds* Bezug
genommen wird, handelt es sich ausschlieRlich um Anteile an den
folgenden Teilfonds, die in Osterreich zum Vertrieb zugelassen sind:

iShares Emerging Markets Equity Index Fund (LU)

iShares Emerging Markets Government Bond Index Fund (LU)
iShares Euro Aggregate Bond Index Fund (LU)

iShares Euro Government Bond Index Fund (LU)

iShares Europe Equity Index Fund (LU)

iShares Global Government Bond Index Fund (LU)

iShares Japan Equity Index Fund (LU)

iShares North America Equity Index Fund (LU)

iShares Pacific ex Japan Equity Index Fund (LU)

iShares World Equity Index Fund (LU)

S ©® NN~

=

Vertrieb in Osterreich

Die Absicht, Anteile der Fonds in Osterreich zu vertreiben, wurde der
Finanzmarktaufsichtsbehorde gemaf § 140 Abs 1 Investmentfondsgesetz
2011 (InvFG 2011) angezeigt (sieche Anhang D). GemaR der Richtlinie
2009/65/EG in ihrer jeweils gliltigen Fassung erfiillt die Gesellschaft die
Voraussetzungen eines OGAW.

Zahlstelle gemaR § 141 Abs 1 InvFG 2011

Das folgende Kreditinstitut hat die Funktion einer Informations- und
Zahlstelle gemaR § 141 Abs 1 InvFG 2011 libernommen (siehe Anhang C
Nr.12):

Raiffeisen Bank International AG,
Am Stadtpark 9, A-1030 Wien (Zahlistelle)

Zahlungen von der Gesellschaft an die Anteilsinhaber in Osterreich
kénnen auf Wunsch des Anteilsinhabers Uber die Zahlstelle abgewickelt
werden.

Der Prospekt und die KIDs (Kundeninformationsdokumente) in deutscher
Sprache, die Satzung, der zuletzt veréffentlichte Rechenschafts- und
anschlieRende Halbjahresbericht sowie die anderen in Anhang C Nr. 23
erwahnten Unterlagen der Gesellschaft sind beim Investor Servicing
Team vor Ort oder bei der Zahlstelle, soweit diese von der Gesellschaft zu
diesem Zweck Ubermittelt wurden, sowie am Sitz der Gesellschaft
kostenlos erhaltlich.

Informationsveroéffentlichung

Der Zeichnungspreis und Riicknahmepreis pro Anteil wird taglich in
deutscher Sprache auf der Website der Gesellschaft (www.blackrock.at)
verdéffentlicht. Diese und sonstige die Anteilsinhaber betreffenden
Mitteilungen und Informationen Uber die Gesellschaft kénnen auch von
der Osterreichischen Zahlstelle und der Gesellschaft bezogen werden.

Besteuerung in Osterreich
Steuerlicher Vertreter in Osterreich gemaR § 186 Abs 2 Z 2 InvFG 2011
ist:

Ernst & Young Steuerberatungs- und Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.
b.H.,
Wagramer StraBe 19, IZD-Tower, A-1220 Wien, Osterreich.

Osterreichische Anleger werden hiermit informiert, dass der
Osterreichische Steuerstatus von Anteilen an einem Fonds der
Gesellschaft als ,Meldefonds” oder ,Nicht-Meldefonds*® in der Liste der
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Osterreichischen Kontrollbank (OeKB) angegeben ist, die unter
www.profitweb.at zu finden ist.

Die folgenden Informationen geben lediglich einen allgemeinen Uberblick
Uber die steuerliche Behandlung von Anteilen an nicht-Osterreichischen
Investmentfonds nach Gsterreichischem Steuerrecht fiir Anleger, die in
Osterreich steuerlich anséssig sind. Sonderregelungen, die von Fall zu
Fall anzuwenden sind, werden nicht besprochen. Die Anleger werden
darauf hingewiesen, dass diese Angaben die Rechtslage in Osterreich
widerspiegeln, die im Zeitpunkt der Erstellung dieses Anhangs H in
Geltung steht, und dass sich diese durch kiinftige Anderungen des
Rechtssystems oder der Anwendungspraxis der Osterreichischen
Finanzverwaltung bisweilen sogar riickwirkend verandern kann. Folglich
kann sich auch die steuerliche Behandlung der Fondsanteile nach der
Zeichnung &ndern. Daher darf dieser Uberblick nicht als spezifische
Information Uber die Besteuerung eines einzelnen Anteilsinhabers des
nicht-Osterreichischen Investmentfonds missverstanden werden.
Anlegern, die in Anteile an einem Fonds der Gesellschaft investieren, wird
daher empfohlen, sich von ihrem Steuerberater oder Rechtsanwalt Giber
die steuerliche Behandlung der Anteilszeichnung (des Anteilskaufs), des
Anteilsumtauschs, der Anteilsricknahme sowie der mit diesen Anteilen
erzielten Ausschiittungen und Kapitalertrage professionell beraten zu
lassen.

Die folgenden Ausfiihrungen gelten fiir Geschaftsjahre von
Investmentfonds, die nach dem 31. Dezember 2012 beginnen, und gehen
davon aus, dass der nicht-Gsterreichische Investmentfonds weder als
auslandischer Immobilien-Investmentfonds i.S.v. § 42 Abs 1 des
Osterreichischen Immobilien-Investmentfondsgesetzes (ImmolnvFG) zu
werten ist noch Ertrége erzielt, die als Bewirtschaftung- oder
Aufwertungsgewinne i.S.v. § 14 Abs 2 Z 1 und 2 ImmolnvFG zu
qualifizieren sind.

Die folgenden beiden Kapitel tiber ,,Meldefonds“ gehen dariiber
hinaus davon aus, dass der nicht-6sterreichische Investmentfonds
liber einen osterreichischen steuerlichen Vertreter i.S.d. § 186 Abs 2
Z 2 lit b InvFG 2011 verfiigt, der die jahrlichen Meldepflichten
gegeniiber der OeKB als Meldestelle wahrnimmt. Die steuerliche
Konsequenz der Pauschalbesteuerung im Fall eines Unterbleibens
dieser Meldungen wird im letzten Kapitel (,,Nicht-Meldefonds*)
dargestellt.

Meldefonds: Steuerliche Behandlung der von natiirlichen Personen

gehaltenen Anteile eines nicht-sterreichischen Investmentfonds

1. Ausgeschittete Ertrage aus Einkiinften aus Kapitalvermdgen
(Einkiinfte i.S.d. § 27 &sterreichisches Einkommensteuergesetz
(EStG)), d. h. Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital (z. B.
Dividenden, Zinsen) (§ 27 Abs 2 EStG), Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen (§ 27 Abs 3 EStG) und Einkiinfte aus Derivaten
(§ 27 Abs 4 EStG), abzlglich der damit in Zusammenhang
stehenden Aufwendungen des Investmentfonds, sind beim
Anteilsinhaber steuerpflichtige Einnahmen. Werden anteilige
Zinsen i.S.d. § 27 Abs 2 Z 2 EStG bereits in der Rechnungslegung
des Investmentfonds abgegrenzt, gelten diese auch fiir steuerliche
Zwecke als Einkiinfte aus Kapitalvermégen i.S.d. § 27 Abs 2 EStG.
Ausgeschuittete Ertrage des Investmentfonds aus anderen
Einkinften i.S.d. EStG abzlglich der damit in Zusammenhang
stehenden Aufwendungen sind beim Anteilsinhaber steuerpflichtige
Einkuinfte nach MaRRgabe des § 186 Abs 5 InvFG 2011. Erfolgt eine
Ausschuttung, gelten fir steuerliche Zwecke zunachst die
laufenden und die in den Vorjahren erzielten Einkinfte des nicht-
Osterreichischen Investmentfonds i.S.d. § 27 EStG (Einkunfte aus
Kapitalvermdgen), danach Betrage, die andere Einkinfte i.S.d.
EStG darstellen, und zuletzt Betrége, die keine Einkiinfte i.S.d.
EStG darstellen, als ausgeschiittet. Verluste kénnen unter
Berlcksichtigung der Aufwendungen innerhalb der Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen des nicht-6sterreichischen Investmentfonds
verrechnet werden. Ist ein Verlustausgleich im selben
Geschaftsjahr nicht mdglich, so kdnnen die Verluste mit Einkiinften
aus Kapitalvermdgen des nicht-Osterreichischen Investmentfonds
in den Folgejahren, vorrangig mit Einkiinften aus realisierten
Wertsteigerungen (§ 27 Abs 3 EStG) oder Einkiinften aus


http://www.blackrock.at
http://www.profitweb.at

Derivaten (§ 27 Abs 4 EStG), verrechnet werden. Verlustvortrage,
die in Geschaftsjahren eines Investmentfonds, die vor dem
Kalenderjahr 2013 begonnen haben, nicht verbraucht wurden,
kénnen in spateren Geschéftsjahren mit Einklinften des
Kapitalanlagefonds aus realisierten Wertsteigerungen (§ 27 Abs 3
EStG) oder aus Derivaten (§ 27 Abs 4 EStG) verrechnet werden,
wobei bei nicht im Betriebsvermdgen gehaltenen Anteilscheinen
nur 25 Prozent der Verlustvortrage verrechnet werden kénnen (fir
Zwecke der Kapitalertragsteuer ist einheitlich von diesem
Prozentsatz auszugehen). Fir Geschéftsjahre des
Investmentfonds, die ab dem Kalenderjahr 2013 beginnen, hat die
Aufgliederung der Zusammensetzung der ausschittungsgleichen
Ertrage (§ 186 Abs 2 Z 2 InvFG 2011) den Gesamtbetrag der nicht
verbrauchten Verlustvortrage auszuweisen.

Ausschuttungen werden im Zeitpunkt des Zuflusses an den
Anleger besteuert. Erfolgt die Ausschuttung von Einkunften aus
Kapitalvermdgen (mit Ausnahme von Ausschiittungen von
Dividenden aus 6sterreichischen Anteilen) an den Anleger tber
eine auszahlende Stelle in Osterreich, so hat diese 27,5 Prozent
Kapitalertragsteuer einzubehalten. Mit dem Abzug der
Kapitalertragsteuer wird jegliche Einkommensteuerpflicht in Bezug
auf diese Einkiinfte aus Kapitalvermdgen abgegolten, sofern die
Anteile von einer natirlichen Person als Anleger im
Betriebsvermdgen (mit der Ausnahme von Einkiinften aus
realisierten Wertsteigerungen und aus Derivaten) oder im
Privatvermdgen gehalten werden. Ausschittungen von Einkiinften
aus Kapitalvermdgen, fir die keine Osterreichische
Kapitalertragsteuer einbehalten wurde (z.B. aufgrund einer
auszahlenden Stelle im Ausland), sind vom Anteilsinhaber in die
Einkommensteuererklarung aufzunehmen und nach den
allgemeinen Bestimmungen (in aller Regel unter Anwendung des
Sondersteuersatzes i.H.v. 27,5 Prozent) zu versteuern, sofern nicht
eine Zahlstelle in Liechtenstein Abgeltungssteuer nach dem
Steuerabkommen zwischen Osterreich und Liechtenstein
einbehalten hat und dieser Einbehalt den Anteilsinhaber von seiner
Einkommensteuerpflicht in Osterreich entlastet. Der Abzug von
Kosten in Bezug auf den Anteil am nicht-6sterreichischen
Investmentfonds ist unzuléssig. Der Anleger kann sich fiir eine
Einkommensbesteuerung zum Regeltarif (progressiver Steuersatz
von bis zu 55 Prozent) entscheiden (,Regelbesteuerungsoption®).
In diesem Fall kann die einbehaltene Kapitalertragsteuer auf die
Einkommensteuerschuld angerechnet und dem Anleger
gegebenenfalls auf Antrag erstattet werden.

Nicht-sterreichische (Quellen)steuern, die auf von einem nicht-
osterreichischen Investmentfonds ausgeschutteten Ertrégen lasten,
kénnen nach MaRgabe des jeweils anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommens vom Anleger zurtickgefordert
oder auf die dsterreichische Steuerschuld eines Anlegers
angerechnet werden. Soweit die Ausschuttungen des nicht-
Osterreichischen Investmentfonds aus Dividenden nicht-
Osterreichischer Gesellschaften bestehen, kann die auf der
jeweiligen Ausschuttung lastende auslandische Quellensteuer nach
MaRgabe der Auslands-KESt Verordnung 2012 zum
Hochstausmal von 15 Prozent des Bruttobetrages der jeweiligen
Dividende auf die von der auszahlenden Stelle in Osterreich zu
erhebende 6sterreichische Kapitalertragsteuer angerechnet
werden.

Erfolgt keine tatsachliche Ausschiittung oder werden nicht alle
Einkiinfte des nicht-Osterreichischen Investmentfonds
ausgeschlittet, gelten samtliche Ertréage des nicht-6sterreichischen
Investmentfonds zu folgenden Zeitpunkten als an die
Anteilsinhaber in dem sich aus dem Anteilsrecht ergebenden
Ausmal als ausgeschuttet (,ausschittungsgleiche Ertrage*):

sofern der Investmentfonds innerhalb von vier Monaten nach dem
Ende des Geschéftsjahres die in Osterreich einzubehaltende
Kapitalertragsteuer nach § 58 Abs 2 InvFG 2011 ausschiittet, im
Zeitpunkt dieser Ausschuttung;
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ansonsten zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der fir die
ertragsteuerliche Behandlung relevanten Daten durch die Meldestelle
aufgrund einer fristgerechten Meldung;

in allen anderen Fallen (also im Falle eines Nicht-Meldefonds; dazu
siehe unten) jeweils zum 31. Dezember des Kalenderjahres.

Innerhalb der (auBerbetrieblichen) Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
gelten samtliche Ertrage aus der Uberlassung von Kapital i.S.d.

§ 27 Abs 2 EStG sowie 60 Prozent des positiven Saldos aus
Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen (§ 27 Abs 3 EStG)
und Einkinften aus Derivaten (§ 27 Abs 4 EStG) abztiglich der
damit in Zusammenhang stehenden Aufwendungen des
Investmentfonds an die Anteilsinhaber in dem aus dem Anteilsrecht
sich ergebenden AusmalR als ausgeschuttet. Bei in einem
Betriebsvermégen gehaltenen Anteilsscheinen an einem nicht-
Osterreichischen Investmentfonds gilt der gesamte positive Saldo
aus Einkunften aus realisierten Wertsteigerungen (§ 27 Abs 3
EStG) und Einkilinften aus Derivaten (§ 27 Abs 4 EStG) abztiglich
der damit in Zusammenhang stehenden Aufwendungen als
ausgeschlttet. Sofern der Investor einer steuerlichen
Buchfuhrungspflicht unterliegt, sind die nicht ausgeschutteten
Ertrage des nicht-Osterreichischen Investmentfonds zum
Bilanzstichtag periodengerecht zu verbuchen (siehe dazu unten die
entsprechenden Ausfuihrungen in Bezug auf Kapitalgesellschaften).
Die ausschuttungsgleichen Ertrage unterliegen der
Kapitalertragsteuer i.H.v. 27,5 Prozent bzw. dem Sondersteuersatz
i.H.v. 27,5 Prozent. Der Anleger kann sich fir eine
Einkommensbesteuerung zum Regeltarif (progressiver Steuersatz
von bis zu 55 Prozent) entscheiden. In diesem Fall kann die auf
ausgeschittete, aber steuerfrei realisierte Wertsteigerungen
erhobene Kapitalertragsteuer auf die Einkommensteuerschuld
angerechnet oder dem Anleger gegebenenfalls auf Antrag erstattet
werden. Spétere tatsachliche Ausschuttungen
ausschittungsgleicher Ertrage sind steuerfrei.

Die aufgegliederte Zusammensetzung der tatsachlichen
Ausschuttung und der ausschiittungsgleichen Ertrage, die zur
Ermittlung der Hohe der Kapitalertragsteuer auf Ausschiittungen
und ausschuttungsgleiche Ertrdge sowie der Anpassungen der
Anschaffungskosten erforderlichen steuerrelevanten Daten sind
vom Investmentfonds bzw. von dessen steuerlichem Vertreter i.S.d.
§ 186 Abs 2 Z 2 lit b InvFG 2011 an die OeKB, bekanntzugeben
(Meldefonds). In einem solchen Fall ist der
Kapitalertragsteuerabzug aufgrund dieser Meldung vorzunehmen.

Substanzgewinne aus der VeraufRerung von Anteilen an einem
nicht-sterreichischen Investmentfonds, die nach dem

31. Dezember 2010 angeschafft wurden, sind steuerpflichtige
Einnahmen. Als VerauRerung im steuerlichen Sinne gilt auch die
Ruicknahme von Anteilen an einem nicht-6sterreichischen
Investmentfonds sowie gegebenenfalls auch die Entnahme oder
das sonstige Ausscheiden der Anteilsscheine aus dem Depot des
Anteilsinhabers, soweit keine der Ausnahmen in § 27 Abs 6 Z 2
EStG anwendbar ist. Dariiber hinaus gelten grundséatzlich alle
anderen Umstande, die zu einer Einschrankung des
Besteuerungsrechts der Republik Osterreich im Verhéltnis zu
anderen Staaten fiihren (z.B. eine Wohnsitzverlegung des
Anteilsinhabers ins Ausland) als Verauf3erung und fihren zur
Aufdeckung der stillen Reserven (Wegzugsbesteuerung). Bei einer
Einschrankung des Besteuerungsrechts der Republik Osterreich
gegenuber einem EU/EWR-Staat mit umfassender Amts- und
Vollstreckungshilfe besteht dabei die Méglichkeit, eine
Ratenzahlung gemaR § 27 Abs 6 Z 1 lit d EStG in Verbindung mit
§ 6 Z 6 lit c bis lit e EStG oder einen Aufschub der Besteuerung bis
zur tatsachlichen Realisierung der im Zeitpunkt des Wegzugs nicht
realisierten Wertsteigerungen nach den engen Voraussetzungen
des § 27 Abs 6 Z 1 lit a EStG zu beantragen.

Ausschuttungsgleiche Ertrage erhéhen die Anschaffungskosten
des Anteilsscheins eines nicht-sterreichischen Investmentfonds
bei dessen Inhaber. Tatsachlich ausgeschittete steuerfreie
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Ausschuttungen (etwa Ertrége, die zunachst als
ausschiittungsgleiche Ertréage aus Einkinften i.S.d. § 27 EStG
besteuert werden, spater aber tatséchlich ausgeschdttet werden),
sowie Ausschittungen, die keine Einkiinfte i.S.d. EStG sind,
vermindern die Anschaffungskosten des Anteilsscheins bei dessen
Inhaber. Fir Substanzgewinne aus der VerauRerung eines Anteils
an einem nicht-6sterreichischen Investmentfonds, die von privaten
und betrieblichen Anlegern realisiert werden, gilt ein
Kapitalertragsteuersatz (mit Abgeltungswirkung) i.H.v. 27,5 Prozent
bzw. der Sondersteuersatz i.H.v. 27,5 Prozent. Der Anleger kann
sich fiir eine Einkommensbesteuerung zum Regeltarif (zum
progressiven Steuersatz von bis zu 55 Prozent) entscheiden. In
diesem Fall sind Verauf3erungsverluste aus dem Verkauf eines
Anteils an einem nicht-6sterreichischen Investmentfonds nur mit
anderen Einkunften, die einem besonderen Steuersatz i.S.d. § 27a
EStG unterliegen (mit Ausnahme von Zinsertragen aus
Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten und .
S.v. § 27 Abs 5 Z 7 ausgleichsfahig.

Fur die Erbschaft oder Schenkung eines Anteils an einem nicht-
dsterreichischen Investmentfonds gilt in Osterreich keine
Schenkung- oder Erbschaftsteuer; bei einer Schenkung kénnen
jedoch Anzeigepflichten gegentiiber den dsterreichischen
Steuerbehdrden bestehen.

Meldefonds: Steuerliche Behandlung der von einer
Kapitalgesellschaft i.S.d. § 7 Abs 3 osterreichisches
Korperschaftsteuergesetz gehaltenen Anteile eines nicht-
osterreichischen Investmentfonds

1.
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Ist der Anleger eine Kapitalgesellschafti.S.d. § 7 Abs 3
Osterreichisches Korperschaftsteuergesetz (KStG), so unterliegen
die Ausschittungen (von Einkiinften i.S.d. EStG) eines nicht-
Osterreichischen Investmentfonds einer Kérperschaftsteuer zu
einem Satz von 25 Prozent. Kapitalgesellschaften unterliegen
grundsatzlich ebenfalls dem oben beschriebenen Abzug von
Kapitalertragsteuer i.H.v. 27,5 Prozent. Im Fall von Kérperschaften
i.S.d. § 1 Abs 1 KStG und damit insbesondere bei
Kapitalgesellschaften kann die auszahlende Stelle jedoch
Kapitalertragsteuer i.H.v. lediglich 25 Prozent einbehalten (§ 93
Abs 1a EStG). Mit der auf die Ausschlttung einbehaltenen
Kapitalertragsteuer ist die Korperschaftsteuerpflicht nicht
abgegolten, sie ist auf die Korperschaftsteuerpflicht anrechenbar.
Kapitalgesellschaften i.S.d. § 7 Abs 3 KStG kénnen eine
Befreiungserklarung abgeben, die es der 6sterreichischen
Hinterlegungsstelle ermdglicht, von der Erhebung der
Kapitalertragsteuer geman § 94 Z 5 EStG abzusehen. Nicht-
Osterreichische (Quellen)steuern, die auf die von einem nicht-
osterreichischen Investmentfonds ausgeschutteten Ertrage
erhoben wurden, kdnnen nach Malkgabe des jeweils anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommens vom Anleger zurtickgefordert
oder auf die 6sterreichische Steuerschuld eines Anlegers (oder die
Kapitalertragsteuer gemag der Auslands-KESt Verordnung 2012)
angerechnet werden. Wenn vom nicht-sterreichischen
Investmentfonds vereinnahmte Dividenden an eine
Kapitalgesellschaft i.S.d. § 7 Abs 3 KStG ausgeschdttet werden, ist
die Ausschittung von der Korperschaftsteuer nach MalRgabe des
§ 10 KStG befreit. Auslandische Quellensteuern kdnnen nicht auf
steuerbefreite Dividenden angerechnet werden.

Vom nicht-6sterreichischen Investmentfonds nicht ausgeschittete
Ertrage werden zum Bilanzstichtag der Kérperschaft
periodengerecht verbucht und unterliegen der Kérperschaftsteuer.
In diesem Zusammenhang gilt es als ausreichend, wenn noch nicht
ausgeschittete Ertréage des nicht-6sterreichischen
Investmentfonds, die am Ende des Geschaftsjahres des nicht-
osterreichischen Investmentfonds ausgewiesen werden, als
Geschaftsgewinn verbucht werden. Erfolgt keine tatsachliche
Ausschuttung oder werden nicht alle Einkiinfte des nicht-
Osterreichischen Investmentfonds ausgeschiittet, gelten sdmtliche
Ertrage des nicht-Osterreichischen Investmentfonds als zu den
oben unter Punkt 4. dargestellten Zeitpunkten an die Anteilsinhaber
in dem sich aus dem Anteilsrecht ergebenden AusmaR als

ausgeschittet (,ausschuittungsgleiche Ertrage®). Innerhalb der
Einkunfte aus Kapitalvermdgen gelten samtliche Ertrage aus der
Uberlassung von Kapital i.S.d. § 27 Abs 2 EStG und der gesamte
positive Saldo aus Einkunften aus realisierten Wertsteigerungen
(§ 27 Abs 3 EStG) und Einkuinften aus Derivaten (§ 27 Abs 4 EStG)
abzliglich der damit in Zusammenhang stehenden Aufwendungen
an den Anteilsinhaber in dem sich aus dem Anteilsrecht
ergebenden Ausmald als ausgeschittet. Sofern die
ausschittungsgleichen Ertrage (und sonstigen Ausschittungen)
zum Bilanzstichtag bereits als Gewinne verbucht wurden, sind sie
steuerfrei. Die Kapitalertragsteuer kann, sofern erhoben, mit der
Korperschaftsteuerpflicht verrechnet und gegebenenfalls erstattet
werden.

Der Anteil an einem nicht-Gsterreichischen Investmentfonds stellt
einen gesonderten Vermdgenswert dar, der unter bestimmten
Voraussetzungen fur Steuerzwecke abgeschrieben werden kann,
wenn der Wert unter die Anschaffungskosten oder den steuerlichen
Buchwert fallt. Substanzgewinne aus der Verauerung von
Anteilen an einem nicht-6sterreichischen Investmentfonds sind bei
Kapitalgesellschaften i.S.d. § 7 Abs 3 KStG
kérperschaftsteuerpflichtige Einnahmen. Als Verauf3erung im
steuerlichen Sinne gilt auch die Riicknahme von Anteilen an einem
nicht-Osterreichischen Investmentfonds. Dartiber hinaus gelten
grundsétzlich alle anderen Umstéande, die zu einer Einschrankung
des Besteuerungsrechts der Republik Osterreich im Verhéltnis zu
anderen Staaten fiihren als Verauf3erung und fiihren zur
Aufdeckung der stillen Reserven (Wegzugsbesteuerung) (siehe
dazu bereits oben Punkt 6.). Bei einer Einschrankung des
Besteuerungsrechts der Republik Osterreich gegeniiber einem EU/
EWR-Staat mit umfassender Amts- und Vollstreckungshilfe besteht
dabei die Mdglichkeit, eine Ratenzahlung gemaf § 6 Z 6 EStG zu
beantragen. Ausschittungsgleiche Ertrage erhéhen die
Anschaffungskosten bzw. den steuerlichen Buchwert des
Anteilsscheins eines nicht-Osterreichischen Investmentfonds bei
dessen Inhaber. Tats&chlich ausgeschiittete steuerfreie
Ausschuttungen (etwa Ertrége, die zunachst als
ausschittungsgleiche Ertréage aus Einkilnften i.S.d. § 27 EStG
besteuert werden, spater aber tatsachlich ausgeschiittet werden),
sowie Ausschuttungen, die keine Einkinfte i.S.d. EStG sind,
vermindern die Anschaffungskosten bzw. den steuerlichen
Buchwert des Anteilsscheins bei dessen Inhaber.
VerauBerungsverluste sind grundsatzlich ausgleichsfahig.

Nicht-Meldefonds: Steuerliche Behandlung der Anteile eines nicht-
osterreichischen Investmentfonds

1.

Erfiillt ein nicht-Osterreichischer Investmentfonds nicht die
Meldepflichten nach § 186 Abs 2 Z 2 InvFG 2011 (Nicht-
Meldefonds), so sind Ausschuttungen des Investmentfonds zur
Ganze steuerpflichtig. Ausschttungsgleiche Ertrage unterliegen
der Pauschalbesteuerung i.H.v. 90 Prozent des
Unterschiedsbetrages zwischen dem ersten und letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis, mindestens jedoch i.
H.v. 10 Prozent des am Ende des Kalenderjahres festgesetzten
Riicknahmepreises. Die auf diese Weise ermittelten Ertrage gelten
jeweils als zum 31. Dezember eines jeden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Im Fall der Pauschalbesteuerung kann der Anteilsinhaber geman
§ 186 Abs 2 Z 3 InvFG 2011 die Hohe der tatsachlichen
ausschittungsgleichen Ertrage oder die Steuerfreiheit der
tatsachlichen Ausschiittung unter Beilage der dafiir notwendigen
Unterlagen nachweisen. Wurde Kapitalertragsteuer abgezogen, ist
dieser Nachweis gegenlber dem Abzugsverpflichteten zu
erbringen. Dieser hat, wenn noch keine Realisierung erfolgt ist, die
Kapitalertragsteuer zu erstatten oder nachzubelasten und die
Anschaffungskosten gemaf § 186 Abs 3 InvFG 2011 zu
korrigieren. Wurde bereits eine Bescheinigung (uber den
Verlustausgleich) gemaR § 96 Abs 4 Z 2 EStG ausgestellt, darf
eine Erstattung der Kapitalertragsteuer und eine entsprechende
Korrektur der Anschaffungskosten nur erfolgen, wenn der
Anteilsinhaber den Abzugsverpflichteten beauftragt, dem



zustandigen Finanzamt eine berichtigte Bescheinigung zu
Ubermitteln.

Riicktrittsrecht

Anleger, die Verbraucher im Sinne des 6sterreichischen
Konsumentenschutzgesetzes sind und ihre Zeichnungserklarung weder in
den Geschaftsraumlichkeiten einer Bank, einer Wertpapierfirma, eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens, eines Versicherungsunter-
nehmens oder eines befugten Gewerbeinhabers, Freiberuflers oder
sonstigen Unternehmers noch bei einem von diesem (dieser) fiir
geschaftliche Zwecke benitzten Stand auf einer Messe oder einem Markt,
aber in jedem Fall erst nach vorangegangenen Besprechungen mit
(Gehilfen des) dem Unternehmer(s), abgegeben haben, kénnen von ihrer
Zeichnungserklarung bis zum Zustandekommen des Vertrages oder
danach binnen 14 Tagen ab Vertragsschluss ohne Angabe von Griinden
zurlcktreten. Der Lauf dieser Frist beginnt mit der Ausfolgung einer
Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des Unternehmers,
die zur Identifizierung des Vertrags notwendigen Angaben sowie eine
Belehrung uber das Ruicktrittsrecht, die Rucktrittsfrist und die
Vorgangsweise flr die Austibung des Ruicktrittsrechts enthalt, an den
Verbraucher, friihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages. Die Rucktrittserklarung kann auch an die 6sterreichische
Zahlstelle gerichtet werden.

Vermarktungsbeschrankungen

Es ist verboten, Verbraucher mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt
in Osterreich unerbeten anzurufen oder ihnen unerbeten Faxsendungen
oder E-Mails zuzuschicken, um die Anteile der Gesellschaft zu
vermarkten. Jegliche die Vermarktung von Anteilen der Gesellschaft
betreffende Informationen mussen sich auf diesen Prospekt oder die KIDs
(Kundeninformationsdokumente) in deren in Osterreich verdffentlichter
Form und jegliche zum Ver6ffentlichungsdatum bestehenden
Anderungsfassungen derselben beziehen, sowie Angaben dazu
enthalten, wo der Prospekt eingesehen werden kann. Dartber hinaus
mussen solche Informationen oder Marketingmitteilungen einen Hinweis
darauf enthalten, dass vergangene Wertentwicklungen kein zuverlassiger
Indikator fiir zuklnftige Wertentwicklungen sind. Informationen an Kunden
und potentielle Kunden, insbesondere performancebezogene
Informationen oder Marketing- und Vergleichsangaben oder
Marketingmitteilungen fiir die Anteile an der Gesellschaft missen, sofern
sie von Unternehmen mit Sitz oder Zweigniederlassung in Osterreich
verwendet werden, des Weiteren den Osterreichischen und europaischen
Gesetzen, Verordnungen oder sonstigen Rechtsakten (wie unter anderem
der delegierten Verordnung (EU) 2017/565, soweit anwendbar)
entsprechen. Samtliche Marketingmitteilungen miissen des Weiteren klar
als Marketingmitteilungen erkennbar sein. Samtliche Informationen
einschlieRlich der Marketingmitteilungen missen den Namen des
Anbieters enthalten, sie miissen zutreffend sein und diirfen insbesondere
die potenziellen Vorziige der Anteile an der Gesellschaft nicht
hervorheben, ohne gleichzeitig redlich, deutlich und in leicht erkennbarer
Weise gut sichtbar auf die einschlagigen Risiken hinzuweisen. Alle
Informationen einschlieRlich der Marketingmitteilungen miissen
ausreichend und in einer Art und Weise dargestellt werden, dass sie fur
einen durchschnittlichen Angehérigen der Gruppe, an die sie gerichtet
sind bzw. zu der sie wahrscheinlich gelangen, verstandlich sein diirften.
Sie diirfen wichtige Punkte, Aussagen oder Warnungen nicht
verschleiern, abschwéchen oder unverstandlich machen.

Dieser Anhang H wurde am 7. Mai 2019 erstellt.
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Zusammenfassung des Zeichnungsverfahrens und
Zahlungsangaben

1. Antragsformular
Zur Erstzeichnung von Anteilen fiillen Sie bitte das Antragsformular
aus, das bei der Ubertragungsstelle oder den értlichen Investor
Servicing Teams erhaltlich ist. Im Falle von gemeinschatftlich
gehaltenen Anteilen ist dieses Formular von allen gemeinsamen
Antragstellern zu unterzeichnen. Folgezeichnungen kénnen
schriftlich oder per Fax unter Angabe der Registrierungsangaben
und des Geldbetrags, der angelegt werden soll, erfolgen. Wird Ihr
Antrag Uber Ihren professionellen Berater gestellt, ist Abschnitt 5
des Antragsformulars auszufiillen. Die ausgefiillten
Antragsformulare senden Sie bitte an die Ubertragungsstelle oder
die ortlichen Investor Servicing Teams.

2. Verhinderung von Geldwéasche und internationale
Finanzsanktionen
Bitte lesen Sie die Hinweise auf dem Antragsformular zu den
erforderlichen Identitdtsnachweisen und senden Sie diese
zusammen mit lhrem Antragsformular an die Ubertragungsstelle
oder die ortlichen Investor Servicing Teams.

3. Zahlung
Legen Sie lhrem Antrag bitte eine Kopie lhres
Uberweisungsauftrags bei (vgl. nachstehende Nr. 4. und 5.).

4. Zahlung durch Uberweisung
Zahlungen per SWIFT- bzw. Bankiberweisung in der
entsprechenden Wahrung sind auf eines der nebenstehend
genannten Konten zu leisten. Der SWIFT- bzw.
Bankiiberweisungsauftrag muss folgende Angaben enthalten:

i Name der Bank

ii) SWIFT-Code oder Bankleitzahl

i Konto (IBAN)

iv)  Kontonummer

V) Verwendungszweck: ,Name des gezeichneten BGIF-Fonds
und BGIF-Depotnummer/Vertragsreferenznummer®

(vij  Im Auftrag von (Name des Anteilinhabers/Name des

Beauftragen und Nummer des Anteilinhabers/Beauftragten)

Die Verpflichtung des Antragstellers zur Zahlung fiir die Anteile gilt
als erfiillt, sobald der fallige Betrag in frei verfiigbaren Geldern auf
diesem Konto eingegangen ist.

5. Fremdwahrungen
Wenn Sie die Zahlung in einer anderen Wahrung als der bzw. den
Handelswahrung(en) des jeweiligen Fonds leisten mdchten, ist dies
im Antragsformular anzugeben.

Bankverbindungen

US-Dollar:

JP Morgan Chase New York

SWIFT-Code CHASUS33

Zugunsten des Kontos der: BlackRock (Channel Islands) Limited
Kontonummer 001-1-460185, CHIPS UID 359991

ABA-Nummer 021000021

Verwendungszweck: ,Vertragsreferenznummer oder BGIF-Depotnummer
oder Name des Fonds — Name des Antragstellers”

EUR:

JP Morgan Frankfurt

SWIFT-Code CHASDEFX, BLZ 501 108 00

Zugunsten des Kontos der: BlackRock (Channel Islands) Limited
Kontonummer (IBAN) DE40501108006161600066

(bisher 616-16-00066)

Verwendungszweck: ,Vertragsreferenznummer oder BGIF-Depotnummer
oder Name des Fonds — Name des Antragstellers”
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GBP:

JP Morgan London

SWIFT-Code CHASGB?2L, Sort Code 60-92-42

Zugunsten des Kontos der: BlackRock (Channel Islands) Limited
Kontonummer (IBAN) GBO7CHAS60924211118940

(bisher 11118940)

Verwendungszweck: ,Vertragsreferenznummer oder BGIF-Depotnummer
oder Name des Fonds — Name des Antragstellers”

Sonstige:

Australischer Dollar:

Zahlung an ANZ National Bank Limited Sydney

SWIFT-Code ANZBAU3M

Begiinstigte: JP Morgan Bank London

SWIFT-Code CHASGB2L

Zugunsten des Kontos der: BlackRock (Channel Islands) Ltd
Kontonummer (IBAN) GB56CHAS60924224466325

Verwendungszweck: ,Vertragsreferenznummer oder BGIF-Depotnummer
oder Name des Fonds — Name des Antragstellers”

Chinesischer Yuan Renminbi:

Zahlung an Hong Kong and Shanghai Banking Corporation, Hong Kong
(HSBCHKHH)

GemalR direkter SWIFT-Anweisung an JPMorgan Chase Bank, N.A.,
CHASGB2L

Zugunsten des Kontos der: JPMorgan Chase Bank, N.A. (CHASGB2L),
Kontonummer 848020160209

Zur weiteren Gutschrift an die letztendlich Beglinstigte:

BlackRock (Channel Islands) Limited

Kontonummer (IBAN) GB52CHAS60924241001599

(bisher 41001599)

Verwendungszweck: ,Vertragsreferenznummer oder BGIF-Depotnummer
oder Name des Fonds — Name des Antragstellers”

Hongkong-Dollar:

Zahlung an JP Morgan Hong Kong

SWIFT-Code: CHASHKHH

Begunstigte: JP Morgan Bank London

SWIFT-Code CHASGB2L

Zugunsten des Kontos der: BlackRock (Channel Islands) Ltd
Kontonummer (IBAN) GB24CHAS60924224466319

(bisher 24466319)

Verwendungszweck: ,Vertragsreferenznummer oder BGIF-Depotnummer
oder Name des Fonds — Name des Antragstellers”

Japanischer Yen:

Zahlung an JP Morgan Tokyo

SWIFT-Code: CHASJPJT

Begiinstigte: JP Morgan Bank London

SWIFT-Code CHASGB2L

Zugunsten des Kontos der: BlackRock (Channel Islands) Ltd
Kontonummer (IBAN) GB69CHAS60924222813405

(bisher 22813405)

Verwendungszweck: ,Vertragsreferenznummer oder BGIF-Depotnummer
oder Name des Fonds — Name des Antragstellers”

Neuseeland-Dollar:

Zahlung an Westpac Banking Corporation Wellington

SWIFT-Code WPACNZ2W

Begunstigte: JP Morgan Bank London

SWIFT-Code CHASGB2L

Zugunsten des Kontos der: BlackRock (Channel Islands) Ltd
Kontonummer (IBAN) GB83CHAS60924224466324

Verwendungszweck: ,Vertragsreferenznummer oder BGIF-Depotnummer
oder Name des Fonds — Name des Antragstellers”

Singapur-Dollar:

Zahlung an Overseas Chinese Banking Corp Ltd
SWIFT-Code OCBCSGSG

Begunstigte: JP Morgan Bank London



SWIFT-Code CHASGB2L

Zugunsten des Kontos der: BlackRock (Channel Islands) Ltd
Kontonummer (IBAN) GB13CHAS60924224466323

Verwendungszweck: ,Vertragsreferenznummer oder BGIF-Depotnummer
oder Name des Fonds — Name des Antragstellers”

Schwedische Krone:

Zahlung an Svenska Handelsbanken Stockholm

SWIFT-Code: HANDSESS

Begunstigte: JP Morgan Bank London

SWIFT-Code CHASGB2L

Zugunsten des Kontos der: BlackRock (Channel Islands) Ltd
Kontonummer (IBAN) GB80CHAS60924222813401

(bisher 22813401)

Verwendungszweck: ,Vertragsreferenznummer oder BGIF-Depotnummer
oder Name des Fonds — Name des Antragstellers”

Schweizer Franken:

Zahlung an UBS Zrich

SWIFT-Code UBSWCHZH8O0A

Begtinstigte: JP Morgan Bank London

SWIFT-Code CHASGB2L

Zugunsten des Kontos der: BlackRock (Channel Islands) Ltd
Kontonummer (IBAN) GB56CHAS60924217354770

(bisher 17354770)

Verwendungszweck: ,Vertragsreferenznummer oder BGIF-Depotnummer
oder Name des Fonds — Name des Antragstellers”
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Mochten Sie mehr erfahren?

@ +44 (0)20 7743 3300 @ blackrockinternational.com
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