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Bericht der Geschaftsfiihrung

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie tiber die Entwicklung unserer Investmentfonds MEAG EuroFlex, MEAG EuroRent, MEAG Euro-
Ertrag, MEAG EuroBalance, MEAG EuroKapital, MEAG Eurolnvest, MEAG Nachhaltigkeit, MEAG GlobalBalance DF, MEAG GlobalChance
DF, MEAG MM-Fonds 100, ERGO Vermdgensmanagement Robust, ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen und ERGO Vermdgensma-
nagement Flexibel fiir den Zeitraum vom 1. April 2021 bis 31. Mdrz 2022.

Die Corona-Pandemie hielt die Kapitalmarkte auch im vergangenen Geschéftsjahr in Schach. Die neue, sehr ansteckende Omikron-Vari-
ante sorgte im Herbst und Winter fiir Verunsicherung. Generell erwies sich die neue Mutation jedoch als nicht so gefdhrlich wie die vor-
herigen Varianten. Dariiber hinaus war die iiberraschend hohe Inflation ein Thema, das die Kapitalméarkte und die Notenbanken auf bei-
den Seiten des Atlantiks nachhaltig beeinflusste. In den USA lag die Teuerungsrate im Mdrz 2022 bei 8,5 Prozent, also auf dem
héchsten Stand seit gut 40 Jahren, in Deutschland erreichte diese Rate ebenfalls ein 40-Jahres-Hoch von 7,3 Prozent im Mdrz 2022.
Auch in der Eurozone stieg die Inflationsrate mit 7,4 Prozent deutlich auf den hochsten Stand seit dem Bestehen des Wahrungsraumes.
Bei unseren europdischen Nachbarn aufierhalb des Wahrungsraumes war die Preisdynamik ebenfalls kraftig ansteigend. Befeuert wur-
den die Preisanstiege insbesondere durch Stérungen der globalen Wertschopfungsketten, das Wiederhochfahren der Wirtschaft nach
den Lockdowns sowie damit einhergehende Engpdsse und Sondereffekte und nicht zuletzt auch durch den Ukraine-Konflikt. Vor diesem
Hintergrund fiihrten diverse Zentralbanken bereits erste Zinsanhebungsschritte durch. Die kraftig anziehende US-Inflation und der sich
spirbar erholende US-Arbeitsmarkt bewogen die US-Wahrungshiiter dazu, die Zinswende anzukiindigen und schlielich im Mdrz 2022
den ersten Zinsanhebungsschritt einzulduten. Auch in Europa bereitete die zunehmende Teuerungsrate der Europdischen Zentralbank
(EZB) Kopfzerbrechen. Das Pandemie-Notfallprogramm (PEPP), also das coronabedingte Anleiheaufkaufprogramm der EZB, lief im Méarz
2022 aus. Die EZB wird die Anleihekdufe jedoch weiterhin fortsetzen, aber voraussichtlich, friiher als urspriinglich geplant, im dritten
Quartal 2022 beenden.Die letzten Wochen des Geschéftsjahres wurden allerdings durch den Ukraine-Konflikt beherrscht. Mit dem
Angriff Russlands auf sein Nachbarland Ukraine wurde eine Zeitenwende eingeldutet — die zu einer langfristigen Neuordnung der Welt-
wirtschaft und Geopolitik fithren konnte. Es handelt sich hierbei um die grof3te militarische Operation und den dadurch ausgeldsten
schlimmsten Fliichtlingsstrom auf europdischem Boden seit dem Zweiten Weltkrieg. Die Folgen der kriegerischen Auseinandersetzung
waren die schdrfsten Sanktionen der westlichen Weltgemeinschaft gegeniiber dem russischen Aggressor und Gegensanktionen Russ-
lands. Der weitgehende Ausschluss aus dem SWIFT-Zahlungssystem sowie tiefgreifende Sanktionen gegeniiber der russischen Zentral-
bank treffen die russische Wirtschaft schwer. Die Folge sind massiv anziehende Rohstoffpreise, die die Inflationsraten global gesehen
zusétzlich antreiben.

An den Kapitalmarkten war die Entwicklung im Geschaftsjahr 2021/2022 zweigeteilt. In den ersten drei Quartalen des Geschéftsjahres
stiegen tendenziell die Renditen zehnjdhriger, europdischer und US-amerikanischer Staatspapiere an, angetrieben von anziehenden
Zinsen und Inflationsraten. Anfang Februar 2022 notierten die Renditen zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen sogar erstmals seit
nahezu zwei Jahren wieder im positiven Bereich. Mit dem Ukraine-Krieg dnderte sich die Situation aufgrund der aufkommenden Nervo-
sitdt — die Flucht in sichere Anlagen, wie beispielsweise deutsche Staatsanleihen, fiihrte temporar zu fallenden Renditen zehnjahriger
europdischer Staatspapiere. Bis zum Ende des Geschéftsjahres stiegen die Renditen zehnjdhriger, europdischer und US-amerikanischer
Staatsanleihen erneut an. An den Aktienmaérkten stiegen die Notierungen in den ersten drei Quartalen des Geschaftsjahres tendenziell
an. Mit der aufkommenden Inflation in den USA und Europa gab es zunehmende Sorgen vor einem Ende der sehr lockeren Geldpolitik,
was bereits im Januar 2022 zu Kursriicksetzern fiihrte. Mit dem Beginn des Ukraine-Krieges kam es dann auf breiter Front zu heftigen
Kursabschldgen Ende Februar 2022. Da Russland ein grof3er Marktakteur im Rohstoffbereich ist, stiegen Rohdl- und Gaspreise insbe-
sondere gegen Ende des Geschaftsjahres auf Rekordhéhen an.

Die Ukraine-Krise stellt einen der massivsten Konflikte der letzten Jahrzehnte dar. Die Erfahrung zeigt aber, dass auch nach den heftigs-
ten Krisen eine Erholung folgt und sich die Lage an den Kapitalmarkten wieder normalisiert. Unklar ist gegenwartig, wie lange dieser
Prozess andauern wird. Mit den MEAG-Fonds partizipiert der Anleger in Abhdngigkeit von seinem Risikoprofil von der Entwicklung an
den Kapitalmarkten. Hierbei sollte der Anlagehorizont nicht auer Acht gelassen werden. Fiir Anleger gilt es angesichts dieses schwieri-
gen und volatilen Umfeldes, an einer breit {iber Regionen und Branchen hinweg gestreuten Kapitalanlage festzuhalten und diese nicht
voreilig oder gar aus Panik zu verkaufen.
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Mit den ERGO Vermdgensmanagement Fonds profitieren die Anleger je nach Marktlage von der positiven Entwicklung einzelner Anlage-
klassen und/oder Regionen. Diese Multi-Asset-Fonds werden aktiv gemanagt und investieren global sowie iibergreifend in zahlreiche
Anlageklassen, wie in Aktien, sowie — iiber indirekte Anlagen — in Immobilien, Edelmetalle und Rohstoffe. Die drei Mischfonds bewer-
ben 6kologische und soziale Merkmale im Sinne eines Artikel-8-Produktes der Offenlegungsverordnung. Die ERGO Vermogensmanage-
ment Fonds feierten kiirzlich Mitte Marz 2022 ihr fiinfjahriges Jubilaum.

Wir bedanken uns bei Ihnen fiir Ihre Investmentanlage in unserem Hause und das uns entgegengebrachte Vertrauen.

Miinchen, im April 2022

lhre MEAG Geschaftsfiihrung

Dr. Barkmann Kerzel Schaks

Sharma Becker Lammert
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Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

Stand: 31.03.2022; alle Angaben in Prozent

Fonds

Rentenfonds

MEAG EuroFlex
MEAG EuroRent A
MEAG EuroRent |

Mischfonds

MEAG EuroErtrag A

MEAG EuroErtrag |

MEAG EuroBalance A

MEAG EuroBalance B

MEAG EuroKapital

MEAG MM-Fonds 100

ERGO Vermdgensmanagement Robust
ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen

ERGO Vermdgensmanagement Flexibel

Aktienfonds

MEAG Eurolnvest A
MEAG Eurolnvest |
MEAG Nachhaltigkeit A
MEAG Nachhaltigkeit |

Dachfonds

MEAG GlobalBalance DF
MEAG GlobalChance DF

ISIN

DE0009757484
DE0009757443
DEoooAoHF467

DE0009782730
DEoooA141UMs
DE0009757450
DEoooA2N8GNo
DE0009757468
DE0009782722
DEoooA2ARYR2
DE000A2ARYT8
DEoo0A2ARYP6

DE0009754333
DEoooAoHF483
DE0001619997
DEoooAoHF491

DE0009782763
DE0009782789

12 Monate
31.03.2021
bis 31.03.2022

-1,68
715
-6,62

-3,68
3,19
2,83
-0,68
4,72
4,36
-2,03
2,61

4,54

2,52

3.44
11,79
12,96

0,97
5,80

3 Jahre
31.03.2019
bis 31.03.2022

1,35
3,11

-10,38

3,56
5,17
16,55

26,32
4,32
1,76

12,92

19,07

20,95
24,25
42,60

18,18
30,82

5 Jahre
31.03.2017
bis 31.03.2022

-2,60
-0,09

-6,71

7:06
9,78
17,98

21,84
9,58
4,36

15,54

19,28

26,93
32,75
60,46

21,83
36,56

10 Jahre Gesamt-
31.03.2012 kostenquote?
bis 31.03.2022 Geschiftsjahr
2021/2022

3,53 0,37
17,71 0,83
11,91 0,27
45,94 0,95
0,44

72,26 1,10
0,68

18,72 1,34
55,84 0,63
1,09

1,29

1,59

126,05 1,27
147,21 0,37
171,76 1,56
0,52

74,78 153
120,19 1,91

Wertentwicklung nach BVI-Methode. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Quelle: MEAG.

9 Die im Geschaftsjahr 2021/2022 angefallenen Gesamtkosten des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum (anteiligen) Fondsvermogen; auch sog. ,laufende Kosten*.
Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,.Zielfonds*), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der
Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.
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Finanzmarkte im Riickblick

Die wichtigsten Leitindizes, Zinssdtze und Wechselkurse im Berichtszeitraum

Index / Borsenplatz Indexstand / Zinssatz und Rendite in % / Verdnderung in %/
Zinssatz | Kurswert pro € in Basispunkten
Wechselkurs
31.03.2021 31.03.2022

Aktienmdrkte

DAX Deutschland 15.008,34 14.414,75 -3,96%
EURO STOXX 50 Euroraum 3.919,21 3.902,52 -0,43%
STOXX Europe 50 Europa 3.323,18 3.710,84 11,67%
Dow Jones Index USA 32.981,55 34.678,35 5,14%
S&P 500 USA 3.972,89 £4.530,41 14,03%
MSCI China China 107,62 71,70 -33,38%
MSCI World Welt 2.125,23 2.339,32 10,07%

Geld- und Rentenmarkte

EZB-Leitzins Euroraum 0,00 0,00 0,00%
US-Leitzinssatz (FED-Funds-Rate) USA 0,25 0,50 0,25%
EURIBOR 3 Monate Euroraum -0,54 -0,46 0,08%
10-jdhrige Bundesanleihen Deutschland -0,33 0,51 0,84%
10-jdhrige US-Staatsanleihen USA 1,75 2,33 0,58%
Wechselkurse

EUR / USD 1,1753 1,1127 -5,33%
EUR / GBP 0,8519 0,8451 -0,80%
EUR/JPY 129,8707 135,0479 3,99%
EUR / CHF 1,1062 1,0239 7,44%

Quelle: Refinitiv Eikon
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Tatigkeitsbericht MEAG EuroFlex zum 31.03.2022

Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fondsmanagements ist ein attraktiver Wertzuwachs
durch Anlage in die europdischen Rentenmadrkte im kiirzeren
Laufzeitenbereich. Um dies zu erreichen, investiert der Fonds
iberwiegend in auf Euro lautende Anleihen mit (Rest-)Laufzeiten
bis zu 24 Monaten und Anleihen mit periodischer Zinsfestset-
zung. Je nach Markteinschatzung konnen Fremdwahrungsanlei-
hen beigemischt werden.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Ausgehend von -0,67 Prozent, verzeichneten die Renditen zwei-
jahriger deutscher Staatspapiere im Berichtszeitraum zundchst
eine moderate Seitwartsbewegung. Ab Herbst 2021 waren die
ansteigenden Inflationsraten omniprdsent und die Aussicht auf
eine geldpolitische Wende riickte immer naher. So verkiindete im
Herbst 2021 die US-amerikanische Zentralbank den Einstieg vom
Ausstieg aus der sehr expansiven Geldpolitik. Bereits im Marz
2022 erfolgte in den Vereinigten Staaten angesichts der Riickkehr
zur Vollbeschdftigung der erste Zinsanhebungsschritt, um diese
preistreibende Entwicklung zu dampfen. Die Renditen zweijahri-
ger deutscher Staatspapiere fielen zundchst im November 2021
mit —0,82 Prozent auf den tiefsten Stand der Berichtsperiode.
Dann folgte ein kraftiger Anstieg der Renditen dieser kurzlaufen-
den deutschen Staatsanleihen, unterstiitzt durch die robuste
Konjunktur im Euroraum. Auch im neuen Kalenderjahr setzte sich
dieser ansteigende Trend der Renditen fort. Mit den sehr kraftig
anziehenden Teuerungsraten im Euroraum stiegen gegen Ende
Januar 2022 die Renditen zweijdhriger Staatspapiere deutscher
Provenienz von —0,67 Prozent sprunghaft an und notierten gut
eine Woche spdter um nahezu 4o Basispunkte héher. Auch die
Europdische Zentralbank (EZB) deutete einen geldpolitischen
Strategiewechsel an und beendete im Mdrz 2022 das coronab-
edingte Anleiheaufkaufprogramm (PEPP), veranderte den euro-
paischen Leitzins aber vorerst nicht. Die EZB wird die Anleihe-
kdufe jedoch weiterhin fortsetzen, aber voraussichtlich, friiher
als urspriinglich geplant, im dritten Quartal 2022 beenden. Ange-
sichts der vorerst nachhaltig hohen Inflationsrate und der bereits
im laufenden Jahr auch in Europa zu erwartenden Zinswende,
notierten stichtagsbezogen die Renditen von Staatspapieren
deutscher Provenienz mit zweijahriger Laufzeit um 48 Basis-
punkte hoher bei —0,19 Prozent.

Schwerpunktmafig war der kurzlaufende Rentenfonds im
Berichtszeitraum vom 1. April 2021 bis 31. Mdrz 2022 in Unter-
nehmensanleihen sowie in Anleihen &ffentlicher Emittenten mit
tiberwiegend kurzer Restlaufzeit von bis zu zwei Jahren angelegt.
In der Berichtsperiode sank der Anteil an Unternehmensanleihen
aufgrund von Falligkeiten wie auch durch Verkdufe von 51,05 auf
23,91 Prozent. Einen Teil der aus den Falligkeiten verfiigharen

Mittel reinvestierte das Fondsmanagement in gedeckte Anleihen.
Ein anderer Teil der frei gewordenen Mittel wurde in Staatspa-
piere reinvestiert, sodass der Bestand an Anleihen 6ffentlicher
Emittenten stichtagsbezogen von 37,05 auf 53,25 Prozent kraftig
angehoben wurde. In diesem Zusammenhang wurde insbeson-
dere der Anteil an kurzlaufenden deutschen und spanischen
Staatspapieren hoher gewichtet. Daneben erhohte das Fondsma-
nagement das Engagement in Staatsanleihen franzdsischer Pro-
venienz im Portfolio. Innerhalb des Schwellenldnder-Bestandes
wurde eine ungarische Staatsanleihe erworben. In der Wahrungs-
betrachtung war der MEAG EuroFlex stichtagsbezogen in ein
kanadisches Papier investiert, das auf US-Dollar lautete.

Der MEAG EuroFlex erzielte in den vergangenen zwolf Monaten
eine Wertentwicklung von -1,68 Prozent (BVI-Methode). Der Ver-
gleichsindex (70 % IBOXX EURO SOVEREIGN EZONE 1-3 Y., 30 %
IBOXX EURO Germany Covered 1-3 Y. — TR) verbuchte im Berichts-
zeitraum eine Wertentwicklung von —1,64 Prozent. Giinstig auf
die Wertentwicklung wirkte sich die sehr lockere Geldpolitik von
Notenbanken aus. Einen besonders positiven Effekt hatten die
tendenziell defensivere Aufstellung des Portfolios mit iiberwie-
gend kurzen Restlaufzeiten und der Abbau des Bestandes an
Unternehmensanleihen durch Falligkeiten und Verkdufe inner-
halb der Berichtsperiode. Einen ddmpfenden Einfluss auf die Per-
formance iibten hingegen die Auswahl von einzelnen Unterneh-
mensanleihen sowie das Umfeld mit steigenden Zinsen im
Geschéftsjahr aus.

Am 22. Juni 2022 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschaftsjahr 2021/2022. Je Anteil werden 0,29
Euro ausgeschiittet.

Die Entwicklung der Renditen zweijdhriger deutscher Staatspa-
piere hdngt auf der einen Seite vom weiteren Verlauf des Ukraine-
Krieges und der Corona-Pandemie ab. Bei einer Eskalation des
Konfliktes sowie durch potenziell ansteckende und gefahrlichere
Mutationen des Coronavirus diirfte die Nachfrage nach sichereren
Anlagen, wie beispielsweise deutschen und auch US-amerikani-
schen Staatsanleihen, zunehmen. Auf der anderen Seite spielen
jedoch die weitere Entwicklung der Inflationsraten und gestie-
gene Zinsen eine Rolle fiir die Renditen deutscher, zweijahriger
Staatspapiere. Die Inflationsraten jenseits und diesseits des
Atlantiks diirften trotz der hochsten Stande seit gut 40 Jahren
weiter anziehen, befeuert durch Lieferengpdsse, den Ukraine-
Konflikt und hohe Rohstoffpreise sowie gestiegene Zinserwartun-
gen und Zinsen. Die Europdische Zentralbank leitete mit der
Reduktion der Anleihekdufe im Mdrz 2022 bereits erste kontrak-
tive geldpolitische Schritte ein — ein erster Zinsanhebungsschritt
wird im laufenden Jahr erwartet. Mit kréftigen Zinsanhebungs-
schritten ist allerdings bis auf Weiteres nicht zu rechnen, denn
die EZB befindet sich in einem Dilemma. Einerseits belasten die
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gestiegenen Teuerungsraten und Treibstoffpreise die europdische
Okonomie, sodass die Sorge vor einer Stagflation wichst. Ande-
rerseits kann die EZB die Leitzinsen nicht sehr stark anheben, da
dadurch die Konjunktur abgewiirgt werden konnte und zudem
unter Umstdnden einige hoch verschuldete europdische Periphe-
riestaaten nicht mehr in der Lage wéren, ihre ,,gestiegene* Zins-
last zu bedienen. Als Fazit ldsst sich festhalten: Je friiher die Unsi-
cherheit an den Mdrkten beseitigt wird und sich eine Losung in
der Ukraine-Krise sowie ein Ende der Pandemie abzeichnen,
desto eher diirften die Renditen zweijahriger Staatsanleihen
deutscher Provenienz ansteigen. Bei einer Zuspitzung des Kon-
fliktes, einer weiteren Einmischung anderer Lander oder sogar
Chinas in die Auseinandersetzung, kdnnte sich jedoch die Nach-
frage nach den deutschen Staatspapieren mit zweijahriger Lauf-
zeit erhdhen.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titelimmer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Mdrz 2022 ein durchschnittliches Rating
von A1 (internes MEAG Rating). Mit einem Portfolioanteil von 93
Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester Bonitdt den Anlage-
schwerpunkt. Die Adressenausfallrisiken waren trotz der durch
das Coronavirus ausgelosten Marktturbulenzen demnach im
Berichtszeitraum niedrig.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen weist infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsdnderungsrisiken auf, die sich in Form von Kursande-
rungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zinssensiti-
vitdt des Rentenportfolios betrug Ende Mdrz 2022 0,82 (Modified
Duration), das heif3t, die Zinsdanderungsrisiken des Fonds waren
gering.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken inne. Grund-
satzlich sind angesichts der allgemein vorherrschenden Unsi-
cherheit an den Kapitalmarkten die Marktpreisrisiken gestiegen.
Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Vola-
tilitat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwolf Mona-
ten 0,63 Prozent und war somit als niedrig einzustufen.

Wahrungsrisiken

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum tiberwiegend in
auf Euro lautende Wertpapiere investiert. Zum Stichtag war der
Fonds in auf US-Dollar lautende Anleihen zu insgesamt weniger
als 1 Prozent investiert. Die Wahrungsrisiken waren folglich im
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Berichtszeitraum gering.

Liquiditdtsrisiken

Um ein aktives Rentenportfoliomanagement durchfiihren zu kon-
nen, wird im besonderen Maf3e Wert auf die Liquiditat der einzel-
nen Positionen gelegt. Alle Papiere waren handelbar, es ergab
sich ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermdgen.

Operationelle Risiken
Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen

MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlief3t Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermégen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem durch schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbeschreibungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die
Priifung der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt
regelmé@Big durch die Interne Revision.

Portfoliostruktur zum 31.03.2022
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

anteinen - | ;5 5

Kasse
und 0,81
Sonstiges

0% 15 % 30% 45% 60% 75% 90% 105% 120%
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Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses
Zum Berichtsstichtag war der Fonds unmittelbar mit 500.000 EUR
. . . . . . Gewinne Prozent

Nominal in russische und/oder ukrainische Wertpapiere inves-

. . . . . aus Renten EUR 227.787,42 46,60%
tiert. Aktuell sind dadurch geringe Auswirkungen durch die Ukra- )

i . ) L . . aus Devisen EUR 13.032,15 2,67%
ine-Krise zu erwarten. Die MEAG verfolgt die Situation und die )

. K . aus Derivate EUR 247.987,98 50,73%
daraus entstehenden Entwicklungen engmaschig. Weitere, Summe EUR 488.80755  100,00%
zukiinftige Auswirkungen waren zum Berichtsstichtag nicht
absehbar. Neben Vermdgenswerten aus den direkt betroffenen Verluste Prozent
Staaten kénnen Ansteckungseffekte auf Vermogenswerte aus aus Renten EUR -2.017.840,11 90,45%
anderen Staaten auftreten, die maBgebliche Geschaftsaktivitaten aus Devisen EUR 153,14 -0,01%
in der Krisenregion haben oder etwa mittelbar durch Sanktionen aus Derivate EUR -213.290,20 9,56%
betroffen sein kénnten. Mit Genehmigung der Bundesanstalt fiir Summe EUR -2.230.977,17  100,00%
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 20. Oktober 2021 wur-

Gesamt EUR -1.742.169,62

den die Allgemeinen Anlagebedingungen und Besonderen Anla-
gebedingungen des OGAW-Sondervermdgens gedndert. Die
Anderungen dienen maRgeblich der Einfiihrung des Liquiditts-
management-Tools "Riicknahmebeschrankung". Ndhere Informa-
tionen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt auf der MEAG-
Internetseite unter www.meag.com.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG EuroFlex

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 22.06.2022

Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2022

DEo009757484
01.10.1992

EUR

ausschiittend

Max. 1,00 %, zzt. 0,30 % p.a.
Max. 1,00 %, zzt. 1,00 %
o EUR

99.875.042,33 €
2.370.402,018

42,13€

0,29 €

0,37 %

Jahresbericht zum 31.03.2022

9 Die im Geschiftsjahr 2021/2022 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®.
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MEAG EuroFlex

Vermogensiibersicht MEAG EuroFlex

Vermogensiibersicht

Jahresbericht zum 31.03.2022

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

I. Vermdgensgegenstinde 100.770.412,70 100,90
1. Anleihen 99.061.165,61 99,19
- ABS/MBS/CDO EUR 4.550.108,38 4,56

- Anleihen 6ffentlicher Emittenten EUR 53.180.540,50 53,25

- Gedeckte Anleihen EUR 17.448.731,50 17,47

- Unternehmensanleihen EUR 23.881.785,23 23,91

2. Bankguthaben 1.250.307,04 1,25
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 458.940,05 0,46
II. Verbindlichkeiten -895.370,37 -0,90
1. Sonstige Verbindlichkeiten -895.370,37 0,90
Ill. Fondsvermdgen EUR 99.875.042,33 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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MEAG EuroFlex Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermogensaufstellung MEAG EuroFlex

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 ) . ) mogens ?
im Berichtszeitraum
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 97.259.534,11 97,38
Verzinsliche Wertpapiere EUR 97.259.534,11 97,38
DE0001102408 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 500 500 o % 98,7660 493.830,00 0,49
2016 (2026)
DE0001141802 0.000% Bundesrep.Deutschland EUR £4.000 £4.000 o % 99,8980 3.995.920,00 4,00
Bundesobl.Ser.180 v.2019(24)
DEo001030716 0.000% Bundesrep.Deutschland EUR 2.000 4.000 2.000 % 99,5070 1.990.140,00 1,99
Bundesobl.v.2020(25)
DE0001104834 0.000% Bundesrep.Deutschland EUR 1.000 1.000 o % 100,4350 1.004.350,00 1,01
Bundesschatzanw. v.21(23)
DE0001104842 0.000% Bundesrep.Deutschland EUR 1.000 1.000 o % 100,4890 1.004.890,00 1,01
Bundesschatzanw. v.21(23)
DEo001104867 0.000% Bundesrep.Deutschland EUR 2.000 2.000 o % 100,3750 2.007.500,00 2,01
Bundesschatzanw. v.21(23)
DE0001104875 0.000% Bundesrep.Deutschland EUR 6.000 6.000 o % 100,1390 6.008.340,00 6,02
Bundesschatzanw. v.22(24)
XS2390400633 0.000% ENEL Finance Intl N.V. EO-MTN EUR 600 1.200 600 % 94,6150 567.691,20 0,57
2021(21/26)
XS1767930826 0.000% Ford Motor Credit Co. LLC EO-FLR EUR 500 o 1.000 % 99,7590 498.795,00 0,50
MTN 2018(22)
FR0013283686 0.000% Frankreich EO-OAT 2017(23) EUR 3.500 3.500 o % 100,3950 3.513.818,00 3,52
FRo013479102 0.000% Frankreich EO-OAT 2019(23) EUR 1.500 1.500 o % 100,4530 1.506.795,00 1,51
FR0014001N46 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(24) EUR 2.000 2.000 o % 100,0460 2.000.918,00 2,00
IToo05424251 0.000% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.000 o o % 99,4760 994.760,00 1,00
2020(24)
1To005439275 0.000% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.000 1.000 o % 99,0090 990.085,00 0,99
2021(24)
IToo05454050 0.000% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.000 1.000 o % 99,4740 994.738,00 1,00
2021(24)
XS2020670696 0.000% Medtronic Global Holdings SCA EUR 400 o 500 % 100,1370 £400.546,00 0,40
EO-Nts 2019(19/22)
XS2300208928 0.000% Snam S.p.A. EO-MTN 2021(25/25) EUR 500 500 o % 96,2360 481.180,00 0,48
ES0000012F84 0.000% Spanien EO-Bonos 2020(23) EUR 4.000 1.000 o % 100,4200 4.016.800,00 4,02
ESoo00012F92 0.000% Spanien EO-Bonos 2020(25) EUR 500 1.000 500 % 99,0050 495.025,00 0,50
ESo000012H33 0.000% Spanien EO-Bonos 2021(24) EUR 2.600 2.600 o % 99,5790 2.589.054,00 2,59
DEoooNLB3UX1 0.010% Norddeutsche Landesbank -GZ- EUR 500 500 o % 95,9070 479.533,00 0,48
MTN-Pfbr.v.21(2026)
1To005384497 0.050% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.000 o o % 100,3010 1.003.005,00 1,00
2019(23)
XS2436160779 0.100% Banco Santander S.A. EO-FLR EUR 500 500 o % 98,9660 494.831,50 0,50
Preferred MTN 22(24/25)
XS2430951744 0.125% Bank of Montreal EO-M.-T. EUR 500 500 o % 95,6350 478.176,50 0,48
Mortg.Cov.Bds 22(27)
XS2407357768 0.125% NatWest Markets PLC EO-MTN EUR 500 1.000 500 % 95,4690 477.345,50 0,48
2021(25)
XS1636546951 0.126% Dutch Property Fin. 2017-1 BV EO- EUR 1.500 o o % 100,0150 590.892,28 0,59
FLR Nts 2017(22/48) CLA?
1To005388746 0.152% Ass.-Backed E.Sec.Tr.Svntn Srl EO- EUR 700 o o % 100,2510 378.433,97 0,38
FLR Nts 2019(32) CL.A?
ITo005388480 0.159% Sunrise SPV Z80 S.r.l. EO-FLR Nts EUR 600 o o % 100,1060 174.006,66 0,17
2019(44) CLA?
ITooo5451908 0.188% Brignole CO 2021-1 S.r.l. EO-FLR EUR 900 900 o % 100,1630 901.469,07 0,90
Nts 2021(24/36) CLA?
XS2248451200 0.190% Thames Water Utilities Fin.PLC EO- EUR 500 900 400 % 99,3420 496.707,50 0,50
MTN 2020(21/23)
XS1884552040 0.198% Lib.Fdg Pty Ltd. -Ser.18-3 Tr. EO- EUR 2.000 o o % 99,6570 463.400,68 0,46
FLR Nts 2018(22/50)Cl.A1c ?
BE0000339482 0.200% Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. EUR 1.000 1.000 o % 100,6140 1.006.140,00 1,01

2016(23) Ser. 79
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MEAG EuroFlex

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
XS2123018173 0.237% Domi 2020-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 1.400 o o % 99,8800 791.777,90 0,79
2020(25/52) CLA?
XS51418849482 0.250% Aegon Bank N.V. EO-Med.-Term EUR 500 500 o % 100,2100 501.050,50 0,50
Cov.Bds 2016(23)2
XS2049726990 0.250% Deutsche Lufthansa AG MTN v. EUR 500 o o % 95,5630 477.815,00 0,48
2019(2024)
NLo013400401 0.250% Nationale-Nederlanden Bank NV EUR 500 500 o % 99,5030 497.512,50 0,50
EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 19(24)
ES0000012E85 0.250% Spanien EO-Bonos 2019(24) EUR 2.000 2.000 o % 100,1090 2.002.180,00 2,00
XS2438615606 0.250% VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG EUR 400 400 o % 96,8330 387.332,40 0,39
MTN v.22(25)
XS2345322940 0.251% Finance Ireland RMBS No.3 DAC EUR 300 300 o % 100,3270 287.251,33 0,29
EO-FLR Nts 21(24/61) AReg.S ?
FR0013328994 0.251% Noria 2018-1 EO-FLR Nts 2018(38) EUR 800 o o % 99,7530 159.212,49 0,16
Cl.B?
FRo013231081 0.325% Cie de Financement Foncier EO- EUR 500 500 o % 100,1810 500.905,00 0,50
Med.-T. Obl.Fonc. 2017(23)
ES0000012B62 0.350% Spanien EO-Bonos 2018(23) EUR 3.000 3.000 o % 100,7380 3.022.140,00 3,03
XS1554349297 0.375% DBS Bank Ltd. EO-M.-T. EUR 500 500 o % 99,8220 499.110,00 0,50
Mortg.Cov.Bds 17(24)
DEoooHSH5Y29 0.375% Hamburg Commercial Bank AG EUR 500 500 o % 100,4370 502.185,50 0,50
HYPF v.16(23) DIP S.2580
DEoooHSH6K16 0.375% Hamburg Commercial Bank AG EUR 500 500 o % 100,3280 501.639,50 0,50
HYPF v.18(23) SER.2693
XS1432510631 0.375% Nord/LB Lux.S.A. Cov.Bond Bk. EUR 500 500 o % 100,1830 500.917,00 0,50
EO-M.-T.Lett.d.Ga.Publ. 16(23)
XS2384715244 0.450% DXC Capital Funding DAC EO-Nts EUR 500 500 o % 91,4220 457.109,50 0,46
2021(21/27) Reg.S
FR0013329224 0.500% AXA Bank Europe SCF EO-Med.- EUR 1.000 1.000 o % 99,0100 990.100,00 0,99
Term Obl.Fonc.2018(25)
XS1391589626 0.500% Lloyds Bank PLC EO-Med.-Term EUR 500 500 o % 100,5350 502.677,00 0,50
Cov. Bds 2016(23)
FRoo14007KL5 0.500% RCI Banque S.A. EO-Senior MTN EUR 300 300 o % 94,5090 283.527,00 0,28
2022(25/25)
XS51887330188 0.500% Skipton Building Society EO- EUR 1.000 1.000 o % 100,2850 1.002.848,00 1,00
Cov.Med.-T. Bds 2018(23)
XS1615085781 0.500% Westpac Banking Corp. EO-Mortg. EUR 500 500 o % 99,7590 498.795,00 0,50
Cov. MTN 2017(24)
XS1899009705 0.550% Sumitomo Mitsui Banking Corp. EUR 500 500 o % 100,1890 500.944,00 0,50
EO-Mortg.Cov.MTN 18(23)
1To005405318 0.600% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.000 1.000 o % 100,9830 1.009.828,00 1,01
2020(23)
FR0013236247 0.625% Crédit Mutuel Home Loan SFH SA EUR 500 500 o % 99,5970 497.987,00 0,50
EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2017(25)
XS2304664167 0.625% Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Non- EUR 500 500 o % 95,6710 478.354,50 0,48
Preferred MTN 2021(26)
XS1290654513 0.625% Lloyds Bank PLC EO-Med.-Term EUR 1.000 1.000 o % 100,4340 1.004.340,00 1,01
Cov. Bds 2015(22)
XS1588411188 0.625% PKO Bank Hipoteczny S.A. EO- EUR 1.000 1.000 o % 100,5420 1.005.420,00 1,01
Mortg. Covered MTN 2017(23)
XS2442748971 0.723% Korea Housing Fin.Corp. EO- EUR 1.000 1.000 o % 99,2060 992.060,00 0,99
Mortg.Cov.Bds 2022(25)144A
PTBCPIOMoo57 0.750% Banco Com. Portugués SA (BCP) EUR 900 900 o % 100,1970 901.768,50 0,90
EO-Obr. Hipotecarias 2017(22)
BE0002483585 0.750% Belfius Bank S.A. EO-Cov.MTN EUR 500 500 o % 99,8960 499.477,50 0,50
2015(25)
XS1188081936 0.750% Hypo Vorarlberg Bank AG EO-MT. EUR 500 500 o % 99,7340 498.669,00 0,50
Hyp.Pf. 2015(25)
1T0005390874 0.850% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.000 o 1.000 % 98,1110 981.106,00 0,98
2019(27)
XS1357663050 0.875% AIB Mortgage Bank Unlimited Co EUR 1.000 1.000 o % 100,8830 1.008.830,00 1,01
EO-Mortg.Cov. MTN 2016(23)
XS1203854960 0.875% B.A.T. Intl Finance PLC EO-MTN EUR 500 o 500 % 100,2370 501.187,00 0,50
2015(23/23)
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MEAG EuroFlex Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
XS52009152591 0.875% easyJet PLC EO-MTN 2019(19/25) EUR 500 500 o % 97,2400 486.199,50 0,49
XS1819575066 0.875% Rolls-Royce PLC EO-MTN 2018(24/ EUR 500 500 o % 98,0720 490.360,00 0,49
24)
1T0o005325946 0.950% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 2.000 1.000 o % 101,1130 2.022.250,00 2,02
2018(23)
ES0440609313 1.000% Caixabank S.A. EO-Cédulas EUR 500 500 o % 100,9600 504.800,00 0,51
Hipotec. 2016(23)
XS2433361719 1.000% Wizz Air Finance Company B.V. EO- EUR 100 100 o % 92,2870 92.286,80 0,09
MTN 2022(25/26)
XS2193969370 1.023% Upjohn Finance B.V. EO-Nts EUR 500 1.500 1.000 % 99,3830 496.915,50 0,50
2020(20/24)
XS1317432620 1.037% CS Group Funding (GG) Ltd. EO-FLR EUR 500 o 500 % 100,9230 504.616,05 0,51
MTN 2015(22)
XS1751004232 1.125% Banco Santander S.A. EO-Non- EUR 500 500 o % 100,2180 501.089,00 0,50
Pref.MTN 2018(25)
DEoooCZ40MCs 1.125% Commerzbank AG MTN-AnL. v. EUR 500 900 400 % 98,4220 492.111,50 0,49
17(25) S.888
ES0413320062 1.125% Deutsche Bank S.A.E. EO-Cédulas EUR 1.000 1.000 o % 100,9590 1.009.585,00 1,01
Hipotec. 2016(23)
XS2430287529 1.207% Prosus N.V. EO-MTN 2022(22/ EUR 100 100 o % 92,1030 92.103,30 0,09
26)Reg.S
CHo0343366842 1.250% Credit Suisse Group AG EO-FLR EUR 500 500 o % 98,5800 492.901,50 0,49
MTN 2017(17/25)
XS1887498282 1.250% Ungarn EO-Bds 2018(25) EUR 500 500 o % 100,4490 502.243,50 0,50
XS1591781452 1.375% American Tower Corp. EO-Nts EUR 500 900 400 % 100,2970 501.482,50 0,50
2017(17/25)
XS$1957541953 1.375% Danske Bank AS EO-Non-Preferred EUR 1.000 1.000 o % 100,2330 1.002.330,00 1,00
MTN 2019(22)
XS1511779305 1.375% Mexiko EO-MTN 2016(16/25) EUR 1.000 o 1.000 % 100,3850 1.003.850,00 1,01
DE0001102317 1.500% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 1.000 1.000 o % 102,1630 1.021.630,00 1,02
2013 (2023)
DE0001102358 1.500% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 500 500 o % 103,2550 516.275,00 0,52
2014 (2024)
XS1558491855 1.625% Atlantia S.p.A. EO-MTN 2017(25) EUR 500 1.000 500 % 98,7710 493.855,00 0,49
ESo205045000 1.625% Criteria Caixa S.A.U. EO-MTN EUR 500 1.500 1.000 % 100,0660 500.330,00 0,50
2015(22)
XS2067213913 1.625% Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Non- EUR 500 500 o % 99,8940 499.470,00 0,50
Preferred MTN 2019(25)
XS1117528189 1.750% Babcock International Grp PLC EO- EUR 900 o o % 100,4310 903.879,00 0,91
MTN 2014(14/22)
XS1791704189 1.750% CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd. EO- EUR 500 600 1.000 % 100,1770 500.882,50 0,50
Nts 2018(18/22)
FRo011486067 1.750% Frankreich EO-OAT 2013(23) EUR 2.000 2.000 o % 102,4480 2.048.960,00 2,05
XS1415366720 1.875% Ceske Drahy AS EO-Nts 2016(23) EUR 500 1.000 500 % 101,2820 506.407,50 0,51
FR0011508332 1.875% Crédit Agricole Publ.Sect.SCF EO- EUR 500 500 o % 102,1840 510.920,50 0,51
Med.Term Obl.Fonc. 2013(23)
XS1172947902 1.875% Petrdleos Mexicanos (PEMEX) EO- EUR 500 500 o % 100,0430 500.215,00 0,50
MTN 2015(15/22)
XS2228676735 1.940% Nissan Motor Co. Ltd. EO-Nts EUR 400 1.300 900 % 101,3520 £405.407,60 0,41
2020(20/23) Reg.S
FR0013245586 2.000% Stellantis N.V. EO-MTN 2017(17/ EUR 500 o 500 % 101,9950 509.975,00 0,51
24)
BE0000328378 2.250% Belgien, Kénigreich EO-Obl. Lin. EUR 1.000 1.000 o % 103,2060 1.032.060,00 1,03
2013(23) Ser.68
US06367TG384 2.350% Bank of Montreal DL-MTN 2017(22) usb 200 200 o % 100,5360 180.713,88 0,18
FR0013416146 2.375% ELO S.A. EO-MTN 2019(19/25) EUR 500 500 o % 99,9120 £499.562,00 0,50
XS1857022609 2.375% OTE PLC EO-MTN 2018(22) EUR 500 o 500 % 100,5280 502.640,00 0,50
FR0011388339 2.400% Caisse Refinancement [‘Habitat EUR 500 500 o % 104,5280 522.640,50 0,52

EO-Covered Bds 2013(25)
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MEAG EuroFlex

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
XS1429673327 2.500% ORLEN Capital AB EO-Nts 2016(23) EUR 500 1.000 500 % 100,6880 503.438,00 0,50
XS1432493879 2.625% Indonesien, Republik EO-MTN EUR 900 o o % 102,1000 918.900,00 0,92
2016(23) Reg.S
XS1401114811 2.625% MOL Magyar Olaj-és Gazipa.Nyrt EUR 500 500 o % 101,2110 506.056,50 0,51
EO-Nts 2016(23)
DE000A14)7G6 2.750% ZF North America Capital Inc. EO- EUR 500 500 o % 101,9300 509.650,00 0,51
Nts 2015(15/23)
XS2296201424 2.875% Deutsche Lufthansa AG MTN v. EUR 500 500 o % 98,5960 492.980,00 0,49
2021(2025/2025)
XS2228260043 2.875% Ryanair DAC EO-MTN 2020(25) EUR 500 500 o % 104,7510 523.753,50 0,52
XS1521039054 3.125% Gaz Capital S.A. EO-M.T.LPN EUR 500 500 o % 42,0000 210.000,00 0,21
16(23)GAZPROM Reg.S
XS1169832810 3.250% Telecom Italia S.p.A. EO-MTN EUR 500 500 o % 101,7610 508.802,50 0,51
2015(23)
XS1266662763 4.000% SoftBank Group Corp. EO-Nts EUR 500 500 o % 100,2030 501.015,00 0,50
2015(15/22)
DEoooHLBoAN8 4.345% Lb.Hessen-Thiiringen GZ EUR 500 500 o % 107,1680 535.840,00 0,54
Off.Pfandbr. S.864 v.14(24)
ES00000123X3 4.400% Spanien, Konigreich EO-Bonos EUR 1.000 1.000 o % 106,9850 1.069.850,00 1,07
2013(23)
XS0765448757 5.000% thyssenkrupp AG MTN v.12(22) EUR 1.000 500 o % 100,0260 1.000.260,00 1,00
XS1452578591 5.625% Nordmazedonien, Republik EO- EUR 400 o 600 % 103,2900 413.160,00 0,41
Bds 2016(23) Reg.S
XS0193945655 5.875% Autostrade per Lltalia S.p.A. EO- EUR 400 1.000 600 % 109,4200 437.678,00 0,44
MTN 2004(24)
XS0969341147 6.375% América Movil S.A.B. de C.V. EO- EUR 500 o o % 106,4060 532.029,00 0,53
FLR Cap. Secs 2013(23/73) B
An isi Markten | oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 493.672,50 0,49
Verzinsliche Wertpapiere EUR 493.672,50 0,49
DEoooDB7X]Pg 1.125% Deutsche Bank AG MTN.v. EUR 500 500 o % 98,7350 493.672,50 0,49
2015(2025)
Neuemissionen EUR 803.664,00 0,80
I zum Bé handel b EUR 803.664,00 0,80
Verzinsliche Wertpapiere EUR 803.664,00 0,80
FRoo14009BF2 0.000% Harmony French Home Loan EO- EUR 800 800 o % 100,4580 803.664,00 0,80
FLR Nts 202262) CLLA?
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 504.295,00 0,50
Verzinsliche Wertpapiere EUR 504.295,00 0,50
DEoooBAYo1V7 2.375% Bayer AG z.Verk. FLR-Sub.Anl. EUR 500 500 o % 100,8590 504.295,00 0,50
15(22/75)
Summe Wertpapiervermogen EUR 99.061.165,61 99,19
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.250.307,04 1,25
Bankguthaben EUR 1.250.307,04 1,25
EUR - Guthaben bei: EUR 1.186.584,28 1,19
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 1.186.584,28 % 100,0000 1.186.584,28 1,19
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 575,14 0,00
NOK 0,22 % 100,0000 0,02 0,00
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MEAG EuroFlex Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
PLN 2.666,67 % 100,0000 575,12 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 63.147,62 0,06
AUD 8.384,94 % 100,0000 5.659,00 0,01
GBP 23.924,87 % 100,0000 28.311,78 0,03
TRY 449,96 % 100,0000 27,57 0,00
usb 32.432,93 % 100,0000 29.149,27 0,03
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 458.940,05 0,46
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 2.000,03 2.000,03 0,00
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 2,37 2,37 0,00
Zinsanspriiche EUR 456.937,65 456.937,65 0,46
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -895.370,37 -0,90
Sonstige Verbindlichkeiten # EUR -38.974,74 -38.974,74 -0,04
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -856.395,63 -856.395,63 -0,86
Fondsvermogen EUR 99.875.042,33 100,00
Anteilwert MEAG EuroFlex EUR 42,13
Umlaufende Anteile MEAG EuroFlex STK 2.370.402,018

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

? Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.
3 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter

92.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2022

AUD (Australische Dollar) 1,481700 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,845050 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 9,729000 = 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) 4,636700 = 1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) 16,320100 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,112650 = 1 Euro (EUR)
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MEAG EuroFlex Jahresbericht zum 31.03.2022

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zugdange Abgdnge
Whg. in 1.000
Birsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
XS1637353001 7.250% European Investment Bank RB/EO-MTN 2017(21) BRL o 4.000
XS2332559470 0.000% Bank of China Ltd. (Lux Br.) EO-MTN 2021(24) EUR 1.700 1.700
BE0312785570 0.000% Belgien, Konigreich EO-Treasury Cts 10.11.2022 EUR 3.000 3.000
BE0312780522 0.000% Belgien, Konigreich EO-Treasury Cts 13.1.2022 EUR 0 2.000
BE0312778500 0.000% Belgien, Konigreich EO-Treasury Cts 9.9.2021 EUR 0 4.000
DE0001141851 0.000% Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.185 v.2022(27) EUR 2.000 2.000
DE0001030443 0.000% Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.21/13 f.14.12.22 EUR 3.000 3.000
FR0013398583 0.000% Frankreich E0-OAT 2019(22) EUR 0 2.700
FR0126893512 0.000% Frankreich EO-Treasury Bills 2021(21) EUR 1.000 1.000
IToo05437147 0.000% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2021(26) EUR o 1.000
ESolLo2206107 0.000% Spanien EO-Letras d.Tesoro 2021(22) EUR 1.000 1.000
ESoL02209093 0.000% Spanien EO-Letras d.Tesoro 2021(22) EUR 1.000 1.000
DEoo00A3H3J14 0.000% Vantage Towers AG 0-Kp.-Anl. v.21(21/31.03.2025) EUR 0 700
XS52342706996 0.000% Volvo Treasury AB EO-MTN 2021(21/26) EUR 600 600
XS2338355105 0.010% Goldman Sachs Group Inc., The EO-FLR MTN 2021(23/24) EUR 1.700 1.700
XS2393768788 0.048% Kookmin Bank EO-M.-T. Mtg.Cov.B. 2021(26) EUR 500 500
XS2281342878 0.050% Bayer AG EO-Anleihe v.21(21/25) EUR o 1.400
DEo001030567 0.100% Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v.15(26) EUR 2.500 2.500
XS2369244087 0.100% Chile, Republik EO-Nts 2021(26/27) EUR 1.200 1.200
XS52286441964 0.125% Holcim Finance (Luxembg) S.A. EO-MTN 2021(21/27) EUR 0 700
DE000A3KNP88 0.125% TRATON Finance Luxembourg S.A. EO-MTN 2021(25/25) EUR 0 1.000
XS2334361271 0.250% Philippinen EO-Bds 2021(25) EUR 2.500 2.500
XS1935261013 0.250% PKO Bank Hipoteczny S.A. EO-Mortg.Covered MTN 2019(21) EUR 1.000 1.000
FR0013448669 0.250% RCI Banque S.A. EO-MTN 2019(22/23) EUR o 1.000
XS2289133915 0.325% UniCredit S.p.A. EO-Preferred MTN 2021(26) EUR 3} 2.500
ES0000012801 0.400% Spanien EO-Obligaciones 2017(22) EUR 1.000 1.000
ES0000012A97 0.450% Spanien EO-Bonos 2017(22) EUR 1.000 1.000
DE0001102374 0.500% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2015 (2025) EUR 1.000 1.000
ES0415306036 0.500% Caja Rural de Navarra S.C.d.C. EO-Cédulas Hipotec. 2015(22) EUR 1.000 1.000
XS52051914963 0.500% FCA Bank S.p.A. (Irish Branch) EO-MTN 2019(24/24) EUR 0 1.000
XS2231792586 0.500% FCA Bank S.p.A. (Irish Branch) EO-MTN 2020(23/23) EUR 0 400
ESoooo0012F76 0.500% Spanien EO-Obligaciones 2020(30) EUR o 3.000
PTTGCKOMooos 0.505% TAGUS STC S.A. - Aqua Fin. 4 EO-FLR Nts 2017(35) CL.A EUR o 2.000
XS2051397961 0.625% Glencore Finance (Europe) Ltd. EO-MTN 2019(19/24) EUR o 1.000
ITo005415416 0.650% Italien, Republik EO-Infl.Idx Lkd B.T.P.2020(26) EUR 1.000 1.000
ITo005090516 0.750% Banco BPM S.p.A. EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2015(22) EUR 1.000 1.000
1T0005385841 0.838% Brignole CQ 2019-1 S.r.l. EO-FLR Nts 2019(22/36) CL.A EUR o 900
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MEAG EuroFlex Jahresbericht zum 31.03.2022

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkdufe /

Anteile bzw. Zugdange Abgdnge

Whg. in 1.000

ES0457089003 0.875% Eurocaja Rural, S.C.C. EO-Cédulas Hipotec. 2015(21) EUR 1.000 1.000
ITo005422891 0.900% Italien, Republik EO-B.T.P. 2020(31) EUR 3} 2.000
IToo05416570 0.950% Italien, Republik EO-B.T.P. 2020(27) EUR 3} 1.000
XS1485748393 0.955% General Motors Financial Co. EO-MTN 2016(16/23) EUR o 1.000
XS1843444081 1.000% Altria Group Inc. EO-Nts 2019(19/23) EUR 0 1.000
XS2082323630 1.000% ArcelorMittal S.A. EO-MTN 19(19/23) EUR o 2.000
XS1531345376 1.000% Becton, Dickinson & Co. EO-Nts 2016(16/22) EUR o 1.000
XS1220886938 1.000% Sinopec Grp Over.Dev.2015 Ltd. EO-Nts 2015(15/22) Reg.S EUR 0 800
XS1316567343 1.125% Autostrade per L'ltalia S.p.A. EO-MTN 2015(21)Ser.1 EUR 0 1.500
XS1377681272 1.125% British Telecommunications PLC EO-MTN 2016(16/23) EUR 900 900
RU000A102CKs5 1.125% Russische Foderation EO-Nts 2020(27) EUR o 500
XS1199964575 1.125% Ryanair DAC EO-MTN 2015(23) EUR 1.500 1.500
XS1692347526 1.125% Volkswagen Leasing GmbH MTN.v.17(24) EUR o} 2.000
XS1186131717 1.134% FCE Bank PLC EO-MTN 2015(22) EUR o 1.500
XS1886120168 1.150% Dongfeng Motor(HK)Intl Co.Ltd. EO-Bds 2018(18/21) EUR o 1.000
XS1218287230 1.250% CS Group Funding (GG) Ltd. EO-MTN 2015(22) EUR o 500
DEoooA13R8M3 1.375% METRO AG MTN.v.2014(2021) EUR o 500
XS1731858392 1.500% ADLER Real Estate AG Anleihe v.2017(2017/2021) EUR 250 250
XS1686846061 1.625% Anglo American Capital PLC EO-MTN 2017(25) EUR 0 500
XS1117296035 1.700% Three Gorges Fin. Il (KY) Ltd. EO-Nts 2015(15/22) Reg.S EUR 0 2.300
XS1361115402 1.750% easyJet PLC EO-MTN 2016(16/23) EUR 0 1.000
XS1525358054 1.871% CNRC Capital Ltd. EO-Nts 2016(16/21) EUR 0 1.400
XS1253558388 2.000% Kraft Heinz Foods Co. EO-Nts 2015(15/23) EUR [ 780
XS51693959931 2.125% CPI Property Group S.A. EO-MTN 2017(17/24) EUR o 500
XS0944838241 2.125% Rolls-Royce PLC EO-MTN 2013(21) EUR o 500
DE0001135457 2.250% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2011(2021) EUR 0 1.000
DEoo0A14)611 2.375% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2015(2022/2075) EUR 500 500
DEoooA1R0691 2.375% Mercedes-Benz Group AG MTN v.13(23) EUR 0 1.000
XS1082660744 2.500% ORLEN Capital AB EO-Nts 2014(21) EUR 0 1.000
XS1568875444 2.500% Petrdleos Mexicanos (PEMEX) EO-MTN 2017(17/21) C EUR 0 1.500
XS1731106347 2.750% Cemex S.A.B. de C.V. EO-Nts 2017(17/24) Reg.S EUR 500 500
DEoooDB7XJ)2 2.750% Deutsche Bank AG Nachr.-MTN v.2015(2025) EUR 500 500
XS1315181708 2.750% Peru EO-Bds 2015(26) EUR 500 500
XS1591523755 2.750% Saipem Finance Intl B.V. EO-MTN 2017(17/22) EUR 500 1.000
XS1141810991 2.868% Stedin Holding N.V. EO-FLR Nts 2014(21/Und.) EUR 0 500
FR0011196856 3.000% Frankreich EQ-OAT 2012(22) EUR o 2.000
XS2256949749 3.248% Abertis Infraestruct. Fin. BV EO-FLR Nts 2020(25/Und.) EUR 0 400
XS$1002933072 3.250% HeidelbergCement Fin.Lux. S.A. EO-MTN 2013(14/21) EUR o 2.000
XS51028954953 3.375% Bharti Airtel Intl (NL) B.V. EO-Nts 2014(14/21) Reg.S EUR 0 2.000
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MEAG EuroFlex Jahresbericht zum 31.03.2022

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zugdange Abgdnge
Whg. in 1.000

FR0012949949 3.625% ACCOR S.A. EO-Bds 2015(15/23) EUR 500 500

FR0010192997 3.750% Frankreich EQ-OAT 2005(21) EUR o 3.000

XS1109959467 3.875% Arcelik A.S. EO-Nts 2014(21) EUR 0 1.500

XS2243636219 3.897% Gaz Finance PLC EO-FLR LPN 20(25/Und.)Gazprom EUR 500 500

XS2357132849 3.950% Fortune Star (BVI) Ltd. EO-Nts 2021(21/26) EUR 1.000 1.000

XS1087984164 3.975% Nordmazedonien, Republik EO-Bds 2014(21) Reg.S EUR 0 2.500

XS0997941355 4.125% K+S Aktiengesellschaft Anleihe v.2013(2021) EUR 0 500

BE0000321308 4.250% Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2011(21) Ser. 61 EUR o 1.000

XS1405778041 14.875% Bulgarian Energy Holding EAD EO-Bds 2016(16/21) Reg.S EUR o 2.500

XS2262852705 1.250% Saudi Arabian 0il Co. DL-MTN 2020(23/23)Reg.S usD 0 200

XSo0764220017 5.700% RZD Capital PLC DL-Ln Prt.Nts 12(22)Rus.Railw. usb 0 500

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprimien bzw. Vol der Optionsgeschifte, bei Opti heinen Angabe der Kaufe und Verkéufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgénge in 1.000

Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 82.664

BTP 10y 6%

BTP 3y 6%

Euro-Bobl 5y 6%
Euro-Bund 10y 6%)
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MEAG EuroFlex

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG EuroFlex
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 128.572,66
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 964.126,43
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -44.815,68
4. Abzug auslandischer Quellensteuer -1.725,86

Summe der Ertrage

1.046.157,55

I Aufwendungen

1 Zinsen aus Kreditaufnahmen -0,67
2. Verwaltungsvergiitung -305.124,90
3. Verwahrstellenvergiitung -33.284,05
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -21.648,79
5. Sonstige Aufwendungen -13.889,91
Summe der Aufwendungen -373.948,32
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 672.209,23
IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 488.807,55
2. Realisierte Verluste -2.230.977,17
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften -1.742.169,62
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.069.960,39
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne -36.843,41
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste -589.228,11
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -626.071,52
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres -1.696.031,91

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der

Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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MEAG EuroFlex

Entwicklung des Sondervermdgens MEAG EuroFlex

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 104.736.888,13
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -1.424.606,32
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -1.742.109,59
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 17.307.790,20
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -19.049.899,79
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 902,02
5. Ergebnis des Geschiftsjahres -1.696.031,91
davon nicht realisierte Gewinne -36.843,41
davon nicht realisierte Verluste -589.228,11
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 99.875.042,33
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MEAG EuroFlex

Verwendung der Ertrdge des Sondervermdgens MEAG EuroFlex

Jahresbericht zum 31.03.2022

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 12.535.232,86 5,29

1. Vortrag aus dem Vorjahr 13.605.193,25 5:74

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -1.069.960,39 -0,45

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 11.847.816,27 5,00

1. Vortrag auf neue Rechnung 11.847.816,27 5,00

Ill. Gesamtausschiittung 687.416,59 0,29

1. Endausschiittung 687.416,59 0,29

a) Barausschiittung 687.416,59 0,29

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG EuroFlex

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR

31.03.2022 99.875.042,33 42,13

31.03.2021 104.736.888,13 43,45

31.03.2020 115.557.137,57 42,60

29.03.2019 138.007.681,96 44,59
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MEAG EuroFlex

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG EuroFlex

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 31.03.2022

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermogen gemafl
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermagens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§37 Abs. 5 DerivateV)

IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE 01-03Y TR 70,00%
IBOXX EUR GERMANY COV 01-03Y TR 30,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,18%
groBter potenzieller Risikobetrag 0,60%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,31%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermdgen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden

bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt

werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erh6ht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung

von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 95,62
Zusitzliche Anhangangaben gemaf3 der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wihrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.
Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG EuroFlex EUR 42,13
Umlaufende Anteile MEAG EuroFlex STK 2.370.402,018
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MEAG EuroFlex Jahresbericht zum 31.03.2022

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermé-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den versffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiighar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermégensgegenstiande werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Data-
stream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten
aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir
Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sonder-
vermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit
dem Nennwert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG EuroFlex
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,37 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermogens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c¢ Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html

Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen
MEAG EuroFlex

Sonstige Ertrage

Keine sonstigen Ertrdage

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -7.733,96
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MEAG EuroFlex

Transaktionskosten EUR 4.984,39.

Jahresbericht zum 31.03.2022

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstande)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-

telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2021 betreffend das
Geschaftsjahr 2021. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhéltnismafig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-

nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2021 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlielich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen

ein Auslagerungsverhaltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.908.211
davon feste Vergiitung EUR 13.016.035
davon variable Vergiitung EUR 5.535.269
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 128
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR )
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.521.659
davon Geschaftsleiter EUR 1.521.659
davon andere Fithrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o
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Zusiétzliche Anhangangaben geméaf der Verordnung (EU) 2019/2088 betreffend nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir okologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Miinchen, den 31.03.2022

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr. H.-). Barkmann H. Kerzel K. Lammert A. Schaks P. Sharma F. Becker
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Euro-
Flex - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr
vVOm 01.04.2021 bis zum 31.03.2022, der Vermogensiibersicht
und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2022, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2021 bis zum
31.03.2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermodgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht zum 31.03.2022" zusatzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschiftsfiihrung", ,,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,Allge-
meine Hinweise an die Anteilinhaber* und ,,Allgemeine Anga-
ben“. Von diesen Informationen haben wir eine Fassung bis zur

Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens
wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstoen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil

zur Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-

anlagegesellschaft mbH abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sonderver-
mogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger
Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Miinchen, den 14.07.2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Braun)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Tatigkeitsbericht MEAG EuroRent zum 31.03.2022

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EuroRent investiert iiberwiegend in Anleihen von Aus-
stellern mit Sitz in Europa. Dabei werden Anleihen &ffentlicher
Aussteller (u. a. Staatsanleihen, Kommunalanleihen), besicherte
Anleihen (z. B. deutsche Pfandbriefe) und Unternehmensanleihen
bevorzugt. Die Laufzeit dieser Papiere wird je nach Marktein-
schdtzung gewdhlt. Wertpapiere auflereuropdischer Emittenten

konnen dem Fondsvermégen beigemischt werden. In diesem Rah-

men obliegt die Auswahl der einzelnen Wertpapiere dem Fonds-
management. Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs durch Anlage in
die europdischen Rentenmadrkte. Die diesem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Anteilklassen

Der MEAG EuroRent besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei Anteil-
klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Min-
destanlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt
Im tiberwiegenden Teil der vergangenen zwolf Monate

beherrschte das Thema der ansteigenden Inflationsraten und Zin-

sen das Marktgeschehen an den europdischen Rentenmaérkten.
Ausgehend von -0,33 Prozent, kletterten die Renditen zehnjdhri-

ger Staatspapiere deutscher Provenienz vor dem Hintergrund die-

ses Marktumfeldes mit steigenden Zinsen sukzessive an. Die
Mischung aus der anziehenden Konjunktur im Frithjahr 2021
sowie der Aussicht auf ein Ende der Corona-Pandemie und der
damit einhergehenden Nachholeffekte fiihrte zu steigenden Ren-
diten an den europdischen Rentenmarkten. Das abrupte Wieder-
hochfahren der Wirtschaft sorgte fiir Unterbrechungen in den Lie-
ferketten und fiir Stérungen auf der Angebots- und
Nachfrageseite. Begleitet wurde dieser Prozess von anziehenden
Rohstoffpreisen, die zusatzlich die Teuerungsraten diesseits und
jenseits des Atlantiks befeuerten. Aus dem robusten Konjunktur-
umfeld resultierten steigende Zinsen, die zusatzlich die Inflati-
onsraten anheizten. Die Renditen zehnjdhriger deutscher Staats-
anleihen nédherten sich in diesem Umfeld der Nulllinie und
notierten bei —0,11 Prozent Mitte Mai 2021. Nach einer sommerli-
chen, tempordren Gegenbewegung der Renditen zehnjahriger
Staatspapiere deutscher Herkunft, zogen die Renditen dieser
Papiere im Herbst erneut an. Grundsatzlich war dieser Verlauf
auch bei Staatsanleihen der europdischen Peripherie gleicher
Laufzeit erkennbar. Die Kombination aus anhaltend hoher Infla-
tion und robuster 6konomischer Entwicklung bewog die Wéh-
rungshiiter in Europa, aber vor allem in den USA, im Herbst 2021
dazu, das graduelle Ende der ultralockeren Geldpolitik einzuldu-

ten. Vor allem in den Vereinigten Staaten erfolgte angesichts der
Riickkehr zur Vollbeschaftigung bereits im Madrz 2022 der erste
Zinsanhebungsschritt der US-Notenbank, um diese preistrei-
bende Entwicklung zu dampfen. Weitere kontraktive Malnahmen
diirften folgen. Die Europdische Zentralbank (EZB) beendete
zudem im Marz 2022 das coronabedingte Anleiheaufkaufpro-
gramm (PEPP), verdnderte den europdischen Leitzins aber nicht.
Die EZB wird die Anleihekdufe jedoch weiterhin fortsetzen, aber
voraussichtlich, friiher als urspriinglich geplant, im dritten Quar-
tal 2022 beenden. Zum Ende des Kalenderjahres 2021 preisten
die Marktteilnehmer diese geldpolitische Entwicklung und eine
anhaltend hohe Teuerungsrate zunehmend ein, sodass sich der
ansteigende Renditetrend fortsetzte. Mit dem sich anbahnenden
Ukraine-Konflikt im neuen Kalenderjahr 2022 stiegen die Roh-
stoffpreise gewaltig an und befeuerten damit auch die Inflations-
raten. Die Renditen von Staatsanleihen deutscher Provenienz
notierten Anfang Februar 2022 zum ersten Mal seit gut zwei Jah-
ren erneut im positiven Bereich. Mit dem Angriff Russlands auf
sein Nachbarland Ukraine waren die Anleger wieder auf der
Suche nach potenziell sicheren Anlagehdfen, sodass sich
dadurch die Nachfrage nach beispielsweise deutschen Staatsan-
leihen zehnjdhriger Laufzeit ab Ende Februar wieder erhdhte.
Stichtagsbezogen notierten die Renditen deutscher, zehnjdhriger
Staatspapiere dennoch um gut 84 Basispunkte deutlich hoher bei
0,51 Prozent.

Im Berichtszeitraum wurde das Engagement in gedeckte verzinsli-
che Wertpapiere von 18,56 auf 21,97 Prozent erhht, wahrend der
Bestand an Unternehmensanleihen stichtagsbezogen von 51,87
auf 48,41 Prozent reduziert wurde. Der Anteil an Anleihen &ffentli-
cher Emittenten blieb in der Stichtagsbetrachtung nahezu gleich
und lag zum Ultimo Marz 2022 bei 25,82 Prozent. Auch der klei-
nere Bestand an ABS/MBS-Papieren blieb stichtagsbhezogen in
etwa unverdndert. Innerhalb des Bestandes an gedeckten Anlei-
hen erwarb das Fondsmanagement im Berichtszeitraum zwei
franzosische Wertpapiere der Unternehmen Crédit Mutuel Home
Loan und von Cie de Financement Foncier. Innerhalb des Portfo-
lios an Anleihen 6ffentlicher Emittenten gab es im Berichtszeit-
raum lediglich kleinere Umschichtungen. Vor dem Hintergrund
des Ukraine-Krieges und der radumlichen Ndhe zu Russland redu-
zierte beispielsweise das Fondsmanagement das Engagement in
litauische Staatspapiere. Leicht aufgestockt wurde in der
Berichtsperiode hingegen der Anteil an italienischen Staatsanlei-
hen. Im ermaBigten Bestand an Unternehmensanleihen nahm
das Fondsmanagement beispielsweise an Neuemissionen von
verzinslichen Wertpapieren von Luftfahrtgesellschaften mit
einem guten Chance-Risiko-Profil teil, darunter waren unter ande-
rem Anleihen von Wizz Air, Ryanair oder Lufthansa. Daneben wur-
den beispielsweise Anleihen des italienischen Energieversorgers
Snam gezeichnet.
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Der MEAG EuroRent erzielte in den vergangenen zwalf Monaten
eine Wertentwicklung von -7,15 Prozent in der Anteilklasse A und
von —6,62 Prozent in der Anteilklasse | (BVI-Methode). Der Ver-
gleichsindex (30 % IBOXX EURO SOVEREIGN ALL MATURITIES -
TR, 10 % JPM EU EMBI GLB DIVS COMPOSITE - TR; 30 % IBOXX
EURO CORP. ALL MATS - TR, 30 % IBOXX Euro Coll. Covered 1-10
YRS - TR) verbuchte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung
von —6,32 Prozent. Positive Impulse fiir die Wertentwicklung lie-
ferten die lockere Geldpolitik der Europdischen Zentralbank zur
Bewdltigung der Corona-Krise sowie die aktive Durationssteue-
rung. Negativ auf die Performance wirkten sich der ab Ende
Dezember starke Anstieg bei den Zinsen aufgrund der immer
hoheren Inflationserwartungen und des Kurswechsels (Vorberei-
tung Zinswende) bei den Zentralbanken aus. Ein weiterer negati-
ver Treiber fiir die Performance war die Ausweitung der Asset-
Swapspreads versus Staatsanleihen. Zusammen mit der stark
zuriickgegangenen Risikoaversion (steigende Zinsen, Einmarsch
Russlands in die Ukraine) und den dadurch ausgeweiteten Rendi-
teaufschlagen bei Unternehmensanleihen lastete diese Marktbe-
wegung auf den nicht 6ffentlichen Anleihen.

Am 22. Juni 2022 erfolgt die Gesamtausschiittung an die Anleger
fiir das abgelaufene Geschéftsjahr 2021/2022. Fiir die Anteil-
klasse A werden je Anteil 0,06 Euro, fiir die Anteilklasse | je Anteil
0,22 Euro ausgeschiittet.

Die weitere Renditenentwicklung zehnjdhriger deutscher Staats-
papiere hangt auf der einen Seite vom weiteren Verlauf des Ukra-
ine-Krieges und der Corona-Pandemie ab. Bei einer Eskalation
des Konfliktes sowie durch potenzielle, ansteckende und gefahr-
lichere Mutationen des Coronavirus diirfte die Nachfrage nach
sichereren Anlagen, wie beispielsweise deutschen und auch US-
amerikanischen Staatsanleihen, zunehmen. Auf der anderen
Seite spielen jedoch die weitere Entwicklung der Inflationsraten
und gestiegene Zinsen eine Rolle fiir die Renditen deutscher,
zehnjdhriger Staatspapiere. Die Inflationsraten jenseits und dies-
seits des Atlantiks diirften trotz der hochsten Stande seit gut 40

Jahren weiter anziehen, befeuert durch Lieferengpdsse, den Ukra-

ine-Konflikt und hohe Rohstoffpreise sowie gestiegene Zins-
erwartungen und Zinsen. Die Europdische Zentralbank leitete mit
der Reduktion der Anleihekdufe im Mdrz 2022 bereits erste kon-
traktive geldpolitische Schritte ein — ein erster Zinsanhebungs-
schritt wird im laufenden Jahr erwartet. Mit kraftigen Zinsanhe-
bungsschritten ist allerdings bis auf Weiteres nicht zu rechnen,
denn die EZB befindet sich in einem Dilemma. Einerseits belasten
die gestiegenen Teuerungsraten und Treibstoffpreise die europdi-
sche Okonomie, sodass die Sorge vor einer Stagflation wichst.
Andererseits kann die EZB die Leitzinsen nicht sehr stark anhe-
ben, da dadurch die Konjunktur abgewiirgt werden kdnnte und
zudem unter Umstdnden einige hoch verschuldete europdische
Peripheriestaaten nicht mehrin der Lage waren, ihre ,,gestie-
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gene“ Zinslast zu bedienen. Als Fazit ldsst sich festhalten: Je fri-
her die Unsicherheit an den Markten beseitigt wird und sich eine
Losung in der Ukraine-Krise sowie ein Ende der Pandemie
abzeichnen, desto eher diirften die Renditen zehnjdhriger Staats-
anleihen deutscher Provenienz ansteigen. Bei einer Zuspitzung
des Konfliktes, einer weiteren Einmischung anderer Lander oder
sogar Chinas in die Auseinandersetzung, kdnnte sich jedoch die
Nachfrage nach den deutschen Staatspapieren mit zehnjdhriger
Laufzeit erhéhen.

Portfoliostruktur zum 31.03.2022
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Kasse

und I 1,75
Sonstiges

0% 15 % 30% 45% 60% 75% 90% 105% 120%

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Marz 2022 ein durchschnittliches Rating
von A2 (internes MEAG Rating). Mit einem Portfolioanteil von
95,81 Prozent bildeten Papiere guter bis zu hochster Bonitdt den
Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren die Adressen-
ausfallrisiken trotz der durch das Coronavirus ausgeldsten Markt-
turbulenzen demnach im Berichtszeitraum gering.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen kann infolge der Investition in verzinsliche
Wertpapiere Zinsanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form
von Kursdnderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen.
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Die Zinssensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Mdrz 2022
5,80 (Modified Duration mit Derivaten), das heift, die Zinsdnde-
rungsrisiken des Fonds waren hoch.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken inne. Grund-
sdtzlich sind angesichts der allgemein vorherrschenden Unsi-
cherheit an den Kapitalmarkten die Marktpreisrisiken gestiegen.
Das Marktpreisrisiko des Fonds, gemessen an der Schwankungs-
breite (Volatilitat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen
zwolf Monaten 2,79 Prozent und war somit als niedrig einzustu-
fen.

Waéhrungsrisiken
Zum Berichtsstichtag war der Fonds nur in auf Euro lautende

Wertpapiere investiert. Die Wahrungsrisiken waren folglich im
Berichtszeitraum gering.

Liquiditatsrisiken

Um ein aktives Rentenportfoliomanagement durchfiihren zu kon-
nen, wird im besonderen Maf3e Wert auf die Liquiditat der einzel-
nen Positionen gelegt. Alle Papiere waren handelbar, es ergab
sich ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken
Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen

MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliefit Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie

Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermoégen betriebe-

nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem durch schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbeschreibungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die
Priifung der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt
regelmaBig durch die Interne Revision.

Jahresbericht zum 31.03.2022

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum Berichtsstichtag war der Fonds nicht in russische oder ukrai-
nische Papiere investiert. Daher sind aktuell geringe, unmittel-
bare Auswirkungen durch die Ukraine-Krise zu erwarten. Die
MEAG verfolgt die Situation und die daraus entstehenden Ent-
wicklungen engmaschig. Weitere, zukiinftige Auswirkungen
waren zum Berichtsstichtag nicht absehbar. Neben Vermégens-
werten aus den direkt betroffenen Staaten kénnen Ansteckungs-
effekte auf Vermogenswerte aus anderen Staaten auftreten, die
mafgebliche Geschéftsaktivitdten in der Krisenregion haben oder
etwa mittelbar durch Sanktionen betroffen sein kdnnten. Mit
Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) vom 20. Oktober 2021 wurden die Allgemeinen Anla-
gebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-
Sondervermdgens gedndert. Die Anderungen dienen mageblich
der Einfiihrung des Liquiditditsmanagement-Tools "Riicknahme-
beschrankung". Nahere Informationen entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt auf der MEAG-Internetseite unter
www.meag.com.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

MEAG EuroRent A
Gewinne

aus Renten

aus Devisen

aus Derivate

Summe

Verluste
aus Renten
aus Devisen
aus Derivate

Summe

Gesamt

MEAG EuroRent |
Gewinne

aus Renten

aus Devisen

aus Derivate

Summe

Verluste
aus Renten
aus Devisen
aus Derivate

Summe

Gesamt
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EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

875.459,83
16.987,62
102.473.292,58
103.365.740,03

-2.526.553,70
-588,17

-102.829.220,64

-105.356.362,51

-1.990.622,48

21,77

0,40
2.552,56
2.574,73

-62,68
-0,09
-2.561,11

-2.623,89

49,15

Prozent
0,85%
0,02%

99,14%

100,00%

Prozent
2,40%
0,00%

97,60%

100,00%

Prozent
0,85%
0,02%

99,14%

100,00%

Prozent
2,39%
0,00%

97,61%

100,00%

Jahresbericht zum 31.03.2022
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG EuroRent

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 22.06.2022

Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2022

9 Die im Geschéftsjahr 2021/2022 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®.

MEAG EuroRent A

DE0009757443
31.05.1991

EUR

ausschiittend

Max. 1,50 %, zzt. 0,80 % p.a.
Max. 3,50 %, zzt. 3,50 %
o EUR

337.008.525,92 €
11.596.785,750

29,06€

0,06 €

0,83 %

MEAG EuroRent |

DEoooAoHF467
04.04.2006

EUR

ausschiittend

Max. 1,50 %, zzt. 0,25 % p.a.
Max. 3,50 %, zzt. 0,00 %
250.000 EUR

8.410,87 €

301,000

27,94 €

0,22 €

0,27 %

Jahresbericht zum 31.03.2022
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Vermogensiibersicht MEAG EuroRent

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

I. Vermdgensgegenstinde 338.515.780,56 100,44
1. Anleihen 331.109.164,54 98,25
- ABS/MBS/CDO EUR 5.227.793,13 1,55

- Anleihen 6ffentlicher Emittenten EUR 87.008.597,81 25,82

- Anleihen supranationaler Emittenten EUR 1.657.890,00 0,49

- Gedeckte Anleihen EUR 74.052.187,30 21,97

- Unternehmensanleihen EUR 163.162.696,30 48,41

2. Derivate -906.199,37 0,27
3. Bankguthaben 4.274.475,47 1,27
4. Sonstige Vermdgensgegenstinde 4.038.339,92 1,20
1. Verbindlichkeiten -1.498.843,77 -0,44
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.498.843,77 -0,44
Ill. Fondsvermdgen EUR 337.016.936,79 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG EuroRent

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
Birsengehandelte Wertpapiere EUR 328.288.320,54 97,41
Verzinsliche Wertpapiere EUR 328.288.320,54 97,41
XS2286044370 0.000% ABB Finance B.V. EO-MTN EUR 1.100 o o % 88,8530 977.378,60 0,29
2021(21/30)
FR0014001EW8 0.000% Alstom S.A. EO-Nts 2021(21/29) EUR 700 o o % 87,6950 613.865,70 0,18
HK0000659794 0.000% China, People‘s Republic of EO- EUR 1.215 o o % 96,4390 1.171.727,78 0,35
Zero Bds 2020(25)
X52051667181 0.000% Continental AG MTN v.19(23/ EUR 1.400 o o % 99,3260 1.390.568,20 0,41
23)Reg.S
XS2390400633 0.000% ENEL Finance Intl N.V. EO-MTN EUR 1.200 1.200 o % 94,6150 1.135.382,40 0,34
2021(21/26)
EUo00A283859 0.000% Europédische Union EO-MTN EUR 1.800 o o % 92,1050 1.657.890,00 0,49
2020(30)
XS2230307006 0.000% Export-Import Bk of Korea, The EUR 800 o o % 99,6240 796.992,00 0,24
EO-Zero MTN 2020(23)
FR0014001106 0.000% La Poste EO-MTN 2021(29) EUR 1.200 o o % 89,9470 1.079.368,80 0,32
XS2308199392 0.000% Saudi-Arabien, Konigreich EO- EUR 800 o o % 98,6500 789.200,00 0,23
MTN 2021(24)Reg.S
ES0000012H33 0.000% Spanien EO-Bonos 2021(24) EUR 3.000 5.000 2.000 % 99,5790 2.987.370,00 0,89
FR0013537305 0.000% THALES S.A. EO-MTN 2020(20/26) EUR 1.800 o o % 95,9070 1.726.322,40 0,51
XS2374595127 0.000% VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG EUR 1.300 1.300 o % 95,9960 1.247.941,50 0,37
MTN v.21(25)
XS2049803575 0.010% Clydesdale Bank PLC EO-Med.- EUR 3.900 o o % 95,2420 3.714.438,00 1,10
T.Cov.Bds 2019(26)
XS2100269088 0.010% Korea Housing Fin.Corp. EO- EUR 4.900 o o % 97,4590 4.775.486,10 1,42
Mortg.Cov.Bds 2020(25)Reg.S
XS2355599353 0.010% Korea Housing Fin.Corp. EO- EUR 5.400 5.400 o % 95,4540 5.154.489,00 1,53
Mortg.Cov.Bds 2021(26)Reg.S
XS2186093410 0.010% Nord/LB Lux.S.A. Cov.Bond Bk. EUR 2.200 o o % 94,0170 2.068.365,20 0,61
EO-M.-T.Lett.d.Ga.Publ. 20(27)
XS2240511076 0.010% Sumitomo Mitsui Trust Bk Ltd. EO- EUR 7.000 o o % 93,2460 6.527.192,00 1,94
Mortg.Cov.MTN 20(27)
SK4000017455 0.010% Vseobecna EO-Cov.Bds 2020(25) EUR 3.000 o o % 97,0920 2.912.769,00 0,86
SK4000018693 0.010% Vseobecna EO-Cov.Bds 2021(26) EUR 3.100 o o % 96,0220 2.976.694,40 0,88
ATo000A2JAF6 0.050% Erste Group Bank AG EO-Pref. MTN EUR 1.300 o o % 96,0570 1.248.734,50 0,37
2020(25)
ES0413900608 0.100% Banco Santander S.A. EO- EUR 1.500 o 1.500 % 89,2170 1.338.259,50 0,40
Mortg.Cov.M.-T.Nts 2020(32)
XS2288948859 0.100% E.ON SE MTN v.21(28/28) EUR 1.900 o o % 91,0270 1.729.513,00 0,51
XS2345845882 0.100% United Overseas Bank Ltd. EO-M.- EUR 8.000 8.000 o % 92,5300 7.402.408,00 2,20
T. Mortg.Cov.Bds 21(29)
XS2046736752 0.125% Atlas Copco Finance DAC EO-MTN EUR 700 o o % 90,8250 635.775,00 0,19
2019(19/29)
XS2233154538 0.125% Coca-Cola Co., The EO-Nts EUR 1.900 o o % 92,2680 1.753.097,70 0,52
2020(20/29)
Fl4000507231 0.125% Finnland, Republik EO-Bds EUR 1.500 1.500 o % 93,1940 1.397.914,50 0,41
2021(31)
XS2051659915 0.125% LeasePlan Corporation N.V. EO- EUR 3.500 o 1.500 % 99,2440 3.473.540,00 1,03
Medium-Term Bds 2019(23)
XS2054600718 0.125% Lloyds Bank PLC EO-Med.-Term EUR 2.900 o o % 92,4070 2.679.803,00 0,80
Cov. Bds 2019(29)
FR0013534484 0.125% Orange S.A. EO-MTN 2020(20/29) EUR 700 o o % 91,3650 639.551,50 0,19
XS2035473748 0.125% Philip Morris Internat. Inc. EO-Nts EUR 1.300 o o % 92,8400 1.206.917,40 0,36
2019(19/26)
FR0013486701 0.125% Société Générale S.A. EO-Preferred EUR 4.000 o o % 95,5760 3.823.020,00 1,13
MTN 2020(26)
XS2230884657 0.125% Volvo Treasury AB EO-MTN EUR 700 o o % 98,1580 687.103,20 0,20

2020(20/24)
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
XS1636546951 0.126% Dutch Property Fin. 2017-1 BV EO- EUR 3.100 o o % 100,0150 1.221.177,38 0,36
FLR Nts 2017(22/48) CLA?
XS1572746607 0.182% Bluestep Mortg.Sec.No. 4 DAC EO- EUR 1.300 o o % 100,0330 92.395,72 0,03
FLR Nts 2017(22/66) CLA?
XS2050404636 0.200% DH Europe Finance Il S.a r.L. EO- EUR 1.100 o o % 96,1610 1.057.766,60 0,31
Nts 2019(19/26)
XS2123018173 0.237% Domi 2020-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 5.500 o o % 99,8800 3.110.556,03 0,92
2020(25/52) CLA?
XS2078924755 0.242% mBank Hipoteczny S.A. EO-Med.- EUR 2.200 [¢] o % 97,3850 2.142.459,00 0,64
T.Hyp.-Pf.-Br.2019(25)
XS2343772724 0.250% ASB Finance Ltd. (Ldn Branch) EO- EUR 5.700 6.200 500 % 90,5470 5.161.167,60 1,53
MTN 21(31)
XS2051361264 0.250% AT & T Inc. EO-Nts 2019(19/26) EUR 1.800 o o % 96,6560 1.739.813,40 0,52
FR0013516176 0.250% AXA Bank Europe SCF EO-Med.- EUR 4.000 o o % 81,1880 3.247.524,00 0,96
Term Obl.Fonc.2020(40)
XS1979297238 0.250% Bank of China Ltd. (FFM Br.) EO- EUR 2.600 o 1.300 % 100,0050 2.600.130,00 0,77
MTN 2019(22)
FRoo13516101 0.250% Bpifrance Financement S.A. EO- EUR 1.800 o o % 93,5690 1.684.233,00 0,50
MTN 2020(30)
XS2259626856 0.250% China, People‘s Republic of EO-Nts EUR 4.037 o o % 90,5540 3.655.664,98 1,08
2020(30)
XS2381671671 0.250% Credit Suisse AG (Ldn Br.) EO-MTN EUR 4.000 4.000 o % 90,0100 3.600.404,00 1,07
2021(28)
XS2292954893 0.250% Goldman Sachs Group Inc., The EUR 2.500 o o % 91,5170 2.287.922,50 0,68
EO-MTN 2021(27/28)
XS2281155254 0.250% ING Groep N.V. EO-FLR MTN EUR 2.000 o o % 89,5190 1.790.378,00 0,53
2021(29/30)
XS2258452478 0.250% ING Groep N.V. EO-FLR Non- EUR 4.000 o o % 91,2870 3.651.488,00 1,08
Pref.Nts 20(28/29)
XS2192431380 0.250% ltalgas S.P.A. EO-MTN 2020(25) EUR 1.600 o o % 96,8010 1.548.812,80 0,46
XS2106056653 0.250% Raiffeisen Bank Intl AG EO-Pref. EUR 3.000 o o % 97,4030 2.922.081,00 0,87
MTN 2020(25)
FR0013479748 0.250% THALES S.A. EO-MTN 2020(20/27) EUR 1.600 o o % 94,9600 1.519.358,40 0,45
CHos76402181 0.250% UBS Group AG EO-FLR MTN. EUR 1.100 o o % 92,1760 1.013.931,60 0,30
2020(27/28)?
XS2008801297 0.267% Sumitomo Mitsui Banking Corp. EUR 3.100 o o % 96,4790 2.990.842,80 0,89
EO-Mortg.Cov.MTN 19(26)
XS2115091717 0.300% Intl Business Machines Corp. EO- EUR 1.700 o o % 94,6830 1.609.614,40 0,48
Nts 2020(20/28)
XS2258971071 0.375% Caixabank S.A. EO-FLR Non-Pref. EUR 1.300 o o % 95,8570 1.246.137,10 0,37
MTN 20(25/26)
XS2102931594 0.375% Caixabank S.A. EO-Preferred MTN EUR 1.900 o o % 97,9290 1.860.658,60 0,55
20(25)
XS2053052895 0.375% EDP Finance B.V. EO-MTN 19(19/ EUR 300 o o % 95,9340 287.803,20 0,09
26)
XS2231330965 0.375% John.Cont.Intl/Tyco F.+Sec.F. EO- EUR 800 o o % 93,6590 749.273,60 0,22
Nts 2020(20/27)
XS1501554874 0.375% Lettland, Republik EO-MTN EUR 800 o o % 96,8890 775.108,00 0,23
2016(26)
XS2374594823 0.375% VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG EUR 3.700 3.700 o % 86,3950 3.196.611,30 0,95
MTN v.21(30)
XS2456884746 0.387% United Overseas Bank Ltd. EO-M.- EUR 400 400 o % 98,5400 394.160,00 0,12
T. Mortg.Cov.Bds 22(25)
XS2066652897 0.409% Sumitomo Mitsui Banking Corp. EUR 3.600 o o % 93,5710 3.368.548,80 1,00
EO-Mortg.Cov.MTN 19(29)
XS2050404800 0.450% DH Europe Finance I S.ar.L. EO- EUR 900 o o % 94,5800 851.216,40 0,25
Nts 2019(19/28)
XS2292263121 0.497% Morgan Stanley EO-FLR MTN EUR 1.100 o o % 89,7730 987.506,30 0,29
21(21/31))
DE000AAR0264 0.500% Aareal Bank AG MTN-IHS Serie 301 EUR 3.000 o o % 95,0540 2.851.629,00 0,85
v.20(27)
FR0013484458 0.500% BNP Paribas S.A. EO-FLR Non- EUR 2.100 o o % 93,9580 1.973.122,20 0,59

Pref.MTN 20(27/28)
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Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
FR0014001)T3 0.500% BNP Paribas S.A. EO-FLR-Non- EUR 1.800 o o % 90,7880 1.634.178,60 0,48
Pref.MTN2021(29/30)
XS52063232727 0.500% Citigroup Inc. EO-FLR MTN EUR 1.200 o o % 95,1980 1.142.374,80 0,34
2019(20/27)
XS2307863998 0.500% Coca-Cola Co., The EO-Nts EUR 2.000 o o % 89,6790 1.793.580,00 0,53
2021(21/33)
XS2122485845 0.500% Dow Chemical Co., The EO-Nts EUR 1.000 o o % 94,4830 944.829,00 0,28
2020(20/27)
XS2051914963 0.500% FCA Bank S.p.A. (Irish Branch) EO- EUR 800 o o % 98,8940 791.149,60 0,23
MTN 2019(24/24)
XS2231792586 0.500% FCA Bank S.p.A. (Irish Branch) EO- EUR 1.400 o o % 100,0290 1.400.404,60 0,42
MTN 2020(23/23)
XS2384273715 0.500% Holcim Finance (Luxembg) S.A. EUR 600 600 o % 88,4330 530.598,00 0,16
EO-MTN 2021(21/30)
1To005445306 0.500% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 3.800 3.800 o % 93,7670 3.563.138,40 1,06
2021(28)
XS2210006339 0.500% Litauen, Republik EO-MTN EUR 500 o 1.000 % 71,0760 355.377,50 0,11
2020(50)
XS2049616894 0.500% Siemens Finan.maatschappij NV EUR 900 o o % 89,3690 804.321,90 0,24
EO-MTN 2019(34)
XS2388182573 0.500% Smurfit Kappa Treasury PUC EO- EUR 400 400 o % 90,1020 360.408,80 0,11
Nts 2021(21/29)
FR0014001GAg9 0.500% Société Générale S.A. EO-FLR Non- EUR 1.300 o o % 91,0440 1.183.572,00 0,35
Pref. MTN 21(28/29)
XS2282095970 0.500% Volkswagen Leasing GmbH MTN.v. EUR 800 o o % 89,5110 716.091,20 0,21
21(29)
SK4000015475 0.500% Vseobecna EO-Med.- EUR 3.000 o o % 94,7720 2.843.157,00 0,84
T.Mortg.Cov.Bds 19(29)
XS2115092954 0.500% Whirlpool EMEA Finance S.a r.l EO- EUR 800 o o % 92,1810 737.448,80 0,22
Nts 2020(20/28)
FR0014006268 0.600% Cie de Financement Foncier EO- EUR 1.500 1.500 o % 86,3440 1.295.157,00 0,38
Med.-T. Obl.Fonc. 2021(41)
XS2307768734 0.600% General Motors Financial Co. EO- EUR 1.100 o o % 91,6470 1.008.114,80 0,30
MTN 2021(21/27)
XS2102924383 0.600% OP Yrityspankki Oyj EO-Non- EUR 2.000 o o % 95,6360 1.912.720,00 0,57
Preferred MTN 2020(27)
XS2281343413 0.625% Bayer AG EO-Anleihe v.21(21/31) EUR 1.500 [ o % 88,0440 1.320.654,00 0,39
XS2385114298 0.625% Celanese US Holdings LLC EO-Nts EUR 400 400 o % 87,2990 349.196,40 0,10
2021(21/28)
CHo591979627 0.625% Credit Suisse Group AG EO-MTN EUR 1.700 o o % 81,2870 1.381.882,40 0,41
2021(21/33) ?
FR0013236247 0.625% Crédit Mutuel Home Loan SFH SA EUR 500 500 o % 99,5970 497.987,00 0,15
EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2017(25)
XS2051397961 0.625% Glencore Finance (Europe) Ltd. EO- EUR 1.900 o o % 97,8130 1.858.454,60 0,55
MTN 2019(19/24)
DEoooA3E5S00 0.625% HOCHTIEF AG MTN v.2021(2029/ EUR 1.200 1.200 o % 87,4810 1.049.775,60 0,31
2029)
XS2286442186 0.625% Holcim Finance (Luxembg) S.A. EO- EUR 1.300 o o % 82,8280 1.076.761,40 0,32
MTN 2021(32/33)
XS2265360359 0.625% Stora Enso Oyj EO-MTN 2020(20/ EUR 400 o o % 88,3350 353.339,60 0,10
30)
XS2115091808 0.650% Intl Business Machines Corp. EO- EUR 1.500 o o % 91,8580 1.377.864,00 0,41
Nts 2020(20/32)
X52051655095 0.700% Coca-Cola Europacific Pa. PLC EO- EUR 1.800 o o % 89,5510 1.611.918,00 0,48
Nts 2019(19/31)
XS2333297625 0.741% Eurogrid GmbH MTN v.2021(2021/ EUR 600 600 o % 87,4200 524.519,40 0,16
2033)
ES0465936054 0.750% ABANCA Corporacién Bancaria SA EUR 6.900 o o % 96,9670 6.690.729,90 1,99
EO-Cédulas Hip. 2019(29)
XS2055646918 0.750% AbbVie Inc. EO-Nts 2019(19/27) EUR 2.000 [¢] o % 95,8080 1.916.168,00 0,57
XS2199266003 0.750% Bayer AG EO-Anleihe v.20(20/27) EUR 1.700 o o % 96,0630 1.633.065,90 0,48
XS1717759499 0.750% Export-Import Bank of China EO- EUR 1.500 o o % 100,2620 1.503.928,50 0,45

MTN 2017(23)
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
XS2024540622 0.750% Saudi-Arabien, Kénigreich EO-MTN EUR 1.700 o o % 96,6170 1.642.489,00 0,49
2019(27)Reg.S
XS2433211310 0.750% Snam S.p.A. EO-MTN 2022(22/29) EUR 800 800 o % 93,1470 745.178,40 0,22
XS2035474126 0.800% Philip Morris Internat. Inc. EO-Nts EUR 1.600 o o % 85,0830 1.361.320,00 0,40
2019(19/31)
ATo000A2HLC4 0.850% Osterreich, Republik EO-MTN EUR 100 o o % 65,1760 65.176,00 0,02
2020(2120)
XS1497312295 0.875% CK Hutchison Fin. (16) Il Ltd. EO- EUR 500 o o % 99,8600 499.301,50 0,15
Nts 2016(24)
DEoooCZ45VM4 0.875% Commerzbank AG MTN-AnL. v. EUR 1.600 o o % 95,3330 1.525.324,80 0,45
20(27) S.948
XS51952948104 0.875% Commonwealth Bank of Australia EUR 6.000 0 o % 97,8430 5.870.550,00 1,74
EO-Mortg.Cov.MTN 19(29)
XS2168285000 0.875% Codperatieve Rabobank U.A. EO- EUR 2.800 o o % 96,8720 2.712.418,80 0,80
FLR Non-Pref.MTN 20(27/28)
FR00140065E6 0.875% Crédit Mutuel Arkéa EO-Non- EUR 2.000 2.000 o % 91,4200 1.828.394,00 0,54
Preferred MTN 2021(31)
XS1485597329 0.875% HSBC Holdings PLC EO-MTN EUR 600 o o % 99,8810 599.283,60 0,18
2016(24)
XS2344385815 0.875% Ryanair DAC EO-MTN 2021(26) EUR 900 900 o % 96,2610 866.352,60 0,26
1T0005325946 0.950% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 11.000 12.000 1.000 % 101,1130 11.122.375,00 3,30
2018(23)
XS1485748393 0.955% General Motors Financial Co. EO- EUR 2.000 o o % 100,3770 2.007.546,00 0,60
MTN 2016(16/23)
XS1843444081 1.000% Altria Group Inc. EO-Nts 2019(19/ EUR 1.200 o o % 100,4750 1.205.700,00 0,36
23)
XS2385393405 1.000% Cellnex Finance Company S.A. EO- EUR 700 700 o % 90,7830 635.481,00 0,19
MTN 2021(21/27)
X52020670852 1.000% Medtronic Global Holdings SCA EUR 600 o o % 95,3870 572.322,00 0,17
EO-Nts 2019(19/31)
FRoo14004UE6 1.000% Valéo S.E. EO-MTN 2021(21/28) EUR 1.900 3.100 1.200 % 87,3920 1.660.438,50 0,49
XS2433361719 1.000% Wizz Air Finance Company B.V. EO- EUR 400 400 o % 92,2870 369.147,20 0,11
MTN 2022(25/26)
XS2193969370 1.023% Upjohn Finance B.V. EO-Nts EUR 1.700 o o % 99,3830 1.689.512,70 0,50
2020(20/24)
FR0013405537 1.125% BNP Paribas S.A. EO-Non-Preferred EUR 2.500 o [ 100,5130 2.512.827,50 0,75
MTN 2019(24)
XS1505890530 1.125% Chorus Ltd. EO-MTN 2016(16/23) EUR 800 o o % 100,8620 806.894,40 0,24
XS2193657561 1.125% Conti-Gummi Finance B.V. EO-MTN EUR 1.100 0 o % 100,1870 1.102.058,10 0,33
2020(24/24)
XS1951313680 1.125% Imperial Brands Finance PLC EO- EUR 2.600 o o % 100,5900 2.615.342,60 0,78
MTN 2019(19/23)
XS2055647213 1.250% AbbVie Inc. EO-Nts 2019(19/31) EUR 1.500 o o % 93,9980 1.409.968,50 0,42
XS1793252419 1.250% BNP Paribas S.A. EO-Non-Preferred EUR 500 o o % 100,1710 500.854,50 0,15
MTN 2018(25)
XS2170386853 1.250% Shell International Finance BV EO- EUR 800 o o % 96,8110 774.484,80 0,23
MTN 2020(32)
XS2433226854 1.250% Snam S.p.A. EO-MTN 2022(22/34) EUR 400 400 o % 90,9410 363.765,20 0,11
FR0013403441 1.250% Société Générale S.A. EO-Non- EUR 2.400 o o % 100,9710 2.423.308,80 0,72
Preferred MTN 2019(24)
DE0o00A3E5WW4 1.375% Evonik Industries AG FLR-Nachr.- EUR 800 800 o % 91,9650 735.716,00 0,22
Anl.v.21(26/81)
XS1614198262 1.375% Goldman Sachs Group Inc., The EUR 2.000 o o % 101,0260 2.020.514,00 0,60
EO-MTN 2017(23/24)
XS1409726731 1.375% Lettland, Republik EO-MTN EUR 700 o o % 97,5300 682.710,00 0,20
2016(36)
XS1511779305 1.375% Mexiko EO-MTN 2016(16/25) EUR 1.200 o o % 100,3850 1.204.620,00 0,36
XS2166754957 1.375% Schlumberger Finance B.V. EO-Nts EUR 2.200 o o % 100,5730 2.212.597,20 0,66
2020(20/26)
ES0000012B39 1.400% Spanien EO-Bonos 2018(28) EUR 3.000 5.000 5.000 % 102,8040 3.084.120,00 0,92
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XS1651071877 1.400% Thermo Fisher Scientific Inc. EO- EUR 2.600 o o % 100,8490 2.622.061,00 0,78
Nts 2017(17/26)
XS52295335413 1.450% Iberdrola International B.V. EO-FLR EUR 700 o o % 94,6860 662.803,40 0,20
Nts 2021(21/Und.)
DEoooCZ40M39 1.500% Commerzbank AG MTN-IHS S.904 EUR 1.100 o o % 100,0880 1.100.971,30 0,33
v.18(28)
|IEooBH3SQB22 1.500% Irland EO-Treasury Bds 2019(50) EUR 1.500 1.500 o % 101,5510 1.523.265,00 0,45
XS1551294256 1.500% Israel EO-MTN 2017(27) EUR 1.300 o o % 101,9610 1.325.490,40 0,39
1To005090318 1.500% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 5.500 o o % 102,0920 5.615.076,50 1,67
2015(25)
FR0013172939 1.500% Pernod-Ricard S.A. EO-Bds EUR 500 o o % 101,1090 505.546,00 0,15
2016(16/26)
XS2049823763 1.500% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR EUR 2.500 o o % 93,8010 2.345.015,00 0,70
MTN 2019(25/30)
ES00000128P8 1.500% Spanien EO-Obligaciones 2017(27) EUR 2.000 o o % 103,1750 2.063.500,00 0,61
ATo000A1PEF7 1.500% Osterreich, Republik EO- EUR 300 o o % 102,0090 306.025,50 0,09
Bundesanl. 2016(86)
XS1757377400 1.625% Alliander N.V. EO-FLR Securit. EUR 400 o o % 99,3060 397.222,40 0,12
2018(25/Und.)
XS1709328899 1.625% Bank Gospodarstwa Krajowego EUR 1.000 o o % 100,1670 1.001.665,00 0,30
EO-MTN 2017(28)
XS1718417717 1.625% BASF SE MTN v.2017(2017/2037) EUR 1.200 o o % 92,5910 1.111.089,60 0,33
XS2408458227 1.625% Deutsche Lufthansa AG MTN v. EUR 1.400 1.400 o % 99,0000 1.386.000,00 0,41
2021(2023/2023)
ATo000A2)645 1.625% Erste Group Bank AG EO-FLR MTN EUR 500 o o % 95,8740 479.370,50 0,14
2020(26/31)
XS2288109676 1.625% Telecom Italia S.p.A. EO-MTN EUR 1.000 o 1.400 % 84,8380 848.375,00 0,25
2021(21/29)
XS1615079974 1.638% JPMorgan Chase & Co. EO-FLR MTN EUR 500 500 o % 100,1660 500.830,00 0,15
17(17/28)
1T0005094088 1.650% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 2.500 o 2.000 % 97,5380 2.438.457,50 0,72
2015(32)
XS1843443513 1.700% Altria Group Inc. EO-Nts 2019(19/ EUR 1.500 o o % 99,8390 1.497.586,50 0,44
25)
PTEDPLOMoo17 1.700% EDP - Energias de Portugal SA EO- EUR 1.400 o o % 95,7690 1.340.759,00 0,40
FLR Securities 2020(25/80)
XS1969600748 1.750% CNH Industrial Finance Euro.SA EO- EUR 1.500 o o % 100,0900 1.501.354,50 0,45
MTN 2019(19/27)
XS1958307461 1.750% Credit Agricole S.A. (Ldn Br.) EO- EUR 1.900 o o % 99,9550 1.899.146,90 0,56
Non-Preferred MTN 2019(29)
FR0013154028 1.750% Frankreich EO-OAT 2016(66) EUR 1.000 o 1.000 % 108,8080 1.088.076,00 0,32
XS2055079904 1.823% Wintershall Dea Finance B.V. EO- EUR 500 o 500 % 86,9650 434.825,00 0,13
Nts 2019(19/31)
XS2461234622 1.963% JPMorgan Chase & Co. EO-FLR MTN EUR 1.000 1.000 o % 100,6900 1.006.895,00 0,30
2022(22/30)
XS1508566558 2.000% Polen, Republik EO-MTN 2016(46) EUR 250 o o % 97,2060 243.015,00 0,07
XS2109812508 2.000% Ruménien EO-MTN 2020(32) Reg.S EUR 475 o o % 83,2710 395.539,15 0,12
XS2430287362 2.085% Prosus N.V. EO-MTN 2022(22/ EUR 700 700 o % 86,1840 603.289,40 0,18
30)Reg.S
XS1619568139 2.100% Litauen, Republik EO-MTN EUR 400 o o % 110,0520 440.206,00 0,13
2017(47)
XS1767931121 2.125% Banco Santander S.A. EO-MTN EUR 800 o o % 99,6160 796.930,40 0,24
2018(28)
XS1130139667 2.125% Litauen, Republik EO-MTN EUR 500 o o % 105,0890 525.445,00 0,16
2014(26)
XS1310032260 2.125% Litauen, Republik EO-MTN 2015(35) EUR 500 o o % 107,3140 536.571,00 0,16
XS2434702853 2.250% Autostrade per L'ltalia S.p.A. EO- EUR 500 500 o % 94,1710 470.852,50 0,14
MTN 2022(22/32)
BE0000343526 2.250% Belgien, Kénigreich EO-Obl. Lin. EUR 800 o o % 118,9720 951.776,00 0,28

2017(57) Ser. 83
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XS1084942470 2.250% Corp.Nacion.del Cobre de Chile EUR 500 o o % 102,8870 514.432,50 0,15
EO-Nts 2014(24) Reg.S
1Tooo5177909 2.250% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.500 o 300 % 101,2010 1.518.019,50 0,45
2016(36)
XS1566190945 2.250% Lettland, Republik EO-MTN EUR 300 o o % 112,9580 338.874,00 0,10
2017(47)
PTOTEWOEo0017 2.250% Portugal, Republik EO-Obr. EUR 400 400 o % 108,5140 434.056,00 0,13
2018(34)
ES00000128Q6 2.350% Spanien EO-Obligaciones 2017(33) EUR 2.000 2.000 o % 109,4570 2.189.140,00 0,65
XS1145750037 2.375% Urenco Finance N.V. EO-MTN EUR 1.800 o o % 103,3150 1.859.668,20 0,55
2014(24/24)
X52293060658 2.376% Telefonica Europe B.V. EO-FLR Bds EUR 600 o o % 86,7440 520.461,00 0,15
2021(29/Und.)
DE0001135481 2.500% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 2.500 2.500 o % 140,4800 3.512.000,00 1,04
2012 (2044) ?
XS1429673327 2.500% ORLEN Capital AB EO-Nts 2016(23) EUR 1.900 o o % 100,6880 1.913.064,40 0,57
XS2282606578 2.625% Abertis Infraestruct. Fin. BV EO- EUR 1.400 o o % 92,1760 1.290.464,00 0,38
FLR Nts 2021(21/Und.)
XS2258400162 2.625% Ruminien EO-MTN 2020(40)Reg.S EUR 300 o o % 76,2760 228.828,30 0,07
XS1713475306 2.750% Kroatien, Republik EO-Nts EUR 2.100 o o % 104,5130 2.194.762,50 0,65
2017(30)
XS1315181708 2.750% Peru EO-Bds 2015(26) EUR 750 o o % 105,0500 787.875,00 0,23
IToo05217390 2.800% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 200 100 o % 101,0240 202.047,00 0,06
2016(67)
XS1129788524 2.875% Ruménien EO-MTN 2014(24) EUR 1.000 o o % 103,3310 1.033.313,00 0,31
XS1420357318 2.875% Ruménien EO-MTN 2016(28) Reg.S EUR 500 o o % 98,4870 492.434,00 0,15
ES00000128C6 2.900% Spanien EO-Obligaciones EUR 1.000 o 5.000 % 120,5020 1.205.020,00 0,36
2016(46)
XS1117298916 3.000% Kroatien, Republik EO-Nts EUR 750 o o % 106,0320 795.241,50 0,24
2015(25)
XS1198103456 3.000% Mexiko EO-MTN 2015(15/45) EUR 500 o o % 90,1740 450.870,00 0,13
XS2286041947 3.000% Wintershall Dea Finance 2 B.V. EO- EUR 700 o 800 % 85,0630 595.437,50 0,18
FLR Bds 2021(21/Und.)
XS1208856341 3.125% Bulgarien EO-MTN 2015(35) EUR 500 o o % 109,3520 546.757,50 0,16
ITooo5083057 3.250% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 700 o 800 % 116,1080 812.758,80 0,24
2015(46)
XS1268430201 3.375% Indonesien, Republik EO-MTN EUR 1.410 o o % 105,5710 1.488.544,05 0,44
2015(25) Reg.S
XS1079233810 3.500% Marokko, Konigreich EO-Nts EUR 1.000 o o % 103,3430 1.033.425,00 0,31
2014(24) Reg.S
XS1432493440 3.750% Indonesien, Republik EO-MTN EUR 500 o o % 108,5020 542.508,50 0,16
2016(28) Reg.S
XS1057659838 3.750% Petréleos Mexicanos (PEMEX) EO- EUR 500 o o % 95,5270 477.635,00 0,14
MTN 2014(14/26)Reg.S
1T0005363111 3.850% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.200 o o % 128,4120 1.540.940,40 0,46
2019(49)
XS1385239006 3.875% Kolumbien, Republik EO-Bds EUR 700 o o % 104,2540 729.780,80 0,22
2016(16/26)
PTOTEROE0O14 3.875% Portugal, Republik EO-Obr. EUR 500 o o % 120,8530 604.265,00 0,18
2014(30)
XS1313004928 3.875% Ruménien EO-MTN 2015(35) Reg.S EUR 500 o o % 94,0760 470.379,50 0,14
XS1413581205 3.875% TotalEnergies SE EO-FLR MTN EUR 1.100 o o % 100,3720 1.104.086,50 0,33
16(22/Und.)
ES00000126D8 4.000% Spanien, Kénigreich EO- EUR 250 o o % 145,3400 363.348,75 0,11
Obligaciones 2014(64)
PTOTEUOEoO19 4.125% Portugal, Republik EO-Obr. EUR 1.500 o o % 117,0650 1.755.975,00 0,52
2017(27)
XS1892127470 4.125% Ruménien EO-MTN 2018(39)Reg.S EUR 300 o o % 93,7480 281.244,00 0,08
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AT0000A04967 4.150% Osterreich, Republik EO-MTN EUR 1.500 1.500 o % 143,2450 2.148.669,00 0,64
2006(37) 144A
ES0000012932 4.200% Spanien, Konigreich EO- EUR 500 o o % 134,8570 674.285,00 0,20
Obligaciones 2005(37)
FRo010773192 4.500% Frankreich EO-OAT 2009(41) EUR 1.000 o 2.000 % 155,0520 1.550.523,00 0,46
DE000A1YCQ29 4.750% Allianz SE FLR-MTN.v.13(23/unb.) EUR 1.300 o o % 105,1740 1.367.259,40 0,41
ESooooo120No 4.900% Spanien, Konigreich EO-Bonos EUR 500 o o % 150,8710 754.355,00 0,22
2007(40)
1T0004286966 5.000% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.000 o o % 139,2110 1.392.105,00 0,41
2007(39)
XS0878743623 5.125% AXA S.A. EO-FLR MTN 2013(23/43) EUR 2.000 o o % 105,4450 2.108.902,00 0,63
Neuemissionen EUR 803.664,00 0,24
zum Bo! EUR 803.664,00 0,24
Verzinsliche Wertpapiere EUR 803.664,00 0,24
FRoo14009BF2 0.000% Harmony French Home Loan EO- EUR 800 800 o % 100,4580 803.664,00 0,24

FLR Nts 202262) CLLA?

Nichtnotierte Wertpapiere EUR 2.017.180,00 0,60

Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.017.180,00 0,60

DEoooBAYo1V7 2.375% Bayer AG z.Verk. FLR-Sub.Anl. EUR 2.000 2.000 o % 100,8590 2.017.180,00 0,60
15(22/75)

Summe Wertpapiervermogen EUR 331.109.164,54 98,25

Derivate EUR -906.199,37 -0,27

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Zins-Derivate EUR 785.356,83 0,23

Zinsterminkontrakte EUR 785.356,83 0,23

DEoooC1T6JH1 4% Euro Bux|-Fut. (24 - 35).) EUREX EUR 1.800 -80.720,00 -0,02
08.06.22

DEoooC1T6)F5 6% Euro Bobl Fut. (4,5-5,5J.) EUREX EUR -21.000 835.300,00 0,25
08.06.22

DEoooC1T6)Do 6% Euro-BTP Italian Gov. Bond EUREX EUR -2.500 106.030,00 0,03
Fut. 08.06.22

DEoooC1T6)C2 6% Euro-BTP Short Ital. Gov. EUREX EUR -22.200 -22.739,91 -0,01
Bd. Fut. 08.06.22

DEoo0C1T6)G3 6% Euro-Schatz Fut. (1,75-2,25 EUREX EUR 8.800 -103.840,00 -0,03
J.) 08.06.22

US12573H3104 6% US Treasury Nt. Fut. (5).) US-CBOT usb -15.000 51.326,74 0,02
30.06.22

Devisen-Derivate EUR 38.012,13 0,01

Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -24.136,11 -0,01

offene Positionen EUR -328,93 0,00

AUD/USD o.04 Mio. oTC 35.717 -328,93 0,00

geschlossene Positionen EUR -23.807,18 -0,01

AUD/USD 2.51 Mio. 0oTC 2.514.283 -23.807,18 -0,01
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Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 62.148,24 0,02

offene Positionen EUR -1.111,95 0,00

USD/BRL 0.07 Mio. oTC 69.251 -1.111,95 0,00

geschlossene Positionen EUR 63.260,19 0,02

USD/BRL 1.85 Mio. oTC 1.850.000 63.260,19 0,02

Swaps EUR -1.729.568,33 -0,51

Zinsswaps EUR -1.018.658,33 -0,30

R/Fix 0.0673%_P/Flt 3M EUR_EUREXFRA_o01/27 oTC EUR 23.000 -928.951,37 -0,28

R/Fix 0.3278%_P/0IS ESTR_EUREXFRA_06/24 oTC EUR 27.000 -89.706,96 -0,03

Credit Default Swaps EUR -710.910,00 -0,21

CDS/Buy/ITRAXX-EUROPES36V1-5Y/JPMORAGFRA/ oTC EUR -30.000 -473.940,00 -0,14
LCHSACDG

CDS/Buy/ITRAXX-EUROPES36V1-5Y/JPMORAGFRA/ oTC EUR -15.000 -236.970,00 -0,07
LCHSACDG

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 4.274.475,47 1,27

Bankguthaben EUR 4.274.475,47 1,27

EUR - Guthaben bei: EUR 3.137.837,15 0,93

BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 3.137.837,15 % 100,0000 3.137.837,15 0,93

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 736,56 0,00

HUF 253.842,10 % 100,0000 691,22 0,00

SEK 470,18 % 100,0000 45,34 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 1.135.901,76 0,34

AUD 23,02 % 100,0000 15,54 0,00

CAD 114.187,37 % 100,0000 82.163,96 0,02

GBP 524.987,59 % 100,0000 621.250,33 0,18

JPY 9.761,00 % 100,0000 72,28 0,00

MXN 24,89 % 100,0000 1,12 0,00

NzD 42.128,77 % 100,0000 26.336,24 0,01

TRY 6.450,87 % 100,0000 395,27 0,00

usb 451.200,07 % 100,0000 405.518,42 0,12

ZAR 2.416,00 % 100,0000 148,60 0,00

Sonstige Vermigensgegenstande EUR 4.038.339,92 1,20

Einschiisse (Initial Margin) EUR 1.314.409,00 1.314.409,00 0,39

Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 305.805,68 305.805,68 0,09

Variation Margin EUR 928.112,19 928.112,19 0,28

42



MEAG EuroRent

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
Zinsanspriiche EUR 1.490.013,05 1.490.013,05 0,44
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -1.498.843,77 0,44
Sonstige Verbindlichkeiten @ EUR -252.901,10 -252.901,10 0,08
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -1.245.942,67 -1.245.942,67 -0,37
Fondsvermogen EUR 337.016.936,79 100,00
Anteilwert MEAG EuroRent A EUR 29,06
Anteilwert MEAG EuroRent | EUR 27,94
Umlaufende Anteile MEAG EuroRent A STK 11.596.785,750
Umlaufende Anteile MEAG EuroRent | STK 301,000
» Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.
3 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter
92.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.03.2022

AUD (Australische Dollar) 1,481700 = 1 Euro (EUR)
BRL (Brasilianische Real) 5,287300 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,389750 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,845050 = 1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) 367,240000 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 135,047900 = 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 22,188450 = 1 Euro (EUR)
NzD (Neuseeland-Dollar) 1,599650 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,369250 = 1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) 16,320100 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,112650 = 1 Euro (EUR)
ZAR (Siidafrikanische Rand) 16,258600 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel
Terminbdrse
EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
Us-cBoT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

oTC Over-the-Counter
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

FR0013444775 0.000% Engie S.A. EO-MTN 2019(19/27) EUR 0 2.400
FR0013446598 0.010% Crédit Agricole Publ.Sect.SCF EO-Med.Term Obl.Fonc. 2019(28) EUR 3} 4.800
XS2264978623 0.010% United Overseas Bank Ltd. EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 20(27) EUR 0 2.300
DEoooMHB25)1 0.125% Miinchener Hypothekenbank MTN-HPF Ser.1883 v.20(35) EUR 0 3.100
XS2176715584 0.125% SAP SE Inh.-Schuldv.v.2020(2026/2026) EUR o 900
XS2049616621 0.125% Siemens Finan.maatschappij NV EO-MTN 2019(29) EUR 0 1.200
XS2118276026 0.250% Siemens Finan.maatschappij NV EO-MTN 2020(29) EUR 0 2.100
XS2103014291 0.375% E.ON SE MTN v.20(27/27) EUR 0 1.200
DEoooLB2CRG6 0.375% Landeshank Baden-Wiirttemberg MTN Serie 816 v.20(27) EUR o 3.000
FR0013482841 0.375% LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE EO-MTN 20(20/31) EUR 0 1.100
XS2023644201 0.375% Merck Financial Services GmbH MTN v. 2019(2019/2027) EUR o 1.300
XS2055627538 0.375% Raiffeisen Bank Intl AG EO-MTN 2019(26)S.194 EUR 3} 4.000
XS52236283383 0.500% Scania CV AB EO-MTN 2020(20/23) EUR o 1.100
XS52009891479 0.500% Vattenfall AB EO-MTN 19(19/26) EUR o 300
XS2300175655 0.597% JPMorgan Chase & Co. EO-FLR MTN 2021(32/33) EUR 0 1.200
X52001270995 0.625% FCA Bank S.p.A. (Irish Branch) EO-MTN 2019(22/22) EUR 0 1.600
FR0013508686 0.625% La Poste EO-MTN 2020(26) EUR o 500
XS2056399855 0.625% Telenor ASA EO-MTN 2019(19/31) EUR o 900
ITo005215246 0.650% Italien, Republik EO-B.T.P. 2016(23) EUR 20.000 20.000
XS2004381674 0.696% TotalEnergies Capital Intl SA EO-MTN 2019(19/28) EUR 0 2.300
XS2103014457 0.750% E.ON SE MTN v.20(30/30) EUR 0 1.500
FRo013512407 0.750% Kering S.A. EO-MTN 2020(20/28) EUR 0 300
XS2023644540 0.875% Merck Financial Services GmbH MTN v. 2019(2019/2031) EUR o 1.500
XS1705553250 0.875% Stedin Holding N.V. EO-MTN 2017(17/25) EUR o 1.350
FR0013169885 1.000% Autoroutes du Sud de la France EO-MTN 2016(16/26) EUR o 500
XS1501367921 1.000% LANXESS AG MTN 2016(16/26) EUR o 400
FR0013323870 1.375% Orange S.A. EO-MTN 2018(18/28) EUR o 2.100
XS1165754851 1.500% State Grid Eur.Dev.(2014) PLC EO-Bds 2015(15/22) Ser.A EUR o 750
ITo005421703 1.800% Italien, Republik EO-B.T.P. 2020(41) EUR o 2.500
XS1222590488 2.000% EDP Finance B.V. EO-MTN 2015(25) EUR 0 300
XS1143974159 2.000% mBank S.A. EO-MTN 2014(21) EUR o 2.350
DE000A14)611 2.375% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2015(2022/2075) EUR 0 2.000
XS1082660744 2.500% ORLEN Capital AB EO-Nts 2014(21) EUR o 1.550
XS1568875444 2.500% Petrdleos Mexicanos (PEMEX) EO-MTN 2017(17/21) C EUR o 500
XS2322423455 2.750% Internat. Cons. Airl. Group SA EO-Bds 2021(21/25) Ser.A EUR o 1.300
XS1084368593 2.875% Indonesien, Republik EO-MTN 2014(21) Reg.S EUR o 4.300
XS0919581982 3.3744% RZD Capital PLC EO-Ln Prt.Nts 13(21)Rus.Railw. EUR o 500
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000
DEo001135275 4.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2005(2037) EUR s} 1.400
XS1309436753 4.750% BHP Billiton Finance Ltd. EO-FLR MTN 15(21/76) EUR 0 1.500
FRoo10070060 4.750% Frankreich EO-OAT 2003(35) EUR 0 2.500
Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprimien bzw. Vol der Opti héfte, bei Opti heinen Angabe der Kaufe und Verkéufe.)
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkiufe / Volumen
Anteile bzw. Zugdnge Abgange in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 466.190
BTP 10y 6%

BTP 3y 6%

Euro-Bobl 5y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Buxl 30y 4%

Euro-Schatz 2y 6%

US Treasury Notes 2y 6%)
Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 392.357
BTP 10y 6%
Euro-Bobl 5y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Buxl 30y 4%
OAT Long Term Bonds 10y 6%

UK Treasury 10y 6%

US Treasury Bonds 20y 6%

US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 2y 6%

US Treasury Notes 5y 6%)

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zero-Coupon-Inflation Swaps

(Basiswerte: EUR 11.000
P/Infl R/Fix USCPI/2,3365% GS 06/31
P/Infl R/Fix USCPI/2,3625% GS 06/31)
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MEAG EuroRent

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG EuroRent A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 554.523,15
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 3.095.534,36
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -26.534,29
4. Abzug ausldndischer Quellensteuer 6,16
5. Sonstige Ertrage 413,21

Summe der Ertrage

3.623.942,59

I Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -6.289,67
2. Verwaltungsvergiitung -2.859.407,63
3. Verwahrstellenvergiitung -42.526,58
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -28.032,91
5. Sonstige Aufwendungen -40.504,47

Summe der Aufwendungen

-2.976.761,26

Ordentlicher Nettoertrag

647.181,33

IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 103.365.740,03
2. Realisierte Verluste -105.356.362,51
Ergebnis aus VerauBBerungsgeschaften -1.990.622,48
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.343.441,15
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne 234.393.641,69
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste ? -259.202.710,51
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -24.809.068,82
VIl.  Ergebnis des Geschftsjahres -26.152.509,97

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der

Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoverdanderungen ermittelt werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG EuroRent |
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 13,06
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 7722
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -0,63
4. Sonstige Ertrage 0,01
Summe der Ertrage 89,66
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -0,15
2. Verwaltungsvergiitung -21,90
3. Verwahrstellenvergiitung -0,56
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -0,32
5. Sonstige Aufwendungen -0,99
Summe der Aufwendungen -23,92
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 65,74
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 2.574,73
2. Realisierte Verluste -2.623,88
Ergebnis aus VerduBBerungsgeschaften -49,15
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 16,59
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne ? 5.788,37
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -6.401,03
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -612,66
VIl.  Ergebnis des Geschftsjahres -596,07

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 554.536,21
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 3.095.611,58
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -26.534,92
4. Abzug ausldndischer Quellensteuer 6,16
5. Sonstige Ertrage 413,22
Summe der Ertrage 3.624.032,25
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -6.289,82
2. Verwaltungsvergiitung -2.859.429,53
3. Verwahrstellenvergiitung -42.527,14
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -28.033,23
5. Sonstige Aufwendungen -40.505,46
Summe der Aufwendungen -2.976.785,18
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 647.247,07

IV.  VerduBerungsgeschadfte

1. Realisierte Gewinne 103.368.314,76
2. Realisierte Verluste -105.358.986,39
Ergebnis aus Verduf3 haften -1.990.671,63
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.343.424,56
1. Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne 234.399.430,06
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -259.209.111,54
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -24.809.681,48

VIl.  Ergebnis des Geschftsjahres

-26.153.106,04
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Entwicklung des Sondervermégens MEAG EuroRent A

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 377.577.625,35
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -1.075.363,45
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -13.276.780,87
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen -17.912.941,05
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen 31.189.721,92
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -64.445,14
5. Ergebnis des Geschiftsjahres -26.152.509,97
davon nicht realisierte Gewinne 234.393.641,69
davon nicht realisierte Verluste -259.202.710,51
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 337.008.525,92
Entwicklung des Sondervermégens MEAG EuroRent |
EUR EUR
I. Wert des Sondervermigens am Beginn des Geschdftsjahres 9.006,74
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 0,00
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 0,20
5. Ergebnis des Geschiftsjahres -596,07
davon nicht realisierte Gewinne 5.788,37
davon nicht realisierte Verluste -6.401,03
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres 8.410,87
Entwicklung des Sondervermdgens
EUR EUR
I. Wert des Sondervermigens am Beginn des Geschaftsjahres 377.586.632,09
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -1.075.363,45
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -13.276.780,87
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen -17.912.941,05
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen 31.189.721,92
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -64.444,94
5. Ergebnis des Geschiftsjahres -26.153.106,04
davon nicht realisierte Gewinne 234.399.430,06
davon nicht realisierte Verluste -259.209.111,54
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschftsjahres 337.016.936,79
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Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens MEAG EuroRent A

Jahresbericht zum 31.03.2022

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 53.254.345,74 4,59
1. Vortrag aus dem Vorjahr 54.597.786,89 4,71
2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.343.441,15 -0,12
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 52.558.538,60 4,53
1. DerWiederanlage zugefiihrt 2.007.259,71 0,17
2. Vortrag auf neue Rechnung 50.551.278,89 4,36
lll. Gesamtausschiittung 695.807,15 0,06
1. Endausschiittung 695.807,15 0,06
a) Barausschiittung 695.807,15 0,06
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens MEAG EuroRent |
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 855,53 2,84
1. Vortrag aus dem Vorjahr 838,94 2,79
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 16,59 0,06
IIl.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 789,31 2,62
1. Vortrag auf neue Rechnung 789,31 2,62
Ill. Gesamtausschiittung 66,22 0,22
1. Endausschiittung 66,22 0,22
a) Barausschiittung 66,22 0,22
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre MEAG EuroRent A
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
31.03.2022 337.008.525,92 29,06
31.03.2021 377.577.625,35 31,39
31.03.2020 369.342.620,26 29,94
29.03.2019 377.312.563,66 30,51
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG EuroRent |
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres
EUR EUR
31.03.2022 8.410,87 27,94
31.03.2021 9.006,74 29,92
31.03.2020 11.669,65 30,95
29.03.2019 11.436.803,12 31,96
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre fiir das Gesamtfondsvermogen

Geschaftsjahr

Fondsvermégen am Ende
des Geschaftsjahres

EUR
31.03.2022 337.016.936,79
31.03.2021 377.586.632,09
31.03.2020 369.354.289,91
29.03.2019 388.749.366,78
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG EuroRent

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 152.367.806,08

Die Vertragspartner der Derivate-Geschdfte
BNP Paribas

Citibank Europe plc (IE CP OTC)

Citigroup Global Markets Limited

EUREX_DB Clearing

Goldman Sachs Bank Europe SE

Goldman Sachs International

HSBC Bank plc

J.P. Morgan AG

LCHSA_JP_Morgan_AG

UniCredit Bank AG

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermogen gemafl
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermagens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§37 Abs. 5 DerivateV)

IBOXX EUR CORP ALL MATS TR 30,00%
IBOXX EUR SOVEREIGN ALL MATS TR 30,00%
IBOXX EUR COVERED o1-10Y TR 30,00%
JPM EU EMBI GLB DIVS COMPOSITE 10,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,64%
groRter potenzieller Risikobetrag 1,86%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,05%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns / 1 Jahr
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermégen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns {iber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erh6ht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 150,70

Zusitzliche Anhangangaben gemé&f der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.
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Sonstige Angaben

Anteilwert MEAG EuroRent A EUR 29,06
Anteilwert MEAG EuroRent | EUR 27,94
Umlaufende Anteile MEAG EuroRent A STK 11.596.785,750
Umlaufende Anteile MEAG EuroRent | STK 301,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermogen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermogens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermé-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veroffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
satzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldandische Wahrung
lautende Vermdgensgegenstinde werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Data-
stream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten
aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir
Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sonder-
vermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit
dem Nennwert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG EuroRent A
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,83 %
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG EuroRent |
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,27%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdégens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als

Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen
MEAG EuroRent A

Sonstige Ertrage

Verjahrte Dotationsmittel aus 2016 EUR 419,37

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -33.383,62
MEAG EuroRent |
Sonstige Ertrage
Verjdhrte Dotationsmittel aus 2016 EUR 0,01

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -0,83

Transaktionskosten EUR 9.394,02.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstande)

Bei einigen Geschéftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2021 betreffend das
Geschéftsjahr 2021. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2021 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlief3lich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen
ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.908.211
davon feste Vergiitung EUR 13.016.035
davon variable Vergiitung EUR 5.535.269
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 4]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 128
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR o
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.521.659
davon Geschaftsleiter EUR 1.521.659
davon andere Fithrungskrafte EUR 0
davon andere Risikotrager EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o

Zusitzliche Anhangangaben gemédf der Verordnung (EU) 2019/2088 betreffend nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Miinchen, den 31.03.2022

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr. H.-J. Barkmann H. Kerzel K. Lammert A. Schaks P. Sharma F. Becker
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens MEAG
EuroRent - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das
Geschéftsjahr vom 01.04.2021 bis zum 31.03.2022, der Vermo-
gensiibersicht und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2022,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2021
bis zum 31.03.2022 sowie der vergleichenden Ubersicht liber die
letzten drei Geschdftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht zum 31.03.2022" zusatzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschaftsfiihrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,,Allge-
meine Hinweise an die Anteilinhaber* und ,,Allgemeine Anga-
ben“. Von diesen Informationen haben wir eine Fassung bis zur
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Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, liber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens
wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstolen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil

zur Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-

anlagegesellschaft mbH abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sonderver-
mogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.

Jahresbericht zum 31.03.2022

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Miinchen, den 14.07.2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Braun)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Tatigkeitsbericht MEAG EuroErtrag zum 31.03.2022

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EuroErtrag investiert iiberwiegend in auf Euro lautende
Anleihen von Ausstellern mit Sitz in Europa. Dabei werden Anlei-
hen 6ffentlicher Aussteller (u. a. Staatsanleihen, Kommunalanlei-
hen), gedeckte Anleihen und Unternehmensanleihen bevorzugt.
Aktien werden dem Fondsvermégen beigemischt. Ihr Anteil
betrdagt in der Regel zwischen 10 und 40 Prozent (zuldssig zwi-
schen o und 49 Prozent) und wird je nach Markteinschatzung fle-
xibel mittels Derivaten gesteuert. Ziel ist ein attraktiver Wertzu-
wachs durch Anlage in die europdischen Renten- und
Aktienmarkte.

Anteilklassen

Der MEAG EuroErtrag besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und 1). Die zwei Anteil-
klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Min-
destanlagesumme.

Wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Im tiberwiegenden Teil der vergangenen zwolf Monate
beherrschte das Thema der ansteigenden Inflationsraten und Zin-
sen das Marktgeschehen an den europdischen Rentenmadrkten.
Ausgehend von -0,33 Prozent, kletterten die Renditen zehnjdhri-
ger Staatspapiere deutscher Provenienz vor dem Hintergrund die-
ses Marktumfeldes mit steigenden Zinsen sukzessive an. Die
Mischung aus der anziehenden Konjunktur im Frithjahr 2021
sowie der Aussicht auf ein Ende der Corona-Pandemie und der
damit einhergehenden Nachholeffekte fiihrte zu steigenden Ren-
diten an europdischen Rentenmdrkten. Das abrupte Wiederhoch-
fahren der Wirtschaft sorgte fiir Unterbrechungen in den Liefer-
ketten und fiir Storungen auf der Angebots- und Nachfrageseite.
Begleitet wurde dieser Prozess von anziehenden Rohstoffpreisen,
die zusétzlich die Teuerungsraten diesseits und jenseits des
Atlantiks befeuerten. Aus dem robusten Konjunkturumfeld resul-
tierten steigende Zinsen, die zusatzlich die Inflationsraten
anheizten. Die Renditen zehnjahriger deutscher Staatsanleihen
ndherten sich in diesem Umfeld der Nulllinie und notierten bei —
0,11 Prozent Mitte Mai 2021. Nach einer sommerlichen, tempora-
ren Gegenbewegung der Renditen zehnjdhriger Staatspapiere
deutscher Herkunft, zogen die Renditen dieser Papiere im Herbst
erneut an. Grundsatzlich war dieser Verlauf auch bei Staatsanlei-
hen der europdischen Peripherie gleicher Laufzeit erkennbar. Die
Kombination aus anhaltend hoher Inflation und robuster 6kono-
mischer Entwicklung bewog die Wahrungshiiter in Europa, aber
vor allem in den USA, im Herbst 2021 dazu, das graduelle Ende
der ultralockeren Geldpolitik einzulduten. So erfolgte in den Ver-
einigten Staaten angesichts der Riickkehr zur Vollbeschaftigung
bereits im Mdrz 2022 der erste Zinsanhebungsschritt durch die
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US-Notenbank, um diese preistreibende Entwicklung zu dampfen.
Weitere kontraktive Mafinahmen diirften folgen. Die Europdische
Zentralbank (EZB) beendete zudem im Mé&rz 2022 das coronab-
edingte Anleiheaufkaufprogramm (PEPP), verdnderte den euro-
paischen Leitzins aber nicht. Die EZB wird die Anleihekdufe
jedoch weiterhin fortsetzen, aber voraussichtlich, friiher als
urspriinglich geplant, im dritten Quartal 2022 beenden. Zum
Ende des Kalenderjahres 2021 preisten die Marktteilnehmer
diese geldpolitische Entwicklung und eine anhaltend hohe Teue-
rungsrate zunehmend ein, sodass der ansteigende Renditetrend
sich fortsetzte. Mit dem sich anbahnenden Ukraine-Konflikt im
neuen Kalenderjahr 2022 stiegen die Rohstoffpreise gewaltig an
und befeuerten damit auch die Inflationsraten. Die Renditen von
Staatsanleihen deutscher Provenienz notierten zum ersten Mal
seit gut zwei Jahren Anfang Februar 2022 erneut im positiven
Bereich. Mit dem Angriff Russlands auf sein Nachbarland Ukraine
waren die Anleger wieder auf der Suche nach potenziell sicheren
Anlagehéfen, sodass sich die Nachfrage nach beispielsweise
deutschen Staatsanleihen zehnjahriger Laufzeit ab Ende Februar
wieder erhdhte. Stichtagsbezogen notierten die Renditen deut-
scher, zehnjahriger Staatspapiere dennoch um gut 84 Basis-
punkte deutlich hoher bei 0,51 Prozent. Der europdische Aktien-
markt (gemessen am EURO STOXX 50) verlor in den vergangenen
zwolf Monaten 0,4 Prozent an Wert.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden Ertragschancen iiberwie-
gend auf der Anleihenseite gesucht, da diese von den Kaufpro-
grammen der Zentralbanken unterstiitzt wurden. Die Aktienquote
wurde mittels Derivaten flexibel den Marktgegebenheiten ange-
passt, jedoch als Risikoausgleich zu den risikobehafteten Renten
nicht zu hoch gehalten. Zu Beginn der Berichtsperiode wurde die
Aktienmarktpartizipation ausgehend von etwa 20 Prozent etwas
reduziert und lag Anfang Mai 2021 bei etwa 16 Prozent. Im weite-
ren Verlauf bewegte sich die Aktienquote in einem Seitwartsband
zwischen etwa 16 und gut 23 Prozent. Mitte November lag die
Aktienmarktpartizipation erneut bei ca. 16 Prozent. Das Fondsma-
nagement erhhte die Aktienquote in den darauffolgenden
Wochen auf tiber 20 Prozent, sodass diese in einem Bereich zwi-
schen 22 und 29 Prozent schwankte. Aufgrund des Ukraine-Krie-
ges und der nachgebenden Kurse an den Aktienmarkten erfolgte
eine erneute Reduktion der Aktienquote im Spatwinter, sodass
diese zum Berichtsstichtag in der Nahe des Ausgangswertes bei
gut 20 Prozent lag.

In der Stichtagsbetrachtung blieb der Anteil des Rentenportfolios
im Berichtszeitraum vom 1. April 2021 bis 31. Mdrz 2022 in etwa
unverdandert und lag zum Ultimo Mdrz 2022 bei 68,82 Prozent.
Der Schwerpunkt der Anlagen lag auf Unternehmensanleihen und
auf Anleihen offentlicher Emittenten. Wahrend der Bestand an
gedeckten verzinslichen Wertpapieren und der Anteil an Anleihen
offentlicher Emittenten stichtagsbezogen nahezu unverandert
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blieb, gewichtete das Fondsmanagement im Berichtszeitraum das
Engagement in Unternehmensanleihen hoher, deren Anteil stieg
von 29,50 auf 32,18 Prozent. Innerhalb des Bestandes an Anlei-
hen offentlicher Emittenten nahm das Fondsmanagement an
attraktiven Neuemissionen teil. Darunter waren Schwellenldnder-
Staatsanleihen mexikanischer und rumanischer Provenienz,
sodass das Engagement in diese Staatspapiere in der Stichtags-
betrachtung anstieg. Wegen des drohenden Zinsanstieges wur-
den bereits im ersten und zweiten Quartal des Geschaftsjahres
US-Staatspapiere mit sehr langer Laufzeit verkauft. Aufgrund der
politischen Unsicherheit wurde eine russische Staatsanleihe in
Rubel vor dem Beginn des Ukraine-Krieges verduBert. Auch im
aufgestockten Unternehmensanleihen-Portfolio zeichnete das
Fondsmanagement zahlreiche verzinsliche Wertpapiere mittels
Neuemissionen. Darunter waren Anleihen von Unternehmen, die
von der Wiederbelebung der Wirtschaft nach der Corona-Pande-
mie profitieren kdnnten. Vor diesem Hintergrund erfolgten
Zukédufe von Luftfahrtgesellschaften-Anleihen, wie beispielsweise
von Lufthansa, und ein Neuengagement in Wizz-Air-Anleihen. Das
Fondsmanagement kaufte zudem verzinsliche Wertpapiere des
italienischen Mautbetreibers Autostrade per L'ltalia. Daneben
wurde an Neuemissionen von Finanzwerten teilgenommen, wie
beispielsweise dem italienischen Kreditinstitut UniCredit. Finanz-
werte diirften von dem ansteigenden Zinstrend profitieren. Hinge-
gen erfolgte eine Reduzierung der ABS/MBS-Position im Portfo-
lio, der Anteil dieser Papiere fiel im Berichtszeitraum leicht von
7,07 auf 5,31 Prozent. Die Duration des Portfolios wurde aktiv
gesteuert. So erfolgte eine Reduktion der Duration des Portfolios
im Sommer 2021 und im September wurde dann die Kapital-
marktzinssensitivitat wieder erhht. Der Anstieg der Duration
erfolgte sukzessive und erreichte Anfang November 2021 seinen
Hohenpunkt im Berichtszeitraum. Mit dem graduellen Zinsan-
stieg aufgrund steigender Inflationsraten zum Ende des Jahres
2021 und Anfang des Jahres 2022 wurde die Duration erneut
ermaBigt.

Das physische Aktienportfolio blieb stichtagsbezogen nahezu
unverandert und lag stichtagsbezogen bei 28,26 Prozent. Auf Ein-
zeltitelebene erfolgten in der Berichtsperiode nur iberschaubare
Umschichtungen. Auf der Verkaufsseite standen beispielsweise
Aktien der Unternehmen Atos, Immofinanz, Nokia, Renault oder
Swisscom. Im Berichtszeitraum kaufte das Fondsmanagement
zyklische Aktien der Chemiekonzerne Akzo Nobel und Evonik.
Dariiber hinaus wurden Aktien des dsterreichischen Herstellers
von Einweghandschuhen Semperit und des US-Bezahldienstleis-
ters PayPal gekauft. Zudem wurden Titel von Symrise erworben,
des weltweit operierenden, deutschen Anbieters fiir Duft- und
Geschmacksstoffe. Zu den groften Positionen auf der Aktienseite
zdhlten per Ende Mirz 2022 ASML (1,33 Prozent), SAP (1,28 Pro-
zent) und Allianz (1,10 Prozent).
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Innerhalb des Zielfondsbestandes nahm das Fondsmanagement
den auf den brasilianischen Aktienmarkt fokussierten Zielfonds
iShares MSCl Brazil USD in den Bestand auf. Das Fondsmanage-
ment war davon iiberzeugt, dass vor allem rohstoffgetriebene
Mérkte, wie beispielsweise der brasilianische, von der Wiederbe-
lebung der Wirtschaft nach den Corona-Lockdowns profitieren
diirften. Durch den Verkauf des Zielfonds VanEck Gold Miners,
der vom jiingsten Anstieg des Goldpreises profitierte, wurden
Gewinne mitgenommen.

Der MEAG EuroErtrag erzielte im Geschaftsjahr eine Wertentwick-
lung (BVI-Methode) von —3,68 Prozent in der Anteilklasse A und —
3,19 Prozent in der Anteilklasse I. Der Vergleichsindex (20 %
IBOXX EUR CORP ALL MATS TR; 20 % IBOXX EUR COVERED o01-10Y
TR; 25 % IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE 01-10Y TR; 10 % JPM EU
EMBI GLB DIVS COMPOSITE; 25 % MSCI EMU ESG Leaders Net TR)
verbuchte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von —4,10
Prozent. Positive Performancebeitrdge lieferten im Geschaftsjahr
inshesondere die Aktienselektion, die Beimischung des Zielfonds
mit Fokus auf den brasilianischen Markt und die hohe Gewich-
tung der Aktien des Pharmabereiches im Portfolio. Im Aktienport-
folio konnten vor allem Rohstofftitel und Rohstoffzielfonds einen
starken Performancebeitrag liefern, wie beispielsweise der Ziel-
fonds VanEck Gold Miners. Auf der Rentenseite konnte die tempo-
rdr kiirzere Gewichtung der Duration die schwache Kursentwick-
lung von Staatsanleihen und gedeckten Anleihen etwas dampfen.
Negativ wirkte sich das steigende Inflations- und Zinsumfeld auf
die Kursentwicklung der Rentenpapiere aus. Im Zuge geopoliti-
scher Konflikte lieferte die Gewichtung von einzelnen osteuropadi-
schen Schwellenlandern negative Beitrdge.

Am 22. Juni 2022 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr 2021/2022. Fiir die Anteilklasse A
werden je Anteil 0,85 Euro, fiir die Anteilklasse | je Anteil 1,24
Euro ausgeschiittet.

Die weitere Renditenentwicklung zehnjahriger deutscher Staats-
papiere hdangt auf der einen Seite vom weiteren Verlauf des Ukra-
ine-Krieges und der Corona-Pandemie ab. Bei einer Eskalation
des Konfliktes sowie durch potenziell ansteckende und geféhrli-
chere Mutationen des Coronavirus diirfte die Nachfrage nach ver-
meintlich sichereren Anlagen, wie beispielsweise deutschen und
auch US-amerikanischen Staatsanleihen, zunehmen. Auf der
anderen Seite spielen jedoch die weitere Entwicklung der Inflati-
onsraten und gestiegene Zinsen eine Rolle fiir die Renditen deut-
scher zehnjahriger Staatspapiere. Die Inflationsraten jenseits
und diesseits des Atlantiks diirften trotz der hochsten Stdnde seit
gut 40 Jahren weiter anziehen, befeuert durch Lieferengpdsse,
den Ukraine-Konflikt und hohe Rohstoffpreise sowie gestiegene
Zinserwartungen und Zinsen. Die Europdische Zentralbank leitete
mit der Reduktion der Anleihekdufe im Mdrz 2022 bereits erste
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kontraktive geldpolitische Schritte ein — ein erster Zinsanhe-
bungsschritt wird im laufenden Jahr erwartet. Mit kraftigen Zins-
anhebungsschritten ist allerdings bis auf Weiteres nicht zu rech-
nen. Die weitere Entwicklung an den europdischen Aktienmarkten
ist von der Dauer und einer weiteren moglichen Eskalation des
Konfliktes in Osteuropa abhangig. Hiervon wird sicherlich auch
mafigeblich die Gewinnentwicklung zahlreicher europdischer
Unternehmen beeinflusst, wobei infolge unterschiedlich hoher
Dependenzen vom russischen Markt und von russischer Energie-
versorgung bei einzelnen Titeln durchaus Kurspotenzial vorhan-
den ist.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Mdrz 2022 ein durchschnittliches Rating
von BBB1 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Renten-
portfolio von 76,95 Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester
Bonitat den Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren
die Adressenausfallrisiken trotz der durch das Coronavirus ausge-
l6sten Marktturbulenzen demnach im Berichtszeitraum moderat.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermégen kann infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsdanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kurs-
dnderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zins-
sensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Mdrz 2022 5,42
(Modified Duration mit Derivaten), das heift, die Zinsdnderungs-
risiken des Fonds waren moderat.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allge-
mein vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die
Marktpreisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an
der Schwankungsbreite (Volatilitat) des Anteilpreises, betrug zum
Stichtag 4,35 Prozent und war somit als moderat einzustufen.

Waéhrungsrisiken
Der Grof3teil des Sondervermaogens ist in auf Euro lautende sowie

in wahrungsgesicherte Wertpapiere investiert, sodass die Wah-
rungsrisiken als gering anzusehen sind. Zum Berichtsstichtag
wies der Investmentfonds im Rentenportfolio offene Wahrungspo-
sitionen in Hohe von gut 11 Prozent des Fondsvermdégens aus.

Liquiditdtsrisiken
Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum tiberwiegend in
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hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermégen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliefit Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem durch schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessheschreibungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die
Priifung der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt
regelmaBig durch die Interne Revision.

Portfoliostruktur zum 31.03.2022
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Investmentanteile 1,87

Kasse
und 1,05
Sonstiges

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
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Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum Berichtsstichtag war der Fonds in geringem Umfang indirekt
tiber Zielfonds und unmittelbar mit 6.400.000 EUR Nominal in
russische und/oder ukrainische Wertpapiere sowie in Bankgutha-
ben in Hohe von 184.553,64RUB (2.014,19 EUR) investiert. Aktuell
sind dadurch geringe Auswirkungen durch die Ukraine-Krise zu
erwarten. Die MEAG verfolgt die Situation und die daraus entste-
henden Entwicklungen engmaschig. Weitere, zukiinftige Auswir-
kungen waren zum Berichtsstichtag nicht absehbar. Neben Ver-
mogenswerten aus den direkt betroffenen Staaten kénnen
Ansteckungseffekte auf Vermogenswerte aus anderen Staaten
auftreten, die mafigebliche Geschaftsaktivitaten in der Krisenre-
gion haben oder etwa mittelbar durch Sanktionen betroffen sein
kdnnten. Mit Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) vom 20. Oktober 2021 wurden die Allge-
meinen Anlagebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen
des OGAW-Sondervermégens geindert. Die Anderungen dienen
mafigeblich der Einfiihrung des Liquiditatsmanagement-Tools
"Riicknahmebeschrdankung". Nahere Informationen entnehmen
Sie bitte dem Verkaufsprospekt auf der MEAG-Internetseite unter
www.meag.com.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

MEAG EuroErtrag A
Gewinne

aus Aktien

aus Renten

aus Investmentanteilen
aus Devisen

aus Derivate

Summe

Verluste

aus Aktien

aus Renten

aus Investmentanteilen
aus Devisen

aus Bezugsrechte

aus Derivate

Summe

Gesamt

MEAG EuroErtrag |
Gewinne

aus Aktien

aus Renten

aus Investmentanteilen
aus Devisen

aus Derivate

Summe

Verluste

aus Aktien

aus Renten

aus Investmentanteilen
aus Devisen

aus Bezugsrechte

aus Derivate

Summe

Gesamt

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
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12.201.708,16
3.732.881,41
221.335.878,25
277.885,68
16.905.110,36
254.453.463,86

-1.503.546,00
-1.089.537,43
-219.898.413,97
-192,88
-7.208,36
-17.309.317,26
-239.808.215,90

14.645.247,96

591.276,17
180.885,63
10.590.216,54
13.456,16
819.149,32
12.194.983,82

-72.883,62
-52.829,52
-10.520.501,83
773

349,71
-838.943,72
-11.485.516,13

709.467,69

Prozent
4,80%
1,47%
86,98%
0,11%
6,64%

100,00%

Prozent
0,63%
0,45%

91,70%
0,00%
0,00%
7,22%

100,00%

Prozent
4,85%
1,48%

86,84%
0,11%
6,72%

100,00%

Prozent
0,63%
0,46%

91,60%
0,00%
0,00%
7,30%

100,00%
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG EuroErtrag

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 22.06.2022

Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2022

9 Die im Geschéftsjahr 2021/2022 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®. Investiert das Sondervermagen einen
wesentlichen Anteil des Fondsvermagens in andere Investmentfonds (sog. ,,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote

beriicksichtigt werden.
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DE0009782730
02.10.2000

EUR

ausschiittend

Max. 1,75 %, zzt. 0,91 % p.a.
Max. 3,50 %, zzt. 3,50 %
o EUR

526.383.687,49 €
7.796.192,186

67,52€

0,85 €

0,95 %

MEAG EuroErtrag |

DEoooA141UMs
01.06.2016

EUR

ausschiittend

Max. 1,75 %, zzt. 0,40 % p.a.
Max. 3,50 %, zzt. 0,00 %
250.000 EUR
25.540.290,09 €
367.855,203

69,43 €

1,24 €

0,44 %

Jahresbericht zum 31.03.2022
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Vermogensiibersicht MEAG EuroErtrag

Vermogensiibersicht

Jahresbericht zum 31.03.2022

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

I. Vermdgensgegenstinde 556.963.567,38 100,91
1. Aktien 155.980.655,73 28,26
- Dienstleistungssektor EUR 5.250.484,58 0,95

- Energieversorger EUR 8.009.899,17 1,45

- Finanzdienstleister EUR 24.163.912,36 4,38

- Gesundheit EUR 18.522.216,63 3,36

- Immobilien EUR 10.879.922,30 1,97

- Industrie EUR 22.275.717,66 4,04

- Konsumgiiter EUR 25.837.001,31 4,68

- Rohstoffe EUR 9.477.941,83 1,72

- Technologie EUR 17.491.491,40 3,17

- Telekommunikation EUR 6.650.206,11 1,20

- Versorger EUR 7.421.862,38 1,34

2. Anleihen 379.816.276,27 68,82
- ABS/MBS/CDO EUR 29.305.073,06 5,31

- Aktiengebundene Anleihen EUR 2.792.283,34 0,51

- Anleihen 6ffentlicher Emittenten EUR 143.386.908,74 25,98

- Anleihen supranationaler Emittenten EUR 2.139.750,64 0,39

- Gedeckte Anleihen EUR 24.573.120,96 4,45

- Unternehmensanleihen EUR 177.619.139,53 32,18

3. Investmentanteile 10.346.046,59 1,87
- Indexfonds EUR 10.346.046,59 1,87

4. Derivate -1.408.612,30 0,26
5. Bankguthaben 4.756.150,21 0,86
6. Sonstige 991.147,26 0,18
7. Sonstige Vermogensgegenstande 6.481.903,62 1,17
Il.  Verbindlichkeiten -5.039.589,80 -0,91
1. Sonstige Verbindlichkeiten -5.039.589,80 -0,91
Ill. Fondsvermdgen EUR 551.923.977,58 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG EuroErtrag

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum
Birsengehandelte Wertpapiere EUR 531.587.163,26 96,32
Aktien EUR 155.479.600,94 28,17
CHoo12214059 Holcim Ltd. STK 21.000 27.000 6.000 CHF 45,2900 928.889,54 0,17
CHo0012005267 Novartis AG STK 18.000 15.000 14.500 CHF 81,2500 1.428.362,14 0,26
DEoooA1EWWWo adidas AG STK 9.382 2.500 o EUR 211,9000 1.988.045,80 0,36
ATo00AGRANA3 AGRANA Beteiligungs-AG STK 36.920 o o EUR 16,3800 604.749,60 0,11
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 27.453 5.000 20.000 EUR 29,1150 799.294,10 0,14
FRo000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 19.490 o 5.000 EUR 158,9200 3.097.350,80 0,56
NLoo00235190 Airbus SE STK 22.461 o o EUR 110,3600 2.478.795,96 0,45
NLoo13267909 Akzo Nobel N.V. STK 3.000 3.000 o EUR 78,2200 234.660,00 0,04
DE0008404005 Allianz SE STK 28.027 o 3.000 EUR 216,5500 6.069.246,85 1,10
ES0109067019 Amadeus IT Group S.A. STK 27.455 10.000 o EUR 59,1800 1.624.786,90 0,29
FRo004125920 Amundi S.A. STK 5.000 o 5.000 EUR 62,2000 311.000,00 0,06
ATooo00730007 Andritz AG STK 111 111 6.000 EUR 41,9800 4.659,78 0,00
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. ? STK 42.011 10.000 o EUR 54,2600 2.279.516,86 0,41
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 12.074 400 o EUR 610,0000 7.365.140,00 1,33
FR0000120628 AXAS.A. STK 94.216 o 25.000 EUR 26,5650 2.502.848,04 0,45
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 185.162 o o EUR 5,2100 964.694,02 0,17
ESo113900J37 Banco Santander S.A. 2 STK 713.991 o o EUR 3,1000 2.213.372,10 0,40
DEoooBASF111 BASF SE STK 55.000 5.000 o EUR 51,7600 2.846.800,00 0,52
DEoooBAYoo17 Bayer AG STK 32.601 7.000 32.000 EUR 62,1000 2.024.522,10 0,37
DE0005190037 Bayerische Motoren Werke AG STK 18.000 14.000 15.000 EUR 70,3000 1.265.400,00 0,23
Vorzugsaktie

DEo005200000 Beiersdorf AG STK 15.500 5.000 o EUR 95,2000 1.475.600,00 0,27
FRoo00131104 BNP Paribas S.A. STK 38.914 3.000 o EUR 51,9300 2.020.804,02 0,37
DEoooCBK1001 Commerzbank AG STK 65.000 110.000 45.000 EUR 6,9270 450.255,00 0,08
FRoo00125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 14.603 o 13.000 EUR 54,2700 792.504,81 0,14
DEo00A288904 CompuGroup Medical SE &Co.KGaA STK 30.000 41.000 26.000 EUR 55,4000 1.662.000,00 0,30
FR0000064578 Covivio S.A. STK 5.000 o 5.000 EUR 72,1400 360.700,00 0,07
IE0001827041 CRH PLC STK 23.715 o o EUR 36,3500 862.040,25 0,16
FR0000120644 Danone S.A. STK 50.219 10.000 5.000 EUR 50,0300 2.512.456,57 0,46
FR0014003TT8 Dassault Systemes SE STK 17.000 33.000 16.000 EUR 44,7150 760.155,00 0,14
DE0005810055 Deutsche Bérse AG STK 13.000 6.000 12.000 EUR 163,0000 2.119.000,00 0,38
DE0007480204 Deutsche EuroShop AG ? STK 47.313 12.000 8.000 EUR 16,7200 791.073,36 0,14
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 10.000 10.000 4.783 EUR 43,5500 435.500,00 0,08
DEo005557508 Deutsche Telekom AG STK 107.910 [¢] 20.000 EUR 16,9320 1.827.132,12 0,33
DEoooAoHN5C6 Deutsche Wohnen SE STK 41.000 60.000 57.654 EUR 30,4000 1.246.400,00 0,23
PTEDPoAMooo9 EDP - Energias de Portugal SA STK 168.503 170.000 60.000 EUR 4,4650 752.365,90 0,14
FR0000130452 Eiffage S.A. STK 8.000 o o EUR 93,2400 745.920,00 0,14
FR0010242511 Electricité de France (E.D.F.) STK 100.000 60.000 35.000 EUR 8,5340 853.400,00 0,15
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

Flo009007884 Elisa Oyj STK 7.000 o 7.000 EUR 54,6200 382.340,00 0,07
ITo003128367 ENEL S.p.A. STK 310.879 160.000 o EUR 6,0680 1.886.413,77 0,34
ITo003132476 ENIS.p.A. STK 36.279 o 105.000 EUR 13,2940 482.293,03 0,09
ATo000652011 Erste Group Bank AG STK 23.000 23.000 17.000 EUR 33,0900 761.070,00 0,14
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 9.696 6.500 13.300 EUR 166,3000 1.612.444,80 0,29
DEoooEVNKo13 Evonik Industries AG STK 20.000 20.000 o EUR 25,1800 503.600,00 0,09
BE0003874915 Fagron N.V. STK 20.000 67.000 47.000 EUR 16,5200 330.400,00 0,06
DEooo05772206 Fielmann AG STK 9.000 12.000 3.000 EUR 49,4000 444.600,00 0,08
Flooo9007132 Fortum Oyj STK 30.000 30.000 o EUR 16,5300 495.900,00 0,09
DEoo05773303 Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG STK 18.000 17.000 15.000 EUR 50,5000 909.000,00 0,16
DEoo005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 30.566 10.000 7.000 EUR 33,3450 1.019.223,27 0,18
FR0010040865 Gecina S.A. STK 9.936 6.000 6.000 EUR 114,3000 1.135.684,80 0,21
ES0171996087 Grifols S.A. STK 100.961 57.960 35.000 EUR 16,4800 1.663.837,28 0,30
DE0006047004 HeidelbergCement AG STK 7.000 2.000 3.000 EUR 51,6600 361.620,00 0,07
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktie STK 29.000 9.000 o EUR 60,6800 1.759.720,00 0,32
DE0006070006 HOCHTIEF AG STK 10.000 3.000 o EUR 61,2000 612.000,00 0,11
Floo09000459 Huhtamaeki Oyj STK 12.000 12.000 13.600 EUR 31,5800 378.960,00 0,07
ESo0144580Y14 Iberdrola S.A.? STK 274.898 55.003 1 EUR 9,9200 2.726.988,16 0,49
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 74.956 35.000 10.000 EUR 19,7800 1.482.629,68 0,27
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 15.000 29.000 14.000 EUR 30,9850 464.775,00 0,08
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 83.805 o 20.000 EUR 9,5110 797.069,36 0,14
ITo000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 679.779 o o EUR 2,0840 1.416.319,55 0,26
NLoo014332678 JDE Peet‘s N.V. STK 40.000 40.000 o EUR 25,9300 1.037.200,00 0,19
BE0003565737 KBC Groep N.V. STK 6.886 6.000 9.000 EUR 65,3800 450.206,68 0,08
FR0000121485 Kering S.A. STK 900 900 o EUR 575,7000 518.130,00 0,09
Floo09013403 KONE Oyj STK 10.000 4.000 o EUR 47,5900 475.900,00 0,09
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. STK 51.530 20.000 7.000 EUR 27,7300 1.428.926,90 0,26
FRo000120321 L‘Oreal S.A. STK 6.771 1.400 2.300 EUR 363,8500 2.463.628,35 0,45
DEooolLEG1110 LEG Immobilien SE STK 20.000 26.500 6.500 EUR 103,2500 2.065.000,00 0,37
IEooBZ12WP82 Linde PLC STK 4.384 1.500 5.200 EUR 290,5000 1.273.552,00 0,23
DE0006632003 MorphoSys AG STK 32.000 40.000 8.000 EUR 24,7600 792.320,00 0,14
DEoooAoD9PTo MTU Aero Engines AG STK 2.500 3.700 1.200 EUR 210,7000 526.750,00 0,10
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 9.000 5.700 4.500 EUR 243,0000 2.187.000,00 0,40
FR0000133308 Orange S.A. STK 201.204 30.000 80.000 EUR 10,7040 2.153.687,62 0,39
DE000OPAT1AG3 PATRIZIA AG STK 25.000 33.000 8.000 EUR 17,0600 426.500,00 0,08
NLo013654783 Prosus N.V. STK 7.900 4.000 o EUR 48,5750 383.742,50 0,07
AT0000606306 Raiffeisen Bank International AG STK 10.000 20.000 10.000 EUR 12,9500 129.500,00 0,02
ES0173093024 Red Electrica Corporacion S.A. STK 15.438 o 15.000 EUR 18,6100 287.301,18 0,05
ESo0173516115 Repsol S.A. STK 90.172 o 25.000 EUR 11,9240 1.075.210,93 0,19

65



MEAG EuroErtrag Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

FRo000073272 SAFRAN STK 10.000 2.000 o EUR 107,2600 1.072.600,00 0,19
FRoo00120578 Sanofi S.A. STK 53.000 5.000 7.000 EUR 92,5100 4.903.030,00 0,89
DEooo7164600 SAP SE STK 69.595 4.000 5.000 EUR 101,1200 7.037.446,40 1,28
FRoo00121972 Schneider Electric SE STK 10.848 o 2.000 EUR 152,1600 1.650.631,68 0,30
ATo000785555 SEMPERIT AG HOLDING STK 10.000 10.000 o EUR 22,7500 227.500,00 0,04
LU0088087324 SES S.A. ADR STK 25.000 o o EUR 8,2640 206.600,00 0,04
GBooBP6MXD84 Shell PLC STK 20.200 20.200 o EUR 24,9550 504.091,00 0,09
DEooo07236101 Siemens AG STK 31.284 3.000 3.000 EUR 125,6600 3.931.147,44 0,71
FRo000130809 Société Générale S.A. STK 20.900 5.000 10.000 EUR 24,4600 511.214,00 0,09
DE0oooSYM9999 Symrise AG STK 3.000 3.000 o EUR 108,8500 326.550,00 0,06
DEooo07297004 Siidzucker AG STK 168.710 90.000 58.104 EUR 11,7000 1.973.907,00 0,36
DEoooA2YN9oo TeamViewer AG STK 15.000 140.000 125.000 EUR 13,4650 201.975,00 0,04
ES0178430E18 Telefénica S.A. STK 472.015 39.126 o EUR 4,3890 2.071.437,83 0,38
1T0003242622 Terna Rete Elettrica Nazio.SpA STK 50.000 50.000 o EUR 7,7860 389.300,00 0,07
FR0000120271 TotalEnergies SE 2 STK 119.577 10.000 32.000 EUR 46,0300 5.504.129,31 1,00
FR0013326246 Unibail-Rodamco-Westfield SE STK 12.000 o o EUR 68,1800 818.160,00 0,15
GBooB10RZP78 Unilever PLC STK 82.246 o o EUR 40,9450 3.367.562,47 0,61
ATo000821103 UNIQA Insurance Group AG STK 65.000 o o EUR 7,1900 467.350,00 0,08
AT0000908504 Vienna Insurance Group AG STK 13.869 o o EUR 23,4500 325.228,05 0,06
FR0000125486 VINCI S.A. STK 21.559 [¢] 5.000 EUR 92,9900 2.004.771,41 0,36
AT0000937503 voestalpine AG STK 12.000 12.000 o EUR 27,0200 324.240,00 0,06
DE0007664039 Volkswagen AG Vorzugsaktie STK 8.500 15.200 6.700 EUR 157,0000 1.334.500,00 0,24
DEoooA1ML7)1 Vonovia SE STK 60.750 72.750 30.000 EUR 42,3100 2.570.332,50 0,47
ATo000831706 Wienerberger AG STK 10.000 10.000 o EUR 27,4000 274.000,00 0,05
NLo000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 3.000 3.000 o EUR 96,5800 289.740,00 0,05
ATo000APOSTy4 Osterreichische Post AG STK 59.000 59.000 20.711 EUR 32,2000 1.899.800,00 0,34
GB0007980591 BP PLC STK 100.000 o o GBP 3,7540 444.174,90 0,08
GBo0001367019 British Land Co. PLC, The STK 100.000 o 30.000 GBP 5,3040 627.655,17 0,11
GB0030913577 BT Group PLC STK 100.000 150.000 450.000 GBP 1,8220 215.608,54 0,04
GB0009252882 GlaxoSmithKline PLC STK 30.000 10.000 90.000 GBP 16,4720 584.770,13 0,11
GB0004544929 Imperial Brands PLC STK 50.000 o o GBP 16,1050 952.902,20 0,17
GBooB1CRLC47 Mondi PLC STK 15.000 o o GBP 14,9150 264.747,65 0,05
GBooB24CGK77 Reckitt Benckiser Group STK 21.000 18.000 17.000 GBP 58,3200 1.449.287,02 0,26
GBooB39J2M42 United Utilities Group PLC STK 2.269 30.000 117.000 GBP 11,2450 30.193,37 0,01
JP3435000009 Sony Group Corp. STK 3.500 7.500 4.000 JPY 12.730,0000 329.919,98 0,06
JP3463000004 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. STK 25.000 25.000 o JPY 3.498,0000 647.548,02 0,12
JP3659000008 West Japan Railway Co. STK 10.000 8.000 7.000 JPY 5.091,0000 376.977,35 0,07
SE0011337708 AAK AB STK 15.000 15.000 o SEK 175,0000 253.152,35 0,05
SE0000170375 Hufvudstaden AB STK 65.000 105.000 100.000 SEK 133,7500 838.416,47 0,15
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US0091581068 Air Products & Chemicals Inc. STK 2.700 2.700 o USD 249,9100 606.441,38 0,11
JEooBJ1F3079 AMCOR PLC STK 7.654 o o USD 11,3300 77.939,89 0,01
USo9062X1037 Biogen Inc. STK 1.600 1.600 o USD 210,6000 302.844,56 0,05
US1890541097 Clorox Co., The STK 2.500 11.500 15.000 USD 139,0300 312.384,85 0,06
US1941621039 Colgate-Palmolive Co. STK 7.000 7.000 6.000 USD 75,8300 477.068,26 0,09
US3647601083 GAP INC. STK 15.000 30.000 15.000 USD 14,0800 189.817,10 0,03
US3755581036 Gilead Sciences Inc. STK 6.000 6.000 o USD 59,4500 320.585,99 0,06
US5178341070 Las Vegas Sands Corp. STK 16.000 16.000 o USD 38,8700 558.953,85 0,10
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. STK £4.500 4.500 o USD 115,6500 467.734,69 0,08
US8816242098 Teva Pharmaceutical Industries Ltd. ADR STK 70.000 40.000 o USD 9,3900 590.751,81 0,11
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. STK 700 700 o USD 590,6500 371.594,84 0,07
Verzinsliche Wertpapiere EUR 371.823.076,93 67.37
FRoo14001LQ5 0.000% Agence France Locale EO-MTN EUR 1.400 o o % 90,1620 1.262.268,00 0,23
2021(31)
FRo014001EW8 0.000% Alstom S.A. EO-Nts 2021(21/29) EUR 700 700 o % 87,6950 613.865,70 0,11
XS0291422623 0.000% Eurosail-UK 2007-2NP PLC EO-FLR EUR 3.400 o o % 98,6170 816.603,66 0,15
Nts 2007(45) A3a Reg.S ?
ES0305443006 0.000% Sabadell Consumo 1, F.T. EO-FLR EUR 1.000 o o % 99,8600 305.416,32 0,06
Nts 2019(19-31) CLA?
FR0013515715 0.010% Arkéa Home Loans SFH S.A. EO- EUR 1.500 o o % 90,3460 1.355.185,50 0,25
Mortg. Cov. MTN 2020(30)
XS2240278692 0.010% BNG Bank N.V. EO-MTN 2020(32) EUR 2.000 o o % 88,6840 1.773.680,00 0,32
SK4000019634 0.010% Prima Banka Slovensko A.S. EO- EUR 3.100 3.100 o % 93,9290 2.911.783,50 0,53
Med.-T.Mortg.Cov.Bds 21(27)
XS2312584779 0.010% SR-Boligkreditt A.S. EO-Mortg. EUR 2.600 o o % 89,5870 2.329.272,40 0,42
Covered MTN 2021(31)
XS2240511076 0.010% Sumitomo Mitsui Trust Bk Ltd. EO- EUR 2.000 o o % 93,2460 1.864.912,00 0,34
Mortg.Cov.MTN 20(27)
DEoooHV2AYDs 0.010% UniCredit Bank AG HVB MTN-HPF EUR 1.400 o o % 89,9820 1.259.749,40 0,23
S.2103 v.21(31)
XS2281342878 0.050% Bayer AG EO-Anleihe v.21(21/25) EUR 1.800 1.800 o % 97,0680 1.747.231,20 0,32
ATo00B049846 0.050% UniCredit Bank Austria AG EO- EUR 1.600 o o % 83,4850 1.335.758,40 0,24
Med.-T.Hyp.Pf.-Br. 2020(35)
ITo005442006 0.059% Progetto Quinto S.r.l. EO-FLR Bds EUR 1.100 1.100 o % 99,7750 917.849,16 0,17
2021(36) A?
X52094080665 0.087% Delft 2020 B.V. EO-FLR Nts EUR 3.100 o o % 99,7680 2.001.503,71 0,36
2020(42) CLLAReg.S?
X52098338242 0.096% Dutch Property Fin. 2020-1 BV EO- EUR 1.000 o o % 99,8270 722.302,52 0,13
FLR Nts 2020(25/54) CLLA?
XS2294367672 0.096% Dutch Property Fin. 2021-1 BV EO- EUR 1.700 o o % 99,6370 1.641.019,11 0,30
FLR Nts 2021(25/58) CLA?
FRo014001ZY9 0.100% Union Natle Interp.Em.Com.Ind. EUR 2.400 o o % 86,3290 2.071.884,00 0,38
EO-MTN 2021(34)
XS2124854626 0.121% Cartesian Residential Mtg 5 SA EO- EUR 1.375 o o % 100,3530 1.259.811,50 0,23
FLR Nts 2020(25/55) A Reg.S »
XS2181347183 0.125% Estland, Republik EO-Bds EUR 850 o o % 92,0720 782.614,55 0,14
2020(30)
X52333649759 0.125% NIBC Bank N.V. EO-M.-T. EUR 1.200 1.200 o % 89,9780 1.079.739,60 0,20
Mortg.Cov.Bds 21(31)
XS2374595044 0.125% VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG EUR 1.100 1.100 o % 91,9290 1.011.219,00 0,18
MTN v.21(27)
XS1636546951 0.126% Dutch Property Fin. 2017-1 BV EO- EUR 4.400 [¢] o % 100,0150 1.733.284,03 0,31

FLR Nts 2017(22/48) CLA»
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XS2338168334 0.128% Domi 2021-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 1.700 1.700 o % 99,8030 1.435.283,17 0,26
2021(53) CLA?
1T0005388480 0.159% Sunrise SPV Z80 S.r.l. EO-FLR Nts EUR 1.300 o o % 100,1060 377.014,42 0,07
2019(44) CLA?
XS2022309202 0.171% Finance Ireland RMBS No.1 DAC EUR 3.300 o o % 100,0300 1.672.788,07 0,30
EO-FLR Nts 19(22/58) AReg.S ?
XS1572746607 0.182% Bluestep Mortg.Sec.No. 4 DAC EO- EUR 1.600 o o % 100,0330 113.717,81 0,02
FLR Nts 2017(22/66) CLLA?
XS1968465226 0.190% Dilosk RMBS No.3 DAC EO-FLR Nts EUR 3.800 o o % 100,0060 2.664.335,07 0,48
19(22/57) AReg.S?
XS1884552040 0.198% Lib.Fdg Pty Ltd. -Ser.18-3 Tr. EO- EUR 10.000 o o % 99,6570 2.317.003,39 0,42
FLR Nts 2018(22/50)Cl.A1c ?
ITooo5380305 0.201% AutoFlorence 1 S.r.l. EO-FLR Nts EUR 3.000 o o % 100,2200 1.310.041,55 0,24
2019(42) CLAY
XS2232096706 0.201% Finance Ireland RMBS No.2 DAC EUR 1.500 o o % 100,1080 1.293.100,68 0,23
EO-FLR Nts 2020(60) CL.A»
XS2272247896 0.221% Dilosk RMBS No.4 DAC EO-FLR Nts EUR 2.400 o o % 99,9970 2.219.009,55 0,40
21(24/60) AReg.S?
XS2219248601 0.236% Dutch Property Fin. 2020-2 BV EO- EUR 1.600 o o % 100,1020 1.453.452,16 0,26
FLR Nts 2020(25/58) CL.A?
XS2123018173 0.237% Domi 2020-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 3.400 o o % 99,8800 1.922.889,18 0,35
2020(25/52) CLA?
FRo013431137 0.250% Agence Francaise Développement EUR 2.400 [¢] o % 94,5920 2.270.212,80 0,41
EO-MTN 2019(29)
FRo013516101 0.250% Bpifrance Financement S.A. EO- EUR 1.800 o o % 93,5690 1.684.233,00 0,31
MTN 2020(30)
XS2258452478 0.250% ING Groep N.V. EO-FLR Non- EUR 2.000 o o % 91,2870 1.825.744,00 0,33
Pref.Nts 20(28/29)
XS2324404818 0.267% Jubilee Place 2021-1 B.V. EO-FLR EUR 1.400 o o % 100,0130 1.239.196,24 0,22
Nts 21(25/58)Cl.A Reg.S ?
XS1991327500 0.348% Domi 2019-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 1.900 o o % 100,1850 683.955,76 0,12
19(24/51) CLA?
XS1501554874 0.375% Lettland, Republik EO-MTN EUR 1.000 o o % 96,8890 968.885,00 0,18
2016(26)
XS2289877941 0.375% Tesco Corp. Treas. Serv. PLC EO- EUR 1.000 o 500 % 88,1580 881.576,00 0,16
MTN 2021(21/29)
XS2066652897 0.409% Sumitomo Mitsui Banking Corp. EUR 2.300 o o % 93,5710 2.152.128,40 0,39
EO-Mortg.Cov.MTN 19(29)
XS2382953789 0.450% Czech Gas Netw.Invest.S.ar.l. EO- EUR 3.000 3.000 o % 87,7890 2.633.655,00 0,48
Nts 2021(21/29)
CZ0001004600 0.450% Tschechien KC-Bds 2015(23) Ser. CZK 100.000 o o % 93,6570 3.834.394,38 0,69
97
PTOTELOE0028 0.475% Portugal, Republik EO-Obr. EUR 3.500 o o % 94,1420 3.294.970,00 0,60
2020(30)
FR0013484458 0.500% BNP Paribas S.A. EO-FLR Non- EUR 1.600 o o % 93,9580 1.503.331,20 0,27
Pref.MTN 20(27/28)
XS2384273715 0.500% Holcim Finance (Luxembg) S.A. EUR 1.100 1.100 o % 88,4330 972.763,00 0,18
EO-MTN 2021(21/30)
FR0014001GAg 0.500% Société Générale S.A. EO-FLR Non- EUR 1.000 o o % 91,0440 910.440,00 0,16
Pref. MTN 21(28/29)
SK4000015475 0.500% Vseobecna EO-Med.- EUR 1.900 [¢] o % 94,7720 1.800.666,10 0,33
T.Mortg.Cov.Bds 19(29)
XS2292547317 0.579% 2i Rete Gas S.p.A. EO-MTN EUR 1.700 o o % 87,4980 1.487.457,50 0,27
2021(21/31)
XS2307768734 0.600% General Motors Financial Co. EO- EUR 1.000 o 500 % 91,6470 916.468,00 0,17
MTN 2021(21/27)
XS2050933899 0.600% Kasachstan, Republik EO-MTN EUR 1.000 o o % 88,7140 887.140,00 0,16
2019(26)Reg.S
XS2281343413 0.625% Bayer AG EO-Anleihe v.21(21/31) EUR 2.400 o o % 88,0440 2.113.046,40 0,38
XS2286442186 0.625% Holcim Finance (Luxembg) S.A. EO- EUR 2.000 o o % 82,8280 1.656.556,00 0,30
MTN 2021(32/33)
XS2081058096 0.625% KommuneKredit EO-MTN 2019(39) EUR 500 o o % 88,3960 441.980,00 0,08
XS2384726282 0.625% Mondelez Intl Hldgs Nether. BV EUR 1.500 2.000 500 % 89,4780 1.342.170,00 0,24

EO-Nts 2021(21/32) Reg.S
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XS2384274366 0.650% General Motors Financial Co. EO- EUR 1.100 1.100 o % 89,1220 980.344,20 0,18
MTN 2021(21/28)
XS2294372169 0.669% Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. EO- EUR 1.500 o o % 93,9980 1.409.964,00 0,26
FLR MTN 21(26/31)
ES0465936054 0.750% ABANCA Corporacién Bancaria SA EUR 2.600 o o % 96,9670 2.521.144,60 0,46
EO-Cédulas Hip. 2019(29)
FR0o013286192 0.750% Frankreich EO-OAT 2017(28) EUR 4.000 2.000 3.000 % 100,7600 4.030.380,00 0,73
XS2271332285 0.750% SBB Treasury Oyj EO-MTN EUR 2.400 o o % 82,6900 1.984.557,60 0,36
2020(20/28)
XS2022425024 0.750% SNCF Réseau S.A. EO-MTN EUR 4.000 o o % 91,7670 3.670.692,00 0,67
2019(36)
AToo00A2U543 0.875% Erste Group Bank AG EO-FLR MTN EUR 2.300 2.300 o % 90,4180 2.079.602,50 0,38
2021(27/32)
XS2343114687 0.875% Eurofins Scientific S.E. EO-Bds EUR 2.500 3.500 1.000 % 87,6340 2.190.845,00 0,40
2021(21/31)
XS1991219442 0.875% Philippinen EO-Bds 2019(27) EUR 500 o 500 % 95,7100 478.550,00 0,09
FRoo14000C08 0.875% SNCF S.A. EO-MTN 2020(51) EUR 1.000 o o % 76,4910 764.912,00 0,14
XS2438616240 0.875% VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG EUR 1.800 1.800 o % 93,4030 1.681.250,40 0,30
MTN v.22(28)
ES0200002048 0.950% Adif - Alta Velocidad EO-MTN EUR 1.000 o o % 99,6770 996.765,00 0,18
2019(27)
IToo05416570 0.950% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.500 2.500 1.000 % 97,7780 1.466.670,00 0,27
2020(27)
XS2228897158 1.000% Akelius Resid.Ppty Fincng B.V. EO- EUR 1.000 o o % 91,7580 917.577,00 0,17
MTN 2020(20/28)
XS52104051433 1.000% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO- EUR 1.500 o o % 97,1930 1.457.899,50 0,26
FLR MTN 2020(25/30)
XS2385393405 1.000% Cellnex Finance Company S.A. EO- EUR 2.700 2.700 o % 90,7830 2.451.141,00 0,44
MTN 2021(21/27)
CHo483180946 1.000% Credit Suisse Group AG EO-FLR EUR 1.000 o o % 94,5640 945.638,00 0,17
MTN 2019(19/27)
XS2299135819 1.000% Danske Bank AS EO-FLR MTN 2021 EUR 2.000 o o % 94,3520 1.887.046,00 0,34
(26/31)
X52079079799 1.000% ING Groep N.V. EO-FLR MTN 19(25/ EUR 700 o o % 96,0910 672.636,30 0,12
30)
XS51958534528 1.000% Polen, Republik EO-MTN 2019(29) EUR 1.800 o o % 98,3750 1.770.746,40 0,32
FR00140000Z2 1.000% Société Générale S.A. EO-FLR MTN EUR 2.000 o o % 95,3820 1.907.630,00 0,35
2020(25/30)
FRo014004UE6 1.000% Valéo S.E. EO-MTN 2021(21/28) EUR 600 1.100 500 % 87,3920 524.349,00 0,10
XS52433361719 1.000% Wizz Air Finance Company B.V. EO- EUR 1.200 1.200 o % 92,2870 1.107.441,60 0,20
MTN 2022(25/26)
XS2382950330 1.043% NatWest Group PLC EO-FLR MTN EUR 1.100 1.100 o % 91,8390 1.010.229,00 0,18
2021(27/32)
XS2280331898 1.100% Indonesien, Republik EO-Nts EUR 1.100 o o % 87,4380 961.812,50 0,17
2021(33)
XS2321466133 1.125% Barclays PLC EO-FLR MTN 2021(26/ EUR 1.000 o 800 % 94,7980 947.980,00 0,17
31)
FR0013476611 1.125% BNP Paribas S.A. EO-FLR MTN EUR 1.000 o o % 94,6550 946.545,00 0,17
2020(27/32)
XS1843434876 1.125% Kroatien, Republik EO-Nts 2019(29) EUR 3.000 o o % 93,9560 2.818.665,00 0,51
XS2346125573 1.125% Polski Koncern Naftowy Orlen EO- EUR 800 800 o % 91,5530 732.422,40 0,13
MTN 21(28/28)
FR0013409612 1.125% Société du Grand Paris EO-MTN EUR 2.600 o o % 97,3560 2.531.256,00 0,46
2019(34)
XS2441574089 1.125% Telefonaktiebolaget L.M.Erics. EO- EUR 1.000 1.000 o % 91,5750 915.745,00 0,17
MTN 2022(22/27)
XS2079105891 1.164% Zimmer Biomet Holdings Inc. EO- EUR 1.000 o o % 95,9540 959.539,00 0,17
Nts 2019(19/27)
XS2334361354 1.200% Philippinen EO-Bds 2021(33) EUR 2.800 2.800 o % 89,1160 2.495.248,00 0,45
XS2319954710 1.200% Standard Chartered PLC EO-FLR EUR 3.000 o o % 93,3510 2.800.536,00 0,51

MTN 2021(24/31)

69



MEAG EuroErtrag Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
FR0013428414 1.250% Renault S.A. EO-MTN 2019(19/25) EUR 4.000 o o % 93,1610 3.726.420,00 0,68
XS2356041165 1.250% Stellantis N.V. EO-MTN 2021(33/ EUR 1.000 1.800 800 % 86,3070 863.074,00 0,16
33)
XS2304664597 1.350% Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Non- EUR 2.000 1.000 3.000 % 89,3440 1.786.886,00 0,32
Preferred MTN 2021(31)
XS2452433910 1.375% American Medical Syst.Eu. B.V. EO- EUR 800 800 o % 97,9720 783.776,00 0,14
Nts 2022(22/28)
XS1829259008 1.375% Bank Gospodarstwa Krajowego EO- EUR 1.000 o 4.000 % 100,5110 1.005.110,00 0,18
MTN 2018(25)
XS2340236327 1.375% Bank of Ireland Group PLC EO-FLR EUR 1.500 1.500 o % 92,9430 1.394.137,50 0,25
MTN 2021(26/31)
XS2312744217 1.375% ENEL S.p.A. EO-FLR Nts. 2021(21/ EUR 2.400 o o % 90,1690 2.164.056,00 0,39
Und.)
XS2353473692 1.375% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR MTN EUR 1.500 1.500 o % 86,2480 1.293.726,00 0,23
2021(28/33)
XS2295335413 1.450% Iberdrola International B.V. EO-FLR EUR 700 o 500 % 94,6860 662.803,40 0,12
Nts 2021(21/Und.)
XS2012546714 1.450% Indonesien, Republik EO-Nts EUR 1.650 o o % 98,2200 1.620.630,00 0,29
2019(26)
XS2093881030 1.500% Berry Global Inc. EO-Nts 2020(20/ EUR 600 o o % 95,0450 570.270,00 0,10
27) Reg.S
FRoo0140005C6 1.500% Eutelsat S.A. EO-Bds 2020(20/28) EUR 1.300 o o % 96,6040 1.255.850,70 0,23
XS2301292400 1.500% Gaz Finance PLC EO-M.-T.LPN EUR 3.500 o o % 38,0000 1.330.000,00 0,24
21(27)Gazprom RegS
1To005090318 1.500% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 10.000 6.000 2.000 % 102,0920 10.209.230,00 1,85
2015(25)
XS2080771806 1.500% Marokko, Konigreich EO-Nts EUR 900 o o % 82,3680 741.312,00 0,13
2019(31) Reg.S
XS2232045463 1.500% MOL Magyar Olaj-és Gazipa.Nyrt EUR 2.200 o o % 93,3720 2.054.190,60 0,37
EO-Nts 2020(27/27)
XS2049823763 1.500% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR EUR 1.000 o o % 93,8010 938.006,00 0,17
MTN 2019(25/30)
XS2015296465 1.500% Serbien, Republik EO-Treasury Nts EUR 2.000 o o % 85,1970 1.703.940,00 0,31
2019(29) Reg.S
US9128287781 1.500% United States of America DL-Nts usb 3.500 5.000 1.500 % 95,5780 3.006.546,87 0,54
2020(27)
XS1709328899 1.625% Bank Gospodarstwa Krajowego EUR 3.750 o o % 100,1670 3.756.243,75 0,68
EO-MTN 2017(28)
DEoooDL1gU23 1.625% Deutsche Bank AG MTN.v. EUR 2.300 o o % 97,3710 2.239.523,80 0,41
2020(2027)
XS1974394675 1.625% Mexiko EO-MTN 2019(19/26) EUR 1.000 o 500 % 100,2580 1.002.583,00 0,18
XS2288109676 1.625% Telecom Italia S.p.A. EO-MTN EUR 2.100 o o % 84,8380 1.781.587,50 0,32
2021(21/29)
XS51439749364 1.625% Teva Pharmac.Fin.NL I B.V. EO-Nts EUR 2.000 o o % 82,3400 1.646.800,00 0,30
2016(16/28)
XS2433141947 1.625% UniCredit S.p.A. EO-Preferred MTN EUR 500 1.000 500 % 91,6250 458.123,50 0,08
22(32)
DEoooDL19VS4 1.750% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 2.600 o o % 93,6040 2.433.704,00 0,44
20(29/30)
DEoooDL19T26 1.750% Deutsche Bank AG MTN.v. EUR 4.000 o o % 96,6390 3.865.576,00 0,70
2018(2028) ?
XS2320459063 1.750% Imperial Brands Fin.Ned.BV EO- EUR 2.300 2.000 1.500 % 85,9050 1.975.808,10 0,36
MTN 2021(21/33)
XS2304675791 1.816% EP Infrastructure a.s. EO-Nts EUR 1.500 400 o % 80,9490 1.214.232,00 0,22
2021(21/31)
XS1172947902 1.875% Petrdleos Mexicanos (PEMEX) EO- EUR 2.000 o o % 100,0430 2.000.860,00 0,36
MTN 2015(15/22)
XS1211044075 1.875% Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Nts EUR 2.000 o o % 88,2550 1.765.100,00 0,32
2015(15/27)
ESoo0000127A2 1.950% Spanien, Kénigreich EO- EUR 6.000 o o % 106,1970 6.371.820,00 1,15
Obligaciones 2015(30)
XS2334852253 2.000% ENI S.p.A. EO-FLR Nts 2021(27/ EUR 1.500 2.500 1.000 % 92,5430 1.388.139,00 0,25
Und.)
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XS1934867547 2.000% Ruménien EO-MTN 2019(26)Reg.S EUR 1.950 o o % 98,6310 1.923.306,45 0,35
XS2330503694 2.000% Ruménien EO-MTN 2021(33)Reg.S EUR 2.000 2.000 o % 80,4300 1.608.598,00 0,29
XS2224632971 2.000% TotalEnergies SE EO-FLR Nts EUR 3.200 o o % 88,4530 2.830.492,80 0,51
20(30/Und.)
FR0014006IX6 2.000% Veolia Environnement S.A. EO-FLR EUR 1.200 1.700 500 % 92,4890 1.109.868,00 0,20
Nts 2021(21/Und.)
X52338564870 2.000% ZF Finance GmbH MTN v. EUR 600 1.100 500 % 90,3260 541.956,00 0,10
2021(2021/2027)
XS1575640054 2.125% Energa Finance AB EO-MTN EUR 1.000 1.000 2.000 % 99,9980 999.975,00 0,18
2017(27)
XS2434895558 2.125% Ruménien EO-MTN 2022(28)Reg.S EUR 1.200 1.200 o % 94,4590 1.133.512,80 0,21
XS2264555744 2.125% Serbien, Republik DL-Treasury Nts usb 1.900 1.000 o % 84,2140 1.438.067,68 0,26
2020(30) Reg.S
NOo0o010852650 2.170% Nordea Eiendomskreditt AS NK- NOK 40.000 o o % 96,9140 3.984.541,06 0,72
MTN Cov. Nts 2019(26)
XS2434702853 2.250% Autostrade per L'ltalia S.p.A. EO- EUR 800 800 o % 94,1710 753.364,00 0,14
MTN 2022(22/32)
XS2351382473 2.250% Derichebourg S.A. EO-Nts EUR 400 700 300 % 98,3320 393.326,00 0,07
2021(21/28) Reg.S
XS2305744059 2.250% IQVIA Inc. EO-Nts 2021(21/29) EUR 500 o 400 % 91,9790 459.895,00 0,08
Reg.S
1ITo005177909 2.250% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 8.500 10.500 7.000 % 101,2010 8.602.110,50 1,56
2016(36)
XS2363910436 2.250% Mexiko EO-Nts 2021(21/36) EUR 2.400 2.400 o % 87,3130 2.095.500,00 0,38
XS2262853265 2.250% Saudi Arabian Oil Co. DL-MTN usb 1.080 o o % 91,8500 891.547,21 0,16
2020(30/30)Reg.S
FRo014006ND8 2.375% ACCOR S.A. EO-Bds 2021(21/28) EUR 1.300 2.200 900 % 96,0530 1.248.689,00 0,23
XS2077670003 2.375% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v. EUR 2.500 o o % 96,7840 2.419.587,50 0,44
2019(2025/2079)
FR0o013413887 2.375% Orange S.A. EO-FLR MTN 19(25/ EUR 1.700 [} o % 101,0420 1.717.708,90 0,31
Und.)
IE00BJ38CR43 2.400% Irland EO-Treasury Bds 2014(30) EUR 2.000 o o % 112,5300 2.250.600,00 0,41
NOo0010731011 2.400% Oslo, Stadt NK-Anleihe 2015(30) NOK 15.000 o o % 94,8630 1.462.573,23 0,26
XS2286041517 2.4985% Wintershall Dea Finance 2 B.V. EUR 2.200 500 500 % 87,9920 1.935.824,00 0,35
EO-FLR Bds 2021(21/Und.)
FR0011883966 2.500% Frankreich EO-OAT 2014(30) ? EUR 8.000 4.000 o % 113,9450 9.115.600,00 1,65
XS2332199830 2.500% Gatwick Funding Ltd. LS-MTN GBP 300 300 o % 93,3820 331.514,47 0,06
2021(21/30.32)
X51795409082 2.500% Gaz Capital S.A. EO-M.T.LPN EUR 1.000 1.000 1.000 % 40,0000 £400.000,00 0,07
18(26) GAZPROM
XS2291929573 2.500% INEOS Quattro Finance 2 PLC EO- EUR 500 o o % 94,7350 473.672,50 0,09
Nts 2021(21/26) Reg.S
XS2224439385 2.500% OMV AG EO-FLR Nts 2020(26/ EUR 1.000 o o % 95,5350 955.347,00 0,17
Und.)
PL0000110151 2.500% Polen, Republik ZY-Bds 2017(23) PLN 29.700 o o % 98,0930 6.283.234,30 1,14
Ser.0123
XS2320533131 2.500% Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR EUR 1.000 o 500 % 95,0220 950.220,00 0,17
Nts 2021(21/Und.)
US86964WAL63 2.500% Suzano Austria GmbH DL-Nts usb 800 800 o % 90,4000 649.978,69 0,12
2021(21/28)
XS0222524372 2.529% Siidzucker Intl Finance B.V. EO-FLR EUR 500 o 500 % 83,9000 419.500,00 0,08
Bds 2005(15/Und.)
XS2282606578 2.625% Abertis Infraestruct. Fin. BV EO- EUR 500 o 900 % 92,1760 460.880,00 0,08
FLR Nts 2021(21/Und.)
XS2353073161 2.625% Poste Italiane S.p.A. EO-FLR MTN EUR 1.500 2.000 500 % 87,6030 1.314.045,00 0,24
2021(29/Und.)
FR0013459765 2.625% RCI Banque S.A. EO-FLR MTN EUR 700 o o % 94,4030 660.817,50 0,12
2019(25/30)
XS2272358024 2.625% Samhallsbyggnadsbola.l Nord AB EUR 1.200 o 500 % 84,6530 1.015.830,00 0,18

EO-FLR Cap. 2020(25/Und.)
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XS2225157424 2.625% Vodafone Group PLC EO-FLR EUR 1.500 o 400 % 97,3630 1.460.437,50 0,26
Cap.Sec. 2020(26/80)
US91087BAM28 2.659% Mexiko DL-Nts 2020(20/31) usb 1.300 o o % 91,0190 1.063.450,10 0,19
XS1501167164 2.708% TotalEnergies SE EO-FLR MTN EUR 600 600 o % 101,3280 607.968,60 0,11
16(23/Und.)
XS2101558307 2.731% UniCredit S.p.A. EO-FLR MTN EUR 1.000 o o % 94,4890 944.890,00 0,17
2020(27/32)
XS2334109423 2.750% Georgien DL-Nts 2021(26) Reg.S usb 500 1.000 500 % 86,1080 386.951,56 0,07
XS2322423455 2.750% Internat. Cons. Airl. Group SA EO- EUR 700 o 1.100 % 95,4490 668.139,50 0,12
Bds 2021(21/25) Ser.A
PL0000111498 2.750% Polen, Republik ZY-Bds 2018(29) PLN 20.000 20.000 o % 85,3080 3.679.664,42 0,67
US715638DQ26 2.780% Peru DL-Bds 2020(20/60) usb 2.200 o o % 78,5060 1.552.259,02 0,28
XS2408458730 2.875% Deutsche Lufthansa AG MTN v. EUR 2.500 2.500 o % 92,7500 2.318.750,00 0,42
2021(2027/2027)
XS2332250708 2.875% Organon/Org.For.De.Co-Issuer EO- EUR 800 1.300 500 % 95,7090 765.668,00 0,14
Nts 2021(21/28) Reg.S
XS1892141620 2.875% Ruménien EO-MTN 2018(29)Reg.S EUR 1.000 o o % 97,7470 977.471,00 0,18
XS2391779134 3.000% British American Tobacco PLC EO- EUR 6.000 6.000 o % 91,1220 5.467.290,00 0,99
FLR Nts 2021(26/Und.)
XS50940293763 3.000% CEZ AS EO-MTN 2013(28) EUR 2.500 o o % 103,9980 2.599.945,00 0,47
XS2265369657 3.000% Deutsche Lufthansa AG MTN v. EUR 1.300 500 500 % 96,5280 1.254.864,00 0,23
2020(2026/2026)
XS2270576965 3.000% Marokko, Kénigreich DL-Nts usb 1.255 o o % 86,9240 980.448,66 0,18
2020(32) Reg.S
HU0000403118 3.000% Ungarn UF-Nts 2016(27) Ser.27/A HUF 650.000 o o % 84,4930 1.495.492,05 0,27
XS2281299763 3.100% CBOM Finance PLC EO-LPN EUR 1.900 o o % 12,0000 228.000,00 0,04
2021(26) Reg.S
ITooo4735152 3.100% ltalien, Republik EO-Infl.Idx Lkd EUR 2.000 o o % 123,3960 2.880.964,10 0,52
B.T.P.2011(26)
XS1888179477 3.100% Vodafone Group PLC EO-FLR EUR 1.400 1.400 o % 100,9840 1.413.776,00 0,26
Cap.Sec. 2018(23/79)
XS2170186923 3.125% Serbien, Republik EO-Treasury Nts EUR 1.027 o o % 97,5440 1.001.771,75 0,18
2020(27) Reg.S
XS2358712896 3.200% Sharjah Sukuk Programme Ltd. usb 2.100 2.100 o % 95,4850 1.802.170,49 0,33
DL-MTN 2021(31)
XS2256949749 3.248% Abertis Infraestruct. Fin. BV EO- EUR 1.400 o o % 98,0900 1.373.260,00 0,25
FLR Nts 2020(25/Und.)
XS2196334838 3.250% Hikma Finance USA LLC DL-Nts usb 1.280 o o % 96,6740 1.112.147,21 0,20
2020(25) Reg.S #
US03512TAF84 3.375% AngloGold Ashanti Holdings PLC usb 1.000 1.500 500 % 93,2730 838.299,97 0,15
DL-Nts 2021(21/28)
XS2333564503 3.375% Dufry One B.V. EO-Nts 2021(21/28) EUR 800 800 o % 92,6250 741.000,00 0,13
XS2242931603 3.375% ENI S.p.A. EO-FLR Nts 2020(29/ EUR 3.300 2.000 o % 95,7610 3.160.126,20 0,57
Und.)
XS1807201899 3.375% Montenegro, Republik EO-Nts EUR 2.500 1.000 1.000 % 95,2930 2.382.325,00 0,43
2018(25) Reg.S
XS2109813142 3.375% Ruménien EO-MTN 2020(50) Reg.S EUR 1.000 1.000 o % 80,4810 804.805,00 0,15
XS2276735326 3.450% Shimao Group Holdings Ltd. DL- usb 1.200 1.200 o % 24,8750 268.278,43 0,05
Nts 2021(21/31)
XS2406936075 3.500% Albanien, Republik EO-Nts EUR 2.500 2.500 o % 86,4100 2.160.250,00 0,39
2021(31) Reg.S
XS2010028939 3.600% Armenien, Republik DL-Nts usb 1.600 o o % 79,3720 1.141.375,99 0,21
2021(31) Reg.S
X52193662728 3.625% BP Capital Markets PLC EO-FLR Nts EUR 1.100 o o % 98,8390 1.087.226,80 0,20
2020(29/Und.)
XS2310951103 3.625% Sappi Papier Holding GmbH EO- EUR 700 o o % 95,4170 667.919,00 0,12

Nts 2021(21/28) Reg.S

XS2181690665 3.675% Nordmazedonien, Republik EO- EUR 1.020 o o % 99,9250 1.019.235,00 0,18
Bds 2020(26) Reg.S
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DEoo0A11QR73 3.750% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v. EUR 1.000 o o % 101,5350 1.015.350,00 0,18
2014(2024/2074)
1To005001547 3.750% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 5.000 £4.000 6.000 % 107,6500 5.382.475,00 0,98
2014(24)
USP2253TJR16 3.875% Cemex S.A.B. de C.V. DL-Nts usb 2.000 o 1.000 % 91,2500 1.640.228,28 0,30
2021(21/31) Reg.S
XS2354326410 3.875% Coty Inc. EO-Nts 2021(21/26) EUR 500 1.000 500 % 97,5860 487.927,50 0,09
Reg.S
XS2393001891 3.875% Grifols Escrow Issuer S.A. EO-Nts EUR 800 2.300 1.500 % 95,3590 762.872,00 0,14
2021(21/28) Reg.S
XS2361342889 3.875% Picard Groupe S.A.S. EO-Nts EUR 800 1.800 1.000 % 97,4310 779.448,00 0,14
2021(21/26) Reg.S
XS1629774230 3.875% Volkswagen Intl Finance N.V. EO- EUR 10.000 1.000 o % 100,8240 10.082.370,00 1,83
FLR Nts 2017(27/Und.)
XS2357132849 3.950% Fortune Star (BVI) Ltd. EO-Nts EUR 3.100 3.500 400 % 86,7310 2.688.645,50 0,49
2021(21/26)
XS2340149439 4.000% Georgian Railway JSC DL-Nts usb 700 700 o % 83,5000 525.322,43 0,10
2021(28) Reg.S
XS2337349265 4.250% Oriflame Investment Hold. PLC EO- EUR 400 800 400 % 80,8750 323.500,00 0,06
FLR Nts 2021(26) Reg.S
USY00130RP42 4.375% Adani Ports&Special Eco.Zo.Ltd usb 1.040 o o % 96,2140 899.315,36 0,16
DL-Nts 2019(29) Reg.S
XS2364593579 4.500% Jaguar Land Rover Automotive EO- EUR 700 1.100 400 % 90,6490 634.539,50 0,11
Nts 2021(21/28) Reg.S
XS2366276595 4.625% APCOA Parking Holdings GmbH EUR 600 600 o % 94,2570 565.539,00 0,10
EO-Anleihe v.21(27) Reg.S
XS2413862108 4.750% Tereos Finance Groupe | EO-Nts EUR 500 500 o % 96,8450 484.222,50 0,09
2022(22/27) Reg.S
XS1128996425 4.755% MTN (Mauritius) Invest. Ltd. DL-Nts usb 4.000 o o % 100,8420 3.625.273,00 0,66
2014(24) Reg.S
XS1150695192 4.850% Volvo Treasury AB EO-FLR Capit. EUR 600 600 o % 103,3920 620.352,60 0,11
Secs 2014(23/78)
XS2231191748 4.875% CPI PROPERTY GROUP S.A. EO-FLR EUR 2.000 1.000 900 % 91,3210 1.826.420,00 0,33
MTN 20(26/Und.)
ESooooo120No 4.900% Spanien, Kénigreich EO-Bonos EUR 2.000 2.000 2.000 % 150,8710 3.017.420,00 0,55
2007(40) ?
XS2385392936 5.200% Shimao Group Holdings Ltd. DL- usb 1.400 1.900 500 % 26,9650 339.288,58 0,06
Nts 2021(21/27)
XS2399700959 5.250% Albion Fing 1 Sarl/Agg.H.Inc. EO- EUR 400 600 200 % 98,8600 395.440,00 0,07
Nts 2021(21/26) Reg.S
XS2290957146 5.250% Bahrain, Kénigreich DL-MTN usb 850 o o % 92,7270 708.376,62 0,13
2021(33)Reg.S
XS0479333311 5.250% Polen, Republik EO-MTN 2010(25) EUR 1.000 o o % 112,0310 1.120.310,00 0,20
US445545AL04 5.375% Ungarn DL-Nts 2014(24) usb 1.000 o 1.000 % 104,7310 941.279,20 0,17
XS1567439689 5.625% Banque Centrale de Tunisie EO-Nts EUR 500 o 1.000 % 68,9440 344.717,50 0,06
2017(24)
XS1405765659 5.625% SES S.A. EO-FLR Nts 2016(24/ EUR 500 o o % 103,9210 519.602,50 0,09
Und.)
X52391394348 5.800% Agypten, Arabische Republik DL- usb 1.800 1.800 o % 91,8240 1.485.491,39 0,27
MTN 2021(27)Reg.S
USP78625EA73 5.950% Petrdleos Mexicanos (PEMEX) DL- usb 1.140 o o % 92,3200 945.893,14 0,17
MTN 2020(20/31)Reg.S
XS1944412748 6.000% Oman, Sultanat DL-MTN 2019(29) usb 500 o 500 % 104,5290 469.727,68 0,09
Reg.S
USN3033QAU69 6.650% E.ON Intl Finance B.V. DL-Nts usb 2.000 [ o % 124,5070 2.238.017,72 0,41
2008(08/38) Reg.S
US71643VAB18 6.700% Petréleos Mexicanos (PEMEX) DL- usb 389 389 o % 95,1450 332.641,94 0,06
Nts 2022(22/32) ?
XS1649504096 7.000% International Finance Corp. MN- MXN 50.000 o o % 94,9560 2.139.750,64 0,39
MTN 2017(27)
US51808BAE20 7.300% Eni USA Inc. DL-Nts 1997(97/27) usb 4.000 o o % 117,9030 4.238.633,60 0,77
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Zertifikate EUR 991.147,26 0,18
JEooB1VS2Ws3 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. STK 12 42 30 USD 91,9000 991.147,26 0,18
Andere Wertpapiere EUR 3.293.338,13 0,60
USG84228AT58 1.809% Standard Chartered PLC N-C usb 3.600 o o % 86,3010 2.792.283,34 0,51
Red.Pref.Shs (ADR/RegS)
CH0012032048 Roche Holding AG STK 1.400 4.600 3.200 CHF 366,4500 501.054,79 0,09
Neuemissionen EUR 3.183.736,00 0,58
[ zum Bo! del EUR 3.183.736,00 0,58
Verzinsliche Wertpapiere EUR 3.183.736,00 0,58
FRo014009BF2 0.000% Harmony French Home Loan EO- EUR 1.200 1.200 o % 100,4580 1.205.496,00 0,22
FLR Nts 202262) CLLA?
XS2464091029 1.000% SR-Boligkreditt A.S. EO-Mortg. EUR 2.000 2.000 o % 98,9120 1.978.240,00 0,36
Covered MTN 2022(29)
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 2.017.180,00 0,37
Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.017.180,00 0,37
DEoooBAYo1V7 2.375% Bayer AG z.Verk. FLR-Sub.Anl. EUR 2.000 2.000 o % 100,8590 2.017.180,00 0,37
15(22/75)
Investmentanteile EUR 10.346.046,59 1,87
Gruppenfremd EUR 10.346.046,59 1,87
IEooBoM63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) ANT 140.000 240.000 160.000 EUR 4,7000 658.000,00 0,12
IEooB652H904 iShsV-EM Dividend UCITS ETF USD (Dist) ANT 100.000 135.000 95.000 EUR 16,1700 1.617.000,00 0,29
1E0032895942 iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) ANT 35.000 23.000 23.000 USD 115,1700 3.622.837,37 0,66
IEooBoM63516 iShs MSCI Brazil U.ETF USD(D) ANT 1.000 140.000 139.000 USD 30,3400 27.268,23 0,00
IE00B6SPMN59 iShs VI-E.S&P 500 Min.Vol.U.E. USD (Acc) ANT 2.000 16.000 44.000 USD 82,4800 148.258,66 0,03
IE0c0B5M4WHs52 iShslll-iSh.JPM EM L.G.B.U.ETF USD (Dist) ANT 100.000 35.000 15.000 USD 47,5400 4.272.682,33 0,77
Summe Wertpapiervermogen EUR 547.134.125,85 99,13
Derivate EUR -1.408.612,30 -0,26
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -1.331.423,82 -0,24
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -1.331.423,82 0,24
DEoooC5HZK47 Euro STOXX 50 Fut. 17.06.2022 EUREX Anzahl -1.263 -1.703.686,18 -0,31
US44928V8274 Mini MSCI Em. Marktes Ind. US-ICE Anzahl 110 325.012,36 0,06
Futures 17.06.2022
DEoooC1TL6N4 Stoxx 600 Future 17.06.2022 EUREX Anzahl -150 47.250,00 0,01
Devisen-Derivate EUR -77.188,48 -0,01
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 106.813,90 0,02
geschlossene Positionen EUR 106.813,90 0,02
EUR/NZD 5.86 Mio. oTC 5.857.949 106.813,90 0,02
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Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR -184.002,38 -0,03
offene Positionen EUR -704.562,56 -0,13
EUR/GBP 2.32 Mio. 0oTC 2.316.137 22.282,83 0,00
EUR/NOK 4.92 Mio. oTC 4.920.588 -213.393,98 -0,04
EUR/NZD 0.1 Mio. oTC 101.920 -4.868,48 0,00
EUR/PLN 0.02 Mio. oTC 23.767 362,03 0,00
EUR/SEK 0.1 Mio. oTC 95.508 -904,15 0,00
EUR/USD 40.91 Mio. oTC 40.907.261 -540.833,52 -0,10
USD/JPY 0.57 Mio. oTC 568.525 32.792,71 0,01
geschlossene Positionen EUR 520.560,18 0,09
EUR/GBP 6.04 Mio. oTC 6.040.365 -70.781,14 -0,01
EUR/PLN 5.81 Mio. oTC 5.805.883 23.412,57 0,00
EUR/USD 5.23 Mio. oTC 5.229.603 89.993,13 0,02
USD/JPY 6.21 Mio. oTC 6.213.905 477.935,62 0,09
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 4.756.150,21 0,86
Bankguthaben EUR 4.756.150,21 0,86
EUR - Guthaben bei: EUR 1.239.154,43 0,22
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 1.239.154,43 % 100,0000 1.239.154,43 0,22
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 1.115.408,46 0,20
CZK 2.947.942,82 % 100,0000 120.691,20 0,02
DKK 2.544.643,75 % 100,0000 342.093,28 0,06
HUF 63.216.258,79 % 100,0000 172.138,82 0,03
NOK 1.599.656,54 % 100,0000 164.421,48 0,03
PLN 200.407,20 % 100,0000 43.221,95 0,01
SEK 2.829.164,06 % 100,0000 272.841,73 0,05
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 2.401.587,32 0,44
CAD 422.524,01 % 100,0000 304.028,79 0,06
CHF 193.588,85 % 100,0000 189.070,08 0,03
GBP 407.418,67 % 100,0000 482.123,74 0,09
HKD 5.785.324,60 % 100,0000 663.941,95 0,12
JPY 3.102.236,00 % 100,0000 22.971,38 0,00
MXN 3.903.523,35 % 100,0000 175.925,91 0,03
NzD 74.022,63 % 100,0000 46.274,27 0,01
RUB 184.553,64 % 100,0000 2.014,19 0,00
TRY 1.200.486,36 % 100,0000 73.558,76 0,01
usb 463.276,69 % 100,0000 416.372,35 0,08
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Vermégensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
ZAR 411.438,53 % 100,0000 25.305,90 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 6.481.903,62 1,17
Dividendenanspriiche EUR 151.785,33 151.785,33 0,03
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 1.331.805,48 1.331.805,48 0,24
Forderungen aus Wertpapierdarlehen (Kompensationszahlungen) EUR 18.694,11 18.694,11 0,00
Forderungen Wertpapierdarlehen (Premium) EUR 787,55 787,55 0,00
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 266.796,69 266.796,69 0,05
Variation Margin EUR 1.331.423,82 1.331.423,82 0,24
Zinsanspriiche EUR 3.380.610,64 3.380.610,64 0,61
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -130.788,38 -0,02
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen EUR -130.788,38 -0,02
AUD -193.789,15 % 100,0000 -130.788,38 -0,02
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -4.908.801,42 -0,89
Sonstige Verbindlichkeiten @ EUR -448.081,03 -448.081,03 -0,08
Verbindlichkeiten aus Cash-Collateral EUR -520.000,00 -520.000,00 -0,09
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -3.940.720,39 -3.940.720,39 -0,71
Fondsvermogen EUR 551.923.977,58 100,00
Anteilwert MEAG EuroErtrag A EUR 67,52
Anteilwert MEAG EuroErtrag | EUR 69,43
Umlaufende Anteile MEAG EuroErtrag A STK 7.796.192,186
Umlaufende Anteile MEAG EuroErtrag | STK 367.855,203
9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter
9 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.
“ Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen iibertragen
9 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen iibertragen:
ISIN Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whg in 1.000
Befristet Unbefristet Gesamt
XS2196334838 3.250% Hikma Finance USA LLC DL-Nts 2020(25) Reg.S usb 1.280 1.112.147,21
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen EUR 1.112.147,21 1.112.147,21
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Jahresbericht zum 31.03.2022

per 31.03.2022

AUD (Australische Dollar) 1,481700 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,389750 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 1,023900 1 Euro (EUR)
CZK (Tschechische Kronen) 24,425500 1 Euro (EUR)
DKK (Dénische Kronen) 7438450 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,845050 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong-Dollar) 8,713600 1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) 367,240000 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 135,047900 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 22,188450 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 9,729000 1 Euro (EUR)
NZD (Neuseeland-Dollar) 1,599650 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) 4,636700 1 Euro (EUR)
RUB (Russische Rubel) 91,626800 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,369250 1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) 16,320100 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,112650 1 Euro (EUR)
ZAR (Siidafrikanische Rand) 16,258600 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.

oTC Over-the-Counter
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000
Birsengehandelte Wertpapiere
Aktien
DE000A3CNK42 ABOUT YOU Holding SE STK 7.850 7.850
NLo012969182 Adyen N.V. STK 150 150
DEoooAolLD2U1 Alstria office REIT-AG STK 0 73.000
FR0o000051732 Atos SE STK 0 8.000
US0534841012 Avalonbay Communities Inc. STK 0 2.500
US0594603039 Banco Bradesco S.A BBD ADR STK £46.000 106.000
USo595781040 Banco do Brasil S.A. ADR STK 0 18.000
DE0005194062 BayWa AG STK 0 8.120
AU000000BHP4 BHP Group Ltd. STK 17.000 17.000
GBooBHoP3Z91 BHP Group PLC STK 54.000 54.000
FR0000125585 Casino,Guichard-Perrachon S.A. STK 15.000 15.000
FRo000121261 Cie Génle Ets Michelin SCpA STK o} 3.000
US17275R1023 Cisco Systems Inc. STK 8.000 8.000
US1729674242 Citigroup Inc. STK 6.000 6.000
US1773761002 Citrix Systems Inc. STK 4.000 4.000
US1912161007 Coca-Cola Co., The STK 0 17.176
ES0105563003 Corporacion Acciona Energias R STK 25.951 25.951
PTCTToAMoo01 CTT-Correios de Portugal S.A. STK 0 120.176
JP3475350009 Daiichi Sankyo Co. Ltd. STK 48.000 48.000
FR0000130650 Dassault Systemes SE STK 0 5.000
GB0002374006 DIAGEO PLC STK o 10.000
N00010161896 DNB Bank ASA STK 20.000 20.000
DEoooDWS1007 DWS Group GmbH & Co. KGaA STK 20.000 20.000
ES0130625512 Ence Energia y Celulosa S.A. STK 440.000 599.086
FR0010208488 Engie S.A. STK 23.000 73.895
US29476L1070 Equity Residential STK 5} 6.298
NLo010937066 GrandVision N.V. STK 30.000 30.000
SE0000106270 H & M Hennes & Mauritz Ab STK 25.000 25.000
DE0008402215 Hannover Riick SE STK 3.000 5.000
BMG4587L1090 Hongkong Land Holdings Ltd. STK o 150.000
US4448591028 Humana Inc. STK 1.000 1.000
ATo000A21KS2 Immofinanz AG STK 0 23.671
ES0139140174 Inmobiliaria Colonial SOCIMI S.A. STK 5} 80.000
US4581401001 Intel Corp. STK 16.000 16.000
US4655621062 Itau Unibanco Holding S.A. ADR STK 0 70.000
DE000KSAG888 K+S Aktiengesellschaft STK 30.000 30.000
JP3210200006 Kajima Corp. STK 35.000 35.000
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000
CA5503721063 Lundin Mining Corp. STK 35.000 35.000
DEo006599905 Merck KGaA STK o 2.000
US30303M1027 Meta Platforms Inc. STK 1.500 1.500
N0O0003054108 Mowi ASA STK 30.000 30.000
ES0116870314 Naturgy Energy Group S.A. STK o 25.000
CHo0038863350 Nestlé S.A. STK 3.000 13.000
US6516391066 Newmont Corp. STK 5.000 5.000
Fl0009000681 Nokia Oyj STK o 50.000
DK0060094928 Orsted A/S STK 8.000 8.000
US7170811035 Pfizer Inc. STK 0 25.000
US7181721090 Philip Morris Internat. Inc. STK 5.000 5.000
FR0000131906 Renault S.A. STK o 10.000
GB0007188757 Rio Tinto PLC STK 8.000 8.000
CHo012032113 Roche Holding Ag STK 0 3.200
US7766961061 Roper Technologies Inc. STK 0 1.000
DE0007037129 RWE AG STK 12.000 12.000
US78409V1044 S&P Global Inc. STK 1.000 1.000
AT0000946652 SCHOELLER-BLECKM. OILF. EQU.AG STK 12.000 23.500
GBooBo3MLX29 Shell PLC STK 20.000 55.200
JP3351600006 Shiseido Co. Ltd. STK 16.000 23.000
DEoooENER6Y0 Siemens Energy AG STK 25.000 25.000
SE0016101844 Sinch AB STK £40.000 £40.000
SE0007439112 Sinch AB STK 2.000 2.000
CH0126881561 Swiss Re AG STK 5.000 5.000
CHoo008742519 Swisscom AG STK 3} 1.072
ES0178430122 Telefonica S.A. STK 17.482 17.482
US8825081040 Texas Instruments Inc. STK 2.200 2.200
GBooBH4HKS39 Vodafone Group PLC STK £400.000 750.000
US9314271084 Walgreens Boots Alliance Inc. STK 10.000 10.000
Verzinsliche Wertpapiere
XS2332559470 0.000% Bank of China Ltd. (Lux Br.) EO-MTN 2021(24) EUR 2.200 2.200
DEooo1102507 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2020 (2030) EUR 3} 4.000
XS0129991864 0.000% Vallée d‘Aoste, Région Auton. EO-FLR MTN 2001(21) EUR 3} 3.000
XS2360599281 0.010% Coventry Building Society EO-Med.-Term Cov. Bds 2021(28) EUR 1.900 1.900
XS2282707178 0.010% KEB Hana Bank EO-M.-T. Mtg.Cov.B. 2021(26) EUR o 1.800
XS2199348231 0.052% Kookmin Bank EO-M.-T. Mtg.Cov.B. 2020(25) EUR o 847
XS2369244087 0.100% Chile, Republik EO-Nts 2021(26/27) EUR 1.600 1.600
1T0005379893 0.197% Brignole CO 2019-1 S.r.l. EO-FLR Nts 2019(21/34) CL.A EUR o 1.800
XS1893602828 0.205% Dilosk RMBS No.2 DAC EO-FLR Nts 2018(21/57) CL.A EUR o 1.600
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MEAG EuroErtrag Jahresbericht zum 31.03.2022

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge

Whg. in 1.000

XS2258971071 0.375% Caixabank S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 20(25/26) EUR 0 1.100
XS2447561403 0.500% BMW Finance N.V. EO-MTN 2022(25) EUR 2.000 2.000
XS2242921711 0.500% Rentokil Initial PLC EO-MTN 2020(20/28) EUR o 1.200
PTTGCKOMooo5 0.505% TAGUS STC S.A. - Aqua Fin. 4 EO-FLR Nts 2017(35) CL.A EUR 0 16.000
XS2385114298 0.625% Celanese US Holdings LLC EO-Nts 2021(21/28) EUR 800 800
XS2443921056 0.625% Infineon Technologies AG MTN v.22(22/25) EUR 900 900
XS2351220814 0.750% Danske Bank AS EO-FLR Non-Pref. MTN 21(28/29) EUR 1.700 1.700
DEoooDL1gVT2 0.750% Deutsche Bank AG FLR-MTN v.21(26/27) EUR o 2.400
1T0005385841 0.838% Brignole CQ 2019-1 S.r.l. EO-FLR Nts 2019(22/36) CLA EUR 0 1.450
XS2084759757 0.875% Chorus Ltd. EO-MTN 2019(20/26) EUR 0 1.300
XS2433139966 0.925% UniCredit S.p.A. EO-FLR Preferred MTN 22(27/28) EUR 300 300
XS2404651163 1.000% Banco Santander S.A. EO-Non-Preferred MTN 2021(31) EUR 2.300 2.300
XS2444424639 1.000% General Motors Financial Co. EO-MTN 2022(22/25) EUR 900 900
XS2055651918 1.125% Abertis Infraestructuras S.A. EO-MTN 2019(19/28) EUR o 1.000
FR0013519071 1.125% Capgemini SE EO-Nts 2020(20/30) EUR o 1.300
ITo005188427 1.250% Eridano SPV S.r.l. EO-FLR Nts 2016(32) CLA EUR o 3.000
XS1887498282 1.250% Ungarn EO-Bds 2018(25) EUR o 1.000
XS2360853332 1.288% Prosus N.V. EO-MTN 2021(21/29)Reg.S EUR 1.800 1.800
XS2355632741 1.375% Teollisuuden Voima Oyj EO-MTN 2021(21/28) EUR 600 600
XS2433135543 1.475% Holding d‘Infrastr. de Transp. EO-MTN 2022(22/31) EUR 1.300 1.300
XS2182121827 1.625% Corporacion Andina de Fomento EO-MTN 2020(25) EUR o 2.000
PTEDPLOMoo17 1.700% EDP - Energias de Portugal SA EO-FLR Securities 2020(25/80) EUR 0 1.000
XS2283224231 1.875% ADLER Group S.A. EO-Nts 2021(21/26) EUR 700 2.100
XS2301390089 1.875% Atlantia S.p.A. EO-MTN 2021(21/28) EUR o 1.000
DE0009078337 1.984% DZ BANK Capital Funding Tr. | EO-FLR Tr.Pref.Sec.03(08/Und.) EUR o 2.400
XS2010039381 2.000% ZF Europe Finance B.V. EO-Nts 2019(19/26) EUR 0 500
DEoo0A14)611 2.375% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2015(2022/2075) EUR o 2.000
FR0013233384 2.500% ACCOR S.A. EO-Bds 2017(17/24) EUR 0 1.000
XS2355604880 2.500% Nomad Foods BondCo PLC EO-Nts 2021(21/28) Reg.S EUR 800 800
XS1429673327 2.500% ORLEN Capital AB EO-Nts 2016(23) EUR o 2.000
ITo004243512 2.600% ltalien, Republik EO-Infl.Idx Lkd B.T.P.2007(23) EUR 3} 5.000
XS1591416679 2.625% K+S Aktiengesellschaft EUR o 1.000
XS2335148024 3.125% Constellium SE EO-Nts 2021(21/29) Reg.S EUR 1.100 1.100
XS2355515516 3.125% Nobel Bidco B.V. EO-Bds 2021(21/28) Reg.S EUR 500 500
XS2202907510 3.375% Saipem Finance Intl B.V. EO-MTN 2020(20/26) EUR 1.500 1.500
XS2355632584 3.500% Grupo Antolin Irausa S.A. EO-Nts 2021(21/28) Reg.S EUR 700 700
XS2360381730 3.750% Elior Group SA EO-Nts 2021(21/26) EUR 900 900
XS2275090749 3.750% I.M.A. Industria Macchine Auto EO-Nts 2020(20/28) Reg.S EUR o 300
XS2321537255 5.125% Gamma Bidco S.p.A. EO-Bds 2021(21/25) Reg.S EUR o 800
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000
XS2397781357 5.125% Iliad Holding S.A.S. EO-Obl. 2021(21/26) EUR 500 500
XS1271836600 5.368% Deutsche Lufthansa AG FLR-Sub.Anl.v.2015(2021/2075) EUR 0 2.000
XS52403381069 1.875% Tesco Corp. Treas. Serv. PLC LS-MTN 2021(21/28) GBP 1.600 1.600
XS1472483772 3.000% Vodafone Group PLC LS-MTN 2016(56) GBP o 1.000
RU000A102BT8 5.700% Russische Foderation RL-Bds 2020(28) 26236RMFS RUB 280.000 280.000
US91282CAE12 0.625% United States of America DL-Nts 2020(30) usb 0 2.000
US912810SP49 1.375% United States of America DL-Nts 2020(50) usb 0 3.000
XS2357494322 2.250% QatarEnergy DL-Bds 2021(21/31) Reg.S usb 1.000 1.000
XS2311299957 2.625% Ooredoo International Finance DL-MTN 2021(31)Reg.S usb 1.700 1.700
XS2352862119 2.694% SA Global Sukuk Ltd. DL-Med.-Term Tr.Cert 21(31/31) usD 600 600
US58733RAF91 3.125% Mercadolibre Inc. DL-Nts 2021(21/31) usD 0 400
USP7088CAC03 4,125% Natura Cosmeticos S.A. DL-Nts 2021(21/28) usb 800 800
US917288BK78 4.375% Uruguay, Republik DL-Bds 2019(19/29-31) usb o 710
XS2354781614 6.300% Kenia, Republik DL-Nts 2021(33-34) usb 700 700
USP8000UAA71 6.700% Petroleos Mexicanos (PEMEX) DL-Nts 2021(21/32) Reg.S usb 389 389
USP8000UAB54 6.700% Petroleos Mexicanos (PEMEX) DL-Nts 2021(21/32)Reg.S Tr.2 usb 389 389
USP7S08VBZ31 6.875% Petrdleos Mexicanos (PEMEX) DL-Nts 2020(20/25) Reg.S usb o 700
XS52010028699 6.876% Ukraine DL-Nts 2021(29) Reg.S usb 1.400 1.400
XS2368781477 7,750% Aydem Yenilenebilir Enerji DL-Nts 2021(27) usb 3.200 3.200
Zertifikate
JEooB78CGV99 WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK 110.000 110.000
Andere Wertpapiere
FR0014008WS3 Electricité de France (E.D.F.) Anrechte STK 100.000 100.000
ES06445809N8 Iberdrola S.A. Anrechte STK 270.393 270.393
ES06445809Mo Iberdrola S.A. Anrechte STK 219.896 219.896
ES06784309F4 Telefonica S.A. Anrechte STK 454.533 454.533
ES06784309E7 Telefonica S.A. Anrechte STK 432.889 432.889
DEo00A3MQB30 Vonovia SE Anrechte STK £45.000 45.000
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
ES0144583251 Iberdrola S.A. STK 4.507 4.507
ES0144583244 Iberdrola S.A. STK 5.497 5.497
ES0178430106 Telefonica S.A. STK 21.644 21.644
Verzinsliche Wertpapiere
XS2397086252 4.000% Lorca Telecom Bondco S.A. EO-Nts 21(21/27) Reg.S Tr.3 EUR 1.000 1.000
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
|IE00BYYXBF44 InvescoMI3 FTSE EM DivLV ETF Distributing ANT o 25.000
1IE0005042456 iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) ANT 0 280.000
IE00BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD ANT 0 300.000
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Gattungsbezeichnung

Kaufe /
Zugange

Verkdufe /
Abgdnge

FR0010377028

Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D-JPY ANT

10.000 10.000

LU0488317701

Lyxor NYSE Arca Gold BUGS ETF | ANT

0 25.000

IE00BQQP9F84

VanEck Gold Miners UC.ETF ANT

120.000 170.000

IE00BLNMYCgo

Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight 1C USD ANT

10.000 10.000

Derivate

(In Opening-Transaktionen

gesetzte Optionsp bzw. der Opti hifte, bei Opti

heinen Angabe der Kaufe und Verkéufe.)

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Volumen
in 1.000

Kédufe /
Zugdnge

Verkdufe /
Abgdnge

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

166.875

E mini Health Care Select

EURO STOXX 50

HANG SENG INDEX

MSCI Emerging Markets Index

NASDAQ 100 STOCK INDEX

RUSSELL 2000 Index PI

S&P 500

STOXX EUROPE 600 Chemicals)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

664.725

EURO STOXX 50

MSCI Emerging Markets Index

S&P 500)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

118.578

BTP 10y 6%

Euro-Bobl 5y 6%

US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 2y 6%)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

296.730

BTP 10y 6%

Euro-Bund 10y 6%

US Treasury Notes 10y 6%)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/CAD

EUR

73

EUR/JPY

EUR

34

EUR/TRY

EUR

4494

GBP/EUR

EUR

8.064

NOK/EUR

EUR

5.015

SEK/EUR

EUR

99

USD/EUR
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Derivate

Jahresbericht zum 31.03.2022

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Opti heinen Angabe der Kiufe und Verkiufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkiufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgénge in 1.000

Whg. in 1.000

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/CAD EUR 5.917

EUR/GBP EUR 16.446

EUR/JPY EUR 7.675

EUR/MXN EUR 2.318

EUR/NOK EUR 9.942

EUR/PLN EUR 5.884

EUR/SEK EUR 198

EUR/USD EUR 77:941

TRY/EUR EUR 2.390

USD/EUR EUR 8.318

USD/JpY EUR 5.863

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 68.550

EURO STOXX 50)

Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte: EUR 117.650

EURO STOXX 50)

Wertpapier-Darlehen

(Geschiftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darl

-

Volumen in 1.000

Unbefristet

(Basiswerte

EUR 925

XS2276735326 SHIMAO GR.HL 21/31)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG EuroErtrag A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 1.156.041,69
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 3.458.160,83
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 395.800,91
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 6.645.548,83
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -36.717,93
6. Ertrdge aus Investmentanteilen 416.796,27
7. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften » 41.209,83
8. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -173.406,22
9. Abzug auslandischer Quellensteuer -235.953,70
10.  Sonstige Ertrage 131.406,47

Summe der Ertrage

11.798.886,98

I Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -26.240,19
2. Verwaltungsvergiitung -5.028.648,60
3. Verwahrstellenvergiitung -52.599,58
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten “43-323,75
5. Sonstige Aufwendungen -89.610,77

Summe der Aufwendungen

-5.240.422,89

Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 6.558.464,09
IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 254.453.463,86
2. Realisierte Verluste -239.808.215,90

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

14.645.247,96

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 21.203.712,05
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne ? -10.240.516,69
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste ? -31.304.466,79
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -41.544.983,48
VII.  Ergebnis des Geschftsjahres -20.341.271,43

9 Bei den Ertrdgen aus Wertpapier-Leihe handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapierleiheersatzleistungen
2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansétze der

Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschéftsjahres die Nettoverdanderungen ermittelt werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG EuroErtrag |
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1 Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 56.087,43
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 167.607,08
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 19.176,59
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 321.967,74
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -1.776,86
6. Ertrage aus Investmentanteilen 20.192,14
7. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften » 1.994,87
8. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -8.413,09
9. Abzug auslandischer Quellensteuer -11.436,73
10.  Sonstige Ertrage 6.369,40
Summe der Ertrige 571.768,57
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.271,31
2. Verwaltungsvergiitung -107.162,35
3. Verwahrstellenvergiitung -2.548,45
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -2.233,12
5. Sonstige Aufwendungen -4.340,74
Summe der Aufwendungen -117.555,97
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 454.212,60

IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 12.194.983,82
2. Realisierte Verluste -11.485.516,13
Ergebnis aus VerduBBerungsgeschaften 709.467,69
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.163.680,29
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne ? -516.307,22
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste ? -1.578.311,19
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -2.094.618,41
VII.  Ergebnis des Geschftsjahres -930.938,12

9 Bei den Ertrdgen aus Wertpapier-Leihe handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapierleiheersatzleistungen
2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansétze der

Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einfliefen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 1.212.129,12
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 3.625.767,91
3 Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 414.977,50
4 Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 6.967.516,57
5 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -38.494,79
6 Ertrdge aus Investmentanteilen 436.988,41
7. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschften 43.204,70
8. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -181.819,31
9. Abzug auslandischer Quellensteuer -247.390,43
10.  Sonstige Ertrége 137.775,87

Summe der Ertrage

12.370.655,55

I Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -27.511,50
2. Verwaltungsvergiitung -5.135.810,95
3. Verwahrstellenvergiitung -55.148,03
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -45.556,87
5. Sonstige Aufwendungen -93.951,51
Summe der Aufwendungen -5.357.978,86
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 7.012.676,69
IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 266.648.447,68
2. Realisierte Verluste -251.293.732,03
Ergebnis aus Veraufl haften 15.354.715,65

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 22.367.392,34
1. Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne -10.756.823,91
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -32.882.777,98

VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschftsjahres

-43.639.601,89

VIl.  Ergebnis des Geschftsjahres

-21.272.209,55
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Entwicklung des Sondervermégens MEAG EuroErtrag A

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 530.494.769,27
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -5.957.973,83
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 22.313.438,84
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 64.829.077,78
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -42.515.638,94
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -125.275,36
5. Ergebnis des Geschiftsjahres -20.341.271,43
davon nicht realisierte Gewinne -10.240.516,69
davon nicht realisierte Verluste -31.304.466,79
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 526.383.687,49
Entwicklung des Sondervermégens MEAG EuroErtrag |
EUR EUR
I. Wert des Sondervermigens am Beginn des Geschdftsjahres 30.873.669,33
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -479.259,87
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -4.033.959,69
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 316.822,63
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -4.350.782,32
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 110.778,44
5. Ergebnis des Geschiftsjahres -930.938,12
davon nicht realisierte Gewinne -516.307,22
davon nicht realisierte Verluste -1.578.311,19
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres 25.540.290,09
Entwicklung des Sondervermdgens
EUR EUR
I. Wert des Sondervermigens am Beginn des Geschiftsjahres 561.368.438,60
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -6.437.233,70
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 18.279.479,15
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 65.145.900,41
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -46.866.421,26
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -14.496,92
5. Ergebnis des Geschaftsjahres -21.272.209,55

davon nicht realisierte Gewinne

-10.756.823,91

davon nicht realisierte Verluste

-32.882.777,98

Wert des Sondervermagens am Ende des Geschéftsjahres

551.923.977,58
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Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens MEAG EuroErtrag A

Jahresbericht zum 31.03.2022

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 79.173.549,74 10,16
1. Vortrag aus dem Vorjahr 57.969.837,69 YA
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 21.203.712,05 2,72
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 72.546.786,38 9,31
1. Vortrag auf neue Rechnung 72.546.786,38 9,31
lll. Gesamtausschiittung 6.626.763,36 0,85
1. Endausschiittung 6.626.763,36 0,85
a) Barausschiittung 6.626.763,36 0,85
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens MEAG EuroErtrag |
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 5.018.736,71 13,64
1. Vortrag aus dem Vorjahr 3.855.056,42 10,48
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres 1.163.680,29 3,16
IIl.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 4.562.596,26 12,40
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 731.552,75 1,99
2. Vortrag auf neue Rechnung 3.831.043,51 10,41
Ill. Gesamtausschiittung £456.140,45 1,24
1. Endausschiittung £456.140,45 1,24
a) Barausschiittung 456.140,45 1,24
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG EuroErtrag A
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
31.03.2022 526.383.687,49 67,52
31.03.2021 530.494.769,27 70,87
31.03.2020 457.110.819,26 62,31
29.03.2019 457.729.439,65 67,83
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG EuroErtrag |
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres
EUR EUR
31.03.2022 25.540.290,09 69,43
31.03.2021 30.873.669,33 72,85
31.03.2020 32.917.105,18 64,06
29.03.2019 38.504.992,68 69,71
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre fiir das Gesamtfondsvermogen

Jahresbericht zum 31.03.2022

Geschaftsjahr

Fondsvermégen am Ende
des Geschaftsjahres

EUR
31.03.2022 551.923.977,58
31.03.2021 561.368.438,60
31.03.2020 £490.027.924,44
29.03.2019 496.234.432,33
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG EuroErtrag

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 31.03.2022

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 177.064.043,16
Die Vertragspartner der Derivate-Geschdfte

BNP Paribas

Citibank Europe plc (IE CP OTC)

Citigroup Global Markets Limited

Commerzbank AG

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE

Goldman Sachs International

Morgan Stanley Europe SE (DE CP OTC)

Standard Chartered Bank AG (DE CP OTC)

State Street Bank International GmbH

UniCredit Bank AG

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 520.000,00
Davon:

Gewahrte Sicherheiten aus Bankguthaben: 520.000,00
Gewdhrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen: 0,00
Gewdhrte Sicherheiten aus Aktien: 0,00
Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermogen gemaf

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermagens (§37 Abs. 5 DerivateV)

IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE 01-10Y TR 25,00%
MSCI EMU ESG Leaders Net TR 25,00%
IBOXX EUR COVERED o1-10Y TR 20,00%
IBOXX EUR CORP ALL MATS TR 20,00%
JPM EU EMBI GLB DIVS COMPOSITE 10,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,31%
grofter potenzieller Risikobetrag 3,42%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,04%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet
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Die Zusammensetzung des Vergleichsvermégen wurde im Berichtszeitraum gedndert. Seit dem 1.1.2022 kommt das oben genannte

Vergleichsvermdgen zur Anwendung.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermégen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden

bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns {iber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt

werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erh6ht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte

127,66

Das durch Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéfte erzielte Exposure EUR

1.112.147,21

Die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschafte

Barclays Bank Ireland PLC

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 1.220.872,95
Davon:

Gewahrte Sicherheiten aus Bankguthaben: 0,00
Gewahrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen: 1.220.872,95
Gewahrte Sicherheiten aus Aktien: 0,00
Ertrage aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften einschlieSlich der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren EUR 7.080,85
Zusitzliche Anhangangaben gemé&f der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Verwendete Vermogensgegenstande WP-Leihe

(Betragsangaben in EUR)

Absolut

1.112.147,21

In % des Fondsvermdgens

0,20

Zehn groBte Gegenparteien

1. Name Barclays Bank Ireland PLC
1. Bruttovolumen offene Geschafte 1.112.147,21
1. Sitzstaat IE
Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)

bilateral
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Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)

Jahresbericht zum 31.03.2022

unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage) 0,00
iiber 1 Jahr 0,00
unbefristet 1.112.147,21
Art(en) und Qualitit(en) der erhaltenen Sicherheiten
Es wurden Sicherheiten mit folgendem Rating eingestellt: AA1, A2
Wihrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

EUR
Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage) 0,00
{iber 1 Jahr 1.220.872,95
unbefristet 0,00
Ertrags- und Kostenanteile WP-Leihe

(Betragsangaben in EUR)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 8.096,36
in % der Bruttoertrage 0,00
Kostenanteil des Fonds -1.015,51
Ertragsanteil der KVG

absolut 0,00
in % der Bruttoertrage 0,00
Kostenanteil der KVG 0,00
Ertragsanteil Dritter (z.B. Leiheagent)

absolut 0,00
in % der Bruttoertrage 0,00
Kostenanteil Dritter 0,00

Ertrdge fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

Die Wiederanlage von Sicherheiten
wird derzeit nicht praktiziert

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermogensggst. des Fonds

0,20
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Zehn grofte Sicherheil ller, b

gen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

Jahresbericht zum 31.03.2022

1. Name

Slowakei, Republik

1. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

1.183.024,88

2. Name Osterreich, Republik
2. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 37.848,07
Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

0,00

Verwahrer bzw. Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/Kontofiihrer

1

1. Name BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.
1. Verwahrter Betrag absolut 1.220.872,95
Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

in % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfénger 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert MEAG EuroErtrag A EUR 67,52
Anteilwert MEAG EuroErtrag | EUR 69,43
Umlaufende Anteile MEAG EuroErtrag A STK 7.796.192,186
Umlaufende Anteile MEAG EuroErtrag | STK 367.855,203
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermé-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den versffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiighar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermégensgegenstiande werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Data-
stream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten
aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir
Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sonder-
vermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit
dem Nennwert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG EuroErtrag A

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,95 %

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG EuroErtrag |
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,44 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschaftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden

Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale

Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag ~ Verwaltungsvergiitung der
Zielfonds

|IE00BYYXBF44 InvescoMI3 FTSE EM DivLV ETF Distributing 0,00 0,00 0,49

1E0005042456 iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) 0,00 0,00 0,00

1E0032895942 iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,20

IE00BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD 0,00 0,00 0,25

IE00BoM63516 iShs MSCI Brazil U.ETF USD(D) 0,00 0,00 0,00

|IEooBoMé63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,74

IE00B6SPMNs59 iShs VI-E.S&P 500 Min.Vol.U.E. USD (Acc) 0,00 0,00 0,20

|IEooB5M4WHs52 iShslll-iSh.JPM EM L.G.B.U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,50

IE00B652H904 iShsV-EM Dividend UCITS ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,65

FR0010377028 Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D-JPY 0,00 0,00 0,45

LU0488317701 Lyxor NYSE Arca Gold BUGS ETF | 0,00 0,00 0,65

IE00BQQP9F84 VanEck Gold Miners UC.ETF 0,00 0,00 0,53

|IE0oBLNMYCgo Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight 1C USD 0,00 0,00 0,15

Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen

MEAG EuroErtrag A

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 131.268,75

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -75.039,50

MEAG EuroErtrag |

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 6.362,74

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -3.635,10

Transaktionskosten EUR 305.261,59.

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstinde)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-

telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2021 betreffend das
Geschéftsjahr 2021. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2021 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlief3lich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen
ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.908.211
davon feste Vergiitung EUR 13.016.035
davon variable Vergiitung EUR 5.535.269
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR o
Zahl der Mitarbeiter der KVG 128
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR o
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.521.659
davon Geschéftsleiter EUR 1.521.659
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotréger EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0
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Zusiétzliche Anhangangaben geméaf der Verordnung (EU) 2019/2088 betreffend nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten.

Miinchen, den 31.03.2022

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr. H.-). Barkmann H. Kerzel K. Lammert A. Schaks P. Sharma F. Becker
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Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG EuroEr-
trag - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschdftsjahr
VOm 01.04.2021 bis zum 31.03.2022, der Vermogensiibersicht
und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2022, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01.04.2021 bis zum
31.03.2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht zum 31.03.2022" zusatzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschaftsfiihrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,,Allge-
meine Hinweise an die Anteilinhaber* und ,,Allgemeine Anga-
ben“. Von diesen Informationen haben wir eine Fassung bis zur
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Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, liber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens
wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstolen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil

zur Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-

anlagegesellschaft mbH abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sonderver-
mogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.

Jahresbericht zum 31.03.2022

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Miinchen, den 14.07.2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Braun)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Jahresbericht zum 31.03.2022

Tatigkeitsbericht MEAG EuroBalance zum 31.03.2022

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EuroBalance investiert in Anleihen sowie Aktien euro-
paischer Aussteller. Je nach Markteinschatzung wird die Gewich-
tung der beiden Anlageklassen mittels Derivaten flexibel ange-
passt. Das prozentuale Verhdltnis beider Anlageklassen bewegt
sich in der Regel zwischen 20 und 8o Prozent (zuldssig jeweils
zwischen o und 100 Prozent). Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs
durch Anlage in die europdischen Aktien- und Rentenmadrkte. Die
diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriick-
sichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Anteilklassen
Der MEAG EuroBalance besteht zum Berichtsstichtag aus zwei
verschiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und B). Die zwei

Anteilklassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruk-

tur (Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der

Anlegerzielgruppe — bei der Anteilklasse B sind es Finanzinterme-

didre.

Wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Der europdische Aktienindex verzeichnete nach einer tendenziel-
len Seitwdrtsbewegung in den ersten Monaten des Geschaftsjah-
res einen graduellen Anstieg. Eine wesentliche Ursache fiir die
freundliche Marktstimmung war die gute wirtschaftliche Lage.
Von den USA kamen positive Konjunktursignale sowie eine starke
Berichtssaison fiir das dritte Quartal 2021, die diese freundliche
Marktstimmung zusatzlich befeuerten. Die Riickkehr zur Vollbe-
schaftigung in den Vereinigten Staaten und die kraftig anzie-
hende Teuerungsrate bewogen die US-Wahrungshiiter dazu, das
graduelle Ende der ultralockeren Geldpolitik einzulduten. Auch in
Europa zog die Inflationsrate aufgrund der guten Konjunkturlage,
des zwischenzeitlichen Wiederhochfahrens der Wirtschaft sowie
der damit einhergehenden Engpdsse und Sondereffekte wieder
an. Fiir voriibergehend nachgebende Kursnotierungen in der
zweiten Halfte des Herbstes 2021 sorgte die sehr ansteckende
Omikron-Variante des Coronavirus. Generell erwies sich die neue

Mutation jedoch als nicht so gefahrlich wie die vorherigen Varian-

ten, sodass die Kurse an den europdischen Aktienmdrkten erneut
anstiegen. Im neuen Kalenderjahr 2022 drangte sich erneut die
Teuerungsrate in den Fokus, sodass die Kurse europdischer Titel
nachgaben. In Deutschland erreichte diese Rate ebenfalls ein 4o0-
Jahres-Hoch von 7,3 Prozent im Madrz 2022. Auch in der Eurozone
stieg die Inflationsrate mit 7,4 Prozent im Marz deutlich an, und
zwar auf den hochsten Stand seit dem Bestehen des Wahrungs-
raumes. Vor diesem Hintergrund beendete die Europdische Zent-
ralbank (EZB) im Mdrz 2022 das Pandemie-Notfallprogramm
(PEPP), also das coronabedingte Anleiheaufkaufprogramm. Die
EZB wird die Anleihekdufe jedoch weiterhin fortsetzen, aber vor-
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aussichtlich, frither als urspriinglich geplant, im dritten Quartal
2022 auslaufen lassen. Ab Februar 2022 riickte zudem der Ukra-
ine-Konflikt immer starker in den Fokus der Anleger. Mit dem
Angriff Russlands auf sein Nachbarland Ukraine kam es auf brei-
ter Front zu heftigen Kursriicksetzern, sodass zu Anfang Mdrz
2022 die europdischen Indizes auf die tiefsten Stande der
Berichtsperiode fielen. Es handelt sich hierbei um die grofite mili-
tdrische Operation sowie den dadurch ausgeldsten schlimmsten
Fliichtlingsstrom auf europdischem Boden seit dem Zweiten Welt-
krieg. Auch die Ol- und Gaspreise stiegen angesichts des Krieges
in sehr kurzer Zeit und trieben dadurch zusatzlich die Inflations-
entwicklung an. Der STOXX Europe 600 fiel vor diesem Hinter-
grund stichtagsbezogen um etwa 6,1 Prozent.

In den vergangenen zwolf Monaten wurde die Aktienquote mittels
Derivaten flexibel den Marktgegebenheiten angepasst, sie
bewegte sich im Geschéftsjahr in einer Bandbreite zwischen ca.
54 und etwa 68 Prozent. Ausgehend von ca. 63 Prozent, erfolgte
zundchst eine volatile Seitwartshewegung und dann eine Reduk-
tion der Aktienmarktpartizipation des Fonds auf 54 Prozent zum
Anfang Juni 2021. Im weiteren Verlauf erhdhte das Fondsmanage-
ment die Aktienmarktpartizipation des Fonds deutlich, sodass
diese auf iiber 68 Prozent anstieg. In den nachfolgenden Mona-
ten bis Anfang November schwankte die Aktienquote in einer
engen Bandbreite und wurde dann sukzessive reduziert. Mit dem
Ukraine-Krieg erfolgte erneut eine voriibergehende Ermafiigung
der Aktienquote auf unterhalb der 60-Prozent-Schwelle. Zum
Berichtsstichtag notierte diese bei ca. 63 Prozent.

Angesichts der jiingsten Unsicherheiten an den Aktienmadrkten,
der hohen Inflationsraten und des Ukraine-Krieges richtete das
Fondsmanagement das Portfolio etwas defensiver aus. In diesem
Zusammenhang wurde das defensive Segment Gesundheit hoher
gewichtet. Innerhalb des Gesundheitssektors kaufte das Fonds-
management Titel von Novo-Nordisk, des danischen Weltmarkt-
fiihrers fiir Diabetes-Pharmazieprodukte. Mit dem demografi-
schen Wandel in den meisten Industrieldndern und dem
wachsenden Wohlstand mit der Folge eines zunehmenden Bewe-
gungsmangels der Bevolkerung steigt auch perspektivisch die
Nachfrage nach Diabetes-Medikamenten. Auch in China veran-
derte sich mit der von der Partei verordneten Ein-Kind-Politik in
den vergangenen Jahrzehnten die Bevolkerungsstruktur. Die alter
werdende Mittelschicht stellt einen wachsenden Markt fiir das
ddnische Unternehmen dar. Daneben wurde der Anteil an Bayer,
EssilorLuxottica und Sanofi im Bestand erhdht. Dariiber hinaus
gewichtete das Fondsmanagement nach einem Kursriicksetzer im
dritten Quartal 2021 einzelne Positionen in dem wenig konjunk-
tursensitiven Luxusgiiterbereich starker. So erfolgten in der
Berichtsperiode Zukdufe der Aktien von LVMH, Kering und
L’Oreal. Zur LVMH-Gruppe gehoren weltweit bekannte Marken,
wie beispielsweise der Moét-Champagner, der Hennessy-Cognac,
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die Modesparte von Dior, L. Vuitton oder die Uhren-Sparte von
TAG Heuer. In China dirfte angesichts des Programms ,,Wohl-
stand fiir alle“ die Mittelschicht starker als bisher wachsen. Das
diirfte sich auch auf die Nachfrage nach beispielsweise modi-
schen Luxusgiitern und folglich Titeln dieser Unternehmen positiv
auswirken.

Demgegeniiber wurden die Segmente Medien und Versorger
niedriger gewichtet. Das Fondsmanagement verkaufte vollstdndig
die Bestdnde an Aktien der Unternehmen Wolters Kluwer und
Vivendi aus dem Mediensegment. Das Fondsmanagement verdu-
Berte zudem vollumfanglich die Bestande an Aktien von Orsted
und EDP Renovaveis aus dem Versorgersegment. Beide Unterneh-
men sind im Bereich Erneuerbare Energien tatig. Die Wertent-
wicklung der Aktien beider Unternehmen war enttauschend. Zu
den groBten Positionen im Aktienportfolio zahlten per Ende Marz
2022 ASML (6,54 Prozent), LVMH (4,79 Prozent) und Linde (3,87
Prozent).

Das Rentenportfolio wurde aufgrund des schwierigen Umfeldes
mit zunehmender Inflation und steigenden Zinsen etwas niedri-
ger gewichtet, der physische Bestand an Rentenpapieren sank
dabei von 27,94 auf 23,33 Prozent. Bei den iiberschaubaren
Umschichtungen wurde beispielsweise der Anteil an Staatspapie-
ren franzosischer und belgischer Provenienz niedriger gewichtet.
Bei italienischen, deutschen oder spanischen Staatsanleihen
blieb der Anteil am Gesamtportfolio in der Stichtagsbetrachtung
kaum verandert, die Verteilung der Anlagen auf verschiedene
Staatspapiere mit unterschiedlicher Laufzeit und Kupon wurde
allerdings im Geschaftsjahr ausgeweitet, sodass sich in der Folge
die Konzentration auf wenige Staatspapiere verringerte.

Der MEAG EuroBalance erzielte in den vergangenen zwolf Mona-
ten eine Wertentwicklung von 2,83 Prozent in der Anteilklasse A,
in der Anteilklasse B eine Wertentwicklung von —0,68 Prozent
(BVI-Methode). Der Vergleichsindex (50 % IBOXX EURO SOVE-
REIGN EZONE ALL MATS.; 50 % MSCI Europe ESG Universal Net
Return EUR) verbuchte in den vergangenen zwolf Monaten eine
Wertentwicklung von 1,50 Prozent. Positive Performancebeitrage
lieferten tendenziell die Aktienseite sowie die aktive Steuerung
der Aktienquote. Negativ wirkten sich das schwierige Inflations-
umfeld, die hohen Rohstoffpreise und Lieferengpdsse und die
zunehmenden geopolitischen Risiken aufgrund des Ukraine-Kon-
fliktes aus. Auf der Rentenseite wirkte sich insbesondere der ab
Ende Dezember starke Anstieg der Zinsen aufgrund der immer
hoheren Inflationserwartungen und des Kurswechsels (Vorberei-
tung Zinswende) der Zentralbanken performanceddmpfend aus.

Am 22. Juni 2022 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger der
Anteilklasse A fiir das abgelaufene Geschaftsjahr 2021/2022. Je
Anteil werden 0,43 Euro ausgeschiittet. Die Anteilklasse B des
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Fonds ist thesaurierend.

Die Corona-Pandemie gerdt trotz wieder steigender Inzidenzen in
Deutschland aufgrund des Ukraine-Konfliktes zunehmend in den
Hintergrund. Angesichts der Unsicherheit des Ausgangs und der
Dauer des Krieges diirfte die Volatilitdt an den europdischen
Aktienmarkten weiterhin hoch bleiben, bis sich eine Friedenslo-
sung abzeichnet. Unklar ist gegenwartig, ob Russland diese mili-
tdrische Operation bis zur Eroberung Kiews und weiterer Regio-
nen oder des gesamten Territoriums der Ukraine fortsetzt oder ob
sich iiberraschend doch eine diplomatische Losung abzeichnet.
Die langfristigen Folgen des Angriffs sind noch nicht abzuschat-
zen. Eine Folge des Krieges ist eine der schlimmsten Fliichtlings-
krisen in Europa. Moglicherweise stehen wir vor einer histori-
schen Zeitenwende - dabei ist die langfristige Rolle und
Positionierung Chinas als latenter Unterstiitzer Russlands oder
als Gegner von entscheidender Bedeutung. An den Rohstoffmark-
ten hinterldsst der Krieg bereits tiefe Spuren. Russland ist ein
grofRer, weltweit agierender Exporteur von Ol und Gas, aber auch
die Ukraine als europdische Kornkammer ist fiir den Weizenmarkt
nicht unerheblich. Diese Bedeutung der beiden Staaten fiir die
Rohstoffmarkte ist auch an den jeweiligen Preisanstiegen sicht-
bar. Die erheblich gestiegenen Teuerungsraten in Europa und die
geopolitischen Spannungen hinterlassen tiefe Spuren bei der
okonomischen Entwicklung, sodass die Furcht vor einer Stagfla-
tion wichst. Zahlreiche von russischen Gas- und Olimporten
abhdngige europdische Lander sind auf der Suche nach Alternati-
ven. Die weitere Entwicklung an den europdischen Aktienmarkten
ist von der Dauer und einer weiteren moglichen Eskalation des
Konfliktes in Osteuropa sowie auch vom weiteren Verlauf der
Corona-Pandemie abhdngig. Hiervon wird sicherlich auch maf3-
geblich die Gewinnentwicklung zahlreicher europdischer Unter-
nehmen beeinflusst, wobei infolge unterschiedlich hoher Depen-
denzen vom russischen Markt und von russischer
Energieversorgung bei einzelnen Titeln durchaus Kurspotenzial
vorhanden ist.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Méarz 2022 ein durchschnittliches Rating
von A1 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Rentenportfo-
lio von 100 Prozent bildeten Papiere guter und bester Bonitdt den
Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren die Adressen-
ausfallrisiken demnach im Berichtszeitraum gering.

Zinsdnderungsrisiken
Das Sondervermégen kann infolge der Investition in Rentenpa-
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piere Zinsdanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kurs-
dnderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zins-
sensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Mdrz 2022 4,84
(Modified Duration mit Derivaten), das heift, die Zinsanderungs-
risiken des Fonds waren moderat.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermogen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allge-
mein vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die
Marktpreisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an
der Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug zum
Stichtag 9,43 Prozent und war somit als hoch einzustufen.

Waéhrungsrisiken
Der Grof3teil des Sondervermogens war in auf Euro lautende Wert-

papiere investiert, sodass die Wahrungsrisiken als niedrig anzu-
sehen waren. Im Rentenanteil lauteten alle Wertpapiere auf Euro.
Dariiber hinaus waren Wahrungsrisiken aufgrund des Einsatzes
von Derivaten in der Berichtsperiode vorhanden.

Liquiditdtsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum tiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermdgen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlief3t Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermégen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem durch schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbeschreibungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die
Priifung der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt
regelméaBig durch die Interne Revision.

102

Jahresbericht zum 31.03.2022

Portfoliostruktur zum 31.03.2022
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

wwier | 7./

wociven. | =35

Kasse
und I 1,17
Sonstiges

0 % 15 % 30 % 45 % 60 % 75 % 90 %



MEAG EuroBalance

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum Berichtsstichtag war der Fonds nicht in russische oder ukrai-
nische Papiere investiert. Daher sind aktuell geringe, unmittel-
bare Auswirkungen durch die Ukraine-Krise zu erwarten. Die
MEAG verfolgt die Situation und die daraus entstehenden Ent-
wicklungen engmaschig. Weitere, zukiinftige Auswirkungen
waren zum Berichtsstichtag nicht absehbar. Neben Vermégens-
werten aus den direkt betroffenen Staaten konnen Ansteckungs-
effekte auf Vermogenswerte aus anderen Staaten auftreten, die
mafgebliche Geschéftsaktivitaten in der Krisenregion haben oder
etwa mittelbar durch Sanktionen betroffen sein knnten. Mit
Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) vom 20. Oktober 2021 wurden die Allgemeinen Anla-
gebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-
Sondervermdgens gedndert. Die Anderungen dienen maBgeblich
der Einfiihrung des Liquiditditsmanagement-Tools "Riicknahme-
beschrankung". Nahere Informationen entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt auf der MEAG-Internetseite unter
www.meag.com.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

MEAG EuroBalance A
Gewinne

aus Aktien

aus Renten

aus Investmentanteilen
aus Devisen

aus Bezugsrechte

aus Derivate

Summe

Verluste

aus Aktien

aus Renten

aus Investmentanteilen
aus Devisen

aus Bezugsrechte

aus Derivate

Summe

Gesamt

MEAG EuroBalance B
Gewinne

aus Aktien

aus Renten

aus Devisen

aus Bezugsrechte
aus Derivate

Summe

Verluste
aus Aktien
aus Renten
aus Devisen
aus Derivate

Summe

Gesamt

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Jahresbericht zum 31.03.2022

9.087.184,51
178.400,86
2.381,55
201.807,58
2.582,05
32.420.473,26
41.892.829,81

-2.985.893,98
-1.515.042,10
-2.381,55
-15.718,11
-12,91
-25.804.131,15
-30.323.179,80

11.569.650,01

460,66
8,92
10,13
0,13
1.635,35
2.115,19

-150,05
75,55
-0,60
-1.306,45
-1.532,65

582,54

Prozent
21,69%
0,43%
0,01%
0,48%
0,01%
77:39%
100,00%

Prozent
9,85%
5,00%
0,01%
0,05%
0,00%

85,10%

100,00%

Prozent
21,78%
0,42%
0,48%
0,01%
77,31%
100,00%

Prozent
9,79%
493%
0,04%

85,24%

100,00%

103



MEAG EuroBalance

Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG EuroBalance

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung

Ausgabeaufschlag

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Endausschiittung pro Anteil am 22.06.2022

Gesamtkostenquote”

Alle Daten per 31.03.2022

9 Die im Geschaftsjahr 2021/2022 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum Fondsvermdgen; auch sog. ,laufende Kosten®.
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MEAG EuroBalance A

DE0009757450

31.05.1991

EUR

ausschiittend

Max. 1,75 %, zzt. 1,03 % p.a.

Max. 4,00 %, zzt. 4,00 %

242.935.858,85 €
4.031.836,134
60,25€

0,43 €

1,10 %

MEAG EuroBalance B

DE000A2N8GNo

01.07.2019

EUR

thesaurierend

Max. 1,75 %, zzt. 0,60 % p.a.

Max. 4,00 %, zzt. 0,00 %

Anteile der Anteilklasse B sind ausschlielich fiir
bestimmte Finanzintermedidre erhétlich

12.015,26 €
201,000

59,78 €

0,68 %

Jahresbericht zum 31.03.2022
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Vermogensiibersicht MEAG EuroBalance

Vermogensiibersicht

Jahresbericht zum 31.03.2022

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

I. Vermdgensgegenstinde 254.821.715,60 104,89
1. Aktien 183.410.003,12 75,49
- Dienstleistungssektor EUR 13.286.919,05 5,47

- Energieversorger EUR 9.910.152,78 4,08

- Finanzdienstleister EUR 27.616.321,14 11,37

- Gesundheit EUR 12.573.983,42 5,18

- Immobilien EUR 2.439.735,24 1,00

- Industrie EUR 33.574.950,79 13,82

- Konsumgiiter EUR 31.602.478,87 13,01

- Rohstoffe EUR 18.195.204,58 7,49

- Technologie EUR 24.333.050,37 10,02

- Telekommunikation EUR 3.003.787,60 1,24

- Versorger EUR 6.873.419,28 2,83

2. Anleihen 56.687.217,01 23,33
- ABS/MBS/CDO EUR 226.222,26 0,09

- Anleihen offentlicher Emittenten EUR 55.868.975,45 23,00

- Gedeckte Anleihen EUR 90.726,80 0,04

- Unternehmensanleihen EUR 501.292,50 0,21

3. Derivate -140.362,37 0,06
4. Bankguthaben 6.517.103,69 2,68
5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 8.347.754,15 3,44
IIl.  Verbindlichkeiten -11.873.841,49 -4,89
1. Sonstige Verbindlichkeiten -11.873.841,49 -4,89
Ill. Fondsvermdgen EUR 242.947.874,11 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG EuroBalance

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum
Birsengehandelte Wertpapiere EUR 240.097.220,13 98,83
Aktien EUR 183.410.003,12 75,49
CHoo013841017 Lonza Group AG STK 578 578 o CHF 672,2000 379.462,45 0,16
CHo0418792922 Sika AG STK 1.192 1.415 2.460 CHF 307,4000 357.867,76 0,15
DK0060534915 Novo-Nordisk AS STK 9.851 9.851 o DKK 748,9000 991.794,51 0,41
DKo060636678 Tryg AS STK 38.178 38.178 o DKK 164,2500 843.016,56 0,35
DEoooA1EWWWo adidas AG STK 6.061 o 4.322 EUR 211,9000 1.284.325,90 0,53
NL0012969182 Adyen N.V. STK 1.980 613 162 EUR 1.809,0000 3.581.820,00 1,47
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 20.845 o 1.468 EUR 29,1150 606.902,18 0,25
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 29.461 12.771 4.386 EUR 158,9200 4.681.942,12 1,93
NLoo00235190 Airbus SE STK 45.862 19.153 6.187 EUR 110,3600 5.061.330,32 2,08
DEoo08404005 Allianz SE STK 25.277 7-333 5.000 EUR 216,5500 5.473.734,35 2,25
ES0109067019 Amadeus IT Group S.A. STK 9.365 15.820 6.455 EUR 59,1800 554.220,70 0,23
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 26.047 5.107 3.900 EUR 610,0000 15.888.670,00 6,54
FR0000120628 AXAS.A.? STK 149.340 81.693 30.659 EUR 26,5650 3.967.217,10 1,63
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 385.360 323.709 119.266 EUR 5,2100 2.007.725,60 0,83
ESo0113900J37 Banco Santander S.A. STK 873.576 371.999 170.619 EUR 3,1000 2.708.085,60 1,11
DEoooBASF111 BASF SE STK 39.839 21.447 32.721 EUR 51,7600 2.062.066,64 0,85
DEoooBAYoo17 Bayer AG STK 66.908 29.441 17.204 EUR 62,1000 4.154.986,80 1,71
DE0005190037 Bayerische Motoren Werke AG STK 22.261 3.444 8.293 EUR 70,3000 1.564.948,30 0,64
Vorzugsaktie

LU1704650164 BEFESA S.A. STK 11.386 o 2.908 EUR 71,4000 812.960,40 0,33
FRoo00131104 BNP Paribas S.A. STK 61.798 10.445 12.452 EUR 51,9300 3.209.170,14 1,32
FR0000125338 Capgemini SE STK 2.292 2.292 o EUR 202,5000 464.130,00 0,19
DE0005313704 Carl Zeiss Meditec AG STK 2.458 3.070 3.915 EUR 146,9500 361.203,10 0,15
DEoo0A288904 CompuGroup Medical SE &Co.KGaA STK 6.863 9.588 13.865 EUR 55,4000 380.210,20 0,16
IE0001827041 CRH PLC STK 49.578 6.739 o EUR 36,3500 1.802.160,30 0,74
FR0014003TT8 Dassault Systemes SE STK 8.459 25.489 17.030 EUR 44,7150 378.244,19 0,16
DEo005810055 Deutsche Borse AG STK 15.084 5.640 691 EUR 163,0000 2.458.692,00 1,01
DEo0005552004 Deutsche Post AG STK 56.439 8.768 7.153 EUR 43,5500 2.457.918,45 1,01
DEo005557508 Deutsche Telekom AG STK 177.403 82.436 16.036 EUR 16,9320 3.003.787,60 1,24
DEoooAoHN5C6 Deutsche Wohnen SE STK 71.844 87.058 15.214 EUR 30,4000 2.184.057,60 0,90
1To003128367 ENEL S.p.A. STK 403.548 196.434 100.638 EUR 6,0680 2.448.729,26 1,01
1To003132476 ENIS.p.A. STK 111.603 125.964 14.361 EUR 13,2940 1.483.650,28 0,61
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 15.490 11.385 2.407 EUR 166,3000 2.575.987,00 1,06
ES0118900010 Ferrovial S.A. STK 28.348 24.606 13.448 EUR 24,1300 684.037,24 0,28
IE0OBWT6H894 Flutter Entertainment PLC STK 5.385 o 3.299 EUR 105,0000 565.425,00 0,23
FR0011726835 Gaztransport Technigaz STK 6.564 6.564 o EUR 101,5000 666.246,00 0,27
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 628 888 260 EUR 1.291,5000 811.062,00 0,33
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 297.762 153.093 95.520 EUR 9,9200 2.953.799,04 1,22
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 51.445 32.672 17.882 EUR 19,7800 1.017.582,10 0,42
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 90.815 37.994 18.826 EUR 30,9850 2.813.902,78 1,16
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 232.111 87.997 36.117 EUR 9,5110 2.207.607,72 0,91
ITo000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 1.084.516 193.490 117.597 EUR 2,0840 2.259.589,09 0,93
FR0000121485 Kering S.A. STK 5.029 1.188 289 EUR 575,7000 2.895.195,30 1,19
FRo000120321 L‘Oreal S.A. 2 STK 13.467 2.486 1.123 EUR 363,8500 4.899.967,95 2,02
|IEooBZ12WP82 Linde PLC STK 32.353 7.541 1.940 EUR 290,5000 9.398.546,50 3,87
FRo000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE 2 STK 17.928 5.036 1.094 EUR 649,4000 11.642.443,20 4,79
DEoooCLS1001 McKesson Europe AG STK 180.000 o o EUR 22,8000 4.104.000,00 1,69
DEoo07100000 Mercedes-Benz Group AG STK 63.694 75.011 57.735 EUR 63,8100 4.064.314,14 1,67
DE0006599905 Merck KGaA STK 3.251 3.251 2.885 EUR 189,8500 617.202,35 0,25
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 6.300 7.408 8.904 EUR 243,0000 1.530.900,00 0,63
FR0000120693 Pernod-Ricard S.A. STK 11.858 12.095 237 EUR 199,3000 2.363.299,40 0,97
DEoooPAH0038 Porsche Automobil Holding SE STK 25.735 4.675 6.544 EUR 87,9000 2.262.106,50 0,93
Vorzugsaktie

NLo013654783 Prosus N.V. STK 57.585 37.751 10.085 EUR 48,5750 2.797.191,38 1,15
ITo005282865 Reply S.p.A. STK 1.251 4.897 3.646 EUR 150,0000 187.650,00 0,08
DEooo7037129 RWE AG STK 18.066 14.060 26.370 EUR 39,5300 714.148,98 0,29
FRoo00073272 SAFRAN STK 21.870 2.687 4.044 EUR 107,2600 2.345.776,20 0,97
FRoo00120578 Sanofi S.A. STK 37.531 20.000 10.530 EUR 92,5100 3.471.992,81 1,43
DEooo07164600 SAP SE STK 41.735 2.500 7.160 EUR 101,1200 4.220.243,20 1,74
FR0013154002 Sartorius Stedim Biotech S.A. STK 1.027 2.586 2.929 EUR 372,5000 382.557,50 0,16
FRo000121972 Schneider Electric SE STK 32.367 11.966 4.408 EUR 152,1600 4.924.962,72 2,03
DEo007236101 Siemens AG STK 45.488 17.109 3.184 EUR 125,6600 5.716.022,08 2,35
NLoo150001Q9 Stellantis N.V. STK 104.615 104.615 o EUR 14,8000 1.548.302,00 0,64
DEoooSYM9999 Symrise AG STK 4.278 4.278 o EUR 108,8500 465.660,30 0,19
FRoo00120271 TotalEnergies SE STK 85.143 22.887 55.296 EUR 46,0300 3.919.132,29 1,61
FRo000051807 Téléperformance SE STK 2.403 537 1.187 EUR 346,3000 832.158,90 0,34
AT0000746409 Verbund AG STK 7.924 7.924 o EUR 95,5000 756.742,00 0,31
FR0000125486 VINCI S.A. STK 36.738 6.868 2.103 EUR 92,9900 3.416.266,62 1,41
GBooB1XZS820 Anglo American PLC STK 26.072 35.801 9.729 GBP 39,7250 1.225.620,02 0,50
GBooBM8QsMo7 JD Sports Fashion PLC STK 324.332 336.739 12.407 GBP 1,4830 568.986,68 0,23
GBooB2BoDG97 Relx PLC STK 25.945 20.884 14.563 GBP 23,8300 731.636,41 0,30
GBooB5ZN1N88 Segro PLC STK 16.058 43.372 27.314 GBP 13,4550 255.677,64 0,11
N00010161896 DNB Bank ASA STK 46.218 57.986 11.768 NOK 200,1000 950.582,98 0,39
N00010096985 Equinor ASA STK 132.404 144.392 142.232 NOK 331,2000 4.507.370,21 1,86
NOoo005052605 Norsk Hydro Asa STK 20.022 20.022 o NOK 86,1000 177.191,30 0,07
SE0000120669 SSAB AB STK 30.266 30.266 o SEK 63,1000 184.177,70 0,08
SE0015812219 Swedish Match AB STK 169.950 169.950 o SEK 70,8800 1.161.709,48 0,48
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

Verzinsliche Wertpapiere EUR 56.687.217,01 23,33

BE0000352618 0.000% Belgien, Kdonigreich EO-Bons EUR 500 500 o % 91,2740 456.370,00 0,19
d‘Etat 2021(31)

DE0001102408 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 1.000 1.000 o % 98,7660 987.660,00 0,41
2016 (2026)

DE0001102481 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 200 500 300 % 83,8470 167.694,00 0,07
2019 (2050)

DE0001102499 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 2.400 0 2.900 % 96,6170 2.318.808,00 0,95
2020 (2030) ?

DEo001102515 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 800 800 o % 92,1950 737.560,00 0,30
2020 (2035)

DE0001102556 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 300 1.100 800 % 97,2840 291.852,00 0,12
2021 (2028)

DEoo01102572 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 600 600 o % 82,0970 492.582,00 0,20
2021 (2052)

DE0001141851 0.000% Bundesrep.Deutschland EUR 500 500 o % 98,1310 490.655,00 0,20
Bundesobl.Ser.185 v.2022(27)

FR0013344751 0.000% Frankreich EO-OAT 2018(24) EUR 1.000 1.000 o % 99,9560 999.564,00 0,41

FRo013479102 0.000% Frankreich EO-OAT 2019(23) ? EUR 3.300 o 2.700 % 100,4530 3.314.949,00 1,36

FR0013451507 0.000% Frankreich EO-OAT 2019(29) EUR 1.550 o o % 94,4140 1.463.413,90 0,60

FR0013508470 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(26) EUR 100 100 o % 98,3830 98.383,30 0,04

FR0014002WK3 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(31) EUR 1.000 1.000 o % 91,5460 915.461,00 0,38

FRoo14007L00 0.000% Frankreich EQ-OAT 2022(32) EUR 500 500 o % 90,7100 453.550,00 0,19

1T0005439275 0.000% lItalien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.000 1.000 o % 99,0090 990.085,00 0,41
2021(24)

1To005454241 0.000% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.000 1.000 o % 95,1040 951.043,00 0,39
2021(26)

XS2359292955 0.000% Landwirtschaftliche Rentenbank EUR 300 1.000 700 % 90,9670 272.900,40 0,11
MTN.v.21(31)

NL0015031501 0.000% Niederlande EO-Anl. 2020(27) EUR 300 300 o % 97,9170 293.751,00 0,12

NLoo15000B11 0.000% Niederlande EO-Anl. 2021(38) EUR 600 600 o % 86,9490 521.694,00 0,21

ESo000012108 0.000% Spanien EO-Obligaciones EUR 600 600 o % 94,7350 568.410,00 0,23
2021(28)

DEoooA3E5UU2 0.010% DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr.1238 EUR 100 100 o % 90,7270 90.726,80 0,04
21(30)

XS2369244087 0.100% Chile, Republik EO-Nts 2021(26/ EUR 800 800 o % 93,9040 751.233,60 0,31
27)

IE00BKFVC568 0.200% Irland EO-Treasury Bds 2020(27) EUR 500 500 o % 98,1730 490.865,00 0,20

XS2123018173 0.237% Domi 2020-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 400 o o % 99,8800 226.222,26 0,09
2020(25/52) CLA?

1To005433690 0.250% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.000 1.000 o % 92,9640 929.639,00 0,38
2021(28)

XS2059885058 0.250% Lloyds Bank Corporate Markets EUR 500 500 o % 100,2590 501.292,50 0,21
EO-MTN 2019(22)

S10002103966 0.275% Slowenien, Republik EO-Bds EUR 300 o 1.000 % 93,1690 279.507,90 0,12
2020(30)

1T0005413684 0.300% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.500 1.500 o % 100,5070 1.507.605,00 0,62
2020(23)

BE0000350596 0.400% Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. EUR 900 900 o % 84,6530 761.877,00 0,31
2020(40)

DEooo01102390 0.500% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 2.350 1.000 o % 100,9470 2.372.254,50 0,98
2016 (2026) ?

FR0013131877 0.500% Frankreich EO-OAT 2016(26) EUR 1.700 o 1.400 % 100,2220 1.703.770,60 0,70

FR0013515806 0.500% Frankreich EO-OAT 2020(40) EUR 700 700 o % 88,0680 616.478,10 0,25

FR0014001NN8 0.500% Frankreich EO-OAT 2021(72) EUR 500 500 o % 63,8580 319.288,00 0,13
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mdgens ?
im Berichtszeitraum
NLoo15000RP1 0.500% Niederlande EO-Bds 2022(32) EUR 1.000 1.000 o % 97,0880 970.880,00 0,40
ES0000012F76 0.500% Spanien EO-Obligaciones EUR 1.300 o 1.600 % 95,1850 1.237.405,00 0,51
2020(30) ?
ATo000A1VGKo 0.500% Osterreich, Republik EO- EUR 1.000 1.000 o % 99,8890 998.888,00 0,41
Bundesanl. 2017(27) ?
1T0005436693 0.600% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 800 800 o % 88,6550 709.238,40 0,29
2021(31)
ES0000012F43 0.600% Spanien EO-Bonos 2019(29) EUR 1.000 1.000 o % 96,6230 966.230,00 0,40
PTOTEMOEo0035 0.700% Portugal, Republik EO-Obr. EUR 500 500 o % 99,3610 496.805,00 0,20
2020(27)
ESooo0012K20 0.700% Spanien EO-Bonos 2022(32) EUR 1.200 1.200 o % 93,2370 1.118.838,00 0,46
FR0013286192 0.750% Frankreich EO-OAT 2017(28) EUR 100 100 o % 100,7600 100.759,50 0,04
FR0014004)31 0.750% Frankreich EO-OAT 2021(53) EUR 400 400 o % 82,9070 331.627,20 0,14
AToo00A2EJ08 0.750% Osterreich, Republik EO-MTN EUR 200 200 o % 90,0970 180.193,60 0,07
2020(51)
ESoooo0012124 0.850% Spanien EO-Bonos 2021(37) EUR 600 600 o % 88,3430 530.058,00 0,22
1To005433195 0.950% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 100 100 o % 84,7190 84.718,80 0,03
2021(37)
FRoo13250560 1.000% Frankreich EO-OAT 2017(27) EUR 500 500 o % 102,2360 511.180,00 0,21
FR0013154044 1.250% Frankreich EO-OAT 2016(36) EUR 800 o o % 101,5690 812.552,00 0,33
BE0000355645 1.400% Belgien, Kénigreich EO-Obl. Lin. EUR 200 200 o % 96,2950 192.590,00 0,08
2022(53)
1To005327306 1.450% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.200 o 1.000 % 101,8010 1.221.616,80 0,50
2018(25)
ES00000128P8 1.500% Spanien EO-Obligaciones 2017(27) EUR 1.500 1.500 o % 103,1750 1.547.625,00 0,64
BE0000338476 1.600% Belgien, Kénigreich EO-Obl. Lin. EUR 100 o 300 % 102,8480 102.848,00 0,04
2016(47) Ser. 78 ?
IToo05170839 1.600% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.600 o o % 102,0660 1.633.052,80 0,67
2016(26) ?
ES0000012671 1.600% Spanien, Konigreich EO-Bonos EUR 1.150 o 1.000 % 103,6830 1.192.354,50 0,49
2015(25) ?
IToo05413171 1.650% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.760 o 2.000 % 98,3400 1.730.775,20 0,71
2020(30) ?
NLoo10418810 1.750% Niederlande EO-Anl. 2013(23) ? EUR 1.550 o 800 % 102,7320 1.592.346,00 0,66
AToooo0A105W3 1.750% Osterreich, Republik EO- EUR 1.900 o 1.000 % 103,0270 1.957.503,50 0,81
Bundesanl. 2013(23) ?
IToo05421703 1.800% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 450 450 o % 91,8860 413.487,00 0,17
2020(41)
ES0000012K46 1.900% Spanien EO-Bonos 2022(52) EUR 100 100 o % 95,6470 95.647,30 0,04
1To005480980 2.150% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 100 100 o % 93,0350 93.034,80 0,04
2022(52)
DE0001135481 2.500% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 800 o 1.000 % 140,4800 1.123.840,00 0,46
2012 (2044) ?
ES0000012B47 2.700% Spanien EO-Bonos 2018(48) EUR 700 o 750 % 116,6790 816.753,00 0,34
1To005321325 2.950% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 50 50 o % 109,7100 54.855,05 0,02
2018(38)
FRo011461037 3.250% Frankreich EO-OAT 2013(45) ? EUR 1.500 o o % 138,7810 2.081.718,00 0,86
IToo05273013 3.450% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 950 o 500 % 120,3140 1.142.983,00 0,47
2017(48)
DE0001135275 4.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 830 o o % 148,6530 1.233.819,90 0,51
2005(2037) ?
1T0003934657 4.000% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.250 o o % 123,3360 1.541.702,50 0,63
2005(37)
ATo000A04967 4.150% Osterreich, Republik EO-MTN EUR 300 o o % 143,2450 429.733,80 0,18

2006(37) 144A
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
BE0000325341 4.250% Belgien, Kénigreich EO-Obl. Lin. EUR 100 o 900 % 102,4120 102.411,50 0,04
2012(22) Ser. 657
Summe Wertpapiervermogen EUR 240.097.220,13 98,83
Derivate EUR -140.362,37 -0,06
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -607.142,38 -0,25
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -607.142,38 -0,25
DEoooC1TL581 DJ Euro Stoxx Banks Fut. EUREX Anzahl 274 52.060,00 0,02
17.06.22
DEoooC5HZK47 Euro STOXX 50 Fut. 17.06.2022 EUREX Anzahl -2.948 -5.203.167,14 -2,14
GBooJH72L283 London F 100 Index Fut. ICF Anzahl 123 589.491,75 0,24
17.06.2022
US44928V8274 Mini MSCI Em. Marktes Ind. US-ICE Anzahl 49 174.587,16 0,07
Futures 17.06.2022
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl 336 3.779.885,85 1,56
17.06.2022
Zins-Derivate EUR 466.780,01 0,19
Zinsterminkontrakte EUR 466.780,01 0,19
DEoooC1T6)Fs5 6% Euro Bobl Fut. (4,5-5,5J.) EUREX EUR -1.900 -4.370,00 0,00
08.06.22
DEoooC1T6JE8 6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5).) EUREX EUR -12.200 471.150,01 0,19
08.06.22
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 6.517.103,69 2,68
Bankguthaben EUR 6.517.103,69 2,68
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 749.053,89 0,31
NOK 6.441.237,03 % 100,0000 662.065,68 0,27
SEK 902.002,47 % 100,0000 86.988,21 0,04
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 5.768.049,80 2,37
CHF 503.888,27 % 100,0000 492.126,45 0,20
GBP 139.458,54 % 100,0000 165.029,93 0,07
usb 5.686.635,56 % 100,0000 5.110.893,42 2,10
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 8.347.754,15 3,44
Dividendenanspriiche EUR 135.884,93 135.884,93 0,06
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 7.509.497,95 7.509.497,95 3,09
Quell riickerstatt iiche EUR 320.270,00 320.270,00 0,13
Variation Margin EUR 140.362,37 140.362,37 0,06
Zinsanspriiche EUR 241.738,90 241.738,90 0,10
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -2.752.590,71 -1,13
EUR - Kredite EUR -1.942.924,66 -0,80
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR -1.942.924,66 % 100,0000 -1.942.924,66 -0,80
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Vermégensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

Kredite in sonstigen EU/EWR-Wihrungen EUR -809.666,05 -0,33
DKK -6.022.660,46 % 100,0000 -809.666,05 -0,33

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -9.121.250,78 -3,75

Sonstige Verbindlichkeiten # EUR -230.843,15 -230.843,15 -0,10

Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -8.890.407,63 -8.890.407,63 -3,66

Fondsvermogen EUR 242.947.874,11 100,00

Anteilwert MEAG EuroBalance A EUR 60,25

Anteilwert MEAG EuroBalance B EUR 59,78

Umlaufende Anteile MEAG EuroBalance A STK £4.031.836,134

Umlaufende Anteile MEAG EuroBalance B STK 201,000

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter

9 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.
92.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2022

CHF (Schweizer Franken) 1,023900 = 1 Euro (EUR)
DKK (Ddnische Kronen) 7438450 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,845050 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 9,729000 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,369250 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,112650 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

CME Chicago - CME Globex

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

ICF London - ICE Futures Europe

US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
SE0011337708 AAKAB STK o 31.363
DE000A3CNK42 ABOUT YOU Holding SE STK 16.680 16.680
NO0010844038 Adevinta ASA STK 4.945 20.526
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 5} 18.249
DE000A2LQ88 AUTO1 Group SE STK 0 16.187
DEoooA1DAHHo Brenntag SE STK 4.379 4.379
DE0005439004 Continental AG STK 3.550 3.550
DEoooDTRoCK8 Daimler Truck Holding AG STK 26.291 26.291
FR0000120644 Danone S.A. STK 0 13.964
FR0000130650 Dassault Systemes SE STK o 4.442
DEoooA2E4K43 Delivery Hero SE STK 567 4182
N00010031479 DNB ASA STK 17.093 17.093
DKoo60079531 DSVA/S STK 3.198 3.198
PTEDPoAMoo09 EDP - Energias de Portugal SA STK o} 81.629
ESo0127797019 EDP Renovaveis S.A. STK o 26.635
SE0012853455 EQTAB STK 0 28.909
FRo014000MR3 Eurofins Scientific S.E. STK o 5.100
DE0006047004 HeidelbergCement AG STK 0 7.251
SE0015961909 Hexagon AB STK 36.757 36.757
SE0000103699 Hexagon AB STK 0 5.251
LU2290522684 InPost S.A. STK o 24.019
GBooBYX91Hs57 JD Sports Fashion PLC STK 51.539 51.539
Flooo9013403 KONE Oyj STK o 10.692
NLooo0009827 Koninklijke DSM N.V. STK 2.074 6.352
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. STK 0 17.979
CHo386200239 Medartis Holding AG STK o 2.066
DE0006632003 MorphoSys AG STK 0 5.163
Floo09013296 Neste Oyj STK 0 11.256
AT0000743059 OMV AG STK 34.088 34.088
DK0060094928 Orsted A/S STK 0 4.730
DE0006969603 PUMA SE STK o 6.499
GB0007188757 Rio Tinto PLC STK 0 8.818
NLoo12044747 Shop Apotheke Europe N.V. STK o 1.625
DEoooSHL1006 Siemens Healthineers AG STK 6.933 6.933
NL0011821392 Signify N.V. STK 0 10.620
SE0016101844 Sinch AB STK 56.753 56.753
SE0007439112 Sinch AB STK 4.306 4.306
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000
Flooo9005961 Stora Enso Oyj STK o 28.201
SE0000310336 Swedish Match AB STK 3} 17.521
DEoooA2YNgoo TeamViewer AG STK o 12.189
SE0000108656 Telefonaktiebolaget L.M.Erics. STK 54.049 54.049
CHo244767585 UBS Group AG STK 0 24.194
NLoo1s000l1Y2 Universal Music Group N.V. STK 41.889 41.889
Floo09005987 UPM Kymmene Corp. STK 15.433 15.433
DEoooVTSCo17 Vitesco Technologies Group AG STK 355 355
FRoo00127771 Vivendi SE STK 41.889 89.720
SE0000115446 Volvo, AB STK 0 19.706
DEoooA1ML7)1 Vonovia SE STK o 15.854
GB0009465807 Weir Group PLC, The STK o 22.214
NLo000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 3} 5.571
DEoooZAL1111 Zalando SE STK 3.471 3.471
CHo042615283 Zur Rose Group AG STK 1.200 2.900
Verzinsliche Wertpapiere
EU000A3KWCF4 0.000% Europdische Union EO-MTN 2021(28) EUR 200 200
EU000A3KSXE1 0.000% Européische Union EO-MTN 2021(31) EUR 900 900
DEoooHCBoBH9 0.010% Hamburg Commercial Bank AG HYPF v.22(27) DIP S.2746 EUR 800 800
SK4000019634 0.010% Prima Banka Slovensko A.S. EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 21(27) EUR 500 500
XS2393768788 0.048% Kookmin Bank EO-M.-T. Mtg.Cov.B. 2021(26) EUR 500 500
EU000A283867 0.100% Europdische Union EO-MTN 2020(40) EUR o 1.500
FRoo14005FC8 0.125% Cais. d‘Amort.de la Dette Soc. EO-MTN 2021(31) EUR 700 700
XS1422314689 0.500% China Development Bank EO-MTN 2016(21) EUR 5} 600
IE00BV8C9418 1.000% Irland EO-Treasury Bds 2016(26) EUR 0 800
FR0010916924 3.500% Frankreich EO-OAT 2010(26) EUR 0 3.300
GRo0114030555 3.500% Griechenland EO-Nts 2017(23) EUR o 440
Andere Wertpapiere
ES0618900915 Ferrovial S.A. Anrechte STK 33.782 33.782
ES06189009H7 Ferrovial S.A. Anrechte STK 17.190 17.190
ES06445809N8 Iberdrola S.A. Anrechte STK 250.234 250.234
ES06445809Mo Iberdrola S.A. Anrechte STK 263.345 263.345
DEoooA3MQB30 Vonovia SE Anrechte STK 8.110 8.110
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
ES0118900176 Ferrovial S.A. STK 388 388
ES0118900168 Ferrovial S.A. STK 143 143
ES0144583251 Iberdrola S.A. STK 4171 4171
ES0144583244 Iberdrola S.A. STK 6.583 6.583
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Derivate
(In Opening-Transaktionen tzte Optionspramien bzw. Vol der Opti

hifte, bei Opti heinen Angabe der Kiufe und Verkiufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zugédnge Abgénge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 562.827
DAX 40 PERFORMANCE INDEX TR

Deutsche Borse MDAX TR

EURO STOXX BANKS

FTSE 100

MSCI Emerging Markets Index
NASDAQ 100 STOCK INDEX

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX
STOXX EUROPE 600 Banks
STOXX EUROPE 600 Chemicals
STOXX EUROPE 600 Oil & Gas)
Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR 516.086
DAX 40 PERFORMANCE INDEX TR
EURO STOXX 50

MSCI Emerging Markets Index
NASDAQ 100 STOCK INDEX)

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 95.601

Euro-Bund 10y 6%)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG EuroBalance A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 1.439.870,55
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 2.637.152,47
3 Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 74.644,46
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 625.030,15
5 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -22.961,62
6 Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -215.980,63
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -118.378,16
8. Sonstige Ertrage 64.466,95
Summe der Ertrage 4.483.844,17
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -17.986,44
2. Verwaltungsvergiitung -2.550.449,10
3. Verwahrstellenvergiitung -66.275,59
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -30.765,78
5. Sonstige Aufwendungen -85.846,18
Summe der Aufwendungen -2.751.323,09
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 1.732.521,08
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne £41.892.829,81
2. Realisierte Verluste -30.323.179,80
Ergebnis aus VerduBBerungsgeschaften 11.569.650,01
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 13.302.171,09
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne ? -2.183.822,86
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste -5.411.614,73
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -7-595.437,59
VIl.  Ergebnis des Geschftsjahres 5.706.733,50

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschiftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliefen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG EuroBalance B
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 73,15
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 134,51
3 Zinsen aus inlindischen Wertpapieren 3,84
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 31,78
5 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 1,17
6 Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -10,98
7. Abzug auslandischer Quellensteuer 5,99
8. Sonstige Ertrage 3,32
Summe der Ertrage 228,46
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -0,91
2. Verwaltungsvergiitung -225,03
3. Verwahrstellenvergiitung 3,45
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten 1,40
5. Sonstige Aufwendungen 4,35
Summe der Aufwendungen -235,14
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag -6,68
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 2.115,19
2. Realisierte Verluste -1.532,65
Ergebnis aus VerauBBerungsgeschaften 582,54
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 575,86
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne ? 80.636,53
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste 199.821,08
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 280.457,61
VII.  Ergebnis des Geschftsjahres 281.033,47

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

116



MEAG EuroBalance

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 1.439.943,70
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 2.637.286,98
3 Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 74.648,30
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 625.061,93
5 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -22.962,79
6 Abzug inlandischer Kdrperschaftsteuer -215.991,61
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -118.384,15
8. Sonstige Ertrage 64.470,27
Summe der Ertrage 4.484.072,63
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -17.987,35
2. Verwaltungsvergiitung -2.550.674,13
3. Verwahrstellenvergiitung -66.279,04
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -30.767,18
5. Sonstige Aufwendungen -85.850,53

Summe der Aufwendungen

-2.751.558,23

Ill.  Ordentlicher Nettoertrag

1.732.514,40

IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne

£41.894.945,00

2. Realisierte Verluste

-30.324.712,45

Ergebnis aus VerduBBerungsgeschaften

11.570.232,55

V.  Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 13.302.746,95
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne -2.103.186,33
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -5.211.793,65
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -7.314.979,98
VII.  Ergebnis des Geschiftsjahres 5.987.766,97
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Entwicklung des Sondervermégens MEAG EuroBalance A

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschdftsjahres 210.237.403,04
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -983.075,23
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 28.403.083,65
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen £40.493.535,12
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -12.090.451,47
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -428.286,11
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 5.706.733,50
davon nicht realisierte Gewinne -2.183.822,86
davon nicht realisierte Verluste -5.411.614,73
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 242.935.858,85
Entwicklung des Sondervermégens MEAG EuroBalance B
EUR EUR
I. Wert des Sondervermigens am Beginn des Geschaftsjahres 8.522.470,36
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -9.070.642,10
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 12.997,90
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -9.083.640,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 279.153,53
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 281.033,47
davon nicht realisierte Gewinne 80.636,53
davon nicht realisierte Verluste 199.821,08
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres 12.015,26
Entwicklung des Sondervermdgens
EUR EUR
I. Wert des Sondervermigens am Beginn des Geschaftsjahres 218.759.873,40
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -983.075,23
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 19.332.441,55
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen £40.506.533,02
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -21.174.091,47
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -149.132,58
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 5.987.766,97
davon nicht realisierte Gewinne -2.103.186,33
davon nicht realisierte Verluste -5.211.793,65
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres 242.947.874,11
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Verwendung der Ertrage des Sondervermdogens MEAG EuroBalance A

Jahresbericht zum 31.03.2022

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 39.839.563,77 9,88

1. Vortrag aus dem Vorjahr 26.537.392,68 6,58

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 13.302.171,09 3,30

Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 38.105.874,23 9,45

1. DerWiederanlage zugefiihrt 1.665.495,40 0,41

2. Vortrag auf neue Rechnung 36.440.378,83 9,04

Ill. Gesamtausschiittung 1.733.689,54 0,43

1. Endausschiittung 1.733.689,54 0,43

a) Barausschiittung 1.733.689,54 0,43

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens MEAG EuroBalance B

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I Fiir die Wiederanlage verfiighar 575,86 2,86

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 575,86 2,86

Il.  Wiederanlage 575,86 2,86
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG EuroBalance A

Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR

31.03.2022 242.935.858,85 60,25

31.03.2021 210.237.403,04 58,85

31.03.2020 169.334.173,87 50,16

29.03.2019 179.662.420,13 53,54
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG EuroBalance B

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschdftsjahres

EUR EUR

31.03.2022 12.015,26 59,78

31.03.2021 8.522.470,36 60,19

31.03.2020 7.125.126,29 50,32
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre fiir das Gesamtfondsvermogen

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende
des Geschaftsjahres

EUR

31.03.2022 242.947.874,11
31.03.2021 218.759.873,40
31.03.2020 176.459.300,16
29.03.2019 179.662.420,13
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG EuroBalance

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 31.03.2022

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 211.739.939,59
Die Vertragspartner der Derivate-Geschdfte

BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermogen gemaf3

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§37 Abs. 5 DerivateV)

IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE ALL MATS TR 50,00%
MSCI Europe ESG Universal Net Return EUR NR 50,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 3,65%
groRter potenzieller Risikobetrag 5,78%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 4,62%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-

gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermédgen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden

bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-

zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt

werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erh6ht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung

von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 184,39
Zusétzliche Anhangangaben gemé&f der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschfte abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Anteilwert MEAG EuroBalance A EUR 60,25
Anteilwert MEAG EuroBalance B EUR 59,78
Umlaufende Anteile MEAG EuroBalance A STK 4.031.836,134
Umlaufende Anteile MEAG EuroBalance B STK 201,000
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermé-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den versffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiighar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermégensgegenstiande werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Data-
stream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten
aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir
Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sonder-
vermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit
dem Nennwert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG EuroBalance A

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,10%

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG EuroBalance B
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,68 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschaftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen
MEAG EuroBalance A

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 64.157,45

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -74.003,60

MEAG EuroBalance B

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 3,30

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR 3,75

Transaktionskosten EUR 195.652,11.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Verduf3erung der Vermégensgegenstdande)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2021 betreffend das
Geschéftsjahr 2021. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Verglitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2021 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen
ein Auslagerungsverhdltnis besteht.
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Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.908.211
davon feste Vergiitung EUR 13.016.035
davon variable Vergiitung EUR 5.535.269
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR o
Zahl der Mitarbeiter der KVG 128
Hdhe des gezahlten Carried Interest EUR o
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.521.659
davon Geschéftsleiter EUR 1.521.659
davon andere Fiihrungskréfte EUR o
davon andere Risikotréger EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Zusitzliche Anhangangaben gemaf3 der Verordnung (EU) 2019/2088 betreffend nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir okologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Miinchen, den 31.03.2022

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr. H.-). Barkmann H. Kerzel K. Lammert A. Schaks P. Sharma F. Becker
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Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Euro-
Balance - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschafts-
jahrvom 01.04.2021 bis zum 31.03.2022, der Vermoégensiiber-
sicht und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2022, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2021 bis zum
31.03.2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermodgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht zum 31.03.2022" zusatzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschiftsfiihrung", ,,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,Allge-
meine Hinweise an die Anteilinhaber* und ,,Allgemeine Anga-
ben“. Von diesen Informationen haben wir eine Fassung bis zur

Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens
wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstoen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil

zur Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-

anlagegesellschaft mbH abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sonderver-
mogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger
Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Miinchen, den 14.07.2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Braun)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Tatigkeitsbericht MEAG EuroKapital zum 31.03.2022

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EuroKapital investiert schwerpunktmafig in Aktien
europdischer Unternehmen. Je nach Markteinschatzung kann das
Aktienkursrisiko mittels Derivaten teilweise oder ganz abgesi-
chert werden. Die Hohe der Aktienquote im Fondsvermégen
bewegt sich zwischen o und 100 Prozent. Anleihen und Wertpa-
piere auBereuropdischer Aussteller kénnen dem Fondsvermogen
beigemischt werden. Ziel ist ein langfristig hoher Wertzuwachs.
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Der europdische Aktienindex verzeichnete nach einer tendenziel-
len Seitwdrtsbewegung in den ersten Monaten des Geschaftsjah-
res einen graduellen Anstieg. Eine wesentliche Ursache fiir die
freundliche Marktstimmung war die gute wirtschaftliche Lage.
Von den USA kamen positive Konjunktursignale sowie eine starke
Berichtssaison fiir das dritte Quartal 2021, die diese freundliche
Marktstimmung zusatzlich befeuerten. Die Riickkehr zur Vollbe-
schaftigung in den Vereinigten Staaten und die kraftig anzie-
hende Teuerungsrate bewogen die US-Wahrungshiiter dazu, das
graduelle Ende der ultralockeren Geldpolitik einzulduten. Auch in
Europa zog die Inflationsrate aufgrund der guten Konjunkturlage
und des zwischenzeitlichen Wiederhochfahrens der Wirtschaft
sowie der damit einhergehenden Engpédsse und Sondereffekte
wieder an. Fiir voriibergehend nachgebende Kursnotierungen
sorgte die sehr ansteckende Omikron-Variante des Coronavirus in
der zweiten Halfte des Herbstes 2021. Generell erwies sich die
neue Mutation jedoch als nicht so gefahrlich wie die vorherigen
Varianten, sodass die Kurse an den europdischen Aktienmédrkten
erneut anstiegen. Im neuen Kalenderjahr 2022 drdangte sich
erneut die Teuerungsrate in den Fokus, sodass die Kurse europdi-
scher Titel nachgaben. In Deutschland erreichte diese Rate eben-
falls ein 4o0-Jahres-Hoch von 7,3 Prozent im Madrz 2022. Auch in
der Eurozone stieg die Inflationsrate mit 7,4 Prozent im Madrz
deutlich an, und zwar auf den hochsten Stand seit dem Bestehen
des Wahrungsraumes. Vor diesem Hintergrund beendete die
Europédische Zentralbank (EZB) im Marz 2022 das Pandemie-Not-
fallprogramm (PEPP), also das coronabedingte Anleiheaufkauf-
programm. Die EZB wird die Anleihekdufe jedoch weiterhin fort-
setzen, aber voraussichtlich, friiher als urspriinglich geplant, im
dritten Quartal 2022 auslaufen lassen. Ab Februar 2022 riickte
zudem der Ukraine-Konflikt immer stdrker in den Fokus der Anle-
ger. Mit dem Angriff Russlands auf sein Nachbarland Ukraine kam
es auf breiter Front zu heftigen Kursriicksetzern, sodass zu
Anfang Mdrz 2022 die europdischen Indizes auf die tiefsten
Stande der Berichtsperiode fielen. Es handelt sich hierbei um die
groBte militdarische Operation sowie den dadurch ausgeldsten

schlimmsten Fliichtlingsstrom auf europdischem Boden seit dem
Zweiten Weltkrieg. Auch die Ol- und Gaspreise stiegen angesichts
des Krieges in sehr kurzer Zeit und trieben dadurch zusétzlich die
Inflationsentwicklung an. Der EURO STOXX 5o fiel stichtagsbezo-
gen leicht um etwa 0,4 Prozent. Stichtagsbezogen notierten die
Renditen deutscher, zehnjdhriger Staatspapiere um gut 84 Basis-
punkte deutlich hoher bei 0,51 Prozent.

In den vergangenen zwolf Monaten wurde die Aktienquote mittels
Derivaten flexibel den Marktgegebenheiten angepasst, sie
bewegte sich im Geschéftsjahr in einer Bandbreite zwischen ca.
63 und etwa 83 Prozent. Ausgehend von ca. 73 Prozent, wurde die
Aktienquote sehr aktiv gesteuert. Sie schwankte zwischen 67 Pro-
zent Anfang Juni 2021 und notierte etwa bei 83 Prozent Ende Juni
bzw. Mitte Juli 2021. Nach einem weiterhin sehr schwankungsin-
tensiven Verlauf bis zum Ende des Jahres 2021, reduzierte das
Fondsmanagement die Aktienquote auf 66 Prozent Anfang Januar
2022. Die Unsicherheit an den Aktienmarkten resultierte aus den
kraftig anziehenden Inflationsraten und der angekiindigten Zins-
wende in den USA. Nach einer zwischenzeitlichen Erh6hung der
Aktienmarktpartizipation erfolgte mit der Zuspitzung des Ukra-
ine-Konfliktes eine kraftige Reduzierung der Aktienquote auf den
tiefsten Stand der Berichtsperiode bei 63 Prozent. Gegen Ende
der Berichtsperiode erhdhte das Fondsmanagement die Aktien-
marktpartizipation auf gut 75 Prozent.

Branchenbezogen gewichtete das Fondsmanagement die Sekto-
ren Immobilien und Konsumgiiter hoher. Auf Einzelwertebene
wurde im Immobilienbereich in Titel des britischen Immobilien-
konzerns Segro, der Immobilien in unmittelbarer Nahe zu Bal-
lungsrdaumen und Verkehrsknotenpunkten in Grof3britannien
sowie in neun weiteren Landern verwaltet, investiert. Innerhalb
des Konsumgiitersektors kaufte das Fondsmanagement Aktien
des Unternehmens Hermes International und gewichtete die
Bestdnde an Titeln der Luxusgiiterkonzerne LVMH und L'Oreal im
Portfolio hoher. Zur LVMH-Gruppe gehoren weltweit bekannte
Marken, wie beispielsweise der Mo&t-Champagner, der Hen-
nessy-Cognac, die Modesparte von Dior, L. Vuitton oder die
Uhren-Sparte von TAG Heuer. In China diirfte angesichts des Pro-
gramms ,,Wohlstand fiir alle“ die Mittelschicht starker als bisher
wachsen. Das diirfte sich auch auf die Nachfrage nach beispiels-
weise modischen Luxusgiitern und folglich Titeln dieser Unter-
nehmen positiv auswirken.

Reduziert wurden hingegen die Segmente Einzelhandel und Ver-
sorger. Nachdem das Coronavirus in Europa allmdhlich vom Sta-
tus der Pandemie zur Endemie {ibergegangen war, trennte sich
das Fondsmanagement von Titeln der Online-Apotheke Zur Rose
Group aus dem Einzelhandelsbereich. Zum Unternehmen Zur
Rose Group gehdren beispielsweise bekannte Marken wie
DocMorris. Das Unternehmen war Krisengewinner und kdnnte von
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der Einfiihrung des E-Rezeptes in Deutschland zusatzlich profitie-
ren. Daneben wurde das Engagement in Aktien des Unterneh-
mens AUTO1 Group, der nach eigenen Angaben Europas grofiten
Automobil-Online-Gebrauchtwagenplattform, beendet. Innerhalb
des Versorgersegmentes wurden Titel von Orsted verkauft und
die frei gewordenen Mittel in Verbund-Aktien reinvestiert. Ver-
bund ist Osterreichs groBtes Elektrizitdtsversorgungsunterneh-
men. Das sterreichische Unternehmen deckt 40 Prozent des
Strombedarfes des Alpenlandes und davon 9o Prozent aus Was-
serkraft. Zu den grof3ten Positionen im Portfolio zdhlten per Ende
Mérz 2022 ASML (7,38 Prozent), LVMH (5,62 Prozent) und Linde
(4,35 Prozent).

Der Rentenanteil fiel in der Berichtsperiode leicht von ca. 17 auf
etwa 15 Prozent. Auf Landerebene gab es innerhalb der Anleihen
offentlicher Emittenten ein uneinheitliches Bild. Einerseits wurde
das Engagement in Staatspapiere franzosischer Provenienz stich-
tagsbezogen ausgeweitet. Andererseits wurde der Anteil an
Staatsanleihen deutscher Herkunft ermaBigt. Auch der Anteil an
Staatsanleihen siideuropdischer Peripherie am Gesamtportfolio,
wie beispielsweise spanischer oder italienischer Herkunft, ist in
der Stichtagsbetrachtung gesunken. Allerdings wurde die Vertei-
lung der Anlagen auf verschiedene Staatspapiere spanischer
oder italienischer Herkunft mit unterschiedlicher Laufzeit und
Kupon im Geschéftsjahr ausgeweitet, sodass in der Folge die
Konzentration auf wenige Staatspapiere sank.

Der MEAG EuroKapital erzielte in den vergangenen zwolf Monaten
eine Wertentwicklung von 4,72 Prozent (BVI-Methode). Der Ver-
gleichsindex (50 % MSCI EMU ESG Leaders Net Total Return, 20 %
IBOXX EURO SOVEREIGN EZONE all mats., 30 % Geldmarkt Eonia)
verbuchte in den vergangenen zwolf Monaten eine Wertentwick-
lung von —o0,75 Prozent. Positive Performancebeitrage lieferten
tendenziell die Aktienseite sowie die aktive Steuerung der Aktien-
quote. Negativ wirkten sich das schwierige Inflationsumfeld, die
hohen Rohstoffpreise und Lieferengpdsse sowie die zunehmen-
den geopolitischen Risiken infolge des Ukraine-Konfliktes aus.
Auf der Rentenseite ddmpften insbesondere der ab Ende Dezem-
ber starke Anstieg der Zinsen aufgrund der immer héheren Inflati-
onserwartungen und des Kurswechsels (Vorbereitung Zinswende)
bei den Zentralbanken die Performance.

Am 22. Juni 2022 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr 2021/2022. Je Anteil werden 0,30
Euro ausgeschiittet.

Die Corona-Pandemie gerat trotz wieder steigender Inzidenzen in
Deutschland aufgrund des Ukraine-Konfliktes zunehmend in den
Hintergrund. Angesichts der Unsicherheit des Ausgangs und der
Dauer des Krieges diirfte die Volatilitat an den europdischen Akti-
enmadrkten weiterhin hoch bleiben, bis sich eine Friedenslosung
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abzeichnet. Unklar ist gegenwartig, ob Russland diese militari-
sche Operation bis zur Eroberung Kiews und weiterer Regionen
oder des gesamten Territoriums der Ukraine fortsetzt oder ob
sich iiberraschend doch eine diplomatische Losung abzeichnet.
Die langfristigen Folgen des Angriffs sind noch nicht abzuschat-
zen. Eine Folge des Krieges ist eine der schlimmsten Fliichtlings-
krisen in Europa. Moglicherweise stehen wir vor einer histori-
schen Zeitenwende - dabei ist die langfristige Rolle und
Positionierung Chinas als latenter Unterstiitzer Russlands oder
als Gegner von entscheidender Bedeutung. An den Rohstoffmark-
ten hinterldsst der Krieg bereits tiefe Spuren. Russland ist ein
groRer, weltweit agierender Exporteur von Ol und Gas, aber auch
die Ukraine als europdische Kornkammer ist fiir den Weizenmarkt
nicht unerheblich. Diese Bedeutung der beiden Staaten fiir die
Rohstoffmarkte ist auch an den jeweiligen Preisanstiegen sicht-
bar. Die erheblich angestiegenen Teuerungsraten in Europa und
die geopolitischen Spannungen hinterlassen tiefe Spuren bei der
okonomischen Entwicklung, sodass die Furcht vor einer Stagfla-
tion wichst. Zahlreiche von russischen Gas- und Olimporten
abhdngige europdische Lander sind auf der Suche nach Alternati-
ven. Die weitere Entwicklung an den europdischen Aktienmarkten
ist von der Dauer und einer weiteren moglichen Eskalation des
Konfliktes in Osteuropa sowie auch vom weiteren Verlauf der
Corona-Pandemie abhdngig. Hiervon wird sicherlich mageblich
auch die Gewinnentwicklung zahlreicher europdischer Unterneh-
men beeinflusst, wobei infolge unterschiedlich hoher Dependen-
zen vom russischen Markt und von russischer Energieversorgung
bei einzelnen Titeln durchaus Kurspotenzial vorhanden ist.

Portfoliostruktur zum 31.03.2022
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

acien | | : . 65
Anleihen - 15,34
Kasse
und -0,03
Sonstiges

-15 % 0% 15 % 30% 45% 60% 75% 90% 105%
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Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen im Portfolio hatten Ende Marz 2022 ein durchschnittli-
ches Rating von A1 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am
Rentenportfolio von 100 Prozent bildeten Papiere guter bis zu
bester Bonitdt den Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio
waren die Adressenausfallrisiken trotz der durch das Coronavirus
ausgelosten Marktturbulenzen demnach im Berichtszeitraum
gering.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen kann infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsdanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kurs-
anderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zins-
sensitivitat des Rentenportfolios betrug Ende Mdrz 2022 8,32
(Modified Duration mit Derivaten), das heif3t, die Zinsanderungs-
risiken des Fonds waren hoch.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermogen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen
inne. Grundsatzlich sind angesichts der allgemein vorherrschen-
den Unsicherheit an den Kapitalméarkten die Marktpreisrisiken
gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungs-
breite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen
zwOlf Monaten 11,25 Prozent und war somit als moderat einzustu-
fen.

Wahrungsrisiken

Auf Wahrungsebene war der Fonds zum Berichtsstichtag zu etwa
5 Prozent in Fremdwdhrungsanlagen investiert. Daneben waren
iberschaubare Risiken durch den Einsatz in Derivaten vorhanden.
Die Wahrungsrisiken waren insgesamt gesehen im Berichtszeit-
raum niedrig.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum tiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien investiert. Alle Positionen waren
handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir
das Sondervermogen.

Operationelle Risiken
Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen

MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliefit Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-
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nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem durch schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbeschreibungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die
Priifung der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt
regelméaBig durch die Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 6.478.353,24 26,68%
aus Renten EUR 17.189,88 0,07%
aus Investmentanteilen ~ EUR -115,35 0,00%
aus Devisen EUR 37.073,43 0,15%
aus Bezugsrechte EUR 1.202,49 0,00%
aus Derivate EUR 17.748.432,56 73,09%
Summe EUR 24.282.136,25 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -2.403.497,89 14,60%
aus Renten EUR -371.305,31 2,26%
aus Investmentanteilen ~ EUR 115,35 0,00%
aus Devisen EUR -25.832,03 0,16%
aus Bezugsrechte EUR -5,03 0,00%
aus Derivate EUR -13.662.280,07 82,99%
Summe EUR -16.462.804,98 100,00%
Gesamt EUR 7.819.331,27
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Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum Berichtsstichtag war der Fonds nicht in russische oder ukrai-
nische Papiere investiert. Daher sind aktuell geringe, unmittel-
bare Auswirkungen durch die Ukraine-Krise zu erwarten. Die
MEAG verfolgt die Situation und die daraus entstehenden Ent-
wicklungen engmaschig. Weitere, zukiinftige Auswirkungen
waren zum Berichtsstichtag nicht absehbar. Neben Vermégens-
werten aus den direkt betroffenen Staaten konnen Ansteckungs-
effekte auf Vermoégenswerte aus anderen Staaten auftreten, die
maBgebliche Geschéftsaktivitaten in der Krisenregion haben oder
etwa mittelbar durch Sanktionen betroffen sein kdnnten. Mit
Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) vom 20. Oktober 2021 wurden die Allgemeinen Anla-
gebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-
Sondervermdgens gedndert. Die Anderungen dienen maBgeblich
der Einfiihrung des Liquiditditsmanagement-Tools "Riicknahme-
beschrankung". Nahere Informationen entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt auf der MEAG-Internetseite unter
www.meag.com.

130

Jahresbericht zum 31.03.2022



MEAG EuroKapital

Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG EuroKapital

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 22.06.2022

Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2022

DE0009757468
21.05.1991

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 1,25 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 5,00 %
o EUR

113.114.637,21 €
2.178.409,779

51,93€

0,30 €

1,34 %

Jahresbericht zum 31.03.2022

9 Die im Geschéftsjahr 2021/2022 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®.
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Vermogensiibersicht MEAG EuroKapital

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

I.  Vermdgensgegenstande 119.597.468,90 105,73
1. Aktien 95.795.350,67 84,69
- Dienstleistungssektor EUR 4.928.736,60 4,36

- Energieversorger EUR 5.203.085,35 4,60

- Finanzdienstleister EUR 14.553.646,61 12,87

- Gesundheit EUR 7.070.813,01 6,25

- Immobilien EUR 1.246.212,13 1,10

- Industrie EUR 17.838.082,93 15,77

- Konsumgiiter EUR 16.938.190,87 14,97

- Rohstoffe EUR 9.531.685,92 8,43

- Technologie EUR 13.359.570,16 11,81

- Telekommunikation EUR 1.572.017,68 1,39

- Versorger EUR 3.553.309,41 3,14

2. Anleihen 17.352.148,46 15,34
- ABS/MBS/CDO EUR 56.555,56 0,05

- Anleihen offentlicher Emittenten EUR 17.295.592,90 15,29

3. Derivate -104.381,10 -0,09
4. Bankguthaben 3.707.708,15 3,28
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.846.642,72 2,52
Il Verbindlichkeiten -6.482.831,69 -5,73
1. Sonstige Verbindlichkeiten -6.482.831,69 -5,73
Ill. Fondsvermdgen EUR 113.114.637,21 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG EuroKapital

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 113.147.499,13 100,03
Aktien EUR 95.795.350,67 84,69
CHoo013841017 Lonza Group AG STK 304 304 o CHF 672,2000 199.578,87 0,18
CHo0418792922 Sika AG STK 628 768 1.391 CHF 307,4000 188.541,07 0,17
DKo0060534915 Novo-Nordisk AS STK 4.574 4.574 o DKK 748,9000 460.508,39 0,41
DKo060636678 Tryg AS STK 20.231 20.231 o DKK 164,2500 446.725,02 0,39
DEoooA1EWWWo adidas AG ? STK 3.259 o 2.998 EUR 211,9000 690.582,10 0,61
NL0012969182 Adyen N.V. STK 1.049 310 116 EUR 1.809,0000 1.897.641,00 1,68
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 13.053 o 17.136 EUR 29,1150 380.038,10 0,34
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 15.612 4.294 1.656 EUR 158,9200 2.481.059,04 2,19
NLoo00235190 Airbus SE STK 23.744 8.742 6.523 EUR 110,3600 2.620.387,84 2,32
DEoo08404005 Allianz SE STK 13.228 3.383 3.981 EUR 216,5500 2.864.523,40 2,53
ES0109067019 Amadeus IT Group S.A. STK 4.897 8.417 3.520 EUR 59,1800 289.804,46 0,26
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 13.692 1.829 2.497 EUR 610,0000 8.352.120,00 7,38
FR0000120628 AXAS.A. STK 78.104 37.192 26.195 EUR 26,5650 2.074.832,76 1,83
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 205.917 172.219 102.133 EUR 5,2100 1.072.827,57 0,95
ESo0113900J37 Banco Santander S.A. STK 474.945 123.508 109.190 EUR 3,1000 1.472.329,50 1,30
DEoooBASF111 BASF SE ? STK 21.745 9.999 19.055 EUR 51,7600 1.125.521,20 1,00
DEoooBAYoo17 Bayer AG ? STK 34.992 13.923 10.211 EUR 62,1000 2.173.003,20 1,92
DE0005190037 Bayerische Motoren Werke AG STK 11.748 574 4.699 EUR 70,3000 825.884,40 0,73
Vorzugsaktie

LU1704650164 BEFESA S.A. STK 6.300 o 2.336 EUR 71,4000 449.820,00 0,40
FRoo00131104 BNP Paribas S.A. STK 32.445 4.399 12.255 EUR 51,9300 1.684.868,85 1,49
FR0000125338 Capgemini SE STK 1.214 1.214 o EUR 202,5000 245.835,00 0,22
DE0005313704 Carl Zeiss Meditec AG STK 1.294 1.763 2.209 EUR 146,9500 190.153,30 0,17
DEoo0A288904 CompuGroup Medical SE &Co.KGaA STK 3.615 4.448 6.944 EUR 55,4000 200.271,00 0,18
IE0001827041 CRH PLC STK 27.326 o 1.529 EUR 36,3500 993.300,10 0,88
FR0014003TT8 Dassault Systemes SE STK 4.482 14.615 10.563 EUR 44,7150 200.412,63 0,18
DEo005810055 Deutsche Borse AG STK 7.894 1.949 488 EUR 163,0000 1.286.722,00 1,14
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 29.908 1.866 4.996 EUR 43,5500 1.302.493,40 1,15
DEo005557508 Deutsche Telekom AG STK 92.843 41.263 15.578 EUR 16,9320 1.572.017,68 1,39
DEoooAoHN5C6 Deutsche Wohnen SE STK 37.018 42.097 5.079 EUR 30,4000 1.125.347,20 0,99
1To003128367 ENEL S.p.A. STK 211.194 55.880 70.967 EUR 6,0680 1.281.525,19 1,13
1To003132476 ENIS.p.A. STK 58.649 66.134 7.485 EUR 13,2940 779.679,81 0,69
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 8.470 5.106 1.535 EUR 166,3000 1.408.561,00 1,25
ES0118900010 Ferrovial S.A. STK 15.148 2.864 8.009 EUR 24,1300 365.521,24 0,32
IE0OBWT6H894 Flutter Entertainment PLC STK 2.877 o 2.218 EUR 105,0000 302.085,00 0,27
FR0011726835 Gaztransport Technigaz STK 3.462 3.462 o EUR 101,5000 351.393,00 0,31
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 338 470 132 EUR 1.291,5000 436.527,00 0,39
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 155.832 61.061 62.693 EUR 9,9200 1.545.853,44 1,37
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 26.905 15.942 9.189 EUR 19,7800 532.180,90 0,47
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 47.802 18.417 12.528 EUR 30,9850 1.481.144,97 1,31
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 121.750 40.619 43.070 EUR 9,5110 1.157.964,25 1,02
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 568.864 64.124 100.566 EUR 2,0840 1.185.228,14 1,05
FR0000121485 Kering S.A. STK 2.687 481 498 EUR 575,7000 1.546.905,90 1,37
FRo000120321 L‘Oreal S.A. 2 STK 7.264 879 774 EUR 363,8500 2.643.006,40 2,34
|IEooBZ12WP82 Linde PLC STK 16.932 2.601 1.260 EUR 290,5000 4.918.746,00 4,35
FRoooo0121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE STK 9.790 1.954 489 EUR 649,4000 6.357.626,00 5,62
DEoo07100000 Mercedes-Benz Group AG ? STK 33.410 40.116 32.464 EUR 63,8100 2.131.892,10 1,88
DE0006599905 Merck KGaA STK 1.510 1.510 o EUR 189,8500 286.673,50 0,25
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 3.334 3.578 4.713 EUR 243,0000 810.162,00 0,72
FR0000120693 Pernod-Ricard S.A. STK 6.336 6.541 205 EUR 199,3000 1.262.764,80 1,12
DEoooPAH0038 Porsche Automobil Holding SE STK 13.558 9.520 2.093 EUR 87,9000 1.191.748,20 1,05
Vorzugsaktie

NLo013654783 Prosus N.V. STK 30.273 24.644 4.311 EUR 48,5750 1.470.510,98 1,30
GBooB2BoDG97 Relx PLC STK 13.690 4.000 4.000 EUR 28,2400 386.605,60 0,34
1T0o005282865 Reply S.p.A. STK 668 2.886 2.218 EUR 150,0000 100.200,00 0,09
DEooo7037129 RWE AG STK 9.476 5.086 12.002 EUR 39,5300 374.586,28 0,33
FRoo00073272 SAFRAN STK 11.796 1.565 2.747 EUR 107,2600 1.265.238,96 1,12
FRoo00120578 Sanofi S.A. 2 STK 25.305 6.498 10.291 EUR 92,5100 2.340.965,55 2,07
DEoo07164600 SAP SE 2 STK 27.488 5.000 4.107 EUR 101,1200 2.779.586,56 2,46
FR0013154002 Sartorius Stedim Biotech S.A. STK 541 1.084 1.437 EUR 372,5000 201.522,50 0,18
FR0000121972 Schneider Electric SE STK 17.597 6.757 2.145 EUR 152,1600 2.677.559,52 2,37
DEoo07236101 Siemens AG ? STK 23.944 8.431 2.608 EUR 125,6600 3.008.803,04 2,66
NLoo150001Q9 Stellantis N.V. STK 50.413 51.572 1159 EUR 14,8000 746.112,40 0,66
DE0oooSYM9999 Symrise AG STK 2.255 2.255 o EUR 108,8500 245.456,75 0,22
FRoo00120271 TotalEnergies SE 2 STK 44.874 4.405 30.370 EUR 46,0300 2.065.550,22 1,83
FRo000051807 Téléperformance SE STK 1.265 367 853 EUR 346,3000 438.069,50 0,39
ATo000746409 Verbund AG STK 3.679 3.679 o EUR 95,5000 351.344,50 0,31
FR0000125486 VINCI S.A. STK 19.350 2.187 1.405 EUR 92,9900 1.799.356,50 1,59
GBooB1XZS820 Anglo American PLC STK 12.166 17.260 5.094 GBP 39,7250 571.912,14 0,51
GBooBM8Qs5Mo7 D Sports Fashion PLC ? STK 176.939 183.115 6.176 GBP 1,4830 310.410,12 0,27
GBooB5ZN1N88 Segro PLC STK 7.591 24.091 16.500 GBP 13,4550 120.864,93 0,11
N00010161896 DNB Bank ASA STK 24.187 30.434 6.247 NOK 200,1000 497.463,12 0,44
N00010096985 Equinor ASA STK 69.262 62.982 64.015 NOK 331,2000 2.357.855,32 2,08
NOo0005052605 Norsk Hydro Asa STK 10.471 10.471 o NOK 86,1000 92.666,57 0,08
SE0000120669 SSAB AB STK 15.829 15.829 o SEK 63,1000 96.324,22 0,09
SE0015812219 Swedish Match AB STK 95.390 95.390 o SEK 70,8800 652.047,47 0,58
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
Verzinsliche Wertpapiere EUR 17.352.148,46 15,34
DE0001102481 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 100 o 100 % 83,8470 83.847,00 0,07
2019 (2050)
DEooo01102507 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 340 o 1.200 % 96,2360 327.202,40 0,29
2020 (2030)
DE0001102515 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 300 300 o % 92,1950 276.585,00 0,24
2020 (2035)
DE0001102531 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 650 650 o % 95,8460 622.999,00 0,55
2021 (2031) ?
FR0013283686 0.000% Frankreich EO-OAT 2017(23) EUR 400 400 o % 100,3950 401.579,20 0,36
FRo013415627 0.000% Frankreich EO-OAT 2019(25) ? EUR 800 800 o % 99,1420 793.132,00 0,70
FR0013451507 0.000% Frankreich EO-OAT 2019(29) EUR 355 o 200 % 94,4140 335.168,99 0,30
FR0014001N46 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(24) EUR 500 500 o % 100,0460 500.229,50 0,44
FR0014002WK3 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(31) EUR 200 200 o % 91,5460 183.092,20 0,16
FR0014003513 0.000% Frankreich EO-OAT 2021(27) EUR 200 200 o % 97,2930 194.585,00 0,17
1T0005452989 0.000% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 500 500 o % 98,6080 £493.037,50 0,44
2021(24)
1To005437147 0.000% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 200 200 o % 95,6620 191.324,40 0,17
2021(26)
XS2359292955 0.000% Landwirtschaftliche Rentenbank EUR 100 300 200 % 90,9670 90.966,80 0,08
MTN.v.21(31)
NLoo15000LS8 0.000% Niederlande EO-Anl. 2021(29) EUR 400 400 o % 96,0880 384.352,00 0,34
NLoo15000B11 0.000% Niederlande EO-Anl. 2021(38) EUR 100 100 o % 86,9490 86.949,00 0,08
ESoo00012/08 0.000% Spanien EO-Obligaciones EUR 270 270 o % 94,7350 255.784,50 0,23
2021(28)
XS2123018173 0.237% Domi 2020-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 100 o o % 99,8800 56.555,56 0,05
2020(25/52) CLAY
DE0001102457 0.250% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 500 o 100 % 98,9580 494.790,00 0,44
2018 (2028) ?
NLoo11220108 0.250% Niederlande EO-Anl. 2015(25) EUR 400 400 o % 99,9810 399.924,00 0,35
BE0000354630 0.350% Belgien, Kénigreich EO-Obl. Lin. EUR 200 200 o % 93,4350 186.870,00 0,17
2022(32)
|IEooBMDo3L28 0.350% Irland EO-Treasury Bds 2022(32) EUR 100 100 o % 92,8650 92.864,50 0,08
1To005467482 0.450% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 400 600 200 % 92,1600 368.640,40 0,33
2021(29)
ESo000012A97 0.450% Spanien EO-Bonos 2017(22) ? EUR 700 o 850 % 100,5560 703.892,00 0,62
FRoo12517027 0.500% Frankreich EO-OAT 2015(25) ? EUR 600 600 o % 100,6100 603.661,80 0,53
FR0013407236 0.500% Frankreich EO-OAT 2019(29) EUR 200 200 o % 98,5200 197.039,60 0,17
FR0014001NN8 0.500% Frankreich EO-OAT 2021(72) EUR 250 250 o % 63,8580 159.644,00 0,14
AToo00A2QQB6 0.700% Osterreich, Republik EO-MTN EUR 150 150 o % 75,5970 113.394,90 0,10
2021(71)
BE0000334434 0.800% Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. EUR 400 o o % 101,6580 406.632,00 0,36
2015(25) Ser. 74
ESoooo0012124 0.850% Spanien EO-Bonos 2021(37) EUR 100 100 o % 88,3430 88.343,00 0,08
BE0000347568 0.900% Belgien, Kénigreich EO-Obl. Lin. EUR 400 o 230 % 101,2400 £404.960,00 0,36
2019(29)
1T0005466013 0.950% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 400 400 o % 90,0690 360.277,20 0,32
2021(32)
|IE0oBV8C9418 1.000% Irland EO-Treasury Bds 2016(26) EUR 250 o o % 102,2090 255.522,50 0,23
ES0000012G42 1.200% Spanien EO-Obligaciones EUR 200 200 o % 90,5240 181.048,00 0,16
2020(40)
FR0013154044 1.250% Frankreich EO-OAT 2016(36) EUR 430 o 300 % 101,5690 436.746,70 0,39
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Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
ES0000012G34 1.250% Spanien EO-Obligaciones EUR 210 o 200 % 100,4290 210.900,48 0,19
2020(30)
BE0000344532 1.450% Belgien, Kénigreich EO-Obl. Lin. EUR 200 200 o % 102,8310 205.662,00 0,18
2017(37) Ser. 84
1To005135840 1.450% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 350 o 1.300 % 100,8470 352.962,75 0,31
2015(22) ?
ES0000012A89 1.450% Spanien EO-Obligaciones EUR 690 o 400 % 103,0410 710.982,90 0,63
2017(27)?
ES0000012H58 1.450% Spanien EO-Obligaciones 2021(71) EUR 100 100 o % 73,0640 73.063,60 0,06
NLoo10418810 1.750% Niederlande EO-Anl. 2013(23) EUR 300 o o % 102,7320 308.196,00 0,27
ATooo0A105W3 1.750% Osterreich, Republik EO- EUR 280 o o % 103,0270 288.474,20 0,26
Bundesanl. 2013(23) ?
ITooo5421703 1.800% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 200 200 o % 91,8860 183.772,00 0,16
2020(41)
IToo05127086 2.000% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 380 o o % 103,7960 394.424,04 0,35
2015(25)
ITooo5177909 2.250% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 300 o o % 101,2010 303.603,90 0,27
2016(36) ?
1T0005398406 2.450% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 370 o o % 99,7460 369.060,20 0,33
2019(50)
ES0000012B47 2.700% Spanien EO-Bonos 2018(48) EUR 350 o o % 116,6790 408.376,50 0,36
1T0005365165 3.000% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 790 o 1.100 % 109,3930 864.207,07 0,76
2019(29) ?
DE0001135432 3.250% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 350 o o % 151,0470 528.664,50 0,47
2010(2042)
FRoo011461037 3.250% Frankreich EO-OAT 2013(45) ? EUR 240 o o % 138,7810 333.074,88 0,29
NL0009446418 3.750% Niederlande EO-Anl. 2010(42) EUR 100 o o % 153,2690 153.269,00 0,14
DE0001135275 4.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 200 o o % 148,6530 297.306,00 0,26
2005(2037) ?
FRo010773192 4.500% Frankreich EO-OAT 2009(41) ? EUR 230 o o % 155,0520 356.620,29 0,32
S10002102984 4.625% Slowenien, Republik EO-Bds EUR 250 o o % 111,1550 277.887,50 0,25
2009(24)
Summe Wertpapiervermdgen EUR 113.147.499,13 100,03
Derivate EUR -104.381,10 -0,09
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -104.381,10 -0,09
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -104.381,10 -0,09
DEoooC1TL581 DJ Euro Stoxx Banks Fut. EUREX Anzahl 128 24.320,00 0,02
17.06.22
DEoooC5HZK47 Euro STOXX 50 Fut. 17.06.2022 EUREX Anzahl -1.490 -2.684.190,32 -2,37
GBooJH72L283 London F 100 Index Fut. ICF Anzahl 63 301.301,11 0,27
17.06.2022
US44928V8274 Mini MSCI Em. Marktes Ind. US-ICE Anzahl 34 73.190,04 0,06
Futures 17.06.2022
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl 189 2.180.998,07 1,93
17.06.2022
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.707.708,15 3,28
Bankguthaben EUR 3.707.708,15 3,28
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 484.759,54 0,43
NOK 4.319.899,68 % 100,0000 444.022,99 0,39
SEK 422.407,43 % 100,0000 £40.736,55 0,04
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Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wzhrungen EUR 3.222.948,61 2,85
CHF 479.103,29 % 100,0000 467.920,00 0,41
GBP 387.973,01 % 100,0000 459.112,49 0,41
usb 2.554.551,07 % 100,0000 2.295.916,12 2,03
Sonstige Vermigensgegenstande EUR 2.846.642,72 2,52
Dividendenanspriiche EUR 71.381,78 71.381,78 0,06
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 2.540.560,76 2.540.560,76 2,25
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 46.566,82 46.566,82 0,04
Variation Margin EUR 104.381,10 104.381,10 0,09
Zinsanspriiche EUR 83.752,26 83.752,26 0,07
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -3.206.899,00 -2,84
EUR - Kredite EUR -2.780.955,15 -2,46
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR -2.780.955,15 % 100,0000 -2.780.955,15 -2,46
Kredite in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR -425.943,85 -0,38
DKK -3.168.362,06 % 100,0000 -425.943,85 -0,38
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -3.275.932,69 2,90
Sonstige Verbindlichkeiten « EUR -131.127,82 -131.127,82 0,12
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -3.144.804,87 -3.144.804,87 -2,78
Fondsvermogen EUR 113.114.637,21 100,00
Anteilwert MEAG EuroKapital EUR 51,93
Umlaufende Anteile MEAG EuroKapital STK 2.178.409,779
9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter
9 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.
92.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.03.2022
CHF (Schweizer Franken) 1,023900 = 1 Euro (EUR)
DKK (Dénische Kronen) 7438450 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,845050 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 9,729000 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,369250 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,112650 = 1 Euro (EUR)
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Marktschliissel
Terminbdrse

CME Chicago - CME Globex

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
ICF London - ICE Futures Europe

US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zugdange Abgdnge
Whg. in 1.000
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
SE0011337708 AAKAB STK o 15.838
DE000A3CNK42 ABOUT YOU Holding SE STK 10.790 10.790
N0O0010844038 Adevinta ASA STK 5} 20.205
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 0 10.562
DE000A2LQ884 AUTO1 Group SE STK 5} 9.540
DEoooA1DAHHO Brenntag SE STK 2.942 2.942
DE0005439004 Continental AG STK 1.800 1.800
DEoooDTRoCK8 Daimler Truck Holding AG STK 14.480 14.480
FR0000120644 Danone S.A. STK 0 10.426
DEoooA2E4K43 Delivery Hero SE STK 0 3.072
N00010031479 DNB ASA STK 9.940 9.940
DKoo60079531 DSVA/S STK 1.526 1.526
FRo014000MR3 Eurofins Scientific S.E. STK 0 2.972
SE0015961909 Hexagon AB STK 22.148 22.148
LU2290522684 InPost S.A. STK 0 8.614
GBooBYX91Hs57 JD Sports Fashion PLC STK o 29.686
Fl0009013403 KONE Oyj STK 0 6.322
NLooo0009827 Koninklijke DSM N.V. STK 1.025 3.477
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. STK o 16.254
DE0006632003 MorphoSys AG STK 0 3.330
Floo09013296 Neste Oyj STK o 8.438
AT0000743059 OMV AG STK 12.673 20.804
DK0060094928 Orsted A/S STK o 2.060
CH0024608827 Partners Group Holding AG STK 0 363
DE0006969603 PUMA SE STK 0 3.677
GB0007188757 Rio Tinto PLC STK 4.970 4.970
DEoooSHL1006 Siemens Healthineers AG STK 0 9.139
NLo011821392 Signify N.V. STK 3.596 3.596
SE0007439112 Sinch AB STK 2.525 2.525
SE0016101844 Sinch AB STK 31.801 31.801
DEoooA2YNgoo TeamViewer AG STK o 5.517
SE0000108656 Telefonaktiebolaget L.M.Erics. STK 25.250 25.250
FRoo00121329 THALES S.A. STK o 2.495
BE0974320526 Umicore S.A. STK 0 2.054
NLoo1s0001Y2 Universal Music Group N.V. STK 23.875 23.875
Flooog9005987 UPM Kymmene Corp. STK 0 10.808
DEoooVTSCo17 Vitesco Technologies Group AG STK 180 180
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkdufe /

Anteile bzw. Zugdange Abgdnge

Whg. in 1.000

FRooo0127771 Vivendi SE STK 23.875 52.885
DE0007664039 Volkswagen AG Vorzugsaktie STK 5} 4.146
SE0000115446 Volvo, AB STK 11.454 11.454
DE000A1ML7)1 Vonovia SE STK 2.754 9.170
GB0009465807 Weir Group PLC, The STK 0 9.584
NLo000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 0 3.195
DEoooZAL1111 Zalando SE STK 1.730 1.730
CH0042615283 Zur Rose Group AG STK 800 1.618

Verzinsliche Wertpapiere

DE0001102473 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2019 (2029) EUR o 610
EU000A3KWCF4 0.000% Europdische Union EO-MTN 2021(28) EUR 100 100
EU000A3KSXE1 0.000% Europdische Union EO-MTN 2021(31) EUR 200 200
FR0013398583 0.000% Frankreich EO-OAT 2019(22) EUR 3} 500
DEoooA3E5UU2 0.010% DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr.1238 21(30) EUR 100 100
DEoooHCBoBHg 0.010% Hamburg Commercial Bank AG HYPF v.22(27) DIP S.2746 EUR 100 100
SK4000019634 0.010% Prima Banka Slovensko A.S. EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 21(27) EUR 200 200
XS2393768788 0.048% Kookmin Bank EQ-M.-T. Mtg.Cov.B. 2021(26) EUR 100 100
EU000A283867 0.100% Europdische Union EO-MTN 2020(40) EUR 0 500
FRoo14005FC8 0.125% Cais. d‘Amort.de la Dette Soc. EO-MTN 2021(31) EUR 200 200
Sl0002103966 0.275% Slowenien, Republik EO-Bds 2020(30) EUR o 150
XS1422314689 0.500% China Development Bank EO-MTN 2016(21) EUR o 270
Andere Wertpapiere

ES06189009H7 Ferrovial S.A. Anrechte STK 20.293 20.293
ES06189009I5 Ferrovial S.A. Anrechte STK 20.054 20.054
ES06445809Mo Iberdrola S.A. Anrechte STK 153.690 153.690
ES06445809N8 Iberdrola S.A. Anrechte STK 130.904 130.904
CHo012032048 Roche Holding AG STK 0 1.118
DEoo0A3MQB30 Vonovia SE Anrechte STK 4.177 4.177

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

ES0118900168 Ferrovial S.A. STK 169 169
ES0118900176 Ferrovial S.A. STK 231 231
ESo144583251 Iberdrola S.A. STK 2.182 2.182
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Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti

héfte, bei Opti heinen Angabe der Kiufe und Verkiufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkiufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgénge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 337.497
DAX 40 PERFORMANCE INDEX TR

Deutsche Borse MDAX TR

EURO STOXX BANKS

FTSE 100

MSCI Emerging Markets Index
NASDAQ 100 STOCK INDEX

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX
STOXX EUROPE 600 Banks
STOXX EUROPE 600 Chemicals
STOXX EUROPE 600 Oil & Gas)
Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR 288.761
DAX 40 PERFORMANCE INDEX TR
EURO STOXX 50

MSCI Emerging Markets Index
NASDAQ 100 STOCK INDEX)

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 23.699

Euro-Bund 10y 6%)
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MEAG EuroKapital

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG EuroKapital
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 686.721,81
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1.465.425,33
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 12.891,10
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 188.530,30
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -8.252,30
6. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -103.234,06
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -52.955,06
8.  Sonstige Ertrige 30.362,97

Summe der Ertrage

2.219.490,09

I Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -21.963,45
2. Verwaltungsvergiitung -1.438.087,84
3. Verwahrstellenvergiitung -37.636,53
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -20.843,72
5. Sonstige Aufwendungen -49.076,64
Summe der Aufwendungen -1.567.608,18
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 651.881,91

IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 24.282.136,25
2. Realisierte Verluste -16.462.804,98
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften 7.819.331,27

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 8.471.213,18
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne ? -2.673.333,34
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste -548.124,76
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -3.221.458,10
VIl.  Ergebnis des Geschftsjahres 5.249.755,08

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der

Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermogens MEAG EuroKapital

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 111.945.205,68
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -510.911,81
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -3.650.580,87
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 4.008.009,74
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -7.658.590,61
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 81.169,13
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 5.249.755,08
davon nicht realisierte Gewinne -2.673.333,34
davon nicht realisierte Verluste -548.124,76

Wert des Sondervermogens am Ende des Geschiftsjahres

113.114.637,21
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MEAG EuroKapital

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens MEAG EuroKapital

Jahresbericht zum 31.03.2022

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 19.498.449,91 8,95

1. Vortrag aus dem Vorjahr 11.027.236,73 5,06

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 8.471.213,18 3,89

IIl.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 18.844.926,97 8,65

1. Der Wiederanlage zugefiihrt 1.877.731,39 0,86

2. Vortrag auf neue Rechnung 16.967.195,58 779

lll. Gesamtausschiittung 653.522,93 0,30

1. Endausschiittung 653.522,93 0,30

a) Barausschiittung 653.522,93 0,30

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG EuroKapital

Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR

31.03.2022 113.114.637,21 51,93

31.03.2021 111.945.205,68 49,81

31.03.2020 86.936.690,28 37,98

29.03.2019 102.170.188,64 42,84
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG EuroKapital

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 31.03.2022

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 104.553.982,62
Die Vertragspartner der Derivate-Geschdfte

BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermogen gemafl

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§37 Abs. 5 DerivateV)

Fiir das Sondervermdgen kommt die Methode der Cash Substitution zur Anwendung 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 4,37%
grofter potenzieller Risikobetrag 6,88%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 5,61%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir das Sondervermogen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermogens die Methode der Cash-Substitution

zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermogen das Vergleichsvermogen als das auf den Portfoliowert skalierte "Portfolio ex
Derivate" definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Pro-
dukten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermdgensposition in liqui-
den Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermdgen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns {iber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erh6ht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 197,26

Zusitzliche Anhangangaben gemé&f der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschifte abgeschlossen.
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MEAG EuroKapital Jahresbericht zum 31.03.2022

Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG EuroKapital EUR 51,93
Umlaufende Anteile MEAG EuroKapital STK 2.178.409,779

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermégen gehdrenden Vermogensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdogens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veroffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden grund-
satzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldandische Wahrung
lautende Vermégensgegenstinde werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Data-
stream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten
aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir
Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sonder-
vermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit
dem Nennwert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG EuroKapital
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,34 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschaftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermogens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen
MEAG EuroKapital

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 29.947,62

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -39.406,18

Transaktionskosten EUR 98.592,56.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstdnde)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2021 betreffend das
Geschéftsjahr 2021. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhédltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2021 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlief3lich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen
ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.908.211
davon feste Vergiitung EUR 13.016.035
davon variable Vergiitung EUR 5.535.269
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR )
Zahl der Mitarbeiter der KVG 128
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 1]
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.521.659
davon Geschaftsleiter EUR 1.521.659
davon andere Fithrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o

Zusiétzliche Anhangangaben gemédfl der Verordnung (EU) 2019/2088 betreffend nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.
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Miinchen, den 31.03.2022

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr. H.-). Barkmann H. Kerzel K. Lammert A. Schaks P. Sharma F. Becker
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Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Euro-
Kapital - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschafts-
jahrvom 01.04.2021 bis zum 31.03.2022, der Vermoégensiiber-
sicht und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2022, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2021 bis zum
31.03.2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermodgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht zum 31.03.2022" zusatzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschiftsfiihrung", ,,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,Allge-
meine Hinweise an die Anteilinhaber* und ,,Allgemeine Anga-
ben“. Von diesen Informationen haben wir eine Fassung bis zur

Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens
wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstoen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil

zur Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-

anlagegesellschaft mbH abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sonderver-
mogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger
Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Miinchen, den 14.07.2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Braun)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Tatigkeitsbericht MEAG Eurolnvest zum 31.03.2022

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG Eurolnvest investiert nach einem langfristigen und
wertorientierten Investmentansatz iiberwiegend in Aktien euro-
pdischer Unternehmen. Grofe fiihrende Unternehmen kénnen
dabei um aussichtsreiche kleinere Unternehmen erganzt werden.
Der Fonds bevorzugt Aktien von Unternehmen, die gemessen an
ihrem Ertragspotenzial und ihren Zukunftsaussichten unterbe-
wertet erscheinen und zudem eine hohe Dividendenrendite auf-
weisen (Dynamic-Value-Konzept). Ziel ist ein attraktiver Wertzu-
wachs durch Anlage in die europdischen Aktienmarkte. Die
diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriick-
sichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Anteilklassen

Der MEAG Eurolnvest besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei Anteil-
klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Min-
destanlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Der europdische Aktienindex verzeichnete nach einer tendenziel-
len Seitwdrtsbewegung in den ersten Monaten des Geschaftsjah-
res einen graduellen Anstieg. Eine wesentliche Ursache fiir die
freundliche Marktstimmung war die gute wirtschaftliche Lage.
Von den USA kamen positive Konjunktursignale sowie eine starke
Berichtssaison fiir das dritte Quartal 2021, die diese freundliche
Marktstimmung zusatzlich befeuerten. Die Riickkehr zur Vollbe-
schaftigung in den Vereinigten Staaten und die kraftig anzie-
hende Teuerungsrate bewogen die US-Wahrungshiiter dazu, das
graduelle Ende der ultralockeren Geldpolitik einzulduten. Auch in
Europa zog die Inflationsrate aufgrund der guten Konjunkturlage,
des zwischenzeitlichen Wiederhochfahrens der Wirtschaft sowie
der damit einhergehenden Engpdsse und Sondereffekte wieder
an. Fiir voriibergehend nachgebende Kursnotierungen in der
zweiten Halfte des Herbstes 2022 sorgte die sehr ansteckende
Omikron-Variante des Coronavirus. Generell erwies sich die neue

Mutation jedoch als nicht so gefahrlich wie die vorherigen Varian-

ten, sodass die Kurse an den europdischen Aktienmadrkten erneut
anstiegen. Im neuen Kalenderjahr 2022 drangte sich erneut die
Teuerungsrate in den Fokus, sodass die Kurse europdischer Titel
nachgaben. In Deutschland erreichte diese Rate ebenfalls ein 4o0-
Jahres-Hoch von 7,3 Prozent im Mdrz 2022. Auch in der Eurozone
stieg die Inflationsrate mit 7,4 Prozent im Marz deutlich an, und
zwar auf den hochsten Stand seit dem Bestehen des Wahrungs-
raumes. Vor diesem Hintergrund beendete die Europdische Zent-
ralbank (EZB) im Mdrz 2022 das Pandemie-Notfallprogramm
(PEPP), also das coronabedingte Anleiheaufkaufprogramm. Die

EZB wird die Anleihekdufe jedoch weiterhin fortsetzen, aber vor-
aussichtlich, frither als urspriinglich geplant, im dritten Quartal
2022 auslaufen lassen. Ab Februar 2022 riickte zudem der Ukra-
ine-Konflikt immer starker in den Fokus der Anleger. Mit dem
Angriff Russlands auf sein Nachbarland Ukraine kam es auf brei-
ter Front zu heftigen Kursriicksetzern, sodass zu Anfang Médrz
2022 die europdischen Indizes auf die tiefsten Stande der
Berichtsperiode fielen. Es handelt sich hierbei um die grofite mili-
tdrische Operation sowie den dadurch ausgeldsten schlimmsten
Fliichtlingsstrom auf europdischem Boden seit dem Zweiten Welt-
krieg. Auch die Ol- und Gaspreise stiegen angesichts des Krieges
in sehr kurzer Zeit und trieben dadurch zusatzlich die Inflations-
entwicklung an. Der MSCI Europe ESG Universal Net Return EUR
fiel vor diesem Hintergrund stichtagsbezogen um etwa 9,2 Pro-
zent.

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2021 bis 31. Mdrz 2022 erhdhte
das Fondsmanagement auf Branchenebene die Gewichtungen der
Sektoren Banken, Versicherungen, Rohstoffe, Gesundheit, Ener-
gie, Konsumgiiter, Einzelhandel, Technologie sowie Lebensmittel
und Getrdnke. In der Berichtsperiode gewichtete das Fondsma-
nagement auf breiter Front Finanzwerte aus den Segmenten Ban-
ken und Versicherungen hoher. Finanztitel diirften tendenziell
von dem steigenden Zinsumfeld profitieren. Die Bewertung diver-
ser Finanztitel im Vergleich zur eigenen Historie und gegeniiber
dem Gesamtmarkt ist attraktiv und giinstig. Innerhalb des zykli-
schen Rohstoffsektors kaufte das Fondsmanagement beispiels-
weise die Aktien der Unternehmen Glencore, Boliden, KGHM
POLSKA MIEDZ, ArcelorMittal. Neuengagements erfolgten in die
Schweizer Pharmakonzerne Roche Holding und Novartis sowie in
das Unternehmen EssilorLuxottica aus dem defensiven Gesund-
heitssegment und in die Unternehmen Polski Koncern Naftowy
Orlen, BP PLC sowie Equinor aus dem Energiesektor. Dariiber hin-
aus kaufte das Fondsmanagement Aktien des britischen Unter-
nehmens Reckitt Benckiser und der beiden Luxusgiiterkonzerne
LVMH und L'Oreal. Zur LVMH-Gruppe gehoren weltweit bekannte
Marken, wie beispielsweise der Mo&t-Champagner, der Hen-
nessy-Cognac, die Modesparte von Dior, L. Vuitton oder die
Uhren-Sparte von TAG Heuer. In China diirfte angesichts des Pro-
gramms ,,Wohlstand fiir alle“ die Mittelschicht starker als bisher
wachsen. Das diirfte sich auch auf die Nachfrage nach beispiels-
weise modischen Luxusgiitern und folglich Titeln dieser Unter-
nehmen positiv auswirken.

Innerhalb des Einzelhandelsbereiches baute das Fondsmanage-
ment beispielsweise einen Bestand an Carrefour-, Tesco- und
Ahold-Delhaize-Titeln auf. Die Pandemie hat den Verbrauchern
die Bedeutung der groen Supermarkte vor Augen gefiihrt,
sodass die Forderung erworbener oder in Erinnerung gebliebener
hduslicher Fahigkeiten der Schliissel zu kiinftigen Einnahmen
sein kdnnte. Die anndhernde Verdoppelung der Online-Lieferka-
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pazitaten auf ca. 18 Prozent des gesamten Lebensmittelumsatzes
von Tesco wdhrend der Pandemie, macht das Unternehmen wie-
der zum Marktfiihrer. Eine wiederhergestellte preisliche Wettbe-
werbsposition diirfte auch bei steigender Inflation nicht gefahr-
det sein. Auch der hohe Marktanteil im Heimatmarkt der
belgischen Supermarktkette Ahold-Delhaize bildet nach wie vor
eine solide Grundlage fiir deren internationale Aktivitaten. Die
Mischung aus eigenen und im Franchising betriebenen Super-
markten sorgt dafiir, dass das Unternehmen im lokalen Leben
verankert ist. Das Wachstum im Bereich der allgemeinen Waren,
eine typische Strategie fiir Supermarkte, wird nun durch Bol.com
vorangetrieben. Ein starkes Sortiment an frischen Lebensmitteln
ist ein wichtiger Wettbewerbsvorteil. Zudem tatigte das Fondsma-
nagement ein Neuengagement in Titel des Halbleiter-Ausriisters
ASML aus den Niederlanden. ASML hilft mit seinen Produkten,
die Energieeffizienz der Bauelemente zu erh6hen und damit den
Stromverbrauch zu senken. Der Markt fiir Extrem-Ultraviolett-
Maschinen (EUV), die zur Herstellung der am starksten miniaturi-
sierten Schaltkreise fiir Halbleiter verwendet werden, kdnnte bis
2025 stark ansteigen. Auf dem Gebiet der neuen EUV-Lithografie-
Anlagen verfligt ASML faktisch tiber ein Monopol, da die techni-
schen und finanziellen Einstiegshiirden sehr hoch sind. Die welt-
weite Knappheit an Halbleitern hat einige Produzenten dazu
bewogen, ihre Erweiterungsinvestitionen in leistungsfahigere
Ausriistung aufzustocken. Das starke Umsatzwachstum von ASML
konnte sich weiter fortsetzen. Im Bereich Nahrungsmittel und
Getrdnke tauschte das Fondsmanagement die Danone-Aktien
gegen ein Neuinvestment von Nestlé-Titeln. Die Stabilitdt von
Nestlé beim Dividendenwachstum, bei der Profitabilitat und die
Fahigkeit zu selbstfinanziertem Wachstum waren dabei entschei-
dende Faktoren. Der Konzern investiert gezielt in Kategorien, in
denen das Unternehmen bereits fiihrend ist (Kaffee, Tiernahrung,
Erndhrung und Wasser), und in Innovationen, um gesiindere Zuta-
ten fiir seine Marken bereitzustellen. In der Berichtsperiode redu-
zierte das Fondsmanagement die Sparten Chemie, Bau, Industrie,
Immobilien, Telekommunikation und Versorger. Zudem wurde
vollstdandig der Bestand an Titeln aus dem Sektor Reisen und Frei-
zeit abgebaut. Aus dem Industriesegment wurden beispielsweise
die Aktien der Unternehmen BAE Systems, Rentokil Initial und
Andritz verkauft. Innerhalb des Telekommunikationssektors
trennte sich das Fondsmanagement beispielsweise von den
Aktien-Bestdanden der Telekommunikationsanbieter Telecom Italia
und Telia Company. Aus dem Versorgersegment wurden bei-
spielsweise Titel von Enel, Engie und Veolia Environnement kom-
plett verduf3ert. Zu den groBten Positionen im Portfolio zahlten
per Ende Mdrz 2022 Nestlé (4,14 Prozent), ASML (2,91 Prozent),
GlaxoSmithKline (2,10 Prozent) und UBS Group (1,89 Prozent).

Der MEAG Eurolnvest erzielte in den vergangenen zwdlf Monaten

eine Wertentwicklung von 2,52 Prozent in der Anteilklasse A und
3,44 Prozent in der Anteilklasse | (BVI-Methode). Der Vergleichs-
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index (100 % MSCI Europe ESG Universal Net Return EUR) ver-
buchte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 9,17 Pro-
zent.

Positive Performancebeitrdge lieferten die grundsatzlich freundli-
chen Kapitalmarkte, die durch die monetaren und fiskalischen
MaBnahmen befeuert wurden, besonders aus den Sektoren Dro-
gerien und Lebensmittelldden, Versorger, Versicherungen sowie
Chemie und Grundstoffe. Negativ wirkten sich das anziehende
Inflationsumfeld und damit der gestiegene Druck auf die Bewer-
tung von Wachstumstiteln aus dem Technologiebereich, die glo-
balen Lieferkettenengpdsse und der Ukraine-Konflikt aus, der bei
einigen Unternehmen zu Abschreibungen von Investitionen im
Zusammenhang mit den gegeniiber Russland beschlossenen
Sanktionen gefiihrt hat.

Am 22. Juni 2022 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr 2021/2022. Fiir die Anteilklasse A
werden je Anteil 2,01 Euro, fiir die Anteilklasse | je Anteil 3,01
Euro ausgeschiittet.

Die Corona-Pandemie gerdt trotz wieder steigender Inzidenzen in
Deutschland aufgrund des Ukraine-Konfliktes zunehmend in den
Hintergrund. Angesichts der Unsicherheit des Ausgangs und der
Dauer des Krieges diirfte die Volatilitat an den europdischen Akti-
enmarkten weiterhin hoch bleiben, bis sich eine Friedenslosung
abzeichnet. Unklar ist gegenwartig, ob Russland diese militari-
sche Operation bis zur Eroberung Kiews und weiterer Regionen
oder des gesamten Territoriums der Ukraine fortsetzt oder ob
sich iiberraschend doch eine diplomatische Losung abzeichnet.
Die langfristigen Folgen des Angriffs sind noch nicht abzuschat-
zen. Eine Folge des Krieges ist eine der schlimmsten Fliichtlings-
krisen in Europa. Moglicherweise stehen wir vor einer histori-
schen Zeitwende - dabei ist die langfristige Rolle und
Positionierung Chinas als latenter Unterstiitzer Russlands oder
als Gegner von entscheidender Bedeutung. An den Rohstoffmark-
ten hinterldsst der Krieg tiefe Spuren. Russland ist ein grof3er,
weltweit agierender Exporteur von Ol und Gas, aber auch die
Ukraine als europdische Kornkammer ist fiir den Weizenmarkt
nicht unerheblich. Diese Bedeutung der beiden Staaten fiir die
Rohstoffmarkte ist auch an den jeweiligen Preisanstiegen sicht-
bar. Die erheblich angestiegenen Teuerungsraten in Europa und
geopolitische Spannungen hinterlassen tiefe Spuren bei der &ko-
nomischen Entwicklung, sodass die Furcht vor einer Stagflation
wichst. Zahlreiche von russischen Gas- und Olimporten abhin-
gige europdische Lander sind auf der Suche nach Alternativen.
Die weitere Entwicklung an den europdischen Aktienmarkten ist
von der Dauer und einer weiteren moglichen Eskalation des Kon-
fliktes in Osteuropa sowie auch vom weiteren Verlauf der Corona-
Pandemie abhdngig. Hiervon wird sicherlich mafigeblich auch die
Gewinnentwicklung zahlreicher europdischer Unternehmen
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beeinflusst, wobei infolge unterschiedlich hoher Dependenzen
vom russischen Markt und von russischer Energieversorgung bei
einzelnen Titeln durchaus Kurspotenzial vorhanden ist.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Da der MEAG Eurolnvest keine Rentenpapiere im
Bestand hilt, sondern Aktieneinzeltitel, waren die Auswirkungen
im Berichtszeitraum sehr gering.

Zinsdnderungsrisiken
Das Sondervermogen weist infolge der ausschlieBlichen Investi-
tion in Aktieneinzeltitel keine direkten Zinsanderungsrisiken auf.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermogen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen
inne. Grundsatzlich sind angesichts der allgemein vorherrschen-
den Unsicherheit an den Kapitalmarkten die Marktpreisrisiken
gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungs-
breite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen
zwolf Monaten 16,40 Prozent und war somit als hoch einzustufen.

Waéhrungsrisiken
Auf Wahrungsebene war der Fonds zum Berichtsstichtag mit ca.

53 Prozent in Fremdwahrungsanlagen investiert. Die Wahrungsri-
siken waren somit im Berichtszeitraum hoch.

Liquiditdtsrisiken

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien investiert. Es ergab sich ein sehr
geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermdégen.

Operationelle Risiken
Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen

MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliefit Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem durch schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessheschreibungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die
Priifung der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt
regelmaBig durch die Interne Revision.
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Portfoliostruktur zum 31.03.2022
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten
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Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum Berichtsstichtag war der Fonds nicht in russische oder ukrai-
nische Papiere investiert. Daher sind aktuell geringe, unmittel-
bare Auswirkungen durch die Ukraine-Krise zu erwarten. Die
MEAG verfolgt die Situation und die daraus entstehenden Ent-
wicklungen engmaschig. Weitere, zukiinftige Auswirkungen
waren zum Berichtsstichtag nicht absehbar. Neben Vermégens-
werten aus den direkt betroffenen Staaten konnen Ansteckungs-
effekte auf Vermogenswerte aus anderen Staaten auftreten, die
mafgebliche Geschéftsaktivitdten in der Krisenregion haben oder
etwa mittelbar durch Sanktionen betroffen sein kdnnten. Mit
Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) vom 20. Oktober 2021 wurden die Allgemeinen Anla-
gebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-
Sondervermdgens gedndert. Die Anderungen dienen maBgeblich
der Einfiihrung des Liquiditditsmanagement-Tools "Riicknahme-
beschrankung". Nahere Informationen entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt auf der MEAG-Internetseite unter
www.meag.com.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

MEAG Eurolnvest A
Gewinne

aus Aktien

aus Investmentanteilen
aus Devisen

aus Bezugsrechte

aus Derivate

Summe

Verluste

aus Aktien

aus Renten

aus Investmentanteilen
aus Devisen

aus Bezugsrechte

aus Derivate

Summe

Gesamt

MEAG Eurolnvest |
Gewinne

aus Aktien

aus Investmentanteilen
aus Devisen

aus Bezugsrechte

aus Derivate

Summe

Verluste

aus Aktien

aus Renten

aus Investmentanteilen
aus Devisen

aus Bezugsrechte

aus Derivate

Summe

Gesamt
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

153.966.258,83
-382.102,93
3.517,88
1.456,65
2.864.150,68
156.453.281,11

-39.288.844,83
-52,16
382.102,93
-127.533,10
-32.821,99
-806.173,22
-39.873.322,37

116.579.958,74

15.984.931,33
-2.764.133,1
359,19

151,48
297.807,06
13.519.115,96

-4.083.543,60
5,40
2.764.133,10
-13.265,11
-3-417,07
-83.824,21
-83.824,21

13.435.291,75

Prozent
98,41%
-0,24%
0,00%
0,00%
1,83%

100,00%

Prozent
98,53%
0,00%
-0,96%
0,32%
0,08%
2,02%

100,00%

Prozent
118,24%
-20,45%

0,00%
0,00%
2,20%

100,00%

Prozent
287,59%
0,00%
-194,67%
0,93%
0,24%
5,90%

100,00%

Jahresbericht zum 31.03.2022
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG Eurolnvest

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 22.06.2022

Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2022

9 Die im Geschéftsjahr 2021/2022 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®.

MEAG Eurolnvest A

DE0009754333
30.03.1998

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 1,25 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 5,00 %
o EUR

820.106.001,02 €
8.634.550,417

94,98€

2,01 €

1,27 %

MEAG Eurolnvest |

DEoooAoHF483
04.04.2006

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 0,35 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 0,00 %
250.000 EUR
85.438.504,88 €
863.377,091

98,96 €

3,01 €

0,37 %

Jahresbericht zum 31.03.2022
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Vermogensiibersicht MEAG Eurolnvest

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

I. Vermdgensgegenstinde 906.619.509,55 100,12
1. Aktien 893.922.813,95 98,72
- Dienstleistungssektor EUR 123.619.485,86 13,65

- Energieversorger EUR 80.750.294,79 8,92

- Finanzdienstleister EUR 181.103.284,18 20,00

- Gesundheit EUR 85.338.309,30 9,42

- Immobilien EUR 2.390.601,08 0,26

- Industrie EUR 137.940.862,01 15,23

- Konsumgiiter EUR 123.913.332,99 13,68

- Rohstoffe EUR 71.784.360,94 7,93

- Technologie EUR 42.756.367,08 4,72

- Telekommunikation EUR 32.282.804,50 3,57

- Versorger EUR 12.043.111,22 1,33

2. Derivate 63.785,00 0,01
3. Bankguthaben 6.177.772,53 0,68
4. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 6.455.138,07 0,71
Il.  Verbindlichkeiten -1.075.003,65 -0,12
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.075.003,65 -0,12
Ill. Fondsvermdgen EUR 905.544.505,90 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG Eurolnvest

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 893.922.810,58 98,72
Aktien EUR 886.767.748,17 97,93
CHoo012138605 Adecco Group AG STK 51.866 106.899 118.584 CHF 42,0100 2.128.030,73 0,24
CHo210483332 Cie Financiére Richemont AG STK 15.622 101.787 108.842 CHF 118,0000 1.800.367,22 0,20
CHo0102484968 Julius Baer Gruppe AG STK 34.685 97.753 98.660 CHF 53,8800 1.825.205,39 0,20
CHoo25751329 Logitech International S.A. STK 122.572 135.812 94.211  CHF 69,2000 8.283.994,92 0,91
CHoo13841017 Lonza Group AG STK 3.836 6.483 13.031 CHF 672,2000 2.518.370,15 0,28
CHo0038863350 Nestlé S.A.? STK 319.205 540.291 221.086 CHF 120,2000 37.472.840,12 4,14
CH0012005267 Novartis AG STK 73.144 101.445 28.301 CHF 81,2500 5.804.228,93 0,64
CHoo012255151 Swatch Group AG, The STK 9.108 9.108 o CHF 263,7000 2.345.716,96 0,26
CHo0126881561 Swiss Re AG STK 35.895 35.895 o CHF 88,1200 3.089.234,69 0,34
CHo244767585 UBS Group AG STK 964.822  1.042.827 641.416 CHF 18,1450 17.098.051,75 1,89
CHo311864901 VAT Group AG STK 17.542 22.024 28.050 CHF 354,4000 6.071.769,51 0,67
CHo011075394 Zurich Insurance Group AG STK 6.256 11.415 5.159 CHF 456,8000 2.791.035,06 0,31
DKoo010244508 A.P.M STK 4.929 8.155 3.226 DKK 20.370,0000 13.497.937,07 1,49
DK0060534915 Novo-Nordisk AS STK 154.057 266.663 112.606 DKK 748,9000 15.510.393,60 1,71
DKoo60252690 Pandora A/S STK 138.816 202.826 64.010 DKK 647,6000 12.085.480,39 1,33
ES0167050915 ACS, Act.de Constr.y Serv. S.A. STK 96.649 203.909 307.826 EUR 24,5000 2.367.900,50 0,26
NLoooo303709 AEGON N.V. STK 2.179.375  3.484.694 1.305.319 EUR 4,8020 10.465.358,75 1,16
BE0974264930 AGEAS SA/NV STK 49.771 77.804 28.033 EUR 45,8400 2.281.502,64 0,25
NLo011794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 524.623 684.257 159.634 EUR 29,1150 15.274.398,65 1,69
DEoo08404005 Allianz SE STK 30.087 88.159 58.072 EUR 216,5500 6.515.339,85 0,72
ATooo00730007 Andritz AG STK 212.677 46.774 66.787 EUR 41,9800 8.928.180,46 0,99
LU1598757687 ArcelorMittal S.A. STK 144.894 292.441 147.547 EUR 29,3000 4.245.394,20 0,47
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 43.148 56.376 13.228 EUR 610,0000 26.320.280,00 2,91
ITooo0062072 Assicurazioni Generali S.P.A. STK 560.665 912.627 351.962 EUR 20,7700 11.645.012,05 1,29
FR0000120628 AXAS.A. STK 264.089 464.627 1.100.725 EUR 26,5650 7.015.524,29 0,77
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 2.573.435  3.830.075 2.175.728 EUR 5,2100 13.407.596,35 1,48
ESo113900J37 Banco Santander S.A. 2 STK 3.478.958  4.953.470 2.569.568 EUR 3,1000 10.784.769,80 1,19
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 120.974 198.946 77.972 EUR 78,6000 9.508.556,40 1,05
FRoo00131104 BNP Paribas S.A. STK 62.441 106.407 43.966 EUR 51,9300 3.242.561,13 0,36
FRo000120503 Bouygues S.A. STK 226.292 124.446 350.057 EUR 31,6300 7.157.615,96 0,79
FRoooo0120172 Carrefour S.A. STK 273.111 671.410 398.299 EUR 19,6450 5.365.265,60 0,59
FR0000121261 Cie Génle Ets Michelin SCpA STK 19.372 50.687 31.315 EUR 122,9500 2.381.787,40 0,26
DEoooCBK1001 Commerzbank AG STK 943.175 943.175 o EUR 6,9270 6.533.373,23 0,72
FRooo00125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 143.586 177.911 110.965 EUR 54,2700 7.792.412,22 0,86
DE0006062144 Covestro AG STK 44.475 82.773 210.542 EUR 45,8400 2.038.734,00 0,23
BE0974259880 D‘leteren Group S.A. STK 12.070 12.070 o EUR 153,1000 1.847.917,00 0,20
FR0000130452 Eiffage S.A. STK 19.339 19.339 o EUR 93,2400 1.803.168,36 0,20
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

ITo003132476 ENIS.p.A. STK 609.815 663.960 424.869 EUR 13,2940 8.106.880,61 0,90
AT0000652011 Erste Group Bank AG STK 54.065 54.065 202.609 EUR 33,0900 1.789.010,85 0,20
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 10.884 23.580 12.696 EUR 166,3000 1.810.009,20 0,20
ES0137650018 Fluidra S.A. STK 87.886 173.755 85.869 EUR 26,3000 2.311.401,80 0,26
DEoooA0Z2775 freenet AG STK 334.544 365.242 30.698 EUR 24,3000 8.129.419,20 0,90
DEo005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 131.901 249.402 117.501 EUR 33,3450 4.398.238,85 0,49
DE0006047004 HeidelbergCement AG STK 47.119 230.264 183.145 EUR 51,6600 2.434.167,54 0,27
ESo0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 184.375 401.085 1.028.329 EUR 9,9200 1.829.000,00 0,20
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 718.137  1.444.645 726.508 EUR 9,5110 6.830.201,01 0,75
LU2290522684 InPost S.A. STK 781.505 934.403 192.698 EUR 5,7600 4.501.468,80 0,50
FRoo10259150 Ipsen S.A. STK 59.291 59.291 o EUR 113,3000 6.717.670,30 0,74
DE000oKSAG888 K+S Aktiengesellschaft STK 183.512 183.512 o EUR 27,4500 5.037.404,40 0,56
FR0000121485 Kering S.A. STK 5.910 8.739 2.829 EUR 575,7000 3.402.387,00 0,38
FRo000120321 L‘Oreal S.A. STK 15.125 22.287 7.162 EUR 363,8500 5.503.231,25 0,61
FRooo0121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE STK 3.760 3.760 o EUR 649,4000 2.441.744,00 0,27
DEooo7100000 Mercedes-Benz Group AG STK 215.783 362.782 302.890 EUR 63,8100 13.769.113,23 1,52
ES0105025003 Merlin Properties SOCIMI S.A. STK 225.848 158.508 1.041.428 EUR 10,5850 2.390.601,08 0,26
Floo09014575 Metso Outotec Oyj STK 324.418 418.940 94.522 EUR 7,6840 2.492.827,91 0,28
NLoo10773842 NN Group N.V. STK 55.000 214.513 159.513 EUR 45,8600 2.522.300,00 0,28
AT0000743059 OMV AG STK 206.183 202.750 234.484 EUR 43,3900 8.946.280,37 0,99
DEoooPSM7770 ProSiebenSat.1 Media SE STK 692.202  1.044.455 504.311 EUR 11,5900 8.022.621,18 0,89
FRo000130577 Publicis Groupe S.A. STK 205.650 143.800 113.487 EUR 55,2600 11.364.219,00 1,25
NLooo0379121 Randstad N.V. STK 168.853 279.150 110.297 EUR 54,6400 9.226.127,92 1,02
ESo0173516115 Repsol S.A. STK 372.428 702.406 1.548.576 EUR 11,9240 4.440.831,47 0,49
FR0010451203 Rexel S.A. STK 401.669 648.650 246.981 EUR 19,4300 7.804.428,67 0,86
DEoo07164600 SAP SE STK 80.618 106.206 25.588 EUR 101,1200 8.152.092,16 0,90
FRoo00121972 Schneider Electric SE STK 31.144 53.472 22.328 EUR 152,1600 4.738.871,04 0,52
FR0010411983 SCOR SE STK 229.954 278.241 48.287 EUR 29,1900 6.712.357,26 0,74
LU0088087324 SES S.A. ADR STK 657.215 657.215 o EUR 8,2640 5.431.224,76 0,60
DEo007236101 Siemens AG STK 32.768 60.037 67.618 EUR 125,6600 4.117.626,88 0,45
NLoo11821392 Signify N.V. STK 198.767 260.411 61.644 EUR 42,4300 8.433.683,81 0,93
FRo000130809 Société Générale S.A. STK 675.611  1.058.257 548.428 EUR 24,4600 16.525.445,06 1,82
FRo012757854 Spie S.A. STK 115.772 115.772 o EUR 21,4800 2.486.782,56 0,27
NLoo150001Q9 Stellantis N.V. STK 390.060 814.738 857.472 EUR 14,8000 5.772.888,00 0,64
ES0178430E18 Telef6nica S.A. STK 1.297.435  1.248.451 3.431.056 EUR 4,3890 5.693.793,50 0,63
FRo000120271 TotalEnergies SE STK 310.849 493.974 626.688 EUR 46,0300 14.308.379,47 1,58
IToo05239360 UniCredit S.p.A. STK 847.748 900.326 52.578 EUR 9,8550 8.354.556,54 0,92
Fl4000074984 Valmet Oyj STK 162.566 o 305.036 EUR 28,2100 4.585.986,86 0,51
FRoooo0127771 Vivendi SE STK 764.071  1.546.277 1.080.101 EUR 11,8400 9.046.600,64 1,00
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

AT0000937503 voestalpine AG STK 152.098 180.450 244.824 EUR 27,0200 4.109.687,96 0,45
ATo000831706 Wienerberger AG STK 158.728 o 166.573 EUR 27,4000 4.349.147,20 0,48
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 132.618 87.660 20.742 GBP 101,3200 15.900.663,58 1,76
GB0002162385 Aviva PLC STK 1.066.758  2.023.067 956.309 GBP 4,5210 5.707.133,21 0,63
LU1072616219 B & M Europ.Value Retail S.A. STK 675.507 977.780 1.174.968 GBP 5,3420 4.270.230,63 0,47
GB0031348658 Barclays PLC STK 6.349.108 6.837.015 487.907 GBP 1,4830 11.142.213,08 1,23
GB0000811801 Barratt Developments PLC STK 834.419 520.979 359.239 GBP 5,2240 5.158.280,41 0,57
GB0000904986 Bellway PLC STK 138.936 o 20.645 GBP 24,3200 3.998.489,46 0,44
GB0007980591 BP PLC STK 2.992.944 3.151.831 158.887 GBP 3,7540 13.293.906,04 1,47
GB0030913577 BT Group PLC STK 4.706.328 6.259.617 1.553.289 GBP 1,8220 10.147.245,28 1,12
GBooBo33F229 Centrica PLC STK 8.550.501 10.124.208 1.573.707 GBP 0,8010 8.102.764,57 0,89
CHo198251305 Coca-Cola HBC AG STK 126.216 o 64.919 GBP 15,9950 2.389.000,56 0,26
IE0002424939 DCC PLC STK 115.749 39.380 6.684 GBP 59,2600 8.117.017,62 0,90
GB0002374006 DIAGEO PLC STK 180.338 196.357 166.979 GBP 38,6350 8.244.906,96 0,91
GB0009252882 GlaxoSmithKline PLC STK 975.065 1.191.607 599.719 GBP 16,4720 19.006.296,29 2,10
JEooB4T3BW64 Glencore PLC STK 1.500.312 1.777.467 277.155 GBP 5,0000 8.877.060,53 0,98
GB0005405286 HSBC Holdings PLC STK 1.850.642 2.035.114 184.472 GBP 5,2540 11.506.151,20 1,27
GBooBGLP8L22 IMI PLC STK 275.226 o 85.420 GBP 13,6300 4.439.181,56 0,49
GBooB61TVQo2 Inchcape PLC STK 853.107 994.476 141.369 GBP 6,7000 6.763.880,13 0,75
GBooB17BBQs50 Investec PLC STK 306.959 306.959 o GBP 5,0360 1.829.294,74 0,20
GB0033986497 ITV PLC STK 7.193.808  8.060.897 5.300.134 GBP 0,8190 6.973.750,09 0,77
GBooBM8Qs5Mo7 JD Sports Fashion PLC STK 2.508.089 2.508.089 o GBP 1,4830 4.400.025,96 0,49
GB0033195214 Kingfisher PLC STK 3.548.319  4.662.857 1.114.538 GBP 2,5540 10.724.107,13 1,18
GB0005603997 Legal & General Group PLC STK 761.937 761.937 o GBP 2,7200 2.452.480,49 0,27
GBooBKFB1C65 M&G PLC STK 1.196.870  2.041.398 844.528 GBP 2,2120 3.132.922,83 0,35
GB0031274896 Marks & Spencer Group PLC STK 4.363.907  4.363.907 o GBP 1,5470 7.988.833,95 0,88
GBooBDRosCo1 National Grid PLC STK 152.183 152.183 o GBP 11,7240 2.111.346,65 0,23
GB0032089863 NEXT PLC STK 25.230 57.998 32.768 GBP 60,3200 1.800.927,28 0,20
GB0006825383 PERSIMMON PLC STK 129.792 55.892 98.443 GBP 21,5100 3.303.740,51 0,36
GBooB24CGK77 Reckitt Benckiser Group STK 36.911 36.911 o GBP 58,3200 2.547.363,49 0,28
GBooB2BoDG97 Relx PLC STK 69.076 120.671 321.189 GBP 23,8300 1.947.909,69 0,22
GB0007188757 Rio Tinto PLC STK 176.909 306.685 203.525 GBP 60,8100 12.730.413,93 1,41
GBooBDVZYZ77 Royal Mail PLC STK 2.059.103 3.377.106 1.318.003 GBP 3,2900 8.016.624,90 0,89
GBooBo1gKW72 Sainsbury PLC, J. STK 2.859.412  2.859.412 o GBP 2,5270 8.550.658,68 0,94
GBooBLGZ9862 Tesco PLC STK 3.197.880  5.158.801 1.960.921 GBP 2,7600 10.444.528,49 1,15
GBooB10RZP78 Unilever PLC STK 176.354 221.808 167.685 GBP 34,5500 7.210.260,58 0,80
GBooBH4HKS39 Vodafone Group PLC ? STK 1.439.981  8.931.809  11.012.228 GBP 1,2480 2.127.296,94 0,23
NO0010345853 Aker BP ASA STK 207.063 207.063 o NOK 330,6000 7.036.183,35 0,78
N00010096985 Equinor ASA STK 412.267 513.800 101.533 NOK 331,2000 14.034.621,28 1,55
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NOo0005052605 Norsk Hydro Asa STK 1.117.928  2.294.027 1.176.099 NOK 86,1000 9.893.473,20 1,09
NOo0010208051 Yara International ASA STK 130.631 279.053 148.422 NOK 442,0000 5.934.721,14 0,66
PLKGHMoooo17 KGHM POLSKA MIEDZ S.A. STK 49.372 89.891 40.519 PLN 172,9000 1.841.054,80 0,20
PLPKN0000018 Polski Koncern Naftowy Orlen STK 150.421 475.544 325.123 PLN 76,0200 2.466.194,58 0,27
SE0015811559 Boliden AB STK 175.553 238.474 62.921 SEK 478,1000 8.094.306,66 0,89
SE0016589188 Electrolux, AB STK 453.364 453.364 o SEK 143,1000 6.256.613,39 0,69
SE0012853455 EQT AB STK 164.544 240.879 173.216 SEK 372,1000 5.904.652,93 0,65
SE0000202624 Getinge AB STK 179.258 268.231 88.973 SEK 377,0000 6.517.372,62 0,72
SE0000163594 Securitas AB STK 396.277 396.277 o SEK 106,4500 4.068.152,15 0,45
SE0000113250 Skanska Ab STK 84.703 [¢] 109.254 SEK 211,4000 1.726.857,22 0,19
SE0000120669 SSAB AB STK 1.476.034  1.476.034 o SEK 63,1000 8.982.110,12 0,99
SE0005190238 Tele2 AB STK 450.698 179.365 1.219.890 SEK 142,3000 6.185.049,58 0,68
SE0016844831 Volvo Car AB STK 634.944 634.944 o SEK 68,3200 4.183.463,04 0,46
Andere Wertpapiere EUR 7.155.062,41 0,79
CH0012032048 Roche Holding AG STK 19.992 59.750 39.758 CHF 366,4500 7.155.062,41 0,79
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 3,37 0,00
Aktien EUR 3,37 0,00
GBooB7FCo762 NMC Health PLC STK 285.491 o o GBP 0,0000 3,37 0,00
Summe Wertpapiervermogen EUR 893.922.813,95 98,72
Derivate EUR 63.785,00 0,01

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 63.785,00 0,01
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 63.785,00 0,01
DEoooC1TL6N4 Stoxx 600 Future 17.06.2022 EUREX Anzahl 117 63.785,00 0,01
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 6.177.772,53 0,68
Bankguthaben EUR 6.177.772,53 0,68
EUR - Guthaben bei: EUR 6.123.421,68 0,68
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 6.123.421,68 % 100,0000 6.123.421,68 0,68
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 13.076,35 0,00
DKK 28.290,06 % 100,0000 3.803,22 0,00
NOK 20.762,55 % 100,0000 2.134,09 0,00
PLN 21.103,53 % 100,0000 4.551,41 0,00
SEK 26.831,76 % 100,0000 2.587,63 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 41.274,50 0,00
CHF 18.165,44 % 100,0000 17.741,42 0,00
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MEAG Eurolnvest

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
GBP 19.883,54 % 100,0000 23.529,42 0,00
usb 4,07 % 100,0000 3,66 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 6.455.138,07 0,71
Dividendenanspriiche EUR 2.657.116,38 2.657.116,38 0,29
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 16.409,46 16.409,46 0,00
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 3.781.612,23 3.781.612,23 0,42
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -1.075.003,65 0,12
Gezahlte Variation Margin EUR -63.785,00 -63.785,00 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten » EUR -917.566,72 -917.566,72 0,10
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -93.651,93 -93.651,93 0,01
Fondsvermdgen EUR 905.544.505,90 100,00
Anteilwert MEAG Eurolnvest A EUR 94,98
Anteilwert MEAG Eurolnvest | EUR 98,96
Umlaufende Anteile MEAG Eurolnvest A STK 8.634.550,417
Umlaufende Anteile MEAG Eurolnvest | STK 863.377,091
9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter
9 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.03.2022
CHF (Schweizer Franken) 1,023900 = 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7438450 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,845050 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 9,729000 = 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) 4,636700 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,369250 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,112650 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
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MEAG Eurolnvest Jahresbericht zum 31.03.2022

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
CHoo012221716 ABB Ltd. STK 209.096 209.096
ITo004056880 Amplifon S.p.A. STK 23.441 23.441
GBo0B1XZS820 Anglo American PLC STK 172.499 344.998
GB0000536739 Ashtead Group PLC STK 30.854 155.932
NL0000334118 ASM International N.V. STK 45.847 45.847
SE0007100581 Assa-Abloy AB STK o 250.181
GB0006731235 Associated British Foods PLC STK 21.990 219.649
FR0000051732 Atos SE STK 317.537 317.537
GBooBDD85M81 Avast Plc. STK 114.143 1.045.201
GB0002634946 BAE Systems PLC STK 0 951.408
AT0000BAWAG2 BAWAG Group AG STK 19.863 19.863
DEoo05190037 Bayerische Motoren Werke AG Vorzugsaktie STK 28.385 28.385
GBooBHoP3Z91 BHP Group PLC STK 30.934 231.986
DEoooA1DAHHo Brenntag SE STK 23.585 184.304
SE0000379190 Castellum AB STK 41.828 512.314
NLo010545661 CNH Industrial N.V. STK 384.377 921.439
FR0000120222 CNP Assurances S.A. STK 328.073 328.073
GBooBD6K4575 Compass Group PLC STK 0 335.480
FR0000045072 Credit Agricole S.A. STK 466.726 613.275
CHoo012138530 Credit Suisse Group AG STK 570.423 721.739
DEoooDTRoCK8 Daimler Truck Holding AG STK 199.298 199.298
FR0000120644 Danone S.A. STK 64.685 275.723
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 137.637 394.080
DE000ENAG999 E.ON SE STK 343.977 343.977
SE0000103814 Electrolux, Ab STK 79.268 264.630
SE0016589162 Electrolux, AB STK 197.543 197.543
ES0130960018 Enagas S.A. STK 62.530 62.530
1T0003128367 ENEL S.p.A. STK 1.317.460 1.721.963
FR0010208488 Engie S.A. STK 343.212 475.026
SE0015658109 Epiroc AB STK 319.671 319.671
SE0015658125 Epiroc AB STK 319.671 319.671
SE0012673267 Evolution AB (publ) STK 30.979 30.979
GBooB71N6K86 Evraz PLC STK 1.633.169 1.633.169
NLo012059018 Exor Nederland N.V. STK o} 12.594
GBooB19NLV48 Experian PLC STK 5} 200.743
FRooo00121147 Faurecia SE STK 5} 7.369
ITooo0072170 Finecobank Banca Fineco S.p.A. STK o 110.264
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MEAG Eurolnvest

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge

Whg. in 1.000

CHooo1752309 Fischer AG, Georg STK o 6.737
Flooogo07132 Fortum Oyj STK 127.383 644.403
DE0005785802 Fresenius Medical Care KGaA STK 63.117 63.117
DKoo10272202 Genmab A/S STK 5.127 5.127
DK0010272632 GN Store Nord A/S STK 25.111 25.111
DE000A161408 HelloFresh SE STK 148.980 189.010
GBooBoLCWo83 Hikma Pharmaceuticals PLC STK 0 204.064
CHoo012214059 Holcim Ltd. STK 38.471 196.846
GB0004544929 Imperial Brands PLC STK 0 342.301
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 19.187 306.070
GBooBMJ6DW54 Informa PLC STK o 879.996
ITooo05090300 Infrastrutt. Wireless Italiane STK 131.295 270.454
ITooo1078911 Interpump Group S.P.A. STK o 53.802
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 767.904 767.904
SE0015811963 Investor AB STK 78.104 78.104
ITo005211237 Italgas S.PA. STK 315.539 2.332.717
NLoo15000LU4 Iveco Group N.V. STK 24.768 24.768
GBooBYX91H57 JD Sports Fashion PLC STK 0 588.549
IE0004906560 Kerry Group PLC STK 29.184 29.184
Floo09000202 Kesko Oyj STK 22.985 575.934
SE0015810247 Kinnevik AB STK 181.813 181.813
CHo025238863 Kiihne & Nagel Internat. AG STK 6.435 6.435
ITo003856405 Leonardo-Finmeccanica S.p.A. STK 296.543 1.554.336
GB0008706128 Lloyds Banking Group PLC STK 8.156.584 8.156.584
GBooBoSW)X34 London Stock Exchange Group PLC STK 14.867 66.318
1T0000062957 Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA STK 0 829.557
DE0006599905 Merck KGaA STK 31.446 31.446
1T0004965148 Moncler S.p.A. STK 15.709 15.709
GBooB1CRLC47 Mondi PLC STK 0 264.591
ITo005366767 Nexi S.p.A. STK 0 53.965
Floo09005318 NOKIAN RENKAAT 0Y) STK 21.625 454.493
Fl4000297767 Nordea Bank Abp STK 3} 520.472
FR0000133308 Orange S.A. STK 439.957 2.579-259
CH0024608827 Partners Group Holding AG STK 0 7.117
ITo003796171 Poste Italiane S.p.A. STK 61.905 286.839
GB0007099541 Prudential PLC STK 0 323.953
1To004176001 Prysmian S.p.A. STK 0 120.385
NLoo12169213 Qiagen N.V. STK 0 125.949
AT0000606306 Raiffeisen Bank International AG STK o 140.883
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MEAG Eurolnvest Jahresbericht zum 31.03.2022

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge

Whg. in 1.000

ES0173093024 Red Electrica Corporacion S.A. STK 53.912 605.310
FR0000131906 Renault S.A. STK 85.529 85.529
GBooBo82RF11 Rentokil Initial PLC STK 111.487 1.089.177
Flo009003305 Sampo QY] STK 0 53.897
SE0000667891 Sandvik Ab STK 3} 63.203
FR0000120578 Sanofi S.A. STK 125.109 125.109
GBooB5ZN1N88 Segro PLC STK 183.840 641.144
GBooBo3MLX29 Shell PLC STK 44.540 368.099
CHo435377954 SIG Combibloc Group AG STK o 295.833
CHo418792922 Sika AG STK 27.186 34.941
SE0000148884 Skandinaviska Enskilda Banken STK £423.332 £423.332
SE0000108227 SKF AB STK 259.137 433.891
1T0003153415 Snam S.p.A. STK 150.906 3.008.591
CHo496451508 SoftwareONE Holding AG STK 0 152.771
CHoo12549785 Sonova Holding AG STK 11.999 11.999
GB0007669376 St. James‘s Place PLC STK 5} 386.644
NLo000226223 STMicroelectronics N.V. STK 88.845 139.065
Flooo9005961 Stora Enso Oyj STK 83.977 148.764
CHoo012280076 Straumann Holding AG STK 2.918 4.734
SE0000112724 Svenska Cellulosa AB STK 83.978 434.707
SE0007100599 Svenska Handelsbanken AB STK 691.286 842.215
CHo014852781 Swiss Life Holding AG STK 8.818 13.209
GB0008782301 Taylor Wimpey PLC STK 197.504 3.199.525
DEoooA2YNgoo TeamViewer AG STK 16.521 74.542
GBooBDSFG982 TechnipFMC PLC STK 2.452.850 2.452.850
1T0003497168 Telecom Italia S.p.A. STK 33.400.103 36.014.217
SE0000108656 Telefonaktiebolaget L.M.Erics. STK 177.287 177.287
SE0000667925 Telia Company AB STK 507.279 5.165.436
LUo0156801721 Tenaris S.A. STK 239.121 361.448
1T0003242622 Terna Rete Elettrica Nazio.SpA STK 644.917 2.661.916
FRoo00121329 THALES S.A. STK o 65.101
ZAE000296554 THUNGELA RESOURCES STK 17.250 17.250
DEooo7500001 thyssenkrupp AG STK 2.124.077 2.124.077
1IE0033024807 UDG Healthcare PLC STK 305.995 305.995
NLoo1s0001Y2 Universal Music Group N.V. STK 59.185 59.185
Fl0009005987 UPM Kymmene Corp. STK 50.901 462.954
FR0000124141 Veolia Environnement S.A. STK 141.487 731.824
AT0000746409 Verbund AG STK 0 62.491
FR0000125486 VINCI S.A. STK 4.567 123.268
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MEAG Eurolnvest

Jahresbericht zum 31.03.2022

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000

SE0000115446 Volvo, AB STK o 122.430

DEoooA1ML7)1 Vonovia SE STK o 46.730

CHo042615283 Zur Rose Group AG STK 2.146 6.736

Andere Wertpapiere

ES06670509K6 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte STK 130.376 130.376

ES06670509/8 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte STK 94.285 94.285

ES06445809N8 Iberdrola S.A. Anrechte STK 193.511 193.511

ES06784309F4 Telefonica S.A. Anrechte STK 1.429.264 1.429.264

ES06784309E7 Telefonica S.A. Anrechte STK 3.653.875 3.653.875

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

SE0011166933 Epiroc AB STK 98.006 319.671

Andere Wertpapiere

CH1111011453 Credit Suisse Group AG Anrechte STK 206.527 206.527

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Optionsgeschifte, bei Opti heinen Angabe der Kaufe und Verkiufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgénge in1.000

Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 191.340

STOXX EUROPE 600)
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MEAG Eurolnvest

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG Eurolnvest A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR

Ertrage

Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer)

1.346.605,00

2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 27.343.710,02
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -71.297,48
4. Abzug inlandischer Kdrperschaftsteuer -201.990,70
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -2.252.771,84
6. Sonstige Ertrage 1.988.724,41
Summe der Ertrage 28.152.979,41
I Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -768,20

2. Verwaltungsvergiitung -10.615.646,29
3. Verwahrstellenvergiitung -65.658,14
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -45.342,04
5. Sonstige Aufwendungen -97.518,85

Summe der Aufwendungen

-10.824.933,52

Ordentlicher Nettoertrag

17.328.045,89

IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 156.453.281,11
2. Realisierte Verluste -39.873.322,37
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften 116.579.958,74
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 133.908.004,63
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne ? -73.866.528,34
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste ? -40.200.142,00
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -114.066.670,34
VII.  Ergebnis des Geschftsjahres 19.841.334,29

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der

Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoverdanderungen ermittelt werden.
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MEAG Eurolnvest

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG Eurolnvest |
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 140.159,37
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 2.842.590,86
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -7.399,99
4. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -21.023,91
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -234.259,94
6. Sonstige Ertrage 206.724,28
Summe der Ertrage 2.926.790,67
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 7979
2. Verwaltungsvergiitung -308.475,32
3. Verwahrstellenvergiitung -6.820,69
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -4.820,56
5. Sonstige Aufwendungen -10.130,54
Summe der Aufwendungen -330.326,90
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 2.596.463,77

IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 13.519.115,96
2. Realisierte Verluste -1.419.922,29
Ergebnis aus VerduBBerungsgeschaften 12.099.193,67
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 14.695.657,44
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne ? -9.830.588,53
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste -5.350.069,43
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -15.180.657,96
VII.  Ergebnis des Geschftsjahres -485.000,52

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschiftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliefen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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MEAG Eurolnvest Jahresbericht zum 31.03.2022

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1 Dividenden inlédndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 1.486.764,37
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 30.186.300,88
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -78.697,47
4. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -223.014,61
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -2.487.031,78
6. Sonstige Ertrage 2.195.448,69
Summe der Ertrage 31.079.770,08
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -847,99
2. Verwaltungsvergiitung -10.924.121,61
3. Verwahrstellenvergiitung -72.478,83
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -50.162,60
5. Sonstige Aufwendungen -107.649,39
Summe der Aufwendungen -11.155.260,42
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 19.924.509,66
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 169.972.397,07
2. Realisierte Verluste -41.293.244,66
Ergebnis aus Verduf3 haften 128.679.152,41
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 148.603.662,07
1. Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne -83.697.116,87
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -45.550.211,43
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -129.247.328,30
VII.  Ergebnis des Geschftsjahres 19.356.333,77
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MEAG Eurolnvest

Entwicklung des Sondervermdgens MEAG Eurolnvest A

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 792.131.842,45
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -9.738.881,46
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 17.705.503,58
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 64.512.646,44
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -46.807.142,86
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 166.202,16
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 19.841.334,29

davon nicht realisierte Gewinne

-73.866.528,34

davon nicht realisierte Verluste

-40.200.142,00

Wert des Sondervermogens am Ende des Geschiftsjahres

820.106.001,02

Entwicklung des Sondervermégens MEAG Eurolnvest |

EUR EUR
I. Wert des Sondervermigens am Beginn des Geschdftsjahres 70.937.230,60
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -2.082.669,90
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 14.105.022,99
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen £45.437.089,29
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -31.332.066,30
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 2.963.921,71
5. Ergebnis des Geschiftsjahres -485.000,52
davon nicht realisierte Gewinne -9.830.588,53
davon nicht realisierte Verluste -5.350.069,43
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres 85.438.504,88
Entwicklung des Sondervermdgens
EUR EUR
I. Wert des Sondervermigens am Beginn des Geschaftsjahres 863.069.073,05
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -11.821.551,36
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 31.810.526,57
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 109.949.735,73
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -78.139.209,16
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 3.130.123,87
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 19.356.333,77

davon nicht realisierte Gewinne

-83.697.116,87

davon nicht realisierte Verluste

-45.550.211,43

Wert des Sondervermagens am Ende des Geschéftsjahres

905.544.505,90
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MEAG Eurolnvest

Verwendung der Ertrdge des Sondervermdgens MEAG Eurolnvest A

Jahresbericht zum 31.03.2022

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 208.458.409,11 24,14
1. Vortrag aus dem Vorjahr 74.550.404,48 8,63
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 133.908.004,63 15,51
IIl.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 191.102.962,77 22,13
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 68.087.062,62 7,89
2. Vortrag auf neue Rechnung 123.015.900,15 14,25
Ill. Gesamtausschiittung 17.355.446,34 2,01
1. Endausschiittung 17.355.446,34 2,01
a) Barausschiittung 17.355.446,34 2,01
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens MEAG Eurolnvest |
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 22.454.547,83 26,01
1. Vortrag aus dem Vorjahr 7.758.890,39 8,99
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 14.695.657,44 17,02
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 19.855.782,78 23,00
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 7.040.007,05 8,15
2. Vortrag auf neue Rechnung 12.815.775,73 14,84
Ill. Gesamtausschiittung 2.598.765,04 3,01
1. Endausschiittung 2.598.765,04 3,01
a) Barausschiittung 2.598.765,04 3,01
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre MEAG Eurolnvest A
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
31.03.2022 820.106.001,02 94,98
31.03.2021 792.131.842,45 93,71
31.03.2020 542.350.516,61 66,87
29.03.2019 705.721.776,10 83,51
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG Eurolnvest |
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschdftsjahres
EUR EUR
31.03.2022 85.438.504,88 98,96
31.03.2021 70.937.230,60 9747
31.03.2020 50.136.473,57 69,66
29.03.2019 67.998.843,49 86,97
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre fiir das Gesamtfondsvermogen

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende
des Geschaftsjahres

EUR

31.03.2022 905.544.505,90
31.03.2021 863.069.073,05
31.03.2020 592.486.990,18
29.03.2019 773.720.619,59

171



MEAG Eurolnvest

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG Eurolnvest

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 31.03.2022

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 2.666.781,00
Die Vertragspartner der Derivate-Geschdfte

BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermogen gemafl

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermagens (§37 Abs. 5 DerivateV)

MSCI Europe ESG Universal Net Return EUR NR 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 7,01%
groRter potenzieller Risikobetrag 12,20%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 8,88%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-

gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermégen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns {iber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt

werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung

von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte

100,33

Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gem@f der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG Eurolnvest A EUR 94,98
Anteilwert MEAG Eurolnvest | EUR 98,96
Umlaufende Anteile MEAG Eurolnvest A STK 8.634.550,417
Umlaufende Anteile MEAG Eurolnvest | STK 863.377,091
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstadglich den Wert der zum Sondervermodgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermé-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den versffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermégensgegenstande werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Data-
stream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten
aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir
Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sonder-
vermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit
dem Nennwert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG Eurolnvest A

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,27%

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG Eurolnvest |
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,37%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschaftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen
MEAG Eurolnvest A

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 1.965.396,88

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -80.050,01

MEAG Eurolnvest |

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 204.300,08

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -8.313,98

Transaktionskosten EUR 3.576.040,37.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Verduf3erung der Vermégensgegenstdande)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2021 betreffend das
Geschéftsjahr 2021. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-

gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhédltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2021 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen
ein Auslagerungsverhdltnis besteht.
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Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.908.211
davon feste Vergiitung EUR 13.016.035
davon variable Vergiitung EUR 5.535.269
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR o
Zahl der Mitarbeiter der KVG 128
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 1]
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.521.659
davon Geschéftsleiter EUR 1.521.659
davon andere Fiihrungskréfte EUR o
davon andere Risikotrager EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Zusitzliche Anhangangaben gemaf} der Verordnung (EU) 2019/2088 betreffend nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten.

Miinchen, den 31.03.2022

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr. H.-). Barkmann H. Kerzel K. Lammert A. Schaks P. Sharma F. Becker
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Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Euroln-
vest - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr
VOm 01.04.2021 bis zum 31.03.2022, der Vermogensiibersicht
und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2022, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01.04.2021 bis zum
31.03.2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht zum 31.03.2022" zusatzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschaftsfiihrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,,Allge-
meine Hinweise an die Anteilinhaber* und ,,Allgemeine Anga-
ben“. Von diesen Informationen haben wir eine Fassung bis zur
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Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, liber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens
wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstolen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil

zur Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-

anlagegesellschaft mbH abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sonderver-
mogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.

Jahresbericht zum 31.03.2022

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Miinchen, den 14.07.2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Braun)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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MEAG Nachhaltigkeit

Jahresbericht zum 31.03.2022

Tatigkeitsbericht MEAG Nachhaltigkeit zum 31.03.2022

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG Nachhaltigkeit investiert weltweit iiberwiegend in
grofBe filhrende Unternehmen, die nachhaltig agieren und somit
einen Beitrag zu einem verantwortungsbewussten Wirtschafts-
wachstum leisten. Umweltgerechtes und soziales Verhalten der
Unternehmen gehoren ebenso wie finanzieller Erfolg zu den Aus-
wahlkriterien des Fondsmanagements. Der Fonds wendet aner-
kannte Strategien zur Auswahl der Wertpapiere an. So wird mit
strengen Ausschlusskriterien gearbeitet und nur in Unternehmen
investiert, die im Branchenvergleich sehr gute Leistungen in
Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien erbringen (Best-in-Class-
Ansatz). Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs unter Beriicksichti-
gung nachhaltiger Aspekte.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaiten. MEAG Nachhaltigkeit bewirbt 6kologische
und/oder soziale Produktmerkmale. Zur Erreichung der 6kologi-
schen und sozialen Produktmerkmale kombiniert der Fonds den
sog. Best-in-Class-Ansatz mit strengen Ausschlusskriterien und
der Analyse finanzrelevanter Nachhaltigkeitschancen und -risi-
ken. Durch die Kombination des negativen Screenings (Aus-
schlussverfahren) und des positiven Screenings (Best-in-Class-
Ansatz) wird das anfingliche Investmentuniversum auf
diejenigen Titel begrenzt, die in Bezug auf Nachhaltigkeit hohen
Standards geniigen und die Erfiillung der Produktmerkmale
sicherstellen. Daher konnten im Berichtszeitraum die 6kologi-
schen und/oder sozialen Produktmerkmale des Fonds erfiillt wer-
den. Ndhere Informationen zum Thema Nachhaltigkeit, zu Pro-
duktmerkmalen und Nachhaltigkeitsindikatoren des Fonds
entnehmen Sie bitte dem Anhang des Berichtes.

Anteilklassen

Der MEAG Nachhaltigkeit besteht zum Berichtsstichtag aus zwei
verschiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei
Anteilklassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruk-
tur (Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der
Mindestanlagesumme.

Wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Der MSCI World ESG Leaders verzeichnete nach einer kurzen Seit-
wartsbewegung einen graduellen Anstieg ab dem spaten Friihjahr
2021. Eine wesentliche Ursache fiir die freundliche Marktstim-
mung war die gute wirtschaftliche Lage. Von den USA kamen
positive Konjunktursignale sowie eine starke Berichtssaison fiir
das dritte Quartal 2021, die diese freundliche Marktstimmung
zusétzlich befeuerten. Die Riickkehr zur Vollbeschaftigung in den
Vereinigten Staaten und die kréftig anziehende Teuerungsrate
bewogen die US-Wahrungshiiter dazu, das graduelle Ende der
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ultralockeren Geldpolitik einzulduten. Auch in Europa zog die
Inflationsrate aufgrund der guten Konjunkturlage, des zwischen-
zeitlichen Wiederhochfahrens der Wirtschaft sowie der damit ein-
hergehenden Engpdsse und Sondereffekte wieder an. Fiir vorii-
bergehend nachgebende Kursnotierungen in der zweiten Halfte
des Herbstes 2021 sorgte die sehr ansteckende Omikron-Variante
des Coronavirus. Generell erwies sich die neue Mutation jedoch
als nicht so gefédhrlich wie die vorherigen Varianten, sodass die
Kurse an den internationalen Aktienmarkten erneut anstiegen. Im
neuen Kalenderjahr 2022 drdngte sich erneut die Teuerungsrate
in den Fokus, sodass die Kurse globaler Titel nachgaben. In
Deutschland erreichte diese Rate ebenfalls ein 40-Jahres-Hoch
von 7,3 Prozent im Madrz 2022. Auch in der Eurozone stieg die
Inflationsrate mit 7,4 Prozent im Méarz deutlich an, und zwar auf
den hochsten Stand seit dem Bestehen des Wahrungsraumes.
Vor diesem Hintergrund beendete die Europdische Zentralbank
(EZB) im Marz 2022 das Pandemie-Notfallprogramm (PEPP), also
das coronabedingte Anleiheaufkaufprogramm. Die EZB wird die
Anleihekdufe jedoch weiterhin fortsetzen, aber voraussichtlich,
friiher als urspriinglich geplant, im dritten Quartal 2022 auslau-
fen lassen. Ab Februar 2022 riickte zudem der Ukraine-Konflikt
immer starker in den Fokus der Anleger. Mit dem Angriff Russ-
lands auf sein Nachbarland Ukraine kam es auf breiter Front zu
heftigen Kursriicksetzern, sodass zu Anfang Mdrz 2022 die euro-
pdischen Indizes auf die tiefsten Stande der Berichtsperiode fie-
len. Es handelt sich hierbei um die grof3te militarische Operation
sowie den schlimmsten Fliichtlingsstrom auf europdischem
Boden seit dem Zweiten Weltkrieg. Auch die Ol- und Gaspreise
stiegen angesichts des Krieges in sehr kurzer Zeit und trieben
dadurch zusatzlich die Inflationsentwicklung an. Der breite, glo-
bale nachhaltige Index MSCI World ESG Leaders Net Return EUR
schloss stichtagsbezogen um etwa 17,0 Prozent hoher.

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2021 bis 31. Mdrz 2022 gewich-
tete das Fondsmanagement die Sektoren Industriegiiter, Trans-
port, Telekommunikation, Medien, Rohstoffe und nicht-zyklische
Konsumgiiter sukzessive hoher. Im Transportsektor wurden
Aktien von C.H. Robinson Worldwide Inc. und Kithne & Nagel
International AG erworben. Beide Unternehmen profitieren von
den sich erholenden, weltweiten Warenstrémen und der Knapp-
heit an Lieferkapazitdten. Im Medien- und Unterhaltungssektor
wurde verstdrkt in die Unternehmen Nintendo Co. Ltd., Vivendi SE
und Publicis Groupe SA investiert. Die drei Unternehmen sind
relativ giinstig bewertet und in ertragsstraken Segmenten des
Medienbereiches tatig. Innerhalb des Rohstoffsektors wurden in
der Berichtsperiode Titel von International Paper und Boliden neu
erworben. Der schwedische Bergbaukonzern Boliden baut in vier
verschiedenen Bergwerken die Edelmetalle Gold und Silber sowie
die Rohstoffe Kupfer, Blei und Zink ab. Neuinvestitionen erfolgten
beispielsweise auch in Aktien der Unternehmen NIPPON YUSEN,
Isuzu Motors und CNH Industrial aus dem konjunktursensitiven
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Industriesegment. Daneben investierte das Fondsmanagement
nicht zuletzt auch aufgrund des Ukraine-Konfliktes und der Sank-
tionen gegeniiber Russland in Titel von Cheniere Energy, des
Betreibers eines Fliissiggasterminals in den USA. Angesichts des
jlingsten Schiefergasbooms in den Vereinigten Staaten betreibt
Cheniere Energy dieses Gasterminal als Exportterminal und lie-
fert seit 2016 Fliissiggas nach Europa. Im Einzelhandelsbereich
wurden beispielsweise Aktien der Unternehmen Home Depot, Ali-
mentation Couche-Tard und Kroger in den Bestand aufgenom-
men. Zudem wurde nach dem graduellen Ende bzw. Abflachen
der Pandemie in westlichen Industrieldandern in Aktien der US-
amerikanischen Luftfahrtgesellschaft Delta Air Lines investiert.
Die Luftfahrtgesellschaften weltweit diirften von einem graduel-
len Wiederhochfahren der Wirtschaft und der Wiederbelebung
des Tourismus profitieren.

Demgegeniiber erfolgte ein Teilabbau der defensiven Gesund-
heitsbranche sowie der Sektoren Versicherungen und Olfirmen.
Im Gesundheitsbereich wurden beispielsweise Aktien der Firmen
Cigna Corporation, Humana Inc. und IDEXX Laboratories verkauft.
Im Versicherungsbereich verduBerte das Fondsmanagement bei-
spielsweise Titel des US-amerikanischen Riickversicherers
Reinsurance Group of America sowie von Allstate Corporation und
Manulife Financial. Zu den grofiten Positionen im Portfolio zahl-
ten per Ende Médrz 2022 Microsoft (7,31 Prozent), Alphabet (5,48
Prozent) sowie NVIDIA (3,31 Prozent).

Der MEAG Nachhaltigkeit erzielte in den vergangenen zwolf
Monaten eine Wertentwicklung von 11,79 Prozent in der Anteil-
klasse A. Die Anteilklasse | erzielte eine Wertentwicklung von
12,96 Prozent (BVI-Methode). Der Vergleichsindex (100 % MSCI
World ESG Leaders Net Return EUR Index) verbuchte in den ver-
gangenen zwolf Monaten eine Wertentwicklung von 17,01 Prozent.
Positive Performancebeitrdge lieferten die grundsatzlich freundli-
chen Kapitalmarkte, die starke Performance von giinstig bewerte-
ten Aktien (Value) sowie die niedrige Exponierung gegeniiber
nicht-profitablen Technologiefirmen. Negativ wirkten sich die
steigende Inflation und damit der grof3er werdende Druck auf die
Bewertung von Wachstumstiteln, die globalen Lieferketteneng-
passe und der Ukraine-Konflikt aus, der bei einigen Unternehmen
zu Abschreibungen von Investitionen im Zusammenhang mit den
gegeniiber Russland beschlossenen Sanktionen gefiihrt hat.

Am 22. Juni 2022 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschéftsjahr 2021/2022. Fiir die Anteilklasse A
werden je Anteil 0,79 Euro ausgeschiittet. Fiir die Anteilklasse | ist
eine Ausschiittung von 2,22 Euro je Anteil vorgesehen.

Die Corona-Pandemie gerat trotz wieder steigender Inzidenzen in
Deutschland aufgrund des Ukraine-Konfliktes zunehmend in den
Hintergrund. Unklar ist gegenwartig, ob Russland diese militari-
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sche Operation bis zur Eroberung Kiews und weiterer Regionen
oder des gesamten Territoriums der Ukraine fortsetzt oder ob
sich iiberraschend doch eine diplomatische Losung abzeichnet.
Die langfristigen Folgen des Angriffs sind fiir die globale Wirt-
schaft noch nicht abzuschdtzen. Moglicherweise stehen wir vor
einer historischen Zeitwende — dabei ist die langfristige Rolle und
Positionierung Chinas als latenter Unterstiitzer Russlands oder
als Gegner von entscheidender Bedeutung. Die potenziellen
Nachwehen der Corona-Pandemie und des Ukraine-Konfliktes
kdnnten eine Deglobalisierung von bestimmten Sektoren voran-
treiben, was zusdtzlich die Inflationsraten befeuern konnte. In
den USA hatte die Notenbank kiirzlich die Zinswende begonnen.
In Europa diirfte der erste Anhebungsschritt auch im laufenden
Jahr erfolgen. Dabei muss aber die Europdische Zentralbank vor
dem Hintergrund der wachsenden Sorge vor einer Stagflation
neben den anziehenden Inflationsraten auch die 6konomische
Entwicklung im Fokus behalten, um die Konjunktur nicht abzu-
wiirgen. Auch an den Rohstoffmarkten hinterldasst der Krieg tiefe
Spuren. Russland ist ein grof3er, weltweit agierender Exporteur
von Ol und Gas, aber auch die Ukraine als europdische Kornkam-
mer ist fiir den Weizenmarkt nicht unerheblich. Diese Bedeutung
der beiden Staaten fiir die Rohstoffmadrkte ist auch an den jeweili-
gen Preisanstiegen sichtbar. Zahlreiche von russischen Gas- und
Olimporten abhingige Lander sind auf der Suche nach Alternati-
ven. Die weiteren Entwicklungen an den globalen Aktienmarkten
sind von der Dauer und einer weiteren, moglichen Eskalation des
Konfliktes in Osteuropa sowie auch vom weiteren Verlauf der
Corona-Pandemie abhdngig. Generell diirften US-amerikanische
Aktienmarkte in den ndchsten Wochen besser performen als
europdische Aktienmarkte — nicht zuletzt aufgrund der raumli-
chen Ndhe Europas zur Ukraine und der tendenziell starkeren
Abhdngigkeit europdischer Lander von russischen Rohstoffen.
Zudem diirften die zu erwartenden, weiteren Zinsanhebungs-
schritte der US-Notenbank im laufenden Jahr auch stdrkere Kapi-
talbewegungen in die USA nach sich ziehen.
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Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden, aber da der MEAG Nachhaltigkeit keine Rentenpa-
piere im Bestand halt, sondern Aktieneinzeltitel, waren die Aus-
wirkungen sehr gering.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermogen weist infolge der ausschlieBlichen Investi-
tion in Aktieneinzeltitel keine direkten Zinsanderungsrisiken auf.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen
inne. Grundsdtzlich sind angesichts der allgemein vorherrschen-
den Unsicherheit an den Kapitalmdrkten die Marktpreisrisiken
gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungs-
breite (Volatilitat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen
zwolf Monaten 12,50 Prozent und war somit als hoch einzustufen.

Wihrungsrisiken

In den vergangenen zwdlf Monaten war das Portfolio zu gut 89
Prozent in diverse Wahrungen auerhalb des Euro investiert,
sodass die Wahrungsrisiken hoch waren.

Liquiditdtsrisiken

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum tiberwiegend in
hochliquide Aktien investiert. Bei kleineren Mdrkten achtete das
Fondsmanagement insbesondere auf die Handelbarkeit der Titel.
Alle Positionen waren grundsatzlich handelbar, es ergab sich ein
sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliefit Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem durch schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessheschreibungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die
Priifung der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt
regelmaBig durch die Interne Revision.
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Portfoliostruktur zum 31.03.2022
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Kasse
und I 1,99

Sonstiges

0 % 15 % 30 % 45 % 60 % 75 % 90% 105% 120 %

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum Berichtsstichtag war der Fonds nicht in russische oder ukrai-
nische Papiere investiert. Daher sind aktuell geringe, unmittel-
bare Auswirkungen durch die Ukraine-Krise zu erwarten. Die
MEAG verfolgt die Situation und die daraus entstehenden Ent-
wicklungen engmaschig. Weitere, zukiinftige Auswirkungen
waren zum Berichtsstichtag nicht absehbar. Neben Vermégens-
werten aus den direkt betroffenen Staaten konnen Ansteckungs-
effekte auf Vermogenswerte aus anderen Staaten auftreten, die
mafgebliche Geschéftsaktivitdten in der Krisenregion haben oder
etwa mittelbar durch Sanktionen betroffen sein knnten. Mit
Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) vom 20. Oktober 2021 wurden die Allgemeinen Anla-
gebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-
Sondervermdgens gedndert. Die Anderungen dienen maBgeblich
der Einfiihrung des Liquiditditsmanagement-Tools "Riicknahme-
beschrankung". Nahere Informationen entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt auf der MEAG-Internetseite unter
www.meag.com.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

MEAG Nachhaltigkeit A
Gewinne

aus Aktien

aus Investmentanteilen
aus Devisen

aus Derivate

Summe

Verluste

aus Aktien

aus Investmentanteilen
aus Devisen

aus Bezugsrechte

aus Derivate

Summe

Gesamt

MEAG Nachhaltigkeit |
Gewinne

aus Aktien

aus Investmentanteilen
aus Devisen

aus Derivate

Summe

Verluste

aus Aktien

aus Investmentanteilen
aus Devisen

aus Bezugsrechte

aus Derivate

Summe

Gesamt

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

47.694.622,60
490.974,81
289.838,08
1.109.898,12
49.585.333,61

-15.937.168,81
-490.974,81
-175.213,00

-4.937,96
-739-853,92

-17.348.148,50

32.237.185,11

2.041.502,28
6.296,94
12.372,58
47.495,66
2.107.667,46

-682.434,24
-6.296,94
-7.483,05
-211,84
-31.705,55
-728.131,62

1.379.535,84

Prozent
96,19%
0,99%
0,58%
2,24%

100,00%

Prozent
91,87%
2,83%
1,01%
0,03%
4,26%

100,00%

Prozent
96,86%
0,30%
0,59%
2,25%

100,00%

Prozent
93,72%
0,86%
1,03%
0,03%
435%
100,00%

Jahresbericht zum 31.03.2022
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG Nachhaltigkeit

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 22.06.2022

Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2022

9 Die im Geschiftsjahr 2021/2022 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®.
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MEAG Nachhaltigkeit A

DE0001619997
01.10.2003

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 1,50 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 5,00 %
o EUR

286.551.355,18 €
2.057.143,744

139,30€

0,79 €

1,56 %

MEAG Nachhaltigkeit |

DEoooAoHF491
20.04.2007

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 0,45 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 0,00 %
250.000 EUR
12.297.494,90 €
86.916,632

141,49 €

2,22€

0,52 %

Jahresbericht zum 31.03.2022
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Vermogensiibersicht MEAG Nachhaltigkeit

Vermogensiibersicht

Jahresbericht zum 31.03.2022

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

I. Vermdgensgegenstinde 299.508.915,01 100,22
1. Aktien 292.898.964,23 98,01
- Dienstleistungssektor EUR 44.100.650,62 14,76

- Energieversorger EUR 12.882.625,54 4,31

- Finanzdienstleister EUR 36.039.887,26 12,06

- Gesundheit EUR 30.141.128,14 10,09

- Immobilien EUR 1.717.794,17 0,57

- Industrie EUR 34.958.446,65 11,70

- Konsumgiiter EUR 38.904.723,83 13,02

- Rohstoffe EUR 24.822.454,33 8,31

- Technologie EUR 63.588.828,86 21,28

- Telekommunikation EUR 4.937.343,34 1,65

- Versorger EUR 805.081,49 0,27

2. Derivate 186.528,45 0,06
3. Bankguthaben 5.495.486,00 1,84
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 927.936,33 0,31
Il. Verbindlichkeiten -660.064,93 -0,22
1. Sonstige Verbindlichkeiten -660.064,93 0,22
Ill. Fondsvermdgen EUR 298.848.850,08 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG Nachhaltigkeit

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 292.898.964,23 98,01
Aktien EUR 292.334.919,69 97,82
AU000000FMG4 Fortescue Metals Group Ltd. ? STK 256.427 505.687 336.086 AUD 20,6600 3.575.475,35 1,20
CA01626P3043 Alimentation Couche-Tard Inc. STK 74.413 74.413 o CAD 56,3200 3.015.607,24 1,01
CA0636711016 Bank of Montreal STK 32.624 36.771 4.147 CAD 147,1100 3.453.366,89 1,16
CA0641491075 Bank of Nova Scotia, The STK 18.261 18.261 o CAD 89,6000 1.177.323,69 0,39
CA1366812024 Canadian Tire Corp. Ltd. STK 6.584 29.953 23.369 CAD 188,7600 894.258,56 0,30
CA3759161035 Gildan Activewear Inc. STK 16.386 16.386 o CAD 46,8900 552.861,69 0,18
CA5394811015 Loblaw Companies Ltd. STK 17.458 113.978 96.520 CAD 112,1800 1.409.201,97 0,47
CA5592224011 Magna International Inc. STK 54.346 74.776 53.349 CAD 80,2600 3.138.557,27 1,05
CHo0010645932 Givaudan SA STK 232 82 o CHF 3.827,0000 867.139,37 0,29
CH0025238863 Kiihne & Nagel Internat. AG STK 15.529 21.062 5.533 CHF 263,1000 3.990.311,46 1,34
DK0060534915 Novo-Nordisk AS STK 54.098 44.639 48.332 DKK 748,9000 5.446.563,76 1,82
DK0060094928 Orsted A/S STK 7.052 7.052 3.715 DKK 849,2000 805.081,49 0,27
DKoo60252690 Pandora A/S STK 48.176 52.674 33.482 DKK 647,6000 4.194.257,89 1,40
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 4.931 12.861 7.930 EUR 610,0000 3.007.910,00 1,01
FR0000120628 AXAS.A. STK 27.227 9.164 o EUR 26,5650 723.285,26 0,24
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 50.070 62.457 12.387 EUR 78,6000 3.935.502,00 1,32
FR0000121261 Cie Génle Ets Michelin SCpA STK 6.337 6.337 o EUR 122,9500 779.134,15 0,26
NLoo10545661 CNH Industrial N.V. STK 120.112 222.588 288.369 EUR 14,3950 1.729.012,24 0,58
DE0005810055 Deutsche Bérse AG STK 5.173 5.173 o EUR 163,0000 843.199,00 0,28
DE0006047004 HeidelbergCement AG STK 9.546 71.878 70.590 EUR 51,6600 493.146,36 0,17
FR0000121485 Kering S.A. STK 1.219 1.985 766 EUR 575,7000 701.778,30 0,23
|IEo0BZ12WP82 Linde PLC STK 5.149 10.268 10.020 EUR 290,5000 1.495.784,50 0,50
FRoo00130577 Publicis Groupe S.A. STK 48.395 95.404 47.009 EUR 55,2600 2.674.307,70 0,89
Flo009005961 Stora Enso Oyj STK 106.970 106.970 o EUR 17,8150 1.905.670,55 0,64
FRoooo0127771 Vivendi SE? STK 247.131 314.363 67.232 EUR 11,8400 2.926.031,04 0,98
AT0000937503 voestalpine AG STK 101.859 137.339 48.444 EUR 27,0200 2.752.230,18 0,92
GBooBF8Q6K64 Abrdn PLC ? STK 1.040.531  1.502.412 461.881 GBP 2,1490 2.646.116,94 0,89
GB0000811801 Barratt Developments PLC STK 117.030 182.265 65.235 GBP 5,2240 723.465,74 0,24
GB0009252882 GlaxoSmithKline PLC STK 84.925 207.127 160.021 GBP 16,4720 1.655.386,78 0,55
GBooBM8Qs5Mo7 JD Sports Fashion PLC STK 450.443 450.443 o GBP 1,4830 790.227,50 0,26
GBooB24CGK77 Reckitt Benckiser Group STK 9.097 o o GBP 58,3200 627.817,34 0,21
GBooBo19KW72 Sainsbury PLC, J. STK 1.024.842 1.500.176 475.334 GBP 2,5270 3.064.642,01 1,03
GBooBH4HKS39 Vodafone Group PLC STK 2.225.322  3.993.896 1.768.574 GBP 1,2480 3.287.488,29 1,10
JEooB8KF9B49 WPP PLC STK 132.786 132.786 251.827 GBP 10,0300 1.576.052,99 0,53
HKoo19000162 SWIRE PACIFIC LTD. STK 574.001 346.436 202.089 HKD 47,9000 3.155.371,82 1,06
JP3386450005 Eneos Holdings Inc. STK 910.503 767.217 517.121 JPY 458,0000 3.087.870,11 1,03
JP3137200006 Isuzu Motors Ltd. STK 93.917 296.411 202.494 JPY 1.588,0000 1.104.350,35 0,37
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

JP3210200006 Kajima Corp. STK 130.812 347.235 216.423 JPY 1.491,0000 1.444.233,43 0,48
JP3496400007 Kddi Corp. STK 36.686 167.336 130.650 JPY 4.005,0000 1.087.965,31 0,36
JP3256000005 Kyowa Kirin Co. Ltd. STK 44.564 115.484 70.920 JPY 2.848,0000 939.801,89 0,31
JP3626800001 LIXIL Corp. STK 134.583 160.233 25.650 JPY 2.290,0000 2.282.116,72 0,76
JP3888300005 Mitsui Chemicals Inc. STK 36.866 36.866 o JPY 3.090,0000 843.522,48 0,28
JP3756600007 Nintendo Co. Ltd. STK 9.309 14.323 10.912 JPY 61.670,0000 4.250.980,80 1,42
JP3753000003 NIPPON YUSEN K.K. (NYK LINE) STK 15.233 115.379 100.146 JPY 10.760,0000 1.213.695,88 0,41
JP3347200002 Shionogi & Co. Ltd. STK 29.690 40.228 10.538 JPY 7.530,0000 1.655.454,84 0,55
JP3463000004 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. STK 90.157 172.944 82.787 JPY 3.498,0000 2.335.239,47 0,78
JP3944130008 USS Co. Ltd. STK 51.386 170.205 118.819 JPY 2.059,0000 783.453,68 0,26
JP3399310006 Zozo Inc. STK 34.565 156.320 121.755 JPY 3.285,0000 840.783,34 0,28
SE0015811559 Boliden AB STK 42.981 42.981 o SEK 478,1000 1.981.745,65 0,66
SE0016589188 Electrolux, AB STK 50.900 50.900 o SEK 143,1000 702.441,35 0,24
SE0000667891 Sandvik Ab STK 40.066 22.898 o SEK 201,0000 776.648,84 0,26
SE0000108656 Telefonaktiebolaget L.M.Erics. STK 326.861 372.710 45.849 SEK 86,3000 2.720.361,10 0,91
|IEooB4BNMY34 Accenture PLC STK 2.814 2.814 o USD 337,2300 852.887,45 0,29
USoo724F1012 Adobe Inc. STK 5.223 12.119 6.896 USD 455,6200 2.138.770,74 0,72
US0200021014 Allstate Corp., The STK 7.391 30.412 52.222 USD 138,5100 920.080,36 0,31
USo2079K3059 Alphabet Inc. STK 3.319 3.319 o USD 2.781,3500 8.296.679,68 2,78
USo2079K1079 Alphabet Inc. STK 3.223 692 1.614 USD 2.792,9900 8.090.420,86 2,71
US0268747849 American International Grp Inc STK 10.490 22.734 12.244 USD 62,7700 591.791,94 0,20
USo03076C1062 Ameriprise Financial Inc. STK 2.205 2.205 o USD 300,3600 595.240,01 0,20
IE0o0BLP1HW54 AON PLC STK 2.266 30.380 28.114 USD 325,6300 663.171,33 0,22
US0865161014 Best Buy Co. Inc. STK 44.873 50.219 11.961 USD 90,9000 3.665.982,74 1,23
BMG169621056 Bunge Ltd. STK 9.844 9.844 o USD 110,8100 980.374,46 0,33
US12541W2098 C.H. Robinson Worldwide Inc. STK 50.180 79.616 45.856  USD 107,7100 4.857.671,15 1,63
US1344291091 Campbell Soup Co. STK 14.092 106.721 134.793 USD 44,5700 564.490,58 0,19
US14316)1088 Carlyle Group Inc., The STK 51.915 63.059 11.144 USD 48,9100 2.282.085,70 0,76
US12504L1098 CBRE Group Inc. STK 20.884 44.636 42.231 USD 91,5200 1.717.794,17 0,57
US16411R2085 Cheniere Energy Inc. STK 42.033 42.033 o USD 138,6500 5.237.833,51 1,75
US17275R1023 Cisco Systems Inc. STK 11.110 37.939 36.829 USD 55,7600 556.773,11 0,19
US1890541097 Clorox Co., The STK 19.405 34.522 32.300 USD 139,0300 2.424.731,18 0,81
US1912161007 Coca-Cola Co., The STK 10.755 10.755 o USD 62,0000 599.298,97 0,20
US23918K1088 DaVita Inc. STK 35.897 50.501 14.604 USD 113,1100 3.649.224,53 1,22
US2473617023 Delta Air Lines Inc. STK 77.528 77.528 o USD 39,5700 2.757.185,96 0,92
US2547091080 Discover Financial Services STK 23.989 23.989 o USD 110,1900 2.375.722,74 0,79
US29452E1010 Equitable Holdings Inc. STK 19.943 120.642 139.392 USD 30,9100 554.026,99 0,19
US3848021040 Grainger Inc., W.W. STK 4.724 4.724 o USD 515,7900 2.189.899,75 0,73
US40412C1018 HCA Healthcare Inc. STK 10.032 15.909 5.877 USD 250,6200 2.259.668,22 0,76
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US42824C1099 Hewlett Packard Enterprise Co. STK 209.425 264.570 260.144 USD 16,7100 3.145.186,49 1,05
US4370761029 Home Depot Inc., The STK 20.895 30.918 10.023 USD 299,3300 5.621.264,86 1,88
US40434L1052 HP Inc. STK 101.129 111.588 57.050 USD 36,3000 3.299.314,88 1,10
US4448591028 Humana Inc. STK 2.492 10.418 16.363 USD 435,1700 974.649,39 0,33
US4601461035 International Paper Co. STK 40.639 62.443 21.804 USD 46,1500 1.685.606,30 0,56
US4606901001 Interpublic Group of Co. Inc., The STK 23.065 113.731 90.666 USD 35,4500 734.871,03 0,25
US8326964058 J.M. Smucker Co. STK 13.115 37.636 24.521 USD 135,4100 1.596.101,33 0,53
US4781601046 Johnson & Johnson STK 30.763 26.607 2.016 USD 177,2300 4.900.127,16 1,64
US4932671088 Keycorp STK 82.736 308.679 289.403 USD 22,3800 1.664.163,65 0,56
US5341871094 Lincoln National Corp. STK 39.097 73.250 34.153 USD 65,3600 2.296.661,05 0,77
NL0009434992 LyondellBasell Industries NV STK 20.176 24.336 4.160 USD 102,8200 1.864.464,40 0,62
US56585A1025 Marathon Petroleum Corp. STK 47.770 109.850 120.989 USD 85,5000 3.670.817,42 1,23
US5745991068 Masco Corp. STK 54.995 54.995 o USD 51,0000 2.520.779,22 0,84
US57636Q1040 Mastercard Inc. STK 9.668 13.736 13.213 USD 357,3800 3.105.333,97 1,04
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. STK 7.756 7.756 6.544 USD 82,0500 571.949,67 0,19
US5926881054 Mettler-Toledo International Inc. STK 2.802 939 1.218 USD 1.373,1900 3.458.121,04 1,16
US5949181045 Microsoft Corp. STK 78.852 17.795 18.960 USD 308,3100 21.849.512,53 7,31
US6153691059 Moody‘s Corp. STK 4.133 14.506 22.413 USD 337,4100 1.253.328,12 0,42
US6174464486 Morgan Stanley STK 9.743 35.111 25.368 USD 87,4000 765.324,41 0,26
US61945C1036 Mosaic Co., The STK 52.392 151.602 163.348 USD 66,5000 3.131.324,32 1,05
US6512291062 Newell Brands Inc. STK 28.216 237.761 238.120 USD 21,4100 542.942,13 0,18
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 40.317 53.926 25.323 USD 272,8600 9.887.113,31 3,31
US6819191064 Omnicom Group Inc. STK 16.755 35.019 18.264 USD 84,8800 1.278.177,68 0,43
US6826801036 Oneok Inc. (New) STK 13.959 27.156 13.197 USD 70,6300 886.104,50 0,30
US7134481081 Pepsico Inc. STK 5.608 5.608 o USD 167,3800 843.631,91 0,28
US7427181091 Procter & Gamble Co., The STK 27.864 27.864 3.810 USD 152,8000 3.826.557,50 1,28
US7443201022 Prudential Financial Inc. STK 24.986 58.574 33.588 USD 118,1700 2.653.660,74 0,89
US7703231032 Robert Half International Inc. STK 32.520 65.022 32.502 USD 114,1800 3.337.198,22 1,12
US78409V1044 S&P Global Inc. STK 4.911 7.758 13.922 USD 410,1800 1.810.447,11 0,61
US8581191009 Steel Dynamics Inc. STK 40.863 80.323 81.746 USD 83,4300 3.064.036,39 1,03
US87612E1064 Target Corp. STK 26.602 29.244 5.354 USD 212,2200 5.073.901,44 1,70
US88160R1014 Tesla Inc. STK 9.649 8.392 1.610 USD 1.077,6000 9.345.043,28 3,13
US8825081040 Texas Instruments Inc. STK 3.619 10.827 7.208 USD 183,4800 596.786,16 0,20
US5010441013 The Kroger Co. STK 75.992 149.634 73.642 USD 57,3700 3.918.268,13 1,31
US8923561067 Tractor Supply Co. STK 2.690 2.690 o USD 233,3700 564.207,34 0,19
US9113121068 United Parcel Service Inc. STK 22.245 35.993 37.510 USD 214,4600 4.287.658,02 1,43
US92343V1044 Verizon Communications Inc. STK 12.273 12.273 o USD 50,9400 561.889,74 0,19
US92826C8394 VISA Inc. STK 19.169 16.963 o USD 221,7700 3.820.706,54 1,28
US9418481035 Waters Corp. STK 12.139 10.587 10.377 USD 310,3900 3.386.351,69 1,13
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im Berichtszeitraum
US9598021098 Western Union Co. STK 217.026 247.021 29.995 USD 18,7400 3.655.297,93 1,22
Andere Wertpapiere EUR 564.044,54 0,19
CH0012032048 Roche Holding AG STK 1.576 1.576 11.577 CHF 366,4500 564.044,54 0,19
Summe Wertpapiervermdgen EUR 292.898.964,23 98,01
Derivate EUR 186.528,45 0,06
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 186.528,45 0,06
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 186.528,45 0,06
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl 20 119.444,57 0,04
17.06.2022
DEoooC1TL7P7 STOXX 600 ESG-X Fut. EUREX Anzahl 79 42.540,00 0,01
17.06.2022
XC0009690246 TOPIX Tokyo Stock Pr Index 0SA Anzahl 5 24.543,88 0,01
Fut. 09.06.22
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 5.495.486,00 1,84
Bankguthaben EUR 5.495.486,00 1,84
EUR - Guthaben bei: EUR 2.696.046,20 0,90
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 2.696.046,20 % 100,0000 2.696.046,20 0,90
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 104.414,37 0,03
DKK 506.126,29 % 100,0000 68.041,90 0,02
NOK 44.374,79 % 100,0000 4.561,08 0,00
SEK 329.860,29 % 100,0000 31.811,39 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen EUR 2.695.025,43 0,90
AUD 276.406,05 % 100,0000 186.546,57 0,06
CAD 184.909,02 % 100,0000 133.052,00 0,04
CHF 48.011,48 % 100,0000 46.890,79 0,02
GBP 87.852,91 % 100,0000 103.961,79 0,03
HKD 120.690,06 % 100,0000 13.850,77 0,00
JPY 33.676.973,00 % 100,0000 249.370,58 0,08
NzZD 932,37 % 100,0000 582,86 0,00
SGD 22.661,35 % 100,0000 15.049,38 0,01
usb 2.156.189,41 % 100,0000 1.937.886,50 0,65
ZAR 127.373,00 % 100,0000 7.834,19 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 927.936,33 0,31
Dividendenanspriiche EUR 639.007,06 639.007,06 0,21
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 102.228,77 102.228,77 0,03
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 186.700,50 186.700,50 0,06
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Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum mogens”
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -660.064,93 0,22
Gezahlte Variation Margin EUR -186.528,45 -186.528,45 0,06
Sonstige Verbindlichkeiten ? EUR -387.646,12 -387.646,12 0,13
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -85.890,36 -85.890,36 0,03
Fondsvermdgen EUR 298.848.850,08 100,00
Anteilwert MEAG Nachhaltigkeit A EUR 139,30
Anteilwert MEAG Nachhaltigkeit | EUR 141,49
Umlaufende Anteile MEAG Nachhaltigkeit A STK 2.057.143,744
Umlaufende Anteile MEAG Nachhaltigkeit | STK 86.916,632
" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter
9 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2022

AUD (Australische Dollar) 1,481700 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,389750 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 1,023900 = 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7,438450 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,845050 = 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong-Dollar) 8,713600 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 135,047900 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 9,729000 = 1 Euro (EUR)
NZD (Neuseeland-Dollar) 1,599650 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,369250 = 1 Euro (EUR)
SGD (Singapur-Dollar) 1,505800 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,112650 = 1 Euro (EUR)
ZAR (Siidafrikanische Rand) 16,258600 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel
Terminbdrse
CME Chicago - CME Globex
EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
0SA Osaka - Osaka Securities Exchange - Options and Futures
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zugdange Abgdnge
Whg. in 1.000
Birsengehandelte Wertpapiere
Aktien
USoo751Y1064 Advance Auto Parts Inc. STK 2.653 2.653
US0010551028 AFLAC Inc. STK 10.181 10.181
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 65.977 187.571
|IE00BFRT3W74 Allegion PLC STK 0 6.126
USo2005N1000 Ally Financial Inc. STK 36.173 72.589
JEooBJ1F3079 AMCOR PLC STK 93.352 93.352
USo3073E1055 AmerisourceBergen Corp. STK 7.418 7.418
USo0311621009 Amgen Inc. STK 0 14.171
US03662Q1058 ANSYS Inc. STK 1.350 1.350
US0382221051 Applied Materials Inc. STK £48.171 £48.171
USo03852U1060 Aramark STK 66.453 66.453
GB0000536739 Ashtead Group PLC STK 7.001 7.001
SE0007100581 Assa-Abloy AB STK 20.077 20.077
USo4621X1081 Assurant Inc. STK 3.337 15.472
JP3942400007 Astellas Pharma Inc. STK 34.318 34.318
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 20.453 20.453
FR0000051732 Atos SE STK 0 40.672
AU000000AZ)1 Aurizon Holdings Ltd. STK 200.107 200.107
US0527691069 Autodesk Inc. STK 27.495 27.495
USo530151036 Automatic Data Processing Inc. STK 9.645 9.645
CA11777Q2099 B2Gold Corp. STK 434.242 434.242
USo718131099 Baxter International Inc. STK 7.861 7.861
USo758871091 Becton, Dickinson & Co. STK 2.074 2.074
USo09062X1037 Biogen Inc. STK 16.777 16.777
FRo000131104 BNP Paribas S.A. STK 17.631 17.631
US0997241064 BorgWarner Inc. STK 0 55.011
JP3830800003 Bridgestone Corp. STK 12.306 12.306
CA1360691010 Canadian Imperial Bk of Comm. STK 5.187 5.187
US14149Y1082 Cardinal Health Inc. STK £45.985 45.985
US1431301027 Carmax Inc. STK 35.464 35.464
US12503M1080 Choe Global Markets Inc. STK o 3.087
US1255231003 Cigna Corp. STK 5.849 21.755
US1746101054 Citizens Financial Group Inc. STK 30.797 101.872
US1773761002 Citrix Systems Inc. STK 49.294 73.244
US1941621039 Colgate-Palmolive Co. STK 18.528 66.174
DKo0060448595 Coloplast AS STK 6.299 21.761
DEoooCBK1001 Commerzbank AG STK 1.230.056 1.230.056
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkdufe /

Anteile bzw. Zugdange Abgdnge

Whg. in 1.000

FRoo00125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 0 8.299
US22822V1017 Crown Castle Internatl Corp. STK 6.713 6.713
JP3493800001 Dai Nippon Printing Co. Ltd. STK 12.853 159.348
US2371941053 Darden Restaurants Inc. STK 4444 4444
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 15.392 15.392
US25470F1049 Discovery Inc. STK 111.988 111.988
US25470F3029 Discovery Inc. STK 114.687 114.687
US2600031080 Dover Corp. STK 3.647 3.647
US2786421030 eBay Inc. STK 64.157 110.600
US5324571083 Eli Lilly and Company STK 30.700 30.700
1T0003128367 ENEL S.p.A. STK o 95.820
US29476L1070 Equity Residential STK 7.030 7.030
AU000000EVN4 Evolution Mining Ltd. STK o} 323.935
NZFAPE0001S2 Fisher & Paykel Healthcare Corp. Ltd. STK 44.343 130.516
US34959/1088 Fortive Corp. STK 23.294 23.294
US3546131018 Franklin Resources Inc. STK 44.247 44.247
JP3814000000 Fujifilm Holdings Corp. STK 7.769 7.769
PTGALoAMooo9 Galp Energia SGPS S.A. STK 0 37.759
CHoo030170408 Geberit AG STK 579 579
US3687361044 Generac Holdings Inc. STK 8.365 8.365
DK0010272202 Genmab A/S STK 8.426 8.426
US3724601055 Genuine Parts Co. STK 18.198 18.198
DKoo10272632 GN Store Nord A/S STK 6.940 6.940
US4165151048 Hartford Finl Svcsgrp Inc.,The STK 72.678 113.998
DE000A161408 HelloFresh SE STK 46.957 46.957
US8064071025 Henry Schein Inc. STK 17.044 54.190
JP3792600003 Hino Motors Ltd. STK 228.074 399.277
JP3854600008 Honda Motor Co. Ltd. STK 40.782 126.714
US4432011082 Howmet Aerospace Inc. STK 16.179 16.179
JP3837800006 Hoya Corp. STK 5.859 5.859
US4461501045 Huntington Bancshares Inc. STK 138.028 138.028
US45168D1046 IDEXX Laboratories Inc. STK 9.537 15.705
US4523271090 Illumina Inc. STK 2.271 2.271
US4581401001 Intel Corp. STK 41.635 62.997
US45866F1049 Intercontinental Exchange Inc. STK 4.595 4.595
US4595061015 International Flavors & Fragrances Inc. STK 25.636 25.636
US4592001014 Intl Business Machines Corp. STK 38.269 38.269
US4612021034 Intuit Inc. STK 11.137 11.137
BMG491BT1088 Invesco Ltd. STK 98.845 126.636
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkdufe /

Anteile bzw. Zugdange Abgdnge

Whg. in 1.000

JP3143600009 ITOCHU CORP. STK 49.868 49.868
GBooBYX91Hs57 JD Sports Fashion PLC STK 58.082 325.558
NLoo014332678 JDE Peet‘s N.V. STK 20.499 20.499
10009000202 Kesko Oyj STK 69.184 69.184
US4943681035 Kimberly-Clark Corp. STK 11.257 11.257
GB0033195214 Kingfisher PLC STK 1.118.632 1.118.632
SE0015810247 Kinnevik AB STK 54.620 54.620
SE0014684528 Kinnevik AB STK 0 61.629
SEoo015797600 Kinnevik AB STK 54.620 54.620
US50540R4092 Laboratory Corp.of Amer. Hldgs STK 5.363 5.363
US5128071082 Lam Research Corp. STK 1.801 1.801
US5132721045 Lamb Weston Holdings Inc. STK 60.925 60.925
JP3982100004 Lawson Inc. STK 61.984 61.984
GB0005603997 Legal & General Group PLC STK 158.949 158.949
GBooB8Wé67B19 Liberty Global PLC STK 31.024 154.458
US5018892084 LKQ Corp. STK 69.898 69.898
GB0008706128 Lloyds Banking Group PLC STK 3.457.981 3.457.981
US5486611073 Lowe*s Companies Inc. STK 11.647 35.153
USs5261F1049 M&T Bank Corp. STK 13.730 13.730
AUoo0000oMQG1 Macquarie Group Ltd. STK 4.225 4.225
CA56501R1064 Manulife Financial Corp. STK 119.561 274.388
JP3877600001 MARUBENI CORP. STK 322.676 322.676
JP3868400007 Mazda Motor Corp. STK 396.992 396.992
US58733R1023 Mercadolibre Inc. STK 0 893
JP3897700005 Mitsubishi Chemical Hldgs Corp STK 37.385 121.974
US6081901042 Mohawk Industries Inc. STK 14.299 20.066
US6200763075 Motorola Solutions Inc. STK 2.631 2.631
CA6330671034 National Bank of Canada STK 14.734 14.734
JP3733000008 NEC Corp. STK 57.357 69.079
US6516391066 Newmont Corp. STK 9.327 9.327
GB0032089863 NEXT PLC STK 18.320 48.123
JP3762800005 Nomura Research Institute Ltd. STK 12.240 51.261
Fl4000297767 Nordea Bank Abp STK 50.817 50.817
CA67077M1086 Nutrien Ltd STK 50.718 80.063
JP3190000004 OBAYASHI Corp. STK 0 325.895
US6792951054 Okta Inc. STK 1.887 1.887
AT0000743059 OMV AG STK o 10.498
JP3197600004 Ono Pharmaceutical Co. Ltd. STK o 18.718
FR0000133308 Orange S.A. STK 805.948 805.948
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkdufe /

Anteile bzw. Zugdange Abgdnge

Whg. in 1.000

561504926220 Oversea-Chinese Bnkg Corp.Ltd. STK 52.823 52.823
US6907421019 Owens Corning (New) STK 74.198 74.198
CA70137W1086 Parkland Corp. STK 169.104 169.104
US7185461040 Phillips 66 STK 24.021 24.021
US6934751057 PNC Financial Services Group STK 9.067 9.067
US74251V1026 Principal Financial Group Inc. STK 58.984 58.984
US7433151039 Progressive Corp. STK 0 20.057
NLooo0379121 Randstad N.V. STK 10.699 10.699
US7591EP1005 Regions Financial Corp. STK 190.393 190.393
US7593516047 Reinsurance Group of America Inc. STK 23.422 47.703
GBooB2BoDG97 Relx PLC STK 42.143 93.634
US7739031091 Rockwell Automation Inc. STK 7.059 7.059
JP3982800009 Rohm Co. Ltd. STK 7.087 31.677
US79466L3024 salesforce.com Inc. STK 2.433 2.433
DEooo7164600 SAP SE STK 4.659 4.659
NO0010736879 Schibsted ASA STK 0 18.368
LU0088087324 SES S.A. ADR STK 401.741 401.741
CH0002497458 SGS S.A. STK 0 172
US8243481061 Sherwin-Williams Co. STK 12.263 12.263
US82968B1035 Sirius XM Holdings Inc. STK 164.035 164.035
FRo000130809 Société Générale S.A. STK 19.060 19.060
CHoo12549785 Sonova Holding AG STK 1.516 1.516
JP3435000009 Sony Group Corp. STK 7.761 12.457
GB0004082847 Standard Chartered PLC STK 207.399 207.399
JP3401400001 Sumitomo Chemical Co. Ltd. STK 256.382 256.382
JP3402600005 SUMITOMO METAL MINING CO. LTD. STK 27.497 39.513
JP3892100003 Sumitomo Mitsui Trust Hldg.Inc STK 39.534 39.534
CAB667961053 Sun Life Financial Inc. STK o 12.677
US78486Q1013 SVB Financial Group STK 7.974 7.974
US8713321029 Sylvamo Corp. STK 1.223 1.223
JP3443600006 Taisei Corp. STK 0 13.369
SE0005190238 Tele2 AB STK 118.589 118.589
ES0178430E18 Telefonica S.A. STK 127.001 772.073
N00010063308 Telenor ASA STK 446.912 446.912
SE0000667925 Telia Company AB STK 140.179 140.179
LUo156801721 Tenaris S.A. STK 197.451 335.894
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. STK 6.129 6.129
JP3573000001 Tokyo Gas Co. Ltd. STK 0 22.669
JP3629000005 Toppan Inc. STK 154.501 154.501
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zugdange Abgdnge
Whg. in 1.000

JP3613000003 Toyo Suisan Kaisha Ltd. STK 87.703 113.507

US89417E1091 Travelers Companies Inc.,The STK o 3.105

US89832Q1094 Truist Financial Corp. STK 73.721 85.087

US9029733048 U.S. Bancorp STK 45.898 45.898

US91913Y1001 Valero Energy Corp. STK 7.559 7.559

US92532F1003 Vertex Pharmaceuticals Inc. STK 2.489 2.489

US9290891004 Voya Financial Inc. STK 67.853 67.853

US2546871060 Walt Disney Co., The STK 11.265 11.265

FRo000121204 Wendel SE STK o 25.258

US9553061055 West Pharmaceutical Services Inc. STK 1.495 1.495

US9621661043 Weyerhaeuser Co. STK 15.937 15.937

US9633201069 Whirlpool Corp. STK 5} 14.912

US98138H1014 Workday Inc. STK 2.802 2.802

CA92938W2022 WSP Global Inc. STK 4.765 4.765

JP3939000000 Yamada Holdings Co. Ltd. STK 352.237 933.269

JP3955000009 Yokogawa Electric Corp. STK 36.883 36.883

US9892071054 Zebra Technologies Corp. STK 832 832

Andere Wertpapiere

ES06784309E7 Telefonica S.A. Anrechte STK 716.808 716.808

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

CA01626P4033 Alimentation Couche-Tard Inc. STK 127.490 127.490

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsp bzw. Vol der Optionsgeschifte, bei Opti heinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgénge in1.000

Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 85.921

S&P 500

STOXX EUROPE 600 ESG-X

TOPIX)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 2.855

TOPIX)
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MEAG Nachhaltigkeit

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG Nachhaltigkeit A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 96.993,37
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 6.473.507,66
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -20.621,41
4. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -14.548,93
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -671.378,74
6. Sonstige Ertrage 66.475,00
Summe der Ertrage 5.930.426,95
I Aufwendungen
1 Zinsen aus Kreditaufnahmen “4.525,38
2. Verwaltungsvergiitung -4.129.934,52
3. Verwahrstellenvergiitung -73.676,66
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -35.381,23
5. Sonstige Aufwendungen “73-539,72
Summe der Aufwendungen -4.317.057,51
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 1.613.369,44
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 49.585.333,61
2. Realisierte Verluste -17.348.148,50

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

32.237.185,11

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 33.850.554,55
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne ? 4.865.612,93
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste -7.172.631,47
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -2.307.018,54

VII.  Ergebnis des Geschftsjahres

31.543.536,01

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoverdanderungen ermittelt werden.
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MEAG Nachhaltigkeit

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG Nachhaltigkeit |
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 4.159,82
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 277.010,32
3. Zinsen aus Liquidittsanlagen im Inland -881,95
4. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -623,94
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -28.734,87
6. Sonstige Ertrage 2.847,32
Summe der Ertrige 253.776,70
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -193,08
2. Verwaltungsvergiitung -53.038,94
3. Verwahrstellenvergiitung -3.151,61
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -1.658,65
5. Sonstige Aufwendungen -3.145,42
Summe der Aufwendungen -61.187,70
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 192.589,00
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 2.107.667,46
2. Realisierte Verluste -728.131,62
Ergebnis aus VerduBBerungsgeschaften 1.379.535,84

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1.572.124,84

1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne 348.855,72
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste -514.264,81
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -165.409,09
VII.  Ergebnis des Geschftsjahres 1.406.715,75

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschiftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliefen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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MEAG Nachhaltigkeit Jahresbericht zum 31.03.2022

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 101.153,19
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 6.750.517,98
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -21.503,36
4. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -15.172,87
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -700.113,61
6. Sonstige Ertrage 69.322,32
Summe der Ertrage 6.184.203,65
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -4.718,46
2. Verwaltungsvergiitung -4.182.973,46
3. Verwahrstellenvergiitung -76.828,27
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -37.039,88
5. Sonstige Aufwendungen -76.685,14
Summe der Aufwendungen -4.378.245,21
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 1.805.958,44
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 51.693.001,07
2. Realisierte Verluste -18.076.280,12
Ergebnis aus Verduf3 haften 33.616.720,95
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 35.422.679,39
1. Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne 5.214.468,65
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -7.686.896,28
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -2.472.427,63
VIl.  Ergebnis des Geschftsjahres 32.950.251,76
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Entwicklung des Sondervermdgens MEAG Nachhaltigkeit A

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR EUR

Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres

203.771.287,35

1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -395.454,98
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 57.115.702,95

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 65.432.885,72

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -8.317.182,77
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -5.483.716,15
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 31.543.536,01

davon nicht realisierte Gewinne 4.865.612,93

davon nicht realisierte Verluste -7.172.631,47
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 286.551.355,18
Entwicklung des Sondervermégens MEAG Nachhaltigkeit |

EUR EUR

I. Wert des Sondervermigens am Beginn des Geschdftsjahres 11.049.815,05
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -120.275,84
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -65.514,45

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 1.042.916,06

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -1.108.430,51
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 26.754,39
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 1.406.715,75

davon nicht realisierte Gewinne 348.855,72

davon nicht realisierte Verluste -514.264,81
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres 12.297.494,90
Entwicklung des Sondervermdgens

EUR EUR

Wert des Sondervermagens am Beginn des Geschftsjahres

214.821.102,40

1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -515.730,82
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 57.050.188,50
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 66.475.801,78
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -9.425.613,28
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -5.456.961,76
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 32.950.251,76
davon nicht realisierte Gewinne 5.214.468,65
davon nicht realisierte Verluste -7.686.896,28
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschftsjahres 298.848.850,08
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Verwendung der Ertrage des Sondervermogens MEAG Nachhaltigkeit A

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 72.369.811,98 35,18
1. Vortrag aus dem Vorjahr 38.519.257,43 18,72
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 33.850.554,55 16,46
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 70.744.668,42 34,39
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 27.761.965,14 13,50
2. Vortrag auf neue Rechnung 42.982.703,28 20,89
Ill. Gesamtausschiittung 1.625.143,56 0,79
1. Endausschiittung 1.625.143,56 0,79
a) Barausschiittung 1.625.143,56 0,79
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Verwendung der Ertrdge des Sondervermdgens MEAG Nachhaltigkeit |
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 2.857.632,47 32,88
1. Vortrag aus dem Vorjahr 1.285.507,63 14,79
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 1.572.124,84 18,09
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 2.664.677,55 30,66
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 820.053,31 9,43
2. Vortrag auf neue Rechnung 1.844.624,24 21,22
Ill. Gesamtausschiittung 192.954,92 2,22
1. Endausschiittung 192.954,92 2,22
a) Barausschiittung 192.954,92 2,22
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG Nachhaltigkeit A
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
31.03.2022 286.551.355,18 139,30
31.03.2021 203.771.287,35 124,83
31.03.2020 124.060.010,07 89,75
29.03.2019 109.752.114,15 99,17
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre MEAG Nachhaltigkeit |
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschdftsjahres
EUR EUR
31.03.2022 12.297.494,90 141,49
31.03.2021 11.049.815,05 126,56
31.03.2020 7.201.246,11 90,45
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MEAG Nachhaltigkeit Jahresbericht zum 31.03.2022

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre fiir das Gesamtfondsvermogen

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende
des Geschaftsjahres

EUR

31.03.2022 298.848.850,08
31.03.2021 214.821.102,40
31.03.2020 131.261.256,18
29.03.2019 109.752.114,15
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG Nachhaltigkeit

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 31.03.2022

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 6.134.888,31
Die Vertragspartner der Derivate-Geschdfte

BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermogen gemafl

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermagens (§37 Abs. 5 DerivateV)

MSCI World ESG Leaders Net Return EUR Index 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 5,51%
groRter potenzieller Risikobetrag 9,17%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 6,77%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-

gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermégen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns {iber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt

werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung

von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 101,76
Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gem@f der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Anteilwert MEAG Nachhaltigkeit A EUR 139,30
Anteilwert MEAG Nachhaltigkeit | EUR 141,49
Umlaufende Anteile MEAG Nachhaltigkeit A STK 2.057.143,744
Umlaufende Anteile MEAG Nachhaltigkeit | STK 86.916,632
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MEAG Nachhaltigkeit Jahresbericht zum 31.03.2022

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstadglich den Wert der zum Sondervermodgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermé-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den versffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermégensgegenstande werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Data-
stream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten
aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir
Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sonder-
vermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit
dem Nennwert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG Nachhaltigkeit A

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,56 %

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG Nachhaltigkeit |
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,52%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschaftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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MEAG Nachhaltigkeit Jahresbericht zum 31.03.2022

Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen
MEAG Nachhaltigkeit A

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 66.270,93

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -20.681,60
Kosten fiir Rechts-und Steuerberatung EUR -40.781,09
MEAG Nachhaltigkeit |

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 2.838,63

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -884,57

Kosten fiir Rechst-und Steuerberatung EUR -1.744,32

Transaktionskosten EUR 743.779,17.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstande)

Bei einigen Geschéftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2021 betreffend das
Geschéftsjahr 2021. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhédltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2021 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieflich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen
ein Auslagerungsverhaltnis besteht.
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Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.908.211
davon feste Vergiitung EUR 13.016.035
davon variable Vergiitung EUR 5.535.269
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR [
Zahl der Mitarbeiter der KVG 128
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 1]
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.521.659
davon Geschéftsleiter EUR 1.521.659
davon andere Fiihrungskréfte EUR o
davon andere Risikotrager EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2019/2088 betreffend nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor
Dieses Finanzprodukt bewirbt 6kologische und / oder soziale Merkmale, tatigt jedoch keine nachhaltigen Investments.

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2021 bis 31. Mdrz 2022 efrfiillten 100% der Wertpapiere die gemdf Anlagerichtlinien vereinbarten
Nachhaltigkeitskriterien. Diese Wertpapiere wurden unter Beriicksichtigung 6kologischer und sozialer Belage ausgewahlt.

Die von diesem Fonds beworbene nachhaltige Produktmerkmale auf Unternehmensebene umfassen (1) nachhaltiges Wirtschaften und
Grundsédtze guter Unternehmensfiihrung, (2) Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact, (3) 6kologisch reflektierte Energiepolitik
und (4) Nulltoleranz gegeniiber Herstellern gedchteter und Atomwaffen.

Die Erreichung jedes der oben beschriebenen 6kologischen und/ oder sozialen Produktmerkmale wurde anhand der nachfolgend aufge-
fiihrten Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen.

Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (1):
MSCI ESG Score des Fondsvermogens (volumengewichteter Score) & MSCI ESG Rating basiert auf drei Sdulen — Umwelt, Soziales und
Governance (Unternehmensfiihrung)

Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (2):
Anteil der Unternehmen am Fondsvermdgen, bei denen kein bekannter schwerwiegender Verstof} gegen die UN Global Compact Prinzi-
pien vorliegt

Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (3):

i. Anteil der Unternehmen am Fondsvermégen ohne signifikante Umsatze mit der Forderung und Verstromung von thermischer Kohle sowie der Produktion von
Atomkraft (inkl. verbundener Dienstleistungen und Uran-Produktion)

ii. Anteil der Unternehmen am Fondsvermégen, die in der Ol- und Gasbranche tatig sind und bei der Produktion auf unkonventionelle Methoden wie Férderung von
Olsand und Fracking verzichten
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Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (4):
Anteil der Unternehmen am Fondsvermdégen, die nicht in der Produktion von gedchteten und Atomwaffen tatig sind.

Es erfolgte eine laufende Beobachtung und Messung der Nachhaltigkeitsindikatoren wahrend eines Geschéftsjahres.

Fiir MEAG Nachhaltigkeit wurden 6kologische Merkmale beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden,
enthielt MEAG Nachhaltigkeit im Zeitraum vom 01.01. bis 31.03.2022 0,00%*) an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

*) Ermittelt auf Basis der veroffentlichten Daten.

Miinchen, den 31.03.2022

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr. H.-). Barkmann H. Kerzel K. Lammert A. Schaks P. Sharma F. Becker
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens MEAG Nach-
haltigkeit - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das
Geschéftsjahr vom 01.04.2021 bis zum 31.03.2022, der Vermo-
gensiibersicht und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2022,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2021
bis zum 31.03.2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschdftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht zum 31.03.2022" zusatzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschiftsfiihrung", ,,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,Allge-
meine Hinweise an die Anteilinhaber* und ,,Allgemeine Anga-
ben“. Von diesen Informationen haben wir eine Fassung bis zur

Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens
wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstoen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil

zur Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-

anlagegesellschaft mbH abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sonderver-
mogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger
Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Miinchen, den 14.07.2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Braun)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Tatigkeitsbericht MEAG GlobalBalance DF zum 31.03.2022

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG GlobalBalance DF investiert weltweit in Aktien-, Ren-
ten- und Geldmarktfonds (sog. Zielfonds). Je nach Markteinschat-
zung wird die Gewichtung des Aktien- und Rentenfondsanteils
fortlaufend angepasst. Das prozentuale Verhdltnis beider Anlage-
klassen bewegt sich in der Regel flexibel zwischen 40 und 60 Pro-
zent (zuldssig jeweils zwischen 20 und 8o Prozent). Die Auswahl
der Zielfonds erfolgt sorgfdltig nach qualitativen und quantitati-
ven Kriterien, wie zum Beispiel der Einschdtzung des Investment-
prozesses durch den Zielfonds-Manager, der Kostenstruktur des
Zielfonds, dessen Fondsvolumen sowie dessen bisheriger Wert-
entwicklung und der Entwicklung der Risiko-Kennziffern. Ziel ist
ein attraktiver Wertzuwachs durch Anlage in die internationalen
Aktien- und Rentenmérkte. Die diesem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Der MSCI World in lokaler Wahrung verzeichnete nach einer kur-
zen Seitwdrtsbewegung einen graduellen Anstieg ab dem spdten
Friihjahr 2021. Eine wesentliche Ursache fiir die freundliche
Marktstimmung war die gute wirtschaftliche Lage. Von den USA
kamen positive Konjunktursignale sowie eine starke Berichtssai-
son fiir das dritte Quartal 2021, die diese freundliche Marktstim-
mung zusatzlich befeuerten. Die Riickkehr zur Vollbeschaftigung
in den Vereinigten Staaten und die kréftig anziehende Teuerungs-
rate bewogen die US-Wahrungshiiter dazu, das graduelle Ende
der ultralockeren Geldpolitik einzulduten. Auch in Europa zog die
Inflationsrate aufgrund der guten Konjunkturlage, des zwischen-
zeitlichen Wiederhochfahrens der Wirtschaft sowie der damit ein-
hergehenden Engpdsse und Sondereffekte wieder an. Fiir vorii-
bergehend nachgebende Kursnotierungen sorgte in der zweiten
Halfte des Herbstes 2021 die sehr ansteckende Omikron-Variante
des Coronavirus. Generell erwies sich die neue Mutation jedoch
als nicht so gefdhrlich wie die vorherigen Varianten, sodass die
Kurse an den internationalen Aktienmarkten erneut anstiegen. Im
neuen Kalenderjahr 2022 dréngte erneut die Teuerungsrate in
den Fokus, sodass die Kurse globaler Titel nachgaben. In
Deutschland erreichte diese Rate ebenfalls ein 40-Jahres-Hoch
von 7,3 Prozent im Marz 2022. Auch in der Eurozone stieg die
Inflationsrate mit 7,4 Prozent im Médrz deutlich an, und zwar auf
den hochsten Stand seit dem Bestehen des Wahrungsraumes.
Vor diesem Hintergrund beendete die Europdische Zentralbank
(EZB) im Marz 2022 das Pandemie-Notfallprogramm (PEPP), also
das coronabedingte Anleiheaufkaufprogramm. Die EZB wird die
Anleihekdufe jedoch weiterhin fortsetzen, aber voraussichtlich,
friiher als urspriinglich geplant, im dritten Quartal 2022 auslau-
fen lassen. Ab Februar 2022 riickte zudem der Ukraine-Konflikt
immer starker in den Fokus der Anleger. Mit dem Angriff Russ-

lands auf sein Nachbarland Ukraine kam es auf breiter Front zu
heftigen Kursriicksetzern, sodass zu Anfang Méarz 2022 die euro-
paischen Indizes auf die tiefsten Stande der Berichtsperiode fie-
len. Es handelt sich hierbei um die grof3te militarische Operation
sowie den dadurch ausgeldsten schlimmsten Fliichtlingsstrom
auf europdischem Boden seit dem Zweiten Weltkrieg. Auch die
Ol- und Gaspreise stiegen angesichts des Krieges in sehr kurzer
Zeit und trieben dadurch zusatzlich die Inflationsentwicklung an.
Der breite, globale MSCI World in lokaler Wahrung gewann stich-
tagsbezogen dennoch um etwa 10,1 Prozent an Wert. Die Rendi-
ten zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen stiegen im Berichts-
zeitraum von -0,33 auf 0,51 Prozent, wahrend sich die Renditen
der zehnjdhrigen US-Staatspapiere von 1,75 auf 2,33 Prozent
erhohten.

Das Fondsvermdgen des Dachfonds war per Ende Madrz 2022 mit
etwa 52 Prozent in Indexfonds, zu etwa 25 Prozent in Renten-
fonds, mit ca. 18 Prozent in Aktienfonds, in gemischte Fonds mit
1,60 Prozent sowie in Sonstiges investiert.

Im Geschéftsjahr erh6hte das Fondsmanagement einerseits den
Anteil an Aktienzielfonds im Bestand und reduzierte andererseits
den Bestand an Rentenfonds im Portfolio. Innerhalb des aufge-
stockten Anteils an Aktienfonds erfolgte eine starkere Fokussie-
rung des Portfolios vor allem auf nordamerikanische und europdi-
sche Zielfonds. Neu in den Bestand nahm das Fondsmanagement
den auf den breiten US-Aktienmarkt S&P 500 ausgerichteten
Indexfonds Xtrackers (IE)-S+P 500 Equal Weight. Zudem wurden
die Engagements in die auf die US-Aktienmdrkte ausgerichteten
Fonds AIS-Amundi S&P 500 U.ETF und Dodge&Cox Worldw.Fds-
U.S.Stock USD in der Berichtsperiode durch Zukdufe verstdrkt. Im
Europa-Portfolio wurden Anteile des iShares STOXX Europe 600
U.ET hinzugekauft. Verstarkt wurde daneben das Engagement in
Schwellenldnder-Zielfonds durch die Neuaufnahme der Fonds
PGIM Fds- Jennison Em.Mkt Eq. | USD acc und des nachhaltigen
Zielfonds iShares IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD. Der auf Japan
fokussierte Indexfonds Lyxor Japan (Topix)(DR)UCITS ETF D EUR
wurde hingegen veraufBert. Aufgrund des Ukraine-Konfliktes
trennte sich das Fondsmanagement von dem auf die osteuropdi-
sche Region ausgerichteten ETF (Exchange Traded Fund) iShares
MSCI East.Eur.Capp.U.

Angesichts weltweit steigender Inflationsraten und Zinsen redu-
zierte das Fondsmanagement das Engagement in die Renten-
fonds im Berichtszeitraum. In diesem Zusammenhang wurden
beispielsweise die Zielfonds BlueBay Fds-Inv.Gr.EuroGov. Bd C -
EUR und Invesco AT1 Capital Bond UCITS verkauft. Daneben
erfolgte eine Reduzierung des Engagements in dem auf Schwel-
lenlanderanleihen ausgerichteten Zielfonds Barings Emerging
Markets Sovereign Debt Fund. Demgegeniiber erfolgte im
Berichtszeitraum eine starkere Diversifizierung des Rentenportfo-
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lios durch die Hohergewichtung des Anteils an Cat-Bond-Fonds.
In diesem Zusammenhang wurden der Zielfonds Plenum CAT Bd
Dyn.Fd neu erworben und der Bestand an dem Zielfonds Twelve
Cat Bond Fund héher gewichtet. Cat Bonds (catastrophe bond)
sind Katastrophenanleihen, deren Zahlungsverpflichtungen vom
Eintritt bestimmter Katastrophenereignisse abhangig gemacht
werden, in der Regel handelt es sich um die Absicherung vor
einem finanziellen Schaden durch Naturkatastrophen. Zu den
groBten Positionen im Portfolio zdhlten per Ende Mdrz 2022 Inve-
scoMI S&P 500 ETF (9,23 Prozent), der Xtrackers (IE)-S+P 500
Equal Weight (7,28 Prozent) sowie der iShares STOXX Europe 600
U.ETF (6,90 Prozent). Dariiber hinaus wurden zu Absicherungs-
zwecken Derivate eingesetzt sowie die Zinssensitivitdat des Fonds
aktiv gesteuert.

Der MEAG GlobalBalance DF erzielte in den vergangenen zwolf
Monaten eine Wertentwicklung von 0,97 Prozent (BVI-Methode).
Der Vergleichsindex (22 % STOXX Europe 600 — NR; 18 % S&P
500 hedged in EUR - NR; 5 % MSCI Emerging Markets — NR; 33 %
Bloomberg Barclays Euro Aggregate — TR; 15 % Bloomberg
Barclays US Aggregate — TR; 7 % JPM EMBIG Diversified hedged
EUR - TR) verbuchte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung
von 1,69 Prozent. Negative Performancebeitrdge lieferten der
Anstieg der Inflationsraten und der Zinsanstieg auf der Renten-
seite. Allerdings konnte der negative Einfluss des Zinsanstiegs
durch eine niedrige aktive Steuerung der Duration mithilfe von
Derivaten abgemildert werden. Auf der Aktienseite wirkten sich
die infolge des Ukraine-Krieges, der zunehmenden geopoliti-
schen Risiken, der kréftig anziehenden Rohstoffpreise sowie
Inflationsraten sehr schwankungsintensiven Markte negativ aus.
Positive Beitrage zur Wertentwicklung konnte hingegen die star-
kere Fokussierung auf die US-amerikanischen Aktienmarkte lie-
fern.

Die Corona-Pandemie gerdt trotz wieder steigender Inzidenzen in
Deutschland aufgrund des Ukraine-Konfliktes zunehmend in den
Hintergrund. Unklar ist gegenwadrtig, ob Russland diese militari-
sche Operation bis zur Eroberung Kiews und weiterer Regionen
oder des gesamten Territoriums der Ukraine fortsetzt oder ob
sich iiberraschend doch eine diplomatische Losung abzeichnet.
Die langfristigen Folgen des Angriffs sind fiir die globale Wirt-
schaft noch nicht abzuschatzen. Moglicherweise stehen wir vor
einer historischen Zeitwende — dabei ist die langfristige Rolle und
Positionierung Chinas als latenter Unterstiitzer Russlands oder
als Gegner von entscheidender Bedeutung. Die potenziellen
Nachwehen der Corona-Pandemie und des Ukraine-Konfliktes
kdnnten eine Deglobalisierung von bestimmten Sektoren voran-
treiben, was zusatzlich die Inflationsraten befeuern kdnnte. In
den USA hatte die Notenbank kiirzlich die Zinswende begonnen.
In Europa diirfte der erste Anhebungsschritt auch im laufenden
Jahr erfolgen. Dabei muss aber die Europdische Zentralbank vor
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dem Hintergrund der wachsenden Sorge vor einer Stagflation
neben den anziehenden Inflationsraten auch die 6konomische
Entwicklung im Fokus behalten, um die Konjunktur nicht abzu-
wiirgen. Auch an den Rohstoffmdrkten hinterldsst der Krieg tiefe
Spuren. Russland ist ein grof3er, weltweit agierender Exporteur
von Ol und Gas, aber auch die Ukraine als europdische Kornkam-
mer ist fiir den Weizenmarkt nicht unerheblich. Diese Bedeutung
der beiden Staaten fiir die Rohstoffmadrkte ist auch an den jeweili-
gen Preisanstiegen sichtbar. Zahlreiche von russischen Gas- und
Olimporten abhéngige Lander sind auf der Suche nach Alternati-
ven. Die weiteren Entwicklungen an den globalen Aktienmarkten
sind von der Dauer und einer weiteren, moglichen Eskalation des
Konfliktes in Osteuropa sowie auch dem weiteren Verlauf der
Corona-Pandemie abhéngig. Generell diirften US-amerikanische
Aktienmarkte in den nachsten Wochen besser performen als
europdische Aktienmarkte — nicht zuletzt aufgrund der raumli-
chen Ndhe Europas zur Ukraine und der tendenziell starkeren
Abhdngigkeit europdischer Staaten von russischen Rohstoffen.
Zudem diirften die zu erwartenden weiteren Zinsanhebungs-
schritte der US-Notenbank im laufenden Jahr auch stdrkere Kapi-
talbewegungen in die USA nach sich ziehen.

Portfoliostruktur zum 31.03.2022
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Kasse
und 3,8
Sonstiges

0% 15% 30% 45% 60% 75% 90% 105% 120%
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Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Da der MEAG GlobalBalance DF jedoch keine Einzelti-
tel im Bestand hélt, sondern diversifizierte Sondervermégen
(sog. Zielfonds), waren die Adressenausfallrisiken gering.

Zinsdnderungsrisiken
Das Sondervermégen weist infolge der ca. 50-prozentigen

Gewichtung des Rentensegmentes im Fondsvermégen Zinsdnde-
rungsrisiken auf, die sich in Form von Kursanderungen in den ein-
zelnen Renten-Zielfonds niederschlagen. Der MEAG GlobalBa-
lance DF war wdhrend des Berichtszeitraumes in verschiedene
Rentenfonds mit unterschiedlichen Restlaufzeiten investiert. Das
Zinsanderungsrisiko war deshalb moderat.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermogen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allge-
mein vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die
Marktpreisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an
der Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in
den vergangenen zwolf Monaten 6,27 Prozent und war somit als
moderat einzustufen.

Waéhrungsrisiken

Der Grof3teil des Sondervermdgens ist in auf Euro lautende Ziel-
fonds investiert, sodass die Wahrungsrisiken als moderat anzu-
sehen sind. Zum Berichtsstichtag wies der Investmentfonds
offene Wahrungspositionen in Héhe von ca. 43 Prozent in US-Dol-
lar und eine kleinere Position an Britischen Pfund des Fondsver-
mdogens auf.

Liquiditdtsrisiken

Die Liquiditatssituation des Sondervermoégens wird hauptsach-
lich durch die Liquiditdtssituation der Zielinvestments bestimmt.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich kein erkennbares
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermdgen.

Operationelle Risiken
Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen

MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliefit Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermégen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem durch schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Pro-

Jahresbericht zum 31.03.2022

zessbeschreibungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die
Priifung der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt
regelmé@Big durch die Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Investmentanteilen  EUR 3.238.626,88 71,31%
aus Devisen EUR 484,60 0,01%
aus Derivate EUR 1.302.224,65 28,67%
Summe EUR 4.541.336,13 100,00%
Verluste Prozent
aus Investmentanteilen ~ EUR -561.398,09 17,14%
aus Devisen EUR 26.949,22 -0,82%
aus Derivate EUR -2.741.214,73 83,68%
Summe EUR -3.275.663,60 100,00%
Gesamt EUR 1.265.672,53

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum Berichtsstichtag war der Fonds in geringem Umfang indirekt
tiber Zielfonds und direkt in russische oder ukrainische Papiere
investiert. Aktuell sind dadurch geringe Auswirkungen durch die
Ukraine-Krise zu erwarten. Die MEAG verfolgt die Situation und
die daraus entstehenden Entwicklungen engmaschig. Weitere,
zukiinftige Auswirkungen waren zum Berichtsstichtag nicht
absehbar. Neben Vermdgenswerten aus den direkt betroffenen
Staaten konnen Ansteckungseffekte auf Vermdgenswerte aus
anderen Staaten auftreten, die mafigebliche Geschaftsaktivitaten
in der Krisenregion haben oder etwa mittelbar durch Sanktionen
betroffen sein konnten. Mit Genehmigung der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 20. Oktober 2021 wur-
den die Allgemeinen Anlagebedingungen und Besonderen Anla-
gebedingungen des OGAW-Sondervermégens gedndert. Die
Anderungen dienen maRgeblich der Einfiihrung des Liquiditits-
management-Tools "Riicknahmebeschrankung". Nahere Informa-
tionen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt auf der MEAG-
Internetseite unter www.meag.com.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG GlobalBalance DF

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 22.06.2022

Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2022

DE0009782763

02.10.2000

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 1,10 % p.a.
Max. 4,00 %, zzt. 4,00 %

o EUR

84.796.960,69 €
1.200.030,336

70,66€

1,53 %

Jahresbericht zum 31.03.2022

9 Die im Geschéftsjahr 2021/2022 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®. Investiert das Sondervermagen einen
wesentlichen Anteil des Fondsvermagens in andere Investmentfonds (sog. ,,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote

beriicksichtigt werden.
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Vermogensiibersicht MEAG GlobalBalance DF

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

I. Vermdgensgegenstinde 85.394.820,92 100,71
1. Investmentanteile 81.575.398,94 96,20
- Rentenfonds EUR 20.878.199,77 24,62

- Aktienfonds EUR 14.886.319,08 17,56

- Gemischte Fonds EUR 1.359.099,00 1,60

- Indexfonds EUR 44.451.781,09 52,42

2. Derivate -665.159,74 -0,78
3. Bankguthaben 3.365.063,44 3,97
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.119.518,28 1,32
Il Verbindlichkeiten -597.860,23 -0,71
1. Sonstige Verbindlichkeiten -597.860,23 -0,71
lll. Fondsvermdgen EUR 84.796.960,69 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG GlobalBalance DF

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
Investmentanteile EUR 81.575.398,94 96,20
KVG - eigene Investmentanteile EUR 1.808.409,75 2,13
DEoooAoHF483 MEAG Eurolnvest | ANT 18.039 o o EUR 100,2500 1.808.409,75 2,13
Gruppenfremd EUR 79-766.989,19 94,07
LU1861137484 AlS-Amundi Idx MSCI Eur.SRI DR A EUR ANT 62.557 21.396 o EUR 71,0830 4.446.739,23 5,24
acc.
LU1931975152 Amundi I.S.-A.PRIM.EURO GOVIES UCITS ANT 127.591 32.497 o EUR 19,5240 2.491.086,68 2,94
ETF DR EUR dist.
LU1623762413 Carmignac Portf.-Emergents FW EUR acc. ANT 9.870 o 3.672 EUR 137,7000 1.359.099,00 1,60
IEooB5WN3467 Comgest Growth PLC-Europe | acc. EUR ANT 29.600 o o EUR 40,6100 1.202.056,00 1,42
LU1863261993 DWS I.-ESG Climate Tech XC EUR acc. ANT 16.701 o o EUR 185,5700 3.099.290,19 3,65
|IEooBFYV9M8o Guinness A.M.Fds-G.Sust.Energy Z EUR ANT 73.148 o o EUR 23,1880 1.696.148,51 2,00
acc.
DEo002635307 iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE 2 ANT 129.388 73.424 o EUR 45,2150 5.850.278,42 6,90
IEooBQN1Kg01 iShslV-Edge MSCI Eu.Va.F.U.ETF EUR (Acc) ANT 226.826 412.123 359.800 EUR 7,2280 1.639.498,33 1,93
LU0984223668 Legal & General-Euro Corp. Bd | EUR acc. ANT 3.548.631 1.176.431 o EUR 1,1710 4.154.027,45 4,90
LU0602539271 Nordea 1-Emerging Stars Equity BI-EUR ANT 3.675 o 5.360 EUR 149,4900 549.375,75 0,65
LU0539144625 Nordea 1-Europ.Covered Bond Fd BI-EUR ANT 132.157 o o EUR 14,4000 1.903.060,80 2,24
LI1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. ANT 4.959 4.959 o EUR 100,7800 499.768,02 0,59
LUo414045319 Schroder ISF Euro Corp.Bond X dist. EUR ANT 19.400 o o EUR 137,9210 2.675.663,52 3,16
IEooBD2B9827 Twelve Cat Bond Fund | EUR acc. ANT 20.995 11.174 o EUR 108,5800 2.279.637,10 2,69
LU1873136789 UC AXIOM Gl CoCo Bds UCITS ETF ANT 8 8 o EUR 113.658,0000 909.264,00 1,07
Institutional EUR hedged
LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D ANT 159.638 159.638 o EUR 16,1860 2.583.900,67 3,05
LU0290355717 Xtr.Il Eurozone Gov.Bond 1C ANT 7.950 [ o EUR 235,7400 1.874.133,00 2,21
LU0524480265 Xtr.Il iBoxx Eu.Go.B.Yi.Plus 1C ANT 11.120 651 o EUR 182,7000 2.031.624,00 2,40
1IE0005042456 iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) ANT 199.083 o o GBP 73970 1.742.638,84 2,06
LU1681049018 AlS-Amundi S&P 500 U.ETF C capit. USD ANT 40.679 76.205 35.526 USD 86,8440 3.175.056,92 3,74
IE00BYXWSX94 Barings Umbr.-Bar.Em.M.Sov.D. A USD ANT 21.748 o 13.693 USD 138,7100 2.711.243,50 3,20
Accumulating
IEooB520HN47 Dodge&Cox Worldw.Fds-U.S.Stock USD ANT 96.539 34.657 o USD 41,7100 3.618.965,25 4,27
IE0o0B3YCGJ38 InvescoMI S&P 500 ETF Acc ANT 10.021 3.164 11.681 USD 868,9900 7.826.494,22 9,23
IE00BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD ANT 304.700 304.700 o USD 8,0650 2.208.606,03 2,60
LU0217389567 JPMorgan-US Aggregate Bond Fd ANT 185.142 o o USD 18,8400 3.134.925,88 3,70
LU0555027738 NN (L)- US Credit | CAP USD ANT 200 o o USD 10.446,5700 1.877.781,87 2,21
|IE0oBDF5KX37 PGIM Fds- Jennison Em.Mkt Eq. | USD acc. ANT 8.353 8.353 o USD 195,0400 1.464.224,26 1,73
IE0007471695 Vang.Inv.S.-US Gov. Bd Index A ANT 9.500 o o USD 192,3240 1.642.091,63 1,94
LU0571085686 Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead. | capit. ANT 9.360 o o USD 172,1100 1.447.849,37 1,71
usb
IEooBLNMYCgo Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight 1C USD ANT 81.985 81.985 o USD 83,8200 6.176.230,35 7,28
LU0429459356 Xtrackers Il US Treasuries 1D ANT 7.828 o o USD 212,6700 1.496.230,40 1,76
Summe Wertpapiervermogen EUR 81.575.398,94 96,20
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
Derivate EUR -665.159,74 -0,78
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -366.718,96 -0,43
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -366.718,96 -0,43
DEoooC5HZK47 Euro STOXX 50 Fut. 17.06.2022 EUREX Anzahl -90 -169.204,02 -0,20
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl -13 -197.514,94 -0,23
17.06.2022
Zins-Derivate EUR 82.299,29 0,10
Zinsterminkontrakte EUR 82.299,29 0,10
DEoooC1T6)E8 6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) EUREX EUR -1.100 330,00 0,00
08.06.22
US12573H3286 6% US Treasury Nt. Fut. (10.) US-CBOT usb -2.600 81.969,29 0,10
21.06.22
Devisen-Derivate EUR -380.740,07 0,45
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR -380.740,07 -0,45
offene Positionen EUR -380.740,07 -0,45
EUR/USD 21.62 Mio. oTC 21.623.110 -380.740,07 -0,45
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.365.063,44 3,97
Bankguthaben EUR 3.365.063,44 3,97
EUR - Guthaben bei: EUR 131.418,05 0,15
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 131.418,05 % 100,0000 131.418,05 0,15
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 3.233.645,39 3,81
CHF 6.412,76 % 100,0000 6.263,07 0,01
GBP 65.661,27 % 100,0000 77.701,05 0,09
JPY 36,00 % 100,0000 0,27 0,00
usb 3.504.492,57 % 100,0000 3.149.681,00 3,71
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 1.119.518,28 1,32
Einschiisse (Initial Margin) EUR 0,20 0,20 0,00
Forderungen aus Cash-Collateral EUR 760.000,00 760.000,00 0,90
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 75.098,41 75.098,41 0,09
Variation Margin EUR 284.419,67 284.419,67 0,34
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -597.860,23 -0,71
Sonstige Verbindlichkeiten ? EUR -90.090,06 -90.090,06 -0,11
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -507.770,17 -507.770,17 -0,60
Fondsvermdgen EUR 84.796.960,69 100,00
Anteilwert MEAG GlobalBalance DF EUR 70,66

213



MEAG GlobalBalance DF Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermégensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

Umlaufende Anteile MEAG GlobalBalance DF STK 1.200.030,336

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter
9 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2022

CHF (Schweizer Franken) 1,023900 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,845050 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 135,047900 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,112650 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

CME Chicago - CME Globex

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

Us-coT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

oTC Over-the-Counter
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Invest il

LU0842209909 BlueBay Fds-Inv.Gr.Euro Gov.Bd C - EUR ANT 3} 23.100

IE00BFZPF322 In.M.I Invesco AT1 Cap Bd ETF USD acc. ANT 39.228 39.228

DEoooAoF5UK5 iSh.ST.Eu.600 Bas.Res.U.ETF DE ANT o 17.669

|IEooBoMé63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) ANT 0 88.134

IE00B5BMR087 iShs Vil-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) ANT 4.004 4.004

FR0013185535 LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL PC H-EUR (3 Décimales) ANT 1.010 1.010

FR0010245514 Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D EUR ANT 0 9.688

|IEo0B)Z2DD79 Xtr.(IE) - Russell 2000 1C USD ANT 5.759 9.908

LUo779800910 Xtrackers CSI300 Swap 1C ANT 53.578 53.578

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsp bzw. Vol der Optionsgeschifte, bei Opti heinen Angabe der Kaufe und Verkiufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgénge in1.000

Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 44.373

EURO STOXX 50

MSCI Emerging Markets Index

S&P 500)

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 36.309

Euro-Bund 10y 6%

US Treasury Notes 10y 6%)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR EUR 17.798

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

EUR/USD EUR 42.239

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 4.752

EURO STOXX 50)

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 4.378

6% US Treasury Nt. Fut. (10 J.) 21.09.21)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG GlobalBalance DF
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -14.524,98
2. Ertrdge aus Investmentanteilen 433.173,65
Summe der Ertrage 418.648,67
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -15.165,81
2. Verwaltungsvergiitung -945.071,70
3. Verwahrstellenvergiitung -28.318,11
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -20.337,71
5. Sonstige Aufwendungen -25.116,37

Summe der Aufwendungen

-1.034.009,70

Ill.  Ordentlicher Nettoertrag -615.361,03
IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 4.541.336,13
2. Realisierte Verluste -3.275.663,60

Ergebnis aus VerduBBerungsgeschaften

1.265.672,53

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 650.311,50
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne ? 527.601,96
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste -1.169.004,51
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -641.402,55
VIl.  Ergebnis des Geschftsjahres 8.908,95

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermégens MEAG GlobalBalance DF

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 72.292.853,97
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 12.385.643,60
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 19.652.100,39
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -7.266.456,79
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 109.554,17
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 8.908,95
davon nicht realisierte Gewinne 527.601,96
davon nicht realisierte Verluste -1.169.004,51
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 84.796.960,69
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Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens MEAG GlobalBalance DF

Jahresbericht zum 31.03.2022

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 13.246.892,11 11,04

1. Vortrag aus dem Vorjahr 12.596.580,61 10,50

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 650.311,50 0,54

Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 13.246.892,11 11,04

1. Der Wiederanlage zugefiihrt 527.348,01 0,44

2. Vortrag auf neue Rechnung 12.719.544,10 10,60

lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,00

1. Endausschiittung 0,00 0,00

a) Barausschiittung 0,00 0,00

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG GlobalBalance DF

Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR

31.03.2022 84.796.960,69 70,66

31.03.2021 72.292.853,97 69,98

31.03.2020 58.302.608,07 58,82

29.03.2019 60.928.370,57 59,79
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG GlobalBalance DF

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 31.03.2022

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 31.605.016,69
Die Vertragspartner der Derivate-Geschdfte

BNP Paribas

Citibank Europe plc (IE CP OTC)

Standard Chartered Bank AG (DE CP OTC)

State Street Bank International GmbH

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermogen gemafl

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermagens (§37 Abs. 5 DerivateV)

BLOOMBERG BARC Euro Aggregate TR 33,00%
STOXX EUROPE 600 NR 22,00%
S&P 500 Pl 18,00%
BLOOMBERG BARC US Aggregate TR 15,00%
JPM EMBIG Diversified Hedged in Euro 7,00%
MSCI Emerging Markets Daily Net USD TR 5,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,79%
groter potenzieller Risikobetrag 5,11%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,70%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermdgen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden

bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt

werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erh6ht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung

von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte

134,80

Zusitzliche Anhangangaben gemaf} der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wihrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.
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MEAG GlobalBalance DF Jahresbericht zum 31.03.2022

Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG GlobalBalance DF EUR 70,66
Umlaufende Anteile MEAG GlobalBalance DF STK 1.200.030,336

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermégen gehdrenden Vermogensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdogens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veroffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden grund-
satzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldandische Wahrung
lautende Vermégensgegenstinde werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Data-
stream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten
aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir
Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sonder-
vermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit
dem Nennwert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG GlobalBalance DF
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,53 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschaftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermogens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden

Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag ~ Verwaltungsvergiitung der

Zielfonds

LU1861137484 AlS-Amundi Idx MSCI Eur.SRI DR A EUR acc. 0,00 0,00 0,08
LU1681049018 AlS-Amundi S&P 500 U.ETF C capit. USD 0,00 0,00 0,15
LU1931975152 Amundi I.S.-A.PRIM.EURO GOVIES UCITS ETF DR EUR dist. 0,00 0,00 0,05
IE00BYXWSX94 Barings Umbr.-Bar.Em.M.Sov.D. A USD Accumulating 0,00 0,00 0,25
LU0842209909 BlueBay Fds-Inv.Gr.Euro Gov.Bd C - EUR 0,00 0,00 0,30
LU1623762413 Carmignac Portf.-Emergents FW EUR acc. 0,00 0,00 0,85
IE00B5WN3467 Comgest Growth PLC-Europe | acc. EUR 0,00 0,00 1,00
|IEooB520HN47 Dodge&Cox Worldw.Fds-U.S.Stock USD 0,00 0,00 0,60
LU1863261993 DWS I.-ESG Climate Tech XC EUR acc. 0,00 0,00 0,35
|IE00BFYV9M8o Guinness A.M.Fds-G.Sust.Energy Z EUR acc. 0,00 0,00 0,25
IE00BFZPF322 In.M.I Invesco AT1 Cap Bd ETF USD acc. 0,00 0,00 0,39
|IE00B3YCG)J38 InvescoMI S&P 500 ETF Acc 0,00 0,00 0,05
DE000A0F5UK5 iSh.ST.Eu.600 Bas.Res.U.ETF DE 0,00 0,00 0,45
DE0002635307 iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
1IE0005042456 iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) 0,00 0,00 0,00
|IE00BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD 0,00 0,00 0,25
IE00BOoM63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,74
IE00B5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,07
IE0oBQN1K901 iShsIV-Edge MSCI Eu.Va.F.U.ETF EUR (Acc) 0,00 0,00 0,00
LU0217389567 JPMorgan-US Aggregate Bond Fd 0,00 0,00 0,45
FR0013185535 LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL PC H-EUR (3 Décimales) 0,00 0,00 0,87
LU0984223668 Legal & General-Euro Corp. Bd | EUR acc. 0,00 0,00 0,30
FR0010245514 Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D EUR 0,00 0,00 0,45
DEoooAoHF483 MEAG Eurolnvest I? 0,00 0,00 0,35
LUo555027738 NN (L)- US Credit | CAP USD 0,00 0,00 0,36
LU0602539271 Nordea 1-Emerging Stars Equity BI-EUR 0,00 0,00 0,85
LU0539144625 Nordea 1-Europ.Covered Bond Fd BI-EUR 0,00 0,00 0,30
|IE00BDF5KX37 PGIM Fds- Jennison Em.Mkt Eq. | USD acc. 0,00 0,00 0,80
LI1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. 0,00 0,00 0,90
LU0414045319 Schroder ISF Euro Corp.Bond X dist. EUR 0,00 0,00 0,25
|IEooBD2B9827 Twelve Cat Bond Fund | EUR acc. 0,00 0,00 0,95
LU1873136789 UC AXIOM Gl CoCo Bds UCITS ETF Institutional EUR hedged 0,00 0,00 0,65
IE0007471695 Vang.Inv.S.-US Gov. Bd Index A 0,00 0,00 0,25
LU0571085686 Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead. | capit. USD 0,00 0,00 0,83
IEooBJZ2DD79 Xtr.(IE) - Russell 2000 1C USD 0,00 0,00 0,15
|IE0oBLNMYCg0 Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight 1C USD 0,00 0,00 0,15
LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D 0,00 0,00 0,00
LUo290355717 Xtr.Il Eurozone Gov.Bond 1C 0,00 0,00 0,05
LU0524480265 Xtr.Il iBoxx Eu.Go.B.Yi.Plus 1C 0,00 0,00 0,05
LUo779800910 Xtrackers CSI300 Swap 1C 0,00 0,00 0,50
LU0429459356 Xtrackers Il US Treasuries 1D 0,00 0,00 0,12

Y Die Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens wurde um die Verwaltungsvergiitung der KVG-eigenen und gruppeneigenen Investm ile gekiirzt, so dass keine Gebiihrendoppelbelastung fiir die

Anleger entsteht.
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MEAG GlobalBalance DF Jahresbericht zum 31.03.2022

Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen
MEAG GlobalBalance DF

Sonstige Ertrage

Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -19.243,84

Transaktionskosten EUR 1.098,57.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstdnde)

Bei einigen Geschéftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2021 betreffend das
Geschéftsjahr 2021. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismafig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2021 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlie3lich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen
ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.908.211
davon feste Vergiitung EUR 13.016.035
davon variable Vergiitung EUR 5.535.269
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR ]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 128
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 1]
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.521.659
davon Geschaftsleiter EUR 1.521.659
davon andere Fiihrungskrafte EUR 0
davon andere Risikotrager EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o

Zusdtzliche Anhangangaben gemédf der Verordnung (EU) 2019/2088 betreffend nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.
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Miinchen, den 31.03.2022

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr. H.-). Barkmann H. Kerzel K. Lammert A. Schaks P. Sharma F. Becker
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Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Global-
Balance DF - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das
Geschéftsjahr vom 01.04.2021 bis zum 31.03.2022, der Vermo-
gensiibersicht und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2022,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2021
bis zum 31.03.2022 sowie der vergleichenden Ubersicht liber die
letzten drei Geschdftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht zum 31.03.2022" zusatzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschaftsfiihrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,,Allge-
meine Hinweise an die Anteilinhaber* und ,,Allgemeine Anga-
ben“. Von diesen Informationen haben wir eine Fassung bis zur
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Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, liber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens
wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstolen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil

zur Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-

anlagegesellschaft mbH abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sonderver-
mogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.

Jahresbericht zum 31.03.2022

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Miinchen, den 14.07.2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Braun)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Tatigkeitsbericht MEAG GlobalChance DF zum 31.03.2022

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG GlobalChance DF investiert weltweit iiberwiegend in
Aktienfonds. Je nach Markteinschatzung kénnen Renten- und
Geldmarktfonds beigemischt werden. Die Auswahl der Zielfonds
erfolgt sorgfaltig nach qualitativen und quantitativen Kriterien,
wie zum Beispiel der Einschdtzung des Investmentprozesses
durch den Zielfonds-Manager, der Kostenstruktur des Zielfonds,
dessen Fondsvolumen sowie seiner bisherigen Wertentwicklung
und der Entwicklung der Risiko-Kennziffern. Ziel ist ein attraktiver
Wertzuwachs durch Anlage in die internationalen Aktienmarkte.
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Der MSCI World in lokaler Wahrung verzeichnete nach einer kur-
zen Seitwdrtsbewegung einen graduellen Anstieg ab dem spdten
Friithjahr 2021. Eine wesentliche Ursache fiir die freundliche
Marktstimmung war die gute wirtschaftliche Lage. Von den USA
kamen positive Konjunktursignale sowie eine starke Berichtssai-
son fiir das dritte Quartal 2021, die diese freundliche Marktstim-
mung zusdtzlich befeuerten. Die Riickkehr zur Vollbeschéaftigung
in den Vereinigten Staaten und die kraftig anziehende Teuerungs-
rate bewogen die US-Wahrungshiiter dazu, das graduelle Ende
der ultralockeren Geldpolitik einzulduten. Auch in Europa zog die
Inflationsrate aufgrund der guten Konjunkturlage, des zwischen-
zeitlichen Wiederhochfahrens der Wirtschaft sowie der damit ein-
hergehenden Engpdsse und Sondereffekte an. Fiir voriibergehend
nachgebende Kursnotierungen sorgte in der zweiten Halfte des
Herbstes 2021 die sehr ansteckende Omikron-Variante des Coro-
navirus. Generell erwies sich die neue Mutation jedoch als nicht
so gefdhrlich wie die vorherigen Varianten, sodass die Kurse an
den internationalen Aktienmarkten erneut anstiegen. Im neuen
Kalenderjahr 2022 geriet erneut die Teuerungsrate in den Fokus,
sodass die Kurse globaler Titel nachgaben. In Deutschland
erreichte diese Rate ebenfalls ein 40-Jahres-Hoch von 7,3 Prozent
im Mdrz 2022. Auch in der Eurozone stieg die Inflationsrate mit
7,4 Prozent im Mdrz deutlich an, und zwar auf den héchsten
Stand seit dem Bestehen des Wahrungsraumes. Vor diesem Hin-
tergrund beendete die Europdische Zentralbank (EZB) im Méarz
2022 das Pandemie-Notfallprogramm (PEPP), also das coronab-
edingte Anleiheaufkaufprogramm. Die EZB wird die Anleihekdufe
jedoch weiterhin fortsetzen, aber voraussichtlich, friiher als
urspriinglich geplant, im dritten Quartal 2022 auslaufen lassen.
Ab Februar 2022 riickte zudem der Ukraine-Konflikt immer starker
in den Fokus der Anleger. Mit dem Angriff Russlands auf sein
Nachbarland Ukraine kam es auf breiter Front zu heftigen Kurs-
riicksetzern, sodass zu Anfang Madrz 2022 die europdischen Indi-
zes auf die tiefsten Stande der Berichtsperiode fielen. Es handelt
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sich hierbei um die grofite militdrische Operation sowie den
dadurch ausgeldsten schlimmsten Fliichtlingsstrom auf europadi-
schem Boden seit dem Zweiten Weltkrieg. Auch die Ol- und Gas-
preise stiegen angesichts des Krieges in sehr kurzer Zeit und trie-
ben dadurch zusatzlich die Inflationsentwicklung an. Der breite,
globale MSCI World in lokaler Wahrung gewann stichtagsbezogen
dennoch um etwa 10,1 Prozent an Wert.

Im Berichtszeitraum war der Dachfonds schwerpunktmagig in
nordamerikanische und europdische Aktienfonds investiert. Im
Geschéftsjahr wurde tendenziell der Anteil an herkdmmlichen
Fonds, die auf konventionelle Indizes ausgerichtet waren, Regio-
nen tbergreifend reduziert. Dabei wurden der auf den japani-
schen Aktienmarkt ausgerichtete T. Rowe Price-Japanese Equity
sowie der auf den breiten, europdischen Index STOXX Europe 600
fokussierte ETF (Exchange Traded Fund) verduf3ert. Daneben
trennte sich das Fondsmanagement von dem zweifach gehebel-
ten ETF auf den US-amerikanischen Index S&P 500 Xtrackers S&P
500 2x Lev.Daily und reduzierte im Berichtszeitraum zudem die
Gewichtung des Indexfonds Vanguard S&P oo UCITS ETF. Aufge-
stockt wurde der Bestand an Themenaktienfonds. In diesem
Zusammenhang erhdhte das Fondsmanagement den Anteil an
nachhaltigen Fonds im Portfolio weiter. Hierbei wurden die Ziel-
fonds Fisher Inv.Inst.Fds-US Equities ESG USD sowie der Index-
fonds iShares Gl.Clean Energy U.ETF USD neu ins Portfolio aufge-
nommen. Der Zielfonds iShares Gl.Clean Energy U.ETF USD bildet
den globalen ,Saubere Energie Index“ nach. Der Index misst die
Wertentwicklung von etwa 100 der groften borsengehandelten
Unternehmen mit Geschaftstatigkeit im Bereich sauberer Ener-
gien weltweit, die bestimmten Anforderungen an die Anlageféhig-
keit und den Ausschlusskriterien des Indexanbieters auf dem
Gebiet Umwelt, Soziales und Governance (,ESG*) geniigen. Der
Zielfonds Fisher Inv.Inst.Fds-US Equities ESG USD strebt eine
Uberrendite gegeniiber dem US-amerikanischen Aktienmarkt
S&P 500 an. Auerdem wurde der auf den US-amerikanischen
Information Technology Sektor fokussierte ETF iShares V-S&P 500
Inf.Te.Sec.U.ETF gekauft. Auf der anderen Seite wurden die
Anteile an dem auf europdische Versicherungstitel ausgerichte-
ten Zielfonds iShares ST.Eu.600 Insuran.U.ETF komplett verdu-
Bert. Zu den grofiten Positionen im Portfolio zdhlten per Ende
Mérz 2022 der Vanguard Group (Ireland) — Vanguard S&P 500 ETF
(7,90 Prozent), der Dodge&Cox Worldw.Fds-U.S.Stock (7,69 Pro-
zent) und der Xtrackers (IE)-MSCI USA ESG UCI.ETF (7,18 Prozent).

Der MEAG GlobalChance DF erzielte in den vergangenen zwolf
Monaten eine Wertentwicklung von 5,80 Prozent (BVI-Methode).
Der Vergleichsindex (28 % STOXX Europe 50 Net Return Index; 55
% S&P 500 Net Total Return Index; 8 % Topix 100 Total Return
Index; 9 % MSCI Emerging Net Total Return USD Index) verbuchte
im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 15,46 Prozent.
Positive Impulse resultierten aus der aktiven Steuerung der
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Aktienallokation. Negativ auf die Wertentwicklung wirkten sich
die Schwankungen an den Aktienméarkten im Zusammenhang mit
dem Ukraine-Konflikt, den steigenden Inflationsraten und der
graduellen Zinswende in den USA aus.

Die Corona-Pandemie gerdt trotz wieder steigender Inzidenzen in
Deutschland aufgrund des Ukraine-Konfliktes zunehmend in den
Hintergrund. Unklar ist gegenwartig, ob Russland diese militari-
sche Operation bis zur Eroberung Kiews und weiterer Regionen
oder des gesamten Territoriums der Ukraine fortsetzt oder ob
sich iiberraschend doch eine diplomatische Losung abzeichnet.
Die langfristigen Folgen des Angriffs sind fiir die globale Wirt-
schaft noch nicht abzuschatzen. Méglicherweise stehen wir vor
einer historischen Zeitwende — dabei ist die langfristige Rolle und
Positionierung Chinas als latenter Unterstiitzer Russlands oder
als Gegner von entscheidender Bedeutung. Die potenziellen
Nachwehen der Corona-Pandemie und des Ukraine-Konfliktes
konnten eine Deglobalisierung von bestimmten Sektoren voran-
treiben, was zusdtzlich die Inflationsraten befeuern kdnnte. In
den USA hatte die Notenbank kiirzlich die Zinswende begonnen.
In Europa diirfte der erste Anhebungsschritt auch im laufenden
Jahr erfolgen. Dabei muss aber die Europdische Zentralbank vor
dem Hintergrund der wachsenden Sorge vor einer Stagflation
neben den anziehenden Inflationsraten auch die 6konomische
Entwicklung im Fokus behalten, um die Konjunktur nicht abzu-
wiirgen. Auch an den Rohstoffmdrkten hinterldsst der Krieg tiefe
Spuren. Russland ist ein grof3er, weltweit agierender Exporteur
von Ol und Gas, aber auch die Ukraine als europdische Kornkam-
mer ist fiir den Weizenmarkt nicht unerheblich. Diese Bedeutung
der beiden Staaten fiir die Rohstoffmadrkte ist auch an den jeweili-
gen Preisanstiegen sichtbar. Zahlreiche von russischen Gas- und
Olimporten abhingige Lander sind auf der Suche nach Alternati-
ven. Die weiteren Entwicklungen an den globalen Aktienméarkten
sind von der Dauer und einer weiteren, moéglichen Eskalation des
Konfliktes in Osteuropa sowie auch dem weiteren Verlauf der
Corona-Pandemie abhdngig. Generell diirften US-amerikanische
Aktienmadrkte in den nachsten Wochen besser performen als
europdische Aktienmadrkte — nicht zuletzt aufgrund der raumli-
chen Ndhe Europas zur Ukraine und der tendenziell starkeren
Abhdngigkeit europdischer Lander von russischen Rohstoffen.
Zudem diirften die zu erwartenden, weiteren Zinsanhebungs-
schritte der US-Notenbank im laufenden Jahr auch starkere Kapi-
talbewegungen in die USA nach sich ziehen.

Jahresbericht zum 31.03.2022

Portfoliostruktur zum 31.03.2022
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Kasse

und I 3,28
Sonstiges

0% 15% 30% 45% 60% 75% 90% 105% 120%

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Da der MEAG GlobalChance DF jedoch keine Einzelti-
tel im Bestand halt, sondern diversifizierte Sondervermégen
(sog. Zielfonds), waren die Adressenausfallrisiken gering.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermogen wies im Berichtszeitraum infolge der aus-
schliefllichen Investition in Aktien-Zielfonds keine Zinsdnde-
rungsrisiken auf.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermogen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen
inne. Grundsatzlich sind angesichts der allgemein vorherrschen-
den Unsicherheit an den Kapitalmarkten die Marktpreisrisiken
gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungs-
breite (Volatilitat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen
zwolf Monaten 8,27 Prozent und war somit als moderat einzustu-
fen.

Wahrungsrisiken
Zum Berichtsstichtag wies der Investmentfonds offene Wahrungs-

positionen in Hohe von etwa 33 Prozent des Fondsvermégens
aus. Die Wahrungsrisiken sind demnach als moderat anzusehen.
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Liquiditatsrisiken

Die Liquiditatssituation des Sondervermégens wird hauptsdch-
lich durch die Liquiditatssituation der Zielinvestments bestimmt.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermégen.

Operationelle Risiken
Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen

MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliefit Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem durch schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessheschreibungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die
Priifung der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt
regelmaBig durch die Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Investmentanteilen ~ EUR £40.884.349,18 69,86%
aus Devisen EUR 135.719,45 0,23%
aus Derivate EUR 17.503.358,58 29,91%
Summe EUR 58.523.427,21 100,00%
Verluste Prozent
aus Investmentanteilen ~ EUR -1.965.494,76 7,06%
aus Devisen EUR -82.951,98 0,30%
aus Derivate EUR -25.783.256,84 92,64%
Summe EUR -27.831.703,58 100,00%
Gesamt EUR 30.691.723,63
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Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum Berichtsstichtag war der Fonds in geringem Umfang indirekt
tiber Zielfonds und direkt in russische oder ukrainische Papiere
investiert. Aktuell sind dadurch geringe Auswirkungen durch die
Ukraine-Krise zu erwarten. Die MEAG verfolgt die Situation und
die daraus entstehenden Entwicklungen engmaschig. Weitere,
zukiinftige Auswirkungen waren zum Berichtsstichtag nicht
absehbar. Neben Vermdgenswerten aus den direkt betroffenen
Staaten kénnen Ansteckungseffekte auf Vermogenswerte aus
anderen Staaten auftreten, die maBgebliche Geschéftsaktivitaten
in der Krisenregion haben oder etwa mittelbar durch Sanktionen
betroffen sein konnten. Mit Genehmigung der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 20. Oktober 2021 wur-
den die Allgemeinen Anlagebedingungen und Besonderen Anla-
gebedingungen des OGAW-Sondervermdgens gedndert. Die
Anderungen dienen maBgeblich der Einfiihrung des Liquiditts-
management-Tools "Riicknahmebeschrankung". Ndhere Informa-
tionen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt auf der MEAG-
Internetseite unter www.meag.com.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG GlobalChance DF

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 22.06.2022

Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2022

DE0009782789

02.10.2000

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 1,50 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 5,00 %

o EUR

575.587.649,51 €
7.717.784,625

74,58€

1,91%

Jahresbericht zum 31.03.2022

9 Die im Geschéftsjahr 2021/2022 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®. Investiert das Sondervermagen einen
wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote

beriicksichtigt werden.
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Vermogensiibersicht MEAG GlobalChance DF

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

I.  Vermdgensgegenstande 584.417.576,58 101,53
1. Investmentanteile 556.727.998,40 96,72
- Aktienfonds EUR 293.934.020,63 51,07

- Indexfonds EUR 262.793.977,77 45,66

2. Derivate -14.614.756,74 -2,54
3. Bankguthaben 6.645.046,99 1,15
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 35.659.287,93 6,20
1. Verbindlichkeiten -8.829.927,07 -1,53
1. Sonstige Verbindlichkeiten -8.829.927,07 -1,53
Ill. Fondsvermdgen EUR 575.587.649,51 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG GlobalChance DF

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
Investmentanteile EUR 556.727.998,40 96,72
KVG - eigene Investmentanteile EUR 28.075.130,00 4,88
DEoooAoHF483 MEAG Eurolnvest | ANT 127.000 o 22.900 EUR 100,2500 12.731.750,00 2,21
DEoooA141UQ6 MEAG Prolnvest | ANT 79.000 27.000 o EUR 194,2200 15.343.380,00 2,67
Gruppenfremd i EUR 528.652.868,40 91,85
LUo528103707 AB SICAV I-Eurozone Equity Ptf1 (EUR) ANT 460.000 o 176.700 EUR 32,1400 14.784.400,00 2,57
LU1861137484 AlS-Amundi Idx MSCI Eur.SRI DR A EUR ANT 105.000 160.000 395.000 EUR 71,0830 7.463.715,00 1,30
acc.
FRo010755611 Amundi ETF Lev.MSCI USA Daily ANT 2.500 2.500 o EUR 4.440,0000 11.100.000,00 1,93
LU1966825462 Berenberg European Focus Fund | A ANT 105.000 o o EUR 198,7800 20.871.900,00 3,63
IE0oB5WN3467 Comgest Growth PLC-Europe | acc. EUR ANT 590.000 o 100.000 EUR 40,6100 23.959.900,00 4,16
IEo0BZoRSN48 Comgest Growth PLC-Japan EUR | acc. ANT 1.000.000 o o EUR 12,5900 12.590.000,00 2,19
IEooBFYV9M8o Guinness A.M.Fds-G.Sust.Energy Z EUR ANT 620.000 o o EUR 23,1880 14.376.498,00 2,50
acc.
IE0oB3YCGJ38 InvescoMI S&P 500 ETF Acc ANT 36.000 o o EUR 782,5800 28.172.880,00 4,89
DEoooAoQ4R28 iSh.ST.Eu.600 Aut.&Pa.U.ETF DE ANT 200.000 200.000 o EUR 53,0700 10.614.000,00 1,84
Anlageaktien EUR (Dist)
DEoooAoFsUJ7 iSh.ST.Euro.600 Banks U.ETF DE ANT 233.000 233.000 450.000 EUR 13,6780 3.186.974,00 0,55
IEooB5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) ANT 89.900 o o EUR 423,4800 38.070.852,00 6,61
IEooB1XNHC34 iShslI-Gl.Clean Energy U.ETF USD (Dist) ANT 2.000.000 2.000.000 o EUR 11,1800 22.360.000,00 3,88
IE00B3WJKG14 iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF USD (Acc) ANT 1.500.000  1.500.000 o EUR 18,2560 27.384.000,00 4,76
LU0252634307 MUL-LYX.DAILY LevDAX UCITS ETF Acc ANT 58.000 142.000 84.000 EUR 113,6400 6.591.120,00 1,15
LU0496786574 MUL-LYXOR S&P 500 UCITS ETF Dist EUR ANT 150.000 o 385.000 EUR 42,4190 6.362.850,00 1,11
LU0602539271 Nordea 1-Emerging Stars Equity BI-EUR ANT 40.000 o o EUR 149,4900 5.979.600,00 1,04
IE00B3XXRPo9 Vanguard S&P 500 UCITS ETF USD ANT 580.000 o 270.000 EUR 78,4060 45.475.480,00 7,90
Distributing
IE0OBFMNPS42 Xtr.(IE)-MSCI USA ESG UCI.ETF 1C ANT 960.000 o o EUR 43,0250 £41.304.000,00 7,18
LU0231474593 AS SICAV I-Japanese Equity Fd | Acc JPY ANT 13.500 o o JPY 134.126,5000 13.407.892,68 2,33
LU0683601610 AB SICAV I-Select US Equ.Ptf. S1acc. USD ANT 553.000 o 100.000 USD 62,1500 30.889.273,36 5,37
IEooB520HN47 Dodge&Cox Worldw.Fds-U.S.Stock USD ANT 1.180.000 o o USD 41,7100 44.234.754,86 7,69
IE00BYV)8M18 Fisher Inv.Inst.Fds-US Equ.ESG USD acc. ANT 105.000 105.000 o USD 184,3900 17.400.754,95 3,02
LU0234572450 GS Fds-GS Emerging Mkts Eq.Ptf | (USD) ANT 580.000 o o USD 23,6100 12.307.374,29 2,14
LU0360484686 MS Invt Fds-US Advantage Fund Z USD ANT 100.000 o 110.000 USD 135,0300 12.135.891,79 2,11
LU0226954369 Robeco CGF-R.BP US Premium Eq. Class | ANT 72.600 o o USD 437,3200 28.534.967,87 4,96
usb
LU0571085686 Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead. | capit. ANT 93.000 o o USD 172,1100 14.385.682,83 2,50
usD
IEooB)Z2DD79 Xtr.(IE) - Russell 2000 1C USD ANT 55.000 90.000 35.000 USD 297,5450 14.708.106,77 2,56
Summe Wertpapiervermogen EUR 556.727.998,40 96,72
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Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
Derivate EUR -14.614.756,74 2,54
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -14.614.756,74 -2,54
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -14.614.756,74 -2,54
DEoooC1TL524 Dax Index Fut. 17.06.2022 EUREX Anzahl -180 -3.201.975,00 -0,56
DEoooC5HZK47 Euro STOXX 50 Fut. 17.06.2022 EUREX Anzahl -1.300 -2.444.000,00 -0,42
XC0009665289 Nasdaq 100 E-Mini Index Fut. CME IOM Anzahl -110 -3.610.874,94 -0,63
17.06.2022
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl -340 -5.357.906,80 -0,93
17.06.2022
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 6.645.046,99 1,15
Bankguthaben EUR 6.645.046,99 1,15
EUR - Guthaben bei: EUR 3.886.115,43 0,68
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 3.886.115,43 % 100,0000 3.886.115,43 0,68
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 2.758.931,56 0,48
CHF 122.051,87 % 100,0000 119.202,92 0,02
GBP 213.793,97 % 100,0000 252.995,65 0,04
JPY 322.323.278,00 % 100,0000 2.386.732,99 0,41
Sonstige Vermogensgegenstinde EUR 35.659.287,93 6,20
Einschiisse (Initial Margin) EUR 14.355.510,54 14.355.510,54 2,49
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 6.689.020,65 6.689.020,65 1,16
Variation Margin EUR 14.614.756,74 14.614.756,74 2,54
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -8.091.272,82 1,41
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR -8.091.272,82 1,41
usb -9.002.754,70 % 100,0000 -8.091.272,82 -1,41
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -738.654,25 -0,13
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -735.154,30 -735.154,30 -0,13
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -3.499,95 -3.499,95 0,00
Fondsvermdgen EUR 575.587.649,51 100,00
Anteilwert MEAG GlobalChance DF EUR 74,58
Umlaufende Anteile MEAG GlobalChance DF STK 7.717.784,625

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
22.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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Vermégensaufstellung zum 31.03.2022

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2022

CHF (Schweizer Franken) 1,023900 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,845050 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 135,047900 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,112650 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

CME Chicago - CME Globex

CME IOM Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Options Market Division (I0M)

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
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Jahresbericht zum 31.03.2022

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Invest il

DEoooAoF5UKs iSh.ST.Eu.600 Bas.Res.U.ETF DE ANT 90.000 225.000

DEoooAoH08K7 iSh.ST.Eu.600 Insuran.U.ETF DE ANT 0 360.000

DEoooAoHo8Eo0 iSh.ST.Eur.600 Chemic.U.ETF DE ANT 95.700 95.700

|IEooBQN1K901 iShsIV-Edge MSCI Eu.Va.F.U.ETF EUR (Acc) ANT 800.000 800.000

LU0908500753 Lyxor Index-L.Co.St.EO 600(DR) UCITS ETF Acc ANT o 10.000

LU0230817925 T. Rowe Price-Japanese Equity | EUR ANT 0 624.400

|IE0oBQQP9F84 VanEck Gold Miners UC.ETF ANT 190.000 510.000

LU0050381036 Well.Man.F.(L)-W.US Res.Equ. Class S ANT o 50.000

LUo411078552 Xtr.S&P 500 2x Lev.Daily Swap 1C ANT 0 3.000

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Optionsgeschifte, bei Opti heinen Angabe der Kiufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgdnge in 1.000

Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 1.527.411

DAX 40 PERFORMANCE INDEX TR

EURO STOXX 50

NASDAQ 100 STOCK INDEX

S&P 500)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG GlobalChance DF
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -94.837,51
2. Ertrage aus Investmentanteilen 2.409.875,00
Summe der Ertrage 2.315.037,49
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -24.185,89
2. Verwaltungsvergiitung -8.459.791,38
3. Verwahrstellenvergiitung -54.596,07
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -31.595,66
5. Sonstige Aufwendungen -112.419,70
Summe der Aufwendungen -8.682.588,70
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag -6.367.551,21
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 58.523.427,21
2. Realisierte Verluste -27.831.703,58
Ergebnis aus VerduBBerungsgeschaften 30.691.723,63

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

24.324.172,42

1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne ?

22.753.505,98

2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

-15.237.548,76

VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

7-515.957,22

VIl.  Ergebnis des Geschftsjahres

31.840.129,64

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschiftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliefen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermégens MEAG GlobalChance DF

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschdftsjahres 550.450.568,13
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -6.721.135,36
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 7.550.172,61
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -14.271.307,97
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 18.087,10
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 31.840.129,64
davon nicht realisierte Gewinne 22.753.505,98
davon nicht realisierte Verluste -15.237.548,76
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 575.587.649,51
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Verwendung der Ertrdge des Sondervermdgens MEAG GlobalChance DF

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I Fiir die Ausschiittung verfiighar 88.541.775,43 11,47

1. Vortrag aus dem Vorjahr 64.217.603,01 8,32

2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 24.324.172,42 3,15

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 88.541.775,43 11,47

1. DerWiederanlage zugefiihrt 2.203.628,00 0,29

2. Vortrag auf neue Rechnung 86.338.147,43 11,19

lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,00

1. Endausschiittung 0,00 0,00

a) Barausschiittung 0,00 0,00

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG GlobalChance DF

Geschaftsjahr Fondsvermogen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR

31.03.2022 575.587.649,51 74,58

31.03.2021 550.450.568,13 70,49

31.03.2020 404.859.862,09 51,54

29.03.2019 462.342.981,69 57,01
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG GlobalChance DF

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 31.03.2022

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 214.158.114,02
Die Vertragspartner der Derivate-Geschdfte

BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermogen gemafl

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermagens (§37 Abs. 5 DerivateV)

S&P 500 Buyback Index Net TR 55,00%
STOXX EUROPE 50 NR 28,00%
MSCI Emerging Markets Daily Net USD TR 9,00%
TOPIX 100 TR 8,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 4,02%
groRter potenzieller Risikobetrag 7,72%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 4,53%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermdgen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden

bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt

werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erh6ht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung

von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte

121,32
Zusétzliche Anhangangaben geméf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.
Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG GlobalChance DF 74,58
Umlaufende Anteile MEAG GlobalChance DF 7.717.784,625
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstadglich den Wert der zum Sondervermodgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermé-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den versffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermégensgegenstande werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Data-
stream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten
aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir
Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sonder-
vermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit
dem Nennwert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG GlobalChance DF
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,91%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermogens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden
Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag ~ Verwaltungsvergiitung der

Zielfonds

LUo528103707 AB SICAV |-Eurozone Equity Ptf | (EUR) 0,00 0,00 0,75
LU0683601610 AB SICAV |-Select US Equ.Ptf. S1 acc. USD 0,00 0,00 0,75
LU1861137484 AIS-Amundi Idx MSCI Eur.SRI DR A EUR acc. 0,00 0,00 0,08
FRoo010755611 Amundi ETF Lev.MSCI USA Daily 0,00 0,00 0,35
LU0231474593 AS SICAV |-Japanese Equity Fd | Acc JPY 0,00 0,00 0,75
LU1966825462 Berenberg European Focus Fund | A 0,00 0,00 0,60
|IE00B5WN3467 Comgest Growth PLC-Europe | acc. EUR 0,00 0,00 1,00
|IE00BZoRSN48 Comgest Growth PLC-Japan EUR | acc. 0,00 0,00 0,85
|IEooB520HN47 Dodge&Cox Worldw.Fds-U.S.Stock USD 0,00 0,00 0,60
IE00BYV)8M18 Fisher Inv.Inst.Fds-US Equ.ESG USD acc. 0,00 0,00 0,65
LU0234572450 GS Fds-GS Emerging Mkts Eq.Ptf | (USD) 0,00 0,00 0,85
|IE0ooBFYV9M8o Guinness A.M.Fds-G.Sust.Energy Z EUR acc. 0,00 0,00 0,25
|IE00B3YCG)38 InvescoMI S&P 500 ETF Acc 0,00 0,00 0,05
DEoooAoQ4R28 iSh.ST.Eu.600 Aut.&Pa.U.ETF DE Anlageaktien EUR (Dist) 0,00 0,00 0,45
DEoo00AoF5UKs iSh.ST.Eu.600 Bas.Res.U.ETF DE 0,00 0,00 0,45
DEoooAoH08K7 iSh.ST.Eu.600 Insuran.U.ETF DE 0,00 0,00 0,45
DEoooAoHo8Eo iSh.ST.Eur.600 Chemic.U.ETF DE 0,00 0,00 0,45
DEoooAoF5U)7 iSh.ST.Euro.600 Banks U.ETF DE 0,00 0,00 0,45
IEooB5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,07
IE00B1XNHC34 iShslI-Gl.Clean Energy U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,65
|IEooBQN1Kg901 iShsIV-Edge MSCI Eu.Va.F.U.ETF EUR (Acc) 0,00 0,00 0,00
IE00B3WJKG14 iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,15
LU0908500753 Lyxor Index-L.Co.St.EO 600(DR) UCITS ETF Acc 0,00 0,00 0,07
DEoooAoHF483 MEAG Eurolnvest I? 0,00 0,00 0,35
DEoooA141UQ6 MEAG Prolnvest I 0,00 0,00 0,65
LU0360484686 MS Invt Fds-US Advantage Fund Z USD 0,00 0,00 0,70
LU0252634307 MUL-LYX.DAILY LevDAX UCITS ETF Acc 0,00 0,00 0,30
LU0496786574 MUL-LYXOR S&P 500 UCITS ETF Dist EUR 0,00 0,00 0,15
LU0602539271 Nordea 1-Emerging Stars Equity BI-EUR 0,00 0,00 0,85
LU0226954369 Robeco CGF-R.BP US Premium Eq. Class | USD 0,00 0,00 0,70
LU0230817925 T. Rowe Price-Japanese Equity | EUR 0,00 0,00 0,75
IE00BQQP9F84 VanEck Gold Miners UC.ETF 0,00 0,00 0,53
IE0ooB3XXRPog Vanguard S&P 500 UCITS ETF USD Distributing 0,00 0,00 0,07
LU0571085686 Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead. | capit. USD 0,00 0,00 0,83
LU0050381036 Well.Man.F.(L)-W.US Res.Equ. Class S 0,00 0,00 0,60
IE00BJZ2DD79 Xtr.(IE) - Russell 2000 1C USD 0,00 0,00 0,15
IE00BFMNPS42 Xtr.(IE)-MSCI USA ESG UCLLETF 1C 0,00 0,00 0,00
LUo411078552 Xtr.S&P 500 2x Lev.Daily Swap 1C 0,00 0,00 0,40

9 Die Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens wurde um die Verwaltungsvergiitung der KVG-eigenen und gruppeneigenen Investmentanteile gekiirzt, so dass keine Gebiihrendoppelbelastung fiir die
Anleger entsteht.
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Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen
MEAG GlobalChance DF

Sonstige Ertrage

Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -107.228,30

Transaktionskosten EUR 833,93.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstdnde)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2021 betreffend das
Geschéftsjahr 2021. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhédltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2021 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlief3lich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen
ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.908.211
davon feste Vergiitung EUR 13.016.035
davon variable Vergiitung EUR 5.535.269
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR )
Zahl der Mitarbeiter der KVG 128
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 1]
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.521.659
davon Geschaftsleiter EUR 1.521.659
davon andere Fithrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o

Zusiétzliche Anhangangaben gemédfl der Verordnung (EU) 2019/2088 betreffend nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.
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Miinchen, den 31.03.2022

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr. H.-). Barkmann H. Kerzel K. Lammert A. Schaks P. Sharma F. Becker
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Glo-
balChance DF - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das
Geschéftsjahr vom 01.04.2021 bis zum 31.03.2022, der Vermo-
gensiibersicht und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2022,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2021
bis zum 31.03.2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschdftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht zum 31.03.2022" zusatzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschiftsfiihrung", ,,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,Allge-
meine Hinweise an die Anteilinhaber* und ,,Allgemeine Anga-
ben“. Von diesen Informationen haben wir eine Fassung bis zur

Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens
wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstoen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil

zur Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-

anlagegesellschaft mbH abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sonderver-
mogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger
Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Miinchen, den 14.07.2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Braun)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Tatigkeitsbericht MEAG MM-Fonds 100 zum 31.03.2022

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG MM-Fonds 100 investiert {iberwiegend in auf Euro lau-
tende Anleihen. Dabei werden Anleihen 6ffentlicher Aussteller
(unter anderem Staats- und Kommunalanleihen), gedeckte Anlei-
hen und Unternehmensanleihen bevorzugt. Aktien grofler euro-
pdischer Unternehmen werden je nach Markteinschadtzung bis zu
30 Prozent beigemischt, die Aktie der Miinchener Riick wird dabei
mit ca. 10 Prozent beriicksichtigt. Das Fondsmanagement darf fiir
den Investmentfonds Derivategeschafte zum Zwecke der Absiche-
rung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertragen einsetzen. Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs
durch Anlage in die europdischen Renten- und Aktienmdrkte. Die
diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriick-
sichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Im {iberwiegenden Teil der vergangenen zwolf Monate
beherrschte das Thema der ansteigenden Inflationsraten und Zin-
sen das Marktgeschehen an den europdischen Rentenmadrkten.
Ausgehend von -0,33 Prozent, kletterten die Renditen zehnjahri-
ger Staatspapiere deutscher Provenienz vor dem Hintergrund die-
ses Marktumfeldes mit steigenden Zinsen sukzessive an. Die
Mischung aus der anziehenden Konjunktur im Frithjahr 2021
sowie der Aussicht auf ein Ende der Corona-Pandemie und der
damit einhergehenden Nachholeffekte fiihrte zu steigenden Ren-
diten an europdischen Rentenmadrkten. Das abrupte Wiederhoch-
fahren der Wirtschaft sorgte fiir Unterbrechungen in den Liefer-
ketten und fiir Stérungen auf der Angebots- und Nachfrageseite.
Begleitet wurde dieser Prozess von anziehenden Rohstoffpreisen,
die zusatzlich die Teuerungsraten diesseits und jenseits des
Atlantiks befeuerten. Aus dem robusten Konjunkturumfeld resul-
tierten steigende Zinsen, die zusatzlich die Inflationsraten
anheizten. Die Renditen zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen
naherten sich in diesem Umfeld der Nulllinie und notierten bei —
0,11 Prozent Mitte Mai 2021. Nach einer sommerlichen, tempora-
ren Gegenbewegung der Renditen zehnjahriger Staatspapiere
deutscher Herkunft, zogen die Renditen dieser Papiere im Herbst
erneut an. Grundsatzlich war dieser Verlauf auch bei Staatsanlei-
hen der europdischen Peripherie gleicher Laufzeit erkennbar. Die
Kombination aus anhaltend hoher Inflation und robuster 6kono-
mischer Entwicklung bewog die Wahrungshditer in Europa, aber
vor allem in den USA, dazu, im Herbst 2021 das graduelle Ende
der ultralockeren Geldpolitik einzulduten. Vor allem in den Verei-
nigten Staaten erfolgte angesichts der Riickkehr zur Vollbeschaf-
tigung bereits im Marz 2022 der erste Zinsanhebungsschritt der
US-Notenbank, um diese preistreibende Entwicklung zu ddmpfen.
Weitere kontraktive Mafinahmen diirften folgen. Die Europdische
Zentralbank (EZB) beendete zudem im Mirz 2022 das coronab-

edingte Anleiheaufkaufprogramm (PEPP), veranderte den euro-
pdischen Leitzins aber nicht. Die EZB wird die Anleihekdufe
jedoch weiterhin fortsetzen, aber voraussichtlich, friiher als
urspriinglich geplant, im dritten Quartal 2022 beenden. Zum
Ende des Kalenderjahres 2021 preisten die Marktteilnehmer
diese geldpolitische Entwicklung und eine anhaltend hohe Teue-
rungsrate zunehmend ein, sodass der ansteigende Renditetrend
sich fortsetzte. Mit dem sich anbahnenden Ukraine-Konflikt im
neuen Kalenderjahr 2022 stiegen die Rohstoffpreise gewaltig an
und befeuerten damit auch die Inflationsraten. Die Renditen von
Staatsanleihen deutscher Provenienz notierten Anfang Februar
2022 zum ersten Mal seit gut zwei Jahren erneut im positiven
Bereich. Mit dem Angriff Russlands auf sein Nachbarland Ukraine
waren die Anleger wieder auf der Suche nach potenziell sicheren
Anlagehéfen, sodass sich dadurch die Nachfrage nach beispiels-
weise deutschen Staatsanleihen zehnjdhriger Laufzeit ab Ende
Februar wieder erhohte. Stichtagsbezogen notierten die Renditen
deutscher, zehnjdhriger Staatspapiere dennoch um gut 84 Basis-
punkte deutlich hoher bei 0,51 Prozent. Der europdische Aktien-
markt (gemessen am EURO STOXX 50) verlor in den vergangenen
zwolf Monaten 0,4 Prozent an Wert.

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2021 bis 31. Mdrz 2022 wurde
der Rentenanteil stichtagsbezogen von 60,81 auf 54,06 Prozent
reduziert. Im Rentenportfolio wurden im Geschaftsjahr der Anteil
an gedeckten verzinslichen Wertpapieren von 29,79 auf 25,72
Prozent sowie der Bestand an Anleihen 6ffentlicher Emittenten
von 29,08 auf 28,01 Prozent vermindert. Das Fondsmanagement
ermafigte innerhalb des Bestandes an Anleihen 6ffentlicher
Emittenten das Engagement in Staatspapiere deutscher und nie-
derlandischer Provenienz und verduferte vollstandig den
Bestand an Staatsanleihen slowenischer Herkunft. Der Anteil der
italienischen Staatspapiere am Gesamtportfolio sank in der
Stichtagsbetrachtung ebenfalls. Die Anzahl der Staatspapiere ita-
lienischer Herkunft mit unterschiedlichen Kupons und Restlauf-
zeiten wurde im Geschaftsjahr jedoch ausgeweitet. Auch die
Anzahl an Staatspapieren spanischer Provenienz mit unter-
schiedlichen Kupons und Restlaufzeiten erhdhte sich in der Stich-
tagsbetrachtung, der Anteil spanischer Staatspapiere am
Gesamtportfolio blieb aber stichtagsbezogen nahezu unveran-
dert. Das Engagement in Staatsanleihen franzosischer Herkunft
in der Berichtsperiode erhohte das Fondsmanagement hingegen
deutlich. Innerhalb des ebenfalls ermdfigten Bestandes an
gedeckten verzinslichen Wertpapieren nahm das Fondsmanage-
ment im Berichtszeitraum dennoch an attraktiven Neuemissionen
teil. Dabei zeichnete das Fondsmanagement beispielsweise
Anleihen des kanadischen Kreditinstituts Toronto-Dominion-Bank
und der spanischen Santander-Bank.

Das Fondsmanagement gewichtete das Aktienportfolio hoher und
richtete dabei den Aktienbestand zyklischer aus. Im Geschfts-
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jahr stieg der Aktienanteil stichtagsbezogen von 35,82 auf 37,25
Prozent an. Innerhalb des leicht hoher gewichteten Aktienportfo-
lios gab es auf Einzeltitelebene im Berichtsjahr nur kleinere
Umschichtungen. Das Fondsmanagement baute in der Berichts-
periode einen kleinen Bestand an Titeln des spanischen Energie-
anbieters Corporacion Acciona Energias aus dem Versorger-
segment auf. Innerhalb des Automobilsegmentes verduBerte das
Fondsmanagement den Bestand an BMW-Titeln vollstandig und
reinvestierte die frei gewordenen Mittel zundchst in Daimler-
Aktien, um an der Aufspaltung (Spin-off) des Unternehmens in
die Unternehmen Mercedes-Benz Group und Daimler Truck, den
groBten Nutzfahrzeugproduzenten weltweit, zu partizipieren. Die
Mercedes-Benz Group verfolgt hinsichtlich Klimaneutralitdt sehr
ambitionierte Ziele und strebt an, bis zum Jahr 2030 die CO2-
Emissionen im Vergleich zum Jahr 2020 zu halbieren. Dabei setzt
der Stuttgarter Automobilkonzern auf neue Batterietechnik, ko-
logischen Strom und Recycling. Der Energiebedarf in der Produk-
tion soll bis zum Jahr 2030 bis zu 70 Prozent iiber 6kologische
Energiequellen abgedeckt werden. In diesem Zusammenhang
beabsichtigt der Konzern, die Dacher seiner Produktionsstatten
mit Solaranlagen zu bestiicken und einige Windturbinen an sei-
nen Standorten aufzustellen. Das Ziel ist ein Zwischenschritt zum
ibergeordneten Ziel der Mercedes-Benz Group, bis zum Jahr
2039 vollstandig klimaneutral zu sein. Im Mediensektor nahm
das Fondsmanagement im Berichtsjahr auch an dem Spin-off des
Vivendi-Konzerns und der Universal Music Group (UMG) teil, die
weltweit den grofiten Anteil am Musikmarkt innehat. Innerhalb
des Bankensegmentes kaufte das Fondsmanagement Titel von
Intesa Sanpaolo, einem der grofiten italienischen Kreditinstitute.
Finanztitel diirften tendenziell von dem steigenden Zinsumfeld
profitieren. Die Bewertung diverser Finanztitel im Vergleich zur
eigenen Historie und zum Gesamtmarkt ist attraktiv und giinstig.
Ferner erfolgte im Berichtszeitraum die Teilnahme am Borsen-
gang des Unternehmens ABOUT YOU, der vollstandige Bestand an
den Titeln wurde allerdings im weiteren Verlauf mit Gewinn ver-
kauft. In der Berichtsperiode verduBerte das Fondsmanagement
nach starkeren Kursanstiegen auch den Bestand an Deutsche-
Wohnen-Aktien. Der Aktienkurs des deutschen Immobilienkon-
zerns Deutsche Wohnen profitierte dabei von dem erfolgreichen
Ubernahmeangebot des Konkurrenten Vonovia. Zu den groten
Aktienpositionen im Portfolio zéhlten per Ende Mdrz 2022 Miin-
chener Riick (9,17 Prozent), Total (1,39 Prozent) und Allianz (1,23
Prozent).

Der MEAG MM-Fonds 100 erzielte in den vergangenen zwolf
Monaten eine Wertentwicklung von -4,36 Prozent (BVI-Methode).
Der Vergleichsindex (42,00 % IBOXX EURO SOVEREIGN EZONE all
mats.; 28,00 % IBOXX Euro Coll. all mats. - TR; 20,50 % MSCI
EMU ESG Leaders) verbuchte im Berichtszeitraum eine Wertent-
wicklung von —4,04 Prozent. Nachteilig wirkten sich die zuneh-
mend kontraktiv agierenden Zentralbanken, das steigende
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Zinsumfeld und die anziehenden Inflationsraten aus. Einen nega-
tiven Effekt hatte das anziehende Inflationsumfeld insbesondere
auf die Bewertung von Wachstumstiteln aus dem Technologiebe-
reich. Weitere negative Impulse lieferten globale Lieferketteneng-
pdsse und der Ukraine-Konflikt, der bei einigen Unternehmen zu
Abschreibungen von Investitionen im Zusammenhang mit den
beschlossenen Sanktionen gegen Russland gefiihrt hatte.

Am 22. Juni 2022 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschdftsjahr 2021/2022. Je Anteil werden 0,56
Euro ausgeschiittet.

Die weitere Renditenentwicklung zehnjdhriger deutscher Staats-
papiere hangt auf der einen Seite vom weiteren Verlauf des Ukra-
ine-Krieges und der Corona-Pandemie ab. Bei einer Eskalation
des Konfliktes sowie durch potenziell ansteckende und geféhrli-
chere Mutationen des Coronavirus diirfte die Nachfrage nach
sichereren Anlagen, wie beispielsweise deutschen und auch US-
amerikanischen Staatsanleihen, zunehmen. Auf der anderen
Seite spielen jedoch die weitere Entwicklung der Inflationsraten
und gestiegene Zinsen eine Rolle fiir die Renditen deutscher,
zehnjdhriger Staatspapiere. Die Inflationsraten jenseits und dies-
seits des Atlantiks diirften trotz der hochsten Stdnde seit gut 40
Jahren weiter anziehen, befeuert durch Lieferengpdsse, den Ukra-
ine-Konflikt und hohe Rohstoffpreise sowie gestiegene Zins-
erwartungen und Zinsen. Die Europdische Zentralbank leitete mit
der Reduktion der Anleihekdufe im Mdrz 2022 bereits erste kon-
traktive geldpolitische Schritte ein — ein erster Zinsanhebungs-
schritt wird im laufenden Jahr erwartet. Mit kraftigen Zinsanhe-
bungsschritten ist allerdings bis auf Weiteres nicht zu rechnen.
Die weitere Entwicklung an den europdischen Aktienmarkten ist
von der Dauer und einer weiteren mdglichen Eskalation des Kon-
fliktes in Osteuropa sowie auch vom weiteren Verlauf der Corona-
Pandemie abhdngig. Hiervon wird sicherlich auch maigeblich die
Gewinnentwicklung zahlreicher europdischer Unternehmen
beeinflusst, wobei infolge unterschiedlich hoher Dependenzen
vom russischen Markt und von russischer Energieversorgung bei
einzelnen Titeln durchaus Kurspotenzial vorhanden ist.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Mé&rz 2021 ein durchschnittliches Rating
von AA2 (internes MEAG Rating). Mit einem Rentenportfolioanteil
von 100 Prozent bildeten Ende Mdrz 2022 Papiere guter bis bes-
ter Bonitdt den Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio
waren die Adressenausfallrisiken trotz der durch das Coronavirus
ausgelosten Marktturbulenzen demnach im Berichtszeitraum
gering.
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Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermogen weist infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsdanderungsrisiken auf, die sich in Form von Kursdnde-
rungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zinssensiti-
vitdt des Rentenportfolios betrug Ende Mdrz 2022 6,82 (Modified
Duration mit Derivaten), das heit, die Zinsanderungsrisiken des
Fonds waren hoch.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allge-
mein vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die
Marktpreisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an
der Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in
den vergangenen zwolf Monaten 4,68 Prozent und war somit als
moderat einzustufen.

Waéhrungsrisiken
Zum Berichtsstichtag wies der Investmentfonds sowohl im Ren-

ten- wie auch im Aktienanteil keine offenen Wahrungspositionen
aus. Alle Wertpapiere lauteten auf Euro, sodass kein Wahrungsri-
siko bestand.

Liquiditdtsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum tiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermégen.

Operationelle Risiken
Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen

MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlief3t Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermodgen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem durch schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbeschreibungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die
Priifung der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt
regelmaBig durch die Interne Revision.

Jahresbericht zum 31.03.2022

Portfoliostruktur zum 31.03.2022
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

swier N /5

Kasse

und - 8,69

Sonstiges

0% 8% 16% 24% 32% 40% 48% 56% 64%

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum Berichtsstichtag war der Fonds nicht in russische oder ukrai-
nische Papiere investiert. Daher sind aktuell geringe, unmittel-
bare Auswirkungen durch die Ukraine-Krise zu erwarten. Die
MEAG verfolgt die Situation und die daraus entstehenden Ent-
wicklungen engmaschig. Weitere, zukiinftige Auswirkungen
waren zum Berichtsstichtag nicht absehbar. Neben Vermégens-
werten aus den direkt betroffenen Staaten kénnen Ansteckungs-
effekte auf Vermogenswerte aus anderen Staaten auftreten, die
mafgebliche Geschéftsaktivitdten in der Krisenregion haben oder
etwa mittelbar durch Sanktionen betroffen sein kdnnten. Mit
Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) vom 20. Oktober 2021 wurden die Allgemeinen Anla-
gebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-
Sondervermdgens gedndert. Die Anderungen dienen mafgeblich
der Einfiihrung des Liquiditditsmanagement-Tools "Riicknahme-
beschrankung". Nahere Informationen entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt auf der MEAG-Internetseite unter
www.meag.com.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne
aus Aktien
aus Renten
aus Devisen
aus Derivate

Summe

Verluste

aus Aktien

aus Renten

aus Devisen

aus Bezugsrechte
aus Derivate

Summe

Gesamt
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

98.742,12
56.385,16
295,47
207.256,05
362.678,80

-2.756,70
-498.606,92
530,75

2,24
-248.156,76
-748.991,87

-386.313,07

Prozent
27,23%
15,55%
0,08%
57.15%
100,00%

Prozent
0,37%
66,57%
-0,07%
0,00%
33,13%
100,00%

Jahresbericht zum 31.03.2022
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermégen MEAG MM-Fonds 100

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 22.06.2022

Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2022

DE0009782722

02.11.1979

EUR

ausschiittend

Max. 0,50 %, zzt. 0,50 % p.a.
Es wird kein Ausgabeaufschlag erhoben
o EUR

17.219.836,91 €
329.053,890

52,33€

0,56 €

0,63 %

Jahresbericht zum 31.03.2022

9 Die im Geschéftsjahr 2021/2022 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®.
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Vermogensiibersicht MEAG MM-Fonds 100

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

I.  Vermdgensgegenstande 17.433.892,33 101,24
1. Aktien 6.414.824,41 37,25
- Dienstleistungssektor EUR 342.038,47 1,99

- Energieversorger EUR 321.726,90 1,87

- Finanzdienstleister EUR 2.406.049,45 13,97

- Gesundheit EUR 299.264,50 1,74

- Immobilien EUR 37.033,20 0,22

- Industrie EUR 640.462,43 3,72

- Konsumgiiter EUR 585.035,33 3,40

- Rohstoffe EUR 502.173,98 2,92

- Technologie EUR 862.475,60 5,01

- Telekommunikation EUR 103.163,84 0,60

- Versorger EUR 315.400,71 1,83

2. Anleihen 9.308.278,74 54,06
- ABS/MBS/CDO EUR 56.555,56 0,33

- Anleihen offentlicher Emittenten EUR 4.823.220,58 28,01

- Gedeckte Anleihen EUR 4.428.502,60 25,72

3. Derivate -84.600,00 -0,49
4. Bankguthaben 1.466.950,12 8,52
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 328.439,06 1,91
Il Verbindlichkeiten -214.055,42 1,24
1. Sonstige Verbindlichkeiten -214.055,42 1,24
Ill. Fondsvermdgen EUR 17.219.836,91 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG MM-Fonds 100

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 15.624.191,15 90,73
Aktien EUR 6.414.824,41 37,25
DEoooA1EWWWo adidas AG STK 344 o o EUR 211,9000 72.893,60 0,42
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 1.000 o o EUR 29,1150 29.115,00 0,17
FRo000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 858 o o EUR 158,9200 136.353,36 0,79
NLo000235190 Airbus SE STK 732 o o EUR 110,3600 80.783,52 0,47
NLoo13267909 Akzo Nobel N.V. STK 769 o o EUR 78,2200 60.151,18 0,35
DE0008404005 Allianz SE STK 976 o o EUR 216,5500 211.352,80 1,23
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 885 o o EUR 610,0000 539.850,00 3,14
IToooo0062072 Assicurazioni Generali S.P.A. STK 1.500 o o EUR 20,7700 31.155,00 0,18
FR0000120628 AXAS.A. STK 3.496 [¢] o EUR 26,5650 92.871,24 0,54
ESo113900J37 Banco Santander S.A. STK 18.978 o o EUR 3,1000 58.831,80 0,34
DEoooBASF111 BASF SE STK 1.660 o o EUR 51,7600 85.921,60 0,50
DEoooBAYoo17 Bayer AG STK 682 o o EUR 62,1000 42.352,20 0,25
FRo000131104 BNP Paribas S.A. STK 1.174 o o EUR 51,9300 60.965,82 0,35
FR0000121261 Cie Génle Ets Michelin SCpA STK 500 o o EUR 122,9500 61.475,00 0,36
FRoooo0125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 1.945 o o EUR 54,2700 105.555,15 0,61
ES0105563003 Corporacion Acciona Energias R STK 1.298 1.298 o EUR 33,5000 43.483,00 0,25
IE0001827041 CRH PLC STK 400 o o EUR 36,3500 14.540,00 0,08
DEoooDTRoCK8 Daimler Truck Holding AG STK 307 307 o EUR 25,2300 7.745,61 0,04
FR0000120644 Danone S.A. STK 1.116 [¢] o EUR 50,0300 55.833,48 0,32
FR0014003TT8 Dassault Systemes SE STK 1.190 1.190 o EUR 44,7150 53.210,85 0,31
DEoooA2E4K43 Delivery Hero SE STK 600 o o EUR 39,8600 23.916,00 0,14
DEo005810055 Deutsche Borse AG STK 330 o o EUR 163,0000 53.790,00 0,31
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 700 o o EUR 43,5500 30.485,00 0,18
DEo005557508 Deutsche Telekom AG STK 3.817 o o EUR 16,9320 64.629,44 0,38
1To003128367 ENEL S.p.A. STK 19.605 o o EUR 6,0680 118.963,14 0,69
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 827 o o EUR 166,3000 137.530,10 0,80
DEoooEVNKo13 Evonik Industries AG STK 1.645 o o EUR 25,1800 41.421,10 0,24
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 750 o o EUR 33,3450 25.008,75 0,15
FR0010040865 Gecina S.A. STK 324 [¢] o EUR 114,3000 37.033,20 0,22
DE0006047004 HeidelbergCement AG STK 964 o o EUR 51,6600 £49.800,24 0,29
DEo006070006 HOCHTIEF AG STK 547 o o EUR 61,2000 33.476,40 0,19
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 10.888 439 o EUR 9,9200 108.008,96 0,63
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 500 o o EUR 19,7800 9.890,00 0,06
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 1.200 o o EUR 30,9850 37.182,00 0,22
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 10.784 3.284 o EUR 9,5110 102.566,62 0,60
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 25.946 25.946 o EUR 2,0840 54.058,49 0,31
NLo014332678 JDE Peet‘s N.V. STK 436 o o EUR 25,9300 11.305,48 0,07
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
BE0003565737 KBC Groep N.V. STK 1.301 o o EUR 65,3800 85.059,38 0,49
FR0000121485 Kering S.A. STK 136 o o EUR 575,7000 78.295,20 0,45
IE0004906560 Kerry Group PLC STK 287 o o EUR 101,1000 29.015,70 0,17
NLo000009827 Koninklijke DSM N.V. STK 311 o o EUR 162,5000 50.537,50 0,29
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. STK 1.683 o o EUR 27,7300 46.669,59 0,27
FRo000120321 L‘Oreal S.A. 2 STK 291 o o EUR 363,8500 105.880,35 0,61
|IEooBZ12WP82 Linde PLC STK 270 o o EUR 290,5000 78.435,00 0,46
FRoo00121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE 2 STK 136 o o EUR 649,4000 88.318,40 0,51
DEooo07100000 Mercedes-Benz Group AG STK 614 1.228 614 EUR 63,8100 39.179,34 0,23
DE0006632003 MorphoSys AG STK 335 [ o EUR 24,7600 8.294,60 0,05
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 6.500 o 450 EUR 243,0000 1.579.500,00 9,17
Flo009013296 Neste Oyj STK 1.573 o o EUR 41,4800 65.248,04 0,38
NLoo10773842 NN Group N.V. STK 1.655 o o EUR 45,8600 75.898,30 0,44
FR0000133308 Orange S.A. STK 3.600 o o EUR 10,7040 38.534,40 0,22
NLo013654783 Prosus N.V. STK 881 o o EUR 48,5750 42.794,58 0,25
ES0173516115 Repsol S.A. STK 1.436 o o EUR 11,9240 17.122,86 0,10
DEooo07037129 RWE AG STK 1.137 o o EUR 39,5300 44.945,61 0,26
FRoo00120578 Sanofi S.A. STK 426 o o EUR 92,5100 39.409,26 0,23
DEoo07164600 SAP SE STK 2.250 o o EUR 101,1200 227.520,00 1,32
FR0000121972 Schneider Electric SE STK 1.000 o o EUR 152,1600 152.160,00 0,88
LU0088087324 SES S.A. ADR STK 6.698 o o EUR 8,2640 55.352,27 0,32
DEooo07236101 Siemens AG STK 1.382 o o EUR 125,6600 173.662,12 1,01
DEoooA2YNgoo TeamViewer AG STK 350 o o EUR 13,4650 4.712,75 0,03
FR0000120271 TotalEnergies SE STK 5.200 o o EUR 46,0300 239.356,00 1,39
GBooB10RZP78 Unilever PLC STK 1.757 o o EUR 40,9450 71.940,37 0,42
NLoo15000l1Y2 Universal Music Group N.V. STK 1.528 1.528 o EUR 24,1950 36.969,96 0,21
Floo09005987 UPM Kymmene Corp. STK 1.664 o o EUR 29,6600 49.354,24 0,29
FRo000127771 Vivendi SE STK 1.528 1.528 1.528 EUR 11,8400 18.091,52 0,11
DE0007664039 Volkswagen AG Vorzugsaktie STK 264 o o EUR 157,0000 41.448,00 0,24
NL0000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 493 [¢] o EUR 96,5800 47.613,94 0,28
Verzinsliche Wertpapiere EUR 9.209.366,74 53,48
BE0000352618 0.000% Belgien, Kdonigreich EO-Bons EUR 100 100 o % 91,2740 91.274,00 0,53
d‘Etat 2021(31)
DE0001030732 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 300 300 o % 95,3850 286.155,90 1,66
2021 (2031) Griine
DE0001102572 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 100 100 o % 82,0970 82.097,00 0,48
2021 (2052)
FRo013415627 0.000% Frankreich EO-OAT 2019(25) EUR 200 200 o % 99,1420 198.283,00 1,15
FR0013508470 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(26) EUR 220 420 200 % 98,3830 216.443,26 1,26
FR0014002WK3 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(31) EUR 200 200 o % 91,5460 183.092,20 1,06
FRoo14007Lo0 0.000% Frankreich EO-OAT 2022(32) EUR 200 200 o % 90,7100 181.420,00 1,05
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
1To005454050 0.000% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 200 200 o % 99,4740 198.947,60 1,16
2021(24)
BE0002707884 0.000% KBC Bank N.V. EO-Med.- EUR 200 o o % 96,8450 193.690,60 1,12
T.Mortg.Cov.Bds 20(25)
ES0000012K38 0.000% Spanien EO-Bonos 2022(25) EUR 100 100 o % 98,3190 98.319,00 0,57
FRo013515715 0.010% Arkéa Home Loans SFH S.A. EO- EUR 100 0 100 % 90,3460 90.345,70 0,52
Mortg. Cov. MTN 2020(30)
FR0013459047 0.010% BPCE SFH EO-Med.-T.0bl.Fin.Hab. EUR 200 200 o % 95,7590 191.517,80 1,11
2019(26)
DEoo00A289PC3 0.010% DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr.1229 EUR 100 100 o % 97,1990 97.199,20 0,56
20(25)
DEoooHCBoBHg 0.010% Hamburg Commercial Bank AG EUR 100 100 o % 95,5150 95.514,90 0,55
HYPF v.22(27) DIP S.2746
XS2430951744 0.125% Bank of Montreal EO-M.-T. EUR 100 100 o % 95,6350 95.635,30 0,56
Mortg.Cov.Bds 22(27)
DEooolLB2ZSM3 0.125% Landesbank Baden-Wiirttemberg EUR 100 100 o % 93,2300 93.229,80 0,54
MTN-Pfandbr.Ser.827 v.22(29)
XS2123018173 0.237% Domi 2020-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 100 0 o % 99,8800 56.555,56 0,33
2020(25/52) CLA?
XS2456253082 0.250% Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. EO- EUR 200 200 o % 98,2660 196.532,00 1,14
Med.-Term Cov. Bds 2022(25)
DE0001102465 0.250% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 205 o 400 % 98,8610 202.665,05 1,18
2019 (2029)
DE000A2GSLFg 0.250% Deutsche Pfandbriefbank AG MTN- EUR 200 200 o % 100,3660 200.731,80 1,17
HPF Reihe 15277 v.18(23)
1T0005433690 0.250% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 300 300 o % 92,9640 278.891,70 1,62
2021(28)
DEoooDHY4614 0.250% Norddeutsche Landesbank -GZ- EUR 100 o 200 % 100,3610 100.360,50 0,58
MTN-HPF S.461 v.16(23) ?
FR0013231081 0.325% Cie de Financement Foncier EO- EUR 300 o o % 100,1810 300.543,00 1,75
Med.-T. Obl.Fonc. 2017(23)
BE0000354630 0.350% Belgien, Kénigreich EO-Obl. Lin. EUR 140 140 o % 93,4350 130.809,00 0,76
2022(32)
DEoooA14KKMg 0.375% DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr.1187 EUR 100 100 o % 97,9280 97.928,10 0,57
16(26) [DG]
DEoooHSH6K16 0.375% Hamburg Commercial Bank AG EUR 100 100 o % 100,3280 100.327,90 0,58
HYPF v.18(23) SER.2693
FRo013515806 0.500% Frankreich EO-OAT 2020(40) EUR 200 200 o % 88,0680 176.136,60 1,02
DEoooMHB17/8 0.500% Miinchener Hypothekenbank MTN- EUR 100 100 o % 98,3890 98.389,10 0,57
HPF Ser.1718 v.16(26)
ESo0000012F76 0.500% Spanien EO-Obligaciones EUR 50 o 500 % 95,1850 47.592,50 0,28
2020(30)
XS1588284056 0.500% Toronto-Dominion Bank, The EO- EUR 100 100 o % 99,9130 99.912,60 0,58
Med.-Term Cov.Bds 2017(24)
XS1791443440 0.625% Bank of Irel.Mortgage Bank PLC EUR 200 o 100 % 99,4000 198.800,40 1,15
EO-M.-T. Mtg Cov.Nts 2018(25)
DEoooDL19T67 0.625% Deutsche Bank AG MTN-HPF v. EUR 100 100 o % 99,2760 99.276,10 0,58
18(25)
DEoo0A2YNWA1 0.625% ING-DiBa AG MTN-Hyp.-Pfand. v. EUR 200 200 o % 96,8900 193.779,00 1,13
22(29)
ESoooo0012K20 0.700% Spanien EO-Bonos 2022(32) EUR 380 380 o % 93,2370 354.298,70 2,06
ES0413900384 0.750% Banco Santander S.A. EO-Cédulas EUR 300 o 200 % 100,4700 301.408,50 1,75
Hipotec. 2015(22)
DEoooBLB6JH4 0.750% Bayerische Landesbank EUR 200 o 300 % 97,9110 195.822,20 1,14
Off.Pfandbr.v.19(29)
XS2446284783 0.750% Commonwealth Bank of Australia EUR 200 200 o % 97,6390 195.278,00 1,13
EO-Med.-Term Cov. Bds 2022(28)
XS2449505820 0.750% Codperatieve Rabobank U.A. EO- EUR 200 200 o % 94,4840 188.968,00 1,10
Med.-T.Cov.Bds 2022(32)
FR0013480613 0.750% Frankreich EO-OAT 2020(52) EUR 100 100 o % 83,9930 83.993,20 0,49
NL0012818504 0.750% Niederlande EO-Anl. 2018(28) EUR 70 o 100 % 101,3810 70.966,70 0,41
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
BE0000345547 0.800% Belgien, Kénigreich EO-Obl. Lin. EUR 250 o o % 101,0630 252.657,50 1,47
2018(28) Ser. 852
ESooo00012124 0.850% Spanien EO-Bonos 2021(37) EUR 300 300 o % 88,3430 265.029,00 1,54
XS2461741212 0.864% Toronto-Dominion Bank, The EO- EUR 100 100 o % 98,8980 98.898,00 0,57
Med.-Term Cov.Bds 2022(27)
IToo05121592 0.875% Credit Agricole Italia S.p.A. EO-M.- EUR 400 o 200 % 100,9140 403.654,40 2,34
T.Mortg.Cov.Bds 2015(23)
DEoooLBo6CF2 0.875% Landesbank Baden-Wiirttemberg EUR 100 100 o % 100,1820 100.181,50 0,58
OPF-MTN. S.753 v.15(25)
1To005466013 0.950% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 400 400 o % 90,0690 360.277,20 2,09
2021(32)
IE00BV8(C9418 1.000% Irland EO-Treasury Bds 2016(26) EUR 110 o o % 102,2090 112.429,90 0,65
FR0013296159 1.250% Cie de Financement Foncier EO- EUR 100 100 o % 99,6000 99.600,40 0,58
Med.-T. Obl.Fonc. 2017(32)
FR0013345485 1.500% Caisse Francaise d.Financ.Loc. EO- EUR 200 200 o % 101,0330 202.065,80 1,17
M.-T.Obl.Fonciéres 2018(38)
FR0013404969 1.500% Frankreich EO-OAT 2019(50) EUR 100 100 o % 103,3070 103.307,30 0,60
ATooo0A1K9F1 1.500% Osterreich, Republik EO- EUR 125 o o % 108,5970 135.745,75 0,79
Bundesanl. 2016(47)
ITo005413171 1.650% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 300 o 300 % 98,3400 295.018,50 1,71
2020(30)
FR0011486067 1.750% Frankreich EO-OAT 2013(23) EUR 200 200 o % 102,4480 204.896,00 1,19
ITo005363111 3.850% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 100 o 150 % 128,4120 128.411,70 0,75
2019(49)
1To004898034 4.500% lItalien, Republik EO-B.T.P. EUR 80 o 700 % 105,0780 84.062,32 0,49
2013(23)
Neuemissionen EUR 98.912,00 0,57
" 2um Borsenhandel . EUR 98.912,00 0,57
Verzinsliche Wertpapiere EUR 98.912,00 0,57
XS2464091029 1.000% SR-Boligkreditt A.S. EO-Mortg. EUR 100 100 o % 98,9120 98.912,00 0,57
Covered MTN 2022(29)
Summe Wertpapiervermogen EUR 15.723.103,15 91,31
Derivate EUR -84.600,00 -0,49
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -84.600,00 -0,49
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -84.600,00 -0,49
DEoooC5HZK47 Euro STOXX 50 Fut. 17.06.2022 EUREX Anzahl -45 -84.600,00 -0,49
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.466.950,12 8,52
Bankguthaben EUR 1.466.950,12 8,52
EUR - Guthaben bei: EUR 1.450.791,08 8,43
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 1.450.791,08 % 100,0000 1.450.791,08 8,43
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 16.159,04 ,09
usb 17.979,36 % 100,0000 16.159,04 0,09
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 328.439,06 1,91
Dividendenanspriiche EUR 5.609,59 5.609,59 0,03
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Vermégensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 207.762,80 207.762,80 1,21
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 3.976,12 3.976,12 0,02
Variation Margin EUR 84.600,00 84.600,00 0,49
Zinsanspriiche EUR 26.490,55 26.490,55 0,15
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -214.055,42 1,24
Sonstige Verbindlichkeiten # EUR -16.314,42 -16.314,42 -0,09
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -197.741,00 -197.741,00 1,15
Fondsvermogen EUR 17.219.836,91 100,00
Anteilwert MEAG MM-Fonds 100 EUR 52,33
Umlaufende Anteile MEAG MM-Fonds 100 STK 329.053,890
9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter
9 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.
92.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Prifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.03.2022

usb (US-Amerikanische Dollar) 1,112650 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

DE000A3CNK42 ABOUT YOU Holding SE STK 1.960 1.960

DEo005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK o 570

FRo000130650 Dassault Systemes SE STK 0 238

DE000AoHN5C6 Deutsche Wohnen SE STK 0 1.256

LU2290522684 InPost S.A. STK 0 344

ITo005239360 UniCredit S.p.A. STK o 6.710

Verzinsliche Wertpapiere

DE0001102481 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2019 (2050) EUR 100 100
EU000A3KWCF4 0.000% Europische Union EO-MTN 2021(28) EUR 100 100
EU000A3KSXE1 0.000% Europdische Union EO-MTN 2021(31) EUR 100 100
XS2359292955 0.000% Landwirtschaftliche Rentenbank MTN.v.21(31) EUR 300 300
XS1548773040 0.000% Lb.Hessen-Thiiringen GZ MTN HPF S.H295 v.17(22) EUR o 500
NLoo15000B11 0.000% Niederlande EO-Anl. 2021(38) EUR 200 200
DEoooA3E5UU2 0.010% DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr.1238 21(30) EUR 100 100
ATo000A2UXM1 0.010% Erste Group Bank AG EO-M.-T. Hyp.-Pfandb. 2022(28) EUR 100 100
SK4000019634 0.010% Prima Banka Slovensko A.S. EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 21(27) EUR 200 200
XS2393768788 0.048% Kookmin Bank EQ-M.-T. Mtg.Cov.B. 2021(26) EUR 100 100
XS1548410080 0.050% DNB Boligkreditt A.S. EO-Mortg. Covered MTN 2017(22) EUR 0 300
EU000A283867 0.100% Europdische Union EO-MTN 2020(40) EUR 0 300
XS1550202029 0.125% Bank of Nova Scotia, The EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 17(22) EUR o 400
DEoooBLBé6)L6 0.125% Bayerische Landesbank Off.Pfandbr.v.21(29) EUR 200 200
FRoo14005FC8 0.125% Cais. d‘Amort.de la Dette Soc. EO-MTN 2021(31) EUR 200 200
DEoooBLB6)M4 0.200% Bayerische Landesbank Off.Pfandbr.v.22(30) EUR 200 200
Sl0002103966 0.275% Slowenien, Republik EO-Bds 2020(30) EUR 3} 140
FR0013358843 0.875% Cie de Financement Foncier EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2018(28) EUR 0 200
BE0000335449 1.000% Belgien, Konigreich EQ-Obl. Lin. 2015(31) Ser. 75 EUR 0 140
ES0440609396 1.000% Caixabank S.A. EO-Mortg.Cov.M.-T.Nts 18(28) EUR o 500
DE0001102341 2.500% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 (2046) EUR o 550
FR0011461037 3.250% Frankreich EQ-OAT 2013(45) EUR 0 90
XS0519458755 3.750% Danske Bank A/S EO-Med.-Term Cov.Bds 2010(22) EUR o 200
FRoo011181171 4.250% Cie de Financement Foncier EO-Med.-T.Obl.Fonciéres 12(22) EUR o 420
ES00000123X3 4.400% Spanien, Konigreich EO-Bonos 2013(23) EUR o 280
ESo000012411 5.750% Spanien, Konigreich Eo-Obl. 2001(32) EUR 200 200
Andere Wertpapiere

ES06445809N8 Iberdrola S.A. Anrechte STK 10.710 10.710
ES06445809Mo Iberdrola S.A. Anrechte STK 10.449 10.449
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

ES0144583251 Iberdrola S.A. STK 179 179

ES0144583244 Iberdrola S.A. STK 261 261

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprimien bzw. Vol der Opti héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkiufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgénge in 1.000

Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 9.011

EURO STOXX 50)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG MM-Fonds 100
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 104.450,16
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 90.865,16
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 17.044,73
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 101.085,14
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -3.511,12
6. Abzuginlindischer Korperschaftsteuer -15.667,53
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -5.940,44
8. Sonstige Ertrage 7.570,09
Summe der Ertrage 295.896,19
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 46,59
2. Verwaltungsvergiitung -90.168,32
3. Verwahrstellenvergiitung -5.900,24
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -10.579,22
5. Sonstige Aufwendungen -6.106,04
Summe der Aufwendungen -112.800,41
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 183.095,78
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 362.678,80
2. Realisierte Verluste -748.991,87
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften -386.313,07
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -203.217,29
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne ? -393.106,83
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste -195.721,91
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -588.828,74
VIl.  Ergebnis des Geschftsjahres -792.046,03

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermégens MEAG MM-Fonds 100

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 18.765.626,53
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -234.285,73
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -515.179,27
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 439.588,55
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -954.767,82
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -4.278,59
5. Ergebnis des Geschiftsjahres -792.046,03
davon nicht realisierte Gewinne -393.106,83
davon nicht realisierte Verluste -195.721,91
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 17.219.836,91
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Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens MEAG MM-Fonds 100

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 580.904,10 1,77

1. Vortrag aus dem Vorjahr 784.121,39 2,38

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -203.217,29 -0,62

Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 396.633,92 1,21

1. Vortrag auf neue Rechnung 396.633,92 1,21

Ill. Gesamtausschiittung 184.270,18 0,56

1. Endausschiittung 184.270,18 0,56

a) Barausschiittung 184.270,18 0,56

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG MM-Fonds 100

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR

31.03.2022 17.219.836,91 52,33

31.03.2021 18.765.626,53 55,41

31.03.2020 17.092.376,93 50,36

29.03.2019 17.557.925,21 52,66
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Jahresbericht zum 31.03.2022

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG MM-Fonds 100

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 1.756.134,00
Die Vertragspartner der Derivate-Geschdfte

BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermogen gemaf3

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§37 Abs. 5 DerivateV)

IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE ALL MATS TR 42,00%
IBOXX EUR COLL ALL MATS TR 28,00%
MSCI EMU ESG Leaders Net TR 20,50%
Aktie als Index: MUNICH RE TR 9,50%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,86%
groRter potenzieller Risikobetrag 3,41%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,25%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermdgen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden

bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt

werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erh6ht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung

von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte

110,59
Zusitzliche Anhangangaben geméf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.
Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG MM-Fonds 100 EUR 52,33
Umlaufende Anteile MEAG MM-Fonds 100 STK 329.053,890
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermégens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermé-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den versffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiighar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermégensgegenstiande werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Data-
stream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten
aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir
Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sonder-
vermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit
dem Nennwert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG MM-Fonds 100

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,63 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermogens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c¢ Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html

Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen
MEAG MM-Fonds 100

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 5.981,62

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -2.439,33

Gebiihren Proxy Voting EUR -1.722,94
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Transaktionskosten EUR 2.988,94.

Jahresbericht zum 31.03.2022

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstande)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-

telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2021 betreffend das
Geschaftsjahr 2021. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhéltnismafig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-

nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2021 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlielich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen

ein Auslagerungsverhaltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.908.211
davon feste Vergiitung EUR 13.016.035
davon variable Vergiitung EUR 5.535.269
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 128
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR )
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.521.659
davon Geschéftsleiter EUR 1.521.659
davon andere Fithrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o
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Zusiétzliche Anhangangaben geméaf der Verordnung (EU) 2019/2088 betreffend nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir okologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Miinchen, den 31.03.2022

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr. H.-). Barkmann H. Kerzel K. Lammert A. Schaks P. Sharma F. Becker
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Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG MM-
Fonds 100 - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das
Geschéftsjahr vom 01.04.2021 bis zum 31.03.2022, der Vermo-
gensiibersicht und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2022,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2021
bis zum 31.03.2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschdftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht zum 31.03.2022" zusatzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschiftsfiihrung", ,,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,Allge-
meine Hinweise an die Anteilinhaber* und ,,Allgemeine Anga-
ben“. Von diesen Informationen haben wir eine Fassung bis zur

Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens
wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstoen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil

zur Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-

anlagegesellschaft mbH abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sonderver-
mogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger
Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Miinchen, den 14.07.2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Braun)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Tatigkeitsbericht ERGO Vermdgensmanagement Robust zum

31.03.2022

Anlageziel und Anlagepolitik

Der ERGO Vermdgensmanagement Robust investiert weltweit in
eine Vielzahl von Anlageklassen, wie z. B. Aktien, Anleihen und
Geldmarktinstrumente sowie — {iber indirekte Anlagen — Immobi-
lien, Edelmetalle und Rohstoffe. Es erfolgt eine defensive Aus-
richtung der verschiedenen Anlageklassen, die Aktienquote
betrdgt meist bis zu 30 Prozent (zuldssig zwischen o und 50 Pro-
zent). Besonderer Fokus wird auf das Risikomanagement gelegt,
um moderate Schwankungen der Anteilpreise zu erreichen. Nach-
haltig agierende Aussteller, die ihren wirtschaftlichen Erfolg mit
Riicksicht auf Umwelt und Gesellschaft erzielen und die die
Grundsatze guter Unternehmensfiihrung einhalten, werden
bevorzugt. Strenge Ausschlusskriterien stellen sicher, dass nicht
in Aussteller investiert wird, die in kontroversen Geschéftsfeldern
tatig sind oder gegen anerkannte Normen verstoen. Die Investi-
tionen erfolgen iiber Direktinvestments, Derivate oder Zielfonds,
wie z. B. borsengehandelte Indexfonds (ETFs). Ziel ist mittelfristig
ein Wertzuwachs mit soliden Ertragschancen unter Beriicksichti-
gung nachhaltiger Aspekte.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten. Der ERGO Vermdgensmanagement Robust
bewirbt 6kologische und/oder soziale Produktmerkmale. Zur
Erreichung der 6kologischen und sozialen Produktmerkmale wen-
det der Fonds strenge Ausschlusskriterien an. Nahere Informatio-
nen zum Thema Nachhaltigkeit, zu Produktmerkmalen und Nach-
haltigkeitsindikatoren des Fonds entnehmen Sie bitte dem
Anhang des Berichtes.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Der MSCI World in lokaler Wahrung verzeichnete nach einer kur-
zen Seitwdrtsbewegung einen graduellen Anstieg ab dem spaten
Friihjahr 2021. Eine wesentliche Ursache fiir die freundliche
Marktstimmung war die gute wirtschaftliche Lage. Von den USA
kamen positive Konjunktursignale sowie eine starke Berichtssai-
son fiir das dritte Quartal 2021, die diese freundliche Marktstim-
mung zusadtzlich befeuerten. Die Riickkehr zur Vollbeschaftigung
in den Vereinigten Staaten und die kréftig anziehende Teuerungs-
rate bewogen die US-Wdhrungshiiter dazu, das graduelle Ende
der ultralockeren Geldpolitik einzulduten. Auch in Europa zog die
Inflationsrate aufgrund der guten Konjunkturlage, des zwischen-
zeitlichen Wiederhochfahrens der Wirtschaft sowie der damit ein-
hergehenden Engpdsse und Sondereffekte an. Fiir voriibergehend
nachgebende Kursnotierungen sorgte in der zweiten Halfte des
Herbstes 2021 die sehr ansteckende Omikron-Variante des Coro-
navirus. Generell erwies sich die neue Mutation jedoch als nicht
so gefdhrlich wie die vorherigen Varianten, sodass die Kurse an
den internationalen Aktienmarkten erneut anstiegen. Im neuen

Kalenderjahr 2022 dréangte sich erneut die Teuerungsrate in den
Fokus, sodass die Kurse globaler Titel nachgaben. In Deutschland
erreichte diese Rate ebenfalls ein 40-Jahres-Hoch von 7,3 Prozent
im Mdrz 2022. Auch in der Eurozone stieg die Inflationsrate mit
7,4 Prozent im Marz deutlich an, und zwar auf den hochsten
Stand seit dem Bestehen des Wahrungsraumes. Vor diesem Hin-
tergrund beendete die Europdische Zentralbank (EZB) im Marz
2022 das Pandemie-Notfallprogramm (PEPP), also das coronab-
edingte Anleiheaufkaufprogramm. Die EZB wird die Anleihekdufe
jedoch weiterhin fortsetzen, aber voraussichtlich, friiher als
urspriinglich geplant, im dritten Quartal 2022 auslaufen lassen.
Ab Februar 2022 riickte zudem der Ukraine-Konflikt immer starker
in den Fokus der Anleger. Mit dem Angriff Russlands auf sein
Nachbarland Ukraine kam es auf breiter Front zu heftigen Kurs-
riicksetzern, sodass zu Anfang Madrz 2022 die europdischen Indi-
zes auf die tiefsten Stande der Berichtsperiode fielen. Es handelt
sich hierbei um die grofite militdrische Operation sowie den
schlimmsten Fliichtlingsstrom auf europdischem Boden seit dem
Zweiten Weltkrieg. Auch die Ol- und Gaspreise stiegen angesichts
des Krieges in sehr kurzer Zeit und trieben dadurch zusétzlich die
Inflationsentwicklung an. Der breite, globale MSCI World in loka-
ler Wahrung gewann stichtagsbezogen dennoch um etwa 10,1
Prozent an Wert. Die Renditen zehnjdhriger deutscher Staatsan-
leihen stiegen im Berichtszeitraum von -0,33 auf 0,51 Prozent,
wahrend sich die Renditen der zehnjdhrigen US-Staatspapiere
von 1,75 auf 2,33 Prozent erhdhten.

Das Fondsmanagement steuerte die Aktienquote im Geschafts-
jahr sehr aktiv und passte diese den Marktgegebenheiten an. In
der Berichtsperiode bewegte sich die Aktienquote in engen Band-
breiten zwischen gut 20 und 33 Prozent. Nach einer anfanglichen
Seitwartsbewegung erh6hte das Fondsmanagement die Aktien-
quote auf den hochsten Stand des Berichtzeitraumes Ende Sep-
tember 2021. Im Spdtherbst beunruhigten die Ankiindigung zum
geldpolitischen Kurswechsel der US-Notenbank und die kréftig
anziehenden Inflationserwartungen sowie ansteigende Inflati-
onsraten die Marktteilnehmer, sodass das Fondsmanagement die
Aktienmarktpartizipation des Mischfonds reduzierte. Mit dem
aufkommenden Ukraine-Konflikt wurde die Aktienquote im neuen
Kalenderjahr weiter ermafigt und lag zum Berichtsstichtag bei
ca. 24 Prozent.

Die Rentenquote wurde im Berichtszeitraum aktiv gesteuert und
bewegte sich im Kalenderjahr 2021 in eher engeren Bandbreiten
zwischen 53 und 62 Prozent. Erst im letzten Quartal des
Geschéftsjahres wurde die Rentenquote des Fonds leicht angeho-
ben. Zum Berichtsstichtag lag die Rentenquote bei ca. 67 Prozent
und damit um 10 Prozentpunkte tiber ihrem Ausgangswert.

Innerhalb des Aktienbestandes gewichtete das Fondsmanage-
ment beispielsweise die Aktien-Bestande der Konzerne
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Koninklijke KPN und Telefénica aus dem Telekommunikationsbe-
reich hoher. Der anhaltende Trend zum Streaming und auch nach
der Pandemie zum ,,Teil-Homeoffice* diirfte weiterhin die Aktien-
kurse von Telekommunikationsanbietern befliigeln. Dariiber hin-
aus stockte das Fondsmanagement den Anteil an Bankentiteln
beispielsweise durch die Hohergewichtung der Aktien der ING
Groep auf. Finanztitel diirften tendenziell von dem Umfeld stei-
gender Zinsen profitieren. Die Bewertung diverser Finanztitel im
Vergleich zur eigenen Historie und gegeniiber dem Gesamtmarkt
ist attraktiv und giinstig. Innerhalb der Konsumgiitersparte
erfolgten Zukdufe von Anteilen an dem Luxusgiiteranbieter
L’Oreal. VerduBert wurden in der Berichtsperiode beispielsweise
Aktien des deutschen Immobilienkonzerns Deutsche Wohnen,
des global operierenden Rohstoffkonzerns Rio Tinto sowie von
Siemens Energy. Siemens Energy ist ein Anbieter fiir Energieer-
zeugung und -libertragung sowie Industrieldsungen im Bereich
der erneuerbaren und konventionellen Energien. Der Aktienkurs
litt an den enttdauschenden Ergebnissen des Tochterunterneh-
mens und Windkraft-Spezialisten Gamesa. Daneben verdufierte
das Fondsmanagement beispielsweise die Bestande an Aktien
der Unternehmen UPM Kymmene und Suez.

Innerhalb des Rentenportfolios nahm das Fondsmanagement an
verschiedenen attraktiven Neuemissionen teil. Dabei wurden bei-
spielsweise verzinsliche Wertpapiere von Luftfahrtgesellschaften
gekauft, darunter waren unter anderem Anleihen von Wizz Air,
Ryanair oder Lufthansa. Diese Unternehmen diirften von der all-
méahlichen Wiedererdffnung der Wirtschaft und der Wiederbele-
bung des Tourismus nach der Corona-Pandemie profitieren. Auf-
grund des Ukraine-Krieges und der zunehmenden Ausrichtung
der europdischen Wirtschaft weg vom konventionellen russischen
Erdgas und hin zum Fliissiggas zeichnete das Fondsmanagement
eine Anleihe des weltweit groften Fliissiggas-Exporteurs Qatar
Petroleum. Zudem erfolgten im Berichtszeitraum Neuengage-
ments in Anleihen georgischer Provenienz. Hierbei wurden
Staatspapiere sowie ein verzinsliches Wertpapier der georgi-
schen Eisenbahn erworben. Beigemischt wurden ferner zwei
attraktive siidamerikanische Staatspapiere kolumbianischer und
brasilianischer Provenienz.

Innerhalb des Investmentanteile-Portfolios erfolgte eine stdrkere
Diversifizierung des Bestandes an Zielfonds. In diesem Zusam-
menhang kaufte das Fondsmanagement die Zielfonds Plenum CAT
Bd Dyn.Fd und Twelve Cat Bond Fund neu in den Bestand. Cat
Bonds (catastrophe bond) sind Katastrophenanleihen, deren Zah-
lungsverpflichtungen vom Eintritt bestimmter Katastrophenereig-
nisse abhdngig gemacht werden, in der Regel handelt es sich
hierbei um die Absicherung vor einem finanziellen Schaden durch
Naturkatastrophen. Daneben wurde das Engagement in den nach-
haltigen Zielfonds iShares IV-Sust.MSCl Em.Mkts SRI USD ver-
starkt. Auf der Verkaufsseite standen die Zielfonds Invesco Cap
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Bd ETF USD acc., iShares Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist), Shs VII-
Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) und Xtrackers Il EUR Corporate
Bond. Aufgrund des Ukraine-Konfliktes trennte sich das Fonds-
management von dem auf die osteuropdische Region ausgerich-
teten ETF (Exchange Traded Fund) iShares MSCI East.Eur.Capp.U..

Der ERGO Vermdgensmanagement Robust erzielte im Geschéfts-
jahr eine Wertentwicklung von —2,03 Prozent (BVI-Methode). Der
Vergleichsindex (9,00 % STOXX Europe 600 — NR; 6,00 % S&P
500 hedged in EUR — NR; 3,00 % MSCI Emerging Markets — NR;
62,00 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate — TR; 15,00 %
Bloomberg Barclays US Aggregate — TR; 5,00 % JPM EMBIG Diver-
sified hedged EUR - TR) verbuchte im Berichtszeitraum eine Wert-
entwicklung von —2,70 Prozent. Negative Performancebeitrage
lieferten der Anstieg der Inflationsraten und der Zinsanstieg auf
der Rentenseite. Allerdings konnte der negative Einfluss des Zins-
anstiegs durch eine niedrige aktive Steuerung der Duration mit-
hilfe von Derivaten abgemildert werden. Auf der Aktienseite wirk-
ten sich die schwankungsintensiven Markte im Zuge des Ukraine-
Krieges, zunehmender geopolitischer Risiken und kraftig
anziehender Rohstoffpreise sowie Inflationsraten negativ aus.
Positive Beitrage zur Wertentwicklung konnten hingegen die brei-
tere Diversifizierung des Portfolios sowie die aktive Steuerung
der Duration und Aktienquote liefern.

Am 22. Juni 2022 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschdftsjahr 2021/2022. Je Anteil werden 0,37
Euro ausgeschiittet.

Die Corona-Pandemie gerat trotz wieder steigender Inzidenzen in
Deutschland aufgrund des Ukraine-Konfliktes zunehmend in den
Hintergrund. Unklar ist gegenwartig, ob Russland diese militari-
sche Operation bis zur Eroberung Kiews und weiterer Regionen
oder des gesamten Territoriums der Ukraine fortsetzt oder ob
sich iiberraschend doch eine diplomatische Losung abzeichnet.
Die langfristigen Folgen des Angriffs sind fiir die globale Wirt-
schaft noch nicht abzuschatzen. Moglicherweise stehen wir vor
einer historischen Zeitwende — dabei ist die langfristige Rolle und
Positionierung Chinas als latenter Unterstiitzer Russlands oder
als Gegner von entscheidender Bedeutung. Die potenziellen
Nachwehen der Corona-Pandemie und des Ukraine-Konfliktes
kdnnten eine Deglobalisierung von bestimmten Sektoren voran-
treiben, was zusatzlich die Inflationsraten befeuern kdnnte. In
den USA hatte die Notenbank kiirzlich die Zinswende begonnen.
In Europa diirfte der erste Anhebungsschritt auch im laufenden
Jahr erfolgen. Dabei muss aber die Europdische Zentralbank vor
dem Hintergrund der wachsenden Sorge vor einer Stagflation
neben den anziehenden Inflationsraten auch die 6konomische
Entwicklung im Fokus behalten, um die Konjunktur nicht abzu-
wiirgen. Auch an den Rohstoffmdrkten hinterldsst der Krieg tiefe
Spuren. Russland ist ein grof3er, weltweit agierender Exporteur
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von Ol und Gas, aber auch die Ukraine als europdische Kornkam-
mer ist fiir den Weizenmarkt nicht unerheblich. Diese Bedeutung
der beiden Staaten fiir die Rohstoffmdrkte ist auch an den jeweili-
gen Preisanstiegen sichtbar. Zahlreiche von russischen Gas- und
Olimporten abhingige Lander sind auf der Suche nach Alternati-
ven. Die weiteren Entwicklungen an den globalen Aktienmarkten
sind von der Dauer und einer weiteren, moglichen Eskalation des
Konfliktes in Osteuropa sowie auch vom weiteren Verlauf der
Corona-Pandemie abhdngig. Generell diirften US-amerikanische
Aktienmdrkte in den nachsten Wochen besser performen als
europdische Aktienmadrkte — nicht zuletzt aufgrund der raumli-
chen Ndhe Europas zur Ukraine und der tendenziell starkeren
Abhédngigkeit europdischer Lander von russischen Rohstoffen.
Zudem diirften die zu erwartenden, weiteren Zinsanhebungs-
schritte der US-Notenbank im laufenden Jahr auch stédrkere Kapi-
talbewegungen in die USA nach sich ziehen.

Portfoliostruktur zum 31.03.2022
Angaben in % mit Beriicksichtigung von Derivaten

Kasse und Sonstiges - 8,93%

Aktienquote 24,00%

0% 20% 40% 60% 80%
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Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Méarz 2021 ein durchschnittliches Rating
von A3 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Rentenport-
folio von 82,42 Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester Boni-
tat den Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren die
Adressenausfallrisiken trotz der durch das Coronavirus ausgelos-
ten Marktturbulenzen demnach im Berichtszeitraum moderat.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen kann infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsdnderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kurs-
anderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zins-
sensitivitat des Rentenportfolios betrug Ende Madrz 2022 5,47
(Modified Duration mit Derivaten), das heif3t, die Zinsanderungs-
risiken des Rentenportfolios waren moderat.

Marktpreisrisiken
Wihrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Fiir das Rentenportfolio waren die
Adressenausfallrisiken trotz der durch das Coronavirus ausgelos-
ten Marktturbulenzen demnach im Berichtszeitraum gering. Das
Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volatili-
tat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwolf Monaten
4,38 Prozent und war somit als moderat einzustufen.

Wéhrungsrisiken

Zum Berichtsstichtag war das Sondervermogen mit etwa 24 Pro-
zent in Fremdwédhrungen investiert. Die Wahrungsrisiken waren
somit im Berichtszeitraum moderat.

Liquiditdtsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum tiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermdgen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliefit Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermégen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
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ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem durch schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbeschreibungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die
Priifung der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt
regelméaBig durch die Interne Revision.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 430.304,31 0,06%
aus Renten EUR 889.482,85 0,13%

aus Investmentanteilen ~ EUR 679.996.181,58 98,83%

aus Devisen EUR -7.235,89 0,00%
aus Bezugsrechte EUR 403,66 0,00%
aus Derivate EUR 6.703.589,95 0,97%
Summe EUR 688.012.726,46 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -62.688,22 0,01%
aus Renten EUR -389.955,90 0,06%

aus Investmentanteilen ~ EUR -671.021.903,02 98,31%

aus Devisen EUR 630,84 0,00%
aus Bezugsrechte EUR -699,05 0,00%
aus Derivate EUR -11.067.708,06 1,62%
Summe EUR -682.542.323,41 100,00%

Gesamt EUR 5.470.403,05

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum Berichtsstichtag war der Fonds in geringem Umfang indirekt
tiber Zielfonds, unmittelbar mit 900.000 EUR Nominal und mit
500.000 USD Nominal in russische und/oder ukrainische Wertpa-
piere sowie in Bankguthaben in Hohe von 101.123,46 RUB
(1.103,65 EUR) investiert. Aktuell sind dadurch geringe Auswir-
kungen durch die Ukraine-Krise zu erwarten. Die MEAG verfolgt
die Situation und die daraus entstehenden Entwicklungen eng-
maschig. Weitere, zukiinftige Auswirkungen waren zum Berichts-
stichtag nicht absehbar. Neben Vermdgenswerten aus den direkt
betroffenen Staaten kénnen Ansteckungseffekte auf Vermogens-
werte aus anderen Staaten auftreten, die mafigebliche Geschifts-
aktivitdten in der Krisenregion haben oder etwa mittelbar durch
Sanktionen betroffen sein konnten. Mit Genehmigung der Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 20.
Oktober 2021 wurden die Allgemeinen Anlagebedingungen und
Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-Sondervermogens
gedndert. Die Anderungen dienen maRgeblich der Einfiihrung des
Liquiditdtsmanagement-Tools "Riicknahmebeschrankung".
Ndhere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufspros-
pekt auf der MEAG-Internetseite unter www.meag.com.



ERGO Vermdgensmanagement Robust

Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen ERGO Vermdogensmanagement Robust

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 22.06.2022

Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2022

DEoo0A2ARYR2
15.03.2017

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 0,95 % p.a.
Max. 4,00 %, zzt. 4,00 %
o EUR

171.013.704,79 €
3.362.490,446

50,86€

0,37€

1,09 %

Jahresbericht zum 31.03.2022

9 Die im Geschéftsjahr 2021/2022 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®. Investiert das Sondervermagen einen

wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote

beriicksichtigt werden.
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Vermogensiibersicht ERGO Vermdgensmanagement Robust

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

I. Vermdgensgegenstinde 172.334.488,09 100,77
1. Aktien 20.944.571,75 12,25
- Dienstleistungssektor EUR 1.183.718,13 0,69

- Energieversorger EUR 1.204.763,96 0,70

- Finanzdienstleister EUR 3.709-395,95 2,17

- Gesundheit EUR 3.184.879,29 1,86

- Immobilien EUR 293.842,95 0,17

- Industrie EUR 3.262.709,74 1,91

- Konsumgiiter EUR 3.706.601,09 2,17

- Rohstoffe EUR 1.589.318,00 0,93

- Technologie EUR 1.504.525,21 0,88

- Telekommunikation EUR 578.210,58 0,34

- Versorger EUR 726.606,85 0,42

2. Anleihen 111.201.818,75 65,03
- ABS/MBS/CDO EUR 5.445.732,82 3,18

- Aktiengebundene Anleihen EUR £465.380,56 0,27

- Anleihen 6ffentlicher Emittenten EUR 51.796.853,47 30,29

- Anleihen supranationaler Emittenten EUR 3.637.313,81 2,13

- Gedeckte Anleihen EUR 7.859.748,11 4,60

- Unternehmensanleihen EUR 41.996.789,98 24,56

3. Investmentanteile 31.187.414,36 18,24
- Rentenfonds EUR 2.147.351,45 1,26

- Indexfonds EUR 29.040.062,91 16,98

4. Derivate -425.374,47 -0,25
5. Bankguthaben 6.942.587,96 4,06
6. Sonstige 413.831,77 0,24
7. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 2.069.637,97 1,21
Il. Verbindlichkeiten -1.320.783,30 -0,77
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.320.783,30 -0,77
Ill. Fondsvermdgen EUR 171.013.704,79 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung ERGO Vermdégensmanagement Robust

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 132.009.615,45 77,19
Aktien EUR 20.222.207,65 11,82
CHoo012221716 ABB Ltd. STK 8.982 4.150 o CHF 30,1700 264.661,53 0,15
CHoo012138605 Adecco Group AG STK 518 239 o CHF 42,0100 21.253,23 0,01
CHo0432492467 Alcon AG STK 2.896 1.338 o CHF 73,7000 208.453,17 0,12
ATo000A18XM4 ams-OSRAM AG STK 553 255 2.358 CHF 14,2650 7.704,41 0,00
CHo210483332 Cie Financiére Richemont AG STK 1.693 782 462 CHF 118,0000 195.110,85 0,11
CHoo012138530 Credit Suisse Group AG STK 4.931 2.278 o CHF 7,3400 35.348,71 0,02
CH0023405456 Dufry AG STK 120 55 2.295 CHF 39,1100 4.583,65 0,00
CH0360674466 Galenica AG STK 408 188 o CHF 71,2500 28.391,44 0,02
CHo0030170408 Geberit AG STK 247 114 o CHF 572,2000 138.034,38 0,08
CHoo012214059 Holcim Ltd. STK 1.040 480 o CHF 45,2900 46.002,15 0,03
CHoo25751329 Logitech International S.A. STK 412 190 o CHF 69,2000 27.844,91 0,02
CHoo013841017 Lonza Group AG STK 433 200 o CHF 672,2000 284.268,58 0,17
CHo038863350 Nestlé S.A. 2 STK 7.474 4.068 824 CHF 120,2000 877.404,82 0,51
CH0012005267 Novartis AG STK 5.444 2.515 o CHF 81,2500 432.000,20 0,25
CH0024608827 Partners Group Holding AG STK 210 147 o CHF 1.153,5000 236.580,72 0,14
CH0002497458 SGS S.A. STK 13 6 o CHF 2.576,0000 32.706,32 0,02
CH0435377954 SIG Combibloc Group AG STK 5.121 2.366 o CHF 23,4000 117.034,28 0,07
CHo418792922 Sika AG STK 661 305 o CHF 307,4000 198.448,48 0,12
CHo0012549785 Sonova Holding AG STK 386 178 o CHF 387,6000 146.121,30 0,09
CHoo012255151 Swatch Group AG, The STK 74 34 315 CHF 263,7000 19.058,31 0,01
CH0126881561 Swiss Re AG STK 565 261 o CHF 88,1200 48.625,65 0,03
CHo244767585 UBS Group AG STK 20.351 13.820 9.560 CHF 18,1450 360.649,38 0,21
CHo0011075394 Zurich Insurance Group AG STK 262 121 o CHF 456,8000 116.887,98 0,07
DKoo010244508 A.P.M STK 37 17 o DKK 20.370,0000 101.323,53 0,06
DK0060534915 Novo-Nordisk AS STK 4.976 3.131 o DKK 748,9000 500.981,58 0,29
DK0060094928 Orsted A/S STK 369 170 o DKK 849,2000 42.126,36 0,02
DKoo061539921 Vestas Wind Systems AS STK 1.812 1.812 o DKK 199,7500 48.658,93 0,03
NLoo11540547 ABN AMRO Bank N.V. STK 5.102 5.102 o EUR 11,6420 59.397,48 0,03
FRo000120404 ACCORS.A. STK 4.015 1.855 o EUR 29,2300 117.358,45 0,07
DEoooA1EWWWo adidas AG STK 379 175 o EUR 211,9000 80.310,10 0,05
NL0012969182 Adyen N.V. STK 50 23 o EUR 1.809,0000 90.450,00 0,05
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 7.232 5.649 o EUR 29,1150 210.559,68 0,12
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 1.693 782 o EUR 158,9200 269.051,56 0,16
DE0008404005 Allianz SE STK 763 352 o EUR 216,5500 165.227,65 0,10
ESo0109067019 Amadeus IT Group S.A. STK 925 427 o EUR 59,1800 54.741,50 0,03
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 3.292 2.369 o EUR 54,2600 178.623,92 0,10
LU1598757687 ArcelorMittal S.A. STK 3.671 4.995 1.324 EUR 29,3000 107.560,30 0,06
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 1.452 1.001 213 EUR 610,0000 885.720,00 0,52
ITooo0062072 Assicurazioni Generali S.P.A. STK 9.673 9.673 o EUR 20,7700 200.908,21 0,12
FR0000120628 AXAS.A. STK 8.266 3.819 o EUR 26,5650 219.586,29 0,13
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 24.856 11.484 o EUR 5,2100 129.499,76 0,08
ESo113900J37 Banco Santander S.A. STK 50.336 23.257 o EUR 3,1000 156.041,60 0,09
DEoooBASF111 BASF SE STK 1.845 852 o EUR 51,7600 95.497,20 0,06
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 3.494 1.614 o EUR 78,6000 274.628,40 0,16
FRoo00131104 BNP Paribas S.A. STK 3.673 2.420 858 EUR 51,9300 190.738,89 0,11
DEoooCBK1001 Commerzbank AG STK 12.779 11.687 o EUR 6,9270 88.520,13 0,05
FRo000125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 1.117 516 o EUR 54,2700 60.619,59 0,04
DE0005439004 Continental AG STK 158 158 85 EUR 65,4000 10.333,20 0,01
ES0105563003 Corporacion Acciona Energias R STK 1.158 1.158 o EUR 33,5000 38.793,00 0,02
DE0006062144 Covestro AG STK 2.141 989 o EUR 45,8400 98.143,44 0,06
IE0001827041 CRH PLC STK 1.639 757 o EUR 36,3500 59.577,65 0,03
FR0000120644 Danone S.A. STK 2.989 2.855 o EUR 50,0300 149.539,67 0,09
DEoooA2E4K43 Delivery Hero SE STK 299 138 o EUR 39,8600 11.918,14 0,01
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 4.489 10.852 10.608 EUR 11,5100 51.668,39 0,03
DE0005810055 Deutsche Bérse AG STK 386 178 o EUR 163,0000 62.918,00 0,04
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 4.684 3.606 o EUR 43,5500 203.988,20 0,12
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 6.621 3.059 o EUR 16,9320 112.106,77 0,07
DE0oooENAG999 E.ON SE STK 4.267 10.345 8.800 EUR 10,5420 44.982,71 0,03
PTEDPoAMo009 EDP - Energias de Portugal SA STK 5.769 2.665 o EUR 4,4650 25.758,59 0,02
ITo003128367 ENEL S.p.A. STK 15.714 7.260 8.042 EUR 6,0680 95.352,55 0,06
ITo003132476 ENIS.p.A. STK 12.030 5.558 o EUR 13,2940 159.926,82 0,09
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 607 280 o EUR 166,3000 100.944,10 0,06
DEoooEVNKo13 Evonik Industries AG STK 390 180 o EUR 25,1800 9.820,20 0,01
DEo005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 843 389 o EUR 33,3450 28.109,84 0,02
NL0000009165 Heineken N.V. STK 704 325 o EUR 86,5800 60.952,32 0,04
DE000A161408 HelloFresh SE STK 321 148 o EUR 40,9600 13.148,16 0,01
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktie STK 358 165 o EUR 60,6800 21.723,44 0,01
FR0000052292 Hermes International S.C.A. ? STK 130 60 o EUR 1.291,5000 167.895,00 0,10
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 14.960 14.960 o EUR 9,9200 148.403,20 0,09
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 2.264 1.046 o EUR 19,7800 44.781,92 0,03
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 5.766 4.362 1.994 EUR 30,9850 178.659,51 0,10
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 16.341 12.046 o EUR 9,5110 155.419,25 0,09
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 39.625 37.190 51.561 EUR 2,0840 82.558,69 0,05
FR0000121485 Kering S.A. STK 158 269 254 EUR 575,7000 90.960,60 0,05
Floo09000202 Kesko Oyj STK 555 256 o EUR 25,0100 13.880,55 0,01
Floo09013403 KONE Oyj STK 825 381 o EUR 47,5900 39.261,75 0,02
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

NL0000009082 Koninklijke KPN N.V. STK 97.684 67.435 o EUR 3,1430 307.020,81 0,18
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. STK 1.871 864 o EUR 27,7300 51.882,83 0,03
FRo000120321 L‘Oreal S.A. STK 563 260 o EUR 363,8500 204.847,55 0,12
|IEooBZ12WP82 Linde PLC STK 1.669 771 o EUR 290,5000 484.844,50 0,28
FRooo0121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE 2 STK 747 345 85 EUR 649,4000 485.101,80 0,28
DEooo7100000 Mercedes-Benz Group AG STK 3.014 5.294 4.475 EUR 63,8100 192.323,34 0,11
1T0004965148 Moncler S.p.A. STK 479 742 850 EUR 50,7400 24.304,46 0,01
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 282 130 88 EUR 243,0000 68.526,00 0,04
Fl0009000681 Nokia Oyj STK 17.220 7.956 o EUR 4,9860 85.850,31 0,05
FR0000120693 Pernod-Ricard S.A. STK 648 299 o EUR 199,3000 129.146,40 0,08
NLo013654783 Prosus N.V. STK 914 422 o EUR 48,5750 44.397,55 0,03
ESo0173516115 Repsol S.A. STK 30.589 16.452 o EUR 11,9240 364.743,24 0,21
FRoo00120578 Sanofi S.A. STK 2.331 1.077 o EUR 92,5100 215.640,81 0,13
DEooo07164600 SAP SE STK 3.119 1.441 o EUR 101,1200 315.393,28 0,18
DE0007165631 Sartorius AG Vorzugsaktie STK 388 179 o EUR 401,7000 155.859,60 0,09
FRoo00121972 Schneider Electric SE 2 STK 2.643 1.221 694 EUR 152,1600 402.158,88 0,24
DEooo07236101 Siemens AG ? STK 3.860 1.783 o EUR 125,6600 485.047,60 0,28
FR0000130809 Société Générale S.A. STK 1.853 2.081 2.652 EUR 24,4600 45.324,38 0,03
DEoooA2YN9oo TeamViewer AG STK 249 115 o EUR 13,4650 3.352,79 0,00
ES0178430E18 Telefonica S.A. STK 15.978 7791 o EUR 4,3890 70.119,45 0,04
FRoo00120271 TotalEnergies SE STK 6.520 3.012 o EUR 46,0300 300.115,60 0,18
DEoooTUAGooo TUIAG STK 707 707 o EUR 2,8650 2.025,56 0,00
1To005239360 UniCredit S.p.A. STK 4.835 8.931 4.096 EUR 9,8550 47.648,93 0,03
ATo000821103 UNIQA Insurance Group AG STK 3.950 1.825 o EUR 7,1900 28.400,50 0,02
NLoo15000l1Y2 Universal Music Group N.V. STK 1.762 1.762 o EUR 24,1950 42.631,59 0,02
FRo000124141 Veolia Environnement S.A. STK 7.731 7.731 o EUR 29,0900 224.894,79 0,13
FR0000125486 VINCI S.A. STK 2.899 1.339 o EUR 92,9900 269.578,01 0,16
DEoooVTSCo17 Vitesco Technologies Group AG STK 31 31 o EUR 36,0000 1.116,00 0,00
FRoooo0127771 Vivendi SE STK 1.762 1.762 948 EUR 11,8400 20.862,08 0,01
DEoooA1ML7)1 Vonovia SE STK 6.945 5.704 o EUR 42,3100 293.842,95 0,17
NL0000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 555 256 o EUR 96,5800 53.601,90 0,03
DEoooZAL1111 Zalando SE STK 358 165 o EUR 46,0000 16.468,00 0,01
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 2.637 1.218 o GBP 101,3200 316.171,63 0,18
GB0002162385 Aviva PLC STK 37.192 17.184 o GBP 4,5210 198.976,43 0,12
GB0031348658 Barclays PLC STK 99.537 45.990 o GBP 1,4830 174.680,04 0,10
GB0007980591 BP PLC STK 85.547 47.460 o GBP 3,7540 379.978,30 0,22
GBooBD6K4575 Compass Group PLC STK 5.422 2.505 o GBP 16,5000 105.867,11 0,06
GB0002374006 DIAGEO PLC STK 4.799 2.217 o GBP 38,6350 219.406,39 0,13
GB0009252882 GlaxoSmithKline PLC STK 10.433 4.820 o GBP 16,4720 203.363,56 0,12
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JEo0B4T3BW64 Glencore PLC STK 55.327 43.439 o GBP 5,0000 327.359,33 0,19
GB0005405286 HSBC Holdings PLC STK 56.641 34.358 o GBP 5,2540 352.158,82 0,21
GBooBHJYCos7 InterContinental Hotels Group STK 1.918 886 o GBP 51,9000 117.796,82 0,07
GB0005603997 Legal & General Group PLC STK 46.555 21.510 o GBP 2,7200 149.848,65 0,09
GBooBoSW)X34 London Stock Exchange Group PLC STK 646 298 o GBP 79,6600 60.896,23 0,04
GBooBDRos5Co1 National Grid PLC STK 7.139 3.298 o GBP 11,7240 99.044,60 0,06
GBooBNNTLN49 Pennon Group PLC STK 570 570 o GBP 10,7500 7.251,05 0,00
GB0007099541 Prudential PLC STK 5.643 5.643 3.036 GBP 11,3400 75.725,25 0,04
GBooB24CGK77 Reckitt Benckiser Group STK 2.126 1.810 o GBP 58,3200 146.723,06 0,09
GBooB2BoDG97 Relx PLC STK 7.755 3.583 o GBP 23,8300 218.687,24 0,13
GB0002405495 Schroders PLC STK 262 121 o GBP 32,3100 10.017,42 0,01
GBooBLGZ9862 Tesco PLC STK 15.869 7-332 o GBP 2,7600 51.829,41 0,03
DEoooTUAGooo TUIAG STK 824 o 13.028 GBP 2,4200 2.359,72 0,00
GBooB10RZP78 Unilever PLC STK 5.240 3.698 o GBP 34,5500 214.238,21 0,13
GBooBH4HKS39 Vodafone Group PLC 2 STK 60.220 27.824 o GBP 1,2480 88.963,55 0,05
NOo0005052605 Norsk Hydro Asa STK 22.265 10.287 37.808 NOK 86,1000 197.041,47 0,12
SE0011166610 Atlas Copco AB STK 4.518 2.087 o SEK 491,7000 214.239,27 0,13
SE0012853455 EQT AB STK 2.070 2.070 o SEK 372,1000 74.281,84 0,04
SE0015961909 Hexagon AB STK 5.009 5.009 o SEK 132,7500 64.126,60 0,04
Fl4000297767 Nordea Bank Abp STK 6.643 3.069 o SEK 97,3000 62.334,68 0,04
SE0000115446 Volvo, AB STK 11.446 5.288 o SEK 176,6000 194.938,26 0,11
Verzinsliche Wertpapiere EUR 110.185.831,37 64,43
XS2332254015 0.000% FCA Bank S.p.A. (Irish Branch) EO- EUR 400 800 400 % 98,1610 392.643,20 0,23
MTN 2021(24/24)
FR0014002WK3 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(31) EUR 6.500 6.500 o % 91,5460 5.950.496,50 3,48
1To005454241 0.000% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 2.500 2.500 o % 95,1040 2.377.607,50 1,39
2021(26)
XS2226969686 0.000% Korea, Republik EO-Bds 2020(25) EUR 650 o o % 96,9150 629.947,00 0,37
FRoo140005B8 0.000% Société du Grand Paris EO-MTN EUR 3.400 o o % 91,1270 3.098.318,00 1,81
2020(30)
XS2100269088 0.010% Korea Housing Fin.Corp. EO- EUR 1.000 o o % 97,4590 974.589,00 0,57
Mortg.Cov.Bds 2020(25)Reg.S
XS2114143758 0.050% Santander Consumer Bank AG EUR 200 o o % 91,8440 183.687,20 0,11
Pfandbr. MTN v.2020(2030)
1To005442006 0.059% Progetto Quinto S.r.l. EO-FLR Bds EUR 600 600 o % 99,7750 500.645,00 0,29
2021(36) A?
XS52094080665 0.087% Delft 2020 B.V. EO-FLR Nts EUR 400 o o % 99,7680 258.258,54 0,15
2020(42) Cl.AReg.S ¥
XS52098338242 0.096% Dutch Property Fin. 2020-1 BV EO- EUR 500 o o % 99,8270 361.151,26 0,21
FLR Nts 2020(25/54) CLLA?
XS2294367672 0.096% Dutch Property Fin. 2021-1 BV EO- EUR 1.000 o o % 99,6370 965.305,36 0,56
FLR Nts 2021(25/58) CL.A?
XS2124854626 0.121% Cartesian Residential Mtg 5 SA EO- EUR 500 o o % 100,3530 458.113,27 0,27
FLR Nts 2020(25/55) A Reg.S ?
XS2374595044 0.125% VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG EUR 800 800 o % 91,9290 735.432,00 0,43
MTN v.21(27)
X52338168334 0.128% Domi 2021-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 1.100 1.100 o % 99,8030 928.712,64 0,54
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ITo005388480 0.159% Sunrise SPV Z80 S.r.l. EO-FLR Nts EUR 300 o o % 100,1060 87.003,33 0,05
2019(44) CLAY
XS2298304499 0.200% Banco Santander S.A. EO-Pref. EUR 800 800 o % 92,3200 738.559,20 0,43
MTN 2021(28)
XS2232096706 0.201% Finance Ireland RMBS No.2 DAC EUR 700 o o % 100,1080 603.446,98 0,35
EO-FLR Nts 2020(60) CL.A 2
XS2272247896 0.221% Dilosk RMBS No.4 DAC EO-FLR Nts EUR 700 o o % 99,9970 647.211,12 0,38
21(24/60) AReg.S?
XS2219248601 0.236% Dutch Property Fin. 2020-2 BV EO- EUR 700 o o % 100,1020 635.885,32 0,37
FLR Nts 2020(25/58) CLA»
XS2381671671 0.250% Credit Suisse AG (Ldn Br.) EO-MTN EUR 1.000 1.000 o % 90,0100 900.101,00 0,53
2021(28)
XS2297177664 0.250% Essity AB EO-MTN 2021(21/31) EUR 800 800 o % 85,9790 687.833,60 0,40
AToooBo049788 0.250% UniCredit Bank Austria AG EO- EUR 200 o o % 96,0470 192.093,60 0,11
Med.-T.Hyp.Pf.-Br. 2019(27)
BE6313645127 0.250% Wallonne, Région EO-MTN EUR 500 o o % 98,0340 £490.167,50 0,29
2019(26)
XS2008801297 0.267% Sumitomo Mitsui Banking Corp. EUR 600 o o % 96,4790 578.872,80 0,34
EO-Mortg.Cov.MTN 19(26)
XS2258971071 0.375% Caixabank S.A. EO-FLR Non-Pref. EUR 500 o o % 95,8570 479.283,50 0,28
MTN 20(25/26)
DEoooCZ45V82 0.375% Commerzbank AG MTN-IHS S.961 EUR 500 o 700 % 94,1630 470.814,00 0,28
v.20(27)
XS2348280707 0.375% MFB Magyar Fejlesztesi Bk Zrt. EO- EUR 600 600 o % 93,3530 560.115,00 0,33
Nts 2021(26)
XS1978200472 0.375% Westpac Banking Corp. EO-Mortg. EUR 600 o o % 97,5050 585.031,80 0,34
Cov. MTN 2019(26)
CZ0001004600 0.450% Tschechien KC-Bds 2015(23) Ser. CZK 72.500 o o % 93,6570 2.779.935,93 1,63
97
XS2020580945 0.500% Internat. Cons. Airl. Group SA EO- EUR 500 [¢] o % 97,3340 486.670,00 0,28
Bds 2019(19/23)
ESoo000012132 0.500% Spanien EO-Bonos 2021(31) EUR 5.000 5.000 o % 92,3810 4.619.030,00 2,70
SK4000015475 0.500% Vseobecnd EO-Med.- EUR 600 o o % 94,7720 568.631,40 0,33
T.Mortg.Cov.Bds 19(29)
ES0205032040 0.540% Ferrovial Emisiones S.A. EO-Nts EUR 300 o o % 92,0580 276.172,50 0,16
2020(20/28)
XS2292547317 0.579% 2i Rete Gas S.p.A. EO-MTN EUR 500 o o % 87,4980 437.487,50 0,26
2021(21/31)
XS2307768734 0.600% General Motors Financial Co. EO- EUR 400 o o % 91,6470 366.587,20 0,21
MTN 2021(21/27)
XS2443921056 0.625% Infineon Technologies AG MTN v. EUR 200 200 o % 99,1340 198.268,00 0,12
22(22/25)
XS2294372169 0.669% Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. EO- EUR 800 o o % 93,9980 751.980,80 0,44
FLR MTN 21(26/31)
XS2351220814 0.750% Danske Bank AS EO-FLR Non-Pref. EUR 600 600 o % 92,5660 555.397,80 0,32
MTN 21(28/29)
XS1952576475 0.750% ING Bank N.V. EO-M.-T. EUR 600 o o % 97,6880 586.125,60 0,34
Mortg.Cov.Bds 19(29)
XS1900542926 0.750% Korea Housing Fin.Corp. (KHFC) EUR 400 o o % 100,5280 402.112,40 0,24
EO-Mortg.Cov.Bds 2018(23)Reg.S
XS1690669574 0.750% PKO Bank Hipoteczny S.A. EO- EUR 300 o o % 99,8230 299.469,30 0,18
Mortg. Covered MTN 2017(24)
XS1795407979 0.750% PKO Bank Hipoteczny S.A. EO- EUR 300 o o % 100,2820 300.846,90 0,18
Mortg. Covered MTN 2018(24)
XS2271332285 0.750% SBB Treasury Oyj EO-MTN EUR 600 o o % 82,6900 496.139,40 0,29
2020(20/28)
ES0214974075 0.772% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO- EUR 600 600 o % 92,6470 555.879,00 0,33
FLR Obl. 2007(27/Und.)
XS2307853098 0.780% NatWest Group PLC EO-FLR MTN EUR 400 o o % 92,2590 369.036,40 0,22
2021(29/30)
XS2054209833 0.840% Wintershall Dea Finance B.V. EO- EUR 400 o o % 94,0050 376.018,40 0,22
Nts 2019(19/25)
XS2125145867 0.850% General Motors Financial Co. EO- EUR 900 o o % 95,4860 859.377,60 0,50

MTN 2020(20/26)
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AToo00A2Us543 0.875% Erste Group Bank AG EO-FLR MTN EUR 800 800 o % 90,4180 723.340,00 0,42
2021(27/32)
X51942629061 0.875% Raiffeisenl.Niedergst.-Wien AG EUR 600 o o % 98,2130 589.276,80 0,34
EO-MTN 2019(29)
XS2344385815 0.875% Ryanair DAC EO-MTN 2021(26) EUR 600 600 o % 96,2610 577.568,40 0,34
1T0005449969 0.950% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 3.500 3.500 o % 90,9150 3.182.035,50 1,86
2021(31)
XS2228897158 1.000% Akelius Resid.Ppty Fincng B.V. EO- EUR 600 o o % 91,7580 550.546,20 0,32
MTN 2020(20/28)
XS2104051433 1.000% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO- EUR 300 o o % 97,1930 291.579,90 0,17
FLR MTN 2020(25/30)
XS52093880735 1.000% Berry Global Inc. EO-Nts 2020(20/ EUR 600 o o % 96,5590 579.355,20 0,34
25) Reg.S
1T0005366288 1.000% Credit Agricole Italia S.p.A. EO-M.- EUR 400 o o % 99,6450 398.578,80 0,23
T.Mortg.Cov.Bds 2019(27)
IEo0BV8C9418 1.000% Irland EO-Treasury Bds 2016(26) EUR 2.500 2.000 o % 102,2090 2.555.225,00 1,49
XS2433361719 1.000% Wizz Air Finance Company B.V. EO- EUR 900 900 o % 92,2870 830.581,20 0,49
MTN 2022(25/26)
SK4120012824 1.050% Vseobecnd EO-Bds 2017(27) EUR 300 o o % 98,4590 295.378,38 0,17
XS2321466133 1.125% Barclays PLC EO-FLR MTN 2021(26/ EUR 600 o o % 94,7980 568.788,00 0,33
31)
XS2226795321 1.125% CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd. EO- EUR 800 o 500 % 96,4260 771.408,80 0,45
Nts 2020(20/24)
XS2228892860 1.125% Glencore Capital Finance DAC EO- EUR 600 o o % 93,6380 561.828,60 0,33
MTN 2020(20/28)
XS2346125573 1.125% Polski Koncern Naftowy Orlen EO- EUR 400 400 o % 91,5530 366.211,20 0,21
MTN 21(28/28)
XS2441574089 1.125% Telefonaktiebolaget L.M.Erics. EO- EUR 700 700 o % 91,5750 641.021,50 0,37
MTN 2022(22/27)
XS2319954710 1.200% Standard Chartered PLC EO-FLR EUR 700 o 300 % 93,3510 653.458,40 0,38
MTN 2021(24/31)
XS2315784806 1.250% APT Pipelines Ltd. EO-MTN EUR 1.000 o o % 87,9290 879.285,00 0,51
2021(21/33)
PTBSRJOMo023 1.250% Banco Santander Totta S.A. EO- EUR 300 o o % 101,1280 303.384,90 0,18
M.T.Obr.Hipotecarias17(27)
XS1171476143 1.250% European Investment Bank SK- SEK 9.600 o o % 98,9010 915.634,98 0,54
MTN 2015(25)
DEoooA3KNQAo 1.250% TRATON Finance Luxembourg S.A. EUR 600 o o % 87,3340 524.001,60 0,31
EO-MTN 2021(32/33)
XS2190134184 1.250% UniCredit S.p.A. EO-FLR Preferred EUR 700 o o % 98,2750 687.927,80 0,40
MTN 20(25/26)
XS1933815455 1.375% ABN AMRO Bank N.V. EO-Cov. MTN EUR 600 [ o % 100,4190 602.516,40 0,35
2019(34)
XS52353473692 1.375% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR MTN EUR 500 500 o % 86,2480 431.242,00 0,25
2021(28/33)
XS2295335413 1.450% Iberdrola International B.V. EO-FLR EUR 700 700 300 % 94,6860 662.803,40 0,39
Nts 2021(21/Und.)
XS2433135543 1.475% Holding d'Infrastr. de Transp. EO- EUR 400 400 o % 94,6270 378.509,60 0,22
MTN 2022(22/31)
XS2225893630 1.500% Danske Bank AS EO-MTN 2020(25/ EUR 400 o o % 97,0820 388.328,80 0,23
30)
FR00140005C6 1.500% Eutelsat S.A. EO-Bds 2020(20/28) EUR 400 o o % 96,6040 386.415,60 0,23
FR0013404969 1.500% Frankreich EO-OAT 2019(50) EUR 700 o o % 103,3070 723.151,10 0,42
NOoo010757925 1.500% Norwegen, Konigreich NK-Anl. NOK 5.200 o o % 96,3050 514.735,33 0,30
2016(26)
XS1709328899 1.625% Bank Gospodarstwa Krajowego EUR 700 700 o % 100,1670 701.165,50 0,41
EO-MTN 2017(28)
XS2182121827 1.625% Corporacién Andina de Fomento EUR 900 o o % 101,6120 914.508,00 0,53
EO-MTN 2020(25)
XS2408458227 1.625% Deutsche Lufthansa AG MTN v. EUR 1.200 1.200 o % 99,0000 1.188.000,00 0,69
2021(2023/2023)
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XS2288109676 1.625% Telecom Italia S.p.A. EO-MTN EUR 600 600 o % 84,8380 509.025,00 0,30
2021(21/29)
US912828YBos 1.625% United States of America DL-Nts usb 600 o o % 94,8280 511.363,64 0,30
2019(29)
DEoooDL19VS4 1.750% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 600 o o % 93,6040 561.624,00 0,33
20(29/30)
XS1347679448 1.750% European Investment Bank SK-MTN SEK 2.200 o o % 100,0560 212.283,53 0,12
2016(26)
FR0011962398 1.750% Frankreich EO-OAT 2014(24) ? EUR 500 o o % 104,0760 520.378,50 0,30
FR0013234333 1.750% Frankreich EO-OAT 2017(39) EUR 200 o o % 109,4020 218.804,60 0,13
XS2249740601 1.750% Galaxy Pipeline Ass. Bidco Ltd DL- usb 1.250 o o % 96,2260 964.313,53 0,56
Nts 2020(20/27) Reg.S ?
XS2304675791 1.816% EP Infrastructure a.s. EO-Nts EUR 800 o o % 80,9490 647.590,40 0,38
2021(21/31)
XS2334852253 2.000% ENI S.p.A. EO-FLR Nts 2021(27/ EUR 500 500 o % 92,5430 462.713,00 0,27
Und.)
N0O0010646813 2.000% Norwegen, Kénigreich NK-Anl. NOK 5.300 o o % 100,4230 547.064,70 0,32
2012(23)
US912828K742 2.000% United States of America DL-Nts usb 1.600 o o % 98,2340 1.412.618,52 0,83
2015(25) ?
X52062490649 2.045% EP Infrastructure a.s. EO-Nts EUR 600 o o % 80,4230 482.538,00 0,28
2019(19/28)
US912828W713 2.125% United States of America DL-Nts usb 300 o o % 99,5820 268.499,61 0,16
2017(24)
NOo0010852650 2.170% Nordea Eiendomskreditt AS NK- NOK 5.000 o o % 96,9140 498.067,63 0,29
MTN Cov. Nts 2019(26)
AUo000XCLWAW9 2.250% Australia, Commonwealth of... AD- AUD 1.200 o o % 101,0620 818.481,47 0,48
Treasury Bds 2017(22) #
ITooo5177909 2.250% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.500 1.200 o % 101,2010 1.518.019,50 0,89
2016(36)
US912828V988 2.250% United States of America DL-Nts usb 700 o o % 98,9530 622.542,47 0,36
2017(27)
NO0010727829 2.300% Oslo, Stadt NK-Anleihe 2014(24) NOK 11.000 o o % 99,3920 1.123.760,41 0,66
FR0014006ND8 2.375% ACCOR S.A. EO-Bds 2021(21/28) EUR 800 800 o % 96,0530 768.424,00 0,45
FR0013413887 2.375% Orange S.A. EO-FLR MTN 19(25/ EUR 700 700 o % 101,0420 707.291,90 0,41
Und.)
XS2054539627 2.500% Altice France S.A. EO-Nts 2019(19/ EUR 200 [¢] o % 96,4670 192.933,00 0,11
25) Reg.S
XS2224439385 2.500% OMV AG EO-FLR Nts 2020(26/ EUR 800 o o % 95,5350 764.277,60 0,45
Und.)
PL0000110151 2.500% Polen, Republik ZY-Bds 2017(23) PLN 1.800 o o % 98,0930 380.802,08 0,22
Ser.0123
US912810RK60 2.500% United States of America DL-Bds usb 1.700 o o % 97,4060 1.488.254,39 0,87
2015(45)
NO0010752124 2.600% Oslo, Stadt NK-Anleihe 2015(25) NOK 5.000 o o % 98,6750 507.115,33 0,30
XS2353073161 2.625% Poste Italiane S.p.A. EO-FLR MTN EUR 700 700 o % 87,6030 613.221,00 0,36
2021(29/Und.)
FR0013459765 2.625% RCI Banque S.A. EO-FLR MTN EUR 700 300 o % 94,4030 660.817,50 0,39
2019(25/30)
XS2272358024 2.625% Sambhallsbyggnadsbola.l Nord AB EUR 600 o o % 84,6530 507.915,00 0,30
EO-FLR Cap. 2020(25/Und.)
US91087BAM28 2.659% Mexiko DL-Nts 2020(20/31) usb 600 o o % 91,0190 490.823,12 0,29
XS1501167164 2.708% TotalEnergies SE EO-FLR MTN EUR 800 800 o % 101,3280 810.624,80 0,47
16(23/Und.)
AU000XCLWAQ1 2.750% Australia, Commonwealth of... AD- AUD 1.000 o o % 100,4790 678.133,23 0,40
Treasury Bds 2016(27) ?
XS0852107266 2.750% European Investment Bank SK- SEK 3.140 o o % 102,7140 311.036,92 0,18
MTN 2012(23)
XS2334109423 2.750% Georgien DL-Nts 2021(26) Reg.S usb 300 300 o % 86,1080 232.170,93 0,14
XS2322423455 2.750% Internat. Cons. Airl. Group SA EO- EUR 600 o o % 95,4490 572.691,00 0,33

Bds 2021(21/25) Ser.A
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US912810QX90 2.750% United States of America DL-Nts usb 1.100 o o % 101,6090 1.004.541,53 0,59
2012(42)
US9128283W81 2.750% United States of America DL-Nts usb 1.000 o o % 101,5390 912.587,63 0,53
2018(28)
XS2265369657 3.000% Deutsche Lufthansa AG MTN v. EUR 200 o o % 96,5280 193.056,00 0,11
2020(2026/2026)
XS2270576965 3.000% Marokko, Kénigreich DL-Nts usb 418 o o % 86,9240 326.555,81 0,19
2020(32) Reg.S
HU0000403118 3.000% Ungarn UF-Nts 2016(27) Ser.27/ HUF 1.000.000 560.000 o % 84,4930 2.300.757,00 1,35
A?
X52281299763 3.100% CBOM Finance PLC EO-LPN EUR 400 o 400 % 12,0000 48.000,00 0,03
2021(26) Reg.S
XS2335148024 3.125% Constellium SE EO-Nts 2021(21/29) EUR 400 800 400 % 91,6250 366.500,00 0,21
Reg.S
US195325DS19 3.125% Kolumbien, Republik DL-Bds usb 1.200 1.200 o % 84,8170 914.754,68 0,53
2020(20/31)
XS2256949749 3.248% Abertis Infraestruct. Fin. BV EO- EUR 500 o o % 98,0900 490.450,00 0,29
FLR Nts 2020(25/Und.)
XS2196334838 3.250% Hikma Finance USA LLC DL-Nts usb 450 o o % 96,6740 390.989,25 0,23
2020(25) Reg.S
BE6329443962 3.500% Ontex Group N.V. EO-Bds 2021(21/ EUR 600 600 o % 91,9750 551.847,00 0,32
26)
XS2010028939 3.600% Armenien, Republik DL-Nts usb 600 o o % 79,3720 428.016,00 0,25
2021(31) Reg.S
XS2360381730 3.750% Elior Group SA EO-Nts 2021(21/26) EUR 300 300 o % 91,4230 274.269,00 0,16
XS2406607098 3.750% Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Nts EUR 400 400 o % 94,3750 377.500,00 0,22
2021(21/27)
US105756CC23 3.875% Brasilien DL-Bds 2020(20/30) usb 600 600 o % 92,3810 498.166,25 0,29
USP2253TJR16 3.875% Cemex S.A.B. de C.V. DL-Nts usb 1.000 o o % 91,2500 820.114,14 0,48
2021(21/31) Reg.S
XS2354326410 3.875% Coty Inc. EO-Nts 2021(21/26) EUR 400 400 o % 97,5860 390.342,00 0,23
Reg.S
XS2393001891 3.875% Grifols Escrow Issuer S.A. EO-Nts EUR 300 300 o % 95,3590 286.077,00 0,17
2021(21/28) Reg.S
XS2361342889 3.875% Picard Groupe S.A.S. EO-Nts EUR 800 800 o % 97,4310 779-448,00 0,46
2021(21/26) Reg.S
XS2010043904 3.950% Armenien, Republik DL-Nts usb 200 o o % 84,9020 152.611,33 0,09
2019(29) Reg.S
XS2340149439 4.000% Georgian Railway JSC DL-Nts usb 200 200 o % 83,5000 150.092,12 0,09
2021(28) Reg.S
PL0000107264 4.000% Polen, Republik ZY-Bds 2012(23) PLN 1.800 o o % 97,9400 380.210,06 0,22
Ser.1023
AUo0oXCLWAI8 4.250% Australia, Commonwealth of... AD- AUD 905 o o % 106,6450 651.368,52 0,38
Loans 2014(26) ?
XS2337349265 4.250% Oriflame Investment Hold. PLC EO- EUR 300 300 o % 80,8750 242.625,00 0,14
FLR Nts 2021(26) Reg.S
ES0371622020 4.250% PROGRAMA CEDULAS TDA -F.T.A.- EUR 400 o o % 125,2710 501.085,20 0,29
EO-Nts 2006(31.34) CL.A6
USY20721BQ18 4.350% Indonesien, Republik DL-MTN usb 250 o o % 106,2080 238.638,17 0,14
2016(27)Reg.S
XS2010033343 4.375% Ukraine EO-Nts 2020(30) Reg.S EUR 500 1.000 500 % 41,5000 207.500,00 0,12
AU000XCLWAG2 4.500% Australia, Commonwealth of... AD- AUD 200 o o % 115,4900 155.888,51 0,09
Loans 2013(33) Ser.140 ?
FR0013066388 4.500% CNP Assurances S.A. EO-FLR Nts EUR 700 o o % 111,1570 778.099,70 0,45
2015(27/47)
XS1813724603 4.500% Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Nts EUR 300 o o % 100,9750 302.925,00 0,18
2018(18/25)
XS2366276595 4.625% APCOA Parking Holdings GmbH EUR 500 500 o % 94,2570 471.282,50 0,28
EO-Anleihe v.21(27) Reg.S
US91086QBB32 4.750% Mexiko DL-MTN 2012(12/44) usb 1.000 o o % 98,6070 886.240,03 0,52
US836205BA15 4.850% South Africa, Republic of DL-Nts usb 600 200 o % 97,9400 528.144,52 0,31
2019(29)
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XS1150695192 4.850% Volvo Treasury AB EO-FLR Capit. EUR 800 800 o % 103,3920 827.136,80 0,48
Secs 2014(23/78)
XS2231191748 4.875% CPI PROPERTY GROUP S.A. EO-FLR EUR 500 500 700 % 91,3210 456.605,00 0,27
MTN 20(26/Und.)
US251526BN89 4.875% Deutsche Bank AG FLR-Sub.Anl. v. usb 400 o o % 97,5980 350.868,23 0,21
2017(2027/2032)
USP3579ECH82 4.875% Dominikanische Republik DL-Bds usb 600 400 o % 90,6930 489.065,68 0,29
2020(20/32) Reg.S
US912810PU60 5.000% United States of America DL-Nts usb 200 o o % 133,7810 240.473,19 0,14
2007(37)
XS2385392936 5.200% Shimao Group Holdings Ltd. DL- usb 400 600 200 % 26,9650 96.939,59 0,06
Nts 2021(21/27)
USP3579EC)49 5.300% Dominikanische Republik DL-Bds usb 600 o o % 87,2190 470.333,15 0,28
2021(21/41) Reg.S
US445545AL04 5.375% Ungarn DL-Nts 2014(24) usb 300 o o % 104,7310 282.383,76 0,17
XS1405765659 5.625% SES S.A. EO-FLR Nts 2016(24/ EUR 700 300 o % 103,9210 727.443,50 0,43
Und.)
USP3579EBV85 5.950% Dominikanische Republik DL-Bds usb 300 o o % 102,7990 277.173,59 0,16
2017(27) Reg.S
USP78625EA73 5.950% Petrdleos Mexicanos (PEMEX) DL- usb 750 o o % 92,3200 622.298,12 0,36
MTN 2020(20/31)Reg.S
US105756BX78 6.000% Brasilien, Foderative Republik DL- usb 200 o o % 108,4110 194.870,49 0,11
Bds 2016(16/26)
XS2010028699 6.876% Ukraine DL-Nts 2021(29) Reg.S usb 500 500 o % 41,2140 185.204,39 0,11
XS1649504096 7.000% International Finance Corp. MN- MXN 30.000 o o % 94,9560 1.283.850,38 0,75
MTN 2017(27)
Zertifikate EUR 413.831,77 0,24
JEooB78CGV99 WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK 9.107 150.666 141.559 USD 50,5600 413.831,77 0,24
Andere Wertpapiere EUR 1.187.744,66 0,69
USG84228AT58 1.809% Standard Chartered PLC N-C usb 600 o o % 86,3010 465.380,56 0,27
Red.Pref.Shs (ADR/RegS)
CHoo10570767 Chocoladef. Lindt & Spruengli STK 5 2 o CHF 11.020,0000 53.813,85 0,03
CH0012032048 Roche Holding AG STK 1.868 1.046 o CHF 366,4500 668.550,25 0,39
An isi Mirkten | oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 550.606,82 0,32
Verzinsliche Wertpapiere EUR 550.606,82 0,32
NZGOVDT425Cs 2.750% New Zealand, Government of... NZD 500 o o % 99,2600 310.256,62 0,18
ND-Bds 2016(25)
NZGOVDT437Co 2.750% New Zealand, Government of... NzD 200 o o % 93,4110 116.788,67 0,07
ND-Bds 2016(37)
NZGOVDT429C7 3.000% New Zealand, Government of... NzD 200 o o % 98,8280 123.561,53 0,07
ND-Bds 2018(29)
Investmentanteile EUR 31.187.414,36 18,24
Gruppenfremd EUR 31.187.414,36 18,24
DEoooAoD8QZ7 iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE ANT 65.414 o o EUR 34,5950 2.262.997,33 1,32
DE0002635307 iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE ANT 105.000 o 407.034 EUR 45,2150 4.747.575,00 2,78
LI1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. ANT 4.959 4.959 o EUR 100,7800 499.768,02 0,29
LI1115714381 Plenum CAT Bd Dyn.Fd S EUR acc. ANT 2.349 2.349 o EUR 103,6300 243.426,87 0,14
|IEooBD2B9827 Twelve Cat Bond Fund | EUR acc. ANT 12.932 12.932 o EUR 108,5800 1.404.156,56 0,82
LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D ANT 53.286 133.067 79.781 EUR 16,1860 862.487,20 0,50
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
IE0005042456 iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) ANT 200.000 o o GBP 73970 1.750.665,64 1,02
FR0010377028 Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D-JPY ANT 21.159 o o JPY 18.760,0000 2.939.274,44 1,72
LU1681049018 AlS-Amundi S&P 500 U.ETF C capit. USD ANT 75.092 165.024 89.932 USD 86,8440 5.861.043,14 3,43
|IE00BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD ANT 453.605 346.512 o USD 8,0650 3.287.938,10 1,92
IEooBLNMYCgo Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight 1C USD ANT 97.275 120.672 23.397 USD 83,8200 7.328.082,06 4,29
Summe Wertpapiervermogen EUR 163.747.636,63 95,75
Derivate EUR -425.374,47 -0,25
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -245.091,04 -0,14
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -245.091,04 -0,14
US44928V8274 Mini MSCI Em. Marktes Ind. US-ICE Anzahl 50 125.635,59 0,07
Futures 17.06.2022
DEoooC1TL6N4 Stoxx 600 Future 17.06.2022 EUREX Anzahl -546 -522.495,00 -0,31
XC0009690246 TOPIX Tokyo Stock Pr Index 0SA Anzahl 10 151.768,37 0,09
Fut. 09.06.22
Zins-Derivate EUR 30,00 0,00
Zinsterminkontrakte EUR 30,00 0,00
DEoooC1T6JE8 6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) EUREX EUR -100 30,00 0,00
08.06.22
Devisen-Derivate EUR -368.912,02 -0,22
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 75.219,08 0,04
offene Positionen EUR £46.400,65 0,03
EUR/JPY 0.04 Mio. oTC 38.829 -1.814,46 0,00
EUR/NZD 0.74 Mio. oTC 736.006 46.978,28 0,03
EUR/SEK 0.13 Mio. oT1C 133.740 1.236,83 0,00
geschlossene Positionen EUR 28.818,43 0,02
EUR/NZD 1.79 Mio. oTC 1.788.057 28.818,43 0,02
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR -444.131,10 -0,26
offene Positionen EUR -519.210,85 -0,30
AUD/CAD o.07 Mio. oTC 66.464 1.287,07 0,00
EUR/AUD 0.94 Mio. oTC 944.630 -67.336,30 -0,04
EUR/CHF 0.29 Mio. 0oTC 290.240 -2.785,63 0,00
EUR/CZK 1.43 Mio. 0oTC 1.432.263 -77.042,48 -0,05
EUR/DKK 0.34 Mio. 0oTC 335.885 -203,38 0,00
EUR/GBP 1.05 Mio. oTC 1.053.799 10.177,66 0,01
EUR/HKD 0.06 Mio. oTC 56.587 -765,78 0,00
EUR/HUF 1.33 Mio. oTC 1.334.218 -21.656,61 -0,01
EUR/NOK 0.55 Mio. oTC 550.973 -24.033,47 -0,01
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum
EUR/PLN 0.83 Mio. 0oTC 828.517 -367,86 0,00
EUR/USD 19.37 Mio. 0oTC 19.372.935 -340.718,53 -0,20
USD/JPY 0.07 Mio. oTC 73.326 4.234,46 0,00
geschlossene Positionen EUR 75.079,75 0,04
AUD/CAD 2.68 Mio. oTC 2.676.548 43.574,52 0,03
EUR/GBP 1.75 Mio. 0oTC 1.751.704 -20.459,16 -0,01
EUR/PLN 0.85 Mio. 0oTC 847.849 -9.673,03 -0,01
USD/JPY 1.94 Mio. oTC 1.935.140 61.637,42 0,04
Swaps EUR 188.598,59 0,11
Total Return Swaps EUR 188.598,59 0,11
JPM BB_XALC_5MF 2022-01-14 2023-01-13 8,8 bps oTC usb 2.744 188.598,59 0,11
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 6.942.587,96 4,06
Bankguthaben EUR 6.942.587,96 4,06
EUR - Guthaben bei: EUR 4.497.057,79 2,63
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 4.497.057,79 % 100,0000 4.497.057,79 2,63
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 275.673,54 0,16
CZK 3.241.667,48 % 100,0000 132.716,52 0,08
DKK 169.676,53 % 100,0000 22.810,74 0,01
HUF 1.764.558,36 % 100,0000 4.804,92 0,00
NOK 365.593,84 % 100,0000 37.577,74 0,02
PLN 357.786,09 % 100,0000 77-163,95 0,05
RON 363,77 % 100,0000 73,61 0,00
SEK 5.454,84 % 100,0000 526,06 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 2.169.856,63 1,27
AUD 160.840,90 % 100,0000 108.551,60 0,06
CHF 241.775,70 % 100,0000 236.132,14 0,14
GBP 20.955,49 % 100,0000 24.797,93 0,01
JPY 16.261.285,00 % 100,0000 120.411,24 0,07
MXN 2.612.121,20 % 100,0000 117.724,37 0,07
NzD 117.632,54 % 100,0000 73.536,42 0,04
RUB 101.123,46 % 100,0000 1.103,65 0,00
TRY 160.277,26 % 100,0000 9.820,85 0,01
usb 1.644.250,17 % 100,0000 1.477.778,43 0,86
Sonstige Vermigensgegenstande EUR 2.069.637,97 1,21
Dividendenanspriiche EUR 30.156,31 30.156,31 0,02
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 1.037.621,54 1.037.621,54 0,61
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 47.628,40 47.628,40 0,03
Variation Margin EUR 245.061,04 245.061,04 0,14
Zinsanspriiche EUR 709.170,68 709.170,68 0,41
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -102.499,55 -0,06
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR -102.499,55 -0,06
HKD -893.140,09 % 100,0000 -102.499,55 -0,06
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -1.218.283,75 -0,71
Sonstige Verbindlichkeiten # EUR -158.660,87 -158.660,87 -0,09
Verbindlichkeiten aus Cash-Collateral EUR -450.000,00 -450.000,00 -0,26
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -609.622,88 -609.622,88 -0,36
Fondsvermogen EUR 171.013.704,79 100,00
ERGO Verm: Robust A EUR 50,86
Umlaufende Anteile ERGO Vermdgensmanagement Robust A STK 3.362.490,446

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter

9 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.
92.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2022

AUD (Australische Dollar) 1,481700 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,389750 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 1,023900 = 1 Euro (EUR)
CZK (Tschechische Kronen) 24,425500 = 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7438450 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,845050 = 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong-Dollar) 8,713600 = 1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) 367,240000 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 135,047900 = 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 22,188450 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 9,729000 = 1 Euro (EUR)
NZD (Neuseeland-Dollar) 1,599650 = 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) 4,636700 = 1 Euro (EUR)
RON (Ruménischer Leu (neu)) £4,941950 = 1 Euro (EUR)
RUB (Russische Rubel) 91,626800 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,369250 = 1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) 16,320100 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,112650 = 1 Euro (EUR)
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Vermégensaufstellung zum 31.03.2022
Marktschliissel
Terminbdrse

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
0SA Osaka - Osaka Securities Exchange - Options and Futures
US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.

oTC Over-the-Counter
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
DE000A3CNK42 ABOUT YOU Holding SE STK 880 880
DEoooDTRoCK8 Daimler Truck Holding AG STK 2.039 2.039
DEoooAoHN5C6 Deutsche Wohnen SE STK 0 1.353
SE0000103699 Hexagon AB STK 0 385
US46817M1071 Jackson Financial Inc. STK 76 76
GBooB18V8630 Pennon Group PLC STK o 461
GB0007188757 Rio Tinto PLC STK 0 1.513
DE0oooENER6Y0 Siemens Energy AG STK 0 787
FR0010613471 Suez S.A. STK 0 £4.565
SE0007100599 Svenska Handelsbanken AB STK o 5.040
Flooo9005987 UPM Kymmene Corp. STK o 1.241
DKo010268606 Vestas Wind Systems A/ S STK 0 195

Verzinsliche Wertpapiere

XS2332559470 0.000% Bank of China Ltd. (Lux Br.) EO-MTN 2021(24) EUR 800 800
XS51893602828 0.210% Dilosk RMBS No.2 DAC EO-FLR Nts 2018(21/ 57) CL.A EUR o 100
XS2375844144 0.334% Becton Dickinson Euro Fin.Sarl EO-Nts 2021(21/28) EUR 200 200
XS2388182573 0.500% Smurfit Kappa Treasury PUC EO-Nts 2021(21/29) EUR 200 200
ES0200002055 0.550% Adif - Alta Velocidad EO-MTN 2020(30) EUR o 100
XS2406915236 0.934% Highland Holdings S.A.r.L. EO-Nts 2021(21/31) EUR 300 300
FRoo14004UE6 1.000% Valéo S.E. EO-MTN 2021(21/28) EUR 600 600
XS1505890530 1.125% Chorus Ltd. EO-MTN 2016(16/23) EUR 0 100
XS2346125573 1.125% PKN Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 2021/28 MTN EUR 400 400
ES0200002030 1.250% Adif - Alta Velocidad EO-MTN 2018(26) EUR 0 100
XS2340236327 1.375% Bank of Ireland Group PLC EO-FLR MTN 2021(26/31) EUR 500 500
ES0000012B39 1.400% Spanien EO-Bonos 2018(28) EUR 0 200
XS2301292400 1.500% Gaz Finance PLC EO-M.-T.LPN 21(27)Gazprom RegS EUR 0 800
XS0102480786 1.605% NATIONAL WESTMINSTER BANK PLC EO-FLR-MTN 1999(09/ UND.) EUR o] 400
DE000A0E5)D4 1.750% Deutsche Bk Capital Fin. Tr. | EO-FLR Tr.Pr.Sec.2005(15/ Und.) EUR o 500
XS1361115402 1.750% easy)et PLC EO-MTN 2016(16/23) EUR 0 500
XS2283224231 1.875% ADLER Group S.A. EO-Nts 2021(21/26) EUR 0 700
ESo0000127Z9 1.950% Spanien, Kénigreich EO-Obligaciones 2016(26) EUR 0 100
DE0009078337 1.984% DZ BANK Capital Funding Tr. | EO-FLR Tr.Pref.Sec.03(08/ Und.) EUR 0 670
DE000A2GSFF1 2.125% Evonik Industries AG FLR-Nachr.-Anl. v.17(22/ 77) EUR 0 100
ES00000127G9 2.150% Spanien, Konigreich EO-Obligaciones 2015(25) EUR o 500
XS2305744059 2.250% IQVIA Inc. EO-Nts 2021(21/29) Reg.S EUR o 300
XS1967635977 2.375% Abertis Infraestructuras S.A. EO-MTN 2019(19/27) EUR o 400
XS2355604880 2.500% Nomad Foods BondCo PLC EO-Nts 2021(21/28) Reg.S EUR 400 400
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000
XS1429673327 2.500% ORLEN Capital AB EO-Nts 2016(23) EUR o 200
XS2320533131 2.500% Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR 0 600
XS0222524372 2.529% Siidzucker Intl Finance B.V. EO-FLR Bds 2005(15/Und.) EUR 700 700
XS52050982755 2.550% Montenegro, Republik EO-Nts 2019(29/29) Reg.S EUR o 300
ES00000126B2 2.750% Spanien, Konigreich EO-Bonos 2014(24) EUR 5} 245
XS2262961076 2.750% ZF Finance GmbH MTN v.2020(2020/2027) EUR o 400
XS2332250708 2.875% Organon/Org.For.De.Co-Issuer EO-Nts 2021(21/28) Reg.S EUR 500 500
XS1216020161 3.000% Centrica PLC EO-FLR MTN 2015(21/ 76) EUR 0 200
1To005365165 3.000% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2019(29) EUR o 400
XS2333564503 3.375% Dufry One B.V. EO-Nts 2021(21/28) EUR 300 300
XS1807201899 3.375% Montenegro, Republik EO-Nts 2018(25) Reg.S EUR 3} 150
XS2310951103 3.625% Sappi Papier Holding GmbH EO-Nts 2021(21/28) Reg.S EUR o 200
XS2357132849 3.950% Fortune Star (BVI) Ltd. EO-Nts 2021(21/26) EUR 1.000 1.000
ES00000124H4 5.150% Spanien, Konigreich EO-Bonos 2013(44) EUR 5} 200
XS1271836600 5.368% Deutsche Lufthansa AG FLR-Sub.Anl.v.2015(2021/2075) EUR o 600
1T0003256820 5.750% Italien, Republik EO-B.T.P. 2002(33) EUR o 400
XS2198213956 6.000% Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Nts 2020(20/25) EUR 0 100
XS2035469126 6.750% Walnut Bidco PLC EO-Nts 2019(19/ 24) Reg.S EUR o 100
XS2262853265 2.250% Saudi Arabian Oil Co. DL-MTN 2020(30/30)Reg.S usb o 540
XS2311299957 2.625% Ooredoo International Finance DL-MTN 2021(31)Reg.S usb 600 600
US58733RAF91 3.125% Mercadolibre Inc. DL-Nts 2021(21/31) usD 0 600
US111021AE12 9.625% British Telecommunications PLC DL-Bds 2000(00/30) usb 1.000 1.000
Andere Wertpapiere
ES06445809N8 Iberdrola S.A. Anrechte STK 8.048 8.048
ES06445809Mo Iberdrola S.A. Anrechte STK 4.104 4.104
ES06784309F4 Telefonica S.A. Anrechte STK 8.596 8.596
ES06784309E7 Telefonica S.A. Anrechte STK 8.187 8.187
DEoooTUAG1D6 TUI'AG Anrechte STK 824 824
DEoooA3MQB30 Vonovia SE Anrechte STK 2.055 2.055
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
ES0178430106 Telefonica S.A. STK 409 409
Andere Wertpapiere
CH1111011453 Credit Suisse Group AG Anrechte STK 2.653 2.653
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
|IE00BFZPF322 In.M.I Invesco AT1 Cap Bd ETF USD acc. ANT 0 70.299
IE00B66F4759 iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist) ANT 3} 13.330
IEo0BoM63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) ANT o 73.318
IE00B5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) ANT o 26.110
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000
FR0013185535 LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL PC H-EUR (3 Décimales) ANT 1.383 1.383
LU1873136789 UC AXIOM Gl CoCo Bds UCITS ETF Institutional EUR hedged ANT 3} 6
LUo779800910 Xtrackers CSI300 Swap 1C ANT 52.888 52.888
LU0478205379 Xtrackers Il EUR Corporate Bd 1C ANT 5} 30.522
Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti hafte, bei Opti heinen Angabe der Kiufe und Verkaufe.)
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgdnge in1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR 128.968

E mini Health Care Select
EURO STOXX 50

HANG SENG INDEX

IBEX 35 INDEX (Madrid)

MSCI Emerging Markets Index
RUSSELL 2000 Index PI

S&P 500

STOXX EUROPE 600 Basic Resources

TOPIX)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 123.898
HANG SENG INDEX

S&P 500

STOXX EUROPE 600)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 10.801
Euro-Bobl 5y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Schatz 2y 6%)

Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR 63.567

Euro-Bund 10y 6%

US Treasury Notes 10y 6%)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/CAD EUR 20
AUD/EUR EUR 964
CHF/EUR EUR 272
CZK/EUR EUR 2.236
DKK/EUR EUR 336
EUR/CZK EUR 87
EUR/JPY EUR 76
EUR/NZD EUR 1563
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti hafte, bei Opti heinen Angabe der Kiufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkiufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgénge in 1.000

Whg. in 1.000

EUR/RUB EUR 3.155

EUR/SEK EUR 277

EUR/USD EUR 1.500

GBP/EUR EUR 1.038

NOK/EUR EUR 558

USD/BRL EUR 3.072

USD/EUR EUR 18.557

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/CAD EUR 1.601

AUD/NZD EUR 1.619

AUD/USD EUR 1.618

EUR/AUD EUR 1.900

EUR/CHF EUR 558

EUR/CZK EUR 4.499

EUR/DKK EUR 672

EUR/GBP EUR 3.850

EUR/HKD EUR 164

EUR/MXN EUR 793

EUR/NOK EUR 1.111

EUR/PLN EUR 861

EUR/RUB EUR 72

EUR/USD EUR 40.764

JPY/EUR EUR 38

NZD/EUR EUR 772

SEK/EUR EUR 138

USD/CAD EUR 807

USD/JPY EUR 1.736

USD/ZAR EUR 1.566

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 26.599

EURO STOXX 50)

Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte: EUR 16.523

EURO STOXX 50)

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 8.976

6% US Treasury Nt. Fut. (10).) 21.09.21)

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Commodity-Swaps

(Basiswerte: EUR 434.794

JPM BB_XALC_5MF 2021-05-26 2022-01-14 10,9 bps)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) ERGO Vermégensmanagement Robust A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1 Dividenden inlédndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 50.961,68
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 327.588,69
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 62.569,98
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 1.914.870,89
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -26.240,50
6. Ertrdge aus Investmentanteilen 769.073,40
7. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -7.644,17
8. Abzug auslandischer Quellensteuer -46.731,19
9. Sonstige Ertrage 29.952,76

Summe der Ertrage

3.074.401,54

I Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -11.002,24
2. Verwaltungsvergiitung -1.684.009,63
3. Verwahrstellenvergiitung -47.491,67
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -29.636,13
5. Sonstige Aufwendungen -71.135,73

Summe der Aufwendungen

-1.843.275,40

Ordentlicher Nettoertrag

1.231.126,14

IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 688.012.726,46
2. Realisierte Verluste -682.542.323,41

Ergebnis aus VerauBBerungsgeschaften

5.470.403,05

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 6.701.529,19
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne ? -3.335.330,50
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste -7.248.806,46
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -10.584.136,96
VII.  Ergebnis des Geschiftsjahres -3.882.607,77

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliefen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens ERGO Vermégensmanagement Robust A

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 148.671.907,94
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -1.001.759,22
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 27.364.557,51
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 35.635.996,39
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -8.271.438,88
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -138.393,67
5. Ergebnis des Geschiftsjahres -3.882.607,77
davon nicht realisierte Gewinne -3.335.330,50
davon nicht realisierte Verluste -7.248.806,46

Wert des Sondervermogens am Ende des Geschiftsjahres

171.013.704,79
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Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens ERGO Vermégensmanagement Robust A

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 16.765.482,97 4,99
1. Vortrag aus dem Vorjahr 10.063.953,78 2,99
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 6.701.529,19 1,99
IIl.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 15.521.361,50 4,62
1. Vortrag auf neue Rechnung 15.521.361,50 4,62
Ill. Gesamtausschiittung 1.244.121,47 0,37
1. Endausschiittung 1.244.121,47 0,37
a) Barausschiittung 1.244.121,47 0,37

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre ERGO Vermégensmanagement Robust A

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres

EUR EUR

31.03.2022 171.013.704,79 50,86

31.03.2021 148.671.907,94 52,25

31.03.2020 119.308.779,63 49,05

29.03.2019 32.666.602,25 51,17
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV ERGO Vermégensmanagement Robust

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 70.013.027,21
Die Vertragspartner der Derivate-Geschdfte

BNP Paribas

Barclays Bank Ireland PLC Frankfurt Branch

BofA Securities Europe SA (DE CP OTC)

Citibank Europe plc (IE CP OTC)

J.P. Morgan AG

State Street Bank International GmbH

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR £450.000,00
Davon:

Gewahrte Sicherheiten aus Bankguthaben: 450.000,00
Gewahrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen: 0,00
Gewéhrte Sicherheiten aus Aktien: 0,00
Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemafl

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermagens (§37 Abs. 5 DerivateV)

Fiir das Sondervermogen kommt die Methode der Cash Substitution zur Anwendung 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,65%
groRter potenzieller Risikobetrag 3,25%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,26%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir das Sondervermdgen kam bis zum 22.06.2021 in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermogens die Methode des

Benchmark-Verfahrens zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermégen das Vergleichsvermégen als das auf den Portfoliowert skalierte "Portfolio ex
Derivate" definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Pro-
dukten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermégensposition in liqui-
den Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermégen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.
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Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte

156,68

Zusitzliche Anhangangaben geméf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Verwendete Vermogensgegenstande

Total Return Swaps
(Betragsangaben in EUR)

Absolut

188.598,59

In % des Fondsvermdgens

0,11

Zehn grofite Gegenparteien

1. Name J.P. Morgan AG
1. Bruttovolumen offene Geschafte 188.503,01
1. Sitzstaat DE
Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)

bilateral
Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage) 188.598,59
iiber 1 Jahr 0,00
unbefristet 0,00
Art(en) und Qualitét(en) der erhaltenen Sicherheiten
Es wurde EUR Cash als Sicherheiten eingestellt.
Wihrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
unter 1 Tag 450.000,00
1Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage) 0,00
liber 1 Jahr 0,00
unbefristet 0,00
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Ertrags- und Kostenanteile

Jahresbericht zum 31.03.2022

Total Return Swaps
(Betragsangaben in EUR)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 992.597,41
in % der Bruttoertrage 0,58
Kostenanteil des Fonds -192.709,55
Ertragsanteil der KVG

absolut 0,00
in % der Bruttoertrage 0,00
Kostenanteil der KVG 0,00
Ertragsanteil Dritter (z.B. Leiheagent)

absolut 0,00
in % der Bruttoertrdge 0,00
Kostenanteil Dritter 0,00

Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

Die Wiederanlage der Sicherheiten
wird derzeit nicht praktiziert.

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

0,00

Verwahrer bzw. Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/Kontofiihrer

1

1. Name BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.
1. Verwahrter Betrag absolut 0,00
Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

in % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfénger 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert ERGO Vermo t Robust A EUR 50,86
Umlaufende Anteile ERGO Vermdgensmanagement Robust A STK 3.362.490,446

295



ERGO Vermégensmanagement Robust Jahresbericht zum 31.03.2022

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermé-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den versffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiighar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermégensgegenstiande werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Data-
stream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten
aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir
Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sonder-
vermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit
dem Nennwert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote ERGO Vermégensmanagement Robust A

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,09 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermogens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c¢ Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden

Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag ~ Verwaltungsvergiitung der
Zielfonds
LU1681049018 AlS-Amundi S&P 500 U.ETF C capit. USD 0,00 0,00 0,15
IE00BFZPF322 In.M.I Invesco AT1 Cap Bd ETF USD acc. 0,00 0,00 0,39
DEoooAoD8QZ7 iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
DE0002635307 iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
|IE0005042456 iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) 0,00 0,00 0,00
|IE00B66F4759 iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist) 0,00 0,00 0,50
IE00BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD 0,00 0,00 0,25
|IEooBoMé63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,74
IE0oB5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,07
FR0013185535 LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL PC H-EUR (3 Décimales) 0,00 0,00 0,87
FR0010377028 Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D-JPY 0,00 0,00 0,45
L11115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. 0,00 0,00 0,90
Ll1115714381 Plenum CAT Bd Dyn.Fd S EUR acc. 0,00 0,00 0,35
|IEooBD2B9827 Twelve Cat Bond Fund | EUR acc. 0,00 0,00 0,95
LU1873136789 UC AXIOM Gl CoCo Bds UCITS ETF Institutional EUR hedged 0,00 0,00 0,65
|IE0oBLNMYCgo Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight 1C USD 0,00 0,00 0,15
LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D 0,00 0,00 0,00
LUo779800910 Xtrackers CSI300 Swap 1C 0,00 0,00 0,50
LUo478205379 Xtrackers Il EUR Corporate Bd 1C 0,00 0,00 0,20
Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen
ERGO Vermigensmanagement Robust A
Sonstige Ertrage
Quellensteuererstattung EUR 29.936,15
Sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren EUR -37.941,40
Gebiihren Collateral Management EUR -22.396,83

Transaktionskosten EUR 37.358,65.

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstdande)

Bei einigen Geschdftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-

telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2021 betreffend das
Geschéftsjahr 2021. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2021 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlief3lich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen
ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.908.211
davon feste Vergiitung EUR 13.016.035
davon variable Vergiitung EUR 5.535.269
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR o
Zahl der Mitarbeiter der KVG 128
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR o
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.521.659
davon Geschaftsleiter EUR 1.521.659
davon andere Fithrungskrafte EUR 5}
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o

Zusétzliche Anhangangaben geméaf der Verordnung (EU) 2019/2088 betreffend nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor
Dieses Finanzprodukt bewirbt 6kologische und / oder soziale Merkmale, tatigt jedoch keine nachhaltigen Investments.

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2021 bis 31. Mdrz 2022 effiillten 99,62% der Wertpapiere die gemaf3 Anlagerichtlinien vereinbarten
Nachhaltigkeitskriterien. Diese Wertpapiere wurden unter Beriicksichtigung 6kologischer und sozialer Belage ausgewahlt.

Die von diesem Fonds beworbene nachhaltige Produktmerkmale auf Unternehmensebene umfassen: (1) Einhaltung der Prinzipien des
UN Global Compact, (2) 6kologisch reflektierte Energiepolitik und (3) Nulltoleranz gegeniiber Herstellern gedchteter und Atomwaffen.
Die von diesem Fonds beworbene nachhaltige Produktmerkmale auf Staatenebene umfassen: (a) Achtung der Biirger- und Freiheits-
rechte.

Die Erreichung jedes der oben beschriebenen 6kologischen und/ oder sozialen Produktmerkmale wurde anhand der nachfolgend aufge-
filhrten Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen.

Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (1):
Anteil der Unternehmen am Fondsvermogen, bei denen kein bekannter schwerwiegender Verstof3 gegen die UN Global Compact Prinzi-

pien vorliegt
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Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (2):

i. Anteil der Unternehmen am Fondsvermégen ohne signifikante Umsdtze mit der Forderung und Verstromung von thermischer Kohle sowie der Produktion von
Atomkraft (inkl. verbundener Dienstleistungen und Uran-Produktion)

ii. Anteil der Unternehmen am Fondsvermégen, die in der Ol- und Gasbranche titig sind und bei der Produktion auf unkonventionelle Methoden wie Forderung von
Olsand und Fracking verzichten

Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (3):
Anteil der Unternehmen am Fondsvermdgen, die nicht in der Produktion von gedchteten und Atomwaffen tatig sind.

Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (a):
Anteil der Staaten am Fondsvermdgen, bei denen gemaf} Freedom House die Biirger- und Freiheitsrechte nicht massiv eingeschrankt

sind.

Es erfolgte eine laufende Beobachtung und Messung der Nachhaltigkeitsindikatoren wahrend eines Geschaftsjahres.

Fiir ERGO Vermdgensmanagement Robust wurden 6kologische Merkmale beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen ange-
strebt wurden, enthielt ERGO Vermégensmanagement Robust im Zeitraum vom 01.01. bis 31.03.2022 0,00% *) an nachhaltigen Investiti-
onen mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

*) Ermittelt auf Basis der verdffentlichten Daten.

Miinchen, den 31.03.2022

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr. H.-). Barkmann H. Kerzel K. Lammert A. Schaks P. Sharma F. Becker
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens ERGO Vermo-
gensmanagement Robust - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2021 bis zum 31.03.2022, der
Vermogensiibersicht und der Vermogensaufstellung zum
31.03.2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr
vOm 01.04.2021 bis zum 31.03.2022 sowie der vergleichenden
Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung
der wdhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung
sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht zum 31.03.2022" zusatzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschaftsfiihrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,,Allge-
meine Hinweise an die Anteilinhaber* und ,,Allgemeine Anga-
ben“. Von diesen Informationen haben wir eine Fassung bis zur
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Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, liber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens
wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstolen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil

zur Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-

anlagegesellschaft mbH abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sonderver-
mogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.

Jahresbericht zum 31.03.2022

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Miinchen, den 14.07.2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Braun)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Jahresbericht zum 31.03.2022

Tatigkeitsbericht ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen zum

31.03.2022

Anlageziel und Anlagepolitik

Der ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen investiert welt-
weit in eine Vielzahl von Anlageklassen, wie z. B. Aktien, Anlei-
hen und Geldmarktinstrumente sowie — liber indirekte Anlagen —
Immobilien, Edelmetalle und Rohstoffe. Hierbei wird ein ausge-
wogenes Verhiltnis zwischen chancenreichen und defensiveren
Anlageklassen angestrebt, die Aktienquote betrdagt meist zwi-
schen 35 und 65 Prozent (zulédssig zwischen o und 8o Prozent).
Nachhaltig agierende Aussteller, die ihren wirtschaftlichen Erfolg
mit Riicksicht auf Umwelt und Gesellschaft erzielen und die die
Grundsatze guter Unternehmensfiihrung einhalten, werden
bevorzugt. Strenge Ausschlusskriterien stellen sicher, dass nicht
in Aussteller investiert wird, die in kontroversen Geschéftsfeldern
tatig sind oder gegen anerkannte Normen verstoen. Die Investi-
tionen erfolgen iiber Direktinvestments, Derivate oder Zielfonds,
wie z. B. borsengehandelte Indexfonds (ETFs). Ziel ist mittel- bis
langfristig ein Wertzuwachs mit ausgewogenen Ertragschancen
der weltweiten Markte.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten. Der ERGO Vermdgensmanagement Ausge-
wogen bewirbt 6kologische und/oder soziale Produktmerkmale.
Zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Produktmerkmale
wendet der Fonds strenge Ausschlusskriterien an. Nahere Infor-
mationen zum Thema Nachhaltigkeit, zu Produktmerkmalen und
Nachhaltigkeitsindikatoren des Fonds entnehmen Sie bitte dem
Anhang des Berichtes.

Wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Der MSCI World in lokaler Wahrung verzeichnete nach einer kur-
zen Seitwdrtsbewegung einen graduellen Anstieg ab dem spdten
Friihjahr 2021. Eine wesentliche Ursache fiir die freundliche
Marktstimmung war die gute wirtschaftliche Lage. Von den USA
kamen positive Konjunktursignale sowie eine starke Berichtssai-
son fiir das dritte Quartal 2021, die diese freundliche Marktstim-
mung zusdtzlich befeuerten. Die Riickkehr zur Vollbeschéftigung
in den Vereinigten Staaten und die kréftig anziehende Teuerungs-
rate bewogen die US-Wdhrungshiiter dazu, das graduelle Ende
der ultralockeren Geldpolitik einzulduten. Auch in Europa zog die
Inflationsrate aufgrund der guten Konjunkturlage, des zwischen-
zeitlichen Wiederhochfahrens der Wirtschaft sowie der damit ein-
hergehenden Engpdsse und Sondereffekte an. Fiir voriibergehend
nachgebende Kursnotierungen sorgte die sehr ansteckende Omi-
kron-Variante des Coronavirus in der zweiten Hélfte des Herbstes
2021. Generell erwies sich die neue Mutation jedoch als nicht so
gefdhrlich wie die vorherigen Varianten, sodass die Kurse an den
internationalen Aktienméarkten erneut anstiegen. Im neuen Kalen-
derjahr 2022 drangte sich erneut die Teuerungsrate in den Fokus,
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sodass die Kurse globaler Titel nachgaben. In Deutschland
erreichte diese Rate ebenfalls ein 40-Jahres-Hoch von 7,3 Prozent
im Mdrz 2022. Auch in der Eurozone stieg die Inflationsrate mit
7,4 Prozent im Mdrz deutlich an, und zwar auf den héchsten
Stand seit dem Bestehen des Wahrungsraumes. Vor diesem Hin-
tergrund beendete die Europdische Zentralbank (EZB) im Marz
2022 das Pandemie-Notfallprogramm (PEPP), also das coronab-
edingte Anleiheaufkaufprogramm. Die EZB wird die Anleihekdufe
jedoch weiterhin fortsetzen, aber voraussichtlich, friiher als
urspriinglich geplant, im dritten Quartal 2022 auslaufen lassen.
Ab Februar 2022 riickte zudem der Ukraine-Konflikt immer starker
in den Fokus der Anleger. Mit dem Angriff Russlands auf sein
Nachbarland Ukraine kam es auf breiter Front zu heftigen Kurs-
riicksetzern, sodass zu Anfang Mdrz 2022 die europdischen Indi-
zes auf die tiefsten Stande der Berichtsperiode fielen. Es handelt
sich hierbei um die grofite militdarische Operation sowie den
schlimmsten Fliichtlingsstrom auf europdischem Boden seit dem
Zweiten Weltkrieg. Auch die Ol- und Gaspreise stiegen angesichts
des Krieges in sehr kurzer Zeit und trieben dadurch zusétzlich die
Inflationsentwicklung an. Der breite, globale MSCI World in loka-
ler Wahrung gewann stichtagsbezogen dennoch um etwa 10,1
Prozent an Wert. Die Renditen zehnjdhriger deutscher Staatsan-
leihen stiegen im Berichtszeitraum von -0,33 auf 0,51 Prozent,
wahrend sich die Renditen der zehnjdhrigen US-Staatspapiere
von 1,75 auf 2,33 Prozent erhdhten.

Das Fondsmanagement steuerte die Aktienquote im Geschafts-
jahr sehr aktiv und passte diese den Marktgegebenheiten an. In
der Berichtsperiode bewegte sich die Aktienquote in engen Band-
breiten zwischen gut 41 und 57 Prozent. Ausgehend von gut 46
Prozent, erfolgte eine Senkung der Aktienquote Anfang Juni 2021
auf etwa 41 Prozent. Im weiteren Verlauf wurde die Aktienmarkt-
partizipation des Fonds mit den zunehmend freundlichen Mark-
ten und positiven Konjunktursignalen aus der Wirtschaft sukzes-
sive erhoht und erreichte zum Ende September 2021 den
hochsten Stand im Berichtszeitraum. Im Spatherbst beunruhig-
ten die Ankiindigung zum geldpolitischen Kurswechsel der US-
Notenbank, die kraftig anziehenden Inflationserwartungen und
ansteigende Inflationsraten die Marktteilnehmer, sodass das
Fondsmanagement die Aktienmarktpartizipation des Mischfonds
reduzierte. Nach einer kurzen Anhebung der Aktienquote wurde
diese mit dem aufkommenden Ukraine-Konflikt im neuen Kalen-
derjahr weiter ermafigt und lag zum Berichtsstichtag nahe dem
Ausgangswert bei ca. 45 Prozent. Die Rentenquote wurde im
Berichtszeitraum aktiv gesteuert und bewegte sich im Kalender-
jahr 2021 in eher engeren Bandbreiten zwischen 44 und 56 Pro-
zent. Im letzten Quartal des Geschaftsjahres wurde die Renten-
quote des Fonds erneut kraftig gesenkt und lag zum
Berichtsstichtag bei ca. 48 Prozent und damit um 2 Prozent-
punkte unterhalb ihres Ausgangswertes.
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Innerhalb des Aktienbestandes gewichtete das Fondsmanage-
ment beispielsweise die Aktien-Bestande der Konzerne
Koninklijke KPN und Telefénica aus dem Telekommunikationsbe-
reich hoher. Der anhaltende Trend zum Streaming und auch nach
der Pandemie zum ,,Teil-Homeoffice* diirfte weiterhin die Aktien-
kurse von Telekommunikationsanbietern befliigeln. Dariiber hin-
aus stockte das Fondsmanagement den Anteil an Bankentiteln
beispielsweise mit der Hohergewichtung der Aktien der ING
Groep und Commerzbank auf. Finanztitel diirften tendenziell vom
Umfeld steigender Zinsen profitieren. Die Bewertung diverser
Finanztitel im Vergleich zur eigenen Historie und gegeniiber dem
Gesamtmarkt ist attraktiv und giinstig. Innerhalb des Gesund-
heitssektors kaufte das Fondsmanagement Titel von Novo-Nor-
disk, des danischen Weltmarktfiihrers fiir Diabetes-Pharma-
zieprodukte. Mit dem demografischen Wandel in den meisten
Industrielandern und dem wachsenden Wohlstand mit der Folge
eines zunehmenden Bewegungsmangels der Bevilkerung steigt
auch perspektivisch die Nachfrage nach Diabetes-Medikamenten.
Auch in China verdnderte sich mit der von der Partei verordneten
Ein-Kind-Politik in den vergangenen Jahrzehnten die Bevélke-
rungsstruktur. Die dlter werdende Mittelschicht stellt einen wach-
senden Markt fiir das danische Unternehmen dar. Innerhalb des
Einzelhandelsbereiches stockte das Fondsmanagement den
Bestand an Ahold-Delhaize-Titeln auf. Die Pandemie hat den Ver-
brauchern die Bedeutung der grofen Supermadrkte vor Augen
gefiihrt, sodass die Forderung erworbener oder in Erinnerung
gebliebener hduslicher Fahigkeiten der Schliissel zu kiinftigen
Einnahmen sein konnte. Der hohe Marktanteil im Heimatmarkt
der belgischen Supermarktkette Ahold-Delhaize bildet nach wie
vor eine solide Grundlage fiir deren internationale Aktivitaten. Die
Mischung aus eigenen und im Franchising betriebenen Super-
markten sorgt dafiir, dass das Unternehmen im lokalen Leben
verankert ist. Das Wachstum im Bereich der allgemeinen Waren,
eine typische Strategie fiir Supermérkte, wird nun durch Bol.com
vorangetrieben. Ein starkes Sortiment an frischen Lebensmitteln
ist ein wichtiger Wettbewerbsvorteil. Zudem kaufte das Fondsma-
nagement Titel des Windanlagenanbieters Vestas Wind Systems.
VerduBert wurden in der Berichtsperiode beispielsweise Aktien
des deutschen Immobilienkonzerns Deutsche Wohnen, des glo-
bal operierenden Rohstoffkonzerns Rio Tinto sowie von Siemens
Energy. Siemens Energy ist ein Anbieter fiir Energieerzeugung
und -iibertragung sowie Industrielosungen im Bereich der erneu-
erbaren und konventionellen Energien. Der Aktienkurs litt an den
enttduschenden Ergebnissen des Tochterunternehmens und
Windkraft-Spezialisten Gamesa. Daneben verduf3erte das Fonds-
management beispielsweise die Bestande an Aktien der Unter-
nehmen UPM Kymmene und Suez.

Innerhalb des Rentenportfolios nahm das Fondsmanagement an
verschiedenen attraktiven Neuemissionen teil. Dabei wurden bei-
spielsweise verzinsliche Wertpapiere von Luftfahrtgesellschaften
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gekauft, darunter waren beispielsweise Anleihen von Wizz Air
und Ryanair. Diese Unternehmen diirften von der allmdhlichen
Wiedererdffnung der Wirtschaft und der Wiederbelebung des Tou-
rismus nach der Corona-Pandemie profitieren. Zudem erfolgten
im Berichtszeitraum Neuengagements in Anleihen georgischer
Provenienz. Hierbei wurden Staatspapiere sowie ein verzinsli-
ches Wertpapier der georgischen Eisenbahn erworben. Beige-
mischt wurden ferner zwei attraktive siidamerikanische Staatspa-
piere kolumbianischer und brasilianischer Provenienz.

Innerhalb des Investmentanteile-Portfolios erfolgte eine stdrkere
Diversifizierung des Bestandes an Zielfonds. In diesem Zusam-
menhang kaufte das Fondsmanagement die Zielfonds Plenum CAT
Bd Dyn.Fd und Twelve Cat Bond Fund neu in den Bestand. Cat
Bonds (catastrophe bond) sind Katastrophenanleihen, deren Zah-
lungsverpflichtungen vom Eintritt bestimmter Katastrophenereig-
nisse abhdngig gemacht werden, in der Regel handelt es sich
hierbei um die Absicherung vor einem finanziellen Schaden durch
Naturkatastrophen. Daneben wurde das Engagement in den nach-
haltigen Zielfonds iShares IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD ver-
starkt. Auf der Verkaufsseite standen die Zielfonds Invesco Cap
Bd ETF USD acc., iShares Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist), iShares
VIl-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) und Xtrackers Il EUR Corporate
Bond. Aufgrund des Ukraine-Konfliktes trennte sich das Fonds-
management von dem auf die osteuropdische Region ausgerich-
teten ETF (Exchange Traded Fund) iShares MSCI East.Eur.Capp.U..

Das Sondervermdgen ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen
erzielte im Geschaftsjahr eine Wertentwicklung von 2,61 Prozent
(BVI-Methode). Der Vergleichsindex (18,00 % STOXX Europe

600 - NR; 12,00% S&P 500 hedged in EUR — NR; 5,00 % MSCI
Emerging Markets — NR; 43,00 % Bloomberg Barclays Euro Aggre-
gate — TR; 15,00 % Bloomberg Barclays US Aggregate — TR; 7,00
% JPM EMBIG Diversified hedged EUR - TR) verbuchte im
Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von —o,14 Prozent. Nega-
tive Performancebeitrage lieferten der Anstieg der Inflationsraten
und der Zinsanstieg auf der Rentenseite. Allerdings konnte der
negative Einfluss des Zinsanstiegs durch eine niedrige aktive
Steuerung der Duration mithilfe von Derivaten abgemildert wer-
den. Auf der Aktienseite wirkten sich die schwankungsintensiven
Mérkte im Zuge des Ukraine-Krieges, zunehmender geopoliti-
scher Risiken und kraftig anziehender Rohstoffpreise sowie Infla-
tionsraten negativ aus. Positive Beitrdge zur Wertentwicklung
konnten hingegen die breitere Diversifizierung des Portfolios
sowie die aktive Steuerung der Duration und Aktienquote liefern.

Am 22. Juni 2022 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschaftsjahr 2021/2022. Je Anteil werden 0,28

Euro ausgeschiittet.

Die Corona-Pandemie gerdt trotz wieder steigender Inzidenzen in
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Deutschland durch den Ukraine-Konflikt zunehmend in den Hin-
tergrund. Unklar ist gegenwartig, ob Russland diese militarische
Operation bis zur Eroberung Kiews und weiterer Regionen oder
des gesamten Territoriums der Ukraine fortsetzt oder ob sich
iberraschend doch eine diplomatische Losung abzeichnet. Die
langfristigen Folgen des Angriffs sind fiir die globale Wirtschaft
noch nicht abzuschatzen. Méglicherweise stehen wir vor einer
historischen Zeitwende — dabei ist die langfristige Rolle und Posi-
tionierung Chinas als latenter Unterstiitzer Russlands oder als
Gegner von entscheidender Bedeutung. Die potenziellen Nachwe-
hen der Corona-Pandemie und des Ukraine-Konfliktes konnten
eine Deglobalisierung von bestimmten Sektoren vorantreiben,
was zusatzlich die Inflationsraten befeuern konnte. In den USA
hatte die Notenbank kiirzlich die Zinswende begonnen. In Europa
diirfte der erste Anhebungsschritt auch im laufenden Jahr erfol-
gen. Dabei muss aber die Europdische Zentralbank vor dem Hin-
tergrund der wachsenden Sorge vor einer Stagflation neben den
anziehenden Inflationsraten auch die 6konomische Entwicklung
im Fokus behalten, um die Konjunktur nicht abzuwiirgen. Auch an
den Rohstoffmdrkten hinterldsst der Krieg tiefe Spuren. Russland
ist ein groRer, weltweit agierender Exporteur von Ol und Gas,
aber auch die Ukraine als europdische Kornkammer ist fiir den
Weizenmarkt nicht unerheblich. Diese Bedeutung der beiden
Staaten fiir die Rohstoffmarkte ist auch an den jeweiligen Preis-
anstiegen sichtbar. Zahlreiche von russischen Gas- und Olimpor-
ten abhangige Lander sind auf der Suche nach Alternativen. Die
weiteren Entwicklungen an den globalen Aktienmarkten sind von
der Dauer und einer weiteren, moglichen Eskalation des Konflik-
tes in Osteuropa sowie auch vom weiteren Verlauf der Corona-
Pandemie abhdngig. Generell diirften US-amerikanische Aktien-
markte in den nachsten Wochen besser performen als
europdische Aktienmarkte — nicht zuletzt aufgrund der raumli-
chen Ndhe Europas zur Ukraine und der tendenziell starkeren
Abhdngigkeit europdischer Lander von russischen Rohstoffen.
Zudem diirften die zu erwartenden, weiteren Zinsanhebungs-
schritte der US-Notenbank im laufenden Jahr auch stérkere Kapi-
talbewegungen in die USA nach sich ziehen.
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Portfoliostruktur zum 31.03.2022
Angaben in % mit Beriicksichtigung von Derivaten

Kasse und Sonstiges - 6/66%

Aktienquote 45,09%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Marz 2022 ein durchschnittliches Rating
von A2 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Rentenport-
folio von 76,57 Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester Boni-
tat den Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren die
Adressenausfallrisiken trotz der durch das Coronavirus ausgelos-
ten Marktturbulenzen demnach im Berichtszeitraum moderat.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen kann infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsdanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kurs-
dnderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zins-
sensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Mdrz 2022 4,24
(Modified Duration mit Derivaten), das heift, die Zinsanderungs-
risiken des Rentenportfolios waren moderat.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allge-
mein vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die
Marktpreisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an
der Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in
den vergangenen zwolf Monaten 7,07 Prozent und war somit als
moderat einzustufen.
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Waéhrungsrisiken
Zum Berichtsstichtag war das Sondervermégen mit rund 30 Pro-

zent inklusiven Derivaten in Fremdwdhrungen investiert. Die Wah-
rungsrisiken waren somit im Berichtszeitraum moderat.

Liquiditdtsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum tiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermdgen.

Operationelle Risiken
Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen

MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlief3t Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermégen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem durch schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbeschreibungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die
Priifung der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt
regelmaBig durch die Interne Revision.

Jahresbericht zum 31.03.2022

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 1.726.280,87 0,12%
aus Renten EUR 2.436.493,46 0,17%
aus Investmentanteilen ~ EUR 1.369.553.295,53 98,31%
aus Devisen EUR 231.685,07 0,02%
aus Bezugsrechte EUR 1.447,06 0,00%
aus Derivate EUR 19.138.752,18 1,37%
Summe EUR 1.393.087.954,17 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -217.071,57 0,02%
aus Renten EUR -776.624,93 0,06%
aus Investmentanteilen ~ EUR -1.357.702.745,83 98,51%
aus Devisen EUR -4.064,59 0,00%
aus Bezugsrechte EUR -2.489,36 0,00%
aus Derivate EUR -19.467.665,47 1,41%
Summe EUR -1.378.170.661,75 100,00%
Gesamt EUR 14.917.292,42

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum Berichtsstichtag war der Fonds in geringem Umfang indirekt
tiber Zielfonds, unmittelbar mit 700.000 EUR Nominal und mit
700.000 USD Nominal in russische und/oder ukrainische Wertpa-
piere sowie in Bankguthaben in Hohe von 1.037.645,70 RUB
(11.324,70 EUR) investiert. Aktuell sind dadurch geringe Auswir-
kungen durch die Ukraine-Krise zu erwarten. Die MEAG verfolgt
die Situation und die daraus entstehenden Entwicklungen eng-
maschig. Weitere, zukiinftige Auswirkungen waren zum Berichts-
stichtag nicht absehbar. Neben Vermdgenswerten aus den direkt
betroffenen Staaten kénnen Ansteckungseffekte auf Vermogens-
werte aus anderen Staaten auftreten, die mafigebliche Geschifts-
aktivitdten in der Krisenregion haben oder etwa mittelbar durch
Sanktionen betroffen sein konnten. Mit Genehmigung der Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 20.
Oktober 2021 wurden die Allgemeinen Anlagebedingungen und
Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-Sondervermogens
gedndert. Die Anderungen dienen maRgeblich der Einfiihrung des
Liquiditdtsmanagement-Tools "Riicknahmebeschrankung".
Ndhere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufspros-
pekt auf der MEAG-Internetseite unter www.meag.com.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen

ISIN DE000A2ARYT8
Auflagedatum 15.03.2017
Fondswahrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend
Verwaltungsvergiitung Max. 2,00 %, zzt. 1,15 % p.a.
Ausgabeaufschlag Max. 4,50 %, zzt. 4,50 %
Mindestanlagesumme o EUR
Fondsvermdgen 315.171.489,69 €
Umlaufende Anteile 5.574.235,775
Anteilwert 56,54€
Endausschiittung pro Anteil am 22.06.2022 0,28 €
Gesamtkostenquote? 1,29 %

Alle Daten per 31.03.2022

9 Die im Geschéftsjahr 2021/2022 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®. Investiert das Sondervermagen einen
wesentlichen Anteil des Fondsvermagens in andere Investmentfonds (sog. ,,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote
beriicksichtigt werden.
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Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermogensiibersicht ERGO Vermégensmanagement Ausgewogen

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

I. Vermdgensgegenstinde 321.176.686,24 101,91
1. Aktien 42.849.572,20 13,60
- Dienstleistungssektor EUR 2.415.352,62 0,77

- Energieversorger EUR 2.460.373,16 0,78

- Finanzdienstleister EUR 7.600.775,14 2,41

- Gesundheit EUR 6.522.560,63 2,07

- Immobilien EUR 601.225,10 0,19

- Industrie EUR 6.643.464,01 2,11

- Konsumgiiter EUR 7.613.505,34 2,42

- Rohstoffe EUR 3.239.558,06 1,03

- Technologie EUR 3.074.109,78 0,98

- Telekommunikation EUR 1.193.219,11 0,38

- Versorger EUR 1.485.429,25 0,47

2. Anleihen 157.732.895,97 50,05
- ABS/MBS/CDO EUR 8.369.792,66 2,66

- Aktiengebundene Anleihen EUR 1.241.014,82 0,39

- Anleihen dffentlicher Emittenten EUR 69.692.440,13 22,11

- Anleihen supranationaler Emittenten EUR 9.099.648,73 2,89

- Gedeckte Anleihen EUR 13.253.929,58 4,21

- Unternehmensanleihen EUR 56.076.070,05 17,79

3. Investmentanteile 82.428.392,14 26,15
- Rentenfonds EUR 5.742.831,31 1,82

- Indexfonds EUR 76.685.560,83 24,33

4. Derivate 1.957.037,77 0,62
5. Bankguthaben 31.480.147,86 9,99
6. Sonstige 1.528.864,60 0,49
7. Sonstige Vermogensgegenstande 3.199.775,70 1,02
Il. Verbindlichkeiten -6.005.196,55 -1,91
1. Sonstige Verbindlichkeiten -6.005.196,55 1,91
Ill. Fondsvermdgen EUR 315.171.489,69 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 201.801.076,15 64,03
Aktien EUR 41.342.824,42 13,12
CHoo012221716 ABB Ltd. STK 18.302 o o CHF 30,1700 539.282,49 0,17
CHoo012138605 Adecco Group AG STK 1.352 o o CHF 42,0100 55.471,75 0,02
CHo0432492467 Alcon AG STK 5.901 o o CHF 73,7000 424.752,12 0,13
ATo000A18XM4 ams-OSRAM AG STK 1.131 o 8.928 CHF 14,2650 15.757,12 0,00
CHo210483332 Cie Financiére Richemont AG STK 3.461 o 1742 CHF 118,0000 398.865,12 0,13
CHoo012138530 Credit Suisse Group AG STK 10.053 o o CHF 7,3400 72.066,63 0,02
CH0023405456 Dufry AG STK 250 o 8.694 CHF 39,1100 9.549,27 0,00
CH0360674466 Galenica AG STK 833 o o CHF 71,2500 57.965,87 0,02
CHo0030170408 Geberit AG STK 505 [¢] o CHF 572,2000 282.216,04 0,09
CHoo012214059 Holcim Ltd. STK 2.148 o o CHF 45,2900 95.012,13 0,03
CHo025751329 Logitech International S.A. STK 843 o o CHF 69,2000 56.973,92 0,02
CHoo013841017 Lonza Group AG STK 884 o o CHF 672,2000 580.354,33 0,18
CHo038863350 Nestlé S.A. STK 15.266 2.356 3.127 CHF 120,2000 1.792.141,03 0,57
CH0012005267 Novartis AG STK 11.040 o o CHF 81,2500 876.062,12 0,28
CH0024608827 Partners Group Holding AG STK 431 190 o CHF 1.153,5000 485.553,77 0,15
CH0002497458 SGS S.A. STK 26 o o CHF 2.576,0000 65.412,64 0,02
CHo435377954 SIG Combibloc Group AG STK 10.424 o o CHF 23,4000 238.227,95 0,08
CHo418792922 Sika AG STK 1.349 o o CHF 307,4000 405.003,03 0,13
CHo0012549785 Sonova Holding AG STK 8o7 o o CHF 387,6000 305.491,94 0,10
CHo012255151 Swatch Group AG, The STK 155 o 1.193 CHF 263,7000 39.919,43 0,01
CH0126881561 Swiss Re AG STK 1.233 o o CHF 88,1200 106.115,79 0,03
CHo244767585 UBS Group AG STK 41.638 o 19.156 CHF 18,1450 737.886,03 0,23
CHo0011075394 Zurich Insurance Group AG STK 515 o o CHF 456,8000 229.760,72 0,07
DKoo010244508 A.P.M STK 76 o o DKK 20.370,0000 208.124,00 0,07
DK0060534915 Novo-Nordisk AS STK 10.170 3.195 o DKK 748,9000 1.023.911,30 0,32
DK0060094928 Orsted A/S STK 757 o o DKK 849,2000 86.421,82 0,03
DKoo061539921 Vestas Wind Systems AS STK 3.705 3.705 o DKK 199,7500 99.493,01 0,03
NLoo11540547 ABN AMRO Bank N.V. STK 10.432 10.432 o EUR 11,6420 121.449,34 0,04
FRo000120404 ACCORS.A. STK 8.188 [¢] o EUR 29,2300 239.335,24 0,08
DEoooA1EWWWo adidas AG STK 772 o o EUR 211,9000 163.586,80 0,05
NL0012969182 Adyen N.V. STK 104 o o EUR 1.809,0000 188.136,00 0,06
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 14.785 8.788 o EUR 29,1150 430.465,28 0,14
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 3.443 o o EUR 158,9200 547.161,56 0,17
DE0008404005 Allianz SE STK 1.560 o o EUR 216,5500 337.818,00 0,11
ESo0109067019 Amadeus IT Group S.A. STK 1.884 o o EUR 59,1800 111.495,12 0,04
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 6.723 3.224 o EUR 54,2600 364.789,98 0,12
LU1598757687 ArcelorMittal S.A. STK 7.506 12.534 5.028 EUR 29,3000 219.925,80 0,07
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Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 2.971 1.259 805 EUR 610,0000 1.812.310,00 0,58
ITooo0062072 Assicurazioni Generali S.P.A. STK 19.778 19.778 o EUR 20,7700 410.789,06 0,13
FR0000120628 AXAS.A. STK 16.839 o o EUR 26,5650 447.328,04 0,14
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 50.642 o o EUR 5,2100 263.844,82 0,08
ESo113900J37 Banco Santander S.A. STK 102.549 o o EUR 3,1000 317.901,90 0,10
DEoooBASF111 BASF SE STK 3.766 o o EUR 51,7600 194.928,16 0,06
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 7.120 o o EUR 78,6000 559.632,00 0,18
FRoo00131104 BNP Paribas S.A. ? STK 7.509 2.750 2.923 EUR 51,9300 389.942,37 0,12
DEoooCBK1001 Commerzbank AG ? STK 26.127 21.996 o EUR 6,9270 180.981,73 0,06
FRooo0125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 2.280 o o EUR 54,2700 123.735,60 0,04
DE0005439004 Continental AG STK 308 308 308 EUR 65,4000 20.143,20 0,01
ES0105563003 Corporacion Acciona Energias R STK 2.336 2.336 o EUR 33,5000 78.256,00 0,02
DE0006062144 Covestro AG STK 4.353 o o EUR 45,8400 199.541,52 0,06
IE0001827041 CRH PLC STK 3.347 o o EUR 36,3500 121.663,45 0,04
FR0000120644 Danone S.A. STK 6.107 5.605 o EUR 50,0300 305.533,21 0,10
DEoooA2E4K43 Delivery Hero SE STK 612 o o EUR 39,8600 24.394,32 0,01
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 9.185 13.705 21.687 EUR 11,5100 105.719,35 0,03
DE0005810055 Deutsche Bérse AG STK 787 o o EUR 163,0000 128.281,00 0,04
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 9.554 5.468 o EUR 43,5500 416.076,70 0,13
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 13.500 [¢] o EUR 16,9320 228.582,00 0,07
DE0oooENAG999 E.ON SE STK 8.719 31.749 33.355 EUR 10,5420 91.915,70 0,03
PTEDPoAMo009 EDP - Energias de Portugal SA STK 11.764 o o EUR 4,4650 52.526,26 0,02
ITo003128367 ENEL S.p.A. STK 32.043 o 30.427 EUR 6,0680 194.436,92 0,06
ITo003132476 ENIS.p.A. STK 24.450 o o EUR 13,2940 325.038,30 0,10
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 1.239 o o EUR 166,3000 206.045,70 0,07
DEoooEVNKo13 Evonik Industries AG STK 794 o o EUR 25,1800 19.992,92 0,01
DEo005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 1.724 o o EUR 33,3450 57.486,78 0,02
NL0000009165 Heineken N.V. STK 1.435 o o EUR 86,5800 124.242,30 0,04
DE000A161408 HelloFresh SE STK 657 o o EUR 40,9600 26.910,72 0,01
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktie STK 733 o o EUR 60,6800 44.478,44 0,01
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 266 o o EUR 1.291,5000 343.539,00 0,11
ESo0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 30.585 30.585 o EUR 9,9200 303.403,20 0,10
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 4.604 o o EUR 19,7800 91.067,12 0,03
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 11.777 6.448 7523 EUR 30,9850 364.910,35 0,12
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 33.396 17.143 o EUR 9,5110 317.629,36 0,10
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 81.073 o 113.213 EUR 2,0840 168.915,60 0,05
FR0000121485 Kering S.A. STK 326 744 962 EUR 575,7000 187.678,20 0,06
Floo09000202 Kesko Oyj STK 1.131 o o EUR 25,0100 28.286,31 0,01
Flo009013403 KONE Oyj STK 1.678 o o EUR 47,5900 79.856,02 0,03
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

NL0000009082 Koninklijke KPN N.V. STK 199.865 77.023 o EUR 3,1430 628.175,70 0,20
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. STK 3.803 o o EUR 27,7300 105.457,19 0,03
FRo000120321 L‘Oreal S.A. 2 STK 1.149 o o EUR 363,8500 418.063,65 0,13
|IEooBZ12WP82 Linde PLC STK 3.395 o o EUR 290,5000 986.247,50 0,31
FRooo0121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE 2 STK 1.531 o 314 EUR 649,4000 994.231,40 0,32
DEooo7100000 Mercedes-Benz Group AG STK 6.167 10.826 12.970 EUR 63,8100 393.516,27 0,12
1T0004965148 Moncler S.p.A. STK 980 1.986 3.232 EUR 50,7400 49.725,20 0,02
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 577 o 332 EUR 243,0000 140.211,00 0,04
Fl0009000681 Nokia Oyj STK 35.085 o o EUR 4,9860 174.916,27 0,06
FR0000120693 Pernod-Ricard S.A. STK 1.320 o o EUR 199,3000 263.076,00 0,08
NLoo013654783 Prosus N.V. STK 1.864 o o EUR 48,5750 90.543,80 0,03
ESo0173516115 Repsol S.A. STK 62.579 8.978 o EUR 11,9240 746.192,00 0,24
FRo000120578 Sanofi S.A. STK 5.009 o o EUR 92,5100 463.382,59 0,15
DEooo07164600 SAP SE STK 6.353 o o EUR 101,1200 642.415,36 0,20
DE0007165631 Sartorius AG Vorzugsaktie STK 792 o o EUR 401,7000 318.146,40 0,10
FRoo00121972 Schneider Electric SE STK 5.390 o 2.172 EUR 152,1600 820.142,40 0,26
DEooo07236101 Siemens AG STK 7.865 o o EUR 125,6600 988.315,90 0,31
FR0000130809 Société Générale S.A. STK 3.792 o 5.363 EUR 24,4600 92.752,32 0,03
DEoooA2YN9oo TeamViewer AG STK 507 o o EUR 13,4650 6.826,76 0,00
ES0178430E18 Telefonica S.A. STK 32.559 1.550 o EUR 4,3890 142.885,17 0,05
FRoo00120271 TotalEnergies SE 2 STK 13.304 o o EUR 46,0300 612.383,12 0,19
1To005239360 UniCredit S.p.A. STK 9.894 18.263 8.369 EUR 9,8550 97.505,37 0,03
AT0000821103 UNIQA Insurance Group AG STK 8.045 o o EUR 7,1900 57.843,55 0,02
NLoo15000l1Y2 Universal Music Group N.V. STK 3.585 3.585 o EUR 24,1950 86.739,08 0,03
FRo000124141 Veolia Environnement S.A. STK 15.819 15.819 o EUR 29,0900 460.174,71 0,15
FR0000125486 VINCI S.A. STK 5.901 o o EUR 92,9900 548.733,99 0,17
DEoooVTSCo17 Vitesco Technologies Group AG STK 61 62 1 EUR 36,0000 2.196,00 0,00
FRoooo0127771 Vivendi SE STK 3.585 3.585 3.585 EUR 11,8400 42.446,40 0,01
DEoooA1ML7)1 Vonovia SE STK 14.210 9.517 o EUR 42,3100 601.225,10 0,19
NL0000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 1.131 [¢] o EUR 96,5800 109.231,98 0,03
DEoooZAL1111 Zalando SE STK 732 o o EUR 46,0000 33.672,00 0,01
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 5.215 o o GBP 101,3200 625.269,27 0,20
GB0002162385 Aviva PLC STK 75.787 o o GBP 4,5210 405.458,88 0,13
GB0031348658 Barclays PLC STK 217.449 o o GBP 1,4830 381.606,85 0,12
GB0007980591 BP PLC STK 174.877 30.468 o GBP 3,7540 776.759,74 0,25
GBooBD6K4575 Compass Group PLC STK 11.032 o o GBP 16,5000 215.405,01 0,07
GB0002374006 DIAGEO PLC STK 9.767 o o GBP 38,6350 446.539,32 0,14
GB0009252882 GlaxoSmithKline PLC STK 22.589 o o GBP 16,4720 440.312,42 0,14
JEooB4T3BW64 Glencore PLC STK 113.070 67.996 o GBP 5,0000 669.013,67 0,21
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Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
GB0005405286 HSBC Holdings PLC STK 115.811 31.357 o GBP 5,2540 720.041,41 0,23
GBooBHJYCos7 InterContinental Hotels Group STK 3.914 o o GBP 51,9000 240.384,12 0,08
GB0005603997 Legal & General Group PLC STK 94.869 o o GBP 2,7200 305.359,07 0,10
GBooBoSW)X34 London Stock Exchange Group PLC STK 1.321 o o GBP 79,6600 124.526,19 0,04
GBooBDRos5Co1 National Grid PLC STK 14.668 o o GBP 11,7240 203.499,95 0,06
GBooBNNTLN49 Pennon Group PLC STK 1.163 1.163 o GBP 10,7500 14.794,69 0,00
GB0007099541 Prudential PLC STK 11.486 11.486 11.486 GBP 11,3400 154.134,36 0,05
GBooB24CGK77 Reckitt Benckiser Group STK 4.351 3.153 o GBP 58,3200 300.278,47 0,10
GBooB2BoDG97 Relx PLC STK 15.769 o o GBP 23,8300 444.678,15 0,14
GB0002405495 Schroders PLC STK 537 [ o GBP 32,3100 20.531,89 0,01
GBooBLGZ9862 Tesco PLC STK 32.333 o o GBP 2,7600 105.602,13 0,03
DEoooTUAGooo TUIAG STK 3.130 o 49.369 GBP 2,4200 8.963,49 0,00
GBooB10RZP78 Unilever PLC STK 10.721 4.876 o GBP 34,5500 438.329,74 0,14
GBooBH4HKS39 Vodafone Group PLC STK 131.033 o o GBP 1,2480 193.576,24 0,06
NO0005052605 Norsk Hydro Asa STK 45.509 o 143.256 NOK 86,1000 402.746,93 0,13
SEo011166610 Atlas Copco AB STK 9.182 o o SEK 491,7000 435.401,73 0,14
SE0012853455 EQT AB STK 4.234 4.234 o SEK 372,1000 151.936,87 0,05
SE0015961909 Hexagon AB STK 8.274 8.274 o SEK 132,7500 105.926,03 0,03
Fl4000297767 Nordea Bank Abp STK 13.522 o o SEK 97,3000 126.883,87 0,04
SE0000115446 Volvo, AB STK 23.345 o o SEK 176,6000 397.591,63 0,13
Verzinsliche Wertpapiere EUR 156.181.624,53 49,55
FR0014002WK3 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(31) EUR 5.000 5.000 o % 91,5460 4.577.305,00 1,45
X52226969686 0.000% Korea, Republik EO-Bds 2020(25) EUR 1.100 o o % 96,9150 1.066.065,00 0,34
FR00140005B8 0.000% Société du Grand Paris EO-MTN EUR 3.000 o o % 91,1270 2.733.810,00 0,87
2020(30)
XS2100269088 0.010% Korea Housing Fin.Corp. EO- EUR 2.000 o o % 97,4590 1.949.178,00 0,62
Mortg.Cov.Bds 2020(25)Reg.S
XS2114143758 0.050% Santander Consumer Bank AG EUR 600 o o % 91,8440 551.061,60 0,17
Pfandbr. MTN v.2020(2030)
1To005442006 0.059% Progetto Quinto S.r.l. EO-FLR Bds EUR 1.000 1.000 o % 99,7750 834.408,33 0,26
2021(36) A?
XS2094080665 0.087% Delft 2020 B.V. EO-FLR Nts EUR 700 o o % 99,7680 451.952,45 0,14
2020(42) ClLAReg.S?
XS2098338242 0.096% Dutch Property Fin. 2020-1 BV EO- EUR 900 o o % 99,8270 650.072,27 0,21
FLR Nts 2020(25/54) CL.A?
XS2294367672 0.096% Dutch Property Fin. 2021-1 BV EO- EUR 1.100 o o % 99,6370 1.061.835,89 0,34
FLR Nts 2021(25/58) CLLA»
XS2124854626 0.121% Cartesian Residential Mtg 5 SA EO- EUR 875 o o % 100,3530 801.698,22 0,25
FLR Nts 2020(25/55) A Reg.S ?
XS2338168334 0.128% Domi 2021-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 1.700 1.700 o % 99,8030 1.435.283,17 0,46
2021(53) CLA?
ITo005388480 0.159% Sunrise SPV Z80 S.r.l. EO-FLR Nts EUR 300 o o % 100,1060 87.003,33 0,03
2019(44) CLAY
XS2232096706 0.201% Finance Ireland RMBS No.2 DAC EUR 1.200 [¢] o % 100,1080 1.034.480,54 0,33
EO-FLR Nts 2020(60) CL.A»
XS2272247896 0.221% Dilosk RMBS No.4 DAC EO-FLR Nts EUR 900 o o % 99,9970 832.128,58 0,26
21(24/60) AReg.S?
XS2219248601 0.236% Dutch Property Fin. 2020-2 BV EO- EUR 1.300 o o % 100,1020 1.180.929,88 0,37

FLR Nts 2020(25/58) CLA?
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BE6318635552 0.250% Communauté francaise Belgique EUR 700 o o % 94,1000 658.700,00 0,21
EO-MTN 2020(30)
XS52381671671 0.250% Credit Suisse AG (Ldn Br.) EO-MTN EUR 1.100 2.100 1.000 % 90,0100 990.111,10 0,31
2021(28)
BE6313645127 0.250% Wallonne, Région EO-MTN EUR 400 o o % 98,0340 392.134,00 0,12
2019(26)
XS2008801297 0.267% Sumitomo Mitsui Banking Corp. EUR 400 o o % 96,4790 385.915,20 0,12
EO-Mortg.Cov.MTN 19(26)
XS2258971071 0.375% Caixabank S.A. EO-FLR Non-Pref. EUR 900 o o % 95,8570 862.710,30 0,27
MTN 20(25/26)
DEoooCZ45V82 0.375% Commerzbank AG MTN-IHS S.961 EUR 2.100 o o % 94,1630 1.977.418,80 0,63
v.20(27)
XS2348280707 0.375% MFB Magyar Fejlesztesi Bk Zrt. EO- EUR 800 800 o % 93,3530 746.820,00 0,24
Nts 2021(26)
CZ0001004600 0.450% Tschechien KC-Bds 2015(23) Ser. CZK 129.500 o o % 93,6570 4.965.540,73 1,58
97
XS2020580945 0.500% Internat. Cons. Airl. Group SA EO- EUR 1.100 o o % 97,3340 1.070.674,00 0,34
Bds 2019(19/23)
ESoo000012132 0.500% Spanien EO-Bonos 2021(31) EUR 1.000 1.000 o % 92,3810 923.806,00 0,29
SK4000015475 0.500% Vseobecna EO-Med.- EUR 1.000 o o % 94,7720 947.719,00 0,30
T.Mortg.Cov.Bds 19(29)
XS2292547317 0.579% 2i Rete Gas S.p.A. EO-MTN EUR 400 o 500 % 87,4980 349.990,00 0,11
2021(21/31)
XS2307768734 0.600% General Motors Financial Co. EO- EUR 900 o o % 91,6470 824.821,20 0,26
MTN 2021(21/27)
XS2443921056 0.625% Infineon Technologies AG MTN v. EUR 300 300 o % 99,1340 297.402,00 0,09
22(22/25)
XS2294372169 0.669% Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. EO- EUR 700 o 700 % 93,9980 657.983,20 0,21
FLR MTN 21(26/31)
XS1690669574 0.750% PKO Bank Hipoteczny S.A. EO- EUR 1.000 o o % 99,8230 998.231,00 0,32
Mortg. Covered MTN 2017(24)
XS1795407979 0.750% PKO Bank Hipoteczny S.A. EO- EUR 1.100 [ o % 100,2820 1.103.105,30 0,35
Mortg. Covered MTN 2018(24)
XS2271332285 0.750% SBB Treasury Oyj EO-MTN EUR 600 o 500 % 82,6900 496.139,40 0,16
2020(20/28)
ES0214974075 0.772% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO- EUR 1.100 1.100 o % 92,6470 1.019.111,50 0,32
FLR Obl. 2007(27/Und.)
XS1952948104 0.875% Commonwealth Bank of Australia EUR 1.000 o o % 97,8430 978.425,00 0,31
EO-Mortg.Cov.MTN 19(29)
AToo00A2U543 0.875% Erste Group Bank AG EO-FLR MTN EUR 1.400 1.400 o % 90,4180 1.265.845,00 0,40
2021(27/32) ?
XS2344385815 0.875% Ryanair DAC EO-MTN 2021(26) EUR 900 900 o % 96,2610 866.352,60 0,27
1T0005449969 0.950% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 3.500 3.500 o % 90,9150 3.182.035,50 1,01
2021(31)
XS2104051433 1.000% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO- EUR 700 o o % 97,1930 680.353,10 0,22
FLR MTN 2020(25/30)
XS2093880735 1.000% Berry Global Inc. EO-Nts 2020(20/ EUR 600 o o % 96,5590 579.355,20 0,18
25) Reg.S
DE0001102366 1.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. EUR 295 o o % 102,3690 301.988,55 0,10
2014 (2024) ?
1T0o005366288 1.000% Credit Agricole Italia S.p.A. EO-M.- EUR 2.200 o o % 99,6450 2.192.183,40 0,70
T.Mortg.Cov.Bds 2019(27)
IE0o0BV8C9418 1.000% Irland EO-Treasury Bds 2016(26) EUR 800 [} o % 102,2090 817.672,00 0,26
XS2433361719 1.000% Wizz Air Finance Company B.V. EO- EUR 400 400 o % 92,2870 369.147,20 0,12
MTN 2022(25/26)
SK4120012824 1.050% Vseobecnd EO-Bds 2017(27) EUR 2.000 o o % 98,4590 1.969.189,20 0,62
XS2321466133 1.125% Barclays PLC EO-FLR MTN 2021(26/ EUR 500 o 500 % 94,7980 473.990,00 0,15
31)
XS2226795321 1.125% CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd. EO- EUR 2.200 o o % 96,4260 2.121.374,20 0,67

Nts 2020(20/24)

XS2228892860 1.125% Glencore Capital Finance DAC EO- EUR 1.200 o o % 93,6380 1.123.657,20 0,36
MTN 2020(20/28)
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XS2346125573 1.125% Polski Koncern Naftowy Orlen EO- EUR 700 700 o % 91,5530 640.869,60 0,20
MTN 21(28/28)
XS2441574089 1.125% Telefonaktiebolaget L.M.Erics. EO- EUR 1.200 1.200 o % 91,5750 1.098.894,00 0,35
MTN 2022(22/27)
XS2319954710 1.200% Standard Chartered PLC EO-FLR EUR 600 o 1.000 % 93,3510 560.107,20 0,18
MTN 2021(24/31)
XS2315784806 1.250% APT Pipelines Ltd. EO-MTN EUR 900 o 900 % 87,9290 791.356,50 0,25
2021(21/33)
XS1171476143 1.250% European Investment Bank SK- SEK 20.600 [¢] o % 98,9010 1.964.800,06 0,62
MTN 2015(25)
XS2356041165 1.250% Stellantis N.V. EO-MTN 2021(33/ EUR 600 1.200 600 % 86,3070 517.844,40 0,16
33)
DEoooA3KNQAo 1.250% TRATON Finance Luxembourg S.A. EUR 1.000 o o % 87,3340 873.336,00 0,28
EO-MTN 2021(32/33)
XS2190134184 1.250% UniCredit S.p.A. EO-FLR Preferred EUR 1.000 o o % 98,2750 982.754,00 0,31
MTN 20(25/26)
XS51933815455 1.375% ABN AMRO Bank N.V. EO-Cov. MTN EUR 500 o o % 100,4190 502.097,00 0,16
2019(34)
XS2353473692 1.375% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR MTN EUR 1.100 1.100 o % 86,2480 948.732,40 0,30
2021(28/33)
XS2433135543 1.475% Holding d'Infrastr. de Transp. EO- EUR 600 600 o % 94,6270 567.764,40 0,18
MTN 2022(22/31)
XS2225893630 1.500% Danske Bank AS EO-MTN 2020(25/ EUR 600 [¢] o % 97,0820 582.493,20 0,18
30)
FR00140005C6 1.500% Eutelsat S.A. EO-Bds 2020(20/28) EUR 700 o o % 96,6040 676.227,30 0,21
NOo0o010757925 1.500% Norwegen, Konigreich NK-Anl. NOK 4.000 o o % 96,3050 395.950,25 0,13
2016(26)
XS1709328899 1.625% Bank Gospodarstwa Krajowego EUR 1.100 1.100 o % 100,1670 1.101.831,50 0,35
EO-MTN 2017(28)
XS2182121827 1.625% Corporacién Andina de Fomento EUR 1.500 o o % 101,6120 1.524.180,00 0,48
EO-MTN 2020(25)
XS2408458227 1.625% Deutsche Lufthansa AG MTN v. EUR 2.100 2.100 o % 99,0000 2.079.000,00 0,66
2021(2023/2023)
X52288109676 1.625% Telecom Italia S.p.A. EO-MTN EUR 1.000 1.000 o % 84,8380 848.375,00 0,27
2021(21/29)
US912828P469 1.625% United States of America DL-Nts usb 4.700 o o % 96,6480 4.082.574,57 1,30
2016(26)
DEoooDL19VS4 1.750% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 600 o 600 % 93,6040 561.624,00 0,18
20(29/30)
XS1347679448 1.750% European Investment Bank SK-MTN SEK 4.700 o o % 100,0560 453.514,82 0,14
2016(26)
FR0011962398 1.750% Frankreich EO-OAT 2014(24) ? EUR 350 o o % 104,0760 364.264,95 0,12
XS2304675791 1.816% EP Infrastructure a.s. EO-Nts EUR 1.100 o o % 80,9490 890.436,80 0,28
2021(21/31)
XS2334852253 2.000% ENI S.p.A. EO-FLR Nts 2021(27/ EUR 900 900 o % 92,5430 832.883,40 0,26
Und.)
N00010646813 2.000% Norwegen, Kénigreich NK-Anl. NOK 4.300 o o % 100,4230 443.844,95 0,14
2012(23)
US912828K742 2.000% United States of America DL-Nts usb 2.600 o o % 98,2340 2.295.505,10 0,73
2015(25)
XS2062490649 2.045% EP Infrastructure a.s. EO-Nts EUR 1.000 500 o % 80,4230 804.230,00 0,26
2019(19/28)
ES00000127G9 2.150% Spanien, Konigreich EO- EUR 1.000 o o % 105,5150 1.055.150,00 0,33
Obligaciones 2015(25) ?
NOo0010852650 2.170% Nordea Eiendomskreditt AS NK- NOK 3.000 o o % 96,9140 298.840,58 0,09
MTN Cov. Nts 2019(26)
AU000XCLWAW9 2.250% Australia, Commonwealth of... AD- AUD 1.700 o o % 101,0620 1.159.515,42 0,37
Treasury Bds 2017(22) ?
US912828V988 2.250% United States of America DL-Nts usb 1.000 o o % 98,9530 889.346,38 0,28
2017(27)
NO0010727829 2.300% Oslo, Stadt NK-Anleihe 2014(24) NOK 21.000 o o % 99,3920 2.145.360,78 0,68
FRo014006ND8 2.375% ACCOR S.A. EO-Bds 2021(21/28) EUR 1.300 1.300 o % 96,0530 1.248.689,00 0,40

313



ERGO Vermégensmanagement Ausgewogen Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
XS2054539627 2.500% Altice France S.A. EO-Nts 2019(19/ EUR 600 o o % 96,4670 578.799,00 0,18
25) Reg.S
NLoo10071189 2.500% Niederlande EO-Anl. 2012(33) EUR 2.500 2.000 o % 117,6800 2.942.000,00 0,93
XS2224439385 2.500% OMV AG EO-FLR Nts 2020(26/ EUR 1.300 [ o % 95,5350 1.241.951,10 0,39
Und.)
PL0000110151 2.500% Polen, Republik ZY-Bds 2017(23) PLN 1.700 o o % 98,0930 359.646,41 0,11
Ser.0123
US912810RK60 2.500% United States of America DL-Bds usb 2.900 o o % 97,4060 2.538.786,91 0,81
2015(45)
NO0010752124 2.600% Oslo, Stadt NK-Anleihe 2015(25) NOK 11.000 o o % 98,6750 1.115.653,72 0,35
XS2249741245 2.625% Galaxy Pipeline Ass. Bidco Ltd DL- usb 1.900 o o % 90,0170 1.537.153,19 0,49
Nts 2020(36) Reg.S ?
XS2353073161 2.625% Poste Italiane S.p.A. EO-FLR MTN EUR 1.400 1.400 o % 87,6030 1.226.442,00 0,39
2021(29/Und.)
FR0013459765 2.625% RCI Banque S.A. EO-FLR MTN EUR 800 o o % 94,4030 755.220,00 0,24
2019(25/30)
XS2272358024 2.625% Samhallsbyggnadsbola.l Nord AB EUR 1.000 o o % 84,6530 846.525,00 0,27
EO-FLR Cap. 2020(25/Und.)
US91087BAM28 2.659% Mexiko DL-Nts 2020(20/31) usb 1.400 o o % 91,0190 1.145.253,95 0,36
AU000XCLWAQ1 2.750% Australia, Commonwealth of... AD- AUD 3.300 o o % 100,4790 2.237.839,64 0,71
Treasury Bds 2016(27) ?
XS0852107266 2.750% European Investment Bank SK- SEK 6.700 o o % 102,7140 663.677,51 0,21
MTN 2012(23)
XS2334109423 2.750% Georgien DL-Nts 2021(26) Reg.S usb 500 500 o % 86,1080 386.951,56 0,12
XS2322423455 2.750% Internat. Cons. Airl. Group SA EO- EUR 1.100 o o % 95,4490 1.049.933,50 0,33
Bds 2021(21/25) Ser.A
US912810QX90 2.750% United States of America DL-Nts usb 1.700 o o % 101,6090 1.552.473,27 0,49
2012(42)
US9128283W81 2.750% United States of America DL-Nts usb 1.500 o o % 101,5390 1.368.881,45 0,43
2018(28)
XS2265369657 3.000% Deutsche Lufthansa AG MTN v. EUR 700 o o % 96,5280 675.696,00 0,21
2020(2026/2026)
XS2270576965 3.000% Marokko, Kénigreich DL-Nts usb 627 o o % 86,9240 489.833,71 0,16
2020(32) Reg.S
HU0000403118 3.000% Ungarn UF-Nts 2016(27) Ser.27/ HUF 1.850.000  1.210.000 o % 84,4930 4.256.400,45 1,35
A?
XS2281299763 3.100% CBOM Finance PLC EO-LPN EUR 700 [ 700 % 12,0000 84.000,00 0,03
2021(26) Reg.S
XS2335148024 3.125% Constellium SE EO-Nts 2021(21/29) EUR 1.000 1.400 400 % 91,6250 916.250,00 0,29
Reg.S
US195325DS19 3.125% Kolumbien, Republik DL-Bds usb 3.000 3.000 o % 84,8170 2.286.886,69 0,73
2020(20/31)
XS2256949749 3.248% Abertis Infraestruct. Fin. BV EO- EUR 900 o o % 98,0900 882.810,00 0,28
FLR Nts 2020(25/Und.)
XS2196334838 3.250% Hikma Finance USA LLC DL-Nts usb 935 o o % 96,6740 812.388,78 0,26
2020(25) Reg.S
XS2355632584 3.500% Grupo Antolin Irausa S.A. EO-Nts EUR 700 700 o % 81,5380 570.762,50 0,18
2021(21/28) Reg.S
BE6329443962 3.500% Ontex Group N.V. EO-Bds 2021(21/ EUR 1.200 1.200 o % 91,9750 1.103.694,00 0,35
26)
XS2010028939 3.600% Armenien, Republik DL-Nts usb 1.000 o o % 79,3720 713.360,00 0,23
2021(31) Reg.S
XS2360381730 3.750% Elior Group SA EO-Nts 2021(21/26) EUR 600 600 o % 91,4230 548.538,00 0,17
XS2406607098 3.750% Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Nts EUR 800 800 o % 94,3750 755.000,00 0,24
2021(21/27)
US105756CC23 3.875% Brasilien DL-Bds 2020(20/30) usb 1.000 1.000 o % 92,3810 830.277,09 0,26
USP2253TJR16 3.875% Cemex S.A.B. de C.V. DL-Nts usb 1.600 o o % 91,2500 1.312.182,63 0,42
2021(21/31) Reg.S
XS2354326410 3.875% Coty Inc. EO-Nts 2021(21/26) EUR 900 900 o % 97,5860 878.269,50 0,28
Reg.S
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XS2393001891 3.875% Grifols Escrow Issuer S.A. EO-Nts EUR 600 600 o % 95,3590 572.154,00 0,18
2021(21/28) Reg.S
XS2361342889 3.875% Picard Groupe S.A.S. EO-Nts EUR 1.400 1.400 o % 97,4310 1.364.034,00 0,43
2021(21/26) Reg.S
XS2010043904 3.950% Armenien, Republik DL-Nts usb 400 o o % 84,9020 305.222,67 0,10
2019(29) Reg.S
XS2340149439 4.000% Georgian Railway JSC DL-Nts usb 400 400 o % 83,5000 300.184,24 0,10
2021(28) Reg.S
PL0000107264 4.000% Polen, Republik ZY-Bds 2012(23) PLN 6.700 o o % 97,9400 1.415.226,35 0,45
Ser.1023
AU000XCLWAI8 4.250% Australia, Commonwealth of... AD- AUD 1.380 o o % 106,6450 993.247,01 0,32
Loans 2014(26) ?
XS2337349265 4.250% Oriflame Investment Hold. PLC EO- EUR 500 500 o % 80,8750 £404.375,00 0,13
FLR Nts 2021(26) Reg.S
ESo0371622020 4.250% PROGRAMA CEDULAS TDA -F.T.A.- EUR 1.100 o o % 125,2710 1.377.984,30 0,44
EO-Nts 2006(31.34) CL.A6
US77586TACo9 4.375% Ruménien DL-MTN 2013(23)Reg.S usb 600 o o % 102,1750 550.980,62 0,17
FR0013066388 4.500% CNP Assurances S.A. EO-FLR Nts EUR 1.200 [ o % 111,1570 1.333.885,20 0,42
2015(27/47)
XS1813724603 4.500% Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Nts EUR 340 o o % 100,9750 343.315,00 0,11
2018(18/25)
XS2366276595 4.625% APCOA Parking Holdings GmbH EUR 900 900 o % 94,2570 848.308,50 0,27
EO-Anleihe v.21(27) Reg.S
US91086QBB32 4.750% Mexiko DL-MTN 2012(12/44) usb 1.500 o o % 98,6070 1.329.360,05 0,42
US836205BA15 4.850% South Africa, Republic of DL-Nts usb 1.000 250 o % 97,9400 880.240,87 0,28
2019(29)
XS2231191748 4.875% CPI PROPERTY GROUP S.A. EO-FLR EUR 1.000 1.000 1.200 % 91,3210 913.210,00 0,29
MTN 20(26/Und.)
US251526BN89 4.875% Deutsche Bank AG FLR-Sub.Anl. v. usb 1.000 o o % 97,5980 877.170,58 0,28
2017(2027/2032)
USP3579ECH82 4.875% Dominikanische Republik DL-Bds usb 1.500 1.000 o % 90,6930 1.222.664,21 0,39
2020(20/32) Reg.S
US912810PU60 5.000% United States of America DL-Nts usb 200 o o % 133,7810 240.473,19 0,08
2007(37)
XS2385392936 5.200% Shimao Group Holdings Ltd. DL- usb 1.000 1.200 200 % 26,9650 242.348,99 0,08
Nts 2021(21/27)
US912810FG86 5.250% United States of America DL-Bds usb 800 o o % 117,6880 846.178,04 0,27
1999(29)
USP3579EC)49 5.300% Dominikanische Republik DL-Bds usb 1.400 o o % 87,2190 1.097.444,03 0,35
2021(21/41) Reg.S
US445545AL04 5.375% Ungarn DL-Nts 2014(24) usb 600 o o % 104,7310 564.767,52 0,18
NZGOVDT423Co 5.500% New Zealand, Government of... NZD 2.990 o o % 103,1120 1.927.321,50 0,61
ND-Bds 2011(23)
XS1405765659 5.625% SES S.A. EO-FLR Nts 2016(24/ EUR 600 o o % 103,9210 623.523,00 0,20
Und.)
USP3579EBV85 5.950% Dominikanische Republik DL-Bds usb 800 o o % 102,7990 739.129,56 0,23
2017(27) Reg.S
USP78625EA73 5.950% Petréleos Mexicanos (PEMEX) DL- usb 1.140 o o % 92,3200 945.893,14 0,30
MTN 2020(20/31)Reg.S
US105756BX78 6.000% Brasilien, Féderative Republik DL- usb 500 o o % 108,4110 487.176,22 0,15
Bds 2016(16/26)
XS2010028699 6.876% Ukraine DL-Nts 2021(29) Reg.S usb 700 700 o % 41,2140 259.286,14 0,08
X51649504096 7.000% International Finance Corp. MN- MXN 105.000 o o % 94,9560 4.493.476,34 1,43

MTN 2017(27)

Zertifikate EUR 1.528.864,60 0,49

JEooB78CGV9g WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK 33.645 523.262 489.617 USD 50,5600 1.528.864,60 0,49
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Andere Wertpapiere EUR 2.747.762,60 0,87
USG84228AT58 1.809% Standard Chartered PLC N-C usb 1.600 o o % 86,3010 1.241.014,82 0,39
Red.Pref.Shs (ADR/RegS)
CHoo10570767 Chocoladef. Lindt & Spruengli STK 14 o o CHF 11.020,0000 150.678,78 0,05
CH0012032048 Roche Holding AG STK 3.789 688 o CHF 366,4500 1.356.069,00 0,43
An isi Markten l oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 310.256,62 0,10
Verzinsliche Wertpapiere EUR 310.256,62 0,10
NZGOVDT425Cs 2.750% New Zealand, Government of... NzD 500 o o % 99,2600 310.256,62 0,10

ND-Bds 2016(25)

Investmentanteile EUR 82.428.392,14 26,15
Gruppenfremd il EUR 82.428.392,14 26,15
DEoooAoD8QZ7 iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE ANT 83.200 o o EUR 34,5950 2.878.304,00 0,91
LI1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. ANT 14.878 14.878 o EUR 100,7800 1.499.404,84 0,48
Ll1115714381 Plenum CAT Bd Dyn.Fd S EUR acc. ANT 5.657 5.657 o EUR 103,6300 586.234,91 0,19
|IEooBD2B9827 Twelve Cat Bond Fund | EUR acc. ANT 33.682 33.682 o EUR 108,5800 3.657.191,56 1,16
LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D ANT 192.793 436.643 243.850 EUR 16,1860 3.120.547,50 0,99
IE0005042456 iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) ANT 710.000 o o GBP 73970 6.214.863,03 1,97
FR0010377028 Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D-JPY ANT 65.125 o o JPY 18.760,0000 9.046.753,04 2,87
LU1681049018 AlS-Amundi S&P 500 U.ETF C capit. USD ANT 57.697 460.618 402.921 USD 86,8440 4.503.337,32 1,43
IE00BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD ANT 2.059.751  1.312.220 o USD 8,0650 14.930.024,55 4,74
|IEooB5BMRo87 iShs Vil-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) ANT 44.172 59.229 84.983 USD 470,1700 18.665.662,37 5,92
IEooBLNMYCgo Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight 1C USD ANT 211.626 254.461 42.835 USD 83,8200 15.942.561,74 5,06
LUo779800910 Xtrackers CSI300 Swap 1C ANT 93.238 193.916 100.678 USD 16,5100 1.383.507,28 0,44
Summe Wertpapiervermdgen EUR 284.539.724,91 90,28
Derivate EUR 1.957.037,77 0,62
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 1.785.848,81 0,57
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 1.785.848,81 0,57
DEoooC5HZK47 Euro STOXX 50 Fut. 17.06.2022 EUREX Anzahl -123 -22.664,80 -0,01
US44928V8274 Mini MSCI Em. Marktes Ind. US-ICE Anzahl 103 232.930,39 0,07
Futures 17.06.2022
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl 107 1.272.046,47 0,40
17.06.2022
XC0009690246 TOPIX Tokyo Stock Pr Index 0SA Anzahl 20 303.536,75 0,10
Fut. 09.06.22
Zins-Derivate EUR 269.175,56 0,09
Zinsterminkontrakte EUR 269.175,56 0,09
DEoo00C1T6JE8 6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) EUREX EUR -4.000 1.200,00 0,00
08.06.22
US12573H3286 6% US Treasury Nt. Fut. (10.) US-CBOT usb -8.500 267.975,56 0,09
21.06.22
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ERGO Vermégensmanagement Ausgewogen

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

Devisen-Derivate EUR -889.346,85 -0,28
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 110.445,03 0,04
offene Positionen EUR 38.625,22 0,01
EUR/NOK 0.89 Mio. oTC 885.492 38.625,22 0,01
geschlossene Positionen EUR 71.819,81 0,02
EUR/NZD 3.91 Mio. oTC 3.907.609 71.819,81 0,02
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR -999.791,88 -0,32
offene Positionen EUR -1.250.839,99 -0,40
AUD/CAD o.25 Mio. oTC 245.119 4.746,72 0,00
EUR/AUD 4.41 Mio. oTC 4.408.272 -314.236,07 -0,10
EUR/CHF 5.12 Mio. oTC 5.122.730 -49.166,39 -0,02
EUR/CZK 2.71 Mio. oTC 2.709.686 -145.756,04 -0,05
EUR/DKK 0.34 Mio. oTC 335.885 -203,38 0,00
EUR/GBP 5.77 Mio. oTC 5.774.297 55.768,55 0,02
EUR/HKD o.17 Mio. oTC 169.761 -2.297,34 0,00
EUR/HUF 2.4 Mio. 0oTC 2.401.593 -38.981,89 -0,01
EUR/JPY 2.49 Mio. oTC 2.485.029 116.125,50 0,04
EUR/NZD 2.53 Mio. oTC 2.529.395 -120.681,29 -0,04
EUR/PLN 1.89 Mio. oTC 1.890.430 -1.359,04 0,00
EUR/SEK 0.12 Mio. oTC 124.187 -1.148,48 0,00
EUR/USD 43.51 Mio. oTC 43.511.876 -765.258,47 0,24
USD/JPY 0.2 Mio. oTC 201.004 11.607,63 0,00
geschlossene Positionen EUR 251.048,11 0,08
AUD/CAD 9.87 Mio. oTC 9.871.108 160.702,82 0,05
EUR/GBP 6.4 Mio. oTC 6.402.780 -74.781,77 -0,02
EUR/NZD 2.42 Mio. oTC 2.418.447 18.009,04 0,01
EUR/PLN 1.87 Mio. oTC 1.869.615 -21.844,24 -0,01
USD/JPY 5.3 Mio. oTC 5.304.660 168.962,26 0,05
Swaps EUR 791.360,25 0,25
Total Return Swaps EUR 791.360,25 0,25
JPM BB_XALC_5MF 2022-01-14 2023-01-13 8,8 bps oTC usb 11.515 791.360,25 0,25
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 31.480.147,86 9,99
Bankguthaben EUR 31.480.147,86 9,99
EUR - Guthaben bei: EUR 23.254.960,69 7,38
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 23.254.960,69 % 100,0000 23.254.960,69 7,38
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ERGO Vermégensmanagement Ausgewogen Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

Guthaben in sonstigen EU/EWR-W3hrungen EUR 303.898,64 0,10
CZK 629.885,03 % 100,0000 25.788,01 0,01

DKK 203.396,83 % 100,0000 27.343,98 0,01

HUF 655.947,88 % 100,0000 1.786,16 0,00

NOK 561.378,99 % 100,0000 57.701,61 0,02

PLN 528.746,48 % 100,0000 114.035,09 0,04

RON 363,77 % 100,0000 73,61 0,00

SEK 800.196,91 % 100,0000 77.170,18 0,02

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 7.921.288,53 2,51
AUD 428.921,60 % 100,0000 289.479,38 0,09

CHF 1.354.389,18 % 100,0000 1.322.774,86 0,42

GBP 67.403,70 % 100,0000 79.762,97 0,03

JPY 26.187.047,00 % 100,0000 193.909,32 0,06

MXN 7.968.516,47 % 100,0000 359.129,03 0,11

NZD 529.135,73 % 100,0000 330.782,19 0,10

RUB 1.037.645,70 % 100,0000 11.324,70 0,00

TRY 222.777,31 % 100,0000 13.650,49 0,00

usb 5.919.827,17 % 100,0000 5.320.475,59 1,69

Sonstige Vermogensgegenstande EUR 3.199.775,70 1,02
Dividendenanspriiche EUR 62.630,68 62.630,68 0,02
Forderungen aus Cash-Collateral EUR 424.000,00 424.000,00 0,13
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 1.244.506,28 1.244.506,28 0,39
Quell riickerstatt riiche EUR 158.062,63 158.062,63 0,05
Zinsanspriiche EUR 1.310.576,11 1.310.576,11 0,42
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -668.790,85 -0,21
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR -668.790,85 -0,21
HKD -5.827.575,93 % 100,0000 -668.790,85 -0,21

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -5.336.405,70 -1,69
Gezahlte Variation Margin EUR -2.055.024,37 -2.055.024,37 -0,65
Sonstige Verbindlichkeiten # EUR -327.003,64 -327.003,64 -0,10
Verbindlichkeiten aus Cash-Collateral EUR -890.000,00 -890.000,00 -0,28
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -2.064.377,69 -2.064.377,69 -0,66
Fondsvermagen EUR 315.171.489,69 100,00

ERGO Vermé, A EUR 56,54
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ERGO Vermégensmanagement Ausgewogen Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugédnge Abgénge in EUR Fondsver-

Whg.In 1,000 im Berichtszeitraum mogens *
Umlaufende Anteile ERGO o A STK 5.574.235,775
" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter
9 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.
42.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2022

AUD (Australische Dollar) 1,481700 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,389750 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 1,023900 = 1 Euro (EUR)
CZK (Tschechische Kronen) 24,425500 = 1 Euro (EUR)
DKK (Dénische Kronen) 7438450 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,845050 = 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong-Dollar) 8,713600 = 1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) 367,240000 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 135,047900 = 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 22,188450 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 9,729000 = 1 Euro (EUR)
NzD (Neuseeland-Dollar) 1,599650 = 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) 4,636700 = 1 Euro (EUR)
RON (Ruménischer Leu (neu)) 4,941950 = 1 Euro (EUR)
RUB (Russische Rubel) 91,626800 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,369250 = 1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) 16,320100 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,112650 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel
Terminbdrse
CME Chicago - CME Globex
EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
0SA Osaka - Osaka Securities Exchange - Options and Futures
Us-CBoT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)
US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.
oTC Over-the-Counter
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
DE000A3CNK42 ABOUT YOU Holding SE STK 3.340 3.340
DEoooDTRoCK8 Daimler Truck Holding AG STK £4.155 4.155
DEoooAoHN5C6 Deutsche Wohnen SE STK 3} 5.126
SE0000103699 Hexagon AB STK o 1.182
US46817M1071 Jackson Financial Inc. STK 287 287
GBooB18V8630 Pennon Group PLC STK 5} 1.745
GB0007188757 Rio Tinto PLC STK 0 5.738
DEoooENER6Y0 Siemens Energy AG STK 0 2.994
FR0010613471 Suez S.A. STK 0 17.287
SE0007100599 Svenska Handelsbanken AB STK o 19.071
Floo09005987 UPM Kymmene Corp. STK o 4.698
DK0010268606 Vestas Wind Systems A/ S STK 0 741

Verzinsliche Wertpapiere

XS2332559470 0.000% Bank of China Ltd. (Lux Br.) EO-MTN 2021(24) EUR 1.400 1.400
XS51893602828 0.210% Dilosk RMBS No.2 DAC EO-FLR Nts 2018(21/ 57) CL.A EUR o 100
XS2375844144 0.334% Becton Dickinson Euro Fin.Sarl EO-Nts 2021(21/28) EUR 500 500
XS2388182573 0.500% Smurfit Kappa Treasury PUC EO-Nts 2021(21/29) EUR 400 400
ES0200002055 0.550% Adif - Alta Velocidad EO-MTN 2020(30) EUR o 100
XS2351220814 0.750% Danske Bank AS EO-FLR Non-Pref. MTN 21(28/29) EUR 1.000 1.000
XS2307853098 0.780% NatWest Group PLC EO-FLR MTN 2021(29/30) EUR 0 500
XS2125145867 0.850% General Motors Financial Co. EO-MTN 2020(20/26) EUR 0 1.600
XS2406915236 0.934% Highland Holdings S.A.r.L. EO-Nts 2021(21/31) EUR 600 600
XS2228897158 1.000% Akelius Resid.Ppty Fincng B.V. EO-MTN 2020(20/28) EUR 0 1.200
FRoo14004UE6 1.000% Valéo S.E. EO-MTN 2021(21/28) EUR 1.100 1.100
ES0200002030 1.250% Adif - Alta Velocidad EO-MTN 2018(26) EUR o 100
XS2340236327 1.375% Bank of Ireland Group PLC EO-FLR MTN 2021(26/31) EUR 800 800
ES0000012B39 1.400% Spanien EO-Bonos 2018(28) EUR 3} 200
XS2295335413 1.450% Iberdrola International B.V. EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR 0 500
XS2301292400 1.500% Gaz Finance PLC EO-M.-T.LPN 21(27)Gazprom RegS EUR 0 1.300
XS0102480786 1.605% NATIONAL WESTMINSTER BANK PLC EO-FLR-MTN 1999(09/ UND.) EUR 0 900
DE000AOE5)D4 1.750% Deutsche Bk Capital Fin. Tr. | EO-FLR Tr.Pr.Sec.2005(15/ Und.) EUR 0 800
XS1361115402 1.750% easyJet PLC EO-MTN 2016(16/23) EUR 0 1.000
XS2283224231 1.875% ADLER Group S.A. EO-Nts 2021(21/26) EUR 0 1.200
DE0009078337 1.984% DZ BANK Capital Funding Tr. | EO-FLR Tr.Pref.Sec.03(08/ Und.) EUR 0 1.400
XS1575640054 2.125% Energa Finance AB EO-MTN 2017(27) EUR 0 500
XS2305744059 2.250% IQVIA Inc. EO-Nts 2021(21/29) Reg.S EUR 0 500
XS1967635977 2.375% Abertis Infraestructuras S.A. EO-MTN 2019(19/27) EUR o 600
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ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000
XS52355604880 2.500% Nomad Foods BondCo PLC EO-Nts 2021(21/28) Reg.S EUR 800 800
XS2320533131 2.500% Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR 0 1.000
XS0222524372 2.529% Siidzucker Intl Finance B.V. EO-FLR Bds 2005(15/Und.) EUR 1.400 1.400
XS52050982755 2.550% Montenegro, Republik EO-Nts 2019(29/29) Reg.S EUR o 300
ES00000126B2 2.750% Spanien, Konigreich EO-Bonos 2014(24) EUR o 170
XS2262961076 2.750% ZF Finance GmbH MTN v.2020(2020/2027) EUR 5} 700
XS2332250708 2.875% Organon/Org.For.De.Co-Issuer EO-Nts 2021(21/28) Reg.S EUR 800 800
XS$1216020161 3.000% Centrica PLC EO-FLR MTN 2015(21/ 76) EUR o 400
XS2333564503 3.375% Dufry One B.V. EO-Nts 2021(21/28) EUR 500 500
XS1807201899 3.375% Montenegro, Republik EO-Nts 2018(25) Reg.S EUR o 150
XS2310951103 3.625% Sappi Papier Holding GmbH EO-Nts 2021(21/28) Reg.S EUR o 400
XS2275090749 3.750% I.M.A. Industria Macchine Auto EO-Nts 2020(20/28) Reg.S EUR o 200
XS2357132849 3.950% Fortune Star (BVI) Ltd. EO-Nts 2021(21/26) EUR 1.500 1.500
ES00000124H4 5.150% Spanien, Konigreich EO-Bonos 2013(44) EUR 0 300
XS1271836600 5.368% Deutsche Lufthansa AG FLR-Sub.Anl.v.2015(2021/2075) EUR o 1.100
XS2198213956 6.000% Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Nts 2020(20/25) EUR 0 100
XS2035469126 6.750% Walnut Bidco PLC EO-Nts 2019(19/ 24) Reg.S EUR 0 500
XS2262853265 2.250% Saudi Arabian Oil Co. DL-MTN 2020(30/30)Reg.S usb o 1.080
XS2311299957 2.625% Ooredoo International Finance DL-MTN 2021(31)Reg.S usb 1.100 1.100
US58733RAF91 3.125% Mercadolibre Inc. DL-Nts 2021(21/31) usD 0 1.200
US111021AE12 9.625% British Telecommunications PLC DL-Bds 2000(00/30) usb 1.600 1.600
Andere Wertpapiere
ES06445809N8 Iberdrola S.A. Anrechte STK 30.585 30.585
ES06445809Mo Iberdrola S.A. Anrechte STK 15.581 15.581
ES06784309F4 Telefonica S.A. Anrechte STK 32.559 32.559
ES06784309E7 Telefonica S.A. Anrechte STK 31.009 31.009
DEoooTUAG1D6 TUI AG Anrechte STK 3.130 3.130
DEoooA3MQB30 Vonovia SE Anrechte STK 7.808 7.808
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
ES0178430106 Telefonica S.A. STK 1.550 1.550
Andere Wertpapiere
CH1111011453 Credit Suisse Group AG Anrechte STK 10.053 10.053
Investmentanteile
Gruppenfremde Invest il
|IE00BFZPF322 In.M.I Invesco AT1 Cap Bd ETF USD acc. ANT 0 129.412
1E0032895942 iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) ANT 0 22.802
IE00B66F4759 iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist) ANT o £40.960
IEo0BoM63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) ANT 3} 257.650
FR0013185535 LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL PC H-EUR (3 Décimales) ANT 2.496 2.496
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ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen

Jahresbericht zum 31.03.2022

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kaufe / Verkdufe /
Zugdnge Abgdnge

LU1873136789

UC AXIOM Gl CoCo Bds UCITS ETF Institutional EUR hedged

ANT

0 21

LUo478205379

Xtrackers Il EUR Corporate Bd 1C

ANT

0 20.122

Derivate

bzw.

Vol

(In Opening-Transaktionen umg

N
—

®
o

b=l
=

der Opti

héfte, bei Opti

heinen Angabe der Kaufe und Verkéufe.)

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe /
Zugdnge

Verkiufe /
Abgénge

Volumen
in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

395.863

E mini Health Care Select

EURO STOXX 50

HANG SENG INDEX

IBEX 35 INDEX (Madrid)

MSCI Emerging Markets Index

RUSSELL 2000 Index Pl

S&P 500

STOXX EUROPE 600 Basic Resources

TOPIX)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

72.413

EURO STOXX 50

HANG SENG INDEX

S&P 500

STOXX EUROPE 600)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

11.771

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Buxl 30y 4%)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

180.234

Euro-Bobl 5y 6%

Euro-Bund 10y 6%

US Treasury Notes 10y 6%)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/CAD

EUR

73

AUD/EUR

EUR

4.498

CHF/EUR

EUR

4.804

DKK/EUR

EUR

336

EUR/NOK

EUR

1.785

EUR/RUB

EUR

11.087

EUR/USD

EUR

13.000

GBP/EUR

EUR

5.649

JPY/EUR
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ERGO Vermégensmanagement Ausgewogen

Jahresbericht zum 31.03.2022

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsp bzw. Vol der Optionsgeschifte, bei Opti heinen Angabe der Kiufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Abgénge in 1.000

Whg. in 1.000

NZD/EUR EUR 2.436

SEK/EUR EUR 128

USD/BRL EUR 11.086

USD/EUR EUR 50.194

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/CAD EUR 5.917

AUD/NZD EUR 5.935

AUD/USD EUR 5.877

EUR/AUD EUR 8.868

EUR/CHF EUR 9.856

EUR/DKK EUR 672

EUR/GBP EUR 17.852

EUR/HKD EUR 491

EUR/JPY EUR 4.871

EUR/MXN EUR 2.923

EUR/NZD EUR 4.929

EUR/PLN EUR 1.898

EUR/RUB EUR 252

EUR/SEK EUR 257

EUR/USD EUR 94.657

NOK/EUR EUR 897

USD/CAD EUR 2.960

UsDp/JpY EUR 4.759

USD/ZAR EUR 5.682

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 47.474

EURO STOXX 50)

Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte: EUR 29.602

EURO STOXX 50)

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 15.981

6% US Treasury Nt. Fut. (10).) 21.09.21)

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Commodity-Swaps

(Basiswerte: EUR 1.441.685

JPM BB_XALC_5MF 2021-05-26 2022-01-14 10,9 bps)
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ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) ERGO Vermgensmanagement Ausgewogen A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 160.426,95
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1.052.217,87
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 141.635,68
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 3.607.618,08
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -53.883,62
6. Ertrdge aus Investmentanteilen 596.367,20
7. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -24.064,08
8. Abzug ausldndischer Quellensteuer -131.452,87
9. Sonstige Ertrage 86.437,85

Summe der Ertrage

5.435.303,06

I Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -23.622,38
2. Verwaltungsvergiitung -3.678.548,34
3. Verwahrstellenvergiitung -65.736,32
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -33.812,27
5. Sonstige Aufwendungen -104.565,02
Summe der Aufwendungen -3.906.284,33
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 1.529.018,73
IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 1.393.087.954,17
2. Realisierte Verluste -1.378.170.661,75

Ergebnis aus VerauBBerungsgeschaften

14.917.292,42

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 16.446.311,15
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne ? 4.522.883,77
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste ? -13.241.260,98
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -8.718.377,21
VIl.  Ergebnis des Geschftsjahres 7.727.933,94

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliefen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermégens ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen A

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR

EUR

Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres

265.076.175,94

1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -1.531.154,11
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 45.373.494,35
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 52.191.757,70
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -6.818.263,35
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -1.474.960,43
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 7.727.933,94
davon nicht realisierte Gewinne 4.522.883,77
davon nicht realisierte Verluste -13.241.260,98
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 315.171.489,69
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Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen A

Jahresbericht zum 31.03.2022

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 62.764.374,86 11,26

1. Vortrag aus dem Vorjahr 46.318.063,71 8,31

2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 16.446.311,15 2,95

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 61.203.588,84 10,98

1. Der Wiederanlage zugefiihrt 13.927.865,39 2,50

2. Vortrag auf neue Rechnung 47.275.723,45 8,48

lll. Gesamtausschiittung 1.560.786,02 0,28

1. Endausschiittung 1.560.786,02 0,28

a) Barausschiittung 1.560.786,02 0,28

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen A

Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR

31.03.2022 315.171.489,69 56,54

31.03.2021 265.076.175,94 55,40

31.03.2020 198.561.409,54 47,08

29.03.2019 38.523.992,94 51,07

326



ERGO Vermégensmanagement Ausgewogen Jahresbericht zum 31.03.2022

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV ERGO Vermégensmanagement Ausge-
wogen

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR

206.697.391,36

Die Vertragspartner der Derivate-Geschdfte
BNP Paribas

Barclays Bank Ireland PLC Frankfurt Branch

BofA Securities Europe SA (DE CP OTC)

Citibank Europe plc (IE CP OTC)

J.P. Morgan AG

State Street Bank International GmbH

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 890.000,00
Davon:

Gewahrte Sicherheiten aus Bankguthaben: 890.000,00
Gewahrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen: 0,00
Gewahrte Sicherheiten aus Aktien: 0,00
Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemafl

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermagens (§37 Abs. 5 DerivateV)

Fiir das Sondervermogen kommt die Methode der Cash Substitution zur Anwendung 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 3,06%
groRter potenzieller Risikobetrag 5,85%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,88%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir das Sondervermdgen kam bis zum 22.06.2021 in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermogens die Methode des
Benchmark-Verfahrens zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermégen das Vergleichsvermégen als das auf den Portfoliowert skalierte "Portfolio ex
Derivate" definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Pro-
dukten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermégensposition in liqui-
den Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermégen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.
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Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 166,90

Zusitzliche Anhangangaben geméf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Verwendete Vermogensgegenstande Total Return Swaps
(Betragsangaben in EUR)

Absolut 791.360,25

In % des Fondsvermdgens 0,25

Zehn grofite Gegenparteien

1. Name J.P. Morgan AG
1. Bruttovolumen offene Geschifte 791.360,25
1. Sitzstaat DE

Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)

bilateral
Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage) 791.360,25
iiber 1 Jahr 0,00
unbefristet 0,00
Art(en) und Qualitét(en) der erhaltenen Sicherheiten
Es wurde EUR Cash als Sicherheiten eingestellt.
Wihrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
unter 1 Tag 890.000,00
1Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage) 0,00
liber 1 Jahr 0,00
unbefristet 0,00
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Ertrags- und Kostenanteile

Jahresbericht zum 31.03.2022

Total Return Swaps
(Betragsangaben in EUR)

Ertragsanteil des Fonds

absolut £4.134.856,43
in % der Bruttoertrage 1,31
Kostenanteil des Fonds -811.590,82
Ertragsanteil der KVG

absolut 0,00
in % der Bruttoertrage 0,00
Kostenanteil der KVG 0,00
Ertragsanteil Dritter (z.B. Leiheagent)

absolut 0,00
in % der Bruttoertrdge 0,00
Kostenanteil Dritter 0,00

Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

Die Wiederanlage der Sicherheiten
wird derzeit nicht praktiziert.

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

0,00

Verwahrer bzw. Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/Kontofiihrer

1

1. Name BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.
1. Verwahrter Betrag absolut 0,00
Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

in % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfénger 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert ERGO Vermo t Ausgewog EUR 56,54
Umlaufende Anteile ERGO Vermd t A STK 5.574.235,775
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermé-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den versffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiighar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermégensgegenstiande werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Data-
stream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten
aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir
Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sonder-
vermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit
dem Nennwert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote ERGO Vermégensmanagement Ausgewogen A

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,29%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermogens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c¢ Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Jahresbericht zum 31.03.2022

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden

Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag ~ Verwaltungsvergiitung der
Zielfonds
LU1681049018 AlS-Amundi S&P 500 U.ETF C capit. USD 0,00 0,00 0,15
IE00BFZPF322 In.M.I Invesco AT1 Cap Bd ETF USD acc. 0,00 0,00 0,39
DEoooAoD8QZ7 iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
1IE0005042456 iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) 0,00 0,00 0,00
1E0032895942 iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,20
|IE00B66F4759 iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist) 0,00 0,00 0,50
IE00BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD 0,00 0,00 0,25
|IEooBoMé63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,74
IE0oB5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,07
FR0013185535 LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL PC H-EUR (3 Décimales) 0,00 0,00 0,87
FR0010377028 Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D-JPY 0,00 0,00 0,45
L11115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. 0,00 0,00 0,90
Ll1115714381 Plenum CAT Bd Dyn.Fd S EUR acc. 0,00 0,00 0,35
|IEooBD2B9827 Twelve Cat Bond Fund | EUR acc. 0,00 0,00 0,95
LU1873136789 UC AXIOM Gl CoCo Bds UCITS ETF Institutional EUR hedged 0,00 0,00 0,65
|IE0oBLNMYCgo Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight 1C USD 0,00 0,00 0,15
LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D 0,00 0,00 0,00
LUo779800910 Xtrackers CSI300 Swap 1C 0,00 0,00 0,50
LUo478205379 Xtrackers Il EUR Corporate Bd 1C 0,00 0,00 0,20
Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen
ERGO Vermd Ausgewogen A
Sonstige Ertrage
Quellensteuererstattung EUR 86.421,20
Sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren EUR -69.184,56
Gebiihren Collateral Management EUR -24.322,96

Transaktionskosten EUR 28.963,49.

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstdande)

Bei einigen Geschdftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-

telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2021 betreffend das
Geschéftsjahr 2021. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2021 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlief3lich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen
ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.908.211
davon feste Vergiitung EUR 13.016.035
davon variable Vergiitung EUR 5.535.269
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR o
Zahl der Mitarbeiter der KVG 128
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR o
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.521.659
davon Geschaftsleiter EUR 1.521.659
davon andere Fithrungskrafte EUR 5}
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o

Zusétzliche Anhangangaben geméaf der Verordnung (EU) 2019/2088 betreffend nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor
Dieses Finanzprodukt bewirbt 6kologische und / oder soziale Merkmale, tatigt jedoch keine nachhaltigen Investments.

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2021 bis 31. Mdrz 2022 effiillten 99,67% der Wertpapiere die gemaf} Anlagerichtlinien vereinbarten
Nachhaltigkeitskriterien. Diese Wertpapiere wurden unter Beriicksichtigung 6kologischer und sozialer Belage ausgewahlt.

Die von diesem Fonds beworbene nachhaltige Produktmerkmale auf Unternehmensebene umfassen: (1) Einhaltung der Prinzipien des
UN Global Compact, (2) 6kologisch reflektierte Energiepolitik und (3) Nulltoleranz gegeniiber Herstellern gedchteter und Atomwaffen.
Die von diesem Fonds beworbene nachhaltige Produktmerkmale auf Staatenebene umfassen: (a) Achtung der Biirger- und Freiheits-
rechte.

Die Erreichung jedes der oben beschriebenen 6kologischen und/ oder sozialen Produktmerkmale wurde anhand der nachfolgend aufge-
filhrten Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen.

Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (1):

Anteil der Unternehmen am Fondsvermogen, bei denen kein bekannter schwerwiegender Verstof3 gegen die UN Global Compact Prinzi-
pien vorliegt
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Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (2):

i. Anteil der Unternehmen am Fondsvermégen ohne signifikante Umsdtze mit der Forderung und Verstromung von thermischer Kohle sowie der Produktion von
Atomkraft (inkl. verbundener Dienstleistungen und Uran-Produktion)

ii. Anteil der Unternehmen am Fondsvermégen, die in der Ol- und Gasbranche titig sind und bei der Produktion auf unkonventionelle Methoden wie Forderung von
Olsand und Fracking verzichten

Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (3):
Anteil der Unternehmen am Fondsvermdgen, die nicht in der Produktion von gedchteten und Atomwaffen tatig sind.

Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (a):
Anteil der Staaten am Fondsvermégen, bei denen gemafl Freedom House die Biirger- und Freiheitsrechte nicht massiv eingeschrankt

sind.

Es erfolgte eine laufende Beobachtung und Messung der Nachhaltigkeitsindikatoren wahrend eines Geschaftsjahres.

Fiir ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen wurden 6kologische Merkmale beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen im Zeitraum vom 01.01. bis 31.03.2022 0,00% *) an nachhalti-
gen Investitionen mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

*) Ermittelt auf Basis der verdffentlichten Daten.

Miinchen, den 31.03.2022

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr. H.-). Barkmann H. Kerzel K. Lammert A. Schaks P. Sharma F. Becker
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens ERGO Vermo-
gensmanagement Ausgewogen - bestehend aus dem Tatigkeits-
bericht fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2021 bis zum
31.03.2022, der Vermdgensiibersicht und der Vermégensaufstel-
lung zum 31.03.2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das
Geschéftsjahr vom 01.04.2021 bis zum 31.03.2022 sowie der ver-
gleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der
Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogens-
aufstellung sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht zum 31.03.2022" zusétzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschaftsfiihrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,,Allge-
meine Hinweise an die Anteilinhaber* und ,,Allgemeine Anga-
ben“. Von diesen Informationen haben wir eine Fassung bis zur

334

Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, liber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens
wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstolen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil

zur Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-

anlagegesellschaft mbH abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sonderver-
mogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.

Jahresbericht zum 31.03.2022

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Miinchen, den 14.07.2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Braun)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Jahresbericht zum 31.03.2022

Tatigkeitsbericht ERGO Vermdgensmanagement Flexibel zum

31.03.2022

Anlageziel und Anlagepolitik

Der ERGO Vermdgensmanagement Flexibel investiert weltweit in
eine Vielzahl von Anlageklassen, wie z. B. Aktien, Anleihen und
Geldmarktinstrumente sowie — {iber indirekte Anlagen — Immobi-
lien, Edelmetalle und Rohstoffe. Die verschiedenen Anlageklas-
sen werden chancenreich ausgerichtet, die Aktienquote betragt
meist bis zu 85 Prozent (zuldssig zwischen o und 100 Prozent).
Nachhaltig agierende Aussteller, die ihren wirtschaftlichen Erfolg
mit Riicksicht auf Umwelt und Gesellschaft erzielen und die die
Grundsatze guter Unternehmensfiihrung einhalten, werden
bevorzugt. Strenge Ausschlusskriterien stellen sicher, dass nicht
in Aussteller investiert wird, die in kontroversen Geschéftsfeldern
tatig sind oder gegen anerkannte Normen verstoen. Die Investi-
tionen erfolgen iiber Direktinvestments, Derivate oder Zielfonds,
wie z. B. borsengehandelte Indexfonds (ETFs). Ziel ist langfristig
ein Wertzuwachs mit deutlichen Ertragschancen der weltweiten
Markte.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten. Der ERGO Vermdgensmanagement Flexi-
bel bewirbt 6kologische und/oder soziale Produktmerkmale. Zur
Erreichung der 6kologischen und sozialen Produktmerkmale wen-
det der Fonds strenge Ausschlusskriterien an. Nahere Informatio-
nen zum Thema Nachhaltigkeit, zu Produktmerkmalen und Nach-
haltigkeitsindikatoren des Fonds entnehmen Sie bitte dem
Anhang des Berichtes.

Wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Der MSCI World in lokaler Wahrung verzeichnete nach einer kur-
zen Seitwdrtsbewegung einen graduellen Anstieg ab dem spdten
Friihjahr 2021. Eine wesentliche Ursache fiir die freundliche
Marktstimmung war die gute wirtschaftliche Lage. Von den USA
kamen positive Konjunktursignale sowie eine starke Berichtssai-
son fiir das dritte Quartal 2021, die diese freundliche Marktstim-
mung zusatzlich befeuerten. Die Riickkehr zur Vollbeschaftigung
in den Vereinigten Staaten und die kréftig anziehende Teuerungs-
rate bewogen die US-Wdhrungshiiter dazu, das graduelle Ende
der ultralockeren Geldpolitik einzulduten. Auch in Europa zog die
Inflationsrate aufgrund der guten Konjunkturlage, des zwischen-
zeitlichen Wiederhochfahrens der Wirtschaft sowie der damit ein-
hergehenden Engpdsse und Sondereffekte an. Fiir voriibergehend
nachgebende Kursnotierungen sorgte in der zweiten Herbsthalfte
2021 die sehr ansteckende Omikron-Variante des Coronavirus.
Generell erwies sich die neue Mutation jedoch als nicht so
gefdhrlich wie die vorherigen Varianten, sodass die Kurse an den
internationalen Aktienméarkten erneut anstiegen. Im neuen Kalen-
derjahr 2022 drangte sich erneut die Teuerungsrate in den Fokus,
sodass die Kurse globaler Titel nachgaben. In Deutschland
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erreichte diese Rate ebenfalls ein 40-Jahres-Hoch von 7,3 Prozent
im Mdrz 2022. Auch in der Eurozone stieg die Inflationsrate mit
7,4 Prozent im Mdrz deutlich an, und zwar auf den héchsten
Stand seit dem Bestehen des Wahrungsraumes. Vor diesem Hin-
tergrund beendete die Europdische Zentralbank (EZB) im Marz
2022 das Pandemie-Notfallprogramm (PEPP), also das coronab-
edingte Anleiheaufkaufprogramm. Die EZB wird die Anleihekdufe
jedoch weiterhin fortsetzen, aber voraussichtlich, friiher als
urspriinglich geplant, im dritten Quartal 2022 auslaufen lassen.
Ab Februar 2022 riickte zudem der Ukraine-Konflikt immer starker
in den Fokus der Anleger. Mit dem Angriff Russlands auf sein
Nachbarland Ukraine kam es auf breiter Front zu heftigen Kurs-
riicksetzern, sodass zu Anfang Mdrz 2022 die europdischen Indi-
zes auf die tiefsten Stande der Berichtsperiode fielen. Es handelt
sich hierbei um die grofite militdarische Operation sowie den
schlimmsten Fliichtlingsstrom auf europdischem Boden seit dem
Zweiten Weltkrieg. Auch die Ol- und Gaspreise stiegen angesichts
des Krieges in sehr kurzer Zeit und trieben dadurch zusétzlich die
Inflationsentwicklung an. Der breite, globale MSCI World in loka-
ler Wahrung gewann stichtagsbezogen dennoch um etwa 10,1
Prozent an Wert. Die Renditen zehnjdhriger deutscher Staatsan-
leihen stiegen im Berichtszeitraum von -0,33 auf 0,51 Prozent,
wahrend sich die Renditen der zehnjdhrigen US-Staatspapiere
von 1,75 auf 2,33 Prozent erhdhten.

Das Fondsmanagement steuerte die Aktienquote im Geschafts-
jahr sehr aktiv und passte diese den Marktgegebenheiten an. In
der Berichtsperiode bewegte sich die Aktienquote in engen Band-
breiten zwischen gut 49 und 64 Prozent. Ausgehend von gut 57
Prozent, erfolgte eine Senkung der Aktienquote Anfang Juni 2021
auf gut 50 Prozent. Im weiteren Verlauf wurde die Aktienmarkt-
partizipation des Fonds mit den zunehmend freundlichen Mark-
ten und positiven Konjunktursignalen aus der Wirtschaft sukzes-
sive erhoht und erreichte zum Ende September 2021 den
hochsten Stand im Berichtszeitraum. Im Spatherbst beunruhig-
ten die Ankiindigung zum geldpolitischen Kurswechsel der US-
Notenbank, die kraftig anziehenden Inflationserwartungen und
die ansteigenden Inflationsraten die Marktteilnehmer, sodass
das Fondsmanagement die Aktienmarktpartizipation des Misch-
fonds reduzierte. Nach einer kurzen Anhebung der Aktienquote
wurde diese mit dem aufkommenden Ukraine-Konflikt im neuen
Kalenderjahr weiter ermafigt und lag zum Berichtsstichtag nahe
dem Ausgangswert bei ca. 56 Prozent. Die Rentenquote wurde im
Berichtszeitraum aktiv gesteuert und bewegte sich im Kalender-
jahr 2021 in eher engeren Bandbreiten zwischen 35 und 48 Pro-
zent. Im letzten Quartal des Geschaftsjahres wurde die Renten-
quote des Fonds erneut kraftig gesenkt und lag zum
Berichtsstichtag bei ca. 40 Prozent und damit etwa bei seinem
Ausgangswert.

Innerhalb des Aktienbestandes gewichtete das Fondsmanage-
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ment beispielsweise die Aktien-Bestande der Konzerne
Koninklijke KPN und Telefénica aus dem Telekommunikationsbe-
reich hoher. Der anhaltende Trend zum Streaming und auch nach
der Pandemie zum ,,Teil-Homeoffice* diirfte weiterhin die Aktien-
kurse von Telekommunikationsanbietern befliigeln. Dariiber hin-
aus stockte das Fondsmanagement den Anteil an Bankentiteln
beispielsweise mit der Hohergewichtung der Aktien der ING
Groep und Commerzbank auf. Finanztitel diirften tendenziell von
dem Umfeld steigender Zinsen profitieren. Die Bewertung diver-
ser Finanztitel im Vergleich zur eigenen Historie und gegeniiber
dem Gesamtmarkt ist attraktiv und giinstig. Innerhalb des
Gesundheitssektors kaufte das Fondsmanagement Titel von
Novo-Nordisk, des danischen Weltmarktfiihrers fiir Diabetes-
Pharmazieprodukte. Mit dem demografischen Wandel in den
meisten Industrieldndern und dem wachsenden Wohlstand mit
der Folge eines zunehmenden Bewegungsmangels der Bevolke-
rung steigt auch perspektivisch die Nachfrage nach Diabetes-
Medikamenten. Auch in China verdnderte sich mit der von der
Partei verordneten Ein-Kind-Politik in den vergangenen Jahrzehn-
ten die Bevolkerungsstruktur. Die dlter werdende Mittelschicht
stellt einen wachsenden Markt fiir das danische Unternehmen
dar. Innerhalb des Einzelhandelsbereiches stockte das Fondsma-
nagement den Bestand an Ahold-Delhaize-Titeln auf. Die Pande-
mie hat den Verbrauchern die Bedeutung der grof3en Super-
madrkte vor Augen gefiihrt, sodass die Forderung erworbener oder
in Erinnerung gebliebener hduslicher Fahigkeiten der Schliissel
zu kiinftigen Einnahmen sein konnte. Der hohe Marktanteil im
Heimatmarkt der belgischen Supermarktkette Ahold-Delhaize bil-
det nach wie vor eine solide Grundlage fiir deren internationale
Aktivitaten. Die Mischung aus eigenen und im Franchising betrie-
benen Supermadrkten sorgt dafiir, dass das Unternehmen im loka-
len Leben verankert ist. Das Wachstum im Bereich der allgemei-
nen Waren, eine typische Strategie fiir Supermarkte, wird nun
durch Bol.com vorangetrieben. Ein starkes Sortiment an frischen
Lebensmitteln bedeutet einen wichtigen Wettbewerbsvorteil.
Zudem kaufte das Fondsmanagement Titel des Windanlagenan-
bieters Vestas Wind Systems. Daneben stockte das Fondsma-
nagement die Titel des Halbleiter-Ausriisters ASML aus den Nie-
derlanden auf. ASML hilft mit seinen Produkten, die
Energieeffizienz der Bauelemente zu erhohen und damit den
Stromverbrauch zu senken. Der Markt fiir Extrem-Ultraviolett-
Maschinen (EUV), die zur Herstellung der am starksten miniaturi-
sierten Schaltkreise fiir Halbleiter verwendet werden, kdnnte bis
2025 stark ansteigen. Auf dem Gebiet der neuen EUV-Lithografie-
anlagen verfiigen sie faktisch tiber ein Monopol, da die techni-
schen und finanziellen Einstiegshiirden sehr hoch sind. Die welt-
weite Halbleiterknappheit hat einige Produzenten dazu bewogen,
ihre Erweiterungsinvestitionen in leistungsfahigere Ausriistung
aufzustocken. Das starke Umsatzwachstum von ASML konnte sich
weiter fortsetzen. Verdufert wurden in der Berichtsperiode bei-
spielsweise Aktien des deutschen Immobilienkonzerns Deutsche
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Wohnen, des global operierenden Rohstoffkonzerns Rio Tinto
sowie von Siemens Energy. Siemens Energy ist ein Anbieter fiir
Energieerzeugung und -iibertragung sowie von Industrielésungen
im Bereich der erneuerbaren und konventionellen Energien. Der
Aktienkurs litt an den enttduschenden Ergebnissen des Tochter-
unternehmens und Windkraft-Spezialisten Gamesa. Daneben ver-
duBerte das Fondsmanagement beispielsweise die Bestande an
Aktien der Unternehmen UPM Kymmene und Suez.

Innerhalb des Rentenportfolios nahm das Fondsmanagement an
verschiedenen attraktiven Neuemissionen teil. Dabei wurden bei-
spielsweise verzinsliche Wertpapiere von Luftfahrtgesellschaften
gekauft, darunter waren unter anderem Anleihen von Wizz Air und
Ryanair. Zudem wurden Anleihen des weltweit filhrenden Fahr-
radkomponenten-Produzenten Shimano erworben. Diese Unter-
nehmen diirften von der allméhlichen Wiederer6ffnung der Wirt-
schaft und der Wiederbelebung des Tourismus nach der Corona-
Pandemie profitieren. Zudem erfolgten im Berichtszeitraum
Neuengagements in Anleihen georgischer Provenienz. Hierbei
wurden Staatspapiere sowie ein verzinsliches Wertpapier der
georgischen Eisenbahn erworben. Beigemischt wurden ferner
zwei attraktive siidamerikanische Staatspapiere kolumbianischer
und brasilianischer Provenienz.

Innerhalb des Investmentanteile-Portfolios erfolgte eine stdrkere
Diversifizierung des Bestandes an Zielfonds. In diesem Zusam-
menhang kaufte das Fondsmanagement die Zielfonds Plenum CAT
Bd Dyn.Fd und Twelve Cat Bond Fund neu in den Bestand. Cat
Bonds (catastrophe bond) sind Katastrophenanleihen, deren Zah-
lungsverpflichtungen vom Eintritt bestimmter Katastrophenereig-
nisse abhdngig gemacht werden, in der Regel handelt es sich
hierbei um die Absicherung vor einem finanziellen Schaden durch
Naturkatastrophen. Daneben wurde das Engagement in den nach-
haltigen Zielfonds iShares IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD ver-
stdrkt. Auf der Verkaufsseite standen die Zielfonds Invesco Cap
Bd ETF USD acc., iShares Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist), iShares
VIl-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) und Xtrackers Il EUR Corporate
Bond. Aufgrund des Ukraine-Konfliktes trennte sich das Fonds-
management von dem auf die osteuropdische Region ausgerich-
teten ETF (Exchange Traded Fund) iShares MSCI East.Eur.Capp.U.

Der ERGO Vermdgensmanagement Flexibel erzielte im Geschafts-
jahr eine Wertentwicklung von 4,54 Prozent (BVI-Methode). Der
Vergleichsindex (22,00 % STOXX Europe 600 — NR; 18,00 % S&P
500 hedged in EUR — NR; 10,00 % MSCI Emerging Markets — NR;
25,00 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate — TR; 15,00 %
Bloomberg Barclays US Aggregate — TR; 10,00 % JPM EMBIG
Diversified hedged EUR - TR) verbuchte im Berichtszeitraum eine
Wertentwicklung von 1,65 Prozent. Negative Performancebeitrage
lieferten der Anstieg der Inflationsraten und der Zinsanstieg auf
der Rentenseite. Allerdings konnte der negative Einfluss des Zins-

337



ERGO Vermégensmanagement Flexibel

anstiegs durch eine niedrige aktive Steuerung der Duration mit-
hilfe von Derivaten abgemildert werden. Auf der Aktienseite wirk-
ten sich die schwankungsintensiven Markte im Zuge des Ukraine-
Krieges, zunehmender geopolitischer Risiken und kraftig
anziehender Rohstoffpreise sowie Inflationsraten negativ aus.
Positive Beitrage zur Wertentwicklung konnten hingegen die brei-
tere Diversifizierung des Portfolios sowie die aktive Steuerung
der Duration und Aktienquote liefern.

Am 22. Juni 2022 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschaftsjahr 2021/2022. Je Anteil werden 0,13
Euro ausgeschiittet.

Die Corona-Pandemie gerdt trotz wieder steigender Inzidenzen in
Deutschland aufgrund des Ukraine-Konfliktes zunehmend in den
Hintergrund. Unklar ist gegenwartig, ob Russland diese militari-
sche Operation bis zur Eroberung Kiews und weiterer Regionen
oder des gesamten Territoriums der Ukraine fortsetzt oder ob
sich iiberraschend doch eine diplomatische Losung abzeichnet.
Die langfristigen Folgen des Angriffs sind fiir die globale Wirt-
schaft noch nicht abzuschatzen. Moglicherweise stehen wir vor
einer historischen Zeitwende — dabei ist die langfristige Rolle und
Positionierung Chinas als latenter Unterstiitzer Russlands oder
als Gegner von entscheidender Bedeutung. Die potenziellen
Nachwehen der Corona-Pandemie und des Ukraine-Konfliktes
konnten eine Deglobalisierung von bestimmten Sektoren voran-
treiben, was zusatzlich die Inflationsraten befeuern kdnnte. In
den USA hatte die Notenbank kiirzlich die Zinswende begonnen.
In Europa diirfte der erste Anhebungsschritt auch im laufenden
Jahr erfolgen. Dabei muss aber die Europdische Zentralbank vor
dem Hintergrund der wachsenden Sorge vor einer Stagflation
neben den anziehenden Inflationsraten auch die 6konomische
Entwicklung im Fokus behalten, um die Konjunktur nicht abzu-
wiirgen. Auch an den Rohstoffmarkten hinterldsst der Krieg tiefe
Spuren. Russland ist ein grofer, weltweit agierender Exporteur
von Ol und Gas, aber auch die Ukraine als europdische Kornkam-
mer ist fiir den Weizenmarkt nicht unerheblich. Diese Bedeutung
der beiden Staaten fiir die Rohstoffmarkte ist auch an den jeweili-
gen Preisanstiegen sichtbar. Zahlreiche von russischen Gas- und
Olimporten abhingige Linder sind auf der Suche nach Alternati-
ven. Die weiteren Entwicklungen an den globalen Aktienmarkten
sind von der Dauer und einer weiteren, moglichen Eskalation des
Konfliktes in Osteuropa sowie auch vom weiteren Verlauf der
Corona-Pandemie abhdngig. Generell diirften US-amerikanische
Aktienmarkte in den ndachsten Wochen besser performen als
europdische Aktienmarkte — nicht zuletzt aufgrund der raumli-
chen Ndhe Europas zur Ukraine und der tendenziell starkeren
Abhédngigkeit europdischer Lander von russischen Rohstoffen.
Zudem diirften die zu erwartenden, weiteren Zinsanhebungs-
schritte der US-Notenbank im laufenden Jahr auch starkere Kapi-
talbewegungen in die USA nach sich ziehen.
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Portfoliostruktur zum 31.03.2022
Angaben in % mit Beriicksichtigung von Derivaten

Kasse und Sonstiges . 4,5%%

Aktienquote 55|73%
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Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Marz 2022 ein durchschnittliches Rating
von BBB1 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Renten-
portfolio von 66,68 Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester
Bonitdt den Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren
die Adressenausfallrisiken trotz der durch das Coronavirus ausge-
l6sten Marktturbulenzen demnach im Berichtszeitraum moderat.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermégen kann infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsdanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kurs-
dnderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zins-
sensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Mdrz 2022 4,35
(Modified Duration mit Derivaten), das heift, die Zinsdnderungs-

risiken des Rentenportfolios waren moderat.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allge-
mein vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die
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Marktpreisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an
der Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in

den vergangenen zwdlf Monaten 8,20 Prozent und war somit als
moderat einzustufen.

Wahrungsrisiken

Zum Berichtsstichtag war das Sondervermogen mit rund 30 Pro-
zent in Fremdwédhrungen investiert. Die Wahrungsrisiken waren
somit im Berichtszeitraum moderat.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermogen

Operationelle Risiken
Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen

MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliefit Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem durch schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbheschreibungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die
Priifung der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt
regelmaBig durch die Interne Revision.

Jahresbericht zum 31.03.2022

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 503.473,06 0,14%
aus Renten EUR 655.797,35 0,18%
aus Investmentanteilen ~ EUR 355.335.205,27 98,21%
aus Devisen EUR 109.697,37 0,03%
aus Bezugsrechte EUR 409,66 0,00%
aus Derivate EUR 5.205.332,42 1,44%
Summe EUR 361.809.915,13 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -65.950,10 0,02%
aus Renten EUR -123.089,44 0,03%
aus Investmentanteilen ~ EUR -352.207.736,86 98,53%
aus Devisen EUR -11.469,46 0,00%
aus Bezugsrechte EUR 790,56 0,00%
aus Derivate EUR -5.040.225,73 1,41%
Summe EUR -357.449.262,15 100,00%
Gesamt EUR 4.360.652,98

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum Berichtsstichtag war der Fonds in geringem Umfang indirekt
tiber Zielfonds und unmittelbar mit 200.000 USD Nominal in rus-
sische und/oder ukrainische Wertpapiere sowie in Bankguthaben
in Hohe von 101.331,62 RUB (1.105,92 EUR) investiert. Aktuell sind
dadurch geringe Auswirkungen durch die Ukraine-Krise zu erwar-
ten. Die MEAG verfolgt die Situation und die daraus entstehenden
Entwicklungen engmaschig. Weitere, zukiinftige Auswirkungen
waren zum Berichtsstichtag nicht absehbar. Neben Vermdgens-
werten aus den direkt betroffenen Staaten konnen Ansteckungs-
effekte auf Vermogenswerte aus anderen Staaten auftreten, die
mafgebliche Geschéftsaktivitdten in der Krisenregion haben oder
etwa mittelbar durch Sanktionen betroffen sein konnten. Mit
Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) vom 20. Oktober 2021 wurden die Allgemeinen Anla-
gebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-
Sondervermbgens gedndert. Die Anderungen dienen mafigeblich
der Einfiihrung des Liquiditatsmanagement-Tools "Riicknahme-
beschrankung". Ndahere Informationen entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt auf der MEAG-Internetseite unter
www.meag.com.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen ERGO Vermdgensmanagement Flexibel

ISIN DEoo0A2ARYP6
Auflagedatum 15.03.2017
Fondswahrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend
Verwaltungsvergiitung Max. 2,00 %, zzt. 1,35 % p.a.
Ausgabeaufschlag Max. 5,00 %, zzt. 5,00 %
Mindestanlagesumme o EUR
Fondsvermdgen 75-244.267,66 €
Umlaufende Anteile 1.283.967,330
Anteilwert 58,60€
Endausschiittung pro Anteil am 22.06.2022 0,13 €
Gesamtkostenquote? 1,59 %

Alle Daten per 31.03.2022

9 Die im Geschéftsjahr 2021/2022 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®. Investiert das Sondervermagen einen
wesentlichen Anteil des Fondsvermagens in andere Investmentfonds (sog. ,,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote
beriicksichtigt werden.
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Vermogensiibersicht ERGO Vermdgensmanagement Flexibel

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

I. Vermdgensgegenstinde 78.281.669,56 104,04
1. Aktien 12.081.661,77 16,06
- Dienstleistungssektor EUR 682.932,02 0,91

- Energieversorger EUR 694.045,43 0,92

- Finanzdienstleister EUR 2.142.430,49 2,85

- Gesundheit EUR 1.843.073,05 2,45

- Immobilien EUR 169.409,24 0,23

- Industrie EUR 1.874.351,69 2,49

- Konsumgiiter EUR 2.137.838,51 2,84

- Rohstoffe EUR 915.198,54 1,22

- Technologie EUR 867.113,46 1,15

- Telekommunikation EUR 335.914,68 0,45

- Versorger EUR £419.354,66 0,56

2. Anleihen 29.044.557,53 38,60
- ABS/MBS/CDO EUR 1.344.025,04 1,79

- Aktiengebundene Anleihen EUR 310.253,70 0,41

- Anleihen dffentlicher Emittenten EUR 11.984.345,20 15,93

- Anleihen supranationaler Emittenten EUR 1.828.285,09 2,43

- Gedeckte Anleihen EUR 695.194,01 0,92

- Unternehmensanleihen EUR 12.882.454,49 17,12

3. Investmentanteile 23.787.040,35 31,61
- Rentenfonds EUR 1.899.798,95 2,52

- Indexfonds EUR 21.887.241,40 29,09

4. Derivate 837.939,30 1,11
5. Bankguthaben 10.772.869,48 14,32
6. Sonstige 730.283,34 0,97
7. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 1.027.317,79 1,37
Il.  Verbindlichkeiten -3.037.401,90 4,04
1. Sonstige Verbindlichkeiten -3.037.401,90 -4,04
Ill. Fondsvermdgen EUR 75.244.267,66 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung ERGO Vermdgensmanagement Flexibel

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR £41.856.502,64 55,63
Aktien EUR 11.665.708,65 15,50
CHoo012221716 ABB Ltd. STK 5.170 o o CHF 30,1700 152.338,02 0,20
CHoo012138605 Adecco Group AG STK 377 o o CHF 42,0100 15.468,08 0,02
CHo432492467 Alcon AG STK 1.667 o o CHF 73,7000 119.990,14 0,16
ATo000A18XMy4 ams-OSRAM AG STK 319 o 2.522 CHF 14,2650 4.444,32 0,01
CHo210483332 Cie Financiére Richemont AG STK 975 o 495 CHF 118,0000 112.364,49 0,15
CHoo012138530 Credit Suisse Group AG STK 2.856 o o CHF 7,3400 20.473,72 0,03
CH0023405456 Dufry AG STK 70 o 2.454 CHF 39,1100 2.673,80 0,00
CH0360674466 Galenica AG STK 235 [} o CHF 71,2500 16.352,92 0,02
CHo0030170408 Geberit AG STK 142 [¢] o CHF 572,2000 79-355,80 0,11
CHoo012214059 Holcim Ltd. STK 622 o o CHF 45,2900 27.512,82 0,04
CHoo25751329 Logitech International S.A. STK 239 o o CHF 69,2000 16.152,75 0,02
CHoo013841017 Lonza Group AG STK 249 o o CHF 672,2000 163.470,85 0,22
CHo038863350 Nestlé S.A. 2 STK 4.305 662 883 CHF 120,2000 505.382,36 0,67
CH0012005267 Novartis AG STK 3.152 o o CHF 81,2500 250.122,08 0,33
CH0024608827 Partners Group Holding AG STK 121 53 o CHF 1.153,5000 136.315,56 0,18
CH0002497458 SGS S.A. STK 7 o o CHF 2.576,0000 17.611,09 0,02
CHo435377954 SIG Combibloc Group AG STK 2.949 o o CHF 23,4000 67.395,84 0,09
CHo418792922 Sika AG STK 381 o o CHF 307,4000 114.385,58 0,15
CHo0012549785 Sonova Holding AG STK 224 o o CHF 387,6000 84.795,78 0,11
CHoo012255151 Swatch Group AG, The STK 43 o 337 CHF 263,7000 11.074,42 0,01
CH0126881561 Swiss Re AG STK 349 o o CHF 88,1200 30.036,02 0,04
CHo244767585 UBS Group AG STK 11.732 o 4.857 CHF 18,1450 207.908,14 0,28
CHo0011075394 Zurich Insurance Group AG STK 143 o o CHF 456,8000 63.797,64 0,08
DKoo010244508 A.P.M STK 21 o o DKK 20.370,0000 57.507,95 0,08
DK0060534915 Novo-Nordisk AS STK 2.866 893 o DKK 748,9000 288.547,67 0,38
DK0060094928 Orsted A/S STK 213 o o DKK 849,2000 24.316,84 0,03
DKoo061539921 Vestas Wind Systems AS STK 1.045 1.045 o DKK 199,7500 28.062,13 0,04
NLoo11540547 ABN AMRO Bank N.V. STK 2.939 2.939 o EUR 11,6420 34.215,84 0,05
FRo000120404 ACCOR S.A. STK 2.311 [¢] o EUR 29,2300 67.550,53 0,09
DEoooA1EWWWo adidas AG STK 218 o o EUR 211,9000 46.194,20 0,06
NL0012969182 Adyen N.V. STK 29 o o EUR 1.809,0000 52.461,00 0,07
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 4.166 2.461 o EUR 29,1150 121.293,09 0,16
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. ? STK 974 o o EUR 158,9200 154.788,08 0,21
DE0008404005 Allianz SE STK 440 o o EUR 216,5500 95.282,00 0,13
ES0109067019 Amadeus IT Group S.A. STK 535 o o EUR 59,1800 31.661,30 0,04
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 1.896 909 o EUR 54,2600 102.876,96 0,14
LU1598757687 ArcelorMittal S.A. STK 2.115 3.533 1.418 EUR 29,3000 61.969,50 0,08
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Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 837 355 228 EUR 610,0000 510.570,00 0,68
ITooo0062072 Assicurazioni Generali S.P.A. STK 5.573 5.573 o EUR 20,7700 115.751,21 0,15
FR0000120628 AXAS.A. STK 4.755 o o EUR 26,5650 126.316,58 0,17
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 14.301 o o EUR 5,2100 74.508,21 0,10
ESo113900J37 Banco Santander S.A. STK 28.959 o o EUR 3,1000 89.772,90 0,12
DEoooBASF111 BASF SE STK 1.064 o o EUR 51,7600 55.072,64 0,07
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 2.012 o o EUR 78,6000 158.143,20 0,21
FRoo00131104 BNP Paribas S.A. STK 2.116 774 918 EUR 51,9300 109.883,88 0,15
DEoooCBK1001 Commerzbank AG STK 7.361 6.187 o EUR 6,9270 50.989,65 0,07
FRo000125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 646 o o EUR 54,2700 35.058,42 0,05
DE0005439004 Continental AG STK 87 87 87 EUR 65,4000 5.689,80 0,01
ES0105563003 Corporacion Acciona Energias R STK 675 675 o EUR 33,5000 22.612,50 0,03
DE0006062144 Covestro AG STK 1.232 o o EUR 45,8400 56.474,88 0,08
IE0001827041 CRH PLC STK 949 o o EUR 36,3500 34.496,15 0,05
FR0000120644 Danone S.A. STK 1.722 1.580 o EUR 50,0300 86.151,66 0,11
DEooo0A2E4K43 Delivery Hero SE STK 172 o o EUR 39,8600 6.855,92 0,01
DE0005140008 Deutsche Bank AG ? STK 2.588 4.228 6.109 EUR 11,5100 29.787,88 0,04
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 222 o o EUR 163,0000 36.186,00 0,05
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 2.696 1.543 o EUR 43,5500 117.410,80 0,16
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 3.810 o o EUR 16,9320 64.510,92 0,09
DE0o00oENAG999 E.ON SE STK 2.459 8.954 9.413 EUR 10,5420 25.922,78 0,03
PTEDPoAMo009 EDP - Energias de Portugal SA STK 3.320 o o EUR 4,4650 14.823,80 0,02
ITo003128367 ENEL S.p.A. STK 9.043 o 8.609 EUR 6,0680 54.872,92 0,07
ITo003132476 ENIS.p.A. STK 6.917 o o EUR 13,2940 91.954,60 0,12
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 352 o o EUR 166,3000 58.537,60 0,08
DEoooEVNKo13 Evonik Industries AG STK 224 o o EUR 25,1800 5.640,32 0,01
DEo005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 488 o o EUR 33,3450 16.272,36 0,02
NL0o000009165 Heineken N.V. STK 407 o o EUR 86,5800 35.238,06 0,05
DE000A161408 HelloFresh SE STK 185 o o EUR 40,9600 7.577,60 0,01
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktie STK 207 o o EUR 60,6800 12.560,76 0,02
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 75 o o EUR 1.291,5000 96.862,50 0,13
ESo0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 8.629 8.629 o EUR 9,9200 85.599,68 0,11
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 1.302 o o EUR 19,7800 25.753,56 0,03
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 3.321 1.818 2.161 EUR 30,9850 102.901,19 0,14
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 9.413 4.793 o EUR 9,5110 89.527,04 0,12
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 22.844 o 32.016 EUR 2,0840 47.595,47 0,06
FR0000121485 Kering S.A. STK 92 210 271 EUR 575,7000 52.964,40 0,07
Floo09000202 Kesko Oyj STK 320 o o EUR 25,0100 8.003,20 0,01
Flo009013403 KONE Oyj STK 475 o o EUR 47,5900 22.605,25 0,03
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

NL0000009082 Koninklijke KPN N.V. STK 56.317 21.776 o EUR 3,1430 177.004,33 0,24
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. STK 1.076 o o EUR 27,7300 29.837,48 0,04
FRo000120321 L‘Oreal S.A. 2 STK 324 o o EUR 363,8500 117.887,40 0,16
|IEooBZ12WP82 Linde PLC STK 961 o o EUR 290,5000 279.170,50 0,37
FRooo0121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE 2 STK 431 o 90 EUR 649,4000 279.891,40 0,37
DEooo7100000 Mercedes-Benz Group AG ? STK 1.737 3.050 3.660 EUR 63,8100 110.837,97 0,15
1T0004965148 Moncler S.p.A. STK 276 559 911 EUR 50,7400 14.004,24 0,02
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 163 o 93 EUR 243,0000 39.609,00 0,05
Fl0009000681 Nokia Oyj STK 9.971 o o EUR 4,9860 £49.710,42 0,07
FR0000120693 Pernod-Ricard S.A. STK 375 o o EUR 199,3000 74.737,50 0,10
NLoo013654783 Prosus N.V. STK 529 o o EUR 48,5750 25.696,18 0,03
ESo0173516115 Repsol S.A. STK 17.644 2.516 o EUR 11,9240 210.387,06 0,28
FRo000120578 Sanofi S.A. STK 1.414 o o EUR 92,5100 130.809,14 0,17
DEooo07164600 SAP SE STK 1.794 o o EUR 101,1200 181.409,28 0,24
DE0007165631 Sartorius AG Vorzugsaktie STK 223 o o EUR 401,7000 89.579,10 0,12
FRoo00121972 Schneider Electric SE 2 STK 1.521 o 646 EUR 152,1600 231.435,36 0,31
DEooo07236101 Siemens AG ? STK 2.223 o o EUR 125,6600 279.342,18 0,37
FR0000130809 Société Générale S.A. STK 1.068 o 1.522 EUR 24,4600 26.123,28 0,03
DEoooA2YN9goo TeamViewer AG STK 143 [ o EUR 13,4650 1.925,50 0,00
ES0178430E18 Telefonica S.A. STK 9.199 438 o EUR 4,3890 40.369,81 0,05
FRoo00120271 TotalEnergies SE 2 STK 3.754 o o EUR 46,0300 172.796,62 0,23
1T0005239360 UniCredit S.p.A. STK 2.787 5.145 2.358 EUR 9,8550 27.465,89 0,04
ATo000821103 UNIQA Insurance Group AG STK 2.272 o o EUR 7,1900 16.335,68 0,02
NLoo15000l1Y2 Universal Music Group N.V. 2 STK 1.015 1.015 o EUR 24,1950 24.557,93 0,03
FRo000124141 Veolia Environnement S.A. STK 4.457 4.457 o EUR 29,0900 129.654,13 0,17
FR0000125486 VINCIS.A. 2 STK 1.669 o o EUR 92,9900 155.200,31 0,21
DEoooVTSCo17 Vitesco Technologies Group AG STK 17 17 o EUR 36,0000 612,00 0,00
FRoooo0127771 Vivendi SE ? STK 1.015 1.015 1.015 EUR 11,8400 12.017,60 0,02
DEoooA1ML7)1 Vonovia SE STK 4.004 2.675 o EUR 42,3100 169.409,24 0,23
NL0000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 320 [¢] o EUR 96,5800 30.905,60 0,04
DEooo0ZAL1111 Zalando SE STK 206 [} o EUR 46,0000 9.476,00 0,01
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 1.484 o o GBP 101,3200 177.928,97 0,24
GB0002162385 Aviva PLC STK 21.413 o o GBP 4,5210 114.559,10 0,15
GB0031348658 Barclays PLC STK 60.956 o o GBP 1,4830 106.973,26 0,14
GB0007980591 BP PLC STK 49.284 8.527 o GBP 3,7540 218.907,15 0,29
GBooBD6K4575 Compass Group PLC STK 3.136 o o GBP 16,5000 61.231,88 0,08
GB0002374006 DIAGEO PLC STK 2.776 o o GBP 38,6350 126.916,47 0,17
GB0009252882 GlaxoSmithKline PLC STK 6.297 o o GBP 16,4720 122.743,25 0,16
JEooB4T3BW64 Glencore PLC STK 31.874 19.153 o GBP 5,0000 188.592,39 0,25
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 X . i mogens ?
im Berichtszeitraum
GB0005405286 HSBC Holdings PLC STK 32.627 8.750 o GBP 5,2540 202.854,58 0,27
GBooBHJYCos7 InterContinental Hotels Group STK 1.105 o o GBP 51,9000 67.865,22 0,09
GB0005603997 Legal & General Group PLC STK 26.805 o o GBP 2,7200 86.278,45 0,11
GBooBoSW)X34 London Stock Exchange Group PLC STK 375 o o GBP 79,6600 35.349,98 0,05
GBooBDRos5Co1 National Grid PLC STK 4.134 o o GBP 11,7240 57.354,03 0,08
GBooBNNTLN49 Pennon Group PLC STK 330 331 1 GBP 10,7500 4.197,98 0,01
GB0007099541 Prudential PLC STK 3.267 3.267 3.267 GBP 11,3400 43.840,93 0,06
GBooB24CGK77 Reckitt Benckiser Group STK 1.226 888 o GBP 58,3200 84.610,76 0,11
GBooB2BoDG97 Relx PLC STK 4.466 [} o GBP 23,8300 125.939,03 0,17
GB0002405495 Schroders PLC STK 152 [ o GBP 32,3100 5.811,63 0,01
GBooBLGZ9862 Tesco PLC STK 9.199 o o GBP 2,7600 30.044,66 0,04
DEoooTUAGooo TUIAG STK 882 o 13.936 GBP 2,4200 2.525,82 0,00
GBooB10RZP78 Unilever PLC STK 3.021 1.372 o GBP 34,5500 123.514,05 0,16
GBooBH4HKS39 Vodafone Group PLC STK 36.573 o o GBP 1,2480 54.029,62 0,07
NOo0005052605 Norsk Hydro Asa STK 12.824 o 40.451 NOK 86,1000 113.490,23 0,15
SEo011166610 Atlas Copco AB STK 2.599 o o SEK 491,7000 123.242,11 0,16
SE0012853455 EQT AB STK 1.193 1.193 o SEK 372,1000 42.810,74 0,06
SE0015961909 Hexagon AB STK 2.345 2.345 o SEK 132,7500 30.021,34 0,04
Fl4000297767 Nordea Bank Abp STK 3.844 o o SEK 97,3000 36.070,23 0,05
SE0000115446 Volvo, AB STK 6.588 o o SEK 176,6000 112.201,06 0,15
Verzinsliche Wertpapiere EUR 28.734.303,83 38,19
FR0014002WK3 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(31) ? EUR 1.000 1.000 o % 91,5460 915.461,00 1,22
XS52226969686 0.000% Korea, Republik EO-Bds 2020(25) EUR 250 o o % 96,9150 242.287,00 0,32
FRo0140005B8 0.000% Société du Grand Paris EO-MTN EUR 1.000 o o % 91,1270 911.270,00 1,21
2020(30)
1To005442006 0.059% Progetto Quinto S.r.l. EO-FLR Bds EUR 200 200 o % 99,7750 166.881,67 0,22
2021(36) A?
XS2094080665 0.087% Delft 2020 B.V. EO-FLR Nts EUR 100 o o % 99,7680 64.564,64 0,09
2020(42) Cl.AReg.S ¥
XS2098338242 0.096% Dutch Property Fin. 2020-1 BV EO- EUR 100 [ o % 99,8270 72.230,25 0,10
FLR Nts 2020(25/54) CLLA?
XS2124854626 0.121% Cartesian Residential Mtg 5 SA EO- EUR 250 o o % 100,3530 229.056,64 0,30
FLR Nts 2020(25/55) A Reg.S ¥
XS2338168334 0.128% Domi 2021-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 200 200 o % 99,8030 168.856,84 0,22
2021(53) CLA?
ITo005388480 0.159% Sunrise SPV Z80 S.r.l. EO-FLR Nts EUR 200 o o % 100,1060 58.002,22 0,08
2019(44) CLAY
X52232096706 0.201% Finance Ireland RMBS No.2 DAC EUR 200 o o % 100,1080 172.413,42 0,23
EO-FLR Nts 2020(60) CL.A»
XS2272247896 0.221% Dilosk RMBS No.4 DAC EO-FLR Nts EUR 200 o o % 99,9970 184.917,46 0,25
21(24/60) AReg.S?
XS2219248601 0.236% Dutch Property Fin. 2020-2 BV EO- EUR 250 o o % 100,1020 227.101,90 0,30
FLR Nts 2020(25/58) CLA»
XS2381671671 0.250% Credit Suisse AG (Ldn Br.) EO-MTN EUR 200 400 200 % 90,0100 180.020,20 0,24
2021(28)
XS2258971071 0.375% Caixabank S.A. EO-FLR Non-Pref. EUR 200 o o % 95,8570 191.713,40 0,25
MTN 20(25/26)
DEoooCZ45V82 0.375% Commerzbank AG MTN-IHS S.961 EUR 300 o o % 94,1630 282.488,40 0,38

v.20(27)
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XS2348280707 0.375% MFB Magyar Fejlesztesi Bk Zrt. EO- EUR 200 200 o % 93,3530 186.705,00 0,25
Nts 2021(26)
CZ0001004600 0.450% Tschechien KC-Bds 2015(23) Ser. CZK 28.000 o o % 93,6570 1.073.630,43 1,43
97
XS2020580945 0.500% Internat. Cons. Airl. Group SA EO- EUR 300 o o % 97,3340 292.002,00 0,39
Bds 2019(19/23)
ES0200002055 0.550% Adif - Alta Velocidad EO-MTN EUR 100 o o % 94,5690 94.569,00 0,13
2020(30)
XS2292547317 0.579% 2i Rete Gas S.p.A. EO-MTN EUR 100 [¢] 100 % 87,4980 87.497,50 0,12
2021(21/31)
XS52307768734 0.600% General Motors Financial Co. EO- EUR 200 o o % 91,6470 183.293,60 0,24
MTN 2021(21/27)
XS2271332285 0.750% SBB Treasury Oyj EO-MTN EUR 200 o 100 % 82,6900 165.379,80 0,22
2020(20/28)
ES0214974075 0.772% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO- EUR 300 300 o % 92,6470 277.939,50 0,37
FLR Obl. 2007(27/Und.)
XS2054209833 0.840% Wintershall Dea Finance B.V. EO- EUR 100 o o % 94,0050 94.004,60 0,12
Nts 2019(19/25)
XS2125145867 0.850% General Motors Financial Co. EO- EUR 300 o o % 95,4860 286.459,20 0,38
MTN 2020(20/26)
BE0002586643 0.875% BNP Paribas Fortis S.A. EO-Med.- EUR 300 o o % 98,9130 296.739,90 0,39
T.Mortg.Cov.Bds 18(28)
AToo00A2U543 0.875% Erste Group Bank AG EO-FLR MTN EUR 400 400 o % 90,4180 361.670,00 0,48
2021(27/32)
XS52344385815 0.875% Ryanair DAC EO-MTN 2021(26) EUR 200 200 o % 96,2610 192.522,80 0,26
1T0005449969 0.950% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.250 1.250 o % 90,9150 1.136.441,25 1,51
2021(31)
XS2093880735 1.000% Berry Global Inc. EO-Nts 2020(20/ EUR 200 o o % 96,5590 193.118,40 0,26
25) Reg.S
XS2433361719 1.000% Wizz Air Finance Company B.V. EO- EUR 100 100 o % 92,2870 92.286,80 0,12
MTN 2022(25/26)
XS2226795321 1.125% CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd. EO- EUR 500 o o % 96,4260 482.130,50 0,64
Nts 2020(20/24)
XS52228892860 1.125% Glencore Capital Finance DAC EO- EUR 200 o o % 93,6380 187.276,20 0,25
MTN 2020(20/28)
XS2346125573 1.125% Polski Koncern Naftowy Orlen EO- EUR 200 200 o % 91,5530 183.105,60 0,24
MTN 21(28/28)
XS2441574089 1.125% Telefonaktiebolaget L.M.Erics. EO- EUR 300 300 o % 91,5750 274.723,50 0,37
MTN 2022(22/27)
XS2315784806 1.250% APT Pipelines Ltd. EO-MTN EUR 150 o 150 % 87,9290 131.892,75 0,18
2021(21/33)
XS1171476143 1.250% European Investment Bank SK- SEK 450 o o % 98,9010 42.920,39 0,06
MTN 2015(25)
XS2356041165 1.250% Stellantis N.V. EO-MTN 2021(33/ EUR 100 200 100 % 86,3070 86.307,40 0,11
33)
DEoooA3KNQAo 1.250% TRATON Finance Luxembourg S.A. EUR 200 [ o % 87,3340 174.667,20 0,23
EO-MTN 2021(32/33)
XS2353473692 1.375% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR MTN EUR 100 300 200 % 86,2480 86.248,40 0,11
2021(28/33)
XS2433135543 1.475% Holding d'Infrastr. de Transp. EO- EUR 200 200 o % 94,6270 189.254,80 0,25
MTN 2022(22/31)
XS2225893630 1.500% Danske Bank AS EO-MTN 2020(25/ EUR 200 o o % 97,0820 194.164,40 0,26
30)
FR00140005C6 1.500% Eutelsat S.A. EO-Bds 2020(20/28) EUR 200 o o % 96,6040 193.207,80 0,26
N00010757925 1.500% Norwegen, Konigreich NK-Anl. NOK 1.000 o o % 96,3050 98.987,56 0,13
2016(26)
XS1709328899 1.625% Bank Gospodarstwa Krajowego EUR 200 200 o % 100,1670 200.333,00 0,27
EO-MTN 2017(28)
XS2182121827 1.625% Corporacion Andina de Fomento EUR 300 o o % 101,6120 304.836,00 0,41
EO-MTN 2020(25)
XS2408458227 1.625% Deutsche Lufthansa AG MTN v. EUR 500 500 o % 99,0000 £495.000,00 0,66
2021(2023/2023)
ATo000A2)645 1.625% Erste Group Bank AG EO-FLR MTN EUR 100 o o % 95,8740 95.874,10 0,13
2020(26/31)
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XS2288109676 1.625% Telecom Italia S.p.A. EO-MTN EUR 300 300 o % 84,8380 254.512,50 0,34
2021(21/29)
US912828YBos 1.625% United States of America DL-Nts usb 300 o o % 94,8280 255.681,82 0,34
2019(29)
DEoooDL19VS4 1.750% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 200 o 100 % 93,6040 187.208,00 0,25
20(29/30)
XS1347679448 1.750% European Investment Bank SK-MTN SEK 100 o o % 100,0560 9.649,25 0,01
2016(26)
XS2304675791 1.816% EP Infrastructure a.s. EO-Nts EUR 300 o o % 80,9490 242.846,40 0,32
2021(21/31)
XS2334852253 2.000% ENI S.p.A. EO-FLR Nts 2021(27/ EUR 200 200 o % 92,5430 185.085,20 0,25
Und.)
NO0010646813 2.000% Norwegen, Kénigreich NK-Anl. NOK 2.600 o o % 100,4230 268.371,36 0,36
2012(23)
XS52062490649 2.045% EP Infrastructure a.s. EO-Nts EUR 200 o o % 80,4230 160.846,00 0,21
2019(19/28)
NO0010852650 2.170% Nordea Eiendomskreditt AS NK- NOK 4.000 o o % 96,9140 398.454,11 0,53
MTN Cov. Nts 2019(26)
FR0014006ND8 2.375% ACCOR S.A. EO-Bds 2021(21/28) EUR 300 300 o % 96,0530 288.159,00 0,38
CZ0001004253 2.400% Tschechien KC-Anl. 2014(25) Ser. CZK 7.650 o o % 93,6060 293.169,87 0,39
89
XS2224439385 2.500% OMV AG EO-FLR Nts 2020(26/ EUR 300 o o % 95,5350 286.604,10 0,38
Und.)
US912810RK60 2.500% United States of America DL-Bds usb 700 o o % 97,4060 612.810,63 0,81
2015(45)
XS2353073161 2.625% Poste Italiane S.p.A. EO-FLR MTN EUR 400 400 o % 87,6030 350.412,00 0,47
2021(29/Und.)
FR0013459765 2.625% RCI Banque S.A. EO-FLR MTN EUR 400 300 o % 94,4030 377.610,00 0,50
2019(25/30)
XS2272358024 2.625% Samhallsbyggnadsbola.l Nord AB EUR 400 200 o % 84,6530 338.610,00 0,45
EO-FLR Cap. 2020(25/Und.)
US91087BAM28 2.659% Mexiko DL-Nts 2020(20/31) usb 500 300 o % 91,0190 409.019,27 0,54
XS0852107266 2.750% European Investment Bank SK- SEK 160 o o % 102,7140 15.849,02 0,02
MTN 2012(23)
XS2334109423 2.750% Georgien DL-Nts 2021(26) Reg.S usb 200 200 o % 86,1080 154.780,62 0,21
XS2322423455 2.750% Internat. Cons. Airl. Group SA EO- EUR 400 200 o % 95,4490 381.794,00 0,51
Bds 2021(21/25) Ser.A
NZLGFDToo8C2 2.750% NZ Local Government Fdg A.Ltd. NzD 250 o o % 97,8000 152.846,40 0,20
ND-Bds 2016(25)
ES00000126B2 2.750% Spanien, Kénigreich EO-Bonos EUR 60 o o % 106,4420 63.865,20 0,08
2014(24)
XS2265369657 3.000% Deutsche Lufthansa AG MTN v. EUR 200 [ o % 96,5280 193.056,00 0,26
2020(2026/2026)
XS2270576965 3.000% Marokko, Kénigreich DL-Nts usb 200 o o % 86,9240 156.246,80 0,21
2020(32) Reg.S
HU0000403118 3.000% Ungarn UF-Nts 2016(27) Ser.27/A HUF 440.000 275.000 o % 84,4930 1.012.333,08 1,35
XS2335148024 3.125% Constellium SE EO-Nts 2021(21/29) EUR 300 400 100 % 91,6250 274.875,00 0,37
Reg.S
US195325DS19 3.125% Kolumbien, Republik DL-Bds usb 800 800 o % 84,8170 609.836,45 0,81
2020(20/31)
XS2355515516 3.125% Nobel Bidco B.V. EO-Bds 2021(21/ EUR 100 100 o % 89,2740 89.273,50 0,12
28) Reg.S
XS2256949749 3.248% Abertis Infraestruct. Fin. BV EO- EUR 300 300 o % 98,0900 294.270,00 0,39
FLR Nts 2020(25/Und.)
XS2196334838 3.250% Hikma Finance USA LLC DL-Nts usb 200 o o % 96,6740 173.773,00 0,23
2020(25) Reg.S
XS2355632584 3.500% Grupo Antolin Irausa S.A. EO-Nts EUR 200 200 o % 81,5380 163.075,00 0,22
2021(21/28) Reg.S
BE6329443962 3.500% Ontex Group N.V. EO-Bds 2021(21/ EUR 300 300 o % 91,9750 275.923,50 0,37
26)
XS2010028939 3.600% Armenien, Republik DL-Nts usb 200 o o % 79,3720 142.672,00 0,19

2021(31) Reg.S
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XS2360381730 3.750% Elior Group SA EO-Nts 2021(21/26) EUR 100 100 o % 91,4230 91.423,00 0,12
XS2406607098 3.750% Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Nts EUR 100 100 o % 94,3750 94.375,00 0,13
2021(21/27)
US105756CC23 3.875% Brasilien DL-Bds 2020(20/30) usb 300 300 o % 92,3810 249.083,13 0,33
USP2253TJR16 3.875% Cemex S.A.B. de C.V. DL-Nts usb 400 o o % 91,2500 328.045,66 0,44
2021(21/31) Reg.S
XS2354326410 3.875% Coty Inc. EO-Nts 2021(21/26) EUR 200 200 o % 97,5860 195.171,00 0,26
Reg.S
XS2393001891 3.875% Grifols Escrow Issuer S.A. EO-Nts EUR 200 200 o % 95,3590 190.718,00 0,25
2021(21/28) Reg.S
XS2361342889 3.875% Picard Groupe S.A.S. EO-Nts EUR 300 300 o % 97,4310 292.293,00 0,39
2021(21/26) Reg.S
XS2340149439 4.000% Georgian Railway JSC DL-Nts usb 200 200 o % 83,5000 150.092,12 0,20
2021(28) Reg.S
PL0000107264 4.000% Polen, Republik ZY-Bds 2012(23) PLN 1.850 o o % 97,9400 390.771,45 0,52
Ser.1023?
AU000XCLWAI8 4.250% Australia, Commonwealth of... AD- AUD 380 o o % 106,6450 273.502,80 0,36
Loans 2014(26) ?
XS2337349265 4.250% Oriflame Investment Hold. PLC EO- EUR 100 100 o % 80,8750 80.875,00 0,11
FLR Nts 2021(26) Reg.S
USY20721BQ18 4.350% Indonesien, Republik DL-MTN usb 200 o o % 106,2080 190.910,53 0,25
2016(27)Reg.S
FR0013066388 4.500% CNP Assurances S.A. EO-FLR Nts EUR 200 o o % 111,1570 222.314,20 0,30
2015(27/47)
XS1813724603 4.500% Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Nts EUR 170 o o % 100,9750 171.657,50 0,23
2018(18/25)
XS52366276595 4.625% APCOA Parking Holdings GmbH EUR 200 200 o % 94,2570 188.513,00 0,25
EO-Anleihe v.21(27) Reg.S
US91086QBB32 4.750% Mexiko DL-MTN 2012(12/44) usb 500 o o % 98,6070 443.120,02 0,59
US836205BA15 4.850% South Africa, Republic of DL-Nts usb 400 400 o % 97,9400 352.096,35 0,47
2019(29)
XS2231191748 4.875% CPI PROPERTY GROUP S.A. EO-FLR EUR 200 200 200 % 91,3210 182.642,00 0,24
MTN 20(26/Und.)
US251526BN89 4.875% Deutsche Bank AG FLR-Sub.Anl. v. usb 200 o o % 97,5980 175.434,12 0,23
2017(2027/2032)
USP3579ECH82 4.875% Dominikanische Republik DL-Bds usb 300 o o % 90,6930 244.532,85 0,32
2020(20/32) Reg.S
USP3579EC)49 5.300% Dominikanische Republik DL-Bds usb 200 o o % 87,2190 156.777,72 0,21
2021(21/41) Reg.S
NZGOVDT423Co 5.500% New Zealand, Government of... NZD 370 o o % 103,1120 238.497,98 0,32
ND-Bds 2011(23)
XS1405765659 5.625% SES S.A. EO-FLR Nts 2016(24/ EUR 150 o o % 103,9210 155.880,75 0,21
Und.)
USP3579EBV85 5.950% Dominikanische Republik DL-Bds usb 200 o o % 102,7990 184.782,39 0,25
2017(27) Reg.S
USP78625EA73 5.950% Petrdleos Mexicanos (PEMEX) DL- usb 230 o o % 92,3200 190.838,09 0,25
MTN 2020(20/31)Reg.S
US105756BX78 6.000% Brasilien, Féderative Republik DL- usb 200 o o % 108,4110 194.870,49 0,26
Bds 2016(16/26)
X52010028699 6.876% Ukraine DL-Nts 2021(29) Reg.S usb 200 200 o % 41,2140 74.081,75 0,10
XS1649504096 7.000% International Finance Corp. MN- MXN 34.000 o o % 94,9560 1.455.030,43 1,93

MTN 2017(27)

Zertifikate EUR 730.283,34 0,97
JEooB78CGV99 WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK 16.071 146.599 130.528 USD 50,5600 730.283,34 0,97
Andere Wertpapiere EUR 726.206,82 0,97
USG84228AT58 1.809% Standard Chartered PLC N-C usb 400 o o % 86,3010 310.253,70 0,41

Red.Pref.Shs (ADR/RegS)
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CHoo10570767 Chocoladef. Lindt & Spruengli STK 3 o o CHF 11.020,0000 32.288,31 0,04
CH0012032048 Roche Holding AG STK 1.072 194 o CHF 366,4500 383.664,81 0,51
Investmentanteile EUR 23.787.040,35 31,61
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 23.787.040,35 31,61
DEoooAoD8QZ7 iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE ANT 31.750 o o EUR 34,5950 1.098.391,25 1,46
LI1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. ANT 5.951 5.951 o EUR 100,7800 599.741,78 0,80
LI1115714381 Plenum CAT Bd Dyn.Fd S EUR acc. ANT 2.429 2.429 o EUR 103,6300 251.717,27 0,33
IEooBD2B9827 Twelve Cat Bond Fund | EUR acc. ANT 9.655 9.655 o EUR 108,5800 1.048.339,90 1,39
LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D ANT 90.932 228.550 137.618 EUR 16,1860 1.471.825,35 1,96
IE0005042456 iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) ANT 210.000 o o GBP 7,3970 1.838.198,92 2,44
FR0010377028 Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D-JPY ANT 12.087 o o JPY 18.760,0000 1.679.049,58 2,23
LU1681049018 AlS-Amundi S&P 500 U.ETF C capit. USD ANT 10.607 103.284 92.677 USD 86,8440 827.892,25 1,10
IEo0BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD ANT 503.862 428.976 o USD 8,0650 3.652.224,00 4,85
|IEooB5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) ANT 15.122 18.385 19.063 USD 470,1700 6.390.069,42 8,49
IE0oBLNMYCgo Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight 1C USD ANT 59.181 69.124 9.943 USD 83,8200 4.458.321,50 5,93
LUo779800910 Xtrackers CSI300 Swap 1C ANT 31.760 67.597 35.837 USD 16,5100 471.269,13 0,63
Summe Wertpapiervermogen EUR 65.643.542,99 87,24
Derivate EUR 837.939,30 1,11
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 677.671,61 0,90
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 677.671,61 0,90
DEoooC5HZK47 Euro STOXX 50 Fut. 17.06.2022 EUREX Anzahl -49 -9.029,06 -0,01
US44928V8274 Mini MSCI Em. Marktes Ind. US-ICE Anzahl 52 112.265,22 0,15
Futures 17.06.2022
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl 33 392.313,40 0,52
17.06.2022
XC0009690246 TOPIX Tokyo Stock Pr Index 0SA Anzahl 12 182.122,05 0,24
Fut. 09.06.22
Zins-Derivate EUR 34.979,24 0,05
Zinsterminkontrakte EUR 34.979,24 0,05
DEoo00C1T6JE8 6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) EUREX EUR -1.000 300,00 0,00
08.06.22
US12573H3286 6% US Treasury Nt. Fut. (10].) US-CBOT usb -1.100 34.679,24 0,05
21.06.22
Devisen-Derivate EUR -98.304,97 -0,13
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 29.574,65 0,04
offene Positionen EUR 10.249,38 0,01
EUR/NOK 0.21 Mio. oTC 206.615 9.012,55 0,01
EUR/SEK 0.13 Mio. 0oTC 133.740 1.236,83 0,00
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geschlossene Positionen EUR 19.325,27 0,03
EUR/NZD 1.05 Mio. oTC 1.051.459 19.325,27 0,03
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR -127.879,62 -0,17
offene Positionen EUR -182.973,32 -0,24
AUD/CAD 0.06 Mio. oTC 56.361 1.091,44 0,00
EUR/AUD 0.25 Mio. oTC 251.901 -17.956,35 -0,02
EUR/CHF 2.23 Mio. oTC 2.225.171 -21.356,51 0,03
EUR/CZK 0.7 Mio. 0oTC 696.776 -37.480,12 -0,05
EUR/GBP 1.77 Mio. 0oTC 1.773.658 17.130,11 0,02
EUR/HKD 0.06 Mio. oTC 56.587 -765,78 0,00
EUR/HUF 0.59 Mio. oTC 587.056 -9.528,91 -0,01
EUR/JPY 0.49 Mio. oTC 489.240 22.862,21 0,03
EUR/NZD 0.44 Mio. oTC 438.588 -20.925,70 0,03
EUR/PLN 0.57 Mio. oTC 573.541 -340,60 0,00
EUR/USD 6.73 Mio. oTC 6.729.778 -118.358,94 -0,16
USD/JPY 0.05 Mio. oTC 45.990 2.655,83 0,00
geschlossene Positionen EUR 55.093,70 0,07
AUD/CAD 2.27 Mio. oTC 2.269.713 36.951,18 0,05
EUR/GBP 1.45 Mio. oTC 1.449.686 -16.931,72 -0,02
EUR/NZD o0.41 Mio. oTC 412.906 3.074,72 0,00
EUR/PLN 0.58 Mio. oTC 576.102 -6.659,04 -0,01
USD/JPY 1.21 Mio. oTC 1.213.706 38.658,56 0,05
Swaps EUR 223.593,42 0,30
Total Return Swaps EUR 223.593,42 0,30
JPM BB_XALC_5MF 2022-01-14 2023-01-13 8,8 bps 0oTC usb 3.253 223.593,42 0,30
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 10.772.869,48 14,32
Bankguthaben EUR 10.772.869,48 14,32
EUR - Guthaben bei: EUR 9.715.415,84 12,91
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 9.715.415,84 % 100,0000 9.715.415,84 12,91
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W3hrungen EUR 285.286,06 0,38
CZK 628.721,76 % 100,0000 25.740,38 0,03
DKK 407.489,16 % 100,0000 54.781,46 0,07
HUF 787.561,78 % 100,0000 2.144,54 0,00
NOK 35.437,29 % 100,0000 3.642,44 0,00
PLN 879.027,91 % 100,0000 189.580,50 0,25
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ERGO Vermdégensmanagement Flexibel

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2022 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum

RON 363,77 % 100,0000 73,61 0,00
SEK 96.673,90 % 100,0000 9.323,13 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 772.167,58 1,03
AUD 58.973,21 % 100,0000 39.801,05 0,05
CHF 394.739,68 % 100,0000 385.525,62 0,51
GBP 21.542,27 % 100,0000 25.492,30 0,03
JPY 17.527.106,00 % 100,0000 129.784,37 0,17
MXN 2.525.381,22 % 100,0000 113.815,13 0,15
NZD 115.088,82 % 100,0000 71.946,25 0,10
RUB 101.331,62 % 100,0000 1.105,92 0,00
TRY 76.654,45 % 100,0000 4.696,94 0,01
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 1.027.317,79 1,37
Dividendenanspriiche EUR 17.634,88 17.634,88 0,02
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 679.904,57 679.904,57 0,90
Quell riickerstattungsanspriiche EUR 41.737,33 41.737,33 0,06
Zinsanspriiche EUR 288.041,01 288.041,01 0,38
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -981.020,34 -1,30
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR -981.020,34 -1,30
HKD -1.069.646,59 % 100,0000 -122.755,99 -0,16
usb -954.947,83 % 100,0000 -858.264,35 -1,14
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -2.056.381,56 -2,73
Gezahlte Variation Margin EUR -712.650,85 -712.650,85 -0,95
Sonstige Verbindlichkeiten # EUR -101.398,02 -101.398,02 0,13
Verbindlichkeiten aus Cash-Collateral EUR -410.000,00 -410.000,00 -0,54
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -832.332,69 -832.332,69 -1,11
Fondsvermdgen EUR 75.244.267,66 100,00

ERGO o Flexibel A EUR 58,60

Umlaufende Anteile ERGO Vermdgensmanagement Flexibel A STK 1.283.967,330

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter

» Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.

9z.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veréffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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ERGO Vermdégensmanagement Flexibel

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Jahresbericht zum 31.03.2022

per 31.03.2022

AUD (Australische Dollar) 1,481700 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,389750 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 1,023900 1 Euro (EUR)
CZK (Tschechische Kronen) 24,425500 1 Euro (EUR)
DKK (Dénische Kronen) 7438450 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,845050 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong-Dollar) 8,713600 1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) 367,240000 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 135,047900 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 22,188450 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 9,729000 1 Euro (EUR)
NZD (Neuseeland-Dollar) 1,599650 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) 4,636700 1 Euro (EUR)
RON (Ruménischer Leu (neu)) 4,941950 1 Euro (EUR)
RUB (Russische Rubel) 91,626800 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,369250 1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) 16,320100 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,112650 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

CME Chicago - CME Globex

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

0SA Osaka - Osaka Securities Exchange - Options and Futures

Us-cBoT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.

oTC Over-the-Counter
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ERGO Vermogensmanagement Flexibel Jahresbericht zum 31.03.2022

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zugdange Abgdnge
Whg. in 1.000
Birsengehandelte Wertpapiere
Aktien
DE000A3CNK42 ABOUT YOU Holding SE STK 980 980
DEoooDTRoCK8 Daimler Truck Holding AG STK 1.173 1.173
DEoooAoHN5C6 Deutsche Wohnen SE STK 5} 1.447
SE0000103699 Hexagon AB STK 0 335
US46817M1071 Jackson Financial Inc. STK 82 82
GBooB18V8630 Pennon Group PLC STK 5} 496
GB0007188757 Rio Tinto PLC STK 0 1.619
DEoooENER6Y0 Siemens Energy AG STK 0 852
FR0010613471 Suez S.A. STK 0 4.885
SE0007100599 Svenska Handelsbanken AB STK o 5.421
Floo09005987 UPM Kymmene Corp. STK o 1.327
DKo010268606 Vestas Wind Systems A/S STK o 209
Verzinsliche Wertpapiere
XS2332559470 0.000% Bank of China Ltd. (Lux Br.) EO-MTN 2021(24) EUR 300 300
XS51893602828 0.205% Dilosk RMBS No.2 DAC EO-FLR Nts 2018(21/57) CL.A EUR o 100
XS2381671671 0.250% Credit Suisse AG (Ldn Br.) LS-MTN 2021(28) EUR 400 400
XS2375844144 0.334% Becton Dickinson Euro Fin.Sarl EO-Nts 2021(21/28) EUR 100 100
XS2388182573 0.500% Smurfit Kappa Treasury PUC EO-Nts 2021(21/29) EUR 100 100
XS2294372169 0.669% Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. EO-FLR MTN 21(26/31) EUR o 300
XS2351220814 0.750% Danske Bank AS EO-FLR Non-Pref. MTN 21(28/29) EUR 300 300
XS52307853098 0.780% NatWest Group PLC EO-FLR MTN 2021(29/30) EUR 0 100
XS2406915236 0.934% Highland Holdings S.A.r.L. EO-Nts 2021(21/31) EUR 200 200
XS2353473692 1,375% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR MTN 2021(28/33) EUR 300 300
XS2228897158 1.000% Akelius Resid.Ppty Fincng B.V. EO-MTN 2020(20/28) EUR 0 300
XS2104051433 1.000% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR o 100
FRoo14004UE6 1.000% Valéo S.E. EO-MTN 2021(21/28) EUR 300 300
XS2321466133 1.125% Barclays PLC EO-FLR MTN 2021(26/31) EUR o 200
XS2319954710 1.200% Standard Chartered PLC EO-FLR MTN 2021(24/31) EUR o 300
XS2340236327 1.375% Bank of Ireland Group PLC EO-FLR MTN 2021(26/31) EUR 200 200
XS2295335413 1.450% Iberdrola International B.V. EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR o 100
XS2301292400 1.500% Gaz Finance PLC EO-M.-T.LPN 21(27)Gazprom RegS EUR 0 300
XS0102480786 1.612% NATIONAL WESTMINSTER BANK PLC EO-FLR-MTN 1999(09/UND.) EUR o 200
DE000AOE5)D4 1.750% Deutsche Bk Capital Fin. Tr. | EO-FLR Tr.Pr.Sec.2005(15/Und.) EUR 0 200
XS1361115402 1.750% easyJet PLC EO-MTN 2016(16/23) EUR 0 200
XS2283224231 1.875% ADLER Group S.A. EO-Nts 2021(21/26) EUR o 200
DE0009078337 1.984% DZ BANK Capital Funding Tr. | EO-FLR Tr.Pref.Sec.03(08/Und.) EUR o 250
XS1575640054 2.125% Energa Finance AB EO-MTN 2017(27) EUR 0 200
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ERGO Vermoégensmanagement Flexibel Jahresbericht zum 31.03.2022

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zugdange Abgdnge
Whg. in 1.000
XS2305744059 2.250% IQVIA Inc. EO-Nts 2021(21/29) Reg.S EUR 0 100
XS1967635977 2.375% Abertis Infraestructuras S.A. EO-MTN 2019(19/27) EUR o 100
XS2355604880 2.500% Nomad Foods BondCo PLC EO-Nts 2021(21/28) Reg.S EUR 200 200
XS2320533131 2.500% Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR 0 200
XS0222524372 2.529% Siidzucker Intl Finance B.V. EO-FLR Bds 2005(15/Und.) EUR 400 400
XS2262961076 2.750% ZF Finance GmbH MTN v.2020(2020/2027) EUR o 100
XS2332250708 2.875% Organon/Org.For.De.Co-Issuer EO-Nts 2021(21/28) Reg.S EUR 200 200
XS2281299763 3.100% CBOM Finance PLC EO-LPN 2021(26) Reg.S EUR 0 200
XS2333564503 3.375% Dufry One B.V. EO-Nts 2021(21/28) EUR 100 100
XS1807201899 3.375% Montenegro, Republik EO-Nts 2018(25) Reg.S EUR o 150
XS2310951103 3.625% Sappi Papier Holding GmbH EO-Nts 2021(21/28) Reg.S EUR o 100
XS2275090749 3.750% I.M.A. Industria Macchine Auto EO-Nts 2020(20/28) Reg.S EUR o 100
XS2357132849 3.950% Fortune Star (BVI) Ltd. EO-Nts 2021(21/26) EUR 400 400
XS1271836600 5.368% Deutsche Lufthansa AG FLR-Sub.Anl.v.2015(2021/2075) EUR o 250
XS2262853265 2.250% Saudi Arabian Oil Co. DL-MTN 2020(30/30)Reg.S usb o 220
XS2311299957 2.625% Ooredoo International Finance DL-MTN 2021(31)Reg.S usb 200 200
US58733RAFg91 3.125% Mercadolibre Inc. DL-Nts 2021(21/31) usb 0 200
XS2385392936 5.200% Shimao Group Holdings Ltd. DL-Nts 2021(21/27) usb 200 200
US111021AE12 9.625% British Telecommunications PLC DL-Bds 2000(00/30) usb 400 400
Andere Wertpapiere
ES06445809N8 Iberdrola S.A. Anrechte STK 8.617 8.617
ES06445809Mo Iberdrola S.A. Anrechte STK 4.394 4.394
ES06784309F4 Telefonica S.A. Anrechte STK 9.199 9.199
ES06784309E7 Telefonica S.A. Anrechte STK 8.761 8.761
DE00oTUAG1D6 TUIAG Anrechte STK 882 882
DEoooA3MQB30 Vonovia SE Anrechte STK 2.201 2.201

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

ES0144583251 Iberdrola S.A. STK 13 13
ES0178430106 Telefonica S.A. STK 438 438
Andere Wertpapiere

CH1111011453 Credit Suisse Group AG Anrechte STK 2.856 2.856

Investmentanteile

Gruppenfremde Invest

|IE00BFZPF322 In.M.I Invesco AT1 Cap Bd ETF USD acc. ANT 0 40.784
IE00B66F4759 iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist) ANT o 23.050
IEo0BoM63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) ANT o 77191
FR0013185535 LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL PC H-EUR (3 Décimales) ANT 535 535
LU1873136789 UC AXIOM Gl CoCo Bds UCITS ETF Institutional EUR hedged ANT 3} 4
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ERGO Vermdégensmanagement Flexibel

Jahresbericht zum 31.03.2022

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsp bzw. Vol der Optionsgeschifte, bei Opti heinen Angabe der Kiufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkiufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgénge in 1.000

Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 97.176

E mini Health Care Select

EURO STOXX 50

HANG SENG INDEX

IBEX 35 INDEX (Madrid)

MSCI Emerging Markets Index

RUSSELL 2000 Index PI

S&P 500

STOXX EUROPE 600 Basic Resources

TOPIX)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR £40.319

EURO STOXX 50

HANG SENG INDEX

S&P 500

STOXX EUROPE 600)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 1.879

Euro-Bund 10y 6%)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 38.560

Euro-Bund 10y 6%

US Treasury Notes 10y 6%)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/CAD EUR 26

AUD/EUR EUR 267

CHF/EUR EUR 2.087

EUR/NOK EUR 47

EUR/RUB EUR 2.401

EUR/SEK EUR 277

EUR/USD EUR 2.500

GBP/EUR EUR 1.729

JPY/EUR EUR 484

NZD/EUR EUR 416

USD/BRL EUR 2.376

USD/EUR EUR 7.282

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/CAD EUR 2.088

AUD/NZD EUR 1.319

AUD/USD EUR 1.874

EUR/AUD EUR 507

EUR/CHF EUR 4.281

355



ERGO Vermoégensmanagement Flexibel

Jahresbericht zum 31.03.2022

Derivate

(In Opening-Transaktionen tzte Optionspramien bzw. Vol der Optionsgeschifte, bei Opti heinen Angabe der Kaufe und Verkéufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkiufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgénge in 1.000

Whg. in 1.000

EUR/GBP EUR 4.959

EUR/HKD EUR 164

EUR/JPY EUR 959

EUR/MXN EUR 1.044

EUR/NZD EUR 842

EUR/PLN EUR 585

EUR/RUB EUR 55

EUR/USD EUR 15.624

NOK/EUR EUR 209

SEK/EUR EUR 138

USD/CAD EUR 942

usb/JpY EUR 1.089

USD/ZAR EUR 1.218

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 10.146

EURO STOXX 50)

Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte: EUR 6.396

EURO STOXX 50)

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 3.284

6% US Treasury Nt. Fut. (10).) 21.09.21)

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Commodity-Swaps

(Basiswerte: EUR 503.446

JPM BB_XALC_5MF 2021-05-26 2022-01-14 10,9 bps)
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ERGO Vermdégensmanagement Flexibel

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) ERGO Vermdgensmanagement Flexibel A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2021 bis 31.03.2022

Jahresbericht zum 31.03.2022

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 49.376,33
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 318.907,91
3 Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 32.727,43
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 739.136,32
5 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -29.946,60
6 Ertrage aus Investmentanteilen 200.595,30
7. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -7.406,48
8. Abzug auslandischer Quellensteuer -39.188,10
9. Sonstige Ertrage 25.315,69

Summe der Ertrage

1.289.517,80

I Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -4.991,26
2. Verwaltungsvergiitung -1.020.296,66
3. Verwahrstellenvergiitung 24.719,75
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -28.779,86
5. Sonstige Aufwendungen -50.916,39
Summe der Aufwendungen -1.129.703,92
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 159.813,88
IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 361.809.915,13
2. Realisierte Verluste -357.449.262,15
Ergebnis aus VerduBBerungsgeschaften 4.360.652,98
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres £4.520.466,86
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne ? 1.533.290,19
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste -2.937.981,99
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschftsjahres -1.404.691,80
VII.  Ergebnis des Geschftsjahres 3.115.775,06

9 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschiftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliefen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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ERGO Vermoégensmanagement Flexibel Jahresbericht zum 31.03.2022

Entwicklung des Sondervermégens ERGO Vermdgensmanagement Flexibel A

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschdftsjahres 55.472.257,85
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -155.817,11
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 17.541.260,27
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 20.586.275,34
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -3.045.015,07
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -729.208,41
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 3.115.775,06
davon nicht realisierte Gewinne 1.533.290,19
davon nicht realisierte Verluste -2.937.981,99
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 75.244.267,66
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ERGO Vermdégensmanagement Flexibel

Verwendung der Ertrdge des Sondervermdgens ERGO Vermdgensmanagement Flexibel A

Jahresbericht zum 31.03.2022

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I Fiir die Ausschiittung verfiighar 15.343.228,66 11,95

1. Vortrag aus dem Vorjahr 10.822.761,80 8,43

2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 4.520.466,86 3,52

Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 15.176.312,91 11,82

1. DerWiederanlage zugefiihrt 3.889.672,76 3,03

2. Vortrag auf neue Rechnung 11.286.640,15 8,79

Ill. Gesamtausschiittung 166.915,75 0,13

1. Endausschiittung 166.915,75 0,13

a) Barausschiittung 166.915,75 0,13

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre ERGO Vermdgensmanagement Flexibel A

Geschaftsjahr Fondsvermogen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR

31.03.2022 75.244.267,66 58,60

31.03.2021 55.472.257,85 56,20

31.03.2020 30.374.475,05 45,11

29.03.2019 20.098.481,32 50,04
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ERGO Vermoégensmanagement Flexibel Jahresbericht zum 31.03.2022

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV ERGO Vermégensmanagement Flexi-
bel

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR

50.115.328,28

Die Vertragspartner der Derivate-Geschdfte
BNP Paribas

Barclays Bank Ireland PLC Frankfurt Branch

BofA Securities Europe SA (DE CP OTC)

Citibank Europe plc (IE CP OTC)

J.P. Morgan AG

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 410.000,00
Davon:

Gewdhrte Sicherheiten aus Bankguthaben: £410.000,00
Gewadhrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen: 0,00
Gewdhrte Sicherheiten aus Aktien: 0,00
Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermogen gemafl

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§37 Abs. 5 DerivateV)

Fiir das Sondervermdgen kommt die Methode der Cash Substitution zur Anwendung 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 3,37%
groRter potenzieller Risikobetrag 7,12%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag £4,59%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns / 1 Jahr
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtet

Fiir das Sondervermdgen kam bis zum 22.06.2021 in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode des
Benchmark-Verfahrens zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermogen das Vergleichsvermogen als das auf den Portfoliowert skalierte "Portfolio ex
Derivate" definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Pro-
dukten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermdgensposition in liqui-
den Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermdgen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erh6ht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

360



ERGO Vermogensmanagement Flexibel

Im Geschftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte

Jahresbericht zum 31.03.2022

166,81

Zusitzliche Anhangangaben gemé&f der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Verwendete Vermog tande Total Return Swaps

(Betragsangaben in EUR)
Absolut 223.593,42
In % des Fondsvermdgens 0,30

Zehn groBite Gegenparteien

1. Name J.P. Morgan AG
1. Bruttovolumen offene Geschafte 223.593,42
1. Sitzstaat DE
Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)

bilateral
Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
unter 1 Tag 0,00
1Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage) 223.593,42
{iber 1 Jahr 0,00
unbefristet 0,00
Art(en) und Qualitét(en) der erhaltenen Sicherheiten
Es wurde EUR Cash als Sicherheiten eingestellt.
Wihrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
unter 1 Tag £410.000,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage) 0,00
iiber 1 Jahr 0,00
unbefristet 0,00
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Ertrags- und Kostenanteile

Jahresbericht zum 31.03.2022

Total Return Swaps
(Betragsangaben in EUR)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 1.231.437,84
in % der Bruttoertrdge 1,64
Kostenanteil des Fonds -237.063,47
Ertragsanteil der KVG

absolut 0,00
in % der Bruttoertrage 0,00
Kostenanteil der KVG 0,00
Ertragsanteil Dritter (z.B. Leiheagent)

absolut 0,00
in % der Bruttoertrdge 0,00
Kostenanteil Dritter 0,00

Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

Die Wiederanlage der Sicherheiten
wird derzeit nicht praktiziert.

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

0,00

Verwahrer bzw. Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/Kontofiihrer

1

1. Name BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.
1. Verwahrter Betrag absolut 0,00
Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

in % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfénger 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert ERGO Vermog g t Flexibel A EUR 58,60
Umlaufende Anteile ERGO Vermdgensmanagement Flexibel A STK 1.283.967,330
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstadglich den Wert der zum Sondervermodgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermé-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den versffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermégensgegenstande werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Data-
stream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten
aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir
Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sonder-
vermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit
dem Nennwert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote ERGO Vermdgensmanagement Flexibel A
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,59 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermogens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden
Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag ~ Verwaltungsvergiitung der

Zielfonds

LU1681049018 AlS-Amundi S&P 500 U.ETF C capit. USD 0,00 0,00 0,15
IE00BFZPF322 In.M.I Invesco AT1 Cap Bd ETF USD acc. 0,00 0,00 0,39
DEoooAoD8QZ7 iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
1IE0005042456 iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) 0,00 0,00 0,00
IE00B66F4759 iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist) 0,00 0,00 0,50
IE00BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD 0,00 0,00 0,25
IE00BoM63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,74
IEooB5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,07
FR0013185535 LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL PC H-EUR (3 Décimales) 0,00 0,00 0,87
FR0010377028 Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D-JPY 0,00 0,00 0,45
Ll1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. 0,00 0,00 0,90
Ll1115714381 Plenum CAT Bd Dyn.Fd S EUR acc. 0,00 0,00 0,35
IE00BD2B9827 Twelve Cat Bond Fund | EUR acc. 0,00 0,00 0,95
LU1873136789 UC AXIOM Gl CoCo Bds UCITS ETF Institutional EUR hedged 0,00 0,00 0,65
|IEooBLNMYCgo Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight 1C USD 0,00 0,00 0,15
LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D 0,00 0,00 0,00
LUo779800910 Xtrackers CSI300 Swap 1C 0,00 0,00 0,50

Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen
ERGO Vermogensmanagement Flexibel A

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 25.298,40
Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -17.846,49
Gebiihren Collateral Management EUR -23.168,38

Transaktionskosten EUR 14.355,90.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstande)

Bei einigen Geschdftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2021 betreffend das
Geschéftsjahr 2021. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2021 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlief3lich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen
ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.908.211
davon feste Vergiitung EUR 13.016.035
davon variable Vergiitung EUR 5.535.269
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 4]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 128
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR o
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.521.659
davon Geschaftsleiter EUR 1.521.659
davon andere Fithrungskrafte EUR 0
davon andere Risikotrager EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o}

Zusdtzliche Anhangangaben gemédf der Verordnung (EU) 2019/2088 betreffend nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor
Dieses Finanzprodukt bewirbt 6kologische und / oder soziale Merkmale, tétigt jedoch keine nachhaltigen Investments.

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2021 bis 31. Mdrz 2022 erfiillten 99,71% der Wertpapiere die gemaf Anlagerichtlinien vereinbarten
Nachhaltigkeitskriterien. Diese Wertpapiere wurden unter Beriicksichtigung 6kologischer und sozialer Belage ausgewahlt.

Die von diesem Fonds beworbene nachhaltige Produktmerkmale auf Unternehmensebene umfassen: (1) Einhaltung der Prinzipien des
UN Global Compact, (2) okologisch reflektierte Energiepolitik und (3) Nulltoleranz gegeniiber Herstellern gedchteter und Atomwaffen.
Die von diesem Fonds beworbene nachhaltige Produktmerkmale auf Staatenebene umfassen: (a) Achtung der Biirger- und Freiheits-
rechte.

Die Erreichung jedes der oben beschriebenen 6kologischen und/ oder sozialen Produktmerkmale wurde anhand der nachfolgend aufge-
fiihrten Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen.

Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (1):

Anteil der Unternehmen am Fondsvermdgen, bei denen kein bekannter schwerwiegender Verstof3 gegen die UN Global Compact Prinzi-
pien vorliegt
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Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (2):

i. Anteil der Unternehmen am Fondsvermégen ohne signifikante Umsdtze mit der Forderung und Verstromung von thermischer Kohle sowie der Produktion von
Atomkraft (inkl. verbundener Dienstleistungen und Uran-Produktion)

ii. Anteil der Unternehmen am Fondsvermégen, die in der Ol- und Gasbranche tatig sind und bei der Produktion auf unkonventionelle Methoden wie Forderung von
Olsand und Fracking verzichten

Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (3):
Anteil der Unternehmen am Fondsvermdgen, die nicht in der Produktion von gedchteten und Atomwaffen tatig sind.

Nachhaltigkeitsindikatoren des Produktmerkmals (a):
Anteil der Staaten am Fondsvermdégen, bei denen gemaB Freedom House die Biirger- und Freiheitsrechte nicht massiv eingeschrankt

sind.

Es erfolgte eine laufende Beobachtung und Messung der Nachhaltigkeitsindikatoren wahrend eines Geschéftsjahres.

Fiir ERGO Vermdgensmanagement Flexibel wurden 6kologische Merkmale beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen ange-
strebt wurden, enthielt ERGO Vermégensmanagement Flexibel im Zeitraum vom 01.01. bis 31.03.2022 0,00 *) an nachhaltigen Investitio-
nen mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

*) Ermittelt auf Basis der veroffentlichten Daten.

Miinchen, den 31.03.2022

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr. H.-). Barkmann H. Kerzel K. Lammert A. Schaks P. Sharma F. Becker

366



ERGO Vermdgensmanagement Flexibel

Jahresbericht zum 31.03.2022

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens ERGO Vermo-
gensmanagement Flexibel - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2021 bis zum 31.03.2022, der
Vermogensiibersicht und der Vermoégensaufstellung zum
31.03.2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr
vVOm 01.04.2021 bis zum 31.03.2022 sowie der vergleichenden
Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung
der wdhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung
sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht zum 31.03.2022" zusatzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschiftsfiihrung", ,,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,Allge-
meine Hinweise an die Anteilinhaber* und ,,Allgemeine Anga-
ben“. Von diesen Informationen haben wir eine Fassung bis zur

Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens
wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstoen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil

zur Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-

anlagegesellschaft mbH abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sonderver-
mogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger
Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Miinchen, den 14.07.2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Braun)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfondsanlage wird an der Wertentwick-
lung der Anteile gemessen. Die Wertentwicklung von Anteilen an
MEAG Fonds wird in diesem Bericht nach der BVI-Methode (sog.
»Bruttowertentwicklung®) berechnet. Hierbei werden neben den
bereits auf Fondsebene anfallenden Kosten (wie z. B. Verwal-
tungsvergiitung) keine weiteren Kosten (wie z. B. Ausgabeauf-
schlag und Depotgebiihren) beriicksichtigt, die sich mindernd auf
die Wertentwicklung auswirken. Angaben zur bisherigen Wertent-
wicklung sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wert-
entwicklung.

Preisveroffentlichung

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der MEAG Fonds werden bor-
sentdglich ermittelt und sind bei der MEAG, der Verwahrstelle
(siehe Abschnitt ,,Allgemeine Angaben“ am Ende des Berichtes)
sowie im Internet unter www.meag.com verfiighar. Aulerdem
werden die Preise der Fonds regelmafiig in hinreichend verbreite-
ten Tages- und Wirtschaftszeitungen wie z. B. der ,,Bérsen-Zei-
tung* veroffentlicht.

Internes MEAG Rating

Im Tatigkeitsbericht der MEAG Fonds wird bei den Adressenaus-
fallrisiken oftmals das interne MEAG Rating angegeben. Dieses
errechnet sich wie folgt: Samtliche sich im Bestand befindlichen
Wertpapiere werden in ihren jeweiligen Ratingklassen auf Basis
des Marktpreises zusammengefasst. Hierbei werden die Ratings
von Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch herangezogen. Das
schlechtere der beiden besseren Ratings fliefit in die Berechnung
mit ein. Gibt es nur ein Wertpapier-Rating, wird dieses auch ver-
wendet. Ist kein Wertpapier-Rating vorhanden, greift man auf das
Emittenten-Rating zuriick. AnschlieRend werden die Bestdnde der
Volumina jeder Rating-Klasse mit einem entsprechenden Risiko-
faktor gewichtet (Ergebnis: , risikogewichteter Bestand®). Die
Summe aller risikogewichteten Bestdnde ergibt das risikogewich-
tete Volumen. Teilt man das risikogewichtete Volumen durch den
Gesamtbestand der Papiere, erhdlt man einen durchschnittlichen
Risikofaktor. Aus diesem Faktor ldsst sich letztendlich das Durch-
schnittsrating ableiten.

Erhiltlichkeit der Verkaufsunterlagen

Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fondsanteilen
sind die wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufspros-
pekt mit den Anlagebedingungen sowie der letzte Jahres- bzw.
Halbjahresbericht des Sondervermégens. Diese Unterlagen erhal-
ten Sie kostenlos bei der MEAG, der Verwahrstelle (siehe
Abschnitt ,,Allgemeine Angaben“ am Ende des Berichtes) oder im
Internet unter www.meag.com.

Hinweise fiir die Anleger in Osterreich

Die in diesem Bericht aufgefiihrten Fonds MEAG EuroErtrag,
MEAG EuroBalance, MEAG Eurolnvest, MEAG Nachhaltigkeit und
ERGO Vermégensmanagement Robust, Ausgewogen und Flexibel
sind zum Vertrieb in Osterreich zugelassen.

Zahl- und Vertriebsstelle in Osterreich ist die

Volksbank Wien Aktiengesellschaft
Schottengasse 10
A-1010 Wien

Bei dieser Stelle konnen

e die Riicknahme der Anteile durchgefiihrt werden bzw. Riicknah-
meauftrage eingereicht werden,

e die Anleger samtliche Informationen, wie die giiltigen wesentli-
chen Anlegerinformationen und den Verkaufsprospekt samt Anla-
gebedingungen, den letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht sowie
die Ausgabe- und Riicknahmepreise erhalten und sonstige Anga-

ben und Unterlagen erfragen bzw. einsehen,

e Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.

Die weiteren in diesem Bericht aufgefiihrten Fonds sind nicht zum
Vertrieb in Osterreich zugelassen.

Europdischer Transparenz Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds (MEAG
Nachhaltigkeit)

Nachhaltige Investments sind ein essentieller Bestandteil der
strategischen Positionierung und Vorgehensweise der MEAG
MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbh. Seit dem Jahr
2002 bieten wir Nachhaltige Geldanlagen an und begriien den
Europdischen Transparenz Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds.
Ndhere Informationen entnehmen Sie bitte der MEAG-Internet-
seite www.meag.com/de/investieren/privatkunden/
DE0001619997.html#tab=tab-6
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
Am Miinchner Tor 1

80805 Miinchen

Telefon: 089 2489 - 0
Handelsregister: Amtsgericht Miinchen, Abt. HRB 132989

Eingezahltes Eigenkapital: 18.500,000 Tsd. €
Stand: 31.12.2020

Gesellschafter
MEAG MUNICH ERGO AssetManagement GmbH, Miinchen (100 %)

Aufsichtsrat
e Andree Moschner
- Vorsitzender
- Vorsitzender der Geschéftsfiihrung der MEAG MUNICH ERGO
AssetManagement GmbH und Mitglied des Vorstandes bei der
ERGO Group AG
e Dr. Frank Wellhofer
- stellvertretender Vorsitzender
- Mitglied der Geschaftsfiihrung der MEAG MUNICH ERGO
AssetManagement GmbH
e Dr. Michael Bos (ab dem 19.04.2021)
- Mitglied der Geschéftsfiihrung der MEAG MUNICH ERGO
AssetManagement GmbH
o Prof. Dr. Petra Pohlmann (ab dem 19.04.2021)
Silke Wolf (bis zum 14.09.2021)
- Geschaftsfiihrerin des Bayerischen Bankenverbandes

Geschiftsfiihrung
e Dr. Hans-Joachim Barkmann
e Katja Lammert (ab dem 01.10.2021)
e Frank Becker
- gleichzeitig auch Vorsitzender der Geschaftsfiihrung des Ver-
waltungsrates der MEAG Luxembourg S.ar. L. (seit dem
01.05.2021)
e Holger Kerzel
e Harald Lechner (bis zum 30.04.2021)
- gleichzeitig auch Vorsitzender der Geschaftsfiihrung des Ver-
waltungsrates der MEAG Luxembourg S.ar. L.
e Anke Schaks
e Prashant Sharma
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Verwahrstelle
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.
Zweigniederlassung Frankfurt am Main

Eingezahltes Eigenkapital: 108,970 Mio. € Steuerliches Dotati-
onskapital
Stand: 31.12.2020

Wirtschaftspriifer

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Arnulfstrafie 59

80636 Miinchen

Weitere Sondervermégen
Die Gesellschaft verwaltet ferner 7 weitere Publikumsfonds
(OGAW) sowie 78 Spezial-Investmentvermégen.
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