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Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, die Wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen, der Vertriebsstelle
der jeweiligen Vertriebslander und beim Vertreter in der Schweiz kostenlos per Post, Telefax oder E-Mail erhaltlich. Weitere

Informationen sind jederzeit wihrend der tiblichen Geschiftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhiltlich.

Anteilzeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschliefllich seiner
Anhinge) in Verbindung mit dem letzten erhiltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veréffentlichten Halbjahresbericht

vorgenomimen werden.

Die Anteilklassen (R-A) und (R-T) sind ausschlieSlich fiir den Vertrieb in Italien, Frankreich und Spanien vorgesehen.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige

Entwicklung.




JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Bericht des Fondsmanagements

Das Fondsmanagement berichtet im Auftrag des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft:
Sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger,

nachdem das ,, Annus Horribilis“ 2020 die Weltwirtschaft erschiitterte, war 2021 das Jahr der ,,Groflen Erholung® Dieses Jahr war
durch einen starken Aufschwung der Weltwirtschaft gekennzeichnet, der durch beispiellose politische Anreize und die schrittweise
Einfithrung wirksamer COVID-19-Impfstoffe unterstiitzt wurde.

In der ersten Jahreshilfte sorgten sowohl die Wiedereroffnung als auch die starke politische Unterstiitzung fiir einen kréftigen
Aufschwung der Weltwirtschaft. Allerdings blieb die robuste wirtschaftliche Erholung in einzelnen Landern und Sektoren
uneinheitlich, was auf erhebliche Unterschiede beim Zugang zu Impfstoffen, pandemiebedingten Stérungen und politischer
Unterstiitzung zuriickzufiihren ist. In der zweiten Jahreshilfte kam es zu einer Abschwichung des soliden Wirtschaftswachstums,
als Folge des Wiederaufflammens der Pandemie und der steigenden Energiepreise, der Rohstoffknappheit, der Engpésse in der
globalen Lieferkette und der steigenden Inflation.

Der ,,Grofle Aufschwung® verlief besonders schnell und war héchst ungewohnlich. Er wurde durch einen Anstieg der
Gesamtnachfrage begiinstigt, der durch die auflerordentliche Unterstiitzung der Finanz- und Geldpolitik ermdglicht wurde. Die
Erholung der Gesamtnachfrage konnte jedoch nicht durch ein beeintrichtigtes Angebot gedeckt werden, und das daraus resultierende
Missverhiltnis zwischen Nachfrage und Angebot fiihrte zu einem starken Anstieg der Inflation. Die Wachstumsprognosen
fiir 2021 wurden - wenn auch nur geringfiigig - nach unten korrigiert, und es wird erwartet, dass die Weltwirtschaft im vergangenen
Jahr mit einer robusten Rate von 5,9 % gewachsen ist.

Das zyklische Wachstum wird sich 2022 fortsetzen, wenn auch in einem moderateren Tempo, da sich die Weltwirtschaft nun in
der Mitte des Zyklus befindet. Das Basisszenario fiir 2022 geht von einer kontinuierlichen Expansion der weltweiten Produktion
mit einem soliden, iiber dem Trend liegenden Tempo von etwa 5 % aus. Gestiitzt wird dies durch eine starke Binnennachfrage,
eine Neuausrichtung des Wachstums auf den Dienstleistungssektor und einen anhaltenden Aufschwung des Welthandels, sobald
die Probleme in der Lieferkette gelost sind. Kapitalinvestitionen und ein Anstieg der Lagerbestdnde werden ebenfalls zu einem
soliden Wachstum beitragen. Der Arbeitsmarkt wird sich zwar allméhlich verbessern, diirfte aber der Erholung der Produktion
hinterherhinken und in den Regionen uneinheitlich bleiben. Im Jahr 2022 werden sich die Produktionsliicken allméhlich schlief3en,
und die weltweite Produktion diirfte wieder das Niveau von vor der Pandemie erreichen. Auch die Inflation diirfte sich abschwéchen
und sich dem Ziel der Zentralbank von 2 % annéhern.

Geld- und fiskalpolitische Anreize werden weiterhin Schliisselfaktoren fiir die Konjunkturentwicklung sein. Die unterschiedliche
politische Unterstiitzung in den einzelnen Landern und Regionen wird auch weiterhin zu Unterschieden in der Geschwindigkeit der
Erholung fithren. Wahrend mehrere Schwellenldnder bereits damit begonnen haben, ihre politische Unterstiitzung zuriickzufahren,
werden die Regierungen in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften weiterhin betrachtliche fiskalische Unterstiitzung gewahren.
Die Zentralbanken werden eine schrittweise Normalisierung ihrer MafSnahmen einleiten, aber mit der Riicknahme der
geldpolitischen Unterstiitzung vorsichtig sein, um zu vermeiden, dass der Aufschwung unterbrochen wird und zu den mittelméfiigen
Wachstumsaussichten vor der Pandemie zuriickkehrt. Die US-Notenbank hat mit der Reduzierung ihres Quantitative-Easing-
Programms begonnen und wird bald mit der Anhebung ihrer Leitzinsen beginnen. Die Européische Zentralbank wird ihre Ankdufe
von Vermogenswerten nach dem Auslaufen ihres Pandemie-Notkaufprogramms (PEPP) mit einer Aufstockung ihres reguldren
Ankaufprogramms (APP) fortsetzen, und auch die Bank of Japan wird wahrscheinlich ihre sehr expansive Politik fortsetzen.

Andere Zentralbanken in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften (z. B. die Bank of England und die Bank of Canada) werden
ihre Politik wahrscheinlich schon friiher straffen - angesichts der erwarteten Abschwéchung von Wachstum und Inflation werden
die Zinssitze jedoch nur in geringem Tempo steigen. Daher diirften die globalen Finanzbedingungen im Jahr 2022 weitgehend
akkommodierend bleiben.
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Auch wenn das Basisszenario ermutigend ist, wird die Weltwirtschaft mit verschiedenen Gegenwinden konfrontiert sein und
die Unsicherheit wird hoch bleiben. Anhaltende Rohstoftknappheit, Engpiasse in der Lieferkette und steigende Energiepreise
konnten zu einem anhaltenden Inflationsdruck und einer hartnédckigen Inflation fithren und die Zentralbanken dazu zwingen,
ihre Politik frither als erwartet zu straffen. Das oben erwdahnte Ungleichgewicht zwischen Nachfrage und Angebot stellt das
grofite Abwirtsrisiko fiir das Wachstum und das grofite Aufwirtsrisiko fiir die Inflation dar. Die Kombination aus nachlassender
Wirtschaftsdynamik und hartnéckig hoher Inflation ist sowohl besorgniserregend fiir die makro6konomischen Aussichten als auch
eine Herausforderung fiir die politischen Entscheidungstrager. Die Inflation wird in der ersten Hilfte des Jahres 2022 wahrscheinlich
hoch bleiben, diirfte aber in den meisten Landern allmihlich wieder in den Bereich vor der Pandemie zuriickkehren, sobald die
Beeintrichtigungen durch die Pandemie abgeklungen sind und sich die Preise entsprechend auf ein niedrigeres Niveau eingestellt
haben. Das Wirtschaftswachstum diirfte solide bleiben. Die Zentralbanken in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften werden sich
auf einem schmalen Grat bewegen miissen, um die wirtschaftliche Erholung weiter zu unterstiitzen und gleichzeitig die Kontrolle
tiber die Inflation nicht zu verlieren.

Die makrookonomischen und geopolitischen Entwicklungen in China und die Zukunft der Beziehungen zwischen den USA
und China werden sich auch auf die Weltwirtschaft im Jahr 2022 auswirken. Ganz allgemein wird das begonnene Jahr weitere
Erkenntnisse tiber den Verlauf der Globalisierung liefern. Die Entscheidungen der politischen Entscheidungstréger rund um den
Globus, ob sie entschlossen auf den Weg der Zusammenarbeit und des Multilateralismus zuriickkehren oder sich fiir Protektionismus
und Unilateralismus entscheiden, werden die wirtschaftliche Zusammenarbeit, den internationalen Handel und das globale
Wachstum in den kommenden Jahren pragen. Schliefilich ist die COVID-19-Pandemie noch nicht vollstindig unter Kontrolle,
und die Entwicklung neuer ansteckender Varianten stellt immer noch ein erhebliches Risiko dar, das die Widerstandsfdhigkeit der
wirtschaftlichen Erholung bedroht. Wenn es gelingt, den Inflationsdruck zu mindern und die COVID-19-Pandemie auf globaler
Ebene schrittweise unter Kontrolle zu bringen, konnte sich das relativ giinstige Szenario eines iiber dem Trend liegenden globalen
Wachstums im Jahr 2022 fortsetzen.

Ethna-DYNAMISCH:

Das Kapitalmarktjahr 2021 ist nun Geschichte. Aber hat es auch Geschichte geschrieben? Eher nicht. Denn die Entwicklungen aus
2021 standen unter dem iiberméachtigen Schatten des Jahres 2020 — dem Jahr, in dem die globale Pandemie ihren Anfang hatte.
Kaum eine 6konomische, monetire, fiskalische oder fundamentale Entwicklung aus 2021 lasst sich eigenstandig beschreiben oder
verstehen, ohne den Bezug zum Vorjahr 2020 herzustellen. Vor einem Jahr charakterisierten wir an dieser Stelle das Ausnahmejahr
2020 im Riickblick vor allem als unvorhersehbar und mutmafiten von einem fast schon zu vorhersehbaren Folgejahr 2021. Die
damalige Ausgangssituation war gepragt von einer langsam beherrschbar scheinenden Pandemie, einem sich abzeichnenden
starken Wirtschaftswachstum, den positiven Auswirkungen der immensen Fiskalprogramme, rekordniedrigen Zinsen und
fortgefithrten Anleihenkaufprogrammen seitens der Notenbanken sowie von einer zuriickkehrenden Risikofreudigkeit immer
weiterer Anlegerkreise. All dies sprach zunéchst unisono fiir eine Fortsetzung der im Jahresverlauf 2020 begonnenen Aufwirtstrends
an den weltweiten Aktienmérkten. Heute - ein Jahr spater - lasst sich das zurtickliegende Aktienjahr 2021 genau so kurz und
pragnant beschreiben. Die Vielzahl der oben genannten, unterstiitzenden Faktoren sorgte in den ersten Monaten des Jahres fiir
deutlich steigende Notierungen. Der Ethna-DYNAMISCH konnte mit einer entsprechend hohen Nettoaktienquote von rund
75 % bis 80 % gut an der Hausse partizipieren und bis in den Sommer hinein recht kontinuierlich neue Hochststdnde markieren. So
offensiv wir die Aktienquote dabei auch gestalteten, so diszipliniert gingen wir mit Chancen und Risiken unter der Oberflache um.
Dadurch nutzten wir auf der einen Seite zwar Chancen in zyklischeren, strukturell unattraktiveren Branchen wie Ol-, Rohstoff- und
Finanzwerten nicht vollumfénglich aus. Gleichzeitig umschifften wir aber auf der anderen Seite erhebliche Bewertungsrisiken in
Wachstumssegmenten und bei vorangegangenen Krisengewinnern, die nicht selten bereits Mitte Februar ihre Jahreshochststdnde
erreicht hatten und anschlieflend teils heftig im Kurs korrigierten.

Im weiteren Jahresverlauf lief§ die Stiarke des Riickenwinds dann sukzessive nach. Im Ethna-DYNAMISCH wechselten wir deshalb
zu einer gemafligteren Gangart und hielten die Nettoaktienquote durch eine hohere Gewichtung der Absicherungsbausteine
bei grob 60 %. Die zuriickgehende Attraktivitit des Marktumfeldes spiegelte sich an den Aktienmarkten wider, insbesondere in
einer abnehmenden Marktbreite. Wahrend nambhafte, marktkapitalisierungsgewichtete Aktienindizes wie der S&P 500 oder der
MSCI World weiter zu neuen Allzeithochstinden getrieben wurden, 6ffnete sich zu ihren gleichgewichteten Indexvarianten (mit
den gleichen Einzelaktien, nur anders gewichtet) ab dem Sommer eine zunehmende Performanceliicke. Auch diverse andere
bekannte Indizes, wie der deutsche DAX, der US-amerikanische Russell 2000 oder der MSCI Emerging Markets, stagnierten in
der zweiten Jahreshilfte vollends in ihrer Wertentwicklung. Diesem in der Breite zu beobachtendem Trend konnte sich leider
auch das Einzelaktienportfolio des Ethna-DYNAMISCH nicht entziehen, sodass das Fondsergebnis in der isolierten Betrachtung
der zweiten Jahreshalfte nur noch knapp positiv ausgefallen ist. Die Griinde hierfiir sind vielféltig, unserer Meinung nach jedoch
nicht nachhaltig. Beispielsweise kamen die im Portfolio gehaltenen Aktien, die von einer Normalisierung der wirtschaftlichen
und gesellschaftlichen Aktivititen profitieren, im Zuge der Ausbreitung der Delta- und Omikron-Virusvarianten erneut unter
Druck. Trotz gegenwartig vielerorts rekordhoher Fallzahlen spricht wenig gegen unser Basisszenario, dass der Weg zurtiick in eine
gesellschaftliche Normalitit dank Impfungen und neuen Behandlungsfortschritten nur eine Frage der Zeit ist.
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Im Gegensatz zu Aktien spielten festverzinsliche Wertpapiere und Gold auch 2021 nur eine stark untergeordnete Rolle in der
Portfoliokonstruktion des Ethna-DYNAMISCH. Angesichts der wenig ansprechenden Entwicklung beider Anlageklassen war
dies, nicht nur riickblickend, eine opportune Entscheidung.

Auch zu Beginn des neuen Jahres halten wir Anleihenrenditen im Vergleich zu den Chancen an den Aktienmarkten fiir zu
unattraktiv, um eine nennenswerte Investition in Schuldverschreibungen fiir den Ethna-DYNAMISCH, den offensivsten Fonds der
Ethna Funds, in Betracht zu ziehen. Denn die Chancen fiir eine Fortsetzung der aktuellen Hausse — wenngleich auf geméfligterem
Niveau - stehen nicht schlecht. So sollte das globale Wirtschaftswachstum 2022 erneut iiberdurchschnittlich ausfallen. Die
Notenbanken in den USA und Europa agieren trotz erhohter Inflationszahlen weiter auflerst behutsam. Parallel dazu sollten die
unverdndert niedrigen Ertragserwartungen bei festverzinslichen Anlagen dazu fiithren, dass Aktien auch 2022 eine strukturell
erhohte Nachfrage erfahren werden und die gegenwirtigen Bewertungsniveaus zunichst weiter Bestand haben werden. Damit
verorten wir die wichtigsten Kurstreiber der jiingsten Vergangenheit neben einem soliden Umsatz- und Gewinnwachstum der
Unternehmen auch 2022 auf der Habenseite der Aktienmirkte. Eine weitere, kontinuierliche Abschwachung dieser unterstiitzenden
Faktoren - auf der anderen Seite - diirfte die Unsicherheit und Nervositit unter den Marktteilnehmern jedoch sukzessive erhéhen,
was immer wieder zu schnellen und heftigen Sektor- bzw. Stilrotationen fithren kann. Entsprechend wichtig ist weiterhin die hohe
Flexibilitit des Ethna-DYNAMISCH, um auch fiir die Bewiltigung alternativer Szenarien entsprechend geriistet zu sein.

Munsbach, im Januar 2022 Das Fondsmanagement fiir den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
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Jahresbericht

1. Januar 2021 - 31. Dezember 2021

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:

Verwaltungsvergiitung:

Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wihrung:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:

Verwaltungsvergiitung:

Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wihrung:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:

Verwaltungsvergiitung:

Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wiahrung:

Anteilklasse
(A)

AOYBKY
LU0455734433
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,75 % p.a.
keine
ausschiittend
EUR

Anteilklasse
(SIA CHF-T)
A2PB18
LU1939236318
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,05 % p.a.
keine
thesaurierend
CHF

Anteilklasse
(R-T)

A12EJB
LU1134174397
bis zu 1,00 %
keiner

bis zu 2,15 % p.a.
keine
thesaurierend
EUR

Anteilklasse
(T)

AOYBKZ
LU0455735596
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,75 % p.a.
keine
thesaurierend
EUR

Anteilklasse
(CHF-T)
A2PB17
LU1939236409
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,75 % p.a.
keine
thesaurierend
CHF

Anteilklasse
(SIA-A)
AITW66S
LU0985193357
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,05 p.a.
keine
ausschiittend
EUR

Anteilklasse
(USD-T)
A2PB19
LU1939236748
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,75 % p.a.
keine
thesaurierend
USD

* Die Anteilklassen (R-A) und (R-T) sind ausschlieBlich fir den Vertrieb in Italien, Frankreich und Spanien vorgesehen.

Anteilklasse
(SIA-T)
AIW66T
LU0985193431
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,05 % p.a.
keine
thesaurierend
EUR

Anteilklasse
(R-A)*

A12EJA
LU1134152310
bis zu 1,00 %
keiner

bis zu 2,15 % p.a.
keine
ausschiittend
EUR




JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Geografische Linderaufteilung des Ethna-DYNAMISCH

Geografische Landeraufteilung E

Vereinigte Staaten von Amerika 43,45 %
Deutschland 15,95 %
Vereinigtes Konigreich 8,85 %
Supranationale Institutionen 511 %
Schweiz 4,57 %
Stidkorea 2,33 %
Spanien 2,09 %
Irland 2,04 %
Dinemark 1,83 %
Cayman Inseln 1,66 %
Neuseeland 0,90 %
Wertpapiervermogen 88,78 %
Optionen 0,06 %
Terminkontrakte -0,31 %
Bankguthaben Y 11,60 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,13 %

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.
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Wirtschaftliche Aufteilung des Ethna-DYNAMISCH

Wirtschaftliche Aufteilung "

Software & Dienste

Diversifizierte Finanzdienste

Banken

Investitionsgiiter

Verbraucherdienste

Grof3- und Einzelhandel

Media & Entertainment
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste
Lebensmittel, Getridnke & Tabak
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften
Hardware & Ausriistung

Sonstiges

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte
Immobilien

Automobile & Komponenten

Wertpapiervermogen
Optionen
Terminkontrakte
Bankguthaben ?

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

1)

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

13,24 %
11,73 %
7,10 %
6,91 %
6,81 %
6,62 %
6,28 %
5,77 %
4,98 %
4,66 %
4,56 %
3,39 %
2,28 %
2,07 %
1,95 %
0,43 %

88,78 %

0,06 %
-0,31 %
11,60 %
-0,13 %

100,00 %
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Entwicklung der letzten 3 Geschaftsjahre

Anteilklasse (A)

Datum

31.12.2019
31.12.2020
31.12.2021

Anteilklasse (T)

Datum

31.12.2019
31.12.2020
31.12.2021

Anteilklasse (SIA-A)

Datum

31.12.2019
31.12.2020
31.12.2021

Anteilklasse (SIA-T)

Datum

31.12.2019
31.12.2020
31.12.2021

Netto-
Fondsvermégen
Mio. EUR

39,30

35,47

35,74

Netto-
Fondsvermdégen
Mio. EUR

152,01

146,86

73,52

Netto-
Fondsvermégen
Mio. EUR

15,85

19,62

27,25

Netto-
Fondsvermdégen
Mio. EUR

15,42

5,58

6,37

Anteilklasse (SIA CHF-T)

Datum Netto-
Fondsvermdgen

Mio. EUR

31.12.2019 0,00
31.12.2020 0,00
31.12.2021 0,00

1)
2)
3)

Umlaufende
Anteile

Umlaufende Netto-
Anteile Mittelaufkommen
Tsd. EUR
476.426 -16.062,35
412.204 -5.191,23
387.348 -2.219,43
Umlaufende Netto-
Anteile Mittelaufkommen
Tsd. EUR
1.773.171 -10.757,24
1.639.617 -10.051,83
764.439 -82.948,75
Umlaufende Netto-
Anteile Mittelaufkommen
Tsd. EUR
26.317 -7.152,81
30.961 2.465,50
39.833 6.063,61
Umlaufende Netto-
Anteile Mittelaufkommen
Tsd. EUR
25.281 -52.705,72
8.686 -8.988,17
9.181 322,29

Netto- Anteilwert

Mittelaufkommen EUR

Tsd. EUR

-26,63 485,04

0,00 512,21

0,00 577,91

umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2019: 1 EUR = 1,0891 CHF
umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2020: 1 EUR = 1,0832 CHF
umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2021: 1 EUR = 1,0364 CHF

Anteilwert
EUR

82,48
86,06
92,27

Anteilwert
EUR

85,73
89,57
96,17

Anteilwert
EUR

602,34
633,70
684,02

Anteilwert
EUR

609,89
641,92
693,66

Anteilwert
CHF

528,26
554,83 2
598,95
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Anteilklasse (USD-T)

Datum Netto- Umlaufende Netto- Anteilwert Anteilwert

Fondsvermdgen Anteile  Mittelaufkommen EUR USD
Mio. EUR Tsd. EUR

31.12.2019 1,69 17.195 1.524,31 98,21 109,62 2

31.12.2020 1,68 17.690 58,71 94,87 116,12 2

31.12.2021 2,37 21.490 394,62 110,44 125,34 ?

Anteilklasse (R-A)*

Datum Netto- Umlaufende Netto- Anteilwert

Fondsvermdgen Anteile Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR

31.12.2019 0,07 692 -16,63 105,73

31.12.2020 0,08 758 6,98 109,92

31.12.2021 0,09 789 3,66 117,44

Anteilklasse (R-T)*

Datum Netto- Umlaufende Netto- Anteilwert

Fondsvermdgen Anteile Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR

31.12.2019 2,21 21.186 -988,15 104,21

31.12.2020 2,24 20.649 -55,48 108,44

31.12.2021 2,06 17.768 -324,36 116,02

Entwicklung seit Auflegung

Anteilklasse (CHF-T)

Datum Netto- Umlaufende Netto- Anteilwert Anteilwert
Fondsvermdgen Anteile  Mittelaufkommen EUR CHF

Mio. EUR Tsd. EUR

14.01.2020 Auflegung - - 92,52 100,00 *

31.12.2020 0,68 7.070 660,10 95,72 103,68 Y

31.12.2021 0,98 9.122 209,50 106,95 110,84 ?

e 9 L2 e p 2

)

umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31.
umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31.
umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31.
umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31.
umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31.
umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 14.

Dezember 2020: 1 EUR = 1,0832 CHF
Dezember 2021: 1 EUR = 1,0364 CHF
Dezember 2019: 1 EUR = 1,1162 USD
Dezember 2020: 1 EUR = 1,2240 USD
Dezember 2021: 1 EUR = 1,1349 USD
Januar 2020: 1 EUR = 1,0808 CHF

*  Die Anteilklassen (R-A) und (R-T) sind ausschlieBlich fiir den Vertrieb in Italien, Frankreich und Spanien vorgesehen.
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JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens

des Ethna-DYNAMISCH

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens
zum 31. Dezember 2021

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 107.007.673,32)
Optionen

Bankguthaben K

Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften
Sonstige Passiva ?

Netto-Fondsvermégen

1)
2

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Performancevergiitung.

EUR
131.781.674,81

79.639,30
17.206.354,72
63.816,30
95.162,92
55.627,02
149.282.275,07

-53.946,85
-454.862,79
-72.454,40
-322.033,69
-903.297,73

148.378.977,34




JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Zurechnung auf die Anteilklassen
Anteilklasse (A)
Anteiliges Netto-Fondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse (T)
Anteiliges Netto-Fondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse (SIA-A)
Anteiliges Netto-Fondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilklasse (SIA-T)
Anteiliges Netto-Fondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilklasse (SIA CHF-T)
Anteiliges Netto-Fondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

Anteilklasse (CHF-T)
Anteiliges Netto-Fondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

Anteilklasse (USD-T)
Anteiliges Netto-Fondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

Anteilklasse (R-A)*

Anteiliges Netto-Fondsvermogen
Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilklasse (R-T)*

Anteiliges Netto-Fondsvermogen
Umlaufende Anteile
Anteilwert

umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2021: 1 EUR = 1,0364 CHF
umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2021: 1 EUR = 1,1349 USD
Die Anteilklassen (R-A) und (R-T) sind ausschlieBlich fir den Vertrieb in Italien, Frankreich und Spanien vorgesehen.

2)

*

35.741.251,53 EUR
387.347,559
92,27 EUR

73.518.512,40 EUR
764.439,401
96,17 EUR

27.246.852,75 EUR
39.833,461
684,02 EUR

6.368.749,17 EUR
9.181,435
693,66 EUR

577,91 EUR
1,000

577,91 EUR
598,95 CHF "

975.624,62 EUR
9.121,838
106,95 EUR
110,84 CHF "

2.373.260,77 EUR
21.490,000

110,44 EUR
125,34 USD 2

92.683,30 EUR
789,208
117,44 EUR

2.061.464,89 EUR
17.768,297
116,02 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.

Veranderung des Netto-Fondsvermdégens

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

Netto-Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen

Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste
Ausschiittung

Netto-Fondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes

Netto-Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Anteilverkaufen

Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste
Ausschiittung

Netto-Fondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

Netto-Fondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen

Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste
Ausschiittung

Netto-Fondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

*

Total
EUR

212.203.071,77
-1.137.384,14
-681.005,54
31.956.772,26
-110.455.625,46
33.590.423,07
-12.693.000,26
-2.365.344,63
-1.983.490,09
-55.439,64
148.378.977,34

Anteilklasse
(SIA-T)
EUR
5.575.620,71
-16.751,13
44,34
1.021.396,98
-699.108,63
1.055.208,69
-469.588,41
-52.083,22
-45.990,16
0,00
6.368.749,17

Anteilklasse
(R-A)
EUR
83.362,04
-1.201,30
48,24
4.955,72
-1.295,75
14.287,43
-5.723,84
-957,21
-716,22
-75,81
92.683,30

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

DEZEMBER 2021

Anteilklasse
A

EUR
35.473.196,73
-328.941,71
-10.516,44
2.990.349,60
-5.209.774,91
5.501.602,40
-2.082.353,46
-247.862,97
-304.382,98
-40.064,73
35.741.251,53

Anteilklasse
(SIA CHF-T)
EUR

512,21

-0,35

0,00

0,00

0,00

1.284,50
-1.214,12
-4,00

-0,33

0,00

577,91

Anteilklasse
(R-T)*

EUR
2.239.250,55
-25.726,99
-1.670,67
259.728,52
-584.084,62
322.847,08
-123.248,85
-6.395,91
-19.234,22
0,00
2.061.464,89

Die Anteilklassen (R-A) und (R-T) sind ausschlieBlich fur den Vertrieb in Italien, Frankreich und Spanien vorgesehen.

Anteilklasse

M
EUR

146.855.980,24
-649.680,12
-694.917,45
17.712.526,49
-100.661.279,19
22.310.180,28
-8.348.233,09
-1.511.950,37
-1.494.114,39
0,00
73.518.512,40

Anteilklasse
(CHF-T)
EUR
676.801,45
-9.370,54
1.436,58
212.153,12
-2.657,39
192.447,57
-79.029,20
-11.263,82
-4.893,15
0,00
975.624,62

Anteilklasse
(SIA-A)

EUR
19.620.076,96
-81.230,10
22.140,24
9.361.039,96
-3.297.424,97
3.632.762,08
-1.345.034,50
-492.744,04
-157.433,78
-15.299,10
27.246.852,75

Anteilklasse
(USD-T)
EUR
1.678.270,88
-24.481,90
2.429,62
394.621,87
0,00
559.803,04
-238.574,79
-42.083,09
43.275,14
0,00
2.373.260,77




JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Ertrags- und Aufwandsrechnung des Ethna-DYNAMISCH

Ertrags- und Aufwandsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

Total Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
EUR A M (SIA-A)
EUR EUR EUR

Ertrage
Dividenden 2.078.491,31 337.209,67 1.434.399,51 202.720,47
Zinsen auf Anleihen 337.379,10 55.078,14 232.049,68 33.196,58
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 27.523,17 4.574,86 18.158,17 3.312,00
Bankzinsen -92.831,00 -15.693,43 -62.229,50 -9.963,24
Sonstige Ertrige 9.497,11 1.580,46 6.327,89 1.089,12
Ertragsausgleich -817.124,01 -10.244,69 -862.997,88 52.581,34
Ertrage insgesamt 1.542.935,68 372.505,01 765.707,87 282.936,27
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -4.295,64 -710,00 -2.917,98 -445,50
Performancevergiitung -77.946,38 -12.200,82 270373 -28.593,08
Verwaltungsvergﬁtung -3.634.421,53 -632.261,30 -2.635.117,23 -211.859,21
Taxe d'abonnement -103.774,12 -16.599,15 -71.979,40 -10.035,68
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -80.543,87 -13.346,43 -55.368,39 -7.808,78
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -10.551,56 -1.702,86 -7.252,15 -1.064,29
Register- und Transferstellenvergiitung -12.658,66 -2.035,41 -8.775,17 -1.215,63
Staatliche Gebiihren -7.673,56 -1.305,53 -5.198,45 -777,70
Sonstige Aufwendungen K -246.584,05 -42.046,35 -158.770,80 -27.644,92
Aufwandsausgleich 1.498.129,55 20.761,13  1.557.915,33 -74.721,58
Aufwendungen insgesamt -2.680.319,82  -701.446,72 -1.415.387,99  -364.166,37
Ordentlicher Nettoaufwand -1.137.384,14  -328.941,71  -649.680,12 -81.230,10
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt 2 98.767,35
Total Expense Ratio in Prozent ? 1,97 1,96 1,17
Performanceverguitung in Prozent 2 0,03 0,02 0,13
Laufende Kosten in Prozent 3 1,98 1,97 1,18
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent 3 1,97 1,96 1,17
(fir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent 3 2,00 1,98 1,30
(fir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021)
Schweizer Performancevergiitung in Prozent 2 0,03 0,02 0,13

(fir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021)

1)

2)

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeine Verwaltungskosten und Kosten Collateral Manager.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Ertrags- und Aufwandsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

Ertrage

Dividenden

Zinsen auf Anleihen

Ertrége aus Quellensteuerriickerstattung
Bankzinsen

Sonstige Ertrage

Ertragsausgleich

Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Zinsaufwendungen
Performancevergiitung
Verwaltungsvergiitung

Taxe dabonnement

Veroffentlichungs- und Priifungskosten
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte
Register- und Transferstellenvergiitung
Staatliche Gebiihren

Sonstige Aufwendungen Y
Aufwandsausgleich

Aufwendungen insgesamt

Ordentlicher Nettoaufwand

Total Expense Ratio in Prozent g
Performancevergultung in Prozent e
Laufende Kosten in Prozent ?

Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent &
(fir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021)

Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent .
(flir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent e
(flir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021)

1)

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Anteilklasse
(SIA-T)
EUR

57.736,77
9.419,99
785,45
27227
266,63
602,56
66.099,13

-121,84
-6.934,01
-59.066,04
-2.847,73
-2.203,99
-294,76
-352,52
-214,00
-10.168,47
-646,90
-82.850,26

-16.751,13
1,21
0,11
1,23

1,21

1,32

0,11

Anteilklasse
(SIA CHF-T)
EUR

5,05
0,34
0,07

-0,01
0,02
0,00
5,47

0,00
-0,57
4,21
0,02
-0,10
-0,02
-0,02
-0,01
-0,91
0,00
-5,82
-0,35
0,96
0,00
0,98

0,96

0,96

0,00

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeine Verwaltungskosten und Kosten Collateral Manager.

Anteilklasse
(CHF-T)
EUR

7.209,68
1.195,53
119,16
=3(02,53)
38,92
1.511,94
9.712,70

-16,12
0,00
-13.780,58
-366,08
-275,03
-37,43
-43,84
-27,16
-1.588,48
-2.948,52
-19.083,24

-9.370,54
1,99
0,00
2,00

1,99

1,99

0,00

Anteilklasse
(USD-T)
EUR

18.632,16
3.058,07
297,87
917,27
97,17
2.314,10
23.482,10

-41,01
-2.294,15
-34.957,54
-931,46
-697,78
-96,96
-114,82
-68,87
-4.017,69
-4.743,72
-47.964,00

-24.481,90
1,99
0,11
2,00

1,99

2,10

0,11




JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

Anteilklasse  Anteilklasse

(R-A) (R-T)"
EUR EUR
Ertrage
Dividenden 824,98 19.753,02
Zinsen auf Anleihen 134,41 3.246,36
Ertrége aus Quellensteuerriickerstattung 11,68 263,91
Bankzinsen -39,18 -913,57
Sonstige Ertrige 3,97 92,93
Ertragsausgleich 31,60 -922,98
Ertrage insgesamt 967,46 21.519,67
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -1,68 -41,51
Performancevergiitung 0,00 0,00
Verwaltungsvergiitung -1.906,78 -45.468,64
Taxe dabonnement -40,51 -974,13
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -32,85 -810,52
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -4,24 -98,85
Register- und Transferstellenvergiitung -4,97 -116,28
Staatliche Gebiihren -3,16 -78,68
Sonstige Aufwendungen Y -94,73 -2.251,70
Aufwandsausgleich -79,84 2.593,65
Aufwendungen insgesamt -2.168,76 -47.246,66
Ordentlicher Nettoaufwand -1.201,30 -25.726,99
Total Expense Ratio in Prozent & 2,36 2,36
Performancevergutung in Prozent g 0,00 0,00
Laufende Kosten in Prozent 2 2,37 2,37
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent = 2,36 2,36
(fir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent 2 2,36 2,36
(fir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021)
Schweizer Performancevergiitung in Prozent g 0,00 0,00

(fir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021)

1)
2

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeine Verwaltungskosten und Kosten Collateral Manager.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

*

Die Anteilklassen (R-A) und (R-T) sind ausschlieBlich fiir den Vertrieb in Italien, Frankreich und Spanien vorgesehen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Wertentwicklung in Prozent*
Stand: 31. Dezember 2021

Fonds

Ethna-DYNAMISCH (A)

seit 10.11.2009
Ethna-DYNAMISCH (CHF-T)
seit 14.01.2020
Ethna-DYNAMISCH (R-A)**
seit 07.05.2015
Ethna-DYNAMISCH (R-T)**
seit 20.04.2015
Ethna-DYNAMISCH (SIA-A)
seit 02.04.2014
Ethna-DYNAMISCH (SIA CHF-T)
seit 16.04.2019
Ethna-DYNAMISCH (SIA-T)
seit 19.06.2014
Ethna-DYNAMISCH (T)

seit 10.11.2009
Ethna-DYNAMISCH (USD-T)
seit 01.03.2019

ISIN
WKN

LU0455734433
AOYBKY
LU1939236409
A2PB17
LU1134152310
A12EJA
LU1134174397
A12EJB
LU0985193357
AIW66S
LU1939236318
A2PBI8
LU0985193431
AIW66T
LU0455735596
AOYBKZ
LU1939236748
A2PB19

Anteilklassen-

wahrung

EUR

CHF

EUR

EUR

EUR

CHF

EUR

EUR

USD

6 Monate

0,29%

0,11%

0,10%

0,13%

0,58%

0,61%

0,62%

0,33%

0,58%

1 Jahr

7,34%

6,91%

6,93%

6,98%

8,02%

7,95%

8,06%

7,38%

7,93%

3 Jahre

24,53%

10,84% ***

23,08%

23,17%

27,31%

19,79% ***

27,36%

24,57%

25,34 ¢

10 Jahre

66,64%

66,36%

* Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode), entspricht im Ergebnis der Richtlinie zur “Berechnung und Publikation der Performance von kollektiven
Kapitalanlagen® der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008.

** Die Anteilklassen (R-A) und (R-T) sind ausschlieBlich fur den Vertrieb in Italien, Frankreich und Spanien vorgsehen.

***  Seit Auflegung

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten
lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.




JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

*  Die Anteilklassen (R-A) und (R-T) sind ausschlieBlich fur den Vertrieb in Italien, Frankreich und Spanien vorgesehen.

Anteilklasse
A

Stick
412.203,616
32.787,716
-57.643,773

387.347,559

Anteilklasse
(SIA CHF-T)
Stlick
1,000
0,000
0,000
1,000

Anteilklasse
(R-T
Stick

20.648,755
2.280,420
-5.160,878

17.768,297

Anteilklasse

m
Stlick

1.639.617,439
190.355,014
-1.065.533,052
764.439,401

Anteilklasse
(CHF-T)
Stlick
7.070,420
2.077,174
-25,756
9.121,838

Anteilklasse
(SIA-A)
Stlick
30.961,308
13.770,401
-4.898,248

39.833,461

Anteilklasse
(USD-T)
Stlick
17.690,000
3.800,000
0,000
21.490,000

Anteilklasse
(SIA-T)
Stlick
8.685,811
1.516,489
-1.020,865
9.181,435

Anteilklasse
(R-A)*
Stlick

758,395
41,793
-10,980
789,208
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JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Vermogensaufstellung des Ethna-DYNAMISCH

zum 31. Dezember 2021

Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2021

ISIN

Wertpapiere

Aktien, Anrechte und Genussscheine

Bérsengehandelte Wertpapiere

Cayman Inseln
US01609W 1027

Danemark
DK0060738599

Deutschland
DE000A2LQ884
DEOOOBASF111
DE000A288904

DE0007571424
DE000A3CMGN3
DE0007164600
DE000AIML7]1

Irland
IEO0OBTN1Y115

Neuseeland
NZATME0002S8

Schweiz
CHO0038389992
CHO0012032048

1)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Alibaba Group Holding
Ltd. ADR

Demant AS

AUTOI Group SE
BASE SE

CompuGroup Medical SE
& Co.KgaA

GK Software SE
hGears AG
SAP SE
Vonovia SE

Medtronic Ple.

The a2 Milk Co. Ltd.

BB Biotech AG

Roche Holding AG
Genussscheine

USD

DKK

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

USD

AUD

CHF
(CIane

Zugénge
im Berichts-
zeitraum

10.000

20.000

8.486

15.000
45.000

2.774

Abgange
im Berichts-
zeitraum

15.000

140.000

45.000
23.486

8.000
15.000
7.000
25.169

22.000

175.000

30.000
9.100

Bestand

25.000

60.000

20.000
55.000
40.000

7.000
30.000
28.000
60.000

33.000

375.000

50.000
8.400

Kurs

112,0900

337,2000

19,5650
61,4700
70,6500

155,5000
21,4000
123,5600
48,2900

103,9500

5,5600

76,5000
380,9000

Kurswert
EUR

2.469.160,28

2.469.160,28

2.720.524,96
2.720.524,96

391.300,00
3.380.850,00
2.826.000,00

1.088.500,00

642.000,00
3.459.680,00
2.897.400,00

14.685.730,00

3.022.601,11
3.022.601,11

1.334.314,60
1.334.314,60

3.690.659,98
3.087.186,41

6.777.846,39

%-Anteil
VOTP
NFV "

1,66

1,66

1,83
1,83

0,26
2,28
1,90

0,73
0,43
2533
1,95
9,88

2,04
2,04

0,90
0,90

2,49
2,08

4,57

NFV = Netto-Fondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.




Vermodgensaufstellung zum 31. Dezember 2021

ISIN

Spanien
ES0148396007

Sudkorea
KR7005931001

JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Wertpapiere

Industria de Disefio
Textil S.A.

Samsung Electronics Co.
Ltd. -VZ-

Vereinigte Staaten von Amerika

US00507V1098
US02079K3059
US0311621009
US0846707026
US09247X1019
US8085131055
US2681501092
US3703341046
US5962781010
US6177001095
US70432V1026
US70438V1061

US72703H1014
US794661.3024
US8725401090
US92826C8394
US9288811014
US88579Y1010

Vereinigtes Kénigreich

GB0006731235
GB00B0744B38
GBO00BFZZM640
GB00BMTV7393
GB00B10RZP78

Activision Blizzard Inc.
Alphabet Inc.

Amgen Inc.

Berkshire Hathaway Inc.
Blackrock Inc.

Charles Schwab Corporation
Dynatrace Inc.

General Mills Inc.
Middleby Corporation
Morningstar Inc.
Paycom Software Inc.
Paylocity Holding
Corporation

Planet Fitness Inc.
salesforce.com Inc.

TJX Companies Inc.
VISA Inc.

Vontier Corporation
3M Co.

Associated British Foods Plc.
Bunzl Plc.

S4 Capital Plc.

THG Plc.

Unilever Plc.

Borsengehandelte Wertpapiere

EUR

KRW

USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD

USD
USD
USD
USD
USD
USD

GBP
GBP
GBP
GBP
EUR

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Deutschland

DE000A3CMGM5

DE0005570808

APONTIS PHARMA AG
UmweltBank AG

EUR
EUR

Zugénge Abgéange
im Berichts- im Berichts-
zeitraum zeitraum
0 120.000

0 55.000

0 27.000

0 2.700

9.000 15.000

0 22.500

0 9.500

0 90.000

60.000 6.000

0 52.000

0 17.000

5.000 17.000
7.500 0
15.000 1.500

0 42.000

32.500 17.000

0 37.500

0 8.500

60.000 100.000

0 21.500

0 40.000

20.000 100.000
495.000 120.000

0 0

0 75.000

60.000 6.500
22.500 0

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien, Anrechte und Genussscheine

1)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Bestand

110.000

65.000

53.000

1.300
14.000
15.000

3.500
40.000
54.000
58.000
18.000
13.000

7.500
13.500

38.000
15.500
52.500
16.500
120.000
18.500

110.000
120.000
375.000
150.000

65.000

53.500
22.500

Kurs

28,1900

71.700,0000

67,1600
2.933,1000
227,6000
299,4600
909,7200
84,9600
60,6000
67,0200
197,1100
344,0300
417,2100
237,2000

90,8600
254,5400
75,4600
218,1700
31,2800
178,4100

20,1400
29,5100
6,3700
2,1920
47,2200

19,1000
19,8500

Kurswert
EUR

3.100.900,00

3.100.900,00

3.461.627,85

3.461.627,85

3.136.382,06
3.359.793,81
2.807.648,25
3.957.969,87
2.805.551,15
2.994.448,85
2.883.425,85
3.425.112,34
3.126.249,01
3.940.778,92
2.757.137,19
2.821.570,18

3.042.276,85
3.476.403,21
3.490.748,08
3.171.913,83
3.307.427,97
2.908.260,64
57.413.098,06

2.632.992,63
4.208.699,79
2.839.018,30
390.777,28
3.069.300,00
13.140.788,00

108.126.591,25

1.021.850,00
446.625,00
1.468.475,00

1.468.475,00
109.595.066,25

%-Anteil
VOq‘I
NFV "

2,09

2,09

2,33

2,33

2,11
2,26
1,89
2,67
1,89
2,02
1,94
2,31
2,11
2,66
1,86
1,90

2,05
2,34
2,35
2,14
2,23
1,96
38,69

1,77
2,84
1,91
0,26
2,07
8,85

72,84

0,69
0,30
0,99
0,99
73,83

NFV = Netto-Fondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
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JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2021

ISIN Wertpapiere Zugénge
im Berichts-
zeitraum

Anleihen

Bdérsengehandelte Wertpapiere

EUR
XS0832628423 2,250% European Investment 3.000.000
Bank (EIB) EMTN Reg.S.
v.12(2022)
DE000A2LQSS1 0,000% Kreditanstalt fiir 3.000.000
Wiederaufbau EMTN Reg.S.
v.19(2022)
DE000A2GSKL9 0,000% Kreditanstalt fir 0
Wiederaufbau v.17(2022)
NOK
XS$1858079160 1,645% European Investment 40.000.000
Bank (EIB) EMTN Reg.S.
v.18(2023)
XS$1555330999 1,500% European Investment Bank 0
(EIB) EMTN v.17(2024)
XS2046690827 1,250% Kreditanstalt fiir 35.000.000
Wiederaufbau EMTN Green
Bond v.19(2023)
Boérsengehandelte Wertpapiere
Anleihen
Zertifikate
Bérsengehandelte Wertpapiere
Vereinigte Staaten von Amerika
DE000A0S9GBO Dte. Borse Commodities EUR 0
GmbH/Gold Unze 999 Zert.
v.07(2199)
IE00B4ND3602 iShares Physical Metals EUR 0
Plc./Gold Unze 999 Zert.
v.11(2199)
Boérsengehandelte Wertpapiere
Zertifikate
Wertpapiervermoégen
Optionen
Long-Positionen
EUR
Put on Euro Stoxx 50 Price Index Mirz 2022/3.800,00 160
usD
Put on E-Mini S&P 500 Index Future Mérz 2022/4.200,00 55

Long-Positionen

1)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Abgénge
im Berichts-
zeitraum

500.000

500.000

500.000

15.000.000

10.000.000

10.000.000

55.000

0

Bestand

2.500.000

2.500.000

2.500.000

25.000.000

25.000.000

25.000.000

120.000

30.000

160

55

Kurs Kurswert
EUR

102,2980 2.557.450,00
100,3350 2.508.375,00
100,6330 2.515.825,00
7.581.650,00

100,5460 2.523.162,32
100,1240 2.512.572,40
99,8750 2.506.323,84
7.542.058,56

15.123.708,56
15.123.708,56

51,1050 6.132.600,00
31,0100 930.300,00
7.062.900,00
7.062.900,00
7.062.900,00

131.781.674,81

68.320,00
68.320,00

87.232,36
87.232,36

155.552,36

%-Anteil
VOI"P
NFV "

1,72

1,69

1,70

5,11

1,70

1,69

1,69

5,08
10,19
10,19

4,13

0,63

4,76
4,76
4,76
88,78

0,05
0,05

0,06
0,06
0,11

NFV = Netto-Fondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.




JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2021

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im Berichts- im Berichts- EUR vom
zeitraum zeitraum NEV "

Short-Positionen ?

EUR
Put on Euro Stoxx 50 Price Index Mirz 2022/3.450,00 0 160 -160 -34.720,00 -0,02
-34.720,00 -0,02
USD
Put on E-Mini S&P 500 Index Future Marz 2022/3.800,00 0 55 -55 -41.193,06 -0,03
-41.193,06 -0,03
Short-Positionen 3 -75.913,06 -0,05
Optionen 79.639,30 0,06
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
Euro Stoxx 50 Price Index Future Marz 2022 0 120 -120 -147.730,00 -0,10
-147.730,00 -0,10
usD
E-Mini S&P 500 Index Future Mirz 2022 0 40 -40 -280.773,64 -0,19
Nasdaq 100 Index Future Marz 2022 0 10 -10 -26.359,15 -0,02
-307.132,79 -0,21
Short-Positionen -454.862,79 -0,31
Terminkontrakte -454.862,79 -0,31
Bankguthaben - Kontokorrent & 17.206.354,72 11,60
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -233.828,70 -0,13
Netto-Fondsvermégen in EUR 148.378.977,34 100,00

Y ONFV= Netto-Fondsvermdégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

2 Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betragt EUR 14.773.475,00.

9 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisentermingeschifte

Zum 31. Dezember 2021 standen folgende offene Devisentermingeschéfte aus:

Wahrung

CHF/EUR
USD/EUR
EUR/CHF
EUR/GBP
EUR/USD
EUR/USD

Terminkontrakte

Short-Positionen

EUR

Kontrahent

DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
J.P. Morgan AG, Frankfurt
DZ PRIVATBANK S.A.
J.P. Morgan AG, Frankfurt

Euro Stoxx 50 Price Index Future Mirz 2022

usD

E-Mini S&P 500 Index Future Marz 2022
Nasdaq 100 Index Future Marz 2022

Short-Positionen

Terminkontrakte

1)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Wahrungskaufe
Wahrungskaufe
Wahrungsverkaufe
Wihrungsverkéufe
Wihrungsverkiufe

Wihrungsverkiufe

Wahrungsbetrag

1.029.604,00
2.720.000,00
17.005,00
5.000.000,00
24.000,00
30.000.000,00

Bestand

-120

Kurswert
EUR

994.266,78
2.386.075,85
16.421,37
5.937.318,54
21.053,61
26.409.403,86

Verpflichtungen
EUR

-5.119.200,00
-5.119.200,00

-8.431.579,87
-2.906.071,02
-11.337.650,89

-16.456.850,89
-16.456.850,89

%-Anteil
vom
NFV "
0,67

1,61

0,01

4,00

0,01
17,80

%-Anteil
von11
NFV "

-3,45
-3,45

-5,68
-1,96
-7,64
-11,09
-11,09

NFV = Netto-Fondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.




JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Zu- und Abginge
vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

Zu- und Abgéange vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021

Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieBlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere Zugange Abgéange
im im
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Bdérsengehandelte Wertpapiere
Deutschland

DE000A3MQB30 Vonovia SE BZR 07.12.21 EUR 85.169 85.169
Niederlande
US55406W1036 Myt Netherlands Parent BV ADR USD 1.000 1.000

Vereinigte Staaten von Amerika

US17275R1023  Cisco Systems Inc. USD 0 110.000
US7476012015 Qualtrics International Inc. USD 1.000 1.000
Anleihen

Bdérsengehandelte Wertpapiere

EUR

XS0676294696 2,750 % European Investment Bank (EIB) EMTN v.11(2021) 0 3.000.000
DE000A2LQHUO 0,000 % Kreditanstalt fiir Wiederaufbau EMTN Reg.S. v.18(2021) 0 3.000.000
NOK

XS1227593933 1,500 % European Investment Bank (EIB) EMTN Reg.S. v.15(2022) 0 40.000.000
XS$1489186947 1,000 % Kreditanstalt fiir Wiederaufbau EMTN v.16(2021) 0 35.000.000
UsD

US912810SH23 2,875 % Vereinigte Staaten von Amerika v.19(2049) 0 3.000.000
US912810SL35 2,000 % Vereinigte Staaten von Amerika v.20(2050) 0 3.000.000
US912810SN90 1,250 % Vereinigte Staaten von Amerika v.20(2050) 0 8.000.000
Optionen

EUR

Put on Euro Stoxx 50 Price Index Dezember 2021/3.500,00 300 300
Put on Euro Stoxx 50 Price Index Dezember 2021/3.900,00 300 300
Put on Euro Stoxx 50 Price Index Juni 2021/3.200,00 250 250
Put on Euro Stoxx 50 Price Index Juni 2021/3.550,00 250 250
Put on Euro Stoxx 50 Price Index Mirz 2021/2.900,00 250 0
Put on Euro Stoxx 50 Price Index Marz 2021/3.200,00 0 250
Put on Euro Stoxx 50 Price Index September 2021/3.400,00 300 300

Put on Euro Stoxx 50 Price Index September 2021/3.800,00 300 300




JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

Zu- und Abgange vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021

Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieBlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere Zugange Abgange
im im
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

uUsbD
Put on E-Mini Nasdaq 100 Index Future September 2021/11.500,00 150 150
Put on E-Mini Nasdaq 100 Index Future September 2021/13.000,00 150 150
Put on E-Mini S&P 500 Index Future Dezember 2021/3.750,00 100 100
Put on E-Mini S&P 500 Index Future Dezember 2021/4.150,00 100 100
Put on E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2021/3.250,00 70 70
Put on E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2021/3.600,00 70 70
Put on E-Mini S&P 500 Index Future Marz 2021/3.000,00 60 0
Put on E-Mini S&P 500 Index Future Mérz 2021/3.300,00 0 60
Put on E-Mini S&P 500 Index Future September 2021/3.500,00 100 100
Put on E-Mini S&P 500 Index Future September 2021/3.900,00 100 100

Terminkontrakte

EUR

Euro Stoxx 50 Price Index Future Dezember 2021 240 240
Euro Stoxx 50 Price Index Future Juni 2021 120 120
Euro Stoxx 50 Price Index Future September 2021 120 120
usD

E-Mini S&P 500 Index Future Dezember 2021 80 80
E-Mini S&P 500 Index Future September 2021 105 105
Nasdaq 100 Index Future Dezember 2021 20 20
Nasdaq 100 Index Future Juni 2021 10 10
Nasdaq 100 Index Future September 2021 10 10
S&P 500 Index Future Juni 2021 40 40
S&P 500 Index Future Marz 2021 280 280

Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember 2021
in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar EUR 1 = AUD 1,5626
Britisches Pfund EUR 1 = GBP 0,8414
Dinische Krone EUR 1 = DKK 7,4368
Norwegische Krone EUR 1 = NOK 9,9623
Schweizer Franken EUR 1 = CHF 1,0364
Stidkoreanischer Won EUR 1 = KRW 1.346,3319
US-Dollar EUR 1 = USD 1,1349




Ethna-DYNAMISCH

1.) Allgemeines
Der Investmentfonds Ethna-DYNAMISCH wird von der ETHENEA Independent Investors S.A. entsprechend dem
Verwaltungsreglement des Fonds verwaltet. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 10. November 2009 in Kraft.

Es wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung wurde am
30. November 2009 im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des GrofSherzogtums Luxemburg (., Mémorial®),
ver6ftentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform Recueil électronique des sociétés et
associations (,RESA®) des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg ersetzt. Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig
am 1. Januar 2020 gedndert und im RESA publiziert.

Der Fonds Ethna-DYNAMISCH ist ein Luxemburger Investmentfonds (Fonds Commun de Placement), der geméf Teil I des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit giiltigen Fassung
(,Gesetz vom 17. Dezember 2010%) in der Form eines Mono-Fonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die ETHENEA Independent Investors S.A. (,,Verwaltungsgesellschaft®), eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des Grof$herzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. Sie wurde
am 10. September 2010 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 15. September 2010 im Mémorial veréffentlicht.
Anderungen der Satzung der Verwaltungsgesellschaft traten am 1. Januar 2015 in Kraft und wurden am 13. Februar 2015 im Mémorial
veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer
R.C.S. Luxemburg B-155427 eingetragen.

Die Anteilklasse (R-A) und die Anteilklasse (R-T) sind ausschliefSlich fiir den Vertrieb in Italien, Frankreich und Spanien vorgesehen.

2.) Wesentliche Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsitze; Anteilwertberechnung
Dieser Jahresbericht wird in der Verantwortung des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Jahresberichten erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermégen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwahrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,, Anteilwert®) lautet auf die im Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wiahrung (,,Fondswéhrung®),
sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Fondswéihrung abweichende
Wihrung angegeben ist (,, Anteilklassenwihrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an
jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag®)
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds eine abweichende Regelung
treffen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieflen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln,
ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satzes 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich konnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch
von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem Fonds gehdrenden Vermogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten
des Fonds (,,Netto-Fondsvermdgen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile des Fonds geteilt.



JAHRESBERICHT INKLUSIVE GEPRUFTEM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2021

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaf3
den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft iiber die Situation des Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermogenswerte des Fonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das Netto-Fondsvermégen wird
nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a)

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewihrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, zum letzten
verfiigbaren Schlusskurs, der eine verlissliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum
Verkaufsprospekt des Fonds Erwédhnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierborsen amtlich notiert sind, ist die Bérse mit der héchsten Liquiditdt mafigeblich.

26 b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer

<)

d)

f)

g
h)

Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditét als nicht représentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf
und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstigen Anlagen verkauft werden konnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditét als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfiigbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstigen Anlagen verkauft werden konnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt des
Fonds Erwahnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und tiberpriifbaren Grundlage auf Tagesbasis
bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsitzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt, oder zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet. Falls fiir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fiir andere als die unter den Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachpriifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.
Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsitzlich zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wihrung als die Fondswihrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixings um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag
vorhergehenden Borsentages in die entsprechende Fondswidhrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus
Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wihrung als die Fondswéihrung lauten, zu dem
unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Fondswéihrung umgerechnet
werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im
Anhang zum Verkaufsprospekt des Fonds Erwahnung.

Das Netto-Fondsvermogen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des Fonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefithrten Kriterien. Soweit jedoch innerhalb des Fonds Anteilklassen
gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung nach den vorstehend aufgefithrten Kriterien fiir jede
Anteilklasse getrennt.
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7. Im Zusammenhang mit dem Abschluss borsennotierter Derivate ist der Fonds verpflichtet, Sicherheiten zur Deckung von
Risiken in Form von Bankguthaben oder Wertpapieren zu liefern. Die gestellten Sicherheiten in Form von Bankguthaben
betragen:

ESMA - Initial Margin / Variation Margin zum Geschaftsjahresende 31. Dezember 2021:

Fondsname Kontrahent Initial Margin Variation Margin
Ethna - DYNAMISCH DZ PRIVATBANK S.A. 621.007,50 USD 357.965,00 USD
Ethna - DYNAMISCH DZ PRIVATBANK S.A. 348.039,80 EUR 162.130,00 EUR

Die in diesem Bericht veroffentlichten Tabellen konnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe von +/ - einer
Einheit (Wéahrung, Prozent etc.) enthalten.

3.) Besteuerung
Besteuerung des Fonds
Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermégen keine Rechtspersonlichkeit und ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im Grof8herzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das Fondsvermégen
unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,,taxe dabonnement® in Hohe von derzeit 0,05% p.a. Eine reduzierte
»taxe dabonnement® in Hohe von 0,01% p.a. ist anwendbar fiir (i) die Anteilklassen, deren Anteile ausschlieflich an institutionelle
Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (ii) Fonds, deren ausschliefSlicher Zweck die
Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Die ,,taxe dabonnement® ist vierteljahrlich auf
das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der ,,taxe dabonnement® ist fiir den Fonds oder die
Anteilklassen im Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der ,,taxe dabonnement® findet u.a. Anwendung, soweit
das Fondsvermogen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der ,,taxe dabonnement® unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das Fondsvermdogen
angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte
oder unrealisierte Kapitalzuwéchse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschiittungen des Fonds sowie Liquidations- und Verduflerungsgewinne unterliegen im Grof$herzogtum Luxemburg keiner
Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrige aus Anteilen am Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im Grof$herzogtum Luxemburg steuerlich anséssig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstétte unterhalten oder
keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder
Verduflerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds.

Natiirliche Personen, die im Groflherzogtum Luxemburg steuerlich anséssig sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen
Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im Groffherzogtum Luxemburg steuerlich anséssig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus den Fondsanteilen
der Korperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich iiber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermogens,
die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und
sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

4.) Verwendung der Ertrége

Die Ertrige der Anteilklassen (A), (SIA-A) und (R-A) werden ausgeschiittet. Die Ertriage der Anteilklassen (T), (SIA-T), (SIA CHF-T),
(CHEF-T), (USD-T) und (R-T) werden thesauriert. Die Ausschiittung erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit
bestimmten Abstinden.

Nihere Details zur Ertragsverwendung sind im Verkaufsprospekt enthalten.

5.) Informationen zu den Gebiihren bzw. Aufwendungen
Angaben zur Management- und Verwahrstellenvergiitung konnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6.) Transaktionskosten

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschiftsjahr auf Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw.
abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten,
Derivaten oder anderen Vermogensgegenstianden stehen. Zu diesen Kosten zdhlen im Wesentlichen Kommissionen,
Abwicklungsgebiihren und Steuern.
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7.) Total Expense Ratio (TER)
Fiir die Berechnung der Total Expense (TER) wurde folgende BVI-Berechnungsmethode angewandt:

Gesamtkosten in Fondswéhrung

Durchschnittliches Fondsvolumen (Basis: bewertungstégliches NFV *)
*  NFV = Netto-Fondsvermogen

Die TER gibt an, wie stark das Fondsvermégen mit Kosten belastet wird. Berticksichtigt werden neben der Verwaltungs-
und Verwahrstellenvergiitung sowie der ,,taxe dabonnement® alle iibrigen Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen
Transaktionskosten. Sie weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb
eines Geschiftsjahres aus. (Etwaige performanceabhéngige Vergiitungen werden in direktem Zusammenhang mit der TER gesondert
ausgewiesen.

8.) Laufende Kosten

Bei den laufenden Kosten handelt es sich um eine Kennzahl, die nach Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b) der Verordnung
(EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfithrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments ermittelt
wurde.

Die laufenden Kosten geben an, wie stark das Fondsvermégen im abgelaufenen Geschiftsjahr mit Kosten belastet wurde.
Berticksichtigt werden neben der Verwaltungsgebiihr und der Verwahrstellenvergiitung sowie der ,,taxe dabonnement* alle {ibrigen
Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen etwaigen erfolgsabhdngigen Vergiitungen (Performance Fee). Die Kennzahl weist
den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des Geschiftsjahres aus. Bei
Investmentfonds, die zu mehr als 20 % in andere Fondsprodukte/Zielfonds investieren, werden zusitzlich die Kosten der Zielfonds
beriicksichtigt - etwaige Einnahmen aus Retrozessionen (Bestandspflegeprovisionen) fiir diese Produkte werden aufwandsmindernd
gegengerechnet.

9.) Ertrags- und Aufwandsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese enthalten wihrend der
Berichtsperiode angefallene Nettoertrige, die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkdufer im
Riicknahmepreis vergiitet erhélt.

10.) Kontokorrentkonten (Bankguthaben bzw. Bankverbindlichkeiten) des Fonds

Samtliche Kontokorrentkonten des Fonds (auch solche in unterschiedliche Wahrungen), die tatsichlich und rechtlich nur Teile eines
einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des Nettofondsvermogens als einheitliches Kontokorrent
ausgewiesen.

Kontokorrentkonten in Fremdwihrung, sofern vorhanden, werden in die Fondswéihrung umgerechnet. Als Basis fiir die Zinsberechnung
gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

11.) Risikomanagement (ungepriift)

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene
Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds jederzeit zu tiberwachen und zu
messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen Anforderungen der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaf3ig der CSSF tiber das
eingesetzte Risikomanagementverfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagementverfahrens anhand
zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den
Gesamtnettowert deren Portfolios nicht iiberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

Commitment Approach:

Bei der Methode Commitment Approach werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden
Basiswertdquivalente mittels des Delta- Ansatzes umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeftekte zwischen derivativen
Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des
Fondsportfolios nicht tiberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomaf im Finanzsektor
verwendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust eines Portfolios wihrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode)
an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht iiberschritten wird.

Relativer VaR-Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds eines Referenzportfolios um einen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds
abhingigen Faktor nicht ibersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Faktor betragt 200%. Dabei ist das Referenzportfolio
grundsitzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.
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Absoluter VaR-Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von der Hohe des Risikoprofils
des Fonds abhéngigen Anteil des Fondsvermdgens nicht iiberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Limit betragt 20%
des Fondsvermogens.

Fiir Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansitze erfolgt, schitzt die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten
Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhéngigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatséchlichen Wert
abweichen und tiber- als auch unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine
Riickschliisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Dariiber hinaus ist der verdffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung
explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar,
die Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode werden
im fondsspezifischen Anhang angegeben.

Gemaifs dem zum Geschiftsjahresende giiltigen Verkaufsprospekt unterliegt der Ethna-DYNAMISCH folgendem Risiko-
managementverfahren:

OGAW Angewendetes Risikomanagementverfahren
Ethna-DYNAMISCH Commitment Approach
12) Portfolioumschlagshiufigkeit (TOR)

Auf der Grundlage der zweiten Aktionarsrechterichtlinie (SRD II) miissen Vermdgensverwalter bestimmte Informationen offenlegen.
Als Teil fondsspezifischen Offenlegung enthélt dieses Dokument die Portfolioumschlagshiufigkeiten (TORs) fiir den gleichen Zeitraum
wie die Jahresberichte der aufgefithrten Fonds.

Die Umsatzzahlen werden nach der folgenden, von der CSSF {ibernommenen Methode berechnet:

Umsatz = ((Gesamt 1 - Gesamt 2) / M)*100 Wobei: Gesamt 1 = Summe aller Wertpapiertransaktionen (Kaufe und Verkiufe), die
wihrend des Zeitraums getdtigt wurden; Gesamt 2 = Summe aller wihrend des Berichtszeitraums getdtigten Neuanlagen und
Riicknahmen; M = durchschnittliches Nettovermdgen des Fonds.

Die TOR fiir den Zeitraum 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 fiir den Fonds Ethna DYNAMISCH betragt 10,35.

13.) Informationen fiir Schweizer Anleger (ungepriift)
a.) Valorennummern:
Ethna-DYNAMISCH Anteilklasse (A) Valoren Nr. 10724364

Ethna-DYNAMISCH Anteilklasse (T) Valoren Nr. 10724365
Ethna-DYNAMISCH Anteilklasse (SIA-A) Valoren Nr. 22830636
Ethna-DYNAMISCH Anteilklasse (SIA-T) Valoren Nr. 22830638
Ethna-DYNAMISCH Anteilklasse (CHF-T) Valoren Nr. 46028816
Ethna-DYNAMISCH Anteilklasse (USD-T) Valoren Nr. 46028820
Ethna-DYNAMISCH Anteilklasse (SIA CHF-T) Valoren Nr. 46028814

b.) Total Expense Ratio (TER) nach der Richtlinie der Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA) vom 16. Mai 2008
(aktualisiert zum 1. Juni 2015):

Die bei der Verwaltung der kollektiven Kapitalanlage angefallenen Kommissionen und Kosten sind in der international unter
dem Begrift Total Expense Ratio (TER) bekannten Kennzifter offen zu legen. Diese Kennziffer driickt die Gesamtheit derjenigen
Kommissionen und Kosten, die laufend dem Vermdgen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in einem
Prozentsatz des Nettovermdogens aus und ist grundséatzlich nach folgender Formel zu berechnen:

Total Betriebsaufwand in RE*

Durchschnittliches Nettovermogen in RE*
* RE = Einheiten in der Rechnungswéhrung der kollektiven Kapitalanlage

Bei neu gegriindeten Fonds ist die TER erstmals anhand der im ersten Jahres- oder Halbjahresbericht publizierten Erfolgsrechnung
zu berechnen. Gegebenentfalls ist der Betriebsaufwand auf eine 12-Monatsperiode umzurechnen. Als Durchschnittswert fiir das
Fondsvermogen gilt das Mittel der Monatsendwerte der Berichtsperiode.

Betriebsaufwand in n Monaten
Annualisierter Betriebsaufwand in RE¥ =------o-omommomo oo 12

*  RE = Einheiten in der Rechnungswihrung der kollektiven Kapitalanlage
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Nach Richtlinie der Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA) vom 16. Mai 2008 (aktualisiert zum 1. Juni 2015) wurde
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 folgende TER in Prozent ermittelt:

Ethna AKTIV Schweizer TER in %
Ohne Performancevergiitung Mit Performancevergiitung

Anteilklasse (A) 1,97 2,00
Anteilklasse (T) 1,96 1,98
Anteilklasse (SIA-A) 1,17 1,30
Anteilklasse (SIA-T) 1,21 1,32
Anteilklasse (SIA CHF) 0,96 1,06
Anteilklasse (CHF-T) 1,99 1,99
Anteilklasse (USD-T) 1,99 2,10

c.) Hinweise fiir Anleger

Aus der Fondsmanagementvergiitung konnen Vergiitungen fiir den Vertrieb des Anlagefonds (Bestandspflegekommissionen) an
Vertriebstrager und Vermogensverwalter ausgerichtet werden. Aus der Verwaltungskommission konnen institutionellen Anlegern,
welche die Fondsanteile wirtschaftlich fiir Dritte halten, Riickvergiitungen gewéahrt werden.

d.) Prospektinderungen im Geschiftsjahr
Publikationen zu Prospektinderungen im Geschiftsjahr werden auf www.swissfunddata.ch zum Abruf zur Verfiigung gestellt.

14.) Performancevergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt eine leistungsabhiangige Vergiitung (,,Performance-Fee®) in Hohe von 20% der iiber 5%
hinausgehenden Performance (Hurdle-Rate), die dem Fonds zu Lasten der betreffenden Anteilklasse am Ende des Geschaftsjahres
entnommen werden kann. Die jeweilige Wertsteigerung wird nach der so genannten Nettokapitalzuwachsmethode berechnet, d.h.
die Berechnung erfolgt fiir den Fonds auf der Basis des am Ende des vorangegangenen Geschéftsjahres giiltigen Nettoinventarwertes
pro Anteil, zu dem zuletzt eine Gewinnbeteiligung ausgezahlt wurde. Im Jahr der Erstausgabe von Anteilen erfolgt die Berechnung
auf Basis des Erstausgabepreises.

Sofern der Nettoinventarwert am Ende des abgelaufenen Geschiftsjahres eine Wertsteigerung gegentiber dem Nettoinventarwert
zum Ende des vorangegangenen Geschiftsjahres aufweist, die Hurdle-Rate aller-dings nicht tiberboten wurde, ist dieser letzte
Nettoinventarwert des abgelaufenen Geschiftsjahres die High-Watermark fiir das nachste Geschaftsjahr.

Sofern in einem Geschiftsjahr netto Wertminderungen ausgewiesen werden miissen, sind diese im Hin-blick auf die Berechnung der
Performance-Fee der folgenden Geschiftsjahre vorzutragen und dann zu beriicksichtigen, in dem Sinne, dass keine Performance-Fee
ausgezahlt wird, solange sich der Anteilwert unter derjenigen Hohe befindet, welche zuletzt zu der Auszahlung einer Performance-
Fee Anlass gegeben hat.

Diese Vergiitungen verstehen sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fiir das am 31. Dezember 2021 endende Geschiftsjahr stellen sich die tatsdchlich angefallene Performancevergiitung und der
entsprechende Prozentsatz der Performancevergiitung (berechnet auf Basis des jeweiligen durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens)
fur die jeweiligen Teilfonds wie folgt dar:

Performance Fee

Wihrung  Fondsname ISIN in EUR in%
EUR Ethna-DYNAMISCH (A) LU0455734433 12 200.82 0.03
EUR Ethna-DYNAMISCH (CHEF-T) LU1939236409 0.00 0.00
EUR Ethna-DYNAMISCH (R-A) LU1134152310 0.00 0.00
EUR Ethna-DYNAMISCH (R-T) LU1134174397 0.00 0.00
EUR Ethna-DYNAMISCH (SIA CHE-T) LU1939236318 0.00 0.00
EUR Ethna-DYNAMISCH (SIA-A) LU0985193357 28 593.08 0.13
EUR Ethna-DYNAMISCH (SIA-T) LU0985193431 6934.01 0.11
EUR Ethna-DYNAMISCH (T) LU0455735596 27 923.75 0.02
EUR Ethna-DYNAMISCH (USD-T) LU1939236748 2294.15 0.11

15.) Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 19. Februar 2021 wurde der Verkaufsprospekt iiberarbeitet. Folgende Anderungen traten in Kraft:

- Anpassung mit Bezug auf die Offenlegungsverordnung (SFDR):

- Der Fonds wurde als Art. 8 Fonds klassifiziert und dementsprechend unter den Anlagezielen um die ESG-Strategie erginzt.

- Musteranpassungen und redaktionelle Anpassungen
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Informationen aufgrund der COVID19 Pandemie

Am 11. Mérz 2020 hat die Weltgesundheitsorganisation (,WHO®) im Zusammenhang mit der Ausbreitung des Coronavirus (COVID19)
den Zustand einer weltweiten Pandemie ausgerufen. Nach der Ausbreitung des HIN1 Virus in den Jahren 2009/2010 ist dies seit iber
10 Jahren das erste Mal wieder der Fall.

Die Auswirkungen der Pandemie, die zuallererst eine humanitdre Katastrophe darstellt und Ende Dezember 2019 in China ihren
Anfang fand, schlagen sich nach dem Ausrufen von weitreichenden Kontaktverboten weltweit seit Mérz 2020 auch deutlich in der
weltweiten wirtschaftlichen Entwicklung nieder. Rekorde bei Tagesverlusten in fast allen bedeutenden Indizes im Monat Méarz 2020
sind dabei ein Indikator neben vielen anderen.

Die Entwicklungen durch COVID19 haben daher auch konkrete Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds:

1. Das Krisenmanagement aller Vertragsparteien des Fonds erlaubt es, das Tagesgeschaft unverdndert aufrecht zu erhalten. Alle
Serviceprovider des Fonds (u.a. Verwaltungsgesellschaft, Zentraladministration, Verwahrstelle, Register- und Transferstelle,
Zahlstelle, Fondsmanager) sind durch die uneingeschrinkte Moglichkeit des serverbasierten Heimarbeitens in der Lage,
die Fondsverwaltung weiterhin unverandert anzubieten. Fiir den Fall von generellen Ausgangssperren, Grenzschlieffungen
oder weiterreichenden Mafinahmen, die zum Tag des Priifungsurteils in Luxemburg noch nicht vorlagen, wire somit eine
unbeschrankte Fortfithrung der Fondsverwaltung gewéhrleistet. Alle Vertragspartner des Fonds verfligen weiterhin im Fall
einer Ausbreitung des COVID19 und damit verbundenen Krankheitsausfillen iiber ausreichend Personal, um die vertraglichen
Pflichten auch {iber einen solchen Personalausfall hindurch fortfithren zu konnen. Jeder Mitarbeiter innerhalb eines Teams ist
ausreichend geschult und in der Lage, die Titigkeit von potenziell krankheitsbedingt ausgefallenen Kollegen zu iitbernehmen.

2. Die Fondsverwaltungsgesellschaft ist fiir das Risikomanagement des Fonds verantwortlich. In diesem Zusammenhang
beobachtet die ETHENEA Independent Investors S.A. unter anderem verstirkt das Anteilscheingeschift, insbesondere im
Hinblick auf signifikante Riicknahmen und reagiert bei Bedarf entsprechend. Wenngleich der Fonds aus in der Regel kurzfristig
liquidierbaren Assets besteht, besteht unter den extremen Marktbedingungen in der Krise ein gewisses Risiko, dass signifikante
Riicknahmen nicht bedient werden konnten. Sollte ein solcher Fall im Zusammenhang mit Riicknahmen absehbar sein, kann
die Verwaltungsgesellschaft das Anteilscheingeschift aussetzen. Sollten Riicknahmen in einer Héhe stattfinden, dass eine
Liquidation der Fonds in Erwédgung gezogen werden muss, wird die Verwaltungsgesellschaft entsprechende Mafinahmen
ergreifen um eine Gleichbehandlung aller in dem Fonds befindlichen Anleger zu gewéhrleisten.

3. Informationen zu den jiingsten Marktentwicklungen des Fonds sind jederzeit auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ethenea.com und auf Anfrage verfiigbar. Sofern es weiterfithrende Veranstaltungen mit Erlduterungen der jiingsten
Marktentwicklungen des Fonds gibt, werden alle Anleger rechtzeitig iiber diese informiert. Alle Unterlagen im Zusammenhang
mit Informationsveranstaltungen sind ebenso im Nachhinein auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

16.) Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtszeitraum
Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurde der Verkaufsprospekt {iberarbeitet. Folgende Anderungen traten in Kraft:

- Umsetzung der Taxonomie Verordnung
- Umsetzung der ESMA Guidelines on performance fees
- Musteranpassungen

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

17). Klassifizierung nach SFDR-Verordnung (EU 2019/2088) (ungepriift)
Auf diesen Fonds finden Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie)
Anwendung.

Unter Beachtung der ESG-Strategie des Fondsmanagers finden fiir den Fonds ESG-Kriterien, insbesondere
Nachbhaltigkeitsrisiken, im Anlageentscheidungsprozess Beriicksichtigung.

Die ETHENEA Independent Investors S.A. (Verwaltungsgesellschaft und Fondsmanager des Fonds) hat die UN-Prinzipien fiir
verantwortliches Investieren unterzeichnet (UN PRI - United Nations-supported Principles for Responsible Investment).

Das Anlageuniversum enthalt Aktien und Anleihen von Unternehmen weltweit, die einen systematischen Auswahlprozess durchlaufen
haben. Dieser Auswahlprozess beriicksichtigt auch ESG-Aspekte auf Basis eigener Analysen und mit Hilfe externer Researchleistungen.
Der Fonds investiert nur in Unternehmenstitel, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung anwenden und nicht unter
die generellen Ausschlusskriterien fallen.

Zusitzlich bedient sich das Fondsmanagement der Verwaltungsgesellschaft externen Researchs einer oder mehrerer Nachhaltigkeits-
Ratingagentur(en). Deren Ergebnisse finden in dem Anlageentscheidungsprozess des Fondsmanagers als eine Komponente
Beriicksichtigung.

Fiir die Beurteilung der Eignung von Anlagen fiir das Fondsvermogen werden neben den traditionellen Parametern fiir die Risiko-
und Ertragserwartung so auch die einzelnen ESG-Kriterien beriicksichtigt.
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Ausfiihrliche Informationen iiber die Grundsitze des verantwortungsbewussten Investierens der Verwaltungsgesellschaft sowie die
Nennung herangezogener Nachhaltigkeits-Ratingagenturen sind auf www.ethenea.com unter ,JUBER ETHENEA® zu finden.

Der Fondsmanager beriicksichtigt derzeit keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren fiir diesen Fonds. Im Markt liegen aktuell die mafgeblichen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung
der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen herangezogen werden miissen, nicht in ausreichendem Umfang vor. Spatestens ab
dem 30. Dezember 2022 wird der Fondsmanager Informationen dariiber bereitstellen, ob und wie die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt werden.

18.) Vergiitungssystem (ungepriift)

Die Verwaltungsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A. hat ein Vergiitungssystem festgelegt, welches den gesetzlichen
Vorschriften entspricht und wendet dieses an. Das Vergiitungssystem ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar ist und weder zur Ubernahme von Risiken ermutigt, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen
oder Satzungen der verwalteten Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW “) nicht vereinbar sind,
noch die ETHENEA Independent Investors S.A. daran hindert, pflichtgemaf3 im besten Interesse des OGAW zu handeln.

Die Vergiitung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einer variablen leistungs- und ergebnisorientierten
Vergiitung zusammen.

Die Gesamtvergiitung der 23 Mitarbeiter der ETHENEA Independent Investors S.A. setzt sich zum 31. Dezember 2020 aus
1.817.473,43 EUR Jahresfestgehalter und 484.000,00 EUR variabler Vergiitung zusammen. Die oben genannten Vergiitungen beziehen
sich auf die Gesamtheit der OGAW die von der ETHENEA Independent Investors S.A. verwaltet werden. Alle Mitarbeiter sind
ganzheitlich mit der Verwaltung aller Fonds befasst, so dass eine Aufteilung pro Fonds nicht méglich ist.

Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik konnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ethenea.com unter der Rubrik ,,Rechtshinweise® abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Papierversion
zur Verfiigung gestellt.

19.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und deren Weiterverwendung (ungepriift)
Die ETHENEA Independent Investors S.A., als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) fillt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR®).

Im Geschaftsjahr des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser
Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die
Anleger aufzufithren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ethenea.com abgerufen werden.
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Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé

An die Anteilinhaber des
Ethna-DYNAMISCH

16, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Ethna-DYNAMISCH (der ,,Fonds®) - bestehend aus der Zusammensetzung des
Netto-Fondsvermégens zum 31. Dezember 2021, der Verdnderung des Netto-Fondsvermogens sowie der Ertrags- und
Aufwandsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr sowie dem Anhang mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den
tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Fonds zum 31. Dezember 2021 sowie der
Ertragslage und der Entwicklung des Netto-Fondsvermogens fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fithrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die Priifungstitigkeit (das ,Gesetz vom
23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF®) angenommenen
internationalen Priifungsstandards (,,ISA®) durch. Unsere Verantwortung geméf3 dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-
Standards wird im Abschnitt ,Verantwortung des Réviseur dentreprises agréé fiir die Jahresabschlusspriifung® weitergehend
beschrieben. Wir sind unabhingig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
»International Code of Ethics for Professional Accountants, including International Independence Standards®, herausgegeben vom
»International Ethics Standards Board for Accountants® (,IESBA Code“), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priiffungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priiffungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen

beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des Réviseur dentreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder
Art auf diese Informationen.
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Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt
erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefithrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fiir die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds zur Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit und - sofern einschlagig - Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unternehmensttigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfithrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt den Fonds
zu liquidieren, die Geschiftstitigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des Réviseur d’entreprises agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahres—abschluss als Ganzes frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des Réviseur dentreprises
agréé, welcher unser Priifungsurteil enthilt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist
aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg
von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstof3en resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von
der CSSF angenommenen ISAs tiben wir unser pflichtgemafSes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber
hinaus:

Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten
oder Verstoflen, planen und fithren Priifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fiir das Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstoflen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofle betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefithrende Angaben bzw. das Auflerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

Gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmethoden,
der rechnungslegungsrelevanten Schitzungen und den entsprechenden Anhangangaben.

Schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der
Unternehmenstatigkeit durch den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des Réviseur dentreprises agréé
auf die dazugehorigen Anhangangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des
Réviseur dentreprises agréé erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fithren, dass der Fonds seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfithren kann.

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefilich der Anhangangaben
und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang und Zeitraum
sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschliefllich wesentlicher Schwéchen im internen Kontrollsystem, welche wir im
Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 11. Mirz 2022 Ernst & Young

Société anonyme
Cabinet de révision agréé

Nadia Faber
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft:

Geschaftsleiter der Verwaltungsgesellschaft:

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
(Leitungsorgan):

Vorsitzender:

Verwaltungsratsmitglieder:

Abschlusspriifer des Fonds
und der Verwaltungsgesellschaft:

Verwabhrstelle:

Fondsmanager:

ETHENEA Independent Investors S.A.
16, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Thomas Bernard
Frank Hauprich
Josiane Jennes

Luca Pesarini
ETHENEA Independent Investors S.A.

Thomas Bernard
ETHENEA Independent Investors S.A.

Nikolaus Rummler
IPConcept (Luxemburg) S.A.

Arnoldo Valsangiacomo
ETHENEA Independent Investors S.A.

Ernst & Young S.A.
35E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

ETHENEA Independent Investors S.A.
16, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
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Zentralverwaltungsstelle,
Register- und Transferstelle:

Zahilstelle im
GroBherzogtum Luxemburg:

Hinweise fiir Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland:

Zahl- und Informationsstelle:

Hinweise fiir Anleger in Osterreich:

Kreditinstitut im Sinne des §141 Abs.1 InvFG 2011:

Stelle, bei der die Anteilinhaber die
vorgeschriebenen Informationen im Sinne
des §141 InvFG 2011 beziehen kdnnen:

Inlandischer steuerlicher Vertreter im
Sinne des §186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011:

Hinweise fiir Anleger in der Schweiz:

Vertreter in der Schweiz:

Zahlstelle in der Schweiz:

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main

Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

ERSTE BANK

der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

ERSTE BANK

der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

ERSTE BANK

der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

IPConcept (Schweiz) AG
Miinsterhof 12

Postfach

CH-8022 Ziirich

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG
Miinsterhof 12

Postfach

CH-8022 Ziirich
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Hinweise fiir Anleger in Belgien:

Zum offentlichen Vertrieb in Belgien sind die
Anteilklassen (T) und (SIA-T) zugelassen. Anteile
weiterer Anteilklassen diirfen an Anleger in Belgien
nicht 6ffentlich vertrieben werden.

Zahl- und Vertriebsstelle:

Vertriebsstelle:

Hinweise fiir Anleger im Fiirstentum Liechtenstein:

Zahistelle:

Hinweise fiir Anleger in Italien:

Zahlstellen:

CACEIS Belgium SA/NV
Avenue du Port / Havenlaan 86C b 320
B-1000 Brussels

DEUTSCHE BANK AG
Brussels branch, Marnixlaan 13 - 15
B-1000 Brussels

SIGMA Bank AG
Feldkircher Strasse 2
FL-9494 Schaan

Société Génerale Securities Services
Via Benigno Crespi, 19/A - MAC 2
1T-20159 Milano

State Street Bank International GmbH -
Succursale Italia

Via Ferrante Aporti 10

1T-20125 Milano

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella 1
1T-13900 Biella

Allfunds Bank S.A.U. -
Succursale di Milano
Via Bocchetto 6

1T-20123 Milano
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Hinweise fiir Anleger in Spanien:

Zahlstelle:

Hinweise fiir Anleger in Frankreich:

Zahlstelle:

Allfunds Bank S.A.

¢/ Estafeta n° 6 (La Moraleja)

Complejo Plaza de la Fuente - Edificio 3-
ES-28109 Alcobendas (Madrid)

Caceis Bank
1/3 Place Valhubert
F-75013 Paris
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