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Bericht uber das Rechnungsjahr
vom 01.12.2019 bis 30.11.2020

Allgemeine Fondsdaten

ISIN Tranche Ertragstyp Wéhrung  Auflagedatum
ATO000ATDJW7  NDR Active Allocation - Kathrein Fund (R) A Ausschittung EUR 01.06.2015
ATO000AT1DJX5 NDR Active Allocation - Kathrein Fund (I) T Thesaurierung EUR 01.06.2015
ATO000A1DJY3 NDR Active Allocation - Kathrein Fund (S) T Thesaurierung EUR 01.06.2015
ATOO00AT1DJIV9 NDR Active Allocation - Kathrein Fund (R) T Thesaurierung EUR 01.06.2015

Fondscharakteristik

Fondswéhrung EUR

Rechnungsjahr 01.12.-30.11.

Ausschittungs- / Auszahlungs- / Wieder- 15.02.

veranlagungstag

Fondsbezeichnung Investmentfonds gemaB § 2 InvFG (OGAW)
effektive Verwaltungsgebuhr des Fonds I-Tranche (EUR): 0,750 %

S-Tranche (EUR): 0,450 %
R-Tranche (EUR): 1,250 % (exklusiv einer allfalligen erfolgsabhangigen Gebduhr)

Performanceabhéangige Verwaltungsgebuhren: Details siehe unten

max. Verwaltungsgebuhr der Subfonds 0,400 % (exklusiv einer allfalligen erfolgsabhangigen Gebdhr)
Depotbank Raiffeisen Bank International AG
Verwaltungsgesellschaft Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Tel. +43 1 71170-0

Fax +43 1 71170-761092

www.rcm.at

Firmenbuchnummer: 83517 w
Fondsmanagement Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Wien

Abschlussprufer KPMG Austria GmbH

Besondere Hinweise im Verlauf des Rechnungsjahres

Fondsfusion per 27.03.2020: aufnehmender Fonds: NDR Active Allocation - Kathrein Fund

untergehender Fonds: Kathrein Dynamic Asset Allocation Fund
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Performanceabhéngige Verwaltungsgebuhren

Zuséatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft nach MaBgabe der Bestimmungen des Prospekts fur die
Anteilscheingattung Tranche R jahrlich eine variable Erfolgsgebuhr verrechnen. Die variable Erfolgsgebuhr betragt unter
Bertcksichtigung einer sogenannten ,High-Water-Mark* maximal 20 v.H. der Wertentwicklung des Fonds. Die ,High-
Water-Mark" entspricht dabei dem Anteilswert an jenem Rechnungsjahresende, zu dem zuletzt eine variable
Erfolgsgebuhr ausbezahlt wurde. Fur eine Wertentwicklung, die unter der ,High-Water-Mark" liegt, wird keine variable
Erfolgsgebuhr verrechnet.

Diese variable Erfolgsgebuhr wird auf Basis des durchschnittlichen Fondsvolumens taglich abgegrenzt und beeinflusst
erfolgswirksam den taglich ermittelten Rechenwert. Wahrend des Rechnungsjahres kommt es je nach
Performanceverlauf des Fonds auf einem Abgrenzungskonto zu Zu- und Abbuchungen, wobei die Summe der
Abbuchungen im Rechnungsjahr die Summe der Zubuchungen nicht Ubersteigen darf. Bei der Ermittlung des
Rechenwertes und der Wertentwicklung wird die OEKB-Methode angewandt, die von einer Wiederveranlagung
eventueller Auszahlungen oder Ausschuttungen ausgeht. Die liquiditatswirksame Auszahlung der variablen
Erfolgsgebuhr erfolgt durch den Fonds jahrlich nach Ende des Rechnungsjahres zum Monatsultimo des Folgemonats.

Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit

ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen geringfligige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der
Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der
zu ihm gehérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuztglich des Wertes der zum Fonds
gehodrenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzuglich Verbindlichkeiten,

von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundséatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundséatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird
oder sofern fUr einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse
zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte

Bewertungsmethoden zurlckgegriffen.
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Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Rechenschaftsbericht des NDR Active Allocation -

Kathrein Fund fur das Rechnungsjahr vom 01.12.2019 bis 30.11.2020 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss wurde die

Preisberechnung vom 30.11.2020 zu Grunde gelegt.

Fondsdetails

30.11.2018 30.11.2019 30.11.2020

Fondsvermdgen gesamt in EUR 27.604.383,99 28.024.520,88 35.791.033,57
errechneter Wert / Ausschuttungsanteile (R) (ATOOO0A1DJW?) in EUR 102,08 107,80 108,52
Ausgabepreis / Ausschittungsanteile (R) (ATOO00A1DJW?7) in EUR 107,18 113,19 113,95
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (I) (ATO000A1DJX5) in EUR 107,88 118,11 120,77
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (I) (ATO0O00A1DJX5) in EUR 113,27 124,02 126,81
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (S) (ATO000A1DJY3) in EUR 108,74 119,36 122,30
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (S) (ATO000A1DJY3) in EUR 114,18 125,33 128,42
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (R) (ATO000A1DJV9) in EUR 104,76 112,49 114,42
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (R) (ATO000A1DJV9) in EUR 110,00 118,11 120,14
17.02.2020 15.02.2021

Ausschuttung / Anteil (R) (A) EUR 1,3000 1,6000
Auszahlung / Anteil (1) (T) EUR 0,5880 1,3681
Auszahlung / Anteil (S) (T) EUR 0,6712 1,4569
Auszahlung / Anteil (R) (T) EUR 0,1836 1,1482
Wiederveranlagung / Anteil (I) (T) EUR 2,8584 6,8415
Wiederveranlagung / Anteil (S) (T) EUR 3,1442 7,1894
Wiederveranlagung / Anteil (R) (T) EUR 0,8702 5,7529

Die Auszahlung der Ausschuttung erfolgt kostenlos bei den Zahlstellen des Fonds. Die Begleichung der Auszahlung

wird von den depotfihrenden Banken vorgenommen.

Umlaufende Anteile

Umlaufende Anteile Absétze Ricknahmen Umlaufende Anteile

am 30.11.2019 am 30.11.2020

ATOO00ATDJIWT (R) A 13.598,751 8.066,556 -1.804,002 19.861,305
ATOO00ATDJIX5 (I) T 1.345,210 39.618,076 -38.064,890 2.898,396
ATOO00ATDJY3 (S) T 198.387,000 373.890,000 -339.694,000 232.583,000
ATO000ATDJVI (R) T 24.177,400 24.872,828 -6.751,912 42.298,316
Gesamt umlaufende Anteile 297.641,017
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Entwicklung des Fondsvermdgens und Ertragsrechnung
Wertentwicklung im Rechnungsjahr (Fonds-Performance)

Ausschuttungsanteile (R) (ATO000A1DJW?7)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 107,80
Ausschuttung am 17.02.2020 (errechneter Wert: EUR 110,42) in Hohe von EUR 1,3000, entspricht 0,011773 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 108,52
Gesamtwert inkl. durch Ausschittung erworbener Anteile (1,0118 x 108,52) 109,80
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 2,00
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 1,85

Thesaurierungsanteile (I) (ATO0O00A1DJX5)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 118,11
Auszahlung am 17.02.2020 (errechneter Wert: EUR 122,80) in H6he von EUR 0,5880, entspricht 0,004788 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 120,77
Gesamtwert inkl. durch Auszahlung erworbener Anteile (1,0048 x 120,77) 121,35
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 3,24
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 2,74

Thesaurierungsanteile (S) (ATO000A1DJY3)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 119,36
Auszahlung am 17.02.2020 (errechneter Wert: EUR 124,10) in Hohe von EUR 0,6712, entspricht 0,005409 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 122,30
Gesamtwert inkl. durch Auszahlung erworbener Anteile (1,0054 x 122,30) 122,96
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 3,60
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 3,02

Thesaurierungsanteile (R) (ATO000A1DJV9)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 112,49
Auszahlung am 17.02.2020 (errechneter Wert: EUR 116,40) in Hohe von EUR 0,1836, entspricht 0,001577 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 114,42
Gesamtwert inkl. durch Auszahlung erworbener Anteile (1,0016 x 114,42) 114,60
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 2,11
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 1,88

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt unter Annahme génzlicher Wiederveranlagung von ausgeschutteten bzw.
ausgezahlten Betragen zum errechneten Wert am Ausschuttungs- bzw. Auszahlungstag.

Die Anteilswertermittlung durch die Depotbank erfolgt getrennt je Anteilscheinklasse. Die Jahresperformancewerte der
einzelnen Anteilscheinklassen kénnen voneinander abweichen.
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Die Performance wird von der Raiffeisen KAG entsprechend der OeKB-Methode, basierend auf Daten der Depotbank,
berechnet (bei der Aussetzung der Auszahlung des Ruckgabepreises unter Ruckgriff auf allfallige, indikative Werte). Bei
der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, und zwar der Ausgabeaufschlag (maximal 5,00 % des
investierten Betrages) bzw. ein allfalliger Ricknahmeabschlag (maximal 0,00 % des verkauften Betrages), nicht bertck-
sichtigt. Diese wirken sich bei Bertcksichtigung in Abhangigkeit der konkreten Héhe entsprechend mindernd auf die
Wertentwicklung aus. Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verlasslichen RickschlUsse auf die
zukunftige Entwicklung des Fonds zu.

Entwicklung des Fondsvermdgens in EUR

Fondsvermégen am 30.11.2019 (237.508,361 Anteile) 28.024.520,88

Ausschittung am 17.02.2020 (EUR 1,3000 x 14.805,208 Ausschittungsanteile (R) (ATOO00A1DJW7)) -19.246,77

Auszahlung am 17.02.2020 (EUR 0,5880 x 1.345,21 Thesaurierungsanteile (I) (ATOO00A1DJX5)) -790,98

Auszahlung am 17.02.2020 (EUR 0,6712 x 189.668,00 Thesaurierungsanteile (S) (ATOO00A1DJY3)) -127.305,16

Auszahlung am 17.02.2020 (EUR 0,1836 x 25.950,295 Thesaurierungsanteile (R) (ATO000A1DJV9)) -4.764,47

Ausgabe von Anteilen 49.694.158,39

Rucknahme von Anteilen -43.548.038,27

Anteiliger Ertragsausgleich -466.540,73

Korrekturbetrag wegen Verschmelzung Kathrein Dynamic Asset Allocation Fund -1566.375,27 5.523.204,12

Fondsergebnis gesamt 2.395.415,95

Fondsvermégen am 30.11.2020 (297.641,017 Anteile) 35.791.033,57
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Fondsergebnis in EUR

A. Realisiertes Fondsergebnis

Ordentliches Fondsergebnis
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Ertrdge (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrage 0,02
Zinsenaufwendungen (inkl. negativer Habenzinsen) -729,48
Ergebnis aus Subfonds (inkl. tatsachlich geflossener Ausschuttungen) 74.026,67
Dividendenergebnis aus Subfonds 197.814,71
Sonstige Ertrage (inkl. Tax Reclaim) 580,84
271.692,76
Aufwendungen
Verwaltungsgebuhren -220.567,88
Depotbankgebuhren / Gebuhren der Verwahrstelle -11.508,95
Abschlusspriferkosten -3.648,22
Kosten flr Steuerberatung / steuerliche Vertretung -600,00
Depotgebuhr -11.372,94
Publizitats-, Aufsichtskosten -396,17
Performancegebuhren -21.780,21
Kosten fur Berater und sonstige Dienstleister -1.476,06
Researchkosten -14.996,78
-286.347,21
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -14.654,45
Realisiertes Kursergebnis
Ausschuttungsgleiche Ertrage 1.271.398,54
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren 1.189.368,60
Realisierte Verluste aus Wertpapieren -456.291,68
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 2.004.475,46
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 1.989.821,01
B. Nicht realisiertes Kursergebnis
Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses -60.945,79
-60.945,79
Rechnungsjahr 01.12.2019 — 30.11.2020 8
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C. Ertragsausgleich

Ertragsausgleich fiur Ertrage des Rechnungsjahres 466.540,73
466.540,73

Fondsergebnis gesamt 2.395.415,95

Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten (inkl. externe transaktions-
bezogene Kosten, siehe Prospekt Abschnitt II, Pkt. 15, Unterpunkt a) Transaktionskosten) in Héhe von 100.047,59 EUR.
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Kapitalmarktbericht

Im Dezember 2019 gab es wieder vermehrt positive Signale im Handelskonflikt China-USA, was die Aktienméarkte
unterstitzte. Unruhen in Hongkong setzten sich fort, wobei die Verabschiedung des Unterstitzungsgesetzes fur Hong-
Kong durch den US-Senat neue Hirden im Handelskonflikt mit China aufbaut. Der eindeutige Wahlsieg der Tories von
Boris Johnson wird zum Brexit am 31.1.2020 fuhren. In Frankreich setzten sich die Proteste gegen die Pensionsplane der
Regierung von Emmanuel Macron fort und werden zur Nagelprobe fur den Reformwillen des Landes.

Das neue Jahr startete ereignisreich. Auf (geo)politischer Ebene jagte ein Ereignis das nachste: der iranische General
Soleimani wurde durch eine US-Drohne getdtet, die russische Regierung trat zuriick nachdem Prasident Putin seine
Strukturreform anktndigte, USA und China unterzeichneten Phase 1 eines Handelsabkommens, das Impeachment-
Verfahren gegen Trump wurde vom Reprasentantenhaus genehmigt und am 31.1.2020 trat GroBbritannien schluss-
endlich aus der EU aus. Das alles nahmen die Investoren relativ gelassen hin. Erst die Ausbreitung des Coronavirus
fuhrte zu gréBerer Verunsicherung unter den Anlegern. Mitte Janner 2020 konnte der S&P 500 noch ein Allzeithoch
verzeichnen. In der letzten Februar Woche kam es an den Aktienmarkten zu einer massiven Abwartsbewegung. Weltweit
sank die Marktkapitalisierung dabei um 6 Billionen Dollar. Die Ankunft des Coronavirus in Italien l6ste Befurchtungen
aus, dass die zaghafte Konjunkturerholung in ganz Europa gefahrdet ist. Ende des Monats kamen aus China Zahlen fur
mehrere Fruhindikatoren (PMIs), die die schlechtesten Werte seit Berechnung des Indexes zeigten. Damit wurden die
schlimmsten Erwartungen Ubertroffen. Nun liegen die Hoffnungen bei den Notenbanken und hier speziell bei der
amerikanischen Fed, von der deutliche Zinssenkungen erwartet werden. Bei den Anleihen profitierten Staatsanleihen und
hier speziell US-Treasuries von Turbulenzen an den Aktienmarkten. Nach den Entwicklungen im Marz 2020 geht man
nun davon aus, dass in diesem Jahr alle fortgeschrittenen Volkswirtschaften eine Rezession erleiden werden, wobei
erste Berechnungen das jahrliche BIP im Jahresvergleich zwischen 3 % in den USA und 7,5 % in ltalien sinken sehen.
Die von den Staaten eingeleiteten HilfsmaBnahmen werden die Budgetdefizite in den zweistelligen Bereich anschwellen
lassen. Die Notenbanken reagierten weltweit auf die wirtschaftlichen Verwerfungen infolge des Ausbruchs der Corona-
Pandemie mit umfangreichen geldpolitischen Stimulus-MaBnahmen, um die Liquiditatsversorgung sicherzustellen und
Unternehmen und Staaten die Finanzierung zu erleichtern. So senkte die amerikanische Notenbank in zwei Schritten
ihren Leitzins um 150 Basispunkte (1,5 %) auf null. Die Renditen deutscher Staatsanleihen fielen in der 1. Marzhalfte auf
neue historische Tiefststande bei -0,9 % fur 10jahrige Laufzeiten um in der 2. Marzhalfte auf -0,20 % zu steigen im
Gleichklang mit der Erholung an den Aktienmarkten. Der Renditeanstieg bei den Unternehmensanleihen stabilisierte sich
zum Monatsende nach dem stérksten Anstieg seit 2011. Das Coronavirus war auch im April 2020 marktbestimmend. Die
Aktienmarkte legten deutlich zu, da nun einzelne Lander vor allem in Asien und Europa ihre Wirtschaft wieder schritt-
weise hochfuhren. Die Infektionszahlen rund um den Globus legten aber weiter zu. Eine nachhaltige Entspannung wird
wohl erst mit tatséchlichen Erfolgen bei der Impfstoffentwicklung erzielt werden kdnnen. Der rasante Abschwung der
globalen Wirtschaft manifestiert sich nun vermehrt in den makrodkonomischen Zahlen. Klare Spuren hinterlieBen die
MaBnahmen auch am Arbeitsmarkt, wo Jobs in unbekannter Geschwindigkeit abgebaut wurden. Wéahrend der Goldpreis
rund 7 % (in US-Dollar) an Wert zulegte, hat der Olpreis im April 2020 eine wahre Achterbahnfahrt hinter sich. Der
Futures auf das US-amerikanische WTI fiel kurzzeitig in den Minusbereich und markierte damit eine historisch einmalige
Entwicklung.

Die Européische Kommission schlug gegen Ende Mai 2020 einen Wiederaufbaufonds in Hohe von 750 Milliarden Euro
vor, dies stutzte den Euro, befligelte die européaischen Aktienmarkte und flhrte zu einer Erholung der Renditen in der
Euro-Peripherie. Im Mai 2020 setzte sich aber auch weltweit der Aufwértstrend an den Aktienméarkten fort. Die fortge-
setzten LockerungsmaBnahmen und zwischenzeitliche Erfolgsmeldungen aus der medizinischen Forschung lieBen
Investoren wieder Mut fassen. Die volkswirtschaftlichen Zahlen hingegen bringen erst allmahlich das ganze Ausmal des
wirtschaftlichen Schadens zum Vorschein.
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Die Einzelhandelsumsatze in den USA verzeichneten beispielsweise im April 2020 mit -11,2 % den starksten Rickgang
seit Beginn der Aufzeichnungen 1919. Der Durchschnitt der Analysten, die ihre Prognosen auf Bloomberg veréffent-
lichen, gehen von einem Rickgang des Wachstums in der Eurozone um -7,6 % fir 2020 und einer Erholung auf +5 %
2021 aus. Fur die USA wird ein Einbruch um 5,7 % und 2021 ein Anstieg um 3,9 % gesehen. Die Rassenunruhen sowie
die weiterhin wachsenden Spannungen zwischen den USA und China hatten hingegen im Mai 2020 keine Auswirkungen
auf die Markte.

Im Juli 2020 konnten sich die EU-Regierungschefs auf den Rahmen fur das EU-Budget 2021-2027 und zuséatzlich einen
Post-Pandemie-Unterstitzungsfonds unter dem Titel ,EU Next Generation” im AusmaB von 750 Milliarden Euro einigen.
Auf der Pandemie-Front wachst die Anzahl der Betroffenen weiter stetig, wobei vor allem die USA die Situation nicht in
den Griff bekommen. Die USA verscharfen den Ton gegentber China und bei den Verhandlungen zwischen GroBbritan-
nien und der EU Uber die weiteren Beziehungen nach dem Brexit herrscht weiterhin Stillstand. An den Markten ist die
zuletzt vorherrschende risk-on-Stimmung der Marktteilnehmer im Juli 2020 etwas gebrochen und die Aktienmarkte
haben eine ,Verschnaufpause* eingelegt — ausgenommen die US-Amerikanischen, wo weiterhin gute Zugewinne erzielt
werden konnten. Der Euro ist fest gewesen — vor allem auch gegen den US-Dollar — und die Renditen sind wieder leicht
abgesunken, so wie sich auch die Creditspreads leicht verringert haben. Der in US-Dollar errechnete Goldpreis hat einen
neuen Allzeit-Héchststand erreicht. Dies alles unter dem Licht, dass die meisten Notenbanken wiederholt bestatigt
haben, alles zu tun, um die Auswirkungen der Pandemie durch billiges und unbeschranktes Kapital im Griff zu halten. Im
Sommer haben daher einige Konjunkturindikatoren bereits wieder das Niveau des Vorjahreszeitraums erreicht oder
Ubertroffen. Die Arbeitslosenraten sind aber dennoch weltweit deutlich angestiegen. Im August 2020 haben dann auch
einige der wichtigsten Aktienindizes aufgrund der verbesserten Konjunkturaussichten neue Rekordstande erreicht. Das
Ausscheiden von ExxonMobil nach 92 Jahren aus dem Dow-Jones-Index vergegenwartigt den sich beschleunigenden
Umbau der Weltwirtschaft. 2011 war das Unternehmen noch das weltweit groBte gemessen an der Bérsenkapitali-
sierung. Die Aussicht auf Iangere Niedrigzinsphasen und die in der Eurozone zuletzt sogar negative Inflationsrate durften
auch die Kapitalmarktzinsen weiterhin niedrig halten, obwohl die wachsende Verschuldung und die Aussicht einer wirt-
schaftlichen Erholung nach der Pandemie langerfristiges Aufwartspotenzial andeuten. Der Goldpreis durchbrach im
August 2020 erstmals die 2000 US-Dollar/Unze-Marke, auch bei Industriemetallen und Agrarrohstoffen wurden Hochst-
stande verzeichnet.

Der bereits erwartete Anstieg der Infektionszahlen nach der Urlaubssaison fiel heftiger aus als angenommen. Dadurch
tribten sich die Aussichten fur die Erholung der Wirtschaft im 2. Halbjahr ein und die Angst vor einem maoglichen zweiten
Shutdowns wuchs. In den USA verschlechterte sich im Lichte der bevorstehenden Prasidentschaftswahlen am 3.
November die Stimmung zwischen den beiden groBen politischen Parteien und wurde durch eine notwendige Nachbe-
setzung am Hdéchstgericht zusatzlich befeuert. GroBbritannien, beschloss unter der Flihrung von Boris Johnson ein
Gesetz, welches der Grundvereinbarung mit der EU zu den offenen Grenzen zwischen Irland und Nordirland zuwider-
lauft. Damit stieg die Wahrscheinlichkeit eines ,hard Brexit" wieder deutlich an. An den Aktienmarkten waren zwischen-
zeitliche heftige Einbriiche zu verzeichnen. Im September 2020 verzeichneten die meisten bedeutsamen Aktienmarkte
aber nur ein leichtes Minus, wahrend die Rendite fir 10jahrige deutsche Staatsanleihen um etwa 10 Basispunkte auf
-0,52 % gesunken war. Die Uber den Sommer erfolgte Abwertung des US-Dollars fand im September 2020 mit weltweit
steigenden Infektionszahlen ein Ende. Gold rutschte wieder unter die 2.000 US-Dollar und der Olpreis hielt sich relativ
stabil.

Waren die européischen Aktienindices in der ersten Oktoberhalfte 2020 noch in einer Seitwartsbewegung, so hat sich in
der 2. Halfte doch eine Abwartsbewegung ausgebildet. Neben der am 3. November 2020 in den USA bevorstehende
Prasidentenwahl war es vor allem die Dynamik der Infektionszahlen mit dem Coronavirus in Europa, die die meisten
Regierungen zur Umsetzung einschneidender MaBnahmen zwang. Zwar wurde im Gegensatz zum Frihjahr das Wirt-
schaftsleben nicht zur Ganze heruntergefahren, aber die personlichen Einschrankungen werden ihr Spuren hinterlassen.
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Von den Brexit-Gesprachen kamen gegen Ende des Monats positive Signale und eine Einigung auf ein Abkommen
scheint im Bereich des Moglichen zu sein. Die Anleiheméarkte sind in diesem Umfeld fest gewesen und die Renditen sind
somit am unteren Ende der Bandbreite der letzten Wochen angelangt. Die deutsche 10jahrige Staatsanleihe notiert
wieder knapp unter der Marke von -0,60 %. Der Euro zeigte aufgrund der zu erwartenden Auswirkungen von Teil-Lock-
downs in Europa Schwéche und steht gegentiber dem US-Dollar nun im Bereich von 1,16. Auch Der Olpreis konnte sich
diesen Entwicklungen nicht entziehen und musste gegen Monatsende wieder Verluste hinnehmen.

Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

Der NDR Active Allocation - Kathrein Fund ist ein Fonds dessen Allokation auf von Ned Davis Research entwickelten
Modellen basiert. Die Aktienquote wird dabei aktiv gesteuert, unterliegt keinen Einschrankungen und kann somit
zwischen 0 % und 100 % variieren.

Das Universum umfasst auf der Aktienseite die sieben Anlageregionen Asien-Pazifik Ex Japan, Japan, Europa ex UK,
UK, USA, Kanada und Emerging Markets.Die Modelle bestimmen die Aktienquote und das Gewicht der einzelnen
Regionen innerhalb des Aktiensegments. Das Anleihesegment investiert in Euro denominierte Staats- und Unterneh-
mensanleihen. Zudem koénnen Positionen im Geldmarkt gehalten werden. Die Umsetzung erfolgt Uber Exchange-traded-
funds (ETFs) oder Indexfonds.

Im Berichtszeitraum wurde ca. 5 % des Fondsvermdgens von Anleihe- in Aktienfonds umgeschichtet. Innerhalb des
Aktiensegments wurden die Investitionen in Aktien aus Wachstumslandern und den USA erhdht und Fonds die in

européische, kanadische sowie japanische Aktien investieren abgebaut.
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Allifallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen flir gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG

(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166  Wéahrung Kurswert in EUR Anteil am
Fondsvermégen
Exchange-traded-funds OGAW EUR 34.162.991,50 95,45 %
Exchange-traded-funds OGAW GBP 830.849,24 2,32 %
Summe Exchange-traded-funds 34.993.840,74 97,77 %
Investmentzertifikate extern OGAW CAD 526.443,86 1,47 %
Summe Investmentzertifikate extern 526.443,86 1,47 %
Summe Wertpapiervermégen 35.520.284,60 99,24 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswahrung 318.779,46 0,89 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 318.779,46 0,89 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebuhren -48.030,49 -0,13 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -48.030,49 -0,13 %
Summe Fondsvermdgen 35.791.033,57 100,00 %
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Die bei den Wertpapieren angefiihrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfélliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.

Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschéften wird in der entsprechenden Gegenwahrung zur Wahrung angegeben.

Allfallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermogen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen flr gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkaufe  Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom.  im Berichtszeitraum ILB- EUR Fondsvermégen
Stk./Nom. Faktor
Exchange-traded-funds OGAW LU1681045370  AMUNDI INDEX SOLUTIONS - AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS - UCI EUR 633.285 1.808.828 1.421.814 4,708200 2.981.632,44 8,33 %
Exchange-traded-funds OGAW IEO0B3YCGJ38  INVESCO S&P 500 ACC EUR 7.777 16.911 14.934 565,240000 4.395.871,48 12,28 %
Exchange-traded-funds OGAW IEOOB41RYL63  SSGA SPDR ETFS EUROPE | PLC - SPDR BLOOMBERG BARCLAYS EURO EUR 69.418 172.147 169.269 65,370000 4.537.854,66 12,68 %
Exchange-traded-funds OGAW IEO0OB95PGT31  VANGUARD FTSE JAPAN UCITS EUR 28.044 151.033 163.989 29,275000 820.988,10 2,29 %
Exchange-traded-funds OGAW IEOOBJOKDROO = XTRACKERS (IE) PLC - XTRACKERS MSCI USA UCITS ETF 1C EUR 41.458 101.212 102.964 85,984000 3.564.724,67 9,96 %
Exchange-traded-funds OGAW IEO0B3F81R35  ISHARES IIl PLC - ISHARES CORE € CORP BOND UCITS ETF EUR (D EUR 13.351 36.495 35.373 136,170000 1.818.005,67 5,08 %
Exchange-traded-funds OGAW IE00B4WXJJ64 | ISHARES Il PLC - ISHARES CORE € GOVT BOND UCITS ETF EUR (D EUR 31.213 86.558 84.080 135,740000 4.236.852,62 11,84 %
Exchange-traded-funds OGAW IE00B3DKXQ41  ISHARES Il PLC - ISHARES € AGGREGATE BOND UCITS ETF EUR (D EUR 34.802 108.866 95.564 130,390000 4.537.832,78 12,68 %
Exchange-traded-funds OGAW IE00B52MJY50 | ISHARES VII PLC - ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS EUR 4.998 21.835 18.947 135,500000 677.229,00 1,89 %
Exchange-traded-funds OGAW IEO0B5BMR087 | ISHARES VII PLC - ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF USD (ACC) EUR 11.692 26.421 26.929 306,730000 3.586.287,16 10,02 %
Exchange-traded-funds OGAW IE00B14X4N27  ISHARES PLC - ISHARES MSCI EUROPE EX-UK UCITS ETF EUR (DIST EUR 88.157 199.989 153.018 34,095000 3.005.712,92 8,40 %
Exchange-traded-funds OGAW IE0005042456  ISHARES PLC - ISHARES CORE FTSE 100 UCITS ETF GBP (DIST) GBP 118.117 397.924 346.507 6,298000 830.849,24 2,32 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU1159237574 = STATE STREET GLOBAL ADVISORS LUXEMBOURG SICAV - STATE STREE CAD 57.088 181.720 124.632 14,297200 526.443,86 1,47 %
Summe Wertpapiervermégen 35.520.284,60 99,24 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
EUR 318.779,46 0,89 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 318.779,46 0,89 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebuhren -48.030,49 -0,13 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -48.030,49 -0,13 %
Summe Fondsvermdgen 35.791.033,57 100,00 %
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ISIN Ertragstyp Wahrung Errechneter Wert je Anteil Umlaufende Anteile in Stiick

ATO000A1DJIW7 R Ausschuttung EUR 108,52 19.861,305

ATO000A1DJX5 | Thesaurierung EUR 120,77 2.898,396

ATO000A1DJY3 S Thesaurierung EUR 122,30 232.583,000

AT0000A1DJV9 R Thesaurierung EUR 114,42 42,298,316
Devisenkurse

Vermdgenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Devisenkursen per 27.11.2020 in EUR umgerechnet

Wéhrung

Kurs (1 EUR =)

Kanadische Dollar
Britische Pfund

CAD 1,550400
GBP 0,895350
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Angaben zu Wertpapierleihegeschéaften und Pensionsgeschéften

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierleihegeschafte fur den Fonds durchgefihrt. Dementsprechend sind die in

§ 8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen naheren An-
gaben zu Wertpapierleihegeschaften nicht erforderlich.

Im Berichtszeitraum wurden keine Pensionsgeschafte fir den Fonds durchgefihrt. Dementsprechend sind die in § 8
Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen naheren Angaben zu
Pensionsgeschéaften nicht erforderlich.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrage und Wertschwankungen des zu
Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht

werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos Value-at-Risk Ansatz absolut

Verwendetes Referenzvermdgen -

Niedrigster Wert 3,72
Value-at-Risk & Wert 9,78
Hoéchster Wert 17,75
Verwendetes Modell historische Simulation (99 % Konfidenzniveau,

20 Banktage Halteperiode, Lange der Datenhistorie geman
§ 18 Abs. 1 Z 3 DerVO)

Durchschnittliche Hohe des Leverage bei Verwendung der Value-

at-Risk Berechnungsmethode unter

Nominalwertbetrachtung 0,91 %
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An Mitarbeiter der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. gezahlte Vergutungen in EUR (Geschéftsjahr
2019 der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.)

Anzahl der Mitarbeiter gesamt 249
Anzahl der Risikotrager 86
fixe Vergltungen 23.266.854,30
variable Vergitungen (Boni) 2.453.040,49
Summe Vergltungen fir Mitarbeiter 25.719.894,79
davon Vergdtungen fur Geschéftsfihrer 1.450.304,51
davon Vergutungen fur FUhrungskrafte (Risikotrager) 2.287.369,16
davon Vergutungen fur sonstige Risikotrager 8.994.874,93
davon Vergutungen fur Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 259.423,17
davon Vergutungen fur Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung

in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschaftsfihrer und Risikotrager 0,00
Summe Vergltungen fir Risikotrager 12.991.971,77

e Den verbindlichen Rahmen fur die Umsetzung der in den §§ 17 a bis ¢ InvFG bzw. § 11 AIFMG und Anlage 2 zu

§ 11 AIFMG enthaltenen Vorgaben fUr die Vergutungspolitik und -praxis bilden die seitens Raiffeisen Kapitalanlage-

Gesellschaft m.b.H. erlassenen Vergutungsrichtlinien (,Vergutungsrichtlinien). Auf Basis der VergUtungsrichtlinien

werden die fixen und variablen Vergitungsbestandteile festgelegt.
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verfugt — basierend auf den Unternehmenswerten und auf klaren,
gemeinsamen Rahmenbedingungen — Uber ein systematisches, strukturiertes, differenzierendes und

incentivierendes Entgeltsystem. Das Entgelt der Mitarbeiter setzt sich aus fixen Gehaltsbestandteilen sowie bei

manchen Positionen zusétzlich auch aus variablen Gehaltsbestandteilen zusammen. Die Vergutung, insbesondere

auch der variable Gehaltsbestandteil (sofern anwendbar), orientiert sich an einer objektiven Organisationsstruktur

(,Job-Grades").
Die Entgeltleistungen werden auf Basis laufend durchgefUhrter Marktvergleiche und abhangig von der lokalen

VergUtungspraxis festgelegt. Ziel ist es, die Mitarbeiter nachhaltig im Unternehmen zu halten und gleichzeitig deren

Leistung und Entwicklung im Rahmen einer Fihrungs- oder Fachkarriere zu fordern.
In der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. ist das Grundgehalt (Fixvergltung) eine nicht im Ermessen

stehende Vergutung, die nicht nach MaBgabe der Leistung des Unternehmens (operatives Ergebnis) oder des

Einzelnen (individuelle Zielerreichung) variiert. Es spiegelt in erster Linie die einschlagige Berufserfahrung und die

organisatorische Verantwortung wider, wie sie in der Aufgabenbeschreibung des Angestellten als Teil der

Anstellungsbedingungen dargelegt ist. Das fixe Gehalt wird auf Basis des Marktwerts, der individuellen Qualifikation

und der Position in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bestimmt. Raiffeisen Kapitalanlage-Gesell-

schaft m.b.H. verwendet alle Ublichen Instrumente des Vergutungs-Managements (z. B. Vergutungsstudien im In-

und Ausland, Salary Bands, Positionsgrading).
Das variable Gehalt basiert auf der Erreichung von Unternehmens- und Leistungszielen, die im Rahmen eines

Performance Management Prozesses festgelegt und Uberprift werden. Die Ziele der Mitarbeiter leiten sich aus den

strategischen Unternehmenszielen, den Zielen ihrer Organisationseinheit bzw. Abteilung sowie aus ihrer Funktion

ab. Die Zielvereinbarungen sowie die Feststellung der Zielerreichungen (= Leistung) des Mitarbeiters werden im
Rahmen jahrlich stattfindender Mitarbeitergesprache ermittelt (,MbO-System®).
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Die Zielstruktur in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterscheidet einerseits zwischen qualitativen
Zielen — dazu zahlen individuelle Ziele oder Bereichs- und Abteilungsziele — und andererseits quantitativen Zielen,
z. B. Performance- und Ertragszielen, sowie quantifizierbaren Projektzielen. Jede Fihrungskraft hat zudem
FUhrungsziele. In den Kernbereichen — Vertrieb und Fondsmanagement — gibt es zusétzlich quantitative ein- bzw.
mehrjahrige Ziele.

e  Seit der Leistungsperiode 2015 wird ein Teil der variablen Vergutung flr die Risikotrager — entsprechend der
regulatorischen Vorgaben — in Form von Anteilen an einem von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
verwalteten Investmentfonds ausbezahlt. Dartber hinaus werden, wie gesetzlich vorgesehen, Teile der variablen
Vergutung von Risikotragern auf mehrere Jahre verteilt riickgestellt und ausbezahlt.

e Der Aufsichtsrat der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beschlieBt die vom Vergitungsausschuss
festgelegten allgemeinen Grundsatze der VergUtungspolitik, Gberprift diese zumindest einmal jahrlich und ist fur
ihre Umsetzung und fir die Uberwachung in diesem Bereich verantwortlich. Der Aufsichtsrat ist dieser Pflicht zuletzt
am 23.11.2020 nachgekommen. Anderungsbedarf bzw. UnregelmaBigkeiten hinsichtlich der Vergiitungspolitik der
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. wurden nicht festgestellt.

e Darlber hinaus wird mindestens einmal jahrlich im Rahmen einer zentralen und unabhangigen internen Uber-
prufung festgestellt, ob die Vergutungspolitik gemaB den geltenden Vergutungsvorschriften und -verfahren
umgesetzt wurde. Die Interne Revision der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. hat ihren aktuellsten Bericht
am 28.07.2020 verdffentlicht. Aus diesem Bericht ergeben sich keine materiellen Feststellungen hinsichtlich der
Vergutungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

e  Es gab keine wesentlichen Anderungen der Vergitungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. in

der Berichtsperiode.

Vergiitungsgrundsatze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

¢ Die Vergltungsgrundsatze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterstitzen die Geschéftsstrategie und
die langfristigen Ziele, Interessen und Werte des Unternehmens bzw. der von Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. verwalteten Investmentfonds.

o Die VergUtungsgrundsatze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beziehen MaBnahmen zur Vermeidung
von Interessenskonflikten mit ein.

¢ Die VergUtungsgrundsatze und -politiken der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen im Einklang mit
soliden und wirkungsvollen Risikolbernahmepraktiken und férdern diese und vermeiden Anreize fur eine nicht
angemessene Risikofreudigkeit, die das tolerierte Risiko der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bzw. der
von ihr verwalteten Investmentfonds Ubersteigt.

o Der Gesamtbetrag der variablen Vergtung schrankt die Fahigkeit der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.,
ihre Kapitalbasis zu starken, nicht ein.

e Die variable Vergutung wird nicht mittels Instrumenten oder Methoden bezahlt, die die Umgehung der gesetzlichen
Anforderungen erleichtern.

o Mitarbeiter, die in Kontrollfunktionen beschaftigt sind, werden unabhéngig von der Geschéaftseinheit, die sie Uber-
wachen, entlohnt, haben eine angemessene Autoritat und ihre Vergttung wird auf der Grundlage des Erreichens
ihrer organisatorischen Zielvorgaben in Verbindung mit ihren Funktionen, ungeachtet der Ergebnisse der
Geschaftstatigkeiten, die sie Uberwachen, festgelegt.
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o Eine garantierte variable Vergttung steht nicht im Einklang mit einem soliden Risikomanagement oder dem ,,pay-for-
performance”-Grundsatz (,Entlohnung fur Leistung®) und soll nicht Teil zukUnftiger VergUtungsplane sein; eine
garantierte variable Vergutung ist die Ausnahme, sie erfolgt nur im Zusammenhang mit Neueinstellungen und nur
dort, wo die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. eine solide und starke Kapitalgrundlage hat und ist auf das
erste Beschaftigungsjahr beschrankt.

e Alle Zahlungen bezuglich der vorzeitigen Beendigung eines Vertrages mussen die im Laufe der Zeit erzielte Leistung
widerspiegeln und belohnen keine Misserfolge oder Fehlverhalten.

An Mitarbeiter des beauftragten Managers gezahlte Vergutungen in EUR

Der beauftragte Manager Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft hat flir das Geschaéftsjahr 2019 folgende Informationen

zu an seine Mitarbeiter gezahlten Vergttungen in EUR verdffentlicht:

Anzahl der Mitarbeiter 88
fixe Vergltungen 8.234.531,42
variable Vergitungen (Boni) 106.000
direkt aus dem Fonds gezahlte Vergttungen 0,00
Summe Vergttungen fiir Mitarbeiter 8.340.531,42

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bertlicksichtigt den Code of Conduct der ésterreichischen
Investmentfondsindustrie 2012.

Wien, am 12. Méarz 2021
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Prifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien, Gber den von ihr
verwalteten NDR Active Allocation - Kathrein Fund, bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 30. November 2020,
der Ertragsrechnung fur das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B

Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst
getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage zum 30. November 2020 sowie der Ertragslage des Fonds flr das an
diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternenmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011,

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung geméB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den Ssterreichischen
Grundsétzen ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Diese Grundséatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Priifung des Rechenschaftsberichts® unseres Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den dster-
reichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zu dienen.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fr die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und daflr, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG
2011 ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fUr die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Rechenschaftsberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend
den von ihr verwalteten Fonds.
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Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist und einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafr, dass eine in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsmaBiger Abschlusspriifung, die
die Anwendung der ISA erfordern, durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine
solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern
beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundséatzen ordnungsméBiger Ab-
schlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir wahrend der gesamten Abschlussprufung pflicht-
gemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus gilt:

—  Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fuhren sie durch
und erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fUr unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betrlgerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

—  Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungs-
legung und damit zusammenhangende Angaben.

—  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer
Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.

—  Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeut-
samer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen beinhalten
alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermogensaufstellung, die Ertragsrechnung, die
sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prafungsurteil zum Rechenschaftsbericht deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und wir geben keine Art
der Zusicherung darauf ab.

In Verbindung mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts ist es unsere Verantwortung, diese sonstigen Informa-
tionen zu lesen und zu Uberlegen, ob es wesentliche Unstimmigkeiten zwischen den sonstigen Informationen und dem
Rechenschaftsbericht oder mit unserem wéhrend der Prifung erlangten Wissen gibt oder diese Informationen sonst we-
sentlich falsch dargestellt erscheinen. Falls wir, basierend auf den durchgeflhrten Arbeiten, zur Schlussfolgerung
gelangen, dass die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt sind, missen wir dies berichten. Wir haben
diesbezUglich nichts zu berichten.

Wien, am 12. Méarz 2021
KPMG Austria GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca
Wirtschaftsprufer

Rechnungsjahr 01.12.2019 — 30.11.2020 22
NDR Active Allocation - Kathrein Fund



]
Steuerliche Behandlung

Mit Inkrafttreten des neuen Meldeschemas (ab 06.06.2016) wird die steuerliche Behandlung von der Osterreichischen
Kontrollbank (OeKB) erstellt und auf my.oekb.at verdffentlicht. Die Steuerdateien stehen fur sdmtliche Fonds zum
Download zur Verfugung. Zusétzlich sind die Steuerdateien auch auf unserer Homepage www.rcm.at erhaltlich.
Hinsichtlich Detailangaben zu den anrechenbaren bzw. rlickerstattbaren auslandischen Steuern verweisen wir auf die

Homepage my.oekb.at.
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Fondsbestimmungen

Fondsbestimmungen gemaB InvFG 2011

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds NDR Active Allocation - Kathrein Fund, Miteigentumsfonds geméaf Investmentfondsgesetz
2011 idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.
Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisen Bank International AG, Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle), die Raiffeisen Landesbanken und die Kathrein Privatbank

Aktiengesellschaft, Wien oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsatze
Fir den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermégenswerte nach MafBgabe des InvFG ausgewdhlt werden.

Der Fonds veranlagt zumindest 51 vH des Fondsvermégens in Anteile anderer Investmentfonds. Im Zuge der Veranlagung kénnen das

Research und die Kapitalmarkteinschétzungen von Ned Davis Research (NDR) bericksichtigt werden.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts fir das

Fondsvermégen erworben.

Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen bis zu 49 vH des Fondsvermdgens erworben

werden.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht

voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist zuldssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an einem

geregelten Markt oder einer Wertpapierbérse geméf InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfiillen, dirfen insgesamt bis zu 10 vH

des Fondsvermdgens erworben werden.
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Anteile an Investmentfonds
Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 20 vH des Fondsvermégens und insgesamt im gesetzlich zul&ssigen
Umfang erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermégens in Anteile

anderer Investmentfonds investieren.

Anteile an OGA diirfen insgesamt bis zu 30 vH des Fondsvermégens erworben werden.

Derivative Instrumente
Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 vH des Fondsvermdgens (Berechnung nach Marktpreisen) und zur
Absicherung eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Value at Risk
Der VaR-Wert wird gemaf3 dem 4. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Absoluter VaR
Der zuordenbare Risikobetrag fir das Gesamtrisiko, ermittelt als Value-at-Risk — Wert von im Fonds getdtigten Veranlagungen, ist auf
maximal 20 vH des Nettoinventarwerts des Fonds beschrankt (absoluter VaR).

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten diirfen bis zu 49 vH des Fondsvermégens gehalten
werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei Anteilen an
Investmentfonds kann der Investmentfonds den Anteil an Investmentfonds unterschreiten und einen héheren Anteil an Sichteinlagen oder
kindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

Voriibergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hdhe von 10 vH des Fondsvermégens

aufnehmen.

Pensionsgeschdfte
Pensionsgeschdfte diirfen bis zu 100 vH des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Wertpapierleihe
Wertpapierleihegeschéfte dirfen bis zu 30 vH des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und nicht fir eine einzelne Anteilsgattung
oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschéfte. Diese kénnen auch ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung
abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlieBBlich der betreffenden
Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 4 Modalitéten der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR oder in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Wert der Anteile wird bis 31. Dezember 2018 bérsentdglich ermittelt. Ab 1. Janner 2019 wird der Wert der Anteile an jedem
Ssterreichischen Bankarbeitstag ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Ausgabe erfolgt zu jedem sterreichischen Bankarbeitstag.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziiglich eines Aufschlages pro Anteil in Hhe von bis zu 5 vH zur Deckung der
Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft.
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Die Ausgabe der Anteile ist grundsétzlich nicht beschrénkt, die Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch vor, die Ausgabe von

Anteilscheinen voribergehend oder vollsténdig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.

Riicknahme und Riicknahmeabschlag
Die Ricknahme erfolgt zu jedem &sterreichischen Bankarbeitstag.

Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert. Es fllt kein Ricknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Riicknahmepreis gegen Riickgabe des

Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. Dezember bis zum 30. November.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds kénnen Ausschijttungsanteilscheine, Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung und
Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden.

Fir diesen Investmentfonds kénnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen
sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertrignisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach dem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet werden. Eine Ausschiittung kann unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertréigen aus der VerduBerung von Vermdgenswerten des Investmentfonds
einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiittung aus der Fondssubstanz sowie
Zwischenausschiittungen sind zul@ssig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fiir eine Kiindigung

unterschreiten.

Die Betrége sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab 15. Februar des folgenden Rechnungsjahres auszuschitten, der Rest

wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 15. Februar der gemaf InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine
im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder
Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaf3 § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw.

fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertrgnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es ist bei
Thesaurierungsanteilscheinen ab 15. Februar der gem&f InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf
den ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine
im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder
Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaf3 § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw.

fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
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Erirgnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es wird keine
Auszahlung gemdfB InvFG vorgenommen. Der fiir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemdf InvFG maf3gebliche
Zeitpunkt ist jeweils der 15. Februar des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die
Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen-
oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung geméB § 94 des Einkommensteuergesetzes
bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gemaB InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils
depotfihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Erirgnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer Auslandstranche)
Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt ausschlieBlich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es wird keine
Auszahlung gemaf InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur
von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder
bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemdf3 § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der
Kapitalertragssteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erklérungen sowohl der Depotbank als auch der
Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere Personen bekannt ist.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir ihre Verwaltungstétigkeit eine jéhrliche Vergitung bis zu einer Héhe von 1,50 vH des
Fondsvermégens, die fiir jeden Kalendertag auf Basis des jeweiligen Fondsvermdgens errechnet, abgegrenzt und monatlich entnommen
wird.

Zusétzlich kann die Verwaltungsgesellschaft nach Maf3gabe der Bestimmungen des Prospekts fir alle Anteilscheingattungen jdhrlich eine
variable Erfolgsgebihr verrechnen. Die variable Erfolgsgebiihr betragt unter Beriicksichtigung einer sogenannten ,High-Water-Mark”
maximal 20 vH der Wertentwicklung des Fonds. Die ,High-Water-Mark” entspricht dabei dem Anteilswert an jenem Rechnungsjahresende,
zu dem zuletzt eine variable Erfolgsgebiihr ausbezahlt wurde. Fir eine Wertentwicklung, die unter der ,High-Water-Mark” liegt, wird keine
variable Erfolgsgebihr verrechnet.

Diese variable Erfolgsgebihr wird auf Basis des durchschnittlichen Fondsvolumens téglich abgegrenzt und beeinflusst erfolgswirksam den
taglich ermittelten Rechenwert. Wahrend des Rechnungsjahres kommt es je nach Performanceverlauf des Fonds auf einem
Abgrenzungskonto zu Zu- und Abbuchungen, wobei die Summe der Abbuchungen im Rechnungsjahr die Summe der Zubuchungen nicht
bersteigen darf. Bei der Ermittlung des Rechenwertes und der Wertentwicklung wird die OEKB-Methode angewandt, die von einer
Wiederveranlagung eventueller Auszahlungen oder Ausschijttungen ausgeht. Die liquiditétswirksame Auszahlung der variablen
Erfolgsgebihr erfolgt durch den Fonds jéhrlich nach Ende des Rechnungsjahres zum Monatsultimo des Folgemonats.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.
Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebihr vorzunehmen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen fir bestehende Sondervermdgen werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen
Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhélt die Depotbank eine Vergiitung von 0,5 vH des Fondsvermégens.

Néhere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang
Liste der Brsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte zu fishren. Dieses Verzeichnis ist den anderen
Mitgliedstaaten und der Kommission zu iibermitteln.

Die Kommission ist gemaf3 dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jghrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Mérkte zu
verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Méarkte “gréferen
Verdnderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jdhrlichen Versffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der

Europdischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetseite zugénglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Mérkte finden Sie unter
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/tv_si_drsp_file.xls

1.2. Folgende Bérsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mérkte zu subsumieren:
1.2.1.  Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. GemdB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Mdrkte im EWR:

Mérkte im EWR, die von den jeweils zusténdigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Mérkte eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Léndern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka
2.2. Montenegro: Podgorica
2.3. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange);
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.4. Schweiz: SWX Swiss-Exchange
2.5. Serbien: Belgrad
2.6. Tirkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Borsen in auBereuropdischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia

3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.15. Mexiko: Mexiko City

3.16. Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
3.17 Peru: Bolsa de Valores de Lima

3.18. Philippinen: Manila

3.19. Singapur: Singapur Stock Exchange

3.20. Sidafrika: Johannesburg

3.21. Taiwan: Taipei

3.22. Thailand: Bangkok

' Zum Offnen des Verzeichnisses auf ,Show table columns” klicken. Der Link kann durch die FMA bzw. die ESMA gedndert werden.

Uber die FMA-Homepage gelangen Sie auf folgendem Weg zum Verzeichnis:
https://www.fma.gv.at/kapitalmaerkte/allgemeine-rechtsaufsicht-ueber-boersen/ — hinunterscrollen — Link , Verzeichnis aller geregelten Markte” —
,Show table columns”.
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3.23.

3.24.
3.25.

USA:

Venezvuela:

Vereinigte Arabische

Emirate:

Raiffeisen
Capital Management

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los
Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia,
Chicago, Boston, Cincinnati

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Mdérkte in Lindern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

5. Bérsen mit Futures und Options Markten

5.1.
5.2.

53.

5.4.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9.
5.10.
5.11.
5.12.
5.13.

5.14.
5.15.
5.16.

Rechnungsjahr 01.12.2019 — 30.11.2020
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Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA:

Argentinien:

Australien:
Brasilien:

Hongkong:

Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:
Slowakei:

Sidafrika:

Schweiz:
Tiirkei:
USA:

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich

X

Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B. durch SEC, FINRA)

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago,

Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity
Exchange, ICE Future US Inc. New York, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange,

New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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Anhang

Impressum

EigentUmer, Herausgeber und Verleger:
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

FUr den Inhalt verantwortlich:
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Copyright beim Herausgeber, Versandort: Wien

Raiffeisen Capital Management ist die Dachmarke der Unternehmen:

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Raiffeisen Salzburg Invest GmbH
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