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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

avant-garde capital Opportunities Fund

in der Zeit vom 01.07.2022 bis 30.06.2023.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jérg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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avant-garde capital Opportunities Fund

HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht fiir das Geschéaftsjahr vom 01. Juli 2022 bis 30.
Juni 2023 avant-garde capital Opportunities Fund

ISIN: DEOOOA2N82D1 und DEOOOA2N82B5

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH in Hamburg.
Das Portfoliomanagement des Investmentvermdgens ist
ausgelagert an die SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH in Hamburg. Vertriebsgesellschaft und Berater
ist die GSAM + Spee Asset Management AG in Krefeld.

Anlageziele des Investmentvermégens

Ein Anlageschwerpunkt des Fonds liegt auf Aktien von
Unternehmen mit kleiner, mittlerer oder groBer Markt-
kapitalisierung. Bis zu 49 Prozent des Wertes des Son-
dervermégens kénnen ferner in verzinslichen Wertpa-
pieren wie auch Wandel- und Optionsanleihen, deren
Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, angelegt wer-
den. Diese muissen in einer frei konvertierbaren Wah-
rung handelbar sein. Dabei kommen Unternehmen
weltweit in Betracht. In schwierigen Marktphasen dirfen
Bankguthaben und Geldmarktinstrumente in Hohe von
bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens gehalten
werden. Unbesehen der angestrebten Risikoverteilung
kénnen die Anlagen des Fonds zeitweise ldander- und
branchenspezifische Schwerpunkte aufweisen.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
kénnen in andere Investmentvermdgen investiert wer-
den.

Die maximalen Anlagegrenzen fir die jeweiligen Ver-
mogensgegenstande sind entsprechend der besonde-
ren Anlagebedingungen wie folgt ausgestaltet:

Aktien und Aktien gleichwertige Papiere: vollstandig

Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige
Papiere sind: maximal 49 Prozent

Geldmarktinstrumente maximal 49 Prozent
Bankguthaben maximal 49 Prozent

Anteile an in- oder auslandischen Investmentvermdgen
maximal 10 Prozent

Zielfonds werden ohne

Schwerpunkt erworben.

gesonderten regionalen

Derivate dirfen zu Absicherungs- und Investitionszwe-
cken erworben werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir dkolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist
damit gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
zu qualifizieren.

Bericht liber das Investmentvermégen:

Struktur des Portfolios und wesentliche Verédnderungen
zum Vorjahr:

Am Ende des Geschéftsjahres lag der Anteil an Aktien
bei 88,46 Prozent. Der Anteil der Aktien-Derivate
betrug 0,39 Prozent. Der Rest verteilte sich im Wesentli-
chen auf Bankguthaben (11,82 Prozent) und Verbind-
lichkeiten.

Nachdem der Fonds in den ersten drei Quartalen des
Geschéftsjahres 2022/23 groéBtenteils in Aktien voll
investiert blieb, wurde im Zuge der Unsicherheiten tber
das Wirtschaftswachstum und aufgrund der Tatsache,
dass die globalen Aktienmérkte nach dem Tiefpunkt im
Oktober 2022 eine erhebliche Rallye absolviert hatten,
die Kassequote im letzten Quartal des Geschéftsjahres
hochgefahren und betrug zwischen 5 und 12 Prozent
(11,82 Prozent am Geschéftsjahresende). Wahrend der
Fonds im dritten Quartal des Kalenderjahres 2022 auf-
grund der Unsicherheiten darlber, wie restriktiv die
Geldpolitik werden wiirde und welche Auswirkungen
auf die Wirtschaft daraus resultieren konnten, gréBten-
teils mit Indexfutures abgesichert war, wurde die Absi-
cherungsquote im 4. Quartal aufgrund der stark tber-
verkauften Lage bei Aktien wieder reduziert. Im ersten
Halbjahr des Kalenderjahres 2023 lag die Absiche-
rungsquote des Aktienexposures durch Indexfutures,
aufgrund von Unsicherheiten Uber die weitere wirt-
schaftliche Entwicklung bei durchschnittlich 40%, wurde
zum Ende des Geschéftsjahres aber auf 24,39 Prozent
reduziert.

Portfoliostruktur am 30. Juni 2023 *) (linke hellblaue
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HANSAINVEST

Saule: Nettoaktienexposure)

100,0%

500%
- I
Aktien Kasse

@ Marktwert EUR @ Exposure incl. Derivate

Portfoliostruktur am 30. Juni 2022 *) (linke hellblaue
Saule: Nettoaktienexposure)

@ Marktwert EUR @ Exposure incl. Derivate

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfi-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermé-
gensaufstellung geméB Jahresbericht entstanden sein.

Durch den Fokus auf européische Aktien lag der Anteil
der in Euro notierten Wertpapiere bei 53,28 Prozent,
der in Danischen Kronen bei 9,11 Prozent, der in
Schweizer Franken bei 6,71 Prozent und der in Schwedi-
schen Kronen bei 3,97 Prozent. Der Anteil anderer west-
europaischer Wahrungen lag kumuliert bei 1,91 Pro-
zent. In US-Dollar notierte Wertpapiere beliefen sich auf
13,49 Prozent.

Das Portfolio ist sowohl nach Branchen als auch nach
Landern derzeit breit diversifiziert.

Rendite und Risiko:

Im Geschéftsjahr erzielte die Anteilklasse | eine Rendite
von -4,32 Prozent bei einer Volatilitat von 7,88 Prozent.

Die Anteilklasse S erzielte im Geschaftsjahr eine Rendite
von -3,63 Prozent bei einer Volatilitat von 7,89 Prozent.

Das VerduBerungsergebnis fir die Anteilklasse | in

Hohe von Euro -17.593.64 (Gewinne: EUR 20.783,56
und Verluste: EUR -38.379,89) sowie das Verduf3erungs-
ergebnis fir die Anteilklasse S in Hoéhe von EUR
-1.146.613,34 (Gewinne: EUR 1.355.396,69 und Ver-
luste: EUR -2.502.010,03) resultierte im Wesentlichen
aus den im Berichtszeitraum erzielten VerdufBerungsge-
winnen und -verlusten der verduBerten Aktien und

Indexfutures.
Wesentliche Performancebeitriage:

Die Performancebeitrage des Geschaftsjahres 2022/23
kamen hauptsdchlich aus Aktien und Derivaten. Das
Aktienportfolio entwickelte sich im Laufe des Geschéfts-
jahres unter geringen Schwankungen leicht positiv und
konnte mit einer absoluten Performance von 3,4 Prozent
zur Entwicklung des Fonds beitragen. Die Absicherung
des Aktienexposures durch Indexfutures wirkte im drit-
ten Quartal des Kalenderjahres 2022 noch positiv,
fuhrte jedoch im ersten Halbjahr des Kalenderjahres
2023 wahrend des deutlichen Anstiegs der Aktien-
markte zu einem negativen Performancebeitrag von 6,9
Prozent. Das eher defensiv orientierte Aktienportfolio
aus Titeln mit gut vorhersagbarem Gewinnwachstum
und hohen Free Cash Flow-Renditen blieb hinter der
Entwicklung des breiten européischen Aktienmarktes
zurlick und konnte den Performancebeitrag der Index-
futures nicht kompensieren.

Risikobericht:
A. Adressausfallrisiken

Der GroBteil des Fondsvermdgens ist in Aktien ange-
legt, bei welchen ein Adressausfallrisiko besteht. Dieses
wird durch den Fokus auf kapitalstarke Unternehmen,
die einen hohen Free-Cash-Flow erzielen gemindert.

B. Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus

Jahresbericht zum 30.06.2023
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Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex-ante und ex-post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermégen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméfBig
durch die Interne Revision Gberwacht.

C. Wahrungsrisiken

Das Fondsvermogen war zum Geschaftsjahresende zu
58,56 Prozent in Euro investiert. Wahrungsrisiken resul-
tierten aus dem Fremdwahrungsanteil in US-Dollar in
Hohe von 13,53 Prozent, Schweizer Franken (10,10 Pro-
zent), Danischen Kronen (9,12 Prozent), Schwedischen
Kronen (5,33%) und anderen westeuropaischer Wah-
rungen (3,37 Prozent).

D. Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen ist breit gestreut und mehrheit-
lich in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert,
die im Regelfall in groBen Volumina an den internatio-
nalen Borsen gehandelt werden. Daher ist davon auszu-
gehen, dass jederzeit ausreichend Vermogenswerte zu
einem angemessenen Verkaufserlds verduBert werden
kénnen.

E. Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken des Investmentportfolios resultierten
aus den Kursbewegungen der ausgewahlten Aktien.

F. Sonstige Risiken

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die

Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg”).

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer
deutlich héheren Volatilitdit gepragt. Die weitere Ent-
wicklung an den Kapitalmérkten héangt von vielen Fakto-
ren ab: vom Verlauf der Kampfhandlungen, den wirt-
schaftlichen Folgen infolge der gegen Russland und
Belarus verhdngten Sanktionen, einer weiterhin steigen-
den bzw. hohen Inflation, der Lage an den Rohstoff-
markten sowie anstehenden geldpolitischen Entschei-
dungen. Es ist davon auszugehen, dass die
Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an den
Borsen weiterhin von erhohter Unsicherheit gepragt
sein werden. Daher unterliegt auch die zukinftige Wert-
entwicklung dieses Sondervermdgens gréBeren Markt-

preisrisiken.
Sonstige wesentliche Ereignisse
Ereignisse oder Vorfédlle von besonderer Bedeutung

nach Abschluss des Geschéftsjahres sind nicht vorge-
kommen.

Jahresbericht zum 30.06.2023



avant-garde capital Opportunities Fund HANSA‘ N \/ E ST

Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

. Vermégensgegenstinde 9.420.073,36 100,28
1. Aktien 8.174.187,07 87,02
2. Sonstige Beteiligungswertpapiere 135.510,62 1,44
3. Derivate 36.700,00 0,39
4. Bankguthaben 1.072.647,61 11,42
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.028,06 0,01
Il. Verbindlichkeiten -26.734,23 -0,28
1. Sonstige Verbindlichkeiten -26.734,23 -0,28
lll. Fondsvermégen EUR 9.393.339,13 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Bestand
30.06.2023

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 8.309.697,69 88,46
Aktien EUR 8.174.187,07 87,02
CH0210483332 Cie Financiére Richemont STK 1.900 4.800 2.900 CHF 150,3500 292.464,81 3.1
CH1175448666 Straumann Holding AG Namens- STK 1.400 2.000 600 CHF 140,9000 201.955,46 2,15
Aktien SF 0,10
DK0010274414 Danske Bank STK 4.200 27.200 23.000 DKK 164,1500 92.578,84 0,99
DK0060534915 Novo-Nordisk AS STK 2.500 1.200 3.500 DKK 1.066,8000 358.133,20 3,81
DK0061141215 NTG Nordic Transport Group AS STK 1.000 2.000 1.000 DKK 420,0000 56.398,93 0,60
Navne-Aktier DK 20
DK0060252690 Pandora A/S STK 1.100 4.000 2.900 DKK 603,2000 89.099,56 0,95
DK0060634707 Royal Unibrew AS Navne-Aktier STK 2.000 3.300 2.800 DKK 612,2000 164.416,30 1,75
DK 2
DK0060257814 Zealand Pharma STK 3.000 3.000 0 DKK 237,0000 95.475,33 1,02
NLO000888691 Advanced Metallurgical Group STK 2.200 6.200 4.000 EUR 47,0900 103.598,00 1,10
NL0000334118 ASM International N.V. STK 800 2.300 2.020 EUR 384,2000 307.360,00 3,27
NL0010273215 ASML Holding N.V. STK 200 1.050 1.210 EUR 668,4000 133.680,00 1,42
NL0012866412 BE Semiconductor Inds N.V. STK 2.000 2.000 0 EUR 97,5800 195.160,00 2,08
Aandelen op Naam EO-,01
FI0009013429 Cargotec STK 2.100 2.100 0 EUR 50,0000 105.000,00 112
BE0974259880 D'leteren Parts Sociales STK 1.550 450 1.700 EUR 159,7000 247.535,00 2,64
FR0O010908533 Edenred SE STK 2.500 9.900 7.400 EUR 60,5800 151.450,00 1,61
NLOO150003E1 Fugro N.V. STK 7.000 14.000 7.000 EUR 14,1700 99.190,00 1,06
FRO000120321 L' Oréal STK 700 700 0 EUR 419,7000 293.790,00 3,13
ES0157261019 Laboratorios Farmaceut.Rovi SA STK 4.000 4.000 3.700 EUR 41,8400 167.360,00 1,78
BE0003604155 Lotus Bakeries S.A. STK 15 20 5 EUR 7.090,0000 106.350,00 1,13
FRO000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SA STK 500 380 180 EUR 855,0000 427.500,00 4,55
DE0007100000 Mercedes-Benz Group AG STK 2.700 6.900 6.300 EUR 72,9800 197.046,00 2,10
DE0008430026 Miinchener Rickversicherung STK 950 1.750 800 EUR 338,7000 321.765,00 3,43
F14000198031 QT Group PLC Registered Shares STK 600 1.700 1.100 EUR 74,9000 44.940,00 0,48
EO 0,10
GB00B2BODG97  Relx PLC STK 11.000 13.000 2.000 EUR 30,2000 332.200,00 3,54
F10009003305 Sampo OYJ CL.A STK 4.200 5.000 5.300 EUR 40,9000 171.780,00 1,83
DE0007164600 SAP STK 750 5.750 5.000 EUR 123,3800 92.535,00 0,99
FRO000121972 Schneider Electric STK 1.100 1.500 400 EUR 162,9800 179.278,00 1,91
GB0O0BP6MXD84  Shell PLC STK 5.400 22.800 33.400 EUR 27,3300 147.582,00 1,57
DE0007236101 Siemens STK 950 1.900 950 EUR 150,5800 143.051,00 1,52
NLO0150001Q9 Stellantis N.V. STK 6.000 17.000 11.000 EUR 16,0200 96.120,00 1,02
NL0000226223 STMicroelectronics N.V. STK 7.500 11.500 4.000 EUR 44,6050 334.537,50 3,56
1T0005239360 UniCredit S.p.A. STK 7.000 33.000 26.000 EUR 21,1200 147.840,00 1,57
NL00150002Q7 Vivoryon Therapeutics N.V. STK 13.000 6.000 7.000 EUR 12,2200 158.860,00 1,69
NL0000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 2.600 3.900 1.300 EUR 115,2000 299.520,00 3,19
GBOOBN4HT335 Indivior PLC Registered Shares STK 4.000 11.500 7.500 GBP 17,8700 82.827,35 0,88
DL0,50
Jahresbericht zum 30.06.2023 8
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens "
im Berichtszeitraum
GBO0OBOSWJX34  London Stock Exchange STK 1.000 1.000 2.000 GBP 83,2000 96.407,88 1,03
GroupPLC
SE0011337708 AAK AB STK 4.000 4.000 0 SEK 200,8000 67.971,60 0,72
SE0007464862 ADDvise Group AB Namn-Aktier STK 35.000 35.000 0 SEK 14,0200 41.525,98 0,44
B SK 1
SE0016588867 Devyser Diagnostics AB STK 11.654 0 0 SEK 78,2000 77.123,29 0,82
SE0017161243 Fortnox AB Namn-Aktier o.N. STK 24.000 24.000 0 SEK 65,4600 132.950,82 1,42
SE0014960431 Re:NewCell AB Namn-Aktier o.N. STK 8.000 15.000 7.000 SEK 78,4000 53.077,42 0,57
US02079K3059 Alphabet Inc. Cl. A STK 2.200 4.400 2.200 USD 119,1000 240.606,06 2,56
UsS0846707026 Berkshire Hathaway Inc. STK 1.300 500 1.350 USD 336,9100 402.188,25 4,28
IEO00S?YS762 Linde plc Registered Shares EO -, STK 820 820 0 UsSD 379,1900 285.524,15 3,04
001
US5949181045 Microsoft Corp. STK 1.100 2.300 2.200 USD 335,0500 338.434,34 3,60
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 135.510,62 1,44
CH0010570767 Chocoladef. Lindt & Springli STK 12 12 24 CHF 11.030,0000 135.510,62 1,44

Inhaber-Part.sch. SF 10

Summe Wertpapiervermégen EUR 8.309.697,69 88,46
Derivate EUR 36.700,00 0,39
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR 36.700,00 0,39
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 36.700,00 0,39
STXE 600 Index Futures 15.09.2023 XEUR EUR Anzahl -100 EUR 458,3000 36.700,00 0,39
Bankguthaben EUR 1.072.647,61 11,42
EUR - Guthaben bei: EUR 484.423,62 516
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 484.423,62 484.423,62 516
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 265.713,00 2,83
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG DKK 3.803,75 510,78 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG NOK 1.609.236,28 137.143,61 1,46
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG SEK 1.513.230,12 128.058,61 1,36
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen EUR 322.510,99 3,43
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 311.123,79 318.529,60 3,39
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 234,00 271,15 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usbD 4.040,45 3.710,24 0,04
Sonstige Vermégensgegenstiande EUR 1.028,06 0,01
Zinsanspriiche EUR 1.028,06 1.028,06 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -26.734,23 -0,28
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -26.734,23 -26.734,23 -0,28
Fondsvermégen EUR 9.393.339,13 100,00

Jahresbericht zum 30.06.2023 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

Anteilwert avant-garde capital Opportunities Fund | EUR 89,80
Anteilwert avant-garde capital Opportunities Fund S EUR 92,56
Umlaufende Anteile avant-garde capital Opportunities Fund | STK 1.530,000
Umlaufende Anteile avant-garde capital Opportunities Fund S STK 100.000,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2023

Britisches Pfund (GBP) 0,863000 = 1 Euro (EUR)
Danische Krone (DKK) 7,446950 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,733950 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Krone (SEK) 11,816700 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,976750 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,089000 = 1 Euro (EUR)
MARKTSCHLUSSEL

Terminborse

XEUR EUREX DEUTSCHLAND

Jahresbericht zum 30.06.2023 10
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw| Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

NL0000303709 Aegon STK 42.000 72.000
NL0011794037 Ahold Delhaize N.V., Kon. STK 7.000 7.000
IEOOBFOL3536 AIB Group PLC STK 63.000 63.000
NO0010345853 Aker BP ASA STK 0 4.200
GB0000536739 Ashtead Group PLC STK 3.000 3.000
NL0011872643 ASR Nederland N.V. STK 1.500 6.000
GB0009895292 Astrazeneca STK 0 2.350
FO0000000179 Bakkafrost P/F Navne-Aktier DK 1,- STK 3.000 3.000
ES0113860A34 Banco de Sabadell STK 105.000 105.000
IEOOBD1RP616 Bank of Ireland Group PLC STK 31.000 31.000
GB0002875804 British American Tobacco STK 4.500 13.500
DK0010181759 Carlsberg STK 1.950 1.950
UsS1912161007 Coca-Cola Co., The STK 0 3.500
FR0O000125007 Compagnie de Saint-Gobain STK 3.000 3.000
IE0001827041 CRH STK 3.000 3.000
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 1.100 2.100
DE0005552004 Deutsche Post STK 10.000 10.000
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 27.000 51.000
GB0002374006 Diageo STK 0 2.500
DEOOOPAG9113 Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG Inhaber-Vorzugsaktien o0.St.o.N STK 1.400 1.400
US5324571083 Eli Lilly and Company STK 200 800
SE0015658109 Epiroc AB Namn-Aktier A o.N. STK 8.500 8.500
NO0010096985 Equinor ASA STK 18.600 24.300
SE0009922164 Essity AB Namn-Aktier B STK 3.500 15.000
US30231G1022 Exxon Mobil STK 1.150 1.150
JEOOB4T3BW64 Glencore STK 140.000 140.000
NO0010365521 Grieg Seafood ASA Navne-Aksjer NK 4 STK 0 22.000
F10009000459 Huhtamaki Oyj STK 0 3.600
FRO000073298 IPSOS S.A. STK 2.000 4.500
NL0000009827 Koninklijke DSM STK 0 1.000
IE000S9YS762 Linde plc Registered Shares EO -,001 STK 420 420
CH0013841017 Lonza Group AG STK 250 250
F10009014575 Metso Oyj Registered Shares o.N. STK 16.000 16.000
SE0016074249 MilDef Group AB Namn-Aktier o.N. STK 8.000 8.000
NO0003054108 Mowi ASA STK 5.000 5.000
FI10009013296 Neste Oyj STK 700 11.900
Jahresbericht zum 30.06.2023 11
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avant-garde capital Opportunities Fund

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw/| Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000
CH0038863350 Nestlé S.A. STK 500 4.500
DK0060952919 Netcompany Group A/S STK 1.400 1.400
NLO010773842 NN Group STK 0 5.800
CH0024608827 Partners Group STK 170 170
DEOOOPAHO0038 Porsche Automobil Holding SE Vz. STK 3.500 3.500
BE0003656676 Recticel S.A. Actions au Port. o.N. STK 4.000 21.300
GB00B2BODG97 Relx PLC STK 2.000 2.000
FR0010451203 Rexel STK 0 7.500
NO0010310956 Salmar STK 1.500 1.500
NL0000360618 SBM Offshore N.V. STK 0 24.000
ANB068571086 Schlumberger N.V. (Ltd.) STK 3.700 7.200
FR0010282822 Store Electronic Systems S.A. Actions Nominatives EO 2 STK 500 500
LU0075646355 Subsea 7 STK 14.500 14.500
SE0007100599 Svenska Handelsbanken AB Namn-Aktier A (fria) SK 1,433 STK 30.000 30.000
SE0000242455 Swedbank STK 20.000 20.000
CH0014852781 Swiss Life STK 0 420
DK0010311471 Sydbank AS Navne-Aktier DK 10 STK 1.800 1.800
US8835561023 Thermo Fisher Scientific STK 340 800
SE0000114837 Trelleborg STK 5.300 5.300
CH0244767585 UBS Group STK 24.000 38.500
US91324P1021 UnitedHealth Group Inc. STK 120 720
FI0009005987 UPM Kymmene Corp. STK 15.000 15.000
FI4000074984 Valmet Oyj STK 11.800 11.800
FRO013447729 Verallia SA STK 6.700 6.700
DEOOOAQJLIWS VERBIO Vereinigt.BioEnergie AG STK 4.900 8.500
CH00110753%94 Zurich Insurance Group STK 740 740
Sonstige Beteiligungswertpapiere
CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine o.N. STK 1.350 1.350
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
SE0017768716 Boliden AB Namn-Aktier o.N. STK 3.100 3.100
IEO0BZ12WP82 Linde PLC STK 610 1.710
BE0003878957 VGP N.V. Actions Nom. o.N. STK 0 500
Jahresbericht zum 30.06.2023 12
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DERIVATE

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. K&ufe / Verkaufe / Volumen

le bzw. Zugénge Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 59.275
DAX Index

STXE 600 Index (Price) (EUR))
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) AVANT-GARDE
CAPITAL OPPORTUNITIES FUND |

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.07.2022 BIS 30.06.2023

EUR EUR

.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 393,19
2 Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 2.646,54
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 1,85
4 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 82,36

davon negative Habenzinsen -8,15
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -235,97
6. Sonstige Ertrage 69,30
Summe der Ertrage 2.957,27
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -25,63
2. Verwaltungsvergiitung -1.477,47

a) fix -1.477,47

b) performanceabhangig 0,00
3 Verwahrstellenvergiitung -84,60
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -691,57
5 Sonstige Aufwendungen -3,86
6 Aufwandsausgleich -641,45
Summe der Aufwendungen -2.924,58
lll. Ordentlicher Nettoertrag 32,69
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 20.783,56
2. Realisierte Verluste -38.379,89
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften -17.596,33
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -17.563,64
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 3.711,32
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste 2.287,77
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 5.999,09
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres -11.564,55
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) AVANT-GARDE
CAPITAL OPPORTUNITIES FUND S

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.07.2022 BIS 30.06.2023

EUR EUR

.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 23.274,54
2 Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 180.698,99
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 92,19
4 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 5.082,88

davon negative Habenzinsen -760,07
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -16.140,16
6. Sonstige Ertrage 4.691,23
Summe der Ertrage 197.699,67
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -2.698,08
2. Verwaltungsvergiitung -130.898,92

a) fix -130.898,92

b) performanceabhangig 0,00
3 Verwahrstellenvergiitung -8.415,40
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -10.743,04
5 Sonstige Aufwendungen -363,97
6 Aufwandsausgleich 25.415,44
Summe der Aufwendungen -127.703,97
lll. Ordentlicher Nettoertrag 69.995,70
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 1.355.396,69
2. Realisierte Verluste -2.502.010,03
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften -1.146.613,34
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.076.617,64
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 504.286,63
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste 380.034,37
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 884.321,00
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres -192.296,64
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.07.2022 BIS 30.06.2023

EUR EUR

. Ertrdge
1. Dividenden inléndischer Aussteller 23.667,73
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 183.345,53
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 94,04
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 5.165,24

davon negative Habenzinsen -768,22
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -16.376,13
6. Sonstige Ertrage 4.760,53
Summe der Ertrage 200.656,94
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -2.723,71
2. Verwaltungsvergiitung -132.376,39

a) fix -132.376,39

b) performanceabhéngig 0,00
3. Verwahrstellenvergitung -8.500,00
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -11.434,61
5. Sonstige Aufwendungen -367,83
6. Aufwandsausgleich 24.773,99
Summe der Aufwendungen -130.628,55
lll. Ordentlicher Nettoertrag 70.028,39
IV. VeraduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 1.376.180,25
2. Realisierte Verluste -2.540.389,92
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften -1.164.209,67
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.094.181,28
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 507.997,95
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 382.322,14
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 890.320,09
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -203.861,19
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS AVANT-GARDE CAPITAL OPPORTUNITIES FUND
|

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.07.2022) 93.847,68

1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 50.466,60
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 50.466,60
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen 0,00

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 4.638,22

3. Ergebnis des Geschaftsjahres -11.564,55
davon nicht realisierte Gewinne 3.711,32
davon nicht realisierte Verluste 2.287,77

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (30.06.2023) 137.387,95

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS AVANT-GARDE CAPITAL OPPORTUNITIES FUND
S

EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.07.2022) 11.827.508,54
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -2.162.010,18
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -2.162.010,18
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -217.250,54
3. Ergebnis des Geschéftsjahres -192.296,64
davon nicht realisierte Gewinne 504.286,63
davon nicht realisierte Verluste 380.034,37
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (30.06.2023) 9.255.951,18
ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS
EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres 11.921.356,22
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -2.111.543,58
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 50.466,60
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -2.162.010,18
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -212.612,32
3. Ergebnis des Geschéftsjahres -203.861,19
davon nicht realisierte Gewinne 507.997,95
davon nicht realisierte Verluste 382.322,14
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres 9.393.339,13
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS AVANT-GARDE CAPITAL OPPOR-
TUNITIES FUND I "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfligbar 20.816,25 13,61
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -17.563,64 -11,48
2. Zufihrung aus dem Sondervermégen 38.379,89 25,08
Il. Wiederanlage 20.816,25 13,61

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS AVANT-GARDE CAPITAL OPPOR-

TUNITIES FUND S "
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I. Fur die Wiederanlage verfiigbar 1.425.392,39 14,25
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.076.617,64 -10,77
2. Zufihrung aus dem Sondervermdégen 2.502.010,03 25,02
Il. Wiederanlage 1.425.392,39 14,25

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE AVANT-GARDE
CAPITAL OPPORTUNITIES FUND |

Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR‘ EUR

2023 137.387,95 89,80

2022 93.847,68 93,86

2021 105.035,88 105,04

2020 85.214,85 85,21

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE AVANT-GARDE
CAPITAL OPPORTUNITIES FUND S

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR

2023 9.255.951,18 92,56

2022 11.827.508,54 96,05

2021 10.668.483,79 106,68

2020 8.588.253,27 85,88
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VERGLEICHENDE UBEI.I.SICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE FUR DAS
GESAMTFONDSVERMOGEN

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende
des Geschéftsjahres

EUR

2023 9.393.339,13
2022 11.921.356,22
2021 10.773.519,67
2020 8.673.468,12
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HANSAINVEST

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 2.291.500,00
Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 88,46
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,39

Dieses Sondervermégen wendet gemaf Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-

FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert avant-garde capital Opportunities Fund | EUR 89,80
Anteilwert avant-garde capital Opportunities Fund S EUR 92,56
Umlaufende Anteile avant-garde capital Opportunities Fund | STK 1.530,000
Umlaufende Anteile avant-garde capital Opportunities Fund S STK 100.000,000

ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK

avant-garde capital Opportunities Fund |

avant-garde capital Opportunities Fund S

ISIN DEOOOA2N82B5 DEO00A2N82D1
Wahrung Euro Euro
01.07.2019 01.07.2019

Fondsauflage

Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend
Verwaltungsvergitung 1,30 % p.a. 1,15 % p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00 % 0,00 %

25.000 5.000.000

Mindestanlagevolumen

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27

KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-

ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-

gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Jahresbericht zum 30.06.2023
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ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE AVANT-GARDE
CAPITAL OPPORTUNITIES FUND |

Performanceabhiangige Vergiitung 0,00 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,99 %

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE AVANT-GARDE
CAPITAL OPPORTUNITIES FUND S

Performanceabhiangige Vergiitung 0,00 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,29 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.07.2022 BIS 30.06.2023

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 167.899.053,73
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 167.899.053,73
Relativ in % 100,00 %

Transaktionskosten: 98.410,99 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewéhrt fur die Anteilklasse avant-garde capital Opportunities Fund | keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus
der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewéhrt fiir die Anteilklasse avant-garde capital Opportunities Fund S keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus
der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergitung.

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméaBiger Risiken verhindert. DasVergitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Manteltarifvertrag flr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Vergi-
tung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergltung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnismaBig groBes Risiko fir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.
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Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergitungssysteme jahrlich. Die Vergitungspolitik der
HANSAINVEST erfillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergiitungspolitiken unter Berlcksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Gber die Vergltungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.647.706
(inkl. Geschaftsfiihrer)

davon feste Vergitung EUR 18.654.035

davon variable Vergiitung EUR 3.993.671
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 298
Hoéhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der EUR 1.499.795
KVG gezahlten Vergiitung an Geschéftsleiter (Risktaker)

davon Geschéftsleiter EUR 1.129.500

davon Fuhrungskrafte EUR 370.295

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergiitungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fiir das Geschaftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Signal Iduna Asset

Portfoliomanager Management GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des EUR 9.884.467,00
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 115

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeiterverglitung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendungen ohne soziale Abgaben des letzten im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichten Jahresabschlusses.
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung

Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken:

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten:

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Einsatz von Stimmrechtsvertretern:

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten:

Hamburg, 23. Oktober 2023

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung

Dr. Jorg W. Stotz Ludger Wibbeke

HANSAINVEST

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefthrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermdégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und " Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhéltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
avant-garde capital Opportunities Fund - bestehend
aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschéaftsjahr vom 01.
Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023, der Vermdgensiber-
sicht und der Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschéfts-
jahr vom 01. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023, sowie der
Ubersicht
der Aufstellung der wéhrend des

vergleichenden Uber die letzten drei
Geschéftsjahre,
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstel-

lung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlédgigen europaischen Verord-
nungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens

zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-

teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen  Entscheidungen

getroffenen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefih-
rende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Pru-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jahres-

berichts
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-

angewandten Rechnungslegungsmethoden
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fort-
fihrung  des  Sondervermdégens  durch  die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufwer-
fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten  Prifungsnachweise.  Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermdégen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-

fahrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlédgigen européischen
Verordnungen ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.
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Hamburg, den 24.10.2023

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT - Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft Prof. Dr. Stephan Schiiller
mit beschrankter Haftung - Kaufmann
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg GESCHAFTSFUHRUNG
Hausanschrift:
Kapstadtring 8 Dr. Jorg W. Stotz
22297 Hamburg - (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfih-
Sitz: Hamburg rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 ment AG sowie Mitglied des Aufsichtsrates der
Telefax: (040)3 0057 -6070 Greiff capital management AG (seit 01.03.2023))
Nicholas Brinckmann
E-Mail: service@hansainvest.de - (zugleich  Sprecher  der  Geschaftsfihrung
Web: www.hansainvest.de HANSAINVEST Real Assets GmbH)
Ludger Wibbeke
Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR - (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Stand: 31.12.2022 Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-

gesellschaft mbH)

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 380,667 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2021

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

service@hansainvest.de
www.hansainvest.de

HANSAINVEST




