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Verbindliche Grundlage für den Kauf des Fonds sind die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID}, der jeweils gültige Verkaufsprospekt (nebst Anhängen 
und Verwaltungsreglement), der zuletzt veröffentlichte und geprüfte Jahresbericht und der letzte veröffentlichte ungeprüfte Halbjahresbericht. 

Der Verkaufsprospekt mit integrierter Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind in 
deutscher Sprache am Sitz der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle der 
jeweiligen Vertriebsländer kostenlos per Post, per Telefax oder per E-Mail erhältlich. Weitere Informationen sind jederzeit während der üblichen 
Geschäftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle erhältlich. 

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukünftige Entwicklung. 
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BERICHT ZUM GESCHÄFTSVERLAUF 

Der Fondsmanager berichtet im Auftrag des Verwaltungs­
rates der Investmentgesellschaft Sauren: 

Die Investmentgesellschaft Sauren ist nach luxem­
burgischem Recht aufgelegt. Es handelt sich um einen 
Umbrella-Fonds, der aus mehreren Teilfonds verschiedener 
Risikoklassen besteht. Im Einzelnen handelt es sich per 
30. Juni 2021 um folgende Teilfonds: Sauren Global Defensiv, 
Sauren Nachhaltig Defensiv (bis zum 12. Mai 2021: Sauren 
Global Defensiv Focus), Sauren Global Balanced, Sauren 
Nachhaltig Ausgewogen (bis zum 29. März 2021: Sauren 
Global Balanced Focus), Sauren Global Stable Growth, Sauren 
Emerging Markets Balanced, Sauren Global Growth, Sauren 
Global Opportunities, Sauren Stable Absolute Return sowie 
Sauren Absolute Return. Die Teilfonds sind als Dachfonds 
konzipiert, welche in andere Investmentfonds (Zielfonds) 
investieren. 

Die bei den Dachfonds der Investmentgesellschaft Sauren 
verfolgte Investmentphilosophie ist dadurch geprägt, dass 
bei der Auswahl der Zielfonds vor allem der genauen 
Beurteilung der Fähigkeiten des jeweiligen Fondsmanagers 
sowie des von ihm zu verwaltenden Volumens eine 
besondere Bedeutung zukommt. 

Im Zeitraum vom 30. Juni 2020 bis zum 30. Juni 2021 wiesen 
die einzelnen Teilfonds folgende Wertentwicklungen* auf: 

WERTE NTW I C K LU N G „ 
vom 30. Juni 2020 bis zum 30. Juni 2021 

- -
Sauren Global Defensiv +9,2 % 

f-

Sauren Nachhaltig Oefenslv +9,0" 

Sauren Glob-il Balanced +19,3" 

S1u1en Nuhhaltlg Ausgewogen +20,0" 

Sauren Global Stable Growth •30,3" 

Sauren Emergtng M.1.rkets B;afanced +21,6" 

Sauren Global Growth •41,7" 

Sauren Global Opportunltles +34,0" -
Sauren Stable Absolute Return +6,S" -
Sauren Absolute Return +10,8% 

•• h Ist jeweils das Erge:bnls def thesauriefenden Aktlef'lklant' A di.ugenell Beim Sauren N.lchl'\altlg Oef�v 
FocU$ Ist das Eqtebnls der thl')�U1icrtnden Al(ll�nkl.'tSSt! X datg_hltUL Beim S3Urt'n EmHglC'IR Mil,km 
Ba1.an<Nt ist dils traebnis der i1U5,Sch0-tt�t-n Aktienklasse o derg�telt dil ror dltsen f�lfond� Kt'rne t� 
QurferendeAktienilasse A ur stiert. 

Die ausschüttenden Aktienklassen B der Teilfonds Sauren 
Global Balanced, Sauren Global Stable Growth und Sauren 
Global Growth, die ausschüttenden Aktienklassen D der 
Teilfonds Sauren Global Defensiv, Sauren Global Balanced, 
Sauren Global Stable Growth, Sauren Global Growth und 
Sauren Absolute Return, die ausschüttende Aktienklasse 
2F (bis zum 12. Mai 2021: 3F) des Teilfonds Sauren Global 
Defensiv, die zum 29. März 2021 initiierte ausschüttende 
Aktienklasse 3F des Teilfonds Sauren Nachhaltig Ausge­
wogen sowie die für Kunden der Erbringer der Dienst­
leistungen der unabhängigen Anlageberatung oder der 
diskretionären Finanzportfolioverwaltung oder für 
Kunden sonstiger Vertreibender vorgesehenen Aktien­
klassen H der Teilfonds Sauren Global Defensiv, Sauren 
Global Balanced, Sauren Global Stable Growth, Sauren 
Emerging Markets Balanced (für diesen Teilfonds wurde 
die Aktienklasse zum 7. Juni 2021 initiiert), Sauren Global 
Growth, Sauren Stable Absolute Return und Sauren 
Absolute Return haben im Zeitraum vom 30. Juni 2020 bis 
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zum 30. Juni 2021 (im Fall des Teilfonds Sauren Nachhaltig 
Ausgewogen: vom 29. März 2021 bis zum 30. Juni 2021; im 
Fall des Teilfonds Sauren Emerging Markets Balanced: vom 
7. Juni 2021 bis zum 30. Juni 2021) bei Berücksichtigung 
der gegebenenfalls vorgenommenen Ausschüttung eine 
weitgehend mit der jeweils thesaurierenden Aktienklasse 
A korrespondierende Entwicklung aufgewiesen, weshalb 
an dieser Stelle auf eine gesonderte Darstellung verzichtet 
wird. Gleiches gilt für die Aktienklasse A des Teilfonds 
Sauren Nachhaltig Defensiv gegenüber der Aktienklasse X 
dieses Teilfonds, weshalb ebenfalls auf eine gesonderte 
Darstellung verzichtet wird. Abweichungen in der 
Wertentwicklung können insbesondere auf Unter­
schieden in der jeweiligen Gebührenstruktur der einzelnen 
Aktienklassen basieren. 

Die auf Schweizer Franken lautenden Aktienklassen C der 
Teilfonds Sauren Global Defensiv, Sauren Global Balanced, 
Sauren Emerging Markets Balanced und Sauren Absolute 
Return wurden kontinuierlich weitestgehend währungs­
gesichert. Abweichungen in der Wertentwicklung 
zwischen der jeweiligen auf Euro lautenden Aktienklasse A 
bzw. Aktienklasse D (im Fall des Sauren Emerging Markets 
Balanced) und der jeweiligen auf Schweizer Franken 
lautenden Aktienklasse C können sich unter Berück­
sichtigung einer gegebenenfalls vorgenommenen Aus­
schüttung durch unterschiedliche Kostenbelastungen, 
aufgrund von Absicherungskosten bzw. aufgrund einer 
nicht ständig vollumfänglichen Währungsabsicherung 
ergeben. Auf eine gesonderte Darstellung der Wertent­
wicklung dieser Aktienklassen wird an dieser Stelle 
verzichtet. 

Die in diesem Bericht vorgenommenen Beschreibungen 
und Zuordnungen der Zielfonds orientieren sich an den 
Anlageschwerpunkten der einzelnen Zielfonds. 

Sauren Global Defensiv 

Der Sauren Global Defensiv ist ein konservativer vermögens­
verwaltender Dachfonds mit breit diversifiziertem und ins­
gesamt defensiv strukturiertem Portfolio. 

Portfoliostruktur 

Im Berichtszeitraum war der Sauren Global Defensiv zu 
einem wesentlichen Anteil in aktienorientierte Absolute­
Return-Fonds (einschließlich Aktienfonds mit Long/Short­
Konzept) mit unterschiedlichen Strategien und unterschied­
lichen Anlageuniversen investiert. Ferner wurde ein Teil des 
Portfolios in rentenorientierte Absolute-Return-Fonds allo­
kiert. Weitere Portfoliobestandteile stellten Event Driven 
Fonds, Convertible Arbitrage Fonds sowie Global Macro 
Fonds dar. 

Im Anleihenbereich wurden flexibel ausgerichtete Renten­
fonds mit unterschiedlichen Strategien gewählt. Zwischen­
zeitlich war das Portfolio auch in auf Unternehmensanleihen 
ausgerichtete Rentenfonds investiert. Im niedrig ge­
wichteten Bereich der Aktienfonds wurde in wertorientiert 
verwaltete Fonds mit Anlageuniversum Europa sowie 
untergeordnet in einen Fonds für Goldminenwerte investiert. 

Im Rahmen der Alpha-Strategie wurde in klassische Aktien­
fonds mit schwerpunktmäßiger Ausrichtung auf Europa 
investiert und gleichzeitig das allgemeine Aktienmarktrisiko 
durch den Verkauf von geeigneten Index-Futures abge­
sichert. Abgerundet wurde das Portfolio durch eine Position 
in Xetra-Gold. 



PORTFOLIOSTR U KTU R 
zum 30. Juni 2021 

Rentenfonds (flexibel) 20,0 % ■ 

Aktienfonds 3,3 % 

Event Driven Fonds 17,9 % ■ 

Aktienfonds long/Short 5,0 % ■ 

Global Macro Fonds 6,0% 

Absolute-Return-Fonds (Aktien) 23,6%■ 

Absolute-Return-Fonds (Renten) S,9%■ 

Convertible Arbitrage Fonds 6,1 % ■ 

Alpha-Strategie 6,9%■ 

weitere Positionen 2,3 % ■ 

Liquidität und Sonstiges 3,0% 

Aufgrund von Rundungscllfferl.'n1,l'n lutnn dit:t Stimme der Portfolio.lnttlle von 1 DO '" ibweichrn, 

Wesentliche Veränderungen 

Während des Berichtszeitraumes wurden im Bereich der 
aktienorientierten Absolute-Return-Fonds ein Zielfonds neu 
gekauft und zwei Zielfonds verkauft. Im Bereich der Event 
Driven Fonds wurde ein Zielfonds ausgetauscht. Zwei 
Convertible Arbitrage Fonds wurden in das Portfolio 
aufgenommen. Ein Global Macro Fonds wurde verkauft. 
Ferner wurden zwei flexibel ausgerichtete Rentenfonds neu 
in das Portfolio aufgenommen. Die auf Unternehmens­
anleihen hoher Bonität ausgerichteten Rentenfonds wurden 
im zweiten Halbjahr 2020 vollständig verkauft, da das 
Marktsegment nach einer deutlichen Erholung nach den 
Verwerfungen im Frühjahr 2020 wieder ein unattraktiv 
erscheinendes Ertrag/Risiko-Verhältnis erreichte. Darüber 
hinaus wurden ein wertorientierter Aktienfonds und der 
Multi-Strategy-Fonds verkauft. 

Wirtschaftliches Umfeld 

Moderate Corona-Neuinfektionszahlen und die Maßnahmen 
der Fiskal- und Geldpolitik, gefolgt von Nachrichten über bald 
verfügbare wirksame Impfstoffe gegen das Corona-Virus 
sowie der Ausgang der Präsidentenwahl in den USA führten 
im zweiten Halbjahr 2020 zu einer zunehmenden Risiko­
bereitschaft der Marktteilnehmer. Im ersten Halbjahr 2021 
setzte sich die Entwicklung mit Fortschritt der durchge­
führten Impfungen fort, vor allem da die Perspektiven der 
Weltwirtschaft wieder zunehmend zuversichtlicher be­
trachtet wurden. 

An den Rentenmärkten zeigte sich im Verlauf des Berichts­
zeitraumes ein geteiltes Bild. Die Anleihenmärkte ent­
wickelten sich im zweiten Halbjahr 2020 per Saldo 
freundlich. Das Kapitalmarktzinsniveau verharrte auf 
historisch niedrigem Niveau und die Zinsdifferenz 
zwischen Anleihen niedriger Bonität und Anleihen hoher 
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Bonität engte sich nach den Turbulenzen im Frühjahr 2020 
wieder ein. Im ersten Halbjahr 2021 standen die Renten­
märkte aufgrund eines Anstiegs des Kapitalmarktzins­
niveaus unter Druck. Staatsanleihen und Unternehmens­
anleihen hoher Bonität hatten leichte Wertrückgänge 
hinzunehmen. Lediglich Hochzinsanleihen konnten auf­
grund einer weiteren Einengung der Zinsdifferenz Wert­
steigerungen erzielen. Über den gesamten Berichts­
zeitraum hinweg betrachtet, verbuchten Staatsanleihen 
moderate Wertminderungen, während Unternehmens­
anleihen hoher Bonität und vor allem Hochzinsanleihen 
Wertzuwächse verzeichneten. Die Aktienmärkte schlossen 
den Zeitraum vom 30. Juni 2020 bis zum 30. Juni 2021 per 
Saldo mit deutlichen Wertsteigerungen auf breiter Basis 
ab. 

Ergebnis 

Der Sauren Global Defensiv erzielte im Zeitraum vom 
30. Juni 2020 bis zum 30. Juni 2021 eine Wertsteigerung in 
Höhe von 9,2 %*. 
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Das Ergebnis stand auf einer breiten Basis. Die Absolute­
Return-Fonds sowie die Aktienfonds mit Long/Short-Konzept 
verbuchten in großer Mehrzahl Wertsteigerungen, welche in 



mehreren Fä l len seh r  deutlich ausfielen. Ledigl ich einer der 
durchgängig im Portfol io geha ltenen Absolute-Retu rn-Fonds 
verzeichnete ein negatives Ergebnis. Die durchgängig im 
Portfol io geha ltenen Event Driven Fonds und G lobal Macro 
Fonds schlossen den Berichtszeitraum mit Wertsteigerungen 
ab. Die flexibel ausgerichteten Rentenfonds verbuchten 
ebenfa l ls Wertzuwächse und die zwischenzeitlich im Port­
folio gehaltenen Unternehmensan leihen-Fonds l ieferten 
einen positiven Ergebnisbeitrag. Der durchgängig gehaltene 
Aktienfonds für europäische Werte entwickelte sich positiv, 
woh ingegen der niedrig gewichtete Aktienfonds fü r Gold­
minenwerte einen Wertrückgang verbuchte. Die Position in 
Xetra-Gold entwickelte sich ebenfal ls negativ. Die Alpha­
Strategie lieferte einen deutlich positiven E rgebnisbeitrag. 

Sauren Nachhaltig Defensiv 

Der Sauren Nachha ltig Defensiv ist ein konservativer ver­
mögensverwaltender Dachfonds mit breit diversifiziertem 
u nd insgesamt defensiv strukturiertem Portfol io. 

Die Auswah l  der Zielfonds berücksichtigt die Frage, in 
welchem Umfang ein Zielfonds Umweltaspekte, soziale 
Aspekte bzw. Grundsätze einer nachha ltigen Unternehmens­
füh rung mit in die I nvestitionsentscheidungen einbezieht 
(,,ESG Aspekte" - Environment, Social, Governance). 

PORTFOLIOSTRU K TU R 
zum 30. Juni 2021 

Rentenfonds (flexibel) 16,6 % ■ 

Aktienfonds 5,1 % ■ 

Aktienfonds Long/Short 2,3 % 

Event Driven Fonds 13,4 % • 

Absolute-Return-Fonds (Aktien) 28.3 % ■ 

Absolute-Return-Fonds (Renten) 17,7 % ■ 

Convertible Arbitrage Fonds 5,9 % ■ 

Alpha-Strategie 4,0 % ■ 

weitere Positionen 3,7 % ■ 

Liquidität und Sonstiges 3,2 % 

Aufgrund von Wundungsdifferenzen l<ann dlt umme der Portfolloantf.'fle von \00 % at)wf'khf"n 

Portfoliostruktur 

Im Berichtszeitraum war der Sau ren Nachha ltig Defensiv zu 
einem wesentlichen Anteil in  aktienorientierte Absolute­
Return-Fonds (einsch ließlich Aktienfonds mit Long/Short­
Konzept) mit untersch ied l ichen Strategien und unterschied­
lichen Anlageuniversen investiert. Ferner wurde ein Teil des 
Portfolios in rentenorientierte Absolute-Return-Fonds a l lo­
kiert. Weitere Portfoliobestandteile stel lten Event Driven 
Fonds sowie Convertible Arbitrage Fonds dar. 
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Im Anleihenbereich wurden flexibel ausgerichtete Renten­
fonds mit untersch ied lichen Strategien gewählt. Zwischen­
zeitlich war das Portfol io auch in auf Unternehmensanleihen 
a usgerichtete Rentenfonds investiert. Im niedrig ge­
wichteten Bereich der Aktienfonds wurde in auf europäische 
Werte fokussierte Fonds sowie in einen global ausgerichteten 
Fonds investiert. 

Im Rahmen der Alpha-Strategie wurde in klassische Aktien­
fonds mit schwerpunktmäßiger Ausrichtung auf Europa 
investiert und gleichzeitig das al lgemeine Aktienmarktrisiko 
du rch den Verkauf von geeigneten Index-Futures abge­
sichert. Abgerundet wurde das Portfolio durch eine Position 
in Xetra-Gold. 

Wesentliche Veränderungen 

Während des Berichtszeitraumes wurden im Bereich der 
a ktienorientierten Absolute-Return-Fonds zwei Zielfonds 
neu gekauft und d rei Zielfonds verkauft. Ferner wurde ein 
Aktienfonds mit Long/Short-Konzept verkauft. Zwei 
rentenorientierte Absolute-Return-Fonds wurden verkauft 
und der Bereich auf einen Fonds mit ESG-Profi l ierung 
konzentriert. Im Bereich der Event Driven Fonds wurden zwei 
Zielfonds verkauft. Zwei Convertible Arbitrage Fonds wurden 
in das Portfolio aufgenommen. Der Global Macro Fonds 
wurde verkauft. Die auf Unternehmensan leihen hoher 
Bonität ausgerichteten Rentenfonds wurden im zweiten 
Ha lbjah r  2020 vol lständig verkauft, da das Marktsegment 
nach einer deutlichen Erholung nach den Verwerfungen im 
Frühjah r  2020 wieder ein unattraktiv erscheinendes 
E rtrag/Risiko-Verhältnis erreichte. Im Bereich der Aktien­
fonds wurde ein wertorientierter Europa-Fonds verkauft. Neu 
a ufgenommen wurden ein schwerpunktmäßig auf eu ro­
päische Nebenwerte ausgerichteter Fonds mit ESG­
Profi l ierung sowie ein global ausgerichteter Aktienfonds, der 
ESG-Aspekten eine wesentliche Bedeutung bei der 
Titelselektion beimisst. Im Rahmen der Alpha-Strategie 
wurde ein Fonds mit wertorientierter Ausrichtung verkauft. 

Wirtschaftliches Umfeld 

Moderate Corona-Neuinfektionszah len und d ie Maß­
nahmen der Fiska l- und Geldpolit ik, gefolgt von Nach­
richten über bald verfügba re wirksame Impfstoffe gegen 
das Corona-Virus sowie der Ausgang der Präsidentenwah l  
i n  den  USA führten im  zweiten Ha lbjah r  2020 zu einer 
zunehmenden Risikobereitschaft der Marktte i lnehmer. Im 
ersten Ha lbjah r  2021 setzte sich die Entwickl ung mit 
Fortsch ritt der du rchgefüh rten Impfungen fort, vor a l lem 
da d ie Perspektiven der Weltwirtschaft wieder  zu­
nehmend zuversichtl icher betrachtet wurden. 

An den Rentenmärkten zeigte sich im Verlauf des Berichts­
zeitraumes ein geteiltes Bild. Die Anleihenmärkte ent­
wickelten sich im zweiten Ha lbjah r  2020 per Saldo freund­
l ich. Das Kapita lmarktzinsniveau verharrte auf h istorisch 
n ied rigem Niveau und die Zinsdifferenz zwischen Anleihen 
n ied riger Bonität und An leihen hoher Bonität engte sich nach 
den Turbu lenzen im Frühjahr 2020 wieder ein. Im ersten 
Ha lbjah r  2021 standen die Rentenmärkte aufgrund eines 
Anstiegs des Kapita lmarktzinsniveaus unter Druck. Staats­
an leihen und Unternehmensan leihen hoher Bonität hatten 
leichte Wertrückgänge hinzunehmen. Lediglich Hochzins­
a n leihen konnten aufgrund einer weiteren Einengung der 
Zi nsdifferenz Wertsteigerungen erzielen. Über den gesamten 
Berichtszeitraum hinweg betrachtet, verbuchten Staats­
an leihen moderate Wertminderungen, wäh rend Unter-



nehmensan leihen hoher Bonität und vor a l lem Hochzins­
an leihen Wertzuwächse verzeichneten. Die Aktienmärkte 
schlossen den Zeitraum vom 30. Juni  2020 bis zum 
30. Juni 2021 per Sa ldo mit deutlichen Wertsteigerungen auf 
breiter Basis ab. 

Ergebnis 

Der Sau ren  Nachha ltig Defensiv erzielte im Zeitra um vom 
30. Jun i  2020 bis zum 30. Jun i  2021 eine Wertsteigerung in 
Höhe von 9,0 %*. 
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Das Ergebnis stand auf einer breiten Basis. Die Absolute­
Return-Fonds sowie der Aktienfonds mit Long/Short-Konzept 
verbuchten in großer Mehrzah l  Wertsteigerungen, welche in 
mehreren Fä l len sehr  deutlich ausfielen. Ledigl ich einer der 
durchgängig im Portfolio geha ltenen Absolute-Retu rn-Fonds 
verzeichnete ein negatives Ergebnis. Der durchgängig im 
Portfolio gehaltene Event Driven Fonds schloss den 
Berichtszeitraum mit einer deutlichen Wertsteigerung ab. 
Die flexibel ausgerichteten Rentenfonds verbuchten 
ebenfa l ls Wertzuwächse u nd die zwischenzeitlich im 
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Portfolio geha ltenen Unternehmensan leihen-Fonds l ieferten 
einen positiven Ergebnisbeitrag. Der durchgängig gehaltene 
Aktienfonds für europäische Werte erzielte eine hohe 
Wertsteigerung. Die Position in Xetra-Gold entwickelte sich 
negativ. Die Alpha-Strategie l ieferte einen positiven 
Ergebnisbeitrag. 

Sauren Global Balanced 

Der Sauren G lobal Ba lanced ist ein ausgewogener ver­
mögensverwaltender Dachfonds mit breit diversifiziertem 
Portfolio für An leger mit längerfristigem Anlagehorizont. 

Portfoliostruktur 

Im Berichtszeitraum wurden im Bereich der klassischen 
Aktienfonds schwerpunktmäßig Fonds für europäische 
Werte sowie Fonds für US-amerikanische Werte gewählt. 
Daneben wurde in Aktienfonds mit globa ler Ausrichtung, in 
Aktienfonds für japan ische Werte, in Aktienfonds für 
asiatische Werte sowie in Aktienfonds für Goldminenwerte 
investiert. Im Anleihenbereich wurden flexibel ausgerichtete 
Rentenfonds mit unterschied lichen Strategien gewäh lt. 
Zwischenzeitlich war das Portfolio auch in auf Unter­
nehmensan leihen ausgerichtete Rentenfonds investiert. 

PORTFOLIOSTRU KTUR 
zum 30. Juni 2021 

Renten onds (fle�lbel) 8,9 % ■ 

Aktienfonds Global 3,8 % 

Aktienfonds Europa 11,2 % ■ 

Aktienfonds USA 7.9 % ■ 

Aktienfonds Japan 3.1 % ■ 

Aktienfonds Asien 3,9 %  ■ 

Aktienfonds Goldminen 1,3 '4 ■ 

Event Driven Fonds 13.4 % 

Aktienfonds Long/Short 7,5 % ■ 

Global Macro Fonds 6,1 % ■ 

Absolute-Return-Fonds (Aktien) 21,6% ■ 

Absolute-Return-Fonds (Renten) 2,7 % ■ 

Convcrtiblc Arbitrage Fonds S,9 % ■ 

weitere Position n l,S % ■ 

Liquidität und Sonstiges 1,3 % 

Aufsrund von Run.dungsdlff�rt:nzen kann d1� Summe der Pon-folioante11e \Ion 100 � abweiehen. 

Darüber hinaus war der Sauren Global Balanced zu einem 
wesentlichen Anteil in aktienorientierte Absolute-Return­
Fonds und Aktienfonds mit Long/Short-Konzept mit unter­
schied lichen Strategien und unterschied lichen Anlage­
un iversen investiert. Ferner wurde in rentenorientierte 
Absolute-Return-Fonds investiert. Weitere Anteile des 
Portfol ios entfielen auf Event Driven Fonds, auf Convertible 



Arbitrage Fonds und auf G lobal Macro Fonds. Abgerundet 
wurde das Portfolio du rch eine Position in Xetra-Gold. 

Wesentliche Veränderungen 

Während des Berichtszeitraumes wurden im Bereich der 
klassischen Aktienfonds bei den Europa-Fonds zwei Fonds 
verkauft und ein Fonds neu gekauft. Bei den USA-Fonds 
wurden zwei Fonds neu aufgenommen. Bei den Asien-Fonds 
wurde eine Position ausgetauscht. Ein globa l ausgerichteter 
Aktienfonds wurde verkauft und ein zweiter Aktienfonds für 
Goldminenwerte in das Portfolio integriert. Die auf 
Unternehmensan leihen hoher Bonität ausgerichteten 
Rentenfonds wurden vol lständig verkauft, da das 
Marktsegment nach einer deutlichen E rholung nach den 
Verwerfungen im Frühjahr 2020 wieder ein unattraktiv 
erscheinendes Ertrag/Risiko-Verhältnis erreichte. 

Im Bereich der aktienorientierten Absolute-Return-Fonds 
wurden zwei Fonds verkauft und zwei Fonds neu gekauft. 
Ferner wurde ein Aktienfonds mit Long/Short-Konzept 
verkauft. Im Bereich der rentenorientierten Absolute-Return­
Fonds wurde ein Fonds verkauft und ein Fonds neu in das 
Portfolio aufgenommen. Bei den Event Driven Fonds wurde 
eine Position ausgetauscht. Zwei Convertible Arbitrage Fonds 
wurden in das Portfolio aufgenommen. Ein G lobal Macro 
Fonds wurde verkauft. 

Wirtschaftliches Umfeld 

Moderate Corona-Neuinfektionszahlen und die Maßnahmen 
der Fiska l- und Geldpolitik, gefolgt von Nachrichten über ba ld 
verfügbare wirksame Impfstoffe gegen das Corona-Virus 
sowie der Ausgang der Präsidentenwah l  in den USA führten 
im zweiten Ha lbjahr 2020 zu einer zunehmenden 
Risikobereitschaft der Markttei lnehmer. Im ersten Ha lbjah r  
2021 setzte sich die Entwicklung mit Fortschritt der 
durchgeführten Impfungen fort, vor a l lem da die Pers­
pektiven der Weltwirtschaft wieder zunehmend zuver­
sichtlicher betrachtet wurden. 

Die Hauptaktienmärkte sch lossen den Zeitraum vom 
30. Juni  2020 bis zum 30. Juni  2021 per Saldo mit deutlichen 
Wertsteigerungen auf breiter Basis ab. Die europäischen 
Märkte blieben dabei etwas hinter der Entwicklung des US­
amerikanischen Aktienmarktes zurück, ü bertrafen jedoch die 
Entwicklung des japanischen Aktienmarktes. Die Aktien­
märkte der Schwellenländer verzeichneten ebenfalls deut­
liche Wertzuwächse. 

An den Rentenmä rkten zeigte sich im Verlauf des Berichts­
zeitraumes ein geteiltes Bi ld .  Im zweiten Ha lbjah r  2020 
verha rrte das Kapita lma rktzinsniveau a uf h istorisch 
nied rigem Niveau und die Zinsd ifferenz zwischen An­
le ihen n iedriger Bon ität und An leihen hoher Bon ität engte 
sich nach den Turbulenzen im Frühjah r  2020 wieder ein. 
Im  ersten Ha lbjahr  2021 sta nden die Rentenmä rkte 
a ufgrund eines Anstiegs des Kapita lma rktz insniveaus 
a l lgemein unter Druck. Über den gesamten Berichts­
zeitraum h inweg betrachtet, verbuchten Staatsan leihen 
moderate Wertminderungen, wäh rend U nternehmens­
an leihen hoher Bon ität und vor a l lem Hochzinsan leihen 
Wertzuwächse verzeichneten. 

Ergebnis 

Der Sau ren G lobal Ba lanced erzielte im Zeitraum vom 
30. Jun i  2020 bis zum 30. Jun i  2021 eine Wertsteigerung in 
Höhe von 19,3 %*. 
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Al le  du rchgängig im Portfol io gehaltenen klassischen 
Aktienfonds verbuchten im Berichtszeitraum Wertzu­
wächse im zweiste l l igen Prozentbereich. Die meisten 
Fonds konnten i h ren jewei l igen Marktindex da bei ü ber­
treffen. I nsbesondere entwickelten sich d ie E u ropa-Fonds 
deutlich besser als ihre Marktind izes. Led igl ich der 
d u rchgängig im Portfolio gehaltene Aktienfonds fü r Gold­
minenwerte verzeichnete einen Wertrückgang, wobei er 
ebenfa l ls seinen Marktindex übertreffen konnte. 

Die aktienorientierten Absol ute-Retu rn-Fonds sowie d ie 
Aktienfonds mit Long/Short-Konzept verbuchten in großer 
Mehrzah l  Wertste igerungen, welche in meh reren Fä l len 
seh r  deut l ich ausfielen. Ledigl ich einer der d u rchgängig im 
Portfol io geha ltenen Absolute-Return-Fonds verzeichnete 
ei n negatives E rgebn is. Die d u rchgängig im Portfol io 
geha ltenen Event Driven Fonds u nd G loba l Macro Fonds 
sch lossen den Berichtszeitra um mit Wertsteigerungen ab.  
Die flexibel ausgerichteten Rentenfonds verbuchten eben­
fa l l s  Wertzuwächse und die zwischenzeitl ich im Portfol io 
geha ltenen Unterneh mensan leihen-Fonds l ieferten einen 
positiven E rgebnisbeitrag. Die Position in Xetra-Gold 
entwickelte sich negativ. 
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Sauren Nachhaltig Ausgewogen 

Der Sauren Nachhaltig Ausgewogen ist ein ausgewogener 
nachhaltiger Dachfonds mit breit diversifiziertem Portfolio 
für Anleger mit längerfristigem Anlagehorizont. 

Die Auswahl der Zielfonds berücksichtigt die Frage, in 
welchem Umfang ein Zielfonds Umweltaspekte, soziale 
Aspekte bzw. Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmens­
führung mit in die Investitionsentscheidungen einbezieht 
(,,ESG Aspekte" - Environment, Social, Governance). 

Portfoliostruktur 

Im Berichtszeitraum wurden im Bereich der klassischen 
Aktienfonds schwerpunktmäßig Fonds für europäische 
Werte sowie Fonds für US-amerikanische Werte gewählt. 
Daneben wurde in Aktienfonds mit globaler Ausrichtung, in 
einen Aktienfonds für japanische Werte sowie in einen 
Aktienfonds für asiatische Werte investiert. Im Anleihen­
bereich wurden flexibel ausgerichtete Rentenfonds mit 
unterschiedlichen Strategien gewählt. Zwischenzeitlich war 
das Portfolio auch in einen auf Unternehmensanleihen 
ausgerichteten Rentenfonds investiert. 

Darüber hinaus war der Sauren Nachhaltig Ausgewogen zu 
einem wesentlichen Anteil in aktienorientierte Absolute­
Return-Fonds und Aktienfonds mit Long/Short-Konzept mit 
unterschiedlichen Strategien und unterschiedlichen Anlage­
universen investiert. Ferner wurde in einen renten­
orientierten Absolute-Return-Fonds investiert. Weitere 
Anteile des Portfolios entfielen auf Event Driven Fonds und 
auf einen Convertible Arbitrage Fonds. Abgerundet wurde 
das Portfolio durch eine Position in Xetra-Gold. 

PORTFOLIOSTRU K TU R 
zum 30. Juni 2021 

Rentenfonds (fiexibel) 10,7 % • 

Aktienfonds Global S,3 % 

Aktienfonds Europa 12,5 % ■ 

Aktienfonds USA 8,1 % ■ 

Aktienrands J pan 3,1 % ■ 

Aktienrands Asien 4,2 % ■ 

Event Driven Fonds 8,9 % 

Aktienfonds (Long/Short) 3,6 % ■ 

Absolute-Return-Fonds (Aktien) 20,7 % ■ 

Absolute-Return-Fonds (Renten) 9,3 % ■ 

Convertible Arbitrage Fonds S,6 % ■ 

weitere Positlonen 3,6 % ■ 

Llquldit�t und Sonstiges 4,5 % 

Aufg,und von Rundungs.dfff r nzcn lc,;J,nn die ummeder Ponfol1oanleflevon 100 "-i'lbw'-elchen 
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Wesentliche Veränderungen 

Während des Berichtszeitraumes wurden im Bereich der 
klassischen Aktienfonds bei den Europa-Fonds zwei Fonds 
verkauft und ein Fonds neu gekauft. Darüber hinaus 
wurde ein Fonds für europäische Nebenwerte gegen einen 
Nebenwertefonds mit besonderer ESG-Profilierung ge­
tauscht. Bei den USA-Fonds wurden zwei Fonds neu 
aufgenommen. Der auf Unternehmensanleihen hoher 
Bonität ausgerichtete Rentenfonds wurde vollständig 
verkauft, da das Marktsegment nach einer deutlichen 
Erholung nach den Verwerfungen im Frühjahr 2020 
wieder ein unattraktiv erscheinendes Ertrag/Risiko­
Verhältnis erreichte. 

Im Bereich der aktienorientierten Absolute-Return-Fonds 
wurden zwei Fonds verkauft und ein Fonds neu gekauft. 
Ferner wurde ein Aktienfonds mit Long/Short-Konzept 
verkauft. Ein rentenorientierter Absolute-Return-Fonds 
mit ESG-Profilierung wurde in das Portfolio integriert. Bei 
den Event Driven Fonds wurden zwei Fonds verkauft und 
ein Fonds neu gekauft. Ein Convertible Arbitrage Fonds 
wurde in das Portfolio aufgenommen. Der Global Macro 
Fonds wurde verkauft. 

Wirtschaftliches Umfeld 

Moderate Corona-Neuinfektionszahlen und die Maßnahmen 
der Fiskal- und Geldpolitik, gefolgt von Nachrichten über bald 
verfügbare wirksame Impfstoffe gegen das Corona-Virus 
sowie der Ausgang der Präsidentenwahl in den USA führten 
im zweiten Halbjahr 2020 zu einer zunehmenden Risiko­
bereitschaft der Marktteilnehmer. Im ersten Halbjahr 2021 
setzte sich die Entwicklung mit Fortschritt der durchge­
führten Impfungen fort, vor allem da die Perspektiven der 
Weltwirtschaft wieder zunehmend zuversichtlicher be­
trachtet wurden. 

Die Hauptaktienmärkte schlossen den Zeitraum vom 
30. Juni 2020 bis zum 30. Juni 2021 per Saldo mit deutlichen 
Wertsteigerungen auf breiter Basis ab. Die europäischen 
Märkte blieben dabei etwas hinter der Entwicklung des US­
amerikanischen Aktienmarktes zurück, übertrafen jedoch die 
Entwicklung des japanischen Aktienmarktes. Die Aktien­
märkte der Schwellenländer verzeichneten ebenfalls deut­
liche Wertzuwächse. 

An den Rentenmärkten zeigte sich im Verlauf des Berichts­
zeitraumes ein geteiltes Bild. Im zweiten Halbjahr 2020 
verharrte das Kapitalmarktzinsniveau auf historisch 
niedrigem Niveau und die Zinsdifferenz zwischen 
Anleihen niedriger Bonität und Anleihen hoher Bonität 
engte sich nach den Turbulenzen im Frühjahr 2020 wieder 
ein. Im ersten Halbjahr 2021 standen die Rentenmärkte 
aufgrund eines Anstiegs des Kapitalmarktzinsniveaus 
allgemein unter Druck. Über den gesamten Berichts­
zeitraum hinweg betrachtet, verbuchten Staatsanleihen 
moderate Wertminderungen, während Unternehmens­
anleihen hoher Bonität und vor allem Hochzinsanleihen 
Wertzuwächse verzeichneten. 

Ergebnis 

Der Sauren Nachhaltig Ausgewogen erzielte im Zeitraum 
vom 30. Juni 2020 bis zum 30. Juni 2021 eine Wert­
steigerung in Höhe von 20,0 %*. 

Alle durchgängig im Portfolio gehaltenen klassischen 
Aktienfonds verbuchten im Berichtszeitraum Wertzu­
wächse im zweistelligen Prozentbereich. Die meisten 



Fonds konnten i h ren jewei l igen Marktindex dabei über­
treffen. 

Die aktienorientierten Absol ute-Retu rn-Fonds sowie die 
Aktienfonds mit Long/Short-Konzept verbuchten in großer 
Mehrza h l  Wertste igerungen, welche in mehreren Fä l len 
seh r  deutl ich ausfielen. Ledigl ich einer der d u rchgängig im 
Portfol io geha ltenen Absolute-Retu rn-Fonds verzeichnete 
e in negatives Ergebnis. Die flexi bel ausgerichteten 
Rentenfonds verbuchten ebenfa l ls Wertzuwächse und der 
zwischenzeitlich im Portfol io geha ltene Unternehmens­
an leihen-Fonds l ieferte einen positiven E rgebnisbeitrag. 
Die Position in Xetra-Gold entwickelte sich negativ. 
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RISIKO K LASSE (E inschätzung der Gesel lschaft)' 

1 2 3 5 6 7 

Geringes Risiko Hohes Risiko 
◄-------------------------► 

Sauren Global Stable Growth 

Der Sau ren  G lobal Stable Growth ist ein dynamischer 
vermögensverwa ltender Dachfonds mit breit d iversifi­
ziertem Portfo l io fü r An leger mit lä ngerfristigem Anlage­
horizont. 

Portfoliostruktur 

I m  Berichtszeitraum wurden im dominierenden Bereich 
der klass ischen Aktienfonds schwerpunktmäßig Fonds fü r 
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europäische Werte sowie Fonds fü r US-amerika n ische 
Werte gewäh lt. Daneben wurde in  Aktienfonds mit 
globaler Ausrichtung, i n  Aktienfonds fü r japan ische Werte, 
in Aktienfonds fü r asiatische Werte sowie in Aktienfonds 
fü r Goldminenwerte investiert. Im  Anle ihenbereich 
wurden flexibel a usgerichtete Rentenfonds mit unter­
sch ied l ichen Strategien gewäh lt. Zwischenzeit l ich war das 
Portfol io auch in einen a uf Unternehmensan leihen 
a usgerichteten Rentenfonds investiert. 

Aktienorientierte Absolute-Return-Fonds bzw. Aktienfonds 
mit Long/Short-Konzept mit untersch ied lichen Strategien 
und untersch ied l ichen An lageuniversen stel lten einen 
weiteren wesentlichen Bestandteil des Portfolios dar. Ferner 
wurde in einen rentenorientierten Absolute-Retu rn-Fonds 
investiert. Weitere Anteile des Portfolios entfielen auf Event 
Driven Fonds, auf einen Convertible Arbitrage Fonds und a uf 
Global Macro Fonds. 

PORTFO L IOSTR U KTU R 
zum 30. Juni 2021 

Rentenfonds (flexibel) 4,6 ¾ ■ 

Aktienfonds Global 6,4 % 

Aktienfonds Europa 27,9 % ■ 

Aktienfonds USA 14.l % ■ 

Aktienfonds Japan 5,1 % ■ 

Aktienfonds Asien s.s ¾ • 

Aktienfonds Goldminen 1,6 % ■ 

Event Driven Fonds 6.2 % 

Aktienfonds Long/Short 7,0 % ■ 

Global Macro Fonds 3.8 % ■ 

Absolute-Return-Fonds (Aktien) 11.4 % • 

Absolute-Return-Fonds (Renten) 2.0 % ■ 

Convertible Arbitrage Fonds 3,2 % ■ 

Liquidität und Sonstiges 1,1 % 

Aufgrund von Rundungsdlffer@n?f!n kann die summe det Por'tfollOilntl:!lle von 100 " �bwtlcht!n. 

Wesentliche Veränderungen 

Wäh rend des Berichtszeitraumes wurden im Bereich der 
klassischen Aktienfonds bei den Eu ropa-Fonds ein Fonds 
verkauft und zwei Fonds neu geka uft. Bei den USA-Fonds 
wurden zwei Fonds neu aufgenommen. Bei den Asien­
Fonds wurde eine Position a usgetauscht. Zwei globa l 
a usgerichtete Aktienfonds wurden verkauft. E in zweiter 
Aktienfonds fü r Goldminenwerte wurde in  das Portfo l io 
i ntegriert. Der auf Unternehmensan leihen hoher Bon ität 



a usgerichtete Rentenfonds wurde vol l ständig verkauft, da 
das Marktsegment nach einer deutlichen E rhol u ng nach 
den Verwerfungen im Frühjahr 2020 wieder ein unattraktiv 
erscheinendes Ertrag/Risiko-Verhältnis erreichte. 

Im Bereich der a ktienorientierten Absolute-Return-Fonds 
wurden d rei Fonds verkauft und ein Fonds neu gekauft. 
Ferner wurde ein Aktienfonds mit Long/Short-Konzept 
verkauft. E in rentenorientierter Absol ute-Return-Fonds 
wurde neu in  das Portfol io a ufgenommen. Da rüber h inaus 
wurde das Portfol io um d rei Event Driven Fonds sowie um 
e inen Convertible Arbitrage Fonds erweitert. E in  G lobal 
Macro Fonds wurde verkauft. 

Wirtschaftliches Umfeld 

Das zweite Ha lbjah r  2020 und das erste Ha lbjahr  2021 
waren insgesamt von einer seh r  freund l ichen Aktien­
marktentwickl ung geprägt. Moderate Corona-Neu­
infektionszah len und die Maßnahmen der Fiska l- und 
Geldpolitik, gefolgt von Nach richten über bald verfügbare 
wi rksame Impfstoffe gegen das Corona-Virus sowie der 
Ausgang der Präsidentenwa h l  i n  den USA führten im 
zweiten Ha lbjahr  2020 zu Euphorie an  den weltweiten 
Aktienmärkten .  Im ersten Ha lbjah r  2021 setzte sich die 
freund liche Entwickl ung mit Fortsch ritt der du rchge­
füh rten Impfu ngen fort, vor a l lem da die Perspektiven der 
Weltwi rtschaft wieder zunehmend zuversichtlicher be­
trachtet wurden. 

Per Saldo schlossen die Hauptaktienmärkte den Zeitraum 
vom 30. Juni  2020 bis zum 30. Juni 2021 mit deutlichen 
Wertsteigerungen ab. Die europäischen Märkte blieben 
dabei etwas hinter der Entwicklung des US-amerikanischen 
Aktienmarktes zurück, übertrafen jedoch die Entwicklung 
des japan ischen Aktienmarktes. Nebenwerte entwickelten 
sich in Europa und in den USA noch deutl ich besser als 
Standa rdwerte. Die Aktienmärkte der Schwellenländer 
verzeichneten ebenfalls deutliche Wertzuwächse. 

An den Rentenmärkten verbuchten Staatsan leihen im 
Berichtszeitraum moderate Wertminderungen, während 
Unternehmensanle ihen hoher Bonität und vor a l lem 
Hochzi nsan leihen Wertzuwächse verzeichneten.  

Ergebnis 

Der Sau ren G lobal Stab le G rowth erzielte im Zeitraum vom 
30. Jun i  2020 bis zum 30. Jun i  2021 eine Wertsteigerung in 
Höhe von 30,3 %*. 

A l le d u rchgängig im Portfol io gehaltenen klassischen 
Aktienfonds verbuchten im Berichtszeitraum Wertzu­
wächse im zweiste l l igen Prozentbereich. Die meisten 
Fonds konnten ih ren  jeweil igen Marktindex dabei 
übertreffen .  Insbesondere entwickelten sich die Eu ropa­
Fonds deutl ich besser a ls i h re Marktindizes. Led iglich der 
du rchgängig im Portfol io geha ltene Aktienfonds fü r 
Goldminenwerte verzeichnete einen Wertrückgang, 
wobei er ebenfa l ls seinen Marktindex übertreffen konnte. 

Die aktienorientierten Absol ute-Retu rn-Fonds sowie die 
Aktienfonds mit Long/Short-Konzept verbuchten sehr 
deutl iche Wertsteigerungen. Lediglich einer der du rch­
gängig im Portfol io gehaltenen Absol ute-Retu rn-Fonds 
verzeichnete ein negatives E rgebnis. Die d u rchgängig im 
Portfol io gehaltenen G lobal Macro Fonds sch lossen den 
Berichtszeitraum mit Wertsteigerungen ab. Die flexibel 
a usgerichteten Rentenfonds verbuchten ebenfa l l s  Wert­
zuwächse und der zwischenzeitl ich im Portfol io gehaltene 
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U nternehmensan lei hen-Fonds l ieferte einen positiven 
E rgebnisbeitrag. 
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Sauren Emerging Markets Balanced 

Der Sauren Emerging Markets Ba lanced ist ein auf al le 
bedeutenden Anlageklassen der Schwel lenländer ausge­
richteter Multi-Asset-Dachfonds mit ausgewogenem Portfolio 
fü r risikofreudige Investoren mit längerfristigem An lage­
horizont. 

Portfoliostruktur 

Im Berichtszeitraum war der Sau ren Emerging Markets 
Ba lanced im Bereich der klassischen Aktienfonds vor al lem in 
Fonds mit Ausrichtung auf asiatische Werte investiert. 
Darüber hinaus war ein Fonds mit globaler Ausrichtung auf 
die Aktienmärkte der Schwellenländer Bestandteil des 
Portfol ios. 

Im An leihenbereich war das Portfolio in global ausgerichtete 
Schwel lenländer-Rentenfonds sowie in einen auf Unter-



nehmensan leihen von Emittenten aus den Schwellenländern 
fokussierten Rentenfonds investiert. 

Der Sau ren Emerging Markets Ba lanced investierte ferner in 
einen Aktienfonds mit Long/Short-Konzept mit schwer­
punktmäßiger Ausrichtung auf die Frontier Markets. Einen 
weiteren wesentlichen Bestandteil des Portfolios stellten 
zwei rentenorientierte Absolute-Retu rn-Fonds dar. 

PORTFOLIOSTRU K TU R 
zum 30. Juni 2021 

Rentenfonds Schwellen! nder 11,9 % ■ 

Rentenfonds Schwellenfänder Unternehmensanleihen 4,9 % ■ 

Aktienfonds Schwellen! nder G lobal 10,0 % 

Aktienfonds Asien H,4 % ■ 

Aktienfonds Schwellenl„nder Long/Short 7,5 % ■  

Absolute-Return-Fonds (Renten Schwellenländer} 30,0 % ■ 

llquldilllt und Sonstiges 2,4 % 

Aufgrund von l{undur,g'.\:dlff�renz'-n kann die-Summe der Portfolf0o1nt,lre von ) 00 " .tb�lchen. 

Wesentliche Veränderungen 

Während des Berichtszeitra umes wurden im Bereich der 
klassischen Aktienfonds ein weiterer auf asiatische Werte 
fokussierter Fonds sowie ein weiterer a uf chinesische 
Werte a usgerichteter Fonds in das Portfol io a ufge­
nommen. Der auf die Frontier Markets fokussierte 
Aktienfonds wurde verkauft. Ferner wurde der bisher 
gewäh lte global a usgerichtete Schwel len länder-Renten­
fonds d u rch einen a lternativen Fonds mit gleichem 
An lageun iversum ersetzt. 

Wirtschaftliches Umfeld 

Moderate Corona-Neuinfektionszah len u nd die Maß­
nahmen der Fiskal- und Geldpol it ik, gefolgt von 
Nach richten über bald verfügba re wirksame Impfstoffe 
gegen das Corona-Virus sowie der Ausga ng der 
Präsidentenwah l  in den USA führten im zweiten Ha lbjahr  
2020 zu einer zunehmenden Risikobereitschaft der  Markt­
tei lnehmer. Im ersten Ha lbjah r  2021 setzte sich d ie E nt­
wick lung mit Fortsch ritt der du rchgefüh rten Impfungen 
fort, vor a l lem da die Perspektiven der Weltwi rtschaft 
wieder zunehmend zuversichtl icher betrachtet wurden. 

Die Aktienmärkte der Schwel len länder verzeichneten im 
Berichtszeitraum vom 30. Jun i  2020 bis zum 30. Jun i  2021 
insgesamt deutl iche Wertzuwächse auf breiter Basis. Die 
asiatischen Märkte und die lateinamerikan ischen Märkte 
wiesen dabei noch höhere Wertsteigerungen a ls die 
osteuropäischen Mä rkte auf. Die Aktienmärkte der 
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Frontier Markets verbuchten ebenfa l ls deutliche Wertzu­
wächse. Die Rentenmä rkte der Schwel len länder zeigten 
per Sa ldo ebenfa l ls e ine freund liche Entwicklung. 
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RISIKO KLASSE (E i nschätzung der Vertriebsstelle)L 

1 2 3 4 6 7 
Geringes Risiko Hohes Risiko 

Ergebnis 

Der Sau ren  Emerging Markets Ba lanced erzielte im 
Zeitraum vom 30. J un i  2020 bis zum 30. Jun i  2021 eine 
Wertsteigerung in  Höhe von 21,6 %*. 

Die durchgängig im Portfolio gehaltenen klassischen Aktien­
fonds verbuchten im Berichtszeitraum durchweg Wertzu­
wächse im zweistel l igen Prozentbereich. Die Mehrzah l  der 
Aktienfonds konnte den jeweil igen Marktindex dabei 
ü bertreffen. Insbesondere der global auf die Aktienmärkte 
der Schwellenländer ausgerichtete Fonds schnitt deutlich 
besser als der Markt ab. Deutliche Wertzuwächse verbuchten 
ebenfalls der auf Unternehmensan leihen ausgerichtete 
Fonds sowie der Aktienfonds mit Long/Short-Konzept. Die 
beiden rentenorientierten Absolute-Return-Fonds l ieferten 
ebenfalls positive Ergebn isse. 

Sauren Global Growth 

Der Sau ren G lobal G rowth ist ein a ktienorientierter 
vermögensverwa ltender Dachfonds zur  Abdeckung der 



globa len Aktienmärkte fü r An leger mit lä ngerfristigem 
Anlagehorizont. Das breit d iversifizierte Portfol io hat eine 
weltweite Ausrichtung und ist überwiegend in Regionen­
und Länderaktienfonds investiert. 

Portfoliostruktur 

Fonds für Aktien europäischer Unternehmen mit markt­
breiter Ausrichtung und Fonds für europäische Nebenwerte 
stellten im Berichtszeitraum einen Schwerpunkt des 
Portfolios dar. E inen weiteren wesentlichen Bestandteil 
bildeten Fonds für Aktien US-amerikanischer Unternehmen 
mit marktbreiter Ausrichtung und Fonds für US­
amerikanische Nebenwerte. Im An lageuniversum Japan 
investierte der Sauren Global Growth in Aktienfonds mit 
marktbreiter Ausrichtung. Darüber hinaus wurde in Aktien­
fonds für asiatische Werte investiert. Ferner waren mit 
n ied riger Gewichtung Aktienfonds fü r Goldminenwerte ein 
Bestandteil des Portfolios. 

PORTFOLIOSTRU K TU R 
wm 30. Juni 2021 

Aktienfonds Europa 30,4 % ■ 

Aktienfonds Europa Nebenwerte 10,l % ■ 

Aktienfonds USA 24.l % 

Aktienfonds USA Nebenwerte 14,7 % ■ 

Aktienfonds Japan 7,5 % ■ 

Aktienfonds Asien 9,7 % 

Akli nfonds Goldminen l,6 % ■ 

Liquidität und 5onrnges l,9 % 

Aufgrund von llurldungsdlfferenzen kann di� Summe der Porttolioanu:lle voo 100 " ;i�ichen 

Wesentliche Veränderungen 

Während des Berichtszeitraumes wurde ein Europa-Fonds 
mit marktbreiter Ausrichtung verkauft. Ein schwerpunkt­
mäßig in europäische Werte investierender Fonds mit 
marktbreiter Ausrichtung wurde neu gekauft. Im Segment 
der Fonds für US-amerikan ische Nebenwerte wurden zwei 
Fonds neu gekauft und ein Fonds verkauft. Ferner wurden ein 
weiterer Asien-Fonds und ein zweiter Fonds für Goldminen­
werte in das Portfolio aufgenommen. Der global auf die 
Frontier Markets ausgerichtete Aktienfonds wurde verkauft. 

Wirtschaftliches Umfeld 

Das zweite Ha lbjah r  2020 und das erste Ha lbjahr  2021 
waren insgesamt von einer sehr freund l ichen Aktien­
marktentwickl ung geprägt. Moderate Corona-Neu­
infektionszah len und die Maßnahmen der Fiska l - und 
Geldpo l itik, gefolgt von Nach richten über bald verfügbare 
wi rksame Impfstoffe gegen das Corona-Virus sowie der 
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Ausgang der Präsidentenwa hl  i n  den USA führten im 
zweiten Ha lbjahr  2020 zu Euphorie an  den weltweiten 
Aktienmärkten .  Im ersten Ha lbjah r  2021 setzte sich d ie 
freund l iche Entwickl ung mit Fortsch ritt der d u rchge­
füh rten Impfu ngen fort, vor a l lem da die Perspektiven der 
Weltwirtschaft wieder  zunehmend zuversichtl icher 
betrachtet wurden. 

Per Sa ldo sch lossen die Hauptaktienmärkte den Zeitraum 
vom 30. Jun i  2020 b i s  zum 30. Jun i  2021 mit deutl ichen 
Wertsteigerungen ab. Die eu ropä ischen Mä rkte b l ieben 
dabei etwas h inter der E ntwickl ung des US-amerika­
n ischen Aktienmarktes zu rück, übe rtrafen jedoch d ie 
E ntwick lung des japan ischen Aktienma rktes. Nebenwerte 
entwickelten sich in E u ropa und in den USA noch deutlich 
besser als Standa rdwerte. Die Aktienmärkte der Schwellen­
lä nder verzeichneten ebenfal ls deutliche Wertzuwächse. 

Ergebnis 

Der Sau ren Global Growth erzielte im Zeitraum vom 
30. Jun i  2020 bis zum 30. Juni  2021 eine Wertsteigerung in 
Höhe von 41,7 %*. 
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Im Berichtszeitraum verbuchten - bis auf den Fonds für 
Goldminenwerte - a l le durchgängig im Portfolio gehaltenen 
Fonds Wertzuwächse im zweistel l igen Prozentbereich. Die 
meisten Fonds konnten ihren jeweil igen Marktindex dabei 
tei ls deutlich übertreffen. Sämtliche klassischen Europa­
Fonds entwickelten sich besser a l s  ihre Marktindizes. Bei den 
USA-Fonds erzielten ein Fonds mit grundsätzlich markt­
breiter Ausrichtung und ein auf US-amerikanische Unter­
nehmen mit sehr niedriger Marktkapita lisierung fokussierter 
Fonds beachtliche Mehrwerte. E in Fonds für US­
amerikanische Nebenwerte blieb bei hohem absoluten 
Wertzuwachs etwas hinter der Entwicklung seines Markt­
segments zurück. Die Japan-Fonds sowie die Asien-Fonds 
entwickelten sich insgesamt weitgehend marktkonform. 

Sauren Global Opportunities 

Der Sauren Global Opportun ities ist ein aktienorientierter 
Dachfonds mit spekulativer Ausrichtung für risikofreud ige 
I nvestoren mit langfristigem Anlagehorizont. Das Portfolio 
ist überwiegend in Fonds für Marktsegmente mit hohen 
Ineffizienzen wie Schwel lenländer bzw. Nebenwerte in­
vestiert. 

Portfoliostruktur 

Im Berichtszeitraum machten klassische Aktienfonds mit 
Ausrichtung auf asiatische Werte einen wesentl ichen Anteil 
des Portfolios aus. Daneben wurde im Bereich der Schwellen­
ländermärkte in einen Aktienfonds mit Long/Short-Konzept 
mit Ausrichtung auf die Frontier Markets investiert. 

PORTFOLIOSTRU KTU R 
zum 30. Juni 2021 

Aktienfonds Global 2,7 % ■  

Aktienfonds Europa 10,3 % ■ 

Aktienfonds Europa Nebenwerte 15.4 % 

Aktienfonds USA 2.9 % ■  

Aktienfonds USA Nebenwerte 11,2 % ■ 

Aktienfonds Japan 3,7 % 

Aktienfonds Asien 23.2 % 

Aktienfonds Biotechnologie 3,1 % 

Aktienfonds Goldminen 10,7 % ■  

Aktienfonds Long/Short 7,0 % ■  

Absolute•Return•Fonds (Aktien) s,s " . 

Convertföle Arbitrage Fonds 2,6 % ■ 

Liquidität und Sonstiges 1,9 % 

Aufgrund vo.n Rundungllodlt'le,enz�n kartin dle Summe det Portfolio:anreile! von 100" .abw,tcher1. 
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Im Bereich der Hauptaktienmärkte war der Sauren G lobal 
Opportunities im Berichtszeitraum vor allem in Aktienfonds 
fü r europäische Nebenwerte sowie in Fonds für Aktien 
europäischer Unternehmen mit marktbreiter Ausrichtung 
investiert. In zwei Fä l len waren die Fonds auf britische Werte 
fokussiert. Darüber hinaus wurde in Aktienfonds für US­
amerikanische Nebenwerte, in einen USA-Fonds und in zwei 
Japan-Fonds mit jeweils marktbreiter Ausrichtung sowie in 
einen global ausgerichteten Aktienfonds investiert. Daneben 
waren ein Aktienfonds mit Long/Short-Konzept, zwei 
a ktienorientierte Absolute-Return-Fonds sowie ein Con­
vertible Arbitrage Fonds Bestandteile des Portfol ios. 

Ferner investierte der Sauren G lobal Opportunities im 
Berichtszeitraum in Aktienfonds für Goldminenwerte sowie 
in einen Aktienfonds mit schwerpunktmäßiger Ausrichtung 
a uf kleinere Biotechnologiewerte. 

Wesentliche Veränderungen 

Während des Berichtszeitraumes wurden ein weiterer a uf 
asiatische Werte fokussierter Fonds sowie ein weiterer auf 
chinesische Werte ausgerichteter Fonds in das Portfolio 
a ufgenommen. Im Bereich der Hauptaktienmärkte wurden 
ein schwerpunktmäßig in europäische Werte investierender 
Fonds mit marktbreiter Ausrichtung, ein Fonds für US­
amerikanische Nebenwerte, ein global ausgerichteter 
Aktienfonds sowie ein Aktienfonds mit Long/Short-Konzept 
in das Portfolio integriert. Zwei Aktienfonds für europäische 
Werte sowie ein auf deutsche Werte fokussierter Aktien­
fonds wurden verkauft. Bei den auf Goldminenwerte 
ausgerichteten Aktienfonds wurde ein Fonds ausgetauscht. 
Der G lobal Macro Fonds wurde wäh rend des Berichts­
zeitraumes verkauft. Ein Convertible Arbitrage Fonds wurde 
in das Portfolio aufgenommen. 

Wirtschaftliches Umfeld 

Das zweite Halbjah r  2020 und das erste Halbjah r  2021 waren 
insgesamt von einer sehr freundl ichen Aktienmarktent­
wicklung geprägt. Moderate Corona-Neuinfektionszahlen 
und die Maßnahmen der Fiska l- und Geldpolitik, gefolgt von 
Nachrichten über ba ld verfügbare wirksame Impfstoffe 
gegen das Corona-Virus sowie der Ausgang der Präsidenten­
wah l  in den USA führten im zweiten Ha lbjah r  2020 zu 
Euphorie an den weltweiten Aktienmärkten .  Im ersten 
Ha lbjah r  2021 setzte sich die freundl iche Entwicklung mit 
Fortschritt der du rchgefüh rten Impfungen fort, vor a l lem da 
die Perspektiven der Weltwirtschaft wieder zunehmend 
zuversichtl icher betrachtet wurden. 

Die Aktienmärkte der Schwel len länder und der Frontier 
Markets verzeichneten im Berichtszeitraum vom 
30. J un i  2020 bis zum 30. Jun i  2021 insgesamt deut l iche 
Wertzuwächse a uf breiter Basis. Die Hauptaktienmärkte 
legten ebenfa l l s  auf breiter Basis deutl ich zu. Nebenwerte 
entwickelten sich dabei noch deutl ich besser a l s  Standa rd­
werte. 

Ergebnis 

Der Sau ren G lobal Opportunities erzielte im Zeitraum vom 
30. Jun i  2020 bis zum 30. Juni  2021 eine Wertsteigerung in 
Höhe von 34,0 %*. 

Im Berichtszeitraum verbuchten - bis auf die Branchenfonds ­
alle durchgängig im Portfolio geha ltenen klassischen Aktien­
fonds Wertzuwächse im zweistel l igen Prozentbereich. Die 
meisten Fonds konnten ihren jeweil igen Marktindex dabei 



übertreffen. Insbesondere Fonds für europäische bzw. fü r US­
amerikanische Nebenwerte entwickelten sich deutlich 
besser als ihr Marktindex. Der schwerpunktmäßig auf 
kleinere Biotechnologiewerte ausgerichtete Fonds blieb mit 
einer Wertsteigerung im einstel ligen Prozentbereich hinter 
der Entwicklung seines Marktsegments zurück. Der 
durchgängig geha ltene Fonds für Goldminenwerte ver­
zeichnete im Berichtszeitraum einen Wertrückgang, konnte 
sich aber besser als sein Marktindex ha lten. Unter den 
weiteren Positionen wies ein aktienorientierter Absolute­
Return-Fonds mit globa ler Ausrichtung einen Verlust auf, 
während insbesondere der auf die Frontier Markets aus­
gerichtete Aktienfonds mit Long/Short-Konzept einen 
deutlichen Gewinn  verbuchte. 
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Sauren Stahle Absolute Return 

Der Sauren Stable Absolute Return ist ein konservativer 
vermögensverwaltender Dachfonds mit Absolute-Return­
Konzept und eignet sich als An lagemöglichkeit zur Ab­
deckung des Absolute-Return-Bereichs bei längerfristigem 
An lagehorizont. Das Portfolio ist breit diversifiziert und 
überwiegend in Absol ute-Return-Fonds unterschied l icher 
An lageklassen und verschiedener Strategien investiert. Bei 
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der Portfoliozusammenste l lung soll ein Schwerpunkt bei 
Absolute-Return-Fonds liegen, die eine vergleichsweise 
n ied rige Schwankungsbreite in der Anteilpreisentwicklung 
erwarten lassen. 

Portfoliostruktur 

I m  Berichtszeitraum ste l lten a ktienorientierte Absol ute­
Return-Fonds mit untersch ied l ichen Strategien u nd 
u ntersch ied l ichen An lageu niversen den Schwerpunkt des 
Portfol ios dar. Ein weiterer wesentl icher Ante i l  des Port­
fol ios entfiel auf Event Driven Fonds. Ferner wurde in  
rentenorientierte Absol ute-Return-Fonds mit untersch ied­
l ichen Strategien und unterschiedl ichen An lageun iversen 
investiert. Weitere Antei le des Portfolios entfielen a uf 
einen Convertible Arbitrage Fonds sowie a uf einen G lobal 
Macro Fonds. 

Im Rahmen der Alpha-Strategie wurde in klassische Aktien­
fonds mit Ausrichtung auf Europa investiert und gleichzeitig 
das a l lgemeine Aktienmarktrisiko durch den Verkauf von 
geeigneten I ndex-Futures abgesichert. 

POR TFOLIOSTRU KTU R 
zum 30. Junl 2021 

Absolute-Return-Fonds (Renten) 14,9 % ■ 

Convcrtlblc Arbitrage Fonds 3,3 % 

Absolute-Return-Fonds (Aktien) 47,5 % ■ 

Evcnt Driven Fonds 19,6 % ■ 

Global Macro Fonds 4,0% 

Alpha-Strategie 9.1%■ 

Liquidität und Sonstiges 1,7 % 

A.uf;ru,1d von RW"ldungsdlfftrieru:tn lc.ann dlt Summe d�r PorUolloanttll� von 100 % abwe.ld1en. 

Wesentliche Veränderungen 

Während des Berichtszeitraumes wurden im Bereich der 
a ktienorientierten Absolute-Return-Fonds drei Fonds ver­
kauft u nd drei Fonds neu gekauft. Ferner wurde ein 
rentenorientierter Absol ute-Retu rn-Fonds verkauft. Im 
Bereich der Event Driven Fonds und innerha lb  der A lpha­
Strategie wurde jewei ls eine Position a usgetauscht. 
Da rüber h inaus wurde ein Convertible Arbitrage Fonds in  
das Portfol io a ufgenommen. 

Wirtschaftliches Umfeld 

Moderate Corona-Neuinfektionszahlen und die Maßnahmen 
der Fiskal- und Geldpolitik, gefolgt von Nachrichten über ba ld 
verfügbare wirksame Impfstoffe gegen das Corona-Virus 
sowie der Ausgang der Präsidentenwahl  in den USA führten 
im zweiten Ha lbjahr 2020 zu einer zunehmenden Risiko­
bereitschaft der Markttei lnehmer. Im ersten Ha lbjah r  2021 



setzte sich die Entwicklung mit Fortschritt der durchge­
führten Impfungen fort, vor a l lem da die Perspektiven der 
Weltwirtschaft wieder zunehmend zuversichtlicher be­
trachtet wurden. 

Ergebnis 

Der Sauren Stable Absol ute Retu rn erzielte im Zeitraum 
vom 30. Jun i  2020 bis zum 30. Jun i  2021 eine Wert­
steigerung in Höhe von 6,5 %*. 

Von den zwölf während dieses Zeitraumes durchgängig im 
Portfolio befind l ichen Absolute-Retu rn-Fonds, Event 
Driven Fonds und G lobal Macro Fonds l ieferten e lf Fonds 
ein positives Ergebn is. E in Fonds verbuchte ein negatives 
Ergebnis. Die Alpha-Strategie l ieferte einen positiven 
Ergebn isbeitrag. 
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R I S I  KOK LAS S E  (E inschätzung der Vertriebsstelle)' 

1 

Geringe� Risiko 

2 -

Sauren Absolute Return 

4 5 6 7 
Hohes Risiko 

Der Sauren Absolute Return ist ein konservativer vermögens­
verwaltender Dachfonds mit Absolute-Return-Konzept und 
eignet sich a ls An lagemöglichkeit zur Abdeckung des 
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Absolute-Return-Bereichs bei längerfristigem An lage­
horizont. Das Portfolio ist breit diversifiziert und über­
wiegend in Absolute-Return-Fonds unterschied licher An lage­
klassen und versch iedener Strategien investiert. 

Portfoliostruktur 

Im Berichtszeitraum stel lten aktienorientierte Absolute­
Return-Fonds einschließl ich Aktienfonds mit Long/Short­
Konzept mit unterschied l ichen Strategien und unterschied­
lichen An lageuniversen den Schwerpunkt des Portfolios dar. 
E in weiterer wesentl icher Anteil des Portfolios entfiel auf 
Event Driven Fonds. Darüber hinaus wurde in G loba l Macro 
Fonds, in Convertible Arbitrage Fonds sowie in renten­
orientierte Absolute-Return-Fonds investiert. 

Im Rahmen der Alpha-Strategie wurde in klassische Aktien­
fonds mit schwerpunktmäßiger Ausrichtung auf Europa 
investiert und gleichzeitig das al lgemeine Aktienmarktrisiko 
durch den Verkauf von geeigneten Index-Futures abge­
sichert . 

PORTFOLIOSTRU KTU  R 
zum 30. Juni 2021 

Al>solute•Return·Fonds (Renten) 5,6 % ■  

Convertil>le Arbitrage Fonds 6,2 % 

Al>solute·Return·Fonds (Aktien) 48,9 % 

Event Driven Fonds 17,3 % ■ 

Alctienfonds Long/Short 7,7 ¾ 

Glol>al Macro Fonds 8,6 ¾ ■ 

Alpha-Strategie S,l ¾ ■ 

Liquidität und Sonstiges 0,5 % 

Aufgrund von Rundung1-d1tlc1cni.en kann dle Summe der Po1tfoll0o1nlt'ilc-von 100,C, .abw,khcn.. 

Wesentliche Veränderungen 

Während des Berichtszeitraumes wurden im Bereich der 
a ktienorientierten Absolute-Return-Fonds zwei Fonds ver­
kauft u nd drei Fonds neu gekauft. Ferner wurde ein 
rentenorientierter Absol ute-Return-Fonds verkauft. Im 
Bereich der Event Driven Fonds u nd i nnerha l b  der Alpha­
Strategie wurde jeweils eine Position ausgetauscht. E in 
G lobal Macro Fonds wurde verkauft. Darüber h inaus 
wurden zwei Convertible Arbitrage Fonds in  das Portfol io 
a ufgenommen. 

Wirtschaftliches Umfeld 

Moderate Corona-Neuinfektionszahlen und die Maßnahmen 
der Fiska l- und Geldpolitik, gefolgt von Nachrichten über ba ld 
verfügbare wirksame Impfstoffe gegen das Corona-Virus 



sowie der Ausgang der Präsidentenwah l  i n  den USA führten 
im zweiten Ha lbjahr 2020 zu einer zunehmenden Risiko­
bereitschaft der Markttei lnehmer. Im ersten Halbjahr 2021 
setzte sich die Entwick lung mit Fortschritt der durchge­
führten Impfungen fort, vor a l lem da die Perspektiven der 
Weltwirtschaft wieder zunehmend zuversichtlicher be­
trachtet wurden. 

Ergebnis 

Der Sa u ren Absolute Return erzielte im Zeitraum vom 
30. Jun i  2020 bis zum 30. Jun i  2021 eine Wertsteigerung in 
Höhe von 10,8 %*. 

Von den 15 wäh rend d ieses Zeitraumes d u rchgängig im 
Portfolio befind l ichen Absol ute-Retu rn-Fonds, Aktien­
fonds mit Long/Short-Konzept, Event Driven Fonds und 
G lobal Macro Fonds l ieferten 14 Fonds ein positives 
E rgebnis. E in  Fonds verbuchte ein negatives E rgebnis. Die 
Alpha-Strategie l ieferte einen deutl ich positiven E rgebn is­
beitrag. 
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A:1.1clrnat, mtprtii.('tt lk\. Oachf0t1d,;,. weid� �re-1�s dil!! auf Fondsc:-bt-ne anf;al!t-ndt'fl �orten belnl"latt�. die Nrho-­
wmrntwK kJung beruchkhtlgt tlß.it:.lich drn. /\usg,1�uh.d,lag. 01,1 d� Au�g,1beauk<ht11g nu, zu (kglnn 
anfittt, l�t d1e We�ntw1Cfdun3 im l'lf\ten Jahr re:du1Jffl In den folgf"Jnh,cn fällt �rn .Au1,g.1beaufu.hl.1g mehr 
an, w da-s1. d1ft f"ltowe�ntWtc:ldu.ng nicht mehr �l al'lö ß.ali.en Im Diagramm 111,gefuhrt wurde, d• ,Je 
dC"r Srutto�rtrntwlcklun� enlsp,l(hl. Es könnrn naStzlkhc. dlt' WrrtC"ntwtdilung m1ncfrmdr- k.ostrn auf dtu 
�l:&di�:�:,:=nß �r�f;

t
,

•:!�l
lt�;�niendlAgr.amm n�ht berucbidrtl� AUS1P�U(1.C.hl.1g 

:. �7�,��d:�:lt���,�:�!�:� ��l:����fi�f:�f:,:::�������{ 
FtOhere. Werle.ntwidt.Jungen sind ke.ln ._.etliulic:her ln.dlk•tor für die lcünffige Wertentwlclclung, 

R I SI KOK LASSE {Ei nschätzung der Vertrlebsstelle)1 

1 2 - 4 5 6 7 
Geringes Risiko Hohes Risiko 
. ------------------------:► 

1 Oic Rl,JkolcboJsrnidnKh.atlung de, Vertrlt�st�k M rilchl glC'l(hbtdc-utC'.'r\d m11 dt-m .R,4.Htoprofil do Ver 
lulukprospekte-s und dl'fll Rkiko- und E,tt,1,rprofil der We:se:nUichiM Anle:g.?rlnform11ttonm (IOID) und erfolgt 
111u11 Skht C'IMti ln'lo'etOl"'ll. des("n Hc.olnutw•htU1'8 ckrknl,et!fl der A.n.lcirl•fasito i;"ntirnlchl. l st"'h1 fu-r $!ring�, 
und 7 für hohH Ri1ollco, Zum Belspid mU1,'!i der aus Euro-Sicht i�ll!'rende: Anlegll'r bd aner l.n.vm.lit!on 1n 
d� CHF•AntellklauE! bt!rüd:s:ichtlgen, d>Ms dit': ln'IJHb on nisit-zlk.h cl� WN:hsel1run;ffl,i1c:o ausg�tzt Ist. 
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Wesentliche Risiken 

I m  Berichtszeitraum kam es zu ke inen besonderen 
Vorkommnissen .  E rgä nzend wird a uf den Abschnitt 
„ Erläuterungen zum Jah resbericht" verwiesen. Angaben 
zu den genere l len Hauptan lagerisiken und wirtschaft­
l ichen Unsicherheiten des Fonds können dem a ktuel len 
Verkaufsprospekt entnommen werden. 

Die Ausbreitung der Atemwegserkranku ng COVID-19 hat 
weltweit zu massiven E inschn itten in  das öffentliche 
Leben mit erhebl ichen Folgen u.a. fü r die Wirtschaft und 
deren Unternehmen gefüh rt. I n  d iesem Zusammenhang 
kam es zu hohen Kursschwankungen a n  den Kapita l­
mä rkten .  Die weiteren Auswirkungen von COVID-19 auf 
die Rea lwirtschaft bzw. die F inanzmärkte sind auch 
weiterh in mit Unsicherheiten behaftet. 

Der Fondsmanager sowie der Vorstand der Verwaltungs­
gese l l schaft beobachten weiterhin die Auswirkungen der 
Pandemie auf die Portfol ios der Fonds. Derzeit l iegen keine 
Anzeichen vor, die a uf eine d i rekte negative Auswirkung 
der COVID-Pandemie a uf die I nvestments h indeuten .  

Köl n, im August 2021 

Der Verwa ltungsrat 
der Sau ren 

• D ie  in  diesem Bericht enthaltenen Angaben und  Zahlen sind verga ngenheits­
bezogen und geben keinen Hinweis auf die zukünftige Entwicklung. 



SAUREN GLOBAL DEFENSIV 

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS PER 30.06.2021 
(a l le Angaben in EUR) 

Wertpapiervermögen 
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 623.255.683,21) 

Bankguthaben11 

Nicht realisierte Gewinne aus Term inkontrakten 

Forderungen aus Absatz von Aktien 

Forderungen aus Wertpapiergeschäften 

Verbind l ichkeiten aus  Rücknahmen von Aktien 

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschäften 

Zinsverbindl ich keiten 

Verbind l ichkeiten aus  Wertpapiergeschäften 

Sonstige Passiva21 

Netto-Teilfondsvermögen 

AKTIENKLASSEN 
WKN 

Aktienklasse A (thesaurierend) 214466 
Aktienklasse D (ausschüttend) A0MYJG 
Aktienklasse 2F (ausschüttend) AlJSNR 
Aktienklasse H (thesaurierend) A2JNS0 
Aktienklasse C (ausschüttend) A1H599 

ISIN 

LU0163675910 
LU0313459959 
LU0731594668 
LU1837045837 
LU0580225604 

705.691.557,67 

20.958.907,79 

477.949,91 

901.888,92 

1.634.849,5 5  

729.665.153,84 

-688.157,33 

-51.173,52 

-13.903,27 

-729.112,36 

-580.966,17 

-2.063.312,65 

727.601.841,19 

Ausgabe- Währung 
aufschlag 

bis zu 3 % EUR  
bis zu  3 % EUR  
bis zu  3 % EUR  

0 %  EUR  
bis zu  3 % CHF 

ZURECHNUNG AUF DIE AKTIENKLASSEN PER 30.06.2021 

Aktien klasse A 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse D 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse 2F 

Antei l iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse H 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse C 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktienwert (in CHF)'I 

566.423.861,70 

33.963.300,172 

16,68 

114.925.595,63 

10.183.452,514 

11,29 

37.052.650,00 

4.142.262,450 

8,95 

7.095.891,97 

661.327,430 

10,73 

2.103.841,89 

225.688,752 

9,32 

10,21 

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen 
geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt in 
diesen Fällen unter Null, ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben 
abge20gen. Im Fal l  von Bankguthaben in EUR lag der Zinssat2 2um Stichtag 30.06.2021 bei 
-0,63%. Darüber hinaus wird auf die Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergütung und 
Vertriebsprovisionen. 

3) umgerechnete Devisenkurse in Euro 
per 30.06.2019 per 30.06.2020 per 30.06.2021 
1 EUR = 1,1111 CHF 1 EUR = 1,0681 CHF 1 EUR = 1,0959 CHF 

Die Erläuterungen sind integra ler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER AKTIEN IM UMLAUF 

Aktienklasse A 
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 
Ausgegebene Aktien 
Zu rückgenommene Aktien 
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse D 
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 
Ausgegebene Aktien 
Zurückgenommene Aktien 
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse 2F 
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 
Ausgegebene Aktien 
Zu rückgenommene Aktien 
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse H 
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 
Ausgegebene Aktien 
Zurückgenommene Aktien 
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse C 
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 
Ausgegebene Aktien 
Zu rückgenommene Aktien 
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

38.056.865,010 
2.032.887,235 

-6.126.452,073 
33.963.300,172 

13.042.937,220 
359.097,954 

-3.218.582,660 
10.183.452,514 

4.921.817,451 
126.012,856 

-905.567,857 
4.142.262,450 

604.301,909 
57.025,521 

0,000 
661.327,430 

207.971,439 
30.004,313 

-12.287,000 
225.688,752 

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHÄFTSJAHRE 

Aktienklasse A 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2021 

Netto-Teilfondsvermögen 694,06 581,03 566,42 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 45.083.693 38.056.865 33.963.300 
Netto-Mittelaufkommen 

-71,55 -107,11 -64,57 (in Mio. EUR) 

Aktienwert (in EUR) 15,39 15,27 16,68 

Aktienklasse D 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2021 

Netto-Teilfondsvermögen 177,71 134,81 114,93 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 16.990.757 13.042.937 10.183.453 
Netto-Mittelaufkommen 
(in Mio. EUR) -15,36 -41,03 -30,42 

Aktienwert (in EUR) 10,46 10,34 11,29 

Aktienklasse 2F 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2021 

Netto-Teilfondsvermögen 52,71 41,52 37,05 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 6.010.791 4.921.817 4.142.262 
Netto-Mittelaufkommen -9,07 -9,35 -6,81 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 8,77 8,44 8,95 

Aktienklasse H 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2021 

Netto-Teilfondsvermögen 3,77 5,92 7,10 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 382.335 604.302 661.327 
Netto-Mittelaufkommen 3,76 2,34 0,60 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 9,85 9,79 10,73 

Aktienklasse C 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2021 

Netto-Teilfondsvermögen 2,15 1,83 2,10 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 249.942 207.971 225.689 
Netto-Mittelaufkommen -0,18 -0,37 0,16 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 8,60 8,78 9,32 

Aktienwert (in CHF)31 9,56 9,38 10,21 

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. 



SAUREN GLOBAL DEFENSIV 

VERÄNDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Total Aktienklasse A Aktienklasse D Aktienklasse 2F 

Netto-Teilfondsvermögen 
765.108.403,85 581.026.453,75 134.813.502,76 41.523.413,46 

zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ordentlicher Nettoaufwand -4.313.886,78 -3.375.620,20 -681.737,26 -221.659,34 

Ertrags- und Aufwandsausgleich -218.083,15 -143.173,37 -54.753,82 -22.469,96 

Mittelzuflüsse aus  Aktienverkä ufen 38.931.566,74 32.989.694,79 3.973.289,54 1.089.363,89 

Mittelabflüsse aus Aktien rücknahmen -139.954.588,09 -97.557.764,51 -34.389.201,14 -7.896.627,86 

Rea l is ierte Gewinne 38.808.970,46 29.989.329,94 6.281.327,57 2.095.401,55 

Rea l is ierte Ver luste -17.767.354,62 -13.712.392,94 -2.842.003,22 -953.766,85 

Nettoverä nderung nicht realisierter Gewinne 46.063.803,06 35.482.762,92 7.554.402,40 2.516.001,90 

Nettoverä nderung nicht realisierter Verluste 2.190.359,92 1.724.571,32 329.815,95 110.395,08 

Ausschüttung -1.247.350,20 0,00 -59.047,15 -1.187.401,87 

Netto-Teilfondsvermögen 727.601.841,19 566.423.861,70 114.925.595,63 37.052.650,00 
zum Ende des Berichtszeitraumes 

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Total Aktienklasse A 

Erträge 

Erträge aus  Investmentfondsanteilen 926.876,65 715.212,31 

Bankzinsen -85.024,12 -65.634,76 

Besta ndsprovisionen 1.169.199,03 903.485,08 

Sonstige Erträge 66.488,50 51.762,28 

Ertragsa usgleich -88.227,34 -56.793,16 

Erträge insgesamt 1.989.312, 72 1.548.031, 75 

Aufwendungen 

Zinsaufwendungen -3.213,67 -2.494,98 

Verwaltungsvergütung / Fondsmanagementvergütung -3.349.859,69 -2.587.177,97 

Verwa h rstel lenvergütu ng -259.509,60 -200.432,44 

Zentra lverwa ltu ngsstel lenvergütu ng -145.062,24 -112.051,17 

Vertriebsstellenprovision -2.539.282,66 -1.980.425,51 

Taxe d'abonnement -192.280,01 -148.595,81 

Veröffentlichu ngs- und Prüfungskosten 14.452,95 11.763,99 

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und 
-194,99 -151,91 

Hai bja h resberichte 

Register- und Transferstel lenvergütung -66.971,66 -51.749,34 

Staatliche Gebühren -5.433,67 -4.206,56 

Sonstige Aufwendungen11 -62.154,75 -48.096,78 

Aufwandsausgleich 306.310,49 199.966,53 

Aufwendungen insgesamt -6.303.199,50 -4.923.651,95 

Ordentlicher Nettoaufwand -4.313.886, 78 -3.375.620,20 

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt21 80.615,33 

Total Expense Ratio in Prozent21 0,90 

laufende Kosten in Prozent21 1,85 

1) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebühren und Out-of-Pocket Kosten. 
2) Siehe Erläuterungen zu diesem Bericht. 

Die Erläuterungen sind integra ler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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Aktienklasse D Aktienklasse 2F 

151.007,63 50.205,52 

-13.840,61 -4.598,71 

189.391,80 63.142,21 

10.468,91 3.453,31 

-22.903,92 -10.219,26 

314.123,81 101.983,07 

-511,75 -168,69 

-541.668,49 -179.706,67 

-42.158,97 -13.993,91 

-23.554,97 -7.819,40 

-414.606,98 -137.550,88 

-31.162,67 -10.340,99 

1.897,78 509,31 

-30,68 -10,01 

-10.841,98 -3.627,65 

-870,17 -295,41 

-10.009,93 -3.327,33 

77.657,74 32.689,22 

-995.861,07 -323.642,41 

-681.737,26 -221.659,34 

0,90 0,90 

1,85 1,85 

Aktienklasse H 

5.918.284,29 

-22.092,18 

1.428,05 

604.653,91 

0,00 

339.507,49 

-158.483,62 

390.582,11 

22.011,92 

0,00 

7.095.891,97 

Aktienklasse H 

8.045,50 

-731,98 

10.145,60 

620,05 

1.286,25 

19.365,42 

-29,37 

-32.555,63 

-2.251,09 

-1.260,03 

0,00 

-1.678,73 

216,19 

-1,83 

-580,34 

-47,48 

-554,99 

-2.714,30 

-41.457,60 

-22.092,18 

0,61 

1,55 

Aktienklasse C 

1.826.749,59 

-12.777,80 

885,95 

274.564,61 

-110.994,58 

103.403,91 

-100.707,99 

120.053,73 

3.565,65 

-901,18 

2.103.841,89 

Aktienklasse C 

2.405,69 

-218,06 

3.034,34 

183,95 

402,75 

5.808,67 

-8,88 

-8.750,93 

-673,19 

-376,67 

-6.699,29 

-501,81 

65,68 

-0,56 

-172,35 

-14,05 

-165,72 

-1.288,70 

-18.586,47 

-12.777,80 

0,91 

1,85 



SAUREN GLOBAL DEFENSIV 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 

ISIN 

INVESTMENTFONDSANTEILE31 
Deutsch land 

DEGI Global Bus iness DEO00A0ETSR6 

TMW Immobi l ien Weltfonds -P- DEO00A0DJ328 

Warburg-Henderson Deutsch land Fonds Nr. 1 DE0005458061 
Zwischensumme 

Irland 
Comgest Growth plc - IEO0BHWQNN83 Comgest Growth Europe Opportunities -1-
CORUM Butler Credit Strategies ICAV - IEO0BMVX1M03 Butler Credit Opportunities Fund - lnstitutional Class A -
Ennismore SmallerCompanies plc-
Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A- IE0004515239 
(EUR) 
Ennismore SmallerCompanies plc-
Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A- IE0004515239 
(GBP) 
Enn ismore Smaller Companies plc - IEO0BDB52Q42 Enn ismore G lobal Equ ity Fund -EUR-
GAM Star Fund plc - IEO0B5BN4668 GAM Star Emerging Market Rates -1-
GAM Star Fund plc - IEO0BMD7SD03 GAM Star Emerging Market Rates -X-
Heptagon Fund plc -
Heptagon Kettle Hi l i  US L/S Equ ity Fund -X- IEO0BF1D8B95 
EUR Hedged 
Heptagon Fund plc -
Heptagon Kettle Hi l i  US L/S Equ ity Fund -X- IEO0BF1D8B95 
EUR Hedged (15.12.2020) 
l nRIS  UCITS plc - l nR I S  Parus -X- EUR  Hedged IEO0BKBDBV58 

J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - IE0032904330 JOHCM European Select Values Fund -A-
Kepler Liq u id Strategies ICAV - IEO0BDRV1W51 KLS Arete Macro Fund -F-
Kepler Liq u id Strategies ICAV - IEO0BFZ11H68 KLS Arete Macro Fund -SI-
KL UCITS ICA V - I EO0BYXZ2G97 KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged 
KL UCITS ICAV - IEO0BYXZ2G97 KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged (18.02.2021) 
KL UCITS ICAV - IEO0BYXZ2G97 KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged (15.D4.2021) 
KL UCITS ICAV - IEO0BYXZ2G97 KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged (10.06.2021) 
KL UCITS ICAV - IEO0BYXZ2G97 KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged (17.06.2021) 
Lazard Global Investment Funds plc - IEO0BYP5V048 Lazard European Alternative Fund -EA-
Lazard Global Investment Funds plc - IEO0BJBM1041 Lazard European Alternative Fund -5-
Lazard Global Investment Funds plc - IEO0BKPLQQ52 Lazard Rathmore Alternative Fund -5- EUR  Hedged 
Liontrust Global Funds plc - IEO0BYWRQK81 Liontrust GF Strategie Bond Fund -A8-
Maga Smal ler Companies UCITS Fund plc IEO0BRCJDL54 

Majedie AM (lnt.) Investment Fund Company plc -
Majedie Asset Management Tortoise Fund -Z- IEO0BD3DX293 
EUR Hedged 
Man Funds VI plc - IEO0BK80LR53 Man GLG Event Driven Alternative -INU- EUR Hedged 
Montlake UCITS Platform ICAV -
Advent Global Partners UCITS Fund IEO0BD3CQZ05 
- EUR lnstitutional Class Founder Pooled Shares -
Odey Investment Funds plc - IEO0BWZMLD48 Brook European Focus Fund -A-
Wel l i ngton Management Portfolios (Dublin) plc - IEO0B6TYHG95 Strategie European Equ ity Portfolio -5-
Zwischensumme 

Währung Zugänge1I Abgänge1I Bestand1i Kurs 
im Berichtszeitraum 

EUR  0 0 181.310 0,8100 

EUR  0 0 322.589 0,3760 

EUR  0 0 256 354,2500 

EUR  0 69.300 127.000 59,9600 

EUR  259.100 51.550 207.550 115,6572 

EUR  0 0 116.250 174,0800 

GBP  950 0 4.200 149,5000 

EUR  68.293 224.200 1.169.203 11,2900 

EUR  350.000 0 970.000 12,8842 

USD 0 0 400 10.612,3849 

EUR  0 39.950 140.177 126,0036 

EUR  6.500 0 6.500 127,2871 

EUR  0 53.500 121.374 139,3200 

EUR  0 880.300 1.894.500 4,0070 

EUR  0 0 100.000 119,3320 

EUR  0 62.335 37.865 117,8970 

EUR  102.113 27.925 351.391 113,9980 

EUR  9.677 0 9.677 114,6504 

EUR  6.364 0 6.364 114,8582 

EUR  11.500 0 11.500 114,8953 

EUR  30.098 0 30.098 114,8953 

EUR  0 10.000 97.800 114,3874 

EUR  29.100 0 29.100 109,7089 

EUR  177.900 7.600 170.300 118,2219 

EUR  500.600 230.400 2.309.000 11,1917 

EUR  0 10.073 110.225 151,4000 

EUR  0 2.803.000 9.827.000 1,1244 

EUR  386.100 16.600 369.500 112,6900 

EUR  201.300 7.700 193.600 123,1359 

EUR  0 267.800 353.600 25,1000 

EUR  0 52.200 183.900 32,7001 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 

Kurswert (EUR) %-Anteil 
vom NTFV21 

146.861,10 0,02 

121.293,46 0,02 

90.688,00 0,01 

358.842,56 0,05 

7.614.920,00 1,05 

24.004.651,86 3,30 

20.236.800,00 2,78 

729.776,85 0,10 

13.200.299,04 1,81 

12.497.674,00 1,72 

3.565.989,55 0,49 

17.662.834,23 2,43 

827.366,15 0,11 

16.909.774,27 2,32 

7.591.261,50 1,04 

11.933.200,00 1,64 

4.464.169,91 0,61 

40.057.694,17 5,50 

1.109.483,57 0,15 

730.961,26 0,10 

1.321.295,38 0,18 

3.458.101,03 0,48 

11.187.087,72 1,54 

3.192.528,99 0,44 

20.133.189,57 2,77 

25.841.635,30 3,55 

16.688.057,43 2,30 

11.049.478,80 1,52 

41.638.955,00 5,72 

23.839.110,24 3,28 

8.875.360,00 1,22 

6.013.548,39 0,83 

356.375.204,21 48,98 

3) Einige Investmentfonds können, bedingt d u rch unterschiedliche Rückstellungsbeträge der Zielfonds für eine erfolgsabhängige Vergütung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach 
aufgeführt sein und unter Umständen unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfal ls aufgeführte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an 
oder benennen - wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 

19 



SAUREN GLOBAL DEFENSIV 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 (Fortsetzung) 

ISIN Währung Zugänge1I Abgänge1I Bestand1i Kurs Kurswert (EUR) %-Anteil 
im Berichtszeitraum vom NTFV21 

Luxemburg 

All ianz Global Investors Fund - LU2073791589 EUR  202 11 191 125.268,8400 23.926.348,44 3,29 All ianz Strategie Bond -WT9- EUR Hedged 

Alma Platinum IV S ICAV - LU1769347433 EUR 0 8.315 10.735 1.197,9500 12.859.993,25 1,77 Selwood Market Neutral Credit -I3CE-

Alternative Fixed lncome Fund -1- LU1161205858 EUR  6.700 4.800 26.450 120,4800 3.186.696,00 0,44 

Alternative Fixed lncome Fund -SI- LU1435064875 EUR  0 7 300 117.522,7400 35.256.822,00 4,85 

BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - LU1128913586 USD 710 2.190 11.120 347,1400 3.242.772,85 0,45 Precious Metals Fund -5-

BlackRock Strategie Funds SICAV - LU1382784764 EUR  115.800 29.200 343.200 122,3800 42.000.815,99 5,77 BlackRock Global Event Driven Fund -12- EUR Hedged 

BlueBay Funds SICAV- LU1337225053 EUR  12.700 31.100 242.000 113,2700 27.411.340,00 3,77 BlueBayGlobal Sovereign Opportunities Fund -1-

BlueBay Funds SICAV- LU0627763740 EUR  0 46.800 113.000 124,9100 14.114.830,00 1,94 BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund + 

Eleva UCITS Fund S ICAV - LU1331974276 EUR  0 865 9.470 1.354,1100 12.823.421,70 1,76 Eleva Absolute Return Eu rope Fund -5-

Eleva UCITS Fund S ICAV - LU1616921232 EUR  0 4.295 7.645 1.437,3700 10.988.693,65 1,51 Eleva Euroland Selection Fund -1-

Exane Funds 1 SICAV - Exane Ceres Fund -A- LU0284634564 EUR  92  168 1.114 18.195,3300 20.269.597,62 2,79 

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -IT- LU1481584016 EUR  175.300 53.700 121.600 123,3900 15.004.224,00 2,06 

Janus Henderson Fund SICAV - LU0966752916 EUR  3.258.000 0 3.258.000 6,0655 19.761.399,00 2,72 Absolute Return Fund -G2- EUR Hedged 

MainFirst SICAV - Top European ldeas -C- LU0308864965 EUR  0 76.100 114.600 80,3800 9.211.548,00 1,27 

Schroder GAIA S ICAV - LU1725200817 EUR  97.170 0 97.170 130,6700 12.697.203,90 1,75 Contour Tech Equity -C- EUR Hedged 

SQUAD - VALUE -A- LU0199057307 EUR  0 8.245 37.955 550,9700 20.912.066,35 2,87 

The Jupiter Global Fund SICAV - LU0750223520 EUR  323.600 88.500 1.684.412 10,9000 18.360.086,55 2,52 Jupiter Dynamic Bond -1-
Zwischensumme 302.027.859,30 41,53 

Vereinigtes Königreich 

LF Odey Funds - LF Brook Absolute Return Fund -1- GB00B3SX1566 EUR  1.182.000 4.665.000 7.917.000 2,4838 19.664.244,60 2,70 

Schroder Absolute Return Fund Company - GB00B6456719 EUR  0 875.200 4.925.000 2,2530 11.096.025,00 1,53 Schroder UK Dynamic Absolute Return Fund -P2-
Zwischensumme 30. 760.269,60 4,23 

Investmentfondsanteile 689.522.175,67 94,79 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 

Die Erläuterungen sind integra ler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN GLOBAL DEFENSIV 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 (Fortsetzung) 

ISIN Währung Zugänge'! Abgänge'! 
im Berichtszeitraum 

Bestand1i Kurs Kurswert (EUR) 

INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN 

Deutsche Börse Commodities GmbH / 
Xetra-Gold Unze 999 DEO00A0S9GB0 EUR 91.300 128.900 339.750 47,5920 16.169.382,00 

Inhaberschuldverschreibungen 

Wertpapiervermögen 

TERMIN KONTRAKTE 

Long-Positionen 

EUR/GBP Future September 2021 

Long-Positionen 

Short-Positionen 

EURO STOXX 50 Price I ndex Future September 2021 

MDAX Index Future September 2021 

Swiss Market Index Future September 2021 

FTSE 100 Index Future September 2021 

Short-Positionen 

Terminkontrakte 

Bankguthaben - Kontokorrent31 

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 

Netto-Teilfondsvermögen in EUR 

DEVISENTERMINGESCHÄFTE 

GBP 

EUR 

EUR 

CHF 

GBP 

Zum 30.06.2021 standen folgende offene Devisentermingeschäfte aus: 

Währung 

CHF/EUR 

EUR/CHF 

EUR/GBP 

EUR/USD 

TERMIN KONTRAKTE 

Long-Positionen 

EUR/GBP Future September 2021 

Long-Positionen 

Short-Positionen 

EURO STOXX SO Price I ndex Future September 2021 

MDAX Index Future September 2021 

Swiss Market Index Future September 2021 

FTSE 100 Index Future September 2021 

Short-Positionen 

Terminkontrakte 

Währu ngskäufe 

Währungsverkä ufe 

Währungsverkä ufe 

Währungsverkä ufe 

Währung 

GBP 

EUR  

EUR  

CHF 

GBP 

50 

0 

0 

0 

0 

Kontrahent 

0 

810 

42 

38 

71 

DZ PRIVATBANK S.A. 

DZ PRIVATBANK S.A. 

DZ PRIVATBANK S.A. 

DZ PRIVATBANK S.A. 

50 

-810 

-42 

-38 

-71 

Währungsbetrag 

2.290.000,00 

4.500.000,00 

5.000.000,00 

4.300.000,00 

Bestand 

so 

-810 

-42 

-38 

-71 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in  den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 

16.169.3B2,00 

705.691.557,67 

4.721,64 

4.721,64 

433.350,00 

-21.393,19 

-16.297,11 

77.568,57 

473.22B,27 

477.949,91 

20.95B.907, 79 

473.425,B2 

727.601.B41,19 

Kurswert (EUR) 

2.090.905,73 

4.107.589,64 

5.805.373,69 

3.608.139,29 

Verpflichtungen (EUR) 

6.259.080,08 

6.259.0B0,0B 

-33.015.600,00 

-7.189.350,00 

-4.158.536,36 

-5.779.271,27 

-50.142.757,63 

-43.B83.677,55 

%-Anteil 
vom NTFV21 

2,22 

2,22 

97,01 

0,00 

0,00 

0,06 

0,00 

0,00 

0,01 

0,07 

0,07 

2,BB 

0,04 

100,00 

%-Anteil 
vom NTFV21 

0,29 

0,56 

0,80 

0,50 

%-Anteil 
vom NTFV21 

0,86 

0,B6 

-4,54 

-0,99 

-0,57 

-0,79 

-6,B9 

-6,03 

3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine E inrichtung zur Sicherung der E in lagen geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt in diesen Fällen 
unter Null, ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben abgezogen. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei -0,63%. Darüber hinaus wird auf die 
Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

Die Erläuterungen sind integra ler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN GLOBAL DEFENSIV 

ZU- UND ABGÄNGE VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 

Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Investmentfondsanteilen, Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschließlich Änderungen ohne 
Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermögensaufstel lung genannt sind. 

Investmentfondsanteile 

BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals Fund -A2-

BlackRock Strategie Funds SICAV - BlackRock European Absolute Return Fund -I2-

BlueBay Funds SICAV - B lueßay Global Investment Grade Corporate Bond Fund -I­

BlueBay Funds SICAV - B lueßay I nvestment Grade Bond Fund -I-

IVI Um brella Fund plc - European Fund 

Janus Henderson Fund SICAV - Absolute Return Fund -12- EUR Hedged 

Lumyna Funds - Ramius Merger Arbitrage UCITS Fund -D- (EUR) 

Lumyna Funds - Ramius Merger Arbitrage UCITS Fund -X4- (EUR) 

Man Funds VI plc - Man GLG European Mid-Cap Equ ity Alternative - IN­

Man Funds VI plc - Man GLG European Mid-Cap Equ ity Alternative - INF-

Montlake UCITS Platform ICAV - Butler Credit Opportunities UCITS Fund - lnstitutional Class A ­

Odey Investments plc - Odey Swan Fund -I-

ProfitlichSchmidl in Fonds U I  -SI-

SQUAD - Va lue -B-

Zantke Euro Corporate Bonds AMI -l(a)-

Terminkontrakte 

EURO STOXX 50 Price I ndex Future September 2020 

EURO STOXX SO Price I ndex Future Dezember 2020 

EURO STOXX 50 Price I ndex Future März 2021 

EURO STOXX 50 Price Index Future Juni 2021 

MDAX Index Future September 2020 

MDAX Index Future Dezember 2020 

MDAX Index Future März 2021 

MDAX Index Future Jun i  2021 

Swiss Market Index Future Septem ber 2020 

Swiss Market Index Future Dezember 2020 

Swiss Market Index Future März 2021 

Swiss Market Index Future Jun i  2021 

FTSE 100 Index Future September 2020 

FTSE 100 Index Future Dezem ber  2020 

FTSE 100 Index Future März 2021 

FTSE 100 Index Future Jun i  2021 

EUR/GBP Future September 2020 

EUR/GBP Future Dezember 2020 

EUR/GBP Future März 2021 

EUR/GBP Future Jun i  2021 

AUSGABEAUFSCHLÄGE, RÜCKNAHMEABSCHLÄGE UND VERWALTU NGSVERGÜTUNG 

ISIN Zugänge11 

LU0357130854 950 

LU0776931064 0 

LU0847090858 24.250 

LU0225310266 0 

IEO0B0NLLM80 0 

LU0490769915 1.140.000 

LU1438658517 0 

LU1921292063 32.450 

IEO0BWBSFJ00 0 

IEO0BYXWT366 19.050 

IEO0BF2CVX89 0 

IEO0B4WC4097 0 

DEO00A2H7PB6 0 

LU0376514351 0 

DEO00A0Q8HQ0 0 

Währung Zugänge 

EUR  1.305 

EUR  1.300 

EUR  1.055 

EUR 896 

EUR  44 

EUR  43 

EUR 49 

EUR  45 

CHF 49 

CHF 48 

CHF 43 

CHF 36 

GBP 78 

GBP 80 

GBP 65 

GBP 73 

GBP 0 

GBP 55 

GBP 55 

GBP 55 

Abgänge1I 

950 

169.950 

147.250 

296.700 

213.000 

2.460.000 

123.600 

141.950 

36.800 

155.415 

265.800 

273.000 

10.980 

1.970 

261.000 

Abgänge 

35 

1.300 

1.055 

896 

0 

43 

49 

45 

0 

48 

43 

36 

0 

80 

65 

73 

55 

55 

55 

55 

Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung für  Zielfondsa nteile s ind auf Anfrage am Sitz der  Verwa l­
tungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei den Zah lstellen kostenlos erhältlich. 

Ausgabeaufschläge und Rücknahmeabschläge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2020 bis zum 30.06.2021 nicht bezahlt. 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstel lung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN NACHHALTIG DEFENSIV (ehemals SAUREN GLOBAL DEFENSIV FOCUS) 

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS PER 30.06.2021 
(a l le Angaben in EUR) 

Wertpapiervermögen 
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 43.488.611,82) 

Bankguthaben11 

Nicht realisierte Gewinne aus Term inkontrakten 

Forderungen aus Absatz von Aktien 

Forderungen aus Wertpapiergeschäften 

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschäften 

Zinsverbindl ich keiten 

Verbindlichkeiten aus  Wertpapiergeschäften 

Sonstige Passiva'! 

Netto-Teilfondsvermögen 

AKTIENKLASSEN 

WKN ISIN 

Aktienklasse A (thesaurierend) A2H7ER LU1717046426 

Aktienklasse X31 (thesaurierend) A0MX7L LU0313461773 

48.764.704,51 

1.731.748,47 

25.680,00 

63.444,31 

109.601,50 

50.695.178, 79 

-93,30 

-2.859,55 

-222.257,00 

-62.582,46 

-287.792,31 

50.407.386,48 

Ausgabe- Währung 
aufschlag 

bis zu 3 % EUR 

b is  zu 5 % EUR 

ZURECHNUNG AUF DIE AKTIENKLASSEN PER 30.06.2021 

Aktien klasse A 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktienklasse X 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

16.303.553,68 

1.531.608,177 

10,64 

34.103.832,80 

2.476.961,497 

13,77 

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Ein richtung zur Sicherung der Einlagen 
geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt 
in diesen Fällen unter Nul l , ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben 
abge20gen. Im Fal l von Bankguthaben in EUR lag der Zinssat2 2um Stichtag 30.06.2021 bei 
-0,63%. Darüber h inaus wird auf die Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Vertriebsprovisionen und Fonds­
managementvergütung. 

3) Die Ausgabe von Aktien der Anteilk lasse X wurde zum 31. März 2018 eingestellt. 

Die Erläuterungen sind i ntegra ler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER AKTIEN I M  UMLAUF 

Aktienklasse A 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 
Ausgegebene Aktien 
Zu rückgenommene Aktien 
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse X 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 
Ausgegebene Aktien 
Zu rückgenommene Aktien 
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHÄFTSJAHRE 

Aktienklasse A 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 11,48 12,33 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 1.171.509 1.264.059 
Netto-Mittelaufkommen 

0,77 0,91 (in Mio. EUR) 

Aktienwert (in EUR) 9,80 9,75 

Aktienklasse X 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 43,37 37,94 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 3.412.107 3.004.173 
Netto-Mittelaufkommen 

-5,07 -5,17 (in Mio. EUR) 

Aktienwert (in EUR) 12,71 12,63 

1.264.059,448 
325.202,101 
-57.653,372 

1.531.608,177 

3.004.173,072 
0,000 

-527.211,575 
2.476.961,497 

30.06.2021 

16,30 

1.531.608 

2,82 

10,64 

30.06.2021 

34,10 

2.476.961 

-6,82 

13,77 

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. 



SAUREN NACHHALTIG DEFENSIV (ehemals SAUREN GLOBAL DEFENSIV FOCUS) 

VERÄNDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in E U R) 

Total Aktienklasse A 

Netto-Teilfondsvermögen zu Begin n  des Berichtszeitra umes 50.269.967,06 12.326.803,45 

Ordentlicher Nettoaufwand -432.761,90 -125.916,07 

Ertrags- und Aufwandsausgleich -5.868,61 17.393,78 

Mittelzufl üsse aus Aktienverkä ufen 3.416.837,97 3.416.837,97 

Mittelabflüsse aus Aktien rücknahmen -7.417.069,95 -593.641,22 

Rea l is ierte Gewinne 3.653.659,84 1.044.093,16 

Rea l is ierte Ver luste -1.103.228,83 -317.180,37 

Nettoverä nderung nicht realisierter Gewinne 1. 782.282,68 461.903,04 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste 243.568,22 73.259,94 

Netto-Teilfondsvermögen zum Ende des Berichtszeitraumes 50.407 .386,48 16.303.553,68 

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Erträge 

Erträge aus  Investmentfondsantei len 

Bankzinsen 

Besta ndsprovisionen 

Sonstige Erträge 

Ertragsa usgleich 

Erträge insgesamt 

Aufwendungen 

Zinsaufwendungen 

Verwaltungsvergütung / Fondsmanagementvergütung 

Verwa h rstel lenvergütu ng 

Zentralverwa ltungsstellenvergütung 

Vertriebsstel lenprovision 

Taxe d'abonnement 

Veröffentlichu ngs- und Prüfungskosten 

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte 

Register- und Transferstel lenvergütung 

Staatliche Gebühren 

Sonstige Aufwendungen11 

Aufwandsausgleich 

Aufwendungen insgesamt 

Ordentlicher Nettoaufwand 

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt'i 

Total Expense Ratio in Prozent21 

laufende Kosten in Prozent'! 

1) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebühren und Out-of-Pocket Kosten. 
2) Siehe Erläuterungen zu diesem Bericht. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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Total Aktienklasse A 

54.897,26 15.430,37 

-10.463,29 -2.873,03 

116.110,99 32.970,01 

7.859,43 2.399,55 

3.684,28 7.714,18 

172.088,67 55.641,08 

-85,74 -24,59 

-220.591,47 -62.174,32 

-17.095,71 -4.751,31 

-9.560,01 -2.660,53 

-317.309,32 -74.803,33 

-13.032,07 -3.653,94 

-11.738,69 -3.420,89 

-13,37 -4,29 

-11.196,50 -3.121,12 

-472,11 -131,52 

-5.939,91 -1.703,35 

2.184,33 -25.107,96 

-604.850,57 -181.557,15 

-432. 761,90 -125.916,07 

27.516,26 

1,16 

2,11 

Aktienklasse X 

37.943.163,61 

-306.845,83 

-23.262,39 

0,00 

-6.823.428, 73 

2.609.566,68 

-786.048,46 

1.320.379,64 

170.308,28 

34.103.832,80 

Aktienklasse X 

39.466,89 

-7.590,26 

83.140,98 

5.459,88 

-4.029,90 

116.447,59 

-61,15 

-158.417,15 

-12.344,40 

-6.899,48 

-242.505,99 

-9.378,13 

-8.317,80 

-9,08 

-8.075,38 

-340,59 

-4.236,56 

27.292,29 

-423.293,42 

-306.845,83 

1,29 

2,24 



SAUREN NACHHALTIG DEFENSIV (ehemals SAUREN GLOBAL DEFENSIV FOCUS) 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 

ISIN Währung Zugänge1J Abgänge1l Bestand1l Kurs Kurswert {EUR) %-Anteil 
im Berichtszeitraum vom NTFV21 

INVESTMENTFONDSANTEILE31 

Irland 

Comgest Growth plc - IEO0BHWQNN83 EUR  0 11.300 17.050 59,9600 1.022.318,00 2,03 Comgest Growth Europe Opportunities -1-

CORUM Butler Credit Strategies ICAV - IEO0BMVX1M03 EUR  20.050 2.970 17.080 115,6572 1.975.424,98 3,92 Butler Credit Opportunities Fund - lnstitutional ClassA-

Ennismore Sm aller Companies plc -
Ennismore European SmallerCompanies Fund -GBP A- IE0004515239 EUR  0 0 13.640 174,0800 2.374.451,20 4,71 
(EUR) 

Enn ismore Smaller Companies plc - IEO0BDB52Q42 EUR  2.589 38.300 79.889 11,2900 901.945,81 1,80 Enn ismore Global Equity Fund -EUR-

Heptagon Fund plc -
Heptagon Kettle Hi l i  US L/S Equ ity Fund -X- IEO0BF1D8B95 EUR  0 5.210 12.959 126,0036 1.632.897,16 3,24 
EUR Hedged 

Heptagon Fund plc -
Heptagon Kettle Hi l i  US L/S Equ ity Fund -X- IEO0BF1D8B95 EUR  1.220 0 1.220 126,4519 154.271,37 0,31 
EUR Hedged (18.05.2021) 

lnR IS UCITS plc - l nR I S  Parus -X- EUR Hedged IEO0BKBDBV58 EUR 0 6.650 8.341 139,3200 1.162.009,05 2,31 

KL UCITS ICA V - IEO0BYXZ2G97 EUR  13.644 1.750 27.515 113,9980 3.136.69S,90 6,22 KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged 

KLUCITS ICAV- IEO0BYXZ2G97 EUR  1.526 0 1.526 114,8582 175.230,43 0,35 KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged (15.04.2021) 

KLUCITS ICAV - IEO0BYXZ2G97 EUR  10.660 0 10.660 114,8953 1.224.813,12 2,43 KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged (20.05.2021) 

KLUCITS ICAV- IEO0BYXZ2G97 EUR  12.365 0 12.365 114,8953 1.420.707,00 2,82 KL Event Driven UCITS Fund -B-EUR Hedged {03.06.2021) 

KLUCITS ICAV- IEO0BYXZ2G97 EUR  6.700 0 6.700 114,8953 769.798,18 1,53 KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged (10.06.2021) 

Lazard Global Investment Funds plc - IEO0BJBM1041 EUR  23.400 9.900 13.500 109,7089 1.481.070,15 2,94 Lazard European Alternative Fund -S-

Lazard Global Investment Funds plc - IEO0BKPLQQ52 EUR  11.500 0 11.500 118,2219 1.359.SSl,85 2,70 Lazard Rathmore Alternative Fund -S- EUR Hedged 

Liontrust Global Funds plc - IEO0BYWRQK81 EUR  97.700 17.100 245.600 11,1917 2.748.681,52 5,45 Liontrust GF Strategie Bond Fund -AB-

Maga Smal ler Companies UCITS Fund plc IEO0BRCJDL54 EUR  1.560 2.930 10.805 151,4000 1.635.951,19 3,25 

Maga SmallerCompanies UCITS Fund plc (26.04.2021) IEO0BRCJDL54 EUR  3.640 0 3.640 159,0560 578.963,84 1,15 

Maga SmallerCompanies UCITS Fund plc (24.05.2021) IEO0BRCJDL54 EUR  1.300 0 1.300 159,2325 207.002,25 0,41 

Montlake UCITS Platform ICAV -
Advent Global Partners UCITS Fund IEO0BD3CQZ05 EUR  13.000 0 13.000 123,1359 1.600.766,70 3,18 
- EUR lnstitutional Class Founder Pooled Shares -

Trium UCITS Platform plc - IEO0BJ320F06 EUR  3.600 0 3.600 141,8100 510.516,00 1,01 Trium Sustainable lnnovators Global Equity Fund + (EUR) 
Zwischensumme 26.073.065,70 51,76 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 
3) Einige Investmentfonds können, bedingt durch unterschiedliche Rückstel lungsbeträge der Zielfonds für eine erfolgsabhängige Vergütung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgeführt 

sein und unter Umständen unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfal ls  aufgeführte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen -
wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN NACHHALTIG DEFENSIV (ehemals SAUREN GLOBAL DEFENSIV FOCUS) 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 (Fortsetzung) 

ISIN Währung 

Luxemburg 

Alternative Fixed lncome Fund + LU1161205858 EUR 

Alternative Fixed lncome Fund -SI- LU1435064875 EUR 

Blueßay Funds SICAV -
Blueßay Investment Grade Absolute Return LU2333307523 EUR 
ESG Bond Fund -1-

Eleva UCITS Fund SICAV - LU1331974276 EUR Eleva Absolute Return Europe Fund -S-

Eleva UCITS Fund S ICAV - LU1616921232 EUR Eleva Euroland Selection Fund -1-

Schroder GAIA S ICAV - LU1725200817 EUR Contour Tech Equity -C- EUR Hedged 

SQUAD - Value -A- LU0199057307 EUR 

SQUAD Green - Balance -1- LU1881584988 EUR 
Zwischensumme 

Vereinigtes Königreich 
Schroder Absolute Return Fund Company - GB00B6456719 EUR Schroder UK Dynamic Absolute Return Fund -P2-
Zwischensumme 

Investmentfondsanteile 

INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN 

Deutsche Börse Commodities GmbH / DEO00A0S9G 80 EUR Xetra-Gold Unze 999 
Inhaberschuldverschreibungen 

Wertpapiervermögen 

TERMIN KONTRAKTE 

Short-Positionen 

EURO STOXX SO Price I ndex Future September 2020 EUR 

Short-Positionen 

Terminkontrakte 

Bankguthaben - Kontokorrent31 

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 

Netto-Teilfondsvermögen in EUR 

DEVISENTERMINGESCHÄFTE 
Zum 30.06.2021 sta nden folgende offene Devisentermingeschäfte aus: 

Währung 

EUR/GBP Währungsverkäufe 

TERMIN KONTRAKTE 

Short-Positionen 

EURO STOXX 50 Price I ndex Future September 2020 

Short-Positionen 

Terminkontrakte 

Zugänge1I Abgänge11 Bestand11 Kurs 
im Berichtszeitraum 

2.400 0 19.330 120,4800 

0 3 11 117.522,7400 

89.800 0 89.800 99,3300 

480 100 1.372 1.354,1100 

0 220 680 1.437,3700 

12.850 0 12.850 130,6700 

0 1.615 1.835 550,9700 

6.980 0 6.980 146,7800 

261.000 69.900 773.100 2,2530 

5.330 6.220 39.050 47,5920 

0 48 -48 

Kontrahent Währungsbetrag 

DZ PRIVATBANK S.A. 635.000,00 

Währung Bestand 

EUR -48 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 

Kurswert {EUR) 

2.328.878,40 

1.292.750,14 

8.919.834,00 

1.857.838,92 

977.411,60 

1.679.109,50 

1.011.029,95 

1.024.524,40 
19.091.376,91 

1.741.794,30 

1.741.794,30 

46.906.236,91 

1.858.467,60 

1.858.467,60 

48. 764. 704,51 

25.680,00 

25.680,00 

25.680,00 

1.731.748,47 

-114.746,50 

50.407.386,48 

Kurswert (EUR) 

737.282,46 

Verpflichtungen {EUR) 

-1.956.480,00 

-1.956.480,00 

-1.956.480,00 

%-Anteil 
vom NTFV21 

4,62 

2,56 

17,70 

3,69 

1,94 

3,33 

2,01 

2,03 
37,88 

3,46 

3,46 

93,10 

3,69 

3,69 

96,79 

0,05 

0,05 

0,05 

3,44 

-0,28 

100,00 

%-Anteil 
vom NTFV21 

1,46 

%-Anteil 
vom NTFV21 

-3,88 

-3,88 

-3,88 

3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine E inrichtung zur Sicherung der E in lagen geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt in diesen Fällen 
unter Null, ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben abgezogen. Im Fall von Bankguthaben in  EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei -0,63%. Darüber hinaus wird auf die 
Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

Die Erläuterungen sind integra ler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN NACHHALTIG DEFENSIV (ehemals SAUREN GLOBAL DEFENSIV FOCUS) 

ZU- UND ABGÄNGE VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 
Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Investmentfondsanteilen, Wertpapieren und Derivaten, einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie 
nicht in der Vermögensaufstellung genannt sind. 

Investmentfondsanteile 

Alma Platinum IV SICAV - Selwood Market Neutral Credit - I 3CE-

BlackRock Strategie Funds SICAV - BlackRock European Absolute Return Fund -I2-

BlackRock Strategie Funds SICAV - BlackRock Global Event Driven Fund -12- EUR Hedged 

BlueBay Funds SICAV - B lueBay Global Investment Grade Corporate Bond Fund -I­

BlueBay Funds SICAV - B lueBay Global Sovereign Opportunities Fund -I-

BlueBay Funds SICAV - B lueBay I nvestment Grade Absolute Return Bond Fund -I­

BlueBay Funds SICAV - B lueBay I nvestment Grade Bond Fund -I-

Exane Funds 1 SICAV - Exane Ceres Fund -A-

GAM Star Fund plc - GAM Star Emerging Ma rket Rates -I­

IVI Um brella Fund plc - European Fund 

J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - JOHCM European Select Values Fund -A­

Janus Henderson Fund SICAV - Absolute Return Fund -12- EUR Hedged 

Lazard Global Investment Funds plc - Lazard European Alternative Fund -C-

LF Odey Funds - LF Brook Absolute Return Fund -1-

Lumyna Funds - Ramius Merger Arbitrage UCITS Fund -D- (EUR) 

Lumyna Funds - Ramius Merger Arbitrage UCITS Fund -X4- (EUR) 

Maj lnvest Funds - Maj lnvest Globa l Value Equities -1- (EUR) 

Majedie AM (International) Investment Fund Company plc - Majedie Asset Management Tortoise Fund -Z- EUR Hedged 

Man Funds VI plc - Man GLG European Mid-Cap Equ ity Alternative - INF-

Montlake UCITS Platform ICAV - Butler Credit Opportunities UCITS Fund - lnstitutiona l  Class A ­

RWC Funds SICAV - RWC European Equity Fund -S-

SQUAD - Va lue -B-

The Jupiter Global Fund SICAV - Jupiter Dynamic Bond -1-

Terminkontrakte Währung 

EURO STOXX 50 Price I ndex Future September 2020 EUR 

EURO STOXX 50 Price I ndex Future Dezember 2020 EUR 

EURO STOXX 50 Price I ndex Future März 2021 EUR  

EURO STOXX 50  Price I ndex Future Jun i  2021 EUR 

MDAX Index Future September 2020 EUR  

MDAX Index Future Dezember 2020 EUR  

MDAX Index Future März 2021 EUR 

MDAX Index Future Jun i  2021 EUR  

Swiss Market Index Future September 2020 CHF 

Swiss Market Index Future Dezember 2020 CHF 

Swiss Market Index Future März 2021 CHF 

Swiss Market Index Future Jun i  2021 CHF 

FTSE 100 Index Future September 2020 GBP 

FTSE 100 Index Future Dezem ber  2020 GBP 

FTSE 100 Index Future März 2021 GBP 

FTSE 100 Index Future Jun i  2021 GBP 

AUSGABEAUFSCHLÄGE, RÜCKNAHMEABSCHLÄGE UND VERWALTUNGSVERGÜTUNG 

ISIN Zugänge11 Abgänge1I 

LU1769347433 0 1.410 

LU0776931064 1.100 14.500 

LU1382784764 12.495 30.395 

LU0847090858 5.050 18.520 

LU1337225053 0 23.000 

LU0627763740 9.530 9.530 

LU0225310266 3.550 29.800 

LU0284634564 35 113 

IEO0B5BN4668 30.100 108.400 

IE00B0NLLM80 0 30.600 

IE0032904330 32.000 346.000 

LU0490769915 259.700 259.700 

IE00BYP5TS89 2.950 2.950 

GB00B3SX1S66 0 970.700 

LU1438658517 0 8.000 

LU1921292063 8.410 16.900 

LU1321539576 5.700 5.700 

IEO0BD3 DX293 1.384.200 1.384.200 

IEO0BYXWT366 0 12.825 

IEO0BF2CVX89 0 20.050 

LU1697531132 7.760 7.760 

LU0376514351 0 730 

LU0750223520 143.600 143.600 

Zugänge Abgänge 

79 0 

105 105 

64 64 

62 62 

2 0 

2 2 

3 3 

3 3 

2 0 

2 2 

3 3 

3 3 

2 0 

3 3 

2 2 

3 3 

Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maxima len Höhe der Verwaltungsvergütung für Zielfondsa nteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwa l­
tungsgesellschaft, bei der Verwa hrstelle und bei den Zah l stellen kostenlos erhältl ich. 

Ausgabeaufschläge und Rücknahmeabschläge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2020 bis zum 30.06.2021 nicht bezah lt. 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstel lung a uf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 

Die Erläuterungen sind integra ler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN GLOBAL BALANCED 

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS PER 30.06.2021 
(a l le Angaben in EUR) 

Wertpapiervermögen 
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 390.484.715,08) 

Bankguthaben11 

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschäften 

Forderungen aus Absatz von Aktien 

Verbindlichkeiten aus  Rücknahmen von Aktien 

Zinsverbindl ichkeiten 

Sonstige Passiva21 

Netto-Teilfondsvermögen 

AKTIENKLASSEN 
WKN ISIN 

Aktienklasse A (thesaurierend) 930920 LU0106280836 

Aktienklasse B (ausschüttend) AlllTP LU1057097732 

Aktienklasse D (ausschüttend) A0MZ0S LU0318491288 

Aktienklasse H (thesaurierend) A2JNS1 LU1837045910 

Aktienklasse C (ausschüttend) A1H595 LU0580224623 

473.559.236,01 

6.529.141,30 

18.500,46 

207.637,89 

480.314.515,66 

-300.491,33 

-10.823,84 

-468.412,12 

-779.727,29 

479.534.788,37 

Ausgabe- Währung 
aufschlag 

bis zu 5 % EUR 

b is  zu 5 % EUR 

0 %  EUR 

0 %  EUR 

b is  zu 5 % CHF 

ZURECHNUNG AUF DIE AKTIENKLASSEN PER 30.06.2021 

Aktien klasse A 

Anteiliges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse B 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse D 

Anteiliges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse H 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse C 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktienwert (in CHF)'I 

391.962.089,61 

18.353.904,744 

21,36 

7.234.533,82 

557.343,159 

12,98 

73.722.957,74 

5.603.115,848 

13,16 

4.883.593,52 

415.620,464 

11,75 

1.731.613,68 

142.653,071 

12,14 

13,30 

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen 
geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt 
in diesen Fällen unter Nul l ,  ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben 
abgezogen. Im Fal l  von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei 
-0,63%. Darüber hinaus wird auf die Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergütung und 
Vertriebsprovisionen. 

3) umgerechnete Devisenkurse in Euro 
per 30.06.2019 per 30.06.2020 per 30.06.2021 
1 EUR = 1,1111 CHF 1 EUR = 1,0681 CHF 1 EUR = 1,0959 CHF 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER AKTIEN IM UMLAUF 

Aktienklasse A 

U mlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 
Ausgegebene Aktien 
Zurückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse B 

U mlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 
Ausgegebene Aktien 
Zurückgenommene Aktien 
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse D 

U mlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 
Ausgegebene Aktien 
Zurückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse H 

U mlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 
Ausgegebene Aktien 
Zurückgenommene Aktien 
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse C 

U mlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 
Ausgegebene Aktien 
Zurückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHÄFTSJAHRE 

Aktienklasse A 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 365,26 351,92 (in Mio. EUR) 
U mlaufende Aktien 20.242.026 19.663.979 
Netto-Mittelaufkommen 13,88 -9,79 (in Mio. EUR) 

Aktienwert (in EUR) 18,04 17,90 

Aktienklasse B 30.06.2019 30,06,2020 

Netto-Teilfondsvermögen 4,56 4,95 (in Mio. EUR) 
U mlaufende Aktien 413.699 454.599 
Netto-Mittelaufkommen 1,06 0,47 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 11,01 10,88 

Aktienklasse D 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 43,64 41,38 (in Mio. EUR) 
U mlaufende Aktien 3.885.846 3.738.961 
Netto-Mittelaufkommen 7,62 -1,57 (in Mio. EUR) 

Aktienwert (in EUR) 11,23 11,07 

Aktienklasse H 30.06,2019 30,06,2020 

Netto-Teilfondsvermögen 2,42 3,13 (in Mio. EUR) 
U mlaufende Aktien 245.670 318.995 
Netto-Mittelaufkommen 2,44 0,78 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 9,86 9,81 

Aktienklasse C 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 1,48 1,50 (in Mio. EUR) 
U mlaufende Aktien 144.304 143.115 
Netto-Mittelaufkommen 0,46 -0,02 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 10,23 10,47 

Aktienwert (in CHF)31 11,37 11,18 

19.663.978,94 7 
1.009.287,011 

-2.319.361,214 

18.353.904,744 

454.598,943 
141.471,894 
-38.727,678 

557,343,159 

3.738.960,677 
4.524. 734,605 

-2.660.579,434 

5.603.115,848 

318.994,978 
99.625,486 
-3.000,000 

415,620,464 

143.115,341 
18.564,471 

-19.026,741 

142,653,071 

30.06.2021 

391,96 

18.353.905 

-24,05 

21,36 

30.06.2021 

7,23 

557.343 

1,31 

12,98 

30.06.2021 

73,72 

5.603.116 

23,30 

13,16 

30,06.2021 

4,88 

415.620 

1,12 

11,75 

30.06.2021 

1,73 

142.653 

-0,01 

12,14 
13,30 

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. 



SAUREN GLOBAL BALANCED 

VERÄNDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Total Aktienklasse A Aktienklasse B Aktienklasse D 

Netto-Teilfondsvermögen zu Beginn des 
402.875.204,43 351.922.367,70 4.948.011,15 41.376.214,03 Berichtszeitraumes 

Ordentl icher Nettoaufwand -4.074.836,85 -3.163.768, 31 -58.963,33 -814.024,91 

Ertrags- und Aufwandsausgleich 128.917,71 -33.734,53 8.255,28 149.338,35 

Mittelzuflüsse aus Aktienverkäufen 78.071.456,77 20.230.923,10 1.763.255,84 54. 704.582,40 

Mittelabflüsse aus  Aktien rücknahmen -76.391.992,32 -44.277.086,27 -457.316,11 -31.400.821,51 

Rea l is ierte Gewinne 33.677.078,39 28.683.048, 77 446.562,91 4.139.664,27 

Rea l is ierte Ver luste -4.292.884,54 -3.612.522,81 -56.431,47 -534.005,99 

Nettoveränderung nicht realisierter Gewinne 45.767.812,66 38.974.528,66 593.412,68 5.650.445,57 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste 3.789.553,74 3.238.333,30 50.311,95 463.732,42 

Ausschüttung -15.521,62 0,00 -2.565,08 -12.166,89 

Netto-Teilfondsvermögen zum Ende des 479.534. 788,37 391.962.089,61 7.234.533,82 73.722.957,74 
Berichtszeitraumes 

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Total Aktienklasse A 
Erträge 

Erträge aus  Investmentfondsanteilen 110.553,93 90.949,93 

Bankzinsen -62.314,06 -52.689,64 

Besta ndsprovisionen 765.039,55 641.216,88 

Sonstige Erträge 33.706,20 27.668,13 

Ertragsa usgleich 14.140,40 -3.453,89 

Erträge insgesamt 861.126,02 703.691,41 

Aufwendungen 

Zinsaufwendungen -3.441,03 -2.965,70 

Verwaltungsvergütung / Fondsmanagementvergütung -2.208.626,34 -1.857.300,59 

Verwa h rstel lenvergütu ng -153.708,19 -130.165,20 

Zentra lverwa ltu ngsstel lenvergütu ng -86.089,43 -72.855,07 

Vertriebsstel lenprovision -2.112.422,82 -1.647.631,65 

Taxe d'abonnement -144.798,63 -122.334,04 

Veröffentlichu ngs- und Prüfungskosten -2.143,52 -3.036,93 
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und -127,23 -104,41 Hai bja h resberichte 
Register- und Transferstel lenvergütung -40.122,78 -33.687,11 

Staatl iche Gebühren -3.377,33 -2.787,16 

Sonstige Aufwendungen11 -38.047,46 -31.780,28 

Aufwandsausgleich -143.058,11 37.188,42 

Aufwendungen insgesamt -4.935.962,87 -3.867.459,72 

Ordentlicher Nettoaufwand -4.074.836,85 -3.163. 768,31 

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt21 51.015,83 

Total Expense Ratio in Prozent21 1,07 

laufende Kosten in Prozent21 2,08 

1) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebühren und Lieferspesen. 
2) Siehe Erläuterungen zu diesem Bericht. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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Aktienklasse B Aktienklasse D 

1.357,24 16.930,36 

-813,75 -8.066,23 

10.086,09 104.697,56 

488,54 5.161,57 

1.871,65 13.824,40 

12.989,77 132.547,66 

-45,04 -388,49 

-29.482,86 -291.637,60 

-2.042,83 -19.660,46 

-1.145,11 -11.059,06 

-26.158,43 -431.409,05 

-1.931,20 -18.802,80 

58,67 810,35 

-1,89 -19,47 

-517,65 -5.440,62 

-44,00 -506,40 

-515,83 -5.296,22 

-10.126,93 -163.162,75 

-71.953,10 -946.572,57 

-58.963,33 -814.024,91 

1,07 1,42 

2,09 2,42 

Aktienklasse H 

3.130.574,91 

-23.934,88 

4.947,02 

1.153.776,38 

-30.940,00 

279.295,45 

-35.957,69 

373.906,37 

31.925,96 

0,00 

4.883.593,52 

Aktienklasse H 

899,21 

-511,90 

6.248,30 

274,60 

1.844,76 

8.754,97 

-28,48 

-22.062,47 

-1.269,13 

-711,05 

0,00 

-1.195,64 

41,81 

-1,03 

-327,05 

-27,57 

-317,46 

-6.791,78 

-32.689,85 

-23.934,88 

0,73 

1,74 

Aktienklasse C 

1.498.036,64 

-14.145,42 

111,59 

218.919,05 

-225.828,43 

128.506,99 

-53.966,58 

175.519,38 

5.250,11 

-789,65 

1. 731.613,68 

Aktienklasse C 

417,19 

-232,54 

2.790,72 

113,36 

53,48 

3.142,21 

-13,32 

-8.142,82 

-570,57 

-319,14 

-7.223,69 

-534,95 

-17,42 

-0,43 

-150,35 

-12,20 

-137,67 

-165,07 

-17.287,63 

-14.145,42 

1,07 

2,08 



SAUREN GLOBAL BALANCED 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 

ISIN 

INVESTMENTFONDSANTEILE31 

Deutsch land 

Ea rth Gold Fund U I  -5- DEO00A2P9Q48 

Warburg-Henderson Deutschland Fonds Nr. 1 DE0005458061 

Zwischensumme 

Irland 
CIM I nvestment Fund ICAV -

IEO0BFXS0D88 
CIM Dividend lncome Fund -1- (USD) 
Comgest G rowth plc -

IEO0BHWQNN83 
Comgest Growth Europe Opportunities -1-
CORUM Butler Credit Strategies ICAV - Butler 

IEO0BMVX1M03 
Credit Opportunities Fund - lnstitutional Class A -
Coupland Cardiff Funds plc -

IEO0BLD2FW69 
CC Japan Alpha Fund -1-
Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore European SmallerCompanies Fund -GBP A- IE0004515239 
(EUR) 
Ennismore Smaller Companies plc -

IEO0BDB52Q42 
Ennismore Global Equity Fund -EUR-
First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc -

IEO0BYXW3V29 
FSSA Japan Equity Fund -VI-
GAM Star Fund plc -

IEO0B5BN4668 
GAM Star Emerging Market Rates -1-
Heptagon Fund plc -

IEO0BDB53K54 Driehaus US Micro Ca p Equ ity Fund -C-
Heptagon Fund plc -

IEO0BH3ZJB48 
Driehaus US Small  Cap Equ ity Fund -5-
Heptagon Fund plc - Heptagon Kettle Hi l l  US 

IEO0BF1D8B95 
L/5 Equ ity Fund -X- EUR Hedged 
Heptagon Fund plc - Heptagon Kettle Hi l i  US 

IEO0BF1D8B95 
L/5 Equ ity Fund -X- EUR Hedged (10.12.2020) 

l nRIS UCITS plc - R Parus Fund -X- EUR Hedged IEO0BKBDBV58 

J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc-
IE0032904330 JOHCM European SelectValues Fund -A-

J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc-
IE0033009345 

JOHCM UK Growth Fund - A -
Kepler Liq u id Strategies ICAV -

IEO0BFZ11H68 
KLS Arete Macro Fund -SI-
KLUCITS ICAV-

IEO0BYXZ2G97 
KL Event Driven UCITS Fund -B-EUR Hedged 
KLUCITS ICAV-

IEO0BYXZ2G97 
KL Event Driven UCITS Fund -B-EUR Hedged (04.02.2021) 
KLUCITS ICAV-

IEO0BYXZ2G97 
KL Event Driven UCITS Fund -B-EUR Hedged (11.02.2021) 
KLUCITS ICAV-

IEO0BYXZ2G97 
KL Event Driven UCITS Fund -B-EUR Hedged (15.04.2021) 
KLUCITS ICAV- IEO0BYXZ2G97 
KL Event Driven UCITS Fund -B-EUR Hedged (20.05.2021) 
Lazard Global Investment Funds plc -

IEO0BKPLQQ52 
Lazard Rathmore Alternative Fund -5- EUR Hedged 
Liontrust Global Funds plc-

IEO0BYWRQK81 
Liontrust GF Strategie Bond Fund -AS-

Maga SmallerCompanies UCITS Fund plc IEO0BRCJDL54 

Maga SmallerCompanies UCITS Fund plc (14.12.2020) IEO0BRCJDL54 

Maga SmallerCompanies UCITS Fund plc (21.12.2020) IEO0BRCJDL54 

Man Funds VI plc -
IEO0BK80LR53 

Man GLG Event Driven Alternative -INU- EUR Hedged 
Montlake UCITS Platform ICAV -
Advent Global Partners UCITS Fund IEO0BD3CQZ05 
- EUR lnstitutional Class Founder Pooled Shares -
New Capital UCITS Fund plc -

IEO0BGSXT502 
New Capital Asia Future Leaders Fund -O-
Odey Investment Funds plc -

IEO0BWZMLD48 
Brook European Focus Fund -A-
Primo UCITS Platform ICAV -

IEO0BF01W785 
Miller Opportunity Fund -Premier Class-
Trium UCITS Platform plc-
Trium Sustainable lnnovators Global Equity Fund -F- IEO0BJ320F06 
(EUR) 

Zwischensumme 

Währung Zugänge1I Abgänge1I Bestand1i Kurs 
im Berichtszeitraum 

EUR 315 112 203 10.774,2600 

EUR 0 0 65 354,2500 

USD 377.300 235.500 830.734 14,1893 

EUR 36.900 174.300 123.400 59,9600 

EUR 95.800 6.450 89.350 115,6572 

JPY 54.000 33.000 298.000 2.798,5860 

EUR 3.350 0 86.233 174,0800 

EUR 179.243 86.664 1.173.679 11,2900 

EUR 68.500 86.700 440.000 19,2720 

EUR 1.051.700 54.900 996.800 12,8842 

USD 32.950 6.205 26.745 393,1258 

USD 118.900 94.300 24.600 154,6618 

EUR 4.200 17.920 92.529 126,0036 

EUR 8.100 0 8.100 127,3199 

EUR 30.440 35.500 114.003 139,3200 

EUR 2.369.000 538.000 1.831.000 4,0070 

GBP 0 286.500 975.000 4,1720 

EUR 5.800 21.150 94.750 117,8970 

EUR 105.350 38.117 148.904 113,9980 

EUR 5.542 0 5.542 114,6527 

EUR 16.659 0 16.659 114,7271 

EUR 13.077 0 13.077 114,8582 

EUR 12.085 0 12.085 114,8953 

EUR 109.400 0 109.400 118,2219 

EUR 475.100 0 1.270.000 11,1917 

EUR 0 4.296 78.534 151,4000 

EUR 6.500 0 6.500 153,9427 

EUR 3.700 0 3.700 155,0059 

EUR 189.800 0 189.800 112,6900 

EUR 126.300 0 126.300 123,1359 

USD 45.400 0 45.400 224,5500 

EUR 75.400 257.800 472.600 25,1000 

USD 7.530 18.900 25.880 444,7400 

EUR 81.800 72.900 60.900 141,8100 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstel lung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 

Kurswert (EUR) %-Anteil 
vom NTFV21 

2.187.174,78 0,46 

23.026,25 0,00 

2.210.201,03 0,46 

9.902.185,69 2,06 

7.399.064,00 1,54 

10.333.970,82 2,15 

6.340.726,43 1,32 

15.011.452,82 3,13 

13.250.835,11 2,75 

8.479.680,00 1,77 

12.842.970,56 2,68 

8.832.450,87 1,84 

3.196.135,99 0,67 

11.659.038,64 2,43 

1.031.291,19 0,22 

15.882.866,47 3,31 

7.336.817,00 1,53 

4.727.684,80 0,99 

11.170.740,75 2,33 

16.974.679,76 3,54 

635.375,55 0,13 

1.911.244,93 0,40 

1.501.975,07 0,31 

1.388.452,22 0,29 

12.933.475,86 2,70 

14.213.459,00 2,96 

11.890.027,92 2,48 

1.000.627,53 0,21 

573.521,85 0,12 

21.388.562,00 4,46 

15.552.064,17 3,24 

8.563.986,90 1,79 

11.862.260,00 2,47 

9.668.910,62 2,02 

8.636.229,00 1,80 

286.092. 763,52 59,64 

3) Einige Investmentfonds können, bedingt durch unterschiedliche Rückstel lungsbeträge der Zielfonds für eine erfolgsabhängige Vergütung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgeführt sein und 
unter Umständen unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgeführte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen - wenn 
vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN GLOBAL BALANCED 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 (Fortsetzung) 

ISIN Währung Zugänge'i Abgänge'i Bestand1i Kurs Kurswert (EUR) %-Anteil 
im Berichtszeitraum vom NTFV21 

Luxemburg 

Alternative Fixed lncome Fund -1- LU1161205858 EUR 0 0 39.150 120,4800 4.716.792,00 0,98 

Alternative Fixed lncome Fund -SI- LU1435064875 EUR 7 0 116 117.522,7400 13.632.637,84 2,84 

Artemis Fu nds (Lux) - US Select + LU1893896800 USD 15.902.000 4.369.000 11.533.000 1,6724 16.202.779,91 3,38 

BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV -
LU1128913586 USD 1.200 750 12.950 347,1400 3. 776.430,61 0,79 

Precious Metals Fund -5-

BlackRock Strategie Funds SICAV -
Black Rock Global Event Driven Fund -12- LU1382784764 EUR 169.750 76.400 165.350 122,3800 20.235.533,00 4,22 
EUR Hedged 

BlueBay Funds SICAV -
LU1337225053 EUR 114.450 93.950 157.900 113,2700 17.885.333,00 3,73 

BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund -1-

Eleva UCITS Fund SICAV -
LU1331974276 EUR 4.330 655 9.540 1.354,1100 12.918.209,40 2,69 Eleva Absolute Return Eu rope Fund -5-

Janus Henderson Fund SICAV - LU0966752916 EUR 1.924.000 157.000 1.767.000 6,0655 10.717.738,50 2,24 
Absolute Return Fund -G2- EUR Hedged 

Maj lnvest Funds -
LU1321539576 EUR 14.600 57.800 74.400 127,9000 9.515.760,00 1,98 Maj lnvest Global Value Equ ities + (EUR) 

Schroder GAIA SICAV -
LU1725200817 EUR 97.950 0 97.950 130,6700 12.799.126,50 2,67 

Contour Tech Equity -C- EUR Hedged 

SQUAD - Growth -A- LU0241337616 EUR 0 5.190 29.950 748,3300 22.412.483,50 4,67 

Zwischensumme 144.812.824,26 30,19 

Vereinigtes Königreich 

LF Odey Funds - LF Brook Absolute Return Fund -1- G B00B35X1566 EUR 3.806.000 3.546.900 8.123.000 2,4838 20.175.907,40 4,21 

Schroder Absolute Return Fund Company -
G B00B6456719 EUR 727.700 167.000 5.729.000 2,2530 12.907.437,00 2,69 

Schroder UK Dynamic Absolute Return Fund -P2-

Zwischensumme 33.083.344,40 6,90 

Investmentfondsanteile 466.199.133,21 97,19 

INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN 
Deutsche Börse Commodities GmbH / 

DEO00A059GB0 EUR  51.175 54.825 154.650 47,5920 7.360.102,80 1,53 
Xetra-Gold Unze 999 

Inhaberschuldverschreibungen 7.360.102,80 1,53 

Wertpapiervermögen 473.559.236,01 98,72 

Bankguthaben - Kontokorrent31 6.529.141,30 1,36 

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -553.588,94 -0,08 

Netto-Teilfondsvermögen in EUR 479.534. 788,37 100,00 

DEVISENTERMINGESCHÄFTE 
Zum 30.06.2021 sta nden folgende offene Devisentermingeschäfte aus: 

Währung Kontrahent Währungsbetrag Kurswert (EUR) %-Anteil 
vom NTFV21 

CHF/EUR Währungskäufe DZ PRIVATBANK S.A. 1.888.000,00 1.723.613,27 0,36 

GBP/EUR Währungskäufe DZ PRIVATBANK S.A. 6.600.000,00 7.667.526,75 1,60 

EUR/GBP Wä h ru ngsverkä ufe DZ PRIVATBANK S.A. 4.000.000,00 4.646.985,91 0,97 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 
3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt in diesen Fällen 

unter Null, ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben abgezogen. Im Fall von Bankguthaben in  EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei -0,63%. Darüber hinaus wird auf die 
Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN GLOBAL BALANCED 

ZU- UND ABGÄNGE VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 
Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Investmentfondsanteilen, Wertpapieren und Derivaten, einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie 
nicht in der Vermögensaufstellung genannt sind. 

Investmentfondsanteile ISIN Zugänge1I Abgänge11 

Allianz Global Investors Fund - Al lianz Strategie Bond -WT9- EUR Hedged LU2073791589 116 116 

Alma Platinum IV SICAV - Selwood Market Neutral Credit - 1 3CE- LU1769347433 0 8.940 

Artemis Investment Funds ICVC - Artemis US Select Fund -1- (GBP) GB00BMMV5105 929.000 6.314.000 

BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals Fund -A2- LU0357130854 790 4.555 

BlackRock Strategie Funds SICAV - BlackRock European Absolute Return Fund -12- LU0776931064 21.650 110.050 

BlueBay Funds SICAV - B lueBay I nvestment Grade Bond Fund -1- LU0225310266 0 97.100 

Earth Gold Fund U I  -1- DEO00A1CUGZ4 13.630 13.630 

Eleva UCITS Fund SICAV - Eleva Euroland Selection Fund -1- LU1616921232 0 6.430 

First Sentier Investors ICVC - FSSA Asia Focus Fund -B- GB00BWNGXH62 1.246.000 7.048.000 

KL UCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged IEO0BYXZ2G97 30.483 30.483 

Lumyna Funds - Ramius Merger Arbitrage UCITS Fund -X4- (EUR) LU1921292063 123.000 184.700 

MainFirst SICAV - MainFirst - Top European ldeas -C- LU0308864965 0 188.700 

Man Funds VI plc - Man GLG European Mid-Cap Equ ity Alternative - IN- IEO0BWBSFJ00 0 61.055 

Man Funds VI plc - Man GLG European Mid-Cap Equ ity Alternative - INF- IEO0BYXWT366 0 8.650 

Montlake UCITS Platform ICAV - Butler Credit Opportunities UCITS Fund - lnstitutional Class A - IEO0BF2CVX89 6.700 95.800 

OAKS Emerging U mbrella Fund plc - OAKS Emerging and Frontier Opportunities Fund -A- IEO0B95L3899 28.000 443.000 

Odey Investments plc - Odey Swan Fund -1- IEO0B4WC4097 10.600 273.100 

Wel l i ngton Management Portfolios (Luxembou rg) - G lobal Qua lity Growth Portfolio -5- LU1076253134 0 206.300 

Zantke Euro Corporate Bonds AMI -l(a)- DEO00A0Q8HQ0 0 74.400 

AUSGABEAUFSCHLÄGE, RÜCKNAHMEABSCHLÄGE UND VERWALTUNGSVERGÜTUNG 

Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung für Zielfondsa nteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwa l­
tungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei den Za h lstellen kostenlos erhältlich. 

Ausgabeaufschläge und Rücknahmeabschläge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2020 bis zum 30.06.2021 nicht bezah lt. 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 

Die Erläuterungen sind integra ler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN NACHHALTIG AUSGEWOGEN (ehemals SAUREN GLOBAL BALANCED FOCUS) 

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS PER 30.06.2021 
(a l le Angaben in EUR) 

Wertpapiervermögen 
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 48.374.376,73) 

Bankguthaben11 

Forderungen aus Absatz von Aktien 

Verbindlichkeiten aus  Rücknahmen von Aktien 

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschäften 

Zinsverbindl ichkeiten 

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschäften 

Sonstige Passiva21 

Netto-Teilfondsvermögen 

AKTIEN KLASSE 

WKN ISIN 

Aktienklasse A (thesaurierend) A0MX7N LU0313462318 

Aktienklasse 3F (ausschüttend) A2QRUS LU2322703146 

55.432.344,22 

2.698.920,84 

104.819,41 

58.236.084,47 

-15.827,62 

-69,79 

-4.580,18 

-86.765,97 

-72.861,33 

-180.104,89 

58.055.979,58 

Ausgabe- Währung 
aufschlag 

bis zu 5 % EUR 

b is  zu 5 % EUR 

ZURECHNUNG AUF DIE AKTIENKLASSEN PER 30.06.2021 

Aktien klasse A 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse 3F 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

57.251.214,16 

2.800.682,926 

20,44 

804.765,42 

77.473,056 

10,39 

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine E inrichtung zur Sicherung der Einlagen 
geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt 
in diesen Fällen unter Nul l ,  ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben 
abgezogen. Im Fall von Bankguthaben in  EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei 
-0,63%. Darüber hinaus wird auf die Erläuterungen zum Jah resbericht verwiesen. 

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Vertriebsprovisionen und Fonds­
managementvergütung. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER AKTIEN I M  UMLAUF 

Aktienklasse A 

U mlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 
Ausgegebene Aktien 
Zurückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse 3F 

U mlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 
Zurückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHÄFTSJAHRE 

Aktienklasse A 

Netto-Teilfondsvermögen 
(in Mio. EUR) 
U mlaufende Aktien 

Netto-Mittelaufkommen 
(in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 

Aktienklasse 3F 

Netto-Teilfondsvermögen 
(in Mio. EUR) 
U mlaufende Aktien 

Netto-Mittelaufkommen 
(in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 

30.06.2019 

43,62 

2.586.985 

0,85 

16,86 

30.06.2020 

43,90 

2.576.427 

-0,12 

17,04 

29.03.2021 

Auflegung 

10,00 

2.576.427,152 
420.074,639 

-195.818,865 

2.800.682,926 

0,000 

77.630,802 
-157,746 

77.473,056 

30.06.2021 

57,25 

2.800.683 

4,52 

20,44 

30.06.2021 

0,80 

77.473 

0,79 

10,39 

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. 



SAUREN NACHHALTIG AUSGEWOGEN {ehemals SAUREN GLOBAL BALANCED FOCUS} 

VERÄNDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Total Aktienklasse A 

Netto-Teilfondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraumes 43.895.362,67 43.895.362,67 

Ordentlicher Nettoaufwand -559.799,86 -558.051,29 

Ertrags- und Aufwandsausgleich 38.529,51 38.009,14 

Mittelzuflüsse aus  Aktienverkäufen 8.984.148,09 8.194.179,48 

Mittelabflüsse aus  Aktien rücknahmen -3.677.434,33 -3.675.803,24 

Rea l is ierte Gewinne 5.169.004,99 5.156.366,96 

Rea l is ierte Ver luste -146.015,41 -146.432,65 

Nettoveränderung nicht realisierter Gewinne 3.640.816,76 3.636.034,83 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste 711.367,16 711.548,26 

Netto-Teilfondsvermögen zum Ende des Berichtszeitraumes 58.055.979,58 57.251.214,16 

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Erträge 

Erträge aus  Investmentfondsanteilen 

Bankzinsen 

Besta ndsprovisionen 

Sonstige Erträge 

Ertragsa usgleich 

Erträge insgesamt 

Aufwendungen 

Zinsaufwendungen 

Verwa ltungsvergütung / Fondsmanagementvergütung 

Verwa h rstel lenvergütu ng 

Zentra lverwa ltungsste llenvergütung 

Vertriebsstel lenprovision 

Taxe d'abonnement 

Veröffentl ichu ngs- und Prüfungskosten 

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte 

Register- und Transferstel lenvergütung 

Staatliche Gebühren 

Sonstige Aufwendungen'! 

Aufwandsausgleich 

Aufwendungen insgesamt 

Ordentlicher Nettoaufwand 

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt21 

Total Expense Ratio in Prozent21 

laufende Kosten in Prozent'! 

Total 

18.172,80 

-12.456,51 

112.972,87 

5.222,00 

8.957,60 

132.868,76 

-428,99 

-251.581,26 

-17.524,95 

-9.817,33 

-322.396,74 

-15.920,86 

-9.966,65 

-15,28 

-11.514,67 

-485,97 

-5.528,81 

-47.487,11 

-692.668,62 

-559. 799,86 

22.857,25 

1) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebühren und Out-of-Pocket Kosten. 
2) Siehe Erläuterungen zu diesem Bericht. 
3) Für den Zeitraum vom 30.03.2021 bis zum 30.06.2021. 

Die Erläuterungen sind integra ler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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Aktienklasse A 

18.172,80 

-12.418,23 

112.641,72 

5.191,08 

8.320,24 

131.907,61 

-428,01 

-250.989,48 

-17.485,40 

-9.794,66 

-321.637,72 

-15.882,35 

-9.902,67 

-15,07 

-11.497,63 

-485,97 

-5.510,56 

-46.329,38 

-689.958,90 

-558.051,29 

1,31 

2,23 

Aktienklasse 3F 

0,00 

-1.748,57 

520,37 

789.968,61 

-1.631,09 

12.638,03 

417,24 

4.781,93 

-181,10 

804.765,42 

Aktienklasse 3F 

0,00 

-38,28 

331,15 

30,92 

637,36 

961,15 

-0,98 

-591,78 

-39,55 

-22,67 

-759,02 

-38,51 

-63,98 

-0,21 

-17,04 

0,00 

-18,25 

-1.157,73 

-2.709,72 

-1.748,57 

0,3431 



SAUREN NACHHALTIG AUSGEWOGEN (ehemals SAUREN GLOBAL BALANCED FOCUS) 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 

ISIN Währung Zugänge'! Abgänge'! Bestand1i Kurs Kurswert (EUR) %-Anteil 
im Berichtszeitraum vom NTFV21 

INVESTMENTFONDSANTEILE31 

Irland 

Comgest Growth plc - IEO0BHWQNN83 EUR 6.000 13.100 24.800 59,9600 1.487.008,00 2,56 Comgest Growth Europe Opportunities -1-

CORUM Butler Credit Strategies ICAV -
Butler Credit Opportunities Fund IEO0BMVX1M03 EUR 13.600 1.200 12.400 115,6572 1.434.149,28 2,47 
- lnstitutional Class A -

Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore European SmallerCompanies Fund IE0004515239 EUR  1.420 0 10.850 174,0800 1.888.768,00 3,25 
-GBPA- (EUR) 

Ennismore Smaller Companies plc - IEO0BDB52Q42 EUR  21.807 758 139.649 11,2900 1.576.635,98 2,72 Ennismore Global Equity Fund -EUR-

First Sentier I nvestors Global Umbrella Fund plc - IEO0BYXW3V29 EUR  162.200 153.700 92.600 19,2720 1. 784.587,20 3,07 FSSA Japan Equity Fund -VI-

Heptagon Fund plc - IEO0BDB53K54 USD 4.630 1.010 3.620 393,1258 1.195.493,45 2,06 Driehaus US Micro Cap Equ ity Fund -C-

Heptagon Fund plc - IEO0BH 3ZJB48 USD 15.485 12.000 3.485 154,6618 452.785,93 0,78 Driehaus US Small Cap Equ ity Fund -5-

Heptagon Fund plc -
Heptagon Kettle Hi l i  US L/5 Equ ity Fund -X- IEO0BF1D8B95 EUR  0 810 12.890 126,0036 1.624.186,40 2,80 
EUR Hedged 

Heptagon Fund plc -
Heptagon Kettle Hi l i  US L/5 Equ ity Fund -X- IEO0BF1D8B95 EUR  580 0 580 127,2871 73.826,52 0,13 
EUR Hedged (15.12.2020) 

Heptagon Fund plc -
Heptagon Kettle Hi l i  US L/5 Equ ity Fund -X- IEO0BF1D8B95 EUR  740 0 740 126,4073 93.541,40 0,16 
EUR Hedged (12.05.2021) 

Heptagon Fund plc -
Heptagon Kettle Hi l i  US L/5 Equ ity Fund -X- IEO0BF1D8B95 EUR  680 0 680 126,6999 86.155,95 0,15 
EUR Hedged (25.06.2021) 

l nRIS  UCITS plc - R Parus Fund -X- EUR Hedged IEO0BKBDBV58 EUR  4.250 4.400 15.025 139,3200 2.093.289,13 3,61 

KL UCITS ICAV - I EO0BYXZ2G97 EUR  20.080 0 20.080 113,9980 2.289.171,49 3,95 KL  Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged 

KL UCITS ICAV -
KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged IEO0BYXZ2G97 EUR  2.375 0 2.375 114,6527 272.303,73 0,47 
(04.02.2021) 

KL UCITS ICAV -
KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged IE00BYXZ2G97 EUR  2.084 0 2.084 114,8953 239.438,25 0,41 
(22.04.2021) 

KL UCITS ICAV -
KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged IE00BYXZ2G97 EUR  20.400 0 20.400 114,8953 2.343.863,10 4,04 
(10.06.2021) 

Liontrust Global Funds plc - IE00BYWRQK81 EUR 67.900 0 160.800 11,1917 1.799.625,36 3,10 Liontrust GF Strategie Bond Fund -A8-

Maga Smal ler Companies UCITS Fund plc IEO0BRCJDL54 EUR 0 993 10.048 151,4000 1.521.280,83 2,62 

Maga Smal ler Companies UCITS Fund plc IEO0BRCJDL54 EUR 800 0 800 158,6854 126.948,30 0,22 (17.05.2021) 

Maga Smal ler Companies UCITS Fund plc IEO0BRCJDL54 EUR 1.860 0 1.860 159,2325 296.172,45 0,51 (24.05.2021) 

Montlake UCITS Platform ICAV -
Advent Global Partners UCITS Fund IEO0BD3CQZ05 EUR 26.300 0 26.300 123,1359 3.238.474,17 5,58 
- EUR lnstitutional Class Founder Pooled Shares -

Trium UCITS Platform plc -
Trium Sustainable lnnovators Global Equity Fund + IEO0BJ320F06 EUR 2.185 4.240 10.910 141,8100 1.547.147,10 2,66 
(EUR) 

Zwischensumme 27 .464.852,02 47,32 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 
3) Einige Investmentfonds können, bedingt durch unterschiedliche Rückstel lungsbeträge der Zielfonds für eine erfolgsabhängige Vergütung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgeführt sein und 

unter Umständen unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgeführte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen - wenn 
vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN NACHHALTIG AUSGEWOGEN (ehemals SAUREN GLOBAL BALANCED FOCUS) 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 (Fortsetzung) 

ISIN Währung Zugänge1I Abgänge1I Bestand1i Kurs Kurswert (EUR) 
im Berichtszeitraum 

Luxemburg 

Alternative Fixed lncome Fund -1- LU1161205858 EUR  2.400 0 22.630 120,4800 2.726.462,40 

Alternative Fixed lncome Fund -SI- LU1435064875 EUR  0 0 2 117.522,7400 235.045,48 

Artemis Fu nds (Lux) - US Select + LU1893896800 USD 2.305.000 130.200 2.174.800 1,6724 3.055.389,38 

BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Investment G rade Absolute Return LU2333307523 EUR  54.450 0 54.450 99,3300 5.408.518,50 
ESG Bond Fund -1-

Eleva UCITS Fund SICAV -
LU1331974276 EUR  175 0 905 1.354,1100 1.225.469,55 

Eleva Absolute Retu rn Eu rope Fund -5-

Eleva UCITS Fund SICAV -
LU1616921232 EUR  0 705 885 1.437,3700 1.272.072,45 Eleva Euroland Selection Fund -1-

Maj lnvest Funds -
LU1321539576 EUR  1.870 2.525 12.075 127,9000 1.544.392,50 Maj lnvest Globa l Value Equities - 1- (EUR) 

Schroder GAIA SICAV -
LU1725200817 EUR  14.130 0 14.130 130,6700 1.846.367,10 

Contour Tech Equity -C- EUR Hedged 

SQUAD - Va lue -A- LU0199057307 EUR  2.550 0 2.550 550,9700 1.404.973,50 

SQUAD Green - Balance -1- LU1881584988 EUR  23.150 2.175 20.975 146,7800 3.078.710,50 

Zwischensumme 21. 797 .401,36 

Vereinigtes Königreich 

First Sentier Investors ICVC - GBOOBWNGXH62 EUR  615.000 574.800 1.166.600 2,0704 2.415.328,64 
FSSA Asia Focus Fund -8-

Schroder Absolute Return Fund Company -
G B00B6456719 EUR  68.200 0 735.000 2,2530 1.655.955,00 

Schroder UK Dynamic Absolute Return Fund -P2-

Zwischensumme 4.071.283,64 

Investmentfondsanteile 53.333.537,02 

INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN 

Deutsche Börse Commodities GmbH / 
DEO00A0S9G 80 EUR  12.955 3.920 44.100 47,5920 2.098.807,20 

Xetra-Gold Unze 999 

Inhaberschuldverschreibungen 2.098.807,20 

Wertpapiervermögen 55.432.344,22 

Bankguthaben - Kontokorrent31 2.698.920,84 

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -75.285,48 

Netto-Teilfondsvermögen in EUR 58.055.979,58 

DEVISENTERMINGESCHÄFTE 
Zum 30.06.2021 sta nden folgende offene Devisentermingeschäfte aus: 

Währung Kontrahent Währungsbetrag Kurswert (EUR) 

EUR/GBP Währu ngsverkäufe DZ PRIVATBANK S.A. 475.000,00 551.510,50 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 

%-Anteil 
vom NTFV21 

4,70 

0,40 

5,26 

9,32 

2,11 

2,19 

2,66 

3,18 

2,42 

5,30 

37,54 

4,16 

2,85 

7,01 

91,87 

3,62 

3,62 

95,49 

4,65 

-0,14 

100,00 

%-Anteil 
vom NTFV21 

0,95 

3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine E inrichtung zur Sicherung der Einlagen geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt in diesen Fällen 
unter Null, ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben abgezogen. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei -0,63%. Darüber hinaus wird auf die 
Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN NACHHALTIG AUSGEWOGEN (ehemals SAUREN GLOBAL BALANCED FOCUS) 

ZU- UND ABGÄNGE VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 
Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Investmentfondsanteilen, Wertpapieren und Derivaten, einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie 
nicht in der Vermögensaufstellung genannt sind. 

Investmentfondsanteile 

Artemis Investment Funds ICVC - Artemis US Select Fund -1- (GBP) 

BlackRock Strategie Funds SICAV - BlackRock European Absolute Return Fund -I2-

BlackRock Strategie Funds SICAV - BlackRock Global Event Driven Fund -12- EUR Hedged 

BlueBay Funds SICAV - BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund -I-

BlueBay Funds SICAV - BlueBay I nvestment Grade Bond Fund -1-

First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc - FSSA Japan  Equity Fund - I I I­

GAM Star Fund plc - GAM Star Emerging Ma rket Rates - I -

J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - JOHCM European Select Values Fund -A­

J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - JOHCM UK Growth Fund -A-

Janus Henderson Fund SICAV - Absolute Return Fund -G2- EUR Hedged 

Janus Henderson Fund SICAV - Absolute Return Fund -12- EUR Hedged 

LF Odey Funds - LF Brook Absolute Return Fund -1-

Lumyna Funds - Ramius Merger Arbitrage UCITS Fund -X4- (EUR) 

Majedie AM (International) Investment Fund Company plc - Majedie Asset Management Tortoise Fund -Z- EUR Hedged 

Man Funds VI plc - Man GLG European Mid-Cap Equ ity Alternative - INF-

Montlake UCITS Platform ICAV - Butler Credit Opportunities UCITS Fund - lnstitutional Class A -

SQUAD - Growth -A-

AUSGABEAUFSCHLÄGE, RÜCKNAHMEABSCHLÄGE UND VERWALTUNGSVERGÜTUNG 

ISIN 

GB00BMMV5105 

LU0776931064 

LU1382784764 

LU1337225053 

LU0225310266 

IEO0BSJWPM96 

IEO0B5BN4668 

IE0032904330 

IE0033009345 

LU0966752916 

LU0490769915 

GB00B3SX1S66 

LU1921292063 

IEO0BD3DX293 

IEO0BYXWT366 

IEO0BF2CVX89 

LU0241337616 

Zugänge1I Abgänge1I 

0 916.400 

0 12.100 

14.640 25.240 

720 18.520 

0 13.100 

29.200 29.200 

124.800 124.800 

0 556.000 

56.000 195.000 

234.500 234.500 

138.500 138.500 

0 962.400 

0 10.850 

1.801.000 1.801.000 

0 8.600 

0 12.450 

0 6.480 

Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung für Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwa l­
tungsgesellschaft, bei der Verwahrstel le und bei den Zah lstellen kostenlos erhältlich. 

Ausgabeaufschläge und Rücknahmeabschläge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2020 bis zum 30.06.2021 nicht bezahlt. 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN GLOBAL STABLE GROWTH 

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS PER 30.06.2021 
(a l le Angaben in EUR) 

Wertpapiervermögen 
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 99.482.445,03) 

Bankguthaben11 

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschäften 

Forderungen aus Absatz von Aktien 

Verbindlichkeiten aus  Rücknahmen von Aktien 

Zinsverbindl ichkeiten 

Sonstige Passiva21 

Netto-Teilfondsvermögen 

AKTIENKLASSEN 
WKN ISIN 

Aktienklasse A (thesaurierend) 791695 LU0136335097 

Aktienklasse B (ausschüttend) AlllTQ LU1057098110 

Aktienklasse D (ausschüttend) A0MZ0U LU0318492419 

Aktienklasse H (thesaurierend) A2JNS2 LU 1837046058 

126.845.005,26 

1.357.760,90 

151.756,87 

78.221,28 

128.432.744,31 

-47.818,55 

-2.119,39 

-162.221,56 

-212.159,50 

128.220.584,81 

Ausgabe- Währung 
aufschlag 

bis zu 5 % EUR 

bis zu 5 % EUR 

0 %  EUR 

0 %  EUR 

ZURECHNUNG AUF DIE AKTIENKLASSEN PER 30.06.2021 

Aktien klasse A 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse B 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse D 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse H 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

79.986.787,15 

2.412.112,128 

33,16 

5.824.557,78 

383.218,590 

15,20 

38.306.952,95 

1.911.723,421 

20,04 

4.102.286,93 

319.819,465 

12,83 

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen 
geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt 
in diesen Fällen unter Null, ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben 
abgezogen. Im Fal l  von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei 
-0,63%. Darüber hinaus wird auf die Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergütung und 
Vertriebsprovisionen. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER AKTIEN IM UMLAUF 

Aktienklasse A 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zu rückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse B 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zurückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse D 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zurückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse H 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zurückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHÄFTSJAHRE 

Aktienklasse A 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 72,45 68,53 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 2.817.886 2.692.256 
Netto-Mittelaufkommen 4,49 -3,05 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 25,71 25,45 

Aktienklasse B 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 5,07 4,68 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 428.851 400.943 
Netto-Mittelaufkommen 1,29 -0,31 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 11,83 11,67 

Aktienklasse D 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 35,68 34,04 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 2.274.168 2.205.388 
Netto-Mittelaufkommen 4,48 -0,81 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 15,69 15,43 

Aktienklasse H 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 2,24 3,12 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 227.737 318.244 
Netto-Mittelaufkommen 2,25 0,78 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 9,85 9,80 

2.692.256,149 

211.541, 722 

-491.685,743 

2.412.112,128 

400.942,808 

35.828,300 

-53.552,518 

383.218,590 

2.205.387,880 

157.662,382 

-451.326,841 

1.911.723,421 

318.244,352 

1.575,113 

0,000 

319.819,465 

30.06.2021 

79,99 

2.412.112 

-8,00 

33,16 

30.06.2021 

5,82 

383.219 

-0,21 

15,20 

30.06.2021 

38,31 

1.911.723 

-4,60 

20,04 

30.06.2021 

4,10 

319.819 

0,02 

12,83 

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. 



SAUREN GLOBAL STABLE GROWTH 

VERÄNDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Total Aktienklasse A Aktienklasse B 

Netto-Teilfondsvermögen zu Begin n  des Berichtszeitra umes 110.364.458,97 68.528.949,58 4.680.034,86 

Ordentlicher Nettoaufwand -1.347.383,57 -789.705,72 -57.435,47 

Ertrags- und Aufwandsausgleich -46.056,24 -35.119,41 -211,31 

Mittelzuflüsse aus Aktienverkä ufen 9.560.158,99 6.267.373,01 490.910,34 

Mittelabflüsse aus  Aktien rücknahmen -22.354.299,54 -14.270.632,74 -701.012,34 

Rea l is ierte Gewinne 14.661.857,76 9.245.020,05 646.929,10 

Rea l is ierte Ver luste -1.027.518,34 -648.949,13 -45.193,57 

Nettoverä nderung nicht realisierter Gewinne 16.568.303,65 10.497.810,39 730.455,20 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste 1.859.121,80 1.192.041,12 82.507,83 

Ausschüttung -18.058,67 0,00 -2.426,86 

Netto-Teilfondsvermögen zum Ende des Berichtszeitraumes 128.220.584,81 79.986.787,15 5.824.557, 78 

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Total Aktienklasse A 

Erträge 

Erträge aus  Investmentfondsanteilen 63.384,44 

Bankzinsen -12.172,45 

Besta ndsprovisionen 202.946,70 

Sonstige Erträge 11.190,00 

Ertragsa usgleich -4.034,64 

Erträge insgesamt 261.314,05 

Aufwendungen 

Zinsaufwendungen -1.765,19 

Verwaltungsvergütung / Fondsmanagementvergütung -774.688,65 

Verwa h rstel lenvergütu ng -41.613,89 

Zentra lverwa ltungsste llenvergütung -23.293,40 

Vertriebsstellenprovision -730.719,01 

Taxe d'abonnement -39.463,36 

Veröffentlichu ngs- und Prüfungskosten -13.184,81 

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -33,93 

Register- und Transferstel lenvergütung -24.600,96 

Staatliche Gebühren  -966,88 

Sonstige Aufwendungen11 -8.458,42 

Aufwandsausgleich 50.090,88 

Aufwendungen insgesamt -1.608.697,62 

Ordentlicher Nettoaufwand -1.347.383,57 

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt21 37.407,73 

Total Expense Ratio in Prozent21 

laufende Kosten in Prozent'! 

1) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebühren und Out-of-Pocket Kosten. 
2) Siehe Erläuterungen zu diesem Bericht. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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39.623,07 

-7.655,92 

127.355,04 

6.974,32 

-3.334,28 

162.962,23 

-1.124,08 

-487.072,78 

-26.182,16 

-14.652,50 

-407.611,23 

-24.805,51 

-8.300,77 

-21,15 

-15.439,64 

-605,89 

-5.305,93 

38.453,69 

-952.667,95 

-789.705,72 

1,34 

2,37 

Aktienklasse B 

2.833,49 

-533,14 

9.010,45 

509,29 

47,61 

11.867,70 

-77,74 

-34.132,77 

-1.835,35 

-1.027,74 

-28.564,09 

-1.741,57 

-576,82 

-1,54 

-1.089,36 

-43,32 

-376,57 

163,70 

-69.303,17 

-57.435,47 

1,34 

2,36 

Aktienklasse D 

34.037.619,07 

-478.019,14 

-10.806,17 

2.782.679,20 

-7.382.654,46 

4.318.381,28 

-300.842,29 

4.829.200,15 

527.027,12 

-15.631,81 

38.306.952,95 

Aktienklasse D 

18.915,27 

-3.612,96 

60.265,06 

3.347,45 

-771,73 

78.143,09 

-509,17 

-227.756,80 

-12.315,31 

-6.895,35 

-294.543,69 

-11.700,44 

-3.902,90 

-10,15 

-7.308,66 

-287,13 

-2.510,53 

11.577,90 

-556.162,23 

-478.019,14 

1,63 

2,66 

Aktienklasse H 

3.117.855,46 

-22.223,24 

80,65 

19.196,44 

0,00 

451.527,33 

-32.533,35 

510.837,91 

57.545,73 

0,00 

4.102.286,93 

Aktienklasse H 

2.012,61 

-370,43 

6.316,15 

358,94 

23,76 

8.341,03 

-54,20 

-25.726,30 

-1.281,07 

-717,81 

0,00 

-1.215,84 

-404,32 

-1,09 

-763,30 

-30,54 

-265,39 

-104,41 

-30.564,27 

-22.223,24 

0,84 

1,87 



SAUREN GLOBAL STABLE GROWTH 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 

ISIN Währung Zugänge1J Abgänge1J Bestand11 Kurs Kurswert {EUR) %-Anteil 
im Berichtszeitraum vom NTFV21 

INVESTMENTFONDSANTEILE31 

Deutsch land 

Earth Gold Fund U I  -5- DE000A2P9Q48 EUR 118 30 88 10.774,2600 948.134,88 0,74 

Focus Fund Growth Equities HI -1- DEO00A2PFOY9 EUR 2.360 0 2.360 1.785,4200 4.213.591,20 3,29 

Zwischensumme 5.161.726,08 4,03 

Irland 

CIM I nvestment Fund ICAV - IEO0BFXS0D88 USD 140.600 71.900 324.828 14,1893 3.871.886,32 3,02 CIM Dividend lncome Fund -1- (USD) 
Comgest Growth plc - IEO0BHWQNN83 EUR 18.300 71.850 60.450 59,9600 3.624.582,00 2,83 Comgest G rowth Europe Opportunities -1-
Coupland Cardiff Funds plc - IE00BLD2FW69 JPY 40.800 36.000 141.100 2.798,5860 3.002.270,13 2,34 CC Japan Alpha Fund -1-
Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore European Smaller Companies Fund IE0004515239 EUR 1.850 0 14.670 174,0800 2.553.824,98 1,99 
-GBPA- (EUR) 
Ennismore Smaller Companies plc - IE00BDB52Q42 EUR 42.129 75.998 196.931 11,2900 2.223.350,53 1,73 Ennismore Global Equity Fund -EUR-
First Sentier Investors G lobal Umbrella Fund plc - IEO0BYXW3V29 EUR 193.600 185.800 183.800 19,2720 3.542.193,60 2,76 FSSA Japan Equity Fund -VI-
GAM Star Fund plc - IEO0B5BN4668 EUR 231.000 34.300 196.700 12,8842 2.534.322,14 1,98 GAM Star Emerging Market Rates -1-
Heptagon Fund plc - IEO0BDB53K54 USD 11.300 1.900 9.400 393,1258 3.104.319,99 2,42 Driehaus US Micro Ca p Equ ity Fund -C-
Heptagon Fund plc - IEO0BH3ZJB48 USD 39.550 33.550 6.000 154,6618 779.545,36 0,61 Driehaus US Smal l  Cap Equ ity Fund -5-
Heptagon Fund plc - IEO0BF1D8895 EUR 0 0 23.100 126,0036 2.910.683,16 2,27 Heptagon Kettle Hili US US Equity Fund -X- EUR Hedged 
Heptagon Fund plc -
Heptagon Kettle Hili US US Equity Fund -X- EUR Hedged IE00BF1D8895 EUR 1.100 0 1.100 127,2871 140.015,81 0,11 
(15.12.2020) 
Heptagon Fund plc -
Heptagon Kettle Hili US US Equity Fund -X- EUR Hedged IEO0BF1D8895 EUR 3.430 0 3.430 126,3019 433.215,52 0,34 
(18.02.2021) 
lnR IS UCITS plc - l nR I S  Parus -X- EUR Hedged IEO0BKBDBV58 EUR 9.870 9.700 28.328 139,3200 3.946.589,39 3,08 
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - IE0032904330 EUR 323.000 678.100 1.321.500 4,0070 5.295.250,50 4,13 JOHCM European Select Values Fund -A-
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - IE0033009345 GBP 66.900 262.300 328.600 4,1720 1.593.351,00 1,24 JOHCM UK Growth Fund -A-
Kepler Liq u id Strategies ICAV - IEO0BFZ11H68 EUR 0 5.100 17.550 117,8970 2.069.092,35 1,61 KLS Arete Macro Fund -SI-
KL UCITS ICA V - I E00BYXZ2G97 EUR 19.903 8.000 11.903 113,9980 1.356.914,88 1,05 KL Event Driven UCITS Fund -8- EUR Hedged 
KL UCITS ICA V - I E00BYXZ2G97 EUR 3.055 0 3.055 114,1723 348.829,79 0,27 KL Event Driven UCITS Fund -8- EUR Hedged (14.01.2021) 
KL UCITS ICA V - I EO0BYXZ2G97 EUR 4.794 0 4.794 114,6527 549.650,22 0,43 KL Event Driven UCITS Fund -8- EUR Hedged (04.02.2021) 
KL UCITS ICA V - I EO0BYXZ2G97 EUR 5.042 0 5.042 114,7271 578.403,07 0,45 KL Event Driven UCITS Fund -8- EUR Hedged (11.02.2021) 
Liontrust Global Funds plc - IEO0BYWRQK81 EUR 11.300 10.500 220.000 11,1917 2.462.174,00 1,92 Liontrust GF Strategie Bond Fund -AS-
Maga Smaller Companies UCITS Fund plc IEO0BRCJDL54 EUR 0 2.374 17.781 151,4000 2.692.073,68 2,11 

Maga Smaller Companies UCITS Fund plc (08.02.2021) IEO0BRCJDL54 EUR 3.300 0 3.300 156,9237 517.848,21 0,40 
Man Funds VI plc - Man GLG Event Driven Alternative IEO0BK80LR53 EUR 22.500 0 22.500 112,6900 2.535.525,00 1,98 -INU- EUR Hedged 
Montlake UCITS Platform ICAV -
Advent Global Partners UCITS Fund IE00BD3CQZ05 EUR 33.550 0 33.550 123,1359 4.131.209,45 3,22 
- EUR lnstitutional Class Founder Pooled Shares -
New Capital UCITS Fund plc - IEO0BGSXT502 USD 19.100 0 19.100 224,5500 3.602.910,79 2,81 New Capital Asia Future Leaders Fund -0-
Odey Investment Funds plc - I EO0BWZMLD48 EUR 57.000 139.300 216.100 25,1000 5.424.110,00 4,23 Brook European Focus Fund -A-
Primo UCITS Platform ICAV - IEO0BF01W785 USD 5.500 6.780 12.740 444,7400 4.759.734,21 3,71 Mil ler Opportun ity Fund -Premier Class-
Trium UCITS Platform plc - IEO0BJ320F06 EUR 28.920 23.850 28.200 141,8100 3.999.042,00 3,12 Trium Sustainable lnnovators Global Equity Fund -F- (EUR) 
Zwischensumme 74.582.918,08 58,16 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 
3) Einige Investmentfonds können, bedingt durch unterschiedliche Rückstellungsbeträge der Zielfonds für eine erfolgsabhängige Vergütung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgeführt 

sein und unter Umständen unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfal ls aufgeführte weitergehende I nformationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen 
- wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 

40 



SAUREN GLOBAL STABLE GROWTH 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 (Fortsetzung) 

ISIN Währung Zugänge1I Abgänge1I Bestand1i 
im Berichtszeitraum 

Luxemburg 

Alternative Fixed lncome Fund -1- LU1161205858 EUR 0 

Alternative Fixed lncome Fund -SI- LU1435064875 EUR 0 

Artemis Fu nds (Lux) - US Select + LU1893896800 USD 5.210.000 

Artemis Fu nds (Lux) - US Smal ler Companies -1- LU1805264717 USD 2.443.000 

BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV -
LU1128913586 USD 0 

Precious Metals Fund -5-

BlackRock Strategie Funds SICAV -
LU1382784764 EUR 38.650 

BlackRock Global Event Driven Fund -12- EUR Hedged 

BlueBay Fu nds SICAV -
LU1337225053 EUR 27.070 

BlueBay G lobal Sovereign Opportunities Fund -1-

Eleva UCITS Fund SICAV -
LU1616921232 EUR 715 

Eleva Euroland Selection Fund -1-

Maj lnvest Funds - LU1321539576 EUR 11.460 
Maj lnvest Globa l Value Equ ities + (EUR) 

Schroder GAIA SICAV -
LU1725200817 EUR 23.635 

Contour Tech Equity -C- EUR Hedged 

SQUAD - Growth -A- LU0241337616 EUR 1.070 

Zwischensumme 

Vereinigtes Königreich 

LF Odey Funds - LF Brook Absolute Return Fund -1- G B00B3SX1566 EUR 1.077.600 

TM Tellworth Investment Funds -
G B00BDTM8B47 GBP 1.168.000 

TM Tellworth UK Sma l le r  Companies Fund -F-

Zwischensumme 

Investmentfondsanteile 

Wertpapiervermögen 

Bankguthaben - Kontokorrent31 

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 

Netto-Teilfondsvermögen in EUR 

DEVISENTERMINGESCHÄFTE 
Zum 30.06.2021 sta nden folgende offene Devisentermingeschäfte aus: 

Währung Kontrahent 

GBP/EUR 

USD/EUR 

EUR/GBP 

Währu ngskäufe 

Währu ngskäufe 

Währu ngsverkäufe 

DZ PRIVATBANK S.A. 

DZ PRIVATBANK S.A. 

DZ PRIVATBANK S.A. 

0 20.290 

0 8 

762.000 4.448.000 

327.000 2.116.000 

1.670 3.630 

17.950 20.700 

24.800 25.270 

2.785 3.330 

24.190 32.870 

0 23.635 

3.810 11.830 

942.400 1.999.000 

125.000 1.043.000 

Währungsbetrag 

3.200.000,00 

6.750.000,00 

1.275.000,00 

Kurs Kurswert {EUR) 

120,4800 2.444.539,20 

117.522,7400 940.181,92 

1,6724 6.249.021,51 

1,7765 3.157.824,26 

347,1400 1.058.567,04 

122,3800 2.533.266,00 

113,2700 2.862.332,90 

1.437,3700 4.786.442,10 

127,9000 4.204.073,00 

130,6700 3.088.385,45 

748,3300 8.852.743,90 

40.177.377,28 

2,4838 4.965.116,20 

1,6151 1.957.867,62 

6.922.983,82 

126.845.005,26 

126.845.005,26 

1.357.760,90 

17.818,65 

128.220.584,81 

Kurswert (EUR) 

3.717.588,73 

5.667.534,85 

1.481.226, 76 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstel lung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 

%-Anteil 
vom NTFV21 

1,91 

0,73 

4,87 

2,46 

0,83 

1,98 

2,23 

3,73 

3,28 

2,41 

6,90 

31,33 

3,87 

1,53 

5,40 

98,92 

98,92 

1,06 

0,02 

100,00 

%-Anteil 
vom NTFV21 

2,90 

4,42 

1,16 

3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt in diesen Fällen 
unter Null, ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben abgezogen. Im Fall von Bankguthaben in  EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei -0,63%. Darüber hinaus wird auf die 
Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

Die Erläuterungen sind integra ler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN GLOBAL STABLE GROWTH 

ZU- UND ABGÄNGE VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 
Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Investmentfondsanteilen, Wertpapieren und Derivaten, einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie 
nicht in der Vermögensaufstellung genannt sind. 

Investmentfondsanteile 

Artemis Investment Funds ICVC - Artemis US Select Fund -1- (GBP) 
Artemis Investment Funds ICVC - Artemis US Sma ller Companies Fund -1- (GBP) 
BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals Fund -A2-
BlackRock Strategie Funds SICAV - BlackRock European Absolute Return Fund -I2-
BlueBay Funds SICAV - BlueBay I nvestment Grade Bond Fund -I-
Earth Gold Fund U I  -I-
First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc - FSSA Japan Equity Fund - I I I­
First Sentier Investors ICVC - FSSA Asia Focus Fund -B-
MainFirst S ICAV - Main First - Top European ldeas -C-
Man Funds VI plc - Man GLG European Mid-Cap Equ ity Alternative - INF-
OAKS Emerging Umbrel la Fund plc - OAKS Emerging and Frontier Opportunities Fund -A­
Odey Investment Funds plc - Brook Developed Ma rkets Fund -I-
Odey Investments plc - Odey Swan Fund -1-
RWC Funds SICAV - RWC European Equity Fund -5-
Schroder Absolute Return Fund Company - Schroder U K  Dynamic Absolute Return Fund -P2-
Wel l i ngton Management Portfolios (Luxembou rg) - G loba l Qua lity Growth Portfolio -5-

AUSGABEAUFSCHLÄGE, RÜCKNAHMEABSCHLÄGE UND VERWALTUNGSVERGÜTUNG 

ISIN 

GB00BMMV5105 
GB00BMMV5766 
LU0357130854 
LU0776931064 
LU0225310266 
DEO00A1CUGZ4 
IEO0BSJWPM96 
GB00BWNGXH62 
LU0308864965 
IEO0BYXWT366 
IEO0B95L3899 
IEO0BB0RGR64 
IEO0B4WC4097 
LU1697531132 
GB00B6456719 
LU1076253134 

Zugänge1I Abgänge11 

0 2.171.500 
134.800 931.000 

660 1.220 
1.950 19.150 

0 11.900 
8.190 8.190 

39.700 39.700 
883.000 3.404.300 

0 83.350 
1.275 19.700 

11.900 149.000 
0 10.830 

4.100 55.100 
31.500 31.500 
89.400 1.346.000 
21.900 127.400 

Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maxima len Höhe der Verwaltungsvergütung für Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwa l­
tungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei den Za h lstellen kostenlos erhältl ich. 

Ausgabeaufschläge und Rücknahmeabschläge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2020 bis zum 30.06.2021 nicht bezah lt. 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN EMERGING MARKETS BALANCED 

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS PER 30.06.2021 
(a l le Angaben in EUR) 

Wertpapiervermögen 
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 19.890.291,24) 

Bankguthaben11 

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschäften 

Forderungen aus Absatz von Aktien 

Verbind lichkeiten aus  Rücknahmen von Aktien 

Zinsverbindl ich keiten 

Sonstige Passiva21 

Netto-Teilfondsvermögen 

AKTIENKLASSEN 

WKN ISIN 

Aktienklasse D (ausschüttend) A1H6AE LU0580224037 

Aktienklasse H (ausschüttend) A3CQX8 LU2346911980 

Aktienklasse C (ausschüttend) A1H6AF LU0580224201 

23.947.795,82 

610.750,91 

12.194,94 

12.840,92 

24.583.582,59 

-308,00 

-1.290,29 

-38.574,83 

-40.173,12 

24.543.409,47 

Ausgabe- Währung 
aufschlag 

bis zu 5 % EUR 

b is  zu 5 % EUR 

b is  zu 5 % CHF 

ZURECHNUNG AUF DIE AKTIENKLASSEN PER 30.06.2021 

Aktien klasse D 

Anteiliges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse H 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse C 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktienwert (in CHF)'I 

21.317.944,75 

1.501.509,386 

14,20 

1.650.809,42 

163 .500,000 

10,10 

1.574.655,30 

126.214,999 

12,48 

13,68 

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen 
geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt 
in diesen Fällen unter Null ,  ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben 
abgezogen. Im Fal l  von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei 
-0,63%. Darüber hinaus wird auf die Erläuterungen zum Bericht verwiesen. 

2) Diese Position setzt sich im Wesentl ichen zusammen aus Vertriebsprovisionen und Prüfungs­
kosten. 

3) umgerechnete Devisenkurse in Euro 
per 30.06.2019 per 30.06.2020 
1 EUR = 1,1111 CHF 1 EUR = 1,0681 CHF 

per 30.06.2021 
1 EUR = 1,0959 CHF 

Die Erläuterungen s ind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 

43 

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER AKTIEN IM UMLAUF 

Aktienklasse D 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zurückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse H 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zurückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse C 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zurückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHÄFTSJAHRE 

Aktienklasse D 

Netto-Teilfondsvermögen 
(in Mio. EUR) 
U mlaufende Aktien 
Netto-Mittelaufkommen 
(in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 

Aktienklasse H 

Netto-Teilfondsvermögen 
(in Mio. EUR) 
U mlaufende Aktien 
Netto-Mittelaufkommen 
(in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 

Aktienklasse C 

Netto-Teilfondsvermögen 
(in Mio. EUR) 
U mlaufende Aktien 
Netto-Mittelaufkommen 
(in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 
Aktienwert (in CHF)31 

30.06.2019 

21,08 

1.744.661 

-1,68 

12,08 

30.06.2019 

1,08 

102.223 

0,00 

10,55 
11,72 

30.06.2020 

19,39 

1.659.960 

-0,97 

11,68 

07.06.2021 

Auflegung 

10,00 

30.06.2020 

1,12 

106.568 

0,04 

10,56 
11,28 

1.659.959,585 

71.277,734 

-229.727,933 

1.501.509,386 

0,000 

163.500,000 

0,000 

163.500,000 

106.568,130 

23.308,690 

-3.661,821 

126.214,999 

30.06.2021 

21,32 

1.501.509 

-1,98 

14,20 

30.06.2021 

1,65 

163.500 

1,64 

10,10 

30.06.2021 

1,57 

126.215 

0,24 

12,48 
13,68 

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse 



SAUREN EMERGING MARKETS BALANCED 

VERÄNDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Total Aktienklasse D Aktienklasse H 

Netto-Teilfondsvermögen zu Begin n  des Berichtszeitra umes 20.513.115,18 19.388.177,39 0,00 

Ordentlicher Nettoaufwand -276.088,17 -255.613,23 -1.388,57 

Ertrags- und Aufwandsausgleich -5.950,99 -8.354,32 71,52 

Mittelzuflüsse aus Aktienverkäufen 2.868.361,06 949.283,23 1.639.395,00 

Mittelabflüsse aus Aktien rücknahmen -2.970.648, 70 -2.930.835,61 0,00 

Rea l is ierte Gewinne 1.809.446,89 1. 702.962,23 431,22 

Rea l is ierte Ver luste -153.406,52 -113.280,73 -732,83 

Nettoverä nderung nicht realisierter Gewinne 2.730.666,84 2.554.147,32 12.875,42 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste 38.206,56 41.168,69 157,66 

Ausschüttung -10.292,68 -9.710,22 0,00 

Netto-Teilfondsvermögen zum Ende des Berichtszeitraumes 24.543.409,47 21.317.944,75 1.650.809,42 

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Erträge 

Erträge aus  Investmentfondsanteilen 

Bankzinsen 

Besta ndsprovisionen 

Ertragsa usgleich 

Erträge insgesamt 

Aufwendungen 

Zinsaufwendungen 

Verwaltungsvergütung / Fondsmanagementvergütung 

Verwa h rstel lenvergütu ng 

Zentra lverwa ltungsste llenvergütung 

Vertriebsstellenprovision 

Taxe d'abonnement 

Veröffentlichu ngs- und Prüfungskosten 

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte 

Register- und Transferstel lenvergütung 

Staatliche Gebühren 

Sonstige Aufwendungen11 

Aufwandsausgleich 

Aufwendungen insgesamt 

Ordentlicher Nettoaufwand 

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt21 

Total Expense Ratio in Prozent21 

laufende Kosten in Prozent'! 

Total 

1.505,14 

-4.661,45 

23.881,78 

-407,40 

20.318,07 

-1.012,76 

-120.519,48 

-7.660,47 

-4.287,94 

-140.333,69 

-7.344,55 

-11.105,58 

-6,08 

-6.921,74 

-285,83 

-3.286,51 

6.358,39 

-296.406,24 

-276.088,17 

10.063,30 

1) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebühren und Out-of-Pocket Kosten. 
2) Siehe Erläuterungen zu diesem Bericht. 
3) Für den Zeitraum vom 08.06.2021 bis zum 30.06.2021. 

Die Erläuterungen sind integra ler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 

44 

Aktienklasse D 

1.415,51 

-4.371,23 

22.477,21 

-598,24 

18.923,25 

-952,62 

-112.804,00 

-7.184,48 

-4.020,67 

-132.003,71 

-6.878,58 

-9.779,74 

-5,28 

-6.509,35 

-269,35 

-3.081,26 

8.952,56 

-274.536,48 

-255.613,23 

1,39 

2,45 

Aktienklasse H 

0,00 

-16,14 

0,00 

-6,04 

-22,18 

-0,47 

-590,07 

-23,70 

-13,79 

0,00 

-30,33 

-630,01 

-0,41 

-3,61 

0,00 

-8,52 

-65,48 

-1.366,39 

-1.388,57 

0,1331 

Aktienklasse C 

1.124.937,79 

-19.086,37 

2.331,81 

279.682,83 

-39.813,09 

106.053,44 

-39.392,96 

163.644,10 

-3.119,79 

-582,46 

1.574.655,30 

Aktienklasse C 

89,63 

-274,08 

1.404,57 

196,88 

1.417,00 

-59,67 

-7.125,41 

-452,29 

-253,48 

-8.329,98 

-435,64 

-695,83 

-0,39 

-408,78 

-16,48 

-196,73 

-2.528,69 

-20.503,37 

-19.086,37 

1,41 

2,46 



SAUREN EMERGING MARKETS BALANCED 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 

ISIN Währung 

INVESTMENTFONDSANTEILE31 

Irland 

Canepa Funds ICAV - Xingtai China Fund - J- EUR IEOOBLDGJ716 EUR 

CIM I nvestment Fund ICAV - IEOOBFXSOD88 USD CIM Dividend lncome Fund -1- (USD) 

GAM Star Fund plc - IEOOB5BN4668 EUR GAM Star Emerging Market Rates - 1 -

Man Funds plc -
Man GLG Global Emerging Markets Bond - I F- IEOOBDQZFF92 EUR 
EUR Hedged 

New Capital UCITS Fund plc - IEOOBGSXT502 USD New Capital Asia Future Leaders Fund -0-

New Capital UCITS Fund plc - IEOOBGSXT726 USD New Capital Asia Future Leaders Fund -5D-

OAKS Emerging Umbrella Fund plc - IEOOB95L3899 EUR OAKS Emerging and Frontier Opportunities Fund -A-

PineBridge Global Funds - IE0003895277 USD PineBridge Asia ex Japan Small Cap Equity Fund -V-
Zwischensumme 

Luxemburg 

ABSALON - EM Corporate Debt -1- (EUR) LU1138630998 EUR 

BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Emerging Market LU1167329637 EUR 
Unconstrained Bond Fund -1-

RWC Funds SICAV - LU1324053443 EUR RWC Global Emerging Ma rkets Fund -B-

Wel l i ngton Management Funds (Luxembou rg) -
Wel l i ngton Asian Opportunities Fund -5- LU2057310836 EUR 
EUR Unhedged 
Zwischensumme 

Vereinigtes Königreich 

First Sentier Investors ICVC - GBOOBWNGXH62 EUR FSSA Asia Focus Fund -B-

First Sentier Investors ICVC - GBOOB2PF5G46 EUR FSSA Greater China G rowth Fund -A-
Zwischensumme 

Investmentfondsanteile 

Wertpapiervermögen 

Bankguthaben - Kontokorrent41 

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 

Netto-Teilfondsvermögen in EUR 

DEVISENTERMINGESCHÄFTE 
Zum 30.06.2021 sta nden folgende offene Devisentermingeschäfte aus: 

Währung 

CHF/EUR 

USO/EUR 

Währu ngskäufe 

Währu ngskäufe 

Zugänge'! Abgänge'! Bestand11 
im Berichtszeitraum 

9.990 

11.600 

58.800 

26.440 

7.455 

7.050 

0 

667 

14 

6.330 

3.665 

143.100 

158.000 

166.600 

Kontrahent 

DZ PRIVATBANK S.A. 

DZ PRIVATBANK S.A. 

0 9.990 

28.300 150.645 

7.400 301.200 

0 26.440 

3.305 4.150 

0 7.050 

19.400 99.600 

1.587 280 

28 90 

0 28.200 

5.970 16.520 

72.900 70.200 

488.000 761.000 

451.800 79.800 

Währungsbetrag 

1. 709.000,00 

1.175.000,00 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstel lung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 

Kurs Kurswert {EUR) 

125,4100 1.252.845,90 

14,1893 1.795.659,33 

12,8842 3.880.721,04 

110,2400 2.914.745,60 

224,5500 782.831,40 

229,4600 1.358.949,09 

18,4190 1.834.532,40 

984,5535 231.581,80 

14.051.866,56 

13.479,7400 1.213.176,60 

123,0300 3.469.446,00 

147,8700 2.442.812,40 

12,1792 854.979,84 

7.980.414,84 

2,0704 1.575.574,40 

4,2599 339.940,02 

1.915.514,42 

23.947.795,82 

23.947.795,82 

610.750,91 

-15.137,26 

24.543.409,47 

Kurswert (EUR) 

1.560.369,86 

985.945,04 

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 

%-Anteil 
vom NTFV21 

5,10 

7,32 

15,81 

11,88 

3,19 

5,54 

7,47 

0,94 

57,25 

4,94 

14,14 

9,95 

3,48 

32,51 

6,42 

1,39 

7,81 

97,57 

97,57 

2,49 

-0,06 

100,00 

%-Anteil 
vom NTFV21 

6,36 

4,02 

3) Einige Investmentfonds können, bedingt durch unterschiedliche Rückstel lungsbeträge der Zielfonds für eine erfolgsabhängige Vergütung zu den jeweiligen E rwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefüh rt 
sein und unter Umständen unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgeführte weitergehende Informationen geben entweder den E rwerbszeitpunkt an oder benennen 
- wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche. 

4) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt in diesen Fällen 
unter Null, ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben abgezogen. Im Fall von Bankguthaben in  EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei -0,63%. Darüber hinaus wird auf die 
Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

Die Erläuterungen sind integra ler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN EMERGING MARKETS BALANCED 

ZU- UND ABGÄNGE VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 
Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkä ufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in 
der Vermögensaufstellung genannt sind. 

Investmentfondsanteile ISIN Zugänge'! Abgänge'! 

Ashmore SICAV - Emerging Markets Frontier Equity Fund -1- LU0794787092 0 2.200 

First Sentier Investors ICVC - Stewart Investors Latin America Fund -B- GB00B64TSH70 1.672.400 1.672.400 

Lazard Global Investment Funds plc - Lazard Emerging Markets Bond Fund -1- EUR Hedged I EO0B40G0C73 0 18.355 

Wel l i ngton Management Funds (Luxembou rg) - Wel l i ngton Asian Opportunities Fund -N- USD LU1854458871 0 151.700 

AUSGABEAUFSCHLÄGE, RÜCKNAHMEABSCHLÄGE UND VERWALTUNGSVERGÜTUNG 

Angaben zu Ausgabeaufsch lägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung für Zielfondsa nteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwal­
tungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei den Za h lstellen kostenlos erhältlich. 

Ausgabeaufschläge und Rücknahmeabschläge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2020 bis zum 30.06.2021 nicht bezahlt. 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN GLOBAL GROWTH 

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS PER 30.06.2021 
(a l le Angaben in EUR) 

Wertpapiervermögen 
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 227.985.233,38) 

Bankguthaben11 

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschäften 

Forderungen aus Absatz von Aktien 

Forderungen aus Wertpapiergeschäften 

Verbindlichkeiten aus  Rücknahmen von Aktien 

Zinsverbindl ichkeiten 

Sonstige Passiva'! 

Netto-Teilfondsvermögen 

AKTIENKLASSEN 

WKN ISIN 

Aktienklasse A (thesaurierend) 989614 LU0095335757 

Aktienklasse B (ausschüttend) AlllTN LU1057097575 

Aktienklasse D (ausschüttend) A0MZ0R LU0318489035 

Aktienklasse H (thesaurierend) A2JNS3 LU1837046132 

330.441.292,34 

5.715.801,07 

498.948,99 

72.697,29 

508.816,74 

337.237.556,43 

-10.496,47 

-7.326,60 

-392.435,64 

-410.258,71 

336.827.297,72 

Ausgabe- Währung 
aufschlag 

bis zu 5 % EUR 

b is  zu 5 % EUR 

0 %  EUR 

0 %  EUR 

ZURECHNUNG AUF DIE AKTIENKLASSEN PER 30.06.2021 

Aktien klasse A 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse B 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse D 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse H 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

308.185.759,87 

6.168.623,062 

49,96 

5.527.169,85 

272.761,200 

20,26 

15.358.484,92 

683.333,409 

22,48 

7.755.883,08 

535 .223,505 

14,49 

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen 
geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt 
in diesen Fällen unter Null, ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben 
abge20gen. Im Fal l  von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei 
-0,63%. Darüber hinaus wird auf die Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergütung und 
Vertriebsprovisionen. 

Die Erläuterungen sind integra ler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER AKTIEN IM UMLAUF 

Aktienklasse A 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zu rückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse B 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zu rückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse D 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zu rückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse H 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zu rückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHÄFTSJAHRE 

Aktienklasse A 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 215,23 216,40 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 6.106.509 6.136.873 
Netto-Mittelaufkommen 3,61 0,88 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 35,25 35,26 

Aktienklasse B 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 2,07 2,88 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 144.544 201.317 
Netto-Mittelaufkommen 0,78 0,81 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 14,35 14,31 

Aktienklasse D 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 6,34 8,93 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 394.456 559.761 
Netto-Mittelaufkommen 0,74 2.48 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 16,08 15,95 

Aktienklasse H 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 3,69 5,08 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 363.603 498.662 
Netto-Mittelaufkommen 3,61 1,21 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 10,15 10,19 

6.136.873,053 

338.805,692 

-307.055,683 

6.168.623,062 

201.317,402 

109.572,525 

-38.128,727 

272. 761,200 

559.760,957 

238.698,898 

-115.126,446 

683.333,409 

498.662,102 

147.163,468 

-110.602,065 

535.223,505 

30.06.2021 

308,19 

6.168.623 

1,61 

49,96 

30.06.2021 

5,53 

272.761 

1,28 

20,26 

30.06.2021 

15,36 

683.333 

2,54 

22,48 

30.06.2021 

7,76 

535.224 

0,72 

14,49 

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. 



SAUREN GLOBAL GROWTH 

VERÄNDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Total Aktienklasse A Aktienklasse B 

Netto-Teilfondsvermögen zu Begin n  des Berichtszeitra umes 233.294.818,11 216.403.895,90 2.881.193,58 

Ordentlicher Nettoaufwand -3.385.915,88 -3.059.959,49 -55.516,06 

Ertrags- und Aufwandsausgleich 51.814,86 15.343,05 7.288,52 

Mittelzuflüsse aus Aktienverkä ufen 22.976.326,74 14.532.247,20 1.919.876,73 

Mittelabflüsse aus  Aktien rücknahmen -16.822.660,44 -12.919.040,09 -644.410,04 

Rea l is ierte Gewinne 31.042.796,23 28.694.992,92 456.619,65 

Rea l is ierte Ver luste -936.296,37 -853.317,89 -21.023,16 

Nettoveränderung nicht realisierter Gewinne 67.404.030,45 62.388.010,60 944.764,36 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste 3.208.910,95 2.983.587,67 40.035,44 

Ausschüttung -6.526,93 0,00 -1.659,17 

Netto-Teilfondsvermögen zum Ende des Berichtszeitraumes 336.827.297,72 308.185. 759,87 5.527.169,85 

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Erträge 

Erträge aus  Investmentfondsanteilen 

Bankzinsen 

Besta ndsprovisionen 

Ertragsa usgleich 

Erträge insgesamt 

Aufwendungen 

Zinsaufwendungen 

Verwaltungsvergütung / Fondsmanagementvergütung 

Verwa h rstel lenvergütu ng 

Zentra lverwa ltungsste llenvergütung 

Vertriebsstellenprovision 

Taxe d'abonnement 

Veröffentlichu ngs- und Prüfungskosten 

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte 

Register- und Transferstel lenvergütung 

Staatliche Gebühren 

Sonstige Aufwendungen 11 

Aufwandsausgleich 

Aufwendungen insgesamt 

Ordentlicher Nettoaufwand 

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt 21 

Total Expense Ratio in Prozent 21 

laufende Kosten in Prozent 21 

Total 

170.604,00 

-26.430,46 

345.737,72 

8.177,99 

498.089,25 

-3.859,05 

-2.169.617,51 

-101.030,68 

-56.643,46 

-1.321.509,65 

-100.321,28 

-11.835,41 

-87,86 

-48.454,81 

-2.257,03 

-8.395,54 

-59.992,85 

-3.884.005,13 

-3.385.915,88 

35.883,03 

1) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebühren und Out-of-Pocket Kosten. 
2) Siehe Erläuterungen zu diesem Bericht. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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Aktienklasse A Aktienklasse B 

157.973,89 2.447,30 

-24.422,21 -374,89 

319.528,84 4.971,65 

2.620,00 1.129,73 

455.700,52 8.173,79 

-3.580,25 -52,67 

-2.000.832,94 -31.684,02 

-93.349,76 -1.458,70 

-52.333,58 -819,28 

-1.189.038,71 -18.831,04 

-92.687,53 -1.448,28 

-11.130,92 -123,35 

-80,76 -1,45 

-44.829,65 -694,99 

-2.086,52 -33,09 

-7.746,34 -124,73 

-17.963,05 -8.418,25 

-3.515.660,01 -63.689,85 

-3.059.959,49 -55.516,06 

1,33 1,35 

2,29 2,31 

Aktienklasse D 

8.929.359,45 

-219.883,21 

22.101,88 

4.570.454,27 

-2.026. 742,22 

1.276.182,48 

-39.456,42 

2.727.945,02 

123.391,43 

-4.867,76 

15.358.484,92 

Aktienklasse D 

6.863,72 

-1.103,19 

14.400,24 

2.607,01 

22.767,78 

-153,80 

-90.576,83 

-4.205,39 

-2.359,34 

-113.639,90 

-4.179,98 

-400,56 

-3,88 

-1.976,16 

-92,02 

-354,24 

-24.708,89 

-242.650,99 

-219.883,21 

1,84 

2,80 

Aktienklasse H 

5.080.369,18 

-50.557,12 

7.081,41 

1.953.748,54 

-1.232.468,09 

615.001,18 

-22.498,90 

1.343.310,47 

61.896,41 

0,00 

7.755.883,08 

Aktienklasse H 

3.319,09 

-530,17 

6.836,99 

1.821,25 

11.447,16 

-72,33 

-46.523,72 

-2.016,83 

-1.131,26 

0,00 

-2.005,49 

-180,58 

-1,77 

-954,01 

-45,40 

-170,23 

-8.902,66 

-62.004,28 

-50.557,12 

0,94 

1,90 



SAUREN GLOBAL GROWTH 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 

ISIN Währung Zugänge1I Abgänge11 Bestand11 Kurs Kurswert {EUR) %-Anteil 
im Berichtszeitraum vom NTFV21 

INVESTMENTFONDSANTEILE31 

Deutsch land 

Earth Gold Fund U I  -5- DEOOOA2P9Q48 EUR 294 84 210 10.774,2600 2.262.594,60 0,67 

Focus Fund Growth Equities H I  -1- DEOOOA2PFOY9 EUR 7.520 0 7.520 1.785,4200 13.426.358,40 3,99 

Zwischensumme 15.688.953,00 4,66 

Irland 
CIM I nvestment Fund ICAV -

IEOOBFXSOD88 USD 318.000 33.500 914.598 14,1893 10.901.823,12 3,24 
CIM Dividend lncome Fund -1- (USD) 
Comgest Growth plc -

IEOOBHWQNN83 EUR 88.300 116.300 183.600 59,9600 11.008.656,00 3,27 
Comgest Growth Europe Opportunities -1-

Coupland Cardiff Funds plc - CC Japan Alpha Fund -1- IEOOBLD2FW69 JPY 209.400 138.300 558.300 2.798,5860 11.879.287,14 3,53 

Ennismore Sm aller Companies plc -
IE0004515239 EUR  0 0 1.420 174,0800 247.193,60 0,07 

Ennismore European SmallerCompanies Fund -GBP A- (EUR) 
Ennismore Sm aller Companies plc -

IE0004515239 GBP 0 0 41.902 149,5000 7.280.790,74 2,16 
Ennismore European SmallerCompanies Fund -GBP A- (GBP) 
First Sentier Investors G lobal Umbrella Fund plc -

IEOOBYXW3V29 EUR 437.300 367.700 697.900 19,2720 13.449.928,80 3,99 
FSSA Japan Equity Fund -VI-
Heptagon Fund plc -

IEOOBDB53K54 USD 10.100 23.680 54.620 393,1258 18.038.080,65 5,36 
Driehaus US Micro Ca p Equ ity Fund -C-
Heptagon Fund plc -

IEOOBH3ZJB48 USD 36.850 9.125 27.725 154,6618 3.602.149,20 1,07 
Driehaus US Smal l  Cap Equ ity Fund -5-

IVI Umbrella Fund plc - European Fund IEOOBONLLM80 EUR 64.500 78.200 395.500 27,3000 10.797.150,00 3,21 

J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc -
IE0032904330 EUR  572.500 267.000 3.467.900 4,0070 13.895.875,30 4,13 

JOHCM European Select Values Fund -A-
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc -

IE0033009345 GBP 177.000 465.500 1.366.500 4,1720 6.626.032,08 1,97 
JOHCM UK Growth Fund -A-
New Capital UCITS Fund plc -

IEOOBGSXT502 USD 32.455 5.900 26.555 224,5500 5.009.177,80 1,49 
New Capital Asia Future Leaders Fund -0-
New Capital UCITS Fund plc -

IEOOBGSXT726 USD 26.100 0 26.100 229,4600 5.031.003,02 1,49 
New Capital Asia Future Leaders Fund -SD-

Odey Investment Funds plc- Brook European Focus Fund -A- IEOOBWZMLD48 EUR 69.800 226.200 619.900 25,1000 15.559.490,00 4,62 

Primo UCITS Platform ICAV -
IEOOBF01W785 USD 14.600 34.280 66.370 444,7400 24.796.197,75 7,36 

Mil ler Opportun ity Fund -Premier Class-
Tri um UCITS Platform plc -
Trium Susta ina ble lnnovators IEOOBK6SBN75 EUR  45.900 9.050 109.250 134,5700 14.701.772,50 4,36 
North American Equ ity Fund -F- (EUR) 

Zwischensumme 172.824.607, 70 51,32 

Luxemburg 

AB SICAV 1 - Select US Equ ity Portfolio - 1- LU0683600992 USD 36.800 23.800 189.500 55,8300 8.887.588,21 2,64 

Artemis Fu nds (Lux) - US Select -1- LU1893896800 USD 11.675.000 259.000 23.222.312 1,6724 32.625.164,11 9,69 

Artemis Fu nds (Lux) - US Smal le r  Companies -1- LU1805264717 USD 14.634.000 1.716.000 12.918.000 1,7765 19.278.248,49 5,72 

BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV -
LU1128913586 USD 0 1.900 10.620 347,1400 3.096.964,72 0,92 

Precious Metals Fund -5-
Eleva UCITS Fund SICAV -

LU1616921232 EUR  2.145 2.545 13.620 1.437,3700 19.576.979,40 5,81 
Eleva Euro land Selection Fund -1-

MainFirst SICAV - Main First - Top European ldeas -C- LU0308864965 EUR  142.100 229.800 142.100 80,3800 11.421.998,00 3,39 

SQUAD - Growth -A- LU0241337616 EUR  1.520 0 25.270 748,3300 18.910.299,10 5,61 

Zwischensumme 113. 797 .242,03 33,78 

Vereinigtes Königreich 

First Sentier Investors ICVC - FSSA Asia Focus Fund -B- GBOOBWNGXH62 EUR 1.325.600 3.504.600 5.653.000 2,0704 11.703.971,20 3,47 

The Mu lben Investment Funds -
GBOOB4X7J424 USD 2.046.500 0 2.046.500 5,0483 8.678.956,54 2,58 

The VT De Lisle American Fund -B-
TM Tellworth Investment Funds - GBOOBDTM8B47 GBP 760.000 261.000 4.127.300 1,6151 7.747.561,87 2,30 
TM Tellworth UK Sma l le r  Companies Fund -F-

Zwischensumme 28.130.489,61 8,35 

Investmentfondsanteile 330.441.292,34 98,11 

Wertpapiervermögen 330.441.292,34 98,11 

Bankguthaben - Kontokorrent•! 5. 715.801,07 1,70 

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 670.204,31 0,19 

Netto-Teilfondsvermögen in EUR 336.827.297,72 100,00 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 
3) Einige Investmentfonds können, bedingt durch unterschiedliche Rückstellungsbeträge der Zielfonds für eine erfolgsabhängige Vergütung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgeführt 

sein und unter Umständen unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgeführte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen 
- wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche. 

4) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der E inlagen geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt in diesen Fällen 
unter Null, ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben abgezogen. Im Fall von Bankguthaben in  EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei -0,63%. Darüber hinaus wird auf die 
Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN GLOBAL GROWTH 

DEVISENTERMINGESCHÄFTE 
Zum 30.06.2021 sta nden folgende offene Devisentermingeschäfte aus: 

Währung 

USD/EUR 

EUR/GBP  

Wäh rungskäufe 

Währungsverkä ufe 

ZU- UND ABGÄNGE VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 

Kontrahent Währungsbetrag 

DZ PRIVATBANK S.A. 25.000.000,00 

DZ PRIVATBANK S.A. 800.000,00 

Kurswert (EUR) %-Anteil 
vom NTFV21 

20.990.869,81 6,23 

928.859,79 0,28 

Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht 
in der Vermögensaufstel l ung genannt sind. 

Investmentfondsanteile ISIN Zugänge11 Abgänge1I 

Artemis Investment Funds ICVC - Artemis US Select Fund -1- (GBP) GB00BMMV5105 407.000 3.993.300 

Artemis Investment Funds ICVC - Artemis US Sma ller Companies Fund - 1 - (GBP) GB00BMMV5766 792.000 4.745.600 

BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals Fund -A2- LU0357130854 1.750 3.370 

Brown Advisory Funds plc - U.S. Smal l  Cap Blend Fund -B- I EO0BBMT2Q16 0 484.000 

Earth Gold Fund UI -1- DE000A1CUGZ4 13.700 13.700 

First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc - FSSA Japan  Equity Fund - I I I- IEO0BSJWPM96 94.800 94.800 

lnvesco Funds SICAV - lnvesco Energy Transition Fund -A- LU0123357419 770.075 770.075 

Magna Umbrella Fund plc - Magna New Frontiers Fund -N- IEO0B65LC L41 42.500 212.500 

RWC Funds SICAV - RWC European Equity Fund -5- LU1697531132 93.300 93.300 

Wel l i ngton Management Portfolios (Dublin) plc - Strategie European Equ ity Portfolio -5- I EO0B6TYHG95 0 230.000 

AUSGABEAUFSCHLÄGE, RÜCKNAHMEABSCHLÄGE UND VERW AL TUNGSVERGÜTUNG 

Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung für Zielfondsa nteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwa l­
tungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei den Zah lstellen kostenlos erhältlich. 

Ausgabeaufschläge und Rücknahmeabschläge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2020 bis zum 30.06.2021 nicht bezah lt. 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstel lung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 

50 



SAUREN GLOBAL OPPORTUNITIES 

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS PER 30.06.2021 
(a l le Angaben in EUR) 

Wertpapiervermögen 
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 187.857.874,59) 

Bankguthaben11 

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschäften 

Forderungen aus Absatz von Aktien 

Forderungen aus Wertpapiergeschäften 

Verbindlichkeiten aus  Rücknahmen von Aktien 

Zinsverbindl ichkeiten 

Sonstige Passiva21 

Netto-Teilfondsvermögen 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

AKTIEN KLASSE 

267.906.884,60 

4.816.827,44 

34.417,32 

43.593,69 

664.397,69 

273.466.120, 74 

-105.503,95 

-10.613,61 

-376.696,39 

-492.813,95 

272.973.306, 79 

6.156.438,460 

44,34 

WKN ISIN Ausgabe- Währung 
aufschlag 

Aktienklasse A (thesaurierend) 930921 LU0106280919 bis zu 5 % EUR  

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER AKTIEN IM UMLAUF 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zurückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHÄFTSJAHRE 

30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 
210,00 204,28 (In Mio. EUR) 

Umlaufende Aktien 6.405.393 6.173.378 
Netto-Mittelaufkommen 5,70 -7,28 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 32,78 33,09 

6.173.377,805 

435.605,132 

-452.544,477 

6.156.438,460 

30.06.2021 

272,97 

6.156.438 

-0,34 

44,34 

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewährfür  zukünftige E rgebnisse. 

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Ein richtung zur Sicherung der Ein lagen 
geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt 
in diesen Fällen unter Nul l , ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben 
abgezogen. Im Fal l  von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz wm Stichtag 30.06.2021 bei 
-0,63%. Darüber hinaus wird auf die Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergütung und 
Vertriebsprovisionen. 

3) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebühren und 
Lieferspesen. 

4) Siehe Erläuterungen zu diesem Bericht. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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VERÄNDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS 
IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 
(a l le Angaben in EUR) 

Netto-Teilfondsvermögen zu Begin n  des Berichtszeitraumes 

Ordentlicher Nettoaufwand 

Ertrags- und Aufwandsausgleich 

Mittelzufl üsse aus Aktienverkä ufen 

Mittelabflüsse aus Aktienrücknahmen 

Realisierte Gewinne 

Realisierte Verluste 

Nettoveränderung nicht realisierter Gewinne 

Nettoveränderung nicht realisierter Verl uste 

Netto-Teilfondsvermögen zum Ende des Berichtszeitraumes 

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG 

204.284.211,45 

-3.404.306,69 

8.651,05 

16.953.888,86 

-17.288.967,35 

35.125.951,89 

-2.271.494,28 

33.817.602,40 

5.747.769,46 

272.973.306,79 

IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 
(a l le Angaben in EUR) 

Erträge 

E rträge aus Investmentfondsanteilen 

Ban kzinsen 

Bestandsprovisionen 

E rtragsausgleich 

Erträge insgesamt 

Aufwendungen 

Zinsa ufwendungen 

Verwaltungsvergütung / Fondsma nagementvergütung 

Verwahrstellenvergütung 

Zentralverwa ltu ngsstel lenvergütu ng 

Ve rt rie bsstel len provi s io n 

Taxe d'abonnement 

Veröffentlichungs- und Prüfungskosten 

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte 

Register- und Transferstellenvergütung 

Staatliche Gebüh ren 

Sonstige Aufwendungen 31 

Aufwandsausgleich 

Aufwendungen insgesamt 

Ordentlicher Nettoaufwand 

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt41 

Total Expense Ratio in Prozent41 

laufende Kosten in Prozent41 

148.607,04 

-31.877,61 

263.989,11 

1.418,35 

382.136,89 

-4.137,32 

-2.413.438,19 

-84.623,71 

-47.418,45 

-1.078.258,67 

-93.012,12 

-8.963,27 

-72,73 

-27.851,64 

-1.897,70 

-16.700,38 

-10.069,40 

-3.786.443,58 

-3.404.306,69 

42.048,99 

1,58 

2,74 



SAUREN GLOBAL OPPORTUNITIES 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 
ISIN 

INVESTMENTFONDSANTEILE31 

Deutsch land 

Earth Gold Fund U I  -5- DEO00A2P9Q48 

Focus Fund Growth Equities HI -1- DEO00A2PF0Y9 

Zwischensumme 

Irland 

Canepa Funds ICAV - Xingtai China Fund -J- EUR IEO0BLDGJ716 

CIM Investment Fund ICAV- CIM Dividend lncome Fund -1- (USD) IEO0BFXS0D88 

Coupland Cardiff Funds plc - CC Japan Alpha Fund -1- IEO0BLD2FW69 
Enn ismore Smaller Companies plc - IEOoo4515239 Enn ismore European Smaller Companies Fund -GBP A- (EUR) 
Enn ismore Smaller Companies plc - IEO0BDB52Q42 Enn ismore Global Equity Fund -EUR-
First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc - I EO0BYXW3V29 FSSA Japan Equity Fund -VI-
Heptagon Fund plc - Driehaus US Micro Cap Equity Fund -C- IEO0BDB53K54 

Heptagon Fund plc - Driehaus US Smal l Cap Equ ity Fund -5- IEO0BH3ZJB48 
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - IE0033009345 JOHCM UK Growth Fund -A-
MontLake UCITS Platform ICAV -
Advent Global Partners UCITS Fund IEO0BD3CQZ05 
- EUR lnstitutional Class Founder Pooled Shares -
New Capital UCITS Fund plc - IEO0BGSXT502 New Capital Asia Future Leaders Fund -0-
New Capital UCITS Fund plc - I EO0BGSXT726 New Capital Asia Future Leaders Fund -SD-
OAKS Emerging Umbrella Fund plc - IE00B95L3899 OAKS Emerging and Frontier Opportunities Fund -A-
Odey Investment Funds plc - Brook Developed Markets Fund -1- IEO0BB0RG R64 

Odey Investment Funds plc - Brook European Focus Fund -A- IEO0BWZMLD48 
Pineßridge Globa l Funds - IE0003895277 Pineßridge Asia ex Japan Small Cap Equ ity Fund -Y-
Primo UCITS Platform ICAV - IEO0BF01W785 Miller Opportun ity Fund -Premier Class-
Zwischensumme 

Luxemburg 

Artemis Funds (Lux) - US Smal le r  Companies -1- LU1805264717 

BAKERSTEELGLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals Fund -5- LU1128913586 

MEDICAL BioHealth -E- (EUR) LU1783158469 

SQUAD - Growth -A- LU0241337616 

SQUAD - Va lue -A- LU0199057307 

Zwischensumme 

Vereinigtes Königreich 
First Sentier Investors ICVC -FSSA Asia Focus Fund -B- GBOOBWNGXH62 

First Sentier Investors ICVC - FSSA GreaterChina Growth Fund -A- GB00B2PF5G46 

LF Odey Funds - LF Brook Absolute Return Fund -1- GB00B35X1566 
TM Tellworth Investment Funds - GB00BDTM8B47 TM Tellworth UK Smal le r  Companies Fund -F-
Zwischensumme 

Investmentfondsanteile 

Wertpapiervermögen 

Bankguthaben - Kontokorrent•! 

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 

Netto-Teilfondsvermögen in EUR 

Währung Zugänge1I Abgänge1I Bestand1I Kurs 
im Berichtszeitraum 

EUR 1.668 679 989 10.774,2600 

EUR  4.755 0 4.755 1.785,4200 

EUR  85.100 0 85.100 125,4100 

USD 488.600 412.200 1.383.059 14,1893 

JPY 59.900 144.300 233.600 2.798,5860 

EUR  1.575 0 39.845 174,0800 

EUR  71.702 373.807 709.739 11,2900 

EUR  133.800 218.770 266.800 19,2720 

USD 9.730 25.450 42.180 393,1258 

USD 89.300 25.025 64.275 154,6618 

GBP 1.080.800 1.495.300 1.606.500 4,1720 

EUR  57.900 0 57.900 123,1359 

USD 57.910 6.260 51.650 224,5500 

USD 57.500 4.385 53.115 229,4600 

EUR 0 365.350 458.200 18,4190 

EUR  38.700 13.500 25.200 291,0000 

EUR 218.700 60.100 468.500 25,1000 

USD 4.200 10.930 4.800 984,5535 

USD 7.800 19.380 20.820 444,7400 

USD 8.966.000 3.344.000 5.622.000 1,7765 

USD 5.310 710 63.215 347,1400 

EUR 5.450 7.100 48.550 174,4900 

EUR  2.480 540 29.940 748,3300 

EUR  0 1.140 7.760 550,9700 

EUR  673.599 7.208.500 4.419.099 2,0704 

EUR  526.000 1.452.200 738.300 4,2599 

EUR  5.184.500 926.500 4.258.000 2,4838 

GBP 464.500 2.909.100 8.115.000 1,6151 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 

Kurswert {EUR) %-Anteil 
vom NTFV21 

10.655 .743,14 3,90 

8.489.672,10 3,11 

19.145.415,24 7,01 

10.672.391,00 3,91 

16.485.794,69 6,04 

4.970.448,64 1,82 

6.936.132,30 2,54 

8.012.955,76 2,95 

5.141.769,60 1,88 

13.929.810,35 5,10 

8.350.879,70 3,06 

7.789.769,87 2,85 

7.129.568,61 2,61 

9.742.949,85 3,57 

10.238.380,29 3,75 

8.439.585,80 3,09 

7.333.200,00 2,69 

11.759.350,00 4,31 

3.969.973,79 1,45 

7.778.466,73 2,85 

148.681.426,98 54,47 

8.390.022,68 3,07 

18.434.522,09 6,75 

8.471.489,50 3,10 

22.405.000,20 8,21 

4.275.527,20 1,57 

61.976.561,67 22,70 

9.149.302,57 3,35 

3.145.084,17 1,15 

10.576.020,40 3,87 

15.233.073,57 5,58 

38.103.480,71 13,95 

267.906.884,60 98,13 

267.906.884,60 98,13 

4.816.827,44 1,76 

249.594,75 0,11 

272.973.306, 79 100,00 

3) Einige Investmentfonds können, bedingt durch unterschiedliche Rückstel lungsbeträge der Zielfonds für eine erfolgsabhängige Vergütung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgeführt 
sein und unter Umständen unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfal ls aufgeführte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen 
- wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche. 

4) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der E in lagen geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt in diesen Fällen 
unter Null, ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben abgezogen. Im Fall von Bankguthaben in  EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei -0,63%. Darüber hinaus wird auf die 
Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

Die Erläuterungen sind integra ler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN GLOBAL OPPORTUNITIES 

DEVISENTERMINGESCHÄFTE 
Zum 30.06.2021 sta nden folgende offene Devisentermingeschäfte aus: 

Währung 

GBP/EUR 

EUR/GB P  

ZU- U N D  ABGÄNGE VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 

Währungskäufe 

Währungsverkä ufe 

Kontrahent 

DZ PRIVATBANK S.A. 

DZ PRIVATBANK S.A. 

Währungsbetrag Kurswert (EUR) %-Anteil 
vom NTFV11 

6.500.000,00 7.551.352,10 2,77 

1.250.000,00 1.452.183,10 0,53 

Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in 
der Vermögensaufstellung genannt sind. 

Investmentfondsanteile 

Artemis Investment Funds ICVC - Artemis US Sma ller Companies Fund + (GBP) 

BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals Fund -A2-

BlackRock Strategie Funds SICAV - BlackRock European Opportunities Extension Fund -I2-

Comgest Growth plc - Comgest Growth Europe Smaller Companies -1-

Earth Gold Fund U I  -1-

First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc - FSSA Japan  Equity Fund - 1 1 1-

First Sentier Investors ICVC - Stewart Investors Indian Subcontinent Sustainabil i lity Fund -B­

First Sentier Investors ICVC - Stewart Investors Latin America Fund -B-

lnvesco Funds SICAV - lnvesco Gold & Special Minerals Fund -A-

J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - JOHCM European Select Values Fund -A­

L O Funds S ICAV - World Gold Expertise - I -

MainFirst SICAV - MainFirst - Germany Fund -C-

Odey Investments plc - Odey Swan Fund + 

Well i ngton Management Funds (Luxem bou rg) - Wel l i ngton Asian Opportunities Fund -5- EUR U nhedged 

AUSGABEAUFSCHLÄGE, RÜCKNAHMEABSCHLÄGE UND VERWALTUNGSVERGÜTUNG 

ISIN 

GB00BMMV5766 

LU0357130854 

LU1055043068 

I EO0BHWQNP08 

DE000A1CUGZ4 

IEO0BSJWPM96 

GB00B8N1MB01 

GB00B64TSH70 

LU0505655562 

IE0032904330 

LU0210005236 

LU0390221926 

I EO0B4WC4097 

LU2057310836 

Zugänge21 Abgänge21 

0 2.344.000 

19.575 39.785 

0 12.500 

280.700 280.700 

116.800 116.800 

13.900 13.900 

1.006.000 1.006.000 

1.503.000 1.503.000 

696.500 696.500 

809.000 2.983.000 

26.600 248.600 

0 21.100 

14.600 85.000 

533.000 533.000 

Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung für Zielfondsa nteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwa l­
tungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei den Za h lstellen kostenlos erhältl ich. 

Ausgabeaufschläge und Rücknahmeabschläge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2020 bis zum 30.06.2021 nicht bezah lt. 

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 
2) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN STABLE ABSOLUTE RETURN 

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS PER 30.06.2021 
(a l le Angaben in EUR) 

Wertpapiervermögen 
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 7.684.909,34) 

Bankguthaben11 

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschäften 

Zinsverbindl ichkeiten 

Sonstige Passiva21 

Netto-Teilfondsvermögen 

AKTIENKLASSEN 

WKN ISIN 

Aktienklasse A (thesaurierend) A2AN1 Y LU1525525306 

Aktienklasse H (thesaurierend) A2DHDZ LU1529672922 

Ausgabe-
aufschlag 

bis zu 2 % 

0 %  

ZURECHNUNG AUF DIE AKTIENKLASSEN PER 30.06.2021 

Aktien klasse A 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse H 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

8.259.813,55 

141.050,01 

10.165,00 

8.411.028,56 

-41,87 

-434,68 

-12.849,39 

-13.325,94 

8.397. 702,62 

Währung 

EUR 

EUR 

1.509.598,35 

142.506,520 

10,59 

6.888.104,27 

636.738,097 

10,82 

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen 
geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt 
in diesen Fällen unter Nul l ,  ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben 
abge20gen. Im Fal l von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei 
-0,63%. Darüber hinaus wird auf die Erläuterungen zum Jah resbericht verwiesen. 

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Prüfungskosten und Fondsmanage­
mentvergütung. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 

54 

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER AKTIEN IM UMLAUF 

Aktienklasse A 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zurückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse H 

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zurückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

ENTWICKLUNG SEIT AUFLEGUNG 

Aktienklasse A 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 2,08 1,19 (in Mio. EUR) 
U mlaufende Aktien 205.850 119.940 
Netto-Mittelaufkommen 0,70 -0,86 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 10,09 9,94 

Aktienklasse H 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 6,01 6,00 (in Mio. EUR) 
U mlaufende Aktien 588.504 593.908 
Netto-Mittelaufkommen 0,09 0,10 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 10,21 10,10 

119.940,343 

71.285,722 

-48.719,545 

142.506,520 

593.908,209 

47.049,354 

-4.219,466 

636.738,097 

30.06.2021 

1,51 

142.507 

0,25 

10,59 

30.06.2021 

6,89 

636.738 

0,43 

10,82 

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. 



SAUREN STABLE ABSOLUTE RETURN 

VERÄNDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Total Aktienklasse A 

Netto-Teilfondsvermögen zu Begin n  des Berichtszeitra umes 7.191.017,71 1.191.712,15 

Ordentlicher Nettoaufwand -14.070,61 -7.933,67 

Ertrags- und Aufwandsausgleich 1.083,74 1.087,95 

Mittelzuflüsse aus Aktienverkäufen 1.226.298,76 748.370,16 

Mittelabflüsse aus Aktien rücknahmen -546.212,91 -501.047,85 

Rea l is ierte Gewinne 282.297,60 43.428,73 

Rea l is ierte Ver luste -236.125,31 -36.749,36 

Nettoveränderung nicht realisierter Gewinne 406.673,34 57.959,71 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste 86.740,30 12.770,53 

Netto-Teilfondsvermögen zum Ende des Berichtszeitraumes 8.397.702,62 1.509.598,35 

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Erträge 

Erträge aus  Investmentfondsanteilen 

Bankzinsen 

Besta ndsprovisionen 

Sonstige Erträge 

Ertragsa usgleich 

Erträge insgesamt 

Aufwendungen 

Zinsaufwendungen 

Verwa ltungsvergütung / Fondsmanagementvergütung 

Verwa h rstel lenvergütu ng 

Zentra lverwa ltungsste llenvergütung 

Vertriebsstellenprovision 

Taxe d'abonnement 

Veröffentlichu ngs- und Prüfungskosten 

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte 

Register- und Transferstel lenvergütung 

Staatliche Gebühren 

Sonstige Aufwendungen11 

Aufwandsausgleich 

Aufwendungen insgesamt 

Ordentlicher Nettoaufwand 

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt'i 

Total Expense Ratio in Prozent21 

laufende Kosten in Prozent21 

1) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Out-of-Pocket-Kosten und Lagerstellengebühren. 
2) Siehe Erläuterungen zu diesem Bericht. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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Total Aktienklasse A 

1.254,25 178,16 

-1.179,00 -181,32 

22.293,20 3.215,58 

7,24 1,10 

1.047,63 1.005,96 

23.423,32 4.219,48 

-110,37 -17,62 

-8.375,56 -1.254,86 

-2.765,88 -413,20 

-1.547,49 -231,09 

-5.267,46 -5.267,46 

-2.307,86 -344,85 

-10.523,53 -1.856,52 

-2,22 -0,38 

-2.039,10 -300,95 

-181,53 -26,55 

-2.241,56 -345,76 

-2.131,37 -2.093,91 

-37.493,93 -12.153,15 

-14.070,61 -7.933,67 

7.156,31 

0,86 

1,87 

Aktienklasse H 

5.999.305,56 

-6.136,94 

-4,21 

477.928,60 

-45.165,06 

238.868,87 

-199.375,95 

348.713,63 

73.969,77 

6.888.104,27 

Aktienklasse H 

1.076,09 

-997,68 

19.077,62 

6,14 

41,67 

19.203,84 

-92,75 

-7.120,70 

-2.352,68 

-1.316,40 

0,00 

-1.963,01 

-8.667,01 

-1,84 

-1.738,15 

-154,98 

-1.895,80 

-37,46 

-25.340,78 

-6.136,94 

0,38 

1,38 



SAUREN STABLE ABSOLUTE RETURN 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 

ISIN Währung Zugänge1I Abgänge1I Bestand1i Kurs Kurswert (EUR) %-Anteil 
im Berichtszeitraum vom NTFV21 

INVESTMENTFONDSANTEILE31 

Irland 
Comgest Growth ple -

IEO0BHWQNN83 EUR 1.420 1.945 2.845 59,9600 170.586,20 2,03 
Comgest Growth Europe Opportunities -1-

Ennismore SmallerCompanies ple-
Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A- IE0004515239 EUR  0 0 3.040 174,0800 529.203,20 6,30 
(EUR) 

Ennismore SmallerCompanies ple-
Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A- IE0004515239 GBP  0 0 520 149,5000 90.353,32 1,08 
(GBP) 

Ennismore SmallerCompanies ple-
IEO0BDB52Q42 EUR 6.883 7.950 24.183 11,2900 273.024,72 3,25 

Ennismore Global Equity Fund -EUR-

GAM Star Fund ple- GAM Star Emerging Market Rates -1- IEO0B5BN4668 EUR 10.900 0 35.800 12,8842 461.254,36 5,49 

Heptagon Fund ple -
Heptagon Kettle Hili US US Equity Fund -X- EUR Hedged IEO0BF1D8895 EUR  1.010 0 1.010 126,6354 127.901,75 1,52 
(22.06.2021) 

Heptagon Fund ple -
Heptagon Kettle Hili US US Equity Fund -X- EUR Hedged IEO0BF1D8895 EUR 1.015 0 1.015 126,6557 128.555,54 1,53 
(23.06.2021) 

J O Hambro Capital Management Umbrella Fund ple -
IE0032904330 EUR  13.400 12.350 35.650 4,0070 142.849,55 1,70 

JOHCM European Select Values Fund -A-

Kepler Liquid Strategies ICAV - KLS Arete Maero Fund -SI- IEO0BFZ11H68 EUR 0 1.010 2.825 117,8970 333.059,03 3,97 

KL UCITS ICAV -
I EO0BYXZ2G97 EUR 595 0 4.870 113,9980 555.203,66 6,62 

KL Event Driven UCITS Fund -8- EUR Hedged 

KL UCITS ICAV -
KL Event Driven UCITS Fund -8- EUR Hedged IEO0BYXZ2G97 EUR 1.042 0 1.042 114,8953 119.719,13 1,43 
(22.04.2021) 

Lazard Global Investment Funds plc -
IEO0BYP5V048 EUR 0 0 2.830 114,3874 323.716,34 3,85 

Lazard European Alternative Fund -EA-

Maga Smal ler Companies UCITS Fund ple IEO0BRCJDL54 EUR  0 12 2.928 151,4000 443.321,91 5,28 

Man Funds VI ple -
IEO0BK80LR53 EUR 4.000 0 4.000 112,6900 450.760,00 5,37 

Man GLG Event Driven Alternative -INU- EUR Hedged 

Montlake UCITS Platform ICAV -
Advent Global Partners UCITS Fund IEO0BD3CQZ05 EUR  2.260 0 2.260 123,1359 278.287,13 3,31 
- EUR lnstitutiona l  Class Founder Pooled Shares -

Odey Investment Funds ple -
1 EO0BWZM LD48 EUR 2.700 2.000 6.400 25,1000 160.640,00 1,91 

Brook European Focus Fund -A-

Wellington Management Portfolios (Dublin) plc -
IEO0B6TYHG95 EUR 5.880 1.410 4.470 32,7001 146.169,45 1,74 

Strategie European Equity Portfolio -5-

Zwischensumme 4.734.605,29 56,38 

Luxemburg 
BlaekRoek Strategie Funds SICAV -
BlaekRoek Global Event Driven Fund -12- LU1382784764 EUR 2.050 1.340 4.230 122,3800 517.667,40 6,16 
EUR Hedged 

Blueßay Funds SICA V -
LU0627763740 EUR 2.740 1.655 6.310 124,9100 788.182,10 9,39 

Blueßay Investment Grade Absolute Return Bond Fund -1-

Eleva UCITS Fund SICAV -
LU1331974276 EUR 263 0 263 1.354,1100 356.130,93 4,24 

Eleva Absolute Retu rn Eu rope Fund -5-

Eleva UCITS Fund SICAV - LU1616921232 EUR  57  85  100 1.437,3700 143.737,00 1,71 
Eleva Euroland Seleetion Fund -1-

Exane Funds 1 SICAV - Exane Ceres Fund -A- LU0284634564 EUR 5 11 30 18.195,3300 545.859,90 6,50 

Janus Henderson Fund SICAV -
LU0966752916 EUR  107.460 0 107.460 6,0655 651.798,63 7,76 

Absolute Return Fund -G2- EUR Hedged 

Sehroder GAIA SICAV -
LU1725200817 EUR  1.890 0 1.890 130,6700 246.966,30 2,94 Contour Teeh Equity -C- EUR Hedged 

Zwischensumme 3.250.342,26 38,70 

Vereinigtes Königreich 
Sehroder Absolute Return Fund Company -

G B0086456719 EUR  0 21.500 122.000 2,2530 274.866,00 3,27 
Sehroder UK Dynamie Absolute Return Fund -P2-

Zwischensumme 274.866,00 3,27 

Investmentfondsanteile 8.259.813,55 98,35 

Wertpapiervermögen 8.259.813,55 98,35 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 
3) Einige Investmentfonds können, bedingt durch unterschiedliche Rückstellungsbeträge der Zielfonds für eine erfolgsabhängige Vergütung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgeführt 

sein und unter Umständen unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfal ls aufgeführte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen 
wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN STABLE ABSOLUTE RETURN 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 (Fortsetzung) 

TERMIN KONTRAKTE 

Short-Positionen 

EURO STOXX SO Price I ndex Future September 2021 

Short-Positionen 

Terminkontrakte 

Bankguthaben - Kontokorrent31 

ISIN 

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 

Netto-Teilfondsvermögen in EUR 

DEVISENTERMINGESCHÄFTE 
Zum 30.06.2021 standen folgende offene Devisentermingeschäfte aus: 

Währung 

Währung Zugänge11 Abgänge11 
im Berichtszeitraum 

EUR  0 19 

Kontrahent 

EUR/GBP  Währungsverkä ufe DZ PRIVATBANK S.A. 

TERMIN KONTRAKTE 

Short-Positionen 
EURO STOXX SO Price I ndex Future September 2021 

Short-Positionen 

Terminkontrakte 

ZU- UND ABGÄNGE VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 

Währung 

EUR  

Bestand1i Kurs 

-19 

Währungsbetrag 

285.000,00 

-19 

Kurswert (EUR) 

10.165,00 

10.165,00 

10.165,00 

141.050,01 

-13.325,94 

8.397. 702,62 

Kurswert (EUR) 

330.906,30 

-774.440,00 

-774.440,00 

-774.440,00 

%-Anteil 
vom NTFV21 

0,12 

0,12 

0,12 

1,68 

-0,15 

100,00 

%-Anteil 
vom NTFV21 

3,94 

-9,22 

-9,22 

-9,22 

Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in 
der Vermögensaufstellung genannt sind. 

Investmentfondsanteile ISIN Zugänge11 Abgänge11 

All ianz International I nvestment Funds - Al l ianz Fixed lncome Macro Fund -E- (GBP) G B00BG43NG36 350.500 350.500 

Alma Platinum IV SICAV - Selwood Market Neutral Credit - I 3CE- LU1769347433 0 180 

BlackRock Strategie Funds SICAV - BlackRock European Absolute Return Fund -12- LU0776931064 0 3.165 

Janus Henderson Fund SICAV - Absolute Return Fund -12- EUR Hedged LU0490769915 26.850 63.850 

Lumyna Funds - Ramius Merger Arbitrage UCITS Fund -D- (EUR) LU1438658517 0 2.840 

Lumyna Funds - Ramius Merger Arbitrage UCITS Fund -X4- (EUR) LU1921292063 575 955 

MainFirst SICAV - MainFirst - Top European ldeas -C- LU0308864965 0 1.970 

Man Funds VI plc - Man G LG European Alpha Alternative - IN- IEO0B3VHWQ03 0 2.110 

Man Funds VI plc - Man G LG European Mid-Cap Equ ity Alternative - INF- IEO0BYXWT366 0 3.485 

RWC Funds SICAV - RWC European Equity Fund -5- LU1697531132 1.000 1.000 

Terminkontrakte Währung 

EURO STOXX SO Price I ndex Future September 2020 EUR  18  0 

EURO STOXX SO Price I ndex Future Dezember 2020 EUR  19 19 

EURO STOXX 50 Price I ndex Future März 2021 EUR 16 16 

EURO STOXX 50 Price I ndex Future Jun i  2021 EUR  25  25  

AUSGABEAUFSCHLÄGE, RÜCKNAHMEABSCHLÄGE UND VERWALTUNGSVERGÜTUNG 

Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung für Zielfondsa nteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwa l­
tungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei den Za h lstellen kostenlos erhältl ich. 

Ausgabeaufschläge und Rücknahmeabschläge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2020 bis zum 30.06.2021 nicht bezahlt. 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstel lung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 
3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt in diesen Fällen 

unter Null, ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben abgezogen. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei -0,63%. Darüber hinaus wird auf die 
Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN ABSOLUTE RETURN 

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS PER 30.06.2021 
(a l le Angaben in EUR) 

Wertpapiervermögen 
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 100.056.124,46) 

Bankguthaben11 

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 

Forderungen aus Absatz von Aktien 

Forderungen aus Wertpa piergeschäften 

Verbindlichkeiten aus  Rücknahmen von Aktien 

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschäften 

Zinsverbind l ichkeiten 

Sonstige Passiva'! 

Netto-Teilfondsvermögen 

AKTIENKLASSEN 

WKN ISIN 

Aktienklasse A (thesaurierend) A0YA5P LU0454070557 
Aktienklasse D (ausschüttend) A0YA5Q LU0454071019 
Aktienklasse H (ausschüttend) AlCVKS LU0499183050 
Aktienklasse C (ausschüttend) A1H6AD LU0580226594 

114.767.696,14 

580.825,69 

51.770,08 

21.519,21 

302.829,92 

115. 724.641,04 

-273.653,14 

-2.198,96 

-3.004,42 

-115.883,84 

-394. 740,36 

115.329.900,68 

Ausgabe- Währung 
aufschlag 

bis zu 3 % EUR 
b i s  zu 3 % EUR 

0 %  EUR 
b i s  zu 3 % CHF 

ZURECHNUNG AUF DIE AKTIENKLASSEN PER 30.06.2021 

Aktien klasse A 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse D 

Anteiliges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse H 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktien klasse C 

Anteil iges Netto-Teilfondsvermögen (in EUR) 

Umlaufende Aktien 

Aktienwert (in EUR) 

Aktienwert (in CHF)'I 

47.226.423,43 

4.048.302,679 

11,67 

64.455.262,47 

5.660.169,254 

11,39 

2.701.744,78 

231.024,486 

11,69 

946.470,00 

98.093,107 

9,65 

10,58 

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen 
geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt 
in diesen Fällen unter Nul l ,  ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben 
abge20gen. Im Fal l  von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei 
-0,63%. Darüber hinaus wird auf die Erläuterungen zum Bericht verwiesen. 

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergütung und 
Vertriebsprovisionen. 

3) umgerechnete Devisenkurse in Euro 
per 30.06.2019 per 30.06.2020 per 30.06.2021 
1 EUR = 1,1111 CHF 1 EUR = 1,0681 CHF 1 EUR = 1,0959 CHF 

Die Erläuterungen sind integra ler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER AKTIEN IM UMLAUF 

Aktienklasse A 
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 
Ausgegebene Aktien 

Zu rückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse D 
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zurückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse H 
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zu rückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

Aktienklasse C 
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 

Ausgegebene Aktien 

Zu rückgenommene Aktien 

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHÄFTSJAHRE 

Aktienklasse A 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 89,71 58,95 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 8.333.085 5.595.891 
Netto-Mittelaufkommen -11,13 -29,23 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 10,77 10,53 

Aktienklasse D 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 123,78 82,40 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 11.729.550 8.009.655 
Netto-Mittelaufkommen -21,51 -39,06 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 10,55 10,29 

Aktienklasse H 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 6,99 3,37 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 649.195 319.859 
Netto-Mittelaufkommen 0,96 -3,40 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 10,76 10,53 

Aktienklasse C 30.06.2019 30.06.2020 

Netto-Teilfondsvermögen 1,52 1,00 (in Mio. EUR) 
Umlaufende Aktien 170.072 111.386 
Netto-Mittelaufkommen 0,21 -0,53 (in Mio. EUR) 
Aktienwert (in EUR) 8,91 8,97 

Aktienwert (in CHF)31 9,90 9,58 

5.595.891,347 
116.704,413 

-1.664.293,081 

4.048.302,679 

8.009.654,786 

270.174,199 

-2.619.659,731 

5.660.169,254 

319.858,616 

5.562,045 

-94.396,175 

231.024,486 

111.386,282 

2.439,355 

-15.732,530 

98.093,107 

30.06.2021 

47,23 

4.048.303 

-16,75 

11,67 

30.06.2021 

64,46 

5.660.169 

-24,89 

11,39 

30.06.2021 

2,70 

231.024 

-1,03 

11,69 

30.06.2021 

0,95 

98.093 

-0,13 

9,65 

10,58 

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. 



SAUREN ABSOLUTE RETURN 

VERÄNDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Total Aktienklasse A Aktienklasse D Aktienklasse H 

Netto-Teilfondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraumes 145.716.836,81 58.946.326,30 82.403.351,48 3.367.483,68 

Ordentlicher Nettoaufwand -967.347,27 -399.365,07 -546.028,02 -13.802,14 

Ertrags- und Aufwandsausgleich -138.019,22 -52.671,75 -79.694,86 -5.030,52 

Mittelzuflüsse aus Aktienverkäufen 4.350.235,35 1.324.132,71 2.941.460,27 61.751,08 

Mittelabflüsse aus Aktien rücknahmen -47.145.808,72 -18.072.375,82 -27.830.363,36 -1.095.080,40 

Rea l is ierte Gewinne 8.107.606,16 3.286.830,76 4.521.660,19 232.356,51 

Rea l is ierte Ver luste -3.887.368,23 -1.570.185,12 -2.143.363, 77 -112.567,16 

Nettoveränderung nicht realisierter Gewinne 6.120.354,07 2.462.655,20 3.433.813,53 173.887,81 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste 3.211.860,91 1.301.076,22 1. 790.648,12 94.481,72 

Ausschüttung -38.449,18 0,00 -36.221,11 -1.735,80 

Netto-Teilfondsvennögen zum Ende des Berichtszeitraumes 115.329.900,68 47.226.423,43 64.455.262,47 2.701.744,78 

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 (a l le Angaben in EUR) 

Total Aktienklasse A 
Erträge 

Erträge aus  Investmentfondsanteilen 13.050,00 5.289,54 

Bankzinsen -10.828,18 -4.384,36 

Besta ndsprovisionen 214.449,64 86.761,58 

Sonstige Erträge 45.991,02 18.675,15 

Ertragsa usgleich -26.017,37 -9.448,15 

Erträge insgesamt 236.645,11 96.893,76 

Aufwendungen 

Zinsaufwendungen -815,18 -330,95 

Verwaltungsvergütung / Fondsmanagementvergütung -628.358,09 -252.864,21 

Verwa h rstel lenvergütu ng -43.743,89 -17.711,13 

Zentra lverwa ltu ngsstel lenvergütu ng -24.426,30 -9.890,62 

Vertriebsstellenprovision -539.079,53 -224.327,07 

Taxe d'abonnement -39.981,15 -16.194,89 

Veröffentlichu ngs- und Prüfungskosten -8.196,04 -3.288,39 

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und 
-31,31 -12,74 Hai bja h resberichte 

Register- und Transferstel lenvergütung -25.756,66 -10.426,72 

Staatliche Gebühren -3.460,84 -1.401,08 

Sonstige Aufwendungen11 -54.179,98 -21.930,93 

Aufwandsausgleich 164.036,59 62.119,90 

Aufwendungen insgesamt -1.203.992,38 -496.258,83 

Ordentlicher Nettoaufwand -967.347,27 -399.365,07 

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt21 33.322,14 

Total Expense Ratio in Prozent'! 1,10 

laufende Kosten in Prozent21 2,23 

1) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebühren. 
2) Siehe Erläuterungen zu diesem Bericht 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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Aktienklasse D Aktienklasse H 

7.271,51 381,48 

-6.059,21 -299,86 

119.941,97 6.040,39 

25.547,03 1.383,12 

-14.448,90 -1.970,35 

132.252,40 5.534,78 

-454,42 -23,38 

-349.854,63 -20.708,33 

-24.475,85 -1.214,49 

-13.665,23 -679,01 

-310.377,55 0,00 

-22.354,64 -1.117,06 

-4.631,12 -218,14 

-17,35 -0,95 

-14.404,82 -721,92 

-1.931,14 -100,30 

-30.257,43 -1.554,21 

94.143,76 7.000,87 

-678.280,42 -19.336,92 

-546.028,02 -13.802,14 

1,10 0,76 

2,23 1,89 

Aktienklasse C 

999.675,35 

-8.152,04 

-622,09 

22.891,29 

-147.989,14 

66.758,70 

-61.252,18 

49.997,53 

25.654,85 

-492,27 

946.470,00 

Aktienklasse C 

107,47 

-84,75 

1.705,70 

385,72 

-149,97 

1.964,17 

-6,43 

-4.930,92 

-342,42 

-191,44 

-4.374,91 

-314,56 

-58,39 

-0,27 

-203,20 

-28,32 

-437,41 

772,06 

-10.116,21 

-8.152,04 

1,11 

2,24 



SAUREN ABSOLUTE RETURN 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 

ISIN Währung Zugänge'! Abgänge'! Bestand1i Kurs Kurswert (EUR) %-Anteil 
im Berichtszeitraum vom NTFV21 

INVESTMENTFONDSANTEILE31 

Irland 
Comgest Growth plc -

IE008HWQN N83 EUR 7.900 9.600 33.800 59,9600 2.026.648,00 1,76 
Comgest Growth Europe Opportunities -1-

Ennismore SmallerCompanies plc-
Ennismore European Smaller Companies Fund -G8P A- IE0004515239 EUR 0 9.770 52.970 174,0800 9.221.017,60 8,00 
{EUR) 

Enn ismore Smaller Companies plc -
IE008D852Q42 EUR 7.016 239.769 393.009 11,2900 4.437.074,67 3,85 

Enn ismore G lobal Equ ity Fund -EUR-

GAM Star Fund plc -
IE00858N4668 EUR 82.000 80.800 504.000 12,8842 6.493.636,80 5,63 

GAM Star Emerging Market Rates -1-

Heptagon Fund plc- IE008F1D8895 EUR 0 21.250 37.588 126,0036 4.736.210,72 4,11 
Heptagon Kettle Hili US US Equity Fund -X- EUR Hedged 

lnR IS UCITS plc - l nR IS  Parus -X- EUR Hedged IE008K8D8V58 EUR 0 33.220 29.160 139,3200 4.062.571,20 3,52 

J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc -
IE0032904330 EUR 360.000 47.000 313.000 4,0070 1.254.191,00 1,09 

JOHCM European Select Values Fund -A-

Kepler Liq u id Strategies ICAV -
IE008FZ11H68 EUR 0 32.840 37.620 117,8970 4.435.285,14 3,85 

KLS Arete Macro Fund -SI-

KLUCITS ICAV-
IE008YXZ2G97 EUR 7.817 20.589 55.159 113,9980 6.287.970,54 5,45 

KL Event Driven UCITS Fund -8-EUR Hedged 

KLUCITS ICAV-
IE008YXZ2G97 EUR 2.179 0 2.179 114,8582 250.329,20 0,22 

KL Event Driven UCITS Fund -8-EUR Hedged (15.04.2021) 

KLUCITS ICAV-
IE008YXZ2G97 EUR 1.433 0 1.433 114,8953 164.613,76 0,14 

KL Event Driven UCITS Fund -8-EUR Hedged (22.04.2021) 

KLUCITS ICAV-
IE008YXZ2G97 EUR 4.100 0 4.100 114,8953 471.070,53 0,41 

KL Event Driven UCITS Fund -8-EUR Hedged {10.06.2021) 

Lazard Global Investment Funds plc -
IE008JBM1041 EUR 36.300 0 36.300 109,7089 3.982.433,07 3,45 

Lazard European Alternative Fund -5-

Lazard Global I nvestment Funds plc -
IE008KPLQQ52 EUR 20.900 0 20.900 118,2219 2.470.837,71 2,14 

Lazard Rathmore Alternative Fund -5- EUR Hedged 

Maga 5mal ler Companies UCIT5 Fund plc IE008RCJDL54 EUR 0 20.815 34.984 151,4000 5.296.504,93 4,59 

Ma jedie AM (1 nt.) 1 nvestment Fund Com pa ny plc -
IE008D3DX293 EUR 0 2.987.200 3.617.891 1,1244 4.067.956,08 3,53 

Majedie Asset ManagementTortoise Fund -Z- EUR Hedged 

Man Funds VI plc - IE008K80LR53 
EUR 60.800 4.500 56.300 112,6900 6.344.447,00 5,50 

Man GLG Event Driven Alternative -INU- EUR Hedged 

Montlake UCITS Platform ICAV -
Advent Global Partners UCITS Fund IE008D3CQZ05 EUR 39.370 950 38.420 123,1359 4.730.881,28 4,10 
- EUR lnstitutional Class Founder Pooled Shares -

Odey Investment Funds plc -
I E008WZMLD48 EUR 0 57.800 56.830 25,1000 1.426.433,00 1,24 

8rook European Focus Fund -A-

Zwischensumme 72.160.112,23 62,58 

Luxemburg 

8IackRock Strategie Funds SICAV -
LU1382784764 EUR 16.000 23.650 52.600 122,3800 6.437.188,00 5,58 

8IackRock Global Event Driven Fund -12- EUR Hedged 

8Iue8ay Funds SICAV -
LU1337225053 EUR 1.860 23.510 48.600 113,2700 5.504.922,00 4,77 

8Iue8ay G lobal Sovereign Opportunities Fund -1-

Eleva UCITS Fund SICAV -
LU1331974276 EUR 3.885 0 3.885 1.354,1100 5.260.717,35 4,56 

Eleva Absolute Return Eu rope Fund -5-

Exane Funds 1 SICAV - Exane Ceres Fund -A- LU0284634564 EUR 0 186 302 18.195,3300 5.494.989,66 4,76 

Janus Henderson Fund SICAV -
LU0966752916 EUR 707.000 0 707.000 6,0655 4.288.308,50 3,72 Absolute Return Fund -G2- EUR Hedged 

Mainfirst SICAV - Mainfirst -Top European ldeas -C- LU0308864965 EUR 17.000 23.710 14.800 80,3800 1.189.624,00 1,03 

Schroder GAIA SICAV -
LU1725200817 EUR 41.000 4.020 36.980 130,6700 4.832.176,60 4,19 

Contour Tech Equity -C- EUR Hedged 

Zwischensumme 33.007.926,11 28,61 

Vereinigtes Königreich 

LF Odey Funds - LF 8rook Absolute Return Fund -1- G 80083SX1566 EUR 414.700 2.652.200 1.939.000 2,4838 4.816.088,20 4,18 

Schroder Absolute Return Fund Company -
G 80086456719 EUR 217.000 546.800 2.123.200 2,2530 4.783.569,60 4,15 

Schroder UK Dynamic Absolute Return Fund -P2-

Zwischensumme 9.599.657,80 8,33 

Investmentfondsanteile 114.767.696,14 99,52 

Wertpapiervermögen 114. 767.696,14 99,52 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in  den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 
3) Einige Investmentfonds können, bedingt durch unterschiedliche Rückstellungsbeträge der Zielfonds für eine erfolgsabhängige Vergütung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgeführt 

sein und unter Umständen unterschiedliche Kurse aufweisen. H inter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefü hrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen 
- wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN ABSOLUTE RETURN 

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2021 (Fortsetzung) 

TERMIN KONTRAKTE 
Short-Positionen 
EURO STOXX SO Price I ndex Future September 2021 

MDAX Index Future September 2021 

Swiss Market Index Future September 2021 

FTSE 100 Index Future September 2021 

Short-Positionen 

Terminkontrakte 

Bankguthaben - Kontokorrent31 

Währung 

EUR  

EUR 

CHF 

GBP  

Saldo aus  sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 

Netto-Teilfondsvermögen in EUR 

DEVISENTERMINGESCHÄFTE 
Zum 30.06.2021 sta nden folgende offene Devisentermingeschäfte aus: 

Währung 

CHF/EUR  

EUR/CHF 

EUR/GBP 

TERMIN KONTRAKTE 

Short-Positionen 
EURO STOXX 50 Price I ndex Future September 2021 

MDAX Index Future September 2021 

Swiss Market Index Future September 2021 

FTSE 100 Index Future September 2021 

Short-Positionen 

Terminkontrakte 

Währu ngskäufe 

Währungsverkä ufe 

Währungsverkä ufe 

Zugänge'! Abgänge'! 
im Berichtszeitraum 

5 

0 

0 

0 

Kontrahent 

DZ PRIVATBANK S.A. 

DZ PRIVATBANK S.A. 

DZ PRIVATBANK S.A. 

Währung 

EUR 

EUR 

CHF 

GBP 

95 

5 

6 

8 

Bestand'! 

-90 

-5 

-6 

-8 

Währungsbetrag 

1.089.500,00 

725.000,00 

4.500.000,00 

Bestand 

-90 

-5 

-6 

-8 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen. 

Kurs Kurswert (EUR) %-Anteil 
vom NTFV21 

48.150,00 0,04 

-2.546,81 0,00 

-2.573,23 0,00 

8.740,12 0,01 

51.770,08 0,05 

51.770,08 0,05 

580.825,69 0,50 

-70.391,23 -0,07 

115.329.900,68 100,00 

%-Anteil 
Kurswert (EUR) vom NTFV21 

994.812,89 0,86 

661.805,43 0,57 

5.224.836,32 4,53 

Verpflichtungen (EUR) %-Anteil 
vom NTFV21 

-3.668.400,00 -3,18 

-855.875,00 -0,74 

-656.611,00 -0,57 

-651.185,50 -0,56 

-5.832.071,50 -5,05 

-5.832.071,50 -5,05 

3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt in diesen Fällen 
unter Null, ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben abgezogen. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei -0,63%. Darüber hinaus wird auf die 
Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN ABSOLUTE RETURN 

ZU- UND ABGÄNGE VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 
Während des Berichtszeitra umes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Schuldsche indarlehen und Derivaten, einsch l ießl ich Änderungen ohne Geldbewegungen, 
soweit sie nicht in der Vermögensaufste l lung gena nnt s ind.  

Investmentfondsanteile ISIN Zugänge1> Abgänge1> 

Alma Platinum IV SICAV - Selwood Market Neutral Credit - I 3CE- LU1769347433 0 4.110 

BlackRock Strategie Funds SICAV - BlackRock European Absolute Return Fund -12- LU0776931064 2.000 78.580 

Eleva UCITS Fund SICAV - Eleva Euroland Selection Fund -1- LU1616921232 0 2.150 

Janus Henderson Fund SICAV - Absolute Return Fund -12- EUR Hedged LU0490769915 645.000 1.168.000 

Lazard Global Investment Funds plc - Lazard Eu ropean Alternative Fund -C- I EO0BYP5TS89 12.600 12.600 

Lumyna Funds - Ramius Merger Arbitrage UCITS Fund -D- (EUR) LU1438658517 0 25.400 

Lumyna Funds - Ramius Merger Arbitrage UCITS Fund -X4- (EUR) LU1921292063 5.900 40.350 

Man Funds VI plc - Man GLG European Mid-Cap Equ ity Alternative - IN- IEO0BWBSFJO0 0 33.600 

Man Funds VI plc - Man G LG European Mid-Cap Equ ity Alternative - INF- IEO0BYXWT366 11.350 40.400 

Odey Investments plc - Odey Swan Fund -1- IEO0B4WC4097 0 99.400 

RWC Funds SICAV - RWC European Equity Fund -5- LU1697531132 13.600 13.600 

Terminkontrakte Währung 

EURO STOXX 50 Price Index Future September 2020 EUR 163 0 

EURO STOXX 50 Price Index Future Dezember 2020 EUR 155 155 

EURO STOXX 50 Price Index Future März  2021 EUR 116 116 

EURO STOXX 50 Price Index Future Juni 2021 EUR 105 105 

MDAX Index Future September 2020 EUR 5 0 

MDAX Index Future Dezember 2020 EUR 4 4 

MDAX Index Future März 2021 EUR 6 6 

MDAX Index Future Jun i  2021 EUR 6 6 

Swiss Market Index Future September 2020 CHF 5 0 

Swiss Market Index Future Dezember 2020 CHF 4 4 

Swiss Market Index Future März 2021 CHF 5 5 

Swiss Market Index Future Jun i  2021 CHF 5 5 

FTSE 100 Index Future September 2020 GBP 8 0 

FTSE 100 Index Future Dezember 2020 GBP 11 11 

FTSE 100 Index Future März 2021 GBP 8 8 

FTSE 100 Index Future Jun i  2021 GBP 8 8 

AUSGABEAUFSCHLÄGE, RÜCKNAHMEABSCHLÄGE UND VERWALTUNGSVERGÜTUNG 

Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maxima len Höhe der Verwaltungsvergütung für Zielfondsanteile sind a uf Anfrage am Sitz der Verwal­
tungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei den Za h lstellen kostenlos erhältlich. 

Ausgabeaufschläge und Rücknahmeabschläge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2020 bis zum 30.06.2021 nicht bezahlt. 

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstücke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmännisch gerundet. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN - ZUSAMMENGEFASST 

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-FONDSVERMÖGENS PER 30.06.2021 
(a l le Angaben in  EUR) 

Wertpapiervermögen (Wertpapiereinstandskosten: EUR  1.748.560.264,88) 

Bankguthaben'! 

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschäften 

Forderu ngen aus Absatz von Aktien 

Forderu ngen aus Wertpapiergeschäften 

Verbindlichkeiten aus  Rücknahmen von Aktien 

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschäften 

Zinsverbindl ichkeiten 

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschäften 

Sonstige Passiva21 

Netto-Fondsvermögen 

VERÄNDERUNG DES NETTO-FONDSVERMÖGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 
(a l le Angaben in EUR) 

Netto-Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitrau mes 
Ordentl icher Nettoaufwand 
Ertrags- und Aufwandsausgleich 
Mittelzuflüsse aus Aktienverkäufen 
Mittelabflüsse aus  Aktien rücknahmen 
Rea l is ierte Gewinne 
Rea l is ierte Ver luste 
Nettoverä nderung nicht realisierter Gewinne 
Nettoverä nderung nicht realisierter Verluste 
Ausschüttung 

Netto-Fondsvermögen zum Ende des Berichtszeitraumes 

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2020 BIS ZUM 30.06.2021 
(a l le Angaben in  EUR) 

Erträge 

Erträge aus  Investmentfondsantei len 
Bankzinsen 
Besta ndsprovisionen 
Sonstige Erträge 
Ertragsa usgleich 

Erträge insgesamt 

Aufwendungen 

Zinsaufwendungen 

Verwaltungsvergütung / Fondsmanagementvergütung 

Verwa h rstel lenvergütu ng 

Zentralverwa ltungsstellenvergütung 

Vertriebsstellenprovision 

Taxe d'a bonnement 

Veröffentlichu ngs- und Prüfungskosten 

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte 

Register- und Transferstel lenvergütung 

Staatl iche Gebühren 

Sonstige Aufwendungen31 

Aufwandsausgleich 

Aufwendungen insgesamt 

Ordentlicher Nettoaufwand 

2.155.616.330,12 

45.141.734,42 

565.564,99 

715.818,58 

1.506.662,92 

3.220.495,40 

2.206. 766.606,43 

-1.442.256,39 

-53.577,44 

-56.955,83 

-1.038.135,33 

-2.283.483,73 

-4.874.408, 72 

2.201.892.197, 71 

1.983.513.396,24 
-18.776.397,58 

-184.981,34 
187.339.279,33 

-334.569.682,35 
172.338.670,21 
-31.821.692,45 
224.302.345,91 

21.087.459,02 
-1.336.199,28 

2.201.892.197, 71 

1.508.905,51 
-257.407,13 

3.236.620,59 
170.464,39 
-81.260,50 

4.577.322,86 

-18.869,30 

-12.145.656,24 

-729.276,97 

-408.146,05 

-9.106.579,55 

-648.461,89 

-73.204,55 

-585,00 

-265.430,52 

-18.818,89 

-204.933,32 

266.241,84 

-23.353.720,44 

-18.776.397,58 

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschützt. Bankguthaben können einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt in diesen Fäl len 
unter Null, ist somit vom Gläubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben abgezogen. Im  Fall von Bankguthaben in  EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2021 bei -0,63%. Darüber hinaus wird auf die 
Erläuterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergütung und Vertriebsprovisionen. 
3) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebühren und al lgemeinen Verwaltungskosten. 

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 

63 



ERLÄUTERUNGEN ZUM JAHRESBERICHT {ANHANG} 

1.) Allgemeines 

Die I nvestmentgesel l schaft Sau ren  (,,Fonds") wu rde a uf 
I n itiative der Sauren  F inanzdienstleistungen  GmbH & Co. 
KG a ufge legt und wi rd von der I PConcept (Luxemburg) S.A. 
verwa ltet. Die I nvestmentgesel lschaft ist e ine Aktien ­
gese l l schaft m it  va r iablem Kapita l (Societe d' l nvesti sse­
ment a Capita l Va riab le} nach dem Recht des G roß­
herzogtums Luxemburg m it e ingetragenem Sitz i n  4, rue 
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Sie wurde 
am 9. Februa r  1999 a uf u n best immte Zeit gegründet. I h re 
Satzung wurde erstma l s  am 4. März 1999 i m  Memoria l ,  
Recue i l  des Societes et Associations, dem Amtsblatt des 
G roßherzogtums Luxemburg ("Memoria l"} veröffentl icht. 
Das Memoria l wurde zum 1. J u n i 2016 du rch d ie neue 
I nformationsplattform Recuei l  electron ique des societes 
et associations ( ,,RESA") des Ha ndels- und Gese l l schafts­
registers i n  Luxemburg ersetzt. Die letzte Änderung der 
Satzung erfo lgte a m  16.  Dezem ber 2017 und wurde im 
RESA veröffent l icht. D ie  I nvestmentgesel lschaft ist beim 
Hande l s - u nd Gesel lschaftsregister i n  Luxemburg u nter 
der Registern ummer R.C.S. Luxemburg B 68351  e inge­
tragen. 

Die Investmentgesel lschaft Sa u ren  wurde gemäß Teil I I  
de s  Luxemburger Gesetzes vom 17 .  Dezem ber 2010 über 
Organ ismen fü r gemei nsame An lagen (,,abgeä ndertes 
Gesetz vom 17. Dezember  2010") in der Form e ines 
U mbre l la -Fonds (,, I nvestmentgesel lschaft") m it e inem 
oder mehreren Te i lfonds (,,Tei lfonds") a uf u nbest immte 
Dauer err ichtet. Mit Wirkung zum 1. J u l i  2014 wurde d ie  
I nvestmentgese l l schaft a uf Tei l  I des abgeänderten 
Gesetzes vom 17. Dezember  2010 umgestel lt. 

Bei der Verwa ltu ngsgesel l schaft des Fonds, d ie  I PConcept 
(Luxemburg) S.A. (,,Verwa ltungsgese l lschaft"}, ha ndelt es 
s ich um eine Aktiengesel l schaft nach dem Recht des 
G roßherzogtums Luxem burg mit e i ngetragenem Sitz in 
4, rue Thomas Ed ison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Sie 
wurde am 23 .  Mai  2001 a uf u nbest immte Zeit gegründet. 
I h re Satzung wurde am 19. J u n i 2001 im Memorial 
veröffentl icht. Die letzte Änderu ng der Satzung trat a m  
27. November  2019 i n  Kraft u nd wurde a m  20. Dezember  
2019 im RESA veröffentl icht. D ie Verwa ltu ngsgese l lschaft 
i st beim Ha ndels- u nd Gese l lschaftsregister i n  Luxemburg 
u nter der  Registern um mer R.C.S. Luxembourg B 82183 
e ingetragen. Das E igenka pita l  der Verwa ltungs­
gese l l schaft bel ief sich am 31. Dezem ber 2020 a uf 
10.080.000 EUR  vor Gewinnverwendu ng. 

2.) Wesentliche Buchführungs- und Bewertungsgrundsätze 

Dieser J ah resa bsch l uss wird in der Vera ntwortung des 
Verwa ltu ngsrates der Investmentgese l lschaft i n  Überein­
stimmung m it den i n  Luxemburg geltenden gesetz l ichen 
Best immungen u nd Verord n ungen zur E rste l l u ng  u nd 
Da rste l l u ng  von Jah resabsch l üssen e rste l lt. 

1. Das Netto-Gese l lschaftsvermögen der I nvestmentgesel l ­
schaft lautet auf Eu ro (EUR} (,,Referenzwährung"). 

2. Der Wert e iner  Aktie (,,Nettoi nventa rwert pro Aktie") 
l a utet auf die im jewei l igen Anhang zum Verkaufs­
prospekt angegebene Währung (,,Te i lfondswä h ru ng"), 
sofern n icht fü r etwaige weitere Aktienklassen  im 
jewei l igen Anhang zum Verkaufsprospekt e ine von der 
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Te i lfondswä h ru ng abweichende Währung angegeben 
ist (,,Aktien klassenwä hrung"). 

3 .  Der Netto inventa rwert pro Aktie wird von der Ver­
wa ltu ngsgese l l schaft oder e inem von i h r  Beauftragten 
unter Aufs icht der Verwah rste l l e  an jedem im Anhang 
zum Ve rka ufsprospekt a ngegebenen Tag, m it Aus­
nahme des 24. und 31 .  Dezem ber e ines jeden Jah res, 
(,,Bewertungstag") berechnet u nd bis a uf zwei 
Dezima lste l len kaufmänn isch geru ndet. Der Ver­
wa ltungsrat der I nvestmentgesel l schaft kan n  fü r 
e inze lne Tei lfonds e ine abweichende Rege lung treffen,  
wobei zu berücksichtigen i st, dass der Netto­
i nventa rwert p ro Aktie m i ndestens  zwe ima l  i m  Monat 
zu berechnen i st. 

4. Zur  Berechn ung des Nettoi nventa rwertes pro Aktie 
wird der Wert der  zu dem jewei l igen Teilfonds ge­
hörenden Vermögenswerte a bzügl ich der Verbi nd­
l i chke iten des jewei l igen Teilfonds (,, Netto-Tei lfonds­
vermögen ") an jedem Bewertungstag erm ittelt u nd 
du rch d ie  Anzah l  der a m  Bewertungstag i n  Um lauf 
befi nd l ichen Akt ien des jewei l igen Tei lfonds gete i lt. Die 
Verwaltu ngsgese l l schaft ka n n  jedoch besch l ießen, den 
Netto inventa rwert pro Aktie am 24. u nd 31 .  Dezember 
e ines J ah res zu erm itteln ,  ohne dass es s ich be i  d iesen 
Wertermitt lu ngen um Berech nungen des Netto­
i nventa rwertes pro Aktie a n  e inem Bewertu ngstag im 
S inne des  vorstehenden  Satzes 1 dieser N r. 4 ha ndelt. 
Folglich kön nen  d ie Aktionä re kei ne  Ausga be, Rück­
nahme und/oder U mtausch von Aktien auf G ru nd lage 
e ines am 24. Dezember  u nd/oder 31. Dezember  e ines 
J ah res erm itte lten Netto inventa rwertes pro Aktie 
verla ngen. 

5 .  Soweit i n  J ah res- und Ha lbjahresberichten sowie 
sonstigen F i nanzstatistiken aufgru nd gesetz l icher 
Vorsch riften oder gemäß den Rege l u ngen der Satzung 
Auskunft über die Situation des Netto-Gese l l ­
schaftsvermögens  gegeben werden m uss, werden d ie  
Vermögenswerte des  jewei l igen Teilfonds i n  d ie  
Referenzwährung u mgerechnet. Das jewei l ige Netto­
Te i lfondsvermögen wi rd nach fo lgenden Grundsätzen 
berechnet: 

a) Wertpap iere, Ge ldma rkti nstrumente, abge le itete 
F inanz instrumente (Derivate) sowie sonstige An­
lagen,  d ie an  e iner  Wertpapierbörse a mtl ich notiert 
s i nd, werden zum letzten verfügbaren Ku rs, der e ine 
ver läss l iche Bewertung gewä h rle istet, des dem 
Bewertu ngstag vorhergehenden Börsentages be­
wertet. 

Die Verwa ltu ngsgese l l schaft ka nn  fü r e inze lne 
Te i lfonds festlegen,  dass  Wertpapiere, Ge ldma rkt­
i n stru mente, a bgeleitete F inanz in strumente (Deri­
vate) sowie sonstige An lagen, d ie  an e iner 
Wertpapierbörse amtl ich notiert s ind ,  zum letzten 
verfügbaren Sch l u ssku rs, der e ine ver läss l iche 
Bewertung gewährle istet, bewertet werden.  Dies 
fi ndet im An hang zum Verkaufsprospekt der 
betroffenen Tei lfonds E rwä h n u ng. 

Soweit Wertpapiere, Ge ldma rkti nstrumente, a bge­
le itete F inanz instrumente (Derivate) sowie sonstige 
An lagen a n  mehreren Wertpapierbörsen a mtl ich 
notiert s i nd, i st d ie  Börse m it der höchsten Liq u id ität 
maßgeb l ich .  



b) Wertpapiere, Ge ldma rkt instrumente, abge leitete 
F inanz instrumente (Derivate) sowie sonstige 
An lagen, d ie n icht a n  e iner Wertpapierbörse 
amtl ich notiert s ind (oder deren Börsen ku rse z.B. 
a ufgrund ma ngel nder Liqu id ität als n icht 
repräsentativ a ngesehen werden) ,  d ie aber a n  
einem gerege lten Markt gehandelt werden, werden 
zu einem Kurs bewertet, der n icht geringer a ls der 
Geldkurs und n icht höher a l s  der Briefkurs des dem 
Bewertu ngstag vorhergehenden Ha ndelstages sein 
darf und den d ie Verwa ltu ngsgesel l schaft nach Treu 
und G la uben fü r den bestmöglichen Kurs hä lt, zu 
dem die Wertpapiere, Ge ldmarkt instru mente, 
a bgeleitete F inanz instrumente (Derivate) sowie 
sonstige An lagen verkauft werden können .  

D ie Verwa ltu ngsgesel lschaft kan n  fü r e inze lne 
Tei lfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldma rkt­
i n strumente, a bgeleitete F inanz instrumente (Deri­
vate) sowie sonstige An lagen, d ie n icht an e iner 
Wertpapierbörse amt l ich notiert s ind (oder deren 
Börsenku rse z.B. a ufgrund mange lnder Liq u id ität 
a l s  n icht repräsentativ a ngesehen werden), d ie aber 
an einem gerege lten Ma rkt gehandelt werden,  zu 
dem letzten dort verfügba ren Ku rs, den d ie 
Verwa ltu ngsgese l l schaft nach Treu und  G lauben 
fü r den bestmögl ichen Kurs hä lt, zu dem d ie 
Wertpapiere, Ge ldmarkt instrumente, abge leitete 
F inanz instrumente (Derivate) sowie sonstige 
An lagen verkauft werden kön nen, bewertet 
werden .  Dies fi ndet im Anhang zum Verka ufs­
prospekt der betroffenen Tei lfonds E rwähnung. 

c) OTC-Derivate werden auf e iner von der Ver­
wa ltu ngsgesel lschaft festzu legenden und  über­
prüfba ren Grund lage auf Tagesbasis bewertet. 

d) Antei le a n  OGAW bzw. OGA werden grundsätz l ich 
zum letzten vor dem Bewertungstag festgestel lten 
Rücknah mepreis angesetzt oder zum letzten 
verfügba ren Ku rs, der e ine ver läss l iche Bewertung 
gewä hrle istet, bewertet. Fa l l s  fü r I nvestmenta ntei le 
d ie Rücknahme a usgesetzt ist oder keine 
Rücknah mepreise festgelegt werden, werden d iese 
Antei le ebenso wie a l l e  anderen Vermögenswerte 
zum jewei l igen Verkehrswert bewertet, wie i h n  die 
Verwa ltu ngsgese l l schaft nach Treu und G l auben, 
a l lgemein a nerkan nten und nach prüfba ren  
Bewertu ngsregel n festlegt. 

e) Fa l l s  die jewei l igen Ku rse nicht ma rktgerecht s ind, 
fa l l s  d ie u nter b) genannten Fi nanz instru mente 
nicht a n  ei nem gerege lten Markt gehandelt werden 
und fa l l s  fü r a ndere als d ie u nter den Buchstaben a) 
bis d) gena n nten F inanz instru mente kei ne Kurse 
festgelegt wu rden, werden d iese F inanz instru­
mente, ebenso wie d ie sonstigen gesetz l ich 
zu lä ssigen Vermögenswerte zum jewei l igen 
Verkeh rswert bewertet, wie i h n  die Verwaltu ngs­
gesel l schaft nach Treu und G la uben a l lgemei n 
a nerkan nten u nd nachprüfbaren Bewertu ngsrege ln  
(z.B. geeignete Bewertu ngsmodel le u nter Berück­
s ichtigung der aktuel len Ma rktgegebenheiten) 
festlegt. 

f) Die fl üss igen Mittel werden zu deren Nen nwert 
zuzüglich Zinsen bewertet. 
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g) Forderungen (z. B. abgegrenzte Z insa nsprüche) und 
Verbi nd l ichkeiten werden grundsätz l i ch zum 
Nennwert angesetzt. 

h) Der Ma rktwert von Wertpapieren, Ge ldmarkt­
i n stru menten, abgeleiteten F inanz instrumenten 
(Derivate) und sonstigen An lagen, die auf eine 
andere Währung a l s  die jewei l ige Tei lfonds­
wä hru ng la uten, wird zu dem unter Zugrunde­
legung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uh r  
(16.00 Uh r  Londoner Zeit) erm ittelten Devisen ku rs 
des dem Bewertungstag vorhergehenden Börsen­
tages i n  d ie entsprechende Tei lfondswährung um­
gerechnet. Gewin ne und  Verl uste aus  Devisen­
transakt ionen werden jewei l s  h i nzugerechnet oder 
abgesetzt. 

Die Verwa ltungsgesel l schaft ka nn  fü r ei nzel ne 
Te i lfonds fest legen, dass Wertpapiere, Ge ldmarkt­
instrumente, abgeleitete F inanz instru mente (Deri­
vate) sowie sonstige An lagen, d ie auf eine andere 
Wä hrung a l s  die jewei l ige Tei lfondswä hru ng 
l auten, zu  dem unter Zugrundelegung des am 
Bewertu ngstag erm itte lten Devisenkurs i n  die 
entsprechende Tei lfondswährung umgerechnet 
werden.  Gewinne  und Ver luste au s  Devisen­
transakt ionen werden jewei l s  h i nzugerechnet oder 
abgesetzt. Dies fi ndet im An hang zum Verka ufs­
prospekt der betroffenen Tei lfonds E rwähnung. 

i) Für  die Teilfonds so l l  bei der Bewertung von 
Futureskontrakten, welche zu Absicherungs­
zwecken ei ngesetzt werden,  a uf den Stichtag 
abgeste l lt werden, der bestmögl ich den Stichtag 
widerspiegelt, welcher fü r d ie Bewertung der 
Verkeh rswerte der a bzusichernden Zielfonds maß­
geb l ich i st. Die Festlegung des Stichtags erfo lgt 
du rch den Verwa ltungsrat der Investmentgese l l ­
schaft pa uscha l und e inheit l ich fü r a l l e  Futures. Bei 
der Auswah l  wird berücksichtigt, m it welchem 
Stichtag sich l a ngfristig d ie höchste Korre lation 
zwischen den Bewertu ngen der Futu res und den 
entsprechenden Zielfonds ergeben sol lte. 

Das jewei l ige Netto-Tei lfondsvermögen wird um die 
Ausschüttu ngen reduziert, d ie gegebenenfa l l s  an d ie 
Akt ionäre des betreffenden Tei lfonds geza h lt wurden.  

6. Die Berechnung des Nettoinventa rwertes pro Aktie 
erfo lgt nach den vorstehend a ufgefüh rten Kriterien fü r 
jeden Tei lfonds sepa rat. Soweit jedoch i n nerha l b  e in�s 
Te ilfonds Aktienk lassen gebildet wurden, erfo lgt d ie 
dara u s  resu ltierende Berechn u ng des Nettoinventa r­
wertes pro Aktie i n nerha lb  des betreffenden Teilfonds 
nach den vorstehend aufgefü hrten Kriterien fü r jede 
Aktienkla sse getren nt. 

Die in d iesem Bericht veröffentl ichten Tabe l len können 
aus  rechnerischen G rü nden Rundu ngsd ifferenzen i n  Höhe 
von +/ - einer E i nheit (Währung, Prozent etc.) enthalten. 

3.) Devisenkurse 

Fü r  die Bewertung von Vermögenswerten i n  fremder 
Wä hru ng wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 
30. Jun i  2021 i n  Eu ro umgerech net. 



US-Do l l a r  
Britisches Pfund 
Schweizer F ranken 
Japan ischer Yen 

4.) Besteuerung 

l EU R  
l EU R  
l EU R  
l EU R  

1,1904 USD 
0,8604 GBP 
1,0959 CHF 

131,5273 J PY 

Besteuerung der Investmentgesellschaft 

Das Gese l l schaftsvermögen u nterl iegt im Großherzogtum 
Luxemburg keiner Besteuerung auf seine E i nkünfte und  
Gewin ne. Das  Gesel l schaftsvermögen u nterl iegt im 
Großherzogtum Luxemburg ledigl ich der sogenannte 
„taxe d'abonnement" in Höhe von derzeit 0,05% p.a. E ine 
reduzierte taxe d'abonnement von 0,01% p .a .  ist 
anwendba r fü r ( i) d ie Teilfonds oder Aktienk lassen, deren 
Aktien a u ssch l ießl ich an i n stitutionel le Aktionäre im S inne 
des Art ike l  174 des Gesetzes vom 17. Dezem ber 2010 
ausgegeben werden, ( i i ) Tei lfonds, deren a ussch l ießl icher 
Zweck d ie An lage i n  Geldmarkt instrumente, in Term in­
gelder be i  Kred itinstituten ode r  beides ist. D ie taxe 
d 'abon nement i st viertelj äh rl ich auf das jewei l s  am 
Quarta lsende a u sgewiesene Netto-Gesel lschaftsver­
mögen zah l bar. Die Höhe der taxe d'abonnement ist fü r 
den jewei l igen Te i lfonds oder die Aktien klassen im 
jewei l igen Anhang zum Verka ufsprospekt erwähnt. E ine 
Befre iung von der taxe d 'abonnement fi ndet u .a .  An­
wendung, soweit das Gesel lschaftsvermögen i n  anderen 
Luxembu rger I nvestmentfonds ange legt ist, die ih rerseits 
bereits der taxe d'a bon nement u nterl iegen. 

Von der Investmentgesel lschaft e rha ltene E inkü nfte ( ins­
besondere Zi nsen und Dividenden) können i n  den Ländern, 
i n  denen das jewei l ige Tei lfondsvermögen angelegt ist, 
dort e iner Quel lenbesteuerung oder Vera n lagu ngs­
besteuerung u nterworfen werden.  Die I nvestment­
gese l l schaft kan n  a uch auf rea l i s ierte oder u n rea l i sierte 
Kapita l zuwächse seiner An lagen im Quel len land e iner 
Besteueru ng u nterliegen. Weder d ie Verwah rste l l e  noch 
die Verwa ltungsgese l l schaft s ind z u r  E i nho lung von 
Steuerbesche in igungen verpfl ichtet. 

Besteuerung der Erträge aus Aktien an der Investment­
gesellschaft beim Aktionär 

Aktionä re, d ie n icht im G roßherzogtum Luxemburg 
steuerl ich ansässig s ind bzw. waren, und dort keine 
Betriebsstätte u nterha lten oder ke inen perma nenten Ver­
treter haben, u nter l iegen kei ner Luxemburger Ertrags­
besteuerung im H in bl ick a uf i h re E i nkü nfte oder Ver­
ä ußerungsgewin ne aus  i h ren Aktien an der Invest­
mentgesel lschaft. 

Natürl iche Personen, d ie im Großherzogtum Luxemburg 
steuerl ich a nsässig s ind, u nter l iegen der progressiven 
l uxemburgischen E i n kommensteuer. 

Gese l lschaften, d ie im Großherzogtum Luxemburg 
steuerl ich ansässig s ind, unterl iegen mit den E i nkü nften 
aus den Fondsa ntei len der Körperschaftsteuer. 

I nteressenten und Aktionären wird empfoh len, sich über 
Gesetze und Verordnungen, d ie auf d ie Besteueru ng des 
Gese l lschaftsvermögens, die Zeich nung, den Ka uf, den 
Besitz, d ie Rücknahme oder die Übertragung von Aktien 
Anwend ung fi nden, zu i nformieren und sich d u rch externe 
Dritte, i n sbesondere durch einen Steuerberater, beraten 
zu lassen. 
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5.) Verwendung der Erträge 

Der Verwa ltungs rat der Investmentgesel l schaft kan n  d ie 
i n  e inem Te i lfonds bzw. e iner  Aktien k lasse erwirt­
schafteten E rt räge an d ie Aktionäre ausschütten oder 
d iese E rträge in dem jewei l igen Tei lfonds bzw. der 
jewei l igen Aktienklasse thesau rieren .  Dies wird fü r den 
jewei l igen Tei l fonds i n  dem betreffenden Anhang des 
Verka ufsprospektes festgelegt. 

La ut a ktue l lem Ve rkaufsprospekt werden die E rträge der 
Aktien klassen A u nd H (mit Ausnahme der Tei lfonds 
Sauren Emerging Ma rkets Ba lanced und Sauren Absol ute 
Retu rn) und  X des Tei lfonds Sau ren Nach ha ltig Defens iv 
thesau riert. Die E rträge der Aktien klassen B, D und C der 
jewei l igen Tei lfonds sowie die Aktien klasse H der Tei lfonds 
Sauren Emerging Ma rkets Ba lanced und Sauren Absol ute 
Retu rn werden wie folgt a u sgesch üttet: 

Die Ausschüttung e rfolgt in den von der Investment­
gese l l schaft bestim mten Abstä nden. I n haber von 
Namensaktien erhalten dem Ausschüttungsbetrag ent­
sprechend neue Aktien im Aktien register. Auf ausd rück­
l ichen Wunsch werden Aussch üttungen auch auf das vom 
An leger im Zeich n ungsa ntrag a nzugebende Konto über­
wiesen .  

Die Ert räge der Aktien klasse 2F  des Te i lfonds Sau ren 
G lobal Defensiv werden wie folgt a usgeschüttet: 

Es werden unabhängig von den E rträgen und der Wert­
entwick lung jewei l s  fix 2% des Nettoi nventa rwertes des 
Geschäftsja h resendes der Aktienklasse ausgesch üttet, 
sofern das Netto-Fondsvermögen der I nvestmentgese l l ­
schaft i n sgesamt aufgrund der Aussch üttung n icht u nter 
die Mindestgrenze von 1.250.000,- Eu ro s i nkt. 

F ü r  das Geschäftsja h r  2021 werden u nabhängig von den 
E rträgen und der Wertentwicklung fix 3% des Netto­
inventa rwertes au sgesch üttet, sofern das Netto Fonds­
vermögen der Investmentgese l l schaft i n sgesamt auf­
grund der Aussch üttung nicht u nter d ie Mindestgrenze 
von 1.250.000,- Eu ro s i nkt. 

Die Red uzieru ng der fixen Ausschüttung von 3% auf 2% 
fi ndet erstma l ig zum Geschäftsja h resende 2022 statt, 
dam it e inhergehend wurde ebenfa l l s  d ie Akt ienkla ssen­
bezeich n u ng von 3F auf 2F  zum 12. Mai 2021 geä ndert. 
Ausschüttu ngen werden auf das vom An leger im 
Zeichnu ngsa ntrag anzugebende Konto angewiesen. 

Die Erträge der Aktien klasse 3 F  der Tei lfonds Sa u ren Nach­
ha ltig Ausgewogen werden erstmal ig zum Geschäfts­
jah resende 2022 ausgeschüttet. Es werden unabhängig 
von den E rträgen und  der Wertentwickl ung jewei l s  fix 3% 
des Netto inventa rwertes des Geschäftsjahresendes der 
Aktien klasse a u sgeschüttet, sofern das Netto-Fonds­
vermögen der Investmentgesel l schaft i n sgesamt auf­
grund der Aussch üttung nicht u nter d ie Mindestgrenze 
von 1.250.000,- Eu ro s inkt. Ausschüttu ngen werden auf 
das  vom An leger im Zeichnungsantrag anzugebende 
Konto angewiesen. 

6.) Informationen zu den Gebühren bzw. Aufwendungen 

Angaben, insbesondere zu Verwa ltungsvergütung/Fonds­
managementvergütung und Vetriebsstel lenprovisionen, 
können dem aktuel len Verkaufsprospekt entnommen 
werden. 



7.) Kontokorrentkonten (Bankguthaben bzw. 
Bankverbindlichkeiten) der Teilfonds 

Sämtliche Kontokorrentkonten des jewei l igen Tei lfonds 
(auch solche in  u nterschied l ichen Währungen), d ie 
tatsäch l ich u nd rechtl ich nu r  Tei le eines einheit l ichen 
Kontokorrentkontos bi lden, werden in  der Zusammen­
setzu ng des jewei l igen Netto-Tei lfondsvermögens als 
e inheitliches Kontokorrent ausgewiesen .  Kontokorrent­
konten in Fremdwährung, sofern vorhanden, werden in die 
jewei l ige Tei lfondswährung umgerechnet. Als Basis fü r die 
Zinsberechn ung gelten die Bed ingungen des jewei l igen 
Ei nze lkontos. 

In der Aufwands- und Ertragsrechn ung werden Erträge a us 
positiven u nd Aufwendu ngen aus negativen E in lagen­
verz insungen - jewei ls fü r positive Kontensalden - u nter 
„Bankzinsen" erfasst. U nter „Zinsaufwendungen" werden 
Zinsen auf negative Kontensa lden ausgewiesen .  

8.) Transaktionskosten 

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtl iche Kosten, 
die im Geschäftsjahr auf Rechnung des Fonds separat 
ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in d i rektem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von 
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder 
anderen Vermögensgegenständen stehen. Zu d iesen Kosten 
zählen im Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungs­
gebühren u nd Steuern. 

9.) Total Expense Ratio (TER} 

Für  d ie Berechn ung der Tota l Expense Ratio (TER) wurde 
fo lgende Berech n ungsmethode angewa ndt: 

Gesa mtkosten in Fondswäh rung 
TE R = --------------------------------------------------------- x 100 

Durchsch n ittl iches Fondsvo lumen 
(Basis: bewertungstägl iches Netto-Tei lfondsvermögen) 

Die TER gibt an ,  wie sta rk das Fondsvermögen mit Kosten 
belastet wird. Berücksichtigt werden neben der Ver­
waltungs- und Verwa hrste l lenvergütung sowie der taxe 
d'a bonnement a l l e  übrigen Kosten mit Ausnahme der im 
Fonds angefa l lenen Transaktionskosten .  Sie weist den 
Gesamtbetrag d ieser Kosten a l s  Prozentsatz des durch­
sch n itt l ichen Fondsvolumens i n nerha lb  eines Geschäfts­
jahres au s. (Etwaige performa nceabhängige Vergütungen 
werden in d i rektem Zusam menhang mit der TER 
gesondert ausgewiesen.) Bei der Berechnung der TER 
werden, a nders a ls  be i  den la ufenden Kosten, d ie 
Zielfondskosten n icht berücksichtigt. 

10.) laufende Kosten 

Bei den „ laufenden Kosten"  handelt es sich um eine 
Kennzahl , die nach Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b der 
Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1. Ju l i  
2010 zur Durchführung der  Richt l in ie 2009/65/EG des 
Eu ropäischen Parlaments ermitte lt wurde. Die la ufenden 
Kosten geben an, wie sta rk das Fondsvermögen im 
abgelaufenen Geschäftsjahr mit Kosten belastet wurde. 
Berücksichtigt werden neben der Verwa ltungs- u nd 
Verwahrstel lenvergütung sowie der taxe d'abonnement a l le 
übrigen Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefa l lenen 
etwaigen erfolgsabhängigen Vergütu ngen (Performance 
Fee). Bei den Transaktionskosten werden nu r  d ie d i rekten 
Kosten der Verwahrstel le berücksichtigt. 
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Die Kennzahl weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als 
Prozentsatz des durchschnittl ichen Fondsvo lumens inner­
ha lb  des Geschäftsjahres aus. Bei I nvestmentfonds, die zu 
mehr a ls 20% in andere Fondsprodukte/Zielfonds 
investieren, werden zusätz l ich die Kosten der Zielfonds 
berücksichtigt - etwaige E innahmen aus Retrozessionen 
(Bestandspflegeprovisionen) für d iese Produkte werden 
aufwandsm indernd gegengerechnet. Derzeit werden die 
Kosten für einzelne Zielfonds mittels eines Schätzverfahrens 
anhand von I nvestmentfonds-Kategorien (z.B. Aktienfonds, 
Rentenfonds etc.) oder auf Basis des letzten Jahresberichts 
ermittelt. Die tatsäch l ichen Kosten einzelner Zielfonds 
können von dem Schätzwert abweichen. 

11.) Aufwands- und Ertragsausgleich 

Im ordentl ichen Nettoergebn is s ind ein Ertragsausgleich 
und e in Aufwandsa usgleich verrech net. Diese bei nha lten 
während der Berichtsperiode a ngefa l lene Nettoerträge, 
d ie  der Aktienerwerber im Ausga bepreis m itbezah lt und 
der Aktienverkäufer im Rücknahmepreis vergütet erhä lt. 

12.) Sicherheiten für börsengehandelte Termingeschäfte 

I m  Zusammenhang mit dem Absch l uss börsennotierter 
Derivate ist der Fonds verpfl ichtet, Sicherheiten zu r  
Deckung von Risi ken i n  Form von Ba n kguthaben oder 
Wertpa pieren zu  l iefern. 

a) Initia l Margin 

Zwischen der I nvestmentgesel l schaft u nd der DZ 
PRIVATBANK S.A. besteht e in Verpfändungsvertrag. 
H i ntergrund fü r den Absch l uss des Verpfändungs­
vertrages ist der Wunsch des Fondsin itiators, fü r 
börsengeha nde lte Termingeschäfte keine Sicherheiten i n  
Ge ld meh r  h interlegen zu wol len .  Statt Sicherheiten in  
Ge ld zu  h i nterlegen und d ieses auch zu sperren ,  besteht 
d ie  Mögl ichkeit, dass d ie I nvestmentgesel l schaft i h re 
Aktiva risikogewichtet a ls Sicherheit zu r  Verfügung ste l lt. 
A l s  G rund lage dient dafü r ein Verpfändungsvertrag 
zwischen der Investmentgesel lschaft a l s  Pfa ndgeber in 
und der DZ PRIVATBANK S.A. a l s  Pfandnehmerin .  

b}  Variation Margin 

Die geste l lten Siche rheiten in Form von Ba n kguthaben 
betragen beim Sau ren G loba l Defens iv -108.386,81 E U R, 
9 .500,00 CHF  und  -21.612,50 GBP. Beim Sauren  
Nachha ltig Defens iv s i nd  d ies -10.080,00 EUR. Beim 
Sa u ren Sta ble Absol ute Return sind d ies -3.990,00 EUR. 
Beim Sa u ren Absol ute Retu rn s ind d ies -11 .55 3,19 EUR, 
1 .500,00 CHF  und  -2 . 590,90 GBP. Die Angaben bez iehen 
s ich a uf den 30. J u n i  2021. In a l le n  Fä l l en  i st d ie DZ 
PR IVATBANK S.A. der Kontra hent. 

13.) Risikomanagement 

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanage­
ment-Verfah ren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlage­
positionen verbundene Risiko sowie ihren Antei l am 
Gesamtrisikoprofi l des An lageportfol ios ihrer verwa lteten 
Fonds jederzeit zu überwachen und zu messen. Im E inklang 
mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den an­
wendbaren aufsichtsbehörd l ichen Anforderungen der 
Commission de Survei l la nce du Secteu r  Financier (,,CSSF") 
berichtet die Verwa ltungsgese l l schaft regelmäßig der CSSF 
ü ber das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Ver-



wa ltungsgese l lschaft ste l lt im Rahmen des Risikomanage­
ment-Verfahrens anhand zweckdienl icher und ange­
messener Methoden sicher, dass das mit Derivaten ver­
bundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamt­
nettowert deren Portfol ien n icht übersch reitet. Dazu bedient 
sich die Verwa ltungsgesel lschaft folgender Methoden: 

Commitment Approach 

Bei der Methode „Commitment Approach" werden d ie 
Positionen aus  derivativen F inanz instrumenten in  i h re 
entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswert-äqui ­
va lente oder Nom ina le umgerechnet. Dabei  werden 
Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen F inanz­
i nstru menten und i h ren Basiswerten berücksichtigt. Die 
Summe d ieser Basiswertäqu iva lente darf den Gesamt­
nettowert des Fondsportfo l ios nicht übersch reiten. 

VaR-Ansatz 

Die Kennzah l  Va l ue-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch­
statistisches Konzept und wird als ein Sta ndard-Ris ikomaß 
im F inanzsektor verwendet. Der  Va R gibt den möglichen 
Ve rlust eines Portfol ios wäh rend ei nes best immten Zeit­
raums (so genan nte Ha lteperiode) an ,  der m it e iner 
bestimmten Wahrschein l ichkeit (so genan ntes Konfidenz­
n iveau) n icht übersch ritten wird. 

• Relativer VaR-Ansatz 
Bei dem re lativen Va R-Ansatz darf der VaR des Fonds 
den VaR eines Referenzportfol ios um einen von der 
Höhe des Ris ikoprofi l s  des Fonds abhängigen Faktor 
nicht überste igen. Der aufsichtsrechtl ich maxima l  
zu läss ige Faktor beträgt 200%. Dabei i st das 
Referenzportfol io grundsätz l ich e in korrektes Abbi ld 
der Anlagepol it ik des Fonds. 

• Absoluter VaR-Ansatz 
Bei dem absol uten VaR-Ansatz darf der VaR (99% 
Konfidenzn iveau ,  20 Tage Ha ltedauer) des Fonds e inen 
von der Höhe des Risi koprofi l s  des Fonds abhä ngigen 
Ante i l  des Fondsvermögens n icht überschre iten. Das 
a ufsichtsrechtl ich maxima l  zu lä ss ige Limit beträgt 
20% des Fondsvermögens .  

Fü r  Fonds ,  deren Ermitt l ung des Gesamtris i kos d u rch die 
Va R-Ansätze erfolgt, schätzt d ie Verwa ltu ngsgese l l schaft 
den erwarteten G rad der Hebe lwi rkung. Dieser G rad der 
Hebelwirkung kann  in  Abhä ngigkeit der jewei l igen Markt­
lagen vom tatsäch l ichen Wert abweichen und über- a l s  
auch untersch ritten werden .  Der Aktionär wird dara uf 
h ingewiesen, dass s ich aus  d ieser Angabe keine Rück­
sch l ü sse auf den Ris ikogehalt des Fonds ergeben. Da rüber 
h inaus  i st der veröffentl ichte erwartete G rad der Hebel­
wirkung expl izit n icht a l s  An lagegrenze zu verstehen. Die 
verwendete Methode zu r  Best immung des Gesamtrisikos 
und, soweit anwendba r, d ie Offen legung des Referenz­
portfol ios und des erwa rteten G rades der Hebe lwirkung 
sowie dessen Berechnu ngsmethode werden im tei lfonds­
spezifischen Anhang angegeben. 

Gemäß dem zum Geschäftsja h resende gü ltigen Verkaufs­
prospekt wurde fü r d ie e inze l nen Tei lfonds des Umbrel l a s  
Sa uren i n  dem Zeitra um vom 1. J u l i  2020 b i s  zum 30 .  Jun i  
2021 zur  Überwachung und Messung des  mit Derivaten 
verbundenen Gesamtris ikos der Commitment Approach 
verwendet. 
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14.) Erläuterungen zu einzelnen Zielfonds 

DEGI Global Business 

E ntha lten i n :  Sau ren G loba l  Defensiv 

Der i n  Abwicklung befind l iche DEGI G lobal Business hat die 
Ausgabe und Rücknahme von Anteilen mit der Verkündung 
der Fondsauflösung endgü ltig eingestellt. Es wird weiterhin 
auf täglicher Basis ein Fondspreis festgestel lt. Aufgrund der 
Problematik eines Fonds in  Abwicklung werden die Anteile 
m it einem nied rigeren Wertansatz im Dachfondsportfolio 
berücksichtigt. Der Wertansatz orientiert sich an den täglich 
du rch Angebot und Nachfrage bestimmten Marktpreisen. 

TMW Immobilien Weltfonds 

E ntha lten i n :  Sau ren G loba l  Defensiv 

Der in Abwicklung befind l iche TMW Immobil ien Weltfonds 
hat die Ausgabe und Rücknahme von Anteilen mit der 
Verkündung der Fondsauflösung endgültig eingestel lt. Es 
wird weiterh in ein täglicher Fondspreis für den Fonds 
festgestel lt. Aufgrund der Problematik eines Fonds in 
Abwick lung werden die Anteile mit einem n ied rigeren 
Wertansatz im Dachfondsportfol io berücksichtigt. Der 
Wertansatz orientiert sich dabei an den täglich durch 
Angebot und Nachfrage bestimmten Marktpreisen. 

Warburg-Henderson Deutschland Fonds Nr. 1 

Entha lten in: Sauren G loba l Defensiv, Sauren Global Balanced 

Die Warburg-H IH l nvest Rea l Estate GmbH hatte, nachdem 
a l le Immobil ien des Fonds zwischenzeitlich veräußert wur­
den, die Kündigung der Verwa ltung des Immobil ien­
Sondervermögens bekannt gegeben. Das Sondervermögen 
ist auf die Verwah rstel le des Warburg-Henderson Deutsch­
land Fonds Nr. 1 übergegangen. Die Bewertung des auf 
institutionel le Investoren ausgerichteten Immobi l ienfonds 
wird auf Basis des weiterhin tägl ich veröffentl ichten Fonds­
preises der Gese l lschaft vorgenommen. 

Namensänderungen bei einzelnen Zielfonds: 

IS IN: I E00BJ320F06 
a lt: CQS Funds ( l reland) plc -

CQS New City G loba l Equity Fund -F- (EUR) 
neu: Tri um UCITS Platform plc -

Tri um Susta inab le ln novators G lobal Equ ity Fund -F­
(EUR) 

IS IN: I EO0BK6SBN75 
a lt: CQS Funds ( l reland) plc -

CQS New City North American Equity Fund -F- (EUR) 
neu: Tri um UCITS Platform plc -

Trium Sustainable ln novators 
North American Equity Fund -F- (EUR) 

ISIN: I EO0BYXW3V29 
a lt: Fi rst State G loba l Umbrel la Fund plc -

Fi rst State Japan Equ ity Fund -VI-
neu: Fi rst Sentier Investors G loba l Umbrel la Fund plc -

FSSA Japan Equ ity Fund -VI-

IS IN: I EO0BKBDBV58 
a lt: lnRIS UCITS plc - R Parus Fund -X- EUR Hedged 
neu: lnRIS UCITS plc - lnRIS Parus -X- EUR Hedged 



I S IN :  I E00BB0RGR64 
a lt: Odey I nvestment Funds plc -

Odey Al legra Developed Markets Fund - 1-
neu: Odey I nvestment Funds plc -

Brook Developed Markets Fund - 1-

IS IN: I EO0BWZMLD48 
a lt: Odey I nvestment Funds plc -

Odey European Focus Fund -A­
neu: Odey I nvestment Funds plc -

Brook Eu ropean Focus Fund -A-

IS IN :  LU0123357419 
a lt: lnvesco Funds SICAV - lnvesco Energy Fund -A-
neu: lnvesco Funds SICAV - lnvesco EnergyTransition Fund -A-

IS IN :  LU0490769915 
a lt: Janus Henderson Fund SICAV -

U n ited Kingdom Absolute Return Fund -1-
neu: Janus Henderson Fund SICAV -

Absol ute Return Fund -12- EUR Hedged 

IS IN :  GB00BWNGXH62 
a lt: F i rst State I nvestments ICVC -

Fi rst State Asia Focus Fund -B­
neu: Fi rst Sentier I nvestors ICVC -

FSSA Asia Focus Fund -B-

IS IN :  GB00B2PFSG46 
a lt: F i rst State I nvestments ICVC -

Fi rst State Greater China Growth Fund -A­
neu: Fi rst Sentier I nvestors ICVC -

FSSA Greater Ch ina G rowth Fund -A-

IS IN :  GB00B8N1MB01 
a lt: F i rst State I nvestments ICVC -

Stewart I nvestors I nd ian Subcontinent Sustainabi l ity 
Fund -B-

neu: Fi rst Sentier I nvestors ICVC -
Stewart I nvestors I nd ian Subcontinent Susta inabi l i l ity 
Fund -B-

IS IN :  GB00B64TSH70 
a lt: F i rst State I nvestments ICVC -

Stewart I nvestors Latin America Fund -B­
neu: Fi rst Sentier I nvestors ICVC -

Stewart I nvestors Latin America Fund -B-

IS IN :  GB00B3SX1S66 
a lt: LF Odey Funds - LF Odey Absolute Retu rn Fund -1-
neu: LF Odey Funds - LF Brook Absolute Return Fund - 1-

IS IN: GB00BDTM8B47 
a lt: LF Tel lworth I nvestment Funds -

LF Tel lworth UK  Smal ler Compan ies Fund -F­
neu: TM Tel lworth Investment Funds -

TM Tel lworth U K  Sma l ler Compan ies Fund -F-

15.) Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum 

Mit Wi rkung zum 10. März 2021 wurde der Verkaufs­
prospekt übe ra rbeitetet u nd a ktua l i siert. 
Neben Musteran passu ngen und redaktione l len An­
passungen wurden folgende Änderu ngen du rchgefüh rt: 
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■ Umsetzung der Anforderungen der Offen legungs­
verordnung (EU) N r. 2019/2088; 

■ Klassifizierung der Teilfonds im Sinne der Susta inable 
F inance Disclosure Regu lation (SFDR) gemäß der nach­
folgenden Tabe l le: 

Teilfonds: Einstufung nach Artikel 
der Verordnung: 

Sauren G loba l Defensiv sonstiges Produkt (Art. 6) 
Sauren Nachha ltig Defensiv sonstiges Produkt (Art. 6) (ehern. Sauren Global Defensiv Focus) 
Sauren G loba l Balanced sonstiges Produkt (Art. 6) 
Sauren nachha ltig Ausgewogen Art. 8 (ehern. Sauren Global Balanced Focus) 
Sauren G loba l Stable Growth sonstiges Produkt (Art. 6) 
Sauren Emerging Markets Balanced sonstiges Produkt (Art. 6) 
Sauren G loba l Growth sonstiges Produkt (Art. 6) 
Sauren G loba l Opportunities sonstiges Produkt (Art. 6) 
Sauren Stable Absolute Return sonstiges Produkt (Art. 6) 
Sauren Absolute Return sonstiges Produkt (Art. 6) 

M it Wirkung zum 29. März 2021 wurde der  Verkaufs­
p rospekt erneut übera rbeitet und  aktua l is iert. 

Folgende Änderu ngen wurden vorgenom men: 

■ Änderung des Tei lfondsnamens von „Sau ren  G loba l  
Bala nced Focus" i n  „Sau ren Nachha ltig Ausgewogen"; 

■ Auflage einer neuen Aktienklasse „3F" im Tei lfonds 
Sa u ren Nach ha ltig Ausgewogen; 

■ Mustera npassu ngen und redaktione l l e  Änderungen 
des Verkaufsprospektes. 

Am 12. Ma i 2021 traten d ie Änderu ngen der erneuten 
Ü bera rbeitung und  Aktua l is ierung des Verkaufspros­
pektes in  Kraft: 

■ Namensänderung des Tei lfonds „Sau ren G lobal 
Defensiv Focus" i n  „Sa uren Nachha ltig Defens iv"; 

■ Übera rbeitu ng des Verkaufsprospektes des Fonds im 
H in bl ick auf d ie  Offen legu ngsverord nung (EU 
2019/2088). Der Tei lfonds Sau ren Nachha ltig Defens iv 
wurde zukünftig a l s  Art ike l  8 SFDR eingestuft; 

■ Anpassung der fixen Ausschüttung der Aktien k lasse 3F  
des  Tei lfonds Sauren  G lobal Defens iv von aktuel l  3% 
a uf 2%. Die Reduktion der fixen Ausschüttung so l l  
erstma l ig per Geschäftsjahresende 2022 Anwendung 
fi nden. Damit e inhergehend wurde auch die Be­
zeichnung der Akt ienk lasse von „3F" auf „2F" geändert; 

■ Mustera npassu ngen und  redaktione l l e  Änderungen 
des Verkaufsprospektes. 

Zum 7. J u n i  2021 wurden erneut Änderungen und 
Anpassu ngen des  Verkaufsprospektes vorgenommen.  Im 
Tei lfonds Sau ren Emerging Markets Bala nced wurde e ine  
neue  Aktienk lasse „H"  a ufgelegt. 

Da rü ber h i naus  ergaben sich im Berichtszeitra u m  ke ine 
weiteren wesentl ichen Änderungen oder sonstige wesent­
l iche Ereign isse. 

16.) Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtszeitraum 

Nach dem Berichtszeitraum ergaben s ich keine wesent­
l ichen Änderungen sowie sonstige wesentl iche E reignisse. 



17.} Allgemeine Erläuterungen im Zusammenhang mit 
der COVID-19-Pandemie 

Seit dem Jahreswechsel 2019/2020 kam es zur weltweiten 
Verbreitung des Coronavirus COVID-19; im März 2020 wurde 
COVID-19 daher von der WHO a ls  Pandem ie eingestuft. Nach 
dem massiven Einbruch der globa len Wirtschaftstätigkeit 
erfolgte nach mehreren Corona-Wel len eine sch rittweise 
Erholung der Konjunktur. Da d ie Pandemie weiterhin 
andauert, ist es trotz mittlerweile vorhandener Impfstoffe 
derzeit immer noch n icht möglich - auch bedingt durch das 
Auftreten möglicherweise weiterer Mutationen des Corona­
virus -, die zukünftigen Auswirkungen auf die Vermögens­
gegenstände und Verbind l ichkeiten in dem Portfolio voraus­
zusehen. Derzeit liegen keine Anzeichen vor, die gegen die 
Fortführung des Fonds sprechen. 

18.) Maßnahmen der IPConcept (Luxemburg) S.A. und 
der DZ PRIVATBANK S.A. im Rahmen der COVID-19-
Pandemie 

Zum Sch utz vor dem Coronavirus hat d ie Ver­
wa ltungsgese l l schaft I PConcept (Luxemburg) S.A. ver­
schiedene Maßna hmen getroffen, d ie i h re Mita rbeite r und 
externen Dienstle ister a n  den Sta ndorten in Luxemburg, 
der Schweiz und Deutsch land betreffen und  d u rch d ie i h re 
Geschäftsab läufe auch in e inem Krisenszena rio s icher­
gestel lt werden. 

Neben umfa ngreichen Hygienemaßnahmen in den Räum­
l ichkeiten und E inschrä n ku ngen bei  Dienstreisen und 
Veranstaltu ngen wurden weitere Vorkeh rungen ge­
troffen, wie die Verwa ltungsgese l l schaft bei e inem 
Verdachtsfa l l  a uf Coronavirus- l nfektion i nnerha l b  der 
Belegschaft e inen ver läss l ichen und reibungslosen Abla uf 
i h rer Geschäftsprozesse gewährleisten ka nn .  Mit einer 
Ausweitung der techn ischen Möglichkeiten zum Mobilen 
Arbeiten sowie der Aktivierung der Bu siness Recovery 
Center am  Standort Luxemburg hat die I PConcept 
(Luxemburg) S.A. d ie Vora ussetzungen fü r e ine Auftei lung 
der Mita rbeiter auf mehrere Arbeitsstätten geschaffen.  

Damit wird das mögliche R is iko e iner Übert ragung des 
Coronavirus in nerha lb  der Verwa ltungsgese l lschaft deut­
l ich red uziert. 

Die Sicherheit und Gesundheit von Mita rbeite rn, Kunden 
u nd Geschäftspa rtnern haben oberste Priorität. Seit Apri l 
2020 wurde in  der Ba n k  eine d u rchgä ngig hohe Quote 
beim mobi len Arbeiten von > 75% etab l iert, we lche s ich 
zu letzt weiter e rhöht hat. Die DZ PRIVATBANK S.A. (,,die 
Bank") hä lt standortü bergreifend an ih ren strengen 
Schutzmaßnahmen konsequent fest, a l l e rd ings besteht 
weiterh in flexibles Notfa l lmanagement: z .  B. genaue 
Beobachtung der l nzidenzen und Anpassung der  
bankenweit gü ltigen Corona-Maßnahmen (sch rittweise 
Rücknahme der Maßnahmen vs. Beibeha ltung). Der 
verstä rkte Remote-Vertrieb und die d igita len Austa usch­
formate werden bis auf weiteres fortgesetzt. Der 
Bankbetrieb/-vertrieb fun ktioniert nach wie vor 
reibungslos. Der Geschäftsbetrieb i st weiterh in s icher­
geste l lt. Die Verwa ltungsgesel lschaft, das Notfa l l ­
management-Team der Ban k  und das Ma nagement 
beobachten die Ma ßna hmen zur E indämmung des Virus 
sowie die wirtschaftl ichen Auswi rkungen genau .  

19.) Angaben zum Vergütungssystem (ungeprüft} 

Die Verwa ltu ngsgese l l schaft I PConcept (Luxemburg) S.A. 
hat e in Vergütungssystem festgelegt, welches den 
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gesetzl ichen Vorsch riften entspricht und wendet d ieses 
a n .  Das Vergütungssystem ist so gesta ltet, dass es m it 
ei nem sol iden und wirksamen Risikoma nagement 
verei nba r  ist und weder  zur Übernahme von R is iken 
erm utigt, die mit den Ris i koprofi len, Vertragsbedingungen 
oder Satzungen der verwa lteten Orga nismen fü r 
gemeinsame An lagen i n  Wertpa pieren (nachfo lgend 
„OGAW") n icht vere inbar s i nd, noch d ie I PConcept 
(Luxemburg) S.A. daran  h indert, pflichtgemäß im  besten 
I nteresse des OGAW zu ha nde ln .  

D ie  Vergütungspol it ik steht im E i nklang m it Geschäfts­
st rategie, Zie len, Werten und I nteressen der I PConcept 
(Luxemburg) S.A. und der von i h r  verwa lteten OGAWs und 
i h rer An leger und umfasst Maßnahmen zur Vermeid ung 
von I nteressenkonfl i kten. 

Au ßerta rifl iche Mita rbeiter unterl iegen dem Vergütungs­
system fü r au ßerta rifl iche Mita rbeiter der I PConcept 
(Luxemburg) S.A. Die Vergütung der a ußerta rifl ichen 
Mita rbeiter setzt sich aus ei nem angemessenen Jah res­
festgeha lt und einer va riab len leistungs- und ergebnis­
orientierten Vergütung zusammen.  Das J ah resfestgeha lt 
le itet sich aus  dem System der Vera ntwortungsstufen ab :  
Jede, n icht e iner tarifvert ragl ichen Rege lung unter­
l iegende Funktion, ist einer Vera ntwortungsstufe m it 
korrespond ierendem Geha ltsband zugeord net, innerha lb  
derer s i ch  d ie Jah resfixvergütung der  Funktions inhaber 
bewegt. Jede r Mita rbeiter erhä lt einen ind ivid uel len 
Referenzbonus, der an  die zugehörige Verantwortungs­
stufe gekoppelt i st. Das Bonussystem verknüpft d iese 
Referenzbon i  sowoh l  m it der i ndividue l len Leistung a l s  
a uch der  Le istung der  jewei l igen Segmente sowie dem 
E rgebnis  der DZ PRIVATBANK G ruppe insgesamt. 

Die identifiz ierten Mita rbeiter der I PConcept (Luxemburg) 
S.A. unterl iegen dem Vergütu ngssystem fü r identifizierte 
Mita rbeiter der I PConcept (Luxemburg) S.A. Die Vergütung 
der identifiz ierten Mitarbeiter setzt sich aus einem 
angemessenen Jah resfestgeha lt und einer varia blen 
le istungs- und ergebnisorientierten Vergütu ng zu­
sammen. Dabei darf der rechnerisch maxima l  erreich ba re 
Bon usbetrag eines Mita rbeiters das vertragl ich fixierte 
feste Grundgeha lt (Fixum) n icht übersch reiten .  Die 
e rfolgsabhä ngige Vergütung basiert auf einer Bewertung 
sowoh l  der Leistung des betreffenden Mita rbeite rs und 
se iner Abte i lung bzw. des betreffenden OGAW sowie 
deren R is iken a l s  auch a uf dem Gesamtergebnis der 
I PConcept (Luxemburg) S.A. E s  werden bei der Bewertung 
der ind ividuel len Le istung fi na nzie l le und n icht fi nanz ie l le 
K riterien berücksichtigt. 

Die Gesamtvergütung der 69 Mita rbeiter der I PConcept 
(Luxemburg) S.A. a l s  Verwa ltungsgesel l schaft beläuft sich 
zum 31. Dezember 2020 auf 6.637.237,09 EUR. Diese 
u nterteilt s ich in 6.194.331,46 EUR  fixe Vergütungen und 
442.905,63 EUR va r iable Vergütungen .  

Fü r  Führungskräfte de r  Verwa ltungsgesel lschaft, deren 
Tätigkeit s ich wesent l ich auf das Ris ikoprofil der OGAWs 
au swirkt, betrug die Vergütung 1.687.343,73 EUR. Für 
Mita rbeiter der Verwa ltu ngsgese l l schaft, deren  Tätigkeit 
s ich wesentlich auf das Ris i koprofi l der OGAWs auswirkt, 
betrug die Vergütung 0,00 EUR. 

E s  fi ndet e inma l  jäh rl ich e ine zentra le und unabhä ngige 
Prüfu ng statt, ob die Vergütungspo l it i k  gemäß den vom 
Aufsichtsrat der I PConcept (Luxemburg) S.A. festgelegten 
Vergütungsvorsch riften u nd -verfah ren umgesetzt wird.  



Die Überprüfung hat ergeben, dass sowoh l  die Ver­
gütungspol it ik  wie auch die Vergütungsvorsch riften und 
-verfah ren, die der Aufs ichtsrat der I PConcept 
(Luxemburg) S.A. besch lossen hat umgesetzt wurden. Es 
wurden ke ine Un regelmä ßigkeiten festgestel lt. Der 
Aufsichtsrat hat den Vergütungskontro l l bericht 2019 zur 
Kenntnis genommen. 

E s  gab kei ne wesent l ichen Änderungen an der Ver­
gütungspol it ik, jedoch wurden d ie Vergütungssysteme in  
2019 a n  d ie  geä nderten Vorsch riften der  I n stitutsver­
gütungsverord nung (Fassung vom 4. August 2017) 
h insichtl ich Ma lus- und Clawback sowie den längeren 
Zu rückbeha ltungszeiträumen der va r iab len Vergütung 
oberha lb  ei nes Schwe l lenbetrags von TEU R  50 angepasst. 

Angaben zur Mitarbeitervergütung im Auslagerungsfall 

Die I PConcept (Luxemburg) S.A. hat die Portfol io­
verwa ltung an die Sau ren F ina nzdienstleistungen GmbH 
& Co. KG au sgelagert. Die I PConcept (Luxemburg) S.A. 
za h lt keine d i rekten Vergütungen au s  dem Fonds an  
Mita rbeiter des Auslageru ngsunternehmens. 

Das Auslagerungsunternehmen sel bst hat fo lgende 
I nformationen veröffentl icht: 

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr  
des  Aus lageru ngsunternehmens gezah lten Mitarbe iter­
vergütung betrug fü r 10 Mita rbeiter 658.497,97 EUR. 
Diese unterte i lt s ich i n  503.786,45 EUR  feste Vergütungen 
u nd 154.711,52 EUR  va riable Vergütungen. Di rekt aus  dem 
Fonds wurden keine Vergütu ngen geza h lt. 

20.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften 
und deren Weiterverwendung (ungeprüft) 

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., a ls Verwa ltungsgesel l schaft 
von Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren 
(OGAW) sowie a l s  Verwa lter a lternativer I nvestmentfonds 
(,,AIFM"), fä l lt per Defin ition in den Anwendungsbereich der 
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europä ischen Parlaments 
und des Rates vom 25. November 2015 über die Transparenz 
von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der Weiter­
verwendung sowie zur Änderung der Verordnung (EU) N r. 
648/2012 (,,SFTR"). 

Im Berichtszeitraum des Investmentfonds kamen keine 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Gesamtrendite 
Swaps im Sinne d ieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind 
im Jah resbericht keine Angaben im S inne von Artikel 13 der 
genannten Verordnung an die An leger aufzuführen. 

Deta i l s  zur Anlagestrategie und den eingesetzten F inanz­
i n strumenten des I nvestmentfonds können jewei l s  au s  
dem a ktuel len Verkaufsprospekt entnommen sowie 
kosten los auf der I nternetseite der Verwa ltungs­
gese l l schaft www.ipconcept.com unter der Rubr ik 
,,An legerinformationen" abgerufen werden. 
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Prüfungsvermerk 

An die Aktionäre der 
Sauren 

Unser Prüfungsurte i l  

Nach unserer Beurtei lung vermittelt der beigefügte Absch luss in Übereinstimmung mit  den in 
Luxemburg geltenden gesetzl ichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstel lung und 
Darstel lung des Abschlusses ein den tatsäch l ichen Verhältnissen entsprechendes Bi ld der Vermögens­
und Finanzlage der Sauren (der „Fonds") und ihrer jeweil igen Teilfonds zum 30. Juni  202 1 sowie der 
Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermögens für das an d iesem Datum endende 
Geschäftsjahr. 

Was wir geprüft haben 

Der Abschluss des Fonds besteht aus: 

• der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermögens des Fonds und der Zusammensetzung des 
Netto-Tei lfondsvermögens der Teilfonds zum 30. Juni 2021 ; 

• der Veränderung des Netto-Fondsvermögens des Fonds und der Veränderung des Netto­
Teilfondsvermögens der Teilfonds für das an d iesem Datum endende Geschäftsjahr; 

• der Aufwands- und Ertragsrechnung des Fonds und der Aufwands- und Ertragsrechnung der 
Teilfonds für das an d iesem Datum endende Geschäftsjahr; 

• der Vermögensaufstel lung zum 30. Jun i  202 1 ; und 
• dem Anhang , einschließl ich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden. 

Grundlage für das Prüfungsurtei l  

Wir führten unsere Abschlussprüfung in Übereinst immung mit dem Gesetz vom 23. Ju l i  20 1 6  über d ie 
Prüfungstätigkeit (Gesetz vom 23.  Ju l i  20 1 6) und nach den für Luxemburg von der „Commission de 
Survei l lance du Secteur Financier" (CSSF) angenommenen internationalen Prüfungsstandards ( ISAs) 
durch .  Unsere Verantwortung gemäß dem Gesetz vom 23. Ju l i  20 1 6  und den für Luxemburg von der 
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschn itt „Verantwortung des „Reviseur d 'entreprises agree" für 
d ie Abschlussprüfung" weitergehend beschrieben .  

Wir  s ind der Auffassung,  dass d ie von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet 
sind, um als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. 

Wir sind unabhängig von dem Fonds i n  Übereinstimmung mit dem „ International Code of Ethics for 
Professional Accountants, including International lndependence Standards", herausgegeben vom 
„ International Eth ics Standards Board for Accountants" ( I ESBA Code) und für Luxemburg von der CSSF 
angenommen, sowie den berufl ichen Verhaltensanforderungen ,  d ie wir im Rahmen der 
Abschlussprüfung einzuha lten haben und haben a l le sonstigen Berufspfl ichten in Übereinstimmung mit 
d iesen Verhaltensanforderungen erfü l lt . 

PricewaterhouseCoopers, Societe cooperative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg 
T :  +352 494848 1, F :  +352 494848 2900, www.pwc.lu 

Cabinet de revision agree. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 
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Sonstige Informationen 

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich für die sonstigen Informationen . Die sonstigen 
I nformationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten 
sie n icht den Absch luss und unseren Prüfungsvermerk zu d iesem Absch luss. 

Unser Prüfungsurtei l  zum Absch luss deckt n icht d ie sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei 
Sicherheit jedweder Art auf d iese Informationen . 

Im Zusammenhang mit der Prüfung des Absch lusses besteht unsere Verantwortung darin ,  die sonstigen 
I nformationen zu lesen und dabei zu beurtei len, ob  eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen d iesen 
und dem Absch luss oder mit den bei der Abschlussprüfung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder 
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentl ich falsch dargestel lt erscheinen. Sol lten wir auf 
Basis der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern ,  dass sonstige I nformationen wesentliche 
falsche Darste l lungen enthalten ,  sind wir verpfl ichtet, d iesen Sachverhalt zu berichten .  Wir haben 
d iesbezügl ich nichts zu berichten. 

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds für den Abschluss 

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortl ich für die Aufstel lung und sachgerechte 
Gesamtdarstel lung des Abschlusses in Ü bereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen 
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstel lung und Darstel lung des Absch lusses, und für die 
i nternen Kontrollen , die er als notwendig erachtet, um die Aufstel lung des Abschlusses zu ermögl ichen ,  
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstel lungen ist. 

Bei der Aufstel lung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich für die Beurte i lung 
der Fähigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortführung der Tätigkeit und,  sofern einschlägig, 
Angaben zu Sachverhalten zu machen, d ie im Zusammenhang m it der Fortführung der Tätigkeit stehen, 
und die Annahme der Unternehmensfortführung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen ,  sofern 
n icht der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu l iqu id ieren oder einen seiner Teilfonds 
zu schl ießen, die Geschäftstätigkeit e inzustel len, oder keine andere real istische Alternative mehr hat, 
als so zu hande ln .  

Verantwortung des „Reviseur d'entreprises agree" für die Abschlussprüfung 

Die Zielsetzung unserer Prüfung ist es, eine h inreichende Sicherheit zu erlangen ,  ob der Abschluss als 
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstel lungen ist, und 
darüber einen Prüfungsvermerk, der unser Prüfungsurteil enthält, zu ertei len. H inreichende Sicherheit 
entspricht e inem hohen Grad an S icherheit, ist aber ke ine Garantie dafü r, dass eine Prüfung in 
Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 20 1 6  und nach den für Luxemburg von der CSSF 
angenommenen ISAs stets eine wesentl iche fa lsche Darstel lung,  fal ls vorhanden , aufdeckt. 
Unzutreffende Angaben können entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstößen resultieren und 
werden als wesentlich angesehen, wenn vernünftigerweise davon ausgegangen werden kann ,  dass 
d iese individuel l  oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftl ichen 
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen .  
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Im Rahmen einer Abschlussprüfung in Übereinst immung mit dem Gesetz vom 23. Ju l i  201 6 und nach 
den für Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs üben wir unser pfl ichtgemäßes Ermessen aus 
und bewahren eine kritische Grundhaltung.  Darüber hinaus: 

• identifizieren und beurteilen wir das Ris iko von wesentlichen falschen Darstel lungen im Abschluss 
aus Unrichtigkeiten oder Verstößen ,  planen und führen Prüfungshand lungen durch als Antwort auf 
d iese Risiken und erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als 
Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentl iche falsche Darstel lungen 
n icht aufgedeckt werden, ist bei Verstößen höher als bei Unrichtigkeiten ,  da Verstöße betrügerisches 
Zusammenwirken, Fälschungen, beabsichtigte Unvol lständigkeiten ,  irreführende Angaben bzw. das 
Außerkraftsetzen interner Kontrol len beinhalten können; 

• gewinnen wir e in Verständnis von dem für d ie Absch lussprüfung relevanten internen Kontrol lsystem,  
um Prüfungshand lungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen angemessen sind , jedoch 
n icht mit dem Zie l ,  ein Prüfungsurtei l  zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds 
abzugeben; 

• beurtei len wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat des Fonds angewandten 
Bi lanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schätzungen und den entsprechenden 
Anhangsangaben; 

• sch lussfolgern wir über die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes 
der Fortführung der Tätigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grund lage der 
erlangten Prüfungsnachweise, ob eine wesentl iche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen 
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fähigkeit des Fonds oder eines seiner 
Teilfonds zur Fortführung der Tätigkeit aufwerfen könnten .  Sol lten wir sch lussfolgern, dass e ine 
wesentliche Unsicherheit besteht, s ind wir verpflichtet, im Prüfungsvermerk auf die dazugehörigen 
Anhangsangaben zum Abschluss h inzuweisen oder, fal ls die Angaben unangemessen sind,  das 
Prüfungsu rtei l  zu mod ifizieren.  Diese Sch lussfo lgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum 
Datum des Prüfungsvermerks erlangten Prüfungsnachweise. Zukünftige Ereignisse oder 
Gegebenheiten können jedoch dazu führen ,  dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine 
Tätigkeit n icht mehr fortführen kann ;  

• beurtei len wir die Gesamtdarstel lung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses e inschl ießl ich der 
Anhangsangaben, und beurtei len, ob dieser die zugrundel iegenden Geschäftsvorfäl le und 
Ereignisse sachgerecht darstellt. 

Wir kommunizieren mit den für die Überwachung Verantwortl ichen, unter anderem den geplanten 
Prüfungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prüfungsfeststel lungen einschl ießl ich wesentlicher 
Schwächen im internen Kontrol lsystem, die wir im Rahmen der Prüfung identifizieren .  

PricewaterhouseCoopers, Societe cooperative 
Vertreten durch 
' 

Electronically signed by: 
Björn Ebert 

_J 

Björn Ebert 

Luxemburg ,  26. Oktober 2021 
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VERWALTU NG UND VERTRIEB 

1 nvestmentgesel lschaft 

Verwa ltu ngsrat der I nvestmentgese l l schaft 

Verwa ltu ngsratsvorsitzender 

Verwa ltu ngsratsm itgl ieder 

Verwaltungsgesellschaft 

Vorstand der Verwa ltu ngsgese l l schaft (Leitungsorgan) 

Vorstandsvorsitzender 

Vorstandsmitg l ieder 

Aufsichtsrat der Verwa ltungsgese l l schaft 

Aufsichtsratsvorsitzender 

Aufsichtsratsmitgl i eder 

Verwahrstel le 

Zentralverwaltungsstelle, Register- und 
Transferstelle sowie Zahlstelle 

Abschlussprüfer der Investmentgesellschaft 

Abschlussprüfer der Verwaltungsgesellschaft 

Sauren 
Societe d ' l nvestissement a Capita l Va riable 
4, rue Thomas Ed ison 
L-1445 Stra ssen, Luxem burg 

U l rich J an i nhoff 
Sauren Fonds-Service AG 
D-50670 Kö ln  

Andreas Beys 
Sauren Fonds-Service AG 
D-50670 Kö ln  

N i ko laus Rummler  
I PConcept (Luxemburg) S.A. 
L-1445 Strassen, Luxemburg 

IPConcept (Luxemburg) S.A. 
4, rue Thomas Ed ison 
L-1445 Strassen, Luxemburg 

Marco On ischschenko 

Marco Kops 

Si lvia Mayers 

N i ko laus Rummler  

Dr. Frank  Mü l le r  
Mitgl ied des Vorsta ndes 
DZ PRIVATBANK S.A. 

K laus-Peter Bräuer  

Bern hard S inger 

DZ PRIVATBANK S.A. 
4, rue Thomas Ed ison 
L-1445 Strassen, Luxemburg 

DZ PRIVATBANK S.A. 
4, rue Thomas Edison 
L-1445 Strassen, Luxemburg 

PricewaterhouseCoopers, Socit�te cooperative 
2, rue Gerhard Mercator 
B.P. 1443 
L-1014 Luxemburg 

PricewaterhouseCoopers, Societe cooperative 
2, rue Gerhard Mercator 
B.P. 1443 
L-1014 Luxemburg 
(seit dem 1. Januar  2021) 

Ernst & Young S.A. 
35E, Avenue  John F. Kennedy 
L-1855 Luxemburg 
(b is  zum 31 .  Dezember  2020) 
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VERWALTU NG UND VERTRIEB 

Fondsmanager 

Vertriebsstelle für das Großherzogtum 
Luxemburg und die Bundesrepublik Deutschland: 

Zusätzliche Angaben für Österreich 
(fü r den Te ilfonds Sau ren Absol ute Retu rn) 

Kreditinstitut im Sinne des §141 Abs.l lnvFG 2011 

Stel le, bei der die Aktionäre die vorgeschriebenen 
Informationen im Sinne des § 141 lnvFG 2011 
beziehen können 

Inländischer steuerlicher Vertreter im Sinne des 
§ 186 Abs. 2 Z 2 lnvFG 2011 

Zusätzliche Angaben für die Schweiz 
(fü r den Te ilfonds Sau ren Absol ute Retu rn) 

Vertreter sowie Informationsstelle 

Zahlstelle 

Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG 
Im  Media Pa rk 8 (Köl nTurm) 
D-50670 Kö ln 

Sauren Fonds-Service AG 
Im  Media Park 8 (Köl nTu rm) 
D-50670 Kö ln 
Te l .  0049 (0) 221 65050 100 
Fax 0049 (0) 221 65050 120 
Ema i l :  info@sau ren.de 
I nternet: www.sa u ren .de 

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG 
Am Belvedere 1 
A-1100 Wien 

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG 
Am Belvedere 1 
A-1100 Wien 

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG 
Am Belvedere 1 
A-1100 Wien 

IPConcept (Schweiz) AG 
Münsterhof 12 
CH-8022 Zü rich 

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG 
Münsterhof 12 
CH-8022 Zü rich 
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