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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

der vorliegende Jahresbericht gibt lhnen einen Einblick in
die Situation Ihres Fonds innerhalb des Berichtszeitraums.
Sollten Sie ausfiihrlichere Erlduterungen oder weiter
gehende Auskiinfte wiinschen, wenden Sie sich bitte an
Ihren Berater.

Auf unserer Internetseite informieren wir Sie dariiber
hinaus regelmaRig tber die Entwicklung des Fonds. Auf
www.LBBW-AM.de finden Sie die aktuellen Fondspreise,

umfangreiche Angaben zur Wertentwicklung, die Portfolio-

Struktur sowie viele weitere Fakten.

AuRerdem stehen Ihnen hier die jeweils aktuellen wesent-
lichen Anlegerinformationen, Verkaufsprospekte sowie die

Jahres- und Halbjahresberichte als PDF-Dateien zum Down-

load zur Verfligung.

Profitieren Sie auch von unserem kostenlosen E-Mail-Fonds-

preis- und Factsheetabo: Das Factsheet gibt Ihnen einfach

und bequem einen monatlichen Uberblick iiber Ihren Fonds.
Diesen E-Mail-Service konnen Sie auf unserer Internetseite
abonnieren.

Mit freundlichen GriiRen

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Geschaftsfiihrung

eer (b

Andrea Daniela Bauer Nicolas Themistocli

N

Jurgen Zirn
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Tatigkeitsbericht

. Anlageziele und Politik

Das Ziel der Anlagepolitik des LBBW Renten Euro Flex ist es,
eine attraktive Rendite zu erwirtschaften.

Der LBBW Renten Euro Flex investiert schwerpunktmaRig in
festverzinsliche Wertpapiere in- und auslandischer Aussteller.
Es werden Uberwiegend Wertpapiere mit guter Schuldner-
qualitat erworben, zudem kénnen ,Non Investment Grade™
Anleihen beigemischt werden. Zur Ertragsoptimierung wird
zum einen auf das gesamte Spektrum der unterschiedlichen
Anleiheklassen zuriickgegriffen, zum anderen wird die
durchschnittliche Restlaufzeit der Wertpapiere im Fonds
fortlaufend an die erwartete Zinsentwicklung angepasst. Das
Fondsmanagement investiert insbesondere in Unternehmens-
anleihen, Staatsanleihen und Pfandbriefen. Eine aktive Risi-
kostreuung wird durch Anlagen in eine Vielzahl von Anleihe-
Aussteller erreicht. Einzelne Anlageentscheidungen werden
maRgeblich durch fundamentale Faktoren beeinflusst. Dabei
spielt die Einschdtzung des konjunkturellen Umfeldes eine
wesentliche Rolle.

Il. Wertentwicklung wahrend des Berichtszeitraums

Das Sondervermdgen erzielte im Berichtszeitraum eine Per-
formance in Hohe von 2,64 % gemaR BVI-Methode. Nach der
BVI-Methode wird die Wertentwicklung der Anlage als pro-
zentuale Verdnderung zwischen dem angelegten Vermdégen
zu Beginn des Berichtszeitraums und seinem Wert am Ende
des Berichtszeitraums definiert; etwaige Ausschiittungen
werden rechnerisch neutralisiert.

Die folgende Grafik zeigt die Performanceentwicklung des
Sondervermdgens im Berichtszeitraum:
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lll. Darstellung der Tatigkeiten im Berichtszeitraum

a) Allokation Renten

Die folgende Grafik zeigt die Entwicklung der Rentenquote,
welche als Prozentsatz des Rentenbestandes (inklusive
Rentenzielfonds) am Fondsvolumen im Berichtszeitraum
definiert ist:

Rentenquote
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Die Duration sowie Nettoduration (i.e. Duration inklusive
Futures- und Kassenposition) des Sondervermdgens im
Berichtszeitraum zeigt folgende Grafik:
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6,0

5,0

4,0

3,0
02/2016 04/2016 07/2016 10/2016 01/2017

Duration
Nettoduration

LBBW Renten Euro Flex Jahresbericht zum 31.01.2017



Tatigkeitsbericht

b) Strukturveranderungen
Die Strukturveranderungen im Fonds zwischen Beginn und
Ende des Berichtszeitraums werden nachfolgend dargestellt:

Analyse hinsichtlich der Restlaufzeit und des Ratings
im Rentenbereich:
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c) Strategische Managemententscheidungen
im Berichtszeitraum

Beginn des
Berichtszeitraumes

Die Anlagestrategie wurde im Berichtszeitraum grundsatzlich
beibehalten. Anlageziel ist weiterhin eine kontinuierliche
Wertentwicklung bei méglichst geringer Wertschwankung.
Die Duration wurde im Berichtszeitraum laufend an das sich
dynamisch verdndernde Marktumfeld angepasst. Zu Beginn
des Jahres 2016 belief sich die Nettoduration in der Spitze
auf Uber 5 Jahre, wohingegen sie sich zu Anfang des Jahres
2017 im Tief deutlich unter 4 Jahre befand. Zur Durations-
steuerung wurden im Berichtszeitraum auch Bund-Future-
Kontrakte genutzt. Die Ratingstruktur hat sich zu Gunsten
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von Anleihen mit sehr guter Bonitdt verschoben. Es wurden
Anleihen mit einem BBB-Rating reduziert, deren Anteil nun
deutlich unter 50 % liegt. Dagegen wurde der Anteil von An-
leihen mit einem A-/AA-/AAA-Rating deutlich erhéht. An der
relativen Ubergewichtung von Unternehmensanleihen wurde
im Berichtszeitraum festgehalten, da nach Meinung des
Fondsmanagements die Risikoaufschldge durch das erweiter-
te Ankaufprogramm der Zentralbank stark profitieren sollten
und sich das Riickschlagspotenzial dadurch ebenfalls deut-
lich begrenzt. Der absolute Anteil von Unternehmensanleihen
wurde dennoch weiter reduziert und durch Neuemissionen
aus dem Bereich der gedeckten Anleihen ersetzt. Zur Rendi-
teoptimierung wurde der Anteil an Anleihen aus dem oberen
hoherverzinslichen Segment sowie der Anteil an nicht gera-
teteten Anleihen selektiv leicht erhoht. Aufgrund der gestie-
genen politischen Unsicherheit in Europa wurde der Lander-
anteil Ex-Europa (z.B. Kanada, Amerika, Australien) zu Lasten
von insbesondere Italien und Niederlande erhoht. Durch alle
diese Massnahmen wurde den absoluten Niveaus und den
nach Meinung des Fondsmanagements angestiegenen Risi-
ken Rechnung getragen. Die realisierten Verluste resultieren
hauptsachlich aus der Einlosung falliger Anleihen und konn-
ten durch realisierte Gewinne iiberkompensiert werden. Das
Fondsvermdgen war durchgehend breit gestreut.

Zum aktuellen Geschaftsjahresende ist der Fonds in 90 Ren-
tentitel investiert. Dabei liegt das groRte Einzelpositionsge-
wicht bei 2,19 % des Fondsvermdgens.

IV. Hauptanlagerisiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko beschreibt das Risiko, dass ein
Emittent seine Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht frist-
gerecht erfillt.

Das Adressenausfallrisiko wird bei der LBBW AM mittels
einer Kennzahl, die in Anlehnung an den KSA[1]-Wert der
CRDI[2] definiert ist, gemessen. Dabei werden Produktarten
mit Fremdkapitalcharakter an Hand ihres externen Ratings
angerechnet. Beispielsweise wird eine Anleihe mittlerer
Bonitdt (Rating von BBB+ bis BBB-) mit 8 % ihres Marktwerts
angerechnet.



Tatigkeitsbericht

Die so berechnete Kennzahl fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

Kennzahl <5% <10% <15% >15%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Adressen- Adressen- Adressen- Adressen-

ausfallrisiko  ausfallrisiko ausfallrisiko —ausfallrisiko

Sondervermdgen 8,50 %

[1] Kreditrisiko-Standardansatz
[2] Capital Requirements Directive

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Port-
folio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend
kurzer Zeit und ggf. nur mit Kursabschldgen verauBert oder
geschlossen werden kann und dass dies die Fahigkeit des
Investmentvermogens beeintrachtigt, den Anforderungen
zur Erfullung des Riickgabeverlangens nach dem KAGB oder
sonstiger Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Das Liquiditatsrisiko wird mittels der Liquiditatsquote gemes-

sen. Dabei werden diejenigen Vermdgenswerte des Fonds,
welche innerhalb eines Tages zu akzeptablen Liquidierungs-
kosten verduRert werden konnen ins Verhaltnis zum Fonds-
volumen gesetzt.

Die so berechnete Kennzahl fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermodgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

Kennzahl > 80 % > 60 % > 40 % <40 %
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Liquiditats- Liquiditats- Liquiditats- Liquiditats-

risiko risiko risiko risiko

Sondervermogen 95,17 %

Zinsanderungsrisiko
Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet das Risiko, durch Markt-
zinsdnderungen einen Vermdgensverlust zu erleiden.

Das Zinsanderungsrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-
Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von

10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.
Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet sowohl allgemeine Markt-
bewegungen, als auch titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Zinsanderung <0,5% <3% >3%

Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko

Sondervermégen 0,85 %

Aktienkursrisiko
Das Aktienkursrisiko umfasst das Verlustrisiko auf Grund der
Schwankungen von Aktienkursen.

Das Aktienkursrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-
Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.
Das Aktienkursrisiko beinhaltet sowohl allgemeine Markt-
bewegungen, als auch titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das

gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Aktienkurs <0,5% <3% <6% >6%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Aktienkurs- Aktienkurs- Aktienkurs- Aktienkurs-

risiko risiko risiko risiko

Sondervermdogen 0,00 %

Wahrungsrisiko

Die Vermdgenswerte kénnen in einer anderen Wahrung als
der Fondswdhrung angelegt sein (Fremdwdhrungspositio-
nen). Aufgrund von Wechselkursschwankungen kénnen Risi-
ken bezlglich dieser Vermdgenswerte bestehen, die sich im
Rahmen der tdglichen Bewertung negativ auf den Wert des
Fondsvermdgens auswirken kénnen.

Das Wahrungsrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-Risk-

Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99% angenommen.
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Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Wahrung <0,1 % <1% <3% >3%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Wahrungs- Wahrungs- Wahrungs-  Wahrungs-

risiko risiko risiko risiko

Sondervermogen 0,00 %

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als Gefahr von Verlusten defi-
niert, die in Folge von Unangemessenheit oder Versagen von
internen Kontrollen und Systemen, Menschen oder aufgrund
externer Ereignisse eintreten. Rechts- und Reputationsrisiken
werden mit eingeschlossen.

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum grundsatzlich
operationellen Risiken in den Prozessen der Gesellschaft
ausgesetzt, hat jedoch kein erhohtes operationelles Risiko
aufgewiesen.

V. Wesentliche Quellen des VerauBerungsergebnisses

Das Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften setzt sich im
Wesentlichen wie folgt zusammen:

Realisierte Gewinne
VerduRerungsgew. aus Effektengeschaften 1.753.337
VerauRerungsgew. aus Finanzterminkontrakten 60.152

Realisierte Verluste

VerauRerungsverl. aus Effektengeschiften 1.012.635
VerduRerungsverl. aus Finanzterminkontrakten ~ 358.216
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Vermogensiibersicht zum 31.01.2017

Anlageschwerpunkte

Vermodgensgegenstande

1. Anleihen
Spanien
Bundesrep. Deutschland
Italien
Frankreich
Australien
Osterreich
USA
Canada
Luxemburg
Irland
GroRbritannien
Portugal
Neuseeland
Niederlande
Finnland
Island
Kaimaninseln
Indien

2. Investmentanteile
3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermodgensgegenstdnde

Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Kurswert in EUR

% des Fondsvermogens

98.344.014,12 100,08
92.591.530,40 94,23
18.427.645,00 18,75
16.992.812,00 17,29
7.121.893,40 7,25
6.691.220,00 6,81
6.353.060,00 6,47
5.369.170,00 5,46
5.246.240,00 5,34
5.097.580,00 519
4.130.410,00 4,20
4.072.560,00 4,14
3.663.800,00 3,73
2.062.150,00 2,10
1.956.720,00 1,99
1.518.700,00 1,55
1.091.200,00 1,11
1.067.500,00 1,09
1.028.800,00 1,05
700.070,00 0,71
1.082.938,18 1,10
3.595.599,02 3,66
1.073.946,52 1,09
-80.844,20 -0,08
98.263.169,92 100,00
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2017

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %
Anteile bzw. 31.01.2017 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Bestandspositionen EUR 93.674.468,58 95,33
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 62.255.662,00 63,36

Verzinsliche Wertpapiere
2,7500 % Amcor Ltd.

EO-Medium-Term Notes 2013(23) ATHHM7 EUR 1.000 % 109,936 1.099.360,00 1,12
3,0000 % ArcelorMittal S.A.

EO-Medium-Term Notes 2014(19) ATZE3L EUR 1.000 1.000 % 105,215 1.052.150,00 1,07
2,5000 % Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd.

EO-Med.-Term Cov. Bds 2014(24) A1ZB57 EUR 1.000 1.000 % 113,160 1.131.600,00 1,15
0,4500 % Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd.

EO-Med.-Term Cov. Bds 2016(23)  A189GF EUR 1.000 1.000 % 99,290 992.900,00 1,01
3,5000 % Banco Bilbao Vizcaya Argent.

EO-Cédulas Hip. 2006(21) AOGMGC EUR 1.000 % 113,310 1.133.100,00 1,15
0,8750 % Banco Santander Totta S.A.

EO-M.-T.Obr.Hipotecarias15(20) A1Z9CS EUR 1.000 % 102,270 1.022.700,00 1,04
0,1000 % Bank of Montreal

EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 16(23) A187W4 EUR 2.000 2.000 % 97,550 1.951.000,00 1,99
6,5000 % BG Energy Capital PLC

EO-FLR Med.-T. Nts 2012(17/72)  A1G6H7 EUR 1.000 1.000 % 104,930 1.049.300,00 1,07
2,0000 % Bolloré S.A.

EO-Obl. 2017(17/22) A19B8P EUR 1.000 1.000 % 99,725 997.250,00 1,01
2,3750 % Brambles Finance Ltd.

EO-Bonds 2014(14/24) A1ZKLQ EUR 1.000 % 107,730 1.077.300,00 1,10
3,1250 % Bureau Veritas SA

EO-Notes 2014(21) A1ZCL) EUR 1.000 % 108,580 1.085.800,00 1,10
4,4070 % Casino,Guichard-Perrachon S.A.

EO-Medium-Term Notes 2012(19) A1G73N EUR 1.000 1.000 % 110,112 1.101.120,00 1,12
3,0100 % Cassa Depositi e Prestiti SpA

EO-Medium-Term Notes 2013(18) ATHS7Z EUR 1.000 % 104,142 1.041.420,00 1,06
0,5000 % Commonwealth Bank of Australia

EO-Mortg.Cov.Med.-T.Nts 16(26)  ATVINH EUR 1.000 1.000 % 95,990 959.900,00 0,98
2,8750 % Comunidad Auténoma de Madrid

EO-Obl. 2014(23) A1ZL2A EUR 1.000 1.000 1.000 % 110,433 1.104.330,00 1,12
1,5000 % CORES

EO-Medium-Term Notes 2015(22) A18U8B EUR 1.000 % 102,810 1.028.100,00 1,05
4,5000 % Davide Campari-Milano S.p.A.

EO-Notes 2012(19) ATHBRN EUR 1.000 % 109,730 1.097.300,00 1,12
2,8750 % Diirr AG

Anleihe v.2014(2021) A1YC44 EUR 1.000 % 107,680 1.076.800,00 1,10
2,7500 % Elisa Oyj

EO-Medium-Term Notes 2013(21) ATHQ8P EUR 1.000 % 109,120 1.091.200,00 1,11
2,6250 % Eutelsat S.A.

EO-Bonds 2013(19/20) A1ZA71 EUR 1.000 % 105,670 1.056.700,00 1,08
0,8690 % FCE Bank PLC

EO-Medium-Term Notes 2017(21)  AT9BLN EUR 1.000 1.000 % 99,850 998.500,00 1,02
0,7500 % Fonterra Co-Operative Grp Ltd.

EO-Medium-Term Notes 2016(24) A18854 EUR 1.000 1.500 500 % 96,710 967.100,00 0,98
5,2500 % Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG

IHS v.2009 (2019) ATAS55A EUR 1.000 % 112,540 1.125.400,00 1,15
4,0000 % Fresenius SE & Co. KGaA

EO-Notes 2014(14/24) Reg.S A1ZC60 EUR 1.000 % 116,875 1.168.750,00 1,19
1,6250 % Grenke Finance PLC

EO-Medium-Term Notes 2014(17) A1ZGRE EUR 1.000 % 100,686 1.006.860,00 1,02
2,2500 % HeidelbergCement AG

Medium Term Notes v.16(16/24)  A2AAQY EUR 1.000 1.000 % 106,140 1.061.400,00 1,08
2,2500 % HeidelbergCement AG

Medium Term Notes v.16(22/23)  A2AASH EUR 1.000 1.000 % 106,630 1.066.300,00 1,09
3,8750 % HOCHTIEF AG

Anleihe v.2013(2020) ATTM5X EUR 1.000 1.000 % 108,500 1.085.000,00 1,10
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2017

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.01.2017 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

3,8750 % HORNBACH Baumarkt AG

Anleihe v.2013(2020) ATRO2E EUR 1.000 % 108,952 1.089.520,00 1,11
1,3750 % Hutchison Whampoa Fin.(14)Ltd.

EO-Notes 2014(21) A1ZRRY EUR 1.000 % 102,880 1.028.800,00 1,05
2,7500 % IHO Verwaltungs GmbH

Anleihe v.16(18/21)Reg.S A2BPBA EUR 1.000 1.000 % 102,800 1.028.000,00 1,05
0,5000 % ile de France, Région

EO-Medium-Term Notes 2016(25) A18215 EUR 500 1.000 500 % 96,010 480.050,00 0,49
0,6250 % Intesa Sanpaolo S.p.A.

EO-Med.-Term Hyp.-Pfdbr.16(23)  A18Y74 EUR 500 900 400 % 99,980 499.900,00 0,51
1,1250 % Intesa Sanpaolo S.p.A.

EO-Medium-Term Notes 2015(20) A1ZUTT EUR 1.000 % 101,020 1.010.200,00 1,03
1,0000 % Irland

EO-Treasury Bonds 2016(26) A18WS0 EUR 1.000 % 98,480 984.800,00 1,00
2,5000 % Island, Republik

EO-Medium-Term Nts 2014(20) A1ZL2E EUR 1.000 1.000 % 106,750 1.067.500,00 1,09
0,5000 % Knorr-Bremse AG

Medium Term Notes v.16(21/21)  A2DARP EUR 500 500 % 100,600 503.000,00 0,51
3,5000 % LANXESS AG

EO-Medium-Term Nts 2012(22) ATG3BR EUR 1.200 200 % 112,026  1.344.312,00 1,37
3,3750 % Merck KGaA

FLR-Sub.Anl. v.2014(2024/2074)  A13R97 EUR 1.000 1.000 % 105,993 1.059.930,00 1,08
5,2500 % OMV AG

EO-FLR Notes 2015(21/Und.) A1Z62Q EUR 1.000 1.000 % 110,235 1.102.350,00 1,12
1,7500 % Pirelli International PLC

EO-Med.-Term Notes 2014(19/19) A1ZSQG EUR 1.000 % 101,510 1.015.100,00 1,03
2,3750 % Priceline Group Inc., The

EO-Notes 2014(14/24) A1ZP1W EUR 1.000 % 105,020 1.050.200,00 1,07
4,1250 % REN-Redes Energ.Nacionais SGPS

EO-Medium-Term Notes 2013(18) ATHFM1 EUR 1.000 % 103,945 1.039.450,00 1,06
4,0000 % Santander Intl Debt S.A.U.

EO-Medium-Term Notes 2013(20) ATHESR EUR 1.000 % 110,810 1.108.100,00 1,13
2,0000 % Sixt SE

Anleihe v.2014(2020) A11QGR EUR 1.000 % 103,380 1.033.800,00 1,05
5,5000 % Spanien

EO-Bonos 2011(21) A1GLGQ EUR 1.000 % 122,030 1.220.300,00 1,24
5,8500 % Spanien

EO-Bonos 2011(22) A1GXLB EUR 1.000 % 126,360 1.263.600,00 1,29
2,7500 % Spanien

EO-Bonos 2014(24) A1ZKW) EUR 1.000 % 110,920 1.109.200,00 1,13
2,7500 % Sydney Airport Fin.Co.Pty Ltd.

EO-Medium-Term Nts 2014(14/24) A1ZGZH EUR 1.000 1.000 % 109,200 1.092.000,00 1,11
3,1250 % Talanx AG

Notes v.2013(2023) TLX200 EUR 1.000 % 115,130 1.151.300,00 1,17
2,5000 % Talanx AG

Notes v.2014(2026) TLX210 EUR 1.000 % 112,410 1.124.100,00 1,14
4,7500 % Telecom ltalia S.p.A.

EO-Medium-Term Nts 2011(18) A1GRRO EUR 1.000 % 105,860 1.058.600,00 1,08
6,6550 % TenneT Holding B.V.

EO-FLR Perp.Cap.Se.10(17/Und.)  ATATA9 EUR 1.000 1.000 % 102,010 1.020.100,00 1,04
2,0000 % Thermo Fisher Scientific Inc.

EO-Notes 2014(14/25) A1ZSQW EUR 1.000 % 104,030 1.040.300,00 1,06
1,7500 % ThyssenKrupp AG

Medium Term Notes v.15(20/20)  A14J57 EUR 1.000 1.000 % 102,300 1.023.000,00 1,04
0,2500 % Toronto-Dominion Bank, The

EO-Med.-Term Cov.Bds 2015(22)  A1ZOMP EUR 1.000 % 100,050 1.000.500,00 1,02
2,6250 % Total S.A.

EO-FLR Med.-T. Nts 15(25/Und.) A1ZXH7 EUR 1.000 1.000 % 94,000 940.000,00 0,96
2,3750 % Verizon Communications Inc.

EO-Notes 2014(14/22) A1ZDKC EUR 1.000 % 107,781 1.077.810,00 1,10
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2017

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert

Anteile bzw. 31.01.2017 Zugdnge Abgange in EUR
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

4,0000 % voestalpine AG

%
des Fonds-
vermodgens

EO-Medium-Term Notes 2012(18) ATHAT4 EUR 1.000 % 106,120 1.061.200,00 1,08
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 29.346.248,40 29,86
Verzinsliche Wertpapiere

3,7500 % Abertis Infraestructuras S.A.

EO-Obl. 2013(23) ATHL54 EUR 1.000 % 117,110 1.171.100,00 1,19

1,8750 % ADIF - Alta Velocidad

EO-Medium-Term Notes 2015(25) A1ZVG8 EUR 1.000 % 103,780 1.037.800,00 1,06

4,8750 % Amplifon S.p.A.

EO-Notes 2013(18) ATHNME EUR 254 254 % 106,210 269.773,40 0,27

2,6000 % AT & T Inc.

EO-Notes 2014(14/29) ATVHHL EUR 1.000 % 102,703 1.027.030,00 1,05

0,6250 % Banco Bilbao Vizcaya Argent.

EO-Cédulas Hip. 2016(23) A18Y18 EUR 1.000 1.000 % 100,960 1.009.600,00 1,03

1,5000 % Banco Santander S.A.

EO-Cédulas Hipotec. 2016(26) A18W1Z EUR 500 200 500 % 104,610 523.050,00 0,53

1,0000 % Bco Pop. Esp. SA (POPULARBAN)

EO-Cédulas Hipotec. 2016(22) A18YKM EUR 1.000 1.000 % 102,010 1.020.100,00 1,04

2,6250 % Caixabank S.A.

EO-Cédulas Hipotec. 2014(24) ATZEWQ EUR 500 500 % 113,403 567.015,00 0,58

1,6800 % Canal de Isabel Il Gestion SA

EO-Obl. 2015(25) ATZW63 EUR 1.000 % 100,470 1.004.700,00 1,02

2,7500 % CNH Industrial Finance Euro.SA

EO-Medium-Term Notes 2014(19)  ATZEIN EUR 1.000 1.000 % 104,210 1.042.100,00 1,06

1,8260 % Comunidad Autonoma de Madrid

EO-Obl. 2015(25) AT1ZW67 EUR 1.000 1.000 % 100,995 1.009.950,00 1,03

0,6250 % Deutsche Bank S.A.E.

EO-Cédulas Hipotec. 2016(21) A19AQG EUR 1.000 1.000 % 101,260 1.012.600,00 1,03

1,1250 % Deutsche Bank S.A.E.

EO-Cédulas Hipotec. 2016(23) A18W40 EUR 1.000 % 102,920 1.029.200,00 1,05

1,8750 % EDP Finance B.V.

EO-Medium-Term Notes 2017(23) A19CG9 EUR 500 500 % 99,720 498.600,00 0,51

3,0000 % Elis S.A.

EO-Notes 2015(15/22) Reg.S ATZOVA EUR 1.000 1.000 % 103,030 1.030.300,00 1,05

2,5000 % Ferrovial Emisiones S.A.

EO-Notes 2014(24) A1ZL2) EUR 1.000 % 107,580 1.075.800,00 1,09

4,0000 % Ferrovie dello Stato Ital.SpA

EO-Medium-Term Notes 2013(20) ATHNTN EUR 1.000 % 111,340 1.113.400,00 1,13

4,0000 % Intesa Sanpaolo S.p.A.

EO-Obbl. 2012(17) ATHCPS8 EUR 1.000 % 103,130 1.031.300,00 1,05

2,2000 % Jaguar Land Rover Automotive

EO-Notes 2017(17/24) Reg.S AT9BX7 EUR 600 600 % 100,150 600.900,00 0,61

2,3750 % Kerry Group Financial Services

EO-Notes 2015(15/25) A1Z6CY EUR 1.000 % 107,790 1.077.900,00 1,10

0,6250 % Luxemburg, GroBherzogtum

EO-Bonds 2017(27) AT9CMR EUR 1.000 2.000 1.000 % 100,106 1.001.060,00 1,02

1,9000 % Magna International Inc.

EO-Notes 2015(15/23) A18U4D EUR 1.000 1.000 % 104,920 1.049.200,00 1,07

2,5000 % MAHLE GmbH

MTN v.2014(2021) A12TV1 EUR 1.000 % 105,220 1.052.200,00 1,07

2,7500 % NTPC Ltd.

EO-Med.-Term Notes 2017(27) AT9CLS EUR 700 700 % 100,010 700.070,00 0,71

1,8750 % Ontario, Provinz

EO-Medium-Term Notes 2014(24)  A1ZJFX EUR 1.000 1.000 % 109,688 1.096.880,00 1,12

2,3750 % Smurfit Kappa Acquis. Unl. Co.

EO-Notes 2017(17/24) Reg.S A19B7) EUR 1.000 1.000 % 100,300 1.003.000,00 1,02

4,7500 % Strabag SE

EO-Schuldverschr. 2011(18) ATGRNF EUR 1.000 % 105,842 1.058.420,00 1,08
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2017

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.01.2017 Zugange Abgidnge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

1,9500 % Time Warner Inc.

EO-Notes 2015(15/23) Reg.S A1Z4NF EUR 1.000 % 105,090 1.050.900,00 1,07
2,2500 % voestalpine AG

EO-Medium-Term Notes 2014(21) A1ZQ4U EUR 2.000 1.000 % 107,360 2.147.200,00 2,19
5,0000 % VTG Finance S.A.

EO-FLR Notes 2015(20/UND.) A1ZVQ) EUR 1.000 % 103,510 1.035.100,00 1,05
Neuemissionen EUR 989.620,00 1,01

Zulassung zum Borsenhandel vorgesehen

Verzinsliche Wertpapiere

1,0000 % Auckland, Council
EO-Medium-Term Notes 2017(27)  A19BX2 EUR 1.000 1.000 % 98,962 989.620,00 1,01

Investmentanteile EUR 1.082.938,18 1,10

KVG-eigene Investmentanteile
LBBW Pro-Fd Absol.Return Rates

Inhaber-Anteile ATH722 ANT 11.038 11.038 EUR 98,110 1.082.938,18 1,10
Summe Wertpapiervermdgen EUR 93.674.468,58 95,33
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.595.599,02 3,66
Bankguthaben EUR 3.595.599,02 3,66
EUR-Guthaben bei:

Landesbank Baden-Wiirttemberg (Stuttgart) EUR 3.595.599,02 % 100,000 3.595.599,02 3,66
Sonstige Vermogensgegenstinde EUR 1.073.946,52 1,09
Zinsanspriiche EUR 1.073.946,52 1.073.946,52 1,09
Sonstige Verbindlichkeiten * EUR  -80.844,20 -80.844,20 -0,08
Fondsvermégen EUR 98.263.169,92 100,00 "
Anteilwert EUR 33,19

Umlaufende Anteile STK 2.960.401

* Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten

FuBnoten:
" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2017

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kaufe  Verkdufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugange  Abgange

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,2500 % Aareal Bank AG Nachr.FLR-IHS v.14(21/26) ATTNC9 EUR 1.000
2,2500 % adidas AG Anleihe v.2014(2026) A13R5E EUR 1.000
3,0990 % Allianz SE FLR-Sub.MTN.v.2017(2027/2047) A2DAHN EUR 1.000 1.000
3,6250 % Alstom S.A. EO-Bonds 2010(18) ATA1Z4 EUR 1.000
1,7500 % Anglo American Capital PLC EO-Medium-Term Notes 2013(17) ATHTLG EUR 1.000
4,7500 % Arkema S.A. EO-FLR Notes 2014(20/Und.) A1ZRQ6 EUR 1.000
3,3750 % AXA S.A. EO-FLR M.-T.Nts 2016(27/47) A18ZN6 EUR 1.000 1.000
5,1250 % AXA S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 2013(23/43) ATHE8G EUR 500
1,1250 % AXA S.A. EO-Med.-Term Nts 2016(28/28) A181MR EUR 1.000 1.000
0,6250 % Banco BPM S.p.A. EO-Med.-Term Cov. Bds 2016(23) A182LU EUR 1.000 1.000
1,7500 % Bank Gospodarstwa Krajowego EO-Medium-Term Nts 2016(26) A18027 EUR 1.200 1.200
3,7500 % Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2014(2024/2074) A11QR7 EUR 1.000 1.000
3,7500 % BBVA Senior Fin. S.A.U. EO-Medium-Term Notes 2013(18) ATHELN EUR 1.000
1,0000 % Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2015(31) Ser. 75 ATZWX5 EUR 1.000
1,0000 % Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2016(26) Ser. 77 A18W1U EUR 250 1.000
1,6000 % Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2016(47) Ser. 78 A18YM3 EUR 1.000 1.000
0,3750 % BPCE SFH EO-Med.-T.0Obl.Fin.Hab.2016(23) A18XTB EUR 1.000 1.000
4,6250 % Brambles Finance PLC EO-Bonds 2011(18) A1GQDG EUR 1.000
1,8750 % Bulgarien EO-Medium-Term Notes 2016(23) A18ZAA EUR 1.500 1.500
3,7500 % Bureau Veritas SA EO-Notes 2012(17) A1G46C EUR 1.000
0,0500 % Cais. d‘Amort.de la Dette Soc. EO-Medium-Term Notes 2016(20) A18XG4 EUR 1.000
1,0000 % Caixa Geral de Depositos S.A. EO-Med.-T.Obr.Hipoteca. 15(22) A1ZVCM EUR 1.000
1,0000 % Cassa Depositi e Prestiti SpA EO-Medium-Term Notes 2014(18) A1ZSYT EUR 1.000
5,6250 % Clariant Finance (Lux.) S.A. EO-Notes 2012(17) A1GZ)2 EUR 1.000
3,0000 % Continental AG EO-Medium Term Nts v.13(13/18) A1X24V EUR 1.000
2,5000 % Cooperatieve Rabobank U.A. EO-FLR Notes 2014(21/26) A1Z)JX EUR 1.000
0,2000 % Dexia Crédit Local S.A. EO-Medium-Term Notes 2016(21) A18Y20 EUR 1.000 1.000
1,2500 % DVB Bank SE MTN-IHS v.2016(2023) A2BPTD EUR 1.500 1.500
5,0000 % Electricité de France (E.D.F.) EO-FLR Med.-T. Nts 14(26/Und.) ATZCLA EUR 1.000 1.000
3,3750 % Ferrovial Emisiones S.A. EO-Notes 2013(18) ATHFAN EUR 1.000
0,5000 % Finnvera PLC EO-Medium-Term Nts 2016(26) A18Z2U EUR 1.500 1.500
2,8750 % Fresenius SE & Co. KGaA EO-Notes 2013(13/20) Reg.S ATHEWZ EUR 1.000
4,9500 % Generalitat de Catalunya EO-Bonos 2010(20) A1ATC) EUR 1.000
4,3000 % Generalitat de Catalunya EQ-Obl. 2006(16) AOGWC3 EUR 1.000
5,2500 % Glencore Finance Europe S.A. EO-Medium-Term Notes 2010(17) A1AUXD EUR 1.000
3,7500 % Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2012(16) A1G5D2 EUR 1.000
3,2500 % HeidelbergCement Fin.Lux. S.A. EO-Medium-Term Nts 2013(14/21) A1ZATT EUR 1.000
1,5000 % HSBC Holdings PLC EO-Medium-Term Notes 2016(22) A18Y1C EUR 1.000 1.000
3,7500 % Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Medium-Term Notes 2009(16) ATAP3L EUR 1.000
2,4000 % Irland EO-Treasury Bonds 2014(30) A1ZR7B EUR 500 1.000
2,0000 % Irland EO-Treasury Bonds 2015(45) A1ZVU) EUR 500
4,0000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2010(20) ATAVQ7 EUR 1.000
5,0000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2011(22) A1GU34 EUR 1.000
3,7500 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2013(21) ATHR4Z EUR 1.000
4,5000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2013(23) ATHGPZ EUR 1.000
2,5000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2014(24) ATZNOX EUR 1.000
1,5000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2015(25) ATVJRV EUR 1.000 2.500
1,2500 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2016(26) A1VIMZ EUR 1.000 1.000
2,3750 % KBC Groep N.V. EO-FLR Med.-T.Nts 2014(19/24) A1ZSXG EUR 500
3,6250 % Landesbank Baden-Wiirttemberg SMT Inh.-Schuldv. 15(25) LBO1XD EUR 1.000
0,3750 % Lloyds Bank PLC EO-Med.-Term Cov.Bds 2016(21) A18WUX EUR 1.000 1.000
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kdufe  Verkdufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange  Abgange
2,2500 % Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA EO-Medium-Term Notes 2014(19) A1ZEWB EUR 1.000
3,0000 % MTU Aero Engines AG Inhaber-Schuldv. v.12(17) A1PGW5 EUR 1.000
0,6250 % Nationwide Building Society EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2015(27) A1ZY05 EUR 1.000 1.000
2,1250 % Neste Oyj EO-Notes 2015(21/22) ATZYLB EUR 1.000
5,0000 % Orange S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 14(26/Und.) ATZQN) EUR 1.000 1.000
0,7500 % Osterreich, Republik EO-Bundesobl. 2016(26) A18X6P EUR 1.000 1.000
3,8750 % Otto (GmbH & Co KG) Anleihe v.2012(2019) ATRE7N EUR 940
2,0000 % Pernod-Ricard S.A. EO-Bonds 2014(20) ATZETM EUR 1.000
3,3750 % Rentokil Initial PLC EO-Med.-Term Notes 2012(19) ATGOWX EUR 1.000
4,8750 % Repsol Intl Finance B.V. EO-Medium Term Notes 2012(19) A1GZFN EUR 1.000
0,1250 % Royal Bank of Canada EO-M.-T.Mtg.Cov.Bds16(21)Reg.S A18YP7 EUR 1.000 1.000
3,8750 % Royal Bank of Scotland PLC EO-Covered Bonds 2010(20) ATA2S8 EUR 1.000 1.000
3,0000 % Sandvik AB EO-Medium-Term Notes 2014(26) A1ZKVK EUR 1.000
0,0000 % Sanofi S.A. EO-Medium-Term Nts 2016(16/22) A18533 EUR 1.000 1.000
4,0000 % Santander Intl Debt S.A.U. EO-Medium-Term Notes 2012(17) A1G2H1 EUR 1.000
2,2500 % Securitas AB EO-Medium-Term Notes 2012(18) A1GI9EX EUR 1.000
2,2500 % Slowenien, Republik EO-Bonds 2014(22) AT1ZRX0 EUR 1.000
1,2500 % Smiths Group PLC EO-Notes 2015(23/23) A1Z0T1 EUR 1.000
4,8500 % Spanien EO-Bonos 2010(20) ATAY1D EUR 1.000
4,4000 % Spanien EO-Bonos 2013(23) ATHK7U EUR 1.000
1,9500 % Spanien EO-Obligaciones 2015(30) A1ZXQ6 EUR 1.000
2,9000 % Spanien EO-Obligaciones 2016(46) A18YZ6 EUR 1.000 1.000
1,2500 % Stidzucker Intl Finance B.V. EO-Notes 2016(16/23) A189JF EUR 500 500
5,4960 % Telefonica Emisiones S.A.U. EO-Medium-Term Notes 2009(16) A0T74X EUR 1.000
4,7500 % Telefonica Emisiones S.A.U. EO-Medium-Term Notes 2011(17) ATGLV7 EUR 1.000
0,7500 % Telefonica Emisiones S.A.U. EO-Medium-Term Notes 2016(22) A18Z2W EUR 500 500
4,2500 % Telia Company AB EO-Medium-Term Notes 2011(20) A1GMKO EUR 1.000
3,3750 % UniCredit S.p.A. EO-Medium-Term Notes 2012(18) ATHDSV EUR 1.000
0,0000 % Union Natle Interp.Em.Com.Ind. EO-Bons Moy.T.Nég. 2016(20) A187CX EUR 1.000 1.000
4,0000 % Vonovia Finance B.V. EO-FLR Notes 2014(21/Und.) ATZTXG EUR 1.000
2,1250 % Vonovia Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2014(14/22) A1ZLUN EUR 1.000
1,2500 % Yorkshire Building Society EO-Medium-Term Notes 2014(21) A1ZKLV EUR 1.000 1.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,1250 % Caixabank S.A. EO-Bonos 2013(18) ATHKPO EUR 1.000
5,0000 % ENEL S.p.A. EO-FLR Bonds 2014(20/75) A1ZB69 EUR 1.000
1,1250 % Fédérat.caisses Desjard Québec EQ-Covered Bds 2014(19) A1ZE)Y EUR 1.000
7,7500 % Fiat Chrysler Finance Europe EO-Medium-Term Notes 2012(16) A1G7GF EUR 1.000
7,0000 % Fiat Chrysler Finance Europe EO-Medium-Term Notes 2012(17) A1G2X0 EUR 1.000
5,7500 % Iberdrola International B.V. EO-FLR Notes 2013(18/Und.) ATHGMT EUR 1.000
2,1250 % JAB Holdings B.V. EO-Notes 2015(22) A126C0 EUR 1.000
2,3750 % Mexiko EO-Medium-Term Nts 2014(14/21) ATZFXB EUR 1.000
1,3750 % Mexiko EO-Medium-Term Nts 2016(16/25) A188N EUR 1.000 1.000
2,5000 % NET4GAS s.r.o. EO-Medium-Term Notes 2014(21) A1ZMFQ EUR 500
1,5000 % RAI-Radiotele. Italiana S.p.A. EO-Notes 2015(20) A1Z149 EUR 1.000
2,5000 % REN Finance B.V. EO-Med.-Term Nts 2015(25)Ser.2 A1ZWN9 EUR 500
3,2500 % Schaeffler Finance B.V. EO-Notes 2014(14/19) Reg.S A1ZH6U EUR 1.000
2,5000 % Schaeffler Finance B.V. EO-Notes 2015(15/20) Reg.S A1ZZMM EUR 1.000
2,3750 % Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O EO-Med.-Term Cov. Bds 2016(21) A180VX EUR 700 700
2,7500 % Unio.di Banche Italiane S.p.A. EO-Medium-Term Notes 2013(17) ATHSM6 EUR 1.000
2,8750 % Unio.di Banche Italiane S.p.A. EO-Medium-Term Notes 2014(19) A1ZDR5 EUR 1.000
1,1250 % Wellcome Trust Ltd., The EO-Bonds 2015(15/27) A1ZU3F EUR 500
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kaufe  Verkdufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugange  Abgange

Neuemissionen
Zulassung oder Einbeziehung in organisierte Markte vorgesehen

Verzinsliche Wertpapiere
1,7500 % Bank Gospodarstwa Krajowego EO-Med.-T. Nts 2016(26) Tr.2 A187X2 EUR 1.200 1.200

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe
und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BUND) EUR 24.521,92

Transaktionen mit eng verbundenen Unternehmen und Personen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 10,00 %. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 19.053.247,56 Euro Transaktionen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.02.2016 bis 31.01.2017

Ertrage
Zinsen aus inlandischen Wertpapieren
Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

w N =

Ertrdge aus Investmentanteilen

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergiitung

Priifungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

U DN W N —

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauRerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

LBBW Renten Euro Flex Jahresbericht zum 31.01.2017

EUR 420.130,20
EUR 2.212.891,85
EUR 218,11
EUR 2.633.240,16
EUR -2.503,07
EUR -739.131,02
EUR -117.376,79
EUR -17.933,92
EUR -327,62
EUR -877.272,42
EUR 1.755.967,74
EUR 1.813.488,14
EUR -1.370.850,80
EUR 442.637,34
EUR 2.198.605,08
EUR -154.326,21
EUR 894.026,94
EUR 739.700,73
EUR 2.938.305,81




Entwicklung des Sondervermégens

22

2016/2017

127.881.061,88
-2.402.825,56

-30.296.851,07

143.478,86

2.938.305,81

Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR
Ausschittung fir das Vorjahr EUR
Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen EUR 4.512.995,80
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR  -34.809.846,87
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR
Ergebnis des Geschiftsjahres EUR
davon nicht realisierte Gewinne EUR -154.326,21
davon nicht realisierte Verluste EUR 894.026,94
Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR

98.263.169,92
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Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil®

I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 14.089.965,79 4,76
- davon Vortrag auf neue Rechnung
aus dem Vorjahr EUR 18.436.074,34 6,23
- davon Ertragsausgleich EUR -4.346.108,55 -1,47
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.198.605,08 0,74
- davon ordentlicher Nettoertrag EUR  1.755.967,74 0,59

Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Vortrag auf neue Rechnung EUR  -14.541.934,28 -4,91
lll. Gesamtausschiittung EUR 1.746.636,59 0,59
1. Endausschiittung EUR 1.746.636,59 0,59

*) Die Werte unter ,je Anteil“ wurden rechnerisch aus den Gesamtbetragen ermittelt und kaufmannisch auf zwei Nachkomma-
stellen gerundet.

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermogen am Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres
2014/2015 EUR 154.892.487,18 EUR 34,69
2015/2016 EUR 127.881.061,88 EUR 33,01
2016/2017 EUR 98.263.169,92 EUR 33,19
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Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 95,33
Bestand der Derivate am Fondsvermaogen (in %) 0,00

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze fiir dieses Sondervermdgen wendet die Gesellschaft den
einfachen Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 33,19
Umlaufende Anteile STK 2.960.401

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande

Die Verantwortung fiir die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Kurse der Vermdgensgegenstande im Zusammenhang mit der Anteilwertermittlung werden von einem externen Bewerter
geliefert. Unter Vermdgensgegenstdanden versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte,
Devisentermingeschafte und Swaps.

Die Bewertung der Vermégensgegenstiande des Sondervermdgens, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfiigbaren handelbaren
Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet. Vermogensgegenstande, fiir welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid“) bewertet.

Fir Vermdgensgegenstiande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert
ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und unabhdngigen Geschdftspartnern ausgetauscht werden kdnnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der
Verkehrswerte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte kdnnen auch von einem Emittenten, Kontrahen-
ten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs. Die
Bankguthaben und iibrigen Forderungen werden mit inrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Riickzahlungsbetrag
angesetzt. Vermdgensgegenstande in auslandischer Wahrung werden zu den von Reuters bereitgestellten Devisenkursen des
Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote 0,90 %
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne
Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle oder Dritte geleisteten
Vergitungen und Aufwandserstattungen zu. Die Gesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sonder-
vermodgens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.
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Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlage, die dem Sondervermagen fiir den Erwerb und die Riicknahme von Investment-
anteilen berechnet wurden:

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschldge fiir den Erwerb bzw. die Riickgabe von Investmentanteilen wurden dem Sonder-
vermdgen nicht berechnet.

Verwaltungsvergiitungssatze * fiir im Sondervermogen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile WKN Verwaltungsvergiitungssatz

p.a.in %

Investmentanteile
KVG-eigene Investmentanteile
LBBW Pro-Fd Absol.Return Rates Inhaber-Anteile ATH722 0,250

* Dariiber hinaus kdnnen performanceabhdngige Verwaltungsvergiitungen anfallen. Die von den Zielfonds-KVGen veroffent-
lichten Verwaltungsvergiitungssdtze konnen sich inklusive oder exklusive Fondsmanagementvergiitung verstehen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 207,94
Aufwendungen zur QuellensteuerermaBigung EUR 100,18
Kosten im Zusammenhang mit Derivaten EUR 107,76

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung
der Vermogensgegenstande)

Die Verwahrstelle hat uns folgende Transaktionskosten in Rechnung gestellt: EUR 31.414,55
Gegebenenfalls konnen dariiber hinaus weitere Transaktionskosten entstanden sein.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (LBBW AM), die ein risikoarmes Geschaftsmodell betreibt, unterliegt
den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergii-
tungssysteme. Die LBBW AM hat unter Berlicksichtigung der Gruppenzugehérigkeit zur Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW)
als bedeutendes Kreditinstitut in 2014 ihre Vergltungspolitik und Vergiitungspraxis an die regulatorischen Anforderungen
ausgerichtet. In diesem Zusammenhang sind die Geschéftsfiihrer der LBBW AM auch Risk Taker im Gruppenzusammenhang des
LBBW-Konzerns. Die Geschaftsfithrung der LBBW AM hat fiir die Gesellschaft allgemeine Vergiitungsgrundsatze fir die Vergu-
tungssysteme festgelegt und diese mit dem Aufsichtsrat abgestimmt. Die Umsetzung dieser Verglitungsgrundsatze fir die
Vergltungssysteme der Mitarbeiter erfolgt auf der Basis korrespondierender kollektiv-rechtlicher Regelungen. Betriebsverein-
barungen wurden abgeschlossen.

Das Verglitungssystem der LBBW AM wird mindestens einmal jahrlich durch das Aufsichtsgremium auf seine Angemessenheit
und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung iiberprift. Erforderliche Anderungen (bspw. Anpassung
an gesetzliche Vorgaben, Anpassung der Vergilitungsgrundsatze o.d.) wurden vorgenommen.
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Vergiitungskomponenten

Die LBBW AM verfolgt das Ziel, ihren Mitarbeitern leistungs- und marktgerechte Gesamtverglitungen zu gewahren, die aus fixen
und variablen Vergiitungselementen sowie sonstigen Nebenleistungen bestehen. Die Fixvergiitung richtet sich nach der ausge-
libten Funktion und deren Wertigkeit entsprechend den Marktgegebenheiten bzw. den anzuwendenen Tarifvertragen. Zusatz-
lich zur Fixverglitung kénnen die Mitarbeiter eine erfolgsbezogene variable Vergiitung erhalten.

Bemessung der variablen Vergiitung (Bonuspool)

Das Volumen des fiir die variable Vergiitung zur Verfiigung stehenden Bonuspools hangt im Wesentlichen vom Unternehmens-
erfolg ab. Ein weiteres Kriterium zur Vergabe einer variablen Vergltung ist die Erflllung der Nebenbedingungen gemaR § 7
Institutsvergiitungsverordnung im Gruppenzusammenhang des LBBW-Konzerns, die einer jahrlichen Priifung unterliegt.

Soweit nach den regulatorischen Anforderungen geboten, wird der Bonuspool nach pflichtgemafem Ermessen angemessen
reduziert oder gestrichen. In diesem Fall werden auch die dem Mitarbeiter fiir das betreffende Geschaftsjahr kommunizierten
variablen Vergiitungselemente anteilig reduziert oder gestrichen. Die Bemessung und Verteilung der Verglitung an die Mitarbei-
ter erfolgt durch die Geschéftsfiihrung in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat. Die Vergiitung der Geschaftsfiihrung wird durch
den Aufsichtsrat festgelegt. Fir alle Mitarbeiter der LBBW AM gilt eine Obergrenze fiir die maximal mogliche variable Vergiitung

in Hohe von 100 % der fixen Vergitung.

Variable Vergiitung bei risikorelvanten Mitarbeitern

Fiir Mitarbeiter, die durch ihre Tatigkeit das Risikoprofil der LBBW AM oder einzelner Fonds maRgeblich beeinflussen (sogenann-
te Risk Taker) bestehen seit 2015 besondere Regelungen fiir die Auszahlung, die zu 40 % lber einen Zeitraum von 3 Jahren

gestreckt erfolgt. Dabei werden 50 % der gesamten variablen Vergiitung in Form eines virtuellen Co-Investments in einen oder

ggf. mehrere ,typische” Fonds der LBBW AM gewdhrt und unter Beriicksichtigung einer zusatzlichen Haltefrist von einem Jahr

ausgezahlt. Bei der endgliltigen Auszahlung werden zusatzliche inhaltliche Auszahlungsbedingungen gepriift (Maluspriifung).

2016 2015

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der LBBW AM

gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 18.559.227,78 15.890.957,94
davon feste Vergiitung EUR 16.441.864,61 14.100.617,94
davon variable Vergiitung EUR 2.117.363,17 1.790.340,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00 0,00
Zahl der begiinstigten Mitarbeiter der LBBW AM
im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 235 209
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der LBBW AM
gezahlten Vergiitung an Risk Taker EUR 3.212.159,45 2.974.740,21
Geschaftsfihrer EUR 1.264.392,56 733.991,25
weitere Risk Taker EUR 1.947.766,89 2.240.748,96
davon Fiihrungskrafte EUR 1.947.766,89 2.240.748,96
davon andere Risktaker EUR 0,00 0,00
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00 0,00
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Geschaftsfithrer und Risk Taker ~ EUR 0,00 0,00
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Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden gem. § 101 Abs. 4 Nr. 3 KAGB
Die gewahlte Methode fiir die Berechnung der Vergiitungen und sonstigen Nebenleistungen folgt mittels Cash-Flow-Methode.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemiR der geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschiftsjahr 2016 fand im
Rahmen der jahrlichen Angemessenheitspriifung durch den Aufsichtsrat statt. Im Rahmen der Angemessenheitspriifung der
Vergiitung wurde eine Marktanalyse vorgenommen und mit den eigenen Vergiitungsdaten in Abgleich gebracht. Die Uber-
prifung ergab, dass keine besonders hohen variablen Vergiitungen gewahrt wurden (weder absolut noch im Verhdltnis zur
Festvergiitung). Die festgelegte Obergrenze (maximale mogliche variable Vergiitung in Hohe von 100 % der Fixvergiitung)
wurde weit unterschritten. Inshesondere bei den Vergiitungen der Mitarbeiter in Kontrollfunktionen ergab die Uberpriifung,
dass die Vergiitung schwerpunktmaRig aus der Fixvergltung besteht. Zusammenfassend konnte festgestellt werden, dass die
Verglitungsgrundsatze und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden und das
Verglitungssystem als angemessen einzustufen ist. Es wurden keine unangemessenen Anreize gesetzt. Ferner wurden keine
UnregelmaRigkeiten festgestellt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB
Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der Vergiitungspolitik der LBBW AM wurden im Geschaftsjahr 2016
nicht vorgenommen.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr
die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungs-
kosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Héhe
der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt
werden.

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesene Position ,Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)*
beinhaltet analog zu den steuerrechtlichen Vorgaben Kapitalertrage aus sonstigen Kapitalforderungen i. S. d. § 20 Abs. 2

S. 1 Nr. 7 EStG, die nicht unter die Ausnahmen des § 1 Abs. 3 S. 3 Nr. 1 Buchst. a bis f InvStG fallen (,Ertrdge aus Finanz-
innovationen®).

Zusatzliche steuerliche Informationen

Der Aktiengewinn kann bei der Gesellschaft erfragt werden.

Die von der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH fiir den Zeitraum 01.03.2013 bis 30.06.2013 ermittelten
Aktiengewinne der Publikumsfonds fiir in Deutschland korperschaftsteuerpflichtige Anleger kénnen auf der Homepage des
elektronischen Bundesanzeigers unter der Adresse https://www.bundesanzeiger.de und auf der Homepage der LBBW Asset
Management Investmentgesellschaft mbH unter der Adresse https://www.LBBW-AM.de abgerufen werden.

Fiir die Ermittlung der Besteuerungsgrundlagen liegt eine Bescheinigung nach § 5 InvStG vor.

Stuttgart, den 16. Marz 2017 LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
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Vermerk des Abschlusspriifers

An die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
hat uns beauftragt, gemaR § 102 des Kapitalanlagegesetz-
buchs (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermdgens

LBBW Renten Euro Flex fiir das Geschaftsjahr vom 1. Februar
2016 bis 31. Januar 2017 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung tber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die

sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Verwaltung des Sondervermdgens sowie die Erwartungen
Uiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben
im Jahresbericht liberwiegend auf der Basis von Stichproben

beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewand-

ten Rechnungslegungsgrundsatze fiir den Jahresbericht und
der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fr
unsere Beurteilung bildet.
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Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Februar 2016 bis 31. Januar 2017 den

gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 5. Mai 2017
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Ndgele

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriferin
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Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 Abs. 1 Investmentsteuergesetz (InvStG)
Schlussausschiittung

Bezeichnung der Kapitalverwaltungsgesellschaft: ~ LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Bezeichnung des Investmentfonds: LBBW Renten Euro Flex
ISIN: DE0009766964 Geschaftsjahresbeginn: 01.02.2016
WKN: 976696 Geschaftsjahresende: 31.01.2017
Ex-Tag: 16.03.2017 Tag der Beschlussfassung:  16.03.2017 Alle Angaben pro Anteil in Euro
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG Buchstabe: Privat- Betriebsvermogen
vermégen EStG KStG
a) Betrag der Ausschiittung 0,59000000  0,59000000  0,59000000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre 0,00000000  0,00000000  0,00000000
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage 0,00000000  0,00000000  0,00000000
- davon Liquiditatstiberhang aus Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,00000000  0,00000000  0,00000000
- davon (andere) Substanzbetrage 0,00000000" 0,00000000" 0,00000000"
b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,59000000  0,59000000  0,59000000
Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage (Teilthesaurierungsbetrag) 0,00307831  0,00307831  0,00307831
¢) In den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
aa) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG in Verbindung mit § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG
in Verbindung mit § 8b Abs. TKStGC e 0,000000002 -
bb) VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in Verbindung mit § 8 b Abs. 2 KStG oder
§3Nr.40EStG e 0,00000000? 0,00000000?
cc) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2alnvStG e 0,58076129  0,58076129
dd) steuerfreie VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG in der am 31. Dezember 2008
anzuwendenden Fassung 0,00000000 - e
ee) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung,
soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage im Sinne des § 20 EStG sind 0,00000000 - e
ff)  Steuerfreie VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 InvStG in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden
Fassung 0,00000000 - e
gg) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000
hh) in gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,00000000  0,00000000 -
i) Einkunfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fiir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen wurde 0,02775824  0,02775824? 0,02775824?
j) inii) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,000000002 0,00000000?

kk) in ii) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer

oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,02775824  0,027758242 0,02775824?
1) in kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8 b Abs. 2 KStG oder

§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,000000002 0,00000000?
mm) Ertrage im Sinne des § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG e e 0,00000000?
nn) in ii) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am

20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist e e 0,00000000?
00) in kk) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am

20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,00000000?

d

Zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschiittung und der ausschiittungs-
gleichen Ertrage

aa) im Sinne des § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,59307831  0,59307831  0,59307831
bb) im Sinne des § 7 Abs. 3 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000

- davon im Sinne des § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000

- davon im Sinne des § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000

cc) imSinne des § 7 Abs. 1 Satz 4 InvStG, soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 0,00000000  0,00000000  0,00000000

e) (weggefallen) e e e

f) Betrag der ausldndischen Steuern, der auf die in den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen
enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfallt, und
aa) nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34 ¢ Abs. 1 EStG oder einem Abkommen
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG

vorgenommen wurde 0,00000000  0,00000000% 0,00000000°%
bb) in aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,00000000® 0,00000000%
cc) nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34 ¢ Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach

§ 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,00000000  0,00000000% 0,00000000°%
dd) in cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8 b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,00000000® 0,00000000%
ee) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 InvStG

in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 0,00463546% 0,00463546%% 0,00463546>%
ff) in ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,00000000¥* 0,000000003%
gg) in aa) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfillt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,00000000%
hh) in cc) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfdllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,00000000
i) in ee) enthalten ist und auf Einklinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,000000003%

g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,00000000  0,00000000  0,00000000
h) Im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres

oder fritherer Geschaftsjahre 0,00000000  0,00000000  0,00000000

Erlduterungen:  EStG: Einkommensteuergesetz ~ KStG: Korperschaftsteuergesetz

" Darin sind je Anteil Dividenden i.S.v. § 27 KStG enthalten in Héhe von: 0,00000000 EUR
2 Der Ertrag ist zu 100 % ausgewiesen.

3 Ausweis Quellensteuern im Betriebsvermogen zu 100 %.

4 Nicht in Buchstabe f aa) enthalten.
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Bescheinigung tiber die Angaben i.S.d. § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG
nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG fiir das nachfolgende Investmentvermégen

LBBW Renten Euro Flex
fiir den Zeitraum vom 01.02.2016 bis 31.01.2017

(nachfolgend: das Investmentvermaogen)

An die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (nach-
folgend: die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaR § 5 Abs. 1S. 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der Gesell-
schaft fiir den oben genannten Investmentfonds fiir den genannten
Zeitraum zu verdffentlichenden Angaben nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1
und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Die Bescheinigung hat zudem eine Aussage dariiber zu
enthalten, ob Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von Gestaltungs-
moglichkeiten des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der sich auf die
Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG oder auf die Akti-
engewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken kann, die fiir
den Zeitraum veréffentlicht wurden, auf den sich die Angaben nach
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen.

Die Verantwortung fiir die Ermittlung der steuerlichen Angaben
nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen
Vertretern der Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der Buch-
fithrung/den Aufzeichnungen und dem Jahresbericht nach § 44
Abs. 1 InvG bzw. § 101 Abs. 1 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)
fiir den betreffenden Zeitraum. Sie besteht aus einer Uberleitung
aufgrund steuerlicher Vorschriften und der Zusammenstellung

der zur Bekanntmachung bestimmten steuerlichen Angaben nach
§ 5 Abs. 1S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In den Jahresbericht sowie in
die steuerlichen Angaben sind Werte aus einem Ertragsausgleich
eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an anderen
Investmentfonds (Zielfonds) investiert hat, verwendet sie die ihr fiir
diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der
Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG zu veroffentlichen-
den Angaben in Ubereinstimmung mit den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden. Unsere Priifung erfolgt auf der
Grundlage der von einem Abschlusspriifer nach § 44 Abs. 5 InvG
bzw. § 102 KAGB gepriiften Buchfiihrung/Aufzeichnungen und

des gepriften Jahresberichtes. Unserer Beurteilung unterliegen die
darauf beruhende Uberleitung und die zur Bekanntmachung be-
stimmten Angaben. Unsere Priifung erstreckt sich insbesondere auf
die steuerliche Qualifikation von Kapitalanlagen, von Ertrdgen und
Aufwendungen einschlieRlich deren Zuordnung als Werbungskosten
sowie sonstiger steuerlicher Aufzeichnungen. Soweit die Gesell-
schaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat, beschrankte sich
unsere Priifung auf die korrekte Ubernahme der fir diese Zielfonds
von anderen zur Verfiigung gestellten steuerlichen Angaben durch
die Gesellschaft nach MaRgabe vorliegender Bescheinigungen. Die
entsprechenden steuerlichen Angaben wurden von uns nicht ge-
prift.

Wir haben unsere Priifung unter sinngemaRer Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben nach § 5 Abs. 1
S. TNr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber
die Verwaltung des Investmentfonds sowie die Erwartungen iiber

magliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung berticksich-

tigen wir das fiir die Ermittlung der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1
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Nr. 1 und 2 InvStG relevante interne Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen und durchzufiihren, die unter den gegebe-
nen Umstdanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der
Gesellschaft abzugeben.

Die Prifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der an-
gewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der Ge-
sellschaft gewdhlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden, wenn
sie in vertretbarer Weise auf Gesetzeshegriindungen, Rechtspre-
chung, einschldgige Fachliteratur und veroffentlichte Auffassungen
der Finanzverwaltung gestiitzt werden konnte. Wir weisen darauf
hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung oder insbesondere neue
Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere Beurteilung der
von der Gesellschaft vertretenen Auslegung notwendig machen
konnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Fiir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmaglichkeiten, des Rechts nach § 42 AO vorliegen,

der sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG
auswirken kann, sind nach § 5 Abs. 1a Satz 3 InvStG keine lber die
Priifung der Einhaltung der Regeln des deutschen Steuerrechts hin-
ausgehenden Ermittlungen vorzunehmen. Fiir unsere Aussage, ob
Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von Gestaltungsmaéglichkeiten
des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der sich auf die Aktiengewinne
nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken kann, die fiir den Zeitraum
veroffentlicht wurden, auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1

S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen, haben wir besondere Ermittlun-
gen nur im Hinblick auf Vorgdnge des laufenden Jahres vorgenom-
men. Unsere Aussage stiitzen wir auf analytische Priifungshandlun-
gen und Befragungen zu den veroéffentlichten Aktiengewinnen und
den veroffentlichten Riicknahmepreisen fiir den Berichtszeitraum.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5
Abs. 1 S. 1T Nr. 3 InvStG, dass die Angaben nach § 5 Abs. 1S. 1
Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden.

Es haben sich keine Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von Gestal-
tungsmaoglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben, der sich auf
die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG oder auf die
Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken kann, die
fur den Zeitraum veroffentlicht wurden, auf den sich die Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Sicht der
Finanzverwaltung aus den von dem Investmentfonds durchge-
fuhrten Geschaften oder sonstigen Umstanden, insbesondere

dem Abschluss von derivativen Geschaften, dem Kauf und Verkauf
von Wertpapieren und anderen Vermdgensgegenstanden, dem
Bezug von Leistungen, durch die Werbungskosten entstehen, der
Vornahme eines Ertragsausgleichs, der Entscheidung tber die
Ausschiittung von Ertrdgen, sowie deren Zusammenspiel (weitere)
Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von Gestaltungsmoglichkeiten
des Rechts nach § 42 AO ergeben.

Frankfurt am Main, den 31.03.2017

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

ppa.
Sebastian Meinhardt Ines Brokof
Steuerberater Wirtschaftspriiferin

Steuerberaterin
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LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Postfach 100351

70003 Stuttgart
Fritz-Elsas-StraRe 31
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Telefon 0711 22910-3000
Telefax 0711 22910-9098
www.LBBW-AM.de
info@LBBW-AM.de

Fonds in Feinarbeit.

LB=BW Asset Management
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