
GEPRÜFTER JAHRESBERICHT

ALTIS FUND

vom 1. April 2017 bis zum 31. März 2018

Ein Fonds gemäß Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über Organismen für
gemeinsame Anlagen in der Rechtsform eines FCP (''Fonds commun de placement'')

RCSK: K1422
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

2) Cross Investments: Die Teilfonds Altis Fund Balanced Value und Altis Fund Privat-Rendite Plus waren zum 31. März 2018 in Anteile des
Teilfonds Altis Fund Global Resources investiert. Diese Investments wurden in den konsolidierten Zahlen nicht eliminiert.
Zum Jahresende betrug der Marktwert dieser Investments in Summe EUR 354.270,00. Somit würde das konsolidierte Nettovermögen ohne das
Cross Investment EUR 31.803.841,38 betragen.

1) NFV = Nettofondsvermögen

Wertpapiervermögen zum Kurswert 25.067.604,78 77,95

(Wertpapiereinstandswert: EUR )21.933.537,94

Bankguthaben 6.304.337,55 19,61

Zinsforderungen aus Wertpapieren 36.683,82 0,11

Dividendenforderungen 37.264,93 0,12

Forderungen aus Initial Margin 219.826,43 0,68

Forderungen aus Wertpapierverkäufen 944.582,54 2,94

Forderungen aus Anteilzeichnungen 886.883,12 2,76

Forderungen aus Variation Margin 31.761,51 0,10

Sonstige Vermögenswerte 10.694,49 0,03

Gesamtvermögen 33.539.639,17 104,30

Zinsverbindlichkeiten -1.336,01 0,00

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen -1.243.157,27 -3,87

Unrealisiertes Ergebnis aus Optionen -3.450,00 -0,01

Unrealisiertes Ergebnis aus Futures -31.761,51 -0,10

Sonstige Verbindlichkeiten -101.823,00 -0,32

Gesamtverbindlichkeiten -1.381.527,79 -4,30

Fondsvermögen 32.158.111,38 100,00

EUR

ALTIS FUND - KONSOLIDIERT

ZUSAMMENSETZUNG DES FONDSVERMÖGENS ZUM 31. MÄRZ 2018

% am NFV1)

ENTWICKLUNG DES FONDSVERMÖGENS VOM 1. APRIL 2017 

BIS ZUM 31. MÄRZ 2018

Fondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 32.637.163,06

Mittelzuflüsse 6.061.349,84

Mittelrückflüsse -7.067.974,17

Ertragsausgleich (ordentlich und außerordentlich) 414.404,63

Ergebnis des Geschäftsjahres nach Ertragsausgleich 113.168,02

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres 32.158.111,38

EUR

2)
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

Zinsen aus Bankguthaben 24.271,19

Zinsen aus Wertpapieren 209.893,39

Dividenden (netto) 367.095,52

Erträge aus Investmentanteilen 7.320,00

Bestandsprovisionen 15.525,07

Sonstige Erträge 31.682,54

Erträge insgesamt 655.787,71

Verwaltungsvergütung -444.426,51

Verwahrstellenvergütung -45.590,94

Taxe d'abonnement -13.956,73

Prüfungskosten -46.267,46

Druck- und Veröffentlichungskosten -33.542,42

Zinsaufwendungen aus Kontokorrent -12.481,16

Sonstige Aufwendungen -36.772,79

Aufwendungen insgesamt -633.038,01

Ordentlicher Ertragsausgleich 27.775,54

Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsüberschuss 50.525,24

Realisierte Gewinne 2.591.886,74

Realisierte Verluste -811.645,79

Außerordentlicher Ertragsausgleich -442.164,98

Ertrags-/Aufwandsüberschuss 1.388.601,21

Veränderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes -1.275.433,19

Ergebnis des Geschäftsjahres 113.168,02

EUR

ALTIS FUND - KONSOLIDIERT

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG VOM 1. APRIL 2017 

BIS ZUM 31. MÄRZ 2018
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NTFV = Nettoteilfondsvermögen

Wertpapiervermögen zum Kurswert 77,0816.578.138,00

(Wertpapiereinstandswert: EUR )15.167.618,63

Bankguthaben 23,605.073.839,57

Zinsforderungen aus Wertpapieren 0,1736.683,82

Dividendenforderungen 0,012.712,94

Forderungen aus Initial Margin 1,02219.826,43

Forderungen aus Anteilzeichnungen 4,10882.159,52

Forderungen aus Variation Margin 0,1531.761,51

Sonstige Vermögenswerte 0,036.576,85

Gesamtvermögen 106,1622.831.698,64

Zinsverbindlichkeiten -0,01-1.186,28

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen -5,77-1.243.157,27

Unrealisiertes Ergebnis aus Optionen -0,02-3.450,00

Unrealisiertes Ergebnis aus Futures -0,15-31.761,51

Sonstige Verbindlichkeiten -0,21-45.020,98

Gesamtverbindlichkeiten -6,16-1.324.576,04

Teilfondsvermögen 100,0021.507.122,60

ALTIS FUND BALANCED VALUE

ZUSAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMÖGENS ZUM 31. MÄRZ 2018

% am NTFV1)EUR

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Stück

EUR 74,58

288.371,687

ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMÖGENS VOM 1. APRIL 2017
BIS ZUM 31. MÄRZ 2018

Teilfondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 16.742.524,05

Mittelzuflüsse 5.354.794,84

Mittelrückflüsse -890.518,81

Ertragsausgleich (ordentlich und außerordentlich) -80.359,52

Ergebnis des Geschäftsjahres nach Ertragsausgleich 380.682,04

Teilfondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres 21.507.122,60

EUR

228.917,687

71.441,000

-11.987,000

288.371,687

Anteilumlauf zu Beginn des Geschäftsjahres

Im Geschäftsjahr ausgegebene Anteile

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Geschäftsjahres

Stück
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

288.371,687

74,58

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Stück

EUR

228.917,687

73,14

295.821,687

67,22

21.507.122,60Teilfondsvermögen 16.742.524,0519.885.298,44EUR

VERGLEICH DER NETTOVERMÖGENSWERTE

31.03.201831.03.201731.03.2016

ALTIS FUND BALANCED VALUE
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NTFV = Nettoteilfondsvermögen

ALTIS FUND BALANCED VALUE

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 31. MÄRZ 2018

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

% am
NTFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr
Kurswert

in EUR

Wertpapiervermögen 77,0816.578.138,00

Aktien

Börsennotierte Wertpapiere 57,0112.259.707,79

400.000Renu Energy Ltd. 3.986,42 0,020,02AUD0
0AU000000RNE2

1.500Swiss Re AG 121.145,77 0,5695,16CHF1.500
0CH0126881561

4.500Aareal Bank AG 173.745,00 0,8138,61EUR1.500
0DE0005408116

2.000Airbus SE 187.920,00 0,8793,96EUR0
0NL0000235190

1.000BASF SE 81.220,00 0,3881,22EUR1.000
0DE000BASF111

2.000Bayer AG 181.400,00 0,8490,70EUR400
0DE000BAY0017

12.500Ceconomy Ag 116.600,00 0,549,33EUR12.500
0DE0007257503

5.000Deutsche Lufthansa AG 125.100,00 0,5825,02EUR0
-5.000DE0008232125

4.000Einhell Germany AG VZ 337.600,00 1,5784,40EUR896
-3.323DE0005654933

1.000Flow Traders N.V. 35.180,00 0,1635,18EUR1.000
0NL0011279492

1.000Fresenius Medical Care AG & Co.
KGaA

82.120,00 0,3882,12EUR1.000
0

DE0005785802

7.500Fuchs Petrolub SE VZ 331.050,00 1,5444,14EUR0
0DE0005790430

20.000Infineon Technologies AG 431.200,00 2,0121,56EUR0
0DE0006231004

12.500Klöckner & Co SE 126.000,00 0,5910,08EUR12.500
0DE000KC01000

11.000Koninklijke Philips N.V. 339.790,00 1,5830,89EUR0
0NL0000009538

500KSB SE & Co. KGaA VZ 222.500,00 1,03445,00EUR150
0DE0006292030

500Münchener Rückversicherungs-
Gesellschaft AG in München

93.775,00 0,44187,55EUR500
0

DE0008430026

9.900PATRIZIA Immobilien AG 178.695,00 0,8318,05EUR900
0DE000PAT1AG3

3.000Royal Dutch Shell PLC 77.280,00 0,3625,76EUR3.000
0GB00B03MLX29

4.000SAP SE 337.680,00 1,5784,42EUR0
0DE0007164600

3.000Siemens AG 306.900,00 1,43102,30EUR0
0DE0007236101

10.000Telefónica S.A. 79.920,00 0,377,99EUR0
0ES0178430E18

2.500Total S.A. 114.587,50 0,5345,84EUR0
0FR0000120271
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NTFV = Nettoteilfondsvermögen

ALTIS FUND BALANCED VALUE

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 31. MÄRZ 2018

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

% am
NTFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr
Kurswert

in EUR

10.000TUI AG 175.000,00 0,8117,50EUR0
0DE000TUAG000

3.000BYD Co. Ltd. 19.615,04 0,0963,25HKD3.000
0CNE100000296

7.000Statoil ASA 133.506,51 0,62184,65NOK0
0NO0010096985

20.000Husqvarna AB 157.227,41 0,7380,82SEK0
-10.000SE0001662230

1.0003 D Systems Corp. 9.167,61 0,0411,30USD1.000
0US88554D2053

500Alibaba Group Holding Ltd. ADR 72.574,23 0,34178,91USD500
0US01609W1027

500Alphabet Inc. 407.747,85 1,901.005,18USD0
0US02079K3059

375Amazon.com Inc. 435.487,99 2,031.431,42USD0
0US0231351067

15.000Anglogold Ashanti Ltd. ADR 114.635,73 0,539,42USD5.000
0US0351282068

4Berkshire Hathaway Inc. 957.459,03 4,46295.041,00USD0
-1US0846701086

3.000Gilead Sciences Inc. 182.005,52 0,8574,78USD0
0US3755581036

500International Business Machines Corp. 61.869,22 0,29152,52USD500
0US4592001014

10.000Vale S.A. ADR 101.006,00 0,4712,45USD0
0US91912E1055

Verzinsliche Wertpapiere

250.0002,5% Mercedes-Benz 2016/12.08.2019 155.922,02 0,72100,13AUD0
0XS1471712007

200.0003% Arcelor SA 2015/09.04.2021 214.110,00 1,00107,06EUR0
0XS1214673722

500.0004,392% AXA SA VRN
2005/25.01.2099

520.000,00 2,42104,00EUR0
0

XS0210434782

400.0004,196% Dt PB Trust II TPS VRN
2004/23.12.2099

410.120,00 1,91102,53EUR200.000
0

DE000A0DHUM0

650.0001,1% ING Groep NV FRN
2003/19.06.2153

608.660,00 2,8293,64EUR650.000
0

NL0000113587

125.0000% KTG Agrar 2011/06.06.2018 FLAT 5.156,25 0,024,13EUR0
0DE000A1H3VN9

250.0006,5% Peugeot 2013/18.01.2019 262.700,00 1,22105,08EUR0
0FR0011567940

100.0000% POR Telecom Int 2005/24.03.2099
FLAT

6.000,00 0,036,00EUR0
-50.000

XS0215828913

100.0002,771% Südzucker Int FRN
2005/30.06.2099

98.050,00 0,4698,05EUR0
0

XS0222524372

100.0000% Verion VRN 2003/31.12.2099 250,00 0,000,25EUR0
0DE0005568695

400.0006% voestalpine VRN 2013/31.10.2099 426.920,00 1,99106,73EUR0
0AT0000A0ZHF1
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NTFV = Nettoteilfondsvermögen

ALTIS FUND BALANCED VALUE

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 31. MÄRZ 2018

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

% am
NTFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr
Kurswert

in EUR

500.0000% WA HPI VRN 2011/01.12.2161
FLAT

10.000,00 0,052,00EUR0
0

DE000A1MA904

650.0005% Wienerberger 2014/31.12.2099 706.862,00 3,28108,75EUR0
0DE000A1ZN206

3.500.0005,5% KFW 2016/22.11.2019 149.898,51 0,7096,64MXN0
0XS1520710788

Zertifikate

12.500Boerse Stuttgar INDEX-ZTF Gold
Unze 999.9 o.E. BV:1

436.250,00 2,0334,90EUR0
0

DE000EWG0LD1

25.000CBK INDEX-ZTF Fakt.4X Sh. Sp Ind.
o.E. BV:1

7.750,00 0,040,31EUR0
0

DE000CZ33B31

500CITI BONUSZTF Continental AG
11.03.2019 BONUS:240 BV:1

108.605,00 0,50217,21EUR500
0

DE000CY9Z6D3

15.000CITI BONUSZTF Klöckner SE
20.12.2018 BONUS:12 BV:1

154.950,00 0,7210,33EUR15.000
0

DE000CY98ZT2

1.500DBK BONUSZTF HeidelbergCem.
20.12.2018 BONUS:90 BV:1

125.940,00 0,5983,96EUR1.500
0

DE000DM4FZ12

1.500DZ BANK BONUSZTF
HeidelbergCem. 20.09.2019
BONUS:90 BV:1

118.800,00 0,5579,20EUR1.500
0

DE000DD4VXS3

750HSBC TUB BONUSZTF Allianz SE
15.03.2019 BONUS:200 BV:1

137.287,50 0,64183,05EUR750
0

DE000TR2KEH9

15.000HSBC TUB BONUSZTF E.ON SE
NA 15.06.2018 BONUS:9.5 BV:1

140.400,00 0,659,36EUR15.000
0

DE000TD9TK47

15.000SG BONUSZTF E.ON SE NA
21.12.2018 BONUS:9.4 BV:1

132.750,00 0,628,85EUR15.000
0

DE000SC9WXY2

9.000UBS BONUSZTF DBK 21.09.2018
BONUS:17.5 BV:1

99.090,00 0,4611,01EUR9.000
0

DE000UW9XSZ9

1.000UBS BONUSZTF MTU Aero Engines
21.09.2018 BONUS:150 BV:1

141.730,00 0,66141,73EUR1.000
0

DE000UX2M3V8

Sonstige Beteiligungswertpapiere

900Roche AG GS AKTIE 168.809,68 0,78221,00CHF0
0CH0012032048

Zertifikate

Nichtnotierte Wertpapiere 1,54332.279,00

1.000Vontobel BONUSZTF VW AG VZ
30.04.2019 BONUS:175.05 BV:1

158.500,00 0,74158,50EUR1.000
0

CH0388901172

1.400Vontobel BONUSZTF IBM
30.04.2019 BONUS:172.89 BV:1

173.779,00 0,80153,00USD1.400
0

CH0388901180
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NTFV = Nettoteilfondsvermögen

ALTIS FUND BALANCED VALUE

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 31. MÄRZ 2018

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

% am
NTFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr
Kurswert

in EUR

KAG-eigene Investmentfondsanteile

Investmentfondsanteile 18,533.986.151,21

3.000ALTIS Fd FCP-Global Resources
Inhaber-Anteile B o.N.

354.270,00 1,65118,09EUR0
0

LU0188358195

Gruppenfremde Investmentfondsanteile

10.000Nordea 1-Danish Mortgage Bd Fd
Actions Nom. BP-DKK o.N.

315.591,01 1,47235,18DKK0
0

LU0076315968

10.000ABAKUS-Asia Growth Fund Inhaber-
Anteile o.N.

814.300,00 3,7981,43EUR0
0

LU0245042808

13.000ABAKUS-World Dividend Fund
Inhaber-Anteile o.N.

1.134.640,00 5,2787,28EUR0
0

LU0245042477

11.860Deutsche Floating Rate Notes Inhaber-
Anteile LC o.N.

1.000.035,20 4,6484,32EUR11.860
0

LU0034353002

1.500Edmond de Roth.-Emerging Bonds
Actions Nom.B EUR (H) Dis.o.N.

163.680,00 0,76109,12EUR0
0

LU1160350812

100Gl.Adv.Fds-Emerg.Mkts High V.
Actions Nominatives A o.N.

203.635,00 0,952.036,35EUR100
0

LU0047906267
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

2) Futures und Futurestyled Options sind mit Bewertungsergebnis, Optionen mit dem Marktwert angegeben.

3) Der Gesamtbetrag der o$enen Futurepositionen beträgt EUR 18.398,25.

1) NTFV = Nettoteilfondsvermögen

-3.450,00 -0,02EDT 3,45EUR-1.000Put BASF 80 18.05.2018

Derivate -35.211,51 -0,16

Derivate auf einzelne Wertpapiere -0,02-3.450,00

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

-31.725,00 -0,14EDT EUR-10DAX INDEX FUTURE JUN18

Aktienindex-Derivate -0,14-31.761,51

Aktienindex-Terminkontrakte3)

-36,51 0,00CME USD-3NASDAQ 100 E-MINI JUN18

ALTIS FUND BALANCED VALUE

ZUSAMMENSETZUNG DES DERIVATEBESTANDS ZUM 31. MÄRZ 2018

Stücke /
NominalGattungsbezeichnung

Bewertungs-
ergebnis /

Marktwert in
EUR2)

% am
NTFV1)Devise

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr KursMarkt

11.921,00

6.477,25

5

5

7

3) Der Gesamtbetrag der offenen Futurepositionen beträgt EUR -3.295.546,93.
4) Der Gesamtbetrag der offenen short-Optionen beträgt EUR 81.530,00.

4)
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

Deutschland 22,46

Luxemburg 19,53

Vereinigte Staaten von Amerika 11,48

Niederlande 5,92

Österreich 5,27

Frankreich 4,17

Schweiz 2,46

Vereinigte Arabische Emirate 1,54

Australien 0,74

Sonstige 3,51

Geographische Gewichtung in %

77,08

Investmentfonds 18,53

Sonstige öffentl. und persönl. Dienstleistungen 11,64

Versicherungen (gesamtes Spektrum) 11,19

Sonstige Finanzunternehmen 6,62

Banken (gesamtes Leistungsspektrum) 5,62

Werkzeug- und Maschinenbau 3,33

Herstellung von Glas und Keramik 3,28

Metallverarbeitende Industrie 2,99

Groß- und Einzelhandel 2,80

Sonstige 11,08

Branchengewichtung in %

77,08

ALTIS FUND BALANCED VALUE

TEILFONDSSTRUKTUR
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

Zinsen aus Bankguthaben 16.433,06

Zinsen aus Wertpapieren 145.149,77

Dividenden (netto) 90.812,87

Erträge aus Investmentanteilen 7.320,00

Bestandsprovisionen 10.144,22

Sonstige Erträge 10.769,95

Erträge insgesamt 280.629,87

Verwaltungsvergütung -225.917,46

Verwahrstellenvergütung -15.169,19

Taxe d'abonnement -7.632,93

Prüfungskosten -15.315,52

Druck- und Veröffentlichungskosten -10.086,03

Zinsaufwendungen aus Kontokorrent -9.549,15

Sonstige Aufwendungen -9.552,29

Aufwendungen insgesamt -293.222,57

Ordentlicher Ertragsausgleich -2.948,90

Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsüberschuss -15.541,60

Realisierte Gewinne 694.707,17

Realisierte Verluste -219.044,32

Außerordentlicher Ertragsausgleich 83.308,42

Ertrags-/Aufwandsüberschuss 543.429,67

Veränderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes -162.747,63

Ergebnis des Geschäftsjahres 380.682,04

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG VOM 1. APRIL 2017 

BIS ZUM 31. MÄRZ 2018

ALTIS FUND BALANCED VALUE

EUR

Ongoing Charges in % 1,85

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt 19.950,25

Portfolio Turnover Rate in % 8,16

Die Portfolio Turnover Rate gibt die Umschlaghäufigkeit des Bestandes eines Teilfonds an.

Die Ongoing Charges (Laufende Kosten) drücken die Summe aller Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten, inkl. Kosten auf Ebene von
Zielfonds) eines Jahres als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens aus.
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NTFV = Nettoteilfondsvermögen

Wertpapiervermögen zum Kurswert 95,988.489.466,78

(Wertpapiereinstandswert: EUR )6.765.919,31

Bankguthaben 3,86341.929,56

Dividendenforderungen 0,3934.208,29

Forderungen aus Anteilzeichnungen 0,054.723,60

Sonstige Vermögenswerte 0,054.117,64

Gesamtvermögen 100,338.874.445,87

Zinsverbindlichkeiten 0,00-130,51

Sonstige Verbindlichkeiten -0,33-28.886,47

Gesamtverbindlichkeiten -0,33-29.016,98

Teilfondsvermögen 100,008.845.428,89

ALTIS FUND GLOBAL RESOURCES

ZUSAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMÖGENS ZUM 31. MÄRZ 2018

% am NTFV1)EUR

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Stück

EUR 117,55

75.248,570

ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMÖGENS VOM 1. APRIL 2017
BIS ZUM 31. MÄRZ 2018

Teilfondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 9.949.695,80

Mittelzuflüsse 624.342,00

Mittelrückflüsse -1.906.567,62

Ertragsausgleich (ordentlich und außerordentlich) 33.179,44

Ergebnis des Geschäftsjahres nach Ertragsausgleich 144.779,27

Teilfondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres 8.845.428,89

EUR

86.825,570

5.386,000

-16.963,000

75.248,570

Anteilumlauf zu Beginn des Geschäftsjahres

Im Geschäftsjahr ausgegebene Anteile

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Geschäftsjahres

Stück

75.248,570

117,55

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Stück

EUR

86.825,570

114,59

94.104,570

85,97

8.845.428,89Teilfondsvermögen 9.949.695,808.090.516,93EUR

VERGLEICH DER NETTOVERMÖGENSWERTE

31.03.201831.03.201731.03.2016
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NTFV = Nettoteilfondsvermögen

ALTIS FUND GLOBAL RESOURCES

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 31. MÄRZ 2018

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

% am
NTFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr
Kurswert

in EUR

Wertpapiervermögen 95,988.489.466,78

Aktien

Börsennotierte Wertpapiere 95,988.489.466,78

8.400BHP Billiton Ltd. 150.006,54 1,7028,67AUD0
0AU000000BHP4

4.800Woodside Petroleum Ltd. 87.422,22 0,9929,24AUD4.800
-2.100AU000000WPL2

6.600Canadian Natural Resources Ltd. 163.537,99 1,8539,43CAD0
0CA1363851017

2.040Nutrien Ltd. 75.943,95 0,8659,24CAD2.040
0CA67077M1086

3.400Suncor Energy Inc. 93.669,33 1,0643,84CAD3.400
0CA8672241079

2.000LafargeHolcim Ltd. 88.096,75 1,0051,90CHF2.000
0CH0012214059

1.200BASF SE 97.464,00 1,1081,22EUR0
0DE000BASF111

3.200Crh Plc 86.560,00 0,9827,05EUR3.200
0IE0001827041

3.100Evonik Industries AG 88.381,00 1,0028,51EUR3.100
0DE000EVNK013

5.900Galp Energia SGPS S.A. 89.385,00 1,0115,15EUR5.900
0PTGAL0AM0009

8.900K+S Aktiengesellschaft 209.239,00 2,3723,51EUR0
0DE000KSAG888

3.900OMV AG 184.665,00 2,0947,35EUR0
-2.800AT0000743059

6.300Repsol S.A. 90.121,50 1,0214,31EUR6.300
0ES0173516115

900Solvay S.A. 101.790,00 1,15113,10EUR0
0BE0003470755

7.800UPM Kymmene Corp. 227.136,00 2,5729,12EUR0
-2.200FI0009005987

9.700BHP Billiton PLC 152.571,82 1,7213,77GBP0
0GB0000566504

7.200Rio Tinto PLC 289.743,56 3,2835,23GBP0
-600GB0007188757

76.000CNOOC Ltd. 91.290,82 1,0311,62HKD76.000
0HK0883013259

17.600MOL Magyar Olaj- és Gázipari
Nyilvánosan muködo
Részvénytársaság[Nyrt.]

154.451,68 1,752.742,00HUF17.600
0

HU0000153937

33.800Grupo Mexico S.A. de C.V. 90.701,96 1,0360,55MXN0
0MXP370841019

5.100Yara International ASA 174.415,25 1,97331,10NOK0
0NO0010208051

5.300Essity AB 117.644,31 1,33228,20SEK9.200
-3.900SE0009922164

9.200Svenska Cellulosa AB 78.427,73 0,8987,64SEK0
0SE0000112724
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NTFV = Nettoteilfondsvermögen

ALTIS FUND GLOBAL RESOURCES

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 31. MÄRZ 2018

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

% am
NTFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr
Kurswert

in EUR

29.600PTT Exploration & Production PCL 89.582,56 1,01116,50THB29.600
0TH0355A10Z12

12.400Ptt Pcl 180.391,28 2,04560,00THB0
0TH0646010015

4.700Tupras Turkiye Petrol Rafineleri A.S. 115.286,61 1,30121,10TRY0
0TRATUPRS91E8

1.300American Water Works Co. Inc. 85.629,56 0,9781,19USD0
0US0304201033

38.100Anglo American PLC ADR 357.322,73 4,0411,56USD0
-6.300US03485P3001

2.700BP PLC ADR 86.743,47 0,9839,60USD0
0US0556221044

1.900Chevron Corp. 172.797,34 1,95112,10USD0
-300US1667641005

2.100China Petroleum & Chemical Corp.
ADR

146.042,51 1,6585,72USD0
-400

US16941R1086

9.100CSX Corp. 400.958,14 4,5254,31USD0
-4.800US1264081035

1.200DowDuPont Inc. 60.759,37 0,6962,41USD1.200
0US26078J1007

5.800ENI S.p.A. ADR 163.845,53 1,8534,82USD0
0US26874R1086

2.632Exxon Mobil Corp. 155.472,92 1,7672,81USD0
0US30231G1022

28.000Gazprom PJSC ADR 109.696,58 1,244,83USD0
0US3682872078

3.400Lukoil Pjsc ADR 186.743,47 2,1167,70USD0
0US69343P1057

1.000Lyondellbasell Industries NV 83.684,89 0,95103,15USD1.000
0NL0009434992

10.006Mining and Metallurgical Company
Norilsk Nickel PJSC ADR

151.275,20 1,7118,64USD0
0

US55315J1025

900Monsanto Co. 85.246,63 0,96116,75USD0
0US61166W1018

3.600Norfolk Southern Corp. 391.280,22 4,42133,97USD0
-1.700US6558441084

2.000Phillips 66 153.058,58 1,7394,33USD0
0US7185461040

2.000Posco ADR 125.442,15 1,4277,31USD0
0US6934831099

3.338Royal Dutch Shell PLC ADR 170.826,74 1,9363,08USD0
-1.400US7802592060

6.700Sasol Ltd. ADR 179.485,64 2,0333,02USD0
0US8038663006

2.400Schlumberger N.V. (Schlumberger Ltd.) 123.076,42 1,3963,21USD0
0AN8068571086

9.063Statoil ASA ADR 171.098,50 1,9323,27USD0
-3.200US85771P1021

3.700Tatneft PJSC ADR 188.512,09 2,1362,80USD0
-1.100US8766292051
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NTFV = Nettoteilfondsvermögen

ALTIS FUND GLOBAL RESOURCES

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 31. MÄRZ 2018

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

% am
NTFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr
Kurswert

in EUR

3.800Total S.A. ADR 173.259,78 1,9656,20USD0
-400US89151E1091

4.000Union Pacific Corp. 424.338,80 4,79130,76USD0
-1.100US9078181081

31.220Vale S.A. ADR 315.340,74 3,5712,45USD17.420
0US91912E1055

2.400Valero Energy Corporation 175.784,52 1,9990,28USD0
-300US91913Y1001

Zertifikate

8.200Dt Börse Comm INDEX-ZTF Gold
Unze 999.9 o.E.

283.818,40 3,2134,61EUR0
0

DE000A0S9GB0
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

Vereinigte Staaten von Amerika 23,78

Großbritannien 11,95

Deutschland 7,68

Russland 7,19

Norwegen 3,90

Kanada 3,77

Brasilien 3,57

Thailand 3,05

Australien 2,69

Sonstige 28,40

Geographische Gewichtung in %

95,98

Gewinnung von Steinen, Erden, Öl & Gas 36,96

Sonstige öffentl. und persönl. Dienstleistungen 13,56

Weiterverarbeitung von Öl und Gas 10,25

Sonstiges bei Transport und Lagerung 9,31

Herstellung sonstiger organ. und chem. Grundstoffe 7,21

Sonstige Finanzunternehmen 6,09

Holz- und Papierindustrie 4,79

Metallverarbeitende Industrie 3,13

Baustoffe 1,98

Sonstige 2,70

Branchengewichtung in %

95,98

ALTIS FUND GLOBAL RESOURCES

TEILFONDSSTRUKTUR
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

Zinsen aus Bankguthaben 7.283,24

Dividenden (netto) 256.103,80

Sonstige Erträge 18.458,06

Erträge insgesamt 281.845,10

Verwaltungsvergütung -134.037,72

Verwahrstellenvergütung -15.169,19

Taxe d'abonnement -4.471,25

Prüfungskosten -14.048,60

Druck- und Veröffentlichungskosten -10.213,33

Zinsaufwendungen aus Kontokorrent -893,79

Sonstige Aufwendungen -13.004,73

Aufwendungen insgesamt -191.838,61

Ordentlicher Ertragsausgleich -6.069,11

Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsüberschuss 83.937,38

Realisierte Gewinne 612.406,03

Realisierte Verluste -483.333,61

Außerordentlicher Ertragsausgleich -27.110,33

Ertrags-/Aufwandsüberschuss 185.899,47

Veränderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes -41.120,20

Ergebnis des Geschäftsjahres 144.779,27

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG VOM 1. APRIL 2017 

BIS ZUM 31. MÄRZ 2018

ALTIS FUND GLOBAL RESOURCES

EUR

Ongoing Charges in % 2,13

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt 12.133,04

Portfolio Turnover Rate in % 8,33

Die Portfolio Turnover Rate gibt die Umschlaghäufigkeit des Bestandes eines Teilfonds an.

Die Ongoing Charges (Laufende Kosten) drücken die Summe aller Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten) eines Jahres als Prozentsatz
des durchschnittlichen Fondsvolumens aus.
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NTFV = Nettoteilfondsvermögen

Bankguthaben 49,21888.568,42

Dividendenforderungen 0,02343,70

Forderungen aus Wertpapierverkäufen 52,32944.582,54

Gesamtvermögen 101,551.833.494,66

Zinsverbindlichkeiten 0,00-19,22

Sonstige Verbindlichkeiten -1,55-27.915,55

Gesamtverbindlichkeiten -1,55-27.934,77

Teilfondsvermögen 100,001.805.559,89

ALTIS FUND PRIVAT-RENDITE PLUS

ZUSAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMÖGENS ZUM 31. MÄRZ 2018

% am NTFV1)EUR

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Stück

EUR 59,35

30.420,974

ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMÖGENS VOM 1. APRIL 2017
BIS ZUM 31. MÄRZ 2018

Teilfondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 5.944.943,21

Mittelzuflüsse 82.213,00

Mittelrückflüsse -4.270.887,74

Ertragsausgleich (ordentlich und außerordentlich) 461.584,71

Ergebnis des Geschäftsjahres nach Ertragsausgleich -412.293,29

Teilfondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres 1.805.559,89

EUR

100.351,974

1.375,000

-71.306,000

30.420,974

Anteilumlauf zu Beginn des Geschäftsjahres

Im Geschäftsjahr ausgegebene Anteile

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Geschäftsjahres

Stück

30.420,974

59,35

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Stück

EUR

100.351,974

59,24

122.811,974

54,99

1.805.559,89Teilfondsvermögen 5.944.943,216.753.226,97EUR

VERGLEICH DER NETTOVERMÖGENSWERTE

31.03.201831.03.201731.03.2016
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

Zinsen aus Bankguthaben 554,89

Zinsen aus Wertpapieren 64.743,62

Dividenden (netto) 20.178,85

Bestandsprovisionen 5.380,85

Sonstige Erträge 2.454,53

Erträge insgesamt 93.312,74

Verwaltungsvergütung -84.471,33

Verwahrstellenvergütung -15.252,56

Taxe d'abonnement -1.852,55

Prüfungskosten -16.903,34

Druck- und Veröffentlichungskosten -13.243,06

Zinsaufwendungen aus Kontokorrent -2.038,22

Sonstige Aufwendungen -14.215,77

Aufwendungen insgesamt -147.976,83

Ordentlicher Ertragsausgleich 36.793,55

Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsüberschuss -17.870,54

Realisierte Gewinne 1.284.773,54

Realisierte Verluste -109.267,86

Außerordentlicher Ertragsausgleich -498.363,07

Ertrags-/Aufwandsüberschuss 659.272,07

Veränderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes -1.071.565,36

Ergebnis des Geschäftsjahres -412.293,29

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG VOM 1. APRIL 2017 

BIS ZUM 31. MÄRZ 2018

ALTIS FUND PRIVAT-RENDITE PLUS

EUR

Ongoing Charges in % 2,58

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt 13.547,96

Portfolio Turnover Rate in % 38,76

Die Portfolio Turnover Rate gibt die Umschlaghäufigkeit des Bestandes eines Teilfonds an.

Die Ongoing Charges (Laufende Kosten) drücken die Summe aller Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten) eines Jahres als Prozentsatz
des durchschnittlichen Fondsvolumens aus.
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PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg 
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu 
 

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 

Prüfungsvermerk 
 
An die Anteilinhaber des 
ALTIS Fund 
 
Unser Prüfungsurteil 
 

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefügte Abschluss in Übereinstimmung mit den in 
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und 
Darstellung des Abschlusses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- 
und Finanzlage des ALTIS Fund und seiner jeweiligen Teilfonds (der „Fonds“) zum 31. März 2018 sowie 
der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermögens für das an diesem Datum endende 
Geschäftsjahr. 
 
Was wir geprüft haben 
 
Der Abschluss des Fonds besteht aus: 
 
· der Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. März 2018; 
 
· der Zusammensetzung des Wertpapierbestands zum 31. März 2018; 

 
· der Zusammensetzung des Derivatebestands zum 31. März 2018; 

 
· der Ertrags- und Aufwandsrechnung vom 1. April 2017 bis zum 31. März 2018;  

 
· der Entwicklung des Fondsvermögens vom 1. April 2017 bis zum 31. März 2018; und 
 
· einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erläuternden 

Informationen (Anhang). 
 

Grundlage für das Prüfungsurteil 
 
Wir führten unsere Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 über die 
Prüfungstätigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den für Luxemburg von der „Commission de 
Surveillance du Secteur Financier“ (CSSF) angenommenen internationalen Prüfungsstandards (ISA) 
durch. Unsere Verantwortung gemäß dieser Verordnung, diesem Gesetz und diesen Standards wird im 
Abschnitt „Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ für die Abschlussprüfung“ weitergehend 
beschrieben. 
 
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, 
um als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. 
 
Wir sind unabhängig von dem Fonds in Übereinstimmung mit dem für Luxemburg von der CSSF 
angenommenen „International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional 
Accountants“ (IESBA Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der 
Abschlussprüfung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Übereinstimmung mit 
diesen Verhaltensanforderungen erfüllt. 
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Sonstige Informationen 
 
Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die sonstigen Informationen. Die 
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch 
beinhalten sie nicht den Abschluss oder unseren Prüfungsvermerk zu diesem Abschluss. 
 
Unser Prüfungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei 
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen. 
 
Im Zusammenhang mit der Prüfung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen 
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen 
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlussprüfung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder 
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf 
Basis der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche 
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben 
diesbezüglich nichts zu berichten. 
 
Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft und der für die Überwachung 
Verantwortlichen für den Abschluss 
 
Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die Aufstellung und sachgerechte 
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen 
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und für die internen Kontrollen, die 
er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermöglichen, der frei von wesentlichen 
unzutreffenden Angaben ist, unabhängig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstößen 
resultieren. 
 
Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich für die 
Beurteilung der Fähigkeit des Fonds zur Fortführung der Tätigkeit und, sofern einschlägig, Angaben zu 
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortführung der Tätigkeit stehen, und die 
Annahme der Unternehmensfortführung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der 
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschäftstätigkeit 
einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln. 
 
Die für die Überwachung Verantwortlichen sind zuständig für die Beaufsichtigung des 
Abschlusserstellungsprozesses. 
 
Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ für die Abschlussprüfung 
 
Die Zielsetzung unserer Prüfung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als 
Ganzes frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus 
Verstößen ist, und darüber einen Prüfungsvermerk, der unser Prüfungsurteil enthält, zu erteilen. 
Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafür, dass 
eine Prüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den für Luxemburg von 
der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche unzutreffende Angabe, falls vorhanden, aufdeckt. 
Unzutreffende Angaben können entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstößen resultieren und 
werden als wesentlich angesehen, wenn vernünftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese 
individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen 
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen könnten. 
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