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Hinweis:

Fir die weiteren Teilfonds Fidelity Funds - Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund, Fidelity Funds - Asian Equity Fund, Fidelity
Funds - Fidelity Advisor World Funds Asian Special Situations Fund, Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds Emerging Markets
Fund, Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds Diversified Stock Fund, Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds Equity Income
Fund, Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds Equity Growth Fund, Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds Europe Fund, Fidelity
Funds - Fidelity Advisor World Funds International Fund, Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds Limited Term Bond Fund, Fidelity
Funds - Fidelity Advisor World Funds Mega Cap Stock Fund, Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds Pacific Fund, Fidelity Funds -
Fidelity Advisor World Funds US Dollar Bond Fund, Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds US High Income Fund, Fidelity Funds -
FIRST Global Low Carbon Fund, Fidelity Funds - Global Low Volatility Equity Fund, Fidelity Funds - Greater China Fund I, Fidelity Funds -
Greater China Multi Asset Growth & Income Fund, Fidelity Funds - Institutional Global Sector Fund und Fidelity Funds - Institutional US
High Yield Fund wurde keine Anzeige nach § 310 KAGB erstattet und Anteile dieser Teilfonds diirfen an Anleger im Geltungsbereich des
Kapitalanlagegesetzbuches nicht vertrieben werden.
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Funds Bericht des Verwaltungsrats

I Einfihrung

Fidelity Funds (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft, die in Luxemburg als Société d'Investissement & Capital Variable (,SICAV”)
gegriindet wurde. Sie hat die Struktur eines Umbrellafonds und hdlt ihre Vermdgenswerte in einer Reihe von verschiedenen Fonds (,Teilfonds”).
Jeder Teilfonds ist ein eigenes Wertpapierportfolio, das nach bestimmten Anlagezielen verwaltet wird. Fir die Teilfonds werden getrennte Klassen
von Anteilen der Gesellschaft (die ,Anteile”) ausgegeben. Jeder Teilfonds bietet die Moglichkeit zur Kapitalanlage in einem professionell
verwalteten Wertpapierpool mit Titeln aus verschiedenen geografischen Regionen und in verschiedenen Wdhrungen, mit dem Anlageziel, einen
Kapitalzuwachs oder regelmdfige Ertréige bzw. eine Mischung aus Kapitalzuwachs und regelmdéBigen Ertréigen zu erwirtschaften.

Die Anteile sind in einer Reihe von Ldndern zum Vertrieb zugelassen und kénnen an der Luxemburger Borse notiert sein. Die Anteile der speziellen
Anlegern bzw. speziellen institutionellen Anlegern vorbehaltenen Fonds sind derzeit jedoch nicht notiert.

Il. Abschluss

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (,der Verwaltungsrat”) legt hiermit seinen Bericht zusammen mit dem gepriften Jahresabschluss fir das
Geschdftsjahr zum 30. April 2017 vor.

Den gepriiften Abschluss finden Sie auf den Seiten 164 bis 753 des vorliegenden Jahresberichts. Die Ergebnisse des Geschdftsjahres erscheinen im
Abschnitt ,Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des Nettovermdgens” auf den Seiten 693 bis 720. Die Dividendeninformationen fiir
diesen Teilfonds werden auf den Seiten 744 bis 769 aufgeschlisselt.

Ein Exemplar dieses Berichts kann entweder ber die Geschdftsstellen der als unsere Vertriebspartner eingetragenen Unternehmen oder ber den
Sitz der Gesellschaft bezogen werden.

Diese Dokumente stehen auch unter www.fidelityinternational.com/statutory/fid_funds_annual_reports.page zur Verfigung. Vergleichszahlen des
Vorjahres sind dem Jahresbericht der Gesellschaft fir das Jahr zum 30. April 2016 zu entnehmen.

lll.  Aktivitdten im Berichtsjahr

Im Berichtsjahr ibte die Gesellschaft die Ublichen AktivitGten eines offenen Investmentfonds aus. Der nachstehende Bericht des Anlageverwalters
gibt einen Uberblick iber die Wertentwicklung. Am 30. April 2017 lag die Zahl der direkten Anteilsinhaber in aller Welt Uber 64.718. Da bestimmte
eingetragene Anteilsinhaber stellvertretend die Titel von mehreren Kunden halten kénnen, ist die Gesamtzahl der Anleger der Gesellschaft jedoch
deutlich héher als die Anzahl der eingetragenen Anteilsinhaber. Der Wert des verwalteten Vermégens lag am 30. April 2017 bei {ber 107,8 Mrd.
USD:

Der Verwaltungsrat kann zu gegebener Zeit beschliefien, Teilfonds zu schlielen oder, vorbehaltlich der Genehmigung durch die luxemburgische
Finanzaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”), neue Teilfonds mit unterschiedlichen Anlagezielen in die Fondspalette
aufzunehmen.

Am Ende des Berichtszeitraums bestand die Gesellschaft aus 147 aktiven Teilfonds.

Einzelheiten zu den Verdinderungen in der Zusammensetzung der Teilfondspalette im Berichtsjahr sind in den Erlduterungen zum Abschluss auf den
Seiten 744 bis 781 des Jahresberichts enthalten.

IV. Verwaltungsrat

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft zum 30. April 2016 sind auf Seite 5 aufgefihrt. Vier der elf zum 30. April 2016 amtierenden Mitglieder
des Verwaltungsrats sind nach Ansicht dieses Gremiums unabhdngig vom Anlageverwalter und stehen mit diesem in keiner geschdftlichen oder
sonstigen Verbindung, die sie bei der Ausiibung ihres unabhdngigen Urteils nennenswert beeinflussen kénnte.

Mit Trauer teilt der Verwaltungsrat mit, dass Dr. David Saul am Montag, 15. Mai 2017 nach kurzer Krankheit im Alter von 77 Jahren verstorben ist. Er
war seit ihrer Grindung im Jahr 1990 Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft. Die heutigen und frilheren Verwaltungsratsmitglieder werden ihn
sehr vermissen.

V. Verwaltung der Gesellschaft

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (,FIMLUX") zeichnet als Verwaltungsgesellschaft fir die Investmentmanagement-, Verwaltungs- und
Vertriebsfunktion der Gesellschaft verantwortlich. Vorbehaltlich der Gesamtkontrolle und -beaufsichtigung kann FIMLUX diese Funktionen ganz oder
teilweise an Dritte delegieren. Mit der Zustimmung der Gesellschaft hat FIMLUX die Investmentmanagementfunktion an FIL Fund Management
Limited (,FFML") und die Vertriebsfunktion an FIL Distributors (,,FID") delegiert.

Ferner erbringt FIMLUX Leistungen fir die Gesellschaft in Verbindung mit dem Rechnungswesen der Gesellschaft, der Bestimmung des
Nettoinventarwerts von Anteilen des Teilfonds an jedem Bewertungstag und dem Versand von Ausschiittungszahlungen.

FIMLUX tragt die formale Verantwortung fir den Jahresbericht und den Abschluss der Gesellschaft fir das Geschdftsjahr, die nach den allgemeinen
Grundsdtzen ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Lage der Gesellschaft wiedergeben missen. Gemdf den gleichen
Grundsditzen ist FIMLUX verantwortlich dafir:

®  geeignete Bilanzierungs- und Bewertungsverfahren zu wdhlen und konsequent anzuwenden;

(] die Abschlisse unter der Annahme zu erstellen, dass die Gesellschaft weitergefihrt wird;

e  vorschriftsmdfBige Aufzeichnungen zu fishren, aus denen die Finanzlage der Gesellschaft jederzeit mit angemessener Genauigkeit zu entnehmen
ist; und

e  sowohl das Luxemburger Gesetz fir kommerzielle Gesellschaften vom 10. August 1915 als auch Teil | des Luxemburger Gesetzes fir
Organismen fir gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 in der jeweils aktuellen Fassung einzuhalten.

Geschdftsfihrung



FIMLUX hat drei Supervisory Officers (die ,SOs") ernannt: Herrn Stephan von Bismarck, Herrn Nishith Gandhi und Frau Corinne Lamesch.

Die SOs sind dafiir verantwortlich, sicherzustellen, dass FID, der Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft ihre Aufgaben im Einklang mit
Luxemburger Recht, der Gesellschaftssatzung und dem aktuellen Verkaufsprospekt ausfihren. Des Weiteren sind sie dazu verpflichtet, die Einhaltung
der Anlagevorgaben der Gesellschaft und die Umsetzung der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds durch den ernannten Anlageverwalter zu
gewdbhrleisten.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Supervisory Officers erstatten dem Verwaltungsrat vierteljahrlich Bericht, und die Supervisory Officers
informieren die Verwaltungsgesellschaft und den Verwaltungsrat unverziiglich iiber etwaige wesentliche nachteilige Auswirkungen von mit den
Verwaltungsfunktionen verbundenen Handlungen des Anlageverwalters, der Generalvertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft.

FFML beschdftigt sich unter der Aufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrates sowie FIMLUX mit dem tagtdglichen Management der Kapitalanlagen
der Gesellschaft. FFML ist befugt, im Namen der Gesellschaft zu handeln und Vertreter, Wertpapierhéindler und -makler fir die Durchfilhrung von
Transaktionen zu ernennen. Ferner hat er dem Verwaltungsrat und FIMLUX alle von diesem angeforderten Berichte vorzulegen.

FFML kann sich bei der Kapitalanlage von jedem Unternehmen innerhalb der Holding-Gesellschaft FIL Limited (,FIL”), einschlieBlich verbundenen
Unternehmen von FFML, beraten lassen und entsprechend der eingeholten Beratung handeln. Dariiber hinaus kann er seine Funktionen, Aufgaben
und Verpflichtungen auch mit oder durch jede dieser Fidelity-Gesellschaften ausiiben. FFML tréigt die Verantwortung fir die ordnungsgemdfe
Erledigung dieser Aufgaben durch die entsprechenden Gesellschaften.

Zu den Aufgaben des Anlageverwalters gehdren unter anderem auch die Planung, Implementierung und Aufrechterhaltung der Kontrollma3nahmen
und Verfahren zur Verwaltung des Vermégens der Gesellschaft und die ordentliche Abwicklung ihrer Angelegenheiten. Der Prozess erstreckt sich
auch auf die Kontrolle des operativen Geschdfts, die Einhaltung von Vorschriften und das Risikomanagement.

Dariber hinaus haben die Gesellschaft und FIMLUX FIL mit der Erbringung von Dienstleistungen in Bezug auf die Anlagetdtigkeit des Teilfonds
einschliefllich der Bewertung, Erstellung von Statistiken und Berichten, der Durchfihrung technischer Analysen und anderen Unterstiitzungsleistungen
beauftragt.

Der Verwaltungsrat setzt auf ein klares und transparentes Corporate-Governance-Konzept bei der Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft.

1. Der Verwaltungsrat hat den im September 2013 veroffentlichten ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry) Code of Conduct eingefiihrt,
in dem die Prinzipien einer guten Corporate Governance dargelegt sind, und ist der Ansicht, dass die Gesellschaft diesen Kodex in dem zum
30. September 2017 endenden Geschdftsjahr in allen wesentlichen Belangen eingehalten hat.

2.  Es bestehen vertragliche Vereinbarungen fir die Beziehungen zu FIMLUX, FFML und FID sowie anderen Anbietern von Dienstleistungen an die
Gesellschaft.

3. Die Verwaltungsratsmitglieder fassen Beschlisse im Interesse der Gesellschaft und ihrer Anteilsinhaber und nehmen nicht an Beratungen oder
Beschlussfassungen teil, bei denen ein Konflikt zwischen ihren persdnlichen Interessen und denjenigen der Gesellschaft und ihrer Anteilsinhaber
entstehen wiirde.

4.  Der Verwaltungsrat kommt mindestens viermal jahrlich zusammen. Der Verwaltungsrat fordert und erhdlt von den zusténdigen Ausschissen,
Supervisory Officers, FIMLUX, FFML, und FID Berichte iber die diversen von den FIL-Gesellschaften ausgeiibten Aktivitdten einschlieflich
Compliance-Kontrollen und Risikomanagement. Leitende Vertreter von FIMLUX, FFML und FID nehmen auf Einladung an Sitzungen teil, sodass
der Verwaltungsrat Gelegenheit zu ihrer Befragung hat.

5. Im Rahmen des Kontrollsystems von FIL unterliegen alle Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen der FIL-Gruppe einem Verhaltenskodex, der u. a. das
Vorgehen bei privaten Wertpapiergeschdiften regelt. Der Verwaltungsrat erhdlt regelméBig Berichte des FIL Ethics Office Uber private
Wertpapiergeschdfte des Personals. So soll sichergestellt werden, dass etwaige Konflikte zwischen den Interessen bei privaten Geschdften von
Mitarbeitern der FIL-Gruppe und den Interessen der Gesellschaft ordnungsgeméfl gehandhabt werden.

6.  Der Verwaltungsrat hat ein sogenanntes Audit Committee (Bilanzpriifungsausschuss) gegriindet, dem ausschliellich unabhéngige
Verwaltungsratsmitglieder angehoren. Seine Aufgabe besteht in der Uberprisfung der Jahresabschlisse, des externen Prijfungsprozesses, der
Vertrdige mit Unterverwahrern und der Beziehung zum externen Wirtschaftsprifer einschliefllich dessen Bestellung und der Hohe seiner
Vergitung. Das Audit Committee hdlt mindestens zwei Sitzungen im Jahr ab und untersteht dem Verwaltungsrat. Es gibt gegebenenfalls
Empfehlungen ab. Das Audit Committee trifft sich mindestens einmal pro Jahr in Abwesenheit von Vertretern der FIL-Gruppe mit dem externen
Wirtschaftsprifer.

7. Die Entscheidung Uber die Ernennung neuer Verwaltungsratsmitglieder wird vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF und letztlich der
Genehmigung durch die Anteilsinhaber auf der Jahreshauptversammlung vom Verwaltungsrat getroffen. Die Hohe der Gebihren fir den
Verwaltungsrat wird entsprechend der Grindungsurkunde der Gesellschaft den Anteilsinhabern zur Zustimmung vorgelegt.
Verwaltungsratsmitglieder, die mit FFML, dessen Holding-Gesellschaft FIL oder dessen Tochtergesellschaften in Verbindung stehen, haben fiir
das Jahr zum 30. April 2017 auf ihre Gebihren verzichtet. Fir jene Verwaltungsratsmitglieder, die nicht auf ihr Honorar verzichtet haben, belief
sich die Vergiitung fir das Jahr zum 30. April 2017, vorbehaltlich der Zustimmung der Anteilsinhaber, auf insgesamt 381.226 USD, wie auf Seite
112 dieses Jahresberichts dargestellt wird. Zu Vergleichszwecken entspricht das EUR-Aquivalent 311.333 EUR.

8.  Der Verwaltungsrat verpflichtet sich dazu, die Anteilsinhaber stets Gber die ihre Anlage betreffenden Belange zu informieren sowie fir die faire
Behandlung aller Anteilsinhaber zu sorgen. Die Aktualisierung und Richtigkeit der Informationen zur Gesellschaft auf der Website von Fidelity
unterliegt der Verantwortung von FIL. FIMLUX ist fir die Richtigkeit der Ubersetzung von Dokumenten verantwortlich, die den Anlegern in einer
anderen Sprache als Englisch zur Verfiigung gestellt werden. Der Verwaltungsrat genehmigt die englische Fassung des Abschlusses, die ihm bei



Fidelity .
Funds Bericht des Verwaltungsrats

der Sitzung des Verwaltungsrats und des Audit Committee vorgelegt wurde.

Der externe Wirtschaftspriifer, PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, ist wahlbar und stellt sich zur Wiederwahl fir das Geschdftsjahr vom 1.
Mai 2017 bis zum 30. April 2018 zur Verfigung.

VIlIl. Weitere Informationen

Stimmrechtsausiibung per Vollmacht (,,Proxy Voting®”)

FFML beabsichtigt generell die Ausiibung von Stimmrechten aus gehaltenen Aktien, bei denen dies mdoglich ist, sofern nicht die Nachteile durch
LiquiditdtseinbuBen (infolge der Sperrung der betreffenden Aktien) als schwerwiegender angesehen werden als die erwarteten Vorteile. Die
Stimmrechtsausiibung geschieht unter Beachtung der fir die FIL-Gruppe, der FFML angehért, geltenden schriftlichen Richtlinien und unter
Beriicksichtigung der ,best practices” des jeweiligen Marktes. Der Verwaltungsrat Gberpriift und billigt jéhrlich die Proxy-Voting-Aktivitdten und -
Richtlinien. Die ,Principles of Ownership” von FIL, in denen ein Uberblick dariber gegeben wird, wie FIL sich bei den Unternehmen engagiert, in die
die Teilfonds der Gesellschaft investieren, sind Uber einen Link in der Sektion ,Corporate Governance” der Website von FIL
(https://www fidelityinternational.com) zugdinglich.

Provisionen und fondsinterne Transaktionen

FFML nimmt im Rahmen seiner Tétigkeit fir die Gesellschaft und andere FIL-Fonds ergdnzende Recherchen in Anspruch, die von Wertpapierhéindlern
angeboten oder bezahlt werden, iUber die der Anlageverwalter Transaktionen fiir die Gesellschaft und andere Kunden durchfihrt. Diese werden als
.Soft Commissions” bezeichnet. Im Hinblick auf die Gesellschaft wurden diese Arrangements u. a. fir die Bereiche Research- und
Beratungsleistungen, Wirtschafts- und Politanalysen, Portfolioanalysen, Marktanalysen sowie Spezialanalysen zu Wirtschaftsthemen und einzelnen
Unternehmen getroffen.

Im Berichtsjahr zum 30. April 2017 belief sich der prozentuale Anteil der Soft Commissions an den Gesamtprovisionen der Gesellschaft auf 5,91%.
FFML hat mit einzelnen Wertpapierhdndlern eine Vereinbarung getroffen, nach der ein Teil der Provisionen aus Wertpapiertransaktionen an die
Gesellschaft gezahlt werden kann, um die Transaktionskosten zu senken. Die von der Gesellschaft nach dieser Vereinbarung entgegengenommenen
Betréige werden mit dem Aufwand verrechnet. Im Berichtsjahr zum 30. April 2017 wurden die Aufwendungen der Gesellschaft durch diese Regelung
um 4,289,438 USD reduziert.

Die Gesellschaft nimmt am ,Interfonds-Programm” des Anlageverwalters teil, nach dem die Wertpapierhéndler von FIL gegebenenfalls erkennen
kénnen, wenn ein von FIL verwaltetes Konto bzw. verwalteter Teilfonds das gleiche Wertpapier kaufen méchte, das von einem anderen Konto bzw.
Teilfonds verkauft wird. Wenn ein Hdndler bestétigt, dass es im Interesse beider Teilfonds liegen wiirde, die Transaktion statt Gber den Markt direkt
zwischen diesen auszufiihren, wird eine fondsinterne Transaktion durchgefihrt.

Schweizer Anleger

Schweizer Anleger werden darauf hingewiesen, dass die gegenwdrtigen Teilfonds der Gesellschaft — mit Ausnahme des Asian Equity Fund, Greater
China Fund II, Greater China Multi Asset Growth & Income Fund sowie der Rentenfonds mit fester Laufzeit, der Institutional Target Funds, der
MoneyBuilder Funds und der Reserved Funds — von der Eidgendssischen Bankenkommission zum Vertrieb in der Schweiz zugelassen sind.

IX. Tagesordnung der Jahreshauptversammlung

Der Verwaltungsrat legt den Anteilsinhabern die folgenden Beschlisse auf der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft vor, die am 05. Oktober
2017 um 12:00 Uhr mittags in 2a, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburg, stattfindet:

e die Vorlage des Geschdftsberichts des Verwaltungsrats;
e  die Vorlage des Prifungsberichts;

e  die Genehmigung der Aufstellung des Nettovermégens und der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie die Entwicklung des Nettovermdgens fiir
das Geschdftsjahr zum 30. April 2017;

die Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder;

die Wahl/Wiederwahl der Verwaltungsratsmitglieder;

die Genehmigung der Auszahlung der Vergiitung fir die Verwaltungsratsmitglieder;
die Wiederwahl des externen Wirtschaftsprifers; und

die Genehmigung der Dividendenausschiittung; und

die Besprechung sonstiger Tagesordnungspunkte, die entsprechend der Gesellschaftssatzung moglicherweise vor der Jahreshauptversammilung
ordnungsgemdf eingebracht werden.

VERWALTUNGSRAT
FIDELITY FUNDS

27.Juli 2017
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Der vorliegende Jahresbericht der Gesellschaft stellt kein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Ein Angebot zum Kauf von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage der im aktuellen Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben sowie der darin genannten Unterlagen. Zusdtzlich dazu ist jeweils der letzte
Jahresbericht der Gesellschaft und ein gegebenenfalls danach erschienener Halbjahresbericht zu bericksichtigen. Der aktuelle Verkaufsprospekt, der
letzte Jahres- und Halbjahresbericht sowie Ubersichten iber Verdnderungen im Portfolio der Gesellschaft sind kostenlos vom Sitz der Gesellschaft
oder bei den als Vertriebsstelle der Gesellschaft eingetragenen Unternehmen bzw. fir Anleger in der Schweiz beim Reprdsentanten in der Schweiz

erhdltlich.

Der vorliegende Jahresbericht wurde von FIL Investments International, dem unter Aufsicht der Financial Conduct Authority stehenden und von der
gleichen Instanz zugelassenen Vertriebsbeauftragten der Gesellschaft in Grofibritannien, zur Veréffentlichung in GroBbritannien freigegeben.
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Performance im zwoélfmonatigen Berichtszeitraum zum 30. April 2017

Aktienmdarkte

Globale Aktien erzielten in dem von starker Volatilitdt gepréigten zwdlfmonatigen Berichtszeitraum Zuwdchse. Dazu gehdrten die britische Mehrheit fiir
ein Ausscheiden aus der Europdischen Union (EU), die anschlieBende Aktivierung der Option von Artikel 50 im Mérz sowie der Uberraschungssieg
Donald Trumps bei den US-Prasidentschaftswahlen. Allerdings gaben verschiedene Faktoren, wie die weiterhin akkommodierende Geldpolitik der
meisten Zentralbanken, die Erwartung eines fiskalischen Stimulus durch die Trump-Administration in den USA und die positiven Wirtschaftsdaten in
Europa und China den Mdrkten Auftrieb. Zum Ende des Berichtszeitraums hin wurden die Mdrkte durch das gesunkene geopolitische Risiko gestitzt.
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Auf regionaler Ebene konnten schwellenléinder am meisten gewinnen, gefolgt von den USA, Pazifi ohne Japan, Europa ohne UK und Japan. Die
Renditen im Vereinigten Koénigreich lagen im einstelligen Bereich und blieben im Jahresverlauf hinter anderen Mdrkten zuriick. Die Aufwertung des US-
Dollars gegeniiber anderen wichtigen Wéhrungen beeintréichtigte die Renditen von Anlagen, die auf Pfund Sterling, Euro und Yen lauten.

Europdische Aktien legten im Berichtsjahr stark zu. Die Mdrkte waren zu Beginn des Berichtszeitraums aufgrund der Unsicherheit im Zusammenhang
mit dem Brexit-Referendum volatil, erholte sich aber anschlieend, da sich die Bedenken hinsichtlich der kurzfristigen wirtschaftlichen Auswirkungen der
Ausstiegsentscheidung als Ubertrieben erwiesen. Gegen Ende des Berichtszeitraums reagierten die Mdérkte positiv auf die Entscheidung der
Europdischen Zentralbank (EZB), ihr Programm der quantitativen Lockerung bis Dezember 2017, also um drei zusdtzliche Monate zu verléngern. Auch
der Sieg von Emmanuel Macron in der ersten Runde der franzésischen Prdsidentschaftswahlen im April stitzte die Mdrkte, da damit die Gefahr einer
EUfeindlichen Prasidentin Marine Le Pen sank. Zudem wurde die Anlegerstimmung durch starke makrodkonomische Daten verbessert. Auf
Sektorebene wechselten die Anlegen zu zyklischen Werten und zogen sich aus defensiven Segmenten zuriick. Die Erwartung eines
Konjunkturprogramms der US-Regierung und steigende Inflationserwartungen fihrten zu einer starken Rally bei Finanztiteln.

Der Aktienmarkt im Vereinigten Konigreich erzielte im Berichtszeitraum Zuwdchse. Der Beschluss der Bank of England (BoE), die Zinssdtze im August
zum ersten Mal seit sieben Jahren auf 0,25 Prozent zu senken und ihre Konjunkturanreize in Anbetracht der geschwdchten Wirtschaftsprognose zu
steigern, fihrte zu einer kraftigen Aktienrally. In April zog Premierministerin Theresa May die Parlamentswahlen auf den 8. Juni vor, also auf einen
Zeitpunkt vor Beginn der Brexit-Verhandlungen mit der EU. Auf Sektorebene gehdrten Informationstechnologie (IT), Industrie, Finanzen und Rohstoffe zu
den Spitzenreitern, wéhrend die Telekommunikation zu den schwdéichsten Sektoren gehérte.

US-Aktien entwickelten sich im Jahr besser als der allgemeine globale Markt. Gestiitzt durch positive Wirtschaftsdaten, Trumps Uberraschungssieg bei
den Prasidentschaftswahlen und die Zinserhdhungen durch die US-Notenbank (Fed) erlebten die Mdrkte eine Rally. Die meisten Sektoren
erwirtschafteten positive Renditen, wobei IT, Finanzen und Industrie den Markt anfihrten. Energietitel gaben Teile ihrer friheren Gewinne aufgrund der
zunehmenden Besorgnis Uber den steigenden Rohdlbestand in den USA ab, was die positiven Auswirkungen der durch die Organisation der Erdol
exportierenden Lénder gekirzten Produktion ausglich. Die US-Notenbank (Fed) erhéhte im Berichtszeitraum ihren Leitzinssatz zweimal, sodass der
Anstieg insgesamt ein halbes Prozent betrug und der Zinskorridor zwischen 0,75 Prozent und 1,00 Prozent lag. Die erste Erhhung gab es im Dezember
2016, gefolgt von einer zweiten bei der Sitzung im Mdrz 2017. Die Fed hatte schon friher darauf hingewiesen, dass sie die Zinssdtze im Jahr 2017,
abhdngig von den Wirtschaftsdaten, moglicherweise dreimal erhéhen wird.

Japanische Aktien lieferten im Berichtszeitraum positive Renditen. Der starke Yen bewirkte Abwdrtskorrekturen bei den Gewinnprognosen. Die Mdrkte
stabilisierten sich in der Erwartung weiterer steuerlicher und monetérer Konjunkturmainahmen allmdhlich. Weitere politische Schritte der Bank of Japan
(BoJ), wie die Einfihrung neuer geldpolitischer Rahmenbedingungen, lieBen die Aktienkurse ebenfalls steigen. Nachdem Trump die US-
Prasidentschaftswahlen gewonnen hatte, stiegen die Renditen von langfristigen US-Schatzbriefe an und der US-Dollar erlebte eine generelle Stdrkung,
was eine Rallye bei japanischen Aktien ausloste. Wéhrend defensive und inléndische Aktien mit geringem Beta sich anfdnglich Gberdurchschnittlich
entwickelten, erlebten japanische Aktien eine deutliche Trendwende. Aktien mit hoher Marktkapitalisierung erholten sich im Gefolge einer Abholung
der langfristigen Zinssétze und der Erwartung an die globale Rickkehr der Inflation.

Aktien aus dem pazifischen Raum ohne Japan legten zu, weil sich die Gewinnprognosen in der Region und die Aussichten fiir die Weltwirtschaft
verbesserten. Aktien aus China und Hongkong legten angesichts von Anzeichen einer wirtschaftlichen Stabilisierung in China zu. Um ein nachhaltiges
Wachstum zu erzielen, konzentrierten sich die politischen Entscheidungstréiger in China auch auf Reformen der Angebotsseite, auch wenn ein Handels-
Link eingefiihrt wurde, um die Mdrkte von Hongkong und Shenzhen miteinander zu verbinden. Die Mdrkte in Taiwan und Sidkorea erzielten Zuwdchse,
die unter anderem von IT-Unternehmen angefihrt wurden, weil diese wahrscheinlich von kirzlich erfolgten und noch zu erwartenden Markteinfihrungen
von Smartphones profitieren werden. Die Kursanstiege bei Banken und rohstoffnahen Titeln wirkten sich positiv auf den australischen Markt aus. Auf
Sektorebene lieferten IT- und Finanztitel die beste Wertentwicklung. Die Sektoren Grundstoffe und Energie folgten den steigenden Metall- und
Rohdlpreisen.

Aktien aus Schwellenléndern erzielten im Berichtszeitraum Zuwdichse. Anzeichen einer Stabilisierung des Wirtschaftswachstums in China und die

* Die Angaben in diesem Bericht beziehen sich auf die Vergangenheit und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die Wertentwicklung in der Zukunft.
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robusten Rohstoffpreise fir beispielsweise Ol und Eisen sorgten firr ein groBeres Interesse der Anleger an risikoreicheren Assets. Die Stimmung wurde
auch durch die Erwartung einer allmdhlichen monetéren Kontraktion in den USA befliigelt. Dies signalisierte das Vertrauen der Fed in die Stdrke der
US-Wirtschaft, die ein Schlisselmarkt fir die Exporte von Schwellenléndern ist. In Lateinamerika stiegen die brasilianischen Mdrkte an. Investoren
begriifiten die Absetzung von Dilma Rousseff und die Ernennung von Michel Temer zum Prdsidenten. Er hat frihzeitig Schritte zur Umsetzung von
Wirtschaftsreformen unternommen, die sich fir den Markt als stitzend erweisen werden.

Earnings Growth Expectations Positive For All Major Regions
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Die weltweiten Erwartungen fiir das Ertragswachstum im Jhr 2017 haben in den letzten 12 Monaten zugenommen. In der Tat kann 2017 gut das beste
Jahr seit 2010 werden, da fiir alle groBen Regionen erwartet wird, dass die Ergebnisse pro Aktie zulegen. Das steigende reale BIP und die hoheren
Olpreise fordern die synchronisierte globale Ergebniszunahme. Auf regionaler Ebene wird erwartet, dass das Wachstum in den USA stark bleibt.
Allerdings werden hohere Arbeitskosten aufgrund eines knappen Arbeitsmarktes, ein stérkerer US-Dollar und hoherer Fremdkapitalkosten sich dem
Ertragswachstum entgegen stellen. In Europa verstdrkt der Rickgang der politischen Risiken nach den franzdsischen Wahlen die positive Sicht auf die
wirtschaftliche Beschleunigung, die voraussichtlich zu besseren Unternehmensgewinnen fihren wird. Die Wéhrungen der wichtigsten Schwellenlénder

haben sich stabilisiert und der Inflationsdruck verringert sich, so dass die Zentralbanken die Zigel in der Geldpolitik lockern kénnen, um fir mehr
Wachstum zu sorgen.

Anleihenmadrkte

Die Rentenmdrkte erlebten unterschiedliche Renditen, wobei Unternehmensanleihen eine bessere Entwicklung erzielten als Anleihen der Kernstaaten.
Zu Beginn des Berichtszeitraums blieben die Renditen der Staatsanleihen von Kernléindern vor dem Hintergrund der globalen geldpolitischen
Lockerung fest. In jingerer Zeit holten die Renditen jedoch auf, vor allem bei US-Schatzbriefen. Dies war von der Erwartung getrieben, dass die Trump-
Administration ein groles Konjunkturprogramm auflegen wird, mit dem das Wachstum auf Kosten der Inflation angeregt wird. Dariiber hinaus erhéhte
die US-Fed die Zinsen im Berichtszeitraum zweimal, sodass US-Schatzbriefe negative Renditen verzeichneten. Die Credit Spreads wurden durch eine
umfassend hohere Risikobereitschaft zusammen mit den steigenden Rohstoffpreisen gestitzt, sodass High Yield- Anleihen ihre Geschwister aus dem
Investment Grade-Bereich hinter sich lassen.

Treasury Yield Curve Flattens
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Trumps Sieg bei den US-Wahlen veranlasste die Anleger in den letzten Monaten, auf hohere Renditen zu spekulieren. Wir glauben jedoch, dass es
wichtig ist, sich auf breiter angelegte, langfristige und strukturelle Fragen zu konzentrieren, die die Renditen in diesem Jahr begrenzen werden. Die
globalen Volkswirtschaften sind mit einem Schuldenbestand auf Rekordniveau konfrontiert, da die sinkenden Zinsen in den letzten Jahrzehnten zu einer
Zunahme der Verschuldungsquote gefiihrt haben. Dies wird der Widerstandskraft von Volkswirtschaften gegeniiber hoheren Zinsen Grenzen setzen. Die
Uberalterung der Gesellschaft sorgt fiir strukturelle Nachfrage nach festverzinslichen Anlagen. So ist zum Beispiel das lange Ende der Zinsstrukturkurve
trotz der jingsten Bedenken Uber die Rickkehr der Inflation nicht steiler geworden. Dies ist ein Anzeichen dafir, dass Rentenfonds kaufen, was
wiederum eine demografische Nachfrage widerspiegelt. Der Rickgang der Arbeitsproduktivitdt in den Industrieldndern hat das Wachstum in den
letzten drei Jahrzehnten belastet. Vor diesem Hintergrund dirfte das Tempo von Zinserhdhungen gering bleiben und damit den Anstieg der Renditen
begrenzen.
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1 Diese Teilfonds wurden von der Schweizer Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) nicht zugelassen; der &ffentliche Vertrieb ist deshalb in der
Schweiz nicht gestattet.

2 EURO STOXX 50 ist eine Marke von STOXX LIMITED und wurde fiir bestimmte Zwecke von Fidelity Funds lizenziert.

3 EURO STOXX 50-Index ist Eigentum von STOXX LIMITED. Die Bezeichnung des Index ist eine Servicemarke von STOXX LIMITED und wurde von
Fidelity Funds fir bestimmte Zwecke lizenziert. © 2015 STOXX LIMITED. Alle Rechte vorbehalten.

4 Diese Teilfonds wurden von der HKSFC Hong Kong Securities & Futures Commission nicht zugelassen und dirfen bei Privatpersonen in Hongkong
weder beworben noch angeboten werden.

5 Diese Teilfonds wurden von der osterreichischen Finanzmarktaufsicht nicht zugelassen; der offentliche Vertrieb ist deshalb in Osterreich nicht
gestattet.

6 Diese Teilfonds sind von der HKSFC (Securities and Futures Commission in Hong Kong) gemdf dem Securities and Futures Commission Code on
Unit Trusts and Mutual Funds und nicht gemdf dem Securities and Futures Commission Code on Real Estate Investment Trusts zugelassen. Eine solche
Zulassung stellt keine offizielle Empfehlung dar.

7 Dieser Teilfonds investiert Uber die hundertprozentige mauritische Tochtergesellschaft FIL Investments (Mauritius) Limited in indische Aktienwerte.
8 Diese Teilfonds sind im Rahmen des Pass-Systems noch nicht fir die Vermarktung in Deutschland angemeldet, und die Anteile dieser Teilfonds
werden moglicherweise Anlegern in Deutschland nicht angeboten.

Bitte beachten Sie, dass nicht alle Vertriebsldnder in den oben aufgefihrten FuBinoten angegeben werden. Die vollsténdige Liste entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

Performance-Noten auf Fonds Bewertungen

Kumulative Ertrdge werden auf der Basis des Vergleichs der veroffentlichten Nettoinventarwerte bei Wiederanlage der Bruttoertrdge zum Ex-
Dividenden-Datum berechnet. Bei Teilfonds, fir die ein Preisanpassungsverfahren gemdf Erléuterung 2 auf Seite 734 angewandt wird, werden die
kumulativen Ertréige zum oder aus dem angepassten Nettoinventarwert berechnet.

Diese Berechnung enthdlt keine Ausgabeaufschldge und stellt daher die tatsdchliche Entwicklung des Teilfonds dar.

Die Performancezahlen in der Spalte ,Seit Auflegung” werden seit Auflegung bis zum 30. April 2017 berechnet.

Fondswachstum auf Jahresbasis: Dies ist eine weitere Moglichkeit, die Gesamtertrdge eines Teilfonds anzugeben. Es wird dabei eine gleichmdfBige
Gesamtwachstumsrate wdhrend des betreffenden Zeitraums angenommen — im Unterschied zur Performance in den einzelnen Jahren, die in den
aufgefiihrten Zeitabschnitten naturgemdf Schwankungen unterworfen war.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Angaben in den Ubersichten zu den einzelnen Fonds auf Anteilen der ersten fir jeden Teilfonds aufgefiihrten
Klasse basieren. Performance-Angaben erfolgen in der Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse, die durch den ISO-Code angezeigt wird.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 9.101 MIO. USD
Uberblick

US-Aktien entwickelten sich im Jahr besser als der allgemeine globale Markt.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Gestiitzt durch positive Wirtschaftsdaten, Donald Trumps Uberraschungssieg bei Marktwert Nettoverm
den US-Prasidentschaftswahlen und die Zinserhhungen durch die US- (USD) ogen
Notenbank erlebten die Mdrkte eine Rally. Die meisten Sektoren (%)
erwirtschafteten positive Renditen, wobei Informationstechnologie (IT), Finanzen Oracle 475.734.253 523
und Industrie den Markt anfilhrten. Energietitel gaben Teile ihrer friheren L3 Technologies 377.834.059 4,15
Gewinne aufgrund der zunehmenden Besorgnis iber den steigenden Berkshire Hathaway 362.894.010 3,99
Rohdlbestand in den USA ab. Verizon Communications 319.833.950 3,51
Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick, da Pfizer 304.941.815 3,35
Wachstumswerte sich besser als Substanzwerte entwickelten. Das fehlende Molson Coors Brewing 294.418.884 3,24
Engagement bei groien IT-Werten wie Apple und Alphabet belastete ebenfalls NXP Semiconductor 292.020.348 3,21
die relativen Renditen, da beide Unternehmen sich stark entwickelten. Die JPMorgan Chase & Co 259.844.158 2,86
Position in an Verizon Commumgqtlons gab aufgrund der ﬁchwad}er} Ergebmsse Abbott Laboratories 251571562 276
nach. Allerdings wurde die Position wegen der ausgeprdgten Fdhigkeiten des -

Juniper Networks 220.226.634 2,42

Unternehmens bei der Durchfiihrung seinesKerngeschdfts Mobilfunk gehalten.
Apache fiel aufgrund niedrigerer Olpreise. Dennoch bleibt das Unternehmen
einer der wichtigsten Olproduzenten im Perm-Becken. Positiv ist zu vermerken,
dass die Allokation bei Western Digital den Wert steigerte, da das
Unternehmen in einem Umfeld mit knapperem Angebot gut positioniert ist und
nicht nur starke Erlsfaktoren aufweist, sondern auch durch die Stabilisierung

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2017

. " : Nettoverm
auf dem Personalcomputermarkt gestitzt wird. Das Engagement in Bgen
VMware steigerte die Zuwdchse. Das Unternehmen diversifiziert seine Erldsbasis (%)
und strebt neue Produkte an, die das Wachstum férdern. Die Position im T 2786
Unternehmen Hewlett Packard Enterprise, das die Marktfihrerschaft auf dem !
Enterprise Server-Markt geniefit, hat ebenfalls zugelegt. Finanzwesen 18,44

Gesundheitswesen 15,32
Zurzeit ist der Fonds in den Sektoren Finanzen, IT und Industrie bergewichtet. Industrie 1262
Berkshire Hathaway ist angesichts des qualitativ hochwertigen Underwriting- !
Geschdfts eine aktive Schlisselposition im Finanzbereich. Im [T-Bereich ist Basiskonsumgiter 7,38
Oracle die groBte Position im Portfolio. Der Anbieter von Datenbanken und Energie 5,84
Unternehmenssoftware erwirtschaftet rund die Hdlfte seines Umsatzes mit Nicht-Basiskonsumgoter 390
seinem Instandhaltungs- und Supportgeschdft. L3 Technologies, ein filhrender !
Subunternehmer fijr Luft- und Raumfahrtsysteme und Lésungen im Bereich der Telekommunikationsdienste 3,51
nationalen Sicherheit, ist eine wichtige aktive Position im Industriesektor. Offener Fonds 2,93

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2,08

Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor e Anteil 'j- e Inde?(' Anleilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil 'j- e Inde?(" Anleilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 12,4% 17,2% 85,8% 83,8% 13,2% 938,1% 1.088,2% 9,2%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 18,1% 125,8% 17,7% 215,4% 9,1%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 27,1% 133,0% 18,4% 214,1% 11,1%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 16,7% 109,8% 16,0% 86,3% 5,8%
A-Anteile (SGD) (abgesichert) 12.03.2012 12.03.2012 12,4% 17,3% 88,0% 84,5% 13,5% 89,5% 88,5% 13,3%
A-ACC-Anteile (USD) 03.07.2006 03.07.2006 12,4% 85,8% 13,2% 118,9% 7,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 18,0% 125,3% 17,6% 156,2% 9,1%
A-ACC-Anteile (SEK) 24.02.2015 24.02.2015 24,0% - - 17,3% 7,6%
A-ACC-Anteile (AUD) (abgesichert) 30.08.2013 30.08.2013 13,4% 18,3% - - 59,0% 62,7% 13,5%
A-ACC-Anteile (CZK) (abgesichert) 05.11.2013 05.11.2013 9.7% 14,9% - - 35,1% 37,3% 9,0%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 12.07.2013 12.07.2013 10,7% 15,6% - - 44,8% 45,7% 10,2%
A-ACC-Anteile (HUF) (abgesichert) 05.11.2013 05.11.2013 11,8% 16,9% - - 42,5% 45,1% 10,7%
A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert) 30.09.2013 30.09.2013 12,8% 18,3% - - 50,5% 55,6% 12,1%
D-ACC Shares (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 17,6% - - 16,1% 15,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 17,2% 117,4% 16,8% 46,5% 2,3%
I-ACC-Anteile (USD) 24.06.2015 24.06.2015 13,5% - - 9,7% 5,1%
I-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 08.02.2016 08.02.2016 12,2% - - 25,2% 20,1%
SR-ACC Shares (USD) 12.06.2015 12.06.2015 12,7% - - 8,9% 4,6%
SR-ACC Shares (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 17,0% - - 13,3% 6,8%
SR-ACC Shares (SGD) (hedged) 12.06.2015 12.06.2015 12,7% - - 9,6% 5,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 28,1% - - 69,4% 18,3%
W-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 23.01.2017 23.01.2017 - - - 2,9% 5,0% -
Y-Anteile (USD) 23.05.2014 23.05.2014 13,3% - - 29,1% 9,1%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 19,0% - - 82,2% 18,0%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.1998 der Standard & Poor’s 500 (brutto), danach der Standard & Poor’s 500 Net.

Vergleichsindex in SGD abgesichert: S&P 500 Net in SGD abgesichert.

Vergleichsindex in AUD abgesichert: S&P 500 Net hedged to AUD

Vergleichsindex in CZK abgesichert: S&P 500 Net hedged to CZK

Vergleichsindex in EUR abgesichert: S&P 500 Net in EUR abgesichert.

Vergleichsindex in HUF abgesichert: S&P 500 Net in HUF abgesichert.

Vergleichsindex in PLN abgesichert: S&P 500 Net hedged to PLN.

Vergleichsindex in GBP abgesichert: S&P 50 Net hedged to GBP.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Fidelity

Funds America Fund

Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (s liert) (K liert) (s liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
Y-Anteile (EUR) (abgesichert) 23.05.2014 23.05.2014 11,7% - - 27,2% 8,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 13,3% 93,0% 14,1% 97,6% 7,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.03.2012 13.03.2012 19,1% 133,8% 18,5% 130,9% 17,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 16.09.2013 16.09.2013 11,8% - - 44,8% 10,8%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.1998 der Standard & Poor’s 500 (brutto), danach der Standard & Poor’s 500 Net.
Vergleichsindex in SGD abgesichert: S&P 500 Net in SGD abgesichert.

Vergleichsindex in AUD abgesichert: S&P 500 Net hedged to AUD

Vergleichsindex in CZK abgesichert: S&P 500 Net hedged to CZK

Vergleichsindex in EUR abgesichert: S&P 500 Net in EUR abgesichert.

Vergleichsindex in HUF abgesichert: S&P 500 Net in HUF abgesichert.

Vergleichsindex in PLN abgesichert: S&P 500 Net hedged to PLN.

Vergleichsindex in GBP abgesichert: S&P 50 Net hedged to GBP.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollsténdige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.



Fidelity
Funds

American Diversified Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 113 MIO. USD
Uberblick

Gestiitzt durch positive Wirtschaftsdaten, Donald Trumps Uberraschungssieg bei
den US-Présidentschaftswahlen und die Zinserhéhungen durch die US-
Notenbank erlebten US-Aktien im Berichtszeitraum einen Zuwachs. Energietitel
gaben Teile ihrer friheren Gewinne aufgrund der zunehmenden Besorgnis iber
den steigenden Rohélbestand in den USA ab, was die positiven Auswirkungen
der durch die Organisation der Erddl exportierenden Lénder gekirzten
Produktion ausglich. Die US-Notenbank (Fed) erhohte im Berichtszeitraum ihren
Vergleichszinssatz zweimal, sodass der Anstieg insgesamt ein halbes Prozent
betrug und der Zinskorridor zwischen 0,75 Prozent und 1,00 Prozent lag. Die
erste Erhéhung gab es im Dezember 2016, gefolgt von einer zweiten im Marz
2017.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr aufgrund seiner Positionierung im
Industriesektor und der Einzeltitelauswahl im Basiskonsumgiiterbereich hinter
seinem Vergleichsindex zuriick. Die Aktien des Marktforschungsunternehmens
Nielsen Holdings verloren, als das Unternehmen eine reduzierte Prognose fiir
seine Jahresergebnisse 2016 verdffentlichte. Die starke Verhandlungsmacht des
Unternehmens gegeniiber Inhaltsanbietern und Werbetreibenden stijtzte jedoch
die Margen. Im Bereich der Basiskonsumgiter gaben die Aktien des
Apothekeneinzelhdndlers CVS Health nach, nachdem das Unternehmen seine
Gewinnankiindigungen fiir 2016 und 2017 gesenkt hatte. Folglich hat der

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(usD) %)

Apple 5.321.113 4,69
Alphabet (A) 4.993.758 4,41
Microsoft 4.245.354 3,75
JPMorgan Chase & Co 4.187.110 3,69
Altria Group 3.205.817 2,83
Citigroup 2.788.929 2,46
Oracle 2.774.830 2,45
General Electric 2.732.800 2,41
Molson Coors Brewing 2.676.663 2,36
Johnson & Johnson 2.670.493 2,36

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2017

Nett

Manager die Position verringert und beobachtet die Situation weiterhin genau. eb;\}/:(r%rr;
Das integrierte Modell des Unternehmens, das sein Apothekengeschdft mit h 3021
Einzelhandelsgeschdften  kombiniert, ist immer noch einen attraktiver !
Geschdftsfall fir Investoren. Positiv ist zu vermerken, dass das Engagement Finanzwesen 13,42
beim Ingenieurbiro und Bauunternehmen MasTec zum Wetzuwachs beitrug, Gesundheitswesen 11,33
nachdem es einen robusten Jahresumsatz gemeldet hatte. - - -

Nicht-Basiskonsumgiter 9,55
Der Fondsmanager investiert in attraktiv bewertete QualitGtsunternehmen, um Basiskonsumgter 9,47
fur langfristigen  Kapitalzuwachs  zu  sorgen. Dabei konzentriert der Industrie 8,40
Fondsmanager sich auf solche Unternehmen, die sich durch ihre dominanten Rohe. Hil d Betricbsstoff 524
Marktanteile und besonderen Assets auszeichnen. Zum Beispiel hdlt der Fonds of, Hillis- und Betriebsstotie 4
eine Position in Molson Coors Brewing wegen deren Fahigkeit, einen starken Energie 4,26
Cashflow zu generieren, und der Erwartung eines Anstiegs der Margen. Eine Offener Fonds 2,84
weitere wichtige Position ist die Altria Group. Dies ist das groBte -
Tabakunternehmen in den USA und es wird einen Anstieg seiner Margen Versorgungsbetriebe 2,04
erleben, wenn sich die Kunden auf rauchfreie Zigaretten verlegen. Telekommunikationsdienste 1,87

Real Estate 1,46
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

niellskiasse datum ab (kumuliert) (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (USD) 01.03.2004 01.03.2004 12,2% 17,2% 67,0% 83,8% 10,8% 122,8% 149,4% 6,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 17,7% 101,4% 15,0% 110,7% 7,3%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 18,8% - - 79,4% 17,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 13,0% 73,4% 11,6% 94,2% 7,5%

* Vergleichsindex: Standard & Poor’s 500 (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Fidelity
Funds

American Growth Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 765 MIO. USD
Uberblick

Gestiitzt durch positive Wirtschaftsdaten, Donald Trumps Uberraschungssieg bei
den US-Présidentschaftswahlen und die Zinserhéhungen durch die US-
Notenbank erlebten US-Aktien im Berichtszeitraum einen Zuwachs. Energietitel
gaben Teile ihrer friheren Gewinne aufgrund der zunehmenden Besorgnis iber
den steigenden Rohélbestand in den USA ab, was die positiven Auswirkungen
der durch die Organisation der Erddl exportierenden Lénder gekirzten
Produktion ausglich. Die US-Notenbank (Fed) erhohte im Berichtszeitraum ihren
Vergleichszinssatz zweimal, im Dezember 2016 und im Mdrz 2017, sodass der
Anstieg insgesamt ein halbes Prozent betrug und der Zinskorridor zwischen
0,75 Prozent und 1,00 Prozent lag.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was auf
die Ubergewichtete Position in den Sektoren Basiskonsumgiter und
Informationstechnologie (IT) zuriickzufihren war. Das mangelnde Engagement in
Apple verschlechterte die relative Wertentwicklung, da der Aktienkurs aufgrund
robuster iPhone-Umsditze stieg. Der Fondsmanager vermied diesen Titel wegen
seiner ibermdBigen Abhdngigkeit von einem einzigen Produkt. Die Aktien von
Anheuser-Busch InBev verloren, weil das geddmpfte wirtschaftliche Umfeld in
Brasilien ihre brasilianischen Betriebe negativ beeinflusste. Doch auerhalb von
Brasilien ist das Geschdft belastbar und die Anlageargumente treffen weiterhin
zu. Die aggressive Strategie des Fondsmanagements, sich auf Wachstum und
Markenentwicklung zu konzentrieren, sollte die Ertréige langfristig stitzen. Positiv
ist zu vermerken, dass die Positionierung im Nicht-Basiskonsumgitersektor fir
die Wertentwicklung vorteilhaft war.

Der Fondsmanager investiert in Unternehmen, die sich durch Preismacht und
nachhaltiges langfristiges Wachstum auszeichnen. Der Fonds ist in Unternehmen
engagiert, die von der zunehmenden Nutzung digitaler Gerdte und des
Breitbandnetzes profitieren. Comcast, das Medien- und Fernsehunternehmen,
verfigt Uber eine hohe Durchdringung im Breitbandbereich sowie Uber
Preismacht, was das Ergebniswachstum fordern wird. Der Tower-Betreiber SBA
Communications  ist ein  weiteres  Schlisselinvestment.  Er  bietet
Telekommunikationsunternehmen keine ,Konzessionspreise” an. Dadurch kann
er seine Investitionsaufwendungen recht schnell wieder einspielen. In der
Basiskonsumgiitersektor werden die Brauereien Molson Coors Brewing und
Anheuser-Busch InBev aufgrund der Konsolidierung im globalen Biermarkt
voraussichtlich erhebliche Marktanteile hinzugewinnen.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(USD) %)

Comcast 23.167.972 3,03
MasterCard 20.707.647 2,71
SBA Communications 19.955.518 2,61
Molson Coors Brewing 19.674.045 2,57
PepsiCo 19.639.779 2,57
Priceline Group 18.884.416 2,47
Intercontinental Exchange 18.791.819 2,46
AB InBev ADR 17.921.645 2,34
Yahoo! 17.799.387 2,33
Philip Morris International 17.425.391 2,28

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2017

Nettoverm

ogen

(%)

IT 31,03
Industrie 13,93
Nicht-Basiskonsumgiter 13,45
Basiskonsumgiter 12,68
Gesundheitswesen 7,46
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5,60
Energie 4,83
Offener Fonds 4,18
Real Estate 2,61
Finanzwesen 2,46
Telekommunikationsdienste 1,02

Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteil "'- e Inde?(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil "'- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 30.06.1997 07.07.1997 13,8% 17,2% 73,9% 83,8% 11,7% 330,3% 240,8% 7,6%
A-ACC-Anteile (USD) 04.12.2006 04.12.2006 13,8% 74,0% 11,7% 62,6% 4,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 04.12.2006 04.12.2006 19,4% 110,8% 16,1% 91,0% 6,4%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 10.03.2008 10.03.2008 11,9% 15,6% 68,1% 76,7% 10,9% 55,1% 94,7% 4,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 18,6% 103,4% 15,3% -2,6% -0,2%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 29,6% - - 28,2% 14,4%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 14,6% - - 46,6% 11,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 14,7% 80,7% 12,6% 57,3% 4,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.01.2016 25.01.2016 20,5% - - 25,6% 19,8%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.1998 der Standard & Poor’s 500 (brutto), danach der Standard & Poor’s 500 Net.

Vergleichsindex in EUR abgesichert: Standard & Poor's 500 Net Hedged to EUR

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Fidelity
Funds

ASEAN Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 887 MIO. USD
Uberblick

Die Aktien in der ASEAN-Region legten zu. Der Fokus auf Reformen verbesserte
die Stimmung bei indonesischen Aktien und die Rating-Agentur Fitch erhdhte
den Rating-Ausblick fir Staatsanleihen in  positiv. Thailéindische Aktien
gewannen an Wert. Die starke Unterstitzung fir die neue vom Militdr
unterstiitzte Verfassung deutet auf groBiere politische Stabilitéit hin. Angefihrt
von Finanz- und Immobilienwerten legten die Mdrkte von Singapur zu. Zugleich
erkldrte die Monetary Authority of Singapore die Notwendigkeit, eine neutrale
geldpolitische Haltung beizubehalten, um so Preisstabilitéit zu erreichen.
Umgekehrt gab der malaysische Markt nach. Die Zentralbank senkte die
Zinssdtze im Hinblick auf Wachstumsrisiken aufgrund globaler Unsicherheiten.
Aktien in den Philippinen entwickelten sich aufgrund der Unsicherheit Uber die
Beziehungen zu den USA ebenfalls unterdurchschnittlich.

Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick, da
ausgewdhlte  Immobilienwerte  enttGuschten.  Die  Immobilienentwickler
Summarecon Agung und Ciputra Development verloren aufgrund gesunkener
Umsatzerwartungen, die auf die Schwéiche im Immobiliensektor zuriickzufihren
waren. Im Grundstoffbereich gab der Zementhersteller Cemex Holdings
Philippines in Erwartung niedrigerer durchschnittlicher Verkaufspreise nach.
Ansonsten verlor der Supermax, ein Hersteller medizinischer Handschuhe,
aufgrund glanzloser Ertrdge. Positiv ist zu vermerken, dass das fehlende

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(usD) %)

DBS Group Holdings 49.637.586 5,60
United Overseas Bank 42.684.472 4,81
Telekomunikasi Indonesia Persero 35.233.026 3,97
Bank Central Asia 35.173.843 3,97
PTT 31.546.851 3,56
Singapore Telecommunications 31.029.675 3,50
Public Bank 27.261.857 3,07
Oversea-Chinese Banking 22.851.111 2,58
Astra International 21.195.187 2,39
Kasikornbank 18.576.467 2,09

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
Engagement in IHH Healthcare den relativen Wert steigerte, da die Aktie © o;erm
) - . gen
wegen gestiegender Anlaufkosten fir das Krankenhaus Gleneagles in (%)
Hongkong nachgab. Ansonsten stiitzte der Hersteller von Elektronikplatinen KCE Singapur 3145
angesichts robuster Ertragsaussichten aufgrund hoher Kapazitétsauslastung und - !
einer steigenden Nachfrage nach elektronischen Produkten die Ertrége. Indonesien 20,05
Thailand 18,04
Der Fondsmanager investiert schwerpunktmdBig in  Unternehmen, die Malavsia 1705
Marktanteile hinzugewinnen kénnten, am regionalen Wachstum teilhaben und — yA .
deren Management eine gute Erfolgsbilanz aufweisen kann. Im Energiesektor Philippinen 8,21
wird PTT wegen ihrer Kapitaleffizienz, den Pipeline-Expansionspldnen, der Irland 2,84
Entscheidung zum Notierung ihrer Einzelhandelssparte und ihrer langfristige Honakon 116
Dividendenpolitik gehalten. Bei den Banken ist der Fondsmanager der DBS gkong !
Group Holdings und der United Overseas Bank zugeneigt, da sie bei
Uberzeugenden Bewertungen gehandelt werden und wahrscheinlich von einem
Umfeld mit steigenden Zinsen profitieren werden.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 7,7% 8,5% 4,4% 4,5% 0,9% 421,8% 406,6% 6,4%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 11,9% 17,9% 3,4% 90,8% 6,1%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 7,7% 4,4% 0,9% 116,0% 7,5%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 8,0% 4,6% 0,9% 7,8% 1,4%
A-ACC-Anteile (AUD) (abgesichert) 09.04.2014 09.04.2014 9,9% 12,3% - - 6,5% 10,3% 2,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 12,3% - - 15,2% 3,2%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 - - - 6,0% -
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 8,6% - - 1,3% 0,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 8,6% 8,4% 1,6% 49,8% 4,5%

* Vergleichsindex: Bis 31.05.2007 ein spezieller MSCI ASEAN Index, danach der MSCI AC South East Asia Net.

Vergleichsindex in AUD abgesichert: MSCI AC South East Asia in AUD abgesichert.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Fidelity
Funds

Asia Focus Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 1.959 MIO. USD
Uberblick

Aktien aus Asien ohne Japan legten im Laufe des Jahres zu, weil sich die
Gewinnprognosen in der Region und die Aussichten fir die Weltwirtschaft
verbesserten. Die Aktienmdrkte von China und Hongkong legten angesichts von
Anzeichen einer wirtschaftlichen Stabilisierung in China zu. Indische und
indonesische Aktien wurden durch ihre Fokussierung auf politische Reformen
gestdirkt. Angefishrt von Informationstechnologieunternehmen erzielten Aktien
aus Taiwan und Sudkorea Zuwdchse, da sie wahrscheinlich von kirzlich
erfolgten und noch zu erwartenden Markteinfihrungen von Smartphones
profitieren werden. Auf Sektorebene standen Informationstechnologie und
Finanzwerte bei den Zuwdchsen an der Spitze. Energie- und Grundstoffwerte
folgten dem Aufwdrtstrend der Rohstoffpreise.

Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick, da
bestimmte Werte unter Druck gerieten. LG Chemical aus Sidkoreas verlor an
Wert, da politische Verénderungen auf dem chinesischen Markt fir
Elektrofahrzeuge die Aussichten fir die Batteriesparte desw Unternehmens
belasteten. Allerdings verloren die Aktien des siidkoreanischen Herstellers von
Schénheitsprodukten AmorePacific. Das Unternehmen profitiert vom Verkauf an
chinesische Touristen. China hat angesichts von Spannungen wegen der
geplanten Aufstellung eines Raketenabwehrschildes Reisen nach Sidkorea
verboten. Der indische Pharmakonzern Sun Pharmaceutical Industries zog sich

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(USD) %)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 107.389.636 5,48
AIA Group 102.712.460 5,24
Tencent Holdings 101.679.408 5,19
Samsung Electronics 86.997.592 4,44
Alibaba Group Holding ADR 78.914.821 4,03
HDFC Bank (demat.) 69.678.623 3,56
China Mobile 50.273.430 2,57
Industrial & Commercial Bank of China (H) 49.021.375 2,50
United Overseas Bank 45.538.259 2,32
Bank Central Asia 38.342.866 1,96

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
aufgrund regulatorischer Risiken aus den USA zuriick. Positiv ist zu vermerken, © o;;remn
dass der Automobilhersteller Brilliance China Automotive Holdings seinen Wert (%)
aufgrund euphorischer Verkaufszahlen bei seinem BMW Venture und China 2734
Optimismus hinsichtlich den neuen Modellzyklus steigern konnte. Die Anleger - !
bevorzugten den Auftrags-Chiphersteller Taiwan Semiconductor Manufacturing Indien 15,31
wegen seiner gesunden Ergebnisse. Dariiber hinaus hat die robuste Nachfrage Korea 14,68
die Aktien des chinesischen Herstellers von hochklassigen Spirituosen Kweichow Hongkon 12 48
Moutai (A) gestarkt. gkong !

Taiwan 11,33

Der Fonds ist entsprechend seiner Kernanlagephilosophie positioniert. Hierbei Indonesien 4,82
erfolgen Anlagen in qualitativ hochwertigen Unternehmen mit starken Singaour 397
Management-Teams, die von den langfristigen strukturellen Wachstumskraften g P !
der Region profitieren. Insgesamt ist der Fonds wegen seiner Engagements in Thailand 2,95
Unternehmen mit soliden Fundamentalwerten im Finanz- und Konsumsektor Philippinen 2,67
Ubergewichtet. Die HDFC Bank (dematerialisiert) verfigt Uber einen starke USA 117
Marktstellung, ein exzellentes Management und eine solide Assetqualitéit. Im !
Bereich IT verfigt Taiwan Semiconductor Manufacturing Uber eine solide Malaysia 0,83
Technologie und Kostenfiihrung. Abgesehen von der stdndigen Nachfrage aus - -
der Smartphone-Branche ist das Unternehmen gut aufgestellt, um von der
potenzielle Nachfrage nach Gerdten mit neueren Technologien zu profitieren.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 18,6% 21,1% 18,1% 26,8% 3,4% 745,3% 422,9% 8,4%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 24,5% 43,4% 7,5% 268,7% 10,4%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 34,1% 48,1% 8,2% 220,7% 11,3%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 23,2% 33,4% 5,9% 74,8% 5,2%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 18,6% 18,1% 3,4% 104,0% 7,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 24,5% 43,4% 7,5% 137,8% 8,5%
C-Anteile (USD) 05.11.2007 05.11.2007 17,4% 12,4% 2,4% -7.2% 0,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 23,5% 38,0% 6,7% 142,6% 5,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 05.05.2016 05.05.2016 - - - 28,1% -
SR-ACC Shares (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 23,4% - - 8,4% 4,4%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 35,2% - - 42,6% 12,0%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 19,6% - - 13,8% 3,7%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 25,6% - - 42,5% 10,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 19,5% 22,7% 4,2% 11,8% 1,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 04.02.2013 04.02.2013 25,5% - - 42,4% 8,7%

* Vergleichsindex: Bis 30.09.1994 ein spezieller MSCI Pacific ex-Japan plus Australia & New Zealand Index, bis 31.01.2001 der MSCI AC Far East ex-Japan (brutto), bis 27.02.2015 der MSCI AC Far

East ex-Japan (netto), danach der MSCI AC Asia ex-Japan Net.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Fidelity
Funds

Asia Pacific Dividend Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 348 MIO. USD
Uberblick

Aktien aus Asien-Pazifik ohne Japan legten im Laufe des Jahres zu, weil sich die
Wachstumsprognosen fiir die Unternehmensgewinne in der Region und die
Aussichten fiir die Weltwirtschaft verbesserten. Die Aktienmdrkte von China und
Hongkong legten angesichts von Anzeichen einer wirtschaftlichen Stabilisierung
in China zu. Indische und indonesische Aktien wurden durch ihre Fokussierung
auf politische Reformen gestdirkt. Angefiihrt von
Informationstechnologieunternehmen erzielten Aktien aus Taiwan und Siidkorea
Zuwdéchse, da sie wahrscheinlich von kirzlich erfolgten und noch zu
erwartenden Markteinflhrungen von Smartphones profitieren werden. Die
Kursanstiege bei Banken und rohstoffnahen Titeln wirkten sich positiv auf den
australischen Markt aus. Auf Sektorebene standen Informationstechnologie und
Finanzwerte bei den Zuwdichsen an der Spitze. Die Sektoren Grundstoffe und
Energie folgen den steigenden Metall- und Rohdlpreisen.

Der Fonds erwirtschaftete im Berichtsjahr positive Renditen, was auf
lohnenswerte Positionen bei Finanz- und IT-Werten zuriickzufihren war. Im IT-
Bereich bevorzugten die Anleger Sunny Optical Technology auch China und
Largan Precision aus Taiwan, da es sich bei beiden um Hersteller von
Kamerabauteilen handelt, die wahrscheinlich von Produktaufristungen und dem
steigenden Einsatz von Doppelobjektivkameras in Smartphones profitieren. Die
Aktien von Samsung Electronics und Taiwan Semiconductor Manufacturing

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(usD) %)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 17.288.196 4,97
Samsung Electronics 16.171.389 4,65
Commonwealth Bank of Australia 15.740.185 4,53
Westpac Banking 12.189.466 3,50
AIA Group 10.379.554 2,98
China Construction Bank (H) 9.991.625 2,87
Industrial & Commercial Bank of China (H) 8.533.309 2,45
China Mobile 8.240.850 2,37
CSL 7.540.642 2,17
Tencent Holdings 6.642.313 1,91

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
stiegen angesichts ihrer starken Ergebnisse. Im Finanzsektor legten die © o;;remn
Commonwealth Bank of Australia und Westpac Banking aufgrund einer (%)
Verbesserung ihrer Gewinnaussichten zu. Umgekehrt verloren die Aktien der Australien 2153
australischen Internetproviders TPG Telecom, da ihre Prognosen fir das - .
Geschdftsjahr bis Ende Juni 2017 enttéuschten. Auch der Mobilfunkbetreiber China 18,17
Telstra drickte aufgrund steigender Konkurrenz auf die Renditen. Korea 15,00
Der Fondsmanager konzentriert sich auf Wachstumswerte mit hoher Taiwan 14,05
Dividendensteigerung und langfristigem Wachstum. Er favorisiert erstklassige Hongkong 13,65
Finanzunternehmen und hier insbesondere Banken, die sich durch ihre solide Indien 8,14
operative  Umsetzung und  diversifizierte  Kundenbasis  auszeichnen. Singaour 290
Bemerkenswert sind die robuste Marktstellung, die starke Assetqualitéit und die g P !
guten  Managementteams  der  Commonwealth  Bank  of  Australia Thailand 2,64
(dematerialisiert). Der Fonds hdlt weiterhin Positionen in IT-Unternehmen, die Indonesien 1,04
von der wachsenden Internetnutzung und der weltweit steigenden Nachfrage Malaysi 075
nach Mobilgerdten profitieren. Beispielsweise  zdhlt Taiwan Semiconductor alaysia 4
Manufacturing zu den globalen Halbleiterunternehmen, die hinsichtlich ihrer USA 0,56
Technologien und ihrer GréBe filhrend sind und eine hohe Preismacht besitzen. : -
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs-datum  Performance ab Iskla .)A n(. ilskla I)F (“ann:qlli:;;er:) A(. ilskla .)A (A ilskla ;
A-Anteile (USD) 16.12.2004 16.12.2004 17,7% 36,1% 6,4% 144,8% 7,5%
A-HMDIST(G)-Anteile (AUD) (abgesichert) 09.04.2014 09.04.2014 17,1% - - 21,7% 6,6%
A-MINCOME-Anteile (G) (USD) 24.01.2013 24.01.2013 17,8% - - 20,7% 4,5%
A-MINCOME(G)-Anteile (HKD) 16.10.2014 16.10.2014 18,0% - - 14,4% 5,5%
I-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 03.06.2015 03.06.2015 17,6% - - 4,6% 2,4%
Y-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 18,7% - - 21,7% 13,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015 18,3% - - 21,5% 13,6%
Y-ACC-Anteile (SGD) 09.04.2014 09.04.2014 23,2% - - 28,3% 8,5%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 12 MIO. USD
Uberblick

Asiatische Immobilienwerte legten im Berichtsjahr zu. Ein verbesserter Ausblick
fir die Weltwirtschaft und die Erwartung allmdhlicher Zinserhéhungen in den
USA haben die Stimmung weltweit verbessert. Vor diesem Hintergrund legten
Immobilienaktien  in  Hongkong und auf den  Philippinen  zu.
Immobiliengesellschaften aus Singapur verzeichneten Zugewinne, da die
Behorden einige Beschréinkungen fiir diesen Sektor aufhoben. Getrieben von
der Erwartung, dass eine Steueramnestie den Kapitalzufluss in den Sektor
steigern wiirde, schlossen indonesische Immobilientitel mit hheren Werten.
Umgekehrt waren die Zugewinne in Australien aufgrund von Einschréinkungen
und gestiegenen Zinssdtzen fir Hypothekenkredite begrenzt. Der chinesische
Immobiliensektor verlor angesichts von MaBnahmen zur Einddmmung des
Immobilienpreisanstiegs. In Japan gab der Immobilienmarkt vor dem
Hintergrund eines Anstiegs der Renditen von Staatsanleihen nach.

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, wobei sich die Einzeltitelauswahl bei Werten aus Japan und
Hongkong positiv auswirkte. Der japanische Entwickler und Betreiber von
Einkaufszentren, Aeon Mall, steigerte die Renditen getragen von der Erwartung
zunehmender Ertrdge aus seinem Auslandsgeschdft. Wharf Holdings legte
aufgrund einer positiven Einstellung gegeniiber seinem Einzelhandelsgeschdéft in
Hongkong zu. Die Aktien von Hongkong Land Holdings konnten aufgtrund

Asia Pacific Property Fund ¢

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(usD) %)

Wharf Holdings 946.507 7,58
Aeon Mall 641.071 513
Link REIT 626.483 5,02
Hongkong Land Holdings 612.304 4,90
Nomura Real Estate Master Fund 532.010 4,26
Westfield 445510 3,57
Tokyu Fudosan Holdings 439.437 3,52
Hysan Development 413.350 3,31
Scentre Group 401.355 3,21
Sumitomo Realty & Development 394.698 3,16

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

o o = 8 Nettoverm
gesunkener Leerstandsquoten und positiver Mietéinderungen fir seine sgen
Buroimmobilien in Hongkong hinzugewinnen. Dariber hinaus steigerten die (%)
zuletzt starken Ertrdge den Wert unserer Beteiligung an der australischen Japan 3286
Abacus Property Group. Umgekehrt verschlechterte Tokyu Fudosan Holdings aus !
Japan aufgrund schwacher Betriebsgewinne die Renditen. Hongkong 30,36

Australien 16,49

Hongkong ist infolge der Engagements in Unternehmen mit soliden Singapur 1307
Fundamentaldaten im Portfolio Ubergewichtet. Hongkong Land Holdings verfiigt !
iber ein leistungsstarkes Management und bietet positive Aussichten fir seine Philippinen 3,97
Biroimmobilien in Hongkong. Der Immobilientrust (REIT) Link, Anbieter von Malaysia 1,58
Einzelhandelsimmobiien und Parkflichen hat ein defensives Geschaft mit Neuseeland 054
stabilen regelmdfBigen Erlésen. Der Fondsmanager findet Anlagechancen auch !
in Japan und Australien. Auf Sektorebene hdlt der Fonds eine ibergewichtete
Position im Immobiliensegment fiir Einzelhandelsfléichen. Zum Beispiel verfigt
der Betreiber von Einkaufszentren, Westfield, iber ein geographisch
diversifiziertes Portfolio von von Top-Einkaufszentren sowie eine attraktive
Entwicklungspipeline.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 05.02.2007 06.02.2007 9,5% 6,7% 29,0% 40,1% 5,2% 4,9% 29,9% 0,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 10,4% 33,8% 6,0% 40,4% 3,8%
Y-QDIST-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 15,9% - - 33,8% 8,3%

* Vergleichsindex: Bis 29.08.2008 der GPR General Quoted Asia, danach der GPR General Quoted Asia (10% Capped)
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Asian Aggressive Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 97 MIO. USD
Uberblick

Aktien der Asien-Pazifik-Region ohne Japan legten im Berichtsjahr zu. Die
wirtschaftliche Stabilisierung in China, die Einfihrung einer
Aktienhandelsverbindung, mit der die die Aktienmdrkte von Hongkong und
Shenzhen verbunden werden, sowie die Erwartung von angebotsseitigen
Reformen lieen Aktien aus China und Hongkong steigen. Die australischen
Mdérkte legten zu, gefilhrt von den Bereichen Informationstechnologie (IT),
Grundstoffe und Versorgungsunternehmen. Indische Aktien legten in der
Hoffnung auf eine Beschleunigung der Reformen zu, und verlieBBen sich dabei
auf den expansiven Staatshaushalt und die Verabschiedung des Gesetzes iber
die Goods and Services Tax. Sidkoreanische Aktien legten zu, da verbesserte
Erwartungen an die Ertragszuwdchse das Vertrauen der Anleger wieder steigen
lieBen. Wdhrenddessen setzte die Ratingagentur Fitch die Bonitétsbewertung
von Taiwan herauf und begrindete dies mit dem starken fiskalischen
Management.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was auf
die unginstige Positionierung im IT-Sektor zuriickzufihren war. Das fehlende
Engagement in Samsung Electronics wirkte sich negativ auf die relative Rendite
aus. Die Aktie legte aufgrund von Erwartungen zu, dass es zu einem Anstieg der
High Tech-Speicherchippreise und zur Einfihrung des Galaxy S8 kommen wird.
In der Telekommunikation verlor TPG Telecom, als ihre Ergebnisankindigung

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(USD) %)

AIA Group 8.270.296 8,52
Taiwan Semiconductor Manufacturing 7.839.735 8,07
HDFC Bank (demat.) 6.304.822 6,49
Kweichow Moutai (A) 5.996.675 6,17
Fairfax Media 5.086.036 5,24
Sun Hung Kai Properties 4.211.911 4,34
China Mobile 3.660.893 3,77
China Petroleum & Chemical (H) 3.628.927 3,74
Newcrest Mining 3.221.271 3,32
Tata Consultancy Services 2.884.708 2,97

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

die Investoren enttduschte. Allerdings wird dieser Titel im Hinblick auf seine Netto;;remn

robuste Bilanz, geringen operativen Kosten und nachhaltigen Ertrdge gehalten. (%)

Im Versorgerbereich gab Korea Electric Power aufgrund von Besorgnissen nach, Hongkong 2322

dass es zu einem Anstieg der Stromerzeugungskosten kommen kann. Positiv ist !

zu vermerken, dass die Aktien des Spirituosen- und Getrdnkeherstellers Korea 13,99

Kweichow Moutai (A) aufgrund gestiegener Verkaufspreise und getrieben durch Indien 13,99

ein knappes Angebot bei hoher Nachfrage anstiegen. Auch der Mischkonzern China 1373

Jardine Strategic Holdings legte aufgrund der robusten Jahreserl6se zu. !

Australien 12,61

Der Fondsmanager setzt auf eine Titelauswahl nach dem Bottom-up-Verfahren Taiwan 8,39

und favorisiert Unternehmen mit nachvollziehbaren Geschaftsmodell und einem Indonesien 327

gegeniiber den Markterwartungen berdurchschnittichem Gewinnwachstum, !

die zu attraktiven Bewertungen gehandelt werden. Der Fondsmanager Philippinen 1,54

favorisiert zudem Unternehmen, die die Féhigkeit besitzen, ihr Kapital effektiv

einzusetzen, um die Eigenkapitalrendite im Laufe der Zeit zu steigern. Kweichow

Moutai (A) wird wegen seiner stark steigenden Marktanteile und der

dominierenden Position auf dem chinesischen Markt fir hochklassige

Spirituosen gehalten. Im Finanzsektor wird AIA Group gehalten, da sich das

Unternehmen durch seine starke Marke und seine Marktfihrungsposition

auszeichnet. Der Fondsmanager hélt zudem eine Position in der HDFC Bank

(dematerialisiert) wegen ihrer soliden Fundamentaldaten, ihrer Uberlegene

Assetqualitdt und ihres exzellenten Managementteams.

Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs-  Perfor Anteilsklasse Inde?(' Anteil " e Anteil "l-: e Anteil "'- e Inde?(' Anteilsk‘lqsse
datum ab (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert)  (c lisiert)  (kumuliert) (kumuliert)  (c lisiert)

I-ACC-Anteile (USD) 20.09.2012  20.09.2012 17,2% 20,1% - - 44,9% 26,3% 8,4%

A-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008  18.02.2008 21,8% 70,5% 11,3% 77,1% 6,4%

E-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008  18.02.2008 21,0% 64,3% 10,4% 67,3% 5,8%

Y-ACC-Anteile (USD) 08.10.2014  08.10.2014 16,8% - - 27,8% 10,0%

Y-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008  18.02.2008 22,8% 77,4% 12,2% 91,8% 7,3%

* Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Asian Equity Fund '*5#

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 806 MIO. USD
Uberblick

Aktien aus Asien ohne Japan legten im Laufe des Jahres zu, weil sich die
Gewinnprognosen in der Region und die Aussichten fir die Weltwirtschaft
verbesserten. Die Aktienmdirkte von China und Hongkong legten angesichts von
Anzeichen einer wirtschaftlichen Stabilisierung in China zu. Indische und
indonesische Aktien wurden durch ihre Fokussierung auf politische Reformen
gestdirkt. Angefishrt von Informationstechnologieunternehmen erzielten Aktien
aus Taiwan und Sudkorea Zuwdchse, da sie wahrscheinlich von kirzlich
erfolgten und noch zu erwartenden Markteinfihrungen von Smartphones
profitieren werden. Auf Sektorebene standen Informationstechnologie und
Finanzwerte bei den Zuwdchsen an der Spitze. Energie- und Grundstoffwerte
folgten dem Aufwdrtstrend der Rohstoffpreise.

Der Fonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Gestiitzt durch positive Ertzrdge steigerte die Titelauswahl im
IT-Bereich die Renditen. Folglich haben der Speicherchiphersteller SK Hynix, der
Halbleiterhersteller Taiwan Semiconductor Manufacturing und die Internetfirma
Tencent Holdings zur Wetentwicklung beigetragen. Bestimmte qualitativ
hochwertige Anlagen im Konsumgiterbereich trugen weiter zum Zuwachs bei.
Die Aktien des chinesischen Premium-Spirituosenherstellers Kweichow Moutai (A)
und des privaten Bildungsanbieters New Oriental Education & Technology
Group ADR stiegen angesichts der starken Nachfrage auf ihren jeweiligen

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(USD) %)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 49.415.456 6,13
Tencent Holdings 45.352.368 5,63
Samsung Electronics 36.014.953 4,47
Alibaba Group Holding ADR 35.126.797 4,36
AIA Group 29.338.313 3,64
Bank Central Asia 19.841.900 2,46
China Mobile 17.825.570 2,21
Techtronic Industries 17.218.280 2,14
United Overseas Bank 15.986.429 1,98
HDFC Bank (demat.) 15.851.799 1,97

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Mérkten an. Umgekehrt wurden die Renditen durch den siidkoreanischen Netto;;remn
Hersteller von  Schonheitsprodukten ~ AmorePacific  verschlechtert.  Das (%)
Unternehmen profitiert vom Verkauf an chinesische Touristen. China hat China 25 59
angesichts von Spannungen wegen der geplanten Aufstellung eines !
Raketenabwehrsystems Reisen nach Sidkorea verboten. Korea 16,22
Hongkong 15,31
Der Fonds konzentriert sich auf Unternehmen in drei Kategorien: Unternehmen, Taiwan 1474
die in Bezug auf Technologie, Gréfeneffekte oder Kosten weltweit fihrend sind; !
Unternehmen mit starker Marktstellung, die von langfristigen strukturellen Indien 10,58
Triebkrdften profitieren; sowie Unternehmen, die das Potenzial fir eine Singapur 3,94
Umstrukturierung  haben und nach Ansicht des Fondsmanagers {ber Ind - 347
’ . . . . . ndonesien .,
Katalysatoren fiir eine Ertragssteigerung verfigen. Taiwan Semiconductor
Manufacturing ist ein Unternehmen, das gemessen an seinen Technologien und Thailand 3,01
seinem  Marktanteil zu  den weltweit groBiten  Auftragsfertigern  fir Malaysia 2,70
Halbleiterprodukte  z&hlt.  Techtronic  Industries, ein  Hersteller  von USA 228
Elektrowerkzeugen, Samsonite International und der Bekleidungs-Exporteur d
Shenzhou International Group Holdings werden wegen ihrer deutlichen Philippinen 1,02
Wettbewerbsvorteile gegeniiber ihrer globalen Konkurrenz gehalten. Der Fonds - : -
hdlt auch ein Engagement bei der HDFC Bank (dematerialisiert) und der Bank
Central Asia, weil diese beiden Uber eine starke Marktstellung im
Einlagengeschdift verfigen, eine solide Asset-Qualitit besitzen und bei der
Kreditvergabe umsichtig agieren.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
S-ACC-Anteile (SGD) 07.06.2011 07.06.2011 29,1% 25,9% 65,5% 43,9% 10,6% 53,6% 35,9% 7,5%

* Vergleichsindex: bis 30.09.2014 der MSCI AC Far East ex-Japan Index Net, danach der MSCI AC Asia ex-Japan Net.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 814 MIO. USD
Uberblick

Asian Smaller Companies Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Aktien von kleineren asiatischen Unternehmen legten im Laufe des
Berichtszeitraums zu, weil sich die Gewinnprognosen in der Region und die Marktwert Nettoverm
Aussichten fir die Weltwirtschaft verbesserten. Aktien aus China und Hongkong (USD) Ggen
wurden angesichts von Anzeichen einer wirtschaftlichen Stabilisierung in China (%)
gestitzt. Die Erwartungen an eine Beschleunigung in politischen Reformen Power Grid Corporation of India 20.848.662 2,56
haben den indischen Markt gestarkt. WPG Holdings 20.720.872 2,54
. ) . ) . . . Housing Development Finance 20.568.817 2,53
Der Fc'mds: erreichte im Perlchtsl.ohr eine bessere Wertentwicklung o!s sein Taiwan Semiconductor Manufacturing 16.263.755 2,00
Vergleichsindex. Ausgewdihlte Leistungsgaranten trugen zur Wertentwicklung
bei. Zum Beispiel wurden die Aktien der thaildndischen Darlehensbank Tisco LT Group 14.142.766 1.74
Financial Group durch robuste Ergebnisse angehoben, was durch eine Redington India 13.505.110 1,66
Verbesserung der Assetqualitét und niedrigere Darlehenskosten vorangetrieben G8 Education 11.751.594 1,44
wurde. Auch der Stromnetzbetreiber Power Grid Corporation of India steigerte Ascendas India Trust 10.329.386 1,27
angesichts seiner gesunden Ertrédige und robusten Projektpipeline die Renditen. WT Microelectronics 10.164.220 125
Mittlerweile hat die Erholung der Rentabilitit, ausgeldst durch eine — :
Verbesserung der Nachfrage- und Angebotsdisziplin, den Kurs des Cleanaway 9.989.131 1.23
Halbleiterherstellers SK Hynix steigen lassen. Aktien des Bekleidungshersteller
Luen Thai Holdings stiegen nach einem Ubernahmeangebot durch die
chinesische Textilfirma Shangtex scharf an. Umgekehrt kam die Position im
Sportbekleidungseinzelhdndler Pou Sheng International (Holdings) unter Druck, GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017
nachdem es einen Managementskandal wegen unrechtmdBiger Verbuchung Nettoverm
der Umsatzdaten des Dezember gegeben hatte. &
gen
%
Der Fondsmanager ist bestrebt, eine positiven absolute Rendite zu erzielen. Indien 18(72
Entscheidend fir das Engagement in den einzelnen Titeln ist nicht die Frage, ob - !
ein Titel in einem Index vertreten ist, sondern welchen Beitrag er zur Taiwan 13,55
Fondsrendite leisten kann. Der Fondsmanager sucht Unternehmen mit robusten Korea 10,51
Wettbewerbsvorteilen, starkem Management und verniinftiger Bewertung. Honakon 975
Power Grid Corporation of India bietet erkennbares Ergebniswachstum und 9 - 9 .
hohe Eigenkapitalrenditen bei geringem operativem Risiko. Das Unternehmen Australien 8,65
profitiert auch von verschiedenen Regierungsinitiativen und Reformen im China 7,56
Energiesektor. Der taiwanesische Halbleiterhdndler WPG Holdings wird Singaour 507
wahrscheinlich von seinem Fokus auf mehr Rentabilitdt durch besseren g pA ’
Produktmix und striktes Kostenmanagement profitieren. Seine solide Philippinen 4,81
Dividendenrendite und die attraktive Bewertung stitzen den positiven Ausblick Thailand 4,76
weiter. Irland 4,64
Indonesien 4,41
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 19,2% 12,1% 90,5% 24,7% 13,8% 107,5% 35,7% 14,5%
A-Anteile (EUR) 07.12.2011 07.12.2011 25,2% 131,2% 18,2% 155,2% 18,9%
A-ACC-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 19,2% 90,6% 13,8% 107,6% 14,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.12.2011 07.12.2011 25,2% 131,4% 18,3% 155,2% 18,9%
A-ACC-Anteile (SGD) 26.01.2015 26.01.2015 24,4% - - 22,0% 9,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 24,2% - - 36,3% 12,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 20,2% 98,1% 14,6% 116,3% 15,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 26,2% - - 27,6% 15,1%
Y-ACC-Anteile (GBP) 07.12.2011 07.12.2011 35,8% 147,5% 19,9% 161,6% 19,5%
Y-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015 20,1% - - 35,6% 21,3%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 26,2% - - 39,3% 24,3%

* Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Small Cap Index with Australia Capped 10% (netto)
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 ; 1.940 MIO. USD
Uberblick

Aktien aus Asien ohne Japan legten im Laufe des Jahres zu, weil sich die
Gewinnprognosen in der Region und die Aussichten fir die Weltwirtschaft
verbesserten. Die Aktienmdirkte von China und Hongkong legten angesichts von
Anzeichen einer wirtschaftlichen Stabilisierung in China zu. Indische und
indonesische Aktien wurden durch ihre Fokussierung auf politische Reformen
gestdirkt. Angefishrt von Informationstechnologieunternehmen erzielten Aktien
aus Taiwan und Sudkorea Zuwdchse, da sie wahrscheinlich von kirzlich
erfolgten und noch zu erwartenden Markteinfihrungen von Smartphones
profitieren werden. Auf Sektorebene standen Informationstechnologie und
Finanzwerte bei den Zuwdchsen an der Spitze. Energie- und Grundstoffwerte
folgten dem Aufwdrtstrend der Rohstoffpreise.

Der Fonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Gestiitzt durch positive Ertzrdge steigerte die Titelauswahl im
IT-Bereich die Renditen. Folglich haben der Speicherchiphersteller SK Hynix, der
Halbleiterhersteller Taiwan Semiconductor Manufacturing und die Internetfirma
Tencent Holdings zur Wetentwicklung beigetragen. Bestimmte qualitativ
hochwertige Konsumtitel zeichneten Kurszuwdchse. Die Aktien des chinesischen
Premium-Spirituosenherstellers Kweichow Moutai (A) und des privaten
Bildungsanbieters New Oriental Education & Technology Group ADR stiegen
angesichts der starken Nachfrage auf ihren jeweiligen Mdrkten an. Umgekehrt

Asian Special Situations Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(usD) %)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 118.574.391 6,11
Tencent Holdings 108.863.084 5,61
Samsung Electronics 86.865.576 4,48
Alibaba Group Holding ADR 84.363.671 4,35
AIA Group 71.039.003 3,66
Bank Central Asia 47.331.265 2,44
China Mobile 42.745.344 2,20
Techtronic Industries 41.350.611 2,13
United Overseas Bank 38.257.600 1,97
HDFC Bank (demat.) 37.898.642 1,95

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
wurden die Renditen durch den sidkoreanischen Hersteller von © o;;remn
Schénheitsprodukten AmorePacific verschlechtert. Das Unternehmen profitiert (%)
vom Verkauf an chinesische Touristen. China hat angesichts von Spannungen China 25 42
wegen der geplanten Aufstellung eines Raketenabwehrsystems Reisen nach !
Sidkorea verboten. Korea 16,21

Hongkong 15,27
Der Fonds konzentriert sich auf Unternehmen in drei Kategorien: Unternehmen, Taiwan 1471
die in Bezug auf Technologie, Gréfeneffekte oder Kosten weltweit fihrend sind; - !
Unternehmen mit starker Marktstellung, die von langfristigen strukturellen Indien 10,47
Triebkrdften profitieren; sowie Unternehmen, die das Potenzial fir eine Singapur 3,90
Umstrukturierung  haben und nach Ansicht des Fondsmanagers {ber Indonesien 345
Katalysatoren fir eine Ertragssteigerung verfigen. Taiwan Semiconductor : !
Manufacturing ist ein Unternehmen, das gemessen an seinen Technologien und Thailand 2,98
seinem Marktanteil zu  den weltweit grofiten  Auftragsfertigern  fir Malaysia 2,70
Halbleiterprodukte  z&hlt.  Techtronic  Industries, ein  Hersteller  von USA 226
Elektrowerkzeugen, Samsonite International und der Bekleidungs-Exporteur !
Shenzhou International Group Holdings werden wegen ihrer deutlichen Philippinen 1,02
Wettbewerbsvorteile gegeniber ihrer globalen Konkurrenz gehalten. Der Fonds - - -
hélt zudem ein Engagement bei der HDFC Bank (dematerialisiert) und der Bank
Central Asia, weil diese beiden Uber eine starke Marktstellung im
Einlagengeschdft verfigen, eine solide Asset-Qualitdt besitzen und bei der
Kreditvergabe umsichtig agieren.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 03.10.1994 03.10.1994 23,3% 21,1% 41,9% 28,2% 7,2% 355,1% 139,7% 6,9%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 39,4% 77,9% 12,2% 261,9% 12,6%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 23,3% 41,9% 7,2% 132,0% 8,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2009 23.02.2009 29,3% 71,9% 11,4% 246,2% 16,4%
" U4, U4, , 170 L7 - - A7 -4,0/0 ,070
ﬁfg;gfg)akc" AACC Shares (CZK) 16.04.2015 16042015  18,1% 17,2% 1,7% 4,6% 0,8%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 27.02.2013 27.02.2013 19,7% 17,9% - - 32,3% 17,8% 6,9%
D-ACC Shares (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 - - - 32,0% -
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 28,5% - - 71,6% 11,5%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 - - - 7,3% -
I-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 30,9% - - 40,6% 32,9%
SR-ACC Shares (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 28,0% - - 14,9% 7,7%
W-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 40,5% - - 34,5% 17,3%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 24,3% - - 32,5% 8,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 24,3% 47,3% 8,0% 90,7% 7,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.03.2017 16.03.2017 - - - 2,1% -

* Vergleichsindex: Bis 31.01.2001 der MSCI AC Far East ex-Japan; bis 31.07.2017 der MSCI AC Far East ex-Japan Net; danach der MSCI Asia ex-Japan Net.

Vergleichsindex in CZK abgesichert: MSCI AC Asia ex-Japan Net Hedged to CZK

Vergleichsindex in EUR abgesichert: Bis 31.07.2014 der MSCI AC Far East ex-Japan Net Hedged to EUR, danach der MSCI Asia ex-Japan Net Hedged to EUR.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Fidelity
Funds

Avustralia Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 562 MIO. AUD
Uberblick

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Australische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die Steigerung der
Ertragserwartungen fir das Geschdftsjahr bis Ende Juni 2017 stiitzte die Mdrkte. Marktwert Nettoverm
Der Anstieg der Rohstoffpreise erhéhte den Handelsiiberschuss und stiitzte die (AUD) ogen
Unternehmensgewinne, die durch hohere Ertrdge bei Unternehmen mit (%)
Ressourcenbezug gesteigert wurden. Dariber hinaus deutete eine kirzlich ANZ Banking Group 45.479.918 8,09
durchgefiihrte  Umfrage zum allgemeinen  Geschdftsumfeld und  zur Commonwealth Bank of Australia 45.073.188 8,02
geschdftlichen Zuversicht auf eine ermutigende wirtschaftliche Aktivitdt in naher csL 38.523.326 6,86
Zukunft hin. Aus Sektorpersektive erzielten Banken aufgrund verbesserter -
Ertragsaussichten ZuwdchF;e. Auch Versorger- und Grunds?ofﬂitel fhrten die Westp'o'c Banking 37.6%5.772 670
Zuwdchse an. Umgekehrt belastete der zunehmende Wettbewerbsdruck den BHP Billiton 35.918.747 6,39
Telekommunikationssektor. National Australia Bank 27.837.701 4,95
Woolworths 27.592.144 4,91

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex Caltex Australia 19.896.114 3,54
zurick. pie Position in Surfstitch Qroup, einen_w Online-Einzelhéndler  fir Fairfax Media 18515569 3,29
Surfbekleidung, wurde durch die mehrmalige Herabssetzung der - -

in den ersten Adelaide Brighton 18.245.813 3,25

Gewinnprognose und durch ein Management-Revirement
Monaten des Berichtszeitraums negativ beeinflusst. Die Bedenkung der Anleger
im Zusammenhang mit einer moglichen Verwdsserung der Mieterlose durch
VerduBerung von Immobilien belastete unsere Beteiligung an Vicinity Centers,

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2017

einem Immobilienunternehmen, das Einzelhandelsgeschdfte vermietet. Die
Aktien von Caltex Australien verloren nach dem Verlust eines lukrativen Nettoverm
Kraftstoffliefervertrags mit Woolworth, die ihr Treibstoffgeschdaft an BP verkaufte. sgen
Ermutigend waren der Anstieg  der Rohdlpreise und die (%)
Kostensgnkungsm|t|ot|ven, die unsere Ubergewmhtupg in  WorleyParsons Finanzwesen 33,91
rechtfertigte. Daneben legte die Aktie des Ingenieurunternehmens RCR - -
Tomlinson wegen eines erwarteten starken Umsatzanstiegs zu, der durch neue Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 17,45
Vertragsabschlisse und ein solide gefilltes Auftragsbuch getrieben ist. Nicht-Basiskonsumgiter 8,55
G dheit: 7,23

Der Fondsmanager konzentriert sich auf unterbewertete aber qualitativ esu'? cliswesen !
hochwertige Chancen, Turnaround-Perspektiven und noch nicht erkannte Energie 721
Unternehmen mit geringer bis mittlerer Marktkapitalisierung. Fairfax Media wird Real Estate 6,37
wegen seines Potenzials bevorzugt, aus der Aufspaltung seines ’

e R i X L Industrie 5,79
Immobilienportals und seinen laufenden Ubergang von Print News zu digitalen : -
Nachrichten Wert zu schopfen. CSL wird angesichts seiner strukturellen Basiskonsumgiter 571
Kostenvorteile und der gesunden Produktentwicklungspipeline gehalten. Caltex Versorgungsbetriebe 2,70
Australia ist ein hochwertiges, aber unterschétztes Unternehmen. Es filhrt eine T -
N T N K K . . Telekommunikationsdienste 2,36

eupositionierung weg von der Raffination hinzu seinem Einzelhandelsnetz mit

Tankstellen und Convenience Stores durch. IT 2,09

Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteil "'- e Index* Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil "'- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert) t) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (AUD) 06.12.1991 06.12.1991 13,3% 17,8% 60,5% 68,6% 9,9% 725,7% 958,8% 8,7%

A-ACC-Anteile (AUD) 25.09.2006 25.09.2006 13,4% 60,5% 9,9% 75,4% 5,4%

Y-ACC-Anteile (AUD) 25.03.2008 25.03.2008 14,3% 66,7% 10,8% 69,9% 6,0%

* Vergleichsindex: bis 31.03.2000 der Australia All Ordinaries, bis 28.06.2002 der S&P ASX 300, danach der S&P ASX 200
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Fidelity
Funds

China Consumer Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 1.654 MIO. USD
Uberblick

Aktien aus China und Hongkong legten angesichts von Anzeichen einer
wirtschaftlichen Stabilisierung in China zu. Hohe Staatsausgaben, umfangreiche
Kreditvergabe durch Banken und ein Immobilienboom stiitzten die Wirtschaft.
Auch die Einfihrung des Shenzhen-Hongkong Stock Connect-Programms und die
Erwartung von angebotsseitigen Reformen in China stiitzten die Stimmung. Um
die chinesische Wirtschaft zu stimulieren, konzentrierten sich die politischen
Entscheidungstréger darilber hinaus auf die Umsetzung von Reformen fir
Staatsunternehmen und auf die schrittweise Entschuldung. Die Ratingagentur
Fitch setzte die BonitGtsbewertung von Taiwan herauf und begriindete dies mit
dem starken fiskalischen Management. Alle Sektoren der Region bis auf die
Telekommunikation endeten héher.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was auf
die ungiinstige Positionierung in den Sektoren Telekommunikation und
Informationstechnologie  (IT)  zurickzufihren  war. Im  Bereich  der
Telekommunikation gaben die Aktien von HKT Trust und HKT in Anbetracht des
zunehmenden Wettbewerbs auf dem Mobilfunkmarkt von Hongkong nach. Bei
den IT-Aktien belastete die untergewichtete Position in Tencent Holdings und
Alibaba Group Holding ADR die relative Wertentwicklung, da die Aktien
angesichts ihrer gesunden Ergebnisse zulegen konnten. Ansonsten verlor der
Sperzialist fir Wasseraufbereitungsanlagen, SIIC Environment Holdings, an Wert,
da eine vorgeschlagene Aktienplatzierung bei ihrer Muttergesellschaft,
Shanghai Industrial, ihre Ertréige verwdssern konnte. Umgekehrt legte der in
Macau anséissige Casinobetreiber Galaxy Entertainment Group im Lichte einer
Zunahme der Spielerlése zu, da neue Resorts dazu beigetragen haben, mehr
Gelegenheitsspieler nach Macau zu bringen. Der ADR der China Lodging
Group, einem multinationalen Hotelbetreiber, konnte aufgrund optimistischer
Erwartungen zulegen, dass seine Effizienz- und  Expansionspléne die
Gewinne steigern werden.

Der Fondsmanager favorisiert das Thema ,Neues China”. Diese Sektoren
werden in den kommenden Jahren aufgrund technologischer Fortschritte,
Verdnderungen des Konsumentenverhaltens und flexibler Geschdftsstrategien
ein solides Wachstum erleben. Positionen bei Leistungsgaranten wie der Galaxy
Entertainment Group und Sands China wurden im Lichte einer erwarteten
Erholung der Erlése im Gaming-Bereich sowie ihrer gesunden Bilanzen gehalten.
Bei Versicherungen wird AIA Group gehalten, da sich das Unternehmen durch
seine starke Marke und seine Marktfihrungsposition auszeichnet. China Pacific
Insurance Group (H) ist gut platziert, um im Vergleich zu ihren Kollegen ein
robustes Wachstum zu liefern, das durch eine Verbesserung der Produktivitéit
der Vertreter unterstitzt wird.

Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(usD) %)

Tencent Holdings 123.481.728 7,47
Alibaba Group Holding ADR 117.559.252 7,11
China Mobile 87.716.473 5,30
Ping An Insurance Group (H) 75.327.753 4,55
AIA Group 74.665.905 4,51
Galaxy Entertainment Group 61.153.127 3,70
China Pacific Insurance Group (H) 59.670.063 3,61
Baidu ADR 57.856.554 3,50
China Life Insurance (H) 56.106.674 3,39
Sands China 43.237.781 2,61

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2017

Nettoverm

ogen

(%)

Nicht-Basiskonsumgiter 27,03
IT 25,92
Finanzwesen 19,11
Telekommunikationsdienste 9,12
Basiskonsumgiter 8,92
Gesundheitswesen 3,73
Industrie 2,65
Versorgungsbetriebe 1,16
Equity Linked Schuldverschreibungen 0,68
Real Estate 0,47
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 0,25

Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

datum ab K liert) (K liert) K liert) L liert) (annualisiert kumuliert kumuliert) (annualisiert

Antellsklasse ( ) ( ) ) ¢ ) ( ) ) ¢ )
A-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 21,3% 23,1% 55,0% 30,1% 9,2% 57,6% 25,9% 7,6%
A-Anteile (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 27,4% 88,1% 13,5% 98,6% 11,7%
A-Anteile (GBP) 23.02.2011 23.02.2011 37,2% 94,4% 14,2% 97.1% 11,6%
A-Anteile (SGD) 01.08.2011 01.08.2011 25,9% 74,7% 11,8% 64,2% 9,0%
A-ACC-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 21,3% 54,9% 9,1% 57,7% 7,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 27,4% 88,1% 13,5% 98,1% 11,7%
A-ACC-Anteile (HKD) 13.04.2011 13.04.2011 21,7% 55,3% 9,2% 44,8% 6,3%
A-ACC-Anteile (AUD) (abgesichert) 09.04.2014 09.04.2014 21,6% 24,1% - - 21,0% 23,8% 6,4%
D-ACC Shares (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 26,8% - - 21,2% 20,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 26,5% - - 86,8% 13,4%
I-ACC-Anteile (USD) 15.12.2014 15.12.2014 22,5% - - 19,2% 7,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 22,3% 60,9% 10,0% 65,1% 8,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.02.2014 12.02.2014 28,4% - - 49,3% 13,3%

* Vergleichsindex: MSCI China Index (netto).
Vergleichsindex in AUD abgesichert: MSCI China Index Hedged to AUD (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Fidelity
Funds China Focus Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 3.873 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017
Aktien aus China legten angesichts von Anzeichen einer wirtschaftlichen

Stabilisierung zu. Hohe Staatsausgaben fiir Infrastrukturprojekte, umfangreiche Marktwert Nettoverm
Kreditvergabe durch Banken und ein Immobilienboom stiitzten die Wirtschaft. (USD) ogen
Die Regierung konzentrierte sich auf Effizienzsteigerung durch Kapazitétsabbau (%)
bei Stahl und Kohle. Die Einfihrung des Handels-Link zur Verbindung der Bérsen Tencent Holdings 296.527.563 7,66
von Hongkong und Shenzhen befligelten die Stimmung ebenfalls. Wichtige China Construction Bank (H) 281.487.397 7,27
Aufgabengebiete bleiben die Effizienzsteigerung durch Reformen bei Industrial & Commercial Bank of China (H) 221.864.400 5,73
Staatsunternehmen u.nd die schrlttvyelse Entschuldu.ng In Bgzug auf q.|e Sektoren China Life Insurance (H) 198.699.268 513
standen Informationstechnologie (IT), Nicht-Basiskonsumgiter und - -
Grundstoffunternehmen an der Spitze. Alibaba Group Holding ADR 185.859.689 4,80

CNOOC 134.053.462 3,46
Der Fonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein China Petroleum & Chemical (H) 126.992.176 3,28
Vergleichsindex. Der Haushaltsgerdtehersteller Gree Electric  Appliances China Merchants Bank (H) 107.594.073 2,78
gewann aufgrund stcrkerﬂNcchfrage nach KImaanIggen. Investoren sahen das China Overseas Land & Investment 100.875.281 2,60
Ende der Ubernahmepldne des Unternehmens fir den Elektrobushersteller - -

China Mobile 97.091.611 2,51

Yinlong positiv. China Life Insurance (H) wurde durch einen verbesserten
Ergebnisausblick gestitzt. Eine robuste Nachfrage und héhere Preise lieBen die
Kurse des Zementherstellers TCC International Holdings ansteigen. Der Plan
seiner Muttergesellschaft Taiwan Cements zur Privatisierung des Unternehmens

lieB ihre Aktien ebenfalls steigen. Im IT-Sektor steigerte das fehlende AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2017

Engagement in Baidu ADR den relativen Wert, da die Gewinne des

Nett
Unternehmens  durch die schwache Entwicklung des  Suchgeschdfts meei\(/‘;;
verschlechtert wurden. Umgekehrt belastete die Untergewichtung von Alibaba Finanzwesen 2958
Group Holding ADR und Tencent Holdings die relativen Renditen, da ihre Aktien !
durch Ertragsoptimismus zulegten. Der Fonds ist in diesen Unternehmen IT 14,97
untergewichtet, weil ihre Bewertungen iUberhoht sind. Nicht-Basiskonsumgiiter 11,84
Der Fondsmanager konzentriert sich auf Chancen aus den langfristigen Energie 11,08
strukturellen Veréinderungen, die in China gerade stattfinden. Der Fonds ist in Industrie 8,57
hochwertigen Immobilienentwicklern und grofien Energietiteln Ubergewichtet. Real Estate 5,78
China  Overseas Land & Investment wird wegen ihrer positiven Roh.. Hilfs- und Betriebsstoff 547
Umsatzaussichten, der geringen Schulden und der gesunden Bilanz gehalten, ofr, 1S und Betriebsstotie 4
die kiinftige Landkdufe sowie Fusions- und Ubrnahmemaoglichkeiten stitzen. Der Basiskonsumgiiter 3,78
Ol und Gasproduzent CNOOC zeichnet sich aus durch exzellente Telekommunikationsdienste 2,51
Kostenkontrolle, einen niedrigen Schuldenstand, hohe freie Cashflows und er .
konzentriert sich auf die von Rentabilitdt geprdgte Produktion. Der Versorgungsbetriebe 114
Haushaltsgerditehersteller Gree Electric Appliances of Zhuhai profitiert von Gesundheitswesen 0,54
seiner dominierenden Positionierung auf dem chinesischen Klimaanlagenmarkt Offener Fonds 0.00
und einen einzigartigen Nachfrageanstieg.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 18.08.2003 18.08.2003 22,6% 22,1% 47,1% 29,1% 8,0% 509,6% 437,0% 14,1%
A-Anteile (GBP) 04.10.2004 04.10.2004 38,6% 84,4% 13,0% 488,2% 15,1%
A-Anteile (SGD) 02.04.2007 02.04.2007 27,3% 66,2% 10,7% 82,5% 6,1%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 22,6% - - -7.2% -3,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 24.09.2007 24.09.2007 28,8% 78,6% 12,3% 57,9% 4,9%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 22,9% 47,5% 8,1% 46,5% 7,6%
C-Anteile (USD) 05.11.2007 05.11.2007 21,4% 40,0% 7,0% 1,1% 0,1%
D-ACC Shares (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 - - - 31,8% -
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 27,8% - - 79.2% 12,5%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 - - - 2,4% -
SR-ACC Shares (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 27,6% - - -3,9% -2,1%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 23,6% - - 38,7% 9,5%
Y-Anteile (GBP) 26.10.2009 26.10.2009 39,7% 91,5% 13,9% 90,3% 8,9%
Y Shares (SGD) 05.10.2015 05.10.2015 28,4% - - 19,0% 11,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 23,6% 52,8% 8,8% 79,2% 6,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 29,9% - - 71,7% 16,0%
Y-ACC-Anteile (HKD) 05.10.2015 05.10.2015 23,9% - - 21,4% 13,1%

* Vergleichsindex: Bis 31.01.2008 der MSCI China (netto), danach der MSCI China 10% Capped (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Fidelity
Funds

China Opportunities Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 42 MIO. USD
Uberblick

Aktienaus China und Hongkong legten angesichts von Anzeichen einer
wirtschaftlichen Stabilisierung in China zu. Hohe Staatsausgaben, umfangreiche
Kreditvergabe durch Banken und ein Immobilienboom stiitzten die Wirtschaft.
Auch die Einfihrung des Shenzhen-Hongkong Stock Connect-Programms und die
Erwartung von angebotsseitigen Reformen in China stiitzten die Stimmung. Um
die chinesische Wirtschaft zu stimulieren, konzentrierten sich die politischen
Entscheidungstréger darilber hinaus auf die Umsetzung von Reformen fir
Staatsunternehmen und auf die schrittweise Entschuldung. In Hongkong wurde
der Vergleichszins nach einem dhnlichen Zug der US-Notenbank erhoht. Alle
Sektoren der Region bis auf die Telekommunikation endeten positiv.

Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick, da
ausgewdhlte Versorger- und Immobilienwerte enttéiuschten. Bei den
Versorgungsunternehmen verlor die Abasseraufbereiter CT Environmental
Group, weil Verzégerungen bei zwei ihrer gewerblichen Projekte und das
langsame Anlaufen des Sondermillprojekts Nansha die Ergebnisprognosen
verschlechtern sollte. Der Immobilienentwickler China Overseas Land &
Investment gab angesichts von kontraktiven Mafinahmen zur Abkiihlung der
stark ansteigenden Immobilienpreise nach. Beeintrdchtigt wurde die relative
Rendite im IT-Sektor dadurch, dass wir keine Posistion in Netease hielten, denn
dieser Wert konnte bei soliden Ertréigen zulegen. Umgekehrt trug die

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Nettoyerm

usD) %95

Alibaba Group Holding ADR 4.180.002 10,02
Tencent Holdings 4.172.671 10,00
AIA Group 2.474.666 5,93
China Construction Bank (H) 2.006.530 4,81
China Mobile 1.607.302 3,85
Industrial & Commercial Bank of China (H) 1.575.675 3,78
CK Hutchison Holdings 1.405.915 3,37
Bank of China 1.315.885 3,15
Ping An Insurance Group (H) 1.277.982 3,06
Sun Hung Kai Properties 1.135.645 2,72

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2017

Nett
Untergewichtung bei Alibaba Group Holding ADR and Baidu ADR positiv zur © o;;remn
relativen Wertentwicklung bei. Der erste dieser beiden Werte gab bei einem im (%)
Gefolge der US-Présidentschaftswahlen glanzlosen Markt und aufgrund von Fi
X - - inanzwesen 30,51
Bedenken wegen des schwachen Konsums in China nach. Letzterer hingegen
verlor, weil die Schwdiche in seinem Suchgeschdift das Ergebnis belastete. m 21,80
Real Estate 11,64
Der Fondsmanager betreibt die Titelauswahl nach dem Bottom-up-Ansatz und Industrie 760
konzentriert sich auf die Identifizierung qualitativ hochwertiger Unternehmen mit - - - !
nachhaltigem Wachstumspotenzial, die bei attraktiven Bewertungen gehandelt Nicht-Basiskonsumgiter 7,32
werden. Der Fondsmanager bevorzugt Unternehmen mit relativ geringem Risiko Versorgungsbetriebe 5,49
aber starken mittelfristigen Perspektiven vor, die vom Markt noch nicht Telekommunikationsdienste 188
wahrgenommen wurden. Alibaba Group Holding ADR ist eine wichtige Position : !
im IT-Bereich und wird voraussichtlich von Verbesserungen der Monetarisierung Energie 473
profitieren. Bei den Immobilienpositionen wird China Resources Land wegen Gesundheitswesen 2,44
;-P'lrer stqugn F|ndomentaldaten gehalten. Der Fo?dsmcmage.r mag zudem Sun Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 131
ung Kai Properties wegen deren ausgeprdgten Fdhigkeiten bei der
Durchfihrung, ihrer qualitativ.  hochwertige Vermdgenswerte, gesunden Basiskonsumgiiter 1,16
Ertragsaussichten und wenig anspruchsvollen Bewertungen.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 23.11.2009 23.11.2009 19,0% 22,0% 28,1% 36,7% 51% 21,4% 38,3% 2,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.11.2009 23.11.2009 25,0% 55,6% 9,2% 67,1% 71%
A-ACC-Anteile (HKD) 31.05.2010 31.05.2010 19,3% 28,4% 51% 32,4% 41%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.11.2009 23.11.2009 19,9% 33,0% 5,9% 28,0% 3,4%

* Vergleichsindex: MSCI Zhong Hua Capped 10%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Emerging Asia Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 890 MIO. USD
Uberblick

Aktien aus asiatischen Schwellenléndern legten im Laufe des Berichtszeitraums
zu, weil sich die Gewinnprognosen fiir die Unternehmen der Region und die
Aussichten fiir die Weltwirtschaft verbesserten. Chinesische Aktien gewannen,
da die Wirtschaft Anzeichen einer Stabilisierung zeigte. Die Konzentration auf
Reformen der Angebotsseite, durch die ein nachhaltiges Wachstum erreicht
werden soll, sorgte fiir gesteigertes Anlegerinteresse, selbst als ein Handels-Link
eingefiihrt wurde, um die Mdrkte von Hongkong und Shenzhen miteinander zu
verbinden. Der Optimismus im Hinblick auf politischen Reformen trieb auch die
indischen und indonesischen Mdrkte hoher. Dariber hinaus wurden
thailéindische  Aktien durch wachstumsférdernde  MafBinahmen  unterstitzt.
Auf Sektorebene lagen Energie- und Rohstoffwerte dank hoherer Rohstoffpreise
an der Spitze.

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, wobei sich die Einzeltitelauswahl bei Werten aus China und
Indien positiv auswirkte. Ausgewdihlte hochwertige konsumbestimmte Positionen
wie im chinesischen Premium-Spirituosenhersteller Kweichow Moutai (A) und
dem privaten Bildungsanbieter New Oriental Education & Technology Group
ADR stiegen angesichts der starken Nachfrage auf ihren jeweiligen Mdrkten an.
Das Internetunternehmen Tencent Holdings konnte aufgrund ihrer starken
operativen Leistung zu den Renditen beigetragen. In Indien sorgte der

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(usD) %)

Tencent Holdings 55.215.351 6,20
Alibaba Group Holding ADR 43.012.174 4,83
Housing Development Finance 42.663.715 4,79
HDFC Bank (demat.) 32.950.467 3,70
Reliance Industries 27.522.141 3,09
Bank Central Asia 25.470.731 2,86
Industrial & Commercial Bank of China (H) 23.624.676 2,65
Infosys 23.260.462 2,61
PTT 20.061.151 2,25
Tata Consultancy Services 19.525.765 2,19

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
Stromversorger Power Grid of India aufgrund gesunder Ertréige fir eine © o;;remn
bessere Wertentwicklung. Die Beteiligung an Hindalco, einem Billigproduzenten (%)
von Aluminium, profitierte vom  Angebotsrickgang in China und einer Indien 2408
Verbesserung seines Cashflow. Umgekehrt driickte das Engagement beim - !
Autohersteller Tata Motors aufgrund schwacher Erlése auf die Renditen. China 29,72
Indonesien 9,72

Der Fondsmanager konzentriert sich darauf, unterbewertete Unternehmen mit Thailand 917
starken  Marktstellung,  strukturellen  Wachstumsaussichten  und  solidem !
Management zu identifizieren, die fir die Aktiondre im Laufe der Zeit einen Hongkong 6,22
erheblichen Mehrwert schaffen kénnen. Der Fonds ist durch sein Engagement Philippinen 3,20
bei Profiteuren des strukturellen Wachstums im Konsum im Konsumgitersektor Malavsia 265
Ubergewichtet. Der Fondsmanager bevorzugt ausgewdhlte Chancen im Internet- Lk d
und Finanzsegment. Das Engagement bei Alibaba Group Holding ADR und USA 2,15
Tencent Holdings wurde gehalten, da diese beiden die langfristigen Gewinner Irland 1,30
der wachsenden Onlinewirtschaft Chinas sein werden. Die HDFC Bank Viet 107
(dematerialisiert) sowie Bank Central Asia werden wegen ihrer starken etnam 4
Marktstellung, ihrem exzellenten Management und ihrer solide Assetqualitdt Singapur 0,64
gehalten.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 21.04.2008 21.04.2008 18,2% 17,5% 35,2% 25,2% 6,2% 52,5% 33,3% 4,8%
A-Anteile (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 24,2% 64,1% 10,4% 122,2% 9,2%
A-Anteile (GBP) 04.08.2010 04.08.2010 33,8% 69,5% 11,1% 70,3% 8,2%
A-ACC-Anteile (USD) 21.04.2008 21.04.2008 18,3% 35,3% 6,2% 52,7% 4,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 24,1% 64,3% 10,4% 121,1% 9,2%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 18,5% 35,5% 6,3% 33,7% 57%
A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert) 06.08.2012 06.08.2012 14,3% 15,5% - - 43,0% 37,1% 7,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 06.06.2011 06.06.2011 23,3% 58,1% 9,6% 56,2% 7,8%
I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012 27.02.2012 19,4% 42,4% 7,3% 42,3% 71%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 34,8% - - 63,2% 16,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.10.2008 14.10.2008 19,2% 40,5% 7,0% 176,0% 12,6%

* Vergleichsindex: ein spezieller MSCI Emerging Markets Asia Composite Index (netto).

Vergleichsindex in PLN abgesichert: MSCI Emerging Asia Composite Index Hedged to PLN (netto)
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 632 MIO. USD
Uberblick

In den sich entwickelnden Regionen Europas, des Mittleren Ostens und Afrikas
(EMEA) stiegen die Aktienkurse an. Anzeichen einer Stabilisierung des
Wirtschaftswachstums in China und die Erwartung eines fiskalischen Stimulus in
den USA lieB den Appetit auf risikoreichere Anlagen zunehmen.
Zinserhohungen durch die US-Notenbank (Fed), jeweils eine im Dezember und
im Mdrz, wurden von den Mdrkten gut aufgenommen. Allerdings zeigten die
Mérkte im Lichte des Referendums im Vereinigten Konigreich eine gewisse
Volatilitgt. Die Aktien erholten sich anschlieBend wieder, da die Anleger
erkannten, dass die langfristigen Auswirkungen des Ausstiegs des Vereinigten
K&nigreichs aus der Europdischen Union auf Ldnder in der EMEA-Region
begrenzt sein werden. Russische Aktien wurden durch die Preisentwicklung beim
Ol — dem Hauptexportgut — gestiitzt.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was auf die Titelauswahl in den Sektoren Basiskonsumgiiter,
Informationstechnologie (IT) und Industrie zuriickzufihren war. Auf Ldnderebene
wurde die Rendite durch russische Titel gestitzt. Bei den Basiskonsumgitern
stieg die Beteiligung an der russischen X5 Retail Group getragen vom
Umsatzwachstum in den Pyaterochka-Einzelhandelsgeschéften und insgesamt
den Bestrebungen zu mehr Kostenkontrolle. Ansonsten erwies sich die Position
im Medienunternehmen Naspers als wertsteigernd, da es im Einklang mit

Emerging Europe, Middle East and Africa Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(usD) %)

Naspers 62.310.414 9,86
Steinhoff International Holdings 51.711.275 8,18
SberBank of Russia 50.936.988 8,06
Discovery 49.531.032 7,84
Mail.Ru Group 25.353.120 4,01
Bid 24.620.580 3,90
Magnitogorsk Iron & Steel Works 24.044.181 3,81
Turkiye Garanti Bankasi 19.703.689 3,12
KRUK 19.476.630 3,08
Abu Dhabi Commercial Bank 19.062.850 3,02

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

’ o » A . . . Nettoverm
seinem chinesischen Internetgeschdft Kurszuwdichse erzielte. Die Stimmung 5 o
- gen(%)
wurde auch durch Naspers Plan verbessert, Partnerschaften  mit Siidafrika 43,20
Telekommunikationsunternehmen in Afrika aufzubauen, um dort sein Video-on- !
Demand-Geschdft auszuweiten. Die Position in Steinhoff International Holdings, Russland 28,93
einem integrierten Einzelhéindler, der M&bel und Haushaltsprodukte produziert Tiirkei 5,34
und in Europa, Afrika, Asien und Australasien verkauft, schwdchte die Vereiniate Arabische Emirat 478
Wertentwicklung aufgrund von Bedenken Uber die geplante Fusion ihrer ereinigle Arabische tmirate !
afrikanischen  Einzelhandelsgeschdfte mit  Shoprite. Die Fusionsgespréche Polen 3,08
scheiterten spdter jedoch. Nigeria 2,72
Greg Konstantinidis hat am 1. April 2017 die Verantwortung des Co- Israel 251
Portfoliomanagers  ibernommen. In den Schwellenldndern dirften die Rumdnien 1,99
Verbraucher weiter von steigenden verfigbaren Einkommen profitieren. Vor Kenia 1,77
diesem Hintergrund sind Verbraucherwerte wie z.B. Steinhoff International -
Holdings und Naspers im Portfolio stark gewichtet. Im Finanzbereich ist die Australien 147
Krankenversicherung Discovery eine Schlisselposition. Sie verfigt Uber ein Portugal 1,22
einzigartiges und innovatives Geschdftsmodell, das die Kunden dazu ermutigt, Zypern 087
gesund zu bleiben, sodass ihre Kostenerstattungen sinken.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 11.06.2007 11.06.2007 10,3% 8,4% 6,6% -12,5% 1,3% 43,4% -4,8% 3,7%
A-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 15,9% 29,6% 5,3% 76,7% 5,9%
A-Anteile (GBP) 11.06.2007 11.06.2007 24,8% 33,9% 6,0% 118,9% 8,2%
A-Anteile (SGD) 25.02.2008 25.02.2008 14,6% 20,6% 3,8% 15,3% 1,6%
A-ACC-Anteile (USD) 11.06.2007 11.06.2007 10,4% 6,7% 1,3% 43,5% 3,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 15,9% 29,5% 5,3% 76,3% 5,9%
A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert) 06.08.2012 06.08.2012 -2,5% - - 27,1% 10,4% 5,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 15,0% 24,8% 4,5% 63,6% 5,1%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 16,8% - - 21,1% 5,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 11,2% 10,8% 2,1% 24,8% 2,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 16,9% - - 21,3% 5,5%

* Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped (netto).

Vergleichsindex in PLN abgesichert: MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped Hedged to PLN (netto)
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 29 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017
Aktien aus Schwellenldndern erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Anzeichen
einer Stabilisierung des Wirtschaftswachstums in China und die robusten Marktwert Nettoverm
Rohstoffpreise fiir beispielsweise Ol und Eisen sorgten fir ein groieres Interesse (USD) ogen
der Anleger an risikoreicheren Assets. Die Stimmung wurde auch durch die (%)
Erwartung eines fiskalischen Stimulus in den USA befligelt. Zinserhdhungen HDFC Bank ADR 1.537.424 5,37
durch die US-Notenbank (Fed), jeweils eine im Dezember und im Mdrz, wurden AIA Group 1.513.753 5,29
von den Mdrkten gut aufgenommen. Diese allméhliche monetdre Verschérfung Taiwan Semiconductor Manufacturing 1.468.743 5,13
signalisierte das Vertrauen der Fed in die Stdrke der US-Wirtschaft, die ein Naspers 1379463 482
Schlisselmarkt fir die Exporte von Schwellenldndern ist. Bedenken hinsichtlich - = :
des BrexitReferendums und geopolitische Spannungen verursachten jedoch International Flavors & Fragrances 828.060 2,89
Volatilitéit. In Lateinamerika stiegen die brasilianischen Mdrkte an. Investoren AVl 818.451 2,86
begriften die Absetzung von Dilma Rousseff und die Ernennung von Michel Techtronic Industries 806.738 2,82
Temer zum Prdsidenten. Grupo Mexico 805.080 2,81
Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine schlechtere Wertentwicklung als sein Umapor quc'pqéoes 795540 278
Samsonite International 789.727 2,76

Vergleichsindex, was auf die  Titelauswahl in den Sektoren
Informationstechnologie (IT) und Grundstoffe zuriickzufihren war. Hilfreich fiir
die relative Renditen war die Untergewichtung in Telekommunikationsdiensten
und Industriewerten. Im Bereich der IT verloren die Anteile an Infosys an Wert,

da die restriktiven Ansichten von US-Président Donald Trump zur Einwanderungs- GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

und Visumpolitik sich negativ auf IT-Dienstleister auswirkten. Das mangelnde

Nett
Engagement in Tencent Holdings verschlechterte die relative Rendite, da der eb;\}/:(r%rr;
Aktienkurs stieg. Die negativen Auswirkungen des Fehlens von Tencent Holdings China 13.42
wurden jedoch teilweise durch die Allokation des Medienunternehmens !
Naspers ausgeglichen, das an Tencent beteiligt ist. Die Stimmung wurde auch Sidafrika 11,30
durch  den Plan von Naspers verbessert, Partnerschaften  mit Brasilien 10,88
Telekommunikationsunternehmen in Afrika aufzubauen, um dort sein Video-on-
. f Hongkong 8,10
Demand-Geschdift auszuweiten.
Indien 7,23
In den Schwellenléndern dirften die Verbraucher weiter von steigenden Taiwan 6,82
verfiigbaren Einkommen profitieren und somit ihre Lebensqualitét steigern. Aus USA 5 65
diesem Grund hdlt der Fonds Engagements in Verbraucherwerten, die diesen 4
Trend nutzen. Derin China ansdssige Elektrogerétehersteller Midea Group Mexiko 5,38
profitiert von einem verbesserten Ausblick fir die Nachfrage nach Gerdten wie Korea 5,27
Klimaanlagen. Das Unternehmen verfiigt Gber eine starke Marktposition und ein -
effizientes Managementteam. Im Finanzbereich ist die in Indien anscssige HDFC Indonesien 548
Bank ADR eine weitere Schlisselposition. Sie kann auf eine Uberzeugende Thailand 2,81
Erfolgsbilanz  zuriickblicken und profitiert von dem sich verbessernden Russland 253
wirtschaftlichen Umfeld im Land.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Auflegungs-  Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab ( liert) ( liert) ( liert)  (c lisiert) (1 liert) ( liert)  (c lisiert)
A-Anteile (USD) 29.09.2014  29.09.2014 16,9% 19,1% - - 7,0% 2,5% 2,7%
A-Anteile (EUR) 29.09.2014  29.09.2014 22,6% - - 24,2% 8,7%
A-ACC-Anteile (USD) 29.09.2014  29.09.2014 16,9% - - 7,0% 2,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 29.09.2014  29.09.2014 11,1% 13,2% - - 7,9% 3,5% 3,0%
I-ACC-Anteile (USD) 29.09.2014  29.09.2014 18,1% - - 9,9% 3,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 29.09.2014  29.09.2014 17,8% - - 9.1% 3,4%

* Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets (netto).

Vergleichsindex in EUR abgesichert: MSCI Emerging Markets Net Hedged to EUR

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 4.542 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017
Aktien aus Schwellenldndern erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Anzeichen

einer Stabilisierung des Wirtschaftswachstums in China und die robusten Marktwert Nettoverm
Rohstoffpreise fiir beispielsweise Ol und Eisen sorgten fir ein groieres Interesse (USD) ogen
der Anleger an risikoreicheren Assets. Die Stimmung wurde auch durch die (%)
Erwartung eines fiskalischen Stimulus in den USA befligelt. Zinserhdhungen Naspers 271.862.951 5,99
durch die US-Notenbank (Fed), jeweils eine im Dezember und im Mdrz, wurden Taiwan Semiconductor Manufacturing 264.328.731 5,82
von den Mdrkten gut aufgenommen. Diese allmdhliche monetéire Verscharfung AIA Group 234.619.070 517
signalisierte das Vertrauen der Fed in die Stdrke der US-Wirtschaft, die ein HDFC Bank (demat.) 226606319 4,99

Schlisselmarkt fir die Exporte von Schwellenldndern ist. Bedenken hinsichtlich

des BrexitReferendums und geopolitische Spannungen verursachten jedoch Steinhoff International Holdings 160.337.412 3,53
Volatilitét. In Lateinamerika stiegen die brasilianischen Mérkte an. Investoren SberBank of Russia 149.513.103 3,29
begriften die Absetzung von Dilma Rousseff und die Ernennung von Michel Baidu ADR 144.657.211 3,18
Temer zum Prdsidenten. Samsonite International 143.845.714 3,17
G Mexi 104.176.812 2,29
Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine schlechtere Wertentwicklung als sein rupo ‘eXICO -
Techtronic Industries 102.420.500 2,25

Vergleichsindex, was auf die  Titelauswahl in den Sektoren
Informationstechnologie (IT) und Finanzen zuriickzufihren war. Als hilfreich fir
die relativen Renditen erwies sich auch das Engagement im Gesundheitssektor
sowie das fehlende Engagement bei Telekommunikationsdiensten. Im IT-Bereich

schmdlerte die Untergewichtung von Samsung Electronics die relative GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Wertentwicklung, da deren Aktienkurs stieg. Ansonsten jedoch gab die Position

Nett
in Steinhoff International Holdings aufgrund von Bedenken uber die geplante ebggﬁ(r%rr;
Fusion ihrer afrikanischen Einzelhandelsgeschdfte mit Shoprite nach. Die Fusion China 1822
scheiterte letzlich jedoch. Positiv ist zu vermerken, dass sich das !
Medienunternehmen Naspers mit seinem chinesischen Internetgeschdaft Sidafrika 12,29
Kursanstiege erzielen konnte. Die Stimmung wurde auch durch seinen Plan Indien 10,34
verbessert, Partnerschaften mit Telekommunikationsunternehmen in  Afrika Russland 947
aufzubauen, um dort sein Video-on-Demand-Geschdft auszuweiten. vssian 4
Taiwan 7,85
In den Schwellenléndern dirften die Verbraucher weiter von steigenden Hongkong 7,42
verfiigbaren Einkommen und einer sich verbessernden Brasil 623
Kommunikationsinfrastruktur profitieren. Infolgedessen unterhdlt der Fonds ein rastiien 4
Engagement bei Konsumgitertiteln wie dem  chinesischen  privaten Mexiko 5,29
Bildungsunternehmen New Oriental Education & Technology Group ADR. USA 4,50
Samsonite International ist der weltweit fihrende Einzelhdndler fur
Reisegepdick,. Das Unternehmen verfigt Uber ein grofies Vertriebsnetz und Irland 5,70
einen robusten Produktmix. Im Finanzbereich ist die in Indien anséssige HDFC Korea 3,68
Bank (dematerialisiert) eine Schlisselposition. Es kann auf eine Uberzeugende Indonesien 3,14
Erfolgsbilanz  zurickblicken und profitiert von dem sich verbessernden
wirtschaftlichen Umfeld in Indien.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 18.10.1993 18.10.1993 14,3% 19,1% 18,8% 7,7% 3,5% 152,3% 281,2% 4,0%
A-Anteile (EUR) 23.07.2007 23.07.2007 20,1% 43,8% 7,5% 31,7% 2,9%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 29,2% 48,7% 8,3% 149,9% 8,8%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 18,7% 34,1% 6,1% 32,0% 2,6%
A-Anteile (USD) (abgesichert) 12.09.2016 12.09.2016 - - - 4,9% 8,2% -
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 14,3% 18,8% 3,5% 63,3% 4,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.04.2014 02.04.2014 20,0% - - 34,4% 10,1%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 20,3% - - 18,7% 12,6%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 28.08.2014 28.08.2014 8,2% 13,2% - - 2,9% -0,9% 1,1%
D-ACC Shares (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 19,6% - - 16,8% 16,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 19,1% 38,7% 6,8% 124,3% 5,0%
I-Anteile (EUR) 22.07.2015 22.07.2015 21,2% - - 6,4% 3,5%
| Shares (GBP) 20.04.2016 20.04.2016 31,3% - - 27,1% 26,3%
I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012 27.02.2012 15,4% 24,8% 4,5% 26,4% 4,6%
SR-ACC Shares (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 18,9% - - 6,7% 3,5%
W-Anteile (GBP) 10.10.2016 10.10.2016 - - - 1,8% -
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 30,3% - - 43,8% 12,3%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 15,1% - - 12,3% 3,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 15,2% 23,3% 4,3% 21,8% 2,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 28.08.2014 28.08.2014 21,0% - - 22,9% 8,0%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.2000 der MSCI Emerging Markets, danach der MSCI Emerging Markets (netto).

Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI Emerging Markets Hedged Index to USD.

Vergleichsindex in EUR abgesichert: MSCI Emerging Markets Hedged Index to EUR (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Euro Blue Chip Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 821 MIO. EUR
Uberblick

Europdiische Aktien legten im Berichtsjahr stark zu. Die Mdrkte waren zu Beginn
des Berichtszeitraums aufgrund der Unsicherheit im Zusammenhang mit dem
Brexit-Referendum volatil, erholte sich aber anschliefend, da sich die
Bedenken hinsichtlich der kurzfristigen wirtschaftlichen Auswirkungen der
Ausstiegsentscheidung als ibertrieben erwiesen. Gegen Ende des IJahres
reagierten die Mdrkte positiv auf die Entscheidung der Europdischen
Zentralbank (EZB), ihr Programm der quantitativen Lockerung zu verldngern. Der
Sieg des Kandidaten der Mitte, Emmanuel Macron, in der ersten Runde der
franzosischen Prdsidentschaftswahlen, starke makrodkonomische Daten und die
Perspektive einer wachstumsorientierten Politik von US-Président Donald Trump
hoben die Stimmung am Markt weiterhin.

Der Fonds lieferte im Berichtsjahr eine schlechtere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was auf eine Kombination aus Einzeltitelauswahl und
Sektorgewichtung  zurickzufihren ~ war.  Auf  Sektorebene  belasteten
Telekommunikation, Nicht-Basiskonsumgiter und der Gesundheitssektor die
Renditen. Auf der Ebene der Einzeltitel belastete BT Group die Wertentwicklung
am meisten. Deren Aktien fielen inmitten der Brexit-Unsicherheit und aufgrund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(EUR) %)

SAP 59.123.576 7,20
BNP Paribas 43.635.072 5,31
AXA 35.253.766 4,29
Koninklijke Philips 34.370.108 4,19
Amadeus IT Holding 32.889.267 4,00
Genmab 27.507.603 3,35
Vinci 27.165.744 3,31
RELX 26.053.486 3,17
Royal Dutch Shell (NL) 25.266.584 3,08
Industria de Diseno Textil 24.907.256 3,03

von Berichten iber UnregelmdBigkeiten bei der Rechnungslegung ihres
italienischen Geschdftsbereichs. Die Beteiligungen an den GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017
Satellitenunternehmen Inmarsat und SES beeintréichtigten die Wertentwicklung Nettoverm
ebenfalls, da sie durch eine Gewinnwarnung ihres Kollegen Eutelsat negativ dgen(%)
beeinflusst wurden. Innerhalb des Gesundheitswesens geriet die Position bei Frankreich 28.10
Fresenius Medical Care AG & Co aufgrund von Berichten unter Druck, dass es !
zu  einem  Verbot  der  Prémienunterstitzung  durch Nieren- Deutschland 22,12
Wohltatigkeitsorganisationen fir die Dialyse kommt. Positiv ist zu vermerken, Spanien 14,36
dass sich die Untergewichtung im Immobiliensektor als hilfreich fir die relative Niederland 1258
Wertentwicklung erwies, da diese hinter dem allgemeinen Markt zuriick blieb. lederlande !
Auf der Ebene der Einzeltitel entwickelten sich die Positionen in SAP und Kering Vereinigtes Konigreich 8,21
aufgrund der hohen gemeldeten Ertrége zu denen, die den grofiten Wertbeitrag Dénemark 3,35
leisteten. Finnland 2,63
Im Kern konzentriert sich die Strategie des Fondsmanagers darauf, Aktien zu Schweden 2,21
finden, die aus sich selbst heraus ,wachsen” kdnnen. Das bedeutet, dass sie Schweiz 1,54
vom allgemeinen makrotkonomischen Umfeld ziemlich isoliert sind. Im Laufe
des Jahres verringerte der Fondsmanager das Engagement bei Norwegen .29
Basiskonsumgitern deutlich. Die Erlése wurden verwendet, um die Allokation zu USA 1,10
Industriewerten zu erhdhen. Der Fondsmanager verdufierte seine Anlagen in ltalien 099
SES und LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton und erwarb eine neue Position in
Gamesa Corp Tecnoldgica.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (komuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 30.09.1998 30.09.1998 13,1% 21,1% 73,0% 85,2% 11,6% 155,8% 131,9% 5,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 13,2% 73,0% 11,6% 53,1% 4,0%
A-ACC-Anteile (CZK) (abgesichert) 05.11.2013 05.11.2013 12,7% 20,2% - - 22,5% 33,1% 6,0%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 10.01.2014 10.01.2014 15,9% 23,0% - - 22,2% 32,7% 6,3%
D-ACC Shares (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 12,5% - - 11,2% 10,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 12,3% 66,5% 10,7% 16,8% 0,9%
I-Anteile (EUR) 03.06.2016 03.06.2016 - - - 13,2% -
I-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2013 05.06.2013 14,3% - - 42,0% 9,4%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 22,7% - - 23,4% 6,9%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 13,9% - - 31,0% 7,8%
Y Shares (SGD) 05.10.2015 05.10.2015 12,7% - - 2,1% 1,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 14,0% 79,5% 12,4% 66,6% 5,8%
Y-ACC-Anteile (CZK) (abgesichert) 05.10.2015 05.10.2015 13,6% - - 6,9% 4,3%
Y-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 15.09.2015 15.09.2015 16,6% - - 10,9% 6,6%

* Vergleichsindex: MSCI EMU (netto).
Vergleichsindex in CZK abgesichert: MSCI EMU Net hedged to CZK
Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI EMU Net hedged to USD.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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EURO STOXX 50™ Fund %°

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 ; 261 MIO. EUR
Uberblick

Europdiische Aktien legten im Berichtsjahr stark zu. Aufgrund wachsender
Unsicherheit Uber den Ausgang des Brexit-Referendums herrschte an den
globalen Mdérkten zu Beginn des Jahres Volatilitdt. Jedoch erholten sich die
Aktien, da sich die Bedenken hinsichtlich der kurzfristigen wirtschaftlichen
Auswirkungen der Ausstiegsentscheidung als iibertrieben erwiesen. Spdter im
Jahr bewirkte die Entscheidung der Europdischen Zentralbank, ihr Programm
der quantitativen Lockerung bis Dezember 2017 zu verléingern, eine Erholung
der Kurse. Starke makrodkonomische Daten und die Perspektive einer
wachstumsorientierten Politik der Regierung unter US-Président Donald Trump
lieBen die Herzen der Anleger hoher schlagen.

Als ,passiver” oder ,den Index nachbildender” Fonds ist es gelungen, Renditen
zu erwirtschaften, die dem Index so exakt wie mdglich folgen. Bei diesem Index
handelt es sich um einen konzentrierten Index der 50 gréfiten Unternehmen in
der Eurozone. Im Fonds fallen jedoch Kosten und Ausgaben an, die dem Index
nicht entstehen — allerdings kann der Fonds von der Wertpapierleihe
profitieren, was der Index nicht kann. Die Fondsrendite soll daher nicht mit der
des Index identisch, sondern nur vergleichbar sein. Im Berichtszeitraum erzielte
die primére A-EURKlasse des Fonds in Euro ausgedriickt eine Rendite von +21,3
Prozent und Ubertraf damit den Index, der um +20,9 Prozent zulegte.
Unterschiede resultieren aus der Besteuerung, wenn der Fonds einer

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(EUR) %)

Total 12.329.861 4,72
Siemens 11.904.931 4,55
Sanofi 10.842.273 4,15
Bayer 9.997.822 3,82
SAP 9.778.294 3,74
Banco Santander 9.291.519 3,55
BASF 8.744.804 3,34
Allianz 8.501.748 3,25
Anheuser-Busch InBev 8.161.362 3,12
Unilever (CVA) 8.060.388 3,08

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
vorteilhafteren Quellensteverbehandlung als der Net Total Return Index eb;\}/:(r%rr;
unterliegt. Frankreich 35,40
Geode Capital Management LLC, ein filhrender Spezialist fir das Management Deutschland 32,95
von Strategien, die den Index nachbildend, wurde am 3. Januar 2017 zum Spanien 10,52
Unter-Investmentmanager des Fonds ernannt. Um Abweichungen vom Index zu Niederlande o
minimieren, wendet der Fondsmanager eine Technik der Indexabbildung i
(sogenanntes Index-Tracking) an, bei der die im Index vertretenen Unternehmen Italien 4,42
mit der gleichen Gewichtung auch im Portfolio des Fonds gehalten werden. Wir Belgien 3,12
weisen darauf hin, dass die Barposition des Fonds und die Anlage von Vereinigtes Kaniareich 308
Barmitteln in einem Liquiditdtsfonds keinen Hinweis darauf darstellen, dass der ereinigtes Ronigreic 4
Fonds gegeniiber dem Index untergewichtet ist, denn solche Positionen werden Irland 2,31
in der Regel mit Hilfe von Terminkontrakten auf Aktienindices in aktiendhnliche Finnland 1,25
Positionen umgewandelt. Dies tréigt bei geringeren Kosten zum effizienten
Management von Cashflows im Fonds bei. Bei Bericksichtigung der iber diese
Terminkontrakte erzielten Engagements entspricht die Gewichtung der
Positionen im Fonds genauer den betreffenden Gewichtungen des Index.

Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (EUR) 08.10.1996 03.11.1998 21,3% 20,9% 80,1% 78,1% 12,5% 81,2% 92,5% 3,3%

A-Anteile (GBP) 26.06.2000 13.07.2000 30,7% 86,5% 13,3% 34,2% 1,8%

A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 21,3% 80,1% 12,5% 27,4% 2,3%

Y-ACC-Anteile (EUR) 14.07.2008 14.07.2008 21,5% 82,3% 12,8% 47,6% 4,5%

* Vergleichsindex: EURO STOXX 50 Index.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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European Dividend Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 ; 346 MIO. EUR
Uberblick

Europdiische Aktien legten im Berichtsjahr stark zu. Aufgrund wachsender
Unsicherheit Uber den Ausgang des Brexit-Referendums herrschte an den
globalen Mdrkten zu Beginn des Berichtszeitraums Volatilitéit. Doch nach der
anfdnglichen negativen Reaktion auf die Entscheidung des Vereinigten
K&nigreichs, die Europdische Union zu verlassen, erholten sich die Mdrkte stark,
da sich die Bedenken hinsichtlich der kurzfristigen wirtschaftlichen Auswirkungen
der Brexit-Entscheidung als Ubertrieben erwiesen. Die Entscheidung der
Europdischen Zentralbank, ihr Programm der quantitativen Lockerung zu
verldngern, der Sieg des Kandidaten der Mitte, Emmanuel Macron, in der
ersten Runde der franzésischen Présidentschaftswahlen, starke
makrodkonomische Daten und auch die Perspektive einer
wachstumsorientierten Politik der Regierung von US-Prdsident Donald Trump
hoben die Stimmung am Markt weiterhin.

Der Fonds lieferte eine positive absolute Rendite, blieb aber im Berichtsjahr
hinter seinem Vergleichsindex zuriick. In einem Umfeld jedoch, in dem sich die
Anlager im zweiten Halbjahr 2016 zunehmend auf zyklische Werte
konzentrierten, belastete und Untergewichtung bei Finanzwerten und
Informationstechnologie und die Ubergewichtung bei Versorgern die Renditen.
Auf der Ebene der Einzeltitel belastete das Outsourcing-Unternehmen Capita die
Wertentwicklung am meisten. Seine Aktien fielen, nachdem das Unternehmen

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(EUR) %)

Nestle 12.339.049 3,57
Royal Dutch Shell (UK) 9.724.958 2,81
Siemens 9.006.125 2,60
British American Tobacco 8.132.291 2,35
Unilever (CVA) 8.063.408 2,33
Novartis 7.742.938 2,24
Allianz 7.215.477 2,09
BASF 6.945.003 2,01
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 6.915.426 2,00
Philip Morris International 6.844.566 1,98

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
Gewinnwarnungen verdffentlicht und Entlassungen vorgenommen hatte. Trotz © o;;remn
dieses Rickschlags bleibt der Fondsmanager zuversichtlich hinsichtlich der (%)
langfristigen Aussichten des Unternehmens, da es sich um ein liquiditatsstarkes Vereinigtes Kénigreich 2401
und stabiles Unternehmen mit einer bewdihrten Erfolgsbilanz handelt. Positiv ist ereinigies fonigrele !
zu vermerken, dass die Position im deutschen Industriekonzern Siemens die Deutschland 17,10
Renditen steigerte, da das Unternehmen die Prognose fir 2017 aufgrund der Schweiz 15,57
Z(;I:d&grlétzrslt:r:%ossmer Sparte fir erneverbare Energien und der Verbesserung Niederlande 778
’ Frankreich 6,51
Der Fondsmanager konzentriert sich weiterhin auf gute Unternehmen mit starken Schweden 6,24
Marken, verldsslichen Marktanteilen, gutem Cashflow und soliden Bilanzen. Finnland 561
Diese Kriterien werden von vielen europdischen Unternehmen erfillt, die die 4
Grundlage des Fonds bilden. Es wurde eine neue Position im franzosischen USA 3,75
Bauunternehmen und Ingenieurbiiro Vinci erdffnet, das von der sich ltalien 3,17
verbessernden wirtschaftlichen Lage im Inland profitieren dirfte. Noch eine D& ‘ 29
neve Position wurde in der niederléindischen Versicherungs- und anemar !
Investmentmanagementgesellschaft NN Group erworben, die sich durch ein Spanien 2,14
stabiles Geschdift und starke Ertrége auszeichnet -
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 12,1% 16,7% 58,7% 69,4% 9,7% 65,3% 70,3% 8,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 12,1% 58,6% 9,7% 64,5% 8,0%
A-HMDIST(G)-Anteile (AUD) (abgesichert) 09.04.2014 09.04.2014 16,7% 22,3% - - 27,4% 32,4% 8,2%
A-MCDIST (G)-Anteile (EUR) 22.11.2016 22.11.2016 - - - 11,5% -
A-MINCOME(G)-Anteile (EUR) 03.12.2012 03.12.2012 12,1% - - 48,8% 9,4%
- . : 0. UL , 170 ,070 - - , 170 U7 ,070
é}t"g’}:gg}"gi)(GM”te”e (HKD) 16.10.2014 16102014  15,1% 20,6% 26,7% 34,0% 9,8%
(A(; 'g”é':gg\"gige)'m‘e"e (USD) 10.01.2014 10.01.2014  16,0% 21,0% - - 25,7% 28,1% 7.2%
A-QINCOME(G)-Anteile (EUR) 03.12.2012 03.12.2012 12,2% - - 49,1% 9,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 13,0% 64,8% 10,5% 72,9% 8,8%
Y-QINCOME(G)-Anteile (EUR) 26.01.2015 26.01.2015 13,0% - - 8,5% 3,7%

* Vergleichsindex: MSCI Europe Index (netto)

Vergleichsindex in AUD abgesichert: MSCI Europe Index Hedged to AUD (netto)
Vergleichsindex in HKD abgesichert: MSCI Europe Index Hedged to HKD (netto)
Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI Europe Index Hedged to USD (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 1.257 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Aktien legten im Berichtsjahr stark zu. Aufgrund wachsender
Unsicherheit Uber den Ausgang des Brexit-Referendums herrschte an den
globalen Mdérkten zu Beginn des Berichtszeitraums Volatilitdt. Allerdings
erholten sich die Mdrkte nach der anféinglich negativen Reaktion auf den im
Vereinigten Konigreich beschlossenen Austritt aus der Europdischen Union stark.
Der Sieg des Kandidaten der Mitte, Emmanuel Macron, in der ersten Runde der
franzosischen Prasidentschaftswahlen, starke makroékonomische Daten und
auch die Perspektive einer wachstumsorientierten Politik der Regierung von US-
Prasident Donald Trump hoben die Stimmung am Markt weiterhin.

Der Fonds lieferte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was auf die erfolgreiche Titelauswahl und gute
Sektorgewichtung zuriickzufilhren war. Die Titelauswahl in den Bereichen Nicht-
Basiskonsumgiter, Gesundheitswesen und Informationstechnologie (IT) war
besonders erfolgreich. Als hilfreich fir die relative Wertentwicklung erwies sich
auch das fehlende Engagement bei Versorgern und Telekommunikation. Auf der
Ebene der Einzeltitel war der grofite Gewinntrdger unsere Position im
Luxusgiiterhersteller Christian Dior. Gegen Ende des Berichtszeitraums bot die
Milliarddrsfamilie  Arnault an, die restlichen 26% von Christion Dior zu
Ubernehmen, die sich noch nicht in ihrem Besitz befinden. Analysten sehen dies
als einen positiven Schritt, da er erwartungsgemdB die Konzernstruktur

European Dynamic Growth Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(EUR) %)

SAP 68.005.388 5,41
Experian 64.535.064 5,14
Grifols 51.355.256 4,09
British American Tobacco 41.418.626 3,30
Christian Dior 37.426.165 2,98
L'Oreal 37.321.148 2,97
Worldpay Group 36.955.503 2,94
Nets 36.751.758 2,92
Schindler Holding 36.448.425 2,90
Amadeus IT Holding 34.954.970 2,78

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
vereinfachen wird. Die Beteiligung am Biotechnologieunternehmen Grifols © o;;remn
gewann bei einem ermutigenden Ausblick weiterhin an Wert. Das Unternehmen (%)
Ubernahm auBerdem von Hologic die Sparte fir das Blutspenden-Screening, Vereinigtes Kénigreich 29 63
wodurch Grifols seine Position in der Transfusionsmedizin stdrken konnte. Die erenmg es fonigrele !
Positionen im Chemieunternehmen Sika und bei der Softwarefirma SAP Frankreich 21,50
gewannen aufgrund der ermutigenden Ergebnisse an Wert. Deutschland 13,74
Die Sektorallokation des Fonds ist weitgehend davon abhdéngig, wo der SChWéIZ 27
Fondsmanager auf der Ebene der Einzeltitel die attraktivsten Anlagechancen Spanien 10,63
sieht. Dennoch neigt der Manager den Sektoren mit der grofiten Dénemark 7,28
Renditedisper_sjion zu, wie z. B. dem Gesundheitswesen sowie Industrie- und IT- USA 262
Werten. Die Ubergewichtung im Gesundheitswesen wurde beibehalten, aber : d
die Pharma-Allokation wurde reduziert. Der Fondsmanager verduBerte die Niederlande 2,25
Position in GlaxoSmithKline und senkte seinen Anteil an Novo Nordisk (B). Neue Luxemburg 2,00
Positionen wurden im Bereich der Gesundausrister und Dienstleister BioMerieux Schwed 198
und Coloplast erworben. chweden !

Irland 1,05
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 15.01.2001 09.02.2001 17,9% 16,7% 91,4% 69,4% 13,9% 169,6% 130,9% 6,3%
A-Anteile (SGD) 11.03.2015 11.03.2015 16,5% - - 22,7% 10,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 17,9% 91,5% 13,9% 119,8% 7,7%
A-ACC-Anteile (HUF) (abgesichert) 28.07.2014 28.07.2014 21,4% 20,3% - - 47,1% 24,0% 15,0%
A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert) 30.09.2013 30.09.2013 22,7% 21,6% - - 59,1% 42,1% 13,8%
A-ACC-Anteile (SGD) (abgesichert) 20.08.2015 20.08.2015 22,0% 21,2% - - 22,9% 16,5% 15,1%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 10.01.2014 10.01.2014 22,3% 21,0% - - 44,0% 28,1% 11,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2001 13.02.2001 17,0% 84,3% 13,0% 138,9% 5,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 18,9% - - 23,8% 19,5%
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 13,3% - - 12,5% 8,7%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 27,8% - - 49,2% 13,6%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 18,8% - - 56,3% 13,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 18,8% 98,8% 14,7% 92,3% 71%

* Vergleichsindex: bis 29.06.07 der EURO STOXX (TMI) Mid Europe (netto), danach der MSCI Europe (netto)

Vergleichsindex in HUF abgesichert: MSCI Europe Hedged to HUF (netto)
Vergleichsindex in PLN abgesichert: MSCI Europe Hedged to PLN (netto)

Vergleichsindex in SGD abgesichert: MSCI Europe Hedged to SGD (netto)
Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI Europe Hedged to USD (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.

33



Fidelity
Funds

European Fund *

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 ; 296 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Aktien legten im Berichtsjahr stark zu. Aufgrund wachsender

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Unsicherheit Uber den Ausgang des Brexit-Referendums herrschte an den Marktwert Nettoverm
globalen Madrkten zu Beginn des Berichtszeitraums Volatilitcit. Allerdings (EUR) Ggen
erholten sich Aktien nach der anfénglich negativen Reaktion auf den im (%)
Vereinigten Koénigreich beschlossenen Austritt aus der Europdischen Union Nestle 11.675.607 3,95
deutlich. Der Sieg des Kandidaten der Mitte, Emmanuel Macron, in der ersten Roche Holding 9.711.176 3,29
Runde der frun;ijsis_chen Prasidentschaftswahlen und starke makrodkonomische British American Tobacco 8.914.279 3,02
Daten hoben die Stimmung am Markt. Royal Dutch Shell 7798.052 2,64
Der Fonds erwirtschaftete eine hohe Rendite, blieb im Berichtsjahr jedoch hinter Novo Nordisk (B) 7.580.406 2,50
seinem Vergleichsindex zurick. Diese unterdurchschnittliche Wertentwicklung Sanofi 7.212.275 2,44
setzte unmittelbar nach dem Brexit-Referendum ein, wobei sowohl eine leichte BP 7.149.496 2,42
Ubergewichtung in Aktien aus dem Vereinigten Konigreich als auch die Bayer 7.119.880 2,41
Finanzanlagen auf die Renditen drijckten, Allerdings war dieser Ausverkauf nur -

. A - R Linde 5.937.045 2,01
kurzlebig. Die Verluste wurden durch die starke Wertentwicklung von
Finanzwerten seit dem letzten Quartal 2016 teilweise ausgeglichen, zu der es ING Groep 5.855.254 1.98
aufgrund die zunehmende Erwartungen von Zinserh6hungen kam. Insbesondere
gehorten Positionen in DNB und ING Groep zu den grofiten Trdgern der
Wertentwicklung. Ansonsten verschlechterte der Telekommunikationsdienstleister
BT Group die Rendite, nachdem er aufgrund von ,UnregelmdBigkeiten bei der GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017
Rechngng;legung seiner |taI|en|sche|j Tochter einen geringeren Ertrag Nettoverm
angekindigt hatte. Der Fondsmanager ist Uberzeugt, dass diese Herabstufung sgen(%)
vom Umfang her ibertrieben war. Positiv ist zu vermerken, dass die Positionen Vereinigtes Kéniareich 2179
im Gesundheits- und Indstriesektor einen starken Beitrag zur Wertentwicklung 9 9 !
leisteten. Bemerkenswert ist, dass die Aktien des Maschinenbauers Weir Group Frankreich 16,19
im Rahmen einer Hochstufung durch Analysten zulegten. Deutschland 12,80
Der Fonds ist sektoriell gut diversifiziert. Der Fondsmanager ist bestrebt, ein Schweiz 1222
ausgewogenes Portfolio ohne besonderen Stil oder makrodkonomische Niederlande 9,66
Neigungen zu unterhalten. Im Laufe des Jahres erfolgten gewisse ltalien 7,31
Umschichtungen, um die Anzahl der Einzelpositionen zu konzentrieren. Der Soani 551
Fonds hielt Ende April 2017 62 Titel, Ende April 2016 hingegen 75. panien .
Gewinnmitnahmen gab es bei den franzésischen Mid Caps Elior Group, Havas Danemark 3,83
und Wendel. Es kam zu opportunistischen Abflissen bei bestimmten Banken, Irland 3,19
darunter KBC Groep und DNB. Auch die Positionen in Dassault Aviation und
LivaNova, deren Investitionen schlechter erkennbar sind, wurden veréuBert. Bei Norwegen 1,60
UniCredit wurde eine neue Position erworben. Die jingste Kapitalerhéhung Luxemburg 1,52
sollte es der Bank ermdglichen, ihre Bilanz zu ordnen und Rickstellungen fiir USA 137
Restrukturierungskosten zu bilden.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (EUR) 12.12.2005 12.12.2005 14,2% 16,7% 61,5% 69,4% 10,1% 58,2% 68,7% 41%
A-ACC-Anteile (USD) 10.03.2014 10.03.2014 8,9% - - -2,3% 0,8%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 25.01.2016 25.01.2016 17,2% 21,0% - - 21,0% 25,9% 16,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 12.12.2005 12.12.2005 13,3% 55,5% 9,2% 45,3% 3,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 15,1% 67,7% 10,9% 29,3% 2,7%

* Vergleichsindex: MSCI Europe (netto).
Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI Europe Hedged to USD (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 7.524 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Aktien legten im Berichtsjahr stark zu. Aufgrund wachsender

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Unsicherheit Uber den Ausgang des Brexit-Referendums herrschte an den Marktwert Nettoverm
globalen Mdrkten zu Beginn des Berichtszeitraums Volatilitéit. Doch nach der (EUR) égen
anfénglichen negativen Reaktion auf die Entscheidung des Vereinigten (%)
K&nigreichs, die Europdische Union zu verlassen, erholten sich die Mdrkte stark, SAP 341.991.584 4,55
da sich die Bedenken hinsichtlich der kurzfristigen wirtschaftlichen Auswirkungen British American Tobacco 326.106.159 4,33
der Ausstieg;entsi:eifung als Ubertrifebsn ergviesin.dGegend Endz des Jct;}res Roche Holding 291.796.626 3,88
reagierten die drkte positiv au ie Entscheidung der Europdischen —
Zentralbank (EZB), ihr Programm der quantitativen Lockerung zu verldngern. Der Publicis Groupe 288.645.127 5,84
Sieg des Kandidaten der Mitte, Emmanuel Macron, in der ersten Runde der Barclays 280.283.858 373
franzésischen Prasidentschaftswahlen, starke makrodkonomische Daten und die Prudential 276.961.232 3,68
Perspektive einer wachstumsorientierten Politik von US-Président Donald Trump Smith & Nephew 276.802.112 3,68
hoben die Stimmung am Markt weiterhin. Royal Dutch Shell 268.621.199 3,57
F ius Medical Care AG & C 267.433.411 3,55

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein resenivs Mediical Care AG & Co :
Vergleichsindex, was hauptsdchlich auf die Titelauswahl in den Sektoren AXA 267.012.515 3,55
Industrie, Nicht-Basiskonsumgiter und Informationstechnologie zuriickzufihren
war. Verbessert wurde die relative Wertentwicklung durch das fehlende
Engagement in der Telekommunikation. Dagegen wirkten sich die Positionen in
Gesundheits- und Grundstoffwerten negativ auf die Wertentwicklung aus. Auf GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017
der Ebene der Einzeltitel leistete der Modeeinzelhdndler Kering den grofiten Nettoverm
Beitrag zur Rendite, da dieser Titel, hauptséichlich aufgrund der Erholung seiner Bgen
Top-Marke Gucci, auBerordentliche Ergebnisse verbuchen konnte. Im Bereich IT (%)
war SAP aufgrund seines starken Ergebnisses der beste Wert. Auch der Vereinigtes Kénigreich 3651
deutsche Konzern Siemens hat, getrieben durch robuste Quartalsergebnisse und erenmg es fonigrele ’
bessere Fihrung, seinen Wertbeitrag geleistet. Umgekehrt wurden Frankreich 16,51
Gesundheitstitel aufgrund von Sorgen wegen der Arzneimittelpreise in den USA Deutschland 16,19
geschwdcht. Zu den wichtigsten Werten, die die Wertentwicklung Niederlande 983
verschlechterten, gehérten Shire und Smith & Nephew. Beeintréichtigt wurde die - !
relative  Rendite darilber hinaus durch eine Untergewichtung im Schweiz 5,81
Grundstoffsektor. Spanien 3,86
Der Fondsmanager positioniert den Fonds mit einem ausgewogenen usA 572
Engagement gegeniiber makrodkonomischen Faktoren und erwartet, dass die Norwegen 2,97
Titelauswahl die Renditen steigern wird. Im Laufe des Jahres wurden die Irland 2,52
Positionen bei Konsumaktien reduziert und die Positionen im Gesundheitssektor tali 108
ausgebaut. Der Fondsmanager hat bei Unternehmen wie Danone, L'Oreal und aten 4
Volkswagen Perpetual (Vorzige) Gewinne mitgenommen. Die Erlése wurden in Dédnemark 0,32
die Gesundheitswerte we Fresenius Medical Care AG & Co, Smith & Nephew - -
sowie Shire reinvestiert.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 18,0% 17,2% 68,0% 74,7% 10,9% 1.134,6% 868,1% 9,9%
A-Anteile (SGD) 27.10.2010 27.10.2010 16,8% 56,3% 9,3% 44,1% 5,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.05.2007 02.05.2007 18,1% 68,0% 10,9% 28,5% 2,5%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 10.01.2014 10.01.2014 22,1% 21,6% - - 31,0% 31,0% 8,5%
C-Anteile (EUR) 05.11.2007 05.11.2007 16,9% 59,9% 9,8% 15,1% 1,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 17,2% 61,8% 10,1% 86,3% 3,8%
SR-ACC-Anteile (EUR) 12.06.2015 12.06.2015 18,3% - - 6,3% 3,3%
SR-ACC Shares (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 16,9% - - 6,7% 3,5%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 28,2% - - 23,7% 12,2%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 19,0% - - 43,0% 10,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 19,0% 74,5% 11,8% 75,0% 6,3%

* Vergleichsindex: bis 29.02.00 der FTSE World Europe ex-UK, danach der FTSE World Europe
Vergleichsindex in USD abgesichert: FTSE World Europe USD Hedged Total Return.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 1.139 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Aktien legten im Berichtsjahr stark zu. Aufgrund wachsender
Unsicherheit Uber den Ausgang des Brexit-Referendums herrschte an den
globalen Mdrkten zu Beginn des Berichtszeitraums Volatilitéit. Doch nach der
anfdnglichen negativen Reaktion auf die Entscheidung des Vereinigten
K&nigreichs, die Europdische Union zu verlassen, erholten sich die Mdrkte stark,
da sich die Bedenken hinsichtlich der kurzfristigen wirtschaftlichen Auswirkungen
der Ausstiegsentscheidung als ibertrieben erwiesen. Gegen Ende des Jahres
reagierten die Mdrkte positiv auf die Entscheidung der Europdischen
Zentralbank (EZB), ihr Programm der quantitativen Lockerung zu verldngern. Der
Sieg des Kandidaten der Mitte, Emmanuel Macron, in der ersten Runde der
franzdsischen Présidentschaftswahlen, starke makrokonomische Daten und die
Perspektive einer wachstumsorientierten Politik von US-Président Donald Trump
hoben die Stimmung am Markt weiterhin.

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was hauptsdchlich auf die Titelauswahl in den Sektoren
Industrie, Nicht-Basiskonsumgiter und Informationstechnologie zuriickzufihren
war. Verbessert wurde die relative Wertentwicklung durch das fehlende
Engagement in der Telekommunikation. Dagegen wirkten sich die Positionen in
Gesundheits- und Grundstoffwerten negativ auf die Wertentwicklung aus. Auf
der Ebene der Einzeltitel leistete der Modeeinzelhdndler Kering den grofiten

European Larger Companies Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(EUR) %)

SAP 51.678.881 4,54
British American Tobacco 49.354.442 4,33
Royal Dutch Shell 48.811.597 4,28
Roche Holding 44.161.192 3,88
Publicis Groupe 43.535.092 3,82
Barclays 42.203.756 3,70
Smith & Nephew 41.854.907 3,67
Prudential 41.761.019 3,67
AXA 40.317.822 3,54
Fresenius Medical Care AG & Co 40.296.896 3,54

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
Beitrag zur Rendite, da dieser Titel, hauptséichlich aufgrund der Erholung seiner © o;;remn
Top-Marke Gucci, auBerordentliche Ergebnisse verbuchen konnte. Im Bereich IT (%)
war SAP aufgrund seines starken Ergebnisses der beste Wert. Auch der Vereinigtes Kénigreich 36 36
deutsche Konzern Siemens hat, getrieben durch robuste Quartalsergebnisse und erenmg es fonigrele !
bessere Fihrung, seinen Wertbeitrag geleistet. Umgekehrt wurden Frankreich 16,44
Gesundheitstitel aufgrund von Sorgen wegen der Arzneimittelpreise in den USA Deutschland 16,13
geschwdcht.  Zu den wichtigsten Werten, die die Wertentwicklung Niederlande 977
verschlechterten, gehérten Shire und Smith & Nephew. Beeintréichtigt wurde die - !
relative  Rendite darilber hinaus durch eine Untergewichtung im Schweiz 5,78
Grundstoffsektor. Spanien 3,83
- . . USA 3,71

Der Fondsmanager positioniert den Fonds mit einem ausgewogenen
Engagement gegeniiber makrodkonomischen Faktoren und erwartet, dass die Norwegen 2,97
Titelauswahl die Renditen steigern wird. Im Laufe des Jahres wurden die Irland 2,80
Positionen bei Konsumaktien reduziert und die Positionen im Gesundheitssektor tali 108
ausgebaut. Der Fondsmanager hat bei Unternehmen wie Danone, L'Oreal und aten 4
Volkswagen Perpetual (Vorzige) Gewinne mitgenommen. Die Erlése wurden in Dédnemark 0,31
die Gesundheitswerte we Fresenius Medical Care AG & Co, Smith & Nephew
sowie Shire reinvestiert.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 16.09.2002 16.09.2002 17,7% 16,7% 72,6% 69,4% 11,5% 182,4% 158,6% 7,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 17,7% 72,5% 11,5% 65,9% 4,8%
D-ACC Shares (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 17,1% - - 16,9% 16,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 16.09.2002 27.09.2002 16,9% 66,2% 10,7% 168,7% 7,0%
I-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2013 05.06.2013 18,9% - - 50,7% 11,1%
I-ACC-Anteile (SGD) 30.11.2015 30.11.2015 17,5% - - 11,3% 7,8%
I-ACC-Anteile (SGD) (abgesichert) 26.01.2015 26.01.2015 22,9% 21,2% - - 22,2% 18,5% 9,3%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 18,7% - - 42,1% 10,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 18,6% 79,2% 12,4% 52,2% 4,5%
Y-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 12.09.2013 12.09.2013 22,8% 21,0% - - 39,8% 35,9% 9,7%

* Vergleichsindex: MSCI Europe (netto).
Vergleichsindex in SGD abgesichert: MSCI Europe (netto) Hedged to SGD.
Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI Europe Hedged to USD (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 1.017 MIO. EUR
Uberblick

Die kleineren europdischen Unternehmen erlebten im Laufe des Jahres eine
starke Wertentwicklung und ibertrafen ihre gréBieren Kollegen. Nach einer
anfdnglichen Verlangsamung im Gefolge des Brexit-Referendums erholten sich
die Aktienmdrkte deutlich, da die Anleger hinsichtlich der kurzfristigen
wirtschaftlichen Auswirkungen des Ausstiegsbeschlusses optimistischer wurden.
Gegen Ende des Jahres reagierten die Mdrkte positiv auf die Entscheidung der
Europdiischen Zentralbank (EZB), ihr Programm der quantitativen Lockerung zu
verldngern. Der Sieg des Kandidaten der Mitte, Emmanuel Macron, in der
ersten Runde der franzésischen Prasidentschaftswahlen, starke
makrodkonomische Daten und die Perspektive einer wachstumsorientierten
Politik von US-Président Donald Trump hoben die Stimmung am Markt weiterhin.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was
primdér auf das Engagement im Grundstoffsektor zuriickzufihren war. Mandalay
Resources und Nevsun Resources gehdrten zu den Titeln, die die Renditen
verschlechterten, weil die Ergebnisse des vierten Quartals schwdécher als
erwartet waren. Die Aktien des Bergbauunternehmens Mountain Province
Diamonds gaben nach, als die Investoren von den Mengen und Preisen
bei seiner ersten Diamantauktion als enttduschend empfanden. Auch das
Engagement in des Online-Heimausstatters Westwing Home & Living belastete
die Wertentwicklung. Der Fondsmanager senkte die Bewertung dieser nicht
borsennotierten Aktie, weil das Umsatzwachstum des Unternehmens unterhalb
seiner Prognosen lag.

Der Fondsmanager legt den Schwerpunkt auf die Identifizierung von
liquiditéitsstarken Unternehmen, die eindeutig zu den Marktfihrern zdhlen,
nachhaltige Wettbewerbsvorteile haben und deren Gewinnwachstum durch
robustes Umsatzwachstum angetrieben wird. Im Rahmen des Boérsengangs
wurde mit dem in den Niederlanden notierten Fitnessunternehmen Basic-Fit eine
neue Position eroffnet. Dieser gréfte europdische Betreiber von kostengiinstigen
Fitnessstudios bietet Mitgliedschaften zu sehr wettbewerbsféhigen Preisen
an. Dies ist aufgrund der Kombination aus einem Kernangebot ohne Extras und
den Einsatz von Technologie méglich, wodurch die Anzahl der Mitarbeiter im
Studio sinken kann. In Intertrust, einem fihrenden niederldndischen Anbieter von
Vertrauens- und Unternehmensdienstleistungen, wurde eine Position aufgebaut.
Umgekehrt entschloss sich der Fondsmanager bei Just Eat und ASOS hingegen
zu Gewinnmitnahmen.

European Smaller Companies Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(EUR) %)

Playtech 20.571.322 2,02
GVC Holdings 20.347.664 2,00
Banca Generali 18.283.265 1,80
Just Eat 16.775.835 1,65
Aurelius Equity Opportunities 14.992.767 1,47
Eurofins Scientific 13.547.375 1,33
St James's Place 12.886.127 1,27
Anima Holding 12.694.330 1,25
Porr 12.473.840 1,23
4imprint Group 12.045.589 1,18

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nettoverm
o6gen
(%)
Vereinigtes Kénigreich 37,61
Deutschland 12,08
Frankreich 5,94
Italien 5,68
Schweden 4,67
Schweiz 4,48
USA 3,79
Kanada 3,27
Irland 3,18
Belgien 2,78
Niederlande

Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteil "'- e Inde?(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil "'- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.12.1995 28.12.1995 17,2% 20,5% 89,1% 113,0% 13,6% 874,8% 787,7% 11,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 17,2% 89,0% 13,6% 107,9% 71%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 10.01.2014 10.01.2014 22,7% 25,5% - - 39,8% 46,4% 10,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 16,3% 82,2% 12,7% 53,9% 2,6%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 18,0% - - 58,9% 13,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 18,1% 96,5% 14,5% 127,5% 9,4%

* Vergleichsindex: Euromoney Smaller European Companies Gross.
Vergleichsindex in USD abgesichert: Euromoney Smaller European Companies Gross Hedged USD

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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European Value Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 ; 124 MIO. EUR
Uberblick

Europdiische Aktien legten im Berichtsjahr stark zu. Der Berichtszeitraum begann
wegen der Unsicherheit im Zusammenhang mit dem Brexit-Referendum volatil.
Allerdings erholten sich die Mérkte nach der anféinglich negativen Reaktion auf
den im Vereinigten Konigreich beschlossenen Austritt aus der Europdischen
Union stark. Der Sieg des Kandidaten der Mitte, Emmanuel Macron, in der
ersten Runde der franzésischen Prasidentschaftswahlen, starke
makroSkonomische Daten und auch die Perspektive einer
wachstumsorientierten Politik der Regierung von US-Prdsident Donald Trump
hoben die Stimmung am Markt weiterhin.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zuriick. Der Ubergewichtete Energiesektor wirkte sich negativ auf die Renditen
aus. Insbesondere die Engagements in Statoil und Royal Dutch Shell verloren an
Wert, als die Mdrkte Meldungen iber hohen Rohdlreserven in den USA
verdauen mussten. Untergewichtete Positionen in Industriewerten belasteten die
relativen Renditen, da im Berichtsjahres zyklische Werte bevorzugt wurden.
Belastet wurde die Wertentwicklung durch die Titelauswahl in den Sektoren
Basiskonsumgiter und Nicht-Basiskonsumgiiter. Dies wurde teilweise durch
die starke Wertentwicklung des Grundstoffsektors ausgeglichen, wo sich die
Positionen aufgrund von Erwartungen an steigende Infrastrukturausgaben durch
die neu gewdhlte US-Regierung erholen konnten. Bemerkenswerterweise

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(EUR) %)

Royal Dutch Shell 7.056.171 5,69
BP 3.711.098 2,99
Total 3.665.164 2,95
Enel 3.333.576 2,69
Iberdrola 3.185.704 2,57
Intesa Sanpaolo 3.152.132 2,54
Renault 2.860.655 2,31
Lloyds Banking Group 2.764.508 2,23
BNP Paribas 2.631.457 2,12
Koninklijke Philips 2.618.589 2,11

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
gehorten Engagements in den Bergbauunternehen Antofagasta und Anglo © o;;remn
American zu den stdrksten Leistungstrdgern. (%)

. . . . o Vereinigtes Kénigreich 23,01
Matt Jones und Hiten Savani, Portfoliomanager bei FIRST (Fidelity Research -
Strategy) Ubernahmen das Management dieses Fonds ab Anfang Dezember Frankreich 1917
2016 zum Zweck von ,Pflege und Erhalt”. Im April 2017 wurden sie zu den Niederlande 15,77
bleibenden Portfoliomanagern des Fonds ernannt. Die Fondsmanager D
X . . o X . eutschland 12,03
unterhalten ein stérker diversifiziertes Portfolio und folglich unfasst der Fonds -
Ende April 64 Positionen wogegen esam 30. April 2016 52 waren. Im ltalien 9,10
Finanzsektor attraktiv bewertete Aktien mit verbesserten Wachstumsaussichten Schweiz 6,13
erworben. So wurden zum Beispiel eine Position bei CaixaBank gebildet und Soanien 502
das Engagement bei DNB erhoht. Ansonsten wurde im niederléndischen P !
Telekommunikationsdienstanbieter ~ Koninklijke ~Philips eine neue Position Norwegen 2,99
gebildet, da erwartet wird, dass umfangreiche Kostensenkungsanstrengungen Ddnemark 1,96
dazu fihren werden, dass die Ertragserwartungen ibertroffen werden. -
Finnland 1,96
Luxemburg 1,81
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert) t)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (EUR) 31.08.2011 31.08.2011 15,3% 16,7% 60,6% 69,4% 9,9% 68,5% 86,9% 9,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 31.08.2011 31.08.2011 16,2% 66,9% 10,8% 75,9% 10,5%

* Vergleichsindex: MSCI Europe Index (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 73 MIO. USD
Uberblick

Aktien weltweit verzeichneten im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum einen
Anstieg. Angesichts der britischen Mehrheit fir ein Ausscheiden aus der
Europdiischen Union, der anschlieBenden Aktivierung der Option von Artikel 50
im Mdrz sowie dem Sieg Donald Trumps bei den US-Wahlen blieben die Markte
unter Druck. Allerdings gaben die weiterhin akkommodierende Geldpolitik der
meisten Zentralbanken, die Erwartung eines starken fiskalischen Stimulus in den
USA und die positiven Wirtschaftsdaten in Europa und China den Mdrkten
Auftrieb. In Europa fihrten die Ablehnung des populistischen Kandidaten durch
den Wdhler und der Sieg von Emmanuel Macron, dem Kandidaten der Mitte,
bei der ersten Runde der franzdsischen Prdsidentschaftswahlen zu einem
Rickgang der politischen Risiken und die Mdrkte wurden dadurch noch mehr
gestdirkt.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zuriick. Bestimmte Positionen wurden durch negative Nachrichten beeinflusst.
Aktien der BT-Gruppe fielen nach einer Gewinnwarnung und lenkten die
Aufmerksamkeit auf die zunehmenden Kosten eines Skandals im italienischen
Rechnungswesen. Die britische Finanzgesellschaft IG Group Holdings
verlor aufgrund potenzieller ~ Anderungen an  den  aufsichtsrechtlichen
Vorschriften fir den Handel mit Differenzkontrakten (CFD) bei Privatkunden. Der
Chiphersteller Qualcomm verlor deutlich, nachdem Apple eine Kartellklage iiber
Lizenzgebiihren in Hohe von 1 Milliarde USD einreichte. Positiv ist zu vermerken,
dass sich die US-Banken Morgan Stanley und JPMorgan Chase & Co angesichts
der Aussichten auf hohere US-Zinsen gut entwickelten. Positiv gestimmt blieben
die Anleger auch hinsichtlich der Wachstumsaussichten des franzésischen
Versicherers AXA. Deren US-Geschdft wird von den Verdnderungen der
Zinssdtze, niedrigeren Steuern und einer Entspannung der regulierung nach
dem Trump-Sieg profitieren. Der chinesische Hersteller von optischen Produkten,
Sunny Optical Technology, setzt weiterhin in allen Schlisselsegmenten hohe
Stickzahlen ab und erfreut sich zunehmender Marktanteile bei High-End-
Produkten.

Vor dem Hintergrund makrockonomischer und geopolitischer Unsicherheiten
werden in diesem Jahr die Ertragszuwdchse fir einen nachhaltigen
Aufwdirtstrend bei Aktien entscheidend sein. In solch einem Umfeld ist fir die
Anlageentscheidungen ein Bottom up-Ansatz angebracht, der sich auf die
Fundamentaldaten  konzentriert. ~Wie immer konzentrieren sich die
Portfoliomanager weiterhin auf die stérkste Uberzeugung und die relevantesten
Ideen, die von der globalen Analystenbasis von Fidelity entwickelt werden.

FIRST All Country World Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(USD) %)

Priceline Group 1.616.306 2,21
Oracle 1.525.195 2,09
Total 1.494.002 2,04
United Internet 1.482.287 2,03
JPMorgan Chase & Co 1.464.988 2,01
China Petroleum & Chemical (H) 1.404.874 1,92
Recruit Holdings 1.341.138 1,84
Citigroup 1.336.513 1,83
NextEra Energy 1.325.183 1,81
AXA 1.322.914 1,81

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nettoverm
o6gen
(%)
USA 49,96
Vereinigtes Konigreich 7,89
Japan 7,87
Frankreich 5,47
Australien 4,67
Schweiz 3,55
China 3,24
Deutschland 2,55
Kanada 1,88
Thailand 1,82
Niederlande

1,71

Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse A ; o Pe"";b n(. Iskla I)° o Index” ) n(. Iskl ) (.. I " A(. kla .)A o Index” ) ("‘\"'e"s'.‘.l".ssg
I-Anteile (USD) 04.12.2014  04.12.2014 13,0% 15,1% - 14,1% 12,5% 5,6%
I-ACC-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 13,0% - - 14,1% 5,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 04.12.2014  04.12.2014 18,6% - - 28,1% 10,8%
I-ACC-Anteile (GBP) 04.12.2014 04.12.2014 27,7% - - 38,2% 14,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 04.12.2014  04.12.2014 12,6% - - 13,3% 5,3%

* Vergleichsindex: MSCI AC World (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 22 MIO. USD
Uberblick

Aktien aus Industrieldndern verzeichneten im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum
einen Anstieg. Angesichts der britischen Mehrheit fiir ein Ausscheiden aus der
Europdiischen Union, der anschlieBenden Aktivierung der Option von Artikel 50
im Mdrz sowie dem Sieg Donald Trumps bei den US-Wahlen blieben die Markte
unter Druck. Allerdings gaben die weiterhin akkommodierende Geldpolitik der
meisten Zentralbanken, die Erwartung eines starken fiskalischen Stimulus in den
USA und die positiven Wirtschaftsdaten in Europa und China den Mdrkten
Auftrieb.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurick. Bestimmte vom Konsum bestimmte Beteiligungen wurden durch ihre
geddmpften Ertragsaussichten negativ beeinflusst. Sprouts Farmers Market, ein
Sperzialittenanbieter mit einem erschwinglichen Sortiment von Natur- und
Biolebensmitteln, senkte seine Ankindigung fir das ganze Jahr, um die
Auswirkungen des gravierenden und andauernden Preisrickgangs und des
Wettbewerbsdrucks wiederzugeben. US-Spezialbekleidungskette L Brands gab
nach einer schwachen Ertragsankiindigung fir 2017 aufgrund von Bedenken
hinsichtlich eines Nachfrageriickgangs nach. Aktien der BT-Gruppe fielen nach
einer Gewinnwarnung und lenkten die Aufmerksamkeit auf die zunehmenden
Kosten eines Skandals im italienischen Rechnungswesen. Positiv ist zu
vermerken, dass sich die US-Banken Morgan Stanley und JPMorgan Chase & Co

FIRST Developed World Fund *

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(usD) %)

Amadeus IT Holding 483.746 2,18
Samsonite International 481.159 2,17
Oracle 451.449 2,04
Priceline Group 451.656 2,04
Deutsche Telekom 451.438 2,04
Cisco Systems 444.425 2,01
United Internet 440.540 1,99
American Tower 431.416 1,95
Exelon 430.947 1,94
JPMorgan Chase & Co 428.823 1,93

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
angesichts der Aussichten auf héhere US-Zinsen gut entwickelten. Rohm, ein mbzei\(/":;
fihrender japanischer Hersteller von kundensperzifischen integrierten USA 57 83
Schaltungen und Halbleiterbauelementen, erlebte eine starke Nachfrage nach !
Smartphone-Sensoren und Leistungshalbleitern. Die Anleger blieben angesichts Japan 7,77
der Erwartung von Kostensynergien und der Margenausweitung aufgrund der Vereinigtes Kénigreich 6,72
Ubernahme  von  Tumi hinsichtlich des  Wachstumspotentials ~ von -

. R . - . Frankreich 5,78
Gepdickhersteller Samsonite International positiv gestimmt.
Australien 5,15
Vor dem Hintergrund makrockonomischer und geopolitischer Unsicherheiten Deutschland 4,02
werden in diesem Jahr die Ertragszuwdchse fir einen nachhaltigen Schwei 349
Aufwdrtstrend bei Aktien entscheidend sein. In solch einem Umfeld ist fir die chweiz !
Anlageentscheidungen ein Bottom up-Ansatz angebracht, der sich auf die Niederlande 2,76
Fundamentaldaten  konzentriert. ~ Wie immer  konzentrieren sich  die Spanien 2,18
Portfoliomanager weiterhin auf die stdrkste Uberzeugung und die relevantesten
Ideen, die von der globalen Analystenbasis von Fidelity entwickelt werden. Kanada 087
Singapur 0,81
Hongkong 0,47
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs-  Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum ab (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert)  (c lisiert)  (kumuliert) (kumuliert)  (c lisiert)
I-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 11,4% 14,7% - - 13,2% 13,4% 5,3%
I-ACC-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 11,4% - - 13,2% 5,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 04.12.2014 04.12.2014 17,0% - - 28,5% 11,0%
I-ACC-Anteile (GBP) 04.12.2014 04.12.2014 26,0% - - 37,1% 14,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 11,2% - - 12,5% 5,0%

* Vergleichsindex: MSCI World (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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France Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 ; 204 MIO. EUR
Uberblick

Franzésische Aktien verzeichneten im Berichtszeitraum parallel zur Entwicklung
des europdischen Gesamtmarkts eine deutliche Erholung. Aufgrund wachsender
Unsicherheit Uber den Ausgang des Brexit-Referendums herrschte an den
globalen Mdérkten zu Beginn des Berichtszeitraums Volatilitdt. Allerdings
erholten sich die Mdrkte nach der anféinglich negativen Reaktion auf den im
Vereinigten Konigreich beschlossenen Austritt aus der Europdischen Union stark.
Der Sieg des Kandidaten der Mitte, Emmanuel Macron, in der ersten Runde der
franzésischen Prdsidentschaftswahlen, starke makroSkonomische Daten und
auch die Perspektive einer wachstumsorientierten Politik der Regierung von US-
Président Donald Trump hoben die Stimmung am Markt weiterhin.

Der Fonds erwirtschaftete zwar eine hohe Rendite, blieb im Berichtsjahr jedoch
hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Eine Untergewichtung bei bestimmten
Titeln und die Entscheidung, bestimmte Namen véllig zu vermeiden, wirkten sich
negativ auf die relative Rendite aus. Dies konnte durch die erfolgreiche
Titelauswahl ~ bei  Telekommunikationsanbietern und im  Bereich  der
Basiskonsumgiter teilweise ausgeglichen werden. Insbesondere wurden die
relativen Renditen  durch  eine  untergewichtete  Position beim
Luxusgiterhersteller LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton, der Bankengruppe BNP
Paribas und dem Pharmaunternehmen Sanofi belastet. Positiv ist zu vermerken,
dass die Position in Christian Dior auf Aktienebene den hochsten Beitrag

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(EUR) %)

L'Oreal 13.979.431 6,85
Societe Generale 13.628.249 6,68
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 10.960.562 5,37
AXA 10.870.822 5,33
Total 9.171.074 4,50
Airbus Group 9.036.834 4,43
Eiffage 8.681.515 4,26
Schneider Electric 8.661.140 4,25
Essilor International 8.127.140 3,99
LafargeHolcim Reg'd 7.634.016 3,74

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2017

Nett
leistete. Gegen Ende des Berichtszeitraums bot die Milliardérsfamilie Arnault © o;;remn
an, die restlichen 26% von Christian Dior zu Gbernehmen, die sich noch nicht in (%)
ihrem Besitz befinden. Nach dem Kursanstieg wurde die Beteiligung an Industrie 2181
Christian Dior verkauft. Die Erlése wurden in LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton - !
und Hermes International angelegt. Finanzwerte, wie die Societe Générale, Finanzwesen 16,32
legten inmitten von Erwartungen auf steigende Zinsen zu. Nicht-Basiskonsumgiter 14,04
Der Fondsmanager favorisiert weiterhin Wachstumsunternehmen mit soliden Geﬁundheltswfsen 11,50
Finanzen und attraktivem Cashflow sowie zyklische Titel mit dem Potenzial fir Basiskonsumgiter 9,35
Uber den allgemeinen Erwartungen liegende Gewinne. Das Engagement bei Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 7,43
Industriewerten wurde durch neue Positionen in SPIE und Bollore ausgeweitet. £ -

. R . . . . nergie 6,91
Ein neues Engagement bei der filhrenden integrierten franzosischen
Immobiliengruppe  Nexity initiiert. Diese ist in allen Bereichen der I 6,65
Immobilienentwicklung und -dienstleistungen tdtig. Umgekehrt wurde die Telekommunikationsdienste 2,34
Position in  Utility Veolia Environnement verduBert, da sich die Real Estat 132
Wachstumsaussichten des Unternehmens verschlechterten. eal tstate !
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 19,1% 21,9% 85,6% 90,6% 13,2% 734,3% 701,1% 8,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 19,1% 85,6% 13,2% 64,2% 4,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2016 03.06.2016 - - - 18,1% -
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 20,1% 92,8% 14,0% 47,2% 41%

* Vergleichsindex: Bis 30.11.1993 der Paris CAC General, danach der CAC All-Tradeable Total Return
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite

9 angegeben.
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Germany Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 ; 933 MIO. EUR
Uberblick

Deutsche Aktien legten im Berichtsjahr stark zu. Der Berichtszeitraum begann
wegen der Unsicherheit im Zusammenhang mit dem Brexit-Referendum volatil.
Allerdings erholten sich die Mérkte nach der anféinglich negativen Reaktion auf
den im Vereinigten Konigreich beschlossenen Austritt aus der Europdischen
Union stark. Der Sieg des Kandidaten der Mitte, Emmanuel Macron, in der
ersten Runde der franzésischen Prasidentschaftswahlen, starke
makroSkonomische Daten und auch die Perspektive einer
wachstumsorientierten Politik der Regierung von US-Prdsident Donald Trump
hoben die Stimmung am Markt weiterhin.

Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Ab
Mitte August erlebten die Mdrkte eine Umschichtung von Wachstumswerten in
Substanzwerte sowie einen Wechsel von Unternehmen mit geringer zu solchen
mit hoher Marktkapitalisierung. Dies beeintrdchtigte die Wertentwicklung des
Fonds angesichts der Fokussierung des Fondsmanagers auf qualitativ
hochwertige ~ Wachstumsunternehmen  und  die  Ubergewichtung  von
Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung.  Insbesondere verloren
Positionen in  den Sektoren  Nicht-Basiskonsumgiter, Industrie  und
Gesundheitswesen.  Aktien des  Medienunternehmens  ProSiebenSat.1
Media Perpetual (Vorzige) gaben nach. Jedoch bleibt die Holding gut
aufgestellt, um von strukturellen Verbesserungen zu profitieren. Dariiber hinaus
weist das Unternehmen verldssliche Ertréige auf und sein digitales Geschdift
wdchst stark. Auch die Position im Internet-Provider United Internet erwies sich
als nachteilig fir die Wertentwicklung. Positiv ist zu vermerken, dass sich
ausgewdhlte Positionen beim Halbleiter-Gerdtehersteller Infineon Technologies
und beim  Software-Dienstleister Just Eat aufgrund  ermutigender
Wachstumsaussichten erholen konnten.

Der Fondsmanager konzentriert sich weiterhin auf qualitativ hochwertige
Wachstumsunternehmen, die  sich unabhdngig von kurzfristigen
Marktpraferenzen langfristig als Gewinner erweisen werden. Es werden
Unternehmen bevorzugt, deren Renditen auf das investierte Kapital regelmdBig
hoher als die Kosten sind und die bei attraktiven Bewertungen gehandelt
werden. Der Fondsmanager ist Gberzeugt, dass dies der Typ von Unternehmen
ist, das auf lange Sicht einen Wert fir die Aktiondre schafft. Der Software-,
Medien- und Immobiliensektor sind im Portfolio stark Ubergewichtet. Neue
Positionen in der Immobiliengesellschaft Vonovia mit ihrem diversifiziertes
Engagement auf deutschen Immobilienmarkt und in der Immobiliengesellschaft

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(EUR) %)

Bayer 92.462.902 9,91
SAP 92.168.699 9,87
Deutsche Boerse 60.051.966 6,43
ProSiebenSat.1 Media Perpetual (Pref'd) 59.352.644 6,36
Deutsche Post 52.304.835 5,60
Fresenius Medical Care AG & Co 48.158.697 5,16
Fresenius SE & Co 46.607.373 4,99
Volkswagen Perpetual (Pref'd) 45.212.051 4,84
Vonovia 44.932.756 4,81
United Internet 42.955.165 4,60

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2017

Nettoverm

ogen

(%)

Nicht-Basiskonsumgiter 25,39
Gesundheitswesen 21,78
IT 21,61
Industrie 10,64
Real Estate 8,29
Finanzwesen 6,98
Telekommunikationsdienste 3,04
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2,14
Versorgungsbetriebe 0,20

Deutsche Wohnen wurden aufgebaut. Umgekehrt wurde die Position im

Finanzdienstleister Grenke hingegen aufgelost.

Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteisklasse T T Ry (o) tmatony (o) (oo tomton (amtor) (oo
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 14,7% 24,1% 93,0% 92,1% 14,1% 725,1% 751,9% 8,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 14,6% 92,9% 14,0% 107,4% 71%
A-ACC-Anteile (CHF) (abgesichert) 24.02.2015 24.02.2015 14,3% 23,6% - - 9,8% 12,5% 4,4%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 09.04.2014 09.04.2014 16,5% 25,9% - - 27,1% 35,6% 8,2%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 15,6% - - 11,8% 8,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 15,5% 100,3% 14,9% 108,3% 8,4%
Y-ACC-Anteile (CHF) (abgesichert) 07.08.2015 07.08.2015 15,2% - - 6,5% 3,7%
Y-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 07.08.2015 07.08.2015 17,5% - - 4,7% 2,7%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.1996 der Frankfurt FAZ, danach der HDAX 110 Index (DAX 100 bis 24.03.2003).

Vergleichsindex in CHF abgesichert HDAX-Index in CHF abgesichert
Vergleichsindex in USD abgesichert: HDAX-Index in USD abgesichert

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 ; 606 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien erzielten in dem von erheblicher politischer Unsicherheit
geprdgten zwdlfmonatigen Berichtszeitraum Zuwdchse. Schlisselereignisse
waren die britische Mehrheit fir ein Ausscheiden aus der Europdischen Union,
die anschlieBende Aktivierung der Option von Artikel 50 im Mdrz sowie der
Uberraschungssieg Donald Trumps bei den US-Wahlen. Allerdings gaben
verschiedene Faktoren, wie die weiterhin akkommodierende Geldpolitik der
meisten Zentralbanken, die Erwartung eines starken fiskalischen Stimulus in den
USA und die positiven Wirtschaftsdaten in Europa und China den Mdrkten
Auftrieb.

Der Fonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Position in Kering legte aufgrund starker organische
Umsdtze zu, die primér von seiner Marke Gucci angefihrt wurden. Das
Engagement in LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton legte im Wert zu, nachdem
ein Geschdft zum Abschluss gebracht worden war, das die Konzernstruktur von
Wertentwicklung von LVMH-Christian Dior vereinfachen wird. Die Allokation zu
Puma wirkte sich wertsteigernd aus, da das Unternehmen dank seiner starken
Schuhumsétze attraktive Quartalsergebnisse melden konnte. Aktien von
Alphabet (A) legten aufgrund solider Ergebnisse zu, die vor allem von der
starken Mobilgerdtesuche und YouTube getragen waren. Das Engagement in
Naspers gewann an Wert, da sich die Stimmung im Zusammenhang mit vielen
ihrer Internetunternehmen verbesserte. Umgekehrt geriet Estee Lauder unter
Druck, da die Anleger wegen des nachlassenden Wachstums im Kerngeschaft
Sorgen machten. Die Aktien von Heineken verloren wegen der vorsichtigen
AuBerungen des Managements im Hinblick auf Margen und Wahrungsvolatilitat.
Die Position in L Brands gab nach einer Abwadirtskorrektur der Ertragsaussichten
nach.

Der Fondsmanager folgt einem Bottom-up-Aktienauswahl-Ansatz, mit einem
Fokus auf Unternehmen mit iberlegener Ausfilhrung und starken Marken. Der
Geschdftsfihrer Sorgt auch dafiir, dass der Fonds Unternehmen mit Wachstum,
Uberlegene Preisgestaltung und die Féhigkeit, héhere Volumina im Vergleich zu
Peers zu generieren ausgesetzt ist. Das Hauptaugenmerk liegt auf
solchen Unternehmen, die iber robuste Geschdftsmodelle verfigen und sich
kontinuierlich an eine verdnderliche Branchendynamik anpassen. Solche
Unternehmen schaffen wertvolles geistiges Eigentum, wenn sie ihre langfristigen
Lebenszyklen durchlaufen. Der Fondsmanager zieht es vor, in einem frihen
Stadium des Wachstums in solchen Marken zu investieren, um auf diese Weise
ein starkes Portfolio mit einer IGngeren Haltefrist zu schaffen.

Global Consumer Industries Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(EUR) %)

Amazon.com 29.411.327 4,86
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 25.509.140 4,21
Comcast 23.963.396 3,96
Nestle 23.215.288 3,83
Philip Morris International 23.145.284 3,82
Colgate-Palmolive 23.031.475 3,80
Alphabet (A) 18.829.639 3,11
L'Oreal 18.149.661 3,00
Kering 17.695.417 2,92
Naspers 17.686.158 2,92
Nettoverm

ogen(%)

USA 50,10
Frankreich 10,13
Vereinigtes Kénigreich 7,87
Japan 5,65
Schweiz 3,83
Sudafrika 2,92
Spanien 2,88
Kanada 2,25
China 1,86
Deutschland 1,75
Indien 1,59
Niederlande 1,49

Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse AUZZ?::-.QS- Perfo;r;unce A(r:leilslf!asls)e (. Index* ) A(r:teilslf!asls)e o Inde.?(* . (nanm“:‘-li-s;e r; A(ku;u-"-e,ﬂ)g (k:::j::ﬂ) (I:::.i,::ll(ils(::;e)
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 17,2% 16,4% 95,3% 102,0% 14,3% 157,8% 149,2% 5,8%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 26,2% 101,9% 15,1% 261,7% 8,1%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 17,7% - - 16,8% 11,5%
A-ACC-Anteile (USD) 27.03.2013 27.03.2013 11,6% - - 40,4% 8,6%
D-ACC Shares (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 16,7% - - 14,6% 14,0%
D-ACC Shares (EUR) (hedged) 04.05.2016 04.05.2016 - - - 13,5% 12,3% -
E-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 16,3% - - 78,1% 13,8%
E-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 07.11.2012 07.11.2012 12,2% - - 61,4% 11,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 27,2% - - 60,5% 16,3%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 18,1% - - 67,2% 15,4%
Y-Anteile (GBP) 05.10.2015 05.10.2015 27,2% - - 38,2% 22,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 18,1% 102,9% 15,2% 204,3% 13,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 12,3% - - 16,6% 10,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 15.09.2015 15.09.2015 14,0% - - 19,9% 11,8%

* Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Consumer Sectors (5% Capped), danach ein spezieller MSCI AC World Consumer Discretionary & Staples Net Index.
Vergleichsindex in EUR abgesichert: MSCI AC World Consumer Discretionary & Staples Hedged to EUR (netto)
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 159 MIO. USD
Uberblick

Globale Aktien erzielten in dem von erheblicher politischer Unsicherheit

Global Demographics Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

geprdgten zwdlfmonatigen Berichtszeitraum Zuwdchse. Schlisselereignisse Marktwert Nettoverm
waren die britische Mehrheit fir ein Ausscheiden aus der Europdischen Union, (USD) 6gen
die anschlieBende Aktivierung der Option von Artikel 50 im Mdrz sowie der (%)
Uberraschungssieg Donald Trumps bei den US-Wahlen. Allerdings gaben LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 4.734.397 2,97
verschiedene Faktoren, wie die weiterhin akkommodierende Geldpolitik der Abbott Laboratories 4.733.483 2,97
meisten Zentralbanken, die Erwartung eines starken fiskalischen Stimulus in den HDFC Bank ADR 4.723.373 2,97
Xﬁﬁri:{;d die positiven Wirtschaftsdaten in Europa und China den Mdarkten Fresenivs Medical Care AG & Co 4.632.089 2,91
’ Colgate-Palmolive 4.401.287 2,77
Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex L'Oreal 4.392.137 2,76
zuriick. Die Anteile an Novo-Nordisk verschlechterten die Rendite aufgrund von Alphabet (A) 4.276.926 2,69
Bedenken hinsichtlich der Konkurrenz und des Preisdrucks. Allerdings wird der Estee Lauder 4.106.133 2,58
gIobAgIe M'arktﬁjhre'r bei Insulin durch die strukturelle_Zunchme von Diabetes Naspers 4106.022 258
gestiitzt. Die Beteiligung an Estee Lauder gab nach einer Verlangsamung des
Wachstums im Kerngeschéift nach. Die Starke der Bilanz des Unternehmens AlA Group 4.042.951 2,54
jedoch ldsst Raum fiir Fusionen und Ubernahmen. Das fehlende Engagement
bei AstraZeneca, das nicht auf demographische Faktoren zuriickzufihren war,
verschlechterte die relative Rendite ebenfalls. Positiv ist zu vermerken, dass das
Engagement in LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton im Wert zulegte , nachdem GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017
ein Geschdft zum Abschluss gebracht worden war, das die Konzernstruktur von Nettoverm
Wertentwicklung von LVMH-Christian Dior vereinfachen wird. CR Bard stieg an, 5 o
L s gen(%)
nachdem das Unternehmen angekiindigt, dass es von Becton Dickinson
o ) . g : . . K USA 32,32
Ubernommen worden ist. Die Aktie von Naspers stieg als sich Stimmung im
Zusammenhang mit vielen seiner Internet-Unternehmen verbessert hatte. Frankreich 9,32
Indien 5,54
Der Fonds konzentriert sich auf Investitionen in Unternehmen, deren ErtrGge von Irland 501
vorhersehbaren und langfristigen strukturellen Triebkréften im Zusammenhang i
mit demographischen Entwicklungen bestimmt werden. Dementsprechend ist Sudafrika 4,55
das Portfolio positioniert, um die Vorteile von Faktoren wie der wachsenden China 4,18
Bevélkerung, dem Wachstum der Mittelschicht und der Alterung zu nutzen. Diese Schwei 389
Themen bieten Investitionsmdglichkeiten in  verschiedenen Sektoren. Zum chwetz 4
Beispiel wird erwartet, dass das globale Bevélkerungswachstum zu einer Ddnemark 3,83
Zunahme des Konsums filhren wird. Entsprechend wird das Wachstum der Vereinigtes Kénigreich 3,81
Mittelklasse in Schwellenldndern wahrscheinlich den E-Commerce und die .
Reisetdtigkeit zunehmen lassen und zu mehr Fettleibigkeit und anderen von Australien 519
Lebensstil verursachten Krankheiten fihren. Zugleich kann die Alterung dem Deutschland 2,91
Finanzmanagement und den Gesundheitsdienstleistungen zugute kommen. Japan 2,84
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 14.03.2012 14.03.2012 11,5% 15,1% 65,1% 53,6% 10,5% 65,4% 52,2% 10,3%
A-ACC-Anteile (HUF) 05.10.2015 05.10.2015 17,5% - - 16,2% 10,0%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 03.06.2015 03.06.2015 13,9% 17,7% - - 71% 10,1% 3,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 12.04.2012 12.04.2012 11,8% 16,0% 74,2% 63,2% 11,7% 74,9% 64,0% 11,7%
D-ACC Shares (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 - - - 18,1% -
D-ACC Shares (EUR) (hedged) 04.05.2016 04.05.2016 - - - 12,5% -
E-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 07.11.2012 07.11.2012 10,8% - - 63,8% 11,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.03.2012 14.03.2012 12,3% 71,5% 11,4% 72,0% 11,1%
Y-ACC-Anteile (GBP) 14.03.2012 14.03.2012 27,0% 115,0% 16,5% 108,1% 15,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 12.04.2012 12.04.2012 12,5% 81,3% 12,6% 82,0% 12,6%

* Vergleichsindex: MSCI AC World (Net).
Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI AC World Index Hedged to USD (Net).
Vergleichsindex in EUR abgesichert: MSCI AC World Index Hedged to EUR (Net).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 4.818 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017
Globale Aktien erzielten in dem von unerwarteten Ereignissen geprdgten

zwolfmonatigen  Berichtszeitraum Zuwdchse. Dazu gehdrten die britische Marktwert Nettoverm
Mehrheit fir ein Ausscheiden aus der Europdischen Union, gie anschlieBende (USD) ogen
Aktivierung der Option von Artikel 50 im Mdrz sowie der Uberraschungssieg (%)
Donald Trumps bei den US-Wahlen. Allerdings gaben verschiedene Faktoren, RELX 204.008.923 4,23
wie die weiterhin akkommodierende Geldpolitik der meisten Zentralbanken, die Wolters Kluwer 202.000.896 4,19
Erwartung eines starken fiskalischen Stimulus in den USA und die positiven Johnson & Johnson 174.991.245 3,63
Wirtschaftsdaten in Europa und China den Mdrkten Auftrieb. Gegen Ende des Diageo 166.713.238 346
Berichtszeitraums filhrten die Ablehnung des populistischen Kandidaten durch = :
den niederldndischen Wéhler und der Sieg von Emmanuel Macron, dem US Bancorp 163.156.464 3,39
Kandidaten der Mitte, bei der ersten Runde der franzésischen British American Tobacco 140.748.310 2,92
Prasidentschaftswahlen zu einem Rickgang der politischen Risiken und die General Electric 132.862.289 2,76
Méirkte wurden dadurch noch mehr gestcirkt. GlaxoSmithKline 126.822.898 2,63
Der Fonds lieferte eine positive absolute Rendite, blieb aber im Berichtsjahr Pfizer 126.792.339 265
Procter & Gamble 124.425.312 2,58

hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Rendite wurde durch die starke
Titelauswahl im Sektor Basiskonsumgiter gestéirkt. In einem Umfeld jedoch, in
dem sich die Anleger im zweiten Halbjahr 2016 zunehmend auf zyklische Werte
konzentrierten,verschlechterten einige Schlisselpositionen die Wertentwicklung.

Konkret war dies das japanische Unternehmen Japan Tobacco. Die neue GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Position in KLA-Tencor, einem filhrenden Anbieter von Prozessleitsystemen und

Nett
Ausbeutesteuerungslosungen, leistete einen wichtigen Beitrag zur Rendite. lhre ebggﬁ(r%rr;
Aktien wurden durch den positiven Ergebnisausblick und die starke USA 3572
Dividendenrendite gestitzt. !
Vereinigtes Kénigreich 17,66
Das Portfolio ist gut diversifiziert und umfasst sowohl Titel, die regelmdBige Japan 8,19
Ertrdge und Kapitalerhalt bieten, als auch solche mit dem Potenzial fiir Schweiz 657
nachhaltiges  Kapitalwachstum  und Inflationsschutz.  Das  grofite  absolute i
Engagement besteht im Industriesektor, aber auch Gesundheits-, Versorger- und Deutschland 6,54
Basiskonsumgitertitel sind weiterhin gut vertreten. Im Berichtszeitraums erwarb Niederlande 5,94
der Fondsmanager eine neue Position im Getréinkehersteller Dr. Pepper Soani 36
Snapple  Group, denn dieses Unternehmen bietet eine attraktive panien 4
Aktienbewertung und Dividendenrendite sowie seine starke Innovationspipeline. Irland 3,18
Er erwarb auBBerdem eine Position im fiihrenden britischen Automobilversicherer Frankreich 2,74
Admiral  Group. Das Unternehmen verfigt Uber ein sehr profitables -
Kerngeschdft, so dass es in kinftiges internationales Wachstum investieren Taiwan 2,56
kann. Australien 2,18
Finnland 1,23
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 04.05.2012 04.05.2012 7,3% 15,1% - 53,6% - 57,8% 56,8% 9,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 12,6% - - 8,4% 4,8%
Svetovych dividend A-ACC-Anteile (CZK) g5 11 5013 05.11.2013 9,0% 15,2% - - 28,2% 28,5% 7,4%
(abgesichert)
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 30.01.2012 30.01.2012 10,2% 16,0% 71,4% 63,2% 11,4% 80,0% 70,6% 11,8%
A-ACC-Anteile (HUF) (abgesichert) 05.11.2013 05.11.2013 10,9% 17,2% - - 35,7% 35,9% 9,2%
A-HMDIST(G)-Anteile (AUD) (abgesichert) 23.01.2014 23.01.2014 12,8% 18,9% - - 35,6% 35,7% 9,8%
A-HMDIST (G)-Anteile (PLN) (abgesichert) 15.09.2016 15.09.2016 - - - 7,8% 13,4% -
AHMDIST (G)-Anteile (RME) 09.042014 09.042014  151%  19,9% . . a9%  376%  121%
(abgesichert)
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.11.2016 22.11.2016 - - - 10,3% -
A-MINCOME-Anteile (G) (USD) 30.01.2012 30.01.2012 7,3% 55,2% 9,2% 64,4% 9,9%
A-MINCOME(G)-Anteile (EUR) 30.01.2012 30.01.2012 12,7% 88,3% 13,5% 97,7% 13,9%
A-MINCOME(G)-Anteile (HKD) 10.05.2012 10.05.2012 7,6% - - 59,5% 9,8%
A-MINCOME(G)-Anteile (SGD) 30.01.2012 30.01.2012 11,5% 74,8% 11,8% 82,2% 12,1%
A-MINCOME(G)-Anteile (USD) 12.09.2016 12.09.2016 - - - 7,4% 12,4% .
(abgesichert)
A-MINCOME(G)-Anteile (AUD) 28.10.2013 28.10.2013  12,5% - - 39,6% 10,0%
(abgesichert)
AMINCOME (G)-Anteile (HKD) 12092016 12.09.2016 . . . 7,0% .
(abgesichert)
A-QINCOME(G)-Anteile (USD) 30.01.2012 30.01.2012 7,4% 55,3% 9,2% 64,4% 9,9%
A-QINCOME(G)-Anteile (EUR) 30.01.2012 30.01.2012 12,7% 88,6% 13,5% 97,9% 13,9%
D-ACC Shares (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 12,1% - - 9,0% 8,6%

* Vergleichsindex: MSCI AC World Index (netto)

Vergleichsindex in CZK abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to CZK.

Vergleichsindex in EUR abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Vergleichsindex in HUF abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Vergleichsindex in AUD abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Vergleichsindex in PLN abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Vergleichsindex in RMB abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to USD.

Vergleichsindex in GBP abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to GBP.

Vergleichsindex in CHF abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to USD.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (K liert)  (k liert) (K liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
D-ACC Shares (EUR) (hedged) 15.04.2016 15.04.2016 9.7% - - 7,2% 6,9%
D-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 15.04.2016 15.04.2016 9,7% - - 7.2% 15,1% 6,9%
D-QINCOME (G) Shares (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 12,4% - - 9,3% 8,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2014 10.03.2014 11,8% - - 43,6% 12,2%
EMINCOME(G)-Anteile (EUR) 07.112012 07112012 9,4% . . 56,9% 10,6%
(abgesichert)
I-ACC-Anteile (EUR) 30.01.2012 30.01.2012 13,7% 97,3% 14,6% 107,8% 14,9%
I-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 07.08.2015 07.08.2015 13,0% - - 12,1% 6,8%
SR-ACC Shares (SGD) 04.04.2016 04.04.2016 11,5% - - 11,3% 10,5%
SR-MINCOME (G) Shares (SGD) 04.04.2016 04.04.2016 11,7% - - 11,4% 10,6%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 22,2% - - 52,1% 14,3%
W-QINCOME(G)-Anteile (GBP) 02.06.2014 02.06.2014 22,3% - - 46,2% 13,9%
W-QINCOME(G)-Anteile (GBP) (hedged) 23.01.2017 23.01.2017 - - - 6,6% 5,5% -
Y-ACC-Anteile (USD) 30.01.2012 30.01.2012 8,2% 61,3% 10,0% 71,1% 10,8%
Y-ACC-Anteile (CHF) (abgesichert) 16.03.2015 16.03.2015 10,5% 15,3% - - 10,6% 8,2% 4,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 30.01.2012 30.01.2012 11,1% 76,9% 12,1% - 70,6% 12,6%
Y-QINCOME (G) Shares (USD) 20.02.2017 20.02.2017 - - - 4,0% -
Y-QINCOME(G)-Anteile (EUR) 26.01.2015 26.01.2015 13,5% - - 16,1% 6,8%

* Vergleichsindex: MSCI AC World Index (netto)

Vergleichsindex in CZK abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to CZK.

Vergleichsindex in EUR abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Vergleichsindex in HUF abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Vergleichsindex in AUD abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Vergleichsindex in PLN abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Vergleichsindex in RMB abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to USD.

Vergleichsindex in GBP abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to GBP.

Vergleichsindex in CHF abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to USD.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 48 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017
Globale Aktien erzielten in dem von unerwarteten Ereignissen geprdgten

zwolfmonatigen  Berichtszeitraum Zuwdchse. Dazu gehdrten die britische Marktwert Nettoverm
Mehrheit fir ein Ausscheiden aus der Europdischen Union, gie anschlieBende (USD) ogen
Aktivierung der Option von Artikel 50 im Marz sowie der Uberraschungssieg (%)
Donald Trumps bei den US-Wahlen. Allerdings gaben verschiedene Faktoren, Wolters Kluwer 1.899.043 3,95
wie die weiterhin akkommodierende Geldpolitik der meisten Zentralbanken, die Marsh & Mclennan 1.859.398 3,87
Erwartung eines starken fiskalischen Stimulus in den USA und die positiven Johnson & Johnson 1.735.250 3,61
Wirtschaftsdaten in Europa und China den Mdrkten Auftrieb. Gegen Ende des RELX 1594854 332
Berichtszeitraums fihrten die Ablehnung des populistischen Kandidaten durch - = :
den niederldndischen Wéhler und der Sieg von Emmanuel Macron, dem Diageo 1.404.666 2,92
Kandidaten der Mitte, bei der ersten Runde der franzésischen PepsiCo 1.404.332 2,92
Prasidentschaftswahlen zu einem Rickgang der politischen Risiken und die Procter & Gamble 1.350.002 2,81
Méirkte wurden dadurch noch mehr gestcirkt. Unilever (CVA) 1.256.425 2,61
US Bancorp 1.234.176 2,57

Der Fonds lieferte eine positive absolute Rendite, blieb aber im Berichtsjahr
hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Rendite wurde durch die starke Ameren 1.198.882 249
Titelauswahl im Sektor Basiskonsumgiter gestéirkt. In einem Umfeld jedoch, in
dem sich die Anleger im zweiten Halbjahr 2016 zunehmend auf zyklische Werte

konzentrierten, verschlechterten  einige  qualitativ.  hochwertige  defensive

Positionen die Wertentwicklung. Konkret waren dies die japanischen GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Unternehmen Japan Tobacco und KDDI. Microsoft, der Software-Gigant, trug Nettoverm
erheblich zur Wertsteigerung bei. Ihre Aktien wurden durch steigende Umsdtze Sgen
beim Flaggschiffprodukt fir die Cloud getragen, was zu einem verbesserten (%)

Ergebniswachstum filhrte. Auch die Position im US-Versicherer Marsh &

Mclennan steigerte auch die Zuwdchse, da sie ein starkes Erlés- und UsA 45,21
Ergebniswachstum verursachte. Vereinigtes Kénigreich 15,94
Japan 10,61

Der Fondsmanager konzentriert sich auf die Identifizierung attraktiver Titel in Irland 643
Sektoren, die sichere Ertréige und gute Aussichten auf Dividendenwachstum !
bieten. Zugleich achtet er darauf, dass die Volatilitit bei den Renditen niedrig Deutschland 5,65
ist und die Anlagen langfristig fir einen nachhaltigen Kapitalzuwachs sorgen. Niederlande 3,95
Wahrend des Berichtszeitraums wurde mit Edison International eine neue S ;

" X . X . . . ! chweiz 3,21
Position aufgebaut: Dieser in Kalifornien ansdssige, regulierte reine
Stromversorger konzentriert sich auf Stromiibertragung und -verteilung mit Spanien 1,96
geringerem Risiko. Von allen US-Staaten verfiigt Kalifornien Uber eines der Frankreich 1,64
gesiindesten regulatorischen Umfelder fir integrierte Versorgungsunternehmen. Bermuda 149

Der Fondsmanager nahm zudem Nippon Telegraph & Telephone in sein
Portfolio auf. Dieses Unternehmen wurde mit einem Abschlag gegeniber den Sidafrika 0,86
Kollegen gehandelt und besitzt ein Potenzial fir Dividendenwachstum und - : -
Aktienrickkdufe.

Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse A ;q_;,um, - Perfo;b "(. il I,f" I)n (. Indef ) "(. il '.f.. I).. (': il '.‘:.: ;; A(. il . y l)a (. Inde:(" ) (I-‘\nteilsl.(‘lc!sste)
A-ACC-Anteile (USD) 15.07.2014  15.07.2014 6,3% 15,1% - - 8,2% 12,0% 2,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 15.07.2014  15.07.2014 8,8% 16,0% - - 17,2% 18,7% 5,8%
A-MINCOME(G)-Anteile (EUR) 15.07.2014  15.07.2014 11,7% - - 34,2% 11,1%
I-Anteile (USD) 10.01.2014  10.01.2014 7,5% - - 17,7% 51%
I-ACC-Anteile (USD) 18.11.2013  18.11.2013 7,4% - - 19,0% 5,2%
I-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 03.06.2015  03.06.2015 11,5% 17,7% - - 12,1% 10,1% 6,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 15.07.2014  15.07.2014 7,2% - - 10,6% 3,7%

* Vergleichsindex: Bis 14.07.2014 der MSCI World High Dividend Yield Index (netto), danach der MSCI AC World Net.

Vergleichsindex in EUR abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to USD.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 1.224 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien erzielten in dem von erheblicher politischer Unsicherheit
geprdgten zwolfmonatigen Berichtszeitraum Zuwdchse. Zu  den
Schlijsselereignissen gehorte die britische Mehrheit fiir ein Ausscheiden aus der
Europdischen Union, die anschlieBende Aktivierung der Option von Artikel 50 im
Marz sowie der Uberraschungssieg Donald Trumps bei den US-Wahlen.
Allerdings gaben verschiedene Faktoren, wie die weiterhin akkommodierende
Geldpolitik der meisten Zentralbanken, die Erwartung eines starken fiskalischen
Stimulus in den USA und die positiven Wirtschaftsdaten in Europa und China
den Markten Auftrieb. Vor diesem Hintergrund entwickelte sich der globale
Finanzsektor besser als der allgemeine Markt.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zuriick. Die Aktien der deutschen Immobilienfirma Grand City Properties gaben
nach, das sich die Anleger von defensiven, Einkommen schaffenden Aktien
abwandten. Synchrony Financial verlor, nachdem schwache Ergebnisse
veroffentlicht wurden, die vor allem auf Kreditausfallrickstellungen
zurickzufihren waren. Aktien in der auf Einzelhandelsimmobilien spezialisierten
US-Immobilientrust (REIT) GGP verloren trotz seines Engagements in relativ
hoheren Qualitdten aufgrund der Schwdéche im Einzelhandelssektor. Positiv ist zu
vermerken, dass die Beteiligung an JPMorgan Chase & Co aufgrund steigender
Zinsen und der Erwartung geringerer regulatorischer Lasten unter der Trump-

Global Financial Services Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(EUR) %)

JPMorgan Chase & Co 56.015.893 4,57
ANZ Banking Group 27.730.424 2,26
Wells Fargo & Co 26.654.260 2,18
Citigroup 26.479.507 2,16
AIA Group 24.394.055 1,99
Berkshire Hathaway 24.275.641 1,98
Bank of America 22.518.556 1,84
BNP Paribas 21.275.497 1,74
Prudential 20.373.991 1,66
SberBank of Russia ADR 19.981.231 1,63

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett

Administration wertsteigernd wirkte. Die Position in CaixaBank entwickelte sich © o;;remn
aufgrund der Erwartungen eines Turnarounds bei den spanischen Banken, (%)
einschlieBllich steigender Zinsen und moderatem Kreditwachstum, nach oben. USA 2487
Die Aktien von Amundi stiegen aufgrund starker Ergebnisse bei robusten !
Zuflissen und guter Kostenkontrolle. Morgan Stanley steigerte die Zuwdchse, da Irland 8,96
das Unternehmen starke Ergebnisse ankindigte, die durch hohere Erlése aus Hongkong 7,71
dem Trading- und Bankensegment angefihrt wurden. Vereinigtes Kanigreich 494
Der Fondsmanager kombiniert das Bottom-up-Verfahren fir die Aktienauswahl Frankreich 4,49
mit einem Top-down-Ansatz frir die Ldnder- und Branchenanalyse. Das Japan 4,36
Hauptaugenmerk liegt auf starken Unternehmen und Unternehmen mit sich Australion 380
verbessernden Fundamentaldaten, die zu einer héhere Eigenkapital- und !
Vermégensrendite filhren sollten. Der Fondsmanager bevorzugt Unternehmen Kanada 3,70
mit starken Assets, die wahrscheinlich auch Perioden der Volatilitéit Gberstehen, China 2,96
und mit einem gutem Management, das Werte schaffen kann und auch in Deutschland 29
Perioden der Unsicherheit den Uberblick behdilt. Insgesamt bleibt der Fokus bei eutschian d
Anlagen in Qualitdtsunternehmen mit einer richtigen Bewertung. Schweiz 2,89
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 22,6% 25,0% 97,2% 89,2% 14,5% 72,5% 32,1% 3,3%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 31,6% 103,0% 15,2% 138,2% 5,4%
A-Anteile (USD) 16.10.2013 16.10.2013 16,8% - - 21,0% 5,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 20.04.2016 20.04.2016 22,6% - - 19,6% 19,0%
A-ACC-Anteile (SGD) 19.02.2016 19.02.2016 21,4% - - 27,2% 22,3%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 20.08.2015 20.08.2015 19,6% 21,6% - - 10,0% 12,6% 7,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 21,7% 89,9% 13,7% 48,1% 2,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2017 23.01.2017 - - - 3,7% -
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 32,9% - - 53,8% 14,7%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 23,5% - - 58,5% 13,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 23,6% 104,8% 15,4% 94,6% 7,6%

* Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Financials (5% Capped), danach der MSCI AC World Financials (netto).
Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI All Countries World Financials + Real Estate (netto), abgesichert in USD
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Global Focus Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 392 MIO. USD
Uberblick

Globale Aktien erzielten in den zwolf Berichtsmonaten Zuwdchse. Angesichts
der britischen Mehrheit fir ein Ausscheiden aus der Europdischen Union sowie
dem Sieg Donald Trumps bei den US-Wahlen blieben die Mdrkte unter Druck.
Allerdings gaben die weiterhin akkommodierende Geldpolitik der meisten
Zentralbanken, die Erwartung eines starken fiskalischen Stimulus in den USA und
die positiven Wirtschaftsdaten in Europa und China den Mdarkten Auftrieb.

Der Fonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Titelauswahl im [T-Sektor wirkte sich positiv auf die
Wertentwicklung aus. Die Halbleiter-Holding Lam Research steigerte angesichts
der zunehmenden Zahl erreichbarer Mdrkte und zunehmenden Stickzahlen fur
ihre Produkte den Wert. Positiv gestimmt blieben die Investoren blieben
hinsichtlich des Cognex-Geschdftsbereichs fir Produktionsautomatisierung, das
von Managementinitiativen und einem giinstigen politischen Umfeld profitieren
dirfte. Das Ergebnis  von Kennametal, einem Hersteller  von
Industriewerkzeugen, wurde durch die Stdrkung der Fundamentaldaten und die
starke Wertentwicklung im Infrastruktur- und Energiesektor verbessert.
Umgekehrt wurden bestimmte Bestéinde durch branchenibergreifende
Bedenken in Bezug auf eine Verlangsamung der Geschdftstéitigkeit getroffen.
Der Hersteller von Fitnessgerdite, Fitbit, verlor an Wert, als er seine Aussichten
fir das vierte Quartal aufgrund eines Nachfragerickgangs auf seinen

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(usD) %)

Apple 9.570.934 2,44
Alphabet (A) 8.632.688 2,20
JPMorgan Chase & Co 8.035.315 2,05
SAP 7.226.575 1,84
Roche Holding 6.819.162 1,74
Microsoft 6.648.293 1,70
Philip Morris International 6.243.719 1,59
Wells Fargo & Co 6.074.737 1,55
Amazon.com 5.902.951 1,51
Sony 5.790.971 1,48

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
Endmdrkten reduzierte. Die Position wurde verkauft. TripAdvisor, die © o;;remn
Reisevergleichs-Website, erlebte einen Rickgang der Erlése aus Empfehlungen (%)
fir Hotel-Websites von Drittanbietern und einer Verlangsamung der Reisetrends USA 52 47
in den USA und Europa. Die Informationsdienste von Nielsen Holdings gaben :
infolge der schwachen Entwicklung seines Geschdftsbereiche Developed Buy Japan 946
nach. Irland 5,70
Angesichts der anhaltenden Wahrscheinlichkeit, dass makroékonomische und Vereinigtes KSnigreich 4,66
politische Ereignisse die Aktienmdrkte negativ beeinflussen, steigert der Deutschland 4,60
Fondsmanager das Engagement in Positionen bei Leistungsgaranten. Schweiz 4,36
Insbesondere werden sich solche Unternehmen als diejenigen mit hohen Indien 290
Ertrdgen erweisen, die sich von anderen abheben, Gber nachhaltige Preismacht - !
verfiigen, einzigartige Assets besitzen und einen dominanten Anteil an Frankreich 2,58
Schlusselmdrkten haben. Dénemark 2,23
Kanada 2,16
China 1,79
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 14.01.2003 14.01.2003 16,7% 15,1% 51,9% 53,6% 8,7% 200,5% 186,3% 8,0%
A-Anteile (EUR) 14.01.2003 14.01.2003 22,6% 84,4% 13,0% 189,9% 7,7%
A-Anteile (GBP) 14.01.2003 14.01.2003 32,0% 90,4% 13,7% 271,9% 9,6%
A-ACC-Anteile (USD) 12.05.2016 12.05.2016 - - - 18,4% -
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 12.05.2016 12.05.2016 - - - 17,8% 16,9% -
E-ACC-Anteile (EUR) 14.01.2003 14.01.2003 21,7% 77,6% 12,2% 164,6% 7,0%
E-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 12.05.2016 12.05.2016 - - - 16,9% -
I-ACC-Anteile (USD) 12.05.2016 12.05.2016 - - - 19,6% -
I-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2013 05.06.2013 24,0% - - 65,5% 13,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 33,0% - - 55,5% 15,1%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 23,6% - - 60,8% 14,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 17,7% 57,6% 9,5% 66,9% 6,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2013 03.06.2013 23,5% - - 65,1% 13,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 12.05.2016 12.05.2016 - - - 18,4% -

* Vergleichsindex: Bis 31.10.2011 der MSCI World (netto), danach der MSCI AC World (netto).
Vergleichsindex in EUR abgesichert: MSCI AC World Index Hedged to EUR (Net).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Global Health Care Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 ; 764 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien erzielten in dem von erheblicher politischer Unsicherheit
geprdgten zwdlfmonatigen Berichtszeitraum Zuwdchse. Schlisselereignisse
waren die britische Mehrheit fir ein Ausscheiden aus der Europdischen Union,
die anschlieBende Aktivierung der Option von Artikel 50 im Mdrz sowie der
Uberraschungssieg Donald Trumps bei den US-Wahlen. Allerdings gaben
verschiedene Faktoren, wie die weiterhin akkommodierende Geldpolitik der
meisten Zentralbanken, die Erwartung eines starken fiskalischen Stimulus in den
USA und die positiven Wirtschaftsdaten in Europa und China den Mdrkten
Auftrieb. Der Gesundheitssektor blieb im Berichtsjahres hinter dem allgemeinen
Markt zuriick, da er durch die politische Unsicherheit vor den US-Wahlen
belastet wurde.

Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurick. Die Aktie von Novo-Nordisk (B) blieb aufgrund der negativen
Investorenstimmung im Zusammenhang mit der Zunahme billiger Generika von
komplexen biologischen Medikamenten und dem Preisdruck in den USA unter
Druck. Die Anteile an Teva Pharmaceutical Industries verloren aufgrund einer
Korrektur der Umsatz- und Ergebnisprognosen fir das Geschdftsjahr 2017 an
Wert. Dies wurde durch Verzégerungen bei der Einfihrung neuer Generika
verursacht. Belastend fiir die relativen Renditen war die Untergewichtung von
UnitedHealth Group sowie Merck & Co. Positiv ist zu vermerken, dass die Aktien

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(EUR) %)

Johnson & Johnson 67.124.099 8,79
Medtronic 34.697.813 4,54
Roche Holding 34.624.756 4,53
Eli Lilly & Co 28.536.830 3,74
Abbott Laboratories 27.741.015 3,63
Novo Nordisk (B) 24.115.005 3,16
CsL 23.351.015 3,06
Fresenius Medical Care AG & Co 23.112.288 3,03
lllumina 21.042.131 2,76
Essilor International 20.397.815 2,67

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
des Gen-Sequenzierers lllumina zulegen konnten, nachdem das Unternehmen © o;;remn
gute Ergebnisse gemeldet hatte. Das Unternehmen startete auch seine (%)
skalierbare Hochleistungsplattform NovaSeq, die das Potenzial besitzt, kiinftig USA 59 47
einen neuen Produktaufnahmezyklus zu fordern. Die Aktien von lon Beam !
Applications stiegen in Gefolge von Vertragsabschlissen im Zusammenhang mit Irland 9.:49
dem ProteusONE, dem kompakten Protonentherapiesystem. Dénemark 5,48
Die langfristigen Perspektiven fir Gesundheitsunternehmen bleiben attraktiv. AUS"OIA'en 486
Getragen wird der Sektor auch weiterhin von langfristigen strukturellen Trends Schweiz 4,53
wie der globalen Alterung und der Zunahme chronischer Erkrankungen Deutschland 3,03
aufgrund von Veréinderungen im Lebensstil. Der Fondsmanager bevorzugt Frankreich 294
Unternehmen, die solide Pipelines und einzigartige Produkte mit hoher : d
Preismacht besitzen. Der Sektor Gesundheit und dessen Teilsektor China 2,12
Versorgungsgiter sind im Fonds Ubergewichtet. Zu den wichtigsten aktiven Neuseeland 1,96
Beteiligungen gehdren das Medizinproduktunternehmen Abbott Laboratories
h " " Japan 1,44
und der Linsenhersteller Essilor International.
Jordan 1,23
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 9,8% 12,3% 114,6% 132,5% 16,5% 92,3% 140,4% 4,0%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 18,2% 121,3% 17,2% 157,6% 5,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 9,8% 114,5% 16,5% 145,6% 8,8%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 10,2% - - -3,6% -0,3%
A-ACC-Anteile (USD) 27.03.2013 27.03.2013 4,6% - - 48,1% 10,1%
D-ACC Shares (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 - - - 10,8% -
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 9,0% 106,7% 15,6% 70,6% 3,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 19,0% - - 53,8% 14,7%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 10,7% - - 72,2% 16,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 10,7% 122,7% 17,4% 208,5% 13,2%

* Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Health & Pharmaceuticals (5% Capped), danach der MSCI AC World Health Care (netto).
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Global Industrials Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 ; 144 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien erzielten in dem von erheblicher politischer Unsicherheit
geprdgten zwdlfmonatigen Berichtszeitraum Zuwdchse. Schlisselereignisse
waren die britische Mehrheit fir ein Ausscheiden aus der Europdischen Union,
die anschlieBende Aktivierung der Option von Artikel 50 im Mdrz sowie der
Uberraschungssieg Donald Trumps bei den US-Wahlen. Allerdings gaben
verschiedene Faktoren, wie die weiterhin akkommodierende Geldpolitik der
meisten Zentralbanken, die Erwartung eines starken fiskalischen Stimulus in den
USA und die positiven Wirtschaftsdaten in Europa und China den Mdrkten
Auftrieb. Die Industrie- und Grundstoffsektoren ibertrafen den Markt, wogegen
sich Energiewerte unterdurchschnittlich entwickelten.

Der Fonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Aktien von Shin-Etsu Chemical legten angesichts der
Erholung des US-Geschdfts mit Polyvinylchlorid (PVC-) und der soliden Wafer-
Nachfrage zu. Die Position in Science Applications International gewann bei
robuster Auftragslage und der Erwartung steigender Verteidigungsausgaben
unter der Trump-Administration. Die Position in Union Pacific stieg aufgrund
starke Ergebnisse, die durch hohere Frachtvolumina fiir Kohle verursacht waren.
Umgekehrt verlor die Aktie von General Electric trotz Meldungen iber
ausgezeichnete Erlése aufgrund einer negativen Anlegerstimmung wegen eines
Cashflow-Defizits. Der Zulieferer von Olbohrausristingen NOW zog sich

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(EUR) %)

General Electric 9.486.114 6,60
United Technologies 7.220.264 5,02
Union Pacific 6.824.097 4,74
Kirby 5.767.826 4,01
ANDRITZ 5.430.796 3,78
Chevron 5.146.783 3,58
Leidos 4.584.587 3,19
Schneider Electric 4.489.772 3,12
El du Pont de Nemours & Co 4.353.471 3,03
Rolls-Royce Holdings (A) 3.858.593 2,68

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
angesichts schwieriger operativer Rahmenbedingungen zuriick, bleibt aber gut © o;;remn
aufgestellt, um von der Erholung der Anzahl seiner Bohranagen zu profitieren. (%)
Die Position in Apache gab bei gesunkenen Olpreisen nach. Dennoch bleibt USA 5997
das Unternehmen einer der wichtigsten Olproduzenten im Perm-Becken. !

Vereinigtes Konigreich 6,51
Der Fonds konzentriert sich auf langfristige Anlagen und Titelauswahl mit Hilfe Japan 6,24
eines Bottom-up-Ansatzes. Der Fondsmanager wird weiterhin nach attraktiv K
o . . . anada 5,71
bewerteten, qualitativ hochwertigen Unternehmen suchen, die von einem -
starken Management gefilhrt werden. Er bevorzugt Unternehmen mit hohen Niederlande 4,80
Eintrittsbarrieren und einzigartigen Assets, die unterhalb ihres intrinsischen Osterreich 3,78
Werts gehandelt werden. Qualitativ hochwertige Industriekonzerne wie u. a. Frankreich 312
General Electric und United Technologies, sowie solide Transportunternehmen !
wie Union Pacific gehdren zu den Kernanlagen des Fonds. Deutschland 2,83
Australien 1,90
Schweiz 1,15
China 1,04
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 22,6% 19,1% 48,3% 46,2% 8,2% 156,5% 122,5% 5,8%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 32,0% 53,2% 8,9% 267,7% 8,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 21,8% 42,9% 7,4% 123,9% 5,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 33,0% - - 33,8% 9,7%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 23,6% - - 39,9% 9,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 23,6% 54,1% 9,0% 81,2% 6,7%

* Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Cyclical Sectors (5% Capped), danach ein spezieller MSCI AC World Energy, Materials & Industrials Index (netto)
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Global Opportunities Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 286 MIO. USD
Uberblick

Aktien weltweit verzeichneten im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum einen

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Anstieg. Angesichts der britischen Mehrheit fir ein Ausscheiden aus der Marktwert Nettoverm
Europdiischen Union, der anschlieBenden Aktivierung der Option von Artikel 50 (USD) Ggen
im Mdrz sowie dem Sieg Donald Trumps bei den US-Wahlen blieben die Mérkte (%)
unter Druck. Allerdings gaben die weiterhin akkommodierende Geldpolitik der Priceline Group 6.392.673 2,23
meisten Zentralbanken, die Erwartung eines starken fiskalischen Stimulus in den Oracle 6.032.070 2,11
XS;A ugdI dLe positfivcra]n Wi(;tsd;cg‘ltsgaten (ijn Europc? undh Ch:(no ddgn Md‘drkteﬂ Total 5.908.697 2,06
uftrieb. In Europa fihrten die ehnung des populistischen Kandidaten durcl -
den Wdhler und der Sieg von Emmanuel Macron, dem Kandidaten der Mitte, United Internet 5869.287 2,05
bei der ersten Runde der franzésischen Prdsidentschaftswahlen zu einem JPMorgan Chase & Co 5.793.888 2,02
Riickgang der politischen Risiken und die Mérkte wurden dadurch noch mehr China Petroleum & Chemical (H) 5.556.035 1,94
gestdrkt. Recruit Holdings 5.302.534 1,85
) ) . ) ) ) o Citigroup 5.292.087 1,85
De[ Fonds plleb im V.e.rlcuf des Berichtsjahres hm}er seinem Verglelchsmdex NextEra Energy 5241.076 1.83
zuriick. Bestimmte Positionen wurden durch negative Nachrichten beeinflusst.
Aktien der BT-Gruppe fielen nach einer Gewinnwarnung und lenkten die AXA 5.252.045 183
Aufmerksamkeit auf die zunehmenden Kosten eines Skandals im italienischen
Rechnungswesen. Der Chiphersteller Qualcomm verlor deutlich, nachdem Apple
eine Kartellklage Uber Lizenzgebihren in Héhe von 1 Milliarde USD einreichte.
Die Aktie von Nagoya Railroad blieb aufgrund externer Probleme, unter GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017
anderem Verzégerungen bei bestimmten Projekten, unter Druck. Positiv ist zu Nettoverm
vermerken, dass sich die US-Banken Morgan Stanley und JPMorgan Chase & Co sgen
angesichts der Aussichten auf hoéhere US-Zinsen gut entwickelten. Positiv (%)
gestimmt blieben die Anleger auch hinsichtlich der Wachstumsaussichten des USA 50 41
franzosischen  Versicherers AXA. Deren US-Geschdft wird von den — — !
Veréinderungen der Zinssétze, niedrigeren Steuern und einer Entspannung der Vereinigtes Kénigreich 7,96
regulierung nach dem Trump-Sieg profitieren. Der chinesische Hersteller von Japan 7,94
optischen Produkten, Sunny Optical Technology, setzt weiterhin in allen Frankreich 552
Schlisselsegmenten hohe Stiickzahlen ab und erfreut sich zunehmender - !
Marktanteile bei High-End-Produkten. Australien 471
Schweiz 3,58
Vor dem Hintergrund makrockonomischer und geopolitischer Unsicherheiten Cchi
. R X N . R X ina 3,27
werden in diesem Jahr die Ertragszuwdchse fir einen nachhaltigen
Aufwértstrend bei Aktien entscheidend sein. In solch einem Umfeld ist fir die Deutschland 2,58
Anlageentscheidungen ein Bottom up-Ansatz angebracht, der sich auf die Irland 2,01
Fundamentaldaten  konzentriert. ~ Wie immer  konzentrieren sich  die Kanad 189
Portfoliomanager weiterhin auf die stdrkste Uberzeugung und die relevantesten anada 4
Ideen, die von der globalen Analystenbasis von Fidelity entwickelt werden. Thailand 1,84
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 30.10.2006 30.10.2006 11,7% 15,1% 37,2% 53,6% 6,5% 56,7% 62,3% 4,4%
A-Anteile (SGD) 09.04.2014 09.04.2014 16,0% - - 21,2% 6,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 17,4% 66,8% 10,8% 83,6% 6,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 16,5% 60,5% 9,9% 69,6% 5,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 12,6% 42,5% 7,3% 59,5% 5,4%

* Vergleichsindex: MSCI AC World (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Global Property Fund ¢

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 218 MIO. USD
Uberblick

Der globale Immobilienmarkt verzeichnete im Berichtszeitraum ein positives
Wachstum, das vor allem auf die Zugewinne der asiatischen Mdrkte aufgrund
ihres starken Wirtschaftswachstums  zuriickzufihren war.  Wdahrend  der
Immobilienmarkt von Hongkong trotz der regierungsseitigen Versuche, die
Preisentwicklung abzukihlen, zugelegt hat, erholte sich der Immobilienmarkt in
Singapur aufgrund von Lockerungsmafinahmen der Regierung von seiner
langen Schwdche. Der US-Immobilienmarkt machte auf dem Ricken robuster
Wirtschaftsdaten und der Wachstumspolitik von Donald Trump Fortschritte. Die
zunehmende Unsicherheit hinsichtlich dieser Politik hat die Zuwdéchse in der
zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums jedoch wieder geddmpft. Ansonsten stellte
der britische Immobilienmarkt seine Resilienz auch in einem Umfeld mit
politischer und wirtschaftlicher Unsicherheit weiterhin unter Beweis.

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was hauptsdchlich auf die starke Titelauswahl bei Werten aus
den USA und Hongkong zuriickzufihren war. Unterstitzt wurde die relative
Rendite auch durch die Untergewichtung von Japan. Auf der Ebene der
Einzeltitel konnten CSI Properties und Sun Hung Kai Properties aus Hongkong
getragen von der robusten Investitionsnachfrage bei inléndischen und
chinesischen Investoren an Wert gewinnen. Die Positionen bei den US-
Immobilientrusts fir Wohnimmobilien (REIT) American Homes 4 Rent und Sun

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(USD) %)

Simon Property Group 12.283.922 5,64
Prologis 10.175.053 4,67
Equity Residential 7.934.874 3,64
Sun Communities 7.595.887 3,49
Welltower 7.516.103 3,45
American Homes 4 Rent 7.513.385 3,45
Mitsubishi Estate 7.317.320 3,36
Westfield 7.317.062 3,36
Essex Property Trust 7.287.422 3,35
Deutsche Wohnen 7.241.954 3,32

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
Communities leisteten die wesentlichen BeitrGge zur Wertentwicklung. Starke mbe ov;er
: R . . gen(%)
Nachfrage auf einem unterversorgten Markt trug weiter zum Anstieg der Mieten USA 5198
bei diesen beiden Unternehmen bei. Auch der Immobilientrust (REIT Prologis !
wirkte sich ebenfalls wertsteigernd aus. Umgekehrt wirkten sich die Australien 8,57
Immobilientrusts (REIT) Simon Property Group, GGP und Macerich, Betreiber von Hongkong 8,01
Einkaufszentren, gewinnmindernd aus, was auf die schlechte Stimmung im 3 645
Einzelhandel zurickzufihren war. Dennoch bleiben diese Aktien aufgrund ihres apan !
qualitativ hochwertigen Assetportfolios attraktiv bewertet. Vereinigtes Kdnigreich 6,13
Singapur 3,44
Der Fondsmanager hat in BUWOG eine neue Position aufgebaut, da dieses Deutschiand 332
Unternehmen attraktiv bewertet ist, eine starke Bilanz aufweist und eine robuste evtschian 4
Entwicklungspipeline besitzt. AuBerdem wurde eine neue Position im Full Service- Kanada 2,36
Immobilienunternehmen VEREIT eréffnet. Das Unternehmen verfigt Uber ein Osterreich 1,77
diversifiziertes Portfolio und generiert einen hohen freien Cashflow. -
Zwischenzeitlich wurde die Beteiligung an Aeon Mall verkauft und das Schweiz 177
Engagement in Alexandria Real Estate Equities und Canadian Apartment Spanien 1,70
Properties wurde nach einer Rally ihrer Aktien verringert. Frankreich 1,23
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 05.12.2005 05.12.2005 2,9% 2,1% 34,4% 40,7% 6,1% 48,0% 74,8% 3,5%
A-Anteile (EUR) 05.12.2005 05.12.2005 8,1% 63,2% 10,3% 60,7% 4,2%
A-Anteile (GBP) 05.12.2005 05.12.2005 16,3% 68,5% 11,0% 96,5% 6,1%
A-ACC-Anteile (USD) 05.12.2005 05.12.2005 2,9% 34,5% 6,1% 48,3% 3,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 05.12.2005 05.12.2005 8,1% 63,1% 10,3% 60,2% 4,2%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 8,5% - - 4,7% 41%
E-ACC-Anteile (EUR) 05.12.2005 05.12.2005 7,3% 57,2% 9,5% 47,6% 3,5%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 17,3% - - 54,2% 14,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 3,8% 39,7% 6,9% 32,1% 3,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 9,0% - - 50,9% 12,0%

* Vergleichsindex: FTSE EPRA/NAREIT Developed Index (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Global Technology Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 2.087 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien erzielten in dem von erheblicher politischer Unsicherheit

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

geprdgten zwdlfmonatigen Berichtszeitraum Zuwdchse. Schlisselereignisse Marktwert Nettoverm
waren die britische Mehrheit fir ein Ausscheiden aus der Europdischen Union, (EUR) égen
die anschlieBende Aktivierung der Option von Artikel 50 im Mdrz sowie der (%)
Uberraschungssieg  Donald  Trumps bei den US-Prasidentschaftswahlen. Alphabet (A) 196.508.419 9,42
Allerdings gaben verschiedene Faktoren, wie die weiterhin akkommodierende Intel 123.977.300 5,94
Geldpolitik der meisten Zentralbanken, die Erwartung eines starken fiskalischen Apple 123.249 821 5,91
Stimulus in den USA und die positiven Wirtschaftsdaten in Europa und China SAP 89.997.776 431
den Mdrkten Auftrieb. Vor diesem Hintergrund entwickelten sich globale - - - e .
Technologiewerte besser als der allgemeine Markt. Taiwan Semiconductor Manufacturing 89.793.012 4,30
salesforce.com 59.354.953 2,84
Der Fonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein Activision Blizzard 50.807.109 2,43
Vergle;’(cf;sindex. L)ie Positione; in cj]en \quferproduzen;en S(i::trogic und Sumco International Business Machines 49.658.870 2,38
entwickelten sich positiv, da die Investoren aufgrun er ginstigen Ak i Technoloai 44.272.503 212
Nachfrage/Angebotsdynamik hinsichtlich der Aussichten fiir hdhere Waferpreise amal _echnologies = d
weiterhin positiv gestimmt blieben. Die Aktien von der Micron Technology Qualcomm 44.089.957 21
stiegen, da das Unternehmen aufgrund hoherer Preise fir Dynamic Random
Access Memory (DRAM) seine Ergebnisprognose erhohte. LinkedIn, das soziale
Netzwerk fir Berufstdtige, legte zu, nachdem Microsoft der Ubernahme des
Unternehmens zugestimmt hatte. Das Engagement in Lam Research legte nach GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017
einer anregenden Ertragsankiindigung zu, die durch eine hoéhere Sichtbarkeit Nettover
und die weiterhin starken Investitionen in die 3D-NAND- und Chip-Produktion mégen(%)
begrindet war. Umgekehrt gab die Position in TripAdvisor nach, da der USA 6143
Wechsel des Geschdéftsmodells von der Metasuche zur Sofortbuchung weiterhin !
die Ertrige des Unternehmens belastete. Die Aktien von Ericsson fielen, Japan 7,23
nachdem das Unternehmen schwache Ertréige gemeldet hatte. Allerdings bleibt Taiwan 6,49
das Unternehmen eine starke Liquiditdtsquelle, weist eine relativ starke Bilanz
. . Deutschland 6,20
auf und konzentriert sich zunehmend auf Kostensenkung.
China 4,30
Der Fondsmanager betreibt die Titelauswahl nach einem fundamentalen Korea 3,75
Bottom-up-Ansatz und konzentriert sich auf die Suche qualitativ hochwertiger Vereinigtes Kaniareich 227
Unternehmen mit nachhaltigem Wachstumspotenzial, die bei attraktiven ereinigtes Ronigreic 4
Bewertungen gehandelt werden. Auf Teilsektorebene bleibt der Fonds in kleinen Irland 2,26
und mittelstdndischen Softwareunternehmen ibergewichtet, die positiven Schweden 2,10
Wachstums- und M&A-Perspektiven bieten. Der Fondsmanager bevorzugt
ebenfalls ausgewdhlte Halbleiter- und verwandte Titel, die aufgrund eines Israel 1.61
wachsenden erreichbaren Marktes strukturelle Wachstumsaussichten bieten. Russland 1,01
Frankreich 0,72
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.09.1999 30.09.1999 44,7% 40,9% 159,8% 133,4% 21,0% 87,1% 85,4% 3,6%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 55,9% 167,8% 21,8% 62,8% 3,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.04.2015 16.04.2015 44,7% - - 34,5% 15,6%
A-ACC-Anteile (USD) 09.04.2014 09.04.2014 37,9% - - 61,6% 17,0%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 03.06.2015 03.06.2015 39,0% 34,5% - - 33,8% 26,4% 16,5%
D-ACC Shares (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 - - - 46,0% -
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 43,6% 150,3% 20,1% 9.2% 0,6%
I-ACC-Anteile (USD) 16.08.2016 16.08.2016 - - - 19,8% -
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 56,9% - - 115,1% 27,6%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 45,9% - - 118,3% 24,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 45,8% 169,6% 21,9% 329,8% 17,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.02.2017 23.02.2017 - - - 4,2% -
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 15.09.2016 15.09.2016 - - - 18,1% 16,4% -

* Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Information Technology (5% Capped), danach der MSCI AC World Information Technology (netto).

Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI AC World Information Technology Hedged to USD (netto)
Vergleichsindex in EUR abgesichert: MSCI AC World Information Technology Hedged to USD (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 ; 143 MIO. EUR
Uberblick

Globale Aktien erzielten in dem von unerwarteten Ereignissen geprdgten

Global Telecommunications Fund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Berichtszeitraum Zuwdichse. Hierzu zdhlten die britischen Mehrheit fir ein Marktwert Nettoverm
Ausscheiden aus der Europdischen Union sowie der Uberraschungssieg Donald (EUR) Ggen
Trumps bei den US-Wahlen. Allerdings gaben verschiedene Faktoren, wie die (%)
weiterhin akkommodierende Geldpolitik der meisten Zentralbanken, die AT&T 14.104.631 9,88
Erwartung eines starken fiskalischen Stimulus in den USA und die positiven Verizon Communications 13.971.102 9,79
Wirtschaftsdaten in Europa und China den Mdrkten Auftrieb. Gegen Ende des Deutsche Telekom 10.540.681 7,38
Berichtszeitraums fihrte der Sieg von Emmanuel Macron, dem Kandidaten der SoftBank 8.906.662 624
Mitte, bei der ersten Runde der franzésischen Présidentschaftswahlen zu einem - - — !
Riickgang der politischen Risiken und die Méarkte wurden dadurch noch mehr China Mobile 8.575.773 6,01
gestéirkt. Vor diesem Hintergrund haben Telekommunikationswerte zugelegt. Nippon Telegraph & Telephone 7.183.636 5,03
KDDI 7.056.068 4,94
Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex Vodafone Group 7.023.561 4,92
zyrU‘ck. Agch wenn sitih die SchlUsseIppsitionen gu't entwickelten, gab es ginige Orange 6868.670 481
titelspezifische  EnttGuschungen, die zu einer  unterdurchschnittlichen
Wertentwicklung fihrten. Insbesondere wirkte sich die Position in der BT Group, BT Group 6.779.352 475
einem Festnetzbetreiber, ddmpfend auf die Zuwdchse aus. Das Unternehmen
veroffentlichte ein Gewinnwarnung aus und warnte vor zunehmenden Kosten
eines Skandals im italienischen Rechnungswesen. Positiv ist zu vermerken, dass
sich die Position in Microsoft gut entwickelt. Das Unternehmen meldete starke GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017
Ergebnisse, die auf die guten Entwicklung seiner gewerblichen Nettoverm
Cloud Computing-Sparte  zuriickzufihren  waren.  Auch die Position im 5gen(%)
Kabelfernsehen- und  Breitbandanbieter, dem  US-Giganten Comcast, USA 23 06
verzeichnete Zuwdchse, da das Unternehmen starker Erlése ankindigte und !
ihre Dividende erhohte. Japan 16,22
Vereinigtes Kénigreich 10,48
Der Fonds bleibt schwerpunktmdfig auf Positionen ausgerichtet, die vom Honakon 10.40
zunehmenden Datenbedarf profitieren. Der Fondsmanager mag zudem gxong i
Unternehmen, die wahrscheinlich von der steigenden Nachfrage nach Deutschland 9,18
Hochgeschwindigkeitsinfrastrukturen for die Festnetz-Breitbandmdrkte Frankreich 4,81
profitieren, da die Konsolidierung ihre Monetarisierungsmoglichkeiten s 114
verbessern kann. Der Fondsmanager erwarb eine neue Position im ingapur 4
taiwanesischen Telekommunikationsdienstanbieter Far EasTone Neuseeland 2,80
Telecommunications. Es wird erwartet, dass sie von einer Verbesserung des 4G- Taiwan 2,44
Preisumfelds und der freundlichen Wettbewerbslandschaft in Taiwan profitieren -
wird. Positionen in NTT DoCoMo und Crown Castle International wurden Niederlande 2,40
aufgeltst, um sich auf Schlisselpositionen zu konzentrieren, die auf lange Sicht Italien 2,02
wahrscheinlich héhere Renditen erwirtschaften werden. Mexiko 198
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.09.1999 30.09.1999 3,1% 4,7% 53,0% 60,8% 8,9% 27,2% 32,9% 1,4%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 10,8% 58,0% 9,6% 48,1% 2,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 3,1% 53,0% 8,9% 83,6% 5,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 2,3% 47,3% 8,1% -18,9% -1,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 11,9% - - 31,1% 9,0%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 3,9% - - 30,9% 7,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 3,9% 58,8% 9,7% 86,0% 71%

* Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Telecommunications Services (5% Capped), danach der MSCI AC World Telecommunication Services (netto)
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Greater China Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 517 MIO. USD
Uberblick

Aktien aus China und Hongkong legten angesichts von Anzeichen einer
wirtschaftlichen Stabilisierung in China zu. Hohe Staatsausgaben, umfangreiche
Kreditvergabe durch Banken und ein Immobilienboom stiitzten die Wirtschaft.
Auch die Einfihrung des Shenzhen-Hongkong Stock Connect-Programms und die
Erwartung von angebotsseitigen Reformen in China stiitzten die Stimmung. Um
die chinesische Wirtschaft zu stimulieren, konzentrierten sich die politischen
Entscheidungstréger darilber hinaus auf die Umsetzung von Reformen fir
Staatsunternehmen und auf die schrittweise Entschuldung. Die Ratingagentur
Fitch setzte die Bonitéitsbewertung von Taiwan herauf und begriindete dies mit
dem starken fiskalischen Management. Alle Sektoren der Region bis auf die
Telekommunikation endeten héher.

Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick, da
ausgewdhlte Versorgerwerte unter Druck gerieten. Der Spezialist fir
Wasseraufbereitungsanlagen, SIIC Environment Holdings, verlor an Wert, da
eine vorgeschlagene Aktienplatzierung bei ihrer Muttergesellschaft, Shanghai
Industrial, ihre Ertrdge verwdssern konnte. Im Bereich der Telekommunikation
fiel die Position bei China Mobile, da der zunehmende Wettbewerb und eine
potenzielle Zollsenkung ihre Margen belasten dirften. Positiv ist zu vermerken,
dass der ADR der China Lodging Group, einem Hotelbetreiber mit mehreren
Marken, aufgrund optimistischer Erwartungen zulegen konnte, dass seine

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(usD) %)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 46.628.498 9,02
Tencent Holdings 46.349.327 8,97
Alibaba Group Holding ADR 34.013.746 6,58
China Mobile 21.225.698 4,11
Industrial & Commercial Bank of China (H) 19.364.398 3,75
AIA Group 17.978.725 3,48
China Petroleum & Chemical (H) 14.732.357 2,85
China Pacific Insurance Group (H) 11.509.748 2,23
Baidu ADR 9.515.513 1,84
Kweichow Moutai (A) 8.741.003 1,69

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
Effizienz- und Expansionspldne die Gewinne steigern werden. Die Aktien des © o;;remn
Spirituosen- und Getréinkeherstellers Kweichow Moutai (A) stiegen aufgrund (%)
gestiegener Verkaufspreise und getrieben durch ein knappes Angebot bei China 5701
hoher Nachfrage an. Ansonsten entwickelte sich Tencent Holdings in der !
Erwartung einer robusten Leistung ihres Mobile Gaming-Segments positiv. Hongkong 23,90
Taiwan 14,44
Der Fondsmanager favorisiert das Thema ,Neues China”. Diese Sektoren Irland 183
werden in den kommenden Jahren aufgrund technologischer Fortschritte, !
Verdnderungen des Konsumentenverhaltens und flexibler Geschdftsstrategien USA 0,80
ein solides Wachstum erleben. Im Energiesektor dirfte China Petroleum & Singapur 0,72
Chemical (H), gestitzt durch starke politische ReformmaBinahmen, Japan 012
wahrscheinlich von der Zunahme des Erdgaswachstums profitieren. Bei den P !
Konsumwerten wird Kweichow Moutai (A) wegen seiner stark steigenden
Marktanteile und der dominierenden Position auf dem chinesischen Markt fir
hochklassige Spirituosen gehalten. Ansonsten wird Taiwan Semiconductor
Manufacturing, ein globaler Marktfihrer im Halbleitergeschdft, wegen seiner
Uberlegenen Technologie, den soliden Ertragsaussichten, dem guten Cashflow
und den nachhaltigen Ertrége gehalten.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 22,2% 24,5% 55,5% 40,9% 9,2% 2.3353%  2.024,0% 12,8%
A-Anteile (SGD) 09.07.2008 09.07.2008 26,9% 75,7% 11,9% 89,4% 7,5%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 22,2% - - -1,8% -0,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 05.05.2016 05.05.2016 - - - 30,5% -
D-ACC Shares (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 - - - 31,0% -
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 27,4% 81,7% 12,7% 133,1% 5,2%
I-ACC-Anteile (USD) 16.03.2017 16.03.2017 - - - 2,6% -
SR-ACC Shares (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 26,9% - - 3,1% 1,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 23,2% 61,4% 10,0% 87,7% 7,2%

* Vergleichsindex: Bis 30.04.2001 der Hang Seng, bis 29.06.2007 der MSCI Golden Dragon plus 10% HSBC, danach der MSCI Golden Dragon (netto)
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Greater China Fund Il "*%#

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 501 MIO. USD
Uberblick

Aktienaus China und Hongkong legten angesichts von Anzeichen einer
wirtschaftlichen Stabilisierung in China zu. Hohe Staatsausgaben, umfangreiche
Kreditvergabe durch Banken und ein Immobilienboom stiitzten die Wirtschaft.
Auch die Einfihrung des Shenzhen-Hongkong Stock Connect-Programms und die
Erwartung von angebotsseitigen Reformen in China stiitzten die Stimmung. Um
die chinesische Wirtschaft zu stimulieren, konzentrierten sich die politischen
Entscheidungstréger darilber hinaus auf die Umsetzung von Reformen fir
Staatsunternehmen  (SOE) und auf die schrittweise Entschuldung. Die
Ratingagentur Fitch setzte die BonitGtsbewertung von Taiwan herauf und
begriindete dies mit dem starken fiskalischen Management. Alle Sektoren der
Region bis auf Telekommunikation endeten héher.

Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick, da
ausgewdhlte Versorgerwerte unter Druck gerieten. Der Spezialist fir
Wasseraufbereitungsanlagen, SIIC Environment Holdings, verlor an Wert, da
eine vorgeschlagene Aktienplatzierung bei ihrer Muttergesellschaft, Shanghai
Industrial, ihre Ertrdge verwdssern konnte. Im Bereich der Telekommunikation
fiel die Position bei China Mobile, da der zunehmende Wettbewerb und eine
potenzielle Zollsenkung ihre Margen belasten dirften. Positiv ist zu vermerken,
dass der ADR der China Lodging Group, einem Hotelbetreiber mit mehreren
Marken, aufgrund optimistischer Erwartungen zulegen konnte, dass seine

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(USD) %)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 48.983.852 9,77
Tencent Holdings 47.686.405 9,51
Alibaba Group Holding ADR 33.177.782 6,62
China Mobile 20.118.950 4,01
Industrial & Commercial Bank of China (H) 19.022.763 3,79
AIA Group 17.402.630 3,47
China Petroleum & Chemical (H) 15.680.564 3,13
China Pacific Insurance Group (H) 10.235.495 2,04
Baidu ADR 9.962.500 1,99
Sun Hung Kai Properties 8.903.696 1,78

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Effizienz- und Expansionspldne die Gewinne steigern werden. Die Aktien des Netto;;remn
Spirituosen- und Getréinkeherstellers Kweichow Moutai (A) stiegen aufgrund (%)
gestiegener Verkaufspreise und getrieben durch ein knappes Angebot bei China 5772
hoher Nachfrage an. Ansonsten entwickelte sich Tencent Holdings in der !
Erwartung einer robusten Leistung ihres Mobile Gaming-Segments positiv. Hongkong 24,21
Taiwan 14,99

Der Fondsmanager favorisiert das Thema ,Neues China”. Diese Sektoren USA 086
werden in den kommenden Jahren aufgrund technologischer Fortschritte, !
Verdnderungen des Konsumentenverhaltens und flexibler Geschdftsstrategien Singapur 0,72
ein solides Wachstum erleben. Bei den Informationstechnologietiteln wird Irland 0,33
Taiwan ~ Semiconductor  Manufacturing, ein  globaler  Marktfihrer  im Japan 012
Halbleitergeschdift, wegen seiner Uberlegenen Technologie, den soliden !
Ertragsaussichten, dem guten Cashflow und den nachhaltigen Ertrége gehalten.
Im Energiesektor dirfte China Petroleum & Chemical (H), gestitzt durch starke
politische ReformmaBnahmen, wahrscheinlich von der Zunahme des
Erdgaswachstums profitieren. Im Bereich der Finanztitel wird Industrial &
Commercial Bank of China (H) wegen ihrer geringen Finanzierungskosten und
ihrer starken Kapitalposition mit konsequent klassenbesten Fdhigkeiten zur
Kapitalgewinnung gehalten.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
S-ACC-Anteile (SGD) 16.05.2011 16.05.2011 27,7% 29,5% 81,7% 59,1% 12,7% 62,1% 43,7% 8,4%

* Vergleichsindex: MSCI Golden Dragon (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Iberia Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 ; 692 MIO. EUR
Uberblick

Iberische Aktien verzeichneten im Berichtsjahr ein positives Wachstum. Aufgrund

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

wachsender Unsicherheit iber den Ausgang des Brexit-Referendums herrschte Marktwert Nettoverm
an den globalen Mdrkten zu Beginn des Berichtszeitraums Volatilitdt. Die (EUR) Ggen
Mdrkte stabilisierten sich jedoch nach der ersten Reaktion aufgrund starker (%)
Expoprte und der Unterstiitzung seitens der weltweiten Zentralbanken. Spéter im Amadeus IT Holding 66.058.344 9,54
Jahr lieflen starke makrockonomische Daten und die Perspektive einer Grifols 61.307.049 8,86
wachstumsorientierten Politik der Regierung unter US-Président Donald Trump Industria de Diseno Textil 58.546.554 8,46
die Herzen der Marktbeteiligten hoher schlagen. Insbesondere wuchs die
spanische Wirtschaft im Jahr 2016 um mehr als 3 Prozent und gewann das Jahr Iberdrola 57.439.757 8350
2017 mit weiterer Dynamik. Banco de Sabadell 33.548.554 4,85
CaixaBank 32.937.164 4,76
Der Fonds erzielte eine starke Wertentwicklung, blieb aber im Laufe des Jahres Aena 29.236.626 4,22
hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was primdr auf die Titelauswahl im Grupo Catalana Occidente 26.377.867 3,81
Fincnzsektor.und 'bei konsumbestimmten Titeln zurUckzuf‘Uhre_n_wqr. Auf der Imperial Brands 25797 709 3,73
Ebene der Einzeltitel belastete das fehlende Engagement bei internationalen -
Banken, wie unter anderem Banco Santander und BBVA, die relativen Renditen, Ferrovial 25.048.402 3,62
da diese Banken von der Erholung in Schwellenléindern profitierten. Diese
Verluste wurden teilweise durch Beteiligung am inldndischen Bankgeschdft der
CaixaBank  kompensiert, da sie auf dem Ricken ihrer robusten
Wachstumsaussichten  fir 2017 an  Wert gewann. Im Bereich der GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017
Konsumgiterpositionen verschlechterten Imperial Brands und die Telepizza Nettoverm
Group die Renditen am meisten. Positiv ist zu vermerken, dass einige sgen
Leistungsgaranten im Gesundheitssektor aufgrund ihrer Ertragserholung die (%)
Renditen wieder steigen liefien. Grifols legte zu, da das Unternehmen die .
i > R R " . Spanien 89,53
Beteiligung von Hologic an ihrem Joint Venture fir Blut-Screenings erworben hat. — —
Dariilber hinaus stitzte das fehlende Engagement bei Versorgern wie u. a. Vereinigtes Kénigreich 5,67
Energias de Portugal und Red Electrica die relative Wertentwicklung. Frankreich 1,85
Der Fonds bevorzugt weiterhin unterbewertete Unternehmen mit starken Portugal 0,00
intrinsischen Wachstumspotenzialen, die von dufieren Einflissen relativ isoliert
sind. Zum Beispiel sind Grifols, Amadeus IT Holding und Industria de Diseno
Textil sehr wichtige Beteiligungen, da diese Unternehmen gut fir ein
nachhaltiges Wachstum positioniert sind. Der Fondsmanager sucht weiterhin
nach Anlagechancen bei langfrsitigen Wachstumsunternehmen mit attraktiven
Bewertungen. Vor diesem Hintergrund wurde eine neue Position im spanischen
Sicherheitsdienst Prosegur Compania de Seguridad gebildet. Zwischenzeitlich
nahm der Fondsmanager nach einer Kursrally bei CaixaBank und Banco de
Sabadell Gewinne mit.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nielisklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 16,7% 21,2% 101,5% 66,1% 15,0% 1.277,0% 767,1% 10,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 16,7% 101,5% 15,0% 71,9% 5,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 15,8% 94,1% 14,2% 130,9% 5,2%
I-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2016 03.06.2016 - - - 17,9% -
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 17,7% 109,2% 15,9% 58,6% 5,2%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.2001 ein zusammengesetzter Index, in den zu 80 % der Madrid Stock Exchange und zu 20 % der Lisbon BVL einflieien, bis 31.05.2002 ein zusammengesetzter Index, in
den zu 80 % der MSCI Provisional Spain (netto) und zu 20 % der MSCI Provisional Portugal (netto) einflieen, danach ein zusammengesetzter Index, in den zu 80 % der MSCI Spain (netto) und zu

20 % der MSCI Portugal (netto) einflieBen

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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India Focus Fund ’

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 1.678 MIO. USD
Uberblick

Indische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Optimismus im Zusammenhang
mit dem Fokus der Regierung auf integratives Wachstum und Reformen, der
durch ihre Initiative fir Infrastruktur und erschwinglichen Wohnraum zum
Ausdruck kam, sowie ihre Aufmerksamkeit fir die Verbesserung der
geschdftlichen Rahmenbedingungen lieBen die Mdrkte stark zulegen. Vor
diesem Hintergrund fiihrten die Sektoren Finanzen, Energie und Grundstoffe den
Zuwachs an. Die Sektoren Informationstechnologie und Gesundheitswesen
blieben hingegen hinter dem allgemeinen Markt zurick. Mit einer
einschneidenden Mafinahme, ndmlich der Entwertung von Geldscheinen mit
hohem Wert, wollte die indische Regierung illegal beschaffte Vermdgen
begrenzen und langfristig die nationale Grundlage fir direkte Steuern
ausweiten.

Der Fonds lieferte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Ausgewdhlte Leistungsgaranten trugen zur Rendite bei. Zum
Beispiel hat das Engagement in Edelweiss Financial Services die
Wertentwicklung gesteigert, da sie im Laufe des Jahres ein guites Ergebnis
erzielte. lhre Entscheidung, eine Allgemeinversicherung zu griinden, und der
Fokus der Regierung auf die Lésung des Problems mit faulen Krediten lieBen die
Stimmung steigen. Die Aktien von LIC Housing Finance entwickelten sich
angesichts ihrer durch eine Verbesserung der Margen und ricklGufige

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(usD) %)

Housing Development Finance 151.723.072 9,04
Reliance Industries 109.803.335 6,54
HDFC Bank (demat.) 109.730.470 6,54
Infosys 105.873.485 6,31
ITC 91.571.650 5,46
Tata Consultancy Services 76.362.854 4,55
Tata Motors 67.257.015 4,01
Maruti Suzuki India 63.266.108 3,77
Larsen & Toubro 61.399.906 3,66
LIC Housing Finance 55.109.247 3,28

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2017

Nett
Finanzierungskosten getriebene starken Ertragsdynamik gut. Zugleich trug unser © o;;remn
fehlendes Engagement bei Axis Bank positiv zu den relativen Renditen bei, da (%)
sich der Titel aufgrund schwacher Ertrége und Besorgnissen im Zusammenhang Finanzwesen 2478
mit der Assettqualitéit unterdurchschnittlich entwickelte. Ansonsten trug die - - - !
Untergewichtung im Telekommunikationssektor ~angesichts eines starken Nicht-Basiskonsumgiter 16,44
Wettbewerbsdrucks positiv zum relativen Wert bei. Umgekehrt belastete die T 13,06
Untergewichtung von Hindalco Industries und Vedanta die relativen Renditen, Basiskonsumditer 940
da ihre Aktien durch starke Rohstoffpreise gestiitzt wurden. 9 !
Industrie 8,23
Der Fonds ist so aufgestellt, dass er von der starken Wachstumsdynamik der Energie 7,51
indischen Wirtschaft profitieren kann. Ein Schwerpunkt liegt hierbei auf qualitativ TN -
hochwertigen Wachstumswerten. Der Finanzsektor ist im Portfolio Gbergewichtet. Ro, H'”S‘Uhd Betriebsstoffe 543
Die HDFC Bank (dematerialisierty wird wegen ihres ausgezeichneten Gesundheitswesen 4,94
Managements, dem niedrigsten Finanzierungskosten und der branchenweit Versorgungsbetriebe 3,70
besten Asset-Qualitdt gehalten. Die Kotak Mahindra Bank wird wegen ihres T -
. . - . Telekommunikationsdienste 1,62
starken Managements und ihre ausgezeichneten Underwriting-Praktiken
gehalten. Diese Banken profitieren weiterhin vom langfristigen Wachstum des Real Estate 0,23
Kreditgeschdfts und ihrem Fokus auf Technologie. Bata India, ein dominanter
Player auf dem Schuhmarkt, profitiert von der Verschiebung der Branche hin
zum organisierten Sektor.
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Performance Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 23.08.2004 23.08.2004 22,5% 20,7% 60,0% 46,7% 9,9% 330,9% 377,6% 12,2%
A-Anteile (EUR) 23.08.2004 23.08.2004 28,6% 94,2% 14,2% 381,0% 13,2%
A-Anteile (GBP) 23.08.2004 23.08.2004 38,5% 100,6% 14,9% 502,4% 15,2%
A-Anteile (SGD) 27.08.2007 27.08.2007 27,2% 81,1% 12,6% 23,9% 2,2%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 23,4% - - 70,2% 16,1%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 29,6% - - 118,7% 24,0%
Y-Anteile (GBP) 26.10.2009 26.10.2009 39,6% 108,1% 15,8% 123,1% 11,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 23,5% 66,2% 10,7% 50,7% 4,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 21.10.2015 21.10.2015 29,7% - - 20,0% 12,7%

* Vergleichsindex: Bis 30.04.2009 der MSCI India, danach der MSCI India 8% Capped (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Indonesia Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 473 MIO. USD
Uberblick

Indonesische Aktien legten aufgrund von Optimismus im Zusammenhang mit
der Steueramnestie des Landes zu. Vor diesem Hintergrund stufte die
Ratingagentur Fitch die Aussichten fiir das Rating des Landes auf ,positiv” hoch.
An der geldpolitischen Front senkte die Bank Indonesia die Zinsséitze zweimal,
um die Wirtschaft zu stimulieren und die Stabilitdt der Wechselkurse und des
Leistungsbilanzdefizits zu unterstitzen. Auf Sektorebene erzielten Finanz-,
Energie- und Gesundheitswerte Zuwdchse. Indonesischen Banken legten zu, da
sie der Belastung der Assetqualittit angesichts hoher Kapitalpuffer
wahrscheinlich widerstehen werden. Der Energiesektor schloss im Einklang mit
den steigenden Kohle- und Rohdlpreisen héher ab.

Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick, da
ausgewdhlte Versorgerwerte unter Druck gerieten. Der Nahrungsmittel-und
Getrdnkehersteller Kino Indonesia verlor aufgrund von Bedenken hinsichtlich
einer aufgrund schwacher Verbrauchertrends geringer Nachfrage nach seinen
Produkten. Im Energiesektor verschlechterte das fehlende Engagement beim
Kohlebergbauunternehmen Adaro Energy die relativen Renditen, denn die Aktie
legte parallel zu den Kohlepreisen zu, nachdem die chinesische Regierung
entschied, die Kohleproduktion zu begrenzen. Ansonsten verloren Summarecon
Agung und Ciputra Development aufgrund gesunkener Umsatzerwartungen, die
auf die Schwéiche im Immobiliensektor zuriickzufihren waren. Umgekehrt trug

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(usD) %)

Telekomunikasi Indonesia Persero 45.553.228 9,63
Bank Central Asia 45.259.140 9,57
Bank Rakyat Indonesia Persero 36.157.721 7,64
Astra International 31.902.080 6,74
Bank Mandiri Persero 26.070.702 5,51
United Tractors 22.223.982 4,70
Unilever Indonesia 21.398.210 4,52
Bank Negara Indonesia Persero 15.408.608 3,26
Matahari Department Store 15.039.765 3,18
Indofood Sukses Makmur 13.286.945 2,81

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2017

Nett
die Ubergewichtung beim Schwermaschinenhersteller United Tractors zu soliden © o;;remn
Renditen bei. Die Aktien dieses Unternehmens stiegen aufgrund der Erwartung, (%)
dass ihre Tochtergesellschaft Pamapersada Nusantara vom Umfeld steigender Finanzwesen 2915
Kohlepreise wahrscheinlich profitieren wird. Ansonsten trug unser fehlendes - - !
Engagement bei Global Mediacom zum relativen Wert bei, denn die Aktie gab Basiskonsumgiter 17,27
aufgrund der Herausforderungen in der indonesischen Fernsehindustrie nach. Nicht-Basiskonsumgiter 14,50
Telek ikationsdienst 9,63

Der Fondsmanager legt den Schwerpunkt auf Unternehmen mit robusten cekommunikationsdienste !
Fundamentalwerten und rebusten langfristigen Wachstumsaussichten, die von Offener Fonds 7.06
Infrastrukturinvestitionen profitieren kénnen. Das Pharmaunternehmen Tempo Real Estate 6,90
Scan Pacific wird wegen seiner starken Vertriebskandle, der soliden Bilanz und Eneraie 470
dem gesunden Renditeprofil gehalten. Telekomunikasi Indonesia Persero wurde 9 - !
wegen seiner filhrende Position auf dem indonesischen Mobilfunkmarkt und Gesundheitswesen 4,40
seiner aufgrund der Uberlegenen Netzwerkinfrastruktur hohen Preismacht Industrie 3,61
gehalten. Im Energiebereich hdlt der Fondsmanager United Tractors wegen - -
dessen Blue Chip-Status, einer starken Corporate Governance und einer soliden Rof Hilfs- und Betriebsstoffe 77
Bilanz. Versorgungsbetriebe 0,74
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

niellskiasse datum ab (kumuliert) t)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 05.12.1994 05.12.1994 11,7% 14,5% -2,9% -7,4% -0,6% 184,2% 88,3% 4,8%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 12,5% - - 12,4% 3,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 12,6% 0,9% 0,2% 89,9% 7,3%

* Vergleichsindex: Bis 29.10.2010 der Jakarta Stock Exchange Composite, danach der MSCI Indonesia IMI Capped 8%

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 1.912 MIO. USD
Uberblick

Globale Aktien erzielten in dem von unerwarteten Ereignissen geprdgten
zwolfmonatigen  Berichtszeitraum Zuwdchse. Dazu gehdrten die britische
Mehrheit fir ein Ausscheiden aus der Europdischen Union, die anschlieBende
Aktivierung der Option von Artikel 50 im Marz sowie der Uberraschungssieg
Donald Trumps bei den US-Wahlen. Allerdings gaben verschiedene Faktoren,
wie die umfassende akkommodierende Geldpolitik der meisten Zentralbanken,
die Erwartung eines starken fiskalischen Stimulus in den USA und die positiven
Wirtschaftsdaten in Europa und China den Mdrkten Auftrieb. Gegen Ende des
Berichtszeitraums filhrten die Ablehnung des populistischen Kandidaten durch
den niederldndischen Wdhler und der Sieg von Emmanuel Macron, dem
Kandidaten der Mitte, bei der ersten Runde der franzdsischen
Prasidentschaftswahlen zu einem Rickgang der politischen Risiken und die
Markte wurden dadurch noch mehr gestérkt.

Der Fonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick, was
primér auf nordamerikanische Aktien zuriickzufihren war. Die zugrunde
liegende wertorientierte US-Strategie verschlechterte die Renditen im Jahr 2017,
nach einem starken Lauf im Jahr 2016, vor allem aufgrund einer Rotation des
Anlageverhaltens. Eine USKernstrategie, die auf die Kompetenz von Fidelity bei
der Titelauswahl setzte, belastete die Wertentwicklung weiter. Die Rendite
wurde hier durch die Titelauswahl im Sektor der Basiskonsumgiter und der

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(USD) %)

SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 46.398.375 2,43
State Street Europe Value Spotlight Fund 39.344.497 2,06
Oracle 24.390.081 1,28
Maple-Brown Abbott Asia Pacific Ex-Japan Fund 22.873.762 1,20
FAST - Asia Fund - Y-ACC Shares (USD) 22.700.450 1,19
Alma Eikoh Japan Large Cap Equity Fund JPY - C 21.900.817 1,15
Molson Coors Brewing 17.589.198 0,92
Verizon Communications 15.329.340 0,80
General Electric 15.102.524 0,79
Alphabet (A) 14.625.016 0,76

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2017

Nett
Energiewerte geschmdlert. Die Verluste wurden durch eine europdische eb overom
A ) . S ) - ) : gen(%)
Strategie gemindert, die bei niedriger Bewertung in Qualitéitswerte investiert, USA 3595
was der Wertentwicklung hilft. In der Pazifikregion (ohne Japan) wirkte sich eine !
zugrundliegende Ertragsstrategie steigernd auf die Wertentwicklung des Fonds Japan 9,19
aus. Vereinigtes Kénigreich 7,29
Der Fondsmanager hat die Mdoglichkeit, Assets zu Aktienstrategien von Iriand 585
Drittanbietern zuzuteilen. Im Einklang damit wurde das Engagement des Fonds Luxemburg 4,58
gegeniiber Passiv- und Smart-Beta-Strategien geringfiigig erhoht. Dies wird zum Deutschland 3,36
Erreichen des Fondsziels beitragen, némlich das Ergebnis fir die Kunden Frankreich 327
laufend zu verbessern, und es unterstiitzt die Diversifizierung des Anlagestils, rankreic 4
senkt die Volatilitdt und steigert potentielle Alpho- und Langzeitrenditen. Niederlande 2,97
Insgesamt, reduzierte der Fondsmanager das Engagement in den USA, wo Schweiz 2,02
hohere Arbeits- und Fremdkapitalkosten sowie ein stdrkerer US-Dollar sich -
wahrscheinlich nachteilig auf das Ertragswachstum auswirken werden. Das Spanien 0,96
Engagement in Japan, von dem erwartet wird, dass es von einem stdrkeren Italien 0,90
globalen Wachstum profitiert, wurde ausgeweitet. Australien 0,88
Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilskla Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (kumuli (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 31.12.1991 31.12.1991 11,9% 14,7% 54,3% 60,6% 9.1% 420,6% 445,3% 6,7%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 17,6% 87,3% 13,4% 153,2% 7,3%
A-ACC-Anteile (USD) 03.07.2006 03.07.2006 12,0% 54,3% 9.1% 59,1% 4,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 17,6% 87,8% 13,4% 86,1% 5,9%
A-ACC-Anteile (SGD) 07.08.2015 07.08.2015 16,3% - - 7,0% 4,0%
A-ACC-Anteile (SGD) (abgesichert) 20.08.2015 20.08.2015 14,7% 18,2% - - 9,7% 16,7% 7,4%
AEON E-ACC-Anteile (USD) 11.05.2016 11.05.2016 - - - 11,3% -
AEON E-ACC-Anteile (GBP) (abgesichert) 11.05.2016 11.05.2016 - - - 13,2% 17,4% -
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 27,6% - - 51,3% 14,1%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 12,8% - - 32,2% 8,1%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 18,4% - - 63,8% 14,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 12,8% 60,2% 9,9% 61,2% 5,6%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.1997 der FTSE World, danach der MSCI World (netto).
Vergleichsindex in SGD abgesichert: MSCI AC World (Net) Hedged to CZK.
Vergleichsindex in GBP abgesichert: MSCI World hedged to SGD (netto).

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Italy Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 841 MIO. EUR
Uberblick

Europdische Aktien gewinnen im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum April
2017 hinzu. Nachdem die Mdrkte sich mit der Entscheidung des Vereinigten
K&nigreichs zum Ausscheiden aus der Eurpdischen Union abgefunden hatte,
reagierten sie positiv auf die Entscheidung der Europdischen Zentralbank (EZB),
ihr Programm der quantitativen Lockerung bis Dezember 2017 zu verldngern.
Der Sieg von Emmanuel Macron in der ersten Runde der franzosischen
Prasidentschaftswahlen lie die Besorgnisse Uiber eine politische Instabilitét in
Europa sinken. Die Erwartung von héherer Inflation und Stimulationsmafnahmen
der US-Regierung filhrten zu einer starken Rally bei Finanztiteln. Vor dem
Hintergrund der politischen Unsicherheit und des schwachen Wachstums in
ltalien liel eine Zunahme der Nachfrage die exportorientierten Unternehmen
des Landes an Wert gewinnen.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum zwar eine positive Rendite, entwickelte
sich aber schlechter als sein Vergleichsindex, was primdr auf die Positionierung
im Finanzsektor und bei Nicht-Basiskonsumgitern zuriickzufihren war.
Insbesondere das fehlende Engagement in Ferrari und die Untergewichtung von
Fiat Chrysler Automobiles beeintrdchtigte die relativen Renditen, da das
Umsatzwachstum diese Titel stark steigen lief3. Die untergewichtete Allokation zu
Mediobanca und Exor belastete die relative Wertentwicklung, da Finanzwerte in
einem Umfeld mit starken Ergebnissen stark anstiegen. Positiv ist zu vermerken,
dass sich das Engagement bei Technogym, einem Hersteller von Fitnessgerdten,
und Autogrill, einem Lieferanten Lebensmittel und Getréinke an Raststdtten,
wertsteigernd auswirkte. Diese Werte wurden von bevorzugt, da die Anleger in
zyklische Werte umschichteten und defensive Segmente vermieden. Als hilfreich
fir die relative Wertentwicklung erwies sich auch das fehlende Engagement im
Versorger Terna.

Durch neue Positionen bei Banken wie Finecobank und Banca Sistema und die
Ausweitung des Engagements in UniCredit erhohte der Fondsmanager das
Engagement im Finanzsektor. Die Allokation zu Technogym, Telecom ltalia und
zum  Ristungsunternehmen Leonardo wurde in einem verbesserten
makrodkonomischen Umfeld in Europa erhoht. Umgekehrt nahm der
Fondsmanager bei Banca Popolare di Milano Gewinne mit. Zugleich wurde die
Allokation zum Energiesektor aufgrund von Berichten iiber eine bevorstehende
Zunahme des Angebots reduziert, da diese die Energiepreise kurzfristig
belasten kdnnte.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(EUR) %)

UniCredit 83.829.983 9,97
Enel 75.002.357 8,92
Intesa Sanpaolo 61.662.106 7,33
Eni 60.120.067 7,15
Telecom ltalia 40.108.209 4,77
Leonardo 36.285.058 4,31
Exor 31.588.912 3,76
Yoox Net-A-Porter Group 30.025.835 3,57
Mediobanca 27.176.279 3,23
Assicurazioni Generali 24.910.537 2,96

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2017

Nettoverm

ogen

(%)

Finanzwesen 38,08
Nicht-Basiskonsumgiter 18,52
Industrie 16,26
Versorgungsbetriebe 10,09
Energie 8,29
Telekommunikationsdienste 4,77
Basiskonsumgiter 1,47
IT 0,97
Gesundheitswesen 0,65
Real Estate 0,52
Offener Fonds 0,40

Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteil "'- e Inde?(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil "'- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 8,3% 16,4% 81,5% 76,2% 12,7% 723,1% 304,5% 8,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.05.2013 07.05.2013 8,3% - - 39,0% 8,6%
D-ACC Shares (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 - - - 11,5% -
E-ACC-Anteile (EUR) 19.03.2007 19.03.2007 7,5% 74,9% 11,8% -18,1% -2,0%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 9,2% - - -4,4% -1.1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 9,2% 88,5% 13,5% -2,7% -0,3%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.2001 der Milan Banca Commerciale ltaliana, bis 31.05.2002 der MSCI Provisional Italy (netto), bis 29.07.2005 der MSCI ltaly (netto), der Milan MIB Telematico bis

29.05.2009, danach der MSCI ltaly 10/40 Index (netto).
Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI Italy 10/40 Index Hedged to USD (netto)

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Japan Advantage Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 29.778 MIO. JPY
Uberblick

Japanische Aktien lieferte im Berichtszeitraum positive Renditen. Der stérkere
Yen bewirkte eine Reduzierung der Gewinnprognosen und die
Widihlerentscheidung im Vereinigten Konigreich, die Europdische Union zu
verlassen, hat einen rapiden Ausverkauf bei Risikoanlagen angeheizt. Die
Mdirkte stabilisierten sich in der Erwartung weiterer steuerlicher und monetdrer
KonjunkturmaBnahmen allmdhlich. Weitere politische Schritte der Bank of Japan
lieen die Aktienkurse ebenfalls ansteigern. Nachdem Donald Trump die US-
Présidentschaftswahlen gewonnen hatte, stiegen die Renditen von langfristigen
US-Schatzanleihen an und der US-Dollar erlebte eine generelle Starkung, was
eine Rallye bei japanischen Aktien ausléste. Wdhrend defensive und
inldndische Aktien sich anfénglich Gberdurchschnittlich entwickelten, erlebten
japanische Aktien eine deutliche Trendwende, da sich die Substanzwerte mit
hoher Marktkapitalisierung erholten.

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, da seine Betiligungen an Leistungsgaranten in den Sektoren
Maschinenbau und Informationstechnologie (IT) die Ertréige steigerten. Die
Aktien von Disco verbuchten Kurssteigerungen, da eine zyklische Erholung der
Halbleiternachfrage, die zunehmende Anwendung seiner Produkte und der
differenzierte Kundendienst das Ergebniswachstum stijtzten. Die Beteiligung am
Mobilfunkbetreiber SoftBank entwickelte sich stark, da die Ubernahme des
britischen Grafikchipsherstellers ARM und die Griindung des Vision Fund das
Unternehmen zu einem filhrenden Anbieter neuer Technologien machte.
Gleichzeitig konnte der Maschinenhéndler MISUMI Group die steigende
Nachfrage nach Fabrikautomation erfolgreich nutzen. Umgekehrt verlor das
Pharmaunternehmen Otsuka, weil héhere Forschungsaufwendungen und der
schwache Umsatz neu  eingefihrter Produkte das Jahresergebnis
verschlechterte. Auch Kakaku.com, ein Online-Preisvergleichsdienstleister, geriet
unter Druck.

Die Sektoren IT und Industrie sind im Fonds zurzeit Ubergewichtet. Im IT-Bereich
konzentriert sich der Fondsmanager auf globale Wachstumswerte, die iber
nachhaltige Wettbewerbsvorteile und eine hohe Preismacht verfiigen. Bei den
Industriewerten bietet der Elektrowerkzeughersteller Makita mit seinem
nachhaltig hohen Weltmarktanteil und starken Umsatzwachstum ein attraktives
Steigerungspotenzial. Bei den Finanzwerten bevorzugen wir zinsabhéngige
Unternehmen mit erheblichem Auslandsengagement.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017

Marktwert Netto;;;mn

(aPY) %)

SoftBank 1.608.010.673 5,40
Makita 1.337.464.116 4,49
Disco 1.311.434.130 4,40
MISUMI Group 1.235.067.503 4,15
Keyence 1.147.562.164 3,85
SMC 1.132.099.046 3,80
Daikin Industries 1.110.521.266 3,73
Nidec 994.460.034 3,34
Mitsubishi UF] Financial Group 987.695.825 3,32
ORIX 911.917.285 3,06

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2017

Nettoverm

ogen

(%)

Industrie 27,71
IT 22,82
Nicht-Basiskonsumgiter 16,05
Finanzwesen 13,52
Telekommunikationsdienste 6,63
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5,83
Gesundheitswesen 3,92
Real Estate 0,67
Basiskonsumgiter 0,50

Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteil "'- e Inde?(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil "'- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (JPY) 30.01.2003 30.01.2003 19,7% 16,7% 74,9% 94,5% 11,8% 196,9% 172,5% 7,9%
A-Anteile (EUR) (abgesichert) 28.03.2011 28.03.2011 17,9% 15,3% 63,6% 81,1% 10,3% 57,0% 72,3% 7,7%
A-ACC-Anteile (JPY) 18.09.2009 18.09.2009 19,7% 75,0% 11,8% 70,5% 7,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2009 23.02.2009 20,6% 52,1% 8,7% 135,3% 11,0%
A-ACC-Anteile (USD) (abgesichert) 10.01.2014 10.01.2014 19,3% 17,0% - - 9,3% 21,9% 2,7%
Y-ACC-Anteile (JPY) 14.07.2008 14.07.2008 20,6% 81,7% 12,7% 76,5% 6,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2013 03.06.2013 21,6% - - 46,6% 10,3%

* Vergleichsindex: Bis 28.09.2012 der Russell Nomura Total Market Value Index, der MSCI Japan Value (netto) bis 30.01.2015; danach der TOPIX.
Vergleichsindex in EUR abgesichert: Bis 28.09.2012 der Russell Nomura Total Market Value Index Hedged to EUR, der MSCI Japan Value Hedged to EUR (netto) bis 30.01.2015; danach der TOPX

Hedged to EUR.

Vergleichsindex in USD abgesichert: Bis 30.01.2015 MSCI Japan Value Hedged to USD (netto); danach TOPIX Hedged to USD.
**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2017 : 8.092 MIO. JPY

Uberblick -- i
DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2017
Japanische Aktien lieferte im Berichtszeitraum positive Renditen. Der stdrkere
Yen bewirkte eine Reduzierung der Gewinnprognosen und die Nettoverm
.. : : - L . ) Marktwert M

Wahlerentscheidung im Vereinigten Konigreich, die Europdische Union zu apY) ogen
verlassen, hat einen rapiden Ausverkauf bei Risikoanlagen angeheizt. Die (%)
Mérkte stabilisierten sich in der Erwartung weiterer steuerlicher und monetdrer SoftBank 385.884.679 4,77
KonjunkturmaBnahmen allmdhlich. Weitere politische Schritte der Bank of Japan Recruit Holdings 341.970.457 4,23
Iie_f}gn die Aktienkurse ebenfalls ansteiger_n. Nach_dem anald Trump d.ie. us- Ryohin Keikaku 334.423.766 4,13
Promdentschaftswthen gewonnen hatte, stiegen d{e Renditen von !gngfr|st|gen Yamaha Motor 275.350.642 3,40
US-Schatzanleihen an und der US-Dollar erlebte eine generelle Starkung, was
eine Rallye bei jopanischen Aktien ausléste. Wéhrend defensive und Keyence 274.613.881 3,39
inléindische Aktien sich anféinglich Uberdurchschnittlich entwickelten, erlebten Nippon Shinyaku 240.122.748 2,97
japanische Aktien eine deutliche Trendwende, da sich die Substanzwerte mit Yonex 227.939.879 2,82
hoher Marktkapitalisierung erholten. Yume No Machi Souzou Linkai 227.271.423 2,81

Zojirushi 222.373.282 2,75
Der Fonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex ojlrué I

Suzuki Motor 217.203.723 2,68

zuriick. Einzelne Titel im Finanz- und Dienstleistungssektor enttduschten und
Uberschatteten die starken Zugewinne im Bereich der Informationstechnologie.
Der stérkere Yen belastete die Auslandsertrdge des Kreditkartenanbieter AEON
Financial Service in der ersten Hdilfte des Berichtszeitraums. Die Ankiindigung

einer Kapitalerhdhung durch das Unternehmen verschdéirfte die Kursverluste der AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2017

Aktie. Der Kurs von Kakaku.com, Japans filhrender Online-Preisvergleichsseite, Nettoverm
ging zuriick, da das Unternehmen seine Gewinnprognose fiir das Jahr senken Sgen

musste. Ansonsten hat PC Depot aufgrund von Berichten, dass (%)
Vertragsstreitigkeiten mdoglicherweise zu einem Verlust von Kunden filhren

- ) ) . Nicht-Basiskonsumgiter 33,93
konnten, eine gravierende Korrektur erlebt. Dieses Engagement wurde -
aufgeltst. Im Gegensatz dazu hat Yume No Machi Souzou Linkai zugelegt. Industrie 18,64
Dieses unternehmen ist der Hauptprofiteur einer sdkularen Verschiebung hin T 14,08
zum Onlinegeschdft und es konnte durch das Hauptportal seiner Palttform Gesundheitswesen 1027
weiterhin hohe Einnahmen aus Auftragsgebihren generieren. Auch Yamaha - - !
Motor trug zu den Ertréigen bei, da das Unternehmen die Ertragserwartungen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5,99
Ubertreffen konnte. Telekommunikationsdienste 4,77
Der Fondsmanager zog Gewinne aus der unterdurchschnittlichen Basiskonsumg ter 472
Wertentwicklung bei stabilen Wachstumswerten, um Gesundheitsunternehmen Real Estate 3,29
wie M3 und Sysmex sowie den Hersteller von Gasherden, Rinnai, zu erwerben. Finanzwesen 2,63
Dienstleistungsunternehmen, die Nutzen aus der strukturelle Nachfrage in

Bereichen wie Personalrekrutierung und E-Commerce ziehen, wurden ebenfalls

bevorzugt. Umgekehrt nahm der Fondsmanager bei konjunkturabhéingigen
Titeln mit starker Wertentwicklung Gewinne mit und senkte sein Engagement bei

Finanzwerten, die kurzfristig ein begrenztes Zuwachspotenzial aufweisen.

Wertentwicklung zum 30.04.2017** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

- Auflegungs-  Perfor Anteils