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1.1

1.2

1.3

EINFUHRUNG
Allgemeines

ComStage (die "Gesellschaft”) ist im GroRherzogtum Luxemburg als Organismus fir
gemeinsame Anlagen gemdR Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils geltenden Fassung (das "Gesetz")
registriert. Die Gesellschaft erfillt die Voraussetzungen eines Organismus fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren ("OGAW") gemdll Artikel 1(2) der Richtlinie
2009/65/EG des europdischen Parlaments und des Rates vom 13.Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in der jeweils geltenden
Fassung (die "OGAW-Richtlinie™ und kann somit in jedem Mitgliedstaat der
Européischen Union ("EU-Mitgliedstaat™) zum Verkauf angeboten werden, sofern sie
dort registriert ist. Die Gesellschaft ist derzeit als Umbrella-Fonds konstruiert, um
sowohl institutionellen als auch privaten Anlegern Gelegenheit zu geben, unter
verschiedenen Teilfonds (die "Teilfonds” bzw. einzeln ein "Teilfonds") auszuwahlen,
deren Wertentwicklung wvollstandig oder teilweise an die Wertentwicklung eines
zugrunde liegenden Index (der "Index™) oder eines Wertpapierkorbes (der "Basket")
gekoppelt sein kann. Die Registrierung der Gesellschaft stellt keine Gewahrleistung
seitens einer Aufsichtsbehdrde hinsichtlich der Wertentwicklung oder der Qualitit der
von der Gesellschaft ausgegebenen Anteile (die "Anteile™) dar. Gegenteilige
Behauptungen sind nicht zuldssig und nicht rechtmaRig.

Notierung an einer Borse

Es ist beabsichtigt, die jeweiligen Anteile der Teilfonds zum Handel an einer oder
mehreren Borsen zuzulassen. Diese Zulassung zum Handel beinhaltet auch die
Verpflichtung eines oder mehrerer Mitglieder der entsprechenden Borse, als Market
Maker aufzutreten und Kurse zu stellen, zu denen die Anteile von Anlegern erworben
oder verkauft werden konnen. Die Spanne zwischen diesen Ankaufs- und
Verkaufskursen kann von der entsprechenden Borsenaufsicht tberwacht und reguliert
werden. Es wird beabsichtigt, die Zulassung bestimmter Anteilklassen zur Notierung an
() der Luxemburger Borse und/oder (i) der Frankfurter Wertpapierbdrse und/oder (iii)
einer der folgenden Bodrsen zu beantragen: Baden-Wirttembergische Wertpapierborse,
Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Euronext Brissel, Euronext Lissabon, Bolsas y
Mercados Espanoles, Nasdaq Stockholm, Nordic Derivatives Exchange, Nasdaq
Finland, Oslo Bars, Nasdag Copenhagen, Chi-X Europe Ltd., SIX Swiss Exchange. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile auch an anderen Markten gehandelt
werden.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichen Unterlagen gemélR den
Notierungsvorschriften  der Notierungsborse stellt  keine Gewahrleistung  bzw.
Zusicherung seitens dieser Borse in Bezug auf die Fachkompetenz der Dienstleister bzw.
die Angemessenheit der Informationen, die in den Borsenprospekten enthalten sind, oder
in Bezug auf die Eignung der Anteile fur Anlage- oder sonstige Zwecke dar.

Verkaufs- und Ubertragungsbeschrinkungen

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem
Jahr 1933 in seiner geltenden Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskérperschaft der Vereinigten

Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete
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registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlieBlich des Commonwealth von
Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten”). Die Anteile dirfen nicht in den Vereinigten
Staaten angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen werden. Die Anteile werden auf
der Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von
1933 gemdR Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und verkauft. Die Gesellschaft
wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr
1940 in seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert.
Dementsprechend werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fur
Rechnung wvon in den Vereinigten Staaten steuerpflichtige Personen noch an oder fir
Rechnung wvon US-Personen (im Sinne der Definitionen fir die Zwecke der US-
Bundesgesetze (ber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlielich Regulation S zu
dem Gesetz von 1933) (zusammen "US-Personen™) angeboten oder verkauft. Spétere
Ubertragungen von Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind
unzuldssig (bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang die Bestimmungen uber
Zwangsricknahmen im Kapitel "Zwangsriicknahmen™).

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehérde (der "SEC™)
oder einer sonstigen Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen,
noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dariber hinaus hat weder die SEC noch
eine andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten Uber die Richtigkeit oder die
Angemessenheit dieses Dokuments (der "Verkaufsprospekt™) bzw. die Vorteile der
Anteile entschieden. Gegenteilige Behauptungen sind strafbar.

Die  United States Commodity Futures Trading  Commission  (US-
Warenterminhandelsaufsichtsbehdrde) hat weder dieses Dokument noch sonstige
Verkaufsunterlagen  fur die  Gesellschaft — gepruft oder genehmigt.  Dieser
Verkaufsprospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die
Verteilung dieses Verkaufsprospektes und das Angebot der Anteile konnen auch in
anderen Rechtsordnungen Beschrdnkungen unterworfen sein.

Der Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA"), der Bestandteil des Hiring
Incentives to Restore Employment Act ist, trat 2010 in den Vereinigten Staaten von
Amerika in Kraft. Danach sind Finanzinstitute aulerhalb der USA verpflichtet, der US-
Steuerbehodrde jahrlich Angaben zu Finanzkonten spezifizierter US-Personen zu machen.
Finanzinstitute, die diese Angaben nicht machen, unterliegen einem Quellensteuerabzug
von 30% auf bestimmte Einkiinfte aus US-Quellen. Am 28. Mdrz 2014 unterzeichnete
das GroBherzogtum Luxemburg das Luxemburger Intergovernmental Agreement
(,,IGA®). Nach dessen Umsetzung in Luxemburger Recht muss die Gesellschaft die
Vorgaben des Luxemburger IGA erfllen.

Gemall dem Luxemburger IGA ist die Gesellschaft gegebenenfalls zur Erfassung von
Informationen zur Identifizierung ihrer direkten und indirekten Anteilinhaber, die fur
FATCA-Zwecke als spezifizierte US-Personen einzustufen sind, verpflichtet. In solchen
Fallen wird die Gesellschaft ihr bereitgestellte Informationen zu meldepflichtigen
Finanzkonten an die Luxemburger Steuerbehtrden weitergeleitet, die diese
Informationen gemaR Artikel 28 des Abkommens zwischen den Vereinigten Staaten von
Amerika und dem GroRherzogtum Luxemburg zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
und zur Verhinderung der Steuerhinterziehung auf dem Gebiet der Steuern auf
Einkommen und Vermdgen automatisch an die Regierung der Vereinigten Staaten von
Amerika Ubermitteln.
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1.4

Die Verwaltungsgesellschaft wird kontinuierlich das Ausmald der Anforderungen prifen,
die FATCA und insbesondere das Luxemburger IGA an sie stellen. Die Gesellschaft
strebt die Einhaltung der Bestimmungen des Luxemburger IGA fiir eine Einstufung als
FATCA-konform an, ohne einer Registrierungs- und Berichtspflicht zu unterliegen. Die
Gesellschaft hat beschlossen, die Teilfonds als ,Gemeinsame Kapitalanlagen
(Collective Investment Vehicles) zu qualifizieren. Dies setzt voraus, dass die Anteile
gemal Anteilregister ausschliellich gehalten werden von oder durch (i) ausgenommen
wirtschaftlich  Berechtigten (Exempt Beneficial Owners), (i) aktive Nicht-
Finanzinstitute, gemal Annex | des Luxemburger IGA (Active NFFEs as described in
the Annex | of the Luxembourg IGA), (iii) US-Personen, die nicht als spezifizierte US-
Personen einzustufen sind (U.S. Persons that are not Specified U.S. Persons), oder (iv)
Finanzinstitute, bei denen es sich nicht um nicht teilnehmende Finanzinstitute handelt
(Financial Institutions (FI) that are not Non-participating Financial Institutions), erfillen.
Diese Begriffe haben die ihnen im Luxemburger IGA zugewiesene Bedeutung.

Um die Konformitdat der Gesellschaft mit dem FATCA und dem Luxemburger IGA
gemal den vorstehenden Ausfihrungen sicherzustellen, kann die Gesellschaft zur
Ermittlung des FATCA-Status eines Anteilinhabers Informationen und Unterlagen, wie
zum Beispiel W-8-Steuerformulare, gegebenenfalls eine Internationale
Identifikationsnummer fir Intermedidre (Global Intermediary Identification Number)
oder sonstige gultige Nachweise fir die FATCA-Registrierung eines Anteilinhabers bei
der US-Steuerbehdrde oder eine Freistellung anfordern.

Niemand ist zur Abgabe von Erklarungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im
Verkaufsprospekt bzw. in den Unterlagen enthalten sind, auf die im Verkaufsprospekt
verwiesen wird. Diese Unterlagen sind am Sitz der Gesellschaft unter der Anschrift 22,
Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg offentlich zugénglich.

Die Verwaltungsgesellschaft wird im Rahmen der Globalen Vertriebsvereinbarung eine
Vertriebsstelle ernennen, der die Gesamtverantwortung fur den Vertrieb der Anteile
obliegt (die "Vertriebsstelle”). Die Vertriebsstelle ist gemdR der Globalen
Vertriebsvereinbarung berechtigt, ihrerseits andere Vertriebsstellen oder Handler fir den
Vertrieb von Anteilen in bestimmten Rechtsordnungen zu ernennen (jeweils eine
"Untervertriebsstelle™ und zu  bestimmen, ob die  Verkaufs-  oder
Rucknahmeprovisionen der Vertriebs- oder der bzw. den Untervertriebsstelle(n)
zufallen.  Informationen zu den Untervertriebsstellen  konnen den jeweiligen
Vertriebsmaterialien, in denen die Anteile zur Zeichnung angeboten werden, entnommen
werden.

Vertriebsvorschriften

Zeichnungsantrage werden nur auf der Grundlage der jeweils gultigen Fassung des
vorliegenden Verkaufsprospektes entgegengenommen. Der Verkaufsprospekt ist nur
dann gultig, wenn ihm ein Exemplar des aktuellen Geschéftsberichts der Gesellschaft
(der "Geschaftsbericht™) mit dem gepriften Rechnungsabschluss bzw. ein Exemplar des
Halbjahresberichts (der "Halbjahresbericht™) und (sofern gesetzlich bzw. nach den
geltenden Notierungsvorschriften einer Borse vorgeschrieben) des Quartalsberichts (der
"Quartalsbericht™)  beiliegt, sofern diese Berichte nach dem aktuellsten
Geschaftsbericht veroffentlicht werden bzw. wurden. Der Geschéftsbericht und der
Halbjahresbericht sind Bestandteil des Verkaufsprospekts.
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1.5

Potenzielle Anleger soliten diesen Verkaufsprospekt sorgféltig und vollstindig
durchlesen und sich im Hinblick auf:

(i)  die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften fir die Zeichnung, den
Erwerb, den Besitz, die Ricknahme oder die VerduBerung von Anteilen, die in
den L&ndern gelten, in denen sie ihren Wohnsitz haben bzw. deren
Staatsangehdrige sie sind,

(i)  Devisenbeschrankungen, denen sie in ihren  jeweiligen L&ndern im
Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Erwerb, dem Besitz, der Ricknahme
oder der VeraulRerung von Anteilen unterworfen sind,

(i)  die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen der Zeichnung,
des Erwerbs, des Besitzes, der Ricknahme oder der Verduerung von Anteilen,
sowie

(iv) sonstige Folgen dieser Handlungen, an ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberater
wenden. Anleger, die sich Uber den Inhalt dieses Verkaufsprospekts in
irgendeinem Punkt nicht im Klaren sind, sollten sich an ihren Boérsenmakler,
Bankbetreuer, Rechtsanwalt, Wirtschaftsprifer, Steuerberater oder sonstige
Berater wenden.

Niemand ist befugt, Angaben zu machen bzw. Erklarungen oder Zusicherungen
im Zusammenhang mit dem Angebot der Anteile abzugeben, die nicht im
vorliegenden Verkaufsprospekt und den Berichten enthalten sind, auf die
vorstehend verwiesen wird; sollten dennoch Angaben gemacht bzw. Erklarungen
oder Zusicherungen abgegeben werden, so kann nicht darauf vertraut werden, dass
dies von der Gesellschaft genehmigt wurde. Zur BerUcksichtigung wesentlicher
Anderungen kann dieser Verkaufsprospekt von Zeit zu Zeit aktualisiert werden,
und die Anleger soliten sich erkundigen, ob eine aktuellere Fassung des
Verkaufsprospekts verfiigbar ist.

Verantwortung fiir den Verkaufsprospekt

Der Verwaltungsrat hat mit aller gebotenen Sorgfalt sichergestellt, dass die im
vorliegenden  Verkaufsprospekt  enthaltenen  Informationen am Tag seiner
Veroffentlichung in allen wesentlichen Punkten richtig und vollstandig sind. Der
Verwaltungsrat tbernimmt hierfur entsprechend die Verantwortung.

Soweit dieser Verkaufsprospekt auf Internetseiten Dritter verweist, Ubernimmt die
Gesellschaft keine Haftung fir die Inhalte dieser Seiten. Zum Zeitpunkt der Aufnahme
der Verweise in diesen Verkaufsprospekt waren auf den entsprechenden Internetseiten
keine illegalen Inhalte erkennbar. Die Gesellschaft hat keinen Einfluss auf die aktuellen
und zukiinftigen Inhalte dieser Internetseiten und distanziert sich hiermit ausdriicklich
von allen Inhalten, die nach Erstellung des vorliegenden Verkaufsprospektes verandert
wurden. Dort verdffentlichte Meinungen oder Tatsachenbehauptungen macht sich die
Gesellschaft durch die Aufnahme eines Verweises in diesen Verkaufsprospekt nicht zu
Eigen, falls nicht ausdricklich etwas anderes zu dem entsprechenden Verweis erklart
wird.

Prospektaktualisierungen sind auf der Webseite www.comstage-etf.com oder bei der
Verwaltungsgesellschaft zu erhalten.
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1.6

1.7

1.8

Wahrungsangaben

Samtliche im Verkaufsprospekt enthaltenen Verweise auf "USD" beziehen sich auf die
Wéhrung der Vereinigten Staaten von Amerika; Verweise auf "Euro™ oder "EUR"
beziehen sich auf die gemeinsame Waéhrung verschiedener Mitgliedstaaten der
Européischen Union; Verweise auf "JPY" bzw. "Yen" beziehen sich auf die japanische
Wéhrung; Verweise auf "GBP" beziehen sich auf die Wéhrung von GroR3britannien;
Verweise auf "CHF" beziehen sich auf die Wahrung der Schweiz und/oder sonstige
Verweise auf eine im jeweiligen Anhang definierte Wéahrung. Verweise auf ,,CNY* bzw.
»yuan“ bzw. ,Renminbi“ bezichen sich auf die Landeswdhrung der Volksrepublik
China. Verweise auf HKD beziehen sich auf die Wahrung der chinesischen
Sonderverwaltungszone Hongkong.

Malfgebliche Uhrzeit

Samtliche Beziige auf Uhrzeiten beziehen sich auf die luxemburgische Lokalzeit.

Datens chutzbestimmungen

Die Verwaltungsgesellschaft, die Gesellschaft (ferner in diesem Abschnitt der ,Fonds®)
und andere Einrichtungen konnen personenbezogene Daten (d.h. jegliche Informationen
Uber eine identifizierte oder identifizierbare natirliche Person, nachstehend
»personenbezogene Daten genannt), auf Computersystemen speichern und auf
elektronischem oder anderem Wege verarbeiten, die die Anteilinhaber und ihre Vertreter
(einschliellich u.a. gesetzlichen Vertretern und Zeichnungsberechtigten), Mitarbeiter,
Direktoren, FUhrungskrafte, Treuhander, Treugeber, deren Anteilinhaber und/oder
Anteilinhaber fir Nominees und/oder die eigentlichen wirtschaftlichen Eigentiimer
(soweit zutreffend) (d.h. die ,,betroffenen Personen®) betreften.

Personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds zur
Verfigung gestellt oder erhoben werden, kénnen von der Verwaltungsgesellschaft (d.h.
dem LVerantwortlichen®) verarbeitet werden. Dienstleister der
Verwaltungsgesellschaft und/oder des Fonds, die als Register- und Transferstelle,
Verwahr- und Zahistelle, Vertriebsstelle und deren beauftragte Untervertriebsstellen
fungieren, konnen auch personenbezogene Daten von betroffenen Personen als
Verantwortliche  verarbeiten,  insbesondere  zur  Erfullung ihrer  gesetzlichen
Verpflichtungen gemal? den fur sie geltenden Gesetzen und Vorschriften (wie z. B.
Identifikation im Rahmen der Geldwaschebekdampfung) und/oder aufgrund der
Anordnung einer zustandigen Gerichtsbarkeit, eines Gerichts, einer Regierungs-,
Aufsichts- oder Regulierungsbehdrde, einschlieBlich der Steuerbehdrden (d.h. einzeln
ein ,,Mitverantwortlicher, zusammen die ,Mitverantwortlichen und zusammen mit
dem Verantwortlichen die ,,Verantwortlichen*).

Die Verwaltungsstelle, der Wirtschaftsprifer, die Rechts- und Finanzberater und andere
potenzielle  Dienstleister des Fonds und/oder seiner Verwaltungsgesellschaft
(einschlieBlich ~ seiner  IT-Dienstleister, Cloud-Dienstleister ~ und  externen
Datenverarbeitungszentren)  sowie alle  vorgenannten  Vertreter, Delegierten,
verbundenen  Unternehmen,  Subunternehmer  und/oder deren Nachfolger und
Beauftragte, die im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft und/oder des Fonds als
Auftragsverarbeiter handeln (die  ,,Auftragsverarbeiter<), konnen  auch
personenbezogene Daten der betroffenen Personen als Verantwortliche verarbeiten.
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Die Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter verarbeiten personenbezogene Daten
gemal der Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher
Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr
(die ,,Datenschutzgrundverordnung®) sowie allen fiir sie geltenden Gesetzen und
Verordnungen  zum  Schutz  personenbezogener Daten  (zusammen  das
,PDatenschutzrecht®).

Weitere Informationen im Zusammenhang mit der Verarbeitung personenbezogener
Daten der betroffenen Personen konnen durch zusétzliche Dokumente und/oder (ber
andere Kommunikationswege, einschliellich elektronischer Kommunikationsmittel wie
E-Mail, Internet-/Intranet-Websites, Portale oder Plattformen, zur Verfugung gestellt
oder zuganglich gemacht werden, soweit dies zur Erfillung der datenschutzrechtlichen
Informationspflichten der Verantwortlichen und/oder Auftragsverarbeiter erforderlich
ist.

Personenbezogene Daten konnen z B. Name, E-Mail-Adresse, Telefonnummer,
Kontodaten, Transaktions- und Steuerdaten, berufliche Daten, Mitteilungen Uber
beliebige Kommunikationswege, Kennungen und andere personenbezogene Daten sein,
die von den Verantwortlichen und Auftragsverarbeitern fir die nachfolgend
beschriebenen Zwecke bendtigt werden.

Personenbezogene Daten werden von den betroffenen Personen oder Uber offentlich
zugangliche  Quellen,  Social Media, Abonnementdienste, AML/KYC/CTF-
Datenbanken, Sanktionslisten, zentrale Investorendatenbanken, offentliche Register oder
andere offentlich zugangliche Quellen erhoben.

Personenbezogene Daten der betroffenen Personen werden von den Verantwortlichen
und Auftragsverarbeitern fir folgende Zwecke verarbeitet:

() das Anbieten von Investitionen in Anteile und die Erbringung der damit
verbundenen Dienstleistungen, einschlieBlich u.a. der Eréffnung lhres Kontos
beim Fonds, einschlieRlich der Bearbeitung von Zeichnungen und Ricknahmen,
Umwandlungen und Ubertragungsantragen, der Verwaltung und Zahlung von
Vertriebsgebthren (falls vorhanden), der Zahlungen an Anteilinhaber, der
Aktualisierung und Fihrung von Aufzeichnungen und der Gebuhrenberechnung,
der Fuhrung des Anteilinhaberregisters, der Bereitstellung finanzieller und anderer
Informationen fir die Anteilinhaber,

(i) Entwicklung und  Abwicklung  der  Geschaftsbeziehung mit  den
Mitverantwortlichen und/oder Auftragsverarbeitern und Optimierung ihrer
internen Geschéftsorganisation und -ablaufe, einschlieBlich des
Risikomanagements,

(i) direkte oder indirekte Marketingaktivitdten (wie Marktforschung oder im
Zusammenhang mit Investitionen in andere von der Verwaltungsgesellschaft
verwaltete Investmentfonds und,

(v) andere damit zusammenh&ngende Dienstleistungen, die von einem Dienstleister
der Verantwortlichen und/oder Auftragsverarbeiter im Zusammenhang mit dem
Halten von Anteilen des Fonds erbracht werden (im Folgenden die ,,Zwecke*).
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Die Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter werden auch personenbezogene Daten
verarbeiten, um den fir sie geltenden gesetzlichen oder behordlichen Verpflichtungen
nachzukommen und ihre legitimen Interessen zu verfolgen oder um jede andere Form
der Zusammenarbeit mit oder der Berichterstattung an Behorden durchzufuhren,
einschliellich u.a. gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen des geltenden Fonds- und
Gesellschaftsrechts, der Gesetze zur Verhinderung von Terrorismusfinanzierung und
Geldwasche, zur Prévention und Aufdeckung von Verbrechen, der Steuergesetze (wie
die Meldung an die Steuerbehdrden gemdl FATCA und CRS-Gesetz zur Vermeidung
von Steuerhinterziehung und -betrug) (soweit anwendbar), und um auf laufender Basis
Betrug, Bestechung, Korruption und die Erbringung wvon Finanz- und anderen
Dienstleistungen fur Personen, die wirtschaftlichen oder handelspolitischen Sanktionen
unterliegen, in  Ubereinstimmung mit den Anti-Geldwésche-Verfahren  der
Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter zu verhindern, sowie um Aufzeichnungen zur
Bekampfung von Geldwasche und andere Aufzeichnungen der betroffenen Personen
zum Zwecke der Uberpriiffung durch die Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter,
einschliellich in Bezug auf andere Fonds oder Kunden der Verwaltungsgesellschaft
und/oder der Verwaltungsstelle (nachfolgend ,,Compliance-Verpflichtungen*),
aufzubewahren.

Telefongesprache und elektronische Mitteilungen, die an die Verantwortlichen und/oder
Auftragsverarbeiter gerichtet sind und von diesen entgegengenommen werden, kénnen
aufgezeichnet werden, wenn dies fir die Erfillung einer Aufgabe von oOffentlichem
Interesse oder gegebenenfalls zur Verfolgung der berechtigten Interessen der
Verantwortlichen und/oder Auftragsverarbeiter erforderlich ist, z. B.:

()  zum Nachweis einer Transaktion oder einer damit zusammenhdngenden Mitteilung
bei Meinungsverschiedenheiten,

(i) zur Bearbeitung und Uberpriifung von Anweisungen,

(iif) zu Ermittlungs- und Betrugspraventionszwecken,

(iv) um die Interessen oder Rechte der Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter in
Ubereinstimmung mit allen rechtlichen Verpflichtungen, denen sie unterliegen,
durchzusetzen oder zu verteidigen und

(v) fur Qualitdits-, Unternehmensanalyse-, Schulungs- und &hnliche Zwecke zur

Verbesserung der Beziehungen der Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter mit
den Anteilinhabern im Allgemeinen. Diese Aufzeichnungen werden in
Ubereinstimmung mit dem Datenschutzrecht verarbeitet und werden nicht an
Dritte weitergegeben, aufler in Féllen, in denen die fur sie geltenden Gesetze oder
Vorschriften dies erfordern oder zulassen oder sie durch Gerichtsbeschliisse dazu
gezwungen werden oder berechtigt sind.
Solche Aufzeichnungen konnen vor Gericht oder in anderen Gerichtsverfahren
vorgelegt werden und gelten als Beweismittel mit dem gleichen Wert wie ein
schriftliches Dokument und werden fir einen Zeitraum von 5 Jahren ab dem Datum
der Aufzeichnung aufbewahrt. Das Fehlen von Aufzeichnungen darf in keiner
Weise gegen die Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter verwendet werden.

Die Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter erheben, verwenden, speichern,
bewahren auf, Ubertragen und/oder verarbeiten personenbezogene Daten:

() infolge der Zeichnung oder des Zeichnungsantrags der Anteilinhaber, um in
den Fonds zu investieren, insofern dies fur die Erbringung der
Anlagedienstleitungen erforderlich ist, oder um auf Antrag der Anteilinhaber
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vor einer solchen Zeichnung Schritte zu unternehmen, einschlieBlich infolge
des Haltens von Anteilen im Allgemeinen und/oder;

(i) wenn dies erforderlich ist, um einer gesetzlichen oder behérdlichen
Verpflichtung der  Verantwortlichen oder  Auftragsverarbeiter
nachzukommen und/oder;

(iii) wenn dies fur die Erfullung einer Aufgabe im Offentlichen Interesse
erforderlich ist und/oder;

(iv) wenn dies fur die Zwecke der berechtigten Interessen von Verantwortlichen
oder Auftragsverarbeitern erforderlich ist, die hauptsachlich in der
Erbringung der Anlagedienstleistungen bestehen, oder zur Erfullung der
Compliance-Verpflichtungen und/oder einer Anordnung einer auslandischen
Gerichts-, Regierungs-, Aufsichts-, Regulierungs- oder Steuerbehorde,
einschliellich bei der Erbringung solcher Anlagedienstleistungen an einen
wirtschaftlichen Eigentiimer und eine Person, die direkt oder indirekt Anteile
an dem Fonds héalt.

(v) Unter bestimmten  Umstanden kann die Verwaltungsgesellschaft
personenbezogene Daten aufgrund der ausdricklichen Einwilligung der
Anteilinhaber verarbeiten.

Personenbezogene Daten werden nur an die Verantwortlichen und/oder die
Auftragsverarbeiter und/oder die Zielunternehmen, Teilfonds und/oder andere Fonds
und/oder  deren verbundene  Unternehmen  (insbesondere  deren  jeweilige

Verwaltungsgesellschaft und/oder zentrale
Verwaltungsstelle/Investmentmanager/Dienstleister), in die oder durch die der Fonds
investieren  will, sowie an  Gerichte, Regierungs-,  Aufsichts-  oder

Regulierungsbehdrden, einschlieBlich der Steuerbehdrden in Luxemburg oder anderen
Landern Ubermittelt und/oder Ubertragen und/oder anderweitig zuganglich gemacht,
insbesondere solchen L&ndern, in denen

()  der Fonds/die Verwaltungsgesellschaft des Fonds fir eine oOffentliche oder
nicht-6ffentliche Emission seiner Anteile registriert ist oder beabsichtigt, sich
dafiir zu registrieren,

(i) die Anteilinhaber ansdssig, wohnhaft oder Staatsbirger sind oder

(iif) der Fonds/die Verwaltungsgesellschaft des Fonds zur Inwvestition zur
Durchfihrung der Zwecke und zur Erfillung der Compliance-
Verpflichtungen zugelassen, registriert oder anderweitig berechtigt ist oder
beabsichtigt, eine Zulassung, Registrierung oder anderweitige Berechtigung
zu beantragen (d.h. die ,,berechtigten Empfanger®).

Die berechtigten Empfanger konnen als Auftragsverarbeiter im Namen der
Verantwortlichen oder, unter bestimmten Umstanden, als Mitverantwortliche fur eigene
Zwecke, insbesondere zur Erbringung ihrer Dienstleistungen oder zur Erfullung ihrer
rechtlichen Verpflichtungen in Ubereinstimmung mit den fir sie geltenden Gesetzen
und Verordnungen und/oder Anordnungen von Gerichts-, Regierungs-, Aufsichts- oder
Regulierungsbehdrden, einschliellich der Steuerbehdrden, tétig werden.

Die Verantwortlichen verpflichten sich, personenbezogene Daten nicht an andere Dritte
als die berechtigten Empfanger weiterzugeben, auBer wenn dies den Anteilinhabern
jeweils mitgeteilt wurde oder wenn dies aufgrund der fiir sie geltenden Gesetze und
Vorschriften oder aufgrund einer Anordnung eines Gerichts, einer Regierungs-,
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Aufsichts- oder Regulierungsbehtrde, einschlieBlich der Steuerbehdrden, erforderlich
ist.

Durch die Investition in Anteile des Fonds erkennen die Anteilinhaber an und
akzeptieren, dass personenbezogene Daten der betroffenen Personen fir die oben
beschriebenen Zwecke und Compliance-Verpflichtungen verarbeitet werden
konnen und dass insbesondere die Ubermittlung und Offenlequng dieser
personenbezogenen Daten an die berechtigten Empfanger, einschlieRlich von
Mitverantwortlichen und/oder Auftragsverarbeitern, die ihren  Sitz
moglicherweise aulerhalb der Europdischen Union haben, in Landern erfolgen
kann, die keiner Angemessenheitsentscheidung der Europdischen Kommission
unterliegen und deren Rechtsvorschriften kein angemessenes Schutzniveau
gewahrleisten, um einen angemessenen Schutz bei der Verarbeitung von
personenbezogenen Daten zu gewahrleisten.

Der/Die  Verantwortliche(n) Ubermittelt/ibermitteln personenbezogene Daten der
betroffenen Personen nur zur Durchfiihrung der Zwecke oder zur Erfillung der
Compliance-Verpflichtungen.

Die Verantwortlichen missen gegebenenfalls personenbezogene Daten der betroffenen
Personen an berechtigte Empfanger aulRerhalb der Européischen Union Ubermitteln

() auf der Grundlage einer Angemessenheitsentscheidung der Européischen
Kommission in Bezug auf den Schutz personenbezogener Daten und/oder auf der
Grundlage des Privacy-Shield-Abkommens zwischen der EU und den USA oder,

(i) auf der Grundlage angemessener datenschutzrechtlicher — Garantien  wie
Standardvertragsklauseln, verbindlicher Unternehmensregeln, eines anerkannten
Verhaltenskodexes oder eines zugelassenen Zertifizierungsmechanismus, oder

(iif) falls es durch ein Gerichtsurteil oder eine Entscheidung einer Verwaltungsbehdrde
erforderlich ist, werden personenbezogene Daten von betroffenen Personen auf der
Grundlage eines zwischen der Europdischen Union oder einem betroffenen
Mitgliedstaat und anderen L&ndern auf der ganzen Welt geschlossenen
internationalen Abkommens Ubermittelt, oder

(iv) gegebenenfalls unter bestimmten Umstdnden auf der Grundlage der
ausdricklichen Zustimmung der Anteilinhaber oder,

(v) soweit dies fur die Erfillung der Zwecke oder fur die Durchfuihrung
vorvertraglicher MaRnahmen auf Verlangen des Anteilinhabers erforderlich ist,
oder,

(vi) sowetit erforderlich, damit die Verantwortlichen und/oder Auftragsverarbeiter ihre
Leistungen im Zusammenhang mit den im Interesse der betroffenen Personen
liegenden Zwecken erbringen kénnen, oder,

(vi) wenn dies aus wichtigen Griinden des offentlichen Interesses erforderlich ist, oder,

(viii) soweit dies fur die Begrindung, Austbung oder Abwehr von Rechtsanspriichen
erforderlich ist, oder,

(iX) wenn die Ubertragung aus einem Verzeichnis erfolgt, das gesetzlich dazu bestimmt
ist, die Offentlichkeit zu informieren, oder,

(x) insofern dies zur Wahrung wichtiger berechtigter Interessen der Verantwortlichen
erforderlich ist, soweit dies nach dem Datenschutzrecht zuldssig ist.

Falls die Verarbeitung personenbezogener Daten der betroffenen Personen oder die
Ubermittlung personenbezogener Daten der betroffenen Personen in Lander auRerhalb
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der Européischen Union auf der Grundlage der Einwilligung der Anteilinhaber erfolgt,
sind die betroffenen Personen berechtigt, ihre Einwilligung jederzeit zu widerrufen, ohne
dass davon die RechtméBigkeit der Verarbeitung und/oder der Ubermittlung der Daten
vor dem Widerruf dieser Einwilligung beeintrachtigt wird. Im Falle des Widerrufs der
Einwilligung werden die Verantwortlichen die Verarbeitung oder Datenibermittlung
entsprechend einstellen.

Jede Anderung oder Riicknahme der Einwilligung der betroffenen Personen kann
schriftlich per E-Mail an die Domizilstelle des Fonds mitgeteilt werden:
lux.lyx-fundsetup@ lyxor.com

Soweit die von den Anteilinhabern zur Verfligung gestellten personenbezogenen Daten
auch personenbezogene Daten anderer betroffenen Personen umfassen, erkldren die
Anteilinhaber, dass sie befugt sind, diese personenbezogenen Daten anderer betroffener
Personen an die Verantwortlichen weiterzugeben.

Sind die Anteilinhaber keine natlirlichen Personen, so missen sie sich verpflichten,

() alle anderen betroffenen Personen Uber die Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten und die damit verbundenen Rechte, wie sie in diesem Prospekt beschrieben
sind, gemal den Informationspflichten nach dem Datenschutzrecht zu informieren
und

(i) sowett erforderlich und angemessen, im Voraus die Einwilligung einzuholen, die
fur die Verarbeitung der personenbezogenen Daten anderer betroffenen Personen,
wie in diesem Prospekt beschrieben, in Ubereinstimmung mit den Anforderungen
des Datenschutzrechts erforderlich ist.

Die Beantwortung von Fragen und Antrdgen im Zusammenhang mit der Identifikation
der betroffenen Personen, den im Fonds gehaltenen Anteilen, FATCA und/oder CRS ist
obligatorisch.

Die Verantwortlichen behalten sich das Recht vor, Antrage auf Anteile abzulehnen,
wenn der potenzielle Anleger die angeforderten Informationen und/oder
Unterlagen nicht zur Verfigung stellt und/oder selbst die geltenden
Anforderungen nicht erfullt hat. Die Anteilinhaber erkennen an und akzeptieren,
dass die Nichtbereitstellung relevanter personenbezogener Daten, die im Rahmen
ihrer Geschaftsbeziehung mit dem Fonds/der Verwaltungsgesellschaft angeforde rt
werden, dazu fuhren kann, dass sie keine Anteile des Fonds erwerben oder halten
konnen, und dass sie moglicherweise den zustandigen luxemburgischen Behdrden
gemeldet werden.

Dariber hinaus kann die Nichtangabe der angeforderten personenbezogenen
Daten zu Geldstrafen filhren, die sich auf den Wert der Anteile der Anteilinhaber
auswirken koénnen.

Die Anteilinhaber erkennen an und akzeptieren, dass die
Verwaltungsgesellschaft/die  Verwaltungsstelle alle relevanten Informationen in
Bezug auf ihre Investitionen in den Fonds den luxemburgischen Steuerbehdrden
(Administration des contributions directes) Ubermittelt, die diese Informationen
automatisch mit den zustdndigen Behdrden in den Vereinigten Staaten oder
anderen gemall FATCA und CRS, den Vereinbarungen auf europdischer und
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OECD-Ebene oder entsprechenden luxemburgischen Rechtsvorschriften
berechtigten nationalen Behdrden austauschen werden.

Jede betroffene Person hat, wie im Datenschutzrecht festgelegt und im Rahmen der darin
enthaltenen Einschrankungen, das Recht auf.

(i) Zugang zu, Berichtigung oder Loschung von fehlerhaften sie betreffenden
personenbezogenen Daten,

(i)  Einschrénkung der Verarbeitung der sie betreffenden personenbezogenen Daten
und,

(iii)  Erhalt der sie betreffenden personenbezogenen Daten in einem strukturierten,
allgemein gebrauchlichen und maschinenlesbaren Format oder Ubermittlung
dieser personenbezogenen Daten an einen anderen Verantwortlichen und,

(iv)  Erhalt einer Abschrift der oder Zugang zu den angemessenen oder geeigneten
Sicherheitsvorkehrungen wie Standardvertragsk lauseln, verbindliche
Unternehmensregeln,  anerkannter ~ Verhaltenskodex  oder  zugelassener
Zertifizierungsmechanismus, die fir die Ubermittlung personenbezogener Daten
in Lander auBerhalo der Européischen Union eingefihrt wurden. Insbesondere
kann die betroffene Person jederzeit der Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten zu Marketingzwecken oder anderen Verarbeitungen, die auf der Grundlage
der berechtigten Interessen der Verantwortlichen oder der Auftragsverarbeiter
erfolgen, widersprechen.

Die betroffene Person wird gebeten, solche Anfragen an die Domizilstelle per E-Mail an
lux.lyx-fundsetup@ lyxor.com zu richten.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, alle Anspriche im Zusammenhang mit der
Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten durch den Verantwortlichen im
Zusammenhang mit der Erfillung der Zwecke oder der Einhaltung der Compliance -
Verpflichtungen an die zustindige Datenschutzbehdrde (d.h. in Luxemburg an die
Commission Nationale pour la Protection des Données) zu richten.

Die Verantwortlichen und die Auftragsverarbeiter, die die personenbezogenen Daten im
Auftrag der Verantwortlichen verarbeiten, Ubernehmen keine Haftung in Bezug auf
unbefugte Dritte, die von diesen personenbezogenen Daten Kenntnis erhalten und/oder
Zugang zu diesen personenbezogenen Daten haben, auler im Falle nachgewiesener
Fahrlassigkeit oder vorsétzlichen Fehlverhaltens  der Verantwortlichen  oder
Auftragsverarbeiter.

Personenbezogene Daten der betroffenen Personen werden so lange gespeichert, bis die
Anteilinhaber ihre Anteile an dem Fonds verduBern und weitere 5 Jahre lang ab dem
Zeitpunkt der VerduRerung der Anteile der Anteilinhaber an dem Fonds, wenn dies zur
Einhaltung der fir sie geltenden Gesetze und Vorschriften oder zur Begrindung,
Ausibung oder Verteidigung tatséchlicher oder potenzieller Rechtsanspriiche
erforderlich ist, vorbehaltlich der anwendbaren Verjahrungsvorschriften, sofern die fiir
sie geltenden Gesetze und Vorschriften keine ldngere Frist vorsehen. In jedem Fall
werden die personenbezogenen Daten der betroffenen Personen nicht langer als im
Hinblick auf die in diesem Prospekt genannten Zwecke und Compliance-
Verpflichtungen nétig aufbewahrt, immer vorbehaltlich der geltenden gesetzlichen
Mindestaufbewahrungsfristen.
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1.9 Datum

Datum des Verkaufsprospektes: 25. September 2019.
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MANAGEMENT UND VERWALTUNG
Adressen und Zusammenfassung

Gesellschaftssitz

22, Boulevard Royal
L-2449, Luxemburg

Vernwaltungsrat der Gesellschaft

Arnaud Llinas
Vorsitzender des Verwaltungsrats

Lyxor International Asset Management S.A.S., Tours Société Générale, 17 Cours Valmy,
92967 Paris La Défense, Frankreich

Alexandre Cegarra

Société Générale Private Wealth Management S.A., 11 Avenue Emile Reuter, L- 2420
Luxembourg, Grol3herzogtum Luxemburg

Thomas Meyerzu Drewer

Bis zum 30. September 2019: Commerzbank AG, Mainzer Landstrale 153, D-60327
Frankfurt am Main

Ab dem 1. Oktober 2019: Lyxor International Asset Management S.A.S. Deutschland,
46-50 Neue Mainzer Strasse, D-60311 Frankfurt am Main Deutschland.

Mathias Turra

Commerz Funds Solutions S.A. (ab dem 14. Oktober 2019 umbenannt in Lyxor Funds
Solutions S.A.)

22, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg
Vernwaltungsgesellschaft

Commerz Funds Solutions S.A.
(ab dem 14. Oktober 2019 umbenannt in Lyxor Funds Solutions S.A.)

22, Boulevard Royal, L-2449, Luxemburg
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Lionel Paquin
Vorsitzender des Verwaltungsrats

Lyxor International Asset Management S.A.S., Tours Société Genérale, 17 Cours Valmy,
92967 Paris La Défense, Frankreich
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Guillaume de Martel
Direktor

Lyxor International Asset Management S.A.S. Deutschland, 46-50 Neue Mainzer
Strasse, D-60311 Frankfurt am Main Deutschland

Alexandre Cegarra
Direktor

Société Générale Private Wealth Management S.A., 11 Avenue Emile Reuter, 2420
Luxembourg, GroRherzogtum Luxemburg

Mathias Turra
Direktor

Commerz Funds Solutions S.A. (ab dem 14. Oktober 2019 umbenannt in Lyxor Funds
Solutions S.A.)

22, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg
Geschaftsfihrung
Mathias Turra

Commerz Funds Solutions S.A. (ab dem 14. Oktober 2019 umbenannt in Lyxor Funds
Solutions S.A.)

22, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg
Hermann Berger

Bis zum 17. November 2019: Commerzbank AG, Mainzer Landstrale 153, D-60327
Frankfurt am Main

Ab dem 18. November 2019: Lyxor International Asset Management S.A.S.
Deutschland, 46-50 Neue Mainzer Strasse, D-60311 Frankfurt am Main Deutschland

Martin Rausch

Commerz Funds Solutions S.A., (ab dem 14. Oktober 2019 umbenannt in Lyxor Funds
Solutions S.A.)

22, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg
Anlageverwalter der Teilfonds

Der oder die Anlageverwalter eines Teilfonds sind im jeweiligen Anhang des Teilfonds
benannt.

Verwahrstelle und Zahlstelle

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg
60, avenue J.F. Kennedy
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2.2

L-1855 Luxemburg, Grofl3herzogtum Luxemburg
Register-und Transferstelle der Gesellschaft

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg
60, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg

Verwaltungsstelle

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg

60, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg

Wirtschaftsprifer der Gesellschaft

Ernst & Young, Société anonyme
35E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg

Market Maker, Vertriebsstelle und Ruickkaufgesellschaft

Commerzbank Aktiengesellschaft
Kaiserplatz

D-60311 Frankfurt am Main
Deutschland

Vertriebsstelle

Commerzbank Aktiengesellschaft
Kaiserplatz

D-60311 Frankfurt am Main
Deutschland

Ab dem 1. Oktober 2019:

Lyxor Asset Management S.A.S, Lyxor International Asset Management S.A.S, beide
mit Sitz in Tours Société Générale, 17 Cours Valmy, 92967 Paris La Défense, Frankreich
und lhre Zweigniederlassungen, in Deutschland Lyxor International Asset Management
S.A.S. Deutschland

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Auf der Grundlage der Satzung der Gesellschaft verfigt der Verwaltungsrat dber die
aligemeine Befugnis, im Interesse der Gesellschaft sdmtliche Handlungen im Rahmen
der Verwaltung und Leitung der Gesellschaft vorzunehmen. Alle Befugnisse, die
gesetzlich nicht ausdricklich der Hauptversammlung der Anteilinhaber vorbehalten sind,
liegen beim Verwaltungsrat.

Der wie oben beschrieben zusammengesetzte Verwaltungsrat der Gesellschaft ist fur die

aligemeine Anlagepolitik, die Anlageziele, die Geschaftsfuhrung und die Leitung der

Gesellschaft sowie fir ihre Verwaltung verantwortlich. Der Verwaltungsrat ist
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2.3

insbesondere fir das Anlage-Tagesgeschaft der einzelnen Teilfonds wverantwortlich,
sofern in dem entsprechenden Anhang fir die Teilfonds keine anders lautenden
Bestimmungen enthalten sind.

Verwaltungsgesellschaft

Die  Verwaltungsgesellschaft ~ wurde  bestellt, um nach  Malgabe des
Verwaltungsgesellschaftsvertrages als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft zu
fungieren. Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Grindung und
Verwaltung von (i) Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,OGAW*)
gemal der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils geltenden Fassung, (ii) alternativen
Investmentfonds (,,AIF¢) gemidB3 der Richtlinie 2011/61/EU in ihrer jeweils geltenden
Fassung und anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen, die nicht unter die
genannten Richtlinien fallen. Die Verwaltungsgesellschaft handelt im Einklang mit den
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, dem Gesetz vom 13. Juli 2007
sowie den Bestimmungen des Gesetzes vom 12. Juli 2013, den geltenden Verordnungen
sowie den Rundschreiben der CSSF, jeweils in der aktuell geltenden Fassung.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der gednderten Richtlinie
2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, wie in der
luxemburgischen Gesetzgebung durch das Gesetz vom 17. Dezember 2010 umgesetzt,
sowie der Richtlinie 2011/61/EU Uber Verwalter alternativer Investmentfonds, wie in der
luxemburgischen Gesetzgebung durch das Gesetz vom 12. Juli 2013 umgesetzt.

In dieser Eigenschaft erbringt sie Anlageverwaltungs-, Verwaltungs-, Vertriebs- und
Marketingleistungen fur die einzelnen Teilfonds, sofern im entsprechenden Anhang
keine anders lautenden Bestimmungen enthalten sind. Die Verwaltungsgesellschaft
wurde am 5. Juni 2008 nach MaRgabe von Kapitel 15 des Gesetzes als Luxemburger
"société de gestion™ gegrindet und erhielt am 7. Oktober 2015 die Genehmigung zur
Verwaltung bestimmter alternativer Investmentfonds. Die gednderte Satzung der
Verwaltungsgesellschaft wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
hinterlegt und im Mémorial vom 19. Oktober 2015 verdffentlicht. Das Mémorial wurde
ab dem 1. Juni 2016 durch eine elektronische Sammlung der Gesellschaften und
Veremigungen ,,Recueil €lectronique des sociétés et associations (,,RESA®) ersetzt. Die
Gesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter Nummer B-
139.351 eingetragen. Das gezeichnete und eingezahlte Kapital betrdgt EUR
5.000.000,00.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine oder sédmtliche ihrer Aufgaben an einen oder
mehrere Dritte Ubertragen. Bei der Verwaltungsgesellschaft handelt es sich um eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Lyxor International Asset Management
S.A.S.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag enthdlt  Bestimmungen, nach denen die
Verwaltungsgesellschaft von jeglicher Haftung freigestellt ist, es sei denn, die Haftung
ergibt sich aus fahrlassigem, bosglaubigem, betriigerischem oder vorsétzlichem Handeln.

Der  Verwaltungsgesellschaftsvertrag  zwischen  der  Gesellschaft und  der
Verwaltungsgesellschaft ist unbefristet und kann von den Parteien jederzeit unter
Einhaltung einer Frist von 120 Tagen geklndigt werden. Er kann mit sofortiger Wirkung
von der Gesellschaft einseitig beendet werden, wenn ein aulRerordentlicher Grund, wie
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fahrlassiges oder vorsétzliches Fehlverhalten, Betrug oder Bosglaubigkeit von Seiten der
Verwaltungsgesellschaft vorliegt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Einklang mit dem Gesetz von 2010, insbesondere
unter Bertcksichtigung der in Artikel 111ter des Gesetzes von 2010 festgelegten
Grundsatze, eine Vergutungspolitik aufgestellt, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich sind.

Dieses Vergitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen
Geschéftspolitik des Société Geénérale Konzerns und soll daher keine Anreize zur
Ubernahme wvon Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und den
Verwaltungsreglements und den Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergitungssystem soll stets im Einklang mit
Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der
von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch
MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Dabei sind die variablen Vergitungselemente insbesondere nicht an die
Wertentwicklung der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds
gekoppelt. Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem
angemessenen Verhdltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der
Gesamtvergutung  hoch genug ist, um in Bezu8g auf die variablen
Vergutungskomponenten vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlieRlich der Mdoglichkeit,
auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten. Das Vergutungssystem wird
mindestens einmal jahrlich Uberpruft und bei Bedarf angepasst.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem
angemessenen Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der
Gesamtvergutung  hoch genug istt um in Bezug auf die variablen
Vergutungskomponenten vollige Flexibilitat zu bieten, einschlieBlich der Mdglichkeit,
auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Erfolgsabhdngige Vergitungskomponenten bezogen auf die Wertentwicklung der von
der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds werden generell nicht an Mitarbeiter
ausgezahlt.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die
Vergutung und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitdt der fir
die Zuteilung der Vergitung und sonstigen Zuwendungen zustdndigen Personen,
einschliellich der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, falls es einen solchen
Ausschuss  gibt, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.lyxorfunds.com) zur Verfigung gesteli. Ferner wird auf Anfrage eine
Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft kostenlos zur Verfiigung gestelkt.

Eine Ubersicht der von der Commerz Funds Solutions S.A. verwalteten Investmentfonds
ist am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich. Dariber hinaus kdnnen sich
interessierte Personen ebenfalls auf der www.am.commerzbank.com sowie ab dem 14.
Oktober 2019 unter www.LyxorETF.com sowie unter www.LyxorFunds.com uber die
von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds informieren.
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2.4

2.5

Anlageverwalter der Teilfonds

Mit Zustimmung der Gesellschaft kann die Verwaltungsgesellschaft unter ihrer Aufsicht
und Kontrolle, sowie auf ihre Verantwortung und eigene Kosten, einen oder mehrere
Anlageverwalter vollstindig oder teiweise mit der taglichen Umsetzung der
Anlagepolitik von Teilfonds beauftragen. Der oder die Anlageverwalter miissen von den
zustandigen  Aufsichtsbehdrden zugelassen und ihre Einschaltung muss von der
Gesellschaft genehmigt sein. Der jeweils fur einen Teilfonds benannte Anlageverwalter
ist im entsprechenden Anhang der Teilfonds aufgefiinrt. Soweit die Lyxor International
Asset Management S.A.S. Deutschland als Anlageverwalter von Teilfonds beauftragt
wurde, erfolgte diese Beauftragung grundsatzlich unbefristet auf Grundlage eines
Anlageverwaltervertrages zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Lyxor
International Asset Management S.A.S. Deutschland. Der Vertrag kann von den
Vertragsparteien jederzeit, ganz oder in Bezug auf einen oder mehrere Teilfonds, unter
Einhaltung einer Frist von 120 Tagen gekindigt werden. Darlber hinaus kann der
Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft mit sofortiger Wirkung insbesondere dann
einseitig beendet werden, wenn dies zur Wahrung der Interessen des jeweiligen
Teilfonds, des Fonds oder dessen Anteilinhabern erforderlich ist.

Der Anlageverwalter ist mit der téglichen Umsetzung der Anlagepolitik fir den
jeweiligen Teilfonds sowie aller anderen damit verbundenen Dienstleistungen unter der
Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft beauftragt. Die
Erfillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung gesetzlicher Beschrankungen, sowie
der Grundséatze der im Verkaufsprospekt niedergelegten, sowie durch die Gesellschaft
und Verwaltungsgesellschaft konkretisierten Anlagepolitik, -richtlinien und —ziele sowie
unter Beachtung der Anlagebeschrankungen. Der Anlageverwalter ist unter der Kontrolle
und Weisungshoheit der Verwaltungsgesellschaft befugt, Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds anzulegen und/oder bestehende Anlagen zu verduBern oder zu
liquidieren.

Verwahrstelle und Zahlstelle

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg mit Sitz in 60, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg, wurde am 1. August 2008
als Verwahrstelle und Zahistelle ernannt.

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung des franzosischen Rechts mit Hauptsitz in Paris. Das
Gesellschaftskapital betrug zum 8. Februar 2016 EUR 177.453.913.

Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010,
dem Verwahrstellenvertrag sowie dem Verkaufsprospekt. Sie handelt unabhéngig wvon
der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger. Sie wird
jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei denn, sie
verstollen gegen das Gesetz, die Satzung oder den Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle tbernimmt drei Funktionen, und zwar (i) Aufsichtsfunktion (gem. Art.
22 Abs. 3 2014/91/EU Richtlinie), (i) Uberwachung der Cashflows des Fonds (gem. Art.
22 Abs. 4 2014/91/EU Richtlinie) sowie (i) die Verwahrung der
Vermdgensgegenstande des Fonds (gem. Art. 22 Abs. 5 2014/91/EU Richtlinie).

Die Verwahrstelle Ubernimmt nachfolgend beschriebene Aufgaben: Sie
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(i) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Rucknahme, Auszahlung und Annullierung
von Anteilen der Teilfonds gemdR dem anwendbaren nationalen Recht, dem
Verkaufsprospekt und der Satzung erfolgen;

(ii) stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes der Anteile der Teilfonds gemal3
dem anwendbaren nationalen Recht und der Satzung erfolgt;

(iii) leistet den Weisungen der Gesellschaft und Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei
denn, diese Weisungen verstol3en gegen das anwendbare nationale Recht oder die
Satzung;

(iv) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermbgenswerten der Teilfonds der
Gegenwert innerhalb  der Ublichen Fristen an den jeweiligen Teilfonds
Uberwiesen wird;

(v) stellt sicher, dass die Ertrdge der Teilfonds gemaR dem Luxemburger Recht und
der Satzung verwendet werden.

(vi) stellt sicher, dass die Cashflows der Teilfonds ordnungsgeméal? tberwacht werden
und gewdhrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen
eines Teilfonds von Anlegern oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen
eingegangen sind und dass samtliche Gelder, die dem jeweiligen Teilfonds
zustehen auf Geldkonten des Teilfonds verbucht werden.

Das Ubergeordnete Ziel der Verwahrstelle ist der Anlegerschutz, der Uber allen anderen
wirtschaftlichen Interessen steht.

Es konnen Interessenskonflikte entstehen, wenn die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft zu Geschéftszweigen von BNP Paribas Securities Services,
Luxemburg andere Geschéaftsbeziehungen eingeht und parallel dazu die Leistungen von
BNP Paribas Securities Services, Luxemburg als Verwahrstelle in Anspruch nimmit.

Andere Geschéftsbeziehungen konnen folgende Dienstleistungen zum Gegenstand
haben:

e Ausgliederung und/oder Ubertragung von Middle- oder Back Office-Funktionen
(zB. Handelsabwicklung, Positionsfilhrung, Ex-Post-Investment-Uberwachung,
Sicherheitetnmanagement, OTC-Bewertung, Fondsverwaltung inklusive  der
Berechnung des Nettoinventarwerts, Transfer Agency-Dienstleistungen, Fund
dealing-Dienstleistungen) , bei denen BNP Paribas Securities Services oder mit ihr
verbundene Unternehmen als Dienstleister ~ der Gesellschaft und/oder der
Verwaltungsgesellschaft agieren oder

e Bestimmung von BNP Paribas Securities Services oder mit ihr verbundenen
Unternehmen als Gegenpartei oder Anbieter von Nebenleistungen Iim
Zusammenhang mit Devisenhandel, Wertpapierleihe, Uberbriickungsfinanzierung.

Die Verwahrstelle ist dazu verpflichtet sicherzustellen, dass jede Transaktion, die im
Zusammenhang mit einer Geschéftsbeziehung zwischen der Verwahrstelle und einer
Geschaftseinheit der Unternehmensgruppe steht, zu marktiblichen Konditionen und in
Wahrung der Interessen der Anleger erfolgt. Um Interessenkonflikte zu identifizieren,
hat die Verwahrstelle eine Interessenskonflikt-Policy eingefiihrt, die folgende Ziele
verfolgt:

e Identifizierung und Analyse potentieller mit Interessenskonflikten behafteten
Situationen
e Erfassung, Management und Uberwachung der mit Interessenskonflikten behafteten

Situationen durch:
27



o Dauermalinahmen zur Erkennung der Interessenskonflikte durch Trennung von
Aufgabenbereichen, der Berichtsweseneinheiten, Insiderlisten fir Mitarbeiter.

o Anwendung der Einzelfallbewertung um (i) geeignete Préventivmalnahmen
ergreifen zu konnen, wie beispielsweise eine neue Beobachtungsliste zu
erstellen, neue Informationsbarrieren (Chinese Wall) einzufiihren (z.B. durch
Trennung der funktionalen und hierarchischen Aufgaben der Verwahrstelle von
ihren anderen Tatigkeiten), Sicherstellung der Durchfiilhrung der Operationen zu
marktiblichen Konditionen und/oder Information der betroffenen Anleger, oder
(i) Ablehnung der Tatigkeiten, die Interessenskonflikte auslésen konnen.

o Implementierung der Verhaltensregeln (Deontological Policy);

o FErstellung eines Interessenskonfliktkataloges, anhand dessen diverse
MaRnahmen erarbeitet werden konnen, die zum Schutz der Interessen der
Gesellschaft / Verwaltungsgesellschaft eingesetzt werden; oder

o Aufsatz interner Verfahren im Bezug auf, beispielsweise (i) die Auswahl der
Dienstanbieter, die Interessenskonflikte begrinden konnen (ii) neue Produkte /
Tatigkeiten der Verwahrstelle, um jegliche Situation zu beurteilen, die
Interessenskonflikte nach sich ziehen kdénnen.

Wenn Interessenskonflikte entstehen, wird die Verwahrstelle dafir Sorge tragen den
Interessenkonflikt unter Bertcksichtigung ihrer bestehenden Verpflichtungen zu I6sen
und sicherzustellen, dass die Gesellschaft / Verwaltungsgesellschaft sowie die Anleger
gerecht behandelt werden.

Die Verwahrstelle kann Dritte mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstande des
Fonds im Rahmen des anwendbaren Rechts, der Regulierung sowie im Rahmen der
Bestimmungen des Verwahrstellenvertrages beauftragen. Der Prozess der Auswahl der
beauftragten Dritten und die kontinuierliche Uberwachung, inklusive des Managements
jeglicher Interessenskonflikte, die durch die Auswahl der Beauftragten entstehen,
erfolgen nach den hichsten Qualitatsstandards. Die Ubertragung der Verwahrung der
Finanzinstrumente  unterliegt den aufsichtsrechtlichen  Regelungen  (u.a. den
Mindestkapitalanforderungen, der Aufsicht der betroffenen Aufsichtsbehérde und
regelmdligen externen Revision). Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der
Aufgabenibertragung an Dritte unberhrt.

Wenn die Verwahrstelle die Verwahrung der Vermodgensgegenstinde an eine andere
Einheit der Unternehmensgruppe ibertrdgt, sollen ,Policies“ wund Verfahren
sichergestellt  werden, um durch die Unternehmensverflechtungen entstehende
Interessenskonflikte zu identifizieren. Die Verwahrstelle soll alle notwendigen Schritte
unternehmen, um Interessenskonflikte durch ihre Funktionen, die mit der Richtlinie
2014/91/EU (UCITS V) konform sind, zu vermeiden. Wenn Interessenskonflikte nicht
vermieden werden konnen, wird die Verwahrstelle sicherstellen, dass diese verwaltet,
Uberwacht und offengelegt werden, um negative Auswirkungen auf die Gesellschaft /
Verwaltungsgesellschaft und die Anleger zu vermeiden.

Eine Liste der von der Verwahrstelle beauftragten Dritten und der von den Dritten
beauftragten Unterverwahrer (die ,,Unterverwahrer®) ist auf der folgenden Web-seite

einsehbar:
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2.7

2.8

https://securities.bnpparibas.com/files/live/sites/web/files/medias/docume nts/regulatory
-disclosures/UcitsV_delegates_list_en.pdf

Diese Liste wird kontinuierlich auf dem neusten Stand gehalten. Die aktualisierten
Informationen Uber die Pflichten der Verwahrstelle, tber die beauftragten Dritte und Uber
die Unterverwahrer, einschlieRlich einer Liste der potentiellen Interessenskonflikte,
werden kostenlos und auf Anfrage von der Verwahrstelle zur Verfigung gestellt.

Die Gesellschaft / Verwaltungsgesellschaft sowie die Verwahrstelle konnen ihr
Vertragsverhéltnis mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich kindigen.

Die Verwahrstelle erhdlt fir die geleisteten Services eine monatlich nachtraglich
zahlbare Gebihr auf Basis des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds. Dariber
hinaus ist die Verwahrstelle berechtigt, die Erstattung der von ihr ausgelegten Kosten
und Gebthren, die sie an Korrespondenzbanken in anderen Léndern gezahlt hat, zu
verlangen.

Register- und Transferstelle der Gesellschaft

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg mit Sitz in 60, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grofl3herzogtum Luxemburg, wurde am 1. August 2008
als Register- und Transferstelle ernannt.

Die Register- und Transferstelle der Gesellschaft ist fur die allgemeinen
Verwaltungsaufgaben zustandig, die bei der Verwaltung der Gesellschaft geméR den
Vorschriften des Luxemburger Rechts anfallen.

Verwaltungsstelle

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg mit Sitz in 60, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg, wurde am 1. August 2008
als Verwaltungsstelle ernannt.

Zu den Verwaltungsaufgaben der Verwaltungsstelle der Gesellschaft gehoren die
Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil, die Fihrung der Geschéftsbiicher und die
Aufstellung der Abschlisse der Gesellschaft. Dariber hinaus wird die Verwaltungsstelle
der Gesellschaft fur die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an der Gesellschaft und
die damit verbundenen operationellen Tatigkeiten zustdndig sein, sowie fir die
Bearbeitung aller Zeichnungen, Ricknahmen und Umwandlungen von Berechtigten
Teilnehmern.

Vertriebsstelle

Bis zum 30. September 2019:
Commerzbank Aktiengesellschaft
Kaiserplatz

D-60311 Frankfurt am Main

Die Rolle der Vertriebsstelle wird mit Wirkung zum 1. Oktober 2019 von der Lyxor
Asset Management S.A.S., Lyxor International Asset Management S.A.S., beide mit Sitz
in Tours Société Générale, 17 Cours Valmy, 92967 Paris La Défense, Frankreich und
Ihren Zweigniederlassungen in Deutschland wvon der Lyxor International Asset
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3.2

Management S.A.S. Deutschland, 46-50 Neue Mainzer Strasse, Garden Tower, 60311
Frankfurt am Main Deutschland Gbernommen.

Die Vertriebsstelle ist dafir verantwortlich, der Gesellschaft bei der Vermarktung der
Anteile und beim Aufbau und Betrieb eines Sekundarmarktes fir Anteile sowie sonstigen
aligemeinen Marketingaktivitdten fur Rechnung der Gesellschaft behilflich zu sein.

DIE GESELLSCHAFT
Struktur

ComStage (die "Gesellschaft”) bietet den Anlegern verschiedene Anlageportfolios
("Teilfonds”) an. Die in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Teilfonds
unterscheiden sich jeweils durch ihre Anlageziele, ihre Anlagepolitik und ihre
Referenzwéhrung oder durch sonstige besondere Merkmale, die im jeweiligen Anhang
fur den entsprechenden Teilfonds beschrieben sind. Grundsétzlich wird fir jeden
Teilfonds ein gesonderter Bestand an Vermogenswerten unterhalten, der in
Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Anlageziel und der jeweiligen Anlagepolitik des
Teilfonds angelegt ist.

Rechtliche Aspekte

Die Gesellschaft wurde am 17. Juli 2008 im GroRherzogtum Luxemburg als offene
Investmentgesellschaft (“société d'investissement a capital variable”) fir eine
unbestimmte Zeit gegrindet. Die Gesellschaft unterliegt zum einen dem Luxemburger
Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften in der jeweils abgednderten
Fassung und zum anderen dem Teil | des Gesetzes. Der Hauptgeschéftssitz der
Gesellschaft ist 22, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg.

Die Satzung in ihrer urspringlichen Fassung wurde am 20. August 2008 im Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations ("Mémorial”) verdffentlicht. Eine Abénderung der
Satzung, hauptsachlich in Bezug auf die Anpassung dieser an das Gesetz, wurde am
15. Dezember 2011 im Mémorial verdffentlicht. Das Mémorial wurde ab dem 1. Juni
2016 durch eine elektronische Sammlung der Gesellschaften und Vereinigungen
,Recueil électronique des sociétés et associations “ (;,, RESA“) ersetzt.

Die Gesellschaft wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der
Nummer B 140.772 eingetragen.

Anderungen der Satzung werden im RESA und sofern erforderlich in den Tageszeitungen
und Amtsblattern veroffentlicht, die fir Veroffentlichungen in den jeweiligen L&ndern,
in denen die Anteile vertrieben werden, vorgesehen sind. Anderungen der Satzung
werden nach ihrer Genehmigung durch die Hauptversammlung der Anteilinhaber fur alle
Anteilinhaber bindend.

Die Geselischaft bildet eine rechtliche Einheit. Der Verwaltungsrat verwaltet fir jeden
Teilfonds einen gesonderten Vermogenspool. Fir die Anteilinhaber hat die Bildung eines
Vermdgenspools fir jeden Teilfonds alleine den Zweck, eine dem Anlageziel eines
Teilfonds  entsprechende  Anlage der Vermdgenswerte zu ermdglichen.  Im
Aullenverhéltnis gegenuber Dritten, insbesondere den Glaubigern der Gesellschaft, gilt
jeder Teilfonds als einzelne juristische Person. Jeder Teilfonds haftet nur fir seine
eigenen Verpflichtungen.
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Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann die Auflegung verschiedener Anteilklassen
innerhalb eines Teilfonds beschlieBen. Die Vermogenswerte aller Anteilklassen eines
Teilfonds werden in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des
betreffenden Teilfonds zusammen angelegt. Allerdings konnen sie sich im Hinblick auf
inre Gebihrenstruktur, die Vorschriften fur den Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung
und bei Folgezeichnungen, den vorgeschriebenen Mindestbestand, die Bestimmungen
zum Mindestricknahmebetrag, die Ausschittungspolitik, die von den Anlegern zu
erfullenden Voraussetzungen oder sonstige besondere Merkmale unterscheiden, wie
jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt. Vorbehaltlich einer anderslautenden Bestimmung
im betreffenden Anhang werden fir jeden Teilfonds ausschlie3lich thesaurierende
Anteile ausgegeben. Der Nettoinventarwert je Anteil wird fir jede ausgegebene
Anteilklasse eines jeden Teilfonds einzeln berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale
der einzelnen Anteilklassen, die in Bezug auf einen Teilfonds erhéltlich sind, werden im
entsprechenden Anhang fir die Teilfonds beschrieben.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnunge n
nur eine bzw. nur bestimmte Anteilklassen zum Kauf anzubieten, um den dort jeweils
geltenden  gesetzlichen  Bestimmungen, Usancen oder Geschaftspraktiken zu
entsprechen. Die Gesellschaft behdlt sich weiterhin das Recht vor, Grundsdtze zu
beschlieen, die fir bestimmte Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick auf
den Erwerb bestimmter Anteilklassen gelten.

Derzeit bietet die Gesellschaft ausschlieBlich Anteile der Klasse | an. Es ist jedoch
zuklinftig beabsichtigt, fir bestimmte Teilfonds auch weitere Anteilklassen auszugeben.
Detaillierte Informationen zu den einzelnen Anteilklassen kdénnen dem jeweiligen
Anhang des Teilfonds entnommen werden. Innerhalb jeder Anteilklasse konnen
verschiedene Arten von Unter-Klassen ausgegeben werden, die sich unter anderem in
der  Struktur  der Ausschittungen, den  Ausschittungsterminen  und  der
Gebuhrenstrukturen unterscheiden koénnen und deren Kennzeichnung im jeweiligen
Produktanhang benannt und erlautert wird. Ausschittende Anteile sind erkennbar durch
den Zusatz "D".

Mit ihrer Ausgabe verleihen die Anteile in Abhéangigkeit von ihrer jeweiligen Klasse das
Recht auf gleichberechtigte Beteiligung an den Gewinnen und Ausschittungen des
Teilfonds, die der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnen sind, in der die Anteile
ausgegeben wurden. Gleiches gilt fur den Liquidationserlos eines solchen Teilfonds. Fur
die Anteilsklassen, die mit dem Zusatz "D" gekennzeichnet sind, beabsichtigt die
Gesellschaft Ausschittungen vorzunehmen.

Die Auszahlung von Ausschittungen wird in der Regel innerhalb von einigen Wochen
nach dem Festsetzungstermin erfolgen. Werden fir einen oder mehrere Teilfonds
Ausschiittungen vorgenommen, so erfolgt in der festgesetzten Hohe die Zahlung durch
die Zahistelle der Gesellschaft an die Verwahrstelle der Globalurkunde (Clearingstelle)
zwecks Weiterleitung an und Gutschrift auf die Konten der depotfiihrenden Stellen der
Anleger. Alle Zahlungen unterliegen den jeweils anwendbaren Steuer- und sonstigen
Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien.

Das Mindestkapital der Gesellschaft, das stets dem Wert ihres Nettovermdgens
entspricht, betrdgt 1.250.000,- Euro. Nach Luxemburger Recht ist die Gesellschaft zur
Ausgabe  einer  unbegrenzten  Anzahl  von  Anteilen berechtigt. Die
Verwaltungsratsmitglieder haben jedoch vereinbart, dass die Gesellschaft nicht mehr als
500 Trillionen Anteile je Teilfonds ausgeben darf.
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4.1

4.2

Nach ihrer Ausgabe beinhalten die Anteile einen Anspruch auf gleiche Beteiligung an
dem Vermdgen, den Gewinnen und Dividenden des Teilfonds, die der betreffenden
Anteilklasse zugerechnet werden kénnen, in der sie ausgegeben wurden, sowie auf den
Liquidationserlds dieses Teilfonds und dieser Anteilk lasse.

Die Anteile der Gesellschaft gewahren keine Vorzugs- oder Vorkaufsrechte, und jeder
Anteil hat unabhdngig von der Anteilklasse, zu der er gehort, und unabhdngig vom
jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil, Anspruch auf eine Stimme bei allen
Hauptversammlungen der Anteilinhaber. Anteile eines bestimmten Teilfonds oder einer
bestimmten Anteilklasse geben Anrecht auf eine Stimme je Anteil bei Versammlungen,
die diesen Teilfonds oder diese Anteilklasse betreffen. Die Anteile werden ohne
Nennwert ausgegeben und missen voll eingezahlt sein.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher
Investor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGAW nur
dann geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in
dem Anteilinhaberregister des OGAW eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Investor
Uber eine Zwischenstelle in einen OGAW investiert hat, welche die Investition in seinem
Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt, koénnen nicht unbedingt alle
Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen den OGAW geltend gemacht
werden. Investoren wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Juli eines Jahres und endet am 30. Juni
des folgenden Jahres.

ANLAGEZIEL DER GESELLSCHAFT UND ANLAGEPOLITIK DER
EINZELNEN TEILFONDS

Anlageziel der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde mit dem Ziel gegrindet, Anlegern Gelegenheit zum Erwerb von
Anteilen an Teilfonds zu geben, deren Anlageziel es jeweils ist, die Wertentwicklung
eines bestimmten Index, eines Baskets wvon Wertpapieren und/oder anderen
Vermogenswerten und/oder eines strukturierten Produktes nachzubilden. Die Anleger
erhalten dadurch Gelegenheit, eine Marktposition aufzubauen, die es ermdglicht, an der
Wertentwicklung des betreffenden Index, des Baskets und/oder strukturierten Produktes
teilzuhaben. Zu diesem Zweck begibt die Gesellschaft Anteile, die an einer oder
mehreren Borsen gehandelt werden koénnen.

Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds
4.2.1 Generelle Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds

Das Anlageziel der Teilfonds besteht darin, den Anlegern einen Ertrag zukommen zu
lassen, der an die Wertentwicklung des jeweiligen zugrundeliegenden Index, Baskets
und/oder eines strukturierten Produktes anknlpft, wie im entsprechenden Anhang ndher
beschrieben. Die Teilfonds verfolgen eine passive Anlagestrategie und werden daher
nicht aktiv verwaltet. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass das
Anlageziel eines Teilfonds tatsachlich erreicht wird.

Die Teilfonds koénnen zum Zweck der Erreichung des Anlageziels verschiedene
Anlagetechniken einsetzen.
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Die Teilfonds konnen in die Indexkomponenten des jeweiligen Index entsprechend ihrer
Gewichtung innerhalb des Index investieren und verfolgen, unter Einhaltung der
nachstehend erdrterten Gewichtungsgrenzen, normalerweise das Ziel, einen erheblichen
Teil ihres Gesamtvermogens in die Indexkomponenten ihres Index zu investieren. Jeder
Teilfionds kann teilweise oder wollstdindig in Wertpapiere investieren, die in
Ubereinstimmung mit den Anlagebeschrankungen die  Wertentwicklung  des
entsprechenden Index abbilden.

Aufgrund (i) der beim Teilfonds anfallenden Gebuhren und Aufwendungen, (ii) der in
den Anlagebeschrankungen aufgefiihrten Gewichtungsgrenzen, (iii) sonstiger rechtlicher
oder aufsichtsrechtlicher Beschrankungen und (iv) in bestimmten Fallen aufgrund der
eingeschrdnkten Liquiditat bestimmter Wertpapiere kann es im Sinne einer moglichst
genauen Abbildung der Wertentwicklung des Index oder des Baskets unmdglich oder
nicht praktikabel sein, alle Indexkomponenten — insbesondere entsprechend ihrer
Gewichtung - zu erwerben.

Daher kann die Verwaltungsgesellschaft unter Berlicksichtigung des Anlageziels und der
Anlagebeschrankungen des betreffenden Teilfonds entscheiden, fiir den Teilfonds auch
Wertpapiere zu erwerben, die nicht Bestandteil des entsprechenden Index sind.

Die Nachbildung des Index kann durch den gezielten Einsatz von Derivaten erfolgen, die
eingesetzt werden, um die Nettoerlose aus der Ausgabe der Anteile an den betreffenden
Index, den Basket oder das strukturierte Produkt zu koppeln. Hierzu zéhlen z.B. mit
einem Swap-Kontrahenten zu marktiblichen Bedingungen ausgehandelte OTC-Swap-
Transaktionen. Dementsprechend kann die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung der
Teilfonds  jederzeit eine oder mehrere OTC-Swap-Transaktionen abschlielen.
Wirtschaftlich betrachtet vereinbaren die Verwaltungsgesellschaft (fur den einzelnen
Teilfonds) und der entsprechende Swap-Kontrahent den Tausch, nach Abzug aller
anfallenden Kosten, der Wertentwicklung, die durch die von der Gesellschaft gehaltenen
Wertpapiere generiert wird, gegen die Wertentwicklung des betreffenden Index, des
Baskets und/oder strukturierten Produktes.

Welche Anlagetechniken eingesetzt werden zur Erreichung des Anlageziels ist im
jeweiligen Teilfonds-Anhang festgelegt.

Bei einigen Teilfonds kann es aufgrund zusatzlicher Ertragsbestandteile  oder
zusétzlicher Kosten bei der Indexnachbildung, die in der Indexberechnung keine
Berlcksichtigung finden (z.B. Dividenden, Quellensteuern etc.) oder aufgrund
kurzfristiger Anderung der Indexzusammensetzung, zu einer Abweichung der
Wertentwicklung des Teilfonds gegenuber der Wertentwicklung des Referenzindex
kommen. Dies fuhrt in der Regel zu einem erhéhten Tracking Error. Beispielsweise kann
bei Preisindizes abbildenden  Teilfonds, bei deren Indexberechnung keine
Dividendenzahlungen ber(cksichtigt werden, die Wertentwicklung des Teilfonds die des
Referenzindex Ubersteigen. Zur Minderung des Tracking Errors kdénnen derivative
Finanzinstrumente eingesetzt werden.

Es wird darauf geachtet, dass die Swap-Transaktionen zu marktiblichen Bedingungen
im ausschlielichen Interesse der Gesellschaft abgeschlossen werden. Jeder Swap-
Kontrahent muss ein fir OTC-Derivate zugelassener Kontrahent mit Sitz in der
Europdischen Union, im Europdischen Wirtschaftsraum einschlie3lich GrofRbritannien
sein, aufsichtsrechtlichen  Vorschriften unterliegen sowie auf diese Art wvon
Transaktionen spezialisiert sein. Die Verwaltungsgesellschaft und der Fondsmanager
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sind bestrebt, erstklassige Institute mit einem Mindestrating  vergleichbar
Investmentgrade auszuwahlen, die ein Genehmigungsverfahren durchlaufen haben und
fur diese Art von Geschaften zugelassen wurden. Der Kontrahent sollte nicht mit
uberméBigen Kreditrisiken belastet sein, eine genaue und zuverldssige Bewertung der
Transaktion vornehmen und bereit sein, die Transaktionen jederzeit auf Wunsch der
Verwaltungsgesellschaft und des Fondsmanagers zu ihrem Marktwert glattzustellen. Die
Gesellschaft kann die Commerzbank AG als Swap-Kontrahent auswahlen und/oder
andere Kontrahenten, die die vorstehenden Voraussetzungen erfillen und wird auf der
Web-Seite www.comstage-etf.com sowie im Jahres- und Halbjahresbericht die Swap-
Kontrahenten ausweisen.

Die folgenden Kosten kdnnen im Zusammenhang mit dem Einsatz von OTC-Swaps
entstehen:

Bei Fonds mit synthetischer Replikation kann jeder Swap-Kontrahent in Bezug auf die
OTC-Swap-Transaktionen Absicherungsgeschafte eingehen. Die Teilfonds erhalten
entsprechend der zwischen den Teilfonds und dem Swap-Kontrahenten geschlossenen
OTC-Swap-Transaktionen die Wertentwicklung des Index oder der Strategie, bereinigt
um bestimmte Nachbildungskosten und sonstige Transaktionskosten oder -gebuhren, die
dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf die OTC-Swap-Transaktion entstehen. Zu diesen
Kosten kénnen u. a. Kosten, Steuern oder sonstige Gebuhren in Verbindung mit dem
Kauf, dem Verkauf, der Verwahrung, dem Bestand oder sonstigen Transaktionen in
Bezug auf Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere und/oder OTC-Swap-Transaktionen
und/oder Sicherheiten zdhlen. Die Art dieser Kosten kann auch in Abhangigkeit vom
Index oder der Strategie, deren Wertentwicklung die Teilfonds abbilden sollen, variieren.

Vier Fallgestaltungen konnen unterschieden werdenFall 1: Der Index ist ein "Long"-
Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung seiner Bestandteile
nachzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang
mit (i) dem Kauf und Verkauf der Bestandteile des Referenzindex durch den Swap-
Kontrahenten zur Abbildung der Wertentwicklung des Index, (i) Kosten fir die
Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in
Bezug auf das Halten der Bestandteile des Referenzindex entstehen, (iif) Steuern oder
sonstigen Abgaben, die in Bezug auf den Kauf oder Verkauf von Bestandteilen des Index
erhoben werden, (iv) Steuern, die auf Ertrdge aus den Bestandteilen des Index erhoben
werden oder (v) anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des
Index durchgefiihrten Transaktionen.

Fall 2. Der Index ist ein "gehebelter” Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die
Wertentwicklung der Long-Version des Index auf taglicher Basis gehebelt abzubilden).
In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem Kauf
und Verkauf sowie der Leihe und/oder Finanzierung der Bestandteile des Index zur
Abbildung der Wertentwicklung des Index, (i) Kosten fir die Verwahrung oder
sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf das
Halten der Bestandteile des Index entstehen, (iii) Finanzierungskosten zur Absicherung
gegen erhebliche Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile des Index, (iv)
unerwarteten  Finanzierungskosten infolge betrachtlicher Marktschwankungen, (V)
Steuern, die auf Ertrdge aus den Bestandteilen des Index erhoben werden oder (vi)
anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Index
durchgefiihrten Transaktionen.
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Fall 3: Der Index ist ein "Short"-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die umgekehrte
tagliche Wertentwicklung der Long-Version des Index abzubilden) oder ein “gehebelter
Short™Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die gehebelte umgekehrte tégliche
Wertentwicklung der Long-Version des Index abzubilden). In diesem Fall stehen die
Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) der Leihe und/oder Finanzierung der
Bestandteile des Index =zur Abbildung der Wertentwicklung des Index, (ii)
Finanzierungskosten zur Absicherung gegen erhebliche Marktschwankungen in Bezug
auf die Bestandteile des Index, (i) unerwarteten Finanzierungskosten infolge
betréchtlicher Marktschwankungen oder (iv) anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug
auf die Bestandteile des Index durchgefiinrten Transaktionen.

Die Teilfonds erhalten gegebenenfalls entsprechend der zwischen den Teilfonds und den
einzelnen  Swap-Kontrahenten  geschlossenen ~ OTC-Swap-Transaktion(en)  die
Wertentwicklung des Index, bereinigt um gegebenenfalls von dem Swap-Kontrahenten
in Bezug auf diese OTC-Swap-Transaktion(en) zu zahlende Steuern und etwaige
Anpassungen in Zusammenhang mit vorstehend beschriebenen Fallgestaltungen 1, 2,
oder 3.

Die Gesellschaft darf keine Transaktionen mit Derivaten tatigen, die nicht im Rahmen
der in diesem Verkaufsprospekt bzw. in den Anlagen festgelegten Anlageziele liegen.
Die Bewertung der OTC-Vertrdge erfolgt in regelméBigen Abstdnden und in
nachvollziehbarer Form.

Dartber hinaus kann der entsprechende Teilfonds auch andere derivative
Finanzinstrumente (z.B. Futures, Optionen, Warrants und Devisentermingeschéafte)
einsetzen, um das angestrebte Anlageziel des Teilfonds zu erreichen.

Der Ertrag einer Anlage in einen Teilfonds richtet sich fur den Anleger mithin nach der
Wertentwicklung der entsprechenden Anlagen des Teilfonds einschlieRlich der
Wertentwicklung der derivativen Komponenten, die eingesetzt werden, um deren
Wertentwicklung an die des betreffenden Index, des Baskets oder strukturierten
Produktes zu koppeln.

Die in den Anlagezielen eines Teilfonds in Bezug genommenen Indizes werden von
einem Indexsponsor zusammengestelft und berechnet. Der Indexsponsor eines Index
wird im jeweiligen Anhang des Teilfonds beschrieben.

Keiner der Teilfonds verfolgt ein aktives Anlagemanagement. Vielmehr impliziert das
Anlageziel der Index-Nachbildung bei einem Teilfonds einen passiven Ansatz fir das
Anlagemanagement.

Fall 4: Full-Replication ETFs sind borsengehandelte Investmentfonds (Exchange Traded
Funds), die die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index nahezu vollstindig
abbilden. Hierfir erwerben Full-Replication-ETFs Aktien oder andere Wertpapiere, die
in ihrer Zusammensetzung und Gewichtung in etwa dem Index entsprechen, auf den sie
sich beziehen. Damit herrscht ein hohes MaR an Transparenz, denn die
Zusammensetzung dieser ETFs kann einfach mit dem entsprechenden Index verglichen
werden.
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Effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit der Vermbgensanlage fir die Teilfonds
vorbehaltlich der anwendbaren Anlagebeschrankungen Finanzinstrumente wie Futures,
Swaps, Optionen, Optionsscheine und Devisentermingeschafte sowie Wertpapierleih-
und/oder Pensionsgeschéfte einsetzen. Diese Finanzinstrumente dienen ausschlieBlich
dem effizienten Portfoliomanagement und/oder der Absicherung gegen Wechselkurs-
risiken. Die im Einzelnen einsetzbaren Finanzinstrumente sind in den Anlagebe-
schrankungen aufgefiihrt. Der Einsatz der Finanzinstrumente erfolgt gemaR den
Vorgaben und Bestimmungen in Kapitel 6 dieses Verkaufsprospektes und den CSSF
Rundschreiben 08/356 und 11/512 geédndert durch CSSF Rundschreiben 18/698. Ihr
Einsatz muss den Anlagezielen des betroffenen Teilfonds entsprechen.

Anderungen der Indexkomponenten eines Index

Bedingt durch das Anlageziel jedes Teilfonds kann es bei Anderungen der
Zusammensetzung und/oder der Neugewichtung eines Index erforderlich sein, dass der
Teilfonds entsprechende Berichtigungen oder Neugewichtungen seiner Anlagen
vornimmt. Auf Basis der vom Indexsponsor zur Verfligung gestellten Informationen
tberwacht die Verwaltungsgesellschaft solche Anderungen der Indexzusammensetzung
und/oder —gewichtung und nimmt gegebenenfalls die notwendigen Anpassungen der
Vermdgensanlagen des entsprechenden Teilfonds vor.

Vertrauen in die Indexsponsoren

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft werden sich hinsichtlich der
Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Indexkomponenten ausschlieBlich auf die
vom betreffenden Indexsponsor zur Verfigung gestellten Informationen verlassen und
ubernehmen beziglich der Zusammensetzung und/oder einer etwaigen Neugewichtung
keine Verantwortung. Falls diese Informationen an einem Bewertungstag nicht zur
Verfugung stehen, kann die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft ihre
Entscheidungen in Bezug auf die Zusammensetzung der Vermogensanlagen des
Teilfonds in frelem Ermessen auf der Grundlage der zuletzt verdffentlichten
Zusammensetzung und/oder Gewichtung des Index treffen.

Die jeweils aktuelle Indexzusammensetzung wird die Gesellschaft auf der Website
www.comstage-etf.com veroffentlichen.

Anderung des Index

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, in folgenden Fallen den Index eines
Teilfonds durch einen anderen Index zu ersetzen, wenn dies nach seiner Auffassung im
Interesse der Gesellschaft oder eines Teilfonds liegt:

e wenn die Gewichtung der Indexkomponenten dazu filhren wirden, dass der
Teilfonds (falls er sich eng an den Index anlehnt) gegen die Anlagebeschrankungen
verstoRen wirde und/oder sich erhebliche Auswirkungen auf die Besteuerung oder
steuerliche Behandlung der Gesellschaft oder eines ihrer Anteilinhaber ergeben
wirden;

e wenn der jeweilige Index oder die Indexfamilie nicht mehr besteht oder sich die
Berechnungsmethode/Zusammensetzung des Index wesentlich &ndert;
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e wenn ein neuer Index den bestehenden Index ersetzt;

e wenn ein anderer Index besser tber Sektoren und Komponenten diversifiziert ist als
der bisherige Index und ein attraktives Risiko-/Renditeprofil geboten hat;

e wenn der Indexsponsor ersetzt wird und dessen Nachfolger vom Verwaltungsrat als
ungeeignet betrachtet wird;

e wenn ein neuer Index verfugbar wird, der als Marktstandard fur Anleger im
jeweiligen Markt betrachtet und/oder als fur den Anleger als vorteilhafter als der
bestehende Index betrachtet wird,;

e wenn die Anlage in die Indexkomponenten schwierig wird oder wenn ein Teil der
Indexkomponenten nur eine begrenzte Liquiditdt aufweist;

e wenn der Indexsponsor seine Lizenzgebihren auf ein Niveau anhebt, das die
Verwaltungsratsmitglieder als zu hoch betrachten;

e wenn die Qualitdt (einschlieRlich der Genauigkeit und Verfugbarkeit von Daten)
eines bestimmten Index sich nach Auffassung der Verwaltungsratsmitglieder
verschlechtert hat;

e wenn der jeweilige Index nicht mehr den anwendbaren rechtlichen und
aufsichtsrechtlichen Kriterien entspricht, die an einen Index gekntpft sind;

e wenn Swap-Transaktionen oder anderen derivative Finanzinstrumente, mit denen
der Teilfonds den Index nachbildet, nicht oder nicht mehr oder nur noch zu nach
Ansicht des Verwaltungsrates inakzeptablen Bedingungen zur Verfugung stehen;
oder

e wenn die Vertragspartei von Swap-Vereinbarungen bzw. von anderen Derivaten der
Gesellschaft mitteilt, dass einige der Indexkomponenten nur begrenzt liquide sind
oder praktische Griinde gegen eine Anlage in diese Indexkomponenten sprechen.

Um jegliche Zweifel auszurdumen: Die obige Liste ist nicht abschlieBend und der
Verwaltungsrat kann jederzeit auch aus anderen Griinden im Interesse der Anteilinhaber
den Austausch eines Index beschlieRen.

Die Benchmark Verordnung sieht daruber hinaus vor, dass Administratoren und Indizes
in ein von der European Securities and Markets Authority (ESMA) gefilhrtes Register
einzutragen sind. Zum Zeitpunkt der Aktualisierung des Verkaufsprospektes waren nicht
alle von den Teilfonds verwendeten Indizes und Administratoren registriert. Sobald
Indizes und/oder Administratoren registriert sind, wird bei ndchster Aktualisierung des
Verkaufsprospekts im Anhang des jeweiligen Teilfonds ein entsprechender Hinweis
aufgenommen. Fir die Zulassung und Registrierung ist eine Ubergangsfrist gewahrt
worden, die zum 1. Januar 2020 endet.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen den Namen des Teilfonds d&ndern; dies gilt
insbesondere dann, wenn der Index gedndert wird. Der Austausch eines Index sowie die
Namensanderungen eines Teilfonds und die damit verbundenen Anderungen dieses
Verkaufsprospekts missen im Voraus gemaR Luxemburger Recht genehmigt werden.
Darlber hinaus ist u. U. die Genehmigung der Borsen erforderlich, an denen die
Teilfonds notiert werden. Die vorstehend beschriebenen Anderungen werden auf der
Website www.comstage-etf.com und, falls erforderlich, in vom Verwaltungsrat
ausgewahlten Tageszeitungen veroffentlicht. Wenn der neue Index wesentlich andere
Merkmale als der urspringlich in Bezug genommene Index aufweist, tritt der Austausch
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durch den neuen Index erst nach Ablauf der nach den Vorschriften des Luxemburger
Rechts vorgesehenen Frist im Anschluss an die Veroffentlichung in Kraft. Wahrend
dieser Frist fallt fir Ricknahmen und VerdulRerungen keine Ricknahmegebihr an.

4.2.2 Ubersicht der Anlagepolitik fiir die einzelnen Teilfonds

Die spezifischen Anlagerichtlinien eines Teilfonds sind im entsprechenden Anhang
aufgefihrt.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

GemalR Luxemburger Recht gelten die nachstehenden Anlagebeschrdnkungen fir alle
Kapitalanlagen der Gesellschaft und jeden ihrer Teilfonds. Gegebenenfalls konnen fur
einen oder mehrere Teilfonds zusatzliche Anlagebeschrankungen im entsprechenden
Anhang aufgefihrt werden. Der Verwaltungsrat hat die Anwendbarkeit folgender
Anlagebefugnisse und -beschrankungen beschlossen:

Die Anlagen dirfen ausschliellich bestehen aus:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt notiert
bzw. gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen geregelten Markt
eines Mitgliedstaates der Europdischen Union (ein "EU-Mitgliedstaat™), der
anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemald ist,
gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines
Drittlandes amtlich notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt eines
européischen, amerikanischen, asiatischen, afrikanischen oder ozeanischen Landes,
der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaR ist,
gehandelt werden;

d) Wertpapieren und  Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen  unter  der
Voraussetzung, dass ein Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung bzw. zum
Handel an einer unter (a) bis (c) genannten Wertpapierbdrse oder an einem unter (a)
bis (c) erwadhnten geregelten Markt gestellt wurde und die Bewilligung dieses Antrags
innerhalb eines Jahres nach der Emission sichergestellt ist;

e) Anteilen von nach der OGAW-RIichtlinie zugelassenen OGAW und/oder OGA im
Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Unterabsatz a) und b) mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat
oder einem Dirittland, sofern:

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht  gleichwertig ist, und ausreichende Gewéhr fir die
Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht;

- das Schutzniveau der Anleger in diesen anderen OGA dem Schutzniveau der
Anleger in einem OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften flr
die getrennte  Verwahrung des Vermogens, die Kreditaumahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkéufe von Wertpapieren und
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Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig
sind;

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden;

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach
seinen Grindungsdokumenten insgesamt hdchstens 10 % seines Vermdgens in
Anteile anderer OGAW oder OGA anlegen darf;

- ein Teilfonds kann hdchstens 10 % seines Vermogens in Anteile anderer OGAW
oder OGA investieren, sofern nichts anderes in der Anlagepolitik der einzelnen
Teilfonds im jeweiligen Anhang definiert ist.

f) Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten
bei Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat
befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten ("Derivate™), einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben (a), (b) und (c)
bezeichneten  geregelten Maérkte gehandelt werden und/oder abgeleiteten
Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse gehandelt werden ("OTC-Derivaten™),
sofern:

- es sich bei den Indizes um Instrumente im Sinne der Buchstaben (a) bis (h) oder
um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wéhrungen handelt, in die die
Gesellschaft gemdlR den Anlagezielen ihrer Satzung investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen sind,;

- die OTC-Derivate einer zuverldassigen und Uberprifoaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum
angemessenen Zeitwert verduRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kdénnen;

h) Geldmarktinstrumenten im Sinne von Artikel 1 des Gesetzes, die nicht auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente bereits Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegt,
und vorausgesetzt, sie werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank eines EU-Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der
Européischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von
einer internationalen  Einrichtung  Offentlich-rechtlichen  Charakters, der
mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert, oder
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- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter Buchstaben
(@), (b) und (c) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemal den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer behordlichen  Aufsicht  unterstellt ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind
wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehtren, welche von der
CSSF zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften
fur den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder
um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro,
das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie
78/660/EWG erstelit und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb
einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Gruppe fir die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstréger handelt, der
die Unterlegung von Verbindlichkeiten mittels Wertpapieren durch Nutzung einer
von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Jeder Teilfonds:

- kann hochstens 10 % seines Vermdgens in anderen als den in Abschnitt 1 genannten
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen;

- darf bewegliches und unbewegliches Vermbgen erwerben, das fir die unmittelbare
Ausibung seiner Tatigkeit unerlasslich ist;

- darf weder Edelmetalle noch Zertifikate Uber diese erwerben;

- darf daneben filissige Mittel halten. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von
12 Monaten oder weniger, welche regelmaRig ausgehandelt werden, werden fir diese
Zwecke als flissige Mittel betrachtet.

Nach dem Grundsatz der Risikostreuung kann jeder Teilfonds nicht mehr als 10 % seines
Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Einrichtung anlegen. Jeder Teilfonds kann hochstens 20 % seines Vermdgens in
Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Der Gesamtwert aller Wertpapiere und Geldmarktinstrumente jener Emittenten, in
welchen mehr als 5 % des Vermdgens eines Teilfonds angelegt sind, darf nicht mehr als
40 % des Vermogens jenes Teilfonds betragen. Diese Begrenzung findet keine
Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getatigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschéften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10 % des
Vermdgens des Teilfonds nicht Gberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut

im Sinne von Abschnitt (1) Buchstabe (f) ist, ansonsten 5 % des Vermigens des
Teilfonds.

Ungeachtet der voranstehenden festgesetzten Obergrenzen darf jeder Teilfonds bei ein

und derselben Einrichtung nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in einer
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Kombination aus:
- von dieser Einrichtung ausgegebenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- die Risiken im Zusammenhang mit von dieser Einrichtung erworbenen OTC-
Derivaten

investieren.

Abweichend von den obengenannten Regeln gilt:

Die im vorstehenden Abschnitt (3) angegebene Grenze von 10 % kann auf hochstens 25
% erhoht werden fir qualifizierte Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut
ausgegeben werden, das seinen Geschéftssitz in einem EU-Mitgliedstaat hat und das
nach geltendem Recht einer besonderen Offentlichen Aufsicht unterliegt, die den Schutz
der Inhaber dieser Schuldverschreibungen zum Ziel hat. Insbesondere missen die
Ertrdge aus der Emission dieser Schuldverschreibungen geméR den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit
der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und vorrangig fir die beim Ausfall des Emittenten féllig werdende Riickzahlung
des Kapitals und der Zinsen bestimmt sein. Soweit ein Teilfonds mehr als 5 % seines
Vermdgens in Schuldverschreibungen anlegt, die von einem solchen Emittenten
ausgegeben werden, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Vermdgens dieses
Teilfonds nicht Uberschreiten.

Die im vorstehenden Abschnitt (3) angegebene Grenze von 10 % kann auf hdchstens
35 % erhoht werden, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EU-
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen offentlich rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
EU-Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die unter die ersten beiden Abschnitte fallenden Wertpapiere werden bei der Ermittlung
der in Bezug auf die Risikostreuung erwahnten 40 %-Obergrenze nicht berlcksichtigt.

Die unter Abschnitt (3) bis (6) und (7) (a) und (b) genannten Grenzen dirfen nicht
kumuliert werden; daher dirfen die unter diesen Absdtzen genannten Anlagen in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten bei desselben in keinem Fall 35 % des
Nettovermdgens eines Teilfonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im
Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehtren, sind bei der
Berechnung der unter den Abschnitten (3) bis (7) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein
einziger Emittent anzusehen.

Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 20 % des Vermdgens des betreffenden Teilfonds
erreichen.
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Ein Teilfonds ist ermachtigt, nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % seines
Nettovermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen
anzulegen, die von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem anderen zugelassenen Staat, wenn er von der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde
anerkannt ist und in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft offen gelegt ist (zum
Beispiel, ohne Einschrénkung, Mitgliedsstaaten der OECD, Singapur und Brasilien),
oder von internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten angehtren, begeben oder garantiert werden. Diese
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente missen in mindestens sechs verschiedene
Emissionen aufgeteilt sein, wobei Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus ein und
derselben Emission 30 % des Gesamtbetrages des Nettovermdgens eines Teilfonds nicht
Uberschreiten dirfen.

Jeder Teilfonds muss innerhalb von sechs Monaten seit dem Tag seiner Zulassung den
Vorgaben der Abschnitte (3) bis (8) sowie (10) und (14) entsprechen.

(@) Die Gesellschaft darf hochstens 20 % des Vermogens eines Teilfonds in ein und
denselben OGAW und/oder anderer OGA gemaR Abschnitt (1) (e) anlegen.

Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird, im Sinne von Artikel 181 des
Gesetzes, jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds als eigenstandiger Emittent
betrachtet, unter der Voraussetzung, dass die Trennung der Haftung der Teilfonds in
Bezug auf Dritte sichergestellt ist.

Die Anlagen in Anteile von anderen OGA als OGAW dirfen, falls im entsprechenden
Anhang vorgesehen, insgesamt 30 % des Vermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder anderen OGA erworben hat, werden
die Anlagewerte des betroffenen OGAW oder OGA in Bezug auf die in den Abschnitten
(3) bis (7) genannten Obergrenzen nicht bertcksichtigt.

Grundséatzlich kann ein Teilfonds jedoch hdchstens 10 % seines Vermdgens in Anteile
anderer OGAW oder OGA investieren, sofern nichts anderes in der Anlagepolitik der
einzelnen Teilfonds im jeweiligen Anhang definiert ist.

(b) Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA, die
unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft keine Verwaltungsgebihren sowie
fur die Zeichnung oder die Ricknahme von Anteilen dieser OGAW und/oder OGA durch
den Teilfonds keine Gebuhren berechnen.

(c) Jeder Teilfonds darf, im Einklang mit den nachfolgenden Bedingungen, Anteile
zeichnen oder erwerben, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds der Gesellscha ft
("Zielkeilfonds™) ausgegeben wurden oder ausgegeben werden.

Dies gilt nur unter den Bedingungen, dass:

- ein Teilfonds hdchstens 20% seines Vermdgens in ein und denselben Zielteilfonds
anlegt; und
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- der Zieleilfonds nicht selbst in den Teilfonds, welcher in den Zielteilfonds investiert,
anlegt; und

- die Anlagepolitik des Zielteilfonds es ihm nicht erlaubt mehr als 10% seines
Vermdgens in andere Zielteilfonds anzulegen; und

- das Stimmrecht, das den gehaltenen Anteilen des Zielteilfonds zugeordnet ist, so
lange ausgesetzt ist, wie die Anteile vom betroffenen Teilfonds gehalten werden,
unbeschadet einer ordnungsgemalen Abwicklung der Buchfihrung und der
regelmaligen Berichte; und

- bei Berechnung des Nettovermigens der Gesellschaft zur Uberprifung ihres
Mindest-Kapital der Wert der Anteile die Teilfonds in Zielteilfonds halten nicht
berticksichtigt wird, solange sie von Teilfonds gehalten werden; und

- es keine Verdopplung der Verwaltungs- / Zeichnungs- oder Ricknahmegebiihren auf
Ebene des Teilfonds, welcher in den Zielteilfonds anlegt, und auf Ebene dieses
Zielteilfonds gibt.

Es ist der Gesellschaft untersagt, Anteile zu erwerben, die mit einem Stimmrecht

verbunden sind, das es der Gesellschaft ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf
die Geschéftsflihrung eines Emittenten auszutben.

Es ist der Gesellschaft untersagt, mehr als:

10 % der stimmrechtlosen Aktien ein und desselben Emittenten,

10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder OGA

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

zu erwerben. In den drei letztgenannten Fallen brauchen die Beschrankungen beim
Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile im Zeitpunkt des Erwerbes nicht feststellen lassen.

Die in den Abschnitten (11) und (12) genannten Begrenzungen sind nicht anzuwenden:

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedstaat oder
dessen offentlichen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

- auf von einem Drittstaat begebene oder garantierte  Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente;

- auf Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen
offentlich rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehoren;

- auf Anteile, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates
besitzt, die ihr Vermdgen im wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die
in diesem Staat ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den Teilfonds

43



(14)

(15)

(16)

aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdoglichkeit darstellt,
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese
Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des
Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Abschnitten (3) bis (7) sowie (10) bis
(12) festgelegten Grenzen nicht (iberschreitet. Bei Uberschreitung der in den
Abschnitten (3) bis (7) und (10) vorgesehenen Grenzen finden die Vorschriften der
Abschnitte (9) und (20) sinngemélR Anwendung;

- auf von Teilfonds gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat ~ der  Tochtergesellschaft  lediglich ~ und  ausschlieBlich
Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Ruckkauf
von Anteilen auf Wunsch der Anleger austben.

Die Gesellschaft kann fir einen oder mehrere ihrer Teilfonds die Anlagepolitik
verfolgen, die Zusammensetzung eines bestimmten von der CSSF anerkannten Index
abzubilden, sofern:

- die Zusammensetzung des Index ausreichend diversifiziert ist;
- der Index eine adaquate Benchmark fir den zu Grunde liegenden Markt darstell;
- seine Veroffentlichung in geeigneter Weise erfolgt.

Vorbehaltlich anderer anwendbarer Beschrankungen kann die Gesellschaft bis zu 20 %
ihres Vermdgens fir die betreffenden Teilfonds in Aktien und/oder Schuldtitel ein und
desselben Emittenten anlegen. Diese Grenze liegt bei 35 %, sofern aulergewdhnliche
Marktbedingungen dies rechtfertigen. AulRergewohnliche Marktbedingungen koénnen
zum Beispiel Marktkonzentration auf bestimmte Unternehmen oder Branchen, verstarkte
Marktvolatilitit oder Marktverwerfungen sein. Dies gilt insbesondere fir geregelte
Markte, an denen vorwiegend Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
gehandelt werden. Eine Anlage in H6he von bis zu dieser Obergrenze von 35 % ist nur
fir einen einzigen Emittenten zuldssig. Liegen aulRergewohnliche Marktbedingungen
vor, wird die Gesellschaft von dieser Mdglichkeit Gebrauch machen.

Teilfonds, welche die Nachbildung eines Index zum Anlageziel haben, kénnen Anlagen
in Indexkomponenten entweder direkt Uber Wertpapieranlagen oder indirekt Uber den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten tatigen.

Jeder Teilfonds kann Kredite bis zu 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen, sofern
diese Kreditaufnahme nur voribergehend erfolgt. Jeder Teilfonds darf jedoch
Fremdwéhrung durch ein "Back-to-Back™Darlehen erwerben.

Die Gesellschaft darf keine Kredite gewahren oder als Biirge fir Dritte einstehen. Diese
Beschrankung steht dem Erwerb von nicht voll eingezahlten Wertpapieren sowie den in
Kapitel 6 beschriebenen Wertpapierleihgeschaften nicht entgegen. Diese Beschrankung
gitt nicht fir Einschusszahlungen bei Optionsgeschaften und sonstigen d&hnlichen
Transaktionen, die entsprechend geltender Marktpraxis vorgenommen werden.

Kein Teilfonds wird Wertpapiere kreditbasiert kaufen (es sei denn der Teilfonds nimmt
fur die Abrechnung von Kaufen oder Verkdufen von Wertpapieren Kurzfristig Kredite
auf) oder Wertpapierleerverkdaufe vornehmen oder eine Leerverkaufsposition
unterhalten. In den oben beschriebenen Grenzen sind Einlagen auf anderen Konten im

Zusammenhang mit Options-, Termin- oder Future-Kontrakten erlaubt.
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(20)
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Die Gesellschaft darf jederzeit im Interesse der Anleger weitere Anlagebegrenzungen
festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener
Lander zu entsprechen, in denen Anteile der Gesellschaft angeboten und verkauft
werden. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt angepasst.

Die Gesellschaft kann fir jeden Teilfonds Optionsscheine auf Wertpapiere erwerben.
Die Gesellschaft darf keine Wertpapierleerverkaufe tatigen.

Werden die oben genannten Grenzen aus Grinden auBerhalb des Einflusshereichs der
Gesellschaft und/oder eines Teilfonds oder infolge der Ausibung von mit Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten verbundenen Bezugsrechten Uberschritten, so muss die
Gesellschaft und/oder der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
vorrangig Verkaufsgeschdfte zur Behebung dieser Situation tatigen.

Die Gesellschaft darf die folgenden Risiken/Bedingungen nicht missachten, welche mit
der Anlage in Anteile anderer offener und geschlossener OGA verbunden sind:

Falls die Anlage in einem anderen offenen oder geschlossenen OGA getatigt wird, der
keiner andauernden, gesetzlich vorgeschriebenen und von einer Aufsichtsbehdrde in
seinem Heimatland durchgefiihrten Kontrolle zum Schutz der Anleger unterliegt, ist der
Schutz vor mdglichen Verlusten geringer. Infolge mdglicher gesetzlicher, vertraglicher
oder gerichtlicher Einschrankungen besteht die Mdglichkeit, dass die Anlagen in anderen
offenen und geschlossenen OGA nur schwer zu verkaufen sind.

Keiner der Teilfonds investiert mehr als 15 % seiner Vermdgenswerte in Schuldpapieren,
wie dies in der von der Europdischen Union verabschiedeten Richtlinie 2003/48/EG im
Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen definiert ist.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass das zusammengerechnete Gesamtengagement jedes
Teilfonds 210 % dessen gesamten Nettoinventarwertes nicht Uberschreitet.

Die Gesellschaft wird ein geeignetes Risiko-Management-Verfahren einsetzen, mit
dessen Hilfe sie das Risiko der Positionen im jeweiligen Portfolio der Teilfonds und
deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Portfolios jederzeit Uberwachen und messen
kann. Die Gesellschaft wird ein Verfahren zur genauen und unabhéngigen Bewertung
des Wertes von OTC-Derivaten verwenden. Die Gesellschaft stellt sicher, dass das
Gesamtengagement der Teilfonds in Derivaten den Gesamtnettowert seines Portfolios
nicht Ubersteigt. Selbst unter auBergewohnlichen Marktverhaltnissen darf der Einsatz
dieser Derivate weder die Anlageziele noch das Anlageprofil der Gesellschaft und der
Teilfonds &ndern, noch zu einem Hebeleffekt auf einen Teilfonds fiihren, noch auf einen
Leerverkauf hinauslaufen.

Die Hohe der Beteiligung eines Teilfonds an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10%
des Kapitals der Kapitalgesellschaft liegen.

BESONDERE TECHNIKEN UND INSTRUMENTE, DIE WERTPAPIERE UND
GELDMARKTINSTRUMENTE ZUM GEGENSTAND HABEN

Gemal? Luxemburger Recht, und insbesondere dem CSSF Rundschreiben 08/356, kann
die Geselischaft besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben anwenden.
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Sofern nicht im Anhang des jeweiligen Teilfonds anders angegeben, beabsichtigt die
Gesellschaft ~ zum  Zwecke eines  effizienten  Portfoliomanagements  zur
Performanceoptimierung gegen  Entgelt  fir Rechnung der  Teilfonds
Wertpapierleihgeschéfte abzuschlieRen, die sich maximal auf samtliche fiir die Teilfonds
erworbenen  Wertpapiere beziehen konnen. Der  voraussichtlich fur
Wertpapierleihegeschéfte infrage kommende Anteil des Vermdgens des jeweiligen
Teilfonds ist im maligeblichen Anhang angegeben.

Werden die Vermdgensgegenstdnde auf unbestimmte Zeit Ubertragen, so hat die
Gesellschaft ~ bezogen auf das  Wertpapierleihgeschaft — eine  jederzeitige
Kundigungsmdglichkeit. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung
der Darlehenslaufzeit dem jeweiligen Teilfonds Vermdgensgegenstande gleicher Awt,
Gite und Menge zurlck Ubertragen werden. Voraussetzung fir die darlehensweise
Ubertragung von Vermogensgegenstanden ist, dass dem jeweiligen Teilfonds
ausreichende Sicherheiten gewéhrt werden.

Zur Sicherung der Verpflichtungen kann die Gesellschaft sédmtliche Sicherheiten
akzeptieren, die den Regelungen der CSSF-Rundschreiben 08/356, 11/512 geédndert
durch CSSF-Rundschreiben 18/ 698 und 14/592 entsprechen.

Als Sicherheiten kann die Gesellschaft abgetretene oder verpfandete Guthaben bzw.
Ubereignete oder verpfandete Wertpapiere akzeptieren.

Insbesondere von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren offentliche Verwaltungen
ausgegebene oder garantierte Schuldverschreibungen oder andere
Schuldverschreibungen von Emittenten mit hoher Bonitdt konnen als Sicherheiten von
der Gesellschaft akzeptiert werden. Die Restlaufzeit dieser Schuldverschreibungen
(Anleihen) ist nicht beschrénkt. Bei der Berechnung der Sicherheit aus den Anleihen mit
einer langeren Restlaufzeit als funf Jahre wird ein Bewertungsabschlag vorgenommen
(Haircut). Die Gesellschaft kann ebenfalls ohne Begrenzung eigene Anteile zur
Sicherung annehmen.

In Féllen, in denen die Gesellschaft Geschafte mit OTC-Derivaten tatigt und Techniken
fur eine effiziente Portfolioverwaltung anwendet, missen alle Sicherheiten, die auf das
Kontrahentenrisiko anrechenbar sind, stets die folgenden, von den ESMA-Leitlinien
vorgegebenen Kiriterien erfullen:

Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten
hochliquide sein und zu einem transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder
innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig
zu einem Preis verduBert werden konnen, der nahe an der vor dem Verkauf
festgestellten Bewertung liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten
aullerdem die Bestimmungen von Artikel 56 der OGAW-Richtlinie erfllen.

Bewertung: Entgegengenommene  Sicherheiten sollten mindestens bdrsentéglic h
bewertet werden. Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitdt aufweisen, sollten
nur als Sicherheit  akzeptiert  werden, wenn geeignete  konservative
Bewertungsabschldage (Haircuts) angewandt werden. Die Bewertung der Sicherheiten
erfolgt an Bewertungstagen zu Marktpreisen. Die festgelegten Bewertungsabschlége
werden dabei vorgenommen.

46



3)

4)

©)

(6)

)

@)

©)

Bonitdt des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegengenommen
werden, sollte eine hohe Bonitat aufweisen.

Korrelation: Die vom OGAW entgegengenommenen Sicherheiten sollten von einem
Rechtstrdger ausgegeben werden, der von der Gegenpartei unabhéngig ist und keine
hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf
eine angemessene Diversifizierung in Bezug auf Lander, Mérkte und Emittenten zu
achten. Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf die
Emittentenkonzentration wird als erflllt betrachtet, wenn der OGAW von einer
Gegenpartei bei der effizienten Portfolioverwaltung oder bei Geschaften mit OTC-
Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhdlt, bei dem das maximale
Exposure gegeniber einem bestimmten Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts
entspricht. 'Wenn ein  OGAW unterschiedliche Gegenparteien hat, soliten die
verschiedenen Sicherheitenkérbe aggregiert werden, um die 20-%-Grenze fir das
Exposure gegentber einem einzelnen Emittenten zu berechnen. Abweichend wvon
diesem Unterpunkt kdnnen OGAW vwolistdndig durch verschiedene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente besichert werden, die von einem Mitgliedstaat, einer oder
mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen
Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehdrt, begeben oder garantiert werden. Diese OGAW sollten Wertpapiere halten,
die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden
sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30 % des Nettoinventarwerts
des OGAW nicht Uberschreiten soliten. Wenn OGAW eine vollstandige Besicherung
durch von einem Mitgliedstaat begebene oder garantierte Wertpapiere anstreben,
sollten sie diesen Umstand in ihrem Prospekt darlegen. Ferner soliten die OGAW im
Einzelnen angeben, welcher Mitgliedstaat, welche Gebietskdrperschaften oder welche
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters die Wertpapiere, die
sie als Sicherheiten fur mehr als 20 % ihres Nettoinventarwerts entgegennehmen,
begeben oder garantieren.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z. B. operationelle und
rechtliche Risiken, sind durch das Risikomanagement zu ermitteln, zu steuern und zu
mindern.

In Fallen von Rechtsiibertragungen sollten die entgegengenommenen Sicherheiten
von der Verwahrstelle des OGAW verwahrt werden. Fir andere Arten von
Sicherheitsvereinbarungen konnen die Sicherheiten wvon einem Dritten verwahrt
werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei
Verbindung steht. Die entgegengenommenen  Sicherheiten werden auf einem
Wertpapierdepot der Clearstream Banking AG verwahrt und zugunsten der
Geselischaft verpfandet.

Der OGAW solite die Mdglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit
ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei zu
verwerten.

Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-cash Collateral) sollten nicht
verduRert, neu angelegt oder verpfandet werden.

(10) Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur
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e als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemdl? Artikel 50 Buchstabe f der OGAW-
Richtlinie angelegt werden;

¢ in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

o fir Reverse-Repo-Geschéfte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich
um Geschéafte mit Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und der
OGAW kann den vollen aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zuriickfordern;

e in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemalR der Definition in den
CESR’s Leitlinien zu emer gemeinsamen Definition fiir europdische
Geldmarktfonds angelegt werden.

Eine Wiederverwendung von Barsicherheiten und anderen Sicherheiten ist derzeit nicht
beabsichtigt.

Die Sicherheiten werden taglich bewertet.

Der Marktwert der Sicherheiten flr Wertpapierleingeschéafte muss nach Abzug des unten
definierten Bewertungsabschlages mindestens 100 % des Marktwertes der verliehenen
Wertpapiere betragen.

Handelt es sich um Sicherheiten, die Preisschwankungen unterliegen, wendet die
Verwaltungsgesellschaft geeignete konservative Sicherheitsabschléage
(Bewertungsabschldge oder Haircut) an. Die Hohe der Sicherheitsabschlage
berticksichtigt die Besonderheiten der Sicherheiten wie zum Beispiel die
Kreditwirdigkeit der Aussteller, die Preisschwankungen, sowie die Ergebnisse der
Stresstests der Gesellschaft hinsichtlich der jederzeitigen Verwertbarkeit (Liquiditat).
Die derzeit anwendbaren Bewertungsabschldage fir Anleihen mit einer Restlaufzeit von
5 bis 10 Jahren betragen 2% sowie 4% fur Anleihen mit einer Restlaufzeit von mehr als
10 Jahren. Als Sicherheiten werden Aktien ausschlieBlich akzeptiert, wenn sie
Bestandteil des STOXX Europe 600 sind. AuBerdem git fur Aktien ein
Bewertungsabschlag von 10%.

Basierend auf den oben stehenden Ausfihrungen akzeptiert die Gesellschaft
grundsétzlich Fonds, ETFs, Anleihen und Aktien als Sicherheiten. Diese Sicherheiten
sind hochliquide. AuRerdem wird fur einige Sicherheiten eine Klasse nach Art der
Wertpapiere definiert, dic noch iiber ,hochliquide” anzusiedeln ist. Diese Definition
basiert auf den ausgegebenen Bestanden der Wertpapiere, der Art der Wertpapiere oder
den gehandelten Umsédtzen im Markt. Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt angemessene
Stresstests auf Grundlage der in Nr. 45 der ESMA-Leitlinien genannten Vorgaben
regelmdlig durch, um die jederzeitige Verwertbarkeit der gestellten Sicherheiten zu
bewerten und das Liquiditatsrisiko zu minimieren. Ein Stress-Szenario bedeutet eine
hohe Liquidation von Sicherheiten. Die Klasse, die noch tber "hochliquide™ anzusiedeln
ist, wird in diesem Szenario verwendet, um einen Schaden fiir die Gesellschaft bzw. fur
die Anteilinhaber zu vermeiden.

Wertpapierleingeschafte werden mit Kreditinstituten mit Sitz im Bereich der
Europdischen Union, des Européischen Wirtschaftsraums einschlielich GroRbritannien
abgeschlossen. Jeder Kontrahent muss aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen
sowie auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sein. Die Verwaltungsgesellschaft
und der Fondsmanager sind bestrebt, erstklassige Institute mit einem Mindestrating
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vergleichbar  Investmentgrade  auszuwéhlen, die ein  Genehmigungsverfahren
durchlaufen haben und fir diese Art von Geschéften zugelassen wurden. Der Kontrahent
solite nicht mit UbermaRigen Kreditrisiken belastet sein, eine genaue und zuverldssige
Bewertung der Transaktion vornehmen und bereit sein, die Transaktionen jederzeit auf
Wunsch der Verwaltungsgesellschaft und des Fondsmanagers zu ihrem Marktwert
glattzustellen. Die Gesellschaft kann die Commerzbank AG als Kontrahent auswahlen
und/oder andere Kontrahenten, die die vorstehenden Voraussetzungen erfillen und wird
auf der Web-Seite www.comstage-etf.com sowie im Jahres- und Halbjahresbericht die
Kontrahenten —ausweisen. Die ,Execution and order handling Policy“ der
Verwaltungsgesellschaft findet Anwendung. Die Gesellschaft kann zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements und/oder zu Absicherungszwecken Pensions- und
Rickkaufgeschafte abschlieRen.

Zur  Sicherung  der Verpflichtungen darf die Gesellschaft nur  solche
Vermdgensgegenstande als Sicherheiten akzeptieren, die gemaR der Anlagepolitik flr
die Teilfonds erworben werden konnen und die den Regelungen der CSSF
Rundschreiben 08/356, 11/512, geéndert durch CSSF-Rundschreiben 18 / 698 und
14/592 entsprechen. Sie kann auch insbesondere ohne Begrenzung eigene Anteile zur
Sicherung annehmen. Sollte die Gesellschaft im zuvor beschriebenen Zusammenhang
Barsicherheiten erhalten, wird sie diese nicht reinvestieren, sondern als Sichteinlagen
oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat haben, anlegen. Pensionsgeschéfte
dirfen nur mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten abgeschlossen
werden und durfen hochstens eine Laufzeit von zwolif Monaten haben. Sie sind nur in
Form sogenannter echter Pensionsgeschafte zuldssig. Dabei Ubernimmt  der
Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Vermbdgensgegenstdnde zu einem bestimmten
oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurlick zu Ubertragen. Die
Pensionsgeschafte missen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand
haben, die entsprechend der Anlagepolitik der Teilfonds erworben werden dirfen.

Die Gesellschaft darf in keinem Fall Transaktionen mit Derivaten oder anderen
Finanztechniken und —instrumenten  durchfiihren, die von den im
Verkaufsprospekt, einschlieBlich seiner Anhange, aufgefiihrten Anlagezielen
abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt fur die Anbahnung und Durchfuhrung besonderer
Techniken und Instrumente, wie Wertpapierdarlehensgeschafte,
Wertpapierpensionsgeschéfte und Derivate, flir Rechnung des jeweiligen Teilfonds eine
Vergiitung in H6he von bis zu 30% der Ertrdge aus diesen Geschaften. Vergltet werden
zusatzliche Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, wie zum Beispiel die Verwaltung
von Sicherheiten (Collateral Management) oder Leistungen im Rahmen der Erfillung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (européische Marktinfrastrukturverordnung -
EMIR).

Die darUber hinausgehenden Ertrdge abzuglich der mit den Geschéften ggf. verbundenen
Transaktionskosten der Wertpapierleih- bzw. Pensionsgeschafte oder Kosten im
Zusammenhang mit dem Einsatz von OTC-Swaps stehen dem jeweiligen Teilfonds zu.
Der Service einer Leihstelle wird nicht in Anspruch genommen.

Sofern der Teilfonds Wertpapierleih- Pensions- oder Swap-Geschafte zur Erzielung von
Zusatzertragen tatigt, werden dem Teilfonds 70 % der daraus resultierenden Ertrage
zugewiesen, wahrend die ubrigen 30 % die Verwaltungsgesellschaft erhélt. Da sich die
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Kosten fir die laufende Verwaltung der Teilfonds durch die Aufteilung der Zusatzertrage
aus Wertpapierleih- oder Swapgeschaften nicht erhdhen, werden diese in den laufenden
Kosten nicht berdcksichtigt.

BESTIMMUNG DES GESAMTRISIKOS

Das Gesamitrisiko der Teilfonds wird mit Hilfe des Commitment-Ansatzes bestimmt. Das
erwartete  Gesamtexposure  des  jeweiligen  Teilfonds im  Vergleich  zum
zugrundeliegenden Index bzw. zur zugrundeliegenden Strategie liegt maximal bei 110%.

RISIKOFAKTOREN
Einleitung

Im Folgenden wird allgemein auf eine Reihe von Risikofaktoren eingegangen, die sich
auf den Wert der Anteile auswirken konnen. Besondere Risiken, die mit einem
bestimmten Teilfonds wverbunden sind, kdnnen (gegebenenfalls) dem entsprechenden
Anhang entnommen werden.

Die folgende Aufstellung der Risiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstindigkeit. Die
aufgefiihrten Risiken gelten nicht notwendigerweise fir jede Ausgabe von Anteilen, und
in Bezug auf eine Dbestimmte Ausgabe sind gegebenenfalls andere Risiken zu
bertcksichtigen. Welche Faktoren fir einen bestimmten Teilfonds im Einzelnen relevant
sind, ist von mehreren, miteinander in Zusammenhang stehenden Kriterien abhéngig, u.a.
der Art der Anteile und der Anlagepolitik des Teilfonds.

Eine Anlage in die Anteile sollte erst nach griindlicher Abwagung samtlicher mit der
Anlage verbundenen Risiken erfolgen.

Der Wert der und die Ertrdge aus den Anlagen, und daher auch der Wert und die Ertrage
von Anteilen eines Teilfonds, konnen sowohl fallen als auch steigen, so dass ein Anleger
den investierten Betrag u.U. nicht zurtickerhdlt. Aufgrund verschiedener Provisionen und
Gebihren, die fur die Anteile anfallen konnen, sollte eine Anlage in die Anteile mittel-
bis langfristig ausgerichtet sein. Eine Anlage in einen Teilfonds solite keinen
wesentlichen Bestandteil eines Anlageportfolios bilden und ist moglicherweise nicht fur
alle Anleger geeignet. Anleger sollten erst nach eingehender Beratung durch ihre Rechts-
, Steuer- und Finanzberater, Wirtschaftspriifer oder sonstigen Berater eine
Anlageentscheidung treffen. Die rechtliche, aufsichtsrechtliche, steuerliche und
bilanzielle Behandlung der Anteile kann in verschiedenen Rechtsordnungen variieren.
Beschreibungen der Anteile in diesem Verkaufsprospekt und/oder einem Anhang des
jeweiligen Teilfonds dienen ausschlieBlich der allgemeinen Information. Anleger sollten
zur Kenntnis nehmen, dass die Anteile im Wert fallen konnen; ferner soliten Anleger in
der Lage sein, den Verlust ihres gesamten eingesetzten Kapitals zu tragen. Das Risiko
des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht
Uber den vom Anleger investierte Betrag hinaus besteht nicht. Mehrere Risikofaktoren
konnen zeitgleich auftreten und/oder sich gegenseitig in ihrer Wirkung verstarken. Dies
kann sich in unvorhersehbarer Art und Weise auf den Wert der Anteile auswirken.

Anleger sollten beachten, dass die Teilfonds weder tber einen Kapitalschutz noch
Uber eine Garantie verfugen und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende
Betrag weder geschutzt noch garantiert ist. Die Wertentwicklung der Teilfonds ist
gekoppelt an die Wertentwicklung eines Index, Baskets oder strukturierten
Produktes der/das sich positiv oder negativ entwickeln kann. Deshalb kann der
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8.2

Wert der Fondsanteile steigen oder fallen. Insbesondere kann der
Nettoinventarwert der Teilfonds jederzeit unter den jeweiligen Einstandspreis
fallen, was im Falle einer VerauRerung zu einem Kapitalverlust und unter ganz
ungunstigen  Umstdnden, zum Beispiel im Falle eines marktbedingten
Wertverlustes aller Indexkomponenten, zu einem Totalverlust des angelegten
Kapitals fuhren kann. Bei den Teilfonds missen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.

Fur Sicherheiten, die der Gesellschaft von Kontrahenten im Zusammenhang mit
Wertpapierleih-,  Pensions- und OTC-Geschaften zur Minimierung des
Adressenausfallrisikos gestellt werden, gelten die gesetzlichen und regulatorischen
Bestimmungen. Es kann nicht ausgeschlossenwerden, dass einzelne Sicherheiten
beim Eintritt des Verwertungsfalls wertlos seinkdnnen bzw. bis zum Zeitpunkt der
Verwertung ihren Wert vollstandig verlieren kénnen. Es besteht daher das Risiko,
dass der bei der Verwertung der Sicherheiten zu erzielende Betrag nicht zur
Erfillung aller Anspriche der Anteilinhaber ausreicht bzw. dass Anleger einen
Totalverlust in Bezug auf ihre Anlage erleiden.

Die nachstehenden Risikofaktoren gelten fiir jeden Teilfonds

8.2.1 Allgemeine Risiken

Abwicklungsrisiko: Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht
das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzogerten
oder nicht vereinbarungsgemden Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsge maR
ausgefihrt wird.

Adressenausfallrisiko: Durch den Ausfall eines Wertpapieremittenten oder eines
Kontrahenten konnen Verluste fir den Teilfonds entstehen. Das Emittentenrisiko
beschreibt die Auswirkung besonderer Ereignisse und Entwicklungen bei einem
Emittenten, die neben den allgemeinen Entwicklungen an den Kapitalmérkten auf den
Kurs eines Wertpapiers des betreffenden Emittenten einwirken. Auch bei sorgféltiger
Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Emittenten der Wertpapiere eintreten.

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages,
mit der eigenen Forderung teilweise oder volistindig auszufallen. Dies gilt fur alle
Vertrage, die fir Rechnung eines Teilfonds geschlossen werden.

Sofern die Anlagepolitik des Teilfonds vorsieht, die Wertentwicklung des Index dber den
Einsatz eines Swap-Kontraktes nachzubilden, kann ein Kreditinstitut wie zum Beispiel
die Commerzbank AG Kontrahent des Swap-Kontraktes sein. Fir den jeweiligen
Teilfonds ergibt sich in diesem Fall das Risiko, dass das Kreditinstitut ausfallt und ihren
Verpflichtungen, Zahlungen gegeniber dem Teilfonds zu leisten, nicht mehr
nachkommen kann.

Sofern das Kreditinstitut auch Kontrahent bei Wertpapierleihgeschéften ist, besteht das
Risiko im Falle eines Ausfalls des Kreditinstituts, dass eine Ricklieferung der
Wertpapiere bei Kindigung des Wertpapierleihgeschéftes nicht erfolgen kann.

Deshalb stellt der Kontrahent bei Wertpapierleingeschaften dem Teilfonds téglich

Sicherheiten zur Verfiigung, die im Falle eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten durch

den Teilfonds verwertet werden und das Kontrahentenrisiko reduzieren sollen. Dennoch
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kann ein Wertverlust im Falle des Zahlungsausfalls des Kontrahenten trotz einer
anschlieRenden Verwertung der Sicherheiten nicht ausgeschlossen werden. Auch die
Wiederanlage wvon Barsicherheiten birgt das Risiko, dass die Sicherheiten im
Verwertungsfall nicht zur Verfugung stehen.

Anderung der Anlagepolitik: Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fur
den jeweiligen Teilfonds zuldssigen Anlagespektrums kann sich das mit dem jeweiligen
Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verandern.

Auflésung oder Verschmelzung: GeméR der Satzung ist es moglich, einen Teilfonds ganz
aufzulosen oder ihn mit einem anderen Teilfonds innerhalb der Gesellschaft oder einem
anderen Organismus fur gemeinsame Anlagen nach Teil | des Gesetzes von 2010 oder
einem anderen Teilfonds innerhalb solch eines Organismus fur gemeinsame Anlagen zu
verschmelzen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann.

Anteile: Der Wert einer Anlage in Anteilen ist von mehreren Faktoren abhdngig, u.a. von
den Markt- und Wirtschaftsbedingungen der geographischen Region, in der die
Vermdgensanlagen des Dbetreffenden  Teilfonds  getatigt werden sowie von
sektorspezifischen und politischen Ereignissen.

Bewertung der Anteile: Der Wert eines Anteils schwankt u.a. infolge wvon
Wertanderungen in Bezug auf das Vermdgen des Teilfonds bzw. des Index und
gegebenenfalls Anderungen in Bezug auf die eingesetzten derivativen Finanzinstrumente
und Techniken.

Bewertung des Index und des Vermdgens des Teilfonds: Das Vermdgen des Teilfonds,
der Index oder die derivativen Finanzinstrumente und Techniken konnen komplexe
Strukturen  aufweisen.  Bewertungen dieser Vermogenswerte oder derivativen
Finanzinstrumente und Techniken sind gewohnlich nur einer begrenzten Anzahl von
Marktteilnehmern zuganglich, die hdufig als Kontrahenten bei den zu bewertenden
Transaktionen auftreten. Diese Bewertungen sind oftmals subjektiv und es konnen
deutliche Unterschiede zwischen den verfligbaren Bewertungen bestehen.

Borsennotierung: Es kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass eine
Borsennotierung, die die Gesellschaft beantragt hat, erreicht und/oder aufrechterhalten
wird bzw. dass die Notierungsbedingungen unverandert bleiben. Ferner kann der Handel
mit den Anteilen an einer Borse gemédR den Regeln dieser Borse aufgrund von
Marktbedingungen ausgesetzt werden, und Anleger konnen ihre Anteile u.U. erst bei
Wiederaufnahme des Handels verkaufen.

Einsatz von Derivaten: Da ein Teilfonds, dessen Wertentwicklung an einen Index
gekoppelt ist, hdufig in nicht im Index enthaltene Wertpapiere investieren wird, werden
derivative Finanzinstrumente und Techniken eingesetzt, um den Wert der Anteile an die
Wertentwicklung des Index zu koppeln. Der umsichtige Einsatz dieser derivativen
Finanzinstrumente und Techniken, kann zwar von Vorteil sein, birgt aber auch Risiken,
die in bestimmten Féllen groRer sein kdnnen als die Risiken traditioneller Anlageformen.
Es konnen ausserdem dadurch Verluste entstehen, dass die Gegenpartei einer
Transaktion unter Einsatz von Derivaten ausféllt, auch wenn diese Gegenpartei nicht im
Index vertreten ist, z.B. bei OTC-Swap Transaktionen. Mit dem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten und Techniken, kdnnen Transaktionskosten verbunden sein.
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Gesellschaften mit geringer Kapitalisierung: Bestimmte Teilfonds legen Uberwiegend in
Kleinen und mittelgroRen Unternehmen an. Anlagen in Wertpapieren kleinerer, weniger
bekannter Gesellschaften beinhalten ein hoheres Risiko und die Mdoglichkeit einer
groBeren Kursvolatilitdt als Anlagen in groReren und bekannteren Unternehmen. Der
Wert der Aktien kleiner Unternehmen kann unabh&ngig von den Aktienkursen von
GroRBunternehmen und den bekannten Borsenindizes schwanken. Grinde dafir sind
beispielsweise die ungewisseren Wachstumsaussichten dieser kleineren Unternehmen,
die geringere Liquiditdt der Markte fur die Aktien solcher Unternehmen und die groRere
Anfilligkeit solcher Aktien bei Anderungen der Marktlage. So ist zum Beispiel mit
Kleinen und begrenzten Produktlinien, Markten, Vertriebswegen und Finanz- und
Managementressourcen ein héheres Geschaftsrisiko verbunden.

Inflationsrisiko:  Die  Inflation  beinhaltet  ein  Abwertungsrisiko  fir  alle
VVermdgensgegenstande.

Konzentrationsrisiko: Teilfonds, die sich auf einen Index beziehen, der sich an einer
bestimmten Branche orientiert oder in dem eine bestimmte Branche Uberproportional
vertreten ist, werden sich vorbehaltlich der in den Anlagebeschrankungen aufgefiihrten
Diversifizierungsvorschriften auf die Anlage in Indexkomponenten von Emittenten aus
der betreffenden Branche konzentrieren. Einige dieser Unternehmen konnen eine
geringere Kapitalisierung als andere aufweisen und deshalb besonders den Risiken von
unginstigen Entwicklungen in den Bereichen Politik, Industrie, Gesellschaft, staatlicher
Aufsicht, Technologie und Konjunktur sowie in der betreffenden Branche ausgesetzt
sein. Dartber hinaus kann ein Teilfonds durch die Konzentration auf eine bestimmte
Branche besonders von der Entwicklung dieser einen Branche abhdngig werden, die u.
U. von der Entwicklung des Gesamtmarktes abweicht. Die hdufig geringe Anzahl der in
einer bestimmten Branche zur Verfligung stehenden Unternehmen und die daraus
folgende Uberdurchschnittliche Gewichtung einzelner Unternehmen im Teilfonds birgt
die Gefahr eines raschen und hohen Wertverlustes des Teilfonds.

Konzentration in bestimmten Landern: Bezieht sich ein Teilfonds auf einen Index, der
sich auf Unternehmen eines Landes oder einer Region konzentriert, kann aus dieser
Konzentration eine gesteigerte  Abhédngigkeit von unginstigen gesellschaftlichen,
politischen oder wirtschaftlichen Ereignissen in dem betreffenden Land oder der Region
entstenen. Das Gleiche gilt, wenn sich der Index auf bestimmte Produkte, Waren,
Rohstoffe oder andere Vermdgensgegenstdnde bezieht, die in einem bestimmten Land
oder einer Region hergestellt, gefordert oder auf eine andere Weise geschaffen werden.

Konzentration in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte: Weitere Risiken
konnen also dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermdgensgegenstande oder Mérkte erfolgt. Dann ist das Sondervermégen von der
Entwicklung dieser Vermdgensgegenstdnde oder Mérkte besonders stark abhangig.

Lander- oder Transferrisiko: Vom Lander- oder Transferrisiko spricht man, wenn ein
auslandischer Schuldner trotz Zahlungsféahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigke it
oder —bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder tUberhaupt nicht
erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die das Sondervermégen Anspruch hat,
ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen
nicht konvertierbar ist.

Liquiditatsrisiko: Bestimmte Arten von Wertpapieren konnen unter Umstanden nur
schwer erworben oder verkauft werden, insbesondere in Zeiten ungunstiger

53



Marktbedingungen. Dies kann ihren Wert beeintrachtigen. Fir jeden Teilfonds dirfen
auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer
Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb
derartiger Vermogensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu
Problemen bei der Weiterverdullerung der Vermdgensgegenstande an Dritte kommen
kann,

Operationelle Risiken: Es besteht das allgemeine operationelle Risiko, dass infolge des
Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen z.B. im Zusammenhang mit
der Sicherheitenverwaltung oder infolge von externen Ereignissen dem Fonds ein
Schaden entsteht.

Politische Faktoren und Anlagen in Emerging Markets und Nicht-OECD-
Mitgliedstaaten: Die Wertentwicklung der Anteile bzw. die Mdoglichkeit zu deren
Erwerb, Verkauf oder Rickkauf kann durch konjunkturelle Verénderungen und
Unsicherheitsfaktoren  wie z.B. politische  Entwicklungen,  Anderungen  der
Regierungspolitik, die Auferlegung von Beschrankungen beim Kapitalverkehr und
Anderungen der aufsichtsrechtlichen Vorschriften nachteilig beeinflusst werden. Diese
Risiken konnen bei Anlagen in oder in Bezug auf Emerging Markets oder Nicht-OECD-
Mitgliedstaaten verstarkt gegeben sein. Politische Verénderungen, soziale Instabilitat
und negative Entwicklungen diplomatischer Beziehungen in  nicht OECD-
Mitgliedstaaten wie zum Beispiel der Volksrepublik China, konnen weitere staatlic he
Beschrankungen einschlieBlich der Enteignung von Vermdgenswerten, konfiskatorische
Steuern oder die Verstaatlichung von Bestandteilen eines Indexes oder Baskets nach sich
ziehen. Darlber hinaus sind lokale Depotdienstleistungen in vielen Nicht-OECD-
Landern und Emerging Markets weiterhin unterentwickelt, und der Handel in diesen
Markten ist mit Transaktions- und Verwahrrisiken wverbunden. Unter bestimmten
Umsténden erhélt ein Teilfonds mdglicherweise Teile seines Vermdgens nicht zurlick
bzw. verzogert sich die Wiederbeschaffung von Teilen seines Vermdgens. Des Weiteren
bieten die rechtliche Infrastruktur sowie Rechnungslegungs-, Wirtschaftsprifungs- und
Publizititsstandards in den Emerging Markets oder Nicht-OECD-Mitgliedstaaten
eventuell nicht den gleichen Umfang an Anlegerinformationen und -schutz, wie dies
allgemein fir groRere Markte der Fall ist.

Aufsichtsrechtliche  Risiken: Die  Gesellschaft hat die jeweils geltenden
aufsichtsrechtlichen Beschrankungen und Gesetzesanderungen zu beachten, die die
Geselischaft oder die Anteile betreffen, so dass u.U. Anderungen der Anlagepolitik und
der Anlageziele eines Teilfonds erforderlich werden. Das Vermdgen des Teilfonds, der
Index und die derivativen Finanzinstrumenten und Techniken, die zur Erreichung des
Anlageziels eingesetzt werden, koénnen zudem Anderungen wvon Gesetzen und
Vorschriften und/oder aufsichtsrechtlichen Malinahmen unterliegen, die den Wert der
Anteile am betreffenden Teilfonds beeinflussen.

Bezugsgrundlage fur die Teilfonds sind dariber hinaus Indizes im Sinne der Verordnung
(EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 (Benchmark Verordnung). Die Verordnung sieht vor, dass Indizes, die
Bezugsgrundlage fir die Wertenwicklung eines Fonds sind und deren Administratoren
bestimmte Voraussetzungen erfillen missen. Wenn der Index von einem Administrator
bereitgestellt wird, der in der Europdischen Union angesiedelt ist, ist dieser nach
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Zulassung in ein von der European Securities and Markets Authority (ESMA) gefihrtes
Register einzutragen. Referenzwerte und Administratoren von Drittlindern werden in
einem gesonderten Register gefuhrt. Zum Zeitpunkt der Aktualisierung des
Verkaufsprospektes waren die von den Teilfonds verwendeten Indizes und
Administratoren noch nicht registriert. Fir die Registrierung wurde eine Ubergangsfrist
gewahrt, die am 01.01.2020 endet. Soliten EU-Administratoren keine Zulassung
beantragen oder diese nicht erhalten wund nicht registriert werden ist eine
Weiterverwendung der Indizes nicht mehr moglich. Es besteht das Risiko, dass sich das
mit dem Erwerb verfolgte Ziel der Investition in bestimmte Indizes Uber das Ende der
Ubergangsfrist hinaus nicht realisieren [&Rt.

Die Gesellschaft hat einen Notfallplan erstellt, in dem sie MalRnahmen fir den Fall
formuliert hat, dass sich ein Index wesentlich andert oder eingestellt wird und orientiert
sich in der Vertragsbeziehung mit ihren Kunden an diesen Planen. Sofern vergleichbare
Indizes als Referenzwert verwendet werden kdnnen, kann ein Austausch des Index die
Folge sein. Den Notfallplan kdnnen die Anleger bei der Gesellschaft kostenlos zum
Einsehen anfragen.

Rechtliches und steuerliches Risiko: Die rechtliche und steuerliche Behandlung wvon
Wertpapierfinanzierungsgeschaften oder von Derivaten oder bezogen auf die Teilfonds
kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise andern. Eine Anderung
fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Teilfonds fir vorangegangene
Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aulenpriifungen) kann fir den Fall einer
fur den Anleger steuerlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die
Steuerlast aus der Korrektur fur vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl
er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem betreffenden Teilfonds investiert
war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsétzlich vorteilnafte  Korrektur fur das aktuelle und fir vorangegangene
Geschéftsjahre, in denen er an dem Sondervermdgen beteiligt war, durch die Riickgabe
oder VerduRerung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr
zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fihren, dass steuerpflichtige Ertrége
bzw. steuerliche  Vorteile in einem anderen als eigentlich  zutreffenden
Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim
einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Andere Risiken: Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Swaps sind
mit folgenden Risiken verbunden:

- Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts bis hin zur
Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrunde
liegenden Vermdgenswertes kann ein Teilfonds ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist
mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Vermdgens des Teilfonds
starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der
Fall ist.
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- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Optionen nicht ausgetbt werden,
weil sich die Preise ihrer Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom
Teilfonds gezahlte Optionspramie verféllt. Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass der Teilfonds zur Abnahme von Vermodgenswerten zu einem hoheren
als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem
niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Teilfonds erleidet
dann einen Verlust in der Hohe, in der die Preisdifferenz die eingenommene
Optionspramie Ubersteigt.

Stimm- und sonstige Rechte: Die Gesellschaft informiert die im Anteilsregister
eingetragenen Anteilinhaber Uber Stimm- und sonstige Rechte. Wenn ein Anleger Uber
die Vertriebsstelle in Anteile investiert oder Uber eine Clearingstelle oder einen
zwischengeschalteten Erwerber Rechte an Anteilen besitzt, wird dieser Anteilinhaber im
Allgemeinen nicht im Anteilsregister gefihrt. In diesem Fall erfolgt Ublicherweise eine
Information durch die depotfiihrende Stelle des Anteilinhabers, auf die die Gesellsc ha ft
keinen unmittelbaren Einflu hat. Bei der Auslibung von Stimm- oder sonstigen Rechten,
kann eine unterlassene Weiterleitung der Information gegentber dem Anteilinhaber
durch die depotfiihrende Stelle daher unter Umstdnden dazu fiihren, dass diese Rechte
durch den Anteilinhaber nicht wahrgenommen werden konnen.

Verlustrisiko: Der Anteilinhaber unterliegt bei einer negativen Entwicklung des
zugrunde liegenden Index mit seinem Anteil uneingeschrénkt einem entsprechenden
Verlustrisiko. Die Teilfonds versuchen nicht den Referenzmarkt zu schlagen. Die
Gesellschaft wird den Wertverlust nicht mittels Absicherungsgeschaften begrenzen (kein
aktives Management). Daher bedeuten Verluste beim Index, Basket oder strukturierten
Produkt in der Regel einen entsprechenden Verlust des Teilfonds.

Verwahrrisiko: Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdnden der Teilfonds und der
Sicherheiten ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus dem Insolvenzrisiko sowie aus
mdglichen  Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrduchlichem  Verhalten  des
Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultiert

Volatilitat: Die Volatilitat ist das Mal fir die relative Schwankungsbreite und damit fir
das Kursrisiko eines Wertpapiers innerhalb eines bestimmten Zeitraums. Sie wird
mithilfe statistischer Streuungsmalle wie Varianz oder Standardabweichung auf der
Basis historischer Werte gemessen. Die historische Volatilitdt bietet allerdings keine
Gewahr fur das Mal der zukiinftigen Volatilitdt. Angaben hierzu beruhen ausschlielich
auf Schatzungen, die sich ex post als falsch erweisen konnen. Anleger tragen das Risiko,
dass die tatsachliche Volatilitdt die angegebene Volatilitdt Ubersteigt.

Eine Volatilitit von 30 Prozent innerhalb eines Jahres bedeutet, dass der Preis des
Fondsanteils in diesem Zeitraum durchschnittlich zwischen 70 und 130 Prozent des
aktuellen Preises geschwankt hat. Je hoher die Volatilitat, desto groReren Schwankungen
unterlag der Anteil am Teilfonds in der Vergangenheit — und desto riskanter ist eine
Investition. Anleger sollten deshalb beachten, dass der jeweilige Teilfonds je nach
Risikoeinstufung aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhdhte Volatilitat
aufweisen kann, d.h. die Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume
erheblichen Wertveranderungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Wahrungsrisiko: Eine Anlage in die Anteile kann direkt oder indirekt Wahrungsrisiken
beinhalten. Zum einen kann ein Teilfonds in einer anderen Wahrung notieren als der
zugrunde liegende Index. Zum anderen konnen die Indexkomponenten eines Index in
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einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des Index notieren. In einem solchen Fall
konnen Waéhrungsverluste aus Sicht des Anlegers einen negativen EinfluR auf das
Ergebnis der Anlage haben.

Zeichnung und Ruckkauf von Anteilen: Bestimmungen hinsichtlich der Zeichnung und
des Rickkaufs von Anteilen gewahren der Gesellschaft Spielrdume beziiglich der Anzahl
von Anteilen, die an einem Geschaftstag zur Zeichnung und zum Rickkauf zur
Verfugung stehen. Des Weiteren kann die Gesellschaft in Verbindung mit solchen
Einschrankungen die Zeichnung oder den Rickkauf verschieben oder anteilsméRig
durchfiihren. Bei verspatetem Eingang von Zeichnungs- oder Rickkaufsantragen kommt
es auBerdem zu einer Verzogerung zwischen dem Zeitpunkt des Antragseingangs und
dem tatsdchlichen Zeichnungs- oder Rickkaufsdatum. Diese Verschiebungen oder
Verzdgerungen konnen zu einer nur teilweisen Ausfihrung von Auftrdgen oder zu einer
Verringerung des Rickkaufbetrags fihren.

Die Tatsache, dass die Anteile an einer Borse notiert sein konnen, stelit keine Garantie
fur die Liquiditat der Anteile im Sekund&rmarkt dar.

8.2.2 Risiken in Bezug auf die Indexkomponenten
@ Besondere Risiken in Bezug auf Aktien

Indexkomponenten die sich auf Aktien beziehen sind mit besonderen Risiken verbunden,
wie z.B. dem Risiko, dass das betreffende Unternehmen zahlungsunfahig wird, dass der
Aktienkurs  Schwankungen ausgesetzt ist oder Risiken, die in Bezug auf die
Dividendenzahlungen des Unternehmens auftreten. Die Wertentwicklung der Aktien
hangt in ganz besonderem MaRe von Entwicklungen an den Kapitalmirkten ab, die
wiederum von der allgemeinen globalen Lage und spezifischen wirtschaftlichen und
politischen Gegebenheiten beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit einer
niedrigen bis mittleren Marktkapitalisierung unterliegen moglicherweise noch héheren
Risiken (z.B. in Bezug auf Volatilitdt oder Insolvenz) als die Aktien von groleren
Unternehmen. Dariber hinaus koénnen Aktien von Unternehmen mit niedriger
Marktkapitalisierung aufgrund niedriger Handelsvolumina extrem illiquide sein.

Aktien von Unternehmen, die ihren Geschéftssitz oder maRgebliche Betriebstatigkeit in
Landern haben bzw. abwickeln, in denen eine geringe Rechtssicherheit herrscht,
unterliegen zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko von Regierungsmanahmen oder
Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesamt- oder Teilverlust des Wertes der Aktie
und somit zu Verlusten fir den entsprechenden Teilfonds fihren.

Handelt es sich bei der Indexkomponente um aktienvertretende Wertpapiere (z.B. um
American Depositary Receipts (die "ADRs") oder Global Depositary Receipts (die
"GDRs"), zusammen die "Depositary Receipts"), kdnnen zusétzliche Risiken auftreten.
ADRs sind in den Vereinigten Staaten von Amerika ausgegebene Wertpapiere in Form
von Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten
der zugrunde liegenden Aktien aullerhalb der USA gehalten wird. GDRs sind ebenfalls
Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem
Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird. Sie unterscheiden
sich von dem als ADR bezeichneten Anteilsschein 1.d.R. dadurch, dass sie regelméRig
aullerhalo der Vereinigten Staaten von Amerika Offentlich angeboten bzw. ausgegeben
werden. Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen
Bruchteil des Wertpapiers einer ausldndischen  Aktiengesellschaft.  Rechtlicher
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Eigenttimer der zugrunde liegenden Aktien ist bei beiden Typen von Depositary Receipts
die Verwahrstelle, die zugleich Ausgabestelle der Depositary Receipts ist.

Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die Depositary Receipts emittiert worden sind
und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des Depositary Receipts
nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien
anerkennt. Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle beziehungsweise im
Falle von Zwangsvollstreckungsmalnahmen gegen diese ist es moglich, dass die den
Depositary Receipts zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfugungsbeschrankung
belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer
Zwangsvollstreckungsmalnahme gegen die Verwahrstelle wirtschaftlich verwertet
werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des Depositary Receipts die durch den
Anteilsschein (Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden
Aktien. Das Depositary Receipt als Indexkomponente wird dadurch wertlos, was zu
Verlusten fir den entsprechenden Teilfonds fihrt.

(b) Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass
sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht,
andern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der
Marktzins, so steigt 1d.R. der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung filhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers
in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
zeiten haben demgegendber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpa-
piere mit langeren Laufzeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 12 Monaten
tendenziell geringere Kursrisiken.

Wertpapiere mit niedriger Bonitdt bergen hoéhere Risiken als Wertpapiere mit hoher
Bonitatseinstufung.

(©) Besondere Risiken in Bezug auf Rohstoffe

Waren, bzw. Rohstoffe werden im Allgemeinen in drei Kategorien unterteilt:
Mineralische Rohstoffe (z.B. Ol, Gas oder Aluminium), landwirtschaftliche Erzeugnisse
(z.B. Weizen oder Mais) und Edelmetalle (z.B. Gold oder Silber). Ein Grof3teil der Waren
wird an spezialisierten Borsen oder im Interbankenhandel in Form von OTC-Geschaften
(over-the-counter; auRerborslich) gehandett.

Indexkomponenten die sich auf den Preis von Waren beziehen, sind maligeblichen
Preisrisiken ausgesetzt, da Warenpreise erheblichen Schwankungen unterliegen. Die
Preise von Waren werden durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst, wie z.B.:

Kartelle und regulatorische Anderungen: Eine Reihe von Warenproduzenten oder
warenproduzierenden L&ndern haben sich zu Organisationen oder Kartellen

zusammengeschlossen, um das Warenangebot zu regulieren und somit die Preise zu
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beeinflussen. Der Warenhandel unterliegt aber andererseits aufsichtsbehordlichen
Vorschriften  oder Marktregeln, deren Anwendung sich ebenfalls auf die
Preisentwicklung der betroffenen Waren auswirken kann.

Angebots- und Nachfragezyklus: Landwirtschaftliche Waren werden nur zu bestimmten
Jahreszeiten produziert, jedoch wéhrend des gesamten Jahres nachgefragt. Dahingegen
wird Energie standig produziert, obwohl sie hauptsdchlich wahrend kalter oder sehr
heier Jahreszeiten bendtigt wird. Dieses zyklische Angebots- und Nachfragemuster
kann zu starken Preisschwankungen fiihren.

Kosten im Zusammenhang mit direkten Anlagen: Direkte Anlagen in Waren sind mit
Lager- und Versicherungskosten sowie Steuern verbunden. Daruber hinaus werden auf
Waren keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die Gesamtrendite einer Investition in
Waren wird von diesen Faktoren beeinflusst.

Inflation und Deflation: Die allgemeine Preisentwicklung kann sich stark auf die
Preisentwicklung von Waren auswirken.

Liquiditat: Viele Warenmarkte sind nicht besonders liquide und sind somit ggf. nicht in
der Lage, schnell und in ausreichendem MaRe auf Angebots- und
Nachfrageverdnderungen zu reagieren. Im Falle einer niedrigen Liquiditat konnen
spekulative Anlagen durch einzelne Marktteilnehmer zu Preisverzerrungen fuhren.

Politische Risiken: Waren werden hdufig in Schwellenldndern (Emerging Markets)
produziert und von Industrienationen nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche
Situation von Schwellenldndern ist jedoch meist weitaus weniger stabil als in den
Industriestaaten. Sie sind eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und
konjunktureller RUckschldage ausgesetzt. Politische Krisen kdnnen das Vertrauen von
Anlegern erschittern, was wiederum die Preise der Waren beeinflussen kann.
Kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte konnen Angebot und Nachfrage
bestimmter Waren verandern. DarUber hinaus ist es mdglich, dass Industrielander ein
Embargo beim Export und Import von Waren und Dienstleistungen auferlegen. Dies
kann sich direkt oder indirekt auf den Preis der Waren, die als Basiswert der Wertpapiere
dienen, auswirken.

Klima- und  Katastrophenrisiken: Ungunstige Wetterbedingungen und
Naturkatastrophen koénnen sich langerfristig negativ auf das Angebot bestimmter Waren
auswirken. Eine derartige Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaren
Preisschwankungen fihren.

Terminkurvenrisiko: Die Wertentwicklung eines Index, der auf der Wertentwicklung
verschiedener Rohstoffterminkontrakte basiert, wird maf3geblich von der Form und der
Verdnderung der Terminkurven der einzelnen im Index enthaltenen Rohstoffe
beeinflusst. Die Form der Terminkurve wird malgeblich durch Angebot und Nachfrage
bestimmt.

Da Futures-Kontrakte jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, wird der
Indexsponsor zu einem bestimmten Zeitpunkt den Futures-Kontrakt durch einen Futures-
Kontrakt ersetzen, der auler einem spater liegenden Verfalltermin die gleichen
Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich zugrunde liegende Futures-Kontrakt
("Roll-Over™). Der Rollvorgang - also der Wechsel von einem Futures Kontrakt in den
nachsten - beeinflusst den Indexstand grundsétzlich nicht. Denn bei jedem Rollvorgang
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passt der Indexsponsor die Anzahl der im entsprechenden Rohstoff gehaltenen
Terminkontrakte so an, dass der Wert des Index nach dem Rollvorgang genauso hoch ist
wie zuvor. Dies gilt unabhdngig davon, ob die Futures-Kontrakte in Contango oder in
Backwardation notieren. AusschlieRlich die Entwicklung des nach dem Rollvorgang
zugrunde  liegenden  Futures-Kontraktes  ist  entscheidend  fur die  weitere
Wertentwicklung des Index. Allerdings partizipieren Anleger in einer Contango-
Situation mit einer geringeren Kontraktanzahl an der weiteren Kursentwicklung des neu
zugrundeliegenden Futures-Kontraktes. Im Gegensatz dazu partizipieren Anleger in
einer Backwardation-Situation mit einer hoheren Kontraktanzahl an der weiteren
Kursentwicklung des neu zugrundeliegenden Futures-Kontraktes. Das gilt sowohl fir
steigende als auch fur fallende Kurse.

Es kann allerdings nicht ausgeschlossen werden, dass beim Rollvorgang Kosten
entstehen, die sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Index auswirken.

Zusatzlich kann der Wert des Index auch aufgrund anderer Indexanpassungen
(Anpassung der Indexgewichtung, Austausch von Indexkomponenten etc.) unter
Umstanden negativ beeinflusst werden. Ein Wertverlust kann beispielsweise dadurch
entstehen, dass der auslaufende Futures-Kontrakt zum Ankaufskurs und der diesen
ersetzende Futures-Kontrakt zum Verkaufskurs in der Berechnung bericksichtigt
werden muss.

(d) Besondere Risiken in Bezug auf Futures-Kontrakte

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschéfte bezogen auf Finanzinstrumente,
wie z.B. Aktien, Indizes, Zinssatze, Devisen (Finanzterminkontrakte) oder Waren, wie
zB. Edelmetalle, Industriemetalle, landwirtschaftliche Rohstoffe und Energie
(Warenterminkontrakte).

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge
des jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem
vereinbarten Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Futures-Kontrakte werden an
Terminbdrsen gehandelt und sind zu diesem Zwecke hinsichtlich KontraktgréRe, Art und
Gite des Vertragsgegenstandes und eventueller Lieferorte und Liefertermine
standardisiert.

Grundsatzlich besteht eine Korrelation zwischen der Preisentwicklung fir einen Wert,
der einem Futures-Kontrakt zugrunde liegt und an einem Kassamarkt gehandelt wird,
und dem korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings werden Futures-Kontrakte
grundsétzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegenuber dem Kassakurs des zugrunde
liegenden Werts gehandelt. Dieser in der Terminbdrsenterminologie als "Basis"
bezeichnete Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der
Miteinberechnung von bei Kassageschéften  Ublicherweise anfallenden  Kosten
(Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen etc.) bzw. von mit Kassageschaften
ublicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der
unterschiedlichen Bewertung wvon allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am
Futuresmarkt. Ferner kann je nach Wert die Liquiditdt am Kassa- und am entsprechenden
Futuresmarkt erheblich voneinander abweichen.

8.2.3 Risiken in Bezug auf den Index

Berechnung und Ersetzung des Index: Unter bestimmten, im Kapitel "Anderung des

Index" beschriebenen Umstanden kann die Berechnung oder Veroffentlichung des Index
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ausgesetzt oder sogar eingestellt werden. Ferner kdnnen die Indexkomponenten geédndert
oder der Index durch einen anderen Index ersetzt werden. Die regelmélRige Anpassung
der Indexkomponenten durch den Indexsponsor kann Kosten verursachen, die sich
negativ auf den Indexwert auswirken konnen. Unter bestimmten Umstdnden, wie der
Einstellung der Berechnung oder Veroffentlichung des Index oder der Aussetzung des
Handels der Indexkomponenten, kann dies die Aussetzung des Handels der Anteile oder
die Aussetzung der Verpflichtung der Market Maker, Geld- und Briefkurse an den
mafigeblichen Bdrsen zustellen, zur Folge haben.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass ein Index fur einen unbeschréankten
Zeitraum in der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Weise berechnet und
veroffentlicht wird oder dass er nicht erheblich geédndert wird. Die Wertentwicklung
eines Index in der Vergangenheit lasst keine Ruckschlisse fiir eine kinftig positive
Wertentwicklung des Index zu.

Ein Indexsponsor st nicht verpflichtet, die Bedirfnisse der Gesellschaft oder der
Anteilinhaber bei der Ermittlung, Zusammensetzung oder Berechnung eines Index zu
berticksichtigen. Ein Indexsponsor ist weder verantwortlich fir, noch beteiligt an der
Festlegung des Auflegungszeitpunkts eines Teilfonds oder der Preise und der Mengen
der ausgegebenen Anteile. Ebenso wenig hat er Einfluss auf die Ricknahmemodalititen.

Keine Nachforschungen oder Uberpriifungen in Bezug auf den Index bzw. die Indizes:
Weder die Gesellschaft, der oder die Anlageverwalter noch deren verbundene
Unternehmen haben fir die Anteilinhaber Nachforschungen oder Uberpriifungen in
Bezug auf den Index angestellt bzw. durchgefiihrt und werden dies auch zukiinftig nicht
tun. Nachforschungen oder Uberpriifungen durch oder fiir die Gesellschaft, den oder die
Anlageverwalter oder deren verbundene Unternehmen erfolgen ausschlieBlich zu
Anlagezwecken. Besondere Risiken, die mit einer Anlage in bestimmte Indizes bzw. in
die jeweiligen Indexkomponenten verbunden sind, werden nachstehend aufgefihrt.

Abweichungsrisiko: Eine voribergehende Nichtverfugbarkeit bestimmter Wertpapiere
am Markt, die Beachtung rechtlich verbindlicher Ausstellergrenzen, das Reinvestment
von Dividenden auf Indexebene, die mit dem Erwerb von Indexkomponenten oder mit
dem Einsatz von Derivaten unter Umsténden verbundenen Transaktionskosten, Steuern,
Indexanpassungen oder andere aullerordentliche Umstande konnen zu einer Abweichung
von der Index-Wertentwicklung (Tracking Error) fihren. Dartber hinaus entstehen dem
Teilfonds bei Nachbildung des zugrunde liegenden Index Transaktionskosten und
sonstige Kosten, Gebihren oder Steuern und Abgaben, die bei Berechnung des Index
keine Berticksichtigung finden. Dies fihrt dazu, dass der jeweilige Teilfonds die
Entwicklung des zugrunde liegenden Index nicht volistandig abbilden kann. Sofern die
Wertentwicklung der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere von der entsprechenden
Verpflichtung des Teilfonds unter einer etwaigen Swap-Vereinbarung abweicht, stellt
dies ein zusétzliches Risiko fiir den Teilfonds dar.

Der im entsprechenden Anhang der Teilfonds angegebene, unter normalen
Marktumstdnden erwartete Tracking Error berunt auf einer Einschdtzung der
Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der Standardabweichung der Differenz zwischen
der Wertentwicklung des Teilfonds und der Wertentwicklung des zugrundeliegenden
Index in den vergangenen Monaten. Aufgrund des Eintretens unerwarteter Umsténde
kann der tatsachliche Tracking Error vom erwarteten Tracking Error abweichen.
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8.2.4 Sonstige Risiken

Potenzielle Interessenkonflikte:

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Angestellte, Vertreter oder verbundene
Unternehmen kdnnen als Verwaltungsratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager,
Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle oder in sonstiger Weise als
Dienstleistungsanbieter fir den Fonds- bzw. Teilfonds agieren.

Die Funktion der Verwahrstelle bzw. der des Unterverwahrers, die mit
Verwahrfunktionen beauftragt wurde, kann ebenfalls wvon einem verbundenen
Unternehmen  der  Verwaltungsgesellschaft ~ wahrgenommen  werden.  Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihnen
besteht, verfligen Uber angemessene Strukturen, um mdgliche Interessenkonflikte aus der
Verbindung zu vermeiden. Konnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden
die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese identifizieren, steuern,
beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen
Funktionen, die bezlglich der Fuhrung des Fonds- bzw. Teilfonds wahrgenommen
werden, Interessenkonflikte entstehen kdnnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfugt im
Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der
CSSF (ber ausreichende und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen,
insbesondere handelt sie im besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds und stellt sicher,
dass Interessenkonflikte vermieden werden. Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundséatze
fur den Umgang mit Interessenkonflikten aufgestellt, die fur interessierte Anleger auf der
Internetseite bis zum 13. Oktober 2019 unter www.am.commerzbank.com und ab dem
14. Oktober 2019 unter https//www. lyxor.com/de/fondsloesungen-von-lyxor in ihrer
jeweils aktuellen Fassung zur Verfigung stehen.

Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonflikts die  Anlegerinteressen
beeintrachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des
bestehenden Interessenkonflikts auf ihrer Homepage offenlegen. Bei der Auslagerung
von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten
die notwendigen Malinahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und
Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger
Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser
Anforderungen Uberwachen.

Der  Verwaltungsrat  der  Verwaltungsgesellschaft st der Ansicht,  dass
Interessenabweichungen oder —konflikte angemessen gehandhabt werden koénnen. Er
geht davon aus, dass der jeweilige Vertragspartner die Eignung und Kompetenz zur
Erbringung dieser Dienstleistungen besitzt und fir diese Dienstleistungen nur
marktlbliche Kosten fir die Gesellschaft entstehen, die auch entstehen wirden, wenn fiir
die Erbringung dieser Dienstleistungen die Dienste Dritter in Anspruch genommen
wirden.

Die sich aus der Aufgabenlbertragung eventuell ergebenden Interessenkonflikte sind in
den Grundsatzen Uber den Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese hat die
Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Homepage (www.commerzfundssolutions.com)
veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft vergewissert sich, dass die Dritten die
notwendigen MaRnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und

62


http://www.am.commerzbank.com/
https://www.lyxor.com/de/fondsloesungen-von-lyxor

Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger
Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser
Anforderungen tberwachen.

Lizenzvereinbarung betreffend die Nutzung eines Index: Um den Index abbilden zu
konnen wurde vom jeweiligen Indexsponsor ein Lizenzrecht zur Nutzung des jeweiligen
Index sowie zur Nutzung bestimmter Marken und Urheberrechte eingerdumt. Diese
Lizenzvereinbarung kann vom jeweiligen Sponsor gekiindigt werden, so dass der
nutzende Teilfonds sein Ziel nicht erreichen kann und das bisherige Anlageziel durch
Austausch des Index oder Aufldsung des Teilfonds nicht erreicht wird. Mdglicherweise
wird der Index vom jeweiligen Indexsponsor nicht mehr zusammengestellt oder
veroffentlicht ohne dass es einen vergleichbaren Ersatz fir den bisher genutzten Index
gibt. Dies kann zu einer gegebenenfalls auch fir den Investor nachteiligen Beendigung
des jeweiligen Teilfonds fuhren.

Rechtliche Qualifikation eines Index: Die Verwaltungsgesellschaft hat die Qualifikation
der Indizes als Finanzindizes im Sinne der ESMA-Leitlinien auf Grundlage interner
Geeignetheitsprufungen vorgenommen. Es kann in Einzelfallen vorkommen, dass diese
Qualifikation aufgrund aufsichtsrechtlicher Praxis revidiert werden muss.

Zuteilung von Fehlbetrdgen unter den Klassen eines Teilfonds: Das Recht von
Glaubigern zur Partizipation an den Vermdgenswerten der Gesellschaft ist auf (etwaige)
Vermdgenswerte des entsprechenden Teilfonds beschrankt. Alle Vermbgenswerte eines
Teilfonds stehen zur Erflllung der Verbindlichkeiten des Teilfonds zur Verfligung,
ungeachtet der unterschiedlichen Betrdge, die zur Zahlung in Bezug auf die
verschiedenen Anteilklassen vorgesehen sind (wie im entsprechenden Anhang der
Teilfonds aufgefuhrt). Reichen z.B. (i) bei einer Abwicklung der Gesellschaft oder (ii)
der Auflosung eines Teilfonds die von der Gesellschaft aus dem Vermdgen des
entsprechenden Teilfonds (nach Zahlung aller Gebuihren, Aufwendungen und sonstigen
von dem entsprechenden Teilfonds zu tragenden Verbindlichkeiten) vereinnahmten
Betrdge nicht zur vollstindigen Zahlung des in Bezug auf alle Anteilklassen des
entsprechenden Teilfonds zahlbaren Ricknahmebetrags aus, sind alle Anteilklassen des
entsprechenden Teilfonds gleichrangig und die Erlose des entsprechenden Teilfo nds
werden anteilsmalig an die Anteilinhaber dieses Teilfonds zum auf die Anteile jedes
Anteilinhabers eingezahlten Betrag ausgeschiittet. Die entsprechenden Anteilinhaber
haben keine weiteren Rechte auf Zahlungen in Bezug auf ihre Anteile oder Anspriiche
gegeniiber anderen Teilfonds oder Vermdgenswerten der Gesellschaft. In der Praxis tritt
die gegenseitige Haftung zwischen Klassen voraussichtlich nur dann ein, wenn die in
Bezug auf eine Klasse zu zahlenden Gesamtbetrdge die fiktiv dieser Klasse zugeordneten
Vermdgenswerte des Teilfonds, d.h. die von der Gesellschaft aus dem Vermdgen des
entsprechenden Teilfonds eventuell vereinnahmten Betrdge (nach Zahlung aller
Gebuhren, Aufwendungen und sonstiger von diesem Teilfonds zu tragenden
Verbindlichkeiten), die zur Finanzierung von Zahlungen in Bezug auf diese Klasse
bestimmt oder anderweitig dieser Klasse zuzuordnen sind, Ubersteigen. Eine solche
Situation konnte z.B. bei einem Zahlungsausfall eines Swap-Kontrahenten in Bezug auf
das Vermdgen des entsprechenden Teilfonds eintreten. Unter diesen Umstanden konnen
die fiktiv einer anderen Klasse desselben Teilfonds zugeordneten verbleibenden
Vermdgenswerte eines Teilfonds fir die Erflllung dieser Zahlungen herangezogen und
dementsprechend nicht zur Zahlung anderer, von dieser Klasse sonst zu zahlender
Betrage verwendet werden.
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Getrennte Haftung der Teilfonds: Die gesetzlichen Bestimmungen sehen zwar eine
getrennte Haftung der Teilfonds vor. Dies unterliegt jedoch insbesondere in Bezug auf
die Befriedigung von Anspriichen lokaler Glaubiger vor auslandischen Gerichten einem
eventuellen Rechtsrisiko. Dementsprechend steht nicht zweifelsfrei fest, ob die
Vermdgenswerte eines Teilfonds der Gesellschaft nicht doch fur Verbindlichkeiten
anderer Fonds der Gesellschaft haften. Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses
Prospekts sind dem Verwaltungsrat keine derartigen bestehenden oder moglicherwe ise
bestehenden Verbindlichkeiten der Teilfonds der Gesellschaft bekannt.

Die Risiken des Borsenhandels: Es ist beabsichtigt, die jeweiligen Anteile der Teilfonds
zum Handel an einer oder mehreren Borsen zuzulassen. Beim Handel der Fondsanteile
an der Borse (“Sekundarmarkt™) héngt der Borsenpreis der Anteile der Teilfonds nicht
nur von der Entwicklung der im Fondsvermogen enthaltenen Anlagen ab. Vielmehr wird
der Kurs der Fondsanteile ebenso durch die Angebots- und Nachfragesituation an der
Borse beeinflusst. Somit kann sich der Borsenpreis der Anteile auch allein aufgrund von
Marktgegebenheiten, psychologischen oder sogar irrationalen Stimmungen, Meinungen
und Geriichte an der Borse negativ oder positiv entwickeln.

Die Verpflichtung des Market Makers, Liquiditat bereitzuhalten, ist auf bestimmte
Mengen (Mindestquotierungsvolumen) zu maximalen Preisspannen begrenzt. Die
minimale Einstelldauer von Nachfrage- und Angebotspreisen erstreckt sich in der Regel
nicht Uber die gesamte effektive Handelszeit der jeweiligen Borse. Dies kann fur kurze
Zeit zu einer Unterbrechung der Kurseinstellung fihren. Dadurch kann es zu
Orderausfihrungen kommen, die nicht den festgelegten Qualitatskriterien der jeweiligen
Borse entsprechen.

Folgen von Abwicklungsverfahren: Kann die Gesellschaft (gleich aus welchem Grund)
ihre Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten nicht erfillen bzw. ist sie nicht in der Lage,
ihre Schulden zu bezahlen, konnen Glaubiger einen Antrag auf Abwicklung der
Gesellschaft stellen. Die Einleitung eines solchen Verfahrens kann Glaubiger
(einschlielich  Swap-Kontrahenten) berechtigen, Vertrdge mit der Gesellschaft zu
kindigen (einschlieBlich der Vermdgenswerte des Teilfonds) und eine Entschéddigung
fir durch diese vorzeitige Beendigung entstehenden Verluste zu verlangen. Die
Einleitung eines solchen Verfahrens kann (i) zu einer Aufiosung der Gesellschaft und
der VerduBerung ihrer Vermogenswerte (einschlieRlich der Vermogenswerte aller
Teilfonds), (i) zur Zahlung der Gebuihren und Aufwendungen des ernannten Liquidators
oder sonstigen Insolvenzverwalters, (i) zur Befriedigung gesetzlich vorrangiger
Anspriche und (iv) zur Zahlung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft (in dieser
Rangfolge) fihren, bevor Uberschilsse an die Anteilinhaber der Gesellschaft
ausgeschittet werden.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE
DER ANLAGEPOLITIK EINES TEILFONDS TATSACHLICH ERREICHT
WERDEN.

DER ANLAGEERFOLG BEI INVESTITION IN DIE TEILFONDS KANN VON
EINEM DIREKTEN INVESTMENT IN DIE DEM JEWEILIGEN INDEX,
BASKET ODER STRUKTURIERTEN PRODUKT ZUGRUNDELIEGENEN
WERTPAPIERE ABWEICHEN.
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10.

RISIKOPROFILTYPOLOGIE

Sofern im entsprechenden Anhang nicht anders festgelegt, stehen die Teilfonds als
Anlage fur institutionelle und private Anleger zur Verfiigung. Grundsatzlich solite der
Anleger bereit sein, Risiken im Hinblick auf das eingesetzte Kapital und die Ertrége
einzugehen. Das mit einer Anlage in die verschiedenen Teilfonds verbundene Risiko
kann, wie nachfolgend beschrieben, gering, mittel oder hoch sein:

e die Einstufung "niedriges Risiko™ gilt fur Teilfonds, bei denen sich das Risiko von
Kapitalverlusten aus der geringen Volatilititt der in den Teilfonds enthaltenen
Anlageklasse(n) und/oder dem Einsatz von Kapitalschutzstrategien (gegebenenfalls
einschliel3lich einer Bankgarantie, die -wie im entsprechenden Anhang festgelegt- im
Hinblick auf einen oder mehrere Termine gilt) ergibt. Die Anteile konnen
Wertschwankungen unterliegen, die unter Umstdnden dazu fuhren, dass die
Anteilwerte unter die Einstandswerte sinken und der Anleger dadurch nicht
unerhebliche Kapitalverluste erleidet;

e die Einstufung "mittleres Risiko" gilt fur Teilfonds, bei denen sich das Risiko von
Kapitalverlusten aus der mittleren Volatilitdt der jeweiligen Anlageklassen und/oder
aus dem teilweisen Kapitalschutz des Teilfonds ergibt. Der Anleger muss bereit und
in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf einen deutlichen
Kapitalverlust hinzunehmen; und

e die Einstufung "hohes Risiko" gilt fur Teilfonds, die in Anlageklassen mit hoher
Volatilitdt ~ und/oder  beschrankter  Liquiditdt  investieren und die keine
Kapitalschutzstrategien beinhalten. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
erhebliche Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen erheblichen Kapitalver lust
hinzunehmen.

Die obige Unterteilung zeigt das mit jedem Teilfonds verbundene Risikoniveau und stellt
keine Gewahr fir mogliche Ertrdge dar. Sie dient lediglich dem Vergleich mit anderen
Teilfonds, die von der Gesellschaft oder Dritten Offentlich angeboten werden. Bei
Zweifeln in Bezug auf das angemessene Risikoniveau sollten Anleger sich von ihrem
personlichen  Anlageverwalter beraten lassen. Potenzielle Anleger sollten sich
insbesondere  Uber Anlagen und Instrumente, die im Rahmen der vorgesehenen
Anlagepolitik eingesetzt werden konnen, informieren. Auch sollten sich Anleger Uber
die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und erst dann
eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und
Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen Beratern umfassend (ber (i) die
Eignung und Angemessenheit einer Anlage in die Anteile unter Berticksichtigung ihrer
personlichen Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger Umstande, (i) die im
vorliegenden Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und (iii) die Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfonds haben beraten lassen.

FORM DER ANTEILE

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe von Inhaberanteilen beschlieBen, die durch eine
oder mehrere Globalurkunden verbrieft werden. Diese Globalurkunden werden auf den
Namen der Gesellschaft ausgestellt und bei der Clearingstelle hinterlegt. Die
Ubertragbarkeit der durch eine Globalurkunde verbrieften Inhaberanteile unterliegt den
jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen sowie den Vorschriften und Verfahren der
mit der Ubertragung befassten Clearingstelle. Anleger erhalten die durch eine
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11.1

Globalurkunde verbrieften Inhaberanteile durch Einbuchung in die Depots ihres
Finanzmittlers, die direkt oder indirekt bei den Clearingstellen gefuhrt werden. Solche
durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile sind gemaR und in Ubereinstimmung
mit den in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Bestimmungen, den an der jeweiligen
Borse geltenden Regelungen und/oder den Regelungen der jeweiligen Clearingstelle frei
Ubertragbar. Anteilinhaber, die nicht an einem solchen System teilnehmen, kénnen durch
eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile nur Gber einen am Abwicklungssystem der
entsprechenden Clearingstelle teilnehmenden Finanzmit