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Lupus alpha Fonds

Hinweis zum Verkaufsprospekt

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder dem Verwaltungsreglement abweichende Auskiinfte oder Er-
klarungen abzugeben. Die Lupus alpha Investment GmbH haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erkla-
rungen abgegeben werden, die vom vorliegenden Verkaufsprospekt bzw. Verwaltungsreglement abweichen.

Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement sind nur giiltig in Verbindung mit dem jeweiligen letzten Rechen-
schaftsbericht und, wenn der Stichtag des letzteren ldnger als 8 Monate zuriickliegt, zusatzlich dem jeweiligen
aktuellen Halbjahresbericht.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die jeweiligen Rechenschafts- und Halb-
jahresberichte sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen, den Infor-
mationsstellen und den Vertriebsstellen kostenfrei erhaltlich.

Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes von irgend
jemand in einem Lande dar, in welchem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unzuldssig ware,
oder wo die Person, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unterbreitet, dazu nicht die erfor-
derliche Qualifikation hat, noch ein Angebot oder eine Aufforderung, ein Angebot zu unterbreiten, an irgend
jemanden, demgegeniiber ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht gemacht werden darf. Po-
tenzielle Anteilscheinzeichner sollten sich selbst iiber die rechtlichen Voraussetzungen zur Zeichnung von An-
teilscheinen sowie iiber die anwendbaren Devisenkontrollbestimmungen und iiber die Steuern in den Landern
ihrer Staatsbiirgerschaft oder ihres Wohnsitzlandes informieren.

Fiir Vertriebszwecke darf dieser Verkaufsprospekt nur von Personen verwendet werden, die dafiir iiber eine
ausdriickliche schriftliche Erlaubnis der Verwaltungsgesellschaft (direkt oder indirekt iiber entsprechend beauf-
tragte Vertriebsstellen) verfiigen. Erklirungen oder Zusicherungen Dritter, die nicht in diesem Verkaufsprospekt
bzw. in den Unterlagen enthalten sind, sind von der Verwaltungsgesellschaft nicht autorisiert.

Die ausgegebenen Anteilscheine dieses Fonds diirfen nur in solchen Lindern zum Kauf angeboten oder veriu-
Bert werden, in denen ein solches Angebot oder eine solche VerauBerung zuldssig ist. Sofern nicht von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten eine Erlaubnis zum o6ffentlichen Vertrieb sei-
tens der ortlichen Aufsichtsbehorden erlangt wurde und der Verwaltungsgesellschaft vorliegt, handelt es sich
bei diesem Verkaufsprospekt nicht um ein 6ffentliches Angebot zum Erwerb von Investmentfondsanteilen bzw.
darf dieser Verkaufsprospekt nicht zum Zwecke eines solchen 6ffentlichen Angebots verwendet werden.

Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von
Amerika

Die hier genannten Informationen und Anteilscheine des Fonds sind nicht fiir den Vertrieb in den Vereinigten Staaten
von Amerika (USA) oder an US-Personen bestimmt (dies betrifft sowohl Personen, die Staatsangehorige der USA sind
oder dort ihr Domizil haben, sowie Personengesellschaften oder Kapitalgesellschaften, die gemdR der Gesetze der
USA bzw. eines Bundesstaates, Territoriums oder einer Besitzung der USA gegriindet wurden). Die Anteilscheine des
Fonds werden nicht gemall dem US Securities Act von 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung (der ,Securities Act")
registriert. Dementsprechend werden Anteilscheine weder direkt noch indirekt in den USA noch an oder fiir Rech-
nung von US-Personen gehandelt, angeboten oder verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen in die USA bzw. an
US-Personen sind unzuldssig. Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den USA verbreitet werden. Die Verteilung dieses
Verkaufsprospekts und das Angebot der Anteilscheine kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen
unterworfen sein. Anleger, die als ,Restricted Persons” im Sinne der US-Regelung No. 2790 der ,National Association
Security Dealers” (NASD 2790) anzusehen sind, haben ihre Anlagen in dem Fonds der Verwaltungsgesellschaft un-
verziiglich anzuzeigen. Ein zundchst nicht in den USA anséssiger Anteilscheininhaber, der spater in den USA ansdssig
wird (und somit unter die Definition einer US-Person fallt), wird aufgefordert werden, seine Anteilscheine zurtickzu-
geben.

Anleger sowie vertretungsberechtigte Personen handelnd fiir Anleger, haben zwingend zu beachten, dass Anteile an
dem Fonds weder unmittelbar noch mittelbar einer gemafls dem zwischen den Vereinigten Staaten und dem Grof3-
herzogtum Luxemburg abgeschlossenen Intergovernmental Agreement (IGA Luxembourg) spezifizierten Person der
Vereinigten Staaten (Specified U.S. Person), einem nicht teilnehmenden auslandischen Finanzinstitut (non-participa-
ting foreign financial institution) oder einem passiven Nicht-Finanzinstitut (passive non financial institution) mit einem
oder mehreren wesentlichen US Inhabern, angeboten oder an diese vertrieben werden, es sei denn die Anteile wer-
den verkauft und gehalten von einem als Nominee handelnden beteiligen ausldndischen Finanzinstitut, entsprechend
den Vorschriften des US-amerikanischen Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA).

Der Ausdruck ,spezifizierte Person der Vereinigten Staaten” (Specified U.S. Person) bedeutet dabei eine Person der
Vereinigten Staaten, jedoch nicht:
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- eine Kapitalgesellschaft, deren Aktien regelméaRig an einer oder mehreren anerkannten Wertpapierborsen
gehandelt werden,

- eine Kapitalgesellschaft, die Teil desselben erweiterten Konzerns im Sinne des § 1471 Absatz e Unterabsatz
2 des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten ist wie eine unter Ziffer i beschriebene Kapitalgesellschaft,

- die Vereinigten Staaten oder eine in ihrem Alleineigentum stehende Behorde oder Einrichtung,

- ein Bundesstaat der Vereinigten Staaten, ein Amerikanisches Auflengebiet, eine Gebietskorperschaft eines
Bundesstaats oder Amerikanischen Aufengebiets oder eine Behorde oder Einrichtung, die sich im Alleinei-
gentum eines oder mehrerer Bundesstaaten oder Amerikanischen AuBengebiete befindet,

- eine nach § 501 Absatz a des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten steuerbefreite Organisation oder
ein individueller Altersvorsorgeplan im Sinne des § 7701 Absatz a Unterabsatz 37 des Steuergesetzbuchs
der Vereinigten Staaten,

- eine Bank im Sinne des § 581 des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten,

- ein Immobilienfonds im Sinne des § 856 des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten,

- eine regulierte Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des § 851 des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten
oder ein bei der Borsenaufsichtsbehdrde nach dem Gesetz von 1940 tiber Kapitalanlagegesellschaften (Titel
15 § 80a-64 der Gesetzessammlung der Vereinigten Staaten) registrierter Rechtstrager,

- ein Investmentfonds im Sinne des § 584 Absatz a des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten,

- ein nach § 664 Absatz c des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten von der Steuer befreiter oder in §
4947 Absatz a Unterabsatz 1 des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten beschriebener Trust,

- ein nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder eines Bundesstaats registrierter Handler fir Wertpapiere,
Warengeschafte oder derivative Finanzinstrumente (einschliefSlich Termin/Swap Kontrakten, Termingeschaf-
ten an der Borse und auflerbérslichen Markten sowie Optionen) oder

- ein Makler im Sinne des § 6045 Absatz c des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten, oder

- ein steuerbefreiter Trust innerhalb eines Plans im Sinne des § 403 (b) oder § 457 (g) des Steuergesetzbuchs
der Vereinigten Staaten

Der Ausdruck ,Person der Vereinigten Staaten” (US Person) bedeutet dabei:

- einen Staatsburger der Vereinigten Staaten oder eine in den Vereinigten Staaten ansassige nattirliche Person,
eine in den Vereinigten Staaten oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder eines ihrer Bundesstaa-
ten gegriindete Personengesellschaft oder Kapitalgesellschaft, einen Trust, sofern:

- ein Gericht innerhalb der Vereinigten Staaten nach geltendem Recht befugt ware, Verfiigungen oder Urteile
tber im Wesentlichen alle Fragen der Verwaltung des Trusts zu erlassen, und

- eine oder mehrere Personen der Vereinigten Staaten befugt sind, alle wesentlichen Entscheidungen des
Trusts zu kontrollieren oder einen Nachlass eines Erblassers, der Staatsbiirger der Vereinigten Staaten oder
dort ansassig ist.

Diese Definition unterliegt Veranderungen. Es wird daher zukiinftigen Anlegern empfohlen, ihre Investition in dem
Fonds hinsichtlich méglicher Folgen von FATCA durch eigene Steuerberater priifen zu lassen.

Fir den Fall, dass ein im Fonds bereits investierter Anleger den Status einer der vorgenannten Anlegergruppen erhalt,
ist der Anleger verpflichtet, unverziiglich die Verwaltungsgesellschaft zu informieren und seinen gesamten Anteilbe-
stand am Fonds zu verkaufen. Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitét eines Anlegers zur
Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behalt
sich der Fonds das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger
geltend zu machen. Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, sowie
potentiellen Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

Hinweis zur Informationsweitergabe auBerhalb des
GroBherzogtum Luxemburg

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Registrar und sonstige Beauftragte diirfen Informationen tber Investoren
an externe Parteien weitergeben, z.B. an den Fondsaufleger, autorisierte Vertriebsstellen oder wie notwendig erachtet
vom Fonds, von der Verwaltungsgesellschaft, vom Registrar oder von sonstigen Beauftragten, die von ihnen zur Be-
reitstellung von erweiterten Anlegerdiensten genutzt werden, sowie — insbesondere in Bezug auf den Registrar — fir
die Delegation von Datenverarbeitungsvorgangen als Teil der Aufgaben der Transfer- und Registerstelle. Der Antrag-
steller ist ferner damit einverstanden, dass Informationen tiber Investoren (vorbehaltlich der Anwendung ortlicher
Gesetze und/oder Vorschriften) auferhalb Luxemburgs genutzt werden kénnen und daher méglicherweise der Pri-
fung durch Aufsichts- und Steuerbehérden aullerhalb Luxemburgs unterliegen. Wenn Informationen Gber Investoren
an Lander tibermittelt werden, die in Bezug auf Datenschutzvorschriften nicht als gleichwertig betrachtet werden, ist
es gesetzlich erforderlich, dass der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Registrar oder sonstige Beauftragte ange-
messene MaBnahmen ergreifen.
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Management und Verwaltung

Zusdtzliche Angaben zur Organisation des Fonds kénnen fiir jeden Teilfonds im Beson-
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teile des Fonds in der einen oder der anderen Rechtsordnung verkaufen. Na-
here Angaben zu etwaigen weiteren Vertriebsstellen sind im Besonderen Teil
zum Verkaufsprospekt fiir den jeweiligen Teilfonds enthalten.
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D-60549 Frankfurt am Main

Management und Verwaltung



Verkaufsprospekt
Allgemeiner Teil

Der Fonds

Der Lupus alpha Fonds (‘der Fonds") wurde auf Initiative der Lupus alpha Investment S.A. aufgelegt. Der Lupus alpha
Fonds wird durch die Lupus alpha Investment GmbH ('die Verwaltungsgesellschaft") verwaltet.

Der Fonds wurde erstmals gemdB dem 1. Teil des Luxemburger Cesetzes vom 30. Marz 1988 tiber Organismen fir
gemeinsame Anlagen ("das Gesetz vom 30. Marz 1988") als Investmentfonds (fonds commun de placement) durch die
Lupus alpha Investment S.A. am 13. Dezember 2000 gegriindet. Am 1. Juli 2011 wurde der Fonds an das Luxembur-
ger Gesetz vom 17. Dezember 2010, Teil | tiber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden
Fassung (,das Gesetz von 2010”) angepasst. Im Zuge der Unterstellung des Fonds unter das Gesetz von 2010 wurden
die vereinfachten Verkaufsprospekte der Teilfonds durch die wesentlichen Anlegerinformationen ersetzt. Am 01. Ja-
nuar 2020 wurde der Fonds von der Lupus alpha Investment S.A. auf die Lupus alpha Investment GmbH im Zuge
eines EU-Passportingverfahrens gemdf8 Art. 18 der Richtlinie 2009/65/EG und § 49 Abs. 5 des Kapitalanlagegesetzbu-
ches tibertragen. Der Fonds bietet den Anlegern die Moglichkeit, Miteigentiimer eines Sondervermogens nach luxem-
burgischem Recht zu werden.

Bei dem Fonds handelt es sich um ein rechtlich unselbstdndiges Gemeinschaftsvermégen aller Anteilinhaber, welches
von der Verwaltungsgesellschaft in eigenem Namen, jedoch fiir Rechnung der Anteilinhaber verwaltet wird. Dabei
legt die Verwaltungsgesellschaft das eingelegte Geld in eigenem Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteil-
inhaber unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung an. Das eingelegte Geld und die damit erworbenen
Vermogenswerte bilden das Fondsvermdgen, das von dem der Verwaltungsgesellschaft getrennt verwaltet wird. Die
Anteilinhaber sind am Fondsvermogen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

Unter ein- und demselben Fonds werden dem Anleger ein oder mehrere Teilfonds (nachstehend "Teilfonds" genannt)
angeboten, die entsprechend ihrer speziellen Anlagepolitik in Vermogensgegenstdnde investieren. Innerhalb jedes
Teilfonds ist zusétzlich die Ausgabe von anderen vom Verwaltungsrat zu gegebener Zeit definierten Kategorien von
Anteilen ("Anteilklassen") mit jeweils unterschiedlichen Merkmalen erlaubt, wie z.B. eine spezifische Ausschiittungs-
oder Thesaurierungspolitik, eine spezifische Gebiihrenstruktur oder andere spezifische Merkmale, wie jeweils vom
Verwaltungsrat bestimmt und fr jeden Teilfonds im Besonderen Teil zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Das Fondsvermdgen der einzelnen Teilfonds wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung nach den im Besonderen
Teil zu dem Verkaufsprospekt fiir den jeweiligen Teilfonds festgelegten anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb
des Verwaltungsreglements festgelegten Anlagebeschrankungen angelegt. Dabei verwendet der jeweilige Teilfonds
keinen Referenzwert zur vollstandigen oder teilweisen Nachbildung eines Indexes oder einer Indexkombination sowie
zur Bestimmung der Zusammensetzung des Teilfonds. Sollte der jeweilige Teilfonds einen Referenzwert als Vergleichs-
malistab zur Darstellung seiner Wertentwicklung aufzeigen, so ist das jeweilige Fondsmanagement des Teilfonds nicht
an die Zusammensetzung des Referenzwertes gebunden. Das Fondsmanagement kann im Rahmen der von den An-
lagebeschrankungen vorgegeben Crenzen vollstandig von der Zusammensetzung des Referenzwertes abweichen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat eine schriftliche Ordnung erlassen, in der im Falle von wesentlichen Anderungen oder
Verlust des Referenzwertes Gegenmalnahmen angeordnet sind. Die schriftliche Ordnung legt fest, ab wann ein Re-
ferenzwert als gedndert gilt und welche Ersatzreferenzwerte bei Anderung oder Verlust herangezogen werden. Die
schriftliche Ordnung der Verwaltungsgesellschaft ist auf der Internetseite der Gesellschaft unter https://www.lupusal-
pha.de/nc/privatanleger/downloads/ in der Rubrik ,Pflichtveréffentlichungen” erhaltlich.

Die einzelnen Teilfonds kénnen sich hinsichtlich der Anlageziele und deren Gewichtung unterscheiden. Die Beschrei-
bung und Anlagepolitik jedes Teilfonds befindet sich im Besonderen Teil zu diesem Verkaufsprospekt. Die Verwal-
tungsgesellschaft legt die Anlagepolitik jedes Teilfonds fest und hat das Recht, weitere Teilfonds hinzuzufiigen bzw.
bestehende Teilfonds oder Anteilklassen aufzulésen. Sie ist umfassend fiir die Bestimmung und Ausfiihrung der Anla-
gepolitik verantwortlich. Die Anteilinhaber werden hiervon durch einen aktualisierten Verkaufsprospekt und/oder ein
aktualisiertes Verwaltungsreglement unterrichtet.

Die unter Artikel 7 und 8 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Derivate-Techniken und Instrumente konnen zur
effizienten Verwaltung des Fondsvermégens sowie zur Absicherung gegen Wahrungs-, Zins- und Kursrisiken sowie zur
Deckung von sonstigen Risiken eingesetzt werden. Im Besonderen Teil zum Verkaufsprospekt wird fiir jeden Teilfonds
angegeben, zu welchen Zwecken Techniken und Instrumente eingesetzt werden durfen.

Fiir den Fonds werden derzeit keine Wertpapierleihe oder Pensionsgeschafte getatigt.

Um die Vermogen der Teilfonds unter sorgfaltiger Abwagung der Chancen und Risiken zu investieren, greift die Ver-
waltungsgesellschaft auf die Dienste eines Fondsmanagers zurlick. Der Fondsmanager beobachtet die Finanzmarkte,
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analysiert die Zusammensetzung der Anlagen des Fondsvermdgens, trifft im eigenen Namen und auf Rechnung des
Teilfonds die téglichen Anlageentscheidungen unter Beachtung der Grundsdtze der fiir den jeweiligen Teilfonds fest-
gelegten Anlagepolitik und Anlagegrenzen und wahlt Broker fir die Handelsgeschafte aus.

Allgemeine Risikohinweise

Es ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den Chancen auf Kurssteigerungen auch Risiken enthalten. Die Kurse der
Wertpapiere eines Sondervermdgens konnen gegentiber dem Einstandspreis steigen oder fallen. Dies hangt insbeson-
dere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab oder von besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller, die
nicht immer vorhersehbar sind. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden. Auch kann nicht zugesichert werden, dass im Falle einer Riickgabe von Anteilen der Anteilinhaber den Wert
seiner urspringlichen Anlage zurtickerlangt.

Bestimmte Anlageformen wie Derivate oder sonstige Techniken und Instrumente bergen zudem erhohte Risiken in
sich im Vergleich zu traditionellen Anlageméglichkeiten. Hierzu zahlt insbesondere die Anlage in Optionsscheinen
auf Indices, Optionen und Finanzterminkontrakten.

Eine Anlage in den Teilfonds kann insbesondere mit folgenden Risikofaktoren verbunden sein:

Allgemeines Marktrisiko

Die Kurs- und Marktentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gertichte einwirken.

Liquiditatsrisiko

Fiir den Fonds durfen auch Vermogensgegenstande erworben werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse
zugelassen oder in einen geregelten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermoégensgegenstande ist mit der
Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der WeiterverauRerung der Vermdgensgegenstinde an
Dritte kommen kann. Zudem besteht die Gefahr, dass Titel, die in einem eher engen Marktsegment gehandelt wer-
den, einer erheblichen Preisvolatilitdt unterliegen. Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine bestimmte Anlage
nicht schnell genug gehandelt werden kann, ohne den Preis des Vermogenswertes zu beeinflussen. Handelsvolumen
in anderen Wertpapieren, die von einem Teilfonds gehalten werden, kdnnen erheblich schwanken und solche Wert-
papiere konnen als Folge von Marktentwicklungen, ungtinstigen Wahrnehmungen von Investoren oder anderen Fak-
toren weniger liquide sein. Im Extremfall gibt es moglicherweise keinen bereitwilligen Kaufer oder keinen akzeptablen
Preis fur bestimmte Wertpapiere. Zur Erfillung der Riicknahmeantrdge muss ein Teilfonds unter Umstanden Wertpa-
piere schneller und zu einem ungtinstigen Zeitpunkt oder zu einem ungtinstigen Preis verkaufen, als es wiinschenswert
gewesen wdre, was sich negativ auf den Wert der Anteile der verkaufenden Anteilinhaber und der verbleibenden
Anteilinhaber auswirken kann. Dieses Risiko kann sich in dem Male verschirfen, falls ein Teilfonds nur einen oder
mehrere grofe Anteilinhaber hat, die einen wesentlichen Teil der Anteile des Teilfonds besitzen.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko (oder Kontrahenten-/Ausstellerrisiko) beinhaltet allgemein das Risiko der Partei, insbeson-
dere eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung auszufallen (Zahlungsunféhigkeit). Dies gilt fiir alle
Vertrage, die fur Rechnung eines Sondervermogens geschlossen werden. Werden Geschéfte nicht tber eine Borse
oder einen geregelten Markt getatigt (OTC-Geschafte), besteht das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts ausfallt
oder diese ihren Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt malgeblich fiir Geschafte, die Tech-
niken und Instrumente zum Gegenstand haben.

Kreditrisiko

Schuldverschreibungen wie z.B. Anleihen bergen ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emittenten. Der Emittent wird
mittels internen oder externen Bonitdtsrating bewertet. Schuldverschreibungen, die von Emittenten mit einem
schlechteren Rating begeben werden, werden in der Regel als Schuldverschreibungen mit einem héheren Kreditrisiko
und mit einer hoheren Ausfallwahrscheinlichkeit angesehen als solche Papiere, die von Emittenten mit einem besseren
Rating begeben werden. Sie weisen hohere Kursschwankungen, ein hoheres Risiko des Verlusts des eingesetzten
Kapitals und der laufenden Ertrage auf als Anleihen mit hoherer Bonitat.

Wahrungsrisiko

Da die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds auf andere Wahrungen als ihre Basiswahrung lauten
konnen, kann ein Teilfonds glinstig oder nachteilig von Devisenkontrollbestimmungen oder Veranderungen der
Wechselkurse zwischen der Basiswdhrung und den anderen Wahrungen beeinflusst werden. Veranderungen der
Wechselkurse konnen sich auf den Wert der Anteile eines Teilfonds, die vereinnahmten Dividenden oder Zinsen und
die realisierten Gewinne oder Verluste auswirken. Wechselkurse zwischen Wéhrungen werden durch Angebot und
Nachfrage an den Devisenmarkten, Spekulationen sowie sonstiger z.B. wirtschaftlicher und politischer Bedingungen
bestimmt. Wenn die Wahrung, auf die ein Wertpapier lautet, gegentber der Basiswahrung an Wert gewinnt, steigt

Verkaufsprospekt 8



auch der Wert des Wertpapiers. Umgekehrt wirkt sich ein Nachgeben des Wechselkurses der Wahrung nachteilig auf
den Wert des Wertpapiers aus.

Ein Teilfonds kann Devisentransaktionen titigen, um sich gegen das Wechselkursrisiko abzusichern, doch es gibt keine
Gewahr dafiir, dass die Absicherung oder der Schutz erreicht werden. Diese Strategie kann auch die Méoglichkeiten
eines Teilfonds beschranken, von der Wertentwicklung seiner Wertpapiere zu profitieren, wenn der Kurs der Wéh-
rung, auf die seine Wertpapiere lauten, gegeniiber der Basiswdhrung steigt.

Zinsdnderungsrisiko

Soweit der Fonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigen die
Marktzinsen gegentiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wert-
papiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt
dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzins-
liche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten.

Risiken im Zusammenhang mit dem Thema Nachhaltigkeit

Bei der Beurteilung der Eignung eines Emittenten in Bezug auf die ESG (Umwelt, Soziales, Governance)-Klassifizierung
ist der Fondsmanager zum Teil auf Informationen und Daten von Drittanbietern angewiesen. ESG-Informationen von
Drittanbietern dieser Daten kénnen unvollstandig, ungenau oder nicht verfiigbar sein. Infolgedessen besteht das Ri-
siko, dass der Fondsmanager ein Wertpapier oder einen Emittenten falsch einschatzt, was zur falschen Aufnahme
oder zum falschen Ausschluss eines Wertpapiers in das Portfolio eines Teilfonds fihrt.

Es besteht auch das Risiko, dass der Fondsmanager die relevanten Kriterien der ESG-Informationen nicht korrekt an-
wendet oder dass die betreffenden Teilfonds indirekt Emittenten ausgesetzt sein kdnnten, die die relevanten Kriterien
nicht erftllen.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschiften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind unter anderem mit
folgenden Risiken verbunden:

- Kursdnderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur
Wertlosigkeit mindern. Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermégenswertes kann
das Sondervermogen ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermégens starker beeinflusst werden, als
dies beim unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren der Fall ist.

- Wenn die Verpflichtung aus derartigen Geschéften oder die hierzu beanspruchende Gegenleistung auf aus-
landische Wahrungen lauten, kann sich das Verlustrisiko erhohen.

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermogenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt ("Austibungs-
zeitpunkt") oder wihrend eines im Voraus bestimmten Zeitraums zu einem im Voraus bestimmten Preis ("Austibungs-
preis") zu kaufen (Kauf- oder "Call"-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder "Put'-Option). Der Preis einer Call-
oder Put-Option ist die Options-"Pramie". Optionen sind mit einer sogenannten Hebelwirkung ausgestattet, die darin
begriindet ist, dass mit dem Einsatz verhaltnismaBig geringer finanzieller Mittel durch Zahlung der Optionspramie ein
Anrecht auf einen Vermoégenswert erworben werden kann, dessen unmittelbarer Erwerb einen wesentlich héheren
finanziellen Aufwand erfordert. Entsprechend stellen sich Kursveranderungen der Optionen tiberproportional zu den
Kursveranderungen der den Optionen zugrundeliegenden Vermégenswerte dar. Kauf und Verkauf von Optionen sind
mit besonderen Risiken verbunden. Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verloren
gehen, sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden Wertpapiers sich nicht erwartungsgemafs entwickelt und
es deshalb nicht im Interesse des Fonds liegt, die Option auszutiben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Fonds nicht mehr an einer moglicherweise erheb-
lichen Wertsteigerung des Wertpapiers teilnimmt beziehungsweise sich bei Austibung der Option durch den Vertrags-
partner zu ungiinstigen Marktpreisen eindecken muss.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Fonds zur Abnahme von Wertpapieren zum Austbungs-
preis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser Wertpapiere bei Austibung der Option deutlich niedriger ist.

Vergleichbare Risiken bestehen bei Finanzterminkontrakten, die gegenseitige Vertrage sind, welche die Vertragspar-
teien berechtigen beziehungsweise verpflichten, einen bestimmten Vermégenswert zu einem im Voraus bestimmten
Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern. Dies ist mit erheblichen
Chancen, aber auch Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrofe ("Einschuss") sofort
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geleistet werden muss. Kursausschlage, in die eine oder andere Richtung kénnen, bezogen auf den Einschuss, zu
erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiithren.

Ein Total Return Swap (Gesamtrendite Tauschgeschéft) ist ein Derivat, bei dem samtliche Ertrage und Wertschwan-
kungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte Pramie getauscht werden. Die Zahlung der Pramie kann sowohl
variabel als auch fest vereinbart werden. Ein Vertragspartner, auch Risikogeber, transferiert damit das gesamte Kredit-
und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Risikonehmer. Im Gegenzug zahlt der Risi-
kogeber eine Pramie an den Risikonehmer. Total Return Swaps werden fiir den Fonds zu Absicherungszwecken als
auch zu Anlagezwecken getdtigt. Dies beinhaltet auch Geschafte zu spekulativen Zwecken, welche das Verlustrisiko
des Fonds zumindest zeitweise erhdhen konnen. Folgende Arten von Vermogensgegenstinden des Fonds kdnnen
Gegenstand von Total Return Swaps sein: Als Basiswert konnen alle zuldssigen Arten von Vermogensgegenstdnden
des Fonds herangezogen werden. Das Fondsvermogen darf vollstandig aus Geschéaften bestehen, welche Total Return
Swaps zum Gegenstand haben. Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 10% des Fondsvermogens
Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschétzter Wert, der im Einzelfall auch erheb-
lich tiberschritten werden kann. Die Ertrdge aus Total Return Swaps fliefen — nach Abzug der Transaktionskosten —
vollstidndig dem Fonds zu. Die Vertragspartner fiir Total Return Swaps werden nach folgenden Kriterien ausgewahlt:
Es handelt sich um ein Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Gber den EWR oder einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffas-
sung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind. Grundséatzlich muss der Vertragspartner (iber eine
Mindestbonitatsbewertung von , Investment Grade” verfiigen, auf die jedoch in begriindeten Ausnahmenfallen ver-
zichtet werden kann. Als ,Investment Grade” bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB-“ bzw. ,Baa3“ oder besser im
Rahmen der Kreditwirdigkeitspriifung durch eine Rating-Agentur (beispielsweise Standard&Poor s, Moody ‘s oder
Fitch). Der konkrete Vertragspartner wird in erster Linie unter Berticksichtigung der angebotenen Vertragskonditionen
sowie deren Verfligbarkeit ausgewahlt. Auch beobachtet die Gesellschaft die wirtschaftlichen Verhaltnisse der in Frage
kommenden Vertragspartner sowie die angebotene Liquiditat und das Serviceangebot.

Fiir den Fonds durfen auch Vermogensgegenstande erworben werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse
zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermégensgegenstande ist mit
der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der WeiterverauBerung der Vermogensgegenstande
an Dritte kommen kann.

Spezielle Risikohinweise werden im Besonderen Teil des jeweiligen Teilfonds unter Risikoprofil des Teilfonds aufge-
fuhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von der Lupus alpha Investment GmbH entsprechend dem Verwaltungsreglement des Fonds, das ein
integraler Bestandteil dieses Verkaufsprospekts ist, verwaltet. Das Verwaltungsreglement wurde erstmals am 25. Januar
2001 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations ("Mémorial") verdffentlicht. Anderungen zum Verwaltungs-
reglement traten zuletzt am 30. Januar 2017 in Kraft und wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxem-
burg hinterlegt. Ein Verweis auf diese Hinterlegung wurde am 27. Januar 2017 im RESA (,Recueil électronique des
sociétés et associations”) verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 15.07.2001 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland auf unbestimmte Zeit gegriindet und unter der Nummer 52705 in das Handelsre-
gister Frankfurt am Main eingetragen. Der Sitz der Verwaltungsgesellschaft ist D-60327 Frankfurt am Main, Speicher-
strafBe 49-51. Die Lupus alpha Investment GmbH wurde 2001 als 100%-ige Tochtergesellschaft der Lupus alpha Asset
Management AG, Frankfurt am Main, mit einem Stammkapital von 2.560 TEURO gegriindet und verwaltet als Kapi-
talverwaltungsgesellschaft AIF- und OGAW-Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit Schreiben der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 23.
Juni 2014 die Erlaubnis fir die Tatigkeit als Kapitalverwaltungsgesellschaft gemaf §§ 20, 22 des Kapitalanlagegesetz-
buches (KAGB) erhalten. Im Zuge der Erlaubnisbeantragung der Lupus alpha Kapitalanlagegesellschaft mbH zum Er-
halt einer KAGB-Lizenz wurde die Verwaltungsgesellschaft in die Lupus alpha Investment GmbH umbenannt. Die
Umfirmierung als Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie die Umbenennung wurden notariell beurkundet und am 15.
Juli 2014 beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Handelsregisternummer HRB 52705 eingetragen.

Die Lupus alpha Investment GmbH gehért zu dem Konzernverbund der Lupus alpha Gruppe. Zur alleinigen Gesell-
schafterin Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main, besteht seit 2001 ein Ergebnisabfiihrungsvertrag.

Im Rahmen der Anpassung an das Kapitalanlagegesetzbuch darf die Verwaltungsgesellschaft seit Juli 2013 OGAW-
Fonds gemaf der OGAW-Richtlinie verwalten. Des Weiteren darf die Verwaltungsgesellschaft seit Juli 2014 nach
Malgaben des Kapitalanlagegesetzbuchs folgende Fonds (,Investmentvermogen”) verwalten:

- Gemischte Investmentvermogen (§§ 218 f. KAGB);

- Sonstige Investmentvermogen (§§ 220 ff. KAGB);

- Geschlossene inldndische Publikums-AIF gemal §§ 261 ff. KAGB sowie geschlossene inldndische Spezial-

Verkaufsprospekt 10



AIF gemals §§ 285 ff. KAGB, welche in die folgenden Vermogensgegenstinde investieren:
o die Vermogensgegenstande gemald § 261 Abs. 1 Nr. 4 bis 6 KAGB,
o  Wertpapiere gemald § 193 KAGB,
o  Geldmarktinstrumente gemaf § 194 KACB
und
o  Bankguthaben gemald § 195 KAGB.

- Offene inldndische Spezial-AIF mit festen Anlagebedingungen gemall § 284 KAGB, welche in folgende Ver-
mogensgegenstdnde investieren: Die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten Vermogensgegenstdande,
mit Ausnahme der in § 284 Abs. 2 Nr. 2 Buchstaben e), f) und h) genannten Vermogensgegenstande.

- Allgemeine offene inldandische Spezial-AlIF gemal § 282 KAGB, — einschliefSlich Hedgefonds gemal § 283
KAGB - welche in folgende Vermogensgegen-stande investieren: Die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2 genannten
Vermogensgegenstande, mit Ausnahme der in § 284 Abs. 2 Nr. 2 Buchstaben e), f) und h) genannten Ver-
mogensgegenstande.

- EU-OGAW, EU-AIF und ausldndische AIF, deren zuldssige Vermogensgegenstande denen fiir inlandische
Investmentvermogen entsprechen.

Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Lupus alpha Asset Management AG, (der "Fondsmanager") mit der Verwaltung des
Lupus alpha Fonds beauftragt. Die Vergiitung des Fondsmanagers ist im Verwaltungsreglement unter Artikel 15 "Kosten
des Fonds" beschrieben.

Die Lupus alpha Asset Management AG, Speicherstrafe 49-51, 60327 Frankfurt am Main ist eine Aktiengesellschaft
nach deutschem Recht und im Bereich Vermogensverwaltung, Vermégensberatung, Fondsmanagement und Beteili-
gungen tatig. Die Lupus alpha Asset Management AG wurde am 9. August 1996 gegriindet und ist im Handelsregister
in Frankfurt unter der Nummer HRB-51190 eingetragen. Das Stammkapital der Gesellschaft sowie das Eigenkapital
gemal} § 10 Kreditwesengesetz betrugen am 31. Dezember 2006 Euro 500.000,-. Das Stammkapital wurde vollstandig
gezeichnet und eingezahlt.

Aufgabe der Lupus alpha Asset Management AG als Fondsmanager ist die Fithrung der Tagesgeschéfte der Vermo-
gensverwaltung unter Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft sowie das Erbringen anderer
damit verbundener Dienstleistungen. Die Erflllung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Crundsatze der im
Verkaufsprospekt und im Verwaltungsreglement fiir den Fonds niedergelegten Anlageziele und Anlagegrundsatze, der
Anlagebeschrankungen sowie der gesetzlichen Beschrankungen. Die Anlageentscheidung und Ordererteilung obliegt
dem Fondsmanager nach eigenem Ermessen.

Bei der Verwaltung des Fonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches das mit den Anlagen ver-
bundene Risiko und deren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Fonds jederzeit Giberwacht und mift. Es wird
im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren eingesetzt, das eine genaue und unabhéangige Beurteilung des
Wertes der OTC-Derivate erlaubt.

Zur Erfullung seiner Aufgaben kann sich der Fondsmanager auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter
nattirlicher oder juristischer Personen bedienen sowie Sub-Fondsmanager hinzuziehen, wobei diese ihre Funktion
stets unter der Verantwortung des Fondsmanagers austiben. Ferner kann der Fondsmanager auf eigene Kosten und
auf eigene Verantwortung einen oder mehrere Sub-Anlageberater bestellen, die lediglich Anlageentscheidungen emp-
fehlen, ohne den entsprechenden Teilfonds zu verwalten.

Die Vergiitung des jeweiligen Sub-Fondsmanagers und Sub-Anlageberaters erfolgt in jedem Fall durch die Lupus alpha
Asset Management AG.

Die Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat RBC Investor Services Bank S.A. (,RBC*) mit eingetragenem Sitz in 14, Porte de
France, L-4360 Esch-sur-Alzette, GrolRherzogtum Luxemburg, als Verwahrstelle und Hauptzahlstelle (die ,Verwahr-
stelle”) des Fonds bestellt, mit Verantwortlichkeit fr

(@) die Verwahrung der Vermogenswerte,

(b) Uberwachungspflichten,

(©) Uberwachung der Cashflows

(d) Hauptzahlstellenfunktionen

gemdl} den rechtlichen Bestimmungen und dem Depositary Bank and Principal Paying Agent Agreement datierend
auf 18. Mdrz 2016, abgeschlossen zwischen der Verwaltungsgesellschaft, handelnd im Namen des Fonds und RBC
(das ,Depositary Bank and Principal Paying Agent Agreement”).
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RBC ist beim Luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister (RCS) unter der Nummer B-47192 eingetragen und
wurde im Jahre 1994 unter dem Namen ,First European Transfer Agent” gegriindet. RBC besitzt eine Banklizenz
gemdf den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 tiber den Finanzsektor und ist spezialisiert
auf Verwahrstellenfithrung, Fondsbuchhaltung und verwandte Dienstleistungen. Zum 12. September 2018 lagen die
Eigenmittel im Bereich von EUR 554.075.000.

Die Verwahrstelle wurde von der Verwaltungsgesellschaft erméachtigt ihre Verwahrungspflichten (i) beztglich anderer
Vermogenswerte an Beauftragte und (ii) in Bezug auf Finanzinstrumente an Unterverwahrstellen zu delegieren und
bei diesen Unterverwahrstellen Konten zu eréffnen.

Auf Nachfrage ist eine aktuelle Beschreibung der von der Verwahrstelle delegierten Verwahrungspflichten sowie eine
aktuelle Liste aller Beauftragten und Unterverwahrstellen bei der Verwahrstelle oder unter folgendem Link erhéltlich:
https://apps.rbcits.com/RFP/gmi/updates/Appointed%20subcustodians. pdf

In Austibung ihrer Pflichten gemdl der rechtlichen Bestimmungen und dem Depositary Bank and Principal Paying
Agent Agreement soll die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und im alleinigen Interesse des
Fonds und der Anteilinhaber handeln.

Die Verwahrstelle wird aufgrund ihrer Uberwachungspflichten:

e sicherstellen, dass der im Namen des Fonds ausgefiihrte Verkauf, die Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und
die Annullierung von Anteilen gemaR den rechtlichen Bestimmungen und dem Verwaltungsreglement / Ver-
tragsbedingungen des Fonds durchgefthrt wird;

e sicherstellen, dass die Berechnung des Wertes der Aktien/Anteile gemafB den rechtlichen Bestimmungen
und der Satzung der Gesellschaft / dem Verwaltungsreglement erfolgt;

e den Weisungen des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft handelnd im Namen des Fonds Folge leisten,
es sei denn, sie verstoBen gegen rechtliche Bestimmungen oder das Verwaltungsreglement;

e sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der tiblichen
Fristen an den Fonds iberwiesen wird;

e sicherstellen, dass die Ertrage des Fonds gemdf den rechtlichen Bestimmungen oder dem Verwaltungsreg-
lement verwendet werden.

Die Verwahrstelle wird ebenfalls sicherstellen, dass die Cashflows ordnungsgemaf entsprechend der rechtlichen Best-
immungen und dem Depositary Bank and Principal Paying Agent Agreement tiberwacht werden.

Interessenkonflikte der Verwahrstelle

Von Zeit zu Zeit kénnen zwischen der Verwahrstelle und den Beauftragten Interessenkonflikte entstehen, wenn bei-
spielsweise ein ernannter Beauftragter eine Konzerngesellschaft ist, die fiir den Fonds andere Verwahrungsleistungen
gegen eine Verglitung erbringt. Auf Grundlage der anwendbaren Gesetze und Verordnungen untersucht die Verwahr-
stelle fortlaufend potentielle Interessenkonflikte, die wahrend der Austibung ihrer Funktion entstehen kénnen. Jeder
ermittelte potentielle Interessenkonflikt wird entsprechend RBC’s Richtlinie Gber Interessenkonflikte behandelt, wel-
che wiederum den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen fiir Finanzinstitute entsprechend dem Luxemburger
Gesetz vom 5 April 1993 tiber den Finanzsektor unterliegt.

Des Weiteren konnen potentiell Interessenkonflikte entstehen, wenn Dienstleistungen durch die Verwahrstelle und/o-
der ihre Konzerngesellschaften fiir den Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und/oder andere Parteien erbracht werden.
Beispielsweise konnen die Verwahrstelle und/oder ihre Konzerngesellschaften als Verwahrstelle, Depotbank und/oder
Administrator fiir andere Fonds tatig werden. Daher ist es moglich, dass Interessenkonflikte oder potentielle Interes-
senkonflikte zwischen der Verwahrstelle (oder einer ihrer Konzerngesellschaften) und dem Fonds, der Verwaltungs-
gesellschaft und/oder anderen Fonds fir die die Verwahrstelle (oder eine ihrer Konzerngesellschaften) handelt, in
Ausflihrung ihrer Geschaftstatigkeit entstehen kénnen.

RBC hat eine Richtlinie tiber Interessenkonflikte eingefiihrt, die mit dem Ziel unterhalten wird:
e Situationen, die potentiell einen Interessenkonflikt beinhalten konnten zu identifizieren und analysie-
ren;
e Interessenkonflikte zu ermitteln, zu behandeln und zu iberwachen
o Durch die Umsetzung einer funktionalen und hierarchischen Unterteilung, die sicherstellt,
dass die Geschéftstatigkeiten von den Aufgaben der Verwahrstelle unabhangig ausgefiihrt wer-
den;
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o Durch die Umsetzung praventiver Mafinahmen, um jegliche Aktivitit zu vermeiden, die po-
tentiell zu Interessenkonflikten fiihren kann, wie zum Beispiel:

= RBC und jede Drittpartei, an welche Depotbankfunktionen delegiert wurden, leh-
nen jegliche Beauftragung als Anlageverwalter ab.

= RBC lehnt jegliche Ubertragung von Compliance und Risk Management Aufgaben
ab.

= RBC hat ein effektives Eskalationsverfahren eingerichtet um sicher zu stellen, dass
regulatorische VerstoRe an die Complianceabteilung gemeldet werden, welche wie-
derum wesentliche Verstofie an die Unternehmensleitung und den Vorstand mel-
det.

= RBC verflgt Uber eine spezialisierte, eigene Revisionsabteilung, die unabhangig und
sachlich Risikobewertungen ausftihrt, sowie interne Kontrollverfahren und administ-
rative Prozesse auf Eignung und Effizienz bewertet.

Auf Grundlage des oben genannten bestdtigt RBC, dass kein potentieller Interessenkonflikt ermittelt werden konnte.

Die vorgenannte aktuelle Richtlinie Gber Interessenkonflikte ist auf Nachfrage bei der Verwahrstelle oder unter fol-
gendem Link erhaltlich:
https://www.rbcits.com/AboutUs/CorporateGovernance/p_InformationOnConflictsOflnterestPolicy.aspx

Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat durch Vertrag vom 30. Dezember 2005 (,Register- und Transferstellenvertrag”) die
RBC Investor Services Bank S.A. als Registerbeauftragten benannt. Zu den Aufgaben der Register- und Transferstelle
gehoren die Kontenftihrung fiir den Fonds, die Berechnung des Nettoinventarwertes, die Vorbereitung der Jahres-
und Halbjahresabschliisse sowie die Funktion der Hauptzahlstelle.

Anteile und Vertrieb

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen, Vertriebsstellen (die "Ver-
triebsstellen") zum Vertrieb der Anteile des Fonds in allen Landern zu benennen, in denen der Vertrieb dieser Anteile
gestattet ist. Die Vertriebsstellen sind berechtigt, den jeweils anwendbaren Ausgabeaufschlag fiir die von ihnen ver-
triebenen Anteile fir sich zu behalten oder ganz oder teilweise darauf zu verzichten. Vertriebsvertrage mit Vertriebs-
stellen werden fir einen unbestimmten Zeitraum abgeschlossen und kénnen von den Vertragsparteien mit einer drei-
monatigen Kiindigungsfrist schriftlich gekindigt werden.

In Ubereinstimmung mit den FATCA-Regularien akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft als Vertriebsstellen ausschlieBlich
Nominees, Héandler und Korrespondenzbanken, die sich verpflichten, der Gesellschaft Nachweis tiber ihren FATCA-
Status — innerhalb des Zeitrahmens gemdl3 den FATCA-Regularien — zu fihren, und die Verwaltungsgesellschaft tiber
jedweden Statuswechsel innerhalb einer Frist von 90 Tagen, beginnend am Tag des Statuswechsels, zu informieren.
Anteile, die durch Nominees und Handler mit nicht-FATCA-konformen-Status gehalten sind, werden entweder in di-
rekte Beteiligungen des begtinstigten Anlegers umgewandelt — vorausgesetzt der begtinstigte Anleger ist nicht von der
unmittelbaren Anteilsinhaberschaft ausgeschlossen — oder an einen anderen FATCA-konformen Nominee oder Héandler
ibertragen. Die Umwandlung oder Ubertragung erfolgt innerhalb von 90 Tagen seit Bekanntwerden des verdnderten
FATCA-Status des Nominees oder der Handler. Der Anleger bestatigt mit dem Kauf der Anteile, dass er in den beschrie-
benen Fillen mit einer Ubertragung bzw. Umwandlung einverstanden ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vertriebsstelle fir Anteile des Fonds ernannt und kann weitere benennen. Na-
here Angaben hierzu sind im Besonderen Teil zu diesem Verkaufsprospekt fir den jeweiligen Teilfonds zu finden.

Die jeweiligen Teilfonds bieten dem Anleger auf den Namen lautende Anteile an, die bei der RBC Investor Services
Bank S.A. verwahrt werden.

Die Register- und Transferstelle des Fonds ist verantwortlich daftr, geeignete MalSnahmen zur Einhaltung der Bestim-
mungen zur Bekdmpfung der Geldwasche gemal’ den einschlagigen Gesetzen des GroBherzogtums Luxemburg und
der Beachtung und Umsetzung der Rundschreiben der Luxemburgischen Aufsichtsbehérde (,Commission de Sur-
veillance du Secteur Financier”) zu treffen.

Diese MafSnahmen konnen zur Folge haben, dass die Register- und Transferstelle gegebenenfalls erforderliche Doku-
mente zur Identifizierung von zukinftigen Anlegern anfordern wird. Beispielsweise kann ein Privatkunde aufgefordert
werden, eine beglaubigte Kopie seines Personalausweises oder seines Reisepasses einzureichen. Diese Beglaubigun-
gen konnen z.B. durch die Botschaft, das Konsulat, einen Notar, einen Polizeibeamten oder jeder anderen dazu
berechtigten Instanz ausgestellt werden. Von institutionellen Kunden kann eine beglaubigte Kopie des Auszugs aus
dem Handelsregister mit allen Namensanderungen oder der Satzung sowie eine Aufstellung aller Aktiondre mit deren
beglaubigten Kopien ihrer Personalausweise oder ihrer Reisepésse verlangt werden.
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Bis zur endgiiltigen Identifizierung der potenziellen Investoren oder der Transferbegtinstigten durch die Register- und
Transferstelle behalten diese sich das Recht vor, die Ausgabe von Anteilen oder die Annahme von Anteilen durch
Wertpapiertransfers zu verweigern. Dies gilt ebenso fiir Auszahlungen bei der Riickgabe von Anteilen. Diese Zahlun-
gen werden erst nach der vollstindigen Einhaltung der Identifikationspflicht ausgeftihrt. In all diesen Fallen kann die
Register- und Transferstelle nicht fiir mogliche Verzugszinsen, anfallende Kosten oder fiir einen anderen Wertausgleich
haftbar gemacht werden.

Im Falle von Verzug oder ungenigenden Identifikationsnachweisen kann die Register- und Transferstelle in ihrem
Sinne geeignete Mallnahmen einleiten.

Abhéngig von jedem Zeichnungs- oder Transferauftrag ist eine detaillierte Identifizierung des Auftraggebers nicht un-
bedingt erforderlich, sofern der Auftrag durch eine Finanzinstitution oder einen autorisierten Finanzdienstleister
durchgefiihrt wird und diese(r) gleichzeitig in einem Land niedergelassen ist, welches dquivalente Vorschriften zu
denen im luxemburgischen Geldwdschegesetz verlangt und die von der ,Financial Action Task Force (FATF)” vorge-
gebenen Auflagen einhdlt. Die Liste der Staaten, welche die Auflagen der FATF anerkennen, ist auf Anfrage am Ge-
sellschaftssitz der Register- und Transferstelle oder im Internet unter ,httw://www1.oecd.org/fatf” erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine Investorenrechte
in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit
seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds eingeschrieben ist. In den Féllen, in denen ein Investor
Uber eine Zwischenstelle in einen Fonds investiert hat, welche die Investition in seinem Namen aber im Auftrag des
Investors unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen den Fonds
geltend gemacht werden. Investoren wird geraten, sich tber lhre Rechte zu informieren.

Wird dem Verwaltungsrat bekannt, dass eine Person, die von der Investition in den Fonds ausgeschlossen ist (z. B.
US-Person) oder ausgeschlossen wird und entweder alleine oder gemeinsam mit einer anderen Person einen Begins-
tigten oder registrierten Anteilsinhaber darstellt, steht es dem Verwaltungsrat frei, die Anteile zwangsweise zurtickzu-
nehmen.

Nach Auflegung des Fonds erfolgt der Erwerb von Anteilen grundsatzlich zum Ausgabepreis des fiir den betreffenden
Teilfonds anwendbaren Bewertungstages (wie im Besonderen Teil zum Verkaufsprospekt definiert) an dem der Zeich-
nungsantrag eingereicht und der Geldeingang festgestellt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, fiir jeden Teilfonds einen eigenen, separaten Verkaufsprospekt zu
erstellen. Dieser separate Verkaufsprospekt enthilt den allgemeinen Teil des globalen Verkaufsprospekts, das
Verwaltungsreglement und den Besonderen Teil des globalen Verkaufsprospekts, der sich auf den entsprechen-
den Teilfonds bezieht. Die Verkaufsprospekte fiir die einzelnen Teilfonds sind am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft und bei den Zahl- und Vertriebsstellen kostenlos erhaltlich.

Der globale Verkaufsprospekt des Fonds mit dem Besonderen Teil zu allen Teilfonds ist am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft kostenlos erhaltlich.

Vertrieb im Rahmen von Finanzprodukten

Eine Vertriebsstelle ist berechtigt, unter Beriicksichtigung der geltenden nationalen Gesetze und Usancen im Ver-
triebsland, Anteile des Fonds in Verbindung von regelmafigen Zeichnungen (Sparplan) anzubieten.

In diesem Zusammenhang ist die Vertriebsstelle insbesondere berechtigt:

= mehrjahrige Sparpldne anzubieten, unter Angabe der Konditionen und Modalititen sowie des Anfangszeich-
nungsbetrages und der wiederkehrenden Zeichnungen;

. hinsichtlich der Verkaufs- und Umtauschgebiihren giinstigere Konditionen fiir Sparplane, wie sie fir den Kauf
und den Umtausch von Anteilen gelten, anzubieten, unter Berlicksichtigung der in diesem Verkaufsprospekt
genannten Hochstsatze.

Die Bedingungen und Konditionen solcher Sparplane, insbesondere die Gebiihren, richten sich nach dem Recht des
Vertriebslandes und sind bei jeder Vertriebsstelle erhdltlich, und Anleger haben jederzeit das Recht, Zeichnungen
aufSerhalb eines Sparplanes zu titigen sowie die regelmafige Zeichnung ohne Kiindigungsfrist zu kiindigen. Soweit
Sparpldne angeboten werden, wird die Verkaufsgebiihr nur auf die tatsachlich geleisteten Zahlungen erhoben.

Eine Vertriebsstelle ist auch berechtigt, unter Berticksichtigung der nationalen Gesetze und Usancen im Vertriebsland,
Anteile als Anlagenteil fiir eine fondsgebundene Lebensversicherung anzubieten. Die Rechtsbeziehungen zwischen
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der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstelle bzw. der Versicherung und den Anlegern wird durch die Lebensversi-
cherungspolice und die hierauf anwendbaren Cesetze geregelt.

Vorbeugung von Praktiken des Market Timing und des Late Trading
Die Praktiken des Market Timing und des Late Trading sind nicht zugelassen.

Unter Market Timing versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile eines
gleichen Fonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und der Unvollkom-
menheiten oder Schwachen des Bewertungssystems des Nettoinventarwertes des Fonds zeichnet und zurticknimmt
oder umtauscht.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, Zeichnungs- oder Umtauschantrage zurtickzuweisen, die von
einem Anleger stammen, der verddchtig ist, solche Praktiken zu verwenden und gegebenenfalls die notwendigen
MaBnahmen zu ergreifen, um die anderen Anleger des Fonds zu schitzen.

Unter Late Trading versteht man die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrages nach Ablauf
der Frist zur Annahme von Antragen (,cut-off-time“, ,Festgelegte Zeit”) des betreffenden Tages und seine Ausfiihrung
zu einem Preis entsprechend dem Nettoinventarwert des betreffenden Tages.

Der Anleger muss prinzipiell Anteile des Fonds zu einem unbekannten Nettoinventarwert zeichnen, zurticknehmen
oder umtauschen.

Steuerliche Behandlung

Steuerliche Behandlung des Fonds

Das Fondsvermogen wird im Grofherzogtum Luxemburg einer vierteljahrlich zahlbaren taxe d'abonnement ("Abon-
nementssteuer") von 0,05% p.a. des am Quartalsende ausgewiesenen Netto-Fondsvermégens unterworfen.

Mit Ausnahme einer einmaligen Steuer von EUR 1.250,- welche bei der Griindung des Fonds entrichtet wurde, wer-
den die Einnahmen aus der Anlage des Fondsvermégens in Luxemburg steuerlich nicht erfasst; sie kénnen jedoch
etwaigen Quellensteuern in Lindern unterliegen, in welchen das Fondsvermogen angelegt ist. Weder die Verwal-
tungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Quittungen tiber solche Quellensteuern einzeln oder fiir alle Antei-
linhaber einholen.

Die vorstehenden Angaben beruhen auf der gegenwirtigen Rechtslage und Verwaltungspraxis und kénnen Anderun-
gen erfahren.

Steuerliche Behandlung der Anteilinhaber

Gemal der derzeitigen Gesetzgebung und Praxis unterliegen Anteilinhaber in Luxemburg keiner Einkommens-, Ver-
mogens-, Schenkungs- oder Erbschaftssteuer (auller Anteilinhaber, die in Luxemburg ansdssig oder wohnhaft sind/wa-
ren oder dort eine Betriebsstitte haben).

Der Rat der Europdischen Union verabschiedete am 3. Juni 2003 die Richtlinie 2003/48/EC (die Zinsrichtlinie) tiber
die Besteuerung von Einkiinften aus Sparguthaben in Form von Zinszahlungen, welche die Besteuerung von Zinszah-
lungen regelt, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union (“EU- Mitgliedstaat”) an in einem anderen EU-
Mitgliedstaat ansassige Einzelpersonen erfolgen. Diese Richtlinie trat am 1. Juli 2005 in Kraft.

Die Besteuerung solcher Zinszahlungen erfolgt durch den Austausch von Informationen zwischen den Mitgliedstaaten
der Europdischen Union.

Anstelle des Informationsaustauschs ist Luxemburg jedoch dazu berechtigt, wihrend einer Ubergangszeit eine Quel-
lensteuer zu erheben. Demzufolge kénnte die Quellensteuer zur Anwendung kommen, wenn eine luxemburgische
Zahlstelle Ausschiittungen vornimmt (eine wieder investierte Dividende gilt als Ausschiittungszahlung) und Riickkaufe
von Anteilen tétigt (einschlieBlich Rickkauf in Form von Sacheinlagen) zu Gunsten eines Anteilinhabers, der eine in
einem anderen EU-Mitgliedstaat wohnhafte Einzelperson ist.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass auch ein Umtausch von Anteilen der Quellensteuer unterliegen
kann, da der Umtausch von Anteilen aus einem Riickkauf mit anschlieRender Zeichnung besteht.

Im Falle einer Anwendung der Quellensteuer liegt der Steuersatz seit dem 1 Juli 2011 bei 35%.
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Anteilinhaber kdnnen auf Wunsch den Informationsaustausch geméaf der Zinsrichtlinie verlangen, was die Weitergabe
von Informationen tiber Ausschiittungen oder Riickkdufe an die Steuerbehérden ihres Wohnsitzlandes zur Folge ha-
ben wiirde.

Potenzielle Anleger sollten sich bei einem kompetenten Berater iiber mogliche Konsequenzen steuerlicher oder
sonstiger Art informieren, die der Kauf, Besitz, Umtausch, Ubertrag oder Verkauf von Anteilen gemall den Ge-
setzen des Landes ihrer Staatsangehdérigkeit, lhres Wohnsitzes oder Aufenthaltsorts haben kénnte.

Automatischer Informationsaustausch iber Finanzkonten gemdk dem Common
Reporting Standard (CRS)

Der Common Reporting Standard (CRS) wurde von der OECD auf Initiative und unter Mitwirkung der G20-Staaten
und der EU erarbeitet und am 13. Februar 2014 veroffentlicht. Ziel der Initiative ist, Steuerhinterziehung durch Aus-
landskonten einzuddammen und die Besteuerung ausldndischer Kapitalertrage inldndischer Steuerpflichtiger mittels
eines Steuerdatenaustauschs effektiv sicherzustellen.

Um die meldepflichtigen Anleger zu ermitteln und diese im Rahmen des automatischen Austausches von Steuerin-
formationen jdhrlich an die zustandigen Finanzbehorden zu melden, werden Finanzinstitute im Rahmen von CRS
verpflichtet besondere Sorgfaltspflichten einzuhalten.

Der Anwendungsbereich des CRS erstreckt sich neben Zinszahlungen tiber samtliche Arten von Kapitalertragen na-
tirlicher sowie juristischer Personen (z.B. Dividenden, Einkiinfte aus bestimmten Versicherungsvertragen und dhnliche
Ertrage) sowie Kontenguthaben und Erl6se aus der Veraullerung von Finanzvermogen.

Am 9. Dezember 2014 hat die Europdische Union mit der EU-Richtlinie 2014/107/EG die Verpflichtung zum auto-
matischen Austausch von (Steuer-)Informationen ins europdische Regelwerk aufgenommen. In Luxemburg wurde
diese Richtlinie per Gesetz vom 18. Dezember 2015, welches am 24. Dezember 2015 veréffentlicht wurde, (,CRS
Gesetz”) in nationales Recht ratifiziert. Luxemburg hat sich somit verpflichtet von den in seinem Gebiet anséssigen
Finanzinstituten — zu der auch die Verwaltungsgesellschaft gehort - Informationen (iber in anderen Vertragsstaaten
steuerpflichtige Personen zu erheben und diese den anderen Vertragsstaaten zur Verfiigung zu stellen.

Luxemburg gehoért im Rahmen der Umsetzung auf nationaler Ebene zu den ,Early Adopter” und wird somit den
automatischen Informationsaustausch gemal des Standards erstmals im Jahr 2017 fur die Informationen des Jahres
2016 durchfihren.

Hierbei handelt es sich unter anderem um folgende Informationen:

e Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, steuerliche Ansassigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum und -
ort jeder meldepflichtigen Person,

e Konto- bzw. Anteilsregisternummer,

e  Wert der Anteile,

e Gutgeschriebene Kapitalertrage, einschlieBlich VerduBerungserlosen.

Der Anleger ist verpflichtet, der Gesellschaft jegliche Anderung der Begebenheiten, welche seine steuerliche Ansis-
sigkeit beeinflussen, und/oder dndern, unverziiglich mitzuteilen, damit die Gesellschaft ihren gesetzlichen Meldever-
pflichtungen vollumfanglich nachkommen kann.”

Informationen an die Anteilinhaber

Die Verwaltungsgesellschaft tragt dafiir Sorge, dass fiir die Anteilinhaber bestimmte Informationen in geeigneter Weise
veroffentlicht werden. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise konnen an jedem Bewertungstag am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahlstellen, den Informationsstellen und den Vertriebsstellen erfragt
werden.

Informationen an die Anteilinhaber werden, soweit gesetzlich erforderlich, im "Mémorial" und im "Luxemburger Wort"
veroffentlicht, sowie zusdtzlich in mindestens einer Gberregionalen Zeitung in den Ldndern, in denen die Anteile
offentlich vertrieben werden.

Dieser Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement des Fonds, die wesentlichen Anlegerinformationen und
sonstige Informationen iiber den Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft werden am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft sowie bei den Zahl- und Informationsstellen kostenfrei bereitgehalten.

Die Anschriften der Zahlstellen und der Informationsstellen sind im Kapitel “Management und Verwaltung” abge-
druckt.
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Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Anteilinhaber hinsicht-
lich des Fonds bestimmen sich nach dem nachstehenden Verwaltungsreglement.

Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den fir sie geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf ihre Ver-
glitungssysteme, insbesondere den Vorschriften gemaf (i) OGAW Richtlinie 2014/91/EU, dem ESMA-Abschlussbericht
Gber eine solide Vergitungspolitik gemall OGAW-Richtlinie und AIFM-Richtlinie, verkiindet am 31. Mdrz 2016, (ii)
AIFM-Richtlinie 2011/61/EU, die im luxemburgischen AIFM-Gesetz vom 12. Juli 2013 umgesetzt wurde, in der jeweils
aktuellen Fassung, die ESMA-Leitlinien fir eine solide Vergiitungspolitik gemals den AIFM, verkiindet am 11. Februar
2013, sowie (iii) CSSF-Rundschreiben 10/437 zu Leitlinien fur die Vergiitungsgrundsétze im Finanzsektor. Dies vo-
rausgeschickt hat die Verwaltungsgesellschaft eigene Grundsétze fiir die Verglitung beschlossen, welche eine leistungs-
bezogene und unternehmerisch-orientierte Vergtitung fiir die Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen beinhaltet. Diese Ver-
glitungsgrundsdtze werden mindestens einmal jahrlich Gberpriift.

Die vorangestellten Verglitungsgrundsdtze etablieren einen nachhaltigen und effektiven Risikomanagementrahmen,
stehen in Einklang mit den Anlegerinteressen und halten von einer Risikotibernahme ab, die nicht mit dem Risikoprofil
oder dem Verwaltungsreglement des Fonds tibereinstimmen. Die Verglitungsgrundsatze gewahrleisten dartber hinaus
das alle Mitarbeiter inkl. der Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit den strategischen Zielen
der Verwaltungsgesellschaft stehen und sie sind insbesondere auch auf ein nachhaltiges Wirtschaften der Verwaltungs-
gesellschaft ausgerichtet, einschlieBlich weiterer MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Dieser Ansatz konzentriert sich des Weiteren unter anderem auf:

- Die Verglitung der Geschéftsfithrung legt der Verwaltungsrat fest. Fiir die anderen Mitarbeiter und Mitarbeiterin-
nen regelt der Arbeitsvertrag die Parameter des aktuell giltigen Vergtitungssystems

- die Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen sowie die Geschaftsfiihrung erhalten eine angemessene Festvergiitung fir
ihre Tatigkeit, eine variable Verglitung wird nicht gewdhrt

- die Vergiitung wird unter Beachtung der Rolle des einzelnen Mitarbeiters festgelegt, einschlieflich der Verant-
wortung und der Komplexitat der Arbeit, der Leistung und der lokalen Marktbedingungen.

Alle relevanten Angaben sind in den Jahresberichten der Verwaltungsgesellschaft gemafB den Vorschriften der OGAW-
Richtlinie 2014/91/EU anzugeben. Weitere Informationen zur Berechnung der Vergtitung, zu den sonstigen gewahr-
ten Zuwendungen, der Identitat der fiir die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zustandigen Per-
sonen und weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind auf der Internetseite
der Gesellschaft unter https://www.lupusalpha.de/nc/privatanleger/downloads/ in der Rubrik ,Pflichtveroffentlichun-
gen” erhdltlich. Auf Nachfrage ist die aktuelle Vergiitungspolitik in schriftlicher Form kostenlos bei der Verwaltungs-
gesellschaft erhaltlich.

Liquidititsmanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren zum Liquiditatsrisikomanagement eingefiihrt, umgesetzt und wendet
dieses konsequent an. Sie hat umsichtige und strenge Liquidititsmanagementverfahren eingefiihrt, die es ihr ermog-
lichen, die Liquiditatsrisiken der Teilfonds zu tiberwachen und die Einhaltung der internen Liquiditatsschwellenwerte
zu gewadhrleisten, so dass ein Teilfonds normalerweise jederzeit seiner Verpflichtung zur Riicknahme seiner Anteile
auf Verlangen der Anteilinhaber nachkommen kann.

Qualitative und quantitative Manahmen werden zur Uberwachung von Portfolios und Wertpapieren eingesetzt, um
sicherzustellen, dass die Anlageportfolios angemessen liquide sind und dass die Teilfonds in der Lage sind, den Riick-
nahmeantragen der Anteilinhaber nachzukommen. Darlber hinaus werden die Aktiondrskonzentrationen regelmafig
Uberprift, um ihre potenziellen Auswirkungen auf die Liquiditdt der Teilfonds zu beurteilen.

Teilfonds werden im Hinblick auf Liquiditétsrisiken individuell Gberprift.

Das Liquidititsmanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft berticksichtigt die Anlagestrategie, die Handelsfre-
quenz, die Liquiditat (und deren Bewertung) der zugrundeliegenden Vermégenswerte und die Aktionarsbasis.

Die Liquiditatsrisiken werden im Abschnitt "Liquiditatsrisiko" in Abschnitt 7 "Hinweis zu besonderen Risiken" naher
beschrieben.

Der Verwaltungsrat bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann zur Steuerung des Liquiditétsrisikos unter anderem auch
auf die folgenden Liquiditdtsmanagement-Ansatze zurtickgreifen:

Wie unter Artikel 14 des Verwaltungsreglements ,Aussetzung der Berechnung des Netto-Inventarwerts" beschrieben,
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ist die Verwaltungsgesellschaft befugt, die Berechnung des Netto-Inventarwerts, sowie die Riicknahme von Anteilen
eines oder mehrerer Teilfonds vortibergehend einzustellen.

Wie unter Artikel 11 des Verwaltungsreglements "Riicknahme von Anteilen" beschrieben, ist die Verwaltungsgesell-
schaft berechtigt, nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle, umfangreiche Riicknahmeantrage, die nicht
aus den liquiden Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen getétigt werden kdnnen, erst zu tatigen, nachdem entspre-
chende Vermogenswerte des Fonds ohne Verzogerung verkauft wurden, wobei Riicknahmen zu dem Netto-Inven-
tarwert je Anteil des Bewertungstages, an dem der Verkauf getatigt wurde, ausgefiihrt werden. In diesem Fall wird fiir
gleichzeitig eingereichte Riicknahmeantrdge derselbe Bewertungstag angewandt. Die betroffenen Anleger werden
hiertiber von der Verwaltungsgesellschaft umgehend in Kenntnis gesetzt.

Anteilinhaber, die das Liquiditatsrisiko der zugrundeliegenden Vermogenswerte selbst beurteilen méchten, sollten
beachten, dass die vollstandigen Portfoliobestande der Teilfonds im letzten Jahresbericht bzw. im letzten Halbjahres-
bericht, sofern dieser aktueller ist, angegeben sind, wie unter Artikel 21 des Verwaltungsreglements "Rechnungslegung"
naher beschrieben

Bekimpfung von Geldwidsche und der Finanzierung des Terrorismus

Gemal den internationalen Regeln und den luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen (einschlieBlich, aber nicht
beschrankt auf das Gesetz vom 12. November 2004 tiber die Bekampfung der Geldwasche und der Finanzierung des
Terrorismus in seiner gednderten Fassung) sowie den Verordnungen und Rundschreiben der CSSF wurden allen pro-
fessionellen Akteuren des Finanzsektors Verpflichtungen auferlegt, um die Verwendung von Organismen fiir gemein-
same Anlagen zu Geldwasche- und Terrorismusfinanzierungszwecken zu verhindern. Infolge dieser Bestimmungen
muss die Register- und Transferstelle eines luxemburgischen Organismus fiir gemeinsame Anlagen die Identitdt des
Auftraggebers gemdf den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften feststellen. Die Verwaltungsgesellschaft und
die Register- und Transferstelle werden, unter anderem, von den Zeichnern die Vorlage eines akzeptablen Identitats-
nachweises verlangen. Dartiber hinaus kann die Register- und Transferstelle als Beauftragte des Fonds alle weiteren
Informationen anfordern, die der Fonds zur Erfiillung seiner rechtlichen und regulatorischen Verpflichtungen, ein-
schlieRlich, aber nicht beschrankt auf die oben genannten Gesetze und Vorschriften, das CRS Gesetz und das FATCA
Gesetz, anfordert.

Im Fall der Verzégerung oder des Versaumnisses eines Antragstellers, die erforderlichen Dokumente vorzulegen, wird
der Zeichnungsantrag (oder, falls zutreffend, der Riicknahmeantrag) nicht angenommen. Weder der Fonds, die Ver-
waltungsgesellschaft, oder die Register- und Transferstelle haften fir Verzégerungen oder Versaumnisse bei der Ab-
wicklung von Geschéften, die darauf zurtickzuftihren sind, dass der Antragsteller keine oder nur unvollstandige Un-
terlagen vorlegt.

In Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Einrichtung eines Registers der wirt-
schaftlichen Eigentiimer werden die Anteilinhaber dartiber informiert, dass die Verwaltungsgesellschaft, die im Namen
des Fonds handelt, moglicherweise bestimmte Informationen an das Register der wirtschaftlichen Eigentiimer in Lu-
xemburg ibermitteln muss. Die zustindigen Behorden sowie die allgemeine Offentlichkeit haben Zugang zum Regis-
ter und zu den relevanten Informationen der wirtschaftlichen Eigentiimer des Fonds, einschliellich des Namens, des
Geburtsmonats und -jahrs, des Wohnsitzlandes und der Staatsangehdrigkeit. Dieses Gesetz definiert wirtschaftliche
Eigenttimer als Bezugnahme auf wirtschaftliche Nutzniefer gemaB dem gednderten Gesetz vom 12. November 2004
zur Bekdmpfung der Celdwasche und der Finanzierung des Terrorismus als die Anteilinhaber, die mehr als 25% der
Anteile des Fonds besitzen oder den Fonds anderweitig kontrollieren. Die Anteilinhaber kénnen aufgefordert werden,
von Zeit zu Zeit zusétzliche oder aktualisierte Identifizierungsdokumente vorzulegen, entsprechend den laufenden
Anforderungen an die Sorgfaltspflicht gegentiber Kunden geméRB den einschlégigen Gesetzen und Vorschriften.

Zusdtzliche Informationen fiir Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland und der Republik Osterreich

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fiir Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen auf Anforderung der
deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. Die Berechnungsgrundlage fiir diese Zahlen ist Auslegungssache und es
kann nicht garantiert werden, dass die deutsche Finanzverwaltung die Berechnungsmethode der Verwaltungsgesell-
schaft in jeder wesentlichen Hinsicht akzeptiert. Zudem sollten sich die Anleger dariiber im Klaren sein, dass — sollten
sich diese Publikationen als unrichtig herausstellen — eine spétere Korrektur in der Regel keine riickwirkenden Folgen
hat und erst im laufenden Geschaftsjahr wirksam wird. Die Korrektur kann die Anleger, die im laufenden Geschéftsjahr
eine Ausschittung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begtinstigen.

Besondere Hinweise fiir Anleger in der Republik in Osterreich
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Die UniCredit Bank Austria AG mit Sitz in A-1010 Wien, Schottengasse 6-8, hat die Funktion der Zahl- und Informa-
tionsstelle fiir die Republik Osterreich iibernommen. Die KPMG Alpen-Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft mit Sitz in A-1090 Wien, Porzellangasse 51, hat die Funktion des steuerlichen Vertreters
ibernommen.

Riicknahme- und Umtauschantrage fiir die Anteile konnen bei der 6sterreichischen Zahl- und Informationsstelle ein-
gereicht werden. Riicknahmepreise, etwaige Ausschittungen und sonstige fir die Anteilinhaber bestimmte Zahlungen
werden auf deren Wunsch tiber die &sterreichische Zahlstelle ausgezahlt.

Bei der Zahl- und Informationsstelle sind der jeweils gliltige Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement, die
wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhaltlich.

Der Netto-Inventarwert pro Anteil jedes Teilfonds, die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise und jegliche sons-
tige Finanzinformationen tiber den Fonds die den Anteilsinhaber am Sitz des Fonds zur Verfiigung stehen, sind bei
der osterreichischen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden ferner bérsentdglich im elektronischen Informationsmedium www.fun-
dinfo.com veroffentlicht.
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Besonderer Teil zum Verkaufsprospekt

Lupus alpha Fonds
Lupus alpha Sustainable Smaller Euro Champions

ISIN-Nummer: Anteilklasse A LU0129232442
Anteilklasse C LU0129232525

Wertpapierkennnummer: Anteilklasse A 974563
Anteilklasse C 940639

Wahrung des Teilfonds: Euro (EUR)

Mindestanlage Anteilklasse A keine

Anteilklasse C EUR 500.000,-

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen eines moglichst hohen Wertzuwachses. Mindestens 51 Prozent des Wertes des
Teilfonds werden in kleine und mittlere europdische Gesellschaften (Small und Mid Caps), wie in Werte des EURO
STOXX® TMI Small EUR Net Return Index (ein Index der STOXX Limited, Ziirich) angelegt, die zum amtlichen Handel
an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt' zugelassen oder in diesen einbezogen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermogen handelt. Aufgrund anlagepolitischer Interessen kén-
nen auch europadische Large Caps berticksichtig werden, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt' zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um
Anteile an Investmentvermogen handelt.

Daneben kénnen noch fest und variabel verzinsliche Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihen, deren Options-
scheine Recht auf Wertpapiere geben, Optionsscheine, Index- und Aktienzertifikate, Genussscheine und sonstige
festverzinsliche Wertpapiere (einschlieBlich Zerobonds) erworben werden.

Die Anlage des Teilfonds in Wertpapiere erfolgt nur in solche, die nach den Grundsitzen der Nachhaltigkeit
ausgewahlt werden. Dazu werden die Emittenten nach 6kologischen, sozialen und Covernance-Kriterien analysiert
und Klassifiziert. Dies umfasst unter anderem das Umweltmanagement der Emittenten, ihre Sozialstandards und
Unternehmensfiihrung sowie ihr Produktportfolio. Hierdurch kann es zum Ausschluss von Unternehmen aus
bestimmten Branchen (wie z.B. kontroverse Waffen, fossile Brennstoffe, Kernenergie) kommen. Ebenfalls nicht
investiert werden soll in Unternehmen, die gegen Menschen- und Arbeitsrechte verstofRen oder die in Korruption
verwickelt sind. Zudem kénnen durch die Nachhaltigkeitsanalyse Unternehmen in Abhéngigkeit von dem Beitrag,
den sie zur Erfiillung der Sustainable Development Goals der Vereinten Nationen leisten, ausgewahlt werden.

Weiterfiihrende Informationen kénnen auf der folgenden Internetseite der Gesellschaft in der Rubrik , Pflichtverof-
fentlichungen” mit dem Dokumentennamen , Lupus alpha Sustainable Smaller Champions ESC Methodik” abgerufen
werden: https://www.lupusalpha.de/privatanleger/service/?L=0

Der Teilfonds wird nicht mehr als 25% seines Teilfondsvermogens in Anlagen investieren, deren Ertrage ,Zinszahlun-
gen” im Sinne der EU - Richtlinie 2003/48 vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen darstellen.

Daneben kann der Teilfonds Bankguthaben und flissige Mittel halten.

Die unter Artikel 7 und 8 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Derivate, Techniken und Instrumente wie z.B.
Futures, Optionen und Swaps werden nur zu Zwecken der Absicherung gegen Wahrungs-, Zins- und Kursrisiken
sowie zur Absicherung sonstiger Risiken eingesetzt.

Fiir den Teilfonds kénnen bis zu 10% seines Teilfondsvermégens Anteile in anderen OGAW und/oder sonstige OGA
gemdld Artikel 7 Absatz 2 des Verwaltungsreglements erworben werden.

Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab. Die Gesellschaft orientiert sich fiir den Fonds an EURO STOXX® TMI
Small EUR Net Return als Vergleichsmalistab. Der EURO STOXX® TMI Small EUR Net Return wird nicht abgebildet.
Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv tiber die Auswahl der Vermogensgegenstdnde unter

L Der organisierte Markt muss mindestens die Anforderungen der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Gber Mérkte fir
Finanzinstrumente (MiFID 1) an den geregelten Markt erfiillen.
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Beriicksichtigung der vorangestellten Anlagestrategie. Es zielt darauf ab, die Wertentwicklung des Vergleichsmaf3stabs
zu Ubertreffen. Die Zusammensetzung des Fonds sowie seine Wertentwicklung konnen wesentlich bis vollstandig und
langfristig — positiv oder negativ — vom Vergleichsmafistab abweichen.

Risikoprofil des Teilfonds

Dieser Teilfonds investiert vorwiegend in Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (Small Capitalisation). Diese Wert-
papiere kénnen gegebenenfalls aufgrund eines nicht ausreichenden Handelsvolumens oder aufgrund von Handels-
beschrankungen weniger liquide als Wertpapiere von groRReren Gesellschaften sein. Der Handel mit solchen Wertpa-
pieren kann im Vergleich zum Handel mit Wertpapieren groRerer Gesellschaften kurzfristigen Kursvolatilitdten unter-
liegen. Der Teilfonds kann seine Anlagen zeitweilig mehr oder weniger stark auf bestimmte Sektoren, Lander oder
Marktsegmente konzentrieren. Auch daraus kdnnen sich Chancen und Risiken ergeben.

Die Wertentwicklung des Teilfonds bleibt von Kursschwankungen der im Teilfondsvermégen befindlichen Vermo-
genswerte und den Wertpapiermdrkten abhdngig. Aufgrund dieser Kursschwankungen kann dieser Wert deshalb stei-
gen oder auch fallen.

Die Absicherung des Teilfondsvermégens durch derivative Instrumente (Hedging) fiihrt zu einer Reduzierung der wirt-
schaftlichen Risiken des Fonds, dieser kann aber bei einer positiven Entwicklung des abgesicherten Vermogensgegen-
standes nicht mehr an der positiven Entwicklung partizipieren.

Investitionen in Optionsscheinen auf Wertpapieren sind aufgrund ihrer gréBeren Volatilitdt im Vergleich zu den ihnen
zugrunde liegenden Titeln, auf die besagte Instrumente sich beziehen, mit gewissen Finanzrisiken verbunden.

Die Risiken des Teilfonds bestehen vornehmlich aus Allgemeinen Marktrisiken, Liquiditétsrisiken, Wahrungsrisiken,
Ausstellerrisiken sowie Risiken, die sich aufgrund der Anderung von Marktzinsniveaus ergeben.

Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht wer-
den. Auch kann nicht zugesichert werden, dass im Falle einer Riickgabe von Anteilen der Anteilinhaber den Wert
seiner urspriinglichen Anlage zuriickerlangt.

Zusitzliche Angaben betreffend Risikohinweise sind unter Kapitel ,, Allgemeine Risikohinweise” im Aligemeinen
Teil des Verkaufsprospektes aufgefiihrt.

Risikomanagementverfahren

Der Verwaltungsrat hat diesen Teilfonds als komplexen OGAW eingestuft. Es findet daher ein Risikomanagementver-
fahren nach dem sogenannten Value-at-Risk Approach (VaR) statt.

Bei einer Berechnung mittels VaR Methode ist gemall CSSF-Rundschreiben 11/512 zusatzlich die Hebelwirkung des
Derivate-Einsatzes anzugeben. Zu diesem Zweck wird das Verhaltnis zwischen dem tber das Fondsvermégen des
Teilfonds hinausgehenden Marktexposure aus dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten und dem Fondsver-
mogen des Teilfonds berechnet. Der nachfolgend dargestellte Zielwert fiir diese Hebelwirkung kann sowohl tber- als
auch unterschritten werden. Es wird darauf hingewiesen, dass eine derartig berechnete Hebelwirkung nur beschrankte
Aussagekraft hinsichtlich der tatsdchlich eingegangenen Marktrisiken besitzt. Eine Quantifizierung der Marktrisiken
erfolgt durch den relativen Value-at-Risk Approach (VaR), wobei der erwartete Wert der Hebelwirkung bei 0 liegt. Als
Referenzportfolio fiir den relativen VaR wird der EURO STOXX® TMI Small EUR Net Return verwendet. Dieser Akti-
enindex umfasst Aktien von kleinen und mittleren europaischen Gesellschaften.

Profil des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich vornehmlich an erfahrene institutionelle und private Investoren, die eine langfristige In-
vestition in Wertpapiere anstreben und dabei das Ziel verfolgen, durch Diversifikation des Gesamtanlagevermogens
mehrere Anlagechancen gleichzeitig zu nutzen und das Risiko zu mindern. Der Anleger muss bereit und in der Lage
sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte
mindestens mittelfristig sein.

Anteile des Teilfonds und Anteilklassen

Die Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen, fiir den Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Die Anlagepolitik aller existierenden und zukiinftigen Anteilklassen ist mit derjenigen des gesamten Teilfonds iden-
tisch, die Unterschiede bestehen lediglich in den fiir diese Anteilklassen anfallenden Kosten (wie nachstehend unter

Anlagen zum Verkaufsprospekt 21



"Kosten" aufgeftihrt) und der Hohe der Mindestanlage sowie gegebenenfalls in der Gewinnverwendung (thesaurierend
oder ausschittend).

Anteile am Teilfonds werden derzeit ausschlieBlich in ausschiittender Form ausgegeben. Dabei kénnen Verdulierungs-
gewinne, sonstige Ertrdge und nicht zur Kostendeckung vorgesehenen Zinsen, Dividenden und Ertrage aus Darlehens-
und Pensionsgeschaften zur Ausschiittung herangezogen werden. Die Geschéftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft
entscheidet jahrlich unter Berticksichtigung wirtschaftlicher Aspekte und Notwendigkeiten, ob und in welcher Hohe
eine Ausschiittung erfolgt. Fiir den Fall der Ausschiittung erfolgt die Ausschittung jéhrlich innerhalb von drei Monaten
nach Schluss des Geschéftsjahres.

Des Weiteren soll es dem Verwaltungsrat gestattet sein, fir die als ,ausschiittend” charakterisierten Anteilklassen
durch Verwaltungsratsbeschluss zu bestimmen, mehrmals im laufenden Geschaftsjahr Zwischenausschuttungen vor-
zunehmen. Zeitpunkt und Betrag der einzelnen Zwischenausschittungen werden im Rahmen des Verwaltungsrats-
beschlusses festgelegt.

Derzeit werden die Anteilklassen A und C im Rahmen dieses Teilfonds ausgegeben.

Dariiber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, jederzeit neue Anteile in von ihr zu bestimmenden
Anteilskategorien, Wéhrungen und mit von ihr zu bestimmenden Besonderheiten auszugeben. Die Entscheidung tiber
die Auflegung einer neuen Anteilklasse erfolgt durch Beschluss des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Der Netto-Inventarwert und der Ausgabe- und Riicknahmepreis wird an jedem Tag, der ein Bankarbeitstag in
Luxemburg und Frankfurt am Main ist (hiernach "Bewertungstag' genannt), in der Wahrung des Teilfonds ermittelt
und berechnet. An Borsentagen, die an einem der vorgenannten Orte gesetzliche Feiertage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember wird in der Regel von einer Bewertung abgesehen. Derzeit sind folgende Tage keine Bewer-
tungstage: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Europa Tag (LUX), Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Nationalfeiertag Luxemburg (LUX), Marid Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit (DEU), Aller-
heiligen, Heiligabend, 1. Weihnachtsfeiertag, 2. Weihnachtsfeiertag, Silvester.

(2) Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die bis 12:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Verwahrstelle eingehen,
werden zum Ausgabepreis bzw. Riicknahmepreis des Bewertungstages abgerechnet. Der Ausgabepreis ist inner-
halb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg) nach dem entsprechenden Bewertungstag in Fondswah-
rung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Lu-
xemburg) nach dem entsprechenden Bewertungstag in Fondswahrung.

Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Verwahrstelle einge-
hen, werden zum Ausgabepreis bzw. Riicknahmepreis des nachsten Bewertungstages abgerechnet. Der Ausgabe-
preis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg) nach dem nachsten Bewertungstag in Fonds-
wahrung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz
Luxemburg) nach dem nachsten Wertermittlungstag in Fondswahrung.

(3) Der Ausgabepreis je Anteil entspricht dem Netto-Inventarwert je Anteil gemdR Artikel 13 des Verwaltungsregle-
ments, zuzlglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstelle.

(@) Fur Anteile der Anteilklasse A betragt der Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% des anwendbaren Netto-
Inventarwertes je Anteil.

(b)  Fur Anteile der Anteilklasse C betrdgt der Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% des anwendbaren Netto-
Inventarwertes je Anteil.

Ferner kann sich der Ausgabepreis in bestimmten Lindern um dort anfallende Ausgabesteuern,
Stempelsteuern und andere Belastungen erhéhen.

(4) Rucknahmepreis fir beide Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemafS Artikel 13 des Verwaltungs-
reglements. Es wird keine Riicknahmegebiihr erhoben.

(5) Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge daftr, dass in den Landern, in denen der Teilfonds 6ffentlich vertrieben
wird, eine geeignete Verdffentlichung der Anteilspreise erfolgt.
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Konversion von Anteilen

(1) Fur die Konversion von Anteilen dieses Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird keine Umtauschgebiihr
gemafl Artikel 12 des Verwaltungsreglements erhoben.

(2) Die Konversion von Anteilen der Anteilklasse A in Anteile der Anteilklasse C innerhalb dieses Teilfonds sowie die

Konversion von Anteilen der Anteilklasse A in Anteile der Anteilklasse B, C, CAV, C hedged oder D in einem
anderen Teilfonds des Fonds ist nicht moglich.

Kosten

—_
—

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fiir die Verwaltung des Teilfonds gemdfs Artikel 15 (1) des Verwaltungsregle-
ments folgende Verwaltungsgebiihr:

(@ fir die Anteile der Anteilklasse A von maximal 1,50% p.a. des anwendbaren Netto-Inventarwertes.
(b) fir die Anteile der Anteilklasse C von maximal 1,00% p.a. des anwendbaren Netto-Inventarwertes.

Die Verwaltungsgebthr wird an jedem Bewertungstag berechnet, im Sondervermégen zuriickgestellt und zum
Ende eines jeden Monats ausgezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Teile ihrer Verwaltungsvergiitung an vermittelnde Stellen weitergeben. Die
Hohe dieser Entgelte wird i.d.R. in Abhdngigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.

(2) Weiterhin erhélt der Fondsmanager bei positiver Wertentwicklung des Nettovermogens des Teilfonds wéahrend
eines Quartals ("der Abrechnungszeitraum") eine erfolgsabhangige Vergiitung ("Performance Fee") des Betrages,
um den diese Wertentwicklung diejenige des Vergleichsindex EURO STOXX® TMI Small EUR Net Return (ein
Index der STOXX Limited, Zurich) tbersteigt ("die Outperformance"). Bei negativer Wertentwicklung des Netto-
vermogens des Teilfonds im Abrechnungszeitraum erhalt der Fondsmanager keine Performance Fee. Eine relativ
zum Vergleichsindex negative Wertentwicklung muss nicht im nachfolgenden Abrechnungszeitraum aufgeholt
werden.

(@)  Fur die Anteile der Anteilklasse A betrédgt die Performance Fee 17,50% der Outperformance.
(b)  Fur die Anteile der Anteilklasse C betragt die Performance Fee 12,50% der Outperformance.

Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag berechnet, im Sondervermégen zuriickgestellt und viertel-
jahrlich zum Quartalsende ausgezahlt.

Zur Erfullung der Vorgaben des Art. 29 Abs. 2 Verordnung (EU) 2016/1011 werden folgende Angaben gemacht:
Die Berechnung der erfolgsabhdngigen Vergitung erfolgt mit dem Referenzwert EURO STOXX® TMI Small EUR
Net Return. Der EURO STOXX® TMI Small EUR Net Return wird von der STOXX Limited, Ziirich, administriert.
Die STOXX Limited hat sich im 6ffentlichen Register fiir Administratoren und Referenzwerte der ESMA (European
Securities and Markets Authority) registriert. Das Register ist abrufbar unter https://registers.esma.europa.eu/publi-
cation/searchRegister¢core=esma_registers_bench_entities.

(3) Daneben werden die Kosten dem Teilfonds bis zu einer Hohe von 0,12 Prozent p.a. des Nettoinventarwertes
direkt belastet, welche fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf
ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder po-
tenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einem bestimmten Markt entstehen.

(4) Die Vergitung der Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle ("Dienstleistungsgebiihr")
kann reichen von 0,05% p.a. des Nettoinventarwertes bis zu maximal 2% p.a. des Nettoinventarwertes, mit einer
Minimalgebiihr von EUR 44.500,- p.a. auf Teilfondsebene, sowie EUR 5.400,- auf Strukturebene.

—
w1
=

Diese Gebiihren sind vierteljahrlich zahlbar und beinhalten keine Transaktionsgebihren und Gebdiihren von Un-
terverwahrstellen oder dhnlichen Dienstleistern. Etwaig anfallende Barauslagen (einschliefSlich und ohne Begren-
zung, Kosten fiir Fernschreiben, Telegramme, Ferngespréache, Telekopien und Porto), die nicht in diesen Gebtih-
ren enthalten sind, werden der Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle aus dem Fonds-
vermogen zurlckerstattet.

(6) Der aus dem Fondsvermogen an die Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle geleistete
Betrag wird im Jahresbericht erwdhnt.
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Lupus alpha Fonds
Lupus alpha Smaller German Champions

ISIN-Nummer: Anteilklasse A LU0129233093
Anteilklasse C LUO0129233507
Anteilklasse CAV LU1535992629

Wertpapierkennnummer: Anteilklasse A 974564
Anteilklasse C 940640
Anteilklasse CAV  A2ATDC

Wahrung des Teilfonds: Euro (EUR)

Mindestanlage Anteilklasse A keine
Anteilklasse C EUR 500.000,-
Anteilklasse CAV  EUR 10.000.000,-

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen eines moglichst hohen Wertzuwachses. Mindestens 51 Prozent des Wertes des
Teilfonds werden in kleine und mittlere europdische Gesellschaften (Small und Mid Caps), wie in Werte des MDAX®
Performance-Index oder des SDAX® Performance-Index sowie z.B. in Werte des Technology All Share Index (Indizes
der Deutsche Borse AG) angelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt* zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermogen handelt. Aufgrund anlagepolitischer Interessen konnen auch Aktien europdische Large Caps Be-
riicksichtigung finden, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt? zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermogen
handelt.

Daneben kdnnen noch fest und variabel verzinsliche Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihe, deren Options-
scheine Recht auf Wertpapiere geben, Optionsscheine, Index- und Aktienzertifikate, Genussscheine und sonstige
festverzinsliche Wertpapiere (einschlieBlich Zerobonds) erworben werden.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 25% seines Teilfondsvermogens in Anlagen investieren, deren Ertrage ,Zinszahlun-
gen” im Sinne der EU - Richtlinie 2003/48 vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen darstellen.

Daneben kann der Teilfonds Bankguthaben und flussige Mittel halten.

Die unter Artikel 7 und 8 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Derivate, Techniken und Instrumente wie z.B.
Futures, Optionen und Swaps werden nur zu Zwecken der Absicherung gegen Wahrungs-, Zins- und Kursrisiken
sowie zur Absicherung sonstiger Risiken eingesetzt.

Fur den Teilfonds kénnen bis zu 10% seines Teilfondsvermégens Anteile in anderen OGAW und/oder sonstige OGA
gemal Artikel 7 Absatz 2 des Verwaltungsreglements erworben werden.

Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab. Die Gesellschaft orientiert sich fiir den Fonds am MDAX® und am
SDAX® als Vergleichsmalistab. Der MDAX® und der SDAX®werden nicht abgebildet. Das Fondsmanagement ent-
scheidet nach eigenem Ermessen aktiv Giber die Auswahl der Vermogensgegenstande unter Beriicksichtigung der vo-
rangestellten Anlagestrategie. Es zielt darauf ab, die Wertentwicklung des VergleichsmafSstabs zu tibertreffen. Die Zu-
sammensetzung des Fonds sowie seine Wertentwicklung kénnen wesentlich bis vollstandig und langfristig — positiv
oder negativ — vom Vergleichsmalistab abweichen.

Risikoprofil des Teilfonds

Dieser Teilfonds investiert vorwiegend in Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (Small Capitalisation). Diese Wert-
papiere kénnen gegebenenfalls aufgrund eines nicht ausreichenden Handelsvolumens oder aufgrund von Handels-
beschrankungen weniger liquide als Wertpapiere von groReren Gesellschaften sein. Der Handel mit solchen Wertpa-
pieren kann im Vergleich zum Handel mit Wertpapieren groBerer Gesellschaften kurzfristigen Kursvolatilititen unter-
liegen.

2 Der organisierte Markt muss mindestens die Anforderungen der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 tGber Markte far
Finanzinstrumente (MiFID 1) an den geregelten Markt erfiillen.
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Die Wertentwicklung des Teilfonds bleibt von Kursschwankungen der im Teilfondsvermégen befindlichen Vermo-
genswerte und den Wertpapiermdrkten abhdngig. Aufgrund dieser Kursschwankungen kann dieser Wert deshalb stei-
gen oder auch fallen.

Die Absicherung des Teilfondsvermogens durch derivative Instrumente (Hedging) fiihrt zu einer Reduzierung der wirt-
schaftlichen Risiken des Fonds, dieser kann aber bei einer positiven Entwicklung des abgesicherten Vermogensgegen-
standes nicht mehr an der positiven Entwicklung partizipieren.

Investitionen in Optionsscheinen auf Wertpapieren sind aufgrund ihrer grokeren Volatilitdt im Vergleich zu den ihnen
zugrunde liegenden Titeln, auf die besagte Instrumente sich beziehen, mit gewissen Finanzrisiken verbunden.

Die Risiken des Teilfonds bestehen vornehmlich aus Allgemeinen Marktrisiken, Liquiditétsrisiken, Ausstellerrisiken
sowie Risiken, die sich aufgrund der Anderung von Marktzinsniveaus ergeben.

Es kann daher grundsitzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht wer-
den. Auch kann nicht zugesichert werden, dass im Falle einer Riickgabe von Anteilen der Anteilinhaber den Wert
seiner urspriinglichen Anlage zuriickerlangt.

Zusatzliche Angaben betreffend Risikohinweise sind unter Kapitel , Aligemeine Risikohinweise” im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospektes aufgefiihrt.

Risikomanagementverfahren

Der Verwaltungsrat hat diesen Teilfonds als komplexen OGAW eingestuft. Es findet daher ein Risikomanagementver-
fahren nach dem sogenannten Value-at-Risk Approach (VaR) statt. Bei einer Berechnung mittels VaR Methode ist
gemall CSSF-Rundschreiben 11/512 zusatzlich die Hebelwirkung des Derivate-Einsatzes anzugeben. Zu diesem
Zweck wird das Verhdltnis zwischen dem tber das Fondsvermogen des Teilfonds hinausgehenden Marktexposure aus
dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten und dem Fondsvermégen des Teilfonds berechnet. Der nachfolgend
dargestellte Zielwert fir diese Hebelwirkung kann sowohl tber- als auch unterschritten werden. Es wird darauf hin-
gewiesen, dass eine derartig berechnete Hebelwirkung nur beschrénkte Aussagekraft hinsichtlich der tatséchlich ein-
gegangenen Marktrisiken besitzt. Eine Quantifizierung der Marktrisiken erfolgt durch den relativen Value-at-Risk Ap-
proach (VaR), wobei der erwartete Wert der Hebelwirkung bei O liegt. Als Referenzportfolio fir den relativen VaR
wird der MDAX® Performance-Index und der SDAX® Performance-Index verwendet. Diese Aktienindizes umfassen
Aktien von kleinen und mittleren europaischen Gesellschaften.

Profil des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich vornehmlich an erfahrene institutionelle und private Investoren, die eine langfristige In-
vestition in Wertpapiere anstreben und dabei das Ziel verfolgen, durch Diversifikation des Gesamtanlagevermogens
mehrere Anlagechancen gleichzeitig zu nutzen und das Risiko zu mindern. Der Anleger muss bereit und in der Lage
sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte
mindestens mittelfristig sein.

Anteile des Teilfonds und Anteilklassen

Die Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen, fiir den Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Die Anlagepolitik aller existierenden und zukiinftigen Anteilklassen ist mit derjenigen des gesamten Teilfonds iden-
tisch, die Unterschiede bestehen lediglich in den fiir diese Anteilklassen anfallenden Kosten (wie nachstehend unter
"Kosten" aufgefiihrt) und der Héhe der Mindestanlage sowie gegebenenfalls in der Gewinnverwendung (thesaurierend
oder ausschiittend).

Anteile am Teilfonds werden derzeit ausschlieBlich in ausschiittender Form ausgegeben. Dabei kénnen Verdullerungs-
gewinne, sonstige Ertrdge und nicht zur Kostendeckung vorgesehenen Zinsen, Dividenden und Ertrédge aus Darlehens-
und Pensionsgeschaften zur Ausschittung herangezogen werden. Die Geschéftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft
entscheidet jéhrlich unter Berticksichtigung wirtschaftlicher Aspekte und Notwendigkeiten, ob und in welcher Hohe
eine Ausschiittung erfolgt. Fiir den Fall der Ausschiittung erfolgt die Ausschiittung jahrlich innerhalb von drei Monaten
nach Schluss des Geschéftsjahres.

Des Weiteren soll es dem Verwaltungsrat gestattet sein, fiir die als , ausschiittend” charakterisierten Anteilklassen durch
Verwaltungsratsbeschluss zu bestimmen, mehrmals im laufenden Geschéftsjahr Zwischenausschiittungen vorzuneh-
men. Zeitpunkt und Betrag der einzelnen Zwischenausschittungen werden im Rahmen des Verwaltungsratsbeschlus-
ses festgelegt.
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Derzeit werden die Anteilklassen A, C und CAV im Rahmen dieses Teilfonds ausgegeben.

Darlber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft erméchtigt, jederzeit neue Anteile in von ihr zu bestimmenden
Anteilskategorien, Wéahrungen und mit von ihr zu bestimmenden Besonderheiten auszugeben. Die Entscheidung tiber
die Auflegung einer neuen Anteilklasse erfolgt durch Beschluss des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Der Netto-Inventarwert und der Ausgabe- und Riicknahmepreis wird an jedem Tag, der ein Bankarbeitstag in
Luxemburg und Frankfurt am Main ist (hiernach "Bewertungstag' genannt), in der Wéhrung des Teilfonds ermittelt
und berechnet. An Borsentagen, die an einem der vorgenannten Orte gesetzliche Feiertage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember wird in der Regel von einer Bewertung abgesehen. Derzeit sind folgende Tage keine Bewer-
tungstage: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Europa Tag (LUX), Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Nationalfeiertag Luxemburg (LUX), Marid Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit (DEU), Aller-
heiligen, Heiligabend, 1. Weihnachtsfeiertag, 2. Weihnachtsfeiertag, Silvester.

(2) Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die bis 12:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Verwahrstelle eingehen,
werden zum Ausgabepreis bzw. Riicknahmepreis des Bewertungstages abgerechnet. Der Ausgabepreis ist inner-
halb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg) nach dem entsprechenden Bewertungstag in Fondswah-
rung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Lu-
xemburg) nach dem entsprechenden Bewertungstag in Fondswahrung.

Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Verwahrstelle einge-
hen, werden zum Ausgabepreis bzw. Riicknahmepreis des ndchsten Bewertungstages abgerechnet. Der Ausgabe-
preis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg) nach dem ndchsten Bewertungstag in Fonds-
wdéhrung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz
Luxemburg) nach dem nachsten Wertermittlungstag in Fondswahrung.

(3) Der Ausgabepreis je Anteil entspricht dem Netto-Inventarwert je Anteil gemal’ Artikel 13 des Verwaltungsregle-
ments, zuzlglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstelle.

(@)  Fur Anteile der Anteilklasse A betrdgt der Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% des anwendbaren Netto-Inven-
tarwertes je Anteil.

(b)  Fur Anteile der Anteilklasse C betragt der Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% des anwendbaren Netto-Inven-
tarwertes je Anteil.

(c)  Fur Anteile der Anteilklasse CAV betragt der Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% des anwendbaren Netto-
Inventarwertes je Anteil.

Ferner kann sich der Ausgabepreis in bestimmten Landern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempel-
steuern und andere Belastungen erhdhen.

(4) Rucknahmepreis fir beide Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemafS Artikel 13 des Verwaltungs-
reglements. Es wird keine Riicknahmegebiihr erhoben.

(5) Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge daftr, dass in den Landern, in denen der Teilfonds 6ffentlich vertrieben
wird, eine geeignete Verdffentlichung der Anteilspreise erfolgt.

Konversion von Anteilen

(1) Fur die Konversion von Anteilen dieses Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird keine Umtauschgebtihr
gemal Artikel 12 des Verwaltungsreglements erhoben.

(2) Die Konversion von Anteilen der Anteilklasse A in Anteile der Anteilklasse C oder der Anteilklasse CAV innerhalb
dieses Teilfonds sowie die Konversion von Anteilen der Anteilklasse A in Anteile der Anteilklasse B, C, CAV,
C hedged oder D in einem anderen Teilfonds des Fonds ist nicht moglich.
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Kosten

(1) Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fiir die Verwaltung des Teilfonds gemaf Artikel 15(1) des Verwaltungsregle-
ments folgende Verwaltungsgebiihr:

(@) fur die Anteile der Anteilklasse A von maximal 1,50% p.a. des anwendbaren Netto-Inventarwertes.
(b) fir die Anteile der Anteilklasse C von maximal 1,00% p.a. des anwendbaren Netto-Inventarwertes.
(c) fur die Anteile der Anteilklasse CAV von maximal 1,75% p.a. des anwendbaren Netto-Inventarwertes.

Die Verwaltungsgeblhr wird an jedem Bewertungstag berechnet, im Sondervermoégen zurtickgestellt und zum
Ende eines jeden Monats ausgezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Teile ihrer Verwaltungsvergiitung an vermittelnde Stellen weitergeben. Die
Hohe dieser Entgelte wird i.d.R. in Abhdngigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.

(2) Weiterhin erhélt der Fondsmanager bei positiver Wertentwicklung des Nettovermogens des Teilfonds wahrend
eines Quartals ("der Abrechnungszeitraum") eine erfolgsabhangige Vergiitung ("Performance Fee") des Betrages,
um den diese Wertentwicklung diejenige des Vergleichsindex tibersteigt ("die Outperformance"). Der Vergleichs-
index setzt sich aus den Indizes MDAX® Performance-Index und SDAX® Performance-Index in einem Verhaltnis
von 50/50 zusammen, beide Indizes werden von der STOXX Limited, Ziirich, administriert). Bei negativer Wert-
entwicklung des Nettovermdogens des Teilfonds im Abrechnungszeitraum erhilt der Fondsmanager keine Perfor-
mance Fee. Eine relativ zum Vergleichsindex negative Wertentwicklung muss nicht im nachfolgenden Abrech-
nungszeitraum aufgeholt werden.

(@)  Fur die Anteile der Anteilklasse A betragt die Performance Fee 17,50% der Outperformance.
(b)  Fur die Anteile der Anteilklasse C betragt die Performance Fee 12,50% der Outperformance.

Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag berechnet, im Sondervermégen zuriickgestellt und
vierteljahrlich zum Quartalsende ausgezahilt.

Zur Erfullung der Vorgaben des Art. 29 Abs. 2 Verordnung (EU) 2016/1011 werden folgende Angaben gemacht:
Die Berechnung der erfolgsabhingigen Verglitung erfolgt mit den Referenzwerten MDAX® Performance-Index
(50%) und SDAX® Performance-Index (50%). Der MDAX® und der SDAX® werden von der STOXX Limited,
Zurich, administriert. Die STOXX Limited hat sich im offentlichen Register fir Administratoren und Referenz-
werte der ESMA (European Securities and Markets Authority) registriert. Das Register ist abrufbar unter https://re-
gisters.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities.

(3) Daneben werden die Kosten dem Teilfonds bis zu einer Hohe von 0,12 Prozent p.a. des Nettoinventarwertes
direkt belastet, welche fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf
ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder po-
tenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einem bestimmten Markt entstehen.

(4) Die Vergitung der Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle ("Dienstleistungsgebiihr")
kann reichen von 0,05% p.a. des Nettoinventarwertes bis zu maximal 2% p.a. des Nettoinventarwertes, mit einer
Minimalgebthr von EUR 44.500,- p.a. auf Teilfondsebene, sowie EUR 5.400,- auf Strukturebene.

(5) Diese Gebiihren sind vierteljahrlich zahlbar und beinhalten keine Transaktionsgebtihren und Gebiihren von Un-
terverwahrstellen oder dhnlichen Dienstleistern. Etwaig anfallende Barauslagen (einschliefSlich und ohne Begren-
zung, Kosten fiir Fernschreiben, Telegramme, Ferngesprache, Telekopien und Porto), die nicht in diesen Gebiih-
ren enthalten sind, werden der Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle aus dem Fonds-
vermogen zurlckerstattet.

(6) Der aus dem Fondsvermogen an die Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle geleistete
Betrag wird im Jahresbericht erwéhnt.
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Lupus alpha Fonds
Lupus alpha Micro Champions

ISIN-Nummer: Anteilklasse A LU1891775774
Anteilklasse C LU1891775857
Anteilklasse CAV LU0218245263

Wertpapierkennnummer: Anteilklasse A A2)B8X
Anteilklasse C A2)B8Y
Anteilklasse CAV  AOEAM5

Wahrung des Teilfonds: Euro (EUR)

Mindestanlage Anteilklasse A keine
Anteilklasse C EUR 500.000,-
Anteilklasse CAV  EUR 500.000,-

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen eines moglichst hohen Wertzuwachses. Mindestens 51 Prozent des Wertes des
Teilfonds werden in ausgewahlte europdische Aktien mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung (ca. 10 Mio. EUR
bis ca. 3 Mrd. Euro) angelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organi-
sierten Markt® zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mogen handelt. Aufgrund anlagepolitischer Interessen kénnen auch Aktien europdischer Large Caps Beriicksichtigung
finden, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt?® zugelassen
oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermégen handelt.

Daneben kénnen noch fest und variabel verzinsliche Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihen, deren Options-
scheine Recht auf Wertpapiere geben, Optionsscheine auf Wertpapiere, Index- und Aktienzertifikate, Genussscheine
und sonstigen festverzinsliche Wertpapiere (einschlieRlich Zerobonds) erworben werden.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 25% seines Teilfondsvermogens in Anlagen investieren, deren Ertrdge ,Zinszahlun-
gen” im Sinne der EU - Richtlinie 2003/48 vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen darstellen.

Daneben kann der Teilfonds Bankguthaben und flussige Mittel halten.

Die unter Artikel 7 und 8 Derivate, Techniken und Instrumente wie z.B. Futures, Optionen und Swaps werden nur
zu Zwecken der Absicherung gegen Wahrungs-, Zins- und Kursrisiken sowie zur Absicherung sonstiger Risiken einge-
setzt.

Fur den Teilfonds kénnen bis zu 10% seines Teilfondsvermégens Anteile in anderen OGAW und/oder sonstige OGA
gemal Artikel 7 Absatz 2 des Verwaltungsreglements erworben werden.

Bis einschliefSlich 31. Dezember 2020 gilt folgende Regelung fiir den Teilfonds:

Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab. Die Gesellschaft orientiert sich fiir den Fonds an EURO STOXX® Small
EUR Net Return als Vergleichsmafstab. Der EURO STOXX® Small EUR Net Return wird nicht abgebildet. Das Fonds-
management entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die Auswahl der Vermogensgegenstdnde unter Beriick-
sichtigung der vorangestellten Anlagestrategie. Es zielt darauf ab, die Wertentwicklung des Vergleichsmalfistabs zu
Ubertreffen. Die Zusammensetzung des Fonds sowie seine Wertentwicklung kénnen wesentlich bis vollstandig und
langfristig — positiv oder negativ — vom Vergleichsmafistab abweichen.

Ab dem 01. Januar 2021 gilt dann folgende Regelung fiir den Teilfonds:

Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab. Die Gesellschaft orientiert sich fiir den Fonds an MSCI Europe Micro
Cap Net Total Return (EUR) als Vergleichsmalstab. Der MSCI Europe Micro Cap Net Total Return (EUR) wird nicht
abgebildet. Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Gber die Auswahl der Vermogensge-
genstande unter Berlcksichtigung der vorangestellten Anlagestrategie. Es zielt darauf ab, die Wertentwicklung des
Vergleichsmalistabs zu tbertreffen. Die Zusammensetzung des Fonds sowie seine Wertentwicklung kénnen wesent-
lich bis vollstandig und langfristig — positiv oder negativ — vom Vergleichsmafistab abweichen.

3 Der organisierte Markt muss mindestens die Anforderungen der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 tiber Mrkte fir
Finanzinstrumente (MiFID 1) an den geregelten Markt erfiillen.

Anlagen zum Verkaufsprospekt 28



Risikoprofil des Teilfonds

Dieser Teilfonds investiert vorwiegend in Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (Small Capitalisation). Diese Wert-
papiere kénnen gegebenenfalls aufgrund eines nicht ausreichenden Handelsvolumens oder aufgrund von Handels-
beschrankungen weniger liquide als Wertpapiere von groferen Gesellschaften sein. Der Handel mit solchen Wertpa-
pieren kann im Vergleich zum Handel mit Wertpapieren groRerer Gesellschaften kurzfristigen Kursvolatilitdten unter-
liegen. Der Teilfonds kann seine Anlagen zeitweilig mehr oder weniger stark auf bestimmte Sektoren, Lander oder
Marktsegmente konzentrieren. Auch daraus kdnnen sich Chancen und Risiken ergeben.

Die Wertentwicklung des Teilfonds bleibt von Kursschwankungen der im Teilfondsvermégen befindlichen Vermo-
genswerte und den Wertpapiermdrkten abhangig. Aufgrund dieser Kursschwankungen kann dieser Wert deshalb stei-
gen oder auch fallen.

Die Absicherung des Teilfondsvermégens durch derivative Instrumente (Hedging) fiihrt zu einer Reduzierung der wirt-
schaftlichen Risiken des Fonds, dieser kann aber bei einer positiven Entwicklung des abgesicherten Vermogensgegen-
standes nicht mehr an der positiven Entwicklung partizipieren.

Investitionen in Optionsscheinen auf Wertpapieren sind aufgrund ihrer gréferen Volatilitdt im Vergleich zu den ihnen
zugrunde liegenden Titeln, auf die besagte Instrumente sich beziehen, mit gewissen Finanzrisiken verbunden.

Die Risiken des Teilfonds bestehen vornehmlich aus Allgemeinen Marktrisiken, Liquiditdtsrisiken, Ausstellerrisiken,
Wihrungsrisiken sowie Risiken, die sich aufgrund der Anderung von Marktzinsniveaus ergeben.

Es kann daher grundsitzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht wer-
den. Auch kann nicht zugesichert werden, dass im Falle einer Riickgabe von Anteilen der Anteilinhaber den Wert
seiner urspriinglichen Anlage zuriickerlangt.

Zusitzliche Angaben betreffend Risikohinweise sind unter Kapitel ,,Allgemeine Risikohinweise” im Aligemeinen
Teil des Verkaufsprospektes aufgefiihrt.

Risikomanagementverfahren

Der Verwaltungsrat hat diesen Teilfonds als komplexen OGAW eingestuft. Es findet daher ein Risikomanagementver-
fahren nach dem sogenannten Value-at-Risk Approach (VaR) statt. Bei einer Berechnung mittels VaR Methode ist
gemdls CSSF-Rundschreiben 11/512 zusatzlich die Hebelwirkung des Derivate-Einsatzes anzugeben. Zu diesem
Zweck wird das Verhaltnis zwischen dem tiber das Fondsvermégen des Teilfonds hinausgehenden Marktexposure aus
dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten und dem Fondsvermogen des Teilfonds berechnet. Der nachfolgend
dargestellte Zielwert fir diese Hebelwirkung kann sowohl tiber- als auch unterschritten werden. Es wird darauf hin-
gewiesen, dass eine derartig berechnete Hebelwirkung nur beschrankte Aussagekraft hinsichtlich der tatséchlich ein-
gegangenen Marktrisiken besitzt. Eine Quantifizierung der Marktrisiken erfolgt durch den relativen Value-at-Risk Ap-
proach (VaR), wobei der erwartete Wert der Hebelwirkung bei O liegt. Als Referenzportfolio fiir den relativen VaR
wird der EURO STOXX® Small EUR Net Return (ab dem 01.01.2021 MSCI Europe Micro Cap Net Total Return (EUR))
verwendet. Dieser Aktienindex umfasst Aktien von kleinen und mittleren europdischen Gesellschaften.

Profil des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich vornehmlich an erfahrene institutionelle und private Investoren, die eine langfristige In-
vestition in Wertpapiere anstreben und dabei das Ziel verfolgen, durch Diversifikation des Gesamtanlagevermogens
mehrere Anlagechancen gleichzeitig zu nutzen und das Risiko zu mindern. Der Anleger muss bereit und in der Lage
sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte
mindestens mittelfristig sein.

Anteile des Teilfonds und Anteilklassen

Die Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen, fiir den Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Die Anlagepolitik aller existierenden und zukiinftigen Anteilklassen ist mit derjenigen des gesamten Teilfonds iden-
tisch, die Unterschiede bestehen lediglich in den fir diese Anteilklassen anfallenden Kosten (wie nachstehend unter
"Kosten" aufgefiihrt) und der Héhe der Mindestanlage sowie gegebenenfalls in der Gewinnverwendung (thesaurierend
oder ausschiittend).
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Anteile am Teilfonds werden derzeit ausschlieflich in ausschiittender Form ausgegeben. Dabei koénnen
VerduBerungsgewinne, sonstige Ertrage und nicht zur Kostendeckung vorgesehenen Zinsen, Dividenden und Ertrége
aus Darlehens- und Pensionsgeschaften zur Ausschiittung herangezogen werden. Die Geschdftsfiihrung der
Verwaltungsgesellschaft entscheidet jahrlich unter Berticksichtigung wirtschaftlicher Aspekte und Notwendigkeiten,
ob und in welcher Hohe eine Ausschiittung erfolgt. Fir den Fall der Ausschiittung erfolgt die Ausschiittung jéhrlich
innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

Des Weiteren soll es dem Verwaltungsrat gestattet sein, fiir die als ,ausschittend” charakterisierten Anteilklassen durch
Verwaltungsratsbeschluss zu bestimmen, mehrmals im laufenden Geschéftsjahr Zwischenausschittungen vorzuneh-
men. Zeitpunkt und Betrag der einzelnen Zwischenausschuttungen werden im Rahmen des Verwaltungsratsbeschlus-
ses festgelegt.

Derzeit werden die Anteilklassen A, C und CAV im Rahmen dieses Teilfonds ausgegeben. Anteile des Teilfonds, die
bis zum 31. Dezember 2018 begeben wurden, werden seit dem 01. Januar 2019 der Anteilklasse ,CAV“ zugerechnet.

Dariiber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, jederzeit neue Anteile in von ihr zu bestimmenden
Anteilskategorien, Wahrungen und mit von ihr zu bestimmenden Besonderheiten auszugeben. Die Entscheidung tiber
die Auflegung einer neuen Anteilklasse erfolgt durch Beschluss des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Der Netto-Inventarwert und der Ausgabe- und Riicknahmepreis wird an jedem Tag, der ein Bankarbeitstag in
Luxemburg und Frankfurt am Main ist (hiernach "Bewertungstag' genannt), in der Wahrung des Teilfonds ermittelt
und berechnet. An Borsentagen, die an einem der vorgenannten Orte gesetzliche Feiertage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember wird in der Regel von einer Bewertung abgesehen. Derzeit sind folgende Tage keine Bewer-
tungstage: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Europa Tag (LUX), Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Nationalfeiertag Luxemburg (LUX), Marid Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit (DEU), Aller-
heiligen, Heiligabend, 1. Weihnachtsfeiertag, 2. Weihnachtsfeiertag, Silvester.

—
N
—

Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die bis 12:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Verwahrstelle eingehen,
werden zum Ausgabepreis bzw. Riicknahmepreis des finften, auf den Bewertungstag folgenden Bewertungstages
abgerechnet. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg) nach dem ent-
sprechenden Bewertungstag in Fondswahrung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb
von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg) nach dem entsprechenden Bewertungstag in Fondswéahrung.

(3) Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Verwahrstelle einge-
hen, werden zum Ausgabepreis bzw. Ricknahmepreis des sechsten, auf den Bewertungstag folgenden Bewer-
tungstages abgerechnet. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg) nach
dem entsprechenden Bewertungstag in Fondswahrung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt
innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg) nach dem entsprechenden Bewertungstag in Fonds-
wahrung,

(4) Der Verwaltungsrat kann gemal Artikel 10 (6) des Verwaltungsreglements die Ausgabe der Anteile des Teilfonds
fur die ihm ermessene Zeitspanne beschranken, aussetzen, limitieren oder endgiiltig einstellen falls dies im Inte-
resse der Anlagepolitik liegt insbesondere wenn der Verwaltungsrat feststellen wird, dass die Kapitalzuflisse nicht
mehr entsprechend der Anlagepolitik verwaltet werden kénnen. In diesem Fall werden die eingereichten Zeich-
nungen zurlickgewiesen. Die Anleger kénnen sich bei der Register- und Transferstelle erkundigen, ob die Ausgabe
von Anteilen zu dem entsprechenden Zeitpunkt maoglich ist.

(5) Der Ausgabepreis je Anteil entspricht dem Netto-Inventarwert je Anteil gemdl Artikel 13 des Verwaltungsregle-
ments, zuzlglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstelle.

(@)  Fur Anteile der Anteilklasse A betragt der Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% des anwendbaren Netto-Inven-
tarwertes je Anteil.

(b)  Fur Anteile der Anteilklasse C betragt der Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% des anwendbaren Netto-Inven-
tarwertes je Anteil.

(c)  Fur Anteile der Anteilklasse CAV betragt der Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% des anwendbaren Netto-
Inventarwertes je Anteil.

Ferner kann sich der Ausgabepreis in bestimmten Landern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempelsteuern
und andere Belastungen erhéhen.
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(6) Rucknahmepreis der Anteilklasse ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemals Artikel 13 des Verwaltungsreglements.

(7

—

—

—

—

—

Es wird keine Riicknahmegebihr erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge dafir, dass in den Ldndern, in denen der Teilfonds 6ffentlich vertrieben
wird, eine geeignete Veroffentlichung der Anteilspreise erfolgt.

Konversion von Anteilen

Fur die Konversion von Anteilen dieses Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird keine Umtauschgebiihr
gemal Artikel 12 des Verwaltungsreglements erhoben.

Die Konversion von Anteilen der Anteilklasse A in Anteile der Anteilklasse C oder der Anteilklasse CAV innerhalb

dieses Teilfonds sowie die Konversion von Anteilen der Anteilklasse A in Anteile der Anteilklasse B, C, CAV,
C hedged oder D in einem anderen Teilfonds des Fonds ist nicht moglich.

Kosten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des Teilfonds gemaf Artikel 15(1) des Verwaltungsregle-
ments folgende Verwaltungsgebiihr:

(@) fur die Anteile der Anteilklasse A von maximal 1,80% p.a. des anwendbaren Netto-Inventarwertes.
(b)  fiir die Anteile der Anteilklasse C von maximal 0,90% p.a. des anwendbaren Netto-Inventarwertes.
(c) fur die Anteile der Anteilklasse CAV von maximal 2,00% p.a. des anwendbaren Netto-Inventarwertes.

Die Verwaltungsgebuhr wird an jedem Bewertungstag berechnet, im Sondervermégen zurlickgestellt und zum
Ende eines jeden Monats ausgezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Teile ihrer Verwaltungsvergiitung an vermittelnde Stellen weitergeben. Die
Hohe dieser Entgelte wird i.d.R. in Abhdngigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.

Bis einschlie8lich 31. Dezember 2020 gilt folgende Regelung fiir den Teilfonds:

Weiterhin erhalt der Fondsmanager eine erfolgsabhdngige Verguttung (,Performance Fee”) abhangig von dem Be-
trag, um den die Wertentwicklung des Nettovermégens des Teilfonds diejenige des Vergleichsindex ,EURO
STOXX® Small EUR Net Return” (ein Index der STOXX Limited, Zirich) wihrend eines Geschéftsjahres (,der
Abrechnungszeitraum®) Ubersteigt (,die Outperformance”). Eine relativ zum Vergleichsindex entstandene negative
Wertentwicklung wird auf den nachfolgenden Abrechnungszeitraum vorgetragen. Erst nach Ausgleich dieses ne-
gativen Vortrages ist eine Zahlung der Performance Fee wieder moglich.

(@)  Fur die Anteile der Anteilklasse A betragt die Performance Fee 20,00% der Outperformance.
(b)  Fur die Anteile der Anteilklasse C betragt die Performance Fee 20,00% der Outperformance.

Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag berechnet, im Sondervermégen zuriickgestellt und jahrlich
zum Geschéftsjahresende ausgezahlt.

Zur Erfullung der Vorgaben des Art. 29 Abs. 2 Verordnung (EU) 2016/1011 werden folgende Angaben gemacht:
Die Berechnung der erfolgsabhingigen Vergiitung erfolgt mit dem Referenzwert EURO STOXX® Small EUR Net
Return. Der EURO STOXX® Small EUR Net Return wird von der STOXX Limited, Zirich, administriert. Die STOXX
Limited hat sich im 6ffentlichen Register fiir Administratoren und Referenzwerte der ESMA (European Securities
and Markets Authority) registriert. Das Register ist abrufbar unter https://registers.esma.europa.eu/publication/se-
archRegister?core=esma_registers_bench_entities.

Ab dem 01. Januar 2021 gilt dann folgende Regelung fiir den Teilfonds:

Weiterhin erhdlt der Fondsmanager eine erfolgsabhdngige Vergiitung (,Performance Fee”) abhangig von dem Be-
trag, um den die Wertentwicklung des Nettovermogens des Teilfonds diejenige des Vergleichsindex ,MSCI Europe
Micro Cap Net Total Return (EUR)” (ein Index der MSCI Inc., New York) wahrend eines Geschéftsjahres (,der
Abrechnungszeitraum®) Ubersteigt (,die Outperformance”). Eine relativ zum Vergleichsindex entstandene negative
Wertentwicklung wird auf den nachfolgenden Abrechnungszeitraum vorgetragen. Erst nach Ausgleich dieses ne-
gativen Vortrages ist eine Zahlung der Performance Fee wieder moglich.
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(@)  Fur die Anteile der Anteilklasse A betragt die Performance Fee 20,00% der Outperformance.
(b)  Fur die Anteile der Anteilklasse C betragt die Performance Fee 20,00% der Outperformance.

Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag berechnet, im Sondervermogen zurtickgestellt und jahrlich
zum Geschéftsjahresende ausgezahlt.

Zur Erfullung der Vorgaben des Art. 29 Abs. 2 Verordnung (EU) 2016/1011 werden folgende Angaben gemacht:
Die Berechnung der erfolgsabhédngigen Vergiitung erfolgt mit dem Referenzwert MSCI Europe Micro Cap Net
Total Return (EUR). Der MSCI Europe Micro Cap Net Total Return (EUR) wird von der MSCI Inc., New York,
administriert. Der Referenzwert wird von einem Administrator bereitgestellt, der derzeit nicht im ESMA-Register
der Referenzwerte-Administratoren enthalten ist. Die Verwendung dieses Referenzwertes ist jedoch wahrend der
in Artikel 51 Absatz 5 der EU-Referenzwerte-Verordnung vorgesehenen Ubergangszeit zuldssig. Die Aufnahme
eines Nicht-EU-Referenzwertes, die von einem Teilfonds im Sinne der Referenzwerte -Verordnung verwendet
werden kann, in das ESMA-Register der Drittland-Referenzwerte, wird bei der nachsten Aktualisierung des Pros-
pekts reflektiert. Das Register ist abrufbar unter https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegis-
ter?core=esma_registers_bench_entities.

Daneben werden die Kosten dem Teilfonds bis zu einer Hohe von 0,12%p.a. des Nettoinventarwertes direkt
belastet, welche fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein
oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermégenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenzi-
ellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einem bestimmten Markt entstehen.

Die Vergiitung der Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle ('Dienstleistungsgebthr")
kann reichen von 0,05% p.a. des Nettoinventarwertes bis zu maximal 2% p.a. des Nettoinventarwertes, mit einer
Minimalgebuhr von EUR 44.500,- p.a. auf Teilfondsebene, sowie EUR 5.400,- auf Strukturebene.

Diese Gebuihren sind vierteljdhrlich zahlbar und beinhalten keine Transaktionsgebiihren und Gebthren von Un-
terverwahrstellen oder dhnlichen Dienstleistern. Etwaig anfallende Barauslagen (einschliefSlich und ohne Begren-
zung, Kosten fiir Fernschreiben, Telegramme, Ferngesprache, Telekopien und Porto), die nicht in diesen Gebtih-
ren enthalten sind, werden der Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle aus dem Fonds-
vermogen zurlckerstattet.

Der aus dem Fondsvermogen an die Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle geleistete
Betrag wird im Jahresbericht erwéhnt.
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Lupus alpha Fonds
Lupus alpha All Opportunities Fund

ISIN-Nummer Anteilklasse C:  LU0329425713
Anteilklasse A:  LU0381944619

Wertpapierkennnummer: Anteilklasse C:  AOM99W
Anteilklasse A:  AOQ7VN

Wahrung des Teilfonds Euro (EUR)
Mindestanlage Anteilklasse C:  EUR 500.000,-
Anteilklasse A: keine

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen eines moglichst hohen Wertzuwachses. Zu diesem Zweck wird das Vermogen
des Teilfonds vorwiegend in internationale Small und Mid Cap Aktien, fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere
einschlieBlich Zerobonds, Genussscheine sowie Wandel- und Optionsanleihen angelegt. Die Anlagen des Teilfonds
konnen im Interesse der Anleger zeitweise bestimmte sektor-, lander- und branchenspezifische Schwerpunkte auf-
weisen.

Daneben kann der Teilfonds Bankguthaben und flissige Mittel halten.

Anlagen unterhalb einer Speculative-Grade-Bonitét (z.B. B- nach Standard and Poor’s und Fitch oder B3 nach
Moody’s) sind unzuldssig.

Fiir den Teilfonds kdnnen bis zu 10% seines Teilfondsvermégens Anteile in anderen OGAW und/oder sonstige OGA
gemal} Artikel 7 Absatz 2 des Verwaltungsreglements erworben werden.

Zur Ausnutzung relativer Uber-/ bzw. Unterbewertung einzelner Aktientitel gegeneinander oder gegentiber Indizes
konnen Long/Short-Strategien mit Hilfe des Einsatzes von Derivaten eingegangen werden. Ziel ist es, vor allem mit
dem Einsatz von Equity- Portfolio- bzw. Index-Swaps sowie Futures und Forwards Zusatzertrage zu erzielen. Die
mittels Zusatzstrategien aufgebauten Derivate-Positionen missen nicht marktneutral sein. Synthetische Short-Positio-
nen, die im Rahmen der Swap-Strategien aufgebaut werden, sollten tiblicherweise 50% des Fondsvermogens nicht
Uberschreiten. Das Engagement aus einem Swap entspricht in diesem Zusammenhang dem taglich festgestellten Wert
der Nettopositionen des Swap. Dem Swap-Kontrahenten geschuldete, aber noch nicht gezahlte Nettobetrdge miissen
durch liquide Mittel oder Wertpapiere gedeckt sein.

Risikoprofil des Teilfonds

Dieser Teilfonds investiert vorwiegend in Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (Small Capitalisation). Diese Wert-
papiere kénnen gegebenenfalls aufgrund eines nicht ausreichenden Handelsvolumens oder aufgrund von Handels-
beschrankungen weniger liquide als Wertpapiere von groleren Gesellschaften sein. Der Handel mit solchen Wertpa-
pieren kann im Vergleich zum Handel mit Wertpapieren gréBerer Gesellschaften kurzfristigen Kursvolatilititen unter-
liegen. Der Teilfonds kann seine Anlagen zeitweilig mehr oder weniger stark auf bestimmte Sektoren, Lander oder
Marktsegmente konzentrieren. Auch daraus kénnen sich Chancen und Risiken ergeben.

Die Wertentwicklung des Teilfonds bleibt von Kursschwankungen der im Teilfondsvermégen befindlichen Vermo-
genswerte und den Wertpapiermdrkten abhangig. Aufgrund dieser Kursschwankungen kann dieser Wert deshalb stei-
gen oder auch fallen.

Der Teilfonds darf im Rahmen seiner Anlagepolitik Swapgeschéfte abschlieen, sofern es sich bei dem Vertragspartner
um ein Finanzinstitut erster Ordnung handelt, das auf derartige Geschéfte spezialisiert ist. Swapgeschéfte sind Tausch-
geschafte, bei denen die dem Geschéft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den Vertragspart-
nern ausgetauscht werden.
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Der Einsatz von Derivaten, z.B. der Abschluss von Swaps oder Terminkontrakten ist unter anderem mit folgenden
Risiken verbunden:

e Kursdnderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermin-
dern. Durch Wertdanderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermogenswertes kann das Sonderver-
mogen ebenfalls Verluste erleiden. Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschifts (Glatt-
stellung) ist mit Kosten verbunden.

e Es besteht das Risiko, dass der Teilfonds infolge einer unerwarteten Entwicklung des Marktpreises bei Fallig-
keit Verluste erleidet.

e Zudem unterliegen derivative Instrumente gegebenenfalls einem Managementrisiko, da diese nicht immer
in einem direkten oder parallelen Verhdltnis zum Wert der zugrunde liegenden Anlageinstrumente stehen,
von denen sie abgeleitet werden. Aus diesem Grund kann nicht garantiert werden, dass mit dem Einsatz
von Derivate-Strategien das Anlageziel erreicht wird.

Die Risiken des Teilfonds bestehen vornehmlich aus Allgemeinen Marktrisiken, Liquiditatsrisiken, Ausstellerrisiken,
Wihrungsrisiken sowie Risiken, die sich aufgrund der Anderung von Marktzinsniveaus und aufgrund des Einsatzes
von Derivaten ergeben.

Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht wer-
den. Auch kann nicht zugesichert werden, dass im Falle einer Riickgabe von Anteilen der Anteilinhaber den Wert
seiner urspriinglichen Anlage zuriickerlangt.

Zusitzliche Angaben betreffend Risikohinweise sind unter Kapitel ,, Allgemeine Risikohinweise” im Aligemeinen
Teil des Verkaufsprospektes aufgefiihrt.

Risikomanagementverfahren

Der Verwaltungsrat hat diesen Teilfonds als komplexen OGAW eingestuft. Es findet daher ein Risikomanagementver-
fahren nach dem sogenannten absoluten Value-at-Risk Approach (VaR) statt.

Bei einer Berechnung mittels absoluter VaR Methode ist gemals CSSF-Rundschreiben 11/512 zusatzlich die Hebel-
wirkung des Derivate-Einsatzes anzugeben. Zu diesem Zweck wird das Verhiltnis zwischen dem tiber das Fondsver-
mogen des Teilfonds hinausgehenden Marktexposure aus dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten und dem
Fondsvermdgen des Teilfonds berechnet. Der nachfolgend dargestellte Zielwert fiir diese Hebelwirkung kann sowohl
ber- als auch unterschritten werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass eine derartig berechnete Hebelwirkung nur beschrankte Aussagekraft hinsichtlich
der tatsdchlich eingegangenen Marktrisiken besitzt. Eine Quantifizierung der Marktrisiken erfolgt durch den absoluten
Value-at-Risk Approach (VaR).

Der erwartete Wert der Hebelwirkung liegt bei 1.

Profil des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich vornehmlich an erfahrene institutionelle und private Investoren, die eine langfristige In-
vestition in Wertpapiere anstreben und dabei das Ziel verfolgen, durch Diversifikation des Gesamtanlagevermogens
mehrere Anlagechancen gleichzeitig zu nutzen und das Risiko zu mindern. Der Anleger muss bereit und in der Lage
sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte
mindestens mittelfristig sein.

Anteile des Teilfonds und Anteilklassen

Die Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen, fiir den Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Die Anlagepolitik aller existierenden und zukiinftigen Anteilklassen ist mit derjenigen des gesamten Teilfonds iden-
tisch, die Unterschiede bestehen lediglich in den fir diese Anteilklassen anfallenden Kosten (wie nachstehend unter
"Kosten" aufgefiihrt) und der Héhe der Mindestanlage sowie gegebenenfalls in der Gewinnverwendung (thesaurierend
oder ausschiittend)
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Anteile am Teilfonds werden derzeit ausschlieflich in ausschittender Form ausgegeben. Dabei koénnen
VerduBerungsgewinne, sonstige Ertrage und nicht zur Kostendeckung vorgesehenen Zinsen, Dividenden und Ertrége
aus Darlehens- und Pensionsgeschaften zur Ausschittung herangezogen werden. Die Geschdftsfiihrung der
Verwaltungsgesellschaft entscheidet jahrlich unter Berticksichtigung wirtschaftlicher Aspekte und Notwendigkeiten,
ob und in welcher Hohe eine Ausschiittung erfolgt. Fur den Fall der Ausschiittung erfolgt die Ausschuttung jéhrlich
innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

Des Weiteren soll es dem Verwaltungsrat gestattet sein, fiir die als ,ausschittend” charakterisierten Anteilklassen durch
Verwaltungsratsbeschluss  zu bestimmen, mehrmals im laufenden Geschéftsjahr Zwischenausschiittungen
vorzunehmen. Zeitpunkt und Betrag der einzelnen Zwischenausschittungen werden im Rahmen des
Verwaltungsratsbeschlusses festgelegt.

Dariiber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, jederzeit neue Anteile in von ihr zu bestimmenden
Anteilskategorien, Wéahrungen und mit von ihr zu bestimmenden Besonderheiten auszugeben. Die Entscheidung tiber
die Auflegung einer neuen Anteilklasse erfolgt durch Beschluss des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft.

Derzeit werden Anteile der Anteilklasse C und der Anteilklasse A angeboten. Anteile der Anteilklasse ,B“, die bis zum
28. April 2019 begeben wurden, werden seit dem 29. April 2019 der Anteilklasse ,C” zugerechnet.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Der Netto-Inventarwert und der Ausgabe- und Riicknahmepreis wird an jedem Tag, der ein Bankarbeitstag in
Luxemburg und Frankfurt am Main ist (hiernach "Bewertungstag' genannt), in der Wahrung des Teilfonds ermittelt
und berechnet. An Borsentagen, die an einem der vorgenannten Orte gesetzliche Feiertage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember wird in der Regel von einer Bewertung abgesehen. Derzeit sind folgende Tage keine Bewer-
tungstage: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Europa Tag (LUX), Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Nationalfeiertag Luxemburg (LUX), Marid Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit (DEU), Aller-
heiligen, Heiligabend, 1. Weihnachtsfeiertag, 2. Weihnachtsfeiertag, Silvester.

—
N
—

Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die bis 12:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Verwahrstelle eingehen,
werden zum Ausgabepreis bzw. Riicknahmepreis des Bewertungstages abgerechnet. Der Ausgabepreis ist inner-
halb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg) nach dem entsprechenden Bewertungstag in Fondswah-
rung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Lu-
xemburg) nach dem entsprechenden Bewertungstag in Fondswahrung.

Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Verwahrstelle einge-
hen, werden zum Ausgabepreis bzw. Riicknahmepreis des ndchsten Bewertungstages abgerechnet. Der Ausgabe-
preis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg) nach dem nachsten Bewertungstag in Fonds-
wahrung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz
Luxemburg) nach dem nachsten Wertermittlungstag in Fondswahrung.

(3) Der Verwaltungsrat kann gemaf Artikel 10 (6) des Verwaltungsreglements die Ausgabe der Anteile des Teilfonds
fur die ihm ermessene Zeitspanne beschranken, aussetzen, limitieren oder endgtiltig einstellen falls dies im Inte-
resse der Anlagepolitik liegt insbesondere, wenn der Verwaltungsrat feststellen wird, dass die Kapitalzuflisse nicht
mehr entsprechend der Anlagepolitik verwaltet werden kénnen. In diesem Fall werden die eingereichten Zeich-
nungen zurlickgewiesen. Die Anleger kénnen sich bei der Register- und Transferstelle erkundigen, ob die Ausgabe
von Anteilen zu dem entsprechenden Zeitpunkt moglich ist.

S

Der Ausgabepreis je Anteil entspricht dem Netto-Inventarwert je Anteil gemal Artikel 13 des Verwaltungsregle-
ments, zuzlglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstelle.

(@) Fur Anteile der Anteilklasse C betragt der Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% des anwendbaren Netto-Inven-
tarwertes je Anteil.
(b) Fir Anteile der Anteilklasse A betragt der Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% des anwendbaren Netto-Inven-
tarwertes je Anteil.
Ferner kann sich der Ausgabepreis in bestimmten Landern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempelsteuern
und andere Belastungen erhéhen.

(5) Rucknahmepreis der Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemal Artikel 13 des Verwaltungsregle-
ments. Es wird keine Riicknahmegebtihr erhoben.

(6) Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge daftr, dass in den Landern, in denen der Teilfonds 6ffentlich vertrieben
wird, eine geeignete Veroffentlichung der Anteilspreise erfolgt.
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Konversion von Anteilen

(1) Far die Konversion von Anteilen dieses Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird keine Umtauschgebiihr
gemafl Artikel 12 des Verwaltungsreglements erhoben.

(2) Die Konversion von Anteilen der Anteilklasse A in Anteile der Anteilklasse C innerhalb dieses Teilfonds sowie die
Konversion von Anteilen der Anteilklasse A in Anteile der Anteilklasse C, CAV oder in C hedged in einem anderen
Teilfonds des Fonds ist nicht méglich.

Kosten

(1) Die Verwaltungsgesellschaft erhilt fiir die Verwaltung des Teilfonds gemdl Artikel 15 (1) des Verwaltungsregle-
ments folgende Verwaltungsgebiihr:

fur die Anteile der Anteilklasse A von maximal 1,80% p.a. des anwendbaren Netto-Inventarwertes.
fur die Anteile der Anteilklasse C von maximal 1,00% p.a. des anwendbaren Netto-Inventarwertes.

Die Verwaltungsgebthr wird an jedem Bewertungstag berechnet, im Sondervermégen zuriickgestellt und zum
Ende eines jeden Monats ausgezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft kann Teile ihrer Verwaltungsvergiitung an ver-
mittelnde Stellen weitergeben. Die Hohe dieser Entgelte wird i.d.R. in Abhangigkeit vom vermittelten Fondsvolu-
men bemessen.

(2) Weiterhin erhalt der Fondsmanager fiir die Anteilklasse C und A eine erfolgsabhangige Vergtitung (,Performance
Fee”) in Hohe von 20% des Betrages, um den die Wertentwicklung des Nettovermogens des Teilfonds diejenige
des 3-Monats EURIBOR + 200 Basispunkte (, Vergleichsmafstab”) wahrend eines Geschéftsjahres (,der Abrech-
nungszeitraum”) tbersteigt. Eine relativ zum Vergleichsmafstab entstandene negative Wertentwicklung wird auf
den nachfolgenden Abrechnungszeitraum vorgetragen. Erst nach Ausgleich dieses negativen Vortrages ist eine
Zahlung der Performance Fee wieder moglich.

Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag berechnet, im Sondervermégen zuriickgestellt und jahrlich
zum Geschéftsjahresende ausgezahlt.

Zur Erfullung der Vorgaben des Art. 29 Abs. 2 Verordnung (EU) 2016/1011 werden folgende Angaben gemacht:
Die Berechnung der erfolgsabhangigen Vergiitung erfolgt mit dem Referenzwert 3-Monats EURIBOR. Der 3-Mo-
nats EURIBOR wird von der EMMI (European Money Markets Institute), Brissel, administriert. Die EMMI hat sich
im offentlichen Register fiir Administratoren und Referenzwerte der ESMA (European Securities and Markets Au-
thority) registriert. Das Register ist abrufbar unter https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegis-
ter?core=esma_registers_bench_entities.

(3) Daneben werden die Kosten dem Teilfonds bis zu einer Hohe von 0,12 Prozent p.a. des Nettoinventarwertes
direkt belastet, welche fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf
ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder po-
tenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einem bestimmten Markt entstehen.

(4) Ferner werden die Kosten dem Teilfonds bis zu einer von Hohe von 0,05 Prozent p.a. des Nettoinventarwertes
direkt belastet, welche durch externe Dienstleister aus der Verwaltung von Derivate-Geschéften, der Meldung von
Derivate-Geschaften und bei der Verwaltung von Sicherheiten fiir diese Geschéfte entstehen. Dartiber hinaus
konnen dem Teilfonds auch die Kosten aus der Regulierung von nicht borsengehandelten Derivaten, aus den
Anforderungen der zentralen Gegenparteien und den Meldungen an Transaktionsregister direkt belastet werden
(sog. EMIR-Kosten, resultierend aus der EU-Verordnung Nr. 648/2012).

(5) Die Vergitung der Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle ("Dienstleistungsgebiihr")
kann reichen von 0,05% p.a. des Nettoinventarwertes bis zu maximal 2% p.a. des Nettoinventarwertes, mit einer
Minimalgebiihr von EUR 44.500,- p.a. auf Teilfondsebene, sowie EUR 5.400,- auf Strukturebene.

®

Diese Gebiihren sind vierteljahrlich zahlbar und beinhalten keine Transaktionsgebiihren und Gebiihren von Un-
terverwahrstellen oder dhnlichen Dienstleistern. Etwaig anfallende Barauslagen (einschliefSlich und ohne Begren-
zung, Kosten fiir Fernschreiben, Telegramme, Ferngesprache, Telekopien und Porto), die nicht in diesen Gebtih-
ren enthalten sind, werden der Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle aus dem Fonds-
vermogen zurlickerstattet.

(7) Der aus dem Fondsvermégen an die Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle geleistete
Betrag wird im Jahresbericht erwéhnt.
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Lupus alpha Fonds
Lupus alpha Global Convertible Bonds

ISIN-Nummer: Anteilklasse C hedged LU1535992389
Anteilklasse A hedged LU1717012527

Wertpapierkennnummer: Anteilklasse C hedged A2DJR6
Anteilklasse A hedged A2H7DG

Wahrung des Teilfonds: Euro (EUR)

Mindestanlage: Anteilklasse C hedged EUR 50.000,-
Anteilklasse A hedged keine

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen eines moglichst hohen Wertzuwachses auf den in- und ausldndischen Kapital-
mdrkten in Euro. Die Anlage des Vermogens des Teilfonds kann vollstindig in Wertpapieren erfolgen, wobei mindes-
tens 51% des Teilfondsvermégens in Wandelschuldverschreibungen angelegt sein miissen.

Zu diesem Zweck wird das Vermogen des Teilfonds in fest und variabel verzinslichen Wertpapieren, Wandel- und
Optionsanleihen, deren Optionsscheine Recht auf Wertpapiere geben, Optionsscheinen, sonstigen festverzinslichen
Wertpapieren (einschlieRilich Zerobonds), Geldmarktinstrumenten und Aktien angelegt. Als Wandelschuldverschrei-
bungen gelten auch Convertibles, Exchangeables, Pflichtwandelanleihen (Mandatory Convertibles) und Optionsanlei-
hen (deren Optionen sich auf Wertpapiere beziehen).

Daneben kann der Teilfonds bis zu 49% seiner Mittel in Geldmarktinstrumente, Bankguthaben und flussigen Mitteln
halten.

Anlagen unterhalb einer Speculative-Grade-Bonitét (z.B. B- nach Standard and Poor’s und Fitch oder B3 nach
Moody’s) sind unzuldssig.

Die unter Artikel 7 und 8 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Derivate, Techniken und Instrumente wie z.B.
Futures, Optionen und Swaps kénnen sowohl zu Absicherungs- als auch zu Investitionszwecken eingesetzt werden.
Von den im Verwaltungsreglement bzw. im Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen des Teilfonds darf dabei jedoch
nicht abgewichen oder der grundlegende Charakter der Anlagepolitik des Teilfonds verandert werden.

Fur den Teilfonds kénnen bis zu 10% seines Teilfondsvermogens Anteile in anderen OGAW und/oder sonstige OGA
gemald Artikel 7 Absatz 2 des Verwaltungsreglements erworben werden.

Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab. Die Gesellschaft orientiert sich fiir den Fonds am Refinitiv Global Focus
Convertible Bonds Hedged (EUR) Index als Vergleichsmafstab. Der Refinitiv Global Focus Convertible Bonds Hedged
(EUR) Index wird nicht abgebildet. Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv tiber die Aus-
wahl der Vermogensgegenstande unter Beriicksichtigung der vorangestellten Anlagestrategie. Es zielt darauf ab, die
Wertentwicklung des Vergleichsmalstabs zu tibertreffen. Die Zusammensetzung des Fonds sowie seine Wertentwick-
lung kénnen wesentlich bis vollstandig und langfristig — positiv oder negativ — vom Vergleichsmalstab abweichen.

Risikoprofil des Teilfonds

Dieser Teilfonds investiert vorwiegend in Wandelanleihen, Optionsanleihen und dhnlichen wandelbaren Instrumen-
ten in- und auslédndische Aussteller. Wandelanleihen verbriefen neben einer festen Verzinsung in unterschiedlicher
Ausgestaltung das Recht zum Umtausch in Aktien der betreffenden Gesellschaft. Bei Optionsanleihen kénnen der
Anspruch auf Verzinsung und Riickzahlung sowie das Recht zum Erwerb von Aktien nebeneinander bestehen, d.h.
die Aktien kénnen durch Ausiibung der Option zusdtzlich zu der Anleihe erworben werden. Wandelbare Vorzugsak-
tien umfassen regelmaBig das Recht oder die Verpflichtung, die Vorzugsaktien zu einem spdteren Zeitpunkt in Stamm-
aktien umzutauschen. Der jeweilige Kurs dieser Titel ist sowohl von der Einschédtzung des Aktienkurses als auch von
der Zinsentwicklung abhangig.

Die Wertentwicklung des Teilfonds bleibt von Kursschwankungen der im Teilfondsvermégen befindlichen Vermo-
genswerte und den Wertpapiermdrkten abhangig. Aufgrund dieser Kursschwankungen kann dieser Wert deshalb stei-
gen oder auch fallen.
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Der Einsatz von derivativen Instrumenten fihrt zu einer Reduzierung der wirtschaftlichen Risiken des Fonds, dieser
kann aber bei einer positiven Entwicklung des abgesicherten Vermogensgegenstandes nicht mehr an der positiven
Entwicklung partizipieren.

Investitionen in Optionsscheinen auf Wertpapieren sind aufgrund ihrer grokeren Volatilitit im Vergleich zu den ihnen
zugrunde liegenden Vermogenswerten, auf die sich besagte Instrumente beziehen, mit gewissen Finanzrisiken ver-
bunden.

Die Risiken des Teilfonds bestehen vornehmlich aus Allgemeinen Marktrisiken, Liquiditatsrisiken, Wahrungsrisiken,
Ausstellerrisiken sowie Risiken, die sich aufgrund der Anderung von Marktzinsniveaus ergeben.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Auch kann nicht
zugesichert werden, dass im Falle einer Riickgabe von Anteilen der Anteilinhaber den Wert seiner urspriingli-
chen Anlage zuriickerlangt.

Zusatzliche Angaben betreffend Risikohinweise sind unter Kapitel , Aligemeine Risikohinweise” im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospektes aufgefiihrt.

Risikomanagementverfahren

Der Verwaltungsrat hat diesen Teilfonds als komplexen OGAW eingestuft. Es findet daher ein Risikomanagementver-
fahren nach dem sogenannten Value-at-Risk Approach (VaR) statt. Bei einer Berechnung mittels VaR Methode ist
gemall CSSF-Rundschreiben 11/512 zusatzlich die Hebelwirkung des Derivate-Einsatzes anzugeben. Zu diesem
Zweck wird das Verhaltnis zwischen dem tiber das Fondsvermégen des Teilfonds hinausgehenden Marktexposure aus
dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten und dem Fondsvermogen des Teilfonds berechnet. Der nachfolgend
dargestellte Zielwert fir diese Hebelwirkung kann sowohl tiber- als auch unterschritten werden. Es wird darauf hin-
gewiesen, dass eine derartig berechnete Hebelwirkung nur beschrankte Aussagekraft hinsichtlich der tatsachlich ein-
gegangenen Marktrisiken besitzt. Eine Quantifizierung der Marktrisiken erfolgt durch den relativen Value-at-Risk Ap-
proach (VaR), wobei der erwartete Wert der Hebelwirkung bei 2 liegt. Als Referenzportfolio fir den relativen VaR
wird der MSCI World Net Return EUR und der BofA Merrill Lynch Global Corporate & High Yield Index EUR verwen-
det. Diese Indizes umfassen weltweit Wertpapiere von Gesellschaften, welche Wandelanleihen und Unternehmens-
anleihen emittieren.

Profil des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich vornehmlich an erfahrene institutionelle und private Investoren, die eine langfristige In-
vestition in Wertpapiere anstreben und dabei das Ziel verfolgen, durch Diversifikation des Gesamtanlagevermégens
mehrere Anlagechancen gleichzeitig zu nutzen und das Risiko zu mindern. Der Anleger muss bereit und in der Lage
sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte
mindestens mittelfristig sein.

Anteile des Teilfonds und Anteilklassen

Die Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen, fiir den Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Die Anlagepolitik aller existierenden und zukinftigen Anteilklassen ist mit derjenigen des gesamten Teilfonds iden-
tisch, die Unterschiede bestehen lediglich in den fiir diese Anteilklassen anfallenden Kosten (wie nachstehend unter
"Kosten" aufgefihrt), der Wéahrung des Anteilwertes, der Wahrungssicherung des Anteilwertes und der Hohe der Min-
destanlage sowie gegebenenfalls in der Gewinnverwendung (thesaurierend oder ausschittend).

Im Falle von wahrungsgesicherten Anteilklassen, welche mit ,hedged” gekennzeichnet sind, kdnnen dem Teilfonds
Verpflichtungen aus Wahrungsabsicherungsgeschaften oder aus Wahrungspositionen erwachsen, die zugunsten einer
einzelnen Anteilklasse eingegangen wurden. Zur angestrebten Wahrungssicherung einer Anteilklasse dient ein Siche-
rungsgeschéft zur Reduzierung des Risikos der abgesicherten Anteilklasse, das sich aus Wechselkursschwankungen
zwischen der Wahrung der abgesicherten Anteilklasse und den einzelnen zugrundeliegenden Wahrungen ergibt, de-
nen die abgesicherte Klasse tGber das Teilfondsvermogen ausgesetzt ist.

Anteile am Teilfonds werden derzeit ausschlieSlich in ausschiittender Form ausgegeben. Dabei konnen Verdullerungs-
gewinne, sonstige Ertrdge und nicht zur Kostendeckung vorgesehenen Zinsen, Dividenden und Ertrédge aus Darlehens-
und Pensionsgeschaften zur Ausschiittung herangezogen werden. Die Geschéftsfithrung der Verwaltungsgesellschaft
entscheidet jahrlich unter Berlcksichtigung wirtschaftlicher Aspekte und Notwendigkeiten, ob und in welcher Héhe
eine Ausschiittung erfolgt. Fiir den Fall der Ausschiittung erfolgt die Ausschittung jahrlich innerhalb von drei Monaten
nach Schluss des Geschéftsjahres.
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Des Weiteren soll es dem Verwaltungsrat gestattet sein, fiir die als , ausschiittend” charakterisierten Anteilklassen durch
Verwaltungsratsbeschluss zu bestimmen, mehrmals im laufenden Geschéftsjahr Zwischenausschiittungen vorzuneh-
men. Zeitpunkt und Betrag der einzelnen Zwischenausschittungen werden im Rahmen des Verwaltungsratsbeschlus-
ses festgelegt.

Dariiber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft ermdchtigt, jederzeit neue Anteile in von ihr zu bestimmenden An-
teilskategorien, Wahrungen und mit von ihr zu bestimmenden Besonderheiten auszugeben. Die Entscheidung tiber
die Auflegung einer neuen Anteilklasse erfolgt durch Beschluss des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft.

Derzeit werden die Anteilklassen C hedged und A hedged im Rahmen dieses Teilfonds ausgegeben.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Der Netto-Inventarwert und der Ausgabe- und Riicknahmepreis wird an jedem Tag, der ein Bankarbeitstag in
Luxemburg und Frankfurt am Main ist (hiernach "Bewertungstag' genannt), in der Wahrung des Teilfonds ermittelt
und berechnet. An Borsentagen, die an einem der vorgenannten Orte gesetzliche Feiertage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember wird in der Regel von einer Bewertung abgesehen. Derzeit sind folgende Tage keine Bewer-
tungstage: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Europa Tag (LUX), Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Nationalfeiertag Luxemburg (LUX), Marid Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit (DEU), Aller-
heiligen, Heiligabend, 1. Weihnachtsfeiertag, 2. Weihnachtsfeiertag, Silvester.

~
B

Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die bis 12:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Verwahrstelle eingehen,
werden zum Ausgabepreis des auf den Bewertungstag folgenden Bewertungstag abgerechnet. Der Ausgabepreis
ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg) nach dem entsprechenden Bewertungstag in
Fondswahrung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmepreises ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz
Luxemburg) nach dem entsprechenden Bewertungstag in Fondswéhrung zahlbar.

Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Verwahrstelle einge-
hen, werden zum Ausgabepreis des auf den Bewertungstag néchstfolgenden Bewertungstag abgerechnet. Der
Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg) nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag in Fondswahrung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmepreises ist innerhalb von zwei Bankarbeditsta-
gen (Bankplatz Luxemburg) nach dem entsprechenden Bewertungstag in Fondswahrung zahlbar.

(3) Der Ausgabepreis je Anteil entspricht dem Netto-Inventarwert je Anteil gemdR Artikel 13 des Verwaltungsregle-
ments, zuzlglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstelle.

(@) Fir Anteile der Anteilklasse C hedged betragt der Ausgabeaufschlag bis zu 4,00% des anwendbaren Netto-
Inventarwertes je Anteil.

(b) Fir Anteile der Anteilklasse A hedged betragt der Ausgabeaufschlag bis zu 4,00% des anwendbaren Netto-
Inventarwertes je Anteil.

Ferner kann sich der Ausgabepreis in bestimmten Landern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempelsteuern
und andere Belastungen erhhen.

(4) Der Rucknamepreis je Anteil entspricht dem Netto-Inventarwert je Anteil gemaf Artikel 13 des Verwaltungsreg-
lements. Es wird keine Riicknahmegebtiihr erhoben.

(5) Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge daftir, dass in den Landern, in denen der Teilfonds 6ffentlich vertrieben
wird, eine geeignete Veroffentlichung der Anteilspreise erfolgt.

Konversion von Anteilen

(1) Far die Konversion von Anteilen dieses Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird keine Umtauschgebiihr
gemal’ Artikel 12 des Verwaltungsreglements erhoben.

(2) Die Konversion von Anteilen der Anteilklasse A hedged in Anteile der Anteilklasse C hedged innerhalb dieses
Teilfonds sowie die Konversion von Anteilen der Anteilklasse A hedged in Anteile der Anteilklasse B, C, CAV oder
D in einem anderen Teilfonds des Fonds ist nicht méglich.
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Kosten

(1) Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fiir die Verwaltung des Teilfonds gemals Artikel 15 (1) des Verwaltungsregle-
ments folgende Verwaltungsgebiihr:

fur die Anteile der Anteilklasse C hedged von maximal 0,60% p.a. des anwendbaren Netto-Inventarwertes.
fur die Anteile der Anteilklasse A hedged von maximal 1,20% p.a. des anwendbaren Netto-Inventarwertes.

Die Verwaltungsgebuhr wird an jedem Bewertungstag berechnet, im Sondervermogen zuriickgestellt und zum
Ende eines jeden Monats ausgezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Teile ihrer Verwaltungsvergiitung an vermittelnde Stellen weitergeben. Die
Hohe dieser Entgelte wird i.d.R. in Abhdngigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.

(2) Weiterhin erhélt der Fondsmanager fiir die Anteilklasse C hedged und A hedged eine erfolgsabhangige Vergtitung
(,Performance Fee”) in Hohe von 10% des Betrages, um den die Wertentwicklung des Nettovermogens des Teil-
fonds diejenige des Vergleichsindex Refinitiv Global Focus Convertible Bonds Hedged (EUR) Index (ein Index der
Refinitiv Inc., New York) wahrend eines Geschaftsjahres (,der Abrechnungszeitraum®) tbersteigt ("die Outperfor-
mance"). Eine relativ zum Vergleichsindex entstandene negative Wertentwicklung wird auf den nachfolgenden
Abrechnungszeitraum vorgetragen. Erst nach Ausgleich dieses negativen Vortrages ist eine Zahlung der Perfor-
mance Fee wieder moglich.

Zur Erfullung der Vorgaben des Art. 29 Abs. 2 Verordnung (EU) 2016/1011 werden folgende Angaben gemacht:
Die Berechnung der erfolgsabhangigen Vergiitung erfolgt mit dem Referenzwert Refinitiv Global Focus Convertible
Bonds Hedged (EUR) Index. Der Refinitiv Global Focus Convertible Bonds Hedged (EUR) Index wird von der
Refinitiv Inc., New York, administriert. Der Referenzwert wird von einem Administrator bereitgestellt, der derzeit
nicht im ESMA-Register der Referenzwerte-Administratoren enthalten ist. Die Verwendung dieses Referenzwerte-
sist jedoch wihrend der in Artikel 51 Absatz 5 der EU-Referenzwerte-Verordnung vorgesehenen Ubergangszeit
zuldssig. Die Aufnahme eines Nicht-EU-Referenzwertes, die von einem Teilfonds im Sinne der Referenzwerte -
Verordnung verwendet werden kann, in das ESMA-Register der Drittland-Referenzwerte, wird bei der nachsten
Aktualisierung des Prospekts reflektiert. Das Register ist abrufbar unter https://registers.esma.europa.eu/publica-
tion/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities.

Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag berechnet, im Sondervermogen zurtickgestellt und jéhrlich
zum Geschéftsjahresende ausgezahlt.

Daneben werden die Kosten dem Teilfonds bis zu einer Hohe von 0,12 Prozent p.a. des Nettoinventarwertes
direkt belastet, welche fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf
ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder po-
tenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einem bestimmten Markt entstehen.

Ferner werden die Kosten dem Teilfonds bis zu einer von Hohe von 0,05 Prozent p.a. des Nettoinventarwertes
direkt belastet, welche durch externe Dienstleister aus der Verwaltung von Derivate-Geschiften, der Meldung von
Derivate-Geschaften und bei der Verwaltung von Sicherheiten fiir diese Geschéfte entstehen. Dartber hinaus
konnen dem Teilfonds auch die Kosten aus der Regulierung von nicht bérsengehandelten Derivaten, aus den
Anforderungen der zentralen Gegenparteien und den Meldungen an Transaktionsregister direkt belastet werden
(sog. EMIR-Kosten, resultierend aus der EU-Verordnung Nr. 648/2012).

(5) Die Vergiitung der Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle ("Dienstleistungsgebiihr")
kann reichen von 0,05% p.a. des Nettoinventarwertes bis zu maximal 2% p.a. des Nettoinventarwertes, mit einer
Minimalgebthr von EUR 44.500,- p.a. auf Teilfondsebene, sowie EUR 5.400,- auf Strukturebene.

Diese Gebtihren sind vierteljahrlich zahlbar und beinhalten keine Transaktionsgebtihren und Gebthren von Un-
terverwahrstellen oder dhnlichen Dienstleistern. Etwaig anfallende Barauslagen (einschlieflich und ohne Begren-
zung, Kosten fiir Fernschreiben, Telegramme, Ferngespréche, Telekopien und Porto), die nicht in diesen Gebiih-
ren enthalten sind, werden der Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle aus dem Fonds-
vermogen zuriickerstattet.

Der aus dem Fondsvermogen an die Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle geleistete
Betrag wird im Jahresbericht erwdhnt.
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Lupus alpha Fonds
Fonds Commun de Placement

Verwaltungsreglement
Koordinierte Fassung vom 01. Januar 2020

Artikel 1 Der Fonds

M

Der Lupus alpha Fonds ("der Fonds") wurde erstmals gemdfs dem ersten Teil des Luxemburger Gesetzes vom 30.
Mérz 1988 tber Organismen fir gemeinsame Anlagen ("das Gesetz vom 30. Mdrz 1988") als Investmentfonds
(fonds commun de placement) durch die Lupus alpha Investment S.A. ("die Verwaltungsgesellschaft") am 13.
Dezember 2000 gegriindet. Am 01. Juli 2011 wurde der Fonds an das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember
2010, Teil | tiber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,das Gesetz vom 17. Dezember 2010*) angepasst.
Am 01. Januar 2020 wurde der Fonds von der Lupus alpha Investment S.A. auf die Lupus alpha Investment
GmbH im Zuge eines EU-Passportingverfahrens gemal’ Art. 18 der Richtlinie 2009/65/EG und § 49 Abs. 5 des
Kapitalanlagegesetzbuches tibertragen.

Bei dem Fonds handelt es sich um ein rechtlich unselbstdndiges Gemeinschaftsvermégen aller Anteilinhaber.
Das Sondervermégen wird von der Verwaltungsgesellschaft in eigenem Namen, jedoch fiir Rechnung der An-
teilinhaber (nachstehend "Anteilinhaber" genannt) verwaltet.

Unter ein- und demselben Fonds werden dem Anleger verschiedene Teilfonds angeboten, welche entsprechend
ihrer speziellen Anlagepolitik nach dem Grundsatz der Risikomischung ihr Vermogen in Wertpapieren investie-
ren. Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, weitere Teilfonds hinzuzufiigen bzw. bestehende Teilfonds auf-
zuldsen oder zu fusionieren.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik jedes Teilfonds fest, wobei die jeweiligen Fondsvermogen
gesondert vom Vermogen der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden.

Die Anteilinhaber sind an dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

Die gegenseitigen vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber und der Verwaltungsgesellschaft sowie
der Verwahrstelle sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen giiltige Fassung sowie Anderungen des-
selben werden im Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg, dem RESA (,Recueil électronique des
sociétés et associations”), hinterlegt. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungs-
reglement sowie alle genehmigten und verdffentlichten Anderungen desselben an.

Artikel 2 Verwahrstelle

(M

Die Verwaltungsgesellschaft hat die RBC Investor Services Bank S.A. zur Verwahrstelle fir die Vermogenswerte
des Fonds ernannt. Die Funktion, sowie die Verantwortlichkeit der Verwahrstelle bestimmt sich nach den ge-
setzlichen Bestimmungen und dem Depositary Bank und Principal Paying Agent Agreement, dem Verwahrstel-
len- und Zahlstellenvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

RBC ist beim Luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister (RCS) unter der Nummer B-47192 eingetra-
gen und wurde im Jahre 1994 unter dem Namen ", First European Transfer Agent” gegriindet. RBC besitzt eine
Banklizenz gemdl den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 tber den Finanzsektor,
und ist spezialisiert auf Verwahrstellenfiihrung, Fondsbuchhaltung und verwandte Dienstleistungen. Zum 31.
Oktober 2015 lagen die Eigenmittel im Bereich von EUR 983.781.177.

Die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Bestellung der Verwahrstelle jederzeit
unter Berticksichtigung einer Kiindigungsfrist von drei Monaten zum Monatsende unter schriftlicher Mitteilung
an die andere Partei zu kindigen.

Im Falle einer Kiindigung der Bestellung der Verwahrstelle durch die Verwahrstelle ist die Verwaltungsgesell-
schaft verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehérde eine an-
dere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen, andernfalls die Kiindigung der Bestellung der Verwahrstelle notwen-
digerweise die Auflosung des Fonds zur Folge hat; innerhalb dieser 2 Monate wird die bisherige Verwahrstelle
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(5)

(6)

zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihre notwenigen Pflichten als Verwahrstelle vollumfanglich gewdhr-
leisten.

Eine Kundigung der Bestellung der Verwahrstelle durch die Verwaltungsgesellschaft hat notwendigerweise die
Auflosung des Fonds gemal Artikel 17 des Verwaltungsreglements zur Folge, sofern die Verwaltungsgesellschaft
nicht zuvor eine andere Bank mit Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehérde zur Verwahrstelle bestellt
hat, welche die gesetzlichen Funktionen der vorherigen Verwahrstelle Gbernimmt.

Alle gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte, welche das Vermogen des Fonds darstellen, werden von der Ver-
wahrstelle fir die Anteilinhaber in gesperrten Konten oder Depots verwahrt, tiber die nur in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements verfiigt werden darf.

Die Verwabhrstelle wurde von der Verwaltungsgesellschaft ermédchtigt ihre Verwahrungspflichten (i) beztiglich
anderer Vermogenswerte an Beauftragte und (i) in Bezug auf Finanzinstrumente an Unterverwahrstellen zu
delegieren und bei diesen Unterverwahrstellen Konten zu erdffnen.

Auf Nachfrage ist eine aktuelle Beschreibung der von der Verwahrstelle delegierten Verwahrungspflichten sowie
eine aktuelle Liste aller Beauftragten und Unterverwahrstellen bei der Verwahrstelle oder unter folgendem Link
erhéltlich:

https://apps.rbcits.com/RFP/gmi/updates/Appointed%20subcustodians. pdf

In Austibung ihrer Pflichten gemdR der rechtlichen Bestimmungen und dem Depositary Bank and Principal
Paying Agent Agreement soll die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und im alleinigen In-
teresse des Fonds und der Anteilinhaber handeln.

Die Verwahrstelle wird aufgrund ihrer Uberwachungspflichten:

e sicherstellen, dass der im Namen des Fonds ausgefiihrte Verkauf, die Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung
und die Annullierung von Anteilen gemafs den rechtlichen Bestimmungen und dem Verwaltungsregle-
ment des Fonds durchgefiihrt wird;

e sicherstellen, dass die Berechnung des Wertes der Anteile gemdR den rechtlichen Bestimmungen und
dem Verwaltungsreglement des Fonds erfolgt;

e den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft handelnd im Namen des Fonds Folge leisten, es sei denn,
sie verstoen gegen rechtliche Bestimmungen oder das Verwaltungsreglement;

e sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen an den Fonds iberwiesen wird;

e sicherstellen, dass die Ertrage des Fonds gemals den rechtlichen Bestimmungen oder dem Verwaltungs-
reglement des Fonds verwendet werden.

Die Verwahrstelle wird ebenfalls sicherstellen, dass die Cashflows ordnungsgemaf entsprechend der rechtlichen
Bestimmungen und dem Depositary Bank and Principal Paying Agent Agreement Uberwacht werden.

Ferner wird die Verwahrstelle dafiir sorgen, dass:

(@) der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Entwertung der Anteile, die fiir Rechnung
des Fonds vorgenommen werden, den gesetzlichen Vorschriften und dem Verwaltungsreglement gemafd
erfolgt;

(b) die Berechnung des Netto-Inventarwertes den gesetzlichen Vorschriften und dem Verwaltungsreglement
gemal erfolgt;

(c) bei allen Geschiften, die sich auf das Fondsvermogen beziehen, der Gegenwert innerhalb der tiblichen
Fristen bei ihr eingeht;

(d) die Ertrage aus dem Fondsvermogen gemall dem Verwaltungsreglement verwendet werden;

Auf Weisung der Verwaltungsgesellschaft entnimmt die Verwahrstelle den gesperrten Konten des Fonds nur die
im Verwaltungsreglement festgesetzte Vergiitung fir die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sowie
die in Artikel 15 aufgefiihrten sonstigen zu Lasten des Fondsvermdgens zu zahlenden Kosten und Gebtihren.

Artikel 3 Verwaltungsgesellschaft

(M

Verwaltungsgesellschaft ist die Lupus alpha Investment GmbH, eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH), gegriindet nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland mit Sitz in Frankfurt am Main. Die Ver-
waltungsgesellschaft wird durch die Geschéftsfiihrung vertreten. Die Verwaltungsgesellschaft handelt unabhan-
gig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinha-
ber.
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(2)  Sie ist berechtigt, entsprechend den im Verwaltungsreglement und im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Bestim-
mungen die Vermogen der einzelnen Teilfonds anzulegen und sonst alle Geschéfte zu tatigen, die zur Verwal-
tung der Fondsvermogen erforderlich sind.

(3)  Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung einen oder mehrere Fondsmanager hinzuziehen.

(4) Die Verwaltungsgesellschaft ist weiterhin befugt, unter der allgemeinen Aufsicht und Verantwortung des Verwal-
tungsrates und in Ubereinstimmung mit den Anlagebeschrinkungen des Fonds, einen oder mehrere Vertrige
mit anderen natirlichen oder juristischen Personen abzuschlieBen (nachstehend als "Fondsmanager" bzw. "An-
lageberater" bezeichnet), wodurch diese das Vermogen einiger oder samtlicher Teilfonds verwalten oder fir
diese sonstige Dienstleistungen wie z.B. die Anlageberatung erbringen.

Solche Vertrage konnen Bedingungen und Auflagen vorschreiben, welche die Vertragspartner als angemessen
betrachten, einschlieRlich und ohne Beschrinkung die Ubertragung von Entscheidungsgewalten mit Bezug auf
die Anlage und Wiederanlage des Fondsvermogens.

Ein jeder Fondsmanager oder Anlageberater ist befugt, Vereinbarungen mit Dritten juristischen oder natirlichen
Personen zu treffen, gemal welcher dem Fonds bestimmte verwaltungstechnische Dienstleistungen zur Verfi-
gung gestellt werden kdnnen.

Wird ein oder werden mehrere Fondsmanager und/oder Anlageberater von der Verwaltungsgesellschaft ernannt,
so erfolgt deren Vergiitung gemadf Artikel 15 des Verwaltungsreglements.

Artikel 4 Zentralverwaltung und Hauptzahlstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die RBC Investor Services Bank S.A., eine Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht
mit Sitz in 14, Porte de France, L-4360 Esch/Alzette, als Dienstleister des Fonds beauftragt. Der Vertrag ist auf unbe-
stimmte Zeit abgeschlossen und kann von beiden Vertragsparteien unter Einhaltung einer Frist von 3 Monaten gekiin-
digt werden.

In ihrer Funktion als Zentralverwaltung ist die Bank bestellt, die Biicher des Fonds gemaf8 allgemein anerkannten
Buchhaltungsprinzipien und der Luxemburger Gesetzgebung zu fihren; die regelmaRige Berechnung des Netto-In-
ventarwertes der Anteile des Fonds unter der Aufsicht der Verwaltungsgesellschaft durchzufiihren, die Jahres- und
Halbjahreskonten des Fonds aufzustellen und dem Abschlussprifer die Jahres- und Halbjahresberichte entsprechend
der Luxemburger Gesetzgebung und den Vorschriften der luxemburgischen Aufsichtsbehérde vorzubereiten; sowie
alle weiteren in den Bereich der Zentralverwaltung fallenden Aufgaben vorzunehmen.

Des Weiteren hat die Verwaltungsgesellschaft die Bank durch den Dienstleistungsvertrag zur Hauptzahlstelle des
Fonds ernannt (die "Zahlstelle" oder auch die "Hauptzahlstelle").

Artikel 5 Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die RBC Investor Services Bank S.A. mit eingetragenem Sitz in 14, Porte de France,
L-4360 Esch/Alzette, als Register- und Transferstelle des Fonds bestellt. Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit abge-
schlossen und kann von beiden Vertragsparteien unter Einhaltung einer Frist von 3 Monaten gekiindigt werden.

Artikel 6 Anlagepolitik

(1) Das Fondsvermogen der einzelnen Teilfonds wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung nach den im Beson-
deren Teil zu dem Verkaufsprospekt fiir den jeweiligen Teilfonds festgelegten anlagepolitischen Grundsdtzen und
innerhalb der im Verwaltungsreglement festgelegten Anlagebeschrankungen angelegt.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds. Sie ist umfassend fiir die Bestim-
mung und Ausfiihrung der Anlagepolitik verantwortlich.

(3) Die unter Artikel 7 und 8 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Derivate, Techniken und Instrumente kénnen
zur effizienten Verwaltung des Fondsvermogens sowie zur Absicherung gegen Wahrungs-, Zins- und Kursrisiken
sowie zur Deckung von sonstigen Risiken eingesetzt werden. Im Besonderen Teil zum Verkaufsprospekt wird ftr
jeden Teilfonds angegeben, zu welchen Zwecken Techniken und Instrumente eingesetzt werden diirfen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den Fonds im Fall des Einsatzes von Techniken und Instrumenten ein geeig-
netes Risikomanagement-Verfahren anwenden. Artikel 8 enthalt ndhere Informationen zum Verfahren sowie Er-
lauterungen zur Limitierung der Risiken aus dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten.
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Artikel 7 Anlagebeschrinkungen und Risikostreuung

Die Anlagen der einzelnen Teilfonds bestehen ausschlieflich aus:

1.

1.1. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt wer-
den, wie im Gesetz vom 17. Dezember 2010 definiert;

1.2. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates
der Europdischen Union, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf’
ist, gehandelt werden

1.3. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaates der Europa-
ischen Union (EU), des Europdischen Wirtschaftsraums (EWR) oder andere OECD Mitgliedstaaten amtlich
notiert oder auf einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der Europdischen Union (EU), des
Europdischen Wirtschaftsraums (EWR) oder andere OECD Mitgliedstaaten, der anerkannt, fiir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden;

1.4. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an
einer Wertpapierborse oder auf einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, im Sinne von den Absatzen 1.1 bis 1.3. beantragt wird,

- die Zulassung spétestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderer OCGA im Sinne von Artikel
1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem Drittstaat, sofern

2.1. diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Ge-
wéhr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht,

2.2. das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen OCA dem Schutzniveau der Anteilseigner des Fonds gleich-
wertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des Teilfondsvermégens, die Kre-
ditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind,

2.3. die Geschiéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlau-
ben, sich ein Urteil Giber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden,

2.4. der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Griindungsdoku-
menten insgesamt hochstens 10 % seines Vermogens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf,

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern
das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union hat oder - falls der sat-
zungsmalige Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet - es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,

abgeleiteten Finanzinstrumenten, einschlieflich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der
unter den vorhergehenden Punkt 1.1., 1.2. und 1.3. bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder
abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse gehandelt werden (,OTC-Derivaten”), sofern

4.1. es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Punkt 1 bis 5 oder um Finanzindizes, Zinssétze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt,

4.2. die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien
sind, die von der CSSF zugelassen wurden, und

4.3. die OTC-Derivate einer zuverldssigen und tiberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jeder-
zeit auf Initiative des jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert veraulRert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschift glattgestellt werden kdnnen,

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die Definition des
Artikels 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
bereits Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, diese Instrumente
werden:
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5.1. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats,
der Europdischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Cliedstaat der Foderation oder von einer internati-
onalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, be-
geben oder garantiert oder

5.2. von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den oben stehenden Punkten
1.1.,1.2. und 1.3. bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

5.3. von einem Institut, das gemdfs den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist,
oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind
wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhdlt, begeben oder garantiert, oder

5.4. von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern
fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen der Punkte 5.1,
5.2. oder 5.3. gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der 4. Richtlinie 78/660/EWG, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder
mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser
Gruppe zustdndig ist, oder um einen Rechtstrdger handelt, der die wertpapiermalige Unterlegung von Ver-
bindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

6. Die Verwaltungsgesellschaft darf fur jeden Teilfonds:
6.1. hochstens 10% seines Nettovermdgens in anderen als den in Punkt 1 genannten Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten anlegen;

6.2. bewegliches und unbewegliches Vermégen erwerben, das fiir die unmittelbare Austibung ihrer Téatigkeit
unerlasslich ist;

6.3. keine Edelmetalle noch Zertifikate (iber diese erwerben;
7. Der Teilfonds darf daneben in Héhe von bis zu 49% seines Nettovermogens flussige Mittel halten.

8. Der Teilfonds stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert seines Portfolios
nicht Gberschreitet.

Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kinftige vorhersehbare
Marktentwicklungen und die Liquidationsfrist der Positionen berticksichtigt. Dies gilt auch fiir die folgenden Un-
terabsitze.

Der Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in Punkt 9.5. festgelegten CGrenzen Anlagen in
Derivaten tétigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die in Punkt 9 aufgefiihrten Anlagegrenzen nicht tiber-
schreitet. Die unter Punkt 9 aufgefiihrten Anlagegrenzen miissen bei Anlagen in indexbasierten Derivaten nicht
berticksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Ein-
haltung der Vorschriften dieses Artikels mit berticksichtigt werden.

9.1. Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Nettovermogens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ein und desselben Einrichtung anlegen. Der Teilfonds darf hochstens 20 % seines Nettovermogens in Einla-
gen bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko bei Geschéften des Teilfonds mit OTC-
Derivaten darf 10 % des Netto-Teilfondsvermogens nicht tiberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kredit-
institut im Sinne von Punkt 3 ist, oder hochstens 5 % seines Nettovermdgens in anderen Fallen.

9.2. Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der Teilfonds je-
weils mehr als 5 % seines Nettovermogens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Nettovermégens nicht tiber-
schreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-Derivaten,
die mit Finanzinstituten getétigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen in Punkt 9.1. darf der Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung hochs-
tens 20 % seines Nettovermogens in einer Kombination aus

a) von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder
b) Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

c) von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

investieren.

9.3. Die in Punkt 9.1. Satz 1 genannte Obergrenze wird auf hochstens 35 % angehoben, wenn die Wertpapiere
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oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskorper-
schaften, von einem Dirittstaat oder von internationalen Einrichtungen &ffentlich-rechtlichen Charakters, de-
nen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden.

9.4. Diein Punkt9.1. Satz 1 genannte Obergrenze wird auf hochstens 25 % angehoben, wenn bestimmte Schuld-
verschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentli-
chen Aufsicht unterliegt. Insbesondere missen die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen
gemalS den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und
beim Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen
bestimmt sind.

Legt der Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermédgens in Schuldverschreibungen im Sinne des ersten Un-
terabsatzes von Punkt 9.4. an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamt-
wert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermégens des Teilfonds nicht Gberschreiten.

9.5. Diein Punkt 9.3. und 9.4. genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung
der in Punkt 9.2. vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt

Die in Punkt 9.1., 9.2., 9.3. und 9.4.genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher durfen ge-
mall Punkt 9.1.,9.2., 9.3. und 9.4. getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Einrichtung oder in Einlagen bei dieser Einrichtung oder in Derivaten derselben in keinem Fall 35
% des Vermogens des Teilfonds tibersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unter-
nehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung der in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen als
eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

10.

10.1. Unbeschadet in Punkt 13 festgelegten Anlagegrenzen werden die in Punkt 9 genannten Obergrenzen fiir
Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und derselben Einrichtung auf hochstens 20 % angehoben,
wenn es Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder
Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfur ist, dass

a) die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
b) der Index eine addquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
c) der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

10.2. Die in Punkt 10.1. festgelegte Grenze wird auf héchstens 35 % angehoben, sofern dies aufgrund aullerge-
wohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze
ist nur bei einem einzigen Emittenten zulassig.

11.

Der Teilfonds darf, nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% seines Nettovermogens in Wertpa-
pieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Staat innerhalb der OECD oder von inter-
nationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Eu-
ropdischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.

Der Teilfonds muss Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30% des Gesamtbetrages des
Nettovermdogens nicht tiberschreiten diirfen.

12.

12.1. Der Teilfonds darf Anteile von anderen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Punkt 2 erwerben,
sofern er hochstens 20 % seines Nettovermdégens in Anteilen ein und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA
anlegt.

Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines Fonds mit mehreren Teilfonds
im Sinne von Artikel 181.5 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als eigenstandiger Emittent betrachtet,
unter der Voraussetzung, dass die Trennung der Haftung der Teilfonds in Bezug auf Dritte sichergestellt ist.

12.2. Der Teilfonds darf hochstens 30 % seines Nettovermdogens in Anteilen von anderen OGA als OGAW anlegen.
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13

14.

12.3.

In den Féllen, in denen der Teilfonds Anteile eines anderen OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat,
miissen die Anlagewerte des betreffenden OCAW oder anderen OCGA in Bezug auf die in Punkt 9 erwdhnte
Obergrenzen nicht berticksichtigt werden.

Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OCGAW und/oder sonstiger anderer OCA, die unmittelbar oder auf-
grund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die
andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder
OCA durch den Teilfonds keine Gebiihren berechnen.

Legt der Teilfonds einen wesentlichen Teil seines Nettovermogens in Anteilen anderer OGAW und/oder
sonstiger OGA an, so wird im Verkaufsprospekt angegeben, wie hoch die Verwaltungsgebiihren maximal
sind, die von dem Teilfonds selbst, wie auch von den anderen OGAW und/oder sonstigen OGA, in die zu
investieren er beabsichtigt, zu tragen sind. Im Jahresbericht wird angegeben, wie hoch der Anteil der Ver-
waltungsgebithren maximal ist, den der Teilfonds einerseits und die OGAW und/oder anderen OGA, in der
er investiert, anderseits, getragen haben.

12.4.)Jeder Teilfonds darf entsprechend der im Besonderen Teil zum Verkaufsprospekt des Teilfonds beschriebe-

13.1.

13.2.

13.3.

14.1.

nen Anlagegrenze, hochstens jedoch insgesamt 10% des Wertes seines Sondervermogens, in Anteilen an
den in Artikel 7.2. dieses Verwaltungsreglements aufgefiihrten Investmentfonds anlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur keinen der von ihr verwalteten Investmentfonds, die unter den Anwen-
dungsbereich des 1. Teils dieses Gesetzes fallen, Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden
sind, das es ihr ermoglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfiihrung eines Emittenten auszu-
Gben.

Ferner darf der Teilfonds hochstens:

a) 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

b) 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

c) 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA;
d) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
erwerben.

Die unter b), ¢), und d) vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden,
wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausge-
gebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen ldsst.

Die Punkte 13.1. und 13.2. werden nicht angewandt

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
dessen offentlichen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

b) auf von einem Staat aufSerhalb der Europdischen Union begebene oder garantierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;

c) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union angeho-
ren;

d) auf Aktien, die der Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Staates auflerhalb der Europdischen
Union besitzt, die ihr Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem
Staat ansdssig sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften
dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates
zu tatigen. Die Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des
Staates aulBerhalb der Europdischen Union in ihrer Anlagepolitik die in Punkt 9, 12 sowie in Punkt 13.1.
und 13.2. festgelegten Grenzen beachtet. Bei Uberschreitung der in Punkt 9 und 12 vorgesehenen Gren-
zen findet Punkt 14 sinngemaf Anwendung;

Der Teilfonds braucht die in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Austibung von Bezugsrech-
ten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente gekntipft sind, die Teil seines Nettovermégens sind,
nicht einzuhalten.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kdnnen
die Mitgliedstaaten neu zugelassenen Teilfonds gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach
ihrer Zulassung von den Punkten 9, 10,11 und 12 abzuweichen.
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15.

16.

17.

18.

14.2. Werden die im Punkt 14.1. genannten Grenzen von dem Teilfonds unbeabsichtigt oder infolge der Aus-
tibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat dieser bei seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel die Norma-
lisierung dieser Lage unter Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber anzustreben.

14.3.Wenn der Emittent eine juristische Person mit mehreren Teilfonds ist, wo das Vermogen eines Teilfonds
ausschlieBlich fir die Anspriiche der Anleger dieses Teilfonds und fiir diejenigen der Glaubiger, deren For-
derung anldsslich der Griindung, der Funktionsweise oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind,
haftet, wird zum Zwecke der Anwendung der Risikostreuungsregelungen der Punkt 9, 10 und 12 jeder
Teilfonds als gesonderter Emittent angesehen.

15.1. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Verwahrer diirfen fiir Rechnung des Teilfonds Kredite aufneh-
men.

Der Teilfonds darf jedoch Fremdwahrungen durch ein "Back-to-back"-Darlehen erwerben.

15.2. Abweichend von Punkt 15.1. kann der Teilfonds bis zu 10% seines Nettoverméogens Kredite aufnehmen,
sofern es sich um kurzfristige Kredite handelt; Deckungsgeschéfte im Zusammenhang mit dem Verkauf von
Optionen bzw. dem Erwerb und Verkauf von Terminkontrakten und Futures gelten im Sinne dieser Anlage-
beschrankung nicht als Kreditaufnahme.

16.1. Unbeschadet der Anwendung der Punkte 1-8 darf weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle
fur Rechnung des Teilfonds Kredite gewahren oder fiir Dritte als Biirge einstehen.

16.2. Punkt 16.1. steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
anderen noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten in Punkt 2, 4 und 5 genannten durch die betref-
fenden Organismen nicht entgegen.

16.3. Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht Vermégenswerte des Fonds verpfanden oder belasten, zur Sicherung
tibereignen oder zur Sicherung abtreten, sofern dies nicht im Rahmen eines nach diesem Verwaltungsregle-
ment zuldssigen Geschdfts gefordert wird. Derartige Besicherungsvereinbarungen finden insbesondere auf
OTC-Geschifte gem. Artikel 7.4. des Verwaltungsreglements Anwendung (,Collateral Management”).

Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in Punkt 2, 4, 5 genannten Finanzinstru-
menten dirfen nicht von Verwaltungsgesellschaften oder Verwahrstellen, die fiir die Rechnung von Investment-
fonds handeln, getatigt werden.

ein Teilfonds (der "Investierende Teilfonds") kann die von einem oder mehreren anderen Teilfonds des Fonds
(jeweils ein "Zielteilfonds") auszugebenden oder ausgegebenen Aktien zeichnen, erwerben und/oder halten unter
der Bedingung, dass:

der Zielteilfonds seinerseits nicht in den Investierenden Teilfonds anlegt; und - nicht mehr als 10% der Vermo-
genswerte des Zielteilfonds insgesamt in Aktien anderer OGAW oder OGA angelegt werden; und

etwaige Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den Aktien des Zielteilfonds verbunden sind, solange auszusetzen
sind, wie die Aktien von dem betroffenen Investierenden Teilfonds gehalten werden; und

der Wert dieser Aktien, solange sie von dem Investierenden Teilfonds gehalten werden, nicht in die Nettovermo-
genswertberechnung des Fonds, zum Zwecke der Einhaltung der vom Gesetz von 2010 vorgesehenen Mindest-
grenze des Nettovermdogens einbezogen wird; und

es zu keiner doppelten Belastung von Verwaltungs-, Zeichnungs-, oder Riicknahmegebtihren, zwischen diesen
jeweiligen Gebuhren auf Ebene des Investierenden Teilfonds und auf Ebene des Zielteilfonds kommt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Verfiigungen treffen und mit Einverstindnis der Verwahrstelle Anderun-
gen der Anlagebeschrankungen und anderer Teile des Verwaltungsreglements vornehmen sowie weitere Anlagebe-
schrankungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen
Anteile vertrieben werden bzw. vertrieben werden sollen.

Die in diesem Artikel genannten Beschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpapiere.
Werden die Prozentsdtze nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden als durch Zukaufe tiber-
schritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich unter Bertcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
eine Ruckfihrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.
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Artikel 8 Techniken und Instrumente

(1)  Allgemeine Bestimmungen

Derivate und Techniken und Instrumente konnen zur effizienten Verwaltung des Fondsvermogens sowie zur
Absicherung gegen Wahrungs-, Zins- und Kursrisiken, sowie zur Deckung von sonstigen Risiken eingesetzt wer-
den. Im Besonderen Teil zum jeweiligen Teilfonds wird angegeben, zu welchen Zwecken Techniken und In-
strumente eingesetzt werden durfen.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so mussen die Bedingungen und Gren-
zen mit den Bestimmungen von Artikel 6 und Artikel 7 im Einklang stehen. Des Weiteren sind die Bestimmungen
von Punkt (2) dieses Artikels betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten, zu beriicksichtigen.

(2) Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches der Verwaltungsgesellschaft
ermdglicht, dass mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikopro-
fil des Anlageportfolios jederzeit zu kontrollieren und zu messen. Im Hinblick auf OTC Derivate wird in diesem
Zusammenhang ein Verfahren eingesetzt, welches eine prézise und unabhéngige Bewertung des mit einem
Derivat verbundenen Risikos ermoglicht.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100 % des Nettovermégens des Fonds nicht
Uberschreiten. Entsprechend kann das mit den Anlagen des Fonds verbundene Gesamtrisiko bis zu 200 % des
Nettovermdgens des Fonds betragen. Das durch einen Fonds eingegangene Gesamtrisiko darf durch voriiberge-
hende Kreditaufnahme nicht um mehr als 10 % erhéht werden, damit das Gesamtrisiko unter keinen Umstianden
210 % des Nettovermdgens des Fonds tGberschreitet.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fiir den Fonds sicher, dass das mit Derivaten jeweils verbundene Gesamtrisiko
den Gesamtnettowert seines Portfolios nicht Giberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Markt-
wert der jeweiligen Basiswerte, kinftige vorhersehbare Marktentwicklungen und die Liquidationsfrist der Posi-
tionen bertcksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft stuft den Lupus alpha Fonds mit seinen Teilfonds als komplexen OGAW im Sinne
des CSSF-Rundschreibens Nr. 07/308 ein. Als internes Modell, das alle Gesamtrisikoquellen (allgemeine und
spezifische Marktrisiken) beriicksichtigt, die zu einer nicht zu vernachlassigenden Anderung des Portfoliowerts
fuhren konnten, findet der VaR-Ansatz Anwendung. Bei dieser Art von Ansatz wird geschétzt, welcher Verlust
innerhalb eines bestimmten Zeithorizontes und eines vorgegebenen Konfidenzintervalls bei dem Portfolio und
den Derivaten eines Teilfonds maximal entstehen kann. Fir die Teilfonds werden Stress Tests durchgefiihrt, um
die mit etwaigen anormalen Marktbewegungen verbundenen Risiken besser steuern zu kénnen. Stress Tests
messen, wie sich extreme Marktereignisse zu einem gegebenen Zeitpunkt auf den Wert des Portfolios auswirken
konnen.

Bei den Teilfonds mit relativer VaR-Limitierung hat die Verwaltungsgesellschaft daftir Sorge zu tragen, dass das
Gesamtrisiko aus allen Positionen des Portfolios, das tiber den VaR ermittelt wird, den VaR eines Referenzport-
folios mit dem gleichen Marktwert wie der Teilfonds nicht zweimal tiberschreitet. Dieses Steuerungslimit findet
auf alle Teilfonds Anwendung, bei denen die Definition eines Referenzportfolios angemessen ist.

Bei den Teilfonds mit absoluter VaR-Limitierung muss ein absoluter VaR aus allen Positionen des Portfolios
ermittelt werden. Fur den Teilfonds wird auf Grundlage der Analyse der Anlagepolitik und des festgestellten
Risikoprofils ein maximales VaR-Limit eingesetzt, das den Schwellenwert von 20% nicht tiberschreiten darf.

(3) Hebelwirkung (Leverage)

Leverage ist jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Sondervermogens erhoht (Hebel-
wirkung). Dies kann durch den Abschluss von Wertpapier-Darlehen, in Derivate eingebettete Hebelfinanzierung
oder auf andere Weise erfolgen. Die Moglichkeit des Abschlusses von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und der
Kreditaufnahme ist in den jeweiligen Abschnitten dieses Verkaufsprospekts erldutert.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko héchstens verdoppeln. Die Gesellschaft erwartet, dass
der Investitionsgrad des Sondervermégens um mebhr als das 1-fache gehebelt wird.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure des Sondervermogens durch dessen
Nettoinventarwert dividiert wird. Zur Berechnung des Cesamtexposures wird der Nettoinventarwert des
Sondervermogens mit allen Nominalbetragen der im Sondervermogen eingesetzten Derivatgeschafte
aufsummiert. Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehen- und
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Pensionsgeschdften werden mit ber(cksichtigt. Abhdngig von den Marktbedingungen kann die Hebelwirkung
jedoch schwanken, so dass es trotz der standigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der
angestrebten Marke kommen kann.

Derivate konnen von der Gesellschaft mit unterschiedlicher Zielsetzung eingesetzt werden, etwa zur Absiche-
rung oder zur Optimierung der Rendite. Die Berechnung des Gesamtexposures unterscheidet jedoch nicht zwi-
schen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund ist die Summe der Nomi-
nalbetrage kein Indikator fiir den Risikogehalt des Sondervermégens.

(4) Derivative Finanzinstrumente

Der Fonds darf im Rahmen seiner Anlagestrategie derivative Finanzinstrumente nutzen. Es kann sich hierbei um
an einem geregelten Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 7 1.1.1. bis 1.1.3.
respektive um OTC-Derivate handeln, sofern sich der Basiswert auf

- Instrumente im Sinne von Artikel 7 Absatz 1 bis 5
- Finanzindizes,

- Zinssdtze,

- Wechselkurse oder

- Fremdwahrungen

bezieht.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhaltung
der Vorschriften dieses Artikels mit beriicksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass die Teilfonds jederzeit in der Lage sind, den Verpflichtun-
gen aus Geschéften in derivativen Finanzinstrumenten nachzukommen, die fiir die Teilfonds zu Liefer- respek-
tive Zahlungsverpflichtungen fithren. Derivate, die eine mogliche physische Lieferung vorsehen, durfen fir die
Teilfonds nicht erworben werden. Es diirfen nur solche Derivate erworben werden, die einen Barausgleich vor-
sehen. Bei borsengehandelten Derivaten sowie OTC-Derivaten hat die Verwaltungsgesellschaft jederzeit sicher-
zustellen, dass ausreichend liquide Vermogensgegenstdnde in den Teilfonds vorhanden bzw. die notwendigen
Margin-Calls jederzeit durch ausreichend Kasse gedeckt sind.

(5)  Wertpapierleihe

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems konnen bis zu 50% der im Vermogen eines Teilfonds
befindlichen Wertpapiere auf hochstens 30 Tage verliehen werden. Voraussetzung ist, dass dieses Wertpapier-
leihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein auf solche Ceschifte spezialisiertes
erstklassiges Finanzinstitut organisiert ist.

Die Wertpapierleihe kann mehr als 50% des Wertpapierbestandes eines Teilfonds erfassen, sofern dem Fonds
das Recht eingerdumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die verliehenen Wertpapiere
zurlickzuverlangen.

Der Fonds muss im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Garantie erhalten, deren Gegenwert zur
Zeit des Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Ga-
rantie kann in flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren
Gebietskorperschaften oder supranationalen Organismen begeben oder garantiert und zugunsten des Fonds
wéhrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

Darlber hinaus wird sichergestellt, dass der Fonds jederzeit die geliehenen Wertpapiere bzw. den entsprechen-
den Bargeldbetrag zuriickverlangen kann und den Wertpapierleihevertrag jederzeit kiindigen kann.

Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe im Rahmen von Clearstream, Euroclear oder einem
sonstigen anerkannten Abrechnungsorganismus stattfindet, der selbst zu Gunsten des Verleihers der verliehenen
Wertpapiere mittels einer Garantie oder auf andere Weise Sicherheiten leistet.

(6)  Pensionsgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fir die Teilfonds von Zeit zu Zeit an Pensionsgeschéften beteiligen, die in
Kaufen und Verkaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Verkaufer das Recht
oder die Pflicht einrdumen, die verkauften Papiere vom Erwerber zu einem bestimmten Preis und innerhalb
einer Frist zurickzukaufen, die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurden.
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(8)

Der Fonds kann bei Pensionsgeschéften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Eine Beteiligung an
solchen Geschéften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

(@)  Wertpapiere dirfen im Rahmen eines Pensionsgeschaftes nur gekauft oder verkauft werden, wenn es sich
bei der Gegenpartei um ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitat handelt, das sich auf diese Art von Geschaf-
ten spezialisiert hat.

(b)  Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéftes diirfen die vertragsgegenstandlichen Wertpapiere vor Aus-
Gibung des Rechts auf den Rickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Rickkauffrist nicht verduBert
werden.

Es muss zusdtzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei Pensionsgeschéften so gestal-
tet ist, dass die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds ihre Verpflichtungen zur Riicknahme von Anteilen des
Fonds jederzeit nachkommen kann und/oder diese Pensionsgeschéfte jederzeit kiindigen kann.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes wird der Mark-to-Market Wert angesetzt.
Pensionsgeschafte werden im Rahmen des Liquiditdtsmanagementprozesses berticksichtigt.

Absicherung von Wahrungsrisiken

Um die gegenwadrtigen und zukinftigen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des Fonds bzw. der Teilfonds
gegen Wahrungskursschwankungen abzusichern, kann die Verwaltungsgesellschaft Devisenterminkontrakte
kaufen oder verkaufen, sofern diese Devisenterminkontrakte an einem geregelten Markt gehandelt werden.
Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft fiir die Teilfonds Wahrungsoptionen kaufen oder verkaufen,
die an einem geregelten Markt gehandelt werden.

Mit dem gleichen Ziel kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen von freihdndigen Vereinbarungen mit Fi-
nanzinstituten erstklassiger Bonitat, die sich auf diese Art von Geschéften spezialisiert haben, Devisen auf Termin
kaufen bzw. verkaufen oder Devisen-Swap-Ceschéfte tatigen.

Das mit den vorgenannten Geschaften angestrebte Ziel der Deckung setzt das Bestehen eines direkten Zusam-
menhangs zwischen der beabsichtigten Transaktion und den zu sichernden Vermoégenswerten und Verbindlich-
keiten voraus und impliziert, dass Transaktionen in einer bestimmten Wéhrung den Gesamtwert dieser Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten prinzipiell nicht tiberschreiten und im Hinblick auf ihre Laufzeit den Zeitraum
nicht tiberschreiten dirfen, fiir den die jeweiligen Vermogenswerte gehalten oder voraussichtlich erworben wer-
den bzw. fir den die jeweiligen Verbindlichkeiten eingegangen wurden oder voraussichtlich eingegangen wer-
den.

Sonstige Techniken und Instrumente

Die in Artikel 8 beschriebenen Techniken und Instrumente konnen bei Bedarf durch die Verwaltungsgesellschaft
um weitere, am Markt angebotene Techniken und Instrumente erweitert werden, sofern diese im Einklang mit
der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds sind sowie den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
entsprechen.

Bei Investitionen in Total Return Swaps oder in Derivate mit dhnlicher Charakteristika wird das unterliegende
Exposure bei der Berechnung der Anlagegrenzen genutzt.

Sicherheitenstrategie
Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéften nimmt die Gesellschaft fir Rechnung
des Sondervermdgens Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspart-

ners dieser Geschéfte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaften, Wertpapier-Darlehensgeschaften und Pensionsgeschaften
folgende Vermogensgegenstande als Sicherheiten:

e Bankguthaben; auch in Fremdwahrung, soweit dies nach den Maligaben der Anlagebedingungen des Son-
dervermdgens zuldssig ist.

e Wertpapiere
Wertpapier-Darlehensgeschéfte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen tibertrage-

nen Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehorigen Ertrdgen den Sicherungswert. Die Leistung der
Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuziiglich eines marktiiblichen Aufschlags
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nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte in einem Umfang besichert sein,
der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners fiinf Prozent des
Wertes des Sondervermogens nicht tiberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR oder in einem Dritt-
staat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko
zehn Prozent des Wertes des Sondervermogens betragen.

Im Fall von OTC Derivaten werden Sicherheiten, die dazu genutzt werden das Gegenparteirisiko zu reduzieren
jederzeit folgenden Kriterien unterworfen:

a)

(10)

(1)

Liquiditdt; jede Sicherheit auBer Bargeldbestinde sind im hochsten Masse liquide und werden an einem
regulierten Markt mit einer transparenten Kursfeststellung gehandelt, so dass diese auf dem kiirzesten Weg
verdulert werden kénnen.

Bewertung; die Sicherheiten werden auf taglicher Basis bewertet und Wertpapiere mit einer hohen Volati-
litat kénnen nur mit entsprechend vorsichtig ermittelten Hair-Cuts akzeptiert werden

Quialitdt des Emittenten; Es wird muss gewahrleistet sein, dass die Sicherheiten von hoher Qualitét sind.
Korrelation; der Emittent der Sicherheit hat unabhéngig von der Gegenpartei und ihrer Performance zu
sein

Diversifikation; Es hat eine ausreichende Diversifikation der Sicherheiten hinsichtlich der Lander, der
Mérkte und der Emittenten statt zu finden, d.h. das maximale Exposure darf 20% des Nettoinventarwertes
nicht tibersteigen

Risiken in Verbindung mit dem Management von Sicherheiten wie operationelle und rechtliche Risiken
werden identifiziert, gemanaged und werden durch ein entsprechendes Risikomanagement entscharft.

Im Falle eines Titeltransfers wird die Sicherheit von der Depotstelle verwahrt. Anderenfalls wird die Sicher-
heit von einer Drittpartei einer Verwahrstelle gehalten, die einer addquaten Aufsichtsbehorde unterliegt
und nicht mit dem Emittenten der Sicherheit in Verbindung steht.

Die Sicherheit hat vollstdndig in der Verfligungsgewalt des Fonds zu stehen.

Sicherheiten, die keinen Bargeldbestand darstellen werden nicht verkauft, wiederangelegt oder verpfandet.
Sicherheiten in Form von Bargeld werden nur bei einer Verwahrstelle angelegt und/oder in hochqualitative
Staatsanleihen (Government Bonds) investiert. Sie kénnen ebenfalls fiir Pensionsgeschfte mit Kreditinsti-
tuten genutzt werden, die einer entsprechenden staatlichen Aufsicht unterliegen und jederzeit zuriickge-
nommen werden kdnnen. Auch eine Anlage in kurzfristige Geldmarktpapiere ist moglich.

Hinsichtlich der Identitdt der Gegenparteien wird auf den Jahresbericht verwiesen.

Strategie fur Abschlage der Bewertung (Haircut-Strategie)

Sofern der Fonds Sicherheiten in Hohe von mindestens 30% seines Vermogens erhdlt erfolgt eine angemes-
sene Stress Test Prozedur, um das Liquiditétsrisiko der Sicherheit zu messen.

Auf die im Abschnitt ,Sicherheitenstrategie” genannten, zuldssigen Sicherheiten werden Bewertungsab-
schldge vorgenommen (sogenanntes Haircut). Der prozentual festgelegte Bewertungsabschlag bezieht sich
auf die Restlaufzeit und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Sicherheit. Bewertungsabschlage fiir Sicherheiten
werden mit einem angemessenen Prozentsatz (mit Datum dieses Prospektes in einer Bandbreite zwischen
0% und 10%), d.h. bei Obligationen wird eine Bandbreite zwischen 0% und 10% jeweils abhangig von der
Restlaufzeit, der Bonitdt des Emittenten und der Wahrung vorgenommen. Aktien werden nicht als Sicher-
heiten akzeptiert.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Sonderver-
mogens oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage
darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.
Der Wert dieser Sicherheiten kann Schwankungen unterliegen, wodurch es auch zu Wertverlusten kom-
men kann. Zudem kénnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem Kre-
ditinstitut angelegt werden, wenn die Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewahrleistet
ist.

Wiederanlagen von Bargeldsicherheiten werden ebenso wie Anlagen von Sicherheiten in Wertpapieren
diversifiziert.

Ertrage aus den oben beschriebenen Strategien werden, abzlglich ihrer Kosten dem Fonds gutgeschrieben.
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Dartiber hinaus wird auf die detaillierten Bestimmungen der anwendbaren CSSF-Rundschreiben verwiesen, ins-
besondere auf das CSSF-Rundschreiben 13/559 sowie die Richtlinien der europdischen Aufsichtsbehérde ESMA
tber ETFs und andere OGAW-Themen, die zu berticksichtigen sind.

Artikel 9 Anteile am Fonds

(M

Anteile am Fonds werden als Namensanteile in zertifikatloser Form, belegt durch eine bei Ausgabe von Anteilen
ausgestellte Anteilbestatigung, nach Zahlung des Ausgabepreises an die Verwahrstelle ausgegeben. Die Anteile
werden bis auf Tausendstel Anteile zugeteilt und in ein auf den Namen lautenden Registerdepot/Anteilsregister
bei der Verwaltungsgesellschaft eingetragen.

Anteile werden mittels Globalurkunde (Girosammelverwahrung) ausgestellt. Im Verkaufsprospekt konnen fir die
Ausgabe von Anteilen zusdtzliche Bestimmungen enthalten sein.

Alle Anteile haben grundsétzlich gleiche Rechte.

Prinzipiell werden die in die jeweiligen Teilfonds einflieBenden Ertrage und VerduRerungsgewinne nicht ausge-
schiittet, sondern wieder angelegt. Es bleibt jedoch der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, fiir einen oder
mehrere Teilfonds eine Dividendenausschiittung vorzunehmen. Jegliche eventuell ausgefiihrte Ausschittung
wird gemdR den in Artikel 19 enthaltenen Bedingungen verdéffentlicht.

Ausschittungen, die nicht innerhalb von fiinf Jahren von dem Anteilinhaber angefordert werden, verfallen zu
Gunsten des jeweiligen Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft kann weiterhin beschliefSen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit verschiedene
Kategorien von Anteilen ("Anteilklassen") anzubieten mit den jeweils von der Verwaltungsgesellschaft zu bestim-
menden Merkmalen und Rechten wie z.B. eine spezifische Ausschiittungs- oder Thesaurierungspolitik, eine
spezifische Gebuhrenstruktur oder andere spezifische Merkmale, wie jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt und
fur jeden Teilfonds im Besonderen Teil zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Artikel 10 Ausgabe von Anteilen

(1

Jede natiirliche oder juristische Person kann vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Artikels Anteile am Fonds
bei der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erwerben. Nach Ablauf
der Erstausgabefrist werden die Anteile des Fonds an jedem Bewertungstag und zu dem hierzu entsprechenden
Ausgabepreis zum Verkauf angeboten und ausgegeben.

Zeichnungsantrage und frei verfligbare Mittel, welche bis spatestens 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag (wie in Artikel 13 definiert) bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden spa-
testens zum Ausgabepreis des auf den Bewertungstag folgenden Bewertungstag abgerechnet (naheres dazu re-
gelt der ,Besonderer Teil” zum Verkaufsprospekt). Zeichnungsantrage und frei verfiigbare Mittel, welche nach
12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden spatestens zum Ausgabe-
preis des auf den Bewertungstag ndchst folgenden Bewertungstag abgerechnet (ndheres dazu regelt der ,Beson-
derer Teil” zum Verkaufsprospekt). Gegebenenfalls weichen einzelne Teilfonds aufgrund ihrer Anlagepolitik und
zur Vorbeugung von Market Timing Praktiken von der vorgenannten Regelung ab. Sofern dies zutrifft, werden
die Einzelheiten der Zeichnung von Anteilen im Besonderen Teil des jeweiligen Teilfonds unter der Rubrik
,Anteile des Teilfonds, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen” bekannt gegeben.

Der Anteilszeichner hat als Preis einen Betrag (den "Ausgabepreis") zu zahlen, der dem Netto-Inventarwert pro
Anteil gemald Artikel 13 des Verwaltungsreglements des entsprechenden Bewertungstages, zuzlglich eines Aus-
gabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstelle von bis zu 5% auf den Netto-Inventarwert pro Anteil entspricht.
Der Ausgabepreis ist in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds zahlbar.

Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren, Ausgabesteuern, Stempelgebihren oder andere Belastungen erho-
hen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Die Anteile werden den Anlegern unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auf-
trag der Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zugeteilt und durch die Ubersendung von Anteilbestéti-
gungen. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt.

Im Falle gemeinsamer Anleger und sofern keine gegenteilige Weisung vorliegt, ist die Verwaltungsgesellschaft
bzw. die Verwahrstelle berechtigt, die Anteile dem im Zeichnungsantrag erstgenannten Antragsteller zuzuteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Zeichnung von Anteilen Bedingungen unterwerfen sowie Zeichnungsfris-
ten und Mindestzeichnungsbetrage festlegen, die dann im Verkaufsprospekt angegeben werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag ganz oder
teilweise zurtickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen, limitieren oder end-
gliltig einstellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesell-
schaft, zum Schutz des Fonds oder im Interesse der Anlagepolitik erforderlich erscheint.

Zudem hat die Verwaltungsgesellschaft jederzeit das Recht Anteile, die unter Nichtbeachtung dieses Artikels
erworben wurden oder sonst von Anteilinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen
ausgeschlossen sind, tiber die Verwahrstelle zurtickzuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird auf nicht ausgefiihrte oder zuriickgewiesene Zeichnungsantrage eingehende
Zahlungen unverziglich tiber die Verwahrstelle zurtickzahlen.

In Ubereinstimmung mit den anwendbaren Gesetzen ist die Verwaltungsgesellschaft jederzeit dazu berechtigt,
als Gegenstiick zur Einbringung von Vermogenssachwerten voll eingezahlte Anteile auszugeben, vorausgesetzt,
diese Vermogenssachwerte entsprechen den Anlagebeschrankungen des Fonds. Der Wert solcher Vermogens-
sachwerte wird durch den Abschlusspriifer des Fonds anhand eines speziellen Priifungsberichts und in Uberein-
stimmung mit den Grundsatzen, die bei der Berechnung des Netto-Inventarwertes des Vermogens des Fonds
angewandt werden, festgelegt.

Die hierbei anfallenden Kosten sind grundsatzlich von dem Anleger zu zahlen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
jedoch beschliefen, diese selbst zu ibernehmen oder den Teilfonds welcher gezeichnet wird zu belasten.

Artikel 11 Riicknahme von Anteilen

(1

Nach Ablauf der Erstausgabefrist kann jeder Anteilinhaber schriftlich, direkt oder tiber eine der Vertriebsstellen
an die Verwaltungsgesellschaft, einen Antrag auf Riicknahme von Anteilen stellen.

Der Antrag muss zwingend Informationen enthalten tiber (a) die Identitdt und genaue Anschrift des Antragstellers
und (b) dessen Kontoverbindung, zugunsten welcher der Riicknahmepreis zu iberweisen ist. Ein somit ord-
nungsgemal erteilter Antrag auf Riicknahme ("Ricknahmeantrag") ist unwiderruflich, auer im Falle und wah-
rend einer Aussetzung und/oder Aufschiebung der Riicknahme von Anteilen.

Riicknahmeantrage, welche bis spatestens 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag (wie in Artikel
13 des Verwaltungsreglements bestimmt) bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden spétes-
tens zum Riicknahmepreis des auf den Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag, der auch Bewertungstag ist,
abgerechnet (ndheres dazu regelt der ,Besonderer Teil” zum Verkaufsprospekt). Riicknahmeantrage, welche
nach 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden spatestens zum Riicknahmepreis des auf den Bewer-
tungstag ndchst folgenden Bankarbeitstag, der auch Bewertungstag ist, abgerechnet (ndheres dazu regelt der
,Besonderer Teil” zum Verkaufsprospekt). Gegebenenfalls weichen einzelne Teilfonds aufgrund ihrer Anlage-
politik und zur Vorbeugung von Market Timing Praktiken von der vorgenannten Regelung ab. Sofern dies zutrifft,
werden die Einzelheiten der Riicknahme von Anteilen im Besonderen Teil des jeweiligen Teilfonds unter der
Rubrik ,Anteile des Teilfonds, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen” bekannt gegeben.

Der Preis fir jeden zur Riicknahme angebotenen Anteil ('Riicknahmepreis') ist der gemal® Artikel 13 ermittelte
Netto-Inventarwert je Anteil. Es kann eine Riicknahmegebiihr erhoben werden. Diese wird in diesem Falle in
dem Besonderen Teil fiir den jeweiligen Teilfonds angegeben.

Die Zahlung des Rucknahmepreises erfolgt unter gewohnlichen Umstanden vorbehaltlich evtl. Prifungen un-
verziiglich, spatestens jedoch fiinf Bankarbeitstage in Luxemburg nach dem entsprechenden Bewertungstag ge-
gen Ubertragung der entsprechenden Anteile. Der Riicknahmepreis wird in der Wahrung des jeweiligen Teil-
fonds vergiitet.

Im Falle gemeinsamer Anleger und sofern keine gegenteilige Weisung vorliegt, ist die Verwaltungsgesellschaft
bzw. die Verwahrstelle berechtigt, den Riicknahmepreis an den erstgenannten Antragsteller zu zahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen Bedingungen unterwerfen sowie Ricknahme-
fristen und Mindestriicknahmebetrége festlegen, die dann im Verkaufsprospekt angegeben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass das Fondsvermogen ausreichende Barguthaben umfasst, damit
eine Ricknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen
kann.
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9)

Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch berechtigt, nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle, um-
fangreiche Riicknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen gettigt wer-
den konnen, erst zu tdtigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des Fonds ohne Verzogerung verkauft
wurden, wobei Riicknahmen zu dem Netto-Inventarwert je Anteil des Bewertungstages, an dem der Verkauf
getdtigt wurde, ausgefiihrt werden. In diesem Fall wird fiir gleichzeitig eingereichte Riicknahmeantrage derselbe
Bewertungstag angewandt. Die betroffenen Anleger werden hiertiber von der Verwaltungsgesellschaft umge-
hend in Kenntnis gesetzt.

Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, insbesondere
devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstinde, wie z.B.

Streiks, sie daran hindern, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers vorzunehmen.

Mit der Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Artikel 12 Konversion von Anteilen

M

Jeder Anteilinhaber kann grundséatzlich den gesamten oder teilweisen Umtausch (Konversion) seine Anteile in
Anteile eines anderen Teilfonds, sowie innerhalb eines Teilfonds, sofern hier unterschiedliche Anteilklassen aus-
gegeben wurden, entsprechend den vom Verwaltungsrat fiir jeden Teilfonds festgelegten Grundsatzen, beantra-
gen.

Der Verwaltungsrat kann den Grundsatz des freien Umtauschs von Anteilen eines Teilfonds in einen anderen
Teilfonds, bzw. innerhalb eines Teilfonds, sofern hier unterschiedliche Anteilklassen ausgegeben wurden, ein-
schranken oder ausschliefen. Der Verwaltungsrat kann ferner, wie im Besonderen Teil zum Verkaufsprospekt
fur jeden Teilfonds beschrieben, fiir jeden Teilfonds diese Umtauschméglichkeiten ndher bestimmen, wie bei-
spielsweise durch Einschrankungen von Umwandlungsantragen, die Begrenzung deren Haufigkeit oder auch
durch Erhebung einer Umtauschgebiihr. Eine solche eventuell erhobene Umtauschgebiihr wird sich an der
Hohe der Verkaufsprovision fir Anteile des betreffenden Teilfonds, aber unter Berticksichtigung des bereits beim
Kauf gezahlten Ausgabeaufschlages, orientieren.

Anteile kénnen an jedem dem urspriinglich gehaltenen Teilfonds ("der Alte Teilfonds") und dem gewtinschten
Teilfonds ("der Neue Teilfonds") gemeinsamen Bewertungstag zu den an diesem Tag giiltigen Netto-Inventar-
werten umgetauscht werden. Bei Netto-Inventarwerten in unterschiedlichen Wahrungen wird der Konversion
der letzte verfiigbare Devisenmittelkurs zugrunde gelegt.

Ein Antrag auf Umtausch von Anteilen muss schriftlich erfolgen und kann vom Anteilinhaber entweder direkt an
die Verwaltungsgesellschaft in Luxemburg oder Gber die entsprechenden Vertriebsstellen eingereicht werden.
Der Antrag muss zwingend Informationen enthalten tiber (a) die Anzahl der Anteile des Alten Teilfonds und den
Namen des oder der gewiinschten Neuen Teilfonds, (b) das Wertverhltnis, nach dem die Anteile des bzw. der
Alten Teilfonds verteilt werden sollen, sofern mehr als ein gewtinschter Neuer Teilfonds vorgesehen ist, sowie
(c) die Kontoverbindung, zugunsten welcher ein eventuell entstehender Saldo zu Gberweisen ist.

Ein somit ordnungsgemal erteilter Antrag auf Umtausch ("Umtauschantrag") ist unwiderruflich, auller im Falle
und wéhrend einer Aussetzung und/oder Aufschiebung der Riicknahme von Anteilen.

Artikel 13 Berechnung des Netto-Inventarwertes

(M

Der Wert jedes Anteils ("Netto-Inventarwert" oder auch "Anteilwert") wird in der Wahrung des jeweiligen Teil-
fonds angegeben und unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr be-
auftragten Dritten an dem im Besonderen Teil zum Verkaufsprospekt festgesetzten Bewertungstag des betref-
fenden Teilfonds (hiernach "Bewertungstag" genannt) berechnet, mindestens jedoch zwei Mal im Monat.

Die Berechnung des Netto-Inventarwertes erfolgt durch Teilung des Nettovermogens des jeweiligen Teilfonds
(Fondsvermdogen abzlglich Verbindlichkeiten des Teilfonds) durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile dieses Teilfonds.

Soweit innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen ausgegeben werden, ergibt sich der Netto-Inven-
tarwert einer jeden solchen Anteilklasse durch Teilung des Nettovermogens dieser Anteilklasse durch die Zahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse.

Das Gesamt-Nettovermogen des Fonds ("Netto-Fondsvermogen") besteht aus der Summe der Nettovermogen
der jeweiligen Teilfonds und wird in Euro ("die Fondswahrung") ausgedriickt.
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(2)

Das Nettovermogen eines Teilfonds wird nach folgenden Grundsdtzen berechnet:

(a)

Cx

Die Bewertung aller zur amtlichen Notierung oder an einem anderen regelmafig stattfindenden, anerkann-
ten und dem Publikum offen stehenden geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente erfolgt zum letzten verfligbaren Kurs, und wenn das betreffende Wertpapier oder Geldmarktinstru-
ment an mehreren Madrkten gehandelt wird, auf der Grundlage des letzten bekannten Kurses des Haupt-
marktes dieses Wertpapiers oder Geldmarktinstruments.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer Borse amtlich notiert, noch an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, werden ebenso wie alle anderen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Abschlusspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt. Dies gilt auch fiir
die unter (a) aufgefiihrten Wertpapiere, falls deren jeweilige Kurse nicht marktgerecht sind.

Die flussigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Festgelder konnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Ver-
waltungsgesellschaft und dem Kontrahenten geschlossen wurde, gemdl dem die Festgelder jederzeit kiind-
bar sind und der Renditekurs dem Realisierungswert entspricht.

Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Riicknahmepreis bewertet.

Finanzterminkontrakte tiber Wertpapiere, Zinsen, Indizes, Devisen und sonstige zulassige Finanzinstrumente
werden mit den letzten am Bewertungstag bekannten Kursen der betreffenden Borsen bewertet, soweit sie
an einer Borse notiert sind. Sofern keine Bérsennotierung besteht (vornehmlich bei OTC-Geschiften), erfolgt
die Bewertung zum wahrscheinlichen Realisierungswert, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu
bestimmen ist.

Optionen werden grundsétzlich zu den letzten am Bewertungstag bekannten Kursen der betreffenden Bor-
sen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Option ist,
erfolgt die Bewertung der entsprechenden Option zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis (,Settle-
ment Price”).

Fur die Rickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschdften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen Gber-
tragenen Vermogensgegenstinde mafigebend.

Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im Kurs-
wert ausdriicken.

Alle auf eine andere Wahrung als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lautenden Vermégenswerte werden
zum letzten verfligbaren Devisenmittelkurs in die Wéhrung dieses Teilfonds umgerechnet.

Falls auergewdhnliche Umstidnde eintreten, welche die Bewertung gemaf den eben aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht werden lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermdchtigt, zeitweilig andere von
ihr nach Treu und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Abschlusspriifern nachpriifbaren Bewer-
tungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermogens zu erreichen.

Artikel 14 Aussetzung der Berechnung

des Netto-Inventarwertes

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Berechnung des Netto-Inventarwertes sowie die Ausgabe, Riick-
nahme und Konversion von Anteilen eines oder mehrerer Teilfonds zeitweilig einzustellen:

(a)

wéhrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein Markt, an dem ein wesentlicher Teil der Wertpapiere
des Fonds notiert ist, geschlossen ist (aufer an gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der
Handel an dieser Borse oder diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Giber Vermégenswerte nicht verfiigen kann, oder es fir sie
unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung
des Netto-Inventarwertes ordnungsgemafs durchzuftihren.

Die Aussetzung und Wiederaufnahme der Netto-Inventarwertberechnung wird unverziglich den Anteilinhabern
mitgeteilt, die ihre Anteile zur Riicknahme oder zum Umtausch angeboten haben. Diese Mitteilung erfolgt ge-
mal den in Artikel 19 enthaltenen Bestimmungen.
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Artikel 15 Kosten des Fonds

M

Der Verwaltungsgesellschaft steht fiir die Verwaltung des Fonds und der Verwahrstelle fiir die Verwahrung der
zum Fonds gehorenden Vermogenswerte eine Vergiitung zu, die gemall dem Besonderen Teil zum Verkaufs-
prospekt entsprechend berechnet und ausgezahlt wird.

Schlief3t die Verwaltungsgesellschaft gemaf Artikel 3 des Verwaltungsreglements Vertrdge mit Dritten juristischen
oder natiirlichen Personen ab, so kann die vorstehend unter (1) genannte Verwaltungsgebiihr auch ganz oder
teilweise an diese gezahlt werden. Ferner kann diesen Dritten zusatzlich eine erfolgsabhdngige Vergtitung ("Per-
formance Fee") gezahlt werden, die gemdll dem Besonderen Teil zum Verkaufsprospekt fiir den betreffenden
Teilfonds entsprechend berechnet und ausgezahlt wird.

Die Vergtitung fir die von der Verwahrstelle, Zentralverwaltung sowie der Register- und Transferstelle geleisteten
Dienste ist im Verkaufsprospekt in Form einer globalen Gebiihr (die ,Dienstleistungsgebihr) angegeben.

Neben diesen Vergiitungen tragt der Fonds folgende Kosten:

= alle Steuern, die auf das Fondsvermégen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des Fonds erhoben
werden;

= Kosten fir die Ermittlung und Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und Bescheinigungen

= bankibliche Spesen fir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rechten des
Fonds und fiir deren Verwahrung;

= die Aufwendungen der Korrespondenten der Verwahrstelle im Ausland sowie deren Bearbeitungsgebiihren;
= das Entgelt fiir die Zahlstellen und die Vertretungen im Ausland;

= die Gebuhren zur Anmeldung und zur Registrierung bei allen Registrierungsbehorden und Bérsen, die Kos-
ten der Borsennotierung und der Veroéffentlichung in Zeitungen;

= die Kosten der Vorbereitung, des Drucks, der Hinterlegung und Veréffentlichung der Vertrage und anderer
Dokumente;

= die Kosten der Vorbereitung, der Ubersetzung, des Drucks und Vertriebs der periodischen Versffentlichun-
gen und anderen Dokumente, die durch das Gesetz oder durch Reglements vorgesehen sind;

= die Kosten der Vorbereitung und des Drucks von Ertragsschein-Bogenerneuerungen;
= die Transaktionskosten der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

= die Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie
im Interesse der Anteilinhaber handeln;

= Prifungs- und Rechtsberatungskosten fiir den Fonds sowie Kosten fiir die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsanspriichen des Fonds;

= die Verbreitungskosten von Mitteilungen an die Anteilinhaber;
= jegliche anfallenden Lizenzgebuhren;

= angemessene Kosten fir die Werbung und den Vertrieb und solche, welche direkt im Zusammenhang mit
dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

= Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung des Fonds durch national und international anerkannte Rating-Agenturen;
= Etwaige Kosten fiir die Performance-Attribution;

= Sonstige Kosten fiir die Fondsverwaltung.

Samtliche wiederkehrenden Gebiihren werden zuerst den Anlageertragen, dann den realisierten Kapitalgewin-

nen und schlieBlich dem Fondsvermoégen angerechnet. Andere Kosten wie insbesondere die Griindungskosten
des Fonds, die auf ca. EUR 50.000,— geschitzt wurden, werden tiber eine Periode von hochstens 5 Jahren
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abgesetzt. Die Kosten fir die Auflegung weiterer Teilfonds werden von dem Vermogen dieser Teilfonds tiber
eine Periode von hochstens 5 Jahren gerechnet ab Auflegung abgesetzt.

Dritten gegentiber sowie in den Beziehungen der Anteilseigner untereinander wird jeder Teilfonds als eigen-
standige Einheit behandelt. Jeder Teilfonds haftet in diesem Sinne ausschlieflich fiir seine eigenen Verbindlich-
keiten, die diesem in der Netto-Inventarwertberechnung zugewiesen werden.

Kosten der einzelnen Teilfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, werden diesen angerechnet; ansonsten
werden die Kosten, welche den gesamten Fonds betreffen, den einzelnen Teilfonds entsprechend ihren Netto-
vermogen anteilmalig belastet.

Artikel 16 Verschmelzung von Teilfonds

(M

Die Verwaltungsgesellschaft kann gemdls den nachfolgenden Bedingungen beschlielen, einen oder mehrere
Teilfonds mit einem anderen Teilfonds des Fonds zu verschmelzen:

(@) sofern das Nettovermogen eines Teilfonds an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher
als Mindestbetrag erscheint, um diesen Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten und wel-
cher gegenwartig auf EUR 10 Millionen festgelegt ist;

(b)  sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursa-
chen wirtschaftlicher Rentabilitit nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, diesen Teilfonds zu verwalten.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zur Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds wird entsprechend
den Bestimmungen von Artikel 19 des Verwaltungsreglements veréffentlicht.

Die Anteilinhaber des betroffenen Teilfonds haben wahrend einem Monat nach Veréffentlichung des Fusions-
beschlusses durch die Verwaltungsgesellschaft das Recht, ohne Kosten die Riicknahme aller oder eines Teils
ihrer Anteile zum anwendbaren Anteilwert gemaf8 Artikel 11 des Verwaltungsreglements zu verlangen. Die An-
teile von Anteilinhabern, welche die Riicknahme ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage
der Anteilwerte des dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung vorangegangenen Bewertungstages durch
Anteile des nach der Verschmelzung verbleibenden Teilfonds ersetzt. Gegebenenfalls werden Bruchteile von
Anteilen ausgegeben. Die Vermdgenswerte des betroffenen Teilfonds werden in das Portefeuille des nach der
Verschmelzung weiter bestehenden Teilfonds eingebracht, sofern eine solche Einbringung nicht gegen die An-
lagepolitik des anderen Teilfonds verst6Bt.

Fir die Zusammenlegung von Teilfonds des Fonds, die Zusammenlegung von Teilfonds des Fonds mit
Teilfonds anderer OGAW und die Zusammenlegung des Fonds sind die in dem Gesetz von 2010 enthaltenen
diesbeztiglichen Vorschriften anwendbar.

Artikel 17 Dauer und Auflésung des Fonds und der Teilfonds

(M

“4)

Der Fonds ist fir unbestimmte Zeit errichtet. Die Auflésung des gesamten Fonds kann jederzeit durch die Ver-
waltungsgesellschaft beschlossen werden.

Die Dauer der jeweiligen Teilfonds ist im Besonderen Teil zum Verkaufsprospekt angegeben und festgelegt.
Die Auflésung des Fonds oder eines bzw. mehrerer Teilfonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

(@ wenn die im Besonderen Teil zum Verkaufsprospekt angegebene festgelegte Dauer des betreffenden Teil-
fonds abgelaufen ist;

(b)  wenn der Verwahrstellenvertrag gekindigt wird, ohne dass eine neue Bestellung der Verwahrstelle inner-
halb der gesetzlichen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

() wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs oder Liquidation geht oder aus irgendeinem Grund aufgeldst
wird;

(d)  wenn das Vermogen eines Teilfonds wahrend mehr als sechs Monaten unter der Mindestgrenze gemaf
Artikel 16 (1) des Verwaltungsreglements bleibt;

(e) inanderen, im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Féllen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflosung des Fonds oder eines Teilfonds fihrt, werden die Ausgabe und
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(6)

die Riicknahme von Anteilen eingestellt und die Verwaltungsgesellschaft [6st den Fonds oder Teilfonds im besten
Interesse der Anteilinhaber auf.

Die Verwabhrstelle wird den Liquidationserlos, abztglich der Liquidationskosten und Honorare ("Netto-Liquida-
tionserlos"), auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der
Verwahrstelle ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds nach deren Anspruch
verteilen.

Netto-Liquidationserlose, die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen
worden sind, werden, soweit gesetzlich erforderlich, von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsver-
fahrens fur Rechnung der Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese
Betrdge verfallen, sofern sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort eingefordert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat in bestimmen Féllen das Recht, die Verschmelzung eines oder mehrerer Teil-
fonds mit einem anderen Luxemburger Investmentfonds (Teil | des Cesetzes vom 17. Dezember 2010) zu be-
schlieen. Die Verschmelzung kann beschlossen werden, wenn das Nettovermogen eines Teilfonds unter EUR
10 Millionen féllt oder wenn die wirtschaftliche und politische Situation sich dndert. Die Anteilinhaber von
Teilfonds, die mit einem Luxemburger Investmentfonds verschmolzen werden, haben vor der tatsdchlichen Ver-
schmelzung ebenfalls die Moglichkeit, aus den betreffenden Teilfonds durch die kostenlose Riicknahme ihrer
Anteile auszuscheiden, und dies innerhalb des Monats nach Veréffentlichung des Fusionsbeschlusses durch die
Verwaltungsgesellschaft.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft, einen oder mehrere Teilfonds mit einem anderen Luxemburger In-
vestmentfonds (Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010) zu verschmelzen, wird gemaB den Bestimmungen
von Artikel 19 dieses Verwaltungsreglements verdoffentlicht.

Die Entscheidung, sich mit einem anderen ausldndischen Investmentfonds zu verschmelzen, obliegt den Antei-
linhabern des/der zu verschmelzenden Teilfonds. Diese Entscheidung treffen die Anteilinhaber des/der jeweili-
gen Teilfonds jedoch einstimmig. Wenn diese Bedingung nicht erfullt wird, sind nur diejenigen Anteilinhaber an
die Entscheidung gebunden, die fiir die Verschmelzung gestimmt haben. Bei allen anderen Anteilinhabern wird
davon ausgegangen, dass sie einen Antrag auf Riickkauf gestellt haben.

Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger oder Gldubiger konnen weder die Auflésung noch die
Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

Artikel 18 Verjihrung und Vorlegungsfrist

(M

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach Ablauf
von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt
bleibt die im Artikel 17 Absatz (4) enthaltene Regelung.

Die Vorlagefrist firr Ertragsscheine betrégt 5 Jahre ab der Veréffentlichung der jeweiligen Ausschiittungserklarung.
Ausschittungsbetrage, die nicht innerhalb dieser Frist angefordert werden, verfallen zugunsten des jeweiligen
Teilfonds.

Artikel 19 Informationen an die Anteilinhaber

(M

Die erstmals gliltige Fassung des Verwaltungsreglements wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister in Lu-
xemburg hinterlegt und im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des GroBherzogtums
Luxemburg ("Mémorial") versffentlicht. Anderungen desselben werden im elektronischen Handels- und Gesell-
schaftsregister in Luxemburg, dem RESA (,Recueil électronique des sociétés et associations”), hinterlegt und
veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Veréffentlichungen veranlassen.

Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie auch sonstige Unterlagen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle und jeder Zahl- und Vertriebsstelle erfragt werden.

Die Auflésung des Fonds bzw. eines oder mehrerer Teilfonds geméB Artikel 17 des Verwaltungsreglements wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens

zwei (iberregionalen Tageszeitungen, von denen mindestens eine in Luxemburg erscheint, veroffentlicht.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zur Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds wird entsprechend
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den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens zwei tiberre-
gionalen Tageszeitungen, von denen mindestens eine in Luxemburg erscheint, verdffentlicht.

(5) Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge daftir, dass in den Landern, in denen der Fonds oder ein oder mehrere
Teilfonds offentlich vertrieben wird, eine geeignete Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt.

Artikel 20 Geschidftsjahr

Das Geschdftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar jeden Jahres und endet am 31. Dezember des gleichen Jahres. Das
erste Geschdftsjahr begann am Tag der Griindung des Fonds und endete am 31. Dezember 2001.

Artikel 21 Rechnungslegung

(1) Der Jahresabschluss des Fonds und dessen Biicher werden von einem von der Verwaltungsgesellschaft ernann-
ten externen Abschlusspriifer geprift.

(2)  Spétestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriften Rechenschaftsbericht entsprechend den Bestimmungen des Grollherzogtums Luxemburg. Der erste
geprifte Rechenschaftsbericht wurde zum 31. Dezember 2001 erstellt.

(3)  Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte des Geschaftsjahres veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
ungepriiften Halbjahresbericht. Der erste ungepriifte Halbjahresbericht wurde zum 30. Juni 2001 erstellt.

(4) Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zusatzlich fiir jeden Teilfonds einen gepriiften Rechenschaftsbericht
sowie einen ungepriiften Halbjahresbericht gemal} den gesetzlichen Bestimmungen des Grofsherzogtums Lu-
xemburg zu erstellen. Die Berichte sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahl-
und Vertriebsstellen erhdltlich.

(5)  Fur statistische Zwecke und sonstige Meldepflichten werden die Vermogen aller Teilfonds zusammengefasst und
in einer Summe in Euro angegeben.

Artikel 22 Erfillungsort, Gerichtsstand und Vertragssprache

(1) Erfullungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesellschaft.
(2) Dieses Verwaltungsreglement unterliegt luxemburgischem Recht.

Fir simtliche Rechtsstreitigkeiten zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle ist das Bezirksgericht Luxemburg (tribunal d'arrondissement) zustandig. Die Verwaltungsgesellschaft und/o-
der die Verwabhrstelle konnen sich und den Fonds jedoch in Zusammenhang mit Forderungen von Anlegern aus
anderen Landern der Gerichtsbarkeit jener Lander unterwerfen, in denen Anteile angeboten und verkauft wer-
den.

(3) Die deutsche Fassung dieses Reglements ist mafigebend. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
konnen jedoch von ihnen genehmigte Ubersetzungen in Sprachen der Lander, in welchen Anteile angeboten
und verkauft werden, fir sich und den Fonds als verbindlich beziiglich solcher Anteile anerkennen, die an An-
leger dieser Lander verkauft werden.

Artikel 23 Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jederzeit im Inte-
resse der Anteilinhaber ganz oder teilweise dndern. Jegliche Anderungen des Verwaltungsreglements werden beim
Handelsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Verweis auf diese Hinterlegung wird im RESA, dem elektronischen
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg verdffentlicht und treten, soweit nicht anders bestimmt, am Tag ihrer
Unterzeichnung in Kraft. Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Veroffentlichungen veranlassen.
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Dieses Verwaltungsreglement tritt am 01. Januar 2020 in Kraft.

Frankfurt am Main, den 18. November 2019.

Die Verwaltungsgesellschaft

Lupus alpha Investment GmbH
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Die Verwahrstelle

RBC Investor Services Bank S.A.
Société Anonyme
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Der Fonds im Uberblick

Lupus alpha Fonds

Lupus alpha Sustainable Smaller Euro Champions

Anteilklasse A Anteilklasse C

Wertpapierkenn-Nummer (WKN) 974563 940639
ISIN-Code LU0129232442 LU0129232525
Waihrung des Teilfonds Euro (EUR)

Mindestanlage keine EUR 500.000,-

Ausgabeaufschlag

bis zu 5,00% bis zu 5,00%

Riicknahmegebiihr keine
Umtauschgebiihr keine
Ertragsverwendung ausschiittend

Verbriefung der Anteile

Namensanteile

Anlagepolitik

Uberwiegend kleine und mittlere europiische Gesellschaften
(Small und Mid Caps), wie Werte des EURO STOXX® TMI Small
EUR Net Return (ein Index der STOXX Limited, Zrich). Die Anlage
erfolgt vorwiegend in Aktien. Die Anlage in Wertpapiere erfolgt nur
in solche, die nach den Grundsatzen der Nachhaltigkeit ausgewahlt
werden.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 25% seines Teilfondsvermégens in
Anlagen investieren, deren Ertrage ,Zinszahlungen” im Sinne der EU -
Richtlinie 2003/48 vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen darstellen.

Verwaltungsvergiitung

max. 1,50% p.a. max. 1,00% p.a.

Erfolgsabhdngige Vergiitung
("Performance Fee")

17,50% 12,50%
des Betrages, den die positive Wertentwicklung des Nettovermo-
gens des Teilfonds wahrend eines Quartals diejenige des Vergleichs-
index tibersteigt. Eine relativ zum Vergleichsindex negative Wertent-
wicklung wird nicht vergiitet und muss nicht im nachfolgenden
Quartal aufgeholt werden.

Vergleichsindex

EURO STOXX® TMI Small EUR Net Return (ein Index der STOXX
Limited, Zdrich).

Allgemeine Angaben zum Lupus alpha Fonds:

Rechnungsjahr 1. Januar bis 31. Dezember eines jeden Jahres.
Berichte Halbjahresbericht: jeweils zum 30. Juni
Jahres- bzw. Rechenschaftsbericht: ~ jeweils zum 31. Dezember
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Lupus alpha Fonds

Lupus alpha Smaller German Champions

Anteilklasse A Anteilklasse C | Anteilklasse CAV
Wertpapierkenn-Nummer (WKN) 974564 940640 A2ATDC
ISIN-Code LU0129233093 LU0129233507 LU1535992629
Waihrung des Teilfonds Euro (EUR)
Mindestanlage keine EUR 500.000,- EUR 10.000.000,-
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% bis zu 5,00% bis zu 5,00%
Riicknahmegebiihr keine
Umtauschgebiihr keine
Ertragsverwendung ausschittend

Verbriefung der Anteile

Namensanteile

Anlagepolitik

Uberwiegend kleine und mittlere européische Gesellschaften (Small und
Mid Caps), wie Werte des MDAX® Performance-Index
oder des SDAX® Performance-Index sowie in Werte des Technology All
Share Index (Indizes der STOXX Limited, Ziirich).
Die Anlage erfolgt vorwiegend in Aktien.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 25% seines Teilfondsvermégens in Anla-
gen investieren, deren Ertrdge ,Zinszahlungen” im Sinne der EU - Richtlinie
2003/48 vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen

("Performance Fee")

Erfolgsabhingige Vergiitung

darstellen.
Verwaltungsvergiitung max. 1,50% p.a. max. 1,00% p.a. max. 1,75% p.a.
17,50% 12,50%
des Betrages, den die positive Wertentwick- keine

lung des Nettovermdgens des Teilfonds wah-
rend eines Quartals diejenige des Vergleichsin-
dex tibersteigt. Eine relativ zum Vergleichsin-
dex negative Wertentwicklung wird nicht ver-
glitet und muss nicht im nachfolgenden Quar-
tal aufgeholt werden.

Vergleichsindex

Der Vergleichsindex setzt sich aus den Indizes keiner
MDAX® Performance- Index und SDAX®
Performance-Index in einem Verhéltnis von

50/50 zusammen.

Allgemeine Angaben zum Lupus alpha Fonds:

Rechnungsjahr 1. Januar bis 31. Dezember eines jeden Jahres.
Berichte Halbjahresbericht: jeweils zum 30. Juni
Jahres- bzw. Rechenschaftsbericht: jeweils zum 31. Dezember
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Lupus alpha Fonds
Lupus alpha Micro Champions

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A C CAV

Wertpapierkenn-Nummer (WKN) A2)B8X A2)B8Y AOEAMS5
ISIN-Code LU1891775774 LU1891775857 LU0218245263
Wihrung des Teilfonds Euro (EUR)
Mindestanlage keine EUR 500.000,- EUR 500.000,-
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% bis zu 5,00% bis zu 5,00%
Riicknahmegebiihr keine
Umtauschgebiihr keine
Ertragsverwendung ausschiittend

Verbriefung der Anteile

Namensanteile

Anlagepolitik

Vorwiegend ausgewdhlte europdische Aktien mit kleiner und mitt-
lerer Marktkapitalisierung (ca. 10 Mio. EUR bis ca. 3 Mrd. EUR).
Aufgrund anlagepolitischer Interessen kénnen auch Large Caps Be-
ricksichtigung finden.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 25% seines Teilfondsvermégens in
Anlagen investieren, deren Ertrége ,Zinszahlungen” im Sinne der EU -
Richtlinie 2003/48 vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen darstellen.

Verwaltungsvergiitung max. 1,80% p.a. max. 0,90% p.a. max. 2,00% p.a.
20% des Betrages, den die Wertentwick-
lung des Nettovermogens des Teilfonds
wahrend eines Geschéftsjahres diejenige
des Vergleichsindex tbersteigt. Eine relativ
Erfolgsabhingige Vergiitung zum Vergleichsindex negative Wertent- keine
("Performance Fee") wicklung wird auf den néchsten Abrech-
nungszeitraum vorgetragen. Eine erfolgsab-
héngige Vergltung fallt erst an, wenn etwa-
ige negative Vortrage aus Vorjahren voll-
standig aufgeholt wurden.
Vergleichsindex
. EURO STOXX® Small EUR Net Return )
Bis zum 31.12.2020 (ein Index der STOXX Limited, Zirich) keiner
MSCI Europe Micro Cap Net Total Return .
Ab dem 01.01.2021 (EUR), (ein Index der MSCI Inc., New York) keiner
Allgemeine Angaben zum Lupus alpha Fonds:
Rechnungsjahr 1. Januar bis 31. Dezember eines jeden Jahres.
Berichte Halbjahresbericht: jeweils zum 30. Juni
Jahres- bzw. Rechenschaftsbericht: ~ jeweils zum 31. Dezember
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Lupus alpha Fonds

Lupus alpha All Opportunities Fund

Anteilklasse C Anteilklasse A
Wertpapierkenn-Nummer (WKN) AOM99W AOQ7VN
ISIN-Code LU0329425713 LU0381944619
Wahrung des Teilfonds Euro (EUR)
Mindestanlage EUR 500.000,- keine
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% bis zu 5,00%
Riicknahmegebiihr keine
Umtauschgebiihr keine
Ertragsverwendung ausschittend

Verbriefung der Anteile

Namensanteile

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen eines moglichst hohen Wertzu-
wachses. Zu diesem Zweck wird das Vermogen des Teilfonds vorwie-
gend in internationale Small und Mid Cap Aktien, fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere einschlieSlich Zerobonds, Genussscheine so-
wie Wandel- und Optionsanleihen angelegt. Die Anlagen des Teil-
fonds kénnen im Interesse der Anleger zeitweise bestimmte sektor-,
lander- und branchenspezifische Schwerpunkte aufweisen.

Zur Ausnutzung relativer Uber-/ bzw. Unterbewertung einzelner Ak-
tientitel gegeneinander oder gegeniber Indizes kénnen Long/Short-
Strategien mit Hilfe des Einsatzes von Derivaten eingegangen werden.
Ziel ist es, vor allem mit dem Einsatz von Equity- Portfolio- bzw. Index-
Swaps sowie Futures und Forwards Zusatzertrage zu erzielen. Die mit-
tels Zusatzstrategien aufgebauten Derivate-Positionen mussen nicht
marktneutral sein. Synthetische Short-Positionen, die im Rahmen der
Swap-Strategien aufgebaut werden, sollten Gblicherweise 50% des
Fondsvermdgens nicht tiberschreiten.

Verwaltungsvergiitung

max. 1,00% p.a. max. 1,80% p.a.

Erfolgsabhdngige Vergiitung
("Performance Fee")

20% des Betrages, den die Wertentwicklung des Nettovermogens
des Teilfonds diejenige des 3-Monats EURIBOR + 200 Basispunkte
wadhrend eines Geschéftsjahres (ibersteigt. Eine relativ zum Ver-
gleichsmafstab entstandene negative Wertentwicklung wird auf den
nachfolgenden Abrechnungszeitraum vorgetragen. Erst nach Aus-
gleich dieses negativen Vortrages ist eine Zahlung der Performance
Fee wieder moglich. Im Jahr der Auflegung des Teilfonds wird der
Vergleichsmafstab pro rata temporis herangezogen.

Vergleichsmalstab

3-Monats EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate)
+ 200 Basispunkte

Der Fonds im Uberblick
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Allgemeine Angaben zum Lupus alpha Fonds:

Rechnungsjahr 1. Januar bis 31. Dezember eines jeden Jahres.
Berichte Halbjahresbericht: jeweils zum 30. Juni
! Jahres- bzw. Rechenschaftsbericht: jeweils zum 31. Dezember

Der Fonds im Uberblick
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Lupus alpha Fonds

Lupus alpha Global Convertible Bonds

Anteilklasse C hedged Anteilklasse A hedged
Wertpapierkenn-Nummer (WKN) A2DJR6 A2H7DG
ISIN-Code LU1535992389 LU1717012527
Wahrung des Teilfonds Euro (EUR)

Angestrebte Absicherung des Wechselkurs zwischen der Wahrung

Wahrungssicherung der Anteilklasse der abgesicherten Anteilklasse und den einzelnen zugrunde liegen-

den Wahrungen aus den Investitionen des Teilfondsvermogen

Mindestanlage EUR 50.000,- keine
Ausgabeaufschlag bis zu 4,00% bis zu 4,00%
Riicknahmegebiihr keine

Umtauschgebiihr keine

Ertragsverwendung ausschiittend

Verbriefung der Anteile

Namensanteile

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen eines moglichst hohen
Wertzuwachses auf den in- und ausléandischen Kapitalmarkten in
Euro. Die Anlage des Vermogens des Teilfonds kann vollstdndig in
Wertpapieren erfolgen, wobei mindestens 51% des Teilfondsver-
mogens in Wandelschuldverschreibungen angelegt sein miissen.

Verwaltungsvergiitung

max. 0,60% p.a. max. 1.20% p.a.

Erfolgsabhangige Vergiitung
("Performance Fee")

10% des Betrages, um den die Wertentwicklung des Nettovermo-
gens des Teilfonds diejenige des Vergleichsindex Refinitiv Global

Focus Convertible Bonds Hedged (EUR) Index (ein Index der Refi-

nitiv Inc., New York) wéahrend eines Geschéftsjahres (,der Abrech-
nungszeitraum®) tibersteigt ("die Outperformance"). Eine relativ
zum Vergleichsindex entstandene negative Wertentwicklung wird
auf den nachfolgenden Abrechnungszeitraum vorgetragen. Erst

nach Ausgleich dieses negativen Vortrages ist eine Zahlung der Per-

formance Fee wieder moglich.

Vergleichsindex

Refinitiv Global Focus Convertible Bonds Hedged (EUR) Index, Re-
finitiv Inc., New York

Allgemeine Angaben zum Lupus alpha Fonds:

Rechnungsjahr 1. Januar bis 31. Dezember eines jeden Jahres.
Berichte Halbjahresbericht: jeweils zum 30. Juni
Jahres- bzw. Rechenschaftsbericht: jeweils zum 31. Dezember
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