..\ FRANKLIN
#.- TEMPLETON

23. August 2021

DIES IST EIN KONSOLIDIERTER VERKAUFSPROSPEKT BESTEHEND AUS DEM ERKAUFSPROSPEKT ANERKANNT
VON DER CENTRAL BANK OF IRELAND AM 23. AUGUST 2021 SOWIE DEN ZUSATZLICHEN INFORMATIONEN FUR
INVESTOREN IN DEUTSCHLAND ANERKANNT VON DER CENTRAL BANK OF IRELAND. DIESER KONSOLIDIERTE
VERKAUFSPROSPEKT WELCHER VON DER CENTRAL BANK OF IRELAND AM 23. AUGUST 2021 ANERKANNT
WURDE STELLT KEINEN ERKAUFSPROSPEKT IM SINNE DER GELTENDEN IRISCHEN GESETZGEBUNG DAR UND
IST AUSSCHLIESSLICH FUR DAS ANGEBOT UND DEN VERTRIEB AN INVESTOREN IN DEUTSCHLAND
VORGESEHEN

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, die auf Seite 11 namentlich angefihrt sind, tibernehmen die Verantwortung
fiir die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle
angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um dies sicherzustellen) entsprechen die Informationen, die in diesem Dokument
enthalten sind, den Tatsachen und lassen nichts aus, was die Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kénnte.



WICHTIGE INFORMATIONEN

DIESES DOKUMENT ENTHALT WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT UND DIE FONDS
UND SOLLTE VOR EINER ANLAGE SORGFALTIG GELESEN WERDEN. WENDEN SIE SICH MIT FRAGEN
BEZUGLICH DES |INHALTS DIESES VERKAUFSPROSPEKTS BITTE AN IHREN MAKLER,
FINANZVERMITTLER, BANK-, RECHTS-, STEUER- ODER SONSTIGEN FINANZBERATER ODER IHRE BANK.

Bestimmte in diesem Verkaufsprospekt verwendete Begriffe sind im Abschnitt ,,Definitionen* beschrieben.

ZULASSUNG SEITENS DER ZENTRALBANK

Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank als OGAW im Sinne der OGAW-Vorschriften zugelassen. Die Zulassung der
Gesellschaft bedeutet nicht, dass die Zentralbank die Gesellschaft empfiehlt oder fur diese blrgt. Ebenso wenig ist die
Zentralbank fiir den Inhalt dieses Verkaufsprospekts verantwortlich. Mit der Zulassung der Gesellschaft Gibernimmt die
Zentralbank keine Gewéhr fur die Ergebnisse der Gesellschaft noch haftet sie flr deren Leistungserbringung bzw.
Leistungsstérung.

ANLAGERISIKEN

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die Fonds ihre Anlageziele erreichen. Anleger sollten wissen, dass der Wert der
Anteile sowohl fallen als auch steigen kann. Mit der Anlage in einen Fonds sind Risiken verbunden, bis hin zum mdglichen
Verlust des angelegten Kapitals. Die Kapitalertrdge und Einnahmen eines Fonds ergeben sich aus dem Kapitalzuwachs und den
Ertrédgen aus den Anlagen des Fonds abziiglich der entstandenen Kosten. Die Ertrage der Fonds kdnnen daher infolge von
Veranderungen des Kapitalzuwachses oder der Ertrdge schwanken. Eine Anlage in die Fonds sollte nicht den Grof3teil eines
Anlageportfolios ausmachen und ist unter Umsténden nicht fur alle Anleger geeignet. Aufgrund der Tatsache, dass bei der
Zeichnung von Anteilen der Klasse A eine Provision von bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags, bei der Zeichnung von
Anteilen der Klasse E eine Provision von bis zu 2,5 % des Zeichnungsbetrags und bei der Zeichnung von Anteilen der
Klasse X (nur fir den Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 3; Legg
Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 5; Legg Mason Western Asset
Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 6 and Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit
Fixed Maturity Bond Fund Series 7) und von Premier-Klasse-Anteilen (nur fir den Legg Mason Western Asset Diversified
Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 3; Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity
Bond Fund Series 5; Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 6 and Legg
Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 7) eine Provision von bis zu 2 % des
Zeichnungsbetrags erhoben werden kann, bei der Riicknahme von Anteilen der Klassen B und C eine bedingte
Rucknahmegebihr (contingent deferred sales charge) féallig werden kann, bei der Riicknahme von Anteilen der Klasse A
und der Klasse X (nur fir den Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 3;
den Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 5; den Legg Mason Western
Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 6; den Legg Mason Western Asset Diversified Global
Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 7; den Franklin Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 8
und den Franklin Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 9) und von Anteilen der Premier-Klasse
(nur fur den Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 3; den Legg Mason
Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 5; den Legg Mason Western Asset Diversified
Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 6 und den Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed
Maturity Bond Fund Series 7) eine Riicknahmegebiihr von bis zu 0,5 % fallig werden kann und eine
Verwasserungsanpassung auf alle Anteilsklassen aller Fonds angewendet werden kann, sollten diese Anteile als mittel- bis
langfristige Anlagen betrachtet werden. Zudem ist zu beachten, dass die ausschiittenden Anteilsklassen des Typs Plus (e),
die von manchen Fonds angeboten werden, eventuell bestimmte Gebiihren und Kosten vom Kapital statt vom Ertrag
abziehen, und dass hier ein erhéhtes Risiko besteht, dass die Anleger dieser Anteilsklassen bei der Riickgabe ihrer Anteile
eventuell nicht den ganzen urspriinglich investierten Betrag zuriick bekommen. Es ist auBerdem zu beachten, dass die
ausschittenden Anteilsklassen des Typs Plus, die von bestimmten Fonds angeboten werden, Dividenden aus dem Kapital
ausschitten kénnen, und dass ein erhéhtes Risiko besteht, dass das Kapital erodiert und daraus resultierend die
Ausschittung durch einen Verzicht auf das zukiinftige Kapitalwachstumspotenzial der Anlage der Anteilinhaber dieser
Anteilsklassen erzielt wird. Der Wert der zukunftigen Renditen dieser Anteilsklassen kann ebenfalls beeintrachtigt
werden. Dieser Zyklus kann sich fortsetzen, bis das gesamte Kapital verbraucht ist. Anleger werden auf die speziellen
Risikofaktoren hingewiesen, die im Abschnitt ,,Risikofaktoren® dieses Prospekts dargelegt sind.

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

ALLGEMEINE BESCHRANKUNGEN:



Fur die Verbreitung dieses VVerkaufsprospekts sowie das Anbieten und den Verkauf der Anteile gelten in bestimmten Rechtssystemen
mdoglicherweise Beschrankungen. Personen, die ein Exemplar dieses Verkaufsprospekts oder des beigefuigten Antragsformulars in
einem solchen Rechtssystem erhalten, durfen den Prospekt bzw. das Antragsformular nicht als Aufforderung zur Zeichnung von
Anteilen betrachten und das Antragsformular in keinem Fall verwenden, wenn eine solche Aufforderung im betreffenden
Rechtssystem gegebenenfalls nicht rechtmé&Rig ist oder mit der VVerwendung eines solchen Antragsformulars gegen Registrierungs-
oder sonstige Rechtsvorschriften verstoflen wird. Dementsprechend stellt dieser Verkaufsprospekt weder ein Angebot noch eine
Aufforderung durch Personen in einem Rechtssystem dar, in dem derartige Angebote oder Aufforderungen nicht rechtméaRig sind
oder in der die Person, die das Angebot oder die Aufforderung macht, dazu nicht berechtigt ist, bzw. dies gegeniiber Personen
geschieht, denen gegeniiber derartige Angebote oder Aufforderungen rechtswidrig sind. Personen, die im Besitz dieses Prospekts
sind bzw. die nach Mal3gabe dieses Prospekts Anteile erwerben mdchten, sind selbst daftr verantwortlich, sich eigensténdig tber
alle geltenden Gesetze und Vorschriften der fiir sie malRgeblichen Rechtssysteme zu informieren und diese einzuhalten. Potenzielle
Zeichner von Anteilen sollten sich selbst tber die Rechtsvorschriften fiir den entsprechenden Antrag sowie Uber die geltenden
Devisenkontrollbestimmungen und Steuern im Land ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes, ihrer handelsgerichtlichen
Eintragung oder ihres Sitzes erkundigen.

FUR DIE VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA GELTENDE BESCHRANKUNGEN:

DIE ANTEILE SIND NICHT NACH DEM US SECURITIES ACT VON 1933 (DAS ,,GESETZ VON 1933“) REGISTRIERT
UND DIE GESELLSCHAFT IST NICHT GEMASS DEM US INVESTMENT COMPANY ACT VON 1940 (DAS ,,GESETZ
VON 1940%) REGISTRIERT. DIE ANTEILE DURFEN NICHT IN DEN USA, DEN GEBIETEN ODER BESITZTUMERN
DER USA ODER AN US-PERSONEN DIREKT ODER INDIREKT ANGEBOTEN, VERKAUFT, UBERTRAGEN ODER
AUSGELIEFERT WERDEN. DIE ANTEILE DURFEN NUR NICHT-US-PERSONEN ANGEBOTEN UND AN SOLCHE
VERKAUFT WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON ARGENTINIEN:

FUR DIE HIER ANGEBOTENEN FONDSANTEILE WURDE NICHT DIE GENEHMIGUNG DER COMISION
NACIONAL DE VALORES (,CNV“) EINGEHOLT. DEMENTSPRECHEND DURFEN DIE ANTEILE IN
ARGENTINIEN  NICHT OFFENTLICH ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN. DIESER
VERKAUFSPROSPEKT (UND ALLE DARIN ENTHALTENEN INFORMATIONEN) DURFEN IN ARGENTINIEN
NICHT IM ZUSAMMENHANG MIT EINEM OFFENTLICHEN ANGEBOT ODER VERKAUF VON ANTEILEN
VERWENDET ODER DER OFFENTLICHKEIT ZUGANGLICH GEMACHT WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON BRASILIEN:

DIE HIER ANGEBOTENEN ANTEILE DURFEN IN BRASILIEN NICHT OFFENTLICH ANGEBOTEN ODER
VERKAUFT WERDEN. DEMENTSPRECHEND WURDE DIESES ANGEBOT NICHT DER COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS (,,CVM*“) ZUR GENEHMIGUNG VORGELEGT. DOKUMENTE, DIE SICH AUF DIESES ANGEBOT
BEZIEHEN, SOWIE DIE HIERIN UND DARIN ENTHALTENEN INFORMATIONEN DURFEN NICHT ALS
OFFENTLICHES ANGEBOT DER OFFENTLICHKEIT ZUGANGLICH GEMACHT WERDEN ODER IM
ZUSAMMENHANG MIT EINEM OFFENTLICHEN ZEICHNUNGSANGEBOT ODER EINEM OFFENTLICHEN
VERKAUF IN BRASILIEN VERWENDET WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON CHILE:

WEDER DIE FONDS NOCH DIE ANTEILE SIND BEI DER SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NACH
GESETZ NR. 18.045, DEM LEY DE MERCADO DE VALORES, UND DEN ENTSPRECHENDEN VORSCHRIFTEN
REGISTRIERT. DIESER VERKAUFSPROSPEKT STELLT KEIN ANGEBOT UND KEINE EINLADUNG ZUR
ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF VON ANTEILEN IN DER REPUBLIK CHILE DAR, ES SEI DENN, DIES
GESCHIEHT AN NAMENTLICH BEKANNTE KAUFER IM RAHMEN EINER PRIVATPLATZIERUNG IM SINNE
VON § 4 DES LEY DE MERCADO DE VALORES (EIN ANGEBOT, DAS NICHT AN DIE BREITE OFFENTLICHKEIT
ODER EINEN BESTIMMTEN SEKTOR BZW. EINE BESTIMMTE GRUPPE DER OFFENTLICHKEIT GERICHTET
IST).



HINWEIS FUR EINWOHNER VON HONGKONG:

DIESER PROSPEKT WURDE NICHT BEI DER REGISTRAR OF COMPANIES IN HONGKONG ZUR
REGISTRIERUNG EINGEREICHT UND SEIN INHALT WURDE VON KEINER AUFSICHTSBEHORDE IN
HONGKONG UBERPRUFT ODER GENEHMIGT. DEMENTSPRECHEND GILT: (I) DAS ANGEBOT ODER DER
VERKAUF DES BZW. DER FONDS IN HONGKONG MITTELS IRGENDEINES DOKUMENTS IST NUR AN
PERSONEN ZULASSIG, DIE ALS ,,PROFESSIONELLE ANLEGER*“ IM SINNE DER SECURITIES AND FUTURES
ORDINANCE (KAP. 571 DER LAWS OF HONG KONG) UND ALLER IN DIESEM RAHMEN ERLASSENEN
VORSCHRIFTEN ANGESEHEN WERDEN, ODER UNTER ANDEREN UMSTANDEN, DIE NICHT DAZU FUHREN,
DASS DIESES DOKUMENT ALS ,PROSPEKT* IM SINNE DER COMPANIES (WINDING UP AND
MISCELLANEOUS PROVISIONS) ORDINANCE (KAP. 32 DER LAWS OF HONG KONG) GILT ODER DIE KEIN
OFFENTLICHES ANGEBOT IM SINNE DER COMPANIES (WINDING UP AND MISCELLANEOUS PROVISIONS)
ORDINANCE (KAP. 32 DER LAWS OF HONG KONG) DARSTELLEN, UND WIE IM RAHMEN DER SECURITIES
AND FUTURES ORDINANCE (KAP. 571 DER LAWS OF HONG KONG) ZUGELASSEN; UND (11) KEINE PERSON
DARF IRGENDEINE EINLADUNG, WERBUNG ODER IRGENDEIN ANDERES DOKUMENT IN BEZUG AUF DEN
BZW. DIE FONDS HERAUSGEBEN ODER ZU ZWECKEN DER HERAUSGABE BESITZEN, SEI ES IN HONGKONG
ODER ANDERSWO, DIE BZW. DAS SICH AN DIE HONGKONGER OFFENTLICHKEIT RICHTET ODER AUF
DEREN BZW. DESSEN INHALT DIE HONGKONGER OFFENTLICHKEIT WAHRSCHEINLICH ZUGREIFEN ODER
DIESEN LESEN KANN (AUSSER, WENN DIES GEMASS DEN HONGKONGER WERTPAPIERGESETZEN
ERLAUBT IST), ES SEI DENN, DIESE BZW. DIESES BEZIEHT SICH AUF EINEN ODER MEHRERE FONDS, DER
BZW. DIE NUR AN PERSONEN AUSSERHALB VON HONGKONG ODER NUR AN ,,PROFESSIONELLE ANLEGER*
IM SINNE DER SECURITIES AND FUTURES ORDINANCE (KAP. 571 DER LAWS OF HONG KONG) UND ALLER
IN DEREN RAHMEN ERLASSENEN REGELN VERAUSSERT WERDEN ODER VERAUSSERT WERDEN SOLLEN.

WARNUNG: DER INHALT DIESES PROSPEKTS WURDE VON KEINER AUFSICHTSBEHORDE IN HONGKONG
GEPRUFT. WIR RATEN IHNEN, BEZUGLICH DES ANGEBOTS VORSICHT WALTEN ZU LASSEN. FALLS SIE
ZWEIFEL BEZUGLICH DES INHALTS DIESES PROSPEKTS HABEN, SOLLTEN SIE UNABHANGIGEN
PROFESSIONELLEN RAT EINHOLEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON MEXIKO:

DIE IN DIESEM VERKAUFSPROSPEKT ANGEBOTENEN ANTEILE SIND NICHT BEI DER MEXIKANISCHEN
WERTPAPIERZENTRALE DER MEXIKANISCHEN BANKENKOMMISSION REGISTRIERT UND DURFEN DAHER
IN MEXIKO NICHT OFFENTLICH ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN. DIE FONDS UND HANDLER
DURFEN DIE ANTEILE IN MEXIKO INSTITUTIONELLEN UND ZUGELASSENEN ANLEGERN (ACCREDITED
INVESTORS) IM RAHMEN EINER PRIVATPLATZIERUNG GEMASS §8 DES MEXIKANISCHEN
BORSENGESETZES ANBIETEN UND AN DIESE VERKAUFEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER DER PHILIPPINEN:

DIE OFFSHORE-FONDS WERDEN IN DEN PHILIPPINEN NUR QUALIFIZIERTEN KAUFERN IM RAHMEN EINER
NACH ARTIKEL 10.1(L) DES PHILIPPINISCHEN SECURITIES REGULATION CODE FREIGESTELLTEN
TRANSAKTION ANGEBOTEN ODER VERKAUFT.

DIE HIER ANGEBOTENEN ODER VERKAUFTEN WERTPAPIERE WURDEN NICHT GEMASS DEM
PHILIPPINISCHEN SECURITIES REGULATION CODE BEI DER SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
REGISTRIERT. ALLE ZUKUNFTIGEN ANGEBOTE ODER VERKAUFE DER WERTPAPIERE UNTERLIEGEN DEN
REGISTRIERUNGSANFORDERUNGEN DES CODE, ES SEI DENN, EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EIN SOLCHER
VERKAUF GILT ALS FREIGESTELLTE TRANSAKTION.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON SINGAPUR:

BESTIMMTE FONDS DER GESELLSCHAFT (DIE ,,EINGESCHRANKTEN FONDS“) WURDEN IN DIE LISTE DER
EINGESCHRANKTEN ORGANISMEN AUFGENOMMEN, DIE VON DER MONETARY AUTHORITY OF
SINGAPORE (DIE ,MAS“) ZUM ZWECKE DES EINGESCHRANKTEN ANGEBOTS IN SINGAPUR GEMASS
ARTIKEL 305 SECURITIES AND FUTURES ACT (KAPITEL 289) VON SINGAPUR (DER ,,SFA“) GEFUHRT WIRD.
DIE LISTE DER EINGESCHRANKTEN FONDS IST UNTER
HTTPS://ESERVICES.MAS.GOV.SG/CISNETPORTAL/JSP/LIST.JSP ODER AUF ANDEREN VON DER MAS
ANGEGEBENEN WEBSITES EINSEHBAR.

DARUBER HINAUS IST ES MOGLICH, DASS BESTIMMTE FONDS (DIE EINGESCHRANKTE FONDS UMFASSEN
KONNEN) IN SINGAPUR ZUM ANGEBOT AN PRIVATANLEGER ANERKANNT WURDEN/WERDEN (DIE
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»ANERKANNTEN FONDS*). WENN DIES DER FALL IST, ENTNEHMEN SIE BITTE DIE LISTE DER FONDS, DIE
ANERKANNTE FONDS SIND, DEM VON DER MAS REGISTRIERTEN SINGAPURISCHEN PROSPEKT FUR DIE
ANERKANNTEN FONDS (DER ,,SINGAPURISCHE VERKAUFSPROSPEKT FUR PRIVATANLEGER%). SOFERN
ZUTREFFEND, IST DER SINGAPURISCHE VERKAUFSPROSPEKT FUR PRIVATANLEGER BEI DEN
ENTSPRECHENDEN ERNANNTEN VERTRIEBSSTELLEN ERHALTLICH.

DIESER PROSPEKT BEZIEHT SICH AUSSCHLIESSLICH AUF DAS EINGESCHRANKTE ANGEBOT ODER DIE
EINGESCHRANKTE AUFFORDERUNG ZUR ZEICHNUNG DER ANTEILE DER EINGESCHRANKTEN FONDS.
MIT AUSNAHME DES BZW. DER EINGESCHRANKTEN FONDS, DIE AUCH ANERKANNTE FONDS SIND
(SOFERN ZUTREFFEND), SIND DIE EINGESCHRANKTEN FONDS NACH ARTIKEL 286 SFA NICHT
ZUGELASSEN ODER NACH ARTIKEL 287 SFA DURCH DIE MAS ANERKANNT UND DIE ANTEILE DER
EINGESCHRANKTEN FONDS DURFEN NICHT PRIVATANLEGERN ANGEBOTEN WERDEN.

DIESER PROSPEKT UND ANDERE DOKUMENTE ODER MATERIALIEN, DIE IN VERBINDUNG MIT DEM
EINGESCHRANKTEN ANGEBOT ODER VERKAUF DES EINGESCHRANKTEN FONDS HERAUSGEGEBEN
WERDEN, SIND KEIN PROSPEKT GEMASS DER DEFINITION IM SFA. DEMENTSPRECHEND GILT FUR DEN
INHALT VON PROSPEKTEN KEINE GESETZLICHE HAFTUNG GEMASS SFA. SIE SOLLTEN SORGFALTIG
ABWAGEN, OB DIE ANLAGE FUR SIE GEEIGNET IST.

DIESER PROSPEKT WURDE BEI DER MAS NICHT ALS PROSPEKT REGISTRIERT. DAHER DURFEN DIESER
PROSPEKT UND ALLE ANDEREN DOKUMENTE ODER MATERIALIEN IN VERBINDUNG MIT DEM
EINGESCHRANKTEN ANGEBOT ODER VERKAUF ODER DER AUFFORDERUNG ZUR ZEICHNUNG ODER DEM
ERWERB DER ANTEILE DER EINGESCHRANKTEN FONDS NUR AN DIE NACHFOLGEND AUFGEFUHRTEN
PERSONEN IN SINGAPUR VERTEILT ODER VERTRIEBEN WERDEN, UND ANTEILE DER EINGESCHRANKTEN
FONDS DURFEN NUR EBENDIESEN ANGEBOTEN ODER VERKAUFT ODER DER AUFFORDERUNG ZUR
ZEICHNUNG ODER ZUM ERWERB, GANZ GLEICH, OB DIREKT ODER INDIREKT, UNTERSTELLT WERDEN:
() EINEM INSTITUTIONELLEN ANLEGER (GEMASS ARTIKEL 4A DES SFA UND DER SECURITIES AND
FUTURES (CLASSES OF INVESTORS) REGULATIONS 2018)GEMASS ARTIKEL 304 SFA, (II) EINER
RELEVANTEN PERSON (GEMASS ARTIKEL 305(5) DES SFA UND DER SECURITIES AND FUTURES (CLASSES
OF INVESTORS) REGULATIONS 2018) GEMASS ARTIKEL 305(1) ODER EINER PERSON GEMASS ARTIKEL
305(2) UND IN UBEREINSTIMMUNG MIT DEN IN ARTIKEL 305 SFA FESTGELEGTEN BEDINGUNGEN UND
GEGEBENENFALLS DEN GELTENDEN BEDINGUNGEN NACH REGEL 3 DER SECURITIES AND FUTURES
(CLASSES OF INVESTORS) REGULATIONS 2018, ODER (II) ANDERWEITIG GEMASS UND IN
UBEREINSTIMMUNG MIT JEDER ANDEREN GELTENDEN BESTIMMUNG DES SFA. JEDES EINGESCHRANKTE
ANGEBOT EINES ANERKANNTEN FONDS, DAS ITHNEN GEMASS DIESEM PROSPEKT UNTERBREITET WIRD,
ERFOLGT GEMASS UND IN ABHANGIGKEIT VON ARTIKEL 304 ODER ARTIKEL 305 SFA, SOFERN IHNEN
SCHRIFTLICH NICHTS ANDERES MITGETEILT WIRD.

WENN DIE ANTEILE VON PERSONEN GEZEICHNET ODER ERWORBEN WERDEN, BEI DENEN ES SICH UM IN
ARTIKEL 305 SFA ANGEGEBENE RELEVANTE PERSONEN HANDELT, D. H.:

(A) EINE KAPITALGESELLSCHAFT (DIE KEIN ZULASSIGER ANLEGER [IM SINNE VON ARTIKEL 4A SFA
DER SECURITIES AND FUTURES (CLASSES OF INVESTORS) REGULATIONS 2018] IST), DEREN
EINZIGE TATIGKEIT IM HALTEN VON ANLAGEN BESTEHT UND DEREN GESAMTES
GRUNDKAPITAL IM BESITZ EINER ODER MEHRERER NATURLICHER PERSONEN IST, VON DENEN
JEDE EIN ZULASSIGER ANLEGER IST; ODER

(B) EINEN TRUST (WENN DER TREUHANDER KEIN ZULASSIGER ANLEGER IST), DESSEN EINZIGER
ZWECK DARIN BESTEHT, ANLAGEN ZU HALTEN, UND BEI DEM JEDER BEGUNSTIGTE DES TRUSTS
EINE NATURLICHE PERSON IST, DIE EIN ZULASSIGER ANLEGER IST,

DURFEN WERTPAPIERE (IM SINNE DER DEFINITION DER SFA) DIESER GESELLSCHAFT ODER DIE RECHTE
UND BETEILIGUNGEN DES BEGUNSTIGTEN (GLEICH WELCHER ART) AN DIESEM TRUST FUR EINEN
ZEITRAUM VON SECHS MONATEN NACH DEM ERWERB DER ANTEILE DURCH DIESE GESELLSCHAFT ODER
DIESEN TRUST GEMASS EINEM IM RAHMEN VON ARTIKEL 305 SFA GEMACHTEN ANGEBOT NICHT
UBERTRAGEN WERDEN, AUSSER:
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AN EINEN INSTITUTIONELLEN ANLEGER ODER EINE RELEVANTE PERSON ODER AN EINE
PERSON IM RAHMEN EINES ANGEBOTS GEMASS ARTIKEL 275(1A) ODER ARTIKEL 305A(3)(I)(B)
SFA;

WENN FUR DIE UBERTRAGUNG KEINE GEGENLEISTUNG ERBRACHT WURDE ODER WIRD;
WENN DIE UBERTRAGUNG KRAFT GESETZES ERFOLGT;

WIE IN ARTIKEL 305A(5) SFA ANGEGEBEN; ODER

WIE IN VERORDNUNG 36A DER SECURITIES AND FUTURES (OFFERS OF INVESTMENTS)
(COLLECTIVE INVESTMENT SCHEMES) REGULATIONS 2005 VON SINGAPUR ANGEGEBEN.

DIE ANTEILE AM FONDS SIND KAPITALMARKTPRODUKTE, DIE NICHT ALS PRESCRIBED CAPITAL
MARKETS PRODUCTS (GEMASS DEFINITION IN DEN CMP REGULATIONS 2018) UND EXCLUDED
INVESTMENT PRODUCTS (GEMASS DEFINITION IN MAS NOTICE SFA 04-N12: NOTICE ON THE SALE OF
INVESTMENT PRODUCTS UND MAS NOTICE FAA-N16: NOTICE ON RECOMMENDATIONS ON INVESTMENT
PRODUCTS) KLASSIFIZIERT SIND.

WICHTIGE INFORMATIONEN FUR EINWOHNER VON SINGAPUR

1.

DIE EINGESCHRANKTEN FONDS WERDEN VON DER CENTRAL BANK OF IRELAND NACH DER
IRISCHEN VERORDNUNG AUS DEM JAHR 2011 ZUR UMSETZUNG DER RICHTLINIEN DER EG
BETREFFEND ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN IN WERTPAPIEREN (EUROPEAN
COMMUNITIES (UNDERTAKINGS FOR COLLECTIVE INVESTMENT IN TRANSFERABLE
SECURITIES) REGULATIONS 2011) IN DER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG SOWIE JEGLICHEN VON
DER ZENTRALBANK IN UBEREINSTIMMUNG MIT DIESER VERORDNUNG EINGEFUHRTEN
VERFUGUNGEN REGULIERT. DIE KONTAKTDATEN DER CENTRAL BANK OF IRELAND LAUTEN
WIE FOLGT:

ADRESSE: CENTRAL BANK OF IRELAND, NEW WAPPING STREET, NORTH WALL QUAY, DUBLIN 1,

IRLAND
TELEFON: +353 1224 6000
FAX: +353 1 671 5550

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.A R.L IST IN LUXEMBURG EINGETRAGEN
UND WIRD VON DER COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER REGULIERT. DIE
KONTAKTDATEN DER COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER SIND WIE
FOLGT:

ADRESSE: COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER, 283, ROUTE
D’ARLON L-1150 LUXEMBURG

TELEFON: +35226251-1

FAX: +352 26 251 - 2601

DIE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV, NIEDERLASSUNG DUBLIN, IST DIE VERWAHRSTELLE
DES/DER FONDS, EINSCHLIESSLICH DES/DER FONDS MIT BESCHRANKTEM EINSATZ, UND WIRD
VON DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK, DER BELGISCHEN NATIONALBANK, DER BELGISCHEN
FINANZ- UND MARKTBEHORDE UND DER IRISCHEN ZENTRALBANK REGULIERT.

INFORMATIONEN UBER DIE FRUHERE WERTENTWICKLUNG UND DIE KONTEN DER
EINGESCHRANKTEN FONDS, SOFERN VERFUGBAR, SIND BEI LEGG MASON ASSET MANAGEMENT
SINGAPORE PTE. LIMITED ERHALTLICH.

BITTE BEACHTEN SIE, DASS DEN ANLEGERN IN SINGAPUR GEMASS DIESEM PROSPEKT KEINE FONDS
AUSSER DEN EINGESCHRANKTEN FONDS ZUR VERFUGUNG STEHEN UND VERWEISE AUF SOLCHE FONDS
IN DIESEM PROSPEKT NICHT ALS ANGEBOT VON ANTEILEN AN SOLCHEN FONDS IN SINGAPUR GEMASS
DIESEM PROSPEKT AUSGELEGT WERDEN KONNEN UND DURFEN.



HINWEIS FUR EINWOHNER VON SUDKOREA:

DER FONDS UND DER VERWALTER MACHEN KEINERLEI ZUSAGEN HINSICHTLICH DER BERECHTIGUNG
DER EMPFANGER DIESES PROSPEKTS ZUM ERWERB DER DARIN BESCHRIEBENEN ANTEILE GEMASS DEN
GESETZEN SUDKOREAS, UNTER ANDEREM DEM FOREIGN EXCHANGE TRANSACTION ACT UND DEN
DIESBEZUGLICH ERLASSENEN VERORDNUNGEN. DIE AKTIEN DURFEN NUR QUALIFIZIERTEN
PROFESSIONELLEN ANLEGERN GEMASS DEFINITION IM RAHMEN DES GESETZES UBER
FINANZDIENSTLEISTUNGEN UND KAPITALMARKTE (FINANCIAL INVESTMENT SERVICES AND CAPITAL
MARKETS ACT) ANGEBOTEN WERDEN. UND KEINER DER ANTEILE DARF IN SUDKOREA ODER IN
SUDKOREA ANSASSIGEN PERSONEN DIREKT ODER INDIREKT ANGEBOTEN, VERKAUFT ODER GELIEFERT
WERDEN ODER DRITTEN ZUM DIREKTEN ODER INDIREKTEN WIEDERANGEBOT ODER WIEDERVERKAUF
IN SUDKOREA ODER AN IN SUDKOREA ANSASSIGE PERSONEN ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN, ES
SEI DENN, DIES GESCHIEHT GEMASS DEN ANWENDBAREN GESETZEN UND VERORDNUNGEN VON
SUDKOREA.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON TAIWAN:

DER INHALT DIESES VERKAUFSPROSPEKTS WURDE NICHT VON EINER AUFSICHTSBEHORDE IN TAIWAN
GEPRUFT UND DIE FONDS WURDEN VON DER TAIWANESISCHEN FINANCIAL SUPERVISORY COMMISSION
(FSC) NICHT FUR DAS ANGEBOT ODER DEN VERKAUF AN KLEINANLEGER IN TAIWAN GENEHMIGT.

DIE FONDS DURFEN NICHT AN ANDERE PERSONEN IN TAIWAN VERKAUFT, AUSGEGEBEN ODER
ANGEBOTEN WERDEN, AUSGENOMMEN UNTER FOLGENDEN UMSTANDEN:

1) AUF BASIS EINER PRIVATPLATZIERUNG AN BESTIMMTE ,,QUALIFIZIERTE INSTITUTIONEN*“ UND
ANDERE EINRICHTUNGEN ODER PERSONEN, DIE BESTIMMTE KRITERIEN GEMASS DEN
BESTIMMUNGEN FUR PRIVATPLATZIERUNGEN IM RAHMEN DER TAIWANESISCHEN
VORSCHRIFTEN FUR OFFSHORE-FONDS ERFULLEN; ODER

2) DURCH DIE OFFSHORE BANKING UNIT (,,OBU*“)/OFFSHORE SECURITY UNIT (,,OSU*) IN TAIWAN,
NUR AN ,,QUALIFIZIERTE OFFSHORE-ANLEGER“ (GEMASS DEM TAIWANESISCHEN OFFSHORE
BANKING ACT UND DEN ENTSPRECHENDEN VERORDNUNGEN), FUR DIE BESTIMMTE
UNTERNEHMEN VON FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS DIE GENEHMIGUNG ERHALTEN
HABEN, DIESE FONDS ALS ANERKANNTE VERTRIEBSSTELLE ZU VERTREIBEN; EIN SOLCHES
UNTERNEHMEN VON FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS IST MOGLICHERWEISE NICHT
DIREKT IN TAIWAN LIZENZIERT ODER REGISTRIERT. LEGG MASON INVESTMENTS (TAIWAN)
LIMITED WURDE JEDOCH VON DER FSC ALS ANERKANNTER LOKALER DIENSTLEISTER DIESER
UNTERNEHMEN VON FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS IN BEZUG AUF OBU/OSU-
DIENSTLEISTUNGEN ZUGELASSEN.

3) DURCH LEGG MASON INVESTMENTS (TAIWAN) LIMITED (GEMASS EINER GENEHMIGUNG DER
FSC) AN ,,QUALIFIZIERTE PROFESSIONELLE INSTITUTIONEN“ (DIE GEMASS ARTIKEL 4 DES
FINANCIAL CONSUMER PROTECTION ACT TAIWANS QUALIFIZIERT SIND), SOFERN DER FONDS
ZUDEM BESTIMMTE KRITERIEN ERFULLT, DIE DURCH DIE TAIWANESISCHEN BESTIMMUNGEN
UND VORSCHRIFTEN VON ZEIT ZU ZEIT FESTGELEGT WERDEN.

DEMENTSPRECHEND IST DIESER VERKAUFSPROSPEKT NUR FUR DIE OBEN GENANNTEN
PERSONENGRUPPEN BESTIMMT UND DARF IN TAIWAN NICHT OFFENTLICH VERTRIEBEN WERDEN. ER
STELLT KEINE EMPFEHLUNG, KEIN ANGEBOT UND KEINE EINLADUNG AN DIE OFFENTLICHKEIT ZUM
KAUF VON ANTEILEN DES BZW. DER FONDS IN TAIWAN DAR. DER WEITERVERKAUF BZW. DIE
UBERTRAGUNG DER ANTEILE DES/DER FONDS IST EINGESCHRANKT, SOFERN DIE MASSGEBLICHEN
VERORDNUNGEN NICHTS ANDERES ZULASSEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON THAILAND:

DER VERKAUFSPROSPEKT WURDE NICHT VON DER SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION VON
THAILAND GENEHMIGT UND DIESE UBERNIMMT KEINE VERANTWORTUNG FUR DESSEN INHALT. IN
THAILAND ERFOLGT KEIN OFFENTLICHES ANGEBOT ZUM KAUF DER WERTPAPIERE. DIESER
VERKAUFSPROSPEKT IST FUR DIE VERTEILUNG DURCH EINE NACH DEN GELTENDEN GESETZEN UND
VORSCHRIFTEN ZUGELASSENE STELLE BESTIMMT. ER DARF NUR VOM ADRESSATEN GELESEN WERDEN
UND NICHT AN DIE OFFENTLICHKEIT WEITERGEGEBEN ODER DIESER GEGENUBER PUBLIK GEMACHT



WERDEN. FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS HAT NICHT DIE ABSICHT, IHNEN GEGENUBER FUR EINE
ANLAGE IN DEN WERTPAPIEREN ODER EINE ZEICHNUNG DERSELBEN ZU WERBEN. JEGLICHE WERBUNG
ODER VERMARKTUNG ERFOLGT DURCH EIN UNTERNEHMEN, DAS GEMASS DEN GELTENDEN GESETZEN
UND VORSCHRIFTEN HIERFUR ZUGELASSEN IST.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON URUGUAY:

DAS ANGEBOT VON ANTEILEN DER FONDS STELLT EINE PRIVATPLATZIERUNG DAR UND DIE ANTEILE
WERDEN NICHT BEI DER ZENTRALBANK VON URUGUAY REGISTRIERT. DIE VERTRIEBENEN ANTEILE
ENTSPRECHEN DEN INVESTMENTFONDS, DIE NICHT UNTER DAS URUGUAYISCHE GESETZ NR. 16,674 VOM
27. SEPTEMBER 1996 IN SEINER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG FALLEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON VENEZUELA:

NACH DEM RECHT DER BOLIVARISCHEN REPUBLIK VENEZUELA DURFEN DIE IN DIESEM
VERKAUFSPROSPEKT BESCHRIEBENEN WERTPAPIERE NUR MIT DER VORHERIGEN GENEHMIGUNG DER
VENEZOLANISCHEN WERTPAPIERKOMMISSION OFFENTLICH ANGEBOTEN WERDEN. DIESER
VERKAUFSPROSPEKT DARF NICHT IM HOHEITSGEBIET DER REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
OFFENTLICH VERTEILT WERDEN.

VERTRIEBSBESTIMMUNGEN
Anteile werden nur auf der Grundlage der Informationen angeboten, die im jeweils aktuellen Verkaufsprospekt und im letzten
gepriiften Jahresabschluss der Gesellschaft sowie dem letzten Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten sind.

Sonstige Informationen oder Zusicherungen, die von einem Handler, Verkaufer oder einer anderen Person bereitgestellt oder
gegeben werden, sollten auBRer Acht gelassen und nicht fur Anlageentscheidungen herangezogen werden. Die Aushandigung dieses
Verkaufsprospekts und das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen stellen unter keinen Umstanden eine Zusicherung
dar, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu irgendeinem Zeitpunkt nach seinem Erscheinungsdatum richtig sind.
Erklérungen in diesem Verkaufsprospekt beruhen auf den gegenwartig in Irland geltenden Gesetzen und Praktiken und kénnen
entsprechend geandert werden.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen (ibersetzt werden, wobei es sich bei einer solchen Ubersetzung um eine direkte
Ubersetzung des englischen Texts handeln muss. Bei Abweichungen oder Unklarheiten beziiglich der Bedeutung eines Worts oder
Ausdrucks in der Ubersetzung ist der englische Text maBgebend. Fir Streitigkeiten in Bezug auf die Bestimmungen dieses
Verkaufsprospekts gilt irisches Recht, nach dem diese Bestimmungen auszulegen sind. Fir bestimmte Gerichtsbarkeiten, in denen
die Fonds zum Kauf angeboten werden, liegen landerspezifische Zusatzerklarungen vor, d. h. Dokumente, die speziell fur das
Angebot von Anteilen eines oder mehrerer Fonds in einer bestimmten Gerichtsbarkeit verwendet werden. Jede landerspezifische
Zusatzerklarung ist Bestandteil dieses Verkaufsprospekts und sollte in Verbindung mit diesem Verkaufsprospekt gelesen
werden.

Dieser Verkaufsprospekt sollte vollstandig gelesen werden, bevor ein Antrag auf den Kauf von Anteilen gestellt wird.
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DEFINITIONEN

In diesem Verkaufsprospekt haben folgende Wérter und Ausdriicke die unten angegebene Bedeutung:
»Abgesicherte Anteilsklasse‘ bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,,(Hedged)“ in ihrer Bezeichnung tragt;
»Anlageverwalter” bezieht sich auf den Anlageverwalter eines Fonds, wie im jeweiligen Fondsnachtrag dargelegt;

»Anlageverwaltungsvertrag“ bezieht sich auf den Vertrag zwischen dem Verwalter und dem jeweiligen Anlageverwalter mit
allen zugehdrigen Ergénzungen, wie im jeweiligen Fondsnachtrag dargelegt;

»Anlegergelder” bezieht sich auf von den Fondsanlegern erhaltene Zeichnungsgelder und an diese zahlbare Ricknahmeerlose
sowie an die Anteilinhaber zahlbare Dividendengelder.

»Annahmeschluss“ bezieht sich auf den in der maRgeblichen Fondserganzung festgelegten Zeitpunkt.
»Anteil*“ oder ,,Anteile® bezieht sich auf einen bzw. mehrere Anteile der Gesellschaft.
»Anteilinhaber* bezieht sich auf einen Inhaber von Anteilen.

»AUD bezieht sich auf den australischen Dollar, die gesetzliche Wéhrung Australiens.

»Ausschiittende Anteilsklassen bezieht sich auf alle Anteilsklassen, die den Begriff ,,ausschiittend in ihrer Bezeichnung
tragen.

»Basisprospekt® bezieht sich auf dieses Dokument, das in Verbindung mit den Fondsergdnzungen gelesen werden sollte.
»Basiswahrung* bezieht sich auf die im Verkaufsprospekt angegebene Basiswahrung eines Fonds.
»Bewertungszeitpunkt* bezieht sich auf die in der maBgeblichen Fondserganzung festgelegte Uhrzeit an jedem Handelstag.

»BRL bezieht sich auf den brasilianischen Real, die gesetzliche Wahrung Brasiliens.
»CAD* bezieht sich auf den kanadischen Dollar, die gesetzliche Wéhrung Kanadas.

»CHF bezieht sich auf den Schweizer Franken, die gesetzliche Wahrung der Schweiz.

»China“ bezieht sich auf die Volksrepublik China.

»CNH bezieht sich auf den Offshore-Renminbi.

»Code“ bezieht sich auf den US Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung.
»Datenschutzgesetze bezieht sich auf den Irish Data Protection Act in den Fassungen von 1988 bis 2018, die Datenschutz-
Grundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679), die EU-Datenschutzrichtlinie fur elektronische Kommunikation 2002/58/EC (in
der jeweils gultigen Fassung) und jede relevante Umsetzung oder Nachfolgeregelung oder Neufassung dieser Gesetze
(einschliellich der Nachfolgeregelung der Datenschutzrichtlinie fiir elektronische Kommunikation, sobald diese in Kraft getreten
ist);

»DFI“ sind derivative Finanzinstrumente.

»Erganzung® bezieht sich auf alle Ergénzungen zu diesem Basisprospekt, die von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit
veroffentlicht werden.

»Erstzeichnungsfrist“ bezieht sich auf den Zeitraum, in dem Anteile eines Fonds zuerst zum Erstzeichnungspreis zur
Zeichnung angeboten werden, wie in der mafgeblichen Fondsergédnzung angegeben, oder einen anderen Zeitpunkt, den der
Verwaltungsrat geméaR den Anforderungen der Zentralbank festlegen kann.

»Erstzeichnungspreis® bezieht sich auf den Preis je Anteil, zu dem Anteile eines Fonds anfanglich wahrend der
Erstzeichnungsfrist ausgegeben werden, wie in der maligeblichen Fondsergdnzung angegeben.

12



»ETF*“ bedeutet ,,borsengehandelter Fonds“ (Exchange Traded Fund).
»EU* bezieht sich auf die Européische Union.

»Euro® oder ,EUR“ oder ,,€“ bezieht sich auf den Euro.

»EWR* bedeutet der Européische Wirtschaftsraum.

»FATCA® oder ,,Foreign Account Tax Compliance Act“ bezieht sich auf die Abschnitte 1471 bis 1474 des Code, alle
derzeitigen oder zukinftigen Durchfihrungsverordnungen oder offiziellen Interpretationen in Bezug darauf sowie jegliche
Vereinbarungen gemal Abschnitt 1471(b) des Code oder jegliche steuerrechtlichen oder aufsichtsrechtlichen VVorschriften oder
Praktiken gemal einem zwischenstaatlichen Vertrag (IGA, intergovernmental agreement), der in Verbindung mit der Umsetzung
dieser Abschnitte des Code geschlossen wurde.

,»FHLMC* bezieht sich auf die US-Hypothekenbank ,,Federal Home Loan Mortgage Corporation*.
,Finanzinstitut® bedeutet ein ,,Finanzinstitut“ wie in FATCA definiert.

»Finanzkonto* bedeutet ein ,,Finanzkonto* gemify dem irischen IGA.

»FNMA* bezieht sich auf die 6ffentlich-rechtliche US-Hypothekenbank ,,Federal National Mortgage Association®.

»Fonds* bezieht sich auf ein Portfolio von Vermdgenswerten, das in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik investiert wird, die in der maligeblichen Fondserganzung dargelegt sind, und dem alle diesem Fonds
zurechenbaren oder zuweisbaren Verbindlichkeiten, Einkiinfte und Ausgaben zugeschrieben und berechnet werden, bzw. im
Plural je nach Kontext auf alle oder einige der Fonds oder andere Fonds, die von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit mit
vorheriger Genehmigung der Zentralbank aufgelegt werden kénnen. Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts hat
die Gesellschaft die Genehmigung der Zentralbank fir die Auflegung der folgenden Fonds erhalten: Franklin Multi-Asset Euro
Performance Fund, Franklin Multi-Asset Growth Fund, Franklin Multi-Asset Euro Conservative Fund, Franklin Multi-Asset
Conservative Fund, Franklin Multi-Asset Euro Balanced Fund, Franklin Multi-Asset Balanced Fund, Legg Mason Western
Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund 2022; Legg Mason BRI Multi-Asset Strategy, Legg Mason
Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund 2023; Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed
Maturity Bond Fund Series 3; Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 5; Legg
Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 6; Legg Mason Western Asset Diversified
Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 7; Franklin Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 8 und
Franklin Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 9;.

»Fondserganzung® bezieht sich auf einen ergdnzenden Prospekt zu diesem Basisprospekt, der spezielle Informationen
bezuglich der einzelnen Fonds enthalt, die von Zeit zu Zeit von der Zentralbank genehmigt werden.

»Franklin Distributors* bezieht sich auf Franklin Distributors, LLC.

»Franklin Templeton Investments“ bezieht sich auf Franklin Resources Inc. sowie ihre Tochtergesellschaften und die mit
ihr verbundenen Unternehmen weltweit.

»FT Luxembourg“ bezieht sich auf Franklin Templeton International Services, S.ar.l.

,»GBP* oder ,,Pfund Sterling“ bezieht sich auf Pfund Sterling, die gesetzliche Wéhrung im Vereinigten Kénigreich.
,Geldmarktinstrumente* bezieht sich auf Geldmarktinstrumente, die unter eine der in Artikel A.1. von Anhang | des
Verkaufsprospekts aufgefiihrten Kategorien fallen, und umfassen Commercial Papers, Bankakzepte, Einlagenzertifikate und
andere kurzfristige Schuldtitel als zusétzliche liquide Mittel.

»Geregelter Markt” bezieht sich auf eine Wertpapierborse bzw. einen geregelten Markt, wie in Anhang Il angefihrt.

»Geschaftstag®“ bezieht sich auf die in der relevanten Fondserganzung dargelegten Tage oder andere Tage, die vom
Verwaltungsrat festgelegt werden kénnen.
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»Gesellschaft” bezieht sich auf Legg Mason Global Solutions Plc, eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in
Irland nach dem Gesellschaftsgesetz und den OGAW-Vorschriften gegrindet wurde.

»Gesellschaftsgesetz“ bezeichnet den Companies Act 2014, wobei a_m!l diese Rechtsvorschriften als Einheit zusammen mit
dem ,,Companies Act 2014 sowie allen jeweils geltenden gesetzlichen Anderungen und Wiederinkraftsetzungen derselben zu
lesen und auszulegen sind.

»Gesetz von 1933“ bezieht sich auf das US-Wertpapiergesetz (U.S. Securities Act) von 1933 in seiner jeweils geltenden
Fassung.

»Gesetz von 1940 bezieht sich auf das US-Gesetz tiber Kapitalanlagegesellschaften (U.S. Investment Company Act) von 1940
in seiner jeweils geltenden Fassung.

,»GNMA* bezieht sich auf die US-amerikanische ,,Government National Mortgage Association®.

,Handelstag“ bedeutet fur jede Anteilsklasse die in der malgeblichen Fondsergdnzung als Handelstag angegebenen
Geschaftstage, wobei jeder Fonds mindestens zwei Handelstage pro Monat haben muss.

,Handler“ bezieht sich auf jeden zugelassenen Handler oder jede Untervertriebsstelle fiir Anteile eines oder mehrerer Fonds.
,»HKD* bezieht sich auf den Hongkong-Dollar, die gesetzliche Wéahrung Hongkongs.

,Hongkong*“ bezieht sich auf die Sonderverwaltungszone Hongkong der Volksrepublik China.

»In Irland ansassige Person‘ bezieht sich, sofern die Mitglieder des Verwaltungsrats nichts anderes festgelegt haben, auf
jede Person mit gewohnlichem oder stdndigem Wohnsitz oder Sitz in Irland (siehe Definition im Abschnitt ,,Besteuerung® dieses
Verkaufsprospekts).

»Industrieland® bezieht sich auf jedes Land, das kein Schwellenland ist;

»informationsstellen* bezieht sich je nach Kontext auf Franklin Distributors und/oder LM Singapore.
»Informationsstellenvertrag“ bzw. ,Informationsstellenvertrage“ bezieht sich auf den Vertrag vom 22. Mérz 2019
zwischen der Gesellschaft, Legg Mason Investments (Ireland) Limited und Franklin Distributors und den Vertrag vom 22. Mérz
2019 zwischen der Gesellschaft, Legg Mason Investments (Ireland) Limited und LM Singapore, die jeweils nach der Fusion von
Legg Mason Investments (Ireland) Limited mit dem Verwalter kraft Gesetzes auf den Verwalter (bergingen, sowie alle
nachfolgenden Erganzungen derselben;

»investment Grade“ bezieht sich in Zusammenhang mit einem Wertpapier darauf, dass das Wertpapier von S&P mindestens
mit BBB- oder von Moody’s mindestens mit Baa3 bewertet ist oder dessen Bonitit von einer anderen anerkannten Ratingagentur

(NRSRO) als gleichwertig oder héher eingestuft wurde.

»investor Money Regulations“ bezieht sich auf den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)),
Verordnungen Uber Anlegergelder (Investor Money Regulations) von 2015 fur Fonds-Serviceanbieter.

»Irisches IGA“ bedeutet das zwischenstaatliche Abkommen aus dem Dezember 2012 zwischen Irland und den USA zur
Umsetzung des FATCA.

,»IRS*“ bezieht sich auf den US Internal Revenue Service.

»JPY“ oder ,,Japanischer Yen“ bezieht sich auf den japanischen Yen, die gesetzliche Wahrung Japans.

»Klasse* oder ,,Anteilsklasse* bezieht sich auf jede Klasse von Anteilen der Gesellschaft, die im Verkaufsprospekt angeboten
oder beschrieben werden. Jede Anteilsklasse ist durch einen Buchstabentyp gekennzeichnet und unterscheidet sich durch
spezifische Merkmale in Bezug auf Wahrung, Absicherung, Ausschiittungen, Marketing-Ziel, Performancegebiihren oder andere

spezifische Merkmale, wie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen* nidher beschrieben.

,»Kreditinstitut® bezieht sich auf ein Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG.
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»KRW* bezieht sich auf den koreanischen Won, die gesetzliche Wéhrung Koreas.

»Legg Mason* bezieht sich auf Legg Mason, Inc. und die mit ihr verbundenen Unternehmen. Legg Mason, Inc. wurde am
31. Juli 2020 von Franklin Resources, Inc., einer Gesellschaft der Franklin Templeton Investments, ibernommen.

»Legg Mason Fonds mit Sitz in Irland“ bezieht sich auf Legg Mason Global Funds PLC, Legg Mason Global Solutions
PLC, Legg Mason Qualified Investor Funds (1) PLC, Western Asset Liquidity Funds PLC und WA Fixed Income Funds PLC.

,»LM Hong Kong*“ bezieht sich auf Legg Mason Asset Management Hong Kong Limited:;
,»LM Singapore bezieht sich auf Legg Mason Asset Management Singapore Pte. Limited.

»MIFID 11 bezieht sich auf die Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iber
Markte fur Finanzinstrumente in der jeweils gliltigen Fassung.

»Mit OGAW gleichwertiger Organismus* bezieht sich auf einen offenen Organismus fur gemeinsame Anlagen, der eines
der folgenden Kriterien erfallt:

(i) der Organismus wurde in Guernsey errichtet und als ,,Class A Scheme* zugelassen;
(i) der Organismus wurde in Jersey als ,,Recognised Fund* errichtet;
(iii) der Organismus wurde auf der Isle of Man als ,,Authorised Scheme* errichtet;

(iv) der Organismus ist ein von der Zentralbank zugelassener alternativer Investmentfonds fiir Kleinanleger, vorausgesetzt,
dass ein solcher Organismus fiir gemeinsame Anlagen die Bestimmungen der Vorschriften der Zentralbank in jeder
wesentlichen Hinsicht erfllt; oder

(iv) der Organismus ist ein in einem Mitgliedstaat des EWR, den USA, Jersey, Guernsey oder der Isle of Man zugelassener
alternativer Investmentfonds, der die Bestimmungen der Vorschriften der Zentralbank in jeder wesentlichen Hinsicht
erfillt.

»Moody’s* bezieht sich auf die Ratingagentur Moody’s Investors’ Services, Inc.

»NASDAQ bezieht sich auf die unter der Aufsicht der ,,National Association of Securities Dealers* stehende US-amerikanische
Borse.

»Nettoinventarwert“ bezieht sich auf den Nettoinventarwert der Gesellschaft bzw. eines Fonds, der wie in diesem
Verkaufsprospekt beschrieben berechnet wird.

»Nettoinventarwert je Anteil” stellt in Bezug auf einen Anteil den Nettoinventarwert dar, der auf die fur einen Fonds
ausgegebenen Anteile umgelegt, d. h. durch die Anzahl der fiir diesen Fonds ausgegebenen Anteile dividiert wird.

»Nicht-US-Person® bedeutet wie folgt: (a) eine naturliche Person, die ihren Wohnsitz nicht in den USA hat; (b) eine
Personengesellschaft, Kapitalgesellschaft oder sonstige, nicht hauptsachlich fiir passive Anlagen gegrindete
Rechtspersonlichkeit, die gemal den Gesetzen einer Nicht-US-Rechtsordnung gegrindet wurde und die ihren Hauptgeschéftssitz
in einer Nicht-US-Rechtsordnung hat; (c) ein Nachlass oder Trust, dessen Ertrdge unabhéngig von der Herkunft nicht der US-
Einkommens- und Ertragsteuer unterliegen; (d) eine hauptsachlich fur passive Anlagen gegriindete Rechtspersonlichkeit wie ein
Pool, eine Investmentgesellschaft oder eine vergleichbare Rechtspersdnlichkeit, sofern Anteile der Beteiligung an der
Rechtspersonlichkeit, die von Personen gehalten werden, die die Bedingungen fur Nicht-US-Personen oder anderweitig
berechtigte Personen nicht erfiillen, zusammen weniger als 10 % des wirtschaftlichen Eigentums an der Rechtspersdnlichkeit
darstellen, und sofern diese Rechtspersdnlichkeit nicht hauptsachlich zur Erleichterung von Anlagen durch Personen gegriindet
wurde, die die Bedingungen fir Nicht-US-Personen in einem Pool nicht erfiillen, fir den der Betreiber von bestimmten
Anforderungen geméaR den Bestimmungen der US Commodity Futures Trading Commission mit der Begriindung befreit ist, dass
seine Teilnehmer Nicht-US-Personen seien; und (e) ein Pensionsplan fir die Mitarbeiter, Fihrungskréfte oder Inhaber einer
Rechtspersonlichkeit, die auBerhalb der USA gegriindet wurde und auBerhalb der USA ihren Sitz hat.

,»NOK* bezieht sich auf die norwegische Krone, die gesetzliche Wahrung Norwegens.
»NRSRO* steht fiir ,,Nationally Recognised Statistical Rating Organisation* (anerkannte statistische Ratingagentur).
,»NZD* bezieht sich auf den neuseelandischen Dollar, die gesetzliche Wahrung Neuseelands.

»OECD“ bezieht sich auf die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.
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»OGAW* bezieht sich auf einen Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der nach den OGAW-Vorschriften
gegrindet wurde.

,»OGAW-Vorschriften* bezieht sich auf die Verordnungen der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in (ibertragbaren Wertpapieren) von 2011 in der jeweils gultigen Fassung und alle Regeln, die die Zentralbank von Zeit
zu Zeit in Ubereinstimmung mit diesen einfiihrt.

»originator® bezieht sich auf ein Unternehmen, das: (a) selbst oder durch verbundene Unternehmen direkt oder indirekt am
urspringlichen Vertrag beteiligt war, der die Verpflichtungen oder potenziellen Verpflichtungen des Schuldners oder potenziellen
Schuldners geschaffen hat, die die Verbriefung der Risikopositionen begriinden; oder (b) die Risikopositionen einer dritten Partei
auf eigene Rechnung kauft und diese dann verbrieft;

»PLN® bezieht sich auf den polnischen Zloty, die gesetzliche Wahrung Polens.

»Professioneller Anleger* bezieht sich auf einen Anleger, der Uber die Erfahrung, das Wissen und die Expertise verfligt, um
eigene Anlageentscheidungen treffen und die damit verbundenen Risiken richtig einschatzen zu kénnen. Zu den professionellen
Anlegern zéhlen unter anderem Gesellschaften, die fir die Tatigkeit auf den Finanzmarkten zugelassen oder reguliert werden
mussen, grofle Unternehmen und andere institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten besteht.

»Prospekt® bezieht sich auf den Basisprospekt, die Fondsergdnzungen und die Ergdnzungen in der jeweils giltigen Fassung
oder Ersetzung falls erforderlich.

»Referenzwert-Verordnung® bezieht sich auf die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdaischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die in Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014;

»REIT“ bedeutet ,,Real Estate Investment Trust™ (Immobilienanlagetrust).

»Relevantes Institut* bezicht sich auf ein im Europdischen Wirtschaftsraum (,,EWR*, bestehend aus den EU-Mitgliedstaaten,
Norwegen, Island und Liechtenstein) zugelassenes Kreditinstitut, ein in einem anderen Unterzeichnerstaat der
Eigenkapitalvereinbarung des Basler Ausschusses vom Juli 1988 als den Mitgliedstaaten des EWR (Schweiz, Kanada, Japan,
USA) zugelassenes Kreditinstitut oder ein in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassenes
Kreditinstitut.

»Revenue Commissioners* bedeutet das irische Office of the Revenue Commissioners, die Steuerbehdrde Irlands.
»Richtlinie“ bezieht sich auf die Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW).

»O&P* bezieht sich auf die Ratingagentur Standard & Poor’s Corporation.

»Satzung“ bezieht sich auf die Satzung der Gesellschaft.

»Schwellenland bezieht sich auf jedes Land, dessen Pro-Kopf-Einkommen zum Zeitpunkt des Wertpapierkaufs nach der
Klassifizierung der Weltbank im unteren bis oberen mittleren Bereich liegt.

»SEC* bezieht sich auf die US-Wertpapieraufsichtsbehorde ,,Securities and Exchange Commission®.

»SEK“ bezieht sich auf die schwedische Krone, die gesetzliche Wéhrung Schwedens.

,»SGD“ bezieht sich auf den Singapur-Dollar, die gesetzliche Wéhrung der Republik Singapur.

»Sponsor‘ bezieht sich auf ein Kreditinstitut innerhalb oder auRerhalb der EU, wie in Punkt (1) von Artikel 4(1) der VVerordnung
(EU) Nr. 575/2013 definiert, oder auf eine Wertpapierfirma gemdfR Definition in Punkt (1) von Artikel 4(1) der Richtlinie
2014/65/EU, die kein Originator ist, das: (a) ein Programm fiir forderungsgedeckte Geldmarktpapiere oder eine andere Art der
Verbriefung auflegt und verwaltet, das bzw. die Risikopositionen von Drittunternehmen erwirbt, oder (b) ein Programm fir

forderungsgedeckte Geldmarktpapiere oder eine andere Art der Verbriefung auflegt und verwaltet, das bzw. die Risikopositionen
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von Drittunternehmen erwirbt und die t&gliche aktive Portfolioverwaltung in Verbindung mit dieser Verbriefung an ein
Unternehmen delegiert, das gemaf Richtlinie 2009/65/EG, Richtlinie 2011/61/EU oder Richtlinie 2014/65/EU zur Durchfiihrung
einer solchen Aktivitét berechtigt ist;

»STRIPS* bedeutet ,,Separate Trading of Registered Interest and Principal of Securities”, wie im Abschnitt ,,Risikofaktoren*
unter ,,Risiken von STRIPS* nidher beschrieben.

»Thesaurierende Anteilsklassen“ bezieht sich auf alle Anteilsklassen, die den Begriff ,,thesaurierend* in ihrer Bezeichnung
tragen.

,» TRS“ bezeichnet Total Return Swaps (einschlielich Differenzkontrakte).
,Umbrella-Barmittelkonto“ bezeichnet jedes einzelne Umbrella-Barmittelkonto im Namen der Gesellschaft.

,Urspriinglicher Kreditgeber* bezieht sich auf ein Unternehmen, das selbst oder tber verbundene Unternehmen direkt oder
indirekt den urspriinglichen Vertrag abgeschlossen hat, der die Verpflichtungen oder potenziellen Verpflichtungen des Schuldners
oder potenziellen Schuldners geschaffen hat, die die Verbriefung der Risikopositionen begriinden;

,USA“ oder ,,Vereinigte Staaten“ bezieht sich auf die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien, Besitzungen und
sonstigen Hoheitsgebiete.

,US-Dollar* oder ,,USD*“ bezieht sich auf den Dollar der Vereinigten Staaten, die gesetzliche Wéhrung der USA.
,US-meldepflichtige Person* hat die in Anhang V definierte Bedeutung.

,US-meldepflichtiges Konto“ bedeutet ein von einer US-meldepflichtigen Person gehaltenes Finanzkonto.
,US-Person“ hat die in Anhang IV angegebene Bedeutung.

»Vverbriefung® bezieht sich auf eine Transaktion oder eine Struktur, durch die das mit einer Risikoposition oder einem Pool von
Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird, und die alle folgenden Merkmale aufweist: (a) Zahlungen
im Rahmen der Transaktion oder der Struktur sind abhéngig von der Entwicklung der Risikoposition oder des Pools von
Risikopositionen; (b) die Rangfolge der Tranchen entscheidet (iber die Verteilung der Verluste wéahrend der Laufzeit der
Transaktion oder der Struktur; (c) die Transaktion oder Struktur erzeugt keine Risikopositionen, die alle der in Artikel 147(8) der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufgeflihrten Eigenschaften besitzen;

»Verbriefungsposition® bezieht sich auf eine Risikoposition in einer Verbriefung;

»Vverbriefungsverordnung® bezieht sich auf Verordnung (EU) 2017/2402 des Européischen Parlaments und des Rates vom
12. Dezember 2017 zur Festlegung eines allgemeinen Rahmens fiir Verbriefungen und zur Schaffung eines spezifischen Rahmens
fiir einfache, transparente und standardisierte Verbriefung und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG,
2011/61/EU und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 648/2012 in der jeweils gultigen Fassung;

»verbundene Fonds“ bezieht sich auf bestimmte nicht zur Gesellschaft gehdrende Teilfonds, die vom Verwaltungsrat
festgelegt und von verbundenen Personen des Verwalters verwaltet werden.

»verbundene Partei“ bezeichnet die Gesellschaft oder die Verwahrstelle und die Beauftragten und Unterbeauftragten der
Gesellschaft oder der Verwahrstelle (aufer den von der Verwahrstelle beauftragten Unterverwahrstellen, bei denen es sich um
konzernfremde Gesellschaften handelt) sowie sémtliche verbundenen Unternehmen oder Konzerngesellschaften der Gesellschaft,
der Verwahrstelle, eines Beauftragten oder eines Unterbeauftragten.

»Vereinigtes Konigreich“ bezieht sich auf England, Nordirland, Schottland und Wales.

»Verordnung tliber Wertpapierfinanzierungsgeschafte“ bezieht sich auf die Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften
und der Weiterverwendung zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

»Vertriebsstelle(n)“ bezieht sich je nach Kontext auf Franklin Distributors, FT Luxembourg, LM Singapore und/oder LM

Hong Kong.
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»Vvertriebsvertrag“ bzw. ,,Vertriebsvertrage“ bezieht sich auf den Vertrag vom 22. Mérz 2019 zwischen der Gesellschaft,
Legg Mason Investments (Ireland) Limited und Franklin Distributors, den Vertrag vom 22. Marz 2019 zwischen der Gesellschaft,
Legg Mason Investments (Ireland) Limited und LM Singapore und den Vertrag vom 22. Mdrz 2019 zwischen der Gesellschaft,
Legg Mason Investments (Ireland) Limited und LM Hong Kong, die jeweils nach der Fusion von Legg Mason Investments
(Ireland) Limited mit dem Verwalter kraft Gesetzes auf den Verwalter iibergingen, sowie alle nachfolgenden Erganzungen;

»Vverwahrstelle® bezieht sich auf BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited.

»Verwahrstellenvertrag” bezieht sich auf den Vertrag vom 22. Mérz 2019 zwischen der Gesellschaft, Legg Mason
Investments (lreland) Limited und BNY Mellon Trust Company (Ireland), der nach der Fusion von Legg Mason Investments
(Ireland) Limited mit dem Verwalter kraft Gesetzes auf den Verwalter iberging, sowie alle nachfolgenden Ergédnzungen oder
Novationen desselben, durch den die Verwahrstelle zur Verwahrstelle der Gesellschaft ernannt wurde.

»Verwalter® bezieht sich auf Franklin Templeton International Services S.ar.l;

»Vverwaltungsrat® bezieht sich auf die Mitglieder des VVerwaltungsrats der Gesellschaft zum jeweiligen Zeitpunkt und auf jeden
von ihnen ordnungsgeméR gebildeten Ausschuss.

,Vverwaltungsstelle* bezieht sich auf die The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin.

,verwaltungsstellenvertrag“ bezieht sich auf den Vertrag vom 22. Marz 2019 zwischen der Gesellschaft, Legg Mason
Investments (Ireland) Limited und der Verwaltungsstelle, der nach der Fusion von Legg Mason Investments (Ireland) Limited mit
dem Verwalter kraft Gesetzes auf den Verwalter (iberging, sowie alle nachfolgenden Anderungen desselben, durch den die
Verwaltungsstelle zur Verwaltungsstelle der Gesellschaft ernannt wurde;

»verwaltungsvertrag“ bezieht sich auf den Vertrag zwischen der Gesellschaft und Legg Mason Investments (Ireland) Limited,
der nach der Fusion von Legg Mason Investments (Ireland) Limited mit dem Verwalter kraft Gesetzes auf den Verwalter iberging,
sowie alle nachfolgenden Ergénzungen oder Novationen desselben;

»vorschriften der Zentralbank“ bezeichnet die OGAW-Vorschriften, die Zentralbank-Verordnungen, das Zentralbank-
Gesetz und alle von der Zentralbank gemaR den OGAW-Vorschriften, Zentralbank-Verordnungen und/oder dem Zentralbank-
Gesetz von Zeit zu Zeit herausgegebenen Anweisungen, Verordnungen und Bedingungen bezlglich der Regulierung von
Organismen flr gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren in ihrer jeweils gultigen Fassung.

»VRC* bezieht sich auf die VVolksrepublik China.

»Wahrungsverwalter® bezieht sich auf The Bank of New York Mellon;

»Wertpapierfinanzierungsgeschafte“ oder ,,.SFT (Securities Financing Transaction)“ hat eine der folgenden
Bedeutungen: Ein Pensionsgeschéft, ein Wertpapier- oder Warenverleihgeschaft, ein Kauf-/Riickkaufgeschaft oder ein VVerkauf-
/Riickkaufgeschaft oder ein Lombardgeschéft

»Zeichneranteile“ bezieht sich auf das Grundkapital der Gesellschaft, das in Form von Stiickaktien gezeichnet wurde.

»Zentralbank® bezieht sich auf die irische Zentralbank (,,Central Bank of Ireland*) bzw. jede nachfolgende Aufsichtsbehdrde,
die fiir die Zulassung und Uberwachung der Gesellschaft verantwortlich ist.

»Zentralbank-Gesetz“ bezieht sich auf den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 in seiner jeweils giiltigen
Fassung;

»Zentralbank-Verordnungen® bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2019, die von Zeit zu Zeit geédndert werden
kann.

»Zugrunde liegende Fonds*“ bezieht sich auf Fonds, in die die Fonds investieren.
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DIE GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die nach irischem Recht als Aktiengesellschaft nach
MaRgabe des Gesellschaftsgesetzes und der OGAW-Vorschriften gegriindet wurde. Sie wurde am 29. Januar 2014 unter der
Registernummer 538674 gegriindet. Ihr Zweck gemé&R Ziffer 2 ihrer Grindungsurkunde ist die gemeinsame Anlage von 6ffentlich
beschafftem Kapital in Ubertragbaren Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen nach dem Grundsatz der Risikostreuung.

Die Gesellschaft besteht in Form eines Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Die Satzung sieht getrennte Fonds vor, die
jeweils Beteiligungen an einem bestimmen Portfolio von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten darstellen und mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank aufgelegt werden kdnnen. Fir jeden neuen Fonds, der von der Gesellschaft aufgelegt wird, erstellt
die Gesellschaft eine separate Fondsergdnzung mit den relevanten Details jedes dieser Fonds und der Verwaltungsrat verdffentlicht
diese. Fiir jeden Fonds wird ein separates Portfolio von Vermégenswerten unterhalten und in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen
und der Anlagepolitik angelegt, die fir den jeweiligen Fonds maRgeblich sind. Die Hauptmerkmale der Fonds, die von der
Gesellschaft aufgelegt wurden und auf der Grundlage dieses Verkaufsprospekts angeboten werden, sind den Fondsergédnzungen zu
entnehmen.

Laut Satzung darf die Gesellschaft unterschiedliche Anteilsklassen anbieten, die jeweils Beteiligungen an einem Fonds mit eigenem
Anlageportfolio darstellen. Fur eine Anteilsklasse darf kein separates Portfolio von Vermdgenswerten gefiihrt werden. Die
verschiedenen Anteilsklassen, die ein bestimmter Fonds anbietet, sind in der jeweiligen Fondsergédnzung aufgefiihrt. Die
Anteilsklassen unterscheiden sich hauptséchlich durch ihre Ausgabeaufschlage, Gebuhren, Aufwandsquoten, Ausschuttungspolitik
und Wahrungsbezeichnungen. Anleger kénnen die Anteilsklasse auswéhlen, die flr ihre Anlagebedirfnisse je nach Hohe der Anlage
und Anlagehorizont am besten geeignet ist. Im Abschnitt ,, Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen“ finden Sie
ausfuhrlichere Informationen zu den verschiedenen von der Gesellschaft angebotenen Anteilsklassen. Vorhandene und potenzielle
Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- und Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fir ihre Anlagebedirfnisse am besten
geeignet ist.

DIE FONDS

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Die Satzung sieht vor, dass das Anlageziel und die Anlagepolitik fur jeden Fonds zum Zeitpunkt seiner Auflegung vom
Verwaltungsrat festgelegt werden. Details zum Anlageziel und zur Anlagepolitik der einzelnen Fonds der Gesellschaft sind in der
maligeblichen Fondsergénzung angegeben.

Fur jeden Fonds gilt, dass der Fonds unter bestimmten Umstdnden, vorubergehend und ausnahmsweise, und wenn der
Anlageverwalter meint, dass es im besten Interesse der Anteilinhaber sei, von der in der ma3geblichen Fondserganzung dargelegten
Anlagepolitik abweichen kann. Solche Umstande sind unter anderem: (1) wenn der Fonds infolge von Zeichnungen oder Ertrédgen
uber hohe Barbestdnde verflgt; (2) wenn der Fonds ein hohes Mal} an Riicknahmen hat; oder (3) wenn der Anlageverwalter
voribergehende MaBnahmen ergreift, um den Wert des Fonds zu erhalten oder die Verluste unter den Bedingungen von
Schwellenmérkten zu begrenzen, oder bei Anderungen der Zinssétze. Unter diesen Umstinden kann ein Fonds Barbestinde halten
oder in Geldmarktinstrumente, von nationalen Regierungen weltweit begebene oder garantierte kurzfristige Schuldtitel, kurzfristige
Unternehmensschuldtitel wie etwa frei (bertragbare Schuldscheine (promissory notes), Schuldverschreibungen (debentures),
Anleihen (einschlieBlich  Nullkuponanleihen), wandelbare und nicht wandelbare Schuldscheine, Commercial Paper,
Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs- und Finanzunternehmen, Geschéaftsbanken oder
Bankholdinggesellschaften begeben werden, investieren. Die Fonds werden nur in solche Schuldtitel investieren, die von einer
NRSRO (nationale anerkannte statistische Ratingorganisation) mindestens mit Investment Grade bewertet sind. Solange diese
Umsténde andauern, verfolgt ein Fonds seine grundsétzliche Anlagestrategie moglicherweise nicht und erzielt sein Anlageziel
gegebenenfalls nicht. Das Vorgenannte entbindet die Fonds nicht von ihrer Pflicht, die in Anhang | dargelegten Auflagen der
OGAW-Richtlinien einzuhalten.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Anlagen des Fonds sind auf Anlagen beschrankt, die gemaR den OGAW-Vorschriften zulassig sind, wie in Anhang |
dargelegt. Jeder Fonds unterliegt auerdem der mal3geblichen Anlagepolitik, wie in der maRgeblichen Fondserganzung angegeben.
Im Falle eines Konflikts zwischen dieser Anlagepolitik und den OGAW-Vorschriften gilt die restriktivere Beschrankung. Der Fonds
halt sich in jedem Fall zu jeder Zeit an die in den Vorschriften der Zentralbank vorgeschriebenen Auflagen.
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Falls sich die OGAW-Vorschriften wahrend des Bestehens der Gesellschaft dndern, kénnen die Anlagebeschrénkungen geéndert
werden, um den Anderungen der Bestimmungen und Vorschriften Rechnung zu tragen. In diesem Fall werden die Anteilinhaber im
nachsten Jahres- oder Halbjahresbericht des betreffenden Fonds tiber diese Anderungen informiert.

Gemal der Anlagepolitik jedes Fonds dirfen diese in Anteile anderer Investmentfonds (collective investment schemes) im Sinne
der Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften investieren. Jedoch wird kein Fonds in einen anderen Investmentfonds investieren,
wenn dieser eine Managementgebiihr von mehr als 5 % p. a. oder ein Leistungshonorar von mehr als 30 % der Steigerung des
Nettoinventarwerts des Fonds erhebt. Zu den zuléssigen Investitionen gehdren auch Anlagen in andere Fonds der Gesellschaft.
Ungeachtet der vorstehenden Bestimmung darf kein Fonds in einen anderen Fonds der Gesellschaft investieren, wenn dieser Fonds
selbst Anteile anderer Fonds der Gesellschaft halt. Wenn ein Fonds in einen anderen Fonds der Gesellschaft investiert, darf dem
investierenden Fonds keine jahrliche VVerwaltungsstellen- oder Anlageverwaltungsgebthr fiir den Anteil seines Vermdgens erhoben
werden, der in den anderen Fonds der Gesellschaft investiert ist.

Wenn ein Fonds in Anteile anderer Investmentfonds investiert, die direkt vom oder im Auftrag des Verwalters oder des
Anlageverwalters des Fonds oder von einem anderen Unternehmen, das mit dem Verwalter oder dem Anlageverwalter des Fonds
durch gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 % des
Grundkapitals oder der Stimmrechte verbunden ist, verwaltet werden, darf der Verwalter oder der Anlageverwalter des Fonds oder
das andere Unternehmen auf die Anlagen des Fonds in Anteilen dieser anderen Investmentfonds keine Verwaltungsstellen-,
Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmegebuhren erheben. Der Verwalter / Anlageverwalter kann einen Anreiz dafir haben, die
Vermdogenswerte des jeweiligen Fonds denjenigen zugrunde liegenden Fonds zuzuweisen, die vom Verwalter / Anlageverwalter
oder von Tochtergesellschaften des Verwalters oder Anlageverwalters verwaltet werden, was die Mdoglichkeit eines
Interessenkonflikts fir den Verwalter / Anlageverwalter beinhaltet. Der Verwalter und Anlageverwalter hat Richtlinien und
Verfahren, einschlieRlich Schlusselkontrollen, fur den Umgang mit méglichen Konflikten dieser Art.

BEACHTUNG DER ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Jede Anderung der Anlageziele und alle wesentlichen Anderungen der Anlagepolitik unterliegt der vorherigen schriftlichen
Genehmigung durch alle Anteilinhaber des betreffenden Fonds oder der Genehmigung durch die Mehrheit der Stimmen der
Anteilinhaber des betreffenden Fonds bei einer Hauptversammlung. In Ubereinstimmung mit der Gesellschaftssatzung werden
Anteilinhaber einundzwanzig Tage vor einer solchen Versammlung ber diese in Kenntnis gesetzt (den Tag der Bekanntgabe und
den Tag der Versammlung nicht mitgerechnet). In der Mitteilung missen neben Ort, Datum, Zeitpunkt und Tagesordnungspunkten
der Versammlung auch das geplante Datum des Inkrafttretens von Anderungen der Anlageziele und -politik genannt werden. Wenn
eine Anderung der Anlageziele und der Anlagepolitik auf der Basis einer Genehmigung durch die Mehrheit der Stimmen der
Anteilinhaber des betreffenden Fonds bei einer Hauptversammlung von den Anteilinhabern genehmigt wird, radumt die Gesellschaft
einen angemessenen Benachrichtigungszeitraum ein, um den Anteilinhabern zu ermdglichen, ihre Anteile vor der Implementierung
der Anderung zuriickzugeben.

GEREGELTE MARKTE

Auler soweit nach den OGAW-Vorschriften zuléssig, werden die Wertpapiere, in die die Fonds investieren, an einem geregelten
Markt notiert oder gehandelt. Die geregelten Méarkte, an denen die Fonds investieren dirfen, sind in Anhang Il dieses
Verkaufsprospekts genannt.

INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Der Verwalter hat eine Richtlinie in Bezug auf die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Entscheidungsfindungsprozess
fiir Anlageentscheidungen eingefiihrt. Der Verwalter und/oder der oder die Anlageverwalter integrieren Nachhaltigkeitsrisiken und
—chancen in ihren Rsearch-, Analyse- und Entscheidungsfindungsprozess fiir Anlageentscheidungen. Falls ein Anlageverwalter fiir
einen bestimmten Fonds ernannt wird, Ubernimmt der Verwalter die Richtlinie fir nachhaltiges Investieren des betreffenden
Anlageverwalters fiir diesen Fonds, sofern im Fondsnachtrag nicht etwas anderes angegeben ist.

Unter Nachhaltigkeitsrisiken ist ein Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfiihrungsereignis oder —zustand (,,environmental, social,
or governance — ,,ESG®) zu verstehen, dessen Eintreten wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Anlagen eines Fonds
verursachen konnte oder tatséchlich verursacht. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen entweder fiir sich selbst genommen ein Risiko
darstellen oder Auswirkungen auf andere Risiken haben oder wesentlich zu Risiken wie Marktrisiken, operativen Risiken,
Liquiditatsrisiken oder Kontrahentenrisiken beitragen.

Nachhaltigkeitsrisiken sind, wie im Abschnitt ,,Risikofaktoren ausfiihrlicher beschrieben, wichtige Elemente, die beriicksichtigt
werden mussen, um die langfristigen risikobereinigten Ertrage flir Anleger steigern sowie die Risiken und Chancen der Strategie
eines bestimmten Fonds bestimmen zu kdnnen. Alle Fonds der Gesellschaft integrieren Nachhaltigkeitsrisiken derzeit in ihren
Anlageprozess, sofern im betreffenden Fondsnachtrag nicht etwas anderes angegeben ist. Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken
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kann je nach Fondsstrategie, -vermdgen und/oder Portfoliozusammensetzung unterschiedlich sein. Der Verwalter und/oder
Anlageverwalter nutzen spezifische Methoden und Datenbanken, in die ESG-Daten von externen Forschungsunternehmen sowie
ihre eigenen Researchergebnisse einfliefen. Die Beurteilung von Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex und kann auf ESG-Daten
basieren, die schwer zu erhalten und unvollstandig, geschéatzt, veraltet oder anderweitig sehr unzutreffend sind. Selbst wenn dies
erkannt wird, kann nicht garantiert werden, dass diese Daten richtig beurteilt werden.

Sofern ein Nachhaltigkeitsrisiko eintritt oder auf eine Art und Weise eintritt, das bzw. die vom Verwalter und/oder dem betreffenden
Anlageverwalter bzw. den Modellen des Anlageverwalters nicht erwartet wurde, kann es zu plétzlichen, wesentlichen negativen
Auswirkungen auf den Wert einer Anlage und somit auf den Nettoinventarwert eines Fonds kommen. Aufer wenn ein
Nachhaltigkeitsrisiko als nicht relevant fur einen bestimmten Fonds angesehen wird, was im Nachtrag dieses Fonds ausfiihrlicher
erklart wére, kdnnen derartige negative Auswirkungen zu einem kompletten Wertverlust der jeweiligen Anlage(n) fiihren und
entsprechend negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des Fonds haben.

ANLAGEMETHODEN UND -INSTRUMENTE UND FINANZDERIVATE

Vorbehaltlich der von der Zentralbank jeweils festgelegten Bedingungen und Grenzen darf ein Fonds, sofern in dessen Beschreibung
des Anlageziels und seiner Anlagepolitik in der maRgeblichen Fondsergdnzung nichts anderes angegeben ist, fiir die Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements (d. h. Absicherung, Risiko- oder Kostenreduzierung, Ertrags- oder Renditesteigerung) und/oder
zu Anlagezwecken Transaktionen mit DFI durchfiihren. Anhang Il enthalt eine Liste der geregelten Mérkte, an denen Finanzderivate
notiert sein oder gehandelt werden kénnen.

Fur Sicherheiten aus auRRerborslichen Derivategeschéaften oder Techniken zum effizienten Portfoliomanagement in Bezug auf die
Fonds gilt der Grundsatz, dass die im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate dargelegten Anforderungen
eingehalten werden. Dort werden die zul&ssigen Arten von Sicherheiten, der erforderliche Grad der Besicherung und der Ansatz in
Bezug auf Risikoabschlége (Haircuts) dargelegt, sowie im Fall von Barsicherheiten die von der Zentralbank geméR den OGAW-
Verordnungen vorgeschriebenen Bestimmungen zur Wiederanlage. Die Fonds koénnen unter anderem bare und unbare
Vermdgenswerte wie Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente als Sicherheiten hereinnehmen. Gelegentlich und vorbehaltlich
der im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate“ dargelegten Anforderungen kénnen die Bestimmungen
in Bezug auf den erforderlichen Besicherungsgrad und die Risikoabschldge im Ermessen des Anlageverwalters und/oder seiner
Beauftragten angepasst werden, wenn dies im Zusammenhang mit dem konkreten Kontrahenten, den Merkmalen des als Sicherheit
erhaltenen Vermogenswerts, den Marktbedingungen oder sonstigen Umstanden fir angemessen erachtet wird. Die vom
Anlageverwalter und/oder seiner Beauftragten gegebenenfalls vorgenommenen Abschldge werden fiir jede als Sicherheit erhaltene
Anlageklasse angepasst, wobei die Merkmale der Vermdgenswerte wie die Bonitat und/oder die Preisvolatilitdt sowie das Ergebnis
von Stresstests, die im Einklang mit den Anforderungen im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate®
durchgefihrt werden, beriicksichtigt werden. Jede Entscheidung zur Vornahme eines bestimmten Risikoabschlags oder gegen die
Vornahme eines Risikoabschlags in Bezug auf eine bestimmte Anlageklasse sollte auf der Grundlage dieser Richtlinien gerechtfertigt
sein.

Wenn Barsicherheiten, die ein Fonds erhalten hat, reinvestiert werden, ist der Fonds in Bezug auf diese Anlage einem Verlustrisiko
ausgesetzt. Wenn ein solcher Verlust eintritt, reduziert sich der Wert der Sicherheit und der Fonds ist bei einem Ausfall der
Gegenpartei weniger geschiitzt. Die mit der Wiederanlage von Barsicherheiten verbundenen Risiken sind im Wesentlichen dieselben
Risiken, die auch fir die sonstigen Anlagen des Fonds gelten. Weitere Einzelheiten dazu entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,.Risikofaktoren®.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Gebihren aus den Techniken zum effizienten Portfoliomanagement
Wertpapierleihvertrage, Wertpapierpensionsgeschafte sowie umgekehrte Wertpapierpensionsgeschafte kdnnen von den an die Fonds
gezahlten Ertrdgen abgezogen werden (z. B. infolge von Vertrédgen zur Ertragsteilung). Sdmtliche Einnahmen aus solchen Techniken
zum effizienten Portfoliomanagement werden abziiglich der direkten und indirekten Betriebskosten an den jeweiligen Fonds
zuriickgezahlt. Direkte und indirekte Kosten und Gebuhren kénnen unter anderem an Banken, Anlageunternehmen, Broker/Héndler,
Wertpapierleihagenturen oder sonstige Finanzinstitute oder Vermittler gezahlt werden und diese kdnnen nahestehende Personen der
Verwahrstelle sein. Die Ertrage aus solchen Techniken zum effizienten Portfoliomanagement fiir den jeweiligen Berichtszeitraum
werden zusammen mit den angefallenen direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren und der Identitat der Gegenpartei(en)
dieser Techniken zum effizienten Portfoliomanagement in den Jahres- und Halbjahresberichten der Fonds angegeben.

ZULASSIGE FINANZDERIVATE
Ein Fonds kann unter folgenden Voraussetzungen in Finanzderivate investieren:

(i) Die betreffenden Basiswerte oder Indizes bestehen aus mindestens einer der folgenden Komponenten:
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- Instrumente, die in Verordnung 68(1)(a) bis (f) und (h) der OGAW-Verordnungen genannt sind, darunter
Finanzinstrumente, die eine oder mehrere Eigenschaften dieser Vermogenswerte haben

- Finanzindizes

- Zinssétze

- Wechselkurse, und
- Devisen

(ii) der Fonds wird durch das Finanzderivat keinen Risiken ausgesetzt, die er ansonsten nicht eingehen wiirde (z. B. Risiken durch
ein Engagement in Instrumenten/Emittenten/Wahrungen, in die der Fonds nicht direkt investieren darf), und

(iii) der Fonds weicht mit diesem Finanzderivat nicht von seinen Anlagezielen ab,

(iv) die Bezugnahme auf Finanzindizes unter obigem Punkt (i) ist als Bezugnahme auf Indizes zu verstehen, die die folgenden
Kriterien sowie die OGAW-Vorschriften und die Verordnungen der Zentralbank zu erfillen:

(a) Sie sind hinreichend diversifiziert, d. h. sie erflillen die nachstehenden Kriterien:

(i) Der Index ist so zusammengesetzt, dass Preisbewegungen oder Handelsaktivitaten beziiglich einer Komponente
die Performance des ganzen Index nicht ungebihrlich beeinflussen,

(if) die Zusammensetzung des Index ist, sofern er sich aus den in Regulation 68(1) der OGAW-Vorschriften
genannten Vermdgenswerten zusammensetzt, mindestens gemal Regulation 71 der OGAW-Vorschriften
diversifiziert, und

(iii) die Diversifizierung des Index ist, sofern er sich aus anderen als den in Regulation 68(1) der OGAW-
Vorschriften genannten Vermdgenswerten zusammensetzt, mit der in Regulation 71 der OGAW-Vorschriften
vorgesehenen Diversifizierung gleichzusetzen,

(b) sie stellen einen angemessenen Vergleichswert fiir den Markt dar, auf den sie sich beziehen, d. h. sie erfillen die
nachstehenden Kriterien:

(i) Der Index misst die Performance einer reprasentativen Gruppe von Basiswerten auf relevante und angemessene
Art,

(if) der Index wird in regelméRigen Abstédnden Uberarbeitet oder neu ausgewogen, um zu gewdhrleisten, dass er
weiterhin die Mérkte widerspiegelt, auf die er sich bezieht, wobei die 6ffentlich zuganglichen Kriterien erfallt
werden, und

(iii) die Basiswerte sind hinreichend liquide, was es den Nutzern bei Bedarf ermdglicht, den Index zu replizieren,
und

(c) sie werden auf angemessene Weise verdffentlicht, d. h. sie erfiillen die nachstehenden Kriterien:

(i) ihr Veroffentlichungsprozess beruht auf soliden Verfahren zur Erfassung von Preisen, Berechnung des Index
und anschlieBenden Veroffentlichung des Indexwerts, einschlieBlich Preisfestlegungsverfahren fur
Komponenten, fur die kein Marktpreis zur Verfiigung steht, und

(if) wesentliche Informationen zu Aspekten wie Indexberechnung, Anpassungsmethoden, Indexverdnderungen oder
betriebliche Schwierigkeiten bei der Bereitstellung fristgerechter und korrekter Informationen werden auf breiter
Basis und zeitnah zur Verfligung gestellt; und

(v) wenn ein Fonds einen Total Return Swap abschlieRt oder in andere DFI mit &hnlichen Merkmalen investiert, missen die von
dem Fonds gehaltenen Vermdgenswerte den Regulations 70, 71, 72, 73 und 74 der OGAW-Vorschriften entsprechen.
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Sofern die Zusammensetzung der Vermogenswerte, die von den DFI als Basiswerte verwendet werden, die unter den obigen Punkten
(@), (b) oder (c) dargelegten Kriterien nicht erfullt, werden diese DFI, sofern sie die Kriterien der Regulation 68(1)(g) der OGAW-
Vorschriften erfiillen, als DFI fir eine Kombination der in Regulation 68(1)(g)(i) der OGAW-Vorschriften genannten
Vermdgenswerte, ausgenommen Finanzindizes, betrachtet.

Kreditderivate sind unter folgenden Voraussetzungen zulassig:

(i) Sie erméglichen die Ubertragung des Kreditrisikos eines der oben genannten Vermdgenswerte, unabhéngig von anderen mit
diesem Vermdgenswert verbundenen Risiken,

(i) sie fuhren nicht zur Lieferung oder Ubertragung (einschlieBlich in Form von Bargeld) von anderen Vermdgenswerten als
jenen, die in Regulation 68(1) und (2) der OGAW-Vorschriften genannt werden,

(iii) sie erfullen die nachstehend beschriebenen Kriterien fir OTC-Derivate, und

(iv)im Falle von Risiken der Informationsasymmetrie zwischen dem Fonds und der Gegenpartei des Kreditderivats aufgrund eines
potenziellen Zugangs der Gegenpartei zu nicht 6ffentlichen Informationen uber Unternehmen, deren Vermdgenswerte von
den Kreditderivaten als Basiswerte genutzt werden, werden ihre Risiken durch den Risikomanagementprozess des Fonds und
durch dessen interne Kontrollmechanismen in angemessener Weise aufgefangen. Der Fonds muss die Risikobewertung mit
grolter Sorgfalt vornehmen, wenn es sich bei der Gegenpartei des Finanzderivats um eine mit dem Fonds verbundene Partei
oder um den Emittenten des Kreditrisikos handelt.

Finanzderivate missen an einem geregelten Markt fir FDI gemal den Ausfiihrungen in Anhang Il gehandelt werden, jedoch kann
ein Fonds auch in auflerborslich gehandelte ,,OTC-Derivate® investieren, wenn:

(i) der Kontrahent Folgendes ist: (a) ein Kreditinstitut, das in Verordnung 7(a) bis (c) der Zentralbank-Verordnungen aufgefihrt
ist; (b) eine gem&R der Richtlinie Uber Mérkte fiir Finanzinstrumente zugelassene Investmentgesellschaft; oder (c) eine
Konzerngesellschaft eines Rechtstragers, die Uber eine Bankholdinggesellschaftslizenz der US-Notenbank der Vereinigten
Staaten von Amerika verfigt, wenn diese Konzerngesellschaft der konsolidierten Aufsicht fiir Bankholdinggesellschaften
durch die US-Notenbank unterliegt;

(if) Wenn ein Kontrahent in den Unterabsétzen (b) oder (c) von Absatz (i): (a) ein Kreditrating durch eine von der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtrde zugelassene und beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss dieses Rating bei der
Bonitatsbewertung von der Gesellschaft berlcksichtigt werden; und (b) durch die in Unterabsatz (a) dieses
Absatzes (ii) genannte Rating-Agentur auf A-2 oder geringer (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, muss die
Gesellschaft unverziiglich eine neue Bonitatsbewertung durchfiihren;

(iii) im Falle einer nachfolgenden Novation des in den Unterabsatzen (a), (b) und (c) von Absatz (i) genannten OTC-Derivaten
der Kontrahent eines der folgenden ist: eine der in Absatz (i) aufgefiihrten Gesellschaften oder (ii) eine von der ESMA gemaR
EMIR anerkannte CCP oder bei ausstehender Anerkennung durch die ESMA geméaR Artikel 25 EMIR eine von der
Commodity Futures Trading Commission als Clearingorganisation fiir Derivate eingestufte Stelle oder eine von der SEC
zugelassene Clearingstelle (beide CCP);

(iii)das Kontrahentenrisiko die in Regulation 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften genannten Grenzen nicht tiberschreitet. Der Fonds
muss bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos gemaf Regulation 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften den mit der Mark-to-
Market-Methode ermittelten positiven Marktwert des OTC-Derivats der betreffenden Gegenpartei verwenden. Der Fonds
kann seine mit derselben Gegenpartei abgeschlossenen Derivatepositionen gegeneinander aufrechnen, sofern der Fonds in der
Lage ist, Aufrechnungsvereinbarungen mit der Gegenpartei rechtlich durchzusetzen. Aufrechnungen sind nur bei OTC-
Derivaten mit derselben Gegenpartei zulassig und nicht in Bezug auf andere Risiken, denen der Fonds in Verbindung mit
dieser Gegenpartei gegebenenfalls ausgesetzt ist. Der Fonds kann vom Fonds erhaltene Sicherheiten berlicksichtigen, um das
Kontrahentenrisiko zu reduzieren, vorausgesetzt, die Sicherheiten erfiillen die in Absatz (3), (4), (5), (6), (7), (8), (9) und (10)
der Verordnung 24 der Zentralbank-Verordnungen dargelegten Auflagen; und 7

(iv) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative
des Fonds zum angemessenen Zeitwert veraufRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen;

Die erhaltene Sicherheit muss jederzeit die in den Vorschriften der Zentralbank dargelegten Anforderungen erfillen.

Die Sicherheiten, die der Gegenpartei eines OTC-Derivats von einem Fonds oder fiir Rechnung eines Fonds tbergeben werden,
mussen bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos des Fonds gemal? Regulation 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften berlicksichtigt
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werden. Gestellte Sicherheiten durfen nur dann miteinander aufgerechnet werden, wenn der Fonds in der Lage ist, die
Aufrechnungsvereinbarungen mit dieser Gegenpartei rechtlich durchzusetzen.

Berechnung des Emittentenkonzentrationsrisikos und des Kontrahentenrisikos

Jeder Fonds muss Grenzen flir die maximale Emittentenkonzentration gemal Regulation 70 der OGAW-Vorschriften ausgehend
von jenem zugrunde liegenden Risiko berechnen, der sich aus dem Einsatz von Finanzderivaten ergibt; dabei ist der sogenannte
Commitment-Ansatz zu verwenden. Die Risiken gegenuber einer Gegenpartei aus OTC-Derivategeschaften und Techniken zum
effizienten Portfoliomanagement miissen bei der Berechnung des OTC-Kontrahentenlimits geméR Regulation 70(1)(c) der OGAW-
Vorschriften kombiniert werden. Ein Fonds muss flr bérsengehandelte bzw. OTC-Derivate das Risiko aus dem bei einem Broker
geleisteten Ersteinschuss (initial margin) und der erhéltlichen Schwankungsmarge (variation margin) berechnen, wenn dieses nicht
durch Kundengelderbestimmungen oder vergleichbare Vereinbarungen zur Absicherung des Fonds gegen eine Insolvenz des Brokers
abgesichert ist, wobei dieses Risiko das maximale Kontrahentenrisiko von OTC-Derivaten gemal Regulation 70(1)(c) der OGAW-
Vorschriften nicht tbersteigen darf.

Bei der Berechnung der Grenzen fir die maximale Emittentenkonzentration geméaR Regulation 70 der OGAW-Vorschriften muss
das durch ein Wertpapierleih- oder Wertpapierpensionsgeschéft entstehende Nettokontrahentenrisiko beriicksichtigt werden. Das
Nettorisiko versteht sich als der Forderungsbetrag eines Fonds abziiglich der durch den Fonds gestellten Sicherheiten. AulRerdem
missen die durch eine Wiederanlage von Sicherheiten entstehenden Risiken bei Berechnungen der Emittentenkonzentration
beriicksichtigt werden. Bei der Berechnung der Risiken im Sinne der Regulation 70 der OGAW-Vorschriften muss ein Fonds
festhalten, ob sich das Risiko auf einen Kontrahenten im Freiverkehr, einen Broker oder eine Clearing-Stelle bezieht.

Das Engagement in Finanzderivaten zugrunde liegenden Vermdgenswerten (einschlieBlich in eingebetteten Finanzderivaten
Ubertragbarer Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentfonds), dem ggf. auch Positionen aus direkten Anlagen
hinzugerechnet werden miissen, darf die in den Regulations 70 und 73 der OGAW-Vorschriften festgelegten Anlagegrenzen nicht
uberschreiten. Bei der Berechnung des Emittentenkonzentrationsrisikos muss das DFI (einschlieRlich eingebetteter DFI) zur
Bestimmung des resultierenden Positionsrisikos analysiert werden. Dieses Positionsrisiko ist bei den Berechnungen der
Emittentenkonzentration zu beruicksichtigen. Fir die Berechnung der Emittentenkonzentration ist gegebenenfalls entweder der
Commitment-Ansatz zu verwenden oder (sofern konservativer) das maximale Verlustpotenzial im Falle einer Leistungsstérung des
Emittenten. Das Emittentenkonzentrationsrisiko muss im Ubrigen von allen Fonds berechnet werden, unabhangig davon, ob sie die
VaR-Methode fir die Ermittlung des Gesamtengagements verwenden. Diese Bestimmung gilt nicht fir indexierte Finanzderivate,
sofern der zugrunde liegende Index die in Regulation 71(1) der OGAW-Vorschriften vorgesehenen Kriterien erfullt.

Ein (bertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument, in das ein Finanzderivat eingebettet ist, ist als Verweis auf
Finanzinstrumente zu verstehen, die die in den OGAW- Vorschriften dargelegten Kriterien fiir Gbertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente erfiillen und eine Komponente enthalten, die die nachstehenden Kriterien erfullt:

(i) aufgrund dieser Komponente koénnen die Kapitalflisse, die ansonsten von dem als ,,Host Contract (Trégerinstrument)
funktionierenden Ubertragbaren Wertpapier bzw. Geldmarktinstrument erforderlich wéren, ganz oder teilweise nach einem
bestimmten Zinssatz, Finanzinstrumentpreis, Wechselkurs, Preis- oder Satzindex, Kreditrating oder Kreditindex oder einer
sonstigen Grofie modifiziert werden, und variieren somit auf eine Art, die dem Stand-Alone-Derivat dhnelt;

(ii) ihre wirtschaftlichen Eigenschaften und Risiken sind nicht eng mit den wirtschaftlichen Eigenschaften und Risiken des
Trégerinstruments verbunden; und

(iii)sie hat erhebliche Auswirkungen auf das Risikoprofil und die Preisfestsetzung des Ubertragbaren Wertpapiers oder
Geldmarktinstruments.

Ein 0Obertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument wird nicht als Finanzderivat einbettend betrachtet, sofern es eine
Komponente enthalt, die unabhangig vom Ubertragbaren Wertpapier oder Geldmarktinstrument vertraglich bertragbar ist. Eine
solche Komponente gilt als separates Finanzinstrument.

Risikoverwaltung und Deckungserfordernisse

Jeder Fonds, der den Commitment-Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos verwendet, muss sicherstellen, dass sein Gesamtrisiko
in Bezug auf Finanzderivate nicht den Gesamtnettoinventarwert des betreffenden Fonds Ubersteigt. Daher darf jeder dieser Fonds
inklusive aller Short-Positionen zu héchstens 100 % seines Nettoinventarwerts gehebelt sein. Soweit die Regeln der Zentralbank
dies zulassen, dirfen die Fonds bei der Berechnung des Gesamtrisikos die Ausgleichs- und Deckungswirkungen (,,netting* und
»hedging®) beriicksichtigen. Der Commitment-Ansatz wird in den Risikomanagementverfahren fur FDI dieser Fonds weiter unten
im Abschnitt ,,Risikomanagementprozess und Berichterstattung™ detailliert beschrieben.
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Deckungserfordernisse

Jeder Fonds muss jederzeit in der Lage sein, all seinen sich aus Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten ergebenden
Zahlungs- und Lieferverpflichtungen nachzukommen. Der Risikomanagementprozess des Fonds muss eine Uberwachung von
Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten beinhalten, um zu gewéhrleisten, dass diese angemessen abgedeckt sind.

Eine Finanzderivattransaktion, die zu einer zukinftigen Verbindlichkeit im Namen des Fonds fiihrt oder fiihren kann, muss wie
folgt gedeckt sein:

(1 im Falle von Finanzderivaten, die automatisch oder im Ermessen des Fonds bar beglichen werden muss ein Fonds
jederzeit liquide Vermdgenswerte halten, die ausreichend sind, um das Risiko zu decken;

(i) im Fall eines Finanzderivats, das der physischen Andienung des zugrunde liegenden Vermogenswerts bedarf, muss
der Vermogenswert jederzeit vom Fonds gehalten werden. Alternativ kann der Fonds das Engagement mit
ausreichend liquiden Vermogenswerten decken, wenn:

- der zugrunde liegende Vermdgensgegenstand aus hoch liquiden Rentenpapieren besteht und/oder

- der Fonds der Ansicht ist, dass das Engagement angemessen gedeckt werden kann, ohne dass das Halten der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte erforderlich ist, im Risikomanagementverfahren auf die speziellen DFI
eingegangen wird und Einzelheiten im Prospekt angegeben werden.

Risikomanagementprozess und Berichtswesen

Die Fonds missen einen Risikomanagementprozess anwenden, mit dem es ihnen mdglich wird, die mit den Positionen in
Finanzderivaten verbundenen Risiken genau zu messen, zu tiberwachen und zu steuern.

Die Gesellschaft oder ihr Beauftragter muss jahrlich einen Bericht beziliglich der DFI-Positionen der Fonds an die Zentralbank
Ubermitteln. Der Bericht muss gemeinsam mit dem Jahresbericht des Fonds eingereicht werden und Informationen enthalten, die
ein wahrheitsgetreues und angemessenes Bild der Arten der von den Fonds verwendeten DFI, der zugrunde liegenden Risiken, der
quantitativen Einheiten und der flr die Schétzung dieser Risiken verwendeten Methoden vermitteln. Die Gesellschaft hat diesen
Bericht auf Verlangen der Zentralbank jederzeit vorzulegen.

Die Gesellschaft hat einem Anteilinhaber auf Anfrage ergdnzende Informationen in Bezug auf die angewandten quantitativen
Risikomanagementgrenzen, die verwendeten Risikomanagementmethoden sowie jlingste Entwicklungen der Risiko- und
Renditeeigenschaften der Hauptanlagekategorien bereitzustellen.

Die Fonds diirfen erst in DFI investieren, nachdem der Zentralbank ein Risikomanagementverfahren beziiglich der DFI
bereitgestellt wurde.

ANLAGEN IN VERBRIEFUNGEN

Ein Fonds darf nicht in eine Verbriefungsposition investieren, es sei denn, der Originator, Sponsor oder urspriingliche Kreditgeber
behélt, wenn dies von der Verbriefungsverordnung vorgeschrieben ist, auf fortlaufender Basis einen wesentlichen materiellen
Nettoanteil von mindestens 5% gemé&R der Verbriefungsverordnung zuriick. Wenn ein Fonds eine Risikoposition in einer
Verbriefung halt, die nicht mehr die Bestimmungen der Verbriefungsverordnung erfiillt, muss der Verwalter oder der magebliche
Anlageverwalter bei Bedarf im besten Interesse der Anleger des entsprechenden Fonds Abhilfemalinahmen treffen.

DEVISENGESCHAFTE

Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Fondsnachtrag angegeben) koénnen bei der Verwaltung ihrer Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten Techniken und Instrumente einsetzen, die einen Schutz vor Wechselkursrisiken bieten sollen (d. h., Absicherung
von Wéhrungsrisiken), indem sie ein Engagement in einer oder mehreren auslandischen Wahrungen eingehen oder die Merkmale
des Wahrungsengagements von Wertpapieren, die von einem Fonds gehalten werden (d. h. aktive Wahrungspositionen),
anderweitig andern. Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Fondsnachtrag angegeben) kdnnen solche Techniken und Instrumente
auch dazu verwenden, die Rendite des Fonds zu erhéhen. Die Fonds konnen (sofern nicht anders im jeweiligen Nachtrag
angegeben) ihre Wahrungsabsicherungsstrategien durch den Einsatz von Kassa- und Devisentermingeschaften sowie Wahrungs-
Futures, Optionen und Swap-Kontrakten umsetzen. Weitere Informationen zu diesen Arten zuldssiger DFI und deren
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Beschriankungen finden Sie weiter oben im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate® und ,,Risiken im
Zusammenhang mit Derivaten®.

Fur alle Fonds gilt beziiglich der Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswéhrung des jeweiligen Fonds lauten
und deren Name nicht ,,(Hedged)* enthilt, dass der Anlageverwalter keine Techniken zur Absicherung des Risikos dieser
Anteilsklassen in Bezug auf Anderungen der Wechselkurse zwischen der Basiswihrung und der Wahrung der Anteilsklasse
einsetzt. Daher kdnnen der Nettoinventarwert je Anteil und die Wertentwicklung dieser Anteilsklassen durch Schwankungen im
Wert der Basiswéhrung gegeniiber dem Wert der Wahrung, auf den die betreffende Anteilsklasse lautet, positiv oder negativ
beeinflusst werden. Ebenso kann die Performance einer Anteilsklasse durch Bewegungen der Wechselkurse stark beeinflusst
werden, da die von einem Fonds gehaltenen Wéhrungspositionen maéglicherweise nicht mit den gehaltenen Wertpapierpositionen
korrespondieren. Bei Zeichnungen, Riicknahmen, Umtauschvorgangen und Ausschiittungen erfolgt eine Wahrungsumrechnung zu
den jeweils aktuellen Wechselkursen.

Fur jeden Fonds ist vorgesehen, vorbehaltlich des Regelwerks der Zentralbank und der jeweils von der Zentralbank verdffentlichten
Auslegungen jede abgesicherte Anteilsklasse gegen Wechselkursschwankungen zwischen der Wéahrung der abgesicherten
Anteilsklasse einerseits und der Basiswahrung andererseits abzusichern. Die Handhabung dieser Absicherung obliegt dem
jeweiligen Anlageverwalter oder Wahrungsverwalter und umfasst die Verwendung von Devisentermingeschéaften.

Wenngleich dies nicht beabsichtigt ist, kdnnen Positionen aus vom jeweiligen Anlageverwalter oder Wéhrungsverwalter nicht zu
vertretenden Griinden iibermaRig oder unzureichend abgesichert sein. UbermaRig abgesicherte Positionen diirfen 105 % des
Nettoinventarwerts einer bestimmten abgesicherten Anteilsklasse nicht tibersteigen, wéhrend unzureichend abgesicherte Positionen
95 % des Nettoinventarwerts der abzusichernden Anteilsklasse nicht unterschreiten dirfen. Die abgesicherten Positionen werden
uberwacht, um sicherzustellen, dass die abgesicherten Positionen das zuldssige Niveau nicht wesentlich Uber- oder unterschreiten.
Diese Uberwachung beinhaltet auch Verfahren, um zu gewahrleisten, dass Positionen, die wesentlich iiber 100 % liegen, nicht von
Monat zu Monat vorgetragen werden. Andernfalls unterliegt der betreffende Fonds keiner Hebelwirkung wegen der Transaktionen,
die er zu Absicherungszwecken abgewickelt hat.

Der Anlageverwalter oder Wahrungsverwalter wird versuchen, das Risiko von Wertschwankungen zwischen der Wéhrung der
betreffenden abgesicherten Anteilsklasse einerseits und der Basiswahrung und/oder den fir die Anlagestrategie des Fonds
relevanten Wahrungen andererseits, je nach der vom Anlageverwalter in Bezug auf den betreffenden Fonds verfolgten Strategie,
abzusichern. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass dies erfolgreich sein wird. Soweit die Absicherung erfolgreich ist, wird
die Wertentwicklung der abgesicherten Anteilsklasse (entweder absolut betrachtet oder relativ zu ihrem abgesicherten Index) aller
Voraussicht nach der Wertentwicklung der Basiswerte entsprechen. Absicherungsgeschafte werden immer einer bestimmten
Anteilsklasse zugeordnet. Alle Kosten, Gewinne und Verluste aus solchen abgesicherten Geschéften werden ausschlieBlich von
der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse getragen, so dass sich diese Kosten, Gewinne und Verluste nicht auf den
Nettoinventarwert anderer Anteilsklassen als der betreffenden abgesicherten Anteilsklasse auswirken. Der Einsatz von Strategien
zur Absicherung der Anteilsklasse kann das Gewinnpotenzial der Anteilinhaber der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse
erheblich einschranken, wenn die Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse gegeniiber der Basiswahrung féllt. Soweit die
Absicherung erfolgreich ist, wird die Wertentwicklung der abgesicherten Anteilsklasse (entweder absolut betrachtet oder relativ
zu ihrem abgesicherten Index) aller Voraussicht nach entsprechend der Wertentwicklung der Basiswerte ausfallen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und total return swaps

Wenn dies in der Anlagepolitik eines Fonds angegeben ist, kann jeder Fonds TRS zu Anlagezwecken sowie zum Zweck der
effizienten Portfolioverwaltung und andere Wertpapierfinanzierungsgeschéfte ausschlieflich zum Zweck der effizienten
Portfolioverwaltung eingehen. In diesem Zusammenhang umfassen die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung: die
Absicherung, die Verminderung des Risikos, die Senkung der Kosten und die Erwirtschaftung zusétzlichen Kapitals bzw.
zusétzlicher Ertrage fiir den Teilfonds, wobei das AusmaR des Risikos stets dem Risikoprofil des jeweiligen Teilfonds entsprechen
muss.

Wenn ein Fonds in TRS oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte investiert, kann es sich bei dem relevanten Vermégenswert oder
Index um Aktien oder Schuldtitel, Geldmarktinstrumente oder sonstige zulassige Anlagen handeln, die mit dem Anlageziel und
der Anlagepolitik des Fonds konform sind. Fir alle Fonds, die gemafR ihrer Anlagepolitik in TRS oder
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte investieren diirfen und dies beabsichtigen, sind der maximale Anteil und der erwartete Anteil
ihres Nettoinventarwerts, der in diese Instrumente investiert werden darf, im jeweiligen Fondsnachtrag angegeben.

Ein Fonds geht nur TRS und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte mit Kontrahenten ein, die den in Anhang | festgelegten und vom
Anlageverwalter und/oder seiner Beauftragten angewandten Kriterien (einschlieBlich der Kriterien in Bezug auf Rechtsform,
Herkunftsland und Mindest-Kreditrating) entsprechen.
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Die Arten von Sicherheiten, die der Fonds erhalten kann, sind in Anhang | angegeben. Sie umfassen Barmittel und unbare
Vermdgenswerte, wie z. B. Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente. Die von einem Fonds erhaltenen Sicherheiten werden
gemil der im Abschnitt ,,Ermittlung des Nettoinventarwerts* angegebenen Bewertungsmethode bewertet. Die von einem Fonds
erhaltenen Sicherheiten werden taglich an den Marktwert angepasst und es werden tagliche Schwankungsmargen verwendet.

Wenn ein Fonds infolge des Eingehens von TRS oder Wertpapierfinanzierungsgeschaften Sicherheiten erhalt, besteht das Risiko,
dass die von einem Fonds gehaltenen Sicherheiten an Wert verlieren oder illiquide werden kénnen. Dartiber hinaus kann nicht
zugesichert werden, dass die Liquidation der einem Fonds zur Absicherung der Verpflichtungen eines Kontrahenten im Rahmen
eines TRS oder eines Wertpapierfinanzierungsgeschéfts bereitgestellten Sicherheiten die Verpflichtungen des Kontrahenten im
Falle eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten erflllen wirde. Wenn ein Fonds infolge des Eingehens von TRS oder
Wertpapierfinanzierungsgeschéften Sicherheiten bereitstellt, unterliegt er dem Risiko, dass der Kontrahent nicht in der Lage oder
nicht bereit ist, seine Verpflichtungen zur Riickgabe der bereitgestellten Sicherheiten zu erftllen.

Eine Zusammenfassung bestimmter weiterer Risiken in Verbindung mit TRS und Wertpapierfinanzierungsgeschéften finden Sie
in den Abschnitten ,,Risiken beim Einsatz von Swaps®, ,,Risiken von Pensionsgeschéften und umgekehrte Pensionsgeschéften®
und ,,Risiken von Wertpapierleihgeschéften* im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Ein Fonds kann in Verbindung mit TRS und Wertpapierfinanzierungsgeschéften bestimmte Vermdgenswerte als Sicherheiten fir
Kontrahenten bereitstellen. Falls ein Fonds solche Geschéfte (iberbesichert (d. h. dem Kontrahenten tberschussige Sicherheiten
bereitgestellt) hat, kann er im Falle der Zahlungsunféhigkeit des Kontrahenten ein ungesicherter Glaubiger in Bezug auf solche
uberschissigen Sicherheiten sein. Falls die Verwahrstelle oder ihre Unterverwahrstelle oder ein Dritter Sicherheiten im Namen eines
Fonds halt, kann der betreffende Fonds im Falle der Zahlungsunfahigkeit dieses Rechtstragers ein ungesicherter Glaubiger sein.

Der Abschluss von TRS oder Wertpapierfinanzierungsgeschéften ist mit Rechtsrisiken verbunden, die aufgrund der
unvorhergesehenen Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift oder weil Vertrdge nicht rechtskraftig oder korrekt
dokumentiert sind, zu Verlusten fuhren kdnnen.

Vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Anlagebeschrankungen, wie in Anhang | dargelegt, kann ein Fonds erhaltene
Barsicherheiten reinvestieren. Wenn eine vom Fonds erhaltene Barsicherheit wiederangelegt wird, besteht flir einen Fonds das
Risiko eines Verlusts dieser Anlage. Wenn ein solcher Verlust eintritt, reduziert sich der Wert der Sicherheit und ein Fonds ist bei
einem Ausfall der Gegenpartei weniger geschitzt. Die mit der Wiederanlage von Barsicherheiten verbundenen Risiken sind im
Wesentlichen dieselben Risiken, die auch fiir die sonstigen Anlagen des entsprechenden Fonds gelten.

Direkte und indirekte Betriebskosten und -gebiihren, die aus TRS und Wertpapierfinanzierungsgeschéften entstehen, kénnen von
den vom jeweiligen Fonds erwirtschafteten Ertrdgen abgezogen werden. Alle aus solchen effizienten
Portfoliomanagementtechniken resultierenden Ertrdge nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten flieRen wieder in
den relevanten Fonds ein. Direkte und indirekte Kosten und Gebihren kénnen unter anderem an Banken, Anlageunternehmen,
Broker/Handler, Wertpapierleihagenturen oder sonstige Finanzinstitute oder Vermittler gezahlt werden und diese kbnnen
nahestehende Personen des Anlageverwalters oder der Verwahrstelle sein.

EUROPAISCHE REFERENZWERT-VERORDNUNG
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In Bezug auf diejenigen Fonds, die Benchmarks im Sinne der Benchmark-Verordnung verwenden, kann das Unternehmen
bestatigen, dass der Benchmark-Verwalter flr jede von einem Fonds verwendete Benchmark in das von der ESMA gemaR der
Benchmark-Verordnung geflihrte Register aufgenommen wurde. Im Allgemeinen wird eine Benchmark nur dann als von einem
Fonds im Sinne der Benchmark-Verordnung verwendet angesehen, wenn sie die Wertentwicklung des Fonds misst, um die Rendite
der Benchmark zu verfolgen (was keiner der Fonds tut) oder um die Vermdgensallokation des Fonds zu definieren.

Der Verwalter hat einen Plan fiir den Fall angenommen, dass eine Benchmark, die im Sinne der Benchmark-Verordnung verwendet
wird, sich wesentlich &ndert oder nicht mehr in Ubereinstimmung mit der Benchmark-Verordnung bereitgestellt wird.

VERBRIEFUNGSVERORDNUNG: Am 17. Januar 2018 trat die neue Verbriefungsverordnung (Verordnung EU 2017/2402) (die
,,Verbriefungsverordnung®) in Kraft. Sie gilt ab dem 1. Januar 2019 EU-weit. Die Verbriefungsverordnung ersetzt den bestehenden
sektorspezifischen Ansatz zur Regulierung der Verbriefung durch ein neues Regelwerk, das fiir alle durch die EU regulierten
institutionellen Anleger qilt, die in Verbriefungen investieren. Fondsverwaltungsgesellschaften wie der Verwalter und
dementsprechend die Fonds fallen in den Anwendungsbereich der Verbriefungsverordnung. Die Definition von ,,Verbriefung* soll
alle Transaktionen und Strukturen erfassen, bei denen das mit einer Risikoposition oder einem Pool von Risikopositionen verbundene
Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird. Im Wesentlichen umfasst die Definition jede Anlage mit Tranchen oder Klassen, bei denen
Zahlungen im Rahmen der Transaktion oder Struktur von der Wertentwicklung der Risikoposition oder des Pools von
Risikopositionen abhangig sind und sich die Beteiligung an Verlusten zwischen den Tranchen wéhrend der Lebensdauer der
Transaktion oder Struktur unterscheidet.

Fondsverwaltungsgesellschaften wie der Verwalter missen sicherstellen, dass der Originator, Sponsor oder urspriingliche
Kreditgeber einer Verbriefung einen materiellen Nettoanteil von mindestens 5 % an der Verbriefung zuriickbehdlt. Diese Regeln
bedeuten, dass der Verwalter oder der jeweilige Anlageverwalter seine Sorgfaltspflichten wahrnehmen muss, bevor in Fonds in eine
Verbriefungsposition investieren kann, und seinen Sorgfaltspflichten wéahrend des Bestehens der Anlage in einer Verbriefung stets
nachkommen muss. Wenn ein Fonds eine Risikoposition in einer Verbriefung halt, die nicht die Bestimmungen der
Verbriefungsverordnung erfillt, muss der Verwalter oder der maligebliche Anlageverwalter bei Bedarf im besten Interesse der
Anleger des entsprechenden Fonds Abhilfemalinahmen treffen.

Die Verbriefungsverordnung gilt fiir Verbriefungen von Wertpapieren, die am oder nach dem 1. Januar 2019 ausgegeben werden
oder die ab diesem Datum neue Verbriefungspositionen schaffen. Als Folge der Verbriefungsverordnung sind bestimmte
Verbriefungen, die von den Fonds gekauft werden durften, nun nicht mehr zuléssig.

RISIKOFAKTOREN

Anleger werden auf die folgenden Risikofaktoren hingewiesen. Dies erhebt nicht den Anspruch einer vollstdndigen Liste der
Risikofaktoren in Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds. Die nachfolgenden Informationen enthalten Angaben zu den
Risiken einer Anlage in bestimmten Arten von Wertpapieren. Ein Fonds kann direkt in solchen Wertpapieren engagiert (und den
damit verbundenen Risiken ausgesetzt) sein, wenn er direkt in sie investiert, oder indirekt in solchen Wertpapieren engagiert sein,
wenn er in zugrunde liegende Fonds investiert, die in solche Wertpapiere investieren. In beiden Féllen kénnen solche Risiken zu
einem Wertverlust der Anlagen des Fonds in solchen Wertpapieren oder zugrunde liegende Fonds fiihren. Auf Anfrage erhalten die
Anteilinhaber zusatzliche Informationen von der Gesellschaft Gber die angewandten Verfahren fir das Risikomanagement,
einschlieBlich der angewandten quantitativen Beschrdnkungen und der jlngsten Entwicklungen in den Risiko- und
Ertragsmerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien. In diesen Risikofaktoren beziehen sich Verweise auf ,,Fonds* gegebenenfalls
auch auf ,,zugrunde liegende Fonds*.

ANLAGERISIKO:Es kann nicht gewéhrleistet werden, dass die Fonds ihre Anlageziele erreichen. Der Wert von Anteilen kann
steigen oder fallen, so wie der Wert der Wertpapiere, in die ein Fonds investiert, schwanken kann. Die Ertrage eines Fonds aus
seinen Anlagen beruhen auf den Ertrdgen, die die von ihm gehaltenen Anlagen abwerfen, abzlglich der entstandenen Kosten. Die
Einnahmen eines Fonds aus seinen Anlagen kénnen deshalb als Reaktion auf VVeranderungen dieser Kosten oder Einnahmen
fluktuieren. Aufgrund der Tatsache, dass bei der Zeichnung von Anteilen der Anteilsklassen A eine Provision von bis zu

5 % des Zeichnungsbetrags, bei der Zeichnung von Anteilen der Anteilsklassen E eine Provision von bis zu 2,5 % des
Zeichnungsbetrags und bei der Zeichnung von Anteilen der Klasse X des Legg Mason Western Asset Diversified Global
Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 3; Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond
Fund Series 5; Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 6 and Legg Mason
Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 7 und von Anteilen der Premier-Klasse des
Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 3; Legg Mason Western Asset
Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 5; Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed
Maturity Bond Fund Series 6 and Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series
7, eine Provision von bis zu 2 % des Zeichnungsbetrags erhoben werden kann, bei der Riicknahme von Anteilen der
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Klassen B und C eine bedingte Riicknahmegebiihr (contingent deferred sales charge) fallig werden kann, bei der
Ricknahme von Anteilen der Klasse A und der Klasse X (nur fiir den Legg Mason Western Asset Diversified Global
Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 3; den Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity
Bond Fund Series 5; den Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 6; den
Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 7; den Franklin Diversified Global
Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 8 und den Franklin Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series
9) und Anteile der Klasse Premier (nur fiir den Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond
Fund Series 3; den Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 5; den Legg
Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 6 und den Legg Mason Western Asset
Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 7) eine Riicknahmegebuhr von bis zu 0,5 % féllig werden kann
und eine Verwasserungsanpassung auf alle Anteilsklassen aller Fonds angewendet werden kann, bedeutet die jeweilige
Differenz zwischen dem zwischen dem Zeichnungs- und Riicknahmepreis von Anteilen, dass eine Anlage in diesen Anteilen
als mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden sollte.

RISIKEN VON WERTPAPIEREN ANDERER INVESTMENTGESELLSCHAFTEN UND BORSENGEHANDELTER
FONDS: Eine Anlage in Wertpapiere, die von anderen Investmentgesellschaften oder bérsengehandelten Fonds (,,ETFs*) begeben
werden, beinhaltet Risiken dhnlich jenen, die mit einer direkten Anlage in die von Investmentgesellschaften oder ETFs gehaltenen
Wertpapiere und anderen Titeln verbunden sind. Dariiber hinaus miisste ein Fonds — zusammen mit anderen Anteilinhabern — seinen
verhaltnismaiigen Anteil an den Aufwendungen der anderen Investmentgesellschaft oder des ETF, einschlieflich Management-
und/oder sonstiger Gebihren tragen. Diese Gebuhren wiirden zusétzlich zu den Managementgebiihren und anderen Gebihren
anfallen, flr die ein Fonds direkt in Verbindung mit seiner eigenen Geschaftstatigkeit aufkommt. Die Anlage in Hedgefonds und
anderen privat angebotenen Fonds birgt das zusétzliche Risiko einer potenziell erheblichen Volatilitat. Wie bei jedem anderen an
einer Borse gehandelten Wertpapier unterliegen die Preise von ETFs und geschlossenen Investmentfonds dem Angebot und der
Nachfrage, und deshalb kann es sein, dass sie nicht zum Wert ihres zugrunde liegenden Nettoinventarwerts gehandelt werden.
Anlagen in Fonds, die nicht bei Aufsichtsbehdrden registriert sind, kénnen risikoreicher sein als Anlagen in geregelte Fonds, da sie
weniger Regulierung und behdrdlicher Aufsicht unterliegen.

UMBRELLASTRUKTUR DER GESELLSCHAFT UND RISIKO DER WECHSELSEITIGEN HAFTUNG: Die Gesellschaft
ist ein Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Nach irischem Recht haftet die Gesellschaft in der Regel nicht als Ganzes
gegeniber Dritten, und es besteht in der Regel keine wechselseitige Haftung zwischen den Fonds. Es wurde fiir jeden Fonds eine
Fondsergénzung veréffentlicht. Jeder Fonds tragt ungeachtet seiner Rentabilitat seine Gebiihren und Kosten. Ungeachtet der obigen
Ausfiihrungen kann nicht garantiert werden, dass die getrennte Haftung der Teilfonds im Fall einer Klage gegen die Gesellschaft
vor Gerichten eines anderen Rechtssystems Bestand hat.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT UMBRELLA-BARMITTELKONTEN: Die Umbrella-Barmittelkonten werden im Hinblick
auf die Gesellschaft und nicht auf einen entsprechenden Fonds genutzt, und die Trennung der Anlegergelder von den
Verbindlichkeiten von anderen Fonds als dem entsprechenden Fonds, zu dem sie gehoren, ist unter anderem von der
ordnungsgemafen Verbuchung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die einzelnen Fonds zuzurechnen sind, durch die oder
im Auftrag der Gesellschaft abhangig.

Bei einer Insolvenz des Fonds besteht keine Garantie, dass der Fonds Uber ausreichende Gelder zur vollstdndigen Auszahlung
ungesicherter Glaubiger (einschlieflich der Anleger mit Anspruch auf Anlegergelder) verfiigt.

Anderen Fonds innerhalb der Gesellschaft zuzurechnende Gelder kdnnen ebenfalls auf den Umbrella-Barmittelkonten gehalten
werden. Bei einer Insolvenz eines Fonds (ein ,,insolventer Fonds*) unterliegt die Riickerstattung von Betrdgen, auf die ein anderer
Fonds (der ,,begiinstigte Fonds*“) Anspruch hat, die jedoch gegebenenfalls félschlicherweise im Rahmen der Nutzung des Umbrella-
Barmittelkontos an den insolventen Fonds Ubertragen wurden, den geltenden Gesetzen und den operativen Verfahren fir das
Umbrella-Barmittelkonto. Es kénnen Verzdgerungen bei der Durchfiihrung und/oder Streitigkeiten bezliglich der Rickerstattung
dieser Betrage auftreten, und der insolvente Fonds verfiigt eventuell nicht Uiber ausreichende Mittel zur Riickzahlung félliger Betréage
an den beglnstigten Fonds.

Falls ein Anleger die Zeichnungsbetrdge nicht innerhalb des im Prospekt genannten Zeitrahmens bereitstellt, muss er moglicherweise
den Fonds fir die Verbindlichkeiten entschadigen, die diesem ggf. entstanden sind. Die Gesellschaft kann Anteile stornieren, die an
den Anleger ausgegeben wurden, und dem Anleger Zinsen und andere Aufwendungen in Rechnung stellen, die dem entsprechenden
Fonds entstanden sind. Falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, solche Betrdge von dem sdumigen Anleger beizutreiben, kdnnen
dem entsprechenden Fonds Verluste oder Aufwendungen in Erwartung des Eingangs solcher Betrdge entstehen, fur die der
entsprechende Fonds und damit in der Folge seine Anteilinhaber haftbar sein kénnen.

29



Es wird nicht erwartet, dass Zinsen auf die auf dem Umbrella-Barmittelkonto gehaltenen Betrége gezahlt werden. Alle auflaufenden
Zinsertrage fiir die Gelder auf dem Umbrella-Barmittelkonto kommen dem betreffenden Fonds in seiner Gesamtheit zugute. Sie
werden dem Fonds in regelméRigen Abstdnden zugeteilt und kommen den zum Zeitpunkt der Zuteilung bestehenden Anteilinhabern
zugute.

Die Leitlinien der Zentralbank zu Umbrella-Barmittelkonten sind neu, weshalb sie Anderungen und weiteren Klarstellungen
unterliegen konnen. Daher kann sich die Struktur eines von der Gesellschaft genutzten Umbrella-Barmittelkontos wesentlich von
der in diesem Prospekt beschriebenen unterscheiden.

EUROPAISCHE REFERENZWERT-VERORDNUNG: Die Referenzwert-Verordnung wurde am 29. Juni 2016 im Amtsblatt der
Europadischen Union veroffentlicht und ist am 30. Juni 2016 in Kraft getreten. Es handelt sich um direkt anwendbares Recht innerhalb
der Europaischen Union. Die Mehrheit der Bestimmungen gilt ab dem 1. Januar 2018. Die Referenzwert-Verordnung gilt in erster Linie
fir ,,Administratoren” und in mancher Hinsicht auch fiir ,Beitragsleister und bestimmte ,Benutzer von ,Referenzwerten‘
(Benchmarks), zu denen unter bestimmten Umsténden auch Investmentfonds wie die Gesellschaft gehdren kdnnen.

Die Referenzwert-Verordnung wird unter anderem: (i) verlangen, dass Referenzwert-Administratoren zugelassen sind (oder, wenn
sie nicht in der EU ansassig sind, einer gleichwertigen Regelung unterliegen) und wesentliche Anderungen daran vornehmen, wie
Referenzwerte, die unter die Referenzwert-Verordnung fallen, geregelt werden (einschlieRlich Reformen von Governance- und
Kontrollvereinbarungen, Verpflichtungen in Bezug auf die eingegebenen Daten, bestimmte Anforderungen hinsichtlich Transparenz
und Buchfliihrung sowie detaillierte Verhaltenskodizes fur die Beitragsleister); und (ii) bestimmten Verwendungen von
~Referenzwerten, die von nicht zugelassenen Administratoren durch beaufsichtigte Unternehmen in der EU bereitgestellt werden,
entgegenwirken. Der Anwendungsbereich der Referenzwert-Verordnung ist breit geféchert und kann neben sogenannten , kritischen
Referenzwerten auch eventuell auf viele Zins- und Waéhrungsindizes, Aktienindizes und andere Indizes (einschlieBlich
proprietirer” Indizes oder Strategien) angewendet werden, soweit sie zur Bestimmung des zu zahlenden Betrags in Bezug auf
bestimmte Finanzinstrumente oder des Wertes oder der Wertentwicklung bestimmter Finanzinstrumente, die an einem Handelsplatz
gehandelt werden, sowie von Finanzkontrakten und Investmentfonds verwendet werden.

Zu den mdglichen Auswirkungen der Referenzwert-Verordnung gehdren (unter anderem): ein Index, bei dem es sich um einen
»Referenzwert” handelt, konnte von einem Fonds nicht in bestimmter Weise verwendet werden, wenn der Administrator des
betreffenden Index keine Zulassung erhélt oder der Administrator anderweitig nicht als gleichwertig anerkannt wird, wenn dieser
seinen Sitz in einem Nicht-EU-Land hat; und die Methodik oder andere Bedingungen des ,,Referenzwerts* konnten gedndert werden,
um den Bestimmungen der Referenzwert-Verordnung zu entsprechen, und solche Anderungen kénnten (unter anderem) dazu fiihren,
dass der Kurs oder das Niveau oder die Volatilitat des veroffentlichten Kurses oder Niveaus des Referenzwerts gesenkt oder erhoht
wird. Sollte sich die Art und Weise, wie die Referenzwerte berechnet werden, &ndern, oder wird ein Referenzwert nicht mehr
fortgefuhrt oder darf anderweitig von der Gesellschaft nicht verwendet werden, kdnnte dies negative Auswirkungen auf einen Fonds
und seinen Nettoinventarwert haben.

ZINSRISIKO: Es besteht das Risiko, dass der Wert eines festverzinslichen Wertpapieres sinkt, wenn die Zinssatze steigen.
Allgemein gilt, dass die Wahrscheinlichkeit eines Wertverlusts bei einem festverzinslichen Wertpapier umso groRer ist, je langer
dessen Laufzeit und je geringer dessen Bonitat ist.

RISIKO DER US-QUELLENSTEUER: Die Gesellschaft (oder jeder Fonds) muss umfassende neue Melde- und
Quellenbesteuerungsanforderungen erfiillen (oder als mit diesen konform angesehen werden) (sog. ,,FATCA*“-Bestimmungen), die
darauf ausgelegt sind, das US Department of the Treasury tber auslandische Investmentkonten in US-Eigentum zu informieren.
Wenn diese Anforderungen nicht erfullt werden (oder wenn die Gesellschaft oder ein Fonds als nicht konform angesehen wird),
unterliegt die Gesellschaft (oder jeder Fonds) ab 2014 US-Quellensteuern auf bestimmte Ertrdge und Gewinne aus US-Quellen.
Alternativ dazu wird die Gesellschaft (oder jeder Fonds) eventuell gemé&R einem zwischenstaatlichen Abkommen zwischen den USA
und Irland als konform angesehen und unterliegt daher nicht der Quellensteuer, wenn sie bzw. er US-Steuerzahler erfasst und
Angaben zu diesen unmittelbar dem irischen Staat meldet. Anteilinhaber miissen der Gesellschaft gegeniiber eventuell weitere
Angaben machen, damit die Gesellschaft (oder jeder Fonds) diese Verpflichtungen erfullen kann. Wenn angeforderte Angaben nicht
gemacht werden, muss der Anteilinhaber eventuell US-Quellensteuern zahlen, es kénnen US-Steuerinformationen gemeldet werden
und/oder die Beteiligung des Anteilinhabers an seinen Anteilen kann zwangsweise zuriickgenommen, tibertragen oder auf sonstige
Weise beendet werden. Detaillierte Leitlinien zu den Mechanismen und zum Umfang dieser neuen Melde- und
Quellenbesteuerungsvorschriften werden weiterhin ausgearbeitet. Der Zeitpunkt oder die Auswirkungen dieser Leitlinien auf den
zukinftigen Geschiftsbetrieb der Gesellschaft (oder jedes Fonds) konnen nicht zugesichert werden. Siehe ,,Foreign Account Tax
Compliance Act” im nachstehenden Abschnitt ,,Besteuerung — Fiir die USA geltende Bundessteueraspekte®.
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VERWAHRUNGS- UND ABRECHNUNGSRISIKEN: Da ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds in Mérkte
investieren kann, die nicht tber vollstandig entwickelte Systeme fur die Depotverwahrung und/oder die Abwicklung verfiigen,
kénnen die Vermdgenswerte des Fonds und/oder des zugrunde liegenden Fonds, die an entsprechenden Markten gehandelt werden
und mit deren Verwahrung (in Féllen, in denen die Hinzuziehung einer Unterverwahrstelle notwendig ist) eine Unterverwahrstelle
beauftragt wurde, Risiken ausgesetzt sein, fur die die Verwahrstelle keine Haftung Ubernimmt. Zu diesen Mérkten z&hlen
beispielsweise Indonesien, Korea und Indien, und zu den Risiken gehdren unter anderem: (i) Abwicklung durch unechte Lieferung
gegen Zahlung, (ii) ein tatséchlicher Markt und infolgedessen der Umlauf gefalschter Wertpapiere, (iii) mangelhafte Informationen
uber Kapitalereignisse, (iv) ein Registrierungsverfahren, das die Verfiigbarkeit von Wertpapieren beeintréchtigt, (v) das Fehlen einer
angemessenen Rechts-/Steuerberatungsinfrastruktur und (vi) das Fehlen eines Ausgleichs-/Risikofonds bei der entsprechenden
Zentralverwahrstelle. Des Weiteren kann ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds, selbst wenn er Geschafte mit
Gegenparteien auf der Basis von Lieferung gegen Zahlung abwickelt, hinsichtlich der Parteien, mit denen er Geschéfte tétigt,
Kreditrisiken ausgesetzt sein.

Ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds kann Anlagen in Wertpapieren tatigen, die an Mérkten in Mittel- und Osteuropa
notiert sind oder gehandelt werden. Bestimmte Mérkte in Mittel- und Osteuropa bergen besondere Risiken in Bezug auf die
Abrechnung und Verwahrung von Wertpapieren. Diese Risiken riihren von dem Umstand her, dass die tatséchlichen Wertpapiere in
bestimmten L&ndern (wie z. B. Russland) eventuell nicht vorhanden sind und daher der Besitz der Wertpapiere nur durch Eintrag im
Aktienbuch des Emittenten verbrieft wird. Jeder Emittent ist selbst fir die Bestellung des Fihrers seines Aktienbuchs verantwortlich.
In Russland hat dies dazu gefuhrt, dass einige Tausend Aktienbuchfiihrer Uber ganz Russland verstreut sind. Die russische
Borsenaufsichtshehdrde hat die Aufgabenbereiche von Aktienbuchfiihrern festgelegt, darunter auch die Verfahren fur den
Eigentumsnachweis und Ubertragungen. Aufgrund von Schwierigkeiten bei der Durchsetzung der aufsichtsbehordlichen
Vorschriften besteht jedoch nach wie vor die Gefahr von Verlusten oder Fehlern, und es gibt keine Garantie, dass sich die
Aktienbuchfiihrer an die geltenden Gesetze und Vorschriften halten. An der Einfilhrung allgemein anerkannter branchenublicher
Praktiken wird noch gearbeitet. Bei der Eintragung ins Aktienbuch erstellt der Aktienbuchfiihrer einen zu diesem Zeitpunkt
geltenden Auszug aus dem Aktienbuch. Der Besitz von Aktien wird durch die Unterlagen des Aktienbuchfiihrers verbrieft, nicht
jedoch durch den Besitz eines Auszugs aus dem Aktienbuch. Der Auszug ist lediglich ein Nachweis, dass eine Eintragung
stattgefunden hat. Er ist nicht Ubertragbar und hat keinen inneren Wert. Darliber hinaus erkennt ein Aktienbuchfiihrer einen Auszug
aus dem Aktienbuch normalerweise nicht als Eigentumsnachweis fiir Aktien an und ist nicht verpflichtet, die VVerwahrstelle oder
ihre ortlichen Vertretungen in Russland in Kenntnis zu setzen, wenn er Anderungen am Aktienbuch vornimmt. Somit werden
russische Wertpapiere nicht bei der Verwahrstelle oder ihren értlichen Vertretungen in Russland verwahrt. Aus diesem Grunde haben
weder die Verwahrstelle noch ihre 6rtlichen Vertretungen in Russland eine stickeméaBige Verwahrfunktion im herkdémmlichen Sinn
inne. Die Aktienbuchflhrer sind keine Bevollméchtigten der Verwahrstelle oder ihrer ortlichen Vertretungen in Russland und sind
diesen nicht rechenschaftspflichtig. Anlagen in Wertpapieren, die in Russland notieren oder gehandelt werden, erfolgen nur in
Wertpapieren, die auf Level 1 oder Level 2 der Moskauer Borse notiert sind oder gehandelt werden. Die Verwahrstelle haftet bei
einem nicht zu rechtfertigenden Versdumnis ihrerseits, ihren Verpflichtungen nachzukommen, oder bei einer nicht
vorschriftsgemdRen Erfullung ihrer Pflichten, nicht jedoch fur Verluste, die aufgrund der Aufldsung, des Konkurses, von
Fahrlassigkeit oder eines vorsatzlichen Versaumnisses eines Aktienbuchfuhrers entstehen. Bei solchen Verlusten muss der
betreffende Fonds und/oder der zugrunde liegende Fonds seine Rechte direkt beim Emittenten und/oder bei dem von ihm
eingesetzten Aktienbuchfiihrer geltend machen. Die oben genannten Risiken in Bezug auf die Verwahrung von Wertpapieren in
Russland kénnen in dhnlicher Art und Weise auch in anderen mittel- und osteuropdischen Léndern bestehen, in denen ein Fonds
und/oder ein zugrunde liegender Fonds Anlagen tétigen kann.

RISIKEN DER PREISFESTSETZUNG ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT: Einzelheiten zur Berechnungsmethode des
Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds sind im Abschnitt ,,Bestimmung des Nettoinventarwerts® dargelegt. Normalerweise werden
Vermogenswerte, die an einem geregelten Markt oder an bestimmten auBerbdrslichen Markten notiert sind oder gehandelt werden
und deren Notierungen jederzeit verfugbar sind, zum letzten verfligbaren Mittelkurs zum Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen
Handelstag bewertet. Die Verwaltungsstelle kann jedoch ein systematisches Marktbewertungsmodell eines unabhéngigen Anbieters
zur Bewertung von Aktien und/oder Rentenwerten verwenden, die an diesen Markten gehandelt werden, um einer etwaigen
Kursfortschreibung (,,Stale Pricing®) zwischen der Schliefung der Auslandsborsen und dem Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenden Handelstag Rechnung zu tragen. Wenn ein Wertpapier mit Hilfe der Preisfestsetzung nach dem Marktwert bewertet
wird, unterscheidet sich der Wert des Fonds fiir dieses Wertpapier wahrscheinlich vom letzten verfigbaren mittleren Preis fur dieses
Wertpapier.

RISIKO DER FONDSSCHLIESSUNG: Sollte ein Fonds geschlossen werden, so hat er den Anteilinhabern anteilig deren
Beteiligung am Fondsvermdgen auszuzahlen. Es ist moglich, dass bestimmte vom Fonds gehaltene Anlagen zum Zeitpunkt des
Verkaufs oder der Ausschiittung einen geringeren Wert haben als die Anlage urspriinglich gekostet hat, was zu erheblichen Verlusten
fiir die Anteilinhaber fuhrt. AuBerdem werden etwaige Griindungskosten in Bezug auf die Anteile und die Fonds, die sich noch nicht
vollstdndig amortisiert haben, von dem zu diesem Zeitpunkt verflighbaren Kapital des Fonds abgezogen.
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MARKTRISIKO: Die Finanzkrise, die 2008 begann, zog einen erheblichen Riickgang des Wertes und der Liquiditat zahlreicher
Wertpapiere von Emittenten aus aller Welt nach sich. Staatliche und nichtstaatliche Emittenten (insbesondere in Europa) sind ihren
Verbindlichkeiten nicht nachgekommen oder waren gezwungen, ihre Schulden umzustrukturieren, und zahlreiche weitere
Emittenten hatten Probleme, Kredite zu bekommen. Diese Marktbedingungen kénnen fortbestehen, sich verschlechtern oder sich
auch in den USA, in Europa und dariiber hinaus weiter ausbreiten. Weitere Ausfalle oder Schuldenumstrukturierungen durch
staatliche und sonstige Emittenten konnten weitere negative Auswirkungen auf die Volkswirtschaften, Finanzmarkte und
Bewertungen von Vermdgenswerten weltweit haben. In Reaktion auf die Krise haben einige Regierungen und Zentralbanken
Mafnahmen zur Unterstiitzung der Finanzmarkte ergriffen. Die Einstellung dieser Unterstiitzungsmafinahmen, das Fehlschlagen von
Bemiihungen zur Bekampfung der Krise oder die Auffassung von Anlegern, dass diese Manahmen nicht erfolgreich seien, kénnten
die Finanzmarkte allgemein sowie den Wert und die Liquiditét bestimmter Wertpapiere beeintrachtigen. Unabhéngig davon, ob ein
Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds in Wertpapiere von Emittenten in L&ndern investiert, die wirtschaftliche und
finanzielle Probleme haben, oder in Wertpapiere von Emittenten, die ein erhebliches Engagement hinsichtlich solcher Lander haben,
kénnen der Wert und die Liquiditat der Anlagen des Fonds und/oder des zugrunde liegenden Fonds beeintrachtigt werden. Dariiber
hinaus wurden in letzter Zeit diverse Gesetze verabschiedet, die zahlreiche Aspekte der Regulierung der Finanzmaérkte &ndern. Die
Auswirkungen der Gesetze auf die Mérkte und die praktischen Auswirkungen fur die Marktteilnehmer werden eventuell erst in
einiger Zeit in vollem Umfang bekannt sein.

ALLOKATIONSRISIKEN: Ob ein Fonds sein Anlageziel erreichen kann, hangt von der Fahigkeit des Anlageverwalters zur
Bestimmung der strategischen Anlagenklassen-Allokation des Fonds und Auswahl der besten Mischung von zugrunde liegenden
Fonds ab. Da bestimmte Fonds Dachfonds sind, die in ein Portfolio aus zugrunde liegenden Fonds investieren, hat der jeweilige
Anlageverwalter keine aktive Rolle bei der taglichen Verwaltung dieser zugrunde liegenden Fonds inne und hat im Allgemeinen
nicht die Gelegenheit, die speziellen von einem zugrunde liegenden Fonds getédtigten Anlagen zu evaluieren, bevor diese
durchgefiihrt werden. Dementsprechend hangen die Renditen der jeweiligen Fonds in erster Linie von der Leistung der Verwalter
der zugrunde liegenden Fonds ab und kdnnen durch eine ungunstige Performance solcher zugrunde liegenden Fonds wesentlich
beeintrachtigt werden.

DACHFONDS-RISIKO: Die Gesamtkosten fiir bestehende und potenzielle Anleger bestimmter Fonds kénnen, da es sich um einen
Dachfonds handelt, héher sein als bei einer Anlage in einem Fonds, der direkt in einzelne Aktien und festverzinsliche Wertpapiere
investiert. Ein zugrunde liegender Fonds kann sein Anlageziel oder seine Anlagepolitik ohne die Genehmigung eines Fonds &ndern,
was den Fonds dazu zwingen kdnnte, seine Anlage zu einem fur ihn ungunstigen Zeitpunkt aus einem solchen zugrunde liegenden
Fonds abzuziehen. Darlber hinaus kann ein zugrunde liegender Fonds dieselben Wertpapiere kaufen, die ein anderer zugrunde
liegender Fonds verkauft. Daher wiirde ein Fonds indirekt die Kosten dieser Geschéfte tragen, ohne einen Anlagezweck zu erfillen.
Aulerdem basiert die Bewertung eines zugrunde liegenden Fonds auf seiner eigenen Bewertung seiner Anlagen. Der Fonds ist nicht
dafur verantwortlich, den Nettoinventarwert der zugrunde liegenden Fonds oder den Wert ihrer Anlagen zu berechnen.

DACHFONDS-KONZENTRATIONSRISIKO: Der Anlageverwalter kann die Vermdgenswerte der jeweiligen Fonds zu
bestimmten Zeiten in eine geringere Anzahl von zugrunde liegenden Fonds investieren als zu anderen Zeiten. Wenn ein Fonds in
eine geringere Anzahl von zugrunde liegenden Fonds investiert ist, ist er anfélliger gegentber negativen Ereignissen, die diese
zugrunde liegende Fonds betreffen, als wenn er eine groere Anzahl an zugrunde liegenden Fonds beséRe.

WAHRUNGSRISIKO: Jeder Fonds, der in Wertpapiere und andere Anlagen investiert, die auf andere Wihrungen als die
Basiswihrung des Fonds lauten, kann einem Wechselkursrisiko ausgesetzt sein. Beispielsweise konnen Anderungen der
Wechselkurse zwischen Wéhrungen oder beim Umtausch von einer Wéhrung in eine andere zur Folge haben, dass die Anlagen eines
Fonds an Wert verlieren oder gewinnen. Wechselkurse kénnen ganz kurzfristig schwanken. Sie werden in der Regel von Angebot
und Nachfrage an den Devisenmérkten sowie von den relativen Ertrdgen, die Anlagen in verschiedenen Landern abwerfen,
tatsachlichen oder vermeintlichen Zinsanderungen und anderen komplexen Faktoren bestimmt. Die Wechselkurse kénnen auf nicht
vorhersehbare Weise durch Interventionen (oder das Unterlassen einer Intervention) von Regierungen oder Zentralbanken oder durch
Devisenkontrollen oder politische Entwicklungen beeinflusst werden.

Wenn die Wahrung der Portfolio-Wertpapiere eines Fonds gegeniiber der Basiswéhrung des Fonds an Wert gewinnt, steigt der Wert
des Wertpapiers in der Basiswéahrung. Umgekehrt wirkt sich ein Riickgang des Wechselkurses der Wahrung nachteilig auf den Wert
des Wertpapiers in der Basiswdhrung des Fonds aus. Ein Fonds Wahrungstransaktionen tatigen, um sich vor
Wechselkursschwankungen zwischen seinen zugrunde liegenden Anlagen und seiner Basiswadhrung zu schitzen. Die
Absicherungsgeschéfte eines Fonds kdnnen zwar das Wahrungsrisiko mindern, dem der Fonds andernfalls ausgesetzt wére, doch sie
bergen bestimmte andere Risiken, wie z. B. die Gefahr des Zahlungsausfalls seitens einer Gegenpartei und das Risiko, dass die
Prognose des entsprechenden Anlageverwalters fiir die Entwicklung der Wéhrung falsch ist.
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Beziiglich der Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswéhrung des jeweiligen Fonds lauten und deren Name nicht
»(Hedged)* enthilt, gilt, dass der Anlageverwalter keine Techniken zur Absicherung des Risikos dieser Anteilsklassen in Bezug auf
Anderungen der Wechselkurse zwischen der Basiswihrung und der Wahrung der Anteilsklasse einsetzt. Daher konnen der
Nettoinventarwert je Anteil und die Wertentwicklung dieser Anteilsklassen durch Schwankungen im Wert der Basiswahrung
gegeniiber dem Wert der Wéhrung, auf den die betreffende Anteilsklasse lautet, positiv oder negativ beeinflusst werden.

Beziiglich der Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswéhrung des jeweiligen Fonds lauten und deren Name nicht
»(Hedged)“ enthélt, wird der jeweilige Anlageverwalter oder Wahrungsverwalter versuchen, das Risiko von Wertschwankungen
zwischen der Basiswdhrung und der Wéhrung der betreffenden abgesicherten Anteilsklasse, und bei Anteilsklassen mit
Indexabsicherung den fur die Anlagestrategie des jeweiligen Fonds relevanten Wéhrungen, abzusichern. Es kann nicht garantiert
werden, dass der jeweilige Anlageverwalter oder Wahrungsverwalter dabei erfolgreich ist. Die Verwendung von
Absicherungsstrategien fur die Anteilsklassen kann das Gewinnpotenzial fur die Anteilinhaber der betreffenden abgesicherten
Anteilsklasse bei einem Kursriickgang der Wéhrung der abgesicherten Anteilsklasse gegeniiber der Basiswéhrung, der Wahrungen,
die fir die Strategie des jeweiligen Fonds von Bedeutung sind, und/oder der Wéhrungen, in denen das Portfolio des betreffenden
Fonds engagiert ist, erheblich einschranken.

AUSSCHUTTUNGEN AUS DEM KAPITAL: Die ausschiittenden Anteilsklassen des Typs Plus kénnen Ausschiittungen aus dem
Kapital beschlieen und zahlen. Den Anlegern in diese Anteilsklassen sollte bewusst sein, dass Zahlungen von Dividenden aus dem
Kapital einer Rickerstattung oder Entnahme eines Teils der urspringlichen Anlage oder der dieser urspriinglichen Anlage
zurechenbaren Kapitalertrdge entspricht, und dass solche Ausschiittungen zu einem entsprechenden unmittelbaren Riickgang des
Nettoinventarwerts je Anteil der Anteilsklasse fiihren. Die Zahlung von Ausschiittungen aus dem Kapital fiihren somit zu einer
Kapitalerosion und kann durch einen Verzicht auf das Potenzial fiir zuklnftiges Kapitalwachstum erzielt werden. Dieser Zyklus
kann sich fortsetzen, bis das gesamte Kapital verbraucht ist. Ausschittungen aus dem Kapital kénnen andere steuerliche Folgen
haben als Ertragsausschiittungen. Den Anlegern wird empfohlen, sich diesbeziiglich beraten zu lassen.

KAPITALWIRKSAME ERFASSUNG VON GEBUHREN UND KOSTEN: Bei den von bestimmten Fonds angebotenen
ausschuttenden Anteilsklassen des Typs Plus (e) kdnnen bestimmte Gebiihren und Kosten aus dem Kapital statt aus dem Ertrag
bestritten werden. Die kapitalwirksame Erfassung aller oder eines Teils der Gebiihren und Kosten flhrt dazu, dass hohere Ertrage
zur Ausschiittung verfugbar sind; das Kapital, das diesen ausschuttenden Anteilsklassen Plus (e) zukiinftig zur Anlage zur Verfiigung
steht, sowie das Kapitalwachstum konnen jedoch reduziert werden. Anteilinhaber sollten beachten, dass ein erhéhtes Risiko besteht,
dass die Anteilinhaber bei der Riicknahme von Anteilen ausschiittender Anteilsklassen Plus (e) den angelegten Betrag eventuell
nicht in voller Hohe zuriickbekommen. Fir Anleger der ausschiittenden Anteilsklassen Plus (e) kann dies unabhéngig von der
Wertentwicklung des jeweiligen Fonds zur Erosion der Kapitalanlage der Anleger oder der dieser urspringlichen Anlage
zurechenbaren Kapitalertrage flhren, wodurch der Wert zukiinftiger Renditen wahrscheinlich reduziert wird. Die erhdhte
Dividendenauszahlung infolge des Abzugs von Gebiihren und Aufwendungen vom Kapital entspricht effektiv einer Rlickgabe oder
Entnahme der urspriinglichen Anlage eines Anlegers oder von Kapitalertrédgen, die dieser urspriinglichen Anlage zurechenbar sind.
Die hohere Dividendenauszahlung im Rahmen dieses Kostenmechanismus fiihrt zu einem entsprechenden umgehenden Riickgang
des Nettoinventarwerts der Anteilsklassen am Ex-Dividenden-Tag. Die Anteilinhaber sollten beachten, dass, sofern Aufwendungen
vom Kapital abgezogen werden, alle oder ein Teil der Ausschittungen der ausschiittenden Anteilsklassen des Typs Plus (e) als eine
Form der Kapitalriickerstattung anzusehen sind.

SCHWELLENMARKT-RISIKO: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kénnen in Wertpapiere von Unternehmen
investieren, die in Schwellenléandern anséssig sind oder einen Grofiteil ihrer Geschaftstatigkeit dort ausiiben. Anlagen in
Schwellenlandern bergen bestimmte Risiken, von denen einige im Folgenden erlautert werden.

Wirtschaftliche und politische Faktoren: Mit Anlagen in Wertpapieren von Emittenten in Schwellenlandern sind bestimmte
Uberlegungen und Risiken verbunden, einschlieRlich der Risiken hoher Inflationsraten und Zinsen in verschiedenen
Volkswirtschaften, der eingeschréankten Liquiditdt und relativ niedrigen Marktkapitalisierung der Wertpapiermarkte in
Schwellenlédndern, relativ hoher Preisvolatilitdt, hoher Auslandsschulden und politischer, wirtschaftlicher und sozialer
Unsicherheiten wie der mdglichen Verhédngung von Devisenkontrollen oder anderer ausléandischer Gesetze oder Beschrankungen,
die die Investitionsmdglichkeiten beeintrachtigen kénnen. AulRerdem besteht in bestimmten Schwellenldndern die Gefahr der
Zwangsenteignung oder konfiskatorischen Besteuerung von Vermdgenswerten, politischer und sozialer Instabilitat oder
diplomatischer Entwicklungen, die sich auf Anlagen in diesen L&ndern auswirken konnen. Dariiber hinaus konnen sich die
Volkswirtschaften einzelner Schwellenlédnder in Bezug auf Bruttosozialprodukt, Inflationsraten, Kapitalinvestitionen, Ressourcen,
wirtschaftliche Unabhéngigkeit und Zahlungsbilanz positiv oder negativ von den Volkswirtschaften der Industrienationen
unterscheiden. AuRerdem werden auf bestimmte Anlagen in Schwellenldndern unter Umstédnden auslandische Quellensteuern
erhoben. Diese und andere Faktoren kénnen den Wert eines Fondsanteils beeintrachtigen.
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Die Volkswirtschaften mancher Schwellenlédnder hatten in der VVergangenheit mit erheblichen Schwierigkeiten zu kdmpfen. Obwohl
in einigen Fallen in den letzten Jahren erhebliche VVerbesserungen eingetreten sind, bestehen in vielen dieser VVolkswirtschaften auch
heute noch massive Probleme, wie zum Beispiel hohe Inflationsraten und Zinsen. Inflation und starke Zinsschwankungen haben die
Volkswirtschaften und Wertpapiermadrkte bestimmter Schwellenlénder bisher stark beeintréchtigt, was sich méglicherweise auch in
Zukunft nicht &ndern wird. Die wirtschaftliche Entwicklung bestimmter Schwellenldander und Wertpapiermérkte erfordert auch in
Zukunft eine disziplinierte Wirtschafts- und Fiskalpolitik, die in der Vergangenheit vernachlassigt wurde, sowie politische und
soziale Stabilitat. Eine Erholung kann auch durch die internationale Wirtschaftslage, insbesondere in den USA, und die weltweiten
Preise fur Erddl und andere Rohstoffe beeinflusst werden. Es gibt keine Garantie, dass Wirtschaftsinitiativen Erfolg haben werden.
Bestimmte Risiken, die mit internationalen Anlagen und Anlagen an niedriger kapitalisierten Markten einhergehen, treten bei
Anlagen in Schwellenlandern verstirkt auf. Beispielsweise erfuhren einige Wahrungen von Schwellenléandern eine stetige
Abwertung gegenuiber dem US-Dollar, und einige dieser Wéahrungen wurden regelméaBig in groBem Umfang angepasst. Aullerdem
uben die Regierungen bestimmter Schwellenlénder erheblichen Einfluss auf viele Aspekte des privaten Sektors aus. In bestimmten
Landern befinden sich viele Unternehmen, zu denen die gréRten Unternehmen des Landes gehdren, ganz oder teilweise im staatlichen
Besitz oder werden staatlich kontrolliert. Daher kdnnen sich zukinftige staatliche MalRnahmen in erheblicher Weise auf
Unternehmen des Privatsektors und den Wert der Wertpapiere im Portfolio eines Fonds auswirken.

Marktliquiditat und -volatilitat: Die Wertpapiermérkte in Schwellenl&ndern sind erheblich kleiner, weniger liquide und volatiler
als die groRen Wertpapiermdrkte in den USA und Europa. An den meisten, wenn nicht sogar allen Wertpapiermérkten in
Schwellenlédndern kann ein unverhéltnisméaRig hoher Prozentsatz der Marktkapitalisierung und des Handelsvolumens auf einige
wenige Emittenten entfallen. In einigen Féllen zeichnen sich diese Mdrkte durch relativ wenige Marktmacher aus, und bei den
Marktteilnehmern handelt es sich in erster Linie um institutionelle Anleger wie Versicherungsgesellschaften, Banken, andere
Finanzinstitute und Kapitalanlagegesellschaften. Das Zusammenspiel von Preisvolatilitdt und geringer Liquiditdt der
Wertpapiermarkte in Schwellenldandern kann in bestimmten Fallen die Fahigkeit des Fonds und/oder des zugrunde liegenden Fonds
beeintrachtigen, Wertpapiere zum gewiinschten Kurs und Zeitpunkt zu erwerben oder zu verduf3ern, was sich auch nachteilig auf die
Wertentwicklung des Fonds und/oder des zugrunde liegenden Fonds auswirken kann.

Informationsstandards: Neben ihrer kleineren Grol3e, geringeren Liquiditdt und stérkeren Volatilitat sind Wertpapiermarkte in
Schwellenl&dndern weniger entwickelt als Wertpapiermarkte in den USA und Europa, was die Offenlegung, Berichterstattung und
aufsichtsbehordlichen Vorschriften anbelangt. Der Offentlichkeit stehen weniger Informationen iiber die Emittenten von
Wertpapieren in diesen Mérkten zur Verfligung, als es bei Emittenten in den USA und Europa der Fall ist, iber die regelmé&Rig
Informationen verdffentlicht werden. Dariber hinaus kann das Unternehmensrecht in Bezug auf die treuh@nderische Verantwortung
und den Schutz der Anteilinhaber wesentlich weniger entwickelt sein als in den USA und Europa. Emittenten aus Schwellenléndern
unterliegen unter Umstanden nicht den gleichen Bilanzierungs-, Wirtschaftspriifungs- und Finanzberichtserstattungsvorschriften wie
Unternehmen in den USA und Europa. In einigen Schwellenldndern schreibt die inflationsneutrale Rechnungslegung, das so
genannte ,,Inflation Accounting®, fiir Unternehmen, die ihre Biicher zu Steuer- und Buchhaltungszwecken in der Landeswéhrung
fuhren, vor, dass bestimmte Aktiva und Passiva in der Unternehmensbilanz anders ausgewiesen werden, um den hohen
Inflationsraten Rechnung zu tragen, denen diese Unternehmen ausgesetzt sind. Fir bestimmte Unternehmen in Schwellenldndern
kann die inflationsneutrale Rechnungslegung indirekt zu Verlusten oder Gewinnen filhren. Daher kdnnen sich die Finanzausweise
und ausgewiesenen Gewinne von Unternehmen in anderen L&ndern, einschlieflich der USA, unterscheiden.

Verwahrungsrisiken: Bestimmte Fonds und/oderzugrunde liegende Fonds investieren unter Umsténden in Mérkten, in denen die
Verwahrungs- und/oder Abrechnungssysteme nicht voll entwickelt sind. Daher kénnen die Vermdgenswerte, die an solchen Markten
gehandelt werden und Unterverwahrstellen anvertraut wurden, moglicherweise Risiken ausgesetzt sein, fiir die die Verwahrstelle
des zugrunde liegenden Fonds nicht haftet. Die Verwahrstelle verfiigt in bestimmten Schwellenléndern tber ein Netzwerk von
Unterverwahrstellen. Obwohl die Depotbanken zugrunde liegender Fonds im Allgemeinen in bestimmten Schwellenlandern uber
ein Netzwerk von Unterverwahrstellen verfiigen und in der Regel nur in von Schwellenldndern begebene Wertpapiere oder in
Schwellenléndern anséssige Unternehmen investieren, wenn sie von ihren bestehenden Unterverwahrstellen-Vereinbarungen
beziiglich dieser L&nder (berzeugt sind, kann nicht garantiert werden, dass zwischen diesen Depotbanken und einer
Unterverwahrstelle getroffene Vereinbarungen oder abgeschlossene Vertrdge von einem Gericht eines Schwellenlandes anerkannt
oder ein von der relevanten Depotbank oder dem zugrunde liegenden Fonds vor einem zustidndigen Gericht gegen eine solche
Unterverwahrstelle erwirktes Urteil von einem Gericht eines Schwellenlandes vollstreckt wird.

RISIKEN DURCH HOHERE GEWALT: Jeder Verwalter, Anlageverwalter, jede Verwahrstelle, Verwaltungsstelle und alle
anderen Dienstleitungsanbieter der Gesellschaft sowie ihre Beauftragten kénnen vom Eintreten héherer Gewalt betroffen sein (d. h.
von Ereignissen, die auferhalb der Kontrolle der Partei liegen, die behauptet, das Ereignis habe stattgefunden, darunter
Naturgewalten, Brande, Uberschwemmungen, Erdbeben, Ausbriiche einer ansteckenden Krankheit, Pandemie oder anderer ernster
Gefahren fir die 6ffentliche Gesundheit, Krieg, Terroranschlage, Arbeitsniederlegungen, schwerwiegende Betriebsunterbrechungen,
Pipeline- oder Stromleitungsbriiche, technisches Versagen, Design- und Konstruktionsméangel, Unfalle, demografische
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Verdnderungen, staatliche wirtschaftspolitische Manahmen und soziale Instabilitat). Manche Ereignisse hoherer Gewalt kdnnen
sich nachteilig auf die Fahigkeit dieser Parteien auswirken, ihren Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft nachzukommen, bis
es ihnen gelingt, Abhilfe gegen das Ereignis hoherer Gewalt zu schaffen. Es wird zwar erwartet, dass diese Dienstleistungsanbieter
Notfallplane entwickeln, um auf Ereignisse htherer Gewalt zu reagieren, dennoch ist es moglich, dass derartige Ereignisse hoherer
Gewalt die in diesen Planen getroffenen Annahmen Ubersteigen.

Bestimmte Ereignisse héherer Gewalt (wie etwa Krieg oder Ausbruch einer ansteckenden Krankheit) kénnen zudem breitere
negative Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und die internationale Geschéaftstéitigkeit ganz allgemein oder speziell in den Landern
haben, in denen der Fonds eventuell investiert. Seit Ende 2019 waren zahlreiche Lander vom Ausbruch eines neuartigen Coronavirus
(nCoV) betroffen, der zu einer Familie von Viren gehort, die Krankheiten verursachen, die von Erkaltungskrankheiten bis hin zu
schwereren Krankheitsverldufen reichen kdnnen. Jede Ausbreitung einer ansteckenden Krankheit oder einer &hnlichen Gefahr fiir
die offentliche Gesundheit kann die Verbrauchernachfrage oder die Wirtschaftsleistung beeintrachtigen, Auswirkungen auf den
Marktwert von Anlagen verursachen, zur SchlieBung von Markten, zu Reisebeschrankungen oder Quarantéanepflichten fiihren und
generell einschneidende Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und Marktstérungen verursachen. Art und Ausmald der Auswirkungen
derartiger Ereignisse sind schwer vorherzusagen, aber sie kdnnen die Renditen jedes Fonds und seiner Anlagen beeintréchtigen.
Marktstérungen oder —schlieBungen kénnen dazu fihren, dass der Anlageverwalter nicht in der Lage ist, den Wert der
Vermdgenswerte eines Fonds richtig zu bewerten oder, wenn es zu hohen Ricknahmeantrdgen kommt, setzt die Gesellschaft
moglicherweise bestimmte von der Zentralbank bewilligte Liquiditdtsmanagementtools ein, wie zum Beispiel
Verwésserungsanpassungen, aufgeschobene Ricknahmen, Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert oder voriibergehende
SchlieBung eines Fonds, die alle im Verkaufsprospekt erlautert sind.

BREXIT-RISIKEN: Am 31.Januar 2020 trat das Vereinigte Konigreich offiziell aus der EU aus (,,Brexit). Nach dem
Austrittsabkommen galt bis 31. Dezember 2020 eine Ubergangsphase, in der noch EU-Recht galt, wahrend die Regierung des
Vereinigten Konigreichs und die EU weiter die Bedingungen ihrer zukinftigen Beziehungen aushandelten. Nach dem Abschluss
dieser Verhandlungen und dem Ablauf der Ubergangsphase sind die langerfristigen wirtschaftlichen, rechtlichen, politischen und
sozialen Rahmenbedingungen zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU in vielerlei Hinsicht immer noch unklar.

Die politische und wirtschaftliche Unsicherheit und Phasen erhhter Volatilitdt sowohl im Vereinigten Kodnigreich als auch in den
Markten der EU-L&nder kdnnten noch eine Weile anhalten. Insbesondere kénnte die Entscheidung des Vereinigten Konigreichs, die
EU zu verlassen, dazu fihren, dass in anderen europdischen Landern &hnliche Volksabstimmungen gefordert werden, was zu mehr
wirtschaftlicher Volatilitat in den europdischen und weltweiten Markten fiihren kdnnte. Diese mittel- bis langfristige Unsicherheit
kann sich negativ auf die Gesamtwirtschaft und auf die Fahigkeit der Gesellschaft auswirken, ihre Strategie umzusetzen und
attraktive Renditen zu erzielen.

Die anhaltenden Folgen des Brexit kénnten zu einschneidenden Marktverzerrungen, erhéhten Kontrahentenrisiken, einem negativen
Effekt auf die Steuerung des Marktrisikos sowie einer htheren rechtlichen, regulatorischen oder Compliance-Belastung fiir Anleger,
den Anlageverwalter und/oder die Gesellschaft flihren, was das operative Geschaft, die Finanzlage, die Renditen und die Aussichten
der Gesellschaft beeintrachtigen konnte. Der Brexit konnte zudem nachteilige Auswirkungen auf die steuerliche Behandlung der
Gesellschaft und ihrer Anlagen haben, und zwar insbesondere dort, wo der Status eines britischen Unternehmens als in der EU
anséssiges Unternehmen genutzt wurde, um Vorteile im Rahmen nationaler Gesetze oder Doppelbesteuerungsabkommen in
Anspruch zu nehmen. Auch nach dem Ende der Ubergangsphase konnte es zu negativen Auswirkungen auf die steuerliche
Behandlung der Gesellschaft und ihrer Anlagen kommen.

Die aktuelle Volatilitat konnte inshesondere bedeuten, dass die Renditen, die bestimmte Positionen der Gesellschaft abwerfen, durch
Marktbewegungen beeintrachtigt werden, und es konnte fur die Gesellschaft schwieriger oder teurer werden, Richtlinien (iber solide
Wiéhrungsabsicherungen umzusetzen. Eine potenzielle Abwertung des Pfund Sterling und/oder Euro gegeniiber anderen Wéhrungen
und eine potenzielle Herabstufung des Ratings britischer Staatsanleihen kénnten sich ebenfalls auf die Wertentwicklung bestimmter
Anlagen auswirken, die im Vereinigten Konigreich oder Europa getétigt wurden. Angesichts der obigen Unsicherheiten kann derzeit
keine definitive Einschdtzung der Auswirkungen gemacht werden, die der Brexit auf die Gesellschaft und ihre Anlagen haben wird.

MIT DER EUROZONE VERBUNDENE RISIKEN: Die Anlagen der Fonds und deren Entwicklung kénnen durch wirtschaftliche
und finanzielle Ereignisse beeinflusst werden, die den Euro oder die Eurozone betreffen. Zahlungsausfélle bei Staatsanleihen und
Austritte aus der EU und/oder der Eurozone konnten einschneidende nachteilige Auswirkungen auf Anlagen der Fonds in
européische Unternehmen haben, wie z. B. eine sofortige Reduzierung der Liquiditat bestimmter Anlagen in betroffenen Landern,
Unsicherheit und Beeintrachtigung der auf Euro lautenden Finanzierungs-, Kunden- und Versorgungsvertrdge sowie breitere
wirtschaftliche Storungen in den Mérkten, die von diesen Unternehmen versorgt werden, wéhrend die Spar- und sonstigen
Mafnahmen, die zur Begrenzung oder Einddmmung dieser Probleme eingefiihrt wurden, selbst zu einer Schrumpfung der Wirtschaft
und daraus resultierenden Auswirkungen fiir die Fonds und ihre Anlagen fithren kénnen.
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Das Risiko, dass andere EU-L&nder von héheren Finanzierungskosten betroffen sein und eine Wirtschaftskrise erleiden kénnten,
sowie das Risiko, dass einige L&nder die Eurozone eventuell (freiwillig oder unfreiwillig) verlassen, konnte nachteilige
Auswirkungen auf die Anlageschafte der Fonds haben. Rechtliche Unsicherheit (iber die Finanzierung von auf Euro lautenden
Verbindlichkeiten nach einem Zerfall oder Austritten aus der Eurozone (besonders bei Anlagen in Unternehmen der betroffenen
Lander) kénnten ebenfalls einschneidende negative Auswirkungen auf die Fonds haben. Sollte der Euro ganz aufgegeben werden,
wirden die rechtlichen und vertraglichen Folgen fiir die Inhaber von auf Euro lautenden Verbindlichkeiten nach den zum jeweiligen
Zeitpunkt geltenden Gesetzen bestimmt. Derartige potenzielle Entwicklungen oder die Markteinschatzung dieser und ahnlicher
Entwicklungen kdnnten den Wert der Anteile von Anlegern an den Fonds beeintrachtigen.

Anderungen der Richtlinien in Bezug auf Besteuerung, der Fiskal- und Geldpolitik, der Riickfihrung von Gewinnen und anderer
wirtschaftlicher Vorschriften sind méglich und kénnten nachteilige Auswirkungen auf die Anlagen der Fonds haben. Viele Lander
in Europa haben umfassenden politischen und sozialen Wandel erlebt und es kann daher nicht gewéhrleistet werden, dass die
notwendigen wirtschaftlichen, bildungspolitischen und politischen Reformen, um den politischen und wirtschaftlichen Wandel in
diesen L&ndern zu vollenden, fortgesetzt werden.

Nachhaltigkeitsrisiken: Der Anlageverwalter erachtet Nachhaltigkeitsrisiken als relevant fiir die Ertrdge der Fonds. Die
Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Entscheidungsfindungsprozess von Anlageentscheidungen kann dazu fiihren, dass
rentable Anlagen aus dem Anlageuniversum der Fonds ausgeschlossen werden und Anlagen verkauft werden missen, die sich
weiterhin gut entwickeln.

Die Beurteilung von Nachhaltigkeitsrisiken ist zu einem gewissen Grad subjektiv und es gibt keine Garantie, dass alle vom Fonds
getétigten Anlagen die Uberzeugungen oder Werte eines bestimmten Anlegers beziiglich nachhaltigen Anlagen widerspiegeln.

Ein Nachhaltigkeitsrisiko kénnte sich realisieren, wenn das Eintreten eines Umwelt-, Sozial- oder
Unternehmensfiihrungsereignisses oder —zustands wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert einer oder mehrerer Anlagen
verursacht und dadurch die Ertrége der Fonds beeintréachtigt.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich verschiedenartig manifestieren, wie z. B. durch Folgendes:

. Versaumnis, Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungsstandards einzuhalten, was zu einem Reputationsschaden fiihrt,
der flr ein Unternehmen oder eine Branchengruppe einen Riickgang der Nachfrage nach Produkten und Dienstleistungen
oder einen Verlust an geschéaftlichen Chancen verursacht,

. Anderungen von Gesetzen, Vorschriften oder Branchennormen, die zu mdglichen Geldstrafen, Sanktionen oder
Verdnderungen im Verbraucherverhalten fihren, die sich auf die Wachstums- und Entwicklungsaussichten eines
Unternehmens oder einer ganzen Branche auswirken,

. Anderungen von Gesetzen oder Vorschriften, die eine héhere Nachfrage und dadurch unangemessene Kursanstiege bei den
Wertpapieren von Unternehmen verursachen kénnen, die vermeintlich hthere ESG-Standards erfiillen; die Kurse solcher
Wertpapiere kdnnen stérker schwanken, wenn sich die Wahrnehmung der Marktteilnehmer hinsichtlich der Einhaltung von
ESG-Standards durch diese Unternehmen &ndert; und

. Anderungen von Gesetzen und Vorschriften, die Unternehmen einen Anreiz bieten konnen, irrefiinrende Informationen
uber ihre Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsstandards oder —aktivitaten zu vertffentlichen.

Die im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken normalerweise beachteten Faktoren sind in die Aspekte ,,Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung* (Environment, Social, and Governance —ESG) unterteilt, worunter unter anderem folgende Themen fallen:

Umwelt

Klimaschutz

Anpassung an den Klimawandel

Erhalt der Artenvielfalt

Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser und Meeresressourcen
Wandel zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling
Vermeidung und Reduzierung von Umweltverschutzung

Schutz gesunder Okosysteme
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. Nachhaltige Landnutzung

Soziales
. Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung)
. Einhaltung von Arbeitsschutz- und -sicherheitsvorschriften
. Angemessene Bezahlung, faire Arbeitsbedingungen, Diversitat sowie Schulungs- und Entwicklungsmdglichkeiten
. Gewerkschaftsrechte und Versammlungsfreiheit
. Garantie einer angemessenen Produktsicherheit, inkl. Gesundheitsschutz
. Geltendmachung derselben Anforderungen bei Unternehmen entlang der Versorgungskette
. Integrative Produkte oder Berlicksichtigung der Interessen von Kommunen und sozialen Randgruppen

Unternehmensfihrung

Steuerehrlichkeit

Antikorruptionsmafinahmen

Nachhaltigkeitsmanagement durch die Unternehmensleitung
Vergutung von leitenden Angestellten nach Nachhaltigkeitskriterien
Unterstlitzung von Whistleblowing

Garantien von Arbeitnehmerrechten

Datenschutzgarantien

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer deutlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Rentabilitat oder des Rufs der
Wertpapiere fiihren und somit wesentliche Auswirkungen auf ihren Kurs oder ihre Liquiditét haben.

SCHULDTITEL-RISIKO: Durch den Besitz von Anteilen der Fonds und/oder der zugrunde liegenden Fonds investiert jeder Fonds
in unterschiedlichem Male indirekt in Schuldtitel. Nachfolgend finden Sie eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Schuldtiteln und ahnlichen Anlagen, in die die jeweiligen Fonds und/oder die zugrunde liegenden Fonds investieren kénnen, sowie
der Techniken, die sie anwenden kdnnen, um ihre Anlageziele zu erreichen. Die Liste ist nicht vollstandig, sondern enthélt nur die
wichtigsten Arten von Schuldtiteln, die von den jeweiligen Fonds und/oder zugrunde liegenden Fonds erworben werden kénnen,
und die damit verbundenen Risiken.

Kreditrisiko: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds koénnen in mehrere Arten von Schuldtiteln investieren,
insbesondere in fest oder variabel verzinsliche Schuldtitel, Schuldtitel, die von Unternehmen, Regierungen, Behorden oder damit
verbundenen staatlichen Stellen, Zentralbanken oder Geschaftsbanken begeben oder garantiert werden, Schuldscheine (darunter
strukturierte Schuldscheine und frei Ubertragbare Schuldscheine [Promissory Notes]), Schuldverschreibungen (Debentures),
Commercial Paper, Brady Bonds, Eurobonds und wandelbare Wertpapiere. Festverzinsliche Schuldtitel sind Wertpapiere, die zu
einem festen Zinssatz verzinst werden, der sich nicht den allgemeinen Marktbedingungen entsprechend dndert. Variabel verzinsliche
Schuldtitel sind Wertpapiere, die zu einem variablen Zinssatz verzinst werden, der anfanglich an einen externen Index wie den
Zinssatz von T-Bills gebunden ist, und die eine unverankerte oder variable Zinsanpassungsformel besitzen. Die Konditionen von
variabel verzinslichen Wertpapieren, die ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds kaufen kann, sehen vor, dass die
Verzinsung je nach Wertpapier in bestimmten Abstanden (von taglich bis zu halbjahrlich) an das aktuelle Marktniveau, den Leitzins
einer Bank oder einen anderen geeigneten Zinsanpassungsindex angepasst wird. Manche dieser Wertpapiere sind taglich fallig oder
mit einer Kindigungsfrist von bis zu 7 Tagen kindbar. Andere Wertpapiere, wie zum Beispiel Anleihen mit viertel- oder
halbjahrlicher Zinsanpassung, kdnnen zu bestimmten Terminen oder mit einer Frist von bis zu 30 Tagen gekiindigt werden.

Durch die Anlage in Schuldtiteln unterliegen die jeweiligen Fonds und/oder die zugrunde liegenden Fonds verschiedenen Risiken,
darunter Kreditrisiken, Markt- und Zinsrisiken. Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass der Emittent oder Schuldner Kapital- und
Zinszahlungen nicht pinktlich leistet. Die Preise von Schuldtiteln schwanken als Reaktion auf die Wahrnehmung der
Kreditwirdigkeit des Emittenten. Diese Risiken werden allgemein anhand der Bonitétsratings der Wertpapiere beurteilt, in die ein
Fonds investiert. Allerdings spiegeln diese Ratings lediglich die Meinungen der Agenturen wider, die diese Ratings vergeben, sodass
die Ratings keine absolute Qualitatsgarantie darstellen. Das Marktrisiko ist das Risiko, dass die Méarkte fir Schuldtitel volatil und
weniger liquide werden kdnnen und der Marktwert einer Anlage steigen oder sinken kann, was manchmal schnell oder unerwartet
der Fall sein kann. Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der Wert eines Schuldtitels sinkt, wenn die Zinssatze steigen. Der Preis von
Schuldtiteln verhdlt sich tendenziell gegenléufig zu den Marktzinssétzen. Es ist zu erwarten, dass der Wert solcher Wertpapiere in
Zeiten steigender Zinsen féllt. Umgekehrt ist mit einem Wertanstieg dieser Titel zu rechnen, wenn die Zinsen fallen. Je langer die
Restlaufzeit, desto groRer die Schwankungen.
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Risiko der Anlage in Staatsanleihen: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kdnnen in Staatsanleihen
investieren. Der US-amerikanische Staat biirgt nicht fir alle US-Staatspapiere, und auslandische nationale Regierungen nicht fir
alle auslandischen Staatspapiere. Fiir einige dieser Papiere burgt nur die emittierende Behorde oder Regierungseinrichtung. Daher
besteht zumindest die Mdglichkeit eines Zahlungsausfalls bei diesen US-Staatspapieren sowie auslandischen Staatsanleihen, in die
die Fonds und/oder die zugrunde liegenden Fonds investieren kénnen, so dass ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds
einem Kreditrisiko ausgesetzt sein kann.

Risiko der Anlage in hochverzinslichen Wertpapieren: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kdnnen in
hochverzinsliche Wertpapiere investieren, die manchmal als ,,Ramschanleihen bezeichnet werden. Hochverzinsliche Wertpapiere
sind Wertpapiere mit mittlerem oder niedrigerem Rating sowie Wertpapiere ohne Rating von vergleichbarer Qualitét. In der Regel
werfen Wertpapiere mit niedrigem oder mittlerem Rating oder gleichwertige Wertpapiere, die kein Rating besitzen, hohere laufende
Renditen ab als Wertpapiere mit besserem Rating, doch (i) ihre etwaigen Qualitéts- und Sicherheitsmerkmale werden nach Meinung
der Ratingagenturen durch die hohe Ungewissheit oder hohe Risiken bei ungiinstigen Bedingungen beeintrachtigt, und (ii) sie haben
meist spekulativen Charakter, was die Fahigkeit des Emittenten anbelangt, die Zins- und Tilgungszahlungen entsprechend den
Anleihebedingungen zu leisten. Der Marktwert mancher dieser Wertpapiere reagiert in der Regel auch empfindlicher als der
Marktwert von hoherwertigen Anleihen auf unternehmensspezifische Entwicklungen und Anderungen der Konjunkturlage.
Aulerdem stellen Wertpapiere mit niedrigem und mittlerem Rating sowie gleichwertige Wertpapiere, die kein Rating besitzen,
allgemein ein hoheres Kreditrisiko dar. Das Verlustrisiko wegen Zahlungsausfall dieser Emittenten ist erheblich hoher, weil
Wertpapiere mit niedrigem und mittlerem Rating und gleichwertige Wertpapiere ohne Rating in der Regel ungesichert sind und
Gléaubigeranspriiche im Insolvenzfall meist erst nach vorrangigen Schuldtiteln befriedigt werden.

Aulerdem ist der Marktwert von niedriger eingestuften Wertpapieren volatiler als bei héherwertigen Titeln, und Wertpapiere mit
niedrigem und mittlerem Rating sowie Wertpapiere ohne Rating werden nicht an so vielen Markten gehandelt wie hoher eingestufte
Wertpapiere. Aufgrund der begrenzten Zahl der Méarkte kann es fir den Fonds und/oder den zugrunde liegenden Fonds schwieriger
sein, genaue Informationen Uber Marktkurse zur Bewertung seines Portfolios und Berechnung des Nettoinventarwerts zu beschaffen.
Da kein liquider Handelsmarkt besteht, stehen einem Fonds und/oder zugrunde liegenden Fonds eventuell nur begrenzt Wertpapiere
zum Kauf zur Verfiigung. Dies kann dazu fihren, dass es dem Fonds und/oder dem zugrunde liegenden Fonds nur begrenzt méglich
ist, Wertpapiere zu ihrem beizulegenden Zeitwert zu verkaufen, um Riicknahmeauftrage auszufiihren oder auf Anderungen der
Konjunkturlage oder an den Finanzmérkten zu reagieren.

Sofern ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds in Wertpapiere mit mittlerem oder niedrigem Rating oder gleichwertige
Wertpapiere ohne Rating investiert, kann der Fonds oder der zugrunde liegende Fonds unter Umstanden eine hohere laufende Rendite
erwirtschaften, als dies mit hoher bewerteten Wertpapieren der Fall wére, doch eine Anlage in derartige Wertpapiere geht mit héherer
Kursvolatilitat sowie dem Risiko eines Verlusts von Ertrdgen und Kapital bis hin zur Gefahr des Zahlungsausfalls oder Konkurses
des Emittenten solcher Wertpapiere einher. Niedrig bewertete und vergleichbare unbewertete Wertpapiere (insgesamt bezeichnet als
niedrig bewertete Wertpapiere) zeichnen sich wahrscheinlich durch Qualitits- und Absicherungseigenschaften aus, die nach
Meinung einer Rating-Organisation weniger Gewicht haben als die groBe Unsicherheit oder Risiken unginstiger Bedingungen. Sie
haben in der Regel spekulativen Charakter in Bezug auf die Fahigkeit des Emittenten, in Ubereinstimmung mit den Bedingungen
der Obligation Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten.

Wenngleich die Kurse fiir niedrig bewertete Wertpapiere in der Regel weniger empfindlich auf Zinsdnderungen reagieren als
Wertpapiere mit hoherem Rating, reagieren die Kurse von niedriger eingestuften Wertpapieren unter Umstanden stérker auf
unginstige wirtschaftliche Veranderungen und Entwicklungen in Bezug auf den Emittenten. Bei sich verschlechternder
Konjunkturlage kann der Wert von Wertpapieren mit mittlerem oder niedrigem Rating aufgrund der gréReren Bedenken in Bezug
auf die Kreditqualitat fallen, ganz gleich, welches Zinsniveau am Markt herrscht. Anleger sollten die relativen Risiken von Anlagen
in hochverzinslichen Wertpapieren griindlich erwdgen und sich bewusst sein, dass sich diese Wertpapiere in der Regel nicht fir
kurzfristige Anlagen eignen. Unginstige wirtschaftliche Entwicklungen kénnen sich stérend auf den Markt fur niedrig bewertete
Wertpapiere auswirken und es Emittenten und inshesondere hoch verschuldeten Emittenten erschweren, ihren Schuldendienst zu
leisten oder ihre Schulden bei Falligkeit zuriickzuzahlen. Dadurch kann es bei diesen Wertpapieren haufiger zu Zahlungsausfallen
kommen. Niedrig bewertete Wertpapiere werden insbesondere durch ungiinstige Verdnderungen in den Branchen, in denen die
Emittenten tatig sind, und durch Veranderungen der finanziellen Lage der Emittenten beeintréchtigt.

Hoch verschuldete Emittenten kdnnen bei steigendem Zinsniveau ebenfalls in eine finanziell angespannte Lage geraten. AuRRerdem
ist der Sekund&rmarkt fur niedrig bewertete Wertpapiere, der sich auf relativ wenige Marktmacher beschrankt, unter Umsténden
nicht so liquide wie der Sekundarmarkt fiir Wertpapiere mit hohem Rating. Daher kann es sich flir einen Fonds und/oder einen
zugrunde liegenden Fonds als schwierig erweisen, diese Wertpapiere zu verkaufen, oder er muss die Wertpapiere zu einem
niedrigeren Kurs verkaufen, als dies bei vielerorts gehandelten Wertpapieren der Fall ware. Aus diesem Grund kénnen die beim
Verkauf von niedrig bewerteten Wertpapieren realisierten Kurse unter diesen Umstédnden unter den Kursen liegen, die zur
Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds und/oder des zugrunde liegenden Fonds herangezogen wurden.
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Niedrig bewertete Wertpapiere bergen auch Risiken in Bezug auf die erwarteten Zahlungen. Wenn ein Emittent eine Anleihe kiindigt,
muss der Fonds und/oder der zugrunde liegende Fonds das Wertpapier unter Umsténden durch ein niedriger rentierliches Wertpapier
ersetzen, was die Rendite der Anleger beeintréchtigen kann. Im Fall unerwarteter Nettoablésungen muss der Fonds und/oder der
zugrunde liegende Fonds unter Umsténden seine hoher bewerteten Wertpapiere verkaufen. Dies hat einen allgemeinen Riickgang
der Kreditqualitat des Anlageportfolios des Fonds und/oder des zugrunde liegenden Fonds zur Folge und erhéht fur den Fonds
und/oder den zugrunde liegenden Fonds die Risiken auf Grund niedrig bewerteter Wertpapiere.

Veranderungen der Wirtschaftslage oder Entwicklungen in Bezug auf einzelne Emittenten von Wertpapieren mit mittlerem und
niedrigem Rating fihren im Vergleich zu hoher eingestuften Schuldtiteln eher zu Preisvolatilitat und erschweren Tilgungs- und
Zinszahlungen. Die Investition in niedriger bewertete Wertpapiere kann es einem Fonds und/oder einem zugrunde liegenden Fonds
erschweren, diese Wertpapiere zu einem angemessenen Wert zu verkaufen. Eine sorgfaltige Beurteilung spielt bei der
Kursermittlung dieser Wertpapiere eine grofiere Rolle als bei Wertpapieren, die an aktiveren Méarkten gehandelt werden. Negative
Schlagzeilen und unglnstige Einschatzungen der Anleger, auch wenn diese nicht auf einer Fundamentalanalyse beruhen, kénnen
ebenfalls zu einem Wert- und Liquiditatsriickgang bei niedriger eingestuften Schuldtiteln fiihren, vor allem an einem Markt mit
eingeschranktem Handel.

Schuldtitel mit niedrigerem Rating gehen auch mit Risiken in Bezug auf die erwarteten Zahlungen einher. Wenn ein Emittent die
Anleihe kindigt, muss ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds das Wertpapier unter Umstanden durch ein niedriger
rentierliches Wertpapier ersetzen, was die Rendite der Anleger beeintrachtigen kann. Der Kapitalwert von Anleihen kann sich
ebenfalls entgegen der Zinsentwicklung bewegen, was bei steigendem Zinsniveau dazu filhren kann, dass der Wert der in einem
Fonds und/oder einem zugrunde liegenden Fonds befindlichen Wertpapiere proportional stérker féllt als bei einem Portfolio, das
sich aus Wertpapieren mit héherem Rating zusammensetzt. Im Fall unerwarteter Nettoabldsungen muss ein Fonds und/oder ein
zugrunde liegender Fonds unter Umsténden seine héher bewerteten Anleihen verkaufen. Dies hat einen allgemeinen Riickgang der
Kreditqualitat der vom Fonds und/oder zugrunde liegenden Fonds gehaltenen Wertpapiere zur Folge und erhoht fiir den Fonds
und/oder den zugrunde liegenden Fonds die Risiken auf Grund niedriger bewerteter Wertpapiere.

Die Ratings von NRSRO spiegeln die Meinungen dieser Agenturen wieder, d. h. sie sind relativ und subjektiv und stellen keine
absoluten Qualitatsstandards dar. Die Qualitat von Schuldtiteln ohne Rating ist nicht unbedingt schlechter als bei Wertpapieren, fiir
die ein Rating vorliegt, allerdings sind sie unter Umstanden fiir eine geringere Kduferzahl attraktiv. NRSRO kénnen ihre Ratings flr
bestimmte von einem Fonds und/oder einem zugrunde liegenden Fonds gehaltene Schuldtitel ohne vorherige Mitteilung &ndern, und
Herabstufungen von Ratings wirken sich aller Wahrscheinlichkeit nach negativ auf den Kurs des betreffenden Schuldtitels aus.
Investment-Grade-Wertpapiere konnen dem Risiko unterliegen, abgestuft zu werden und unter ,,Investment Grade* zu fallen. Wie
bereits oben erwahnt, besteht bei Wertpapieren mit niedrigem Rating generell betrachtet ein héheres Kreditrisiko und eine groRere
Maéglichkeit des Zahlungsausfalls als bei héher bewerteten Wertpapieren. Falls der Emittent nicht zahlt oder derartige Wertpapiere
nicht liquidiert werden kdnnen bzw. schlecht abschneiden, kénnen dem Fonds und/oder dem zugrunde liegenden Fonds und seinen
Anteilinhabern erhebliche Verluste entstehen. Dariiber hinaus ist der Markt fiir Wertpapiere, die unter ,,Investment Grade bewertet
werden und/oder ein niedrigeres Kreditrating haben, im Allgemeinen weniger liquide und weniger aktiv als der Markt fir hoher
bewertete Wertpapiere, und die Mdglichkeit eines Fonds, seinen Bestand aufgrund von Anderungen der Konjunktur oder der
Finanzmérkte zu liquidieren, kann durch Faktoren wie negative Schlagzeilen und ungiinstige Einschatzungen der Anleger noch
weiter eingeschrankt sein.

Risiken von Nullkuponanleihen: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kénnen Nullkuponanleihen erwerben.
Bei diesen Anleihen werden wahrend ihrer Laufzeit keine Zinsen in bar an den Eigentimer ausgezahlt, obwohl wahrend dieses
Zeitraums Zinsen auflaufen. Der Wert der Anleihe fiir einen Anleger liegt in der Differenz zwischen ihrem Einlésungsbetrag bei
Falligkeit (Nennwert) und dem Preis, zu dem die Anleihe gekauft wurde und der normalerweise deutlich unter dem Nennwert liegt
(diese Differenz wird auch als ,,Disagio® bezeichnet). Da Nullkuponanleihen normalerweise mit hohem Disagio gehandelt werden,
schwankt ihr Marktwert bei sich &nderndem Zinsniveau starker, als dies bei Anleihen mit vergleichbarer Laufzeit der Fall ist, mit
denen regelmaBige Zinszahlungen verbunden sind. Andererseits liegt die Rickzahlungsrendite bei Nullkuponanleihen fest, weil
keine regelmaRigen Zinszahlungen erfolgen und daher keine Betrdge vor Falligkeit wieder angelegt werden missen,
d. h. es besteht kein Wiederanlagerisiko.

Risiken indexgebundener Wertpapiere: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kdnnen in indexgebundene (oder
Lindexierte”) Wertpapiere investieren. Indexgebundene Wertpapiere sind Wertpapiere, deren Kurse gemaR dem Verfahren von
Wertpapier- und Wéhrungsindizes oder anderen Finanzstatistiken indexiert werden. Indexierte Wertpapiere sind in der Regel
Schuldtitel oder Einlagen, deren Wert bei Falligkeit und/oder Kupon durch Bezug auf ein bestimmtes Instrument oder eine Statistik
ermittelt wird. Die Performance indexierter Wertpapiere schwankt (je nach Instrument entweder direkt oder umgekehrt) mit der
Performance des Index, des Wertpapiers oder der Wéhrung. Gleichzeitig unterliegen alle indexierten Wertpapiere den Kreditrisiken,
die mit dem Emittenten des Wertpapiers verbunden sind. Ihr Wert kann bei Verlust der Kreditwirdigkeit des Emittenten erheblich
abnehmen. Zu den jingsten Emittenten von indexierten Wertpapieren gehoren Banken, Unternehmen und bestimmte US-
Regierungsbehdrden. Das US-amerikanische Finanzministerium hat kirzlich mit der Emission von Wertpapieren begonnen, deren
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Kapitalwert an den US-Verbraucherpreisindex gebunden ist (diese Wertpapiere sind unter der Bezeichnung ,, Treasury Inflation-
Indexed Securities* bekannt).

Risiken inflationsgeschitzter Wertpapiere: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds konnen in
inflationsgeschiitzte Wertpapiere investieren. Inflationsgeschutzte Wertpapiere sind Varianten von indexierten Wertpapieren, die an
Indizes gebunden sind, die anhand der Inflationsraten von Vorperioden errechnet werden. Die Kapital- bzw. Zinskomponenten
inflationsgeschiitzter Wertpapiere werden regelmaRig der allgemeinen Inflationsentwicklung im Emissionsland angepasst.
U.S. Treasury Inflation Protected Securities (,,U.S. TIPS“) sind frei ibertragbare inflationsindexierte Anleihen, die vom
U.S. Department of Treasury begeben werden und so strukturiert sind, dass sie Schutz vor Inflation bieten. Das
US-Finanzministerium verwendet derzeit den US-Verbraucherpreisindex ,,Consumer Price Index for Urban Consumers®, der nicht
saisonal bereinigt ist, als Inflationskennzahl. Bei den von anderen nationalen Regierungen begebenen inflationsindexierten
Schuldtiteln wird zur Anpassung in der Regel ein vergleichbarer Inflationsindex herangezogen, den diese Regierung errechnet. Die
,.effektive Rendite* entspricht der Gesamtrendite abziiglich der geschitzten Inflationskosten, die in der Regel anhand der Anderung
einer offiziellen Inflationskennzahl ermittelt werden.

Der Wert von inflationsgeschtzten Wertpapieren, zu denen auch U.S. TIPS (U.S. Treasury Inflation-Protected Securities) gehéren,
schwankt in der Regel, wenn sich die realen Zinsen andern. Die realen Zinsen hangen vom Verhéltnis der Nominalzinsen zur
Inflationsrate ab. Steigen die Nominalzinsen schneller als die Inflationsrate, kbnnen die Realzinsen steigen, was zu einem Riickgang
des Werts von inflationsgeschitzten Wertpapieren fuhren wirde. Steigt jedoch die Inflationsrate schneller als die Nominalzinsen,
kénnen die Realzinsen zuriickgehen, was zu einem Anstieg des Werts von inflationsgeschutzten Wertpapieren fiihren wirde.

Wenn ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds am Sekunddrmarkt inflationsgeschiitzte Wertpapiere kauft, deren
Kapitalwerte aufgrund der Inflationsrate seit Emission angehoben wurden, erleidet der Fonds und/oder der zugrunde liegende Fonds
eventuell einen Verlust, wenn im Anschluss eine Deflationsphase eintritt. Wenn der Fonds und/oder der zugrunde liegende Fonds
hingegen am Sekunddrmarkt inflationsgeschiitzte Wertpapiere kauft, deren Kurse aufgrund steigender Realzinsen angehoben
wurden, erleidet der Fonds und/oder der zugrunde liegende Fonds eventuell einen Verlust, wenn die Realzinsen im Anschluss
anziehen. Ist die Inflation in dem Zeitraum, in dem der Fonds und/oder der zugrunde liegende Fonds ein inflationsgeschitztes
Wertpapier halt, niedriger als erwartet, erzielt der Fonds und/oder der zugrunde liegende Fonds mit diesem Wertpapier unter
Umsténden eine niedrigere Rendite als mit einer herkdmmlichen Anleihe. Verkauft der Fonds und/oder der zugrunde liegende Fonds
jedoch U.S. TIPS am Sekundérmarkt vor Falligkeit, kann er einen Verlust erleiden.

Wenn die Realzinsen steigen (d.h. wenn die Zinsen nicht wegen Inflation, sondern beispielsweise aufgrund von
Wechselkursschwankungen steigen), geht der Wert der inflationsgeschutzten Wertpapiere im Fonds und/oder im zugrunde liegenden
Fondsportfolio zuriick. Da der Kapitalbetrag inflationsgeschiitzter Wertpapiere in einer Deflationsphase nach unten angepasst wiirde,
besteht fir den Fonds und/oder den zugrunde liegenden Fonds bei Anlagen in diese Papiere auch ein Deflationsrisiko. Es gibt keine
Garantie, dass diese Indizes ein genaues Mal der realen Inflationsrate sind.

Aulerdem ist der Markt fiir inflationsgeschitzte Wertpapiere eventuell nicht so entwickelt oder liquide und unter Umstanden auch
volatiler als bestimmte andere Wertpapiermarkte. das US-amerikanische Finanzministerium auch in Zukunft inflationsgeschiitzte
Wertpapiere begeben will, gibt es dafiir keine Garantie. Es gibt derzeit nur eine begrenzte Anzahl von inflationsgeschitzten
Wertpapieren, die der Fonds und/oder der zugrunde liegende Fonds kaufen kann, wodurch dieser Markt weniger liquide und volatiler
ist als die Markte fiir andere Wertpapiere des US-Finanzministeriums und von US-Regierungsbehdrden.

Zurzeit begibt das US-Finanzministerium U.S. TIPS nur mit einer Laufzeit von zehn Jahren; es ist jedoch mdéglich, dass in Zukunft
U.S. TIPS mit anderen Laufzeiten emittiert werden. In der Vergangenheit wurden U.S. TIPS schon mit Laufzeiten von funf, zehn
und dreilig Jahren begeben. Die Rickzahlung des urspringlichen (inflationsangepassten) Kapitalbetrags der Anleihe bei Félligkeit
ist selbst in Deflationsphasen garantiert. Wie bei inflationsgeschitzten Wertpapieren allgemein gilt jedoch auch bei U.S. TIPS, dass
fur den Fonds und/oder den zugrunde liegenden Fonds bei Anlagen in diesen Papieren ein Deflationsrisiko besteht, weil der
Kapitalbetrag von U.S. TIPS in einer Deflationsphase nach unten angepasst wird. AuRerdem schwankt der aktuelle Marktwert der
Anleihen und kann nicht garantiert werden. Wenn ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds am Sekundérmarkt U.S. TIPS
kauft, deren Kapitalwerte aufgrund der Inflationsrate seit Emission angehoben wurden, erleidet der Fonds und/oder der zugrunde
liegende Fonds eventuell einen Verlust, wenn im Anschluss eine Deflationsphase eintritt. Ist die Inflation in dem Zeitraum, in dem
der Fonds und/oder der zugrunde liegende Fonds ein U.S. TIPS halt, niedriger als erwartet, erzielt der Fonds und/oder der zugrunde
liegende Fonds mit diesem Wertpapier unter Umsténden eine niedrigere Rendite als mit einer herkdmmlichen Anleihe.

Risiken supranationaler Organisationen: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kdnnen in Schuldtitel
investieren, die von supranationalen Organisationen begeben werden. Supranationale Organisationen sind Einrichtungen, die von
nationalen Regierungen oder staatlichen Behorden gegrindet wurden oder unterstltzt werden, um die wirtschaftliche Entwicklung
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zu fordern. Dazu gehdren unter anderem die Asiatische Entwicklungsbank, die Europdischen Gemeinschaften, die Europdische
Investitionsbank, die Inter-American Development Bank, der Internationale Wahrungsfonds, die Vereinten Nationen, die
Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank) und die Europdische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung.
Diese Organisationen haben keine Steuerhoheit und sind auf Zins- und Kapitalzahlungen ihrer Mitglieder angewiesen. Darlber
hinaus sind die Kreditgeschafte dieser supranationalen Organisationen auf einen Prozentsatz ihres Gesamtkapitals (einschlieRlich
des ,,jederzeit abrufbaren Kapitals“, das von den Mitgliedern nach entsprechender Aufforderung der Organisation eingezahlt wird),
ihrer Rucklagen und ihres Reinertrags beschrankt.

RISIKEN VON DARLEHENSBETEILIGUNGEN UND -ABTRETUNGEN: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende
Fonds konnen in Darlehen mit fester oder variabler Verzinsung investieren, die privat zwischen einem Unternehmen oder einer
anderen juristischen Person und einem oder mehreren Kreditinstituten (,,Darlehensgeber*) ausgehandelt werden. Derartige Anlagen
erfolgen meist in Form von Darlehensbeteiligungen oder Abtretungen von Darlehen, die verbrieft sein kénnen oder nicht
(nachfolgend ,,Beteiligungen genannt). Die Beteiligungen miissen liquide sein und, wenn sie nicht verbrieft sind, mindestens alle
397 Tage eine Zinsanpassung vorsehen. Sie bergen das Risiko eines Zahlungsausfalls des zugrunde liegenden Darlehensnehmers
und unter bestimmten Umstanden auch das Kreditrisiko des Darlehensgebers, wenn die Beteiligung nur eine vertragliche Beziehung
zum Fonds und/oder dem zugrunde liegenden Fonds, nicht jedoch zum Darlehensnehmer beinhaltet. Im Zusammenhang mit dem
Kauf von Beteiligungen haben die Fonds und/oder die zugrunde liegenden Fonds in der Regel weder das Recht, den
Darlehensnehmer zur Einhaltung der Darlehensbedingungen zu zwingen, noch irgendwelche Anspriiche auf Ausgleich gegentber
dem Darlehensnehmer. Daher werden die Fonds und/oder die zugrunde liegenden Fonds unter Umstanden nicht direkt NutznielRer
der Sicherheiten, die fir das Darlehen, an dem sie Beteiligungen gekauft haben, gestellt wurden.

Bei verbrieften Darlehensbeteiligungen geht ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds in der Regel nur eine vertragliche
Beziehung zu dem Darlehensgeber, aber nicht zu dem Darlehensnehmer ein. Ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds hat
Anspruch auf die Zahlung von Kapital, Zinsen und etwaigen Gebtuhren, die ihm nur vom Darlehensgeber zustehen, der die
Beteiligung verkauft, und zwar erst, wenn der Darlehensgeber die Zahlungen vom Darlehensnehmer erhalten hat. Beim Kauf von
Beteiligungen hat ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds in der Regel weder das Recht, den Darlehensnehmer zur
Einhaltung der Darlehensbedingungen zu zwingen, noch irgendwelche Anspriiche auf Ausgleich gegen den Darlehensnehmer.
Aulerdem kommt ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds unter Umstanden nicht in den Genuss der Sicherheiten, die fiir
das Darlehen gestellt wurden, an dem er die Beteiligung gekauft hat. Ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds Ubernimmt
somit das Kreditrisiko des Darlehensnenmers und des Darlehensgebers, der die Beteiligung verkauft. Bei Insolvenz des
Darlehensgebers, der eine Beteiligung verkauft, wird ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds unter Umstédnden wie ein
allgemeiner Glaubiger des Darlehensgebers behandelt und kommt nicht in den Genuss eines Vergleichs zwischen dem
Darlehensgeber und dem Darlehensnehmer.

Ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds kann Schwierigkeiten haben, verbriefte und nicht verbriefte
Darlehensbeteiligungen oder Darlehen zu verdufern. Die Liquiditat solcher Instrumente ist begrenzt, und sie kénnen nur an eine
begrenzte Anzahl institutioneller Anleger verkauft werden. Dies kdnnte sich nachteilig auf den Wert solcher Wertpapiere auswirken
und es dem Fonds und/oder dem zugrunde liegenden Fonds erschweren, bestimmte Beteiligungen zu veréuBern, sollte dies zur
Deckung seines Liquiditdtsbedarfs oder in Anbetracht eines wirtschaftlichen Ereignisses (wenn sich zum Beispiel die
Kreditwurdigkeit des Darlehensnehmers verschlechtert) notwendig sein. Auerdem konnte es schwieriger sein, den Beteiligungen
oder Darlehen zum Zweck der Bewertung eines Fonds und/oder eines zugrunde liegenden Fondsportfolios oder Berechnung seines
Nettoinventarwerts einen Wert zuzuordnen.

RISIKEN HYPOTHEKARISCH BESICHERTER WERTPAPIERE (MBS): Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende
Fonds kdnnen hypothekenbesicherte Wertpapiere erwerben, darunter Collateralised Mortgage Obligations (,,CMO*). Hierbei handelt
es sich um eine Art von Anleihe, die durch einen zugrunde liegenden Pool von Hypotheken oder hypothekarischen Passthrough-
Zertifikaten besichert ist. Diese sind so strukturiert, dass die Zahlungen auf die zugrunde liegenden Sicherheiten an verschiedene
Tranchen oder Klassen der Schuldtitel flieBen. Zu diesen Anlagen kdnnen u. a. folgende Klassen von CMO gehoren:

Variabel verzinsliche Anleihen (ARMS): Je nachdem, was bei der Emission festgelegt wurde, kénnen die Zinssatze bei diesen
Klassen von CMO an zukiinftigen Terminen steigen oder fallen.

Variabel verzinsliche Anleihen (Floater): Die Zinssatze fir diese Klassen von CMO schwanken im direkten oder umgekehrten
Verhaltnis (jedoch nicht unbedingt im proportionalen Verhéltnis und unter Umstanden mit einer gewissen Hebelwirkung) zu einem
Zinsindex. In der Regel besteht eine Zinsobergrenze, damit der Emittent die CMO der Tranche nur bis zu einem gewissen Maf durch
hypothekengebundene Wertpapiere tberbesichern muss, um sicherzustellen, dass der Cashflow ausreicht, um alle CMO-Klassen der
Tranche zu bedienen.
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Planned Amortisation Bonds oder Underlying Amortisation Bonds: Die Tilgungszahlungen auf diese Klassen von CMO
erfolgen nach einem Tilgungsplan, insoweit liber einen langeren Zeitraum (die so genannte ,,Schutzfrist™) vorzeitig Riickzahlungen
auf die zugrunde liegenden hypothekengebundenen Wertpapiere erfolgen. Der Kapitalbetrag wird nur in festgelegten Betrégen zu
festgelegten Zeiten zuriickgezahlt, wodurch sich die Zahlungen auf die Planned Amortisation Bonds oder Underlying Amortisation
Bonds besser vorhersagen lassen. Wenn die vorzeitigen Tilgungen der zugrunde liegenden hypothekenahnlichen Wertpapiere héher
oder niedriger sind als fir die Schutzfrist vorgesehen, fangen die anderen CMO-Klassen der jeweiligen Tranche den iberschiissigen
oder fehlenden Cashflow auf, bis alle anderen Klassen ganz getilgt wurden, wodurch sich die Zahlungen auf die anderen Klassen
schlechter vorhersagen lassen. Der Tilgungsplan fir die Planned Amortisation Bonds oder Underlying Amortisation Bonds kann auf
einem Zinsindex beruhen. Steigt oder féllt der Index, steigt oder féllt der Tilgungsbetrag auf die Planned Amortisation Bonds oder
Underlying Amortisation Bonds aus den Zahlungen auf die zugrunde liegenden hypothekendhnlichen Wertpapiere.

Mit MBS wird Kapital fir Hypothekenkredite an Haus- und Wohnungseigentimer zur Verfligung gestellt. Hierzu gehéren zum
Beispiel Wertpapiere, die Beteiligungen an Pools von Hypothekendarlehen darstellen, die von Kreditgebern wie Sparkassen,
Hypothekenbanken, Geschéftsbanken u. a. gewahrt wurden. Pools von Hypothekendarlehen werden von staatlichen, halbstaatlichen
und privaten Organisationen, wie zum Beispiel Handlern, fir den Verkauf an Anleger (wie die zugrunde liegenden Fonds)
zusammengestellt. Der Marktwert von hypothekenbesicherten Wertpapieren schwankt aufgrund von Anderungen des Zinsniveaus
und der Hypothekendarlehen.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere bieten eine monatliche Zahlung bestehend aus Zinsen und Tilgung. Zusétzliche Zahlungen
werden bei unplanméfigen Tilgungen geleistet, wenn die zugrunde liegende Immaobilie verkauft, refinanziert oder zwangsvollstreckt
wird, jeweils abzlglich der eventuell anfallenden Gebiihren oder Kosten. Bei fallenden Zinsen nehmen die vorzeitigen Tilgungen
bei hypothekenbesicherten Wertpapieren in der Regel zu, weil Hypothekendarlehen refinanziert werden. Vorzeitige Tilgungen
kénnen zusammen mit den monatlichen Zins- und Tilgungszahlungen an den eingetragenen registrierten Inhaber weitergereicht
werden, wodurch sich die Hohe zukinftiger Zahlungen reduziert. Einige MBS (zum Beispiel von der GNMA begebene Wertpapiere)
werden als ,,Modified Pass-Through* bezeichnet, weil der Inhaber Anspruch auf alle Zins- und Tilgungszahlungen aus dem Pool
von Hypothekendarlehen abziiglich bestimmter Gebuhren hat, selbst wenn der Hypothekenschuldner keine Zahlung leistet.

Bei vorzeitigen Tilgungen kann ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds einen Verlust erleiden (wenn der Kurs des vom
Fonds erworbenen Wertpapiers Gber dem Nennwert lag, d. h. dem Preis, zu dem das Wertpapier bei Tilgung zurtickgezahlt wird)
oder einen Gewinn erwirtschaften (wenn der Kurs des vom Fonds und/oder vom zugrunde liegenden Fonds erworbenen Wertpapiers
unter dem Nennwert lag). Wenn ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds hypothekarisch besicherte Wertpapiere mit einem
Aufschlag kauft, kénnen Zwangsvollstreckungen und Zahlungen vor Falligkeit des Kapitals durch Hypothekenschuldner (die
jederzeit ohne Zahlung einer Strafgebuhr erfolgen kénnen) zu einem Verlust im Umfang des geleisteten Aufschlags in Bezug auf
die Kapitalinvestition des Fonds und/oder des zugrunde liegenden Fonds fiihren. VVorzeitige Tilgungen ereignen sich bei fallenden
Hypothekenzinsen haufiger, weil Hypothekenschuldner u. a. ihre ausstehenden Hypothekendarlehen zu niedrigeren Zinssétzen
refinanzieren konnen. Bei steigenden Marktzinsen fallen die Marktwerte von hypothekenbesicherten Wertpapieren. Gleichzeitig
werden jedoch weniger Hypothekendarlehen refinanziert, was die effektive Laufzeit dieser Wertpapiere verlangert. Daher wirkt sich
der negative Effekt von Zinsanstiegen auf den Marktwert hypothekenbesicherter Wertpapiere in der Regel starker aus als bei anderen
Arten festverzinslicher Wertpapiere.

Pools von Hypothekendarlehen, die von privaten Organisationen eingerichtet werden, bieten in der Regel héhere Zinssatze als
staatliche oder halbstaatliche Pools, weil sie keine direkten oder indirekten Zahlungsgarantien bieten. Die pinktliche Zins- und
Tilgungszahlung bei Pools privater Organisationen kann jedoch durch unterschiedliche Formen privater Versicherungen oder
Garantien sichergestellt werden, wie zum Beispiel Privatkreditversicherung, Versicherung der Eigentumsrechte, Poolversicherung
und Gebaudeversicherung. Es kann nicht garantiert werden, dass die Privatversicherer ihren Sicherungsverpflichtungen aus den
Versicherungsvertragen nachkommen kénnen. Die Ertrage der Fonds und/oder der zugrunde liegenden Fonds kénnen durch die
Reinvestition der Zahlungen vor Falligkeit zu héheren oder niedrigeren Zinssatzen beeintrachtigt werden. Wie bei anderen
Schuldtiteln schwanken auch die Werte von hypothekengebundenen Wertpapieren, einschlielich staatlicher und halbstaatlicher
Hypothekendarlehenspools, wenn sich die Marktzinsen andern.

Risiken von STRIPS: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kdnnen in STRIPS investieren. STRIPS ist das
Akronym fiir ,,Separate Trading of Registered Interest and Principal of Securities“. Mit STRIPS kdnnen Anleger die Zins- und
Kapitalkomponenten von Schuldscheinen oder Anleihen mit festem Kapitalbetrag und inflationsindexierten Wertpapieren, die vom
US-amerikanischen Finanzministerium begeben werden, separat kaufen, verkaufen und halten. STRIPS werden nicht vom US-
Finanzministerium begeben, sondern kdnnen bei Finanzinstitutionen gekauft werden. STRIPS sind Nullkuponpapiere. Eine U.S.
Treasury Note mit einer Restlaufzeit von 10 Jahren besteht beispielsweise aus einer einzigen Tilgungszahlung bei Falligkeit und 20
Zinszahlungen, die wahrend der 10-jahrigen Laufzeit alle sechs Monate fallig sind. Bei der Umwandlung dieses Papiers in STRIPS
entstehen aus jeder der 20 Zinszahlungen und der Tilgungszahlung separate Wertpapiere.
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STRIPS entstehen, wenn Anleihen in ihre Einzelbestandteile (Kapitalbetrag und Zinsanspriiche) aufgeteilt und die Bestandteile
einzeln als Zins-STRIPS und Kapital-STRIPS verkauft werden. STRIPS reagieren volatiler als andere festverzinsliche Wertpapiere
auf Anderungen der Marktzinsen. Der Wert mancher STRIPS bewegt sich in dieselbe Richtung wie die Zinsen, was ihre Volatilitat
noch verstarkt. Zu STRIPS gehoren zum Beispiel folgende Wertpapiere:

Kapital-STRIPS: Diese Klasse von gestrippten CMO hat Anspruch auf alle Tilgungszahlungen aus den zugrunde liegenden
hypothekenéhnlichen Wertpapieren. Kapital-STRIPS werden zu einem deutlichen Abschlag verduBert. Die Rendite aus Kapital-
STRIPS steigt, wenn die vorzeitigen Tilgungen schneller als erwartet erfolgen, und féllt, wenn die vorzeitigen Tilgungen langsamer
als erwartet erfolgen.

Zins-STRIPS: Diese Klasse von CMO hat nur Anspruch auf die Zinszahlungen aus dem Pool der zugrunde liegenden
hypothekendhnlichen Wertpapiere. Zins-STRIPS verfligen nur (ber einen fiktiven Kapitalbetrag und haben keinen Anspruch auf
Tilgungszahlungen. Zins-STRIPS werden mit einem deutlichen Aufschlag verkauft, wodurch die Rendite aus Zins-STRIPS steigt,
wenn die vorzeitigen Zahlungen langsamer erfolgen, weil der fiktive Kapitalbetrag, auf den die Zinsen anfallen, {iber einen langeren
Zeitraum hoher bleibt.

Die Riickzahlungsrendite von Zins-STRIPS oder Kapital-STRIPS gestrippter hypothekenbesicherter Wertpapiere reagiert nicht nur
sehr stark auf das vorherrschende Zinsniveau, sondern auch auf die Tilgungsgeschwindigkeit (einschlielich vorzeitiger Tilgungen)
der zugrunde liegenden Vermogenswerte. Eine schnelle Ruckzahlung vor Falligkeit kann unter Umsténden die Ertrage der Fonds
und/oder der zugrunde liegende Fonds auf mafgebliche Weise beeintrachtigen, wenn diese nur in Anleihen ohne Kapitalriickzahlung
investieren. Wenn bei den einem Zins-STRIP zugrunde liegenden Wertpapieren mehr vorzeitige Tilgungen stattfinden als erwartet,
gelingt es den Fonds und/oder den zugrunde liegenden Fonds unter Umsténden nicht, ihre urspriingliche Anlage in diese Wertpapiere
wieder vollstandig hereinzuholen. Umgekehrt steigt in der Regel der Wert von Kapital-STRIPS, wenn mehr vorzeitige Tilgungen
stattfinden als erwartet, und fallt, wenn weniger vorzeitige Tilgungen stattfinden als erwartet. Der Sekundarmarkt fiir hypothekarisch
besicherte Wertpapiere ohne Kupons kann volatiler und weniger liquide sein als der fiir andere hypothekarisch besicherte
Wertpapiere, was unter Umstanden den Fonds und/oder den zugrunde liegenden Fonds daran hindert, diese Wertpapiere zu einem
bestimmten Zeitpunkt zu kaufen oder zu verkaufen.

RISIKEN FORDERUNGSBESICHERTER WERTPAPIERE (ABS): Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds
kénnen in ABS (asset-backed securities) investieren. Dies sind Wertpapiere, die direkt oder indirekt eine Beteiligung an
Forderungen, wie zum Beispiel aus Kfz-Finanzierungen, Mietvertrdgen fir verschiedene Arten von Grund- und Sachbesitz sowie
revolvierenden Krediten (Kreditkartenvertrdge) darstellen oder durch diese besichert bzw. aus diesen zahlbar sind. Diese
Vermogensgegenstande werden durch Trusts oder Zweckgesellschaften verbrieft. ABS werden durch einen Pool von
Vermdogenswerten besichert, der sich hdufig aus den Forderungen mehrerer verschiedener Parteien zusammensetzt.

Der Kapitalbetrag von ABS kann jederzeit vor Falligkeit getilgt werden. Wurden diese Wertpapiere mit einem Aufschlag erworben,
verringert sich daher die Riickzahlungsrendite, wenn die vorzeitigen Tilgungen schneller als erwartet erfolgen, wahrend langsamere
vorzeitige Tilgungen den gegenteiligen Effekt haben. Umgekehrt gilt: Wurden diese Wertpapiere mit einem Abschlag erworben,
erhoht sich die Riickzahlungsrendite, wenn die vorzeitigen Tilgungen schneller als erwartet erfolgen, wahrend sich bei langsameren
vorzeitigen Tilgungen die Ruckzahlungsrendite verringert. Bei schnelleren vorzeitigen Tilgungen verringert sich auch die
Renditegewissheit, weil ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds die Vermdgenswerte zu den jeweils geltenden Satzen
reinvestieren muss. Bei Wertpapieren, die mit einem Aufschlag erworben wurden, gehen schnellere vorzeitige Tilgungen zudem mit
dem Risiko des Kapitalverlusts einher, weil der Aufschlag zum Zeitpunkt der vollen Tilgung eventuell noch nicht ganz abgeschrieben
ist.

Risiko der vorzeitigen Riickzahlung und Wiederanlagerisiko: Die Emittenten festverzinslicher Instrumente (insbesondere
solcher, die zu hohen Zinssétzen ausgegeben werden) kdnnen das Kapital vor der Félligkeit der Instrumente zuriickzahlen. Vorzeitige
Riickzahlungen kénnen zu Verlusten bei Instrumenten fuhren, die mit einem Aufschlag erworben wurden. Ungeplante vorzeitige
Riickzahlungen fiir festverzinsliche Instrumente, die zum Nennwert ausgegeben wurden, kénnen zu einem Verlust in Hohe eines
amortisierten Aufschlags fiihren. Die Rickzahlung des Kapitals vor der Félligkeit eines Fonds fiihrt aufgrund des Marktrisikos und
der Ungewissheit, ob der Fonds Zugang zu festverzinslichen Instrumenten erhdlt, die eine &hnliche Rendite bis zur Félligkeit bieten,
zu niedrigeren Zinsertrdgen und Renditen flr den Fonds.

Da festverzinsliche Instrumente, insbesondere von einem Fonds gehaltene festverzinsliche Instrumente mit kiirzerer Laufzeit, fallig
werden, kann der Fonds die Erldse mdglicherweise nicht in andere festverzinsliche Instrumente mit einer &hnlichen Rendite bis zur
Falligkeit reinvestieren, wodurch der Fonds niedrigere Zinsertrage und Renditen erzielt.

RISIKEN VON FORWARD-ROLL-GESCHAFTEN: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds koénnen fir
hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS), die von GNMA, FNMA und FHLMC begeben wurden, Forward Roll-Geschafte
abschlieRen. Bei einem Forward Roll-Geschéft verkauft ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds ein MBS an ein
Finanzinstitut, wie zum Beispiel eine Bank oder einen Broker-Dealer, und erklart sich gleichzeitig bereit, von dem Institut zu einem
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spateren Termin ein &hnliches Wertpapier zu einem vereinbarten Preis zuriickzukaufen. Die zuriickgekauften MBS werden zum
gleichen Satz wie die verkauften Wertpapiere verzinst, sie sind jedoch in der Regel durch einen anderen Pool von
Hypothekendarlehen mit einer anderen Riickzahlungsentwicklung besichert als die verkauften Papiere. Zwischen dem Verkauf und
dem Rickkauf hat der betreffende Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds keinen Anspruch auf Zins- und Tilgungszahlungen auf
die verkauften Wertpapiere. Der Erlds aus dem Verkauf wird in kurzfristige Instrumente investiert, in erster Linie in
Wertpapierpensionsgeschafte, und durch die Ertrage aus diesen Instrumenten sowie durch zusatzliche Gebiihrenertrage aus dem
Verkauf erzielt der betreffende Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds Ertrége, die hoher sind als die Rendite der verkauften
Wertpapiere. Bei Forward Roll-Geschaften besteht das Risiko, dass der Marktwert der von einem Fonds und/oder einem zugrunde
liegenden Fonds verkauften Wertpapiere unter den Rlckkaufpreis dieser Wertpapiere fallt. Ein Fonds und/oder zugrunde liegender
Fonds darf keine Forward Roll-Geschéfte flir Wertpapiere abschlieRen, die er nicht besitzt.

Ein Forward Roll-Geschaft kann von einem Fonds und/oder einem zugrunde liegenden Fonds nur nach den tblichen Marktpraktiken
eingegangen werden. AufRerdem muss das Entgelt, das der Fonds und/oder der zugrunde liegende Fonds im Rahmen des Geschéfts
erhdlt, in bar gezahlt werden. Ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds darf nur Forward Roll-Geschéfte mit Gegenparteien
abschlieBen, die von S&P und Moody’s mindestens mit A-2 bzw. P-2 oder einem gleichwertigen Rating einer anderen NRSRO
bewertet sind. Bis zur Abrechnung eines Forward Roll-Geschafts muss der Rickkaufpreis des zugrunde liegenden Wertpapiers bei
der Verwahrstelle zugrunde liegenden Depotbank hinterlegt sein.

RISIKEN NICHT OFFENTLICH GEHANDELTER UND NACH RULE 144A BEGEBENER WERTPAPIERE: Bestimmte
Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kénnen Wertpapiere gemal Rule 144A erwerben, also Wertpapiere, die nicht gemaR dem
Gesetz von 1933 registriert sind, aber im Einklang mit Rule 144A des Gesetzes von 1933 an bestimmte institutionelle Kéufer
verdulert werden konnen. Nicht 6ffentlich gehandelte und nach Rule 144A begebene Wertpapiere kdnnen mit einem héheren
geschéftlichen und finanziellen Risiko einhergehen und erhebliche Verluste einbringen. Diese Wertpapiere sind unter Umstanden
weniger liquide als 6ffentlich gehandelte Wertpapiere, und ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds braucht mdglicherweise
langer, um diese Positionen glattzustellen, als dies bei 6ffentlich gehandelten Wertpapieren der Fall wére. Diese Wertpapiere kénnen
zwar im Rahmen privat ausgehandelter Geschéfte wieder verkauft werden, doch die dabei erzielten Preise sind eventuell niedriger
als die Preise, die ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds urspringlich dafiir gezahlt hat. Aulerdem bestehen fur
Unternehmen, deren Wertpapiere nicht ¢ffentlich gehandelt werden, in Bezug auf Offenlegungspflichten und Anlegerschutz
eventuell nicht die gleichen Vorschriften, die gelten wiirden, wenn die Wertpapiere der Unternehmen 6ffentlich gehandelt wirden.
Bei Anlagen in illiquiden Wertpapieren besteht flr einen Fonds und/oder einen zugrunde liegenden Fonds die Gefahr, dass sich bei
einem beabsichtigten Verkauf dieser Titel kein K&ufer findet, der bereit ist, einen dem Wert angemessenen Preis zu zahlen, was sich
nachteilig auf den Nettoinventarwert des Fonds und/oder des zugrunde liegenden Fonds auswirken kann.

WERTPAPIERGESCHAFTE PER EMISSION, MIT LIEFERUNG AUF TERMIN UND ALS TERMINENGAGEMENT:
Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds konnen Wertpapiere per Emission (,,when-issued*) kaufen und Wertpapiere
als Terminengagement (,,forward commitment*) kaufen und verkaufen. Der in der Regel als Rendite ausgedriickte Preis wird zu
dem Zeitpunkt festgelegt, wo die Verpflichtung eingegangen wird, wahrend Lieferung und Zahlung der Wertpapiere erst zu einem
spateren Termin stattfinden. Wertpapiere per Emission und als Terminengagement kénnen vor dem Abrechnungsdatum verkauft
werden, aber ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds geht ,,when-issued*- und ,,forward commitment“-Geschafte
normalerweise nur mit der Absicht ein, die Wertpapiere tatsachlich zu erhalten oder zu liefern oder auch, um ein Wahrungsrisiko zu
vermeiden. Auf Wertpapiere, die auf ,,forward commitment“- oder ,,when-issued* Basis gekauft wurden, laufen vor der Lieferung
der Wertpapiere keine Ertrdge auf. Aufgrund von Schwankungen des Werts der auf ,,when-issued*‘- oder ,,delayed-delivery*-Basis
gekauften oder verkauften Wertpapiere kénnen die mit diesen Wertpapieren erzielten Renditen héher oder niedriger sein als die
Renditen, die am Markt an den Terminen verfugbar sind, an denen die Wertpapiere den Ké&ufern tatsachlich geliefert werden. Wenn
ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds das Bezugsrecht fiir ein ,,when-issued“-Wertpapier vor dessen Kauf verauert oder
das Recht auf Lieferung oder Erhalt aus einem ,,forward commitment*“-Geschéft verduRert, kann dem Fonds und/oder dem zugrunde
liegenden Fonds ein Gewinn oder Verlust entstehen. Dabei besteht das Risiko, dass die Wertpapiere nicht geliefert werden und der
Fonds und/oder der zugrunde liegende Fonds einen Verlust erleidet.

Durch den Besitz von Anteilen zugrunde liegender Fonds investiert ein Fonds in unterschiedlichem Mafe indirekt in Aktien und
&hnliche Wertpapiere. Nachfolgend finden Sie eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Aktien und aktiendhnlichen
Anlagen, in die die jeweiligen Fonds und/oder die zugrunde liegenden Fonds investieren kdnnen, sowie der Techniken, die sie
anwenden konnen, um ihre Anlageziele zu erreichen. Die Liste ist nicht vollstandig, sondern enthdlt nur die wichtigsten Arten von
Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren, die von einem Fonds und/oder von einemzugrunde liegenden Fonds erworben werden
koénnen, und die damit verbundenen Risiken.

AKTIENRISIKO: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kénnen in Aktien investieren. Anlagen in Aktien bieten
Potenzial fur erheblichen Kapitalzuwachs. Solche Anlagen sind jedoch auch mit Risiken verbunden, darunter Risiken in Bezug auf
den Emittenten, die Branche, den Markt sowie allgemeine konjunkturelle Risiken. Obwohl der Anlageverwalter des jeweiligen Fonds
und/oder zugrunde liegenden Fonds versuchen wird, diese Risiken mithilfe verschiedener hier beschriebener Methoden zu mindern,
kann es bei einer schlechten Entwicklung oder einer vermeintlich schlechten Entwicklung in einem oder mehreren dieser Bereiche
zu einem erheblichen Wertverlust der von einem Fonds und/oder einem zugrunde liegenden Fonds gehaltenen Aktien kommen.
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MIT DEM CHINESISCHEN MARKT VERBUNDENE RISIKEN: Bestimmte Fonds kdnnen in Wertpapieren oder Instrumenten
anlegen, die ein Engagement im chinesischen Markt haben. Die Fonds kénnen direkt in chinesische B-Aktien oder iiber Shanghai-
Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect in zuldssige chinesische A-Aktien investieren, wie
nachfolgend erortert.

Die Anlage in den chinesischen Wertpapiermarkten unterliegt den Risiken in Bezug auf Schwellenlander und Risiken, die speziell
mit China zusammenhéangen, darunter das Risiko einer erheblichen Veranderung der politischen, sozialen oder wirtschaftlichen
Entscheidungen in China, die das Kapitalwachstum und die Wertentwicklung dieser Anlagen beeintréchtigen kénnen. Der rechtliche
und regulatorische Rahmen flr die Kapitalmérkte und Aktiengesellschaften in China ist weniger entwickelt als in den
Industrielandern.

Zu den besonderen Risiken, die mit der Anlage in chinesischen Wertpapieren verbunden sind, zahlen darlber hinaus (a) eine
geringere Liquiditat an den chinesischen A- und B-Aktienmdrkten, die im Vergleich zu anderen Mérkten sowohl in Bezug auf den
Gesamtmarktwert als auch hinsichtlich der Anzahl der fiir Anlagen verfiigbaren A- und B-Aktien verhdltnismé&Rig klein sind, was
zu einer starken Preisvolatilitat fihren kann, (b) Unterschiede zwischen den fiir chinesische Emittenten geltenden chinesischen
Rechnungslegungsstandards und internationalen Rechnungslegungsstandards, (c) die chinesischen Steuern, einschliellich
Quellensteuern und anderer von chinesischen Behdérden erhobener Steuern, die sich von Zeit zu Zeit &ndern kénnen (und in einigen
Fallen rickwirkende Auswirkungen haben kdénnen), und die Verfugbarkeit von Steueranreizen, die sich auf die Finanzergebnisse
chinesischer Emittenten und die Anlagen der Fonds in solchen Emittenten auswirken kénnen, und (d) die von den chinesischen
Behorden auferlegten Kontrollen von Devisen und Wechselkursschwankungen, die sich auf die Geschéftstatigkeit und die
Finanzergebnisse chinesischer Unternehmen auswirken kénnen, in die die Fonds investieren.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein Wertpapierhandels- und Clearing-Verbindungsprogramm, das von der Stock Exchange
of Hong Kong (,,SEHK*), der Shanghai Stock Exchange (,,SSE®), der China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited
(,,ChinaClear”) und der Hong Kong Securities Clearing Company Limited (,HKSCC*) entwickelt wurde. Shenzhen HK Stock
Connect ist ein Wertpapierhandels- und Clearing-Verbindungsprogramm, das von der SEHK, der Shenzhen Stock Exchange
(,,SZSE®), ChinaClear und der HKSCC entwickelt wurde. Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-HK Stock Connect
(die ,,Stock-Connect-Programme*) haben das Ziel, einen gegenseitigen Aktienmarktzugang zwischen dem chinesischen Festland
und Hongkong zu schaffen.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect umfasst einen Northbound Trading Link und einen Southbound Trading Link. Uber den
Northbound Trading Link kénnen Anleger aus Hongkong und Ubersee (unter anderem die jeweiligen Fonds) tiber ihre Makler in
Hongkong sowie eine von der SEHK eingerichtete Wertpapierhandelsgesellschaft durch Weiterleitung von Auftrdgen an die SSE an
der SSE notierte, zulassige chinesische A-Aktien (,,SSE-Wertpapiere*) handeln. Uber den Southbound Trading Link kénnen Anleger
auf dem chinesischen Festland mit bestimmten an der SEHK notierten Aktien handeln. Die beiden Links unterliegen separaten
taglichen Handelsquoten, wodurch der maximale Nettokaufwert von grenziiberschreitenden Geschéften im Rahmen von Shanghai-
Hong Kong Stock Connect an jedem Tag begrenzt wird.

Shenzhen-Hong Kong Stock Connect umfasst eine Northbound Shenzhen-Handelsverbindung und eine Southbound Hongkong-
Handelsverbindung. Uber den Northbound Shenzhen Trading Link kénnen Anleger aus Hongkong und Ubersee (unter anderem die
jeweiligen Fonds) uber ihre Makler in Hongkong sowie eine von der SEHK eingerichtete Wertpapierhandelsgesellschaft durch
Weiterleitung von Auftrdgen an die SZSE an der SZSE notierte, zuléssige chinesische A-Aktien (,,SZSE-Wertpapiere*) handeln.
Uber den Southbound Hong Kong Trading Link im Rahmen von Shenzhen-Hong Kong Stock Connect kénnen Anleger auf dem
chinesischen Festland mit bestimmten an der SEHK notierten Aktien handeln. Die beiden Handelsverbindungen (Trading Links)
unterliegen separaten taglichen Handelsquoten, wodurch der maximale Nettokaufwert von grenziiberschreitenden Geschaften im
Rahmen von Shenzhen-Hong Kong Stock Connect an jedem Tag begrenzt wird.

Die HKSCC und ChinaClear sind fiir das Clearing, die Abrechnung und die Bereitstellung von Nominee- und verwandten
Dienstleistungen im Zusammenhang mit den von den jeweiligen Marktteilnehmern und Anlegern durchgefiihrten Handelsgeschaften
zustandig. Die uber die Stock-Connect-Programme gehandelten SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere werden in papierloser
Form ausgegeben.

Auch wenn die HKSCC keine Eigentumsrechte an den in ihren kollektiven Wertpapierkonten (Omnibus Securities Accounts)
gehaltenen SSE- und SZSE-Wertpapieren geltend macht, wird ChinaClear, als Aktienregisterstelle fir SSE- und SZSE-notierte
Unternehmen, die HKSCC bei der Abwicklung von UnternehmensmaRnahmen im Zusammenhang mit diesen Wertpapieren dennoch
wie einen Aktiondr behandeln. Die Nichterflllung oder Verzégerung durch die HKSCC bei der Erfullung ihrer Aufgaben kann zu
einem Scheitern der Abwicklung oder dem Verlust solcher Wertpapiere und/oder der damit verbundenen Gelder fiihren.
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Im Rahmen der Stock Connect-Programme unterliegen die entsprechenden Fonds beim Handel mit SSE-Wertpapieren und mit
SZSE-Wertpapieren sowie bei deren Abwicklung den durch die SSE, SZSE, ChinaClear, HKSCC bzw. die malgebliche Behorde
von Festlandchina vorgeschriebenen Gebiihren und Abgaben.

Die folgenden zuséatzlichen Risiken gelten fur Anlagen tber die Stock-Connect-Programme:

Quotenbeschrankungen. Die Stock-Connect-Programme unterliegen den oben beschriebenen Kontingentbegrenzungen.
Insbesondere gelten fiir Stock-Connect-Programme Tageskontingente, die von den jeweiligen Fonds unabhéngig sind und
nur in der Reihenfolge des Auftragseingangs genutzt werden konnen. Ist das Tageskontingent des Northbound-Handels
ausgeschopft oder wird es Uberschritten, werden neue Kaufauftrdge abgelehnt (Anleger kénnen ihre grenziiberschreitenden
Wertpapiere jedoch weiterhin verkaufen, unabhdngig von der Gesamtquote). Daher kénnen Quotenbeschrénkungen die
Fahigkeit des Fonds, zeitnah uber die Stock-Connect-Programme in chinesische SSE- und SZSE-Wertpapiere zu investieren,
einschranken.

Besteuerungsrisiko. Das Finanzministerium (Ministry of Finance — ,MOF®), die staatliche Steuerverwaltung (State
Administration of Taxation — ,,SAT*) und die chinesische Wertpapierregulierungsbehérde (China Securities Regulatory
Commission — ,,CSRC*) haben am 14. November 2014 bzw. 1. Dezember 2016 gemeinsam das Rundschreiben Caishui
[2014] Nr.81 (,,Rundschreiben 81¢) und das Rundschreiben Caishui [2016] Nr. 127 (,,Rundschreiben 127) herausgegeben,
wonach Gewinne, die von Marktanlegern in Hongkong (einschliellich der Fonds) aus tber die Stock-Connect-Programme
gehandelten chinesischen A-Aktien erzielt werden, mit Wirkung vom 17. November 2014 bzw. 5. Dezember 2016
voribergehend von der chinesischen Kérperschaftsteuer befreit sind. Die Dauer dieser Steuerbefreiung wurde nicht bekannt
gegeben und kann mit oder ohne Ankiindigung und im schlimmsten Fall rickwirkend beendet werden. Wenn die
voriibergehende Befreiung aufgehoben wird, unterliegen die betreffenden Fonds der Kérperschaftssteuer der VR China (im
Allgemeinen auf Quellensteuerbasis mit einem Satz von 10 %) fiir Gewinne aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien tber
die Stock-Connect-Programme, sofern sie nicht im Rahmen des relevanten Steuerabkommens davon befreit sind oder die
Steuer reduziert ist. Auslandische Anleger (einschlielich der Fonds), die in chinesische A-Aktien investieren, unterliegen
einer Quellensteuer von 10 % auf alle Dividenden oder Ausschittungen, die sie von chinesischen A-Aktiengesellschaften
erhalten. Das in der VR China ansassige Unternehmen, das die Dividende ausschittet, muss diese Steuer einbehalten. Es kann
nicht garantiert werden, dass sich die Steuerpolitik in Bezug auf die Quellensteuer in Zukunft nicht andern wird. Das MOF
und die SAT haben am 24. Mirz 2016 gemeinsam Caishui [2016] Nr. 36 (,,Rundschreiben 36°) herausgegeben, wonach
Gewinne, die von auslédndischen Anlegern (einschlielich der Fonds) aus dem Handel von chinesischen A-Aktien (ber
Shanghai-Hong Kong Stock Connect erzielt werden, von der Umsatzsteuer (,,USt.) befreit sind. Gewinne, die von
ausléndischen Anlegern (einschliellich der Fonds) aus dem Handel von chinesischen A-Aktien tber Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect erzielt werden, sind gemé&R Rundschreiben 127 ebenfalls von der Umsatzsteuer befreit. Es kann nicht garantiert
werden, dass sich die Steuerpolitik in Bezug auf die Umsatzsteuer in Zukunft nicht &ndern wird. Die Steuerbehérden der VR
China kénnen andere Steuervorschriften riickwirkend einfuhren, was die betreffenden Fonds negativ beeinflussen kann. Die
vorstehenden Ausfiihrungen stellen keine Steuerberatung dar, und Anleger sollten sich beziiglich der méglichen steuerlichen
Auswirkungen auf ihre Anlagen in den jeweiligen Fonds an ihre unabhé&ngigen Steuerberater wenden.

Rechtliches/wirtschaftliches Eigentum. Die SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere, die von den betreffenden Fonds tber
die Stock-Connect-Programme erworben wurden, werden in einem von der HKSCC bei ChinaClear er6ffneten Nominee-
Konto erfasst. Die genaue Stellung und die Rechte der jeweiligen Fonds als wirtschaftliche Eigentlimer tber die HKSCC als
Nominee sind im VRC-Recht nicht ausreichend definiert. Auch die genaue Art und Weise der Durchsetzung der Rechte und
Interessen der betreffenden Fonds nach dem Recht der VR China sind nicht klar. Anleger sollten beachten, dass die HKSCC
als Nominee-Inhaber das Eigentum an den SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren, die Uber die Stock-Connect-
Programme erworben wurden, nicht garantiert und nicht verpflichtet ist, rechtliche Schritte zur Durchsetzung von Rechten
im Namen der betreffenden Fonds in der VR China oder anderswo zu unternehmen. Die betreffenden Fonds kénnen im Falle
der Insolvenz der HKSCC Verluste erleiden.

Beteiligung an KapitalmalRnahmen und Aktiondrsversammlungen. Die HKSCC wird die Teilnehmer des von HKSCC
eingerichteten und betriebenen Central Clearing and Settlement System (,,CCASS*) {iber Kapitalmainahmen bei SSE-
Wertpapieren und/oder SZSE-Wertpapieren informieren. Anleger aus Hongkong und Ubersee (einschlieRlich der
entsprechenden Fonds) missen die Vorgehensweise und die Fristen einhalten, die von ihren jeweiligen Maklern oder
Verwahrstellen/Unterverwahrstellen, bei denen es sich um CCASS-Teilnehmer handelt, vorgegeben werden. Moglicherweise
beschrénkt sich der Zeitraum, in dem sie MalRnahmen bezuglich einiger Arten von Kapitalmanahmen bei SSE- oder SZSE-
Wertpapieren ergreifen, auf einen einzigen Geschéftstag. Daher sind die entsprechenden Fonds gegebenenfalls nicht in der
Lage, an manchen KapitalmaRnahmen rechtzeitig teilzunehmen. Anleger aus Hongkong und Ubersee (einschlieBlich der
entsprechenden Fonds) halten SSE-Wertpapiere und/oder SZSE-Wertpapiere, die Uber die Stock-Connect-Programme Uber
ihre Makler oder VVerwahrstellen/Unterverwahrstellen gehandelt werden. Nach der derzeitigen Praxis in Festlandchina ist die
Ernennung mehrerer Stellvertreter nicht mdglich. Daher sind die entsprechenden Fonds mdglicherweise nicht in der Lage,
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Stellvertreter zu ernennen, die an Aktiondrsversammlungen beziiglich der SSE-Wertpapiere und/oder SZSE-Wertpapiere
teilnehmen.

« Abrechnungs- und Abwicklungsrisiko. Im den Fall eines Zahlungsausfalls von ChinaClear beschrankt sich die Verpflichtung
der HKSCC im Northbound-Handel im Rahmen ihrer Marktvertrage mit Clearing-Teilnehmern darauf, die Clearing-
Teilnehmer bei der Geltendmachung von Anspriichen gegeniiber ChinaClear zu unterstiitzen. Die betreffenden Fonds erleiden
mdoglicherweise Verzdgerungen bei der Wiedererlangung oder kdnnen ihre Verluste von ChinaClear méglicherweise nicht
vollsténdig beitreiben.

» Aussetzungsrisiko. SEHK, SSE und SZSE kdnnen den Handel mit den tiber die Stock-Connect-Programme erworbenen SSE-
und SZSE-Wertpapieren gegebenenfalls aussetzen, um einen geordneten und fairen Markt und ein umsichtiges
Risikomanagement zu gewéhrleisten. Die Aussetzung des Northbound-Handels tber die Stock Connect-Programme wiirde
verhindern, dass die betreffenden Fonds tber die Stock Connect-Programme Zugang zum Markt des chinesischen Festlands
erhalten.

« Unterschiedliche Handelstage. Die Stock Connect-Programme sind nur an Tagen in Betrieb, an denen die Markte sowohl in
Festlandchina als auch in Hongkong fiir den Handel gedffnet sind und wenn die Banken in beiden Mérkten an den jeweiligen
Abrechnungstagen gedffnet sind. Daher kann es vorkommen, dass der betreffende Fonds an normalen Handelstagen des SSE-
oder SZSE-Marktes keinen Handel mit SSE- oder SZSE-Wertpapieren (iber die Stock-Connect-Programme tétigen kann. Die
betreffenden Fonds kdnnen wahrend dieser Zeit einem Risiko von Kursschwankungen bei SSE-Wertpapieren und SZSE-
Wertpapieren unterliegen.

+ Von Uberwachungsbehérden erlassene Verkaufsbeschrankungen. GemaR den Vorschriften der VR China muss ein Anleger
vor der VerauBerung von Anteilen tber ausreichend Anteile im Depot verfiigen; andernfalls wird die SSE oder die SZSE die
betreffende Verkaufsorder ablehnen. Die SEHK wird fiir Verkaufsauftrdge von SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren
seitens ihrer Teilnehmer eine Orderprifung durchfuhren, um sicherzustellen, dass nicht mehr Wertpapiere verkauft werden
als tatséchlich vorhanden sind. Wenn ein Fonds beabsichtigt, bestimmte SSE- und SZSE-Wertpapiere zu verkaufen, muss
der Fonds, soweit diese Wertpapiere nicht in dem Special Segregated Account (SPSA) beim Hong Kong Central Clearing
and Settlement System (,,CCASS*) gehalten werden, das von der HKSCC unterhalten wird, sicherstellen, dass die
Verfiigbarkeit dieser Wertpapiere vor der Marktdffnung am Verkaufstag (,,Handelstag®) von ihren Maklern bestétigt wird.
Andernfalls kann er diese Aktien an diesem Handelstag nicht verkaufen.

» Operatives Risiko. Die Wertpapierregelungen und Rechtssysteme der Markte des chinesischen Festlands und in Hongkong
weichen deutlich voneinander ab, so dass sich die Marktteilnehmer moglicherweise fortlaufend mit den aus den
Unterschieden resultierenden Problemen befassen mussen. Es gibt keine Gewahrleistung dafir, dass die Systeme der SEHK
und der Marktteilnehmer ordnungsgemaR funktionieren oder dass sie weiterhin an die Verdnderungen und Entwicklungen
der beiden Mérkte angepasst werden. Wenn die entsprechenden Systeme nicht ordnungsgeméR arbeiten, kdnnte der Handel
in beiden Mérkten (iber die Stock Connect-Programme unterbrochen werden.

 Aufsichtsrechtliches Risiko. Die aktuellen Vorschriften der Stock-Connect-Programme sind nicht getestet, und es gibt keine
Gewissheit dariiber, wie sie angewandt werden. Die Anlagetatigkeit (ber die Stock-Connect-Programme unterliegt
zusétzlichen Beschréankungen gegeniiber dem Handel, der Ublicherweise direkt an der Borse erfolgt, was dazu fuhren kann,
dass Anlagen groBeren oder haufigeren Wertschwankungen unterliegen und schwerer zu liquidieren sind. Die aktuellen
Vorschriften kénnen sich &ndern, und es kann nicht garantiert werden, dass die Stock Connect-Programme nicht abgeschafft
werden.

 Streichung von zuldssigen Aktien. Wenn ein Titel aus der Gruppe der fir den Handel tiber die Stock-Connect-Programme
zul&ssigen Aktien gestrichen wird, kann die Aktie nur verdufert, aber nicht mehr gekauft werden. Dies kann Auswirkungen
auf das Anlageportfolio oder die Anlagestrategien der entsprechenden Fonds haben.

« Kein Schutz durch den Investor Compensation Fund. Anlagen in SSE- und SZSE-Wertpapiere (ber die Stock-Connect-
Programme werden durch Makler getatigt und unterliegen dem Risiko, dass diese hinsichtlich ihrer Verpflichtungen ausfallen.
Anlagen der entsprechenden Fonds im Rahmen der Stock-Connect-Programme sind nicht durch den Investor Compensation
Fund von Hongkong abgesichert.

Gemal? den OGAW-Anforderungen hat die Verwahrstelle die sichere Verwahrung der Vermdgensgegenstande des Fonds in der

VRC (iber ihr Global Custody Network zu gewdhrleisten. Im Rahmen der Verwahrung ist die Verwahrstelle verpflichtet, die
chinesischen Wertpapiere jederzeit unter ihrer Kontrolle zu halten.
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AKTIENAHNLICHE WERTPAPIERE UND STRUKTURIERTE SCHULDSCHEINE: Zu aktiengebundenen Wertpapieren
kénnen u. a. folgende Papiere gehdren: Optionsscheine fir den Kauf von Aktien desselben oder eines anderen Emittenten,
festverzinsliche Unternehmenspapiere, die mit einem Wandlungs- oder Umtauschrecht ausgestattet sind, das den Inhaber innerhalb
eines bestimmten Zeitraums berechtigt, das Wertpapier zu einem festgesetzten Preis in eine bestimmte Stiickzahl von Stammaktien
zu wandeln oder umzutauschen, Schuldscheine oder Zertifikate, deren Wert an die Performance der Aktie eines anderen Emittenten
als des Emittenten des Schuldscheins oder Zertifikats gekoppelt ist, Genussscheine, die das Recht auf Umsatz-, Ertrags- oder
Gewinnbeteiligung beim Emittenten verbriefen (wie etwa festverzinsliche Wertpapiere, deren Zinszahlungen mit Eintritt eines
bestimmten Ereignisses — z. B. einem Anstieg des Olpreises — steigen), und Stammaktien, die als Einheit mit festverzinslichen
Unternehmenspapieren angeboten werden.

Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kdénnen in strukturierte Schuldscheine investieren, d. h. auferborslich
gehandelte Schuldtitel, deren Verzinsung und/oder Kapitalbetrag an die Performance eines Finanzinstruments gebunden ist (z. B.
die Zinsen fir kurzfristige Kredite in Japan).Manchmal reagieren die beiden entgegengesetzt (d. h. wenn der Index steigt, fallt der
Kuponsatz). Diese gegensétzliche Beziehung besteht beispielsweise bei Umkehrfloatern. Wenn der Kapitalbetrag indexiert ist, ist
ein Fonds und/oder ein zugrunde liegender Fonds dem Risiko eines teilweisen oder totalen Verlusts des eingesetzten Kapitals
ausgesetzt.

VORZUGSAKTIEN: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kénnen VVorzugsaktien erwerben. VVorzugsaktien kénnen
Dividenden zu einem bestimmten Satz abwerfen und kommen bei Dividendenzahlungen aus einer Liquidation von
Vermdgensgegenstanden in der Regel in der Rangfolge vor Stammaktien, jedoch nach Schuldtiteln. Im Gegensatz zu Zinszahlungen
auf Schuldtitel liegt es im Allgemeinen im Ermessen des Vorstands des Emittenten, ob Dividenden auf Vorzugsaktien gezahlt
werden. Der Marktpreis fur Vorzugsaktien ist von Verdnderungen der Zinssatze abhangig und wird starker als die Preise von
Schuldverschreibungen von Veranderungen der Kreditwirdigkeit des Emittenten beeinflusst.

RISIKEN VON AKTIENAHNLICHEN WERTPAPIEREN UND OPTIONSSCHEINEN: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde
liegende Fonds konnen in aktiendhnliche Wertpapiere (,,ERS) investieren. ERS unterliegen im Allgemeinen denselben Risiken wie
die Aktien oder Aktienkdrbe, auf die sie sich beziehen. Bei Félligkeit der ERS erhélt der Fonds und/oder der zugrunde liegende
Fonds generell eine Kapitalrendite, die auf dem Kapitalzuwachs der zugrunde liegenden Wertpapiere beruht. Falls die zugrunde
liegenden Wertpapiere an Wert verlieren, kdnnen die ERS bei Falligkeit einen niedrigeren Ertrag haben. Der Handelspreis eines
ERS héangt auch vom Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere ab. ERS beinhalten weitere Risiken in Verbindung mit Kaufen und
Verkdufen von Schuldscheinen, darunter Wechselkursschwankungen und riicklaufige Bonitat des ERS-Emittenten. ERS konnen
durch Sicherheiten besichert sein. Falls die Zahlung eines Emittenten ausfallt, wendet sich der Fonds und/oder der zugrunde liegende
Fonds an die zugrunde liegenden Sicherheiten, um seine Verluste wieder auszugleichen. Ratings von ERS-Emittenten beziehen sich
nur auf die Bonitét des Emittenten und die verbundenen Sicherheiten. Sie geben keinen Aufschluss tiber die potenziellen Risiken
der zugrunde liegenden Wertpapiere.

Optionsscheine, die Rechte zum Kauf von Wertpapieren bieten, haben ein grélieres Potenzial fiir Gewinne oder Verluste als eine
&quivalente Anlage in das zugrunde liegende Wertpapier. Preise fir Optionsscheine bewegen sich nicht zwangslaufig parallel zu den
Preisen der zugrunde liegenden Wertpapiere und koénnen volatil sein. Sie haben keine Stimmrechte, zahlen keine Dividenden aus
und bieten keine Rechte bezlglich der Vermdgenswerte des Emittenten mit Ausnahme der Kaufoption. Wenn ein von einem Fonds
und/oder von einemzugrunde liegenden Fonds gehaltener Optionsschein bis zum Verfalltag nicht ausgeubt wird, wiirde der Fonds
und/oder der zugrunde liegende Fonds den gesamten Kaufpreis des Optionsscheins verlieren.

RISIKEN VON AKTIEN VON UNTERNEHMEN MIT MITTLERER, NIEDRIGER UND SEHR NIEDRIGER
MARKTKAPITALISIERUNG: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kénnen in Aktien von sehr kleinen, kleinen
und mittleren Unternehmen investieren. Anlagen in derartigen Wertpapieren bergen besondere Risiken. Unter anderem sind die
Kurse von sehr kleinen, kleinen und mittelgroBen Unternehmen in der Regel volatiler als die Kurse gréBerer Unternehmen;
Wertpapiere kleinerer Unternehmen sind im Allgemeinen weniger liquide, und kleinere Unternehmen sind in der Regel starker von
unginstigen Wirtschafts- oder Marktbedingungen betroffen. Die Kurse sehr kleiner Unternehmen sind sogar noch volatiler und ihre
Markte sind noch weniger liquide, als dies bei kleinen und groReren Unternehmen der Fall ist. Es wird im Allgemeinen davon
ausgegangen, dass Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung mehr Kapitalwachstumspotenzial
bieten, doch sind sie auch gréReren Risiken ausgesetzt, als dies normalerweise bei etablierteren Unternehmen der Fall ist.
Wertpapiere kleinerer Unternehmen konnen heftigeren Kursschwankungen ausgesetzt sein als groRere, etabliertere Unternehmen.
Kleinere Unternehmen verfigen unter Umsténden Uber begrenzte Produktlinien, Markte oder finanzielle Ressourcen, oder sie
werden von einem kleineren Managementteam geleitet. Neben der starkeren Volatilitadt konnen die Aktien Kleinerer Unternehmen
bis zu einem gewissen Grad unabhé&ngig von den Kursen gréRerer Unternehmen schwanken (d. h. die Aktienkurse kleiner und/oder
sehr kleiner Unternehmen geben nach, wahrend die Aktienkurse groRer Unternehmen steigen und umgekehrt).

RISIKEN VON REITs: Bestimmte zugrunde liegende Fonds konnen in Immobilienanlagefonds (,,REITs*) investieren. Durch
Anlagen in REITs und anderen Emittenten, die in Immobilien investieren, mit Immobilien handeln und in anderer Weise an
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Immobiliengeschéften beteiligt sind oder Immaobilien besitzen bzw. Beteiligungen daran halten, wird ein zugrunde liegender Fonds
Risiken dhnlich wie bei einer direkten Immobilienanlage ausgesetzt. Der Wert von Immobilien kann beispielsweise aufgrund der
allgemeinen oder ortlichen Wirtschaftslage, von Uberbebauung und starkerem Wettbewerb, hoheren Grundsteuern oder
betrieblichen Aufwendungen, Anderungen der Fldchennutzungsverordnungen, Verlusten durch Schaden oder Abrisse, behdrdlich
festgesetzten Mietgrenzen, Veranderungen der Immobilienwerte in der Nachbarschaft, Anderungen des Ansehens von Immobilien
bei Mietern und steigender Zinsen schwanken. Ebenso wie der Wert der zugrunde liegenden Immobilien kann auch der Wert von
REITs durch Zahlungsausfélle bei Darlehensnehmern oder Mietern beeintrachtigt werden.

Dartiber hinaus sind fir REITs besondere Managementqualititen erforderlich. Einige REITs sind kaum diversifiziert und bergen
daher die Risiken, die mit der Finanzierung einer begrenzten Anzahl von Immobilien einhergehen. In der Regel miissen REITs
Cashflow erzielen, um Ausschiittungen an die Anteilinhaber zu leisten. Gleichzeitig kann es zu Zahlungsausfallen bei
Darlehensnehmern kommen. Manche REITs haben zudem eine befristete Laufzeit, nach deren Ende das Fondsvermdgen automatisch
liquidiert wird. AuRerdem kann die Performance eines REIT beeintrachtigt werden, wenn die steuerfreie Weiterreichung von
Ertrdgen des REIT nach den US-Steuergesetzen nicht anerkannt oder der REIT nicht von der Registrierungspflicht nach Mal3gabe
des Gesetzes von 1940 freigestellt wird.

RISIKEN VON ROYALTY TRUSTS: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kdnnen in Royalty Trusts investieren.
Royalty Trusts sind Anlagevehikel, die typischerweise Rechte oder Anrechte an Grundstiicken halten, die Ol oder Erdgas
produzieren, und sie Gberlassen die Férderung des Ols oder Gases typischerweise einem externen Unternehmen. Royalty Trusts
haben im Regelfall keinen physischen Geschaftsbetrieb und keine Geschaftsleitung oder Mitarbeiter. Royalty Trusts zahlen im
Allgemeinen den GroRteil ihres Cashflows aus der Férderung und dem Verkauf der zugrundeliegenden Ol- oder Erdgasvorkommen
an die Anteilinhaber aus. Die Hohe der Ausschittungen auf Anteile von Royalty Income Trusts variiert abhéngig von den
Férdervolumen, den Rohstoffpreisen und bestimmten Aufwendungen. Royalty Trusts sind weitgehend denselben Risiken ausgesetzt
wie Energie- und Rohstoffunternehmen, wie z. B. dem Rohstoffpreisrisiko, dem Angebots- und Nachfragerisiko und dem
Erschépfungs- und Explorationsrisiko. Royalty Trusts sind in gewisser Hinsicht dhnlich wie bestimmte MLPs und mit &hnlichen
Risiken verbunden wie MLPs (,,Master Limited Partnerships®).

RISIKEN VON WANDELBAREN WERTPAPIEREN: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kénnen wandelbare
Wertpapiere erwerben. Wandelbare Wertpapiere sind Anleihen, Schuldverschreibungen, Schuldscheine, Vorzugsaktien oder andere
Wertpapiere, die innerhalb eines bestimmten Zeitraums zu einem bestimmten Preis oder nach einer bestimmten Formel in eine
vorgegebene Anzahl von Stammaktien desselben oder eines anderen Emittenten umgewandelt oder umgetauscht werden kénnen.
Der Inhaber eines wandelbaren Wertpapiers hat Anspruch auf die Zinsen, die auf den Schuldtitel gezahlt werden oder auflaufen,
bzw. auf die Dividenden, die auf die Vorzugsaktie gezahlt werden, bis das wandelbare Wertpapier fallig oder eingeldst, umgetauscht
oder gewandelt wird. Vor der Wandlung bieten wandelbare Wertpapiere gewdhnlich regelméaRige Ertrage, die zu héheren Renditen
fuhren als Stammaktien desselben oder eines &hnlichen Emittenten, die jedoch niedriger sind als die Rendite eines nicht wandelbaren
Schuldtitels. Wandelbare Wertpapiere sind Ublicherweise gegenliber nicht wandelbaren Wertpapieren nachrangig oder gleichwertig,
jedoch vorrangig gegeniiber Stammaktien oder Anteilen an der Kapitalstruktur eines Unternehmens. Der Wert eines wandelbaren
Wertpapiers hangt (1) von seiner Rendite im Vergleich zu den Renditen anderer Wertpapiere &hnlicher Laufzeit und Qualitat, die
nicht mit einem Wandelrecht ausgestattet sind, und (2) von seinem Marktwert, wenn das wandelbare Wertpapier in die zugrunde
liegende Stammaktie gewandelt wird, ab. Wandelbare Wertpapiere werden normalerweise von niedriger kapitalisierten
Unternehmen ausgegeben, deren Aktienkurse volatil sein kdnnen. Im Kurs eines wandelbaren Wertpapiers spiegeln sich diese
Kursschwankungen der zugrunde liegenden Stammaktie h&ufig stirker wider als bei einem nicht wandelbaren Schuldtitel. Ein
wandelbares Wertpapier kann je nach Wahl des Emittenten fiir einen Preis zuriickgekauft werden, welcher in der Vereinbarung tiber
das wandelbare Wertpapier festgesetzt ist.

RISIKEN VON DEPOSITARY RECEIPTS: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kénnen Depository Receipts
erwerben. Zu den Depositary Receipts gehdren gesponserte und nicht gesponserte Zertifikate, die verfugbar sind oder werden, wie
zum Beispiel American Depositary Receipts (,,ADR®), Global Depositary Receipts (,,GDR*) und andere Depositary Receipts.
Depository Receipts werden in der Regel von Finanzinstituten (,,Verwahrer genannt) begeben und verkdrpern Anteile an einem
Wertpapier oder einem Pool von Wertpapieren (nachfolgend ,,zugrunde liegende Wertpapiere* genannt), die beim Verwahrer
hinterlegt wurden. Bei einem Verwahrer fiir ADR handelt es sich in der Regel um ein US-Finanzinstitut, wéhrend die zugrunde
liegenden Wertpapiere von einem Nicht-US-Emittenten begeben werden. ADR werden in den USA an Bdérsen und im
auBerborslichen Handel gehandelt und im Rahmen gesponserter oder nicht gesponserter Programme ausgegeben. Bei einem
»Sponsored ADR* verpflichtet sich der Nicht-US-Emittent, die Transaktionsgeblhren des Verwahrers ganz oder teilweise zu
ubernehmen, wahrend der Nicht-US-Emittent bei einem ,,Unsponsored ADR“ keine Verpflichtung eingeht und die
Transaktionsgebihren von den Inhabern der ADR gezahlt werden. Zudem sind in den USA weniger Informationen (ber
,,unsponsored ADR* als iiber ,,Sponsored ADR* verfiigbar, und die Finanzinformationen iiber ein Unternehmen sind bei einem
,,unsponsored ADR* unter Umsténden nicht so zuverléssig wie bei einem ,,Sponsored ADR*. Bei GDR kann der Verwahrer sowohl
ein Nicht-US- als auch ein US-Finanzinstitut sein, wéhrend die zugrunde liegenden Wertpapiere von einem Nicht-US-Emittenten
begeben werden. Mit Hilfe von GDR konnen Unternehmen in Europa, Asien, den USA und Lateinamerika ihre Aktien an Méarkten
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in aller Welt anbieten und dadurch auch in Markten auBerhalb ihres Heimatmarkts Kapital beschaffen. GDR haben den Vorteil, dass
keine Aktien Uber die Heimatborse des emittierenden Unternehmens gekauft werden missen, was schwierig und teuer sein kann.
Stattdessen kdnnen GDR an allen groRen Bérsen erworben werden. AuBerdem werden der Aktienkurs und die Dividenden in die
Landeswahrung des GDR-Inhabers umgerechnet. Bei anderen Depository Receipts kann der Verwahrer sowohl ein Nicht-US- als
auch ein US-Institut sein, wobei die zugrunde liegenden Wertpapiere von einem US- oder einem Nicht-US-Emittenten stammen
kénnen. Im Rahmen der Anlagepolitik eines Fonds und/oder eines zugrunde liegenden Fonds werden Anlagen in Depository
Receipts als Anlagen in die zugrunde liegenden Wertpapiere betrachtet. Depository Receipts stellen eine Bestatigung flir den Besitz
von Stammaktien dar und werden wie Stammaktien behandelt. Die von einem Fonds und/oder einem zugrunde liegenden Fonds
gekauften Depository Receipts lauten nicht unbedingt auf die gleiche Wahrung wie die zugrunde liegenden Wertpapiere, in die sie
umwandelbar sind, wodurch der Fonds und/oder der zugrunde liegende Fonds Wechselkursschwankungen ausgesetzt sein kann.

RISIKEN VON DERIVATIVEN: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kdnnen in verschiedene Arten von DFI
investieren. Durch den Besitz von Anteilen zugrunde liegender Fonds investiert jeder Fonds in unterschiedlichem MaRe indirekt in
DFI. Dartiber hinaus kénnen bestimmte Fonds, soweit dies die Anlagepolitik eines Fonds zulasst, direkt in DFI investieren.
Nachfolgend finden Sie eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von DFI, in die die Fonds und/oder die zugrunde liegenden
Fonds investieren kdnnen, sowie der Techniken, die sie anwenden kénnen, um ihre Anlageziele zu erreichen. Dabei handelt es sich
nicht um eine vollstandige Liste der Arten von DFI, die der Fonds und/oder die zugrunde liegenden Fonds verwenden kdnnen,
sondern um eine Liste der wichtigsten Arten von DFI und der damit verbundenen Risiken. In dieser Offenlegung beziehen sich
Verweise auf ,,Fonds*“ gegebenenfalls auch auf ,,zugrunde liegende Fonds*.

DFI sind im Allgemeinen mit besonderen Risiken und Kosten verbunden und kénnen zu Verlusten fur einen Fonds fiihren. Einige
Fonds kdnnen ausschlieRlich durch DFI Short-Positionen von Wertpapieren halten, wobei die Risiken, die mit den Anlagestrategien
dieser Fonds einhergehen, bei traditionelleren Long-only-Fonds normalerweise nicht bestehen. Der erfolgreiche Einsatz von DFI
erfordert ein erfahrenes Fondsmanagement, sodass fiir einen Fonds die F&higkeiten seines Portfolio-Managers bei der Analyse und
Verwaltung von DFI-Geschéften ausschlaggebend sind. Die Preise von DFI kdnnen sich insbesondere unter ungewohnlichen
Marktbedingungen unerwartet &ndern. Unter Umstanden Kkorreliert ein bestimmtes DFI nicht so mit einem Vermdgenswert oder
einer Verbindlichkeit eines Fonds, wie es der Portfolio-Manager erwartet hat. Einige DFI sind ,,gehebelt, wodurch die
Anlageverluste eines Fonds noch schlimmer oder héher ausfallen kénnen und vom Konzept her das Risiko unbegrenzter Verluste
entsteht.

Aulerdem bestehen fur den Fonds noch andere Risiken, weil die Gefahr besteht, dass DFI-Positionen nicht glattgestellt oder verkauft
werden kdnnen. Nicht immer existiert fiir die DFI-Positionen eines Fonds ein liquider Sekundarmarkt. Viele OTC-Instrumente sind
nicht liquide und kdénnen bei Bedarf nicht glattgestellt werden. OTC-Instrumente wie Swap-Geschéfte bergen auflerdem das Risiko,
dass die andere Partei ihren Verpflichtungen gegentiber dem Fonds nicht nachkommt. Die Kreditwirdigkeit von Teilnehmern an
OTC-Mérkten wird in der Regel nicht bewertet, und diese unterstehen keiner behérdlichen Aufsicht, wie es bei Teilnehmern eines
borslichen Markts der Fall ist. Es gibt keine Clearing-Gesellschaft, die die Bezahlung der erforderlichen Betrége garantiert. Dadurch
besteht fir den Fonds das Risiko, dass eine Gegenpartei ein Geschéft nicht wie vereinbart abwickelt, weil die Kontraktbedingungen
in Frage gestellt werden (ob gutglaubig oder nicht) oder weil ein Kredit- oder Liquiditatsproblem vorliegt, was fur den Fonds zu
einem Verlust fuhrt. DFI kénnen auch rechtliche Risiken bergen, die zu einem Verlust aufgrund der unerwarteten Anwendung eines
Gesetzes oder einer Vorschrift, oder weil Kontrakte nicht rechtlich durchsetzbar sind oder richtig dokumentiert werden, fiihren
kdnnen.

RISIKEN VON DEVISENTERMINKONTRAKTEN: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds, die DFI verwenden,
kénnen bei der Verwaltung ihrer Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten Techniken und Instrumente einsetzen, die einen Schutz
vor Wechselkursrisiken bieten sollen (d. h., Absicherung von Wahrungsrisiken), indem sie ein Engagement in einer oder mehreren
auslandischen Wahrungen eingehen oder die Merkmale des Wéahrungsengagements von Wertpapieren, die von einem Fonds gehalten
werden (d. h., aktive Wahrungspositionen), anderweitig &ndern, und sie kénnen solche Techniken und Instrumente auch dazu
verwenden, die Rendite des Fonds zu erhéhen.

Ein Devisenforward begriindet eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Wéhrung an einem zukinftigen Termin
zu einem Preis, der zum Zeitpunkt des Kontraktabschlusses festgelegt wird, und verringert wéhrend der Laufzeit des Kontrakts das
Risiko des Fonds aus Anderungen im Wert der Wahrung, die er liefern wird, und erhéht sein Risiko aus Anderungen im Wert der
Wahrung, die er erhalten wird. Dies wirkt sich auf den Wert eines Fonds &hnlich aus wie der VVerkauf von Wertpapieren, die auf eine
Wihrung lauten, und der Kauf von Wertpapieren, die auf eine andere Wahrung lauten. Ein Kontrakt zum Verkauf von Devisen
wiirde den potenziellen Gewinn begrenzen, der realisiert werden kénnte, wenn der Wert der abgesicherten Wahrung steigt. Ein
,Non-Deliverable Forward* (NDF) ist ein bar abgerechneter Kontrakt auf eine eingeschrinkt handelbare oder nicht konvertierbare
Wihrung, die gegen eine frei konvertierbare Hauptwahrung spezifiziert wird. Der Kontrakt lautet auf einen festgelegten Betrag in
der nicht konvertierbaren Wahrung, auf ein bestimmtes Falligkeitsdatum und auf einen vereinbarten Terminkurs. Bei Falligkeit wird
der tagliche Referenzkurs mit dem vereinbarten Terminkurs verglichen, und die Differenz muss am Valutatag gezahlt werden.
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Bestimmte Fonds kdnnen lieferbare und nicht lieferbare Devisenterminkontrakte eingehen, um sich gegen das Wechselkursrisiko
abzusichern, das Engagement in einer Wahrung zu erhdhen, die Exponierung gegeniiber Wahrungsschwankungen von einer
Wiahrung zu einer anderen zu verlagern oder, im Hinblick auf die Fonds, die Rendite zu erhdhen. Bestimmte Fonds kénnen auch
Optionen auf lieferbare und nicht lieferbare Devisenterminkontrakte abschlielen, die dem Fonds gegen eine Pramie die Mdglichkeit
geben, ihn aber nicht dazu verpflichten, zu einem Zeitpunkt vor einem angegebenen Termin den Kontrakt abzuschlieRen.

Geeignete Absicherungsgeschéfte sind unter Umstanden nicht in allen Situationen mdglich, und es gibt keine Garantie, dass die
Fonds Uberhaupt solche Geschafte tatigen werden. Darlber hinaus sind solche Geschafte eventuell nicht erfolgreich und kénnen
bestimmten Fonds die Mdglichkeit nehmen, von gunstigen Kursanderungen der betreffenden Fremdwéhrungen zu profitieren.
Bestimmte Fonds kénnen eine Wahrung (oder einen Wahrungskorb) verwenden, um sich gegen nachteilige Anderungen des Werts
einer anderen Wahrung (oder eines anderen Wéhrungskorbs) abzusichern, wenn die Wechselkurse zwischen den beiden Wahrungen
positiv korrelieren.

RISIKEN BEIM EINSATZ VON OPTIONEN: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kdnnen bérsengehandelte
Optionskontrakte erwerben. Eine Call-Option auf ein Wertpapier ist ein Kontrakt, gemaR dem der Ké&ufer gegen Zahlung einer
Prémie das Recht hat, die der Option zugrunde liegenden Wertpapiere jederzeit wahrend der Laufzeit der Option zum angegebenen
Ausubungspreis zu kaufen. Der Verkéufer (Stillhalter) der Call-Option, der die Optionspramie erhalt, ist verpflichtet, bei Ausiibung
der Option die zugrunde liegenden Wertpapiere gegen Zahlung des Ausiibungspreises zu liefern. Eine Put-Option ist ein Kontrakt,
gemaR dem der Kaufer gegen Zahlung einer Pramie das Recht hat, die der Option zugrunde liegenden Wertpapiere jederzeit wéahrend
der Laufzeit der Option zum angegebenen Ausiibungspreis zu verkaufen. Der Verkaufer der Put-Option, der die Optionspramie
erhdlt, ist verpflichtet, bei Austibung der Option die zugrunde liegenden Wertpapiere zum Ausuibungspreis zu kaufen.

Ein Fonds kann auch Optionen abschlieBen, die im Freiverkehr gehandelt werden (OTC-Optionen). Im Gegensatz zu
bdrsengehandelten Optionen, die hinsichtlich des zugrunde liegenden Instruments, der Félligkeit, der KontraktgroRe oder des
Austibungspreises standardisiert sind, werden die Bedingungen von OTC-Optionen im Allgemeinen mit der anderen Partei des
Optionskontrakts ausgehandelt. Diese Art der Vereinbarung ermdglicht einem Fonds mehr Spielraum, die Optionen auf seine
Bediirfnisse auszurichten, doch OTC-Optionen gehen in der Regel mit héheren Risiken einher als bdrsengehandelte Optionen, die
von Clearingstellen der Borsen garantiert werden, an denen sie gehandelt werden.

Der Kauf von Call-Optionen kann als Long-Absicherung dienen, und der Kauf von Put-Optionen als Short-Absicherung. Der
Verkauf von Put- oder Call-Optionen kann aufgrund der von den Kaufern dieser Optionen gezahlten Pramien zur Erhéhung der
Rendite eines Fonds beitragen. Der Verkauf von Call-Optionen kann als eingeschrankte Short-Absicherung dienen, da Wertverluste
der abgesicherten Anlage in Hohe der fur den Verkauf der Option erhaltenen Prdmie ausgeglichen wirden.

Ein Fonds kann sein Recht oder seine Verpflichtung aus einer Option mit einem Ausgleichsgeschaft beenden. So kann der Fonds
seine Verpflichtung aus einer von ihm verkauften Call- oder Put-Option zum Beispiel durch den Kauf einer identischen Call- oder
Put-Option beenden - dies wird als Deckungskauf (closing purchase transaction) bezeichnet. Umgekehrt kann der Fonds eine von
ihm gekaufte Put- oder Call-Option durch Verkaufen einer identischen Put- oder Call-Option beenden - dies wird als
Deckungsverkauf(closing sale transaction) bezeichnet. Deckungstransaktionen bieten dem Fonds die Mdglichkeit, bei einer
Optionsposition vor deren Ausiibung oder Ablauf Gewinne zu erzielen oder Verluste zu begrenzen. Es kann nicht zugesichert
werden, dass es flir einen Fonds moglich ist, eine Deckungstransaktion abzuschlie3en.

Eine Art von Put-Option ist ein so genanntes ,,optional delivery standby commitment“, das von Parteien abgeschlossen wird, die
Schuldtitel an einen Fonds verkaufen. Ein optional delivery standby commitment verleiht dem Fonds das Recht, das Wertpapier zu
bestimmten Konditionen an den Verkaufer zurlick zu verkaufen. Dieses Recht bietet einen Anreiz zum Kauf des Wertpapiers.

Ein Fonds kann gedeckte Straddles auf Wertpapiere, Wahrungen oder Anleiheindizes kaufen und verkaufen. Ein Long Straddle ist
eine Kombination aus einer Call- und einer Put-Option, die auf dasselbe Wertpapier, denselben Index oder dieselbe Wahrung gekauft
werden, wobei der Auslbungspreis des Put hdchstens dem Ausiibungspreis des Call entspricht. Der Fonds schlieRt einen Long
Straddle ab, wenn sein Portfolio-Manager der Ansicht ist, dass die Zinssatze oder Wechselkurse wahrend der Laufzeit der Optionen
voraussichtlich volatiler sein werden als die Optionspreise implizieren. Ein Short Straddle ist eine Kombination aus einer Call- und
einer Put-Option, die auf dasselbe Wertpapier, denselben Index oder dieselbe Wahrung verkauft werden, wobei der Ausiibungspreis
des Put hdchstens dem Ausiibungspreis des Call entspricht. Bei einem Covered Short Straddle dient dieselbe Wertpapieremission
oder Wahrung als Absicherung fiir sowohl die Put- als auch die Call-Option, die der Fonds verkauft hat. Der Fonds schliet einen
Short Straddle ab, wenn sein Portfolio-Manager der Ansicht ist, dass die Zinssatze oder Wechselkurse wahrend der Laufzeit der
Optionen voraussichtlich weniger volatil sein werden als die Optionspreise implizieren. In diesen Fallen trennt der Fonds Barmittel
und/oder angemessene liquide Wertpapiere im Gegenwert des Betrags, um den die Put-Option ggf. ,,im Geld* ist, d. h. im Gegenwert
des Betrags, um den der Austibungspreis der Put-Option den aktuellen Marktwert des Basiswerts Ubersteigt.
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Puts und Calls auf Indizes sind &hnlich wie Puts und Calls auf Wertpapiere (wie vorstehend beschrieben) oder Futures
(wie nachstehend beschrieben), auBer dass alle Glattstellungen in bar erfolgen und die Gewinne oder Verluste von Veranderungen
des jeweiligen Index statt von Preisanderungen einzelner Wertpapiere oder Futures abhangen. Wenn ein Fonds eine Call-Option auf
einen Index verkauft, erhélt er eine Pramie und vereinbart, dass der Kéufer der Call-Option vor dem Ablaufdatum bei der Ausiibung
der Call-Option vom Fonds einen Barbetrag erhélt, wenn der Schlussstand des Index, auf dem die Call-Option basiert, hther ist als
der Austibungspreis der Call-Option. Der Barbetrag entspricht der Differenz zwischen dem Schlusspreis des Index und dem
Ausuibungspreis der Call-Option multipliziert mit einem bestimmten Faktor (,,Multiplikationsfaktor®), der den Gesamtbarwert fiir
jeden Punkt dieser Differenz bestimmt. Wenn ein Fonds eine Put-Option auf einen Index kauft, zahlt er eine Prdmie er hat das Recht,
vor dem Ablaufdatum zu verlangen, dass der Verké&ufer der Put-Option dem Fonds bei dessen Ausiibung der Put-Option einen
Barbetrag zahlt, wenn der Schlussstand des Index, auf dem der Put basiert, niedriger ist als der Austibungspreis der Put-Option,
wobei dieser Barbetrag durch den Multiplikationsfaktor wie vorstehend fir Call-Optionen beschrieben bestimmt wird. Wenn der
Fonds eine Put-Option auf einen Index verkauft, erhalt er eine Prdmie und der Ké&ufer der Put-Option hat das Recht, vor dem
Ablaufdatum zu verlangen, dass der Fonds ihm einen Barbetrag in Héhe der Differenz zwischen dem Schlussstand des Index und
dem Auslibungspreis multipliziert mit dem Multiplikationsfaktor zahlt, sofern dieser Schlussstand unter dem Ausubungspreis liegt.

Da die von einem Fonds gezahlten oder erhaltenen Optionspramien im Vergleich zum Marktwert der den Optionen zugrunde
liegenden Anlage relativ gering sind, kann der Handel mit Optionen dazu fiihren, dass der Nettoinventarwert des Fonds haufigeren
und starkeren Schwankungen ausgesetzt ist, als dies ohne den Einsatz von Optionen der Fall wére.

Bei der Auslibung einer vom Fonds verkauften Put-Option kann der Fonds einen Verlust in Hohe der Differenz zwischen dem Preis,
den der Fonds fur den Kauf des zugrunde liegenden Vermdgenswerts zahlen muss, und dessen Marktwert zum Zeitpunkt der
Optionsaustibung abziiglich der fur den Verkauf erhaltenen Pramie erleiden. Bei der Ausiibung einer vom Fonds verkauften Call-
Option kann der Fonds einen Verlust erleiden in Hohe des Betrags, um den der Marktwert des Vermdgenswerts zum Zeitpunkt der
Optionsaustibung tber dem Preis liegt, zu dem der Fonds den Vermégenswert verkaufen muss, abzliglich der fir den Verkauf der
Option erhaltenen Pramie.

Der Wert einer Optionsposition spiegelt unter anderem den aktuellen Marktwert der zugrundeliegenden Anlage, die verbleibende
Zeit bis zum Ablauf, das Verhéltnis des Austbungspreises zum Marktpreis der zugrundeliegenden Anlage, die historische
Preisvolatilitat der zugrundeliegenden Anlage und die allgemeinen Marktbedingungen wider. Von einem Fonds gekaufte Optionen,
die ablaufen, ohne ausgelibt zu werden, haben keinen Wert, und der Fonds erzielt in diesem Fall einen Verlust in Héhe der gezahlten
Pramie zuziiglich jeglicher Transaktionskosten.

Es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds die Geschéfte zum gewinschten Zeitpunkt glattstellen kann. Wenn ein Fonds ein
Optionsgeschaft nicht glattstellen kann, muss er unter Umstanden Vermdgenswerte halten, die er sonst verkauft hatte, und die mit
diesen Vermdgenswerten einhergehenden Marktrisiken weiter tragen. AuBerdem koénnten dem Fonds héhere Transaktionskosten,
einschlieRlich Maklergebthren, entstehen. Nicht bérsengehandelte Optionen setzen einen Fonds zudem Risiken im Zusammenhang
mit der Gegenpartei aus, wie zum Beispiel Konkurs, Insolvenz oder die Weigerung zur Erfiillung der vertraglichen Pflichten.

Optionen auf Indizes kbnnen abhéngig von den Umstanden mit einem héheren Risiko verbunden sein als Optionen auf Wertpapiere.
Ein Fonds kann einen Teil des Risikos des Verkaufs einer Call-Indexoption durch das Halten eines diversifizierten Portfolios mit
Wertpapieren ausgleichen, die denen ahnlich sind, auf denen der zugrundeliegende Index basiert. Aus praktischen Griinden kann der
Fonds jedoch kein Portfolio erwerben und halten, dass genau dieselben Wertpapiere enthalt, die dem Index zugrunde liegen, und er
tragt daher ein Risiko, dass der Wert der gehaltenen Wertpapiere vom Wert des Index abweicht.

RISIKEN BEIM EINSATZ VON FUTURES UND OPTIONEN AUF FUTURES: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende
Fonds kénnen bestimmte Arten von Futures-Kontrakten oder Optionen auf Futures-Kontrakte eingehen. Der Verkauf eines Futures-
Kontrakts begrundet eine Verpflichtung des Verkéufers, Finanzinstrumente der im Kontrakt festgelegten Art in einem angegebenen
Liefermonat zu einem festgelegten Preis zu liefern. Der Kauf eines Futures-Kontrakts begriindet eine Verpflichtung des Kéufers, in
einem angegebenen Liefermonat zu einem festgelegten Preis Finanzinstrumente der im Kontrakt festgelegten Art entgegenzunehmen
und zu bezahlen. Der Kauf oder Verkauf eines Futures-Kontrakts unterscheidet sich insofern vom Kauf oder Verkauf eines
Wertpapiers oder einer Option, als kein Preis bzw. keine Pramie gezahlt oder erhalten wird. Stattdessen muss ein Betrag in bar, in
Form von US-Staatsanleihen oder anderer liquider Mittel beim Makler hinterlegt werden, der im Allgemeinen héchstens 5 % des
Nennwerts des Futures-Kontrakts entspricht. Dieser Betrag wird als Initial Margin (Ersteinschuss) bezeichnet. Nachfolgende
Zahlungen an den oder vom Makler werden als Variation Margin bezeichnet und erfolgen téglich je nach Kursschwankungen des
zugrunde liegenden Futures-Kontrakts, nach denen die Long- und Short-Positionen in dem Future-Kontrakt wertvoller oder weniger
wertvoll werden. Dieser Prozess wird als ,,Marking-To-Market“ bezeichnet. In den meisten Fallen werden Futures-Kontrakte vor
Falligkeit glattgestellt, ohne dass eine Lieferung erfolgt oder entgegengenommen wird. Die Glattstellung des Verkaufs eines Futures-
Kontrakts wird bewirkt, indem ein Futures-Kontrakt zum gleichen Gesamtbetrag und zum gleichen Liefertermin des spezifischen
Finanzinstruments oder der spezifischen Ware gekauft wird. Wenn der Preis des urspringlichen Verkaufs des Futures-Kontrakts
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uber dem Preis des glattstellenden Kaufs liegt, wird dem Verkéufer die Differenz ausgezahlt und er realisiert einen Gewinn. Wenn
jedoch im umgekehrten Fall der Preis des glattstellenden Kaufs (iber dem Preis des urspriinglichen Verkaufs liegt, realisiert der
Verkdufer einen Verlust. Dementsprechend wird die Glattstellung des Kaufs eines Futures-Kontrakts dadurch bewirkt, dass der
Kéufer einen Futures-Kontrakt verkauft. Wenn der glattstellende Verkaufspreis den Kaufpreis tibersteigt, realisiert der Kéufer einen
Gewinn, und wenn der Kaufpreis den glattstellenden Verkaufspreis ibersteigt, wird ein Verlust realisiert.

Futures-Strategien kénnen eingesetzt werden, um die Duration eines Fonds-Portfolios zu d&ndern. Wenn der Portfolio-Manager des
Fonds die Duration des Portfolios des Fonds verkiirzen mochte, kann der Fonds einen Futureskontrakt auf Schuldtitel oder eine Call-
Option darauf verkaufen oder eine Put-Option auf diesen Futureskontrakt kaufen. Wenn der Portfolio-Manager die Duration des
Portfolios des Fonds verlangern mdchte, kann der Fonds einen Futureskontrakt auf Schuldtitel oder eine Call-Option darauf kaufen
oder eine Put-Option darauf verkaufen.

Futures konnen auch zu anderen Zwecken eingesetzt werden, z. B. zum Simulieren einer vollstdndigen Anlage in Basiswerte bei
gleichzeitiger Aufrechterhaltung eines Barsaldos zu effizienten Portfolioverwaltungszwecken, als Ersatz furr die Direktanlage in ein
Wertpapier, zur Férderung des Handels, zur Reduzierung der Transaktionskosten oder zur Erzielung hoherer Anlagerenditen, wenn
ein Futureskontrakt oder eine Option attraktiver bepreist ist als das zugrundeliegende Wertpapier bzw. der zugrundeliegende Index.

Wenn ein Fonds aufgrund des Fehlens eines liquiden Marktes, der Auferlegung von Preisgrenzen oder aus sonstigen Griinden nicht
in der Lage ist, einen Futureskontrakt oder eine Option auf einen Futureskontrakt zu liquidieren, kdnnten ihm erhebliche Verluste
entstehen. Der Fonds wiirde in Bezug auf die Position weiterhin einem Marktrisiko unterliegen. Dariiber hinaus wére der Fonds
auler im Falle gekaufter Optionen weiterhin verpflichtet, tdgliche Variation-Margin-Zahlungen zu leisten, und er kénnte verpflichtet
sein, die durch das Future oder die Option abgesicherte Position zu behalten oder Barmittel oder Wertpapiere auf einem separaten
Konto zu flhren.

Wenn ein Indexfuture zu Absicherungszwecken verwendet wird, steigt das Risiko der unvollstandigen Korrelation zwischen den
Preisschwankungen von Indexfutures und den Preisschwankungen der Wertpapiere, die abgesichert werden, je stérker die
Zusammensetzung des Portfolios des Fonds von den im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapieren abweicht. Der Preis der
Indexfutures kann starker oder weniger stark schwanken als der Preis der abgesicherten Wertpapiere. Zum Ausgleich der
unvollstdndigen Korrelation zwischen den Preisschwankungen der abgesicherten Wertpapiere und den Preisschwankungen der
Indexfutures kann der Fonds Indexfutures in Hohe eines lber dem Wéhrungsbetrag der abgesicherten Wertpapiere liegenden
Wahrungsbetrags kaufen oder verkaufen, wenn die historische Preisvolatilitdt dieser abgesicherten Wertpapiere die historische
Preisvolatilitat der im Index enthaltenen Wertpapiere Uberschreitet. Es ist aullerdem mdglich, dass in Féllen, in denen der Fonds
Indexfutures zur Absicherung gegen einen Rickgang des Marktes verkauft hat, der Markt steigt und der Wert der im Fonds
gehaltenen Wertpapiere fallt. Wenn dies geschieht, verliert der Fonds mit den Futures Geld und der Wert seiner Portfoliowertpapiere
reduziert sich.

Wenn Indexfutures zur Absicherung gegen einen moglichen Anstieg des Preises von Wertpapieren gekauft werden, bevor der Fonds
ordnungsgemal in diese investieren kann, ist es mdglich, dass der Markt stattdessen zurlickgeht. Wenn der Portfolio-Manager des
betreffenden Fonds dann beschlieit, zu diesem Zeitpunkt aus Sorge vor einem mdglichen weiteren Marktriickgang oder aus
sonstigen Griinden nicht in die Wertpapiere zu investieren, erzielt der Fonds einen Verlust auf den Futureskontrakt, der nicht durch
einen Rickgang des Preises der Wertpapiere ausgeglichen wird, die er kaufen wollte.

RISIKEN BEIM EINSATZ VON SWAPS: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds kdnnen Swap-Geschéfte
(einschlieRlich Credit Default Swaps, Zinsswaps [einschlieRlich solcher ohne Auslieferung], Total Return Swaps, Swaptions,
Devisenswaps [einschliellich solcher ohne Auslieferung], Differenzkontrakte und Spread Locks) oder Optionen auf Swaps
abschlieRen. Bei einem Zinsswap tauscht ein Fonds mit einer anderen Partei entgegengesetzte Zahlungsstrome aus (z. B. ein Tausch
von variablen Zinszahlungen gegen feste Zinszahlungen). Beim Kauf eines Cap hat der Kéufer, sofern ein bestimmter Index einen
vorher festgelegten Wert tibersteigt, Anspruch auf Erhalt von Zahlungen auf einen nominellen Kapitalbetrag von der Partei, die den
Cap verkauft. Beim Kauf eines Floor hat der Kdufer, sofern ein bestimmter Index unter einen vorher festgelegten Wert fallt,
Anspruch auf Zahlungen auf einen nominellen Kapitalbetrag von der Partei zu erhalten, die den Floor verkauft. Ein Collar ist eine
Kombination aus Cap-Kauf und Floor-Verkauf. Ein Collar entsteht durch den Kauf eines Cap oder Floor und Verkauf des anderen.
Die fr den Cap (bzw. Floor) zu zahlende Pramie wird teilweise durch die fir den Floor (bzw. Cap) erhaltene Pramie ausgeglichen,
was den Collar zu einer effektiven Mdglichkeit der Risikoabsicherung zu niedrigen Kosten macht. Spread Locks sind Kontrakte, die
garantieren, dass ein Zins-Swap zu einem vorher festgelegten Zinssatz abgeschlossen werden kann, der (iber einem Benchmarksatz
liegt. Ein ,,Non-Deliverable Swap“ ist ein Swap, bei dem die auszutauschenden Zahlungen unterschiedliche Wéahrungen haben,
wobei eine Wéhrung nur eingeschrankt handelbar oder nicht konvertierbar ist, wéhrend es sich bei der anderen um eine frei
konvertierbare Hauptwéhrung handelt. An jedem Zahlungstermin wird die in der nicht konvertierbaren Wéahrung fallige Zahlung zu
einem taglichen Referenzkurs in die Hauptwéhrung umgetauscht, und die Differenzzahlung erfolgt in der Hauptwahrung.
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Bestimmte Fonds kdnnen auch Credit Default Swaps abschlieBen. Bestimmte Fonds kann sowohl als K&ufer als auch als Verkéufer
bei einem Credit Default Swap-Geschift auftreten. Der ,,Kédufer* eines Credit Default-Kontrakts ist verpflichtet, dem ,,Verk&ufer
wahrend der Laufzeit des Kontrakts einen regelmaBigen Zahlungsstrom zu zahlen, sofern kein Kreditereignis in Verbindung mit
einer zugrunde liegenden Referenzverbindlichkeit eingetreten ist. Wenn ein Fonds Kéaufer ist und kein Kreditereignis eintritt, verliert
der Fonds sein gesamtes eingesetztes Kapital. Ist der Fonds aber Kaufer und ein Kreditereignis tritt ein, erhalt der Fonds (der Kaufer)
den vollen nominellen Wert der Referenzverbindlichkeit, die einen geringen oder keinen Wert haben kann. Ist der Fonds hingegen
der Verkaufer und ein Kreditereignis tritt ein, muss der Fonds (der Verkéufer) dem Kaufer den vollen nominellen Wert
(,,Nominalwert®) der Referenzverbindlichkeit im Austausch gegen die Referenzverbindlichkeit zahlen. Als Verkdufer erhilt ein
Fonds wéhrend der Laufzeit des Kontrakts, die normalerweise zwischen sechs Monaten und drei Jahren liegt, feste Zinsertrége,
solange kein Kreditereignis eintritt. Tritt ein Kreditereignis ein, muss der Verkaufer dem Ké&ufer den vollen Nominalwert der
Referenzverbindlichkeit zahlen.

Total Return Swaps sind Vereinbarungen, durch die sich der Fonds verpflichtet, einen Zahlungsstrom basierend auf einem
vereinbarten Zinssatz im Tausch gegen Zahlungen zu leisten, die die gesamte wirtschaftliche Performance des Vermdgenswertes
bzw. der Vermdégenswerte, die dem Swap zugrunde liegen, wéhrend der Lebensdauer des Swaps représentieren. Durch den Swap
kann der Fonds eine Long- oder Short-Position in den/die zugrunde liegenden Vermdgenswert/e eingehen, bei denen es sich um
einen Einzeltitel oder um einen Korb von Wertpapieren handeln kann. Das Swap-Engagement entspricht fast genau den
wirtschaftlichen Aspekten eines physischen Leerverkaufs (bei Short-Positionen) oder physischen Besitzes (bei Long-Positionen),
jedoch in letztgenanntem Fall ohne die Stimmrechte oder materiellen Eigentumsanspriiche eines direkten physischen Besitzes. Wenn
ein Fonds in Total Return Swaps oder sonstige Finanzderivate mit denselben Merkmalen investiert, kann es sich bei dem
zugrundeliegenden Vermdgenswert oder Index um Aktien oder Schuldtitel, Geldmarktinstrumente oder sonstige zulassige Anlagen
handeln, die mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des Fonds konform sind. Die an solchen Transaktionen beteiligten
Gegenparteien sind typischerweise Banken, Investmentgesellschaften, Broker/H&ndler, Investmentfonds oder sonstige
Finanzinstitute oder Vermittler. Die Gegenparteien von Total Return Swaps, die ein Fonds abschlieRt, erhalten keinen
Verfligungsspielraum in Bezug auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des Fonds oder in Bezug auf die
zugrundeliegenden Vermdgenswerte der Finanzderivate, und fiir Portfoliotransaktionen des Fonds ist keine Zustimmung der
Gegenpartei erforderlich.

Swap-Vereinbarungen wie Caps, Floors und Collars kénnen individuell ausgehandelt und so strukturiert werden, dass sie sich auf
eine Vielzahl verschiedener Anlagen oder Marktfaktoren beziehen. Je nach Ausgestaltung kénnen Swap-Vereinbarungen die
Gesamtvolatilitat von Fondstiteln sowie die Anteilspreise und Renditen erhéhen oder verringern, da diese Vereinbarungen das Risiko
des Fonds im Hinblick auf lang- oder kurzfristige Zinssétze, den Wert von Devisen oder hypothekenbesicherten Wertpapieren,
Zinssédtze fur Unternehmenskredite oder andere Faktoren wie Wertpapierkurse oder Inflationsraten beeinflussen. Bei Swap-
Vereinbarungen verschiebt sich das Engagement eines Fonds fiir gewohnlich von einer Anlageart zu einer anderen. Erklért sich ein
Fonds beispielsweise bereit, Zahlungen in US-Dollar gegen Zahlungen in der Wéhrung eines anderen Landes zu tauschen, verringert
sich durch die Swap-Vereinbarungen in der Regel das Risiko des Fonds in Bezug auf US-Zinssétze, und das Risiko in Bezug auf die
Wechselkurse und Zinssatze des anderen Landes erhéht sich. Caps und Floors wirken sich dhnlich wie der Kauf oder Verkauf von
Optionen aus.

Zahlungen im Rahmen von Swap-Kontrakten kénnen bei Glattstellung des Kontrakts oder in regelméRigen Abstanden wahrend
seiner Laufzeit erfolgen. Bei Zahlungsausfall der Gegenpartei eines Swap-Kontrakts beschréanken sich die Rechtsmittel des Fonds
auf die vertraglichen Vereinbarungen fiir das Geschéft. Es kann nicht garantiert werden, dass die Gegenparteien von Swap-
Kontrakten in der Lage sein werden, ihren Verpflichtungen aus Swap-Kontrakten nachzukommen, oder dass der Fonds bei einem
Zahlungsausfall erfolgreich die vertraglich vorgesehenen Rechtsmittel ergreifen kann. Der Fonds geht daher das Risiko ein, dass er
die ihm laut Swap-Kontrakt zustehenden Zahlungen mit Verspatung oder gar nicht erhélt.

Da Swap-Kontrakte einzeln ausgehandelt werden und in der Regel nicht Gbertragbar sind, kann es fur den Fonds unter Umsténden
unmoglich sein, seine Verpflichtungen aus dem Swap-Kontrakt glattzustellen. Unter diesen Umstdnden kann der Fonds
gegebenenfalls einen weiteren Swap-Kontrakt mit einer anderen Gegenpartei aushandeln, um das mit dem ersten Swap-Kontrakt
verbundene Risiko auszugleichen. Ist der Portfolio-Manager des Fonds der Meinung, dass es sinnvoll ist, den ersten Swap-Kontrakt
glattzustellen oder auszugleichen, kann der Fonds dennoch weiterhin unglinstigen Entwicklungen ausgesetzt sein, wenn er nicht in
der Lage ist, einen solchen zweiten Swap-Kontrakt auszuhandeln.

Bei Swaps missen andere Anlagetechniken als bei normalen Portfoliowertpapiergeschaften eingesetzt werden, wodurch unter
Umstédnden auch andere oder hdhere Risiken eingegangen werden. Wenn der Portfolio-Manager des Fonds Marktwerte oder
Zinssétze falsch prognostiziert, kann die Performance eines Fonds schlechter ausfallen, als wenn diese Technik fur effizientes
Portfoliomanagement nicht eingesetzt worden waére.

PENSIONSGESCHAFTE, UMGEKEHRTE PENSIONSGESCHAFTE UND VEREINBARUNGEN UBER EINE
WERTPAPIERLEIHE: Soweit in der Fondsergénzung festgelegt, kann ein Teil des Fondsvermdgens in zusdtzlichen liquiden
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Mitteln gehalten werden. Soweit in der Anlagepolitik eines Fonds bzw. zugrunde liegenden Fonds angegeben, kann ein Fonds bzw.
zugrunde liegender Fonds fir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Wertpapierpensionsgeschafte, umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéfte abschlieRen, vorbehaltlich der in den Vorschriften der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen. Ein Fonds kann zudem Wertpapiere an eine vom Anlageverwalter genehmigte Gegenpartei
verleihen. Wertpapierpensionsgeschafte sind Transaktionen, bei denen ein Fonds Wertpapiere von einer Bank oder einem
anerkannten Wertpapierhandler kauft und sich zugleich verpflichtet, die Wertpapiere an einem vereinbarten Termin und fir einen
vereinbarten Preis, der ungeachtet des Félligkeitszinssatzes der gekauften Wertpapiere den Marktzins widerspiegelt, der Bank oder
dem Handler wieder zu verkaufen. Wenn der Verkdufer bei einem Pensionsgeschéft seine Verpflichtung zum Ruckkauf des
Wertpapiers gemal den Konditionen der Vereinbarung nicht erfillt, kann dem jeweiligen Fonds und/oder zugrunde liegenden Fonds
insofern ein Verlust entstehen, als dass der Erlds aus dem Verkauf der Wertpapiere geringer ist als der Riickkaufpreis. Im Falle einer
Insolvenz des Verkdufers kann ein Konkursgericht entscheiden, dass die Wertpapiere nicht dem Fonds und/oder dem zugrunde
liegenden Fonds gehéren, und kann unter Umsténden anordnen, dass die Wertpapiere zur Begleichung der Schulden des Verkaufers
verkauft werden. Es kann sowohl zu VVerzégerungen bei der Liquidierung der zugrunde liegenden Wertpapiere als auch zu Verlusten
wéhrend des Zeitraums kommen, in dem der Fonds und/oder der zugrunde liegende Fonds versucht, seine Rechte geltend zu machen,
einschlieRlich moglicher ungewdhnlich niedriger Ertrége, nicht verfugbarer Ertrage wéhrend des betreffenden Zeitraums und Kosten
fiir die Durchsetzung seiner Rechte.

Ein umgekehrtes Wertpapierpensionsgeschéaft beinhaltet den Verkauf von Wertpapieren mit der Vereinbarung, die Wertpapiere zu
einem vereinbarten Preis, an einem vereinbarten Termin und mit vereinbarter Zinszahlung zurlickzukaufen. Umgekehrte
Pensionsgeschafte bergen das Risiko, dass der Marktwert der von einem Fonds und/oder von einem zugrunde liegenden Fonds
verduRerten Wertpapiere unter den Preis féllt, zu dem der Fonds und/oder der zugrunde liegende Fonds diese Wertpapiere geméaR
der Vereinbarung zuriickkaufen muss. Falls der Kaufer von Wertpapieren im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts Konkurs
anmeldet oder sich als insolvent erweist, kann die Verwendung des Erléses aus der Vereinbarung durch den Fonds und/oder den
zugrunde liegenden Fonds eingeschrankt sein, bis die andere Partei oder ihr Treuhander oder Konkursverwalter entschieden hat, ob
die Verpflichtung zum Rickkauf der Wertpapiere durchgesetzt werden soll.

Techniken und Instrumente, die sich auf tbertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente beziehen und die fur eine effiziente
Portfolioverwaltung eingesetzt werden, gelten als Verweis auf Techniken und Instrumente, auf die folgende Kriterien zutreffen:

(1) sie sind wirtschaftlich angemessen, da sie kosteneffizient ausgefihrt werden;
(if)  sie werden fiir eines oder mehrere der folgenden Ziele genutzt:
(@  Risikoverringerung;
(b)  Kosteneinsparung;
()  Schaffung von zusatzlichem Kapital oder Ertrag fur den Fonds mit einem Risiko, das dem Risikoprofil des Fonds
und den in Vorschrift 71 der OGAW-Vorschriften enthaltenen Regeln zur Risikodiversifizierung entspricht;

(iii) ihre Risiken werden durch das Risikomanagementverfahren des Fonds angemessen erfasst; und

(iv)  sie haben Anderung des Anlageziels des Fonds zur Folge oder kreieren keine zusatzlichen Risiken im Vergleich zur in den
Verkaufsunterlagen ausgewiesenen generellen Risikostrategie.

Pensionsgeschifte und  umgekehrte  Pensionsgeschifte  (zusammenfassend  ,,Repo-Geschéfte  genannt)  sowie
Wertpapierleihgeschéfte kénnen nur auf marktiibliche Weise eingegangen werden.

Alle im Rahmen effizienter Portfoliomanagementtechniken vom Fonds erhaltenen Vermdgenswerte sollten als Sicherheiten
betrachtet werden und somit die unten dargelegten Kriterien erftllen.

Sicherheiten missen zu jedem Zeitpunkt die folgenden Kriterien erfillen:

Q) Liquiditat: Jede Sicherheit, die anstelle von Barmitteln entgegengenommen wird, sollte hochliquide sein und an einem
geregelten Markt oder multilateralen Handelssystem mit transparenter Preisbildung gehandelt werden kénnen, sodass ein
schneller Verkauf zu einem Preis mdglich ist, der weitestgehend dem letzten Kurs der Sicherheit vor ihrem Verkauf
entspricht. Gestellte Sicherheiten sollten auRerdem die Bestimmungen von Regulation 74 der OGAW-Verordnungen erfullen.

(i)  Bewertung: Erhaltene Sicherheiten sollten mindestens auf taglicher Basis bewertet werden. Vermogenswerte mit hoher

Preisvolatilitat sollten nicht als Sicherheiten angenommen werden, es sei denn, es werden angemessene konservative
Sicherheitsabschldge vorgenommen.
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(@)

Emittentenbonitét: Die entgegengenommenen Sicherheiten missen von hoher Qualitat sein. Der Fonds muss Folgendes
sicherstellen:

(@  Wenn der Emittent ein Kreditrating durch eine von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
zugelassene und beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss dieses Rating von der Gesellschaft bei der
Bonitatsbewertung berlicksichtigt werden; und

(b)  Wenn das Kreditrating eines Emittenten unter die zwei hdchsten kurzfristigen Kreditratings der in Unterabsatz (a)
genannten Agentur herabgestuft wird, muss der Fonds unverziglich eine neue Bonitatsbewertung des Emittenten
durchfihren;

Korrelation: Erhaltene Sicherheiten sollten von einer Einheit stammen, die von der Gegenpartei unabhéngig ist. Der Fonds
sollte mit gutem Grund erwarten kénnen, dass die Sicherheiten keine hohe Korrelation mit der Performance der Gegenpartei
aufweisen.

Diversifizierung (Vermdgenskonzentration):

(@  Vorbehaltlich der in Bestimmungen in Unterabsatz (b) sollten die Sicherheiten im Hinblick auf Lander, Méarkte und
Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei das Engagement in einem einzelnen Emittenten maximal 20 % des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds betragen darf. Wenn Fonds in verschiedenen Kontrahenten engagiert
sind, sollten die unterschiedlichen Sicherheitenkdrbe zusammengerechnet werden, um die 20-%-Grenze flir das
Engagement in einen einzelnen Emittenten zu ermitteln.

(b)  Es ist beabsichtigt, dass ein Fonds vollstdndig in verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert
sein kann, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden. Der Fonds sollte Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
erhalten, wobei Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds
ausmachen dirfen. Die Mitgliedsstaaten, Gebietskorperschaften, Drittlander oder internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, die Wertpapiere ausgeben oder garantieren, die der Fonds als Sicherheiten fiir mehr
als 20 % seines Nettoinventarwerts akzeptieren kann, sind folgender Liste zu entnehmen:

OECD-Regierungen (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung der Volksrepublik China, Regierung
von Brasilien (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung von Indien (Emissionen mit Investment
Grade-Bewertung), Regierung von Singapur, Europdische Investitionsbank, Europdische Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, International Finance Corporation, IWF, Euratom, The Asian Development Bank, EZB, Europarat,
Eurofima, African Development Bank, Weltbank, The Inter American Development Bank, die EU, Federal National
Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National
Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank,
Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority und Straight-A Funding LLC.

Unmittelbare Verfugbarkeit: Die erhaltenen Sicherheiten sollten von dem Fonds jederzeit zur Génze durchsetzbar sein,
ohne auf den Kontrahenten verweisen oder dessen Zustimmung einholen zu mussen.

Wert der Sicherheiten: Der Marktwert der von dem OGAW erhaltenen Sicherheiten muss jederzeit mindestens dem
Marktwert der wiederverwendeten Vermdgenswerte zuziiglich eines Aufschlags entsprechen.

Mit der Verwaltung von Sicherheiten verbundene Risiken, wie z.B. betriebliche und rechtliche Risiken, sollten mithilfe des
Risikomanagementprozesses identifiziert, gehandhabt und reduziert werden.

Erhaltene Sicherheiten auf Basis einer Titelubertragung sind von der Verwahrstelle zu halten. Bei anderen Arten von
Sicherheitsvereinbarungen kann die Sicherheit bei einer dritten Depotbank hinterlegt werden, die einer ordentlichen
Aufsicht unterliegt und die in keiner Verbindung zum Herausgeber der Sicherheit steht.

Unbare Sicherheiten durfen nicht verkauft, verpfandet oder wiederangelegt werden.

Barsicherheiten durfen nur wie folgt angelegt werden:

als Einlagen bei einem der in Verordnung 7 der Zentralbank-Verordnungen genannten Kreditinstitute;
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(b)
(©)

(d)

(@)
(b)
(©)
(d)

in hochwertigen Staatsanleihen;

als umgekehrte Pensionsgeschéfte, vorausgesetzt, die Transaktionen erfolgen mit einem der in Verordnung 7 der Zentralbank-
Verordnungen genannten Kreditinstitute und der Fonds kann jederzeit den vollstandigen aufgelaufenen Barbetrag abrufen;

als kurzfristige Geldmarktfonds gemaR der Definition in den ESMA-Richtlinien unter ,,Common Definition of European
Money Market Funds* (Ref.-Nr. CESR/10-049).

Investierte Barsicherheiten in Ubereinstimmung mit der Diversifizierungsanforderung fiir unbare Sicherheiten diversifiziert
sein. Investierte Barsicherheiten durfen nicht bei einer Gegenpartei oder einer Einrichtung hinterlegt werden, die mit der
Gegenpartei verbunden ist.

Wenn ein Fonds eine Sicherheit fiir mindestens 30 % seines Nettovermdgens erhélt, muss er eine angemessene Stresstest-
Richtlinie implementieren, um sicherzustellen, dass regelméRige Stresstests unter normalen und aulRergewodhnlichen
Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, sodass der Fonds das mit der Sicherheit verbundene Liquiditétsrisiko
ermitteln kann. Diese Stresstest-Richtlinie sollte zumindest Folgendes beinhalten:

Analyse des Stresstest-Szenarioaufbaus einschlielich Kalibrierung, Zertifizierung und Sensitivitatsanalyse;
empirischer Ansatz bei der Bewertung der Auswirkungen, einschlielich Backtests der Liquiditatsrisikoschatzungen;
Berichtshaufigkeit und Toleranzgrenzwerte fur Limits/Verluste;

Abmilderungsmafnahmen zur Reduzierung von Verlusten, darunter Risikoabschlagsrichtlinie und Gap-Risiko-Schutz.

Die vom Anlageverwalter anzuwendenden Risikoabschlagsrichtlinien werden fir jede Klasse von Vermdgenswerten, die
als Sicherheit erhalten wurden, angepasst. Die Risikoabschlagsrichtlinien beriicksichtigen die Eigenschaften der
Vermogenswerte, z. B. die Kreditwirdigkeit oder die Kursvolatilitit, sowie die Ergebnisse der in Ubereinstimmung mit
den Anforderungen der Zentralbank durchgefiihrten Stresstests. Die Risikoabschlagsrichtlinien sind dokumentiert und jede
Entscheidung, einen bestimmten Risikoabschlag auf eine bestimmte Anlageklasse anzuwenden oder auf einen
Risikoabschlag zu verzichten, muss auf Basis dieser Richtlinie begriindet werden.

Wenn eine Gegenpartei eines Repo- oder Wertpapierleihgeschéfts, das von einem Fonds getétigt wurde: (a) ein Kreditrating
durch eine von der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde zugelassene und beaufsichtigte Agentur erhalten
hat, muss dieses Rating bei der Bonitatshewertung von der Gesellschaft beruicksichtigt werden; und (b) durch die in
Unterabsatz (a) dieses Absatzes (ii) genannte Rating-Agentur auf A-2 oder geringer (oder ein vergleichbares Rating)
herabgestuft wird, muss der Fonds unverziiglich eine neue Bonitatsbewertung durchfiihren.

Ein Fonds muss sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage ist, ein verliehenes Wertpapier zuriickzurufen oder
abgeschlossene Wertpapierleihgeschéfte zu kiindigen.

Wenn ein Fonds ein umgekehrtes Pensionsgeschaft abschlielt, muss er sicherstellen, dass er jederzeit den vollen Barbetrag
zuriickfordern oder das umgekehrte Pensionsgeschaft auf der Basis des aufgelaufenen Wertes oder auf Basis des aktuellen
Marktwertes kiindigen kann. Wenn der Barbetrag jederzeit auf Basis des aktuellen Marktwerts abrufbar ist, wird der aktuelle
Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschafts fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts des relevanten Fonds
herangezogen.

Wenn ein Fonds ein Pensionsgeschéft abschliel3t, muss er sicherstellen, dass er jederzeit Wertpapiere, die Gegenstand des
Pensionsgeschafts sind, zurtickfordern oder das Pensionsgeschéft kiindigen kann.

Repo- und Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber oder -nehmer stellen keine Kreditaufnahme oder -vergabe im Sinne der
Verordnung 103 bzw. 111 der OGAW-Vorschriften dar.

RISIKEN VON WERTPAPIERLEIHVERTRAGEN: Bestimmte Fonds und/oder zugrunde liegende Fonds konnen
Wertpapierleihvertrage eingehen, die den Fonds und/oder den zugrunde liegenden Fonds dem Kreditrisiko der Gegenpartei eines
Wertpapierleihvertrags aussetzen, &hnlich wie bei Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensionsgeschéften. Zu den mit dem
Verleihen von Portfolio-Wertpapieren verbundenen Risiken gehdrt der mogliche Verlust von Rechten an der Sicherheit fir die
Wertpapiere, falls der Entleiher zahlungsunféhig wird.
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VERWASSERUNGSANPASSUNGEN:Es kann eine Verwasserungsanpassung auf den Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds
an einem Handelstag angewendet werden, (i) wenn die Nettozeichnungen oder -riicknahmen bestimmte vorab festgelegte
prozentuale Schwellenwerte in Bezug auf den Nettoinventarwert eines Fonds 0berschreiten (wobei diese prozentualen
Schwellenwerte fur jeden Fonds vom Verwaltungsrat oder von einem vom Verwaltungsrat benannten Ausschuss jeweils vorab
festgelegt wurden) oder (ii) in allen sonstigen Fallen, in denen Nettozeichnungen oder -riicknahmen fiir den Fonds vorliegen und der
Verwaltungsrat oder sein Beauftragter verninftigerweise der Ansicht ist, dass eine Verwasserungsanpassung im Interesse der
bestehenden Anteilinhaber liegt.

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhtht diese den Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds, wenn
Nettozufllsse vorliegen, und sie reduziert den Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds, wenn Nettoabflisse vorliegen. Der um eine
Verwasserungsanpassung angepasste Nettoinventarwert je Anteil gilt fur alle Transaktionen mit Anteilen des jeweiligen Fonds am
jeweiligen Handelstag. Wenn ein Anleger einen Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem die Verwasserungsanpassung den
Nettoinventarwert je Anteil erhéht, sind die Kosten je Anteil fiir den Anleger somit héher, als dies ohne die Verwésserungsanpassung
der Fall gewesen wére. Wenn ein Anleger eine bestimmte Anzahl von Anteilen eines Fonds an einem Handelstag zurlicknehmen
lasst, an dem die Verwdsserungsanpassung den Nettoinventarwert je Anteil reduziert, ist der Betrag, den der Anleger als
Riicknahmeerlds fur die zuriickgenommenen Anteile erhélt, niedriger als dies ohne die Verwasserungsanpassung der Fall gewesen
ware.

RISIKEN IM HINBLICK AUF DIE INTERNETSICHERHEIT: Infolge der verstarkten Nutzung von Technologien wie dem
Internet und anderen elektronischen Medien und Technologien bei der Geschéftsausiibung unterliegen die Gesellschaft, die einzelnen
Fonds sowie die Serviceanbieter der Gesellschaft und deren Betriebsabléaufe operationellen, Informationssicherheits- und damit
verbundenen Risiken, einschliellich Cyber-Angriffen oder Internetvorfallen. Internetvorfélle kdnnen auf absichtliche Angriffe oder
unabsichtlich ausgeloste Vorfalle zurlickzufiihren sein. Cyber-Angriffe umfassen unter anderem den unerlaubten Zugang zu digitalen
Systemen, Netzwerken oder Geréten (z. B. durch ,,Hacking® oder die Programmierung von Schadsoftware) zum Zwecke der
Veruntreuung von Vermdgenswerten oder sensiblen Informationen, Beschadigung von Daten oder Auslésung von Stérungen im
Betriebsablauf. Cyber-Angriffe kénnen auch auf eine Weise ausgefuhrt werden, die keinen unerlaubten Zugang erfordert, zum
Beispiel durch die Auslosung von Uberlastangriffen auf Websites (so dass die Netzwerkdienste fiir die vorgesehenen Anwender
nicht verfugbar sind). Neben den absichtlichen Internetvorfallen kénnen auch unabsichtlich ausgeldste Internetvorfélle auftreten,
beispielsweise die versehentliche Freigabe vertraulicher Informationen. Versagen oder Verletzungen der Internetsicherheit, die die
Gesellschaft, einen Fonds und/oder die Serviceanbieter der Gesellschaft und die Emittenten von Wertpapieren betreffen, in welche
die Fonds investieren, kénnen Stdrungen auslésen und die Geschaftsablaufe beeintrachtigen. Dies kann zu finanziellen Verlusten,
Unterbrechungen, Ausfallen, Verzégerungen oder sonstigen Storungen der Betriebsablaufe und Geschéftsprozesse oder des
Website-Zugangs fiihren, die Feststellung des Nettoinventarwerts durch einen Fonds beeintrachtigen, den Handel behindern, die
Durchfiihrung von Transaktionen der Anteilinhaber des Fonds verhindern und VerstdRe gegen geltende Datenschutz- und sonstige
Gesetze, aufsichtsrechtliche BuBgelder, Strafen, Rufschadigung, Erstattungs- oder sonstige Entschadigungskosten und zusétzliche
Compliance-Kosten, den Verlust urheberrechtlich geschitzter Informationen und die Beschadigung von Daten zur Folge haben.
Neben anderen potenziellen negativen Folgen kénnen Internetvorfalle auch zu Diebstahl, unbefugter Uberwachung und Ausfallen
der von der Gesellschaft und ihren Serviceanbietern verwendeten physischen Infrastruktur oder Betriebssysteme fiihren. Ahnliche
negative Folgen kdnnen durch Cyber-Angriffe und Versagen oder Verletzungen der Internetsicherheit entstehen, die die Emittenten
von Wertpapieren betreffen, in welche die Fonds investieren, oder Kontrahenten von Transaktionen der Fonds, Regierungs- und
Aufsichtsbehérden, die Betreiber von Boérsen und anderen Finanzmarkteinrichtungen, Banken, Broker, Handler,
Versicherungsunternehmen und andere Finanzinstitute (einschlieflich Finanzmittlern und Serviceanbietern fiir Anteilinhaber des
Fonds) und andere Parteien. Weiterhin kdénnen die Bemiihungen, kiinftige Internetvorfélle zu verhindern, zu erheblichen Kosten
fuhren.
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KAUF, VERKAUF, UMSCHICHTUNG UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

ANTEILSARTEN

Die Fonds bieten eine breite Palette von Anteilsklassen. Die Anteilsklassen werden durch ihre Buchstabentypen, ihre
Wahrungsbezeichnung und dadurch gekennzeichnet, ob sie Dividenden ausschiitten, und gegebenenfalls in welcher Haufigkeit und
aus welchen Quellen.

Die Anteilsklassen unterscheiden sich hauptsachlich durch ihre Ausgabeaufschldge, Gebiihren, Aufwandsquoten,

Ausschiittungspolitik und Wahrungsbezeichnungen. Anleger kdnnen die Anteilsklasse auswahlen, die fir ihre Anlagebediirfnisse je
nach Hohe der Anlage und Anlagehorizont am besten geeignet ist.

Buchstabentypen:

Es sind die folgenden Buchstabentypen von Anteilsklassen verfugbar:

|A |B |C |E |F |R |S |X |LM |Premier |

Die Buchstabentypen unterscheiden sich in ihren Mindestanlagebetragen, ob sie Ausgabeaufschlage erheben sowie in sonstigen
Zulassigkeitsvoraussetzungen. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,,Gebithren und Kosten®. In der Tabelle
2Anteilsklassen” in jeder Fondsergdnzung ist angegeben, welche Buchstabentypen von Anteilsklassen fiir jeden Fonds angeboten
werden.

Arten von Anteilsklassen

Folgende Anteilsklassen stehen zur Verfligung:

Anteilsklasse Berechtigung

Klasse A Anteile der Klasse A sind fur alle Anleger verfuigbar. Provisions-/Bonuszahlungen kénnen von
Vertriebsstellen an Handler oder andere Anleger geleistet werden, die mit einer
Vertriebsgesellschaft eine Vereinbarung Uber diese Anteile getroffen haben.

Klasse B Anteile der Klassen B, C und E sind fir alle Anleger verfiigbar, die Kunden von Handlern sind,
die von der Vertriebsstelle in Bezug auf diese Anteile ernannt wurden. Provisionszahlungen

Klasse C kénnen von Vertriebsstellen an Handler oder andere Anleger geleistet werden, die mit einer
Klasse E Vertriebsgesellschaft eine VVereinbarung Uber diese Anteile getroffen haben.
Klasse F /Anteile der Klasse F sind fir professionelle Anleger und fiir Anleger verfligbar, die in Bezug

auf diese Anteile einen diskretiondren Anlagevertrag mit einem von der Vertriebsstelle
ernannten Handler abgeschlossen haben. Provisions-/Bonuszahlungen konnen von
\Vertriebsstellen an Handler oder andere Anleger geleistet werden, die mit der
Vertriebsgesellschaft eine Vereinbarung Uber diese Anteile getroffen haben.

Klasse R Anteile der Klasse R sind fur alle Anleger verfligbar, die ein Arrangement auf Gebiihrenbasis
mit einem Vermittler haben, von dem sie eine persénliche Empfehlung in Bezug auf ihre Anlage
in den Fonds erhalten haben.

Klasse X Anteile der Klasse X sind fur Handler, Portfoliomanager oder Plattformen verfiigbar, die gemaf
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder auf Grundlage individueller Gebiihrenvereinbarungen
mit ihren Kunden keine Vertriebsfolgeprovisionen annehmen oder einbehalten dirfen, sowie
fur institutionelle Anleger (in Bezug auf Anleger in der Europdischen Union sind dies
,.geeignete Gegenparteien im Sinne von MiFID II), die auf eigene Rechnung investieren.
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Anteilsklasse LM /Anteile der Klasse LM sind nach Ermessen des Verwaltungsrats oder der Vertriebsstellen fiir
qualifizierte Anleger verfligbar, die Unternehmen von Franklin Templeton Investments sind,
sowie fiir Pensionsplane und &hnliche Programme, die von Unternehmen von Franklin
Templeton Investments gesponsert werden, oder fiir Kunden dieser Unternehmen.

Anteilsklasse S Anteile der Klasse S sind nach Ermessen des Verwaltungsrats oder der Vertriebsstellen fur
institutionelle Anleger verfiigbar.

Premier Anteilsklasse Im Hinblick auf in der Europdischen Union anséssige Anleger sind Anteile der Klasse Premier
fiir ,,gecignete Gegenparteien“ geméaB Definition in MIFID II verfligbar; in Bezug auf auRRerhalb
der Europdischen Union anséssige Anleger sind Anteile der Klasse Premier flr institutionelle
/Anleger verfugbar.

Die verschiedenen Anteilsklassen unterscheiden sich hauptsachlich durch ihre Ausgabeaufschldge, Kosten, Gebiihrensatze,
Ausschittungspolitik und Wahrungen. Anleger kénnen je nach Anlagebetrag und Anlagehorizont somit wahlen, welche
Anteilsklasse flr ihre Anlagebedlrfnisse am besten geeignet ist. Dabei ist zwischen ausschittenden Anteilsklassen und
thesaurierenden Anteilsklassen zu unterscheiden.

Es gelten bestimmte Anteilsklassenbeschrankungen, wie in der jeweiligen Fondserganzung angegeben.

Wahrungsbezeichnung:

Fur jeden Fonds sind Anteilsklassen in Wahrungen erhéltlich, die ausfuhrlich in der jeweiligen Fondserganzung aufgefiihrt werden.
Fur jeden angebotenen Buchstabentyp bietet jeder Fonds Anteilsklassen in seiner Basiswéahrung sowie Anteilsklassen in jeder der
sonstigen vorstehenden Wahrungen. Es erfolgt keine Absicherung gegeniiber Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung
der Anteilsklasse und der Basiswéhrung des jeweiligen Fonds.

Devisengeschafte:

Fur jeden Fonds gilt im Hinblick auf Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des jeweiligen Fonds lauten,
dass der jeweilige Anlageverwalter keine Techniken einsetzen wird, um das Risiko dieser Anteilsklassen beziiglich Anderungen der
Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der Wéhrung der Anteilsklasse abzusichern. Daher kénnen der Nettoinventarwert je
Anteil und die Wertentwicklung dieser Anteilsklassen durch Schwankungen im Wert der Basiswéhrung gegeniiber dem Wert der
Wihrung, auf den die betreffende Anteilsklasse lautet, positiv oder negativ beeinflusst werden. Die Wahrungsumrechnung fiir
Zeichnungen, Riicknahmen, Umtausch und Ausschiittungen erfolgt zu den maRgeblichen Wechselkursen.

Thesaurierende Anteilsklassen

Bei thesaurierenden Anteilsklassen ist vorgesehen, dass im normalen Geschaftsverlauf keine Ausschiittungen festgesetzt werden und
dass die den thesaurierenden Anteilsklassen zuzurechnenden Nettoertrdge und Nettowertsteigerungen taglich im Nettoinventarwert
je Anteil der betreffenden Anteilsklasse kumuliert werden. Sollten bei thesaurierenden Anteilsklassen doch Ausschittungen
beschlossen und ausgezahlt werden, kénnen diese Ausschittungen flr den jeweiligen Fonds aus den Nettoertrdgen und aus den
realisierten und nicht realisierten Kapitalertragen abziiglich der realisierten und nicht realisierten Kapitalaufwendungen erfolgen.
Die Anteilinhaber werden im Voraus iiber Anderungen der Ausschiittungspolitik fiir die thesaurierenden Anteilsklassen informiert
und dieser Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Jede Anteilsklasse wird als ausschiittende oder thesaurierende Anteilsklasse bezeichnet. Thesaurierende Anteilsklassen schiitten
keine Nettoertrage, realisierten Netto-Kapitalertrdge oder nicht realisierten Netto-Kapitalertrdge aus, wahrend ausschittende
Anteilsklassen die nachfolgend beschriebene Ausschittung zahlen:

AUSSCHUTTUNGEN

Es sind verschiedene ausschittende Anteilsklassen verfugbar, die in der nachfolgenden Tabelle aufgefihrt sind. In jeder
Fondserganzung ist angegeben, welche Anteilsklassen aktuell verfiigbar sind.
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Art Berechnungsgrundlage

Ausschiittend Bei den ausschittenden Anteilsklassen der Fonds findet zum Zeitpunkt der Dividendenfestsetzung
Folgendes statt: (1) Etwaige Nettoertrdge werden ganz oder teilweise als Dividende erklart; und
(2) realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne kénnen (missen aber nicht) abziglich der realisierten
und nicht realisierten Kapitalverluste ganz oder teilweise als Dividende festgesetzt werden, wobei dies nicht
zwingend ist.

Ausschiittend Fir jede ausschittende Anteilsklasse Plus (e) der Fonds findet Folgendes statt: (1) Etwaige Nettoertrage

Plus () werden bei jeder Dividendenfestsetzung ganz oder teilweise als Dividende erklart; und (2) realisierte und
nicht realisierte Kapitalgewinne kénnen (miissen aber nicht) abziiglich der realisierten und nicht realisierten
Kapitalverluste bei jeder Dividendenfestsetzung ganz oder teilweise als Dividende festgesetzt werden,
wobei dies nicht zwingend ist; und (3) bestimmte Gebiihren und Aufwendungen kdnnen vom Kapital statt
vom Ertrag abgezogen werden.
Es ist zu beachten, dass die Festsetzung von Ausschittungen in den ausschittenden Anteilsklassen Plus (e),
die gewisse Gebuhren und Kosten vom Kapital statt vom Ertrag abziehen kdnnen, zur Erosion von Kapital
fiir die Anleger dieser ausschittenden Anteilsklassen Plus (e) flihren kdnnte, und dass héhere Ertrage fur
die Anteilinhaber durch einen Verzicht auf einen Teil des zukiinftigen Wachstumspotenzials erzielt werden.

Ausschiittend Bei den ausschittenden Anteilsklassen Plus der Fonds findet zum Zeitpunkt der Dividendenfestsetzung

Plus Folgendes statt: (1) Etwaige Nettoertrdge werden ganz oder teilweise als Dividende erklart; und
(2) realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne kdnnen (mussen aber nicht) abziiglich der realisierten
und nicht realisierten Kapitalverluste ganz oder teilweise als Dividende festgesetzt werden, wobei dies nicht
zwingend ist; und (3) ein Teil des Kapitals kann (muss aber nicht) als Dividende festgesetzt werden.
Es ist zu beachten, dass die Festsetzung von Ausschittungen in den ausschiittenden Anteilsklassen Plus, die
Kapital ausschitten dirfen, zur Erosion von Kapital fiir die Anleger dieser ausschittenden Anteilsklassen
Plus fihren konnte, und dass die Ausschittungen durch einen Verzicht auf einen Teil des zukiinftigen
Wachstumspotenzials der Anlagen der Anteilinhaber der ausschittenden Anteilsklassen Plus erzielt werden.
Der Wert der zukinftigen Renditen kann ebenfalls beeintrachtigt werden. Dieser Zyklus kann sich
fortsetzen, bis das gesamte Kapital verbraucht ist.

Kennzeichnung der ausschittenden Haufigkeit der Haufigkeit der Dividendenzahlungen

Anteilsklasse Dividendenfestsetzungen

Ausschittend (D) taglich monatlich

Ausschittend (M) monatlich monatlich

Ausschittend (Q) vierteljahrlich vierteljahrlich (Januar, April, Juli, Oktober)

Ausschittend (S) halbjahrlich halbjahrlich (Januar, Juli)

Ausschittend (A) jahrlich jahrlich (Marz)

Anteilinhaber der einzelnen ausschittenden Anteilsklassen kénnen auf dem Antragsformular angeben, ob solche Ausschittungen in
weitere Anteile wiederangelegt werden sollen oder nicht. Sofern nicht anders beantragt, erhalten die Anteilinhaber die ausgeschdttete
Dividende in der Wahrung, in der sie die Anteile gezeichnet haben. Auszahlungen erfolgen durch elektronische Uberweisung auf
ein Konto des Anteilinhabers.

Der Name jeder Anteilsklasse gibt ihre verschiedenen Merkmale an. Zum Beispiel:

»Ausschiittende Klasse A USD (D) bedeutet, dass die Anteilsklasse vom Buchstabentyp A ist, auf USD lautet,
Ausschittungen an die Anteilinhaber vornehmen kann und diese Ausschiittungen téglich festsetzt.
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»Ausschiittende Klasse C EUR (M) Plus (e)“ bedeutet, dass die Anteilsklasse vom Buchstabentyp C ist, auf Euro lautet,
Ausschittungen an die Anteilinhaber vornehmen kann und diese Ausschittungen monatlich festsetzt und Gebiihren und
Aufwendungen vom Kapital abziehen kann.

ERSTZEICHNUNGSFRIST UND ERSTZEICHNUNGSPREIS

Die Erstzeichnungsfrist fir jeden Fonds ist in der entsprechenden Fondserganzung angegeben. Fir alle Fonds betragt der
Erstzeichnungspreis je Anteil wahrend der Erstzeichnungsfrist fiir jede Anteilsklasse 100 Euro fur auf Euro lautende Anteilsklassen,
100 USD fir auf US-Dollar lautende Anteilsklassen, 100 GBP fir auf Pfund Sterling lautende Anteilsklassen, 100 CHF fir auf
Schweizer Franken lautende Anteilsklassen, 10.000 JPY fir auf japanische Yen lautende Anteilsklassen, 1 SGD fir auf Singapur-
Dollar lautende Anteilsklassen, 100 AUD fiir auf australische Dollar lautende Anteilsklassen, 100 NOK fir auf norwegische Kronen
lautende Anteilsklassen, 100 SEK fiir auf schwedische Kronen lautende Anteilsklassen, 10.000KRW fir auf koreanische Won
lautende Anteilsklassen, 100 CAD fir auf kanadische Dollar lautende Anteilsklassen, 100 CNH fir auf Offshore-Renminbi lautende
Anteilsklassen, 100 HKD fir auf Hongkong-Dollar lautende Anteilsklassen, 100 NZD fiir auf neuseeldndische Dollar lautende
Anteilsklassen, 100 PLN fur auf polnische Zloty lautende Anteilsklassen und 100 BRL (Gegenwert in USD) fur auf brasilianische
Real lautende Anteilsklassen. Die Gesellschaft kann in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank beschlieRen, die
Erstzeichnungsfrist einer Anteilsklasse so lange zu verlangern, bis die Gesellschaft oder der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass
eine hinreichende Anzahl von Anteilen gezeichnet wurde, um ein effektives Management der Anteilsklasse zu ermdglichen. Wenn
dies von der Zentralbank verlangt wird, wird eine Verlangerung der Erstzeichnungsfrist der Zentralbank im Voraus mitgeteilt.

ZEICHNUNGSPREIS

Nach der jeweiligen Erstzeichnungsfrist wird als Zeichnungspreis je Anteil fur alle Anteilsklassen der Nettoinventarwert je Anteil
herangezogen, zzgl. eines Aufgabeaufschlags von bis zu 5 % fiir alle Anteile der Anteilsklasse A, eines Ausgabeaufschlags von bis
zu 2,5 % fur alle Anteile der Anteilsklasse E und eines Ausgabeaufschlags von bis zu 2 % fur Anteile der Klasse X des Legg
Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 3; Legg Mason Western Asset Diversified
Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 5; Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond
Fund Series 6 and Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 7 bzw. fiir Anteile der
Premier-Klasse des Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 3; Legg Mason
Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 5; Legg Mason Western Asset Diversified Global
Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 6 and Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund
Series 7. Der Ausgabeaufschlag ist an die jeweilige Vertriebsstelle oder ggf. die von der Vertriebsstelle bestellte Person, wie z. B.
einen Handler, zu zahlen. Es kann fur jeden Fonds an jedem Handelstag eine Verwésserungsanpassung vorgenommen werden, die
sich im Nettoinventarwert je Anteil widerspiegelt. Weitere Informationen finden Sie im nachfolgenden Abschnitt
,,Verwiasserungsanpassung‘.

MINDESTZEICHNUNGSBETRAGE

Die Mindesterstanlage pro Anteilinhaber in Anteile der Fonds ist in Anhang VII dargelegt. Sofern nicht anders angegeben, gelten
die genannten Mindestbetrage fur jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet.

ZEICHNUNGSVERFAHREN

Bestehende und potenzielle Anteilinhaber kénnen den Kauf von Fondsanteilen bis zum Annahmeschluss in Auftrag geben. In
besonderen Ausnahmefallen, in denen der Verwaltungsrat dies in seinem alleinigen Ermessen festlegt, kénnen Auftrage fiir den Kauf
von Anteilen nach dem Annahmeschluss angenommen werden, sofern sie an einem Handelstag vor dem Bewertungszeitpunkt
eingehen. Auftrége, die an einem Handelstag vor dem Annahmeschluss bzw. in den besonderen Ausnahmefallen, in denen der
Verwaltungsrat dies in seinem alleinigen Ermessen festlegt, nach dem Annahmeschluss, jedoch vor dem Bewertungszeitpunkt, bei
der Verwaltungsstelle oder der Vertriebsstelle bzw. einem Héandler zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle eingehen, werden,
sofern sie angenommen werden, zum an diesem Handelstag berechneten Zeichnungspreis ausgefuhrt. Auftrége, die an einem
Handelstag nach dem Bewertungszeitpunkt bei der Verwaltungsstelle oder der Vertriebsstelle bzw. einem Handler zur Weiterleitung
an die Verwaltungsstelle eingehen, werden, sofern sie angenommen werden, zum am darauf folgenden Handelstag berechneten
Zeichnungspreis ausgefuhrt. Fondsanteile kdnnen durch Zeichnung von Anteilen direkt bei der VVerwaltungsstelle, tiber Euroclear
oder uber eine Vertriebsstelle oder einen Handler zur Weiterleitung an die VVerwaltungsstelle erworben werden.

Die Gesellschaft kann Zeichnungen fir die Fonds in frei konvertierbaren Wahrungen annehmen, wie zum Beispiel Pfund Sterling,
Euro oder US-Dollar.

ZEICHNUNG UBER EINE VERTRIEBSSTELLE ODER EINEN HANDLER: Vertriebsstellen und Handler, die mit einer
Vertriebsstelle einen Vertrag beziglich der Fonds abschlieen, kbnnen Anteile anbieten. Auftrage zur Zeichnung von Anteilen, die
Uber ein bei einer Vertriebsstelle oder einem Handler oder einer zwischengeschalteten Bank gefiihrtes Konto erteilt werden, gelten
im Allgemeinen als zu dem Zeitpunkt ordnungsgemal eingegangen, an dem der Auftrag an dem entsprechenden Handelstag bei der
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Vertriebsstelle bzw. beim Héndler, bei ihrem bzw. seinem Vertreter oder bei der zwischengeschalteten Bank zur Weiterleitung an
die Verwaltungsstelle und vorbehaltlich der endgiltigen Annahme durch die Verwaltungsstelle eingegangen ist (spatestens zum
Bewertungszeitpunkt). Zeichnungsauftrage, die an einem Handelstag vor dem Annahmeschluss bzw. in den besonderen
Ausnahmefillen, in denen der Verwaltungsrat dies in seinem alleinigen Ermessen festlegt, nach dem Annahmeschluss, jedoch vor
dem Bewertungszeitpunkt, bei einer Vertriebsstelle oder einem Héndler eingehen, werden zum an diesem Handelstag berechneten
Zeichnungspreis ausgefiihrt. [Dies gilt unter der Voraussetzung, dass bestimmte Vertriebsstellen oder Handler eine Frist flr den
Auftragseingang festlegen konnen, der vor dem Annahmeschluss liegt.]JAuftrdge, die an einem Handelstag nach dem
Bewertungszeitpunkt bei einer Vertriebsstelle oder einem Héndler zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle eingehen, werden zu
dem am ndchsten Handelstag ermittelten Zeichnungspreis ausgefuhrt.

ZEICHNUNGEN UBER DEN FONDS: Bestehende und potenzielle Anteilinhaberkénnen den Kauf von Fondsanteilen direkt bei
der Verwaltungsstelle in Auftrag geben. Bei Erstauftrdgen muss der Verwaltungsstelle bis zum Annahmeschluss an einem
Handelstag am jeweiligen Ort ein Kaufauftrag in Form eines ordnungsgemal’ ausgefillten Auftragsformulars erteilt werden. In
besonderen Ausnahmeféllen, in denen der Verwaltungsrat dies in seinem alleinigen Ermessen festlegt, kdnnen Auftrage fur den Kauf
von Anteilen nach dem Annahmeschluss angenommen werden, sofern sie an einem Handelstag vor dem Bewertungszeitpunkt
eingehen. Um eine sofortige Anlage zu erméglichen, kann eine Erstzeichnung in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank fur den elektronischen Handel bereits bei Eingang einer entsprechenden auf elektronischem Wege (z. B. per E-Mail)
oder per Fax ubermittelten Anweisung bearbeitet werden. Die Anteile kénnen dann maglicherweise bereits ausgegeben werden. Der
unterzeichnete Originalauftrag muss daraufhin jedoch unverziiglich eingehen. Aus dieser Pasition ist erst dann eine Riicknahme
mdoglich, wenn das unterzeichnete Originalauftragsformular bei der Verwaltungsstelle eingegangen ist und alle erforderlichen
Uberpriifungen zur Verhinderung von Geldwasche abgeschlossen wurden.

Vor der Zeichnung fir Anteile muss ein Anleger eine Erklarung in Bezug auf den steuerlichen Wohnsitz oder Status des Anlegers
ausfullen, wie sie vom irischen Finanzamt vorgeschrieben wird.

Auftrége, die an einem Handelstag vor dem Annahmeschluss bzw. in den besonderen Ausnahmeféllen, in denen der Verwaltungsrat
dies in seinem alleinigen Ermessen festlegt, nach dem Annahmeschluss, jedoch vor dem Bewertungszeitpunkt, bei der
Verwaltungsstelle eingehen, werden, sofern sie angenommen werden, zum an diesem Handelstag berechneten Zeichnungspreis
ausgefuhrt. Antrage, die bei der Verwaltungsstelle an einem Handelstag nach dem Bewertungszeitpunkt eingehen, werden, falls sie
angenommen werden, zum Zeichnungspreis des folgenden Handelstags ausgefiihrt.

Ein Anteilinhaber kann zusétzliche Anteile der Fonds erwerben, indem er eine Zeichnungsanweisung per Post, auf elektronischem
Wege (z. B. per E-Mail) oder per Fax Ubermittelt. Diese Zeichnungsanweisungen missen die vom Verwaltungsrat oder seinem
Beauftragten gelegentlich bestimmten Angaben enthalten. Bestehende Anteilinhaber, die per Fax oder auf sonstige elektronische
Weise (z. B. per E-Mail) zeichnen mdchten, sollten sich bei der Verwaltungsstelle oder der jeweiligen Vertriebsstelle zu weiteren
Einzelheiten erkundigen.

ZEICHNUNGEN UBER EUROCLEAR: Bei Anlegern, die Anteile iiber Euroclear halten méchten, muss die Abwicklung tber
Euroclear erfolgen. Anleger mussen sicherstellen, dass sie auf ihren Euroclear-Konten ausreichende freie Mittel und/oder
Kreditrahmen haben, um an dem Handelstag, an dem sie Anteile zeichnen mdéchten, die vollen Zeichnungsbetrage zu zahlen.

Euroclear Bank halt als Betreiber des Euroclear-Systems (nachfolgend ,,Euroclear-Betreiber* genannt) Wertpapiere fiir Teilnehmer
am Euroclear-System. Bei Euroclear zugelassene Wertpapiere sind innerhalb des Euroclear-Systems frei Uibertragbar. Der Euroclear-
Betreiber iberwacht deshalb keine Eigentums- oder Ubertragungsbeschrankungen fiir den Fonds, sondern teilt der Verwaltungsstelle
den Namen und die Kontaktanschrift jeder Person mit, die Anteile erwirbt.

Es werden keine Anteilsbruchteile fiir Kdufe ausgegeben, die Gber Euroclear abgewickelt werden.

Anleger, die Anteile Uber Euroclear halten mochten, kénnen den Euroclear Common Code fir den Fonds und die
Abwicklungsverfahren bei der Verwaltungsstelle in Dublin telefonisch unter (+353) 53 9149999 oder per Fax unter
(+353) 53 9149710 anfordern.

AUFTRAGSANNAHME

Die Fonds und die Verwaltungsstelle behalten sich das Recht vor, Auftrage fur Anteile ganz oder teilweise abzulehnen oder weitere
Informationen bzw. ldentitatsnachweise von einem Auftraggeber oder Ubertragungsempfinger von Anteilen zu verlangen. Wird ein
Auftrag fir Anteile abgelehnt, werden die Zeichnungsgelder dem Auftraggeber ohne Zinsen innerhalb von 14 Kalendertagen nach
dem Datum des Auftrags zuriickerstattet. Anfallende Gebiihren tragt der Auftraggeber.
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Die Fonds behalten sich das Recht vor, potenzielle Anleger oder Auftrdge zum Kauf von Anteilen (einschlieRlich Umtauschauftrage)
mit oder ohne triftigen Grund abzulehnen, wie zum Beispiel Auftrdge von oder im Namen von Anlegern, die nach Ansicht der
Verwaltungsstelle spekulativen oder tbermaRigen Handel mit einem der Fonds oder anderen Fonds betreiben. Spekulatives oder
uberméRiges Kaufen und Verkaufen von Anteilen eines Fonds kann sich stérend auf die Portfoliomanagementstrategien auswirken
und dem Fonds hohere Kosten verursachen, wodurch die Performance des Fonds beeintrachtigt wird.

Jeder Anteilinhaber muss die Verwaltungsstelle schriftlich tiber Anderungen der im Auftragsformular angegebenen Informationen
in Kenntnis setzen und der Verwaltungsstelle, der Vertriebsstelle oder dem Handler alle zusétzlich verlangten Unterlagen zur
Verfligung stellen.

Aufgrund von MalRnahmen, die der Verhinderung von Geldwésche dienen, muss ein Auftraggeber gegeniiber der Verwaltungsstelle
unter Umstanden einen Identitétsnachweis erbringen. Diese Verpflichtung besteht nicht, wenn (i) der Auftrag uber einen anerkannten
Finanzmittler erteilt oder (ii) die Zahlung tiber eine Bank geleistet wird, die beide ihren Sitz in einem Land mit Geldwéschegesetzen
haben, die mit den in Irland geltenden Vorschriften gleichzusetzen sind.

Die Verwaltungsstelle informiert Auftraggeber, wenn ein Nachweis der Identitat erforderlich ist. Beispielsweise kann von einer
natlrlichen Person verlangt werden, dass sie eine Kopie des Reisepasses oder Personalausweises, die von einer ¢ffentlichen Stelle
wie einem Notar, der Polizei oder der Botschaft im Land ihres Wohnsitzes beglaubigt wurde, zusammen mit einem Nachweis tber
die Anschrift des Auftraggebers, z. B. Rechnung von einem Versorgungsunternehmen oder Bankauszug, vorlegt. Falls es sich bei
dem Auftraggeber um ein Unternehmen handelt, kénnen eine beglaubigte Kopie der Grindungsurkunde (sowie Unterlagen (ber
Umfirmierungen) oder der Satzung (oder dhnlicher Dokumente) sowie die Namen und Anschriften aller VVorstandsmitglieder und
wirtschaftlichen Eigentiimer verlangt werden.

Anteile werden erst dann ausgegeben, wenn die Verwaltungsstelle alle Informationen und Unterlagen, die zur Legitimationspriifung
des Auftraggebers erforderlich sind, erhalten hat und ihr diese ausreichen. Dies kann dazu fuhren, dass Anteile an einem Handelstag
ausgegeben werden, der auf den Handelstag folgt, fir den der Auftraggeber urspriinglich die Ausgabe der Anteile beantragt hatte.

Es wird weiterhin bestétigt, dass die Verwaltungsstelle vom Auftraggeber schadlos gehalten wird vor Verlusten, die entstehen, wenn
der Zeichnungsauftrag nicht bearbeitet wird, weil die von der Verwaltungsstelle angeforderten Informationen vom Auftraggeber
nicht zur Verfugung gestellt wurden.

Die Satzung sieht vor, dass die Gesellschaft Anteile zum Nettoinventarwert gegen Wertpapiere, die ein Fonds im Rahmen seiner
Anlageziele kaufen darf, ausgeben und diese Wertpapiere halten, verkaufen, verdufRern oder anderweitig in Bargeld umwandeln
kann. Es werden keine Anteile ausgegeben, bis das Eigentum an den Wertpapieren fur Rechnung des jeweiligen Fonds auf die
Gesellschaft Gibertragen wurde. Der Wert der Wertpapiere wird von der Verwaltungsstelle an dem entsprechenden Handelstag nach
der unter ,,Bestimmung des Nettoinventarwerts* dargestellten Methode ermittelt.

DATENSCHUTZHINWEIS

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie mit dem Ausfiillen des Auftragsformulars persénliche Informationen mitteilen, die
personenbezogene Daten im Sinne der Datenschutzgesetze sein kénnen.

Im Folgenden werden die Zwecke, zu denen die personenbezogenen Daten der Anleger von der Gesellschaft verwendet werden
koénnen, sowie die rechtlichen Grundlagen fiir diese Zwecke angegeben:

e Flhrung und Verwaltung des Anteilsbesitzes des Anlegers an der Gesellschaft und aller damit zusammenhangenden Konten
auf fortlaufender Basis, soweit dies fur die Erfillung des Vertrags zwischen der Gesellschaft und dem Anleger sowie zur
Einhaltung der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen erforderlich ist;

e Durchfilhrung von statistischen Analysen (einschlielich Daten-Profiling) und Marktforschung im berechtigten
Geschaftsinteresse der Gesellschaft;

o alle weiteren spezifischen Zwecke, denen der Anleger speziell zugestimmt hat. Diese Zustimmung kann vom Anleger
anschlielend jederzeit zuriickgenommen werden, ohne dass die RechtmadRigkeit der Verarbeitung aufgrund der
Einwilligung vor dem Widerruf beeintréchtigt wird;

e Einhaltung der rechtlichen, steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen, die fur den Anleger und/oder die
Gesellschaft jeweils gelten, einschlieBlich der geltenden Gesetze zur Bekampfung von Geldwésche und Terrorismus.
Inshesondere um die Auflagen des Gemeinsamen Meldestandards (in Irland umgesetzt durch Artikel 891E, Artikel 891F
und Artikel 891G des Taxes Consolidation Act 1997 [in der jeweils glltigen Fassung] und durch Verordnungen gemaf
diesen Artikeln) zu erfillen, kénnen die personenbezogenen Daten des Anteilinhabers (einschlief3lich Finanzinformationen)

64



an die irischen Steuerbehdrden und die Revenue Commissioners ubermittelt werden. Diese wiederum kdnnen
Informationen (einschlieBlich personenbezogene Daten und Finanzinformationen) mit auslédndischen Steuerbehdrden
(darunter auslandische Steuerbehorden aulierhalb des Europdischen Wirtschaftsraums) austauschen. Weitere Informationen
hierzu finden Sie auf der Website fiir automatischen Informationsaustausch (Automatic Exchange of Information, AEOI)
unter www.revenue.ie; oder

e Offenlegung oder Ubertragung an Dritte, darunter Finanzberater, Aufsichtsbehorden, Wirtschaftspriifer und
Technologieanbieter, oder an der Gesellschaft, deren Beauftragte und deren ordnungsgemaR bestellte Vertreter und ihre
jeweiligen verbundenen Unternehmen, in Irland oder in L&ndern aufRerhalb Irlands, die mdglicherweise nicht die gleichen
Datenschutzgesetze wie Irland haben, insbesondere in den Vereinigten Staaten, zu den oben genannten Zwecken, soweit
dies fur die Erfullung des Vertrags zwischen der Gesellschaft und dem Anleger oder im Rahmen des berechtigten
Geschaftsinteresses der Gesellschaft erforderlich ist.

Die personenbezogenen Daten der Anleger kdnnen von der Gesellschaft gegeniiber ihren Beauftragten und Dienstleistern (darunter
Anlageverwalter, Vertriebsstellen, Handler, Informationsstellen, die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle), deren
ordnungsgemal bestellte Vertreter und ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen, Fachberater, Aufsichtsbehdrden,
Abschlussprifer und Technologieanbieter zu denselben Zwecken offengelegt werden.

Die personenbezogenen Daten der Anleger kénnen in L&nder tbertragen werden, die moglicherweise nicht dieselben oder
gleichwertige Datenschutzgesetze wie Irland haben. Im Falle einer solchen Ubertragung wird die Gesellschaft sicherstellen, dass die
Verarbeitung dieser personenbezogenen Daten im Einklang mit den Datenschutzgesetzen steht und dass inshesondere geeignete
MaRnahmen ergriffen wurden, z. B. der Abschluss von Mustervertragsklauseln (wie von der Europdischen Kommission
verdffentlicht) oder die Gewahrleistung, dass der Empfanger gegebenenfalls gemal dem Privacy Shield zertifiziert ist. Wenn
Anleger weitere Informationen iiber die Art und Weise der Ubertragung ihrer Daten oder eine Kopie der entsprechenden
Sicherheitsvorkehrungen wiinschen, wenden sie sich bitte an die Verwaltungsstelle: per E-Mail an legg.mason@bnymellon.com
oder telefonisch unter +353 53 91 49999.

GeméR den Datenschutzgesetzen haben die Anleger verschiedene Rechte in Bezug auf ihre personenbezogenen Daten, ndmlich:

e das Auskunftsrecht in Bezug auf die von der Gesellschaft gespeicherten personenbezogenen Daten;

o das Recht, Ungenauigkeiten bei den von der Gesellschaft gespeicherten personenbezogenen Daten zu berichtigen und zu
korrigieren;

o das Recht auf Ldschung der von der Gesellschaft gespeicherten personenbezogenen Daten;
e das Recht auf Datenlibertragbarkeit in Bezug auf die von der Gesellschaft gespeicherten personenbezogenen Daten; und

e das Recht, eine Einschrankung der Verarbeitung der von der Gesellschaft gespeicherten personenbezogenen Daten zu
verlangen. Dartber hinaus haben die Anleger das Recht, der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Gesellschaft
zu widersprechen.

Die oben genannten Rechte kdnnen von den Anlegern vorbehaltlich der in den Datenschutzgesetzen vorgesehenen Einschrankungen
ausgetbt werden. Anleger kénnen bei der Gesellschaft einen Antrag auf Austibung dieser Rechte stellen. Bitte wenden Sie sich
hierzu an die Verwaltungsstelle: per E-Mail an legg.mason@bnymellon.com oder telefonisch unter +353 53 91 49999.

Bitte beachten Sie, dass die personenbezogenen Daten der Anleger von der Gesellschaft fur die Dauer der Anlage und ansonsten im
Einklang mit den gesetzlichen Verpflichtungen der Gesellschaft, insbesondere den Aufbewahrungsrichtlinien der Gesellschaft,
aufbewahrt werden.

Die Gesellschaft ist ein ,,Data Controller (Datenverarbeiter) im Sinne der Datenschutzgesetze und sichert zu, alle von Anlegern
bereitgestellten Daten vertraulich und nach MaRgabe der Datenschutzgesetze zu behandeln. Beachten Sie, dass Anleger das Recht
haben, beim Office of the Data Protection Commissioner Beschwerde einzureichen, wenn sie der Ansicht sind, dass die Verarbeitung
ihrer Daten rechtswidrig war.

Daruiber hinaus bestdtigen und akzeptieren potenzielle Anleger mit dem Unterzeichnen des jeweiligen Formulars, dass die
Gesellschaft und/oder die Verwaltungsstelle zur Einhaltung der FATCA-Bestimmungen eventuell personenbezogene Daten zu US-
meldepflichtigen Personen und in bestimmten Fallen zu ihren beherrschenden US-Personen und nicht beteiligten FFIs (wie im
FATCA definiert) an die US-Steuerbehdrden (IRS) weitergeben muss.
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AUSFUHRUNGSANZEIGEN UND ZERTIFIKATE

Nach Abwicklung wird dem Anteilinhaber eine Ausfiihrungsanzeige zugesandt, die dem Anteilinhaber das Eigentum an der
ausgegebenen Anzahl von Anteilen bestatigt. Die Gesellschaft gibt keine Anteilszertifikate oder Inhaberzertifikate aus.

Die Verwaltungsstelle ist dafiir verantwortlich, das Anteilinhaberverzeichnis der Gesellschaft zu flhren, in dem alle Ausgaben,
Umtauschtransaktionen und Ubertragungen von Anteilen verzeichnet werden. Alle ausgegebenen Anteile werden registriert, und
das Anteilsregister dient als unwiderlegbarer Eigentumsnachweis. Anteile kdnnen auf einen einzelnen Namen oder auf bis zu vier
gemeinsame Namen ausgegeben werden. Das Anteilinhaberregister liegt wéhrend der normalen Geschéftszeiten im Biro der
Verwaltungsstelle zur Einsicht aus.

Nach Annahme des Erstauftrags wird einem Auftraggeber eine Anteilinhabernummer zugeteilt, die zusammen mit den persénlichen
Angaben des Anteilinhabers als Identitdtsnachweis dient. Diese Anteilinhabernummer sollte bei allen zukinftigen Geschaften des
Anteilinhabers angegeben werden.

Anderungen der personlichen Angaben des Anteilinhabers sowie der Verlust der Anteilinhabernummer miissen der
Verwaltungsstelle sofort schriftlich mitgeteilt werden.

RUCKNAHMEVERFAHREN

Anteilinhaber kénnen Auftrdge zur Ricknahme von Fondsanteilen an jedem Handelstag bis zum Annahmeschluss bei der
Verwaltungsstelle oder bei Vertriebsstellen oder Héndlern zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle einreichen.
Riicknahmeauftrage, die bei der Verwaltungsstelle an einem Handelstag bis zum Annahmeschluss eingehen, werden zu dem
geltenden Nettoinventarwert je Anteil abgewickelt, den die Verwaltungsstelle an diesem Handelstag ermittelt. Rlicknahmeauftrége,
die bei der Verwaltungsstelle an einem Handelstag nach dem Annahmeschluss eingehen, werden zu dem geltenden
Nettoinventarwert je Anteil abgewickelt, den die Verwaltungsstelle am darauf folgenden Handelstag ermittelt. Die Gesellschaft muss
von den Riicknahmeerldsen Steuern zu den geltenden S&tzen in Abzug bringen, es sei denn, sie erhielt vom Anleger eine Erklarung
in der vorgeschriebenen Form, in der bestatigt wird, dass der Anleger keine in Irland anséssige Person ist, fiir die Steuern abgezogen
werden mussen.

Ricknahmeauftrage konnen auf elektronischem Wege (z. B. per E-Mail), per Fax oder als unterzeichnete Originalanweisung
eingereicht werden und missen die folgenden Informationen enthalten:

(a) Kontonummer

(b) Name des Anteilinhabers

(c) Rucknahmebetrag (Betrag in Basiswéhrung oder Anzahl der Anteile)
(d) Unterschrift des Anteilinhabers und

(e) Bankverbindung

Bei gefaxten und elektronischen Rlcknahmeauftrdgen wird der Ricknahmeerlds erst dann ausgezahlt, wenn das unterzeichnete
Originalauftragsformular und der unterzeichnete Originalriicknahmeauftrag des Anlegers eingegangen sind und alle erforderlichen
Uberpriifungen zur Verhinderung von Geldwiésche abgeschlossen sind. Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen kénnen
Riicknahmeerldse bei gefaxten oder elektronischen Anweisungen vor Eingang des unterzeichneten Originalriicknahmeauftrags dann
ausgezahlt werden, wenn diese Zahlung auf das Konto erfolgt, das im eingereichten Originalauftragsformular angegeben wurde.
Ergdnzungen zu den Registrierungsangaben und Zahlungsanweisungen eines Anteilinhabers konnen erst nach Eingang der
unterzeichneten Originaldokumente durchgefiihrt werden.

Anteilinhaber kénnen ihre Anteile zwar ganz oder teilweise zurtickgeben, aber wenn der Anteilshesitz durch die Riicknahme unter
den oben angegebenen Mindestbetrag fiir die Erstanlage fallt, wird der Auftrag als Ricknahme des gesamten Anteilsbesitzes
betrachtet, sofern von der Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle nichts anderes bestimmt wird. Riicknahmeauftrége, die bei der
Verwaltungsstelle an einem Handelstag vor dem Bewertungszeitpunkt eingehen, werden, falls sie angenommen werden, zu dem an
diesem Tag ermittelten Ricknahmepreis ausgefiihrt.

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen und mit der Zustimmung des einlésenden Anteilinhabers zur Begleichung der bei der
Einlésung von Anteilen zahlbaren Ricknahmegelder Vermdgenswerte der Gesellschaft an einen Anteilinhaber Ubertragen,
vorausgesetzt, dass im Falle von Riicknahmeantragen bezuglich Anteilen, die 5 % oder mehr des Anteilskapitals der Gesellschaft
oder eines Fonds darstellen, Vermdgenswerte allein im Ermessen der Gesellschaft ohne die Zustimmung des Anteilinhabers
ubertragen werden dirfen. Die Zuweisung dieser Vermdgenswerte unterliegt der Zustimmung der Verwahrstelle. Auf Antrag des
Anteilinhabers, der die Riicknahme wiinscht, kénnen diese Vermdgenswerte von der Gesellschaft verkauft werden, und der Erlés
aus dem Verkauf flieBt dem Anteilinhaber zu.
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Wenn die Riicknahmeantrage an einem Handelstag 10 % der im Umlauf befindlichen Anteile eines Fonds Ubersteigen, kann die
Gesellschaft die Uberschiissigen Riicknahmeantrage auf nachfolgende Handelstage verschieben und die Anteile anteilsmaRig
zuriicknehmen und die Riicknahmeantrage werden behandelt, als seien sie am jeweils néchsten Handelstag eingegangen, bis alle
Anteile zuriickgenommen wurden, auf die sich die urspriinglichen Antrage bezogen.

ZWANGSRUCKNAHME VON ANTEILEN UND ERLOSCHEN DES DIVIDENDENANSPRUCHS

Wenn eine Riickgabe durch einen Anteilinhaber dazu fuhrt, dass der Anteilsbesitz des Anteilinhabers an der Gesellschaft unter den
Gegenwert des Mindesterstzeichnungsbetrags fiir einen Fonds fallt, kann die Gesellschaft den gesamten Anteilsbesitz des
betreffenden Anteilinhabers an diesem Fonds zurticknehmen. Zuvor muss die Gesellschaft den Anteilinhaber schriftlich in Kenntnis
setzen und ihm eine Frist von 30 Tagen gewahren, um zur Erfiillung der Mindestanforderungen zusétzliche Anteile zu erwerben.
Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, auf diese Anforderung zu verzichten.

Anteilinhaber sind dazu verpflichtet, die Verwaltungsstelle unverziglich zu informieren, wenn sie US-Personen werden.
Anteilinhaber, die US-Personen werden, sind verpflichtet, ihre Anteile am n&chsten Handelstag an Personen zu verdufRern, die keine
US-Personen sind, es sei denn, die Anteile werden im Rahmen einer Ausnahmeregelung gehalten, die es ihnen erlaubt, die Anteile
zu halten, sofern dieser Anteilsbesitz keine nachteiligen steuerlichen Folgen fiir die Gesellschaft hat. Die Gesellschaft behalt sich
das Recht vor, Anteile zuriickzukaufen oder deren Ubertragung zu verlangen, die sich direkt oder indirekt im Besitz einer US-Person
oder einer anderen Person befinden bzw. in deren Besitz gelangen, wenn der Anteilsbesitz dieser Person rechtswidrig ist oder nach
Auffassung des Verwaltungsrats dazu fiihren konnte, dass der Gesellschaft oder den Anteilinhabern eine Steuerpflicht oder ein
finanzieller Nachteil oder erheblicher Verwaltungsnachteil entsteht, der der Gesellschaft oder den Anteilinhabern andernfalls unter
Umsténden nicht entstehen wiirde.

Die Satzung sieht vor, dass nicht eingeforderte Dividenden sechs Jahre nach dem Tag, an dem sie erstmals zahlbar werden,
automatisch verfallen und danach in das Vermdgen der Gesellschaft Gibergehen.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Alle Ubertragungen von Anteilen miissen schriftlich in tiblicher oder gewohnlicher Form erfolgen. Auf jedem Ubertragungsformular
miissen der vollstindige Name und die Anschrift des Ubertragenden und des Ubertragungsempfingers angegeben sein. Die
Ubertragungsurkunde fiir einen Anteil ist vom Ubertragenden bzw. in seinem Auftrag zu unterzeichnen. Der Ubertragende gilt
weiterhin als Inhaber des Anteils, bis der Name des Ubertragungsempfangers des Anteils im Anteilsregister eingetragen ist. Der
Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Anteilsiibertragung ablehnen, wenn der Ubertragende bzw. der Ubertragungsempfanger
infolge der Ubertragung weniger als die vorstehend angegebene Mindesterstanlage halten oder anderweitig gegen die vorstehend
beschriebenen Beschrinkungen fiir Anteilsbesitz verstoBen wiirde. Die Eintragung von Ubertragungen kann zu Zeiten und fiir
Zeitraume, die der Verwaltungsrat bestimmt, einstweilen ausgesetzt werden, wobei die Eintragung innerhalb eines Jahres nie langer
als 30 Tage ausgesetzt werden darf. Der Verwaltungsrat kann die Eintragung von Anteilsiibertragungen verweigern, wenn die
Ubertragungsurkunde nicht am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen Ort, den der Verwaltungsrat in angemessener Weise
bestimmen kann, zusammen mit anderen Nachweisen, die der Verwaltungsrat als Nachweis, dass der Ubertragende zu dieser
Ubertragung berechtigt ist, verlangt, hinterlegt wird. Der Ubertragungsempfanger ist verpflichtet, einen Antrag auszufiillen, der eine
Erklarung enthélt, dass der vorgesehene Ubertragungsempfanger keine US-Person ist. Die Gesellschaft muss fiir die iibertragenen
Anteile zum geltenden Satz Steuern erheben, es sei denn, sie erhielt vom Ubertragenden eine Erklarung in vorgeschriebener Form,
mit der bestatigt wird, dass es sich bei dem Anteilinhaber nicht um eine in Irland ansassige Person handelt, fur die Steuern einbehalten
werden miissen. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die notwendige Anzahl der von einem Ubertragenden gehaltenen Anteile
zuriickzunehmen, um die entstehenden Steuerverbindlichkeiten zu begleichen. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, eine
Ubertragung von Anteilen erst dann einzutragen, wenn sie eine Erklarung beziglich des Wohnsitzes oder Status des
Ubertragungsempfingers in der von der irischen Finanzbehorde vorgeschriebenen Form erhalten hat.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Beschrankungen beim Umtausch von Anteilen von Anteilsklassen

Vorbehaltlich bestimmter nachfolgend beschriebener Beschrdnkungen kann ein Anteilinhaber Anteile einer bestimmten
Anteilsklasse eines Fonds in eine Anteilsklasse eines anderen Fonds umtauschen, nachdem er die Verwaltungsstelle in der von ihr
vorgeschriebenen Form davon in Kenntnis gesetzt hat, sofern die beiden Anteilsklassen dieselbe Gattungsbezeichnung in ihrer
Bezeichnung tragen und der Anteilsbesitz die Mindestanlagekriterien erfiillt. Inhaber von Anteilen der Anteilsklasse A kénnen diese
Anteile beispielsweise nur in Anteile der Anteilsklasse A-Anteilsklasse desselben oder eines anderen Fonds umtauschen, nicht
jedoch in Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben oder eines anderen Fonds. Ein Anteilinhaber kann beispielsweise Anteile
der Anteilsklasse A, USD, ausschiittend (M) eines Fonds in Anteile der Anteilsklasse A, USD, ausschittend (D) oder der
Anteilsklasse A, EUR, thesaurierend dieses Fonds oder eines anderen Fonds umtauschen. Ein Anteilinhaber darf jedoch

67



beispielsweise Anteile der Anteilsklasse A USD ausschittend (M) eines Fonds nicht in Anteile der Anteilsklasse B USD
ausschuttend (M) oder Anteile der Anteilsklasse Premier EUR ausschiittend (M) eines anderen Fonds umtauschen.

Anteile der Anteilsklasse B eines Fonds kdnnen in Anteile der Anteilsklasse B desselben oder eines anderen Fonds umgetauscht
werden, jedoch nicht in Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben oder eines anderen Fonds. Bei der Berechnung der bedingten
Riicknahmegebiihr, die ggf. bei einer Riicknahme von Anteilen der Anteilsklasse B dieses anderen Fonds zu zahlen ist, gilt der
Zeitraum des Besitzes ab dem Datum, an dem der Anteilinhaber die Anteile der Anteilsklasse B des Fonds, die er urspriinglich besaR,
gekauft hat. Entsprechend kénnen Anteile der Anteilsklasse C eines Fonds in Anteile der Anteilsklasse C desselben oder eines
anderen Fonds umgetauscht werden, jedoch nicht in Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben oder eines anderen Fonds. Bei
der Berechnung der bedingten Riicknahmegebhr, die ggf. bei einer Ruicknahme von Anteilen der Anteilsklasse C des anderen Fonds
zu zahlen ist, gilt der Zeitraum des Besitzes ab dem Datum, an dem der Anteilinhaber die Anteile der Anteilsklasse C, die er
urspriinglich besal3, gekauft hat.

Unbeschadet des Vorstehenden kann die Vertriebsstelle Umtauschtransaktionen von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse
mit einem anderen Buchstaben zulassen. Fiir den Umtausch von Anteilen, bei denen eine der Anteilsklassen auf BRL lautet, ist die
vorherige Genehmigung der Gesellschaft erforderlich.

Umtauschverfahren

Auftrdge zum Umtausch von Anteilen eines Fonds in Anteile eines anderen Fonds oder Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben
Fonds, die an einem Handelstag bis zum Annahmeschluss bei der Verwaltungsstelle oder einer Vertriebsstelle oder einem Héndler
zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle eingehen, werden an diesem Handelstag nach folgender Formel ausgefihrt:

NS= AxBxC
E
wobei:
NS = die Anzahl der Anteile des neuen Fonds, die ausgegeben werden;
= die Anzahl der umzutauschenden Anteile;
B = der Ricknahmepreis der umzutauschenden Anteile;
= der Wahrungsumrechnungsfaktor, der ggf. von den Mitgliedern des Verwaltungsrats festgelegt wird;
und
E = der Ausgabepreis von Anteilen des neuen Fonds fiir den jeweiligen Handelstag.

Bestimmte Vertriebsstellen oder Handler kénnen eine Frist fir den Auftragseingang festlegen, der vor dem Bewertungszeitpunkt
liegt. Auftradge zum Umtausch von Anteilen, die an einem Handelstag hach dem Bewertungszeitpunkt bei der Verwaltungsstelle oder
einer bevollméchtigten Vertriebsstelle bzw. einem bevollméchtigten Handler zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle eingehen,
werden am darauf folgenden Handelstag nach oben stehender Formel ausgefiihrt. Falls NS keine ganze Zahl von Anteilen ist, behélt
sich der Verwaltungsrat das Recht vor, Anteilsbruchteile des neuen Fonds auszugeben oder dem Anteilinhaber, der die Anteile
umtauschen mochte, den tiberschiissigen Betrag zu erstatten. Der Verwaltungsrat beabsichtigt nicht, fur den Umtausch von Anteilen
eines Fonds gegen Anteile eines anderen Fonds oder gegen Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben Fonds eine
Umtauschgebiihr zu erheben.

Erhebung einer bedingten Riicknahmegebiihr

Nachdem Anteile eines Fonds (nachfolgend der ,urspriingliche Fonds“ genannt) in Anteile eines anderen Fonds umgetauscht
wurden, gelten fur die dabei erworbenen Anteile dieselben Bedingungen fiir die Erhebung einer bedingten Riicknahmegebihr wie
fur den urspriinglichen Fonds. Wenn der Anteilinhaber die Anteile nach dem ersten Umtausch noch einmal umtauscht, gelten die
Bedingungen flr die Erhebung der bedingten Riicknahmegebiihr des urspringlichen Fonds, deren Anteile der Anteilinhaber
gezeichnet hatte, weiter fur seine Anlage in den anderen Fonds.

UMBRELLA-BARMITTELKONTEN

Vereinbarungen bezlglich Barmittelkonten sind im Hinblick auf die Gesellschaft und die Fonds infolge der Einfihrung neuer
Anforderungen beziglich Zeichnungs- und/oder Ricknahme-Sammelkonten gemal? den Investor Money Regulations von 2015
eingefiihrt worden. Die Investor Money Regulations traten am 1. Juli 2016 in Kraft. Nachfolgend finden Sie eine Beschreibung
dessen, wie solche Vereinbarungen beziiglich Barmittelkonten funktionieren. Diese Barmittelkonten unterliegen nicht den
Schutzmechanismen der Investor Money Regulations, sondern den Leitlinien, die bisweilen von der Zentralbank im Hinblick auf
Umbrella-Barmittelkonten verdffentlicht werden.
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Zeichnungsbetrége, die von Anlegern der Fonds erhalten werden, und Riicknahmebetrage, die Anlegern der Fonds geschuldet
werden, sowie Dividendenbetrige, die Anteilinhabern geschuldet werden (in ihrer Gesamtheit ,,Anlegergelder*), werden in Bezug
auf eine bestimmte Wahrung auf einem einzelnen Umbrella-Barmittelkonto gehalten. Die Vermdgenswerte auf dem Umbrella-
Barmittelkonto sind Vermdgenswerte der Gesellschaft (fiir den betreffenden Fonds).

Wenn Zeichnungsgelder vor der Ausgabe von Anteilen (die am relevanten Handelstag stattfindet) bei einem Fonds eingehen, werden
diese Gelder auf dem Umbrella-Barmittelkonto gehalten und als Vermdgenswert des betreffenden Fonds behandelt. Die zeichnenden
Anleger sind im Hinblick auf ihre Zeichnungsbetrdge ungesicherte Glaubiger des entsprechenden Fonds, bis die Anteile am
entsprechenden Handelstag an sie ausgegeben werden. Die zeichnenden Anleger sind dem Kreditrisiko des Instituts ausgesetzt, bei
dem das Umbrella-Barmittelkonto er6ffnet wurde. Diese Anleger profitieren nicht von einer Steigerung des Nettoinventarwerts des
Fonds oder anderen Anteilinhaberrechten im Hinblick auf die Zeichnungsbetrage (einschlielich Dividendenanspriichen), bevor die
Anteile am entsprechenden Handelstag ausgegeben werden.

Anleger, die Anteile zurtickgeben, sind ab dem entsprechenden Handelstag keine Anteilinhaber der zuriickgenommenen Anteile
mehr. Ricknahme- und Dividendenbetrage werden bis zu ihrer Auszahlung an die entsprechenden Anleger auf dem Umbrella-
Barmittelkonto gehalten. Anleger, die Anteile zurlickgeben, und Anleger, die Anspruch auf Dividendenzahlungen haben, die auf
dem Umbrella-Barmittelkonto gehalten werden, sind im Hinblick auf diese Gelder ungesicherte Glaubiger des entsprechenden
Fonds. Wenn Rucknahme- und Dividendenzahlungen nicht an die entsprechenden Anleger Ubertragen werden konnen,
beispielsweise weil diese Anleger nicht die erforderlichen Informationen bereitgestellt haben, damit die Gesellschaft ihren
Verpflichtungen im Rahmen der geltenden Gesetze zur Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismus hachkommen kann, werden
die Ricknahme- und Dividendenzahlungen auf dem Umbrella-Barmittelkonto vorgehalten und die Anleger sollten sich ziigig um
die ungelosten Probleme kiimmern. Anleger, die Anteile zuriickgeben, profitieren im Hinblick auf solche Betrage nicht von einer
Steigerung des Nettoinventarwerts des Fonds oder anderen Anteilinhaberrechten im Hinblick auf die Zeichnungsbetrége
(insbesondere dem Anspruch auf zukinftige Dividenden).

Weitere Informationen zu den Risiken in Verbindung mit Umbrella-Barmittelkonten finden Sie unter ,,Risiken in Verbindung mit
Umbrella-Barmittelkonten im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

VEROFFENTLICHUNG DER ANTEILSPREISE

Der Nettoinventarwert je Anteil fir alle Anteilsklassen eines Fondswird am Sitz der Verwaltungsstelle an jedem Handelstag bekannt
gegeben und spatestens zwei Geschaftstage nach dem betreffenden Handelstag verdffentlicht, es sei denn, die Bestimmung des
Nettoinventarwerts fur einen Fonds wurde unter den nachstehend beschriebenen Umsténden einstweilig ausgesetzt. Dariiber hinaus
wird der Nettoinventarwert je Anteil fir jeden Handelstag auf der folgenden Website verdffentlicht:
http://www.leggmason.co.uk/dailyprices. Diese verdffentlichten Informationen werden auf dem neuesten Stand gehalten, beziehen
sich nur auf den Nettoinventarwert je Anteil an dem Handelstag und werden ausschlief3lich zu Informationszwecken veréffentlicht.
Sie stellen keine Aufforderung zur Zeichnung, Riicknahme oder Umwandlung von Anteilen zu diesem Nettoinventarwert dar.

ABRECHNUNGSVERFAHREN

Sofern mit der Verwaltungsstelle nichts anderes vereinbart ist, miissen Zeichnungen von Anteilen eines Fonds, die von einem
Anleger direkt bei der Verwaltungsstelle oder Uber eine Vertriebsstelle oder einen Héndler zur Weiterleitung an die
Verwaltungsstelle beantragt wurden, innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem betreffenden Handelstag in Form von frei
verfligharen Geldern beglichen werden.

Die Zahlung erfolgt normalerweise per elektronischer Uberweisung (wobei Zeichnungsnummer, Name und ggf.
Anteilinhabernummer des Auftraggebers angegeben werden mussen) in der Wahrung der betreffenden Anteilsklasse (auBer bei auf
BRL lautenden Anteilsklassen, die normalerweise in USD gehandelt und abgerechnet werden) geméaR den auf dem Auftragsformular
angegebenen Anweisungen.

Anleger werden gebeten, ihre Bank anzuweisen, der Verwaltungsstelle die Uberweisung unter Angabe von Zeichnungsnummer,
Name und ggf. Anteilinhabernummer des Auftraggebers sowie des Fonds zwecks Identifizierung zu avisieren. Fehlende Angaben
kénnen zu Verzdgerungen bei der Bearbeitung der Eintragung in das Register fiihren.

Riicknahmen werden normalerweise per elektronischer Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilinhabers abgerechnet, das im
Auftragsformular angegeben ist (auf Risiko des Anteilinhabers) oder wie anderweitig schriftlich vereinbart wurde. Die Abrechnung
von Anteilsriicknahmen der Fonds erfolgt normalerweise innerhalb von drei Geschéftstagen nach Eingang der ordnungsgemalien
Rucknahmeauftrage bei der Verwaltungsstelle.
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Der Verwaltungsrat kann die Auszahlung des Riicknahmeerlses im eigenen Ermessen um bis zu vierzehn Kalendertage nach dem
Handelstag, fiir den der Riicknahmeantrag gilt, aufschieben. Die Kosten der Abrechnung per elektronischer Uberweisung kénnen
dem Anteilinhaber berechnet werden.

BESTIMMUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Nettoinventarwert fiir jeden Fonds wird in seiner jeweiligen Basiswahrung ausgedriickt, wie in der malgeblichen
Fondserganzung dargelegt. Die Verwaltungsstelle ermittelt den Nettoinventarwert je Anteil fur die einzelnen Anteilsklassen jedes
Fonds an jedem Handelstag zum Bewertungszeitpunkt gemal} der Satzung und anhand des letzten am betreffenden Markt am
Handelstag verfugbaren Mittelkurses (fiir Anleihen und Aktien). Zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil jedes Fonds
werden die Vermogenswerte des Fonds abziglich seiner Verbindlichkeiten durch die Anzahl der Anteile, die fir diesen Fonds
ausgegeben wurden, geteilt. Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die keinem Fonds zugerechnet werden kénnen, werden anteilig auf
alle Fonds umgelegt. Wenn ein Fonds aus mehr als einer Anteilsklasse besteht, wird zur Bestimmung des Nettoinventarwerts jeder
Anteilsklasse der Nettoinventarwert des Fonds errechnet, der dieser Anteilsklasse zuzurechnen ist. Zur Bestimmung des Betrags des
Nettoinventarwerts eines Fonds, der einer Anteilsklasse zuzurechnen ist, wird die Anzahl der Anteile, die in einer Anteilsklasse zum
Geschaftsschluss an dem Handelstag in Umlauf waren, der dem Handelstag, an dem der Nettoinventarwert der Anteilsklasse ermittelt
wird, unmittelbar vorausging, bzw. wenn es sich um den ersten Handelstag handelt, die Anzahl der am Ende der Erstzeichnungsfrist
ausgegebenen Anteile bestimmt, und die der betreffenden Anteilsklasse zuzurechnenden Kosten werden auf die Anteilsklasse
umgelegt, vom Fonds ausgezahlte Ausschiittungen werden ggf. berlicksichtigt und der Nettoinventarwert des Fonds wird
entsprechend aufgeteilt. Der Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse wird bestimmt, indem der Nettoinventarwert des Fonds,
der dieser Anteilsklasse zuzurechnen ist, durch die Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilsklasse zum
Geschaftsschluss des Handelstags geteilt wird, der unmittelbar dem Handelstag vorangeht, an dem der Nettoinventarwert je Anteil
berechnet wird (in der Wahrung, auf die die Anteilsklasse lautet, auf drei Dezimalstellen berechnet und angegeben), oder im Falle
des ersten Handelstags zum Schluss der Erstzeichnungsfrist.

Bei der Ermittlung des Wertes der Vermdgenswerte eines Fonds wird jedes auf einem geregelten Markt notierte oder gehandelte
Wertpapier auf dem geregelten Markt, der in der Regel der Hauptmarkt firr dieses Wertpapier ist, auf der Basis des letzten an dem
Handelstag verfuigbaren Mittelkurses bewertet.

Bei nicht bdrsennotierten Wertpapieren oder Vermdégenswerten, die zwar an einem geregelten Markt gehandelt werden, aber fir die
zum Zeitpunkt der Bewertung kein Kurs bzw. keine Notierung verfugbar ist, der bzw. die eine angemessene Bewertung erméglichen
wirde, wird der Wert des betreffenden Vermdgenswerts sorgfaltig und auf Treu und Glauben von einer sachkundigen Person
geschétzt, die vom Verwaltungsrat ausgewahlt und zu diesem Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde. Dieser Wert ist auf
der Grundlage des wahrscheinlichen VerauRerungswerts der Anlage zu bestimmen.

Bargeld und sonstige liquide Mittel werden in Hohe ihres Nennwerts, ggf. mit aufgelaufenen Zinsen, zum Geschéftsschluss am
Handelstag bewertet.

Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Nettoinventarwerts fur die
Anteile des Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der von dem Organismus fur gemeinsame Anlagen ver6ffentlicht wird, bewertet.

Borsengehandelte DFI werden zum jeweiligen Abrechnungskurs an der betreffenden Borse bewertet. DFI, die nicht an einer Borse
gehandelt werden, werden téglich unter Verwendung der Bewertung durch die Gegenpartei bewertet, vorausgesetzt, dass die
Bewertung von einer fachkundigen, von der Gegenpartei unabhangigen, vom Verwaltungsrat bestellten und fir diesen Zweck von
der Verwahrstelle genehmigten Person genehmigt oder Uberpriift wird, beispielsweise durch einen unabhangigen Kursanbieter. Diese
Bewertung wird mindestens wochentlich mit der Bewertung dieses Instruments durch die Gegenpartei abgestimmt. Bei der
Bewertung von Devisenforwards ist der Preis heranzuziehen, zu dem ein neuer Terminkontrakt derselben Hohe und Falligkeit bei
Geschaftsschluss am Handelstag abgeschlossen werden kdnnte.

Unbeschadet des Vorstehenden kann die Verwaltungsstelle ein von der Verwahrstelle genehmigtes systematisches
Marktbewertungsmodell eines unabhéngigen Anbieters zur Bewertung von Aktien und/oder Rentenwerten verwenden, wenn diese
Anpassung fur erforderlich gehalten wird, um den beizulegenden Zeitwert unter Berlicksichtigung der Wahrung, der
Marktgéngigkeit, der Handelskosten und/oder anderer seiner Meinung nach relevanter Faktoren zu reflektieren, beispielsweise, um
einer etwaigen Kursfortschreibung (,,Stale Pricing®) zwischen der SchlieBung der Auslandsborsen und dem Bewertungszeitpunkt an
dem betreffenden Handelstag Rechnung zu tragen.

Bei der Bestimmung des Werts der Vermdgenswerte werden zu den Vermdogenswerten etwaige Zinsen oder Dividenden

hinzugerechnet, die aufgelaufen, aber nicht zugeflossen sind, sowie Betrége, die zur Ausschiittung zur Verfligung stehen, jedoch
nicht ausgeschittet wurden.
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Gegebenenfalls werden die Werte anhand des Wechselkurses, der bei Geschaftsschluss am Handelstag gilt, in die jeweilige
Basiswahrung des Fonds umgerechnet.

VERWASSERUNGSANPASSUNGEN

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil fur jeden Fonds an jedem Handelstag kann die Gesellschaft nach eigenem
Ermessen den Nettoinventarwert je Anteil fiir jede Anteilsklasse durch die Anwendung einer Verwésserungsanpassung zur
Abdeckung der Handelskosten und zum Beibehalten des Werts des zugrunde liegenden Fonds anpassen: (1) wenn die
Nettozeichnungen oder Nettoriicknahmen bestimmte vorab festgelegte prozentuale Schwellenwerte in Bezug auf den
Nettoinventarwert eines Fonds Uberschreiten (wobei diese prozentualen Schwellenwerte flir jeden Fonds vom Verwaltungsrat oder
von einem vom Verwaltungsrat benannten Ausschuss aus Verwaltungsratsmitgliedern jeweils vorab festgelegt wurden) oder (2) in
allen sonstigen Fallen, in denen Nettozeichnungen oder Nettoriicknahmen in Bezug auf den Fonds vorliegen und der Verwaltungsrat
oder sein Beauftragter verninftigerweise der Ansicht ist, dass eine Verwasserungsanpassung im Interesse der bestehenden
Anteilinhaber liegt.

Wirde keine Verwésserungsanpassung vorgenommen werden, wiirde der Preis, zu dem die Zeichnungen oder Riicknahmen
vorgenommen werden, die Kosten des Handels mit den zugrundeliegenden Anlagen des Fonds zur Erméglichung umfangreicher
Mittelzu- oder -abfliisse einschlieBlich von Handelsspreads, Marktauswirkungen, Provisionen und Ubertragungssteuern nicht
widerspiegeln. Solche Kosten kdnnten die Interessen der bestehenden Anteilinhaber des Fonds erheblich beeintréchtigen.

Die Verwésserungsanpassung flr jeden Fonds wird an einem bestimmten Handelstag unter Bezugnahme auf die geschétzten Kosten
des Handels mit den zugrundeliegenden Anlagen dieses Fonds berechnet und auf jede Anteilsklasse gleichmaRig angewendet. Bei
Nettozuflissen in einen Fonds erhoht die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert je Anteil. Bei Nettoabfllssen aus einem
Fonds reduziert die Verwésserungsanpassung den Nettoinventarwert je Anteil. Der um eine Verwasserungsanpassung angepasste
Nettoinventarwert je Anteil gilt fur alle Transaktionen mit Anteilen des jeweiligen Fonds am jeweiligen Handelstag.

EINSTWEILIGE AUSSETZUNG DER BEWERTUNG, DES VERKAUFS UND DER RUCKNAHME VON ANTEILEN

Die Gesellschaft kann die Bestimmung des Nettoinventarwerts sowie den Verkauf oder die Riicknahme von Anteilen eines Fonds
zu folgenden Zeiten voriibergehend aussetzen:

(i)  jeder Zeitraum (mit Ausnahme der ublichen Feiertage oder tblichen Wochenendzeiten), wahrend dessen ein Markt, welcher
der wichtigste Markt fiir einen erheblichen Teil der Anlagen des Fonds ist, geschlossen ist oder solange der Handel darauf
eingeschrénkt oder einstweilen ausgesetzt ist;

(i)  wenn eine Notlage besteht, infolge derer die Gesellschaft Anlagen, die einen wesentlichen Teil des Vermdgens der
Gesellschaft darstellen, praktisch nicht verduRRern kann, oder falls es nur zu erheblichen Nachteilen der Anteilinhaber mdglich
ware;

(iii) wenn die Preise von Anlagen des Fonds aus irgendeinem Grund vom Fonds nicht angemessen, unverziiglich oder exakt
ermittelt werden konnen;

(iv)  wenn die Uberweisung von Geldern, die mit der VerauBerung oder Zahlung von Anlagen des Fonds verbunden sind oder sein
kénnen, nach Auffassung des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen ausgefiihrt werden kann; oder

(v)  wenn der Erlés aus dem Verkauf oder der Riicknahme von Anteilen nicht auf das Konto des Fonds oder von diesem Konto
Uberwiesen werden kann.

Jede einstweilige Aussetzung ist den Personen, die voraussichtlich davon betroffen sind, von der Gesellschaft in einer ihr geeignet
erscheinenden Weise mitzuteilen, wenn die einstweilige Aussetzung nach Auffassung der Gesellschaft voraussichtlich langer als 14
Kalendertage andauern wird. Jede derartige einstweilige Aussetzung ist der Zentralbank unverziglich und in jedem Fall noch am
selben Geschéftstag mitzuteilen. Soweit moglich, ergreift die Gesellschaft alle zumutbaren MaRnahmen, um eine derartige
einstweilige Aussetzung so bald wie mdglich zu beenden. Die Gesellschaft kann beschlieRen, dass der erste Geschéftstag, an dem
die Bedingungen, die zu der einstweiligen Aussetzung fuhrten, nicht mehr bestehen, als Ersatzhandelstag behandelt wird.
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GEBUHREN UND KOSTEN

Jeder Fonds tréagt seine gesamten Kosten sowie seinen Anteil der auf ihn umgelegten Ausgaben. Zu diesen Kosten kénnen gehoren:
die Aufwendungen (i) fir die Grundung und Fortfihrung der Gesellschaft, des betreffenden Fonds und jeglicher
Tochtergesellschaften (die ausschliellich zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements gegriindet werden), die von der
Zentralbank genehmigt wurden, sowie fir die Registrierung der Gesellschaft, des betreffenden Fonds und der Anteile bei staatlichen
oder aufsichtsbehordlichen Stellen oder an einem geregelten Markt, wie zum Beispiel der Irish Stock Exchange, (ii) fur
Vermdgensverwaltungs-, Verwaltungs-, Depot- und damit verbundene Leistungen (wozu auch Netzwerkgebiihren an Unternehmen
einschlieRlich von Handlern gehéren konnen, die Buchfiihrung und damit verbundene Leistungen erbringen), (iii) fiir Erstellung,
Druck und Versand von Prospekten, Verkaufsmaterial und Berichten an Anteilinhaber, die Zentralbank und Behérden, (iv) flr
Steuern, (V) fir Provisionen und Maklergebihren, (vi) fir Wirtschaftspriifungs-, Steuerberatungs- und Anwaltsgebthren, (vii) fir
Versicherungspramien, (viii) fir alle Marketingkosten, die im Rahmen der Bewerbung der Fonds entstehen, sowie (ix) flir sonstige
Betriebskosten. Diese sonstigen Betriebskosten umfassen insbesondere Gebihren, die fur die Bereitstellung der folgenden
Dienstleistungen fiir die Gesellschaft und die Fonds an die Unternehmen von Franklin Templeton Investments oder andere
Dienstleister zu zahlen sind: Governance-Unterstiitzung und Berichte an den Verwaltungsrat; Bereitstellung einer Person, die in
Antigeldwésche-Angelegenheiten an die Gesellschaft Bericht erstattet; Versicherungsleistungen fiir den Verwaltungsrat und
laufende Registrierungsleistungen flir Lander, in denen die Fonds &ffentlich angeboten werden. Diese Kosten fallen zusatzlich zu
den Informationsstellen- und Anlageverwaltungsgebihren an.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats haben Anspruch auf ein Honorar als Vergitung fiir ihre Leistungen in Hohe eines Satzes, der
vom Verwaltungsrat jeweils bestimmt wird, wobei der Gesamtbetrag der Vergiitungen der Mitglieder des Verwaltungsrats,
einschlieBlich der Spesenerstattung, in einem Jahr nicht mehr als 250.000 USD betragen darf.

Im Ermessen des Verwaltungsrats kénnen die ausschittenden Anteilsklassen des Typs Plus (e) bestimmte Gebiihren und Kosten
vom Kapital abziehen. Es besteht ein erhéhtes Risiko, dass die Anteilinhaber bei der Riickgabe von Anteilen dieser Anteilsklasse
eventuell nicht den gesamten investierten Betrag zurlickbekommen. Der Grund fur das Abziehen von Gebiihren und Aufwendungen
vom Kapital besteht darin, die ausschiittungsfahigen Ertrage zu erhéhen. Es ist zu beachten, dass die Ausschittung von Ertragen aus
dieser Anteilsklasse zur Erosion von Kapital fiihren kann. Somit geht bei dem Bestreben, die Héhe der Betrége zu steigern, die von
dieser Anteilsklasse ausgeschiittet werden kénnen, das Potenzial fiir zukinftiges Kapitalwachstum teilweise verloren. Es ist diesem
Anteilsklassentyp zwar gestattet, bestimmte Gebiihren und Aufwendungen kapitalwirksam zu erfassen, sie kénnen sich jedoch
dagegen entscheiden. Die Jahres- und Halbjahresberichte der Fonds enthalten Angaben dazu, ob diese Anteilsklassen Gebiihren und
Aufwendungen kapitalwirksam erfasst haben, sowie die Hohe dieser Gebuhren und Aufwendungen.

Im Ermessen des Verwaltungsrats kdnnen die ausschittenden Anteilsklassen des Typs Plus Ausschittungen aus dem Kapital
vornehmen. Es besteht ein erhéhtes Risiko, dass die Anteilinhaber bei der Riickgabe von Anteilen dieser Anteilsklasse eventuell
nicht den gesamten investierten Betrag zuriickbekommen. Der Grund dafiir, dass Ausschittungen aus dem Kapital zugelassen
werden, besteht darin, gleichmaRigere Ausschiittungen zu erhalten. Es ist zu beachten, dass die Ausschiittung von Kapital aus dieser
Anteilsklasse zur Erosion von Kapital flihren kann. Somit geht bei dem Bestreben, die Hohe der Betrage zu steigern, die von dieser
Anteilsklasse ausgeschiittet werden kdnnen, das Potenzial fiir zukiinftiges Kapitalwachstum teilweise verloren. Diese Fonds kdnnen
zwar Kapital ausschiitten, sie kdnnen sich jedoch dagegen entscheiden. Die Jahres- und Halbjahresberichte der Fonds enthalten
Angaben dazu, ob diese Anteilsklassen Kapital ausgeschiittet haben, sowie die Hohe dieser Kapitalausschiittungen.

Alle Aufwendungen im Zusammenhang mit der Griindung der Gesellschaft und jedes Fonds werden von den Fonds getragen. Diese
Griindungskosten dirften héchstens 65.000 Euro betragen und werden in den ersten fiinf Jahren der Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft in voller Hohe als Aufwand verbucht. Alle Aufwendungen im Zusammenhang mit der Griindung weiterer Fonds werden
von diesen Fonds getragen. Diese Griindungskosten werden voraussichtlich 25.000 € fiir jeden Fonds nicht {iberschreiten und werden
im ersten Jahr der Geschaftstatigkeit des betreffenden Fonds in voller Hohe als Aufwand verbucht. Dariiber hinaus zahlen die Fonds
die folgenden Aufwendungen:

VERWALTUNGSGEBUHREN

Gemall dem Verwaltungsvertrag steht dem Verwalter eine Verwaltungsgebiihr aus dem Vermdgen des jeweiligen Fonds fir seine
Dienste als Verwalter zu, die an jedem Handelstag auflauft und jeden Monat riickwirkend gezahlt wird (die ,,Verwaltungsgebiihr*).
Gemal} dem Verwaltungsvertrag hat der Verwalter zudem Anspruch auf den Erhalt einer Informationsstellengebiihr fur seine Dienste
als Informationsstelle, wie unter ,,Informationsstellengebiihr dargelegt. Die Gesellschaft ist ferner fur die umgehende Zahlung bzw.
Riickerstattung von Geldern an den Verwalter verantwortlich, die dieser als Provisionen, Ubertragungsgebiihren,
Registrierungsgebiihren, Steuern und &hnliche Verbindlichkeiten sowie Kosten und Spesen zu zahlen bzw. ausgelegt hat.
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In den maRgeblichen Fondsergénzungen ist die maximale Verwaltungsgebiihr und Informationsstellengebihr fiir jede Anteilsklasse
angegeben (als Prozentsatz des dieser Anteilsklasse zuzurechnenden Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds). Fiir die LM-
Anteilsklassen ist von den Fonds keine Verwaltungsgebiihr zu zahlen. Zu Anlegern, die in Anteile der Anteilsklasse LM investieren,
kdnnen beispielsweise Kunden des Verwalters, des Anlageverwalters oder der mit ihnen verbundenen Personen gehdren und der
Verwalter oder der Anlageverwalter erhalt unter Umstanden direkt oder indirekt von diesen Anlegern auBerhalb der Fonds eine
Vergutung fir das in die Anteilsklassen LM investierte Vermagen.

VERGUTUNG DER VERTRIEBSSTELLEN

Gemal} jedem Anlageverwaltungsvertrag hat der Verwalter aus seiner eigenen Verwaltungsgebihr furr die Zahlung der Gebiihren
und Spesen des jeweiligen Anlageverwalters aufzukommen. Der Verwalter hat mit Franklin Distributors, LM Singapore und LM
Hong Kong (die ,,Vertriebsstellen) getrennte Vertriebsstellenvertrage geschlossen, nach denen der Verwalter den Vertriebsstellen
bestimmte Pflichten im Zusammenhang mit dem Marketing und dem Vertrieb der Fonds (bertragen hat. Diese nach Malgabe der
Vertriebsstellenvertrdge tbertragenen Funktionen erstrecken sich nicht auf die Bereitstellung von Verwaltungsdiensten durch den
Verwalter fiir die Fonds, sondern sie beschréanken sich auf Marketing- und Vertriebsdienste, die den Fonds und der Gesellschaft
erbracht werden. Laut obigen Vertragen zahlt der Verwalter jeder Vertriebsstelle einen Teil seiner Verwaltungsgebihr, dessen Hohe
in den Vertriebsstellenvertrdgen dargelegt ist. Der Verwalter hat zudem FT Luxembourg als zusétzliche Vertriebsstelle bestellt.

Die Vertriebsstellen kdnnen jeweils einen oder mehrere Handler ernennen, die als Handler fiir die Fonds auftreten und sie bei der
Vermarktung und beim Vertrieb der Fonds unterstiitzen. Jede Vertriebsstelle kann diese H&ndler nach eigenem Ermessen auf
Grundlage des Bruttoumsatzes, des Umlaufvermdgens oder sonstiger Kennzahlen bezahlen, und die Vertriebsstellen sind fir die
Bezahlung dieser Handler flr die Vermarktung und den Vertrieb der Fonds verantwortlich. Die von den Vertriebsstellen gezahlte
Vergutung kann recht hoch und von Héndler zu Handler unterschiedlich sein. Der Gesamtumsatz, der mindestens erforderlich ist,
um einen Anspruch auf eine solche Vergiitung zu erwerben, und die Faktoren fir die Auswahl und Zulassung von Handlern werden
jeweils von den Vertriebsstellen festgelegt. Der Erhalt der oben genannten Vergltung bzw. die Mdglichkeit eines Erhalts dieser
Vergutung kann einem Handler bzw. dessen Vertriebskréften als Anreiz dienen, Anteile des Fonds bevorzugt gegeniiber den Anteilen
anderer Fonds (oder Anlagen), bei denen der Vertriebsvertreter solche Zahlungen nicht oder in geringerer Hohe erhélt, zu verkaufen.
Diese Zahlungsvereinbarungen andern jedoch nichts an dem Preis, zu dem Anteile ausgegeben werden, oder an dem Betrag, den ein
Fonds erhalt, um ihn im Namen des Anteilinhabers anzulegen. Anteilinhaber sollten diese Zahlungsvereinbarungen berticksichtigen,
wenn Anlagen in die Fonds tétigen.

INFORMATIONSSTELLENGEBUHR

Gemall dem Verwaltungsvertrag steht dem Verwalter eine Informationsstellengebiihr aus dem Vermdgen des jeweiligen Fonds flr
seine Dienstleistungen zu, die an jedem Handelstag auflauft und jeden Monat riickwirkend gezahlt wird (die
Informationsstellengebiihren). Der Verwalter hat auch bestimmte Informationsstellen geméf3 den Informationsstellenvertragen
ernannt.

Gemdll den Informationsstellenvertrdgen erhdlt jede Informationsstelle von bestimmten  Anteilsklassen eine
Informationsstellengebihr furr ihre Dienste als Informationsstelle. Der jahrliche Gesamtbetrag der von den einzelnen Anteilsklassen
gezahlten Informationsstellengebiihr ist der maf3geblichen Fondsergénzung zu entnehmen.

Die Informationsstellengeblihren laufen an jedem Handelstag auf und werden riickwirkend monatlich gezahlt. Jede
Informationsstelle ist dafiir verantwortlich, die Gebihren fiir Verkaufs- oder Vertriebsstellenvertreter, die Informationsdienste fur
bestimmte Anteilinhaber erbringen, zu begleichen. Dazu gehdren auch Verkaufsvertreter, die die Informationsstelle (in ihrer
Eigenschaft als Vertriebsstelle) mit der Vermarktung und dem Verkauf der Fondsanteile beauftragt hat.

VERWALTUNGSGEBUHR

Die Verwaltungsstelle erhalt von jedem Fonds eine Verwaltungsgebuhr in Hohe des unten angegebenen Betrags. Die Gesellschaft
zahlt der Verwaltungsstelle diese Verwaltungsgebihr im Namen der Fonds. Die Gebuhren und Kosten der Verwaltungsstelle laufen
an jedem Handelstag auf und sind monatlich riickwirkend zahlbar.

VERWAHRSTELLENGEBUHREN

Die Verwahrstelle erhdlt von jedem Fonds eine Verwahrstellengebiihr in der unten angegebenen Hohe. Die Gesellschaft zahlt der
Verwahrstelle diese Verwahrstellengebiihr im Namen der Fonds. Die Gebiihren und Kosten der Verwahrstelle laufen an jedem
Handelstag auf und sind monatlich riickwirkend zahlbar.

Die kombinierte Verwaltungs- und Verwahrstellengebihr wird 0,15 % p. a. des Nettoinventarwerts jedes Fonds oder eine andere
Gebihr, die schriftlich von der Verwaltungsstelle, der VVerwahrstelle und den Fonds vereinbart werden kann, nicht tibersteigen. Dies
gilt unter der Voraussetzung, dass jede Erhéhung der kombinierten Verwaltungs- und Verwahrstellengebiihr den Anteilinhabern im
Voraus mitgeteilt wird, sodass sie die Mdglichkeit haben, vor dem Inkrafttreten einer solchen Erhdhung ihre Anteile zurlickzugeben.
Die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle missen bestimmte Spesenkategorien gemaR dem mit der Gesellschaft geschlossenen
Vertrag selbst tragen, wahrend andere Spesen der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle von der Gesellschaft erstattet werden.
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Die Gesellschaft erstattet der Verwahrstelle auch die Gebiihren von Unterverwahrstellen, die zu handelsiiblichen Satzen berechnet
werden.

AUSGABEAUFSCHLAG UND ANDERE GEBUHREN ODER KOSTEN

Anleger mussen beim Kauf von Anteilen der Anteilsklasse A der Vertriebsstelle oder einem Héndler gegebenenfalls einen
Ausgabeaufschlag in Héhe von bis zu 5 % zahlen. Anleger missen beim Kauf von Anteilen der Anteilsklasse E der Vertriebsstelle
oder einem Handler gegebenenfalls einen Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu 2,5 % zahlen. Anleger missen beim Kauf von
Anteilen der Klasse X und von Anteilen der Premier-Klasse des Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed
Maturity Bond Fund Series 3, Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 5; Legg
Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 6 and Legg Mason Western Asset Diversified
Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 7 der Vertriebsstelle oder einem Héndler gegebenenfalls einen Ausgabeaufschlag
in Hohe von bis zu 2 % zahlen. Lokale Vorschriften in EWR-Landern schreiben mdéglicherweise die Ernennung von Zahlstellen
sowie eine Buchhaltung durch diese Stellen vor, tber die Zeichnungs- und Riicknahmegelder gezahlt werden kénnen. Wenn ein
Anleger Anteile nicht direkt tiber die Verwaltungsstelle, sondern uber eine Zahlstelle erwirbt oder zurtickgibt, trégt er ein
Kreditrisiko gegentiber diesem Intermedidr: (a) fir die Zeichnungsgelder, bevor sie an die Verwahrstelle Giberwiesen werden; und
(b) fur die Rucknahmegelder, die die Zwischenstelle an den betreffenden Anleger bezahlt. Die Gesellschaft kann mit der
vorherigen Genehmigung der Zentralbank Zahlstellen und 6rtliche Reprdsentanzen ernennen. GeméaR den Bedingungen des
Vertrags zwischen der Gesellschaft und jeder dieser Zahlstellen oder 6rtlichen Reprasentanzen muss die Gesellschaft der
Zahlstelle oder 6rtlichen Reprasentanz eine Gebdihr fir ihre Dienste als Zahlstelle oder Reprasentanz vor Ort fir die Gesellschaft
in dem betreffenden Land zahlen. Diese Gebiihr muss den brancheniiblichen Satzen im betreffenden Land entsprechen und muss in
den Konten der Gesellschaft im vollen Umfang ausgewiesen werden.

BEDINGTE RUCKNAHMEGEBUHR (CONTINGENT DEFERRED SALES CHARGES)

Bei Riicknahmen von Anteilen mussen die Anleger bei bestimmten Anteilsklassen mdglicherweise eine bedingte Riicknahmegebihr
(,,CDSC*) zahlen.

Anteile der Anteilsklasse B®

Eine bedingte Rucknahmegebuhr kann auf Riickkauferldse an einen Anteilinhaber erhoben werden, der in den ersten fiinf Jahren
nach dem Kauf dieser Anteile der Anteilsklasse B durch den Anteilinhaber Anteile der Anteilsklasse B einldst, wenn durch die
Einlosung der Nettoinventarwert der tbrigen Anteile der Anteilsklasse B des einlésenden Anteilinhabers fiir den Fonds unter den
Gesamtbetrag der Zahlungen des Anteilinhabers fir Kéufe von Anteilen der Anteilsklasse B (,,Kaufzahlungen®) eines derartigen
Fonds fallt, die in den funf Jahren vor einem derartigen Riicknahmeantrag getétigt wurden. Die Hohe der Riicknahmegebtihr, die bei
Riicknahme von Anteilen der Anteilsklasse B erhoben wird, hdngt von der Anzahl der Jahre ab, die seit der Kaufpreiszahlung fiir
die Anteile vergangen ist, deren Ricknahme oder teilweise Riicknahme beantragt wird. Die maximale Hohe der bedingten
Riicknahmegebiihr, die bei der Ricknahme von Anteilen der Anteilsklasse B fallig wird, kann der nachfolgenden Tabelle und
FuBnote® entnommen werden:

Jahr nach Bedingte Rucknahmegebiihr
Kaufpreiszahlung flr Anteile der Anteilsklasse B
Erstes Jahr 5,00 %

Zweites Jahr 4,00 %

Drittes Jahr 3,00 %

Viertes Jahr 2,00 %

Funftes Jahr 1,00 %

Ab dem sechsten Jahr -

3Bei Anteilinhabern, die ihre Anteile aufgrund des Besitzes von Anteilen bestimmter nicht irischer Fonds erhielten, die von einer mit dem Verwalter verbundenen
Person oder Gesellschaft verwaltet werden (die ,,zugrunde liegenden Anteile*), beginnt der Zeitraum des Besitzes zwecks Berechnung der auf eine Riicknahme
dieser Anteile ggf. zu zahlenden Riicknahmegebuhr ab dem Datum, an dem der Anteilinhaber die zugrunde liegenden Anteile erworben hat.

Zur Berechnung der auf Anteile der Anteilsklasse B anfallenden bedingten Riicknahmegebiihr wird der geltende Geblihrensatz
mit dem Nettoinventarwert der Anteile der Anteilsklasse B zum Zeitpunkt des Kaufs oder dem Nettoinventarwert der Anteile der
Anteilsklasse B zum Zeitpunkt der Riicknahme, je nachdem, welcher Wert der niedrigere ist, multipliziert. Somit wird keine
Rucknahmegebiihr auf einen Wertzuwachs des Nettoinventarwerts von Anteilen der Anteilsklasse B erhoben, der tiber dem
Betrag der Kaufpreiszahlungen in den funf Jahren vor dem Riicknahmeantrag liegt. Dartiber hinaus wird keine bedingte
Rucknahmegebiihr auf Kaufe erhoben, die durch Wiederanlage von Dividenden erfolgten. Zur Berechnung der bedingten
Rucknahmegebiihr wird als Kaufpreiszahlung, aus der die Riicknahme erfolgt, die am langsten zuriickliegende Kaufzahlung
herangezogen, deren zugrunde liegenden Anteile noch nicht vollstandig zurickgenommen wurden.
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Acht Jahre nach dem Zeitpunkt der Abrechnung des Kaufs von Anteilen der Anteilsklasse B werden diese Anteile der
Anteilsklasse B automatisch anhand des relativen Nettoinventarwerts je Anteil der Anteilsklassen in Anteile der Anteilsklasse A
umgewandelt. Derartige Umwandlungen erfolgen jeweils in die entsprechende Anteilsklasse, d. h. Anteile der Anteilsklasse B, USD,
ausschuttend (D) werden in Anteile der Anteilsklasse A, USD, ausschiittend (D) umgewandelt. Darliber hinaus wird ein bestimmter
Prozentsatz von Anteilen der Anteilsklasse B, die Anteilinhaber durch Wiederanlage von Dividenden und Ausschittungen
(,,Dividendenanteile der Anteilsklasse B“) erhielten, zum selben Zeitpunkt ebenfalls automatisch in Anteile der Anteilsklasse A
umgewandelt. Dieser Prozentsatz entspricht dem Verhaltnis der Gesamtzahl von Anteilen der Anteilsklasse B des jeweiligen Fonds,
die zu der Zeit umgewandelt werden, zu der Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der Anteilsklasse B (aufer
Dividendenanteile der Anteilsklasse B), die der betreffende Anteilinhaber hélt.

Né&here Informationen zur Berechnung der bedingten Riicknahmegebiihr auf umgetauschte Anteile, die anschlielend zurlickgegeben
werden, finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen unter ,,Umtausch von Anteilen®.

Anteile der Anteilsklasse C

Eine bedingte Riicknahmegebihr kann auch fiir Ricknahmeerldse erhoben werden, die an einen Anteilinhaber zahlbar sind, der
Anteile der Anteilsklasse C innerhalb des ersten Jahres nach seinem Kauf der Anteile der Anteilsklasse C zuriickgibt, wenn diese
Rucknahme dazu fuhrt, dass der Nettoinventarwert des Anteilkontos der Anteilsklasse C des einlésenden Anteilinhabers fir den
Fonds unter den Betrag der Zahlungskéufe des Anteilinhabers wahrend des ersten Jahres vor einem derartigen Riicknahmeantrag
fallt.

Die Hohe der bedingten Ricknahmegebiihr, die bei der Ricknahme von Anteilen der Anteilsklasse C fallig wird, kann der
nachfolgenden Tabelle entnommen werden:

Bedingte
Jahr nach Rucknahmegebuhr fur
Kaufpreiszahlung Anteile der Anteilsklasse C
Erstes Jahr 1,00 %
Ab dem zweiten Jahr -

Zur Berechnung der auf Anteile der Anteilsklasse C anfallenden bedingten Riicknahmegebihr wird der geltende Gebiihrensatz mit
dem Nettoinventarwert der Anteile der Anteilsklasse C zum Zeitpunkt des Kaufs oder dem Nettoinventarwert der Anteile der
Anteilsklasse C zum Zeitpunkt der Riicknahme, je nachdem, welcher Wert der niedrigere ist, multipliziert. Somit wird keine
Riicknahmegebiihr auf einen Wertzuwachs des Nettoinventarwerts von Anteilen der Anteilsklasse C erhoben, der iber dem Betrag
der Kaufpreiszahlungen in den fiinf Jahren vor dem Riicknahmeantrag liegt. Daruiber hinaus wird keine bedingte Riicknahmegebdihr
auf Kaufe erhoben, die durch Wiederanlage von Dividenden erfolgten. Zur Berechnung der bedingten Riicknahmegebiihr wird als
Kaufpreiszahlung, aus der die Ricknahme erfolgt, die am langsten zuriickliegende Kaufzahlung herangezogen, deren zugrunde
liegenden Anteile noch nicht vollstandig zurtickgenommen wurden.

Né&here Informationen zur Berechnung der bedingten Riicknahmegebiihr auf umgetauschte Anteile, die anschlielend zuriickgegeben
werden, finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen unter ,,Umtausch von Anteilen®.

MANAGEMENT UND VERWALTUNG

VERWALTUNGSRAT

Der Verwaltungsrat ist daftir verantwortlich, die Geschafte der Gesellschaft nach MafRgabe der Satzung zu fuhren. Der
Verwaltungsrat kann bestimmte Funktionen an den Verwalter und andere Dienstleister delegieren, die diese delegierten Funktionen
unter der Aufsicht und Leitung des Verwaltungsrats ausiiben.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats und ihre wichtigsten Tatigkeiten sind nachstehend beschrieben. Die Gesellschaft hat die Leitung
des Tagesgeschéfts der Gesellschaft an den Verwalter und die Verwaltungsstelle (ibertragen. Infolgedessen gibt es keine
geschéftsfiihrenden Verwaltungsratsmitglieder. Die Anschrift des Verwaltungsrats ist der Sitz der Gesellschaft.

JOSEPH CARRIER (USA) ist der Chief Risk Officer und Chief Audit Executive von Legg Mason. Herr Carrier ist zudem
Verwaltungsratsmitglied bei jedem Legg Mason Fonds mit Sitz in Irland. Vor seiner Tatigkeit bei Legg Mason war er Vice
President und Division Head of Investment Operations von T. Rowe Price sowie Treasurer und Principal Financial Officer der T.
Rowe Price Mutual Funds. Bevor er zu T. Rowe Price kam, war er Industry Chairman von Coopers & Lybrand’s Investment
Management Practice in den USA. Er ist auch als Assistant Chief Accountant in der Division of Investment Management der SEC
tatig gewesen. Herr Carrier ist der Vorsitzende des Risk Management Committee des Investment Company Institute, ehemaliges
Mitglied des Investment Companies Expert Panel des AICPA und der unmittelbare Vorgénger des Vorsitzenden des
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Accounting\Treasurer’s Committee des Investment Company Institute. Er war auch von 1994 bis 1997 Mitglied des Investment
Companies Committee des AICPA und Co-Autor des Audit and Accounting Guide for Investment Companies.

FIONNUALA DORIS (Irland) ist Dozentin fiir Rechnungswesen an der School of Business der Maynooth University in Irland.
Vor ihrer Téatigkeit an der Maynooth University war Fionnuala Doris von 1999 bis 2001 als Financial Controller und Company
Secretary bei Temple Bar Properties Ltd, Dublin, titig. Von 1993 bis 1996 absolvierte sie eine Ausbildung bei
PricewaterhouseCoopers, Dublin, und war bis 1999 als Audit Manager in der dortigen Asset Management-Gruppe tatig, wo sie
sich auf die Priifung von OGAW-Fonds spezialisierte. Frau Doris ist zudem Verwaltungsratsmitglied bei jedem Legg Mason Fonds
mit Sitz in Irland. Sie besitzt einen BA-Abschluss (Hon) in Wirtschaftswissenschaften vom University College Dublin (1992), ein
Postgraduierten-Diplom in Rechnungswesen von der Dublin City University (1993) und ist Fellow des Institute of Chartered
Accountants in Irland.

WILLIAM JACKSON (Vereinigtes Konigreich) ist Chief Administration Officer, Technology & Operations bei Franklin
Templeton. Er ist Verwaltungsratsmitglied zahlreicher in Grof3britannien und Luxemburg anséssiger Franklin Templeton
Unternehmen, darunter auch der Verwalter, und Fondsgesellschaften. Herr Jackson kam 1999 als Head of European Fund
Accounting zu Franklin Templeton und wurde 2002 Head of International Fund Accounting. Von 2005 bis 2008 war er Managing
Director bei Franklin Templeton International Services in Luxemburg und von 2011 bis 2013 President von Franklin Templeton
International Services mit Sitz in Hyderabad. Bevor er zu Franklin Templeton wechselte, war Herr Jackson neun Jahre bei Fleming
Asset Management in Edinburgh und Luxemburg. William Jackson absolvierte sein Studium der Industriechemie am Paisley College
und ist Mitglied von The Chartered Institute of Management Accountants.

JOSEPH KEANE (Irland) erbringt Beratungsdienste fir die Investmentfonds- und Hedgefondsbranche und ist als unabhangiges
Mitglied des Verwaltungsrats von Fondsgesellschaften tatig. Herr Keane ist zudem Verwaltungsratsmitglied bei jedem Legg Mason
Fonds mit Sitz in Irland. Von Marz 2004 bis April 2007 war er Chief Financial Officer der Vega Hedge Fund Group. Er griindete
2002 CFO.IE, wo er bis Februar 2004 Chief Executive Officer war. Von 2000 bis 2002 war er Head of Operations bei SEI
Investments, Global Fund Services und davor von 1995 bis 2000 Managing Director bei der ABN AMRO Trust Company (Cayman)
auf den Kaimaninseln. Er ist Mitglied des Institute of Chartered Accountants in Irland und verfligt Uber 40 Jahre Erfahrung in den
Bereichen Investmentfondsmanagement und -verwaltung, Bankwesen und 6ffentliches Rechnungswesen.

JOSEPH LAROCQUE (USA) bietet US-Steuerberatungsdienste im Auftrag von Towson Tax and Consulting in Towson,
Maryland, USA, an. Herr LaRocque ist zudem Verwaltungsratsmitglied bei jedem Legg Mason Fonds mit Sitz in Irland. Er ist
Vorstandsvorsitzender und ehemaliger Geschéftsfiihrer, der bei Legg Mason fir die strategischen Initiativen der
Tochtergesellschaften verantwortlich ist. Herr LaRocque arbeitete von 2001 bis Juli 2019 fir Legg Mason. Er ist zugelassener
Wirtschaftsprifer und war von 1991 bis 2001 bei PricewaterhouseCoopers in Boston, Massachusetts, Dublin, Irland, und Baltimore,
Maryland, in verschiedenen Funktionen tétig, zuletzt als Senior Manager im Bereich globale Finanzdienstleistungen.

JASPAL SAGGER (UK) ist Head of Global Product Strategy and Development bei Legg Mason Global Asset Management und
verantwortlich fiir produktbezogene Tatigkeiten weltweit. Herr Sagger kam im Februar 2014 als Head of International Product
Strategy zu Legg Mason und Ubernahm im Januar 2016 die Rolle des Head of International Product. Herr Sagger ist zudem
Verwaltungsratsmitglied bei jedem Legg Mason Fonds mit Sitz in Irland. Zuvor war Herr Sagger Head of Product furr die Region
EMEA und Head of Product Strategy bei HSBC Global Asset Management sowie Mitglied des European Executive Committee von
HSBC Asset Management. Er hat einen Bachelor (Hons) in Wirtschaftswissenschaften und einen Master in Internationalem Bank-
und Finanzwesen der London Metropolitan University.

JANE TRUST (USA) ist eine leitende Geschaftsfilhrerin bei Legg Mason. Sie fungiert als Treuhénderin, VVorsitzende und Chief
Executive Officer der in den USA domizilierten von Legg Mason gesponserten Fonds. Frau Trust ist zudem Verwaltungsratsmitglied
bei jedem Legg Mason Fonds mit Sitz in Irland. Sie ist seit mehr als 25 Jahren in verschiedenen Positionen fir Legg-Mason-
Unternehmen tétig, darunter in leitenden Investment-Positionen innerhalb von Legg Mason Capital Management (,,LMCM*) und
Legg Mason Investment Counsel (,,LMIC*). Frau Trust war Institutional Portfolio Manager bei LMCM, wo sie Konten im Namen
von staatlichen Vermdgensfonds, Pensionsplénen, dffentlichen Fonds und Investmentfonds verwaltete. Bei LMIC war Frau Trust
Head of Investments und betreute ein Team von Aktien- und Festzins-Portfolio-Managern und beaufsichtigte den Trading Desk der
Firma. Frau Trust erhielt einen Bachelor of Arts in Ingenieurwissenschaften vom Dartmouth College und einen Master in
Verwaltungswissenschaften im Finanzbereich von der Johns Hopkins University. Sie ist als CFA® zugelassen.

Kein Mitglied des Verwaltungsrats ist vorbestraft, an Konkursen, Vergleichsverfahren, Zwangsverwaltungen, Zwangsliquidationen,
Liquidationsvergleichen, Liquidationen, Vergleichen von Unternehmen oder Personengesellschaften oder irgendwelchen
Glaubigervergleichen oder Vergleichen mit irgendwelchen Glaubigergruppen bei Unternehmen beteiligt gewesen, wo es Mitglied
des Verwaltungsrats oder Teilhaber mit leitender Funktion war, oder je von einer Behorde oder Aufsichtsbehdrde (einschlieBlich
anerkannte Berufsverbénde) 6ffentlich kritisiert worden oder hat von einem Gericht die F&higkeit abgesprochen bekommen, als
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Mitglied des Verwaltungsrats eines Unternehmens tétig zu sein oder die Geschéftsleitung eines Unternehmens zu ibernehmen oder
die Geschéfte eines Unternehmens zu fuhren.

Die Funktion des ,,Company Secretary* hat Bradwell Limited mit eingetragenem Sitz in Ten Earlsfort Terrace, Dublin 2, Irland,
inne.

Die Satzung sieht fur die Mitglieder des Verwaltungsrats weder ein Ruhestandsalter noch den jahrlichen Riicktritt und die
Wiederwahl der Mitglieder des Verwaltungsrats vor. Laut Satzung kann ein Mitglied des Verwaltungsrats als Partei an einem
Geschaft oder einer Vereinbarung mit der Gesellschaft oder an einem Geschaft oder einer Vereinbarung, an der die Gesellschaft
beteiligt ist, beteiligt sein, sofern er dem Verwaltungsrat die Art und den Umfang seiner wesentlichen Beteiligungen offengelegt hat.
Ein Mitglied des Verwaltungsrats darf bei Vorschldgen abstimmen, die andere Unternehmen betreffen, an denen es direkt oder
indirekt als leitender Angestellter, Anteilinhaber oder anderweitig beteiligt ist, sofern es weniger als 5 % der ausgegebenen Aktien
beliebiger Klassen dieses Unternehmens oder der Stimmrechte, die den Gesellschaftern des Unternehmens zustehen, halt. Ein
Mitglied des Verwaltungsrats kann bei VVorschldgen abstimmen, die ein Angebot von Anteilen betreffen, an denen er als Teilnehmer
einer Konsortial- oder Unterkonsortialvereinbarung beteiligt ist, und darf auch in Bezug auf die Bestellung von Sicherheiten oder
die Abgabe von Garantien oder Freistellungserklarungen in Bezug auf Gelder abstimmen, die der Gesellschaft von dem Mitglied
des Verwaltungsrats als Kredit gewahrt wurden, oder in Bezug auf die Bestellung von Sicherheiten oder die Abgabe von Garantien
oder Freistellungserklarungen gegentiber Dritten in Bezug auf eine Schuld der Gesellschaft, fur die das Mitglied des Verwaltungsrats
ganz oder teilweise die Verantwortung tibernommen hat.

Die Satzung sieht vor, dass die Mitglieder des Verwaltungsrats alle Befugnisse der Gesellschaft zur Aufnahme von Darlehen, zur
Belastung der Gesellschaft, ihres Eigentums oder irgendeines Teils davon ausiben und diese Befugnisse an den Anlageverwalter
delegieren kdnnen.

DER VERWALTER

Die Gesellschaft hat Franklin Templeton International Services S.a r.l ernannt, um die Gesellschaft gemall dem Verwaltungsvertrag,
der nach der Fusion von Legg Mason Investments (Ireland) Limited mit Franklin Templeton International Services S.a r.l. kraft
Gesetzes auf Franklin Templeton International Services S.ar.l (iberging, zu verwalten. Der Verwalter wurde nach Luxemburger Recht
gegrundet und wird von der Commission de Surveillance du Secteur Financier zugelassen und reguliert. Er gehort zu Franklin
Templeton Investments. Franklin Templeton Investments bietet Anlageverwaltungs- und -beratungsdienstleistungen fiir eine weltweite
Kundenbasis an.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Verwalters sind: Craig Blair, Bérengére Blaszczyk, Paul Brady, Paul Collins, William Jackson
und Gwen Shaneyfelt.

Craig Blair ist ein geschiftsfilhrendes Verwaltungsratsmitglied des Verwalters. Er ist seit 2004 bei Franklin Templeton in
zahlreichen Positionen innerhalb der Fondsverwaltung tétig. Herr Blair verfiigt tiber einen MBA-Abschluss der Manchester Business
School, ist Mitglied des Chartered Institute of Management Accountants und hat sein Jurastudium an der Leicester University
absolviert.

Bérengére Blaszczyk ist Head of Distribution France-Benelux bei Franklin Templeton, Managerin der belgischen und
niederléandischen Filialen von FTIS S.a r.l. und Geschéftsfiihrerin von Franklin Templeton France SA. Frau Blaszczyk ist seit 2002
bei Franklin Templeton und war in zahlreichen Positionen in den Bereichen Marketing und Kommunikation, Ausbildung der
Anleger, Vertriebs- und Vertriebsunterstiitzungsmanagement tétig. Ihre Karriere in der Vermégensverwaltung begann sie 2000 nach
Abschluss eines BA in Betriebswirtschaftslehre und internationalen Angelegenheiten der HEC Liege.

Paul Brady ist Operations Director von Franklin Templeton Global Investors Limited und des Verwalters, jeweils
Tochtergesellschaften von Franklin Resources Inc. In seinen Verantwortungsbereich fallen spezifische Aufgaben der internationalen
Transferstelle, zu denen Dienstleistungen und Niederlassungen an 15 Standorten weltweit zéhlen. Zudem ist Herr Brady fiir
regulatorische und aufsichtsrechtliche Angelegenheiten aller Niederlassungen in Grofbritannien zustdndig. Er ist in London
ansissig. Herr Brady kam 2001 zu Franklin Templeton, um die internationale Transferstelle zu leiten. Vor seinem Wechsel zu
Franklin Templeton arbeitete er fiir The Bank of New York in London und Edinburgh. Fiir dieses Unternehmen und seine
Vorgéngerorganisationen war er 15 Jahre lang titig, in denen er umfangreiche Erfahrungen im operativen Geschéft, Kundenservice,
der Produkt- und Systementwicklung bei Investmentfonds sammelte. Zuletzt war er dort als Vice President, Operations and Service
fiir das Fondsverwaltungsgeschift der Bank of New York in Edinburgh, Schottland, verantwortlich.

Paul Collins ist Head of Equity Trading EMEA bei Franklin Templeton Investments mit Sitz in Edinburgh, Schottland. Er ist seit

2003 bei Franklin Templeton und leitet ein Team von 11 Wertpapierhéndlern in Edinburgh und Dubai. Herr Collins begann seine
Karriere 1991 bei Baillie Gifford & Co und wechselte 1997 zu Aegon Asset Management.
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William Jackson ist auch ein Verwaltungsratsmitglied des Fonds (siehe Biografie im Abschnitt ,, Verwaltungsrat™ oben).

Gwen Shaneyfelt ist bei Franklin Templeton Investments fiir das Rechnungswesen, Bilanzierungsrichtlinien, die
Finanzberichterstattung, Steuerangelegenheiten und Verrechnungspreise des weltweiten Konzerns verantwortlich. Sie hat ihre
gesamte Karriere in der Finanzdienstleistungsbranche verbracht und mehr als 20 Jahre in der Investmentmanagementbranche
gearbeitet. Von 2006 bis 2011 war sie Vorsitzende der ICI Tax und Advisor/Distributor Tax Ausschiisse. Bevor sie zu Franklin
Templeton kam, war Frau Shaneyfelt Executive Director of Tax bei Morgan Stanley Investment Management, wo sie fiir alle
Steuerangelegenheiten auf Konzern- und Fondsebene der Investment Management Division verantwortlich war. Auller bei Morgan
Stanley hatte Frau Shaneyfelt im Verlauf ihrer Karriere in der Investmentservicebranche auch gehobene Steuerpositionen bei Van
Kampen Investments inne und bei KPMG Peat Marwick, wo sie Senior Tax Manager war.

Sie verfiigt tiber einen BS-Abschluss in Rechnungslegung der Northern Illinois University und ist zugelassene Wirtschaftspriiferin
im US-Bundesstaat [llinois.

Der Verwaltungsvertrag kann von beiden Parteien jederzeit mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich gegentber der anderen Partei
gekindigt werden. AuBerdem kann der Vertrag fristlos gekiindigt werden, wenn: (i) die andere Partei liquidiert wird oder nicht in
der Lage ist, ihre Schulden zu begleichen oder nach geltendem Recht ein Insolvenzverfahren beantragen muss, oder wenn ein
Insolvenzverwalter hinsichtlich eines der Vermégenswerte der anderen Partei bestellt wird oder wenn ein Ereignis mit gleicher
Wirkung eintritt; (ii) die andere Partei nicht mehr berechtigt ist, ihre Pflichten im Rahmen der geltenden Gesetze oder Vorschriften
zu erfullen; (iii) die andere Partei einen wesentlichen VerstoR gegen den Verwaltungsvertrag nicht innerhalb von dreifig (30) Tagen
nach Aufforderung behebt; oder (iv) ein Prifer, Verwalter oder eine ahnliche Person fiir die andere Partei ernannt wird.

Der Verwaltungsvertrag sieht vor, dass der Verwalter gegeniiber der Gesellschaft fur Verluste, Verbindlichkeiten, Klagen,
Verfahren, Anspriiche, Kosten und Aufwendungen haftet, die durch Fahrléssigkeit, Betrug, Bosgléubigkeit, vorsétzliche
Nichterfiilllung oder grobe Fahrléssigkeit in Bezug auf seine Pflichten und Aufgaben aus dem Verwaltungsvertrag entstehen. Die
Gesellschaft verpflichtet sich, den VVerwalter und alle seine Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten und bevollméchtigten
Vertreter fiir jegliche Sch&den zu entschédigen, die sich aus der Verletzung des Verwaltungsvertrags durch die Gesellschaft ergeben
oder die dem Verwalter anderweitig bei der Erfullung seiner Pflichten aus dem Verwaltungsvertrag entstehen, es sei denn, diese
Schaden entstehen durch Fahrlassigkeit, Betrug, Bosglaubigkeit, vorsatzliche Nichterfullung oder grobe Fahrlassigkeit des
Verwalters, seiner Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten oder bevollmachtigten Vertreter.

VERWALTUNGSSTELLE

Der Verwalter hat BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company (tbertragen von BNY Mellon Investment
Servicing (International) Limited als Folge einer Fusion von Rechts wegen am 1. Juli 2016) gemal dem Verwaltungsvertrag als
Verwaltungsstelle, Registerfuihrer und Transferstelle bestellt.

Die Verwaltungsstelle ist eine am 31. Mai 1994 unter der Registernummer 218007 in Irland gegriindete Designated Activity
Company Limited by Shares. Der eingetragene Sitz der Verwaltungsstelle befindet sich in One Dockland Central, Guild Street,
International Financial Services Centre, Dublin 1, Irland. Die Hauptgeschaftstatigkeit der Verwaltungsstelle besteht in der
Erbringung von Verwaltungsleistungen fur Investmentfonds und andere Portfolios. Die Verwaltungsstelle ist eine indirekte
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Bank of New York Mellon Corporation (,,BNY Mellon*). BNY Mellon ist eine globale
Finanzdienstleistungsgesellschaft mit Schwerpunkt auf der Betreuung von Kunden bei der Verwaltung ihrer Finanzanlagen. Sie ist
in 35 Landern und auf Gber 100 Mérkten tatig. BNY Mellon ist ein fiihrender Finanzdienstleister fir Finanzinstitute, Unternehmen
und vermégende Privatpersonen und erbringt mit einem weltweiten kundenzentrierten Team hochwertige Dienstleistungen in den
Bereichen Vermdgensverwaltung, Asset Servicing, Emissionsbetreuung, Abrechnung und Abwicklung sowie Liquiditats- und
Finanzplanung. Zum 31. Méarz 2018hat das Unternehmen Vermdgenswerte im Wert von 33,5 Billionen USD unter Verwahrung und
Vermdgenswerte im Wert von 1,5 Billionen USD unter Verwaltung.

Der Verwaltungsvertrag kann danach sowohl von dem Verwalter, von der Gesellschaft als auch von der Verwaltungsstelle jederzeit
mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich gegentiber den anderen Parteien gekiindigt werden. AuBerdem kann der Vertrag fristlos
gekiindigt werden, wenn: (i) sich eine andere Partei in Liquidation oder unfreiwilliger Abwicklung befindet oder ein Prifer oder
Konkursverwalters fiir diese Partei ernannt wird oder ein &hnliches Ereignis eintritt, sei es auf Anweisung einer entsprechenden
Regulierungsbehdrde oder eines zustandigen Gerichts oder anderweitig; oder (ii) eine andere Partei einen wesentlichen Versto
gegen den Verwaltungsstellenvertrag nicht innerhalb von dreif3ig (30) Tagen nach Aufforderung behebt; oder (iii) eine andere Partei
nicht in der Lage ist, ihre Schulden bei Falligkeit zu begleichen oder anderweitig zahlungsunfahig wird oder einen Vergleich oder
eine Vereinbarung mit oder zugunsten ihrer Glaubiger oder einer Klasse von Glaubigern eingeht; oder (iv), wenn eine andere Partei
die Gesellschaft oder der Verwalter ist, die Zentralbank ihre Zulassung der Gesellschaft oder des Verwalters widerruft; oder (v) es
der anderen Partei nach geltendem Recht nicht mehr gestattet ist, ihre Pflichten gemall dem Verwaltungsstellenvertrag zu erfiillen

Sofern keine Fahrlassigkeit, vorsatzliches Unterlassen oder Betrug seitens der Verwaltungsstelle vorliegt, sieht der
Verwaltungsvertrag vor, dass die Verwaltungsstelle gegenuber der Gesellschaft nicht fir Verluste der Gesellschaft im
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Zusammenhang mit der Erflillung der Verpflichtungen und Aufgaben der Verwaltungsstelle im Rahmen des Verwaltungsvertrags
haftet. Die Gesellschaft verpflichtet sich, die Verwaltungsstelle gegen Verluste der Verwaltungsstelle in der Erfallung ihrer
Verpflichtungen aus dem Verwaltungsvertrag schadlos zu halten, es sei denn, der Verlust entsteht aufgrund von Fahrlassigkeit,
vorsatzlichem Unterlassen oder Betrug seitens der Verwaltungsstelle in Verbindung mit der Erfillung ihrer Pflichten aus dem
Verwaltungsvertrag.

VERWAHRSTELLE

Das Unternehmen und der Anlageverwalter haben The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin, gemaR dem
Verwahrungsvertrag als Verwahrstelle des Unternehmens bestellt. The Bank of New York Mellon SA/NV ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, die am 30. September 2008 in Belgien gegriindet wurde. Die Haupttétigkeit von The Bank of New York
Mellon SA/NV ist die Vermdgensverwaltung, die sowohl fur Dritte als auch fir interne Kunden innerhalb der The Bank of New
York Mellon-Gruppe erbracht wird. The Bank of New York Mellon SA/NV wird als bedeutendes Kreditinstitut von der
Européischen Zentralbank und der Belgischen Nationalbank in aufsichtsrechtlichen Fragen und unter der Aufsicht der belgischen
Behorde fiir Finanzdienstleistungen und Markte in Bezug auf die Wohlverhaltensregeln reguliert und beaufsichtigt. Die
Verwahrstelle wird auch durch bestimmte irische Vorschriften geregelt, darunter die Wohlverhaltensregeln der Zentralbank sowie
die oben erwdhnte belgische Aufsicht.

The Bank of New York Mellon SA/NV ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der BNY Mellon. Die Aufgabe der
Verwahrstelle besteht in der VVerwahrung, Aufsicht und Priifung der Vermdgenswerte der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds
gemélR den Bestimmungen der Vorschriften der Zentralbank und der Richtlinie. Die Verwahrstelle erbringt auch
Barmitteliiberwachungsdienstleistungen beziiglich der Cashflows und Zeichnungen der einzelnen Fonds.

Die Verwahrstelle hat u. a. die Pflicht zu gewahrleisten, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme und die Stornierung von
Anteilen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften und der Satzung der Gesellschaft erfolgen. Die
Verwahrstelle wird die Anweisungen der Gesellschaft ausfiihren, sofern diese nicht den OGAW-Vorschriften oder der Satzung
widersprechen. Die Verwahrstelle ist ferner verpflichtet, das Geschaftsgebaren der Gesellschaft in jedem Geschaftsjahr zu
Uberprifen und den Anteilinhabern anschlieBend dariiber Bericht zu erstatten.

Bei Verlust eines von der Depotbank oder einer Unterdepotbank verwahrten Finanzinstruments muss die Depotbank dieses
Finanzinstrument ersetzen, es sei denn, sie kann nachweisen, dass der Verlust nicht aufgrund von Fahrlassigkeit oder vorsatzlicher
Nichterfiillung der Verpflichtungen der Depotbank entstanden ist, sondern durch ein externes Ereignis verursacht wurde, das
aulerhalb der angemessenen Kontrolle der Depotbank liegt und dessen Folgen trotz aller angemessenen Anstrengungen zu ihrer
Verhinderung nicht zu vermeiden gewesen wéren. Die Verwahrstelle haftet ferner fur alle sonstigen Verluste, die aufgrund
fahrléassiger oder vorsétzlicher Nichterflillung der Pflichten der Verwahrstelle gemaR den OGAW- Vorschriften entstehen.

Die Verwahrstelle hat die Befugnis, ihre Aufgaben ganz oder teilweise Dritten zu Ubertragen. Ihre Haftung wird jedoch nicht dadurch
bertihrt, dass sie das von ihr verwahrte Vermdgen ganz oder teilweise einem Dritten anvertraut hat. Die Verwahrstelle hat einige
ihrer Verwahrungsaufgaben beziiglich verwahrten Finanzinstrumenten an The Bank of New York Mellon (bertragen. Die Liste der
von der Verwahrstelle oder The Bank of New York Mellon ernannten Unterdelegierten ist in Anhang VI enthalten. Der Einsatz
besonderer Unterbeauftragter hangt von den Markten ab, in denen die Gesellschaft investiert. Aus dieser Ubertragung entstehen
keine Konflikte.

Aktuelle Informationen zu den Aufgaben der Verwahrstelle, zu Interessenkonflikten, die auftreten kénnen, und zu den
Ubertragungsvereinbarungen der VVerwahrstelle werden Anlegern auf Anfrage von der Gesellschaft zur Verfligung gestellt.

Der Verwahrstellenvertrag kann von jeder Partei mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich gegeniiber den anderen Parteien gekiindigt
werden. AulRerdem koénnen die Gesellschaft und der Verwalter den Verwahrstellenvertrag unverziglich kiindigen, wenn: (i) die
Verwahrstelle in Liquidation tritt (mit Ausnahme einer freiwilligen Liquidation zu Umstrukturierungs- oder Fusionszwecken nach
zuvor von der Gesellschaft schriftlich angenommenen Bedingungen, wobei diese ihre Zustimmung nicht unangemessenerweise
verweigern, verzdgern oder Bedingungen daftr voraussetzen darf) oder im Sinne von Artikel 570 des Companies Act nicht in der
Lage ist, ihre Schulden zu zahlen, oder im Falle der Ernennung eines Konkursverwalters fur Vermdgenswerte der Gesellschaft, oder
wenn ein Prifer fur die Gesellschaft ernannt wird oder ein Ereignis mit entsprechender Wirkung eintritt; (ii) die Verwahrstelle eine
wesentliche Verletzung des Verwahrstellenvertrags nicht innerhalb von dreilig (30) Tagen nach entsprechender Aufforderung
behebt; oder (iii) die Verwahrstelle nicht mehr befugt ist, als VVerwahrstelle fir einen nach den OGAW-Verordnungen zugelassenen
Fonds zu handeln oder anderweitig nach geltendem Recht ihre Funktionen gemal dem Verwahrstellenvertrag wahrzunehmen.. Die
Verwahrstelle bleibt im Amt, bis ein Nachfolger ernannt wird. Die Bestellung der Verwahrstelle endet erst, wenn der Gesellschaft
die Zulassung durch die Zentralbank entzogen wird.
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INFORMATIONSSTELLEN

Der Verwalter hat Franklin Distributors und LM Singapore zu den Informationsstellen der Gesellschaft ernannt. Franklin Distributors
wurde nach den Gesetzen des US-Bundesstaates Delaware gegriindet und ist bei der US-Bdérsenaufsicht SEC als Broker-Dealer
zugelassen. Legg Mason Asset Management Singapore Pte. Limited wurde nach den Gesetzen von Singapur gegriindet und steht
unter der Aufsicht der Monetary Authority of Singapore.

Die Informationsstellen sind einander angegliedert, weil sie alle zu Franklin Templeton Investments gehdren.

Die Bedingungen fir die Ernennung jeder Informationsstelle sind im jeweiligen Informationsstellenvertrag dargelegt. GeméaR dem
Informationsstellenvertrag ist die Informationsstelle dafiir verantwortlich, fur die Fonds und ihre Anteilinhaber verschiedene
Leistungen zu erbringen, wie z. B.: (1) Beschaftigung geeigneter und ausreichender Mitarbeiter und Unterhaltung angemessener
Einrichtungen, um die in dem Informationsstellenvertrag beschriebenen Leistungen erbringen zu kénnen, (2) Beantwortung von
Anfragen der Anteilinhaber in Bezug auf ihre Anlagen in Fondsanteile, (3) Unterstltzung der Anteilinhaber bei der Bearbeitung von
Kauf-, Umtausch- und Rilcknahmeauftrdgen sowie Weiterleitung dieser Auftrdge an die Verwaltungsstelle der Fonds,
(4) Unterstiitzung der Anteilinhaber beim Andern von Dividendenwahlmdglichkeiten, Kontobezeichnungen und Anschriften,
(5) Bereitstellung der Geschéftshiicher und Unterlagen beziiglich der Fonds fiir Revisionen und Beantwortung diesbeziglicher
Fragen, (6) Riicksprache mit den Fonds in Rechtsfragen, (7) Unterstiitzung der Verwaltungsstelle bei der Uberwachung und
Entwicklung von Compliance-Verfahren fiir die Fonds, wozu u.a. Verfahren gehdren, um den Anlageverwalter bei der
Uberwachung der Einhaltung der in dem Fondsprospekt beschriebenen Anlagepolitik zu unterstiitzen, (8) Erstellung und
Bereitstellung von Informationen zur Performance fur Anteilinhaber (einschlief3lich Rendite und Gesamtgewinn) und (9) Erbringung
weiterer Leistungen, die die Gesellschaft in angemessenem Rahmen verlangen darf, soweit diese Leistungen nach geltendem Recht
zul&ssig sind.

Eine Informationsstelle haftet nur dann fur Verluste, die der Gesellschaft, dem Verwalter, den Fonds oder einem Anteilinhaber
entstehen, wenn diese durch Fahrlassigkeit, vorsatzliche pflichtwidrige Handlung, Bosglaubigkeit oder grob fahrléssige
Vernachlassigung von Pflichten seitens der Informationsstelle oder ihrer Mitarbeiter verursacht werden. Die Gesellschaft halt jede
Informationsstelle schadlos gegen jegliche Forderungen, Kosten, Aufwendungen (einschliellich angemessener Anwaltskosten),
Verluste, Schaden, Gebihren, Zahlungen und Verbindlichkeiten aller Art, die der Informationsstelle entstehen, auer im Falle von
Fahrlassigkeit, vorsatzlichem pflichtwidrigem Handeln, Bésglaubigkeit oder fahrlassiger Vernachlassigung ihrer Pflichten. Die
Ernennung als Informationsstelle bleibt vollstandig wirksam und in Kraft, bis sie von einer Partei mit einer Frist von 90 Tagen
schriftlich gegentiber der anderen Partei gekiindigt wird.

VERTRIEBSSTELLEN

Gemal? den Bedingungen des Verwaltungsvertrags zwischen der Gesellschaft und dem Verwalter ist der Verwalter befugt, die
Anteile der Gesellschaft zu vermarkten, anzubieten, daftr zu werben sowie fur deren Verkauf und Ricknahme zu sorgen (zusammen
,»Vertriebsleistungen™ genannt). AuBerdem darf der Verwalter auf eigene Kosten eine oder mehrere Vertriebsstellen bestellen, die
ihn bei der Erfillung seiner Pflichten und Verantwortlichkeiten unterstiitzen sollen, wobei die Bestellung dieser anderen Firmen
geméR den in den Vorschriften der Zentralbank vorgeschriebenen Auflagen erfolgen muss. Der Verwalter bleibt in solchen Féllen
gegentber der Gesellschaft fiir die Erfullung seiner Verpflichtungen aus dem Verwaltungsvertrag verantwortlich. Dementsprechend
hat der Verwalter Franklin Distributors, LM Singapore und LM Hong Kong zu zusétzlichen Vertriebsstellen der Fonds ernannt. Der
Verwalter hat auRerdem FT Luxembourg bestellt, um zusétzliche Vertriebsleistungen zu erbringen.

Die Bedingungen fir die Ernennung von Franklin Distributors, LM Singapore und LM Hong Kong zu Vertriebsstellen sind in den
Vertriebsstellenvertragen zwischen dem Verwalter und den Vertriebsstellen dargelegt. Im Rahmen der Vertriebsstellenvertrége, die
von jeder Partei gegenliber der anderen Partei mit einer Frist von 90 Tagen gekundigt werden kdnnen, sind diese Vertriebsstellen flr
die Vermarktung, die Verkaufsforderung, das Anbieten und die Organisation des Verkaufs und der Ricknahme von Anteilen der
Gesellschaft nach MalRgabe des jeweiligen Vertriebsstellenvertrags und dieses Verkaufsprospekts verantwortlich.

Eine Vertriebsstelle darf auch einen Untervertriebsstellen- oder Handlervertrag mit Maklern, Wertpapierhandlern oder anderen
Vermittlern ihrer Wahl fiir die Vermarktung, die Verkaufsforderung, das Anbieten und die Organisation des Verkaufs und der
Rucknahme von Anteilen der Gesellschaft schlieRen. Die Vertriebsstellen haften nicht fiir Verluste des Verwalters, der Gesellschaft,
der Fonds oder eines Anteilinhabers, es sei denn, diese Verluste sind auf Fahrlassigkeit, vorsatzliches pflichtwidriges Handeln,
Bdsglaubigkeit oder fahrléassige Pflichtvernachlassigung seitens der Vertriebsstellen oder ihrer leitenden Angestellten, Mitglieder
des Verwaltungsrats, Mitarbeiter oder anderer Personen mit Kontrollfunktionen bei der Erfillung der Pflichten und Aufgaben jeder
Vertriebsstelle aus dem jeweiligen Vertriebsstellenvertrag zuriickzufuhren. Auer im Falle von Fahrlassigkeit, vorsatzlichem
pflichtwidrigem Verhalten, Bosglaubigkeit oder fahrlassiger Pflichtvernachlassigung bei der Erfullung der Pflichten durch die
Vertriebsstellen gemaR den Vertriebsstellenvertrdgen stellt der VVerwalter jede Vertriebsstelle frei und hélt sie schadlos gegen
jegliche Haftung, Verluste, Schaden oder Kosten (einschlieRlich Kosten fur die Untersuchung oder Verteidigung gegen derartige
Anspriiche, Forderungen oder Verbindlichkeiten und aller in diesem Zusammenhang entstehenden Anwaltsgebuhren), die den
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Vertriebsstellen, ihren leitenden Angestellten, Mitgliedern des Verwaltungsrats oder anderen Personen mit Kontrollfunktionen
entstehen, einschlieBlich Verluste, Haftungsanspriiche, Schaden oder Kosten, die sich daraus ergeben, dass wesentliche Tatsachen
in diesem Verkaufsprospekt nicht richtig dargestellt sind oder vorgeblich wesentliche Tatsachen ausgelassen wurden, die in diesem
Verkaufsprospekt angegeben werden miissen oder die erforderlich sind, damit die Angaben in diesem Produkt nicht irrefiihrend sind,
es sei denn, diese Anspriiche, Forderungen, Verbindlichkeiten oder Kosten ergeben sich daraus, dass die falschen Angaben oder
Auslassungen oder vorgeblich falschen oder ausgelassenen Angaben anhand und gemaR der Informationen gemacht wurden, die die
Vertriebsstellen der Gesellschaft furr die Verwendung in diesem Verkaufsprospekt schriftlich (ibermittelt haben.

BESTEUERUNG

Anteilinhabern und potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre professionellen Berater beziglich der mdglichen
steuerlichen Folgen und sonstigen Konsequenzen des Kaufs, Besitzes, Verkaufs, Umtauschs, der Riicknahme oder sonstigen
Verfligung Uber die Anteile nach den Gesetzen des Landes, in dem sie gegriindet wurden, ihren Wohn- oder Firmensitz
haben oder Staatsbirger sind, zu Rate zu ziehen.

Die folgenden Erklarungen zur Besteuerung beruhen auf Auskiinften, die dem Verwaltungsrat tiber das zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Verkaufsprospekts in Irland geltende Recht und die dortige Praxis erteilt wurden. Wie bei jeder Anlage kann nicht garantiert
werden, dass die zur Zeit einer Anlage in die Gesellschaft herrschende oder vorgesehene Steuerlage auf unbestimmte Zeit bestehen
bleibt.

Dividenden, Zinsen und VerduBerungsgewinne aus Wertpapieren, die in anderen Landern als Irland begeben wurden, kénnen in
diesen L&ndern besteuert (einschlieflich quellenbesteuert) werden. Die Gesellschaft darf keinen Nutzen aus einer Verringerung des
Quellensteuersatzes aufgrund der zwischen Irland und anderen Landern geltenden Doppelbesteuerungsabkommen ziehen. Die
Gesellschaft kann deshalb keine Rickerstattung von Quellensteuern, die in bestimmten Landern erhoben wurden, verlangen. Falls
sich diese Situation in Zukunft &ndert und die Anwendung eines niedrigeren Satzes zu einer Riickzahlung an die Gesellschaft fuhrt,
wird der Nettoinventarwert nicht neu berechnet und der sich ergebende Vorteil wird anteilméiig an die Anteilinhaber zum Zeitpunkt
der Riickzahlung aufgeteilt.

FUR IRLAND GELTENDE STEUERASPEKTE

Die folgenden Erklarungen geben einen allgemeinen Uberblick tiber die wichtigsten irischen Steueraspekte, die fiir die Gesellschaft
und bestimmte Investoren der Gesellschaft, die wirtschaftliche Eigentumer von Anteilen sind, gelten. Es kénnen nicht alle
Steuerkonsequenzen angesprochen werden, die auf die Gesellschaft oder alle Kategorien von Anlegern zutreffen, da fur einige von
ihnen evtl. besondere Regeln gelten. Nicht angesprochen wird beispielsweise die Steuersituation von Anteilinhabern, deren Erwerb
von Anteilen als Anteilsbesitz in einem Personal Portfolio Investment Undertaking (PPIU) angesehen wiirde. Dementsprechend
hangt die Gultigkeit der Erkl&rungen von den individuellen Umsténden jedes Anteilinhabers ab. Sie stellen keine Steuerberatung dar
und Anteilinhabern und potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre professionellen Berater bezuglich der mdglichen steuerlichen
Folgen und sonstigen Konsequenzen des Kaufs, Besitzes, Verkaufs, Umtauschs oder der sonstigen Verfliigung tiber die Anteile nach
den Gesetzen des Landes, in dem sie gegriindet wurden, ihren Wohn- oder Firmensitz haben oder Staatsbirger sind, und beziiglich
ihrer persdnlichen Umsténde zu Rate zu ziehen.

Die folgenden Erkl&rungen zur Besteuerung beruhen auf Auskiinften, die dem Verwaltungsrat tiber das zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Verkaufsprospekts in Irland geltende Recht und die dortige Praxis erteilt wurden. Gesetzliche, verwaltungstechnische oder
gerichtliche Anderungen kénnen zu anderen Steuerkonsequenzen fiihren und wie bei jeder Anlage kann nicht garantiert werden,
dass die zur Zeit einer Anlage herrschende oder vorgesehene Steuerlage auf unbegrenzte Zeit bestehen bleibt.

Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat wurde davon in Kenntnis gesetzt, dass die Gesellschaft der derzeitigen Gesetzgebung und Rechtspraxis zufolge
als Anlageunternehmen im Sinne von § 739B des ,,Taxes Consolidation Act* von 1997 in seiner jeweils letzten Fassung (,,TCA*)
gilt, solange die Gesellschaft in Irland anséssig ist. Von ihr werden daher in der Regel keine irischen Einkommens- und
Kapitalgewinnsteuern erhoben.

Steuerpflichtiges Ereignis

Allerdings kann eine Steuerpflicht in Irland entstehen, wenn in der Gesellschaft ein ,steuerpflichtiges Ereignis“ eintritt. Zu
steuerpflichtigen Ereignissen zéhlen Ausschittungen an Anteilinhaber, Einlésung, Rickkauf, Rlcknahme, Kindigung oder
Ubertragung von Anteilen sowie fiktive VerduRerungen, die wie unten beschrieben zu irischen Steuerzwecken dadurch entstehen,
dass Anteile der Gesellschaft fiir mindestens acht Jahre gehalten wurden. Bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses muss die
Gesellschaft die darauf entfallende irische Steuer berticksichtigen.
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Auf ein steuerpflichtiges Ereignis wird in Irland keine Steuer erhoben, wenn:

@ der Anteilinhaber weder in Irland anséssig ist noch seinen festen Wohnsitz in Irland hat (,,nicht in Irland anséssige Person®)
und er (oder ein in seinem Namen handelnder Vermittler) die dafiir erforderlichen Erklarungen abgegeben hat und die
Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen ist, die verniinftigerweise darauf hindeuten, dass die in der Erklarung
enthaltenen Informationen nicht oder nicht mehr sachlich richtig sind,;

(b) der Anteilinhaber eine nicht in Irland anséssige Person ist und dies der Gesellschaft bestatigt hat und die Gesellschaft im
Besitz einer schriftlichen Mitteilung der Steuerbehdérde ist, die bescheinigt, dass die Anforderung beziiglich der Vorlage
der erforderlichen Erklarung tber die Nichtanséssigkeit des Anteilinhabers erflllt wurde und diese Bescheinigung nicht
zuriickgenommen wurde; oder

(© der Anteilinhaber eine steuerbefreite, in Irland anséssige Person wie nachstehend definiert ist.

,»Vermittler in diesem Zusammenhang bezeichnet einen Vermittler im Sinne von § 739B(1) TCA, d. h. eine Person, die (a) eine
Geschaftstatigkeit ausiibt, die in der Entgegennahme von Zahlungen von einer Investmentgesellschaft im Namen anderer Personen
besteht oder diese einschliet; oder (b) Anteile an einem Investmentfonds im Namen anderer Personen halt.

Verflgt die Gesellschaft zum entsprechenden Zeitpunkt nicht Gber eine ausgefillte und unterzeichnete Erklarung bzw. ggf. eine
solche schriftliche Bescheinigung der Steuerbehérde, wird davon ausgegangen, dass der Anteilinhaber in Irland ansassig ist oder
seinen gewohnlichen Wohnsitz hat (,,in Irland anséssige Person®) bzw. keine steuerbefreite, in Irland anséssige Person ist, so dass
eine Steuerpflicht entsteht.

Folgende Ereignisse gelten nicht als steuerpflichtiges Ereignis:

o jedes Geschaft (das ansonsten ggf. ein zu besteuernde Ereignis ist) im Zusammenhang mit Anteilen, die auf Anordnung der
irischen Finanzbehorde in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden;

e eine Ubertragung von Anteilen zwischen Ehegatten/zivilrechtlichen Partnern und jede Ubertragung von Anteilen zwischen
Ehegatten/zivilrechtlichen Partnern oder ehemaligen Ehegatten/zivilrechtlichen Partnern im Falle einer rechtlichen Trennung,
Auflésung und/oder Scheidung, wie jeweils zutreffend;

e ein Tausch von Anteilen der Gesellschaft gegen andere Anteile der Gesellschaft durch einen Anteilinhaber im Rahmen von
Verhandlungen unter unabh&ngigen Partnern, wobei keine Zahlung an den Anteilinhaber erfolgt; oder

e ein Umtausch von Anteilen aufgrund einer zuléssigen Verschmelzung oder Umstrukturierung (im Sinne von 8 739H TCA)
der Gesellschaft mit einer anderen Investmentgesellschaft.

Muss die Gesellschaft ein steuerpflichtiges Ereignis versteuern, ist die Gesellschaft berechtigt, von der durch dieses steuerpflichtige
Ereignis verursachten Zahlung einen der Steuer entsprechenden Betrag abzuziehen und/oder ggf. so viele der vom Anteilinhaber
gehaltenen Anteile zurlickzukaufen und zu kindigen, wie zur Deckung des Steuerbetrags erforderlich sind. Der betreffende
Anteilinhaber stellt und hélt die Gesellschaft schadlos vor Verlusten, die der Gesellschaft aufgrund einer der Gesellschaft bei Eintritt
eines steuerpflichtigen Ereignisses entstehenden Steuerpflicht entstehen.

Fiktive VerduRerungen

Die Gesellschaft kann sich unter bestimmten Umstédnden dafurr entscheiden, fiktive VerduRerungen in Irland nicht zu versteuern.
Wenn der Gesamtwert der von Anteilinhabern, die in Irland ansadssige Personen sind und die keine steuerbefreiten, in Irland
ansassigen Personen gemal der Definition unten sind, gehaltenen Anteile eines Fonds 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds oder
mehr betragt, muss die Gesellschaft fiktive VerduRerungen der Anteile dieses Fonds wie unten dargelegt versteuern. Betragt der
Gesamtwert der von diesen Anteilinhabern gehaltenen Anteile des Fonds jedoch weniger als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds,
kann die Gesellschaft sich dafir entscheiden, die fiktive VerduRerung nicht zu versteuern, und wird dies erwartungsgeman auch tun.
In diesem Fall benachrichtigt die Gesellschaft die betreffenden Anteilinhaber (iber ihre Entscheidung und diese Anteilinhaber sind
verpflichtet, diese nach dem Selbstveranlagungssystem selbst zu versteuern. Ausflhrlichere Informationen dazu sind unter
,.Besteuerung von in Irland ansédssigen Anteilinhabern® dargelegt.

Irish Courts Service
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Wenn Anteile vom Irish Courts Service gehalten werden, muss die Gesellschaft bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses in
Bezug auf diese Anteile keine irischen Steuern erklaren. Vielmehr Gibernimmt der Courts Service, wenn Gelder von einem Gericht
kontrolliert werden oder der Erwerb von Anteilen der Gesellschaft Gegenstand einer gerichtlichen Anordnung ist, die
Verantwortlichkeiten der Gesellschaft fiir die erworbenen Anteile, unter anderem hinsichtlich der steuerlichen Erfassung und der
Abgabe von Steuererklarungen bei einem steuerpflichtigen Ereignis.

In Irland anséassige steuerbefreite Anteilinhaber

Die Gesellschaft muss fur die folgenden Kategorien von in Irland anséssigen Anteilinhabern keine Steuern einbehalten, vorausgesetzt
die Gesellschaft verfugt Gber die erforderlichen Erklarungen von diesen Personen (oder eines in deren Namen handelnden
Vermittlers) und ist nicht im Besitz von Informationen, die verniinftigerweise darauf hindeuten, dass die in den Erklarungen
enthaltenen Informationen nicht oder nicht mehr sachlich richtig sind. Ein Anteilinhaber, der in eine der unten genannten Kategorien
fallt und der Gesellschaft (direkt oder tiber einen Vermittler) die erforderlichen Erklarungen bereitgestellt hat, wird hier als eine ,,in

Irland anséssige steuerbefreite Person® bezeichnet:

(a) eine Pensionskasse als ein steuerbefreiter, genehmigter Plan im Sinne von § 774 TCA oder ein Rentenvertrag oder ein
Treuhandprogramm, flir den bzw. das § 784 oder § 785 TCA gilt;

(b) eine Gesellschaft im Lebensversicherungsgeschaft im Sinne von § 706 TCA,;

(c) ein Anlageunternehmen im Sinne von § 739B(1) TCA oder eine Anlagegesellschaft mit beschrankter Haftung gemar §739J
TCA,;

(d) ein spezieller Investitionsplan im Sinne von § 737 TCA;

(e) eine karitative Organisation, bei der es sich um eine Person gemal § 739D(6)(f)(i) TCA handelt;

(f) eine zuldssige Managementgesellschaft im Sinne von § 739B(1) TCA,;

(g) eine Anlagegesellschaft, fiir die § 731(5)(a) TCA gilt;

(h) eine Person, die gemal 8 784A(2) TCA von Einkommensteuern und Kapitalertragsteuern befreit ist, wenn die gehaltenen
,Sbi\r?(tﬁile Vermogensgegenstande eines zuldssigen Altersvorsorgefonds oder eines zuldssigen Mindestaltersvorsorgefonds

(i) eine Person, die gemaBR § 7871 TCA von Einkommensteuern und Kapitalertragsteuern befreit ist, wenn die Anteile
Vermogensgegenstande eines privaten Altersvorsorgekontos (PRSA) sind;

(1) eine Kreditgenossenschaft im Sinne des § 2 des Credit Union Act von 1997;

(k) die National Asset Management Agency;

(I) die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Anlagevehikel (im Sinne von Abschnitt 37 des National Treasury
Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen alleiniger wirtschaftlicher Eigentimer der Finanzminister von Irland
ist, oder Irland, das durch die National Treasury Management Agency handelt;

(m) eine Gesellschaft, die nach § 110(2) TCA (Darlehensbesicherungsgesellschaften) kérperschaftsteuerpflichtig ist;

(n) unter bestimmten Umsténden ein Unternehmen, das in Bezug auf Zahlungen, die die Gesellschaft an dieses geleistet hat,
steuerpflichtig ist; oder

(o) jede andere Person, die in Irland ansassig ist oder ihren festen Wohnsitz hat und der Steuergesetzgebung, der schriftlichen
Praxis oder Genehmigung des irischen Finanzamtes gemafR Anteile besitzen darf, ohne dass der Gesellschaft eine
Steuerpflicht entsteht oder die der Gesellschaft gewéhrten Steuerfreibetrdge geféhrdet sind.

Eine Steuerriickerstattung an Anteilinhaber, die in Irland anséssige steuerbefreite Personen sind, ist nicht vorgesehen, wenn Steuern

einbehalten werden, weil die erforderliche Erkl&rung fehlte. Eine Steuerriickerstattung kann nur an korperschaftliche Anteilinhaber
erfolgen, die in Irland korperschaftsteuerpflichtig sind.
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Besteuerung von Anteilinhabern, die nicht in Irland ansassig sind

Anteilinhaber, die nicht in Irland ansassig sind und die erforderliche Erklarung (direkt oder tiber einen Vermittler) abgegeben haben,
dass sie nicht in Irland anséssig sind, miissen, wenn vorgeschrieben, Ertrdge und Gewinne aus ihrer Anlage in die Gesellschaft in
Irland nicht versteuern, und von Ausschittungen der Gesellschaft oder Zahlungen durch die Gesellschaft in Bezug auf eine
Einldsung, einen Rickkauf, eine Riicknahme, Kiindigung oder andere VerdauBerung ihrer Anlage werden keine Steuern einbehalten.
Diese Anteilinhaber miissen Ertrage oder Gewinne aus gehaltenen oder verkauften Anteilen in der Regel in Irland nicht versteuern,
es sei denn, die Anteile sind einer irischen Zweigstelle oder Agentur dieses Anteilinhabers zuzuschreiben.

Ist die Gesellschaft nicht im Besitz einer schriftlichen Mitteilung, mit der die Steuerbehdrde bescheinigt, dass die Anforderungen
beziiglich der Vorlage der erforderlichen Erklarung uber die Nichtanséssigkeit des Anteilinhabers erfullt wurden und wurde diese
Bescheinigung nicht zuriickgenommen und gibt ein nicht in Irland anséssiger Anteilinhaber (oder ein in seinem Namen handelnder
Vermittler) nicht die erforderliche Erklarung ab, dass er nicht in Irland anséssig ist, werden bei Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses wie oben beschrieben Steuern einbehalten, und ungeachtet der Tatsache, dass der Anteilinhaber weder in Irland anséssig
ist noch seinen festen Wohnsitz in Irland hat, werden diese Steuern normalerweise nicht zuriickerstattet.

Wenn ein nicht in Irland ansdssiges Unternehmen Anteile der Gesellschaft hélt, die einer irischen Zweigstelle oder Agentur
zuzuschreiben sind, muss das Unternehmen nach dem Selbstveranlagungssystem Korperschaftsteuern auf Ertrdge und
Kapitalausschiittungen von der Gesellschaft zahlen.

Besteuerung von in Irland ansassigen Anteilinhabern
Steuerabzug

Die Gesellschaft behalt auf alle von der Gesellschaft vorgenommenen Ausschiittungen (auBer bei VerauRerungen) flir an einen
Anteilinhaber geleistete Zahlungen Steuern zum Steuersatz von 41 %ein und fuhrt diese an die irischen Steuerbehdrden ab, wenn
dieser Anteilinhaber in Irland anséssig ist und keine in Irland anséssige steuerbefreite Person ist.

Auch von Gewinnen aus der Einldsung, dem Riickkauf, der Riicknahme, der Stornierung oder einer anderen VeraufRerung der Anteile
durch einen derartigen Anteilinhaber behalt die Gesellschaft Steuern zum Steuersatz von 41 % ein und iberweist diese an die irischen
Steuerbehdrden. Alle Gewinne errechnen sich aus der Differenz zwischen dem Wert der Anlage des Anteilinhabers zum Zeitpunkt
des steuerpflichtigen Ereignisses und den unter Beachtung besonderer Regeln berechneten Anschaffungskosten der Anlage.

Wenn der Anteilinhaber ein in Irland anséassiges Unternehmen ist und der Gesellschaft eine relevante Erklarung des Anteilinhabers
dartiber vorliegt, dass er ein Unternehmen ist, und die die Steuernummer des Unternehmens enthélt, fuhrt die Gesellschaft Steuer
auf samtliche Ausschiittungen der Gesellschaft an den Anteilinhaber und auf sémtliche Gewinne aus der Einlésung, dem Rickkauf,
der Riicknahme, der Stornierung oder der sonstigen Verduerung von Anteilen durch den Anteilinhaber zum Steuersatz von 25 %
ab.

Fiktive VerauBerungen

Die Gesellschaft behélt auch Steuern in Bezug auf fiktive VerduBerungen ein und uberweist sie an die irischen Steuerbehdrden,
wenn der Gesamtwert der Anteile am Fonds, die von in Irland ansdssigen, nicht steuerbefreiten Anteilinhabern gehalten werden,
10 % des Nettoinventarwerts des Fonds oder mehr betrdgt. Eine fiktive VerduRerung findet an jedem achten Jahrestag des Erwerbs
von Anteilen des Fonds durch diese Anteilinhaber statt. Der fiktive Gewinn errechnet sich aus der Differenz zwischen dem Wert der
Anteile, die der Anteilinhaber am betreffenden achten Jahrestag halt, oder wie unten beschrieben, falls sich die Gesellschaft daftr
entscheidet, dem Wert der Anteile am 30. Juni bzw. 31. Dezember vor dem Datum der fiktiven VerauRRerung, je nachdem, welcher
Termin spéter liegt, und den entsprechenden Kosten dieser Anteile. Der entstehende Uberschuss wird zum Steuersatz von 41 % (oder
im Falle von in Irland anséssigen korperschaftlichen Anteilinhabern, wenn eine entsprechende Erklarung abgegeben wurde, zum
Steuersatz von 25 %) versteuert. Steuern, die auf eine fiktive VerduRerung bezahlt werden, sollten mit den Steuerverbindlichkeiten
bei der tatsachlichen VerauRerung dieser Anteile verrechenbar sein.

Wenn die Gesellschaft fiktive VerduRerungen versteuern muss, wird davon ausgegangen, dass die Gesellschaft sich daftr
entscheidet, den in Irland anséssigen Anteilinhabern, die keine in Irland anséssigen steuerbefreiten Personen sind, entstehenden
Gewinn anhand des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds am 30. Juni bzw. 31. Dezember vor dem Datum der fiktiven
VerduRerung, je nachdem, welcher Termin spéter liegt, zu berechnen, anstatt den Wert der Anteile am betreffenden achten Jahrestag
heranzuziehen.

Die Gesellschaft kann sich dafiir entscheiden, fiktive VerduRerungen nicht zu versteuern, wenn der Gesamtwert der von in Irland
ansassigen Anteilinhabern, die keine in Irland anséssigen steuerbefreiten Personen sind, gehaltenen Anteile des betreffenden Fonds
weniger als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds betrégt. In diesem Fall sind die betreffenden Anteilinhaber verpflichtet, die
fiktive VerduRerung nach dem Selbstveranlagungssystem selbst zu versteuern. Der fiktive Gewinn errechnet sich aus der Differenz
zwischen dem Wert der Anteile, die der Anteilinhaber am betreffenden achten Jahrestag hélt, und den Anschaffungskosten dieser
Anteile. Der sich ergebende Uberschuss gilt als steuerpflichtiger Betrag gemaR Fall 1V in Anhang D und unterliegt der Besteuerung
zum Steuersatz von 25 %, wenn der Anteilinhaber ein Unternehmen ist, oder wenn der Anteilinhaber kein Unternehmen ist, zum
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Steuersatz von 41 % in Bezug auf fiktive VerdufRerungen. Auf eine fiktive VerduRBerung gezahlte Steuern sollten auf die auf eine
tatséchliche VVerduRRerung dieser Anteile zu zahlenden Steuern anrechenbar sein.

Reststeuerschuld in Irland

In Irland ansassige Unternehmen, die Anteile besitzen und Zahlungen erhalten, von denen Steuern einbehalten wurden, werden so
behandelt, als hétten sie eine jahrliche gemaR Anhang D, Fall IV steuerpflichtige Zahlung erhalten, von der Steuern zum Steuersatz
von 25 % (bzw. 41 %, wenn keine Erklérung abgegeben wurde) einbehalten wurden. Vorbehaltlich der nachfolgenden Erléuterungen
hinsichtlich der Versteuerung eines Wahrungsgewinns miissen diese Anteilinhaber Zahlungen, die sie auf ihren Anteilsbesitz
erhielten und von denen Steuern abgezogen wurden, in der Regel in Irland nicht zusétzlich versteuern. Ein in Irland ansassiges
Unternehmen, das die Anteile in Zusammenhang mit einem Gewerbe hélt, ist in Bezug auf alle Ertrage oder Gewinne steuerpflichtig,
die es von der Gesellschaft im Rahmen dieses Gewerbes erhélt, wobei die von der Gesellschaft von diesen Zahlungen einbehaltenen
Steuern der falligen Kdrperschaftsteuer angerechnet werden. In der Praxis sollte, wenn Steuern zu einem héheren Satz als 25 % von
Zahlungen an ein in Irland anséssiges Unternehmen abgezogen wurden, eine Gutschrift der tiber den héheren Kérperschaftsteuersatz
von 25 % hinausgehenden Steuern erhaltlich sein.

Vorbehaltlich der nachfolgenden Erl&uterungen hinsichtlich der Versteuerung eines Wéhrungsgewinns missen in Irland anséssige
Anteilinhaber, bei denen es sich nicht um Unternehmen handelt, in der Regel Ertrdge aus den Anteilen oder bei VVerdufRerung der
Anteile erzielte Gewinne in Irland nicht zusatzlich versteuern, wenn die Gesellschaft von an sie gezahlten Ausschiittungen die
entsprechenden Steuern einbehalten hat.

Erzielt ein Anteilinhaber bei der VerduRerung von Anteilen einen Wahrungsgewinn, muss der Anteilinhaber auf diesen Gewinn in
dem bzw. den Veranlagungsjahren, in denen die Anteile verauf3ert wurden, Kapitalertragsteuern zahlen.

In Irland anséssige Anteilinhaber, die keine in Irland anséssigen steuerbefreiten Personen sind und eine Ausschittung erhalten, von
der keine Steuern einbehalten wurden, oder die einen Gewinn aus einer Einldsung, einem Riickkauf, einer Rucknahme, einer
Stornierung oder sonstigen VerdulRerung erzielt, von der keine Steuern einbehalten wurden (weil die Anteile beispielsweise in einem
anerkannten Clearingsystem gehalten werden), muss der Anteilinhaber nach dem Selbstveranlagungssystem und vor allem nach Teil
41A TCA auf die Zahlung oder den Gewinn auch Einkommen- bzw. Korperschaftssteuern zahlen.

Gemal Section 891C des TCA und den Return of Values (Investment Undertakings) Regulations 2013 muss die Gesellschaft
bestimmte Einzelheiten in Bezug auf die von Anlegern gehaltenen Anteile jahrlich dem irischen Finanzamt melden. Diese
Informationen umfassen den Namen, die Adresse und ggf. das Geburtsdatum des Anteilinhabers sowie die ihm zugeordnete
Anlagenummer und den Wert der von ihm gehaltenen Anteile. In Bezug auf Anteile, die am oder nach dem 1. Januar 2014 erworben
wurden, muss auBerdem die Steuernummer des Anteilinhabers (eine irische Steuernummer oder eine Umsatzsteuernummer oder bei
Privatpersonen die PPS-Nummer) angegeben werden, oder wenn keine Steuernummer vorliegt, ein Vermerk, dass keine
Steuernummer angegeben wurde. Bei folgenden Anteilinhabern missen diese Details nicht gemeldet werden:

o die in Irland steuerbefreit sind (wie vorstehend definiert);

o die weder in Irland anséssig sind noch in Irland ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben (sofern die entsprechende Erklarung
abgegeben wurde); oder

¢ Anteilinhabern, deren Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden;

Anleger sollten jedoch den Abschnitt ,,Automatischer Informationsaustausch* beachten, der weitere Informationen beziiglich den
Auflagen zur Erfassung und Meldung von Daten enthdlt, denen die Gesellschaft unterliegt.

Auslandische Dividenden

Etwaige Dividenden und Zinsen, die die Gesellschaft in Bezug auf Anlagen (auBer Wertpapiere von irischen Emittenten) erhalt,
kénnen in den Landern, in denen die Emittenten der Anlagen ansassig sind, steuerpflichtig sein (z. B. Quellensteuern). Es ist nicht
bekannt, ob die Gesellschaft gemaR den Bestimmungen von Doppelbesteuerungsabkommen, die Irland mit verschiedenen Landern
geschlossen hat, reduzierte Quellensteuersatze nutzen kann.

Werden der Gesellschaft jedoch einbehaltene Quellensteuern zurlickerstattet, wird der Nettoinventarwert des betreffenden Fonds
nicht neu dargestellt und der Vorteil aus einer Riickzahlung wird anteilig auf die zum Zeitpunkt dieser Riickzahlung existierenden
Anteilinhaber umgelegt.

Borsenumsatzsteuer

Aufgrund dessen, dass die Gesellschaft als Investmentgesellschaft im Sinne des § 739B TCA qilt, ist in Irland generell keine
Borsenumsatzsteuer auf die Ausgabe, Ubertragung, den Riickkauf oder die Einlésung von Anteilen an der Gesellschaft zahlbar. Wird
eine Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen jedoch in Form von Sachwerten durch die Ubertragung von irischen Wertpapieren
oder anderen irischen Vermégensgegenstanden erfiillt, werden auf die Ubertragung dieser Wertpapiere oder Vermogensgegenstinde
eventuell irische BOrsenumsatzsteuern erhoben.
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Die Gesellschaft muss keine irische Borsenumsatzsteuer auf die Ubereignung oder Ubertragung von Aktien oder borsengéangigen
Wertpapieren eines Unternehmens oder einer anderen Korperschaft zahlen, das in Irland nicht eingetragen ist, sofern die
Ubereignung oder Ubertragung sich nicht auf in Irland befindlichen Grundbesitz oder Anspriiche auf oder Beteiligungen an
derartigem Besitz bezieht oder auf Aktien oder bérsengangige Wertpapiere eines Unternehmens (aufer einem Unternehmen, bei
dem es sich um eine Investmentgesellschaft im Sinne des 8 739B TCA oder ein qualifizierendes Unternehmen im Sinne von § 110
TCA handelt), das in Irland eingetragen ist.

Ansassigkeit

Im Allgemeinen handelt es sich bei Anlegern in die Gesellschaft entweder um natirliche Personen, Kérperschaften oder Trusts.
Nach irischen Regeln mussen sowohl natirliche Personen als auch Trusts in Irland anséssig bzw. gewohnlich anséssig sein. Das
Konzept des gewdhnlichen Aufenthalts trifft auf Kérperschaften nicht zu.

Einzelanleger
Nachweis der Anséassigkeit

Eine natirliche Person gilt als in einem bestimmten Steuerjahr in Irland anséssig, wenn die natiirliche Person wie folgt in Irland
anwesend ist: (1) fur einen Zeitraum von mindestens 183 Tagen in einem Steuerjahr oder (2) flr einen Zeitraum von mindestens 280
Tagen in zwei aufeinander folgenden Steuerjahren, sofern die natirliche Person in jedem Steuerjahr mindestens 31 Tage in Irland
ansassig ist. Bei der Bestimmung der in Irland anwesenden Tage gilt eine natirliche Person dann als anwesend, wenn sie zu
irgendeiner Tageszeit im Land ist.

Wenn eine natiirliche Person in einem bestimmten Steuerjahr nicht in Irland anséssig war, kann sich die Person unter bestimmten
Umstanden dafir entscheiden, als in Irland anséssige Person behandelt zu werden.

Nachweis des gewohnlichen Aufenthalts

Wenn eine naturliche Person in den drei vorhergehenden Steuerjahren in Irland anséssig war, wird mit dem Beginn des vierten Jahres
davon ausgegangen, dass die Person ihren ,,gewdhnlichen Aufenthalt dort hat. Vom gewdhnlichen Aufenthalt einer natiirlichen
Person in Irland wird weiterhin ausgegangen, bis die Person in drei aufeinander folgenden Steuerjahren nicht in Irland ansassig war.

Trusts als Anleger

Ein Trust wird im Allgemeinen als in Irland ansassig angesehen, wenn alle Verwalter dieses Trust in Irland anséssig sind. Den
Verwaltern wird empfohlen, sich an einen Steuerberater zu wenden, wenn sie sich nicht sicher sind, ob der Trust in Irland anséssig
ist.

Unternehmen als Anleger

Ein Unternehmen ist in Irland anséssig, wenn seine Hauptverwaltung und Leitung in Irland ansassig sind oder (unter bestimmten
Umsténden) wenn das Unternehmen in Irland gegriindet wurde. In der Regel gelten die Hauptverwaltung und Leitung einer
Gesellschaft als in Irland befindlich, wenn alle grundséatzlichen Entscheidungen des Unternehmens in Irland getroffen werden.

Alle in Irland gegrundeten Unternehmen sind zu Steuerzwecken in Irland anséssig, es sei denn:

Q) im Falle eines vor dem 1. Januar 2015 gegriindeten Unternehmen: Das Unternehmen oder ein verwandtes Unternehmen in
Irland Giben ein Gewerbe aus und das Unternehmen wird (a) entweder letztendlich von Personen beherrscht, die in einem
»mafgeblichen Territorium®, d. h. in einem EU-Mitgliedstaat (auRer Irland) oder in einem Land ansassig sind, mit denen
Irland ein giiltiges Doppelbesteuerungsabkommen auf der Grundlage von § 826(1) TCA hat oder geschlossen hat und das in
Kraft tritt, nachdem alle Genehmigungsverfahren gemal § 826(1) TCA durchgefiihrt wurden, oder (b) die Hauptanteilsklasse
des Unternehmens oder eines verwandten Unternehmens wird im Wesentlichen und regelmdRig an einer anerkannten Borse
in dem maRgeblichen Territorium gehandelt; oder

(i)  das Unternehmen gilt nach einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem anderen Land als in diesem
anderen Land und nicht in Irland ansassig.

Ein in Irland gegriindetes Unternehmen, das unter einen der obigen Punkte (i) oder (ii) fallt, gilt nur dann als in Irland ansassig, wenn
sich seine zentrale Verwaltung und Kontrolle in Irland befinden. WOBEI jedoch gilt: Ein Unternehmen, das unter den obigen Punkt
(i) fallt und dessen zentrale Verwaltung und Kontrolle sich auBerhalb von Irland befinden, gilt als in Irland ansé&ssig, (a) wenn es
nach dem Recht eines relevanten Territoriums als in jenem Territorium steuerlich ansdssig gelten wirde, ware es in jenem
Territorium eingetragen aber ansonsten nicht in jenem Territorium steuerlich anséssig, (b) wenn es in jenem relevanten Territorium
verwaltet und kontrolliert wird und (c) wenn es nicht auf sonstige Weise nach dem Recht irgendeines Territoriums als in jenem
Territorium steuerlich ansassig gelten wirde.

Die Ausnahme von der im vorstehenden Absatz (i) beschriebenen Steuersitzregel auf ein vor dem 1. Januar 2015 gegrindetes
Unternehmen ist jedoch nach dem 31. Dezember 2020 bzw. ggf. spatestens ab dem Datum nach dem 31. Dezember 2014, zu dem
eine Anderung der (direkten oder indirekten) Eigentumsverhéltnisse des Unternehmens erfolgt, bei der sich die Art oder die Filhrung
der Geschéftstatigkeit des Unternehmens im Zeitraum ab dem 1. Januar 2015 bzw. ab dem Datum ein Jahr vor der Anderung der
Eigentumsverhaltnisse des Unternehmens bis 5 Jahre nach dem Datum der Anderung der Eigentumsverhéltnisse erheblich andert,
nicht mehr gultig und verfugbar. Fir diese Zwecke umfasst eine erhebliche Anderung in der Art oder der Fuhrung der

86



Geschiftstatigkeit des Unternehmens die Aufnahme einer neuen Aktivitit durch das Unternehmen oder eine erhebliche Anderung
aufgrund des Erwerbs von Immobilien oder einer Beteiligung oder eines Rechts an Immobilien durch das Unternehmen.

Veréullerung von Anteilen und irische Kapitalerwerbsteuer
(@  Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Irland

Bei einer VerduRerung von Anteilen in Form einer Schenkung oder einer Hinterlassenschaft, die ein VerauRerer macht, der
in Irland seinen Wohnsitz hat oder gewdhnlich anséssig ist oder die ein Begiinstigter erhélt, der in Irland ansassig seinen
Wohnsitz hat oder gewdhnlich anséssig ist, muss der Beglinstigte dieser Schenkung oder Hinterlassenschaft in Bezug auf
diese Anteile evtl. irische Kapitalerwerbsteuern zahlen.

(b)  Personen ohne Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Irland

Aufgrund der Tatsache, dass die Gesellschaft als Anlageunternehmen im Sinne des 8 739B TCA gilt, wird bei der
VerédulRerung von Anteilen keine irische Kapitalerwerbsteuer erhoben, vorausgesetzt:

. die Anteile sind zum Datum der Schenkung oder Hinterlassenschaft und zum Bewertungsdatum Teil der Schenkung
oder Hinterlassenschaft;

o der Geber ist zum Datum der Ver&uRRerung nicht in Irland anséssig und hat keinen festen Wohnsitz in Irland; und

. der Begiinstigte ist zum Datum der Schenkung oder Hinterlassenschaft nicht in Irland anséssig und hat keinen festen

Wohnsitz in Irland.
ANWENDUNG DES FATCA GEMASS DEM IRISCHEN IGA

Die Regierungen der USA und der Republik Irland haben das irische IGA abgeschlossen, das einen Rahmen fiir die Zusammenarbeit
und den Informationsaustausch zwischen den beiden Léndern schafft und ausléndischen (d. h. Nicht-US-) Finanzeinrichtungen
(,,FFI*), einschlieBlich der Gesellschaft und der Fonds, eine alternative Maoglichkeit zur Einhaltung des FATCA bietet, ohne eine
FF1-Vereinbarung mit dem IRS abschlieBen zu missen. GemaR dem irischen IGA registriert sich jeder Fonds beim IRS als sog.
Model 1 FFI (wie gemal den FATCA-Vorschriften definiert) und erhilt eine globale Vermittleridentifikationsnummer (,,GIIN).
Gemal den Bestimmungen des irischen IGA identifiziert jeder Fonds alle von ihm gefiihrten US-meldepflichtigen Konten und
meldet bestimmte Informationen zu diesen US-meldepflichtigen Konten der irischen Steuerbehérde, die diese wiederum dem IRS
meldet.

Jeder bestehende und potenzielle Anleger der Fonds ist voraussichtlich verpflichtet, der Verwaltungsstelle (oder einem Handler, falls
die Anteile iber einen Handler gekauft werden) ein ausgefiilltes und unterschriebenes IRS-Formular W-8, W-9 oder eine sonstige
fur die Verwaltungsstelle (bzw. den Héandler) akzeptable Quellensteuerbescheinigung vorzulegen sowie alle sonstigen Angaben zu
machen, die diese bendtigt, um zu bestimmen, ob der betreffende Anteilinhaber ein US-meldepflichtiges Konto halt oder die
FATCA-Vorschriften fur eine entsprechende Befreiung erfillt. Wenn Anteile von einem Nicht-FFI-Nominee in einem Nominee-
Konto zugunsten ihres zugrundeliegenden wirtschaftlichen Eigentiimers gehalten werden, ist der zugrundeliegende wirtschaftliche
Eigentlimer ein Kontoinhaber gemaR FATCA und die Angaben mussen sich auf den wirtschaftlichen Eigentumer beziehen.

Bitte beachten Sie, dass der Begriff ,,US-meldepflichtiges Konto* gemal FATCA sich auf eine weiter gefasste Anlegergruppe
bezieht als der Begriff ,,US-Person® gemél Regulation S des Gesetzes von 1933. Definitionen beider Begriffe entnehmen Sie bitte
dem Abschnitt Definitionen in diesem Prospekt. Anleger sollten ihre Rechts- oder Steuerberater heranziehen, um zu klaren, ob sie
unter eine dieser Definitionen fallen.

Héndler missen ihre Einhaltung des FATCA bestétigen, indem sie den Fonds (i) ein entsprechendes IRS-Formular W-8, W-9 oder
eine sonstige Quellensteuerbescheinigung, die flr die Fonds akzeptabel ist und von einem ordnungsgemaR ermachtigten Vertreter
dieses Handlers unterzeichnet wurde, (ii) ggf. ihre GIIN sowie (iii) samtliche sonstigen Angaben Ubermitteln, die die Fonds
benétigen, um deren Einhaltung des FATCA zu bestétigen. Wenn ein Handler diese Angaben nicht macht, kénnen seine Konten von
der Verwaltungsstelle geschlossen werden und diese Konten kdnnen der FATCA-Quellenbesteuerung unterliegen.

AUTOMATISCHER INFORMATIONSAUSTAUSCH

Irland hat den Standard fiir den automatischen Austausch von Bankkontoinformationen, auch bekannt als ,,Gemeinsamer
Meldestandard* (Common Reporting Standard, ,,CRS*), in irisches Recht umgesetzt.

Der Gemeinsame Meldestandard ist ein neuer, einheitlicher weltweiter Standard zum automatischen Informationsaustausch
(,LAEOI*), der vom Rat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD®) im Juli 2014
verabschiedet wurde. Er basiert auf friheren Anstrengungen der OECD und der EU, weltweiten Standards zur Verhinderung von
Geldwésche und insbesondere dem FATCA-Modell fur zwischenstaatliche Vereinbarungen. Der CRS legt die auszutauschenden
Details zu Finanzinformationen, die meldepflichtigen Finanzinstitute sowie gemeinsame Due-Diligence-Standards fest, die die
Finanzinstitute befolgen mussen.
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Im Rahmen des CRS midssen die teilnehmenden Rechtsordnungen bestimmte Informationen austauschen, die von Finanzinstituten
hinsichtlich ihrer nicht gebietsanséssigen Kunden erfasst werden. Uber 90 Rechtsordnungen haben sich zum Informationsaustausch
im Rahmen des CRS verpflichtet, und eine Gruppe von uber 40 Landern, einschlieBlich Irlands, haben sich zu einer frihzeitigen
Einflihrung des CRS verpflichtet. Unter diesen Erstanwendern findet ein erstmaliger Informationsaustausch in Bezug auf Konten ab
dem 1. Januar 2016 statt, wobei er im Falle von Privatkunden-Konten mit hohem Saldo, die zum 31. Dezember 2015 bestehen,
voraussichtlich ab Ende September2017 und bei Privatkunden-Konten mit geringem Saldo, die zum 31. Dezember 2015 bestehen,
sowie bei Unternehmenskonten voraussichtlich erstmals Ende September2017 oder September2018 stattfinden wird (in
Abhéngigkeit davon, wann die Finanzinstitute diese als meldepflichtige Konten identifizieren).

Anteilinhaber sollten beachten, dass die Gesellschaft den Namen, die Adresse, die Rechtsordnung(en) des Steuerwohnsitzes, das
Geburtsdatum und den Geburtsort, die Kontoreferenznummer und die Steueridentifikationsnummer(n) jeder meldepflichtigen
Person in Bezug auf ein meldepflichtiges Konto sowie Informationen hinsichtlich der Anlagen eines jeden Anteilinhabers
(insbesondere den Wert der Anteile und jegliche Zahlungen im Zusammenhang mit diesen) an das Finanzamt melden muss, das
diese Informationen seinerseits mit den Steuerbehdrden in Gebieten austauschen kann, die im Sinne des CRS teilnehmende
Rechtsordnungen sind. Um seinen Verpflichtungen nachzukommen, kann die Gesellschaft zusatzliche Informationen und
Dokumentationen von Anteilinhabern fordern.

Die Nichtbereitstellung von Informationen, die von der Gesellschaft gemals dem CRS angefordert wurden, kann zur zwangsweisen
Riicknahme von Anteilen oder sonstigen geeigneten MalRnahmen seitens der Gesellschaft fiihren. Anteilinhaber, die sich weigern,
der Gesellschaft die erforderlichen Informationen bereitzustellen, werden zudem gegebenenfalls an das Finanzamt gemeldet.

Die Beschreibung oben basiert zum Teil auf Verordnungen und Richtlinien der OECD und dem CRS, die sich &ndern kénnen.
GeméR den bestehenden Vereinbarungen zum Datenaustausch zwischen Irland und/oder der Européischen Union sowie bestimmten
Drittstaaten und/oder abhéngigen oder assoziierten Gebieten von am CRS teilnehmenden Rechtsordnungen kann, soweit es sich bei
diesen Lé&ndern oder Gebieten nicht um nicht ,,meldepflichtige Rechtsordnungen im Rahmen des CRS handelt, die
Verwaltungsstelle oder ein anderer Rechtstrager, der zu diesen Zwecken als Zahlstelle angesehen wird, verpflichtet sein, bestimmte
Informationen (einschliellich des Steuerstatus, der ldentitdt und der Ansdssigkeit des Anteilinhabers) einzuholen, um die
Offenlegungsanforderungen im Rahmen dieser Vereinbarungen zu erfiillen, und diese Informationen gegenuber den zustandigen
Steuerbehdrden offenzulegen. Diese Steuerbehdrden kénnen wiederum verpflichtet sein, die offengelegten Informationen an die
Steuerbehdrden anderer maRRgeblicher Rechtsordnungen weiterzugeben.

Wenn ein Anteilinhaber Anteile an einem Fonds zeichnet, wird davon ausgegangen, dass er die automatische Offenlegung dieser
Informationen durch die Verwaltungsstelle oder eine andere zustdndige Person gegeniiber den zusténdigen Steuerbehdrden
genehmigt hat.

Jeder zukinftige Anleger sollte seine eigenen Steuerberater iber seine Verpflichtungen geméaR dieser VVereinbarungen befragen.

FUR DIE USA GELTENDE BUNDESSTEUERASPEKTE

Wie bei jeder Anlage konnen die steuerlichen Folgen einer Anlage in Anteile fiir die Analyse einer Anlage in die Gesellschaft
wesentlich sein. Potenzielle Anleger, die in die Gesellschaft investieren, sollten vor dem Kauf der Anteile die steuerlichen Folgen
einer derartigen Anlage kennen. In diesem Verkaufsprospekt werden bestimmte steuerliche Folgen im Hinblick auf US-
Bundeseinkommensteuer nur allgemein behandelt, und es wird nicht der Anspruch erhoben, dass er sich mit allen steuerlichen
Auswirkungen auf die Gesellschaft und allen Anlegerkategorien befasst, da fur einige Anleger besondere Regelungen gelten kdnnen.
Insbesondere geht es in der Diskussion nicht um die steuerlichen Konsequenzen beziglich US-Bundessteuern von Anlagen in
Anteilen fur steuerpflichtige US-meldepflichtige Personen, da im Allgemeinen nicht erwartet wird, dass US-meldepflichtige
Personen Anteile zeichnen. Solche Personen sollten sich von ihrem eigenen Steuerberater beraten lassen. Im Folgenden wird davon
ausgegangen, dass keine US-meldepflichtige Person direkt oder indirekt 10 % oder mehr des gesamten kombinierten Stimmrechts
aller Anteile der Gesellschaft oder eines Fonds besitzt oder besitzen wird oder aufgrund bestimmter Steuerrechtsbestimmungen einer
mittelbaren Beteiligung, die als eigene bewertet wird, entsprechend angesehen wird.

Die Gesellschaft garantiert jedoch nicht, dass dies immer der Fall sein wird. Dariiber hinaus wird davon ausgegangen, dass die
Gesellschaft keine Beteiligungen (auBler als Glaubiger) an einer ,,United States Real Property Holding Corporation nach der
Definition im US Internal Revenue Code von 1986 besitzt. Jeder potenzielle Anleger wird angehalten, sich beziglich der konkreten
Folgen einer Anlage in die Gesellschaft gemaR den geltenden US-amerikanischen staatlichen, einzelstaatlichen, ortlichen und
auslandischen Einkommensteuergesetzen sowie in Bezug auf konkrete Schenkungs-, Nachlass- und Erbschaftssteueraspekte von
seinen Steuerberater beraten zu lassen.

Bei der folgenden Erlauterung wird zur Vereinfachung davon ausgegangen, dass die Gesellschaft, einschlieBlich aller ihrer Fonds,

fiur Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer als einzelne Korperschaft behandelt wird. Das Gesetz ist in diesem Bereich nicht
eindeutig. Es ist demnach mdglich, dass die Gesellschaft einen alternativen Ansatz wéhlt und jeden Fonds der Gesellschaft fur US-
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Bundeseinkommensteuerzwecke als separate Kérperschaft behandelt. Es ist nicht sichergestellt, dass die IRS mit dem Ansatz der
Gesellschaft einverstanden wére.

Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft verfolgt im Allgemeinen die Absicht, ihre Geschafte so zu fiihren, dass sie nicht als Unternehmen betrachtet wird,
das in den Vereinigten Staaten Handel oder Geschifte treibt. Deshalb werden ihre Ertrage nicht als Ertrage behandelt, die ,,effektiv
mit einem von der Gesellschaft durchgefiihrten Handels- oder Geschiftsbetrieb in den Vereinigten Staaten verbunden® sind. Falls
keine der Ertrdge der Gesellschaft als mit einem von der Gesellschaft durchgefihrten Handels- oder Geschéftsbetrieb in den
Vereinigten Staaten verbunden sind, unterliegen bestimmte Kategorien von Ertragen (einschlieBlich Dividenden und bestimmte
Arten von Zinsertragen), die die Gesellschaft aus US-Quellen erzielt, einer US-Steuer in Hohe von 30 %. Diese Steuer wird generell
von den Ertrégen einbehalten. Bestimmte andere Ertragskategorien, im Allgemeinen einschlieRlich der meisten Formen von
Zinsertragen aus US-Quellen, z. B. Zins- und Erstausgabediskont auf Portfolioverbindlichkeiten (die Wertpapiere der US-Regierung,
Erstausgabediskontverbindlichkeiten mit einer urspringlichen Laufzeit von hochstens 183 Tagen und Einlagenzertifikate
einschlieRen kénnen), und Kapitalertrage (einschlieBlich aus Optionstransaktionen stammende) unterliegen dieser Quellensteuer von
30 % nicht. Sollte die Gesellschaft dagegen Ertrage erzielen, die effektiv mit einem von der Gesellschaft durchgefiihrten Handels-
oder Geschaftsbetrieb in den Vereinigten Staaten verbunden sind, unterliegen diese Ertradge der US-Bundeseinkommensteuer zu den
abgestuften Steuersatzen, die fur US-Gesellschaften im Land gelten, und die Gesellschaft miisste auch eine Geschaftsstellensteuer
(branch profits tax) auf Ertrége zahlen, die aus den USA abgefiihrt oder als abgefiihrt angesehen werden.

Unbeschadet des Vorstehenden werden Fonds, die unmittelbar Anteile an in den USA ansassigen MLPs halten, aufgrund des
Eigentums an solchen Anteilen gem&R dem Code so behandelt, als wiirden sie eine Geschéftstatigkeit in den USA auslben. Daher
mussen sie in den USA Bundessteuererklarungen abgeben, um ihren Anteil an den Ertrdgen, Kapitalertrdgen, Verlusten oder
Abziigen der MLP zu melden, und auf ihren Anteil am Nettoertrag oder Kapitalertrag der MLP US-Bundesertragsteuern zum
Regelsatz zahlen. Darlber hinaus sind MLPs gemaR den Bestimmungen, die fiir 6ffentlich gehandelte Personengesellschaften in den
USA gelten, gehalten, von vierteljahrlichen Barausschiittungen an nicht in den USA anséssige Anteilinhaber wie die Fonds den
héchsten anwendbaren effektiven Steuersatz vierteljahrlich einzubehalten. Darlber hinaus ist es mdglich, dass die Gesellschaft
aufgrund des Umstands, dass ein Nicht-US-Unternehmen, das MLP-Anteile halt, so behandelt wird, als wiirde es eine
Geschaftstatigkeit in den USA ausiiben, auf ihren Anteil an den Nettoeinnahmen der MLP, die als aus den USA entfernt gelten,
zusétzlich zur regularen US-Bundessteuer auf Einkommen und Ertrag (US federal income tax) auch der US-
Niederlassungsgewinnsteuer (US branch profits tax) geméaR § 884 des Code in Hohe von 30 % unterliegt. Dartiber hinaus kénnen
die Fonds in Bezug auf Gewinne aus dem Verkauf oder sonstigen Verfigung ihrer MLP-Fondsanteile der US-Bundessteuer auf
Einkommen und Ertrag unterliegen. Die Fonds, die in US-amerikanische MLPs investieren, unterliegen eventuell auRerdem
besonderen Berichts- und Meldevorschriften gemé&R § 6038C des Code. AuBerdem kdnnen Ertragsteuern und Verpflichtungen zur
Abgabe von Steuererklarungen auf einzelstaatlicher und 6rtlicher Ebene gelten.

GeméR FATCA unterliegt die Gesellschaft (bzw. jeder ihrer Fonds) der US-Quellensteuer (in H6he von 30 %) auf Zahlungen
bestimmter Betrdge, die an eine solche Rechtspersonlichkeit geleistet wurden (,,quellensteuerpflichtige Zahlungen®), sofern sie nicht
umfangreichen Melde- und Einbehaltungsauflagen nachkommt (oder als auflagenkonform angesehen wird). Zu den
quellensteuerpflichtigen Zahlungen gehéren normalerweise Zinsen (einschlieBlich Erstausgabediskont), Dividenden, Mieten, Renten
und sonstige andere festgesetzte oder bestimmbare jahrliche oder periodische Ertrage, Gewinne oder Einkiinfte aus US-Quellen, sowie
(zum 1. Januar 2017) Bruttoerlse aus der VeraulRerung von Wertpapieren, aus denen Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen generiert
werden kénnten. Einkinfte, die effektiv mit der Durchfiihrung einer Handels- oder Geschéftstatigkeit in den USA verbunden sind, sind
jedoch in dieser Definition nicht enthalten. Um die Quellensteuer zu vermeiden, ist die Gesellschaft (oder jeder ihrer Fonds) verpflichtet,
mit den USA eine Vereinbarung (ber die Ermittlung und Offenlegung von Informationen zu Identitdt und Finanzlage jeder US-
meldepflichtigen Person (bzw. einer auslandischen Einheit mit wesentlichem US-Eigentum) abzuschlie3en, die in der Gesellschaft
(bzw. dem Fonds) anlegt, und eine Steuer (in Hohe von 30 %) auf quellensteuerpflichtige Zahlungen und &hnliche Zahlungen
einzubehalten, wenn der betreffende Anteilinhaber die von der Gesellschaft geforderten Informationen, die diese zur Einhaltung ihrer
Verpflichtungen (bzw. der Verpflichtungen ihrer Fonds) gemdal der Vereinbarung bendtigt, nicht zur Verfligung stellt. Gemal dem
irischen IGA kann die Gesellschaft (oder jeder einzelne Fonds) als auflagenkonform angesehen werden und daher nicht der
Quellensteuer unterliegen, wenn sie (bzw. er) Informationen zu US-meldepflichtigen Personen ermittelt und diese direkt an die
Regierung von Irland meldet. Bestimmte Kategorien von US-Anlegern, inshesondere steuerbefreite Anleger, éffentlich gehandelte
Aktiengesellschaften, Banken, regulierte Investmentgesellschaften, Immobilieninvestmentgesellschaften, Common Trust Funds,
Makler, Handler und Vermittler sowie staatliche und Bundesbehdrden sind von der Meldepflicht ausgenommen. Detaillierte Richtlinien
zur Funktionsweise und zum Anwendungsbereich dieser neuen Melde- und Einbehaltungsvorschriften sind derzeit noch in Arbeit. Es
kann keine Zusicherung hinsichtlich des Zeitplans oder der Auswirkungen einer solchen Richtlinie auf zukiinftige Geschéfte der
Gesellschaft (oder des Fonds) geben.

Die Anteilinhaber sind verpflichtet, die entsprechenden Bescheinigungen vorzulegen, um ihren US- bzw. Nicht-US-Steuerstatus
nachzuweisen, sowie alle zusétzlichen Steuerinformationen, die die Gesellschaft (oder ein Fonds) von Zeit zu Zeit anfordern kénnen.

89



Wenn der Anteilinhaber die verlangten Informationen nicht erbringt bzw. (gegebenenfalls) seine eigenen FATCA-Verpflichtungen
erflllt, muss er eventuell Quellensteuern zahlen, es kénnen US-Steuerinformationen gemeldet werden und/oder die Anteile dieses
Anteilinhabers kénnen zwangsweise zuriickgenommen werden.

Besteuerung der Anteilinhaber

Die US-Steuerfolgen fiir Anteilinhaber von Ausschittungen der Gesellschaft und Verduerungen von Anteilen héngen im
Allgemeinen von den besonderen Umsténden des einzelnen Anteilinhabers ab, u. a. davon, ob der Anteilinhaber in den Vereinigten
Staaten ein Handelsgewerbe oder Geschéaft fuhrt oder anderweitig als US-meldepflichtige Person steuerpflichtig ist.

US-meldepflichtige Personen miissen gegebenenfalls ein ordnungsgeméR ausgefertigtes IRS-Formular W-9 vorlegen; alle anderen
Anteilinhaber kdnnen verpflichtet sein, ein entsprechendes ordnungsgeman ausgefertigtes IRS-Formular W-8 einzureichen. Betrdge,
die einer US-meldepflichtigen Person von der Gesellschaft als Dividenden oder als Bruttoertrége aus einer Riicknahme von Anteilen
gezahlt werden, kénnen der US-meldepflichtigen Person und dem IRS im Allgemeinen auf dem IRS-Formular 1099 ausgewiesen
werden (auBer wenn nachstehend etwas anderes angegeben ist). Im Falle einer nicht erfolgte Einreichung des entsprechenden
ordnungsgemal ausgefertigten IRS-Formulars W-8 (im Falle von Anteilinhabern, die keine US-meldepflichtigen Personensind)
bzw. IRS-Formulars W-9 (fur Anteilinhaber, die US-meldepflichtigen Personensind), wenn dies erforderlich ist, kann fir den
Anteilinhaber eine Sicherungseinbehaltung erfolgen. Die Sicherungseinbehaltung ist keine zusatzliche Steuer. Vielmehr kénnen
einbehaltene Betrége auf die Steuerverbindlichkeiten des Anteilinhabers im Rahmen der US-Bundessteuer auf Einkommen und
Ertrag angerechnet werden. Anteilinhaber mussen alle eventuell vom Verwaltungsrat gelegentlich angeforderten zusétzlichen
Steuerangaben machen.

Von der US-Steuer befreite Korperschaften, Kapitalgesellschaften, Nicht-US-meldepflichtigen Personen und bestimmte andere
Kategorien von Anteilinhabern unterliegen im Allgemeinem keinem Ausweis auf dem IRS-Steuerformular 1099 und keiner
Sicherungseinbehaltung, sofern zutreffend, vorausgesetzt, dass diese Anteilinhaber der Gesellschaft das betreffende ausgefiillte und
unterzeichnete IRS-Steuerformular W-8 bzw. IRS-Steuerformular W-9 vorlegen, auf dem ihr befreiter Status angegeben ist.

Vorschriften fur passive auslandische Investmentgesellschaften (Passive Foreign Investment Company — PFIC) —
Allgemeines: Es wird erwartet, dass die Gesellschaft als PFIC im Sinne von § 1297(a) des US-Bundessteuergesetzes behandelt wird.
Die Gesellschaft darf auch in andere Korperschaften investieren, die als PFICs eingestuft sind. Dementsprechend kénnen die
Anteilinhaber als indirekte Anteilinhaber der PFICs behandelt werden, in die die Gesellschaft investiert.US-meldepflichtigen
Personen wird dringend geraten, ihre eigenen Steuerberater in Bezug auf die Anwendung der PFIC-Vorschriften zu konsultieren.
Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, US-Anteilinhabern die Informationen zur Verfligung zu stellen, die zur Wahl eines qualifizierten
Wahlfonds (qualified electing fund — QEF) bendtigt werden.

PEIC-Folgen — Steuerbefreite Unternehmen; Unverbundenes geschéftliches steuerpflichtiges Einkommen: Bestimmte
Kdorperschaften (einschlieBlich qualifizierte Pensionskassen und Gewinnbeteiligungspléne, steuerfreie Sparkonten (IRA), 401(k)-
Plane und Keogh-Pline (,,steuerbefreite Korperschaften)) sind generell von der US-Bundeseinkommensteuer befreit, auBRer soweit
sie unverbundenes geschaftliches steuerpflichtiges Einkommen (unrelated business taxable income — UBTI) haben. Bei UBTI
handelt es sich um Einkommen aus einem Handels- oder Geschaftsbetrieb, der regelmaRig von einer steuerbefreiten Korperschaft
durchgefiihrt wird und der nicht mit den steuerbefreiten Téatigkeiten der Kdrperschaft in Verbindung steht. Verschiedene Arten von
Einkommen, einschliellich Dividenden, Zinsen und Gewinne aus dem Verkauf von Vermdgenswerten, auBer Vorraten und
Vermogenswerten, die in erster Linie fir den Verkauf an Kunden gehalten werden, sind vom UBTI ausgenommen, solange das
Einkommen nicht aus fremdfinanzierten Vermogenswerten stammt. Kapitalertrage einer steuerbefreiten Einheit durch den Verkauf
oder Umtausch von Anteilen oder Dividenden, die von einer steuerbefreiten Einheit im Zusammenhang mit ihren Anteilen
vereinnahmt wurden, sollten vom UBTI ausgenommen sein, vorausgesetzt, die steuerbefreite Einheit hat keine Schulden in
Verbindung mit dem Erwerb der Anteile aufgenommen.

Nach derzeitigem Gesetz gelten PFIC-Vorschriften fur steuerbefreite Kérperschaften, die Anteile nur halten, wenn eine Dividende
der Gesellschaft in den Handen des Anteilinhabers der US-Bundeseinkommensteuer unterliegen wirde (wie es z. B. der Fall ware,
wenn die Anteile fremdfinanzierte Vermdégenswerte in den Handen der steuerbefreiten Kérperschaft waren). Es sollte jedoch zur
Kenntnis genommen werden, dass nach temporaren und geplanten Regelungen bestimmte steuerbefreite Trusts (nicht jedoch
qualifizierte Plane) anscheinend anders behandelt werden als steuerbefreite Korperschaften, indem die Beguinstigten dieser Trusts
als PFIC-Anteilinhaber behandelt werden, und diese Personen dann den PFIC-Vorschriften unterliegen.

Sonstige fir die USA geltenden Steueraspekte: In der vorstehenden Erlauterung wird davon ausgegangen, dass wie oben
angegeben keine US-meldepflichtige Person direkt oder indirekt 10 % oder mehr des gesamten kombinierten Stimmrechts aller
stimmberechtigten Anteile der Gesellschaft oder eines Fonds besitzt oder besitzen wird oder aufgrund bestimmter
Steuerrechtsbestimmungen einer mittelbaren Beteiligung, die als eigene bewertet wird, entsprechend angesehen (eine US-
meldepflichtige Person mit einer solchen Beteiligung wird hierin als ,,10 %-US-Anteilinhaber bezeichnet) wird. Falls mehr als
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50 % der Aktienbeteiligung an der Gesellschaft von 10 %-US-Anteilinhabern gehalten wiirde, ware die Gesellschaft eine
,.kontrollierte auslandische Gesellschaft®. In diesem Fall miisste ein 10 %-US-Anteilinhaber den Betrag der Ertrage der Gesellschaft,
auf den der Anteilinhaber Anspruch gehabt hatte, wenn die Gesellschaft ihre gesamten Ertrdge ausgeschittet hatte, seinem
Einkommen hinzufiigen.(Nach derzeitigem Recht wiirde es generell nicht erwartet, dass solche Einkommenseinschliisse als UBTI
behandelt werden, solange sie nicht als dem von der Gesellschaft erzielten Versicherungseinkommen zurechenbar angesehen
werden.)Ferner kdnnten beim Verkauf oder Umtausch von Anteilen die entstehenden Gewinne ganz oder teilweise als ordentliche
Einkiinfte (ordinary income) behandelt werden. Alternativ dazu wirden die Entscheidungen hinsichtlich des zehnprozentigen
Eigentums auf Einzelfondsbasis getroffen werden, falls fur Zwecke der US-Bundessteuer auf Einkommen und Ertrag jeder Fonds
als separate Korperschaft behandelt werden wiirde. Ahnliche Vorschriften kénnten in Bezug auf Anteile anderer Nicht-US-
Gesellschaften gelten, die indirekt Gber die Gesellschaft von einem Anteilinhaber gehalten werden.

Ausweisanforderungen: US-meldepflichtige Personen mussen ggf. aufgrund ihres Besitzes von Anteilen zusétzliche US-
Steuerausweispflichten erfiillen. So konnen z. B. besondere Ausweisanforderungen in Bezug auf bestimmte Beteiligungen,
Ubertragungen und Veranderungen von Anteilen beziiglich der Gesellschaft und bestimmter anderer auslandischer Korperschaften, in
die die Gesellschaft investiert, gelten. Eine meldepflichtige Person wiirde auch zusétzlichen Ausweisanforderungen unterliegen, falls er
aufgrund seiner Anlage in die Gesellschaft mindestens 10 % des Stimmrechts einer kontrollierten auslandischen Gesellschaft besitzt.
Alternativ dazu wiirde die Entscheidung, ob es sich um eine ,,kontrollierte auslandische Gesellschaft™ handelt und der Status des 10 %-
US-Anteilinhaber besteht, auf der Basis des jeweiligen Fonds getroffen, falls jeder Fonds fur Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer
als separate Korperschaft behandelt wiirde. US-meldepflichtige Personen wird empfohlen, in Bezug auf Ausweispflichten aufgrund der
Anlage in die Gesellschaft, einschlielich der Pflicht zur Einreichung des Formulars FInCEN Report 114 beim US Department of the
Treasury, ihre eigenen US-Steuerberater zu konsultieren.

Staatliche und lokale Steuern in den USA: Zusétzlich zu den vorstehend dargelegten Konsequenzen in Bezug auf die US-
Bundessteuer auf Einkommen und Ertrag sollten die Anteilinhaber die moglichen Folgen einer Anlage in die Gesellschaft in Bezug
auf die Steuern der US-Bundesstaaten sowie in Bezug auf lokale Steuern beriicksichtigen. Das Steuerrecht der US-Bundesstaaten
und die lokalen steuerrechtlichen Vorschriften weichen hdufig vom US-Bundessteuerrecht ab. Anteilinhabern und potenziellen
Anteilinhabern wird dringend geraten, ihre eigenen Steuerberater in Bezug auf die Anwendung von Steuern der US-Bundesstaaten
und von lokalen Steuern abhéngig von ihren individuellen Umsténden zu konsultieren.

Steuerbeqginstigungsausweis: Personen, die an bestimmten ,ausweispflichtigen Transaktionen beteiligt sind oder
diesbeziiglich als Hauptberater tétig sind, missen dem IRS erforderliche Informationen liber die Transaktion melden. Dariiber hinaus
sind Hauptberater verpflichtet, Verzeichnisse zu fuhren, in denen diese ausweispflichtigen Transaktionen mit den daran beteiligten
Parteien aufgefihrt sind. Steuerzahler, die ausweispflichtige Transaktionen nicht mitteilen, missen mit hohen Strafen rechnen.
Obwohl die Gesellschaft nicht als Vehikel zur Bewahrung vor US-Bundeseinkommensteuer vorgesehen ist und die neuen
Vorschriften eine Reihe relevanter Ausnahmen bieten, kann nicht garantiert werden, dass die Gesellschaft und bestimmte
Anteilinhaber sowie Hauptberater unter keinen Umstanden dieser Pflicht zur Offenlegung und Fiihrung von Verzeichnissen
unterliegen.

STEUERRECHTLICHE ERWAGUNGEN IN BEZUG AUF CHINA

Einkommensteuer in China.

Das Finanzministerium (Ministry of Finance —,,MOF*), die staatliche Steuerverwaltung (State Administration of Taxation —,,SAT*)
und die chinesische Wertpapierregulierungsbehdrde (China Securities Regulatory Commission —,,CSRC*) haben im Jahr 2014 bzw.
2016 gemeinsam das Rundschreiben Caishui [2014] Nr.81 (,,Rundschreiben 81°) und das Rundschreiben Caishui [2016] Nr.127
(,,Rundschreiben 127¢) herausgegeben, wonach Kapitalertrédge, die von auslandischen Marktanlegern (einschlielich der Fonds) aus
Uber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect gehandelten chinesischen A-Aktien erzielt
werden, mit Wirkung vom 17. November 2014 bzw. 5. Dezember 2016 voriibergehend von der chinesischen Einkommensteuer
befreit sind.

Ausléndische Anleger (einschlieBlich der Fonds), die in chinesische A-Aktien investieren, unterliegen einer Quellensteuer in China
von 10 % auf Dividenden auf Anlagen in chinesischen A-Aktien. Die Emittenten von A-Aktien, die solche Dividenden ausschiitten,
sind verpflichtet, diese Quellensteuer im Namen der Empfénger einzubehalten.

Umsatzsteuer.

Das MOF und die SAT haben am 24. Marz 2016 gemeinsam Caishui [2016] Nr. 36 (,,Rundschreiben 36°) herausgegeben, wonach
Kapitalertrage, die von ausléandischen Anlegern aus der Anlage in chinesischen A-Aktien (iber die Stock Connect-Programme erzielt
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werden, von der Umsatzsteuer (,,USt.“) befreit sind. Kapitalertrdge, die von auslandischen Anlegern aus der Anlage in chinesischen
A-Aktien tber die Stock Connect-Programme erzielt werden, sind gemaR Rundschreiben 127 ebenfalls von der Umsatzsteuer befreit.

Dividenden aus Anlagen in chinesischen A-Aktien fallen nicht in den Geltungsbereich der chinesischen Umsatzsteuer.

Stempelsteuer

Die Stempelsteuer wird auf dem chinesischen Festland auf die Ausfertigung und den Erhalt bestimmter Dokumente erhoben, unter
anderem beim Verkauf chinesischer A-Aktien, die an den Borsen des chinesischen Festlands gehandelt werden. Die Stempelsteuer
wird beim Verkauf notierter chinesischer Aktien von Unternehmen in Festlandchina zu einem Satz von 0,1 % des Verkaufspreises
erhoben. Die Fonds unterliegen dieser Steuer bei jeder Ver&ufRerung von auf dem chinesischen Festland bdrsennotierten Aktien.

Allgemeine Informationen.

In den letzten Jahren hat die Regierung von Festlandchina verschiedene SteuerreformmalRnahmen durchgefiihrt, und bestehende
Steuergesetze und -verordnungen kénnen in der Zukunft Uberarbeitet oder gedndert werden. Es besteht die Mdglichkeit, dass die
derzeitigen Steuergesetze, Verordnungen und Praktiken in Festlandchina in der Zukunft riickwirkend gedndert werden, was sich
nachteilig auf den Nettoinventarwert der entsprechenden Fonds auswirken kann. Darliber hinaus ist nicht gewahrleistet, dass derzeit
fur auslandische Unternehmen ggf. bestehende Steueranreize nicht abgeschafft werden und dass die bestehenden Steuergesetze und
-verordnungen in der Zukunft nicht tiberarbeitet oder geindert werden. Anderungen des Anderungen des Steuerrechts konnen die
Gewinne nach Steuern der Unternehmen auf dem chinesischen Festland verringern, in die der entsprechende Fonds investiert, was
zu einer Verringerung der Ertrdge und/oder des Werts der Positionen des Fonds in diesen Unternehmen filhren kann. Die
vorstehenden Ausflihrungen stellen keine Steuerberatung dar, und Anleger sollten sich beztglich der mdglichen steuerlichen
Auswirkungen auf ihre Anlagen in den jeweiligen Fonds an ihre unabh&ngigen Steuerberater wenden.

SONSTIGE STEUERASPEKTE

Die Gesellschaft kann Anlagen erwerben, durch die sie Devisenkontrollen oder Quellensteuern in verschiedenen Rechtssystemen
unterliegt. Wenn fiir Anlagen der Gesellschaft Devisenkontrollen oder auslandische Quellensteuern gelten, verringern sich dadurch
in der Regel die Ertrage, die die Gesellschaft mit ihren Anlagen erzielt.

ALLGEMEINES

INTERESSENKONFLIKTE UND BESTE AUSFUHRUNG

Die Gesellschaft hat Richtlinien entwickelt, mit denen gewahrleistet werden soll, dass bei allen Transaktionen angemessene
Anstrengungen unternommen werden, um Interessenkonflikte zu vermeiden bzw. um fir die faire Behandlung der Fonds und ihrer
Anteilinhaber zu sorgen, wenn Interessenkonflikte nicht vermieden werden kdnnen. Der Verwalter, der Anlageverwalter und/oder
seine Beauftragten, die Mitglieder des Verwaltungsrats, die Vertriebsstellen, die Informationsstellen, die Verwahrstelle und die
Verwaltungsstelle kénnen von Zeit zu Zeit als Anlageverwalter, Anlageberater, Verwaltungsratsmitglied, Verwahrstelle,
Verwaltungsstelle, Company Secretary, Wertpapierverleihstelle, Handler, Vertriebsstelle oder Informationsstelle oder anderweitig
fur andere Fonds tatig werden, die von anderen Parteien als der Gesellschaft mit &hnlichen Anlagezielen wie denen der Gesellschaft
und der Fonds aufgelegt werden. Der Anlageverwalter und/oder seine Beauftragten und deren Kunden kénnen Anteile an jedem
Fonds halten. Der Anlageverwalter und/oder seine Beauftragten und/oder verbundene Gesellschaften bzw. Konzerngesellschaften
des Anlageverwalters und/oder seine Beauftragten konnen auch Wertpapiere fir ein oder mehrere Portfolios (darunter auch fiir einen
Fonds) an demselben Tag kaufen oder verkaufen, an dem sie ein entgegengesetztes Geschéft ausfihren oder entgegengesetzte
Positionen desselben oder eines ahnlichen Wertpapiers fiir ein oder mehrere von ihnen verwaltete Portfolios halten. Es ist deshalb
mdglich, dass im Geschaftsverlauf potenzielle Interessenkonflikte zwischen ihnen und der Gesellschaft oder einem Fonds auftreten.
Jeder von ihnen muss sich in einem solchen Fall seinen Verpflichtungen gegeniber der Gesellschaft und dem Fonds bewusst sein
und sicherstellen, dass der Konflikt in angemessener Weise geldst und etwaiger Schaden fir die Fonds mdglichst gering gehalten
wird. Uberdies konnen die oben genannten Personen oder Unternehmen gegeniiber der Gesellschaft als Auftraggeber oder
Auftragnehmer in Bezug auf die Vermdgenswerte eines Fonds auftreten, sofern diese Geschafte so abgewickelt werden, als wiirden
sie wie unter unabhéngigen Partnern ausgehandelt, und im besten Interesse der Anteilinhaber sind. Wenn der Anlageverwalter oder
seine Beauftragten aufgrund einer Anlage eines Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (collective investment scheme) eine
Provision (auch rlickverglitete Provisionen) erhalt, muss diese Provision in diesen Fonds eingezahlt werden.

Der Verwalter kann ein Geschaft mit einer verbundenen Partei durchfiihren, wenn mindestens eine der Bedingungen in den folgenden
Absatzen (a), (b) oder (c) erfullt werden:
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@ der Wert des Geschéfts wird von einer der folgenden Personen bescheinigt: (i) einer Person, die von der Depotbank als
unabhéngig und kompetent genehmigt wurde; oder (ii) im Falle von Geschéften, an denen die Depotbank beteiligt ist, einer
Person, die vom Verwalter als unabhéngig und kompetent genehmigt wurde;

(b) das Geschéft wird zu den besten Bedingungen ausgefuhrt, die an einer organisierten Borse gemal} den Regeln dieser Borse
verfugbar sind; oder

(c) das Geschéft wird zu Bedingungen durchgefihrt, die nach Ansicht der Depotbank oder, falls die Depotbank an dem
Geschéft beteiligt ist, nach Ansicht des Verwalters der Auflage entsprechen, dass Geschafte mit verbundenen Parteien zu
marktiblichen Bedingungen und im besten Interesse der Anteilinhaber erfolgen mussen.

Die Depotbank oder, falls die Depotbank an dem Geschéft beteiligt ist, der Verwalter missen dokumentieren, wie den
Anforderungen von (a), (b) oder (c) oben entsprochen wurde. Wenn Geschéfte geméaR Punkt (c) oben durchgefiihrt werden, muss
die Depotbank oder, falls die Depotbank an dem Geschéft beteiligt ist, der Verwalter dokumentieren, warum seiner/ihrer Ansicht
nach das durchgefiihrte Geschéft der Auflage entsprach, dass Geschéfte mit verbundenen Parteien zu marktiblichen Bedingungen
und im besten Interesse der Anteilinhaber erfolgen missen.

Interessenkonflikte kdnnen infolge von Transaktionen mit Finanzderivaten und Techniken und Instrumenten zum effizienten
Portfoliomanagement entstehen. So konnen zum Beispiel die Gegenparteien oder die Agenten, Vermittler oder sonstigen
Dienstleister in Bezug auf solche Transaktionen mit der Verwahrstelle verbunden sein. Dadurch kdnnen diese Unternehmen durch
solche Transaktionen Gewinne, Gebuhren oder sonstige Ertrage erwirtschaften oder Verluste vermeiden. Darliber hinaus kdnnen
Interessenkonflikte entstehen, wenn die von einer solchen Gegenpartei gestellte Sicherheit Gegenstand einer Bewertung oder eines
Risikoabschlags durch eine mit dieser Gegenpartei verbundene Partei ist.

Ein Interessenkonflikt kann entstehen, wenn es sich bei der fachkundigen Person, die nicht notierte Wertpapiere bewertet, die dem
Fonds gehdren oder von diesem gekauft werden, um den Verwalter, den Anlageverwalter oder eine andere mit der Gesellschaft
verbundene Partei handelt. Beispielsweise steigen die Gebihren des Verwalters und des Anlageverwalters, die als Prozentsatz des
durchschnittlichen Nettoinventarwerts eines Fonds ermittelt werden, wenn der Nettoinventarwert des Fonds steigt. Bei der
Bewertung von Wertpapieren, die einem Fonds gehoren oder von diesem gekauft werden, muss sich der Anlageverwalter des Fonds
(oder jede andere mit der Gesellschaft verbundene Partei) jederzeit seiner Pflichten gegeniiber der Gesellschaft und dem Fonds
bewusst sein und gewahrleisten, dass derartige Konflikte auf angemessene Weise geldst werden.

Der Verwalter und der Anlageverwalter und/oder seine Tochtergesellschaften und/oder mit ihnen Beauftragten kdnnen direkt oder
indirekt in andere Investmentfonds oder Konten, die in Vermdgenswerte investieren, die auch von der Gesellschaft gekauft oder
verkauft werden konnen, investieren bzw. diese verwalten oder beraten. Weder der Verwalter, der Anlageverwalter noch die mit
ihnen verbundenen Unternehmen oder Beauftragten sind dazu verpflichtet, ihnen bekannt werdende Anlagegelegenheiten der
Gesellschaft anzubieten oder der Gesellschaft Rechenschaft tiber solche Geschéfte oder die mit diesen Geschéften erzielten Vorteile
abzulegen (bzw. diese mit der Gesellschaft zu teilen oder die Gesellschaft dariiber zu informieren), jedoch sind sie dazu verpflichtet,
solche Gelegenheiten gerecht zwischen der Gesellschaft und anderen Kunden aufzuteilen.

Die Gesellschaft hat Richtlinien entwickelt, mit denen gewahrleistet werden soll, dass ihre Dienstleister im besten Interesse der
Fonds handeln, wenn sie Handelsentscheidungen fur Rechnung dieser Fonds im Rahmen des Portfoliomanagements umsetzen. Zu
diesem Zweck und um bestmdgliche Ergebnisse fir die Fonds zu erzielen, missen unter Berlicksichtigung von Preis, Kosten,
Geschwindigkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung und Abwicklung, Auftragsvolumen und -art, Recherchediensten des Brokers
fir den Verwalter, den Anlageverwalter und/oder seine Beauftragten und sonstigen flr die Auftragsausfilhrung relevanten
Uberlegungen alle angemessenen MaRnahmen getroffen werden. Informationen zu den Richtlinien fiir Auftragsausfiihrungen der
Fonds sind fur Anteilinhaber auf Anfrage kostenlos erhéltlich.

Im Einklang mit dem Vorstehenden kann der Anlageverwalter und/oder seine Beauftragten Maklern als Gegenleistung fur
Recherchedienste (wie zum Beispiel schriftliche Researchberichte Uber Unternehmen, Sektoren oder Volkswirtschaften oder
Abonnements fiir Online-Datenbanken mit Echtzeit- und historischen Kursinformationen), die der Makler flir den Anlageverwalter
bzw. seine Beauftragten erbringt, Geschéfte zuleiten, vorausgesetzt, dass diese Vereinbarungen den die fur den Anlageverwalter
und/oderseine Beauftragten geltenden rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen, einschlielich MiFID II, entsprechen.
Unter diesen Umstdnden kann der Anlageverwalter und/oder seine Beauftragten mit diesen Maklern ,,Soft Commission®-Vertrage
schlieBen oder ahnliche Vereinbarungen treffen. Im Rahmen solcher Vertrdge muss der Anlageverwalter bzw. seine Beauftragten
sicherstellen, dass sich der Makler oder die Gegenpartei dieser Vereinbarung bereit erkléart oder nach geltendem Recht verpflichtet
ist, die fur die Fonds bestmdgliche Ausfiihrung zu gewahrleisten. Eine bestmdgliche Ausfihrung ist nicht unbedingt mit der
niedrigsten Provision zu erreichen. Zum Beispiel darf der Anlageverwalter bzw. seine Beauftragten einen Fonds dazu veranlassen,
einem Makler eine héhere Provision zu zahlen, als von einem anderen qualifizierten Makler fir die Ausfiihrung des gleichen
Geschafts verlangt wird, wenn der Anlageverwalter bzw. seine Beauftragten im guten Glauben entscheidet, dass (1) die Provision
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im Verhdltnis zum Nutzen, den der Makler und die von ihm erbrachten Recherchedienste bieten, angemessen ist und (2) die
Recherchedienste fir den Anlageverwalter bzw. seine Beauftragten im Rahmen seiner Anlagetétigkeit fur den Fonds niitzlich sind.
Der Anlageverwalter hat der Gesellschaft eine Kopie seiner ,,Soft Commission“-Richtlinien zur Verfugung gestellt, die eine Liste
seiner ,,Soft Commission“-Vereinbarungen mit Dritten enthdlt. Diese Informationen kdénnen von Anteilinhabern der Fonds
schriftlich angefordert werden. Darber hinaus hat der Anlageverwalter der Gesellschaft Informationen bezuglich Soft Commissions
zur Offenlegung in den von der Gesellschaft verdffentlichten periodischen Finanzberichten zur Verfligung gestellt, die auch fur die
Anteilinhaber verfugbar sind. Der Anlageverwalter und/oderseine Beauftragten konnen aufgrund der Vorschriften in den
Rechtsordnungen, in denen sie ihren Sitz haben, zusétzlichen Anforderungen hinsichtlich der bestmdglichen Ausfuhrung
unterliegen.

KAPITAL DER GESELLSCHAFT

Das Kapital der Gesellschaft bei ihrer Griindung betrug €2 in Form von 2 Zeichneranteilen ohne Nennwert. Die Anteilinhaber dieser
Zeichneranteile haben das Recht, an allen Versammlungen der Gesellschaft teilzunehmen und abzustimmen, sie haben aber keinen
Anspruch auf Dividenden oder Beteiligung am Nettovermdgen der Fonds oder der Gesellschaft.

Das Kapital der Gesellschaft entspricht zu jeder Zeit dem Nettoinventarwert. Die Mitglieder des Verwaltungsrats sind generell und
uneingeschrankt bevollméchtigt, die Befugnisse der Gesellschaft zur Ausgabe von Anteilen an der Gesellschaft nach MaRgabe von
Section 20 des Companies (Amendment) Act von 1983 in seiner erganzten Fassung auszuiiben, und befugt, bis zu flinfhundert
Milliarden nennwertlose Anteile an der Gesellschaft zum Nettoinventarwert je Anteil zu den ihnen angemessen erscheinenden
Bedingungen auszugeben. Bei der Emission von Anteilen an der Gesellschaft besteht kein VVorkaufsrecht.

Jeder Anteil berechtigt den Anteilinhaber, gleichberechtigt und anteilig an den Dividenden und dem Reinvermdgen des Fonds, fur
den die Anteile ausgegeben wurden, zu partizipieren, mit Ausnahme von Dividenden, die festgesetzt wurden, bevor dieser
Anteilinhaber seine Anteile erworben hat.

Der Erlos aus der Ausgabe von Anteilen wird in den Biichern der Gesellschaft dem betreffenden Fonds zugeschrieben und im Namen
des Fonds zum Erwerb von Vermdgenswerten verwendet, in die der Fonds investieren kann. Die Unterlagen und Biicher jedes Fonds
werden getrennt gefuhrt.

Jeder Anteil gewéhrt dem Inhaber das Recht, an Versammlungen der Gesellschaft oder des betreffenden Fonds teilzunehmen und
dort abzustimmen.

Beschliisse zur Anderung der mit Anteilen verbundenen Rechte bediirfen der Zustimmung einer Mehrheit von drei Viertel der
Inhaber der Anteile, die auf einer ordnungsgemal? nach Maligabe der Satzung einberufenen Hauptversammlung vertreten oder
anwesend sind und abstimmen.

Die Satzung der Gesellschaft ermé&chtigt den Verwaltungsrat, Anteilsbruchteile an der Gesellschaft auszugeben. Anteilsbruchteile
kénnen bis zum néchsten Tausendstel eines Anteils ausgegeben werden und berechtigen nicht zur Abstimmung bei
Hauptversammlungen der Gesellschaft oder eines Fonds. Der Nettoinventarwert eines Anteilsbruchteils ist der Nettoinventarwert
pro Anteil, der anteilmaRig auf den Bruchteil umgelegt wird.

DIE FONDS UND HAFTUNGSTRENNUNG

Die Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Jeder Fonds kann aus einer oder mehreren Anteilsklassen
der Gesellschaft bestehen. Der Verwaltungsrat kann mit der vorherigen Genehmigung der Zentralbank durch die Ausgabe einer oder
mehrerer separater Anteilsklassen weitere Fonds zu den vom Verwaltungsrat beschlossenen Bedingungen auflegen. Der
Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit gemal den Vorschriften der Zentralbank innerhalb eines Fonds eine oder mehrere separate
Anteilsklassen zu den vom Verwaltungsrat beschlossenen Bestimmungen auflegen.

Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Fonds werden wie folgt zugerechnet:

(a) Die Erlése aus der Ausgabe von Anteilen fiir einen Fonds werden in den Biichern der Gesellschaft diesem Fonds zugerechnet,
und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie die dem Fonds zuzurechnenden Ertrage und Aufwendungen werden
gemal den Bestimmungen der Grindungsurkunde und der Satzung diesem Fonds zugerechnet.

(b) Wenn sich Vermdgenswerte von anderen Vermdgenswerten ableiten, werden diese abgeleiteten Vermdgenswerte in den

Buchern der Gesellschaft demselben Fonds zugerechnet wie die Vermdgenswerte, von denen sie abgeleitet wurden. Bei jeder
Bewertung eines Vermdgenswerts wird die Wertsteigerung bzw. -minderung dem betreffenden Fonds zugerechnet.
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(c) Wenn der Gesellschaft Verbindlichkeiten entstehen, die sich auf einen Vermdgenswert eines bestimmten Fonds oder auf eine
im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert eines bestimmten Fonds ergriffene MalRnahme beziehen, wird diese
Verbindlichkeit dem betreffenden Fonds zugerechnet.

(d) Wenn ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft keinem bestimmten Fonds zugerechnet werden kann,
wird dieser Vermogenswert bzw. diese Verbindlichkeit vorbehaltlich der Genehmigung der Verwahrstelle im Verhaltnis zum
Nettoinventarwert der einzelnen Fonds anteilig auf alle Fonds umgelegt.

Jede Verbindlichkeit, die fir einen Fonds der Gesellschaft eingegangen wird oder einem Fonds der Gesellschaft zuzurechnen ist,
wird ausschlielich aus dem Vermdgen dieses Fonds beglichen. Weder die Gesellschaft noch ein Mitglied des Verwaltungsrats,
Konkursverwalter, Priifer, Liquidator, einstweiliger Liquidator oder eine andere Person darf oder muss das Vermdgen dieses Fonds
zur Begleichung von Verbindlichkeiten verwenden, die von einem anderen Fonds eingegangen wurden oder einem anderen Fonds
zuzurechnen sind.

Alle Vertrage, Vereinbarungen, Ubereinkiinfte oder Geschafte, die von der Gesellschaft geschlossen werden, miissen folgende
Bestimmungen enthalten:

(i) Die Vertragspartner der Gesellschaft diirfen weder gerichtlich noch anderweitig oder anderswo auf Vermdgenswerte eines
Fonds Ruckgriff nehmen, um eine Verbindlichkeit ganz oder teilweise zu begleichen, die nicht im Namen dieses Fonds
eingegangen wurde.

(if) Wenn ein Vertragspartner der Gesellschaft auf irgendeine Art und Weise oder irgendwo erfolgreich auf irgendwelche
Vermdgenswerte eines Fonds Ruickgriff nimmt, um eine Verbindlichkeit ganz oder teilweise zu begleichen, die nicht im
Namen dieses Fonds eingegangen wurde, ist diese Partei verpflichtet, der Gesellschaft einen Betrag zu zahlen, der dem Wert
des von dieser Partei erzielten Vorteils entspricht.

(iii)Falls ein Vertragspartner der Gesellschaft erreicht, dass Vermdgenswerte eines Fonds in Bezug auf eine Verbindlichkeit, die
nicht im Namen dieses Fonds eingegangen wurde, auf welche Art auch immer gepfandet oder zwangsvollstreckt werden,
verwaltet diese Partei diese Vermogenswerte bzw. den direkten oder indirekten Erls aus dem Verkauf dieser Vermdgenswerte
treuh&nderisch fur die Gesellschaft und verwaltet diese Vermdgenswerte oder Erlse separat und als treuh@nderisches
Eigentum erkennbar.

Alle Betrage, die die Gesellschaft zuriickfordern kann, werden gemaR den in obigen Punkten (i) bis (iii) enthaltenen Bestimmungen
auf gleichzeitig bestehende Verbindlichkeiten angerechnet.

Alle Vermogenswerte oder Betrdge, die die Gesellschaft zuriickerlangt, werden nach Abzug oder Zahlung etwaiger
Riickforderungskosten, zur Entschadigung des Fonds gutgeschrieben.

Falls einem Fonds zuzurechnende Vermogenswerte zur Begleichung einer Verbindlichkeit, die nicht diesem Fonds zuzurechnen ist,
gepfandet werden, und sofern diese Vermdgenswerte oder die diesbezligliche Entschadigung fiir den betroffenen Fonds nicht
anderweitig zuriickerlangt oder beigetrieben werden kdnnen, bescheinigt der Verwaltungsrat mit Zustimmung der Verwahrstelle den
Wert der Vermdgenswerte oder l&sst den Wert der Vermdgenswerte bescheinigen, die der betroffene Fonds verloren hat, und
ubertragt aus dem Vermdogen des oder der Fonds, dem bzw. denen die Verbindlichkeit zuzurechnen war, vorrangig vor allen anderen
Forderungen gegen diesen oder diese Fonds Vermdgenswerte bzw. zahlt Betrdge in Hohe des Werts der Vermdgenswerte oder
Betrdge, die der Fonds verloren hat.

Ein Fonds besitzt keine eigene Rechtspersonlichkeit, jedoch kann die Gesellschaft in Bezug auf einen bestimmten Fonds klagen oder
verklagt werden und ggf. dieselben Ausgleichsanspriiche wie zwischen ihren Fonds geltend machen, die vom Gesetz her fur
Gesellschaften gelten. Das Vermdgen eines Fonds unterliegt gerichtlichen Anordnungen, die genauso gelten, als hatte der Fonds
eine eigene Rechtspersonlichkeit.

Fur jeden Fonds werden separate Unterlagen und Biicher gefiihrt.

VERGUTUNGSPOLITIK DES VERWALTERS

Der Verwalter hat gemé&R den Anforderungen der OGAW-Vorschriften eine Vergiitungspolitik eingefiihrt (die ,,Vergiitungspolitik*).
Die Verguitungspolitik gilt fir Mitarbeiterkategorien, darunter leitende Angestellte, Risikonehmer, Kontrollfunktionen, und fur alle
Mitarbeiter, die eine Gesamtvergltung erhalten, durch die sie in dieselbe Vergitungsklasse fallen wie leitende Angestellte und
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Risikonehmer, und deren berufliche Aktivitaten wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil des VVerwalters oder der Gesellschaft
haben. Der Verwalter stellt sicher, dass die Anlageverwalter aufsichtsrechtlichen Vergutungsanforderungen unterliegen, die ebenso
wirksam sind wie die geltenden Bestimmungen der EU-Richtlinien, Verordnungen und Leitlinien zur Vergitung (die
,Vergiitungsvorschriften®), oder dass geeignete vertragliche Vereinbarungen mit dem Anlageverwalter bestehen, damit
gewdbhrleistet ist, dass die Vergutungsvorschriften nicht umgangen werden. Die Anlageverwalter stellen wiederum sicher, dass jeder
Unteranlageverwalter, an den sie Anlageverwaltungstatigkeiten (ibertragen, die Vergitungsregeln einhdlt. In allen Féllen kénnen
einige der Vergitungsanforderungen von den Anlageverwaltern und/oder Unteranlageverwaltern aufgrund der VVerhéltnismaRigkeit,
sofern geméaR den Vergitungsregeln erlaubt, unanwendbar gemacht werden. Weitere Informationen zur aktuellen Vergitungspolitik,
darunter u. a. eine Beschreibung der Berechnung der Vergitung und Leistungen, Angaben zu den fiir die Vergabe der Vergltung
und Leistungen verantwortlichen Personen, wie etwa die Zusammensetzung des Vergilitungsausschusses, finden Sie unter
http://www.franklintempleton.lu. Ein gedrucktes Exemplar dieser Informationen ist auf Anfrage kostenlos bei dem Verwalter
erhéltlich.

TRAGFAHIGE MINDESTGROSSE

Jeder Fonds muss innerhalb von 24 Monaten nach seiner Auflegung einen Nettoinventarwert von mindestens USD 20 Millionen
oder einem anderen jeweils vom Verwaltungsrat festgelegten und den Anteilinhabern des Fonds mitgeteilten Betrag (die ,,tragfahige
MindestgroBe®) erreichen. Falls ein Fonds die tragfahige Mindestgrofie nicht innerhalb dieses Zeitraums erreicht oder nach Ablauf
dieses Zeitraums unter diese tragfahige MindestgroRe sinkt, kann die Gesellschaft nach vorheriger schriftlicher Mitteilung alle
ausgegebenen Anteile des Fonds zuriicknehmen und die Riicknahmeerlése an die Anteilinhaber auszahlen.

AUFLOSUNG

Alle Anteile eines Fonds oder der Gesellschaft kénnen von der Gesellschaft zuriickgekauft werden, wenn:

(i) eine Mehrheit der Anteilinhaber, die bei einer Hauptversammlung des Fonds oder der Gesellschaft abstimmen, der
Rucknahme der Anteile zustimmt oder

(if) wenn der Verwaltungsrat einen entsprechenden Beschluss fasst, vorausgesetzt, dass die Inhaber der Fonds- oder
Gesellschaftsanteile mindestens 21 Tage zuvor schriftlich dariber informiert wurden.

Wenn eine Riicknahme von Anteilen dazu fihren wiirde, dass die Anzahl der Anteilinhaber unter zwei oder eine andere gesetzliche
Mindestzahl fallt, oder wenn eine Ricknahme von Anteilen dazu fiihren wiirde, dass das ausgegebene Kapital der Gesellschaft unter
den Mindestbetrag féllt, den die Gesellschaft nach geltendem Recht einhalten muss, kann die Gesellschaft die Rlicknahme der Anzahl
von Anteilen, die mindestens erforderlich sind, um geltendes Recht einzuhalten, zuriickstellen. Die Riicknahme dieser Anteile wird
aufgeschoben, bis die Gesellschaft aufgelést wird oder die erforderliche Anzahl von Anteilen ausgeben kann, um die Riicknahme
durchfiihren zu konnen. Die Gesellschaft ist berechtigt, die Anteile, deren Rlcknahme aufgeschoben wird, in der Weise
auszuwaéhlen, die ihr sinnvoll und angemessen erscheint und der die Verwahrstelle zustimmt.

Bei einer Auflésung oder einer Riicknahme aller Anteile eines Fonds werden die zur Verteilung verfugbaren Vermdgenswerte (hach
Befriedigung der Forderungen von Glaubigern) an die Inhaber der Anteile anteilig zur Anzahl der von ihnen gehaltenen Anteile des
Fonds aufgeteilt. Verbleibende Vermdgenswerte der Gesellschaft, die keinem der anderen Fonds zuzurechnen sind, werden
unmittelbar vor der Zuteilung an die Anteilinhaber anteilig zum Nettoinventarwert der einzelnen Fonds auf die Fonds umgelegt und
den Anteilinhabern der Fonds anteilig zur Anzahl der von ihnen gehaltenen Anteile dieses Fonds zugeteilt. Mit Zustimmung der
Anteilinhaber durch gewdhnlichen Beschluss kann die Gesellschaft Zuteilungen an die Anteilinhaber in Form von Sachleistungen
vornehmen. Die Gesellschaft kann sich im Namen der Anteilinhaber um den Verkauf der Vermdgenswerte kiimmern. Allerdings
kann die Gesellschaft nicht garantieren, dass der dem Anteilinhaber zuflieBende Betrag dem Betrag entspricht, zu dem die Anteile
zum Zeitpunkt der Verteilung in Form von Sachleistungen bewertet waren. Wenn alle Anteile zuriickgekauft werden sollen und
vorgesehen ist, die Vermdgenswerte der Gesellschaft ganz oder teilweise an ein anderes Unternehmen zu ubertragen, kann die
Gesellschaft auf Sonderbeschluss der Anteilinhaber die Vermdgenswerte der Gesellschaft in Anteile oder &hnliche Beteiligungen an
dem Unternehmen, das der Ubertragungsempfanger ist, zur Zuteilung an die Anteilinhaber umtauschen. Die Zeichneranteile
gewahren den Inhabern keinen Anspruch auf die Dividenden oder das Reinvermdgen eines Fonds.

Die zur Verteilung an die Anteilinhaber verfiugbaren Vermogenswerte werden in folgender Reihenfolge aufgeteilt:
(i) Zuerst wird an die Anteilinhaber jeder Anteilsklasse jedes Fonds ein Betrag in der Basiswéhrung, auf die diese Anteilsklasse
lautet, oder in einer anderen vom Liquidator festgelegten Wéhrung gezahlt, der (zu einem vom Liquidator bestimmten

Wechselkurs) soweit wie mdéglich dem Nettoinventarwert der Anteile dieser Anteilsklasse entspricht, die der jeweilige
Anteilinhaber zu dem Zeitpunkt halt, zu dem die Auflésung beginnt, sofern das im jeweiligen Fonds verfiigbare Vermdgen
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fur diese Zahlung ausreicht. Sollte in Bezug auf eine Anteilsklasse das Vermdgen des betreffenden Fonds fiir diese Zahlung
nicht ausreichen, wird Riickgriff auf das Vermdgen der Gesellschaft genommen, das nicht zu den Fonds gehdrt.

(ii) Zweitens werden den Inhabern der Zeichneranteile Betrdge bis zu den auf die Zeichneranteile eingezahlten Betrdgen
(zzgl. aufgelaufener Zinsen) aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt, das nicht zu den Fonds gehért und nach dem
Ruckgriff darauf nach MaRRgabe von Absatz (i) oben tibrig bleibt. Sollte das Vermégen wie oben erwahnt fiir die volle Zahlung
nicht ausreichen, wird kein Riickgriff auf das Vermdgen der Gesellschaft genommen, das zu den Fonds gehort.

(iii) Drittens wird den Anteilinhabern das im betreffenden Fonds verbleibende Vermdgen ausgezahlt, wobei diese Zahlung anteilig
zur Anzahl der gehaltenen Anteile erfolgt.

(iv) Viertens wird den Anteilinhabern das danach verbleibende Vermdgen ausgezahlt, das nicht zu den Fonds gehért, wobei diese
Zahlung anteilig zum Wert jedes Fonds und innerhalb jedes Fonds im Verhdltnis zum Wert jeder Anteilsklasse und
anteilsmaRig im Verhéltnis zum Nettoinventarwert je Anteil erfolgt.

VERSAMMLUNGEN

Alle Hauptversammlungen der Gesellschaft oder eines Fonds finden in Irland statt. Die Gesellschaft hélt jedes Jahr eine
Versammlung als Jahreshauptversammlung ab. Die Hauptversammlung ist beschlussfahig, wenn zwei Personen personlich oder
durch Stellvertreter anwesend sind. Jede Hauptversammlung der Gesellschaft wird mit einer Frist von 21 Tagen (ausschlieBlich des
Tages der Absendung und des Tages der Versammlung) einberufen. In der Mitteilung sind Ort und Termin der Versammlung sowie
die Tagesordnungspunkte der Versammlung angegeben. Jeder Anteilinhaber kann sich durch einen Stellvertreter vertreten lassen.
Ein gewohnlicher Beschluss ist ein Beschluss, der mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen angenommen wird, und
ein Sonderbeschluss ist ein Beschluss, der mit einer Mehrheit von mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen angenommen wird.
Die Satzung sieht vor, dass Angelegenheiten auf einer Versammlung der Anteilinhaber im Wege der Abstimmung durch
Handzeichen (wobei jeder Anteilinhaber eine Stimme hat) beschlossen werden kdnnen, es sei denn, von flinf Anteilinhabern oder
von Anteilinhabern, die 10 % oder mehr der Anteile halten, oder vom Versammlungsleiter wird eine schriftliche Abstimmung
verlangt. Jeder Anteil (einschlieRlich Zeichneranteile) gewéhrt dem Inhaber eine Stimme in Bezug auf Angelegenheiten der
Gesellschaft, die den Anteilinhabern zur schriftlichen Abstimmung vorgelegt werden. Die Ergebnisse aller
Jahreshauptversammlungen sind tber die Vertriebsstellen erhaltlich.

BERICHTE

Der Verwaltungsrat l&sst jedes Jahr einen Jahresbericht und einen gepriiften Jahresabschluss fur die Gesellschaft erstellen. Diese
werden den Anteilinhabern innerhalb von vier Monaten nach Ende des Geschéftsjahres und mindestens 21 Tage vor der
Jahreshauptversammlung Gbermittelt. Uberdies wird die Gesellschaft innerhalb von zwei Monaten nach Ende des
Geschéftshalbjahres einen Halbjahresbericht, der den ungepriiften Halbjahresabschluss der Gesellschaft enthdlt, erstellen und an die
Anteilinhaber versenden. Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht kénnen den Anteilinhabern per E-Mail oder auf andere
elektronische Weise Gbermittelt werden.

Jahresabschlisse werden jedes Jahr zum Monatsultimo des Monats Juni erstellt. Ungeprifte Halbjahresberichte werden jedes Jahr
zum Monatsultimo des Monats Dezember erstellt. Gepriifte Jahresberichte und ungeprifte Halbjahresberichte, die die
Rechenschaftsberichte enthalten, liegen am Sitz der Verwalter und der Gesellschaft zur Einsichtnahme aus, und gedruckte Exemplare
werden den Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos zugeschickt.

Weitere Informationen (iber die Fonds kdnnen an Geschéftstagen am Sitz der Gesellschaft angefordert werden.

BESCHWERDEN UND REKLAMATIONEN

Anteilinhaber kdnnen Beschwerden Uber die Gesellschaft oder einen Fonds kostenlos an den Geschéftssitz der Gesellschaft richten.
Informationen Uber die Reklamations- bzw. Beschwerdeverfahren der Gesellschaft sind fur Anteilinhaber auf Anfrage kostenlos
erhaltlich.

VERSCHIEDENES

(1 Die Gesellschaft war an keinen gerichtlichen oder schiedsgerichtlichen Verfahren beteiligt und dem Verwaltungsrat sind keine
solchen Verfahren als anhéngig oder von der Gesellschaft bzw. gegen die Gesellschaft angedroht bekannt.

(i)  Es bestehen keine Dienstleistungsvertrage zwischen der Gesellschaft und den Mitgliedern ihres Verwaltungsrats, und es sind
auch keine solchen Vertrage vorgesehen.
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(iii)

Herr Carrier, Herr Jackson, Frau Trust und Herr Sagger sind Verwaltungsratsmitglieder und/oder Filhrungskrafte bestimmter
verbundener Unternehmen des Verwalters, des Anlageverwalters, der Vertriebsstellen und der Informationsstellen. Herr
LaRocque war zuvor Verwaltungsratsmitglied von bestimmten verbundenen Unternehmen des Verwalters, der
Vertriebsstellen und der Informationsstellen. Sofern oben nicht anders angegeben, ist kein Mitglied des Verwaltungsrats direkt
oder indirekt an Vertragen oder Vereinbarungen beteiligt, die zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments bestehen und
fur den Geschéftsbetrieb der Gesellschaft bedeutsam sind.

(iv)  Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments halten weder die Mitglieder des Verwaltungsrats noch ihre Ehepartner oder
minderjahrigen Kinder oder andere mit ihnen verbundene Parteien direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital der
Gesellschaft oder diesbeziigliche Optionen.

(v)  Es wurde kein Optionsrecht fiir das Kapital oder Darlehenskapital der Gesellschaft eingerdumt, und es bestehen keine
bedingten oder vorbehaltlosen Vereinbarungen zur Einrdumung eines Optionsrechts.

(vi) Sofern im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* nicht anders angegeben, wurden von der Gesellschaft in Bezug auf die von der
Gesellschaft ausgegebenen Anteile keine Provisionen, Nachldsse, Makler- oder sonstigen Sonderkonditionen gewahrt.

(vii) Die Gesellschaft hat seit ihrer Griindung keine Mitarbeiter oder Tochtergesellschaften.

WESENTLICHE VERTRAGE

Folgende Vertrage, deren Einzelheiten im Abschnitt ,,Management und Verwaltung* dargelegt sind, wurden abgeschlossen und sind
relevant oder kdnnen relevant sein:

Der Verwaltungsvertrag.

Die Informationsstellenvertrége.
Der Verwahrstellenvertrag.

Der Verwaltungsvertrag.

Weitere von der Gesellschaft mit Genehmigung der Zentralbank geschlossene Vertrage mit Zahlstellen oder ortlichen
Représentanzen in den Landern oder Staatsgebieten, in denen die Gesellschaft ihre Anteile zum Verkauf anbieten méchte.

BEREITSTELLUNG UND EINSICHTNAHME IN UNTERLAGEN

Folgende Dokumente stehen wéhrend der normalen Geschéaftszeiten an Geschéaftstagen (auBer Samstagen und offentlichen
Feiertagen) am Sitz des Verwalters kostenlos zur Einsichtnahme zur Verfligung:

(@) die Griundungsurkunde und der Griindungsvertrag und die Satzung der Gesellschaft;

(b) die vorstehend genannten wesentlichen Vertrage;

(c) die OGAW-Vorschriften und Zentralbank-Verordnungen und

(d) eine Liste der ehemaligen und derzeitigen Verwaltungsratsposten und Teilhaberschaften der Mitglieder des Verwaltungsrats

in den letzten fiinf Jahren.

Kopien des Griindungsvertrags und der Satzung der Gesellschaft (in der jeweils aktuellen Fassung) und der letzten Finanzberichte
der Gesellschaft kdnnen kostenfrei am Sitz des Verwalters angefordert werden.

STREUMUNITION

Die Gesellschaft befolgt eine Richtlinie Giber Streumunition, nach der der Anlageverwalter sowie alle von ihm bestellten
Vertreter nicht in Unternehmen investieren durfen, die direkt oder indirekt an der Herstellung oder am Verkauf von
Streumunition beteiligt sind.
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A.

ANHANG |- Anlagebeschrankungen

ANLAGEBESCHRANKUNGEN, DIE NACH DEN OGAW-VORSCHRIFTEN FUR FONDS GELTEN

Zulassige Anlagen

1.

Die Anlagen eines Fonds beschranken sich auf:

11

1.2

1.3

14

15

1.6

1.7

Uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaats oder Drittstaats zur
amtlichen Notierung zugelassen sind oder an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats oder eines Drittstaats gehandelt
werden, dessen Funktionsweise ordnungsgemaR, der anerkannt und fiir das Publikum offen ist,

vor kurzem begebene Ubertragbare Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse
oder einem anderen Markt (siehe Beschreibung oben) zugelassen werden,

Geldmarktinstrumente (laut Definition in den Vorschriften der Zentralbank) die nicht an einem geregelten Markt gehandelt
werden,

Anteile an OGAW,
Anteile von alternativen Anlagefonds
Einlagen bei Kreditinstituten,

DFI.

Anlagebeschréankungen

2.

2.1

2.2

2.3

2.4

Jeder Fonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in andere Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente als die in
Punkt 1 oben beschriebenen investieren.

Kirzlich begebene (ibertragbare Wertpapiere

Vorbehaltlich Absatz (2) darf eine verantwortliche Person nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens eines Fonds in Wertpapiere
des Typs investieren, auf den Richtlinie 68(1)(d) der OGAW-Vorschriften zutrifft.

Absatz (1) trifft nicht auf eine Anlage einer verantwortlichen Person in US-Wertpapieren zu, die als ,,Rule 144 A-Wertpapiere®
bezeichnet werden, vorausgesetzt dass:

(a) die entsprechenden Wertpapiere mit der MalRgabe ausgegeben wurden, dass sie innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe
bei der SEC registriert werden; und

(b) die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, also von einem Fonds innerhalb von 7 Tagen zu dem Kurs oder ungeféahr
zu dem Kurs realisiert werden kénnen, mit dem sie von dem Fonds bewertet werden.

Jeder Fonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in (bertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten investieren, sofern der Gesamtwert der tibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die der Fonds von
den Emittenten hélt, in die er jeweils Uber 5 % investiert hat, unter 40 % liegt. Diese Einschrankung gilt nicht fir Einlagen und
Transaktionen mit OTC-Derivaten bei Finanzinstituten.

Bei Anleihen, die von einem Kreditinstitut begeben wurden, das seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und per
Gesetz einer besonderen &ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleiheinhaber unterliegt, wird die Obergrenze von 10 % (Punkt
2.3) auf 25 % angehoben. Wenn ein Fonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in solche Anleihen eines einzelnen Emittenten
investiert, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen. Von dieser
Bestimmung darf nur mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank Gebrauch gemacht werden.
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

Die Obergrenze von 10% (Punkt 2.3) wird auf 35% angehoben, wenn die Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften oder einem Drittstaat oder einer
internationalen 6ffentlichen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die unter Punkt 2.4 und 2.5 oben genannten (ibertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ddrfen bei der Anwendung
der in Punkt 2.3 vorgesehenen Grenze von 40 % nicht herangezogen werden.

Ein Fonds darf bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei demselben Kreditinstitut investieren.

Auler bei Kreditinstituten, die im Europdischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, oder bei Kreditinstituten, die in einem
anderen Unterzeichnerstaat der Eigenkapitalvereinbarung des Basler Ausschusses vom Juli 1988 als den Mitgliedstaaten des
EWR zugelassen sind, oder bei Kreditinstituten, die in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland
zugelassen sind und als Liquiditatsreserven gehalten werden, dirfen Einlagen bei demselben Kreditinstitut 10 % des
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Bei Einlagen bei der Verwahrstelle kann die Obergrenze auf 20 % angehoben werden.

Das Engagement eines Teilfonds in Bezug auf einen Kontrahenten eines OTC-DFI darf 5 % seines Nettovermdgens nicht
Ubersteigen.

Bei Kreditinstituten, die im Europdischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, bei Kreditinstituten, die in einem anderen
Unterzeichnerstaat der Eigenkapitalvereinbarung des Basler Ausschusses vom Juli 1988 als den Mitgliedstaaten des EWR
zugelassen sind, oder bei Kreditinstituten, die in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassenen
sind, liegt diese Obergrenze bei 10 %.

Ungeachtet der Punkte 2.3, 2.7 und 2.8 oben diirfen Kombinationen, die sich aus mindestens zwei der folgenden Wertpapiere
oder Engagements bei demselben Emittenten oder Kreditinstitut zusammensetzen, nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens
ausmachen:

- Anlagen in tbertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,

- Einlagen und/oder

- Engagements in OTC-Derivatgeschéaften.

Die in den Punkten 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 oben genannten Grenzen durfen nicht so kombiniert werden, dass das
Engagement bei demselben Emittenten 35 % des Nettovermdgens Ubersteigt.

Konzernunternehmen gelten fur die Zwecke der Punkte 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als einzelner Emittent. Fir Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb eines Konzerns kann jedoch eine Obergrenze von 20 % des
Nettovermdgens angewendet werden.

Jeder Fonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in unterschiedliche Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder einer
internationalen &ffentlichen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten, die im Verkaufsprospekt aufgefiihrt sein miissen, kénnen folgender Liste entnommen sein:

OECD-Regierungen (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung der Volksrepublik China, Regierung von
Brasilien (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung von Indien (Emissionen mit Investment Grade-
Bewertung), Regierung von Singapur (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Europdische Investitionsbank,
Europdische Bank flr Wiederaufbau und Entwicklung, International Finance Corporation, Internationaler Wéahrungsfonds,
Euratom, The Asian Development Bank, Europdische Zentralbank, Europarat, Eurofima, African Development Bank,
Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), The Inter-American Development Bank, Européische
Union, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac),
Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home
Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Straight A Funding LLC und Tennessee Valley Authority.

Jeder Fonds muss Wertpapiere von mindestens sechs verschiedenen Emittenten halten, wobei die Wertpapiere aus einer
Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens ausmachen dirfen.

Investitionen in Investmentfonds (Collective Investment Schemes —,, CIS*)

31

3.2

Jeder Teilfonds darf in offene OGA investieren, wenn es sich um OGA im Sinne von Vorschrift 3(2) der OGAW-Vorschriften handelt
und sie nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens in andere OGA investieren dirfen. Kein Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines
Nettovermdgens in Anteile eines OGA anlegen.

Anlagen in alternative Anlagefonds durfen insgesamt nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens eines Fonds ausmachen.
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3.3

3.4

Wenn ein Fonds in Anteile anderer Investmentfonds investiert, die entweder direkt oder im Auftrag von der Verwaltungsgesellschaft des
Fonds oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft des Fonds durch gemeinsames Management
oder Beherrschung oder durch eine erhebliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf diese Verwaltungs- oder andere
Gesellschaft auf die Anlagen des Fonds in Anteile dieser anderen Investmentfonds keine Zeichnungs-, Umtausch- oder
Riicknahmegebiihren erheben.

Wenn die Gesellschaft, ein Anlageverwalter oder ein Anlageberater aufgrund einer Anlage in Anteile eines anderen Anlagefonds eine
Provision im Namen des Fonds (einschlieRlich einer ermé&Rigten Provision) erhalt, muss der Fonds sicherstellen, dass die entsprechende
Provision aus dem Vermdgen des Fonds gezahlt wird.

OGAW, die einen Index nachbilden (Index Tracking)

4.1

4.2

Ein Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Aktien und/oder Schuldtitel desselben Emittenten investieren, wenn die
Anlagepolitik des Fonds darauf ausgerichtet ist, einen Index nachzubilden, der den Kriterien in den Vorschriften der Zentralbank
entspricht und von der Zentralbank anerkannt ist.

Die in Artikel 4.1 erwahnte Obergrenze kann auf 35 % erhdht werden und auf einen einzelnen Emittenten zutreffen, wenn dies durch
aullergewdhnliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

5.1

5.2

53

5.4

55

5.6

5.7

Eine Kapitalanlagegesellschaft, ein Irish Collective Asset-Management Vehicle (,,JCAV*) oder eine Verwaltungsgesellschaft, die fiir
alle von ihr verwalteten Investmentfonds tétig ist, darf keine Anteile mit Stimmrechten erwerben, die ihr einen mal3geblichen Einfluss
auf das Management eines Emittenten gewahren wirden.

Ferner ist jedem Fonds der Erwerb untersagt von mehr als:
(i) 10 % der Anteile ohne Stimmrechte eines Emittenten erwerben;
(i) 10 % der Schuldtitel eines einzelnen Emittenten erwerben;
(iii) 25 % der Anteile eines einzelnen Investmentfonds erwerben;
(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten erwerben.

HINWEIS: Die oben in den Punkten (ii), (iii) und (iv) angegebenen Grenzen brauchen zum Erwerbszeitpunkt nicht beachtet zu werden,

wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Wertpapiere nicht errechnet werden kann.

Die Punkte 5.1 und 5.2 gelten nicht fiir:

Q) libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften begeben
oder garantiert werden;

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer 6ffentlichen internationalen Organisation begeben oder
garantiert werden, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort;

(iv) von einem Fonds gehaltene Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die in einem Drittstaat gegriindet wurde und ihre

Vermogenswerte hauptséchlich in Wertpapiere von Emittenten investiert, die ihren eingetragenen Sitz in diesem Staat haben,
sofern eine derartige Beteiligung gemal dem Recht dieses Staats die einzige Mdglichkeit fiir den Fonds darstellt, in
Wertpapiere von Emittenten dieses Staats zu investieren. Diese Ausnahmeregelung gilt allerdings nur, wenn die Gesellschaft
des Drittstaats in Bezug auf ihre Anlagepolitik die in den Punkten 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 genannten
Beschrankungen einhélt und bei einer Uberschreitung der Grenzen die Punkte 5.5 und 5.6 beachtet;

(V) von einer oder mehreren Kapitalanlagegesellschaften oder einem oder mehreren ICAV gehaltene Anteile am Kapital von
Tochtergesellschaften, die in dem Land, in dem die Tochtergesellschaft anséssig ist, nur Management-, Beratungs- oder
Marketingtatigkeiten ausiiben, die sich auf die Riicknahme von Anteilen auf Antrag der Anteilinhaber und nur in deren Namen
beziehen.

Ein Fonds braucht die hier festgelegten Anlagebeschrankungen nicht zu beachten, wenn er Zeichnungsrechte ausibt, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verbunden sind, die Bestandteil seines Vermdgens sind.

Die Zentralbank kann vor kurzem zugelassenen Fonds erlauben, nach ihrer Zulassung bis zu sechs Monate lang von den Bestimmungen
der Punkte 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 abzuweichen, solange der Fonds den Grundsatz der Risikostreuung beachtet.

Wenn die in diesem Anhang genannten Grenzen aus Grinden uberschritten werden, die auBerhalb der Kontrolle eines Fonds liegen oder
auf die Ausiibung von Zeichnungsrechten zurtickzufuhren sind, muss der Fonds seine Verkaufstransaktionen vorrangig auf die Behebung
dieser Situation ausrichten und dabei die Interessen der Anteilinhaber geblihrend wahren.

Weder eine Investmentgesellschaft noch ein ICAV oder eine Verwaltungsgesellschaft oder ein Treuhénder, der im Namen eines Unit
Trust oder einer Verwaltungsgesellschaft eines gemeinsamen vertraglichen Fonds (Common Contractual Fund) handelt, dirfen
Leerverkaufe tatigen von:
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- Ubertragbare Wertpapiere;
- Geldmarktinstrumente;?
- Anteile von Investmentfonds oder

- DFI.
5.8 Jeder Fonds darf zusétzliche liquide Mittel halten.
Finanzderivate
6.1 Jeder Fonds, der zur Messung des Gesamtrisikos den ,,Commitment-Ansatz* verwendet, muss sicherstellen, dass das Gesamtrisiko des

Fonds beziiglich DFI seinen Gesamtnettoinventarwert nicht ibersteigt. Wenn ein Fonds die Value-at-Risk- (,,VaR*“-) Methode zur
Ermittlung des Gesamtrisikos verwendet, muss er den absoluten VaR des Fonds auf 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds begrenzen.
Bei der Anwendung der VaR-Methode werden die folgenden quantitativen Standards verwendet:

o einseitiges Konfidenzniveau von 99 %;
o  Haltedauer von 20 Tagen; und
o historische Beobachtungsdauer langer als ein Jahr.

6.2 Das Positionsrisiko aus Engagements in Finanzderivaten zugrunde liegenden Vermdégenswerten (einschlielich etwaiger in ibertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eingebetteter Finanzderivate), dem ggf. auch Positionen aus direkten Anlagen hinzugerechnet
werden mussen, darf die in den Vorschriften der Zentralbank festgelegten Anlagegrenzen nicht tberschreiten. (Diese Bestimmung gilt
nicht fur indexierte Finanzderivate, sofern der zugrunde liegende Index die in den OGAW-Verordnungen und den Vorschriften der
Zentralbank vorgesehenen Kriterien erfillt.)

6.3 Jeder Fonds darf in auerbdrslich gehandelte (OTC-) Finanzderivate investieren, sofern
- es sich bei den Gegenparteien der OTC-Derivatgeschafte um Einrichtungen handelt, die einer sorgfaltigen Aufsicht
unterliegen und einer der von der Zentralbank zugelassenen Kategorien angehdren.

6.4 Fir Anlagen in Finanzderivate gelten die von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Beschrankungen.

B. IM RAHMEN DER OGAW-VORSCHRIFTEN ZULASSIGE KREDITAUFNAHMEN
Ein Fonds darf Gelder nur folgendermafien aufnehmen:
(@) EinFonds kann Uber Parallelkredite (Back-to-Back-Loans) Devisen erwerben. Auf diese Weise erhaltene Fremdwahrungen gelten nicht
als Kreditaufnahmen im Sinne von Regulation 103(1), sofern der Umfang der betreffenden Fremdwéhrungen den Wert der Hinterlegung
im Rahmen des Parallelkredits Ubersteigt; und
(b) Ein Fonds darf Kredite in folgender Hohe aufnehmen:
(i) bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts, sofern diese Kreditaufnahme nur voriibergehend ist; und
(i) bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts, sofern dieser Kredit dem Erwerb von Immobilien dient, die zur Ausubung der

Geschéftstatigkeit der Gesellschaft notwendig sind, wobei die in den Unterabschnitten b(i) und (ii) genannte Kreditaufnahme
15 % des Vermdgens des Kreditnehmers nicht tiberschreiten darf.

1 Jeder Leerverkauf von Geldmarktinstrumenten durch einen OGAW ist untersagt.

102



ANHANG Il — Die geregelten Markte

DIE GEREGELTEN MARKTE:

Mit Ausnahme der zul&ssigen Anlagen in nicht notierten Wertpapieren sind Anlagen ausschlie3lich auf jene im Verkaufsprospekt
genannten Wertpapierbdrsen und Markte beschréankt, die die aufsichtsrechtlichen Kriterien der Zentralbank erfiillen (d. h. sie sind
geregelt, regelmaBig tatig und fir die Offentlichkeit zuganglich). Zu den geregelten Markten gehoren alle Wertpapierbérsen in der
Europdischen Union sowie alle Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse in den USA, Australien, Kanada, Japan, Neuseeland,
Norwegen, der Schweiz oder dem Vereinigten Konigreich gelistet sind, notieren oder gehandelt werden, soweit diese eine
Wertpapierbdrse im Sinne des fiir Borsen relevanten Rechts des betreffenden Staats darstellt; der von der International Capital
Market Association betriebene Markt, die NASDAQ, der Markt fur US-Staatspapiere, der von Primérhandlern unter der Aufsicht
der Federal Reserve Bank of New York betrieben wird; der auBerbérsliche Markt in den USA, der von Primér- und Sekundérhéndlern
unter der Aufsicht der U.S. Securities and Exchange Commission und der Financial Industry Regulatory Authority sowie von
Bankinstituten unter der Aufsicht des U.S. Comptroller of the Currency, der US-Notenbank oder der Federal Deposit Insurance
Corporation betrieben wird; der Markt, der von gelisteten Geldmarktinstituten betrieben wird, die in der Publikation der
Finanzaufsicht mit dem Titel ,,The Regulation of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets: ,,The Grey Paper” vom April
1988 (in der jeweils aktuellen Fassung) aufgefihrt sind; der aul3erbdrsliche Markt in Japan unter der Aufsicht der Securities Dealers
Association of Japan; der AIM-Markt fir alternative Anlagen im Vereinigten Kénigreich unter der Aufsicht der London Stock
Exchange; der franzosische Markt fiir ,, Titres de Créance Negotiables™ (der auBerborsliche Markt fiir {ibertragbare Schuldtitel); die
NASDAQ Europe; die (von regulierten Priméar- und Sekundarhéndlern gefiihrten) Staatspapiermarkte in China, Hongkong, Indien,
Indonesien, Sldkorea, Malaysia, den Philippinen, Singapur, Sri Lanka, Taiwan, Thailand und Vietnam; der von Primar- und
Sekundarhandlern unter der Aufsicht der Hong Kong Securities and Futures Commission sowie von Bankinstituten unter der
Aufsicht der Hong Kong Monetary Authority gefilhrte auerbdrsliche Markt in Hongkong; der von Primér- und Sekundérhandlern
unter der Aufsicht der Securities Commission Malaysia sowie von Bankinstituten unter der Aufsicht der Bank Negara Malaysia
gefuhrte auBerborsliche Markt in Malaysia; der aulierbdrsliche Markt in Suidkorea unter der Aufsicht der Korea Financial Investment
Association; der auBerbdrsliche Markt fir kanadische Staatsanleihen unter der Aufsicht der Investment Dealers Association of
Canada; das russische Handelssystem (RTS) | und Il (ein Fonds darf ausschliellich in Wertpapiere investieren, die auf Level 1 oder
Level 2 des betreffenden Markts gehandelt werden; ein Fonds darf nicht mehr als (a) 30 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren
anlegen, die am RTS | gehandelt werden, (b) 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren anlegen, die am RTS Il gehandelt
werden, und (c) insgesamt nicht mehr als 30 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren anlegen, die entweder am RTS | oder am
RTS Il gehandelt werden); die Moscow Interbank Currency Exchange sowie folgende Borsen: Prague Stock Exchange, Budapest
Stock Exchange, Bratislava Stock Exchange, Warsaw Stock Exchange, Stock Exchange of Bulgaria — Sofia, Bucharest Stock
Exchange, Zagreb Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, Ljubljiana Stock Exchange, Stock Exchange of Hong Kong, Mumbai
Stock Exchange, Bursa Malaysia Berhad, Singapore Exchange Limited, Taiwan Stock Exchange, Ho Chi Minh City Securities
Trading Center, Securities Trading Center (Hanoi), Stock Exchange of Thailand, Bond Electronic Exchange (Thailand), Korea
Exchange, Bangalore Stock Exchange, Calcutta Stock Exchange, Delhi Stock Exchange Association, Gauhati Stock Exchange,
Hyderabad Securities and Enterprises, Ludhiana Stock Exchange, Madras Stock Exchange, Pune Stock Exchange, Uttar Pradesh
Stock Exchange Association, National Stock Exchange of India, Ahmedabad Stock Exchange, Cochin Stock Exchange, Indonesian
Parallel Stock Exchange, Indonesia Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange, Shanghai Securities Exchange, Colombo Stock
Exchange, Karachi Stock Exchange, Lahore Stock Exchange, Philippines Stock Exchange, Buenos Aires Stock Exchange, Cordoba
Stock Exchange, La Plata Stock Exchange, Mendoza Stock Exchange, Rosario Stock Exchange, Bolsa de Valores do Rio de Janeiro,
Sao Paolo Stock Exchange, Santiago Stock Exchange, Bahia-Sergipe-Alagoas Stock Exchange, Extremo Sul Stock Exchange, Porto
Allegre, Minas Esperito Santo Brasilia Stock Exchange, Parana Stock Exchange, Curtiba, Pernambuco e Paraiba Stock Exchange,
Regional Stock Exchange, Fortaleza, Santos Stock Exchange, Bogota Stock Exchange, Medellin Stock Exchange, Caracas Stock
Exchange, Maracaibo Stock Exchange, Lima Stock Exchange, Mexican Stock Exchange, Tel Aviv Stock Exchange, Dhaka Stock
Exchange, Cairo und Alexandria Stock Exchange, Amman Stock Exchange, Casablanca Stock Exchange, Casablanca Stock
Exchange, Johannesburg Stock Exchange und Stock Exchange of Mauritius.

GEREGELTE MARKTE FUR ANLAGEN IN FINANZDERIVATEN:

Jede Wertpapierborse bzw. jeder geregelte Markt in der Europdischen Union oder dem EWR, der auRerbdérsliche Markt in den USA,
der von Primér- und Sekundarhdndlern unter der Aufsicht der U.S. Securities and Exchange Commission und der National
Association of Securities Dealers Inc. sowie von Bankinstituten unter der Aufsicht des U.S. Comptroller of the Currency, der US-
Notenbank oder der Federal Deposit Insurance Corporation betrieben wird, der Markt, der von den Geldmarktinstituten betrieben
wird, die in der Veroffentlichung der Finanzaufsicht mit dem Titel ,,The Regulation of the Wholesale Cash and OTC Derivatives
Markets: ,,The Grey Paper* (in der jeweils aktuellen Fassung) aufgefiihrt sind, der auBerborsliche Markt in Japan unter der Aufsicht
der Securities Dealers Association of Japan, der AIM-Markt flr alternative Anlagen im Vereinigten Konigreich unter der Aufsicht
der London Stock Exchange, der franzdsische Markt fiir ,, Titres de Créance Negotiables* (der auBerbdrsliche Markt fiir iibertragbare
Schuldtitel), der aulerbérsliche Markt fiir kanadische Staatsanleihen unter der Aufsicht der Investment Dealers Association of
Canada, die American Stock Exchange, Australian Stock Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, Bursa Malaysia Derivatives
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Berhad, Chicago Board of Trade, Chicago Board of Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange,
Chicago Stock Exchange, Copenhagen Stock Exchange (einschliellich FUTOP), European Options Exchange, Eurex Deutschland,
Euronext.life, Financiele Termijnmarkt Amsterdam, Finnish Options Market, Hong Kong Futures Exchange, International Capital
Market Association, Kansas City Board of Trade, Financial Futures and Options Exchange, Marche a Terme des International de
France, Marche des options Negociables de Paris (MONEP), MEFF Renta Fija, MEFF Renta Variable, Montreal Stock Exchange,
New York Futures Exchange, New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, New Zealand Futures and Options
Exchange, OMLX The London Securities and Derivatives Exchange Ltd., OM Stockholm AB, Osaka Securities Exchange, Korea
Exchange, Singapore Exchange Derivatives Trading Limited, South Africa Futures Exchange (SAFEX), National Stock Exchange
of India, Sydney Futures Exchange, NASDAQ, Thailand Futures Exchange, NASDAQ OMX Futures Exchange, NASDAQ OMX
PHLX, Tokyo Stock Exchange, Toronto Futures Exchange.

Diese Borsen sind nach den Vorgaben der Zentralbank aufgefiinrt, die selbst keine Liste genehmigter Bdrsen verdffentlicht.
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ANHANG IllI- Wertpapier-Ratings

BESCHREIBUNG DER RATINGS VON MOODY’S INVESTORS SERVICE, INC. (,MOODY’S“) FUR LANGFRISTIGE
VERBINDLICHKEITEN

Aaa: Anleihen mit Aaa-Rating sind von hochster Qualitat mit minimalem Kreditrisiko.
Aa: Anleihen mit Aa-Rating sind von hoher Qualitat und unterliegen nur einem sehr geringen Kreditrisiko.
A: Anleihen mit einem A-Rating gehéren von der Qualitét her zur oberen Mittelklasse und sind einem geringen Kreditrisiko ausgesetzt.

Baa: Anleihen mit Baa-Rating sind einem maRigen Kreditrisiko ausgesetzt. Sie gelten als qualitativ durchschnittlich und konnen als solche auch
spekulative Merkmale aufweisen.

Ba: Bei Anleihen mit Ba-Rating sind spekulative Elemente zu erkennen. Sie unterliegen erheblichen Kreditrisiken.
B: Anleihen mit einem B-Rating sind spekulative Anlagen und einem hohen Kreditrisiko ausgesetzt.
Caa: Anleihen mit Caa-Rating bieten eine schlechte finanzielle Sicherheit und sind einem sehr hohen Kreditrisiko ausgesetzt.

Ca: Anleihen mit Ca-Rating sind hochspekulativ. Bei diesen Emissionen ist ein Zahlungsverzug sehr wahrscheinlich oder naheliegend, mit
gewissen Aussichten auf Riickzahlung der Kapital- und Zinsbetrége.

C: Anleihen mit C-Rating sind die am niedrigsten eingestufte Anleiheklasse und Leistungsverzug ist hier Normalitat. Hier gibt es nur geringe
Aussichten auf Riickzahlung der Kapital- und Zinsbetrage.

Hinweis: Moody’s verwendet die numerischen Zusitze 1, 2 und 3 fiir die Ratingkategorien Aa bis Caa. Der Zusatz 1 bedeutet, dass sich die Anleihe
im oberen Bereich der Ratingkategorie befindet, Anleihen mit dem Zusatz 2 befinden sich im mittleren Bereich der Ratingkategorie und Anleihen
mit dem Zusatz 3 liegen im unteren Bereich der Ratingkategorie.

BESCHREIBUNG DER RATINGS VON STANDARD & POOR’S (,,S&P*) FUR LANGFRISTIGE ANLEIHEN

AAA: Eine Anleihe mit AAA-Rating hat das hochste Rating von S&P. Die Fahigkeit des Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen aus der
Anleihe zu erfillen, wird als extrem gut eingestuft.

AA: Eine Anleihe mit AA-Rating unterscheidet sich nur geringfiigig von den am hdchsten eingestuften Verbindlichkeiten. Die Fahigkeit des
Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen aus der Anleihe zu erfillen, wird als sehr gut eingestuft.

A: Eine Anleihe mit A-Rating ist etwas anfélliger fiir ungtinstige Auswirkungen bei sich &ndernden Umstanden und Wirtschaftsbedingungen als
die hoher eingestuften Kategorien. Allerdings wird die Fahigkeit des Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen aus der Anleihe zu erfillen,
noch immer als gut eingestuft.

BBB: Eine Anleihe mit BBB-Rating weist angemessene Schutzparameter auf. Allerdings fiihren unglinstige wirtschaftliche Bedingungen oder sich
&ndernde Umsténde eher dazu, dass der Schuldner nicht mehr so gut in der Lage ist, seine finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit zu
erfullen. Verbindlichkeiten mit BB-, B-, CCC-, CC- und C-Rating weisen deutliche spekulative Merkmale auf. Eine Anleihe mit BB-Rating ist am
wenigsten spekulativ, wéhrend eine mit C eingestufte Anleihe am spekulativsten ist. Obwohl diese Anleihen einige Qualitéts- und Schutzmerkmale
aufweisen, werden diese unter Umst&nden von der hohen Unsicherheit oder der deutlichen Geféhrdung bei ungiinstigen Bedingungen iberwogen.

BB: Bei einer Anleihe mit BB-Rating ist die Gefahr der Nichtzahlung niedriger als bei anderen spekulativen Emissionen. Allerdings bestehen
erhebliche anhaltende Unsicherheiten oder Risiken bei ungiinstigen Geschafts-, Finanz- oder Wirtschaftsbedingungen, die dazu fiihren kénnen,
dass die Fahigkeit des Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen aus der Anleihe zu erfillen, beeintréchtigt wird.

B: Bei einer Anleihe mit B-Rating ist die Gefahr der Nichtzahlung hoher als bei einer mit BB eingestuften Anleihe, doch der Schuldner kann seine
finanziellen Verpflichtungen aus der Anleihe derzeit noch erfiillen. Ungiinstige Geschéfts-, Finanz- oder Wirtschaftsbedingungen kénnen jedoch
die Fahigkeit des Schuldners beeintrachtigen, seine finanziellen Verpflichtungen aus der Anleihe zu erfullen.

CCC: Bei einer Verbindlichkeit mit CCC-Rating besteht derzeit die Mdglichkeit der Nichtzahlung, und der Schuldner kann seine finanziellen
Verpflichtungen aus der Anleihe nur bei giinstigen Geschéfts-, Finanz- oder Wirtschaftsbedingungen erfiillen. Unter ungiinstigen Geschafts-,
Finanz- oder Wirtschaftsbedingungen ist der Schuldner voraussichtlich nicht in der Lage, seine finanziellen Verpflichtungen aus der Anleihe zu
erfiillen.

CC: Bei einer Anleihe mit CC-Rating besteht derzeit ein hohes Zahlungsausfallrisiko.

C: Bei Anleihen mit C-Rating besteht derzeit akute Gefahr eines Zahlungsausfalls. Es handelt sich um Anleihen mit Zahlungsrickstanden, die
nach den Vertragsbedingungen zul&ssig sind, oder um Anleihen eines Emittenten, der Gegenstand einer Konkursanmeldung oder einer dhnlichen
MaRnahme ist, die noch nicht zum Zahlungsausfall gefuhrt haben. Unter anderem werden nachrangige Verbindlichkeiten aus Schuldtiteln oder
Vorzugsaktien oder andere Verbindlichkeiten, fiir die Barzahlungen geméaR den Vertragsbedingungen fiir diese Instrumente ausgesetzt wurden,
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oder Vorzugsaktien, die Gegenstand eines Umtauschangebots fiir notleidende Papiere sind, bei denen die gesamte oder ein Teil der Emission
entweder zu einem Barbetrag zurlickgekauft oder durch andere Instrumente ersetzt wird, der/die unter dem Nennwert liegen, mit einem C-Rating
eingestuft.

D: Eine Anleihe mit D-Rating befindet sich im Zahlungsverzug. Die Rating-Kategorie ,,D“ findet Anwendung, wenn Zahlungen fiir eine Anleihe,
einschlieflich regulierter Kapitalanlageinstrumente, nicht zum Félligkeitstermin erfolgen, auch wenn die vereinbarte Karenzfrist noch nicht
abgelaufen ist, es sei denn, Standard & Poor’s ist der Ansicht, dass die Zahlungen innerhalb der Karenzfrist eingehen. Ein D-Rating wird auch
verwendet, wenn Konkurs angemeldet oder eine &hnliche Manahme ergriffen wurde und die Zahlungen aus der Anleihe geféhrdet sind. Das Rating
einer Anleihe wird auf D heruntergestuft nach Abschluss eines Umtauschangebots fir notleidende Papiere, bei denen die gesamte oder ein Teil der
Emission entweder zu einem Barbetrag zuriickgekauft oder durch andere Instrumente ersetzt wurde, der/die unter dem Nennwert liegen.

Plus- (+) oder Minuszeichen (-): Den Ratings von AA bis CCC kann ein Plus- oder Minuszeichen hinzugefligt werden, um eine genauere
Einstufung innerhalb der Haupt-Ratingkategorie vorzunehmen.

N.R.: Dies bedeutet, dass kein Rating angefordert wurde, dass keine ausreichenden Informationen fiir ein Rating vorliegen oder dass S&P eine
bestimmte Anleihe grundsétzlich nicht bewertet.

BESCHREIBUNG DER RATINGS VON MOODY’S FUR KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

PRIME-1: Emittenten (oder unterstiitzende Einrichtungen), die mit Prime-1 bewertet werden, verfligen Uber eine hervorragende Féhigkeit, ihre
kurzfristigen Verbindlichkeiten zuriickzuzahlen.

PRIME-2: Emittenten (oder unterstiitzende Einrichtungen), die mit Prime-2 bewertet werden, verfiigen in hohem MaRe Uber die Fahigkeit, ihre
kurzfristigen Verbindlichkeiten zuriickzuzahlen.

PRIME-3: Emittenten (oder unterstiitzende Einrichtungen), die mit Prime-3 bewertet werden, verfligen in ausreichendem MaRe tber die Féhigkeit,
ihre kurzfristigen Verbindlichkeiten zuriickzuzahlen.

NOT PRIME: Emittenten, die als Not Prime eingestuft werden, fallen in keine der Prime-Ratingkategorien.
BESCHREIBUNG DER RATINGS VON S&P FUR KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

A-1: Eine mit ,,A-1“ eingestufte kurzfristige Verbindlichkeit hat die hochste Ratingkategorie von S&P. Die Fahigkeit des Schuldners, seine
finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit zu erfillen, ist solide. Bestimmte Verbindlichkeiten innerhalb dieser Kategorie erhalten ein
Pluszeichen (+), was darauf hindeutet, dass die Fahigkeit des Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit zu bedienen,
extrem gut ist.

A-2: Eine mit ,,A-2° eingestufte kurzfristige Verbindlichkeit ist etwas anfélliger fiir ungiinstige Auswirkungen bei sich &ndernden Umsténden und
Wirtschaftsbedingungen als Verbindlichkeiten in héheren Ratingkategorien. Die Fahigkeit des Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen aus
der Verbindlichkeit zu bedienen, ist jedoch zufriedenstellend.

A-3: Eine mit ,,A-3“ eingestufte kurzfristige Verbindlichkeit weist ausreichende Schutzparameter auf. Allerdings fithren ungiinstige wirtschaftliche
Bedingungen oder sich &ndernde Umsténde eher dazu, dass der Schuldner nicht mehr so gut in der Lage ist, seine finanziellen Verpflichtungen aus
der Verbindlichkeit zu erfullen.

B: Eine mit ,,B“ eingestufte kurzfristige Verbindlichkeit weist erhebliche spekulative Merkmale auf. Die Ratings ,,B-1%, ,,B-2“ und ,,B-3 kdnnen
vergeben werden, um feinere Differenzierungen innerhalb der Kategorie ,,B“ vorzunehmen. Der Schuldner hat hier die Fahigkeit, seine finanziellen
Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit zu erfillen, allerdings ist er aktuell mit gréBeren Unsicherheiten konfrontiert, die dazu fiihren kdnnten,
dass der Schuldner nicht in angemessenem Mafe in der Lage ist, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit nachzukommen.

B-1: Eine mit ,,B1“ eingestufte kurzfristige Verbindlichkeit weist erhebliche spekulative Merkmale auf, doch der Schuldner ist im Vergleich zu
anderen als spekulativ eingestuften Schuldnern relativ gut in der Lage, seine finanziellen Verpflichtungen kurzfristig zu erfullen.

B-2: Eine mit ,,B2* eingestufte kurzfristige Verbindlichkeit weist erhebliche spekulative Merkmale auf und der Schuldner verfiigt im Vergleich zu
anderen als spekulativ eingestuften Schuldnern iber eine durchschnittliche Féhigkeit, seine finanziellen Verpflichtungen kurzfristig zu erfullen.

B-3: Eine mit ,,B3“ eingestufte kurzfristige Verbindlichkeit weist erhebliche spekulative Merkmale auf und der Schuldner ist im Vergleich zu
anderen als spekulativ eingestuften Schuldnern relativ schlecht in der Lage, seine finanziellen Verpflichtungen kurzfristig zu erftllen.

C: Bei einer mit ,,C*“ eingestuften kurzfristigen Verbindlichkeit besteht derzeit ein Zahlungsausfallrisiko. Ob der Schuldner seine finanziellen
Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit erfullt, ist von gunstigen Geschéfts-, Finanz- und Wirtschaftsbedingungen fiir den Schuldner abhéngig.

D: Eine mit ,,D* eingestufte kurzfristige Verbindlichkeit kommt einem Zahlungsverzug gleich. Die Rating-Kategorie ,,D* findet Anwendung, wenn
Zahlungen fr eine Anleihe, einschlieBlich regulierter Kapitalanlageinstrumente, nicht zum Falligkeitstermin erfolgen, auch wenn die vereinbarte
Karenzfrist noch nicht abgelaufen ist, es sei denn, Standard & Poor’s ist der Ansicht, dass die Zahlungen innerhalb der Karenzfrist eingehen. Die
Kategorie ,,D“ wird auch verwendet, wenn ein Unternehmen Konkurs angemeldet oder dhnliche Mafinahmen ergriffen hat und die Bezahlung einer
Verbindlichkeit gefahrdet ist.
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BESCHREIBUNG DER RATINGS VON FITCH INTERNATIONAL FUR LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

AAA: Hochste Kreditqualitat. Bezeichnet die geringste Erwartung eines Kreditrisikos. Wird nur bei auBerordentlich starker Kapazitat zur
rechtzeitigen Zahlung von finanziellen Verpflichtungen vergeben. Es ist sehr unwahrscheinlich, dass diese Kapazitdt durch vorhersehbare
Ereignisse beeintrachtigt wird.

AA: Sehr hohe Kreditqualitit. Bezeichnet eine sehr geringe Erwartung eines Kreditrisikos. Weist auf eine sehr starke Kapazitat zur rechtzeitigen
Zahlung von finanziellen Verpflichtungen hin. Diese Kapazitét ist nicht erheblich anfallig gegeniiber vorhersehbaren Ereignissen.

A:Hohe Kreditqualitat. Bezeichnet eine geringe Erwartung eines Kreditrisikos. Die Kapazitat zur rechtzeitigen Zahlung von finanziellen
Verpflichtungen wird als stark angesehen. Diese Kapazitat kann jedoch anfélliger gegeniiber Anderungen der Umsténde oder der wirtschaftlichen
Bedingungen sein, als dies bei hdheren Ratings der Fall ist.

BBB: Gute Kreditqualitat. Deutet darauf hin, dass derzeit eine geringe Erwartung eines Kreditrisikos besteht. Die Kapazitat zur rechtzeitigen
Zahlung von finanziellen Verpflichtungen wird als angemessen angesehen, ungiinstige Anderungen der Umstiande und der wirtschaftlichen
Bedingungen werden diese Kapazitét jedoch mit héherer Wahrscheinlichkeit beeintréchtigen. Dies ist die niedrigste Kategorie, die noch als
Investment Grade gilt.

BB: Spekulativ. Deutet darauf hin, dass die Mdglichkeit besteht, dass ein Kreditrisiko entsteht, insbesondere infolge von unginstigen
wirtschaftlichen Verdnderungen im Lauf der Zeit; es bestehen jedoch eventuell geschéftliche oder finanzielle Alternativen zur Erfillung von
finanziellen Verpflichtungen. In diese Kategorie eingestufte Wertpapiere sind nicht Investment Grade.

B:Hoch spekulativ. Deutet darauf hin, dass ein erhebliches Kreditrisiko vorliegt, dass jedoch eine gewisse Sicherheitsmarge besteht. Finanzielle
Verpflichtungen werden derzeit erfiillt; die Kapazitat zur anhaltenden Zahlung hangt jedoch von einem anhaltend giinstigen geschaftlichen und
wirtschaftlichen Umfeld ab.

CCC, CC, C:Hohes Ausfallrisiko. Ein Ausfall ist durchaus mdglich. Die Kapazitat zur Erfiillung von finanziellen Verpflichtungen hangt
vollsténdig von anhaltend giinstigen geschiftlichen oder wirtschaftlichen Entwicklungen ab. Ein ,,CC*“-Rating deutet darauf hin, dass irgendeine
Form von Ausfall wahrscheinlich scheint. Ein ,,C*“-Rating deutet auf einen unmittelbar bevorstehenden Ausfall hin.

D:Deutet auf einen Emittenten hin, der sich nach Ansicht von Fitch Ratings in einem Konkurs-, Zwangsverwaltungs-, Liquidations- oder sonstigen
formellen Abwicklungsverfahren befindet oder der auf sonstige Weise den Geschéftsbetrieb eingestellt hat.

»+ oder ,,-“ kann zu einem Rating hinzugefligt werden, um den relativen Status innerhalb der groRen Ratingkategorien zu bezeichnen. Dies gilt
nicht fiir die langfristige Ratingkategorie ,,AAA* und fiir Kategorien unterhalb von ,,CCC*.

BESCHREIBUNG DER RATINGS VON FITCH INTERNATIONAL FUR KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

F1:Héchste Kreditqualitat. Deutet auf die starkste Kapazitat zur rechtzeitigen Zahlung finanzieller Verpflichtungen hin; kann mit ,,+* versehen
werden, um eine aulergewohnlich gute Kreditqualitit zu bezeichnen.

F2:Gute Kreditqualitét. Eine zufriedenstellende Kapazitat zur rechtzeitigen Zahlung finanzieller Verbindlichkeiten, die Sicherheitsmarge ist jedoch
geringer als bei héheren Ratings.

F3:Zufriedenstellende Kreditqualitét. Die Kapazitét zur rechtzeitigen Zahlung finanzieller Verbindlichkeiten ist angemessen; kurzfristige negative
Anderungen kénnten jedoch zu einer Herabstufung unterhalb von Investment Grade fiihren.

B:Spekulativ.Minimale Kapazitét zur rechtzeitigen Zahlung finanzieller Verbindlichkeiten sowie Anfélligkeit gegeniiber kurzfristigen unglinstigen
Verénderungen der finanziellen und wirtschaftlichen Bedingungen.

C:Hohes Ausfallrisiko. Ein Ausfall ist durchaus méglich. Die Kapazitat zur Erfiillung von finanziellen Verpflichtungen héngt ausschlieflich von
einem anhaltend glinstigen geschéftlichen und wirtschaftlichen Umfeld ab.

D:Ausfall. Bezeichnet einen bestehenden oder unmittelbar bevorstehenden Zahlungsausfall.
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1.

ANHANG IV- Definition des Begriffs
,US-Person“

GeméR Regulation S des Gesetzes von 1933 bedeutet ,,US-Person‘:

(i)

(i)
(iii)
(iv)
(V)
(vi)

natiirliche Personen, die ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben;

Personengesellschaften oder Unternehmen, die nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten gegriindet wurden;
Nachlésse, deren Verwalter oder Vollstrecker eine US-Person ist;

Trusts, deren Treuh&nder eine US-Person ist;

Vertretungen oder Zweigniederlassungen einer auslédndischen juristischen Person in den Vereinigten Staaten;

Konten ohne Verwaltungsauftrag oder ahnliche Konten (auf’er Nachl&sse oder Trusts), die von einem Handler oder
sonstigen Treuh&nder zugunsten oder fiir Rechnung einer US-Person geflihrt werden;

(vii) Konten mit Verwaltungsauftrag oder dhnliche Konten (auf3er Nachlasse oder Trusts), die von einem Handler oder

sonstigen Treuhdnder gefiihrt werden, der in den USA gegriindet bzw. eingetragen wurde oder (sofern es sich um
eine naturliche Person handelt) seinen Wohnsitz in den Vereinigten Staaten hat; oder

(viii)  Personen- oder Kapitalgesellschaften, die:

(a) nach den Gesetzen einer Gerichtsbarkeit auf3erhalb der USA gegriindet wurden; und

(b) von einer US-Person hauptséchlich zu dem Zweck gegriindet wurden, in Wertpapiere zu investieren, die nicht nach
dem Gesetz von 1933 registriert sind, aufler wenn die Gesellschaft von zuldssigen Anlegern (,,accredited investors*
gemal Definition in Rule 501(a) des Gesetzes von 1933), die keine natlrlichen Personen, Nachl&sse oder Trusts sind,
gegriindet wurde bzw. sich in deren Eigentum befindet.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes (1) werden Konten mit Verwaltungsauftrag oder ahnliche Konten (aulRer Nachlasse
oder Trusts), die zugunsten oder fiir Rechnung einer Nicht-US-Person von einem Héandler oder sonstigen professionellen
Treuhander, der in den USA gegriindet wurde oder (im Falle einer nattrlichen Person) dort seinen Wohnsitz hat, gefiihrt
werden, nicht als ,,US-Personen‘ angesehen.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes (1) werden Nachlasse, deren als professioneller Treuhander auftretender Verwalter
oder Vollstrecker eine US-Person ist, nicht als ,,US-Personen* angesehen, wenn:

(i) ein Nachlassverwalter oder Testamentsvollstrecker, der keine US-Person ist, die alleinige oder gemeinsame
Dispositionsbefugnis zur Anlage des Nachlassvermdgens hat und

(it)  fr den Nachlass andere Gesetze als die Gesetze der Vereinigten Staaten gelten.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes (1) werden Trusts, deren professioneller Treuhander eine US-Person ist, nicht als
,»US-Personen‘ angesehen, wenn ein Trustee, der keine US-Person ist, die alleinige oder gemeinsame Dispositionsbefugnis
zur Anlage des Treuhandvermdgens hat und kein Beglnstigter des Trust (und kein Treugeber, wenn es sich um einen
widerruflichen Trust handelt) eine US-Person ist.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes (1) werden betriebliche Sozialleistungsplane, die geméaR anderen Gesetzen als den

Gesetzen der Vereinigten Staaten und den Gepflogenheiten und dokumentierten Regeln dieses anderen Landes eingerichtet
und verwalten werden, nicht als ,,US-Personen* angesehen.
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6. Unbeschadet des vorstehenden Absatzes (1) werden Vertretungen oder Zweigniederlassungen einer US-Person, die
auflerhalb der Vereinigten Staaten anséssig sind, nicht als ,,US-Personen* angesehen, wenn:

(i) die Vertretung oder Zweigniederlassung ihre Tatigkeit aus zuléssigen geschéftlichen Griinden ausiibt und

(if) die Vertretung oder Zweigniederlassung im Versicherungs- oder Bankengeschaft tatig ist und in dem Rechtssystem,
in dem sie niedergelassen ist, einer strengen Versicherungs- oder Bankenaufsicht unterliegt.

7. Der Internationale Wéhrungsfonds, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, die Interamerikanische
Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank, die Afrikanische Entwicklungsbank, die VVereinten Nationen und ihre
Zweigstellen, verbundenen Organisationen und Pensionsplane sowie sonstige ahnliche internationale Organisationen, ihre
Zweigstellen, verbundenen Organisationen und Pensionspldne werden nicht als ,,US-Personen® angesehen.

8. Unbeschadet des vorstehenden Absatzes (1) sé&mtliche Strukturen, die unter Bezugnahme auf Interpretationen oder
Stellungnahmen der SEC oder ihrer Mitarbeiter von der Definition des Begriffs ,,US-Person® im vorstehenden Absatz (1)
ausgeschlossen oder von dieser ausgenommen werden, wobei die Definition dieses Begriffs gelegentlich durch
Rechtsvorschriften oder durch Interpretationen der Rechtsprechung oder der Verwaltung gedndert werden kann.

Definition des Begriffs
»Einwohner* fiir die Zwecke von Regulation S

Fiir die Zwecke der Definition des Begriffs ,,US-Person” im vorstehenden Absatz (1) in Bezug auf natiirliche Personen gilt eine
naturliche Person als Einwohner der USA, wenn diese Person (i) Inhaber einer Alien Registration Card (eine sog. ,,Green Card®)
vom US Immigration and Naturalization Service ist oder (ii) in erheblichem Umfang anwesend ist (,,substantial presence). Eine
»erhebliche Anwesenheit” ist im Allgemeinen in Bezug auf ein Kalenderjahr gegeben, wenn (i) die Person in diesem Jahr an
mindestens 31 Tagen in den USA anwesend war und (ii) die Summe der Anzahl von Tagen, an denen diese Person im laufenden
Jahr in den USA anwesend war, zuziiglich von 1/3 der Anzahl solcher Tage im ersten vorhergehenden Jahr und 1/6 der Anzahl
solcher Tage im zweiten vorhergehenden Jahr insgesamt mindestens 180 Tage betrégt.
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ANHANG V- Definition des Begriffs
,US-meldepflichtige Person*

1. GemaiB den allgemein als Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA*) bekannten US-amerikanischen Steuervorschriften
bedeutet ,,US-meldepflichtige Person® (i) ein US-Steuerzahler, der kein ausgenommener US-Steuerzahler ist, oder (ii) eine US-
beherrschte auslandische Struktur.

2. Fir die Zwecke der Definition des Begriffs ,,US-Steuerzahler” im vorstehenden Absatz (1) bedeutet US-Steuerzahler:

(i) ein US-Biirger oder ein in den USA anséssiger Auslénder (,,resident alien* gemaf der fiir die US-Bundeseinkommensteuer
geltenden Definition);

(if) jede Struktur, die fiir die Zwecke der US-Bundessteuern als Personen- oder Kapitalgesellschaft behandelt wird, die in oder
nach dem Recht der USA oder eines Bundesstaats der USA (einschlieRlich des District of Columbia) konstituiert oder
organisiert ist;

(iii) jede Vermdgensmasse, deren Ertrdge unabhangig von ihrer Herkunft der US-Ertragsteuer unterliegen; und

(iv) jedes Treuhandvermdgen, dessen Verwaltung primér von einem Gericht in den USA (iberwacht wird und bei dem im
Wesentlichen alle Entscheidungen von einem oder mehreren US-Treuh@ndern beherrscht werden.

Ein Anleger, der gemifl Regulation S und geméfl CFTC Rule 4.7 als ,,Nicht-US-Person‘ angesehen wird, kann abhéngig von den
individuellen Umstanden des Anlegers dennoch als ,,US-Steuerzahler* angesehen werden.

3. Fiir die Zwecke der Definition des Begriffs ,,ausgenommener US-Steuerzahler im vorstehenden Absatz (1) bedeutet
ausgenommener US-Steuerzahler ein US-Steuerzahler, der aulerdem Folgendes ist: (i) eine Kapitalgesellschaft, deren Aktien an
einem oder mehreren etablierten Wertpapiermérkten regelmaRig gehandelt werden; (ii) eine Kapitalgesellschaft, die demselben
Konzern im Sinne von Section 1471(e)(2) des Code angehdrt wie eine in Absatz (i) genannte Kapitalgesellschaft; (iii) die Vereinigten
Staaten oder eine hundertprozentige staatliche Stelle oder Behdrde dieser; (iv) ein Bundesstaat der USA, ein US-Gebiet, eine
Gebietskdrperschaft der Vorgenannten oder eine hundertprozentige staatliche Stelle oder Behdrde einer oder mehrerer dieser;
(v) eine gemé&R Section 501(a) von der Steuer befreite Organisation oder ein Pensionsplan im Sinne von Section 7701(a)(37) des
Code; (vi) eine Bank im Sinne von Section 581 des Code; (vii) ein Immobilienanlagetrust im Sinne von Section 856 des Code;
(viii) eine regulierte Investmentgesellschaft im Sinne von Section 851 des Code oder eine gemal dem Gesetz von 1940 bei der
Securities Exchange Commission registrierte Struktur; (ix) ein Treuhandvermdgen geméaR Section 584(a) des Code; (x) ein gemaR
Section 664(c) des Code steuerbefreites Treuhandvermdgen; (xi) ein Héndler, der mit Wertpapieren, Rohstoffen oder DFIs
(einschlieRlich von Kontrakten, die auf nominellen Kapitalbetrdgen basieren (notional principal contracts) sowie Futures, Forwards
und Optionen) handelt und nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder eines US-Bundesstaats als solcher zugelassen ist; oder
(xii) ein Broker im Sinne von Section 6045(c) des Code.

4. Fir die Zwecke der Definition des Begriffs ,,US-beherrschte auslandische Struktur* im vorstehenden Absatz (1) bedeutet US-
beherrschte auslandische Struktur eine Struktur, die kein US-Steuerzahler ist und die eine oder mehrere ,beherrschende US-
Personen® als Kapitaleigentiimer dieser Struktur hat. Fiir diesen Zweck bedeutet eine beherrschende US-Person eine natirliche
Person, die entweder ein Blrger oder ein in den USA anséassiger Auslénder ist (gemaR der fur die US-Bundeseinkommensteuer
geltenden Definition) und eine Struktur beherrscht. Bei einem Treuhandvermdégen bezieht sich dieser Begriff auf den Treugeber, die
Treuhander, ggf. den Schutzgeber, die Begunstigten oder Beglnstigtengruppe und alle sonstigen natiirlichen Personen, die die
letztendliche effektive Beherrschung des Treuhandvermdgens ausiiben, und im Falle eines sonstigen rechtlichen Arrangements, das
kein Treuhandvermdgen ist, bezeichnet dieser Begriff Personen, die &hnliche Positionen innehaben.
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ANHANG VI - Von der The Bank of New York Mellon SA/NV oder The Bank of New York
Mellon ernannte Unterdelegierte

Land/Markt Unterdepotbank

Argentinien Citibank N.A., Argentinien *
* Am 27. Mérz 2015 wurde die Comision Nacional de Valores
(CNV: National Securities Commission)die zentrale Verwahrstelle fur
Wertpapiere Caja de Valores S.A. als Ersatz flr die Niederlassung der
Citibank N.A. Argentina fir jene Aktivitaten bestellt, die innerhalb der
Kapitalmérkte und in ihrer Rolle als Verwahrstelle durchgefiihrt werden.

Australien National Australia Bank Limited

Australien Citigroup Pty Limited

Osterreich Citibank N.A. Milan

Bahrain HSBC Bank Middle East Limited

Bangladesch The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Belgien Citibank International Limited

Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

Botswana Stanbic Bank Botswana Limited

Brasilien Citibank N.A., Brasilien

Brasilien Itau Unibanco S.A.

Bulgarien Citibank Europe plc, Niederlassung Bulgarien

Kanada CIBC Mellon Trust Company (CIBC Mellon)

Kaimaninseln The Bank of New York Mellon

Chile Banco de Chile

Chile Bancau Itau S.A. Chile

China HSBC Bank (China) Company Limited

Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica

Kroatien Privredna banka Zagreb d.d.

Zypern BNP Paribas Securities Services S.C.A., Athen

Tschechische Republik Citibank Europe plc, organizacni slozka

Danemark Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Agypten HSBC Bank Egypt S.AE.

Estland SEB Pank AS

Finnland Finland Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Frankreich BNP Paribas Securities Services S.C.A.
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Land/Markt
Frankreich

Unterdepotbank

Citibank International Limited (Bareinlagen werden bei Citibank NA
hinterlegt)

Deutschland

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main

Ghana

Stanbic Bank Ghana Limited

Griechenland

BNP Paribas Securities Services S.C.A., Athen

Hongkong The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Hongkong Deutsche Bank AG

Ungarn Citibank Europe plc. Geschaftsrdume der ungarischen Niederlassung

Island Landsbankinn hf.

Indien Deutsche Bank AG

Indien HSBC Ltd

Indonesien Deutsche Bank AG

Irland The Bank of New York Mellon

Israel Bank Hapoalim B.M.

Italien Citibank N.A. Milan

Italien Intesa Sanpaolo S.p.A.

Japan Mizuho Bank, Ltd.

Japan The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.

Jordanien Standard Chartered Bank

Kasachstan Joint-Stock Company Citibank Kasachstan

Kenia CfC Stanbic Bank Limited

Kuwait HSBC Bank Middle East Limited, Kuwait

Lettland AS SEB banka

Libanon HSBC Bank Middle East Limited — Beirut Branch

Litauen AB SEB bankas

Luxemburg Euroclear Bank

Malaysia Deutsche Bank (Malaysia) Berhad

Malaysia HSBC Bank Malaysia Berhad

Malta The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main

Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Mexiko Banco Nacional de México S.A.

Marokko Citibank Maghreb
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Land/Markt Unterdepotbank

Namibia Standard Bank Namibia Limited

Niederlande The Bank of New York Mellon SA/NV
Neuseeland National Australia Bank Limited

Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc

Norwegen Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Oman HSBC Bank Oman S.A.O.G.

Pakistan Deutsche Bank AG

Peru Citibank del Per S.A.

Philippinen Deutsche Bank AG

Polen Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Portugal Citibank International Limited, Sucursal em Portugal
Katar HSBC Bank Middle East Limited, Doha
Ruménien Citibank Europe plc, Niederlassung Rumanien
Russland Deutsche Bank Ltd

Russland AO Citibank

Saudi-Arabien

HSBC Saudi Arabia Limited

Serbien UniCredit Bank Serbia JSC
Singapur DBS Bank Ltd
Singapur United Overseas Bank Ltd

Slowakische Republik

Citibank Europe plc, pobocka zahranicnej banky

Slowenien UniCredit Banka Slovenia d.d.

Sudafrika The Standard Bank of South Africa Limited

Siuidkorea The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Stdkorea Deutsche Bank AG

Spanien Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Spanien Santander Securities Services S.A.U.

Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Swasiland Standard Bank Swaziland Limited

Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Schweiz Credit Suisse AG

Schweiz UBS Switzerland AG

Taiwan HSBC Bank (Taiwan) Limited

Taiwan Standard Chartered Bank (Taiwan) Ltd.
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Land/Markt Unterdepotbank

Thailand The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Tunesien Banque Internationale Arabe de Tunisie

Turkei Deutsche Bank A.S.

Uganda Stanbic Bank Uganda Limited

Ukraine Public Joint Stock Company ,,Citibank*

VAE HSBC Bank Middle East Limited, Dubai

GB Depository and Clearing Centre (DCC) Deutsche Bank AG,
Niederlassung London

GB The Bank of New York Mellon

USA The Bank of New York Mellon

Uruguay Banco Itat Uruguay S.A.

Venezuela Citibank N.A., Sucursal Venezuela

Vietnam HSBC Bank (Vietnam) Ltd

Sambia Stanbic Bank Zambia Limited

Simbabwe Stanbic Bank Zimbabwe Limited
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ANHANG VII- Mindestzeichnungsbetrage

Zum Erscheinungsdatum dieses Verkaufsprospekts gelten je Anteilinhaber folgende Mindestbetrége fur Erstanlagen in Anteile der
Fonds. Sofern nicht anders angegeben, gelten die genannten Mindestbetrage fiir jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse
anbietet.

Anteilsklasse Mindestbetrag fur Erstanlagen*

Mindestanlagen fur USD-Anteilsklassen

Jede auf USD lautende Anteilsklasse der Klasse A
Jede auf USD lautende Anteilsklasse der Klasse B
Jede auf USD lautende Anteilsklasse der Klasse C
Jede auf USD lautende Anteilsklasse der Klasse E
Jede auf USD lautende Anteilsklasse der Klasse R

1.000 USD

Jede auf USD lautende Anteilsklasse der Klasse F

2.500.000 USD

Jede auf USD lautende Anteilsklasse der Klasse X

1.000 USD

Jede auf USD lautende Premier Anteilsklasse

15.000.000 USD

Jede auf USD lautende Anteilsklasse S

50.000.000 USD

Mindestanlagen fiir EUR-Anteilsklassen

Jede auf EUR lautende Anteilsklasse der Klasse A
Jede auf EUR lautende Anteilsklasse der Klasse B
Jede auf EUR lautende Anteilsklasse der Klasse C
Jede auf EUR lautende Anteilsklasse der Klasse E
Jede auf EUR lautende Anteilsklasse der Klasse R

1.000 Euro

Jede auf EUR lautende Anteilsklasse der Klasse F

2.500.000 Euro

Jede auf EUR lautende Anteilsklasse der Klasse X

1.000 Euro

Jede auf EUR lautende Premier Anteilsklasse

15.000.000 Euro

Jede auf EUR lautende Anteilsklasse S

50.000.000 Euro

Mindestanlagen fir GBP-Anteilsklassen

Jede auf GBP lautende Anteilsklasse der Klasse A
Jede auf GBP lautende Anteilsklasse der Klasse B
Jede auf GBP lautende Anteilsklasse der Klasse C
Jede auf GBP lautende Anteilsklasse der Klasse E
Jede auf GBP lautende Anteilsklasse der Klasse R

1.000 GBP

Jede auf GBP lautende Anteilsklasse der Klasse F

1.250.000 GBP

Jede auf GBP lautende Anteilsklasse der Klasse X 1.000 GBP

Jede auf GBP lautende Premier Anteilsklasse 7.500.000 GBP
Jede auf GBP lautende Anteilsklasse S 25.000.000 GBP
Mindestanlagen fur JPY-Anteilsklassen

Jede auf JPY lautende Anteilsklasse der Klasse A 100.000 JPY

Jede auf JPY lautende Anteilsklasse der Klasse B

Jede auf JPY lautende Anteilsklasse der Klasse C

Jede auf JPY lautende Anteilsklasse der Klasse E

Jede auf JPY lautende Anteilsklasse der Klasse R

Jede auf JPY lautende Anteilsklasse der Klasse F 250.000.000 JPY
Jede auf JPY lautende Anteilsklasse der Klasse X 100.000 JPY

Jede auf JPY lautende Premier Anteilsklasse 1.500.000.000 JPY
Jede auf JPY lautende Anteilsklasse S 5.000.000.000 JPY




Anteilsklasse

Mindestbetrag fur Erstanlagen*

Mindestanlagen fur KRW-Anteilsklassen (Siidkoreanischer \Won)

Jede auf KRW lautende Anteilsklasse der Klasse A
Jede auf KRW lautende Anteilsklasse der Klasse B
Jede auf KRW lautende Anteilsklasse der Klasse C
Jede auf KRW lautende Anteilsklasse der Klasse E
Jede auf KRW lautende Anteilsklasse der Klasse R

1.000.000 KRW

Jede auf KRW lautende Anteilsklasse der Klasse F

2.500.000.000 KRW

Jede auf KRW lautende Anteilsklasse der Klasse X

1.000.000 KRW

Jede auf KRW lautende Premier Anteilsklasse

15.000.000.000 KRW

Jede auf KRW lautende Anteilsklasse der Klasse S

50.000.000.000 KRW

Mindestanlagen fur CHF-Anteilsklassen

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse der Klasse A 1.000 CHF

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse der Klasse B

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse der Klasse C

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse der Klasse E

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse der Klasse R

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse der Klasse F 2.500.000 CHF
Jede auf CHF lautende Anteilsklasse der Klasse X 1.000 CHF

Jede auf CHF lautende Premier Anteilsklasse 15.000.000 CHF
Jede auf CHF lautende Anteilsklasse der Klasse S 50.000.000 CHF
Mindestanlagen fiir SGD-Anteilsklassen

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse der Klasse A 1.500 SGD

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse der Klasse B

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse der Klasse C

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse der Klasse E

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse der Klasse R

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse der Klasse F 3.750.000 SGD
Jede auf SGD lautende Anteilsklasse der Klasse X 1.500 SGD

Jede auf SGD lautende Premier Anteilsklasse 22.500.000 SGD
Jede auf SGD lautende Anteilsklasse der Klasse S 75.000.000 SGD
Mindestanlagen fur AUD-Anteilsklassen

Jede auf AUD lautende Anteilsklasse der Klasse A 1.000 AUD

Jede auf AUD lautende Anteilsklasse der Klasse B
Jede auf AUD lautende Anteilsklasse der Klasse C
Jede auf AUD lautende Anteilsklasse der Klasse E
Jede auf AUD lautende Anteilsklasse der Klasse R

Jede auf AUD lautende Anteilsklasse der Klasse F

2.500.000 AUD

Jede auf AUD lautende Anteilsklasse der Klasse X 1.000 AUD
Jede auf AUD lautende Premier Anteilsklasse 15.000.000 AUD
Jede auf AUD lautende Anteilsklasse der Klasse der Klasse S | 50.000.000 AUD
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Anteilsklasse

Mindestbetrag fur Erstanlagen*

Mindestanlagen fir NOK-Anteilsklassen

Jede auf NOK lautende Anteilsklasse der Klasse A
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse der Klasse B
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse der Klasse C
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse der Klasse E
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse der Klasse R

6.000 NOK

Jede auf NOK lautende Anteilsklasse der Klasse F

15.000.000 NOK

Jede auf NOK lautende Anteilsklasse der Klasse X

6.000 NOK

Jede auf NOK lautende Premier Anteilsklasse

900.000.000 NOK

Jede auf NOK lautende Anteilsklasse der Klasse S

300.000.000 NOK

Mindestanlagen fuir SEK-Anteilsklassen

Jede auf SEK lautende Anteilsklasse der Klasse A
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse der Klasse B
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse der Klasse C
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse der Klasse E
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse der Klasse R

6.500 SEK

Jede auf SEK lautende Anteilsklasse der Klasse F

16.250.000 SEK

Jede auf SEK lautende Anteilsklasse der Klasse X

6.500 SEK

Jede auf SEK lautende Premier Anteilsklasse

97.500.000 SEK

Jede auf SEK lautende Anteilsklasse der Klasse S

325.000.000 SEK

Mindestanlagen fiir CAD-Anteilsklassen

Jede auf CAD lautende Anteilsklasse der Klasse A
Jede auf CAD lautende Anteilsklasse der Klasse B
Jede auf CAD lautende Anteilsklasse der Klasse C
Jede auf CAD lautende Anteilsklasse der Klasse E
Jede auf CAD lautende Anteilsklasse der Klasse R

1.000 CAD

Jede auf CAD lautende Anteilsklasse der Klasse F

2,500.000 CAD

Jede auf CAD lautende Anteilsklasse der Klasse X

1.000 CAD

Jede auf CAD lautende Premier Anteilsklasse

15.000.000 CAD

Jede auf CAD lautende Anteilsklasse der Klasse S

50.000.000 CAD

Mindestanlagen fur CNH-Anteilsklassen (Chinesischer Renminbi [Offshore])

Jede auf CNH lautende Anteilsklasse der Klasse A
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse der Klasse B
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse der Klasse C
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse der Klasse E
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse der Klasse R

6.000 CNH

Jede auf CNH lautende Anteilsklasse der Klasse F

15.000.000 CNH

Jede auf CNH lautende Anteilsklasse der Klasse X

6.000 CNH

Jede auf CNH lautende Premier Anteilsklasse

90.000.000 CNH

Jede auf CNH lautende Anteilsklasse der Klasse S

300.000.000 CNH




Anteilsklasse Mindestbetrag fur Erstanlagen*

Mindestanlagen fir HKD-Anteilsklassen
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse der Klasse A 8.000 HKD
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse der Klasse B
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse der Klasse C
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse der Klasse E
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse der Klasse R

Jede auf HKD lautende Anteilsklasse der Klasse F 20.000.000 HKD
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse der Klasse X 8.000 HKD

Jede auf HKD lautende Premier Anteilsklasse 120.000.000 HKD
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse der Klasse S 400.000.000 HKD
Mindestanlagen fuir NZD-Anteilsklassen

Jede auf NZD lautende Anteilsklasse der Klasse A 1.000 NZD

Jede auf NZD lautende Anteilsklasse der Klasse B
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse der Klasse C
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse der Klasse E
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse der Klasse R

Jede auf NZD lautende Anteilsklasse der Klasse F 2.500.000 NZD
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse der Klasse X 1.000 NZD

Jede auf NZD lautende Premier Anteilsklasse 15.000.000 NZD
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse der Klasse S 50.000.000 NZD
Mindestanlagen fiir PLN-Anteilsklassen

Jede auf PLN lautende Anteilsklasse der Klasse A 3.000 PLN

Jede auf PLN lautende Anteilsklasse der Klasse B
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse der Klasse C
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse der Klasse E
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse der Klasse R

Jede auf PLN lautende Anteilsklasse der Klasse F 7.500.000 PLN
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse der Klasse X 3.000 PLN

Jede auf PLN lautende Premier Anteilsklasse 45.000.000 PLN
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse der Klasse S 150.000.000 PLN
Mindestanlagen fir BRL-Anteilsklassen

Jede auf BRL lautende Premier Anteilsklasse 15.000.000 USD
Jede auf BRL lautende Anteilsklasse der Klasse S 50.000.000 USD

*Fir jede Klasse kann der Mindestbetrag durch den Gegenwert in einer anderen zuldssigen Wahrung erfillt werden.

Der Verwaltungsrat hat jede Vertriebsstelle ermachtigt, nach ihrem Ermessen (i) Zeichnungsauftrdge fir Anteile beliebiger
Anteilsklassen in anderen Wahrungen entgegenzunehmen als der Wahrung, auf die die jeweilige Anteilsklasse lautet, und
(i) Zeichnungsauftrége in einer Hohe anzunehmen, die niedriger als der jeweilige Mindestbetrag flir Erstanlagen der betreffenden
Anteilsklasse eines Fonds ist.

Wird ein Zeichnungsauftrag in einer anderen Wahrung als derjenigen, auf die die jeweilige Anteilsklasse lautet, angenommen, muss
der betreffende Anleger die gegebenenfalls anfallenden Fremdwahrungskosten in Zusammenhang mit der Umrechnung der
Zeichnungswéhrung in die Wéhrung der Anteilsklasse oder die Basiswéhrung des Fonds, die zu den maligeblichen Wechselkursen
erfolgt, sowie alle Fremdwahrungskosten tragen, die mit der Umrechnung der Wéhrung der Anteilsklasse oder der Basiswahrung
des Fonds in die Zeichnungswahrung vor einer Auszahlung von Ricknahmeerlésen verbunden sind. Der Verwaltungsrat behélt sich
das Recht vor, den Mindestbetrag fur Erstanlagen zu dndern. Fir die LM-Anteilsklassen gibt es keine Mindestanlagebetréage.

Die Gesellschaft kann Anteilsbruchteile, die auf ein Tausendstel eines Anteils auf- oder abgerundet sind, ausgeben. Anteilsbruchteile
gewahren kein Stimmrecht.
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ANHANG VIII - ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Dieser landerspezifische Nachtrag vom 23. August 2021 bildet einen Bestandteil des Prospekts der Gesellschaft vom 23.
August 2021 und den Ergéinzungen hierzu (im Folgenden ,,der Verkaufsprospekt) IN DER JEWEILS GULTIGEN
FASSUNG und sollte in Verbindung mit diesen gelesen werden.

Der Vertrieb der Anteile der Gbrigen Teilfonds der Gesellschaft, die in diesem Verkaufsprospekt angeboten werden, ist der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht geméR 8 310 KAGB nicht gemeldet worden. Anteile dieser Teilfonds dirfen
Anlegern in der Bundesrepublik Deutschland nicht angeboten werden:

e Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund 2022
e Legg Mason Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund 2023
e Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund Series 3

Der Vertrieb der Anteile der Gbrigen Teilfonds der Gesellschaft, die in diesem Verkaufsprospekt angeboten werden, ist der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gemé&R § 310 KAGB angezeigt worden.

1. Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Franklin Templeton International Services,S.a r.l. Niederlassung Deutschland,Mainzer LandstralRe 16, 60325 Frankfurt a. M.
, Germany, hat die Funktion der Informationsstelle in Deutschland (die ,,deutsche Informationsstelle*) geméaf
§ 309 Abs. 2 KAGB (ibernommen.

Der Verkaufsprospekt, die Fondsnachtrage, die wesentlichen Anlegerinformationen bezuglich der Anteile, die in der Bundesrepublik
Deutschland vertrieben werden dirfen, Kopien des Griundungsvertrages und der Satzung der Gesellschaft, die Jahres- und
Halbjahresberichte sind von der deutschen Informationsstelle in Papierform kostenlos erhéltlich.

Kopien der unter ,,BEREITSTELLUNG UND EINSICHT VON UNTERLAGEN® aufgefiihrten wesentlichen Vertrdge und
sonstigen einschlédgigen Dokumente, die die Gesellschaft betreffen, sind bei der deutschen Informationsstelle kostenlos einsehbar.

Die aktuellen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anleger sind bei der deutschen Informationsstelle
kostenlos erhaltlich.

2. Rlcknahmeantréage von und Zahlungen an Anteilsinhaber in Deutschland

Die Gesellschaft gibt keine gedruckten Anteilszertifikate aus. Anleger in Deutschland konnen ihre Ricknahme- und
Umtauschantrége in Bezug auf Anteile der Gesellschaft an ihre depotfiihrende Stelle in Deutschland richten, die ihrerseits diese
Antrége an die Verwaltungsstelle des Fonds, BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company Riverside Two
Sir John Rogerson’s Quay, Grand Canal Dock, Dublin 2, Irland, weiterleitet oder die Riicknahme in ihrem eigenen Namen fr
Rechnung des Anlegers beantragt.

Ausschittungen der Gesellschaft, Zahlungen von Riicknahmeerldsen und andere Auszahlungen an die Anleger in Deutschland
erfolgen ebenfalls Uber die jeweilige depotfiihrende Stelle des Anlegers, die diese Zahlungen ihrereseits dem Konto des Anlegers
gutschreibt.

3. Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise und Mitteilungen der Gesellschaft an die Anteilsinhaber werden unter www.leggmason.de
verdffentlicht.

Die Anleger in Deutschland werden entsprechend § 167 KAGB zusatzlich mittels eines dauerhaften Datentrégers unterrichtet iber:

- die Aussetzung der Riicknahme der Anteile,

- die Kundigung der Verwaltung oder die Abwicklung der Gesellschaft oder eines Teilfonds,

- Anderungen der Satzung, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte
beruihren oder die Vergiitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Vermdgen der Teilfonds enthommen
werden konnen,

- die Verschmelzung von Teilfonds in Form von Verschmelzungsinformationen, die geméR Artikel 43 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind, und
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- die Umwandlung eines Investmentfonds in einen Feederfonds oder Anderungen eines Masterfonds in Form von
Informationen, die gemaR Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Anlegern wird dringend empfohlen, vor einer Anlageentscheidung eine professionelle Beratung hinsichtlich der steuerlichen Folgen
des Erwerbs von Anteilen der Gesellschaft einzuholen.

Klassifizierungen der Fondstypen im Zusammenhang mit der neuen Steuerregelung in Deutschland fir Investmentfonds mit
Wirkung zum 1. Januar 2018

Das neue Investmentsteuerreformgesetz hat die Besteuerung fiir in Deutschland anséssige Anleger und fir die Fonds grundlegend
geéndert.

Zur Vereinheitlichung der Besteuerungssysteme in der EU werden die Fonds fir die Ertrage aus deutschen Anlagen (z. B. inléandische
Dividendenertrédge) mit einem Mindeststeuersatz von 15 % besteuert. Dadurch fallen die Nettorenditen dieser Anlagen geringer aus.
Zur Kompensation der neu eingefiihrten Besteuerung von Ertragen gelten fur deutsche Anleger in den Fonds u. U. Teilfreistellungen,
die vom Fondstyp und vom Anlegertyp abhédngig sind. Nachstehend werden die betreffenden Fondstypen und die jeweiligen
Anforderungen aufgefihrt.

Fondsklassifizierung Anforderungen

Mindestens 25 % des Werts eines Investmentfonds werden kontinuierlich in
Mischfonds Aktienwerte investiert

Mindestens 51 % des Werts eines Investmentfonds werden kontinuierlich in
Aktienfonds Aktienwerte investiert

Deutsche Anleger kdnnen als Privatanleger, gewerbliche Anleger oder Unternehmensanleger klassifiziert sein und haben je nach
Fondstyp mdglicherweise Anspruch auf eine Teilfreistellung. Anleger sollten sich, sofern mdglich, hinsichtlich ihrer
Anlegerkategorie und des geltenden Freistellungssatzes beraten lassen.

In der folgenden Tabelle ist der Fondstyp der jeweiligen Fonds aufgefiihrt.

Die Fonds der Kategorie ,,Sonstige Fonds® erfiillen nicht die Anforderungen fiir Mischfonds oder Aktienfonds. Deutsche Anleger
mit Anlagen in Fonds dieser Kategorie haben daher keinen Anspruch auf Steuerbefreiung.

Klassifizierung nach dem
deutschen

Fonds Investmentsteuergesetz

Franklin Multi-Asset Growth Fund Gemischt

Franklin Multi-Asset Balanced Fund Gemischt

Franklin Multi-Asset Conservative Fund Sonstige

Franklin Multi Asset Euro Performance Fund Gemischt

Franklin Multi Asset Euro Balanced Fund Gemischt

Franklin Multi Asset Euro Conservative Fund Sonstige
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Fondsergéanzung zum
Franklin Multi-Asset Balanced Fund

Diese Fondserganzung ist vom 9. August 2021.

Diese Fondserganzung enthélt spezifische Informationen zum Franklin Multi-Asset Balanced Fund (der ,,Fonds*), einem
Teilfonds von Legg Mason Global Solutions plc (die ,,Gesellschaft®). Die Gesellschaft ist ein OGAW-Umbrellafonds mit
getrennt haftenden Teilfonds und wurde als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschrankter
Haftung nach irischem Recht gegriindet. Die Gesellschaft wurde von der irischen Zentralbank als OGAW im Rahmen der
OGAW-Vorschriften zugelassen.

Diese Fondserganzung ist Bestandteil des jingsten Basisprospekts der Gesellschaft und ist in Verbindung mit diesem zu
lesen. Der Basisprospekt kann von Zeit zu Zeit (iberarbeitet oder erganzt werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle in
dieser Fondserganzung verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Basisprospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft Ubernehmen die Verantwortung fir die im Basisprospekt und in dieser
Fondsergédnzung enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) sind diese Angaben richtig und lassen keine
Tatsachen aus, die ihre Aussage wahrscheinlich veréndern kdnnen. Die Verwaltungsratsmitglieder Gibernehmen die entsprechende
Verantwortung.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK:

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite durch ein ausgewogenes Engagement in Aktien, aktienbezogene und
festverzinsliche Anlagen zu erzielen, die auf US-Dollar lauten. Er investiert hierzu in Aktien oder Anteile anderer Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, einschlieBlich anderer OGAW und mit OGAW gleichwertiger Organismen, und in geschlossene Fonds. Es
ist anzumerken, dass der Fonds mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in andere Organismen flir gemeinsame Anlagen investieren
kann.

Bei dem Fonds handelt es sich um einen Dachfonds, der seine gesamten Vermdgenswerte in Aktien oder Anteil anderer Organismen
fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften und regulierte bzw. unregulierte geschlossene
Fonds (einschlieBlich borsennotierte Fonds [Exchange Traded Funds, ,,ETF“]) investieren kann, die bei denen es sich um frei
Ubertragbare Wertpapiere handelt, die an geregelten Mérkten laut Anhang Il des Basisprospekts notiert sind und dort gehandelt
werden (im vorliegenden Dokument zusammenfassend als ,,zugrunde liegenden Fonds“ bezeichnet). Die Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, in die der Fonds investiert, sind als OGAW im Rahmen der Richtlinie in einem EU-Mitgliedstaat errichtet
und/oder als OGAW-ahnliche Einrichtung. Anlagen in mit OGAW gleichwertigen Organismen durfen insgesamt 30 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht (ibersteigen.

Der Fonds investiert vornehmlich in zwei Kategorien von zugrunde liegenden Fonds: anleihenorientierte zugrunde liegende Fonds
(,,zugrunde liegende Anleihenfonds*) und aktienorientierte zugrunde liegende Fonds (,,zugrunde liegende Aktienfonds*). Der Fonds
investiert mindestens 35 % seines Nettoinventarwerts in zugrunde liegende Anleihenfonds oder, unter auflergewdhnlichen
Umstanden, in Barmittel und geldnahe Mittel, einschlieRlich dreimonatiger US-Schatzwechsel und Geldmarktfonds. Der Fonds
investiert mindestens 35 % seines Nettoinventarwerts in zugrunde liegende Aktienfonds. Der Anlageverwalter kann basierend auf
seiner Prognose fiir die Anlagenklassen sowie Markt- und Wirtschaftstrends taktische Anderungen hinsichtlich der Allokation des
Fonds zwischen zugrunde liegenden Anleihenfonds und zugrunde liegenden Aktienfonds vornehmen. Diese Trends werden auf der
Grundlage der internen Analyse und quantitativen Modellerstellung des Anlageverwalters (d. h. der Nutzung komplexer
mathematischer Formeln, die Anlagegespur und quantitative Techniken miteinander verbinden, um eine breitgefacherte Anzahl an
Anlagesignalen [z. B. Wert, Dynamik, Ertrdge, Makro und hochfrequent/technisch zu definieren und zu bewerten] uber mehrere
Dimensionen hinweg [z. B. Land, Sektor, Lander-/Sektorenkorb und einzelne Titel]) beurteilt.

Der Fonds kann zugrunde liegende Aktienfonds kaufen, die unterschiedliche aktienorientierte Anlagestile und -schwerpunkte
aufweisen, insbesondere Large-Cap-, Medium-Cap- und Small-Cap-Fonds, wachstums- und wertorientierte Fonds, internationale
Aktienfonds, Schwellenmarkt-Aktienfonds, Immobilienfonds, in Private Equity investierende Fonds, in zuldssige rohstofforientierte
Instrumente investierende Fonds und lander-, regions- oder sektorspezifische Fonds. Das Engagement in zugrunde liegenden
Schwellenmarkt-Aktienfonds wird 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht (ibersteigen. Der Anlageverwalter kann auf der
Grundlage seiner Prognose hinsichtlich der verschiedenen Aktienmarkte und Wirtschaftstrends taktische Anderungen zwischen
verschiedenen Arten von zugrunde liegenden Aktienfonds vornehmen. Bei diesen taktischen Anderungen handelt es sich um
kurzzeitige Reallokationen, die auf die Erzielung zusétzlicher Ertrdge fiur den Fonds abzielen. Im Allgemeinen kauft der
Anlageverwalter keine Anteile eines zugrunde liegenden Fonds mit einer Marktkapitalisierung von weniger als 75 Millionen US-
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Dollar zum Kaufzeitpunkt. Die Performance eines zugrunde liegenden Fonds und seine Kostenquote (d. h. seine Betriebskosten
ausgedriickt als Prozentsatz seines durchschnittlichen Nettoinventarwerts) sind die Hauptkomponenten, die der Anlageverwalter
nutzt, um zu entscheiden, welcher zugrunde liegende Fonds ins Portfolio aufgenommen wird. Interne Analysen und quantitative
Modellerstellung (wie vorstehend beschrieben) werden zur Beurteilung des Nutzens einer Investition in zugrunde liegende Fonds
genutzt, die in unterschiedliche Anlagenklasse investieren.

Der Fonds kann zugrunde liegende Anleihenfonds kaufen, die unterschiedliche anleihenbezogene Anlagestile und -schwerpunkte
aufweisen, insbesondere Schuldtitel, die von einer nationalen anerkannten statistische Ratingorganisation (NRSRO) ein Rating von
»Investment Grade® und/oder darunter erhalten haben oder kein Rating besitzen. Die Schuldtitel, in die der zugrunde liegende
Anleihenfonds investiert, haben unterschiedliche Falligkeiten, lauten auf unterschiedliche Wahrungen und kénnen die folgenden
Arten von an geregelten Méarkten notierten oder gehandelten Schuldtiteln umfassen: Schuldtitel, die von Regierungen von Industrie-
und Schwellenldndern sowie deren Behorden, staatlichen Organisationen und Gebietskdrperschaften ausgegeben werden oder
besichert sind; Schuldtitel supranationaler Organisationen, wie beispielsweise frei bertragbare Schuldscheine, Anleihen und
Schuldverschreibungen; Unternehmensanleihen, einschlieflich frei Gibertragbarer Schuldscheine, Schuldverschreibungen, Anleihen
(einschlieRlich Nullkuponanleihen), Wandelanleihen und nicht wandelbare Anleihen; Commercial Paper, Einlagenzertifikate und
Bankakzepte, die von Industrieunternehmen, Versorgern, Finanzinstituten, Handelsbanken oder Bankholdinggesellschaften
ausgegeben wurden; strukturierte Schuldverschreibungen, bei denen es sich um tbertragbare Wertpapiere handelt, deren zugrunde
liegendes Engagement sich auf Festzinstitel beziehen kann; sowie MBS- und ABS-Anleihen. Das Engagement in zugrunde
liegenden Schwellenmarkt-Anleihenfonds wird 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht (bersteigen. Der Anlageverwalter
kann auf der Grundlage seiner Prognose hinsichtlich der verschiedenen Anleihenmérkte und Wirtschaftstrends taktische Anderungen
zwischen verschiedenen Arten von zugrunde liegenden Anleihenfonds vornehmen. Die zugrunde liegenden Anleihenfonds haben
keinen besonderen Anlageschwerpunkt, sondern die Auswahl basiert auf Marktprognosen und dem Renditepotenzial.

Die Teilfonds der Gesellschaft werden mit dem Ziel verwaltet, jeweils unterschiedliche Risiko- und Ertragsniveaus zu erzielen, und
umfassen ,konservative* Fonds (geringeres relatives Risiko), ,,ausgewogene* Fonds (mittleres relatives Risiko) und ,,Performance*-
Fonds (hdheres relatives Risiko). Bei diesem Fonds handelt es sich um einen ,,ausgewogenen‘ Fonds.

Der Fonds beabsichtigt nicht, derivative Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als in Bezug auf abgesicherte Anteilsklassen des
Fonds einzusetzen, fur die derivative Finanzinstrumente ausschlieflich zu Absicherungszwecken eingesetzt werden diirfen. Weitere
Informationen in Bezug auf die Techniken und Instrumente, die der Fonds einsetzen kann, entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,,Wiahrungstransaktionen® im Basisprospekt.

Unter bestimmten Umsténden kann der Fonds voriibergehend und ausnahmsweise, und wenn der Anlageverwalter meint, dass es im
besten Interesse der Anteilinhaber sei, von der vorstehend dargelegten Anlagepolitik abweichen. Weitere Informationen zu diesen
Umstanden finden Sie im Basisprospekt im Abschnitt
»Anlageziel und Anlagepolitik®.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN: Die Anlagen des Fonds sind auf solche Anlagen beschrankt, die gemal den OGAW-
Vorschriften zuléssig sind, wie im Basisprospekt im Abschnitt
»Anlagebeschrinkungen® ndher beschrieben. Weitere Informationen zu den Arten von Aktien-, Festzins- und sonstigen zuldssigen
Anlagen, die ein  zugrunde liegender = Fonds kaufen darf, sind im  Basisprospekt im  Abschnitt
»Risikofaktoren* dargelegt.

BENCHMARK: Die Benchmark des Fonds ist ein zusammengesetzter Index, der sich aus mehreren Indizes zusammensetzt: 55 %
MSCI All Country World Index und 45 % Bloomberg Barclays Aggregate Index (die ,,Benchmark®). Der Fonds wird aktiv verwaltet
und der Anlageverwalter ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt. Der Fonds verwendet die Benchmark nur zu
Vergleichszwecken. Der Fonds investiert in erster Linie in die zugrundeliegenden Fonds, so dass der Fonds selbst in der Regel nicht
direkt Wertpapiere hélt, die Bestandteil der Indizes sind, aus denen sich die Benchmark zusammensetzt. Die zugrundeliegenden
Fonds werden wahrscheinlich Wertpapiere halten, die Bestandteile eines oder mehrerer Indizes sind, aus denen sich die Benchmark
zusammensetzt. Die Gewichtungen der Positionen der zugrundeliegenden Fonds und die prozentualen Engagements in Léndern,
Sektoren und Branchen kénnen sich jedoch erheblich von denen der Indizes, aus denen sich die Benchmark zusammensetzt,
unterscheiden. Es kdnnte ein Anreiz bestehen, die Vermdgenswerte des Fonds den zugrundeliegenden Fonds zuzuweisen, die von
den verbundenen Unternehmen von Franklin Templeton Investments verwaltet werden, was zu einem potenziellen Interessenkonflikt
fuhrt. Der Anlageverwalter und die verbundenen Unternehmen verfligen Uber Richtlinien, Verfahren und interne Kontrollen, die
darauf ausgerichtet sind, Konflikte dieser Art zu entscharfen.

DERIVATE: Der Fonds setzt den Commitment-Ansatz fiir die Berechnung seines Gesamtrisikos ein und er darf nicht iber 100 %
seines Nettoinventarwerts gehebelt werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds konnte eine geeignete Anlage fiir Anleger sein, die auf der Suche
nach einer diversifizierten Anlage sind, die sich iber mehrere Mérkte und verschiedene Fondsmanager erstreckt, und die eine
Gesamtrendite durch ein ausgewogenes Engagement in Aktien und Anleihen erzielen méchten.

RISIKOPROFIL UND HAUPTRISIKEN:
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Kreditrisiko
Wahrungsrisiko
Aktienrisiko
Schwellenmarktrisiko
Zinsrisiko
Dachfondsrisiko

Gegebenenfalls kénnen weitere Risiken auftreten. Weitere Informationen zu den Risiken bei einer Anlage in dem Fonds
und in der Gesellschaft finden Sie im Abschnitt
»Risikofaktoren® im Basisprospekt.

KEINE INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN: Der Anlageverwalter integriert keine Nachhaltigkeitsrisiken
(wie im Basisprospekt unter ,,Integration von Nachhaltigkeitsrisiken* beschrieben) in seinen Entscheidungsfindungsprozess fiir
Anlageentscheidungen, da die Anlageentscheidungen des Anlageverwalters fiir den Fonds auf begrenzten quantitativen Faktoren
beruhen, die es dem Anlageverwalter nicht erlauben, nichtquantitative Faktoren wie Nachhaltigkeitsrisiken bei
Anlageentscheidungen zu beruicksichtigen. Der Verwalter hat die Anlagepolitik des Anlageverwalters im Hinblick auf die
Nichtintegration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess fiir diesen Fonds tibernommen.

ANLAGEVERWALTER:

Der Verwalter hat Franklin Advisers, Inc. (,,Franklin Advisers*) als Anlageverwalter des Fonds bestellt. Franklin Advisers, Inc. ist
eine amerikanische Aktiengesellschaft mit beschrankter Haftung, die 1985 gegriindet wurde und bei der SEC gemaR dem Advisers
Act als Anlageberater registriert ist. Zum 30. April 2021 verwaltete Franklin Advisers, Inc. ein Vermégen von rund 3,72 Milliarden
UsS-Dollar.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter fiir die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte des Fonds
verantwortlich ist. Der Anlageverwalter haftet nicht fur Verluste des Verwalters, der Gesellschaft oder eines Anteilinhabers, mit
Ausnahme von Verlusten, die sich aus Fahrlassigkeit, Betrug, Bosglaubigkeit, vorsatzlicher Nichterfillung oder grober
Fahrlassigkeit seitens des Anlageverwalters bei der Erfullung seiner Pflichten und Aufgaben ergeben. Die Gesellschaft hat den
Anlageverwalter und seine Verwaltungsratsmitglieder, Fuhrungskrafte und bevollméachtigten Vertreter flr jegliche Verluste,
Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen (einschliefflich angemessener Rechtskosten und
Aufwendungen) zu entschadigen und schadlos zu halten, die aus einer Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die
Gesellschaft oder den Verwalter bei der Erfullung seiner Pflichten resultieren, oder die dem Anlageverwalter bei der Erfullung seiner
Pflichten entstanden sind, es sei denn, die Verluste, Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen sind
auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsétzliche Nichterfullung oder grobe Fahrléssigkeit seitens des Anlageverwalters, seiner
Verwaltungsratsmitglieder, Flihrungskréfte oder bevollméchtigten Vertreter zuriickzufiihren.

Die Ernennung des Anlageverwalters bleibt in vollem Umfang in Kraft und wirksam, bis sie von einer Partei schriftlich gegenuiber
der anderen Partei mit einer Frist von 90 Tagen gekindigt wird. Jede Partei ist berechtigt, den Anlageverwaltungsvertrag
unverziglich zu kiindigen, wenn die andere Partei nicht zahlungsfahig ist oder nicht in der Lage ist, ihre gesetzlichen Verpflichtungen
zu erfiillen oder eine wesentliche Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die andere Partei nicht innerhalb von 30 Tagen
nach Aufforderung zur Behebung behoben wurde. Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags ist der Anlageverwalter befugt, auf
seine eigenen Kosten und Aufwendungen einen oder mehrere Anlageberater zur Unterstiitzung bei der Wahrnehmung seiner
Pflichten und Verantwortlichkeiten als Anlageverwalter zu bestellen, vorausgesetzt, dass die Ernennung solcher anderer
Anlageberater den Anforderungen der Vorschriften der Zentralbank entspricht. GemaR den Bestimmungen jedes
Anlageverwaltungsvertrags haftet der Unteranlageverwalter in solchen Féllen gegeniiber dem Verwalter fur die Erfullung seiner
Aufgaben gemaR dem betreffenden Vertrag. Angaben tber einen vom Anlageverwalter beauftragten Unteranlageverwalter/-berater
werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfligung gestellt und Einzelheiten werden in den Finanzberichten an die Anteilinhaber
verdffentlicht.

BASISWAHRUNG DES FONDS:US-Dollar.

WESENTLICHE VERTRAGE

o Der Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Méarz 2019 zwischen dem Verwalter und QS Investors, LLC in der jeweils gultigen
Fassung, der mit Wirkung vom 9. August 2021 auf den Anlageverwalter noviert und durch den der Anlageverwalter zum
Anlageverwalter des Fonds ernannt wurde, wie von Zeit zu Zeit abgeédndert, erganzt oder berichtigt.
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INFORMATIONEN ZUM KAUF ODER VERKAUF VON ANTEILEN DES FONDS

ARTEN VON ANTEILSKLASSEN:

Klasse LM

Thesaurierende Anteilsklassen Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja

Ausschuttende
Anteilsklassen
(Aufwendungen aus
Ertragen)
Héufigkeit der
Dividenden-
erkldrungen

Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja

Téglich

Monatlich

Vierteljahrlich
Halbjahrlich

Jahrlich

Ausschittende
Anteilsklassen Plus (e)
(Aufwendungen aus
Kapital)
Héufigkeit der
Dividenden-
erklarungen

NN NI NN
AN NN N
NN NI NI RN
NN NI NN
NN NI NN
NEAIRYAS
NEYENRNES
NN RN RN
NEYENRNES
NN NI RN AN

Taglich

Monatlich 4 v v 4 4 v v v v 4

Vierteljahrlich

Halbjéhrlich
Jahrlich

Ausschittende
Anteilsklassen Plus Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
(Zielausschiittung)

Haufigkeit der
Dividenden-
erklarungen

Téglich
Monatlich v v v v v v v v v v

Vierteljahrlich

Halbjéhrlich

Jahrlich

Fiir jede Anteilsklasse bieten wir die im nachfolgenden Abschnitt ,,Angebotene Wéhrungsdenominierungen* aufgefiihrten
Wahrungsbezeichnung Waéhrungsdenominierungen an. Anteilsklassen, die auf andere Wahrungen als die Basiswéhrung lauten, sind in nicht
abgesicherten oder abgesicherten Versionen verfigbar.

ANGEBOTENE WAHRUNGSDENOMINIERUNGEN:US-Dollar (USD), Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD);
Australischer Dollar (AUD); Schweizer Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische Krone
(SEK); Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH); Neuseelédndischer Dollar
(NZD); Sudkoreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN); Ungarischer Forint (HUF); Tschechische Krone (CZK); Euro
(EUR); brasilianischer Real (BRL).
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GEBUHREN UND KOSTEN: *

Premier-

Klasse A Klasse B Klasse C Klasse E Klasse F Klasse R Klasse X Klasse Klasse S Klasse LM

Erstausgabe-
aufschlag 5,00 % Entfallt Entfallt 2,50 % Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt
(Maximum)
Bedingte
Ricknahme- Entfallt Ja? Ja? Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt
gebuhrt
Verwaltungs-
gebihr 1,00 % 1,55 % 1,65 % 1,75 % 0,70 % 0,60 % 0,50 % 0,50 % 0,40 %] Entfallt
(p-2a)
Informations-
stellengebiihr 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,25 % Entfallt 0,25 % 0,25 % Entfallt Entfallt Entfallt
(p-2a)
Verwaltungs- und
Verwahrstellen- 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 %
gebihr (p. a.)

LFir jede Kategorie von Kosten und Gebiihren stellen die angegebenen Zahlen das Maximum des Prozentsatzes des Nettoinventarwerts dar, der
erhoben wird. Weitere Informationen zu diesen und anderen Kosten und Gebiihren, die vom Fonds und den Anteilsklassen getragen werden, finden
Sie im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten des Basisprospekts.

2Eine bedingte Riicknahmegebiihr (,,CDSC*) kann auf die Riicknahmeerlése eines Anteilinhabers erhoben werden, der Anteile der Klasse B
innerhalb der ersten flinf Jahre und Anteile der Klasse C innerhalb des ersten Jahres nach dem Kauf zuriickgibt.

MINDESTERST- UND -FOLGEZEICHNUNGSBETRAGE: Die Mindesterst- und -folgeanlage pro Anteilinhaber in
Anteilen des Fonds ist in Anhang VII des Basisprospekts dargelegt. Sofern nicht anders angegeben, gelten die genannten
Mindestbetrage fir jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet.

Weitere Informationen zu den Arten der Ausschiittung und den Methoden bei Wéhrungsgeschéften, die beim Fonds und den
Anteilsklassen zum Einsatz kommen, finden Sie im Abschnitt
,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen* des Basisprospekts.

ANTEILSKLASSENBESCHRANKUNGEN:
Der Fonds bietet LM-Anteilsklassen an, die nur im Ermessen einer Vertriebsstelle verfligbar sind.

Anteile der Klasse R sind verfligbar fir: (i) institutionelle Anleger und (ii) im Vereinigten Kénigreich (oder im Ermessen des
Verwaltungsrats in anderen Rechtsordnungen) anséssige private Anleger, die eine geblihrenbasierte Vereinbarung mit einem
Vermittler getroffen haben, von dem die privaten Anleger eine persénliche Empfehlung in Bezug auf ihre Anlagen in den Fonds
erhalten haben. Eine Liste dieser Rechtsordnungen ist auf Anfrage bei einer Vertriebsstelle oder einem Héndler erhéltlich.

Anteile der Klasse X sind fiir Vertriebsstellen, Handler oder sonstige Vermittler, die eine qualifizierende geschéftliche Vereinbarung
mit einer Vertriebsstelle oder einem Handler geschlossen haben, oder im Ermessen der Vertriebsstelle oder des Handlers verflgbar.

Weitere Informationen zu diesen und anderen Kosten und Gebtihren, die vom Fonds und den Anteilsklassen getragen werden,
finden Sie im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* des Basisprospekts.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- und Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fir ihre
Anlagebedurfnisse am besten geeignet ist.
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WICHTIGE INFORMATIONEN ZUM KAUF, ZUM VERKAUF, ZUR UMSCHICHTUNG UND ZUM
UMTAUSCH VON ANTEILEN?:

Annahmeschluss: Bis 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am maRgeblichen Handelstag.

Bewertungszeitpunkt:  16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am maligeblichen Handelstag.

Bestimmung des Anlagen in Organismen flr gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt verfiigbaren

Nettoinventarwerts: Riicknahmepreises fiir die Aktien oder Anteile des Organismus flir gemeinsame Anlagen bewertet.
Alle anderen Vermogenswerte werden in Ubereinstimmung mit den Angaben im Basisprospekt
bewertet.

Abrechnung: Sofern mit der Verwaltungsstelle nichts anderes vereinbart ist, mussen Zeichnungen von Anteilen, die

von einem Anleger direkt bei der Verwaltungsstelle oder tber einen zugelassenen Handler beantragt
wurden, innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem betreffenden Handelstag in Form von frei
verflgbaren Geldern beglichen werden. Die Abrechnung von Anteilsriicknahmen der Fonds erfolgt
normalerweise innerhalb von drei Geschaftstagen nach Eingang der ordnungsgeméaien
Riicknahmeauftrage bei der Verwaltungsstelle.

Handelstag: Ein Geschaftstag oder mehrere Geschaftstage, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt
werden kdnnen, wobei — soweit nicht anders festgelegt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt
— jeder Geschéftstag ein Handelstag ist und es auRerdem mindestens zwei Handelstage pro Monat in
regelméaBigen Abstanden geben muss. Ein Geschaftstag ist ein Tag, an dem die New York Stock
Exchange fur den gewohnlichen Geschéaftsverkehr gedffnet ist, oder jeder andere Tag, den der
Verwaltungsrat festlegt.

Geschaftstag: Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewohnlichen Geschéftsverkehr gedffnet ist,
oder jeder andere Tag, den der Verwaltungsrat festlegt.

Zeichnung, Detaillierte Informationen zur Einreichung von Antragen auf Zeichnung, Riicknahme oder
Ricknahme und Umtausch von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und
Umtausch: Umtausch von Anteilen® des Basisprospekts.

Erstzeichnungsfrist: In Bezug auf jede neue Anteilsklasse des Fonds beginnt die Erstzeichnungsfrist am 10. August 2021

um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit
(Eastern Time). Bei allen noch nicht aufgelegten Anteilsklassen des Fonds endet die
Erstzeichnungsfrist am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) oder an
einem sonstigen vom Verwaltungsrat gemaf den Anforderungen der Zentralbank bestimmten Tag.

Erstzeichnungspreis: Detaillierte Informationen zum Erstzeichnungspreis von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt
»Erstzeichnungsfrist und Erstzeichnungspreis® des Basisprospekts.

Notierung an der Irish  Keiner der Anteile des Fonds ist derzeit an der Irish Stock Exchange notiert.
Stock Exchange:

1 Weitere Einzelheiten hierzu finden Sie im Basisprospekt.
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Fondsergéanzung zum
Franklin Multi-Asset Conservative Fund

Diese Fondserganzung ist vom 9. August 2021.

Diese Fondserganzung enthélt spezifische Informationen zum Franklin Multi-Asset Conservative Fund (der ,,Fonds*),
einem Teilfonds von Legg Mason Global Solutions plc (die ,,Gesellschaft®). Die Gesellschaft ist ein OGAW-Umbrellafonds
mit getrennt haftenden Teilfonds und wurde als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschrankter
Haftung nach irischem Recht gegriindet. Die Gesellschaft wurde von der irischen Zentralbank als OGAW im Rahmen der
OGAW-Vorschriften zugelassen.

Diese Fondserganzung ist Bestandteil des jingsten Basisprospekts der Gesellschaft und ist in Verbindung mit diesem zu
lesen. Der Basisprospekt kann von Zeit zu Zeit tiberarbeitet oder ergénzt werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle in
dieser Fondsergénzung verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Basisprospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft Ubernehmen die Verantwortung fir die im Basisprospekt und in dieser
Fondsergédnzung enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) sind diese Angaben richtig und lassen keine
Tatsachen aus, die ihre Aussage wahrscheinlich verandern kdnnen. Die Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen die entsprechende
Verantwortung.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite durch ein ausgewogenes Engagement in Aktien, aktienbezogene und
festverzinsliche Anlagen zu erzielen, die auf US-Dollar lauten. Er investiert hierzu in Aktien oder Anteile anderer Organismen fur
gemeinsame Anlagen, einschlieBlich anderer OGAW und mit OGAW gleichwertiger Organismen, und in geschlossene Fonds. Es
ist anzumerken, dass der Fonds mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in andere Organismen flr gemeinsame Anlagen investieren
kann.

Bei dem Fonds handelt es sich um einen Dachfonds, der seine gesamten Vermdgenswerte in Aktien oder anderer Organismen fur
gemeinsame Anlagen im Sinne von Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften und regulierte bzw. unregulierte geschlossene
Fonds (einschlieBlich bdrsennotierte Fonds [Exchange Traded Funds, ,,ETF“]) investieren kann, bei denen es sich um frei
ubertragbare Wertpapiere handelt, die an geregelten Mérkten laut Anhang Il des Basisprospekts notiert sind und dort gehandelt
werden (im vorliegenden Dokument zusammenfassend als ,,zugrunde liegenden Fonds“ bezeichnet). Die Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, in die der Fonds investiert, sind als OGAW im Rahmen der Richtlinie in einem EU-Mitgliedstaat errichtet
und/oder als OGAW-ahnliche Einrichtung. Anlagen in mit OGAW gleichwertigen Organismen durfen insgesamt 30 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht ibersteigen.

Der Fonds investiert vornehmlich in zwei Kategorien von zugrunde liegenden Fonds: anleihenorientierte zugrunde liegende Fonds
(,,zugrunde liegende Anleihenfonds®) und aktienorientierte zugrunde liegende Fonds (,,zugrunde liegende Aktienfonds*). Der Fonds
investiert mindestens 60 % seines Nettoinventarwerts in zugrunde liegende Anleihenfonds oder, unter auflergewdhnlichen
Umsténden, in Barmittel und geldnahe Mittel, einschlieRlich dreimonatiger US-Schatzwechsel und Geldmarktfonds. Der Fonds
investiert mindestens 15 % seines Nettoinventarwerts in zugrunde liegende Aktienfonds. Der Anlageverwalter kann basierend auf
seiner Prognose fiir die Anlagenklassen sowie Markt- und Wirtschaftstrends taktische Anderungen hinsichtlich der Allokation des
Fonds zwischen zugrunde liegenden Anleihenfonds und zugrunde liegenden Aktienfonds vornehmen. Diese Trends werden auf der
Grundlage der internen Analyse und quantitativen Modellerstellung des Anlageverwalters (d. h. der Nutzung komplexer
mathematischer Formeln, die Anlagegespir und quantitative Techniken miteinander verbinden, um eine breitgefacherte Anzahl an
Anlagesignalen [z. B. Wert, Dynamik, Ertradge, Makro und hochfrequent/technisch zu definieren und zu bewerten] iber mehrere
Dimensionen hinweg [z. B. Land, Sektor, Lander-/Sektorenkorb und einzelne Titel]) beurteilt.

Der Fonds kann zugrunde liegende Aktienfonds kaufen, die unterschiedliche aktienorientierte Anlagestile und -schwerpunkte
aufweisen, insbesondere Large-Cap-, Medium-Cap- und Small-Cap-Fonds, wachstums- und wertorientierte Fonds, internationale
Aktienfonds, Schwellenmarkt-Aktienfonds, Immobilienfonds, in Private Equity investierende Fonds, in zuldssige rohstofforientierte
Instrumente investierende Fonds und lander-, regions- oder sektorspezifische Fonds. Das Engagement in zugrunde liegenden
Schwellenmarkt-Aktienfonds wird 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht (ibersteigen. Der Anlageverwalter kann auf der
Grundlage seiner Prognose hinsichtlich der verschiedenen Aktienmirkte und Wirtschaftstrends taktische Anderungen zwischen
verschiedenen Arten von zugrunde liegenden Aktienfonds vornehmen. Bei diesen taktischen Anderungen handelt es sich um
kurzzeitige Reallokationen, die auf die Erzielung zusatzlicher Ertrdge fur den Fonds abzielen. Im Allgemeinen kauft der
Anlageverwalter keine Anteile eines zugrunde liegenden Fonds mit einer Marktkapitalisierung von weniger als 75 Millionen US-
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Dollar zum Kaufzeitpunkt. Die Performance eines zugrunde liegenden Fonds und seine Kostenquote (d. h. seine Betriebskosten
ausgedriickt als Prozentsatz seines durchschnittlichen Nettoinventarwerts) sind die Hauptkomponenten, die der Anlageverwalter
nutzt, um zu entscheiden, welcher zugrunde liegende Fonds ins Portfolio aufgenommen wird. Interne Analysen und quantitative
Modellerstellung (wie vorstehend beschrieben) werden zur Beurteilung des Nutzens einer Investition in zugrunde liegende Fonds
genutzt, die in unterschiedliche Anlagenklasse investieren.

Der Fonds kann zugrunde liegende Anleihenfonds kaufen, die unterschiedliche anleihenorientierte Anlagestile und -schwerpunkte
aufweisen, insbesondere Schuldtitel, die von einer nationalen anerkannten statistische Ratingorganisation (NRSRO) ein Rating von
»Investment Grade® und/oder darunter erhalten haben oder kein Rating besitzen. Die Schuldtitel, in die der zugrunde liegende
Anleihenfonds investiert, haben unterschiedliche Falligkeiten, lauten auf unterschiedliche Wahrungen und kénnen die folgenden
Arten von an geregelten Markten notierten oder gehandelten Schuldtiteln umfassen: Schuldtitel, die von Regierungen von Industrie-
und Schwellenldndern sowie deren Behdrden, staatlichen Organisationen und Gebietskdrperschaften ausgegeben werden oder
besichert sind; Schuldtitel supranationaler Organisationen, wie beispielsweise frei Ubertragbare Schuldscheine, Anleihen und
Schuldverschreibungen; Unternehmensanleihen, einschliellich frei tibertragbarer Schuldscheine, Schuldverschreibungen, Anleihen
(einschlieflich Nullkuponanleihen), Wandelanleihen und nicht wandelbare Anleihen; Commercial Paper, Einlagenzertifikate und
Bankakzepte, die von Industrieunternehmen, Versorgern, Finanzinstituten, Handelsbanken oder Bankholdinggesellschaften
ausgegeben wurden; strukturierte Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Ubertragbare Wertpapiere handelt, deren zugrunde
liegendes Engagement sich auf Festzinstitel beziehen kann; sowie MBS- und ABS-Anleihen. Das Engagement in zugrunde
liegenden Schwellenmarkt-Anleihenfonds wird 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht (ibersteigen. Der Anlageverwalter
kann auf der Grundlage seiner Prognose hinsichtlich der verschiedenen Anleihenmérkte und Wirtschaftstrends taktische Anderungen
zwischen verschiedenen Arten von zugrunde liegenden Anleihenfonds vornehmen. Die zugrunde liegenden Anleihenfonds haben
keinen besonderen Anlageschwerpunkt, sondern die Auswahl basiert auf Marktprognosen und dem Renditepotenzial.

Die Teilfonds der Gesellschaft werden mit dem Ziel verwaltet, jeweils unterschiedliche Risiko- und Ertragsniveaus zu erzielen, und
umfassen ,,konservative™ Fonds (geringeres relatives Risiko), ,,ausgewogene* Fonds (mittleres relatives Risiko) und ,,Performance*-
Fonds (hoheres relatives Risiko). Bei diesem Fonds handelt es sich um einen , konservativen“ Fonds.

Der Fonds beabsichtigt nicht, derivative Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als in Bezug auf abgesicherte Anteilsklassen des
Fonds einzusetzen, fur die derivative Finanzinstrumente ausschlielich zu Absicherungszwecken eingesetzt werden durfen. Weitere
Informationen in Bezug auf die Techniken und Instrumente, die der Fonds einsetzen kann, entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,,Wiahrungstransaktionen® im Basisprospekt.

Unter bestimmten Umstanden kann der Fonds voriibergehend und ausnahmsweise, und wenn der Anlageverwalter meint, dass es
im besten Interesse der Anteilinhaber sei, von der vorstehend dargelegten Anlagepolitik abweichen. Weitere Informationen zu
diesen Umstanden finden Sie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlageziel und Anlagepolitik*.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN: Die Anlagen des Fonds sind auf solche Anlagen beschrénkt, die gemaR den OGAW-
Vorschriften zuléssig sind, wie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen ndher beschrieben. Weitere
Informationen zu den Arten von Aktien-, Festzins- und sonstigen zul&ssigen Anlagen, die ein zugrunde liegender Fonds kaufen
darf, sind im Basisprospekt im Abschnitt ,,Risikofaktoren* dargelegt.

BENCHMARK: Die Benchmark des Fonds ist ein zusammengesetzter Index, der sich aus mehreren Indizes zusammensetzt: 75 %
Bloomberg Barclays Aggregate Index und 25 % MSCI All Country World Index (die ,,Benchmark*). Der Fonds wird aktiv verwaltet
und der Anlageverwalter ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt. Der Fonds verwendet die Benchmark nur zu
Vergleichszwecken. Der Fonds investiert in erster Linie in die zugrundeliegenden Fonds, so dass der Fonds selbst in der Regel nicht
direkt Wertpapiere halt, die Bestandteil der Indizes sind, aus denen sich die Benchmark zusammensetzt. Der Fonds investiert in
erster Linie in die zugrundeliegenden Fonds, so dass der Fonds selbst in der Regel nicht direkt Wertpapiere halt, die Bestandteil der
Indizes sind, aus denen sich die Benchmark zusammensetzt. Die Gewichtungen der Positionen der zugrundeliegenden Fonds und
die prozentualen Engagements in L&ndern, Sektoren und Branchen kdnnen sich jedoch erheblich von denen der Indizes, aus denen
sich die Benchmark zusammensetzt, unterscheiden. Es konnte ein Anreiz bestehen, die Vermdgenswerte des Fonds den
zugrundeliegenden Fonds zuzuweisen, die von den verbundenen Unternehmen von Franklin Templeton Investments verwaltet
werden, was zu einem potenziellen Interessenkonflikt fuhrt. Der Anlageverwalter und die verbundenen Unternehmen verfigen tber
Richtlinien, Verfahren und interne Kontrollen, die darauf ausgerichtet sind, Konflikte dieser Art zu entschérfen.

DERIVATE: Der Fonds setzt den Commitment-Ansatz fiir die Berechnung seines Gesamtrisikos ein und er darf nicht iber 100 %
seines Nettoinventarwerts gehebelt werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds kdnnte eine geeignete Anlage fir Anleger sein, die auf der Suche
nach einer diversifizierten Anlage sind, die sich uber mehrere Mdrkte und verschiedene Fondsmanager erstreckt, und die eine
Gesamtrendite durch ein ausgewogenes Engagement in Aktien und Anleihen erzielen méchten.

RISIKOPROFIL UND HAUPTRISIKEN:
o  Kreditrisiko
e  Waihrungsrisiko
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Aktienrisiko
Schwellenmarktrisiko
Zinsrisiko
Dachfondsrisiko

Gegebenenfalls kénnen weitere Risiken auftreten. Weitere Informationen zu den Risiken bei einer Anlage in dem Fonds
und in der Gesellschaft finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren* im Basisprospekt.

KEINE INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN: Der Anlageverwalter integriert keine Nachhaltigkeitsrisiken
(wie im Basisprospekt unter ,Integration von Nachhaltigkeitsrisiken* beschrieben) in seinen Entscheidungsfindungsprozess fir
Anlageentscheidungen, da die Anlageentscheidungen des Anlageverwalters fiir den Fonds auf begrenzten quantitativen Faktoren
beruhen, die es dem Anlageverwalter nicht erlauben, nichtquantitative Faktoren wie Nachhaltigkeitsrisiken bei
Anlageentscheidungen zu beriicksichtigen. Der Verwalter hat die Anlagepolitik des Anlageverwalters im Hinblick auf die
Nichtintegration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess fiir diesen Fonds tibernommen.

ANLAGEVERWALTER:

Der Verwalter hat Franklin Advisers, Inc. (,,Franklin Advisers®) als Anlageverwalter des Fonds bestellt. Franklin Advisers, Inc. ist
eine amerikanische Aktiengesellschaft mit beschrankter Haftung, die 1985 gegriindet wurde und bei der SEC gemé&R dem Advisers
Act als Anlageberater registriert ist. Zum 30. April 2021 verwaltete Franklin Advisers, Inc. ein Vermégen von rund 3,72 Milliarden
US-Dollar.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter fiir die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte des Fonds
verantwortlich ist. Der Anlageverwalter haftet nicht fir Verluste des Verwalters, der Gesellschaft oder eines Anteilinhabers, mit
Ausnahme von Verlusten, die sich aus Fahrlassigkeit, Betrug, Bosglaubigkeit, vorsatzlicher Nichterfullung oder grober
Fahrlassigkeit seitens des Anlageverwalters bei der Erfullung seiner Pflichten und Aufgaben ergeben. Die Gesellschaft hat den
Anlageverwalter und seine Verwaltungsratsmitglieder, Fihrungskrafte und bevollméchtigten Vertreter fiir jegliche Verluste,
Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen (einschlieflich angemessener Rechtskosten und
Aufwendungen) zu entschadigen und schadlos zu halten, die aus einer Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die
Gesellschaft oder den Verwalter bei der Erfuillung seiner Pflichten resultieren, oder die dem Anlageverwalter bei der Erfiillung seiner
Pflichten entstanden sind, es sei denn, die Verluste, Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen sind
auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsétzliche Nichterfullung oder grobe Fahrléssigkeit seitens des Anlageverwalters, seiner
Verwaltungsratsmitglieder, Flihrungskrafte oder bevollméchtigten Vertreter zuriickzufiihren.

Die Ernennung des Anlageverwalters bleibt in vollem Umfang in Kraft und wirksam, bis sie von einer Partei schriftlich gegentber
der anderen Partei mit einer Frist von 90 Tagen gekindigt wird. Jede Partei ist berechtigt, den Anlageverwaltungsvertrag
unverziglich zu kiindigen, wenn die andere Partei nicht zahlungsfahig ist oder nicht in der Lage ist, ihre gesetzlichen Verpflichtungen
zu erfiillen oder eine wesentliche Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die andere Partei nicht innerhalb von 30 Tagen
nach Aufforderung zur Behebung behoben wurde. Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags ist der Anlageverwalter befugt, auf
seine eigenen Kosten und Aufwendungen einen oder mehrere Anlageberater zur Unterstlitzung bei der Wahrnehmung seiner
Pflichten und Verantwortlichkeiten als Anlageverwalter zu bestellen, vorausgesetzt, dass die Ernennung solcher anderer
Anlageberater den Anforderungen der Vorschriften der Zentralbank entspricht. GemaR den Bestimmungen jedes
Anlageverwaltungsvertrags haftet der Unteranlageverwalter in solchen Féllen gegeniiber dem Verwalter fir die Erfullung seiner
Aufgaben geméaR dem betreffenden Vertrag. Angaben tber einen vom Anlageverwalter beauftragten Unteranlageverwalter/-berater
werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfligung gestellt und Einzelheiten werden in den Finanzberichten an die Anteilinhaber
verdffentlicht.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE VERTRAGE

Der Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019 zwischen dem Verwalter und QS Investors, LLC in der jeweils giltigen
Fassung, der mit Wirkung vom 9. August 2021 auf den Anlageverwalter noviert und durch den der Anlageverwalter zum
Anlageverwalter des Fonds ernannt wurde, wie von Zeit zu Zeit abgeéndert, ergénzt oder berichtigt.
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INFORMATIONEN ZUM KAUF ODER VERKAUF VON ANTEILEN DES FONDS

ARTEN VON ANTEILSKLASSEN:

Klasse A  KlasseB Klasse C Klasse E Klasse F Klasse R Klasse X FCLES Klasse S  Klasse LM

Thesaurierende

Anteilsklassen Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Ausschittende Anteilsklassen
(Aufwendungen aus Ertrégen) Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Héaufigkeit der
Dividendenerklarungen
Téaglich v v v v v v v v v v
Monatlich v v v v v v v v v v
Vierteljahrlich ' v v v v v v v v v
Halbjahrlich v 4 4 v v v v v v v
Jahrlich v v v v v v v v v v

Ausschittende Anteilsklassen

Plus (e) Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
(Aufwendungen aus Kapital)

Héufigkeit der
Dividendenerklarungen

Taglich

Monatlich 4 v v v ' 4 4 4 ' 4

Vierteljahrlich

Halbjéhrlich
Jahrlich

Ausschittende Anteilsklassen

Plus Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
(Zielausschuttung)

Haufigkeit der
Dividendenerkldrungen

Téglich

Monatlich v v v v v v v v v v

Vierteljahrlich

Halbjéhrlich

Jahrlich

Fiir jede Anteilsklasse bieten wir die im nachfolgenden Abschnitt ,,Angebotene Wéahrungsdenominierungen* aufgefiihrten
Waéhrungsbezeichnung Waéhrungsdenominierungen an. Anteilsklassen, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung lauten, sind in nicht
abgesicherten oder abgesicherten Versionen verflgbar.

ANGEBOTENE WAHRUNGSDENOMINIERUNGEN:US-Dollar (USD), Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD);
Australischer Dollar (AUD); Schweizer Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische Krone
(SEK); Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH); Neuseelédndischer Dollar
(NZD); Siidkoreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN); Ungarischer Forint (HUF); Tschechische Krone (CZK); Euro
(EUR); brasilianischer Real (BRL).
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GEBUHREN UND KOSTEN: '

Premier-

Klasse A Klasse B  Klasse C  Klasse E  Klasse F  Klasse R Klasse X Klasse Klasse S  Klasse LM

Erstausgabeaufschlag

- 5,00 % Entfallt Entfallt 2,50 % Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt
(Maximum)

Bedingte

Riicknahmegebiihr Entfallt Ja Ja Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt

Verwaltungsgebiihr
(p-a)

Informationsstellengebiihr
(p-a)

Verwaltungs- und
Verwahrstellengebiihr 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 %

(p.2)

0,90 % 1,45 % 1,55 % 1,65 % 0,60 % 0,55 % 0,45 % 0,45 % 0,35 % Entféllt

0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,25 % Entfallt 0,25 % 0,25 % Entfallt Entfallt Entfallt

1Fur jede Kategorie von Kosten und Gebiihren stellen die angegebenen Zahlen das Maximum des Prozentsatzes des Nettoinventarwerts dar, der
erhoben wird. Weitere Informationen zu diesen und anderen Kosten und Gebiihren, die vom Fonds und den Anteilsklassen getragen werden,
finden Sie im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten® des Basisprospekts.

2Eine bedingte Riicknahmegebiihr (,,CDSC*) kann auf die Riicknahmeerldse eines Anteilinhabers erhoben werden, der Anteile der Klasse B
innerhalb der ersten flinf Jahre und Anteile der Klasse C innerhalb des ersten Jahres nach dem Kauf zurlickgibt.

MINDESTERST- UND -FOLGEZEICHNUNGSBETRAGE: Die Mindesterst- und -folgeanlage pro Anteilinhaber in
Anteilen des Fonds ist in Anhang VIl des Basisprospekts dargelegt. Sofern nicht anders angegeben, gelten die genannten
Mindestbetrage fir jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet.

Weitere Informationen zu den Arten der Ausschiittung und den Methoden bei Wéhrungsgeschéften, die beim Fonds und den
Anteilsklassen zum Einsatz kommen, finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen*
des Basisprospekts.

ANTEILSKLASSENBESCHRANKUNGEN:
Der Fonds bietet LM-Anteilsklassen an, die nur im Ermessen einer Vertriebsstelle verfligbar sind.

Anteile der Klasse R sind verfligbar fiir: (i) institutionelle Anleger und (ii) im Vereinigten Kénigreich (oder im Ermessen des
Verwaltungsrats in anderen Rechtsordnungen) anséssige private Anleger, die eine gebiihrenbasierte Vereinbarung mit einem
Vermittler getroffen haben, von dem die privaten Anleger eine persdnliche Empfehlung in Bezug auf ihre Anlagen in den Fonds
erhalten haben. Eine Liste dieser Rechtsordnungen ist auf Anfrage bei einer Vertriebsstelle oder einem Héndler erhéltlich.

Anteile der Klasse X sind fir Vertriebsstellen, Handler oder sonstige Vermittler, die eine qualifizierende geschaftliche Vereinbarung
mit einer Vertriebsstelle oder einem Handler geschlossen haben, oder im Ermessen der Vertriebsstelle oder des Handlers verflgbar.

Weitere Informationen zu diesen und anderen Kosten und Gebiihren, die vom Fonds und den Anteilsklassen getragen werden,
finden Sie im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* des Basisprospekts.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- und Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fur ihre
Anlagebedurfnisse am besten geeignet ist.
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WICHTIGE INFORMATIONEN ZUM KAUF, ZUM VERKAUF, ZUR UMSCHICHTUNG UND ZUM
UMTAUSCH VON ANTEILEN?:

Annahmeschluss:

Bewertungszeitpunkt:

Bestimmung des
Nettoinventarwerts:

Abrechnung:

Handelstag:

Geschaftstag:

Zeichnung,
Ricknahme und
Umtausch:

Erstzeichnungsfrist:

Erstzeichnungspreis:

Notierung an der Irish
Stock Exchange:

Bis 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am malgeblichen Handelstag.

16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time).

Anlagen in Organismen flir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt verfiigbaren
Riicknahmepreises fiir die Aktien oder Anteile des Organismus flir gemeinsame Anlagen bewertet.
Alle anderen Vermogenswerte werden in Ubereinstimmung mit den Angaben im Basisprospekt
bewertet.

Sofern mit der Verwaltungsstelle nichts anderes vereinbart ist, miissen Zeichnungen von Anteilen, die
von einem Anleger direkt bei der Verwaltungsstelle oder tber einen zugelassenen Handler beantragt
wurden, innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem betreffenden Handelstag in Form von frei
verflgbaren Geldern beglichen werden. Die Abrechnung von Anteilsriicknahmen der Fonds erfolgt
normalerweise innerhalb von drei Geschaftstagen nach Eingang der ordnungsgeméaien
Riicknahmeauftrage bei der Verwaltungsstelle.

Ein Geschaftstag oder mehrere Geschéftstage, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt
werden kdnnen, wobei — soweit nicht anders festgelegt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt
— jeder Geschaftstag ein Handelstag ist und es auerdem mindestens zwei Handelstage pro Monat in
regelméaBigen Abstanden geben muss. Ein Geschaftstag ist ein Tag, an dem die New York Stock
Exchange fiir den gewohnlichen Geschéftsverkehr gedffnet ist, oder jeder andere Tag, den der
Verwaltungsrat festlegt.

Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewohnlichen Geschéftsverkehr gedffnet ist,
oder jeder andere Tag, den der Verwaltungsrat festlegt.

Detaillierte Informationen zur Einreichung von Antragen auf Zeichnung, Riicknahme oder
Umtausch von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und
Umtausch von Anteilen® des Basisprospekts.

In Bezug auf jede neue Anteilsklasse des Fonds beginnt die Erstzeichnungsfrist am 10. August 2021
um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit
(Eastern Time). Bei allen noch nicht aufgelegten Anteilsklassen des Fonds endet die
Erstzeichnungsfrist am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) oder an
einem sonstigen vom Verwaltungsrat gemaf den Anforderungen der Zentralbank bestimmten Tag.

Detaillierte Informationen zum Erstzeichnungspreis von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt
»Erstzeichnungsfrist und Erstzeichnungspreis® des Basisprospekts.

Keiner der Anteile des Fonds ist derzeit an der Irish Stock Exchange notiert.

1 Weitere Einzelheiten hierzu finden Sie im Basisprospekt
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Fondsergéanzung zum
Franklin Multi-Asset Growth Fund

Diese Fondserganzung ist vom 9. August 2021.

Diese Fondserganzung enthélt spezifische Informationen zum Franklin Multi-Asset Growth Fund (der ,,Fonds*), einem
Teilfonds von Legg Mason Global Solutions plc (die ,,Gesellschaft®). Die Gesellschaft ist ein OGAW-Umbrellafonds mit
getrennt haftenden Teilfonds und wurde als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschrankter
Haftung nach irischem Recht gegriindet. Die Gesellschaft wurde von der irischen Zentralbank als OGAW im Rahmen der
OGAW-Vorschriften zugelassen.

Diese Fondserganzung ist Bestandteil des jingsten Basisprospekts der Gesellschaft und ist in Verbindung mit diesem zu
lesen. Der Basisprospekt kann von Zeit zu Zeit tiberarbeitet oder ergénzt werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle in
dieser Fondserganzung verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Basisprospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft Ubernehmen die Verantwortung fir die im Basisprospekt und in dieser
Fondsergédnzung enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) sind diese Angaben richtig und lassen keine
Tatsachen aus, die ihre Aussage wahrscheinlich verandern kdnnen. Die Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen die entsprechende
Verantwortung.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs durch ein Engagement in festverzinsliche Anlagen,
Aktien und aktienbezogene Anlagen zu erzielen, die auf US-Dollar lauten. Er investiert hierzu in Aktien oder Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieBlich anderer OGAW und mit OGAW gleichwertiger Organismen, und in
geschlossene Fonds. Es ist anzumerken, dass der Fonds mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in andere Organismen fur
gemeinsame Anlagen investieren kann.

Bei dem Fonds handelt es sich um einen Dachfonds, der seine gesamten Vermdgenswerte in Aktien oder anderer Organismen fir
gemeinsame Anlagen im Sinne von Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften und regulierte bzw. unregulierte geschlossene
Fonds (einschlieBlich bdrsennotierte Fonds [Exchange Traded Funds, ,,ETF“]) investieren kann, bei denen es sich um frei
ubertragbare Wertpapiere handelt, die an geregelten Méarkten laut Anhang Il des Basisprospekts notiert sind und dort gehandelt
werden (im vorliegenden Dokument zusammenfassend als ,,zugrunde liegenden Fonds“ bezeichnet). Die Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, in die der Fonds investiert, sind als OGAW im Rahmen der Richtlinie in einem EU-Mitgliedstaat errichtet
und/oder als OGAW-ahnliche Einrichtung. Anlagen in mit OGAW gleichwertigen Organismen durfen insgesamt 30 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht ibersteigen.

Der Fonds investiert uberwiegend in zwei Kategorien von zugrunde liegenden Fonds: anleihenorientierte zugrunde liegende Fonds
(,,zugrunde liegende Anleihenfonds®) und aktienorientierte zugrunde liegende Fonds (,,zugrunde liegende Aktienfonds*). Der Fonds
investiert mindestens 10 % seines Nettoinventarwerts in zugrunde liegende Anleihenfonds oder, unter auflergewdhnlichen
Umsténden, in Barmittel und geldnahe Mittel, einschlieRlich dreimonatiger US-Schatzwechsel und Geldmarktfonds. Der Fonds
investiert mindestens 55 % seines Nettoinventarwerts in zugrunde liegende Aktienfonds. Der Anlageverwalter kann basierend auf
seiner Prognose fiir die Anlagenklassen sowie Markt- und Wirtschaftstrends taktische Anderungen hinsichtlich der Allokation des
Fonds zwischen zugrunde liegenden Anleihenfonds und zugrunde liegenden Aktienfonds vornehmen. Diese Trends werden auf der
Grundlage der internen Analyse und quantitativen Modellerstellung des Anlageverwalters (d. h. der Nutzung komplexer
mathematischer Formeln, die Anlagegespir und quantitative Techniken miteinander verbinden, um eine breitgefacherte Anzahl an
Anlagesignalen [z. B. Wert, Dynamik, Ertradge, Makro und hochfrequent/technisch zu definieren und zu bewerten] iber mehrere
Dimensionen hinweg [z. B. Land, Sektor, Lander-/Sektorenkorb und einzelne Titel]) beurteilt.

Der Fonds kann zugrunde liegende Aktienfonds kaufen, die unterschiedliche aktienorientierte Anlagestile und -schwerpunkte
aufweisen, insbesondere Large-Cap-, Medium-Cap- und Small-Cap-Fonds, wachstums- und wertorientierte Fonds, internationale
Aktienfonds, Schwellenmarkt-Aktienfonds, Immobilienfonds, in Private Equity investierende Fonds, in zuldssige rohstofforientierte
Instrumente investierende Fonds und lander-, regions- oder sektorspezifische Fonds. Das Engagement in zugrunde liegenden
Schwellenmarkt-Aktienfonds wird 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht (ibersteigen. Der Anlageverwalter kann auf der
Grundlage seiner Prognose hinsichtlich der verschiedenen Aktienmirkte und Wirtschaftstrends taktische Anderungen zwischen
verschiedenen Arten von zugrunde liegenden Aktienfonds vornehmen. Bei diesen taktischen Anderungen handelt es sich um
kurzzeitige Reallokationen, die auf die Erzielung zusatzlicher Ertrdge fur den Fonds abzielen. Im Allgemeinen kauft der
Anlageverwalter keine Anteile eines zugrunde liegenden Fonds mit einer Marktkapitalisierung von weniger als 75 Millionen US-
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Dollar zum Kaufzeitpunkt. Die Performance eines zugrunde liegenden Fonds und seine Kostenquote (d. h. seine Betriebskosten
ausgedriickt als Prozentsatz seines durchschnittlichen Nettoinventarwerts) sind die Hauptkomponenten, die der Anlageverwalter
nutzt, um zu entscheiden, welcher zugrunde liegende Fonds ins Portfolio aufgenommen wird. Interne Analysen und quantitative
Modellerstellung (wie vorstehend beschrieben) werden zur Beurteilung des Nutzens einer Investition in zugrunde liegende Fonds
genutzt, die in unterschiedliche Anlagenklasse investieren.

Der Fonds kann zugrunde liegende Anleihenfonds kaufen, die unterschiedliche anleihenorientierte Anlagestile und -schwerpunkte
aufweisen, insbesondere Schuldtitel, die von einer nationalen anerkannten statistische Ratingorganisation (NRSRO) ein Rating von
Investment Grade“ und/oder darunter erhalten haben oder kein Rating besitzen. Die Schuldtitel, in die der zugrunde liegende
Anleihenfonds investiert, haben unterschiedliche Falligkeiten, lauten auf unterschiedliche Wahrungen und kénnen die folgenden
Arten von an geregelten Méarkten notierten oder gehandelten Schuldtiteln umfassen: Schuldtitel, die von Regierungen von Industrie-
und Schwellenldndern sowie deren Behorden, staatlichen Organisationen und Gebietskdrperschaften ausgegeben werden oder
besichert sind; Schuldtitel supranationaler Organisationen, wie beispielsweise frei (bertragbare Schuldscheine, Anleihen und
Schuldverschreibungen; Unternehmensanleihen, einschlielich frei Gibertragbarer Schuldscheine, Schuldverschreibungen, Anleihen
(einschlieRlich Nullkuponanleihen), Wandelanleihen und nicht wandelbare Anleihen; Commercial Paper, Einlagenzertifikate und
Bankakzepte, die von Industrieunternehmen, Versorgern, Finanzinstituten, Handelsbanken oder Bankholdinggesellschaften
ausgegeben wurden; strukturierte Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Ubertragbare Wertpapiere handelt, deren zugrunde
liegendes Engagement sich auf Festzinstitel beziehen kann; sowie MBS- und ABS-Anleihen. Das Engagement in zugrunde
liegenden Schwellenmarkt-Anleihenfonds wird 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht (bersteigen. Der Anlageverwalter
kann auf der Grundlage seiner Prognose hinsichtlich der verschiedenen Anleihenmérkte und Wirtschaftstrends taktische Anderungen
zwischen verschiedenen Arten von zugrunde liegenden Anleihenfonds vornehmen. Die zugrunde liegenden Anleihenfonds haben
keinen besonderen Anlageschwerpunkt, sondern die Auswahl basiert auf Marktprognosen und dem Renditepotenzial.

Die Teilfonds der Gesellschaft werden mit dem Ziel verwaltet, jeweils unterschiedliche Risiko- und Ertragsniveaus zu erzielen, und
umfassen ,,konservative* Fonds (geringeres relatives Risiko), ,,ausgewogene® Fonds (mittleres relatives Risiko) und ,,Performance®-
Fonds (hoheres relatives Risiko). Bei diesem Fonds handelt es sich um einen ,,Performance® Fonds.

Der Fonds beabsichtigt nicht, derivative Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als in Bezug auf abgesicherte Anteilsklassen des
Fonds einzusetzen, fur die derivative Finanzinstrumente ausschlieflich zu Absicherungszwecken eingesetzt werden durfen. Weitere
Informationen in Bezug auf die Techniken und Instrumente, die der Fonds einsetzen kann, entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,»Wihrungstransaktionen* im Basisprospekt.

Unter bestimmten Umstanden kann der Fonds voriibergehend und ausnahmsweise, und wenn der Anlageverwalter meint, dass es
im besten Interesse der Anteilinhaber sei, von der vorstehend dargelegten Anlagepolitik abweichen. Weitere Informationen zu
diesen Umstanden finden Sie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlageziel und Anlagepolitik*.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN: Die Anlagen des Fonds sind auf solche Anlagen beschréankt, die gemaR den OGAW-
Vorschriften zuldssig sind, wie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen* naher beschrieben. Weitere
Informationen zu den Arten von Aktien-, Festzins- und sonstigen zuldssigen Anlagen, die ein zugrunde liegender Fonds kaufen
darf, sind im Basisprospekt im Abschnitt ,,Risikofaktoren* dargelegt.

BENCHMARK: Die Benchmark des Fonds ist ein zusammengesetzter Index, der sich aus mehreren Indizes zusammensetzt: 80 %
MSCI All Country World Index und 20 % Bloomberg Barclays Aggregate Index (die ,,Benchmark®). Der Fonds wird aktiv verwaltet
und der Anlageverwalter ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt. Der Fonds verwendet die Benchmark nur zu
Vergleichszwecken. Der Fonds investiert in erster Linie in die zugrundeliegenden Fonds, so dass der Fonds selbst in der Regel nicht
direkt Wertpapiere halt, die Bestandteil der Indizes sind, aus denen sich die Benchmark zusammensetzt. Die zugrundeliegenden
Fonds werden wahrscheinlich Wertpapiere halten, die Bestandteile eines oder mehrerer Indizes sind, aus denen sich die Benchmark
zusammensetzt. Die Gewichtungen der Positionen der zugrundeliegenden Fonds und die prozentualen Engagements in Landern,
Sektoren und Branchen kénnen sich jedoch erheblich von denen der Indizes, aus denen sich die Benchmark zusammensetzt,
unterscheiden. Es kdnnte ein Anreiz bestehen, die Vermdgenswerte des Fonds den zugrundeliegenden Fonds zuzuweisen, die von
den verbundenen Unternehmen von Franklin Templeton Investments verwaltet werden, was zu einem potenziellen Interessenkonflikt
fiihrt. Der Anlageverwalter und die verbundenen Unternehmen verfiigen Uber Richtlinien, Verfahren und interne Kontrollen, die
darauf ausgerichtet sind, Konflikte dieser Art zu entschérfen.

DERIVATE: Der Fonds setzt den Commitment-Ansatz flir die Berechnung seines Gesamtrisikos ein und er darf nicht Giber 100 %
seines Nettoinventarwerts gehebelt werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds konnte eine geeignete Anlage fiir Anleger sein, die auf der Suche
nach einer diversifizierten Anlage sind, die sich Uber mehrere Markte und verschiedene Fondsmanager erstreckt, und die eine
Gesamtrendite durch ein ausgewogenes Engagement in Aktien und Anleihen erzielen mdéchten.

RISIKOPROFIL UND HAUPTRISIKEN:

o  Kreditrisiko
e Waéhrungsrisiko
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Aktienrisiko
Schwellenmarktrisiko
Zinsrisiko
Dachfondsrisiko

Gegebenenfalls konnen weitere Risiken auftreten. Weitere Informationen zu den Risiken bei einer Anlage in dem Fonds
und in der Gesellschaft finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren“ im Basisprospekt.

KEINE INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN: Der Anlageverwalter integriert keine Nachhaltigkeitsrisiken
(wie im Basisprospekt unter ,,Integration von Nachhaltigkeitsrisiken™ beschrieben) in seinen Entscheidungsfindungsprozess fiir
Anlageentscheidungen, da die Anlageentscheidungen des Anlageverwalters fiir den Fonds auf begrenzten quantitativen Faktoren
beruhen, die es dem Anlageverwalter nicht erlauben, nichtquantitative Faktoren wie Nachhaltigkeitsrisiken bei
Anlageentscheidungen zu berticksichtigen. Der Verwalter hat die Anlagepolitik des Anlageverwalters im Hinblick auf die
Nichtintegration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess fiir diesen Fonds tibernommen.

ANLAGEVERWALTER:

Der Verwalter hat Franklin Advisers, Inc. (,,Franklin Advisers®) als Anlageverwalter des Fonds bestellt. Franklin Advisers, Inc. ist
eine amerikanische Aktiengesellschaft mit beschrankter Haftung, die 1985 gegriindet wurde und bei der SEC gem&ll dem Advisers
Act als Anlageberater registriert ist. Zum 30. April 2021 verwaltete Franklin Advisers, Inc. ein Vermégen von rund 3,72 Milliarden
UsS-Dollar.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter fiir die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte des Fonds
verantwortlich ist. Der Anlageverwalter haftet nicht fur Verluste des Verwalters, der Gesellschaft oder eines Anteilinhabers, mit
Ausnahme von Verlusten, die sich aus Fahrlassigkeit, Betrug, Bdsglaubigkeit, vorsatzlicher Nichterfullung oder grober
Fahrl&ssigkeit seitens des Anlageverwalters bei der Erfullung seiner Pflichten und Aufgaben ergeben. Die Gesellschaft hat den
Anlageverwalter und seine Verwaltungsratsmitglieder, Fuhrungskrafte und bevollmdchtigten Vertreter fir jegliche Verluste,
Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen (einschliellich angemessener Rechtskosten und
Aufwendungen) zu entschadigen und schadlos zu halten, die aus einer Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die
Gesellschaft oder den Verwalter bei der Erfullung seiner Pflichten resultieren, oder die dem Anlageverwalter bei der Erfullung seiner
Pflichten entstanden sind, es sei denn, die Verluste, Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen sind
auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsétzliche Nichterflillung oder grobe Fahrlassigkeit seitens des Anlageverwalters, seiner
Verwaltungsratsmitglieder, Fiihrungskréfte oder bevollmdchtigten Vertreter

Die Ernennung des Anlageverwalters bleibt in vollem Umfang in Kraft und wirksam, bis sie von einer Partei schriftlich gegentber
der anderen Partei mit einer Frist von 90 Tagen gekiindigt wird. Jede Partei ist berechtigt, den Anlageverwaltungsvertrag
unverziiglich zu kiindigen, wenn die andere Partei nicht zahlungsféhig ist oder nicht in der Lage ist, ihre gesetzlichen Verpflichtungen
zu erfillen oder eine wesentliche Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die andere Partei nicht innerhalb von 30 Tagen
nach Aufforderung zur Behebung behoben wurde. Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags ist der Anlageverwalter befugt, auf
seine eigenen Kosten und Aufwendungen einen oder mehrere Anlageberater zur Unterstitzung bei der Wahrnehmung seiner
Pflichten und Verantwortlichkeiten als Anlageverwalter zu bestellen, vorausgesetzt, dass die Ernennung solcher anderer
Anlageberater den Anforderungen der Vorschriften der Zentralbank entspricht. GemaR den Bestimmungen jedes
Anlageverwaltungsvertrags haftet der Unteranlageverwalter in solchen Féllen gegenlber dem Verwalter fur die Erfillung seiner
Aufgaben gemaR dem betreffenden Vertrag. Angaben tber einen vom Anlageverwalter beauftragten Unteranlageverwalter/-berater
werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfligung gestellt und Einzelheiten werden in den Finanzberichten an die Anteilinhaber
verdffentlicht.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE VERTRAGE

e Der Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019 zwischen dem Verwalter und QS Investors, LLC in der jeweils giiltigen
Fassung, der mit Wirkung vom 9. August 2021 auf den Anlageverwalter noviert und durch den der Anlageverwalter zum
Anlageverwalter des Fonds ernannt wurde, wie von Zeit zu Zeit abgeandert, erganzt oder berichtigt.
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INFORMATIONEN ZUM KAUF ODER VERKAUF VON ANTEILEN DES FONDS

ANTEILSKLASSEN:

Premier-
Klasse

Klasse A | Klasse B Klasse C Klasse E | Klasse F Klasse R Klasse X

Klasse S Klasse LM

Thesgurlerende Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Anteilsklassen
Ausschittende
Anteilsklassen
(Aufwendungen aus Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Ertrdgen)
Haufigkeit der
Dividendenerklarungen
Taglich v v v v v v v v v v
Monatlich v v v v v v v v v v
Vierteljahrlich v v v v v v v v v v
Halbjahrlich v v v v v v v v v v
Jahrlich v v v v v v v v v v
Ausschittende
Anteilsklassen Plus (e) Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
(Aufwendungen aus Kapital)
Haufigkeit der
Dividendenerklarungen
Téglich
Monatlich v v v v v v v v v v
Vierteljéhrlich
Halbjéhrlich
Jéhrlich
Ausschiittende
Anteilsklassen Plus Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
(Zielausschittung)
Héufigkeit der
Dividendenerklarungen
Taglich
Monatlich v v v v v v v v v v
Vierteljahrlich
Halbjéhrlich
Jahrlich
Fiir jede Anteilsklasse bieten wir die im nachfolgenden Abschnitt ,,Angebotene Wahrungsdenominierungen* aufgefiihrten
Wahrungsbezeichnung Waéhrungsdenominierungen an. Anteilsklassen, die auf andere Wéhrungen als die Basiswéhrung lauten, sind in nicht
abgesicherten oder abgesicherten Versionen verflgbar.

ANGEBOTENE WAHRUNGSDENOMINIERUNGEN :US-Dollar (USD), Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar
(SGD); Australischer Dollar (AUD); Schweizer Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK);
Schwedische Krone (SEK); Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH);
Neuseel&ndischer Dollar (NZD); Sudkoreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN); Ungarischer Forint (HUF); Tschechische
Krone (CZK); Euro (EUR); brasilianischer Real (BRL).
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GEBUHREN UND KOSTEN: !

Premier-

Klasse S = Klasse LM
Klasse

Klasse A  KlasseB Klasse C  Klasse E  Klasse F Klasse R | Klasse X

Erstausgabeaufschlag 500% | Entfallt | Entfallt | 250% | Entfallt | Entfallt | Entfallt | Entfallt | Entfallt |  Entfallt

(Maximum)

Bedingte Riicknahmegebiihr Entfallt Ja? Ja? Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt
zﬁrf‘i’.v)a"””gsgeb”hr 1,05% | 160% | 180% | 1,90% | 1,90% | 0725% | 0625% | 0525% | 0425% | Entfallt
nggf;“atiO”SSte"e”geb“hr 025%] | 025% | 025% | 025% | Entfalll | 025% | 025% | Entfallt | Entfallt | Entfallt
Verwaltungs- und 015% | 015% | 015% | 015% | 015% | 015% | 015% | 015% | 015% 015%

Verwahrstellengebihr (p. a.)

LFir jede Kategorie von Kosten und Gebiihren stellen die angegebenen Zahlen das Maximum des Prozentsatzes des Nettoinventarwerts dar, der
erhoben wird. Weitere Informationen zu diesen und anderen Kosten und Gebiihren, die vom Fonds und den Anteilsklassen getragen werden, finden
Sie im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten® des Basisprospekts.

2Eine bedingte Riicknahmegebiihr (,,CDSC*) kann auf die Riicknahmeerlse eines Anteilinhabers erhoben werden, der Anteile der Klasse B
innerhalb der ersten funf Jahre und Anteile der Klasse C innerhalb des ersten Jahres nach dem Kauf zuriickgibt.

MINDESTERST- UND -FOLGEZEICHNUNGSBETRAGE: Die Mindesterst- und -folgeanlage pro Anteilinhaber in
Anteilen des Fonds ist in Anhang VIl des Basisprospekts dargelegt. Sofern nicht anders angegeben, gelten die genannten
Mindestbetrage fiir jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet.

Weitere Informationen zu den Arten der Ausschittung und den Methoden bei Wéhrungsgeschéften, die beim Fonds und den
Anteilsklassen zum Einsatz kommen, finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen*
des Basisprospekts.

ANTEILSKLASSENBESCHRANKUNGEN:
Der Fonds bietet LM-Anteilsklassen an, die nur im Ermessen einer Vertriebsstelle verfiigbar sind.

Anteile der Klasse R sind verflgbar fir: (i) institutionelle Anleger und (ii) im Vereinigten Kénigreich (oder im Ermessen des
Verwaltungsrats in anderen Rechtsordnungen) anséssige private Anleger, die eine gebiihrenbasierte Vereinbarung mit einem
Vermittler getroffen haben, von dem die privaten Anleger eine persénliche Empfehlung in Bezug auf ihre Anlagen in den Fonds
erhalten haben. Eine Liste dieser Rechtsordnungen ist auf Anfrage bei einer Vertriebsstelle oder einem Héndler erhéltlich.

Anteile der Klasse X sind fur Vertriebsstellen, Handler oder sonstige Vermittler, die eine qualifizierende geschéftliche Vereinbarung
mit einer Vertriebsstelle oder einem Handler geschlossen haben, oder im Ermessen der Vertriebsstelle oder des Handlers verflgbar.

Weitere Informationen zu diesen und anderen Kosten und Gebdihren, die vom Fonds und den Anteilsklassen getragen werden,
finden Sie im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* des Basisprospekts.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- und Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fur ihre
Anlagebedurfnisse am besten geeignet ist.

137



WICHTIGE INFORMATIONEN ZUM KAUF, ZUM VERKAUF, ZUR UMSCHICHTUNG UND ZUM
UMTAUSCH VON ANTEILEN?:

Annahmeschluss: Bis 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am maBgeblichen Handelstag.

Bewertungszeitpunkt:  16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am malgeblichen Handelstag.

Bestimmung des Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt verfiigbaren

Nettoinventarwerts: Riicknahmepreises flr die Aktien oder Anteile des Organismus fiir gemeinsame Anlagen bewertet.
Alle anderen Vermdgenswerte werden in Ubereinstimmung mit den Angaben im Basisprospekt
bewertet.

Abrechnung: Sofern mit der Verwaltungsstelle nichts anderes vereinbart ist, miissen Zeichnungen von Anteilen, die

von einem Anleger direkt bei der Verwaltungsstelle oder (iber einen zugelassenen Héandler beantragt
wurden, innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem betreffenden Handelstag in Form von frei
verfligharen Geldern beglichen werden. Die Abrechnung von Anteilsriicknahmen der Fonds erfolgt
normalerweise innerhalb von drei Geschéaftstagen nach Eingang der ordnungsgeméaien
Riicknahmeauftrage bei der Verwaltungsstelle.

Handelstag: Ein Geschaftstag oder mehrere Geschéftstage, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt
werden kdnnen, wobei — soweit nicht anders festgelegt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt
— jeder Geschéftstag ein Handelstag ist und es auBerdem mindestens zwei Handelstage pro Monat in
regelméBigen Abstanden geben muss. Ein Geschéftstag ist ein Tag, an dem die New York Stock
Exchange fur den gewohnlichen Geschéftsverkehr gedffnet ist, oder jeder andere Tag, den der
Verwaltungsrat festlegt.

Geschéaftstag: Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewdhnlichen Geschéftsverkehr gedffnet ist,
oder jeder andere Tag, den der Verwaltungsrat festlegt.

Zeichnung, Detaillierte Informationen zur Einreichung von Antrégen auf Zeichnung, Riicknahme oder
Ricknahme und Umtausch von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und
Umtausch: Umtausch von Anteilen des Basisprospekts.

Erstzeichnungsfrist: In Bezug auf jede neue Anteilsklasse des Fonds beginnt die Erstzeichnungsfrist am 10. August 2021

um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit
(Eastern Time). Bei allen noch nicht aufgelegten Anteilsklassen des Fonds endet die
Erstzeichnungsfrist am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) oder an
einem sonstigen vom Verwaltungsrat gemaf den Anforderungen der Zentralbank bestimmten Tag.

Erstzeichnungspreis: Detaillierte Informationen zum Erstzeichnungspreis von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt
wErstzeichnungsfrist und Erstzeichnungspreis* des Basisprospekts.

Notierung an der Irish  Keiner der Anteile des Fonds ist derzeit an der Irish Stock Exchange notiert.
Stock Exchange:

1 Weitere Einzelheiten hierzu finden Sie im Basisprospekt
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Fondserganzung zum
Franklin Multi-Asset Euro Conservative Fund

Diese Fondsergénzung ist vom 9. August 2021.

Diese Fondserganzung enthélt spezifische Informationen zum Franklin Multi-Asset Euro Conservative Fund (der
»Fonds*), einem Teilfonds von Legg Mason Global Solutions plc (die ,,Gesellschaft*). Die Gesellschaft ist ein OGAW-
Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds und wurde als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und
beschrankter Haftung nach irischem Recht gegriindet. Die Gesellschaft wurde von der irischen Zentralbank als OGAW im
Rahmen der OGAW-Vorschriften zugelassen.

Diese Fondserganzung ist Bestandteil des jlngsten Basisprospekts der Gesellschaft und ist in Verbindung mit diesem zu
lesen. Der Basisprospekt kann von Zeit zu Zeit (iberarbeitet oder ergénzt werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle in
dieser Fondserganzung verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Basisprospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft tbernehmen die Verantwortung fiir die im Basisprospekt und in dieser
Fondsergdnzung enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) sind diese Angaben richtig und lassen keine
Tatsachen aus, die ihre Aussage wahrscheinlich verdndern kdnnen. Die Verwaltungsratsmitglieder iibernehmen die entsprechende
Verantwortung.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite durch ein ausgewogenes Engagement in Aktien, aktienbezogene und
festverzinsliche Anlagen zu erzielen, die auf Euro lauten. Er investiert hierzu in Aktien oder Anteile anderer Organismen fir
gemeinsame Anlagen, einschlieBlich anderer OGAW und mit OGAW gleichwertiger Organismen, und in geschlossene Fonds. Es
ist anzumerken, dass der Fonds mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investieren kann.

Bei dem Fonds handelt es sich um einen Dachfonds, der seine gesamten Vermdgenswerte in Aktien oder Anteil anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften und regulierte bzw. unregulierte
geschlossene Fonds (einschliellich borsennotierte Fonds [Exchange Traded Funds, ,,ETF*]) investieren kann, die bei denen es sich
um frei Ubertragbare Wertpapiere handelt, die an geregelten Markten laut Anhang Il des Basisprospekts notiert sind und dort
gehandelt werden (im vorliegenden Dokument zusammenfassend als ,,zugrunde liegenden Fonds* bezeichnet). Die Organismen
fur gemeinsame Anlagen, in die der Fonds investiert, sind als OGAW im Rahmen der Richtlinie in einem EU-Mitgliedstaat errichtet
und/oder als OGAW-ahnliche Einrichtung. Anlagen in mit OGAW gleichwertigen Organismen dirfen insgesamt 30 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht ibersteigen.

Der Fonds investiert vornehmlich in zwei Kategorien von Basisfonds: anleihenorientierte Basisfonds (,,zugrunde liegende
Anleihenfonds®) und aktienorientierte Basisfonds (,,zugrunde liegende Aktienfonds®). Der Fonds investiert mindestens 60 %
seines Nettoinventarwerts in zugrunde liegende Anleihenfonds oder, unter auBergewohnlichen Umsténden, in Barmittel und
geldnahe Mittel, einschlieBlich dreimonatiger US-Schatzwechsel und Geldmarktfonds. Der Fonds investiert mindestens 20 %
seines Nettoinventarwerts in zugrunde liegende Aktienfonds. Der Anlageverwalter kann basierend auf seiner Prognose fur die
Anlagenklassen sowie Markt- und Wirtschaftstrends taktische Anderungen hinsichtlich der Allokation des Fonds zwischen
zugrunde liegenden Anleihenfonds und zugrunde liegenden Aktienfonds vornehmen. Diese Trends werden auf der Grundlage der
internen Analyse und quantitativen Modellerstellung des Anlageverwalters (d. h. der Nutzung komplexer mathematischer Formeln,
die Anlagegespiir und quantitative Techniken miteinander verbinden, um eine breitgefacherte Anzahl an Anlagesignalen [z. B.
Wert, Dynamik, Ertrage, Makro und hochfrequent/technisch zu definieren und zu bewerten] Gber mehrere Dimensionen hinweg
[z. B. Land, Sektor, L&nder-/Sektorenkorb und einzelne Titel]) beurteilt.

Der Fonds kann zugrunde liegende Aktienfonds kaufen, die unterschiedliche aktienorientierte Anlagestile und -schwerpunkte
aufweisen, insbesondere Large-Cap-, Medium-Cap- und Small-Cap-Fonds, wachstums- und wertorientierte Fonds, internationale
Aktienfonds, Schwellenmarkt-Aktienfonds, Immobilienfonds, in Private Equity investierende Fonds, in zuléssige
rohstofforientierte Instrumente investierende Fonds und lander-, regions- oder sektorspezifische Fonds. Das Engagement in
zugrunde liegenden Schwellenmarkt-Aktienfonds wird 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht (bersteigen. Der
Anlageverwalter kann auf der Grundlage seiner Prognose hinsichtlich der verschiedenen Aktienmarkte und Wirtschaftstrends
taktische Anderungen zwischen verschiedenen Arten von zugrunde liegenden Aktienfonds vornehmen. Bei diesen taktischen
Anderungen handelt es sich um kurzzeitige Reallokationen, die auf die Erzielung zusitzlicher Ertrage fiir den Fonds abzielen. Im
Allgemeinen kauft der Anlageverwalter keine Anteile eines zugrunde liegenden Fonds mit einer Marktkapitalisierung von weniger
als 75 Millionen US-Dollar zum Kaufzeitpunkt. Die Performance eines zugrunde liegenden Fonds und seine Kostenquote (d. h.
seine Betriebskosten ausgedrickt als Prozentsatz seines durchschnittlichen Nettoinventarwerts) sind die Hauptkomponenten, die
der Anlageverwalter bei seiner nutzt, um zu entscheiden, welcher zugrunde liegende Fonds ins Portfolio aufgenommen wird.
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Interne Analysen und quantitative Modellerstellung (wie vorstehend beschrieben) werden zur Beurteilung des Nutzens einer
Investition in zugrunde liegende Fonds genutzt, die in unterschiedliche Anlagenklasse investieren.

Der Fonds kann zugrunde liegende Anleihenfonds kaufen, die unterschiedliche anleihenorientierte Anlagestile und -schwerpunkte
aufweisen, insbesondere Schuldtitel, die von einer nationalen anerkannten statistische Ratingorganisation (NRSRO) ein Rating
von ,,Investment Grade“ und/oder darunter erhalten haben oder kein Rating besitzen. Die Schuldtitel, in die der zugrunde liegende
Anleihenfonds investiert, haben unterschiedliche Falligkeiten, lauten auf unterschiedliche Wahrungen und kénnen die folgenden
Arten von an geregelten Markten notierten oder gehandelten Schuldtiteln umfassen: Schuldtitel, die von Regierungen von
Industrie- und Schwellenldndern sowie deren Behdrden, staatlichen Organisationen und Gebietskdrperschaften ausgegeben werden
oder besichert sind; Schuldtitel supranationaler Organisationen, wie beispielsweise frei ibertragbare Schuldscheine, Anleihen und
Schuldverschreibungen; Unternehmensanleihen, einschlieflich frei (bertragbarer Schuldscheine, Schuldverschreibungen,
Anleihen (einschlieRlich Nullkuponanleihen), Wandelanleihen und nicht wandelbare Anleihen; Commercial Paper,
Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrieunternehmen, Versorgern, Finanzinstituten, Handelsbanken oder
Bankholdinggesellschaften ausgegeben wurden; strukturierte Schuldverschreibungen, bei denen es sich um (bertragbare
Wertpapiere handelt, deren zugrunde liegendes Engagement sich auf Festzinstitel beziehen kann; sowie MBS- und ABS-Anleihen.
Das Engagement in zugrunde liegenden Schwellenmarkt-Anleihenfonds wird 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Ubersteigen. Der Anlageverwalter kann auf der Grundlage seiner Prognose hinsichtlich der verschiedenen Anleihenmarkte und
Wirtschaftstrends taktische Anderungen zwischen verschiedenen Arten von zugrunde liegenden Anleihenfonds vornehmen. Die
zugrunde liegenden Anleihenfonds haben keinen besonderen Anlageschwerpunkt, sondern die Auswahl basiert auf
Marktprognosen und dem Renditepotenzial.

Die Teilfonds der Gesellschaft werden mit dem Ziel verwaltet, jeweils unterschiedliche Risiko- und Ertragsniveaus zu erzielen,
und umfassen ,konservative” Fonds (geringeres relatives Risiko), ,ausgewogene* Fonds (mittleres relatives Risiko) und
,,Performance“-Fonds (hoheres relatives Risiko). Bei diesem Fonds handelt es sich um einen ,,konservativen* Fonds.

Unter bestimmten Umstanden kann der Fonds voriibergehend und ausnahmsweise, und wenn der Anlageverwalter meint, dass es
im besten Interesse der Anteilinhaber sei, von der vorstehend dargelegten Anlagepolitik abweichen. Weitere Informationen zu
diesen Umsténden finden Sie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlageziel und Anlagepolitik*.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN: Die Anlagen des Fonds sind auf solche Anlagen beschrankt, die gemaR den OGAW-
Vorschriften zul&ssig sind, wie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen“ néher beschrieben. Weitere
Informationen zu den Arten von Aktien-, Festzins- und sonstigen zuléssigen Anlagen, die ein zugrunde liegender Fonds kaufen
darf, sind im Basisprospekt im Abschnitt ,,Risikofaktoren* dargelegt.

BENCHMARK: Die Benchmark des Fonds ist ein zusammengesetzter Index, der sich aus 40,25 % FTSE Euro Broad
Investment-Grade Bond Index (Euro), 13,25 % FTSE US Broad Investment-Grade Bond Index (Euro), 11,50 % FTSE World
Broad Investment-Grade Bond Index (Euro), 5,00 % J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Plus (Euro) zusammensetzt.
Aktien - 18,75 % MSCI Europe (Net Dividends) Index (Euro), 8,00 % MSCI USA (Net Dividends) Index (Euro), 1,75 % MSCI
Pacific (Net Dividends) Index (Euro), 1,50 % MSCI Emerging Markets (Net Dividends) Index (Euro) (die ,,Benchmark®). Der
Fonds wird aktiv verwaltet und der Anlageverwalter ist nicht durch die Benchmark eingeschrénkt. Der Fonds verwendet die
Benchmark nur zu Vergleichszwecken. Der Fonds investiert in erster Linie in die zugrundeliegenden Fonds, so dass der Fonds
selbst in der Regel nicht direkt Wertpapiere halt, die Bestandteil der Indizes sind, aus denen sich die Benchmark zusammensetzt.
Die zugrundeliegenden Fonds werden wahrscheinlich Wertpapiere halten, die Bestandteile eines oder mehrerer Indizes sind, aus
denen sich die Benchmark zusammensetzt. Die Gewichtungen der Positionen der zugrundeliegenden Fonds und die prozentualen
Engagements in Landern, Sektoren und Branchen kénnen sich jedoch erheblich von denen der Indizes, aus denen sich die
Benchmark zusammensetzt, unterscheiden. Es kénnte ein Anreiz bestehen, die Vermdgenswerte des Fonds den zugrundeliegenden
Fonds zuzuweisen, die von den verbundenen Unternehmen von Franklin Templeton Investments verwaltet werden, was zu einem
potenziellen Interessenkonflikt fihrt. Der Anlageverwalter und die verbundenen Unternehmen verfiigen tiber Richtlinien,
Verfahren und interne Kontrollen, die darauf ausgerichtet sind, Konflikte dieser Art zu entschérfen.

DERIVATE: Der Fonds legt nicht direkt in Derivaten an. Ein Risikomanagementverfahren wird der Zentralbank gemaf der
Guidance Note 3/03 der Zentralbank vorgelegt, bevor der Fonds direkt in Derivate investiert. Der Fonds setzt den Commitment-
Ansatz fur die Berechnung seines Gesamtrisikos ein und der darf nicht tiber 100 % seines Nettoinventarwerts gehebelt werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds kdnnte eine geeignete Anlage fiir Anleger sein, die auf der Suche
nach einer diversifizierten Anlage sind, die sich Uber mehrere Markte und verschiedene Fondsmanager erstreckt, und die eine
Gesamtrendite durch ein ausgewogenes Engagement in Aktien und Anleihen erzielen méchten.

RISIKOPROFIL UND HAUPTRISIKEN:
o  Kreditrisiko
e Waéhrungsrisiko

e Aktienrisiko
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e  Schwellenmarktrisiko
e Zinsrisiko
e Dachfondsrisiko

Gegebenenfalls kénnen weitere Risiken auftreten. Weitere Informationen zu den Risiken bei einer Anlage in dem Fonds
und in der Gesellschaft finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren* im Basisprospekt.

KEINE INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN: Der Anlageverwalter integriert keine Nachhaltigkeitsrisiken
(wie im Basisprospekt unter ,,Integration von Nachhaltigkeitsrisiken* beschrieben) in seinen Entscheidungsfindungsprozess fiir
Anlageentscheidungen, da die Anlageentscheidungen des Anlageverwalters fiir den Fonds auf begrenzten quantitativen Faktoren
beruhen, die es dem Anlageverwalter nicht erlauben, nichtquantitative Faktoren wie Nachhaltigkeitsrisiken bei
Anlageentscheidungen zu berucksichtigen. Der Verwalter hat die Anlagepolitik des Anlageverwalters im Hinblick auf die
Nichtintegration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess fiir diesen Fonds tibernommen.

ANLAGEVERWALTER:

Der Verwalter hat Franklin Advisers, Inc. (,,Franklin Advisers®) als Anlageverwalter des Fonds bestellt. Franklin Advisers, Inc. ist
eine amerikanische Aktiengesellschaft mit beschrankter Haftung, die 1985 gegriindet wurde und bei der SEC gemall dem Advisers
Act als Anlageberater registriert ist. Zum 30. April 2021 verwaltete Franklin Advisers, Inc. ein Vermégen von rund 3,72 Milliarden
US-Dollar.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter fiir die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte des Fonds
verantwortlich ist. Der Anlageverwalter haftet nicht fur Verluste des Verwalters, der Gesellschaft oder eines Anteilinhabers, mit
Ausnahme von Verlusten, die sich aus Fahrlassigkeit, Betrug, Bosglaubigkeit, vorsatzlicher Nichterfiillung oder grober
Fahrlassigkeit seitens des Anlageverwalters bei der Erfilllung seiner Pflichten und Aufgaben ergeben. Die Gesellschaft hat den
Anlageverwalter und seine Verwaltungsratsmitglieder, Fihrungskrafte und bevollmachtigten Vertreter fiir jegliche Verluste,
Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriche, Kosten und Auslagen (einschlielflich angemessener Rechtskosten und
Aufwendungen) zu entschadigen und schadlos zu halten, die aus einer Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die
Gesellschaft oder den Verwalter bei der Erfullung seiner Pflichten resultieren, oder die dem Anlageverwalter bei der Erfullung seiner
Pflichten entstanden sind, es sei denn, die Verluste, Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen sind
auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsétzliche Nichterfiillung oder grobe Fahrlassigkeit seitens des Anlageverwalters, seiner
Verwaltungsratsmitglieder, Flihrungskréfte oder bevollméchtigten Vertreter

Die Ernennung des Anlageverwalters bleibt in vollem Umfang in Kraft und wirksam, bis sie von einer Partei schriftlich gegeniiber
der anderen Partei mit einer Frist von 90 Tagen gekiindigt wird. Jede Partei ist berechtigt, den Anlageverwaltungsvertrag
unverziiglich zu kiindigen, wenn die andere Partei nicht zahlungsféhig ist oder nicht in der Lage ist, ihre gesetzlichen Verpflichtungen
zu erfiillen oder eine wesentliche Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die andere Partei nicht innerhalb von 30 Tagen
nach Aufforderung zur Behebung behoben wurde. Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags ist der Anlageverwalter befugt, auf
seine eigenen Kosten und Aufwendungen einen oder mehrere Anlageberater zur Unterstltzung bei der Wahrnehmung seiner
Pflichten und Verantwortlichkeiten als Anlageverwalter zu bestellen, vorausgesetzt, dass die Ernennung solcher anderer
Anlageberater den Anforderungen der Vorschriften der Zentralbank entspricht. Gem&R den Bestimmungen jedes
Anlageverwaltungsvertrags haftet der Unteranlageverwalter in solchen Féllen gegenlber dem Verwalter fur die Erfullung seiner
Aufgaben gemal dem betreffenden Vertrag. Angaben lber einen vom Anlageverwalter beauftragten Unteranlageverwalter/-berater
werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfligung gestellt und Einzelheiten werden in den Finanzberichten an die Anteilinhaber
verdffentlicht.

BASISWAHRUNG DES FONDS: Euro.

WESENTLICHE VERTRAGE

e Der Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019 zwischen dem Verwalter und QS Investors, LLC in der jeweils gultigen
Fassung, der mit Wirkung vom 9. August 2021 auf den Anlageverwalter noviert und durch den der Anlageverwalter zum
Anlageverwalter des Fonds ernannt wurde, wie von Zeit zu Zeit abgeéndert, ergénzt oder berichtigt.
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INFORMATIONEN ZUM KAUF ODER VERKAUF VON ANTEILEN DES FONDS

ARTEN VON ANTEILSKLASSEN:

Premier-

Klasse A Klasse B Klasse C  Klasse E  Klasse F
Klasse

Klasse R Klasse X Klasse S Klasse LM

Thesaurierende

Anteilsklassen Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja

Ausschittende Anteilsklassen
(Aufwendungen aus Ertrégen)

Héufigkeit der
Dividendenerklarungen

Taglich v v
Monatlich v 4
Vierteljahrlich v v
v v
v v

Halbjahrlich
Jéhrlich

Ausschittende Anteilsklassen

Plus (e) Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
(Aufwendungen aus Kapital)

Haufigkeit der
Dividendenerklarungen

Téglich
Monatlich v v v v v v v v v v
Vierteljahrlich
Halbjéhrlich
Jéhrlich

Ausschittende Anteilsklassen

Plus Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
(Zielausschittung)

Héufigkeit der
Dividendenerklarungen

Téaglich
Monatlich v v v v v v v v v v
Vierteljahrlich
Halbjéhrlich
Jéhrlich

Fir jede Anteilsklasse bieten wir die im nachfolgenden Abschnitt

Wahrungsbezeichnung »Angebotene Wihrungsbezeichnungen® aufgefihrten Wéhrungsbezeichnungen.

ANGEBOTENE WAHRUNGSDENOMINIERUNGEN: Euro (€); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD):
Australischer Dollar (AUD); Schweizer Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische
Krone (SEK); Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH);
Neuseeldndischer Dollar (NZD); Siidkoreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN); brasilianischer Real (BRL).
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GEBUHREN UND KOSTEN: ?

Klasse A  Klasse B Klasse C | Klasse E  Klasse F Klasse R Klasse X Plr(elgnsi:er- Klasse S Klasse LM
fﬁ;‘;ﬁﬂfﬁ;’a“fs"h'ag 500% | Entfallt | Entfallt | 250% | Entfallt | Entfallt | Entfallt | Entfallt | Entfallt Entfallt
Bedingte Riicknahmegebihr Entfallt Ja? Ja? Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt
zgl’g“.’)a'tungsgeb“hr 090% | 145% | 155% | 165% | 060% | 055% | 045% | 045% | 035% Entfallt
zgf‘;f;“a“onssm"e”ge“hr 025% | 025% | 025% | 025% | Entfalll | 025% | 025% | Entfallt | Entfallt | Entfallt

Verwaltungs- und

, 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 %
Verwahrstellengebiihr (p. a.)

LFirr jede Kategorie von Kosten und Gebiihren stellen die angegebenen Zahlen das Maximum des Prozentsatzes des Nettoinventarwerts dar, der erhoben
wird. Weitere Informationen iiber diese und andere Gebiihren und Kosten, die von dem Fonds und den Anteilsklassen zu tragen sind, entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* im Basisprospekt.

2Eine bedingte Riicknahmegebiihr (,,CDSC*) kann auf die Riicknahmeerldse eines Anteilinhabers erhoben werden, der Anteile der Klasse B innerhalb der
ersten funf Jahre und Anteile der Klasse C innerhalb des ersten Jahres nach dem Kauf zuriickgibt.

MINDESTERST- UND -FOLGEZEICHNUNGSBETRAGE:

Die Mindesterst- und -folgeanlage pro Anteilinhaber in Anteilen des Fonds ist in Anhang V11 des Basisprospekts dargelegt. Sofern
nicht anders angegeben, gelten die genannten Mindestbetrége flir jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet.

Weitere Informationen zu den Arten der Ausschittung und den Methoden bei Wéhrungsgeschéften, die beim Fonds und den
Anteilsklassen zum Einsatz kommen, finden Sie im Abschnitt
,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen* des Basisprospekts.

ANTEILSKLASSENBESCHRANKUNGEN: Der Fonds bietet LM-Anteilsklassen an, die nur im Ermessen einer
Vertriebsstelle verfugbar sind.

Anteile der Klasse R sind verfiigbar fiir: (i) institutionelle Anleger und (ii) im Vereinigten Konigreich (oder im Ermessen des
Verwaltungsrats in anderen Rechtsordnungen) ansassige private Anleger, die eine gebiihrenbasierte Vereinbarung mit einem
Vermittler getroffen haben, von dem die privaten Anleger eine persénliche Empfehlung in Bezug auf ihre Anlagen in den Fonds
erhalten haben. Eine Liste dieser Rechtsordnungen ist auf Anfrage bei einer Vertriebsstelle oder einem Handler erhéltlich.

Anteile der Klasse X sind fur Vertriebsstellen, Handler oder sonstige Vermittler, die eine qualifizierende geschaftliche
Vereinbarung mit einer Vertriebsstelle oder einem Héndler geschlossen haben, oder im Ermessen der Vertriebsstelle oder des
Héndlers verfugbar.

Weitere Informationen zu diesen und anderen Kosten und Gebuhren, die vom Fonds und den Anteilsklassen getragen werden,
finden Sie im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten des Basisprospekts.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- und Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fir ihre
Anlagebedurfnisse am besten geeignet ist.
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WICHTIGE INFORMATIONEN ZUM KAUF, ZUM VERKAUF, ZUR UMSCHICHTUNG UND ZUM
UMTAUSCH VON ANTEILEN?:

Annahmeschluss:

Bewertungszeitpunkt:

Bestimmung des
Nettoinventarwerts:

Abrechnung:

Handelstag:

Geschaftstag:

Zeichnung,
Ricknahme und
Umtausch:

Erstzeichnungsfrist:

Erstzeichnungspreis:

Notierung an der Irish
Stock Exchange:

Bis 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am malgeblichen Handelstag.

16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am mal3geblichen Handelstag.

Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt verfligbaren
Riicknahmepreises fiir die Aktien oder Anteile des Organismus flir gemeinsame Anlagen bewertet.
Alle anderen Vermogenswerte werden in Ubereinstimmung mit den Angaben im Basisprospekt
bewertet.

Sofern mit der Verwaltungsstelle nichts anderes vereinbart ist, mussen Zeichnungen von Anteilen, die
von einem Anleger direkt bei der Verwaltungsstelle oder tber einen zugelassenen Handler beantragt
wurden, innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem betreffenden Handelstag in Form von frei
verfugbaren Geldern beglichen werden. Die Abrechnung von Anteilsriicknahmen der Fonds erfolgt
normalerweise innerhalb von drei Geschéaftstagen nach Eingang der ordnungsgeméalien
Riicknahmeauftrage bei der VVerwaltungsstelle.

Ein Geschaftstag oder mehrere Geschaftstage, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt
werden kdnnen, wobei — soweit nicht anders festgelegt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt
— jeder Geschéftstag ein Handelstag ist und es auRerdem mindestens zwei Handelstage pro Monat in
regelméaBigen Abstdnden geben muss. Ein Geschaftstag ist ein Tag, an dem die Retailbanken in
London fir den gewdhnlichen Geschéftsverkehr gedffnet sind, oder jeder andere Tag, den der
Verwaltungsrat festlegt.

Ein Tag, an dem die Retailbanken in London fiir den gewohnlichen Geschaftsverkehr gedffnet sind,
oder jeder andere Tag, den der Verwaltungsrat festlegt.

Detaillierte Informationen zur Einreichung von Antragen auf Zeichnung, Riicknahme oder
Umtausch von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und
Umtausch von Anteilen® des Basisprospekts.

In Bezug auf jede neue Anteilsklasse des Fonds beginnt die Erstzeichnungsfrist am 10. August 2021
um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit
(Eastern Time). Bei allen noch nicht aufgelegten Anteilsklassen des Fonds endet die
Erstzeichnungsfrist am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) oder an
einem sonstigen vom Verwaltungsrat gemaf den Anforderungen der Zentralbank bestimmten Tag.

Detaillierte Informationen zum Erstzeichnungspreis von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt
»Erstzeichnungsfrist und Erstzeichnungspreis® des Basisprospekts.

Keiner der Anteile des Fonds ist derzeit an der Irish Stock Exchange notiert.

1 Weitere Einzelheiten hierzu finden Sie im Basisprospekt
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Fondserganzung zum
Franklin Multi-Asset Euro Performance Fund

Diese Fondserganzung ist vom 9. August 2021.

Diese Fondserganzung enthalt spezifische Informationen zum Franklin Multi-Asset Euro Performance Fund (der
»Fonds*), einem Teilfonds von Legg Mason Global Solutions plc (die

,»Gesellschaft®). Die Gesellschaft ist ein OGAW-Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds und wurde als offene
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschrénkter Haftung nach irischem Recht gegriindet. Die
Gesellschaft wurde von der irischen Zentralbank als OGAW im Rahmen der OGAW-Vorschriften zugelassen.

Diese Fondsergéanzung ist Bestandteil des jingsten Basisprospekts der Gesellschaft und ist in Verbindung mit diesem zu
lesen. Der Basisprospekt kann von Zeit zu Zeit Uiberarbeitet oder ergénzt werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle in
dieser Fondserganzung verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Basisprospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft ibernehmen die Verantwortung fir die im Basisprospekt und in dieser
Fondsergédnzung enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) sind diese Angaben richtig und lassen keine
Tatsachen aus, die ihre Aussage wahrscheinlich verdndern kdnnen. Die Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen die entsprechende
Verantwortung.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs durch ein Engagement in festverzinsliche Anlagen,
Aktien und aktienbezogene Anlagen zu erzielen, die auf Euro lauten. Er investiert hierzu in Aktien oder Anteile anderer
Organismen fir gemeinsame Anlagen, einschliellich anderer OGAW und mit OGAW gleichwertiger Organismen, und in
geschlossene Fonds. Es ist anzumerken, dass der Fonds mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in andere Organismen fur
gemeinsame Anlagen investieren kann.

Bei dem Fonds handelt es sich um einen Dachfonds, der seine gesamten Vermdgenswerte in Aktien oder Anteil anderer
Organismen fur gemeinsame Anlagen im Sinne von Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften und regulierte bzw. unregulierte
geschlossene Fonds (einschlieBlich borsennotierte Fonds [Exchange Traded Funds, ,,ETF*]) investieren kann, die bei denen es
sich um frei Ubertragbare Wertpapiere handelt, die an geregelten Markten laut Anhang Il des Basisprospekts notiert sind und
dort gehandelt werden (im vorliegenden Dokument zusammenfassend als ,,zugrunde liegenden Fonds“ bezeichnet). Die
Organismen fur gemeinsame Anlagen, in die der Fonds investiert, sind als OGAW im Rahmen der Richtlinie in einem EU-
Mitgliedstaat errichtet und/oder als OGAW-dhnliche Einrichtung. Anlagen in mit OGAW gleichwertigen Organismen durfen
insgesamt 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht ibersteigen.

Der Fonds investiert vornehmlich in zwei Kategorien von Basisfonds: anleihenorientierte Basisfonds (,,zugrunde liegende
Anleihenfonds®) und aktienorientierte Basisfonds (,,zugrunde liegende Aktienfonds). Der Fonds investiert mindestens 25 %
seines Nettoinventarwerts in zugrunde liegende Anleihenfonds oder, unter auergewodhnlichen Umstanden, in Barmittel und
geldnahe Mittel, einschlieRlich dreimonatiger US-Schatzwechsel und Geldmarktfonds. Der Fonds investiert mindestens 55 %
seines Nettoinventarwerts in zugrunde liegende Aktienfonds. Der Anlageverwalter kann basierend auf seiner Prognose fir die
Anlagenklassen sowie Markt- und Wirtschaftstrends taktische Anderungen hinsichtlich der Allokation des Fonds zwischen
zugrunde liegenden Anleihenfonds und zugrunde liegenden Aktienfonds vornehmen. Diese Trends werden auf der Grundlage der
internen Analyse und quantitativen Modellerstellung des Anlageverwalters (d. h. der Nutzung komplexer mathematischer
Formeln, die Anlagegespur und quantitative Techniken miteinander verbinden, um eine breitgefacherte Anzahl an Anlagesignalen
[z. B. Wert, Dynamik, Ertrdge, Makro und hochfrequent/technisch zu definieren und zu bewerten] Gber mehrere Dimensionen
hinweg [z. B. Land, Sektor, Lander-/Sektorenkorb und einzelne Titel]) beurteilt.

Der Fonds kann zugrunde liegende Aktienfonds kaufen, die unterschiedliche aktienorientierte Anlagestile und -schwerpunkte
aufweisen, insbesondere Large-Cap-, Medium-Cap- und Small-Cap-Fonds, wachstums- und wertorientierte Fonds, internationale
Aktienfonds, Schwellenmarkt-Aktienfonds, Immobilienfonds, in Private Equity investierende Fonds, in zul&ssige
rohstofforientierte Instrumente investierende Fonds und lander-, regions- oder sektorspezifische Fonds. Das Engagement in
zugrunde liegenden Schwellenmarkt-Aktienfonds wird 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht (bersteigen. Der
Anlageverwalter kann auf der Grundlage seiner Prognose hinsichtlich der verschiedenen Aktienmérkte und Wirtschaftstrends
taktische Anderungen zwischen verschiedenen Arten von zugrunde liegenden Aktienfonds vornehmen. Bei diesen taktischen
Anderungen handelt es sich um kurzzeitige Reallokationen, die auf die Erzielung zusétzlicher Ertrage fiir den Fonds abzielen. Im
Allgemeinen kauft der Anlageverwalter keine Anteile eines zugrunde liegenden Fonds mit einer Marktkapitalisierung von weniger
als 75 Millionen US-Dollar zum Kaufzeitpunkt. Die Performance eines zugrunde liegenden Fonds und seine Kostenquote (d. h.
seine Betriebskosten ausgedriickt als Prozentsatz seines durchschnittlichen Nettoinventarwerts) sind die Hauptkomponenten, die
der Anlageverwalter bei seiner nutzt, um zu entscheiden, welcher zugrunde liegende Fonds ins Portfolio aufgenommen wird.
Interne Analysen und quantitative Modellerstellung (wie vorstehend beschrieben) werden zur Beurteilung des Nutzens einer
Investition in zugrunde liegende Fonds genutzt, die in unterschiedliche Anlagenklasse investieren.
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Der Fonds kann zugrunde liegende Anleihenfonds kaufen, die unterschiedliche anleihenorientierte Anlagestile und -schwerpunkte
aufweisen, inshesondere Schuldtitel, die von einer nationalen anerkannten statistische Ratingorganisation (NRSRO) ein Rating
von ,,Investment Grade* und/oder darunter erhalten haben oder kein Rating besitzen. Die Schuldtitel, in die der zugrunde liegende
Anleihenfonds investiert, haben unterschiedliche Falligkeiten, lauten auf unterschiedliche W&hrungen und kénnen die folgenden
Arten von an geregelten Markten notierten oder gehandelten Schuldtiteln umfassen: Schuldtitel, die von Regierungen von
Industrie- und Schwellenldndern sowie deren Behorden, staatlichen Organisationen und Gebietskdrperschaften ausgegeben
werden oder besichert sind; Schuldtitel supranationaler Organisationen, wie beispielsweise frei tbertragbare Schuldscheine,
Anleihen und Schuldverschreibungen;  Unternehmensanleihen, einschliellich  frei  Ubertragbarer ~ Schuldscheine,
Schuldverschreibungen, Anleihen (einschlieflich Nullkuponanleihen), Wandelanleihen und nicht wandelbare Anleihen;
Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrieunternehmen, Versorgern, Finanzinstituten,
Handelsbanken oder Bankholdinggesellschaften ausgegeben wurden; strukturierte Schuldverschreibungen, bei denen es sich um
Ubertragbare Wertpapiere handelt, deren zugrunde liegendes Engagement sich auf Festzinstitel beziehen kann; sowie MBS- und
ABS-Anleihen. Das Engagement in zugrunde liegenden Schwellenmarkt-Anleihenfonds wird 10 % des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Ubersteigen. Der Anlageverwalter kann auf der Grundlage seiner Prognose hinsichtlich der verschiedenen
Anleihenmérkte und Wirtschaftstrends taktische Anderungen zwischen verschiedenen Arten von zugrunde liegenden
Anleihenfonds vornehmen. Die zugrunde liegenden Anleihenfonds haben keinen besonderen Anlageschwerpunkt, sondern die
Auswahl basiert auf Marktprognosen und dem Renditepotenzial.

Die Teilfonds der Gesellschaft werden mit dem Ziel verwaltet, jeweils unterschiedliche Risiko- und Ertragsniveaus zu erzielen,
und umfassen ,.konservative“ Fonds (geringeres relatives Risiko), ,,ausgewogene“ Fonds (mittleres relatives Risiko) und
,Performance“-Fonds (héheres relatives Risiko). Bei diesem Fonds handelt es sich um einen ,,Performance*-Fonds.

Unter bestimmten Umsténden kann der Fonds voriibergehend und ausnahmsweise, und wenn der Anlageverwalter meint, dass
es im besten Interesse der Anteilinhaber sei, von der vorstehend dargelegten Anlagepolitik abweichen. Weitere Informationen
zu diesen Umsténden finden Sie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlageziel und Anlagepolitik*.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN: Die Anlagen des Fonds sind auf solche Anlagen beschrankt, die gema den OGAW-
Vorschriften zuldssig sind, wie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen* ndher beschrieben. Weitere
Informationen zu den Arten von Aktien-, Festzins- und sonstigen zuldssigen Anlagen, die ein zugrunde liegender Fonds kaufen
darf, sind im Basisprospekt im Abschnitt ,,Risikofaktoren dargelegt.

BENCHMARK: Die Benchmark des Fonds ist ein zusammengesetzter Index, der sich aus mehreren Indizes zusammensetzt:
15,75 % FTSE Euro Broad Investment-Grade Bond Index (Euro), 5,00 % FTSE US Broad Investment-Grade Bond Index (Euro),
17,25 % FTSE World Broad Investment-Grade Bond Index (Euro), 5,00 % J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Plus
(Euro). Aktien - 30,50 % MSCI Europe (Net Dividends) Index (Euro), 19,25 % MSCI USA (Net Dividends) Index (Euro),

2,75 % MSCI Pacific (Net Dividends) Index (Euro), 4,50 % MSCI Emerging Markets (Net Dividends) Index (Euro) (die
,Benchmark®). Der Fonds wird aktiv verwaltet und der Anlageverwalter ist nicht durch die Benchmark eingeschréankt. Der Fonds
verwendet die Benchmark nur zu Vergleichszwecken. Der Fonds investiert in erster Linie in die zugrundeliegenden Fonds, so
dass der Fonds selbst in der Regel nicht direkt Wertpapiere halt, die Bestandteil der Indizes sind, aus denen sich die Benchmark
zusammensetzt. Die zugrundeliegenden Fonds werden wahrscheinlich Wertpapiere halten, die Bestandteile

eines oder mehrerer Indizes sind, aus denen sich die Benchmark zusammensetzt. Die Gewichtungen der Positionen der
zugrundeliegenden Fonds und die prozentualen Engagements in Landern, Sektoren und Branchen kénnen sich jedoch erheblich
von denen der Indizes, aus denen sich die Benchmark zusammensetzt, unterscheiden. Es kdnnte ein Anreiz bestehen, die
Vermogenswerte des Fonds den zugrundeliegenden Fonds zuzuweisen, die von den verbundenen Unternehmen von Franklin
Templeton Investments verwaltet werden, was zu einem potenziellen Interessenkonflikt fihrt. Der Anlageverwalter und die
verbundenen Unternehmen verfligen Uber Richtlinien, Verfahren und interne Kontrollen, die darauf ausgerichtet sind, Konflikte
dieser Art zu entschérfen.

DERIVATE: Der Fonds legt nicht direkt in Derivaten an. Ein Risikomanagementverfahren wird der Zentralbank gemaR der
Guidance Note 3/03 der Zentralbank vorgelegt, bevor der Fonds direkt in Derivate investiert. Der Fonds setzt den Commitment-
Ansatz fur die Berechnung seines Gesamtrisikos ein und er darf nicht tiber 100 % seines Nettoinventarwerts gehebelt werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds konnte eine geeignete Anlage fiir Anleger sein, die auf der Suche
nach einer diversifizierten Anlage sind, die sich ber mehrere Markte und verschiedene Fondsmanager erstreckt, und die eine
Gesamtrendite durch ein ausgewogenes Engagement in Aktien und Anleihen erzielen mdchten.

RISIKOPROFIL UND HAUPTRISIKEN:

Kreditrisiko
Wéhrungsrisiko
Aktienrisiko
Schwellenmarktrisiko
Zinsrisiko
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e Dachfondsrisiko

Gegebenenfalls kénnen weitere Risiken auftreten. Weitere Informationen zu den Risiken bei einer Anlage in dem Fonds
und in der Gesellschaft finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren* im Basisprospekt.

KEINE INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN: Der Anlageverwalter integriert keine Nachhaltigkeitsrisiken
(wie im Basisprospekt unter ,,Integration von Nachhaltigkeitsrisiken* beschrieben) in seinen Entscheidungsfindungsprozess fiir
Anlageentscheidungen, da die Anlageentscheidungen des Anlageverwalters fiir den Fonds auf begrenzten quantitativen Faktoren
beruhen, die es dem Anlageverwalter nicht erlauben, nichtquantitative Faktoren wie Nachhaltigkeitsrisiken bei
Anlageentscheidungen zu beriuicksichtigen. Der Verwalter hat die Anlagepolitik des Anlageverwalters im Hinblick auf die
Nichtintegration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess fiir diesen Fonds tibernommen.

ANLAGEVERWALTER:

Der Verwalter hat Franklin Advisers, Inc. (,,Franklin Advisers®) als Anlageverwalter des Fonds bestellt. Franklin Advisers, Inc. ist
eine amerikanische Aktiengesellschaft mit beschrankter Haftung, die 1985 gegriindet wurde und bei der SEC gemaR dem Advisers
Act als Anlageberater registriert ist. Zum 30. April 2021 verwaltete Franklin Advisers, Inc. ein Vermégen von rund 3,72 Milliarden
UsS-Dollar.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter fiir die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte des Fonds
verantwortlich ist. Der Anlageverwalter haftet nicht fir Verluste des Verwalters, der Gesellschaft oder eines Anteilinhabers, mit
Ausnahme von Verlusten, die sich aus Fahrléssigkeit, vorsétzlichem pflichtwidrigem Handeln, Bosglaubigkeit oder fahrldssiger
Vernachlassigung seitens des Anlageverwalters bei der Erfiillung seiner Pflichten und Aufgaben ergeben. Der Verwalter halt den
Anlageverwalter gegen jegliche Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten, Forderungen und Ausgaben schadlos, die dem
Anlageverwalter entstehen, aufer im Falle von Fahrlassigkeit, vorsatzlichem pflichtwidrigem Handeln, Bdsgldubigkeit oder
fahrléssiger Vernachlassigung seiner Pflichten.

Die Ernennung des Anlageverwalters bleibt in vollem Umfang in Kraft und wirksam, bis sie von einer Partei schriftlich gegeniiber
der anderen Partei mit einer Frist von 90 Tagen gekiindigt wird. Jede Partei ist berechtigt, den Anlageverwaltungsvertrag
unverziiglich zu kiindigen, wenn die andere Partei nicht zahlungsféhig ist oder nicht in der Lage ist, ihre gesetzlichen Verpflichtungen
zu erfillen oder eine wesentliche Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die andere Partei nicht innerhalb von 30 Tagen
nach Aufforderung zur Behebung behoben wurde. Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags ist der Anlageverwalter befugt, auf
seine eigenen Kosten und Aufwendungen einen oder mehrere Anlageberater zur Unterstiitzung bei der Wahrnehmung seiner
Pflichten und Verantwortlichkeiten als Anlageverwalter zu bestellen, vorausgesetzt, dass die Ernennung solcher anderer
Anlageberater den Anforderungen der Vorschriften der Zentralbank entspricht. Gem&BR den Bestimmungen jedes
Anlageverwaltungsvertrags haftet der Unteranlageverwalter in solchen Féllen gegenlber dem Verwalter fur die Erfiillung seiner
Aufgaben gemall dem betreffenden Vertrag. Angaben tber einen vom Anlageverwalter beauftragten Unteranlageverwalter/-berater
werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfligung gestellt und Einzelheiten werden in den Finanzberichten an die Anteilinhaber
verdffentlicht.

BASISWAHRUNG DES FONDS: Euro.

WESENTLICHE VERTRAGE

Der Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019 zwischen dem Verwalter und QS Investors, LLC in der jeweils giltigen
Fassung, der mit Wirkung vom 9. August 2021 auf den Anlageverwalter noviert und durch den der Anlageverwalter zum
Anlageverwalter des Fonds ernannt wurde, wie von Zeit zu Zeit abgeéndert, erganzt oder berichtigt.
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INFORMATIONEN ZUM KAUF ODER VERKAUF VON ANTEILEN DES FONDS

ARTEN VON ANTEILSKLASSEN:

Premier-
Klasse

Klasse A  Klasse B | Klasse C  Klasse E Klasse F Klasse R | Klasse X

Klasse S Klasse LM

Thesaurierende

Anteilsklassen Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja

Ausschittende Anteilsklassen

(Aufwendungen aus Ertrégen) Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja

Haufigkeit der
Dividendenerklérungen

Téaglich
Monatlich

Vierteljahrlich
Halbjahrlich
Jahrlich

Ausschittende Anteilsklassen

Plus (e) Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
(Aufwendungen aus Kapital)

NNENENENEN
NNENENENEN
SNENENENEN
NNENENENEN
NNENENENEN
NNENENENEN
NENENENEN
NENENENEN
NNENENENEN
NNENENENEN

Haufigkeit der
Dividendenerklarungen

Téaglich
Monatlich v v v v v v v v v v

Vierteljahrlich
Halbjéhrlich
Jéhrlich

Ausschittende Anteilsklassen

Plus Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
(Zielausschuttung)

Haufigkeit der
Dividendenerklérungen

Taglich

Monatlich v v v v v v v v v v

Vierteljahrlich
Halbjahrlich
Jéhrlich

Fir jede Anteilsklasse bieten wir die im nachfolgenden Abschnitt

Wahrungsbezeichnung »Angebotene Wihrungsbezeichnungen* aufgefiihrten Wéhrungsbezeichnungen.

ANGEBOTENE WAHRUNGSDENOMINIERUNGEN: Euro (€); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD);
Australischer Dollar (AUD); Schweizer Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische
Krone (SEK); Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH);
Neuseeléndischer Dollar (NZD); Sudkoreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN); brasilianischer Real (BRL).
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GEBUHREN UND KOSTEN: ?

Klasse A  KlasseB Klasse C | Klasse E  Klasse F Klasse R Klasse X Pzg;i:;- Klasse S Klasse LM
(Eh;sgi‘;sfjr?f)’a“fs"h'ag 500% | Entfallt | Entfallt | 250% | Entfallt | Entfallt | Entfallt | Entfallt | Entfallt Entfallt
Bedingte Riicknahmegebihr Entfallt Ja? Ja? Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt
zﬁg“.’)a'tungsgeb“hr 105% | 160% | 180% | 1,90% | 0725% | 0625% | 0525% | 0525% | 0,425% | Entfll
gg@mmwmwmr 025% | 025% | 025% | 025% | Entfallt | 025% | 025% | Entfalll | Entfallt | Entfallt

Verwaltungs- und

, 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 %
Verwahrstellengebiihr (p. a.)

1 Firr jede Kategorie von Kosten und Gebihren stellen die angegebenen Zahlen das Maximum des Prozentsatzes des Nettoinventarwerts dar, der erhoben
wird. Weitere Informationen Uber diese und andere Gebiihren und Kosten, die von dem Fonds und den Anteilsklassen zu tragen sind, entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten im Basisprospekt.

2 Eine bedingte Riicknahmegebiihr (,,CDSC*) kann auf die Riicknahmeerldse eines Anteilinhabers erhoben werden, der Anteile der Klasse B innerhalb der
ersten funf Jahre und Anteile der Klasse C innerhalb des ersten Jahres nach dem Kauf zuriickgibt.

MINDESTERST- UND -FOLGEZEICHNUNGSBETRAGE: Die Mindesterst- und -folgeanlage pro Anteilinhaber in
Anteilen des Fonds ist in Anhang VII des Basisprospekts dargelegt. Sofern nicht anders angegeben, gelten die genannten
Mindestbetrage fir jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet.

Weitere Informationen zu den Arten der Ausschittung und den Methoden bei Wahrungsgeschéften, die beim Fonds und den
Anteilsklassen zum Einsatz kommen, finden Sie im Abschnitt
»Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen* des Basisprospekts.

ANTEILSKLASSENBESCHRANKUNGEN:
Der Fonds bietet LM-Anteilsklassen an, die nur im Ermessen einer Vertriebsstelle verfligbar sind.

Anteile der Klasse R sind verflgbar fir: (i) institutionelle Anleger und (ii) im Vereinigten Konigreich (oder im Ermessen des
Verwaltungsrats in anderen Rechtsordnungen) anséssige private Anleger, die eine gebiihrenbasierte Vereinbarung mit einem
Vermittler getroffen haben, von dem die privaten Anleger eine persénliche Empfehlung in Bezug auf ihre Anlagen in den Fonds
erhalten haben. Eine Liste dieser Rechtsordnungen ist auf Anfrage bei einer Vertriebsstelle oder einem Handler erhéltlich.

Anteile der Klasse X sind fiir Vertriebsstellen, Handler oder sonstige Vermittler, die eine qualifizierende geschéftliche Vereinbarung
mit einer Vertriebsstelle oder einem Handler geschlossen haben, oder im Ermessen der Vertriebsstelle oder des Handlers verfligbar.

Weitere Informationen zu diesen und anderen Kosten und Gebtihren, die vom Fonds und den Anteilsklassen getragen werden,
finden Sie im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* des Basisprospekts.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- und Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fur ihre
Anlagebedurfnisse am besten geeignet ist.
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WICHTIGE INFORMATIONEN ZUM KAUF, ZUM VERKAUF, ZUR UMSCHICHTUNG UND ZUM
UMTAUSCH VON ANTEILEN?:

Annahmeschluss:

Bewertungszeitpunkt:

Bestimmung des
Nettoinventarwerts:

Abrechnung:

Handelstag:

Geschéftstag:

Zeichnung,
Ricknahme und
Umtausch:

Erstzeichnungsfrist:

Erstzeichnungspreis:

Notierung an der Irish
Stock Exchange:

Bis 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am malgeblichen Handelstag.

16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am mal3geblichen Handelstag.

Anlagen in Organismen flr gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt verfiigbaren
Riicknahmepreises fiir die Aktien oder Anteile des Organismus flir gemeinsame Anlagen bewertet.
Alle anderen Vermogenswerte werden in Ubereinstimmung mit den Angaben im Basisprospekt
bewertet.

Sofern mit der VVerwaltungsstelle nichts anderes vereinbart ist, miissen Zeichnungen von Anteilen, die
von einem Anleger direkt bei der Verwaltungsstelle oder tber einen zugelassenen Handler beantragt
wurden, innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem betreffenden Handelstag in Form von frei
verfugbaren Geldern beglichen werden. Die Abrechnung von Anteilsriicknahmen der Fonds erfolgt
normalerweise innerhalb von drei Geschéaftstagen nach Eingang der ordnungsgeméaien
Riicknahmeauftrage bei der Verwaltungsstelle.

Ein Geschaftstag oder mehrere Geschéftstage, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt
werden kdnnen, wobei — soweit nicht anders festgelegt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt
— jeder Geschéftstag ein Handelstag ist und es auferdem mindestens zwei Handelstage pro Monat in
regelméBigen Abstdnden geben muss. Ein Geschéftstag ist ein Tag, an dem die Retailbanken in
London fir den gewdhnlichen Geschéftsverkehr gedffnet sind, oder jeder andere Tag, den der
Verwaltungsrat festlegt.

Ein Tag, an dem die Retailbanken in London fiir den gewdhnlichen Geschaftsverkehr gedffnet sind,
oder jeder andere Tag, den der Verwaltungsrat festlegt.

Detaillierte Informationen zur Einreichung von Antrégen auf Zeichnung, Riicknahme oder
Umtausch von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und
Umtausch von Anteilen“ des Basisprospekts.

In Bezug auf jede neue Anteilsklasse des Fonds beginnt die Erstzeichnungsfrist am 10. August 2021
um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit
(Eastern Time). Bei allen noch nicht aufgelegten Anteilsklassen des Fonds endet die
Erstzeichnungsfrist am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) oder an
einem sonstigen vom Verwaltungsrat geméaR den Anforderungen der Zentralbank bestimmten Tag.

Detaillierte Informationen zum Erstzeichnungspreis von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt
»Erstzeichnungsfrist und Erstzeichnungspreis“ des Basisprospekts.

Keiner der Anteile des Fonds ist derzeit an der Irish Stock Exchange notiert.

1 Weitere Einzelheiten hierzu finden Sie im Basisprospekt.
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Fondserganzung zum
Franklin Multi-Asset Euro Balanced Fund

Diese Fondsergdnzung ist vom 9. August 2021.

Diese Fondserganzung enthélt spezifische Informationen zum Franklin Multi-Asset Euro Balanced Fund (der ,,Fonds*),
einem Teilfonds von Legg Mason Global Solutions ple (die ,,Gesellschaft®). Die Gesellschaft ist ein OGAW-
Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds und wurde als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und
beschrénkter Haftung nach irischem Recht gegriindet. Die Gesellschaft wurde von der irischen Zentralbank als OGAW
im Rahmen der OGAW-Vorschriften zugelassen.

Diese Fondserganzung ist Bestandteil des jlingsten Basisprospekts der Gesellschaft und ist in Verbindung mit diesem zu
lesen. Der Basisprospekt kann von Zeit zu Zeit uberarbeitet oder ergénzt werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle in
dieser Fondserganzung verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Basisprospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft tbernehmen die Verantwortung fiir die im Basisprospekt und in dieser
Fondserganzung enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) sind diese Angaben richtig und lassen keine
Tatsachen aus, die ihre Aussage wahrscheinlich verandern kénnen. Die Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen die entsprechende
Verantwortung.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite durch ein ausgewogenes Engagement in Aktien, aktienbezogene und
festverzinsliche Anlagen zu erzielen, die auf Euro lauten. Er investiert hierzu in Aktien oder Anteile anderer Organismen fur
gemeinsame Anlagen, einschlieBlich anderer OGAW und mit OGAW gleichwertiger Organismen, und in geschlossene Fonds. Es
ist anzumerken, dass der Fonds mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in andere Organismen flr gemeinsame Anlagen
investieren kann.

Bei dem Fonds handelt es sich um einen Dachfonds, der seine gesamten Vermdgenswerte in Aktien oder Anteil anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften und regulierte bzw. unregulierte
geschlossene Fonds (einschlielich borsennotierte Fonds [Exchange Traded Funds, ,,ETF*]) investieren kann, die bei denen es sich
um frei Ubertragbare Wertpapiere handelt, die an geregelten Markten laut Anhang Il des Basisprospekts notiert sind und dort
gehandelt werden (im vorliegenden Dokument zusammenfassend als ,,zugrunde liegenden Fonds*“ bezeichnet). Die Organismen
fur gemeinsame Anlagen, in die der Fonds investiert, sind als OGAW im Rahmen der Richtlinie in einem EU-Mitgliedstaat errichtet
und/oder als OGAW-ahnliche Einrichtung. Anlagen in mit OGAW gleichwertigen Organismen dirfen insgesamt 30 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht (ibersteigen.

Der Fonds investiert vornehmlich in zwei Kategorien von Basisfonds: anleihenorientierte Basisfonds (,,zugrunde liegende
Anleihenfonds®) und aktienorientierte Basisfonds (,,zugrunde liegende Aktienfonds®). Der Fonds investiert mindestens 40 %
seines Nettoinventarwerts in zugrunde liegende Anleihenfonds oder, unter auBergewohnlichen Umsténden, in Barmittel und
geldnahe Mittel, einschlieBlich dreimonatiger US-Schatzwechsel und Geldmarktfonds. Der Fonds investiert mindestens 40 %
seines Nettoinventarwerts in zugrunde liegende Aktienfonds. Der Anlageverwalter kann basierend auf seiner Prognose fur die
Anlagenklassen sowie Markt- und Wirtschaftstrends taktische Anderungen hinsichtlich der Allokation des Fonds zwischen
zugrunde liegenden Anleihenfonds und zugrunde liegenden Aktienfonds vornehmen. Diese Trends werden auf der Grundlage der
internen Analyse und quantitativen Modellerstellung des Anlageverwalters (d. h. der Nutzung komplexer mathematischer Formeln,
die Anlagegespiir und quantitative Techniken miteinander verbinden, um eine breitgefacherte Anzahl an Anlagesignalen [z. B.
Wert, Dynamik, Ertrdge, Makro und hochfrequent/technisch zu definieren und zu bewerten] Uber mehrere Dimensionen hinweg
[z. B. Land, Sektor, L&nder-/Sektorenkorb und einzelne Titel]) beurteilt.

Der Fonds kann zugrunde liegende Aktienfonds kaufen, die unterschiedliche aktienorientierte Anlagestile und -schwerpunkte
aufweisen, insbesondere Large-Cap-, Medium-Cap- und Small-Cap-Fonds, wachstums- und wertorientierte Fonds, internationale
Aktienfonds, Schwellenmarkt-Aktienfonds, Immobilienfonds, in Private Equity investierende Fonds, in zuléssige
rohstofforientierte Instrumente investierende Fonds und lander-, regions- oder sektorspezifische Fonds. Das Engagement in
zugrunde liegenden Schwellenmarkt-Aktienfonds wird 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht (bersteigen. Der
Anlageverwalter kann auf der Grundlage seiner Prognose hinsichtlich der verschiedenen Aktienmarkte und Wirtschaftstrends
taktische Anderungen zwischen verschiedenen Arten von zugrunde liegenden Aktienfonds vornehmen. Bei diesen taktischen
Anderungen handelt es sich um kurzzeitige Reallokationen, die auf die Erzielung zusatzlicher Ertrage fiir den Fonds abzielen. Im
Allgemeinen kauft der Anlageverwalter keine Anteile eines zugrunde liegenden Fonds mit einer Marktkapitalisierung von weniger
als 75 Millionen US-Dollar zum Kaufzeitpunkt. Die Performance eines zugrunde liegenden Fonds und seine Kostenquote (d. h.
seine Betriebskosten ausgedriickt als Prozentsatz seines durchschnittlichen Nettoinventarwerts) sind die Hauptkomponenten, die
der Anlageverwalter bei seiner nutzt, um zu entscheiden, welcher zugrunde liegende Fonds ins Portfolio aufgenommen wird.
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Interne Analysen und quantitative Modellerstellung (wie vorstehend beschrieben) werden zur Beurteilung des Nutzens einer
Investition in zugrunde liegende Fonds genutzt, die in unterschiedliche Anlagenklasse investieren.

Der Fonds kann zugrunde liegende Anleihenfonds kaufen, die unterschiedliche anleihenorientierte Anlagestile und -schwerpunkte
aufweisen, insbesondere Schuldtitel, die von einer nationalen anerkannten statistische Ratingorganisation (NRSRO) ein Rating
von ,,Investment Grade* und/oder darunter erhalten haben oder kein Rating besitzen. Die Schuldtitel, in die der zugrunde liegende
Anleihenfonds investiert, haben unterschiedliche Falligkeiten, lauten auf unterschiedliche Wahrungen kénnen die folgenden Arten
von an geregelten Mdrkten notierten oder gehandelten Schuldtiteln umfassen: Schuldtitel, die von Regierungen von Industrie- und
Schwellenlandern sowie deren Behdrden, staatlichen Organisationen und Gebietskdrperschaften ausgegeben werden oder besichert
sind; Schuldtitel supranationaler Organisationen, wie beispielsweise frei Ubertragbare Schuldscheine, Anleihen und
Schuldverschreibungen; Unternehmensanleihen, einschlielich frei Ubertragbarer Schuldscheine, Schuldverschreibungen,
Anleihen (einschlieRlich Nullkuponanleihen), Wandelanleihen und nicht wandelbare Anleihen; Commercial Paper,
Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrieunternehmen, Versorgern, Finanzinstituten, Handelsbanken oder
Bankholdinggesellschaften ausgegeben wurden; strukturierte Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Ubertragbare
Wertpapiere handelt, deren zugrunde liegendes Engagement sich auf Festzinstitel beziehen kann; sowie MBS- und ABS-Anleihen.
Das Engagement in zugrunde liegenden Schwellenmarkt-Anleihenfonds wird 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
ubersteigen. Der Anlageverwalter kann auf der Grundlage seiner Prognose hinsichtlich der verschiedenen Anleihenmarkte und
Wirtschaftstrends taktische Anderungen zwischen verschiedenen Arten von zugrunde liegenden Anleihenfonds vornehmen. Die
zugrunde liegenden Anleihenfonds haben keinen besonderen Anlageschwerpunkt, sondern die Auswahl basiert auf
Marktprognosen und dem Renditepotenzial.

Die Teilfonds der Gesellschaft werden mit dem Ziel verwaltet, jeweils unterschiedliche Risiko- und Ertragsniveaus zu erzielen,
und umfassen ,konservative“ Fonds (geringeres relatives Risiko), ,,ausgewogene* Fonds (mittleres relatives Risiko) und
,,Performance“-Fonds (hdheres relatives Risiko). Bei diesem Fonds handelt es sich um einen ,,ausgewogenen* Fonds.

Unter bestimmten Umstanden kann der Fonds voriibergehend und ausnahmsweise, und wenn der Anlageverwalter meint, dass es
im besten Interesse der Anteilinhaber sei, von der vorstehend dargelegten Anlagepolitik abweichen. Weitere Informationen zu
diesen Umstanden finden Sie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlageziel und Anlagepolitik*.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN: Die Anlagen des Fonds sind auf solche Anlagen beschrankt, die gema den OGAW-
Vorschriften zuléssig sind, wie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen* ndher beschrieben. Weitere
Informationen zu den Arten von Aktien-, Festzins- und sonstigen zulé&ssigen Anlagen, die ein zugrunde liegender Fonds kaufen
darf, sind im Basisprospekt im Abschnitt ,,Risikofaktoren* dargelegt.

BENCHMARK: Die Benchmark des Fonds ist ein zusammengesetzter Index, der sich aus mehreren Indizes zusammensetzt:
26,75 % FTSE Euro Broad Investment-Grade Bond Index (Euro), 8,75 % FTSE US Broad Investment Grade Bond Index (Euro),
14,50 % FTSE World Broad Investment Grade Bond Index (Euro), 5,00 % J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Plus (Euro).
Aktien - 26,00 % MSCI Europe (Net Dividends) Index (Euro), 14,00 % MSCI USA (Net Dividends) Index (Euro), 2,00 % MSCI
Pacific (Net Dividends) Index (Euro), 3,00 % MSCI Emerging Markets (Net Dividends) Index (Euro) (die ,,Benchmark®). Der
Fonds wird aktiv verwaltet und der Anlageverwalter ist nicht durch die Benchmark eingeschrénkt. Der Fonds verwendet die
Benchmark nur zu Vergleichszwecken. Der Fonds investiert in erster Linie in die zugrundeliegenden Fonds, so dass der Fonds
selbst in der Regel nicht direkt Wertpapiere halt, die Bestandteil der Indizes sind, aus denen sich die Benchmark zusammensetzt.
Die zugrundeliegenden Fonds werden wahrscheinlich Wertpapiere halten, die Bestandteile eines oder mehrerer Indizes sind, aus
denen sich die Benchmark zusammensetzt. Die Gewichtungen der Positionen der zugrundeliegenden Fonds und die prozentualen
Engagements in Landern, Sektoren und Branchen kénnen sich jedoch erheblich von denen der Indizes, aus denen sich die
Benchmark zusammensetzt, unterscheiden. Es kénnte ein Anreiz bestehen, die Vermogenswerte des Fonds den zugrundeliegenden
Fonds zuzuweisen, die von den verbundenen Unternehmen von Franklin Templeton Investments verwaltet werden, was zu einem
potenziellen Interessenkonflikt fihrt. Der Anlageverwalter und die verbundenen Unternehmen verfiigen tiber Richtlinien,
Verfahren und interne Kontrollen, die darauf ausgerichtet sind, Konflikte dieser Art zu entschérfen.

DERIVATE: Der Fonds legt nicht direkt in Derivaten an. Ein Risikomanagementverfahren wird der Zentralbank geméaf der
Guidance Note 3/03 der Zentralbank vorgelegt, bevor der Fonds direkt in Derivate investiert. Der Fonds setzt den Commitment-
Ansatz fur die Berechnung seines Gesamtrisikos ein und der darf nicht tber 100 % seines Nettoinventarwerts gehebelt werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds konnte eine geeignete Anlage fiir Anleger sein, die auf der Suche
nach einer diversifizierten Anlage sind, die sich Uber mehrere Mérkte und verschiedene Fondsmanager erstreckt, und die eine
Gesamtrendite durch ein ausgewogenes Engagement in Aktien und Anleihen erzielen méchten.

RISIKOPROFIL UND HAUPTRISIKEN:

Kreditrisiko
Wéhrungsrisiko
Aktienrisiko
Schwellenmarktrisiko
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e Zinsrisiko
e Dachfondsrisiko

Gegebenenfalls kénnen weitere Risiken auftreten. Weitere Informationen zu den Risiken bei einer Anlage in dem Fonds
und in der Gesellschaft finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren* im Basisprospekt.

KEINE INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN: Der Anlageverwalter integriert keine Nachhaltigkeitsrisiken
(wie im Basisprospekt unter ,Integration von Nachhaltigkeitsrisiken* beschrieben) in seinen Entscheidungsfindungsprozess fiir
Anlageentscheidungen, da die Anlageentscheidungen des Anlageverwalters fiir den Fonds auf begrenzten quantitativen Faktoren
beruhen, die es dem Anlageverwalter nicht erlauben, nichtquantitative Faktoren wie Nachhaltigkeitsrisiken bei
Anlageentscheidungen zu berticksichtigen. Der Verwalter hat die Anlagepolitik des Anlageverwalters im Hinblick auf die
Nichtintegration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess fiir diesen Fonds tibernommen.

ANLAGEVERWALTER:

Der Verwalter hat Franklin Advisers, Inc. (,,Franklin Advisers®) als Anlageverwalter des Fonds bestellt. Franklin Advisers, Inc. ist
eine amerikanische Aktiengesellschaft mit beschrankter Haftung, die 1985 gegriindet wurde und bei der SEC gem&R dem Advisers
Act als Anlageberater registriert ist. Zum 30. April 2021 verwaltete Franklin Advisers, Inc. ein Vermégen von rund 3,72 Milliarden
US-Dollar.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter fiir die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte des Fonds
verantwortlich ist. Der Anlageverwalter haftet nicht fir Verluste des Verwalters, der Gesellschaft oder eines Anteilinhabers, mit
Ausnahme von Verlusten, die sich aus Fahrlassigkeit, Betrug, Bosglaubigkeit, vorsatzlicher Nichterfillung oder grober
Fahrlassigkeit seitens des Anlageverwalters bei der Erfullung seiner Pflichten und Aufgaben ergeben. Die Gesellschaft hat den
Anlageverwalter und seine Verwaltungsratsmitglieder, Fihrungskrafte und bevollméchtigten Vertreter fiir jegliche Verluste,
Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen (einschliellich angemessener Rechtskosten und
Aufwendungen) zu entschadigen und schadlos zu halten, die aus einer Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die
Gesellschaft oder den Verwalter bei der Erfullung seiner Pflichten resultieren, oder die dem Anlageverwalter bei der Erfullung seiner
Pflichten entstanden sind, es sei denn, die Verluste, Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen sind
auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsétzliche Nichterfullung oder grobe Fahrléssigkeit seitens des Anlageverwalters, seiner
Verwaltungsratsmitglieder, Flihrungskrafte oder bevollméchtigten Vertreter zuriickzufiihren.

Die Ernennung des Anlageverwalters bleibt in vollem Umfang in Kraft und wirksam, bis sie von einer Partei schriftlich gegeniiber
der anderen Partei mit einer Frist von 90 Tagen gekiindigt wird. Jede Partei ist berechtigt, den Anlageverwaltungsvertrag
unverziglich zu kiindigen, wenn die andere Partei nicht zahlungsfahig ist oder nicht in der Lage ist, ihre gesetzlichen Verpflichtungen
zu erfiillen oder eine wesentliche Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die andere Partei nicht innerhalb von 30 Tagen
nach Aufforderung zur Behebung behoben wurde. Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags ist der Anlageverwalter befugt, auf
seine eigenen Kosten und Aufwendungen einen oder mehrere Anlageberater zur Unterstlitzung bei der Wahrnehmung seiner
Pflichten und Verantwortlichkeiten als Anlageverwalter zu bestellen, vorausgesetzt, dass die Ernennung solcher anderer
Anlageberater den Anforderungen der Vorschriften der Zentralbank entspricht. GemaR den Bestimmungen jedes
Anlageverwaltungsvertrags haftet der Unteranlageverwalter in solchen Féllen gegeniiber dem Verwalter fur die Erfullung seiner
Aufgaben geméaR dem betreffenden Vertrag. Angaben tber einen vom Anlageverwalter beauftragten Unteranlageverwalter/-berater
werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfligung gestellt und Einzelheiten werden in den Finanzberichten an die Anteilinhaber
verdffentlicht.

BASISWAHRUNG DES FONDS: Euro

WESENTLICHE VERTRAGE

e Der Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019 zwischen dem Verwalter und QS Investors, LLC in der jeweils gultigen
Fassung, der mit Wirkung vom 9. August 2021 auf den Anlageverwalter noviert und durch den der Anlageverwalter zum
Anlageverwalter des Fonds ernannt wurde, wie von Zeit zu Zeit abgeandert, ergénzt oder berichtigt.
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INFORMATIONEN ZUM KAUF ODER VERKAUF VON ANTEILEN DES FONDS

ARTEN VON ANTEILSKLASSEN:

Premier-
Klasse

Klasse A  Klasse B | Klasse C  Klasse E  Klasse F Klasse R | Klasse X

Klasse S = Klasse LM

Thesaurierende

Anteilsklassen Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja

Ausschittende Anteilsklassen

(Aufwendungen aus Ertrégen) Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja

Haufigkeit der
Dividendenerklarungen

Téaglich
Monatlich

Vierteljahrlich
Halbjahrlich
Jahrlich

Ausschittende Anteilsklassen

Plus (e) Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
(Aufwendungen aus Kapital)

NNENENENEN
NNENENENEN
SNENENENEN
NNENENENEN
NNENENENEN
NNENENENEN
NENENENEN
NENENENEN
NNENENENEN
NNENENENEN

Héaufigkeit der
Dividendenerklarungen

Téaglich
Monatlich v v v v v v v v v v
Vierteljahrlich
Halbjéhrlich
Jéhrlich

Ausschittende Anteilsklassen

Plus Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
(Zielausschuttung)

Haufigkeit der
Dividendenerklarungen

Téaglich

Monatlich v v v v v v v v v v

Vierteljahrlich
Halbjahrlich
Jéhrlich

Fir jede Anteilsklasse bieten wir die im nachfolgenden Abschnitt

Wahrungsbezeichnung »Angebotene Wihrungsbezeichnungen* aufgefuhrten Wéhrungsbezeichnungen.

ANGEBOTENE WAHRUNGSDENOMINIERUNGEN: Euro (€); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD);
Australischer Dollar (AUD); Schweizer Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische Krone
(SEK); Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH); Neuseel&ndischer
Dollar (NZD); Sudkoreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN); brasilianischer Real (BRL).
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GEBUHREN UND KOSTEN: *

Premier-

Klasse A  Klasse B | Klasse C Klasse E Klasse F | Klasse R Klasse X Klasse Klasse S Klasse LM

Erstausgabeaufschlag 500% | Entfalll | Entfallt | 250% | Entfallt | Entfallt | Entfallt | Entfallt | Entfallt | Entfallt

(Maximum)

Bedingte Riicknahmegebihr Entfallt Ja? Ja? Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt
Eg?r;’;a't“”gsgeb“hr 100% | 155% | 165% | 175% | 070% | 060% | 050% | 050% | 040% | Entfall
ng‘;r‘;“a”o”“te"e”gewhr 025% | 025% | 025% | 025% | Entfallt | 025% | 025% | Entfallt | Entfallt | Entfallt

Verwaltungs- und

" 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 %
Verwahrstellengebihr (p. a.)

! Fiir jede Kategorie von Kosten und Gebiihren stellen die angegebenen Zahlen das Maximum des Prozentsatzes des Nettoinventarwerts dar, der
erhoben wird. Weitere Informationen Gber diese und andere Gebiihren und Kosten, die von dem Fonds und den Anteilsklassen zu tragen sind,
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* im Basisprospekt.

2Eine bedingte Riicknahmegebiihr (,,CDSC*) kann auf die Riicknahmeerldse eines Anteilinhabers erhoben werden, der Anteile der Klasse B innerhalb der
ersten funf Jahre und Anteile der Klasse C innerhalb des ersten Jahres nach dem Kauf zuriickgibt.

MINDESTERST- UND -FOLGEZEICHNUNGSBETRAGE: Die Mindesterst- und -folgeanlage pro Anteilinhaber in
Anteilen des Fonds ist in Anhang VIl des Basisprospekts dargelegt. Sofern nicht anders angegeben, gelten die genannten
Mindestbetrage fiir jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet. Weitere Informationen zu den Arten der Ausschiittung
und den Methoden bei Wahrungsgeschaften, die beim Fonds und den Anteilsklassen zum Einsatz kommen, finden Sie im
Abschnitt

,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen* des Basisprospekts.

ANTEILSKLASSENBESCHRANKUNGEN: Der Fonds bietet LM-Anteilsklassen an, die nur im Ermessen einer
Vertriebsstelle verfuigbar sind.

Anteile der Klasse R sind verfiighar fur: (i) institutionelle Anleger und (ii) im Vereinigten Konigreich (oder im Ermessen des
Verwaltungsrats in anderen Rechtsordnungen) ansassige private Anleger, die eine gebiihrenbasierte Vereinbarung mit einem
Vermittler getroffen haben, von dem die privaten Anleger eine persdnliche Empfehlung in Bezug auf ihre Anlagen in den Fonds
erhalten haben. Eine Liste dieser Rechtsordnungen ist auf Anfrage bei einer Vertriebsstelle oder einem Héandler erhaltlich.

Anteile der Klasse X sind fiur Vertriebsstellen, Handler oder sonstige Vermittler, die eine qualifizierende geschaftliche Vereinbarung
mit einer Vertriebsstelle oder einem Handler geschlossen haben, oder im Ermessen der Vertriebsstelle oder des Handlers verflgbar.

Weitere Informationen zu diesen und anderen Kosten und Geblihren, die vom Fonds und den Anteilsklassen getragen werden,
finden Sie im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* des Basisprospekts.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- und Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fur ihre
Anlagebedurfnisse am besten geeignet ist.
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WICHTIGE INFORMATIONEN ZUM KAUF, ZUM VERKAUF, ZUR UMSCHICHTUNG UND ZUM
UMTAUSCH VON ANTEILEN®:

Annahmeschluss:

Bewertungszeitpunkt:

Bestimmung des
Nettoinventarwerts:

Abrechnung:

Handelstag:

Geschéaftstag:

Zeichnung,
Ricknahme und
Umtausch:

Erstzeichnungsfrist:

Erstzeichnungspreis:

Notierung an der Irish
Stock Exchange:

Bis 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am maBgeblichen Handelstag.

16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am mal3geblichen Handelstag.

Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt verfiigbaren
Riicknahmepreises fiir die Aktien oder Anteile des Organismus fiir gemeinsame Anlagen bewertet.
Alle anderen Vermdgenswerte werden in Ubereinstimmung mit den Angaben im Basisprospekt
bewertet.

Sofern mit der Verwaltungsstelle nichts anderes vereinbart ist, miissen Zeichnungen von Anteilen, die
von einem Anleger direkt bei der Verwaltungsstelle oder Uber einen zugelassenen Handler beantragt
wurden, innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem betreffenden Handelstag in Form von frei
verfligharen Geldern beglichen werden. Die Abrechnung von Anteilsriicknahmen der Fonds erfolgt
normalerweise innerhalb von drei Geschéaftstagen nach Eingang der ordnungsgeméien
Rucknahmeauftrage bei der Verwaltungsstelle.

Ein Geschaftstag oder mehrere Geschéftstage, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt
werden kdnnen, wobei — soweit nicht anders festgelegt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt
— jeder Geschéftstag ein Handelstag ist und es auRerdem mindestens zwei Handelstage pro Monat in
regelméBigen Abstdnden geben muss. Ein Geschéftstag ist ein Tag, an dem die Retailbanken in
London fir den gewdhnlichen Geschéftsverkehr gedffnet sind, oder jeder andere Tag, den der
Verwaltungsrat festlegt.

Ein Tag, an dem die Retailbanken in London fiir den gewdhnlichen Geschaftsverkehr gedffnet sind,
oder jeder andere Tag, den der Verwaltungsrat festlegt.

Detaillierte Informationen zur Einreichung von Antragen auf Zeichnung, Ricknahme oder
Umtausch von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und
Umtausch von Anteilen* des Basisprospekts.

In Bezug auf jede neue Anteilsklasse des Fonds beginnt die Erstzeichnungsfrist am 10. August 2021
um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit
(Eastern Time). Bei allen noch nicht aufgelegten Anteilsklassen des Fonds endet die
Erstzeichnungsfrist am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) oder an
einem sonstigen vom Verwaltungsrat geméaR den Anforderungen der Zentralbank bestimmten Tag.

Detaillierte Informationen zum Erstzeichnungspreis von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt
,Erstzeichnungsfrist und Erstzeichnungspreis“ des Basisprospekts.

Keiner der Anteile des Fonds ist derzeit an der Irish Stock Exchange notiert.

1Weitere Einzelheiten hierzu finden Sie im Basisprospekt.
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Fondsergéanzung zum
Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed
Maturity Bond Fund 2022

Das Datum dieses Fondsnachtrags ist der 27. Méarz 2020.

Dieser Fondsnachtrag enthélt spezifische Informationen zum Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed
Maturity Bond Fund 2022 (der ,,Fonds*), einem Teilfonds der Legg Mason Global Solutions plc (die ,,Gesellschaft*). Die
Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds, die als offene Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital und beschrankter Haftung nach irischem Recht gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde von der Central Bank of
Ireland gemall den OGAW-Vorschriften als OGAW zugelassen.

Dieser Fondsnachtrag ist Bestandteil des aktuellen Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen
werden. Der Basisprospekt kann von Zeit zu Zeit tiberarbeitet oder erganzt werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle in
dieser Fondsergénzung verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Basisprospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft (ibernehmen die Verantwortung fir die im Basisprospekt und in diesem Fondshachtrag
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die erforderliche Sorgfalt haben
walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) sind diese Angaben richtig und lassen keine Tatsachen aus, die ihre Aussage
wahrscheinlich verdndern kdnnen. Die Verwaltungsratsmitglieder tbernehmen die entsprechende Verantwortung.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Anlageziel des Fonds ist es, Ertrédge zu erwirtschaften.

Anleger sollten beachten, dass eine Investition in den Fonds keinen erheblichen Bestandteil eines Anlageportfolios darstellen
sollte. AuRRerdem ist der Fonds unter Umsténden nicht fiir alle Anleger geeignet.

Der Fonds investiert in ein diversifiziertes Portfolio von festverzinslichen Schuldtiteln aus Industrie- und Schwellenlédndern, z. B. frei
Ubertragbare Schuldscheine, Schuldverschreibungen, Anleihen mit festen und variablen Zinssatzen, Nullkuponanleihen, nicht
wandelbare  Schuldscheine, Credit-Linked Notes, Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte; sowie
Wertpapierpensionsgeschéfte, denen Schuldtitel zugrunde liegen (jedoch nur zwecks effizienten Portfoliomanagements); STRIPS und
inflationsindexierte Wertpapiere. Diese lauten auf US-Dollar und verschiedene andere Wéhrungen und werden von staatlichen, quasi-
staatlichen und supranationalen Emittenten sowie Unternehmen begeben. Die Strategie strebt an, (iber einen definierten Zeitraum hinweg
Ertrége zu erwirtschaften und gleichzeitig das Risiko einzelner Kreditemittenten durch den Aufbau eines gut diversifizierten Portfolios
zu minimieren. Die Wertpapiere werden mit dem Ziel ausgewahlt, ein umsichtiges Mal} an Diversifizierung zwischen Sektoren und
Emittenten aufrechtzuerhalten, von denen der Anlageverwalter glaubt, dass attraktive Fundamentaldaten vorhanden sind, insbesondere,
dass Wertpapiere im Vergleich zur fundamentalen Ansicht des Anlageverwalters tiber den zugrunde liegenden Schuldtitel und das
allgemeine Niveau der auf dem Markt verfiigbaren Renditen attraktive Renditen besitzen, und dass ihre Kreditwirdigkeit als ausreichend
angesehen wird, um Ertragszahlungen vorzunehmen und Kapital bei Falligkeit zurlickzuzahlen. Der Fonds hat eine begrenzte Laufzeit
und wird am 31. Dezember 2022 fillig (das ,,Falligkeitsdatum®).

Der Fonds kann unbeschréankt in Anleihen investieren, die unter Anlagequalitét eingestuft sind. Der Fonds kauft nur Schuldtitel, die
uber ein Rating von mindestens CCC von S&P oder ein vergleichbares Rating von einer anderen anerkannten Ratingagentur verfligen,
oder die, wenn sie kein Rating haben, vom Anlageverwalter als gleichwertig eingeschétzt werden. Der Fonds kann bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts in Schuldtitel mit einem Rating von CCC oder einem gleichwertigen Rating und bis zu 50 % seines
Nettoinventarwerts in kombinierte Schuldtitel mit einem Rating von CCC und B oder einem gleichwertigen Rating investieren. Ob ein
Wertpapier, das unter sein Rating zum Erwerbszeitpunkt herabgestuft wird, weiterhin gehalten wird, wird auf Einzelfallbasis
entschieden. Infolgedessen kann der Fonds von Zeit zu Zeit tber die in seinen Anlagebeschrdnkungen angegebenen Betrége hinaus
Schuldtitel halten, die ein niedrigeres Rating als die Kreditratings aufweisen.

Als Beschrankung des Vorstehenden wird der Fonds nur Schuldtitel erwerben, die vor oder am Félligkeitsdatum des Fonds fallig sind.
Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente investieren, darunter in Geldmarkt-OGAW oder zuldssige Organismen fiir gemeinsame

Anlagen, die auf US-Dollar lauten. Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder zul&ssigen Organismen fiir gemeinsame Anlagen dirfen
insgesamt 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht ibersteigen.
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Der Fonds kann innerhalb der im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen® des Basisprospekts dargelegten Grenzen in DFI investieren und
bestimmte Techniken fiir Absicherungszwecke und zur effizienten Portfolioverwaltung einsetzen, wie im Abschnitt ,,Anlagemethoden
und -instrumente und Finanzderivate* des Basisprospekts beschrieben, darunter Devisentermingeschéfte (einschlieRlich lieferbare und
nicht lieferbare  Terminkontrakte), = Wahrungs-Futures-Transaktionen,  Forward-Purchase-Abrechnungstransaktionen  und
Pensionsgeschafte, Zins-Swaps, Zins-Futures und Total Return Swaps eingehen und Barmittel in Héhe von bis zu 10 % seines
Nettovermdgens auf gesicherter oder ungesicherter Basis leihen, vorausgesetzt, dass solche Kreditaufnahmen nur voribergehend
erfolgen. Ein Risikomanagementverfahren wurde der Zentralbank tibergeben. Die Verwendung solcher DFI wird sich erwartungsgemar
nicht auf das allgemeine Risikoprofil des Fonds auswirken.

Der Fonds verwendet gewdhnlich Total Return Swaps, um ein Engagement in Schuldtiteln zu erlangen, wenn die Verwendung von
Total Return Swaps effizienter oder anderweitig von Vorteil fir den Fonds ist. Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte konnen Basiswerte wie Ubertragbare Schuldtitel oder -instrumente aus Schwellenléndern oder einen
Korb solcher Wertpapiere oder Instrumente haben. Anlagen in solchen Instrumenten werden gewdhnlich getatigt, um das
Marktengagement des Portfolios auf kostengunstigere Weise anzupassen. Der Fonds schlieRt keine Wertpapiergeschafte als Leihgeber
oder Leihnehmer, Verkauf-/Ruckkaufgeschafte und Kauf-/Riickverkaufgeschafte ab. Der Fonds kann Credit Default Swaps verwenden,
um einen Schutz zu verkaufen, was das synthetische Aquivalent zum Kauf einer Anleihe oder anderen Art von Schuldtitel ist, oder
einen Schutz zu kaufen, was dem synthetischen Leerverkauf oder der synthetischen Absicherung einer Anleihe oder eines anderen
Kreditengagements entspricht. Alle vom Fonds abgeschlossenen Credit Default Swaps missen mit Anleihen aus Schwellenléndern oder
anderen Arten von Schuldtiteln verbunden sein. Der Fonds schlief3t nur dann Credit Default Swaps ab, wenn der Anlageverwalter zum
Zeitpunkt der Transaktion glaubt, dass es im besten Interesse des Fonds ist, und der Kontrahent ein Kreditinstitut der im Abschnitt
~Anlagebeschrankungen® des Basisprospekts beschriebenen Art ist, das Erfahrung mit solchen Transaktionen hat. Im Falle von Credit
Default Swaps gelten die Anlagebeschrankungen fiir den Kontrahenten des Credit Default Swap und die zugrunde liegende
Referenzeinheit.

Der Fonds kann infolge seines Einsatzes von DFI einer Hebelwirkung von bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts ausgesetzt sein. Der
Fonds kann Long-Positionen (einschlieRlich Derivaten) von bis zu 200 % seines Nettoinventarwerts und Short-Derivatepositionen von
bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts haben, berechnet anhand des Commitment-Ansatzes. Vorbehaltlich dieser Begrenzungen wird
der Fonds voraussichtlich netto long sein. Der Fonds kann Long- und Short-Derivatepositionen auf einzelne Schuldtitel, Indizes (die
die Zulassungsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillen), die aus den in diesen Richtlinien beschriebenen Vermdgenswerten bestehen,
Wahrungen und Zinssétze eingehen. Der Fonds geht jedoch keine direkten Short-Positionen auf einzelne Wertpapiere ein. Der Fonds
geht Long-Positionen in Vermdgenswerten ein, die vom Anlageverwalter als unterbewertet angesehen werden, und Short-Positionen
(Uber Derivate) in Vermdgenswerten, die vom Anlageverwalter als Uberbewertet angesehen werden. Der Fonds versucht nicht,
Schwellenmarkt-Benchmark-Indizes nachzubilden — stattdessen wird das Portfolio vom Anlageverwalter auf Grundlage seiner
Bewertungseinschatzungen konstruiert.

Der Fonds kann zur effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank Pensionsgeschéfte
abschlieRen. Das maximale Engagement des Fonds in Pensionsgeschéfte, basierend auf dem Nominalwert dieser Instrumente, betragt
100 % seines Nettoinventarwerts. Es wird erwartet, dass der Fonds ein Engagement in diesen Instrumenten im Bereich von 0 % bis
20 % seines Nettoinventarwerts haben wird.

Dieser Fonds wurde fur Anleger konzipiert, die in den ersten 90 Tagen nach der Auflegung des Fonds in den Fonds investieren und bis
zum Félligkeitsdatum Anteile am Fonds halten werden. Am Falligkeitsdatum wird der Fonds liquidiert und die Anteile des Fonds
werden zwangsweise zum geltenden Nettoinventarwert je Anteil zuriickgenommen. Anteilinhaber kénnen ihre Anteile des Fonds
jederzeit zurlickgeben. Anteilinhaber werden per Mitteilung auf der Legg Mason-Website Uber das Félligkeitsdatum des Fonds sowie
Uber das Zwangsriicknahmeverfahren informiert.

Aufgrund der Natur des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds kann sich das Risikoprofil des Fonds im Laufe der Zeit &ndern.
Der Fonds kann in den verschiedenen Risiken, die einem Portfolio von festverzinslichen Ubertragbaren Wertpapieren mit einem
niedrigeren Rating als Investment Grade innewohnen, investiert und/oder in diesen engagiert sein. Wenn die Wertpapiere
zuriickgegeben werden und wenn sich das Falligkeitsdatum néhert, kann sich die Art der mit diesem Portfolio verbundenen Risiken
andern, und das Risikoengagement des Fonds kann aufgrund einer héheren Allokation in Barmitteln abnehmen, wenn der Fonds fallig
wird. Das Risikoprofil des Fonds kann sich daher zwischen seinem Auflegungsdatum und seinem Falligkeitsdatum deutlich andern.

Wenn der Nettoinventarwert des Fonds innerhalb von 90 Tagen nach Auflegung des Fonds keinen Betrag erreicht hat, der dem Fonds

erlauben wiirde, gemé&R seinem Anlageziel zu investieren, kann der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen bestimmen, dass der Fonds
nicht fortgefuhrt, sondern gemaR den Bestimmungen dieses Prospekts beendet wird und die Anleger aushezahlt werden.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN: Die Anlagen des Fonds sind auf solche Anlagen beschrankt, die gemaR den OGAW-
Vorschriften zulédssig sind, wie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlagebeschrénkungen néher beschrieben. Weitere Informationen zu
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den Arten von Festzins- und sonstigen zuldssigen Anlagen, die der Fonds kaufen darf, sind im Basisprospekt im Abschnitt
. Risikofaktoren‘ beschrieben.

BENCHMARK: Der Fonds verfiigt nicht Gber einen Benchmark-Index. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter hat
einen Ermessensspielraum bei der Auswahl von Anlagen im Rahmen der Zielsetzung und der Anlagepolitik des Fonds.

DERIVATE: Der Fonds wird zu Anlagezwecken sowie zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung in Derivaten anlegen. Der
Fonds setzt den Commitment-Ansatz fiir die Berechnung seines Gesamtrisikos ein und darf nicht Giber 100 % seines Nettoinventarwerts
gehebelt werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Eine Anlage in den Fonds konnte fiir Anleger geeignet sein, die in einen Fonds
investieren mochten, der eine Rendite aus Ertradgen anstrebt. Angesichts des Falligkeitsdatums des Fonds sollten Anleger einen mittel-
bis langfristigen Anlagehorizont haben, der mindestens bis zum Falligkeitsdatum reichen sollte.

RISIKOPROFIL UND HAUPTRISIKEN:

e  Mit Schuldtiteln verbundene Risiken
o  Zinssatzrisiko
o Liquiditatsrisiko
o Kreditrisiko
o  Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
e Risiken von Schwellenmaérkten
e Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken
e  Mit Derivaten verbundene Risiken

Gegebenenfalls kénnen weitere Risiken auftreten. Weitere Informationen zu den Risiken bei einer Anlage in dem Fonds und
in der Gesellschaft finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren* im Basisprospekt.

ANLAGEVERWALTER: Der Verwalter hat Western Asset Management Company, LLC zum Anlageverwalter des Fonds ernannt.
Western Asset Management Company, LLC wurde gemal den Gesetzen des Bundesstaates Kalifornien mit Sitz in 385 East Colorado
Boulevard, Pasadena, California 91101, USA, gegriindet und ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg Mason.
Aulerdem ist die Gesellschaft in den USA bei der SEC gemaR dem Advisers Act als Anlageberater registriert. Western Asset
(einschlieRlich Western Asset Management Company, LLC und anderer Tochtergesellschaften von Western Asset) verwaltet zum 30.
September 2018 ein Gesamtvermdgen von ca. 421,1 Mrd. USD.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter fir die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte des Fonds
verantwortlich ist. Der Anlageverwalter haftet nicht fur Verluste des Verwalters, der Gesellschaft oder eines Anteilinhabers, mit
Ausnahme von Verlusten, die sich aus Fahrléssigkeit, Betrug, Bosglaubigkeit, vorsatzlicher Nichterfiillung oder grober Fahrlassigkeit
seitens des Anlageverwalters bei der Erfullung seiner Pflichten und Aufgaben ergeben. Die Gesellschaft hat den Anlageverwalter und
seine Verwaltungsratsmitglieder, Filhrungskréafte und bevollméchtigten Vertreter fir jegliche Verluste, Verbindlichkeiten, Klagen,
Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen (einschliellich angemessener Rechtskosten und Aufwendungen) zu entschadigen und
schadlos zu halten, die aus einer Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die Gesellschaft oder den VVerwalter bei der Erfullung
seiner Pflichten resultieren, oder die dem Anlageverwalter bei der Erfullung seiner Pflichten entstanden sind, es sei denn, die Verluste,
Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen sind auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsatzliche
Nichterfillung oder grobe Fahrlassigkeit seitens des Anlageverwalters, seiner Verwaltungsratsmitglieder, Fuhrungskrafte oder
bevollméchtigten Vertreter zurlickzufiihren.

Die Ernennung des Anlageverwalters bleibt in vollem Umfang in Kraft und wirksam, bis sie von einer Partei schriftlich gegentber der
anderen Partei mit einer Frist von 90 Tagen gekiindigt wird. Jede Partei ist berechtigt, den Anlageverwaltungsvertrag unverzuglich zu
kiindigen, wenn die andere Partei nicht zahlungsféahig ist oder nicht in der Lage ist, ihre gesetzlichen Verpflichtungen zu erfiillen oder eine
wesentliche Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die andere Partei nicht innerhalb von 30 Tagen nach Aufforderung zur
Behebung behoben wurde. Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags ist der Anlageverwalter befugt, auf seine eigenen Kosten und
Aufwendungen einen oder mehrere Anlageberater zur Unterstiitzung bei der Wahrnehmung seiner Pflichten und Verantwortlichkeiten als
Anlageverwalter zu bestellen, vorausgesetzt, dass die Ernennung solcher anderer Anlageberater den Anforderungen der Vorschriften der
Zentralbank entspricht. Gemall den Bestimmungen jedes Anlageverwaltungsvertrags haftet der Unteranlageverwalter in solchen Féllen
gegeniiber dem Verwalter fiir die Erflillung seiner Aufgaben geméaR dem betreffenden Vertrag. Angaben tiber einen vom Anlageverwalter
beauftragten Unteranlageverwalter/-berater werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfligung gestellt und Einzelheiten werden in den
Finanzberichten an die Anteilinhaber verdffentlicht.
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UNTERANLAGEVERWALTER: Der Anlageverwalter hat Western Asset Management Company Pte. Ltd. und Western Asset
Management Company Limited zu Unteranlageverwaltern des Fonds ernannt.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE VERTRAGE:

e Der Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Marz 2019 zwischen dem Verwalter und dem Anlageverwalter in der jeweils gultigen
Fassung, durch den Letzterer zum Anlageverwalter des Fonds ernannt wurde.

e Der Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Marz 2019 zwischen dem Manager, dem Anlageverwalter und Western Asset
Management Company Pte. Ltd in der jeweils giltigen Fassung, durch den Letztere zum Unteranlageverwalter des Fonds
ernannt wurde.

o Der Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019 zwischen dem Manager, dem Anlageverwalter und Western Asset
Management Company Limited in der jeweils giltigen Fassung, durch den Letztere zum Unteranlageverwalter des Fonds
ernannt wurde.
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INFORMATIONEN ZUM KAUF ODER VERKAUF VON ANTEILEN DES FONDS

ARTEN VON ANTEILSKLASSEN:

Klasse A Klasse X

Thesaurierende Anteilsklassen Ja Ja

Ausschittende Anteilsklassen

(Aufwendungen aus Ertrégen) Ja Ja

Haufigkeit der Dividendenerkldrungen

Téglich

Monatlich

Vierteljahrlich v v
Halbjahrlich
Jéhrlich

Ausschittende Anteilsklassen Plus (e)
(Aufwendungen aus Kapital)

Héufigkeit der Dividendenerklarungen

Téglich

Monatlich

Vierteljahrlich v v
Halbjahrlich
Jéhrlich

Ausschittende Anteilsklassen Plus
(Zielausschittung)

Haufigkeit der Dividendenerklérungen

Téglich

Monatlich

Vierteljahrlich

Halbjéhrlich

Jahrlich

Fiir jede Anteilsklasse bieten wir die im nachfolgenden Abschnitt ,,
»Angebotene Wihrungsbezeichnungen“ aufgefiihrten Wahrungsbezeichnungen. Auf die
zusétzlichen Wahrungen lautende Anteilsklassen sind in nicht abgesicherten oder
abgesicherten Versionen verfiigbar.

Wahrungsbezeichnungen

Unter ,,Mindestzeichnungsbetrige* in Anhang VI des Basisprospekts finden Sie Informationen zu den Mindestanlagebetragen fur jede
Anteilsklasse.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fiir ihre Anlagebedirfnisse
am besten geeignet ist.

ANGEBOTENE WAHRUNGSDENOMINIERUNGEN: Euro (€); US-Dollar (USD); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar
(SGD); Hongkong-Dollar (HKD); Schweizer Franken (CHF).
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GEBUHREN UND KOSTEN":
Die angegebenen Zahlen stellen den Hochstbetrag dar, der firr jede Gebiihren- und Kostenkategorie erhoben werden kann.

Klasse A Klasse X

Erstausgabeaufschlag (Maximum) 5% Keine Angabe
Bedingte Riicknahmegebihr Keine Angabe Keine Angabe
Jahrliche Verwaltungsgebihr 0,80 % 0,40 %

(p.a.)

;gfc;rTatlonsstelIengebuhr Keine Angabe Keine Angabe
Verwaltungs- und Gedeckelt bei 0,15 % Gedeckelt bei 0,15 %
Verwahrstellengebiihr (p. a.) =70 70
Laufende Geblihren (p. a.) Gedeckelt bei 1 % Gedeckelt bei 1 %

MINDESTERST- UND -FOLGEZEICHNUNGSBETRAGE: Mindesterst- und -folgeanlage pro Anteilinhaber in Anteilen des
Fonds ist in Anhang VII des Basisprospekts dargelegt. Sofern nicht anders angegeben, gelten die genannten Mindestbetrage flr jeden
Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet.

Weitere Informationen zu den Arten der Ausschiittung und den Methoden bei Wéhrungsgeschéften, die beim Fonds und den
Anteilsklassen zum Einsatz kommen, finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen“ des
Basisprospekts.

ANTEILSKLASSENBESCHRANKUNGEN:

Anteile der Klasse X sind fur Vertriebsstellen, Handler oder sonstige Vermittler, die eine qualifizierende geschéftliche Vereinbarung
mit einer Vertriebsstelle oder einem Handler geschlossen haben, oder im Ermessen der Vertriebsstelle oder des Handlers verfugbar.

Weitere Informationen (iber diese und andere Gebuhren und Kosten, die von dem Fonds und den Anteilsklassen zu tragen sind,
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* im Basisprospekt.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fiir ihre Anlagebedirfnisse
am besten geeignet ist.
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WICHTIGE INFORMATIONEN ZUM KAUF, ZUM VERKAUF, ZUR UMSCHICHTUNG UND ZUM
UMTAUSCH VON ANTEILEN:?

Abrechnung: Sofern mit der Verwaltungsstelle nichts anderes vereinbart ist, mussen Zeichnungen von
Anteilen, die von einem Anleger direkt bei der Verwaltungsstelle oder Giber einen zugelassenen
Héndler beantragt wurden, innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Handelstag in
Form von frei verfugbaren Geldern beglichen werden. Die Abrechnung von Anteilsriicknahmen
der Fonds erfolgt normalerweise innerhalb von drei Geschéftstagen nach Eingang der
ordnungsgemafen Ricknahmeauftrage bei der Verwaltungsstelle.

Bestimmung des Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt

Nettoinventarwerts: verfligharen Riicknahmepreises fur die Aktien oder Anteile des Organismus fiir gemeinsame
Anlagen bewertet. Alle anderen Vermégenswerte werden in Ubereinstimmung mit den Angaben
im Basisprospekt bewertet.

Bewertungszeitpunkt:  16.00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am malgeblichen Handelstag.

Erstangebotszeitraum: Fir jede vom Fonds angebotene Anteilsklasse beginnt die Erstzeichnungsfrist am 1. September
2018 um 9:00 Uhr irischer Ortszeit und endet am 22. Januar 2019 um 16:00 Uhr New Yorker
Ortszeit (Eastern Time) in den USA oder an einem anderen Datum, das der Verwaltungsrat in
Ubereinstimmung mit den Auflagen der Zentralbank festlegen kann.

Erstzeichnungspreis: Detaillierte Informationen zum Erstzeichnungspreis von Anteilen des Fonds finden Sie im
Abschnitt ,,Erstzeichnungsfrist und Erstzeichnungspreis® des Basisprospekts.

Geschéftstag: Ein Tag, an dem die Retailbanken in London fiir den gewdhnlichen Geschaftsverkehr gedffnet
sind, oder jeder andere Tag, den der Verwaltungsrat festlegt.

Handelsfrist: Bis 16.00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am maligeblichen Handelstag.

Handelstag: Ein Geschéftstag oder mehrere Geschaftstage, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit
festgelegt werden kdnnen, wobei — soweit nicht anders festgelegt und den Anteilinhabern im
Voraus mitgeteilt — jeder Geschéftstag ein Handelstag ist und es auBerdem mindestens zwei
Handelstage pro Monat in regelmaRigen Abstanden geben muss.

Notierung an der Irish  Keiner der Anteile des Fonds ist derzeit an der Irish Stock Exchange notiert.
Stock Exchange:

Zeichnungen, Detaillierte Informationen zur Einreichung von Antrégen auf Zeichnung, Riicknahme oder
Rucknahmen und Umtausch von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt
Umtausch: ,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen* des Basisprospekts.

1 Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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Fondsergéanzung zum
Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed
Maturity Bond Fund Series 3

Datum dieses Fondsnachtrags: 27. Marz 2020.

Dieser Fondsnachtrag enthélt spezifische Informationen zum Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed
Reifetime Bond Fund Series 3 (der ,,Fonds“), einem Teilfonds von Legg Mason Global Solutions plc (die ,,Gesellschaft). Die
Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds, die als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
und beschrankter Haftung nach irischem Recht gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank von Irland
gemal den OGAW-Vorschriften als OGAW zugelassen.

Dieser Fondsnachtrag ist Bestandteil des aktuellen Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen
werden. Der Basisprospekt kann von Zeit zu Zeit tiberarbeitet oder erganzt werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle in
diesem Fondsnachtrag verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Basisprospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft (ibernehmen die Verantwortung fir die im Basisprospekt und in diesem Fondshachtrag
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die erforderliche Sorgfalt haben
walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) sind diese Angaben richtig und lassen keine Tatsachen aus, die ihre Aussage
wahrscheinlich verdndern kdnnen. Die Verwaltungsratsmitglieder tbernehmen die entsprechende Verantwortung.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Anlageziel des Fonds ist es, Ertrédge zu erwirtschaften.

Anleger sollten beachten, dass eine Investition in den Fonds keinen erheblichen Bestandteil eines Anlageportfolios darstellen
sollte. AuRRerdem ist der Fonds unter Umsténden nicht fir alle Anleger geeignet.

Der Fonds investiert in ein diversifiziertes Portfolio von festverzinslichen Schuldtiteln aus Industrie- und Schwellenldndern. Zu den
Arten von festverzinslichen Schuldverschreibungen, in die der Fonds investieren kann, gehdren frei (bertragbare Schuldscheine,
Schuldverschreibungen, Anleihen mit festen und variablen Zinssatzen, Nullkuponanleihen, nicht wandelbare Schuldscheine, Credit-
Linked Notes, Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte; sowie Wertpapierpensionsgeschéfte, denen Schuldtitel
zugrunde liegen (jedoch nur zwecks effizienten Portfoliomanagements); STRIPS und inflationsindexierte Wertpapiere. Diese lauten auf
US-Dollar und verschiedene andere Wéahrungen und werden von staatlichen, quasi-staatlichen und supranationalen Emittenten sowie
Unternehmen begeben, die an geregelten Markten notiert oder gehandelt werden. Zum Zeitpunkt des Kaufs kann der Fonds bis zu 80 %
seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen investieren, die von Schwellenlandern begeben werden. Die Strategie strebt an,
Uber einen definierten Zeitraum hinweg Ertrage zu erwirtschaften und gleichzeitig das Risiko einzelner Kreditemittenten durch den
Aufbau eines gut diversifizierten Portfolios zu minimieren. Die Wertpapiere werden mit dem Ziel ausgewahlt, ein umsichtiges MaR an
Diversifizierung zwischen Sektoren und Emittenten aufrechtzuerhalten, von denen der Anlageverwalter glaubt, dass attraktive
Fundamentaldaten vorhanden sind, insbesondere, dass Wertpapiere im Vergleich zur fundamentalen Ansicht des Anlageverwalters iber
den zugrunde liegenden Schuldtitel und das allgemeine Niveau der auf dem Markt verfiigbaren Renditen attraktive Renditen besitzen,
und dass ihre Kreditwirdigkeit als ausreichend angesehen wird, um Ertragszahlungen vorzunehmen und Kapital bei Félligkeit
zuriickzuzahlen. Der Fonds hat eine begrenzte Laufzeit und wird am oder um den 30. September 2023 oder einem spéteren Datum fallig,
das die Verwaltungsratsmitglieder den Anteilinhabern mitteilen (das ,,Falligkeitsdatum®).

Der Fonds kann bis zu 45 % seines Nettoinventarwerts in Schuldtitel investieren, die zum Zeitpunkt des Kaufs ein Rating von unter
BBB- von S&P, unter Baa3 von Moody’s oder unter BBB- von Fitch haben, oder die, wenn sie kein Rating haben, vom Anlageverwalter
als gleichwertig eingeschatzt werden. Dabei wird angestrebt, ein durchschnittliches Kreditrating von mindestens BBB- von S&P,
mindestens Baa3 von Moody’s oder mindestens BBB- von Fitch zu erreichen, oder, wenn die Schuldtitel kein Rating haben, diese vom
Anlageverwalter als gleichwertig eingeschatzt werden. Der Fonds kauft nur Schuldverschreibungen, die ein Rating von mindestens B-
von S&P, mindestens B3 von Moody's oder mindestens B- von Fitch haben, oder die, wenn sie kein Rating haben, vom Anlageverwalter
als gleichwertig eingeschéatzt werden. Der Anlageverwalter ermittelt durch sein eigenes Verfahren zur Kreditauswahl die Kreditqualitét
von nicht bewerteten Schuldverschreibungen, die kein Rating haben, und wie deren Qualitat mit Schuldverschreibungen vergleichbar
ist, die ein Rating von etablierten Ratingagenturen haben. Ob ein Wertpapier, das unter sein Rating zum Erwerbszeitpunkt herabgestuft
wird, weiterhin gehalten wird, wird auf Einzelfallbasis entschieden. Infolgedessen kann der Fonds von Zeit zu Zeit tber die in seinen
Anlagebeschrankungen angegebenen Betrage hinaus Schuldtitel halten, die ein niedrigeres Rating als die Kreditratings aufweisen.

Als Beschrankung des Vorstehenden wird der Fonds nur Schuldtitel erwerben, die vor oder am Félligkeitsdatum des Fonds fallig sind.
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Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente investieren, darunter in Geldmarkt-OGAW oder zuldssige Organismen fiir gemeinsame
Anlagen im Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften, die auf US-Dollar lauten. Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder
zulassigen Organismen fiir gemeinsame Anlagen diirfen insgesamt 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht (ibersteigen.

Der Fonds kann (ob fir Anlagezwecke oder fur die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung) innerhalb der im Abschnitt
Anlagebeschrinkungen* des Basisprospekts dargelegten Grenzen in DFI investieren, wie im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -
instrumente und Finanzderivate* des Basisprospekts beschrieben, darunter Devisentermingeschéfte (einschlieBlich lieferbare und nicht
lieferbare Terminkontrakte) und Credit Default Swaps, und Barmittel in Hohe von bis zu 10 % seines Nettovermdgens auf gesicherter
oder ungesicherter Basis leihen, vorausgesetzt, dass solche Kreditaufnahmen nur voriibergehend erfolgen. Ein
Risikomanagementverfahren wurde der Zentralbank ibergeben. Die Verwendung solcher DFI wird sich erwartungsgemag nicht auf das
allgemeine Risikoprofil des Fonds auswirken.

Der Fonds kann Credit Default Swaps verwenden, um einen Schutz zu verkaufen, was das synthetische Aquivalent zum Kauf einer
Anleihe oder anderen Art von Schuldtitel ist, oder einen Schutz zu kaufen, was dem synthetischen Leerverkauf oder der synthetischen
Absicherung einer Anleihe oder eines anderen Kreditengagements entspricht. Der Fonds schlie8t nur dann Credit Default Swaps ab,
wenn der Anlageverwalter zum Zeitpunkt der Transaktion glaubt, dass es im besten Interesse des Fonds ist, und der Kontrahent ein
Kreditinstitut der im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® des Basisprospekts beschriebenen Art ist, das Erfahrung mit solchen
Transaktionen hat. Im Falle von Credit Default Swaps gelten die Anlagebeschrankungen fiir den Kontrahenten des Credit Default Swap
und die zugrunde liegende Referenzeinheit.

Der Fonds kann infolge seines Einsatzes von DFI einer Hebelwirkung von bis zu 50 % seines Nettoinventarwerts ausgesetzt sein. Der
Fonds kann Long-Positionen (einschlieBlich Derivaten) von bis zu 150 % seines Nettoinventarwerts und Short-Derivatepositionen von
bis zu 50 % seines Nettoinventarwerts haben, berechnet anhand des Commitment-Ansatzes. Vorbehaltlich dieser Begrenzungen wird
der Fonds voraussichtlich netto long sein. Der Fonds kann Long- und Short-Derivatepositionen auf einzelne Schuldtitel, Indizes (die
die Zulassungsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillen), die aus den in diesen Richtlinien beschriebenen Vermdgenswerten bestehen,
Wahrungen und Zinssétze eingehen. Der Fonds geht jedoch keine direkten Short-Positionen auf einzelne Wertpapiere ein. Der Fonds
geht Long-Positionen in Vermdgenswerten ein, die vom Anlageverwalter als unterbewertet angesehen werden, und Short-Positionen
(Uber Derivate) in Vermogenswerten, die vom Anlageverwalter als (iberbewertet angesehen werden. Der Anlageansatz des Fonds
kombiniert eine Top-down-Strategie der makro6konomischen Bedingungen mit einer fundamentalen Bottom-up-Analyse, um zu
ermitteln, was die angemessene Bewertung eines Vermdgenswerts sein sollte, und um so zu bestimmen, ob die analysierten
Vermogenswerte unter- oder Uberbewertet sind. Der Anlageverwalter identifiziert Sektoren und Emittenten, die ein héheres Ertrags-
und Gesamtrenditepotenzial bei geringerem Risiko haben. Der Anlageverwalter berlicksichtigt eine Reihe von Faktoren, darunter:
Wirtschaftslage und Risiken des Sektors, Ertragskraft, Qualitdt der Covenants, rendite- und optionskorrigierte Spread-Analyse,
Ausfallwahrscheinlichkeit und Recovery-Rate-Analyse. Der Fonds versucht nicht, Schwellenmarkt-Benchmark-Indizes nachzubilden —
stattdessen wird das Portfolio vom Anlageverwalter auf Grundlage seiner Bewertungseinschatzungen konstruiert. Der Anlageverwalter
betrachtet den Wert als eine Kombination aus tiberdurchschnittlichen realen und risikobereinigten Renditen und konzentriert Anlagen,
bei denen die bestehende Wirtschafts- und Marktlage die Realisierung von Wert innerhalb eines mittelfristigen Zeitrahmens erlaubt.

Der Fonds kann zur effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank Pensionsgeschéafte
abschlieRen. Das maximale Engagement des Fonds in Pensionsgeschéfte, basierend auf dem Nominalwert dieser Instrumente, betragt
100 % seines Nettoinventarwerts. Es wird erwartet, dass der Fonds ein Engagement in diesen Instrumenten im Bereich von 0 % bis
20 % seines Nettoinventarwerts haben wird.

Dieser Fonds wurde fur Anleger konzipiert, die in den Fonds investieren und bis zum Félligkeitsdatum Anteile am Fonds halten werden.
Am Falligkeitsdatum wird der Fonds liquidiert und die Anteile des Fonds werden zwangsweise zum geltenden Nettoinventarwert je
Anteil zurickgenommen. Anteilinhaber kdnnen ihre Anteile des Fonds jederzeit zuriickgeben. Anteilinhaber werden per Mitteilung auf
der Legg Mason-Website tiber das Falligkeitsdatum des Fonds sowie Uiber das Zwangsricknahmeverfahren informiert.

Der Anlageverwalter kann mit der Liquidation des gesamten oder eines Teils des Portfolios des Fonds durch opportunistische Verkaufe
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor dem Félligkeitsdatum unter Berlicksichtigung der Marktlage und anderer relevanter
Faktoren beginnen (der ,,Abwicklungszeitraum*). Wéhrend des Abwicklungszeitraums kann der Fonds von seiner Anlagestrategie
abweichen, indem er einen Teil oder alle Erlose aus einem Portfolio-Verkauf in bar beh&lt oder solche Erlése in Wertpapiere reinvestiert,
von denen der Anlageverwalter glaubt, dass sie bei Auflésung des Fonds ausreichende Liquiditét liefern.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Nettoinventarwert des Fonds zum Félligkeitsdatum unter dem Nettoinventarwert des Fonds
zum Zeitpunkt der Erstinvestition liegen kann.

Aufgrund der Natur des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds kann sich das Risikoprofil des Fonds im Laufe der Zeit &ndern.
Der Fonds kann in den verschiedenen Risiken, die einem Portfolio von festverzinslichen (bertragbaren Wertpapieren mit einem
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niedrigeren Rating als Investment Grade innewohnen, investiert und/oder in diesen engagiert sein. Wenn die Wertpapiere
zuriickgegeben werden und wenn sich das Falligkeitsdatum nahert, kann sich die Art der mit diesem Portfolio verbundenen Risiken
andern, und das Risikoengagement des Fonds kann aufgrund einer héheren Allokation in Barmitteln abnehmen, wenn der Fonds féllig
wird. Das Risikoprofil des Fonds kann sich daher zwischen seinem Auflegungsdatum und seinem Falligkeitsdatum deutlich &ndern.

Wenn der Nettoinventarwert des Fonds innerhalb von 90 Tagen nach Auflegung des Fonds keinen Betrag erreicht hat, der dem Fonds
erlauben wirde, gemaR seinem Anlageziel zu investieren, kann der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen bestimmen, dass der Fonds
nicht fortgefuihrt, sondern gemar den Bestimmungen dieses Prospekts beendet wird und die Anleger ausbezahlt werden.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN: Die Anlagen des Fonds sind auf solche Anlagen beschrankt, die gemaR den OGAW-
Vorschriften zuldssig sind, wie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® naher beschrieben. Weitere Informationen zu
den Arten von Festzins- und sonstigen zuldssigen Anlagen, die der Fonds kaufen darf, sind im Basisprospekt im Abschnitt
,,Risikofaktoren‘ beschrieben.

DERIVATE: Der Fonds wird zu Anlagezwecken sowie zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung in Derivaten anlegen. Der
Fonds setzt den Commitment-Ansatz fur die Berechnung seines Gesamtrisikos ein und darf nicht iber 50 % seines Nettoinventarwerts
gehebelt werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Eine Anlage in den Fonds kénnte fiir Anleger geeignet sein, die in einen Fonds
investieren mdchten, der eine Rendite aus Ertrdgen anstrebt. Angesichts des Félligkeitsdatums des Fonds sollten Anleger einen mittel-
bis langfristigen Anlagehorizont haben, der mindestens bis zum Falligkeitsdatum reichen sollte.

RISIKOPROFIL UND HAUPTRISIKEN:

e  Mit Schuldtiteln verbundene Risiken

o Kireditrisiko

o Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
e Waéhrungsrisiko

e  Zinsrisiko
e  Anlagerisiko
e  Marktliquiditat und -volatilitat

e Schwellenmarktrisiko
e Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken
e Mit Derivaten verbundene Risiken

e Risiko der vorzeitigen Riickzahlung und Wiederanlagerisiko

Gegebenenfalls konnen weitere Risiken auftreten. Weitere Informationen zu den Risiken bei einer Anlage in dem Fonds und in
der Gesellschaft finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren* im Basisprospekt.

ANLAGEVERWALTER:

Der Verwalter hat Western Asset Management Company, LLC zum Anlageverwalter des Fonds ernannt (der ,,Anlageverwalter).
Western Asset Management Company, LLC wurde gemal den Gesetzen des Bundesstaates Kalifornien mit Sitz in 385 East Colorado
Boulevard, Pasadena, California 91101, USA, gegriindet und ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg Mason.
Aulerdem ist die Gesellschaft in den USA bei der SEC gemal? dem Advisers Act von 1940 als Anlageberater registriert. Western Asset
(einschlieRlich Western Asset Management Company, LLC und anderer Tochtergesellschaften von Western Asset) verwaltet zum
31. Mérz 2019 ein Gesamtvermdgen von ca. 435,8 Mrd. USD.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter fiir die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte des Fonds
verantwortlich ist. Der Anlageverwalter haftet nicht fur Verluste des Verwalters, der Gesellschaft oder eines Anteilinhabers, mit
Ausnahme von Verlusten, die sich aus Fahrlassigkeit, Betrug, Bésglaubigkeit, vorsatzlicher Nichterfillung oder grober Fahrlassigkeit
seitens des Anlageverwalters bei der Erfullung seiner Pflichten und Aufgaben ergeben. Die Gesellschaft hat den Anlageverwalter und
seine Verwaltungsratsmitglieder, Fihrungskréafte und bevollméchtigten Vertreter fir jegliche Verluste, Verbindlichkeiten, Klagen,
Verfahren, Anspriche, Kosten und Auslagen (einschlieflich angemessener Rechtskosten und Aufwendungen) zu entschédigen und
schadlos zu halten, die aus einer Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die Gesellschaft oder den VVerwalter bei der Erfullung
seiner Pflichten resultieren, oder die dem Anlageverwalter bei der Erfiillung seiner Pflichten entstanden sind, es sei denn, die Verluste,
Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen sind auf Fahrléssigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsatzliche
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Nichterfiillung oder grobe Fahrlassigkeit seitens des Anlageverwalters, seiner Verwaltungsratsmitglieder, Fuhrungskrafte oder
bevollméchtigten Vertreter zurlickzufiihren.

Die Ernennung des Anlageverwalters bleibt in vollem Umfang in Kraft und wirksam, bis sie von einer Partei schriftlich gegenuiber der
anderen Partei mit einer Frist von 90 Tagen gekiindigt wird. Jede Partei ist berechtigt, den Anlageverwaltungsvertrag unverziglich zu
kiindigen, wenn die andere Partei nicht zahlungsféhig ist oder nicht in der Lage ist, ihre gesetzlichen Verpflichtungen zu erfiillen oder
eine wesentliche Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die andere Partei nicht innerhalb von 30 Tagen nach Aufforderung
zur Behebung behoben wurde. Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags ist der Anlageverwalter befugt, auf seine eigenen Kosten
und Aufwendungen einen oder mehrere Anlageberater zur Unterstiitzung bei der Wahrnehmung seiner Pflichten und
Verantwortlichkeiten als Anlageverwalter zu bestellen, vorausgesetzt, dass die Ernennung solcher anderer Anlageberater den
Anforderungen der Vorschriften der Zentralbank entspricht. Gemal? den Bestimmungen jedes Anlageverwaltungsvertrags haftet der
Unteranlageverwalter in solchen Fallen gegentiber dem Verwalter fiir die Erfiillung seiner Aufgaben geméR dem betreffenden Vertrag.
Angaben Uber einen vom Anlageverwalter beauftragten Unteranlageverwalter/-berater werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur
Verfligung gestellt und Einzelheiten werden in den Finanzberichten an die Anteilinhaber verdffentlicht.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE VERTRAGE:

e Der Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Marz 2019 und der Nachtrag vom 19. August 2019 zwischen dem Verwalter und dem
Anlageverwalter in der jeweils gultigen Fassung, durch den Letzterer zum Anlageverwalter des Fonds ernannt wurde.

e Der Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019 und der Nachtrag vom 19. August 2019 zwischen dem Verwalter, dem
Anlageverwalter und Western Asset Management Company Pte. Ltd in der jeweils gliltigen Fassung, durch den Letztere zum
Unteranlageverwalter des Fonds ernannt wurde.

e  Der Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019 und der Nachtrag vom 19. August 2019 zwischen dem Verwalter, dem
Anlageverwalter und Western Asset Management Company Limited in der jeweils gultigen Fassung, durch den Letztere zum
Unteranlageverwalter des Fonds ernannt wurde.
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INFORMATIONEN ZUM KAUF ODER VERKAUF VON ANTEILEN DES FONDS

ARTEN VON ANTEILSKLASSEN:

% Klasse A Klasse X Premier-Klasse

Thesaurierende Anteilsklassen Ja Ja Ja
Ausschittende Anteilsklassen
Ja Ja Ja
(Aufwendungen aus Ertragen)
Haufigkeit der
Dividendenerklarungen
Téglich
Monatlich v v v
Vierteljahrlich v v v
Halbjéhrlich v v v
Jahrlich v v v
Ausschittende Anteilsklassen Plus (e)
(Aufwendungen aus Kapital)
Héufigkeit der
Dividendenerklarungen
Téglich
Monatlich v v v
Vierteljahrlich v v v
Halbjéhrlich v v v
Jahrlich v v v
Ausschiittende Anteilsklassen Plus
(Zielausschiittung)
Haufigkeit der
Dividendenerklarungen
Téglich
Monatlich 4 v v
Vierteljahrlich v v v
Halbjahrlich v v v
Jéhrlich v v v
Fur jede Anteilsklasse bieten wir die im nachfolgenden Abschnitt ,,Angebotene Wihrungsdenominierungen*
Waéhrungsdenominierungen aufgefuhrten Wahrungsdenominierungen an. Auf die zusétzlichen Wéhrungen lautende Anteilsklassen sind in
nicht abgesicherten oder abgesicherten Versionen verfligbar.

Unter ,,Mindestzeichnungsbetrige* in Anhang V1| des Basisprospekts finden Sie Informationen zu den Mindestanlagebetragen fir jede
Anteilsklasse.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fiir ihre Anlagebedirfnisse
am besten geeignet ist.

ANGEBOTENE WAHRUNGSDENOMINIERUNGEN: Euro (€); US-Dollar (USD); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar
(SGD); Hongkong-Dollar (HKD); Australischer Dollar (AUD).
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GEBUHREN UND KOSTEN:

Die angegebenen Zahlen stellen den Hochstbetrag dar, der firr jede Gebiihren- und Kostenkategorie erhoben werden kann.

Erstausgabeaufschlag (Maximum)

Klasse A

Bis zu 5 %

Klasse X

Biszu 2 %

Premier-Klasse

Bis zu 2 %

Bedingte Riicknahmegebiihr

Keine Angabe

Keine Angabe

Keine Angabe

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

0,6 %

0,3 %

0,3%

(p.2a)
Informationsstellengebiihr

Keine Angabe Keine Angabe Keine Angabe

(p.-2)

Verwaltungs- und
Verwahrstellengebiihr (p. a.)

Gedeckelt bei 0,15 % Gedeckelt bei 0,15 % Gedeckelt bei 0,15 %

Riicknahmegebihr* Bis zu 0,5 % Bis zu 0,5 % Bis zu 0,5 %

*Gilt fiir Riicknahmen, die vor dem Falligkeitsdatum erfolgen.

Weitere Informationen Uber diese und andere Gebihren und Kosten, die von dem Fonds und den Anteilsklassen zu tragen sind,
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* im Basisprospekt.

MINDESTERST- UND -FOLGEZEICHNUNGSBETRAGE:
Mindesterst- und -folgeanlage pro Anteilinhaber in Anteilen des Fonds ist in Anhang VI des Basisprospekts dargelegt. Sofern nicht
anders angegeben, gelten die genannten Mindestbetrage fur jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet.

Weitere Informationen zu den Arten der Ausschiittung und den Methoden bei Wahrungsgeschaften, die beim Fonds und den
Anteilsklassen zum Einsatz kommen, finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen* des
Basisprospekts.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fiir ihre Anlagebedirfnisse
am besten geeignet ist.
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WICHTIGE INFORMATIONEN ZUM KAUF, ZUM VERKAUF, ZUR UMSCHICHTUNG UND ZUM
UMTAUSCH VON ANTEILEN:?

Handelsfrist:

Bewertungszeitpunkt:

Bestimmung des

Nettoinventarwerts:

Abrechnung:

Handelstag:

Geschaftstag:

Zeichnungen,
Rucknahmen und
Umtausch:

Erstzeichnungsfrist:

Erstzeichnungspreis:

Notierung an der
Irish Stock
Exchange:

Bis 16.00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am mafgeblichen Handelstag.
16.00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am maRgeblichen Handelstag.

Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt
verflgbaren Riicknahmepreises fiir die Aktien oder Anteile des Organismus fiir gemeinsame
Anlagen bewertet. Alle anderen Vermégenswerte werden in Ubereinstimmung mit den Angaben
im Basisprospekt bewertet.

Sofern mit der Verwaltungsstelle nichts anderes vereinbart ist, missen Zeichnungen von
Anteilen, die von einem Anleger direkt bei der Verwaltungsstelle oder (iber einen zugelassenen
Héndler beantragt wurden, innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Handelstag in
Form von frei verfligbaren Geldern beglichen werden. Die Abrechnung von Anteilsriicknahmen
der Fonds erfolgt normalerweise innerhalb von drei Geschaftstagen nach Eingang der
ordnungsgemafen Riicknahmeauftrage bei der Verwaltungsstelle.

Ein Geschéftstag oder mehrere Geschaftstage, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt
werden koénnen, wobei — soweit nicht anders festgelegt und den Anteilinhabern im Voraus
mitgeteilt — jeder Geschaftstag ein Handelstag ist und es auRerdem mindestens zwei Handelstage
pro Monat in regelméRigen Abstanden geben muss.

Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange oder die Retailbanken in Singapur fiir den
gewohnlichen Geschaftsverkehr ge6ffnet ist, oder jeder andere Tag, den der Verwaltungsrat
festlegt.

Detaillierte Informationen zur Einreichung von Antrdgen auf Zeichnung, Ricknahme oder
Umtausch von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und
Umtausch von Anteilen* des Basisprospekts.

In Bezug auf jede Anteilsklasse des Fonds beginnt die Erstzeichnungsfrist am 20. August 2019
um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet am 19. Februar 2020 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit
(Eastern Time) oder an einem sonstigen vom Verwaltungsrat geméaR den Anforderungen der
Zentralbank bestimmten Tag.

Detaillierte Informationen zum Erstzeichnungspreis von Anteilen des Fonds finden Sie im
Abschnitt ,,Erstzeichnungsfrist und Erstzeichnungspreis* des Basisprospekts.

Keiner der Anteile des Fonds ist derzeit an der Irish Stock Exchange notiert.

1 Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed
Maturity Bond Fund Series 5

Das Datum dieses Fondsnachtrags ist der 9. August 2021.

Dieser Fondsnachtrag enthalt spezifische Informationen zum Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed
Maturity Bond Fund Series 5 (der ,,Fonds*), einem Teilfonds der Legg Mason Global Solutions plc (die ,,Gesellschaft*). Die
Gesellschaft ist ein Dachfonds mit getrennt haftenden Teilfonds, die als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
und beschrankter Haftung nach irischem Recht gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank von Irland
gemal den OGAW-Vorschriften als OGAW zugelassen.

Dieser Fondsnhachtrag ist Bestandteil des aktuellen Basisprospekts der Gesellschaft vom 9. August 2021, der gelegentlich
geéndert werden kann, und sollte in Verbindung mit diesem gelesen werden. Der Basisprospekt kann gelegentlich tberarbeitet oder
erganzt werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle in diesem Fondsnachtrag verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung
wie in dem Basisprospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft (ibernehmen die Verantwortung fir die im Basisprospekt und in diesem Fondshachtrag
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die erforderliche Sorgfalt haben
walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) sind diese Angaben richtig und lassen keine Tatsachen aus, die ihre Aussage
wahrscheinlich verédndern kdnnen. Die Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen die entsprechende Verantwortung.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK
Anlageziel des Fonds ist es, Ertrége zu erwirtschaften.

Anleger sollten beachten, dass eine Investition in den Fonds keinen erheblichen Bestandteil eines Anlageportfolios darstellen
sollte. AulRerdem ist der Fonds unter Umsténden nicht fur alle Anleger geeignet.

Der Fonds legt in ein diversifiziertes Portfolio mit festverzinslichen Schuldverschreibungen aus Industrie- und Schwellenldndern an.
Die Arten von festverzinslichen Schuldverschreibungen in die der Fonds investieren kann, umfassen frei ibertragbare Schuldscheine,
Schuldverschreibungen, Anleihen mit festen und variablen Zinssatzen, Nullkuponanleihen, nicht wandelbare Schuldscheine, Credit-
Linked Notes, Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte; sowie Wertpapierpensionsgeschafte, denen Schuldtitel
zugrunde liegen (jedoch nur zwecks effizienten Portfoliomanagements); STRIPS und inflationsindexierte Wertpapiere. Diese lauten auf
US-Dollar und verschiedene andere Wahrungen und werden von staatlichen, quasi-staatlichen und supranationalen Emittenten sowie
Unternehmen, die an geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden, begeben. Zum Kaufzeitpunkt kann der Teilfonds bis zu
80 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen, die durch Schwellenmarktlander begeben wurden, anlegen. Die Strategie
strebt an, Uber einen definierten Zeitraum hinweg Ertrdge zu erwirtschaften und gleichzeitig das Risiko einzelner Kreditemittenten durch
den Aufbau eines gut diversifizierten Portfolios zu minimieren. Die Wertpapiere werden mit dem Ziel ausgewéhlt, ein umsichtiges Mal3
an Diversifizierung zwischen Sektoren und Emittenten aufrechtzuerhalten, von denen der Anlageverwalter glaubt, dass attraktive
Fundamentaldaten vorhanden sind, insbesondere, dass Wertpapiere im Vergleich zur fundamentalen Ansicht des Anlageverwalters (iber
den zugrunde liegenden Schuldtitel und das allgemeine Niveau der auf dem Markt verfligbaren Renditen attraktive Renditen besitzen,
und dass ihre Kreditwirdigkeit als ausreichend angesehen wird, um Ertragszahlungen vorzunehmen und Kapital bei Félligkeit
zuriickzuzahlen. Der Fonds wird sein Anlageziel und seine Anlagepolitik ber einen Zeitraum von vier Jahren ab Auflegung verfolgen
(das ,,Falligkeitsdatum®).

Der Fonds darf bis zu 45 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, deren Rating zum Kaufzeitpunkt unter BBB-
durch S&P, unter Baa3 durch Moody’s oder unter BBB- durch Fitch oder die, wenn sie kein Rating haben, durch den Anlageverwalter
als gleichwertig eingeschétzt werden, wahrend der Fonds zugleich darauf abzielen sollte, ein durchschnittliches Kreditrating von
mindestens BBB- durch S&P, mindestens Baa3 durch Moody’s oder mindestens BBB- durch Fitch zu erreichen oder, wenn kein Rating
verfugt ist, durch Anlageverwalter als gleichwertig eingeschétzt zu werden. Der Fonds kauft nur Schuldverschreibungen, die tber ein
Rating von mindestens B- von S&P, B3 von Moody’s oder B- oder Fitch verfugen, oder die, wenn sie kein Rating haben, durch den
Anlageverwalter als gleichwertig eingeschatzt werden. Der Anlageverwalter wird durch seinen eigenen proprietaren
Kreditauswahlprozess die Kreditqualitat nicht bewerteter Schuldverschreibungen ermitteln und festlegen, wie diese im Vergleich zu den
Schuldverschreibungen stehen, welche durch die anerkannten Kreditratingagenturen bewertet wurden. Ob ein Wertpapier, das unter sein
Rating zum Erwerbszeitpunkt herabgestuft wird, weiterhin gehalten wird, wird auf Einzelfallbasis entschieden. Infolgedessen kann der
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Fonds von Zeit zu Zeit Uber die in seinen Anlagebeschrankungen angegebenen Betrége hinaus Schuldverschreibungen halten, die ein
niedrigeres Rating als die Kreditratings aufweisen.

Als Beschrankung des Vorstehenden wird der Fonds nur Schuldverschreibungen erwerben, die vor oder am Falligkeitsdatum fallig sind.

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente investieren, darunter in OGAW oder zulassige Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne
der Bedeutung von Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften, die auf US-Dollar lauten. Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder
zuldssigen Organismen fiir gemeinsame Anlagen diirfen insgesamt 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht tibersteigen.

Der Fonds kann innerhalb der im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® des Basisprospekts festgelegten Obergrenzen (entweder fiir
Anlagezwecke bzw. fur eine effektive Portfolioverwaltung) in bestimmte FDI anlegen, wie im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -
instrumente und Finanzderivate® des Basisprospekts beschrieben — einschlieBlich Devisentermingeschafte (hier u. a. lieferbare und nicht
lieferbare Terminkontrakte) und Kreditausfallswaps, Credit Default Swap Index (CDX)), und kann bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts mit oder ohne Sicherheit als Kredit aufnehmen, sofern diese Kreditaufnahmen lediglich zeitweilig erfolgen. Ein
Risikomanagementverfahren wurde der Zentralbank tibergeben. Die Verwendung solcher FDI wird sich erwartungsgemal nicht auf das
allgemeine Risikoprofil des Fonds auswirken.

Der Fonds kann Kreditausfallswaps verwenden, um einen Schutz zu verkaufen, was das synthetische Aquivalent zum Kauf einer Anleihe
oder anderen Art von Schuldtitel ist, oder einen Schutz zu kaufen, was dem synthetischen Leerverkauf oder der synthetischen
Absicherung einer Anleihe oder eines anderen Kreditengagements entspricht. Der Fonds schlief3t nur dann Kreditausfallswaps ab, wenn
der Anlageverwalter zum Zeitpunkt der Transaktion glaubt, dass es im besten Interesse des Fonds ist, und der Kreditausfallswap-
Kontrahent ein Kreditinstitut der im Abschnitt ,,Anlagebeschriankungen® des Basisprospekts beschriebenen Art ist, das Erfahrung mit
solchen Transaktionen hat. Im Falle von Kreditausfallswaps gelten die Anlagebeschrankungen fiir den Kreditausfallswap-Kontrahenten
des Kreditausfallswaps und die zugrunde liegende Referenzeinheit. Der Fonds kann infolge seines Einsatzes von FDI einer
Hebelwirkung von bis zu 50 % seines Nettoinventarwerts ausgesetzt sein. Der Fonds kann Long-Positionen (einschlieR3lich Derivaten)
von bis zu 150 % seines Nettoinventarwerts und Short-Derivatepositionen von bis zu 50 % seines Nettoinventarwerts haben, berechnet
anhand des Commitment-Ansatzes. Vorbehaltlich dieser Begrenzungen wird der Fonds voraussichtlich netto long sein. Der Fonds kann
Long- und Short-Derivatpositionen auf einzelne Schuldverschreibungen, Indizes (die die Zulassungsvoraussetzungen der Zentralbank
erflllen), die aus den in diesen Richtlinien beschriebenen Vermdgenswerten bestehen, Wahrungen und Zinssatze eingehen. Der Fonds
geht jedoch keine direkten Short-Positionen auf einzelne Wertpapiere ein. Der Fonds geht Long-Positionen in Vermdgenswerten ein,
die vom Anlageverwalter als unterbewertet angesehen werden, und Short-Positionen (Uiber Derivate) in Vermdgenswerten, die vom
Anlageverwalter als (iberbewertet angesehen werden. Der Anlageprozess kombiniert eine Top-Down-Analyse der makrodkonomischen
Bedingungen mit einer Bottom-Up-Fundamentalanalyse fir die KI&rung der Frage, wie die faire Bewertung einer Anlage erfolgen kann,
und somit zur Feststellung, ob analysierte Anlagen unter- oder Uberbewertet sind. Der Anlageverwalter ermittelt die Branchen und
Emittenten, die groRere Ertrdge und ein Gesamtrenditepotenzial mit einem geringeren Risiko bieten. Der Anlageverwalter beriicksichtigt
eine Reihe an Faktoren, wie u. a.: wirtschaftliche Situation und Risiken bezogen auf bestimmte Branchen, Ertragsstarke, Qualitat der
gegebenen Zusicherungen, Ertrags- und optionsbereinigte Spread-Analyse, Analyse von Wahrscheinlichkeit von Zahlungsverzug und
Riickgewinnungsrate. Der Fonds versucht nicht, Schwellenmarkt-Benchmark-Indizes nachzubilden — stattdessen wird das Portfolio vom
Anlageverwalter auf Grundlage seiner Bewertungseinschatzungen konstruiert. Der Anlageverwalter betrachtet Wert als eine
Kombination der tber dem Durchschnitt liegenden realen und risikobereinigten Ertrdge und konzentriert die Anlagen dort, wo
bestehende wirtschaftliche und Marktbedingungen die Wertrealisierung innerhalb eines intermedidren Zeitrahmens erlauben.

Der Fonds kann fir Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank ein Engagement in
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte eingehen. Das maximale Engagement des Fonds in Pensionsgeschéfte und
umgekehrte Pensionsgeschéfte, basierend auf dem Nominalwert dieser Instrumente, betragt 100 % seines Nettoinventarwerts. Es wird
erwartet, dass der Fonds ein Engagement in Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte im Bereich von 0 % bis 20 % seines
Nettoinventarwerts haben wird.

Dieser Fonds wurde fur Anleger konzipiert, die in den Fonds investieren und bis zum Falligkeitsdatum Anteile am Fonds halten werden.
Am Falligkeitsdatum wird der Fonds liquidiert und die Anteile des Fonds werden zwangsweise zum geltenden Nettoinventarwert je
Anteil zuriickgenommen. Anteilsinhaber kénnen ihre Anteile des Fonds jederzeit zurtickgeben. Anteilsinhaber werden per Mitteilung
auf der Legg-Mason-Website (iber das Falligkeitsdatum des Fonds sowie tiber das Zwangsrticknahmeverfahren informiert.

Der Anlageverwalter kann innerhalb einer angemessenen Frist vor dem Falligkeitsdatum beginnen, durch opportunistische Verkaufe
das gesamte oder Teile des Fondsportfolios zu liquidieren, wobei die jeweils aktuellen Marktbedingungen und andere relevante Faktoren
zu berticksichtigen sind (der ,,Abwicklungszeitraum®). Wahrend des Abwicklungszeitraums kann der Fonds von seiner Anlagestrategie
abweichen, indem er einige oder alle seiner Erlése aus den Portfolioverkaufen als Barmittel einbehdlt oder solche Erlése in Wertpapiere
wiederanlegt, von denen der Anlageverwalter glaubt, dass sie eine angemessene Liquiditdt zum Auflésungszeitpunkt des Fonds
gewadhren werden.
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Anleger miissen beachten, dass der Nettoinventarwert des Fonds zum Félligkeitsdatum niedriger als der Nettoinventarwert des Fonds
zum Zeitpunkt der Erstanlage sein kann. Des Weiteren gibt es keine Gewissheit, dass der Fonds einen bestimmten Ertrag oder ein
bestimmtes Einkommensniveau generieren wird. Der tatsachliche Ertrag bzw. das tatséchliche Einkommensniveau, die der Fonds
jeweils generiert, hangen von den Marktbedingungen wahrend der Laufzeit des Fonds ab.

Aufgrund der Natur des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds kann sich das Risikoprofil des Fonds im Laufe der Zeit andern.
Der Fonds kann in den verschiedenen Risiken, die einem Portfolio von festverzinslichen Ubertragbaren Wertpapieren mit einem
niedrigeren Rating als Investment Grade innewohnen, investiert und/oder in diesen engagiert sein. Wenn die Wertpapiere zuriickgegeben
werden und wenn sich das Falligkeitsdatum néhert, kann sich die Art der mit diesem Portfolio verbundenen Risiken andern, und das
Risikoengagement des Fonds kann aufgrund einer hoheren Allokation in Barmitteln abnehmen, wenn der Fonds fallig wird. Das
Risikoprofil des Fonds kann sich daher zwischen seinem Auflegungsdatum und seinem Féalligkeitsdatum deutlich &ndern.

Wenn innerhalb von 90 Tagen nach Auflage des Fonds der Nettoinventarwert des Fonds nicht einen Betrag erreicht hat, der es dem
Fonds erlaubt, gemé&R seinen Anlagezielen Anlagen zu tétigen, werden die Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem Ermessen festlegen,
dass der Fonds

nicht fortbestehen und daher aufgeldst wird und die Anleger geméaR den Bestimmungen dieses Prospekts ausgezahlt werden.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN: Die Anlagen des Fonds sind auf solche Anlagen beschrankt, die gemaB den OGAW-
Vorschriften zuléssig sind, wie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® niaher beschrieben. Weitere Informationen zu
den Arten von Festzins- und sonstigen zuldssigen Anlagen, die der Fonds kaufen darf, sind im Basisprospekt im Abschnitt
,Risikofaktoren‘ beschrieben.

BENCHMARK: Der Fonds verflgt nicht tber einen Benchmark-Index. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter hat
einen Ermessensspielraum bei der Auswahl von Anlagen im Rahmen der Zielsetzung und der Anlagepolitik des Fonds.

DERIVATIVE: Der Fonds wird zu Anlagezwecken, sowie zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung in Derivaten anlegen. Der
Fonds setzt den Commitment-Ansatz fur die Berechnung seines Gesamtrisikos ein und darf nicht Giber 50 % seines Nettoinventarwerts
gehebelt werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Eine Anlage in den Fonds konnte fiir Anleger geeignet sein, die in einen Fonds
investieren mdchten, der eine Rendite aus Ertrdgen anstrebt. Angesichts des Falligkeitsdatums des Fonds sollten Anleger einen mittel-
bis langfristigen Anlagehorizont haben, der mindestens bis zum Falligkeitsdatum reichen sollte.

RISIKOPROFIL UND HAUPTRISIKEN:

e  Schuldverschreibungsrisiko

o Kreditrisiko

o Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
Waéhrungsrisiko

Zinsrisiko

Anlagerisiko

Marktliquiditat und Volatilitat
Schwellenlanderrisiko

Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken
Mit Derivaten verbundene Risiken
Vorauszahlungs- und Wiederanlagerisiko

Gegebenenfalls kénnen weitere Risiken zutreffen. Weitere Informationen zu den Risiken bei einer Anlage in dem Fonds und in
der Gesellschaft finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren* im Basisprospekt.

ANLAGEVERWALTER:

Der Verwalter hat die Western Asset Management Company, LLC zum Anlageverwalter des Fonds ernannt (der ,,Anlageverwalter).
Der Anlageverwalter ist eine Gesellschaft gem&R den Gesetzen des US-Bundesstaates Kalifornien mit Sitz in 385 East Colorado
Boulevard, Pasadena, California 91101, USA, und ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg Mason. Auerdem ist die
Gesellschaft in den USA bei der SEC gemal? dem Investment Advisers Act von 1940 als Anlageberater registriert. Western Asset
(einschlieRlich Western Asset Management Company, LLC und anderer Tochtergesellschaften von Western Asset) verwaltet zum 30.
September 2019 ein Gesamtvermdgen von ca. 452,8 Mrd. US-Dollar.
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Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter fir die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte des Fonds
verantwortlich ist. Der Anlageverwalter haftet nicht fur Verluste des Verwalters, der Gesellschaft oder eines Anteilinhabers, mit
Ausnahme von Verlusten, die sich aus Fahrlassigkeit, Betrug, Arglist, vorsatzlicher Nichterfiillung oder grober Fahrlassigkeit seitens
des Anlageverwalters bei der Erflllung seiner Pflichten und Aufgaben ergeben. Die Gesellschaft hat den Anlageverwalter und seine
Verwaltungsratsmitglieder, Fihrungskrafte und bevollméachtigten Vertreter fiir jegliche Verluste, Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren,
Anspriiche, Kosten und Auslagen (einschlielich angemessener Rechtskosten und Aufwendungen) zu entschadigen und schadlos zu
halten, die aus einer Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die Gesellschaft oder den Verwalter bei der Erfullung seiner
Pflichten resultieren, oder die dem Anlageverwalter bei der Erfiillung seiner Pflichten entstanden sind, es sei denn, dass die Verluste,
Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsétzliche
Nichterfilllung oder grobe Fahrlassigkeit seitens des Anlageverwalters, seiner Verwaltungsratsmitglieder, Fiihrungskréfte oder
bevollméchtigten Vertreter zurlickzuftihren sind.

Die Ernennung des Anlageverwalters bleibt in vollem Umfang in Kraft und wirksam, bis sie von einer Partei schriftlich gegenuiber der
anderen Partei mit einer Frist von neunzig Tagen gekindigt wird. Jede Partei ist berechtigt, den Anlageverwaltungsvertrag unverziglich
zu kindigen, wenn die andere Partei nicht zahlungsfahig ist oder nicht in der Lage ist, ihre gesetzlichen Verpflichtungen zu erfillen
oder eine wesentliche Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die andere Partei nicht innerhalb von 30 Tagen nach
Aufforderung zur Behebung behoben wurde. Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags ist der Anlageverwalter befugt, auf seine
eigenen Kosten und Aufwendungen einen oder mehrere Anlageberater zur Unterstiitzung bei der Wahrnehmung seiner Pflichten und
Verantwortlichkeiten als Anlageverwalter zu bestellen, vorausgesetzt, dass die Ernennung solcher anderer Anlageberater den
Anforderungen der Vorschriften der Zentralbank entspricht. GemaR den Bestimmungen jedes Anlageverwaltungsvertrags haftet der
Anlageverwalter in solchen Féllen gegeniiber dem Verwalter fiir die Erfiillung seiner Aufgaben gemaR dem betreffenden Vertrag.
Angaben uber einen vom Anlageverwalter beauftragten Unteranlageverwalter/-berater werden den Anteilsinhabern auf Anfrage zur
Verfiigung gestellt und Einzelheiten werden in den Finanzberichten an die Anteilsinhaber verdffentlicht.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.
WESENTLICHE VERTRAGE:

o Der Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019 und der Nachtrag vom 17. Februar 2020 zwischen dem Verwalter und dem
Anlageverwalter in der jeweils gltigen Fassung, durch den Letzterer zum Anlageverwalter des Fonds ernannt wurde.

e Der Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019 und der Nachtrag vom 17. Februar 2020 zwischen dem Verwalter,
dem Anlageverwalter und Western Asset Management Company Pte. Ltd in der jeweils giltigen Fassung, durch den Letztere
zum Unteranlageverwalter des Fonds ernannt wurde.

e Der Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Méarz 2019 und der Nachtrag vom 17. Februar 2020 zwischen dem Verwalter,

dem Anlageverwalter und Western Asset Management Company Limited in der jeweils glltigen Fassung, durch den Letztere
zum Unteranlageverwalter des Fonds ernannt wurde.
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INFORMATIONEN ZUM KAUF ODER VERKAUF VON ANTEILEN DES FONDS

ARTEN VON ANTEILSKLASSEN:

% Klasse A Klasse X Premier-Klasse

Thesaurierende Anteilsklassen Ja Ja Ja
Ausschuttende Anteilsklassen Ja Ja Ja
(Aufwendungen aus Ertrégen)
Héufigkeit der
Dividendenerklarungen
Téglich
Monatlich v v v
Vierteljahrlich v v v
Halbjahrlich v v v
Jahrlich v v v
Ausschuttende Anteilsklassen Plus ()
(Aufwendungen aus Kapital)
Héufigkeit der
Dividendenerklarungen
Téglich
Monatlich v v v
Vierteljahrlich v v v
Halbjahrlich v v v
Jahrlich v v v
Ausschuttende Anteilsklassen Plus
(Zielausschiittung)
Héaufigkeit der
Dividendenerklarungen
Téglich
Monatlich 4 v v
Vierteljahrlich v v v
Halbjahrlich v v v
Jéhrlich v v v
Fur jede Anteilsklasse bieten wir die im nachfolgenden Abschnitt ,,Angebotene Wihrungsdenominierungen*
Waéhrungsdenominierungen aufgefuhrten Wahrungsdenominierungen an. Auf die zusétzlichen Wéhrungen lautende Anteilsklassen sind in
nicht abgesicherten oder abgesicherten Versionen verfiigbar.

Unter ,,Mindestzeichnungsbetrige* in Anhang V1| des Basisprospekts finden Sie Informationen zu den Mindestanlagebetragen fir jede
Anteilsklasse.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fiir ihre Anlagebedurfnisse
am besten geeignet ist.

ANGEBOTENE WAHRUNGSDENOMINIERUNGEN: Euro (€); US-Dollar (USD); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar
(SGD); Hongkong-Dollar (HKD); Australischer Dollar (AUD).
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GEBUHREN UND KOSTEN:

Die angegebenen Zahlen stellen den Hochstbetrag dar, der furr jede Gebiihren- und Kostenkategorie erhoben werden kann.

Erstausgabeaufschlag (Maximum)

Klasse A

Bis zu 5 %

Klasse X

Biszu 2 %

Premier-Klasse

Bis zu 2 %

Bedingte Riicknahmegebiihr

Keine Angabe

Keine Angabe

Keine Angabe

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

0,6 %

0,4 %

0,4 %

(p.2a)
Informationsstellengebiihr

Keine Angabe Keine Angabe Keine Angabe

(p.-2)

Verwaltungs- und
Verwahrstellengebiihr (p. a.)

Gedeckelt bei 0,15 % Gedeckelt bei 0,15 % Gedeckelt bei 0,15 %

Riicknahmegebihr* Bis zu 0,5 % Bis zu 0,5 % Bis zu 0,5 %

*Gilt fiir Riicknahmen, die vor dem Falligkeitsdatum erfolgen.

Weitere Informationen Uber diese und andere Gebihren und Kosten, die von dem Fonds und den Anteilsklassen zu tragen sind,
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* im Basisprospekt.

MINDESTERST- UND -FOLGEZEICHNUNGSBETRAGE:
Mindesterst- und -folgeanlage pro Anteilinhaber in Anteilen des Fonds ist in Anhang VI des Basisprospekts dargelegt. Sofern nicht
anders angegeben, gelten die genannten Mindestbetrage fur jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet.

Weitere Informationen zu den Arten der Ausschiittung und den Methoden bei Wahrungsgeschaften, die beim Fonds und den
Anteilsklassen zum Einsatz kommen, finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen* des
Basisprospekts.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fiir ihre Anlagebedirfnisse
am besten geeignet ist.
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WICHTIGE INFORMATIONEN ZUM KAUF, ZUM VERKAUF, ZUR UMSCHICHTUNG UND ZUM
UMTAUSCH VON ANTEILEN:?

Handelsfrist:
Bewertungszeitpunkt:

Bestimmung des
Nettoinventarwerts:

Abrechnung:

Handelstag:

Geschaftstag:

Zeichnungen,
Rucknahmen und
Umtausch:

Erstzeichnungsfrist:

Erstzeichnungspreis:

Notierung an der
Euronext, Dublin:

Bis 16.00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am mafgeblichen Handelstag.
16.00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) am maRgeblichen Handelstag.

Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt
verflgbaren Riicknahmepreises fiir die Aktien oder Anteile des Organismus fiir gemeinsame
Anlagen bewertet. Alle anderen Vermégenswerte werden in Ubereinstimmung mit den Angaben
im Basisprospekt bewertet.

Sofern mit der Verwaltungsstelle nichts anderes vereinbart ist, missen Zeichnungen von
Anteilen, die von einem Anleger direkt bei der Verwaltungsstelle oder (iber einen zugelassenen
Héndler beantragt wurden, innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Handelstag in
Form von frei verfligbaren Geldern beglichen werden. Die Abrechnung von Anteilsriicknahmen
der Fonds erfolgt normalerweise innerhalb von drei Geschaftstagen nach Eingang der
ordnungsgemafen Riicknahmeauftrage bei der Verwaltungsstelle.

Ein Geschéftstag oder mehrere Geschaftstage, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt
werden koénnen, wobei — soweit nicht anders festgelegt und den Anteilinhabern im Voraus
mitgeteilt — jeder Geschaftstag ein Handelstag ist und es auRerdem mindestens zwei Handelstage
pro Monat in regelméRigen Abstanden geben muss.

Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange oder die Retailbanken in Singapur fiir den
gewohnlichen Geschaftsverkehr ge6ffnet ist, oder jeder andere Tag, den der Verwaltungsrat
festlegt.

Detaillierte Informationen zur Einreichung von Antrdgen auf Zeichnung, Ricknahme oder
Umtausch von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und
Umtausch von Anteilen* des Basisprospekts.

In Bezug auf jede neue Anteilsklasse des Fonds beginnt die Erstzeichnungsfrist am 10. August
2021 um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker
Ortszeit (Eastern Time) und in Bezug auf jede unaufgelegte Anteilsklasse des Fonds endet die
Erstzeichnungsfrist am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) oder
an einem sonstigen vom Verwaltungsrat gemal den Anforderungen der Zentralbank bestimmten
Tag.

Detaillierte Informationen zum Erstzeichnungspreis von Anteilen des Fonds finden Sie im
Abschnitt ,,Erstzeichnungsfrist und Erstzeichnungspreis“ des Basisprospekts.

Keiner der Anteile des Fonds ist derzeit an der Euronext, Dublin notiert.

1 Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed
Maturity Bond Fund Series 6

Das Datum dieses Fondsnachtrags ist der 9. August 2021.

Dieser Fondsnachtrag enthilt spezifische Informationen zum Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed
Maturity Bond Fund Series 6 (der ,,Fonds“), einem Teilfonds der Legg Mason Global Solutions plc (die ,,Gesellschaft*). Die
Gesellschaft ist ein Dachfonds mit getrennt haftenden Teilfonds, die als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und
beschrinkter Haftung nach irischem Recht gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank von Irland geméif
den OGAW-Vorschriften als OGAW zugelassen.

Dieser Fondsnachtrag ist Bestandteil des aktuellen Basisprospekts der Gesellschaft vom 9. August 2021, der gelegentlich
geindert werden kann, und sollte in Verbindung mit diesem gelesen werden. Der Basisprospekt kann gelegentlich iiberarbeitet oder
ergénzt werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle in diesem Fondsnachtrag verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung
wie in dem Basisprospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft ibernehmen die Verantwortung fiir die im Basisprospekt und in diesem Fondsnachtrag
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die erforderliche Sorgfalt haben
walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) sind diese Angaben richtig und lassen keine Tatsachen aus, die ihre Aussage
wahrscheinlich verdndern kdnnen. Die Verwaltungsratsmitglieder iibernehmen die entsprechende Verantwortung.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Anlageziel des Fonds ist es, Ertrdge zu erwirtschaften.

Anleger sollten beachten, dass eine Investition in den Fonds keinen erheblichen Bestandteil eines Anlageportfolios darstellen
sollte. AulRerdem ist der Fonds unter Umsténden nicht fur alle Anleger geeignet.

Der Fonds legt in ein diversifiziertes Portfolio mit festverzinslichen Schuldverschreibungen aus Industrie- und Schwellenldndern an.
Die Arten von festverzinslichen Schuldverschreibungen in die der Fonds investieren kann, umfassen frei ibertragbare Schuldscheine,
Schuldverschreibungen, Anleihen mit festen und variablen Zinssatzen, Nullkuponanleihen, nicht wandelbare Schuldscheine, Credit-
Linked Notes, Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte; sowie Wertpapierpensionsgeschafte, denen Schuldtitel
zugrunde liegen (jedoch nur zwecks effizienten Portfoliomanagements); STRIPS und inflationsindexierte Wertpapiere. Diese lauten auf
US-Dollar und verschiedene andere Wéhrungen und werden von staatlichen, quasi-staatlichen und supranationalen Emittenten sowie
Unternehmen, die an geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden, begeben. Zum Kaufzeitpunkt kann der Teilfonds bis zu
80 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen, die durch Schwellenmarktlander begeben wurden, anlegen. Die Strategie
strebt an, Uber einen definierten Zeitraum hinweg Ertrdge zu erwirtschaften und gleichzeitig das Risiko einzelner Kreditemittenten durch
den Aufbau eines gut diversifizierten Portfolios zu minimieren. Die Wertpapiere werden mit dem Ziel ausgewahlt, ein umsichtiges Mal3
an Diversifizierung zwischen Sektoren und Emittenten aufrechtzuerhalten, von denen der Anlageverwalter glaubt, dass attraktive
Fundamentaldaten vorhanden sind, insbesondere, dass Wertpapiere im Vergleich zur fundamentalen Ansicht des Anlageverwalters (iber
den zugrunde liegenden Schuldtitel und das allgemeine Niveau der auf dem Markt verfiigharen Renditen attraktive Renditen besitzen,
und dass ihre Kreditwirdigkeit als ausreichend angesehen wird, um Ertragszahlungen vorzunehmen und Kapital bei Falligkeit
zuriickzuzahlen. Der Fonds hat eine begrenzte Laufzeit und erreicht seine Falligkeit am oder um den 30. September 2025 oder zu einem
solchen spéteren Stichtag, wie ihn die Verwaltungsratsmitglieder den Anteilsinhabern mitteilen (das ,,Falligkeitsdatum®).

Der Fonds darf bis zu 45 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, deren Rating zum Kaufzeitpunkt unter BBB-
durch S&P, unter Baa3 durch Moody’s oder unter BBB- durch Fitch oder die, wenn sie kein Rating haben, durch den Anlageverwalter
als gleichwertig eingeschatzt werden, wahrend der Fonds zugleich darauf abzielen sollte, ein durchschnittliches Kreditrating von
mindestens BBB- durch S&P, mindestens Baa3 durch Moody’s oder mindestens BBB- durch Fitch zu erreichen oder, wenn kein Rating
verfugt ist, durch Anlageverwalter als gleichwertig eingeschéatzt zu werden. Der Fonds kauft nur Schuldverschreibungen, die tber ein
Rating von mindestens B- von S&P, B3 von Moody’s oder B- oder Fitch verfligen, oder die, wenn sie kein Rating haben, durch den
Anlageverwalter als gleichwertig eingeschatzt werden. Der Anlageverwalter wird durch seinen eigenen proprietéren
Kreditauswahlprozess die Kreditqualitat nicht bewerteter Schuldverschreibungen ermitteln und festlegen, wie diese im Vergleich zu
den Schuldverschreibungen stehen, welche durch die anerkannten Kreditratingagenturen bewertet wurden. Ob ein Wertpapier, das unter
sein Rating zum Erwerbszeitpunkt herabgestuft wird, weiterhin gehalten wird, wird auf Einzelfallbasis entschieden. Infolgedessen kann
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der Fonds von Zeit zu Zeit Uber die in seinen Anlagebeschrankungen angegebenen Betrége hinaus Schuldverschreibungen halten, die
ein niedrigeres Rating als die Kreditratings aufweisen.

Als Beschrankung des Vorstehenden wird der Fonds nur Schuldverschreibungen erwerben, die vor oder am Falligkeitsdatum féllig sind.

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente investieren, darunter in OGAW oder zuléssige Organismen fir gemeinsame Anlagen im Sinne
der Bedeutung von Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften, die auf US-Dollar lauten. Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder
zul&ssigen Organismen fir gemeinsame Anlagen diirfen insgesamt 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht ibersteigen.

Der Fonds kann innerhalb der im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen des Basisprospekts festgelegten Obergrenzen (entweder fiir
Anlagezwecke bzw. fur eine effektive Portfolioverwaltung) in bestimmte FDI anlegen, wie im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -
instrumente und Finanzderivate* des Basisprospekts beschrieben — einschlieRlich Devisentermingeschafte (hier u. a. lieferbare und nicht
lieferbare Terminkontrakte) und Kreditausfallswaps, Credit Default Swap Index (CDX)), und kann bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts mit oder ohne Sicherheit als Kredit aufnehmen, sofern diese Kreditaufnahmen lediglich zeitweilig erfolgen. Ein
Risikomanagementverfahren wurde der Zentralbank ibergeben. Die Verwendung solcher FDI wird sich erwartungsgeman nicht auf das
allgemeine Risikoprofil des Fonds auswirken.

Der Fonds kann Kreditausfallswaps verwenden, um einen Schutz zu verkaufen, was das synthetische Aquivalent zum Kauf einer Anleihe
oder anderen Art von Schuldtitel ist, oder einen Schutz zu kaufen, was dem synthetischen Leerverkauf oder der synthetischen
Absicherung einer Anleihe oder eines anderen Kreditengagements entspricht. Der Fonds schlie3t nur dann Kreditausfallswaps ab, wenn
der Anlageverwalter zum Zeitpunkt der Transaktion glaubt, dass es im besten Interesse des Fonds ist, und der Kreditausfallswap-
Kontrahent ein Kreditinstitut der im Abschnitt ,,Anlagebeschriankungen‘ des Basisprospekts beschriebenen Art ist, das Erfahrung mit
solchen Transaktionen hat. Im Falle von Kreditausfallswaps gelten die Anlagebeschrankungen fiir den Kreditausfallswap-Kontrahenten
des Kreditausfallswaps und die zugrunde liegende Referenzeinheit.

Der Fonds kann infolge seines Einsatzes von FDI einer Hebelwirkung von bis zu 50 % seines Nettoinventarwerts ausgesetzt sein. Der
Fonds kann Long-Positionen (einschlieflich Derivaten) von bis zu 150 % seines Nettoinventarwerts und Short-Derivatepositionen von
bis zu 50 % seines Nettoinventarwerts haben, berechnet anhand des Commitment-Ansatzes. Vorbehaltlich dieser Begrenzungen wird
der Fonds voraussichtlich netto long sein. Der Fonds kann Long- und Short-Derivatpositionen auf einzelne Schuldverschreibungen,
Indizes (die die Zulassungsvoraussetzungen der Zentralbank erfillen), die aus den in diesen Richtlinien beschriebenen
Vermdogenswerten bestehen, Wéhrungen und Zinssatze eingehen. Der Fonds geht jedoch keine direkten Short-Positionen auf einzelne
Wertpapiere ein. Der Fonds geht Long-Positionen in Vermdgenswerten ein, die vom Anlageverwalter als unterbewertet angesehen
werden, und Short-Positionen (liber Derivate) in Vermdgenswerten, die vom Anlageverwalter als Gberbewertet angesehen werden. Der
Anlageprozess kombiniert eine Top-Down-Analyse der makrodkonomischen Bedingungen mit einer Bottom-Up-Fundamentalanalyse
fir die Klarung der Frage, wie die faire Bewertung einer Anlage erfolgen kann, und somit zur Feststellung, ob analysierte Anlagen
unter- oder Uberbewertet sind. Der Anlageverwalter ermittelt die Branchen und Emittenten, die groRBere Ertrdge und ein
Gesamtrenditepotenzial mit einem geringeren Risiko bieten. Der Anlageverwalter berlicksichtigt eine Reihe an Faktoren, wie u. a.:
wirtschaftliche Situation und Risiken bezogen auf bestimmte Branchen, Ertragsstarke, Qualitat der gegebenen Zusicherungen, Ertrags-
und optionsbereinigte Spread-Analyse, Analyse von Wahrscheinlichkeit von Zahlungsverzug und Ruckgewinnungsrate. Der Fonds
versucht nicht, Schwellenmarkt-Benchmark-Indizes nachzubilden — stattdessen wird das Portfolio vom Anlageverwalter auf Grundlage
seiner Bewertungseinschédtzungen konstruiert. Der Anlageverwalter betrachtet Wert als eine Kombination der (iber dem Durchschnitt
liegenden realen und risikobereinigten Ertrdge und konzentriert die Anlagen dort, wo bestehende wirtschaftliche und Marktbedingungen
die Wertrealisierung innerhalb eines intermedidren Zeitrahmens erlauben.

Der Fonds kann fiir Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank ein Engagement in
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte eingehen. Das maximale Engagement des Fonds in Pensionsgeschéfte und
umgekehrte Pensionsgeschéfte, basierend auf dem Nominalwert dieser Instrumente, betrdgt 100 % seines Nettoinventarwerts. Es wird
erwartet, dass der Fonds ein Engagement in Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte im Bereich von 0 % bis 20 % seines
Nettoinventarwerts haben wird.

Dieser Fonds wurde fur Anleger konzipiert, die in den Fonds investieren und bis zum Félligkeitsdatum Anteile am Fonds halten werden.
Am Falligkeitsdatum wird der Fonds liquidiert und die Anteile des Fonds werden zwangsweise zum geltenden Nettoinventarwert je
Anteil zuriickgenommen. Anteilsinhaber kénnen ihre Anteile des Fonds jederzeit zuriickgeben. Anteilsinhaber werden per Mitteilung
auf der Legg-Mason-Website (iber das Falligkeitsdatum des Fonds sowie tiber das Zwangsriicknahmeverfahren informiert.

Der Anlageverwalter kann innerhalb einer angemessenen Frist vor dem Falligkeitsdatum beginnen, durch opportunistische Verkéaufe

das gesamte oder Teile des Fondsportfolios zu liquidieren, wobei die jeweils aktuellen Marktbedingungen und andere relevante Faktoren
zu beriicksichtigen sind (der ,,Abwicklungszeitraum®). Wihrend des Abwicklungszeitraums kann der Fonds von seiner Anlagestrategie
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abweichen, indem er einige oder alle seiner Erldse aus den Portfolioverkaufen als Barmittel einbehélt oder solche Erlése in Wertpapiere
wiederanlegt, von denen der Anlageverwalter glaubt, dass sie eine angemessene Liquiditdt zum Auflésungszeitpunkt des Fonds
gewahren werden.

Anleger missen beachten, dass der Nettoinventarwert des Fonds zum Félligkeitsdatum niedriger als der Nettoinventarwert des Fonds
zum Zeitpunkt der Erstanlage sein kann. Des Weiteren gibt es keine Gewissheit, dass der Fonds einen bestimmten Ertrag oder ein
bestimmtes Einkommensniveau generieren wird. Der tatséchliche Ertrag bzw. das tatsdchliche Einkommensniveau, die der Fonds
jeweils generiert, hdngen von den Marktbedingungen wahrend der Laufzeit des Fonds ab.

Aufgrund der Natur des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds kann sich das Risikoprofil des Fonds im Laufe der Zeit andern.
Der Fonds kann in den verschiedenen Risiken, die einem Portfolio von festverzinslichen (bertragbaren Wertpapieren mit einem
niedrigeren Rating als Investment Grade innewohnen, investiert und/oder in diesen engagiert sein. Wenn die Wertpapiere
zuriickgegeben werden und wenn sich das Falligkeitsdatum nahert, kann sich die Art der mit diesem Portfolio verbundenen Risiken
&ndern, und das Risikoengagement des Fonds kann aufgrund einer htheren Allokation in Barmitteln abnehmen, wenn der Fonds féllig
wird. Das Risikoprofil des Fonds kann sich daher zwischen seinem Auflegungsdatum und seinem Falligkeitsdatum deutlich &ndern.

Wenn innerhalb von 90 Tagen nach Auflage des Fonds der Nettoinventarwert des Fonds nicht einen Betrag erreicht hat, der es dem
Fonds erlaubt, gemé&R seinen Anlagezielen Anlagen zu tatigen, werden die Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem Ermessen festlegen,
dass der Fonds nicht fortbestehen und daher aufgeldst wird und die Anleger gemé&R den Bestimmungen dieses Prospekts ausgezahlt
werden.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN: Diec Anlagen des Fonds sind auf solche Anlagen beschrinkt, die gemdB den OGAW-
Vorschriften zuldssig sind, wie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen‘ naher beschrieben. Weitere Informationen zu
den Arten von Festzins- und sonstigen zuldssigen Anlagen, die der Fonds kaufen darf, sind im Basisprospekt im Abschnitt
,.Risikofaktoren®.

BENCHMARK: Der Fonds verfiigt nicht iiber einen Benchmark-Index. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter hat
einen Ermessensspielraum bei der Auswahl von Anlagen im Rahmen der Zielsetzung und der Anlagepolitik des Fonds.

DERIVATE: Der Fonds wird zu Anlagezwecken, sowie zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung in Derivaten anlegen. Der
Fonds setzt den Commitment-Ansatz fiir die Berechnung seines Gesamtrisikos ein und darf nicht {iber 50 % seines Nettoinventarwerts
gehebelt werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Eine Anlage in den Fonds konnte fiir Anleger geeignet sein, die in einen Fonds
investieren mochten, der eine Rendite aus Ertrégen anstrebt. Angesichts des Félligkeitsdatums des Fonds sollten Anleger einen mittel-
bis langfristigen Anlagehorizont haben, der mindestens bis zum Falligkeitsdatum reichen sollte.

RISIKOPROFIL UND HAUPTRISIKEN:

e  Schuldverschreibungsrisiko

o Kireditrisiko

o Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
e Waéhrungsrisiko

e  Zinsrisiko
e Anlagerisiko
o  Marktliquiditat und Volatilitat

e Schwellenlanderrisiko
e Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken
e Mit Derivaten verbundene Risiken

e Vorauszahlungs- und Wiederanlagerisiko

Gegebenenfalls kénnen weitere Risiken zutreffen. Weitere Informationen zu den Risiken bei einer Anlage in dem Fonds und in
der Gesellschaft finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren* im Basisprospekt.

ANLAGEVERWALTER:
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Der Verwalter hat die Western Asset Management Company, LLC zum Anlageverwalter des Fonds ernannt (der ,,Anlageverwalter").
Der Anlageverwalter ist eine Gesellschaft geméB den Gesetzen des US-Bundesstaates Kalifornien mit Sitz in 385 East Colorado
Boulevard, Pasadena, California 91101, USA, und ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg Mason. Aullerdem ist die
Gesellschaft in den USA bei der SEC geméll dem Investment Advisers Act von 1940 als Anlageberater registriert. Western Asset
(einschlieBlich Western Asset Management Company, LLC und anderer Tochtergesellschaften von Western Asset) verwaltet zum 30.
September 2019 ein Gesamtvermdgen von ca. 452,8 Mrd. US-Dollar.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter fiir die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte des Fonds
verantwortlich ist. Der Anlageverwalter haftet nicht flir Verluste des Verwalters, der Gesellschaft oder eines Anteilinhabers, mit
Ausnahme von Verlusten, die sich aus Fahrldssigkeit, Betrug, Arglist, vorsatzlicher Nichterfiillung oder grober Fahrléssigkeit seitens
des Anlageverwalters bei der Erfiillung seiner Pflichten und Aufgaben ergeben. Die Gesellschaft hat den Anlageverwalter und seine
Verwaltungsratsmitglieder, Fithrungskréfte und bevollméchtigten Vertreter fiir jegliche Verluste, Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren,
Anspriiche, Kosten und Auslagen (einschlieflich angemessener Rechtskosten und Aufwendungen) zu entschiddigen und schadlos zu
halten, die aus einer Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die Gesellschaft oder den Verwalter bei der Erfiillung seiner
Pflichten resultieren, oder die dem Anlageverwalter bei der Erfiillung seiner Pflichten entstanden sind, es sei denn, dass die Verluste,
Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen auf Fahrldssigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsétzliche
Nichterfiillung oder grobe Fahrldssigkeit seitens des Anlageverwalters, seiner Verwaltungsratsmitglieder, Fithrungskréfte oder
bevollméchtigten Vertreter zuriickzufiihren sind.

Die Ernennung des Anlageverwalters bleibt in vollem Umfang in Kraft und wirksam, bis sie von einer Partei schriftlich gegentiber der
anderen Partei mit einer Frist von neunzig Tagen gekiindigt wird. Jede Partei ist berechtigt, den Anlageverwaltungsvertrag unverziiglich
zu kiindigen, wenn die andere Partei nicht zahlungsfzhig ist oder nicht in der Lage ist, ihre gesetzlichen Verpflichtungen zu erfiillen oder
eine wesentliche Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die andere Partei nicht innerhalb von 30 Tagen nach Aufforderung
zur Behebung behoben wurde. Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags ist der Anlageverwalter befugt, auf seine eigenen Kosten und
Aufwendungen einen oder mehrere Anlageberater zur Unterstiitzung bei der Wahrnehmung seiner Pflichten und Verantwortlichkeiten
als Anlageverwalter zu bestellen, vorausgesetzt, dass die Ernennung solcher anderer Anlageberater den Anforderungen der Vorschriften
der Zentralbank entspricht. Gemaf3 den Bestimmungen jedes Anlageverwaltungsvertrags haftet der Anlageverwalter in solchen Féllen
gegeniiber dem Verwalter fiir die Erfiillung seiner Aufgaben gemifl dem betreffenden Vertrag. Angaben iiber einen vom Anlageverwalter
beauftragten Unteranlageverwalter/-berater werden den Anteilsinhabern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt und Einzelheiten werden in
den Finanzberichten an die Anteilsinhaber veroffentlicht.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.
WESENTLICHE VERTRAGE:

e  Der Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019 und der Nachtrag vom 17. Februar 2020 zwischen dem Verwalter und dem
Anlageverwalter in der jeweils giiltigen Fassung, durch den Letzterer zum Anlageverwalter des Fonds ernannt wurde.

e Der Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Miarz 2019 und der Nachtrag vom 17. Februar 2020 zwischen dem Verwalter, dem
Anlageverwalter und Western Asset Management Company Pte. Ltd in der jeweils giiltigen Fassung, durch den Letztere zum
Unteranlageverwalter des Fonds ernannt wurde.

e Der Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Marz 2019 und der Nachtrag vom 17. Februar 2020 zwischen dem Manager, dem
Anlageverwalter und Western Asset Management Company Limited in der jeweils giiltigen Fassung, durch den Letztere zum
Unteranlageverwalter des Fonds ernannt wurde.
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INFORMATIONEN ZUM KAUF ODER VERKAUF VON ANTEILEN DES FONDS

ARTEN VON ANTEILSKLASSEN:

Klasse A Klasse X Premier-Klasse
Thesaurierende Anteilsklassen Ja Ja Ja
Ausschiittende Anteilsklassen Ja Ja Ja
(Aufwendungen aus Ertrdgen)
Haufigkeit der
Dividendenerklarungen
Téglich
Monatlich v v v
Vierteljdhrlich v v v
Halbjéhrlich v v v
Jéhrlich v v v
Ausschiittende Anteilsklassen Plus (e)
(Aufwendungen aus Kapital)
Haufigkeit der
Dividendenerklarungen
Téglich
Monatlich v v v
Vierteljdhrlich v v v
Halbjéhrlich v v v
Jéhrlich v v v
Ausschiittende Anteilsklassen Plus
(Zielausschiittung)
Haufigkeit der
Dividendenerklarungen
Taglich
Monatlich v v v
Vierteljdhrlich v v v
Halbjéhrlich v v v
Jéhrlich v v
Fiir jede Anteilsklasse bieten wir die im nachfolgenden Abschnitt ,,Angebotene
Wihrungsdenominierungen Wihrungsdenominierungen® aufgefiithrten Wahrungsdenominierungen an. Auf die zusétzlichen Wahrungen
lautende Anteilsklassen sind in nicht abgesicherten oder abgesicherten Versionen verfiigbar.

Unter ,,Mindestzeichnungsbetriage* in Anhang VII des Basisprospekts finden Sie Informationen zu den Mindestanlagebetragen fiir jede
Anteilsklasse.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fiir ihre Anlagebediirfnisse
am besten geeignet ist.

ANGEBOTENE WAHRUNGSDENOMINIERUNGEN: Euro (€); US-Dollar (USD); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar
(SGD); Hongkong-Dollar (HKD); australischer Dollar (AUD).
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GEBUHREN UND KOSTEN:

Die angegebenen Zahlen stellen den Hochstbetrag dar, der fiir jede Gebiihren- und Kostenkategorie erhoben werden kann.

Klasse A

Klasse X

Premier-Klasse

Erstausgabeaufschlag (Maximum) Biszu 5 % Biszu2 % Biszu2 %
Bedingt aufgeschobene

Ausgabeaufschlige k. A. k. A. k. A.
Jéahrliche Verwaltungsgebiihr 0.6% 03% 0.3 %
(p. a.)

Informationsstellengebiihr KA. KA. KA.

(p-a.)

Verwaltungs- und

1 0,
Verwahrstellengebiihr (p. a.) Gedeckelt bei 0,15 %

Gedeckelt bei 0,15 % Gedeckelt bei 0,15 %

Riicknahmegebiihr* Bis zu 0,5 % Bis zu 0,5 % Bis zu 0,5 %

* Gilt fiir Riicknahmen, die vor dem Filligkeitsdatum erfolgen.

Weitere Informationen ber diese und andere Gebiihren und Kosten, die vom Fonds und den Anteilsklassen zu tragen sind, entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten“ dieses Basisprospekts.

MINDESTERST- UND -FOLGEZEICHNUNGSBETRAGE:
Die Mindesterst- und -folgeanlage pro Anteilsinhaber in Anteilen des Fonds ist in Anhang VII des Basisprospekts dargelegt. Sofern nicht
anders angegeben, gelten die genannten Mindestbetrége fiir jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet.

Weitere Informationen zu den Arten der Ausschiittung und den Methoden bei Wiahrungsgeschiften, die beim Fonds und den
Anteilsklassen zum Einsatz kommen, finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen* des

Basisprospekts.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fiir ihre Anlagebediirfnisse
am besten geeignet ist.
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WICHTIGE INFORMATIONEN ZU KAUF, VERKAUF, UMSCHICHTUNG UND UMTAUSCH VON
ANTEILEN:!

Handelsfrist: Bis 16.00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) in den Vereinigten Staaten am mafgeblichen
Handelstag.

Bewertungszeitpunkt 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) in den Vereinigten Staaten am mafgeblichen

: Handelstag.

Bestimmung des Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt

Nettoinventarwerts: verfiigbaren Riicknahmepreises fiir die Aktien oder Anteile des Organismus fiir gemeinsame

Anlagen bewertet. Alle anderen Vermdgenswerte werden in Ubereinstimmung mit den Angaben
im Basisprospekt bewertet.

Abrechnung: Sofern mit der Verwaltungsstelle nichts anderes vereinbart ist, missen Zeichnungen von
Anteilen, die von einem Anleger direkt bei der Verwaltungsstelle oder Uiber einen zugelassenen
Héndler beantragt wurden, innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Handelstag in
Form von frei verfiigbaren Geldern beglichen werden. Die Abrechnung von Anteilsriicknahmen
der Fonds erfolgt normalerweise innerhalb von drei Geschaftstagen nach Eingang der
ordnungsgemanen Riicknahmeauftrage bei der Verwaltungsstelle.

Handelstag: Ein Geschéftstag oder mehrere Geschaftstage, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt
werden konnen, wobei — soweit nicht anders festgelegt und den Anteilsinhabern im Voraus
mitgeteilt — jeder Geschéftstag ein Handelstag ist und es auBerdem mindestens zwei Handelstage
pro Monat in regelmdaRigen Abstanden geben muss.

Geschéftstag: Ein Tag, an dem sowohl die New York Stock Exchange als auch die Retailbanken in Singapur
fur den gewohnlichen Geschéaftsverkehr gedffnet sind, oder jeder andere Tag, den der
Verwaltungsrat festlegt.

Zeichnungen, Detaillierte Informationen zur Einreichung von Antrédgen auf Zeichnung, Riicknahme oder
Rucknahmen und Umtausch von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und
Umtausch: Umtausch von Anteilen* des Basisprospekts.

Erstzeichnungsfrist: In Bezug auf jede neue Anteilsklasse des Fonds beginnt die Erstzeichnungsfrist am 10. August

2021 um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker
Ortszeit (Eastern Time). Bei allen noch nicht aufgelegten Anteilsklassen des Fonds endet die
Erstzeichnungsfrist am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) oder
an einem sonstigen vom Verwaltungsrat gemaR den Anforderungen der Zentralbank bestimmten
Tag.

Erstzeichnungspreis:  Detaillierte Informationen zum Erstzeichnungspreis von Anteilen des Fonds finden Sie im
Abschnitt ,,Erstzeichnungsfrist und Erstzeichnungspreis* des Basisprospekts.

Notierung an der Keiner der Anteile des Fonds ist derzeit an der Irish Stock Exchange notiert.
Irish Stock
Exchange:

! Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed
Maturity Bond Fund Series 7

Das Datum dieses Fondsnachtrags ist der 9. August 2021.

Dieser Fondsnachtrag enthalt spezifische Informationen zum Legg Mason Western Asset Diversified Global Credit Fixed
Maturity Bond Fund Series 7 (der ,,Fonds*), einem Teilfonds der Legg Mason Global Solutions plc (die ,,Gesellschaft*). Die
Gesellschaft ist ein Dachfonds mit getrennt haftenden Teilfonds, die als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
und beschrankter Haftung nach irischem Recht gegrindet wurde. Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank von Irland
gemanl den OGAW-Vorschriften als OGAW zugelassen.

Dieser Fondsnachtrag ist Bestandteil des aktuellen Basisprospekts der Gesellschaft vom 9. August 2021, der gelegentlich
geéndert werden kann, und sollte in Verbindung mit diesem gelesen werden. Der Basisprospekt kann gelegentlich tberarbeitet oder
erganzt werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle in diesem Fondsnachtrag verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung
wie in dem Basisprospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft tibernehmen die Verantwortung fur die im Basisprospekt und in diesem Fondsnachtrag
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die erforderliche Sorgfalt haben
walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) sind diese Angaben richtig und lassen keine Tatsachen aus, die ihre Aussage
wahrscheinlich verandern kdnnen. Die Verwaltungsratsmitglieder Gbernehmen die entsprechende Verantwortung.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Anlageziel des Fonds ist es, Ertrége zu erwirtschaften.

Anleger sollten beachten, dass eine Investition in den Fonds keinen erheblichen Bestandteil eines Anlageportfolios darstellen
sollte. AulRerdem ist der Fonds unter Umsténden nicht fur alle Anleger geeignet.

Der Fonds legt in ein diversifiziertes Portfolio mit festverzinslichen Schuldverschreibungen aus Industrie- und Schwellenldndern an.
Die Arten von festverzinslichen Schuldverschreibungen in die der Fonds investieren kann, umfassen frei ibertragbare Schuldscheine,
Schuldverschreibungen, Anleihen mit festen und variablen Zinssatzen, Nullkuponanleihen, nicht wandelbare Schuldscheine, Credit-
Linked Notes, Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte; sowie Wertpapierpensionsgeschafte, denen Schuldtitel
zugrunde liegen (jedoch nur zwecks effizienten Portfoliomanagements); STRIPS und inflationsindexierte Wertpapiere. Diese lauten auf
US-Dollar und verschiedene andere Wahrungen und werden von staatlichen, quasi-staatlichen und supranationalen Emittenten sowie
Unternehmen, die an geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden, begeben. Zum Kaufzeitpunkt kann der Teilfonds bis zu
80 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen, die durch Schwellenmarktlander begeben wurden, anlegen. Die Strategie
strebt an, Uber einen definierten Zeitraum hinweg Ertrdge zu erwirtschaften und gleichzeitig das Risiko einzelner Kreditemittenten durch
den Aufbau eines gut diversifizierten Portfolios zu minimieren. Die Wertpapiere werden mit dem Ziel ausgewahlt, ein umsichtiges Maf3
an Diversifizierung zwischen Sektoren und Emittenten aufrechtzuerhalten, von denen der Anlageverwalter glaubt, dass attraktive
Fundamentaldaten vorhanden sind, insbesondere, dass Wertpapiere im Vergleich zur fundamentalen Ansicht des Anlageverwalters (iber
den zugrunde liegenden Schuldtitel und das allgemeine Niveau der auf dem Markt verfiigharen Renditen attraktive Renditen besitzen,
und dass ihre Kreditwirdigkeit als ausreichend angesehen wird, um Ertragszahlungen vorzunehmen und Kapital bei Falligkeit
zuriickzuzahlen. Der Fonds hat eine begrenzte Laufzeit und erreicht seine Falligkeit am oder um den 31. Mérz 2026 oder zu einem
solchen spéteren Stichtag, wie ihn die Verwaltungsratsmitglieder den Anteilinhabern mitteilen (das ,,Falligkeitsdatum®).

Der Fonds darf bis zu 45 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, deren Rating zum Kaufzeitpunkt unter BBB-
durch S&P, unter Baa3 durch Moody’s oder unter BBB- durch Fitch oder die, wenn sie kein Rating haben, durch den Anlageverwalter
als gleichwertig eingeschatzt werden, wahrend der Fonds zugleich darauf abzielen sollte, ein durchschnittliches Kreditrating von
mindestens BBB- durch S&P, mindestens Baa3 durch Moody’s oder mindestens BBB- durch Fitch zu erreichen oder, wenn kein Rating
verfugt ist, durch Anlageverwalter als gleichwertig eingeschéatzt zu werden. Der Fonds kauft nur Schuldverschreibungen, die tber ein
Rating von mindestens B- von S&P, B3 von Moody’s oder B- oder Fitch verfligen, oder die, wenn sie kein Rating haben, durch den
Anlageverwalter als gleichwertig eingeschatzt werden. Der Anlageverwalter wird durch seinen eigenen proprietéren
Kreditauswahlprozess die Kreditqualitat nicht bewerteter Schuldverschreibungen ermitteln und festlegen, wie diese im Vergleich zu
den Schuldverschreibungen stehen, welche durch die anerkannten Kreditratingagenturen bewertet wurden. Ob ein Wertpapier, das unter
sein Rating zum Erwerbszeitpunkt herabgestuft wird, weiterhin gehalten wird, wird auf Einzelfallbasis entschieden. Infolgedessen kann
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der Fonds von Zeit zu Zeit Uber die in seinen Anlagebeschrankungen angegebenen Betrége hinaus Schuldverschreibungen halten, die
ein niedrigeres Rating als die Kreditratings aufweisen.

Als Beschrankung des Vorstehenden wird der Fonds nur Schuldverschreibungen erwerben, die vor oder am Falligkeitsdatum féllig sind.

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente investieren, darunter in OGAW oder zuléssige Organismen fir gemeinsame Anlagen im Sinne
der Bedeutung von Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften, die auf US-Dollar lauten. Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder
zul&ssigen Organismen fir gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht (ibersteigen.

Der Fonds kann innerhalb der im Abschnitt ,, Anlagebeschrinkungen des Basisprospekts festgelegten Obergrenzen (entweder fiir
Anlagezwecke bzw. fur eine effektive Portfolioverwaltung) in bestimmte FDI anlegen, wie im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -
instrumente und Finanzderivate* des Basisprospekts beschrieben — einschlieBlich Devisentermingeschafte (hier u. a. lieferbare und nicht
lieferbare Terminkontrakte) und Kreditausfallswaps, Credit Default Swap Index (CDX)), und kann bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts mit oder ohne Sicherheit als Kredit aufnehmen, sofern diese Kreditaufnahmen lediglich zeitweilig erfolgen. Ein
Risikomanagementverfahren wurde der Zentralbank ibergeben. Die Verwendung solcher FDI wird sich erwartungsgeman nicht auf das
allgemeine Risikoprofil des Fonds auswirken.

Der Fonds kann Kreditausfallswaps verwenden, um einen Schutz zu verkaufen, was das synthetische Aquivalent zum Kauf einer Anleihe
oder anderen Art von Schuldtitel ist, oder einen Schutz zu kaufen, was dem synthetischen Leerverkauf oder der synthetischen
Absicherung einer Anleihe oder eines anderen Kreditengagements entspricht. Der Fonds schlie3t nur dann Kreditausfallswaps ab, wenn
der Anlageverwalter zum Zeitpunkt der Transaktion glaubt, dass es im besten Interesse des Fonds ist, und der Kreditausfallswap-
Kontrahent ein Kreditinstitut der im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® des Basisprospekts beschriebenen Art ist, das Erfahrung mit
solchen Transaktionen hat. Im Falle von Kreditausfallswaps gelten die Anlagebeschrankungen fiir den Kreditausfallswap-Kontrahenten
des Kreditausfallswaps und die zugrunde liegende Referenzeinheit.

Der Fonds kann infolge seines Einsatzes von FDI einer Hebelwirkung von bis zu 50 % seines Nettoinventarwerts ausgesetzt sein. Der
Fonds kann Long-Positionen (einschlieBlich Derivaten) von bis zu 150 % seines Nettoinventarwerts und Short-Derivatepositionen von
bis zu 50 % seines Nettoinventarwerts haben, berechnet anhand des Commitment-Ansatzes. Vorbehaltlich dieser Begrenzungen wird
der Fonds voraussichtlich netto long sein. Der Fonds kann Long- und Short-Derivatpositionen auf einzelne Schuldverschreibungen,
Indizes (die die Zulassungsvoraussetzungen der Zentralbank erflllen), die aus den in diesen Richtlinien beschriebenen
Vermdogenswerten bestehen, Wéhrungen und Zinssatze eingehen. Der Fonds geht jedoch keine direkten Short-Positionen auf einzelne
Wertpapiere ein. Der Fonds geht Long-Positionen in Vermdgenswerten ein, die vom Anlageverwalter als unterbewertet angesehen
werden, und Short-Positionen (liber Derivate) in Vermogenswerten, die vom Anlageverwalter als iiberbewertet angesehen werden. Der
Anlageprozess kombiniert eine Top-Down-Analyse der makrodkonomischen Bedingungen mit einer Bottom-Up-Fundamentalanalyse
fiir die Klarung der Frage, wie die faire Bewertung einer Anlage erfolgen kann, und somit zur Feststellung, ob analysierte Anlagen
unter- oder Uberbewertet sind. Der Anlageverwalter ermittelt die Branchen und Emittenten, die groRere Ertrdge und ein
Gesamtrenditepotenzial mit einem geringeren Risiko bieten. Der Anlageverwalter berlicksichtigt eine Reihe an Faktoren, wie u. a.:
wirtschaftliche Situation und Risiken bezogen auf bestimmte Branchen, Ertragsstarke, Qualitat der gegebenen Zusicherungen, Ertrags-
und optionsbereinigte Spread-Analyse, Analyse von Wahrscheinlichkeit von Zahlungsverzug und Rickgewinnungsrate. Der Fonds
versucht nicht, Schwellenmarkt-Benchmark-Indizes nachzubilden — stattdessen wird das Portfolio vom Anlageverwalter auf Grundlage
seiner Bewertungseinschdtzungen konstruiert. Der Anlageverwalter betrachtet Wert als eine Kombination der (iber dem Durchschnitt
liegenden realen und risikobereinigten Ertrdge und konzentriert die Anlagen dort, wo bestehende wirtschaftliche und Marktbedingungen
die Wertrealisierung innerhalb eines intermedidren Zeitrahmens erlauben.

Der Fonds kann fiir Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank ein Engagement in
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte eingehen. Das maximale Engagement des Fonds in Pensionsgeschéfte und
umgekehrte Pensionsgeschéfte, basierend auf dem Nominalwert dieser Instrumente, betragt 100 % seines Nettoinventarwerts. Es wird
erwartet, dass der Fonds ein Engagement in Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte im Bereich von 0 % bis 20 % seines
Nettoinventarwerts haben wird.

Dieser Fonds wurde fur Anleger konzipiert, die in den Fonds investieren und bis zum Félligkeitsdatum Anteile am Fonds halten werden.
Am Falligkeitsdatum wird der Fonds liquidiert und die Anteile des Fonds werden zwangsweise zum geltenden Nettoinventarwert je
Anteil zurickgenommen. Anteilsinhaber kénnen ihre Anteile des Fonds jederzeit zuriickgeben. Anteilsinhaber werden per Mitteilung
auf der Legg-Mason-Website (iber das Falligkeitsdatum des Fonds sowie tiber das Zwangsriicknahmeverfahren informiert.

Der Anlageverwalter kann innerhalb einer angemessenen Frist vor dem Félligkeitsdatum beginnen, durch opportunistische Verkaufe
das gesamte oder Teile des Fondsportfolios zu liquidieren, wobei die jeweils aktuellen Marktbedingungen und andere relevante Faktoren
zu beriicksichtigen sind (der ,,Abwicklungszeitraum®). Wahrend des Abwicklungszeitraums kann der Fonds von seiner Anlagestrategie
abweichen, indem er einige oder alle seiner Erlse aus den Portfolioverkaufen als Barmittel einbehélt oder solche Erldse in Wertpapiere
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wiederanlegt, von denen der Anlageverwalter glaubt, dass sie eine angemessene Liquiditat zum Auflésungszeitpunkt des Fonds
gewahren werden.

Anleger missen beachten, dass der Nettoinventarwert des Fonds zum Félligkeitsdatum niedriger als der Nettoinventarwert des Fonds
zum Zeitpunkt der Erstanlage sein kann. Des Weiteren gibt es keine Gewissheit, dass der Fonds einen bestimmten Ertrag oder ein
bestimmtes Einkommensniveau generieren wird. Der tatséchliche Ertrag bzw. das tatsdchliche Einkommensniveau, die der Fonds
jeweils generiert, hdngen von den Marktbedingungen wahrend der Laufzeit des Fonds ab.

Aufgrund der Natur des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds kann sich das Risikoprofil des Fonds im Laufe der Zeit &ndern.
Der Fonds kann in den verschiedenen Risiken, die einem Portfolio von festverzinslichen tbertragbaren Wertpapieren mit einem
niedrigeren Rating als Investment Grade innewohnen, investiert und/oder in diesen engagiert sein. Wenn die Wertpapiere
zuriickgegeben werden und wenn sich das Falligkeitsdatum nahert, kann sich die Art der mit diesem Portfolio verbundenen Risiken
andern, und das Risikoengagement des Fonds kann aufgrund einer héheren Allokation in Barmitteln abnehmen, wenn der Fonds féllig
wird. Das Risikoprofil des Fonds kann sich daher zwischen seinem Auflegungsdatum und seinem Falligkeitsdatum deutlich &ndern.

Wenn innerhalb von 90 Tagen nach Auflage des Fonds der Nettoinventarwert des Fonds nicht einen Betrag erreicht hat, der es dem
Fonds erlaubt, gemé&R seinen Anlagezielen Anlagen zu tatigen, werden die Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem Ermessen festlegen,
dass der Fonds nicht fortbestehen und daher aufgeldst wird und die Anleger geméR den Bestimmungen dieses Prospekts ausgezahlt
werden.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN: Die Anlagen des Fonds sind auf solche Anlagen beschrankt, die gemaR den OGAW-
Vorschriften zuléssig sind, wie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® néher beschrieben. Weitere Informationen zu
den Arten von Festzins- und sonstigen zuldssigen Anlagen, die der Fonds kaufen darf, sind im Basisprospekt im Abschnitt
,.Risikofaktoren®.

BENCHMARK: Der Fonds verfiigt nicht tiber einen Benchmark-Index. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter hat
einen Ermessensspielraum bei der Auswahl von Anlagen im Rahmen der Zielsetzung und der Anlagepolitik des Fonds.

DERIVATIVE: Der Fonds wird zu Anlagezwecken, sowie zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung in Derivaten anlegen. Der
Fonds setzt den Commitment-Ansatz fur die Berechnung seines Gesamtrisikos ein und darf nicht iber 50 % seines Nettoinventarwerts
gehebelt werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Eine Anlage in den Fonds kdnnte fiir Anleger geeignet sein, die in einen Fonds
investieren mdchten, der eine Rendite aus Ertrdgen anstrebt. Angesichts des Falligkeitsdatums des Fonds sollten Anleger einen mittel-
bis langfristigen Anlagehorizont haben, der mindestens bis zum Falligkeitsdatum reichen sollte.

RISIKOPROFIL UND HAUPTRISIKEN:

e  Schuldverschreibungsrisiko

o Kireditrisiko

o  Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
e  Waihrungsrisiko

e  Zinsrisiko
e  Anlagerisiko
o  Marktliquiditat und Volatilitat

e Schwellenlanderrisiko
o Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken
e Mit Derivaten verbundene Risiken

e Vorauszahlungs- und Wiederanlagerisiko

Gegebenenfalls kénnen weitere Risiken zutreffen. Weitere Informationen zu den Risiken bei einer Anlage in dem Fonds und in
der Gesellschaft finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren* im Basisprospekt.

ANLAGEVERWALTER:

Der Verwalter hat die Western Asset Management Company, LLC zum Anlageverwalter des Fonds ernannt (der ,,Anlageverwalter).
Der Anlageverwalter ist eine Gesellschaft gem&R den Gesetzen des US-Bundesstaates Kalifornien mit Sitz in 385 East Colorado
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Boulevard, Pasadena, California 91101, USA, und ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg Mason. Auerdem ist die
Gesellschaft in den USA bei der SEC gemall dem Investment Advisers Act von 1940 als Anlageberater registriert. Western Asset
(einschliellich Western Asset Management Company, LLC und anderer Tochtergesellschaften von Western Asset) verwaltet zum 30.
September 2019 ein Gesamtvermdgen von ca. 452,8 Mrd. US-Dollar.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter fir die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte des Fonds
verantwortlich ist. Der Anlageverwalter haftet nicht fur Verluste des Verwalters, der Gesellschaft oder eines Anteilinhabers, mit
Ausnahme von Verlusten, die sich aus Fahrléssigkeit, Betrug, Arglist, vorsatzlicher Nichterfillung oder grober Fahrléssigkeit seitens
des Anlageverwalters bei der Erflllung seiner Pflichten und Aufgaben ergeben. Die Gesellschaft hat den Anlageverwalter und seine
Verwaltungsratsmitglieder, Fuhrungskrafte und bevollméachtigten Vertreter fiir jegliche Verluste, Verbindlichkeiten, Klagen, VVerfahren,
Anspriiche, Kosten und Auslagen (einschlielich angemessener Rechtskosten und Aufwendungen) zu entschadigen und schadlos zu
halten, die aus einer Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die Gesellschaft oder den Verwalter bei der Erfullung seiner
Pflichten resultieren, oder die dem Anlageverwalter bei der Erfiillung seiner Pflichten entstanden sind, es sei denn, dass die Verluste,
Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsétzliche
Nichterfiillung oder grobe Fahrlassigkeit seitens des Anlageverwalters, seiner Verwaltungsratsmitglieder, Fiihrungskrafte oder
bevollméchtigten Vertreter zurlickzufiihren sind.

Die Ernennung des Anlageverwalters bleibt in vollem Umfang in Kraft und wirksam, bis sie von einer Partei schriftlich gegentiber der
anderen Partei mit einer Frist von neunzig Tagen gekiindigt wird. Jede Partei ist berechtigt, den Anlageverwaltungsvertrag unverzuglich
zu kindigen, wenn die andere Partei nicht zahlungsfahig ist oder nicht in der Lage ist, ihre gesetzlichen Verpflichtungen zu erfillen
oder eine wesentliche Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die andere Partei nicht innerhalb von 30 Tagen nach
Aufforderung zur Behebung behoben wurde. Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags ist der Anlageverwalter befugt, auf seine
eigenen Kosten und Aufwendungen einen oder mehrere Anlageberater zur Unterstiitzung bei der Wahrnehmung seiner Pflichten und
Verantwortlichkeiten als Anlageverwalter zu bestellen, vorausgesetzt, dass die Ernennung solcher anderer Anlageberater den
Anforderungen der Vorschriften der Zentralbank entspricht. GemaR den Bestimmungen jedes Anlageverwaltungsvertrags haftet der
Anlageverwalter in solchen Féllen gegeniiber dem Verwalter fiir die Erfiillung seiner Aufgaben gemaR dem betreffenden Vertrag.
Angaben uber einen vom Anlageverwalter beauftragten Unteranlageverwalter/-berater werden den Anteilsinhabern auf Anfrage zur
Verfiigung gestellt und Einzelheiten werden in den Finanzberichten an die Anteilsinhaber verdffentlicht.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE VERTRAGE:

e Der Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Marz 2019 und der Nachtrag vom 17. Februar 2020 zwischen dem Verwalter und dem
Anlageverwalter in der jeweils giltigen Fassung, durch den Letzterer zum Anlageverwalter des Fonds ernannt wurde.

e  Der Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Mdrz 2019 und der Nachtrag vom 17. Februar 2020 zwischen dem Verwalter, dem
Anlageverwalter und Western Asset Management Company Pte. Ltd in der jeweils giltigen Fassung, durch den Letztere zum
Unteranlageverwalter des Fonds ernannt wurde.

e  Der Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Marz 2019 und der Nachtrag vom 17. Februar 2020 zwischen dem Manager, dem
Anlageverwalter und Western Asset Management Company Limited in der jeweils giltigen Fassung, durch den Letztere zum
Unteranlageverwalter des Fonds ernannt wurde.
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INFORMATIONEN ZUM KAUF ODER VERKAUF VON ANTEILEN DES FONDS

ARTEN VON ANTEILSKLASSEN:

Klasse A Klasse X Premier-Klasse

Thesaurierende Anteilsklassen Ja Ja Ja

Ausschittende Anteilsklassen

(Aufwendungen aus Ertragen) Ja Ja Ja

Haufigkeit der
Dividendenerkldrungen

Téaglich

Monatlich

Vierteljahrlich

Halbjéhrlich

NI RN
NI RN
NI N

Jahrlich

Ausschittende Anteilsklassen Plus (e)
(Aufwendungen aus Kapital)

Haufigkeit der
Dividendenerkldrungen

Téaglich

Monatlich

Vierteljahrlich

Halbjéhrlich

NI RN
NI RN
NI RN

Jahrlich

Ausschittende Anteilsklassen Plus
(Zielausschuttung)

Héufigkeit der
Dividendenerklarungen

Taglich

AN

Monatlich

AN

Vierteljahrlich

AN

Halbjéhrlich

RN IENIIEN
N IENIIENIIEN

Jahrlich

Fir jede Anteilsklasse bieten wir die im nachfolgenden Abschnitt ,,Angebotene
Wahrungsdenominierungen Wiihrungsdenominierungen* aufgefiihrten Wahrungsdenominierungen an. Auf die zusétzlichen Wéhrungen
lautende Anteilsklassen sind in nicht abgesicherten oder abgesicherten Versionen verfiigbar.

Unter ,,Mindestzeichnungsbetrige* in Anhang VII des Basisprospekts finden Sie Informationen zu den Mindestanlagebetragen fiir jede
Anteilsklasse.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fiir ihre Anlagebedurfnisse
am besten geeignet ist.

ANGEBOTENE WAHRUNGSDENOMINIERUNGEN: Euro (€); US-Dollar (USD); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar
(SGD); Hongkong-Dollar (HKD); australischer Dollar (AUD).
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GEBUHREN UND KOSTEN:

Die angegebenen Zahlen stellen den Hochstbetrag dar, der firr jede Gebiihren- und Kostenkategorie erhoben werden kann.

Klasse A Klasse X Premier-Klasse
Erstausgabeaufschlag (Maximum) Biszu 5 % Biszu 2 % Bis zu 2 %
Bedingt aufgeschobene KA KA KA.
Ausgabeaufschlage
Jéhrliche Verwaltungsgebihr 0.6 % 03% 03%
(p.a)
Informationsstellengebiihr KA. KA KA
(p.a.)
Verwaltungs- und . Gedeckelt bei 0,15 % Gedeckelt bei 0,15 % Gedeckelt bei 0,15 %
Verwahrstellengebiihr (p. a.)
Riicknahmegebihr* Bis zu 0,5 % Bis zu 0,5 % Bis zu 0,5 %

* Gilt fiir Riicknahmen, die vor dem Falligkeitsdatum erfolgen.

Weitere Informationen ber diese und andere Gebiihren und Kosten, die vom Fonds und den Anteilsklassen zu tragen sind, entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten“ dieses Basisprospekts.

MINDESTERST- UND -FOLGEZEICHNUNGSBETRAGE:
Die Mindesterst- und -folgeanlage pro Anteilsinhaber in Anteilen des Fonds ist in Anhang VII des Basisprospekts dargelegt. Sofern
nicht anders angegeben, gelten die genannten Mindestbetrage fur jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet.

Weitere Informationen zu den Arten der Ausschiittung und den Methoden bei Wahrungsgeschaften, die beim Fonds und den
Anteilsklassen zum Einsatz kommen, finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen* des
Basisprospekts.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fiir ihre Anlagebedirfnisse
am besten geeignet ist.
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WICHTIGE INFORMATIONEN ZU KAUF, VERKAUF, UMSCHICHTUNG UND UMTAUSCH VON
ANTEILEN:?!

Handelsfrist: Bis 16.00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) in den Vereinigten Staaten am malgeblichen
Handelstag.

Bewertungszeitpunkt: 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) in den Vereinigten Staaten am maRgeblichen
Handelstag.

Bestimmung des Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt

Nettoinventarwerts: verfugbaren Ricknahmepreises fir die Aktien oder Anteile des Organismus fiir gemeinsame
Anlagen bewertet. Alle anderen Vermdgenswerte werden in Ubereinstimmung mit den Angaben
im Basisprospekt bewertet.

Abrechnung: Sofern mit der Verwaltungsstelle nichts anderes vereinbart ist, missen Zeichnungen von
Anteilen, die von einem Anleger direkt bei der Verwaltungsstelle oder (iber einen zugelassenen
Handler beantragt wurden, innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Handelstag in
Form von frei verfugbaren Geldern beglichen werden. Die Abrechnung von Anteilsriicknahmen
der Fonds erfolgt normalerweise innerhalb von drei Geschéftstagen nach Eingang der
ordnungsgemalien Ricknahmeauftrége bei der Verwaltungsstelle.

Handelstag: Ein Geschéftstag oder mehrere Geschaftstage, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt
werden koénnen, wobei — soweit nicht anders festgelegt und den Anteilsinhabern im Voraus
mitgeteilt — jeder Geschaftstag ein Handelstag ist und es auRerdem mindestens zwei Handelstage
pro Monat in regelméRigen Abstanden geben muss.

Geschéftstag: Ein Tag, an dem sowohl die New York Stock Exchange als auch die Retailbanken in Singapur
fir den gewohnlichen Geschaftsverkehr gedffnet sind, oder jeder andere Tag, den der
Verwaltungsrat festlegt.

Zeichnungen, Detaillierte Informationen zur Einreichung von Antrdgen auf Zeichnung, Riicknahme oder
Ricknahmen und Umtausch von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und
Umtausch: Umtausch von Anteilen“ des Basisprospekts.

Erstzeichnungsfrist: In Bezug auf jede neue Anteilsklasse des Fonds beginnt die Erstzeichnungsfrist am 10. August

2021 um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker
Ortszeit (Eastern Time). Bei allen noch nicht aufgelegten Anteilsklassen des Fonds endet die
Erstzeichnungsfrist am 9. Februar 2022 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) oder
an einem sonstigen vom Verwaltungsrat gemaf den Anforderungen der Zentralbank bestimmten
Tag.

Erstzeichnungspreis:  Detaillierte Informationen zum Erstzeichnungspreis von Anteilen des Fonds finden Sie im
Abschnitt ,,Erstzeichnungsfrist und Erstzeichnungspreis* des Basisprospekts.

Notierung an der Keiner der Anteile des Fonds ist derzeit an der Irish Stock Exchange notiert.
Irish Stock
Exchange:

! Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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Fondsnachtrag fur den
Franklin Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund
Series 8

Das Datum dieses Fondsnachtrags ist der 7. April 2021.

Dieser Fondsnachtrag enthalt spezifische Informationen zum Franklin Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund
Series 8 (der ,,Fonds*“), einem Teilfonds der Legg Mason Global Solutions plc (die ,,Gesellschaft). Die Gesellschaft ist ein
Dachfonds mit getrennt haftenden Teilfonds, die als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschrénkter
Haftung nach irischem Recht gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank von Irland gemaR den OGAW-
Vorschriften als OGAW zugelassen.

Dieser Fondsnachtrag ist Bestandteil des aktuellen Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen
werden. Der Basisprospekt kann gelegentlich tiberarbeitet oder ergénzt werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle in diesem
Fondsnachtrag verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie in dem Basisprospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft tibernehmen die Verantwortung fur die im Basisprospekt und in diesem Fondsnachtrag
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die erforderliche Sorgfalt haben
walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) sind diese Angaben richtig und lassen keine Tatsachen aus, die ihre Aussage
wahrscheinlich verédndern kdnnen. Die Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen die entsprechende Verantwortung.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK:

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Maximierung der Portfoliorendite, wobei Uber die Laufzeit des Fonds hinweg Ertrage flr
Anleger generiert und gleichzeitig die Kapitalerhaltung gesichert werden soll. Es kann nicht zugesichert werden, dass der Fonds seine
Anlageziele erreichen wird.

Anleger sollten beachten, dass eine Investition in den Fonds keinen erheblichen Bestandteil eines Anlageportfolios darstellen
sollte. Auflerdem ist der Fonds unter Umstinden nicht fiir alle Anleger geeignet. Lesen Sie dazu auch bitte ,,Risikoprofil und
Hauptrisiken in diesem Nachtrag.

Der Fonds kann in ein diversifiziertes Portfolio mit festverzinslichen Schuldverschreibungen aus Industrie- und Schwellenlandern, wie
etwa frei Ubertragbaren Schuldscheine, Schuldverschreibungen, Anleihen mit festen und variablen Zinssatzen, Nullkuponanleihen, nicht
wandelbare Schuldscheine, Credit-Linked Notes, Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte; und STRIPS und
inflationsindexierte Wertpapiere anlegen. Diese lauten auf US-Dollar und verschiedene andere Wahrungen und werden von staatlichen,
quasi-staatlichen und supranationalen Emittenten sowie Unternehmen, die an geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden,
begeben. Zum Kaufzeitpunkt kann der Teilfonds bis zu 80 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen, die durch
Schwellenmarktléander begeben wurden, anlegen. Die Strategie strebt an, Uber einen definierten Zeitraum hinweg Ertrdge zu
erwirtschaften und gleichzeitig das Risiko einzelner Kreditemittenten durch den Aufbau eines gut diversifizierten Portfolios zu
minimieren. Die Wertpapiere werden mit dem Ziel ausgewdhlt, ein umsichtiges Mal} an Diversifizierung zwischen Sektoren und
Emittenten aufrechtzuerhalten, von denen der Anlageverwalter glaubt, dass attraktive Fundamentaldaten vorhanden sind, insbesondere,
dass Wertpapiere im Vergleich zur fundamentalen Ansicht des Anlageverwalters tiber den zugrunde liegenden Schuldtitel und das
allgemeine Niveau der auf dem Markt verfugbaren Renditen attraktive Renditen besitzen, und dass ihre Kreditwirdigkeit als ausreichend
angesehen wird, um Ertragszahlungen vorzunehmen und Kapital bei Félligkeit zuriickzuzahlen. Der Fonds hat eine begrenzte Laufzeit
und erreicht seine Falligkeit am oder um den 30. Juni 2025 oder zu einem solchen spateren Stichtag, wie ihn die
Verwaltungsratsmitglieder den Anteilsinhabern mitteilen (das ,,Falligkeitsdatum®).

Zum Kaufzeitpunkt kann der Fonds bis zu 20 % seines Vermdgens in Schuldverschreibungen anlegen, deren Laufzeiten das
Falligkeitsdatum hinausgehen, sofern keiner der einzelnen Schuldtitel eine Laufzeit aufweist, die 12 Monate nach dem Falligkeitsdatum
liegt.

Der Fonds darf bis zu 30 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, deren Rating zum Kaufzeitpunkt unter BBB-
durch S&P, unter Baa3 durch Moody’s oder unter BBB- durch Fitch oder die, wenn sie kein Rating haben, durch den Anlageverwalter
als gleichwertig eingeschétzt werden, wahrend der Fonds zugleich darauf abzielen sollte, ein durchschnittliches Kreditrating von
Investment Grade zu erreichen. Der Fonds kauft nur Schuldverschreibungen, die zum Kaufzeitpunkt tiber ein Rating von mindestens B-
von S&P, B3 von Moody’s oder B- oder Fitch verfiigen, oder die, wenn sie kein Rating haben, durch den Anlageverwalter als
gleichwertig eingeschatzt werden. Der Anlageverwalter wird durch seinen eigenen proprietaren Kreditauswahlprozess die Kreditqualitét
nicht bewerteter Schuldverschreibungen ermitteln und festlegen, wie diese im Vergleich zu den Schuldverschreibungen stehen, welche
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durch die anerkannten Kreditratingagenturen bewertet wurden. Der Fonds kann bis zu 15 % seines Nettoinventarwerts in
Schuldverschreibungen anlegen, die zum Kaufzeitpunkt mit dem Rating B- von S&P, B3 von Moody’s oder B- von Fitch (einschlieBlich
der dazugehoérigen Unterkategorien oder Abstufungen) bewertet werden. Ob ein Wertpapier, das unter sein Rating zum
Erwerbszeitpunkt herabgestuft wird, weiterhin gehalten wird, wird auf Einzelfallbasis entschieden. Infolgedessen kann der Fonds von
Zeit zu Zeit Uber die in seinen Anlagebeschrankungen angegebenen Betrége hinaus Schuldtitel halten, die ein niedrigeres Rating als die
Kreditratings aufweisen, und dabei mehr als 30 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren ohne Investment-Grade-Rating halten.
Der Fonds kann weiterhin den VVorgaben entsprechende Wertpapiere halten, die nach der Investition herabgestuft wurden, bei denen es
sich um Schuldtitel mit erfolgtem Zahlungsausfall handelt oder die Bestandteil von Reorganisationen, finanziellen Umstrukturierungen
oder Konkursen sind bzw. in Kiirze sein werden.

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente investieren, darunter in OGAW oder zuldssige Organismen flr gemeinsame Anlagen im Sinne
der Bedeutung von Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften, die auf US-Dollar lauten. Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder
zul&ssigen Organismen fiir gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht ibersteigen und, soweit
diese Anlagen an einer Borse notiert sind oder gehandelt werden, miissen sie in einem regulierten Markt gehandelt werden.
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Der Anlageverwalter baut das Portfolio fir eine Maximierung der Rendite und den gleichzeitigen Kapitalerhalt bei gleichzeitiger
Einhaltung der oben aufgefiihrten Leitlinien auf. Der Portfolioaufbau erfolgt unter Einsatz des quantitativen Optimierungsprozesses des
Anlageverwalters, der dem Anlageverwalter den Aufbau des Portfolios erleichtert. Im Rahmen dieses Prozesses werden Wertpapiere
aus einem globalen Universum festverzinslicher Wertpapiere ausgewahlt, die vom Credit Research Team des Anlageverwalters eine
Kaufempfehlung erhalten haben. Dieses Credit Research Team des Anlageverwalters fiihrt eine grindliche Analyse der
Kreditkennzahlen jedes Emittenten durch und beurteilt so dessen Kreditwirdigkeit. Der Analyse berticksichtigt eine Reihe an Faktoren,
wie u. a.: wirtschaftliche Situation und Risiken bezogen auf bestimmte Branchen, Ertragsstarke, Qualitat der gegebenen Zusicherungen,
Ertrags- und optionsbereinigte Spread-Analyse, Analyse von Wahrscheinlichkeit von Zahlungsverzug und Riickgewinnungsrate. Im
Portfolio gehaltene Wertpapiere werden wéhrend der gesamten Laufzeit des Fonds uberwacht und kdnnen abgestoRen werden, wenn
sich der Kreditausblick fiir den Emittenten erheblich verschlechtert.

Der Anlageverwalter arbeitet im Rahmen eines disziplinierten Anlagerisikomanagements, das integrativ auf die Expertise der globalen
Risikospezialisten von Franklin Templeton zuriickgreift.

Dieser Fonds wurde fur Anleger konzipiert, die in den Fonds investieren und bis zum Falligkeitsdatum Anteile am Fonds halten werden.
Am Falligkeitsdatum wird der Fonds liquidiert und die Anteile des Fonds werden zwangsweise zum geltenden Nettoinventarwert je
Anteil zuriickgenommen. Anteilsinhaber kénnen ihre Anteile des Fonds jederzeit zuriickgeben. Anteilsinhaber werden per Mitteilung
auf der Legg-Mason-Website {iber das Falligkeitsdatum des Fonds sowie tiber das Zwangsriicknahmeverfahren informiert.

Der Anlageverwalter kann innerhalb einer angemessenen Frist vor dem Falligkeitsdatum beginnen, durch opportunistische Verkaufe
das gesamte oder Teile des Fondsportfolios zu liquidieren, wobei die jeweils aktuellen Marktbedingungen und andere relevante Faktoren
zu beriicksichtigen sind (der ,,Abwicklungszeitraum*). Wéhrend des Abwicklungszeitraums kann der Fonds von seiner Anlagestrategie
abweichen, indem er einige oder alle seiner Erlése aus den Portfolioverkaufen als Barmittel einbehalt oder solche Erlése in Wertpapiere
wiederanlegt, von denen der Anlageverwalter glaubt, dass sie eine angemessene Liquiditdt zum Auflésungszeitpunkt des Fonds
gewahren werden.

Fur den Fall, dass eine der Anlagen des Fonds am Falligkeitsdatum an Liquiditat verliert, erhalt ein Anleger die verfiigbaren Erldse aus
dem bestehenden Nettoinventarwert je Anteil im Falle der Liquidation des Fonds am oder um das Félligkeitsdatum herum. Der Teil der
Erlése im Zusammenhang mit solchen Anlagen mit verminderter Liquiditat wird den Anlegern in einer Zahlung zu einem spéteren
Zeitpunkt nach Realisierung des Verkaufs oder der Falligkeit solcher Anlagen ausgezahlt.

Anleger miissen beachten, dass der Nettoinventarwert des Fonds zum Félligkeitsdatum niedriger als der Nettoinventarwert des Fonds
zum Zeitpunkt der Erstanlage sein kann.

Aufgrund der Natur des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds kann sich das Risikoprofil des Fonds im Laufe der Zeit andern.
Der Fonds kann in den verschiedenen Risiken, die einem Portfolio von festverzinslichen (bertragbaren Wertpapieren mit einem
niedrigeren Rating als Investment Grade innewohnen, investiert und/oder in diesen engagiert sein. Wenn die Wertpapiere fallig oder
verkauft werden und wenn sich das Félligkeitsdatum néhert, kann sich die Art der mit diesem Portfolio verbundenen Risiken &ndern,
und das Risikoengagement des Fonds kann aufgrund einer héheren Allokation in Barmitteln abnehmen, wenn der Fonds fallig wird.
Das Risikoprofil des Fonds kann sich daher zwischen seinem Auflegungsdatum und seinem Falligkeitsdatum deutlich andern.

Wenn innerhalb von 90 Tagen nach Auflage des Fonds der Nettoinventarwert des Fonds nicht einen Betrag erreicht hat, der es dem
Fonds erlaubt, gemé&R seinen Anlagezielen Anlagen zu tétigen, werden die Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem Ermessen festlegen,
dass der Fonds nicht fortbestehen und daher aufgelést wird und die Anleger gemé&R den Bestimmungen dieses Prospekts ausgezahlt
werden.

Der Fonds beabsichtigt nicht, derivative Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als in Bezug auf abgesicherte Anteilsklassen des Fonds
einzusetzen, fur die derivative Finanzinstrumente ausschlieBlich zu Absicherungszwecken eingesetzt werden dirfen. Weitere
Informationen in Bezug auf die Techniken und Instrumente, die der Fonds einsetzen kann, entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,,Wiahrungstransaktionen® im Basisprospekt.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN: Die Anlagen des Fonds sind auf solche Anlagen beschrankt, die gemaB den OGAW-
Vorschriften zuléssig sind, wie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen® niher beschrieben. Weitere Informationen zu
den Arten von Festzins- und sonstigen zuldssigen Anlagen, die der Fonds kaufen darf, sind im Basisprospekt im Abschnitt
,.Risikofaktoren.

BENCHMARK: Der Fonds verfuigt nicht tber einen Benchmark-Index. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter hat
einen Ermessensspielraum bei der Auswahl von Anlagen im Rahmen der Zielsetzung und der Anlagepolitik des Fonds.
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DERIVATE: Der Fonds setzt den Commitment-Ansatz fiir die Berechnung seines Gesamtrisikos ein und darf nicht tiber 100 % seines
Nettoinventarwerts gehebelt werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Eine Anlage in den Fonds konnte fiir Anleger geeignet sein, die in einen Fonds
investieren mdchten, der eine Rendite aus Ertradgen anstrebt. Angesichts des Falligkeitsdatums des Fonds sollten Anleger einen mittel-
bis langfristigen Anlagehorizont haben, der mindestens bis zum Falligkeitsdatum reichen sollte.

RISIKOPROFIL UND HAUPTRISIKEN:

e  Schuldverschreibungsrisiko
o Kreditrisiko
o  Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
e  Waihrungsrisiko
e  Zinsrisiko
¢ Anlagerisiko
e  Marktliquiditat und Volatilitét
e  Schwellenlanderrisiko
e Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken
e Vorauszahlungs- und Wiederanlagerisiko

Gegebenenfalls konnen weitere Risiken zutreffen. Weitere Informationen zu den Risiken bei einer Anlage in dem Fonds und in
der Gesellschaft finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren* im Basisprospekt.

ANLAGEVERWALTER:

Der Verwalter hat die Franklin Templeton Investments Australia Limited (der ,,Anlageverwalter) zum Anlageverwalter des Fonds
ernannt. Der Anlageverwalter ist eine australische, nicht bérsennotierte Aktiengesellschaft mit beschrénkter Haftung und wurde am 13.
Mai 1988 im australischen Bundesstaat Victoria (australische Unternehmensnummer 006 972 247) mit eingetragenem Sitz in Level 19
101 Collins Street, Melbourne, VIC 3000, Australien, gegrindet. Der Anlageverwalter verfugt Uber eine Zulassung als
Finanzdienstleister (Australian Financial Services Licence) mit der Lizenznummer 225328, die durch die Australian Financial Services
Licence ausgestellt wurde.

Der Anlageverwalter ist eine indirekte hundertprozentige Tochtergesellschaft der Franklin Resources Inc. (,,FRI“), eine globale
Investmentgesellschaft mit Gber 60 Jahren Erfahrung im Anlagegeschéft, die unter dem Namen Franklin Templeton Investments tétig
ist. Unter dem Dach Franklin Templeton Investments finden sich renommierten Namen in der Anlageverwalterbranche wie Franklin,
Templeton und Mutual Series und andere spezialisierte Investment-Teams, die jeweils ihren eigenen spezifischen Anlagestil und ihre
eigene Spezialisierung haben. Franklin Templeton Investments ist in der Lage, das Anlage- und Research-Know-how von
Investmentexperten aus aller Welt zu nutzen, um langfristig eine durchweg tberlegene Performance zu erreichen. FRI, die an der New
York Stock Exchange notiert, ist derzeit einer der grofiten bdrsennotierten US-Anlagenverwalter in Hinblick auf das durch die
Gesellschaft verwaltete Vermdgen und die Marktkapitalisierung. Einzelheiten zum Wert des gegenwartig durch die Franklin Templeton
Investments verwalteten Vermdgens kénnen unter http://www.franklintempleton.com abgerufen werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter flr die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte des Fonds
verantwortlich ist. Der Anlageverwalter haftet nicht fir Verluste, Schaden oder Aufwendungen des Verwalters, der Gesellschaft oder
eines Anteilinhabers, mit Ausnahme von Verlusten, Schaden oder Aufwendungen, die sich aus grober Fahrléssigkeit, Betrug, Arglist
oder vorsatzlichem Fehlverhalten seitens des Anlageverwalters bei der Erfullung seiner Pflichten und Aufgaben ergeben.

Die Ernennung des Anlageverwalters bleibt in vollem Umfang in Kraft und wirksam, bis sie von einer Partei schriftlich gegenuiber den
anderen Parteien mit einer Frist von mit mindestens drei Monaten gekundigt wird. Jede Partei ist berechtigt, den
Anlageverwaltungsvertrag unverziglich zu kiindigen, wenn die andere Partei (i) den Prozess der Abwicklung einleitet oder Gegenstand
eines Moratoriums (Verfahren zum Zahlungsaufschub) ist oder ein Zwangsverwalter fiir Teile ihrer Vermdgenswerte bestellt worden
ist; (ii) die Genehmigung fir andere Partei durch die entsprechend zustédndige Behorde widerrufen worden ist; oder (iii) die andere Partei
eine wesentliche Verletzung ihrer Aufgaben und Pflichten begeht und es versdumt, eine wesentliche Verletzung des
Anlageverwaltungsvertrags durch die andere Partei nicht innerhalb von 30 Tagen nach Aufforderung zur Behebung zu beheben. Der
Verwalter kann den Anlageverwaltungsvertrag auch dann kindigen, wenn ein solches Vorgehen im Interesse des Fonds oder seiner
Aktionére liegt. Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags ist der Anlageverwalter befugt, auf seine eigenen Kosten und
Aufwendungen einen oder mehrere Anlageberater zur Unterstiitzung bei der Wahrnehmung seiner Pflichten und Verantwortlichkeiten
als Anlageverwalter zu bestellen, vorausgesetzt, dass die Ernennung solcher anderer Anlageberater den Anforderungen der Vorschriften
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der Zentralbank entspricht. Gemé&R den Bestimmungen jedes Anlageverwaltungsvertrags haftet der Anlageverwalter in solchen Fallen
gegentiber dem Verwalter fiir die Erfillung seiner Aufgaben gemdR dem betreffenden Vertrag. Angaben (ber einen vom
Anlageverwalter beauftragten Unteranlageverwalter/-berater werden den Anteilsinhabern auf Anfrage zur Verfligung gestellt und
Einzelheiten werden in den Finanzberichten an die Anteilsinhaber verdffentlicht.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE VERTRAGE:

e Der Anlageverwaltungsvertrag vom 7. April 2021 und zwischen dem Verwalter, dem Anlageverwalter und der Gesellschaft in
der jeweils gultigen Fassung, durch den Letzterer zum Anlageverwalter des Fonds ernannt wurde.

e Der Unteranlageverwaltungsvertrag vom 7. April 2021 und zwischen dem Verwalter, dem Anlageverwalter, der Franklin
Templeton Investment Management Ltd und der Franklin Advisers Inc. in der jeweils giltigen Fassung, durch den die Franklin
Templeton Investment Management Ltd und die Franklin Advisers Inc. zu Unteranlageverwaltern des Fonds ernannt wurden.
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INFORMATIONEN ZUM KAUF ODER VERKAUF VON ANTEILEN DES FONDS
ARTEN VON ANTEILSKLASSEN:

Klasse A Klasse X

Thesaurierende Anteilsklassen Ja Ja

Ausschittende Anteilsklassen

(Aufwendungen aus Ertragen) Ja Ja

Hé&ufigkeit der Dividendenerklarungen

Téaglich

Monatlich 4 v

Vierteljahrlich v v

Halbjahrlich

Jahrlich

Ausschittende Anteilsklassen Plus (e)

(Aufwendungen aus Kapital) Ja Ja

Haufigkeit der Dividendenerkl&rungen

Téglich

Monatlich 4 v

Vierteljahrlich v v

Halbjahrlich

Jahrlich

Ausschittende Anteilsklassen Plus

(Zielausschiittung) Ja Ja

Haufigkeit der Dividendenerkl&rungen

Téglich

Monatlich v v

Vierteljahrlich v v

Halbjéhrlich

Jahrlich
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Fur jede Anteilsklasse bieten wir die im nachfolgenden Abschnitt
»Angebotene Wihrungsdenominierungen“ aufgefiihrten
Wahrungsdenominierungen Wahrungsdenominierungen an. Auf die zusatzlichen Wahrungen lautende
Anteilsklassen sind in nicht abgesicherten oder abgesicherten Versionen
verfugbar.

Unter ,,Mindestzeichnungsbetrage in Anhang VII des Basisprospekts finden Sie Informationen zu den Mindestanlagebetrégen fur
jede Anteilsklasse.

Potenzielle Anleger sollten mit ihnrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fiir ihre
Anlagebedurfnisse am besten geeignet ist.

ANGEBOTENE WAHRUNGSDENOMINIERUNGEN: Euro (€); US-Dollar (USD); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar
(SGD); Hongkong-Dollar (HKD); Schweizer Franken (CHF); Polnischer Zloty (PLN).

ANTEILSKLASSENBESCHRANKUNGEN: Anteile der Klasse X sind fir Vertriebsstellen, Handler oder sonstige Vermittler,
die eine qualifizierende geschéftliche Vereinbarung mit einer Vertriebsstelle oder einem Héndler geschlossen haben, oder im Ermessen
der Vertriebsstelle oder des Héndlers verfugbar.

GEBUHREN UND KOSTEN:

Die angegebenen Zahlen stellen den Héchstbetrag dar, der fiir jede Gebiihren- und Kostenkategorie erhoben werden kann.

Klasse A Klasse X

Erstausgabeaufschlag (Maximum) 5% k. A.
Bedingt aufgeschobene Ausgabeaufschlage k. A. k. A.
Jahrliche Verwaltungsgebihr 0.55 % 0.40 %

(p-a) : :
Informationsstellengebihr KA KA

(0.2) A A
E/erw)altungs— und Verwahrstellengebiinr Gedeckelt bei 0,15 % Gedeckelt bei 0,15 %
pl a. 1 1
Riucknahmegebiihr* Bis zu 0,5 % Bis zu 0,5 %

* Gilt fur Rucknahmen, die vor dem Félligkeitsdatum erfolgen.

Der Umfang der Verwasserungsanpassung fir jeden Handelstag wird durch den Fonds in regelmé&Rigen Abstanden zuriickgesetzt, um
eine Annéherung an die aktuellen Handels- und sonstigen Kosten widerzuspiegeln. Unter normalen Marktbedingungen wird der Umfang
der Verwasserungsanpassung fur jeden Handelstag nicht mehr als 2 % des urspriinglichen Nettoinventarwerts je Anteil betragen. Unter
aullergewodhnlichen Umsténden kann die Obergrenze erhdht werden, wenn ein solches Vorgehen im besten Interesse der Anleger liegt.

Weitere Informationen Uber diese und andere Gebiihren und Kosten, die vom Fonds und den Anteilsklassen zu tragen sind, entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* dieses Basisprospekts.

MINDESTERST- UND -FOLGEZEICHNUNGSBETRAGE:

Die Mindesterst- und -folgeanlage pro Anteilsinhaber in Anteilen des Fonds ist in Anhang VII des Basisprospekts dargelegt. Sofern
nicht anders angegeben, gelten die genannten Mindestbetrége fiir jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet.

Weitere Informationen zu den Arten der Ausschiittung und den Methoden bei Wahrungsgeschaften, die beim Fonds und den
Anteilsklassen zum Einsatz kommen, finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen“ des
Basisprospekts.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fiir ihre Anlagebedirfnisse
am besten geeignet ist.
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WICHTIGE INFORMATIONEN ZU KAUF, VERKAUF, UMSCHICHTUNG UND UMTAUSCH VON

ANTEILEN:!

Handelsfrist:

Bewertungszeitpunkt:

Bestimmung des
Nettoinventarwerts:

Abrechnung:

Handelstag:

Geschéftstag:

Zeichnungen,
Ricknahmen und
Umtausch:

Erstzeichnungsfrist:

Erstzeichnungspreis:

Notierung an der
Euronext, Dublin:

Bis 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) in den Vereinigten Staaten am mafgeblichen
Handelstag.

16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) in den Vereinigten Staaten am malgeblichen
Handelstag.

Anlagen in Organismen flr gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt verfligharen
Ricknahmepreises fir die Aktien oder Anteile des Organismus fiir gemeinsame Anlagen bewertet. Alle
anderen Vermdogenswerte werden in Ubereinstimmung mit den Angaben im Basisprospekt bewertet.

Sofern mit der Verwaltungsstelle nichts anderes vereinbart ist, miissen Zeichnungen von Anteilen, die
von einem Anleger direkt bei der Verwaltungsstelle oder (iber einen zugelassenen Handler beantragt
wurden, innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Handelstag in Form von frei verfligharen
Geldern beglichen werden. Die Abrechnung von Anteilsricknahmen der Fonds erfolgt normalerweise
innerhalb von drei Geschéftstagen nach Eingang der ordnungsgeméRen Riicknahmeauftrage bei der
Verwaltungsstelle.

Ein Geschaftstag oder mehrere Geschéftstage, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt
werden kodnnen, wobei — soweit nicht anders festgelegt und den Anteilsinhabern im Voraus mitgeteilt —
jeder Geschéftstag ein Handelstag ist und es aulerdem mindestens zwei Handelstage pro Monat in
regelméRigen Abstdnden geben muss.

Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fuir den gewthnlichen Geschéftsverkehr gedffnet ist,
oder ein sonstiger Tag, den der Verwaltungsrat festlegt.

Detaillierte Informationen zur Einreichung von Antrédgen auf Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch
von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von
Anteilen* des Basisprospekts.

Fur jede vom Fonds angebotene Anteilsklasse beginnt die Erstzeichnungsfrist am 8. April 2021 um
9:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet am 7. Oktober 2021 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern
Time) in den Vereinigten Staaten oder an einem sonstigen vom Verwaltungsrat gemal3 den
Anforderungen der Zentralbank bestimmten Tag.

Detaillierte Informationen zum Erstzeichnungspreis von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt
»~Erstzeichnungsfrist und Erstzeichnungspreis“ des Basisprospekts.

Keiner der Anteile des Fonds ist derzeit an der Euronext, Dublin notiert.

! Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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Fondsnachtrag fur den
Franklin Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund
Series 9

Das Datum dieses Fondsnachtrags ist der 7. April 2021.

Dieser Fondsnachtrag enthalt spezifische Informationen zum Franklin Diversified Global Credit Fixed Maturity Bond Fund
Series 9 (der ,,Fonds*“), einem Teilfonds der Legg Mason Global Solutions plc (die ,,Gesellschaft). Die Gesellschaft ist ein
Dachfonds mit getrennt haftenden Teilfonds, die als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschrankter
Haftung nach irischem Recht gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank von Irland gemaR den OGAW-
Vorschriften als OGAW zugelassen.

Dieser Fondsnachtrag ist Bestandteil des aktuellen Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen
werden. Der Basisprospekt kann gelegentlich tiberarbeitet oder ergénzt werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle in diesem
Fondsnachtrag verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie in dem Basisprospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft tibernehmen die Verantwortung fir die im Basisprospekt und in diesem Fondsnachtrag
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die erforderliche Sorgfalt haben
walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) sind diese Angaben richtig und lassen keine Tatsachen aus, die ihre Aussage
wahrscheinlich verédndern kdnnen. Die Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen die entsprechende Verantwortung.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK:

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Maximierung der Portfoliorendite, wobei Uber die Laufzeit des Fonds hinweg Ertrage flr
Anleger generiert und gleichzeitig die Kapitalerhaltung gesichert werden soll. Es kann nicht zugesichert werden, dass der Fonds seine
Anlageziele erreichen wird.

Anleger sollten beachten, dass eine Investition in den Fonds keinen erheblichen Bestandteil eines Anlageportfolios darstellen
sollte. AuRBerdem ist der Fonds unter Umstanden nicht fir alle Anleger geeignet. Lesen Sie dazu auch bitte ,,Risikoprofil und
Hauptrisiken in diesem Nachtrag.

Der Fonds kann in ein diversifiziertes Portfolio mit festverzinslichen Schuldverschreibungen aus Industrie- und Schwellenlandern, wie
etwa frei Ubertragbaren Schuldscheine, Schuldverschreibungen, Anleihen mit festen und variablen Zinssatzen, Nullkuponanleihen, nicht
wandelbare Schuldscheine, Credit-Linked Notes, Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte; und STRIPS und
inflationsindexierte Wertpapiere anlegen. Diese lauten auf US-Dollar und verschiedene andere Wahrungen und werden von staatlichen,
quasi-staatlichen und supranationalen Emittenten sowie Unternehmen, die an geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden,
begeben. Zum Kaufzeitpunkt kann der Teilfonds bis zu 80 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen, die durch
Schwellenmarktléander begeben wurden, anlegen. Die Strategie strebt an, Uber einen definierten Zeitraum hinweg Ertrdge zu
erwirtschaften und gleichzeitig das Risiko einzelner Kreditemittenten durch den Aufbau eines gut diversifizierten Portfolios zu
minimieren. Die Wertpapiere werden mit dem Ziel ausgewdhlt, ein umsichtiges Mal} an Diversifizierung zwischen Sektoren und
Emittenten aufrechtzuerhalten, von denen der Anlageverwalter glaubt, dass attraktive Fundamentaldaten vorhanden sind, inshesondere,
dass Wertpapiere im Vergleich zur fundamentalen Ansicht des Anlageverwalters tiber den zugrunde liegenden Schuldtitel und das
allgemeine Niveau der auf dem Markt verfugbaren Renditen attraktive Renditen besitzen, und dass ihre Kreditwirdigkeit als ausreichend
angesehen wird, um Ertragszahlungen vorzunehmen und Kapital bei Félligkeit zuriickzuzahlen. Der Fonds hat eine begrenzte Laufzeit
und erreicht seine Falligkeit am oder um den 30. September 2025 oder zu einem solchen spateren Stichtag, wie ihn die
Verwaltungsratsmitglieder den Anteilsinhabern mitteilen (das ,,Félligkeitsdatum®).

Zum Kaufzeitpunkt kann der Fonds bis zu 20 % seines Vermdgens in Schuldverschreibungen anlegen, deren Laufzeiten das
Falligkeitsdatum hinausgehen, sofern keiner der einzelnen Schuldtitel eine Laufzeit aufweist, die 12 Monate nach dem
Félligkeitsdatum liegt.

Der Fonds darf bis zu 30 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, deren Rating zum Kaufzeitpunkt unter BBB-
durch S&P, unter Baa3 durch Moody’s oder unter BBB- durch Fitch oder die, wenn sie kein Rating haben, durch den Anlageverwalter
als gleichwertig eingeschétzt werden, wahrend der Fonds zugleich darauf abzielen sollte, ein durchschnittliches Kreditrating von
Investment Grade zu erreichen. Der Fonds kauft nur Schuldverschreibungen, die zum Kaufzeitpunkt tiber ein Rating von mindestens B-
von S&P, B3 von Moody’s oder B- oder Fitch verfiigen, oder die, wenn sie kein Rating haben, durch den Anlageverwalter als
gleichwertig eingeschatzt werden. Der Anlageverwalter wird durch seinen eigenen proprietaren Kreditauswahlprozess die Kreditqualitat
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nicht bewerteter Schuldverschreibungen ermitteln und festlegen, wie diese im Vergleich zu den Schuldverschreibungen stehen, welche
durch die anerkannten Kreditratingagenturen bewertet wurden. Der Fonds kann bis zu 15 % seines Nettoinventarwerts in
Schuldverschreibungen anlegen, die zum Kaufzeitpunkt mit dem Rating B- von S&P, B3 von Moody’s oder B- von Fitch (einschlieBlich
der dazugehodrigen Unterkategorien oder Abstufungen) bewertet werden. Ob ein Wertpapier, das unter sein Rating zum
Erwerbszeitpunkt herabgestuft wird, weiterhin gehalten wird, wird auf Einzelfallbasis entschieden. Infolgedessen kann der Fonds von
Zeit zu Zeit Uber die in seinen Anlagebeschrankungen angegebenen Betrége hinaus Schuldtitel halten, die ein niedrigeres Rating als die
Kreditratings aufweisen, und dabei mehr als 30 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren ohne Investment-Grade-Rating halten.
Der Fonds kann weiterhin den VVorgaben entsprechende Wertpapiere halten, die nach der Investition herabgestuft wurden, bei denen es
sich um Schuldtitel mit erfolgtem Zahlungsausfall handelt oder die Bestandteil von Reorganisationen, finanziellen Umstrukturierungen
oder Konkursen sind bzw. in Kiirze sein werden.

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente investieren, darunter in OGAW oder zuldssige Organismen flir gemeinsame Anlagen im Sinne
der Bedeutung von Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften, die auf US-Dollar lauten. Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder
zul&ssigen Organismen fir gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht ibersteigen und, soweit
diese Anlagen an einer Borse notiert sind oder gehandelt werden, miissen sie in einem regulierten Markt gehandelt werden.

Der Anlageverwalter baut das Portfolio fir eine Maximierung der Rendite und den gleichzeitigen Kapitalerhalt bei gleichzeitiger
Einhaltung der oben aufgefiihrten Leitlinien auf. Der Portfolioaufbau erfolgt unter Einsatz des quantitativen Optimierungsprozesses des
Anlageverwalters, der dem Anlageverwalter den Aufbau des Portfolios erleichtert. Im Rahmen dieses Prozesses werden Wertpapiere
aus einem globalen Universum festverzinslicher Wertpapiere ausgewahlt, die vom Credit Research Team des Anlageverwalters eine
Kaufempfehlung erhalten haben. Dieses Credit Research Team des Anlageverwalters fiihrt eine grindliche Analyse der
Kreditkennzahlen jedes Emittenten durch und beurteilt so dessen Kreditwirdigkeit. Der Analyse berticksichtigt eine Reihe an Faktoren,
wie u. a.: wirtschaftliche Situation und Risiken bezogen auf bestimmte Branchen, Ertragsstérke, Qualitat der gegebenen Zusicherungen,
Ertrags- und optionsbereinigte Spread-Analyse, Analyse von Wahrscheinlichkeit von Zahlungsverzug und Riickgewinnungsrate. Im
Portfolio gehaltene Wertpapiere werden wéhrend der gesamten Laufzeit des Fonds lberwacht und kénnen abgestoRen werden, wenn
sich der Kreditausblick fiir den Emittenten erheblich verschlechtert.

Der Anlageverwalter arbeitet im Rahmen eines disziplinierten Anlagerisikomanagements, das integrativ auf die Expertise der globalen
Risikospezialisten von Franklin Templeton zurtickgreift.

Dieser Fonds wurde fur Anleger konzipiert, die in den Fonds investieren und bis zum Falligkeitsdatum Anteile am Fonds halten werden.
Am Falligkeitsdatum wird der Fonds liquidiert und die Anteile des Fonds werden zwangsweise zum geltenden Nettoinventarwert je
Anteil zuriickgenommen. Anteilsinhaber kénnen ihre Anteile des Fonds jederzeit zurtickgeben. Anteilsinhaber werden per Mitteilung
auf der Legg-Mason-Website (iber das Falligkeitsdatum des Fonds sowie tiber das Zwangsriicknahmeverfahren informiert.

Der Anlageverwalter kann innerhalb einer angemessenen Frist vor dem Falligkeitsdatum beginnen, durch opportunistische Verkaufe
das gesamte oder Teile des Fondsportfolios zu liquidieren, wobei die jeweils aktuellen Marktbedingungen und andere relevante Faktoren
zu beriicksichtigen sind (der ,,Abwicklungszeitraum*). Wéhrend des Abwicklungszeitraums kann der Fonds von seiner Anlagestrategie
abweichen, indem er einige oder alle seiner Erldse aus den Portfolioverkaufen als Barmittel einbehalt oder solche Erldse in Wertpapiere
wiederanlegt, von denen der Anlageverwalter glaubt, dass sie eine angemessene Liquiditdt zum Auflésungszeitpunkt des Fonds
gewahren werden.

Fur den Fall, dass eine der Anlagen des Fonds am Falligkeitsdatum an Liquiditat verliert, erhalt ein Anleger die verfiigbaren Erldse aus
dem bestehenden Nettoinventarwert je Anteil im Falle der Liquidation des Fonds am oder um das Félligkeitsdatum herum. Der Teil der
Erlése im Zusammenhang mit solchen Anlagen mit verminderter Liquiditat wird den Anlegern in einer Zahlung zu einem spéteren
Zeitpunkt nach Realisierung des Verkaufs oder der Félligkeit solcher Anlagen ausgezahlt.

Anleger miissen beachten, dass der Nettoinventarwert des Fonds zum Falligkeitsdatum niedriger als der Nettoinventarwert des Fonds
zum Zeitpunkt der Erstanlage sein kann.

Aufgrund der Natur des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds kann sich das Risikoprofil des Fonds im Laufe der Zeit &ndern.
Der Fonds kann in den verschiedenen Risiken, die einem Portfolio von festverzinslichen Ubertragbaren Wertpapieren mit einem
niedrigeren Rating als Investment Grade innewohnen, investiert und/oder in diesen engagiert sein. Wenn die Wertpapiere fallig oder
verkauft werden und wenn sich das Félligkeitsdatum néhert, kann sich die Art der mit diesem Portfolio verbundenen Risiken &ndern,
und das Risikoengagement des Fonds kann aufgrund einer héheren Allokation in Barmitteln abnehmen, wenn der Fonds fallig wird.
Das Risikoprofil des Fonds kann sich daher zwischen seinem Auflegungsdatum und seinem Félligkeitsdatum deutlich &ndern.

Wenn innerhalb von 90 Tagen nach Auflage des Fonds der Nettoinventarwert des Fonds nicht einen Betrag erreicht hat, der es dem
Fonds erlaubt, gemé&R seinen Anlagezielen Anlagen zu tétigen, werden die Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem Ermessen festlegen,
dass der Fonds nicht fortbestehen und daher aufgeldst wird und die Anleger gemal3 den Bestimmungen dieses Prospekts ausgezahlt
werden.
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Der Fonds beabsichtigt nicht, derivative Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als in Bezug auf abgesicherte Anteilsklassen des Fonds
einzusetzen, fur die derivative Finanzinstrumente ausschlieBlich zu Absicherungszwecken eingesetzt werden dirfen. Weitere
Informationen in Bezug auf die Techniken und Instrumente, die der Fonds einsetzen kann, entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,,Wiahrungstransaktionen® im Basisprospekt.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN: Die Anlagen des Fonds sind auf solche Anlagen beschrankt, die gemad den OGAW-
Vorschriften zulédssig sind, wie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen® niher beschrieben. Weitere Informationen zu
den Arten von Festzins- und sonstigen zuldssigen Anlagen, die der Fonds kaufen darf, sind im Basisprospekt im Abschnitt
,.Risikofaktoren®.

BENCHMARK: Der Fonds verfiigt nicht iber einen Benchmark-Index. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter hat
einen Ermessensspielraum bei der Auswahl von Anlagen im Rahmen der Zielsetzung und der Anlagepolitik des Fonds.

DERIVATE: Der Fonds setzt den Commitment-Ansatz fiir die Berechnung seines Gesamtrisikos ein und darf nicht tiber 100 % seines
Nettoinventarwerts gehebelt werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Eine Anlage in den Fonds konnte fiir Anleger geeignet sein, die in einen Fonds
investieren mochten, der eine Rendite aus Ertrdgen anstrebt. Angesichts des Falligkeitsdatums des Fonds sollten Anleger einen mittel-
bis langfristigen Anlagehorizont haben, der mindestens bis zum Falligkeitsdatum reichen sollte.

RISIKOPROFIL UND HAUPTRISIKEN:

e  Schuldverschreibungsrisiko
o Kireditrisiko
o Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
e Waéhrungsrisiko
e  Zinsrisiko
e  Anlagerisiko
e  Marktliquiditat und Volatilitat
e  Schwellenlénderrisiko
o Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken
e Vorauszahlungs- und Wiederanlagerisiko

Gegebenenfalls kénnen weitere Risiken zutreffen. Weitere Informationen zu den Risiken bei einer Anlage in dem Fonds und in
der Gesellschaft finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren* im Basisprospekt.

ANLAGEVERWALTER:

Der Verwalter hat die Franklin Templeton Investments Australia Limited (der ,,Anlageverwalter) zum Anlageverwalter des Fonds
ernannt. Der Anlageverwalter ist eine australische, nicht bérsennotierte Aktiengesellschaft mit beschrénkter Haftung und wurde am 13.
Mai 1988 im australischen Bundesstaat Victoria (australische Unternehmensnummer 006 972 247) mit eingetragenem Sitz in Level 19
101 Collins Street, Melbourne, VIC 3000, Australien, gegrindet. Der Anlageverwalter verfiigt Uber eine Zulassung als
Finanzdienstleister (Australian Financial Services Licence) mit der Lizenznummer 225328, die durch die Australian Financial Services
Licence ausgestellt wurde.

Der Anlageverwalter ist eine indirekte hundertprozentige Tochtergesellschaft der Franklin Resources Inc. (,,FRI“), eine globale
Investmentgesellschaft mit Gber 60 Jahren Erfahrung im Anlagegeschaft, die unter dem Namen Franklin Templeton Investments tétig
ist. Unter dem Dach Franklin Templeton Investments finden sich renommierten Namen in der Anlageverwalterbranche wie Franklin,
Templeton und Mutual Series und andere spezialisierte Investment-Teams, die jeweils ihren eigenen spezifischen Anlagestil und ihre
eigene Spezialisierung haben. Franklin Templeton Investments ist in der Lage, das Anlage- und Research-Know-how von
Investmentexperten aus aller Welt zu nutzen, um langfristig eine durchweg uberlegene Performance zu erreichen. FRI, die an der New
York Stock Exchange notiert, ist derzeit einer der gréfiten bérsennotierten US-Anlagenverwalter in Hinblick auf das durch die
Gesellschaft verwaltete Vermdgen und die Marktkapitalisierung. Einzelheiten zum Wert des gegenwaértig durch die Franklin Templeton
Investments verwalteten Vermdgens kdnnen unter http://www.franklintempleton.com abgerufen werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter fir die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte des Fonds
verantwortlich ist. Der Anlageverwalter haftet nicht fiir Verluste, Schaden oder Aufwendungen des Verwalters, der Gesellschaft oder
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eines Anteilinhabers, mit Ausnahme von Verlusten, Schiaden oder Aufwendungen, die sich aus grober Fahrléssigkeit, Betrug, Arglist
oder vorsatzlichem Fehlverhalten seitens des Anlageverwalters bei der Erfullung seiner Pflichten und Aufgaben ergeben.

Die Ernennung des Anlageverwalters bleibt in vollem Umfang in Kraft und wirksam, bis sie von einer Partei schriftlich gegeniber den
anderen Parteien mit einer Frist von mit mindestens drei Monaten gekindigt wird. Jede Partei ist berechtigt, den
Anlageverwaltungsvertrag unverziglich zu kiindigen, wenn die andere Partei (i) den Prozess der Abwicklung einleitet oder Gegenstand
eines Moratoriums (Verfahren zum Zahlungsaufschub) ist oder ein Zwangsverwalter fir Teile ihrer Vermdgenswerte bestellt worden
ist; (ii) die Genehmigung fur andere Partei durch die entsprechend zustédndige Behorde widerrufen worden ist; oder (iii) die andere Partei
eine wesentliche Verletzung ihrer Aufgaben und Pflichten begeht und es versdumt, eine wesentliche Verletzung des
Anlageverwaltungsvertrags durch die andere Partei nicht innerhalb von 30 Tagen nach Aufforderung zur Behebung zu beheben. Der
Verwalter kann den Anlageverwaltungsvertrag auch dann kindigen, wenn ein solches VVorgehen im Interesse des Fonds oder seiner
Aktionédre liegt. Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags ist der Anlageverwalter befugt, auf seine eigenen Kosten und
Aufwendungen einen oder mehrere Anlageberater zur Unterstiitzung bei der Wahrnehmung seiner Pflichten und Verantwortlichkeiten
als Anlageverwalter zu bestellen, vorausgesetzt, dass die Ernennung solcher anderer Anlageberater den Anforderungen der Vorschriften
der Zentralbank entspricht. Gem&R den Bestimmungen jedes Anlageverwaltungsvertrags haftet der Anlageverwalter in solchen Fallen
gegeniber dem Verwalter fir die Erfullung seiner Aufgaben gemdR dem betreffenden Vertrag. Angaben Uber einen vom
Anlageverwalter beauftragten Unteranlageverwalter/-berater werden den Anteilsinhabern auf Anfrage zur Verfligung gestellt und
Einzelheiten werden in den Finanzberichten an die Anteilsinhaber veroffentlicht.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar
WESENTLICHE VERTRAGE:

e Der Anlageverwaltungsvertrag vom 7. April 2021 und zwischen dem Verwalter, dem Anlageverwalter und der Gesellschaft in
der jeweils gultigen Fassung, durch den Letzterer zum Anlageverwalter des Fonds ernannt wurde.

e Der Unteranlageverwaltungsvertrag vom 7. April 2021 und zwischen dem Verwalter, dem Anlageverwalter, der Franklin
Templeton Investment Management Ltd und der Franklin Advisers Inc. in der jeweils giiltigen Fassung, durch den die Franklin
Templeton Investment Management Ltd und die Franklin Advisers Inc. zu Unteranlageverwaltern des Fonds ernannt wurden.
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INFORMATIONEN ZUM KAUF ODER VERKAUF VON ANTEILEN DES FONDS
ARTEN VON ANTEILSKLASSEN:

Klasse A Klasse X

Thesaurierende Anteilsklassen Ja Ja

Ausschittende Anteilsklassen

(Aufwendungen aus Ertragen) Ja Ja

Héaufigkeit der Dividendenerklarungen

Téglich

Monatlich v v

Vierteljahrlich v v

Halbjéhrlich

Jahrlich

Ausschittende Anteilsklassen Plus (e)

(Aufwendungen aus Kapital) Ja Ja

Héufigkeit der Dividendenerklarungen

Taglich

Monatlich v v

Vierteljahrlich v v

Halbjéhrlich

Jahrlich

Ausschittende Anteilsklassen Plus

(Zielausschiittung) Ja Ja

Héaufigkeit der Dividendenerklarungen

Taglich

Monatlich v v

Vierteljahrlich v v

Halbjahrlich

Jahrlich
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Fur jede Anteilsklasse bieten wir die im nachfolgenden Abschnitt
»Angebotene Wihrungsdenominierungen“ aufgefiihrten
Wahrungsdenominierungen Wahrungsdenominierungen an. Auf die zusatzlichen Wahrungen lautende
Anteilsklassen sind in nicht abgesicherten oder abgesicherten Versionen
verfugbar.

Unter ,,Mindestzeichnungsbetrige* in Anhang V11 des Basisprospekts finden Sie Informationen zu den Mindestanlagebetrégen fiir
jede Anteilsklasse.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fir ihre
Anlagebedurfnisse am besten geeignet ist.

ANGEBOTENE WAHRUNGSDENOMINIERUNGEN: Euro (€); US-Dollar (USD); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar
(SGD); Hongkong-Dollar (HKD); Schweizer Franken (CHF); Polnischer Zloty (PLN).

ANTEILSKLASSENBESCHRANKUNGEN: Anteile der Klasse X sind fiir Vertriebsstellen, Handler oder sonstige Vermittler,
die eine qualifizierende geschaftliche Vereinbarung mit einer Vertriebsstelle oder einem Handler geschlossen haben, oder im
Ermessen der Vertriebsstelle oder des Handlers verfiigbar.

GEBUHREN UND KOSTEN:

Die angegebenen Zahlen stellen den Hochstbetrag dar, der fir jede Gebiihren- und Kostenkategorie erhoben werden kann.

Klasse A Klasse X
Erstausgabeaufschlag (Maximum) 5% k. A
Bedingt aufgeschobene Ausgabeaufschlage k. A. k. A
2;h;l|)che Verwaltungsgebihr 0,55 % 0,40 %
Informationsstellengebiihr KA KA.
(p.a)
Eger;/v)altungs- und Verwahrstellengebiihr Gedeckelt bei 0,15 % Gedeckelt bei 0,15 %
Ricknahmegebiihr* Bis zu 0,5 % Bis zu 0,5 %

* Gilt fur Rucknahmen, die vor dem Falligkeitsdatum erfolgen.

Der Umfang der Verwésserungsanpassung fir jeden Handelstag wird durch den Fonds in regelméaRigen Absténden zurtickgesetzt, um
eine Anndherung an die aktuellen Handels- und sonstigen Kosten widerzuspiegeln. Unter normalen Marktbedingungen wird der
Umfang der Verwésserungsanpassung flr jeden Handelstag nicht mehr als 2 % des urspriinglichen Nettoinventarwerts je Anteil
betragen. Unter auRergewdhnlichen Umstanden kann die Obergrenze erhéht werden, wenn ein solches Vorgehen im besten Interesse
der Anleger liegt.

Weitere Informationen ber diese und andere Gebiihren und Kosten, die vom Fonds und den Anteilsklassen zu tragen sind, entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* dieses Basisprospekts.

MINDESTERST- UND -FOLGEZEICHNUNGSBETRAGE:

Die Mindesterst- und -folgeanlage pro Anteilsinhaber in Anteilen des Fonds ist in Anhang VII des Basisprospekts dargelegt. Sofern
nicht anders angegeben, gelten die genannten Mindestbetrage fur jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet.

Weitere Informationen zu den Arten der Ausschiittung und den Methoden bei Wéhrungsgeschéften, die beim Fonds und den

Anteilsklassen zum Einsatz kommen, finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen* des
Basisprospekts.
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Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fir ihre
Anlagebedurfnisse am besten geeignet ist.
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WICHTIGE INFORMATIONEN ZU KAUF, VERKAUF, UMSCHICHTUNG UND UMTAUSCH VON

ANTEILEN:?

Handelsfrist:

Bewertungszeitpunkt:

Bestimmung des
Nettoinventarwerts:

Abrechnung:

Handelstag:

Geschéftstag:

Zeichnungen,
Ricknahmen und
Umtausch:

Erstzeichnungsfrist:

Erstzeichnungspreis:

Notierung an der
Euronext, Dublin:

Bis 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) in den Vereinigten Staaten am mafgeblichen
Handelstag.

16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) in den Vereinigten Staaten am maRgeblichen
Handelstag.

Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt verfugbaren
Ricknahmepreises fiir die Aktien oder Anteile des Organismus fur gemeinsame Anlagen bewertet. Alle
anderen Vermdogenswerte werden in Ubereinstimmung mit den Angaben im Basisprospekt bewertet.

Sofern mit der Verwaltungsstelle nichts anderes vereinbart ist, miissen Zeichnungen von Anteilen, die
von einem Anleger direkt bei der Verwaltungsstelle oder (iber einen zugelassenen Handler beantragt
wurden, innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Handelstag in Form von frei verfligharen
Geldern beglichen werden. Die Abrechnung von Anteilsriicknahmen der Fonds erfolgt normalerweise
innerhalb von drei Geschéftstagen nach Eingang der ordnungsgeméRen Riicknahmeauftrage bei der
Verwaltungsstelle.

Ein Geschaftstag oder mehrere Geschaftstage, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt
werden kodnnen, wobei — soweit nicht anders festgelegt und den Anteilsinhabern im Voraus mitgeteilt —
jeder Geschéftstag ein Handelstag ist und es aulerdem mindestens zwei Handelstage pro Monat in
regelméRigen Abstdnden geben muss.

Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewthnlichen Geschéftsverkehr gedffnet ist,
oder ein sonstiger Tag, den der Verwaltungsrat festlegt.

Detaillierte Informationen zur Einreichung von Antrédgen auf Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch
von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von
Anteilen* des Basisprospekts.

Fur jede vom Fonds angebotene Anteilsklasse beginnt die Erstzeichnungsfrist am 8. April 2021 um
9:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet am 7. Oktober 2021 um 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern
Time) in den Vereinigten Staaten oder an einem sonstigen vom Verwaltungsrat gemal3 den
Anforderungen der Zentralbank bestimmten Tag.

Detaillierte Informationen zum Erstzeichnungspreis von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt
,Erstzeichnungsfrist und Erstzeichnungspreis* des Basisprospekts.

Keiner der Anteile des Fonds ist derzeit an der Euronext, Dublin notiert.

! Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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Fondsnachtrag fur den
Legg Mason BRI Multi-Asset Strategy

Das Datum dieses Fondsnachtrags ist der 28. August 2020.

Dieser Fondsnachtrag enthalt spezifische Informationen zum Legg Mason BRI Multi Asset Strategy (der ,,Fonds“), einem
Teilfonds der Legg Mason Global Solutions plc (die ,,Gesellschaft*). Die Gesellschaft ist ein Dachfonds mit getrennt haftenden
Teilfonds, die als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschrankter Haftung nach irischem Recht
gegrindet wurde. Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank von Irland gemaR den OGAW-Vorschriften als OGAW
zugelassen.

Dieser Fondsnachtrag ist Bestandteil des aktuellen Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen
werden. Der Basisprospekt kann gelegentlich tiberarbeitet oder ergénzt werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle in diesem
Fondsnachtrag verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie in dem Basisprospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft (ibernehmen die Verantwortung fir die im Basisprospekt und in diesem Fondshachtrag
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die erforderliche Sorgfalt haben
walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) sind diese Angaben richtig und lassen keine Tatsachen aus, die ihre Aussage
wahrscheinlich verédndern kdnnen. Die Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen die entsprechende Verantwortung.

Anleger sollten beachten, dass eine Investition in den Fonds keinen erheblichen Bestandteil eines Anlageportfolios darstellen
sollte. AuRRerdem ist der Fonds unter Umsténden nicht fiir alle Anleger geeignet.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK: Das Anlageziel dieses Fonds besteht darin, langfristige Gesamtrenditen aus
Anlageertrdgen und Kapitalzuwachs zu erzielen. Der Fonds ist ein Multi-Asset-Fonds, der zur Erreichung seines Anlageziels
uberwiegend in eine Kombination aus Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren (wie im Abschnitt des Prospekts ,,Aktiendhnliche
Wertpapiere und Optionsscheine® beschrieben) und Schuldtiteln und schuldtiteldhnlichen Wertpapieren investiert, von denen der
Anlageverwalter nach einer Analyse erwartet, dass sie von der Belt and Road Initiative profitieren werden, einer systematischen
Initiative, die darauf abzielt, die Vernetzung asiatischer, europdischer und afrikanischer L&nder tber die Kontinente und die
angrenzenden Meere hinweg zu fordern (die ,,BRI“ bzw. die ,,Initiative*). Im Falle von Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren kénnen
sich diese Vorteile in Form einer verbesserten Marktpreisgestaltung infolge der durch die Initiative verstarkten Wirtschaftstatigkeit
zeigen. Im Falle von Schuldtiteln und schuldtitelahnlichen Wertpapieren kénnen sich diese Vorteile aus der verbesserten Fahigkeit der
Emittenten ergeben, ihre Verpflichtungen im Zusammenhang mit diesen Wertpapieren zu erflillen, nachdem die Wirtschaftstatigkeit
aufgrund der Initiative zugenommen hat. Es wird davon ausgegangen, dass ein erheblicher Teil des Fonds in Schwellenmarktlandern
und Frontier-Mérkten, insbesondere in Markten in Asien, dem Nahen Osten, Europa und Afrika, investiert wird.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere, die von Unternehmen, Regierungen, Institutionen
und/oder Organisationen mit Sitz in L&ndern ausgegeben werden, die: (i) Bestandteile des MSCI China Global Infrastructure Index sind;
(ii) Bestandteile des iBoxx USD Belt & Road Sovereigns Index sind; oder (iii) voraussichtlich von der Initiative profitieren werden. Der
Fonds investiert mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere, die an geregelten Mérkten notiert sind oder gehandelt
werden, wie in Anhang Il des Basisprospekts aufgefiihrt. Der Anlageverwalter darf jederzeit: (i) 20 % bis 80 % des Nettoinventarwerts
in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren; (ii) 20 % bis 80 % des Nettoinventarwerts in Schuldtiteln oder schuldtitelahnlichen
Wertpapieren; und (iii) nicht mehr als 15 % des Nettoinventarwerts in derivativen Finanzinstrumenten, die ein Engagement in geeigneten
Rohstoffindizes ermdglichen, anlegen.

Aufgrund der groRen Bedeutung des Infrastruktursektors fir die Initiative kann der Anlageverwalter bei der Verwaltung der Aktien und
aktiendhnlichen Anlagen die Forschungskapazititen von RARE Infrastructure Limited (,,RARE®), einer Tochtergesellschaft von Legg
Mason, nutzen. RARE ist ein spezialisierter Verwalter fur weltweit notierte Infrastrukturaktien, der bdrsennotierte Infrastrukturaktien
verwaltet. RARE verwendet in seinem Research-Verfahren weitgehend eine Bottom-up-Analyse in Kombination mit einer
makrodkonomischen Top-down-Analyse. Mithilfe dieser Research-Féahigkeiten liefert RARE dem Anlageverwalter ein Universum aus
bdrsennotierten Wertpapieren, die in die von RARE verwaltete Infrastrukturstrategie fir Schwellenmérkte einbezogen sind (wobei die
Strategie anhand des Research im Infrastrukturbereich und im Wertpapierbereich aufgebaut wird). Der Anlageverwalter entscheidet
seinerseits, ob sich in der von RARE bereitgestellten Liste Wertpapiere befinden, die er seinem Portfolio zuweisen kdnnte. Die
endgtiltige Auswahl von Wertpapieren aus diesem Universum fiir die Aufnahme in den Fonds liegt im alleinigen Ermessen des
Anlageverwalters und basiert auf dem Anlageprozess des Anlageverwalters, der die gewinschten Merkmale des Fondsportfolios
bestimmt.
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Der Anlageverwalter kann ferner einen oder mehrere diskretiondre Anlageverwalter/-berater damit beauftragen, einen Teil des
Nettoinventarwerts des Fonds zu verwalten, der Schuldtiteln und schuldtiteldahnlichen Wertpapieren zugewiesen ist. Schuldtitel und
schuldtitelahnliche Wertpapiere umfassen: (i) Schuldtitel, die von Regierungen sowie deren Behdrden, staatlichen Organisationen oder
Gebietskdrperschaften ausgegeben werden oder besichert sind; (ii) Unternehmensanleihen, wie beispielsweise frei Ubertragbare
Schuldscheine, Schuldverschreibungen, fest oder variabel verzinsliche Anleihen (einschlieflich Nullkuponanleihen), Commercial
Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrieunternehmen, Versorgern, Finanzinstituten, Handelsbanken oder
Bankholdinggesellschaften ausgegeben wurden; (iii) verbriefte Kreditbeteiligungen, bei denen es sich um frei Ubertragbare Wertpapiere
handelt; (iv) strukturierte Schuldverschreibungen, bei denen es sich um (bertragbare Wertpapiere handelt, deren zugrunde liegendes
Engagement sich auf Festzinstitel beziehen kann; sowie (v) MBS- und ABS-Anleihen, die als Schuldtitel strukturiert sind. Der Fonds
kann unbeschrénkt in Schuldtitel investieren, die unter Anlagequalitét eingestuft sind.
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Der Fonds kann uber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und/oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (die ,,Stock Connect-
Programme*) in bestimmte zuldssige chinesische A-Aktien investieren. Das Engagement in chinesischen A-Aktien uber die Stock
Connect-Programme wird nicht mehr als 50 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen. Ein Engagement in chinesischen A-Aktien
kann indirekt Uber Anlagen in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die vorwiegend in chinesische A-Aktien investieren,
erfolgen, oder Uber Anlagen in strukturierten Schuldscheinen, Partizipationsscheinen und Aktienanleihen, deren Basiswerte aus
Wertpapieren von Unternehmen bestehen, die an anerkannten Bdrsen in China notiert sind und/oder deren Performance an die
Performance von Wertpapieren gebunden ist, die von Unternehmen ausgegeben werden, die an anerkannten Bdrsen in China notiert
sind. Als Ubertragbare und an geregelten Markten gehandelte Wertpapiere gelten ausschlie3lich Partizipationsscheine und strukturierte
Schuldscheine, die nicht fremdfinanziert sind, verbrieft sind, an andere Anleger frei verkauft oder (ibertragen werden kénnen und tber
anerkannte beaufsichtigte Handler erworben werden. Eine Beschreibung bestimmter Anlagerisiken in Verbindung mit Anlagen in China
und Uber die Stock Connect-Programme finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren — Risiken des chinesischen Markts®“ im
Basisprospekt. Das Gesamtengagement in chinesischen A-Aktien wird nicht mehr als 50 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Der Fonds kann im Rahmen der im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® des Basisprospekts festgelegten Grenzen sowohl zu
Anlagezwecken als auch zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung (einschlieBlich der Risikominderung) in groierem Umfang
in bestimmte Arten von Derivaten investieren, insbesondere Optionen, Futures und Optionen auf Futures, Optionsscheine und
Devisenterminkontrakte, wie im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate des Basisprospekts
beschrieben. Der Zentralbank wurde ein Risikomanagementprozess vorgelegt. Die Verwendung solcher FDI wird sich erwartungsgeman
nicht auf das allgemeine Risikoprofil des Fonds auswirken. Der Fonds kann um bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts (berechnet
anhand des Commitment-Ansatzes) gehebelt werden, wobei dies zur Génze oder zu einem erheblichen Teil durch Short-Positionen
erzielt wird. Der Fonds kann Long-Positionen (einschlieRlich Derivaten) von bis zu 200 % seines Nettoinventarwerts und Short-
Derivatepositionen von bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts haben, berechnet anhand des Commitment-Ansatzes. Der Fonds kann
Long-Positionen in allen in der Anlagepolitik beschriebenen Vermdgenswerten eingehen (einschlieBlich Derivaten auf Indizes, die aus
diesen Vermogenswerten bestehen, sofern die Indizes die Zulassungsbedingungen der Zentralbank erfiillen). Der Fonds kann in allen in
der Anlagepolitik beschriebenen VVermdgenswerte Short-Positionen eingehen, um die Volatilitat des Fondsportfolios zu steuern, die
Renditen des Fonds zu verbessern (durch taktische Verringerung des Aktienrisikos durch Leerverkdufe von Aktienfutures oder taktische
Verringerung des Engagements in Anleihen durch Leerverkdufe von Anleihefutures) und die Duration zu verwalten. Der Fonds kann
auch Uber Devisentermingeschéfte Short-Positionen in Wahrungen eingehen. Derivate sind im Allgemeinen mit besonderen Risiken
und Kosten verbunden und kénnen zu Verlusten fiir den Fonds fuhren. Eine ausfihrlichere Beschreibung der Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren‘ im Basisprospekt. Hochstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in Anteile anderer
Investmentfonds (collective investment schemes) im Sinne von Regulation 68(1)(e) der UCITS Regulations investiert werden. Maximal
20 % des Nettoinventarwerts des Fonds kann in Aktienanleihen oder strukturierte Anleihen angelegt werden, bei denen es sich um
Ubertragbare Wertpapiere handelt, deren Basiswerte moglicherweise Aktienwerte beinhalten.

Aulerdem streut der Fonds seine Anlagen normalerweise iber ein breites Spektrum verschiedener Industriezweige, wobei bestimmte
Ausnahmen gelten. Allerdings darf der Anlageverwalter einen betrachtlichen Anteil des Fondsvermdgens in Unternehmen desselben
Wirtschaftssektors anlegen. Der Fonds stellt kein komplettes Anlageprogramm dar, und es kann nicht gewahrleistet werden, dass er sein
Anlageziel erreicht.

Aufgrund seiner Anlagepolitik kann die Wertentwicklung des Fonds erheblichen Schwankungen unterliegen.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN: Die Anlagen des Fonds sind auf solche Anlagen beschrankt, die gemaB den OGAW-
Vorschriften zuldssig sind, wie im Basisprospekt im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® niher beschrieben. Weitere Informationen
zu den Arten von Aktien-, Festzins- und sonstigen zulassigen Anlagen, die der Fonds kaufen darf, finden Sie im Basisprospekt im
Abschnitt ,,Risikofaktoren*.

BENCHMARK: Der Benchmark-Index des Fonds ist ein zusammengesetzter Index, der sich zu 70 % aus dem JP EMBI Global
Diversified Index und zu 30 % aus dem MSCI Global China Infrastructure Exposure Index zusammensetzt (die ,,Benchmark®). Der
Fonds wird aktiv verwaltet und der Anlageverwalter ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt. Der Fonds verwendet die Benchmark
nur zu Vergleichszwecken.

METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: Commitment-Ansatz.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds kannte sich fur Anleger eignen, die langfristig Kapitalzuwachs anstreben
und bereit sind, kurzfristig (bisweilen betrachtliche) Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds in Kauf zu nehmen.

RISIKOPROFIL UND HAUPTRISIKEN:

e Mit dem chinesischen Markt verbundene Risiken
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o  Kreditrisiko

o  Konzentrationsrisiko

e Wahrungsrisiko

e Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken

e  Aktienrisiko

e  Schwellenl@nderrisiko

e  Zinsrisiko

e Risiken von Aktien von Unternehmen mit mittlerer, niedriger und sehr niedriger Marktkapitalisierung

Gegebenenfalls kénnen weitere Risiken zutreffen. Weitere Informationen zu den Risiken bei einer Anlage in dem Fonds und in
der Gesellschaft finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren* im Basisprospekt.

ANLAGEVERWALTER: Der Verwalter hat QS Investors, LLC (,,QS Investors®) als Anlageverwalter des Fonds bestellt. QS
Investors wurde nach den Gesetzen von New York gegriindet, von der SEC zugelassen und steht unter deren Aufsicht. Sitz des
Unternehmens ist 880 Third Avenue, 7th Floor, New York, NY 10022, USA. Das Unternehmen ist eine indirekte, hundertprozentige
Tochtergesellschaft von Legg Mason. Zum 30. September 2018 verwaltete QS Investors Vermdgenswerte in Hohe von rund 14,1 Mrd.
UsD.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter fiir die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte des Fonds
verantwortlich ist. Der Anlageverwalter haftet nicht fur Verluste des Verwalters, der Gesellschaft oder eines Anteilinhabers, mit
Ausnahme von Verlusten, die sich aus Fahrlassigkeit, Betrug, Arglist, vorsatzlicher Nichterfullung oder grober Fahrlassigkeit seitens
des Anlageverwalters bei der Erflllung seiner Pflichten und Aufgaben ergeben. Die Gesellschaft hat den Anlageverwalter und seine
Verwaltungsratsmitglieder, Fihrungskrafte und bevollmachtigten Vertreter fiir jegliche Verluste, Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren,
Anspriiche, Kosten und Auslagen (einschlielich angemessener Rechtskosten und Aufwendungen) zu entschadigen und schadlos zu
halten, die aus einer Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die Gesellschaft oder den Verwalter bei der Erfullung seiner
Pflichten resultieren, oder die dem Anlageverwalter bei der Erfiillung seiner Pflichten entstanden sind, es sei denn, dass die Verluste,
Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Auslagen auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsatzliche
Nichterfiillung oder grobe Fahrlassigkeit seitens des Anlageverwalters, seiner Verwaltungsratsmitglieder, Fuhrungskrafte oder
bevollméchtigten Vertreter zuriickzuftihren sind.

Die Ernennung des Anlageverwalters bleibt in vollem Umfang in Kraft und wirksam, bis sie von einer Partei schriftlich gegenuiber der
anderen Partei mit einer Frist von neunzig Tagen gekiindigt wird. Jede Partei ist berechtigt, den Anlageverwaltungsvertrag unverziglich
zu kiindigen, wenn die andere Partei nicht zahlungsfahig ist oder nicht in der Lage ist, ihre gesetzlichen Verpflichtungen zu erfillen
oder eine wesentliche Verletzung des Anlageverwaltungsvertrags durch die andere Partei nicht innerhalb von 30 Tagen nach
Aufforderung zur Behebung behoben wurde. Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags ist der Anlageverwalter befugt, auf seine
eigenen Kosten und Aufwendungen einen oder mehrere Anlageberater zur Unterstiitzung bei der Wahrnehmung seiner Pflichten und
Verantwortlichkeiten als Anlageverwalter zu bestellen, vorausgesetzt, dass die Ernennung solcher anderer Anlageberater den
Anforderungen der Vorschriften der Zentralbank entspricht. Gemal den Bestimmungen jedes Anlageverwaltungsvertrags haftet der
Anlageverwalter in solchen Féllen gegeniber dem Verwalter fiir die Erfiillung seiner Aufgaben geméaR dem betreffenden Vertrag.
Angaben uber einen vom Anlageverwalter beauftragten Unteranlageverwalter/-berater werden den Anteilsinhabern auf Anfrage zur
Verfligung gestellt und Einzelheiten werden in den Finanzberichten an die Anteilsinhaber verdffentlicht.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.
WESENTLICHE VERTRAGE:

e  Der Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Marz 2019 zwischen dem Verwalter und dem Anlageverwalter in der jeweils giltigen
Fassung, durch den Letzterer zum Anlageverwalter des Fonds ernannt wurde.
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INFORMATIONEN ZUM KAUF ODER VERKAUF VON ANTEILEN DES FONDS
ARTEN VON ANTEILSKLASSEN:

Klasse | Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Premier Klasse Kilasse

A B C = F R X -Klasse S LM

Thesaurierende
Anteilsklassen
Ausschittende
Anteilsklassen
(Aufwendungen aus
Ertrdgen)
Héufigkeit der
Dividendenerklarungen
Téglich
Monatlich
Vierteljahrlich
Halbjdhrlich
Jéhrlich
Ausschittende
Anteilsklassen Plus (e)
(Aufwendungen aus
Kapital)
Héufigkeit der
Dividendenerklarungen
Téglich
Monatlich v v v v v v v v v v
Vierteljahrlich
Halbjhrlich
Jahrlich
Ausschiittende
Anteilsklassen Plus Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
(Zielausschittung)
Héufigkeit der
Dividendenerklarungen
Téglich
Monatlich v v v v v v v v v v
Vierteljéhrlich
Halbjéhrlich
Jéahrlich

Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja

Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja

N ANANANAN
N ANANANAN
NANENANEN
N ANANANAN
N ANANANAN

Fir jede Anteilsklasse bieten wir die im nachfolgenden Abschnitt ,,Angebotene
Wihrungsdenominierungen™ aufgefiihrten Wéhrungsdenominierungen an. Anteilsklassen, die auf
andere Wahrungen als die Basiswéhrung lauten, sind in nicht abgesicherten oder abgesicherten
Versionen verfiigbar.

Wéhrungsdenominierungen

ANGEBOTENE WAHRUNGSDENOMINIERUNGEN: US-Dollar (USD); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD);
Australischer Dollar (AUD); Schweizer Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische Krone
(SEK); Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH); Neuseeldndischer Dollar
(NZD); Siidkoreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN); Ungarischer Forint (HUF); Tschechische Krone (CZK); Brasilianischer
Real (BRL).
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GEBUHREN UND KOSTEN:

Klasse @ Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Premier- Klasse = Klasse

A ] C E F R X Klasse S LM

Erstausgabeaufschlag 500% | kA | kA |250% ] ka | kA | ka | ka | ka | kA
(Maximum)

Bedingter 2 2

P ckeahmeabschla? KA | Ja Ja KA | kA | kA | ka | kA | kA | kKA
Verwaltungsgebihr(p. 2) | 150 % | 2,00 % | 2,00 % | 2.25% | 1,30% | 1.00% | 0.90% | 0.80% | 0.40% | k A.
ng‘:;"a“"”s“e"engeb”hr 035% | 035% | 035% | 035% | kA |035% |035% | kA | kKA | kA
Verwaltungs- und 015% |015% | 015% |015% |015% | 015% |015% | 015% |015% | 0.15%
Depotbankgebiihr (p. a.)

! Fir jede Kategorie von Kosten und Gebiihren stellen die angegebenen Zahlen das Maximum des Prozentsatzes des
Nettoinventarwerts dar, der erhoben wird. Weitere Informationen Gber diese und andere Gebuhren und Kosten, die vom Fonds und
den Anteilsklassen zu tragen sind, entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten® im Basisprospekt.

2 Ein bedingter Riicknahmeabschlag (,,CDSC*) kann auf die Riicknahmeerldse eines Anteilinhabers erhoben werden, der Anteile der
Klasse B innerhalb der ersten fiinf Jahre und Anteile der Klasse C innerhalb des ersten Jahres nach dem Kauf zuriickgibt.

MINDESTERST- UND -FOLGEZEICHNUNGSBETRAGE: Die Mindesterst- und -folgeanlage pro Anteilsinhaber in
Anteilen des Fonds ist in Anhang V11 des Basisprospekts dargelegt. Sofern nicht anders angegeben, gelten die genannten Mindestbetrége
fur jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet.

Weitere Informationen zu den Arten der Ausschiittung und den Methoden bei Wéhrungsgeschéften, die beim Fonds und den
Anteilsklassen zum Einsatz kommen, finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von Anteilen* des
Basisprospekts.

ANTEILSKLASSENBESCHRANKUNGEN:

Der Fonds bietet LM-Anteilsklassen an, die nur im Ermessen einer Vertriebsstelle verfligbar sind.

Anteile der Anteilsklasse R sind erhaltlich fur: (i) institutionelle Anleger und (ii) im Vereinigten Kdnigreich (oder in sonstigen im
Ermessen des Verwaltungsrats bestimmten Landern) anséssige Privatanleger, die ein Arrangement auf Gebiihrenbasis mit einem
Vermittler haben, von dem sie eine personliche Empfehlung in Bezug auf ihre Anlage in den Fonds erhalten haben. Eine Liste dieser
Rechtsordnungen ist auf Anfrage bei einer Vertriebsstelle oder einem Handler erhéltlich.

Anteile der Klasse X sind fir Vertriebsstellen, H&ndler oder sonstige Vermittler, die eine qualifizierende geschaftliche Vereinbarung
mit einer Vertriebsstelle oder einem Héndler geschlossen haben, oder im Ermessen der Vertriebsstelle oder des Handlers verfugbar.
Weitere Informationen (ber diese und andere Gebuhren und Kosten, die vom Fonds und den Anteilsklassen zu tragen sind, enthehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* dieses Basisprospekts.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fiir ihre Anlagebedurfnisse
am besten geeignet ist.
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WICHTIGE INFORMATIONEN ZU KAUF, VERKAUF, UMSCHICHTUNG UND UMTAUSCH VON

ANTEILEN:?

Handelsfrist:

Bewertungszeitpunkt:

Bestimmung des
Nettoinventarwerts:

Abrechnung:

Handelstag:

Geschaftstag:

Zeichnungen,
Ricknahmen und
Umtausch:

Erstzeichnungsfrist:

Erstzeichnungspreis:

Notierung an der Irish
Stock Exchange:

Bis 16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) in den Vereinigten Staaten am mal3geblichen
Handelstag.

16:00 Uhr New Yorker Ortszeit (Eastern Time) in den Vereinigten Staaten am maRgeblichen
Handelstag.

Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt verfligharen
Ricknahmepreises fur die Aktien oder Anteile des Organismus fiir gemeinsame Anlagen bewertet. Alle
anderen Vermogenswerte werden in Ubereinstimmung mit den Angaben im Basisprospekt bewertet.

Sofern mit der Verwaltungsstelle nichts anderes vereinbart ist, miissen Zeichnungen von Anteilen, die
von einem Anleger direkt bei der Verwaltungsstelle oder tber einen zugelassenen Héndler beantragt
wurden, innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Handelstag in Form von frei verfligbaren
Geldern beglichen werden. Die Abrechnung von Anteilsriicknahmen der Fonds erfolgt normalerweise
innerhalb von drei Geschéftstagen nach Eingang der ordnungsgeméien Riicknahmeauftrage bei der
Verwaltungsstelle.

Ein Geschéftstag oder mehrere Geschéftstage, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt
werden kodnnen, wobei — soweit nicht anders festgelegt und den Anteilsinhabern im Voraus mitgeteilt
— jeder Geschéftstag ein Handelstag ist und es auflerdem mindestens zwei Handelstage pro Monat in
regelmaRigen Abstanden geben muss.

Ein Tag, an dem sowohl die New York Stock Exchange als auch die Retailbanken in Singapur fur
den gewdhnlichen Geschéftsverkehr gedffnet sind, oder jeder andere Tag, den der Verwaltungsrat
festlegt.

Detaillierte Informationen zur Einreichung von Antréagen auf Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch
von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt ,,Kauf, Verkauf, Umschichtung und Umtausch von
Anteilen® des Basisprospekts.

Fur jede vom Fonds angebotene Anteilsklasse beginnt die Erstzeichnungsfrist am 31. August 2020
um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet am 29. Januar 2021 um 16:00 Uhr in New York (Eastern
Time) oder an einem sonstigen vom Verwaltungsrat gemaR den Anforderungen der Zentralbank
bestimmten Tag.

Detaillierte Informationen zum Erstzeichnungspreis von Anteilen des Fonds finden Sie im Abschnitt
»~Erstzeichnungsfrist und Erstzeichnungspreis“ des Basisprospekts.

Keiner der Anteile des Fonds ist derzeit an der Irish Stock Exchange notiert.

! Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.



