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Vermogensiibersicht zum 30. Juni 2019

Anlageschwerpunkte Tageswert % Anteil am
in EUR Fondsvermdgen”

l. Vermogensgegenstande 24.791.564,29 100,12
1. Investmentanteile 24.407.720,00 98,57
Irland 12.909.447,50 52,13
Luxemburg 11.498.272,50 46,43

2. Bankguthaben 380.773,95 1,54
Euro 379.895,83 1,68
US-Dollar 878,12 0,00

3. Sonstige Vermogensgegenstande 3.070,34 0,01

Il. Verbindlichkeiten -28.854,45 -0,12
Ill. Fondsvermogen 24.762.709,84 100,00

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2019

Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2019 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 24.407.720,00 98,57
AlIS-Amundi MSCI EM LAT.AMERICA
Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681045024 ANT 30.000 0 0 EUR 14,08 422.340,00 1,71
ComStage-MSCI World TRN U.ETF
Inhaber-Anteile | 0.N. LU0392494562 ANT 15.000 15.000 0 EUR 54,20 813.060,00 3,28
CS-Com.Co.ex-Agr.EW I.TR U.ETF
Inhaber-Anteile | 0.N. LU0419741177 ANT 10.000 10.000 0 EUR 90,12 901.200,00 3,64
First T.G.F.-US L.C.C.A.D.U.E.
Bearer Shs A o.N. DEOOOA2DLXT7 ANT 15.000 15.000 0 EUR 41,62 624.225,00 2,52
iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF
Registered Shares o.N. IEOOBB6F4759 ANT 10.000 10.000 0 EUR 105,09 1.050.900,00 4,24
iShs Global Corp Bd UCITS ETF
Registered Shares EUR O.N. IE00B7J7TB45 ANT 12.000 12.000 0 EUR 88,14 1.057.680,00 4,27
iShs V-USD EM Corp.Bd. UC.ETF
Registeres Shares USD/EUR o.N. IE00B6TLBWA47 ANT 10.000 0 0 EUR 88,68 885.780,00 3,68
iShs VII-Co.MSCI Pac.xJP U.ETF
Reg. Shares USD (Acc) o.N. IE00B52MJY50 ANT 4.000 4.000 0 EUR 137,44 549.760,00 2,22
iShs-EO Corp Bd Lar.Cap U.ETF
Registered Shares o.N. IE0032523478 ANT 10.000 10.000 0 EUR 139,27 1.392.712,50 5,62
iShslll-EO Aggregate Bd U.ETF
Registered Shares o.N. |IEO0B3DKXQ41 ANT 10.000 10.000 0 EUR 126,33 1.263.300,00 5,10
iShsllI-Gl.Govt Bond UCITS ETF
Registered Shares o.N. IEOOB3F81K65 ANT 25.000 0 0 EUR 98,16 2.454.050,00 9,91
L.I.Fd -L.I.DL Li. EM S.
Act. Nom. USD Dis. oN LU1686830909 ANT 30.000 5.000 0 EUR 91,03 2.730.900,00 11,03
MUL-Lyx.MSCI All C.Worl.UC.ETF
Namens-Anteile Acc.EUR o.N LU1829220216 ANT 4.000 6.000 2.000 EUR 254,64 1.018.560,00 4,11
SPDR Bl.Ba.Em.Mkts Loc.Bd UETF
Registered Shares o.N. IE00B4613386 ANT 30.000 30.000 0 EUR 63,59 1.907.640,00 7,70
Xtr.(IE)-MSCI Emerging Markets
Reg. Shares 1C USD o.N. IEOOBTJRMP35 ANT 40.000 40.000 0 EUR 43,09 1.723.400,00 6,96
Xtrackers || Gbl Aggr.Bd Swap
Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0942970103 ANT 100.000 0 0 EUR 41,15 4.114.500,00 16,62
Xtrackers Il Japan Gov.Bond
Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0952581584 ANT 75.000 75.000 0 EUR 11,66 874.162,50 8158
Xtrackers Stoxx Europe 600
Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0328475792 ANT 7.500 7.500 0 EUR 83,14 623.550,00 2,52
Summe Wertpapiervermégen EUR 24.407.720,00 98,57

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2019

Gattungsbezeichnung Stlick bzw. Bestand Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2019 in EUR Fondsver-

Whg. in 1.000 mogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 380.773,95 1,54

Bankguthaben EUR 380.773,95 1,54

EUR-Guthaben bei:

B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA EUR 379.895,83 % 100,00 379.895,83 1,53

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen usD 1.000,00 % 100,00 878,12 0,00

Sonstige Vermogensgegenstande EUR 3.070,34 0,01

Anspriche auf Ausschuttungen EUR 3.070,34 3.070,34 0,01

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -28.854,45 -0,12

Abgrenzung Verwaltungsvergitung EUR -18.873,70 -18.873,70 -0,08

Abgrenzung Verwahrstellenvergltung EUR -1.887,37 -1.887,37 -0,01

Abgrenzung Depotgebihren EUR —-7.975,73 -7.975,73 -0,03

Zinsverbindlichkeiten EUR -117,65 -117,65 0,00

Fondsvermogen EUR 24.762.709,84 100,00

RWS-ERTRAG A

Fondsvermogen EUR 24.474.996,51

Anteilwert EUR 15,15

Anzahl Anteile STK 1.615.870,456

RWS-ERTRAG B

Fondsvermogen EUR 287.713,33

Anteilwert EUR 99,23

Anzahl Anteile STK 2.899,687

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 28.06.2019
US-Dollar (USD) 1,1388000

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

=1 Euro (EUR)
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kaufe bzw. Verkaufe bzw.
Whg. in 1.000 Zugange Abgange

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

iShs DL Treas.Bd 1-3yr U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN IEO0B14X4S71 ANT 0 30.000

iShslll-iSh.JPM EM L.G.B.U.ETF Registered Shares USD o.N. IEOOB5M4WH52 ANT 25.000 25.000

iShsIV-EO Ultrashort Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBCRY6557 ANT 0 15.000

Xtrackers Il EUR Over.Rate Sw. Inhaber-Anteile 1C 0.N. LU0290358497 ANT 0 25.000

Xtrackers Il USD Over.Rate Sw. Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0321465469 ANT 0 15.000
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Anteilklassenmerkmale

Gemaf? 8 15 Abs. 1 Satz 1 der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung — KARBV vom 16. Juli 2013, ist in dem fur ein Sonder-
vermogen zu erstellenden Jahresbericht gemaf 8 101 Abs. 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) zu erlautern, unter welchen Voraussetzungen Anteile
mit unterschiedlichen Ausgestaltungsmerkmalen ausgegeben und welche Ausgestaltungsmerkmale den Anteilklassen im Einzelnen zugeordnet werden.

Fur das Sondervermogen RWS-ERTRAG unterscheiden sich die Anteilklassen wie folgt:

Anteilklasse Ertrags- | Mindest- | Ausgabeaufschlag | Verwaltungsvergiitung erfolgsabhéangige Vertriebsweg Wahrung
verwendung | anlage- VVG des Anteil-
summe | Maximal | Aktuell Maximal Aktuell wertes
(%) (%) (% p.a.) (% p.a.)
RWS-ERTRAG A | Thesaurierend keine 3,000 3,000 1,000 1,000 15% der Outper- | nicht einschlagig EUR
formance gegenuber
dem Ertragsziel von
3% p.a.
RWS-ERTRAG B | Thesaurierend keine 3,000 3,000 1,000 1,000 keine | nicht einschlagig EUR
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Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 98,57
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Sonstige Angaben

RWS-ERTRAG A

Fondsvermogen EUR 24.474.996,51
Anteilwert EUR 15,15
Anzahl Anteile STK 1.615.870,456
RWS-ERTRAG B

Fondsvermogen EUR 287.713,33
Anteilwert EUR 99,23
Anzahl Anteile STK 2.899,587

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Die Bewertung der Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Riickstellungen des Sondervermogens erfolgt geméft den Grundsatzen fir die Kurs- und
Preisfeststellung, die im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (,KARBV*) genannt sind,
sowie den folgenden Grundsatzen:

l. Sonstige Vermdgensgegenstande, Verbindlichkeiten und Riickstellungen

1. Bankguthaben
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewertet.

2. Wertpapiere, Investmentanteile und Geldmarktpapiere

An einer Borse zugelassene / in organisiertem Markt gehandelte Vermoégensgegenstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sowie Bezugsrechte fur das Sondervermogen werden zum letzten verfligbaren, handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet, sofern nachfolgend nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen oder in organisierten Markten gehandelte Vermoégensgegenstiande oder Vermogensgegenstinde ohne handelbaren Kurs
Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind oder flr die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend nicht anders angegeben.

Investmentanteile

Investmentanteile werden grundséatzlich mit ihrem letzten festgestellten Rlicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Geldmarktinstrumente

Fur die Bewertung von Geldmarktinstrumenten, die nicht an der Bérse oder in einem organisierten Markt gehandelt werden (z. B. nicht notierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate), werden die fur vergleichbare Geldmarktinstrumente vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte
von Geldmarktinstrumenten vergleichbarer Aussteller mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich
der geringeren Verauferbarkeit, herangezogen.

3. Derivate

Die zu einem Sondervermdgen gehorenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verflgbaren handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus flr Rechnung des Sondervermogens erworbenen und verkauften Terminkontrakten. Die zu
Lasten des Sondervermogens geleisteten Einschlsse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste im Wert des Sondervermdogens berdcksichtigt.

4. Wertpapier-Darlehen
Fur die Ruckerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehensgeschaften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen Ubertragenen Wertpapiere maRgebend.

5. Forderungen
Zinsanspriche und andere Forderungen werden grundséatzlich zum Nennwert angesetzt. Die Werthaltigkeit von Forderungen wird regelméafig Gberpruft.
Dem Ausfallrisiko wird in Form von Wertberichtigungen und Abschreibungen auf Forderungen Rechnung getragen.

6. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden mit inrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.
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7. Zusammengesetzte Vermoégensgegenstande und Verbindlichkeiten
Aus verschiedenen Bestandteilen bestehende Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten sind jeweils anteilig nach den vorgenannten Regelungen zu
bewerten.

8. Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung

Bei Ansatz und Bewertung der sonstigen Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Rickstellungen beachtet die KVG den Grundsatz der intertem-
poralen Anlegergerechtigkeit. Die Anwendung dieses Grundsatzes soll die Gleichbehandlung der Anleger unabhangig von deren Ein- bzw. Austrittszeit-
punkt sicherstellen.

Die KVG wendet die formellen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflhrung an, soweit sich aus dem KAGB, der KARBV und der Verordnung (EU) Nr. 231/2013
nichts anderes ergibt.

Insbesondere wendet sie den Grundsatz der periodengerechten Erfolgsermittiung an. Danach werden Aufwendungen und Ertrage grundséatzlich tber die
Zuftihrung zu den Verbindlichkeiten bzw. Forderungen periodengerecht abgegrenzt und im Rechnungswesen des Sondervermdgens im Geschéftsjahr der
wirtschaftlichen Verursachung und unabhangig von den Zeitpunkten der entsprechenden Aufwands- und Ertragszahlung erfasst. Erfolgsabgrenzungen
erfolgen dabei fur wesentliche Aufwendungen und Ertrage.

Die KVG beachtet den Grundsatz der Bewertungsstetigkeit. Danach werden die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewandten Bewertungs-
methoden beibehalten.

Uberdies wendet die KVG grundsatzlich den Grundsatz der Einzelbewertung an, wonach alle Vermdgensgegenstande, Verbindlichkeiten und Riickstel-
lungen unabhangig voneinander zu bewerten sind; es erfolgt keine Verrechnung von Vermogensgegenstanden und Schulden und keine Bildung von
Bewertungseinheiten. Gleichartige Vermogensgegenstande der Liquiditatsanlage, wie z.B. Wertpapiere, dirfen zu einer Gruppe zusammengefasst und
mit dem gewogenen Durchschnittswert angesetzt werden.

Il. Auf Fremdwahrung lautende Vermogensgegenstiande und Verbindlichkeiten

Auf Fremdwahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten werden zu dem unter Zugrundelegung des 16:00 Uhr-Fixings (Londoner Zeit)
von The WM Company/Reuters AG ermittelten Devisenkurs der Wahrung in Euro taggleich umgerechnet.

11l. Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
Der Wert des Sondervermdogens und der Nettoinventarwert je Anteil werden von der KVG unter Kontrolle der Verwahrstelle bei jeder Moglichkeit zur

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen ermittelt. Der Wert des Sondervermdégens wird auf Grund der jeweiligen Verkehrswerte der zu ihm gehorenden
Vermogensgegenstande abzlglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten ermittelt.

Frankfurt am Main, den 26. Juli 2019

Metzler Asset Management GmbH
Die Geschaftsfuhrung



Weitere Informationen

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1
60329 Frankfurt am Main
Postfach 20 01 38
60605 Frankfurt am Main
Telefon (+49 69) 21 04 -14 14

Berater
StarCapital AG
Kronberger Stral3e 45
61440 Oberursel

Verwahrstelle
B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA
Untermainanlage 1
60329 Frankfurt am Main

Aufsichtsbehorde
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-Strafse 24-28
60439 Frankfurt am Main

Weitere Informationen, die wesentlichen Anlegerinformationen (KID), den Verkaufsprospekt
mit den Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte der Fonds
finden Sie auf der Homepage der Kapitalverwaltungsgesellschaft: www.metzler.com. Die
genannten Informationen und Unterlagen erhalten Sie zudem kostenlos bei

Metzler Asset Management GmbH
Postfach 20 01 38

60605 Frankfurt am Main

Telefon: (+49 69) 21 04 -14 14
Telefax: (+49 69) 21 04 -73 92



Kapitalverwaltungsgesellschaft

Metzler Asset Management GmbH

60329 Frankfurt am Main
Postfach 20 01 38
60605 Frankfurt am Main

Kontaktadresse

Metzler FundServices GmbH
Untermainanlage 1

60329 Frankfurt am Main
Postfach 20 01 38

60605 Frankfurt am Main
Telefon (+49 69) 21 04-14 14
Telefax (+49 69) 21 04-73 92
www.metzler.com



