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Hinweise:

Der Kauf und Verkauf von Anteilen des Sondervermoégens RIV Rationalinvest Vermoégensverwalterfonds erfolgt
auf der Basis des zurzeit giiltigen Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der
Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils
geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind im
Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in den Abschnitten E und F abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Sondervermégen RIV Rationalinvest
Vermogensverwalterfonds Interessierten zusammen mit dem letzten veroéffentlichten Jahresbericht sowie dem
gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichtem Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur
Verfligung zu stellen. Daneben sind ihm die wesentlichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor Vertragsschluss
kostenlos zur Verfligung zu stellen.

Vom Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen dirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf
und Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in diesem
Verkaufsprospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieRlich auf Risiko des Kaufers. Dieser Verkaufsprospekt wird
erganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht
veroffentlichten Halbjahresbericht.

Bei Anderungen von Angaben mit wesentlicher Bedeutung wird der Verkaufsprospekt aktualisiert.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die R.Il. Vermégensbetreuung AG und/oder der RIV Rationalinvest Vermégensverwalterfonds sind und werden
nicht gemaR dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner giltigen Fassung registriert. Die
Anteile des Sondervermégens sind und werden nicht gemall dem United States Securities Act von 1933 in seiner
glltigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika
registriert. Anteile des RIV Rationalinvest Vermogensverwalterfonds dirfen weder in den Vereinigten Staaten
noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Antragsteller muissen
gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen
erwerben noch an US-Personen weiterverauRern. US-Personen sind Personen, die Staatsangehorige der USA
sind oder dort ihren Wohnsitz haben und/oder dort steuerpflichtig sind. US-Personen kdonnen auch Personen-
oder Kapitalgesellschaften sein, die gemal} den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder
einer US-Besitzung gegriindet werden.

WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER VERTRAGSBEZIEHUNG

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentliimer der vom Sondervermodgen gehaltenen
Vermogensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermogensgegenstdande nicht verfligen. Mit den
Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer
deutschen Ubersetzung zu versehen. Die RIV wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in
deutscher Sprache flihren.
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Das Rechtsverhaltnis zwischen der R.l. Vermoégensbetreuung AG und dem Anleger sowie die vorvertraglichen
Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der R.l. Vermdgensbetreuung AG ist Gerichtsstand fir
Streitigkeiten aus dem Vertragsverhaltnis, sofern der Anleger keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sondervermoégen kénnen Verbraucher die
Schlichtungsstelle der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) anrufen. Das Recht, die Gerichte
anzurufen, bleibt hiervon unberihrt.

Das Schlichtungsformular, sowie weitere Informationen zum Schlichtungsverfahren sind auf der Homepage der
BaFin unter www.bafin.de zu finden.

Der Schlichtungsantrag, sowie die erforderlichen Unterlagen sind postalisch oder per Fax bzw. als E-Mail-Anhang
zu senden an:

Schlichtungsstelle bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

Referat ZR 3

Graurheindorfer StraRe 108

D-53117 Bonn

Tel.: 0228 / 4108-0

Fax: 0228 / 4108-62299

E-Mail: schlichtungsstelle@bafin.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertrage Gber Finanzdienstleistungen kdnnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle der
Deutschen Bundesbank, Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt, Tel.: (069) 2388 - 1907, Fax: (069) 709090-9901,
E-Mail: schlichtung@bundesbank.de, wenden. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberihrt.
Inhaltsverzeichnis
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A. Kurziibersicht liber die Partner des RIV Rationalinvest Vermogensverwalterfonds

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft

Hausanschrift Ottostralle 1
76275 Ettlingen

Handelsregister Amtsgericht Mannheim (HRB 362341)

1996
davon Kernkapital €2.915 TEUR (Stand: 31.12.2018)

Aufsichtsrat Rainer Imhof (Vorsitz), Dipl.-Kfm., Bankkaufmann
Dieter Sander, Bankkaufmann
Dr.-Ing. Hans J. Brommer, Patentanwalt
Dr.-Ing. Bernhard Hohlbaum, Geschaftsfiihrer

2. Verwabhrstelle

Hausanschrift Kaiserstralle 24
60311 Frankfurt am Main

Griindung 1792

Rechtsform Aktiengesellschaft
Eigenkapital (Konzern) 195.838 TEUR (Stand 31.12.2017)

Vorsitzender des Aufsichtsrates Wolfgang Deml
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3. Service-KVG

Hausanschrift Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Grindung 1968
Handelsregister Amtsgericht Frankfurt am Main (HRB 9937)
Geschaftsfiihrer Michael Reinhard (CEQ)

Frank Eggloff (CFO)

Katja Miller (CCO)
Stephan Scholl (COO)
Markus Neubauer
Stefan Rockel

Vorsitzender des Aufsichtsrats Professor Dr. Harald Wiedmann

4. Abschlusspriifer

App Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Goldbergstralle 455457 Gensingen
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B. Grundlagen

1. Das Sondervermdégen (der Fonds)

Das Sondervermdgen RIV Rationalinvest Vermogensverwalterfonds (im Folgenden der ,Fonds”) ist ein
Investmentvermogen gemaR der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,0GAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs
(nachfolgend , KAGB“). Es wird von der Kapitalverwaltungsgesellschaft R.l. Vermoégensbetreuung AG (im
Folgenden ,RIV“) verwaltet. Der Fonds wurde am 9. Juni 2008 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die RIV legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermogensgegenstianden gesondert
vom eigenen Vermogen in Form von Sondervermoégen an. Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der RIV.
In welche Vermoégensgegenstande die RIV die Gelder der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie
dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehorigen Verordnungen und den
Anlagebedingungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der RIV regeln. Die
Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,,Allgemeine Anlagebedingungen”
und ,,Besondere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen fiir ein Publikums-Investmentvermégen miissen vor
deren Verwendung von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) genehmigt werden.

2. Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhaltlich bei der RIV, der Verwahrstelle und auf der Internet-
Seite der RIV unter http://www.riv.de

Zusatzliche Informationen (Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Vermogensgegenstanden sind in elektronischer oder schriftlicher Form bei der RIV erhiltlich.

3. Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt. Die Anlagebedingungen
kénnen von der RIV gedndert werden. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmigung durch
die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsitze des Fonds bediirfen zusitzlich der Zustimmung durch den
Aufsichtsrat der RIV. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des Fonds sind nur unter der Bedingung
zul3ssig, dass die RIV den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten
der Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an Sondervermégen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Fonds von der RIV verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Internet-Seite der RIV
unter www.riv.de bekannt gemacht. Wenn die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die aus
dem Fonds entnommen werden dirfen oder die Anlagegrundsatze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte
betreffen, werden die Anleger auRerdem (iber ihre depotfiihrenden Stellen in Papierform oder in elektronischer
Form (sogenannter , dauerhafter Datentrdger”) informiert. Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte
der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung
sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kdnnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen
zu den Vergitungen und Aufwendungserstattungen treten friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung
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in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein fritherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der
bisherigen Anlagegrundsatze des Fonds treten ebenfalls friihestens drei Monate nach Bekanntmachung in Kraft.

4. Kapitalverwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Der Fonds wird von der 1996 gegriindeten R.l. Vermogensbetreuung AG (RIV) mit Sitz in Ettlingen verwaltet. Die
RIV ist eine unabhangige und konzernfreie Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB. Die RIV ist eine
externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft.

Vorstand/Geschiftsfiihrung und Aufsichtsrat

Ndhere Angaben Uber die Geschaftsfiihrung, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates sowie Uber das
gezeichnete und eingezahlte Kapital und die Eigenmittel finden Sie im Abschnitt A 1.
Kapitalverwaltungsgesellschaft” dieses Verkaufsprospektes.

Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

In § 25 Abs. 1 und 2 schreibt das KAGB vor, dass externe Kapitalverwaltungsgesellschaften wie die RIV mit einem
Mindestkapital von 125.000 EUR ausgestattet sein miissen. Dazu kommen mindestens 0,02% des Betrages, um
den der Wert der verwalteten Investmentvermoégen 250 Millionen Euro lbersteigt.

Zum 31.12.2018 lag das von der RIV verwaltete Investmentvermoégen bei 282 Mio. EUR. Dieses Volumen
erfordert ein Mindestkapital von aufgerundet 131.400 EUR.

Das zum 31.12.2018 von der RIV ausgewiesene Eigenkapital belief sich auf insgesamt 4,563 Mio. EUR. Davon
waren 2,915 Mio. EUR Kernkapital welches damit das 22-fache des vom Gesetz geforderten Mindestkapitals
Ubersteigt.

Diese Eigenkapitalausstattung der RIV ist hinreichend hoch, um alle Berufshaftungsrisiken abzudecken, die sich
durch die Verwaltung ihrer Fonds ergeben und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter
zurtickzufiihren sind.

Dartiber hinaus hat die RIV das Ziel mindestens 10% des Jahresiiberschusses dem Kernkapital zuzufiihren,
solange das gesamte Eigenkapital 1% des verwalteten Investmentvermdgens noch nicht erreicht hat.

5. Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermdégen vor. Die Verwahrstelle
verwahrt die Vermogensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten und iberwacht, ob die Verfligungen
der RIV Uber die Vermdgensgegenstande den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen.
Die Anlage von Vermogensgegenstanden in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verfligungen
Uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre
Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfliigung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften des
KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

e Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den
Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getdtigten Geschaften mit
Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds oder flir Rechnung
des Fonds lGiberwiesen wird,

e Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den
Anlagebedingungen verwendet werden,
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e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die RIV fiir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls
Zustimmung zur Kreditaufnahme,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fir Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden
sind.

Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle

Mit der Verwahrung der Vermogensgegenstdande des Fonds hat die RIV die Hauck & Aufhaduser Privatbankiers
AG mit Sitz in Frankfurt am Main als Verwahrstelle beauftragt. Diese ist eine Universalbank mit Schwerpunkt im
Wertpapiergeschaft.

Interessenkonflikte
Es sind keine Interessenkonflikte bekannt, die aus der Beauftragung der Hauck & Aufh&duser Privatbankiers AG
als Verwahrstelle entstehen kdnnen.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer)
libertragen:

Die Verwahrung, der fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermogensgegenstdande, kann durch die in Abschnitt
C dieses Verkaufsprospektes genannten Unterverwahrer erfolgen.

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus dieser Ubertragung ergeben:

e keine

Die oben genannten Informationen hat die RIV von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die RIV hat die
Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle
angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht (iberprifen. Die Liste der in
Abschnitt C genannten Unterverwahrer kann sich allerdings jederzeit andern. Im Regelfall werden auch nicht
samtliche dieser Unterverwahrer fiir den Fonds genutzt.

Auf Antrag Gbermittelt die RIV den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand Uber die Verwahrstelle,
ihre Pflichten und mogliche Interessenkonflikte, die Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle
ausgelagerten Verwahrungsaufgaben, Liste der Auslagerungen und Unterauslagerungen und Angabe samtlicher
Interessenkonflikte, die sich aus der Auslagerung der Verwahraufgaben ergeben kénnen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwabhrstelle ist grundsatzlich fir alle Vermdgensgegenstdande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von
einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen
Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und dessen Anlegern, auller der
Verlust ist auf unabwendbare Ereignisse auBerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren. Die
Haftung der Verwahrstelle gegenliber dem Fonds und gegeniber den Anlegern des Fonds bleibt von einer
etwaigen Ubertragung an einen Unterverwahrer unberiihrt. Eine Vereinbarung, mit der die Haftung der
Verwahrstelle gemalR § 77 Absatz 1, 2 und 3 KAGB fiir das Abhandenkommen eines verwahrten
Finanzinstruments oder fiir samtliche sonstige Verluste, die der Fonds oder die Anleger durch VerstoRRe der
Verwahrstelle gegen ihre Pflichten nach dem KAGB erleiden, aufgehoben oder begrenzt werden soll, ist nichtig.
Fir Schaden, die nicht im Verlust eines Vermodgensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrlassig nicht
erfillt hat.

6. Service-KVG

Die RIV bedient sich bezlglich der Fondsbuchhaltung und -administration einer Service-KVG und hat diese
Aufgaben an ihren langjahrigen Fondspartner, die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
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(die ,,Service-KVG”“) ausgelagert. Die Service-KVG ist eine leistungsfahige Kapitalverwaltungsgesellschaft nach
deutschem Recht mit groRer Erfahrung in allen Teilbereichen der Fondsadministration und unterliegt der
Aufsicht der BaFin.

Sollte die Service-KVG fiir die vom Fonds bendétigten Administrationsdienstleistungen nicht mehr zur Verfiigung
stehen, wird die RIV, soweit sich kein anderes Auslagerungsunternehmen anbietet, das eine Fortflihrung der
Fondsadministration gewahrleisten kann, die Administration ihrer Fonds selbst (ibernehmen. Sollte auch dies
nicht moglich sein, wird die RIV die Verwaltung des Fonds unter Einhaltung der gesetzlich vorgeschriebenen
Kindigungsfrist von 6 Monaten kiindigen, mit der Folge, dass der Fonds nach Ablauf dieser Frist abgewickelt
und der Erlds an die Anleger ausgezahlt werden kann (siehe zu diesem Verfahren Abschnitt 20 ,Auflosung und
Verschmelzung des Fonds“). Bis zum Ende der Kiindigungsfrist wird die RIV die in Abschnitt 11 ,Anlageziel,
Anlagegrundsatze und Anlagepolitik” beschriebene Vermoégensanlage nicht weiterverfolgen, sondern die Mittel
des Fonds ausschlieBlich in Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten anlegen.

7. Risikohinweise

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig
lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung berilicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken
kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstidnden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der
im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstiande nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, an dem die Kurse der in dem Fonds
befindlichen Vermogensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt
er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht vollstindig zuriick. Der Anleger konnte sein in dem Fonds
investiertes Kapital teilweise verlieren. Wertzuwachse kdnnen nicht garantiert werden. Das Risiko des
Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht liber das vom Anleger investierte
Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Prospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann
die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrachtigt
werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden,
enthdlt weder eine Aussage liber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber das AusmalRl oder die
Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

7.1. Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden
sind. Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf
die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr
gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller
Vermogensgegenstande im Fondsvermogen abziglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des
Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstiande und der
Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermogensgegenstande oder steigt der
Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.
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Beeinflussung der individuellen Performance durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen
Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfragen — insbesondere unter
Bericksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen personlichen
Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die RIV kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin dndern. Dadurch kénnen auch Rechte des
Anlegers betroffen sein. Die RIV kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des
Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhdéhen. Die RIV kann die Anlagepolitik
zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der
Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch die BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds
verbundene Risiko verdandern.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die RIV darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auRergewohnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.
AuBergewohnliche Umstdnde in diesem Sinne konnen z.B. wirtschaftliche oder politische Krisen,
Ricknahmeverlangen in aullergewohnlichem Umfang sowie die SchlieBung von Borsen oder Markten,
Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren sein, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen.
Daneben kann die BaFin anordnen, dass die RIV die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im
Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile wihrend dieses
Zeitraums nicht zurlickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken;
z. B. wenn die RIV gezwungen ist, Vermodgensgegenstiande wahrend der Aussetzung der Anteilricknahme unter
Verkehrswert zu verdufRern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen,
als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der
Ricknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Sondervermdogens folgen, z. B. wenn die RIV die Verwaltung
des Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzuldsen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals flr
unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der RIV steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die RIV kann den Fonds nach Kiindigung der
Verwaltung ganz auflésen. Das Verfligungsrecht Giber den Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten auf die Verwahrstelle {iber. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kénnen dem Fonds andere
Steuern als deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des
Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern
belastet werden.

Ubertragung aller Vermogensgegenstinde des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-
Investmentvermogen (Verschmelzung)

Die RIV kann samtliche Vermogensgegenstiande des Fonds auf einen anderen OGAW Ubertragen. Der Anleger
kann seine Anteile in diesem Fall zurlickgeben, behalten mit der Folge, dass er Anleger des libernehmenden
OGAW wird oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-Investmentvermdgen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern die RIV oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen einen solchen Fonds
mit vergleichbaren Anlagegrundsdtzen verwaltet. Dies gilt gleichermafRen, wenn die RIV samtliche
Vermogensgegenstdande eines anderen offenen Publikums-Investmentvermogens auf den Fonds (ibertragt. Der
Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei
einer Rickgabe des Anteils kénnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem
Fonds mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa wenn der
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Wert der erhaltenen Anteile héher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die RIV kann die Verwaltung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gibertragen. Der Fonds
bleibt dadurch, wie auch die Stellung des Anlegers, unverandert. Der Anleger muss aber im Rahmen der
Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso geeignet hilt wie die
bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investieren mochte, muss er seine Anteile
zuriickgeben. Hierbei konnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitdt und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewlinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des
Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es bestehen keine Garantien der RIV oder Dritter
hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des
Fonds. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag kann zudem insbesondere bei nur kurzer
Anlagedauer einen Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren. Anleger kdnnten einen niedrigeren als
den urspriinglich angelegten Betrag zuriickzuerhalten.

7.2. Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Die untenstehenden Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstdande beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom
Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die RIV fiir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt
oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung
insbesondere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte
einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Verdanderungen der Zinssatze,
Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zurlickzufiihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemal starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgdngen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des
emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst liber einen
kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen
bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil
der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage dieser Aktie eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und
damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.

Zinsanderungsrisiko
Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau
andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniber den
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Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen
der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die
aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener
Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die RIV legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an.
Flr diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem Euribor (European Interbank Offered Rate)
abziglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fiihrt dies zu
negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der
Europdischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative
Verzinsung erzielen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Kredite verbriefen (Kreditverbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011
emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Kreditgeber mindestens 5 % des Volumens der Verbriefung als
sogenannten Selbstbehalt zurlickbehédlt und weitere Vorgaben einhalt. Die RIV ist daher verpflichtet, im
Interesse der Anleger MalRnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn Kreditverbriefungen, die nach diesem Stichtag
emittiert wurden, diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemalRnahmen koénnte die
RIV gezwungen sein, solche Kreditverbriefungspositionen zu verduRern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fir
Banken, Fondsgesellschaften und kinftig moglicherweise auch fiir Versicherungen besteht das Risiko, dass die
RIV solche im Fonds gehaltenen Kreditverbriefungspositionen nicht oder nur unter starken Abschldgen bzw. mit
grolRer zeitlicher Verzogerung verkaufen kann. Hierdurch konnen dem Fonds Verluste entstehen.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko stellt das Risiko eines Kaufkraftverlusts von Vermogensgegenstande dar. Dabei kann sich das
Inflationsrisiko fiir verschiedene Vermdgensgegenstande stark unterscheiden. Das Inflationsrisiko ist bei
Geldwerten, wie beispielsweise Anleihen oder Kontoguthaben besonders hoch. Sachwerte hingegen, wie Aktien,
bieten langfristig einen gewissen Schutz vor Kaufkraftverlust. Die Inflationsrate kann Gber dem Wertzuwachs
des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kdnnen in anderen Wahrungen als der Fondswdhrung angelegt sein. Der Fonds
erhalt die Ertrage, Riickzahlungen und Erl6se aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegeniiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Fondsvermogens.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken koénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermogensgegenstiande oder Markte erfolgt. Dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser
Vermogensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile
Die Risiken der Investmentvermdogen, deren Anteile fir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds®),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstande
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bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander
unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander
entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und
eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der RIV im Regelfall nicht moglich, das
Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend mit den
Annahmen oder Erwartungen der RIV Ubereinstimmen. Der RIV wird die aktuelle Zusammensetzung der
Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder
Erwartungen, so kann sie ggf. erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermaogen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, konnten zudem zeitweise die Ricknahme der
Anteile aussetzen. Dann ist die RIV daran gehindert, die Anteile an dem anderen Fonds zu verduf3ern, indem sie
diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des anderen
Fonds zuriickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsdtze und
-grenzen, die fiir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf
ausgerichtet sein, schwerpunktmaflig Vermogensgegenstinde z.B. nur weniger Branchen, Markte oder
Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z.B.
Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt
der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

7.3. Risiken der eingeschrankten oder erhéhten Liquiditidt des Fonds (Liquiditatsrisiko)

Die untenstehenden Risiken kénnen die Liquiditdt des Fonds beeintrachtigen. Dies kénnte dazu fiihren, dass der
Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voribergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die
RIV das Riickgabeverlangen von Anlegern voribergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger
koénnte die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kénnte ggf. das investierte Kapital oder Teile
hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte
zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die RIV gezwungen ist,
bei entsprechender gesetzlicher Zuldssigkeit, Vermogensgegenstiande fir den Fonds unter Verkehrswert zu
verdullern.

Risiko durch Finanzierungsliquiditat

Die RIV darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen entsprechend den im Abschnitt 12 ,, Anlageinstrumente
im Einzelnen®, Unterabschnitt , Kreditaufnahme” dargelegten Vorgaben. Es besteht das Risiko, dass die RIV
keinen entsprechenden Kredit aufnehmen kann oder einen Kredit nur zu wesentlich ungiinstigeren Konditionen
aufnehmen kann. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich bei steigenden Zinssatzen zudem negativ
auswirken. Unzureichende Finanzierungsliquiditat kann sich auf die Liquiditat des Fonds auswirken, mit der
Folge, dass die RIV gezwungen sein kann, Vermogensgegenstdande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen
als geplant zu verduRBern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieBt dem Fondsvermdgen Liquiditdt zu oder vom
Fondsvermogen Liquiditat ab. Die Zu- und Abfliisse kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der
liguiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen,
Vermogensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt
insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der RIV fiir den Fonds vorgesehene Quote liquider
Mittel UGber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem
Fondsvermoégen belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrdchtigen. Bei Zufliissen kann sich
eine erhohte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die RIV die Mittel
nicht zu adaquaten Bedingungen anlegen kann.
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Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Lindern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir den Fonds international breit gestreut getatigt werden.
Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen
an Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann maoglicherweise
an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben
Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem
dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermogensgegenstinde in der
erforderlichen Zeit zu verauRern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen
oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

7.4. Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Die untenstehenden Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken. VerduRert der Anleger
Anteile am Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem eine Gegenpartei oder ein zentraler Kontrahent ausgefallen ist
und dadurch der Wert des Fondsvermogens beeintrachtigt ist, kdnnte der Anleger das von ihm in den Fonds
investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig zuriickerhalten.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auRer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,, Emittent”) oder eines Vertragspartners (Kontrahenten), gegen
den der Fonds Anspriiche hat, konnen fir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen
der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei
eines fir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstindig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrage, die flir Rechnung eines Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP“) tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte
Geschéfte fur den Fonds ein, insbesondere in Geschafte Gber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird
er als Kaufer gegenliber dem Verkdufer und als Verkdufer gegeniiber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert seine
Gegenparteiausfallrisiken durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdoglichen,
Verluste aus den eingegangen Geschaften auszugleichen, etwa durch sogenannte Einschusszahlungen (z.B.
Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP ausfallt,
wodurch auch Anspriiche der RIV fiir den Fonds betroffen sein kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fiir den Fonds
entstehen, die nicht abgesichert sind.

7.5. Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Die untenstehenden Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der RIV oder externer Dritter erleiden oder durch duRere
Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko
Es besteht das Risiko, dass ein ausldndischer Schuldner trotz Zahlungsfihigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit der Wahrung oder -bereitschaft seines Sitzlandes, oder aus anderen Griinden, Leistungen nicht
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fristgerecht, (iberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kdnnen z.B. Zahlungen, auf
die die RIV fur Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der
Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, bei denen deutsches Recht keine
Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auRerhalb Deutschlands ist. Hieraus
resultierende Rechte und Pflichten der RIV fir Rechnung des Fonds kénnen von denen in Deutschland zum
Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlielRlich der
Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der RIV nicht oder zu
spat erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener
Vermogensgegenstande fihren. Diese Folgen konnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen
Rahmenbedingungen fir die RIV und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland dndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschriankt korperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene Geschéftsjahre
(z.B. aufgrund von steuerlichen AuRenprifungen) kann fiir den Fall einer fiir den Anleger steuerlich grundsatzlich
nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur flr vorangegangene
Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert
war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte
Korrektur fiir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht
mehr zugutekommt, weil er seine Anteile vor Umsetzung der Korrektur zuriickgegeben oder verdulRert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile
in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und
sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg
moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des
Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue
Entscheidungstrager konnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermoégensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. héherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften tiber ein elektronisches System besteht das Risiko, dass eine der
Vertragsparteien verzogert oder nicht vereinbarungsgemaR zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert.

8. Erlduterung des Risikoprofils des Fonds

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen
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und Risiken ergeben:

o Entwicklung auf den internationalen Aktienmarkten.

e Unternehmensspezifische Entwicklungen.

e Wechselkursveranderungen von Nicht-Euro-Wahrungen gegeniiber dem Euro.

e Der Fonds kann seine Anlagen zeitweilig mehr oder weniger stark auf bestimmte Sektoren, Lander oder
Marktsegmente konzentrieren. Auch daraus kénnen sich Chancen und Risiken ergeben.

Weitere Informationen zum Risikoprofil des Fonds sind den Wesentlichen Anlegerinformationen fiir den Fonds
zu entnehmen, die auf der Internetseite der RIV unter www.riv.de abrufbar sind.

9. Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik eine erhéhte Volatilitat auf, d.h.
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten
unterworfen sein.

10. Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist fir Anleger konzipiert, die in der Lage sind, die Risiken und den Wert der Anlage abzuschatzen. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen
erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Dieser Fonds ist unter Umstanden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr
Geld innerhalb eines Zeitraums von weniger als 5 Jahren aus dem Fonds wieder zurlickziehen mdchten.

Die Einschatzung der Gesellschaft stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten
Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont
entspricht.

11. Anlageziel, Anlagegrundsatze und Anlagepolitik
11.1. Anlageziel

Der Fonds strebt den langfristigen Kaufkrafterhalt der angelegten Kundengelder an. Ziel ist ein Anlageergebnis,
welches im Jahresdurchschnitt mindestens 2% Uiber der durchschnittlichen Inflationsrate liegt.

11.2. Anlagegrundsitze, Anlagepolitik und Anlagestrategie
Die RIV darf fiir den Fonds folgende Vermogensgegenstande erwerben:

e Wertpapiere gemaR § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen

e Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen
e Bankguthaben gemaR § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen

e Investmentanteile gemalR § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen

Folgende Anlagen und Geschafte werden fiir das Anlagevermogen nicht getatigt:

e Derivate gemal} § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

e Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

e Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschiafte gemalR den §§ 13 und 14 der Allgemeinen
Anlagebedingungen
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Die nachstehend beschriebene Anlagepolitik ist die bei Drucklegung dieses Verkaufsprospekts durchgefiihrte.
Sie kann sich —in dem durch die Anlagebedingungen bestimmten Rahmen — allerdings jederzeit dndern.

Die RIV erwirbt und verduRert die zugelassenen Vermogensgegenstande nach Einschatzung der Wirtschafts- und
Kapitalmarktlage sowie der weiteren Bérsenaussichten.

Der Fonds ist ein global anlegender Mischfonds mit einem besonderen Fokus auf Aktien. Klumpenrisiken
bezliglich eines Emittenten oder eines Wirtschaftszweigs sollen vermieden werden. Der Aktienanteil muss
mindestens 51% des Fondsvermoégens betragen. Bis zu 10% des Vermoégens dirfen auch in Aktienfonds gehalten
werden. Eine weitere Minderung der Anlagerisiken soll durch die breite und internationale Streuung der
erwerbbaren Anlageinstrumente nach Branchen, Regionen und Wa&hrungen erreicht werden. Zertifikate
kommen zur Anlage nicht in Betracht.

Der Fonds betreibt aktives Fondsmanagement. Dabei folgt der Investmentprozess des Fonds einem
ganzheitlichen Ansatz, der einen Top-down-Ansatz mit einem Bottom-up-Ansatz vereint.

Der Top-down-Ansatz analysiert auf Basis des makrodkonomischen Umfelds und Ausblicks die
Portfoliozusammensetzung in Bezug auf das Aufteilungsverhaltnis zwischen Aktien, Anleihen und liquiden
Mitteln und nach Wahrungs-, Branchen- und Lander-Gewichtung vor. Die RIV strebt eine breite Streuung der
Anlagerisiken an. Das makrookonomische Umfeld und der Ausblick werden durch eine Vielzahl von langfristigen
und kurzfristigen Faktoren gepragt. Grundsatzlich liegt der Schwerpunkt der Anlageklassen auf Aktien, die im
Bottom-up-Ansatz ermittelt werden. Der Bottom-up-Ansatz beinhaltet einen Ideenfindungsprozess, in welchem
Anlageideen identifiziert werden, und einem Analyseprozess, der volkswirtschaftliche sowie branchen- und
unternehmensspezifische Einflussfaktoren bei der Einzeltitelauswahl qualitativ und quantitativ sowie deren
Entwicklung analysiert und bewertet.

Schlussendlich wird im Entscheidungsfindungsprozess, welcher Top-down-Ansatz und Bottom-up-Ansatz
vereint, im Fondsmanagement eine diskretiondre Anlageentscheidung getroffen. Damit lasst sich das
Investmentvermogen keinem Referenzwert sinnvoll gegeniiberstellen

Die Gewichtung und Berlicksichtigung der Kriterien der Anlagepolitik kann variieren und zur vollstandigen
Nichtbeachtung oder zur deutlichen Uberbewertung einzelner oder mehrerer Kriterien fiihren. Die Kriterien sind
weder abschliefend noch vollzahlig, so dass erganzend andere, hier nicht genannte Kriterien verwendet werden

kénnen, um insbesondere auch zukiinftigen Entwicklungen Rechnung zu tragen.

Aufgrund der vorgesehenen Anlagepolitik kann die Umsatzhaufigkeit im Fonds stark schwanken (und damit im
Zeitablauf unterschiedlich hohe Belastungen des Fonds mit Transaktionskosten auslésen).

Die Fondswahrung ist Euro.

12. Anlageinstrumente im Einzelnen
12.1. Wertpapiere
Der Fonds darf vollstdndig aus Wertpapieren gemal} § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen bestehen.
Die RIV darf fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten erwerben,
1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union (,EU“) oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens lber den Européischen Wirtschaftsraum (,,EWR“) zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen

einbezogen sind,
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2. wenn sie ausschlieBlich an einer Borse aullerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Gber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes zugelassen hat.

Die Wertpapiere diirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

e Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht
Uibersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

e Die Liquiditdit des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fiihren, dass der Fonds den
gesetzlichen Vorgaben (ber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter
Bericksichtigung der gesetzlichen Moglichkeit, in besonderen Fallen die Anteilriicknahme aussetzen zu
kénnen (vgl. den Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sowie — Aussetzung der
Anteilricknahme®).

e Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verldssliche und gangige Preise muss verfligbar
sein; diese missen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt werden, das von
dem Emittenten des Wertpapiers unabhangig ist.

e Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen vorliegen, entweder in Form von regelmaRigen,
exakten und umfassenden Informationen des Marktes Uber das Wertpapier oder in Form eines
gegebenenfalls dazugehorigen Portfolios.

e Das Wertpapier ist handelbar.

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

e Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener Weise
erfasst.

Wertpapiere diirfen zudem in folgender Form erworben werden:
e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.
e Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehérenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die
Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden konnen.

12.2. Geldmarktinstrumente

Vorbehaltlich der Bestimmungen in § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen darf in Geldmarktinstrumente bis
zu 49% des Wertes des Fonds angelegt werden.

Die RIV darf fir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die Gblicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage ist,
deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelmaRig, mindestens einmal in 397 Tagen
marktgerecht angepasst werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das
der Zinsanpassung erfillen.

Fur den Fonds durfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie
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1. aneiner Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber
den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
2. ausschlielRlich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens lber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse
oder dieses Marktes zugelassen hat,
3. vonder EU, dem Bund, einem Sondervermogen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europdischen Zentralbank oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden,
4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2
bezeichneten Markten gehandelt werden,
5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhilt,
6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach der Europdischen Richtlinie {(Gber den Jahresabschluss von
Kapitalgesellschaften erstellt und veroffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrdger handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder

c) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten
unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingerdaumten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei
denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset Backed
Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr
Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend
kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verdufRern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der RIV zu bericksichtigen,
Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfiir in der Lage zu sein, solche
Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verdauBern zu kdnnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss
zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts
des Geldmarktinstruments ermdglicht oder auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert, wie Systeme, die
Anschaffungskosten fortfiihren. Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese
an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem
organisierten Markt aulRerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl
dieses Marktes zugelassen hat.

Fiir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (siehe oben unter Nummern 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente Vorschriften (ber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So missen fir diese
Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit den
Instrumenten verbundenen Kreditrisiken erméglichen und die Geldmarktinstrumente missen frei Gbertragbar
sein. Die Kreditrisiken konnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur bewertet
werden.
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Fiir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der
Europaischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nummer 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:

der EU,

dem Bund,

einem Sondervermogen des Bundes,

einem Land,

einem anderen Mitgliedstaat,

einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft,

der Europdischen Investitionsbank,

einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort,

O O O O O O 0 O O

miissen angemessene Informationen iber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder Gber die rechtliche
und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (siehe oben unter
Nummer 5), so missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder
Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments
vorliegen, die in regelmaRigen Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem
missen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auBerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt,
die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so
ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfillen:

o Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss
der wichtigsten fiihrenden Industrielander — G10) gehérenden Mitgliedstaat der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend ,,OECD*).

o Das Kreditinstitut verfligt mindestens (ber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes
,Investment-Grade” qualifiziert. Als , Investment-Grade” bezeichnet man eine Benotung mit ,,BBB“
bzw. ,,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeitspriifung durch eine Rating-Agentur.

o Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fiir das
Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des Rechts der
EU.

e  Fir die Gbrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten Markt zum
Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nummern 4 und 6 sowie die tibrigen unter Nummer 3 genannten),
miissen angemessene Informationen (ber die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen,
die in regelmaRigen Abstdnden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte,
vom Emittenten weisungsunabhangige Dritte, geprift werden. Zudem missen tber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage
verbundenen Kreditrisiken ermdglicht.

12.3. Bankguthaben

Bis zu 49% des Wertes des Fonds dirfen in Bankguthaben angelegt werden.
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Die RIV darf fiir Rechnung des Fonds nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten
haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den EWR zu fiihren. Sie kénnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz
in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen
des Rechts der EU gleichwertig sind.

12.4. Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen
Die RIV darf jeweils 5% des Wertes des Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
anlegen.

Die RIV darf nur bis zu 20% des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die RIV darf jeweils bis zu 25% des Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der
Schuldverschreibungen Uiber deren ganze Laufzeit decken und vorranging fiir die Riickzahlungen und die Zinsen
bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen ausfallt. Sofern in solche Schuldverschreibungen
desselben Emittenten mehr als 5% des Wertes des Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher
Schuldverschreibungen 80% des Wertes des Fonds nicht Gbersteigen.

Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und
supranationaler 6ffentlicher Emittenten darf die RIV jeweils bis zu 35% des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen
offentlichen Emittenten zdhlen der Bund, die Bundeslander, Mitgliedstaaten der EU oder deren
Gebietskorperschaften, Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche Einrichtungen denen mindestens ein EU-
Mitgliedstaat angehort.

Kombination von Anlagegrenzen
Die RIV darf hochstens 20% des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden Vermogensgegenstande
anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.

12.5. Investmentanteile

Die RIV darf bis zu 10% des Wertes des Fonds in Anteile an Zielfonds investieren.

Die RIV wahlt die zu erwerbenden Zielfonds entweder nach den Anlagebestimmungen bzw. nach dem
Anlageschwerpunkt dieser Zielfonds oder nach dem letzten Jahres- oder Halbjahresbericht der Zielfonds aus. Es

kénnen alle zuldssigen  Arten  von Anteilen an inlandischen Sondervermoégen und
Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-
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Verwaltungsgesellschaften  oder  auslandischen  Verwaltungsgesellschaften  verwalteten  offenen
Investmentvermoégen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden. Bei der Auswahl unterliegt die RIV
hinsichtlich der Herkunft oder des Sitzes des Zielfonds keiner Beschrankung.

Die Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingungen hochstens bis zu 10% in Anteile an anderen offenen
Investmentvermogen investieren. Fiir Anteile an AIF gelten dariiber hinaus folgende Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen 6ffentlichen
Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine ausreichende Gewahr fiir eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehérden bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inlandischen
OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung und Verwahrung der
Vermogensgegenstande, fur die Kreditaufnahme und -gewahrung sowie fiir Leerverkaufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten.

e Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten sein und den
Anlegern erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermoégen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenmaRig begrenzt ist
und die Anleger ein Recht zur Rickgabe der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds diirfen nur bis zu 5% des Wertes des Fonds angelegt werden. In AIF diirfen
insgesamt nur bis zu 10% des Wertes des Fonds angelegt werden. Die RIV darf fiir Rechnung des Fonds nicht
mehr als 25% der ausgegebenen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Der Anteil des OGAW-Sondervermaogens, der héchstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten werden darf, ist
nicht beschrankt. Anteile an Feederfonds gemaR §1 Abs.19 Nr.11 KAGB werden fiir das OGAW-Sondervermaogen
nicht erworben.

Die Zielfonds missen am 23. Dezember 2013 bereits bestanden haben und diirfen nicht wesentlich gegen die
Vorgaben des Investmentgesetzes in der am 21. Juli 2013 geltenden Fassung zu den Anlagegenstinden und —
grenzen sowie den Kreditaufnahmegrenzen verstoRRen (,Steuerlicher Bestandsschutz”). Alternativ kann die RIV
Anteile an anderen Investmentvermdgen erwerben, wenn folgende Voraussetzungen (,Steuerliche
Anlagebestimmungen®) erfillt sind:*

e Das Investmentvermogen, an dem die Anteile erworben werden, oder die verwaltende Fondsgesellschaft
unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht Uber Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der
Geschaftszweck des jeweiligen Investmentvermdgens ist auf die Kapitalanlage gemal einer festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Tatigkeit, und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermogensgegenstande sind ausgeschlossen.

e Das jeweilige Investmentvermogen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt.

o Die Anleger kdnnen grundsatzlich jederzeit das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile ausiiben.

e Die Vermogensanlage der jeweiligen Investmentvermdgen erfolgt insgesamt zu mindestens 90 % in die
folgenden Vermégensgegenstinde:?

o Wertpapiere,
o Geldmarktinstrumente,

1§ 1 Abs. 1b) InvStG.
2§ 1 Abs. 1b) Nr. 5 InvStG. Die Aufzihlung erfasst nur die Vermégensgegenstinde, die der Zielfonds halten darf, um ein
einem OGAW vergleichbares Schutzniveau zu haben.
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o Derivate,

Bankguthaben,

o Anteile oder Aktien an inlandischen oder ausldndischen Investmentvermdgen, welche die
Steuerlichen Anlagebestimmungen erfiillen oder unter den Steuerlichen Bestandsschutz fallen.

o Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt
werden kann, oder

o unverbriefte Darlehensforderungen

O

e Im Rahmen der fiir das jeweilige Investmentvermogen einzuhaltenden Anlagegrenzen werden nur bis zu 20
% des Wertes des jeweiligen Investmentvermdgens in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften investiert, die
weder zum Handel an einer Borse zugelassen noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind.

e Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermdgens an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10 %
des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.

e EinKredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Hohe von 20% des Wertes des jeweiligen Investmentvermoégens
aufgenommen werden.

e Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermogens missen bei AIF die vorstehenden
Anforderungen und bei OGAW die einschlagigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben wiedergeben.

Bis zu 10 % des Wertes des Fonds dirfen in Anteile an Zielfonds angelegt werden, die weder die
Voraussetzungen flr den Steuerlichen Bestandschutz noch die Steuerlichen Anlagebestimmungen erfiillen.

Zielfonds kdnnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Rlicknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die RIV
die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen
Auszahlung des Ricknahmepreises zuriickgeben (siehe auch den Abschnitt ,Risikohinweise — Risiken im
Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile”). Auf der Internet-Seite der RIV ist unter www.riv.de
aufgefihrt, ob und in welchem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds halt, die derzeit die Riicknahme von
Anteilen ausgesetzt haben.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10% des Wertes
Fonds zulassig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktlblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

13. Bewertung
13.1. Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

An einer Borse zugelassene / in organisiertem Markt gehandelte Vermoégensgegenstinde
Vermogensgegenstande, die zum Handel an Bérsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte flir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren
handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern nachfolgend unter
,Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstdande” nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Markten gehandelte Vermogensgegenstinde oder
Vermogensgegenstinde ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstdande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu
dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend unter
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,Besondere Regeln fur die Bewertung einzelner Vermoégensgegenstiande” nicht anders angegeben.
13.2. Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstande

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung
bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile (Anteile an Zielfonds) werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet.
Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermégensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande werden zu dem unter Zugrundelegung des 17.00
Uhr-Fixings von The WM Company ermittelten Devisenkurs der Wahrung in Euro taggleich umgerechnet.

14. Teilinvestmentvermodgen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermogen einer Umbrella-Konstruktion.

15. Wertentwicklung

Wertentwicklung im Uberblick

30,00% 28,28%

25,00%

19,22%

20,00%

16,67%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%
1Jahr 3 Jahre 5 Jahre

B RIV Rationalinvest Vermogensverwalterfonds

Stand: 31.12.2019

Wertentwicklung nach der BVI-Methode. Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschlisse auf eine dhnliche
Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung werden in den
Jahres- und Halbjahresberichten sowie auf der Internet-Seite der RIV unter www.riv.de veréffentlicht.
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16. Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung des Fonds ausschlieRlich in Globalurkunden verbrieft. Diese
Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf
Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung
moglich. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind (iber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen
ausgestellt. Mit der Ubertragung eines Anteilscheins gehen auch die darin verbrieften Rechte iiber.

16.1. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei der
Verwahrstelle erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert”) zuzlglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Daneben ist der
Erwerb Uber die Vermittlung Dritter moglich, hierbei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen. Die RIV behalt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder vollstandig einzustellen.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger koénnen bewertungstaglich die Ricknahme von Anteilen verlangen, sofern die RIV die
Anteilricknahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat (siehe unten Abschnitt , Aussetzung der Ricknahme®).
Ricknahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder der RIV selbst zu stellen. Die RIV ist verpflichtet, die Anteile
zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Ricknahmepreis zuriickzunehmen, der dem fiir diesen Tag
ermittelten Anteilwert abziiglich eines Rlicknahmeabschlages entspricht. Die Riicknahme kann auch durch die
Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei kénnen zusatzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die RIV tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein
Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann.
Es ist deshalb ein taglicher Orderannahmeschluss festgelegt. Die Abrechnung von Ausgabe- und
Ricknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle oder der RIV eingehen, erfolgt
spatestens an dem auf den Eingang der Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann
ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der RIV eingehen,
werden erst am Uberndchsten Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert
abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fir diesen Fonds kann bei der Verwahrstelle erfragt werden. Er kann
jederzeit geandert werden.

Darliber hinaus kdnnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -rlicknahme vermitteln, z.B. die depotfiihrende Stelle.
Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmodalitdten der
depotfiihrenden Stellen hat die RIV keinen Einfluss.

16.2. Aussetzung der Anteilriicknahme

Die RIV kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdéhnliche Umstidnde vorliegen,
die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche
auBergewohnlichen Umstande liegen etwa vor, wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere
des Fonds gehandelt wird, auBerplanmaRig geschlossen ist, oder wenn lber Vermogensgegenstinde nicht
verfligt werden kann oder wenn die Vermogensgegenstinde des Fonds nicht bewertet werden kénnen. Solange
die Riicknahme ausgesetzt ist, diirfen keine Anteile ausgegeben werden. RIV hat die Aussetzung der Riicknahme
der Anteile den gemal § 98 Absatz 2 Satz 3 KAGB zustdndigen Stellen unverziglich anzuzeigen.

Der RIV bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen

27



R.l.Vermogensbetreuung AG

RIV Rationalinvest Vermoégensverwalterfonds

oder umzutauschen, wenn sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anleger,
Vermogensgegenstande des Fonds verduBert hat.

Die RIV unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber hinaus auf der
Internet-Seite der RIV unter www.riv.de Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile. AuRerdem werden die Anleger UGber ihre depotfiihrenden Stellen in Papierform oder in elektronischer
Form informiert.

Die RIV untersagt das sogenannte Market Timing oder sonstige auf kurzfristige Gewinne ausgerichtete
Handelsstrategien mit den Anteilen des Fonds. Wenn die RIV Grund zur Annahme hat, dass derartige kurzfristige
Handelsstrategien mit spekulativem Charakter angewendet werden, behilt sie sich vor, Antrage zur Zeichnung
bzw. Riicknahme von Anteilen am Fonds abzulehnen.

16.3. Liquiditdtsmanagement

Die RIV hat fiir den Fonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermoglichen, die
Liquiditatsrisiken des Fonds zu Giberwachen und zu steuern. Ziel ist es zu gewahrleisten, dass das Liquiditatsprofil
der Anlagen des Fonds sich zu jeder Zeit mit allen denkbaren, regelmaRigen und unregelmafigen
Liquiditatsbedirfnissen des Fonds deckt und die Hohe der liquiden Mittel zu Anlagestrategie, Liquiditatsprofil,
Fondsvolumen, Profil der Anlegerbasis und zu den Riicknahmegrundsatzen passt.

Fir den Fonds wird angestrebt, das Vermogen des Fonds in Vermogensgegenstande anzulegen, die nach
Einschatzung der RIV zum Zeitpunkt der Drucklegung des Verkaufsprospektes nahezu vollstdandig innerhalb von
einer Woche liquidierbar sind.

Die wichtigsten Komponenten des Liquiditaitsmanagements der RIV sind:

e  Fir das Fondsvermogen werden nur Wertpapiere gekauft, die an einer Borse oder einem geregelten
Markt gehandelt werden oder taglich zum Marktpreis an seinen Emittenten zuriickgegeben werden
kénnen.

e  Es wird darauf geachtet, dass jede Position nur so grof} ist, dass sie nach Einschatzung der RIV auch
unter erschwerten Verhaltnissen innerhalb von finf Bérsentagen gerdumt werden kann. Dazu dient
der Vergleich des Volumens jeder einzelnen Anlageposition im Fonds mit ihren durchschnittlichen
taglichen Handelsumsatzen, unter Beachtung der Preissensitivitdt und der Spreads bei normalen und
aullergewodhnlichen Marktbedingungen.

e Ein Abschlag von 0,5% bei der Riickgabe von Fondsanteilen soll spekulative Anteilsriickgaben
verhindern. Da dieser Riicknahmeabschlag dem Fondsvermogen zufliel3t, schiitzt er dieses auch vor
den Transaktionskosten durch hohe zu- und abflieRende Betrage.

e Die auf mehrere, untereinander unabhéangige Institute verteilten Bankguthaben missen mindestens
die vorhandenen und absehbar innerhalb der nachsten zwei Wochen entstehenden
Zahlungsverpflichtungen abdecken.

Die Organisation des Liquiditdtsmanagements:

e Das Liquiditatsmanagementsystem der RIV liegt in einer angemessenen dokumentierten Form vor,
wird mindestens einmal jahrlich Gberprift und bei Bedarf entsprechend angepasst.

e Die RIV flhrt regelmaRig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten
kann. Dies geschieht auf der Grundlage quantitativer und qualitativer Informationen. Hierbei werden
neben aktuellen und historischen Bérsenumsatzen, die das allgemeine Anlegerverhalten und die
Marktentwicklung berlicksichtigen, auch die Kursveranderungen berticksichtigt, welche durch das
eigene Verhalten entstehen konnen. Die Stresstests simulieren mangelnde Liquiditat der
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Vermogenswerte im Fonds sowie atypische Rilicknahmeforderungen. Sie werden unter
Bericksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerstruktur und der Riicknahme-
grundsatze des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit, mindestens einmal jahrlich,
durchgefihrt.

Die Ruckgaberechte unter normalen und auRergewohnlichen Umstanden sowie die Aussetzung der Riicknahme
sind im Abschnitt 16 , Anteile”, Unterabschnitte ,, Ausgabe und Ricknahme von Anteilen” und ,, Aussetzung der
Anteilricknahme” dargestellt. Die hiermit verbundenen Risiken sind im Abschnitt 7 ,Risikohinweise”,
Unterabschnitte ,Risiken einer Fondsanlage” (,Aussetzung der Anteilricknahme” sowie ,Risiken der
eingeschrankten oder erhdhten Liquiditat des Fonds (Liquiditatsrisiko)”) erlautert.

16.4. Borsen und Markte

Die Anteile des Fonds sind nicht von der RIV zum Handel an Borsen zugelassen worden. Die RIV hat jedoch
Kenntnis davon, dass Anteile des Fonds in folgenden Markten gehandelt werden:

e Borse Hamburg (Segment ,Fondsbérse Deutschland®).

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Anteile des Fonds auch an anderen Markten gehandelt werden.
Der dem Bérsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieflich
durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstiande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

16.5. Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Anteilklassen werden zundchst nicht
gebildet.

Gemal den Anlagebedingungen des Fonds ist die Bildung von Anteilklassen zuldssig. Es liegt im Ermessen der
RIV zuklinftig Anteilklassen zu eroffnen. Es kénnen Anteile mit unterschiedlichen Ausgestaltungsmerkmalen
ausgegeben werden. Anteile mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bilden eine Anteilklasse.

Im Falle der Bildung verschiedener Anteilklassen werden die bestehenden Anteilinhaber des Fonds einer
gemeinsamen Anteilklasse zugeordnet.

Die RIV hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsrisikos
und der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht Gber die
Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die RIV die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe oben Unterabschnitte
,Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme” sowie , Liquiditdtsmanagement”.

16.6. Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die RIV unter Kontrolle
der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds gehérenden Vermogensgegenstdande abziglich
der Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert). Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl
der ausgegebenen Anteile ergibt den Wert jedes Anteils ("Anteilwert").

Bewertungstage fiir die Anteile des Fonds sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich
des KAGB, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kénnen die RIV und die
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Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Anteilpreisermittlung wird derzeit an
Neujahr, Karfreitag, Ostern, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Heilig Abend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises
Die RIV kann die Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises zeitweilig aussetzen. Hierfiir gelten die
gleichen Voraussetzungen wie bei der Aussetzung der Anteilriicknahme. Diese sind im Abschnitt 16 ,Anteile”,
Unterabschnitt ,,Aussetzung der Anteilricknahme” naher erlautert.

Ausgabeaufschlag
Die Ausgabe erfolgt zum Anteilwert. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.

Riicknahmeabschlag
Bei Festsetzung des Riicknahmepreises wird von dem Anteilwert ein Ricknahmeabschlag abgezogen. Der
Riicknahmeabschlag betragt 0,5 % des Anteilwertes. Dieser Riicknahmeabschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Wertentwicklung reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Riicknahmeabschlag flieft dem
Sondervermaogen zu.

16.7. Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden borsentaglich auf der Internet-Seite der RIV unter www.riv.de
veroffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die RIV bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis
(Anteilwert) bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert abziglich Ricknahmeabschlag) ohne Berechnung zusatzlicher
Kosten.

Bei der Ausgabe von Anteilen lber Dritte kénnen Kosten berechnet werden. Werden Anteile Uber Dritte
zuriickgegeben, so konnen Kosten bei der Riicknahme der Anteile anfallen.

17. Verwaltungs- und sonstige Kosten
Vergutungen, die der RIV aus dem Fonds zustehen:

Die RIV erhalt fiir die Verwaltung des Fonds eine vierteljahrlich zahlbare Verglitung in Héhe von einem Viertel
aus bis zu 1,40% p.a. (derzeit 1,25% p.a.) des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der RIV frei, fir
den Fonds oder fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verglitung zu berechnen oder von der
Berechnung einer Vergitung abzusehen. Die RIV gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsverglitung an.

Verglitungen, die aus dem Fonds an Dritte zu zahlen sind:

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine vierteljahrlich zahlbare Vergiitung in Hohe von einem Viertel aus
bis zu 0,10 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Verwahrstelle frei, fir den Fonds oder fir
eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergiltung in Rechnung zu stellen oder von der Berechnung
einer Verglitung abzusehen. Die RIV gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobene Verwahrstellenverglitung an.
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Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag der Vergilitungen:

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermogen nach den vorstehenden Absatzen als Verglitung entnommen
wird, kann insgesamt bis zu 1,50% p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des OGAW-Sondervermogens
in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird, betragen.

Neben den der RIV und der Verwahrstelle zustehenden Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des Fonds:

e bankdibliche Depot- und Kontogebilhren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung
auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

e Kosten fir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche
Anlegerinformationen);

e Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und
ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

e Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufler im Fall der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen {iber MalRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e Kosten fir die Prifung des Fonds durch den von der RIV beauftragten Abschlusspriifer des Fonds;

e Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

e Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die RIV fiir Rechnung des
Fonds sowie der Abwehr von gegen die RIV zu Lasten des Fonds erhobenen Anspriichen;

e  Gebilhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf den Fonds erhoben werden;

e Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdogen;

e Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

e im Zusammenhang mit den an die RIV, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Verglitungen sowie den
vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern einschlieBlich der im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Verglitungen und Aufwendungen werden dem Fonds die in Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerduBerung von Vermoégensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Fir die oben genannten Aufwendungen koénnen folgende Erlduterungen beziiglich der dem Fonds zu
belastenden Betrdge gegeben werden:

e Die Vergitung des Abschlussprifers fur die Prifung des Fonds setzt sich aus einem Basishonorar und
weiteren Zuschlagen, die insbesondere von der Anzahl der Segmente und Anteilklassen des Fonds sowie von
dem Fondsvolumen des Fonds abhangen, zusammen und kann maximal einen Betrag von EUR 15.000 zzgl.
MwSt. erreichen.

e Die Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden betragen pro
Geschaftsjahr des Fonds EUR 1.500.

e In Fallen, in denen fiir den Fonds im Rahmen von Sammelklagen gerichtlich oder auBergerichtlich der
Abschluss eines Vergleiches oder ein Urteil erzielt wurde, kann die dafiir beauftragte Rechtsanwaltskanzlei
eine Verglitung in Hohe von bis zu 5% der diesbeziglich fiir den Fonds vereinnahmten Betrage erhalten. Fir
die aktive Teilnahme an einer Sammelklage als flihrender Klager, fir Privatklagen oder sonstigen Klage- oder
Verwaltungsverfahren kénnen hiervon abweichende Konditionen gelten bzw. vereinbart werden. Die
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hierfir beauftragte Rechtsanwaltskanzlei kann in diesen Fallen bis zu 30% der vereinnahmten Betrage
erhalten.

e Fir die Genehmigung der Anlagebedingungen des Fonds, die Genehmigung der Verwahrstelle, fiir die
Anderung von Anlagebedingungen sowie weitere Amtshandlungen bezogen auf den Fonds kann die BaFin
Gebihren oder Kosten erheben, welche von dem Fonds getragen werden. Die Hohe dieser Betrage konnen
der Verordnung (iber die Umlegung von Kosten nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz in seiner
jeweils aktuellen Fassung entnommen werden. Die jeweils aktuelle Fassung dieser Verordnung ist auf der
Internetseite der BaFin unter www.bafin.de erhaltlich.

e Fiir Beauftragung eines Stimmrechtsbevollmachtigten fir die Abwicklung von Hauptversammlungen fallt ein
Entgelt pro Hauptversammlung an. Sofern die Abwicklung fiir mehrere Investmentvermdgen erfolgt, erfolgt
eine anteilige Berechnung fir den Fonds. Die Anzahl der Hauptversammlungen, welche der
Stimmrechtsbevollmachtigte fir den Fonds abwickelt ist von der jeweils aktuellen
Portfoliozusammensetzung abhangig. Ein im Voraus festgelegter oder abschatzbarer Hochstbetrag hierfiir
besteht daher nicht.

e Die HOohe der im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermogensgegenstianden
entstehenden Kosten hangt von der Anzahl der tatsachlich durchgefiihrten Transaktionen ab. Die RIV geht
flir den Zeitraum eines Geschéftsjahres des Fonds von einem Hochstbetrag von 0,5% des durchschnittlichen
Volumens des Fonds aus. Die Transaktionskosten kdnnen in diesem Zeitraum tatsachlich niedriger oder auch
hoher sein. Der vorgenannte Prozentsatz ist daher lediglich eine Prognose.

e Im Hinblick auf die sonstigen oben genannten Aufwendungen werden die jeweils tatsachlich angefallenen
Aufwendungen dem Fonds belastet. Da die Hohe dieser Aufwendungen u.a. von dem Volumen des Fonds,
der Portfoliozusammensetzung bzw. der Anzahl der in dem Fonds investierten Anleger abhangt, besteht ein
im Voraus festgelegter oder abschatzbarer Hochstbetrag fiir diese Aufwendungen nicht.

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten (ohne
Transaktionskosten) offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen
(Gesamtkostenquote). Diese setzt sich zusammen aus der Vergiitung fur die Verwaltung des Fonds, der
Verglitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zusatzlich belastet werden kénnen
(siehe vorstehend). Ausgenommen sind die Nebenkosten und die Kosten, die beim Erwerb und der VerduRerung
von Vermogensgegenstanden entstehen.

Die RIV kann im Zusammenhang mit Geschaften fiir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) verwenden, die sie im Interesse der Anleger bei den
Anlageentscheidungen nutzt. Der RIV flielen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle
und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu. Im Ubrigen wird auf die entsprechenden
Jahresberichte verwiesen.

Besonderheiten und Kosten beim Erwerb von Investmentanteilen
Neben der Vergltung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergiitung fir die im Fonds gehaltenen
Anteile an Investmentvermaogen (Zielfonds) berechnet.

Der Anleger sollte dariiber hinaus bericksichtigen, dass dem Fonds beim Erwerb von anderen
Investmentanteilen gegebenenfalls Ausgabeaufschldage beziehungsweise Ricknahmegebiihren berechnet
werden, die den Fonds belasten. Neben diesen Kosten sind auch die fiir den jeweiligen Zielfonds anfallenden
Gebiihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen in Bezug auf Investmentanteile, in die
der Fonds investiert, mittelbar von den Anlegern des Fonds zu tragen. Der Fonds darf auch in Investmentanteile
anlegen, die eine andere Gebiihrenstruktur (z.B. Pauschalgebiihr, erfolgsabhadngige Verglitung) aufweisen oder
flir die zusatzlichen Arten von Gebiihren belastet werden dirfen.

Soweit ein Zielfonds direkt oder indirekt von der RIV oder einem anderen Unternehmen verwaltet wird, mit dem
die RIV durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die RIV oder das

32


http://www.bafin.de/

R.l.Vermogensbetreuung AG

RIV Rationalinvest Vermoégensverwalterfonds

andere Unternehmen fir den Erwerb oder die Ricknahme der Investmentanteile der Zielfonds keine
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldge zu Lasten des Fonds berechnen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage offengelegt, die dem
Fonds fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an anderen Investmentvermégen berechnet worden
sind. Ferner wird die Vergiltung offengelegt, die dem Fonds von einer in- oder ausldndischen
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer Kapitalverwaltungsgesellschaft, mit der die RIV durch Beteiligung
verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fir die im Fonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.

18. Vergiitungspolitik

Die RIV unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres Verglitungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die RIV in einer
Vergitungsordnung geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik unter Vermeidung von
Fehlanreizen zur Eingehung GbermaRiger Risiken sicherzustellen.

Der Aufsichtsrat legt die allgemeinen Grundsatze der Vergltungspolitik fest und stellt sicher, dass diese im
Einklang mit den strategischen Zielen der RIV stehen und keine Anreize zur Eingehung von unverhaltnismaligen
Risiken setzen. Der Aufsichtsrat iberprift diese Grundsatze regelmalig mindestens einmal jahrlich und ist fir
ihre Umsetzung verantwortlich. Die Vergitungsregelung der Vorstdande wird mindestens einmal jahrlich auf
Angemessenheit Uberprift. Darlber hinaus stellt die interne Revision mindestens einmal jahrlich fest, ob die
Verglitungsvorschriften und -verfahren umgesetzt werden.

Die Gesamtverglitung jedes Beschaftigten setzt sich aus einer angemessenen festen Komponente, dem
Festgehalt, und einer variablen Vergiltungskomponente zusammen. Feste und variable Bestandteile der
Gesamtverglitung stehen in einem angemessenen Verhéltnis. In keinem Fall darf die variable Verglitung das
Zweifache des Festgehalts Uberschreiten. Da die RIV auf jegliche Beteiligungen an den fiir ihre Kunden
erwirtschaftete Anlageergebnisse verzichtet, setzt die variable Verglitung keine Anreize in der Anlagepolitik
Gberhohte Risiken einzugehen und vermeidet damit Interessenkonflikte.

Fir die Geschaftsfihrung der RIV und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der RIV und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben (sog. ,Risk Taker”) gelten
besondere Regelungen. Um zu gewahrleisten, dass die Beurteilung fiir diese risikorelevanten Mitarbeiter auf die
langerfristige Leistung abstellt und aktuelle als auch zukiinftige Risiken berlicksichtigt werden, verpflichten sich
die Vorstande jahrlich mindestens 25% der Brutto-Tantieme in die von der RIV gemanagten Fonds zu investieren,
bis der Wert aller ihrer RIV-Fondsanteile mindestens dem jeweiligen fixen Jahresgehalt entspricht. Darliber ist
der RIV ein schriftlicher Nachweis vorzulegen. Die Fondsanteile miissen bis zum flinften Jahr nach dem
Ausscheiden aus der RIV gehalten werden.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergltungspolitik einschlieRlich einer Beschreibung der Berechnung der
Verglitung und der sonstigen Zuwendungen wie auch die Identitdt der fir die Zuteilung der Vergiitung und
sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen sind auf der Internetseite der RIV unter www.riv.de
veroffentlicht.

19. Ermittlung und Verwendung der Ertrdge; Geschaftsjahr
Der Fonds kann Ertrdge aus den wahrend des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertragen aus Investmentanteilen erzielen. Weitere Ertrage kénnen aus der

Veraullerung von fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermoégensgegenstinden resultieren.
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19.1. Ertragsausgleichsverfahren

Die RIV wendet fiir den Fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet, dass die wahrend des
Geschaftsjahres angefallenen anteiligen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen
muss und die der Verkdufer von Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises vergiitet erhalt, fortlaufend
verrechnet werden. Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwendungen
bericksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Verhaltnis zwischen Ertrdgen und sonstigen
Vermogensgegenstanden auszugleichen, die durch Nettomittelzufliisse oder Nettomittelabfliisse aufgrund von
Anteilverkdufen oder -riickgaben verursacht werden. Denn jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel wiirde
andernfalls den Anteil der Ertrage am Inventarwert des Fonds verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichverfahren dazu, dass der im Jahresbericht ausgewiesene Ertrag je Anteil
nicht durch die Anzahl der umlaufenden Anteile beeinflusst wird.

19.2. Ertragsverwendung

Bei diesem Fonds werden die Ertrage in der Regel nicht ausgeschittet, sondern im Fonds wieder angelegt
(Thesaurierung). Wenn es die RIV im Interesse der Anleger fiir sinnvoll hilt, kann sie auch bei thesaurierenden
Anteilsklassen eine Teilausschittung aus dem Fondsvermogen vornehmen.

19.3. Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 01. April und endet am 31. Marz des folgenden Jahres.

20. Auflosung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung des Fonds zu verlangen. Die RIV kann ihr Recht zur Verwaltung
des Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs Monaten durch Bekanntgabe
im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht. Aulerdem werden die Anleger
Uber ihre depotfiihrenden Stellen in Papierform oder elektronischer Form unverziiglich iber die Kiindigung
informiert. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der RIV, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der RIV, wenn das Insolvenzverfahren Uber ihr Vermdgen eroffnet
wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Eroffnung des
Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der RIV geht das Verfligungsrecht tiber den Fonds auf die Verwahrstelle
Uber, die den Fonds abwickelt und den Erlés an die Anleger verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung Ubertragt.

Verfahren bei Auflésung des Fonds
Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erl6s aus der VerdauBerung der Vermdgenswerte des Fonds abziiglich der noch durch den Fonds zu tragenden
Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe
ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserldses haben.
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Die RIV erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag der Auflosung des
Fonds wird der Auflosungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds
abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei Monate nach
dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die RIV kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht Uber das Sondervermdgen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die
BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht des Fonds bekannt gemacht. Uber die geplante Ubertragung werden die Anleger auBerdem
Uber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaften Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form,
informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen
Vereinbarungen zwischen der RIV und der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf
jedoch friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden. Samtliche
Rechte und Pflichten der RIV in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende
Kapitalverwaltungsgesellschaft tiber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermogensgegenstande dieses Fonds diirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes oder
durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermogen (bertragen werden, welches die
Anforderungen an einen OGAW erfiillen muss, der in Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat
aufgelegt wurde. Samtliche Vermdgensgegenstdande des Fonds dirfen auch auf eine bestehende oder durch die
Verschmelzung neu gegriindete inldndische Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital
Gbertragen werden.

Die Ubertragung wird zum Geschaftsjahresende des Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern kein anderer
Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die depotfiihrenden Stellen der Anleger des Fonds ibermitteln diesen spatestens 37 Tage® vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag in Papierform oder in elektronischer Form Informationen zu den Griinden fiir die
Verschmelzung, den potentiellen Auswirkungen fiir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der
Verschmelzung sowie zu maRgeblichen Verfahrensaspekten. Die Anleger erhalten auch die wesentlichen
Anlegerinformationen fiir den Investmentfonds, auf den die Vermdgensgegenstande des Fonds (ibertragen
werden.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre
Anteile ohne weitere Kosten, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflésung des Fonds, zuriickzugeben,
oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Publikums-Investmentvermogens umzutauschen, das
ebenfalls von der RIV verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des (ibernehmenden
Investmentvermogens berechnet, das Umtauschverhéltnis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang
wird vom Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhiltnis ermittelt sich nach dem Verhdltnis der
Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des Gbernehmenden Investmentvermégens zum Zeitpunkt der

3 Die Frist ergibt sich aus § 186 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 187 Abs. 1 Satz 2 KAGB. Allerdings spricht § 186 KAGB von 30 , Tagen”
und § 187 KAGB von 5 ,Arbeitstagen”. 30 Tage gem. § 186 KAGB zuziglich 5 Arbeitstage gem. § 187 KAGB entspricht
hochstens 37 Tage.
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Ubernahme. Der Anleger erhilt die Anzahl von Anteilen an dem Fonds, die dem Wert seiner Anteile an dem
Ubertragenden Investmentvermoégen entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie am
Ubertragungsstichtag Anleger des iibernehmenden Investmentvermégens. Die RIV kann gegebenenfalls auch
mit der Verwaltungsgesellschaft des (ibernehmenden Investmentvermaogens festlegen, dass den Anlegern des
Fonds bis zu 10 % des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermogenswerte
erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wihrend des laufenden Geschéftsjahrs des Fonds statt, muss die RIV
auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die RIV macht im Bundesanzeiger und in den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von der RIV verwaltetes Investmentvermogen
verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes
Investmentvermogen verschmolzen werden, das nicht von der RIV verwaltet wird, so Ubernimmt die
Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das aufnehmende
oder neu gegriindete Investmentvermogen verwaltet.

21. Kurzangaben iiber die steuerliche Behandlung der Ertrage beim Anleger, giiltig ab 01.01.2018

Der Fonds ist grundsatzlich von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Teilweise korperschaftsteu-
erpflichtig ist der Fonds jedoch durch inlandische Beteiligungseinnahmen und sonstigen inlandische Einklinften
im Sinne der beschrdankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betrdagt 15% inkl. Solidaritatszuschlag, soweit die
steuerpflichtigen Einklinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden.

Bei Privatanlegern werden Ertrdge aus Investmentfonds als Einkiinfte aus Kapitalvermogen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-
Pauschbetrag Ubersteigen. Fiir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten betrdgt der Sparer-
Pauschbetrag EUR 801,- pro Jahr, fiir zusammen veranlagte Ehegatten EUR 1.602,- pro Jahr.

Ertrage aus Investmentfonds, also Ausschiittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der
VerduBerung der Fondsanteile sind Einklnfte aus Kapitalvermégen und unterliegen der Abgeltungsteuer in
Hohe von 25% zzgl. Solidaritatszuschlag von derzeit 5,5% und ggf. Kirchensteuer. Da der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen fir einen Aktienfonds erfillt, sind 30% aller Ertrage des Investmentfonds steuerfrei.

Fir Privatanleger hat der Steuerabzug grundsatzlich Abgeltungswirkung, damit sind Einkiinfte aus
Kapitalvermogen in der Regel nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben. Bei der Vornahme des
Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und aus der Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat unter anderem jedoch dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von 25%. Dann kdnnen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommen-
steuererkldarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt so den niedrigeren persénlichen Steuersatz an und
rechnet im Rahmen der Glnstigerprifung den vorgenommenen Steuerabzug auf die persénliche Steuerschuld
an.

Unterlagen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug, z.B. weil ein Gewinn aus der VerduRRerung von
Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird, dann sind diese Einklinfte in der Steuererklarung
anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen diese Einkiinfte dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von
25% oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz, zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich
erfasst.
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21.1. Fondsanteile im Privatvermdégen von Steuerinldndern

Ausschiittungen

Ausschiittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Steuerpflichtige Ausschiittungen unterliegen in der Regel dem Steuerabzug von 25% zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.

Ein Steuerabzug findet nicht statt, wenn der Anleger Steuerinldander ist und ein Freistellungsauftrag vorliegt
sowie die steuerpflichtigen Ertragsteile den jeweils individuellen Sparer-Pauschalbetrag nicht Giberschreiten.
Entsprechendes gilt auch bei fiir Personen, die eine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegen und damit
voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden.

Werden die Anteile des inlandischen Anlegers in einem inldndischen Depot verwahrt, so nimmt die
depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschiittungstermin  ein in ausreichender Ho6he ausgestellter Freistellungsauftrag oder eine
Nichtveranlagungsbescheinigung vorliegen.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den
Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahres mit 70% des Basiszinses nach dem
Bewertungsgesetz, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt.
Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich aus der Differenz des letzten und ersten im Kalen-
derjahr festgesetzten Ricknahmepreis abziiglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahres ergibt.
Werden Anteile unterjahrig erworben, vermindert sich die Vorabpauschale im Jahr des Erwerbs der Anteile um
ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten
Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig und unterliegen in der Regel dem Steuerabzug von 25%
zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.

Ein Steuerabzug findet nicht statt, wenn der Anleger Steuerinldander ist und ein Freistellungsauftrag vorliegt
sowie die steuerpflichtigen Ertragsteile den jeweils individuellen Sparer-Pauschalbetrag nicht tberschreiten.
Entsprechendes gilt auch bei fiir Personen, die eine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegen und damit
voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden.

Werden die Anteile des inlandischen Anlegers in einem inldndischen Depot verwahrt, so nimmt die
depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag oder eine Nichtveranlagungsbescheinigung vorliegen.
Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur
Verfligung zu stellen. Den Betrag der abzuflihrenden Steuer darf die depotfiihrende Stelle von einem bei ihr
unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen.
Ebenso darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf den Namen des
Anlegers lautenden Konto einziehen, sofern ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses
Konto nicht in Anspruch genommen wurde, soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale
widerspricht. Kommt der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlandischen
depotfiihrenden Stelle zur Verfligung zu stellen, nicht nach, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale in seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Bei Fondsanteilen, die nach dem 31.12.2017 verauflert werden, unterliegt der VeraulRerungsgewinn dem
Abgeltungssatz von 25% zuzliglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.

Bei VerauRerungsgewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 01.01.2018 erworben wurden und die
zum 31.12.2017 fiktiv verduBert wurden, ist zu beachten, dass zum Zeitpunkt der VerduRerung auch die
Gewinne aus der zum 31.12.2017 erfolgten fiktiven VerduRerung zu versteuern sind, falls die Anteile nach dem
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31.12.2008 erworben worden sind. Auf diese aus der fiktiven VerduRerung erzielten Gewinne findet eine
etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Bei einer Veraullerung von vor dem 01.01.2009 erworbenen Fondsanteilen nach dem 31.12.2017 ist der
Gewinn, der nach dem 31.12.2017 entsteht, bei Privatanlegern grundsatzlich bis zu einem Betrag von EUR
100.000,- steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden, wenn diese Gewinne
gegenilber dem fir den Anleger zustandigen Finanzamt im Rahmen der Veranlagung erklart werden.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den
Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25% zuziglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer
kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer Nichtveranlagungsbescheinigung
vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verduBert, dann ist der Verlust
mit anderen positiven Einklinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inlandischen
Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte
aus Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerdauBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Abwicklungsbesteuerung
Wahrend einer Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der
Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.

21.2. Anteile im Betriebsvermoégen von Steuerinlander

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Der Fonds ist mit bestimmten inlandischen Einkiinften teilweise kérperschaftsteuerpflichtig. Ist der Anleger
eine inldandische Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschaftsfiihrung ausschlieflich
und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des
offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder
eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient,
dann erhdlt er nach eigener Beantragung die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer vom Fonds
anteilig fur seine Besitzzeit erstattet; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen
Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und
Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat. Eine Erstattung setzt
voraus, dass der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der kdrperschaftsteuerpflichtigen
Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile ist, ohne dass eine Verpflichtung
zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf
der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus deutschen
eigenkapitaldahnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitaldahnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentlimer ununterbrochen 45 Tage
innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in
diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken in Héhe von 70% bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise (ber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach
amtlichen Muster erstellte Bescheinigung iber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom
Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerduRBerung von Anteilen
wahrend des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen
Ausschiittungen des Fonds sind  grundsatzlich einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig.
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Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, sind 60% der Ausschiittungen
steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und 30% fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
natirlichen Personen im Betriebsvermoégen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
80% der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40% fur Zwecke der
Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen
die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30% der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaft-
steuer und 15% fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25% zuziglich Solidaritdtszuschlag. Fir Zwecke
des Steuerabzugs wird einheitlich der fiir Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewendet, also 30%.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den
Basisertrag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahres mit 70% des Basiszinses nach dem
Bewertungsgesetz, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt.
Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich aus der Differenz des letzten und ersten im Kalen-
derjahr festgesetzten Ricknahmepreis abziglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahres ergibt.
Werden Anteile unterjahrig erworben, vermindert sich die Vorabpauschale im Jahr des Erwerbs der Anteile um
ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten
Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds erfillt, sind 60% der Vorabpauschalen
steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und 30% fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
natirlichen Personen im Betriebsvermoégen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
80% der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40% fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen
die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelser-
folgs erworben wurden, sind 30% der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 15%
fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen in der Regel dem Steuerabzug von 25% zuziiglich Solidaritatszuschlag.

Flr Zwecke des Steuerabzugs wird einheitlich der fiir Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewendet,
d.h. im Falle eines Aktienfonds in HOhe von 30%.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer
und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der
Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Erfillt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, sind 60% der
VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30% fiir Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermodgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Kérperschaften sind generell 80% der VerauRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
40% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei
denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30% der VerdauRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15% fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1.1.2018 erworben wurden und die zum 31.12.2017
fiktiv verduBert wurden, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsachlichen VerduRerung auch die Gewinne
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aus der zum 31.12.2017 erfolgten fiktiven VerduRerung zu versteuern sind. Auf diese aus der fiktiven
VeradulBerung erzielten Gewinne findet eine etwaige Teilfreistellung keine Anwendung. Die Gewinne aus der
VeradulBerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

Abwicklungsbesteuerung
Wahrend einer potentiellen Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen
der Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.

21.3. Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausldnder die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der VerduBerung der Anteile
Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die
Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt oder nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der ausldandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend § 37 Abs. 2 der
Abgabenordnung zu beantragen. Zustandig ist das fir die depotfiihrende Stelle zustandige Finanzamt.

21.4. Auslindische Quellensteuer

Auf die ausldandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.
Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bericksichtigt werden.

21.5. Folgen der Verschmelzung von Sondervermégen

In den Fillen der Verschmelzung eines inlandischen Sondervermogens auf ein anderes inlandisches
Sondervermodgen kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten
Sondervermogen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche
gilt fir die Ubertragung aller Vermégensgegenstinde eines inldndischen Sondervermégens auf eine
inlandische Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein Teilgesellschaftsvermogen einer
inlandischen Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des
Ubertragenden Sondervermaogens eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung (vgl. § 190 Abs. 2 Nr.
2 KAGB), ist diese wie eine Ausschittung zu behandeln.

21.6. Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Im Auftrag der G20 hat die OECD in 2014 den globalen Standard ,,Common Reporting Standard” (CRS) fiir den
automatischen Informationsaustausch tiber Finanzkonten in Steuersachen veréffentlicht. Der CRS wurde von
mehr als 90 teilnehmenden Staaten vereinbart. Ende 2014 wurde er mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates
vom 9.12.2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten wenden den CRS
grundsétzlich ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Einzelnen Staaten (z.B. Osterreich und die Schweiz) wird
es gestattet, den CRS ein Jahr spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz vom 21.12.2015 in deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.
Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute dazu verpflichtet, bestimmte Informationen tber ihre Kunden
einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natirliche Personen oder Rechtstrdger) um in anderen
teilnehmenden Staaten ansdssige meldepflichtige Personen, werden deren Konten und Depots als
meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fiir jedes meldepflichtige
Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehdrde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die
Informationen dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persénlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden, z.B. Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Geburtsdatum und Geburtsort
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bei natiirlichen Personen sowie Ansassigkeitsstaat, wie auch Informationen zu den Konten und Depots, z.B.
Kontonummer, Kontosaldo oder Kontowert, Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschiittungen von Investmentfonds, Gesamtbruttoerlose aus der VerduRerung oder Rickgabe von
Finanzvermogen einschliellich Fondsanteilen. Hiervon betroffen sind meldepflichtige Anleger, die ein Konto
und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher
werden deutsche Kreditinstitute Informationen lber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig
sind, an das Bundeszentralamt fiir Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden
der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen (ber Anleger, die in Deutschland ansédssig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehoérde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt fur Steuern weiterleiten.
Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute Informationen tber
Anleger, die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansidssig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehérde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehorden der
Ansdssigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

22. Auslagerung

Die RIV hat folgende Aufgaben anderen Unternehmen (ibertragen:

e Fondsadministration

Die Fondsadministration fir den RIV Rationalinvest Vermogensverwalterfonds wurde an Universal-Investment-
GmbH, Frankfurt ausgelagert.

Folgende Interessenskonflikte kdnnten sich aus der Auslagerung ergeben:

e Das Unternehmen ist nicht exklusiv fir die RIV und die Anleger des Fonds tatig und darf die
Fondsadministration auch fiir andere Investmentvermdgen und deren Anleger erbringen.

23. Interessenkonflikte
Bei der Verwaltung des Fonds kénnen folgende Interessenkonflikte entstehen.
Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

o Interessen der RIV, der Geschaftsleitung der RIV, Mitarbeitern der RIV, externer Unternehmen und
Personen, die mit der Gesellschaft vertraglich verbunden sind, und sonstigen Dritten und

e Interessen der von der RIV verwalteten Investmentvermégen und Insourcing-Mandate, Anlegern und
Kunden der RIV oder

e Interessen von Anlegern und Kunden der RIV untereinander oder

e Interessen der Anleger und den von der RIV verwalteten Investmentvermégen oder

e Interessen der verschiedenen von der RIV verwalteten Investmentvermdgen.

Umstdnde oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden kdnnen, umfassen insbesondere:

e Anreizsysteme flir Geschaftsleiter oder Mitarbeiter der RIV oder externen Unternehmen, die vertraglich mit
Dienstleistungen zur Ermoglichung der gemeinsamen Portfolioverwaltung betraut wurden

e PersOnliche Geschéafte mit Vermogenswerten, die in dem von der RIV verwalteten Fonds gehalten werden,
durch Geschéftsleiter oder Mitarbeiter der RIV oder Geschéftsleiter oder Mitarbeiter von Unternehmen, die
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von der RIV vertraglich mit Dienstleistungen zur Ermdglichung der gemeinsamen Portfolioverwaltung
betraut wurden

e Geschafte zwischen der RIV und den von ihr verwalteten Investmentvermoégen oder Individualportfolios
bzw. Geschafte zwischen von der RIV verwalteten Investmentvermoégen und/oder Individualportfolios

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades”)

e Frequent Trading”

e Festlegung der Cut off-Zeit

e |PO-Zuteilungen

e Ubertragung einer oder mehrerer Funktionen auf eine andere Gesellschaft

e Ausiibung der Stimmrechte aus den zu den Fonds gehdrenden Aktien

o Aufgaben der Verwahrstelle

e Interessen von Anlegern, die ihre Anlagen zuriicknehmen wollen und Anlegern, die ihre Anlagen im Fonds
aufrechterhalten wollen

Der RIV kénnen im Zusammenhang mit Geschaften fir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger bei den
Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der RIV flieBen keine Riickvergitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Verglitungen und Aufwandserstattungen zu.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die RIV folgende organisatorische Malknahmen ein, um
Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

e Einrichtung eines Vergiitungssystems, das keinen Anreiz, die persdnlichen Interessen tber die der von der
RIV verwalteten Investmentvermdgen oder Anleger und Kunden zu stellen, schafft

e Die vertraglich angebundenen Service-KVG ist zur Vermeidung von Interessenkonflikten verpflichtet

e Regelungen fiir personliche Geschafte, die durch die Compliance-Abteilung kontinuierlich berwacht
werden und eine Sperrliste, die persénliche Geschafte mit bestimmten Vermogensgegenstanden verbietet,
um moglichen Interessenkonflikten zu begegnen

e Regelungen zur Offenlegung und zum Umgang mit der Annahme und der Gewdhrung von Zuwendungen

e Kontinuierliche Uberwachung der Transaktionshdufigkeit in den von der RIV verwalteten
Investmentvermdégen, um die Anleger vor benachteiligenden Umschichtungen in den Investmentvermdégen
zu schiitzen

e Implementierung von MaRnahmen zur Verhinderung stichtagsbezogener Aufbesserung der
Fondsperformance (,,window dressing”) in den von der RIV verwalteten Investmentvermdgen

e Verzicht auf Geschafte auf eigene Rechnung mit von der RIV verwalteten Investmentvermdgen oder
Individualportfolios

e Verzicht auf Ausfihrung von Geschaften zwischen verschiedenen von der RIV verwalteten
Investmentvermoégen nur zur Erzielung besserer Handelsergebnisse fiir eines der beteiligten
Investmentvermogen

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades”) erfolgt auf Grundlage eines -einheitlichen
Zuteilungsgrundsatzes

e Bei Beauftragung (z.B. mit der Funktion der Service-KVG, Beraters, Brokers oder der Verwahrstelle) eng
verbundener Unternehmen und Personen (insbesondere Gesellschafter) wird dieser Umstand den Anlegern
gegeniber offengelegt

e Interne MaRnahmen zur Uberwachung von dem Fonds benachteiligenden Market Impact durch
Einzelanlagen von erheblichem Umfang

e Untersagung von ,Frequent Trading” durch Geschaftsleiter und Mitarbeiter der RIV durch Regelungen fir
persdnliche Transaktionen und diesbeziigliche Uberwachung der von der RIV verwalteten
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Investmentvermdgen

e Vereinbarung von Cut-off-Zeiten mit den Verwahrstellen, um Spekulationen gegen die von der RIV
verwalteten Investmentvermogen entgegenzuwirken

e Einheitliche interne Zuteilungsgrundsatze fiir IPO-Zuteilungen

e Die Ubertragung einer oder mehrerer Funktionen auf eine andere Gesellschaft erfolgt mit dem Ziel der
Verbesserung der von der RIV zu erbringenden Dienstleistungen

e Grundsatze zur Stimmrechtsausiibung

e Die Verwahrstelle des Fonds handelt unabhangig von der RIV und ist vertraglich dazu verpflichtet,
ausschlieBlich im Interesse der Anleger zu handeln

e Interessen von Anlegern, die ihre Anlagen zuriickgeben wollen und Anlegern, die ihre Anlagen im Fonds
aufrechterhalten wollen, werden bei der internen Liquiditatssteuerung beriicksichtigt

24. Jahres-/Halbjahresberichte; Abschlusspriifer; Dienstleister
Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei der RIV sowie bei der Verwahrstelle erhaltlich.

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichtes ist die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft in Frankfurt
am Main beauftragt. Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht des Fonds. Bei der Prifung hat der
Wirtschaftsprifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die
Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind. Das Ergebnis der Prifung hat der
Wirtschaftsprifer in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im
Jahresbericht wiederzugeben. Der Wirtschaftsprifer hat den Bericht Gber die Priifung des Fonds der BaFin auf
Verlangen einzureichen.

Unternehmen, die von der RIV ausgelagerte Funktionen (ibernehmen, sind in dem Abschnitt 22 , Auslagerung”
dargestellt. Daruber hinaus hat die RIV keine Dienstleister beauftragt.

Durch die Beauftragung der jeweiligen Dienstleister werden rechtliche Beziehungen zwischen den

Anlegern des Fonds und dem jeweiligen Dienstleister nicht begriindet.

25. Zahlungen an die Anteilinhaber; Verbreitung der Berichte und sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschiittungen erhalten und
dass Anteile zurickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinformationen
konnen bei der RIV bezogen werden. Dariiber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle zu
erhalten. Sie kénnen auch auf der Internet-Seite der RIV unter www.riv.de bezogen werden.

26. Weitere von der RIV verwaltete Investmentvermogen

Von der RIV werden noch folgende Publikums-Investmentvermégen verwaltet, die nicht Inhalt dieses
Verkaufsprospekts sind:*

Investmentvermogen nach der OGAW-Richtlinie

RIV Aktieninvest Global
RIV Zusatzversorgung

4 Stand der Fondsliste: 01.01.2020.
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C. Liste der Unterverwahrer

Die Verwahrung aller fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande erfolgt weitestgehend
fur Aktien- / und Rententitel durch:

- Clearstream Banking S.A., Luxembourg / Clearstream Banking AG, Frankfurt
- Citibank N.A., London

sowie flr in- / und ausldndische Fondsanteile weitestgehend durch:
- Clearstream Banking S.A., Luxembourg / Clearstream Banking AG, Frankfurt
- B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Frankfurt am Main
- ifsam — International Fund Services & Asset Management S.A., Luxembourg
- Fondsdepot Bank GmbH, Hof
- Augsburger Aktienbank AG, Augsburg

Des Weiteren werden folgende Speziallagerstellen genutzt:
- Standard Chartered Bank Ltd., London

Diese Unternehmen bedienen sich wiederum ihrerseits Unterverwahrern in den jeweiligen Landern, die in der
folgenden Tabelle aufgelistet sind.

A. Clearstream Banking S.A. (Luxembourg)
Clearstream Banking AG Frankfurt am Main

Land Unterverwahrer Zentralverwahrer
Argentinien - Caja de Valores S.A., Buenos Aires
Australien JPMorgan Chase Bank N.A., Sydney Branch Austraclear Limited, Sydney

The Depository Trust Company, New York

Belgien

KBC Bank N.V., Brissel
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main

Euroclear Belgium, Briissel
National Bank of Belgium, Brissel

China (B-shares)

HSBC Bank (China) Company Ltd.

China Securities Depository and Clearing Corp.
Ltd.

China Central Depository and Clearing Co. Ltd.
Shanghai Clearing House

Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main

Danemark VP Securities A/S, Kopenhagen
Estland SEB Pank AS, Tallinn Nasdaq CSD SE, Tallinn
Finnland Euroclear Finland Ltd., Helsinki
Frankreich BNP Paribas Securities Services, Paris Euroclear France S.A.

Griechenland

Citibank Europe plc Greece Branch, Athen
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main

Hellenic Central Securities Depository S.A., Athen
Bank of Greece settlement system, Athen

Hong Kong Securities Clearing Company Ltd.

Hong Kong Citibank N.A., Hong Kong .
Central Moneymarkets Unit, Hong Kong
Indonesien Citibank N.A., Jakarta Indonesian Ce.ntral Securities Depository, Jakarta
Bank Indonesia, Jakarta
Irland Citibank N.A., London Euroclear UK & Ireland Ltd., L?ndon
Euroclear Bank S.A. / N.V., Brussel
Island LuxCSD S.A., Luxembourg Nasdaqg CSD Iceland hf, Reykjavik
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Tel Aviv Stock Exchange Clearing House Ltd., Tel

Israel Citibank N.A,, Israel Branch, Tel Aviv .
Aviv
Italien Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main Monte Titoli S.p.A., Mailand
Japan HSBC Ltd., Tokyo Bank of Japan, Tokyo
Japan Securities Depository Center, Inc., Tokyo
The Depository Trust Company , New York
The Canadian Depository for Securities Ltd.,
Kanada RBC Investor Services Trust, Toronto Toronto
The Depository Trust Company , New York
Lettland SEB Pank AS, Tallinn Nasdaq CSD SE, Riga
Litauen SEB Pank AS, Tallinn Nasdaq CSD SE, Vilnius
Luxembourg - LuxCSD S.A., Luxembourg
HSBC Bank Malaysia Berhad, Kuala Lumpur Bursa Malaysia Depository Sdn. Berhad, Kuala
Malaysia Lumpur
Malaysian Electronic Clearing Sdn Bhd, MyClear
Malta - Malta Stock Exchange plc., Valletta
Mexico Banco Nacional de México S.A., Mexico D.F. S.D. Indeval S.A. de C.V., Mexico D.F.
JPMorgan Chase Bank, N.A., New Zealand New Zealand Central Securities Depository Ltd.,
Neuseeland . .
Branch, Wellington Wellington
. Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main Euroclear Nederland S.A./N.V., Amsterdam
Niederlande
Norwegen - Verdipapirsentralen ASA, Oslo
. . Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main Osterreichische Kontrollbank Central Securities
Osterreich \ i
Depository GmbH, Wien
Philippinen Standard Chartered Bank, Makati City Philippine Depository & Trust Corp., Makati City
Bureau of the Treasury, Manila
Bank Handlowy w Warszawa SA, Warschau National Bank of Poland, Warschau
Polen Central Securities Depository of Poland,
Warschau
Portugal BNP Paribas Securities Services, Paris Interbolsa - S.G.S.L.S.C.V.M. S.A, Porto
Rumanien BRD Groupe Societe Generale, Bukarest National Bank of Romania, Bukarest
Depozitarul Central S.A., Bukarest
Russland -* National Settlement Depository, Moskau
Schweden Skandinaviska Enskilda Banken (SEB),Stockholm Euroclear Sweden AB, Stockholm
Schweiz UBS AG, Zirich SIX SIS Ltd., Zurich
Si DBS Bank Ltd., Singapur The Central Depository Pte Ltd., Singapore
ingapur ; .
Monetary Authority of Singapore
Slowakische - Centralny depozitar cennych papierov SR a.s.,
Republik Bratislava
Slowenien - Central Securities Clearing Corp., Ljubljana
. . Standard Chartered Bank, Johannesburg Branch, South Africa's Central Securities Depository Pty
Sudafrika
Sandton Ltd., Sandton
Sudkorea HSBC Ltd., Seoul Korean Securities Depository, Seoul
Spanien Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,Madrid Iberclear, Madrid
Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Thailand Securities Depository Company Ltd.,
Thailand Ltd., Bangkok Bangkok

Tschechische

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

The Central Securities Depository, Prag

Republik Prag Czech National Bank, Prag
Tirkei Turk Ekonomi Bankasi A.S., Istanbul Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Istanbul
Central Bank of Turkey
Ungarn KELER Ltd., Budapest
Vereinigtes " Euroclear UK & Ireland Ltd., London
L Citibank N.A., London
Kénigreich
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USA

Citibank N.A., New York

Fedwire Securities Services, New York
The Depository Trust Company , New York

B. Citibank N.A., London

Land Unterverwahrer Zentralverwahrer
Australien Citigroup Pty Ltd., Sydney Clearing Hou§e Flectr. Subregister System, Sydney
Austraclear Limited, Sydney
The Central Bank of Egypt, Kairo
Agypten Citibank N.A., Cairo Branch, Kairo Misr for Central Clearing, Depository and Registry,
Kairo
Bermuda HSBC Bank Bermuda Ltd., Hamilton Bermuda Securities Depository, Hamilton
Citibank N.A., Sao Paolo Branch B3-Depository Services, Sao Paulo o
Brasili . o ) Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia, Sao
rasilien 3. Unterverwahrer Citibank Distribuidora de Titulos Paulo
e Valores Mobilidrios S.A. B3-CETIP Segment
Chile Banco de Chile, Santiago Depésito Central de Valores S.A., Santiago
CSDCC Shanghai Branch
China Citibank (China) Co. Ltd., Shanghai CSDCC Shenzhen Branch
China Central Depository Clearing Co. Ltd.
Shanghai Clearing House
Dinemark Citibank Europe plc, Dublin VP Securities A/S, Kopenhagen

Deutschland

Citibank Europe plc, Dublin

Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main

Estland Swedbank A/S, Tallinn Estonian Central Depository for Securities
Finnland Nordea Bank Abp, Helsinki Euroclear Finland Ltd., Helsinki
Frankreich Citibank Europe plc, Dublin Euroclear France, Paris
Central Clearing and Settlement System, Hong
Hong Kong Citibank N.A., Hong Kong Branch Kong
HKMA Central Moneymarket Unit, Hong Kong
1CSD Clearstream Banking S.A., Luxembourg
Euroclear SA/NV Belgium, Brissel
| . Citibank N.A., Jakarta Branch Indonesian Central Securities Depository, Jakarta
ndonesien -
Bank Indonesia, Jakarta
Italien Citibank N.A., Mailand Branch Monte Titoli S.p.A, Mailand
Japan CitibankN.A., Tokyo Branch Bank of Japan, Tokyo
Citigroup Global Markets Japan Inc., Tokyo Japan Securities Depository Center, Inc., Tokyo
Kanada Citbank Canada, Toronto Canadian Depository for Securities Ltd., Toronto
Kenia Standard Chartered Bank Kenya Ltd., Nairobi The Cen'traI'DepOSItory & Settlement Corporation
Ltd., Nairobi
Kolumbien Cititrust Colombia S.A,, Bogota Depos!to Centralizado de Valores, Blogota
Deposito Central de Valores, Bogota
Kroatien Privredna Banka Zagreb d.d., Zagreb Central Depository & Clearing Company Inc.
Lettland Swedbank AS, Tallinn NASDAQ CSD SE, Riga
3. Unterverwahrer: Swedbank AS, Riga Bank of Latvia, Riga
Lit Swedbank AS, Tallinn NASDAQ,CSD SE, Vilnius
itauen
3. Unterverwahrer: Swedbank AS, Vilnius
" HSBC Ltd., Ebene Central Depository & Settlement Co. Ltd., Port
Mauritius .
Louis
Mexico Banco Nacional de Mexico S.A., Mexico D.F. S.D. Indeval S.A. de C.V., Mexico D.F.
Marokko Citibank Maghreb S.A., Casablanca MAROCLEAR, Casablanca
Neuseeland Citibank N.A., New Zealand Branch, Auckland New Zealand Central Securities Depository Ltd.,

Wellington
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Niederlande Citibank Europe plc, UK Branch, London Euroclear (Bank) Nederland, Amsterdam
Osterreich Citibank Europe plc, Dublin Osterreichische Kontrollbank Central Securities
Depository GmbH AG, Wien
Peru Citibank del Péru S.A., Lima CAVALIS.A. ICLV., Lima
I Citibank, N.A., Philippines Branch, Makati City Philippine Depository & Trust Corp.
Philippinen .
Bureau of the Treasury, Manila
Polen Bank Handlowy w Warszawie SA, Warschau National Banlf 9f Poland,' Warschau
Central Securities Depository of Poland, Warschau
Citibank Europe plc, Dublin Interbolsa - S.G.S.L.S.C.V.M. S.A, Porto
Portugal
Schweden Citibank Europe plc, Sweden Branch,Stockholm Euroclear Sweden AB, Stockholm
Schweiz Citibank N.A., London Branch SIX SIS AG., Zurich
Singapur Citibank N.A., Singapore Branch The Central Depository Pte Ltd., Singapore
Slowenien UniCredit Banka Slovnija d.d., Ljubljana Central Securities Clearing Corp., Ljubljana
Siidafrika Citibank N.A., South Africa, Sandton South Africa's Central Securities Depository Pty
Ltd., Sandton
Stidkorea Citibank Korea Inc., Seoul Korean Securities Depository, Seoul
Taiwan Citibank Taiwan Ltd., Taipei Taiwan Depository Clearing Corporation, Taipei
Thailand Citibank N.A., Bangkok Branch Thailand Securities Depository Company Ltd.,
Bangkok
Tunesien Union Internationale des Banques,Tunis Tunisie Clearing, Tunis
Vereinigtes Citibank N.A., London Branch Euroclear UK & Ireland Ltd., London
Kénigreich
USA Citibank N.A., New York Offices Federal Reserve Bank, New York
DTCC
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D. Recht des Kaufers zum Widerruf

Widerrufsrecht

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermogen aufgrund miindlicher Verhandlungen auRerhalb
der standigen Geschaftsraume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat,
so ist der Kaufer berechtigt, seine Kauferklarung schriftlich und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist
von zwei Wochen zu widerrufen (z.B. Brief, Fax, E-Mail). Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige,
der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat.

Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsschluss dem Kaufer
ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung (bersandt worden ist und darin eine Belehrung Uber das
Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des Artikels 246 Abs. 3 Satz 2 und 3 des
Einflhrungsgesetzes zum Birgerlichen Gesetzbuch geniigt. Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige
Absendung des Widerrufs. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer. Der Widerruf ist
schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden einschlieflich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei eine
Begriindung nicht erforderlich ist.

Der Widerruf ist zu richten an

R.l. Vermogensbetreuung AG
Ottostralle 1
76275 Ettlingen

Telefax: 07243 21583
Email: briefkasten@riv.de

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass entweder der Kaufer kein Verbraucher
im Sinne des § 13 BGB ist oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Kauf der Anteile gefiihrt haben,
aufgrund vorhergehender Bestellung gemals § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Widerrufsfolgen

Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so sind ihm von der RIV
gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riickiibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und ein
Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung
entspricht. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entsprechend beim Verkauf der Anteile durch den Anleger.
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E. Allgemeine Anlagebedingungen

ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern

und der

R.l. Vermégensbetreuung AG,

Ettlingen,
(nachstehend ,,RIV” genannt)
fiir die von der RIV verwalteten
Sondervermogen gemafl} der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung
mit den fiir das jeweilige OGAW-Sondervermogen
aufgestellten Besonderen Anlagebedingungen

gelten.

§ 1Grundlagen

(1)

(2)

(3)

(4)

Die RIV ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Die RIV legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermogensgegenstianden
gesondert vom eigenen Vermdgen in Form eines OGAW-Sondervermdgens an. Uber die sich hieraus
ergebenden Rechte der Anleger werden Sammelurkunden ausgestellt.

Der Geschaftszweck des OGAW-Sondervermaogens ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten
Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen Vermogensgegenstande ist ausgeschlossen.

Das Rechtsverhdltnis zwischen RIV und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen und Besonderen
Anlagebedingungen des OGAW-Sondervermdgens und dem KAGB.

§ 2Verwabhrstelle

(1)

(2)

(3)

(4)

Die RIV bestellt fiir das OGAW-Sondervermégen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle
handelt unabhéangig von der RIV und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der RIV geschlossenen
Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Malgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) auslagern. Ndheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem OGAW-Sondervermogen oder gegeniiber den Anlegern fiir das
Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch
die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach
§ 73 Abs. 1 KAGB (bertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass
das Abhandenkommen auf dullere Ereignisse zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Gegenmalinahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den
Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdagen oder unerlaubten Handlungen ergeben,
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bleiben unberihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem OGAW-Sondervermoégen oder den
Anlegern fur simtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig
oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1
unberiihrt.

§ 3Fondsverwaltung

(1)

(2)

(3)

Die RIV erwirbt und verwaltet die Vermogensgegenstande im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit.
Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich
im Interesse der Anleger.

Die RIV ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermogensgegenstande zu
erwerben, diese wieder zu verauflern und den Erlds anderweitig anzulegen; sie ist ferner ermachtigt,
alle sich aus der Verwaltung der Vermogensgegenstiande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen
vorzunehmen.

Die RIV darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewdhren noch
Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermogensgegenstande nach Maligabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermégen gehoéren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

§ 4Anlagegrundsitze

Das OGAW-Sondervermogen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt. Die RIV soll fiir das OGAW-Sondervermdgen nur solche Vermdgensgegenstdande erwerben, die
Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den Besonderen Anlagebedingungen, welche
Vermogensgegenstande fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden diirfen.

§ 5Wertpapiere

Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die RIV
vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a)

b)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

sie ausschlieRlich an einer Boérse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist>,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung
an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uiber den Europdischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder

5 Die Bérsenliste wird auf der Internet-Seite der Bundesanstalt veréffentlicht (http://www.bafin.de).
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Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

f) siein Auslibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermégen gehoren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien
erfillen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die
Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus
Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

§ 6Geldmarktinstrumente

(1) Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die RIV
vorbehaltlich des § 198 KAGB fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs fiir das OGAW-Sondervermaogen eine restliche Laufzeit von héchstens 397 Tagen haben,
deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig,
mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem
Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fir das OGAW-Sondervermogen nur erworben werden, wenn sie

a) aneiner Borse in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist®,

c) von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem
anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europadischen Union, der
Europaischen Zentralbank oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a)
und b) bezeichneten Mérkten gehandelt werden,

e) voneinem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Européischen Union festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der BaFin denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

5 Die Bérsenliste wird auf der Internet-Seite der Bundesanstalt veréffentlicht (http://www.bafin.de).
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f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Abs. 1 Satz 1 Nr.
6 KAGB entsprechen.

Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfllen.

§ 7Bankguthaben

Die RIV darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermogens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu filhrenden Guthaben kénnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in
den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwahrung lauten.

§ 8Investmentanteile

(1)

(2)

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die RIV fir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Anteile an Investmentvermogen gemaR der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen inlandischen Sondervermoégen und
Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und
auslandischen offenen AIF, konnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Abs. 1
Satz 2 KAGB erfiillen.

Anteile an inldndischen Sondervermoégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an ausléndischen offenen AIF, darf die RIV nur erwerben,
wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Investmentaktiengesellschaft mit verdanderlichem Kapital, des EU-Investmentvermogens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der ausldandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hochstens 10 % des Wertes ihres Vermodgens in Anteilen an anderen inlandischen
Sondervermogen, Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermogen oder auslandischen offenen AIF angelegt werden diirfen.

§ 9Derivate

(1)

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die RIV im
Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermégens Derivate gemaR § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemalR § 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf —
der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
entsprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festgesetzten
Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaR § 197 Abs. 3 KAGB
erlassenen ,Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in Investmentvermogen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch” (DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.
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(2) Sofern die RIV den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur Grundformen von Derivaten,
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten,
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemall § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen
Basiswerten im OGAW-Sondervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate aus gemal § 197 Abs. 1 Satz 1
KAGB zulassigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der
nach Maligabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermdogens fur
das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermaogens tbersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die
folgenden Eigenschaften aufweisen:
aa)eine Ausiibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich
und
bb) der Optionswert hingt zum Ausibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen
Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb)
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default
Swaps).

(3) Sofern die RIV den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate
investieren, die von einem gemaR § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermodgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das
Marktrisiko (,,Risikobetrag”) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fir das
Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsvermoégens gemaR § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf
der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens Ubersteigen.

(4) Unter keinen Umstanden darf die RIV bei diesen Geschaften von den in den Allgemeinen oder
Besonderen Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und
-grenzen abweichen.

(5) Die RIV wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung,
der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie
dies im Interesse der Anleger fiir geboten hilt.

(6) Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die RIV jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen
und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die BaFin,
die RIV hat den Wechsel jedoch unverziiglich der BaFin anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahres-
oder Jahresbericht bekannt zu machen.

(7) Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft
die DerivateV beachten.
§ 10Sonstige Anlageinstrumente
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Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die RIV fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermogens bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermbgens in Sonstige
Anlageinstrumente gemal} § 198 KAGB anlegen.

§ 11Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

Bei der Verwaltung hat die RIV die im KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedingungen
festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieRlich der in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen bis zu 5 % des Wertes des OGAW-
Sondervermogens erworben werden; in diesen Werten dirfen jedoch bis zu 10 % des Wertes des
OGAW-Sondervermoégens angelegt werden, wenn dies in den Besonderen Anlagebedingungen
vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40
% des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht Gbersteigt.

Die RIV darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom
Bund, einem Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf
die RIV jeweils bis zu 25 % des Wertes des OGAW-Sondervermodgens anlegen, wenn die Kreditinstitute
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fir die fallig
werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die RIV mehr als 5 % des
Wertes des OGAW-Sondervermogens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an,
so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens
nicht Gbersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach
Maligabe von § 206 Abs. 2 KAGB liberschritten werden, sofern die Besonderen Anlagebedingungen dies
unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen missen die fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermoégens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Wertes des OGAW-
Sondervermogens in einer Emission gehalten werden dirfen.

Die RIV darf nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdogens in Bankguthaben nach MaRgabe
des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die RIV hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus
a) Wertpapierenoder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben
werden,
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b) Einlagen bei dieser Einrichtung und
¢) Anrechnungsbetrdagen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschifte,

20 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3 und 4
genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat,
dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermoégensgegenstande und Anrechnungsbetrage 35 %
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in
beiden Fallen unberihrt.

(8) Die in Absatz 3 wund 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 % nicht
bericksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und Absatzen 6 bis 7 genannten Grenzen diirfen abweichend
von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

(9) Die RIV darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermogen nach MalRgabe des § 196 Abs. 1 KAGB
nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens anlegen. In Anteilen an Investmentvermogen
nach Maligabe des § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB darf die RIV insgesamt nur bis zu 30 % des Wertes des
OGAW-Sondervermoégens anlegen. Die RIV darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdégens nicht mehr
als 25 % der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inléandischen, EU- oder auslandischen
Investmentvermoégens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstande im
Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12Verschmelzung

(1) Die RIV darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB
a) samtliche Vermogensgegenstiande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermdégens auf ein
anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-Sondervermégen oder einen EU-
OGAW oder eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital ibertragen;
b) samtliche Vermodgensgegenstinde und  Verbindlichkeiten eines anderen  offenen
Publikumsinvestmentvermaogens, in dieses OGAW-Sondervermégen aufnehmen.

(2) Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde. Die Einzelheiten
des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

(3) Das OGAW-Sondervermégen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen verschmolzen werden,
das kein OGAW ist, wenn das Gbernehmende oder neugegriindete Investmentvermdégen weiterhin ein
OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermogen konnen dariber hinaus
gemaR den Vorgaben des Art. 2 Abs. 1 Buchst. p Ziff. iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13Wertpapier-Darlehen

(1) Die RIV darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein
marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemaR & 200 Abs. 2 KAGB ein
jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen gewahren. Der Kurswert der zu tibertragenden Wertpapiere
darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des OGAW-Sondervermogens demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieRlich konzernangehoriger Unternehmen im Sinne des § 290
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Handelsgesetzbuch bereits als Wertpapier-Darlehen lbertragenen Wertpapiere 10 % des Wertes des
OGAW-Sondervermégens nicht lGbersteigen.

(2) Werden die Sicherheiten fur die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, miissen die Guthaben auf Sperrkonten gemaR § 200 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB
unterhalten werden. Alternativ darf die RIV von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in
der Wahrung des Guthabens in folgende Vermogensgegenstiande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitdt aufweisen und die vom Bund, einem Land, der
Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der BaFin auf Grundlage von § 4
Abs. 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschiftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermdogen zu.

(3) Die RIV kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in den
Besonderen Anlagebedingungen genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die
Abwicklung von grenziiberschreitenden Effektengeschaften fiir andere ist, organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den Anforderungen der §§
200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen
der Anleger gewihrleistet ist und von dem jederzeitigen Kindigungsrecht nach Absatz 1 nicht
abgewichen wird.

(4) Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die RIV
Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren,
sofern diese Vermogensgegenstande fir das OGAW-Sondervermégen erwerbbar sind. Die Regelungen
der Absatze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemaR.

§ 14Pensionsgeschafte
(1) Die RIV darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens jederzeit kindbare Wertpapier-
Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Abs. 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten

oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abschlieSen.

(2) Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen
fir das OGAW-Sondervermoégen erworben werden diirfen.

(3) Die Pensionsgeschafte diirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.
(4) Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die RIV
Pensionsgeschafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschlieRen, sofern

diese Vermogensgegenstinde flir das OGAW-Sondervermogen erwerbbar sind. Die Regelungen der
Absatze 1 bis 3 gelten hierflr sinngemaR.

§ 15Kreditaufnahme
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Die RIV darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 % des
Wertes des OGAW-Sondervermogens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich
sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile
(1) Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteilscheine lauten auf den Inhaber.

(2) Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes,
der Verwaltungsverglitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
(Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den Besonderen Anlagebedingungen festgelegt.

(3) Die Anteile sind Ubertragbar, soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes
geregelt ist. Mit der Ubertragung eines Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften Rechte iiber. Der RIV
gegenlber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteilscheines als der Berechtigte.

(4) Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden in einer Sammelurkunde
verbrieft. Sie tragt mindestens die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften der
Gesellschaft und der Verwahrstelle. Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen, Aussetzung der Riicknahme

(1) Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die RIV behilt sich vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstdndig einzustellen.

(2) Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden. Die Besonderen Anlagebedingungen kdnnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten
Anlegern erworben und gehalten werden dirfen.

(3) Die Anleger kdnnen von der RIV die Riicknahme der Anteile verlangen. Die RIV ist verpflichtet, die Anteile
zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens zuriickzunehmen.
Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

(4) Der RIV bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemaR § 98 Abs. 2 KAGB auszusetzen,
wenn aullergewOhnliche Umstdande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

(5) Die RIV hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung gemaR Absatz 4 und die
Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile unverziglich nach der Bekanntmachung im
Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise
(1) Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem

57



R.l.Vermogensbetreuung AG

(2)

(3)

(4)

RIV Rationalinvest Vermoégensverwalterfonds

OGAW-Sondervermoégen gehorenden Vermogensgegenstande abzlglich der aufgenommenen Kredite
und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden
Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemal § 16 Abs. 2 unterschiedliche Anteilklassen flir das OGAW-
Sondervermoégen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fir jede
Anteilklasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt gemaRk §§ 168
und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermogen, gegebenenfalls zuziiglich
eines in den Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemall § 165 Abs. 2
Nr. 8 KAGB. Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermogen,
gegebenenfalls abziiglich eines in den Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden
Riicknahmeabschlags gemals § 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag flr Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang
des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den Besonderen
Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden boérsentdglich ermittelt. Soweit in den Besonderen
Anlagebedingungen nichts weiteres bestimmt ist, kdnnen die RIV und die Verwahrstelle an gesetzlichen
Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung des
Wertes absehen; das Ndhere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19Kosten

In den Besonderen Anlagebedingungen werden die Aufwendungen und die der RIV, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Verglitungen, die dem OGAW-Sondervermégen belastet werden kdnnen, genannt. Fur
Verglitungen im Sinne von Satz 1 ist in den Besonderen Anlagebedingungen dartiber hinaus anzugeben, nach
welcher Methode, in welcher H6he und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20Rechnungslegung

(1)

(2)

(3)

(4)

Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des OGAW-Sondervermogens macht die RIV
einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaRR § 101 Abs. 1, 2 und 4 KAGB
bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die RIV einen Halbjahresbericht
gemal’ § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermogens wahrend des Geschéaftsjahres auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das OGAW-Sondervermégen wahrend des
Geschaftsjahres auf ein anderes OGAW-Sondervermégen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die RIV auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht gemaR Absatz 1 entspricht.

Wird das OGAW-Sondervermogen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem

die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht gemaR Absatz 1 entspricht.
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Die Berichte sind bei der RIV und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und
in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhaltlich; sie werden ferner im
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermogens

(1)

(2)

(3)

Die RIV kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens mit einer Frist von mindestens sechs
Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung
mittels eines dauerhaften Datentragers unverziglich zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der RIV, das OGAW-Sondervermogen zu
verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermdgen bzw. das Verfligungsrecht Giber das OGAW-
Sondervermogen auf die Verwahrstelle tber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fir
die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergiitung ihrer Abwicklungstatigkeit
sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der
BaFin kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-Sondervermoégens nach MalRgabe der
bisherigen Anlagebedingungen lGbertragen.

Die RIV hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MalRgabe des § 99 KAGB erlischt, einen
Auflosungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20 Abs. 1
entspricht.

§ 22Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

(1)

(2)

(3)

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht Giber das OGAW-Sondervermdgen auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft (ibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen
Genehmigung durch die BaFin.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte
Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaften Datentrigers zu unterrichten. Die Ubertragung
wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

Die RIV kann die Verwahrstelle fiir das OGAW-Sondervermogen wechseln. Der Wechsel bedarf der
Genehmigung der BaFin.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

(1)
(2)

(3)

Die RIV kann die Anlagebedingungen dandern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Soweit die
Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des OGAW-Sondervermdgens betreffen, bediirfen sie der
vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der RIV.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten
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elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die
vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostendnderungen im Sinne
des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsitze des OGAW-Sondervermégens im Sinne
des § 163 Abs. 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern
zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen
der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information tber ihre Rechte nach § 163 Abs.
3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers gemaR § 163 Abs.
4 KAGB zu tGbermitteln.

(4) Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im
Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsitze jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten
nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 24Erfiillungsort

(1) Erfillungsort ist der Sitz der RIV.
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F. Besondere Anlagebedingungen

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern

und der

R.l. Vermégensbetreuung AG,
Ettlingen,

(nachstehend ,,RIV“ genannt)

fiir das von der RIV gemals der OGAW-Richtlinie verwaltete Sondervermogen
RIV Rationalinvest Vermogensverwalterfonds,
die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermégen
von der RIV aufgestellten Allgemeinen Anlagebedingungen gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstinde

Die RIV darf fiir das OGAW-Sondervermogen folgende Vermogensgegenstande erwerben:

(1)
(2)
(3)
(4)

Wertpapiere gemaR § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Geldmarktinstrumente gemal § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Bankguthaben gemaR § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Investmentanteile gemal § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

§ 1a Folgende Anlagen und Geschafte werden fiir das Anlagevermégen nicht getatigt:

(1)
(2)
(3)

Derivate gemaR § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschiafte gemdR den §§ 13 und 14 der Allgemeinen
Anlagebedingungen.

§ 2 Anlagegrenzen

(1)
(2)
(3)
(4)
(5)

(6)

Das OGAW-Sondervermogen darf vollstandig aus Wertpapieren gemall § 1 Nr. 1 bestehen.

Das OGAW-Sondervermoégen setzt sich zu mindestens aus 51 % Aktien zusammen.

Das OGAW-Sondervermoégen darf maximal zu 49 % in Geldmarktinstrumente nach MaRgabe des § 6 der
Allgemeinen Anlagebedingungen investiert werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen nicht iber denin § 11 Abs. 2 der
Allgemeinen Anlagebedingungen genannten Wertanteil von 5 % erworben werden.

Das OGAW-Sondervermégen darf maximal zu 49 % in Bankguthaben nach MaRgabe des § 7 Satz 1 der
Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden.

Das OGAW-Sondervermogen darf maximal zu 10 % in Investmentanteilen nach MaRgabe des § 8 der
Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. Die RIV wahlt die zu erwerbenden
Investmentanteile entweder nach den Anlagebestimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser
Anteile oder nach dem letzten Jahres- oder Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es kénnen alle
zuldssigen Arten von Anteilen an inlandischen Sondervermoégen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesellschaften
oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Investmentvermadgen, die keine
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EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des OGAW-Sondervermogens, der hochstens in Anteilen
der jeweiligen Art gehalten werden darf, ist nicht beschrankt. Anteile an Feederfonds gemaR § 1 Abs. 19
Nr. 11 KAGB werden fiir das OGAW-Sondervermdgen nicht erworben.

(7) Das OGAW-Sondervermogen darf maximal 5 % in ein einzelnes Investmentvermogen anlegen.

§ 3 Anlageausschuss

Die RIV kann sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermdgen des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§ 4 Anteilklassen

(1) Fur das OGAW-Sondervermogen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der Allgemeinen
Anlagebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ricknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung, der
Verwahrstellenvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der RIV.

(2) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale
(Ertragsverwendung, Ricknahmeabschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergitung,
Verwabhrstellenvergltung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

(3) Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem Fondsvermégen ggf. abzufihrenden
Steuern), die in Absatz 1 genannten Vergiitungen, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieflich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermoégensgegenstianden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe ihrer
Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis
(1) Die Ausgabe erfolgt zum Anteilwert. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.
(2) Der Ricknahmeabschlag betrdgt 0,5 % des Anteilwerts. Der Riicknahmeabschlag steht dem OGAW-
Sondervermogen zu.
§ 7 Kosten
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Verglitungen, die der RIV aus dem OGAW-Sondervermogen zustehen:

Die RIV erhilt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine vierteljahrlich zahlbare Verglitung
in Hohe von einem Viertel aus bis zu 1,40 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des OGAW-
Sondervermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages
errechnet wird. Es steht der RIV frei, fir das OGAW-Sondervermogen oder fiir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere Vergltung zu berechnen oder von der Berechnung einer Verglitung
abzusehen. Die RIV gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die
erhobene Verwaltungsvergiitung an.

Verglitungen, die aus dem OGAW-Sondervermdgen an Dritte zu zahlen sind:

Die RIV kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Beratungs- oder Asset Management-
Gesellschaft bedienen. Die Verglitung der Beratungs- oder Asset Management-Gesellschaft wird von der
Verwaltungsvergitung gemald Absatz 1 abgedeckt. In diesem Fall gibt die RIV fiir jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Vergiitung fiir die Anlageberatungs-
oder Asset Management-Gesellschaft an.

Vergiitungen, die der Verwahrstelle aus dem OGAW-Sondervermogen zustehen:

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine vierteljahrlich zahlbare Verglitung in Héhe von einem
Viertel aus bis zu 0,10 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des OGAW-Sondervermogens
in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht
der Verwahrstelle frei, flir das OGAW-Sondervermoégen oder fir eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere Verglitung in Rechnung zu stellen oder von der Berechnung einer Verglitung abzusehen. Die
RIV gibt flr jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene
Verwahrstellenvergitung an.

Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag der Verglitungen:

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermégen nach den vorstehenden Absatzen 1, 2 und 3 als
Vergltung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,50 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
eines jeden Bewertungstages errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-

Sondervermogens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieflich der bankiiblichen Kosten fir die
Verwahrung ausldandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen  (Jahres- und  Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, = wesentliche
Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auler im Fall der
Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen {ber MaBnahmen im
Zusammenhang mit  Anlagegrenzverletzungen  oder  Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiur die Prifung des OGAW-Sondervermogens durch den Abschlusspriifer des OGAW-
Sondervermogens;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die RIV fir
Rechnung des OGAW-Sondervermoégens sowie der Abwehr von gegen die RIV zu Lasten des OGAW-
Sondervermoégens erhobenen Anspriichen;
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h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermdgen erhoben
werden;

i) Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen;

j)  Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

k) im Zusammenhang mit den an die RIV, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Verglitungen
sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern einschlieBlich der im
Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

(6) Neben den vorgenannten Vergilitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermégen die
im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermogensgegenstanden entstehenden
Kosten belastet.

(7) Die RIV hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und
Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den
Erwerb und die Riicknahme von Anteilen und Aktien im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der RIV selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die RIV durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die RIV oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage berechnen. Die RIV hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergilitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der RIV selbst,
von einer anderen Verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die RIV durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist als Verwaltungsvergiitung fir die im OGAW-Sondervermogen gehaltenen Anteile oder
Aktien berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Thesaurierung der Ertrage

(1) Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die RIV die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermoégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstigen Ertrage — unter Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die
realisierten  VerduBerungsgewinne im  OGAW-Sondervermégen  anteilig ~ wieder  an.

(2) Wenn es die RIV im Interesse der Anleger fiir sinnvoll hédlt, kann sie auch bei thesaurierenden
Anteilsklassen eine Teilausschiittung aus dem Fondsvermogen vornehmen.

§ 9 Ausschiittung

(1) Bei ausschiittenden Anteilklassen schittet die RIV grundséatzlich die wahrend des Geschéftsjahres auf
die jeweilige Anteilklasse entfallenden, fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage — unter
Bericksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte Verduerungsgewinne - unter
Bericksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

(2) Ausschiittbare anteilige Ertrage gemall Absatz 1 kénnen zur Ausschiittung in spateren Geschaftsjahren
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insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes des
OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschéftsjahres nicht (bersteigt. Ertrdge aus
Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden.

(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig
zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermoégen bestimmt werden.

(4) Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermoégens beginnt am 1. April und endet am 31. Marz des folgenden
Jahres.

R.l. Vermogensbetreuung AG
Ottostralle 1

76275 Ettlingen
briefkasten@riv.de
www.riv.de
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