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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend uber die Entwicklung des Investmentfonds FFPB Dividenden Select.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermdgen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils glltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfillt die Anforderungen der Richtlinie des
Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des
Europaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen konnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hal-privatbank.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds.

Aus dem Zusammenschluss von Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG und Bankhaus Lampe KG ist zum 1. Januar 2022 das neue Bankhaus
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG hervorgegangen.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft
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Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2021: EUR 11,0 Mio.
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Bericht des Fondsmanagers

Das Stimmungsbild im Geschéftsjahr 2021/2022 war gepragt von einer breiten Spannweite an Emotionen. Euphorische Kursentwicklungen,
gestitzt auf den von Covid-19 gepragten Nachholeffekten und einer lockereren Geldpolitik wichen einem Marktumfeld, das durch den
russischen Angriffskrieg, hohe Inflationsraten und einer restriktiveren Geldpolitik immer starker unter Druck geriet. Die amerikanischen
Indizes S&P 500 und Nasdaq 100 verloren im Geschaftsjahr 11,92% bzw. 20,96%. Der EuroStoxx 50 folgte dieser Entwicklung und buRte
14,99% ein. Der deutsche Leitindex DAX verlor 17,69%. Die Ambitionen der US-Notenbank (FED) die Inflation in Schach zu halten, fuhrte zu
einer Erhéhung des Leitzinses, welche die Stimmung an den Aktienmarkten negativ beeinflusste. Auch die Européaische Zentralbank (EZB)
plant in Folge der hohen Teuerungsraten eine perspektivische Leitzinserhdhung. Steigende Anleiherenditen fiihrten zu Ausverkaufen, die
besonders bei hochbewerteten Technologie- und Growth-Werten zu spiren waren. Der MSCI World Growth Index verlor im ersten Halbjahr
2022 allein 29,11%.

Rohstoffe, defensive Sektoren und Value-Werte entwickelten sich in Relation zum Gesamtmarkt Uberdurchschnittlich. Die schlechte
Stimmung an den Aktienmarkten im ersten Halbjahr 2022 wurde durch ein pessimistisches Investorensentiment untermauert. In diesem
Umfeld konnte der US-Dollar stark um 9,22% zulegen. Der Goldpreis in US-Dollar verlief im Geschaftsjahr moderat seitwarts mit plus 2,1%.
Weiterhin gilt Gold als Absicherungsinstrument gegen unvorhersehbare Risiken.

Entwicklung

Der FFPB Dividenden Select schloss das abgelaufene Geschéftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022 mit einem Verlust von 6,71%
ab; am 7. Dezember 2021 erfolgte eine Ausschuttung in Hohe von 2,05 Euro je Anteil.

Ende des Geschéftsjahres verfigte der Fonds Uber eine Aktienquote in Hohe von 67,34%, Anleihen sind mit 16,28% gewichtet und die
Liquiditat beléauft sich auf 6,30%. Der obligatorische Goldanteil betrdgt 10,02% und wird mittels ETC’s, die liber eine physische Hinterlegung
verfiigen, abgebildet. Der Uberwiegende Anteil der Aktienquote ist in US-Unternehmen investiert, bei den Emittenten des Anleihenanteils
setzen wir ausschlie3lich auf Staatsanleihen und andere staatsnahe Emittenten.

Ausblick

Die kommenden Monate werden weiterhin durch die herrschende vielschichtige Lage gepragt sein. Die geopolitische Krisenlage, ausgeldst
durch den Uberfall Russlands auf die Ukraine, wird weiterhin ein entscheidender Stressfaktor fiir die Méarkte darstellen. Diese Krisenlage hat
einige weitere Folgeeffekte erzeugt, die in Verbindung mit der wirtschaftlichen Lage und der anhaltenden Corona-Pandemie eine sehr starke
Dynamik erzeugen.

Ein weiterer wichtiger Faktor wird die zukiinftige Inflationsentwicklung sein, die auf die Politik der Notenbanken (insbesondere der EZB und
der US-Notenbank FED) einen erheblichen Einfluss hat. Die eingeleitete Zinswende bietet noch viel Potential in Bezug auf die weitere
Entwicklung der Aktienmaérkte — positiv wie negativ. Auch hier ist die Gemengelage nicht isoliert zu betrachten, die kinftigen Preise fir
Rohstoffe und die Durchléssigkeit der Lieferketten spielen eine wesentliche Rolle. Gleichzeitig gilt es, vor allem in Europa, eine sich
anbahnende Energiekrise zu umschiffen und eine nachhaltige sowie finanzierbare Losung zu finden.

Die sich abzeichnende Rezession in den USA und Europa sorgt fir zunehmende Volatilitdét an den Markten. Da sich die beschriebenen
Entwicklungen tberlagern, ist noch nicht abschéatzbar, wie lang und tief sich die rezessiven Tendenzen auspragen werden.

In Anbetracht dieses Themen-Cocktails halten wir weiterhin eine zurlickhaltende Positionierung fir angebracht. Diese umsichtige
Vorgehensweise halten wir zunachst fir die bessere Wahl und mdchten damit unseren vermégensverwaltenden Charakter unterstreichen.
Gleichzeitig wird unser Management dadurch dem berechtigten Sicherheitsanspruch unserer Investoren gerecht. Bei aller schlechten
Stimmung kénnen wir jedoch davon ausgehen, dass in nicht allzu weiter Ferne eine Bodenbildung in den Kursen erfolgt. Viele Entwicklungen
sind an den Markten bereits eingepreist — teilweise auch tiberzogen. Wir sehen durchaus Chancen, dass sich zum Jahreswechsel Lésungen
fur die beschriebenen Probleme abzeichnen und eine namhafte Erholung einsetzen wird. In den kommenden Wochen dirften sich folgerichtig
Einstiegschancen anbieten. Hierbei achten wir weiterhin auf die solide finanzielle Basis der Unternehmen, ein zukunftsfahiges und
ertragsstarkes Geschaftsmodell sowie eine stetige Entwicklung in den wichtigen unternehmerischen Kennzahlen.
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Erléduterungen zu der Vermogensibersicht
zum 30. Juni 2022

Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwahrung"). Er
wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt
festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit
in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemafl den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in Euro ("Referenzwéahrung"), und die Vermégenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermogen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatséchlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur

Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwéahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c¢) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermégenswerte auf der Grundlage des verninftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bdrsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Ligquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Méarkten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfuigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Méarkten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

0) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert bertcksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

)] Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fur angebracht hélt.

Zum 30. Juni 2022 wurden die Wertpapiere des Investmentportfolios, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zum letzten verfiigbaren Kurs
bewertet. Aufgrund der Marktbewegungen zwischen dem 29. und 30. Juni 2022 ergibt sich fir den Fonds unter Zugrundelegung der
Wertpapierkurse per Ultimo ein Bewertungsunterschied von EUR - 470.609,80 welcher einen signifikanten Einfluss i.H.v. -0,58% auf das
Nettofondsvermogen darstellt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betréchtliche Bewegungen an den betreffenden
Borsen und/oder Méarkten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umsténden werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschaftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (ber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.




Erganzende Informationen zu den Auswirkungen von COVID-19: Die mittel- bis langfristigen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie kénnen nur unzureichend prognostiziert werden. Nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft ergeben sich fir
den Fonds zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresberichts keine Liquiditatsprobleme. Die Auswirkungen auf das Anteilscheingeschéft des
Fonds werden von der Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Gberwacht. Das Anteilscheingeschaft wird zum Zeitpunkt der Erstellung des
Jahresberichts ordnungsgeman ausgefihrt.

Risikohinweise zum Ukraine-Konflikt: Die Auswirkungen der Ukraine-Krise fir den Fonds sind derzeit nicht abschlieRend zu beurteilen.
Auch wenn keine direkten Wertpapierbestande in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus
den verhangten Sanktionen, entstehender Marktvolatilitdt oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von
Geschaftspartnern nehmen.

\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (hach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

FFPB Dividenden Select / LU0775212839 (vom 1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) -6,71 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlusse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermégens (nach BVI-Methode inkl.

Performance Fee)

FFPB Dividenden Select (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) 1,52 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermogens driickt die Summe der Kosten und Gebihren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermagens (exkl. Performance Fee)

FFPB Dividenden Select (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) 1,52 %
Performance Fee
FFPB Dividenden Select (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022)* 0,00 %

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

FFPB Dividenden Select (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) 465 %

Die ermittelte absolute Anzahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhdltnis zwischen den Wertpapierankéufen und
Wertpapierverkdufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens fir den oben aufgefuhrten
Berichtszeitraum dar.

Verwendung der Ertréage

Die ordentlichen Ertrége aus Zinsen und/oder Dividenden abzlglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fur FFPB Dividenden Select
werden grundséatzlich ausgeschuttet. Fir das abgelaufene Geschéftsjahr wurden noch keine Ausschuttungen vorgenommen.

\Veroffentlichungen

Der jeweils glltige Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fur die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergitungen

Angaben zu den Vergitungen kdnnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Téatigkeit des Fonds bestanden fur das abgelaufene Geschéftsjahr keine Vereinbarungen uber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder &hnlichen Vergltungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fur das abgelaufene
Geschéftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Ruckvergutungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

* Laut Verkaufsprospekt ist eine Performance Fee fir den Fonds nicht vorgesehen.
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Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d'abonnement”) von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljghrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

Transaktionskosten

Fir das am 30. Juni 2022 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren,
Derivaten oder anderen Vermdgensgegenstéanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den Transaktionskosten zahlen
insbesondere Provisionen fir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebiihren,
Registrierungs- und Umschreibegebiihren).

FFPB Dividenden Select (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) 545.719,18 EUR
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2022
FFPB Dividenden Select

Markt ISIN Stick/

Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange  Abgange
im Berichtszeitraum

% des
Fonds-
vermogens

Bestand Kurs Kurswert in
zum

30.06.2022

Gattungsbezeichnung Whg.

EUR

Whg.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

Wertpapiervermdgen 76.470.326,52 93,64
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Bundesrep. Deutschland
CEWE Stiftung & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005403901 Stiick 9.500,00 0,00 -24.500,00 EUR 80,30 762.850,00 0,93
E.ON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOENAG999 Stiick 75.105,00 75.105,00 0,00 EUR 8,37 628.478,64 0,77
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 Stiick 27.000,00 27.000,00 0,00 EUR 29,14 786.780,00 0,96
K+S Aktiengesellschaft Namens-Aktien o.N. DEOOOKSAG888 Stiick 28.500,00 28.500,00 0,00 EUR 23,72 676.020,00 0,83
Mercedes-Benz Group AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 Stiick 12.200,00 68.200,00 -56.000,00 EUR 57,60 702.720,00 0,86
secunet Security Networks AG Inhaber-Aktien o0.N. DE0007276503 Stick 2.500,00 0,00 -4.700,00 EUR 283,00 707.500,00 0,87
Danemark
Christian Hansen Holding AS Navne-Aktier DK 10 DK0060227585 Stiick 12.193,00 12.193,00 0,00 DKK 523,00 857.150,02 1,05
Grof3britannien
British American Tobacco PLC Registered Shares LS -,25 GB0002875804 Stiick 27.368,00 27.368,00 0,00 GBP 36,27 1.148.063,07 1,41
Reckitt Benckiser Group Registered Shares LS -,10 GB00B24CGK77 Stiick 12.200,00 12.200,00 0,00 GBP 62,10 876.367,84 1,07
Japan
Nintendo Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3756600007 Stiick 3.200,00 6.400,00 -3.200,00 JPY 58.660,00 1.309.329,33 1,60
Schweiz
Chocoladef. Lindt & Spriingli vink.Namens-Aktien SF 100 CHO0010570759 Stiick 9,00 9,00 0,00 CHF 99.000,00 892.383,19 1,09
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CHO0038863350 Stiick 15.333,00 30.700,00 -15.367,00 CHF 112,40 1.726.104,66 2,11
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CHO0012005267 Stiick 17.500,00 35.000,00 -70.500,00 CHF 81,19 1.423.030,70 1,74
Sudkorea
Samsung Electronics Co. Ltd. R.Sh(sp.GDRs144A/95) 25/SW 100 US7960508882 Stiick 648,00 648,00 0,00 uUsbD 1.112,00 687.703,76 0,84
USA
3M Co. Registered Shares DL -,01 Us88579Y1010 Stiick 6.900,00 6.900,00 0,00 usb 129,77 854.564,80 1,05
AGCO Corp. Registered Shares DL -,01 US0010841023 Stiick 8.007,00 8.007,00 0,00 usbD 101,15 772.960,54 0,95
AT & T Inc. Registered Shares DL 1 US00206R1023 Stiick 40.245,00 40.245,00 0,00 usb 20,95 804.669,55 0,99
Activision Blizzard Inc. Registered Shares DL-,000001 US00507Vv1098 Stiick 11.300,00 11.300,00 0,00 usb 77,96 840.759,69 1,03
Altria Group Inc. Registered Shares DL -,333 US02209S1033 Stiick 19.800,00 19.800,00 0,00 usbD 41,76 789.127,70 0,97
Amgen Inc. Registered Shares DL -,0001 US0311621009 Stiick 4.700,00 4.700,00 -18.800,00 usbD 245,43 1.100.898,07 1,35
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 Stiick 11.900,00 0,00 -26.000,00 usbD 139,23 1.581.253,10 1,94
I



Markt ISIN Stick/
Anteile/

Whg.

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange  Abgange
im Berichtszeitraum

% des
Fonds-
vermogens

Bestand Kurs Kurswert in
zum

30.06.2022

Gattungsbezeichnung

Whg.

EUR

Boeing Co. Registered Shares DL 5

US0970231058

Stiick

5.300,00

5.300,00

0,00

uUsbD

138,45

700.310,17

0,86

Booking Holdings Inc. Registered Shares DL-,008 US09857L.1089 Stiick 400,00 400,00 0,00 usb 1.810,33 691.097,54 0,85
Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 US11135F1012 Stiick 1.570,00 1.570,00 0,00 usb 490,41 734.819,34 0,90
CVS Health Corp. Registered Shares DL-,01 US1266501006 Stiick 13.750,00 13.750,00 0,00 usb 93,35 1.225.007,16 1,50
Caterpillar Inc. Registered Shares DL 1 US1491231015 Stiick 5.080,00 5.080,00 0,00 usb 183,48 889.557,55 1,09
Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 US17275R1023 Stiick 20.500,00 20.500,00 0,00 usb 42,88 838.938,73 1,03
Coca-Cola Co., The Registered Shares DL -,25 US1912161007 Stiick 18.600,00 18.600,00 -62.000,00 usb 62,73 1.113.550,30 1,36
Dow Inc. Reg. Shares DL -,01 US2605571031 Stiick 18.900,00 18.900,00 0,00 usb 51,98 937.604,50 1,15
Goldman Sachs Group Inc., The Registered Shares DL -,01 US38141G1040 Stiick 3.050,00 3.050,00 0,00 uUsD 303,28 882.805,88 1,08
Halliburton Co. Registered Shares DL 2,50 US4062161017 Stiick 39.000,00 39.000,00 0,00 usb 32,18 1.197.766,75 1,47
Home Depot Inc., The Registered Shares DL -,05 US4370761029 Stiick 3.000,00 5.800,00 -2.800,00 usb 273,87 784.128,65 0,96
Intel Corp. Registered Shares DL -,001 US4581401001 Stiick 20.200,00 20.200,00 0,00 usb 37,29 718.894,83 0,88
Intl Business Machines Corp. Registered Shares DL -,20 US4592001014 Stiick 8.130,00 8.130,00 0,00 uUsD 140,71 1.091.784,98 1,34
Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 US4781601046 Stuck 7.900,00 7.900,00 0,00 usD 176,99 1.334.435,01 1,63
Kellogg Co. Registered Shares DL -,25 US4878361082 Stuck 13.427,00 13.427,00 0,00 usD 71,62 917.772,23 1,12
Lululemon Athletica Inc. Registered Shares 0.N. US5500211090 Stick 5.000,00 0,00 0,00 usD 282,98 1.350.353,12 1,65
Marathon Oil Corp. Registered Shares DL 1 US5658491064 Stuck 61.000,00 61.000,00 0,00 usD 22,79 1.326.770,38 1,62
Marriott International Inc. Reg. Shares Class A DL -,01 US5719032022 Stuck 5.390,00 28.690,00 -23.300,00 usD 137,73 708.498,47 0,87
McDonald's Corp. Registered Shares DL-,01 US5801351017 Stuck 4.380,00 4.380,00 0,00 usD 247,74 1.035.599,54 1,27
Merck & Co. Inc. Registered Shares DL-,01 US58933Y1055 Stuck 14.800,00 14.800,00 0,00 usD 92,51 1.306.688,30 1,60
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 Stuck 7.800,00 0,00 -11.600,00 usD 260,26 1.937.419,35 2,37
Mondelez International Inc. Registered Shares Class A o.N. US6092071058 Stick 16.100,00 16.100,00 0,00 usD 62,05 953.431,00 1,17
Mosaic Co., The Registered Shares DL -,01 US61945C1036 Stuck 14.000,00 100.000,00 -86.000,00 usD 48,14 643.214,35 0,79
NIKE Inc. Registered Shares Class B o.N. US6541061031 Stuck 8.200,00 8.200,00 0,00 usD 103,25 808.026,34 0,99
PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 US7134481081 Stiick 6.400,00 6.400,00 0,00 usb 166,73 1.018.392,82 1,25
Procter & Gamble Co., The Registered Shares o.N. US7427181091 Stiick 7.730,00 47.730,00 -40.000,00 usb 142,20 1.049.060,89 1,28
Travelers Companies Inc.,The Registered Shares o.N. US89417E1091 Stiick 6.600,00 6.600,00 0,00 usb 165,80 1.044.359,61 1,28
Tyson Foods Inc. Reg. Shares CL.A DL -,10 US9024941034 Stiick 15.300,00 15.300,00 0,00 usb 86,30 1.260.154,61 1,54
UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01 US91324P1021 Stiick 2.300,00 11.200,00 -8.900,00 usb 515,71 1.132.022,33 1,39
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 Stiick 5.000,00 5.000,00 0,00 usb 199,50 951.994,66 1,17
Verizon Communications Inc. Registered Shares DL -,10 US92343V1044 Stiick 21.500,00 21.500,00 0,00 usD 50,94 1.045.247,18 1,28
Walgreens Boots Alliance Inc. Reg. Shares DL -,01 US9314271084 Stiick 23.000,00 23.000,00 0,00 usb 40,87 897.127,31 1,10
Walmart Inc. Registered Shares DL -,10 US9311421039 Stiick 8.200,00 8.200,00 0,00 usb 121,92 954.136,29 1,17
Walt Disney Co., The Registered Shares DL -,01 US2546871060 Stiick 7.500,00 7.500,00 0,00 usb 95,65 684.648,79 0,84
Warner Bros. Discovery Inc. Reg. Shares Series A DL-,01 US9344231041 Stiick 9.735,00 9.735,95 -0,95 usD 13,17 122.361,09 0,15
Wells Fargo & Co. Registered Shares DL 1,666 US9497461015 Stiick 20.500,00 20.500,00 0,00 usb 39,71 776.918,31 0,95
I

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gattungsbezeichnung

Markt

ISIN

Stick/
Anteile/

Whg.

Bestand
zum
30.06.2022

Kaufe/
Zugange  Abgange
im Berichtszeitraum

Verkaufe/

Whg.

Kurs

Kurswert in

EUR

% des
Fonds-
vermogens

Verzinsliche Wertpapiere
Bundesrep. Deutschland

Bundesrep.Deutschland - Anleihe - 0,000 15.02.2031 DE0001102531 Nominal 4.000.000,00 4.000.000,00 0,00 EUR 88,59 3.543.600,00 4,34
Bundesrep.Deutschland - Anleihe - 0,250 15.08.2028 DE0001102457 Nominal 2.500.000,00 2.500.000,00 0,00 EUR 93,92 2.347.987,50 2,88
Bundesrep.Deutschland - Anleihe - 1,000 15.08.2024 DE0001102366 Nominal 2.500.000,00 2.500.000,00 0,00 EUR 100,33 2.508.212,50 3,07
Kreditanst.f.Wiederaufbau - Anleihe - 0,375 15.03.2023 DEOO0A168Y22 Nominal 2.500.000,00 2.500.000,00 0,00 EUR 100,06 2.501.412,50 3,06
Kreditanst.f.Wiederaufbau - Anleihe - 0,500 28.09.2026 XS1897340854 Nominal 2.500.000,00 2.500.000,00 0,00 EUR 95,66 2.391.475,00 2,93
Zertifikate
Bundesrep. Deutschland
Deut. Borse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) DEOOOA0S9GBO Stiick 56.000,00 92.000,00 -36.000,00 EUR 55,77 3.122.840,00 3,82
Irland
Invesco Physical Markets PLC ETC 31.12.2100 Gold IEOOB579F325 Stiick 30.180,00 30.180,00 0,00 EUR 167,70 5.061.186,00 6,20
Derivate 57.866,48 0,07
Derivate auf Index-Derivate
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktienindices
E-Mini S&P 500 Index Future (CME) Sep.2022 XCME -25,00 uUsD 33.057,36 0,04
E-Mini Nasdaq 100 Index Future (CME) Sep.2022 XCME -15,00 usb 73.496,85 0,09
Mini-Sized DJIA Index Futures (CBT) Sep.2022 XCBT -120,00 uUsD -48.687,73 -0,06
Bankguthaben 3.681.586,82 4,51
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, 3.724.264,08 EUR 3.724.264,08 4,56
Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
USD bei Hauck Aufh&duser Lampe Privatbank AG, -44.717,23 uUsD -42.677,26 -0,05
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.635.598,21 2,00
Dividendenanspriiche 76.210,65 EUR 76.210,65 0,09
Einschisse (Initial Margin) 1.519.612,52 EUR 1.519.612,52 1,86
Zinsanspruche aus Bankguthaben 151,76 EUR 151,76 0,00
Zinsanspruche aus Wertpapieren 39.623,28 EUR 39.623,28 0,05
Gesamtaktiva 81.845.378,03 100,22
I

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick/ Bestand  Kaufe/

Anteile/ zum Zugange
Whg. 30.06.2022 im Berichtszeitraum

Verbindlichkeiten

Whg.

Kurswert in

EUR
-180.885,69

% des
Fonds-
vermogens

-0,22

aus
Fondsmanagementvergitung -85.190,66
Future Variation Margin -57.866,48
Prifungskosten -11.081,07
Risikomanagementvergiitung -319,79
Taxe d'abonnement -10.209,34
Verwahrstellenvergiitung -3.503,04
Verwaltungsvergutung -5.452,19
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -7.263,12

Gesamtpassiva

Fondsvermdgen
Inventarwert je Anteil EUR
Umlaufende Anteile STK

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

-85.190,66
-57.866,48
-11.081,07
-319,79
-10.209,34
-3.503,04
-5.452,19
-7.263,12
-180.885,69

81.664.492,34
133,19
613.129,163

12

-0,10
-0,07
-0,01

0,00
-0,01

0,00
-0,01
-0,01
-0,22

100,00**



\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.06.2022

Britische Pfund GBP 0,8645 =1 Euro (EUR)
Danische Kronen DKK 7,4397 =1 Euro (EUR)
Japanische Yen JPY 143,3650 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,9985 =1 Euro (EUR)
US-Dollar uUsD 1,0478 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel

Terminhandel
XCBT Chicago Board Of Trade
XCME Chicago Mercantile Exchange

\Verpflichtungen aus Derivaten

Gattungsbhezeichnung Verpflichtung in EUR %-Anteil des Fondsvermdgens

Finanzterminkontrakte 25.656.864,38 31,42

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des FFPB Dividenden Select, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

- Kéufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kaufe/ Zugange Verkaufe/ Abgange

im Berichtszeitraum

im Berichtszeitraum

adidas AG Namens-Aktien o.N. DEOOOALIEWWWO EUR 0,00 -13.400,00
Advanced Micro Devices Inc. Registered Shares DL -,01 US0079031078 uUsD 8.250,00 -8.250,00
Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port. EO 5,50 FR0000120073 EUR 0,00 -27.800,00
Airbus SE Aandelen op naam EO 1 NL0000235190 EUR 32.000,00 -32.000,00
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 EUR 0,00 -24.500,00
Amphenol Corp. Registered Shares CI.A DL-,001 US0320951017 uUsD 43.000,00 -43.000,00
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 EUR 0,00 -62.100,00
BB Biotech AG Namens-Aktien SF 0,20 CH0038389992 CHF 12.900,00 -12.900,00
BP PLC Registered Shares DL -,25 GB0007980591 GBP 1.000.000,00 -1.000.000,00
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAY0017 EUR 80.000,00 -80.000,00
BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/0.N. US09075Vv1026 uUsD 10.600,00 -10.600,00
Brenntag SE Namens-Aktien o.N. DEOOOA1DAHHO EUR 36.000,00 -36.000,00
CSX Corp. Registered Shares DL 1 US1264081035 uUsD 130.000,00 -130.000,00
Carl Zeiss Meditec AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005313704 EUR 10.600,00 -10.600,00
Celanese Corp. (Del.) Reg. Shares DL -,0001 US1508701034 uUsD 13.800,00 -13.800,00
Chevron Corp. Registered Shares DL-,75 US1667641005 uUsD 9.000,00 -9.000,00
Cintas Corp. Registered Shares o.N. US1729081059 uUsD 2.900,00 -2.900,00
ConocoPhillips Registered Shares DL -,01 US20825C1045 uUsD 76.800,00 -76.800,00
Coterra Energy Inc. Registered Shares DL -,10 US1270971039 uUsD 52.000,00 -52.000,00
Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 US2358511028 usD 12.900,00 -12.900,00
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DEO0005557508 EUR 113.000,00 -349.300,00
Devon Energy Corp. Registered Shares DL -,10 US25179M1036 usD 68.000,00 -68.000,00
Discovery Inc. Reg. Shares Series A DL-,01 US25470F1049 usD 37.000,00 -37.000,00
Dominos Pizza Inc. Registered Shares DL -,01 US25754A2015 usD 7.800,00 -7.800,00
Duke Realty Corp. Registered Shares DL -,01 US2644115055 usD 50.000,00 -50.000,00
eBay Inc. Registered Shares DL -,001 US2786421030 usD 0,00 -77.000,00
Edison International Registered Shares o.N. US2810201077 usD 17.240,00 -17.240,00
Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. US5324571083 usD 14.500,00 -14.500,00
Enphase Energy Inc. Registered Shares DL -,01 US29355A1079 usD 4.600,00 -4.600,00
Equinor ASA Navne-Aksjer NK 2,50 NO0010096985 NOK 145.000,00 -145.000,00
Esprinet S.p.A. Azioni nom. EO -,15 IT0003850929 EUR 0,00 -89.000,00
Exxon Mobil Corp. Registered Shares o.N. US30231G1022 usD 16.700,00 -16.700,00

LI
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Gattungsbezeichnung

Wahrung

Kaufe/ Zugange
im Berichtszeitraum

Verkaufe/ Abgange
im Berichtszeitraum

Ford Motor Co. Registered Shares DL -,01

freenet AG Namens-Aktien o.N.

Freeport-McMoRan Inc. Reg. Shares DL-,10

Gallagher & Co., Arthur J. Registered Shares DL 1

HP Inc. Registered Shares DL -,01

Hasbro Inc. Registered Shares DL -,50

Holcim Ltd. Namens-Aktien SF 2

ING Groep N.V. Aandelen op haam EO -,01

Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -,75

Iberdrola S.A. Anrechte

Ingredion Inc. Registered Shares DL -,01
Intercontinental Exchange Inc. Registered Shares DL -,01
Investor AB Namn-Aktier B (fria) 0.N.

Juniper Networks Inc. Registered Shares DL -,01

KLA Corp. Registered Shares DL 0,001

KONE Oyj Registered Shares CI.B o.N.

Keycorp Registered Shares DL 1

Live Nation Entertainment Inc. Registered Shares DL -,01
Logitech International S.A. Namens-Aktien SF -,25
Lowe's Companies Inc. Registered Shares DL -,50
McCormick & Co. Inc. Reg. Shares (Non Voting) o.N.
Micron Technology Inc. Registered Shares DL -,10
Minchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N.
NVR Inc. Registered Shares DL -,01

Nextera Energy Inc. Registered Shares DL -,01

O'Reilly Automotive Inc.[New] Registered Shares DL -,01
Paychex Inc. Registered Shares DL -,01

Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05

Pioneer Natural Resources Co. Registered Shares DL -,01
ProLogis Inc. Registered Shares DL -,01

RWE AG Inhaber-Aktien o.N.

Rockwell Automation Inc. Registered Shares DL 1
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2

Sherwin-Williams Co. Registered Shares DL 1
Southwest Airlines Co. Registered Shares DL 1
Synaptics Inc. Registered Shares DL 0,001

Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10

Take-Two Interactive Softw.Inc Registered Shares DL -,01

LI

US3453708600
DEOO0A0Z22Z5
US35671D8570
US3635761097
US40434L1052
US4180561072
CHO0012214059
NL0011821202
ES0144580Y14
ES06445809M0
US4571871023
US45866F1049
SE0015811963
US48203R1041
US4824801009
F10009013403
US4932671088
US5380341090
CH0025751329
US5486611073
US5797802064
US5951121038
DE0008430026
US62944T1051
US65339F1012
US67103H1077
US7043261079
US7170811035
US7237871071
US74340W1036
DE0007037129
US7739031091
FR0000120578
US8243481061
US8447411088
US87157D1090
US8740391003
US8740541094

usb
EUR
usb
usD
usD
usD
CHF
EUR
EUR
EUR
usD
usD
SEK
usD
usbD
EUR
usbD
usbD
CHF
usb
usbD
usbD
EUR
usbD
usbD
usbD
usb
usb
usb
usb
EUR
usb
EUR
usb
usb
usb
usb
usb

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

46.500,00
0,00
25.000,00
22.900,00
32.000,00
29.000,00
0,00

0,00
8.000,00
320.000,00
12.040,00
33.000,00
50.000,00
125.000,00
2.750,00
0,00
42.500,00
20.000,00
12.500,00
4.500,00
12.900,00
60.500,00
18.200,00
209,00
12.750,00
0,00
34.500,00
43.100,00
29.500,00
7.430,00
75.000,00
3.650,00
0,00
3.360,00
42.500,00
4.200,00
0,00
24.500,00

-46.500,00
-14.000,00
-25.000,00
-22.900,00
-32.000,00
-29.000,00
-52.200,00
-350.000,00
-328.000,00
-320.000,00
-12.040,00
-33.000,00
-50.000,00
-125.000,00
-2.750,00
-35.000,00
-42.500,00
-20.000,00
-12.500,00
-4.500,00
-12.900,00
-60.500,00
-18.200,00
-209,00
-12.750,00
-8.500,00
-34.500,00
-43.100,00
-29.500,00
-7.430,00
-75.000,00
-3.650,00
-44.800,00
-3.360,00
-42.500,00
-4.200,00
-26.700,00
-24.500,00
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Gattungsbezeichnung Wahrung Kaufe/ Zugange Verkaufe/ Abgange

im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum
Tapestry Inc. Registered Shares DL -,01 US8760301072 usD 25.000,00 -25.000,00
Tencent Holdings Ltd. Reg.Sh.(unsp.ADRs)/1 HD -,0001 US88032Q1094 usD 15.600,00 -15.600,00
Toll Brothers Inc. Registered Shares DL -,01 US8894781033 usD 34.400,00 -34.400,00
TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 EUR 50.000,00 -50.000,00
Uniper SE Namens-Aktien o.N. DEOOOUNSEO018 EUR 69.000,00 -69.000,00
Vertex Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,01 US92532F1003 usD 5.520,00 -5.520,00
Wacker Chemie AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOWCH8881 EUR 16.300,00 -16.300,00
Western Digital Corp. Registered Shares DL -,01 US9581021055 usD 16.393,00 -16.393,00
Yum! Brands, Inc. Registered Shares 0.N. US9884981013 usD 9.100,00 -9.100,00

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) FFPB Dividenden Select

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fur die Zeit vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022 gliedert sich wie folgt:

Summe
in EUR

I. Ertrége

Zinsen aus Anleihen (nach Quellensteuer) 4.546,21
Zinsen aus Bankguthaben 183,75
Dividendenertrage (nach Quellensteuer) 937.967,85
Sonstige Ertréage 1.252,89
Ordentlicher Ertragsausgleich -45.048,29
Summe der Ertrage 898.902,41
Il. Aufwendungen

Verwaltungsvergutung -74.082,72
Verwahrstellenvergiitung -47.598,25
Depotgebuhren -5.616,31
Taxe d'abonnement -45.580,97
Prifungskosten -12.079,42
Druck- und Verdffentlichungskosten -11.020,11
Risikomanagementvergutung -5.045,48
Sonstige Aufwendungen -14.865,28
Transfer- und Registerstellenvergitung -32.150,00
Zinsaufwendungen -115.156,85
Fondsmanagementvergiitung -1.157.542,96
Ordentlicher Aufwandsausgleich 105.383,48
Summe der Aufwendungen -1.415.354,87
1ll. Ordentliches Nettoergebnis -516.452,46

IV. VerauRRerungsgeschafte

Realisierte Gewinne 17.819.424,37
Realisierte Verluste -16.813.554,75
Auferordentlicher Ertragsausgleich 85.773,97
Ergebnis aus VeréduRerungsgeschéaften 1.091.643,59
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 575.191,13
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -3.574.019,81
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -3.009.178,72
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -6.583.198,53
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -6.008.007,40

Ll

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Entwicklung des Fondsvermdgens FFPB Dividenden Select

fuir die Zeit vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022:

in EUR

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 98.888.583,50

Ausschittung fur das Vorjahr -1.353.575,26

Mittelzufluss/ -abfluss (netto) -9.716.399,34
Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéaufen 9.881.563,74
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -19.597.963,08

Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich -146.109,16

Ergebnis des Geschéftsjahres -6.008.007,40
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne -3.574.019,81
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Verluste -3.009.178,72

Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres 81.664.492,34

Ll

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.



Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre*

FFPB Dividenden Select

zum 30.06.2022

Fondsvermogen 81.664.492,34
Umlaufende Anteile 613.129,163
Anteilwert 133,19

zum 30.06.2021

Fondsvermdgen 98.888.583,50
Umlaufende Anteile 682.809,828
Anteilwert 144,83

zum 30.06.2020

Fondsvermdgen 88.801.895,18
Umlaufende Anteile 660.704,517
Anteilwert 134,40

zum 30.06.2019

Fondsvermogen 83.046.933,35
Umlaufende Anteile 614.472,384
Anteilwert 135,15

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruckschliisse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
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BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*
Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des FFPB Dividenden Select (,der Fonds*), bestehend aus
der Vermogensaufstellung, dem Wertpapierbestand und den sonstigen
Nettovermdégenswerten zum 30. Juni 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der
Entwicklung des Fondsvermdgens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie
den Erlauterungen zu der Vermdgensubersicht mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des FFPB Dividenden Select zum
30. Juni 2022 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fur das an
diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prifungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fir Luxemburg von der
»,Ccommission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF“) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,ISA*) durch. Unsere Verantwortung gemal® dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen
wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé* fur die
Jahresabschlussprufung“ weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen
.International Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants® (,IESBA Code“), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen.
Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur
d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

© 2022 KPMG Luxembourg, Société anonyme, with registered office at 39, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, registered with RCS
Luxembourg under number B149133, and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved.
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgeflhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses und fir die internen Kontrollen, die der Vorstand als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich flir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die
Geschéaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu
handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und darliber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®,
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoRRen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den flr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser
pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:
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— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstéRen, planen und fihren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofle
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefGhrende Angaben bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und
der entsprechenden Anhangangaben.

— Schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur FortfiGhrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen koénnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,réviseur
d’entreprises agréé“ auf die dazugehodrigen Anhangangaben zum Jahresabschluss
hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum
des Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé* erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass der Fonds die
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschliellich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prifung identifizieren.

Luxemburg, 28. Oktober 2022 KPMG Luxembourg, Société anonyme
Cabinet de révision agréé

D_<

Petra Schreiner



Sonstige Hinweise (ungepruft)

Risikomanagementverfahren des Fonds FFPB Dividenden Select

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ('CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmafig Uber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des FFPB Dividenden Select einen relativen Value-at-Risk
Ansatz.

Als Vergleichsvermdgen dient der folgende Index: 75% MSCI World, 25% ICE BofAML Euro Corporate Index

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermdgens, liegt bei 200%. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 26,7 %
Maximum 115,6 %
Durchschnitt 50,5 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 35,81 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Hinweis zu Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Angaben gemal Verordnung (EU) 2019/2088 liber nachhaltigkeitshezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsétzlich unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken
kénnen durch 6kologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermdégengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfiihrung
(Corporate Governance) des Emittenten eines Vermodgensgegenstands. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Vergutungsrichtlinie

Die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
Grundsatze fur ihr Vergutungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem
forderlich sind. Dieses Vergutungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschéftspolitik des Hauck Aufhauser
Lampe Konzerns und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und
Vertragsbedingungen der von der HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergutungssystem soll stets im Einklang mit
Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und
umfasst auch Mal3nahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter:iinnen der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetare und nicht-monetére Nebenleistungen
enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsétze, Marktublichkeit und Angemessenheit. Des
Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewéhrleistet, dass keine signifikante Abh&ngigkeit von der variablen Vergutung
besteht sowie ein angemessenes Verhéltnis von variabler zu fixer Vergltung besteht. Die variable Vergutung stellt somit nur eine Ergénzung
zur fixen Vergutung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergltungspolitik, die auch
einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jahrlich Uberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewéhrleisten.

Im Geschéftsjahr 2021 beschaftigte die HAFS im Durchschnitt 101 Mitarbeiter:innen, von denen 74 Mitarbeiter:innen als sog. Risk Taker gem.
der ESMA-Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert wurden. Diesen Mitarbeiter:innen wurden in 2021 Vergutungen i.H.v. EUR 6,8
Mio. gezahlt, davon EUR 0,7 Mio. als variable Vergutung.
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