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verschaffen.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

ANTEILE DER EINZELNEN FONDS WERDEN NUR IM GRORHERZOGTUM LUXEMBURG UND IN DEN
LANDERN ZUM VERKAUF ANGEBOTEN, IN DENEN DIES VOM GESETZGEBER ERLAUBT IST.
IN LANDERN, IN DENEN DIES GESETZLICH VERBOTEN IST, WERDEN DIE ANTEILE
NICHT ZUM VERKAUF ANGEBOTEN.

ANLAGEN IN EINEN DER FONDS DURCH US-PERSONEN (WIE NACHSTEHEND DEFINIERT) SIND NUR IN
AUSNAHMEFALLEN UND NACH VORHERIGER GENEHMIGUNG DURCH DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
MOGLICH.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem US-Wertpapiergesetz von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung
(US Securities Act of 1933, das ,,Gesetz von 1933") registriert und der Umbrella-Fonds wurde nicht unter dem US-
Gesetz Uber Anlagegesellschaften von 1940 (United States Investment Company Act of 1940, das ,Gesetz von
1940 in der jeweils guiltigen Fassung registriert. Daher dirfen die Anteile weder direkt noch indirekt in den
Vereinigten Staaten von Amerika beziehungsweise an oder zugunsten von US-Personen verkauft oder diesen
angeboten werden, es sei denn, es liegt eine Befreiung von den Registrierungsbestimmungen des Gesetzes von
1933 und den entsprechenden Wertpapiergesetzen vor oder die entsprechende Transaktion unterliegt diesen
Bestimmungen und Gesetzen nicht.

Definition des Begriffs ,,US-Person‘*

Die Definition des Begriffs ,US-Person“richtet sich nach den Bestimmungen des Internal Revenue Code von
1986 der Vereinigten Staaten und der Regulation S des Gesetzes von 1933 in seiner aktuellen Fassung und
schlie3t folgende Punkte ein:

a) eine natirliche Person, die US-Birger oder in den USA ansassig ist sowie bestimmte friihere US-
Birger und in den USA anséssige Personen;

b) ein Nachlass, (i) dessen Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist oder (i) dessen
Einkommen ungeachtet der Herkunft in den USA steuerpflichtig ist;

c) eine nach amerikanischem Recht gegriindete Kapital- oder Personengesellschaft;

d) ein Trust, (i) zu dessen Treuhandern US-Personen zahlen oder (ii) Gber den ein US-Gericht die
Hauptaufsicht fihrt und dessen wesentlichen Entscheidungen von einem oder mehreren
US-Treuhandern getroffen werden;

e) eine Niederlassung oder Zweigstelle eines auslandischen Unternehmens in den Vereinigten
Staaten;

f) ein Konto ohne Dispositionsbefugnis oder ein vergleichbares Konto (mit Ausnahme eines
Nachlasses oder Trusts), das von einem Handler oder sonstigen Treuhander zugunsten oder fiir
Rechnung einer US-Person gefiihrt wird;

o)) ein Konto mit Dispositionsbefugnis oder ein vergleichbares Konto (mit Ausnahme eines
Nachlasses oder Trusts), das von einem Handler oder sonstigen Treuhander gefihrt wird, der in
den Vereinigten Staaten errichtet oder gegriindet wurde oder (im Falle einer natirlichen Person)
dort ansassig ist;

h) eine Kapital- oder Personengesellschaft, die (i) nach auslandischem Recht gegrindet oder
errichtet wurde und (ii) von einer US-Person vorrangig zum Zweck der Anlage in Wertpapiere
gegrundet wurde, die nicht nach dem Gesetz von 1933 registriert sind, es sei denn, sie wurde
von akkreditierten Anlegern (gemaft Definition in Rule 501(a) des Gesetzes von 1933), bei denen
es sich nicht um natirliche Personen, Nachlasse oder Trusts handelt, errichtet oder gegriindet
und ist in deren Besitz; und

i) eine Korperschaft, die von oder im Namen der zuvor genannten Personen/Korperschaften zum
Zweck der Anlage in die Gesellschaft gegriindet wurde, sowie eine naturliche oder juristische
Person, die von der Verwaltungsgesellschaft als US-Person eingestuft wird.

Der Verwaltungsrat kann den Begriff ,US-Person“ ohne vorherige Benachrichtigung der Anteilsinhaber andern,
um ihn an die aktuellen US-Gesetze und -Vorschriften anzupassen. Sollten Sie weitere Fragen haben, erhalten
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Sie eine Liste der Personen und Korperschaften, die als ,US-Personen® gelten, bei lhrem
Vertriebsansprechpartner.

Qualifikation der Anleger

Privatpersonen kénnen in Anteile der Klassen R, RE, RET, C, CT, CW, F, N, N1 und SN1 investieren. Anteile
der Klassen I, S, S1, S2, Q oder P kénnen nur von Anlegern erworben werden, die bestimmte Bedingungen
erfiullen. Bitte informieren Sie sich in diesem Prospekt dariiber, ob Sie diese Bedingungen erfiillen.

Was Sie wissen sollten, bevor Sie in einen Fonds investieren

Der Wert Ihrer Fondsanlage kann steigen oder fallen. Sie kdnnen einen Teil Ihrer Anlage oder alle in den
Fonds investierten Mittel verlieren. Es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht.
Bitte lesen Sie diesen Prospekt, bevor Sie eine Anlage in einen Fonds tatigen. Als Folge einer Fondsanlage
kénnen bestimmte Gesetze, Vorschriften, Devisenkontrollen und Steuerverordnungen auf Sie Anwendung
finden. Sollten Sie Fragen zu den Informationen in diesem Prospekt haben, wenden Sie sich bitte an Ihren
Finanz-, Steuer- oder Rechtsberater.

Es sind ausschlieRlich die in diesem Verkaufsprospekt gemachten Angaben und Erklarungen zum Umbrella-
Fonds, zu den einzelnen Fonds oder Fondsanteilen zulassig. Andere Angaben und Erklarungen Uber den
Umbrella-Fonds, einen Fonds oder die Anteile durfen nicht als zuverlassige Angaben herangezogen werden.

Fir weitere Exemplare dieses Prospekts oder Kopien der aktuellen Jahres- oder Halbjahresberichte oder der
Satzung des Umbrella-Fonds wenden Sie sich bitte an die Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
unter der Telefonnummer +352 474 066 425 oder fordern Sie die Unterlagen schriftlich an bei der Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A., 80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass ein Anleger nur dann in vollem Umfang seine
Anlegerrechte direkt gegeniber dem Umbrella-Fonds ausiben kann, insbesondere das Recht zur Teilnahme
an den Hauptversammlungen, wenn dieser Anleger selbst und auf seinen eigenen Namen im Register der
Anteilsinhaber des Umbrella-Fonds registriert ist. Wenn ein Anleger Uber einen Intermediar Anteile an dem
Umbrella-Fonds erwirbt, der zwar im Auftrag des Anlegers, jedoch in seinem eigenen Namen, in den Umbrella-
Fonds investiert, ist es dem Anleger unter Umstanden nicht immer maoglich, bestimmte Anlegerrechte direkt
gegeniber dem Umbrella-Fonds auszuliben. Anlegern wird empfohlen, sich Uber ihre Rechte beraten zu
lassen.

Abschnitt ,,Typisches Anlegerprofil“:

Die Verwaltungsgesellschaft weist Anleger darauf hin, dass die im Abschnitt ,Typisches Anlegerprofil®
enthaltenen Informationen unverbindlich sind. Vor einer Anlageentscheidung sollten Anleger persdnliche
Faktoren berlicksichtigen, unter anderem ihre Risikotoleranz, ihre finanzielle Situation und ihre Anlageziele.
Im Zweifelsfall sollten sich Anleger an ihre Finanz-, Steuer- und Rechtsberater wenden.

Datenschutz:

Als Datenverantwortlicher ist die Verwaltungsgesellschaft des Fonds fir die Verarbeitung der
personenbezogenen Daten verantwortlich. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass das aktuelle
Antragsformular Einzelheiten zu den Datenschutzgesetzen und -vorschriften fir den Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft enthalt. Des Weiteren werden Anteilsinhaber und beherrschende Personen sowie
interessierte Anleger auf das aktuelle Antragsformular verwiesen, wenn sie zusatzliche Informationen dariiber
wilnschen, wie und warum die Verwaltungsgesellschaft maoglicherweise von Zeit zu Zeit ihre
personenbezogenen Daten verarbeiten muss, sowie auf eine Zusammenfassung ihrer Rechte gemaf den
geltenden Datenschutzvorschriften.

Bekdmpfung von Geldwésche:

Der Umbrella-Fond ist zur Einhaltung der mafigeblichen luxemburgischen und internationalen Gesetze und
Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung verpflichtet, insbesondere des
Gesetzes vom 12. November 2004 zur Bekdampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in der
jeweils gultigen Fassung (das ,Gesetz von 2004), der grol3herzoglichen Verordnung vom 10. Februar 2010
mit detaillierten Angaben zu bestimmten Bestimmungen des Gesetzes von 2004, der CSSF-Verordnung Nr.
12-02 vom 14. Dezember 2012 Uber die Bekampfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung und der
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relevanten CSSF-Rundschreiben im Bereich der Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung.
Insbesondere die in Luxemburg gultigen Vorkehrungen zur Bekampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung verpflichten den Umbrella-Fonds, in Abhangigkeit des Risikos die Identitat der
Anteilsinhaber (sowie die Identitat aller vorgesehenen wirtschaftlichen Beglnstigten der Anteile, wenn diese
nicht die Zeichner sind, und (gegebenenfalls) aller Vertreter) und den Ursprung der Zeichnungserlése zu
identifizieren und zu bestatigen und die Geschéaftsbeziehungen auf laufender Basis zu Uberwachen.

Anteilsinhaber missen dem Umbrella-Fonds oder der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds alle
im Antragsformular aufgefiihrten Informationen und Nachweise in Abhangigkeit ihrer Rechtsform (naturliche
Person, Rechtsperson oder sonstige Zeichnerkategorie) zur Verfligung stellen. Der Umbrella-Fonds und die
Register- und Transferstelle kdnnen weitere Informationen und Nachweise verlangen, die sie fiir angemessen
erachten.

Der Umbrella-Fonds muss Kontrollen zur Bekampfung von Geldwasche einfihren und kann von
Anteilsinhabern alle Nachweise verlangen, die zur Erhebung und Bestatigung dieser Informationen als
angemessen erachtet werden. Der Umbrella-Fonds ist berechtigt, zusatzliche Informationen zu verlangen, bis
er mit angemessener Sicherheit davon ausgeht, die Identitat und wirtschaftliche Zielsetzung der Anteilsinhaber
zu kennen. Dartber hinaus sind alle Anteilsinhaber verpflichtet, den Umbrella-Fonds vor dem Eintreten eines
Wechsels der Identitat von wirtschaftlich Beglinstigten der Anteile zu informieren. Der Umbrella-Fonds kann
jederzeit von den bestehenden Anteilsinhabern zusatzliche Informationen mit entsprechenden Belegen
verlangen, die als notwendig erachtet werden, damit der Umbrella-Fonds den in Luxemburg glltigen
MaRnahmen zur Bekampfung von Geldwéasche geniigen kann.

Wenn die Informationen oder Nachweise, die als notwendig erachtet werden, damit der Umbrella-Fonds den
in Luxemburg giltigen MaRnahmen zur Bekampfung von Geldwasche genligen kann, nicht bereitgestellt
werden, kann dies zu einer Verzégerung oder Ablehnung von Zeichnungs- oder Umtauschantragen und/oder
Verzbgerungen bei Ricknahmeantragen flihren.
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DNCA Emerging Europe Equity Fund

Anlageziel des DNCA Emerging Europe Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vor allem in Unternehmen der europaischen Schwellenmarkte.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von europaischen
Schwellenmarktunternehmen, darunter Aktienwerte von kleineren bis mittleren Unternehmen, die als
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von bis zu 10 Milliarden USD definiert sind.

Europaische Schwellenmarktunternehmen sind als Unternehmen definiert, die ihren Unternehmenssitz bzw.
ihren Unternehmensschwerpunkt in einem der Schwellenlander Europas haben, wozu insbesondere Russland,
die Turkei, Polen, Ungarn und die Tschechische Republik zdhlen. Die an russischen Markten erworbenen
Aktien dirfen 10 % des Nettofondsvermdgens nicht Gibersteigen, es sei denn, die Anlage wurde an regulierten
Markten (gemafR Definition unter ,Anlagebeschrankungen”), wie etwa der Moskauer Borse, oder Uber
bdrsennotierte Depositary Receipts getatigt.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermoégens kann in Bargeld oder bargeldahnlichen Instrumenten oder anderen
als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden. Dazu zahlen unter anderem Aktien von
Unternehmen in Landern, die nicht vorstehend spezifiziert wurden. Auflerdem kdnnen bis zu 10 % des
Nettovermdgens des Fonds in Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Die Aktienanlagen des Fonds kdnnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien,
erganzend auch aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene Schuldverschreibungen
und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie gebunden sind, sowie
Depositary Receipts samtlicher genannten Aktienanlagen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Aktien erfolgt mithilfe der Fundamentalanalyse, wahrend
die geografische Allokation durch makrodkonomische Analysen der Landerrisiken bestimmt wird.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate flir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Derivate konnen sich als Total Return Swaps (, TRS*) qualifizieren. Im Kapitel
.Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aufl’ergewodhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschlief3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Morgan Stanley Capital
International (,MSCI“) Emerging Markets Europe IMI Index (,MSCI EM Europe IMI Index®) verglichen werden.
Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden und kann daher erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine regionale Diversifikation ihrer Anlagen in den Schwellenmarkten anstreben;

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens funf Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont);
e erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.
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Spezifische Risiken

Approach” gesteuert.

Punkten:

e Aktien °
e Wechselkurse o
e Schwellenmarkte o
e Geografische Konzentration

e Anderungen von Gesetzen und/oder

Steuervorschriften

Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden

Portfoliokonzentration
Kleinere Unternehmen (Small Caps)
Anlagen an der Moskauer Borse

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im

Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio '\Xﬁ):;a%l:r ;::It:::::f;:;hﬁ;g Mindest- Mindest-
. 1 - e
Anteilsklasse (Gesamtkostenquote) aufschlag (CDSC)? anlage beteiligung

100.000 USD

| 1,00 % p. a. 4% Keiner oder 1 Anteil
entsprechend
500.000 USD

N1 0,85 % p. a. 4% Keiner oder 1 Anteil
entsprechend

N 1,10 % p. a. 4% Keiner Keine Keine

1.000 USD

R 1,70 % p. a. 4% Keiner oder 1 Anteil
entsprechend

RE 2,70 % p. a. 2% Keiner Keine Keine

RET 2,70 % p. a. 3% Keiner Keine Keine

C 2,75 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine

Q 0,35 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3 In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgeblihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder

Verwahrstellengeblihren an.

DNCA Emerging Europe Equity Fund
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Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Riicknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfillungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg

D* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg)

D um 12:00 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrédge, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden vollen Geschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von DNCA Finance verwaltet.

DNCA Emerging Europe Equity Fund
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DNCA Europe Smaller Companies Fund

Anlageziel des DNCA Europe Smaller Companies Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert hauptsachlich in kleinere europaische Unternehmen.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens werden in Aktien von kleineren europaischen Unternehmen
angelegt, d. h. von Unternehmen, die ihren Unternehmenssitz bzw. ihren Unternehmensschwerpunkt in
Europa haben und deren Marktkapitalisierung zwischen 300 Millionen EUR und 8 Milliarden EUR betragt.
Die Aktienanlagen des Fonds kdnnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien,
erganzend auch aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene
Schuldverschreibungen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie
gebunden sind, sowie Depositary Receipts sdmtlicher genannten Aktienanlagen.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren sowie in
Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden. Auflerdem kénnen
bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Aktien erfolgt mithilfe der Fundamentalanalyse. Dabei wird
vor allem nach Unternehmen Ausschau gehalten, deren Gewinne schneller und nachhaltiger zu wachsen
scheinen als die eines durchschnittlichen Unternehmens.

Der Fonds verwendet eine Uiberzeugungsgesteuerte Anlagestrategie auf der Grundlage eines sogenannten
Quality GARP-Ansatzes (dies steht fur Quality Growth At a Reasonable Price und bedeutet
qualitatsorientiertes Wachstum zu einem angemessenen Preis) (definiert als Anlagestrategie zur Auswabhl
von Aktien, die die Grundsatze wachstumsorientierter Anlagen, d. h. die Suche nach Unternehmen mit
potenziell starkem Wachstum, mit einem glnstigen Preis kombiniert, d. h. der Suche nach Aktien mit
potenziellen Vorteilen im Vergleich zu diesem potenziellen Wachstum) und eines SRI-Ansatzes (dies steht
fur Sustainable and Responsible Investment und bedeutet nachhaltiges und verantwortungsvolles
Investment), die beide vom Portfolioverwalter gleichzeitig angewendet werden, wie nachstehend naher
beschrieben.

Der Portfolioverwalter wahlt systematisch auf der Grundlage von Merkmalen wie der Qualitat der Marke, der
Geschaftsleitung und der Abschlisse sowie auf der Grundlage von ESG-Erwagungen (Environmental, Social
and Governance) Aktien aus, die absehbare und nachhaltige mittel- bis langfristige Wachstumsaussichten
bieten. Die Aktienkaufe werden anschlieRend gemaf dem voraussichtlichen Gewinnpotenzial gewichtet, das
mithilfe eines proprietaren Bewertungstools ermittelt wird.

In Bezug auf ESG-Erwagungen verwendet der Portfolioverwalter ein proprietares ESG-Modell zur
Durchfihrung seiner Analysen. Er beurteilt fur alle Unternehmen quantitative und qualitative Merkmale.
Quantitative Informationen werden von ESG-Datenanbietern bezogen und aus nichtfinanziellen Berichten
von Unternehmen gewonnen. Die qualitative Beurteilung basiert auf faktischen Informationen und auf
Gesprachen mit den Geschéftsleitungen der Unternehmen. Die ESG-Erwagungen umfassen insbesondere
unter anderem die folgenden Kriterien:

- Umweltkriterien: Umweltprofil Gber die gesamte Fertigungskette und den Produktlebenszyklus
hinweg, verantwortungsvolle Lieferkette, Energie- und Wasserverbrauch, Steuerung von CO2-
Emissionen und Abfallaufkommen

- Soziale Kriterien: Ethik und Arbeitsbedingungen Uber die gesamte Fertigungskette hinweg,
Behandlung der Mitarbeiter (d. h. Sicherheit, Wohlbefinden, Diversitat, Mitarbeitervertretung, Léhne)
sowie Qualitat der angebotenen Produkte oder Dienstleistungen

- Governance-Kriterien: Kapitalstruktur und Schutz von Minderheitsbeteiligungen, Vorstand und
Geschaftsleitung, Vergitung der Geschéftsleitung, Bilanzierung und Finanzrisiko, Ethik.

Der Fonds kann von franzdsischen Anlegern im Rahmen von franzdsischen Sparplanen (PEA) verwendet
werden (das Fondsvermogen ist stets zu mindestens 75 % in Wertpapieren oder Rechten investiert, die im
Rahmen von PEA verwendet werden kdnnen).
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Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergédnzend Derivate fur Hedging- und Anlagezwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Derivate kdnnen sich als Total Return Swaps (, TRS*) qualifizieren. Im Kapitel
,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, au3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, sowie in Aktien von
Unternehmen investiert werden, deren Bewertung unterhalb ihres langfristigen inneren Wertes liegt, falls
dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber ist.
Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschlief3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Morgan Stanley Capital
International Europe Small Cap Index (,MSCI Europe Small Cap Index”) verglichen werden. Der Fonds ist
nicht an den Referenzindex gebunden und kann daher erheblich von diesem abweichen.

Performancebilanz

Der Fonds ist aus der Zusammenlegung des Natixis Europe Small Cap Fund mit dem Natixis Europe Mid
Cap Fund entstanden. Beide Fonds waren bis zum 31.01.2008 Teilfonds des Natixis International Funds
(Lux) I und wurden von Ostrum (ehemals Natixis) Asset Management verwaltet. Der Fonds Ubernimmt die
Performancebilanz des Natixis Europe Small Cap Fund.

Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein MaBstab fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement in Small Caps an den europaischen Aktienmarkten anstreben;

e ein hoheres Risiko tragen kénnen als das Risiko eines Aktienfonds, der in gréRere Unternehmen
investiert;

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens flnf Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont), und

e erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kdnnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Wechselkurse
e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Geografische Konzentration
e Growth/Value-Risiko: Wachstumsanlagen e ESG-orientierte Anlagen

(Growth Investing)

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler g;:::::;n:e?;::hw;/ Mindesterstanlage Mindestbe-
Anteilsklasse! | (Gesamtkostenquote) Ausgabeaufschlag (CDSC)? 9 9 teiligung
1,20 % p. a. 4% Keiner 100.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
N1 1,05 % p. a. 4 % Keiner 500.000 EUR oder 1 Anteil
entsprechend
N 1,20 % p. a. 4% Keiner Keine Keine
R 220 % p. a. 4% Keiner 1.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,70 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
CWwW 2,70 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
Q 0,35 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollstédndige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgeblihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder

Verwahrstellengebtihren an.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

woe Zeichnungs- und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfiillungstermin
Jeder ganztagige D* (d. h. jeder
- . ganztagige D um 13:30 Uhr
Bankgeschaftstag in b . . D+3
Bankgeschéftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschéaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von DNCA Finance verwaltet.

Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund
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Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund

Anlageziel
Anlageziel des Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie
Der Fonds investiert hauptsachlich in eine begrenzte Zahl von US-Unternehmen.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktien von US-Unternehmen angelegt, d. h. von
Unternehmen, die ihren Unternehmenssitz bzw. ihren Unternehmensschwerpunkt in den USA haben.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in andere als die oben beschriebenen Aktien, darunter Aktien
von Nicht-US-Unternehmen, angelegt werden. Au3erdem kénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des
Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Die Aktienanlagen des Fonds kénnen unter anderem Stammaktien, Vorzugsaktien und aktienbezogene
Anlageinstrumente umfassen. Aulerdem kann der Fonds erganzend in aktiengebundene
Schuldverschreibungen (d. h. Schuldtitel, deren Auszahlung letztendlich auf der Rendite der zugrunde
liegenden Aktie basiert) und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert von Stammaktien,
Vorzugsaktien, aktienbezogenen Anlageinstrumenten, aktiengebundenen Schuldverschreibungen oder
anderen aktienbezogenen Wertpapieren ableitet, investieren. Weiterhin kann der Fonds ergénzend in
Depositary Receipts (handelsfahiges Wertpapier, das an einer lokalen Bérse gehandelt wird und eine Aktie
eines auslandischen notierten Unternehmens reprasentiert) fir Stammaktien, Vorzugsaktien,
aktienbezogene Anlageinstrumente, aktiengebundene Schuldverschreibungen oder andere aktienbezogene
Wertpapiere investieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Ziel ist ein konzentriertes Portfolio mit einer begrenzten Anzahl von
Wertpapieren. In der Regel besteht das Fondsportfolio aus etwa 20 Wertpapieren. Die Investition in eine
begrenzte Anzahl von Wertpapieren kann zur Folge haben, dass der Fonds eine geringere Diversifizierung
aufweist als Fonds, die in eine gréRere Zahl von Wertpapieren investieren. Die Auswahl der Aktien erfolgt
mithilfe der Fundamentalanalyse. Dabei wird vor allem nach Titeln Ausschau gehalten, die nach
Einschatzung des Portfolioverwalters mit einem deutlichen Abschlag auf ihren Substanzwert notieren. Der
Fonds kann in Wertpapiere grof3er, mittelgroRer und kleiner Unternehmen investieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate flir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Derivate kdnnen sich als Total Return Swaps (, TRS*) qualifizieren. Im Kapitel
.Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und/oder Kkurzfristige Schuldverschreibungen, Termineinlagen oder
Geldmarktinstrumente investiert werden, falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten
Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden
die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

AusschlieBlich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Standard & Poor’s 500 (,S&P
500%) Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden und kann daher
erheblich von diesem abweichen.
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

eine Anlage an den US-amerikanischen Aktienmarkten anstreben;

ein konzentriertes Portfolio anstreben;

in der Lage sind, Kapital fir mindestens fiinf Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont);
vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen und

Volatilitat tolerieren kénnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf
e Portfoliokonzentration USD lauten)
e Growth/Value-Risiko: Substanzorientierte e Geografische Konzentration

Anlagen (Value Investing)

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Fondsmerkmale
Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler g}lcknahmegebuhrl Mindest- Mindest-
; 1 ticknahmeabschlag L
Anteilsklasse! | (Gesamtkostenquote) | Ausgabeaufschlag (CDSC)? anlage beteiligung
. 15.000.000 USD 15.000.000 USD
0, 0,

S 0.85%p. a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend

| 1,25 % p. a. 4% Keiner odgsgﬁgggrgcstind 1 Anteil
N1 1,05 % p. a. 4% Keiner 502;32&;’32::” 1 Anteil

N 1,20 % p. a. 4% Keiner Keine Keine

F 1,40 % p. a. Keiner Keiner Keine Keine

R 210 % p. a. 4% Keiner . derléonot(s)plfcaen g 1 Anteil
RE 2,70 % p. a. 2% Keiner Keine Keine

C 2,55 % p. a. Keiner CDSC: 1% oderléon(igplrjffcaend Keine

Q 0,35 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.
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3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder

Verwahrstellengeblihren an.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rijcknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

D* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg)

D um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antréage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschéaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden

am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Harris Associates L.P. verwaltet.

Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund
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Harris Associates Global Equity Fund

Anlageziel

Anlageziel des Harris Associates Global Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert hauptsachlich in Aktien von Unternehmen aus aller Welt.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktien aus aller Welt angelegt. Die Aktienanlagen
des Fonds konnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien, erganzend auch
aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene Schuldverschreibungen und
Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie gebunden sind, sowie
Depositary Receipts samtlicher genannten Aktienanlagen.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld, bargeldahnlichen Instrumenten oder anderen als
den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

Aulerdem koénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Aktien erfolgt mithilfe der Fundamentalanalyse. Dabei wird
vor allem nach Titeln Ausschau gehalten, die nach Einschatzung des Portfolioverwalters mit einem
deutlichen Abschlag auf ihren Substanzwert notieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate flir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Derivate kdnnen sich als Total Return Swaps (, TRS*) qualifizieren. Im Kapitel
.Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aufl’ergewodhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschlief3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Morgan Stanley Capital
International World (,MSCI World“) Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex
gebunden und kann daher erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e inder Lage sind, Kapital fir mindestens drei Jahre anzulegen (mittel- bis langfristiger Anlagehorizont);
e vorubergehende Verluste hinnehmen kdnnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.

Harris Associates Global Equity Fund 17



Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Globale Anlagen

e Growth/Value-Risiko: Substanzorientierte e Anderungen von Gesetzen und/oder
Anlagen (Value Investing) Steuervorschriften

e Wechselkurse e Portfoliokonzentration

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler Igi?:lf::l?rrr?:ag::cuht;;/ Mindest- Mindest-
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)| Ausgabeaufschlag (CDSC)? 9 anlage beteiligung
. 250.000.000 USD | 250.000.000 USD
s1 0,72 % p. a. 4 % Keiner oder entsprechend| oder entsprechend
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0, 0,
S 0.80%p. a. 4% Keiner oder entsprechend| oder entsprechend
. 100.000 USD .
| 1,10 % p. a. 4% Keiner oder entsprechend 1 Anteil
: 500.000 USD oder .
0, 0,
N1 0,95 % p. a. 4% Keiner entsprechend 1 Anteil
N 1,10 % p. a. 4% Keiner Keine Keine
F 1,35% p. a. Keiner Keiner Keine Keine
P 1,75 % p. a. 1,5 %* Keiner Keine Keine
: 1.000 USD :
0, 0,
R 2,15 % p. a. 4% Keiner oder entsprechend 1 Anteil
RE 2,70 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
RET 2,70 % p. a. 3% Keiner Keine Keine
CW 2,70 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
C 2,95 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollstdndige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéhrungen ist verfligbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wé&hrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebiihren an.

4. Der maximale Ausgabeaufschlag fiir die Anteilsklasse P wird mit Wirkung zum 1. Oktober 2020 von 1,5 % auf 0 % gesenkt.
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Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rﬁcknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

D* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg)

D um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden

am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Harris Associates L.P. verwaltet.
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Harris Associates U.S. Equity Fund

Anlageziel

Anlageziel des Harris Associates U.S. Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie
Der Fonds investiert vor allem in gréRere US-Unternehmen.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktien von grofReren US-Unternehmen angelegt,
d. h. von Unternehmen mit einem Marktwert von mehr als 5 Milliarden USD, die ihren Unternehmenssitz bzw.
ihren Unternehmensschwerpunkt in den USA haben.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt
werden. Dazu zahlen Wertpapiere von Nicht-US-Unternehmen oder Unternehmen mit einer geringeren
Marktkapitalisierung. Au3erdem koénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fur
gemeinsame Anlagen investiert werden.

Die Aktienanlagen des Fonds kénnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien,
erganzend auch aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene
Schuldverschreibungen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie
gebunden sind, sowie Depositary Receipts sdmtlicher genannten Aktienanlagen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Aktien erfolgt mithilfe der Fundamentalanalyse. Dabei wird
vor allem nach Titeln Ausschau gehalten, die nach Einschatzung des Portfolioverwalters mit einem
deutlichen Abschlag auf ihren Substanzwert notieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate flr Hedging- und Anlagezwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Derivate kdnnen sich als Total Return Swaps (, TRS*) qualifizieren. Im Kapitel
,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.

Defensive Strategien

Unter bestimmten aulRergewodhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

AusschlieBlich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Standard & Poor’s 500 (,S&P
500%) Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden und kann daher
erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e sich Uber eine Anlage in Large-Cap-Aktien am US-amerikanischen Aktienmarkt engagieren méchten;
e in der Lage sind, Kapital fir mindestens drei Jahre anzulegen (mittel- bis langfristiger Anlagehorizont);
e vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.
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Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf

e Grolde Unternehmen (Large Caps) USD lauten)

e Growth/Value-Risiko: e Geografische Konzentration
Substanzorientierte Anlagen (Value Investing) e Portfoliokonzentration

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler %‘Liﬁgimg%i%ﬁ: Mindest- Mindest-
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)| Ausgabeaufschlag (CDSC)? 9 anlage beteiligung
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0, 0,
S 0.70%p. a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
| 1,20 % p. a. 4% Keiner 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 1,05 % p. a. 4 % Keiner Sogﬁggrggzr?;er 1 Anteil
N 1,20 % p. a. 4% Keiner Keine Keine
F 1,65 % p. a. Keiner Keiner Keine Keine
P 1,75 % p. a. 1,5 %* Keiner Keine Keine
R 1,95 % p. a. 4% Keiner 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,60 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
RET 2,60 % p. a. 3% Keiner Keine Keine
C 2,55 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéhrungen ist verfiigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebtihren an.

4. Der maximale Ausgabeaufschlag fiir die Anteilsklasse P wird mit Wirkung zum 1. Oktober 2020 von 1,5 % auf 0 % gesenkt.
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Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Riicknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfillungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

D* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg)

D um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschéaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden

am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Harris Associates L.P. verwaltet.
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Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund

Anlageziel |
Anlageziel des Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze ‘

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktienwerte von Schwellenmarktunternehmen.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen aus
Schwellenmarkten (diese werden definiert als Unternehmen, die ihren Unternehmenssitz bzw. ihren
Unternehmensschwerpunkt in Schwellenmarkten haben), einschlief3lich bestimmten zuldassigen A-Aktien
Uber das Shanghai-Hong Kong Stock-Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock-
Connect-Programm (zusammen die ,Stock-Connect-Programme®). Der Fonds kann in Unternehmen mit
jeder beliebigen Marktkapitalisierung investieren.

Die Aktienanlagen des Fonds konnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien,
Vorzugsaktien, geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITs“) und ergédnzend auch aktienbezogene
Anlageinstrumente wie Warrants, Aktienanleihen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener
Aktien ableitet, an die sie gebunden sind, sowie Depositary Receipts sdmtlicher genannten Aktienanlagen.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermogens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Arten von Wertpapieren
sowie in Geldmarktinstrumenten und Bargeld sowie bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Der Fonds kann auch in Wertpapiere, die im Rahmen eines Bdrsengangs angeboten werden sowie in
Regulation-S- und Rule-144A-Wertpapiere investieren. Bis zu 10 % des Fondsvermdgens kénnen uber
Exchange Traded Notes und indirekt in 6ffentlich gehandelte Master Limited Partnerships (MLPSs) investiert
werden. Der Fonds darf bis zu 10 % seines Gesamtvermdgens in Pflichtwandelanleihen investieren.
Auerdem kdnnen bis zu 10 % des Nettovermégens des Fonds in Organismen flr gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschliellich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erflillen?.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Portfolioverwalter verfolgt einen langfristigen Anlageansatz und
konzentriert sich dabei auf Qualitdtsunternehmen. Der Portfolioverwalter kann in Unternehmen investieren,
die seiner Ansicht nach eine hohe Qualitat aufweisen oder die sich von einer geringen zu einer hohen Qualitat
wandeln. Der Portfolioverwalter bestimmt die Qualitat, indem er die Unternehmensfiihrung, die Starke des
Managements, nachhaltige Wettbewerbsvorteile, langfristiges Ertragswachstum, Rentabilitdt des
investierten Kapitals, nachhaltige Erwirtschaftung freien Cashflows, die Starke der Bilanz und andere
Kriterien. Der Portfolioverwalter strebt Anlagen in Gesellschaften an, deren Aktien deutlich unter der
Schatzung ihres inneren Werts durch den Portfolioverwalter handeln. Der fundamentale Forschungsansatz
ist ein auf Private Equity ausgerichteter Bottom-up-Ansatz.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten
Der Fonds kann erganzend Derivate zu Absicherungs- und Anlagezwecken verwenden.

Insbesondere kann der Fonds im Einklang mit seiner Anlagestrategie maximal 10 % seines Nettovermdgens
in Futures und Optionen investieren, die mit einem oder mehreren Indizes verbunden sind, wie z. B. dem
S&P CNX Nifty, dem China Securities Index 300 und dem Bovespa Index. Die Neugewichtung der
Bestandteile erfolgt im Allgemeinen fur den S&P CNX Nifty und den China Securities Index 300 halbjahrlich
und fir den Bovespa Index vierteljahrlich. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung der Indizes
verbundenen Kosten normalerweise innerhalb der Strategie vernachlassigbar sind. Informationen zu den
Indizes sind auf der Website des jeweiligen Indexanbieters erhaltlich.

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)® (siehe unten) festgelegten Grenzen
Optionen und Terminkontrakte einsetzen.

1 GeménR Definition im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen®.
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Der Fonds darf ebenso Wertpapierleih- sowie Pensionsgeschéfte (Repo- und Reverse-Repo-Geschéfte)
tatigen. Diese Transaktionen sind im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten beschrieben.

Bestimmte dieser Techniken koénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften. Die Kapitalsumme des Fondsvermdgens, die Gegenstand von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften oder Total Return Swaps sein kann, kann bis zu 49 % des
Gesamtvermdgens des Fonds ausmachen. Unter normalen Umstanden wird im Allgemeinen erwartet, dass
die Kapitalsumme dieser Transaktionen 30 % des Gesamtvermdgens des Fonds nicht Gberschreitet. Unter
bestimmten Umstanden kann dieser Anteil hdher sein.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

AusschlieBllich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Morgan Stanley Capital
International Emerging Markets (,MSCI EM®) Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den
Referenzindex gebunden und kann daher erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil |

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

* ein Engagement in internationalen Aktien von Schwellenmarkten anstreben;

« ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

« in der Lage sind, Kapital fir mindestens flnf Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont);
« erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen+ und

* Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Kleinere Unternehmen (Small Caps)
e Wechselkurse e Investition in A-Aktien Uber Stock
e Schwellenmérkte Connect-Programme
e Globale Anlagen e Pflichtwandelanleihen
e Anderungen von Gesetzen und/oder ® Finanzderivate
Steuervorschriften

e Portfoliokonzentration

Eine vollstadndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen
(KIIDs) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen
Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale |

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler I:.‘Li:g?‘m‘:%i?:ﬂg; Mindest- Mindest-
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)| Ausgabeaufschlag (CDSC)? anlage beteiligung
. 0m06p.a ener | 2000000 USD [ 15000000 USo,
| 1,00 % p. a. 4% Keiner 102;38&3;%%’” 1 Anteil
N 1,10 % p. a. 4% Keiner Keine Keine
R 1,75 % p. a. 4 % Keiner léonqugia:ﬁgr 1 Anteil
Q 0,25 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollstéandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéhrungen ist verfagbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

3 In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgeblihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebtihren an.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

i Zeichnungs-und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfillungstermin
Jeder gan"ztag|gel D* (d. h. Jeder"ganzta_g|ge D-1 um 13-30 Uhr
Bankgeschaftstag in Bankgeschaftstag in . D+3
Luxemburger Zeit
Luxemburg Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschaftstag
in Luxemburg vorliegen, werden am nachsten vollen Geschaftstag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Loomis, Sayles & Company, L.P. verwaltet.
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund

Anlageziel

Anlageziel des Loomis Sayles Global Growth Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsitze |

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert hauptsachlich in Aktien von Unternehmen aus aller Welt.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktien aus aller Welt angelegt. Die Aktienanlagen des
Fonds kénnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend
auch geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITS®) und aktienbezogene Anlageinstrumente wie
Warrants, Aktienanleihen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie
gebunden sind, sowie Depositary Receipts sdmtlicher genannten Aktienanlagen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Wertpapieren weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermogens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige
A-Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld, bargeldahnlichen Instrumenten oder anderen als
den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

Auerdem kdnnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert normalerweise in ein breites Spektrum von Sektoren und
Branchen. Der Anlageverwalter verfolgt eine wachstumsorientierte Vermégensverwaltung mit Schwerpunkt
auf Gesellschaften mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen, langfristigen strukturellen Wachstumstreibern,
attraktiven Cashflow-Renditen auf das investierte Kapital und Managementteams mit Fokus auf langfristigem
Shareholder-Value. Der Anlageverwalter strebt Anlagen in Gesellschaften an, deren Aktien deutlich unter
der Schatzung ihres inneren Werts durch den Anlageverwalter handeln.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschéafte) tatigen. Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten beschrieben.
Bestimmte dieser Techniken koénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, aulergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Ausschliel3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Morgan Stanley Capital
International All Country World (,MSCI ACWI*) Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den
Referenzindex gebunden und kann daher erheblich von diesem abweichen.
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens funf Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont);
e erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.

Spezifische Risiken |
Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken flr Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

Aktien °
Wechselkurse

Globale Anlagen

Growth/Value-Risiko: Wachstumsanlagen
(Growth Investing)

Anderungen von Gesetzen und/oder
Steuervorschriften

Portfoliokonzentration

Schwellenmarkte

GroRe Unternehmen (Large Caps)
Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
Programme

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Fondsmerkmale |

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler gi‘ijgll((::l?:nn:ag;sbcuhﬁgl Mindest- Mindest-
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote) | Ausgabeaufschlag (CDSC)? 9 anlage beteiligung
. 100.000.000 USD | 100.000.000 USD
0, 0,
Si 0.60%p.a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0, 0,
S 080%p.a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
. 100.000 USD :
0, 0,
| 1,00 % p. a. 4% Keiner oder entsprechend 1 Anteil
. 500.000 USD oder :
0, 0,
N1 0,90 % p. a. 4% Keiner entsprechend 1 Anteil
N 1,10 % p. a. 4 % Keiner Keine Keine
. 1.000 USD :
R 1,75 % p. a. 4% Keiner oder entsprechend 1 Anteil
RE 2,25 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
Q 0,25 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine
- 250.000.000 USD | 250.000.000 USD
4 0, 0,
S2 0.40%p. a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéhrungen ist verfiigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.
2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.
3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebtihren an.
4. Diese Anteilsklasse wird dauerhaft fiir neue Zeichnungen und Umtdusche geschlossen, sobald ein bestimmtes Niveau an

Zeichnungen in dieser Anteilsklasse erreicht wurde. Dieses Niveau wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.
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Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

woe Zeichnungs-und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfiillungstermin
Jeder ganztagige D* (d. h. jeder ganztagige .
Bankgeschéftstag in Bankgeschéftstag in D um 13:30 Uhr_ D+3
Luxemburger Zeit
Luxemburg Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds
Der Fonds wird von der Loomis, Sayles & Company, L.P. verwaltet.

Erstzeichnungsfrist: Ein vom Verwaltungsrat festzulegender Zeitraum oder ein anderer Tag, an dem die
Erstzeichnung stattfand.
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Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund

Anlageziel

Anlageziel des Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum und die
Erzielung kurzfristiger Ertrage.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vor allem in US-Unternehmen und konzentriert sich dabei auf groRere Emittenten.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermogens werden in Aktien von US-Unternehmen angelegt, d. h. in
Unternehmen, die ihren Unternehmenssitz bzw. ihren Unternehmensschwerpunkt in den USA haben.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Aktien von Nicht-US-Unternehmen angelegt werden.
Aullerdem konnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen flr gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Die Aktienanlagen des Fonds konnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien,
erganzend auch aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene
Schuldverschreibungen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie
gebunden sind, sowie Depositary Receipts samtlicher genannten Aktienanlagen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Im Rahmen der Anlagestrategie erfolgt die Titelauswahl mithilfe eines
quantitativen Ansatzes, der auf Unternehmen fokussiert ist, die Dividenden zahlen.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate flr Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschéfte) tatigen. Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten beschrieben.
Bestimmte dieser Techniken koénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aufiergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschlief3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Standard & Poor’s 500 (,S&P
500%) Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden und kann daher
erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

eine Anlage an US-amerikanischen Aktienméarkten anstreben;

e inder Lage sind, Kapital fir mindestens drei Jahre anzulegen (mittel- bis langfristiger Anlagehorizont);
e vorlUbergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.
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Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Geografische Konzentration
e GrolRe Unternehmen (Large Caps) e Portfoliokonzentration
e Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf USD

lauten)

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler Eﬁ'f:::,?,:,n:ff:c"hr:;/ Mindest- Mindest-
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)| Ausgabeaufschlag (CDSCY? 9 anlage beteiligung
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0, 0,
S 0.75%p. a. 4% Keiner oder entsprechend| oder entsprechend
| 1,00 % p. a. 4% Keiner 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0.85%p. a. 4% Keiner 502;32;3;%?;” 1 Anteil
N 1,00 % p. a. 4 % Keiner Keine Keine
R 1,70 % p. a. 4% Keiner 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,30 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
RET 2,30 % p. a. 3% Keiner Keine Keine
C 2,40 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéahrungen ist verfigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengeblihren an.

Auf der Liste aller fur diesen Fonds verfugbaren Anteilsklassen (erhaltlich unter im.natixis.com) enthalten
bestimmte Anteilsklassen den Zusatz ,DIV* bzw. ,DIVM®. Anteile der Klasse ,DIV* und ,DIVM* wollen erwartete
Ertrage ausschitten. Weitere Einzelheiten dazu gibt es nachfolgend im Abschnitt ,Ausschittungspolitik“ des
Kapitels ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen‘. Als Teil der
Bemessungskriterien fur die verfugbaren DIV- bzw. DIVM-Anteilsklassen in diesem Fonds werden die
Dividenden auf zukunftsorientierter Grundlage unter Bezugnahme auf eine zukunftsorientierte Index-
Dividendenrendite berechnet.
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Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Ricknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfillungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

D* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg)

D um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrédge, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antréage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden

am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von der Loomis, Sayles & Company, L.P. verwaltet.

Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Anlageziel
Anlageziel des Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsitze |

Hauptanlagestrategie
Der Fonds investiert vor allem in US-Unternehmen und konzentriert sich dabei auf gréRere Emittenten.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Gesamtvermdgens in Dividendenpapiere von
US-Gesellschaften. Der Schwerpunkt des Fonds liegt auf Aktien von Gesellschaften mit hoher
Marktkapitalisierung, der Fonds kann jedoch in Gesellschaften aller Grélien investieren.

Die Aktienanlagen des Fonds kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend geschlossene Real
Estate Investment Trusts (,REITS®) und aktienahnliche Instrumente wie Optionsscheine beinhalten.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens in andere als die oben beschriebenen Wertpapiere
investieren, einschlieBlich in von US-Gesellschaften ausgegebene Aktienanleihen und Wandelanleihen
sowie Stammaktien, Vorzugsaktien, Aktienanleihen, Wandelanleihen und sonstige aktienahnliche
Instrumente, die von Nicht-US-Gesellschaften ausgegeben und an Nicht-US-Bdrsen oder als Depotscheine
gehandelt werden. AuRRerdem kodnnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir
gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert normalerweise in ein breites Spektrum von Sektoren und
Branchen. Der Anlageverwalter verfolgt eine wachstumsorientierte Vermégensverwaltung mit Schwerpunkt
auf Gesellschaften mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen, langfristigen strukturellen Wachstumstreibern,
attraktiven Cashflow-Renditen auf das investierte Kapital und Managementteams mit Fokus auf langfristigem
Shareholder-Value. Der Anlageverwalter strebt Anlagen in Gesellschaften an, deren Aktien deutlich unter
der Schatzung ihres inneren Werts durch den Anlageverwalter handeln.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte) tatigen. Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten beschrieben. Bestimmte
dieser Techniken kdnnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“
finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex
AusschlieBlich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Standard & Poor’s 500 (,S&P

500%) Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden und kann daher
erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil |

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:
e eine Anlage an US-amerikanischen Aktienmarkten anstreben;

e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e inder Lage sind, Kapital fir mindestens flinf Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont);
e erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kénnen und

o Volatilitét tolerieren kdnnen.
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Spezifische Risiken |

Punkten:
Aktien

Wechselkurse

Geografische Konzentration
Growth/Value-Risiko: Wachstumsanlagen
(Growth Investing)

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

e Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden

USD lauten)
e Portfoliokonzentration

e GrolRe Unternehmen (Large Caps)

Fondsmerkmale |

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

A_rt der Total Expense Ratio Maximaler ;}iiﬁlimi%igﬂ;; Mindesterstanlage Min_d_est-
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)| Ausgabeaufschlag (CDSC)? beteiligung
s | osowpa caner | 2000000 [ 5000000 0
s 050%p.a. caner | 129000080 | 1000000 050
1,00 % p. a. 4% Keiner . dé?g'rgggrg;zn J 1 Anteil
sa | osows
N1 0,90 % p. a. 4% Keiner 502hciggrgcsrgr$§e’ 1 Anteil
N 1,10 % p. a. 4% Keiner Keine Keine
F 1,50 % p. a. Keiner Keiner Keine Keine
R 1,75 % p. a. 4% Keiner oderlé)rstgpgti:?\end 1 Anteil
RE 2,25 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
RET 2,25% p. a. 3% Keiner Keine Keine
C 2,25 % p.a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
CT 3,25 % p.a. Keiner CDSC: 3% Keine Keine
Q 0,25 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

n

Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen* dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

w

Verwahrstellengebtihren an.

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund
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Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rﬁcknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfillungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

D* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg)

D um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds
Der Fonds wird von der Loomis, Sayles & Company, L.P. verwaltet.

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

34



Natixis Asia Equity Fund

Anlageziel
Anlageziel des Natixis Asia Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze |

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vor allem in Unternehmen in Industrie- und Schwellenlandern der Region Asien
(ohne Japan).

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen mit
Unternehmenssitz bzw. Unternehmensschwerpunkt in der Region Asien (ohne Japan), unter anderem
Aktienwerte von kleineren bis mittleren Unternehmen, die als Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung
von bis zu 10 Milliarden USD definiert sind. Zudem kann er Uber das Shanghai-Hong Kong Stock
Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm (gemeinsam die ,Stock
Connect-Programme®) in bestimmte zulassige A-Aktien investieren.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdégens kann in Bargeld oder bargeldahnlichen Instrumenten oder anderen
als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden. Dazu zahlen unter anderem Aktien von
Unternehmen in Landern, die nicht im Morgan Stanley Capital International (,MSCI“) AC Asia ex Japan IMI
Index vertreten sind. AuBerdem koénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fur
gemeinsame Anlagen investiert werden.

Die Aktienanlagen des Fonds kénnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien,
erganzend auch aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene Schuldverschreibungen
und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie gebunden sind, sowie
Depositary Receipts samtlicher genannten Aktienanlagen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verwendet eine Uberzeugungsgesteuerte Anlagestrategie auf der
Grundlage eines sog. Quality GARP-Ansatzes (dies steht fur Quality Growth At a Reasonable Price und
bedeutet qualitatsorientiertes Wachstum zu einem angemessenen Preis) (definiert als Anlagestrategie zur
Auswahl von Aktien, die die Grundsatze wachstumsorientierter Anlagen, d. h. die Suche nach Unternehmen
mit potenziell starkem Wachstum, mit einem gunstigen Preis kombiniert, d. h. der Suche nach Aktien mit
potenziellen Vorteilen im Vergleich zu diesem potenziellen Wachstum) und eines SRI-Ansatzes (dies steht
fur Sustainable and Responsible Investment und bedeutet nachhaltiges und verantwortungsvolles
Investment), die beide vom Portfolioverwalter gleichzeitig angewendet werden, wie nachstehend naher
beschrieben. Die Landergewichtungen und Aktien kdnnen von denen im MSCI AC Asia ex Japan IMI Index
abweichen.

Der Portfolioverwalter wahlt systematisch auf der Grundlage von Merkmalen wie der Qualitat der Marke, der
Geschaftsleitung und der Abschlisse sowie auf der Grundlage von ESG-Erwagungen (Environmental, Social
and Governance) Aktien aus, die absehbare und nachhaltige mittel- bis langfristige Wachstumsaussichten
bieten. Die Aktienkaufe werden anschlieRend gemaf dem voraussichtlichen Gewinnpotenzial gewichtet, das
mithilfe eines proprietaren Bewertungstools ermittelt wird.

In Bezug auf ESG-Erwagungen verwendet der Portfolioverwalter ein proprietares ESG-Modell zur
Durchfiihrung seiner Analysen. Er beurteilt fiir alle Unternehmen quantitative und qualitative Merkmale.
Quantitative Informationen werden von ESG-Datenanbietern bezogen und aus nichtfinanziellen Berichten
von Unternehmen gewonnen. Die qualitative Beurteilung basiert auf faktischen Informationen und auf
Gesprachen mit den Geschaftsleitungen der Unternehmen. Die ESG-Erwagungen umfassen insbesondere
unter anderem die folgenden Kriterien:

- Umweltkriterien: Umweltprofil Uber die gesamte Fertigungskette und den Produktlebenszyklus
hinweg, verantwortungsvolle Lieferkette, Energie- und Wasserverbrauch, Steuerung von CO2-
Emissionen und Abfallaufkommen

- Soziale Kriterien: Ethik und Arbeitsbedingungen Uber die gesamte Fertigungskette hinweg,
Behandlung der Mitarbeiter (d. h. Sicherheit, Wohlbefinden, Diversitat, Mitarbeitervertretung, Lohne)
sowie Qualitat der angebotenen Produkte oder Dienstleistungen

- Governance-Kriterien: Kapitalstruktur und Schutz von Minderheitsbeteiligungen, Vorstand und
Geschaftsleitung, Vergitung der Geschaftsleitung, Bilanzierung und Finanzrisiko, Ethik.
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Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann erganzend Derivate zu Absicherungs- und Anlagezwecken verwenden. Der Fonds kann im
Einklang mit seiner Anlagestrategie maximal 10 % seines Nettovermdgens in Futures und Optionen
investieren, die mit einem oder mehreren Indizes verbunden sind, wie z. B. dem MSCI Taiwan, dem MSCI
Singapore, dem S&P CNX Nifty, dem FTSE China A50, dem Hang Seng, dem S&P/ASX 200 und dem KOSPI
200 Index. Die Neugewichtung der Bestandteile erfolgt im Allgemeinen fiir den Hang Seng Index monatlich, fur
die MSCI-Indizes und den S&P/ASX 200 vierteljahrlich, fur den S&P CNX Nifty halbjahrlich und fiir den KOSPI
200-Index jahrlich. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung der Indizes verbundenen Kosten
normalerweise innerhalb der Strategie vernachlassigbar sind. Informationen zu den Indizes sind auf der
Website des jeweiligen Indexanbieters erhaltlich. Infolge der nach Borsenkapitalisierung gewichteten Methode,
die eingesetzt wird, um den KOSPI 200 Index zusammenzustellen, kann der Fonds bei der Anlage in Futures
und Optionen auf den KOSPI 200 Index unter Einhaltung der OGAW-Verordnungen die erhdhten
Diversifizierungsgrenzwerte nutzen, wenn ein Bestandteil des Index mehr als 20 % des Indexgewichts
ausmacht, sofern er innerhalb des Rahmens von 35 % des Indexgewichts bleibt.

Der Fonds darf ebenso Wertpapierleih- sowie Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte)
tatigen. Diese Transaktionen sind im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten beschrieben. Bestimmte dieser Techniken kdnnen sich
entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel
,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, au3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

AusschlieBlich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem MSCI AC Asia ex Japan IMI
Index verglichen werden.

Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden und kann daher erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine regionale Diversifikation ihrer Anlagen in den Schwellenmarkten anstreben;

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens funf Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont);
e erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Geografische Konzentration
e Wechselkurse e Kleinere Unternehmen (Small Caps)
e Schwellenmarkte e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect- Steuervorschriften

Programme e Portfoliokonzentration

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Maximaler Riicknahme- Mindest- Mindest-
Anteilsklassel Ratio (Gesamtkosten- Ausgabe- | gebiihr / Riicknahme- anlage beteiliqun
quote) aufschlag abschlag (CDSC)? 9 gung
| 1,00 % p. a. 4% Keiner 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,85 % p. a. 4% Keiner 500.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N 1,10 % p. a. 4% Keiner Keine Keine
R 1,70 % p. a. 4% Keiner 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,70 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
RET 2,70 % p. a. 3% Keiner Keine Keine
C 2,75 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Waéhrungen ist verfiigbar unter. im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. QDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3 In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgeblihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder

Verwahrstellengeblihren an.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Riicknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

D* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg)

D-1 um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschaftstag
in Luxemburg vorliegen, werden am nachsten vollen Geschaftstag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Natixis Investment Managers Singapore Limited verwaltet.
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Natixis Pacific Rim Equity Fund

Anlageziel

Anlageziel des Natixis Pacific Rim Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert hauptsachlich in Unternehmen aus dem pazifischen Becken.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktien von Unternehmen des pazifischen Beckens
angelegt, d. h. von Unternehmen, die ihren Sitz in einem der Lander haben, die im Morgan Stanley Capital
International (,MSCI”) Pacific Free ex Japan Index vertreten sind, oder dort den Uberwiegenden Teil ihrer
Geschafte tatigen.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermoégens kann in Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten oder anderen
als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden. Dazu zahlen u. a. Aktien von Unternehmen in
Landern, die nicht im MSCI Pacific Free ex Japan Index vertreten sind. Auf3erdem kdénnen bis zu 10 % des
Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Die Aktienanlagen des Fonds konnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien,
erganzend auch aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene Schuldverschreibungen
und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie gebunden sind, sowie
Depositary Receipts samtlicher genannten Aktienanlagen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Es steht dem Portfolioverwalter frei, Landergewichtungen und Aktien zu
wahlen, die sich von denen im MSCI Pacific Free ex Japan Index unterscheiden.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann erganzend Derivate zu Absicherungs- und Anlagezwecken verwenden. Der Fonds kann im
Einklang mit seiner Anlagestrategie maximal 10 % seines Nettovermdgens in Futures und Optionen
investieren, die mit einem oder mehreren Indizes verbunden sind, wie z. B. dem MSCI Taiwan, dem MSCI
Singapore, dem S&P CNX Nifty, dem FTSE China A50, dem Hang Seng, dem S&P/ASX 200 und dem KOSPI
200 Index. Die Neugewichtung der Bestandteile erfolgt im Allgemeinen fir den Hang Seng Index monatlich, fir
die MSCI-Indizes und den S&P/ASX 200 vierteljahrlich, fiir den S&P CNX Nifty halbjahrlich und fir den KOSPI
200-Index jahrlich. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung der Indizes verbundenen Kosten
normalerweise innerhalb der Strategie vernachlassigbar sind. Informationen zu den Indizes sind auf der
Website des jeweiligen Indexanbieters erhaltlich. Infolge der nach Borsenkapitalisierung gewichteten Methode,
die eingesetzt wird, um den KOSPI 200 Index zusammenzustellen, kann der Fonds bei der Anlage in Futures
und Optionen auf den KOSPI 200 Index unter Einhaltung der OGAW-Verordnungen die erhdhten
Diversifizierungsgrenzwerte nutzen, wenn ein Bestandteil des Index mehr als 20 % des Indexgewichts
ausmacht, sofern er innerhalb des Rahmens von 35 % des Indexgewichts bleibt.

Der Fonds darf ebenso Wertpapierleih- sowie Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte)
tatigen. Diese Transaktionen sind im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)* weiter unten beschrieben. Bestimmte dieser Techniken kdnnen sich
entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel
,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, au3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschlief3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem MSCI Pacific Free ex Japan
Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden und kann daher erheblich von
diesem abweichen.
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e mit einem Engagement an den asiatischen Aktienmarkten eine Diversifikation ihrer Anlagen anstreben;
e in der Lage sind, Kapital fir mindestens funf Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont);

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien °
e Wechselkurse °
e Schwellenmarkte

Geografische Konzentration
Anderungen von Gesetzen und/oder
Steuervorschriften

e Portfoliokonzentration
Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler Rligcknahmegebuhr/ Mindest- Mindest-
; 1 ticknahmeabschlag L
Anteilsklasse! | (Gesamtkostenquote) | Ausgabeaufschlag (CDSCY? anlage beteiligung
15.000.000 USD
S 1,00 % p. a. 4% Keiner oilirogr?t.soorggig d oder
P entsprechend
1,20 % p. a. 4% Keiner 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 1,15% p. a. 4 % Keiner odg)?(e)h?ggrgcsrind 1 Anteil
N 1,30 % p. a. 4 % Keiner Keine Keine
R 1,80 % p. a. 4 % Keiner oderl.eon(igerjei:?lend 1 Anteil
RE 2,40 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
RET 2,40 % p. a. 3% Keiner Keine Keine
C 2,20 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35% p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. QDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.
3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder

Verwahrstellengebiihren an.
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Spezifikationen fiir Kurssicherung mehrerer Wéhrungen

Die Absicherung der verfiigbaren wahrungsgesicherten Anteilsklasse(n) dieses Fonds erfolgt durch
Bestimmung (i) des Anteils der Vermdgenswerte des Fonds, der der jeweiligen Anteilsklasse zugerechnet
werden kann, und (ii) des Anteils dieser Vermdgenswerte, der in den Hauptwahrungen des Portfolios
denominiert ist, die von der Notierungswahrung der entsprechenden Anteilsklasse abweichen. Dieser Anteil
der Vermogenswerte wird nach seiner Bestimmung gegen die Notierungswahrung der Anteilsklasse
abgesichert, wobei die Absicherung an die jeweilige Gewichtung der Wahrung in einem geeigneten Index (der
,Index“) angepasst wird. Diese Anpassung hat im Einklang mit den Wahrungsgewichtungen im Index zu
erfolgen. Dabei muss berlcksichtigt werden, ob das Fondsportfolio im Vergleich zum Index in diesen
Wahrungen Uber- oder untergewichtet ist. Zudem wird die Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, dass das
Wahrungsengagement 102 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse nicht Ubersteigt.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

i e . Zeichnungs- und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfiillungstermin
Jeder ganztagige D* (d. h. jeder ganztagige i .
Bankgeschaftstag in Bankgeschéaftstag in [L)ui:rrr?bﬁ?i? ;ehr[ D+3
Luxemburg Luxemburg) 9

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschéaftstag
in Luxemburg vorliegen, werden am nachsten vollen Geschaftstag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschéaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Natixis Investment Managers Singapore Limited verwaltet.
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Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund (der ,Fonds®) besteht darin, den MSCI AC
Asia ex-Japan Dividend Net Reinvested Index (der ,Referenzindex®) wahrend des empfohlenen
Mindestanlagezeitraums des Fonds von finf Jahren zu Ubertreffen und gleichzeitig Ertrage zu liefern sowie
eine niedrigere Volatilitat aufzuweisen.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vor allem in asiatische Aktienanlagen (ohne Japan).

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermoégens in asiatische Aktienanlagen (ohne
Japan), insbesondere kdnnen bis zu 20 % seines Gesamtvermogens in bestimmte zulassige A-Aktien Uber
das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-
Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®) investiert werden. Es gibt jedoch keine
Einschrankungen beziiglich einer Konzentration des Portfolios auf Sektoren, Marktkapitalisierungsgrofie,
Lander (einschlielich Schwellenlander) oder Wahrungsengagement. Dementsprechend kann sich die
Portfolio-Allokation wesentlich von der des Referenzindex unterscheiden und kann zudem anderen
Wahrungen als der Referenzwdhrung des Fonds ausgesetzt sein.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld, bargeldahnlichen Instrumenten oder anderen als
den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden. Auflerdem koénnen bis zu 10 % des
Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Portfolioverwalter befolgt als Teil der Anlagestrategie die drei folgenden

Schritte:

- Vorlaufige Prufung der Aktienanlagen innerhalb des Anlageuniversums: Bewertung der Liquiditat und
Qualitat der Daten, zusatzlich zur Beseitigung von dualer Notierung (z. B. Stamm- oder Vorzugsaktien);

- Quantitative Analyse des Portfolioaufbaus mithilfe von Finanzdaten fir jede Aktienanlage, um so die
allgemeine Standardabweichung des Portfolios zu minimieren;

- Ermittlung der individuellen Risikofaktoren, um eine schadliche Risikokonzentration zu begrenzen.

Bei der Auswahl jeder Aktienanlage berlcksichtigt der Portfolioverwalter folgende Faktoren:

- Die Standardabweichung

- Die Korrelationsmerkmale jedes Wertpapiers, wobei nur die Aktien mit niedriger Rendite bericksichtigt
werden und die dabei helfen, die Standardabweichung bzw. die Korrelationsmerkmale des Portfolios zu
senken

- Die Gewichtung jeder Aktienanlage innerhalb des Portfolios

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann ergéanzend Derivate zu Absicherungs- und Anlagezwecken verwenden. Insbesondere kann
der Fonds im Einklang mit seiner Anlagestrategie in Futures investieren, die mit einem oder mehreren Indizes
verbunden sind, wie z. B. Hang Seng Index, Kospi 200 Index, Taiwan Stock Exchange Weighted Index,
Straits Times Index und FTSE Bursa Malaysia Kuala Lumpur Composite Index. Das maximale Engagement
des Fonds betragt dabei 30 % seines Nettovermdgens. Infolge der nach Borsenkapitalisierung gewichteten
Methode, die eingesetzt wird, um den Kospi 200 Index und den Taiwan Stock Exchange Weighted Index
zusammenzustellen, kann der Fonds bei der Anlage in Futures und Optionen auf den Kospi 200 Index und
den Taiwan Stock Exchange Weighted Index unter Einhaltung der OGAW-Verordnungen die erhdhten
Diversifizierungsgrenzwerte nutzen, wenn ein Bestandteil des Index mehr als 20 % des Indexgewichts
ausmacht, sofern er innerhalb des Rahmens von 35 % des Indexgewichts bleibt. Die Neugewichtung der
Bestandteile erfolgt im Allgemeinen fir den Hang Seng Index vierteljahrlich, fir den Kospi 200 Index jahrlich
und fir den Straits Times Index und den FTSE Bursa Malaysia Kuala Lumpur Composite Index halbjahrlich.
Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung der Indizes verbundenen Kosten normalerweise innerhalb
der Strategie vernachlassigbar sind. Informationen zu den Indizes sind auf der Website des jeweiligen
Indexanbieters erhaltlich.

Der Fonds darf ebenso Wertpapierleih- sowie Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte)
tatigen. Diese Transaktionen sind im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten beschrieben.

Bestimmte dieser Techniken koénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.
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Referenzindex

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia ex-Japan Dividend Net Reinvested Index verwaltet
und soll dessen Wertentwicklung Gber den empfohlenen Anlagezeitraum Ubertreffen. Er verfolgt allerdings
nicht das Ziel, diesen Referenzindex nachzubilden, und kann daher erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement in asiatische Wertpapiere (ohne Japan) anstreben und dabei ein diesen Markten
entsprechendes Kapitalwachstum ebenso wie Ertrdge und eine niedrige Volatilitat erwarten,

e in der Lage sind, Kapital fir einen langen Zeitraum anzulegen (mindestens 5 Jahre), und

e vorubergehende Kapitalverluste hinnehmen kénnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Anderungen von Gesetzen bzw.

e Wechselkurse Steuervorschriften

e Geografische Konzentration e Finanzderivate

e Schwellenmarkte e Kontrahentenrisiko

e Portfoliokonzentration auf kleinere e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
Unternehmen (Small Caps) Programme

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler Riicknahmegebiihr/ Mindest- Mindest-
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)| Ausgabeaufschlag CDScC? anlage beteiligung
S 0,45 % p. a. 4,00 % Keiner 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
oder entsprechend |oder entsprechend
| 0,75 % p. a. 4,00 % Keiner 100.000 USD oder 1 Anteil

entsprechend

N1 0,60 % p. a. 4,00 % Keiner 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend

N 0,85 % p. a. 4,00 % Keiner Keine Keine

R 1,50 % p. a. 4,00 % Keiner 1.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend

RE 2,00 % p. a. 3,00 % Keiner Keine Keine

Q 0,25%p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollstdndige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéhrungen ist verfligbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Anlageverwaltungsgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebiihren an.
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Auf der Liste aller fur diesen Fonds verfugbaren Anteilsklassen (erhaltlich unter im.natixis.com), enthalten
bestimmte Anteilsklassen den Zusatz ,DIV* bzw. ,DIVM*. Anteil der Klasse ,DIV* und ,DIVM* wollen erwartete
Ertrage ausschitten. Weitere Einzelheiten dazu gibt es nachfolgend im Abschnitt ,Ausschittungspolitik des
Kapitels ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen‘. Als Teil der
Bemessungskriterien fir die verfugbaren DIV- bzw. DIVM-Anteilsklassen in diesem Fonds werden die
Dividenden auf zukunftsorientierter Grundlage unter Bezugnahme auf eine zukunftsorientierte Index-
Dividendenrendite berechnet.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

i e . Zeichnungs- und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfiillungstermin
Jeder ganztagige D* (d. h. jeder ganztagige ) .
Bankgeschaftstag in Bankgeschaftstag in Eu}(eur?bi??é? ;:I{ D+2
Luxemburg Luxemburg) 9

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrédge, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am nachfolgenden ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet. Antrage, die nach der
Ausschlussfrist eingehen, werden am nachsten nachfolgenden ganztagigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Seeyond.
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Thematics Al and Robotics Fund

Anlageziel ‘

Anlageziel des Thematics Al and Robotics Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach Ansicht des
Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema der globalen
kinstlichen Intelligenz (,KI*) und der Robotik teilhaben oder ein entsprechendes Engagement aufweisen.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermogens werden in Aktien aus aller Welt angelegt. Die Aktienanlagen
des Fonds koénnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien, Vorzugsaktien und
erganzend auch geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITS"), aktienbezogene Anlageinstrumente
wie Warrants, Aktienanleihen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an
die sie gebunden sind, sowie Depositary Receipts sdmtlicher genannten Aktienanlagen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermdgens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermégens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Arten von Wertpapieren
sowie in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren,
insbesondere bérsengehandelte Fonds, die als OGAW qualifiziert sind?.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und konzentriert sich auf Unternehmen, die Dienstleistungen und
Technologien in Bezug auf das globale Thema Kl und Robotik entwickeln und nach Ansicht des
Portfolioverwalters ein attraktives, von langfristigen Trends angetriebenes Rendite-Risiko-Profil aufweisen.
Im Rahmen der Anlagestrategie des Fonds berucksichtigt der Portfolioverwalter Umwelt-, Sozial- und
Governance- (ESG-) Erwagungen im Rahmen der Auswahl- und Kapitalallokationsprozesse. Dies fuhrt zum:

= Ausschluss umstrittener Aktivitaten und Emittenten im Vorauswahlverfahren;

= Einbeziehen nichtfinanzieller Erwdgungen wie der Beurteilung der Erheblichkeit der ESG-
Risiken in die Fundamentalanalyse von Unternehmen;

= aktiven Engagement durch die Stimmabgabe bei Hauptversammlungen und die
Auseinandersetzung mit Unternehmen im Portfolio in Bezug auf ESG-Themen.

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Wahrungen, Indizes, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu
investieren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen
liegt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschéfte) tatigen. Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz
von Derivaten sowie von besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Techniken kdnnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS*) oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,

1 GeméR Definition im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen®
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falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschliellich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Morgan Stanley Capital
International All Country World (,MSCI ACWI*) Index verglichen werden, wobei seine Wertentwicklung jedoch
erheblich von diesem abweichen kann.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e in der Lage sind, Kapital fir 3 bis 5 Jahre anzulegen (mittel- bis langfristiger Anlagehorizont);
e erhebliche vorlibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

o Volatilitat tolerieren kénnen.

Spezifische Risiken |

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken flr Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Anderungen von Gesetzen und/oder

e Wechselkurse Steuervorschriften

e Globale Anlagen e Portfoliokonzentration

e GrolRRe Unternehmen (Large Caps) e Schwellenmérkte

e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
Programme

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale |

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

. . Riicknahmegebiihr /
Art der Total Expense Ratio Maximaler - . . .
. 1 RiicknahmeabschlagMindesterstanlage|Mindestbeteiligung
Anteilsklasse® |(Gesamtkostenquote) Ausgabeaufschlag (CDSC)?

S1 0,90 % p.a. 4% Keiner 250.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

15.000.000 USD

0 0 . .

S 1,00 % p. a. 4% Keiner oder entsprechend 1 Anteil

| 1,20 % p. a. 4% Keiner 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

N1 1,10 % p. a. 4% Keiner 500.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

N 1,30 %p.a. 4% Keiner Keine Keine

R 2,00 % p. a. 4% Keiner 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

RE 2,60 % p. a. 3% Keiner Keine Keine

Q 0,20 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgeblihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengeblihren an.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

soe Zeichnungs- und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfillungstermin
Jeder gan"ztag|ge_ D* (d. h. Jeder“ganzta_glge D um 13:30 Uhr
Bankgeschéftstag in Bankgeschéftstag in . D+3
Luxemburger Zeit
Luxemburg Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschéaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Thematics Asset Management verwaltet.
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Thematics Meta Fund

Anlageziel ‘

Das Anlageziel des Thematics Meta Fund ist langfristiger Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach Ansicht des
Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit globalen Anlagethemen teilhaben
oder ein entsprechendes Engagement aufweisen. Die Anlagethemen werden vom Portfolioverwalter
entwickelt und in den Themenfonds des Umbrella-Fonds umgesetzt, wie nachstehend naher beschrieben.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermogens werden in Aktien aus aller Welt angelegt. Die Aktienanlagen
des Fonds konnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien, Vorzugsaktien und
erganzend auch geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITS"), aktienbezogene Anlageinstrumente
wie Warrants, Aktienanleihen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an
die sie gebunden sind, sowie Depositary Receipts sdmtlicher genannten Aktienanlagen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermdgens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermégens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Arten von Wertpapieren
sowie in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermégens in Organismen flir gemeinsame Anlagen investieren,
insbesondere bérsengehandelte Fonds, die als OGAW qualifiziert sind?.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und konzentriert sich auf Unternehmen, die nach Ansicht des
Portfolioverwalters ein attraktives, von langfristigen Trends angetriebenes Rendite-Risiko-Profil aufweisen.
Er zielt darauf ab, von solchen langfristigen globalen Trends zu profitieren, z. B. in Bezug auf
demographische, 6kologische, technologische und Lifestyle-Faktoren. Im Rahmen der Anlagestrategie des
Fonds berlcksichtigt der Portfolioverwalter Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Erwagungen im
Rahmen der Auswahl- und Kapitalallokationsprozesse. Dies fuhrt zum:

= Ausschluss umstrittener Aktivitaten und Emittenten im Vorauswahlverfahren;

= Einbeziehen nichtfinanzieller Erwagungen wie der Beurteilung der Erheblichkeit der ESG-
Risiken in die Fundamentalanalyse von Unternehmen;

= aktiven Engagement durch die Stimmabgabe bei Hauptversammlungen und die
Auseinandersetzung mit Unternehmen im Portfolio in Bezug auf ESG-Themen.

Der Fonds investiert in alle Unternehmen, die im Rahmen der im Verkaufsprospekt aufgefihrten einzelnen
Themenstrategien des Portfolioverwalters (z. B. dem Thematics Water Fund, dem Thematics Safety Fund,
dem Thematics Al and Robotics Fund und dem Thematics Subscription Economy Fund) oder einem oder
mehreren anderen Themenfonds, die innerhalb des Umbrella-Fonds aufgelegt werden kénnen, gehalten
werden.

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Wahrungen, Indizes, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu
investieren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen
liegt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte) tatigen. Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz
von Derivaten sowie von besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Techniken kénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS*) oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen

1 GemanR Definition im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen”
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Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschliefdlich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Morgan Stanley Capital
International All Country World (,MSCI ACWI*) Index verglichen werden, wobei seine Wertentwicklung jedoch
erheblich von diesem abweichen kann.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e in der Lage sind, Kapital fir 3 bis 5 Jahre anzulegen (mittel- bis langfristiger Anlagehorizont);
e erhebliche vorliibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

o Volatilitat tolerieren kénnen.

Spezifische Risiken |

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Wechselkurse Steuervorschriften

e Globale Anlagen e Schwellenmarkte

e GrolRRe Unternehmen (Large Caps) e Investition in A-Aktien tUber Stock Connect-
e Kleinere Unternehmen (Small Caps) Programme

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar
Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

. . Riicknahmegebiihr /
Art der Total Expense Ratio Maximaler . . . .
. 1 RiicknahmeabschlagMindesterstanlage|Mindestbeteiligung
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)Ausgabeaufschlag (CDSC)?

S1 0,90 % p.a. 4% Keiner 250.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

15.000.000 USD

o o . .
S 1,00 % p. a. 4 % Keiner oder entsprechend 1 Anteil
| 1,20 % p. a. 4% Keiner 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 1,10 % p. a. 4% Keiner 500.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N 1,30 %p.a. 4 % Keiner Keine Keine
R 2,00 % p. a. 4% Keiner 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,60 % p. a. 3% Keiner Keine Keine
Q 0,20 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgeblihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebtihren an.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

i Zeichnungs- und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfiilllungstermin
Jeder gan"ztag|ge_ D* (d. h. Jeder"ganzta_g|ge D um 13:30 Uhr
Bankgeschaftstag in Bankgeschaftstag in . D+3
Luxemburger Zeit
Luxemburg Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Thematics Asset Management verwaltet.
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Thematics Safety Fund

Anlageziel ‘

Das Anlageziel des Thematics Safety Fund ist langfristiger Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach Ansicht des
Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema der globalen
Sicherheit teilhaben oder ein entsprechendes Engagement aufweisen.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermogens werden in Aktien aus aller Welt angelegt.

Die Aktienanlagen des Fonds konnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien,
Vorzugsaktien und erganzend auch geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITS“) und
aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, Aktienanleihen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus
dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie gebunden sind, sowie Depositary Receipts sdmtlicher genannten
Aktienanlagen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermdgens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zuldssige A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermégens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Arten von Wertpapieren
sowie in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermégens in Organismen flir gemeinsame Anlagen investieren,
insbesondere bérsengehandelte Fonds, die als OGAW qualifiziert sind?.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und konzentriert sich auf Unternehmen, die Dienstleistungen und
Technologien in Bezug auf das Thema der globalen Sicherheit entwickeln (z. B. physische Sicherheit und
Lebensmittelsicherheit, Internetsicherheitssoftware, Telekommunikations- und Computerhardware-
Sicherheit, Zugangs- und Identifizierungssicherheit, Verkehrssicherheit und Sicherheit am Arbeitsplatz) und
nach Ansicht des Portfolioverwalters ein attraktives, von langfristigen Trends angetriebenes Rendite-Risiko-
Profil aufweisen. Im Rahmen der Anlagestrategie des Fonds berUcksichtigt der Portfolioverwalter Umwelt-,
Sozial- und Governance- (ESG-) Erwagungen im Rahmen der Auswahl- und Kapitalallokationsprozesse.
Dies fiihrt zum:

= Ausschluss umstrittener Aktivitdten und Emittenten im Vorauswahlverfahren;

= Einbeziehen nichtfinanzieller Erwagungen wie der Beurteilung der Erheblichkeit der ESG-
Risiken in die Fundamentalanalyse von Unternehmen;

= aktiven Engagement durch die Stimmabgabe bei Hauptversammlungen und die
Auseinandersetzung mit Unternehmen im Portfolio in Bezug auf ESG-Themen.

Der Fonds unterliegt keinen Einschréankungen in Bezug auf Branchen, Wahrungen, Indizes, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu
investieren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen
liegt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschéafte) tatigen. Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz
von Derivaten sowie von besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Techniken kdnnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS*) oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken“ weiter unten.

1 GeméR Definition im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen®
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Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

AusschlieBlich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Morgan Stanley Capital
International World (,MSCI World“) Index verglichen werden, wobei seine Wertentwicklung jedoch erheblich
von diesem abweichen kann.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e in der Lage sind, Kapital fir 3 bis 5 Jahre anzulegen (mittel- bis langfristiger Anlagehorizont);
e erhebliche vorliibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

o Volatilitat tolerieren kénnen.

Spezifische Risiken |

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Anderungen von Gesetzen und/oder

e Wechselkurse Steuervorschriften

e Globale Anlagen e Portfoliokonzentration

e GrofRe Unternehmen (Large Caps) e Schwellenmarkte

e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
Programme

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

. . Riicknahmegebiihr /
Art der Total Expense Ratio Maximaler . . . .
. 1 Riicknahmeabschlag|Mindesterstanlage|Mindestbeteiligung
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)Ausgabeaufschlag (CDSC)?

S1 0,90 % p. a. 4% Keiner 250.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

15.000.000 USD

o o . .

S 1,00 % p. a. 4 % Keiner oder entsprechend 1 Anteil

| 1,20 % p. a. 4% Keiner 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

N1 1,10 % p. a. 4% Keiner 500.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

N 1,30 %p. a. 4% Keiner Keine Keine

R 2,00 % p. a. 4% Keiner 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

RE 2,60 % p. a. 3% Keiner Keine Keine

RET 2,60 % p. a. 3% Keiner Keine Keine

CT 3,60 % p. a. Keiner CDSC: 3% Keine Keine

Q 0,20 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge*® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengeblihren an.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

s Zeichnungs-und Antragstermin und . .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfiillungstermin
Jeder gan__ztaglgel D* (d. h. Jeder_ganztag|ge D um 13:30 Uhr
Bankgeschéftstag in Bankgeschéftstag in : D+3
Luxemburger Zeit
Luxemburg Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antréage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Thematics Asset Management verwaltet.
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Thematics Subscription Economy Fund

Anlageziel

Anlageziel des Thematics Subscription Economy Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach Ansicht des
Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema der Subscription
Economy teilhaben oder ein entsprechendes Engagement aufweisen. Der Begriff ,Subscription Economy*
bezieht sich auf das Geschaftsmodell, demzufolge Unternehmen den Verbrauchern im Austausch fiir
wiederkehrende Zahlungen (entweder auf Abonnementbasis oder in Form eines Entgelts pro Nutzung)
Zugang zu Produkten und/oder Dienstleistungen bieten, statt diese in einer einmaligen Transaktion zu
verkaufen. Die Verbrauchsmuster befinden sich im Wandel und die Verbraucher neigen nicht mehr zum Kauf
eines Vermogenswerts sondern stattdessen zur Abonnierung einer Leistung oder eines Produkts auf
regelmafiger Grundlage. Ein Abonnement ist ein Arrangement zur Bereitstellung der regelmafigen
Erbringung oder langfristigen Nutzung einer Leistung oder eines Produkts. Das Arrangement regelt die
Wesensart des Produkts oder der Leistung, die Haufigkeit der Nutzung oder Erbringung, den Preis und den
Zeitrahmen.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktien aus aller Welt angelegt. Die Aktienanlagen
des Fonds konnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien, Vorzugsaktien und
erganzend auch geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITS) und aktienbezogene
Anlageinstrumente wie Warrants, Aktienanleihen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener
Aktien ableitet, an die sie gebunden sind, sowie Depositary Receipts samtlicher genannten Aktienanlagen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermogens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdégens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden. Bis zu 10 %
des Fondsvermodgens konnen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem auch
bdrsengehandelte Fonds, die als OGAW zugelassen sind)! investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet mit einem Schwerpunkt auf Unternehmen, die ihre Produkte und Leistungen
zunehmend Uber ein Geschaftsmodell der Subscription Economy anbieten und die nach Ansicht des
Portfolioverwalters ein attraktives Risiko-/Ertragsprofil haben, das auf langfristigen Trends basiert. Im
Rahmen der Anlagestrategie des Fonds berlcksichtigt der Portfolioverwalter Umwelt-, Sozial- und
Governance- (ESG-) Erwagungen im Rahmen der Auswahl- und Kapitalallokationsprozesse. Dies fuhrt zum:

= Ausschluss umstrittener Aktivitdten und Emittenten im Vorauswahlverfahren;

»= Einbeziehen nichtfinanzieller Erwagungen wie der Beurteilung der Erheblichkeit der ESG-
Risiken in die Fundamentalanalyse von Unternehmen;

= aktiven Engagement durch die Stimmabgabe bei Hauptversammlungen und die
Auseinandersetzung mit Unternehmen im Portfolio in Bezug auf ESG-Themen.

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Wahrungen, Indizes, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu
investieren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen
liegt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fiir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschéafte) tatigen. Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz

von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten beschrieben.
Bestimmte dieser Techniken koénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder

1 GeménR Definition im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen’.
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Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermoégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschliefdlich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Morgan Stanley Capital
International All Country World (,MSCI ACWI*) Index verglichen werden, wobei seine Wertentwicklung jedoch
erheblich von diesem abweichen kann.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e in der Lage sind, Kapital fir 3 bis 5 Jahre anzulegen (mittel- bis langfristiger Anlagehorizont);
e erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kénnen und

o Volatilitat tolerieren kénnen.

Spezifische Risiken |

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Anderungen von Gesetzen und/oder

e Wechselkurse Steuervorschriften

e Globale Anlagen e Portfoliokonzentration

e GrofRe Unternehmen (Large Caps) e Schwellenmarkte

e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
Programme

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale 7

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

. . Riicknahmegebiihr /
Art der Total Expense Ratio Maximaler .. . . .
. 1 Ricknahmeabschlag Mindesterstanlage|Mindestbeteiligung
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)Ausgabeaufschlag (CDSC)?

S1 0,90 % p.a. 4% Keiner 100.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

15.000.000 USD

0 0 . .
S 1,00 % p. a. 4% Keiner oder entsprechend 1 Anteil
| 1,20 % p. a. 4% Keiner 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 1,10 % p. a. 4% Keiner 500.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N 1,30 %p.a. 4% Keiner Keine Keine
R 2,00 % p. a. 4% Keiner 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,60 % p. a. 3% Keiner Keine Keine
Q 0,20 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

S24 0,70 % p. a. 4% Keiner 250.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. QDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge*” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgeblihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengeblihren an.

4. Diese Anteilsklasse wird dauerhaft fiir neue Zeichnungen und Umtdusche geschlossen, sobald ein bestimmtes Niveau an
Zeichnungen in dieser Anteilsklasse erreicht wurde. Dieses Niveau wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

soe Zeichnungs-und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfillungstermin
Jeder gan"ztaglge. D* (d. h. jeder"ganztaglge D um 13:30 Uhr
Bankgeschéftstag in Bankgeschaftstag in . D+3
Luxemburger Zeit
Luxemburg Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antréage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antréage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Thematics Asset Management verwaltet.
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Thematics Water Fund

Anlageziel ‘

Das Anlageziel des Thematics Water Fund ist langfristiger Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach Ansicht des
Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema der globalen
Wasserversorgung und/oder kommunalen Abwasseraufbereitung teilhaben oder ein entsprechendes
Engagement aufweisen.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermogens werden in Aktien aus aller Welt angelegt. Die Aktienanlagen
des Fonds koénnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien, Vorzugsaktien und
erganzend auch geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITS) und aktienbezogene
Anlageinstrumente wie Warrants, Aktienanleihen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener
Aktien ableitet, an die sie gebunden sind, sowie Depositary Receipts sdmtlicher genannten Aktienanlagen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermdgens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermogens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Bis zu 10 % des Fondsvermdgens kdnnen in Organismen fir gemeinsame Anlagen (unter anderem auch
bérsengehandelte Fonds, die als OGAW zugelassen sind)?! investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet mit einem Schwerpunkt auf Unternehmen, die ihre Leistungen und
Technologie in Bezug auf ein globales Wasserthema entwickeln und die nach Ansicht des Portfolioverwalters
ein attraktives Risiko-/Ertragsprofil haben, das auf langfristigen Trends basiert. Im Rahmen der
Anlagestrategie des Fonds berlicksichtigt der Portfolioverwalter Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-)
Erwagungen im Rahmen der Auswahl- und Kapitalallokationsprozesse. Dies fuhrt zum:

= Ausschluss umstrittener Aktivitaten und Emittenten im Vorauswahlverfahren;

= Einbeziehen nichtfinanzieller Erwdgungen wie der Beurteilung der Erheblichkeit der ESG-
Risiken in die Fundamentalanalyse von Unternehmen;

= aktiven Engagement durch die Stimmabgabe bei Hauptversammlungen und die
Auseinandersetzung mit Unternehmen im Portfolio in Bezug auf ESG-Themen.

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Wahrungen, Indizes, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu
investieren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen
liegt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschéafte) tatigen. Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten beschrieben.
Bestimmte dieser Techniken koénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS“) oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.

1 GeméR Definition im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen”.
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Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

AusschlieBlich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Morgan Stanley Capital
International All Country World (,MSCI ACWI*) Index verglichen werden, wobei seine Wertentwicklung jedoch
erheblich von diesem abweichen kann.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist flr institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e in der Lage sind, Kapital fir drei bis funf Jahre anzulegen (mittel- bis langfristiger Anlagehorizont);
e erhebliche vorlibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitét tolerieren kénnen.

Hauptrisiken |

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Anderungen von Gesetzen und/oder

e Wechselkurse Steuervorschriften

e Globale Anlagen e Portfoliokonzentration

e GrolRe Unternehmen (Large Caps) e Schwellenmarkte

e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
Programme

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

. . Riicknahmegebiihr /
Art der Total Expense Ratio Maximaler . . . .
. 1 Riicknahmeabschlag|Mindesterstanlage|Mindestbeteiligung
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)Ausgabeaufschlag (CDSC)

S1 0,90 % p.a. 4% Keiner 250.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

S 1,00 % p.a. 4 % Keiner 15.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

| 1,20 % p.a. 4% Keiner 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 1,10 % p.a. 4% Keiner 500.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N 1,30 % p.a. 4 % Keiner Keine Keine
R 2,00 % p.a. 4% Keiner 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,60 % p.a. 3% Keiner Keine Keine
Q 0,20 % p.a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollstéandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéhrungen ist verfagbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgeblihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebiihren, an.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

s Zeichnungs-und Antragstermin und . .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfullungstermin
Jeder gan"ztaglge. D* (d. h. jeder"ganzta.glge D um 13:30 Uhr
Bankgeschéftstag in Bankgeschéftstag in . D+3
Luxemburger Zeit
Luxemburg Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antréage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Thematics Asset Management verwaltet.
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Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund

Anlageziel des Vaughan Nelson Smid Cap Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vornehmlich in Aktien mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung aus allen globalen
Markten. Fir ihn als globale Strategie werden alle Lander als potenzielle Anlagegelegenheiten betrachtet.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermogens in Aktienwerte aus aller Welt
einschlieBlich bestimmter zulassiger A-Aktien Uber das ,Shanghai-Hong Kong Stock Connect‘-Programm
und/oder das ,Shenzen-Hong Kong Stock Connect‘-Programm (zusammen die ,Stock Connect-
Programme®). Der Fonds konzentriert sich auf Aktien von Unternehmen mit mittlerer bis hoher
Marktkapitalisierung, er kann jedoch in Unternehmen beliebiger GréRe investieren.

Der Fonds kann unter anderem in geschlossene REITs (Real Estate Investment Trusts) im Umfang von bis
zu 20 % seines Gesamtvermdgens, Stammaktien, wandelbare Vorzugsaktien, IPOs und When-Issued-
Wertpapiere investieren, ergdnzend aber auch in aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants,
aktiengebundene Schuldverschreibungen und Wandelanleihen (deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien
ableitet, an die sie gebunden sind) sowie in Depositary Receipts samtlicher genannten Aktienanlagen.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld, bargeldahnlichen Instrumenten oder anderen als
den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

Bis zu 10 % des Fondsvermogens kénnen in Organismen fir gemeinsame Anlagen (unter anderem auch
bdrsengehandelte Fonds (ETFs), die als OGAW zugelassen sind) investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Aktien erfolgt mithilfe der Fundamentalanalyse, die einen
Bottom-Up-Ansatz betont. Dabei wird vor allem nach Unternehmen Ausschau gehalten, deren Bewertung
unter ihrem langfristigen inneren Wert liegt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte) tatigen. Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* weiter unten beschrieben. Bestimmte
dieser Techniken kénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder Wertpapierfinanzierungsgeschéafte
qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)*
finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auf3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens des
Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente investiert werden, falls dies
nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber ist. Wahrend
der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Ausschlieldlich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem MSCI ACWI Smid Cap Index
verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden und kann daher erheblich von
diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Anlage an globalen Aktienmarkten anstreben;

ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

in der Lage sind, Kapital fir mindestens finf Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont);
erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

Volatilitat tolerieren kénnen.
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Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf
e Immobilienaktien und REITs USD lauten)
e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Geografische Konzentration
e Growth/Value-Risiko: Substanzorientierte e Portfoliokonzentration

Anlagen (Value Investing) e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect- Steuervorschriften

Programme e Globale Anlagen

e Anlagen an der Moscow Stock Exchange

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler Riicknahmegebiihr / . . -
. 1 Ricknahmeabschlag|Mindesterstanlage|Mindestbeteiligung
Anteilsklasse!|(Gesamtkostenquote) | Ausgabe-aufschlag (CDSC)?
. 15.000.000 USD 15.000.000 USD
0, 0,
S 0,80 % p.a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
. 100.000.000 USD | 100.000.000 USD
0, 0,
St 0,60 % p.a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
N 1,10 % p.a. 4% Keiner Keiner Keiner
N1 0,90 % p.a. 4% Keiner . dg?g;ﬁggrgjzn § 1 Anteil
| 1,00 % p.a. 4 % Keiner odgsgﬁggrgcsrzm 1 Anteil
R 1,80 % p.a. 4% Keiner . derléorﬂgpfj:aen § 1 Anteil
RE 2,30 % p.a. 2% Keiner Keiner Keiner
Q 0,25% p.a.® Keiner Keiner Keiner Keiner

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéhrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgeblihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebliihren, an.
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Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und

Antragstermin und

Erfullungstermin

Riicknahmetage Ausschlussfrist
Jeder ganztagige D* (d. h. jeder
- . ganztagige D um 13:30 Uhr
Bankgeschéftstag in b . . D+3
Bankgeschéftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrédge, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Vaughan Nelson Investment Management, L.P. verwaltet.

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund
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Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund

Anlageziel
Anlageziel des Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vor allem in US-Unternehmen und konzentriert sich dabei auf mittlere bis groliere
Emittenten.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von US-Unternehmen,
die als Unternehmen mit Unternehmenssitz bzw. Unternehmensschwerpunkt in den USA definiert sind. Der
Fonds konzentriert sich auf Aktien von Unternehmen mit mittlerer bis hoher Marktkapitalisierung, er kann
jedoch in Unternehmen beliebiger Grole investieren.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt
werden. Dazu zahlen Aktien von Nicht-US-Unternehmen. AuRerdem koénnen bis zu 10 % des
Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds kann unter anderem in Stammaktien, geschlossene REITs (Real Estate Investment Trusts),
wandelbare Vorzugsaktien, IPOs und When-Issued-Wertpapiere investieren, ergdnzend aber auch in
aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene Schuldverschreibungen und
Wandelanleihen (deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie gebunden sind) sowie in
Depositary Receipts sdmtlicher genannten Aktienanlagen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Aktien erfolgt mithilfe der Fundamentalanalyse, die einen
Bottom-Up-Ansatz betont. Dabei wird vor allem nach Unternehmen Ausschau gehalten, deren Bewertung
unter ihrem langfristigen inneren Wert liegt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschéfte) tatigen. Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten beschrieben.
Bestimmte dieser Techniken koénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Der Fonds kann ergadnzend in Finanzderivate investieren, die mit einem oder mehreren Indizes verbunden
sind, wie z. B. dem Russel 1000 Index, dem Russel 1000 Growth Index, dem Russell 1000 Value Index, dem
Russel 2000 Index, dem Russel 3000 Index, dem Dow Jones Industrial Average Index, dem Nasdag-100
Index, dem Mini-Nasdag-100 Index, dem S&P 500® Index und dem S&P 500 Mini Index. Informationen zu
diesen Indizes sind auf www.ftse.com, www.djindexes.com, www.nasdag.com bzw. www.spdji.com
erhaltlich. Die Bestandteile dieser Indizes werden im Allgemeinen vierteljahrlich oder jahrlich neu gewichtet.
Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung verbundenen Kosten normalerweise vernachlassigbar
sind.

Wenn sich Gelegenheiten bieten, kann der Fonds auch Uber die Verwendung von Optionen Short-Positionen
in bestimmten Aktienwerten oder in den oben genannten Indizes einrichten.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, sowie in von der
US-Regierung oder einer Agentur der US-Regierung herausgegebene Schuldverschreibungen,
Unternehmensanleihen mit Investment Grade, Commercial Paper oder Einlagenzertifikate investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.
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Referenzindex

Ausschlief3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Standard & Poor’s 500 (,S&P
500%) Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb
erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den US-amerikanischen Aktienmarkten anstreben;

ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

in der Lage sind, Kapital fur mindestens finf Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont);
erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kénnen und

Volatilitat tolerieren kdnnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf
e Immobilienaktien und REITs USD lauten)
e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e GrolRe Unternehmen (Large Caps)
e Growth/Value-Risiko: Substanzorientierte e Geografische Konzentration
Anlagen (Value Investing) e Portfoliokonzentration

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler é;il::;?]hnr:;%‘iﬂ: Mindest- Mindest-
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote) | Ausgabeaufschlag (CDSC)? 9 anlage beteiligung
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0, 0,
S 1,00%p. a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
. 100.000 USD .
0, 0,
| 1,20 % p. a. 4% Keiner oder entsprechend 1 Anteil
. 500.000 USD .
0, 0,
N1 1,05 % p. a. 4 % Keiner oder entsprechend 1 Anteil
N 1,30 % p. a. 4 % Keiner Keine Keine
. 1.000 USD .
0, 0,
R 1,80 % p. a. 4 % Keiner oder entsprechend 1 Anteil
RE 2,70 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
C 2,95 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35% p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéhrungen ist verfligbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebtihren an.

N

w
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Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und

Antragstermin und

Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfillungstermin
Jeder ganztagige D* (d. h. jeder
Bankaeschiftstag in ganztagige D um 13:30 Uhr D+3
g 9 Bankgeschéftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen

Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Vaughan Nelson Investment Management, L.P. verwaltet.

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund
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WCM Global Emerging Markets Equity Fund

Anlageziel des WCM Global Emerging Markets Equity Fund ist langfristiger Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsitze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktienwerte von Unternehmen aus Schwellenmarkten.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte in Unternehmen aus
Schwellen- oder Frontierlandern bzw. -markten, einschlieBlich bestimmter zulassiger A-Aktien Uber das
Shanghai-Hong Kong Stock-Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock-Connect-
Programm (zusammen die ,Stock-Connect-Programme®). Dabei handelt es sich um Unternehmen, die ihren
Unternehmenssitz bzw. ihren Unternehmensschwerpunkt in Schwellen- oder Frontierlandern bzw. -markten
haben, gemaf der Klassifizierung der Weltbank. Dies sind Lander bzw. Markte von Volkswirtschaften mit
geringen bis mittleren Einkommen. Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld oder
bargeldahnlichen Instrumenten oder anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.
Dazu zahlen unter anderem Aktienwerte von Unternehmen in Landern, die nicht vorstehend spezifiziert
wurden. Dies umfasst zudem festverzinsliche Wertpapiere, wandelbare Wertpapiere sowie Regulation-S-
und Rule-144A-Wertpapiere, jeweils mit Investment-Grade-Rating. Investment-Grade-Anleihen sind
Wertpapiere, die mindestens mit einem Rating von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3
(Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind,
oder die — sofern sie Uber kein Rating verfiigen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft werden.

AulRerdem konnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlieRlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erflillenl,

Die Aktienanlagen des Fonds umfassen Stammaktien, Vorzugsaktien, Depositary Receipts dieser
genannten Aktienanlagen und Genussscheine. Genussscheine sind aktiengebundene Zertifikate, mit denen
auslandische Unternehmen indirekt in Aktien investieren kénnen: Sie erlangen ein Engagement in einer
Aktienanlage (Stammaktien, Warrants) in einem lokalen Markt, in dem direkte auslandische Beteiligungen
nicht erlaubt oder nur in eingeschranktem Umfang zulassig sind.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt, nur eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren zu halten.

Der Portfolioverwalter nutzt einen Bottom-up-Ansatz, mit dem Unternehmen mit attraktiven
Fundamentaldaten, z.B. langfristiges historisches Umsatz- und Ertragswachstum und/oder hohe
Wahrscheinlichkeit fur Uberlegenes kunftiges Wachstum, identifiziert werden. Der Anlageprozess des
Portfolioverwalters sucht Unternehmen, die Branchenfuhrer sind und die ihre Wettbewerbsvorteile
ausbauen; deren Unternehmenskultur auf ein starkes, qualitatsvolles und erfahrenes Management hinweist;
die einen niedrigen Schuldenstand haben bzw. ohne Schulden sind; und die attraktive relative Bewertungen
aufweisen. Der Portfolioverwalter berlicksichtigt bei der Auswahl von Wertpapieren auch andere Faktoren
wie politische, geldpolitische und aufsichtsrechtliche Risiken.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten
Der Fonds kann erganzend Derivate zu Absicherungs- und Anlagezwecken verwenden.

Der Fonds darf ebenso Wertpapierleih- sowie Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte
(Repo- und Reverse-Repo-Geschafte) tatigen. Diese Transaktionen sind im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten beschrieben.

Bestimmte dieser Techniken koénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS®) oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,

1 GeméR Definition im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen”.
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falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschlief3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem MSCI Emerging Markets Index
verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden und kann daher erheblich von
diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine globale Diversifikation ihrer Anlagen in den Schwellenméarkten anstreben;

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens finf Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont);
e erhebliche vorlibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Kleinere Unternehmen (Small Caps)
e Wechselkurse e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Schwellenmérkte Steuervorschriften
e Geografische Konzentration e Portfoliokonzentration
e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
Programme

e Finanzderivate

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler %‘Liﬁﬁim‘;%i%ﬁ:’ Mindest- Mindest-
Anteilsklasse! | (Gesamtkostenquote) | Ausgabeaufschlag (CDSC)? 9 anlage beteiligung
. 100.000.000 USD | 100.000.000 USD
0, 0,
St 0.80%p. a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0, 0,
S 0.95%p. a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
. 500.000 USD .
0, 0,
N1 1,00 % p. a. 4 % Keiner oder entsprechend 1 Anteil
. 100.000 USD .
0, 0,
| 1,15% p. a. 4% Keiner oder entsprechend 1 Anteil
N 1,25 % p. a. 4% Keiner Keine Keine
. 1.000 USD .
0, 0,
R 1,90 % p. a. 4 % Keiner oder entsprechend 1 Anteil
RE 2,25% p. a. 2% Keiner Keine Keine
Q 0,25 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine
4 o o . 250.000.000 USD | 250.000.000 USD
S2 050%p. a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend

1. Die vollstdndige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéhrungen ist verfiigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungsabsicherungsmethode finden Sie im
Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen* dieses Verkaufsprospekts.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebiihren an.

4. Diese Anteilsklasse wird dauerhaft fiir neue Zeichnungen und Umtdusche geschlossen, sobald ein bestimmtes Niveau an
Zeichnungen in dieser Anteilsklasse erreicht wurde. Dieses Niveau wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

aoe Zeichnungs- und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfillungstermin
Jeder ganztagige D*a(lﬁipé j?deer D um 13:30 Uhr
Bankgeschaftstag in 9 919 . ‘ . D+3
Bankgeschéftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschaftstag
in Luxemburg vorliegen, werden am nachsten vollen Geschaftstag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von WCM Investment Management, LLC verwaltet.
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WCM Global Growth Equity Fund

Anlageziel
Anlageziel des WCM Global Growth Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze |

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermogens in Aktienwerte von Unternehmen aus
allen Regionen der Welt, einschlieRlich der Vereinigten Staaten sowie Schwellen- und Frontierlander oder -
markte. Dies sind Unternehmen, die ihren Sitz in Schwellen- und Frontierlandern oder -méarkten gemaf
Klassifikation durch die Weltbank haben, oder die dort den Uberwiegenden Teil ihrer Geschéfte tatigen. Bei
Schwellen- oder Frontierlandern handelt es sich um Lander oder Markte, deren Wirtschaft ein niedriges bis
mittleres Einkommensniveau aufweist.

Unter normalen Umstanden investiert der Fonds mindestens 40 % seines Gesamtvermdgens in
Unternehmen, die aufderhalb der Vereinigten Staaten organisiert sind, ihren Hauptsitz haben oder einen
wesentlichen Teil ihrer Geschéaftstatigkeit ausiiben. Der Fonds betrachtet Unternehmen, die mindestens
50 % ihrer Aktiva auflerhalb der Vereinigten Staaten haben oder mindestens 50 % ihrer Erlose mit
Geschaftstatigkeiten auRerhalb der Vereinigten Staaten erzielen, als Unternehmen, die einen wesentlichen
Teil ihrer Geschaftstatigkeit aulierhalb der Vereinigten Staaten ausiben.

Der Fonds ist keinen Beschrankungen im Hinblick auf Marktkapitalisierungen, Branchen oder geografische
Regionen unterworfen. Allerdings investiert der Fonds im Allgemeinen in Wertpapiere grofRer, etablierter
multinationaler Unternehmen und kann zeitweise erhebliche Engagements in bestimmten Sektoren oder
Sektorgruppen innerhalb einer bestimmten Branche eingehen. Bezuglich der geografischen Betrachtung
investiert der Fonds im Allgemeinen in Wertpapiere von Unternehmen aus unterschiedlichen Regionen und
in mindestens drei verschiedenen Landern.

Die Aktienanlagen des Fonds kdnnen Stammaktien, Vorzugsaktien, Bezugsrechte und Optionen auf den
Kauf von Aktien sowie Hinterlegungsscheinen dieser genannten Aktienanlagen umfassen. Im Rahmen der
Anlagen des Fonds in Wertpapieren weltweit kann der Fonds auch in bestimmte zulassige A-Aktien Uber das
Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-
Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme*) investieren.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermoégens kann in Bargeld oder bargeldahnlichen Instrumenten oder anderen
als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

Bis zu 10 % des Fondsvermdgens kénnen in Organismen fir gemeinsame Anlagen (unter anderem auch
bérsengehandelte Fonds, die als OGAW zugelassen sind)1 investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt, nur eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren zu halten.

Der Portfolioverwalter nutzt einen Bottom-up-Ansatz, mit dem Unternehmen mit attraktiven
Fundamentaldaten, z.B. langfristigem historischem Umsatz- und Ertragswachstum und/oder hoher
Wahrscheinlichkeit fur Gberlegenes kunftiges Wachstum, identifiziert werden. Mit seinem Anlageprozess
sucht der Portfolioverwalter Unternehmen, die Branchenfihrer sind und die ihre Wettbewerbsvorteile
ausbauen, deren Unternehmenskultur auf ein starkes, qualitatsvolles und erfahrenes Management hinweist,
die einen niedrigen Schuldenstand haben bzw. ohne Schulden sind und die attraktive relative Bewertungen
aufweisen. Der Portfolioverwalter bertcksichtigt bei der Auswahl von Wertpapieren auch andere Faktoren
wie politische, geldpolitische und aufsichtsrechtliche Risiken.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten
Der Fonds kann erganzend Derivate zu Absicherungs- und Anlagezwecken verwenden.

Der Fonds darf ebenso Wertpapierleih- sowie Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte)
tatigen. Diese Transaktionen sind im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten beschrieben. Bestimmte dieser Techniken kdnnen sich
entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel
,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

1 GemanR Definition im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen®.
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Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Ausschlieflich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem MSCI All Country World Index
Net Total Return (,MSCI ACWI¥) verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden
und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienméarkten anstreben;

ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

in der Lage sind, Kapital fur mindestens fiinf Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont);
erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken |
Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktien e Portfoliokonzentration
e Wechselkurse e Schwellenmarkte
e Globale Anlagen e Grofde Unternehmen (Large Caps)
e Growth/Value-Risiko: Wachstumsanlagen o Kleinere Unternehmen (Small Caps)
(Growth Investing) e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
e Anderungen von Gesetzen und/oder Programme

Steuervorschriften

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

WCM Global Growth Equity Fund 69



Fondsmerkmale |

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler I'\l’ziii.::l:(lf'nnaahhnr:;%esbc?\tl‘: Mindesterstanlage|Mindestbeteiligun
Anteilsklasse! ((Gesamtkostenquote)Ausgabeaufschlag (CDSC)? 9 9 gung
. 100.000.000 USD | 100.000.000 USD
0, 0,
St 0.80%p. a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
. 15.000.000 USD 15.000.000 USD
0, 0,
S 0.95%p. a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
N1 1,00 % p. a. 4 % Keiner odgsgﬁot(s)grgiznd 1 Anteil
| 1,15 % p. a. 4% Keiner o é?gﬁggrg;'zn 4 1 Anteil
N 1,25 % p. a. 4% Keiner Keiner Keiner
R 1,90 % p. a. 4% Keiner . derléon(igpfcaen g 1 Anteil
RE 2,25 % p. a. 2% Keiner Keiner Keiner
Q 0,25 % p. a.® Keiner Keiner Keiner Keiner
. 250.000.000 USD | 250.000.000 USD
4 0, 0,
S2 050 %p. a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéhrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgeblihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebliihren, an.

4. Diese Anteilsklasse wird dauerhaft fiir neue Zeichnungen und Umtausche geschlossen, sobald ein bestimmtes Niveau an
Zeichnungen in dieser Anteilsklasse erreicht wurde. Dieses Niveau wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

woe Zeichnungs- und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfiillungstermin
Jeder ganztagige D* (d. h. jeder ganztagige i
Bankgeschéaftstag in Bankgeschéftstag in D um 13:30 Uhr_ D+3
Luxemburger Zeit
Luxemburg Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschaftstag
in Luxemburg vorliegen, werden am nachsten vollen Geschaftstag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von WCM Investment Management, LLC verwaltet.

Erstzeichnungsfrist: Ein vom Verwaltungsrat festzulegender Zeitraum oder ein anderer Tag, an dem die
Erstzeichnung stattfand.
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund

Anlageziel |

Anlageziel des Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund (der ,Fonds®) ist es, durch eine Kombination aus
Ertragen und Kapitalzuwachs eine Gesamtrendite zu erzielen.

Anlagegrundsitze |

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermogens in auf US-Dollar lautende
Schuldverschreibungen, die von Emittenten ausgegeben oder garantiert werden, die ihren eingetragenen
Geschaftssitz in Asien auRer Japan haben oder einen GroRteil ihrer Tatigkeit in Asien auler Japan
auslben, sowie in solche Schuldverschreibungen, die von Staaten und staatlichen Behdrden ausgegeben
werden. Schuldtitel umfassen zinsvariable Wertpapiere, Commercial Paper, Regulation-S- und Rule-144A-
Wertpapiere. Ein beliebiger Teil des Gesamtvermdgens des Fonds kann in Wertpapieren angelegt werden,
die kein Investment-Grade-Rating besitzen. Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade
sind Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3
(Moody’s Investors Service, Inc.) oder BBB-Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern
sie Uber kein Rating verfigen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft werden. Im Fall eines
Emittenten mit unterschiedlichen Ratings wird das jeweils niedrigere Rating berucksichtigt.

Der Fonds kann bis zu ein Drittel seines Gesamtvermogens in Barmittel, Geldmarktinstrumente oder
Wertpapiere von Emittenten in anderen Landern investieren, darunter Lander in Europa, dem Nahen
Osten und Afrika, die Teil der Belt and Road Initiative* sind. Der Fonds kann bis zu 20 % seines
Gesamtvermogens in auf andere Wahrungen als den US-Dollar lautende Wertpapiere investieren. Der
Fonds kann insbesondere bis zu 10 % seines Gesamtvermdgens in festverzinsliche Wertpapiere
investieren, die am China Interbank Bond Market notiert sind, und zwar tber den gegenseitigen Zugang
zum Anleihemarkt zwischen dem chinesischen Festland und Hongkong (das ,Bond Connect-Programm?®).

Maximal 10 % des Fondsvermdgens durfen in Aktien oder andere aktienahnliche Wertpapiere investiert
werden, einschlieBlich unter anderem in bestimmte zuldssige A-Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm (zusammen die
»Stock Connect-Programme*). Bis zu 10 % des Gesamtvermdgens diirfen in Organismen fiir gemeinsame
Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verwendet einen Bottom-Up-Ansatz mit Betonung auf der
Fundamentalanalyse einzelner Schuldtitelemittenten fur die Auswahl von Wertpapieren zur Anlage. Der
Portfolioverwalter des Fonds kann auch seine makrookonomische Top-down-Einschatzung einsetzen, um
seine Marktprognose widerzuspiegeln.

*Die Belt and Road Initiative ist eine Initiative der chinesischen Regierung zur Foérderung der Land- und
Seeverbindungen zwischen Asien, Europa, dem Nahen Osten und Afrika, um wirtschaftliche
Partnerschaften und Kooperationen zwischen China und den Landern in diesen Regionen aufzubauen und
zu starken.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder
zur gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten
Grenzen Futures, Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen. Einige dieser Techniken kénnen sich
als Total Return Swaps (,TRS*) qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage-
und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps.

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er unter
anderem Credit Default Swaps abschlief3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann
Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio
abzusichern, indem er Schutz kauft. AuRerdem kann der Fonds, wenn dies in seinem ausschliellichen
Interesse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrundeliegenden Vermdgenswerte
zu halten. Sofern dies in seinem ausschlieRlichen Interesse liegt, kann der Fonds auch mithilfe von
Kreditderivaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben. Der Fonds wird
OTC-Kreditderivatgeschafte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von
Geschaften spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master
Agreement festlegt, abschlieflen. Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken weiter unten.
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Defensive Strategien

Unter bestimmten aulergewodhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschliel3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem JPMorgan Asia Credit Index —
Non-Investment Grade Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden und
kann daher erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil |

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in héher rentierlichen festverzinslichen Wertpapieren anstreben;
e hohere Ertrage erzielen mochten als mit traditionellen festverzinslichen Portfolios mdglich sind;

e inder Lage sind, Kapital fir mindestens drei Jahre anzulegen (mittelfristiger Anlagehorizont);

e vorlUbergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren konnen.

Sperzifische Risiken |

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken flr Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Kontrahentenrisiko
e Zinsanderungen e Schwellenmarkte
e Finanzderivate e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Bonitatsrisiko Steuervorschriften
e Wechselkurse e Liquiditat
e Wertpapiere mit einem Rating unterhalb e Bond Connect
von Investment-Grade e Anlage in A-Aktien Uber Stock Connect-
Programme

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale |

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler g;iﬁ;’:;i%iiﬂ: Mindest- Mindest-
Anteilsklasse! | (Gesamtkostenquote) | Ausgabeaufschlag (CDSCY? g anlage beteiligung
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0, 0,

S 0.65%p. a. 3% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
0,80 % p. a. 3% Keiner o ;?ﬁggr;ﬁzn g 1 Anteil

N1 0,75 % 3% Keiner . dg?gﬁggrgggn g 1 Anteil

N 0,90 % 3% Keiner Keine Keine

R 1,60 % p. a. 3% Keiner . derléonci(s)plfcaen g 1 Anteil

RE 1,95 % p. a. 2% Keiner Keine Keine

Q 0,25 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengeblihren an.

Auf der Liste aller flr diesen Fonds verfigbaren Anteilsklassen (erhaltlich unter im.natixis.com), enthalten
bestimmte Anteilsklassen den Zusatz ,DIV* bzw. ,DIVM®. Anteile der Klasse ,DIV* und ,DIVM* wollen erwartete
Ertrage ausschitten. Weitere Einzelheiten dazu gibt es nachfolgend im Abschnitt ,,Ausschittungspolitik” des
Kapitels ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen‘. Als Teil der
Bemessungskriterien fir die verfigbaren DIV- bzw. DIVM-Anteilsklassen in diesem Fonds werden die
Dividenden auf zukunftsorientierter Grundlage unter Bezugnahme auf die aktuelle Portfoliorendite und die
relevanten Marktrenditen berechnet.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

s Zeichnungs- und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfillungstermin
Jeder ganztagige D* (d. h. jeder ganztagige .
Bankgeschaftstag in Bankgeschaftstag in D um 13:30 Uhr_ D+3
Luxemburger Zeit
Luxemburg Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antréage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds
Der Fonds wird von Loomis, Sayles & Company, L.P. verwaltet.

Der Portfoliounterverwalter des Fonds ist Loomis Sayles Investments Asia Pte. Ltd.

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 74


http://www.ngam.natixis.com/

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund

Anlageziel des Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund (der ,Fonds®) ist die
Erwirtschaftung einer hohen Gesamtrendite durch eine Kombination aus Ertragen und Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Anleihen und andere
festverzinsliche Wertpapiere, die von US-Unternehmen mit einem Investment-Grade-Rating ausgegeben
werden.

Von US-Unternehmen ausgegebene Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen definiert, die auf
US-Dollar lauten und von US-amerikanischen oder auslandischen Emittenten herausgegeben oder
garantiert werden, unter anderem von Unternehmen, Partnerschaften und Trusts.

Festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating von Investment Grade sind Wertpapiere mit (zum Zeitpunkt des
Kaufs) einem Rating von mindestens BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors
Service, Inc.), BBB- (Fitch Ratings) oder, falls kein Rating verfligbar ist, wenn der Portfolioverwalter das
Wertpapier als entsprechend einstuft.

Der Fonds kann in festverzinsliche und variabel verzinsliche Wertpapiere, Nullkuponanleihen, Commercial
Paper, Wertpapiere gemall Regulation S und Wertpapiere gemafl® Rule 144A des US Securities Act, in
Aktieninstrumente wandelbare Wertpapiere, die bis zu 20 % Pflichtwandelanleihen umfassen, sowie in
Vorzugsaktien investieren.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermogens kann der Fonds auch in Bargeld, Geldmarktinstrumenten oder
anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren anlegen. Dazu gehoéren offentliche
Schuldverschreibungen, die von US-amerikanischen oder auslandischen Regierungen (einschlie3lich deren
Behdrden, Einrichtungen und gesponserte Organisationen) oder von supranationalen Organisationen
ausgegeben oder garantiert werden.

Der Fonds darf bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens in verbrieften Instrumenten anlegen, z. B. Mortgage-
Backed Securities (,MBS*) und Asset-Backed Securities (,ABS*), dazu gehdéren unter anderem Collateralized
Mortgage Obligation (,CMO*) und Commercial Mortgage-Backed Securities (,CMBS*).

Der Fonds darf bis zu 10 % seines Vermdgens in Wertpapiere investieren, die unterhalb von Investment-
Grade eingestuft wurden. Diese Wertpapiere mussen zum Zeitpunkt des Kaufs jedoch mindestens ein Rating
von B- (Standard & Poor’s Ratings Services), B3 (Moody’s Investors Services, Inc.), oder B- (Fitch Ratings)
aufweisen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Gesamtvermdgens Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren.

Der Fonds investiert nicht in festverzinsliche Wertpapiere, die nicht auf US-Dollar lauten. Der Fonds kann in
Wertpapiere von Emittenten investieren, die ihren Sitz aul3erhalb der USA haben.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und will sein Anlageziel durch einen auf Fundamentalanalyse basierenden
Ansatz, kombiniert mit einer disziplinierten Risikobewertung erreichen, und er will durch die
Wertpapierauswahl Mehrwert generieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen, Bonitatsrisiken oder Aktien
oder zur gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten
Grenzen Derivate einsetzen.

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatemarkt aktiv werden, indem er unter
anderem Credit Default Swaps abschliel3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann
Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio
abzusichern, indem er Schutz kauft. Aulerdem kann der Teilfonds, wenn dies in seinem ausschliel3lichen
Interesse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrunde liegenden Vermdgenswerte
zu halten. Sofern dies in seinem ausschliefllichen Interesse liegt, kann der Teilfonds auch mithilfe von
Kreditderivaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben.
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Der Fonds kann in Finanzderivate investieren, die mit einem oder mehreren Kreditindizes verbunden sind,
wie z. B. Markits North American Investment Grade CDX Index, Markits North American High Yield CDX
Index und Markits iTraxx® Crossover Index. Informationen zu diesen Indizes sind auf der Markit-Website
(www.markit.com) erhaltlich. Die Bestandteile dieser Indizes werden im Allgemeinen halbjahrlich neu
gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung dieser Indizes verbundenen Kosten
normalerweise vernachlassigbar sind.

Der Fonds wird OTC-Kreditderivatgeschafte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese
Art von Geschaften spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA
Master Agreement festlegt, abschlieRen.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auflergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschlief3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Bloomberg Barclays US
Corporate Investment Grade Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden
und kann daher erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren durch Emittenten anstreben;
e in der Lage sind, Kapital fir mindestens drei Jahre anzulegen (mittelfristiger Anlagehorizont) und
e vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Wechselkurse
e Zinsanderungen e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Bonitatsrisiko Steuervorschriften
e Mortgage-Backed Securities (MBS) und e Kontrahentenrisiko
Asset-Backed Securities (ABS) e Geografische Konzentration
e Finanzderivate e Pflichtwandelanleihen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler g;iﬁ;’:;i%iiﬂ: Mindest- Mindest-
Anteilsklasse! | (Gesamtkostenquote) | Ausgabeaufschlag (CDSCY? g anlage beteiligung
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0, 0,
S 030%p. a. 3% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
N1 0,50 % p. a. 3% Keiner odzggﬁ(iggrgiznd 1 Anteil
0,55 % p. a. 3% Keiner o é?ghﬂggr;ﬁzn g 1 Anteil
N 0,70 % p. a. 3% Keiner Keine Keine
R 1,10 % p. a. 3% Keiner odé?gﬁgggrg;Dend 1 Anteil
RE 1,35 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
Q 0,15 % p. a. Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollstédndige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéhrungen ist verfiigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt

,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Ricknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

D* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg)

D um 13:30 Uhr

Luxemburger Zeit

D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter

Der Fonds wird von der Loomis, Sayles & Company, L.P. verwaltet.
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Loomis Sayles Global Credit Fund

Anlageziel des Loomis Sayles Global Credit Fund ist die Erwirtschaftung einer hohen Gesamtrendite durch
eine Kombination aus Ertragen und Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere héherer Bonitat von Unternehmen aus aller
Welt.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermoégens werden in Anleihen und ahnliche festverzinsliche Wertpapiere
von Unternehmen aus aller Welt mit Investment-Grade-Rating investiert. Investment-Grade-Anleihen sind
Wertpapiere, die mindestens mit einem Rating von BBB- (Standard & Poor's Ratings Services), Baa3
(Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind,
oder die — sofern sie Uber kein Rating verfligen — vom Portfolioverwalter als qualitativ gleichwertig eingestuft
werden.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld, Geldmarktinstrumenten oder anderen als den zuvor
beschriebenen Wertpapieren angelegt werden. Der Fonds darf maximal 20 % seines Gesamtvermdgens in
Mortgage-Backed-Securities (MBS) und Asset-Backed-Securities (ABS) anlegen. Der Fonds wird keine
Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade erwerben und er kann maximal 5 % in Wertpapieren mit
einem Rating unter Investment Grade aufgrund von Herabstufungen halten. Der Fonds darf bis zu 5 % seines
Gesamtvermogens in Pflichtwandelanleihen investieren. AuRerdem koénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens
des Fonds in Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Sektoren und Wertpapiere, die die wichtigsten
Renditequellen des Fonds darstellen, erfolgt researchgestitzt. Lander- und Wahrungsauswahl sowie die
Renditekurvenpositionierung sind sekundare Renditequellen.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen. Der Fonds darf sich auf dem Kreditderivatemarkt
engagieren, indem er u. a. Credit Default Swaps abschliel3t, um Schutz anzubieten oder in Anspruch zu
nehmen.

Der Fonds darf ebenso Wertpapierleih- sowie Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte)
tatigen. Diese Transaktionen sind im nachstehenden Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie von besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschrieben.

Bestimmte dieser Techniken koénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auflergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschlief3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Bloomberg Barclays Global
Aggregate Credit Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden und kann
daher erheblich von diesem abweichen.
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren durch internationale
Unternehmensanleihen anstreben;

e hohere Ertrage erzielen moéchten als mit traditionellen festverzinslichen Staatsanleihen-Portfolios
normalerweise maoglich sind;

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens drei Jahre anzulegen (mittelfristiger Anlagehorizont) und

e vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Wechselkurse
e Zinsadnderungen e Globale Anlagen
e Bonitatsrisiko e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Mortgage-Backed Securities (MBS) und Steuervorschriften
Asset-Backed Securities (ABS) e Finanzderivate
e Pflichtwandelanleihen e Kontrahentenrisiko

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler gﬁgﬁ::#&":g;:cuhﬁgl Mindest- Mindest-
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)| Ausgabeaufschlag (CDSC)? 9 anlage beteiligung
: 5.000.000 USD 5.000.000 USD
0, 0,
S 0.35%p. a. 3% Keiner oder entsprechend| oder entsprechend
: 100.000 USD :
0, 0,
| 0,70 % p. a. 3% Keiner oder entsprechend 1 Anteil
. 500.000 USD -
0, 0,
N1 0,65 % p. a. 3% Keiner oder entsprechend 1 Anteil
N 0,80 % p. a. 3% Keiner Keine Keine
: 1.000 USD :
0, 0,
R 1,15 % p. a. 3% Keiner oder entsprechend 1 Anteil
RE 1,45 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
C 2,10 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,20 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine
1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéhrungen ist verfiigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungsabsicherungsmethode finden Sie im
Abschnitt ,Spezifikationen fiir Kurssicherung mehrerer Wahrungen* weiter unten.
2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.
3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder

Verwahrstellengebtihren an.
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Spezifikationen fiir Kurssicherung mehrerer Wéhrungen

Die Absicherung der verfiigbaren wahrungsgesicherten Anteilsklasse(n) dieses Fonds erfolgt durch
Bestimmung (i) des Anteils der Vermdgenswerte des Fonds, der der jeweiligen Anteilsklasse zugerechnet
werden kann, und (ii) des Anteils dieser Vermdgenswerte, der in den Hauptwahrungen des Portfolios
denominiert ist, die von der Notierungswahrung der entsprechenden Anteilsklasse abweichen. Dieser Anteil
der Vermogenswerte wird nach seiner Bestimmung gegen die Notierungswahrung der Anteilsklasse
abgesichert, wobei die Absicherung an die jeweilige Gewichtung der Wahrung in einem geeigneten Index (der
,Index“) angepasst wird. Diese Anpassung hat im Einklang mit den Wahrungsgewichtungen im Index zu
erfolgen. Dabei muss berlcksichtigt werden, ob das Fondsportfolio im Vergleich zum Index in diesen
Wahrungen Uber- oder untergewichtet ist. Zudem wird die Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, dass das
Wahrungsengagement 102 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse nicht Ubersteigt.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Riicknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

D* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg)

D um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter

Der Fonds wird von der Loomis, Sayles & Company, L.P. verwaltet.
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund

Anlageziel

Anlageziel des Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund ist die Erwirtschaftung einer hohen
Gesamtrendite durch eine Kombination aus Ertragen und Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating, die von
Unternehmen aus aller Welt emittiert wurden.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermoégens werden in Anleihen und ahnliche festverzinsliche Wertpapiere
von Unternehmen aus aller Welt mit Investment-Grade-Rating investiert. Anleihen und ahnliche
festverzinsliche Wertpapiere umfassen festverzinsliche Wertpapiere von Unternehmen aus aller Welt,
Nullkuponanleihen, Commercial Paper, Wertpapiere, die unter die Regulation S oder die Rule 144A des US
Securities Act von 1933 fallen, sowie wandelbare Wertpapiere. Investment-Grade-Anleihen sind
Wertpapiere, die mindestens mit einem Rating von BBB- (Standard & Poor's Ratings Services), Baa3
(Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind,
oder die — sofern sie Uber kein Rating verfiigen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft werden.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld, Geldmarktinstrumenten oder anderen als den zuvor
beschriebenen Wertpapieren angelegt werden. Bis zu 20 % des Fondsvermdgens kénnen in Wertpapiere
mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade angelegt werden.

Der Fonds darf maximal 20 % seines Gesamtvermogens in Mortgage-Backed-Securities (MBS) und Asset-
Backed-Securities (ABS) anlegen. Maximal 25 % des Fondsvermdgens dirfen in Wandelanleihen investiert
werden und bis zu 10 % in Aktien und andere aktienahnliche Wertpapiere. Bis zu 10 % des Nettovermdgens
darfen in Organismen flr gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Sektoren und Wertpapiere, die die wichtigsten
Renditequellen des Fonds darstellen, erfolgt researchgestiitzt. Lander- und Wahrungsauswahl sowie die
Renditekurvenpositionierung sind sekundare Renditequellen.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen. Der Fonds darf sich auf dem Kreditderivatemarkt
engagieren, indem er u. a. Credit Default Swaps abschlief3t, um Schutz anzubieten oder in Anspruch zu
nehmen.

Der Fonds darf ebenso Wertpapierleih- sowie Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte)
tatigen. Diese Transaktionen sind im nachstehenden Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie von besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschrieben.

Bestimmte dieser Techniken koénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.

Defensive Strategien

Unter bestimmten, au3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschlieflllich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Bloomberg Barclays
USD/EUR/GBP Corp 1% Issuer Capped Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex
gebunden und kann daher erheblich von diesem abweichen.
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren durch internationale
Unternehmensanleihen anstreben;

e hohere Ertrdge erzielen mochten als mit traditionellen festverzinslichen Staatsanleihen-Portfolios
normalerweise madglich sind;

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens drei Jahre anzulegen (mittelfristiger Anlagehorizont) und

e vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Wechselkurse
e Zinsanderungen e Globale Anlagen
e Bonitatsrisiko e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Mortgage-Backed Securities (MBS) und Steuervorschriften
Asset-Backed Securities (ABS) e Finanzderivate
e Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von e Kontrahentenrisiko

Investment-Grade

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler Rycknahmegebuhrl Mindest- Mindest-
. 1 Riicknahmeabschlag .
Anteilsklasse! | (Gesamtkostenquote) | Ausgabeaufschlag (CDSC)? anlage beteiligung
s 0.25%p. a. 304 Keiner 25.000.000 USD | 25.000.000 USD
oder entsprechend | oder entsprechend
. 5.000.000 USD 5.000.000 USD
0, 0,
! 045%p. a. 3% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
Q 0,15%p. a.® Keiner Keiner Keine Keine
1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéhrungen ist verfiigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungsabsicherungsmethode finden Sie im
Abschnitt ,Spezifikationen fiir Kurssicherung mehrerer Wahrungen* weiter unten.
2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.
3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder

Verwahrstellengeblihren an.

Beladuft sich der Umfang einer Zeichnung oder Riicknahme an einem Zeichnungs-/Riicknahmedatum
auf mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds, kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem
Ermessen eine zusatzliche Verwasserungsgebiihr von bis zu 2 % auf eine solche Zeichnung oder
Riicknahme erheben, soweit dies nach ihrer Einschatzung im besten Interesse des Fonds ist.

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 82


http://www.ngam.natixis.com/

Spezifikationen fiir Kurssicherung mehrerer Wéhrungen

Die Absicherung der verfligbaren wahrungsgesicherten Anteilsklasse(n) dieses Fonds erfolgt durch
Bestimmung (i) des Anteils der Vermdgenswerte des Fonds, der der jeweiligen Anteilsklasse zugerechnet
werden kann, und (ii) des Anteils dieser Vermdgenswerte, der in den Hauptwahrungen des Portfolios
denominiert ist, die von der Notierungswahrung der entsprechenden Anteilsklasse abweichen. Dieser Anteil
der Vermogenswerte wird nach seiner Bestimmung gegen die Notierungswahrung der Anteilsklasse
abgesichert, wobei die Absicherung an die jeweilige Gewichtung der Wahrung in einem geeigneten Index (der
.Index“) angepasst wird. Diese Anpassung hat im Einklang mit den Wahrungsgewichtungen im Index zu
erfolgen. Dabei muss berlcksichtigt werden, ob das Fondsportfolio im Vergleich zum Index in diesen
Wahrungen Uber- oder untergewichtet ist. Zudem wird die Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, dass das
Wahrungsengagement 102 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse nicht Ubersteigt.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

s Zeichnungs- und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfiillungstermin
Jeder ganztagige D* (d. h. jeder ganztagige .
Bankgeschaftstag in Bankgeschaftstag in D um 13:30 Uhr_ D+3
Luxemburger Zeit
Luxemburg Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrédge, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter

Der Fonds wird von der Loomis, Sayles & Company, L.P. verwaltet.
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund

Anlageziel

Anlageziel des Loomis Sayles Institutional High Income Fund ist die Erwirtschaftung einer hohen
Gesamtrendite durch eine Kombination aus Ertragen und Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere von Unternehmen aus aller Welt.

Mindestens 51 % des Fondsvermdgens werden in Anleihen und ahnliche festverzinsliche Wertpapiere von
Unternehmen aus aller Welt investiert. Anleihen und ahnliche festverzinsliche Wertpapiere umfassen
festverzinsliche Wertpapiere von Unternehmen aus aller Welt, Nullkuponanleihen, Commercial Paper,
Wertpapiere, die unter die Regulation S oder die Rule 144A des US Securities Act von 1933 fallen, sowie
wandelbare Wertpapiere. Der Fonds kann auflerdem in geschlossene Real Estate Investment Trusts
(,REITs) investieren. Aullerdem kann ein beliebiger Anteil des Fondsvermdgens in festverzinsliche
Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade investiert werden. Anleihen mit einem Rating
unterhalb von Investment-Grade sind Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard &
Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von
Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfligen — vom Portfolioverwalter als
gleichwertig eingestuft werden. Im Fall eines Emittenten mit unterschiedlichen Ratings wird das jeweils
niedrigere Rating berucksichtigt.

Bis zu 49 % des Fondsvermdgens kénnen in Bargeld, Geldmarktinstrumenten oder anderen als den zuvor
beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

Maximal 20 % des Fondsvermogens durfen in Vorzugsaktien investiert werden und bis zu 10 % in Aktien
und andere aktienahnliche Wertpapiere. Aulerdem kdnnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in
Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und die Auswahl der Wertpapiere erfolgt auf der Grundlage von Research.
Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen
Futures, Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen. Der Fonds darf sich auf dem Kreditderivatemarkt
engagieren, indem er u. a. Credit Default Swaps abschlie3t, um Schutz anzubieten oder in Anspruch zu
nehmen.

Der Fonds darf ebenso Wertpapierleih- sowie Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte)
tatigen. Diese Transaktionen sind im nachstehenden Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie von
besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschrieben.

Bestimmte dieser Techniken konnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS*) oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aulRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschlief3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Bloomberg Barclays Capital
US Corporate High Yield Bond Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex
gebunden und kann daher erheblich von diesem abweichen.
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fiur institutionelle Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in héher verzinslichen, internationalen Anleihen anstreben;
hdhere Ertrage erzielen mochten als mit traditionellen festverzinslichen Portfolios méglich sind;
in der Lage sind, Kapital fur mindestens drei Jahre anzulegen (mittelfristiger Anlagehorizont);
vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen und
Volatilitat tolerieren kdnnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Schwellenmarkte

e Zinsanderungen e Globale Anlagen

e Bonitatsrisiko e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Nullkuponanleihen Steuervorschriften

e Wandelbare Wertpapiere Liquiditat

e Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Wechselkurse

Finanzderivate
Kontrahentenrisiko

Investment-Grade
e Geografische Konzentration

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Riicknahmegebiihr/
Riicknahmeabschlag
(CDSC)?

Mindest- Mindest-
anlage beteiligung

Art der Total Expense Ratio Maximaler
Anteilsklasse! | (Gesamtkostenquote) | Ausgabeaufschlag

50.000.000 USD | 50.000.000 USD

0, 0, i
S 0.65%p.a. 3% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend

25.000.000 USD | 25.000.000 USD

0, 0, i
! 0.75%p. a. 3% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

Beladuft sich der Umfang einer Zeichnung oder Riicknahme an einem Zeichnungs-/Riicknahmedatum
auf mehr als 2 % des Nettoinventarwerts des Fonds, kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem
Ermessen eine zusatzliche Verwasserungsgebiihr von bis zu 2 % auf eine solche Zeichnung oder
Riicknahme erheben, soweit dies nach ihrer Einschatzung im besten Interesse des Fonds ist.
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Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

.o Zeichnungs- und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfiilllungstermin
Jeder ganztagige D* (d. h. jeder ganztagige .
Bankgeschaftstag in Bankgeschaftstag in D um 13:30 Uhr_ D+3
Luxemburger Zeit
Luxemburg Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von der Loomis, Sayles & Company, L.P. verwaltet.
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Anlageziel

Anlageziel des Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund ist die Erwirtschaftung einer
Gesamtrendite durch Ertrage.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert hauptsachlich in auf US-Dollar lautende Schuldverschreibungen von Emittenten in
Schwellenlandern. Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermogens in auf US-Dollar
lautende Schuldverschreibungen, die von Emittenten ausgegeben oder garantiert werden, die ihren
eingetragenen Geschaftssitz in  Schwellenlandern haben oder einen Grolteil ihrer Tatigkeit in
Schwellenlandern ausiiben, sowie in solche Schuldverschreibungen, die von Staaten und staatlichen
Behodrden ausgegeben werden. Ein beliebiger Teil des Fondsvermégens kann in Regulation-S- und Rule-
144A-Wertpapieren angelegt werden. Der Fonds legt fir den Anteil seines Vermdgens, der in Zahlungsmittel
oder Geldmarktinstrumente investiert sein kann, keine bestimmten Grenzen fest.

Mindestens 50 % des Gesamtvermdgens des Fonds sind in Wertpapiere mit einer verbleibenden Laufzeit
von weniger als 5 Jahren investiert.

Der Fonds kann bis zu ein Drittel seines Gesamtvermdgens in andere Wertpapiere als die oben
beschriebenen investieren, zum Beispiel in Wertpapiere, die von Emittenten ausgegeben oder garantiert
werden, die sich nicht in Schwellenlandern befinden. Der Fonds darf nicht in Hypotheken oder Asset-Backed
Securities investieren. Maximal 25 % des Fondsvermdgens durfen in Wandelanleihen und bis zu 5 % in
Pflichtwandelanleihen angelegt werden. Maximal 10 % des Fondsvermoégens dirfen in Aktien und andere
aktienahnliche Wertpapiere investiert werden. Bis zu 10 % des Gesamtvermogens durfen in Organismen fur
gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Gesamtvermogens in Wertpapiere investieren, die auf andere
Wahrungen als den US-Dollar lauten, einschlieRlich des Euro und Wahrungen von Schwellenlandern.

Der Fonds darf nicht in Wertpapiere investieren, die mit einem Rating von CCC+ (Standard & Poor’s Ratings
Services), Caal (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings oder
darunter ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfligen — vom Portfolioverwalter als
gleichwertig eingestuft werden.

Falls ein Wertpapier, das der Fonds halt, auf eine Bonitatsbewertung herabgestuft wird, die unter den oben
angegebenen Grenzwerten liegt, muss das entsprechende Wertpapier innerhalb von sechs Monaten nach
der Herabstufung verkauft werden, es sei denn, eine spatere Hochstufung stellt im selben Zeitraum die
Bonitatsbewertung wieder her, sodass sie den entsprechenden Grenzwert wie oben angegeben einhalt.

Der Fonds wird aktiv gemanagt und verfolgt einen wertorientierten Anlageansatz mit Betonung auf
Fundamentalanalyse.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen. Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return
Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)® finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps.

Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er unter
anderem Credit Default Swaps abschliel3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann
Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio
abzusichern, indem er Schutz kauft. Auflerdem kann der Fonds, wenn dies in seinem ausschliefl3lichen
Interesse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrunde liegenden Vermogenswerte
zu halten. Sofern dies in seinem ausschlief3lichen Interesse liegt, kann der Fonds auch mithilfe von
Kreditderivaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben. Der Fonds wird OTC-
Kreditderivatgeschafte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von Geschaften
spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master Agreement
festlegt, abschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten auliergewodhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine globale Diversifikation ihrer Anlagen in den Schwellenmarkten anstreben;

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens drei Jahre anzulegen (mittelfristiger Anlagehorizont);
e vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen und

o Volatilitat tolerieren kdnnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

Finanzderivate
Kontrahentenrisiko
Pflichtwandelanleihen

Schwellenmarkte

Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade

e Geografische Konzentration

e Schuldverschreibungen e Globale Anlagen

e Zinsanderungen e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Bonitatsrisiko Steuervorschriften

e Wechselkurse Liquiditat

[ ]

[ ]

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler I‘\I’Q'Lil::clil:]naihrnmeea%esl::l}l\tl:l Mindest- Mindest-
Anteilsklasse! | (Gesamtkostenquote) | Ausgabeaufschlag (CDSC)? g anlage beteiligung
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0, 0,
S 0:45%p. a. 3% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
| 0.75%p. a. 3% Keiner o ;Sgﬁggrgcshzn g 1 Anteil
N1 0,65 % p. a. 3% Keiner odg?gﬁgggrg;Dend 1 Anteil
N 0,75 % p. a. 3% Keiner Keine Keine
R 1,30 % p. a. 3% Keiner . derléonci(s)pL:(aSc[r)len g 1 Anteil
RE 1,80 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
Q 0,15 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)

und zu Wahrungen ist verfiigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebiihren an.
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Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rﬁcknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

D* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg)

D um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden

am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von der Loomis, Sayles & Company, L.P. verwaltet.
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund

Anlageziel des Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund ist es, Uber einen Zeitraum von drei Jahren
positive Renditen zu erzielen.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten aus aller Welt sowie in
Derivate, um ein Engagement in diesen Vermogenswerten einzugehen.

Mindestens 51 % des Fondsvermdgens werden in festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten aus aller Welt,
Bargeld und bargeldahnliche Instrumente sowie Geldmarktinstrumente investiert. Zu den festverzinslichen
Wertpapieren und &hnlichen Instrumenten gehdren unter anderem Schuldverschreibungen, die von
Regierungen, Regierungsstellen, internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters sowie
Unternehmen begeben oder garantiert werden.

Obwohl der Fonds bis zu 100 % seines Vermogens in festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating unterhalb
von Investment-Grade investieren kann, ist zu erwarten, dass die Anlagen in solchen Wertpapieren 50 % des
Fondsvermdgens nicht Ubersteigen. Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade sind
Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s
Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings oder einer anderen staatlich
anerkannten Ratingagentur (,Nationally Recognized Statistical Rating Organization®) ausgestattet sind, oder
die — sofern sie Uber kein Rating verfugen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft werden.

Zu den festverzinslichen Wertpapieren gehoren unter anderem auch Anlagen in Wandelanleihen, Mortgage-
Backed Securities (MBS) und Asset-Backed Securities (ABS) (einschliel3lich CLO/CDO im Umfang von bis
zu 5 % und Non-Agency-RMBS im Umfang von bis zu 15 % des Fondsvermdgens). Der Fonds darf nicht
mehr als 25 % seines Vermdgens in MBS und ABS mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade
anlegen.

Der Fonds kann bis zu 5 % seines Gesamtvermogens in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die am
China Interbank Bond Market notiert sind, und zwar Uber den gegenseitigen Zugang zum Anleihemarkt
zwischen dem chinesischen Festland und Hongkong (das ,Bond Connect-Programm®). Maximal 49 % des
Fondsvermdgens dirfen in anderen als den vorstehend beschriebenen Wertpapieren investiert werden.
Maximal 10 % des Fondsvermdgens dirfen in Aktien einschlieBlich unter anderem Vorzugsaktien,
Stammaktien und anderen aktienahnlichen Wertpapieren sowie in bestimmten zulassigen A-Aktien tber
das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-
Programm (zusammen die ,,Stock Connect-Programme*) investiert werden. AuRerdem kdénnen bis zu 10 %
des Nettovermdgens des Fonds in Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Aufteilung der Anlagen auf eine globale Palette von Anlagemdglichkeiten
im Zusammenhang mit den Bereichen Bonitat, Wahrungen und Zinsen erfolgt researchgestitzt. Der Fonds
strebt ferner eine aktive Steuerung der Risiken an, die aus einer moglichen Veranderung von Bonitaten,
Wechselkursen und Zinssatzen resultieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie von besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen
Derivate einsetzen.

Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er
unter anderem Credit Default Swaps abschlief3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann
Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio
abzusichern, indem er Schutz kauft. AulRerdem kann der Fonds, wenn dies in seinem ausschlie3lichen
Interesse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrunde liegenden Vermogenswerte
zu halten. Sofern dies in seinem ausschlief3lichen Interesse liegt, kann der Fonds auch mithilfe von
Kreditderivaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben. Der Fonds wird
OTC-Kreditderivatgeschafte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von
Geschaften spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master
Agreement festlegt, abschlief3en.

Der Fonds darf ebenso Wertpapierleih- sowie Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschéafte)
tatigen. Diese Transaktionen sind im nachstehenden Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie von besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschrieben.
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Bestimmte dieser Techniken koénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)® finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aulergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschliel3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem 3-Monats-USD-Libor
verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden und kann daher erheblich von
diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren anstreben;

eine Rendite oberhalb des USD-Libor erzielen méchten,

in der Lage sind, Kapital fiir mindestens drei Jahre anzulegen (mittelfristiger Anlagehorizont), und
Volatilitat tolerieren kdnnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Zinsanderungen
e Wertpapiere mit einem Rating unterhalb e Bonitatsrisiko

von Investment-Grade e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Finanzderivate Steuervorschriften

Wechselkurse

Kontrahentenrisiko

Globale Anlagen

Bond Connect

Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
Programme

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

e  Strukturierte Instrumente
e Mortgage-Backed Securities (MBS) und
Asset-Backed Securities (ABS)
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler Rt'\f_ucknahmegebuhr/ Mindest- Mindest-
. 1 ticknahmeabschlag .
Anteilsklasse! | (Gesamtkostenquote) | Ausgabeaufschlag (CDSC)? anlage beteiligung
s1 0,60 % p. a. 3% Keiner 50.000.000 USD | 50.000.000 USD
oder entsprechend | oder entsprechend
s 0,80 % p. a. 30 Keiner 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
oder entsprechend | oder entsprechend
| 1,00 % p. a. 3% Keiner 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,90 % 3% Keiner 500.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N 1,00 % p. a. 3% Keiner Keine Keine
F 1,25 % p. a. Keiner Keiner Keine Keine
R 1,70 % p. a. 3% Keiner 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,10 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
Ccw 2,10 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
C 2,40 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéhrungen ist verfiigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt

,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder

Verwahrstellengebtihren an.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Zeichnungs- und
Riicknahmetage
D* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg)

Antragstermin und
Ausschlussfrist

D um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

Bewertungshaufigkeit Erfiillungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschéaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von der Loomis, Sayles & Company, L.P. verwaltet.

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 92


http://www.ngam.natixis.com/

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Anlageziel des Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund ist die Erwirtschaftung einer hohen Gesamtrendite
durch eine Kombination aus Ertragen und Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert primar in Schuldtitel US-amerikanischer Emittenten.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Schuldtitel US-amerikanischer Emittenten
angelegt. Zu den US-Emittenten z&hlen die US-Regierung und deren Behorden, Unternehmen, die ihren
Unternehmenssitz bzw. ihren Unternehmensschwerpunkt in den USA haben, sowie in den USA
ausgegebene verbriefte Instrumente. Ein beliebiger Teil des Fondsvermdgens kann in Wertpapieren gemaf
Regulation S und Rule 144A des U.S. Securities Act angelegt werden. Bis zu 60 % seines Vermogens darf
der Fonds in verbriefte Instrumente investieren. Zu diesen Instrumenten zéhlen Mortgage-Backed Securities
(MBS, einschlieRlich Commercial MBS und Non-Agency Residential MBS) und Asset-Backed Securities
(einschlief3lich Collateralized Loan Obligations (CLOs), Collateralized Debt Obligations (CDOs) und
strukturierte Schuldverschreibungen (Structured Notes)). Was CLO-Investitionen angeht, wird der Fonds in
Emissionen investieren, die hinreichend liquide sind und die regelmaRige, Uberprifbare Bewertungen
aufweisen. Der Fonds darf in verbriefte Instrumente jeglicher Kategorie investieren, darunter Instrumente
aus folgenden Segmenten:

= Verbraucher: Fahrzeugkredite und -leasing,  Wohnraummieten, Kreditkartenforderungen,
Studentenkredite, Timesharing-Gebuhren.

= Unternehmen: CLOs (gedeckt durch Bankkredite an Unternehmen), CBOs (gedeckt durch
Hochzinsanleihen), CDOs (gedeckt durch verschiedene verzinsliche Schuldinstrumente).

= Gewerbe: Mieten und Leasingraten (Warenlagerfinanzierungen, Flugzeuge, Transport, Mietflotten,
Container, Mobilfunkantennen, Ausristung), Versicherungserstattungen.

= Geschéaftsbetrieb: Lizenzgebihren (Franchise, Marken), Mieten fir Plakatwande.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren
angelegt werden. Dazu zahlen unter anderem Wertpapiere von nicht in den USA ansassigen Emittenten.
Der Fonds kann bis zu 10 % seines Vermogens in Wandelanleihen investieren. Hochstens 10 % seines
Vermogens darf der Fonds in Bankdarlehen investieren, die als Geldmarktinstrumente gelten. AuRerdem
kénnen bis zu 10 % des Fondsvermdgens in Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert werden. Bis
zu 10 % des Fondsvermégens kdnnen den Wechselkursschwankungen von anderen Wahrungen als dem
USD ausgesetzt sein, einschlieBlich der Wahrungen von Schwellenlandern.

Bis zu 20 % des Fondsvermdgens kdnnen in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade
angelegt werden; dabei besteht eine Obergrenze von 10 % fur Anlagen in verbrieften Krediten mit einem
Rating unterhalb von Investment-Grade. Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade sind
Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s
Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die —
sofern sie Uber kein Rating verfligen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Sektoren und Wertpapiere, die die wichtigsten
Renditequellen des Fonds darstellen, erfolgt researchgesttitzt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Zins-, Wechselkurs-, Bonitats- und/oder Aktienrisiken darf der Fonds innerhalb der
im Abschnitt ,,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe
unten) festgelegten Grenzen Derivate einsetzen.

Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er
unter anderem Credit Default Swaps abschlief3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann
Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio
abzusichern, indem er Schutz kauft. Aulerdem kann der Fonds, wenn dies in seinem ausschlie3lichen
Interesse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrunde liegenden Vermdgenswerte
zu halten. Sofern dies in seinem ausschlieRlichen Interesse liegt, kann der Fonds auch mithilfe von
Kreditderivaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben. Der Fonds wird
OTC-Kreditderivatgeschafte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von
Geschaften spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master
Agreement festlegt, abschlief3en.

Der Fonds darf ebenso Wertpapierleih- sowie Pensionsgeschéafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte)
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tatigen. Diese Transaktionen sind im nachstehenden Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie von
besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschrieben.

Bestimmte dieser Techniken koénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)® finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aulergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdogens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschliefllich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Bloomberg Barclays U.S.
Aggregate Bond Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden und kann
daher erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren anstreben;

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens drei Jahre anzulegen (mittelfristiger Anlagehorizont), und
e vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Zinsanderungen
e Wertpapiere mit einem Rating unterhalb e Bonitatsrisiko
von Investment-Grade e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Finanzderivate Steuervorschriften
e Mortgage-Backed Securities (MBS) und e Kontrahentenrisiko
Asset-Backed Securities (ABS) o Geografische Konzentration

e  Strukturierte Instrumente

e Wechselkurse

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler Rt'\f_ucknahmegebuhr/ Mindest- Mindest-
" ticknahmeabschlag .
Antelsklasse' | (Gesamtkostenquote) | Ausgabeaufschlag (CDSC)? anlage beteiligung
. 50.000.000 USD | 50.000.000 USD
0, 0,
St 035%p.a. 3% Keiner oder entsprechend| oder entsprechend
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0, 0,
S 0,40 %p. a. 3% Keiner oder entsprechend| oder entsprechend
| 0,85 % p. a. 3% Keiner odé?gﬁaggrg;an 1 Anteil
N1 0,75 % p. a. 3% Keiner . dg?gﬁggrgjzn § 1 Anteil
N 0,90 % p. a. 3% Keiner Keine Keine
R 1,40 % p. a. 3% Keiner ode}éonagpgvfcaend 1 Anteil
RE 1,70 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
, 6 p. a einer einer eine eine
Q 0,20 % p. a.® Kei Kei Kei Kei

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebiihren an.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

i Zeichnungs- und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Rijcknahrgnetage Ausgchlussfrist Erfiillungstermin
Jeder ganztagige D* (d. h Jgder
Bankgeschéftstag in ganztaglge . D um 13:30 Uhr_ D+3
Luxemburg Bankgeschéftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von der Loomis, Sayles & Company, L.P. verwaltet.
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Ostrum Euro High Income Fund

Anlageziel

Anlageziel des Ostrum Euro High Income Fund ist die Erwirtschaftung einer hohen Gesamtrendite durch
eine Kombination aus Ertragen und Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert hautséchlich in EUR-Schuldverschreibungen mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in auf EUR lautenden Schuldverschreibungen mit
einem Rating unterhalb von Investment-Grade angelegt. Die Schuldverschreibungen umfassen unter
anderem festverzinsliche Wertpapiere von Unternehmen aus der ganzen Welt, Schuldtitel von
Unternehmen und wandelbare Wertpapiere. Ein beliebiger Teil des Fondsvermdgens kann in
festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade angelegt werden. Anleihen
mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade sind Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von
BBB- (Standard & Poor's Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem
entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating
verfugen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft werden. Im Fall eines Emittenten mit
unterschiedlichen Ratings wird das jeweils niedrigere Rating bertcksichtigt.

Der Fonds kann bis zu einem Drittel seines Gesamtvermdgens in Barmittel, Geldmarktinstrumente oder
andere Wertpapiere als die oben beschriebenen investieren, z. B. in nicht auf EUR lautende Wertpapiere
oder in Schuldtitel, deren Emittenten ihren Geschaftssitz in Schwellenlandern haben. Maximal 25 % des
Fondsvermdgens dirfen in  Wandelanleihen investiert werden, darunter maximal 20% in
Pflichtwandelanleihen. AuRerdem kdnnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fiir
gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verwendet einen Bottom-Up-Ansatz mit Betonung auf der
Fundamentalanalyse einzelner Schuldtitelemittenten fiir die Auswahl von Wertpapieren zur Anlage. Dartber
hinaus kann der Fonds abhangig von den makro6konomischen Einschatzungen des Portfolio Managers
auch einen Top-down- und breiteren Ansatz bezuglich des Kreditmarktes (einschlieBlich der Volatilitat
bezuglich des Kreditspreads) implementieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen
Futures, Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen.

Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er
unter anderem Credit Default Swaps abschlief3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann
erganzend in Finanzderivate investieren, die mit einem oder mehreren Kreditindizes verbunden sind, wie
z. B. dem Markit iTraxx® Crossover Index, dem Markit iTraxx® Europe Index, dem Markit's North American
High Yield CDX Index und dem Markit's North American Investment Grade CDX Index. Informationen zu
diesen Indizes sind auf der Markit-Website (www.markit.com) erhaltlich. Die Bestandteile dieser Indizes
werden im Allgemeinen halbjahrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung dieser
Indizes verbundenen Kosten normalerweise vernachlassigbar sind.

Der Fonds kann auch Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in
seinem Portfolio abzusichern, indem er Schutz kauft. AuRerdem kann der Fonds, wenn dies in seinem
ausschlieRlichen Interesse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrunde liegenden
Vermogenswerte zu halten. Sofern dies in seinem ausschlieRlichen Interesse liegt, kann der Fonds auch
mithilfe von Kreditderivaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben. Der
Fonds wird OTC-Kreditderivatgeschéafte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art
von Geschaften spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master
Agreement festlegt, abschlief3en.

Der Fonds darf ebenso Wertpapierleih- sowie Pensionsgeschéafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte)
tatigen. Diese Transaktionen sind im nachstehenden Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie von
besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschrieben.
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Bestimmte dieser Techniken kdnnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS“) oder
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aufliergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschlief3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Bofa Merrill Lynch Euro High
Yield BB-B Rated Constrained Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex
gebunden und kann daher erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

hohere Ertrage erzielen mochten als mit traditionellen festverzinslichen Portfolios méglich sind;
in der Lage sind, Kapital fur mindestens drei Jahre anzulegen (mittelfristiger Anlagehorizont);
vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen und

Volatilitat tolerieren kdnnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Geografische Konzentration

e Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Anderungen von Gesetzen und/oder
Investment-Grade Steuervorschriften

Zinsanderungen Liquiditat

Bonitatsrisiko Finanzderivate

Wechselkurse (bei Nicht-EUR-Anlagen) Kontrahentenrisiko

Wandelbare Wertpapiere Pflichtwandelanleihen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler ;ycl:(knihme%ebt:l\rl Mindest- Mindest-
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)| Ausgabeaufschl ucknahmeabschiag | beteili
q gabeaufschlag (CDSC)? anlage eteiligung
S 0,50 % p. a. 30 Keiner 15.000.000 EUR | 15.000.000 EUR
oder entsprechend | oder entsprechend
| 0,60 % p. a. 3% Keiner 100.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,55 % p. a. 3% Keiner 500.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
N 0,70 % p. a. 3% Keiner Keine Keine
R 1,30 % p. a. 3% Keiner 1.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
RE 1,60 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
CwW 1,60 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
Q 0,35% p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengeblihren an.

Auf der Liste aller fiir diesen Fonds verfiigbaren Anteilsklassen (erhéltlich unter im.natixis.com) enthalten
bestimmte Anteilsklassen den Zusatz ,DIV“ und/oder ,DIVM*. Anteile der DIV- und DIVM-Klassen zielen
darauf ab, erwartete Ertrdge auszuschlitten. Weitere Einzelheiten dazu gibt es nachfolgend im Abschnitt
LJAusschlittungspolitik“ des Kapitels ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von
Fondsanteilen®. Als Teil der Bemessungskriterien fiir die verfligbaren DIV- bzw. DIVM-Anteilsklassen in
diesem Fonds werden die Dividenden auf zukunftsorientierter Grundlage unter Bezugnahme auf die aktuelle
Portfoliorendite und die mal3geblichen Marktrenditen berechnet.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

i Zeichnungs- und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfillungstermin
Jeder ganztagige D* (d. h. jeder ganztagige .
Bankgeschaftstag in Bankgeschaftstag in D um 13:30 Uhr_ D+3
Luxemburger Zeit
Luxemburg Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antréage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Ostrum Asset Management verwaltet.
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Ostrum Global Inflation Fund

Anlageziel

Anlageziel des Ostrum Global Inflation Fund ist eine Outperformance des Bloomberg Barclays World
Government Inflation-Linked Bond Index (in den Euro abgesichert) Giber den empfohlenen Anlagezeitraum
von zwei Jahren.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert hauptsachlich in inflationsgebundene Schuldtitel von Emittenten weltweit.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in inflationsgebundene Schuldtitel
von Emittenten weltweit. Zu den Schuldtiteln zahlen von Regierungen, internationalen Organisationen
Offentlich-rechtlichen Charakters oder anderen Offentlichen Emittenten begebene oder garantierte
Schuldverschreibungen sowie Unternehmensanleihen, Einlagenzertifikate und Commercial Paper. Die
Schuldverschreibungen kénnen fest oder variabel verzinslich sein.

Bis zu einem Drittel des Fondsvermdgens kann in Barmitteln, Geldmarktinstrumenten oder anderen als den
zuvor beschriebenen Schuldverschreibungen (z. B. nicht-inflationsgebundenen Schuldtiteln) angelegt
werden. Bis zu 10 % des Nettovermogens des Fonds kdnnen in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Dabei werden Analysen der Realzinsen und Inflationsprognosen mit einer Reihe anderer Kriterien wie Geldpolitik,
Uberwachung von Anleiheauktionen, quantitative Bewertungen und technische Analysen kombiniert. Bei der
Titelauswahl konzentriert sich der Portfolioverwalter auf Staats- und Unternehmensanleihen.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen.

Der Fonds darf ebenso Wertpapierleih- sowie Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte)
tatigen. Diese Transaktionen sind im nachstehenden Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschrieben.

Bestimmte dieser Techniken koénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS") oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften. Die Kapitalsumme des Fondsvermdgens, die Gegenstand von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften oder Total Return Swaps sein kann, kann bis zu 100 % des
Gesamtvermdgens des Fonds ausmachen. Unter normalen Umstanden wird im Allgemeinen erwartet, dass
die Kapitalsumme dieser Transaktionen 30 % des Gesamtvermdgens des Fonds nicht Uberschreitet. Unter
bestimmten Umstanden kann dieser Anteil héher sein.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Grundlegendes Anlageziel fiir die Verkiirzung der Duration fiir die Anteilsklasse DH

Das grundlegende Anlageziel fiir die Anteilsklasse DH ist die Erzielung einer absoluten Performance fir die
Anleger durch die Inflation. Dieses Ziel wird durch die Verringerung der Nominalzins- oder der
Realzinsduration von inflationsgebundenen Anleihen aus aller Welt erreicht.

Defensive Strategien

Unter bestimmten aul’ergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond
Index verwaltet und soll dessen Wertentwicklung Gber den empfohlenen Anlagezeitraum Ubertreffen. Er
verfolgt allerdings nicht das Ziel, diesen Referenzindex nachzubilden, und kann daher erheblich von diesem
abweichen.
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine globale Diversifikation ihrer Anlagen in inflationsgebundenen Wertpapieren anstreben;

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens zwei Jahre anzulegen (mittelfristiger Anlagehorizont) und
e vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken flir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

Schuldverschreibungen
Anderung der Inflationsraten
Zinsanderungen
Bonitatsrisiko

Finanzderivate
Kontrahentenrisiko
Portfoliokonzentration
Wechselkurse

Anderungen von Gesetzen und/oder Geografische Konzentration
Steuervorschriften Schwellenmérkte

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler Rycknahmegebuhrl Mindest- Mindest-
. 1 Riicknahmeabschlag .
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)| Ausgabeaufschlag (CDSC)? anlage beteiligung
| 0,45 % p. a. 2,50 % Keiner 100.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
DH-I? 0,65 % p. a. 2,50 % Keiner 400.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,60 % p. a. 2,50 % Keiner 500.000 EUR oder 1 Anteil
entsprechend
N 0,65 % p. a. 2,50 % Keiner Keine Keine
R 1,00 % p. a. 2,50 % Keiner 1.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
RE 1,40 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
Ccw 1,40 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
C 1,70 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35% p. a.* Keiner Keiner Keine Keine

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wéhrungen ist verfiigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.
DH-Anteilsklassenarten sind Anteilsklassen mit Durationsabsicherung. Weitere Einzelheiten zur Durationsabsicherungsmethode sind im
Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden. Bitte beachten
Sie, dass die ESMA am 30. Januar 2017 eine Stellungnahme (Stellungnahme der ESMA Nr. 34-43-296) zu OGAW-Anteilsklassen
verdffentlicht hat, die sich auf Anteilsklassen mit Durationsabsicherung auswirken wird. Die Folgen dieser Stellungnahme sind im Absatz
LZusétzliche Informationen zu Anteilsklassen mit Durationsabsicherung” weiter unten genauer beschrieben.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengeblihren an.

n

w
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Risikofaktor der Anteilsklasse DH beziiglich Zinsen: Das Zinsrisiko beinhaltet folgendes Risiko: Wenn die
Zinsen fir alle Laufzeiten steigen, sinken der Marktwert von festverzinslichen Wertpapieren und in der Folge der
Nettoinventarwert von Standardanteilen tendenziell. Wenn umgekehrt die Zinsen fiir alle Laufzeiten sinken,
steigen der Marktwert von festverzinslichen Wertpapieren und in der Folge der Nettoinventarwert von
Standardanteilen tendenziell. Festverzinsliche Wertpapiere mit langer Laufzeit unterliegen aufgrund dieses
Risikos in der Regel gréReren Preisschwankungen als Wertpapiere mit kurzer Laufzeit.

Das Ziel der fiir die Anteilsklasse DH angewandten Overlay-Strategie ist es, mit Hilfe von notierten oder OTC-
Derivaten die Anfalligkeit fur das Risiko von Zinsveranderungen parallel zur Laufzeitenkurve zu verringern. Die
Auswirkungen von Zinsveranderungen parallel zur Laufzeitenkurve auf den Nettoinventarwert von DH-Anteilen
sind daher tendenziell geringer als die Auswirkungen solcher Veranderungen auf Standardanteile. Steigende
Zinsen wirken sich daher tendenziell nur in begrenzterem Mal3e auf den Wert von DH-Anteilen aus. Sinkende
Zinsen wirken sich daher tendenziell nur in begrenzterem Male auf den Wert von DH-Anteilen aus.

Zusatzliche Informationen zu Anteilsklassen mit Durationsabsicherung: Im Einklang mit der
Stellungnahme der ESMAL zu Anteilsklassen von OGAW vom 30. Januar 2017 werden die verfiigbaren
Anteilsklassen mit Durationsabsicherung nach der Ausschlussfrist am letzten Zeichnungstag vor dem
30. Juli 2017 fur neue Anleger und nach der Ausschlussfrist am letzten Zeichnungstag vor dem 30. Juli 2018
fur Folgezeichnungen bestehender Anteilsinhaber geschlossen.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

wo Zeichnungs- und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfiillungstermin
Jeder ganztagige D* (d. h. jeder ganztagige )
Bankgeschéftstag in Bankgeschéftstag in D um 13:30 Uhr_ D+3
Luxemburger Zeit
Luxemburg Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschéaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Ostrum Asset Management verwaltet.

1 Stellungnahme der ESMA Nr. 34-43-296.
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Ostrum Short Term Global High Income Fund

Anlageziel

Anlageziel des Ostrum Short Term Global High Income Fund ist es, durch die Erwirtschaftung von Ertragen
eine hohe Gesamtrendite zu erzielen.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel von Unternehmen aus aller Welt, die Laufzeiten von weniger
als funf Jahren und ein Rating unterhalb von Investment-Grade aufweisen.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Unternehmensanleihen mit Laufzeiten von weniger
als funf Jahren und einem Rating unterhalb von Investment-Grade investiert. Anleihen mit einem Rating
unterhalb von Investment-Grade sind Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard &
Poor’'s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von
Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uiber kein Rating verfligen — vom Portfolioverwalter als
gleichwertig eingestuft werden. Im Fall eines Emittenten mit unterschiedlichen Ratings wird das jeweils
niedrigere Rating berticksichtigt. Diese Wertpapiere werden von Unternehmen emittiert, deren Geschaftssitz
in einem Mitgliedsstaat der OECD liegt; dies schlief3t auch Schwellenlander ein, die Mitglied der OECD sind.
Die Wertpapiere konnen feste oder variable Kupons aufweisen. Der Fonds kann einen beliebigen Teil seines
Vermdgens in zulassige Wertpapiere investieren, die auf USD, EUR, GBP oder CHF lauten.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in liquide Mittel, Geldmarktinstrumente oder andere als die
zuvor beschriebenen Wertpapiere investiert werden. Dazu z&hlen Wertpapiere mit einer Laufzeit von funf
bis sieben Jahren und Wertpapiere, die auf andere als die oben aufgefihrten Wahrungen lauten.

Maximal 10 % des Fondsvermoégens dirfen in Wertpapiere von Unternehmen angelegt werden, deren
Geschéftssitz nicht in einem Mitgliedsstaat der OECD liegt. Maximal 10 % des Fondsvermdgens drfen in
Wertpapiere investiert werden, die nicht mit einem Rating von BB oder B (Standard & Poor’s), Ba oder B
(Moody's) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind oder die — sofern sie Uber
kein Rating verfigen — nicht vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft werden. AuRerdem kénnen bis
zu 10 % des Nettovermoégens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Portfolioverwalter strebt an, stets eine starke Diversifikation der Wertpapiere beizubehalten und
sicherzustellen, dass die modifizierte Duration des Fondsportfolios nicht Gber zwei Jahren liegt.

Der Portfolioverwalter beabsichtigt, den Uberwiegenden Teil der nicht auf USD lautenden
Wahrungspositionen des Fonds in USD abzusichern. Er kann jedoch entscheiden, nicht alle nicht auf USD
lautenden Wahrungspositionen abzusichern und bis zu 10% des Fondsvermdgens den
Wechselkursschwankungen von anderen Wahrungen als dem USD auszusetzen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verwendet einen Bottom-Up-Ansatz mit Betonung auf der
Fundamentalanalyse einzelner Schuldtitelemittenten fiir die Auswahl von Wertpapieren zur Anlage. Dartiber
hinaus kann der Fonds abhangig von den makrodkonomischen Einschatzungen des Portfolio Managers
auch einen Top-down- und breiteren Ansatz beziiglich des Kreditmarktes (einschlief3lich der Volatilitat
beziglich des Kreditspreads) implementieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen.

Der Fonds darf sich auf dem Kreditderivatemarkt engagieren, indem er u. a. Credit Default Swaps abschlief3t,
um Schutz anzubieten oder in Anspruch zu nehmen. Der Fonds kann erganzend in Finanzderivate
investieren, die mit einem oder mehreren Kreditindizes verbunden sind, wie z. B. dem Markit iTraxx®
Crossover Index, dem Markit iTraxx® Europe Index, dem Markit's North American High Yield CDX Index
und dem Markit’'s North American Investment Grade CDX Index. Informationen zu diesen Indizes sind auf
der Markit-Website (www.markit.com) erhaltlich. Die Bestandteile dieser Indizes werden im Allgemeinen
halbjahrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung verbundenen Kosten
normalerweise vernachlassigbar sind.
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Der Fonds darf ebenso Wertpapierleih- sowie Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte)
tatigen. Diese Transaktionen sind im nachstehenden Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie von
besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschrieben.

Bestimmte dieser Techniken koénnen sich entweder als Total Return Swaps (,TRS*) oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aulRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine globale Diversifikation ihrer Anlagen in Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade
anstreben;

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens drei Jahre anzulegen (mittelfristiger Anlagehorizont);

e voribergehende Verluste hinnehmen kénnen und

o Volatilitt tolerieren kdnnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Geografische Konzentration

e Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von e Anderungen von Gesetzen und/oder
Investment-Grade Steuervorschriften

e Zinsanderungen e Liquiditat

e Bonitatsrisiko e Finanzderivate

e Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf USD e Kontrahentenrisiko
lauten)

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-

Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler |§_ucknahmegebuhrl Mindest- Mindest-
. 1 ticknahmeabschlag I
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)| Ausgabeaufschlag (CDSCY? anlage beteiligung
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0, 0,
S 0.55%p. a. 3% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
| 0,65 % p. a. 3% Keiner od ;?gﬁggrgjzn g 1 Anteil
N1 0,60 % p. a. 3% Keiner . dg?gﬁggrg‘ﬁn 4 1 Anteil
N 0,75 % p. a. 3% Keiner Keine Keine
R 1,35%p. a. 3% Keiner . derl'eon(igplfc?]en g 1 Anteil
RE 1,65 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
0,35 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine
Q p

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen* dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

Verwahrstellengebiihren an.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rijcknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfillungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

D* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in

Luxemburg)

D um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antréage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschéaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Ostrum Asset Management verwaltet.
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ASG Managed Futures Fund

Das Anlageziel des ASG Managed Futures Fund sind langfristig positive absolute Renditen. Der Fonds strebt
dieses Anlageziel primar durch Long- und Short-Exposures in zulassigen Vermdgenswerten an, wahrend
auch die Volatilitat auf annualisierter Basis verwaltet wird.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds nutzt Derivate in wesentlichem Umfang, um ein globales Engagement Uber das gesamte
Spektrum zulassiger Vermogenswerte einschlieRlich Aktien, festverzinslichen Wertpapieren und Wahrungen
zu erzielen.

Der Fonds kann ferner in andere zulassige Instrumente einschlieRlich zulassiger Exchange Traded Notes
(ETNSs) investieren, die die Anforderungen an Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von Artikel 41(1) des
Gesetzes von 2010 in der jeweils geltenden Fassung erflllen, um ein indirektes Engagement in Rohstoffen
Zu erzielen.

In dem Bestreben, sein Anlageziel positiver absoluter Renditen zu erreichen, verfolgt der Fonds einen flexiblen
Ansatz bei der Vermdgensallokation, was bedeutet, dass im Laufe der Zeit eine Schwankung der Allokation
des Fonds auf eine bestimmte Anlageklasse zu erwarten ist. Das globale Engagement des Fonds Uber das
gesamte Spektrum zuldssiger Vermdgenswerte kann ein Engagement in Dividendenpapieren und Wahrungen
von Schwellenmarktlandern beinhalten. Zum Zeitpunkt des Erwerbs festverzinslicher Wertpapiere haben diese
ein Rating von Investment Grade. Investment-Grade-Anleihen sind Wertpapiere, die mindestens mit einem
Rating von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem
entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfliigen —
vom Portfolioverwalter als qualitativ gleichwertig eingestuft werden.

Um ein Engagement in zuldssigen Vermogenswerten zu erzielen, kann der Fonds:

e Futureskontrakte auf Finanzindizes, festverzinsliche Instrumente und Zinssatze eingehen, um ein
globales Engagement Uber das gesamte Spektrum zulassiger Vermogenswerte einschliel3lich Aktien
und festverzinslicher Wertpapiere zu erzielen;

e Futureskontrakte auf Wahrungen und Devisentermingeschéfte eingehen, die dem Fonds ein
Engagement in verschiedenen Wahrungen ermdglichen, und

e in andere zuldssige Instrumente einschlieBlich ETNs investieren, um ein indirektes Engagement in
Rohstoffe zu erzielen.

Zur Forderung des Anlageziels und der Strategie des Fonds investiert der Fonds primar in
Geldmarktinstrumente, kurzfristige Schuldtitel und Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente. Der
Hauptgrund hierfir ist die Férderung der Nutzung von Derivaten durch den Fonds und zweitens die
Beschaffung von Liquiditat fir den Fonds. Geldmarktinstrumente, kurzfristige Schuldtitel, Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente kdbnnen unter anderem Einlagenzertifikate, Commercial Paper, US-Treasury Bills,
Schuldtitel von Unternehmen und kurzfristige Anleihen, die von staatlichen Emittenten, internationalen
Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters oder sonstigen o6ffentlichen Emittenten ausgegeben oder
garantiert werden, und Termineinlagen umfassen.

AulRerdem kénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen flr gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Der Anlageverwalter nutzt bei seinem Anlageansatz eigene quantitative Modelle zur Identifizierung von
Preistrends bei Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, Wahrungen und Rohstoffinstrumenten Uber
Zeitraume unterschiedlicher Lange. Soweit es im Rahmen der OGAW-Richtlinie (gemaf Definition unten in
+Anlagebeschrankungen®) zuldssig ist, kann der Fonds basierend auf der Analyse mehrerer Zeithorizonte
zur ldentifizierung von Trends eines bestimmten Vermogenswerts oder einer Anlageklasse Long- und Short-
Exposures in einer Anlageklasse haben.

Der Betrag des Fondsvermdgens, der fur Derivatestrategien und ETNs verwendet wird, kann erhdht oder
verringert werden, um die annualisierte Volatilitat langfristig auf einem relativ stabilen Niveau zu halten. Die
tatsachliche oder realisierte Volatilitat des Fonds in bestimmten Zeitrdumen oder Uber langere Zeit kann aus
verschiedenen Griinden erheblich schwanken, einschlie8lich durch Veranderungen der Hohe der Marktvolatilitat
und weil der Fonds Instrumente beinhalten kann, die von Natur aus volatil sind. Zusatzlich kann der
Anlageverwalter das Risiko auf der Grundlage seiner Beurteilung von Marktbedingungen reduzieren.
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Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Wie oben angegeben kann der Fonds Derivate in wesentlichem Umfang fur Absicherungs- und Anlagezwecke
einsetzen. Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Absicherungs-)“ weiter unten beschrieben. Bestimmte dieser Derivate kdnnen sich als
Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)® finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, aulergewohnlichen Marktbedingungen kann der Fonds sein Engagement in
Risikoanlagen durch Derivate senken, wahrend er weiter primar in Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente einschlief3lich Geldmarktinstrumenten wie oben beschrieben investiert, wenn der
Anlageverwalter glaubt, dass dies im besten Interesse des Fonds und seiner Anteilsinhaber ist. Wahrend der
Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschliefl3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem JP Credit Suisse Managed
Futures Liquid Index und/oder dem SG Trend Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den
Referenzindex gebunden und kann daher erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e niedrige Korrelationen mit klassischen Anlageklassen im Rahmen eines diversifizierten Portfolios
anstreben;

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens finf Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont);

e Volatilitat tolerieren kdnnen; und

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen.

Spezifische Risiken

Das globale Risikoexposure des Fonds in Finanzderivaten kann das Nettovermogen des Fonds Ubersteigen.
Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Absolute Value-
at-Risk“ gesteuert. Die erwartete Hebelwirkung liegt in der Regel zwischen 100 % und 1000 %. Die Hohe der
Hebelung des Teilfonds kann sich jedoch zeitweise aulRerhalb von diesem Bereich befinden (héher oder
niedriger).

In diesem Sinne ist die Hebelung die Summe der Brutto-Kontraktwerte, die durch die verwendeten Derivate
erreicht wird. Die Berechnung der Hebelung wird nicht um den Derivateeinsatz fur ein Engagement in
Anlageklassen mit typischerweise geringem Risiko (beispielsweise kurzfristige Zinskontrakte) oder um
diversifizierende Derivatepositionen innerhalb eines Portfolios (beispielsweise Long- und Short-Positionen)
bereinigt, die insgesamt eine absichernde oder das Marktrisiko eines Portfolios reduzierende Auswirkung
haben. Wahrend der obere Bereich der erwarteten Héhe der Bruttohebelung eines Fonds eine hohe Zahl ist,
ist dies unvermeidlich, wenn ein Fonds umfangreichen Gebrauch von Derivaten macht und eine Anlagepolitik
des aktiven Risikomanagements verfolgt, wodurch dem Fonds eine diversifizierte Anlagestrategie ermoglicht
wird. Daher sind die Zahlen der Bruttohebelung eventuell kein Anhaltspunkt fir die Hohe des Marktrisikos
innerhalb des Fonds.

Die besonderen Risiken flr Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

Aktien
Schuldverschreibungen
Finanzderivate
Strukturierte Instrumente
Zinsanderungen
Wechselkurse
Fremdkapitalrisiko

Kontrahentenrisiko
Globale Anlagen
Rohstoffrisiko
Liquiditat
Bonitatsrisiko
Schwellenmarkte
Operatives Risiko

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler |§_ucknahmegebuhrl Mindest- Mindest-
. 1 ticknahmeabschlag I
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)| Ausgabeaufschlag (CDSC)? anlage beteiligung
. 200.000.000 USD | 200.000.000 USD
0, 0,
St 0.90%p. a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0, 0,
S 1.10%p. a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
| 1,30 % p. . 4% Keiner o é?gﬁggrg;zn § 1 Anteil
N1 1,20 % p. a. 4% Keiner . dg?gﬁggr;ﬁzn g 1 Anteil
N 1,40 % p. a. 4% Keiner Keine
R 1,95 % p. a. 4% Keiner . derléon(igerJeSc?len J 1 Anteil
Q 0,25 % p. a.® Keiner Keiner Keine

1. Die volisténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik und zu Wéhrungen ist verfiigbar
unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch
und Riicknahme von Fondsanteilen“ dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder

Verwahrstellengebtihren an.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Ricknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg

D* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg)

D um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antréage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antréage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden

am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von der AlphaSimplex Group, LLC verwaltet.
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Dorval Lux Convictions Fund

Master-Feeder-Struktur

Der Dorval Lux Convictions Fund ist ein Feeder-Fonds (der ,Feeder-Fonds®) des Dorval Convictions, einem
in Frankreich anséssigen ,fonds commun de placement®, der im Einklang mit der Richtlinie 2009/65/EG (in
der geanderten Fassung) gegriindet wurde, bei den Autorités des Marchés Financiers registriert ist, Dorval
Asset Management als seine Verwaltungsgesellschaft beauftragt hat und sich als Masterfonds qualifiziert
(der ,Masterfonds®).

Anlageziel des Feeder-Fonds

Der Feeder-Fonds beabsichtigt, sein Anlageziel zu erreichen, indem er einen erheblichen Teil seiner
Vermogenswerte in die M-Anteile des Masterfonds investiert.

Das Anlageziel des Masterfonds besteht darin, die Benchmark?! (50 % EONIA Capitalization Index 7-Day
und 50 % EURO STOXX 50 Index NR (EUR)) (die ,zusammengesetzte Benchmark®) Uber einen
Anlagehorizont von mindestens drei Jahren zu Ubertreffen, und zwar Uber eine flexible Allokation zwischen
Aktien und festverzinslichen Wertpapieren. Der Masterfonds wird vollig diskretionar verwaltet.

Anlagegrundsatze des Feeder-Fonds

Im Einklang mit den entsprechenden Bestimmungen des Gesetzes von 2010 investiert der Feeder-Fonds
jederzeit mindestens 85 % seines Vermogens in Anteile des Masterfonds. Der Feeder-Fonds kann bis zu
15 % seines Vermogens in erganzende liquide Mittel investieren, wozu gemaf Artikel 41(2) des Gesetzes
von 2010 Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und kurzfristige Bankeinlagen zahlen.

Der Verkaufsprospekt des Masterfonds ist unter www.dorval-am.com oder auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft des Feeder-Fonds kostenfrei erhaltlich.

Referenzwahrung des Feeder-Fonds ist der Euro.

Der Masterfonds wird aktiv verwaltet. Die Anlagegrundsatze des Masterfonds bestehen darin, in einem
diversifizierten Portfolio von hauptsachlich europaischen Aktien und festverzinslichen Wertpapieren
anzulegen.

Zwischen 0 und 100 % des Gesamtvermdgens des Masterfonds kdnnen in Aktien engagiert sein, wie im
Verkaufsprospekt des Masterfonds genauer erlautert wird. Das Engagement wird nach der Analyse von vier
Arten von Daten bestimmt: makrookonomische Daten, Verfligbarkeit wertpapierspezifischer Chancen,
Marktdynamik sowie Markt- und Aktienbewertungen.

Nachdem das Engagement in Aktien bestimmt wurde, wendet der Portfolioverwalter einen diskretionaren
Ansatz fur die Titelauswahl an, wozu auch ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung)
gehdren kénnen.

Zwischen 0 und 100 % des Vermdgens des Masterfonds kénnen in festverzinslichen Wertpapieren engagiert
sein, wie im Verkaufsprospekt des Masterfonds genauer erlautert wird.

Der Masterfonds kann zum Erreichen des Verwaltungsziels oder als Ersatz fir Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente zwischen 0 und 10 % in OGA investieren, bei denen es sich um europaische
OGAW oder AlFs handelt, die fir nicht-professionelle Kunden zuganglich sind. Der Masterfonds kann in
OGA anlegen, die von Dorval Asset Management verwaltet werden.

Der Masterfonds kann Einlagen mit einer maximalen Laufzeit von zwdlf Monaten tatigen, um auf
Zahlungsmittel entsprechend ihres Vergutungsniveaus im Vergleich zu anderen Geldmarktprodukten Zinsen
zu erhalten.

Einsatz von Derivaten sowie anderer Anlagetechniken und -instrumente durch den Masterfonds:

1 zusétzliche Informationen zu diesen Indizes:

e  Der EONIA (Euro OverNight Index Average) Capitalization Index 7-Day (Bloomberg-Code: OISEONIA) Zinssatz wird taglich
von der EZB aus dem gewichteten Durchschnitt der téaglichen Transaktionen zwischen den aktivsten Banken in der Eurozone
berechnet. Er stellt den risikofreien Zinssatz in der Eurozone dar.

. Der Euro STOXX 50 NR Index reprasentiert die Standardwerte der Supersektoren in der Eurozone. Er wird mit Wiederanlage
der Nettodividenden berechnet. (Bloomberg-Code: SX5T)
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e Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Aktien oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Masterfonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten sowie von besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)® (siehe unten)
festgelegten Grenzen Futures, Forwards und Optionen einsetzen.

e Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Masterfonds auch Optionsscheine (oder entsprechend)
und Wandelanleihen einsetzen, die an regulierten Markten gehandelt werden, um sein Vermdgen in
Risiken im Zusammenhang mit Aktien zu engagieren oder dagegen abzusichern.

Der Feeder-Fonds hat dieselben Anlagegrundsatze wie der Master-Fonds. Demzufolge leitet sich der
Anlageverwaltungsstil des Feeder-Fonds von dessen Master-Fonds ab. Die synthetische Benchmark wird
nachtraglich als Hinweis zur Beurteilung der Wertentwicklung des Fonds und fir die relevanten
Anteilsklassen bei der Berechnung der Performancegebiihr herangezogen.

Der Master-Fonds wird unter Bezugnahme auf die synthetische Benchmark verwaltet und soll deren
Wertentwicklung Ubertreffen. Allerdings ist der Master-Fonds nicht an den die synthetische Benchmark
gebunden und kann daher erheblich von dieser abweichen.

Performancebilanz

Die Performance, die fir den Feeder-Fonds mdglicherweise vor seiner Auflegung angezeigt wird, ist von der
historischen Performance seines Masterfonds abgeleitet. Diese Performance wurde entsprechend der
verschiedenen auf den Feeder-Fonds anwendbaren Aufwendungen angepasst.

Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein MaBstab fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Typisches Anlegerprofil

Der Feeder-Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e Kapitalzuwachs durch Engagement in ein Vehikel anstreben, das flexibel in Aktien und festverzinslichen
Wertpapieren investiert ist, mit dem Ziel, die Benchmark tber einen Mindestzeitraum von drei Jahren zu
Ubertreffen;

in der Lage sind, Kapital fur mindestens drei Jahre anzulegen (mittelfristiger Anlagehorizont);
vorUbergehende Verluste hinnehmen kénnen;

Volatilitat tolerieren kénnen; und

bereit sind, Fluktuationen des Wertes ihrer Geldanlage und die Risiken, die mit der Investition im
Masterfonds Uber den Feeder-Fonds verbunden sind, zu akzeptieren.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Feeder-Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode
»~Commitment Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Feeder-Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den
folgenden Punkten:

e Aktien e Anderungen von Gesetzen oder

e Bonitatsrisiko Steuervorschriften

e Portfoliokonzentration e Liquiditat

e Zinsanderungen e Finanzderivate

e Wechselkurse e Kontrahentenrisiken

e Risiken, die mit Master-Feeder-Strukturen e Schuldverschreibungen
verbunden sind e Geografische Konzentration

e Kleinere Unternehmen (Small Caps)

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Feederanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Feeder-Fonds

Maximale | Gesamt® Master- ..
Total A . Riicknahme-
. indirekte p.a. Transaktions- . .
Anteils- Expense .. 4 Maximaler gebiihr/ . .
. Manage- gebuihren . Mindest- Mindest-
klasse Ratio ment- (Bei jeder Ausgabe- | Riicknahme- anlage beteiligun
Art? (Gesamt- ebiihr? Transjaktion aufschlag abschlag 9 gung
kostenquote) 9 (CDSC)®
p. a. zahlbar)
Aktien: 100.000 EUR
| 1,00 % p. a. 1,10 % | marktabhangig, 4,00 % oder 1 Anteil
mit maximal entsprechend
0,35 % einschl. 500.000 EUR
N1 0,90 % p. a. 1,00 % Steuern 4,00 % oder 1 Antell
Anleihen: . entsprechend
N 1,20 %p. a. e | L30% | 003%einschl. | 4,00% Keine Keine Keine
F 125%p.a. | 910%() 713509 Steuern 4,00 % Keine Keine
Geldmarkt- 1.000 EUR
R 1,90 % p. a. 2,00 % | Instrumente und 4,00 % oder 1 Anteil
Derivate: entsprechend
RE | 230%p.a. 2,40 % Keine 2,00 % Keine Keine
CW | 230%p.a 2,40 % Keine CDSS:O/E"S U Keine Keine

1 Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik und zu Wéhrungen ist verfiigbar unter:
im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zu Wéhrungsabsicherungsmethoden und zur Durationsabsicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2 Maximale indirekte Managementgebdihrist als der maximale prozentuale Anteil der vom Feeder-Fonds (auf Ebene des Masterfonds)
aufgrund seiner Investition in den Masterfonds zu zahlenden Gebliihren definiert und entspricht dem maximalen prozentualen Anteil an
Geblihren, die fiir einen Anleger anfallen wiirden, der direkt in der entsprechenden Anteilsklasse des Masterfonds anlegt.

3,Gesamt“ bezeichnet den aggregierten prozentualen Anteil der TER, der auf die entsprechende Anteilsklasse des Feeder-Fonds
anwendbar ist, zusammen mit dem prozentualen Anteil der Managementgeblihr, der auf Ebene des Masterfonds fiir die Anteilsklasse M
zahlbar ist (in die der Fonds investiert).

“Die ,Master-Transaktionsgebiihren“ entsprechen den ,Transfergeblihren®, wie im Verkaufsprospekt des Masterfonds dargelegt, die
den Kosten und Aufwendungen fiir den Kauf und Verkauf von Portfoliowertpapieren und Finanzinstrumenten, Maklergebiihren und -
provisionen, anfallenden Zinsen oder Steuern und anderen transaktionsbezogenen Aufwendungen entsprechen.

5(;DSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

(*) Der Feeder-Fonds legt in die Anteilsklasse M des Masterfonds an. Auf Ebene des Masterfonds sind die
Geblhren, Abgaben und Aufwendungen, die mit einer solchen Anlage verbunden sind,
Managementgebihren, die der Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds in Héhe von maximal 0,10 % p. a.
gezahlt werden.

Performancegebliihren (von der Wertentwicklung abhédngige Geblihren):

Die Performancegebihren beruhen auf einem Vergleich zwischen der Performance des Fonds und der
zusammengesetzten Benchmark Uber das Geschéftsjahr:

e Falls die Performance des Fonds im Laufe des Geschaftsjahres groRer als die der
zusammengesetzten Benchmark und gréRer als null ist, betragt die Performancegebihr 20 % der
Differenz zwischen der Performance des Fonds und der Performance der Benchmark.

e Falls die Performance des Fonds seit Beginn des Geschaftsjahres wahrend des Jahres groRer als die
der zusammengesetzten Benchmark iber den gleichen Zeitraum berechnet und grofer als null ist,
fallt auf diese Outperformance bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts eine Ruckstellung fur
variable Managementgebihren an.

e Falls die Performance des Fonds im Laufe des Geschaftsjahres geringer als die der
zusammengesetzten Benchmark ist, betragt die Performancegebuhr null.

e Falls der Fonds sich zwischen zwei Berechnungen des Nettoinventarwerts schlechter entwickelt als die
zusammengesetzte Benchmark, werden jegliche zuvor aufgelaufenen Ruckstellungen entsprechend
rickgangig gemacht. Die neuen Ruckstellungen dirfen die vorherigen Allokationen nicht Ubersteigen.

e Diese Performancegebihr wird erst am Ende jedes Geschaftsjahres n in Bezug auf das Geschaftsjahr
n endgultig berechnet, falls die Performance des Fonds wahrend dieses Zeitraums gréRer als die der
zusammengesetzten Benchmark und grofRer als null ist. In allen anderen Fallen wird am Ende des
Geschéftsjahres keine Performancegeblhr erhoben.
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Die Performancegebuihr lauft taglich auf und wird jahrlich erhoben.

Die folgende Formel legt dar, wie die Performancegebihr in Bezug auf das Geschaftsjahr berechnet wird, das
bei 0 beginnt und mit n endet:

e  Wenn NIW(n) <= NIW(0), dann GesamtFGV(n) = 0

e Berechnung der Riickstellung zwischen zwei aufeinanderfolgenden NIWs:
Fir alle i, die zwischen 1 und n variieren, gilt: wenn NIW(i) > NIW(0), dann gilt:

| GesamtFGV(i) = Max(0, 0,20 * [N(i)*NIW(i) - Bench(i)/Bench(0)*N(i)*NIW(0)])

Dabei gilt:
NIW(n) ist der Nettoinventarwert am Ende des Geschaftsjahres nach TER ohne Performancegebiihren,
o NIW(0) ist der Nettoinventarwert am Ende des vorherigen Geschéaftsjahres. Dieser Nettoinventarwert
dient als Benchmark fir das aktuelle Geschéftsjahr.
e GesamtFGV(n) ist der Betrag der Outperformancegeblihr, der Uiber das Geschaftsjahr erhoben wird,
o N(i) ist die Gesamtzahl der Fondsanteile am NIW-Berechnungsdatum (i),
e NIW(i) ist der Nettoinventarwert der Anteile an Tag (i) nach fixen Managementgeblhren, ohne
Performancegebihren,
e Bench(i) ist der Wert des Index am selben Datum:

ST x(50°/ . _EONIA Capitalization Index 7D; . Euro Stoxx 50 NR(EUR)E)
s B ® * EONIA Capitalization Index 7 D ,_; ® * Euro Stoxx 50 NR (EUR),_,

o N(i)*NIW(i) steht fiir Reinvermdgen, nach Fixkosten,
e N(i)*NIW(0) steht fir das entsprechende Vermdégen seit Beginn des Jahres,
e Bench(i)/Bench(0)*N(i)*NIW(0) steht fur das der Benchmark entsprechende Vermdgen.

Die tagliche Rickstellung wird daher ausgedruckt als:

RuckstellungFGV(i) = GesamtFGV(i)-GesamtFGV(i-1)

Dabei gilt:
o RickstellungFGV(i) ist der Betrag variabler Managementgebuhren (,frais de gestion variables®), der
bei der Nettoinventarwertberechnung zu i riickgestellt oder rickgangig gemacht wird.

Zeichnungen und Riicknahmen im Feeder-Fonds: Bewertung und Abwicklung

Zeichnungs- und Antragstermin und

Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg und
Frankreich

D* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg und Frankreich)

D um 10:00 Uhr

Luxemburger Zeit D+2

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg und Frankreich vorliegen, werden am nachsten ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet. Antrage, die
nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am folgenden ganztégigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Feeder-Fonds

Der Portfolioverwalter des Feeder-Fonds ist Dorval Asset Management.
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Weitere Informationen:

e  Struktur Master-/Feeder-Fonds

Dienstleister des Feeder-Fonds Dienstleister des Masterfonds
Verwaltungsgesellschaft: Natixis Investment Verwaltungsgesellschaft: Dorval Asset
Managers S.A. Management
Wirtschaftsprifer: PricewaterhouseCoopers, Société | Wirtschaftsprifer: KPMG Audit France
Cooperative
Verwahrstelle: Brown Brothers Harriman Verwahrstelle: Caceis Bank France
(Luxembourg) S.C.A.

Der Masterfonds und der Feeder-Fonds haben geeignete MalRnahmen ergriffen, um den Zeitpunkt ihrer
Berechnung und Veroéffentlichung des Nettoinventarwerts zu koordinieren, um Market Timing zu vermeiden
und Arbitrage-Gelegenheiten zu verhindern.

Dorval Asset Management, im Auftrag des Masterfonds tatig, und der Feeder-Fonds haben eine Vereinbarung
Uber den Informationsaustausch unterzeichnet, die unter anderem Zugang zu Informationen, die Grundlage fiir
Investitionen und Verauflerungen durch den Feeder-Fonds, Standardhandelsvereinbarungen, Ereignisse, die
sich auf Handelsvereinbarungen auswirken, Standardvereinbarungen fir den Prifungsbericht und Anderungen
an bestehenden Vereinbarungen behandelt.

Die Verwahrstelle des Masterfonds und die Verwahrstelle des Feeder-Fonds haben eine Informations- und
Kooperationsvereinbarung unterzeichnet, um die Erfullung der Pflichten beider Verwahrstellen sicherzustellen,
die unter anderem Ubermittiung von Informationen, Unterlagen und Kategorien auszutauschender
Informationen, Koordination der Verwahrstellen in Bezug auf operative Angelegenheiten, Koordination von
Verfahren am Ende des Rechnungsjahres behandelt.

Der Wirtschaftsprifer des Feeder-Fonds und der Wirtschaftsprifer des Masterfonds haben eine
Informationsaustauschvereinbarung geschlossen, um Informationen zum Masterfonds auszutauschen. In
diesem Vertrag sind insbesondere die Unterlagen und Kategorien von Informationen beschrieben, die
routinemalig zwischen den Wirtschaftspriifern ausgetauscht werden oder auf Anfrage verfligbar sein sollen,
es sind die Art und Weise und der Zeitpunkt der Informationsiibermittlung, die Koordination der Beteiligung
jedes Wirtschaftsprifers an Verfahren am Ende des Rechnungsjahres des Feeder-Fonds und des
Masterfonds, im Masterfonds identifizierte zu meldende Unregelmafigkeiten und Standardvereinbarungen flr
ad-hoc-Unterstiitzungsanfragen beschrieben.

Diese Vereinbarungen und weitere Informationen wie der Verkaufsprospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen und die Jahres- und Halbjahresberichte des Masterfonds sind auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

o Referenzwert

Der Portfolioverwalter hat einen schriftlichen Plan eingefuhrt, der MalRnahmen fiir den Feeder-Fonds festlegt,
falls sich einer der vom Feeder-Fonds verwendeten Referenzwerte gemaf Artikel 3 Absatz 1 Nummer 7 der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, in der jeweils glltigen Fassung (die ,Referenzwert-Verordnung®)
wesentlich &ndert oder nicht mehr zur Verfugung gestellt wird (der ,Notfallplan®), gemaf den Anforderungen
von Artikel 28 Absatz 2 der Referenzwert-Verordnung. Anleger kdnnen den Notfallplan am eingetragenen
Geschéftssitz des Umbrella-Fonds einsehen.

Der EONIA (Euro OverNight Index Average) Capitalization Index 7-Day und der Euro STOXX 50 NR Index,
die im Prospekt im Abschnitt zum Dorval Lux Convictions Fund aufgelistet sind, werden vom European Money
Markets Institute (,EMMI“) bzw. von [Stoxx Limited (,Stoxx®)] bereitgestellt. Diese agieren jeweils als
Administrator des entsprechenden Referenzwerts, gemafR der Definition in der Referenzwert-Verordnung
(jeweils ein ,Referenzwert-Administrator® und gemeinsam die ,Referenzwert-Administratoren®). EMMI ist noch
nicht im in Artikel 36 der Referenzwert-Verordnung genannten Register aufgefihrt, da es noch nicht geman
Artikel 34 der Referenzwert-Verordnung zugelassen wurde. Stoxx hingegen ist eine Organisation mit Sitz
aulderhalb der Europaischen Union und muss nicht die in Artikel 30 Absatz 1 der Referenzwert-Verordnung
genannten Voraussetzungen erflllen und wurde auch nicht gemaR Artikel 32 der Referenzwert-Verordnung
anerkannt.
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Anlageziel

Anlageziel des Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund (der ,Fonds®) ist es, durch eine Kombination
aus Ertragen und Kapitalzuwachsen eine Gesamtrendite zu erzielen.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vor allem in Ertrage generierende Wertpapiere weltweit.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Wertpapiere aus aller Welt angelegt, auch aus
Schwellenlandern. Zu ertragbringenden Wertpapieren zahlen Beteiligungspapiere, festverzinsliche
Wertpapiere, verbriefte Instrumente, Bankdarlehen und geschlossene Fonds.

Der Fonds kann in Dividendenpapiere (unter anderem in Stammaktien, Vorzugsaktien, Depotscheine,
Optionsscheine, in Stamm- oder Vorzugsaktien wandelbare Wertpapiere und geschlossene Real Estate
Investment Trusts (,REITs") und andere aktienahnliche Beteiligungen an einem Emittenten) investieren. Der
Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere investieren (die u. a. von Unternehmen, Regierungen und
Behorden begeben werden).

Der Fonds kann in wandelbare Wertpapiere investieren, darunter bis zu 20 % seines Gesamtvermogens in
Pflichtwandelanleihen und bis zu 10 % seines Gesamtvermdgens in Bankdarlehen, die sich als
Geldmarktinstrumente qualifizieren.

Auch wenn der Fonds bis zu 100 % seines gesamten Vermdgens in Beteiligungs- oder festverzinsliche
Wertpapiere investieren kann, wird erwartet, dass der Fonds unter normalen Marktbedingungen zwischen
20 % und 80 % seines Vermdgens in festverzinsliche Wertpapiere und zwischen 30 % und 70 % in
Beteiligungspapiere investiert.

Bis zu 50 % des Fondsvermdgens kénnen in weltweite verbriefte Instrumente investiert werden. Zu solchen

Instrumenten zahlen Mortgage-Backed Securities (MBS) und Asset-Backed Securities (einschlieRlich

Collateralized Loan Obligations (CLO)). Der Teilfonds kann in jede Kategorie von verbrieften Instrumenten

investieren, einschliellich u. a.:

= Verbraucher: Fahrzeugkredite und -leasing, = Wohnraummieten, Kreditkartenforderungen,
Studentenkredite, Timesharing-Gebuhren.

= Unternehmen: CLOs (mit Bankdarlehen besichert), CBOs (mit hochverzinslichen Anleihen besichert),
CDOs (mit verschiedenen verzinslichen Schuldverschreibungen besichert).

= Gewerblich: Mietvertrage/Leasing (Raumaufteilung, Flugzeuge, Transport/Verkehr, Mietflotte, Container,
mobile Turme, Gerate, Plakatwand), Versicherungsleistungen.

=  Wohnraum: Prime, Alt-A, Sub-Prime, GSE-Risksharing, Non-Performing, Re-Performing Loan Trusts,
Agency MBS.

= Wirtschaft: Lizenzgebihren (Franchise, Marke).

Was CLO-Investitionen angeht, wird der Fonds in Emissionen investieren, die hinreichend liquide sind und

die regelmaRige, Uberprifbare Bewertungen aufweisen.

Obwohl der Fonds bis zu 100 % seines Vermoégens in festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating
unterhalb von Investment-Grade investieren kann, ist zu erwarten, dass die Anlagen in solchen Wertpapieren
80 % des Fondsvermogens nicht Ubersteigen. Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade
sind Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3
(Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings oder einer anderen
staatlich anerkannten Ratingagentur (,Nationally Recognized Statistical Rating Organization®) ausgestattet
sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfigen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft
werden. Fir die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren kann, ist jedoch kein
Mindestrating vorgegeben.

Der Fonds kann in Wertpapiere mit jeder beliebigen Laufzeit oder Bdrsenkapitalisierung investieren. Der
Fonds kann bis zu 75 % seiner Vermdgenswerte in Wertpapiere von Emittenten aus Schwellenméarkten
investieren. Der Fonds kann bis zu 5 % seines Gesamtvermodgens in festverzinsliche Wertpapiere
investieren, die am China Interbank Bond Market notiert sind, und zwar tiber den gegenseitigen Zugang zum
Anleihemarkt zwischen dem chinesischen Festland und Hongkong (das ,Bond Connect-Programm?®).

Der Fonds kann auch in Wertpapiere, die im Rahmen eines Bérsengangs angeboten werden, und in ,Rule
144A*“-Wertpapiere investieren. Bis zu 25 % des Fondsvermogens kdnnen Uber Exchange Traded Notes und
indirekt in offentlich gehandelte Master Limited Partnerships (MLPs) investiert werden. Aufierdem koénnen bis
zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fur gemeinsame Anlagen investiert werden.
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Bis zu einem Drittel des Fondsvermdgens konnen in andere als die zuvor beschriebenen Wertpapiere
investiert werden.

Der Fonds wird aktiv gemanagt und nimmt eine taktische Allokation in festverzinsliche und
Beteiligungspapiere vor, um einen optimalen risikobereinigten Ertrag zu erzielen. Eine globale zyklische
Analyse bildet die Grundlage flir die Anlageallokation und ein Schwerpunkt auf Bewertung hilft, eine
konsistente Portfoliorendite und Gesamtrendite zu erzielen.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie von besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen
Derivate einsetzen.

Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er unter
anderem Credit Default Swaps abschlie3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann
Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio
abzusichern, indem er Schutz kauft. AuRerdem kann der Fonds, wenn dies in seinem ausschlie3lichen
Interesse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrunde liegenden Vermégenswerte
zu halten. Sofern dies in seinem ausschlielllichen Interesse liegt, kann der Fonds auch mithilfe von
Kreditderivaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben. Der Fonds wird OTC-
Kreditderivatgeschafte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von Geschaften
spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master Agreement
festlegt, abschliellen.

Der Fonds kann Total Return Swaps (TRS) abschlieRen. AuRRerdem kann der Fonds TRS auf Indizes
abschlielen, um Engagement in Vermdgenswerte zu erhalten, die sonst ineffizient oder teuer waren, Gber
traditionelle Investitionen in physische Wertpapiere zu erwerben. TRS auf Indizes umfassen u. a. die von
Markit iBoxx® angebotenen sowie den Alerian MLP Index. Markit iBoxx®-Indizes umfassen
Unternehmensanleihen, Kommunalanleihen, Staatsanleihen, Bankdarlehen und verbriefte Produkte. Der
Alerian MLP Index umfasst Energieinfrastrukturwerte. Infolge der nach Borsenkapitalisierung gewichteten
Methode, die eingesetzt wird, um den Alerian MLP Index zusammenzustellen, kann der Fonds beim
Abschluss von TRS auf den Alerian MLP Index die erhéhten Diversifizierungsgrenzwerte nutzen, die nach
den OGAW-Verordnungen verfugbar sind, wenn ein Bestandteil des Index mehr als 20 % des Indexgewichts
ausmacht, sofern er innerhalb des Rahmens von 35 % des Indexgewichts bleibt. Es wird erwartet, dass bis
zu 25 % des Fondsvermdgens in TRS investiert werden; je nach Marktbedingungen und Chancen kann
dieser Prozentsatz jedoch auch ein Maximum von 50 % des Fondsvermégens erreichen. Informationen zu
Markit iBoxx®- und Alerian MLP-Indizes finden Sie unter www.markit.com bzw. www.alerian.com. Die
Bestandteile dieser Indizes werden bei den Markit iBoxx®-Indizes im Allgemeinen monatlich und beim
Alerian-Index vierteljahrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung verbundenen
Kosten normalerweise vernachlassigbar sind.

Der Fonds darf ebenso Wertpapierleih- sowie Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte)
tatigen. Diese Transaktionen sind im nachstehenden Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie von besonderen
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)® beschrieben. Diese Methoden qualifizieren sich als
Wertpapierfinanzierungsgeschafte. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Wertpapierfinanzierungsgeschéaften.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschlielllich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit einem Composite-Index aus dem
MSCI World & Bloomberg Barclays Global Aggregate Index verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den
Referenzindex gebunden und kann daher erheblich von diesem abweichen.
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Portfolio anstreben, das gleichbleibende Ertrage tUber mehrere Anlageklassen erzielt;

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens drei Jahre anzulegen (mittelfristiger Anlagehorizont);
e erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Approach®
gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e  Aktien e Globale Anlagen
e Schuldverschreibungen e Schwellenmaérkte
e Bonitatsrisiko e Fremdwahrungsrisiko
o Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von e Anderungen von Gesetzen oder
Investment-Grade Steuervorschriften
e Risiken strukturierter Instrumente e Liquiditat
e Forderungsbesicherte Wertpapiere e Finanzderivate
o Auf Hypotheken basierende Wertpapiere e Kontrahentenrisiken
e Zinsanderungen o Pflichtwandelanleihen
e Bond Connect

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Total Expense Ratio Maximaler &%‘x;mz%zeﬂ': Mindest- Mindest-
Anteilsklasse! |(Gesamtkostenquote)| Ausgabeaufschlag (CDSC)? 9 anlage beteiligung
. 10.000.000 USD 10.000.000 USD
0, 0,
S 0.55%p. a. 3% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
. 100.000 USD .
0, 0,
| 0,75 % p. a. 3% Keiner oder entsprechend 1 Anteil
. 500.000 USD .
0, 0,
N1 0,65 % p. a. 3% Keiner oder entsprechend 1 Antell
N 0,90 % p. a. 3% Keiner Keine Keine
. 1.000 USD ;
0, 0,
R 1,60 % p. a. 3% Keiner oder entsprechend 1 Anteil
RE 1,95 % p. a. 2% Keiner Keine Keine
CW 1,95 % p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3 % Keine Keine
Q 0,25 % p. a.® Keiner Keiner Keine Keine

1. Die volisténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik und zu Wéhrungen ist verfligbar unter:
im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben fiir Verwaltungs- oder
Verwahrstellengeblihren an.
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Auf der Liste aller fur diesen Fonds verfligbaren Anteilsklassen (erhaltlich unter im.natixis.com), enthalten
bestimmte Anteilsklassen den Zusatz ,DIV* bzw. ,DIVM®. Anteile der Klassen ,DIV* und ,DIVM® wollen erwartete
Ertrage ausschitten. Weitere Einzelheiten dazu gibt es nachfolgend im Abschnitt ,Ausschittungspolitik® des
Kapitels ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen“. Als Teil der
Bemessungskriterien fur die verfigbaren DIV- bzw. DIVM-Anteilsklassen in diesem Fonds werden die
Dividenden auf zukunftsorientierter Grundlage unter Bezugnahme auf die aktuelle Portfoliorendite und relevante
Marktrenditen berechnet.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

v Zeichnungs- und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfiillungstermin
Jeder ganztagige D* (d. h. jeder ganztagige )
Bankgeschaftstag in Bankgeschéftstag in D um 13:30 Uhr. D+3
Luxemburger Zeit
Luxemburg Luxemburg)

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bearbeitet
wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankgeschaftstag in
Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am folgenden ganztagigen
Bankgeschéaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von der Loomis, Sayles & Company, L.P. verwaltet.
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Natixis ESG Conservative Fund

Anlageziel

Anlageziel des Natixis ESG Conservative Fund (der ,Fonds®) ist Kapitalwachstum durch Anlagen in (geman
der Richtlinie 2009/65/EG? (die ,OGAW-Richtlinie*) zugelassene) Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die
durch ein Anlageverfahren unter systematischer Berlcksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance-
(ESG-) Erwagungen ausgewahlt werden, iber einen empfohlenen Anlagezeitraum von drei Jahren.

Anlagegrundsitze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vornehmlich in gemafl der OGAW-Richtlinie zugelassene Organismen fliir gemeinsame
Anlagen.

Mindestens 75 % des Fondsvermdgens werden in OGAW?2 und andere OGA3 investiert, um ein globales
Engagement (ber das gesamte Spektrum zulassiger Vermdgenswerte, einschliellich festverzinslicher
Wertpapiere, Aktien und Wahrungen, zu erzielen. Mindestens 90 % der OGAW und OGA, in die der Fonds
investiert (einschlieRlich der Geldmarktfonds) mussen das franzésische SRI-Siegel oder ein europaisches
Aquivalent tragen. Investitionen in Anteile an OGA, die keine OGAW darstellen, dirfen insgesamt maximal
10 % des Nettovermogens des Fonds ausmachen.

Beim Verfolgen des Anlageziels des Fonds durch Anlagen in Organismen flir gemeinsame Anlagen wendet
der Portfolioverwalter eine indirekte Allokation von 70 bis 100 % des Nettovermdgens des Fonds auf
Rentenmarkte einschliellich Geldmarkt-Investmentfonds und von 0 bis 30 % auf Aktienmarkte an. Das globale
Engagement des Fonds Uber das gesamte Spektrum zuldssiger Organismen fur gemeinsame Anlagen kann
ein Engagement in festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und Wahrungen von Schwellenmarktlandern
beinhalten. Zugrunde liegende Fonds kdonnen auRerdem diverse Derivate einsetzen, um ihre jeweiligen
Anlageziele zu erreichen.

Der Portfolioverwalter verfolgt den Anlageansatz, mithilfe eines nachstehend beschriebenen, auf ESG-
Faktoren zugeschnittenen Verfahrens Zugang zu einem diversifizierten Portfolio aus Anlagestrategien zu
bieten, die von verbundenen Unternehmen von Natixis Investment Managers verwaltet werden (die
Lverbundenen Fonds*). Jeder ausgewahlte verbundene Fonds wird einer solchen nichtfinanziellen Analyse
unterzogen. Das Ziel des Portfolioverwalters ist es, in eine begrenzte Anzahl verbundener Fonds zu investieren,
die ihren Sitz Gberwiegend in Luxemburg, Irland, Frankreich und im Vereinigten Konigreich haben kénnen. Der
Fonds kann ein erhebliches Engagement gegenlber einem einzigen verbundenen Unternehmen durch
Anlagen in mehreren verbundenen Fonds aufweisen.

Im Rahmen der Anlagestrategie des Fonds berticksichtigt der Portfolioverwalter systematisch die folgenden
Faktoren: strategische Vermdgensallokation, quantitatives ESG-Screening, risikobasierte Auswahl und
taktische Vermogensallokation. Fiir das quantitative ESG-Screening nutzt der Portfolioverwalter eine selbst
erstellte ESG-Bewertungsmethode, die auf von Dritten (wie ESG-Datendiensten) gelieferten Kennzahlen
aufbaut. Das qualitative ESG-Screening umfasst eine Prifung durch den Portfolioverwalter, bei welcher
beurteilt wird, wie bedeutend ESG-Faktoren im Anlageverfahren eines verbundenen Fonds sind. Diese
Beurteilung basiert auf einer hausinternen an ,Uberzeugungen und Narrativen“ orientierten Methode, die
insbesondere die folgenden Kriterien einbezieht: ESG-Erfahrung des Anlageteams, Integration von ESG-
Erwagungen im Anlageprozess der zugrunde liegenden Fonds, Niveau der ESG-Berichterstattung und
Abstimmungspraxis. Die ESG-Ansatze der ausgewahlten verbundenen Fonds kénnen voneinander abweichen
und sind daher mdglicherweise nicht vollstdndig miteinander koharent. Zusatzlich zu den vorstehend
genannten Faktoren berucksichtigt der Portfolioverwalter bei der Auswahl aller verbundenen Fonds die
Liquiditat, die Preissetzungsfrequenz und die Spezialisierung des Portfoliomanagers der Organismen fir
gemeinsame Anlagen.

Bis zu 25 % des Fondsvermdgens konnen in Bargeld, Geldmarktinstrumenten (mit Ausnahme von
Geldmarktfonds) oder anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

1 Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in der jeweils gliltigen
Fassung.

2 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen” definiert
3 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen* definiert
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Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann Derivate fur Absicherungszwecke (einschlieBlich der Wahrungsabsicherung) einsetzen. Diese
Transaktionen sind unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken® weiter
unten beschrieben.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auflergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens des
Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden, falls dies
nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber ist. Wahrend
der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Ausschlieflich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit einem synthetischen Index verglichen
werden, der sich zu 15 % aus dem MSCI World Index Net Return, zu 5 % aus dem MSCI Europe Index Net
Return, zu 20 % aus dem FTSE MTS Eurozone Government Bond Index und zu 60 % aus dem Bloomberg
Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return zusammensetzt. Der Fonds ist nicht an den
Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e Zugang zu herkdmmlichen Anlageklassen Uber ein diversifiziertes Portfolio aus Organismen fur
gemeinsame Anlagen mit einem auf ESG-Faktoren ausgerichteten Ansatz erlangen méchten
und

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens drei Jahre anzulegen (mittelfristiger Anlagehorizont).

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition*im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)*“ beschriebenen Methode ,Commitment Approach®
gesteuert. Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds sind direkt mit den folgenden Punkten
verbunden:

e Anlagen in zugrunde liegende Organismen flr e Operationelle Risiken
gemeinsame Anlagen Globale Anlagen
e Zinsanderungen Liquiditat

e Wechselkurse Bonitatsrisiko
ESG-orientierte Anlagen

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds sind indirekt mit den folgenden Punkten verbunden:

Aktien

Schuldverschreibungen

Finanzderivate

Zinsanderungen

Wechselkurse

Risiko durch geografische Konzentration
Schwellenmarkte

Risiko in Verbindung mit Stock Connect

Kontrahentenrisiko

Globale Anlagen

Liquiditat

Bonitatsrisiko

Kleinere Marktkapitalisierung
Portfoliokonzentrationsrisiko

Eine vollstadndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. In
demselben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage
beschrieben.
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Fondsmerkmale ‘

Referenzwéhrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Total Expense| Maximale imal Riicknahme-
Art der Ratio indirekte Maximaler gebiihr/ . . -
Antellsl- (Gesamt- Management | Ausgabe- Riicknahme- Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
klasse kostenguote) gebiihr* aufschlag
q abschlag (CDSC)2
_ 10.000.000 EUR 10.000.000 EUR
S 0,10 % p.a. 1,00 % p.a. 4% Keiner oder entsprechend oder entsprechend
100.000 EUR
0,30 % p.a. 1,00 % p.a. 4% Keiner oder entsprechend 1 Anteil
500.000 EUR
N1 0,25 % p.a. 1,00 % p.a. 4% Keiner oder entsprechend 1 Anteil
N 0,35 % p.a. 1,00 % p.a. 4 % Keiner Keiner Keiner
100 EUR 1 Anteil
R 0,70%p.a. | 1,00%p.a. 4% Keiner oder entsprechend ntel
RE 1,30 % p.a. 1,00 % p.a. 3% Keiner Keiner Keiner
Q 0,10% p.a® | 1,00% p.a. Keiner Keiner Keiner Keiner

1. Die volisténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik und zu Wahrungen ist verfligbar unter:
im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.
3. Indieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs- oder
Verwahrstellengeblihren, sowie Managementgebiihren bis zur maximalen indirekten Managementgeblihr, die dem Fonds bei Anlagen in
andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kann, an.

4. Die maximale indirekte Managementgeblihr ist als das maximale Niveau der Managementgebiihren ohne Performancegebiihren
definiert, die dem Fonds bei Anlagen in andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kénnen.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Zeichnungs- und

Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg

Bankgeschaftstag in
Luxemburg)

D* (d. h. jeder ganztagige

Zeichnung: D+2

D-1 um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

Ricknahme: D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Rlicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bearbeitet
wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankgeschaftstag in
Luxemburg vorliegen, werden am nachfolgenden ganztagigen Bankgeschéftstag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen,
werden am nachsten nachfolgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Natixis Investment Managers International verwaltet.
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Natixis ESG Dynamic Fund

Anlageziel

Anlageziel des Natixis ESG Dynamic Fund (der ,Fonds") ist Kapitalwachstum durch Anlagen in (gemaf der
Richtlinie 2009/65/EG! (die ,O0GAW-Richtlinie“) zugelassene) Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die durch
ein Anlageverfahren unter systematischer Berlcksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-)
Erwagungen ausgewahlt werden, tber einen empfohlenen Anlagezeitraum von finf Jahren.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vornehmlich in gemal der OGAW-Richtlinie zugelassene Organismen flr gemeinsame
Anlagen.

Mindestens 75 % des Fondsvermdgens werden in OGAW?2 und andere OGAS3 investiert, um ein globales
Engagement Uber das gesamte Spektrum zuldssiger Vermogenswerte, einschlieBlich festverzinslicher
Wertpapiere, Aktien und Wahrungen, zu erzielen. Mindestens 90 % der OGAW und OGA, in die der Fonds
investiert (einschliel3lich der Geldmarktfonds) missen das franzosische SRI-Siegel oder ein europaisches
Aquivalent tragen. Investitionen in Anteile an OGA, die keine OGAW darstellen, diirfen insgesamt maximal
10 % des Nettovermdgens des Fonds ausmachen.

Beim Verfolgen des Anlageziels des Fonds durch Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen wendet
der Portfolioverwalter eine indirekte Allokation von 0 bis 45 % des Nettovermégens des Fonds auf
Rentenmarkte einschlielllich Geldmarkt-Investmentfonds und von 55 bis 100 % auf Aktienmarkte an. Das
globale Engagement des Fonds Uber das gesamte Spektrum zulassiger Organismen flir gemeinsame Anlagen
kann ein Engagement in festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und Wahrungen von Schwellenmarktlandern
beinhalten. Zugrunde liegende Fonds konne aulerdem diverse Derivate einsetzen, um ihre jeweiligen
Anlageziele zu erreichen.

Der Portfolioverwalter verfolgt den Anlageansatz, mithilfe eines nachstehend beschriebenen, auf ESG-
Faktoren zugeschnittenen Verfahrens Zugang zu einem diversifizierten Portfolio aus Anlagestrategien zu
bieten, die von verbundenen Unternehmen von Natixis Investment Managers verwaltet werden (die
,verbundenen Fonds®). Jeder ausgewahlte verbundene Fonds wird einer solchen nichtfinanziellen Analyse
unterzogen. Das Ziel des Portfolioverwalters ist es, in eine begrenzte Anzahl verbundener Fonds zu
investieren, die ihren Sitz Gberwiegend in Luxemburg, Irland, Frankreich und im Vereinigten Kénigreich haben
kénnen. Der Fonds kann ein erhebliches Engagement gegeniber einem einzigen verbundenen Unternehmen
durch Anlagen in mehreren verbundenen Fonds aufweisen.

Im Rahmen der Anlagestrategie des Fonds bericksichtigt der Portfolioverwalter systematisch die folgenden
Faktoren: strategische Vermdgensallokation, quantitatives ESG-Screening, risikobasierte Auswahl und
taktische Vermdgensallokation. Fir das quantitative ESG-Screening nutzt der Portfolioverwalter eine selbst
erstellte ESG-Bewertungsmethode, die auf von Dritten (wie ESG-Datendiensten) gelieferten Kennzahlen
aufbaut. Das qualitative ESG-Screening umfasst eine Prifung durch den Portfolioverwalter, bei welcher
beurteilt wird, wir bedeutend ESG-Faktoren im Anlageverfahren eines verbundenen Fonds sind. Diese
Beurteilung basiert auf einer hausinternen an ,Uberzeugungen und Narrativen* orientierten Methode, die
insbesondere die folgenden Kriterien einbezieht: ESG-Erfahrung des Anlageteams, Integration von ESG-
Erwagungen im Anlageprozess der zugrunde liegenden Fonds, Niveau der ESG-Berichterstattung und
Abstimmungspraxis. Die ESG-Ansatze der ausgewahlten verbundenen Fonds kénnen voneinander abweichen
und sind daher moglicherweise nicht vollstdndig miteinander koharent. Zusatzlich zu den vorstehend
genannten Faktoren berlcksichtigt der Portfolioverwalter bei der Auswahl aller verbundenen Fonds die
Liquiditat, die Preissetzungsfrequenz und die Spezialisierung des Portfoliomanagers der Organismen flr
gemeinsame Anlagen.

Bis zu 25 % des Fondsvermogens konnen in Bargeld, Geldmarktinstrumenten (mit Ausnahme von
Geldmarktfonds) oder anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

1 Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in der jeweils gliltigen
Fassung.

2 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen” definiert
3 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen” definiert
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Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann Derivate fur Absicherungszwecke (einschlie3lich der Wahrungsabsicherung) einsetzen. Diese
Transaktionen sind unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken® weiter
unten beschrieben.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, aullergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermogens des
Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden, falls
dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber ist.
Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Ausschlief3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit einem synthetischen Index verglichen
werden, der sich zu 45 % aus dem MSCI World Index Net Return, zu 35 % aus dem MSCI Europe Index Net
Return, zu 10 % aus dem FTSE MTS Eurozone Government Bond Index und zu 10 % aus dem Bloomberg
Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return zusammensetzt. Der Fonds ist nicht an den
Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e Zugang zu herkdmmlichen Anlageklassen Uber ein diversifiziertes Portfolio aus Organismen fir
gemeinsame Anlagen mit einem auf ESG-Faktoren ausgerichteten Ansatz erlangen méchten
und

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens finf Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont).

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Approach®
gesteuert. Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds sind direkt mit den folgenden Punkten

e Anlagen in zugrunde liegende Organismen flr e Operationelle Risiken

gemeinsame Anlagen Globale Anlagen

e Zinsanderungen Liquiditat

o Wechselkurse Bonitatsrisiko
ESG-orientierte Anlagen

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds sind indirekt mit den folgenden Punkten verbunden:

Aktien

Schuldverschreibungen

Finanzderivate

Zinsanderungen

Wechselkurse

Risiko durch geografische Konzentration
Schwellenmarkte

Risiko in Verbindung mit Stock Connect

Kontrahentenrisiko

Globale Anlagen

Liquiditat

Bonitatsrisiko

Kleinere Marktkapitalisierung
Portfoliokonzentrationsrisiko

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

. Riicknahme-
Total Maximale _ ucknahme
Art der Expense indirekte Maximaler gebihr/ Mindes-
Anteils- Ratio Management | Ausgabe- Riicknahme- | Mindesterstanlage | o oiji0n
klasse! (Gesamt- gebiihr* aufschlag abschlag gung
kostenquote) (CDSC)2
oder entsprechend | 10:000.000 EUR
s 0,10 % p.a. 1,00 % p.a. 4% Keiner P oder entsprechend
100.000 EUR _
0,30 % p.a. 1,00 % p.a. 4% Keiner oder entsprechend 1 Anteil
500.000 EUR 1 Anteil
N1 0,25 % p.a. 1,00 % p.a. 4% Keiner oder entsprechend ntel
N 0,35 % p.a. 1,00 % p.a. 4% Keiner Keiner Keiner
100 EUR 1 Anteil
R 0,80 % p.a. 1,00 % p.a. 4% Keiner oder entsprechend ntel
RE 1,30 % p.a. 1,00 % p.a. 3% Keiner Keiner Keiner
0 0,10 % p.a.? 1,00 % p.a. Keiner Keiner Keiner Keiner

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik und zu Wéhrungen ist verfiigbar
unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch
und Riicknahme von Fondsanteilen dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebliihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebiihren, sowie Managementgebiihren bis zur maximalen indirekten Managementgeblihr, die dem Fonds bei
Anlagen in andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kann, an.

4. Die maximale indirekte Managementgeblihr ist als das maximale Niveau der Managementgebiihren ohne Performancegeblihren
definiert, die dem Fonds bei Anlagen in andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kénnen.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Riicknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéaftstag in
Luxemburg

D* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg)

D-1 um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

Zeichnung: D+2

Rucknahme: D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrdge, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztédgigen
Bankgeschéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am nachfolgenden ganztdgigen Bankgeschéftstag bearbeitet. Antrége, die nach der
Ausschlussfrist eingehen, werden am néchsten nachfolgenden ganztétigen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Natixis Investment Managers International verwaltet.
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Natixis ESG Moderate Fund

Anlageziel

Anlageziel des Natixis ESG Moderate Fund (der ,Fonds®) ist Kapitalwachstum durch Anlagen in (gemaf der
Richtlinie 2009/65/EG! (die ,0GAW-Richtlinie) zugelassene) Organismen flr gemeinsame Anlagen, die durch
ein Anlageverfahren unter systematischer Berlicksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-)
Erwagungen ausgewahlt werden, Giber einen empfohlenen Anlagezeitraum von finf Jahren.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vornehmlich in gemafl der OGAW-Richtlinie zugelassene Organismen flir gemeinsame,
Anlagen.

Mindestens 75 % des Fondsvermdgens werden in OGAW?2 und andere OGAS3 investiert, um ein globales
Engagement Uber das gesamte Spekirum zuldssiger Vermogenswerte, einschliellich festverzinslicher
Wertpapieren, Aktien und Wahrungen, zu erzielen. Mindestens 90 % der OGAW und OGA, in die der Fonds
investiert (einschliellich der Geldmarktfonds) mussen das franzésische SRI-Siegel oder ein europaisches
Aquivalent tragen. Investitionen in Anteile an OGA, die keine OGAW darstellen, diirfen insgesamt maximal
10 % des Nettovermdgens des Fonds ausmachen.

Beim Verfolgen des Anlageziels des Fonds durch Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen wendet der
Portfolioverwalter eine indirekte Allokation von 35 bis 70 % des Nettovermdgens des Fonds auf Rentenmaérkte
einschlieRlich Geldmarkt-Investmentfonds und von 30 bis 65 % auf Aktienmarkte an. Das globale Engagement
des Fonds Uber das gesamte Spektrum zulassiger Organismen fir gemeinsame Anlagen kann ein Engagement
in festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und Wahrungen von Schwellenmarktlandern beinhalten. Zugrunde
liegende Fonds konne auRerdem diverse Derivate einsetzen, um ihre jeweiligen Anlageziele zu erreichen.

Der Portfolioverwalter verfolgt den Anlageansatz, mithilfe eines nachstehend beschriebenen, auf ESG-Faktoren
zugeschnittenen Verfahrens Zugang zu einem diversifizierten Portfolio aus Anlagestrategien zu bieten, die von
verbundenen Unternehmen von Natixis Investment Managers verwaltet werden (die ,verbundenen Fonds®).
Jeder ausgewahlte verbundene Fonds wird einer solchen nichtfinanziellen Analyse unterzogen. Das Ziel des
Portfolioverwalters ist es, in eine begrenzte Anzahl verbundener Fonds zu investieren, die ihren Sitz
Uberwiegend in Luxemburg, Irland, Frankreich und im Vereinigten Kénigreich haben kdnnen. Der Fonds kann
ein erhebliches Engagement gegeniber einem einzigen verbundenen Unternehmen durch Anlagen in
mehreren verbundenen Fonds aufweisen.

Im Rahmen der Anlagestrategie des Fonds berlicksichtigt der Portfolioverwalter systematisch die folgenden
Faktoren: strategische Vermdgensallokation, quantitatives ESG-Screening, risikobasierte Auswahl und
taktische Vermogensallokation. Fir das quantitative ESG-Screening nutzt der Portfolioverwalter eine selbst
erstellte ESG-Bewertungsmethode, die auf von Dritten (wie ESG-Datendiensten) gelieferten Kennzahlen
aufbaut. Das qualitative ESG-Screening umfasst eine Prifung durch den Portfolioverwalter, bei welcher
beurteilt wird, wir bedeutend ESG-Faktoren im Anlageverfahren eines verbundenen Fonds sind. Diese
Beurteilung basiert auf einer hausinternen an ,Uberzeugungen und Narrativen orientierten Methode, die
insbesondere die folgenden Kriterien einbezieht: ESG-Erfahrung des Anlageteams, Integration von ESG-
Erwagungen im Anlageprozess der zugrunde liegenden Fonds, Niveau der ESG-Berichterstattung und
Abstimmungspraxis. Die ESG-Ansétze der ausgewahlten verbundenen Fonds kdnnen voneinander abweichen
und sind daher mdglicherweise nicht vollstandig miteinander koharent. Zusatzlich zu den vorstehend genannten
Faktoren berlicksichtigt der Portfolioverwalter bei der Auswahl aller verbundenen Fonds die Liquiditat, die
Preissetzungsfrequenz und die Spezialisierung des Portfoliomanagers der Organismen fir gemeinsame
Anlagen.

Bis zu 25 % des Fondsvermdgens kénnen in Bargeld, Geldmarktinstrumenten (mit Ausnahme von
Geldmarktfonds) oder anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

1 Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in der jeweils gliltigen
Fassung.

2 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen* definiert
3 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen® definiert
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Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann Derivate fir Absicherungszwecke (einschlieRlich der Wahrungsabsicherung) einsetzen. Diese
Transaktionen sind unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken® weiter
unten beschrieben.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens des
Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden, falls dies
nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber ist. Wahrend
der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschlief3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit einem synthetischen Index verglichen
werden, der sich zu 30 % aus dem MSCI World Index Net Return, zu 20 % aus dem MSCI Europe Index Net
Return, zu 15 % aus dem FTSE MTS Eurozone Government Bond Index und zu 35 % aus dem Bloomberg
Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return zusammensetzt. Der Fonds ist nicht an den
Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e Zugang zu herkdbmmlichen Anlageklassen Uber ein diversifiziertes Portfolio aus Organismen fiir
gemeinsame Anlagen mit einem auf ESG-Faktoren ausgerichteten Ansatz erlangen mdchten
und

e in der Lage sind, Kapital fiir mindestens fiinf Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont).

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Approach®
gesteuert. Die besonderen Risiken flr Anlagen in diesen Fonds sind direkt mit den folgenden Punkten
verbunden:

Operationelle Risiken
Globale Anlagen
Liquiditat

Bonitatsrisiko
ESG-orientierte Anlagen

e Anlagen in zugrunde liegende Organismen fir
gemeinsame Anlagen

e Zinsanderungen

e Wechselkurse

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds sind indirekt mit den folgenden Punkten verbunden:

Aktien

Schuldverschreibungen

Finanzderivate

Zinsanderungen

Wechselkurse

Risiko durch geografische Konzentration
Schwellenmarkte

Risiko in Verbindung mit Stock Connect

Kontrahentenrisiko

Globale Anlagen

Liquiditat

Bonitatsrisiko

Kleinere Marktkapitalisierung
Portfoliokonzentrationsrisiko

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

. c Total Maximale Vil Riicknahme-
Art der xpense indirekte aximaler . . )
Anteils- Ratio Management | Ausgabe- “gebuhr/ Mindesterstanlage bg/{l;ildieﬁtn
klasse? (Gesamt- gebiihr* aufschlag Riicknahme- , gung
kostenquote) abschlag (CDSC)
. 10.000.000 EUR 10.000.000 EUR
0, 0, 0,
S 0,10% p.a. 1.00%p.a. 4% Keiner oder entsprechend | oder entsprechend
0,30 % p.a. 1,00 % p.a. 4% Keiner 100.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,25 % p.a. 1,00 % p.a. 4% Keiner 500.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
N 0,35 % p.a. 1,00 % p.a. 4% Keiner Keiner Keiner
R 0.75% p.a. 1,00 % p.a. 4% Keiner 100 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
RE 1,30 % p.a. 1,00 % p.a. 3% Keiner Keiner Keiner
Q 0,10 % p.a.® 1,00 % p.a. Keiner Keiner Keiner Keiner

1. Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschlittungspolitik und zu Wéhrungen ist verfigbar
unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung,

Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen® dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebliihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengeblihren, sowie Managementgebiihren bis zur maximalen indirekten Managementgebdiihr, die dem Fonds
bei Anlagen in andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kann, an.

4. Die maximale indirekte Managementgebiihr ist als das maximale Niveau der Managementgebiihren ohne Performancegeblihren
definiert, die dem Fonds bei Anlagen in andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kénnen.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Riicknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg

D* (d. h. jeder ganztagige

Bankgeschaftstag in
Luxemburg)

D-1 um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

Zeichnung: D+2

Ricknahme: D+3

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschéaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am nachfolgenden ganztagigen Bankgeschéaftstag bearbeitet. Antrage, die nach der
Ausschlussfrist eingehen, werden am nachsten nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Fonds wird von Natixis Investment Managers International verwaltet.

Natixis ESG Moderate Fund
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Natixis Multi Alpha Fund

Unter normalen Marktbedingungen besteht das Anlageziel des Natixis Multi Alpha Fund darin, positive
Renditen zu erzielen und wahrend einer Mindesthaltedauer von drei Jahren den mit der Wahrung der
Anteilsklasse verbundenen 1-Monats-LIBOR (bzw. einen entsprechenden Nachfolger oder Ersatz-
Referenzindex) zu Ubertreffen. Der Fonds strebt dieses Anlageziel primar durch Anlagen in Organismen flr
gemeinsame Anlagen an, soweit dies gemaR der Richtlinie 2009/65/EG?* (die ,O0GAW-Richtlinie*) zulassig
ist, wahrend auch die Volatilitat auf annualisierter Basis verwaltet wird, und dabei Renditen zu erzielen, die
wahrend der Mindesthaltedauer weniger von Aktien- und Rentenmarkten abhangig sind.

Anlagegrundsitze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert hauptsachlich in Organismen fir gemeinsame Anlagen, soweit dies gemafl der OGAW-
Richtlinie zulassig ist.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Gesamtvermdgens in OGAW? und andere OGAS2, um ein
globales Engagement (ber das gesamte Spektrum zulassiger Vermogenswerte einschlief3lich Aktien,
festverzinslicher Wertpapiere und Wahrungen zu erzielen. Investitionen in Anteile an OGA, die keine OGAW
darstellen, durfen insgesamt maximal 10 % des Nettovermdgens des Fonds ausmachen.

In dem Bestreben, sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds einen flexiblen Ansatz bei der
Vermdogensallokation, was bedeutet, dass im Laufe der Zeit eine Schwankung der indirekten Allokation des
Fonds auf eine bestimmte Anlageklasse — durch die Investition in Organismen fir gemeinsame Anlagen —
zu erwarten ist. Das globale Engagement des Fonds Uber das gesamte Spektrum zulassiger Organismen
fur gemeinsame Anlagen kann ein Engagement in Aktien, festverzinslichen Wertpapieren und Wahrungen
von Schwellenmarktldandern beinhalten. Die zugrunde liegenden Fonds kénnen umfangreich verschiedene
Derivate einsetzen, um ihre eigenen Anlageziele zu erreichen.

Der Anlageansatz des Portfolioverwalters besteht darin, den Schwerpunkt auf eine Diversifikation der
traditionellen Anlageklassen zu legen, d. h. Aktien und festverzinsliche Wertpapiere, indem er in ein Portfolio
liquider alternativer Anlagestrategien anlegt, die von den verbundenen Unternehmen von Natixis Investment
Managers (die ,verbundenen Fonds®) verwaltet werden. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in eine
begrenzte Anzahl von verbundenen Fonds zu investieren, von denen die meisten in Luxemburg, Irland,
Frankreich und dem Vereinigten Konigreich ansassig sind. Der Fonds kann durch mehrere Allokationen in
verbundene Fonds ein wesentliches Engagement in einem einzelnen verbundenen Unternehmen eingehen.

Der Portfolioverwalter berticksichtigt als Teil der Anlagestrategie des Fonds diese Faktoren: Risikobeitrag,
Risiko eines Marktschocks, Diversifikationsvorteil, erwarteter Renditebeitrag, Uberzeugung des Verwalters
sowie die tatsachliche oder realisierte Volatilitdt des Fonds. Bei der Auswahl jedes einzelnen verbundenen
Fonds wird der Portfolioverwalter die Struktur, den Geschéaftssitz, die Liquiditat, die Haufigkeit der
Preisfestsetzung, die Spezialitdt des Portfolioverwalters und die Anlagestrategie jedes einzelnen Fonds
berucksichtigen.

Bis zu 25 % des Fondsvermoégens kdnnen in Bargeld, Geldmarktinstrumenten oder anderen als den zuvor
beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann zu Absicherungszwecken (einschlieRlich der Absicherung der Wahrung) Derivate einsetzen.
Dies wird unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)*
weiter unten beschrieben.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.

1 Die Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), in der
Jeweils gliltigen Fassung.

2 GeméR der Definition im Kapitel ,Anlagebeschrdnkungen®.
3 GemaR der Definition im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen®.
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Defensive Strategien

Unter bestimmten, auergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Ausschlief3lich zu Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem mit der Wahrung der
Anteilsklasse verbundenen 1-Monats-LIBOR (bzw. einen entsprechenden Nachfolger oder Ersatz-
Referenzindex) verglichen werden. Der Fonds ist nicht an den Referenzindex gebunden und kann daher
erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e niedrige Korrelationen mit traditionellen Anlageklassen im Rahmen eines diversifizierten Portfolios von
Organismen fir gemeinsame Anlagen anstreben; und

e in der Lage sind, Kapital fir mindestens drei bis flinf Jahre anzulegen (mittel- bis langfristiger
Anlagehorizont);

Spezifische Risiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach® gesteuert. Die besonderen Risiken flr Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im direkten
Zusammenhang mit den folgenden Punkten:

e Anlagen in Organismen flir gemeinsame e Globale Anlagen
Anlagen e Liquiditat

* Zinsanderungen e Bonitatsrisiko

e Wechselkurse

e Operationelle Risiken

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im indirekten Zusammenhang mit den
folgenden Punkten:

e Aktien e Kontrahentenrisiko
e Schuldverschreibungen e Globale Anlagen

e Finanzderivate e Rohstoffrisiko

e Zinsanderungen e Liquiditat

e Wechselkurse e Bonitatsrisiko

e Fremdkapitalrisiko e Schwellenmarkte

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie im Abschnitt ,Hauptrisiken* weiter unten. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der [Total Expense Ratio Maximale indirekte Maximaler r\;l:)clfjkhnrzgirir::?(- Mindest-
Anteils- | (Gesamtkosten- M . Ausgabe- 9 Mindesterstanlage .
1 anagementgebiihr* nahmeabschlag beteiligung
klasse quote) aufschlag >
(CDSC)
200.000.000 USD
S 0,25 % p. a. 1,00 % p. a. 4 % Keiner 200.000.000 USD oder
oder entsprechend
entsprechend
0,55 %p. a. 1,00 % p. a. 4% Keiner 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,45%p. a. 1,00 % p. a. 4% Keiner 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 0,65 % p. a. 1,00 % p. a. 4 % Keiner Keiner Keiner
R 0.85%p. a. 1,00 % p. a. 4% Keiner 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 1,50 % p. a. 1,00 % p. a. 3% Keiner Keiner Keiner
Q 0,25 % p. a.® 1,00 % p. a. Keiner Keiner Keiner Keiner

1. Die volisténdige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik und zu Wahrungen ist verfiighar
unter: im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch
und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. QDSC bedeutet Contingent Deferred Sales Charge und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Fiir diese Anteilsklasse fallen jedoch andere Ausgaben an, z. B.
Verwaltungs-, Verwahrstellen- sowie Managementgebiihren (bis zur maximalen indirekten Managementgeblihr), die dem Fonds bei
der Anlage in andere OGAW und/oder OGA in Rechnung gestellt werden kénnen.

4. Die maximale indirekte Managementgebiihr wird als die maximale Hbhe der Managementgebiihren definiert (ohne
Performancegeblihren), die dem Fonds bei der Anlage in andere OGAW und/oder OGA in Rechnung gestellt werden kann.

Zeichnung und Riicknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

woe Zeichnungs- und Antragstermin und .. .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfiillungstermin
Jeder ganztagige D* (d. h. jeder ganztagige ) i Zeichnung: D+2
Bankgeschéftstag in Bankgeschéaftstag in Eui;r;nbt??a? g;l: Riicknahme: D+3
Luxemburg Luxemburg) 9 ucknanme:

*D = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschéaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am nachfolgenden ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet. Antrége, die nach der
Ausschlussfrist eingehen, werden am nachsten nachfolgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter und Anlageberater des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Natixis Investment Managers International; der Anlageberater ist Natixis
Investment Managers UK Limited.
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Soweit die Anlagegrundsatze der einzelnen Fonds
keine strengeren Regelungen vorsehen, gelten die
im Folgenden sowie im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderen Anlage- und
Sicherungstechniken  (Hedging)® aufgefiihrten
Regelungen und Beschrankungen fir alle Fonds.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
Portfolioverwalter aller Fonds beschlieRen kdnnen,
restriktivere Anlagebestimmungen zu befolgen,
wenn diese nach den Gesetzen und Vorschriften
derjenigen Lander, in denen der jeweilige Fonds
vermarktet wird, vorgeschrieben sind, oder wenn
anwendbare Gesetze und Vorschriften solche
restriktiveren Anlagebestimmungen fir bestimmte
Fondsanleger vorsehen.

Wenn die nachfolgend oder im Abschnitt ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)* definierten
Grenzen aus nicht vom Portfolioverwalter zu
vertretenden Griinden Uberschritten werden, hat er
bei seinen Verkaufstransaktionen vordringlich
dafir zu sorgen, dass dieses Problem behoben
wird, wobei die Interessen der Anteilsinhaber des
betreffenden Fonds (die ,Anteilsinhaber®) zu
wahren sind.

Zulassige Anlagen

Soweit die Anlagegrundsatze der einzelnen Fonds
dies gestatten, kann das Fondsvermdogen jeweils in
die folgenden Anlagen investiert werden.

1. Mindestens 90 % des Nettovermdgens des
Fonds mussen sich aus den folgenden Anlagen
zusammensetzen:

a. Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die auf einem
geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 21. April 2004 Uber
Markte fir Finanzinstrumente in der
Neufassung der Richtlinie 2014/65/EU und
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
europadischen Parlaments und des Rates
(,MiFID%), oder auf einem anderen
geregelten Markt in einem Mitgliedstaat oder
in einem anderen Land Europas, Asiens,
Ozeaniens, Afrikas oder Nord- und
Lateinamerikas zugelassen sind oder
gehandelt werden. Dieser Markt muss
ordnungsgemaf® funktionieren, anerkannt
und der Offentlichkeit zuganglich sein
(,geregelter Markt®).

b. Neuemissionen von Ubertragbaren

Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
bei denen gewahrleistet ist, dass ein Antrag
auf Zulassung zum amtlichen Handel an
einem geregelten Markt gestellt wird oder
bereits gestellt wurde, sofern diese
Zulassung innerhalb eines (1) Jahres nach
der Emission tatsachlich erfolgt.

. Anteile an Organismen fiir gemeinsame

Anlagen in Wertpapieren (OGAW), die gemafd
der Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom
13. Juli 2009 (,OGAW-Richtlinie®) zugelassen
sind, und/oder an anderen Organismen fur
gemeinsame Anlagen (,OGA®) im Sinne des
ersten und zweiten Teilabsatzes von Artikel 1
(2) a wund b) der OGAW-Richtlinie,
unabhangig davon, ob sich diese in einem
Mitgliedstaat (im Sinne des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (das
,Gesetz von 2010%)) befinden. Dabei gelten die
folgenden Voraussetzungen:

e Diese OGA mussen gemal den
Gesetzen entweder eines Mitgliedstaats
oder eines Staates zugelassen sein, der
nach Auffassung der Luxemburger
Aufsichtsbehorde (i) eine Aufsicht tber
diese OGA gewahrleistet, die dem durch
das Gemeinschaftsrecht etablierten
Standard entspricht und (i) eine
ausreichende Zusammenarbeit zwischen
der zustandigen nationalen
Aufsichtsbehérde und der Luxemburger
Aufsichtsbehorde garantiert.

o Diese OGA mussen ihren Anteilsinhabern
einen Schutz bieten, der nach Auffassung
des Portfolioverwalters dem  Schutz
entspricht, den Anteilsinhaber bei OGAW
im Sinne von Artikel 1 (2) a) und b) der
OGAW-Richtlinie, insbesondere in Bezug
auf die Vorschriften zur
Vermogensabtrennung, in den Bereiche
Portfoliodiversifikation,
Darlehensaufnahme sowie Leihgeschafte
und Leerverkaufe geniefden.

e Diese OGA mussen Halbjahres- und
Jahresberichte veroéffentlichen.

e Die Kkonstituierenden Dokumente der
OGAW und OGA mdussen Investitionen in
andere Organismen flr gemeinsame
Anlagen auf maximal 10 % des Wertes
ihres Nettogesamtvermogens begrenzen.
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d. Termineinlagen bei Kreditinstituten, wobei
die folgenden Beschrankungen gelten:

Die Einlagen mussen
abgehoben werden kénnen.

jederzeit

Die Restlaufzeit der Einlagen muss
weniger als zwolf (12) Monate betragen.

Das Kreditinstitut muss seinen
Geschaftssitz in einem Mitgliedstaat
haben. Liegt der Geschaftssitz in einem

anderen Staat, muissen fir das
Kreditinstitut Aufsichtsvorschriften
gelten, die nach Auffassung der

Luxemburger Aufsichtsbehdérde den im
Gemeinschaftsrecht niedergelegten
Vorschriften gleichwertig sind.

e. Geldmarktinstrumente, die nicht an einem
geregelten Markt gehandelt werden, wobei
die folgenden Beschrankungen gelten:

Die Ausgabe oder der Emittent dieser
Instrumente mussen aufsichtsrechtlichen
Vorschriften zum Anleger- und
Einlagenschutz unterliegen.

Die Instrumente missen entweder (i) von
einem Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften oder Zentralbank,
der Europaischen Zentralbank, der EU,
der Europaischen Investitionsbank, von
Nicht-Mitgliedstaaten, einer
internationalen  Organisation o&ffentlich-
rechtlichen Charakters, der ein/mehrere
Mitgliedstaat/en angehdrt/angehéren oder
—im Falle eines Bundesstaates — von den
Organen des Bundes emittiert oder
garantiert werden; (i) von einem
Unternehmen emittiert werden, dessen
Wertpapiere an einem geregelten Markt
gehandelt werden; (i) von einer
Organisation emittiert oder garantiert
werden, die einer Aufsicht unterliegt, die
den im Gemeinschaftsrecht definierten
Kriterien  entspricht; (iv) von einer
Einrichtung emittiert oder garantiert
werden, die Aufsichtsvorschriften
unterliegt, die nach Auffassung der
Luxemburger Aufsichtsbehdrde den im
Gemeinschaftsrecht niedergelegten
Vorschriften gleichwertig sind; oder (v) von
anderen Einrichtungen emittiert werden,
die zu der Kategorie von Emittenten
zahlen, die von der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde  genehmigt  wurden.
Hierbei gilt die Voraussetzung, dass eine
Anlage in diese Instrumente einem
Anlegerschutz unterliegt, der dem von den
unter e (i) bis (iv) genannten Emittenten
gebotenen Schutz gleichwertig ist. Bei
dem Emittenten der unter e (v)
beschriebenen Instrumente muss es sich

f.

um ein Unternehmen handeln, (x) dessen
Kapital und Rulcklagen sich auf
mindestens 10 Millionen EUR belaufen, (y)
das seine Jahresabschlisse gemal der
Richtlinie des Rates 78/660/EWG erstellt
und (z) das sich innerhalb eines Konzerns,
der mindestens aus einer borsennotierten
Gesellschaft besteht, der Finanzierung
des Konzerns widmet oder eine Einheit ist,
die sich mit der Finanzierung von
Verbriefungsinstrumenten befasst und
Uber eine Liquiditatslinie von Seiten einer
Bank verfugt.

Derivate, wobei die im Abschnitt ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderer Anlage-

und

Sicherungstechniken (Hedging)”

festgehaltenen Bedingungen gelten.

. Wertpapiere, die von einem oder mehreren

anderen Fonds (der/die ,Zielfonds“) emittiert

wurden.

Dabei gelten die folgenden

Voraussetzungen:

der Zielfonds investiert nicht in den
investierenden Fonds;

maximal 10 % des Zielfondsvermogens
darf in andere Fonds investiert sein;

die mit den Ubertragbaren Wertpapieren
des Zielfonds verbundenen Stimmrechte
werden wahrend des Anlagezeitraums
ausgesetzt; und

in jedem Fall wird der Wert dieser
Wertpapiere, solange sie im Besitz des
Umbrella-Fonds sind, nicht bei der
Berechnung des Nettoinventarwertes
zum Zwecke der Uberpriifung der
gesetzlich vorgeschriebenen
Mindestgrenze fir das Nettovermogen
berlcksichtigt.

2. Bis zu 10 % des Nettovermdgens jedes Fonds

darfen sich aus Vermdgenswerten
zusammensetzen, die nicht in Absatz 1
aufgefihrt sind.

Cash Management

Jeder Fonds darf:

1.

Bis zu 49 % seines Nettovermdgens in liquiden

Mitteln

halten. Unter auRergewohnlichen

Umstanden — etwa bei einem umfangreichen
Ricknahmeantrag — darf diese Obergrenze
vorubergehend Uberschritten werden, wenn die
Verwaltungsgesellschaft dies im Sinne der
Anteilsinhaber fir richtig halt.

Vorubergehend Kredite im Umfang von bis zu
10 % seines Nettovermodgens aufnehmen.

Devisen durch Parallelkredite (Back-to-Back-
Loans) erwerben.
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Anlagen in einen einzelnen Emittenten

Fir die Zwecke der in den nachfolgenden Absatzen
1 bis 5 und 8 sowie in den Abséatzen 2, 5 und 6 des
Abschnitts ,,Einsatz von Derivaten sowie besonderer
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)*
beschriebenen Beschrankungen gelten Emittenten,
die ihre Abschlisse gemafl® der Richtlinie
83/349/EWG oder gemaf anerkannten
internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen
konsolidieren oder kombinieren
(,Emittentengruppe®), als ein Emittent.

Handelt es sich bei einem Emittenten um einen als
Umbrella-Fonds strukturierten OGA, d. h. eine
Rechtseinheit mit mehreren separaten Teilfonds
oder Portfolios, deren Vermdgen ausschliel3lich
den Anlegern in diese Teilfonds oder Portfolios
vorbehalten ist und die getrennt fur ihre eigenen
Schulden und Verpflichtungen haftet, wird er fir die
Zwecke der nachfolgenden Absatze 1 bis 5 und 7
bis 8 sowie der Absatze 2 und 4 bis 6 des
Abschnitts  ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)® als separater Emittent behandelt.

In den ersten sechs (6) Monaten nach Auflegung
gelten fur die einzelnen Fonds die folgenden
Anlagebeschrankungen:

Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

1. Fir alle Fonds gelten die folgenden
Anlagebeschrankungen:

a. Maximal 10 % des Nettovermdgens eines
Fonds dirfen in Ubertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente  desselben
Emittenten investiert werden.

b. Uberschreitet die Anlage in Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten den Wert von 5 % des
Nettovermdgens des Fonds, darf der
Gesamtwert solcher Anlagen maximal 40 %
des Nettovermdgens des Fonds betragen.
Diese Einschrankung gilt nicht fir
Termineinlagen und OTC-Derivate, die den
im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“
beschriebenen Anforderungen geniigen.

2. Maximal 20 % des Nettovermdgens eines
Fonds durfen insgesamt in Ubertragbare
Wertpapiere  oder  Geldmarktinstrumente
derselben Emittentengruppe investiert werden.

3. Ungeachtet der in Absatz 1.a oben definierten
Grenzen durfen die einzelnen Fonds bis zu
35 % ihres Nettovermdgens in einen einzelnen
Emittenten Ubertragbarer Wertpapiere oder

Geldmarktinstrumente investieren, sofern diese
von einem Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften, einem anderen Staat,
der kein Mitgliedstaat ist, oder von einer
internationalen Organisation offentlich-
rechtlichen Charakters, der ein/mehrere
Mitgliedstaat/en angehdrt/angehdren,
ausgegeben oder garantiert werden.

. Ungeachtet der in Absatz 1.a oben definierten

Grenzen durfen die einzelnen Fonds bis zu
25 % ihres Nettovermdgens in qualifizierte
Schuldverschreibungen eines einzelnen
Emittenten investieren, wenn diese von
Kreditinstituten begeben werden, die ihren Sitz
in einem Mitgliedstaat haben und nach
geltendem Recht einer spezifischen amtlichen
Aufsicht unterstellt sind, um die Inhaber dieser
qualifizierten Schuldverschreibungen Zu
schutzen. Qualifizierte Schuldverschreibungen
sind Wertpapiere, deren Erlése gemal
geltendem Gesetz in Vermdgenswerten
angelegt werden, deren Ertrag den
Schuldendienst auf diese
Schuldverschreibungen bis zu deren Falligkeit
abdeckt und bei Zahlungsunfahigkeit des
Emittenten  vorrangig zur Tilgung der
Hauptschuld und der Zinsen verwendet wird.
Uberschreitet die Anlage in einen einzelnen
Emittenten von qualifizierten
Schuldverschreibungen den Wert von 5 % des
Nettovermdégens des Fonds, darf der
Gesamtwert aller derartigen Anlagen maximal
80 % des Nettovermdgens des Fonds betragen.

. Die in den Absatzen 3 und 4 beschriebenen

Anlagen dirfen bei der Berechnung der in
Abschnitt 1.b. beschriebenen 40 %-Grenze
unberUcksichtigt bleiben.

. Ungeachtet der zuvor beschriebenen

Beschrankungen ist es den einzelnen Fonds
gestattet, bis Zu 100 % ihres
Nettovermogens in tibertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zu
investieren, die von einem Mitgliedstaat,
dessen  Gebietskorperschaften, einem
Mitgliedstaat der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) oder von einer
internationalen  Organisation o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der ein/mehrere
Mitgliedstaat/en angehort/angehoren,
ausgegeben oder garantiert werden, sofern
die Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen und
die Wertpapiere dieser Emissionen jeweils
hochstens 30 % des Nettovermoégens des
Fonds ausmachen.

. Ungeachtet der in Absatz 1 definierten Grenzen

darf jeder Fonds, dessen Anlagegrundsatze die
Nachbildung eines Aktien- oder Anleihenindex
vorsehen, bis zu 20 % seines Nettovermdégens in
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Aktien oder Anleihen eines einzelnen Emittenten
investieren, solange die folgenden
Einschrankungen eingehalten werden:

a. Der Index muss von der Luxemburger
Aufsichtsbehorde anerkannt sein.

b. Der Index muss ausreichend diversifiziert
sein.

c. Der Index muss eine angemessene
Benchmark fir den von ihm reprasentierten
Markt darstellen.

d. Der Index muss angemessen verdffentlicht
werden.

Die vorstehend beschriebene 20 %-Grenze kann
unter auRergewohnlichen Marktbedingungen auf
35 % angehoben werden, insbhesondere, wenn
davon geregelte Markte betroffen sind, auf denen
bestimmten Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein besonderer
Stellenwert zukommt. Eine Anlage in Hohe von
35% ist nur fur einen einzigen Emittenten
zulassig.

Bankeinlagen

8. Ein Fonds darf maximal 20% seines
Nettovermdgens als Einlage bei derselben
Bank anlegen.

Anteile anderer OGA

9. Fur alle Fonds gelten die folgenden
Anlagebeschrankungen:

a. Kein Fonds darf mehr als 20 % seines
Nettovermdgens in  Anteile desselben
OGAW oder anderen OGA investieren. Fur
die Zwecke dieses Absatzes ist jeder
Teilfonds eines aus mehreren Teilfonds
bestehenden OGA im Sinne von Artikel 181
des Luxemburger Gesetzes von 2010 Uber
Organismen flr gemeinsame Anlagen in
seiner aktuellen Fassung als ein separater
Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, jeder
Teilfonds haftet getrennt fiir seine eigenen
Schulden und Verpflichtungen.

b. Investitionen in Anteile an OGA, die keine
OGAW darstellen, dirfen insgesamt nicht
mehr als 30 % des Nettovermdgens eines
Fonds ausmachen.

c. Hat ein Fonds Anteile an anderen OGAW
und/oder anderen OGA erworben, bleiben
die Vermodgenswerte dieser OGAW
und/oder anderen OGA im Rahmen der in
den Absatzen 1 bis 5 und 8 des Abschnitts
+Anlagen in einen einzelnen Emittenten®
sowie in den Absatzen 2, 5 und 6 des
Abschnitts ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“ definierten
Grenzen unbericksichtigt.

d. Wird ein OGAW und/ oder anderer OGA, in

den ein Fonds investiert, direkt oder indirekt
vom selben Portfolioverwalter oder von
einem Unternehmen verwaltet, das durch
gemeinsames Management oder eine
gemeinsame Kontrolle oder durch eine
direkte oder indirekte Beteiligung im Umfang
von mehr als 10 % des Kapitals oder der
Stimmrechte in Verbindung zu diesem
Fonds steht, so ist eine Investition in die
Wertpapiere dieses OGAW und/oder OGA
nur dann erlaubt, wenn der Fonds in
Verbindung mit diesem Investment weder
Ausgabeaufschlage noch
Rucknahmegebuhren zahlt.

. Ein Fonds, der einen erheblichen Anteil

seines Vermogens in andere OGAW
und/oder OGA investiert, muss im
Verkaufsprospekt die Obergrenze fir die
Managementgeblihren offen legen, die
sowohl dem Fonds selbst als auch den
anderen OGAW und/oder OGA, in die er zu
investieren beabsichtigt, berechnet werden.
In seinem Jahresbericht muss der Umbrella-
Fonds die Managementgebihren angeben,
die dem Fonds selbst und den anderen
OGAW und/oder OGA, in die der Fonds
investiert, tatsachlich in Rechnung gestellt
werden.

Master-Feeder-Strukturen

Jeder Fonds, der als Feeder-Fonds (,Feeder-
Fonds“) eines Masterfonds handelt, muss
mindestens 85 % seines Vermdgens in
Anteile eines anderen OGAW oder eines
Teilfonds eines anderen OGAW
(,Masterfonds®) investieren, der weder selbst
ein Feeder-Fonds noch im Besitz von
Anteilen eines Feeder-Fonds sein darf. Der
Feeder-Fonds darf nicht mehr als 15 %
seines Vermodgens in einem oder mehreren
der folgenden Vermdgenswerte halten:

a) gemal Artikel 41 (2) zweiter Absatz des
Gesetzes von 2010 gehaltene flissige
Mittel;

b) derivative Finanzinstrumente gemaf
Artikel 41 (1) g) und Artikel 42 (2) und (3)
des Gesetzes von 2010, die
ausschlieBlich fur Absicherungszwecke
verwendet werden durfen;

c) bewegliches und unbewegliches
Vermdgen, das fur die unmittelbare
Ausuibung der Tatigkeit des Umbrella-
Fonds unerlasslich ist.

Far die Zwecke der Einhaltung von Artikel 42,
Absatz (3) des Gesetzes von 2010 und des
Abschnitts mit der Uberschrift ,Globale
Risikoposition® im Kapitel ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und
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Sicherungstechniken (Hedging)“ in diesem
Verkaufsprospekt wird der Feeder-Fonds sein
globales Engagement im Zusammenhang mit
Finanzderivaten berechnen durch
Zusammenzahlen seines eigenen direkten
Engagements gemall Punkt b) des ersten
Unterabsatzes von Artikel 77(2) des Gesetzes
von 2010 mit entweder:

e dem tatsdchlichen Engagement des
Masterfonds in Finanzderivate im
Verhaltnis zur Investition des Feeder-
Fonds in den Masterfonds; oder

e dem potenziellen maximalen globalen
Engagement des Masterfonds in
Finanzderivate, das im
Verwaltungsreglement oder den
Grundungsurkunden des Masterfonds
vorgesehen ist, im Verhaltnis zur
Investition des Feeder-Fonds in den
Masterfonds.

Erwirbt ein Fonds Anteile eines Masterfonds,
der unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von einer
Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere
Gesellschaft fur die Zeichnung oder den
Ruckkauf von Anteilen des Masterfonds
durch den Fonds keine Gebuihren berechnen.

Dieser Prospekt enthdlt Angaben dariber,
wie hoch die Managementgebihren
maximal sind, die vom Feeder-Fonds und
vom Masterfonds zu tragen sind. Der
Umbrella-Fonds gibt in seinem
Jahresbericht an, wie hoch der Anteil der
ManagementgeblUhren maximal ist, den der
Fonds einerseits und der Masterfonds
andererseits zu tragen haben. Der
Masterfonds erhebt fir die Anlage des
Feeder-Fonds in seine Anteile bzw. deren
VerauRBerung keine Zeichnungs- oder
Ruckkaufgebihren.

Kombinierte Grenzwerte

10.

Ungeachtet der in den Absatzen 1 und 8 des
Abschnitts ,Anlagen in einen einzelnen
Emittenten sowie in Absatz 2 des
Abschnitts ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“
festgelegten Grenzen darf ein Fonds die
folgenden Anlagen nicht kombinieren:
(@) Anlagen in von einer einzelnen
Einrichtung ausgegebenen (bertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
(b) Einlagen bei einer einzelnen Einrichtung,
(c) Risikopositionen aus Transaktionen mit
OTC-Derivaten oder (d) Risikopositionen

aus Techniken des effizienten
Portfoliomanagements mit einer einzelnen
Einrichtung in H6he von jeweils mehr als
20 % seines Nettovermdgens.

11. Die in den Absatzen 1, 3, 4 und 8 des
Abschnitts ,Anlagen in einen einzelnen
Emittenten sowie in Absatz 2 des
Abschnitts ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“
festgelegten  Grenzen  dirfen  nicht
kombiniert werden. Entsprechend durfen
Anlagen eines Fonds in von einem einzelnen
Emittenten ausgegebenen Ubertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
sowie Transaktionen in Form von Einlagen,
Derivaten oder Techniken des effizienten
Portfoliomanagements mit einem einzelnen
Emittenten, die gemaf den Absatzen 1, 3, 4
und 8 des Abschnitts ,Anlagen in einen
einzelnen Emittenten sowie den Absatzen 2
und 5 des Abschnitts ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)* getatigt
werden, 35 % des Nettovermdgens dieses
Fonds keinesfalls Gberschreiten.

Einflussnahme auf einen einzelnen
Emittenten

Die Einflussnahme des Umbrella-Fonds bzw. der
einzelnen Fonds auf einen einzelnen Emittenten ist
wie folgt beschrankt:

1. Weder der Umbrella-Fonds noch die einzelnen
Fonds sind befugt, stimmberechtigte Anteile
des Emittenten zu erwerben, die die Fonds oder
den Umbrella-Fonds zu einer wesentlichen
Einflussnahme auf dessen
Unternehmensfihrung befahigen wurden.

2. Weder die einzelnen Fonds noch der Umbrella-
Fonds als Ganzes sind befugt, (2) mehr als
10 % der umlaufenden stimmrechtlosen Anteile
eines selben Emittenten, (b) mehr als 10 % der
umlaufenden Schuldverschreibungen eines
selben Emittenten, (c) mehr als 10 % der
Geldmarktinstrumente eines einzelnen
Emittenten oder (d) mehr als 25% der
umlaufenden Anteile eines selben OGAW
und/oder OGA zu erwerben.

Die in den Absatzen 2(b) bis 2(d) festgelegten
Grenzen dirfen zum Erwerbszeitpunkt
unberucksichtigt bleiben, wenn der Bruttobetrag
der Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
umlaufenden Instrumente zu diesem Zeitpunkt
nicht ermittelt werden kénnen.

Die in den Absatzen 1 und 2 dieses Abschnitts
festgelegten Grenzen gelten nicht in Bezug auf:

e (bertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von einem
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Mitgliedstaat, dessen Gebietskdrperschaften,
einem anderen Staat, der kein Mitgliedstaat ist,
oder von einer internationalen Organisation

offentlich-rechtlichen Charakters, der
ein/mehrere Mitgliedstaat/en
angehdrt/angehdren, ausgegeben oder

garantiert werden.

e Anteile im Besitz des Umbrella-Fonds am
Kapital einer Gesellschaft, die nach dem Recht
eines Nicht-Mitgliedstaats gegriindet wurde,
vorausgesetzt, (a) dieser Emittent investiert
seine  Vermogenswerte Uberwiegend in
Wertpapiere von Emittenten des betreffenden
Landes, (b) der Erwerb besagter Anteile stellt
fur den Fonds nach geltendem Recht dieses
Staates die einzige Moglichkeit dar, Anteile von
in diesem Land ansassigen Emittenten zu
kaufen, (c) die betreffende Gesellschaft halt
sich in ihren Anlagegrundsatzen an die in
diesem Abschnitt spezifizierten
Anlagebeschrankungen sowie an jene, die in
den Absatzen 1 bis 5 und 8 bis 11 des
Abschnitts ,Anlagen in einen einzelnen
Emittenten® sowie in den Absatzen 1 und 2
dieses Abschnitts definiert sind.

e Anteile am Kapital verbundener Unternehmen,
die exklusiv im Namen des Umbrella-Fonds
ausschlieBlich Management-, Beratungs- oder
Marketing-Aktivitdten im Zusammenhang mit
der Riicknahme von Anteilen auf Antrag der
Anteilsinhaber im Ansassigkeitsstaat des
verbundenen Unternehmens ausfihren.

Gesamtrisiko und Risikomanagement-

Prozess

Die  Verwaltungsgesellschaft muss  einen
Risikomanagement-Prozess einflihren, der es ihr
ermdglicht, die Risiken im Zusammenhang mit den
Vermogenswerten der Fonds und deren Beitrag
zum Gesamitrisikoprofil der Fonds jederzeit zu
Uberwachen und 2zu messen. Wird dieser
Risikomanagement-Prozess im Namen der
Verwaltungsgesellschaft durch die
Portfolioverwalter eingefiihrt, so gilt er als von der
Verwaltungsgesellschaft eingefiihrt.

Bestimmte Grenzen und Risiken im
Zusammenhang mit Finanzderivaten werden im
Abschnitt ,Derivate® des Kapitels ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken  (Hedging)® sowie im
Abschnitt ~Finanzderivate* des Kapitels
»Hauptrisiken® beschrieben.

Unzulassige Transaktionen

Es ist den einzelnen Fonds untersagt, die
folgenden Transaktionen auszufihren:

e FErwerb von Rohstoffen, Edelmetallen oder
diesbezlglichen Zertifikaten;

Erwerb von Immobilienanlagen, es sei denn
diese Anlagen erfolgen in Wertpapieren, die
durch Immobilien oder Beteiligungen an
Immobilien  gesichert sind oder von
Gesellschaften ausgegeben werden, die in
Immobilien oder Beteiligungen an Immobilien
investieren:

Emission von Warrants oder anderen Rechten
auf Zeichnung von Anteilen des Fonds;

Vergabe von Darlehen oder Garantien
zugunsten Dritter; Trotz dieser Beschrankung
durfen die einzelnen Fonds bis zu 10 % ihres
Nettovermdgens in nicht voll eingezahlten
Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Anteilen anderer OGA
oder Finanzderivaten anlegen.

Eingehen ungedeckter Leerverkdufe von
Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Anteilen anderer OGA
oder Finanzderivaten.
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EINSATZ VON DERIVATEN SOWIE BESONDERER ANLAGE-
UND SICHERUNGSTECHNIKEN (HEDGING)

Zur Absicherung, fur ein effizientes
Portfoliomanagement sowie flr die Steuerung der
Duration und anderer Risiken des Portfolios oder
der Anlage kdénnen die Fonds im Zusammenhang
mit Ubertragbaren Wertpapieren und anderen
liquiden  Vermdgenswerten die  folgenden
Techniken und Instrumente verwenden.

Diese Transaktionen dirfen unter keinen
Umstanden dazu flihren, dass ein Fonds seine
Anlageziele und Anlagegrundsatze verletzt.

Fir die Anwendung dieses Abschnitts ist jeder
Fonds als eigener OGAW zu betrachten.

1. Ein Fonds darf entsprechend den
Bestimmungen seiner Anlagegrundsatze zur
Steuerung des Risikos sowie zu Absicherungs-
oder Anlagezwecken Derivate verwenden,
darunter Optionen, Futures- und Forward-
Kontrakte. Bei diesen Derivat-Transaktionen
sind die folgenden Beschrankungen einzuhalten:

a. Die Derivate missen an einem geregelten
Markt oder im OTC-Handel (Over-the-
Counter) mit Kontrahenten gehandelt
werden, die einer Aufsicht unterliegen und
zZu der von der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde genehmigten Kategorie
von Kontrahenten z&hlen.

b. Die Basiswerte dieser Derivate miissen
entweder aus den in Absatz1l des
Abschnitts LZulassige Anlagen®
aufgeflhrten Instrumenten bestehen, oder
es muss sich dabei um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handeln, in die der betreffende Fonds
gemall  seiner  Anlagebestimmungen
investieren darf.

c. Werden die Derivate im OTC-Handel
gehandelt (,OTC-Derivate®), muss ihre
Preisbildung taglich zuverlassig und
nachprufbar erfolgen. Zudem missen sie
von dem Fonds jederzeit zu ihrem
beizulegenden Zeitwert verkauft, liquidiert
oder glattgestellt werden kénnen.

Anlagen in einen einzelnen Emittenten

2. Das Risiko gegenlber einem einzelnen
Kontrahenten aus einer Transaktion mit OTC-
Derivaten darf die folgenden Grenzwerte nicht
Uberschreiten:

a. 10 % des Nettovermdgens eines Fonds,
wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein
Kreditinstitut handelt, das seinen
Geschaftssitz in einem Mitgliedstaat hat,
oder —wenn es seinen Sitz in einem anderen
Staat hat —, dessen Aufsichtsvorschriften
nach  Auffassung der  Luxemburger
Aufsichtsbehorde den durch das
Gemeinschaftsrecht etablierten Vorschriften
gleichwertig sind; oder

b. 5% des Nettovermdgens eines Fonds,
wenn der Kontrahent  die oben
beschriebenen Anforderungen nicht erfillt.

3. Anlagen in nicht indexbasierten
Finanzderivaten missen innerhalb der in den
Absatzen 2, 5 und 11 des Abschnitts ,Anlagen
in einen einzelnen Emittenten® im Kapitel
~Anlagebeschrankungen“ sowie in Absatz 6
dieses Kapitels definierten Grenzen bleiben,
unter der Voraussetzung, dass das
Engagement in den Basiswerten die in den
Absatzen 1 bis 5 und 8 des Kapitels
~Anlagebeschrankungen“ sowie die in den
Absatzen 2, 5 und 6 dieses Kapitels definierten
Anlagegrenzen insgesamt nicht Uberschreitet.

4. Enthalt ein Ubertragbares Wertpapier oder
Geldmarktinstrument ein Derivat, muss dieses
Derivat neben den Anforderungen aus Absatz 3
die im Abschnitt ,Globale Risikoposition®
beschriebenen Bedingungen erfillen.

Kombinierte Grenzwerte

5. Ungeachtet der in den Absatzen 1 und 8 des
Abschnitts  ,Anlagen in einen einzelnen
Emittenten“ sowie in Absatz 2 des Abschnitts
»Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage-
und Sicherungstechniken (Hedging)“ festgelegten
Grenzen darf ein Fonds die folgenden Anlagen
nicht kombinieren: (a) Anlagen in von einer
einzelnen Einrichtung ausgegebenen
Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten, (b) Einlagen bei einer
einzelnen Einrichtung, (c) Risikopositionen aus
Transaktionen mit OTC-Derivaten oder (d)
Risikopositionen aus Techniken des effizienten
Portfoliomanagements mit einer einzelnen
Einrichtung in Hohe von jeweils mehr als 20 %
seines Nettovermogens.

6. Dieinden Absatzen 1, 3, 4 und 8 des Abschnitts
»LAnlagen in einen einzelnen Emittenten“ sowie
in Absatz 2 des Abschnitts ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“ festgelegten
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Grenzen durfen nicht kombiniert werden.
Entsprechend durfen Anlagen eines Fonds in
von einem einzelnen Emittenten ausgegebenen
Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten sowie Transaktionen in
Form von Einlagen, Derivaten oder Techniken
des effizienten Portfoliomanagements mit
einem einzelnen Emittenten, die gemal den
Absatzen 1, 3, 4 und 8 des Abschnitts ,Anlagen
in einen einzelnen Emittenten® sowie den
Absatzen 2 und 5 des Abschnitts ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken  (Hedging)“  getatigt
werden, 35 % des Nettovermdgens dieses
Fonds keinesfalls tiberschreiten.

Globale Risikoposition

7. Soweit im Prospekt nicht anders angegeben,

darf die globale Risikoposition eines Fonds im
Zusammenhang mit Finanzderivaten das
Nettovermdgen des Fonds nicht Ubersteigen.
Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das
Recht vor, in Bezug auf die Risikopositionen der
einzelnen Fonds restriktivere  Grenzwerte
anzuwenden. Das Gesamtrisiko eines OGAW
darf sich durch den Einsatz von Finanzderivaten
héchstens verdoppeln. Das Gesamtengagement
des OGAW ist somit auf 200 % beschrankt.
Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die
globale Risikoposition eines Fonds anhand des
~otandard Commitment Approach® oder des
,Value-at-risk Approach* (VaR-Approach) je
nach Risikoprofil des Fonds gemafl den ESMA-
Leitlinien (siehe CESR/10-788).

Mit dem VaR-Ansatz wird geschatzt, welcher
Verlust innerhalb eines bestimmten
Zeithorizontes bei vorgegebenem
Konfidenzintervall maximal entstehen kann. Die
Verwaltungsgesellschaft verwendet ein
Konfidenzniveau von 99 % Uber einen Zeitraum
von einem Monat.

Der relative VaR misst das Gesamtrisiko des
Fonds gegenidber dem Gesamtrisiko einer
entsprechenden Benchmark oder eines Index.
Der relative VaR dient als Kennzahl fiir das
Gesamtrisiko des Fonds im Vergleich zum
Gesamtrisiko einer entsprechenden
Benchmark oder eines entsprechenden Index.
Wenn der VaR als Kennzahl fir das
Gesamtrisiko eines Fonds verwendet wird, darf
der VaR des Fonds das Zweifache der
Benchmark oder des Index nicht tberschreiten.
Die Nutzung des absoluten VaR ist geeignet,
wenn ein Fonds seine Anlageziele nicht im
Einklang mit einer Benchmark definiert
und/oder wenn ein Fonds eine Absolute-
Return-Strategie verfolgt. Wenn der absolute
VaR fiur einen Fonds gewahlt wird, legen die
ESMA-Leitlinien fest, dass der VaR-Wert 20 %
des Nettoinventarwerts dieses Fonds nicht
Uberschreiten darf. Bei der Verwendung des
von der Verwaltungsgesellschaft gewahlten

Konfidenzniveaus und Zeitraums ware ein
Fonds, der mithilfe des absoluten VaR
gemessen wird, auf einen 99 % VaR auf
Einmonatsbasis von 20 % des
Nettoinventarwerts limitiert. Dies bedeutet, dass
unter normalen Marktbedingungen eine
Wahrscheinlichkeit von 1 % besteht, dass der
Wert des Fonds innerhalb der unmittelbar
folgenden 20 Geschéaftstage um 20 % oder
mehr zurtickgehen konnte.

Beim ,Standard Commitment Approach®
rechnet die Verwaltungsgesellschaft unter
Berucksichtigung von Netting- und Hedging-
Vereinbarungen jede Position in derivativen
Finanzinstrumenten in den Marktwert einer
gleichwertigen Position im Basiswert des
betreffenden Derivats um. Bei der Ermittlung
der globalen Risikoposition eines Fonds werden
aulerdem zu erwartende Marktveranderungen
sowie die zur Liquidation der Positionen
verfugbare Zeit bertcksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Prozesse zur
exakten und unabhangigen Beurteilung des
Wertes von OTC-Derivaten einzurichten.

Unzulédssige Transaktionen

8. Ungedeckte Leerverkaufe von Finanzderivaten
sind fur alle Fonds verboten.

Wertpapierpensionsgeschafte

Ein  Wertpapierpensionsgeschaft ist eine
Vereinbarung Uber den Kauf und Verkauf von
Wertpapieren, wobei der Verkaufer das Recht oder
die Pflicht hat, die Wertpapiere vom Kaufer zu
einem von beiden Parteien vertraglich vereinbarten
Zeitpunkt und Preis zurlickzukaufen.

Ein Fonds darf Repo-Geschéafte tatigen und in
einem solchen Geschaft oder einer Reihe
laufender Repo-Geschafte als Kaufer und
Verkaufer auftreten, wobei die folgenden
Einschréankungen gelten:

e Der Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im
Rahmen von Repo-Geschaften ist einem Fonds
nur dann gestattet, wenn es sich bei dem
Kontrahenten dieses Geschafts um ein
Finanzinstitut handelt, das auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert ist und
Aufsichtsvorschriften  unterliegt, die nach
Auffassung der Commission de Surveillance du
Secteur  Financier (,CSSF*) den im
Gemeinschaftsrecht festgehaltenen
Vorschriften gleichwertig sind.

e Wahrend der Laufzeit eines Repo-Geschafts
darf ein Fonds die dem Vertrag zugrunde
liegenden Wertpapiere so lange nicht verkaufen,
bis das Recht zum Rickkauf dieser Papiere vom
Kontrahenten ausgelbt wurde oder die
Ruckkauffrist abgelaufen ist, soweit der Fonds
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nicht Gber andere Deckungsmdglichkeiten fur die
Papiere verfugt.

e Die Risikoposition des Fonds aus Repo-
Geschaften muss so bemessen sein, dass der
Fonds jederzeit in der Lage ist, seinen
Ricknahmeverpflichtungen nachzukommen.

e Das Kontrahentenrisiko eines Fonds aus einem
oder mehreren  Wertpapierleihgeschaften,
unechten Pensionsgeschaften oder Repo- bzw.
Reverse-Repo-Geschaften in Bezug auf einen
einzigen Kontrahenten darf die folgenden Werte
nicht Uberschreiten:

- 10 % des Nettovermdgens des Fonds, falls
es sich bei dem Kontrahenten um ein
Kreditinstitut handelt, das seinen
Geschéftssitz in der Europaischen Union
oder in einem Land hat, dessen
Aufsichtsvorschriften von der CSSF als
gleichwertig angesehen werden; oder

- 5 % des Nettovermdgens des Fonds in allen
anderen Fallen.

e Der Fonds muss sicherstellen, dass er jederzeit
in der Lage ist, das Repo- oder Reverse-Repo-
Geschéaft zu beenden oder die Wertpapiere bzw.
die Barmittel, auf die sich das betreffende Repo-
oder Reverse-Repo-Geschaft bezieht,
vollstédndig zurlckzufordern, es sei denn, die
Transaktion wurde Uber eine feste Laufzeit von
hdchstens sieben Tagen abgeschlossen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte und
Total Return Swaps

Wenn der Einsatz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und/oder Total
Return Swaps (,TRS") im Sinne der Verordnung
2015/2365 des europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 du4ber die
Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften  und  der
Weiterverwendung von den Anlagegrundsatzen in
Erwdgung  gezogen  wird, missen  die
Wertpapierfinanzierungsgeschafte/TRS, die im
Rahmen der Anlagegrundsatze des
entsprechenden Fonds eingesetzt werden, in der
Beschreibung des entsprechenden  Fonds
dargelegt werden.

Eine allgemeine Beschreibung der Arten von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften/TRS, die in
den Anlagegrundsatzen eines Fonds erwahnt
werden, ist in den folgenden Abschnitten zu finden:
.Repo-Geschafte”, ~Wertpapierleihe- und
-pensionsgeschafte und ,Total Return Swaps* im
Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie von
besonderen Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)” des Verkaufsprospekis.

Fiar alle Fonds, die zum Einsatz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften/TRS berechtigt
sind, soll der Einsatz solcher
Wertpapierfinanzierungsgeschafte/TRS in erster

Linie far effizientes Liquiditats- und
Sicherheitenmanagement und/oder die Umsetzung
der Anlagestrategie des Fonds sorgen. Wenn in der
Beschreibung eines Fonds ausdricklich angegeben
ist, dass ein Fonds
Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie zum
Beispiel Wertpapierleihe- und -pensionsgeschafte,
Repo- und/oder Reverse-Repo-Geschafte) oder
TRS einsetzen darf, ist beabsichtigt, dass Aktien,
Anleihen und/oder finanzielle Indizes
Wertpapierfinanzierungsgeschaften/TRS
unterliegen kdnnen. Sofern in der Beschreibung des
entsprechenden Fonds oben nicht anders
angegeben, kénnen
Wertpapierfinanzierungsgeschafte/TRS in  den
folgenden Verhaltnissen eingesetzt werden:

Die  Kapitalsumme des Fondsvermogens,
die Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften oder Total Return Swaps sein kann, kann
maximal bis zu 49 % des Nettoinventarwerts des
Fonds ausmachen. Unter normalen Umstanden
wird im Allgemeinen erwartet, dass die
Kapitalsumme dieser Transaktionen bei 0 % des
Nettoinventarwerts bleibt. Unter bestimmten
Umstanden kann dieser Anteil hdher sein.

Wertpapierleihe

Eine Wertpapierleihe, die das Leihen von Anleihen
wie auch Aktien umfassen kann, beinhaltet die
Ubertragung von Wertpapieren von einer Partei an
eine andere. Der Leihnehmer stellt eine Sicherheit
in Form von Aktien, Anleihen oder Bargeld. Der
Leihnehmer ist auch vertraglich verpflichtet, am
Ende des vereinbarten Zeitraums gleichwertige
Wertpapiere zurlickzugeben. Die Leihe wird meist
in Form von standardisierten Vertragen ausgefihrt.
Im Rahmen solcher Vertrage erhebt der Verleiher
typischerweise eine Gebuhr fur die Leihe. Der
Verleiher behalt sich typischerweise auch das
Recht vor, die Wertpapiere mit einer bestimmten
Vorankiindigungsfrist vor dem Ende des
Leihzeitraums zuriickzurufen (typischerweise auf
Grundlage des Standardabwicklungszeitraums auf
dem Markt).

Ein Fonds darf Wertpapierleihgeschafte unter den
folgenden Bedingungen tatigen:

e Das Leihen und Verleihen von Wertpapieren
durch einen Fonds gegen eine Leihgebihr darf
nur direkt, Uber ein standardisiertes, von einer
anerkannten  Clearing-Stelle  organisiertes
System oder Uber ein System erfolgen, das von
einer Finanzinstitution organisiert wird, die auf
diese Art von Transaktionen spezialisiert ist und
Aufsichtsvorschriften  unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF den im
Gemeinschaftsrecht festgehaltenen
Vorschriften gleichwertig sind.
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e Der Fonds muss sicherstellen, dass er jederzeit
in der Lage ist, die Transaktion zu beenden
oder die ausgeliehenen Wertpapiere
zuruckzufordern.

Im Rahmen der Wertpapierleihe muss der
Fonds eine Sicherheit erhalten, deren Wert
jederzeit mindestens 90 % des Gesamtwerts
der verliehenen Wertpapiere entspricht. Eine
solche Garantie ist nicht erforderlich, falls die
Wertpapierleihe Uber Clearstream Banking
oder EUROCLEAR oder eine andere
Organisation erfolgt, die dem Verleiher mittels
einer Garantie oder anderweitig die
Ruickerstattung des Wertes der verliehenen
Wertpapiere gewahrleistet.

o Weitere Einzelheiten hierzu finden Sie im
Unterabschnitt ,Sicherheitenmanagement® des
nachstehenden Abschnitts ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“.

e Bei der Berechnung der Grenzwerte flr
Kontrahentenrisiken, die in Absatz 2 des
Unterabschnitts ,Anlagen in einen einzelnen
Emittenten® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken  (Hedging) und im
Unterabschnitt »oSicherheitenmanagement®
desselben Abschnitts aufgefihrt sind, sind die
Risiken gegenuber einem einzelnen
Kontrahenten aus Transaktionen mit OTC-
Derivaten oder Techniken des effizienten
Portfoliomanagements zu kombinieren.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap (TRS) ist ein bilaterales
Finanzgeschaft, bei dem die Gegenparteien die
Gesamtrendite eines einzelnen Vermogenswerts
(d. h. einschlieRBlich erzielter Ertrdge und
Kapitalertrage) oder  eines Korbs von
Vermdgenswerten gegen periodische Cashflows
zu einem festen oder variablen Zinssatz
austauschen. Die Vermogenswerte gehdren der
Partei, die die Zahlung zu einem bestimmten
Zinssatz erhalt.

Gebiihren und Kosten im Zusammenhang
mit Techniken des effizienten

Portfoliomanagements und Total Return

Alle Ertrage aus Techniken des effizienten
Portfoliomanagements und TRS flielen nach
Abzug der direkten oder indirekten operativen
Kosten an den jeweiligen Fonds zurlck.

Ein Fonds darf an Agenten oder andere
Intermediare = Gebuhren und  Kosten  fir
Dienstleistungen im Zusammenhang mit Techniken
des effizienten Portfoliomanagements und TRS
zahlen. Bei solchen Personen kann es sich um mit
dem Umbrella-Fonds, der Verwaltungsgesellschaft,

einem Portfolioverwalter oder der Verwahrstelle
verbundene oder auch nicht verbundene
Unternehmen handeln, sofern dies nach den
geltenden Banken- und Wertpapiergesetzen erlaubt
ist. In bestimmten Fallen kénnen  mit
Marktkontrahenten durchgefiihrte Transaktionen
fur ein effizientes Portfoliomanagement uber
Natixis Asset Management Finance verwaltet
werden, einer Gesellschaft der Natixis-Gruppe.

Direkte und indirekte operative Kosten und
Geblihren, die im Zusammenhang mit der
Verwendung eines effizienten
Portfoliomanagements  anfallen, werden im
Jahresabschluss des Umbrella-Fonds fir den
entsprechenden Berichtszeitraum dargelegt.

Angaben in den Abschliissen

Die Abschlisse des Umbrella-Fonds enthalten
folgende Angaben:

o die Risikoposition des Umbrella-Fonds aus
Techniken des effizienten
Portfoliomanagements;

e die Identitdat der Kontrahenten bei Techniken
des effizienten Portfoliomanagements;

e Art und HOhe der vom Umbrella-Fonds
entgegengenommenen Sicherheiten, die
gemaf den Grundsatzen far das
Sicherheitenmanagement das
Kontrahentenrisiko reduzieren;

e die Identitat der Rechtstrager, an die direkte und
indirekte operative Kosten und Geblhren
gezahlt werden, sowie die Angabe, ob diese
Rechtstrager verbundene Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle
des Umbrella-Fonds darstellen oder nicht.

Sicherheitenmanagement

Die Risikopositionen gegenuber einem
Kontrahenten aus Transaktionen mit OTC-
Derivaten und/oder Techniken des effizienten
Portfoliomanagements bericksichtigen die
Sicherheiten, die vom jeweiligen Kontrahenten in
Form von Vermdgenswerten bereitgestellt werden,
die gemal den geltenden Gesetzen und
Vorschriften als Sicherheiten zulassig sind. Diese
Sicherheiten erlauben dem entsprechenden Fonds,
das Kontrahentenrisiko mindestens auf den
gesetzlich vorgeschriebenen Grenzwert zu senken.

Bei einer Vollrechtslibertragung wird die erhaltene
Sicherheit von der Verwahrstelle verwahrt. Bei
anderen Arten von Sicherheitsvereinbarungen
kann die Sicherheit von einer dritten Verwahrstelle
verwahrt werden, die unter der Aufsicht einer
Aufsichtsbehorde steht und mit dem Steller der
Sicherheit nicht verbunden ist.

Die vom Umbrella-Fonds im Namen eines Fonds
entgegengenommenen Sicherheiten mussen den
Anforderungen der geltenden Gesetze und
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Vorschriften genligen, insbesondere im Hinblick auf
die Liquiditdt, die Bewertung, die Bonitat des
Emittenten, die Korrelation und die Diversifizierung;
darlber hinaus muissen sie allen Richtlinien
entsprechen, die in diesem Zusammenhang
gelegentlich von der CSSF veréffentlicht werden.

Zu den zulassigen Arten von Sicherheiten zahlen (i)
liquide Mittel und/oder (ii) Staatsanleihen von OECD-
Staaten, (iii) Anteile von spezifischen Geldmarkt-
OGAs, (iv) Anteile von OGAW, die in Anleihen
investieren, die von erstklassigen Emittenten
ausgegeben oder garantiert werden und eine
angemessene Liquiditat bieten, und (v) Anteile von
OGAW, die in Aktien investieren, welche an einer
Bdrse eines Mitgliedstaates der OECD notiert sind
oder gehandelt werden, vorausgesetzt Letztere sind
in einem zentralen Index vertreten, (vi) Direktanlagen
in Anleihen oder Aktien mit den unter (iv) und (v)
genannten Eigenschaften.

Die Sicherheiten werden taglich auf der Grundlage
verfigbarer Marktkurse bewertet; dabei werden
insbesondere im Hinblick auf die Kursvolatilitat und
die Bonitdt des Emittenten der Sicherheit
angemessene Abschlage vorgenommen, wie in den
nachstehenden Grundsatzen far
Sicherheitsabschlage néher ausgefiuhrt.

Grundsitze fiir Sicherheitsabschldge
(Haircuts)

Im Einklang mit dem CSSF-Rundschreiben 13/559
hat die Verwaltungsgesellschaft Grundsatze fir
Sicherheitsabschlage  hinsichtlich  jeder als
Sicherheit entgegengenommenen Anlageklasse
eingefuhrt. Ein Sicherheitsabschlag ist ein Abzug
von der Bewertung einer Sicherheit, um die
Tatsache zu bericksichtigen, dass sich die
Bewertung oder das Liquiditatsprofil mit der Zeit
verschlechtern konnte. Die Grundsatze fir
Sicherheitsabschlage bericksichtigen die Merk-
male der jeweiligen Anlageklasse, einschlieRlich
der Bonitdt des Emittenten der Sicherheit, der
Preisschwankungen der Sicherheit und der
Ergebnisse von Stresstests, die im Einklang mit der
Strategie zum  Sicherheitenmanagement der
Gesellschaft durchgefiihrt werden kénnen. Die
Verwaltungsgesellschaft strebt an, dass der Wert
der Sicherheit — durch die Grundsatze fur Sicher-
heitsabschlage bereinigt — wertmalig jederzeit
mindestens dem entsprechenden Kontrahenten-
risiko entspricht.

Vom Umbrella-Fonds im Namen eines Fonds
entgegengenommene Sachsicherheiten dirfen
nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet werden.
Barsicherheiten dirfen in liquide Vermdgenswerte
reinvestiert werden, die gemaR den Luxemburger
Gesetzen und Vorschriften, insbesondere gemaf
den ESMA-Leitlinien 2012/832, zulassig sind. Alle
Reinvestitionen von Barsicherheiten missen eine
ausreichende Diversifizierung in Bezug auf Lander,
Markte und Emittenten aufweisen, wobei sich das

Gesamtengagement gegenuber einem
bestimmten Emittenten hochstens auf 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds belaufen darf. Bei
der Reinvestition der entgegengenommenen
Barsicherheiten kann einem Fonds ein Verlust
entstehen. Ein solcher Verlust kann durch einen
Rickgang des Werts der Anlage verursacht
werden, die mit den entgegengenommenen
Barsicherheiten getatigt wurde. Ein Wertrlickgang
einer solchen mit den Barsicherheiten getatigten
Anlage wirde den Betrag der verfligbaren
Sicherheiten reduzieren, die der Fonds dem
Kontrahenten am Ende der Transaktion
zurlckgeben muss. Der Fonds ware in diesem Fall
zu einem Ausgleich der Differenz gezwungen, die
zwischen dem  Wert der  urspringlich
entgegengenommenen Sicherheiten und dem
Betrag besteht, der fir eine Riickgabe an den
Kontrahenten zur Verfligung steht. Dies hatte flr
den Fonds einen Verlust zur Folge.

Kontrahentenauswahl

Die Auswahl der Kontrahenten fir OTC-
Finanzderivatgeschafte und Techniken des
effizienten Portfoliomanagements (einschlief3lich
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und TRS)
erfolgt im Einklang mit den Grundsatzen der
Verwaltungsgesellschaft fur die bestmdgliche
Ausfihrung. Genauer gesagt werden diese
Kontrahenten auf Grundlage der folgenden
Kriterien ausgewahlt:

- Die Kontrahenten sind hoch bewertete
Finanzinstitute, d. h. sie haben ein Rating von
mindestens BBB- (Standard & Poor’s Ratings
Services), Baa3 (Moody’s Investors Service,
Inc.) oder ein vergleichbares Rating von Fitch
Ratings oder einer anderen national
anerkannten statistischen Rating-Organisation;

- Die Kontrahenten sind auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert;

- For die Kontrahenten gelten
Aufsichtsvorschriften, die nach Auffassung der
Luxemburger  Aufsichtsbehérde den im
Gemeinschaftsrecht niedergelegten
Vorschriften gleichwertig sind.

Informationen Zu Risiken potenzieller
Interessenkonflikte in Bezug auf die
Verwendung von Techniken eines effizienten
(,EPM“), von

Portfoliomanagements
Wertpapierleihgeschaften und von
Pensionsgeschiften

Die Vermittlungstatigkeit fir Transaktionen im
Zusammenhang mit einem effizienten
Portfoliomanagement kdnnen Natixis Asset
Management Finance (NAMFI) anvertraut werden,
eine Société anonyme nach franzdsischem Recht
mit einem Gesellschaftskapital von
15.000.000 EUR. NAMFI erhielt am 23. Juli 2009
vom Comité des établissements de crédit et des
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entreprises d'investissement (CECEI) in
Frankreich die = Genehmigung, als Bank
Anlagedienstleistungen  zu  erbringen  Die
Verwaltungsgesellschaft, der Umbrella-Fonds und
NAMFI gehdren dem gleichen Konzern an.

Die Aufgabe von NAMFI besteht darin, fir die
Verwaltungsgesellschaften der Natixis-Gruppe
Vermittlungstatigkeiten (d. h. Annahme,
Ubermittlung und Ausfuhrung von
Kundenauftragen) zu erbringen.

Sofern gemal den Anlagegrundsatzen des
entsprechenden Fonds zulassig, kann der
Portfolioverwalter zur Reduzierung der Risiken
oder Kosten oder zur Generierung zusatzlichen
Kapitals oder Einkommen fiir den entsprechenden
Fonds EPM-Techniken verwenden, einschliellich
Pensionsgeschéaften. Diese Transaktionen kénnen
von NAMFI vermittelt werden.

Zusatzlich kann das Portfolio jedes Fonds — sofern
dieser  berechtigt ist, diese  Techniken
einzusetzen — umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlieRen, um die in bar erhaltenen Sicherheiten
zu ersetzen.

NAMFI darf nur als Vermittler zwischen dem
entsprechenden Portfolioverwalter des Fonds und
den Marktkontrahenten agieren.

Die fur EPM-Transaktionen  eingesetzten
Marktkontrahenten und Vermittler (einschlieRlich
derer, die zur Natixis-Gruppe gehoéren), werden im
Jahresbericht des Umbrella-Fonds aufgefiihrt.

In Ubereinstimmung mit dem im vorstehenden
Absatz aufgeflhrten Auswahlprozess mussen der
Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft die
Kontrahenten genehmigen, bevor diese fur den
Fonds tatig werden kénnen.
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HAUPTRISIKEN

Der Wert des jeweiligen Fondsvermodgens kann
durch verschiedene Faktoren beeintrachtigt
werden. In der Folge werden die Hauptrisiken fir
Anlagen in den Umbrella-Fonds beschrieben.

Kapitalverlustrisiko

Der angelegte Kapitalbetrag und die Ertrage
schwanken im Zeitverlauf (unter anderem aufgrund
von Wechselkursschwankungen), sodass die Anteile
bei der Ruckgabe mehr oder weniger wert sein
kénnen als bei der Zeichnung. Es gibt keine Garantie,
dass der Anleger das in eine Anteilsklasse investierte
Kapital vollstédndig zurtickerhalt.

Die Anlage in Aktien ist mit dem Risiko verknUpft,
dass der Wert einer Aktie
unvorhergesehenerweise  sinken  oder die
Performance des Papiers oder des Aktienmarktes
insgesamt Uber einen langeren Zeitraum hinweg
unterdurchschnittlich ausfallen kann.

Die Aktienkurse an den Markten koénnen
entsprechend den Erwartungen und Prognosen der
Anleger schwanken, was ein hohes Volatilitatsrisiko
zur Folge hat. In der Vergangenheit war die Volatilitat
an den Aktienmarkten viel hoher als an den
Anleihemarkten.

Immobilienaktien und REITs

Einige Fonds investieren in Aktien von
Unternehmen, die im Immobiliensektor tatig sind,
oder in borsennotierte Wertpapiere geschlossener
REITs (Real Estate Investment Trusts). REITs sind
Gesellschaften, die Immobilien zu langfristigen
Anlagezwecken erwerben und/oder erschlief3en.
Sie investieren einen Grofdteil ihres Vermogens
direkt in Immobilien und erzielen ihr Einkommen
vorwiegend aus Mieteinnahmen.

Die Performance eines in Immobilienaktien
investierten Fonds ist teilweise von der
Performance des Immobilienmarktes und der
Immobilienbranche allgemein abhangig.

REITs unterliegen in der Regel bestimmten Risiken
wie schwankenden Immobilienpreisen,
Zinsanderungen, der Immobilienbesteuerung
sowie hypothekenbedingten Risiken. Daruber
hinaus sind sie abhangig vom
Managementgeschick und wenig diversifiziert. Sie
bendtigen einen starken Cashflow und konnen
durch den Ausfall von Kreditnehmern und durch
Selbstliquidation beeintrachtigt werden.

When-Issued Securities

Wertpapieren per Erscheinen)
Bestimmte Fonds kénnen in  When-Issued
Securities investieren. Dabei verpflichtet sich der
Fonds noch vor der Emission eines Wertpapiers zu
dessen Kauf. Zahlungsobliegenheiten und Zinsen

(Handel in

werden jedoch festgelegt, wenn der Fonds die
Kaufverpflichtung eingeht. Das Wertpapier wird in
der Regel nach 15 bis 120 Tagen geliefert.

Fallt der Wert des erworbenen Wertpapiers
zwischen dem Zeitpunkt, zu dem sich der Fonds
zum Kauf verpflichtet und dem Zahlungstermin,
kénnen dem Fonds Verluste entstehen. Daraus
ergibt sich neben den Verlustrisiken, die dem
Fonds durch die Wertpapiere entstehen, die er zu
diesem Zeitpunkt tatsachlich in seinem Portfolio
halt, ein zusatzliches Verlustrisiko. Dariiber hinaus
besteht beim Kauf von Wertpapieren per
Erscheinen das Risiko, dass der Marktzins noch
vor Auslieferung des Wertpapiers steigt. Dadurch
kann der Ertrag aus den dem Fonds gelieferten
Wertpapieren niedriger ausfallen als der Ertrag,
der zum Lieferungszeitpunkt mit anderen,
vergleichbaren Wertpapieren mdoglich ware.

Boérsengiénge (,,IPOs”)

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich
bestimmte  Fonds unabhangig von ihren
Anlagegrundsatzen und/oder
Anlagebeschrankungen nicht an Aktien-IPOs
beteiligen durfen, wenn die Muttergesellschaften
und/oder die verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft — denen eine Beteiligung an
Aktien-IPOs untersagt ist — oder andere Anleger, fur
die ahnliche Beschrankungen gelten, in diese Fonds
investiert haben. Die Verwehrung einer Beteiligung
an Aktien-IPOs bedeutet, dass den betroffenen
Fonds Anlagechancen entgehen, was sich negativ
auf ihre Performance auswirken kann.

Investitionen in Optionsscheine

Wenn der Fonds in Optionsscheinen anlegt,
schwankt der Wert der Optionsscheine aufgrund der
héheren Volatilitat der Preise flir Optionsscheine
voraussichtlich mehr als die Preise der Basiswerte.

Master Limited Partnerships (MLPs)

MLPs sind offentlich gehandelte
Partnergesellschaften, die hauptsachlich US-
Energieinfrastruktur halten. Dazu gehoren
Vermogenswerte, die an Gewinnung und
Produktion, Sammlung und Verarbeitung sowie
dem Transport von Ol und Erdgas beteiligt sind.
MLPs verfugen Uber ein dhnliches Risiko und eine
ahnliche Liquiditat wie offentlich gehandelte Aktien
und bieten Anlegern die Gelegenheit, attraktive
Ausschuttungen zu erhalten, die mit
hdherverzinslichen Anleihen vergleichbar
sind. MLPs unterliegen normalerweise
Branchenkonzentrationsrisiken,  Veranderungen
der Zinssatze, Risiken im Zusammenhang mit
Veranderungen des steuerbeginstigten Status.
AuRerdem bendtigen MLPs einen starken
Cashflow und kénnen durch den Ausfall von
Kreditnehmern beeintrachtigt werden.
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Schuldverschreibungen

Zu den Hauptrisiken einer Anlage in
Schuldverschreibungen zahlen die folgenden
Risiken:

Zinsdnderungen

Der Wert der festverzinslichen Wertpapiere eines
Fonds steigt und fallt im umgekehrten Verhaltnis
zum Anstieg oder Rilckgang der Zinsen. Die
Zinssatze sind in der Regel von Land zu Land
unterschiedlich und kénnen sich aufgrund einer
Reihe von Griinden andern. Dazu zahlen unter
anderem eine schnelle  Ausweitung oder
Kontraktion der jeweiligen Geldmenge,
Veranderungen in der Kreditnachfrage durch
Unternehmen und Verbraucher sowie tatsachliche
oder antizipierte Veranderungen der Inflationsrate.

Bonitétsrisiko

Der Emittent der von einem Fonds erworbenen
Schuldverschreibungen kann unter Umstanden
seinen finanziellen Verpflichtungen nicht mehr
nachkommen. In der Regel reflektiert der Kurs
einer Schuldverschreibung das zum Kaufzeitpunkt
bestehende, subjektiv wahrgenommene Risiko
eines Zahlungsausfalls des Emittenten. Sollte sich
das wahrgenommene Ausfallrisiko nach dem Kauf
erhodhen, so durfte der Wert des entsprechenden
Wertpapiers im Fondsportfolio sinken.

Es gibt viele Faktoren, die dazu fihren konnen,
dass ein Emittent seinen finanziellen
Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann
bzw. dass das in Bezug auf einen Emittenten
wahrgenommene Ausfallrisiko steigt. Zu diesen
Faktoren zahlt beispielsweise eine
Verschlechterung der Finanzlage des Emittenten
aufgrund einer veranderten Nachfrage nach seinen
Produkten oder Leistungen, ruindse
Rechtsstreitigkeiten oder die Gefahr solcher
Rechtsstreitigkeiten  sowie  Anderungen  der
Gesetzgebung, der aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen oder der geltenden
Steuergesetzgebung. Je starker der Fonds auf
eine bestimmte Branche fokussiert ist, desto
starker ist er dem Einfluss von Faktoren
ausgesetzt, die die Finanzlage dieser Branche
insgesamt beeintrachtigen. Das umfasst auch
systemische Risiken flir Fonds, die in die
Finanzbranche investieren.

Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade

Einige der Fonds konnen in festverzinsliche
Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade investieren. Wertpapiere dieses
Typs werden als Titel mit geringer Bonitat
angesehen. Festverzinsliche Wertpapiere mit
einem Rating unterhalb von Investment-Grade sind
Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von
BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services) oder
Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) eingestuft
werden.

Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade sind voraussichtlich einer
groReren Kursvolatilitdt ausgesetzt, und es besteht
ein groleres Verlustrisiko von Kapital und Zinsen
als bei Investment-Grade-Papieren.

Anderung der Inflationsraten

Bestimmte Fonds koénnen in inflationsgebundene
Wertpapiere investieren. Der Wert dieser
Wertpapiere schwankt mit der Inflationsrate der
entsprechenden geografischen Region.

Im Zusammenhang mit der Investition in
bestimmte Schuldverschreibungen sind zudem
spezielle Risiken zu beachten:

Hypothekarisch oder durch Vermdégenswerte
besicherte Wertpapiere (MBS und ABS)
Bestimmte Fonds durfen in Hypothekenderivate und
strukturierte  Schuldverschreibungen (Structured
Notes), darunter hypothekarisch und durch
Vermogenswerte besicherte Wertpapiere (MBS und
ABS), investieren. Hypothekarisch besicherte, als
spass-through“-Konstruktion emittierte Wertpapiere
(Mortgage  Pass-Through  Securities)  sind
Wertpapiere, die Beteiligungen an
Hypothekenpools reprasentieren. Hierbei werden
sowohl Zins- als auch Tilgungszahlungen in der
Regel monatlich geleistet. Diese monatlichen
Zahlungen der einzelnen Darlehensnehmer im
Zusammenhang mit den Wertpapieren zugrunde
liegenden Eigenheimhypotheken werden direkt an
die Investoren ,durchgeleitet®. In Bezug auf einen
erwarteten Zahlungstermin zu frih oder zu spat
eingehende Tilgungszahlungen auf die Mortgage
Pass-Through Securities eines Fonds (bedingt
durch verfrlhte oder verspatet eingehende
Tilgungszahlungen auf die zugrunde liegenden
Hypothekendarlehen) kdnnen dazu fuhren, dass der
Fonds bei der Wiederanlage dieser Zahlungen unter
Umsténden eine niedrigere Rendite in Kauf nehmen
muss. Sollte der Fonds die Wertpapiere dariiber
hinaus Uber pari erstanden haben, besteht bei
kiindbaren festverzinslichen Wertpapieren generell
das Risiko, dass fortlaufende verfrihte
Rickzahlungen den Wert der Wertpapiere im
Verhaltnis zum gezahlten Aufschlag verringern.
Sollten die Zinssatze steigen oder fallen, wird der
Wert von hypothekenbasierten Wertpapieren in der
Regel fallen bzw. steigen, jedoch nicht so stark wie
der Wert anderer festverzinslicher Wertpapiere mit
fester Laufzeit, die nicht kindbar sind und keine
Vorauszahlungen zulassen.

Durch Vermdgenswerte besicherte Wertpapiere
(ABS) stellen  Beteiligungen an  einem
Zahlungsfluss aus bestimmten Vermdgenswerten
dar bzw. werden durch diesen besichert oder
erhalten daraus ihre Zahlungen. Meist handelt es
sich bei diesen Vermdgenswerten um Pools
einander  ahnlicher  Vermdgenswerte  wie
Forderungen aus Kfz-Krediten,
Kreditkartenforderungen, Eigenheimhypotheken
oder Forderungen aus Bankkrediten.
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Da hypothekarisch und durch Vermdgenswerte
besicherte Wertpapiere in der Regel sensibler auf
Zinsanderungen reagieren, ist das Zinsrisiko bei
diesen Wertpapieren grofer als bei vielen anderen
Schuldverschreibungen. Bei sinkenden Zinsen
besteht bei diesen Papieren die Maoglichkeit
vorzeitiger Riickzahlungen — d. h., die Kreditnehmer
zahlen ihre Hypotheken oder Kredite friiher zurtick
als erwartet. Dies fuhrt dazu, dass sich die effektiven
Laufzeiten von hypothekarisch und durch
Vermogenswerte besicherten Wertpapieren bei
steigenden Zinsen in der Regel verlangern und der
Wert der Papiere starker sinkt. Die Folge sind
niedrigere Renditen fir den Fonds, da dieser die
zuvor in diese Art von Wertpapieren investierten
Vermogenswerte nun in  Wertpapiere  mit
niedrigeren Zinssatzen reinvestieren muss.

Collateralized Loan Obligations

Eine Collateralized Loan Obligation (,CLO") ist ein
durch  ein Darlehensportfolio  besichertes
Wertpapier. Die Darlehen, die den CLOs zugrunde
liegen, haben typischerweise ein Rating ohne
Investmentqualitdt. CLOs sind gemal dem
Kreditrisiko des Anteils in Tranchen unterteilt.
Vorrangige Tranchen werden zuerst aus den
Erlédsen bedient. Nachrangige Tranchen erleiden
zuerst Verluste und haben einen geringeren
Anspruch auf Erlése, und die entsprechenden
Zahlungen kénnen aufgeschoben  werden.
Nachrangige Tranchen koénnen ihrerseits Ratings
ohne Investmentqualitdt haben. Der Wert einer
CLO kann durch Ausfalle bei den der CLO
zugrunde liegenden Darlehen, Herabstufungen
durch Ratingagenturen, Anderungen oder eine
mangelnde Transparenz in Bezug auf den Markt-
oder Zeitwert von der CLO zugrunde liegenden
Darlehen, vorfallige Tilgungen von Darlehen,
Abflisse oder vorzeitige Rucknahmen
beeintrachtigt werden. Die der CLO zugrunde
liegenden Darlehen haben typischerweise einen
variablen Zinssatz, der sich andern kann, wenn
sich die Referenzzinssatze der Darlehen andern.
Die Marktliquiditdt von CLOs kann eingeschrankt
sein, so dass es fir einen Fonds schwierig sein
kann, eine CLO-Anlage zu verkaufen.

Collateralized Mortgage Obligations (durch
einen Pool erworbener Hypotheken gedeckte
Schuldverschreibungen)

Eine Collateralized Mortgage Obligation (,CMO”)
ist ein Wertpapier, das durch ein Portfolio von
Hypotheken oder hypothekarisch besicherten
Schuldverschreibungen unter Vertragsbindung
gesichert ist. Bei CMOs mit unterschiedlichen
Tranchen erfolgt die Tilgung im Allgemeinen der
Reihe nach, sobald die zugrunde liegenden
Hypothekendarlehen im Hypothekenpool
zurlckgezahlt werden. Wenn eine ausreichend
hohe Anzahl vorzeitiger Tilgungen erfolgt ist, wird
diejenige Serie oder Tranche der CMO, die zuerst
ablaufen wirde, im Allgemeinen vor Ende der
Laufzeit getilgt. Wie bei allen hypothekarisch
besicherten Wertpapieren (MBS) kann der Fonds

eventuelle Aufschlage, die er zum Anlagezeitpunkt
gezahlt hat, verlieren, wenn eine bestimmte Serie
oder Tranche der vom Fonds gehaltenen CMOs
vorzeitig getilgt wird. In diesem Fall ist der Fonds
unter Umstanden gezwungen, die Erlése zu einem
Zinssatz zu reinvestieren, der unterhalb des
Zinssatzes der getilgten CMO liegt. Wegen dieses
Risikos der vorzeitigen Tilgung kénnen CMOs zu
einer grolReren Volatilitat neigen als viele andere
festverzinsliche Anlagen.

Equipment Trust Certificates (durch
Verpfindung von industriellem Material
gesicherte Obligationen)

Ein Equipment Trust Certificate (ETC) ist ein durch
Vermogenswerte besichertes Wertpapier, das von
einer Zweckgesellschaft emittiert wird. Die
Zweckgesellschaft wird zu dem Zweck gegriindet,
die als Sicherheit dienende Ausristung zu halten.
Zwar konnen ETCs von beliebigen Korperschaften
emittiert werden, doch die Hauptemittenten sind
bislang US-amerikanische  Eisenbahn-  und
Fluggesellschaften. ETCs sind in der Regel weniger
liquide als Unternehmensanleihen.

Trust Preferred Securities (nachrangige
Schuldverschreibungen)

Trust Preferred Securities sind im Rahmen
bestimmter  strukturierter  Finanztransaktionen
emittierte nachrangige Anleihen, die von einer
Zweckgesellschaft ausgegeben werden. Die
Zweckgesellschaft wird zur Emission dieser Papiere
gegrindet und um die Verkaufserldse in einen
gleichwertigen Bestand von Schuldverschreibungen
eines Primaremittenten zu investieren. Zusatzlich zu
den mit den Schuldverschreibungen des
Primaremittenten verknlpften Risiken unterliegen
Trust Preferred Securities dem Risiko, dass der
Treuhander der Zweckgesellschaft moglicherweise
nicht bereit oder nicht in der Lage ist, bei
Zahlungsschwierigkeiten des Primaremittenten
dessen aus den Schuldverschreibungen
erwachsende Verpflichtungen einzufordern.

Yankee Bonds

Bestimmte Fonds kénnen in auf USD lautende
Schuldverschreibungen investieren, die von
auslandischen Banken oder Unternehmen auf
amerikanischen Kapitalmarkten begeben wurden
(,Yankee Dollar Bonds®). Yankee Dollar Bonds
unterliegen in der Regel denselben Risiken wie
Inlandsschuldverschreibungen, darunter
insbesondere Bonitatsrisiken, Marktrisiken und
Liquiditatsrisiken. Daneben unterliegen sie
bestimmten Auslandsrisiken. Dazu zahlt
beispielsweise, dass ein souverdner Staat
grenzuberschreitende Kapitalbewegungen in Form
von USD verhindern kann. Zu den weiteren Risiken
zahlen unter anderem negative politische und
wirtschaftliche Entwicklungen, das Ausmal} und
die Qualitdt der staatlichen Kontrolle der
Finanzmarkte und -institutionen, auslandische
Quellensteuern und die Enteignung oder
Verstaatlichung auslandischer Emittenten.
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Nullkuponanleihen

Bestimmte Fonds koénnen in Nullkuponanleihen
investieren, die von staatlichen oder privaten
Emittenten begeben werden. Nullkuponanleihen
sind Ubertragbare Schuldverschreibungen, die
keine regelmafigen Zinszahlungen leisten, daflr
jedoch mit einem erheblichen Abschlag auf ihren
Wert bei Falligkeit ausgegeben werden. Der Wert
dieser Finanzinstrumente neigt bei
Zinsanderungen zu starkeren Schwankungen als
der Wert herkdmmlicher verzinslicher
Ubertragbarer Schuldverschreibungen mit
ahnlichen Laufzeiten. Je langer die Laufzeit, desto
hdher sind die Risiken. Als Halter bestimmter
Nullkuponanleihen kénnten die betreffenden
Fonds dazu gezwungen sein, vor dem Erhalt von
Barzahlungen aus diesen Wertpapieren Einkiinfte
auflaufen zu lassen. Madglicherweise sind sie
gezwungen, auf diese Wertpapiere Ertrage
auszuschitten und die Wertpapiere unter
ungunstigen Umstéanden abzustofR3en, um die zur
Erflllung der Ausschuttungsauflagen
erforderlichen Barmittel aufzubringen.

Wertpapiere gemal Rule 144A

Ein Fonds kann in Wertpapiere gemaf Rule 144A
des US Securities Act investieren. Dabei handelt
es sich um privat angebotene Wertpapiere, die nur
an bestimmte, qualifizierte institutionelle Kaufer
weiterverkauft ~werden koénnen. Da diese
Wertpapiere  innerhalb  eines  begrenzten
Anlegerkreises gehandelt werden, kdnnen
bestimmte Wertpapiere gemafR Rule 144A illiquide
sein. Somit besteht die Gefahr, dass ein Fonds
nicht in der Lage ist, diese Wertpapiere schnell zu
veraullern, oder dass er diese Wertpapiere unter
ungunstigen Marktbedingungen verkaufen muss.

Wertpapiere gemaB Regulation S

Ein Fonds kann in Wertpapiere gemaf Regulation
S des US Securities Act investieren. Dabei handelt
es sich um Wertpapiere amerikanischer und
nichtamerikanischer Emittenten, die an Personen
oder Korperschaften aulRerhalb der USA verkauft
werden, wobei diese Wertpapiere nicht bei der
U.S. Securities and Exchange Commission
registriert werden. Bei den Emittenten der
Wertpapiere gemafl Regulation S handelt es sich
meist um international tatige Unternehmen mit
einem groflen Kundenstamm, fir die ein
weltweites Angebot ihrer Wertpapiere vorteilhafter
ist als ein auf die USA oder einen anderen lokalen
Markt beschranktes Angebot. Regulation S-
Wertpapiere (insbesondere jene, die nicht an einer
offiziellen Wertpapierbdrse notiert sind oder nicht
an einem etablierten Sekundarmarkt auf3erhalb der
USA gehandelt werden) koénnen nur unter
bestimmten Umstanden in die USA zurlckverkauft
werden und bergen das Risiko, dass ein Fonds
diese Wertpapiere eventuell nicht innerhalb einer
gewinschten Zeitspanne verkaufen kann.

Bestimmte Fonds dirfen in Darlehen investieren,
die als Geldmarktinstrumente gelten, sowie in
Organismen fir gemeinsame Anlagen, die in
Darlehen anlegen. Diese Darlehen sind unter
Umstéanden schwer zu bewerten und konnen
verschiedenen Arten von Risiken ausgesetzt sein.
Dazu zahlen u. a. das Marktrisiko, das Kreditrisiko,
das Liquiditatsrisiko und das Zinsanderungsrisiko.

Wandelbare Wertpapiere

Bestimmte Fonds kénnen in  wandelbare
Wertpapiere investieren. Dabei handelt es sich um
Wertpapiere, die in der Regel einen festen Zinssatz
oder feste Dividenden bieten und entweder zu
einem  vorgegebenen  Kurs oder einem
vorgegebenen Umtauschverhaltnis in Stamm- oder
Vorzugsaktien umgewandelt werden kdnnen. Der
Marktwert von wandelbaren Wertpapieren sinkt in
der Regel bei steigenden Zinsen, wenngleich in
geringerem Ausmal, als dies allgemein bei
festverzinslichen Wertpapieren der Fall ist.
Aufgrund der Wandlungsmoglichkeit reagiert der
Marktwert von Wandelanleihen normalerweise
auch auf Schwankungen des Marktwerts der
zugrunde liegenden Stamm- oder VVorzugsaktie.

Pflichtwandelanleihen

Bestimmte Fonds kdnnen in Pflichtwandelanleihen
(Contingent Convertible Bonds, ,CoCos") anlegen,
bei denen es sich um Schuldverschreibungen
handelt, die in Aktien des Emittenten umgewandelt
oder teilweise oder vollstdndig abgeschrieben
werden kdnnen, wenn ein im Voraus definiertes
Ausldseereignis eintritt. Ausléseereignisse kénnen
sich aullerhalb der Kontrolle des Emittenten
befinden.  AuslGseereignisse  beinhalten im
Allgemeinen das Sinken der Eigenkapitalquote des
Emittenten unter eine bestimmten Grenze oder

dass die Emission/der Emittent
aufsichtsbehdordlichen Handlungen oder
Entscheidungen der verantwortlichen

Aufsichtsbehdérde auf dem Heimatmarkt des
Emittenten unterliegt. Zusatzlich zu den Bonitats-
und Zinsanderungsrisiken, die far
Schuldverschreibungen Ublich sind, kann die
Aktivierung des Umwandlungsauslésers dazu
fihren, dass der Wert der Anlage starker
zurickgeht als der der meisten anderen
konventionellen Schuldverschreibungen, die die
Anleger nicht diesem Risiko aussetzen.

Anlagen in CoCos koénnen die folgenden Risiken

beinhalten (Liste ist nicht vollstandig):

o Ausloseschwellenrisiko: Die Ausloseschwellen
sind unterschiedlich und bestimmen das
Engagement in Umwandlungsrisiko je nach dem
Abstand der Eigenkapitalquote von der
Ausloseschwelle. Es kann far die
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Verwaltungsgesellschaft oder den/die
Portfolioverwalter schwierig sein, die
Ausldseereignisse vorherzusehen, die erfordern
wirden, dass die Schulden in Aktien
umgewandelt werden. Ausldser sind so gestaltet,
dass die Umwandlung stattfindet, wenn der
Emittent einer bestimmten  Krisensituation
gegenubersteht, wie entweder durch eine
aufsichtsrechtliche Beurteilung oder objektive
Verluste  bestimmt (z.B. Messung der
aufsichtsrechtlichen Core-Tier-1-
Eigenkapitalquote des Emittenten).
Kupon-Stornierung: Kuponzahlungen auf
einige CoCos sind vollig diskretionar und
kénnen vom Emittenten jederzeit, aus jedem
beliebigen Grund und fir jeden beliebigen
Zeitraum storniert werden. Die Stornierung von
Kuponzahlungen auf CoCos gilt nicht als
Ausfallereignis.

Umwandlungsrisiko: Es kann far die
Verwaltungsgesellschaft oder den/die
Portfolioverwalter schwierig sein, zu beurteilen,
wie die Wertpapiere sich nach der Umwandlung
verhalten werden. Im Falle einer Umwandlung in
Aktien konnte die Verwaltungsgesellschaft oder
der/die Portfolioverwalter gezwungen sein, diese
neuen Aktien zu verkaufen, wenn die
Anlagegrundsatze des entsprechenden Fonds
keine Aktien in seinem Portfolio zulassen. Ein
solcher Zwangsverkauf und die erhdhte
Verfugbarkeit dieser Aktien kdnnen sich auf die
Marktliquiditdt auswirken, da es mdglicherweise
keine ausreichende Nachfrage nach diesen
Aktien gibt.

Risiko der Kapitalstrukturumkehrung: Im
Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie
kénnen Anleger in Pflichtwandelanleihen
Kapitalverlust in Situationen erleiden, in denen
Eigenkapitalgeber dies nicht tun, zum Beispiel
wenn der Verlustabsorptionsmechanismus
eines hohen Ausldsers/einer Abschreibung
einer Pflichtwandelanleihe aktiviert wird.
Riickkaufverldngerungsrisiko: CoCos werden
als Wertpapiere ohne Laufzeitbegrenzung
ausgestellt, die an im Voraus bestimmten
Schwellen/Daten nur mit Genehmigung der
zustandigen Behorde zurlckgekauft werden
kénnen. CoCos ohne Laufzeitbegrenzung
werden an dem im Voraus definierten
Ruckkaufdatum maoglicherweise nicht
zuriickgekauft und der Anleger erhélt die
Ruckzahlung des Kapitalbetrags mdglicherweise
nicht am Rulckkaufdatum oder Uberhaupt an
irgendeinem Datum.

Unbekanntes Risiko: Die Struktur der CoCos
ist innovativ, jedoch nicht getestet. Wenn die
zugrunde  liegenden  Merkmale  dieser
Instrumente getestet werden, ist es unsicher,
wie sie abschneiden werden.
Rendite-/Bewertungsrisiko: CoCos bieten
haufig eine attraktive Rendite, die als
Komplexitatsaufschlag angesehen werden
kann. Der Wert von Pflichtwandelanleihen muss

aufgrund  eines  hoheren  Risikos der
Uberbewertung dieser Anlageklasse auf den
relevanten sich qualifizierenden Markten
moglicherweise verringert werden.

Finanzderivate

Fonds kénnen im Rahmen ihrer Anlagestrategie fir
Hedgingzwecke und fir ein effizientes
Portfoliomanagement und, sofern es die
Anlagegrundsatze zulassen, flr Anlagezwecke
Derivattransaktionen abschliel3en. Diese
Strategien umfassen derzeit die Verwendung von
bdérsennotierten und OTC-Derivaten.

Ein Derivat ist ein Kontrakt, dessen Preis von einem
oder mehreren Basiswerten abhangt bzw. abgeleitet
wird. Zu den am weitesten verbreiteten Derivaten
gehdren unter anderem Futures, Forwards,
Optionen, Warrants und Swaps. Der Wert eines
Derivats wird von den Preisschwankungen seines
Basiswerts beeinflusst. Die haufigsten Basiswerte
sind Aktien, Anleihen, Wahrungen, Zinssatze,
Marktindizes und Rohstoffe.

Der Einsatz von Derivaten fir Anlagezwecke ist fur
den Fonds unter Umstanden riskanter als die
ausschlielliche Verwendung zur Absicherung.

Diese Instrumente sind volati und konnen
verschiedenen Arten von Risiken unterliegen.
Hierzu zahlen: Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kreditrisiko, Kontrahentenrisiko, rechtliches Risiko
und operative Risiken.

Zudem ist moglich, dass zwischen den als
Absicherungsinstrumenten verwendeten Derivaten
und den abzusichernden Anlagen oder
Marktsektoren keine vollstandige Korrelation
besteht. Dies kann zu einer unvollstdndigen
Absicherung  dieser Risiken und einem
potenziellen Kapitalverlust fuhren.

Die meisten Derivate zeichnen sich durch eine
groRe Hebelwirkung in Bezug auf das Marktrisiko
aus. Da der Betrag des Initial Margin im Verhaltnis
zur GrolRe des Derivatekontrakts relativ klein sein
kann, bedeutet dies, dass eine relativ geringe
Marktbewegung eine potentiell grolere
Auswirkung auf Derivate haben kann, als auf
direkte Anlagen in Anlageklassen wie Aktien oder
festverzinsliche Wertpapiere. Derivative
Positionen mit Hebelwirkung konnen daher die
Volatilitdt des Fonds erhdhen.

Die Hauptrisiken bei der Verwaltung von Derivaten

innerhalb eines Fondsportfolios bestehen in:

e einem hoheren absoluten Marktrisiko fir
Fonds, die in groRem Umfang Derivate
einsetzen;

e der Schwierigkeit festzustellen, ob und wieweit
der Wert dieser Derivate mit den
Marktbewegungen und externen Faktoren
korreliert;
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e Problemen bei der Preisfindung fir Derivate,
insbesondere bei auflierboérslich gehandelten
Derivaten oder Derivaten, fir die nur ein
begrenzter Markt existiert;

e Schwierigkeiten fur einen Fonds, unter
bestimmten Marktbedingungen ein Derivat zu
erwerben, das er zur Erreichung seiner
Anlageziele bendtigt;

e Schwierigkeiten fir einen Fonds, unter
bestimmten Marktbedingungen bestimmte
Derivate zu veraufiern, wenn diese ihren
Zweck nicht mehr erfillen.

Leverage-Risiko

Manche Fonds weisen aufgrund ihres Einsatzes von
Finanzderivaten eine hohe Hebelung auf. Diese
Fonds kénnen daher das Risiko aufweisen, dass ein
Wertrlickgang der Vermogenswerte, in denen der
Fonds im Rahmen der Derivate ein Engagement
aufweist, zu einem beschleunigten Rickgang des
Nettoinventarwerts des Fonds fiihren kann.

Credit Default Swaps - Beriicksichtigung
besonderer Risiken

Ein Credit Default Swap (,CDS") ist ein bilaterales
Finanzgeschéaft, in dem einer der Kontrahenten (der
Absicherungskaufer) gegen  Zahlung einer
regelmafligen Geblhr vom Absicherungsverkaufer
im Anschluss an ein Kreditereignis bei einem
Referenz-Emittenten eine bedingte Zahlung erhalt.
Der Absicherungskaufer erwirbt das Recht, eine
bestimmte  Anleihe oder  andere, vom
Referenzemittenten begebene Referenzanleihen
zum Nennwert zu verkaufen, oder das Recht, den
Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennwert und
dem Marktpreis der besagten Anleihe oder
sonstigen  Anleihen (oder einem anderen
festgelegten Referenz- oder Auslbungspreis) zu
erhalten, wenn ein Kreditereignis eintritt. Als
Kreditereignis sind haufig Bankrott, Insolvenz,
Zwangsverwaltung, Umschuldung mit eindeutig
nachteiligen Folgen oder Zahlungsverzug definiert.
Die International Swap and Derivatives Association
(ISDA) hat standardisierte Unterlagen fir die
Dokumentation ~ dieser  Derivatetransaktionen
innerhalb ihres ISDA-Rahmenvertrags erstellt. Ein
Fonds kann Kreditderivate dazu verwenden, durch
den Kauf entsprechender Absicherungsprodukte
das spezifische Kreditrisiko bestimmter Emittenten
innerhalb des Portfolios abzusichern. Sofern dies
ausschlieRlich in seinem Interesse liegt, kann ein
Fonds auRerdem durch die Verwendung von
Kreditderivaten Absicherungspositionen erwerben,
ohne die zugrunde liegenden Vermdgenswerte zu
besitzen. Sofern dies ausschlieRlich in seinem
Interesse liegt, kann ein Fonds durch die
Verwendung von Kreditderivaten auch
Absicherungspositionen verkaufen, um dadurch ein
spezifisches Kreditengagement einzugehen. Ein
Fonds tatigt nur OTC-Kreditderivatgeschafte mit
Finanzinstituten, die mit einem hohen Rating
ausgestattet sind und sich auf solche Transaktionen
spezialisiert haben; diese Geschafte missen

zudem mit den Standardbedingungen des ISDA-
Rahmenvertrags im Einklang stehen. Die maximale
Risikoposition eines Fonds darf dabei 100 % seines
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Kontrahentenrisiko

Es besteht die Gefahr, dass einer oder mehrere
Kontrahenten von Swap-Transaktionen,
Devisentermingeschaften oder anderen
Kontrakten seine/ihre jeweiligen Verpflichtungen
aus diesen Geschaften nicht mehr erfillen
kann/kénnen, sodass der Fonds mdglicherweise
nicht in der Lage ist, den erwarteten Gewinn aus
diesen Geschaften zu realisieren.

Ferner kann ein Fonds im Fall einer Insolvenz oder
dem Ausfall eines Kontrahenten, selbst im Fall von
Vermogenswerten, die ihm genau zugeordnet
werden kdénnen, nur einen proportionalen Anteil am
Gesamtvermdgen, das zur Aufteilung unter allen
Glaubigern und/oder Kunden des betreffenden
Kontrahenten zur Verfigung steht, zurtickerhalten.
Dieser proportionale Anteil ist unter Umstanden
geringer als die Betrage, die dem Fonds geschuldet
werden.

Sicherheitenmanagement

Das Kontrahentenrisiko durch Investitionen in OTC-
Finanzderivate und Techniken des effizienten
Portfoliomanagements wird im Allgemeinen durch
die Ubertragung oder Pfandung von Sicherheiten
zugunsten des  Fonds gemindert. Doch
Transaktionen sind moglicherweise nicht vollstandig
besichert. Gebihren und Renditen, die dem Fonds
geschuldet werden, sind madglicherweise nicht
besichert. Wenn ein Kontrahent in Zahlungsverzug
gerat, muss der Fonds moglicherweise die erhaltene
nicht bare Sicherheit zu den vorherrschenden
Marktpreisen verkaufen. In einem solchen Fall
kénnte dem Fonds u. a. aufgrund nicht korrekter
Preisbewertung oder Uberwachung der Sicherheit,
ungunstiger Marktbewegungen, Verschlechterung
der Bonitatsbewertung (Rating) der Emittenten der
Sicherheit oder von llliquiditat auf dem Markt, auf
dem die Sicherheit gehandelt wird, ein Verlust
entstehen. Schwierigkeiten beim Verkauf von
Sicherheiten konnen die Fahigkeit des Fonds,
Ricknahmeantrage zu erflillen, verzégern oder
beschranken.

Bei der Wiederanlage der entgegengenommenen
Barsicherheiten, wo zulassig, kann einem Fonds ein
Verlust entstehen. Ein solcher Verlust kann durch
einen Rickgang des Werts der Anlagen verursacht
werden. Ein Wertrlickgang einer solchen Anlage
wirde den Betrag der verfligbaren Sicherheiten
reduzieren, die der Fonds dem Kontrahenten wie in
den Bedingungen der Transaktion verlangt
zurlckgeben muss. Der Fonds ware in diesem Fall
zu einem Ausgleich der Differenz gezwungen, die
zwischen dem Wert der urspringlich
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entgegengenommenen Sicherheiten und dem
Betrag besteht, der fir eine Ruckgabe an den
Kontrahenten zur Verfligung steht. Dies hatte fir
den Fonds einen Verlust zur Folge.

Verwahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Umbrella-Fonds werden von
der Verwahrstelle verwahrt und die Anleger sind
dem Risiko ausgesetzt, dass die Verwahrstelle im
Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle ihrer
Verpflichtung, alle Vermogenswerte des Umbrella-
Fonds innerhalb kurzer Zeit zuriickzugeben,
moglicherweise nicht vollstdndig nachkommen
kann. Die Vermogenswerte des Umbrella-Fonds
werden in den Buchern der Verwahrstelle als dem
Umbrella-Fonds gehorend identifiziert.
Wertpapiere, die die Verwahrstelle verwahrt,
werden von anderen Vermogenswerten der
Verwahrstelle getrennt, was das Risiko einer
Nichtrickgabe im Falle ihrer Insolvenz mindert,
aber nicht ausschlie3t. Doch eine solche Trennung
gilt nicht fur Bargeld, was das Risiko der
Nichtrickgabe im Falle einer Insolvenz erhéht. Die
Verwahrstelle verwahrt nicht alle Vermoégenswerte
des Umbrella-Fonds selbst, sondern greift auf ein
Netzwerk von Unterverwahrstellen zurlck, die
nicht zwangslaufig Mitglied desselben Konzerns
sind wie die Verwahrstelle. Anleger sind dem
Risiko einer Insolvenz der Unterverwahrstellen
genauso ausgesetzt wie dem Risiko einer
Insolvenz der Verwahrstelle.

Ein Fonds kann auf Markten anlegen, wo die
Verwahrstellen- und/oder Abwicklungssysteme nicht
vollstandig entwickelt sind. Die Vermdgenswerte des
Fonds, die an solchen Markten gehandelt werden
und solchen Unterverwahrstellen tibergeben wurden,
kdénnen gewissen Risiken ausgesetzt sein. Hierfir
ubernimmt die Verwahrstelle mdglicherweise keine
Haftung.

Strukturierte Instrumente

Bestimmte Fonds kénnen in  strukturierte
Instrumente investieren. Dabei handelt es sich um
Schuldtitel, die an die Performance eines
Vermogenswerts, einer Fremdwahrung, eines
Wertpapierindex, Zinssatzes oder eines anderen
Finanzindikators gebunden sind. Die Zahlungen im
Zusammenhang mit  einem  strukturierten
Instrument  kdnnen sich  aufgrund  von
Wertschwankungen des Basiswerts andern.

Strukturierte Instrumente konnen dazu verwendet
werden, die Wirkung von Wertveranderungen des
Basiswerts auf den Fonds indirekt zu erhohen oder
um die Risiken anderer Instrumente im Besitz des
Fonds abzusichern.

Strukturierte Anlagen bergen besondere Risiken,
darunter Risiken in Verbindung mit Hebelwirkung,
llliquiditat, Zinsdnderungen, dem Marktrisiko und
dem Bonitatsrisiko ihrer Emittenten. So st

beispielsweise der Emittent des strukturierten
Instruments nicht bereit oder nicht in der Lage,
seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen;
zudem konnen sich die dem Instrument zugrunde
liegenden Basiswerte zu Ungunsten des Inhabers
des Instruments entwickeln.

Risiko strukturierter Instrumente
(einschlieBlich Verbriefungen)

Verbriefungen sind das Ergebnis komplexer
Finanzkonstruktionen, die im Zusammenhang mit
den jeweiligen Eigenschaften der zugrunde
liegenden Basiswerte sowohl rechtliche als auch

spezifische Risiken bergen kénnen.

Exchange Traded Notes (ETNS)

ETNs sind unverzinste Schuldtitel, die die Rendite
einer zugrunde liegenden Benchmark oder eines
Vermdgenswerts nachbilden sollen. lhre Strukturen
streben die Ableitung eines Cashflow aus der
Performance eines Basiswerts ab. ETN kénnen zur
Nachbildung der Rendite eines Rohstoffs verwendet
werden, und die abgeleiteten Cashflows hangen
eng von der Performance des zugrunde liegenden
Rohstoffs ab. Rohstoffméarkte sind sehr spekulativ
und kénnen schneller als andere Markte wie Aktien
oder Anleihen schwanken.

Wenn ETN unbesichert sind, hangen sie vollstandig
von der Kreditwirdigkeit des Emittenten ab. Eine
Veranderung dieser Kreditwirdigkeit kann sich
unabhangig von der Performance der zugrunde
liegenden Benchmark oder des Vermodgenswerts
negativ auf den Wert der ETN auswirken. Unter
extremen Umstanden hatte der Anleger beim Ausfall
des Emittenten einen Anspruch als ungesicherter
Glaubiger gegen den Emittenten.

ETNs kénnen auch ein potenzielles
Liquiditatsrisiko aufweisen, da sie eine relativ neue
Investmentart sind. Eventuell stehen nicht
ausreichend Kaufer oder Verkaufer in dem Markt
zur Verfigung, wenn ein Anleger eine
ETN-Position eingehen oder schlief3en will.

SchlieRBlich  kénnen ETNs zusatzlich zum
allgemeinen Marktrisiko der meisten Anlagen auch
ein Gegenparteirisiko aufweisen, weil ihr Wert eng
mit der Bonitat des Emittenten verbunden ist.

Risiken im Zusammenhang mit

Wertpapierleihen/Wertpapierpensions-
geschiaften

Diese Geschafte mit nicht bdrsennotierten
Kontrakten setzen die Fonds einem
Kontrahentenrisiko aus. Geht der Kontrahent in
Liquidation, befindet er sich in Zahlungsverzug oder
kann er seine Verpflichtungen im Rahmen des
Kontrakts nicht mehr erfiillen, kann der Fonds, selbst
im Fall von Vermdgenswerten, die ihm genau
zugeordnet werden kdnnen, nur einen proportionalen
Anteil am Gesamtvermogen, das zur Aufteilung unter
allen Glaubigern und/oder Kunden des betreffenden
Kontrahenten zur Verfugung steht, zurlickerhalten. In
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diesem Fall konnten die Fonds einen Verlust
erleiden. Diese  Transaktionen unterliegen
Schwankungen und kénnen auch anderen Risiken
unterschiedlicher Art ausgesetzt sein. Dazu zahlen
u. a. das Marktrisiko, das Liquiditatsrisiko, rechtliche
und operationelle Risiken.

Marktkapitalisierungsgrofen der
Unternehmen

Kleinere Unternehmen (Small Caps)

Anlagen in  Unternehmen  mit  geringer
Marktkapitalisierung kénnen groRere Risiken
bergen als Anlagen in gréReren Unternehmen.
Dazu zahlen beispielsweise ein kleineres
Management und geringere finanzielle
Ressourcen. Wertpapiere von kleineren
Unternehmen koénnen besonders stark auf
unvermittelt auftretende Schwankungen bei den
Zinsen, Kreditkosten und Ertragen reagieren. Da
sie weniger haufig gehandelt werden, kénnen sie
zudem grofieren Preisschwankungen ausgesetzt
und weniger liquide sein.

GroBRe Unternehmen (Large Caps)

In Zeiten, in denen Wertpapiere groRer
Unternehmen im Allgemeinen kaum nachgefragt
werden, kann es sein, dass Fonds, die in
Unternehmen mit groRer Marktkapitalisierung
investieren, schlechter abschneiden als andere
Fonds (beispielsweise jene, die sich auf Aktien von
kleineren Unternehmen spezialisieren). Zudem
sind groRere, etabliertere Unternehmen in der
Regel nicht so flexibel und kdnnen mdglicherweise
nicht so schnell auf die Herausforderungen des
Marktes (z. B. Veranderungen in der Technologie
und im Geschmack der Verbraucher) reagieren.
Dies kann die Performance des Fonds belasten.

Growth/Value-Risiko

Substanzorientierte Anlagen (Value Investing)
Beim Value Investing wird die Auswahl
unterbewerteter Aktien angestrebt. Ein
Kursanstieg ist jedoch nicht garantiert, und die
Unterbewertung dieser Titel vom Markt halt
mdglicherweise Uber einen langen Zeitraum an.

Wachstumsanlagen (Growth Investing)
Wachstumswerte sind unter Umstanden volatiler und
reagieren moglicherweise starker auf bestimmte
Marktveranderungen, da ihr Wert haufig auf Faktoren
basiert, die durch Marktveranderungen beeinflusst
werden kénnen, wie z.B. zukUnftige
Gewinnerwartungen. Normalerweise wird ein Grofteil
des Ertrags wieder im Unternehmen angelegt, sodass
die Dividenden geringer ausfallen kdnnen als bei
Substanzaktien, die einen Rickgang in einem
fallenden Markt abfedern konnen. Da diese
Wertpapiere zudem aufgrund des erwarteten hdheren
Gewinnwachstums gekauft werden, fiilhren nicht
erfillte Gewinnerwartungen haufig zu deutlichen
Kursrickgangen.

Wechselkurse

Einige Fonds investieren in Wertpapiere, die auf
andere Wahrungen lauten als die eigene
Referenzwahrung. Wechselkursanderungen
beeinflussen den Wert solcher Wertpapiere im
Fondsportfolio.

Wéhrungsrisiko  auf der Ebene  der
Anteilsklasse

Der Wert ungesicherter Anteilsklassen, die auf eine
andere Wahrung als die Referenzwahrung des
Fonds lauten, unterliegt den Schwankungen des
Wechselkurses zwischen der Wahrung der
Anteilsklasse und der Referenzwahrung des Fonds.
Dadurch kann es auf der Ebene der Anteilsklasse
zu zusatzlichen Schwankungen kommen.

Marktrisiko

Der Wert einer Anlage kann aufgrund der
Schwankung der Marktrisikofaktoren (Aktienkurse,
Zinsen, Wechselkurse oder Rohstoffpreise) Uber
einen gewissen Zeitraum sinken. Alle Wertpapiere
sind in unterschiedlichem Mafle dem Marktrisiko
ausgesetzt. Das Marktrisiko kann den Marktpreis
der Wertpapiere der Fonds und somit auch ihren
Nettoinventarwert erheblich beeintrachtigen.

Operationelle Risiken

Einige Fonds kdnnen insbesondere operationellen
Risiken ausgesetzt sein, das darin besteht, dass
operationelle  Prozesse — einschliel3lich  der
Prozesse zum Schutz von Vermdgenswerten
sowie der Bewertungs- und Transaktions-
verarbeitung — ausfallen, was zu Verlusten flhrt.
Potenzielle  Ausloser  fir  Ausfalle  sind
menschliches  Versagen, physische und
elektronische  Systemausfalle und sonstige
Geschaftsrisiken sowie externe Ereignisse.

Schwellenmarkte

Anlagen in Wertpapieren aus Schwellenmarkten
bergen bestimmte Risiken, die groRer sind als
diejenigen, die im Allgemeinen mit Anlagen in
Industrienationen verbunden sind. Dazu zahlen
beispielsweise  das  llliquiditdts- und  das
Volatilitatsrisiko. Die wirtschaftliche Entwicklung in
Schwellenlandern, ihre  politische  Stabilitat,
Markttiefe,  Infrastruktur,  Kapitalisierung, ihr
Steuerrecht und ihre aufsichtsrechtlichen Kontrollen
bleiben in der Regel hinter den Standards in den
weiter entwickelten Landern zurick.

Investition in A-Aktien liber die Stock

Connect-Programme

A-Aktien sind Wertpapiere von auf dem chinesischen
Festland (oder alternativ in der Volksrepublik China —
d. h. ,VRC*) gegrindeten Unternehmen, die an der
Shanghai Stock Exchange oder der Shenzhen Stock
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Exchange in Renminbi (,RMB) notiert sind und
gehandelt werden.

Alle Fonds (der/die ,Stock Connect-Fonds®), die
auf dem chinesischen Festland investieren
kénnen, werden vorbehaltlich geltender rechtlicher
Grenzen Uber das Stock Connect-Programm und
jegliche anderen in ahnlicher Weise regulierten mit
Wertpapierhandel und Clearing
zusammenhangenden Programme in A-Aktien
investieren.

Stock Connect-Programme:

Das Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein
Wertpapierhandels- und Clearingverbindungs-
programm, das von Hong Kong Exchanges and
Clearing Limited (,HKEX"), Shanghai Stock
Exchange (,SSE*) und China Securities Depository
and Clearing Corporation Limited (,ChinaClear*)
entwickelt wurde. Das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect ist ein  Wertpapierhandels- und
Clearingverbindungsprogramm, das von HKEX,
Shenzhen Stock Exchange (,SZSE") und
ChinaClear entwickelt wurde.

Das Ziel der Stock Connect-Programme besteht
darin, zwischen dem chinesischen Festland und
Hongkong gegenseitigen Aktienmarktzugang zu
erreichen.

Die Hong Kong Securities Clearing Company
Limited (,HKSCC®), eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft von HKEx, und ChinaClear
werden fir das Clearing, die Abwicklung und die
Erbringung von Verwahrstellen-, Bevollmachtigten-
und anderen damit zusammenhangenden
Dienstleistungen fur die Geschafte, die von ihren
jeweiligen Marktteilnehmern und/oder Anlegern
ausgefuihrt werden, verantwortlich sein.

Zulassige Wertpapiere:

(i) Shanghai-Hong Kong Stock Connect-
Programm

Im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock
Connect-Programms sind Anleger aus Hongkong
und aus dem Ausland (einschliellich des/der Stock
Connect-Fonds) in der Lage, bestimmte an der
SSE gehandelte zulassige A-Aktien
(d. h. ,SSE-Wertpapiere®) zu handeln. Dazu zahlen
alle Aktien, die jeweils Bestandteil des SSE 180
Index und des SSE 380 Index sind, und alle an der
SSE notierten A-Aktien, die nicht Bestandteile der
entsprechenden  Indizes sind, aber Uber
entsprechende H-Aktien verfiigen, die an der Stock
Exchange of Hong Kong (,SEHK") notiert sind, mit
Ausnahme der Folgenden:

- An der SSE notierte Aktien, die nicht in
RMB gehandelt werden; und

- An der SSE notierte Aktien, firr die eine
»Risikowarnung® gilt.

(i)  Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-
Programm

Im Rahmen des Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programms sind Anleger aus Hongkong
und aus dem Ausland (einschlief3lich des/der Stock
Connect-Fonds) in der Lage, bestimmte am SZSE-
Markt gehandelte zulassige A-Aktien
(d. h. ,SZSE-Wertpapiere) zu handeln. Dazu
zahlen alle Aktien, die Bestandteil des SZSE
Component Index und des SZSE Small/Mid Cap
Innovation Index sind, mit einer
Marktkapitalisierung von mindestens 6 Milliarden
RMB, und alle an der SZSE notierten A-Aktien mit
entsprechenden an der SEHK notierten H-Aktien,
mit Ausnahme der folgenden:

- An der SZSE notierte Aktien, die nicht in
RMB gehandelt werden; und

- An der SZSE notierte Aktien, fir die eine
,Risikowarnung® gilt.

Im ersten Stadium des Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect-Programms sind es im Rahmen
des Northbound-Handels nur institutionelle
professionelle Anleger (als welcher sich der/die
Stock Connect-Fonds qualifizieren wird), wie in
den jeweiligen Regeln und Vorschriften von
Hongkong definiert, die sich fir den Handel mit
Aktien qualifizieren, die am ChiNext Board der
SZSE (,,ChiNext Board®) notiert sind.

Es wird erwartet, dass die Liste der zulassigen
Wertpapiere Uberarbeitet werden wird.

Im Einklang mit den OGAW-Anforderungen wird die
Verwahrstelle Uber ihr weltweites
Verwahrstellennetzwerk fiir die Verwahrung des
Vermogens des/der Fonds sorgen. Diese
Verwahrung erfolgt im Einklang mit den
Bedingungen, die die CSSF festgelegt hat, die
vorsehen, dass es eine rechtlich getrennte
Verwahrung von verwahrten nicht-baren
Vermdgenswerten geben muss und dass die
Verwahrstelle Uber ihre Delegierten geeignete
interne Kontrollsysteme aufrechterhalten muss, um
sicherzustellen, dass das Wesen und der Betrag
des verwahrten Vermdgens, das Eigentum an
jedem Vermogenswert und der Aufbewahrungsort
der Eigentumspapiere fur jeden Vermogenswert in
den Unterlagen klar identifiziert werden.

Zusatzlich zu Handelsgebihren, Abgaben und
Stempelabgaben im Zusammenhang mit dem
Handel mit A-Aktien kann/kdnnen der/die Stock
Connect-Fonds  Gebuhren  und  Abgaben
unterliegen, die durch den Handel mit und die
Abwicklung von A-Aktien Uber die Stock Connect-
Programme anfallen, je nach geltenden Vorgaben
der Behodrden von Festlandchina.

Spezifische Risiken, die fiir Investitionen iiber
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Stock Connect-Programme gelten:

Quotenbeschrénkungen: Der Handel Uber das
Stock Connect-Programm unterliegt Tagesquoten
(,Tagesquote®).

Die Tagesquote beschrankt den maximalen
Nettokaufwert grenziberschreitender Geschafte
an jedem Stock Connect-Programm pro Tag. Die
Northbound-Tagesquote liegt aktuell fir jedes der
Stock Connect-Programme bei 52 Mrd. RMB.
Insbesondere unterliegt das Stock Connect-
Programm einer Tagesquote, die dem/den Stock
Connect-Fonds nicht gehdrt und nur nach dem
Grundsatz ,Wer zuerst kommt, mahlt zuerst*
genutzt werden kann. Sobald die Tagesquote
Uberschritten wird, werden Kaufauftrage abgelehnt
(auch wenn die Anleger ihre
grenziberschreitenden Wertpapiere unabhangig
von der Quotenausschopfung verkaufen durfen).
Daher koénnen Quotenbeschrankungen die
Fahigkeit des/der Stock Connect-Fonds
einschranken, zeitnah Uber die Stock Connect-
Programme in A-Aktien zu investieren, und der
entsprechende  Stock  Connect-Fonds st
mdglicherweise nicht in der Lage, seine
Anlagestrategie effektiv zu verfolgen.

Lokale Marktordnungen, Beschrdnkungen
ausléndischen Aktienbesitzes und
Offenlegungspflichten: Im Rahmen der Stock
Connect-Programme unterliegen notierte
chinesische A-Aktien-Unternehmen und der Handel
mit chinesischen A-Aktien Marktordnungen und
Offenlegungsanforderungen des chinesischen
A-Aktien-Marktes. Der Portfolioverwalter des/der
Stock Connect-Fonds sollte auch die
Beschrankungen auslandischen Aktienbesitzes und
die Offenlegungspflichten berticksichtigen, die flr
chinesische A-Aktien gelten. Der Portfolioverwalter
des/der Stock Connect-Fonds wird infolge seiner
Beteiligung an chinesischen
A-Aktien Handelsbeschrankungen fiir chinesische
A-Aktien  (einschlieBlich ~ Beschrankung  der
Einbehaltung von Erlésen) unterliegen. Der
Portfolioverwalter des/der Stock Connect-Fonds ist
alleine fur die Einhaltung aller Benachrichtigungen,
Berichte und relevanten Anforderungen im
Zusammenhang mit seiner Beteiligung an
chinesischen A-Aktien verantwortlich.

Gemal den aktuellen Regeln von Festlandchina
muss ein  Anleger, der bis zu 5% der
ausgegebenen Aktien eines Unternehmen halt
oder kontrolliert, das an der SSE oder der SZSE
notiert ist, sich schriftlich bei der China Securities
Regulatory Commission (,CSRC*) und der
jeweiligen Bodrse melden, und das jeweilige
bdrsennotierte A-Aktien-Unternehmen innerhalb
von drei Geschaftstagen benachrichtigen, wahrend
der er die Aktien des Unternehmens nicht handeln
kann.

AuBerdem muss der Anleger jedes Mal innerhalb
von drei Geschéaftstagen (auf die gleiche Art und
Weise wie oben dargelegt) offenlegen, wenn eine
Anderung seines Aktienbestands 5 % erreicht. Ab
dem Tag der Entstehung der Offenlegungspflicht
bis zwei Geschaftstage nach der Offenlegung darf
der Anleger die Aktien des bdrsennotierten A-
Aktien-Unternehmens nicht handeln. Wenn eine
Anderung des Aktienbestand des Anlegers
weniger als 5 % betragt, jedoch dazu fihrt, dass
der Bestand der von ihm gehaltenen oder
kontrollierten Aktien unter 5 % des jeweiligen A-
Aktien-Unternehmens fallt, muss der Anleger diese
Information innerhalb von drei Geschaftstagen
offenlegen.

Auslandische Anleger, die chinesische A-Aktien
Uber  Stock Connect-Programme halten,
unterliegen den folgenden Beschrankungen: (i)
Aktien eines einzelnen auslandischen Anlegers
(wie etwa der Umbrella-Fonds), der in ein
borsennotiertes A-Aktien-Unternehmen investiert,
darfen 10 % der gesamten ausgegebenen Aktien
dieses bdrsennotierten  Unternehmen  nicht
Ubersteigen; (i) die Summe aller von
auslandischen Anlegern (d. h aus Hongkong und
aus dem Ausland) gehaltenen A-Aktien, die in ein
bdrsennotiertes A-Aktien-Unternehmen
investieren, darf 30% der gesamten
ausgegebenen Aktien dieses borsennotierten
Unternehmen nicht Gbersteigen. Wenn die Summe
auslandischer Aktienbestande eines einzelnen
borsennotierten  A-Aktien-Unternehmens 26 %
erreicht, veroffentlicht die SSE oder die SZSE (je
nach Fall) eine Mitteilung auf ihrer Website. Wenn
der gesamte auslandische Aktienbestand die
Grenze von 30 % Ubersteigt, muss der Anleger die
Aktien des Uberschissigen Bestands innerhalb
von finf Handelstagen nach dem ,Last in first out®-
Prinzip verkaufen. Wenn der Grenzwert von 30 %
aufgrund von Handelstatigkeit Giber Stock Connect-
Programme Uberschritten wird, ermittelt die SEHK
den/die jeweiligen Borsenteilnehmer und fordert
einen Zwangsverkauf. Daher ist es moglich, dass
Stock Connect-Fonds ihre Positionen verkaufen
missen, wenn sie in ein bérsennotiertes A-Aktien-
Unternehmen investiert haben, dessen gesamter
auslandischer Aktienbestand den Schwellenwert
Ubersteigt.

Der Handel mit Wertpapieren iber Stock Connect-
Programme unterliegt dem Clearing- und
Abwicklungsrisiko. Wenn die Clearingstelle der
VRC ihrer Verpflichtung nicht nachkommt,
Wertpapiere zu Ubertragen/Zahlungen zu leisten,
kann der Stock Connect-Fonds Verzégerungen bei
der Deckung seiner Verluste erleiden oder kann
seine Verluste mdglicherweise nicht vollstandig
decken.

Wirtschaftliches Eigentum: HKSCC st der
beauftragte Inhaber der SSE-Wertpapiere und
SZSE-Wertpapiere, die Anleger aus Hongkong
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und aus dem Ausland Uber die Stock Connect-
Programme erwerben. Die aktuellen Stock
Connect-Regeln sehen ausdricklich das Konzept
eines ,beauftragten Inhabers” vor und es gibt in der
VRC andere Gesetze und Vorschriften, in denen
die Konzepte ,wirtschaftlicher Eigentimer und
.beauftragter Inhaber anerkannt werden. Obwohl
es vernlnftigen Grund zur Annahme gibt, dass ein
Anleger in der Lage sein kdénnte, im eigenen
Namen ein Gerichtsverfahren anzustrengen, um
seine Rechte vor den Gerichten der VRC
durchzusetzen, wenn er nachweisen kann, dass er
der wirtschaftliche Eigentimer von SSE-
Wertpapieren/SZSE-Wertpapieren ist und dass er
ein direktes Interesse an der Angelegenheit hat,
sollten Anleger beachten, dass einige der
relevanten Regeln der VRC im Zusammenhang mit
dem beauftragten Inhaber nur Ministerialerlasse
und in der VRC allgemein ungepriift sind. Es gibt
keine Sicherheit, dass ein Stock Connect-Fonds
beim Durchsetzen seiner Rechte in Bezug auf tiber
die Stock Connect-Programme  erworbene
chinesische A-Aktien nicht auf Schwierigkeiten
oder Verzdgerungen stolen wird. Doch
unabhangig davon, ob ein wirtschaftlicher
Eigentimer von SSE-Wertpapieren im Rahmen
des Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder
SZSE-Wertpapieren im Rahmen des Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect-Programms gesetzlich
berechtigt ist, direkt vor den Gerichten der VRC
gegen ein notiertes Unternehmen zu klagen, um
seine Rechte durchzusetzen, ist HKSCC bereit, die
wirtschaftlichen Eigentimer von SSE-
Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren bei Bedarf
zu unterstitzen.

Kapitalereignisse und Versammlungen der
Anteilsinhaber: Ungeachtet der Tatsache, dass
HKSCC keine Eigentiimerrechte an den SSE-
Wertpapieren und den SZSE-Wertpapieren
beansprucht, die in seinem Sammeldepot von
ChinaClear gehalten werden, behandelt
ChinaClear als Aktienregisterfiihrer fir an der SSE
und der SZSE notierte Unternehmen HKSCC
weiterhin als einen der Anteilsinhaber im Umgang
mit Kapitalereignissen hinsichtlich solcher SSE-
und SZSE-Wertpapiere.

HKSCC wird die Kapitalereignisse, die SSE- und
SZSE-Wertpapiere betreffen, iberwachen und die
jeweiligen Broker oder Verwahrstellen, die sich am
CCASS (dem beteiligen Central Clearing and
Settlement System von HKSCC fir das Clearing
von Wertpapieren, die an der SEHK notiert sind
und gehandelt werden) beteiligen (,CCASS-
Teilnehmer®), uber die Kapitalereignisse
informieren, die erfordern, dass CCASS-
Teilnehmer Mallnahmen ergreifen, um sich daran
zu beteiligen.

An der SSE/SZSE notierte Unternehmen kiindigen
die Informationen zu ihren  jahrlichen
Hauptversammlungen / aulerordentlichen

Hauptversammlungen normalerweise zwei bis drei
Wochen vor dem Datum der Versammlung an.
Eine Abstimmung zu allen Beschlissen wird fiir
alle Stimmberechtigten durchgefihrt. HKSCC wird
CCASS-Teilnehmer Uber alle Informationen zur
Hauptversammlung informieren, darunter Datum,
Uhrzeit, Veranstaltungsort und die Anzahl der
Beschlisse.

Rechtliches Risiko: Die aktuellen Vorschriften zu
Stock Connect-Programmen sind ungeprtft und es
gibt keine Sicherheit, wie sie angewendet werden.
Aullerdem koénnen die aktuellen Regeln und
Vorschriften an Stock Connect-Programmen
Anderungen unterliegen, die  potenzielle
rickwirkende Auswirkungen haben kénnen, und es
gibt keine Sicherheit, dass die Stock Connect-
Programme nicht abgeschafft werden. Die
Gesetzgeber/Aufsichtsbehdrden/Boérsen in  der
VRC und in Hongkong kdnnen gelegentlich neue
Vorschriften im Zusammenhang mit dem Betrieb,
der rechtlichen Durchsetzung und
grenziberschreitenden Geschaften im Rahmen
der Stock Connect-Programme herausgeben. Die
Stock Connect-Fonds wie auch die Aktienkurse
kénnen von solchen Anderungen negativ
beeinflusst werden.

Riickruf zuldssiger Wertpapiere: Wenn/Falls ein
Wertpapier aus dem Spektrum zulassiger
Wertpapiere fir den Handel Uber das Stock
Connect-Programm zurlickgerufen wird, kann das
Wertpapier nur verkauft werden, aber sein Kauf ist
beschrankt. Das kann sich auf das Anlageportfolio
oder die -strategien der entsprechenden Fonds
auswirken, zum Beispiel wenn der
Portfolioverwalter ein Wertpapier kaufen mdéchte,
das aus dem Spektrum zulassiger Wertpapiere
zuruckgerufen wird.

Kein Schutz durch Investor Compensation Fund:
Investitionen in SSE- und SZSE-Wertpapieren Uber
die Stock Connect-Programme finden Uber Broker
statt und unterliegen Ausfallrisiken dieser Broker
hinsichtlich ihrer Verpflichtungen. Investitionen der
Fonds werden vom Investor Compensation Fund
von Hongkong, der eingerichtet wurde, um Anleger
jeglicher Staatsangehdrigkeit, die infolge eines
Zahlungsausfalls eines lizenzierten Intermediars
oder eines zugelassenen Finanzinstituts in Bezug
auf an der Borse gehandelte Produkte in Hongkong
eine Entschadigung zu zahlen, nicht abgedeckt. Da
Ausfallangelegenheiten in Bezug auf SSE- und
SZSE-Wertpapiere Uber die Stock Connect-
Programme keine an der SEHK oder Hong Kong
Futures Exchange Limited notierte oder gehandelte
Produkte beinhalten, werden sie nicht vom Investor
Compensation Fund abgedeckt. Daher ist/sind
der/die Stock Connect-Fonds den Ausfallrisiken
hinsichtlich des/der Broker ausgesetzt, die er/sie fur
seinen Handel mit A-Aktien Uber die Stock Connect-
Programme beauftragt/beauftragen.
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Unterschiede beim Bérsentag: Das Stock Connect-
Programm wird nur an Tagen betrieben, an denen
sowohl die Markte der VRC als auch Hongkongs zum
Handel gedffnet sind und die Banken in beiden
Landern an den entsprechenden Abwicklungstagen
geoffnet sind. Daher ist es moglich, dass es sich fur
die VRC um einen normalen Borsentag handelt, aber
der/die Stock Connect-Fonds Uber die Stock
Connect-Programme keinen Handel mit A-Aktien
ausfuhren kénnen/kann. Die Stock Connect-Fonds
kénnen infolgedessen  den Risiken ~ von
Preisfluktuationen der A-Aktien wahrend der Zeit
ausgesetzt sein, in der eins der Stock Connect-
Programme nicht handelt.

Operationelle Risiken: Das Stock Connect-
Programm beruht auf dem Funktionieren der
Betriebssysteme der entsprechenden
Marktteilnehmer. Marktteilnehmer durfen an
diesem Programm teilnehmen, sofern sie
bestimmte Anforderungen hinsichtlich
Informationstechnologiefahigkeit, Risiko-
management und andere Anforderungen erfiillen,
die von der jeweiligen Borse und/oder Clearing-
Stelle festgelegt werden kénnen.

Die Wertpapierregelungen und Rechtssysteme der
beiden Lander unterscheiden sich stark und
Marktteilnehmer missen sich madglicherweise
laufend mit Problemen beschaftigen, die durch die
Unterschiede entstehen. Es gibt keine Sicherheit,
dass die Systeme der SEHK und die
Marktteilnehmer ordnungsgemafll funktionieren
oder weiterhin an  Veradnderungen und
Entwicklungen in beiden Landern angepasst
werden. Falls die entsprechenden Systeme nicht
ordnungsgemalf funktionieren, konnte der Handel
auf beiden Markten Uber das Programm gestort
sein. Die Fahigkeit des Stock Connect-Fonds, tiber
die Stock Connect-Programme auf den A-
Aktienmarkt zuzugreifen (und somit seine
Anlagestrategie zu verfolgen), kann negativ
beeinflusst werden.

Wéhrungsrisiken: Falls der/die Stock Connect-
Fonds eine Anteilsklasse halt, die auf eine andere
lokale Wahrung als RMB lautet, ist/sind der/die
Stock Connect-Fonds einem Wahrungsrisiko
ausgesetzt, falls der/die Stock Connect-Fonds in
einem RMB-Produkt anlegt, weil ein Umtausch der
Lokalwahrung in RMB erforderlich ist. Wahrend
des Umtauschs fallen fir den/die Stock Connect-
Fonds auch Wahrungsumtauschkosten an. Selbst
wenn der Preis des RMB-Vermdgenswerts gleich
bleibt, wenn der Stock Connect-Fonds ihn kauft
und wenn dieser Fonds ihn zurtickgibt/verkauft,
entsteht dem Stock Connect-Fonds dennoch ein
Verlust, wenn er den Ricknahme-/Verkaufserlds in
Lokalwdhrung umtauscht, falls der RMB an Wert
verloren hat.

Clearing- und Abwicklungsrisiko: HKSCC und
ChinaClear haben die Clearing-Verbindungen

eingerichtet und sind jeweils Teilnehmer der
anderen geworden, um das Clearing und die
Abwicklung grenziberschreitender Geschafte zu
erleichtern. Bei grenziberschreitenden
Geschaften, die in einem Land eingeleitet werden,
wird die Clearing-Stelle dieses Landes einerseits
mit ihren eigenen Clearing-Teilnehmern ein
Clearing vornehmen und abwickeln und sich auf
der anderen Seite verpflichten, die Clearing- und
Abwicklungsverpflichtungen ihrer Clearing-
Teilnehmer mit der  Clearing-Stelle  der
Gegenpartei zu erflllen.

Als nationale zentrale Gegenpartei fir den
Wertpapiermarkt der VRC betreibt ChinaClear ein
umfassendes Netzwerk von Clearing-,
Abwicklungs- und Aktienbesitzinfrastruktur.
ChinaClear hat einen Risikomanagementrahmen
und MalRnahmen eingerichtet, die von der CSRC
genehmigt wurden und beaufsichtigt werden. Die
Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls von ChinaClear
wird als gering angesehen. Im unwahrscheinlichen
Falle eines Ausfalls von ChinaClear sind die
Verbindlichkeiten der HKSCC im Rahmen der SSE-
Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere aus ihren
Marktvertragen mit Clearing-Teilnehmern auf das
Unterstitzen der Clearing-Teilnehmer  beim
Durchsetzen ihrer Anspriche gegen ChinaClear
beschrankt. HKSCC sollte sich in gutem Glauben
Uber die verfligbaren gesetzlichen Kanale oder die
Liquidation von ChinaClear um die Beitreibung
ausstehender Aktien und Gelder von ChinaClear
bemduhen. In diesem Fall kdnnen die Stock Connect-
Fonds ihre Verluste oder ihre SSE-Wertpapiere und
SZSE-Wertpapiere mdglicherweise nicht
vollkommen zurtickgewinnen und die
Ruckgewinnung kdnnte auch verzdgert sein.

Aussetzungsrisiko: SEHK, SSE und SZSE
behalten sich jeweils das Recht vor, den Handel
auszusetzen, wenn das notwendig ist, um einen
ordentlichen und fairen Markt und angemessenes
Risikomanagement zu gewahrleisten. Vor einer
Aussetzung wirde die Zustimmung der
entsprechenden  Aufsichtsbehtdrde  eingeholt.
Wenn eine Aussetzung des Handels durch die
Stock Connect-Programme stattfindet, wirkt sich
dies auf die Fahigkeit des entsprechenden Stock
Connect-Fonds, Uber die Stock Connect-
Programme in A-Aktien zu investieren oder am
VRC-Markt teilzunehmen, negativ aus. In einem
solchen Fall konnte die Fahigkeit des
entsprechenden Stock Connect-Fonds, sein
Anlageziel zu erreichen, negativ beeinflusst
werden.

Risiken in Verbindung mit Brokern: Die Ausfuhrung
und Abwicklung von Transaktionen oder die
Ubermittlung  von  Vermdégenswerten  oder
Wertpapieren kann von Brokern (die ,Broker®)
vorgenommen werden. Die Stock Connect-Fonds
kénnen aufgrund der Tatigkeit oder Unterlassung
von Brokern bei der Ausfihrung oder Abwicklung
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von Transaktionen oder der Ubermittiung von
Geldern oder Wertpapieren Verluste erleiden.
AuRerdem besteht das Risiko, dass bestimmte
Stock Connect-Fonds direkte oder Folgeverluste
erleiden, wenn der Broker zahlungsunfahig oder
insolvent wird oder von seiner Tatigkeit als Broker
ausgeschlossen wird. Dies kann bestimmte Stock
Connect-Fonds bei der Ausfihrung und
Abwicklung von  Transaktionen oder der
Ubermittiung  von  Vermégenswerten  oder
Wertpapieren behindern. Fir die Ausfihrung der
jeweiligen Transaktionen an Markten der VRC
werden im Allgemeinen angemessene
wettbewerbsfahige Provisionssatze und
Wertpapierkurse angestrebt. Wenn nur ein einziger
Broker ernannt wird, ist es mdoglich, dass
bestimmte Stock Connect-Fonds nicht zwingend
die niedrigste verfligbare Provision oder den
niedrigsten verfligbaren Spread auszahlen, aber
die Ausfiuhrung der Transaktion wird den
Standards zur besten Ausfiihrung entsprechen und
im besten Interesse des Anliegers liegen.
Ungeachtet des Vorstehenden strebt der
Anlageverwalter des Stock Connect-Fonds die
besten Nettoergebnisse fur den jeweiligen Stock
Connect-Fonds an und bericksichtigt dabei
Faktoren wie die vorherrschenden
Marktbedingungen, den Kurs (einschlief3lich
geltende Brokerprovisionen oder Handlerspreads),
die AuftragsgroRe, Schwierigkeiten bei der
Ausfuhrung und betrieblichen Einrichtungen des
beteiligten Brokers sowie die Fahigkeit des
Brokers, die relevanten Wertpapiere effizient zu
positionieren.

Verkaufsbeschrénkungen durch Front-end-
Uberwachung: VRC-Vorschriften verlangen, dass
ehe ein Anleger eine Aktie verkauft, ausreichend
Aktien im Depot sein sollten; sonst lehnt die SSE
oder die SZSE den betreffenden Verkaufsauftrag
ab. Die SEHK fiihrt bei A-Aktien-Verkaufsauftragen
ihrer Teilnehmer (d. h. Broker)
Vorhandelsprifungen durch, um sicherzustellen,
dass kein Uberverkauf stattfindet.

Je nach dem Betriebsmodell/der Vorrichtung, die
der entsprechende Stock Connect-Fonds nutzt, um
auf die Stock Connect-Programme zuzugreifen,
muss, wenn ein Stock Connect-Fonds bestimmte
A-Aktien verkaufen mdchte, die er halt, er diese A-
Aktien mdglicherweise vor Borsenbeginn am
Verkaufstag (,Borsentag“) auf die jeweiligen
Depots seines/seiner Broker(s) uUbertragen. In
diesem Fall ist er, wenn er diese Frist nicht einhalt,
nicht in der Lage, diese Aktien an dem Borsentag
zu verkaufen. Falls diese Beschrankung fir den
Stock Connect-Fonds gilt, kann er seine A-Aktien-
Bestande moglicherweise nicht zligig veraulRern.
Alternativ kann der jeweilige Stock-Connect-Fonds
auch eine Verwahrstelle beauftragen, ein sog
.Special segregated account®, (,SPSA®), also ein
besonderes getrenntes Konto im CCASS zu
er6ffnen, um die Bestdnde von A-Aktien im

Rahmen des verbesserten Vorhandelsprifungs-
Modells zu erhalten. Jedem SPSA wird vom
CCASS eine eindeutige ,Anleger-ID* zugewiesen,
sodass das Stock Connect-System die Bestande
eines Anlegers wie dem jeweiligen Stock Connect-
Fonds einfacher verifizieren kann. Vorausgesetzt
es gibt ausreichend Bestidnde auf dem SPSA,
wenn einer Broker den Verkaufsauftrag des
jeweiligen Stock Connect-Fonds erteilt, kann der
jeweilige Stock Connect-Fonds seine Bestande an
A-Aktien veraufiern (im Gegensatz zum Vorgehen,
die A-Aktien im Rahmen des Vorhandelsprifungs-
Modells fur nicht-SPSA-Konten auf das Konto des
Brokers zu Ubertragen). Die Eréffnung des SPSA-
Kontos fiir den jeweiligen Stock Connect-Fonds
ermoglicht es dem Stock Connect-Fonds, seine
Bestande an A-Aktien zeitnah zu veraufRern. Der
Stock Connect-Fonds nutzt derzeit das integrierte
Modell.

Besteuerungsrisiko: Die steuerliche Stellung
auslandischer Anleger, die chinesische Aktien
halten, war historisch unsicher. Gemal der
.Mitteilung Uber die Steuerpolitikim Zusammenhang
mit Shanghai-Hong Kong Stock Connect® (Caishui
[2014] Nr. 81) (,Mitteilung Nr. 81%), die vom
Finanzministerium der VRC, der staatlichen
Steuerbehdérde der VRC und der chinesischen
Wertpapieraufsichtsbehérde am 14. November
2014 verkindet wurde, unterliegt ein Stock
Connect-Fonds einer Quellensteuer von 10 % auf
Dividenden auf Uber Shanghai-Hong Kong Stock
Connect gehandelte A-Aktien, sofern diese nicht im
Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens
mit China nach Anwendung auf und Erhalt einer
Genehmigung der zustandigen chinesischen
Behdrde verringert wird.

Gemaly der ,Mitteilung zur Steuerpolitik im
Zusammenhang mit dem Pilotprogramm von
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect® (Caishui
[2016] Nr. 127) (,Mitteilung Nr. 127%), die vom
Finanzministerium der VRC, der staatlichen
Steuerbehdrde der VRC und der chinesischen
Wertpapieraufsichtsbehdérde am 5. November
2016 verkindet wurde, unterliegt ein Stock
Connect-Fonds einer Quellensteuer von 10 % auf
Dividenden auf Uber das Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect-Programm gehandelte A-Aktien.

Gemal Mitteilung Nr. 81 und Mitteilung Nr. 127
werden Kapitalertrdage von Anlegern aus
Hongkong und aus dem Ausland (einschlief3lich
der entsprechenden Stock Connect-Fonds) aus
dem Handel von A-Aktien Uber die Stock Connect-
Programme vorubergehend von der
Korperschaftssteuer ausgenommen. Es wird
angemerkt, dass Mitteilung Nr. 81 und Mitteilung
Nr. 127 beide angeben, dass die ab dem 17.
November 2014 bzw. dem 5. Dezember 2016
wirksame Befreiung von der Korperschaftssteuer
vorubergehend ist. Die Dauer des Zeitraums der
voribergehenden  Befreiung  wurde  nicht
angegeben und er kann von den Steuerbehdrden
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der VRC mit oder ohne Vorankindigung und,
schlimmstenfalls, rickwirkend beendet werden.

Mit den aktuellen Steuergesetzen, -vorschriften
und der aktuellen Steuerpraxis der VRC im
Zusammenhang mit Kapitalertrédgen, die Uber das
Stock Connect-Programm in der VRC erzielt
werden, (die rickwirkend geandert werden
kénnen) sind Risiken und Unsicherheiten
verbunden. Jegliche erhdhten Steuerpflichten des
Fonds kénnen sich auf den Wert des betreffenden
Fonds negativ auswirken.

Risiken, die mit dem Small and Medium Enterprise
Board- und/oder dem ChiNext-Markt verbunden
sind

Die Stock Connect-Fonds konnen Uber das
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
in den Small and Medium Enterprise (,SME®)
Board- und/oder den ChiNext-Markt der SZSE
investieren. Investitionen in den SME Board-
und/oder ChiNext-Markt koénnen fir den Stock
Connect-Fonds und seine Anleger zu bedeutenden
Verlusten filhren. Es gelten die folgenden
zusatzlichen Risiken:

Hohere Fluktuation der Aktienkurse: Am SME
Board- und/oder ChiNext-Markt notierte
Unternehmen sind meistens aufsteigend mit
kleinerem Betriebsradius. Daher unterliegen sie
einer hoheren Fluktuation der Aktienkurse und
Liquiditat und verfugen Uber hohere Risiken und
hoheren Durchsatz als Unternehmen, die am
Hauptmarkt der SZSE notiert sind.

Uberbewertungsrisiko: Aktien, die am SME Board
und/oder an ChiNext notiert sind, kdnnen
Uberbewertet sein und eine solche ungewdhnlich
hohe Bewertung ist mdglicherweise nicht
bestandig. Der Aktienkurs kann aufgrund einer
geringeren Anzahl umlaufender Aktien starker
durch Manipulation gefahrdet sein.

Unterschiede bei den Vorschriften: Die Regeln und
Vorschriften zu Unternehmen, die am ChiNext-
Markt notiert sind, sind in Bezug auf Rentabilitat
und Stammkapital weniger streng als die fiir den
Hauptmarkt und SME Board.

Dekotierungsrisiko: Unternehmen, die am SME
Board und/oder an ChiNext notiert sind, werden
moglicherweise haufiger und schneller dekotiert.
Das kann sich auf den Fonds negativ auswirken,
falls die Unternehmen, in die er investiert, dekotiert
werden.

Investition in festverzinslichen

Wertpapieren uber das Bond Connect-
Programm

Einige Fonds haben eventuell die Mdglichkeit, in
die festverzinslichen Wertpapiere (die ,Bond

Connect-Wertpapiere) zu investieren, die am
China Interbank Bond Market (,CIBM*) notiert sind,
und zwar Uber den gegenseitigen Zugang zum
Anleihemarkt  zwischen dem  chinesischen
Festland und Hongkong (,Bond Connect®), der
vom China Foreign Exchange Trade System &
National Interbank Funding Centre (,CFETS®),
China Central Depository & Clearing Co., Ltd,
Shanghai Clearing House und HKEX und der
Central Moneymarkets Unit (,CMU"), eingerichtet
wurde, sofern dies in der Anlagepolitik des Fonds
festgelegt ist (der/die ,Bond Connect-Fonds®).

Gemall den aktuellen Rechtsvorschriften in
Festlandchina kdonnen die Bond Connect-Fonds
Uber den Northbound-Handel des Bond Connect-
Programms (der ,Northbound Trading Link®) in die
Anleihen investieren, die auf dem CIBM im Umlauf
sind. Es wird keine Anlagequote fir den
Northbound Trading Link geben.

Im Rahmen des Northbound Trading Link miussen
zulassige auslandische Anleger das CFETS oder
andere von der People’s Bank of China (,PBC")
anerkannte Institutionen als Registerstellen
ernennen, um die Registrierung bei der PBOC zu
beantragen.

Gemal den aktuellen Regeln von Festlandchina
muss eine von der Hong Kong Monetary Authority
(,LHKMA®)  anerkannte  Offshore-Verwahrstelle
(derzeit die CMU) Nominee-Sammelkonten bei
einer von der PBOC anerkannten Onshore-
Verwahrstelle  (derzeit die China Central
Depository & Clearing Co., Ltd und Shanghai
Clearing House) erdffnen. Alle von den Bond
Connect-Fonds gehandelten Bond Connect-
Wertpapiere werden im Namen der CMU
registriert. Diese halt die Wertpapiere als Nominee-
Eigentimer.

Spezifische Risiken, die fiir Investitionen liber
Bond Connect-Programme gelten:

Aufsichtsrechtliche Risiken: Die Regeln und
Rechtsvorschriften fiir das Bond Connect-
Programm sind relativ neu. Die Anwendung und
Auslegung dieser Anlageverordnungen sind daher
noch relativ unerprobt und es gibt keine Gewissheit
dariber, wie sie angewendet werden, da die
Behorden und Aufsichtsbehdrden der VRC im
Rahmen dieser Anlageverordnungen einen breiten
Ermessensspielraum erhalten haben und es
keinen Prazedenzfall und keine Gewissheit
beziglich der derzeitigen oder zuklnftigen
Auslbung dieses Ermessensspielraums gibt. Die
mafgeblichen Regeln und Vorschriften fur die
Anlage am CIBM uber das Bond Connect-
Programm unterliegen Anderungen, die auch
rickwirkend vorgenommen werden konnen.
Daruber hinaus kann nicht garantiert werden, dass
die Regeln und Verordnungen fir das Bond
Connect-Programm in Zukunft nicht aufgehoben
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\_/yerden. Die Bond Connect-Fonds konnen von
Anderungen oder Aufhebungen beeintréchtigt
werden.

Verwahrrisiken: Gemal den aktuellen
Rechtsvorschriften in Festlandchina kénnen Bond
Connect-Fonds, die in Bond Connect-Wertpapiere
investieren mochten, dies Uber eine Offshore-
Verwahrstelle tun, die von der HKMA zugelassen
(,Offshore-Verwahrstelle®) und far die
Kontoeroffnung bei der entsprechenden von der
PBOC zugelassenen Onshore-Verwahrstelle
zustandig ist. Da die Kontoeréffnung fiir die Anlage
auf dem CIBM-Markt Uber das Bond Connect-
Programm durch eine Offshore-Verwahrstelle
vorgenommen werden muss, unterliegt der
entsprechende Fonds dem Ausfall- oder
Fehlerrisiko aufseiten der Offshore-Verwahrstelle.

Handelsrisiken: Der Wertpapierhandel Uber das
Bond Connect-Programm kann Clearing- und
Abrechnungsrisiken unterliegen. Wenn die
Clearingstelle der VRC ihrer Verpflichtung nicht
nachkommt, Wertpapiere Zu
Ubertragen/Zahlungen zu leisten, kbnnen die Bond
Connect-Fonds Verzdgerungen bei der Deckung
ihrer Verluste erleiden oder ihre Verluste
moglicherweise nicht vollstdndig decken.

Besteuerungsrisiko: Es gibt keine spezifischen
schriftichen Richtlinien der Steuerbehdrden von
Festlandchina zur Behandlung von
Einkommensteuer und anderen Steuerkategorien,
die in Bezug auf den Handel auf dem CIBM durch
zulassige auslandische institutionelle Anleger Gber
das Bond Connect-Programm zahlbar sind. Daher
besteht Unsicherheit hinsichtlich der
Steuerverbindlichkeiten des Anlageportfolios in
Bezug auf den Handel am CIBM Uber das Bond
Connect-Programm.

Wirtschaftlicher Eigentiimer von Bond Connect-
Wertpapieren: Die Bond Connect-Wertpapiere der
Fonds werden nach der Abwicklung von
Verwahrstellen als Clearing-Teilnehmer in Konten
bei der CMU gehalten, die von der HKMA als
Zentralverwahrer in Hongkong und Nominee-
Besitzer unterhalten werden. Die CMU unterhalt
Sammel-Wertpapierkonten bei China Central
Depository & Clearing Co. Ltd (CCDC) und dem
Shanghai  Clearing House (SCH). Die
Verwahrstellen sind fir die Verwahrung
unterschiedlicher Vermogenswerte zustandig. Die
CCDC halt Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen,  Finanzanleihen  und
Rentenfonds, das SCH halt kurzfristige
Commercial Papers, Schuldverschreibungen aus
Privatplatzierungen und forderungsbesicherte
Wertpapiere/Schuldverschreibungen. Da die CMU
nur ein  Nominee-Besitzer und nicht der
wirtschaftliche Eigentimer von Bond Connect-
Wertpapieren ist, sollten die Anleger in dem
unwahrscheinlichen  Fall, dass die CMU

Gegenstand  von  Liquidationsverfahren  in
Hongkong wird, beachten, dass Bond Connect-
Wertpapiere selbst gemal den in Festlandchina
geltenden Gesetzen nicht als Teil des allgemeinen
Vermogens der CMU angesehen werden, das zur
Verteilung an die Glaubiger zur Verfiigung steht.
Die CMU ist nicht dazu verpflichtet, rechtliche
Schritte zu unternehmen oder Gerichtsverfahren
einzuleiten, um Rechte im Namen von Anlegern in
Bond Connect-Wertpapieren in Festlandchina
durchzusetzen. Die Bond Connect-Fonds, die
Bond Connect-Wertpapiere Uber die CMU halten,
sind wirtschaftliche Eigentimer der
Vermdgenswerte und kénnen daher ihre Rechte
ausschlieRlich Gber den Nominee ausulben. Eine
physische Verwahrung und Entnahme von Bond
Connect-Wertpapieren ist im Rahmen des
Northbound-Handels fiir den Bond Connect-Fonds
nicht mdoglich. Darliber hinaus unterliegen die
Eigentumsrechte oder anderen Rechte des Bond
Connect-Fonds und dessen Anspriiche auf Bond
Connect-Wertpapiere (ob gesetzlich,
billigkeitsrechtlich oder anderweitig) den geltenden
Anforderungen, einschliellich Gesetzen beziglich
Anforderungen flir die Offenlegung von Rechten
oder Beschrankungen fir den auslandischen
Anleihenbesitz. Es ist ungewiss, ob im Falle von
Streitigkeiten die chinesischen Gerichte die
Eigentumsrechte der Anleger anerkennen wiirden,
um ihnen die Klagebefugnis zur Einleitung
rechtlicher Schritte gegen die chinesischen
Rechtssubjekte zu erteilen.

Nicht durch den Investor Compensation Fund
geschiitzt: Anleger sollten beachten, dass
Handelsgeschéfte im Rahmen des Bond Connect-
Programms weder vom Investor Compensation
Fund von Hongkong noch vom China Securities
Investor Protection Fund abgedeckt werden und
die Anleger folglich keine Kompensation aus
diesen Fonds erhalten. Der Investor Compensation
Fund von Hongkong wurde eingerichtet, um
Anlegern aller Nationalitdten, die infolge des
Ausfalls eines lizenzierten Vermittlers oder eines
autorisierten Finanzinstituts in Zusammenhang mit
bérsengehandelten Produkten in  Hongkong
finanzielle Verluste erleiden, eine Kompensation
zu zahlen. Beispiele fur einen Ausfall sind
Insolvenz, Konkurs oder Liguidation,
Veruntreuung, Unterschlagung, Betrug oder
Missbrauch.

Unterschiede bei Handelstagen und -zeiten:
Aufgrund von unterschiedlichen Feiertagen in
Hongkong und in Festlandchina oder aus anderen
Grinden, z. B. schlechte Wetterbedingungen,
kénnen die Handelstage und -zeiten auf dem CIBM
und der Hongkonger Borse verschieden sein. Das
Bond Connect-System ist daher nur an Tagen in
Betrieb, an denen beide Markte fir den Handel
gedffnet sind, und wenn die Banken auf beiden
Markten an den jeweiligen Abrechnungsterminen
geoffnet sind. Daher kann es vorkommen, dass es
an einem normalen Handelstag flr den
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Festlandchina-Markt nicht mdglich ist, Geschéafte
mit Bond Connect-Wertpapieren in Hongkong zu
tatigen.

Streichung  von  zuldssigen  Anleihen und
Handelsbeschrédnkungen: Eine Anleihe kann aus
unterschiedlichen Griunden aus dem Universum
der fur den Handel uber das Bond Connect--
Programm zulassigen Anleihen gestrichen werden,
und in diesem Fall kann die Anleihe nur verkauft,
jedoch nicht gekauft werden. Dies kann
Auswirkungen auf das Anlageportfolio oder die
Anlagestrategien des Portfolioverwalters besitzen.

Handelskosten: Neben der Zahlung von
Handelsgebiihren und anderen Aufwendungen in
Verbindung mit dem Handel mit Bond Connect-
Wertpapieren sollten die Bond Connect-Fonds, die
Northbound-Handelsgeschafte Gber Bond Connect
tatigen, auch alle neuen Portfoliogebuhren, Kupon-
Steuern und Steuern bezlglich Ertragen aus
Ubertragungen beachten, die von den relevanten
Behorden festgelegt werden.

Wéhrungsrisiken: Die Anlagen der Bond Connect-
Fonds in Bond Connect-Wertpapieren werden in
RMB gehandelt und abgewickelt. Wenn der Bond
Connect-Fonds eine Anteilsklasse héalt, die auf
eine andere Landeswahrung als RMB lautet, ist der
Bond Connect-Fonds dem  Wahrungsrisiko
ausgesetzt, wenn er in ein RMB-Produkt investiert,
da die Landeswahrung in RMB umgerechnet
werden muss. Bei der Umrechnung entstehen dem
Bond Connect-Fonds auch
Wahrungsumrechnungskosten. Selbst wenn der
Preis des RMB-Vermdgenswerts beim Kauf, bei
der Rickgabe oder beim Verkauf durch den Bond
Connect-Fonds gleich bleibt, entsteht dem Bond
Connect-Fonds bei der Umrechnung des
Rucknahme- bzw. Verkaufserloses in die
Landeswahrung dennoch ein Verlust, wenn der
Wert des RMB gesunken ist.

Risiko eines Ausfalls der Finanzinfrastruktur-
Institutionen in  Festlandchina:  Wenn die
Finanzinfrastruktur-Institutionen in Festlandchina
ihre Verpflichtungen nicht oder verspatet erfullen,
kann dies zu einem Fehlschlagen der Abwicklung
oder zu einem Verlust von Bond Connect-
Wertpapieren und/oder Geldern in Verbindung mit
diesen fihren. Der Umbrella-Fonds und seine
Anleger kénnen infolgedessen Verluste erleiden.
Weder der  Umbrella-Fonds  noch der
Portfolioverwalter sind fur solche Verluste
verantwortlich oder haftbar. Anleger sollten
beachten, dass der Handel mit Fondsanlagen tber
das Bond Connect-Programm auch operationelle
Risiken mit sich bringen kann, die insbesondere
auf die relativ neuen geltenden Vorschriften und
Verordnungen  oder die  Clearing- und
Handelsabrechnungspflichten zurtckzuflhren
sind. Anleger sollten auch beachten, dass das
Bond Connect-Programm hauptsachlich durch die

in Festlandchina geltenden Gesetze und
Vorschriften geregelt wird.

Risiken im Zusammenhang mit dem CIBM

Die Volatilitdt des Marktes und der potenzielle
Mangel an Liquiditdt infolge eines niedrigen
Handelsvolumens bestimmter Festverzinslicher
Wertpapiere auf dem CIBM kénnen zu erheblichen
Preisschwankungen von bestimmten auf diesem

Markt gehandelten Festverzinslichen
Wertpapieren fihren. Die Bond Connect-Fonds
unterliegen daher Liquiditats- und

Volatilitatsrisiken. Die Geld- und Briefkurse dieser
Wertpapiere kdnnen stark voneinander abweichen,
sodass dadurch dem Bond Connect-Fonds beim
Verkauf derartiger Anlagen erhebliche Handels-
und Verauflierungskosten entstehen kénnen.

Ein Bond Connect-Fonds kann auch Risiken im
Zusammenhang mit dem Abwicklungsverfahren
und dem Ausfall von Gegenparteien ausgesetzt
sein. Es ist moglich, dass die Gegenpartei, die eine
Transaktion mit dem Bond Connect-Fonds
eingegangen ist, ihrer Verpflichtung zur
Abwicklung der Transaktion durch Auslieferung
des entsprechenden Wertpapiers oder Zahlung
des Wertes nicht nachkommt.

Far Anlagen Uber das Bond Connect-Programm
mussen die relevanten Einreichungen, die
Registrierung bei der PBOC und die
Kontoeréffnung Uber eine Offshore-Verwahrstelle,
eine Registerstelle oder andere Dritte (wie jeweils
zutreffend) durchgefihrt werden.
Dementsprechend unterliegt der entsprechende
Bond Connect-Fonds Ausfallrisiken oder Fehlern
seitens solcher Dritter.

Anlagen auf dem CIBM Uber das Bond Connect-
Programm unterliegen auch aufsichtsrechtlichen
Risiken. Die maRgeblichen Regeln und
Vorschriften fir diese Regelungen kdnnen sich
andern, was auch rickwirkend der Fall sein kann.
Falls die Kontoeroffnung bzw. der Handel auf dem
CIBM durch die zustdndigen Behodrden von
Festlandchina ausgesetzt wird, wird dies
nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit des
Bond Connect-Fonds zur Anlage auf dem CIBM
haben. In einem solchen Fall wird die Fahigkeit des
Bond Connect-Fonds zur Erreichung seines
Anlageziels beeintrachtigt.

Es gibt keine spezifischen schriftlichen Richtlinien
der Steuerbehdrden von Festlandchina zur
Behandlung von Einkommensteuer und anderen
Steuerkategorien, die in Bezug auf den Handel im
CIBM durch zulassige auslandische institutionelle
Anleger Uber das Bond Connect-Programm
zahlbar sind. Daher besteht Unsicherheit Uber die
Steuerverbindlichkeiten eines Bond Connect-
Fonds in Bezug auf den Handel am CIBM Uber das
Bond Connect-Programm.
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Anlagen an der Moskauer Borse

Eine Anlage an der Moskauer Borse birgt grofiere
Risiken als eine Anlage auf den Markten der
Industrienationen. Dazu zahlen die Gefahr von
Verstaatlichungen, Enteignungen oder einer hohen
Inflation sowie Depotstellenrisiken. Daher gelten
Anlagen an der Moskauer Borse im Allgemeinen
als volatil und wenig liquide.

Anlagen in

zugrunde liegenden
Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Anteilsinhaber sind den inharenten Anlagerisiken
der zugrunde liegenden Organismen  flr
gemeinsame Anlagen auf die gleiche Art und
Weise ausgesetzt, als hatten sie direkt in diese
zugrunde liegenden Organismen flir gemeinsame
Anlagen investiert. Die Fondsrenditen kénnen von
einer unginstigen Wertentwicklung
eines/mehrerer zugrunde liegenden
Organismus/Organismen fur gemeinsame
Anlagen nachteilig beeinflusst werden.

Zugrunde liegende Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, die vom gleichen Fonds gehalten
werden, kdnnen moglicherweise in die gleichen
Vermdgenswerte investieren, was zur
Verwasserung des Diversifikationsziels des Fonds
fuhren kann, sofern dies besteht.

Anlagen in einen Fonds bergen bestimmte Betriebs-
und Transaktionskosten. Im Gegenzug koénnen
Organismen fir gemeinsame Anlagen dem Fonds
Gebuhren fur die eigenen Betriebs- und
Transaktionskosten in Rechnung stellen, sodass
Doppelungen solcher Kosten entstehen kénnen.

Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen kann der
temporaren Aussetzung der Ermittlung seines NIW
ausgesetzt sein. Dies wirde bedeuten, dass ein
Fonds, der in Organismen fiir gemeinsame
Anlagen investiert, seine Anteile an einem
zugrunde liegenden Organismus fiir gemeinsame
Anlagen moglicherweise nicht zuriickgeben kann,
wenn dies eigentlich vorteilhaft ware.

Der Fonds darf in zugrunde liegende Organismen
fir gemeinsame Anlagen investieren, die von
verschiedenen Portfolioverwaltern  verwaltet
werden, die ihre  Handelsentscheidungen
unabhangig voneinander treffen. Daher kann bzw.
kénnen einer bzw. mehrere Portfolioverwalter
jederzeit Positionen eingehen, die das Gegenteil
der Positionen darstellen, die ein anderer
Portfolioverwalter eines anderen  zugrunde
liegenden Organismus fur gemeinsame Anlagen
des Fonds eingegangen ist. AulRerdem kdnnen
Portfolioverwalter gelegentlich hinsichtlich
ahnlicher Positionen zur gleichen Zeit im
Wettbewerb miteinander stehen.

Geografische Konzentration

Einige Fonds konzentrieren ihre Anlagen auf
Unternehmen in bestimmten Regionen der Welt.
Dadurch entsteht ein grofReres Risiko als bei einer
breiter ~ gestreuten  Anlage. Wenn die
Volkswirtschaften in der Anlageregion dieser
Fonds unter Druck geraten oder die Titel dieser
Region aus anderen Griinden nicht gefragt sind,
kénnen solche Fonds daher schlechter
abschneiden als jene, die in anderen Teilen der
Welt investieren. Zudem kénnen die
Volkswirtschaften der betroffenen Anlageregion
durch negative politische, wirtschaftliche oder
aufsichtsrechtliche Entwicklungen erheblich
beeintrachtigt werden.

Globale Anlagen

Risiken, die im Zusammenhang mit einer
internationalen Anlage auftreten kénnen, sind z. B.
Wechselkursschwankungen,  politische  oder
aufsichtsrechtliche Entwicklungen, wirtschaftliche
Instabilitat oder mangelnde
Informationstransparenz. Darlber hinaus kann
auch die begrenzte Liquiditat im einem oder
mehreren Markten ein Problem darstellen.

Anderungen von Gesetzen und/oder
Steuervorschriften

Fir die einzelnen Fonds gelten die Gesetze und
die Steuergesetzgebung des GroRBherzogtums
Luxemburg. Die im Portfolio der einzelnen Fonds
gehaltenen Wertpapiere und deren Emittenten
unterstehen den Gesetzen und Steuervorschriften
der jeweiligen Lander. Dies schliet das Risiko
einer  steuerlichen Umgqualifizierung ein.
Anderungen dieser Gesetze oder
Steuervorschriften oder bestehender
Steuerabkommen zwischen Luxemburg und dem
jeweiligen Land oder zwischen mehreren Landern
kénnten sich negativ auf die jeweiligen Fonds
auswirken, in denen diese Wertpapiere gehalten
werden.

Portfoliokonzentration

Die Strategie bestimmter Fonds, in eine begrenzte
Anzahl von Wertpapieren zu investieren, kann
langfristig zu potenziell attraktiven Ertragen fihren.
Im Vergleich zu Fonds, die in eine grofere Anzahl
von Wertpapieren investieren, birgt sie jedoch
auch die Gefahr starkerer Schwankungen der
Anlageperformance. Schneiden die vom Fonds
ausgewahlten Wertpapiere schlecht ab, sind die
Verluste fur den Fonds mdglicherweise hdher, als
wenn er in eine groRere Anzahl von Wertpapieren
investiert hatte.
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Portfoliomanagementrisiko

Bei jedem Fonds besteht das Risiko, dass die
Anlagetechniken (einschlief3lich eigener
quantitativer Modelle) oder -strategien keinen
Erfolg haben und zu Verlusten fir den Fonds
fUhren. Es besteht die Mdglichkeit, dass eine oder
auch alle Anlagetechniken bzw. -strategien nicht in
der Lage sind, profitable Gelegenheiten zu
erkennen.

Die Anteilsinhaber haben weder das Recht noch
die Befugnis, an der taglichen Verwaltung oder
Kontrolle der Geschaftstatigkeit des Fonds
mitzuwirken, noch die Moglichkeit, die einzelnen
vom Fonds getatigten Anlagen oder die
Bedingungen dieser Anlagen zu bewerten.

Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist
kein Malstab fir die zuklnftige Wertentwicklung.
Die zukunftige Performance des Fonds und die
damit verbundenen Risiken kdnnen sich erheblich
von den Anlagen und Strategien unterscheiden,
die der Portfolio Manager in der Vergangenheit
eingesetzt hat. Es kann nicht gewahrleistet
werden, dass der Portfolio Manager Renditen
erzielt, die mit den in der Vergangenheit erzielten
Renditen oder den allgemein am Markt erzielbaren
Renditen vergleichbar sind.

Index Tracking

Die Nachbildung eines bestimmten Index birgt das
Risiko, dass die Ertrage des entsprechenden Fonds
geringer ausfallen als die des Index. AuRerdem
flhren auch die Aufwendungen des Fonds in der
Regel dazu, dass der vom Fonds erwirtschaftete
Ertrag unter dem Ertrag des Index liegt.

Liquiditat

Bestimmte Fonds investieren in Wertpapiere, die
nur von einer begrenzten Anzahl von Anlegern
gehandelt werden. Aufgrund dieser begrenzten
Anzahl von Anlegern kann es fur den Fonds
schwierig sein, diese Wertpapiere schnell oder
unter  ungunstigen  Marktbedingungen  zu
veraullern. Viele Derivate und Wertpapiere, die
von Korperschaften mit substanziellen
Bonitatsrisiken  begeben  werden, gehodren
typischerweise zu dieser Art Wertpapiere, die nur
unter einer beschrankten Anzahl von Anlegern
gehandelt werden und die der Fonds u.U. erwirbt.

Einige Méarkte, an denen die Fonds mdglicherweise
investieren, kdnnen sich gegebenenfalls als nicht
ausreichend liquide oder illiquide erweisen. Dies
beeintrachtigt den Marktpreis der Wertpapiere des
betreffenden Fonds und somit auch seinen
Nettoinventarwert.

Zudem besteht das Risiko, dass ein Mangel an
Liquiditat und Effizienz, der infolge ungewdhnlicher
Marktbedingungen oder ungewohnlich hoher
Volumen an Rickkaufauftragen oder aus anderen

Grunden an bestimmten Markten herrscht, es fur
die Fonds schwierig gestalten kann,
Wertpapierpositionen zu kaufen oder zu verkaufen
und somit Zeichnungen und Ricknahmen
innerhalb des im Prospekt vorgesehenen
Zeitraums abzuwickeln.

Unter solchen Umstanden kann die
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit
der Satzung des Umbrella-Fonds und im Interesse
der Anleger die Zeichnung und Riicknahme von
Anteilen aussetzen oder den Abwicklungszeitraum
ausdehnen.

Risiko der klasseniibergreifenden Haftung
fir alle Anteilsklassen

Obwohl die Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten der jeweiligen Klasse buchmafig
zugeordnet sind, besteht keine rechtliche
Trennung zwischen den Klassen eines selben
Fonds. Wenn die Verbindlichkeiten einer Klasse
deren  Vermdgen  Ubersteigen, versuchen
Glaubiger dieser Fondsklasse deshalb
moglicherweise, auf das Vermdgen der anderen
Klassen dieses Fonds zurlickzugreifen.

Da die buchmaRige Zuteilung der Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten ohne rechtliche Trennung
zwischen den Klassen erfolgt, konnte eine
Transaktion in Verbindung mit einer Klasse
Auswirkungen auf die anderen Klassen dieses
Fonds haben.

Risiken, die mit Master-Feeder-Strukturen

verbunden sind

Master/Feeder-Konzentrationsrisiko:
Angesichts der Feeder-Struktur des Feeder-Fonds
wird er natirlicherweise im  Masterfonds
konzentriert sein. Daher ist die Anlage des Feeder-
Fonds nicht diversifiziert. Doch die Anlagen des
Masterfonds erfullen die
Diversifizierungsanforderungen  der  OGAW-
Richtlinie.

Risiko einer Investition in einem Masterfonds:

Jeglicher Feeder-Fonds wird auch bestimmten
Risiken unterliegen, die mit seiner Investition in den
Masterfonds verbunden sind, sowie bestimmten
Risiken, die auf der Ebene des Masterfonds und
seiner Anlagen entstehen. Falls der Masterfonds in
einer bestimmten Kategorie von Vermdgenswerten,
einer Anlagestrategie oder einem Finanz- oder
wirtschaftlichen Markt anlegt, wird der Feeder-
Fonds dann starker  Wertschwankungen
ausgesetzt, die durch unglnstige wirtschaftliche
Bedingungen entstehen, die sich auf die
Wertentwicklung dieser bestimmten Kategorie von
Vermogenswerten, Anlagestrategie oder dieses
Finanz- oder wirtschaftlichen Marktes auswirken.

Daher sollten potenzielle Anleger vor einer
Investition in Anteile eines Feeder-Fonds sich
sorgfaltig die Beschreibung der Risikofaktoren
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durchlesen, die mit einer Investition in den
Masterfonds verbunden sind, wie sie im
Verkaufsprospekt des Masterfonds offengelegt
werden, der auf der Website, die in der
Beschreibung des entsprechenden Feeder-
Fonds oben angegeben ist, und/oder auf
Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft
kostenfrei erhaltlich ist.

Operative und rechtliche Master/Feeder-
Risiken:

Die wichtigsten operativen und rechtlichen Risiken,
die mit der Investition jeglichen Feeder-Fonds in
den Masterfonds verbunden sind, sind u. a. der
Zugang des Feeder-Fonds zu Informationen zum
Masterfonds, die Koordination von
Handelsvereinbarungen zwischen dem Feeder-
Fonds und dem Masterfonds, das Auftreten von
Ereignissen, die sich auf diese
Handelsvereinbarungen auswirken, die
Kommunikation von Unterlagen vom und an den
Masterfonds an den und vom Feeder-Fonds, die
Koordination der Beteiligung der entsprechenden
Verwahrstelle und des entsprechenden
Wirtschaftsprifers des Feeder-Fonds und des
Masterfonds und die Identifizierung und
Berichterstattung zu AnlageverstéRen und -
unregelmafigkeiten durch den Masterfonds.
Solche operativen und rechtlichen Risiken werden
vom Fonds und seiner Verwaltungsgesellschaft,
der Verwahrstelle bzw. dem Wirtschaftsprifer in
Koordination mit der Verwahrstelle, der
Verwaltungsstelle und dem Wirtschaftsprifer des
Masterfonds gemindert und gesteuert (sofern es
nicht dieselben sind wie beim Feeder-Fonds).

Es sind zu diesem Zweck einige Unterlagen
und/oder Vereinbarungen vorhanden (wo nétig),
wie in der Beschreibung des entsprechenden
Feeder-Fonds oben genauer beschrieben.

Compliance Act (,,FATCA*

Der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) kann
Vorschriften auslandischer Gesetzgeber,
insbesondere denen des Hiring Incentives to
Restore Employment Act (der ,Hire Act)
unterliegen, der in den Vereinigten Staaten am 18.
Marz 2010 verabschiedet wurde. Dieses Gesetz
enthalt Bestimmungen, die generell als FATCA
bekannt sind. FATCA-Bestimmungen sehen im
Allgemeinen eine Meldung von Nicht-US-
Finanzinstituten, die FATCA nicht einhalten, und
dem direkten und indirekten Eigentum von U.S.
Persons (im Sinne von FATCA) an Nicht-US-
Konten und Nicht-US-Gesellschaften an das US-
Finanzamt (Internal Revenue Service) an. Werden
die verlangten Informationen nicht geliefert, so
fuhrt dies zu einer Quellensteuer von 30 % auf
bestimmte US-Einkinfte (einschlief3lich
Dividenden und Zinsen) und Bruttoerlés aus dem
Verkauf oder der sonstigen Verduf3erung von

Eigentum, der oder die US-Zinsen oder -
Dividenden hervorbringen kann.

Im Sinne von FATCA wird der Umbrella-Fonds
(oder jeder Fonds) moglicherweise als
auslandisches Finanzinstitut behandelt. Somit
kann der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) von
allen Anteilsinhabern verlangen, einen schriftlichen
Nachweis fir ihren Steuerwohnsitz und alle
anderen Informationen zu liefern, die fir die
Einhaltung der vorstehend genannten Vorschriften
fur notwendig gehalten werden.

Falls der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds)
infolge von FATCA einer Quellensteuer unterliegt,
kann dies eine betrachtliche Auswirkung auf den
Wert der von den Anteilsinhabern gehaltenen
Anteile haben.

Der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) und/oder
die Anteilsinhaber kénnen auch indirekt durch die
Tatsache beeinflusst werden, dass eine Nicht-US-
Finanzeinrichtung  FATCA-Vorschriften  nicht
einhalt, selbst wenn der Umbrella-Fonds (oder
jeder Fonds) seine eigenen FATCA-Pflichten
erfullt.

Unbeschadet anderweitiger Aussagen in diesem
Verkaufsprospekt und sofern nach
luxemburgischem Recht zuldssig ist der Umbrella-
Fonds (oder jeder Fonds) zu Folgendem
berechtigt:

e Einbehaltung von Steuern oder &ahnlichen
Abgaben, zu deren Einhaltung er gesetzlich
oder sonstig rechtlich verpflichtet ist, auf
jegliche Anteile, die der Umbrella-Fonds (oder
jeder Fonds) ausgibt;

o Aufforderung jeglichen Anteilsinhabers oder
wirtschaftlichen Eigentimers der Anteile zur
zlgigen Bereitstellung solcher
personenbezogener Daten, wie sie der
Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) in seinem
Ermessen bendtigt, um Gesetze einzuhalten
und/oder den einzubehaltenden Betrag zlgig
Zu bestimmen;

e Mitteilung solcher personenbezogener Daten
an eine Steuerbehdrde, wie von geltenden
Gesetzen oder Vorschriften oder dieser
Behorde verlangt; und

e Aufschub der Zahlungen an einen
Anteilsinhaber, bis der Umbrella-Fonds (oder
jeder Fonds) Uber ausreichend Informationen
verflgt, um geltende Gesetze und Vorschriften
einzuhalten oder den korrekten
einzubehaltenden Betrag zu bestimmen.

Investitionen in Genussscheine

Bestimmte Fonds kénnen in Genussscheine, die
zu den strukturierten Produkten gehoren,
investieren.
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Genussscheine werden von Banken oder Brokern
ausgegeben und sollen eine Rendite bieten, die mit
der Wertentwicklung eines bestimmten Basiswerts
bzw. eines zugrunde liegenden Markts verbunden
ist. Genussscheine kdnnen die Eigenschaften bzw.
die Form verschiedener Instrumente annehmen,
wie etwa von Zertifikaten oder Optionsscheinen.
Der Inhaber eines Genussscheins, der mit einem
bestimmten Basiswert verbunden ist, hat ein
Anrecht darauf, mit dem Basiswert verbundene
Dividenden zu erhalten. Der Inhaber eines
Genussscheins erhdlt in der Regel keine
Stimmrechte, die mit dem direkten Besitz des
Basiswerts verknupft waren.

Genussscheine stellen direkte, allgemeine und
ungesicherte vertragliche Verpflichtungen fur die
Banken oder Broker dar, die diese ausgeben. Aus
diesem Grund unterliegen Fonds, die in
Genussscheine investieren, dem
Kontrahentenrisiko.

Anlagen in Genussscheine kdnnen bestimmte
Risiken bergen, zusatzlich zu denen mit einer
direkten Anlage in die auslandischen Basiswerte
bzw. die zugrunde liegenden ausléandischen
Wertpapiermarkte, deren Rendite sie nachbilden
sollen. Es kann zum Beispiel nicht garantiert
werden, dass der Handelspreis eines
Genussscheins dem Wert des auslandischen
Basiswerts bzw. dem zugrunde liegenden Markt
entspricht, den er nachzubilden versucht. Als
Kaufer eines Genussscheins verlasst sich der in
Genussscheine investierende Fonds auf die
Kreditwurdigkeit des Kontrahenten, der den
Genussschein ausgibt und hat im Rahmen eines
Genussscheins keine Rechte gegeniber dem
Emittenten des Basiswerts. Aus diesem Grund
wirde der entsprechende Fonds sein Geld
verlieren, falls  ein solcher  Kontrahent
zahlungsunfahig wirde. Das Risiko, dass ein
Fonds seine Anlage aufgrund der
Zahlungsunfahigkeit eines einzelnen Kontrahenten
verliert, wird gesteigert, wenn der Fonds
Genussscheine erwirbt, die nur von einem
Emittenten oder einer geringen Anzahl von
Emittenten ausgegeben werden.

Zusatzlich zu den Kosten im Zusammenhang mit
einer direkten Anlage in Wertpapiere umfassen
Genussscheine weitere Transaktionskosten.

Darliber hinaus kann die Wertentwicklung des
Fonds durch den Einsatz von Genussscheinen von
der Wertentwicklung des Teils des Index
abweichen, in den der Fonds durch die
Verwendung der Genussscheine ein Engagement
zu erlangen beabsichtigt.

Aufgrund von Liquiditats- und
Ubertragungseinschrankungen kénnen die
Sekundarmarkte, an denen die Genussscheine
gehandelt werden, weniger liquide sein als die
Markte anderer Wertpapiere. Dadurch kann es fir
die Wertpapiere in den Portfolios der Fonds an
umgehend verfligbaren Marktnotieren mangeln,
wodurch die Genussscheine an Wert verlieren
kénnen. Bei einer geringeren Verflugbarkeit von
zuverlassigen objektiven Preisdaten wird die
Fahigkeit des Fonds, seine Wertpapiere zu
bewerten, schwieriger und das Urteilsvermdgen
bei der Anwendung von Verfahren zur Bestimmung
des beizulegenden Zeitwerts kann bei der
Beurteilung der Anteile des Fonds eine grofliere
Rolle spielen. Obwohl diese Bestimmungen in
gutem Glauben getroffen werden, kann es fir den
Fonds dementsprechend dennoch schwieriger
sein, diesen Wertpapieren einen angemessenen
taglichen Wert zuzuweisen.

ESG-orientierte Anlagen

Wenn dies im entsprechenden Anhang
vorgesehen ist, kdnnen bestimmte Fonds bestrebt
sein, ihre Anlagegrundsatze vollstandig oder
teilweise in Ubereinstimmung mit den nachhaltigen
Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-)
Kriterien des Portfolioverwalters umzusetzen. Das
Ziel der relevanten Fonds bei der Anwendung
nachhaltiger ESG-Kriterien ware insbesondere,
das Risikomanagement zu verbessern und eine
nachhaltige, langfristige Rendite zu erwirtschaften.

Nachhaltige ESG-Kriterien kdnnen insbesondere
die folgenden Aspekte umfassen:

e  Umwelt: Abgase, Ressourcenverbrauch,
Abfalle und Umweltbelastung, Abholzung,
Klimabilanz;

e  Soziales: Arbeitshedingungen, Beziehung zu
lokalen Gemeinschaften, Gesundheit und
Sicherheit, Personalbeziehungen, Aspekte
der Vielfalt;

e  Governance: Managementvergiitung,
Bestechung und Korruption, politische
Lobbyarbeit und Spenden, Steuerstrategie.

Nachhaltige ESG-Kriterien kdnnen mithilfe des
selbstentwickelten Modells des
Portfolioverwalters, mithilfe von Modellen und
Daten Dritter oder einer Kombination dieser beiden
generiert werden. Derartige Modelle
berlcksichtigen die nachhaltige ESG-Bewertung
sowie andere in die Modelle der herausgebenden
Unternehmen integrierte und auf die anwendbare
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Kennzahlen. Der Portfolioverwalter kann
aulerdem Fallstudien, die mit den Emittenten
verbundenen Umweltfolgen und
Unternehmensbesuche einbeziehen.
Anteilsinhaber sollten beachten, dass die
Bewertungskriterien sich im Zeitverlauf &ndern
oder in Abhangigkeit des Sektors oder der
Branche, in welcher der relevante Emittent tatig ist,
unterscheiden koénnen. Die Anwendung von
nachhaltigen EG-Kriterien auf den Anlageprozess
kann  den Portfoliomanager  veranlassen,
unabhangig von den sich bei einer Beurteilung
ohne Bertcksichtigung von nachhaltigen ESG-
Kriterien bietenden Marktchancen aus nicht
finanziellen Griinden in Wertpapiere zu investieren
oder diese auszuschlie3en.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass
die von Dritten  bezogenen EG-Daten
unvollstandig, fehlerhaft oder zeitweise nicht
verfigbar sein kdnnen. Demzufolge besteht das
Risiko, dass der Portfolioverwalter ein Wertpapier
oder einen Emittenten falsch bewertet, was zu
einem fehlerhaften direkten oder indirekten Ein-
oder Ausschluss eines Wertpapiers in das Portfolio
eines Fonds fiihren kann.

AuBlerdem sind die ESG-Grundsatze, die der
Portfolioverwalter bei der Beurteilung der Eignung
eines  Unternehmens  nach  vordefinierten
nachhaltigen ESG-Kriterien anwenden kann,
bewusst nicht verpflichtend gehalten, wodurch eine
Vielfalt von Lésungen der ESG-Implementierung
fur die jeweiligen Fonds ermoglicht wird. Diese
Flexibilitdt kann allerdings auch zu Unklarheit
bezlglich der Anwendung von ESG-Kriterien ohne
einen allgemein vereinbarten Rahmen fir den
Aufbau einer derartigen Anlagestrategie flihren.
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GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Der Umbrella-Fonds zahlt samtliche von ihm zu
leistenden Ausgaben aus seinen
Vermdgenswerten. Zu diesen Ausgaben gehoéren
die Gebuhren fur

o die Verwaltungsgesellschaft

e die Verwahrstelle; und

e unabhangige Wirtschaftsprifer, externe Berater
sowie andere Experten.

Zu den Ausgaben gehdren  aulerdem
administrative Aufwendungen wie
Registrierungsgebuhren, Versicherungsschutz
und die Kosten fiir Ubersetzung und Druck dieses
Prospekts und anderer Berichte fur die
Anteilsinhaber.

Dies kann gegebenenfalls auch Forschungskosten
(oder ahnliches) umfassen.

Die  Verwaltungsgesellschaft  vergitet die
Portfolioverwalter, die Vertriebsstelle (sofern
zutreffend und unter der Voraussetzung, dass es
ihnen gemal geltender Gesetze und Vorschriften
nicht verboten ist, Zahlungen anzunehmen),
Hauptverwaltungs-, und Zahlstelle, die
Domizilstelle und Reprasentanz sowie die
Register- und Transferstelle der Fonds aus den
Geblhren, die sie vom Umbrella-Fonds erhélt.

Bezlglich der an die Vertriebsstellen zu zahlenden
Gebuhren informieren die Vertriebsstelle und ihre
Untervertriebsstellen die Kunden und alle anderen
zutreffenden Parteien Uber Art und Umfang der
erhaltenen Vergltung, sofern dies gemafl
geltender Gesetze und Vorschriften erforderlich ist.

Aufwendungen, die einem bestimmten Fonds oder
einer bestimmten Anteilsklasse zuzuschreiben
sind, werden von dem betreffenden Fonds/der
betreffenden Anteilsklasse getragen. Kosten, die
einem Fonds oder einer Anteilsklasse nicht direkt
zurechenbar sind, kénnen je nach Art der Kosten
auf der Grundlage ihres jeweiligen
Nettovermdgens oder anderer angemessener
Kriterien auf die relevanten Fonds oder
Anteilsklassen verteilt werden.

Bei bestimmten Fonds innerhalb des Umbrella-
Fonds hat die Verwaltungsgesellschaft, zusatzlich
zu anderen GebiUhren und Ausgaben, Anspruch
auf eine Performancegebuhr (in der
entsprechenden Beschreibung des Fonds im
Abschnitt ,Performancegebihr® definiert). Die
Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine
solche Performancegebihr, wenn in einem
Geschaftsjahr  (bzw. in  einem  anderen

Beobachtungszeitraum, der in der entsprechenden
Beschreibung des Fonds festgelegt ist) die
Performance des Fonds die Rendite der
entsprechenden Benchmark oder den
Referenzsatz (in der entsprechenden
Beschreibung des Fonds dargelegt) flr diesen
Zeitraum Uberschreitet. Ausfiihrliche Einzelheiten
Uber die Zusammensetzung und Berechnung der
,Performancegebihr® sind der Beschreibung des
jeweiligen Fonds aufgefihrt.

Ausgaben fir die Auflegung eines neuen Fonds
oder einer neuen Anteilsklasse werden Uber einen
Zeitraum von maximal 5 Jahren gegen die
Vermdgenswerte dieses Fonds/dieser
Anteilsklasse abgeschrieben.

Die insgesamt von den einzelnen Fonds jahrlich zu
tragenden Gebuhren und Aufwendungen, mit
Ausnahme der Gebuhren fur die Auflegung oder
Aufldsung der Fonds oder der Anteilsklassen
(,Total Expense Ratio®), missen dem Prozentsatz

des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts der einzelnen
Fondsentsprechen, der in der jeweiligen
Fondsbeschreibung unter der Rubrik

.Fondsmerkmale“ angegeben ist. Sofern die
Beschreibung des Fonds nichts anderes vorsieht,
tragt die Verwaltungsgesellschaft im Fall, dass die
realen Gesamtkosten der einzelnen Fonds die
Gesamtkostenquote Ubersteigen sollten, den
Unterschiedsbetrag. Die entsprechenden Ertrage
werden unter der Rubrik ,Sonstige Ertrage” im
gepriften Jahresabschluss des Umbrella-Fonds
ausgewiesen. Bleibt die Summe der tatsachlichen
Aufwendungen jedes Fonds unter der
Gesamtkostenquote, behalt die
Verwaltungsgesellschaft die Differenz ein, und der
entsprechende Aufwand wird im gepriften
Jahresabschluss des Umbrella-Fonds unter
~sonstige Aufwendungen® ausgewiesen.

Die Gesamtkostenquote je Anteilsklasse, die in
jeder Fondsbeschreibung angegeben wird, enthalt
nicht notwendigerweise alle Aufwendungen, die
mit den Anlagen des Fonds verbunden sind (z. B.
Courtagen, die der Luxemburger Steuerbehdrde
zu entrichtende  Abonnementsteuer  (,taxe
d’abonnement‘)  oder  Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Ruckforderung von
Quellensteuern) und von diesem Fonds getragen
werden.

163



ZEICHNUNG, UBERTRAGUNG, UMTAUSCH UND RUCKNAHME
VON FONDSANTEILEN

Anteilsmerkmale

Verfiigbare Anteilsklassen

Die einzelnen Fonds begeben Anteile in
verschiedenen, separaten Anteilsklassen. Die
Anteilsklassen unterscheiden sich je nach Art der
Anleger, an die sie gerichtet sind, nach ihrer
Ausschittungspolitik, den mit ihnen verbundenen
Geblhren und Aufwendungen, ihren
Absicherungsgrundsatzen, der fir sie erforderlichen
Mindestanlage und Mindestbeteiligung und ihrer
jeweiligen Notierungswahrung. Eine Liste aller
verfigbaren Anteilsklassen mit ihren jeweiligen
Merkmalen fir jeden Fonds ist verfiigbar unter;
im.natixis.com.

Arten von Anteilsklassen

Die Anteilsklassen werden in die folgenden Arten von
Anteilsklassen (,Arten von Anteilsklassen®) gruppiert,
deren Merkmale in der Beschreibung jedes Fonds
unter ,Fondsmerkmale® dargelegt sind.

e Anteile der Klassen R, RE, RET, C, CT,CW, F, N,
P, N1 und SN1 richten sich an Kleinanleger
(gemaRl der Definition der MiFID). Die
Verfligbarkeit dieser Anteilsklassen kann vom
Standort des Anlegers und/oder der Art der
Dienstleistungen abhangen, die der Anleger von
Intermediaren bezieht.

e Anteile der Klassen |, S, S1, S2 und Q sind nur
fur institutionelle Anleger verflugbar;

e Anteile der Klasse | eignen sich fir Anleger,
welche die Kriterien von institutionellen
Anlegern® (im Sinne des Artikels 174 des
Gesetzes von 2010) oder von ,geeigneten
Gegenparteien® (wie in der MIFID definiert)
erfullen. Fir diese Anteilsklasse gilt ein
Mindesterstanlagebetrag.

e Anteile der Klassen S, S1 und S2 eignen sich fir
Anleger, welche (i) die Kriterien von
Jinstitutionellen Anlegern” (im Sinne des Artikels
174 des Gesetzes von 2010) oder von
.geeigneten Gegenparteien® (wie in der MiFID
definiert) erfillen und (i) gegebenenfalls
verpflichtet sind, die in der MIFID festgelegten
Beschrankungen fur die Zahlung von Provisionen
zu befolgen. Fir diese Anteilsklassen gilt ein
Mindesterstanlagebetrag. Sofern dies in der
Beschreibung des entsprechenden Fonds unter
dem Punkt ,Fondsmerkmale“ angegeben ist,
kdnnen Zeichnungen fir die Anteile der
KlassenS, S1 und S2  zusatzlichen
Anforderungen unterliegen, z.B. einem

Hochstwert fur Zeichnungen in der jeweiligen
Anteilsklasse (festgelegt von der
Verwaltungsgesellschaft).

Anteile der Klasse RE richten sich an Kleinanleger
(wie in der MiFID definiert). In dieser Anteilsklasse
gilt (im Gegensatz zur Anteilsklasse R) zum
Zeitpunkt der Zeichnung kein
Mindestanlagebetrag. Anteile der Klasse RE
weisen einen geringeren maximalen
Ausgabeaufschlag, aber eine hohere
Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio, TER)
auf als die Anteile der Klasse R desselben Fonds
(die TER kann sémtliche an Untervertriebsstellen
oder Finanzmittler zu zahlenden Gebuhren
enthalten, unter der Voraussetzung, dass es den
Untervertriebsstellen gemaR geltender Gesetze
und Vorschriften nicht verboten ist, Zahlungen
anzunehmen).

Anteile der Klasse RET eignen sich fir
Kleinanleger (gemalR der Definition der MiFID).
Die Anteilsklasse RET ist eine Klasse mit der
gleichen Gesamtkostenquote, aber einem
héheren maximalen Ausgabeaufschlag als die
Anteilsklasse RE ~ desselben Fonds. Die
Anteilsklasse RET ist Anlegern aus Taiwan
vorbehalten, die gemal den taiwanesischen
Offshore-Fonds-Regeln ber ordnungsgemaf
zugelassene Intermediare in diese Anteile
investieren. Die Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch das Recht vor, andere Arten von
Anlegern festzulegen, die zur Zeichnung von
Anteilen der Klasse RET berechtigt sind, sofern
dies gemall den jeweils geltenden Gesetzen,
Vorschriften und Bestimmungen erforderlich
und/oder gestattet ist.

Anteile der Klasse C eignen sich fur
Kleinanleger (gemaf der Definition der MiFID).
In der Anteilsklasse C wird zum Zeitpunkt der
Zeichnung kein Ausgabeaufschlag fallig. Die
Anteile der Klasse C werden folglich zu ihrem
Nettoinventarwert gezeichnet, der gemay den
Vorschriften dieses Prospekts ermittelt wird.
Anleger, die Anteile der Klasse C gezeichnet
haben und ihre Anteile innerhalb eines Jahres
nach der Zeichnung vollstadndig oder zum Teil
zurtickgeben mochten, haben allerdings einen
Riicknahmeabschlag (CDSC) zu zahlen, der
von dem Finanzinstitut, Uber das die Anteile
gezeichnet wurden, einbehalten wird, indem es
den Abschlag vom Ricknahmeerlés fir den
Anleger abzieht. Weitere Einzelheiten zum
Ricknahmeabschlag sind unter ,Anteilsklasse
C — Ricknahmeabschlag (CDSC)* im Abschnitt
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.Rucknahmegebihr® zu finden. Anteile der
Klasse C kdénnen nur Uber den Vermittler eines
Finanzinstituts gezeichnet werden, mit dem die

Verwaltungsgesellschaft eine
Vertriebsvereinbarung Uber Anteile der Klasse
C geschlossen hat. Die

Verwaltungsgesellschaft behalt sich allerdings
das Recht vor, einem Anleger fallweise und
nach eigenem Ermessen zu gestatten, Anteile
der Klasse C ohne den Umweg uber einen
solchen Vermittler zu zeichnen.

Anteile der Klasse CW eignen sich flr
Kleinanleger (gemalR der Definition der MiFID).
Bei der Anteilsklasse CW handelt es sich um
eine Klasse ohne Ausgabeaufschlag und ohne
Mindestanlagebetrag zum  Zeitpunkt der
Zeichnung. Die Anteile der Klasse CW werden
folglich zu ihrem Nettoinventarwert gezeichnet,
der gemal diesem Prospekt ermittelt wird.
Anleger, die Anteile der Klasse CW gezeichnet
haben und ihre Anteile innerhalb der ersten drei
Jahre nach der Zeichnung vollstandig oder zum
Teil zuriickgeben mdchten, haben jedoch einen
Ricknahmeabschlag (CDSC) zu zahlen,
abhangig von der Prozentskala, die unten im
Abschnitt ,Rucknahmegebuhr aufgefuhrt ist
und der von dem Finanzinstitut, Uber das die
Anteile gezeichnet wurden, einbehalten wird,
indem es den Abschlag vom Ricknahmeerlds
fir den Anleger abzieht. Weitere Einzelheiten
zum Ricknahmeabschlag sind unter
LAnteilsklasse CW — Rilcknahmeabschlag
(CDSC)" im Abschnitt ,Ricknahmegebihr® zu
finden. Anteile der Klasse CW kénnen nur Uber
ein Finanzinstitut gezeichnet werden, mit dem
die Verwaltungsgesellschaft eine
Vertriebsvereinbarung Uber Anteile der Klasse
CW geschlossen hat.

Anteile der Klasse CT eignen sich fir
Kleinanleger (gemaR der Definition der MiFID).
Bei der Anteilsklasse CT handelt es sich um
eine Klasse ohne Ausgabeaufschlag und ohne
Mindestanlagebetrag zum  Zeitpunkt der
Zeichnung. Die Anteile der Klasse CT werden
folglich zu ihrem Nettoinventarwert gezeichnet,
der gemal dieses Prospekts ermittelt wird.
Anleger, die Anteile der Klasse CT gezeichnet
haben und ihre Anteile innerhalb der ersten
drei Jahre nach der Zeichnung vollstéandig oder
zum Teil zurickgeben mdchten, haben jedoch
einen Ricknahmeabschlag (CDSC) zu zahlen,
abhangig von der Prozentskala, die unten im
Abschnitt ,Ricknahmegebihr” aufgefuhrt ist
und der von dem Finanzinstitut, dber das die
Anteile gezeichnet wurden, einbehalten wird,
indem es den Abschlag vom Ricknahmeerlds
fur den Anleger abzieht. Weitere Einzelheiten
zum Rucknahmeabschlag sind unter
LAnteilsklasse CT - Ricknahmeabschlag
(CDSC)* im Abschnitt ,Ricknahmegebuhr® zu

finden. Anteile der Klasse CT kénnen nur Uber
ein Finanzinstitut gezeichnet werden, mit dem
die Verwaltungsgesellschaft eine
Vertriebsvereinbarung Uber Anteile der Klasse
CT geschlossen hat.

Anteile der Klasse F sind erhaltlich utber
gebuhrenpflichtige Anlageplattformen, die von
einem Finanzintermediar unterstitzt werden,
oder sonstige Anlageprogramme, vorbehaltlich
der vorherigen Genehmigung durch die
Verwaltungsgesellschaft.

Anteile der Klasse N eignen sich fur Anleger, die
Uber eine(n) genehmigte(n) Vertriebsstelle,
Plattform oder Intermediar (der ,Intermediar®)
anlegen und mit der Verwaltungsgesellschaft
einen gesonderten rechtsgliltigen Vertrag
geschlossen haben, oder Uber einen
genehmigten Intermediar, der:

- zugestimmt hat, keine Zahlungen auf
Grundlage einer vertraglichen
Vereinbarung zu erhalten, oder

- verpflichtet ist, die Beschrankungen zu
Zahlungen gemal der MiFID zu befolgen,
bzw. gegebenenfalls strengere
regulatorische Anforderungen, die von
lokalen Regulierungsbehoérden auferlegt
wurden.

Dementsprechend eignet sich

Anteilsklasse normalerweise fiir:

- diskretionare  Portfolioverwalter  oder
unabhangige  Berater (gemal’  der
Definition der MiFID); und/oder

- nicht unabhangige oder eingeschrankte
Berater, die zugestimmt haben, keine
Zahlungen zu erhalte, oder denen es
geman der von lokalen
Regulierungsbehérden auferlegten
regulatorischen  Anforderungen  nicht
gestattet ist, Zahlungen anzunehmen.

diese

Anteile der Klasse N1 eignen sich fur Anleger,
die 0] den entsprechenden
Mindesterstanlagebetrag investierten; (ii) Uber
eine(n) genehmigte(n) Vertriebsstelle, Plattform
oder Intermediar (der ,Intermediar) anlegen
und mit der Verwaltungsgesellschaft einen
gesonderten rechtsgultigen Vertrag
geschlossen haben, oder Uber einen
genehmigten Intermediar, der:

- zugestimmt hat, keine Zahlungen auf
Grundlage einer vertraglichen
Vereinbarung zu erhalten, oder

- verpflichtet ist, die Beschrankungen zu
Zahlungen gemaf der MiFID zu befolgen,
bzw. gegebenenfalls strengere
regulatorische Anforderungen, die von
lokalen Regulierungsbehérden auferlegt
wurden.

Dementsprechend eignet sich
Anteilsklasse normalerweise fiir:

diese
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- diskretionare  Portfolioverwalter  oder
unabhangige  Berater (gemal  der
Definition der MiFID); und/oder

- nicht unabhangige oder eingeschrankte
Berater, die zugestimmt haben, keine
Zahlungen zu erhalte, oder denen es
gemaf der von lokalen
Regulierungsbehoérden auferlegten
regulatorischen  Anforderungen  nicht
gestattet ist, Zahlungen anzunehmen.

Anteile der Klasse SN1 eignen sich fir Anleger,
die 0] den entsprechenden
Mindesterstanlagebetrag investierten; (ii) Gber
eine(n) genehmigte(n) Vertriebsstelle, Plattform
oder Intermediar (der ,Intermediar) anlegen
und mit der Verwaltungsgesellschaft einen
gesonderten rechtsgultigen Vertrag
geschlossen haben, oder Uber einen
genehmigten Intermediar, der:

- zugestimmt hat, keine Zahlungen auf
Grundlage einer vertraglichen
Vereinbarung zu erhalten, oder

- verpflichtet ist, die Beschrankungen zu
Zahlungen gemaf der MiFID zu befolgen,
bzw. gegebenenfalls strengere
regulatorische Anforderungen, die von
lokalen Regulierungsbehérden auferlegt
wurden.

Dementsprechend eignet sich

Anteilsklasse normalerweise fiir:

- diskretionare  Portfolioverwalter  oder
unabhangige  Berater (gemal der
Definition der MiFID); und/oder

- nicht unabhangige oder eingeschrankte
Berater, die zugestimmt haben, keine
Zahlungen zu erhalte, oder denen es
gemaf der von lokalen
Regulierungsbehoérden auferlegten
regulatorischen  Anforderungen  nicht
gestattet ist, Zahlungen anzunehmen.

diese

Anteile der Klasse P sind Anlegern vorbehalten,
deren Zeichnungen den Bestimmungen der
Singapore Central Provident Fund (Investment
Schemes) Regulations (,CPFIS Regulations®)
des Singapore Central Provident Fund Board
(das ,CPF Board®) in ihrer jeweils glltigen
Fassung unterliegen und mit CPF-Geldern
getatigt werden. Anteile der Klasse P missen
bestimmte Bedingungen erflillen, die das CPF
Board von Zeit zu Zeit im Einklang mit den
geltenden CPFIS Regulations festlegen kann.
Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
das Recht vor, andere Arten von Anlegern
festzulegen, die zur Zeichnung von Anteilen der
Klasse P berechtigt sind, sofern dies geman
den jeweils geltenden Gesetzen, Vorschriften
und Bestimmungen erforderlich und/oder
gestattet ist.

e Anteile der Klasse Q sind den folgenden Parteien
vorbehalten: (a) der BPCE und den
Gesellschaften der Natixis-Gruppe in ihrer
jeweiligen Eigenschaft als kapitalgebende
Anteilseigner der jeweiligen Fonds nach
vorheriger  Zustimmung von Seiten der
Verwaltungsgesellschaft, (b) dem
Portfolioverwalter des betreffenden Fonds, der im
Namen seiner Kunden Anteile ausschlief3lich im
Rahmen seiner individuellen oder kollektiven
diskretionaren Portfolioverwaltungsmandate
zeichnet, (c) Kunden des Portfolioverwalters des
betreffenden Fonds, wobei die Zeichnung vom
Portfolioverwalter gemal einem mit diesen
Kunden geschlossenen diskretionaren
Vermdgensverwaltungsmandat ~ vorgenommen
wird und (d) vorbehaltlich der Genehmigung durch
die Verwaltungsgesellschaft und zu bestimmten,
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Bedingungen, konzernfremden Unternehmen.

Anteilsklassen koénnen auf unterschiedliche
Wahrungen lauten, wie in der Liste der
Anteilsklassen dargelegt, die verfugbar ist unter
im.natixis.com.

Die einzelnen Arten von Anteilsklassen kdnnen
sich in Mindestanlagebetrag und
Mindestbeteiligung unterscheiden. Dies ist in der
jeweiligen Fondsbeschreibung unter
.,Fondsmerkmale” angegeben. Fir die Betrage fir
die Mindesterstanlage und den
Mindestanlagebestand, die fir die Anteilsklassen
gelten, die auf eine andere Wahrung als die
Referenzwahrung des jeweiligen Fonds (d. h. die
Wahrung in der Kotierung) lauten, werden die
entsprechenden Betrage fur die Mindesterstanlage
und den Mindestanlagebestand die Betrage fur die
Mindesterstanlage und den Mindestanlagebestand
der Anteilsklasse  sein, die auf die
Referenzwahrung des betreffenden Fonds lauten,
multipliziert mit dem Wechselkurs zwischen der
Referenzwahrung und der Notierungswahrung zu
den letzten Schlusskursen (die vor dem
Annahmeschluss verflgbar sind), die von grof3en
Banken veroffentlicht werden. Sind solche Kurse
nicht verfugbar, wird der Wechselkurs nach bestem
Wissen und Gewissen vom Umbrella-Fonds oder
gemal einem vom Umbrella-Fonds festgelegten
Verfahren ermittelt.

Unter bestimmten Umstdnden und um die
Einhaltung der angegebenen
Mindestanforderungen bei der Anwendung von
Wahrungsumrechnungen zu vereinfachen, kénnen
der Mindestanlagebetrag und die
Mindestbeteiligung von den lokalen Vertriebsstellen
und Intermediaren nach eigenem Ermessen hoher
angesetzt werden, als die im Verkaufsprospekt
dargestellten Mindestanforderungen.
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Von Anlegern, die Anteile einer zum Zeitpunkt der
Zeichnung inaktiven Klasse zeichnen, kann ein
héherer Mindestanlagebetrag gefordert werden,
den die Verwaltungsgesellschaft in ihrem
alleinigen Ermessen festlegt.

Die Anteile sind nennwertlos.

Der Umbrella-Fonds kann Anteilsklassen schaffen
oder auflésen, ohne unmittelbar darauf eine
aktualisierte Fassung des Verkaufsprospekts zu
veroffentlichen. Am Geschaftssitz der Gesellschaft
oder unter enquiries@natixis.com und +44 203 216
9766 / +800 0857 8555 sind auf Anfrage kostenlos
eine aktuelle Ubersicht (iber die verfiigbaren
Anteilsklassen der einzelnen Fonds sowie andere
Fondsunterlagen erhaltlich.

Rechte der Anteilsinhaber

Alle Anteilsinhaber haben die gleichen Rechte,
unabhangig von der von ihnen gehaltenen
Anteilsklasse. Jeder Anteil berechtigt zu einer
Stimme auf einer Hauptversammlung der
Anteilsinhaber. Die Anteile verbriefen keine
Vorzugs- oder Bezugsrechte.

Wéahrungssicherungsstrategie

Sofern in der Beschreibung eines Fonds nichts
anderes angegeben ist, sind die Anteile der Klasse
H in Wahrungen notiert, die sich von der
Referenzwahrung des Fonds unterscheiden. Sie
sind gegen eventuell zwischen ihrer
Notierungswahrung und der Referenzwahrung des
Fonds bestehende Wechselkursrisiken
abgesichert. Anteile der Klasse H werden gegen
die Referenzwahrung des betreffenden Fonds
abgesichert, unabhangig davon, ob die
Referenzwahrung gegenulber der
Notierungswahrung dieser Klasse an Wert gewinnt
oder verliert. Auf diese Weise konnen die
Anteilsinhaber durch das Halten der abgesicherten
Anteile  umfangreich gegen Verluste der
Referenzwahrung des Fonds gegeniber der
Notierungswahrung dieser Klasse geschitzt
werden. Gleichzeitig kann das Halten dieser
Anteile jedoch auch in erheblichem Umfang
verhindern, dass die Anteilsinhaber von einem
Anstieg des Werts der Referenzwahrung des
Fonds gegenuber der Notierungswahrung dieser
Klasse profitieren. Die Inhaber von Anteilen der
Klasse H werden darauf hingewiesen, dass zwar
eine nahezu vollstandige Absicherung angestrebt
wird, ein vollkommener Schutz jedoch nicht
mdglich ist, und dass das Portfolio in bestimmten
Zeitraumen entweder zu stark oder zu wenig
abgesichert sein kann. Die Absicherung erfolgt
Ublicherweise in Form von Terminkontrakten, kann
jedoch auch Uber Devisenoptionen, Futures oder
OTC-Derivate vorgenommen werden;

Referenzwéhrung

Referenzwahrung des Umbrella-Fonds ist der Euro.
Die Referenzwahrungen der einzelnen Fonds sind in
den jeweiligen  Fondsbeschreibungen  unter
.,Fondsmerkmale“ genannt.

Ausschiittungspolitik

o Anteilsklasse A
Bei Anteilen der Klasse A werden samtliche Ertrage
thesauriert. Es steht den Anteilsinhabern jedoch frei,
auf Vorschlag des Verwaltungsrats des Umbrella-
Fonds eine Ausschittung von Dividenden auf Anteile
der Klasse A zu beschliel3en.

e Anteile der Klassen D und DM

Bei Anteilen der Klasse D erfolgen regelmafige
Ausschiittungen des innerhalb dieses Fonds
verfugbaren Nettoertrags, die die Anteilsinhaber
auf Vorschlag des Verwaltungsrats des Umbrella-
Fonds beschlieRen. Darlber hinaus kann der
Verwaltungsrat des Umbrella-Fonds
Zwischendividenden  beschlieRen. In  den
Anteilsklassen DM erfolgen monatliche
Ausschittungen des innerhalb dieses Fonds
verfiigbaren Nettoertrags.

e Anteile der Klassen DIV und DIVM

Bei Anteilen der Klassen DIV und DIVM wird die
Dividende im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
und des Portfolioverwalters (ordnungsgemafl vom
Verwaltungsrat des Umbrella-Fonds bevollmachtigt)
auf Grundlage des erwarteten Bruttoertrags eines
bestimmten Zeitraums berechnet (dieser Zeitraum
wird von Zeit zu Zeit von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt), um fur Anteile der Klasse DIV bestandige
regelmaflige Ausschittungen und fir Anteile der
Klasse DIVM eine monatliche Ausschittung zu
gewahrleisten. Als Teil der Berechnungsmethodik fir
Anteile der Klassen DIV und DIVM kann die
Verwaltungsgesellschaft Kriterien fur die Berechnung
der Dividende festlegen, die nicht nur auf den
Aufzeichnungen des Fonds basieren und
beispielsweise = Bezug nehmen auf eine
zukunftsorientierte  Index-Dividendenrendite. Die
speziellen Berechnungskriterien fiir die Anteile
der Klassen DIV und DIVM innerhalb der
entsprechenden Fonds werden in der jeweiligen
Fondsbeschreibung unter der Rubrik
»Fondsmerkmale® angegeben.

Anteilsinhaber sollten beachten, dass in den
Féllen, in denen der Dividendensatz die Ertrage
der entsprechenden Anteile der Klassen DIV
bzw. DIVM uibersteigt, die Dividenden eventuell
aus dem Kapital der entsprechenden
Anteilsklasse gezahlt werden, was eine Erosion
des von den Anteilsinhabern investierten
Kapitals zur Folge hat.
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Den Anlegern sollte bewusst sein, dass der
Nettoinventarwert der ausschittenden
Anteilsklassen starker schwanken kann als der
anderer Anteilsklassen, abhangig vom Zeitpunkt
der  Ausschuttung von Ertragen und
gegebenenfalls Kapital.

Bestimmte steuerliche Hinweise fiir Anteile der
Klassen DIV und DIVM: Anteilsinhaber sollten
beachten, dass die aus dem Kapital
ausgeschutteten Dividenden als Einklinfte oder
Kapitalgewinn steuerpflichtig sein kdnnten, je nach
lokaler Steuergesetzgebung, und sie sollten sich
diesbeziglich professionell beraten lassen.

e Ausgleich

Der Umbrella-Fonds kann Ertragsausgleichs-
vereinbarungen einsetzen, um zu gewabhrleisten,
dass das Niveau der in einem Fonds entstandenen
und auf jeden ausschittenden Anteil entfallenden
Ertrage nicht wesentlich von der Ausgabe, der
Ricknahme oder des Umtauschs dieser Anteile
wahrend des  entsprechenden  Zeitraums
beeinflusst wird.

Falls ein Anleger in dem entsprechenden Zeitraum
Zeichnungen fir Anteile vornimmt, kann
angenommen werden, dass der Preis, zu dem die
Anteile gezeichnet wurden, Ertrage enthalt, die seit
dem Datum der letzten Ausschittung angefallen
sind.

Falls ein Anleger in dem entsprechenden Zeitraum
Anteile zuriickgibt, kann angenommen werden, dass
der Rucknahmepreis in  Bezug auf die
ausschuttenden Anteile Ertrage enthalt, die seit dem
Datum der letzten Ausschittung angefallen sind.

Das Niveau der ausgeschutteten Ertrdge und
gegebenenfalls des Kapitals fir Anteile der
Klassen DIV und DIVM werden auf Anfrage am
eingetragenen Geschéftssitz des Umbrella-Fonds
zur Verfligung gestellt.

e Allgemeine Hinweise fir alle verfiigbaren
Anteilsklassen

Dividenden kdénnen in Form von Bardividenden
oder zusatzlichen Anteilen ausgeschuttet werden.
Bardividenden kbénnen zum am Tag der
Wiederanlage geltenden Nettoinventarwert pro
Anteil in zusatzliche Anteile derselben Klasse des
betreffenden Fonds angelegt werden. Eine Geblihr
fallt dabei fur die Anteilsinhaber nicht an. Trifft der
Anteilseigner keine ausdriickliche Wahl zwischen
Wiederanlage oder Zahlung einer Bardividende, so
werden die Dividenden automatisch in zusatzliche
Anteile reinvestiert.

Dividenden, die nicht binnen einer Frist von finf
Jahren nach Ausschittung eingefordert werden,
gehen automatisch an den entsprechenden Fonds
zurlck. Auf nicht eingeforderte Dividenden
erfolgen keine Zinszahlungen.

Eine solche Ausschittung kann jedoch in keinem
Fall vorgenommen  werden, wenn der
Nettoinventarwert des Umbrella-Fonds in der
Folge unter 1.250.000 EUR sinken wirde.

Notierte Anteilsklassen
Keine der Anteilsklassen des Umbrella-Fonds ist
derzeit an der Luxemburger Borse notiert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem
Ermessen beschlieRen, Anteilsklassen an jeder
beliebigen Borse zu notieren. In diesem Fall wird
die vollstandige Liste der Anteilsklassen, die unter
im.natixis.com verfugbar ist, zum Datum, an dem
die Notierung der entsprechenden Anteilsklasse
wirksam wird, entsprechend aktualisiert.

Anteilsbruchteile

Der Fonds gibt ganze Anteile und Anteilsbruchteile
bis zu einem Tausendstel Anteil heraus.
Anteilsbruchteile verbriefen keine Stimmrechte,
berechtigen jedoch zur anteiligen Teilhabe am
Nettoergebnis und den Liquidationserlésen des
jeweiligen Fonds.

Registrierung der Anteile und

Anteilszertifikate

Samtliche Anteile werden als Namensanteile ohne
Zertifikat ausgegeben, sofern der Anteilseigner
nicht  offiziell ~die  Aushandigung eines
Anteilszertifikats beantragt. Alle Anteilsinhaber
erhalten von der Register- und Transferstelle des
Umbrella-Fonds eine schriftliche Bestatigung Gber
ihren Anteilsbesitz.

Zeichnung von Fondsanteilen

Qualifikation der Anleger

Privatpersonen kdnnen nur in Anteile der Klassen
R, RE, RET, C, F und N investieren, unabhangig
davon, ob sie direkt oder Uber einen in ihrem
Namen handelnden Finanzberater investieren
(eine Ausnahme hiervon bilden die Anteile der
Klasse N, die Privatanlegern zur Verfligung stehen,
wenn diese ihre Anlage Uber Intermediare auf
Grundlage einer gesonderten Vereinbarung oder
Gebihrenvereinbarung zwischen dem Anleger und
dem Intermediar vornehmen).

Anteile der Klasse P sind nur flr Anleger verflgbar,
deren Zeichnungen den Bestimmungen der CPFIS
Regulations unterliegen und mit CPF-Geldern
getatigt werden.

Um Anteile der Klassen I, S, S1 oder S2 oder —
unter bestimmten Bedingungen — Anteile der
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Klasse Q zeichnen zu dirfen, mussen die Anleger
die folgenden Bedingungen erfillen:

Die Anleger mussen ,institutionelle Anleger® im
Sinne  der  Definition  der  Luxemburger
Aufsichtsbehérde sein. In der Regel lassen
institutionelle Anleger wie folgt definieren:

e Kredit- oder Finanzinstitute, die in eigenem
Namen oder im Auftrag eines institutionellen oder
anderen Anlegers Anteile erwerben,
vorausgesetzt es wurde ein diskretionares
Verwaltungsmandat mit dem Anleger
geschlossen und dieses Mandat garantiert dem
Anleger keinerlei Recht, direkte Anspriche
gegeniber dem Umbrella-Fonds zu erheben;

e Versicherungs- oder  Rickversicherungs-
gesellschaften, die in Verbindung mit einer
fondsgebundenen Versicherungspolice Anteile
erwerben, vorausgesetzt, die Versicherungs-
bzw. Ruckversicherungsgesellschaft ist
alleiniger Zeichner im Umbrella-Fonds und der
Inhaber der Police hat bei Beendigung des
Versicherungsvertrages keinerlei Anspruch auf
Anteile am Umbrella-Fonds;

e Pensionsfonds oder Rentenversicherer,
vorausgesetzt, deren Beglinstigte haben kein
direktes Anspruchsrecht gegenlber dem
Umbrella-Fonds;

e Organismen fiir gemeinsame Anlagen;

e Staatliche Stellen, die im eigenen Namen
Anteile erwerben;

e Holdinggesellschaften oder vergleichbare
Koérperschaften, in denen (a) alle Anteilseigner
institutionelle Anleger sind oder (b) die
Korperschaft (i) finanzfremden Aktivitaten
nachgeht und eine wesentliche
Finanzbeteiligung halt oder (ii) eine ,Familien®-
Holding oder vergleichbare Korperschaft ist,
durch die eine Familie oder ein Familienzweig
wesentliche Finanzbeteiligungen halt;

e Finanz- oder Industriegruppen;

e Stiftungen, die wesentliche
Finanzbeteiligungen halten und in ihrer
Existenz von den Begunstigten oder
Empfangern  der  Stiftungsertrage  oder
Vermdgenswerte unabhangig sind.

Daneben steht es der Verwaltungsgesellschatft frei,
zusatzliche Bedingungen fur bestimmte bzw. alle
interessierten Anleger aufzustellen. Siehe dazu
das Kapitel ,Zusatzliche Aspekte flr bestimmte
auslandische Anleger®.

Zeichnungsbeschrankungen

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, Zeichnungsantrdge abzulehnen oder deren
Annahme zu verschieben. Dies gilt auch fir den
Fall, dass die Verwaltungsgesellschaft der Meinung
ist, dass der Antragsteller einen exzessiven Handel
betreibt oder Market Timing praktiziert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auerdem die
Zeichnung von Anteilen an einem Fonds durch
eine beliebige natlrliche oder juristische Person,
die in Verbindung mit einem nicht zugelassenen
strukturierten,  garantierten  oder  ahnlichen
Instrument, Titel oder System steht, einschranken,
wenn sie der Meinung ist, dass eine solche
Zeichnung negative Folgen fir die Anteilsinhaber
des Fonds oder die Erflillung der Anlageziele bzw.
die Einhaltung der Anlagegrundsatze des Fonds
haben kdnnte.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, einen Fonds vortbergehend fir neue Anleger
zu schliel3en, falls die Verwaltungsgesellschaft und
der Portfolioverwalter der Ansicht sind, dass dies
im besten Interesse der Anteilsinhaber des Fonds
erfolgt.

Mindestanlage und Mindestbhesitz

Anleger mussen bei Erstzeichnung mindestens
Anteile im Umfang des in den
Fondsbeschreibungen unter ,Fondsmerkmale*
genannten Mindestanlagebetrags zeichnen. Bei
Folgezeichnungen existiert kein
Mindestzeichnungsbetrag. Eine Ubertragung oder
Ruckgabe von Anteilen irgendeiner Klasse ist dem
Anleger nicht gestattet, wenn seine Beteiligung in
dieser  Anteilsklasse  dadurch  unter die
Mindestbeteiligung fallen wirde, die in den
Fondsbeschreibungen unter ,Fondsmerkmale*
angegeben ist.

Sofern  eine  gleiche  Behandlung  aller
Anteilsinhaber gewahrleistet ist und unter
bestimmten, von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Bedingungen, kann die
Verwaltungsgesellschaft Anlegern gegeniber bei
den Bedingungen fir Mindestanlage und
Mindestbeteiligung eine Ausnahme machen und
Zeichnungsantrdge annehmen, deren Betrag
unterhalb des Mindestanlagebetrags liegt, bzw.
Rucknahmeantrdge  akzeptieren, die die
Beteiligung des Anlegers an einem Fonds unter die
vorgeschriebene Mindestgrenze fallen lassen.
Falls die Bedingungen fur die Ausnahmeregelung
in einem bestimmten, von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Zeitraum
nicht mehr erflllt werden, behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die
Anteilsinhaber in eine andere Anteilsklasse des
jeweiligen Fonds zu Uberflihren, fir die sie die
Bedingungen fiur die Mindestanlage und/oder die
Mindestbeteiligung erfullen. Eine  solche
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Ausnahme kann nur in bestimmten Fallen und nur
bei Anlegern gemacht werden, die das Risiko einer
Anlage in den entsprechenden  Fonds
nachvollziehen kénnen und in der Lage sind,
dieses Risiko zu tragen.

Ausgabeaufschlag

Anteilsklassen R, RE, RET, N, N1, SN1,P, I, S, S1
und S2 — Ausgabeaufschlag

Fir die Zeichnung von Anteilen der Klassen R, RE,
RET, N, N1, SN1, P, I, S, S1 und S2 kann ein
Ausgabeaufschlag in HOhe eines bestimmten
Prozentsatzes des Nettoinventarwerts  der
erworbenen  Anteile erhoben werden (vgl.
Fondsbeschreibung unter ,Fondsmerkmale®). Die
Hohe des Ausgabeaufschlags wird von dem
Finanzinstitut festgelegt, Uber das die Zeichnung
der Anteile erfolgt. Dieses Finanzinstitut behalt den
Ausgabeaufschlag als Vergltung ihrer
Vermittlertatigkeit ein.

Bitte erkundigen Sie sich bei ihrem Finanzinstitut
vor der Zeichnung von Anteilen darlber, ob ein
Ausgabeaufschlag auf lhre Zeichnung erhoben
wird und wie hoch dieser ist.

Ist der jeweilige Fonds ein Masterfonds, zahlt der
jeweilige Feeder-Fonds keinen Ausgabeaufschlag.

Zusatzliche Gebuhren

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, eine zusatzliche Geblhr von bis zu 2 % des
Nettoinventarwerts der gezeichneten Anteile zu
berechnen, wenn sie der Meinung ist, dass der
Antragsteller einen exzessiven Handel betreibt
oder Market Timing praktiziert. Diese zusatzliche
Gebdhr flie3t dem betreffenden Fonds zu.

Zeichnungsprozess fiir Fondsanteile
Zeichnungsantrag: Anleger, die erstmals oder
erneut Fondsanteile zeichnen mochten, mussen
ein entsprechendes Antragsformular ausfillen.
Antragsformulare sind erhaltlich bei:

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, route d’Esch,
L-1470 Luxemburg

Die ausgefllten Antrage sind an die Register- und
Transferstelle zu senden:

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Die Register- und Transferstelle kann zusatzliche
Informationen von den Anlegern verlangen, um die
von den Anlegern in ihren Antrdgen gemachten
Aussagen zu belegen. Antrage, die nicht zur
Zufriedenheit der Register- und Transferstelle
ausgeflllt wurden, werden abgelehnt. Darltber
hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft im
eigenen Ermessen jederzeit den Verkauf aller

Anteilsklassen bzw. aller Anteile aussetzen oder
einstellen.

Die Register- und Transferstelle sendet jedem
Anleger eine schriftliche Bestatigung aller
Zeichnungen von Anteilen innerhalb von zwei (2)
oder drei (3) vollen Bankgeschaftstagen in
Luxemburg nach dem betreffenden
Zeichnungstermin, abhangig vom Erflllungstermin
gemal der Beschreibung fir den jeweiligen Fonds
unter ,Zeichnung und Rlicknahme von
Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung®.

Zeichnungsdatum und Zeichnungspreis: Die
Fondsanteile kénnen an jedem Tag, an dem der
jeweilige  Fonds seinen  Nettoinventarwert
errechnet, gezeichnet werden. Mit Ausnahme der
Erstzeichnungsfrist entspricht das
Zeichnungsdatum fir Zeichnungsantrage dem
unter ,Fondsmerkmale“ in der entsprechenden
Fondsbeschreibung angegebenen Datum. Der
Zeichnungspreis setzt sich zusammen aus der
Summe des zum Zeichnungsdatum geltenden
Nettoinventarwerts der Anteile zuzlglich etwaiger
Ausgabeaufschlage.

Dabei gilt es zu beachten, dass der
Zeichnungspreis der Anteile erst bei vollstandiger
Ausflhrung des Auftrags ermittelt werden kann.

Clearing-Plattformen: Die Anleger werden darauf
hingewiesen, dass bestimmte Finanzberater fur die
Abwicklung ihrer Geschéafte Clearing-Plattformen
benutzen. Bestimmte Clearing-Plattformen kdnnen
Geschafte in sogenannten Batches, d. h. in
gebindelter Form, verarbeiten. Die Verarbeitung der
Batches erfolgt ein- oder zweimal taglich nach der
Ausschlussfrist des Fonds, die unter
»,Fondsmerkmale* in der jeweiligen
Fondsbeschreibung angegeben ist. Bitte beachten
Sie, dass Antrage, die nach der Ausschlussfrist des
Fonds eingehen, am folgenden vollen Geschaftstag
in Luxemburg bearbeitet werden. Bei Fragen
wenden Sie sich bitte an Ihren Finanzberater.

Zahlung: Der Zeichnungspreis ist vom Anleger
innerhalb von zwei (2) oder drei (3) vollen
Luxemburger Geschéaftstagen ab dem jeweiligen
Zeichnungsdatum zu entrichten, gemaly der
Beschreibung fir den jeweiligen Fonds unter
.Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen:
Bewertung und Abwicklung®.

Er ist — wie im Antragsformular spezifiziert — per
elektronischer Uberweisung zu bezahlen.

Zahlungen werden erst nach ihrem Eingang als
erhalten angesehen.

Ist es einem Anleger aus rechtlichen Griinden nicht
mdglich, den Zeichnungspreis per elektronischer
Uberweisung zu begleichen, muss sich der Anleger
mit der Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
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S.C.A,, unter + 352 474 066 425 in Verbindung
setzen, um eine andere Zahlungsmodalitat zu
vereinbaren. Die Tatsache, dass ein Anleger nicht
in der Lage ist, den Zeichnungspreis per
elektronischer  Uberweisung zu  begleichen,
entbindet ihn nicht von der Verpflichtung, den
Zeichnungspreis innerhalb von zwei (2) oder drei
(3) vollen Luxemburger Geschéaftstagen ab dem
Zeichnungsdatum zu entrichten, gemafl der
Beschreibung fir den jeweiligen Fonds unter
»Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen:
Bewertung und Abwicklung®.

Der Zeichnungspreis ist in der Wahrung der
erworbenen Anteilsklasse zu entrichten. Entrichtet
der Anleger den Zeichnungspreis in einer anderen
Wahrung, so nimmt der Umbrella-Fonds oder die
von ihm bevollmachtigte Stelle mit vertretbarem
Aufwand den Umtausch in die entsprechende
Wahrung der Anteilsklasse vor. Alle aus einem
solchen Umtausch entstehenden Kosten gehen zu
Lasten des Anlegers, unabhangig davon, ob der
Umtausch tatsachlich erfolgt oder nicht. Weder der
Umbrella-Fonds noch die von ihm
bevollmachtigten Stellen kénnen vom Anleger in
Haftung genommen werden, sollten der Umbrella-
Fonds oder dessen Bevollmachtigte nicht in der
Lage sein, eine Zahlung in die Wahrung der vom
Anleger erworbenen Anteilsklasse umzutauschen.

Der Umbrella-Fonds wird die Anteile einer nicht
vollstandig in  Ubereinstmmung mit  diesen
Bestimmungen bezahlten Zeichnung unverziglich
zuricknehmen, und der Anleger, der den
Zeichnungsantrag einreicht, ist dem Umbrella-Fonds
sowie seinen Vertretern gegentber fir samtliche
Schaden haftbar, die ihnen einzeln oder
gemeinschaftlich aus einer solchen zwangsweisen
Rucknahme entstehen. Den Anlegern wird
empfohlen, die Zahlung nach Erhalt der schriftlichen
Bestatigung Uber ihren Anteilsbesitz durch die
Register- und Transferstelle umgehend zu leisten.

Zeichnung durch Sacheinlagen

Es steht dem Umbrella-Fonds frei, den
Zeichnungspreis in Form von Wertpapieren oder
sonstigen Zahlungsinstrumenten
entgegenzunehmen, vorausgesetzt, diese
Wertpapiere oder Instrumente sind mit den
Anlagezielen und -grundsatzen des jeweiligen
Fonds vereinbar und entsprechen Luxemburger
Recht, insbesondere der Verpflichtung zur
Erstellung eines Bewertungsberichts durch einen
vom Umbrella-Fonds benannten Abschlussprfer
(réviseur  d’entreprises  agréé), der  zur
Einsichtnahme verfugbar gemacht werden muss.
Samtliche aus einer Zahlung durch Sacheinlage in
Form von Wertpapieren oder sonstigen
Zahlungsinstrumenten  entstehenden  Kosten
gehen zu Lasten der betreffenden Anteilsinhaber.

Ubertragung von Anteilen

Anteilsinhaber durfen Anteile auf eine oder
mehrere Personen Ubertragen, vorausgesetzt, die
Anteile wurden voll in frei verfligbaren Mitteln
eingezahlt und der jeweils Begunstigte entspricht
den Qualifikationsbedingungen eines Anlegers der
relevanten Anteilsklasse.

Fir die Ubertragung von Fondsanteilen hat der
Anteilsinhaber die Register- und Transferstelle
vom geplanten Ubertragungsdatum und der
Anzahl der zu Ubertragenden Anteile in Kenntnis zu
setzen. Angenommen werden ausschlielllich
Ubertragungen, die in der Zukunft erfolgen. Die
Begunstigten missen zudem ein Antragsformular
ausfullen.

Die Benachrichtigung und die jeweils ausgefullten
Antragsformulare sind vom Anteilsinhaber an die
folgende Adresse zu schicken:

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Die Register- und Transferstelle kann zuséatzliche
Informationen von den Beginstigten verlangen,
um die von ihnen in ihren Antrdgen gemachten
Aussagen zu belegen. Antrage, die nicht zur
Zufriedenheit der Register- und Transferstelle
ausgefullt wurden, werden abgelehnt.

Die Register- und Transferstelle wird eine
Ubertragung erst dann vornehmen, wenn sie die
Form der Benachrichtigung und den
Zeichnungsantrag jedes Begunstigten akzeptiert
hat.

Alle Anteilsinhaber, die Anteile Ubertragen, und alle
Begunstigten erklaren sich gesamtschuldnerisch
damit einverstanden, den Fonds und seine Vertreter
bei samtlichen Schaden, die einer oder mehrere von
ihnen in Verbindung mit der Ubertragung erleiden,
schadlos zu halten.

Riicknahme von Fondsanteilen

Die Anteilsinhaber kdnnen vom Umbrella-Fonds die
Rucknahme einiger oder aller von ihnen gehaltener
Fondsanteile verlangen. Fallt die Anzahl der vom
Anteilsinhaber in einer Anteilsklasse gehaltenen
Anteile infolge des Ricknahmeantrags unter die
erforderliche Mindestbeteiligung der betroffenen
Anteilsklasse, so kann der Umbrella-Fonds mit
diesem Antrag so verfahren, als handle es sich
dabei um einen Antrag auf Riicknahme aller von
diesem Anteilseigner in der jeweiligen Klasse
gehaltenen Anteile. Die Fondsanteile kénnen an
jedem Tag, an dem der jeweilige Fonds seinen
Nettoinventarwert ermittelt, zuriickgegeben werden.

Ubersteigt der Gesamtwert der bei der Register- und
Transferstelle eingegangenen Ricknahmeantrage
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an einem Tag 10 % des Nettoinventarwerts eines
Fonds, so kann der Umbrella-Fonds alle oder einen
Teil dieser Ricknahmeantrage sowie die
Auszahlung der Rulcknahmeerlése solange
aussetzen, wie er es im Interesse des Fonds und
seiner Anteilsinhaber fur angemessen halt.
Ausgesetzte Ricknahmeantrage sowie
ausgesetzte Auszahlungen von Ricknahmeerlésen
haben bei der Bearbeitung Vorrang vor
Rucknahmeantragen, die an einem spateren
Ricknahmedatum eingehen.

Riicknahmemitteilung

Anteilsinhaber, die eine Ricknahme ihrer Anteile
beabsichtigen, haben die Register- und
Transferstelle entsprechend zu informieren.

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, route d’Esch,
L-1470 Luxemburg

Die Mitteilung muss die folgenden Angaben
enthalten:

e den Namen des Anteilsinhabers, so wie er auf
dem Konto des Anteilsinhabers erscheint, seine
Adresse und Depotnummer;

e die Anzahl der Anteile jeder Klasse oder den
Betrag jeder Anteilsklasse, die
zurickgenommen werden sollen;

e die Bankdaten des Begunstigten der
Ricknahmeerlose.

Anteilsinhaber mit Anteilszertifikaten missen diese
Zertifikate ihrer Ricknahmemitteilung an die
Register- und Transferstelle beilegen.

Die Register- und Transferstelle kann von den
Anteilsinhabern verlangen, zusatzliche Angaben
zu machen, um die von ihnen in ihren Mitteilungen
gemachten Aussagen zZu belegen.
Ricknahmemitteilungen, die nicht zur
Zufriedenheit der Register- und Transferstelle
ausgeflllt wurden, werden abgelehnt. Zahlungen
werden ausschlieBlich an den eingetragenen
Anteilsinhaber geleistet. Es werden keine
Auszahlungen an Dritte vorgenommen.

Anteilsinhaber, die Anteile zurlickgeben, erklaren
sich damit einverstanden, den Umbrella-Fonds und
seine Vertreter bei samtlichen Schaden, die einer
oder mehrere von ihnen in Verbindung mit der
Ruckgabe erleiden, schadlos zu halten.

Riicknahmegebliihr

Fir die Ricknahme von Anteilen kann eine
Rucknahmegebihr in Hbhe eines bestimmten
Prozentsatzes des Nettoinventarwerts  der
zurickzunehmenden Anteile erhoben werden
(vgl. Fondsbeschreibung unter ,Fondsmerkmale®).
Die Rucknahmegebuhr flieRt dem betreffenden
Fonds zu.

Anteilsklasse C — Ricknahmeabschlag (CDSC)
Der Riicknahmeabschlag ist nur von Inhabern von
Anteilen der Klasse C zu entrichten, die ihre Anteile
innerhalb eines Jahres nach der Zeichnung
zuruckgeben. Die Hohe des Ricknahmeabschlags
fur Anteile der Anteilsklasse C ist in der jeweiligen
Fondsbeschreibung unter ,Fondsmerkmale* zu
finden.

Der geltende Satz des Ricknahmeabschlags wird
unter Bezugnahme der gesamten Dauer
berechnet, die die zurickgegebenen Aktien von
dem entsprechenden Anleger gehalten wurden.
Anteile werden nach dem Grundsatz ,First In, First
Out” zuriickgenommen, sodass der CDSC auf die
C-Anteile des entsprechenden Fonds angewendet
wird, die am langsten gehalten wurden.

Der Ricknahmeabschlag wird auf Basis des
urspringlichen Zeichnungspreises oder des
Nettoinventarwerts der vom Anleger
zurlickgegebenen Anteile zum Zeitpunkt der
Rickgabe errechnet, je nachdem, welcher der
beiden Werte niedriger ist, und wird vom
Ricknahmeerl6s fiir den Anleger abgezogen.

Auf die Wiederanlage von Dividenden oder
anderen Ausschittungen wird — wo erheblich —
kein Ricknahmeabschlag erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, einen niedrigeren Ricknahmeabschlag zu
berechnen oder den Ricknahmeabschlag nach
eigenem Ermessen zu erlassen.

Anteilsklasse CW — Riicknahmeabschlag (CDSC)
Der CDSC muss nur von Anteilsinhabern der
Klasse CW gezahlt werden, die ihre Anteile in den
ersten drei Jahren nach der Zeichnung
zurlckgeben, und entspricht den folgenden
anwendbaren Satzen:

Jahre seit dem Kauf Hohe des
Riicknahmeabschlags |
Bis zu 1 Jahr 3%
Zwischen 1 und 2 2 04
Jahren
Zwischen 2 und 3 1%
Jahren
Mehr als 3 Jahre 0

Der geltende Satz des Ricknahmeabschlags wird
unter Bezugnahme der gesamten Dauer
berechnet, die die zurickgegebenen Aktien von
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dem entsprechenden Anleger gehalten wurden.
Anteile werden nach dem Grundsatz ,First In, First
Out” zurickgenommen, sodass der CDSC auf die
CW-Anteile des entsprechenden Fonds
angewendet wird, die am langsten gehalten
wurden.

Der Rucknahmeabschlag, der auf CW-
Anteilsklassen angewendet wird, wird auf Basis
des ursprunglichen Zeichnungspreises oder des
Nettoinventarwerts der vom Anleger
zurlickgegebenen Anteile zum Zeitpunkt der
Rickgabe errechnet, je nachdem, welcher der
beiden Werte niedriger ist, und wird vom
Ricknahmeerlés fiir den Anleger abgezogen.

Auf die Wiederanlage von Dividenden oder
anderen Ausschittungen wird — wo erheblich —
kein Rlicknahmeabschlag erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, einen niedrigeren Rucknahmeabschlag zu
berechnen oder den Ricknahmeabschlag nach
eigenem Ermessen zu erlassen.

Anteilsklasse CT — Ricknahmeabschlag (CDSC)

Der CDSC muss nur von Anteilsinhabern der
Klasse CT gezahlt werden, die ihre Anteile in den
ersten drei Jahren nach der Zeichnung
zurickgeben, und entspricht den folgenden
anwendbaren Satzen:

Jahre seit dem Kauf Hohe des
Riicknahmeabschlags |
Bis zu 1 Jahr 3%
Zwischen 1 und 2 204
Jahren
Zwischen 2 und 3 1%
Jahren
Mehr als 3 Jahre 0

Der geltende Satz des Riicknahmeabschlags wird
unter Bezugnahme der gesamten Dauer
berechnet, die die zurickgegebenen Aktien von
dem entsprechenden Anleger gehalten wurden.
Anteile werden nach dem Grundsatz ,First In, First
Out” zurickgenommen, sodass der CDSC auf die
CT-Anteile des entsprechenden Fonds
angewendet wird, die am langsten gehalten
wurden.

Der Ricknahmeabschlag, der auf Anteile der
Klasse CT angewendet wird, wird auf Basis des
urspringlichen Zeichnungspreises oder des
Nettoinventarwerts der vom Anleger
zurlickgegebenen Anteile zum Zeitpunkt der
Rickgabe errechnet, je nachdem, welcher der
beiden Werte niedriger ist, und wird vom
Ricknahmeerlés fiir den Anleger abgezogen.

Auf die Wiederanlage von Dividenden oder
anderen Ausschittungen wird — wo erheblich —
kein Ricknahmeabschlag erhoben.

In Bezug auf die Anteile der Klasse CT hat die
Vertriebsstelle Anspruch auf eine Vertriebsgeblhr
in Hohe eines jahrlichen Satzes von 1% des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse zur
Vergltung der fir diese Klasse erbrachten
Vertriebsleistungen, die taglich auflauft und
monatlich am Ende jedes Kalendermonats
rickwirkend zu zahlen ist. In Bezug auf alle
sonstigen Klassen kann die
Verwaltungsgesellschaft der Vertriebsstelle zur
Vergltung ihrer Vertriebsleistungen eine Gebihr
aus der Managementgebuihr zahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, einen niedrigeren Rucknahmeabschlag zu
berechnen oder den Ricknahmeabschlag nach
eigenem Ermessen zu erlassen.

Zusatzliche Gebuhren

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, eine zusatzliche Gebuhr von bis zu 2 % des
Nettoinventarwerts der zurickgenommenen Anteile
zu berechnen, wenn sie der Meinung ist, dass der
Antragsteller einen exzessiven Handel betreibt oder
Market Timing praktiziert. Diese zusatzliche Gebuhr
flieRt dem betreffenden Fonds zu.

Fuhrt  ein Rucknahmeantrag  zu einer
aulergewohnlichen Kostenbelastung fir einen
Fonds, kann die Verwaltungsgesellschaft eine
zusatzliche Geblhr zur Entschadigung des
betroffenen Fonds fir den aulergewdhnlichen
Kostenaufwand erheben.

Ist der jeweilige Fonds ein Masterfonds, zahlt der
jeweilige Feeder-Fonds keine Riicknahmegeblhr
bzw. keinen Riicknahmeabschlag (CDSC).

Riicknahmedatum und Riicknahmepreis

Das Rlucknahmedatum der Rucknahmemitteilung
entspricht den unter ,Fondsmerkmale*
aufgefihrten  Angaben in der jeweiligen
Fondsbeschreibung. Der Rucknahmepreis einer
Rucknahmemitteilung setzt sich zusammen aus
dem Nettoinventarwert der betreffenden Anteile
am  Ridcknahmedatum  abziglich  etwaiger
Rucknahmegebihren.

Dabei gilt es zu beachten, dass der
Rucknahmepreis der Anteile erst nach Bearbeitung
des Ricknahmeantrags ermittelt werden kann.

Clearing-Plattformen: Die Anleger werden darauf
hingewiesen, dass bestimmte Finanzberater fur die
Abwicklung ihrer Geschafte Clearing-Plattformen
benutzen. Bestimmte Clearing-Plattformen kénnen
Geschafte in sogenannten Batches, d. h. in
gebiindelter Form, verarbeiten. Die Verarbeitung
der Batches erfolgt ein- oder zweimal taglich nach
der Ausschlussfrist des Fonds, die unter
.,Fondsmerkmale* in der jeweiligen
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Fondsbeschreibung angegeben ist. Bitte beachten
Sie, dass Antrage, die nach der Ausschlussfrist des
Fonds eingehen, am folgenden vollen
Geschaftstag in Luxemburg bearbeitet werden. Bei
Fragen wenden Sie sich bitte an lhren
Finanzberater.

Zahlung

Soweit dieser Verkaufsprospekt nichts anderes
vorsieht, erfolgt die Zahlung des
Rucknahmeerléses an den Anteilsinhaber durch
den Umbrella-Fonds innerhalb von zwei (2) oder
drei (3) vollen Geschaftstagen ab dem jeweiligen
Ricknahmedatum, gemafl der Beschreibung fiir
den jeweiligen Fonds unter ,Zeichnung und
Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und
Abwicklung*.

Die Rucknahmeerlése werden per elektronischer
Uberweisung gemaR den Anweisungen in der
akzeptierten Ricknahmemitteilung gezahlt.
Samtliche Kosten im Zusammenhang mit dieser
Zahlung gehen zu Lasten des Umbrella-Fonds. Ist
einem Anleger der Empfang der Zahlung per
elektronischer Uberweisung aus rechtlichen
Griinden nicht moglich, muss sich der Anleger mit
der Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A. unter + 352 474 066 425 in Verbindung
setzen, um eine andere Zahlungsmodalitat zu
vereinbaren. Die Transferstelle leistet keine
Rucknahmezahlungen an Dritte.

Der Rlcknahmeerlés wird in der Wahrung der
zurickgenommenen Anteilsklasse gezahlt.
Winscht der Anleger die Zahlung in einer anderen
Wahrung, so bemuht sich der Umbrella-Fonds oder
die von ihm bevollmachtigte Stelle mit vertretbarem
Aufwand, die Zahlung in die gewlinschte Wahrung
zu konvertieren. Samtliche aus einer solchen
Umrechnung entstehenden Kosten gehen zu
Lasten des Anteilsinhabers, unabhangig davon, ob
die Umrechnung tatsachlich erfolgt oder nicht.
Weder der Umbrella-Fonds noch die von ihm
bevolimachtigten Vertreter kbnnen vom Anleger in
Haftung genommen werden, sollten der Umbrella-
Fonds oder dessen Vertreter nicht in der Lage sein,
eine Zahlung in eine andere Wahrung als die der
Klasse der vom Anleger zuriickgegebenen Anteile
umzutauschen.

Weder der Umbrella-Fonds noch seine Vertreter
zahlen Zinsen auf Ricknahmeerlose oder leisten
Ausgleich fiir Verzdégerungen der Zahlung an den
Anteilsinhaber. RUcknahmeerlose, die nicht
innerhalb von finf Jahren nach dem
Ricknahmedatum eingefordert werden, verfallen
und werden der Dbetreffenden Anteilsklasse
gutgeschrieben.

Zwangsriicknahme

Die Verwaltungsgesellschaft kann unverziglich
einige oder alle Anteile eines Anteilsinhabers
zuricknehmen, wenn sie der Ansicht ist, dass

der Anteilsinhaber in Bezug auf seine
Qualifikation falsche Angaben gemacht hat;

der Anteilsinhaber dadurch, dass er weiterhin
Anteilsinhaber des Umbrella-Fonds bleibt, dem
Umbrella-Fonds oder den anderen
Anteilsinhabern des Umbrella-Fonds
irreparablen Schaden zufigt;

der Anteilsinhaber dadurch, dass er weiterhin
Anteilsinhaber bleibt, eine Situation hervorruft,
die fir den Umbrella-Fonds oder einen Fonds
eine Berichterstattungspflicht, eine
Verpflichtung zur Einbehaltung von
Quellensteuern oder eine Quellensteuerpflicht
auslost, der der Umbrella-Fonds oder der
Fonds nicht unterliegen wirde, ware der
Anteilsinhaber (oder ein Anteilsinhaber in
ahnlicher Lage) nicht weiterhin Anteilsinhaber;

der haufige Handel des Anteilsinhabers dazu
fuhrt, dass der entsprechende Fonds einen
héheren Portfolioumschlag verzeichnet, der sich
nachteilig auf die Fondsperformance auswirkt
sowie hohere Transaktionskosten und/oder eine
héhere Steuerschuld zur Folge hat;

der Umbrella-Fonds dadurch, dass der Anleger
weiterhin Anteilsinhaber des Umbrella-Fonds
bleibt, Luxemburger oder auslandische
Gesetze oder Vorschriften verletzen wiirde;

das weitere Verbleiben als Anteilsinhaber eines
Fonds einer natlrlichen oder juristischen
Person, die in Verbindung mit einem nicht
zugelassenen strukturierten, garantierten oder
ahnlichen Instrument, Titel oder System steht,
negative Folgen fur die anderen Anteilsinhaber
des Fonds oder die Erflllung der Anlageziele
bzw. die Einhaltung der Anlagegrundsatze des
Fonds hatte, oder

der Anteilsinhaber an Marketing- und/oder
Vertriebstatigkeiten beteiligt war oder ist und
dabei ohne die vorherige schriftliche
Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft den
Namen des Umbrella-Fonds, eines Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft und/oder des
Portfolioverwalters oder seiner Strategien oder
Portfolioverwalter verwendet oder darauf Bezug
genommen hat.
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Einbehaltung von Erlésen in bestimmten Féllen
der Zwangsriicknahme

Falls das Verbleiben eines Anteilsinhabers als
Anteilsinhaber des Umbrella-Fonds oder eines
Fonds dazu fihrt, dass der Umbrella-Fonds eine
Zwangsriucknahme gemall der vorstehenden
Beschreibung einleitet, und falls das Verbleiben des
Anteilsinhabers als Anteilsinhaber des Umbrella-
Fonds dazu gefiihrt hat, dass der Umbrella-Fonds
oder der jeweilige Fonds einer Quellenbesteuerung
unterliegt, der er nicht unterliegen wirde, ware der
Anteilsinhaber nicht Eigentiimer von Anteilen, hat
die Verwaltungsgesellschaft das Recht, die Anteile
dieses Anteilsinhabers zurtickzunehmen und die
Rucknahmeerldse in einem Umfang einzubehalten,
der die Kosten deckt, die ausschlieBlich durch das
Verbleiben des Anteilsinhabers als Anteilsinhaber
des Umbrella-Fonds verursacht wurden. Soweit sich
mehrere Anteilsinhaber in einer ahnlichen Lage
befinden, werden die Erlése auf der Grundlage des
relativen Werts der zurickgenommenen Anteile
einbehalten.

Riicknahmen durch Sacheinlagen
Anteilsinhaber, die die Ricknahme von Anteilen
beantragen, die mindestens 20% einer
Anteilsklasse ausmachen, kénnen die Ricknahme
dieser Anteile in Form einer Sachauskehrung
verlangen, vorausgesetzt die Riicknahme schadet
nach Einschatzung des Umbrella-Fonds nicht den
ubrigen Anteilsinhabern und erfolgt gemaR den im
Luxemburger Recht festgehaltenen Bedingungen.
Dies gilt insbesondere in Bezug auf die
Verpflichtung zur Erstellung eines
Bewertungsberichts durch einen vom Umbrella-
Fonds benannten Abschlusspriifer (réviseur
d’entreprises agréé), der zur Einsichtnahme
verfigbar gemacht werden muss. Samtliche
Kosten im Zusammenhang mit einer Rlicknahme
durch Sachauskehrung gehen zu Lasten des
Anteilsinhabers.

Umtausch der Anteile

Jeder Anteilsinhaber kann den Umtausch von
Anteilen eines Fonds oder einer Anteilsklasse in
Anteile eines anderen Fonds oder einer anderen
Anteilsklasse beantragen. Ein solcher
Umtauschantrag wird wie eine Ricknahme mit
gleichzeitigem Anteilserwerb behandelt.
Anteilsinhaber, die einen Umtausch beantragen,
muissen daher sowohl die Ricknahme- und
Zeichnungsverfahren befolgen als auch die
anderen Bedingungen erflllen, insbesondere in
Bezug auf die Anlegerqualifikation und die
Mindestgrenzen fur eine Anlage und Beteiligung,
die fir die entsprechenden Fonds oder
Anteilsklassen gelten.

Tauscht ein Inhaber von Anteilen der Klasse C
eines Fonds diese Anteile in Anteile der Klasse C
(d. h. die dem gleichen CDSC unterliegen)

desselben Fonds oder eines anderen Fonds um,
wird als Beginn der Mindesthaltefrist von einem
Jahr, nach deren Ablauf der Ricknahmeabschlag
entfallt, weiterhin das Datum der urspringlichen
Zeichnung der ersten C-Anteile angesetzt.
Jeglicher andere Umtausch von C-Anteilen
innerhalb des ersten Jahres nach dem Datum ihrer
Zeichnung fuhrt zur Zahlung des CDSC.

Tauscht ein Inhaber von Anteilen der Klasse CW
eines Fonds diese Anteile in Anteile der Klasse CW
(d. h. die dem gleichen CDSC unterliegen)
desselben Fonds (sofern mdglich) oder eines
anderen Fonds um, wird als Beginn der Haltefrist
von drei Jahren, nach deren Ablauf der
Rucknahmeabschlag entféllt, weiterhin das Datum
der ursprunglichen Zeichnung der ersten CW-
Anteile angesetzt und der Gbrige CDSC wird in die
neue CW-Anteilsklasse des entsprechenden
Fonds vorgetragen. Mit Ausnahme des
Vorstehenden ist kein anderer Umtausch von CW-
Anteilen zuldssig, sondern wird stattdessen als
Ricknahme behandelt, die zur Zahlung von CDSC
fuhrt, falls dieser Antrag innerhalb der ersten drei
Jahre nach dem Datum der urspriinglichen
Zeichnung der Anteilsklasse CW erfolgt, gefolgt
von einer anschliefenden Zeichnung, die dem
Rucknahmeabschlag unterliegt, wie in der
Beschreibung des jeweiligen Fonds unter
.,Fondsmerkmale* angegeben, dessen
tatsachlicher Betrag vom Finanzinstitut bestimmt
wird, Uber das die Zeichnung von Fondsanteilen
erfolgt. Am Ende der Frist von drei Jahren, wenn
der CDSC nicht mehr anfalli, werden die
entsprechenden CW-Anteile ohne zusatzliche
Ausgabeaufschlage automatisch in die
entsprechenden RE-Anteile (d. h. mit derselben
Wahrung und Ausschittungspolitik) desselben
Fonds umgewandelt.

Tauscht ein Inhaber von Anteilen der Klasse CT
eines Fonds diese Anteile in Anteile der Klasse CT
(d. h. die dem gleichen CDSC unterliegen)
desselben Fonds oder eines anderen Fonds um
(sofern moglich), wird als Beginn der Haltefrist von
drei Jahren, nach deren Ablauf der
Ricknahmeabschlag entfallt, weiterhin das Datum
der urspringlichen Zeichnung der ersten CT-
Anteile angesetzt und der Gbrige CDSC wird in die
neue CT-Anteilsklasse des entsprechenden Fonds
vorgetragen. Mit Ausnahme des Vorstehenden ist
kein anderer Umtausch von CT-Anteilen zulassig,
sondern wird stattdessen als Ricknahme
behandelt, die zur Zahlung von CDSC fihrt, falls
dieser Antrag innerhalb der ersten drei Jahre nach
dem Datum der urspringlichen Zeichnung der
Anteilsklasse CT erfolgt, gefolgt von einer
anschlielenden Zeichnung, die dem
Rucknahmeabschlag unterliegt, wie in der
Beschreibung des jeweiligen Fonds unter
.,Fondsmerkmale* angegeben, dessen
tatsachlicher Betrag vom Finanzinstitut bestimmt
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wird, Uber das die Zeichnung von Fondsanteilen
erfolgt. Am Ende der Frist von drei Jahren, wenn
der CDSC nicht mehr anféallt, werden die
entsprechenden CT-Anteile ohne zusatzliche
Ausgabeaufschlage automatisch in die
entsprechenden RET-Anteile (d. h. mit derselben
Wahrung und Ausschittungspolitik) desselben
Fonds umgewandelt.

Die Anteilsinhaber werden auf diese
Einschrankung aufmerksam gemacht, die ihre
Méglichkeit einschranken kann, Anteile eines
anderen Fonds durch Umtausch zu erwerben, da
Anteile der Klassen C, CW und CT nicht bei allen
Fonds verfugbar sind und die weitere Ausgabe von
Anteilen der Klassen C, CW und CT eines Fonds
vom Verwaltungsrat des Umbrella-Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft des Umbrella-Fonds
jederzeit ausgesetzt werden kann.

Unbeschadet spezifischer Anteilsklassenbeschran-
kungen, die in diesem Abschnitt vorgesehen sind,
werden beim Umtausch von Anteilen in Anteile eines
anderen Fonds oder einer anderen Anteilsklasse
desselben Fonds mit identischem oder niedrigerem
Ausgabeaufschlag keine zusatzlichen Geblhren
erhoben. Beim Umtausch in Anteile eines anderen
Fonds oder einer anderen Anteilsklasse desselben
Fonds mit einem hdheren Ausgabeaufschlag wird
unter Umstanden eine Umtauschgebdihr fallig, die der
Differenz  zwischen den Prozentsadtzen der
Ausgabeaufschlage der jeweiligen Anteile entspricht.
Die Hohe der Umtauschgebihr wird von dem
Finanzinstitut festgelegt, iber das der Umtausch der
Anteile erfolgt. Das betreffende Finanzinstitut behalt
diese Umtauschgebiihr als Vergltung fir seine
Vermittlertatigkeit ein.

Ist der jeweilige Fonds ein Masterfonds, zahlt der
jeweilige Feeder-Fonds keine Umtauschgebtuhr.

Der Anteilsumtausch zwischen Fonds oder
Anteilsklassen mit unterschiedlicher
Bewertungshaufigkeit kann nur an einem
gemeinsamen Zeichnungsdatum erfolgen. Beim
Umtausch von Anteilen in Anteile eines anderen
Fonds oder einer anderen Anteilsklasse, deren
Mitteilungsfrist fir Zeichnungen sich von der Frist fur
Ricknahmen der gehaltenen Anteile unterscheidet,
gilt fir den Umtausch die langere der beiden Fristen.

Far den Fall, dass ein Anteilsinhaber gemaf den in
diesem Verkaufsprospekt definierten
Anlegerqualifikationen nicht mehr zur Anlage in die
von ihm gehaltenen Anteile befugt ist, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlielen, die vom
betroffenen Anteilsinhaber gehaltenen Anteile
ohne vorherige Anklndigung gebuhrenfrei in
andere Anteile umzuwandeln, deren
Gesamtkostenquote die niedrigste all jener
Anteilsklassen ist, fur die der Anteilsinhaber geman
seiner Qualifikation in Frage kommt.

Anleger sollten beachten, dass ein Umtausch
zwischen Anteilen an verschiedenen Fonds zu
einem sofort steuerpflichtigen Ereignis flihren
kann. Da sich die Steuergesetze von Land zu Land
stark unterscheiden, sollten die Anleger ihre
Steuerberater nach den steuerlichen
Auswirkungen eines solchen Umtauschs unter
ihren individuellen Umstéanden fragen.
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BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Berechnung und Veroffentlichung

Der Umbrella-Fonds berechnet und veréffentlicht
den Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse der
Fonds am ersten vollen Geschaftstag in
Luxemburg nach dem Zeichnungs-
/Ricknahmedatum, wie in den einzelnen
Fondsbeschreibungen unter ,Fondsmerkmale®,
,Bewertungshéufigkeit” angegeben.
Ausgenommen hiervon sind der Natixis Pacific Rim
Equity Fund und der Seeyond Asia MinVol Equity
Income Fund, fir die der Nettoinventarwert jeder
Anteilsklasse taggleich am jeweiligen Zeichnungs-
/RUcknahmedatum berechnet und verdffentlicht
wird.

Haben sich die Bewertungen an den Markten, an
denen ein erheblicher Teil der Anlagen eines
Fonds gehandelt wird oder notiert ist, seit der
Berechnung des Nettoinventarwerts wesentlich
verandert, so kann der Umbrella-Fonds zur
Wahrung der Interessen der Anteilsinhaber und
des Fonds die erste Berechnung annullieren und
fur alle am betreffenden  Zeichnungs-
/Rucknahmedatum gestellten Antrage eine zweite
Berechnung durchfihren.

Berechnungsmethode

Der Nettoinventarwert aller Anteile einer
Anteilsklasse wird an jedem Tag, an dem ein
Fonds seinen Nettoinventarwert berechnet,
ermittelt, indem der Wert des Vermdgens, das
dieser Anteilsklasse zuzurechnen ist, abzlglich der
Verbindlichkeiten dieser Klasse durch die
Gesamtzahl der an diesem Tag umlaufenden
Anteile dieser Klasse dividiert wird.

Der Nettoinventarwert jedes Anteils wird in der
Notierungswahrung der jeweiligen Anteilsklasse
ermittelt.

Der Nettoinventarwert  pro  Anteil von
Anteilsklassen, bei denen der einzige Unterschied
zu der in der Referenzwahrung des Fonds
denominierten Anteilsklasse die

Notierungswahrung ist, entspricht dem
Nettoinventarwert pro Anteil der in der
Referenzwahrung denominierten Klasse,

multipliziert mit dem aktuellen von einer Grof3bank
veroffentlichten  Wechselkurs  zwischen  der
Referenzwahrung und der Notierungswahrung.
Sind solche Kurse nicht verfugbar, wird der
Wechselkurs nach bestem Wissen und Gewissen
vom Umbrella-Fonds oder gemal einem vom
Umbrella-Fonds festgelegten Verfahren ermittelt.

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse kann
gemall den Richtlinien des Umbrella-Fonds auf
das nachste Hundertstel der Wahrung der
entsprechenden Klasse gerundet werden.

Der Wert des Vermdogens jedes Fonds wird wie
folgt ermittelt:

e An der Bbrse und an geregelten Maérkten
gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente: Fir diese Wertpapiere
wird der letzte verflgbare Marktkurs zugrunde
gelegt, sofern der Umbrella-Fonds nicht der
Meinung ist, dass der Wert des Wertpapiers von
einem Ereignis, das nach der Veréffentlichung
des letzten verfligbaren Marktkurses und vor der
Nettoinventarwert-berechnung durch einen der
Fonds eingetreten ist, malgeblich beeinflusst
wird. In diesem Fall kann der faire Wert des
Wertpapiers zu dem Zeitpunkt ermittelt werden,
an dem die Hauptverwaltungsstelle den
Nettoinventarwert gema® den vom Umbrella-
Fonds genehmigten  Bewertungsmethoden
berechnet. Der Wert indischer Wertpapiere wird
auf Basis des Schlusskurses ermittelt. Unter dem
Schlusskurs ist der gewichtete Durchschnittskurs
aller Transaktionen zu verstehen, die in den
letzten 30 Minuten eines Handelstages
durchgefihrt wurden.

e Nicht an einem geregelten Markt gehandelte
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (auller
kurzfristige Geldmarktinstrumente): Diese
Papiere werden auf Grundlage der Bewertungen
von Preisanbietern bewertet. Diese Anbieter
ermitteln die Bewertungen auf der Basis des
normalen institutionellen Handels solcher
Papiere  mithilfe von  Marktinformationen,
Transaktionen vergleichbarer Papiere und
verschiedener Beziehungen zwischen
Wertpapieren, die von institutionellen Handlern
allgemein anerkannt sind.

e Kurzfristige Geldmarktinstrumente (mit einer
Restlaufzeit von bis zu 60 Tagen): Sie werden zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten (Amortized-
Cost-Methode) bewertet, was unter normalen
Umstanden in etwa dem Marktwert entspricht.

e Finanztermingeschéfte (Futures), Optionen und
Forwards: lhre Bewertung entspricht dem nicht
realisierten Gewinn oder Verlust aus dem
Kontrakt, wobei der aktuelle Abrechnungspreis
(Settlement Price) zugrunde gelegt wird. Wird
kein Abrechnungspreis verwendet, werden
Futures- und Forward-Kontrakte auf Grundlage
ihres fairen Wertes bewertet, der gemal} den
vom Umbrella-Fonds  genehmigten  und
regelmafig verwendeten Bewertungsmethoden
ermittelt wird.

e Anteile offener Fonds: Sie werden auf der
Grundlage des letzten  verdffentlichten
Nettoinventarwertes bewertet.
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e Kassenbestand oder Bankguthaben, Wechsel,
Sichtwechsel und Forderungen,
Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden
sowie angekindigte oder aufgelaufene, aber
noch nicht erhaltene Zinsen Sie werden mit
ihrem vollen Nominalbetrag ausgewiesen. Ist
es jedoch unwahrscheinlich, dass dieser Betrag
in voller Ho6he gezahlt wird oder beim Fonds
eingeht, wird der entsprechende Wert vom
Umbrella-Fonds oder dessen Vertreter unter
Berlicksichtigung eines von ihm als
angemessen erachteten Abschlags ermittelt.

e Alle anderen Vermbégenswerte: Bei der
Bewertung aller anderen Vermogenswerte wird
ihr beizulegender Zeitwert zugrunde gelegt, der
gemal den vom Umbrella-Fonds genehmigten
Bewertungsmethoden ermittelt wird.

Der Umbrella-Fonds kann auch unter anderen
Umstanden eine Ermittlung des fairen Werts von
Wertpapieren vornehmen oder ihren Wert geman
vom Umbrella-Fonds genehmigten Verfahren
schatzen, z. B. wenn zwischen der
Veroffentlichung des letzten Marktkurses und der
Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
aulRergewohnliche Ereignisse eintreten.

Die Folge der oben beschriebenen
Berechnungsmethode des fairen Werts fr
bdrsengehandelte Wertpapiere sowie alle anderen
Wertpapiere und Instrumente ist, dass sie nicht auf
Grundlage der Kurse und Preise der Primarmarkte
bewertet werden kénnen, auf denen sie gehandelt
werden. Stattdessen konnen sie nach einer
anderen Methode bewertet werden, bei der nach
Meinung des Umbrella-Fonds die
Wahrscheinlichkeit groRer ist, dass der ermittelte
Preis dem fairen Wert entspricht. Bei der
Ermittlung des fairen Werts der Wertpapiere
kénnen unter anderem Modellierungstools oder
andere Prozesse eingesetzt werden, die Faktoren
wie die Aktivitdt der Wertpapiermarkte und/oder
bedeutende Marktereignisse berlcksichtigen, die
zwischen der Veroffentlichung des letzten
Marktkurses und der Berechnung des
Nettoinventarwerts eines Fonds eintreten.

Die meisten Papiere aus den Fondsportfolios
werden an verschiedenen Markten aulerhalb
Luxemburgs gehandelt, an Tagen und zu Zeiten,
an denen die Luxemburger Banken geschlossen
sind. Die Berechnung der Nettoinventarwerte der
Fonds findet daher nicht gleichzeitig mit der
Bewertung vieler ihrer Wertpapiere statt. Der Wert
der Fondsportfolios kann sich daher an Tagen, an
denen der Umbrella-Fonds geschlossen ist,
andern, und seine Anteile konnen unter
Umstanden nicht gezeichnet oder zurlickgegeben
werden.

Der Wert von  Vermoégenswerten oder
Verbindlichkeiten, die nicht in der Referenz-
wahrung eines Fonds angegeben sind, wird zu
aktuellen, von einer GroRRbank veroffentlichten

Wechselkursen in die Referenzwahrung
umgerechnet. Sind solche Kurse nicht verflgbar,
wird der Wechselkurs mit oder gemaf einem von
der Hauptverwaltungsstelle festgelegten Verfahren
nach bestem Wissen und Gewissen ermittelt.

Swing Pricing und zusétzliche
Verwéasserungsgebliihr

Der Preis, zu dem Anteile gezeichnet oder
zurickgegeben  werden  kénnen, ist der
Nettoinventarwert je Anteil.

Anteile haben einen ,Einheitspreis“, sodass
derselbe Anteilspreis unabhangig davon gilt, ob
Anleger an einem ganzen Bankgeschaftstag
zeichnen oder zurlckgeben.

Umfangreiche Zeichnungen, Rucknahmen
und/oder Umtausche in und/oder aus einem Fonds
am selben vollen Bankgeschéaftstag kénnen den
Fonds zum Kauf und/oder Verkauf von zugrunde
liegenden Anlagen veranlassen, und der Wert
dieser Anlagen kann durch die Spreads zwischen
Geld- und Briefkursen, Handelskosten und
verbundene Aufwendungen einschlieRlich
Transaktionsgebihren,  Maklergeblhren  und
Steuern beeinflusst werden. Diese Anlagetatigkeit
kann einen als ,Verwasserung® bezeichneten
negativen Effekt auf den Nettoinventarwert je
Anteil haben. In solchen Fallen wendet die
Verwaltungsgesellschaft im Rahmen im Rahmen
ihrer taglichen Bewertungsprozeduren einen
automatischen und systematischen ,Swing
Pricing“-Mechanismus an, um die
Verwasserungseffekte zu bericksichtigen und die
Interessen der bestehenden Anteilsinhaber zu
schitzen. Falls die aggregierten Transaktionen in
Anteilen  eines Fonds eine von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegte Schwelle (die
~owing-Schwelle“) an einem bestimmten vollen
Geschaftstag Ubersteigen, wird der
Nettoinventarwert des Fonds daher um einen
Betrag, der 2 % des jeweiligen Nettoinventarwerts
nicht Ubersteigen darf, korrigiert werden (der
~Swing-Faktor"), um die geschatzten
Steuerbelastungen und Transaktionskosten, die
vom Fonds mdglicherweise zu tragen sind, sowie
den geschatzten Handelsspread der
Vermdgenswerte, in die der Fonds investiert oder
die er veraulRert, widerzuspiegeln.

Der  Swing-Faktor  wird die  folgenden
Auswirkungen auf Zeichnungen oder Riicknahmen
haben:

1) Bei einem Fonds, flr den sich an einem
vollen Bankgeschaftstag eine Netto-
Zeichnung (jenseits der Swing-Schwelle)
ergibt (die Zeichnungen also einen
héheren Wert haben als die Ricknahmen),
wird der Nettoinventarwert je Anteil durch
den Swing-Faktor nach oben angepasst,
und
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2) bei einem Fonds, fir den sich an einem
vollen Bankgeschaftstag eine Netto-
Rucknahme (jenseits der Swing-Schwelle)
ergibt (die Ricknahmen also einen
héheren Wert haben als die Zeichnungen),
wird der Nettoinventarwert je Anteil durch
den Swing-Faktor nach unten angepasst.

In diesem Fall wird der offizielle veroffentlichte
Nettoinventarwert je Anteil um den Swing-Pricing-
Mechanismus bereinigt.

Infolge der Anwendung des Swing-Pricing-
Mechanismus spiegelt die Entwicklung des
Nettoinventarwerts moglicherweise nicht die
tatsachliche Portfolioperformance wieder (was zu
einer Abweichung vom Referenzindex des Fonds
fihren kann).

Der Swing-Pricing-Mechanismus wird auf die
Kapitaltransaktionen auf Ebene des Fonds
angewendet und geht nicht auf die spezifischen
Umstande der Transaktionen mit den einzelnen
Anteilsinhabern ein.

Weitere Informationen Uber den Swing-Pricing-
Mechanismus und die betroffenen Fonds stehen
auf im.natixis.com oder am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung.

Die vorstehende Regelung gilt nicht flr bestimmte
Fonds, fir die gemalR den Angaben in jeder
Fondsbeschreibung bereits eine zusatzliche
Verwasserungsgebuhr erlaubt ist.

Bewertung passiver Anteilsklassen

Die Hauptverwaltungsstelle des Fonds berechnet
den Wert einer passiven Anteilsklasse eines Fonds,
wenn diese wieder aktiviert wird, indem sie den
Nettoinventarwert derjenigen aktiven Anteilsklasse
dieses Fonds heranzieht, die nach Einschatzung der
Verwaltungsgesellschaft der passiven Anteilsklasse
am ahnlichsten ist, und ihn um die Differenz zwischen
der TER der aktiven Anteilsklasse und der passiven
Anteilsklasse korrigiert. Gegebenenfalls rechnet sie
den Nettoinventarwert der aktiven Anteilsklasse zu
aktuellen, von einer Gro3bank veroffentlichten
Wechselkursen, in die Notierungswahrung der
passiven Anteilsklasse um.

Vorubergehende Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung
des Nettoinventarwerts pro Anteil eines Fonds und
damit auch die Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen einer Klasse innerhalb eines Fonds in
folgenden Situationen voriibergehend aussetzen:

e in Zeitrdumen, in denen eine der malgeblichen
Borsen oder einer der anderen Markte, an denen
ein erheblicher Teil der Anlagen dieser
Anteilsklasse des Umbrella-Fonds notiert ist oder
gehandelt wird, geschlossen ist (mit Ausnahme
von regularen Feiertagen) oder in denen der

Handel an diesen Boérsen und Markten nur
eingeschrankt stattfindet oder ausgesetzt ist,
vorausgesetzt  diese  Beschrankung  oder
Aussetzung betrifft die Bewertung der Anlagen des
Umbrella-Fonds, die einer dort notierten
Anteilsklasse zuzurechnen sind;

e solange eine Situation vorliegt, die nach
Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft eine
Notlage darstellt und in deren Folge eine
Veraulierung oder Bewertung von
Vermogenswerten im Besitz des Umbrella-
Fonds, die dieser Anteilsklasse zuzurechnen
sind, nicht praktikabel ware;

e wahrend eines Ausfalls der Kommunikations-
oder Rechensysteme, die normalerweise an
einer Borse oder an einem anderen Markt zur
Bestimmung des Preises oder Wertes der
Anlagen dieser Anteilsklasse oder zur
Berechnung des aktuellen Preises oder Wertes
der Vermogenswerte verwendet werden, die
dieser Anteilsklasse zuzurechnen sind;

e wenn die Preise der Anlagen im Besitz des
Umbrella-Fonds, die einer der Anteilsklassen
zuzurechnen sind, aus anderen Griinden nicht
umgehend oder exakt festgestellt werden kénnen;

e in Zeitraumen, in denen der Umbrella-Fonds nicht
in der Lage ist, Mittel zur Zahlung von
Ricknahmen der Anteile dieser Klasse
bereitzustellen oder in denen der Transfer von
Geldern fir den Erwerb oder die Realisierung von
Anlagen oder Zahlungen, die fur Riicknahmen von
Anteilen fallig werden, nach Meinung der
Verwaltungsgesellschaft nicht zu normalen
Wechselkursen vollzogen werden kann;

e ab dem Zeitpunkt, an dem eine Mitteilung Gber
die Einberufung einer aulerordentlichen
Hauptversammlung der Anteilsinhaber zum
Zweck der Auflésung des Umbrella-Fonds
veroffentlicht wird;

e nach der Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts, der Ausgabe, der Ricknahme
oder des Umtauschs von Anteilen des
Masterfonds, in den der Umbrella-Fonds oder ein
Fonds als dessen Feeder-Fonds investiert.

Performance

Die angegebene Performance der einzelnen
Anteilsklassen entspricht der durchschnittlichen
jéhrlichen Gesamtrendite nach Abzug aller
Fondsaufwendungen. Die Performance enthalt
keine Ausgabeaufschlage, Steuern oder Gebuhren
der Zahlstelle und versteht sich unter
Wiederanlage der Ausschuttungen. Bei einer
Berlcksichtigung dieser Geblhren ware die
Performance  schlechter  ausgefallen.  Die
Performance anderer Anteilsklassen ist besser
oder schlechter, abhéngig von den Unterschieden
bei Geblhren und Ausgabeaufschlagen.

Die Fonds konnen ihre Performance zusatzlich zu
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der Angabe ihrer durchschnittlichen jahrlichen
Gesamtrendite auch mittels anderer
Berechnungsmethoden prasentieren und ihre
Performance mit der verschiedener Benchmarks
und Indizes vergleichen.

Fir Zeitrdume, in denen bestimmte Anteilsklassen
nicht gezeichnet oder noch nicht geschaffen
waren, (die ,passiven Anteilsklassen”), kann die
Performance berechnet werden, indem die
tatsachliche Performance derjenigen aktiven
Anteilsklasse des Fonds herangezogen wird, die
nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft
der passiven Anteilsklasse am ahnlichsten ist, und
um die Differenz zwischen den jeweiligen TER
korrigiert wird. Gegebenenfalls wird der
Nettoinventarwert der aktiven Anteilsklasse dabei
in die Notierungswahrung der passiven
Anteilsklasse umgerechnet. Die ausgewiesene
Performance der passiven Anteilsklasse basiert
auf einer indikativen Berechnung.

Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist
kein Mal3stab fiir die zukinftige Wertentwicklung.
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STEUERN

Besteuerung des Umbrella-Fonds

Der Umbrella-Fonds unterliegt keiner Luxemburger
Steuer auf von den Fonds vereinnahmte Zinsen
oder Dividenden sowie auf realisierte oder nicht
realisierte Kapitalzuwéachse des Fondsvermdgens.
Auch von den Fonds an die Anteilsinhaber
geleistete Ausschittungen unterliegen keiner
Besteuerung.

Er unterliegt jedoch der  Luxemburger
Abonnementsteuer (taxe d’abonnement) in
folgender Hohe:

e 0,01 % pro Jahr des Nettoinventarwerts jedes
Fonds fir die Anteilsklassen |, S, S1, S2 und Q;
und

e 0,05 % pro Jahr des Nettoinventarwerts jedes
Fonds fir die Anteilsklassen R, RE, RET, C,
CW, CT, F, N, N1, SN1 und P.

Die Steuer wird Vvierteljahrlich berechnet und
bezahlt. Eine Befreiung von der taxe d’abonnement
ist moglich fur den Wert des Vermogens, das Anteile
an anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen
darstellt und bereits im Rahmen der ,taxe
d’abonnement” besteuert wurde.

Andere Lander konnen auf von den Fonds
vereinnahmte Zinsen und Dividenden auf
Vermdgenswerte, die von Einrichtungen aulerhalb
Luxemburgs ausgegeben wurden, Quellen- und
andere Steuern erheben. Der Umbrella-Fonds ist
unter Umstanden nicht in der Lage, diese Steuern
zuruckzuerhalten.

Quellensteuer

Nach geltendem Luxemburger Steuerrecht
unterliegen Ausschittungen des Umbrella-Fonds
oder seiner Luxemburger Zahlstelle (sofern
vorhanden) an die Anteilseigner keiner
Quellensteuer.

U.S. Foreign Account Tax Compliance Act

Der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) kann dem
Hiring Incentives to Restore Employment Act (der
.Hire Act’) unterliegen, der in den Vereinigten
Staaten im Marz 2010 verabschiedet wurde.
Dieses Gesetz enthalt Bestimmungen, die generell
als Foreign Account Tax Compliance Act
(,FATCA®) bekannt sind. Ziel dieses Gesetzes ist
es, die Steuerhinterziehung durch US-Personen in
den Vereinigten Staaten zu bekdmpfen und von
nicht-US-amerikanischen Kreditinstituten (,Foreign
Financial Institutions® oder ,FFIs“) Informationen

uber die Personen zu erhalten, die Konten oder
Depots bei diesen FFls besitzen.

Wenn FFls sich nicht den Regeln von FATCA
beugen, wird auf bestimmte US-amerikanische
Ertrage und Bruttoumsatzerlése eine
30-prozentige Quellensteuer (,FATCA-Abzug")
erhoben.

Zur Befreiung von dieser Quellensteuer mussen
FFIs den Anforderungen von FATCA gemald den
Ausfuhrungsverordnungen von FATCA
entsprechen.

Insbesondere mussen FFls ab Juli 2014 dem
zustandigen US-amerikanischen Amt (Internal
Revenue Service oder ,IRS") direkt oder indirekt
Uber die lokalen Behdrden bestimmte Anlagen und
Zahlungen zugunsten von (i) bestimmten US-
Personen, (i) bestimmten nicht-finanziellen
auslandischen Einheiten (,NFFEs"), die
bestimmten US-Personen gehéren, (iii) und FFls,
die nicht den Anforderungen von FATCA genlgen,
melden.

Im Rahmen von FATCA wird der Umbrella-Fonds
(oder jeder Fonds), da er in Luxemburg ansassig
ist und von der Commission de Surveillance du
Secteur Financier (,CSSF*) gemall dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 beaufsichtigt wird, als FFI
behandelt.

Der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) tragt die
Global Intermediary Identification Number (GIIN)
von NATIXIS INVESTMENT MANAGERS S.A.
5QF5YW.00000.SP.442.

Luxemburg unterzeichnete am 28. Marz 2014 mit
den Vereinigten Staaten die zwischenstaatliche
IGA-Vereinbarung. Das bedeutet, dass der
Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) den
Anforderungen der entsprechenden Gesetze zur
Umsetzung von IGA in Luxemburg entsprechen
muss. Dazu gehort die Pflicht des Umbrella-Fonds
(oder jedes Fonds), den Status der Anleger
regelmaBig zu Uberprifen. Zu diesem Zweck kann
der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds)
Informationen von allen Anlegern verlangen und
Uberprifen und Anteilsinhaber kénnten
aufgefordert werden, dem Umbrella-Fonds
zusatzliche Informationen zu Ubermitteln, damit der
Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) dieser Pflicht
nachkommen kann. Anteilsinhaber, die der
Aufforderung des Fonds, Informationen zu
Ubermitteln, nicht nachkommen, haften fur alle
deswegen eingehobenen US-Quellensteuern, die
US-Steuererklarungen und/oder die
Zwangsriicknahme, die Ubertragung oder sonstige
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Beendigung der Beteiligung des Anteilsinhabers
am Fonds sowie flr sonstige administrative oder
betriebliche Kosten oder Strafgebihren, die der
Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) zahlen muss
und die dadurch entstehen, dass der
Anteilsinhaber die angeforderten Informationen
nicht Ubermittelt hat.

Im Besonderen koénnte die Unfahigkeit des
Umbrella-Fonds (oder jedes Fonds), diese
Informationen von einem Anteilsinhaber zu
erhalten und sie den Behdrden mitzuteilen, zum
Abzug der FATCA-Quellensteuer von den
Zahlungen an den Anteilsinhaber fihren. In
manchen Fallen kann der Umbrella-Fonds (oder
jeder Fonds) nach eigenem Ermessen eine
Zwangsricknahme oder Zwangstubertragung der
Anteile eines solchen Anteilsinhabers in die Wege
leiten und alle nétigen MaRRnahmen treffen, um
sicherzustellen, dass der FATCA-Abzug oder
andere Strafgeblhren oder verbundene Kosten
(wie administrative oder betriebliche Kosten, die
mit dem Verstol3 des Anteilsinhabers gegen die
Vorschriften zusammenhangen), Ausgaben und
Verbindlichkeiten  wirtschaftlich von diesem
Anteilsinhaber  getragen  werden. Solche
MalRnahmen konnen unter anderem auch dazu
fihren, dass der betreffende Fonds dem
Anteilsinhaber die Erlése aus der Ricknahme der
Anteile nicht oder nur zum Teil auszahilt.

SchlieBlich trifft der Umbrella-Fonds (oder jeder
Fonds) unter gewissen Umstanden, wenn der
Anteilsinhaber nicht die vollstandigen
Informationen liefert, MaRBnahmen, um den
Anforderungen von FATCA zu entsprechen. Das
kann dazu fiihren, dass der Umbrella-Fonds (oder
jeder Fonds) der Steuerbehdrde vor Ort im
Rahmen von IGA Name, Adresse und
Steuernummer (wenn verfugbar) des
Anteilsinhaber sowie Informationen wie
Kontostand, Einkommen und Kapitalertrage (nicht
vollstandige Liste) meldet.

Es werden derzeit noch detaillierte Richtlinien zu
Ausmaly und Anforderungen des neuen Melde-
und Quellensteuersystems ausgearbeitet. Es gibt
keine Garantie beziglich Timing oder Auswirkung
dieser Richtlinien auf kinftige Geschafte des
Fonds. Alle potenziellen Anleger sollten sich an
ihren Steuerberater wenden, um herauszufinden,
welche Auswirkungen FATCA auf ihr Investment in
den Fonds haben kann.

Gemeinsamer Meldestandard

Begriffe, die in diesem Abschnitt vorkommen und
im CRS-Gesetz definiert sind (wie im Folgenden
angegeben), haben hier die gleiche Bedeutung,
sofern nicht anders angegeben.

Der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) kann dem
Standard fur den automatischen Austausch in
Steuersachen und dessen gemeinsamem
Meldestandard (,CRS") gemall dem Luxemburger
Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung
der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9.
Dezember 2014 bezuglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung (das ,CRS-Gesetz")
unterliegen.

Im Rahmen des CRS-Gesetzes wird der Umbrella-
Fonds (oder jeder Fonds) als meldendes
Luxemburger Finanzinstitut behandelt (Institution
financiére  déclarante). Als solches und
unbeschadet anderer anwendbarer
Datenschutzbestimmungen geman den
Unterlagen des Umbrella-Fonds muss der
Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) zum 30. Juni
2017 seiner  lokalen Behdrde  jahrlich
entsprechende personenbezogene und finanzielle
Informationen melden, unter anderem zur
Identifizierung von, zu Bestanden von und
Zahlungen an (i) bestimmte Anteilsinhaber, die
sich als meldepflichtige Personen qualifizieren,
und (ii) beherrschende Personen bestimmter
Nichtfinanzunternehmen, die selbst
meldepflichtige Personen sind. Diese in Anhang |
des CRS-Gesetzes eingehend beschriebenen
Informationen (nachfolgend die ,Informationen®)
beinhalten personliche Daten zu meldepflichtigen
Personen.

Die Anteilsinhaber kénnen aufgefordert werden,
die Informationen, einschliellich Informationen zu
direkten oder indirekten Eigentimern jedes
Anteilsinhabers zusammen mit den erforderlichen
Nachweisen dem Umbrella-Fonds bereitzustellen,
sodass der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds)
seine Berichtspflichten gemal dem CRS-Gesetz
erfullen kann.

Die Anteilsinhaber werden ferner dartber
informiert, dass die Informationen zZu
meldepflichtigen  Personen  gegenuber der
Luxemburger Steuerverwaltung (Administration
des Contributions Directes: die ,ACD") jahrlich fir
die im CRS-Gesetz enthaltenen Zwecke
offengelegt werden.

Insbesondere werden meldepflichtige Personen
dartber informiert, dass sie fiir bestimmte von
ihnen durchgefiihrte Geschafte Ausziige erhalten,
die teilweise als Basis fur die jahrliche Offenlegung
an die ACD dienen.

In  ahnlicher Weise verpflichten sich die
Anteilsinhaber, den Umbrella-Fonds (oder jeden
Fonds) innerhalb von dreiR3ig (30) Tagen ab dem
Erhalt dieser Ausziige zu benachrichtigen, wenn
darin enthaltene personenbezogene Daten nicht
korrekt sind.
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Die Anteilsinhaber verpflichten sich auflerdem,
dem Umbrella-Fonds (oder jedem Fonds) nach
dem Eintreten dieser Anderungen ziigig alle
Nachweise fiir Anderungen der Informationen zu
erbringen.

Anteilsinhaber, die vom Umbrella-Fonds (oder
jedem Fonds) anforderte Unterlagen oder
Informationen nicht bereitstellen, konnen fir
BuRgelder und/oder Strafen haftbar gemacht
werden, die dem Umbrella-Fonds (oder dem
jeweiligen Fonds) auferlegt werden und darauf
zurickzufihren sind, dass dieser Anteilsinhaber
die Informationen nicht bereitgestellt hat oder Uber
den Fonds gegenulber den lokalen Behorden den
Namen, die Adresse und Steuernummer (falls
vorhanden) des Anteilsinhabers sowie finanzielle
Informationen wie Kontostdnde, Ertrdge und
Bruttoerldse aus Verkdufen an seine lokale
Steuerbehdrde im Rahmen geltender Gesetze
nicht offengelegt hat.

Im besonderen Kontext von FATCA und CRS sollte
jeder Anteilsinhaber bzw. jede beherrschende
Person beachten, dass diese Informationen
einschlieRlich der personenbezogenen Daten vom
ACD als Datenverantwortlichem an auslandische
Steuerbehdrden weitergegeben werden kénnen.
Jeder Anteilsinhaber bzw. jede beherrschende
Person hat das Recht, auf seine an den ACD
Ubermittelten Daten zuzugreifen und diese im Falle
eines Fehlers zu korrigieren. In der neuesten
Version des Antragsformulars finden Sie weitere
Informationen zu diesem Thema, einschlief3lich
Angaben zur Kontaktaufnahme mit dem Fonds bei
Fragen oder Bedenken in Bezug auf die
Verwendung lhrer personenbezogenen Daten in
diesem oder einem anderen Zusammenhang.

Besteuerung der Anteilsinhaber

Die Anteilsinhaber unterliegen in Luxemburg nach
dem derzeit geltenden Gesetz weder einer Steuer
auf Kapitalgewinne oder Einkommen, noch einer
Vermogenssteuer, noch einer weiteren
inlandischen Quellensteuer (aufer der unter
»Quellensteuern“ oben genannten), sofern sie nicht
(i) in Luxemburg domiziliert oder ansassig sind
oder (ii) in Luxemburg Uber eine Betriebsstatte
oder einen permanente Vertretung verfiigen, der
die Anteile zuzuordnen sind.

Nicht in Luxemburg ansassige Anteilseigner sind
unter Umstanden im Rahmen der
Rechtsvorschriften anderer Lander steuerpflichtig.
In diesem Prospekt werden keine Aussagen
hinsichtlich dieser Lander gemacht. Vor einer
Anlage in den Umbrella-Fonds sollten interessierte
Anleger die Konsequenzen eines Erwerbs, Besitzes
sowie einer Ubertragung und Riickgabe von
Anteilen mit ihrem Steuerberater besprechen.

Mehrwertsteuer

In Luxemburg unterliegen regulierte
Investmentfonds wie Sociétés d'Investissement a
Capital Variable der Mehrwertsteuer (,MwSt.%).
Aus diesem Grund ist der Umbrella-Fonds in
Luxemburg mehrwertsteuerpflichtig, ohne
vorsteuerabzugsberechtigt Zu sein.
Dienstleistungen, die als Fondsverwaltungsdienste
gelten, sind in Luxemburg von der MwsSt. befreit.
Andere Leistungen, die fur den Umbrella-Fonds
erbracht werden, sind potenziell
mehrwertsteuerpflichtig  und  erfordern  die
Registrierung des Umbrella-Fonds in Luxemburg,
damit er die MwsSt., die infolge der aus dem
Ausland bezogenen Leistungen (oder in gewissem
Ausmalfd Waren) anfallt, selbst schatzen kann.

Die Zahlungen des Umbrella-Fonds an die
Anteilsinhaber unterliegen in Luxemburg prinzipiell
nicht der MwsSt., da diese Zahlungen mit der
Zeichnung der Anteile zusammenhangen und

daher nicht den Kriterien far
mehrwertsteuerpflichtige Dienstleistungen
entsprechen.
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FONDS-DIENSTLEISTER

Verwaltungsgesellschaft

Der Umbrella-Fonds hat Natixis Investment
Managers S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft’) zu
seiner Verwaltungsgesellschaft ernannt und der
Verwaltungsgesellschaft sdmtliche Befugnisse in
Bezug auf die Vermogensverwaltung,
Administration und den Vertrieb des Umbrella-
Fonds Ubertragen. Der Verwaltungsrat des
Umbrella-Fonds hat jedoch die Oberaufsicht tiber
den Umbrella-Fonds und seine Aktivitdten und
behalt die abschliefiende Verantwortung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil ihrer
Aufgaben auf angeschlossene und nicht
angeschlossene Parteien Ubertragen. Sie behalt
jedoch die Oberaufsicht und die volle
Verantwortung fir die an die Dienstleister
delegierten Tatigkeiten.

Natixis Investment Managers S.A. ist eine am 25.
April 2006 nach Luxemburger Recht auf
unbestimmte Zeit gegriindete Société Anonyme,
die als Verwaltungsgesellschaft gemaf Kapitel 15
des Luxemburger Gesetzes von 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner
jeweils glltigen Fassung zugelassen ist.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde
am 15. Mai 2006 im ,Mémorial C”, dem Amtsblatt
des Grof3herzogtums Luxemburg, verodffentlicht
und beim Registre du Commerce et des Sociétés
Luxembourg hinterlegt.

Das Kapital der Verwaltungsgesellschaft belauft
sich derzeit auf 21 Millionen EUR.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine
Tochtergesellschaft von Natixis Investment
Managers, deren Muttergesellschaft Natixis, Paris
(Frankreich) ist.

Verwaltungsrat

Die Verwaltungsratsmitglieder der
Verwaltungsgesellschaft sind Chris Jackson,
Jason Trepanier und Jérdme Urvoy.

Marielle Davis, Jean-Baptiste Gubinelli, Patricia
Horsfall, Sébastien Sallée und Jason Trépanier
sind far das Tagesgeschaft der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich.

Vergiitungspolitik

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
soll ein grundliches und effektives
Risikomanagement  fir die  Verwaltungs-
gesellschaft und fir die von ihr verwalteten Fonds
fordern und keinen Anreiz zur Ubermafligen
Risikolbernahme geben. Die Vergltungspolitik
enthalt Malnahmen zur Vermeidung von

Interessenkonflikten und sie entspricht der
Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft, des
Umbrella-Fonds und dessen Anleger.

Alle Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft
erhalten ein Gehalt und kdnnen an einem
jahrlichen Incentive-Programm teilnehmen. Die im
Rahmen eines solchen Incentive-Programms
gewahrten Préamien sind variabel und hangen von
mehreren Faktoren ab, einschliellich von der
Stellung des Mitarbeiters in der Organisation, von
der individuellen Leistung und auch von der
Leistung des gesamten Unternehmens. Zusatzlich
kénnen ausgewahlte Mitarbeiter der
Verwaltungsgesellschaft an einem langfristigen
Incentive-Programm  Uber einen dreijdhrigen
Leistungszeitraum teilnehmen, flir das die
ununterbrochene Betriebszugehorigkeit  der
Teilnehmer innerhalb der Gruppe Voraussetzung
ist und fur das unter bestimmten Umstanden
Ruckforderungen gelten kdnnen.
Dementsprechend kann die Leistungsbeurteilung
als in einen mehrjahrigen Rahmen fallend
angesehen werden. Der fixe und der variable
Bestandteil der Gesamtvergltung sind
ausgewogen und der feste Bestandteil stellt einen
ausreichenden Anteil der Gesamtvergitung dar,
um die Umsetzung einer vollig flexiblen Politik zu
den variablen Verglitungsbestandteilen zu
ermoglichen, einschlieBlich der Maéglichkeit, in
einem bestimmten Jahr keinen variablen
Vergltungsbestandteil zu zahlen. Die
Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
wird von einem Vergitungsausschuss aus
Mitgliedern des Geschéaftsfihrung und  der
Personalabteilung verwaltet und Uberwacht.
Weitere Einzelheiten zur Vergitungspolitik sind auf
www.im.natixis.com/intl/requlatory-information und
in Papierform kostenlos auf Anfrage erhaltlich.

Portfolioverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir jeden Fonds
einen Portfolioverwalter ernannt, der in den
Fondsbeschreibungen im Abschnitt
.Fondsmerkmale“ unter ,Portfolioverwalter des
Fonds" genannt ist.

e Ostrum Asset Management, DNCA Finance,
Dorval Asset Management, Natixis Investment
Managers International, @ Seeyond und
Thematics Asset Management sind als Société
de Gestion de Portefeuille bei der franzdsischen
Finanzaufsichtsbehorde Autorité des Marchés
Financiers (die ,AMF®) registriert.
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e AlphaSimplex Group, LLC., Harris Associates
L.P.; Loomis, Sayles & Company, Vaughan
Nelson Investment Management, L.P. und
WCM Investment Management, LLC sind als
Anlageberater bei der U.S. Securities and
Exchange Commission (SEC) registriert; und

e Natixis Investment Managers Singapore
Limited verfugt Uber eine von der Monetary
Authority of Singapore erteilte Lizenz fiur
Kapitalmarktdienstleistungen (Capital
Markets  Services License) fur die
Durchfuhrung der regulierten Aktivitaten der
Fondsverwaltung.

Die Portfolioverwalter sind ganz oder teilweise im
Besitz von Natixis Investment Managers, deren
Muttergesellschaft Natixis, Paris (Frankreich) ist.
Mit Wirkung zum oder um den 1. November 2020
wird Ostrum Asset Management zu einem Joint
Venture zwischen Natixis Investment Managers
und La Banque Postale. Natixis Investment
Managers behéalt eine Mehrheitsbeteiligung an
Ostrum Asset Management.

Fondsadministration

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. zur
Hauptverwaltungs-, Zahl-, Register- und
Transferstelle sowie zur Domizilstelle und
Reprasentanz des Umbrella-Fonds ernannt. Die
Verwaltungsgesellschaft darf zudem zu gegebener
Zeit unmittelbar Transferstellen in lokalen
Rechtsordnungen (,Lokale  Transferstellen®)
ernennen, um die Bearbeitung und Ausfihrung von
Zeichnungs-, Ubertragungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantragen fir Anteile in anderen
Zeitzonen zu erleichtern.

Die Hauptverwaltungsstelle des Umbrella-Fonds
(die ,Hauptverwaltungsstelle®) ist verantwortlich fur
die Flihrung der Bicher und der finanziellen
Aufzeichnungen des Umbrella-Fonds, fiur die
Erstellung seiner Abschlisse, die Berechnung der
Ausschuttungsbetrage und die Berechnung des
Nettoinventarwerts jeder Anteilsklasse.

Aufgabe der Zahlstelle des Umbrella-Fonds (die
.Zahlstelle®) ist die Auszahlung von
Ausschuttungen oder Ricknahmeerlésen an die
Anteilsinhaber.

Die Domizilstelle und Reprasentanz des Umbrella-
Fonds (die ,Domizilstelle und Reprasentanz®) stellt
dem Umbrella-Fonds  eine Luxemburger
Geschaftsadresse und entsprechende
Einrichtungen bereit, die der Umbrella-Fonds unter
Umstanden fur Sitzungen und Versammlungen in
Luxemburg bendtigt. Darlber hinaus leistet sie
Unterstutzung bei der Erfillung der rechtlichen und
aufsichtsrechtlichen  Berichterstattungspflichten

des Umbrella-Fonds, darunter bei obligatorischen
Vorlagen und dem Versand von Unterlagen an die
Anteilsinhaber.

Die Register- und Transferstelle des Umbrella-
Fonds (die ,Register- und Transferstelle®) ist fur die
Bearbeitung und Ausfihrung von Zeichnungs-,
Ubertragungs-, Umtausch- und
Riicknahmeantragen fiir Anteile zustandig. Zudem
fihrt sie auch das Anteilsregister des Umbrella-
Fonds. Alle lokalen Transferstellen mussen sich
bei der Durchflihrung von Anteilstransaktionen mit
der Register- und Transferstelle des Umbrella-
Fonds abstimmen.

Die Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A. ist eine Kommanditgesellschaft auf Aktien
(société en commandite par actions) nach
Luxemburger Recht und bei der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde als Kreditinstitut registriert.

Verwahrstelle

Der Umbrella-Fonds hat die Brown Brothers
Harriman (Luxembourg) S.C.A. zur Verwahrstelle
fur die Vermodgenswerte des Umbrella-Fonds
ernannt (,Verwahrstelle®).

Die Verwahrstelle des Vermdgens des Umbrella-
Fonds halt sdmtliche von den Fonds gehaltenen
Barmittel, Wertpapiere und anderen Instrumente
auf einem oder mehreren Konten.

Die Verwahrstelle ist auch fiir die Uberwachung
des Umbrella-Fonds verantwortlich, soweit dies
von und gemal anwendbaren Gesetzen,
Regelungen und Vorschriften gefordert wird.

Die Kernaufgaben der Verwahrstelle bestehen in
der Erfullung der im Gesetz von 2010 genannten
Verwahrstellenaufgaben im Auftrag des Umbrella-
Fonds, die im Wesentlichen bestehen aus:

i.  Uberwachung und Uberpriifung der
Cashflows des Umbrella-Fonds;

ii. Verwahrung der Vermodgenswerte des
Umbrella-Fonds, unter anderem die
Verwahrung von Finanzinstrumenten, die in
Verwahrung gehalten werden kénnen, und
Nachweis  des Eigentums  anderer
Vermdgenswerte;

iii. Gewahrleistung, dass der Verkauf, die
Ausgabe, der Ruckkauf, die Ricknahme
und die Loschung von Anteilen gemald der
Satzung der Gesellschaft und anwendbaren
Luxemburger Gesetzen, Regelungen und
Vorschriften erfolgt;

iv. Gewabhrleistung, dass der Wert der Anteile
gemal dieser Satzung und anwendbaren
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Luxemburger Gesetzen, Regelungen und
Vorschriften berechnet wird,;

V. Gewabhrleistung, dass bei Transaktionen in
Verbindung mit den Vermogenswerten des
Umbrella-Fonds die Gegenleistung dem
Umbrella-Fonds innerhalb gewdhnlicher
Zeitrdume Uberwiesen wird;

Vi. Gewahrleistung, dass die Ertrdge des
Umbrella-Fonds gemaR dieser Satzung und
anwendbaren  Luxemburger Gesetzen,
Regelungen und Vorschriften verwendet
werden;

vii.  Ausfuhrung von  Anweisungen  der
Verwaltungsgesellschaft, sofern sie der
Satzung oder anwendbaren Luxemburger
Gesetzen, Regelungen und Vorschriften
nicht widersprechen.

Vorbehaltlich bestimmter Bedingungen und zur
effizienten Erflllung ihrer Pflichten kann die
Verwahrstelle ihre Verwahrungsaufgaben flr
Finanzinstrumente oder bestimmte
Vermogenswerte des Umbrella-Fonds teilweise
oder vollstandig an einen oder mehrere von der
Verwahrstelle  jeweils ernannte  Delegierte
Ubertragen.

Die Auswahl und Ernennung eines Delegierten
fihrt die Verwahrstelle mit der gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
gemal den Anforderungen des Gesetzes von
2010 durch, um zu gewahrleisten, dass sie die
Vermogenswerte des Umbrella-Fonds nur einem
Delegierten anvertraut, der einen angemessenen
Schutzstandard bieten kann. Die Haftung der
Verwahrstelle wird von einer solchen Delegierung
nicht beeintrachtigt. Die Verwahrstelle haftet
gegeniber der Gesellschaft oder ihren
Anteilsinhabern gemal den Bestimmungen des
Gesetzes von 2010.

Das Gesetz von 2010 sieht ferner eine
verschuldensunabhangige Haftung der
Verwahrstelle im Falle von Verlust von verwahrten
Finanzinstrumenten vor. Bei einem Verlust dieser
Finanzinstrumente erstattet die Verwahrstelle
Finanzinstrumente identischer Art im
entsprechenden Betrag an den Umbrella-Fonds,
sofern sie nicht nachweisen kann, dass der Verlust
auf ein externes Ereignis aulderhalb ihrer
angemessenen Kontrolle zurickzufihren ist,
dessen Folgen trotz aller angemessenen
Bemuhungen unvermeidbar gewesen waren. Die
Verwahrstelle haftet gegentuber dem Umbrella-
Fonds neben dem Verlust von verwahrten
Finanzinstrumenten fir alle sonstigen Verluste, die
entstehen, weil die Verwahrstelle ihre Pflichten
gemal dem Gesetz von 2010 fahrldssig oder
vorsatzlich nicht ordnungsgeman erfullt.

Die Verwahrstelle unterhalt umfassende und
detaillierte Richtlinien und Verfahren, gemaf
denen die Verwahrstelle die geltenden Gesetze
und Vorschriften befolgen muss.

Die Verwahrstelle verfugt Uber Richtlinien und
Verfahren, die den Umgang mit
Interessenkonflikten regeln. Diese Richtlinien und
Verfahren beziehen sich auf Interessenkonflikte,
die entstehen koénnen, wenn den OGAW
Dienstleistungen erbracht werden.

Gemal den Richtlinien der Verwahrstelle missen
alle wesentlichen Interessenkonflikte mit internen
oder externen Beteiligten unverztiglich offengelegt,
an die Fuhrungskrafte eskaliert, registriert,
abgemildert und/oder unterbunden werden, je
nach Situation. Falls ein Interessenkonflikt nicht
vermieden werden kann, muss die Verwahrstelle
Sorge dafiir tragen, dass effektive organisatorische
und administrative Vereinbarungen getroffen
werden, damit alle angemessenen Malinahmen
ergriffen werden, um (i) die Interessenkonflikte den
OGAW und den Anteilsinhabern offenzulegen und
(ii) solche Konflikte zu regeln und zu Uberwachen.

Die Verwahrstelle gewahrleistet, dass die
Mitarbeiter bezuglich der Richtlinien und Verfahren
zu Interessenkonflikten informiert, geschult und
aufgeklart wurden und dass die Pflichten und
Verantwortlichkeiten ordnungsgemafl getrennt
werden, um Interessenkonflikten vorzubeugen.

Die Konformitat mit den Richtlinien und Verfahren
zu Interessenkonflikten wird vom Vorstand als
Komplementdr der Verwahrstelle und vom
autorisierten  Management der Verwahrstelle
ebenso Uberprift und Gberwacht wie die Aufgaben
der Verwahrstelle hinsichtlich Konformitat, interne
Prifung und Risikomanagement.

Die Verwahrstelle muss angemessene
MaRnahmen ergreifen, um mogliche
Interessenkonflikte zu ermitteln und abzumildern.
Dazu gehért die Einfihrung von Richtlinien zu
Interessenkonflikten, die fir Grofle, Komplexitat
und Art des Unternehmens angemessen sind.
Diese Richtlinie ermittelt, unter welchen
Bedingungen Interessenkonflikte  entstehen
(kdnnen) und fuhrt die Verfahren und Mal3nahmen
auf, die befolgt und ergriffen werden missen,
damit Interessenkonflikte gelést werden. Ein
Verzeichnis der Interessenkonflikte wird von der
Verwahrstelle gefiihrt und kontrolliert.

Die Verwahrstelle agiert zudem auch als
Verwaltungs- und/oder Register- und Transferstelle,
gemaf den Bestimmungen des
Verwaltungsvertrags zwischen Verwahrstelle und
Umbrella-Fonds. Die Verwahrstelle hat eine
angemessene Trennung der Aktivititen zwischen
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Verwahrstelle und den Dienstleistungen von
Verwaltungs-/Register- und Transferstelle
eingefuhrt, einschlief3lich Eskalationsprozessen und
Steuerung. Aulerdem st die Aufgabe der
Verwahrstelle hierarchisch und funktionell von den
Dienstleistungen des Geschéftsbereichs — mit
Verwaltungs-/Register- und Transferstelle getrennt.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der
Vermdgenswerte des  Umbrella-Fonds an
Korrespondenzbanken (die
.Korrespondenzbanken®) Ubertragen, die den
Bedingungen geltender Gesetze sowie den
Verordnungen und Bestimmungen der
Verwahrstellenvereinbarung unterliegen.
Hinsichtlich der Korrespondenzbanken verflugt die
Verwahrstelle Uber einen Prozess, der in jedem
Markt den Drittanbieter mit den hdchsten
Qualitatsstandards auswahlt. Die Verwahrstelle
soll bei der Bestellung jeder Korrespondenzbank
mit der gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
agieren und so sicherstellen, dass jede
Korrespondenzbank Uber das erforderliche Niveau
an Wissen und Kompetenz verfligt und dieses
auch aufrechterhalt. Die Verwahrstelle muss
regelmanig Uberprifen, ob die
Korrespondenzbanken die geltenden rechtlichen
und regulatorischen Anforderungen erfillen und
sie muss eine kontinuierliche Aufsicht Gber jede
Korrespondenzbank ausiben, damit sichergestellt
ist, dass die Verpflichtungen der
Korrespondenzbanken weiterhin angemessen
getilgt werden. Die Liste der fir den Umbrella-
Fonds relevanten Korrespondenzbanken finden
Sie unter https://www.bbh.com/en-us/investor-
services/custody-and-fund-services/depositary-

and-trustee/lux-subDepositary-list.

Die Liste wird von Zeit zu Zeit aktualisiert und ist
auf schriftiche Anfrage bei der Verwahrstelle
erhaltlich.

Ein mogliches Risiko von Interessenkonflikten
kann entstehen, wenn die Korrespondenzbanken
mit der Verwahrstelle — parallel zu den
Ubertragenen Verwahraufgaben — eine gesonderte
Handels- und/oder Geschéaftsbeziehung eingehen
bzw. bereits eingegangen sind. Im Rahmen der
allgemeinen  Unternehmenstéatigkeiten  kdnnen
zwischen Verwahrstelle und Korrespondenzbank
Interessenkonflikte  entstehen. Wenn eine
Korrespondenzbank  eine  Verbindung  zur
Verwahrstelle  hat, verpflichtet sich die
Verwahrstelle, mogliche, sich aus dieser
Verbindung ergebende, Interessenkonflikte zu
ermitteln und alle angemessenen MalRnahmen zu
ergreifen, um diese Konflikte abzumildern.

Die Verwahrstelle kann nicht vorhersehen, dass
sich aus der Ubertragung von Verwahraufgaben an
eine Korrespondenzbank bestimmte
Interessenkonflikte  ergeben konnen. Die

Verwahrstelle informiert den Verwaltungsrat des
Umbrella-Fonds und/oder die
Verwaltungsgesellschaft, falls ein  solcher
Interessenkonflikt auftritt.

Wenn sich andere mégliche Interessenkonflikte in
Bezug auf die Verwabhrstelle ergeben, werden diese
entsprechend den Richtlinien und Verfahren der
Verwahrstelle ermittelt, abgemildert und beigelegt.

Aktualisierte Informationen zu den
Verwahrungspflichten der Verwahrstelle und zu
moglichen Interessenkonflikten sind auf Anfrage
kostenlos bei der Verwahrstelle erhaltlich
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Organisation

Der Umbrella-Fonds wurde am 1. Dezember 1995
gegrundet.

Die Satzung des Umbrella-Fonds wurde bei der
Registratur des Bezirksgerichts hinterlegt. Die
Mitteilung Uber diese Hinterlegung wurde im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
vom 4. Januar 1996 veroffentlicht. Die Satzung
wurde letztmalig am 20. Juli 2011 geandert und im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
vom 11. Oktober 2011 veréffentlicht.

Der eingetragene Geschéftssitz des Umbrella-
Fonds befindet sich in 80, route d’Esch, L-1470
Luxemburg. Der Umbrella-Fonds ist im
Luxemburger Handelsregister (Registre de
Commerce) unter der Nummer B 53023
eingetragen.

Nach Luxemburger Recht ist der Umbrella-Fonds
eine eigenstandige juristische Person. Die
einzelnen Fonds sind dagegen keine gegenulber
dem Umbrella-Fonds eigenstandigen juristischen
Personen.

Samtliche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
eines Fonds sind von den Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten der anderen Fonds getrennt.

Qualifikation nach Luxemburger Recht

Der Umbrella-Fonds erfiillt die Anforderungen von
Teil | des Luxemburger Gesetzes von 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner
jeweils glltigen Fassung.

Geschaéftsjahr

Das Geschaftsjahr des Umbrella-Fonds endet
jeweils am 31. Dezember.

Der Umbrella-Fonds  verdffentlicht  geprtfte
Jahresberichte und ungeprifte Halbjahresberichte.
Die Jahresberichte des Umbrella-Fonds enthalten
zusatzlich einen Kommentar der Portfolioverwalter
zum Management der einzelnen Fonds.

Soft Dollar Commissions

Die Portfolioverwalter und der Subportfolioverwalter
kdnnen auf Brokerhduser zuruckgreifen, die neben
der routinemafiigen Auftragsausfihrung eine Reihe
weiterer Waren und Dienstleistungen bereitstellen.

Die Portfolioverwalter und der Subportfolioverwalter
kénnen im Rahmen der in der Rechtsprechung, in der
sie jeweils registriert sind, geltenden
Regeln/Vorschriften Waren oder Dienstleistungen
(haufig als ,Soft Dollar Commissions“ oder ,Soft
Commissions* bezeichnet) von diesen
Brokerhausern annehmen. Diese Dienstleistungen
kdénnen von unterschiedlicher Art sein und Folgendes
umfassen: (i) Analysen zu Wirtschaft, Branchen oder
einem speziellen Unternehmen, (ii) anlagebezogene
Hardware oder Software, (iii) elektronische und
andere Arten von
Kursnotierungsinformationssystemen, oder
(iv) Finanz- oder  Wirtschaftsprogramme  und
-seminare. Fuhrt der Portfolioverwalter oder der
Subportfolioverwalter einen Auftrag im Namen eines
Fonds Uber einen solchen Broker oder eine andere
Person durch, belastet die Gebuhren dieser Person
an den Fonds weiter und erhalt im Gegenzug
zusatzlich zur Auftragsausfuhrung Waren oder
Dienstleistungen, versucht er zu gewahrleisten, dass
diese zusatzlichen Waren und Dienstleistungen dem
Fonds zugutekommen oder die Bereitstellung von
Analysen umfassen.

Versammlungen der Anteilsinhaber

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber
wird innerhalb von vier Monaten ab dem Ende
jedes  Geschéftsjahrs im  GroBBherzogtum
Luxemburg abgehalten, wie in der Ladung zu
dieser Versammlung angegeben.

AuRerordentliche Versammlungen oder
Hauptversammlungen der Anteilsinhaber der Fonds
oder Anteilsklassen kdnnen zu einem Zeitpunkt und
an einem Ort stattfinden, die in der Einladung zu der
Versammlung angegeben sind. Die Anteilsinhaber
mussen uUber solche Versammlungen in
Ubereinstimmung mit Luxemburger Recht informiert
werden.

Offenlegung der Fondspositionen

Die Verwaltungsgesellschaft kann in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und
Vorschriften (insbesondere denen in Bezug auf die
Verhinderung von Market Timing und &ahnlichen
Praktiken) die Offenlegung von Informationen Uber
die Positionen des Fonds anordnen, vorausgesetzt
(i) es werden bestimmte Einschrankungen zur
Wahrung der Fondsinteressen beachtet und (ii) der
Anteilsinhaber erklart sich mit den Bedingungen
eines Vertraulichkeitsabkommens einverstanden.
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Mindestvermogen

Der Umbrella-Fonds muss stets ein
Nettovermdgen mit einem Gegenwert von
mindestens 1.250.000 EUR halten. Fir die
Vermdgen der einzelnen Fonds bestehen keine
Mindestanforderungen.

Anderungen an den Anlagegrundsitzen
des Fonds

Anlageziel und -grundsétze der einzelnen Fonds
kénnen vom Verwaltungsrat des Umbrella-Fonds
ohne Zustimmung der Anteilsinhaber geandert
werden. Allerdings werden die Anteilsinhaber
einen (1) Monat vorher ber eine solche Anderung
informiert, damit sie die Mdglichkeit haben, ihre
Anteile kostenfrei zuriickzugeben.

Fir die Zwecke einer effizienten Verwaltung kann

der Portfolioverwalter — vorbehaltlich der
vorherigen Genehmigung durch die
Verwaltungsgesellschaft — beschlieBen, die
Vermogenswerte  bestimmter  Fonds  (die

seilnehmenden Fonds®) im Umbrella-Fonds
gemeinsam zu verwalten. In diesen Fallen werden
die Vermdgenswerte (oder ein Teil davon) der
teilnehmenden Fonds zusammen verwaltet.
Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte werden
als ,Pool bezeichnet, wobei diese Pools
ausschlieR®lich fur interne Verwaltungszwecke
genutzt werden.

Diese Pools stellen keine eigenstandigen
Einrichtungen dar und sind den Anlegern nicht
direkt zuganglich. Die Vermdgenswerte (oder ein
Teil davon) jedes teilnehmenden Fonds werden
den entsprechenden Pools zugewiesen. Jeder
teilnehmende Fonds hat weiterhin Anspruch auf
seine spezifischen Vermogenswerte.

Wenn die Vermdgenswerte der teilnehmenden
Fonds mit dieser Technik verwaltet werden,
werden die jedem teilnehmenden Fonds
zurechenbaren Vermdgenswerte unter
Bezugnahme auf ihre urspriinglich zugewiesenen
Vermdgenswerte bestimmt. Diese dndern sich bei
weiteren Zuweisungen oder Entnahmen.

Der Anspruch jedes teilnehmenden Fonds auf die
gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte gilt far
jede Anlagekategorie dieses Pools. Zusatzliche
Investitionen im Namen der teilnehmenden Fonds
werden den Fonds gemal ihrem jeweiligen

Anspruch zugeteilt, wobei verkaufte
Vermbgenswerte ebenso aus den jedem
teilnehmenden Fonds zurechenbaren

Vermdgenswerten entnommen werden.

Die jedem teilnehmenden Fonds zurechenbaren
Vermdgenswerte und  Verbindlichkeiten sind
jederzeit feststellbar. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jederzeit beschlieRen, die gemeinsame
Verwaltung ohne vorherige Ankindigung zu
beenden.

Die Pooling-Methode entspricht den
Anlagegrundsatzen der teilnehmenden Fonds.

Zusammenlegung des Umbrella-Fonds

oder eines der Fonds mit anderen Fonds
oder OGA

Unter den in der Satzung des Umbrella-Fonds
vorgesehenen Umstanden kann der
Verwaltungsrat beschlielRen, dass die
Vermogenswerte eines Fonds einem anderen
bestehenden Fonds oder einem anderen
Luxemburger oder auslandischen OGAW (der
.neue OGAW*) oder einem anderen Fonds in
einem solchen anderen Luxemburger oder
auslandischen OGAW (der ,neue Fonds®) zugeteilt
werden und die Anteile der betreffenden Klasse
oder Klassen in Anteile des neuen OGAW oder des
neuen Fonds umbenannt werden (ggf. nach einem
Split oder einer Konsolidierung und der Zahlung
eines dem anteiligen Anspruch entsprechenden
Betrags an die Anteilsinhaber.) Ist der von der
Zusammenlegung betroffene Umbrella-Fonds oder
Fonds der ubernehmende OGAW (im Sinne des
Gesetzes von 2010), legt der Verwaltungsrat das
Datum der Wirksamkeit der von ihm initiierten
Zusammenlegung fest. Eine solche
Zusammenlegung unterliegt den Bedingungen und
Verfahren des Gesetzes von 2010, insbesondere
beziglich des vom Verwaltungsrat zu erstellenden
Plans fir die Zusammenlegung und der den
Anteilsinhabern bereitzustellenden Informationen.

Uber eine Einbringung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, die einem Fonds zuzurechnen
sind, in einen anderen Fonds, kann unter allen

anderen Umstanden durch eine
Hauptversammlung der Anteilsinhaber der im
betreffenden Fonds ausgegebenen

Anteilsklasse(n) entschieden werden, fur die keine
Anforderungen an die Beschlussfahigkeit gelten
und die Uber eine solche Verschmelzung durch
einfache Mehrheit der giltigen  Stimmen
entscheiden kann. Auf dieser Hauptversammlung
der Anteilsinhaber wird das Datum der
Wirksamkeit der Zusammenlegung festgelegt.

Die Anteilsinhaber kénnen dartber hinaus eine
Zusammenlegung (im Sinne des Gesetzes von
2010) der dem Umbrella-Fonds oder einem Fonds
zuzurechnenden Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten mit den Vermdgenswerten eines
neuen OGAW oder neuen Fonds beschlielen.
Eine solche Zusammenlegung und die Festlegung
des Datums der Wirksamkeit dieser

189



Zusammenlegung erfordern Beschlisse der
Anteilsinhaber des Umbrella-Fonds oder des
betreffenden Fonds, die den in den Artikeln
genannten Beschlussfahigkeits- und
Mehrheitsanforderungen unterliegen.
Vermobgenswerte, die gleich aus welchen Griinden
nicht an diese Anteilsinhaber ausgezahlt werden
darfen oder kdnnen, werden im Namen der hierzu
berechtigten Personen bei der Luxemburger
Caisse de Consignation hinterlegt.

Ist der Umbrella-Fonds oder einer seiner Fonds die
Ubernommene Einrichtung, die folglich nicht mehr
existiert, muss die Hauptversammlung der
Anteilsinhaber des Umbrella-Fonds oder des
jeweiligen Fonds unabhangig davon, ob die
Zusammenlegung vom Verwaltungsrat oder den
Anteilsinhabern initiiert wurde, das Datum der
Wirksamkeit der Zusammenlegung festlegen.
Diese Hauptversammlung unterliegt den in der
Satzung des  Umbrella-Fonds  genannten
Beschlussfahigkeits- und
Mehrheitsanforderungen.

Der Verwaltungsrat kann die Zusammenlegung
durch Aufnahme eines anderen Luxemburger oder
auslandischen OGA oder eines oder mehrerer
Teilfonds eines solchen Luxemburger oder
auslandischen OGA durch den Umbrella-Fonds
oder einen oder mehrere der Fonds beschliel3en,
und zwar unabhangig von ihrer Rechtsform.

Auflésung und Liquidation des Umbrella-

Fonds, eines der Fonds oder einer
Anteilsklasse

Der Umbrella-Fonds und die Fonds wurden fir
eine  unbefristete  Zeit  aufgelegt. Der
Verwaltungsrat des Umbrella-Fonds kann jedoch
den Umbrella-Fonds oder die einzelnen Fonds
oder Anteilsklassen auflésen und die
Vermogenswerte des Umbrella-Fonds, der Fonds
oder der Anteilsklassen in Ubereinstimmung mit
Luxemburger Recht und der Satzung des
Umbrella-Fonds liquidieren.

Die Anteilsinhaber erhalten gemafl Luxemburger
Recht und der Satzung des Umbrella-Fonds von
der Verwahrstelle den ihnen zustehenden Anteil
am Nettovermogen des Umbrella-Fonds, Fonds
oder der Anteilsklasse.

Von den Anteilsinhabern nicht eingeforderte
Liquidationserldse werden von der Caisse des
Consignations in Luxemburg in Ubereinstimmung
mit Luxemburger Recht verwahrt.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden entwertet.

Die Auflosung des letzten Fonds des Umbrella-
Fonds fuhrt zur Auflésung des Umbrella-Fonds.

Die Auflosung des Umbrella-Fonds hat in
Ubereinstimmung mit dem Gesellschaftsrecht und
der Satzung des Umbrella-Fonds zu erfolgen.

Liquidation eines Feeder-Fonds:

Ein Feeder-Fonds wird liquidiert:

a) wenn der entsprechende Masterfonds
liquidiert wird, es sei denn, die CSSF erteilt
dem Feeder-Fonds eine Zulassung fur
Folgendes:
= Investition mindestens 85 %  seines
Gesamtvermogens in Anteile eines anderen
Masterfonds oder

= Anderung seiner Anlagegrundsatze, um zu
einem Nicht-Feederfonds zu werden.

b) wenn der Masterfonds mit einem anderen
OGAW fusioniert oder in zwei oder mehr
OGAW aufgeteilt wird, es sei denn, die CSSF
erteilt dem Feeder-Fonds eine Zulassung flr
Folgendes:
= weiterhin Feeder-Fonds desselben
Masterfonds oder eines anderen OGAW zu
sein, der aus der Fusion oder Teilung des
Masterfonds hervorgeht;

= Investition mindestens 85 %  seines
Gesamtvermdgens in Anteile eines anderen
Masterfonds, der nicht aus der Fusion oder
Teilung hervorgeht; oder

= Anderung seiner Anlagegrundsatze, um zu
einem Nicht-Feederfonds zu werden.
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VERFUGBARE DOKUMENTE

Die Anleger kdnnen unter der unten stehenden Anschrift Exemplare der folgenden Dokumente anfordern:

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Dies ist zwischen 10:00 Uhr und 16:00 Uhr Luxemburger Zeit an jedem Tag mdglich, an dem Luxemburger
Banken fir den normalen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

die Satzung des Umbrella-Fonds;

die Vereinbarung zwischen dem Umbrella-Fonds und der Verwaltungsgesellschaft;

die Vereinbarungen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den einzelnen Portfolioverwaltern;

die Vereinbarung zur Fondsadministration zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.;

die Depotvereinbarung zwischen dem Umbrella-Fonds und der Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.CA;

den Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anlegerinformationen des Umbrella-Fonds;

den aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht des Umbrella-Fonds;

eine aktuelle Ubersicht (iber die verfiigbaren Anteilsklassen der einzelnen Fonds;

der Nettoinventarwert jedes Anteils jeder Anteilsklasse jedes Fonds fiir jeden Tag, an dem die
Nettoinventarwerte der Anteile berechnet wurden;

den Zeichnungs- und Ricknahmepreis eines Anteils aller Anteilsklassen der Fonds fiir jeden Tag, an
Dem die Nettoinventarwerte der Anteile berechnet wurden; und

das Gesetz von 2010 uber Organismen fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gultigen Fassung.

Der Umbrella-Fonds verdffentlicht gegebenenfalls in der Tageszeitung d’Wort die nach Luxemburger Recht
oder der Satzung vorgeschriebenen Mitteilungen an die Anteilsinhaber.
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FONDS-DIENSTLEISTER UND VERWALTUNGSRAT

Verwaltungsrat des Umbrella-Fonds:

Verwaltungsgesellschaft, Vertriebsstelle
und Initiator:

Verwahrstelle:

Hauptverwaltungsstelle, Zahlstelle,
Domizilstelle und Reprédsentanz,
sowie Register- und Transferstelle:

Portfolioverwalter:

Jason Trepanier (Vorsitzender)

Executive Vice President, Chief Operating Officer

Natixis Investment Managers International

Patricia Horsfall

Executive Vice President, Chief Compliance Officer

Natixis Investment Managers UK Limited

Marie-Lorraine Rouy
Natixis Investment Managers International

Natixis Investment Managers S.A.
2, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

80, route d’Esch,
L-1470 Luxemburg

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

80, route d’Esch
L-1470 Luxemburg

AlphaSimplex Group, LLC
255 Main Street Cambridge
Massachusetts 02142, USA

DNCA Finance
19, Place Vendbme
75001 Paris, Frankreich

Dorval Asset Management
1 rue de Gramont
75002 Paris, Frankreich

Harris Associates L.P.
111 S. Wadker Drive, Suite 4600
Chicago, lllinois 60606, USA

Loomis, Sayles & Company, L.P.
One Financial Center
Boston, Massachusetts 02111, USA

Natixis Investment Managers International
43 avenue Pierre Mendés France
75013 Paris, Frankreich

Ostrum Asset Management
43 avenue Pierre Mendés France
75013 Paris, Frankreich
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Wirtschaftspriifer des Umbrella-Fonds und
der Verwaltungsgesellschaft:

Rechtsberater in Luxemburg:

Aufsichtsbehorde:

Natixis Investment Managers Singapore Limited
5 Shenton Way, #22-06 UIC Building
Singapore 068808, Singapur

Seeyond
43 avenue Pierre Mendés France
75013 Paris, Frankreich

Thematics Asset Management
43 avenue Pierre Mendés France
75013 Paris, Frankreich

Vaughan Nelson Investment Management, L.P.
600 Travis, Suite 6300
Houston, Texas 77002-3071, USA

WCM Investment Management, LLC
281 Brooks Street
Laguna Beach, California 92651, USA

PricewaterhouseCoopers Société Coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

Arendt & Medernach
41A, avenue J.F. Kennedy
L-2082 Luxemburg

CSSF: Commission de Surveillance du Secteur Financier

(www.cssf.lu)
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ZUSATZLICHE HINWEISE FUR BESTIMMTE AUSLANDISCHE
ANLEGER

Anleger aus den folgenden Landern sollten die nachfolgend genannten Hinweise beachten:

Deutschland / Belgien / Finnland / Frankreich / Hongkong / Italien / Niederlande / Norwegen /
Osterreich | Schweden / Schweiz / Singapur / Spanien / Taiwan / Vereinigtes Kénigreich

Einige der Fonds sind unter Umsténden flr den 6ffentlichen Vertrieb in lhrem Land zugelassen.

Bitte erfragen Sie beim Initiator, welche Fonds in lhrem Land fiir den 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Deutschland

Far die folgenden Fonds werden mindestens 51 % des Wertes des Fonds fortlaufend in Kapitalbeteiligungen
im Sinne von Abschnitt 2 Abs. 6 und Abs. 8 des deutschen Investmentsteuerreformgesetzes (InvStRefG) vom
1. Januar 2018 investiert:

e NATIXIS ASIA EQUITY FUND

e DNCA EMERGING EUROPE EQUITY FUND

o NATIXIS PACIFIC RIM EQUITY FUND

e HARRIS ASSOCIATES CONCENTRATED U.S. EQUITY FUND
e HARRIS ASSOCIATES GLOBAL EQUITY FUND

e HARRIS ASSOCIATES U.S. EQUITY FUND

e LOOMIS SAYLES GLOBAL GROWTH EQUITY FUND
e LOOMIS SAYLES U.S. GROWTH EQUITY FUND

e LOOMIS SAYLES U.S. EQUITY INCOME FUND

e DNCA EUROPE SMALLER COMPANIES FUND

e SEEYOND ASIA MINVOL EQUITY INCOME FUND

e VAUGHAN NELSON U.S. SELECT EQUITY FUND

Der Begriff ,Kapitalbeteiligung” im Sinne von Abschnitt 2 Abs. 8 InvStRefG beinhaltet (i) bérsennotierte
Aktien (entweder zum Handel an einer anerkannten Borse zugelassen oder an einem organisierten Markt
notiert) und (ii) Aktien von Unternehmen, die keine Immobiliengesellschaften sind und (a) in einem EU- oder
EWR-Land ansassig sind, der Koérperschaftsteuer in diesem Staat unterliegen und nicht von dieser Steuer
befreit sind oder (b) im Falle von nicht in der EU/im EWR ansassigen Unternehmen, die einer
Korperschaftsteuer von mindestens 15 % unterliegen und nicht von dieser Steuer befreit sind und (iii)
Investmentanteile in Aktienfonds in Hohe von 51 % des Wertes der Investmenteinheit und (iv)
Investmentanteile in Mischfonds in Hohe von 25 % des Wertes der Investmenteinheit. Der Begriff
Aktienfonds bezieht sich auf einen Fonds, der mindestens 51 % seines Wertes in Aktienbeteiligungen wie
oben beschrieben investiert, wahrend der Begriff Mischfonds sich auf einen Fonds bezieht, der mindestens
25 % seines Wertes in solche Aktienbeteiligungen investiert.

Dubai (Vereinigte Arabische Emirate)
Dieser Prospekt bezieht sich auf einen Fonds, der in keinerlei Hinsicht von der Dubai Financial Services
Authority (,DFSA”) zugelassen oder reguliert ist.

Dieser Prospekt richtet sich ausschliellich an professionelle Kunden gemaf der Definition in den DFSA-
Richtlinien und darf somit nicht an andere Personen verteilt oder von diesen Personen als
Entscheidungsgrundlage herangezogen werden.

Die DFSA ist nicht dafir verantwortlich, mit diesem Fonds in Verbindung stehende Prospekte oder andere
Dokumente zu prifen oder zu verifizieren. Die DFSA hat diesen Prospekt oder andere damit in Verbindung
stehende Dokumente daher nicht genehmigt und keine Schritte unternommen, um die Angaben in dem
Prospekt zu verifizieren. Sie Ubernimmt daher keine Verantwortung fiir den Prospekt.
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Die Anteile, die in dem Prospekt erwahnt werden, sind unter Umstanden illiquide und/oder unterliegen
moglicherweise Beschrankungen hinsichtlich ihres Wiederverkaufs. Interessierte Anleger sollten die zum
Verkauf angebotenen Anteile selbst grindlich prifen.

Falls Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie sich an einen zugelassenen Finanzberater
wenden.

Hongkong

Einige der Fonds sind unter Umstanden fir den 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen. Spezifische
Informationen zu Hongkong entnehmen Sie bitte der Erganzung fir Hongkong. Bei Unklarheiten in Bezug auf
den Inhalt dieses Dokuments sollten Sie eine unabhangige professionelle Beratung einholen.

Italien

Zeichnungs-, Ubertragungs-, Umtausch- und/oder Riicknahmeauftrage fiir Anteile kénnen im Namen von
Ortlichen Finanzmittlern im Auftrag der zugrunde liegenden Anteilsinhaber zusammengefasst unter dem
Mandat eingesandt werden, das in den landesspezifischen Angebotsunterlagen enthalten ist. Diese o6rtlichen
Finanzmittler sind jene Finanzmittler, die vom Umbrella-Fonds mit den Zahlungsdienstleistungen im
Zusammenhang mit dem Vertrieb von Anteilen in Italien betraut wurden. Die Anteile werden im Anteilsregister
des Umbrella-Fonds im Namen der ortlichen Finanzmittler und im Auftrag dieser zugrunde liegenden
Anteilsinhaber erfasst.

Die Anteile des Umbrella-Fonds kdnnen als zulassige Anlagen fir italienische Privatanleger im Rahmen von
ortlichen Sparplanen dienen, die von lokalen italienischen Banken unter Beachtung der italienischen Gesetze
und Vorschriften angeboten werden.

Die lokalen Zahistellen haben zu gewahrleisten, dass zwischen denjenigen italienischen Anlegern, die im
Rahmen von Sparplanen investieren, und den anderen italienischen Anlegern eine wirksame Trennung erfolgt.

Japan

Einige der Fonds kénnen qualifizierten institutionellen Anlegern (,Qualified Institutional Investors®, ,Qlls“) auf
der Basis von Privatplatzierungen angeboten werden, unterliegen dabei aber méglicherweise bestimmten
Beschrankungen hinsichtlich ihres Wiederverkaufs. Anderweitig durfen die Fonds in Japan nicht angeboten
oder verkauft werden.

Taiwan, Republik China

Einige der Fonds sind unter Umstanden fir den 6ffentlichen Vertrieb in Inrem Land zugelassen. Einige andere
Fonds wurden nicht in der Republik China registriert. Die Anteile der nicht registrierten Fonds (die ,nicht
registrierten Anteile”) kénnen gemall den Bestimmungen der Regulations Governing Offshore Funds
(Vorschriften fur Offshore-Fonds) der Republik China in Bezug auf Privatplatzierungen in der Republik China
nur auf der Grundlage von Privatplatzierungen und nur Banken, Wechselbanken, Treuunternehmen,
Finanzholdings und anderen qualifizierten Unternehmen und Institutionen (im Folgenden gesamtheitlich als
,qualifizierte Institutionen bezeichnet) sowie anderen Unternehmen und Privatpersonen, die bestimmte
Kriterien erfillen (,andere qualifizierte Investoren®), zur Verfligung gestellt werden. Sonstige Angebote oder
ein sonstiger Verkauf von nicht registrierten Anteilen in der Republik China sind nicht zulassig.

Kaufer von nicht registrierten Anteilen in der Republik China kdénnen ihre Positionen in nicht registrierten
Anteilen nicht verkaufen oder anderweitig weitergeben, sofern dies nicht durch eine Rulcknahme, eine
Ubertragung an eine qualifizierte Institution oder einen anderen qualifizierten Anleger, eine Ubertragung kraft
Gesetzes oder auf anderen Wegen erfolgt, die von der R.O.C. Financial Supervisory Commission (,FSC*)
genehmigt ist.

Vereinigtes Konigreich

Facilities Agent fir Natixis International Funds (Lux) | im Vereinigten Konigreich ist Société Générale London
Branch, Société Générale Securities Services Custody London (der ,Facilities Agent®) unter der folgenden
Anschrift: One Bank Street, Canary Wharf, London E14 4SG — GroRbritannien

Der Facilities Agent untersteht der Zulassung und Aufsicht durch die britische Finanzmarktaufsicht Financial
Conduct Authority (,FCA®).

Der Facilities Agent

(i) unterhalt im Vereinigten Konigreich Einrichtungen, um den Anteilinhabern zu ermdoglichen, den
Verkaufsprospekt des Umbrella-Fonds, die Dokumente mit den wesentlichen Informationen fir den Anleger
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und den aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht auf Anfrage und wahrend der normalen Geschéaftszeiten
kostenlos einzusehen und Exemplare dieser Dokumente in englischer Sprache anzufordern;

(i) stellt sicher, dass die Zeichnungs- und Ricknahmeantrage von Anteilinhabern, die beim Facilities Agent
eingehen, der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds mitgeteilt werden, und die Zahlungen erfolgen;

(iii) trifft Regelungen, die es den Anteilinhabern im Vereinigten Konigreich erméglichen, Informationen in
englischer Sprache Uber den zuletzt veréffentlichten Nettoinventarwert der Anteile zu erhalten;

(iv) meldet Beschwerden beziglich des Betriebs des Umbrella-Fonds. Anteilinhaber kdnnen Beschwerden an
den Facilities Agent im Vereinigten Kdnigreich unter der oben angegebenen Adresse einreichen.

Status als Reporting Fund: GemaR diesen Vorschriften werden bei Anlegern, die im Vereinigten Kénigreich zu
Steuerzwecken gebietsansassig oder gewohnlich gebietsansassig sind und eine Beteiligung an einem
Offshore-Fonds halten, der nicht als Reporting Fund gilt (ein ,Non-Reporting Fund®), alle Gewinne aus dem
Verkauf oder der sonstigen Verauerung dieser Beteiligung im Vereinigten Koénigreich nicht als Kapitalgewinn,
sondern als Einkommen besteuert. Bei Anlegern mit einer Beteiligung an einem Offshore-Fonds, der in allen
Berichtszeitraumen, in denen die Anleger diese Beteiligung gehalten haben, als ,Reporting Fund“ galt, werden
hingegen Gewinne aus dem Verkauf oder der sonstigen Verauf3erung dieser Beteiligung nicht als Einkommen,
sondern als Kapitalgewinn besteuert.

Anleger mussen auf ihrer Steuererklarung alle im Jahresverlauf erhaltenen Ausschittungen ebenso angeben
wie ihren jeweiligen Anteil an auszuweisenden Ertragen, die die erhaltenen Ausschuttungen Ubersteigen.

Britische Anleger kénnen unter im.natixis.com/uk/reporting-fund-tax-status eine Liste aller betroffenen Fonds
und die auszuweisenden Ertrage fiir das entsprechende Geschéftsjahr (Geschaftsjahresende: 31. Dezember)
abrufen.

Britische Anleger sollten beachten, dass die Anteile der Klasse N die Beschrankungen fiir die Zahlung von
Provisionen gemal dem Regelwerk fur Privatanleger (,Retail Distribution Review®) im FCA Handbook erflllen
mussen.

Vereinigte Staaten

US-Personen gemaR Definition dieses Begriffs in Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in seiner
aktuellen Fassung ist eine Anlage untersagt. Eine Anlage ist nur unter Einhaltung der anwendbaren
US-Vorschriften und nur nach vorheriger Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft moglich.

196


https://www.im.natixis.com/uk/reporting-fund-tax-status

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Fiir die folgenden Subfonds erfolgte keine Anzeige nach § 310 des Kapitalanlagegesetzbuchs, und
die Aktien dieser Subfonds diirfen nicht an Anleger aus der Bundesrepublik Deutschland
vertrieben werden:

- Dorval Lux Convictions Fund

- Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund

- Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund

- Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund

- Natixis ESG Conservative Fund

- Natixis ESG Dynamic Fund

- Natixis ESG Moderate Fund

- Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity

- WCM Global Growth Equity Fund

Inldndische Zahl- und Informationsstelle:

Landesbank Baden-Wirttemberg
Depotbankkoordination / Fondskontrolle
Grol3e Bleiche 54-56

D-55116 Mainz

Anleger in der Bundesrepublik Deutschland kénnen Riicknahme- und Konversionsantrage fiir Aktien der
Teilinvestmentvermdgen, die in der Bundesrepublik Deutschland vertrieben werden dirfen, bei der deutschen
Zahl- und Informationsstelle einreichen.

Samtliche Zahlungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland (Riicknahmeerlose, etwaige
Ausschuttungen und sonstige Zahlungen), kénnen Uber die deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet
werden.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information), die Satzung der
Gesellschaft sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle
wahrend der normalen Geschéftszeiten kostenlos und in Papierform erhaltlich.

Ebenfalls sind dort die Ausgabe-, Riicknahme- und Konversionspreise der Aktien der Teilinvestmentvermdgen
sowie etwaige Mitteilungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland kostenlos erhéltlich und die
Vereinbarungen, welche die Depotbank und die Gesellschaft miteinander abgeschlossen haben, kostenlos
einsehbar.

Veréffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise, werden taglich auf der folgenden Webseite verdffentlicht:
www.fundinfo.com/de.

Etwaige Mitteilungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland werden auf e-Bundesanzeiger
veroffentlicht und auf der folgenden Webseite erhaltlich: im.natixis.com/germany.
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