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Sehr geehrte Anlegerin, 
sehr geehrter Anleger, 
 
hiermit legen wir Ihnen den Jahresbericht des Fonds Monega Rohstoffe 
für das Geschäftsjahr vom 1. April 2015 bis zum 31. März 2016 vor. 
 
Beraten wird das Fondsmanagement von der DEVK Asset Management 
GmbH, Köln. 
 
Der Fonds ist ein Multi Asset Fonds mit Schwerpunkt in Rohstoffwerten. 
Hierzu investiert der Fonds zu mindestens 51 % des Wertes des Sonder-
vermögens in Werte aus dem Rohstoffsektor. Ziel des Fondsmanage-
ments sind hohe Wertzuwächse. 
 
Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach Marktlage kann er 
sowohl zyklisch als auch antizyklisch handeln.  
 
Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation: 
 
 Tageswert EUR Tageswert % FV

Renten in EUR 3.308.038,58 10,43 %
Aktien in EUR 4.135.315,00 13,03 %
Aktien in Währung 5.906.965,12 18,62 %
Discount-/Indexzertifikate 3.066.643,16 9,67 %
Fondsanteile 8.017.000,00 25,27 %
Kasse / Forder. u. Verbindl. 7.294.861,26 22,99 %
Summe 31.728.823,12 100,00 %
 
Die größten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am Tageswert in 
Euro) sind zum Berichtsstichtag: 
 
Top 5 
 
Bezeichnung Tageswert % FV

ETFS L.DAT.ALL.COMM.GO DZ 10,71 %

DB X-TR.SHORTDAX DAILY 1C 8,99 %

K+S AG NA O.N. 6,65 %

ETFS COM.SEC.Z08/UN.IDX 6,27 %

LANXESS AG 6,02 %
 

• Neben der geringeren Nachfrage nach Rohstoffen aus Asien, allen 
voran aus China, führte die gestiegene Produktion bei Industrieme-
tallen zu großen Überkapazitäten und somit zu weiter sinkenden 
Rohstoffpreisen. Öl, Eisenerz, Kupfer, Nickel und Aluminium haben 
in 2015 stark an Wert verloren. Die Edelmetalle Silber, Gold und 
Platin verloren ebenfalls stark an Wert. Zum Ende des Geschäftsjah-
res konnten wir bei den meisten Rohstoffen eine Bodenbildung er-
kennen.  
 

• Viele Rohstoffanbieter konnten mit den bestehenden Weltmarktprei-
sen ihre Produktionskosten nicht decken. Während die großen Roh-
stoffunternehmen durch Kostensenkungsmaßnahmen und Reduzie-
rung der Neuinvestitionen Verluste vermeiden konnten, gab es in der 
amerikanischen Frackingindustrie vermehrt Insolvenzen, da die häu-
fig sehr stark fremdfinanzierten Unternehmen ihre Kredite aus den 
Erträgen aus dem Ölverkauf nicht mehr bedienen konnten. Die An-
zahl der Bohrtürme für Fracking hat sich im vergangenen Jahr enorm 
reduziert. Seit Beginn des Jahres 2016 sinkt der tatsächliche Output 
an amerikanischem Öl kontinuierlich.  

 
• Die Opec konnte sich nicht zu einer Einigung zur Reduzierung der 

Ölmenge durchringen. Nach der Aufhebung der Sanktionen gegen-
über dem Iran, möchte das Land seine Produktion schrittweise auf 

das Niveau von vor der Krise ausbauen. Der erhöhte Output sowie 
schlechte Wirtschaftsdaten aus China führten den Ölpreis zu Beginn 
des Jahres 2016 auf den niedrigsten Stand seit 2003.  

 
• In Erwartung eines erneuten Rückgangs bei Aktien von Rohstoffun-

ternehmen wurden Aktienpositionen aufgelöst. Der Grund sind die 
fundamental sehr hohen Bewertungen von vielen Unternehmen aus 
der Branche. 

 
Der Fonds erzielte im Geschäftsjahr eine Performance in Höhe von         
-20,29 %. 
 
Übersicht über die Wertentwicklung* 
 
Performance im Fonds

April 2015 6,68 %
Mai 2015 -2,89 %
Juni 2015 -5,93 %
Juli 2015 -8,78 %
August 2015 -7,42 %
September 2015 -9,41 %
Oktober 2015 8,72 %
November 2015 -2,62 %
Dezember 2015 -7,27 %
Januar 2016 -6,18 %
Februar 2016 11,30 %
März 2016 4,27 %
Geschäftsjahr -20,29 %
 
* Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung ei-
nes Ausgabeaufschlags bzw. Rücknahmeabschlags und unter der Annahme der Reinves-
tition aller Ausschüttungen. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisio-
nen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei 
Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der 
Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
 
Die durchschnittliche Volatilität des Fonds lag im Geschäftsjahr bei 
25,52 %.  
 
Im Berichtszeitraum wurde ein saldiertes Veräußerungsergebnis in Höhe 
von -7.145.563,07 Euro realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten Ver-
äußerungsgewinnen in Höhe von 2.012.491,10 Euro sowie aus realisier-
ten Veräußerungsverlusten in Höhe von -9.158.054,17 Euro. Das Veräu-
ßerungsergebnis ist im Wesentlichen auf die Veräußerungen von Invest-
mentanteile und Aktien zurückzuführen. 
 
Die Wertentwicklung des Fonds kann durch folgende Risiken und Unsi-
cherheiten beeinträchtigt werden:  
 
Kursänderungsrisiko von Aktien 
Aktien unterliegen erfahrungsgemäß starken Kursschwankungen und 
somit auch dem Risiko von Kursrückgängen. Diese Kursschwankungen 
werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittie-
renden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Markt-
teilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung 
ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren 
Aktien erst über einen kürzeren Zeitraum an der Börse oder einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen können bereits gerin-
ge Veränderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen führen. 
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Akti-
onäre befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so können 
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsaufträge eine starke Auswirkung auf 
den Marktpreis haben und damit zu höheren Kursschwankungen führen. 
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Zinsänderungsrisiko 
Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Möglichkeit 
verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Bege-
bung eines Wertpapiers besteht, ändern kann. Steigen die Marktzinsen 
gegenüber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die 
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fällt dagegen der Marktzins, so 
steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung 
führt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in 
etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fal-
len jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere un-
terschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kürzeren Laufzeiten 
haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit länge-
ren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kürzeren Laufzeiten 
haben demgegenüber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche 
Wertpapiere mit längeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen 
aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell ge-
ringere Kursrisiken. Daneben können sich die Zinssätze verschiedener, 
auf die gleiche Währung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit 
vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln. 
 
Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile 
Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermögen, die für den 
AIF erworben werden (sogenannte „Zielfonds“), stehen in engem Zu-
sammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Ver-
mögensgegenstände bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da 
die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhängig handeln, 
kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder ei-
nander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch können 
bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen können sich ge-
geneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht mög-
lich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageent-
scheidungen müssen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartun-
gen der Gesellschaft übereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle 
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Ent-
spricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, 
so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzögert reagieren, indem sie 
Zielfondsanteile zurückgibt. 
Investmentvermögen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, könnten zu-
dem zeitweise die Rücknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Ge-
sellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu veräußern, 
indem sie diese Auszahlung des Rücknahmepreises bei der Verwaltungs-
gesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurückgibt. 
 
Währungsrisiko 
Sofern Vermögenswerte eines Fonds in anderen Währungen als der je-
weiligen Fondswährung angelegt sind, erhält der Fonds die Erträge, 
Rückzahlungen und Erlöse aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wäh-
rung. Fällt der Wert dieser Währung gegenüber der Fondswährung, so 
reduziert sich der Wert des Fonds. 
 
Eine Vermögensaufstellung über das Portfolio zum 31. März 2016 sowie 
eine Übersicht über während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Ge-
schäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, 
finden Sie auf den Folgeseiten dieses Berichts. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Wesentliche Änderungen 
 
Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH hat die Fondsadministration 
an die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH ausgelagert. Die In-
ternationale Kapitalanlagegesellschaft mbH wird folgende Tätigkeiten ab 
dem 01.11.2015 weiterverlagern: 
Vorgeschaltete Tätigkeiten im Rahmen der Ermittlung von Anteilwerten 
(Transaktionsverarbeitung/-erfassung und Abstimmungstätigkeiten) wer-
den teilweise innerhalb des HSBC-Konzerns (unter organisatorischer 
Zwischenschaltung der HSBC Transaction Services GmbH, Düsseldorf 
und HSBC Global Services Limited, London) auf die HSBC Service De-
livery (Polska) Sp. z o.o., Krakau ausgelagert. 
HSBC Service Delivery (Polska) Sp. z o.o., Krakau, HSBC Transaction 
Services GmbH, Düsseldorf und HSBC Global Services Limited, Lon-
don sind mit der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH verbun-
dene Unternehmen. 
 
Anmerkungen 
 
Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode oh-
ne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen oder Rücknahmeabschlä-
gen. 
 
WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE WERT-
ENTWICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE FÜR DIE ZU-
KUNFT ERMÖGLICHT. 
 
Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen für Rechnung des 
Fonds über Broker ausgeführt, die eng verbundene Unternehmen und 
Personen sind. 
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I. Vermögensgegenstände 100,1031.760.795,25

1. Aktien 31,6510.042.280,12
Rohstoffe 21,196.722.123,88.......................................................................................................................................

Öl & Gas 6,412.033.816,82.......................................................................................................................................

Industriewerte 2,55810.052,40.......................................................................................................................................

Versorgungsunternehmen 1,50476.287,02
2. Anleihen 10,433.308.038,58

Basisindustrie 8,552.711.269,16.......................................................................................................................................

Energiewerte 1,88596.769,42
3. Derivate 0,000,00
4. Forderungen 0,2165.408,01
5. Kurzfristig liquidierbare

Anlagen 4,731.500.000,00
6. Bankguthaben 18,165.761.425,38
7. Sonstige

Vermögensgegenstände 34,9211.083.643,16
Zertifikate 9,663.066.643,16.......................................................................................................................................

Zielfondsanteile 25,268.017.000,00
Indexfonds 25,268.017.000,00

II. Verbindlichkeiten -0,10-31.972,13

Sonstige Verbindlichkeiten -0,10-31.972,13

Fondsvermögen 100,00*)31.728.823,12III. 

Kurswert
in EUR

% des
Fondsver-

mögens

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige
Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht gem. § 9 KARBV
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K+S NAM. DE000KSAG888 STK 100.000 100.000 - 21,100 2.110.000,00 6,65EUR....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

Börsengehandelte Wertpapiere 16.416.961,86 51,74
Aktien
Euro 4.135.315,00 13,03

LANXESS DE0005470405 STK 45.000 45.000 - 42,475 1.911.375,00 6,02EUR....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
VALLOUREC FR0000120354 STK 20.000 - - 5,697 113.940,00 0,36EUR

HALLIBURTON US4062161017 STK 15.000 - - 36,020 476.287,02 1,50USD

US-Dollar 476.287,02 1,50

SYNGENTA NAM. CH0011037469 STK 4.000 4.000 - 400,100 1.462.888,48 4,61CHF

Schweizer Franken 1.462.888,48 4,61

BHP BILLITON GB0000566504 STK 50.000 150.000 100.000 7,801 493.234,70 1,55GBP....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

Englische Pfund 1.934.928,87 6,10

FERREXPO GB00B1XH2C03 STK 500.000 - - 0,266 168.184,12 0,53GBP....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
GLENCORE JE00B4T3BW64 STK 300.000 600.000 500.000 1,520 576.441,58 1,82GBP....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
PREMIER OIL GB00B43G0577 STK 300.000 300.000 - 0,429 162.693,47 0,51GBP....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
ROYAL DUTCH SHELL 'A' GB00B03MLX29 STK 25.000 25.000 25.000 16,903 534.375,00 1,68GBP

AKER SOL. NAM. NO0010716582 STK 250.000 250.000 - 26,200 696.112,40 2,19NOK....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

Norwegische Kronen 2.032.860,75 6,41

DNO INT. 'A' NO0003921009 STK 800.000 - - 6,370 541.586,07 1,71NOK....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
SUBSEA 7 LU0075646355 STK 120.000 120.000 110.000 62,350 795.162,28 2,51NOK

2,8750 % ANGLO AMER.CAP.
MTN V.13-20 XS0995040051 EUR 500.000 500.000 - 85,000 425.000,00 1,34%....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

Verzinsliche Wertpapiere
Euro 3.308.038,58 10,43

3,2500 % ANGLO AMER.CAP.
MTN V.14-23 XS1052677892 EUR 1.000.000 1.000.000 - 79,600 796.000,00 2,51%....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
3,3750 % GLENC.FIN.EUR. MTN
V.13-20 XS0974877150 EUR 700.000 700.000 - 95,158 666.102,50 2,10%....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
3,3890 % GAZ CAP. LPN V.13-20
MTN XS0906946008 EUR 600.000 600.000 - 99,462 596.769,42 1,88%....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
3,7500 % VALE V.12-23 XS0802953165 EUR 1.000.000 1.000.000 - 82,417 824.166,66 2,60%

ETFS C.S. DJUBS WTI IZ 08-UND JE00B24DK975 STK 20.000 20.000 - 112,800 1.988.716,50 6,27USD....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

Zertifikate
US-Dollar 3.066.643,16 9,67

ETFS COM.SEC. DJUBS IZ 08-
UND. JE00B24DK645 STK 30.000 40.000 10.000 40,760 1.077.926,66 3,40USD

DB X-TR.SH.-DAX DAILY ETF
'1C' LU0292106241 ANT 100.000 100.000 150.000 28,530 2.853.000,00 8,99EUR....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

Investmentanteile 8.017.000,00 25,27
Gesellschaftsfremde Investmentanteile
Euro 8.017.000,00 25,27

ETFS-LONG.DAT.A.C. (DT.ZERT.) DE000A1CXBV8 ANT 300.000 425.000 125.000 11,330 3.399.000,00 10,71EUR....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
ISHARES DIV.COMM.SWAP DE000A0H0728 ANT 100.000 250.000 150.000 17,650 1.765.000,00 5,56EUR

Summe Wertpapiervermögen 24.433.961,86 77,01

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw.
Anteile

 bzw. Whg.

Käufe/ 
Zugänge

im Berichtszeitraum

Verkäufe/ 
Abgänge

Kurs Kurswert
in EUR

% des
Fondsver-

mögens

Bestand
31.03.2016

Markt

Vermögensaufstellung

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 7.261.425,38 22,89

Bankguthaben 7.261.425,38 22,89
EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle

EUR 5.761.425,38 100,000 5.761.425,38 18,16%HSBC TRINKAUS & BURKHARDT AG 
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Vorzeitig kündbares Termingeld
EUR 1.500.000,00 100,000 1.500.000,00 4,73%UNICREDIT BANK AG 

Sonstige Vermögensgegenstände 65.408,01 0,21

EUR 58.355,81 58.355,81 0,18ZINSANSPRÜCHE ....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
EUR 7.052,19 7.052,19 0,02DIVIDENDENANSPRÜCHE ....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
EUR 0,01 0,01 0,00FORDERUNGEN AUS SCHWEBENDEN GESCHÄFTEN 

Sonstige Verbindlichkeiten -31.972,13 -0,10

EUR -31.972,13 -31.972,13 -0,10KOSTENABGRENZUNGEN 

Fondsvermögen 31.728.823,12 100,00*)EUR

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw.
Anteile

 bzw. Whg.

Käufe/ 
Zugänge

im Berichtszeitraum

Verkäufe/ 
Abgänge

Kurs Kurswert
in EUR

% des
Fondsver-

mögens

Bestand
31.03.2016

Markt

Vermögensaufstellung

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

---

---

Anteilwert 34,19EUR
Umlaufende Anteile 928.081,00STK

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage
nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:
Alle Vermögenswerte: Kurse bzw. Marktsätze per 31.03.2016 oder
letztbekannte.

Schweizer Franken 1,09400 = 1 (EUR)(CHF)

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per
31.03.2016

..........................................................................................................................................................................

Englische Pfund 0,79080 = 1 (EUR)(GBP)..........................................................................................................................................................................

Norwegische Kronen 9,40940 = 1 (EUR)(NOK)..........................................................................................................................................................................

US-Dollar 1,13440 = 1 (EUR)(USD)

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls Kapitalmaßnahmen und eventuelle unterjährige
Änderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese Kapitalmaßnahmen
und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenänderungen sind ohne Umsatzzahlen in
der "Vermögensaufstellung" und in den "Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen" enthalten.
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Börsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Euro
ALSTOM FR0010220475 30.000 30.000STK..................................................................................................................................................

CAPITAL
STAGE DE0006095003 150.000 150.000STK..................................................................................................................................................

DT.LUFTHANS
A VINK.NAM. DE0008232125 - 120.000STK..................................................................................................................................................

OMV AT0000743059 - 25.000STK..................................................................................................................................................

SALZGITTER DE0006202005 20.000 20.000STK..................................................................................................................................................

TOTAL FR0000120271 - 20.000STK..................................................................................................................................................
WIRE CARD DE0007472060 25.000 25.000STK
US-Dollar
FREEP.-
MCMORAN US35671D8570 - 125.000STK
Kanadische Dollar
BARRICK
GOLD CA0679011084 - 120.000STK..................................................................................................................................................
OCEANAGOLD CA6752221037 800.000 800.000STK
Englische Pfund
ANGLO AMER. GB00B1XZS820 - 75.000STK..................................................................................................................................................

LONMIN GB0031192486 - 242.158STK..................................................................................................................................................

LONMIN ANR. GB00BYSRJD64 - 11.139.268STK..................................................................................................................................................
RIO TINTO GB0007188757 25.000 25.000STK
Norwegische Kronen
KVAERNER NO0010605371 1.000.000 1.000.000STK..................................................................................................................................................

MARINE
HARVEST NO0003054108 - 75.000STK..................................................................................................................................................
NORSK HYDRO NO0005052605 400.000 400.000STK
Schwedische Kronen
TELEFON
ERICSSON 'B' SE0000108656 100.000 100.000STK
Zertifikate
US-Dollar
ETFS C.S.
DJUBS WTI IZ
06-UND GB00B15KXV33 - 260.000STK
Investmentanteile
Gesellschaftsfremde Investmentanteile
Euro
ISH.STOXX
EUR.600
BAS.RES. DE000A0F5UK5 225.000 225.000ANT..................................................................................................................................................

ISH.STOXX
EUR.600
OIL&GAS DE000A0H08M3 100.000 100.000ANT..................................................................................................................................................

PIONEER FD.-
COMM.ALPHA
'I' LU0809908550 - 4.500ANT  

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermögensaufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung ISIN Käufe/ 
Zugänge

Verkäufe/ 
Abgänge

Stück bzw.
Anteile

 bzw. Whg.
PIONEER S.F. -
EUR COMM. 'I' LU0271695461 - 5.000ANT..................................................................................................................................................
UBS ETF-CMCI
COMP. 'A' IE00B58HMN42 100.000 100.000ANT
US-Dollar
COMST.-NYSE
ARCA GOLD
BUGS 'I' LU0488317701 200.000 400.000ANT

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermögensaufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung ISIN Käufe/ 
Zugänge

Verkäufe/ 
Abgänge

Stück bzw.
Anteile

 bzw. Whg.



Monega RohstoffeJahresbericht zum 31. März 2016

8

I. Erträge

Dividenden inländischer Aussteller1.
.................................................................................

5.413,85
..................................

0,0058334
..............................

Dividenden ausländischer Aussteller
(vor Quellensteuer)

2.

.................................................................................
276.879,62

..................................
0,2983356

..............................
Zinsen aus inländischen
Wertpapieren

3.

.................................................................................
0,00

..................................
0,0000000

..............................
Zinsen aus ausländischen
Wertpapieren (vor Quellensteuer)

4.

.................................................................................
19.048,68

..................................
0,0205248

..............................
Zinsen aus Liquiditätsanlagen im
Inland

5.

.................................................................................
-1.471,50

..................................
-0,0015855

..............................
Zinsen aus Liquiditätsanlagen im
Ausland (vor Quellensteuer)

6.

.................................................................................
0,00

..................................
0,0000000

..............................

Erträge aus Investmentanteilen7.
.................................................................................

671.186,01
..................................

0,7231977
..............................

Erträge aus Wertpapier-Darlehen-
und -Pensionsgeschäften

8.

.................................................................................
0,00

..................................
0,0000000

..............................

Abzug ausländischer Quellensteuer9.
.................................................................................

-46.823,16
..................................

-0,0504516
..............................

Sonstige Erträge10. -579.523,24 -0,6244317

Summe der Erträge 344.710,26 0,3714226

II. Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen1.
.................................................................................

-67,23
..................................

-0,0000724
..............................

Verwaltungsvergütung2.
.................................................................................

-409.250,41
..................................

-0,4409641
..............................

Verwahrstellenvergütung3.
.................................................................................

-13.714,70
..................................

-0,0147775
..............................

Prüfungs- und
Veröffentlichungskosten

4.

.................................................................................
-29.000,78

..................................
-0,0312481

..............................

Sonstige Aufwendungen5. -2.564,15 -0,0027629

Summe der Aufwendungen -454.597,27 -0,4898250

III. Ordentlicher Nettoertrag -109.887,01 -0,1184024

IV. Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne1.
.................................................................................

2.012.491,10
..................................

2,1684434
..............................

Realisierte Verluste2. -9.158.054,17 -9,8677316

Ergebnis aus
Veräußerungsgeschäften -7.145.563,07 -7,6992882

Realisiertes Ergebnis des
Geschäftsjahres

V.
-7.255.450,08 -7,8176906

EUR

insgesamt

EUR

pro Anteil

Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

Anteile im Umlauf 928.081

Nettoveränderung der nicht
realisierten Gewinne

1.

.................................................................................
125.668,70

..................................
0,1354070

..............................
Nettoveränderung der nicht
realisierten Verluste

2.
273.100,39 0,2942635

Nicht realisiertes Ergebnis des
Geschäftsjahres

VI.
398.769,09 0,4296706

VII. Ergebnis des Geschäftsjahres -6.856.680,99 -7,3880200

EUR

insgesamt

EUR

pro Anteil

Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

Anteile im Umlauf 928.081
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Entwicklung des Sondervermögens

Wert des Sondervermögens am
Beginn des Geschäftsjahres

I.
32.244.420,81

1. Ausschüttung für das Vorjahr
.............................................................................

-153.868,82
.....................................................................

Zwischenausschüttungen2.
.............................................................................

0,00
.....................................................................

Mittelzufluss/-abfluss (netto)3.
.............................................................................

6.033.600,00
.....................................................................

Mittelzuflüsse aus
Anteilschein-Verkäufen

.............................................................................

a)

....................................
6.033.600,00

................................
Mittelabflüsse aus
Anteilschein-Rücknahmen

.............................................................................

b)

....................................
0,00

................................
Ertragsausgleich/
Aufwandsausgleich

4.

.............................................................................
461.352,12

.....................................................................

Ergebnis des Geschäftsjahres5.
.............................................................................

-6.856.680,99
.....................................................................

.............................................................................
davon nicht realisierte Gewinne

....................................
125.668,70

................................

davon nicht realisierte Verluste 273.100,39

Wert des Sondervermögens am
Ende des Geschäftsjahres

II.
31.728.823,12

EUR

insgesamt

Vermögen in Tsd. EUR...................................................

Anteilumlauf Stück...................................................

Anteilwert in EUR

31.729......................

928.081......................

34,19

32.244.........................

748.081.........................

43,10

34.947.......................

736.236........................

47,47

30.069.........................

611.000........................

49,21

Vergleichende Übersicht mit den letzten
Geschäftsjahren

31.03.201631.03.201531.03.201431.03.2013

Köln, den 17.06.2016 Monega 
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschäftsführung

EUR

insgesamt

EUR

pro Anteil

Berechnung der Ausschüttung

Anteile im Umlauf 928.081

I. Für die Ausschüttung verfügbar 129.374,49 0,1394000

1. Vortrag aus dem Vorjahr
....................................................................................

2.838.343,49
..................................

3,0582929
.................................

Realisiertes Ergebnis des
Geschäftsjahres

....................................................................................

2.
-7.255.450,08

..................................
-7,8176906

.................................
Zuführung aus dem
Sondervermögen*

3.
4.546.481,08 4,8987977

Nicht für die Ausschüttung
verwendet

II.
0,00 0,0000000

1. Der Wiederanlage zugeführt
....................................................................................

0,00
..................................

0,0000000
.................................

2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000000

III. Gesamtausschüttung 129.374,49 0,1394000

1. Zwischenausschüttung
....................................................................................

0,00
..................................

0,0000000
.................................

2. Endausschüttung 129.374,49 0,1394000

* Die Zuführung aus dem Sondervermögen resultiert aus der Berücksichtigung von
realisierten Verlusten.
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Angaben nach der Derivateverordnung  
  
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen  77,01 %
Bestand der Derivate am Fondsvermögen  0,00 %
 
Die Auslastung der Obergrenze für das Marktrisikopotential wur-
de für dieses Sondervermögen gemäß der Derivateverordnung 
nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermögens 
ermittelt. 
 
Angaben nach dem qualifizierten Ansatz: 
 
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko 
kleinster potenzieller Risikobetrag -5,23 %
größter potenzieller Risikobetrag -11,97 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag -7,99 %
 
Risikomodell, das gemäß § 10 DerivateV verwendet wurde 
 
Die Risikomessung erfolgte im qualifizierten Ansatz durch die Berech-
nung des Value at Risk (VaR) über das Verfahren der historischen Si-
mulation. 
 
Parameter, die gemäß § 11 DerivateV verwendet wurden 
 
Das Value at Risk (VaR) wurde auf einer effektiven Historie von 
500 Handelstagen mit einem Konfidenzniveau von 99 % und einer un-
terstellten Haltedauer von 10 Werktagen berechnet. 
 
Zusammensetzung des Vergleichsvermögens 
  

Index  Gewicht
DJ UBS Commodity TR  70,00 %
STOXX Europe 600 Basic Resources Price Index 30,00 %
   
Sonstige Angaben   
   
Anteilwert (EUR)  34,19
Umlaufende Anteile (STK)  928.081,00
 
 
Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegen-
stände  
 
Die Bewertung der Vermögensgegenstände, die zum Handel an Börsen 
zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen 
oder in diesen einbezogen sind, werden zum letzten verfügbaren han-
delbaren Kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleistet, bewertet. 
Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an Börsen zugelassen 
sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, 
werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfältiger 
Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist. 
 

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Börse zugelassen 
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu 
dem jeweils letzten verfügbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der 
jeweiligen Börse), der eine verlässliche Bewertung gewährleistet, be-
wertet. 
 
Auf ausländische Währung lautende Vermögensgegenstände werden 
unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing 
09:00 Uhr GMT der Währung in Euro umgerechnet. 
 
Die Anteilwertermittlung erfolgt auf der Grundlage der gesetzlichen 
Regelungen von KAGB und KARBV. 
 
Für die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum Stichtag des 
Sondervermögens mittels der angewendeten Bewertungsgrundsätze 
folgende Bewertungsquellen herangezogen: 
 
Wertpapiere und Geldanlagen: 
- Markt-/Börsenkurse (§ 27 KARBV): 99,9 %
- Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen 

Dritter (§ 28 KARBV): 0,0 %
- Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0,0 %
 
Börsengehandelte Derivate: 
- Markt-/Börsenkurse (§ 27 KARBV): 0,0 %
  
Devisentermingeschäfte:  
- Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0,0 %
 
Sonstige Derivate und OTC-Produkte:  
- Verwahrstellen-eigene Modell-Bewertungen 

(§ 28 KARBV): 0,0 %
- Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen 

Dritter (§28 KARBV): 0,0 %
 
Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Fondsvolumen. Evtl. 
Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsätze ergeben sich durch die 
Tatsache, dass Assetklassen mit einem Anteil am Fondsvolumen von 
weniger als 0,1 % nicht explizit angegeben werden. Zudem ergeben 
sich weitere Ungenauigkeiten vor dem Hintergrund, dass im Fondsvo-
lumen als Bezugsgröße zur Ermittlung der Prozentsätze neben den As-
setklassen auch Forderungen (z. B. Stückzinsen, Dividendenansprüche) 
und Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgrenzungen) berücksichtigt sind. 
 
Angaben zu Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote 
 
Die KVG erhält keine Rückvergütungen der aus dem Sondervermögen 
an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergütung und Auf-
wandserstattungen. 
 
Die KVG gewährt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermitt-
ler aus der von dem Sondervermögen an sie geleisteten Vergütung in 
wesentlichem Umfang (mehr als 10 %). 
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Verwaltungsvergütungssatz für im Sondervermögen gehaltene 
Investmentanteile 
 
Investmentanteile Verwaltungsvergütung 1)

ComSt.-NYSE Arca Gold BUGS 'I' 0,65000 % p.a.
db x-tr.SH.-DAX DAILY ETF '1C' 0,40000 % p.a.
ETFS-Long.Dat.A.C. (Dt.Zert.) 0,55000 % p.a.
iShares Div.Comm.Swap 0,45000 % p.a.
iSh.STOXX Eur.600 Bas.Res. 0,45000 % p.a.
iSh.STOXX Eur.600 Oil&Gas 0,45000 % p.a.
Pioneer Fd.-Comm.Alpha 'I' 0,50000 % p.a.
Pioneer S.F. - EUR Comm. 'I' 0,40000 % p.a.
UBS ETF-CMCI Comp. 'A' 0,37000 % p.a.
 
1) Von anderen Kapitalverwaltungsgesellschaften bzw. ausländischen Investmentge-
sellschaften berechnete Verwaltungsvergütung. 
 
Bei den Angaben zu Verwaltungsvergütungen handelt es sich um den von den Ge-
sellschaften maximal belasteten Prozentsatz. 
Quelle: WM Datenservice, Verkaufsprospekte 
 
Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge gezahlt. 
Im Berichtszeitraum wurden keine Rücknahmeabschläge gezahlt. 
 
Transaktionskosten EUR 138.609,57 
 
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Be-
richtszeitraum für Rechnung des Sondervermögens separat ausgewie-
sen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit ei-
nem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
 
Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und 
Transaktionskosten) 

 
1,61 %

 
Die Gesamtkostenquote drückt sämtliche vom Sondervermögen im 
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhältnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des 
Sondervermögens aus. 
 
Wesentliche sonstige Erträge und sonstige Aufwendungen sowie 
Zusammensetzung der Verwaltungsvergütung 

 
Wesentliche Sonstige Erträge 
Saldo aus sonstigen Kapitalforderungen gem. 
§ 20 Abs.2 Nr. 7 EStG i.V.m. § 1 Abs. 3   
Satz 3 InvStG 

 
 

EUR -579.523,24
 
Die Verwaltungsvergütung setzt sich wie folgt zusammen 
Verwaltungsvergütung KVG EUR -409.250,41
Basisvergütung Asset Manager EUR 0,00
Performanceabhängige Vergütung Asset Manager EUR 0,00
 
Angaben zur Vergütung gemäß § 101 KAGB 
 
Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergütung und 
deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - 
basieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31. Dezember 
2015 betreffend das Geschäftsjahr 2015. 
 
Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr 2015 gezahlten 
Vergütungen beträgt 2,44 Mio. EUR (nachfolgend "Gesamtsumme") 
und verteilt sich auf 25 Mitarbeiter. Die Zahl der Begünstigten ent-

spricht der für das abgelaufene Geschäftsjahr 2015 festgestellten 
durchschnittlichen Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Mo-
nega KAG. 
 
Hiervon entfallen 2,11 Mio. EUR auf feste und 0,32 Mio. EUR auf va-
riable Vergütungen. Die Grundlage der ermittelten Vergütungen bildet 
der in der Gewinn- und Verlustrechnung niedergelegte Personalauf-
wand. Die Vergütungsangaben beinhalten dabei neben den an die Mit-
arbeiter ausgezahlten fixen und variablen Vergütungen individuell ver-
steuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen. Aus dem Sonder-
vermögen wurden keine direkten Beträge, auch nicht als Carried Inte-
rest, an Mitarbeiter gezahlt. 
 
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschafts-
jahr der KVG gezahlten Vergütung an Risktaker
in Mio EUR EUR 2,17
- davon Geschäftsleiter EUR 0,65
- davon andere Führungskräfte EUR 0,84
- davon andere Risktaker EUR 0,57
- davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,41
- davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00
 
Die Vergütungen der Mitarbeiter folgen einer festgelegten Vergütungs-
politik, deren Grundsätze als Zusammenfassung auf der Homepage der 
Gesellschaft veröffentlicht werden. Sie besteht aus einer festen Vergü-
tung, die sich bei Tarifangestellten nach dem Tarifvertrag und bei au-
ßertariflichen Mitarbeitern nach dem jeweiligen Arbeitsvertrag richtet. 
Darüber hinaus ist für alle Mitarbeiter grundsätzlich eine variable Ver-
gütung vorgesehen, die sich an dem Gesamtergebnis des Unternehmens 
und dem individuellen Leistungsbeitrag des einzelnen Mitarbeiters ori-
entiert. Je nach Geschäftsergebnis bzw. individuellem Leistungsbeitrag 
kann die variable Vergütung jedoch auch komplett entfallen. Der Pro-
zess zur Bestimmung der individuellen variablen Vergütung folgt ei-
nem einheitlich vorgegebenen Prozess in einer jährlich stattfindenden 
Beurteilung mit festen Beurteilungskriterien. Zusätzlich werden allen 
Mitarbeitern einheitlich Förderungen im Hinblick auf vermögenswirk-
same Leistungen, Altersvorsorge, Versicherungsschutz, Kantinennut-
zung, öffentlichen Nahverkehr etc. angeboten. Mitarbeiter ab einer be-
stimmten Karrierestufe haben zudem einen Anspruch auf Gestellung 
eines Dienstwagens gemäß der geltenden CarPolicy der Gesellschaft. 
 
Die Vergütungspolitik wurde zwischen Dezember 2015 und März 2016 
insbesondere anlässlich der OGAW V-Umsetzung in Deutschland 
überprüft und an die darin enthaltenen Anforderungen entsprechend 
angepasst. 
 
Wesentliche Änderungen ergaben sich im Hinblick auf die erweiterte 
Darstellung der Bestimmung der RiskTaker bzw. der identifizierten 
Personen aufgrund der Neueinstellung von Mitarbeitern, der Argumen-
tation zur Anwendung des Proportionalitätsgrundsatzes und im Hin-
blick auf die Betrachtungszeiträume der jährlichen Leistungsbeurtei-
lung. Zudem ist die Unterschrift des bisher lediglich im Abstimmungs-
prozess eingebundenen Aufsichtsratsvorsitzenden nunmehr formalisiert 
unter den Vergütungsgrundsätzen vorgesehen. 

 
Zusätzliche Informationen

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermö-
gensgegenstände für die besondere Regelungen gelten 0 %

 
Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditätsmanagement gem. 
§ 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB 
 
Im Geschäftsjahr haben sich keine wesentlichen Änderungen ergeben. 
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Angaben zur Änderung des max. Umfangs des Leverage § 300 
Abs. 2 Nr. 1 KAGB 
keine Änderung 
 

Leverage-Umfang nach Bruttomethode bezüglich  
ursprünglich festgelegtem Höchstmaß 2,00
 

Tatsächlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 0,94
 

Leverage-Umfang nach Commitmentmethode bezüg-
lich ursprünglich festgelegtem Höchstmaß 2,00
 

Tatsächlicher Leverage-Umfang nach Commitment-
methode 0,94

 
Angaben zum Risikoprofil nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB 
 
Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in 
einen AIF typischerweise verbunden sind. Diese Risiken können sich 
nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital 
sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage aus-
wirken: 
 
Kapitalmarktrisiko: 
Die Ertragsentwicklung des Fonds hängt insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalmärkte ab, die wiederum von der Lage der Welt-
wirtschaft und von den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen der jeweiligen Länder beeinflusst werden. 
 
Aktienanteil: 
Aktien unterliegen erfahrungsgemäß starken Kursschwankungen und 
somit auch dem Risiko von Kursrückgängen. 
 
Zinsänderungsrisiko: 
Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist das Risiko ver-
bunden, dass sich das Marktzinsniveau während der Haltezeit der Pa-
piere verändert. Bei steigendem Marktzins fällt der Kurs des Papiers, 
bei fallendem Marktzins steigt er umgekehrt an. 
 
Kreditrisiken: 
Der Fonds legt einen wesentlichen Teil seines Vermögens in Anleihen 
an. Deren Aussteller können insolvent werden, wodurch die Anleihen 
ihren Wert ganz oder zum Großteil verlieren. 
 
Währungsrisiko: 
Basiswährung des Fonds ist EUR. Der Fonds investiert auch in Instru-
mente, die in anderen Währungen denominiert sind. Hieraus folgt ein 
Wechselkursrisiko. Ist die Heimatwährung des Anlegers nicht EUR, 
kann für ihn hieraus ein zusätzliches Wechselkursrisiko resultieren. 
 
Liquiditätsrisiken: 
Der Fonds legt einen wesentlichen Teil seines Vermögens in Papieren 
an, die nicht an einer Börse oder einem ähnlichen Markt gehandelt wer-
den. Es kann schwierig werden, kurzfristig einen Käufer für diese Pa-
piere zu finden. Dadurch kann das Risiko einer Aussetzung der An-
teilrücknahme steigen. Der Fonds enthält Anteile an offenen Immobili-
enfonds, die sich in Abwicklung befinden. 
 
Risiken aus Derivateeinsatz:  
Der Fonds setzt Derivategeschäfte ein, um höhere Wertzuwächse zu 
erzielen. Die erhöhten Chancen gehen mit erhöhten Verlustrisiken ein-
her. 

Da der Fonds zu einem maßgeblichen Teil auch in börsennotierte Wert-
papiere investiert, entsteht aus der operativen Tätigkeit des Fonds 
grundsätzlich zudem ein allgemeines Kapitalmarktrisiko. 
 
Die Anlagestrategie des Fonds kann sich innerhalb der vertraglich und 
gesetzlich zulässigen Grenzen jederzeit ändern. Es kann keine Zusiche-
rung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik tatsächlich er-
reicht werden. 
 
Zur Steuerung dieser Risiken setzt die Gesellschaft im Rahmen ihrer 
Risikomanagementsysteme den qualifizierten Ansatz im Sinne der De-
rivateverordnung (sog. Value-at-Risk Methode) ein. Als Risikomodell 
verwendet sie die historische Simulation mit einem Konfidenzniveau 
von 99 %, einer Haltedauer von 10 Tagen und einem historischen Be-
obachtungszeitraum von 500 Handelstagen. 
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Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Köln, hat uns
beauftragt, gemäß § 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
den Jahresbericht des Sondervermögens Monega Rohstoffe für das
Geschäftsjahr vom 1. April 2015 bis 31. März 2016 zu prüfen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB und der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 liegt in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprüfers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgeführten Prüfung eine Beurteilung über den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Prüfung nach § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsätze ordnungsmäßiger Abschlussprüfung vorgenommen.
Danach ist die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass
Unrichtigkeiten und Verstöße, die sich auf den Jahresbericht
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prüfungshandlungen werden die
Kenntnisse über die Verwaltung des Sondervermögens sowie die
Erwartungen über mögliche Fehler berücksichtigt. Im Rahmen der
Prüfung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und die Nachweise für die Angaben im
Jahresbericht überwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. 

Besonderer Vermerk des Abschlussprüfers

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Köln:

Die Prüfung umfasst die Beurteilung der angewandten
Rechnungslegungsgrundsätze für den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschätzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prüfung eine hinreichend sichere Grundlage für unsere
Beurteilung bildet.

Prüfungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prüfung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht für das
Geschäftsjahr vom 1. April 2015 bis 31. März 2016 den
gesetzlichen Vorschriften.

Düsseldorf, den 8. September 2016

KPMG AG 
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

Möllenbrink                Janzen
Wirtschaftsprüfer         Wirtschaftsprüfer
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 Besteuerungsgrundlagen 
 

MONEGA Kapitalanlagegesellschaft mbH, Köln 

Monega Rohstoffe 

vom 01.04.2015 bis 31.03.2016 

ISIN: 

DE000A0YJUM2 
Besteuerungsgrundlagen gemäß § 5 InvStG  betr. betr. 

 Privat- Anleger Anleger
  anleger (KStG) (EStG)

Ex-Tag 20.06.2016 EUR  EUR EUR

   
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr.  (alle Angaben je 1 Anteil)
 Ausschüttung (nachrichtlich) 0,1394000 0,1394000 0,1394000
1 a) Betrag der Ausschüttung 0,1981537 0,1981537 0,1981537
1 a) aa) in der Ausschüttung enthaltene ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0894939 0,0894939 0,0894939
1 a) bb) in der Ausschüttung enthaltene Substanzbeträge --- --- ---
1 b) Betrag der ausgeschütteten Erträge 0,1086598 0,1086598 0,1086598
2) Betrag der ausschüttungsgleichen Erträge 0,4196106 0,4196106 0,4196106
   
 Im Betrag der ausgeschütteten bzw. ausschüttungsgleichen Erträge enthalten:  
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1  
c)   
aa) Erträge im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 1 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 3 Num-

mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbin-
dung mit  § 8b Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes* --- 0,0000000 0,5282704

bb) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 2 dieses Gesetzes in Verbindung 
mit § 8b Absatz 2 des Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des Einkommen-
steuergesetzes* --- 0,0000000 0,0000000

cc) Erträge im Sinne des § 2 Absatz 2a --- 0,0000000 0,0000000
dd) steuerfreie Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 1 in der am 

31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000000 --- ---
ee) Erträge im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 2 in der am 31. Dezember 2008 an-

zuwendenden Fassung, soweit die Erträge nicht Kapitalerträge im Sinne des § 20 des 
Einkommensteuergesetzes sind 0,0000000 --- ---

ff) steuerfreie Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab 1. Januar 2009 
anzuwendenden Fassung 0,0000000 --- ---

gg) Einkünfte im Sinne des § 4 Absatz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkünfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unter-

liegen --- --- 0,0000000
ii) Einkünfte im Sinne des § 4 Absatz 2, für die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen 

wurde 0,1670198 0,1670198 0,1670198
jj) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkünfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in 

Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des 
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit  § 8b 
Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* --- 0,0000000 0,1670198

kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkünfte im Sinne des § 4 Absatz 2, die nach einem 
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt 
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000

ll) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkünfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in 
Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des 
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit  § 8b 
Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* --- 0,0000000 0,0000000

mm) Erträge im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b 
Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes* --- 0,0000000 ---

nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkünfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses 
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. März 2013 geltenden Fas-
sung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* --- 0,0000000 ---

oo) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkünfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses 
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. März 2013 geltenden Fas-
sung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* --- 0,0000000 ---
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Besteuerungsgrundlagen gemäß § 5 InvStG  betr. betr. 

 Privat- Anleger Anleger
  anleger (KStG) (EStG)

  EUR EUR EUR

d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Erträge  
aa) im Sinne des § 7 Absatz 1, 2 und 4 0,5245968 0,5245968 0,5245968
bb) im Sinne des § 7 Absatz 3 0,0036736 0,0036736 0,0036736
cc) im Sinne des § 7 Absatz 1 Satz 4, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten 0,5245968 0,5245968 0,5245968
f) den Betrag der ausländischen Steuer, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen enthalte-

nen Einkünfte im Sinne des § 4 Absatz 2 entfällt und  
aa) nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 32d Absatz 5 oder § 34c Absatz 1 

des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteu-
erung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 vorgenommen wurde 0,0304096 0,0304096 0,0304096

bb) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkünfte entfällt, auf die § 2 Absatz 2 dieses 
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung 
mit  § 8b Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* --- 0,0000000 0,0304096

cc) der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 34c Absatz 3 des Einkommen-
steuergesetzes abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 dieses Gesetzes vorge-
nommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000

dd) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkünfte entfällt, auf die § 2 Absatz 2 dieses 
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung 
mit  § 8b Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* --- 0,0000000 0,0000000

ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und 
nach § 4 Absatz 2 in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 0,0000000 0,0000000 0,0000000

ff) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkünfte entfällt, auf die § 2 Absatz 2 dieses 
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung 
mit  § 8b Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* --- 0,0000000 0,0000000

gg) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkünfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 
dieses Gesetzes entfällt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. März 2013 
geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes anzu-
wenden ist* --- 0,0000000 ---

hh) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkünfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 
dieses Gesetzes entfällt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. März 2013 
geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes anzu-
wenden ist* --- 0,0000000 ---

ii) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkünfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 
dieses Gesetzes entfällt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. März 2013 
geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes anzu-
wenden ist* --- 0,0000000 ---

g) den Betrag der Absetzungen für Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
h) die im Geschäftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer 

des Geschäftsjahres oder früherer Geschäftsjahre 0,0587537 0,0587537 0,0587537
   
 Sonstige Veräußerungsgewinne (Renten, Termingeschäften usw.) (nachrichtlich) --- 0,0000000 0,0000000

* Die Einkünfte und Quellensteuern sind jeweils zu 100 % ausgewiesen.  

Der Beschlusstag der Ausschüttung ist der 17.06.2016  
  

 

Köln, den 20.06.2016  Monega 

  Kapitalanlagegesellschaft mbH 
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An die Monega Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachfolgend die
Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemäß § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz (InvStG) zu prüfen, ob die von der Gesell-
schaft für das genannte Investmentvermögen für den genannten
Zeitraum zu veröffentlichenden Angaben nach  § 5 Abs. 1  Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden.

Die Verantwortung für die Ermittlung der steuerlichen Angaben
gemäß § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen
Vertretern der Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der Buch-
führung/den Aufzeichnungen und dem Jahresbericht  nach  § 44
Abs. 1 Investmentgesetz (InvG) bzw. § 101 Abs. 1 Kapitalanlagege-
setzbuch (KAGB) für den betreffenden Zeitraum. Sie besteht aus
einer Überleitungsrechnung aufgrund steuerlicher Vorschriften und
der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung bestimmten steuer-
lichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In den
Jahresbericht sowie in die steuerlichen Angaben sind Werte aus
einem Ertragsausgleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel
in Anteile an anderen Investmentvermögen (Zielfonds) investiert hat,
verwendet sie die ihr für diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen
Angaben. 

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeführten
Prüfung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der Gesellschaft
nach den Vorschriften des InvStG zu veröffentlichenden Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Unsere Prüfung erfolgt auf der Grundlage der von einem
Abschlussprüfer nach § 44 Abs. 5 InvG bzw. § 102 KAGB geprüften
Buchführung/Aufzeichnungen und des geprüften Jahresberichtes.
Unserer Beurteilung unterliegen die darauf beruhende Überlei-
tungsrechnung und die zur Bekanntmachung bestimmten Angaben.
Unsere Prüfung erstreckt sich insbesondere auf die steuerliche
Qualifikation von Kapitalanlagen, von Erträgen und Aufwendungen
einschließlich deren Zuordnung als Werbungskosten sowie sonstiger
steuerlicher Aufzeichnungen. Soweit die Gesellschaft Mittel in
Anteile an Zielfonds investiert hat, beschränkte sich unsere Prüfung
auf die korrekte Übernahme der für diese Zielfonds von anderen zur
Verfügung gestellten steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft
nach Maßgabe vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht geprüft.

Wir haben unsere Prüfung unter entsprechender Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprüfer festgestellten deutschen Grundsätze
ordnungsmäßiger Abschlussprüfung vorgenommen. Danach ist die
Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass mit hinreichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei
der Festlegung der Prüfungshandlungen werden die Kenntnisse über
die Verwaltung des Investmentvermögens sowie die Erwartungen
über mögliche Fehler berücksichtigt. Im Rahmen der Prüfung werden
die Wirksamkeit des auf die Ermittlung der Angaben nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG bezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise für die steuerlichen Angaben überwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt.

Die Prüfung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der
angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der
Gesellschaft gewählte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden,
wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzesmaterialien,
Rechtsprechung, einschlägige Fachliteratur und veröffentlichte
Auffassungen der Finanzverwaltung gestützt werden konnte. Wir
weisen darauf hin, dass eine künftige Rechtsentwicklung und
insbesondere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere
Beurteilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung
notwendig machen können.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung eine hinreichend
sichere Grundlage für unsere Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5
Abs. 1  Satz 1  Nr. 3  InvStG, dass die Angaben  gemäß  § 5  Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden. 

Düsseldorf, den 20. Juni 2016

KPMG AG
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

Dr. Hans-Peter Niedrig        Maximilian Hardt
Rechtsanwalt                        Steuerberater
Wirtschaftsprüfer                  
Steuerberater

Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) über die steuerlichen Angaben nach § 5
Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG für das Investmentvermögen Monega Rohstoffe für den Zeitraum vom 1. April 2015 bis
31. März 2016
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 Firmenspiegel 
 

Kapitalverwaltungsgesellschaft 
Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH  
Stolkgasse 25-45, 50667 Köln, 
Telefon (02 21) 39095 - 0 
Telefax (02 21) 39095 - 400 
E-Mail: info@monega.de 
Internet: www.monega.de 
gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 5,2 Mio. 
haftendes Eigenkapital:  EURO 5,2 Mio. 
(Stand 31.12.2015)  
gegründet: 09.10.2000 

 
Gesellschafter 
DEVK Rückversicherungs- und 
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Köln 
 
Sparda-Beteiligungs GmbH, Frankfurt 
 
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Köln 
 
Aufsichtsrat 
Bernd Zens, Vorsitzender 

Mitglied des Vorstandes der DEVK Versicherungen  
Prof. Dr. Jochen Axer 

Wirtschaftsprüfer, Steuerberater 
Detlef Bierbaum 

Bankier 
Friedrich W. Gieseler 

Vorsitzender des Vorstandes der DEVK Versicherungen i.R. 
Martin Laubisch 

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der 
Sparda-Bank Berlin eG 

Ralf Müller 
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der 
Sparda-Bank München eG 

Hans-Joachim Nagel 
Generalbevollmächtigter Bankenvertrieb, DEVK  
Versicherungen 

Manfred Stevermann 
Vorsitzender des Vorstandes der Sparda-Bank West eG 

Prof. Dr. Joachim Wuermeling 
Vorsitzender des Vorstandes des Verbandes der 
Sparda-Banken e.V. 

 
Geschäftsführung 
Bernhard Fünger 
Christian Finke 

Verwahrstelle 
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG 
Königsallee 21/23, 40212 Düsseldorf 
Eigenkapital gezeichnet 
und eingezahlt: EURO 91.423.896,95 
modifiziert verfügbare  
haftende Eigenmittel: EURO 2.080.530.217,66 
(Stand 31.12.2015) 
 
 
Wirtschaftsprüfer 
KPMG AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft  
Tersteegenstraße 19-31, 40474 Düsseldorf 
 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde 
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)  
Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main 
 
 
Sonstige Angaben 
WKN: A0YJUM 
ISIN: DE000A0YJUM2 
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