Halbjahresbericht
zum 30. Juni 2018

Alllanz Thesaurus

Allianz Global Investors GmbH

Allianz ()

Global Investors




Inhalt

Allianz Thesaurus
Vermagensiibersicht zum 30.06.2018.........covvuiieiiiineennnnnnn.
Vermdogensaufstellung zum 30.06.2018.........ceviiiiiiineennnnnen.

ANLEIlKIaSSEN L.ttt e

LT 2T 1 T



Allianz Thesaurus

Allianz Thesaurus

Struktur des Fondsvermégens in %

125 _

100 993 993
75
50
25

07 07

Investmentanteile

Barreserve, Sonstiges

B zum Geschaftsjahresanfang zum Berichtsstichtag

AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)

Struktur des Fondsvermoégens in %

25
20 17,8 185 161
15 _ 14,3 14,0 [ | 148 137 2ol
12,7 . 12,4 12,1 !
TR | 08 | [ | 04 102 [
 _ 1R I I I I I | 311,
7 09 /
o Il || | | | | | 2 -
Konsum zyklisch Grundstoffe Finanzdienstleis-  Informations- Industrie Telekommunika-  Basiskonsumgii-  Investmentan- Barreserve,
ter technologie tion ter teile Sonstiges
B zum Geschdaftsjahresanfang zum Geschdftsjahresende
Allianz Thesaurus
Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 2-Jahresvergleich ISIN: DE0008475013/WKN: 847 501
30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016
Fondsvermégen in Mio. EUR 1775 188,3 167,22
Anteilwert in EUR 986,29 1.028,72 873,00
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AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 2-Jahresvergleich

30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016
Fondsvermadgen in Mio. EUR
- Anteilklasse F (EUR) WKN: A1) 5TC/ISIN: LU0840621543 176,1 187,0 1659
Anteilwert in EUR
- Anteilklasse F (EUR) WKN: A1) 5TC/ISIN: LU0840621543 1.426,13 1.473,87 1.244,46
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Vermdgensiibersicht zum 30.06.2018

Gliederung nach Anlagenart - Land KurswertinEUR % des Fonds- Gliederung nach Anlagenart - Wahrung Kurswert in EUR % des Fonds-
vermogens ? vermdgens

1. Vermdgensgegensténde 1. Vermdgensgegenstinde

1. Investmentanteile 176.095.680,14 99,24 1. Investmentanteile 176.095.680,14 99,24

Luxemburg 176.095.680,14 99,24 EUR 176.095.680,14 99,24

2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geld- 1.583.504,12 0,89 2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geld- 1.583.504,12 0,89

marktfonds marktfonds

3. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 4.800,27 0,00 3. Sonstige Vermdgensgegensténde 4.800,27 0,00

Il. Verbindlichkeiten -216.829,05 -0,13 II. Verbindlichkeiten -216.829,05 -0,13

Ill. Fondsvermégen 177.467.155,48 100,00 1ll. Fondsvermégen 177.467.155,48 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdiffe-

renzen entstanden sein.



AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)

Vermdgenstbersicht zum 30.06.2018

Gliederung nach Anlagenart - Land Kurswertin EUR % des Fonds- Gliederung nach Anlagenart - Wéhrung Kurswert in EUR % des Fonds-

vermaogens vermaogens
Aktien 785.169.152,51 97,30 Aktien 785.169.152,51 97,30
Deutschland 778.739.664,16 96,50 EUR 778.739.664,16 96,50
Osterreich 6.429.488 35 0,80 CHF 6.429.488,35 0,80
Investmentanteile 7.223.485,48 0,90 Investmentanteile 7.223.485,48 0,90
GroRbritannien 7.223.485/48 0,90 GBP 7.223.48548 0,90
Derivate -23.690,91 0,00 Derivate -23.690,91 0,00
Einlagen bei Kreditinstituten 10.492.017,88 1,30 Einlagen bei Kreditinstituten 10.492.017,88 1,30
Téglich fallige Celder 10.492.017,88 1,30 Téglich féllige Gelder 10.492.017,88 130
Barreserve und Sonstiges 4.063.556,95 0,50 Barreserve und Sonstiges 4.063.556,95 0,50
Fondsvermdgen 806.924.521,91 100,00 Fondsvermdgen 806.924.521,91 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdiffe-
renzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2018

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2018 Zugange Abgénge in EUR Fondsver-
Wihrung im Berichtszeitraum mogens
Wertpapier-Investmentanteile 176.095.680,14 99,24
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile 176.095.680,14 99,24
Luxemburg 176.095.680,14 99,24
LU0840621543 AGIF-Allianz German Equity Inhaber Anteile F ANT 123.478 2.153 5.580 EUR  1.426,130 176.095.680,14 99,24
Summe Wertpapiervermdgen EUR 176.095.680,14 99,24
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
State Street Bank International GmbH EUR 1.583.504,12 % 100,000 1.583.504,12 0,89
Summe Bankguthaben EUR 1.583.504,12 0,89
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds EUR 1.583.504,12 0,89
Sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Anteilscheingeschéaften EUR 48,27 48,27 0,00
Forderungen aus Quellensteuerriickerstattung EUR 4.752,00 4.752,00 0,00
Summe Sonstige Vermdgensgegenstdnde EUR 4.800,27 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -10.894,98 -10.894,98 -0,01
Kostenabgrenzung EUR -205.934,07 -205.934,07 -0,12
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -216.829,05 -0,13
Fondsvermdgen EUR 177.467.155,48 100,00
Umlaufende Anteile STK 179.934
Anteilwert EUR 986,29
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AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)
Die zehn groRten Positionen

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/  Verkdufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Wahrung (in 1.000) Zugange Abgénge  30.06.2018 inEUR  am Fonds-
bzw. Kontrakte im Berichtszeitraum vermdgen

Aktien
SAP STK 97.510 217.568 803.078 EUR 98,890 79.416.383,42 9,83
Infineon Technologies STK 406.305 613.935 2.941.397 EUR 22,060 64.887.217,82 8,04
Fresenius STK 90.275 135.639 645.837 EUR 68,720 44381.918,64 5,50
Continental STK 31.510 42.489 201.698 EUR 197,650 39.865.609,70 494
Bayer STK 13.990 106.577 358.698 EUR 95,750 34.345.333,50 4,26
Deutsche Bérse STK 5.125 31.135 282.105 EUR 114,200 32.216.391,00 3,99
Allianz STK 21.570 46.400 169.868 EUR 176,960 30.059.841,28 3,73
United Internet STK 52.100 183.001 575.671 EUR 49,920 28.737.496,32 3,56
Stroeer STK 49.955 170.482 543.033 EUR 52,300 28.400.625,90 352
Henkel STK 24.085 46.326 215.334 EUR 109,000 23.471.406,00 2,91




Allianz Thesaurus AT (EUR)

ISIN DE0008475013
Fondsvermdgen 177.467.155,48
Umlaufende Anteile 179.934
Anteilwert 986,29

Allianz German Equity F (EUR)

ISIN LU0840621543
Fondsvermdgen 176.095.680,14
Umlaufende Anteile 123.478

Anteilwert 1.426,13

Allianz Thesaurus
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Alle Vermégenswerte: Kurse bzw. Marktsétze per 29.06.2018 oder letztbekannte

Erganzende Anmerkung zur Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG).

Aktien, Bezugsrechte, Bérsennotierte Fonds (ETFs), Genussscheine, Rentenpapiere und borsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, grundsétzlich mit han-

delbaren Borsenkursen bewertet.

Rentenpapiere, fir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder unter Einbeziehung der relevanten Marktin-

formationen im Rahmen von regelmaRig tiberpriiften Modellen bewertet.
Genussscheine, fiir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit dem Mittelwert von Bid- und Ask-Kurs bewertet.

Nicht borsengehandelte Derivate und Bezugsrechte werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelméRig Gberpriften Modellen
bewertet.

Investmentfondsanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft veréffentlichten Riicknahmepreis bewertet.
Bankguthaben und Sonstige Vermégensgegenstéande werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet.

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen un-

ter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die in diesem Halbjahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden i.H.v. 99,24% des Fondsvermdégens mit handelbaren Borsenkursen oder Marktpreisen und 0,00% zu
abgeleiteten Verkehrswerten bzw. validierten Kursstellungen von Brokern bewertet. Die verbleibenden 0,76% des Fondsvermdgens bestehen aus Sonstigen Vermo-
gensgegenstanden, Sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermdgen.

KapitalmaRnahmen

Alle Umsétze, die aus KapitalmaRnahmen hervorgehen (technische Umsatze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Zusatzliche Anhangangaben gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der betrachtete Fonds war wéhrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschafte nach Verordnung (EU) 2015/2365 investiert, weshalb im

Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschéften gemacht wird.
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Angaben zu Zielfonds

Ausgabeaufschldge und oder Riicknahmeabschlage wurden nicht erhoben und oder nicht gezahlt.
Verwaltungsvergitung
AGIF-Allianz German Equity Inhaber Anteile F 0,45% p.a.
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Wertentwicklung des Fonds

Fonds Vergleichsindex

DAX

% %

Ifd. Geschaftsjahr 31.12.2017 - 30.06.2018 -3,86 -4,91
1Jahr 31.12.2016 - 31.12.2017 18,21 13,08
2 Jahre 31.12.2015-31.12.2017 17,33 19,64
3Jahre 31.12.2014-31.12.2017 40,21 31,16
4 Jahre 31.12.2013-31.12.2017 44,08 35,06
5 Jahre 31.12.2012-31.12.2017 83,56 73,10
10Jahre 31.12.2007 - 31.12.2017 80,95 64,22

Vergleichsindex: fir das jeweilige Anlagesegment als reprasentativ angesehener Index, der ggf. zur Berechnung einer erfolgsabhéngigen Vergiitung herangezogen wird.

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht bertcksichtigt). Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine zukinftige Wertentwicklung.
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Wertentwicklung des AGIF - Allianz German Equity F (EUR)

%
Ifd. Geschaftsjahr 31.12.2017-30.06.2018 -3,24
1Jahr 31.12.2016 - 30.09.2017 20,01
2 Jahre 31.12.2015-30.09.2017 20,75
3 Jahre 31.12.2014 - 30.09.2017 46,53
4Jahre 31.12.2013-31.12.2017 52,69
Seit Auflegung 29.11.2013-31.12.2017 55,78

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlége nicht bertcksichtigt); ggf. Ausschittungen
wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantie-

ren keine zukinftige Wertentwicklung.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Perfor-
mance dar. Die Performanceangaben lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Allianz Thesaurus

1



Allianz Thesaurus

Anteilklassen

Fiir das Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von §16 Abs. 2 der , Allgemeinen Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliel3lich des
Einsatzes von Wéahrungssicherungsgeschéften, der Pauschalvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merk-
male unterscheiden kénnen. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Im Berichtszeitraum war/en die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Anteilklasse/n aufgelegt.

Allianz Thesaurus (Feeder-Fonds)

Anteil- Wah- Pauschal- Ausgabeauf- Ricknahme-  Mindestanlage- Ertragsver-

klasse rung vergiitung in % p.a. schlagin % abschlag in % summe wendung
maximal aktuell maximal aktuell

AT EURY 1,80 1,802 6,00 5,00 -- -- thesaurierend

" Es handelt sich um eine wechselkursgesicherte Anteilklasse.

2 Inklusive indirekter Kosten der Masterfondsanteilklasse von 0,45 % p.a.

AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)

Anteil- Wah- Pauschal- Ausgabeauf- Ricknahme-  Mindestanlage- Ertragsver-

klasse rung vergiitung in % p.a. schlagin % abschlagin % summe wendung
maximal aktuell maximal aktuell

F EUR 045 045 - - - - ausschittend
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lhre Partner

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstral3e 42-44
60323 Frankfurt am Main

Kundenservice Hof
Telefon: 09281-72 20
Telefax: 09281-722461 15
09281-722461 16
E-Mail: info@allianzgi.de

Gesellschafter

Allianz Asset Management GmbH

Munchen

Aufsichtsrat

Dr. Christian Finckh
Chief HR Officer

Allianz SE

Munchen

Stefan Baumjohann
Mitglied des Betriebsrats der
Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

Prof. Dr. Michael Htther
Direktor und Mitglied des Prasidiums
Institut der deutschen Wirtschaft
Koln

Laure Poussin

Mitglied des Betriebsrats der
Allianz Global Investors GmbH
Succursale Frangaise

Paris

Alexandra Auer

Business Division Head

Asset Management and US Life Insurance
Allianz Asset Management GmbH
Miinchen

Renate Wagner

Regional CFO and Head of Life, Asia Pacific
Singapur

Geschaftsfiihrung
Thorsten Heymann
Dr. Markus Kobler
Michael Peters

Petra Trautschold
Dr. Wolfram Peters
Tobias C. Pross
Petra Trautschold
Birte Trenkner

Andreas Utermann

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Strasse 59

80333 Miinchen

Besondere Orderannahmestellen
Fondsdepot Bank GmbH

Windmiihlenweg 12
95030 Hof

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Abschlusspriifer
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreg-
lement, die wesentlichen Anlegerinformati-
onen sowie die jeweiligen Jahres- und Halb-
jahresberichte des Masterfonds sind bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
und jeder Zahl- und Informationsstelle des
Masterfonds kostenlos erhéltlich.

Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds:

Allianz Global Investors GmbH -

Luxembourg Branch
6A, route de Tréves
L-2633 Senningerberg

Sie erreichen uns auch Gber Internet: https://de.allianzgi.com

Verwahrstelle des Masterfonds:

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Zudem sind die Jahres- und Halbjahresbe-
richte in elektronischer Form tber die Inter-
netseite www.allianzglobalinvestors.de er-
héltlich.

Stand: 30.Juni 2018
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