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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des Scherrer

Small Caps Europe vorlegen zu durfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein ist seit 31. Dezember
2016 von EUR 303.28 auf EUR 380.60 gestiegen und erhdhte
sich somit um 25.49%. Am 30. Juni 2017 belief sich das Fonds-
vermdgen auf EUR 54.4 Mio. und es befanden sich 142'953

Anteile im Umlauf.

Performance Chart
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Industrial

Liquidity

other

Technology

Top 10

Company Weightings
GK Software 7.85%
Clig Digital 7.34%
Pferdewetten.de 7.06%
Carlo Gav azzi Holding SA 5.52%
mybet Holding 5.19%
Kapsch 4.30%
Singulus Technologies 4.19%
Suess Microtec 3.41%
Holland Colours NV 3.33%
ELMOS Semiconductor 2.87%
% of Portfolio 51.05%
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Vermogensrechnung

30. Juni 2017 27. Juni 2016

EUR EUR

Bankguthaben auf Sicht 5'873'671.92 1'876'963.47
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 49'780'283.07 34'425'036.50
Derivate Finanzinstrumente 0.00 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 33'131.25 1'284.15
Gesamifondsvermégen 55'687'086.24 36'303'284.12
Verbindlichkeiten -1'279'252.18 -209'002.43
Nettofondsvermégen 54'407'834.06 36'094'281.69

Ausserbilanzgeschafte

Allfdllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar er-
sichtlich.

Wdhrend des Rechnungsjahres wurden fUr ausgeliehene
Wertschriffen (Securities Lending) Kommissionen in der Hohe
von EUR 2'692.22 eingenommen.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.

Scherrer Small Caps Europe
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2017



Erfolgsrechnung

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 27.06.2016

EUR EUR
Ertrag
Aktien 257'903.43 328'153.64
Obligationen, Wandelobligationen, Opftionsanleihen 0.00 10'492.63
Zielfonds 3'000.00 2'500.00
Erfrag Bankguthaben -3'156.22 0.00
Ertrége aus Securities Lending 2'692.22 14'230.24
Sonstige Ertrage 7'069.70 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -67'991.23 0.00
Total Ertrag 199'517.90 355'376.51
Aufwand
Reglementarische VergUtung an die Verwaltung 486'202.06 348'926.59
Performance Fee 1'649'177.65 0.00
Reglementarische Vergutung an die Verwahrstelle 35'505.41 26'551.04
Revisionsaufwand 4'269.77 4'206.52
Passivzinsen 0.00 0.00
Sonstige Aufwendungen 17'286.94 18'710.98
Ausrichtung laufender Ertrége (ALE) -97'613.71 -446.87
Total Aufwand 2'094'828.12 397'948.26
Nettoertrag -1'895'310.22 -42'571.75
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 2'247'979.27 1'389'916.74
Realisierter Erfolg 352'669.05 1'347'344.99
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 10'830'902.70 -3'237'338.20
Gesamterfolg 11'183'571.75 -1'889'993.21
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Veranderung des Nettofondsvermogens

EUR
Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 42'980'568.16
Saldo aus dem Anteilsverkehr 243'694.15
Gesamterfolg 11'183'571.75
Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 54'407'834.06

. o

Anzahl Anteile im Umlauf
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 141'718
Neu ausgegebene Anteile 13'248
Zurickgenommene Anteile -12'013
Anzahl Anteile am Ende der Periode 142'953
Scherrer Small Caps Europe -7 -
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Kennzahlen

Scherrer Small Caps Europe

Nettofondsvermdgen in EUR

Ausstehende Anteile

Inventarwert pro Anteil in EUR

Performance in %

Performance in % seit Liberierung am 11.10.2004

TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung)
Performanceabhdngige VergUtung in %

TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung)
PTRin %

Transaktionskosten in EUR

30.06.2017

54'407'834.06
142'953
380.60

25.49

280.60

2.17

4.06

6.22

2437
21'557.05

31.12.2016

42'980'568.16
141'718
303.28

9.22

203.28

2.18

0.52

2.69

38.16
40'987.72

31.12.2015

38'935'615.23
140220
277.68

9.63

177.68

2.20

0.89

3.09

23.70
44'823.28

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
feils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

TER

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusdtzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlédge der Zielfonds, zusammen.

Scherrer Small Caps Europe
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in EUR NIwW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
Deutschland
EUR  artec technologies 0 0 52'396 4.34 227'451 0.42%
EUR  Bastei Luebbe 0 0 197'169 5.63  1'109'076 2.04%
EUR  Bijou Brigitte AG 5'000 0 15'000 58.95 884250 1.63%
EUR  Clig Digital 0 36'765 563235 7.09 3992773 7.34%
EUR DATRON AG 0 0 78962 11.46 904'668 1.66%
EUR DocCheck 14'375 0 14'375 9.37 134'665 0.25%
EUR  Duerr 0 0 6'000 104.05 624'300 1.15%
EUR  ELMOS Semiconductor 0 10'000 80'888 19.28  1'559'521 2.87%
EUR  GK Software 0 5'000 45'856 93.14 4271028 7.85%
EUR  Holiday Check Group 0 0 400'000 3.07 1'227'600 2.26%
EUR  Hugo Boss 2'000 0 10'000 61.30 613'000 1.13%
EUR IBU-tec advanced materials 40'000 0 40'000 17.19 687'600 1.26%
EUR  InVision 0 0 20'000 34.99 699'800 1.29%
EUR VU Traffic Technologies AG 35'000 0 100952 3.98 401'486 0.74%
EUR Leoni AG 0 0 20'000 45.08 901'500 1.66%
EUR  LPKF Laser & Electronics AG 0 0 90'000 9.36 841'950 1.55%
EUR LS Telcom AG 0 0 141'394 6.61 934'473 1.72%
EUR  mybet Holding 0 0 2'522'310 1.12  2'824'987 5.19%
EUR  Nordwest Handel 0 50'000 90'000 15.10  1'359'000 2.50%
EUR  Pa Power Automation 0 0 250'000 1.50 375'000 0.69%
EUR Pferdewetten.de 0 0 300000 12.80  3'840'000 7.06%
EUR PVATePla 0 0 283'906 2.86 813107 1.49%
EUR  Singulus Technologies 0 0 239'904 9.50 2'279'088 4.19%
EUR  Software AG 30'000 0 30'000 38.35 1'150'500 2.11%
EUR  STO AG Vorz. Akt. ohne Stimmrecht 0 0 8'000 114.15 913200 1.68%
EUR  Suess Microtec 20'000 20'000 180'000 10.30 1'853'100 3.41%
EUR TUIAG 0 0 40'000 12.72 508'600 0.93%
EUR  Viveon 0 0 49'242 4.51 222'081 0.41%
36'153'803  66.45%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in EUR NIwW

Frankreich

EUR Lectra 0 0 50'356 2403 17210055 2.22%

1'210'055 2.22%

Niederlande

EUR  Holland Colours NV 10'000 897 21'153 85.70 1'812'812 3.33%
1'812'812 3.33%

Osterreich

EUR  Kapsch 5'000 0 50'000 46.80 2'340'000 4.30%

EUR  Pefro Welf Technologies 33'850 0 180'000 6.63  1'192'500 2.19%
3'532'500 6.49%

Schweiz

CHF Bellevue Group AG 70'000 0 70'000 17.70  1'133'328 2.08%

CHF  Carlo Gavazzi Holding SA 0 454 9'546 344.00 3'003'754 5.52%

CHF  Implenia AG 0 5'000 5'000 71.80 328'382 0.60%

CHF  Swatch Group 0 0 2'000 354.10 647'799 1.19%

EUR EDAG Engineering Group 65'000 0 65'000 16.79  1'091'350 2.01%
6'204'613  11.40%

Scherrer Small Caps Europe -10 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in EUR NIW

Aktienfonds

Liechtenstein

EUR  Value-Holdings Europa Fund 0 0 50'000 17.33 866'500 1.59%

866'500 1.59%

TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 49'780'283 91.49%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 49'780'283 91.49%
EUR  Bankguthaben auf Sicht 5873672  10.80%
EUR  Sonstige Vermdgenswerte 33'131 0.06%
GESAMTFONDSVERMOGEN 55'687'086 102.35%
abziglich:
EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -1'279'252  -2.35%
NETTOFONDSVERMOGEN 54'407'834 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

Scherrer Small Caps Europe -11 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschdfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen

WHG  Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

Deutschland

EUR Adesso AG 0 12'699

EUR DEAG Deutsche Entertainment AG 0 460'556

EUR Gerry Weber Infernational AG 0 51250

EUR K+S Aktiengesellschaft 0 20'000

EUR Splendid Medien 0 204'708

Israel

EUR Advanced Vision Technology 0 100'000

Osterreich

EUR OMV AG 0 40'000

Bezugsrecht

Deutschland

EUR DEAG Deutsche Entertainment Rights 22.05.2017 212699 212699
Scherrer Small Caps Europe -12 -
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

ISIN-Nummer

Liberierung
Rechnungswdhrung des Fonds
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag zv Gunsten
des Vermogens des OGAW

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
Hurdle Rate

High Watermark

Max. GebUhr fir Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe

Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds

Zusatzabgabe
Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Tageszeitungen

Publikationen des Fonds

Scherrer Small Caps Europe
L10018448063
11. Oktober 2004
Euro (EUR)
vom 01. Januar bis 31. Dezember
vom 6. Juli 2004 bis 31. Dezember 2004
Thesaurierend

3.0%

0.25%

1.7% p.q.

15%
5% fUr Performance-Fee
ja

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.

0.15% p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

SCHSCEU LE
1.844.806

1844806 X.CHE
www.ifm.li
www. lafv.li

www.fundinfo.com

Bdrsenzeitung

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag
und der Anhang A ,OGAW im Uberblick* sowie der neueste Jahres- und Halbjah-
resbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dau-
erhaften Datentrdger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-
Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdlt-
lich.

Scherrer Small Caps Europe
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Erganzende Angaben

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargesteliten und in der
CESR-Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transakfionskosten Die Transaktfionskosten berlcksichtigen sédmtliche Kosten, die im Geschdftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden
stehen.

.. Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsdtzen bewertet:
Bewertungsgrundsatze

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtilich nofiert sind, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich no-
tiert, ist der zuletzt verfigbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Haupt-
markt fUr dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfUgbaren Kurs bewertet.

& Wertpapiere oder Geldmarktinsfrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis)
und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn
der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige BonitGtsverdnderungen
werden zusatzlich berUcksichtigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdfts-
leitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

5.  OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzule-
genden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6.  OGAW bzw. Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letz-
ten festgestellten und erhdltflichen RUcknahmepreis bewertet. Falls fir Anteile
die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein RGcknahme-
anspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden
diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glau-
ben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Be-
wertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenst@dnde kein handelbarer Kurs ver-
fogbar ist, werden diese Vermodgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zul&ssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach all-
gemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmo-
dellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

8. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Scherrer Small Caps Europe -14 -
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Erganzende Angaben

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewer-
tungsprinzipien fUr das Vermdgen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhn-
ten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unméglich
oder unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Antfeile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten,
zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt
werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUck-
nahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Wechselkurse per Berichtsdatum

EUR 1 = CHF 1.0932 CHF 1 = EUR 0.9147
EUR 1 = GBP 0.8785 GBP 1 = EUR 1.1383
Hinterlegungsstellen Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
SIX SIS AG, Zurich
Vertriebslander AT CH DE FL FR GB SWE
Private Anleger v v v v
v v v

Professionelle Anleger

Qualifizierte Anleger

Scherrer Small Caps Europe -15-

Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2017



Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

6.2

6.3

6.4

6.5

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LB(Swiss) Investment AG,
Claridenstrasse 20, 8002 ZUrich.

Vertriebstrager

In Abweichung zum Treuhandvertrag inklusive fonds-
spezifische Anh&nge und Prospekt wird der Vertrieb der
Anteile des OGAW in der Schweiz an den Vertreter
bzw. an von diesem beauftragte Vertriebstrager dele-
giert.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Bank Linth LLB AG, ZUr-
cherstrasse 3, 8730 Uznach.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kdnnen kostenlos beim Vertreter
sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen wer-
den.

Publikationen

Die ausl@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektroni-
schen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inven-
tarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen*
werden taglich auf der elekironischen Plattform
www.fundinfo.com publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur De-
ckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittflungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abrzielt, den
Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu fér-
dern, wie die Organisation von Road Shows, die Teil-
nahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstel-
lung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebs-
mitarbeitern etc.

Refrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie
ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Empfdanger der Refrozessionen gewdhrleisten ein
fransparente Offenlegung und informieren den Anleger
von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadi-
gungen, die sie fUr den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen
die effektiv erhaltenen Befrdge, welche sie fir den Ver-
frieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger er-
halten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle bezahlen im Vertrieb in der
Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belaste-
ten GebUhren und Kosten zu reduzieren.

ErfUllungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertrie-
benen Anteile ist am Sitz des Vertreters ErfUllungsort und
Gerichtsstand begrindet.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Ergdnzende Informationen fir 6sterreichische Anleger

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle
Erwerber des ,Scherrer Small Caps Europe” in der Republik
Osterreich, indem sie den Prospekt einschliesslich Treuhand-
vertrag mit Bezug auf den Vertrieb in Osterreich prazisieren
und ergdnzen:

1. Zahl- und Informationsstelle sowie Vertreter in Osterreich
Zahl- und Informationsstelle sowie Vertreter in Osterreich
ist die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG,
Am Belvedere 1, A-1100 Wien (Telefon 0043 (0) 50100
12139, Fax 0043 (0) 50100 9 12139)

Das vorgenannte Kreditinstitut ist ein Kreditinstitut im Sinne
des § 141 des Bundesgesetzes Uber die Kapitalanlage-
fonds (InvFG 2011) und hat bestatigt, dass es die Voraus-
setzungen des § 41 Abs. 1 InvFG 2011 erfUllt.

Anteile kdnnen Uber die Zahlstelle erworben und zurick-
gegeben werden. Der Prospekt, der Treuhandvertrag,
die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie der
jeweils neueste Jahresbericht - und sofern nachfolgend
verdffentlicht, auch der neueste Halbjahresbericht koén-
nen bei der vorgenannten Stelle kostenfrei bezogen
werden.

2. Veroéffentlichungen

Die Anteilsinhaber (,,Anleger") kénnen die vorgeschrie-
benen Informationen im Sinne der § 141 InvFG 2011 bei
der Zahl- und Informationsstelle unter folgender Adresse
beziehen:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1, A-1100 Wien

Telefon 0043 (0) 50100 12139

Fax 0043 (0) 50100 9 12139

Alle Ausgabe- und Ricknahmepreise des OGAW und al-
le Ubrigen Bekanntmachungen werden auf der Web-
Seite der Verwaltungsgesellschaft unter www.ifm.li sowie
auf der Web-Seite des Liechtensteinischen Anlagefonds-
verbandes (LAFV) unter www.lafv.li publiziert.

Der deutsche Wortlaut des Prospekts, des Treuhandver-
frags sowie der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
und sonstiger Unterlagen und Verdffentlichung ist mass-
geblich.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, Anteile des
OGAW in der Bundesrepublik Deutschland zu verireiben,
angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum
Vertrieb berechtigt.

1. Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland
Die Funktion der deutschen Zahistelle und Informations-
stelle hat

Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA
KaiserstraBe 24
D-60311 Frankfurt am Main

Ubernommen.

In Deutschland kénnen die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen, der Verkaufsprospekt, der Treuhandvertrag,
die Jahres-/ Halbjahresberichte sowie sonstige Informati-
onen kostenlos in Papierform Uber die Zahl- und Informa-
fionsstelle bezogen werden.

Bei der Zahl- und Informationsstelle sind auch alle sonsti-
gen Informationen erhdlflich, auf die Anleger im FUrsten-
fum Liechtenstein einen Anspruch haben. Die Ausgabe-
und RUcknahmepreise sind ebenfalls kostenlos bei der
Zahl- und Informationsstelle erhaltlich.

2. Ricknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger in
Deutschland
Die RUcknahme von Anteilen sowie Zahlungen an Anle-
ger in Deutschland (RUcknahmeerldse, etwaige Aus-
schiftungen und sonstige Zahlungen) kénnen Uber die
Zahl- und Informationsstelle erfolgen.

3. Veroffentlichungen
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden in der Bor-
sen-Zeitung verdffentlicht, sonstige Mitteilungen an die
Anleger im Bundesanzeiger.

In folgenden Fdllen werden die Anleger zusétzlich mittels
eines dauerhaften Datenfr&dgers im Sinne von § 167
KAGB informiert:

a) die Aussetzung der RUcknahme der Anteile oder
Aktien eines Investmentvermogens,

b) die KUindigung der Verwaltung eines Investment-
vermogens oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind,
die wesentliche Anlegerrechte berUhren oder die
VergUtungen und Aufwendungserstaftungen be-
freffen, die aus dem Investmentvermdgen ent-
nommen werden kdénnen, einschlieBlich der Hinter-
grinde der Anderungen sowie der Rechte der An-
leger in einer verstdndlichen Art und Weise; dabei
ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere In-
formationen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in
Form von Verschmelzungsinformationen, die ge-
maB Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen
sind, und

e) die Umwandlung eines Investmentvermdgens in ei-
nen Feederfonds oder die Anderungen eines Mas-
terfonds in Form von Informationen, die gemaB Arti-
kel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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