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Der Verkaufsprospekt ist nur giltig in Verbindungt dem Verwaltungsreglement, dem letzten
Jahresbericht des Fonds und, wenn der Stichtagledeteren langer als 8 Monate zurlckliegt,
zusatzlich mit einem jungeren Halbjahresbericht. idBe Berichte sind Bestandteil des
Verkaufsprospektes. Eine Kurzdarstellung des Fastds Form des Dokuments mit den wesentlichen
Informationen fir den Anleger (die ,Wesentlichen légerinformationen®) verfligbar. Samtliche
vorgenannten Unterlagen stehen allen gegenwartigenzukinftigen Anlegern jederzeit kostenlos
zur Verfigung.

Niemand ist ermachtigt, sich auf Angaben zu berufegiche nicht in dem Verkaufsprospekt oder in
Unterlagen enthalten sind, auf welche der Verkaofggekt sich beruft und welche der Offentlichkeit

zugéanglich sind.



Verkaufsbeschrankung:

Anteile durfen nicht von ,,US-Personen” gehalten aeer.
US-Personen sind:
(a) solche natlrlichen Personen, die

() inden USA oder einem ihrer Territorien bzwolt¢itsgebiete geboren
wurden,

(i) eingebirgerte Staatsangehdrige sind (bzw. &fe&rd Holder),

(i) im Ausland als Kind eines Staatsangehorigen dSA geboren wurden,

(iv) ohne Staatsangehdériger der USA zu sein, digmiegend in den USA
aufhalten oder

(v) mit einem Staatsangehérigen der USA verhdisabel

(vi) in den USA wohnen;

(b) juristische US-Personen, inshesondere:

(i) Personen- und Kapitalgesellschaften, Penfmals oder sonstige
Unternehmen oder juristische Einheiten, die unégr @Gesetzen eines der 50
US-Bundesstaaten oder des Columbia District odarulem Act of
Congress gegrundet wurden oder in einem US-Haredpdser eingetragen
sind;

(i) jedes Vermogen (Estate), dessen Vollstreckiar &/erwalter eine US-Person
Ist;

(i) jedes Treuhandvermdgen (Trust), sofern

- ein Gericht innerhalb der der Vereinigten Staataohngeltendem
Recht befugt ware, Verfligungen oder Urteile Ubekfesentlichen
alle Fragen der Verwaltung des Trusts zu erlagsah,

- eine oder mehrere Personen der Vereinigten Stdmfrgt sind,
alle wesentlichen Entscheidungen des Trusts zuddbaten, oder
einen Nachlass eines Erblassers, der Staatsblegeveteinigten
Staaten oder dort ansassig ist. Dieser Spiegéistigt in
Ubereinstimmung mit dem Steuergesetzbuch der \igtem
Staaten auszulegen

(iv) eine sich in den USA befindliche Zweigstellgen Filiale einer juristischen
Einheit, die keine US-Person ist;

(v) jedes diskretiondre oder nicht-diskretionarentéooder ahnliche Konto
(soweit es sich nicht um ein Vermdgen oder einersfimach Buchstaben ii)
und iii) handelt), das von einem Handler (Deal€erwalter oder Treuhénder
zugunsten oder auf Rechnung einer US-Person gelvailte,

(vi) jedes diskretionare Konto oder ahnliches Kastmweit es sich nicht um ein
Vermdgen oder einen Trust nach Buchstaben ii) iindandelt), das von
einem in den USA gegrtindeten oder eingetragened|eléfDealer),
Verwalter, Treuh&nder oder einer US-Person gehalieh

(vii) jede unter dem Recht eines anderen als dex bi&er deren Staaten durch
oder fur eine US-Person gegriundete oder eingeteggestische Einheit, die
grundsétzlich zur Durchfiihrung einer oder mehré&éransaktionen, die unter
die ,offshore exemption“ der Volcker Rule falleregyiindet wurde.

(viii) Jede passive ,NFFE" (Non Financial Foreigntiy) mit mindestens einer
beherrschenden Person (welche mehr als 25 % denbgrechtigten Aktien
halt), die Staatsburger der Vereinigten Staaten doe ansassig ist.



(ix) Jedes ,nichtteilnehmende Finanzinstitut* (,Nb@mticipating Financial
Institution®).

Die oben genannten Definitionen einer US-Persot ismSinne von FATCA (FATCA-
Abkommen zwischen den Vereinigten Staaten von Amaarnd dem Grol3herzogtum
Luxemburg vom 28. Marz 2014) auszulegen. Nichtedimende Finanzinstitute im Sinne
von Absatz 3 Nr. 2 i) dieses Artikels werden wie-B&sonen behandelt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird etwaige Zeichnamgsige von US-Personen ablehnen.
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Verkaufsprospekt

1. Der Fonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebemedtmentfonds ist ein nach Luxemburger
Recht als Umbrella-Fonds mit der Méglichkeit derflagung verschiedener Teilfonds in der
Form einesonds commun de placement & compartiments mulgpteshtetes Sondervermdgen
aus Wertpapieren und sonstigen zulassigen Vermageten. Er wurde urspringlich nach Teil
| des Luxemburger Gesetzes vom 30. Marz 1988 lUbgar@smen fir gemeinsame Anlagen
(das ,Gesetz von 1988") aufgelegt.

Mit Wirkung zum 31. Dezember 2005 wurde er dahimgeh geandert, dass er die
Bestimmungen von Teil | des Gesetzes vom 20. Deeen@®02 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2002“) und Afiéorderungen der geanderten
Richtlinie des Rates der Europaischen Gemeinseh&5¢611/EWG vom 20. Dezember 1985
erfillte. Das Sondervermdgen unterliegt nunmeht Méés Gesetzes vom 17. Dezember 2010
uber Organismen fiur gemeinsame Anlagen (das ,Gesetr 2010) und erfullt die
Anforderungen der geanderten Richtlinie des Rates Huropaischen Gemeinschaften
2009/65/EG vom 13. Juli 2009.

Der Fonds wird von der WARBURG INVEST LUXEMBOURG #.
(,Verwaltungsgesellschaft*) verwaltet.

Das Verwaltungsreglement des Fonds trat erstmal®&nmiuni 2000 in Kraft und wurde beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburgehiggt sowie ein Hinweis auf diese
Hinterlegung im ,Mémorial, Recueil des Sociétés Agsociations”, dem Amtsblatt des
GroRherzogtums Luxembourg (,Mémorial“) veroffentlic Eine letzte Anderung des
Verwaltungsreglements wurde am 31. Januar 201/Riecueil Electronique des Sociétés et
Associations" (RESA) veroffentlicht.

Die Beteiligung an dem Fonds richtet sich nachadie¥erkaufsprospekt und dem anschlieRend
abgedruckten Verwaltungsreglement. Beide Unterlaggsammen bilden die Basis fir den

Erwerb von Anteilen.

Fur die einzelnen Teilfonds kénnen gemar Artikelés Verwaltungsreglements Anteile der

Anteilklassen A - ausschittungsberechtigte Anteilend B - nicht ausschittungsberechtigte
Anteile - ausgegeben werden.

2. Die Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertgteiung der von den Kunden eingebrachten
Anlagemittel.

Zu diesem Zweck wird die Verwaltungsgesellschaft Aalegern eine Auswahl an Fonds (die
»Teilfonds") anbieten, die Uberwiegend in Aktienduaktiendhnlichen Wertpapieren anlegen.

Es werden derzeit Anteile der folgenden TeilfondisAnlage angeboten:

Challenger Global Fonds: Challenger Global Four Fods
(nachfolgend als ,Challenger Global Four Fonds" begichnet)



Das vorstehende Angebot kann nach Ermessen deraltengsgesellschaft um Teilfonds mit
anderen Anlageschwerpunkten erganzt werden.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen dirfen imblldk auf eine ordentliche
Verwaltung der jeweiligen Teilfonds sowie zur Deoguwon Wahrungsrisiken im Rahmen der
in Artikel 4 des Verwaltungsreglements beschriebeneAnlagerichtlinien und
Anlagebeschrankungen Techniken und Instrumente Whetpapiere zum Gegenstand haben
oder die zur Deckung von Wahrungs- und Zinsrisittiemen, eingesetzt werden.

Fur die Teilfonds werden keine Techniken und Insgnte wie in Artikel 3 Punkt 11 der
Verordnung der Europaischen Union EU-VO 2015/238BTR) definiert, eingesetzt. Sofern
fur die Teilfonds zukinftig beabsichtigt wird, dee3echniken und Instrumente einzusetzen,
wird das Verkaufsprospekt des Fonds entsprechend\ieschriften der Verordnung der
Europaischen Union, EU-VO 2015/2365, angepasst.

2.1 Challenger Global Four Fonds
Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds Challeger Global Four Fonds

Der Challenger Global Four Fonds investiert in Aktiund aktienahnlichen Wertpapieren, die
von Emittenten mit Sitz in einem Mitgliedstaat d@rganisation flr wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) begeben werded die auf frei konvertierbare
Wahrungen lauten.

Das Teilfondsvermdgen kann bis zu 49% in fest- waribelverzinslichen Wertpapieren sowie
in Wandel- und Optionsanleihen, deren Optionsseheanf Wertpapiere lauten, angelegt
werden.

Mindestens 51 % des Wertes des Fonds werden indflagtieiligungen i. S. d. 8 2 Absatz 8 des
deutschen Investmentsteuergesetz angelegt. Kagi#dlgungen in diesem Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum am#ichHandel an einer Bérse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen ad#iesen einbezogen sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einentgiliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens UbeEw@paischen Wirtschaftsraum anséassig
sind und dort der Ertragsbesteuerung fir Kapitaiggshaften unterliegen und nicht von ihr
befreit sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einemittBtaat anséssig sind und dort einer
Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften ineHébn mindestens 15 % unterliegen und
nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an anderen Investmentvermégen entweder Hishe der bewertungstaglich
vertffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sisdtttlich in die vorgenannten Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen oder in Hohe der ém d\nlagebedingungen des anderen
Investmentvermogens festgelegten Mindestquote.

Fur Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstiomg mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein orgarteieMarkt, ein Markt, der anerkannt und
fur das Publikum offen ist und dessen Funktionsgvessdnungsgemald ist sofern nicht
ausdricklich etwas Anderes bestimmt ist. Dieseamigjerte Markt entspricht zugleich den
Kriterien des Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Das Teilfondsvermégen kann bis zu 40 % in Vermdgenen angelegt werden, welche an
Borsen oder geregelten Markten von Staaten gehamwdetien, die nicht Mitgliedstaaten der
OECD sind. Dies kdnnen auch Anlagen in WertpapiemnGesellschaften sein, die ihren Sitz
in Schwellenlandern haben. Anlagen in Vermogen®mertie von Emittenten aus Osteuropa
begeben werden, sind ausgeschlossen.



Im Interesse einer moglichst glnstigen Wertentwicgl konnen unterschiedliche
Anlageschwerpunkte auf den jeweiligen internatiendtinanzmarkten gebildet werden.

Der Teilfonds darf Derivate zu Absicherungszwecken zur effizienten Portfolioverwaltung
einsetzen. Soweit Derivate im Sinne von Artikel 4. I8 g) des Verwaltungsreglements
eingesetzt werden, mussen die betreffenden Anlagbbinkungen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements bertcksichtigt werden. Desitéhn sind die Bestimmungen des
Verwaltungsreglements von Artikel 4 Nr. 8 betretfeDerivate, Artikel 4 Nr. 9 betreffend

Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten esowrtikel 4 Nr. 10 betreffend

Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu beachte

Risikoprofil des Teilfonds Challenger Global Four Fonds

Die Anlagen des Teilfonds unterliegen neben degeaitinen Marktrisiko insbesondere auch
dem Wahrungsrisiko und den Landerrisiken, hierbgbésondere den spezifischen Risiken von
Schwellenlandern. Die Verwaltungsgesellschaft vestvauf die allgemeinen Risikohinweise,
welche im nachfolgenden Abschnitt Nr. 8 aufgefiretden.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds Challengeslobal Four Fonds

Der Teilfonds ist fir Anleger konzipiert, die lanigtig an den Moéglichkeiten der Aktienmarkte

partizipieren wollen und fir die Ertrdge aus festireslichen Wertpapieren keine oder nur
nachrangige Bedeutung haben. Die langfristig hahBenditechancen bedingen die Akzeptanz
héherer Kursschwankungen Der Teilfonds ist nursiiche Anleger geeignet, die erhebliche
Kursschwankungen hinnehmen kénnen.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird @ssu@trisiko des Teilfonds Challenger
Global Four Fonds durch den sogenannten Commitiesd#tz gemessen und kontrolliert.
Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko derrii¢e des Teilfonds unter
Berucksichtigung von Netting- und Hedging-Effekggmessen, das den Gesamtnettowert des
Portfolios des Teilfonds nicht Gberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in 8arktwert oder ggf. einen fiktiven
Wert der Vermodgenswerte umgerechnet, auf die siels g¢eweilige Derivat bezieht
(,Basiswert").

3. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST LUXEMB®G S.A. wurde am 23. Januar
1989 als Aktiengesellschaft nach luxemburgischeghREir eine unbestimmte Dauer
gegrindet. Sie hat ihren Sitz in 2, Place Frangoseph Dargent, L-1413 Luxemburg. Die
Satzung dieser Gesellschaft wurde im Mémorial @uRR des Sociétés et Associations
(,Mémorial“) vom 1. Juni 1989 veroffentlicht undibeHandelsregister des Bezirksgerichtes
Luxemburg hinterlegt. Die Verwaltungsgesellschafbiferte bis zum 30. September 2010
unter M.M.Warburg-LuxInvest S.A.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde riliy durch Gesellschafterbeschluss vom
14. November 2014 abgeédndert. Eine koordinierte fdsung der Satzung wurde beim
Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg Hede und am 13. Dezember 2014 im
Mémorial verdffentlicht.



Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Nummer B 29.8m Handels- und Gesellschaftsregister
beim Bezirksgericht in Luxemburg eingetragen.

Der Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung undwatung von luxemburgischen und/oder
auslandischen Organismen fir gemeinsame Anlageschdiel3lich auf grenziberschreitender
Basis im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehdsder Niederlassungsfreiheit innerhalb
des Européischen Wirtschaftsraumes. Zu diesen @rgan fur gemeinsame Anlagen zahlen
- Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapie@GAW*) gemald der
Richtlinie 2009/65/EC, umgesetzt in Luxembourg &l TL des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 und
- Samtliche Arten von Alternativen InvestmentfondsAlE") gemafl der
Richtlinie 2011/61/EU umgesetzt in Luxembourg dudas Gesetzes vom 12.
Juli 2013 dUber die Verwalter Alternativer Investrifends (,das Gesetz vom
12. Juli 2013") sowie
- Andere Organismen flr gemeinsame Anlagen (,OGAfg icht unter die
genannten Richtlinien bzw. Gesetze fallen und fiér dle Gesellschaft einer
Aufsicht unterliegt, deren Anteile jedoch nichtanderen Mitgliedstaaten der
Européischen Union gemaf der genannten Gesetzielbert werden kénnen.

Die Gesellschaft kann alle Handlungen tatigen,zdieF6rderung des Vertriebs solcher Aktien
und/oder Anteile in Luxembourg und/oder im Auslamid zur Auflegung und Verwaltung
dieser OGAW, OGA bzw. AIF notwendig oder nutzlicinds Die Verwaltung von
luxemburgischen und auslandischen OGAW, OGA und AlRfassen insbesondere die
Anlageverwaltung (Portfolioverwaltung und/oder R&nhanagement) und/oder zusatzliche
Aktivitaten betreffend die Administration und/odden Vertrieb und/oder Tatigkeiten in
Zusammenhang mit den Vermégenswerten von OGAW, QG@RAIF.

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt im Einklang ndem Gesetz von 2010 und den
anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF Ubesreechende und angemessene
organisatorische Strukturen und interne Kontrolln@aagsmen.

Bestellung der Verwahrstelle und Ubertragung der Vewvahrung

1. Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Entschgjgiindungsprozess fir die
Auswahl und Bestellung der Verwahrstelle an, ddrajektiven, vorab festgelegten
Kriterien basiert und die alleinigen Interessen feeasds und seiner Anleger erfiillt.

2. Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verstaie M.M.WARBURG & CO
LUXEMBOURG S.A. besteht eine Gruppenverbindung. deei gehéren zur
M.M.\WARBURG & CO (AG & Co.) KGaA. Vor diesem Hintgrund halt die
Verwaltungsgesellschaft folgende Nachweise vor:

a) eine Bewertung, in der die Vorzige der Bestellumgere Verwahrstelle mit
Verbindung oder Gruppenverbindung mit den Vorzigkr Bestellung einer
Verwahrstelle ohne eine solche Verbindung oder @eanperbindung mit der
Verwaltungs- oder Investmentgesellschaft verglicvenden, wobei mindestens die
Kosten, das Fachwissen, die finanzielle Leisturiggkéit und die Qualitat der von
allen bewerteten Verwahrstellen bereitgestellteenBlleistungen beriicksichtigt
werden;

b) einen Bericht auf der Grundlage der unter Buchstgbgenannten Bewertung, in
dem beschrieben wird, inwiefern die Bestellung aligektiven, vorab festgelegten
Kriterien gemaf Absatz 1 erflllt und im alleinigkenieresse des Fonds und seiner
Anleger liegt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft zeigt gegentber der tédmdégen Behtrde des



Herkunftsmitgliedsstaats des Fonds an, dass si@eniBestellung der Verwahrstelle
zufrieden ist und dass die Bestellung im alleinideteresse des Fonds und seiner
Anleger liegt. Die Verwaltungsgesellschaft steltt th Absatz 1 genannten Nachweise
der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedssties Fonds zur Verfigung.

4. Die Verwaltungsgesellschaft begrindet auf Anfrage Aluswahl der Verwahrstelle
gegenlber den Anlegern des Fonds.

5. Die Verwahrstelle wendet einen Entscheidungsfindpnogess fir die Auswahl von
Dritten an, denen sie die Verwahrungsfunktionen &g&mrtikel 22a der Richtlinie
2009/65/EG ibertragen kann, wobei eine solche thmprhg auf objektiven, vorab
festgelegten Kriterien basiert und im alleinigetetesse des Fonds und seiner Anleger
liegt.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischender Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST LUXEMB®& S.A., sowie die
M.M.\WARBURG & CO LUXEMBOURG S.A. gehéren zur WarlgurGruppe um die
M.M.WARBURG & CO (AG & Co.) KGaA. Durch die Beauétgung von eng verbundenen
Unternehmen kdnnten Interessenkonflikte entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelleenden im Kontext der
Gruppenverbindung, Richtlinien und Verfahren an,sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Intergss#likte erkennen;
b) alle angemessenen MafRnahmen zur Vermeidung sditkezssenkonflikte ergreifen.

Diese potentiellen Interessenkonflikte werden issbelere durch die funktionale und
hierarchische Trennung der beiden Parteien vermiede

Wenn ein im ersten Unterabsatz beschriebener sgeng&onflikt nicht vermieden werden kann,
wird ein solcher Interessenkonflikt durch die Veltwagsgesellschaft und die Verwahrstelle
geregelt, Uberwacht und offengelegt, um nachteiigewirkungen auf die Interessen des Fonds
und seiner Anleger zu verhindern.

Die sich aus der Aufgabenibertragung eventuellbengen Interessenkonflikte sind auch in den
Richtlinien zum Umgang mit Interessenkonflikten dregeben.

Grundsatzliches Verfahren bei Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft prift grundsatzlich dagorliegen von potentiellen
Interessenkonflikten bevor sie eine neue Tatigkeieinen Fonds aufnimmt oder eine Tatigkeit
an einen Dienstleister vergibt. Auch Anderungen Vétigkeitsfeldern oder der Vergutung fiir
Tatigkeiten, kdnnen Interessenkonflikte entstelassdn und werden entsprechend gepriift.

Wenn potentielle Interessenkonflikte festgestellerden, mussen diese der Compliance-
Abteilung der Verwaltungsgesellschaft zur Kenntgjsbracht werden. Die Compliance-
Abteilung wird die weitere Behandlung des Interakseflikts im Interesse der Anleger
vornehmen. Hierzu ist die Compliance-Abteilung ntiierarchischer Unabh&ngigkeit
ausgestattet und darf gemald der Compliance Chanth der Compliance-Politik der
Gesellschaften nicht fir das Tagesgeschaft der liGgsaft verantwortlich tatig sein. Die
Compliance-Abteilung kann sich mit ihren Feststaien zu Interessenkonflikten und anderen
fur die Anleger, den Fonds oder die jeweilige Gsshbhft relevanten Themen direkt an den
Vorstand und/oder an den Aufsichtsrat wenden. AMidarbeitern aus anderen Abteilungen
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steht diese Mdoglichkeit bei Interessenkonfliktensdualich zur Pflichtmeldung an die
Compliance-Abteilung grundsétzlich zur Verfigung.

Soweit die Compliance-Abteilung oder der Vorstanddero der Aufsichtsrat der
Verwaltungsgesellschaft zum Ergebnis kommen, das$neeressenkonflikt besteht, der nicht
durch vertragliche oder organisatorische Mal3nahweemieden werden kann, wird dieser den
betroffenen Anlegern offengelegt. Die Offenlegungfolgt durch die Gesellschaft
unaufgefordert und unverziglich entweder in sdiuifer Form oder durch Verdéffentlichung
auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft untemwww.warburg-
fonds.com/index.php?id=196. Die entsprechende Mittg oder Veroffentlichung wird
hinreichend detailliert gefasst, um dem Anlegerkédmes Bild des Konflikts zu vermitteln. Alle
zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospékisannten Interessenkonflikte werden in
der jeweils aktuellen Version des Verkaufsprospedisggefiihrt, neue Interessenkonflikte
werden jeweils bei der nachsten AktualisierungRiespektes eingepflegt.

Ausziige der Richtlinie zum Umgang mit Interessefikdan finden sich auf der Homepage
der Verwaltungsgesellschaft unter  www.warburg-foools)/index.php?id=196. Die
ausfihrliche Richtlinie kann zudem bei der Verwadisgesellschaft angefragt werden und wird
kostenlos elektronisch oder in Papierform zur Vgufig gestellt.

Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungsigolund -praxis festgelegt, die den
gesetzlichen Vorschriften entspricht und wendetsali@n. Sie ist mit dem seitens der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagémeahren vereinbar und férderlich und
ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die naih Risikoprofilen, den Angaben des
jeweiligen Verkaufsprospektes und Verwaltungsneglets nicht vereinbar sind, noch die
Verwaltungsgesellschaft daran hindert, pflichtgen@ibesten Interesse des Fonds und der
Anleger zu handeln.

Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Gesdkafrategie, Zielen, Werten und Interessen
der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr vergtalt Fonds und den Interessen der Anleger
solcher Fonds und umfasst Malinahmen zur Vermeidomdnteressenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahmiggahmen, der der Haltedauer, die den
Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft veetah Fonds empfohlen wurde,

angemessen ist, um zu gewabhrleisten, dass die Begeauf die langerfristige Leistung des
Fonds und seiner Anlagerisiken abstellt und disatdtliche Auszahlung erfolgsabhangiger
Vergutungskomponenten tber denselben Zeitraumilvéste

Die Vergitungspolitik und -praxis umfasst feste wadiable Bestandteile der Gehalter und
freiwillige Altersversorgungsleistungen.

Die festen und variablen Bestandteile der GesamiNveng stehen in einem angemessenen
Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des fedestandteils an der Gesamtvergltung hoch
genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergitkoggponenten vollige Flexibilitat zu bieten,
einschlie3lich der Méglichkeit, auf die Zahlung eivariablen Komponente zu verzichten. Die
Altersversorgungsregelung steht im Einklang mit d&eschaftsstrategie, den Zielen, den
Werten und langfristigen Interessen der Verwaltgegsllschaft und der von ihr verwalteten
Fonds.

Eine Beschreibung der Zusammensetzung der Vergspotitk und —praxis der

Verwaltungsgesellschaft, des Umgangs mit fixer uadabler Vergltung, einschlieRlich der
Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, faksnes solchen Ausschuss gibt, ist
auszugsweise unter dem Link www.warburg-fonds.codek.php?id=196. abrufbar und wird
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auf Anfrage dem Anleger kostenlos elektronisch adétapierform zur Verfiigung gestellt. Die
zurzeit unter dem vorgenannten Link zur Verfugurtghenden Informationen sind in
Uberarbeitung.

Ernennung von Investmentmanagern und -beratern

Um die Ziele der Anlagepolitik des jeweiligen Teitids zu erreichen, kann die
Verwaltungsgesellschaft unter ihrer Kontrolle und erahtwortung unabhangige
Investmentmanager bestellen und mit der taglichelagepolitik der verschiedenen Teilfonds
betrauen.

Verwaltete Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet neben dendigsem Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Fonds folgende Fonds:

ALTIS Fund, brauco.invest, BSF - Global Balance,BFunds (Lux), Challenger Global
Fonds, CHART HIGH VALUE / YIELD FUND, Degussa BanWorksitePartner Fonds,
Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS, Evolution, GHAWorld Top-Investors, Lux
Alternative, LuxGlobal, Lux Taurus, Morgenstern &ated Fund, KSAM Einkommen Aktiv,
PPF Il (,PMG Partners Fund 11*), Reichmuth &Co FgndRP Global Market Selection, Rubin
Fonds, Target Score, WARBURG - L - FONDS, WARBURGWNJE FUND sowie ebenfalls
Spezialisierte Investmentfonds nach dem GesetzMankebruar 2007 in der jeweils geltenden
Fassung.

4, Die Verwahr- und Transferstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warbwg CO Luxembourg S.A. mit
eingetragenem Sitz in 2, Place Francois-Joseph eébgrgL -1413 Luxemburg. Die
Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach demsht des Grol3herzogtums Luxemburg und
betreibt Bankgeschéafte. Rechte und Pflichten dewsbrstelle richten sich nach dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010, dem Verwahrstellenvertragsedn Verkaufsprospekt und diesem
Verwaltungsreglement.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die \&mstelle ehrlich, redlich, professionell,
unabhéngig und im Interesse des Fonds und seirlegém

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug dah Fonds oder die fur den Fonds tatige
Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessdhkte zwischen dem Fonds, den

Anlegern des Fonds, der Verwaltungsgesellschafiesalen Beauftragten der Verwahrstelle
und ihr selbst schaffen kénnten. Dies gilt nicherw eine funktionale und hierarchische
Trennung der Ausfuhrung ihrer Aufgaben als Verwetes von ihren potenziell dazu in

Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde urel mbtenziellen Interessenkonflikte

ordnungsgemal ermittelt, gesteuert, beobachtet demd Anlegern des Fonds gegentber
offengelegt werden.

Samtliche Informationen bzgl. der Identitat der Wahrstelle des Fonds, ihrer Pflichten, der

Interessenkonflikte, welche entstehen koénnen, diescBreibung samtlicher von der

Verwahrstelle Ubertragener Verwahrfunktionen sowiee Liste der Unterverwahrer, unter

Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich @erisAufgabenibertragung ergeben kénnen,

werden dem Anleger auf Anfrage kostenlos und mit deuesten Stand zur Verfligung gestellt.
1. Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle
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a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahmeszahlung und Annullierung von
Anteilen des Fonds gemal dem anwendbaren luxensbhem Recht und dem
Verwaltungsreglement erfolgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes deeild des Fonds gemal dem
anwendbaren luxemburgischen Recht und dem Verwgdteglement erfolgt;

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschafid; es sei denn, diese Weisungen
verstol3en gegen das luxemburgische Recht oderafagifungsreglement;

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermodgenten des Fonds der Gegenwert
innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds tUbesemievird;

e) stellt sicher, dass die Ertrdge des Fonds gemal atemendbaren luxemburgischen
Recht und dem Verwaltungsreglement verwendet werden

2. Cashflows

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflodss Fonds ordnungsgemali
uberwacht werden und gewahrleistet insbesondess simtliche bei der Zeichnung
von Anteilen eines Fonds von Anlegern oder im Namen Anlegern geleistete
Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gdie Fonds auf Geldkonten
verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fir Eemds handelnden
Verwaltungsgesellschaft oder auf den Namen der dén Fonds handelnden
Verwahrstelle eroffnet werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, bl ender Richtlinie 2006/73/EG der
Europaischen Kommission genannten Stelle eroffeetdan und

c) gemal den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/E€3thelegten Grundséatzen geflhrt
werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fir derd$dandelnden Verwahrstelle eroffnet,
so werden auf
solchen Konten ausschlief3lich Gelder des Fondsuehtb

3. Verwahrung Finanzinstrumente und Vermégenswerte
Das Vermdgen des Fonds wird der Verwahrstelle aligt Zur Verwahrung anvertraut:
a) Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommerden kénnen, gilt:

i) Die Verwahrstelle verwahrt sdmtliche Finanzinstraiee die im Depot auf
einem Konto fir Finanzinstrumente verbucht werdénnen, und samtliche
Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physidmdrgeben werden kénnen;

ii) die Verwabhrstelle stellt sicher, dass Finanzinsemtg, die im Depot auf einem
Konto fur Finanzinstrumente verbucht werden kongemal den in Artikel 16
der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatienden Blchern der
Verwahrstelle auf gesonderten Konten registrientdanr, die auf den Namen
des Fonds oder der fur den Fonds handelnden Vemgsigesellschaft eroffnet
wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeteatig als gemal geltendem
Recht im Eigentum des Fonds befindliche Instrumeddamtifiziert werden
kdnnen;

b) fur andere Vermégenswerte gilt:
i) die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder die fian Fonds handelnde

Verwaltungsgesellschaft Eigentimer der betreffend@Ermogenswerte ist,
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indem sie auf der Grundlage der vom Fonds odeidewaltungsgesellschaft
vorgelegten Informationen oder Unterlagen und, sowerfiigbar, anhand

externer Nachweise feststellt, ob der Fonds odeffigi den Fonds handelnde
Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer ist;

ii) die Verwahrstelle fihrt Aufzeichnungen Uber die égenswerte, bei denen
sie sich vergewissert hat, dass der Fonds odefudiden Fonds handelnde
Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist, und hak ikufzeichnungen auf dem
neuesten Stand.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogensweréeden von der Verwahrstelle oder
einem Dritten, dem die Verwahrfunktion Ubertragemrde, nicht fir eigene Rechnung
wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt jederiBaktion verwahrter Vermdgenswerte,
darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und &eih

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswdiiden nur wiederverwendet werden,
sofern

i) die Wiederverwendung der Vermdgenswerte fir Rechoi@s Fonds erfolgt,

i) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen desid$ohandelnden
Verwaltungsgesellschaft Folge leistet,

iii) die Wiederverwendung dem Fonds zugute kommt sowie Imteresse der

Anteilinhaber liegt und
iv) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hohealit gedeckt ist, die der Fonds
gemal einer Vereinbarung Uber eine Vollrechtsidmgutrg erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeihdestens so hoch sein wie der
Verkehrswert der wiederverwendeten Vermogenswerzéglich eines Zuschlags.

Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahmie mit Verwahrfunktionen beauftragt
wurden, kann ebenfalls von einem verbundenen Uekenen der Verwaltungsgesellschaft
wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschatt die Verwahrstelle, sofern eine
Verbindung zwischen ihnen besteht, verfligen Ubeyemmessene Strukturen, um mdgliche
Interessenkonflikte aus der Verbindung zu vermeid€iinnen Interessenkonflikte nicht
verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschand die Verwahrstelle diese
identifizieren, steuern, beobachten und dieseysaoferhanden, offenlegen.

Unterverwahrer

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben naclyeoanntem Abschnitt 3 auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer) unter Beriicksichtigudgr gesetzlichen Bedingungen
auslagern. Die Unterverwahrer kénnen die ihnen tidggnen Verwahraufgaben unter
Berlcksichtigung der gesetzlichen Bedingungen wiede auslagern. Die unter den
vorgenannten Abschnitten 1 und 2 beschriebenen abeiy darf die Verwahrstelle nicht auf
Dritte Gbertragen.

Die Verwahrstelle stellt bei der Ubertragung demwahrung an Dritte sicher, dass diese
besonderen Anforderungen an eine wirksame aufwibbtl Regulierung und Aufsicht
unterliegen.

Eine aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann eundem Link www.warburg-
fonds.com/index.php?id=196. abgerufen  werden  oddwstenlos  bei  der
Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischen der Verwahrstelle und den
Unterverwahrern:
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Zwischen der Verwahrstelle M.M\WARBURG & CO LUXEMBORG S.A. und der
M.M.\WARBURG & CO (AG & Co.) KGaA, als etwaiger Umteerwahrer besteht eine
Gruppenverbindung, dergestalt, dass die Verwalestalin Tochterunternehmen der
M.M.WARBURG & CO (AG & Co.) KGaA ist. Die M.M.Warlng & CO (AG & Co.) KGaA
stellt zudem Mitglieder des Aufsichtsrates der Vahvstelle. Durch die Ubertragung der
Verwahraufgaben auf verbundene Unternehmen kénrmetentielle Interessenkonflikte
entstehen.

Die Verwahrstelle und die M.M\WARBURG & CO (AG & QoKGaA als etwaiger
Unterverwahrer wenden im Zusammenhang der Gruppeimeiing, Richtlinien und Verfahren
an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Interdssdlikte erkennen;
b) alle angemessenen MafRhahmen zur Vermeidung sdithezssenkonflikte ergreifen.

Auch durch die Bestellung Dritter als Unterverwahkénnen potentielle Interessenkonflikte
entstehen. Soweit Dritte als Unterverwahrer bdstellerden, vergewissert sich die
Verwahrstelle, dass sie selbst und die beauftraDr@ten alle notwendigen Maflinahmen zur
Einhaltung der Anforderungen an Organisation undnédung von Interessenkonflikten, wie
sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen undrdfarngen festgelegt sind, getroffen
haben und Gberwachen die Einhaltung dieser Anfardgm.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes siadBer der vorgenannten

Gruppenverbindung, die durch die beschriebenen Efafden im Interesse der Anleger gelost
wird, keine relevanten weiteren Interessenkonflikté Unterverwahrern bekannt. Sollten
solche Interessenkonflikte auftreten, werden digemal} der bestehenden Richtlinien und
Verfahren geldst bzw. ggf. den Anlegern offengelege im Abschnitt ,Grundsatzliches

Verfahren bei Interesskanflikten“ beschrieben.

Insolvenz der Verwahrstelle

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle und/od#nes in der Europaischen Union
ansassigen Dritten, dem die Verwahrung von Vermégerten des Fonds Ubertragen wurde,
durfen die verwahrten Vermdgenswerte des Fond< michdie Glaubiger der Verwahrstelle
und/oder dieses Dritten ausgeschuttet oder zu dguesten verwendet werden.

Haftung Verwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds usdateAnteilinhabern fir den Verlust durch
die Verwahrstelle oder einen Dritten, dem die Vdmmag von verwahrten Finanzinstrumenten
Ubertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes dji Verwahrstelle dem Fonds oder der fur
den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft uiagkch ein Finanzinstrument gleicher Art
zuriick oder erstattet einen entsprechenden Bddiagverwahrstelle haftet gemald dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 sowie nach den geltendenrtfarngen nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass der Verlust auf &uRere Ereignisse,atie werninftigem Ermessen nicht kontrolliert
werden koénnen und deren Konsequenzen trotz allggraessenen Anstrengungen nicht hatten
vermieden werden kénnen, zurtickzuftihren ist.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds undAsiéegern des Fonds auch fir samtliche

sonstige Verluste, die diese infolge einer fahitfisss oder vorsatzlichen Nichterfullung der
gesetzlichen Verpflichtungen der Verwahrstelleidde.
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Die Haftung der Verwahrstelle bleibt, unter Berilickigung der gesetzlichen
Ausnahmeregelungen, von einer etwaigen Ubertraggemald vorgenanntem Abschnitt
LJunterverwahrer” unberuihrt.

Anleger des Fonds kénnen die Haftung der Verwaltestemittelbar oder mittelbar Gber die
Verwaltungsgesellschaft geltend machen, vorausgiesketss dies weder zur Verdopplung von
Regressansprichen noch zur Ungleichbehandlungrteilidhaber fuhrt.

5. Der Erwerb, die Riickgabe und der Umtausch von Ateilen

Anteile an dem Fonds sind Anteile an den jeweiligéailfonds. Sie konnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, bei den in diesem Verkaofspekt verzeichneten Zahlstellen und bei
der Verwabhrstelle erworben und zuriickgegeben werden

Bei der Verwaltungsgesellschaft, bei den Zahlsteled bei der Verwahrstelle kénnen die
Anteile gegebenenfalls auch in Anteile einer andémeteilklasse oder in Anteile eines anderen
Teilfonds umgetauscht werden.

6. Zahlungen und Informationen

Zahlungen erfolgen Uber die Verwaltungsgesellsckaftie tber die im Verkaufsprospekt
aufgefuhrten Zahlstellen. Informationen fir die ditihhaber sind ebendort erhéltlich. Die
Ausgabe- und RlUcknahmepreise konnen an jedem Bewsihg gemall Artikel 7 des
Verwaltungsreglements am Sitz der Verwaltungsgesi®dift und der Verwahrstelle sowie bei
allen Zahlstellen erfragt werden (zu Einzelheiteziglich der Berechnung des Anteilwertes
vgl. Artikel 7 des Verwaltungsreglements).

Dieser Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglamdes Fonds, die Wesentlichen
Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Hallgaberichte stehen kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle sdvdi allen Zahlstellen zur Verfigung.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass @Giesetze, Regeln, Rundschreiben und
Vorschriften in Bezug auf die Bekampfung der Gelgelie und Terrorismusfinanzierung sowie
das Verbot des ,Late Trading“ und ,Markt Timing“ngiehalten werden und hat in diesem
Zusammenhang interne Verfahren zur Vorbeugung imgieiert.

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesepublik Deutschland:
Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

M.M.Warburg & CO (AG & Co)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
FerdinandstralRe 75

D-20095 Hamburg

Antrdge auf Ricknahme und Umtausch von Anteilen nkon bei der Zahl- und
Informationsstelle eingereicht werden. Samtlichbldagen an die Anteilinhaber, einschliellich
Ricknahmeerltse, etwaige Ausschittungen und senghlungen konnen auf Ersuchen des
Anteilinhabers uber die deutsche Zahl- und Inforomststelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlederinationen, das Verwaltungsreglement

16



sowie der geprufte Jahresbericht und der ungepHHibjahresbericht sind kostenlos bei der
deutschen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepraiswie etwaige Mitteilungen an die
Anteilinhaber sind ebenfalls kostenlos bei der Zabhd Informationsstelle erhéltlich.
AulRerdem werden die Ausgabe- und Ricknahmepreisge setwaige Mitteilungen an die
Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschlanddesf Internetseite www.warburg-fonds.com
publiziert.

7. Steuern

Besteuerung des Fonds

Das Fonds- bzw. die Teilfondsvermdgen unterliegen Grol3herzogtum Luxemburg einer
Steuer, der sog. taxe d'abonnement in Hohe voreddy05% p.a. (bzw. 0,01% p.a. fur das
Teilfondsvermdgen oder eine Anteilklasse, derenedatausschlie3lich an institutionelle
Anleger ausgegeben werden), die vierteljahrlichdad jeweils am Quartalsende ausgewiesene
Netto-Gesellschaftsvermdgen zahlbar ist. Soweit Taitffondsvermogen oder der Teil eines
Teilfondsvermdgens in anderen luxemburgischen nwestfonds angelegt ist, die ihrerseits
bereits der taxe d'abonnement unterliegen, entfdlése Steuer fir den Teil des
Teilfondsvermdgens, welcher in solche luxemburgidelvestmentfonds angelegt ist.

Die Einkinfte des Fonds bzw. der Teilfonds aus Aelage ihres Vermdgens werden im
GroRRherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Allerdikganen diese Einkiinfte (insbesondere
Zinsen und Dividenden) in Landern, in denen dielfdeilsvermbégen angelegt sind, der
Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solctilertsind weder die Verwahrstelle noch
die Gesellschaft zur Einholung von Steuerbeschenggn verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen am Fonds beirnleger

In Umsetzung des Common Reporting Standard (,CRi&tet seit dem 1. Januar 2016 ein
automatischer Informationsaustausch zwischen denstene EU-Staaten, einschlief3lich
Luxemburg, und den weiteren Vertragsstaaten des-Ré&fimes statt. Dieser neue durch die
OECD entworfene globale Standard zum automatischdarmationsaustausch umfasst
Zinseinkommen, Dividendeneinkommen und bestimmteEsnEinkommensarten.

Anleger, die nicht im Grof3herzogtum Luxemburg asggsind, bzw. dort keine Betriebsstatte
unterhalten, missen auf ihre Ertrage aus Anteilan@rofRherzogtum Luxemburg weder
Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermdgensteuer en@ithFir sie gelten die jeweiligen
nationalen Steuervorschriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im GroRRherzogtumemburg, die nicht in einem anderen
Staat steuerlich ansassig sind, mussen seit delantiar 2006 gemal dem luxemburgischen
Gesetz vom 23. Dezember 2005 auf bestimmte Zidggrtreine abgeltende Quellensteuer
zahlen. Diese Quellensteuer kann unter bestimmtedinBungen auch Zinsertrdge eines
Investmentfonds betreffen. Gleichzeitig wurde im of@rerzogtum Luxemburg die
Vermadgensteuer abgeschafft.

Die vorliegenden Auskinfte basieren auf der degesit Gesetzgebung und Verwaltungspraxis
und kénnen Anderungen unterliegen.

Anleger sollten sich im Hinblick auf eventuelle steerliche Konsequenzen der Zeichnung,
des Erwerbs, des Besitzes, des Umtauschs, der Ruakme oder anderweitigen Verfligung
im Hinblick auf die Anteile und/oder der Ausschittungen auf die Anteile des Fonds unter
Berucksichtigung der Rechtslage in dem Land ihrer tatsangehorigkeit, ihres
gewohnlichen Aufenthaltes, ihres Wohnsitzes oder ibs Sitzes informieren und
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gegebenenfalls fachliche Beratung einholen.

8. Wichtige Hinweise zur Risikobetrachtung
Allgemeines

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Mdglichkair Wertsteigerung des eingesetzten
Kapitals, sondern sind auch vielfach mit erheblicResiken behaftet. Die Risiken kdnnen u.a.
Aktien- und Rentenmarktrisiken, Wechselkurs-, Zinsredit- und Volatilitatsrisiken sowie
politische Risiken umfassen bzw. mit diesen veriemngein. Dies trifft insbesondere auf
Anlagen in Aktien und in davon abgeleitete Wertpapi wie Optionsscheine zu, die
Eigenkapital von Aktiengesellschaften und deshalisikBkapital im ureigensten Sinne
darstellen. Diese Risiken kdnnen auch zusammeamdigren Risiken auftreten.

Aus diesem Grunde sollten potentielle Anleger (HExdahrung mit Anlagen in Instrumente, die
im Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik eingesetrtlen, verfligen. Auch sollten Anleger
erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wennsiilk von ihren Rechts-, Steuer- und
Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigerera®rn umfassend und unter
Berucksichtigung ihrer personlichen Finanz- bzweu8tsituation sowie sonstiger Umstande
Uber die im vorliegenden Verkaufsprospekt enthaltemformationen und die Anlagepolitik

des jeweiligen Teilfonds haben beraten lassen.

Der Wert der Anteile kann gegeniber dem Einstamispsteigen oder fallen. So kdnnen
dementsprechend Wertverluste auftreten, indem dektvert der Vermogensgegenstande fallt.
VeraulRert der Anleger seine Anteile zu einem Zeikpuin dem die Kurse der in dem Fonds
befindlichen Vermdgenswerte gegenuber dem Zeitpsektes Anteilerwerbs gefallen sind, so
erhalt er das von ihm investierte Geld nicht vélstig zurtick. Obwohl der Fonds stetige
Wertzuwéachse anstrebt, kdonnen diese nicht garantierden. Das Risiko des Anlegers ist
jedoch auf die angelegte Summe beschréankt. Einbgd¢hasspflicht Gber das bereits investierte
Geld hinaus besteht nicht.

Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegelm werden, dass die Ziele der
jeweiligen Anlagepolitik erreicht werden. In Artikel 4 des Verwaltungsreglements wird
zudem auf besondere Anlageformen, insbesondere adptions- und Termingeschéfte
hingewiesen, die spezifische Risiken enthalten koan.

Besondere Risikohinweise

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung deSrundsatzes der Risikostreuung im
Rahmen der Anlagegrenzen gemafd Artikel 4 Absatz 5)hdes hiernach abgedruckten
Verwaltungsreglements ermachtigt, bis zu 100 % dedNetto-Fondsvermdgens eines
Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten anzulegen.

Markt- und Sektorrisiko

Die Anlagen in Wertpapiere eines bestimmten Widétssektors weisen erhéhte Chancen auf,
denen jedoch auch entsprechende Risiken entgegenst@abei handelt es sich einmal um die
allgemeinen Marktrisiken und zum anderen auch uen gfieziellen Risiken des jeweiligen
Wirtschaftssektors. Die jeweiligen Markte konneiiweise erheblichen Wertschwankungen
und einer verminderten Liquiditat unterliegen.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpr&tkn hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte sowie der wirtschiafien Entwicklung der Emittenten ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschadwie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen deéim beeinflusst wird. Auf die
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allgemeine Kursentwicklung insbesondere an eings®@&bnnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlchte einwirken.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandiscBehuldner trotz Zahlungsfahigkeit
aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -beréidtc seines Sitzlandes Leistungen nicht
fristgerecht, oder Gberhaupt nicht erbringen k&mkdnnen z. B. Zahlungen, auf die der Fonds
Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung Igafg die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Daruber hinaus bestehen bei der Anlage in Wertpapievon Gesellschaften in
Entwicklungslandern zusatzliche Risiken fir dagesetzte Fondsvermdgen durch hoheitliche
Eingriffe und kaum kalkulierbare politische Umwéaigen, die auch den freien Transfer von
Devisen beeinflussen kénnen. Zuséatzliche Risikesteben durch die generell beschrankteren
Informationsmdglichkeiten und die geringere Aufsichd Kontrolle dieser Wertpapiermarkte.

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenlandgnd verschiedene Risiken verbunden.
Diese hangen vor allem mit dem rasanten wirtsdbaéh Entwicklungsprozess zusammen, den
diese Lander teilweise durchmachen. Dariiber hireurgdelt es sich eher um Markte mit
geringer Marktkapitalisierung, die dazu tendiengiatil und illiquide zu sein. Andere Faktoren
(wie politische Verédnderungen, WechselkursandemingeBoérsenkontrolle, Steuern,
Einschrankungen beziglich auslandischer Kapitaggmaund Kapitalrickflisse etc.) kénnen
ebenfalls die Marktfahigkeit der Werte und die dareesultierenden Ertrage beeintrachtigen.
Weiterhin kdnnen diese Markte sowie die auf ihnestienten Gesellschaften wesentlich
geringerer staatlicher Aufsicht und einer wenigéfetenzierten Gesetzgebung unterliegen. Die
Buchhaltung und Rechnungsprifung dieser Gesellgmhagéntsprechen nicht immer dem
hiesigen Standard.

Die Kursentwicklung von Aktien an osteuropaischéindgn und Markten unterliegen teilweise
erheblichen Schwankungen. Den Chancen an einegéitadiesen Landern stehen damit auch
erhebliche Risiken gegenuber.

Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursverandgem der Fondswahrung Euro
gegenuber den Wahrungen der Lander, in denen dads¥@rmaogen investiert ist, sowie durch
andere Faktoren, wie politische Veréanderungen, &egmg des Wahrungsumtausches und —
transfers, ungeklarte Eigentumsverhdaltnisse, ugget& Bodrsenkontrolle, Steuern,
Einschrankungen hinsichtlich ausléndischer Kapifalgen und Kapitalriickflissen u.s.w.,
beeinflusst werden.

Aufgrund der Risiken aus erheblichen Aktienkurssahkungen in Verbindung mit der noch
begrenzten Aufnahmefahigkeit der obengenannten ktielaveist die Verwaltungsgesellschaft
ausdrucklich auf die Mdéglichkeit der zeitweiligemgsetzung der Berechnung des Anteilwertes
und der Ricknahme oder des Umtausches von Anigilen8 des Verwaltungsreglements) hin.

Wahrungsrisiko
Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursverandgem der Teilfondswéhrung gegentber

den Wéhrungen der Lander, in denen das Teilfondsigen investiert ist, beeinflusst werden.
Sofern die Vermogenswerte eines Teilfonds in amd&v@hrungen als der Teilsfondswahrung
angelegt sind, erhalt der Teilfonds Ertrage, Rikkragen und Erlése aus solchen Anlagen in
der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Walgrgegentber der Teilfondswahrung, so
reduziert sich der Wert des Teilfonds.

Zinsanderungsrisiko

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Faohalya mit Zinsrisiken einhergehen kann, die
im Falle von Schwankungen der Zinssatze in der ijewiir die Wertpapiere oder den
jeweiligen Teilfonds maRgeblichen Wahrung auftréé@nnen.
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Soweit ein Teilfonds in verzinsliche Wertpapieredstiert, ist er zudem den Risiken an den
Rentenmarkten ausgesetzt, z. B. dem Bonitatsrigikd ggf. dem unternehmensspezifischen
Risiko sowie dem Adressenausfallrisiko.

Liquiditatsrisiko

Einzelne Teilfonds dirfen auch Vermogensgegenstamderben, die nicht zum amtlichen
Markt an einer Borse zugelassen oder in einen @sigaren Markt einbezogen sind. Der Erwerb
derartiger Vermogensgegenstande ist mit der Gef@nbunden, dass es insbesondere zu
Problemen bei der WeiterverduRerung der Vermogeesgtiande an Dritte kommen kann.
Zudem besteht die Gefahr, dass Wertpapiere, déngm sehr engen Marktsegment gehandelt
werden, einer erheblichen Preisvolatilitdt untgdie.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder KontraBenkdnnen Verluste fur den Fonds
entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Adsing der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinendénzen der Kapitalmarkte auf den Kurs
eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltigarswahl der Wertpapiere kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgrgall von Ausstellern eintreten.

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko detdP@ines gegenseitigen Vertrages, mit der
eigenen Forderung teilweise oder vollstandig awdleaf. Dies gilt fur alle Vertrage, die fur
Rechnung eines Fonds geschlossen werden.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden imsitese im Ausland ist ein
Verlustrisiko  verbunden, das aus Insolvenz, Sdigp#ichtverletzungen oder
missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers odessdilmterverwahrers resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dasskaneentration der Anlage in bestimmte
Vermogensgegenstande oder Markte erfolgt. Danndést jeweilige Teilfonds von der
Entwicklung dieser Vermégensgegenstande oder Maddgenders stark abhangig.

Erhdhte Volatilitat

Teilfonds kdnnen aufgrund ihres erlaubten Anlaglates und ihrer Zusammensetzung sowie
des Einsatzes von derivativen Instrumenten ein@®heeh Volatilitat aufweisen, d. h. die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitréwerheblichen Schwankungen nach oben
und nach unten unterworfen sein.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Die rechtliche und steuerliche Behandlung von ltmesitfonds kann sich in unabsehbarer und
nicht beeinflussbarer Weise andern.

Anderung der Anlagepolitik
Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb dédr den Fonds zulassigen
Anlagespektrums kann sich das mit dem Fonds vednam®isiko inhaltlich veréandern.

Anderung von Vertragsbedingungen

Die Gesellschaft behalt sich in den Vertragsbediggn fir den Fonds das Recht vor, die

Vertragsbedingungen zu &ndern. Ferner ist es imdgeden Vertragsbedingungen méglich, den
Fonds oder einzelne Teilfonds aufzuldésen. Fir deleder besteht daher das Risiko, dass er die
von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung
Die Anleger konnen grundsatzlich von der Gesellficte bewertungstagliche Ricknahme
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ihrer Anteile verlangen. Die Gesellschaft kannRligcknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen
aulRergewohnlicher Umsténde zeitweilig aussetzed, dia Anteile erst spater zu dem dann
gultigen Preis zuricknehmen. Dieser Preis kannrigiedliegen, als derjenige vor Aussetzung
der Ricknahme.

Risiken bzgl. der Anlage in Anteile an Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur den jiigen Teilfonds erworben werden, stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesemrlfodds enthaltenen
Vermdgensgegenstinde bzw. der von diesen verfolgielagestrategien. Die genannten
Risiken konnen jedoch durch die Streuung der Veenégnlagen innerhalb der Zielfonds,
deren Anteile erworben werden, und durch die Strguinnerhalb dieses Fonds reduziert
werden. Da die Manager der einzelnen Zielfonds vameler unabhangig handeln, kann es aber
auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche,r odmander entgegengesetzte
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestdb Risiken kumulieren, und eventuelle
Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Heristerwaltungsgesellschaft im Regelfall
nicht moglich, das Management der Zielfonds zu taltren. Deren Anlageentscheidungen
mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwgdn der Verwaltungsgesellschaft
Ubereinstimmen. Der Verwaltungsgesellschaft wirde diktuelle Zusammensetzung der
Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Emtép die Zusammensetzung nicht ihren
Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erstlide verzogert reagieren, indem sie
Zielfondsanteile zuriickgibt.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften
Einzelne Teilfonds kénnen Derivate nutzen. Diesenlei nicht nur zur Absicherung genutzt
werden, sondern kdnnen auch einen Teil der Anleafegfie darstellen.

Soweit der Fonds Optionen und sonstige Techniken dnlinstrumente zur effizienten
Verwaltung des Fondsvermodgens einsetzt, ist der Fds im Vergleich zu den traditionellen
Anlagemaoglichkeiten weitaus hoheren Risiken ausgdge Insbesondere Optionsscheine
bergen erhéhte Risiken, da im Zusammenhang middkige in Optionsscheinen ebenso wie in
sonstigen Derivaten bereits ein geringer Kapitaktin zu umfangreichen Kursbewegungen
fuhren kann (,Hebelwirkung®).

Es wird darauf hingewiesen, dass mit Derivaterfalgenden Risiken verbunden sein kénnen:

a) die erworbenen befristeten Rechte kdnnen verfaltler eine Wertminderung erleiden

b) das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein usmdch (ber etwaige geleistete
Sicherheiten hinausgehen

c) Geschafte, bei denen die Risiken ausgeschlasedroder eingeschréankt werden sollen,
kdnnen mdglicherweise nicht oder nur zu einem w#blingenden Marktpreis getéatigt
werden

d) das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn digoffiehtungen aus derartigen Geschéften
oder die hieraus zu beanspruchende Gegenleistimgneuauslandische Wahrung lauten

e) die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit oder eideslungsverzugs einer Gegenpartei
(Kontrahentenrisiko). Sofern der Fonds derivativeOOGeschéfte (bspw. Non-exchange
traded Futures und Optionen, Forwards, Swaps) &eBen kann, unterliegen sie einem
erhohten Kredit- und Gegenparteirisiko, welches\@ewaltungsgesellschaft durch den
Abschluss von Vertragen zur Sicherheitenverwalti@gjlateral-Vertrage) zu reduzieren
versucht

f) Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fondmn$aktionen auf OTC-Markten
abschliel3en, die den Fonds dem Risiko der Zahlunigbigkeit ihrer Gegenparteien
sowie dem Risiko in Bezug auf deren Fahigkeit, \datragsbedingungen zu erfillen,
aussetzen. Im Falle eines Konkurses oder der lespleginer Gegenpartei kann es fiir den
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Fonds zu Verzégerungen in der Abwicklung von Posénh und erheblichen Verlusten,
einschliellich Wertminderungen der vorgenommenelagen wahrend des Zeitraumes,
wahrend dessen der Fonds seine Anspriche durchensetrsucht, zur Erfolglosigkeit

der Realisierung von Gewinnen wahrend dieses Zmitsasowie zu Ausgaben, die im
Zusammenhang mit der Durchsetzung dieser Rech@dlemfkommen. Ebenso besteht
die Mdglichkeit, dass die obigen Vertrage und denxen Techniken beispielsweise
durch Konkurs, hinzukommende Gesetzeswidrigkeitr odierch eine Anderung der

steuerrechtlichen oder buchhalterischen Gesetadsregen zu den bei Abschluss des
Vertrages geltenden Bestimmungen, beendet werden.

Durch den Einsatz von Techniken und Instrumentemkas insbesondere zu den folgenden
besonderen Risiken in Bezug auf Wertpapierleihgsehund Wertpapierpensionsgeschatfte
sowie auf die verwalteten Sicherheiten kommen:

a) Bei dem Abschluss von Wertpapierleihgeschaftah Wertpapierpensionsgeschaften ist

b)

das hauptséachliche Risiko der Ausfall einer Gegdapadie insolvent wurde oder

anderweitig nicht dazu in der Lage ist bzw. es egert, ihren Verpflichtungen zur

Ruckgabe von Wertpapieren oder Barmitteln an demd&machzukommen, wie in den
Vertragsbedingungen der Transaktion geregelt. Dege@arteirisiko kann durch die
Ubertragung oder die Verpfandung von Sicherheitealléteral) zugunsten des Fonds
reduziert werden. Dennoch konnen Wertpapierleihd Wertpapierpensionsgeschéfte
nicht umfassend abgesichert werden. Gebuhren umklifite des Fonds aufgrund von
Wertpapierleihgeschaften und Wertpapierpensionsgdétsn konnen nicht abgesichert
werden. Zudem kann der Wert der Sicherheiten zwiscamehreren Zeitpunkten der
Neugewichtung der Sicherheiten abfallen oder dieh&heiten kénnen fehlerhaft

festgelegt oder Uberwacht werden. In dem Fall, é&®s Gegenpartei ausfallt, kann es
vorkommen, dass der Fonds Sicherheiten verkaufess nilie keine Barwerte darstellen
(non-cash collateral) und die zu einem zuvor héesden Marktpreis gekauft wurden,
was zu einem Verlust des Fonds fuhren kann.

Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpensisdgsdte enthalten zudem operationelle
Risiken wie die Nichterfullung oder die Verzdgerunig der Ausfihrung von
Instruktionen und rechtliche Risiken in Bezug aué den Transaktionen zugrunde
liegende Dokumentation.

Fur den Fonds kénnen Wertpapierleihgeschéfte \Medipapierpensionsgeschafte mit
anderen Gesellschaften innerhalb der Gruppe dexalemgsgesellschaft abgeschlossen
werden. Gegenparteien, die dieser Gruppe angehfdlenanwendbar, fihren die ihnen
durch Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpesgeschéfte obliegenden Pflichten
mit der im Handelsverkehr Ublichen Sorgfalt aus. dela schliel3t die
Verwaltungsgesellschaft Transaktionen fur den Famaish den Regelungen zur besten
Ausfihrung aus und wahlt die jeweiligen Gegenparneiebenfalls nach diesen
Regelungen aus, wobei sie im besten Interesse aledsSowie dessen Anleger handelt.
Dennoch sollten sich die Anleger dariber bewusst gass die Verwaltungsgesellschaft
Interessenkonflikten im Hinblick auf ihre Rolle asiche, ihren eigenen Interessen oder
der Interessen von Gegenparteien derselben Gruyggesetzt sein kann.

Daruber hinaus kann der Fonds Verluste durch diedé&fanlage von Barsicherheiten bzw.
Barmitteln aus Derivaten oder Wertpapierleihgegeiméfund Wertpapierpensionsgeschéaften
erleiden. Ein solcher Verlust kann aus einer Wertleiung der mit den Barsicherheiten
vorgenommenen Anlagen resultieren. Eine Wertminugrader mit den Barsicherheiten
vorgenommenen Anlagen hat zur Folge, dass der ®afex zur Verflgung stehenden
Sicherheiten zur Riickzahlung des Fonds an die (pagen nach Beendigung der Transaktion
reduziert ist. In diesem Fall ist der Fonds vegbiiet, die Wertdifferenz zwischen den
urspringlich erhaltenen Sicherheiten und dem Bettagzur Rickzahlung an die Gegenpartei
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tatsachlich zur Verfligung steht, zu tragen, worang/erlust fir den Fonds resultiert.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben ween, dass die Ziele der
Anlagepolitik des Fonds erreicht werden.

Geltendmachung von Rechten gegen den Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhabhsef die Tatsache hin, dass jeglicher
Anteilinhaber seine Anteilinhaberrechte in ihrers@matheit unmittelbar gegen den Fonds nur
dann geltend machen kann, wenn der Anteilinhallbesand mit seinem eigenen Namen in
dem Anteilinhaberregister eingeschrieben ist. im Béllen, wo ein Anteilinhaber Uber eine
Zwischenstelle in den Fonds investiert hat, weltiednvestition in seinem Namen aber im
Auftrag des Anteilinhabers unternimmt, kdnnen nighibedingt alle Anteilinhaberrechte
unmittelbar durch den Anteilinhaber gegen den Faadiend gemacht werden. Anteilinhabern
wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.

Die Anteile des Fonds werden in Form von Globaifikaten (Inhaberanteile) ausgegeben.

9. Anlage in Investmentfonds

Soweit Teilfonds in Anteile anderer Investmentfofy@selfonds”) anlegen, sind gegebenenfalls
der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Rébknegebuhren zu bertcksichtigen. Im
Ubrigen ist zu bericksichtigen, dass zusatzlicdeauKosten, mit denen das Teilfondsvermégen
gemadl den Bestimmungen dieses Verkaufsprospektesl uwies nachfolgenden
Verwaltungsreglements belastet wird, Kosten fir Mesagement und die Verwaltung, die
Verwahrstellevergitung, die Kosten der Wirtschafifgr, Steuern sowie sonstige Kosten und
Gebuhren auf das Fondsvermdgen dieser Zielfondsallamf werden und somit eine
Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten entsiedan.

Fur die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilerzaatfonds, die unmittelbar oder mittelbar
von der Verwaltungsgesellschaft oder einer mit Werwaltungsgesellschaft verbundenen
Gesellschaft verwaltet werden, werden dem Teilformdsder Verwaltungsgesellschaft oder der
anderen Gesellschaft keine Gebuhren berechnet.

Die Teilfonds werden nicht in Zielfonds anlegere diner Managementvergitung von mehr als
2,5 % p.a. unterliegen. Eventuell anfallende leigaabhéngige Vergitungen bleiben hierbei
unbericksichtigt

Soweit fir die Anlage in Zielfonds Bestandsverg@em erhalten werden, flieRen diese dem
Teilfonds zu und verringern die Kostenbelastung.
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Challenger Global Fonds
Challenger Global Four Fonds

Uberblick tiber wichtige Daten aller Teilfonds

Fondsgrundung:
Erstausgabe:
Challenger Global Four Fonds

Erstausgabepreis
(zuzuglich Ausgabeaufschlag):

Challenger Global Four Fonds
Ausgabeaufschlag in % vom Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)
Rucknahmeabschlag in % vom Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)
Umtauschprovision

(in % vom Anteilwert der Anteilklasse in
welche der Umtausch erfolgen soll):
Anteilwertberechnung:

Challenger Global Four Fonds

Mindestanlage:

Verwaltungsvergiiturig
(einschl. Vergltung flrden Investmentberater
in % des Netto-Teilfondsvermogens):

Verwabhrstellengebuihr
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens):

Konditionsgestaltung fiir alle Teilfonds identisch.

5. Juni 2000

2. Dezember 2002

EUR 10,--

bis zu 5 %

derzeit nicht vorgesehen

derzeit nicht vorgesehen

taglict?

EUR 5.000,--

bis zu 2 % p.a.,
mindestens EUR 22.500,-- p.a.

0,15 % p.a.
mindestens jedoch Euro 10.000,-- b.a.

Soweit in nachstehender Ubersicht keine unterdtibfeen Konditionen kenntlich gemacht wurden, i d

Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zcgl@6rsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main kstine

Bewertungstage sind: Neujahr, Karfreitag, OstermgntMaifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontaguxemburger
Nationalfeiertag, Maria Himmelfahrt, Tag der Delmse Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und \®eihnachtsfeiertag und

Silvester.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zusatzlich eifguagsabhangige Vergitung (,Performance Fee")lemha

deren Hohe 10 % der jahrlich netto erwirtschaftéertsteigerung der verschiedenen Teilfondsvermpgen
welche eine Wertsteigerung in Hohe von 10 % jahriibersteigt, betragt.

Beide Angaben verstehen sich zzgl. einer ggf. anfdbn Mehrwertsteuer.
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Referenzwéahrung: Euro
Challenger Global Four Fonds

Fondswahrung: Euro

Ende des Geschaftsjahres: 31. Dezember
erstmals: 31. Dezember 2000
erster Jahresbericht: 31. Dezember 2000
Anteilstiickelung: Globalzertifikate

Verwendung der Ertrage:

Challenger Global Four Fonds thesaurierend (Anteilklasse B)

Borsennotiz: nicht vorgesehen

Vertriebslander: Luxemburg, Deutschland

Performance (Wertentwicklung): Eine entsprechenterglcht je Teilfonds/ Anteilklasse

ist in den Wesentlichen Anlegerinformationen eritral

Wertpapier-ldentifikationsnummer: WKN ISIN GEI

Challenger Global Four Fonds
- Anteilklasse B 164 282 LU0115168311 529900Z87E47IE6GR583
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft:

Organe der Verwaltungsgesellschaft:

Aufsichtsrat

Vorstand:

Verwahrstelle:

Transferstelle:

Investmentberater fir den Teilfonds
Challenger Global Four Fonds:

Wirtschaftsprfer:

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

Eigenmittel zum 09.03.2018: EUR 7,76 Mio.

Dr. Peter RENTROP-SCHMID
(Vorsitzender)

Partner

M.M.Warburg & CO (AG & Co)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
FerdinandstralRe 75

D-20095 Hamburg

Rudiger TEPKE

(stellvertretender Vorsitzender)
Vorstand

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
Luxemburg

Andreas ERTLE

Geschaftsfihrer

IntReal International Real Estate
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Ferdinandstrale 61

20095 Hamburg

Dr. Detlef MERTENS
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.

Tim KIEFER
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.

Thomas GRUNEWALD
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Frangois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Frangois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

Dr. Thilenius Management GmbH
Luise-Benger-Str. 45
D-70239 Stuttgart
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Zahlstellen:

in Luxemburg (Hauptzahistelle):

Zahlstelle/Informationsstelle

in der Bundesrepublik Deutschland:

Zentralverwaltungsstelle:

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443
L-1014 Luxembourg

M.M.Warburg & COxambourg S.A.
2, Place Francgois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

M.M.Warburg & CO (A%Co.)
Kommanditgesk#ft auf Aktien
Ferdinandstral3e 75
D-20095 Hamburg

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Place Frangois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg
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Artikel

1.

Artikel

1.

Verwaltungsreglement

1 Der Fonds

Der Challenger Global Fonds (der ,Fonds") wur@emdem Recht des GroRherzogtums Luxemburg als
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapie;@GAW") in der Form eines Sondervermdgens
(fonds commun de placement) durch die ChallengeetAglanagement S.A. aufgelegt. Die Verwaltung des
Fonds wurde mit Wirkung vom 01. Juni 2006 auf didRBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. (die
.verwaltungsgesellschaft’) Ubertragen.

Der Fonds besteht aus einem oder mehreren fdgdfam Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsantegdm (das ,Gesetz von 2010). Die Gesamtheit der
Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist amdSadurch Beteiligung an einem Teilfonds beteilRps
Nettovermdgen des Fonds muss innerhalb von 6 Momateh Genehmigung mindestens den Gegenwert von
EUR 1.250.000,-- erreichen.

Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anteilinhabentereinander als selbsténdiges Sondervermdégen. D
Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Tetforsind von denen der Anteilinhaber der anderen
Teilfonds getrennt. Auch im Hinblick auf die Anlagend die Anlagepolitik gemaf Artikel 4 wird jeder
Teilfonds als eigener Fonds betrachtet.

Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte eiegsn Teilfonds lediglich fiir solche Verbindlichlezit
welche dem betreffenden Teilfonds zuzuordnen sind.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Ambiber, der Verwaltungsgesellschaft und der Verstahlie
sind in dem Verwaltungsreglement geregelt, dasdarVerwaltungsgesellschatft.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Antéidiber das Verwaltungsreglement sowie alle Andeminge
desselben an.

2 Die Verwaltung des Fonds

Verwaltungsgesellschaft ist die WARBURG INVEST LEMBOURG S.A., eine Aktiengesellschaft nach
Luxemburger Recht mit Sitz in Luxemburg-Stadt.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fandgigenen Namen, jedoch ausschlie3lich im Interessl
fur gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhabee érwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausigou
aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mén Vermdgenswerten des jeweiligen Teilfonds
zusammenhangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagefiolies jeweiligen Teilfonds unter Berlicksichtigungrd
gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankugsn Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellficha
kann eines oder mehrere seiner Mitglieder sowiestiga natiirliche oder juristische Personen mit der
Ausfuhrung der taglichen Anlagepolitik betrauen.

Bei der Anlage des Fondsvermégens kann sich digvdltungsgesellschaft von einem Investmentmanager
und Investmentberater unterstiitzen lassen. Diestmentmanager und Investmentberater werden von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Aufgabe der Investmentmanager bzw. der Investmestie ist insbesondere die Beobachtung der
Finanzmarkte, die Analyse der Zusammensetzung dassvermogens des jeweiligen Teilfonds und die
Abgabe von Anlageempfehlungen an die Verwaltungdpehaft unter Beachtung der Grundsatze der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds und der Agédoeschrankungen.

Die Aufgaben des Investmentmanagers konnen instessnauch die Ausfuhrung der téglichen
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds im Sinne vAbsatz 3 Satz 2 umfassen.

Artikel 3 Die Verwahr- und Transferstelle

1.

2.

Die Bestellung der Verwahr- und Transferstelfelgt durch die Verwaltungsgesellschaft.
Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Wagb& CO Luxembourg S.A. mit eingetragenem Sitz jn 2

Place Frangois-Joseph Dargent, L -1413 LuxembuigyMerwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft naemd
Recht des GrolRherzogtums Luxemburg und betreibt Beckgifte. Rechte und Pflichten der Verwahrstelle
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richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 20 ,Verwahrstellenvertrag, diesem Verkaufsprospekt
und diesem Verwaltungsreglement.

3. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt dienahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unibiig
und im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

4. Alle Wertpapiere und anderen Vermdgenswerte Fiesls werden von der Verwahrstelle in Konten und
Depots verwahrt, (iber die nur in Ubereinstimmung den Bestimmungen des Verwaltungsreglements
verfugt werden darf. Die Verwahrstelle kann unteer Verantwortung Dritte, insbesondere andere Banke
und Wertpapiersammelstellen, mit der Verwahrung Wiartpapieren und sonstigen Vermdgenswerten
beauftragen.

5. Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Verwahrstbrechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

- Anspriche der Anteilinhaber gegen die Verwaltgegellschaft oder eine friihere Verwahrstelle gditen
zu machen;

- wegen Vollstreckungsmafinahmen Dritter Widersprueherheben und vorzugehen, wenn wegen eines
Anspruchs vollstreckt wird, fir den das Vermdéges geveiligen Teilfonds nicht haftet.

6. Die Verwahrstelle ist an Weisungen der Verwaiggesellschaft gebunden, sofern solche Weisungdt ni
dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement oder dem I|ewgiltigen Verkaufsprospekt des Fonds
widersprechen.

7. Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahiistebestellung jederzeit im Einklang mit dem jevgsh

Verwahrstellenvertrag zu kindigen. In diesem Fislledie Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, desméis
gemal Artikel 16 des Verwaltungsreglements aufamdsder innerhalb von zwei Monaten mit
Genehmigung der zusténdigen Aufsichtsbehérde eidera Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis dahin
wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz deredessen der Anteilinhaber ihren Pflichten als
Verwahrstelle uneingeschrankt nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berethtige Verwahrstellenbestellung jederzeit im Eimigamit
dem jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kindigemeEderartige Kindigung hat notwendigerweise die
Auflésung des Fonds gemdal3 Artikel 16 dieses Veomareglements zur Folge, sofern die
Verwaltungsgesellschaft nicht zuvor eine andere BaitkGenehmigung der zustandigen Aufsichtsbehérde
zur Verwahrstelle bestellt hat, welche die gesgtein Funktionen der vorherigen Verwahrstelle (imennt.

8. Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezugf alen Fonds oder die fiir den Fonds tatige
Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interéssdlikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Bemiéin der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen
konnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale uridrarchische Trennung der Ausfuihrung ihrer Auégab
als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Kidmfstehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die
potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemantezinigesteuert, beobachtet und den Anlegern desl$
gegenuber offengelegt werden.

Artikel 4 Anlagepolitik, Anlagebeschrankungen

1. Definitionen

Es gelten folgende Definitionen:

LDrittstaat”: Als Drittstaat im Sinne dieses Verwalgsreglements gilt jeder Staat Europas, der
nicht Mitglied der Europaischen Union ist sowiege&taat Amerikas, Afrikas, Asiens
oder Australiens und Ozeaniens.

“Geldmarktinstrumente*: Instrumente im Sinne vorikel 3 der GroRherzoglichen Verordnung vom 08.rbab
2008, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandettlen, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

LOGA" Organismus flir gemeinsame Anlagen.

LOGAW": Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wepipeen, welcher der Richtlinie
2009/65/EG unterliegt.

~Wertpapiere*: - Aktien und andere, Aktien gleicbrtige, Wertpapiere (,Aktien*)
- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefteilsititel (,Schuldtitel”)
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- alle anderen marktfahigen Wertpapiere, im Sinven Artikel 2 der
Grof3herzoglichen Verordnung vom 08. Februar 20@8,zdm Erwerb von
Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch bdgesht mit Ausnahme
der in nachfolgender Nr. 7 dieses Artikels genamnfeechniken und
Instrumente.

2. Anlagepolitik

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds ist dmchhaltige Wertsteigerung der von den Kunden
eingebrachten Anlagemittel.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermdtgrneinzelnen Teilfonds nach dem Grundsatz der
Risikostreuung und nach Maf3gabe der jeweiligen depalitik in Instrumente zu investieren, die unter
Absatz Nr. 3 aufgefiihrt sind. Die Anlagepolitik deinzelnen Teilfonds wird im Verkaufsprospekt
beschrieben.

Sofern Anlagen einzelner Teilfonds in Wertpapiez€eiolgen, die von Unternehmen begeben werden, welch
ihren Hauptsitz in Russland haben oder welche in IBadsanséssig sind, werden diese Anlagen uber
.Global Depository Receipts” (,GDRs") oder Uber “Anean Depository Receipts” (,ADRs") getatigt.

Die Anlagegrenzen betreffend Wertpapiere, welcheiapr Borse notiert oder auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, sind anwendbar, sofern die Weaiggavon Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Runskla
haben oder die in Russland ansassig sind, durchbzBl®epository Receipts* (,GDRs") oder durch
+~American Depository Receipts" (,ADRs") verbrieft sin welche von Finanzinstituten erster Ordnung
ausgegeben werden. ADRs werden von U.S. Banken alsgegind gefordert. Sie verleihen das Recht,
Wertpapiere, die von Emittenten ausgegeben wurded in einer U.S. Bank oder in einer
Korrespondenzbank in den U.S.A. hinterlegt sindethalten. GDRs sind Depotscheine, die von einer U.S
Bank, von einer européischen Bank oder von einemrandEinanzinstitut ausgegeben werden und die
ahnliche Charakteristika aufweisen wie ADRs. ADRs @@Rs muissen nicht unbedingt in der gleichen
Wahrung wie die zugrundeliegenden Wertpapiere alrégkt sein.

Die Anlage des Fondsvermdgens der einzelnen Teidfonnterliegt den nachfolgenden allgemeinen
Anlagerichtlinien und Anlagebeschrankungen, diendgsétzlich soweit nicht anders angegeben, auf jeden
Teilfonds separat anwendbar sind. Dies gilt nidintdie Anlagebeschréankungen aus Absatz 5. (Iwglche

auf den Fonds insgesamt bzw. das Gesamt-Netto-Femdégen, wie es sich aus der Addition der
Fondsvermdgen abziiglich zugehériger Verbindlictgceif,Netto-Fondsvermdgen”) der Teilfonds ergibt,
abzustellen ist.

3. Anlagen des Fonds kdnnen aus folgenden Vermogarerten bestehen:

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik eines Tailfls ist es mdglich, dass verschiedene der naehmdlg
erwdhnten Anlagemdéglichkeiten auf bestimmte Tedfokeine Anwendung finden. Dies wird gegebenenfalls
Verkaufsprospekt des Fonds erwéhnt.

a)

b)

c)

d)

e)

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, dieedém geregelten Markt geman Artikel 4, Ziffer 1 d
Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004 iber Markite Finanzinstrumente in ihrer geanderten Fassung
notiert oder gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die g&iném anderen Markt, der anerkannt, geregelt, && d
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnurgégeist, in einem Mitgliedstaat der Européischen
Uniongehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die imereWertpapierbérse eines Drittstaates zur angtich
Notierung zugelassen sind oder dort auf einem amdgeregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweidewumgsgeman ist;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus N&stomen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zumddbauf einem geregelten Markt im Sinne der voesteh
unter Nr. 3. a) bis ¢) genannten Bestimmungen bagintvird und die Zulassung spétestens vor Ablaméds
Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zagsénen OGAW und /oder anderen OGA im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a) und b) der Richali@D09/65/EWG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassesten, die sie einer behdrdlichen
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der SESderjenigen nach dem
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Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreideeewdahr fir die Zusammenarbeit
zwischen den Behérden besteht

das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen @é# Schutzniveau der Anteilinhaber
eines OGAW gleichwertig ist und insbhesondere diersWriften fiir die getrennte
Verwahrung des Fondsvermdgens, die Kreditaufnahmiez Kreditgewahrung und
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstmiere den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

die Geschéftstatigkeit der anderen OGA GegenstandHalbjahres- und Jahresberichten ist,
die es erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermagehdie Verbindlichkeiten, die Ertrdge und
die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteilodrsn werden sollen, nach seinen
Griindungsunterlagen insgesamt hochstens 10 % s¥iesndgens in Anteilen anderer
OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einaufizeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinggityt

9)

sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Siteinem Mitgliedstaat der Europaischen Union hatr pofalls
der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittgthefindet, es Aufsichtsbestimmungen unterlieggt, rdich
Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrgigichwertig sind;

abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbhegend®ptionen und Futures sowie Tauschgeschafte
(,Derivaten“), einschlie3lich gleichwertiger bar gdvechneter Instrumente, die an einem der unter den
Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelterkt®égehandelt werden, und/oder abgeleiteten
Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse geHangeden (,OTC-Derivaten"), sofern

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sirore dieser Nr. 3. @) bis h), um
Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Walerurtgandelt, in die der Fonds bzw.
Teilfonds gemaf seinen Anlagezielen investierefy dar

die Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-Derivatiner behordlichen Aufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sind, die der CSSF zugelassen wurden und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und UberprméfbaBewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des Forzdsn angemessenen Zeitwert verauf3ert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgéisteirden kénnen.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geiteg Markt gehandelt werden und nicht unter die

vorstehend genannte Definition fallen, sofern dimidsion oder der Emittent dieser Instrumente selbst
Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschaterliegt, und vorausgesetzt sie werden

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder xkd{6rperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, depgiischen Union oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Fallees Bundesstaates, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrinlgtwffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben gatantiert oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapidgrelem unter den vorstehenden
Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregeltektdfégehandelt werden, oder

von einem Institut, das gemafR den im Gemeinscleafisrfestgelegten Kriterien einer
behdrdlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einenstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der CSSF mindestens so streng wileddie des Gemeinschaftsrechts,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiger

von anderen Emittenten begeben, die einer Kateganigehtren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesenrdmstnten Vorschriften fir den

Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, deierweder des dritten Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emi&e entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens zehn MillionerrcE(EUR 10.000.000,--), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der viertetlRie 78/660/EWG erstellt und

verodffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der rhak einer eine oder mehrere
boérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unteerggruppe fir die Finanzierung dieser
Gruppe zustédndig ist, oder um einen Rechtstrégedetiander die wertpapiermafige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung egirvon einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll.
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4. Der Fonds kann dariiber hinaus:

a) bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderendafs unter Nr. 3. genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen;

b) in H6he von bis zu 49 % seines Nettovermdgensifaddlittel und ahnliche Vermégenswerte halten;

c) Kredite fir kurze Zeit bis zu einem Gegenwertnvd0 % seines Nettovermdgens aufnehmen.
Deckungsgeschéafte im Zusammenhang mit dem VerkafQptionen oder dem Erwerb oder Verkauf von
Terminkontrakten und Futures gelten nicht als Kerdnahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

d) Devisen im Rahmen eines ,Back-to-back“-Darlehens dyare

5. Darliber hinaus wird der Fonds bei der Anlage sees Vermdgens folgende Anlagebeschréankungen
beachten:

a) Der Fonds darf héchstens 10 % seines Nettovemnsdig Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenterupth
desselben Emittenten anlegen. Der Fonds darf hérch20 % seines Nettovermdgens in Einlagen beirgin
derselben Einrichtung anlegen. Dabei sind u.awdigeren Bestimmungen des Verwaltungsreglements zu
beachten. Das Kontrahentenrisiko bei Geschéften FEmsds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines
Nettovermdgens nicht Giberschreiten, wenn die Geayégipein Kreditinstitut im Sinne von Nr. 3. f) .igtdr
andere Falle betragt die Grenze maximal 5 % de®M&imogens des Fonds.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktingnte von Emittenten, bei denen der Fonds jeweils
mehr als 5% seines Nettovermégens anlegt, darf%0des Wertes seines Nettovermdgens nicht
Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwegdauf Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getéatigt wergdemelche einer behdrdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 5. a) genanntenrgddezen darf der Fonds bei ein und derselben
Einrichtung hdchstens 20 % seines Nettovermdgeemar Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren Gé&tmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
- der mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivate

investieren.

c) Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenzedbethtchstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat deroéischen Union oder seinen Gebietskérperschaften,
von einem Drittstaat oder von internationalen Eimtingen O&ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat der Europdaischen Uiogehort, begeben oder garantiert werden. Sadite d
Fonds / Teilfonds die hier genannte Ausnahme inpAuh nehmen findet sich eine entsprechende Regelung
in der Anlagepolitik.

d) Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenzeibetitéchstens 25 % fiir bestimmte Schuldverschrgiun
wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in exim Mitgliedstaat der Europaischen Union begeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften 8anutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungesr ein
besonderen behérdlichen Aufsicht unterliegt. Inehdsre miissen die Ertrdge aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen geméf3 den gesetzlichen Mifteohin Vermdgenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschuigiiu die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausies Emittenten fallig werdende Riickzahlung des
Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Fonds mehr als 5 % seines Nettovermogeishuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Eneittédvegeben werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermogens desskuaciut Uberschreiten.

e) Die in Nr. 5. ¢) und d) genannten Wertpapieré Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendungrder
Nr. 5. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % hiehicksichtigt.

Die in Nr. 5. a), b), ¢) und d) genannten Grenzeérfeth nicht kumuliert werden; daher dirfen gemaRar

a), b), c) und d) getatigte Anlagen in Wertpapievder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emhétte
oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in \ix¢ein desselben nicht 35 % des Nettovermdgens des
Fonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstelludgs konsolidierten Abschlusses im Sinne der Ridhtlin

32



9)

h)

k)

83/349/EWG oder nach den anerkannten internationaRechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der Bereghthemin diesen Buchstaben a) bis €) vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettmégens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 5. k), ) umdfestgelegten Anlagegrenzen betragen die irbNa) bis

e) genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien amhel/ Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
hdchstens 20 %, wenn es Ziel der AnlagestrategieFdads bzw. Teilfonds ist, einen bestimmten, ven d
CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex naltiden. Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diveesifiist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir dentMarktellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise veroffentlicht.wird

Die in Nr. 5. f) festgelegte Grenze betragt 35stfern dies aufgrund auRergewdhnlicher Markttgdigen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf gdteg Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten mdglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaR Nr. 5. a) bi§ @arf der Fonds, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung, bis zu 100 % seines Nettovermdgems Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Miiedstaat der Europaischen Unionoder seinen
Gebietskorperschaften oder von einem anderen Mitgidstaat der OECD oder von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europédischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden, voraussgetzt, dass (i) solche
Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschienen Emissionen begeben worden sind und (ii)
in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nichmehr als 30 % des Nettovermdgens des Fonds
angelegt werden.

Der Fonds darf Anteile anderer OGAW und/odereard OGA im Sinne von Nr. 3. e) erwerben, wenn er
nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in eihdemselben OGAW oder einem anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jederfdmis eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181
des Gesetzes von 2010 wie ein eigenstandiger Enitebetrachten, vorausgesetzt, es ist sichefljedtess
das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hick auf Dritte Anwendung findet.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW durfesgesamt 10 % des Nettovermdgens des Fonds
nicht Gbersteigen.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonsti@&A erworben hat, werden die Anlagewerte des
betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug aufidibr. 5. a) bis e) genannten Obergrenzen nicht
berlcksichtigt.

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oderstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer andeBesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Mam@oder Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere
Gesellschaft fur die Zeichnung oder den Riickkauf Aoteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA
durch den Fonds keine Gebuhren berechnen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds darf figr\eon ihr verwalteten Fonds stimmberechtigte ARtnicht
in einem Umfang erwerben, der es ihr erlaubt, a&aiM&rwaltung des Emittenten einen wesentlicherlisa
auszuuben.

Ferner darf der Fonds insgesamt nicht mehr als:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselhaittenten;

- 10 % der Schuldverschreibungen ein und dessé&b@tienten;

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/edeieren OGA;
- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselbitt&nten

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstnargesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetragr dchuldverschreibungen oder der
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6.

7.

m

=

n)

0)

p)

Q)

Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der @etnen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht
berechnen lasst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemaf Nr. 5. k))usdhd nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die viaene Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
dessen Gebietskorperschaften begeben oder gataveigien;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die \Vioara Drittstaat begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die waernationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehreigieklstaaten der Europaischen Union
angehoren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem RecteseBtaates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaa
der Européischen Union ist, sofern (i) eine sol@esellschaft ihr Vermdégen hauptsachlich in
Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat an{gptnach dem Recht dieses Staates eine
Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solcheselBchaft den einzig méglichen Weg darstellt,
um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zarben und (jii) diese Gesellschaft im Rahmen
ihrer Vermdgensanlage die Anlagebeschrankungen @em&tehend Nr. 5. a) bis e) und Nr. 5. i) bis
I) beachtet.

Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikiieriiber erwerben.

Der Fonds darf nicht in Immobilien anlegen, wioBalagen in immobiliengesicherten Wertpapieren rode
Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die Gesellschaften ausgegeben werden, die in Imreabili
investieren und Zinsen hierauf zuléssig sind.

Zu Lasten des Fondsvermdégens dirfen keine Kremtier Garantien fiir Dritte ausgegeben werden, wobe
diese Anlagebeschrankung den Fonds nicht dararetijnsein Nettovermdgen in nicht voll einbezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderarzinstrumente im Sinne von oben Nr. 3. e), g)hind
anzulegen, vorausgesetzt, der Fonds verfligt lUlsreighende Bar- oder sonstige flissige Mittel, umm de
Abruf der verbleibenden Einzahlungen gerecht werzierkdnnen; solche Reserven diirfen nicht schon im
Rahmen des Verkaufs von Optionen beriicksichtigt sein

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstnotee oder anderen in oben Nr. 3. €), g) und h) m&ea
Finanzinstrumenten durfen nicht getétigt werden.

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bémmungen:

a)

b)

<)

d)

braucht der Fonds die in vorstehend Nr. 3. bivdsgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von
Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldinattumente, die er in seinem Fondsvermdgen hélt,
gekniipft sind, nicht einzuhalten.

muss der Fonds dann, wenn diese BestimmungeGduslen, die auRerhalb der Macht des Fonds liegen,
oder aufgrund von Zeichnungsrechten Uberschrittend@n, vorrangig danach streben, die Situation im
Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter Berlchkgioly der Interessen seiner Anteilinhaber zu
bereinigen.

in dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinimt mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktieines
Teilfonds ausschlie3lich den Anspriichen der Anledjeses Teilfonds gegenuber sowie gegenuber den
Glaubigern haften, deren Forderung anlésslich dén@ing, der Laufzeit oder der Liquidation des foeitls
entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwemgdder Vorschriften Uber die Risikostreuung in Nrap.

bis g) sowie Nr. 5. i) und j) als eigenstandigerittant anzusehen.

Neu aufgelegte Teilfonds kénnen fiir eine Frst sechs Monaten ab Genehmigung des jeweiligefomdi
unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuungden in vorstehend Nr. 5 a) bis j) vorgesehenen
Anlagegrenzen abweichen.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist berechtigt, zlish&z Anlagebeschrankungen aufzustellen, soferrs die
notwendig ist, um den gesetzlichen und verwaltuegigtichen Bestimmungen in Landern, in denen diesidant
des Fonds angeboten oder verkauft werden, zu ectsgm.

Techniken und Instrumente

a)

Allgemeine Bestimmungen
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Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung drtfolios oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagamen
des Portfolios, kann der Fonds Derivate sowie ggmsTechniken und Instrumente unter Einhaltung der
anwendbaren Gesetze, Vorschriften und CSSF Rundlsehreinsetzen.

Beziehen sich diese Transaktionen auf den EinsatDasivaten, so missen die Bedingungen und Grenzien m
den Bestimmungen von vorstehenden Nr. 3 bis 6 diastisels im Einklang stehen. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von nachstehender Nr. 10 dieses Astikmbtreffend Risikomanagement-Verfahren zu
berlcksichtigen.

Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei den raiivBten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten
verbundenen Transaktionen von den im Verkaufspkisgenannten Anlagezielen des jeweiligen Teilfonds
abweichen.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Imsémnten fir eine effiziente Portfolioverwaltung dyge,
abziglich direkter und indirekter operationellerskan, miissen an den jeweiligen Teilfonds gezahiieve

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei von Techniken dmstrumenten zur effizienten Portfolioverwaltungisa
zusammen mit dem Ausfallrisiko der Gegenpartei Geischaften mit OTC-Derivaten die oben in der
vorstehenden Nr. 5 a) Satz 3 genannte Gegenpaneigin Hohe von 5% bzw. 10% einhalten.

Insbesondere kénnen Kosten und Gebihren fir dieséster des Fonds sowie flir andere Mittelspenspdie
Dienstleistungen im Zusammenhang mit anderen efften Portfolio-Management-Techniken erbringen, als
Ubliche Entschadigung fir ihre Dienstleistungerati@h. Derartige Gebiihren kénnen als Prozentsatdueh
die Anwendung effizienter Portfolio-Management-Teikken und Instrumente erzielten Netto-Einkiinfte den
jeweiligen Teilfonds berechnet werden. Informatiorze: den direkten und indirekten operationellent&osind
Gebthren, die in diesem Zusammenhang anfallen kond Uber die Identitat der Parteien, an welchehso
Kosten und Gebihren gezahlt werden — sowie jegB#mehung dieser Parteien zu der Verwahrstelle ggéer
dem Investment Manager — werden in dem Jahresbel@shFonds enthalten sein.

Spezielle Bestimmungen zu einzelnen Instrumentahrsichfolgend aufgefihrt.

b)  Wertpapierleihe

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe alsgedier auftreten, wobei solche Geschéfte mit derlReg
der CSSF Rundschreiben 08/356 und 11/512 sowie darialgenden Regeln im Einklang stehen missen:

aa) Der Fonds darf Wertpapiere entweder unmittedii@r mittelbar verleihen durch Zwischenschaltung
eines standardisierten Wertpapierleihsystems, des einer anerkannten Clearinginstitution
organisiert wird, oder durch Zwischenschaltung ein&ertpapierleihsystems, das von einem
Finanzinstitut organisiert wird, das Aufsichtsregehterliegt, die die CSSF als gleichwertig mit dene
vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansietitdas auf solche Geschafte spezialisiert ist.

In jedem Fall muss der Leihnehmer Aufsichtsregeiterliegen, die die CSSF als gleichwertig mit
denen vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenenhénsie

bb) Der Fonds hat darauf zu achten, dass der Umfdeig Wertpapierleihngeschéafte auf einem
angemessenen Niveau bleibt und darf Wertpapie®sitigiifte nur abschlie3en, wenn die tibertragenen
Wertpapiere gemall den Vertragsbedingungen jedezmeitckiibertragen und alle eingegangenen
Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit beendet erekinnen. cc) Das Netto-Engagement
eines Teilfonds, d.h. das Engagement eines Teifadiglich erhaltener Sicherheiten gegeniiber ein
und derselben Partei aus einem oder mehreren Vgetfghgeschaften und/oder den nachstehend
unter ¢) beschriebenen Wertpapierpensionsgeschafi@bei der in Nr. 5 b) genannten 20%-Grenze
mit beriicksichtigt werden.

dd) Die Wertpapierleihe darf jeweils 50 % des Gesaaries des Wertpapierportfolios eines Teilfonds
nicht tberschreiten.

ee) Die Wertpapierleihe darf 30 Tage nicht Uberesitém.

ff) Die unter den Punkten (dd) und (ee) genanntescB&nkungen gelten nicht, sofern dem Fonds das
Recht zusteht, den Wertpapierleihvertrag zu jedat Zie kindigen und die Rickerstattung der
verliehenen Wertpapiere zu verlangen.

c)  Wertpapierpensionsgeschéafte

Der Fonds kann nebenbei Wertpapierpensionsgesatiafiehen, die darin bestehen, Wertpapiere zu kauid

zu verkaufen. Dabei hat der Fonds darauf zu achiss er jederzeit den vollen Geldbetrag zurtickiorebder
das Wertpapierpensionsgeschéft entweder in aufigelau Gesamthéhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert
beenden kann. Trifft der Fonds in diesem Zusamnranhklée Vereinbarung, das Wertpapierpensionsgesehaft
einem Mark-to-Market-Wert zu beenden, wird déark-to-Market-Wert des Wertpapierpensionsgeschafte
Berechnung des Nettoinventarwertes herangezogen.
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Der Fonds kann als Verkdufer oder als Kaufer imrRai von Wertpapierpensionsgeschéften sowie in einer
Serie von Wertpapierpensionsgeschaften auftreteineBeteiligung an derartigen Geschaften unterfedpch
den folgenden Bedingungen:

aa) Der Fonds darf Wertpapierpensionsgéschaur abschlieRen, wenn die dem Geschaft
zugrundeliegenden und Ubertragenen Wertpapiere [jeden Vertragsbedingungen jederzeit
zuriickgefordert und das vereinbarte Geschéft jeitdseendet werden kann.

bb) Der Fonds darf Wertpapiere Uber ein Wertpapiespnsgeschaft nur kaufen oder verkaufen, wenn
die Gegenpartei Aufsichtsregeln unterliegt, die @&SF als gleichwertig mit denen vom
Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansieht.

cc) Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensiswgdtes darf der Fonds die gegensténdlichen
Wertpapiere nicht verkaufen, bevor nicht das Riickkatt durch die Gegenseite ausgelibt oder die
Ruckkauffrist abgelaufen ist.

dd) Da der Fonds sich Riicknahmeantragen auf eigeneldgegeniber sieht, muss er sicherstellen, dass
seine Positionen im Rahmen von Wertpapierpensionbgéisn ihn zu keiner Zeit daran hindern,
seinen Rucknahmeverpflichtungen nachzukommen.

ee) Folgende Wertpapiere kénnen Uber ein Wertgagrisionsgeschéaft vom Fonds gekauft werden:

(i) Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit oder Geldrkinstrumente gemaR der Definition durch die
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Méarz 2007 zur Durchfiig der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungmlwoiften betreffend bestimmte OGAW
im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitim

(i) Schuldverschreibungen, die von einem Mitgittht der OECD oder seinen
Gebietskorperschaften oder von  supranationalen itutishen und  Einrichtungen
gemeinschaftsrechtlicher, regionaler oder weltwe\tgtur begeben oder garantiert werden;

(iif) Aktien oder Anteile, die von Geldmarktfondsedeben werden, und die einen taglichen
Nettoinventarwert berechnen und mit einem AAA agleichwertigen Rating bewertet sind;

(iv) Schuldverschreibungen, die von nichtstaatich&mittenten begeben werden und eine
angemessene Liquiditat bieten; und

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt in einklitgliedstaat der Europaischen Union oder einer
Wertpapierbérse eines Mitgliedstaates der OECD rictied oder gehandelt werden, wenn diese
in einem wichtigen Index enthalten sind.

ff) Diese Wertpapiere missen der Anlagepolitik deslfonds entsprechen und zusammen mit den
anderen im Portfolio des Teilfonds befindlichen Yapieren grundsatzlich die
Anlagebeschréankungen des Teilfonds einhalten.

gg) Das Netto-Engagement eines Teilfonds, d.h. das dgémgent eines Teilfonds abziiglich erhaltener
Sicherheiten gegenuber ein und derselben Partegiaesn oder mehreren Wertpapierleihgeschéften
und/oder den nachstehend unter c) beschriebenetpdperrpensionsgeschéaften muf bei der in Nr. 5
b) genannten 20%-Grenze mit berlicksichtigt werden.

Wertpapierpensionsgeschéfte werden voraussichiliclyelegentlich eingegangen werden.

8. Derivate

Jeder Teilfonds kann gemafl der jeweiligen im Veid@ospekt naher beschriebenen Anlagepolitik Dégivaur
Absicherung und zur effizienten Portfolioverwaltugigsetzen.

Jeder Teilfonds kann in jeglichen Derivaten invastn, die von Vermdgensgegenstanden, die fir ddforids
erworben werden dirfen, oder von Finanzindizess&itren, Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitdt si
Hierzu z&hlen insbesondere Optionen, Finanztermimikte und Swaps sowie Kombinationen hieraus. eDies
kénnen nicht nur zur Absicherung genutzt werdemdem kénnen einen Teil der Anlagestrategie dei|gen
Teilfonds darstellen.

Die Bedingungen und Grenzen miissen insbesondememiBestimmungen der vorstehenden Nr. 3 g), Nrwieso
dieser Nr. 8 im Einklang stehen. Insbesondere diadBestimmungen betreffend Risikomanagement-Verfabe
Derivaten zu berticksichtigen.

9. Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten
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Im Zusammenhang mit OTC-Derivaten-Geschéafte und hiligen und Instrumenten zur effizienten
Portfolioverwaltung kann die Verwaltungsgesellsthiaf Rahmen der in diesem Abschnitt festgelegtemt&gie
Sicherheiten erhalten, um ihr Gegenparteirisiko reduzieren. Der vorliegende Abschnitt legt die vder
Verwaltungsgesellschaft fir die jeweiligen Teilfer@hgewandte Strategie zur Verwaltung von Sichienhéést.

Samtliche Vermoégenswerte, die von der Verwaltungsiigchaft im Zusammenhang mit den Techniken und
Instrumenten zu einer effizienten Portfolioverwaju(Wertpapierleihe und Wertpapierpensionsgeschéftealten
werden, sind als Sicherheiten im Sinne dieses Abitel anzusehen.

a) Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Verwaltungsgesellschaftdien jeweiligen Teilfonds erhalten werden, kénnen
dazu benutzt werden, das Gegenparteirisiko zu reduy dem die Verwaltungsgesellschaft ausgesstzt i
wenn diese die in den anwendbaren Gesetzen, Vitsohund in den von der CSSF erlassenen
Rundschreiben aufgelisteten Anforderungen insbesenkdiasichtlich Liquiditat, Bewertung, Qualitat in
Bezug auf die Zahlungsféahigkeit von Emittenten, Ktation, Risiken in Bezug auf die Verwaltung von
Sicherheiten und Durchsetzbarkeit erfillt.

Zulassige Sicherheiten

Zusatzlich sind Sicherheiten fur Wertpapierleituedte, umgekehrten Pensionsgeschéfte und Geschéfte
mit OTC-Derivaten (aulRer Wahrungstermingeschéaftee)ner der folgenden Formen zu stellen:

a. liquide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurzigst Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaf
Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Méarz @D, Akkreditive und Garantien auf erstes
Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem #ahenten verbundenen Kreditinstituten
ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OE@ledstaat oder dessen
Gebietskérperschaften oder von supranationalenitutishen und Behdrden auf kommunaler,
regionaler oder internationaler Ebene begebeneilfarie

b. Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegend2GA, der taglich einen Nettoinventarwert
berechnet und der Uber ein Rating von AAA oder eigleichbares Rating verfigt,

c. Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die untem nachsten beiden Punkten aufgefiihrten
Anleihen/Aktien anlegt,

d. Anleihen, die von erstklassigen Emittentenanigemessener Liquiditat begeben oder garantiert
werden, oder

e. Aktien, die an einem geregelten Markt einesglditistaats der Européischen Union oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind gdkandelt werden, sofern diese Aktien in
einem anerkannten Index enthalten sind.

b) Umfang der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft wird den erforderlichbimfang von Sicherheiten flir OTC-Derivate-
Geschafte und Techniken und Instrumente zur effieie Portfolioverwaltung fir den jeweiligen Teilfim
je nach der Natur und den Eigenschaften der aulsgefu Transaktionen, der Kreditwirdigkeit und
Identitét der Gegenparteien sowie der jeweiligenktbeedingungen festlegen.

c) Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Geschéaften ®TC Derivaten und bei umgekehrten
Pensionsgeschaften zur Reduzierung des Gegenmaktesri Sicherheiten erhalten. Im Rahmen ihrer
Wertpapierleihgeschafte muss die Gesellschaft 8ieliten erhalten, deren Wert fir die Dauer der
Vereinbarung mindestens 90% des Gesamtwertes ddiehemen Wertpapiere entspricht (unter
Beriicksichtigung von Zinsen, Dividenden, sonstigedgliichen Rechten und eventuell vereinbarten
Abschlagen bzw. Mindesttransferbetragen).

d) Strategie zu Bewertungsabschlagen (Haircut-Strateg)

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstégli&asis und unter Anwendung von zur Verfliigung
stehenden Marktpreisen sowie unter Berlicksichtigamgemessener Bewertungsabschlage, die von der
Verwaltungsgesellschaft fir jede Vermogensart dmseiligen Teilfonds auf Grundlage der Haircut-
Strategie der Verwaltungsgesellschaft festgelegtiarg bewertet. Diese Strategie berlicksichtigt evehr
Faktoren in Abhangigkeit von den erhaltenen Sichiéeh, wie etwa die Bonitdt der Gegenpartei,
Falligkeit, Wahrung und Preisvolatilitat der Vernedgwerte. Grundsatzlich wird ein Bewertungsabschlag
(Haircut) nicht auf entgegengenommene Barsichenneategewandt, sofern diese Barsicherheiten auf die
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jeweilige Teilfondswahrung lauten. Derzeit werdam Barmittel in der jeweiligen Teilfondswahrung als
Sicherheiten akzeptiert.

e) Wiederanlage von Sicherheiten
- Unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligéreilfonds entgegengenommene unbare
Sicherheiten (Non-Cash Collateral) sollten nichtw@ert, neu angelegt oder verpfandet werden

- Barsicherheiten (Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligailfonds entgegengenommene Barsicherheiten
(Cash Collateral) dirfen gemafR den Vorschriften aesrhburgischen Gesetzes und den anwendbaren
Vorschriften insbesondere der ESMA Leitlinien 2@R32, die durch das CSSF-Rundschreiben 13/559
implementiert wurden, nur in liquide Vermdgenswenteestiert werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateta@nsour

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemar ArtikeBuchstabe f der OGAW-Richtlinie angelegt
werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegtiere

- fur Reverse-Repo-Geschéfte verwendet werden, sgemetzt, es handelt sich um Geschéfte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegeand der OGAW kann den vollen aufgelaufenen
Geldbetrag jederzeit zurlickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstrukturng@&? der Definition in den CESR’s Leitlinien zu
einer gemeinsamen Definition fiir européische Galtttfonds angelegt werden.

Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss in Badugaader, Markte und Emittenten hinreichend
diversifiziert sein mit einer maximalen Exposurgeeiiber einem bestimmten Emittenten von 20 %
des Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds.

10. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanagement-Verfaleingesetzt, welches es der Verwaltungsgeseitscha
ermdglicht, das mit den Anlagepositionen des jageil Teilfonds verbundene Marktrisiko, Liquiditassko,
Kontrahentenrisiko, ihren jeweiligen Anteil am Gesasikoprofil des Anlageportfolios sowie alle stigen Risiken,
einschlieBlich operationellen Risiken, die fiir demés von Bedeutung sind, jederzeit zu (iberwacherzumdessen.

Im Hinblick auf OTC-Derivate wird der Fonds Verfahreinsetzen, das eine prazise und unabhéngige Begefes
Wertes der OTC-Derivate erlauben. Dariiber hinaglit ster Fonds im Hinblick auf Derivate sicher, slaks mit
Derivaten verbundene Gesamtrisiko jedes Teilfonadspegechend der im Verkaufsprospekt vorgesehenen
Einklassifizierung zum Gesamtrisiko entspricht. 8w Techniken und Instrumente fur eine effiziente
Portfolioverwaltung angewendet werden, tragt diewétungsgesellschaft dafiir Sorge, dass die Risidensich
daraus ergeben, durch das Risikomanagement im klinhlif den jeweiligen Teilfonds in angemessenersé/ei
erfasst werden.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie rinad der in vorstehend Nr. 5. e) dieses Artik@lstdelegten
Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern dasa@wrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen vontgbend
Nr. 5. a) bis e) dieses Artikels nicht Uberschtelféenn der Fonds in indexbasierten Derivaten danhlagssen diese
Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von vorstetidnd. a) bis e) dieses Artikels berticksichtigt aeer.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldttiastrument eingebettet ist, muss hinsichtlich Bestimmungen
dieser Nr. 10 mit beriicksichtigt werden.

Artikel 5 Anteile und Anteilklassen

1. Anteile an einem Teilfonds werden durch Globaifikeate verbrieft; ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Stucke besteht nicht. Auf Wunsch des eflimhabers stellt die Verwaltungsgesellschaft
Anteilbestatigungen Uber erworbene Anteile aus,adieh Bruchteile bis zu einem tausendstel einesil&nte
reprasentieren kdnnen.

2. Alle Anteile eines Teilfonds haben grundsatzlipdiche Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfermivei Anteilklassen A und B vorsehen. Anteile der
Klasse A berechtigen zu Ausschittungen, wahrendAatdile der Klasse B keine Ausschittungen bezahlt
wird. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe angleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am
Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse behtigt.

3. Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die afanme von Zahlungen auf Anteile erfolgen bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den3ferstelle sowie tiber jede ZahlstelleVerwahrstelle

38



Artikel 6 Ausgabe von Anteilen

1.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem nachiki&it 7 bestimmten Anteilwert zuziglich eines
Ausgabeaufgeldes von bis zu 5 % des Anteilwertdsiggabepreis®). Das Ausgabeaufgeld wird zugunsten
der Vertriebsstellen erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden eitfs jederzeit nach eigenem Ermessen einen
Zeichnungsantrag zurlckweisen oder die Ausgabe Awieilen zeitweilig beschrénken, aussetzen oder
endgultig einstellen, soweit dies im Interesse d&@samtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der
Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des Fondsaekejeweiligen Teilfonds, im Interesse der Anladitiko
oder im Fall der Gefahrdung der spezifischen Argagde des jeweiligen Teilfonds erforderlich erschei
Aus den gleichen Grinden behalt sich die Verwakgegellschaft insbesondere das Recht vor,
Zeichnungsantrage abzulehnen, welche mit den Reaktdes ,Late Trading“ und/oder,Market Timing“
verbunden sind oder deren Antragsteller der Anwagdiieser Praktiken verdachtig sind.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsétzlicheinem zum Zeitpunkt der Erteilung des Zeichnuntgages
unbekannten Ausgabepreis des jeweiligen Bewertaggstgemal Artikel 7 Absatz 1 des Verwaltungs-
reglements. Fir Zeichnungsantrage, die bei der ®amgsgesellschaft oder der Zentralverwaltungsshis
spatestens 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einemeRewgstag in Luxemburg eintreffen, gilt der am
nachsten Bewertungstag ermittelte AusgabepreisZ&ighnungsantrage, die bei der Verwaltungsgeselfsch
oder Zentralverwaltungsstelle nach 16.00 Uhr (Luserger Zeit) an einem Bewertungstag eintreffert, gil
der am Uberndchsten Bewertungstag ermittelte Auggeise

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankartagesn nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
Wahrung des jeweiligen Teilfonds zahlbar.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang desgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag de
Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zeitfet

Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgeflhrte cheiungsantrdge eingehende Zahlungen unverziiglich
zuruickzahlen.

Artikel 7 Anteilwertberechnung

1.

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert") lautet adfe im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung, inclher
der jeweilige Teilfonds aufgelegt wird (,Referenzwéng“). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstellerv
der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr fiesgten Dritten separat fiir jeden Teilfonds anegin
Tag (,Bewertungstag”) und in einem Rhythmus berethwie dies im Verkaufsprospekt fur jeden Teilfonds
Erwahnung findet, wobei diese Berechnung jedoch estehs zweimal monatlich erfolgen muss. Die
Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsagens des jeweiligen Teilfonds durch die Zahl der a
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile an di@sTeilfonds.

Das Netto-Fondsvermdgen jedes Teilfonds wirdhrfalgenden Grundséatzen berechnet:

a. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiged,swerden zum letzten verfligbaren bezahlten
Kurs bewertet.

b. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlictienbsind, die aber an einem anderen geregelten
Markt gemaf Artikel 4 Absatz 3 b) des Verwaltungments gehandelt werden, werden zu
einem Kurs bewertet, der nicht geringer als dedidets und nicht héher als der Briefkurs zur
Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltgegsllschaft fir den bestmdglichen Kurs
halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen

C. Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind daks fiir andere als die unter Buchstaben a. und b.
genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt wenderden diese Wertpapiere ebenso wie alle
anderen VermOgenswerte zum jeweiligen Verkehrswdsewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben Ugdmein anerkannten, von
Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregedtiegt.

d. Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werdam letzten festgestellten und erhaltlichen
Rucknahmepreis bewertet.

e. Der Liquidationswert von Futures, Forwards o@gtionen, die nicht an Bérsen oder anderen
geregelten Markten gehandelt werden, entspricht pewmiligen Nettoliquidationswert, wie er
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gemaR den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaffteiner konsistent fiir alle verschiedenen
Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festhifesied. Der Liquidationswert von Futures,
Forwards oder Optionen, welche an Bdrsen oder andgeegelten Markten gehandelt werden,
wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Afklingspreise solcher Vertrage an den
Borsen oder geregelten Markten, auf welchen dieser€s) Forwards oder Optionen vom Fonds
gehandelt werden, berechnet; sofern ein Futuref-@iward oder eine Option an einem Tag, fir
welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nitiquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vomwelkungsrat in angemessener und
vernlinftiger Weise bestimmt. Swaps werden zu invarktwert bewertet.

f. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nichteiner Borse notiert oder auf einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden und eine urstidineg Restlaufzeit von weniger als 12
Monaten und mehr als 90 Tagen aufweisen, entspdeim jeweiligen Nennwert zuziglich
hierauf aufgelaufener Zinsen. Der Wert von Geldriaskrumenten mit einer urspriinglichen
Restlaufzeit von hdchstens 90 Tagen wird auf den@@age der Amortisierungskosten, wodurch
dem ungeféhren Marktwert entsprochen wird, erntittel

g. Die flussigen Mittel werden zu ihrem Nennwertizglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kodnnen dein jeweiligen Renditekurs bewertet
werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertnagclzen dem Finanzinstitut, welches die
Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellsctiaht vor, dass diese Festgelder zu jeder
Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer KiindigimrgRealisierungswert diesem Renditekurs
entspricht.

h. Alle nicht auf die Referenzwahrung lautenden \Egenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in diese Referenzwéhrung umgermtchn

Sofern fir einen Teilfonds zwei Anteilklassenm@® Artikel 5 Absatz 2 des Verwaltungsreglements
eingerichtet sind, ergeben sich fiir die Anteilwerdzhnung folgende Besonderheiten:

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den umtesatz 1. dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien
fur jede Anteilklasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Abetei erhdht den prozentualen Anteil der
jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des NEtindsvermogens des jeweiligen Teilfonds.
Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilermindert den prozentualen Anteil der
jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des NEtndsvermogens des jeweiligen Teilfonds.

c. Im Fall einer Ausschiittung vermindert sich derteNwert der - ausschittungsberechtigten -
Anteile der Anteilklasse A um den Betrag der Aussithng. Damit vermindert sich zugleich der
prozentuale Anteil der Anteilklasse A am Wert desttbtFondsvermégens des jeweiligen
Teilfonds, wahrend sich der prozentuale Anteil dernicht ausschittungsberechtigten -
Anteilklasse B am Netto-Fondsvermégen des jeweilifgitfonds erhéht.

Fir jeden Teilfonds kann ein Ertragsausgleiatchigefiihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiétiicknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitte
und zulassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen deds befriedigt werden kdnnen, den Anteilwert aarf d
Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, achemel sie fir den jeweiligen Teilfonds die
erforderlichen Wertpapierverkdufe vornimmt; dieslt gdann auch fur gleichzeitig eingereichte
Zeichnungsauftrage.

Das Netto-Gesamtvermogen lautet auf Euro (,Fondsuvif).

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowiestsgan Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemaR den Regelungen des Verwgteglements Auskunft Uber die Situation des
Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden) werden die Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds in die Fondswéhrung umgerechnet.

Artikel 8 Einstellung der Berechnung des Anteilweres sowie der Ausgabe, Riicknahme oder des

Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist, unbeschadet dereRag in Artikel 6 Absatz 2 des Verwaltungsregletsen
berechtigt, fur einen Teilfonds die Berechnung deteiwertes sowie die Ausgabe, Riicknahme oder detalisoh
von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und smja Umsténde vorliegen, die diese Einstellung eeidich
machen und wenn die Einstellung unter Berilicksichtiguler Interessen der Anteilinhaber gerechtferiigt
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insbesondere:

1.

wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder amderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds amtlichierotoder gehandelt wird, geschlossen ist (aul3er an
gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) odeHdedel an dieser Bérse bzw. an dem entsprechenden
Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaéiritnlagen eines Teilfonds nicht verfiigen kann adeihr
unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oderkaufe frei zu transferieren oder die Berechnues) d
Anteilwertes ordnungsgeman durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung iddlmmgsweise Wiederaufnahme der
Anteilwertberechnung, der Ausgabe, Riicknahme oder dmtausches von Anteilen unverziglich in
mindestens einer Tageszeitung in den Landern \antiithen, in denen der Fonds zum &ffentlichen Nédst
zugelassen ist, sowie allen Anteilinhabern mitteildie Anteile zur Rlicknahme angeboten haben.

Artikel 9 Ricknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit ®écknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese Rickmahm
erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Rucknahrf@gtrzu dem nach Artikel 7 bestimmten Anteilwert,
abziglich eines Riicknahmeabschlages von bis zu le$oAdteilwertes. Der Riicknahmeabschlag wird
zugunsten der Vertriebsstellen erhoben.

Die Riucknahme erfolgt grundséatzlich zu einem @eteilung des Rlcknahmeantrages unbekannten
Ricknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. HéirRilcknahmeantrage, die bei der Verwaltungs-
gesellschaft oder der ZentralverwaltungsstellelBi®0 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag
Luxemburg eintreffen, gilt der am néachsten Bewerstag ermittelte Riicknahmepreis. Fir alle
Ricknahmegesuche, die bei der Verwaltungsgeseltscur Zentralverwaltungsstelle nach 16.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag eintreftglh der am iberndchsten Bewertungstag ermittelte
Ricknahmepreis.

Die Zahlung des Rucknahmepreises erfolgt innerhatb awei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag. Die Verwaltungsgesellschaft beh&h silas Recht vor, die Frist zur Zahlung des
Riucknahmepreises auf bis zu 5 Bankarbeitstage zéngain, sofern dies durch Verzégerungen bei der
Zahlung der Erldse aus Anlageveréufierungen an oedsFauf Grund von durch Bérsenkontrollvorschriften
oder ahnlichen Marktbeschrankungen begriindeten Behingen an dem Markt, an dem eine beachtliche
Menge der Vermégenswerte des Fonds angelegt sited,in auBergewdhnlichen Umstanden, in denen der
Fonds den Ricknahmepreis nicht unverziiglich zatdan knotwendig ist.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheri@@nehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt, die
umfangreiche Ricknahmen, die nicht aus den flissidételn und zuldssigen Kreditaufnahmen eines
Teilfonds befriedigt werden kénnen, erst zu tatjgeachdem entsprechende Vermodgenswerte des jesveilig
Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden.

Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlungrpflichtet, als keine gesetzlichen BestimmungeB, z.
devisenrechtliche Vorschriften oder andere von Werwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land deagstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Beitfs Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknaheisgs
zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamttler Anteilinhaber oder zum Schutz der
Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds oder eiag®ids erforderlich erscheint.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oédweise in Anteile einer anderen Anteilklasse elzewie in
Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen. Dersdfauder Anteile erfolgt auf der Grundlage des
nachsterrechneten Anteilwertes der betreffendemrildassen beziehungsweise der betreffenden Teitfon
Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten detrigbsstellen erhoben werden. Falls Anteile in Aate
einer anderen Anteilklasse oder eines anderenonelif umgetauscht werden und der Ausgabeaufschlag
dieser Anteile hoher ist als der Ausgabeaufschlay dmzutauschenden Anteile, entspricht die
Umtauschprovision der Differenz zwischen den Ausgalfschlagen der betreffenden Anteilklassen bzw.
Teilfonds, mindestens jedoch 1 % des Anteilwertes Anteilklasse bzw. des Teilfonds in welche(n)
umgetauscht werden soll.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich zum Sclletz Fonds das Recht vor, Umtauschantrage abzulehnen,

welche mit den Praktiken des ,Late Trading“ undfogilarket Timing“ verbunden sind oder deren
Antragsteller der Anwendung dieser Praktiken ventigcsind.
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Artikel 10 Kosten

1.

a)

b)

c)
d)

e)

9)

h)

n)

0)
p)
a)

n

Dem jeweiligen Teilfondsvermégen kdnnen, ggfr i Hinblick auf einzelne Anteilklassen folgende
allgemeine Kosten belastet werden:

alle Steuern, die auf das Fondsvermdgen des jewnilileilfonds, deren Ertrdge und Aufwendungen zu
Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden soalle im Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehendeneh;

Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung, die der (Sebaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse Aeteilinhaber handeln sowie Kosten fir die
Geltendmachung und Durchsetzung von RechtsanspridbsnTeilfonds einschlielich marken- und
wettbewerbsrechtlicher Fragestellungen;

die Honorare der Wirtschaftspriifer;
Kosten fir die Einlésung von Ertragsscheinen;
die Kosten fiir Wahrungs- und Wertpapierkurssichgrun

Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungs#o der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die
Anteilinhaber in allen notwendigen Sprachen, sowirstellungs-, Druck-, Vertriebs- und
Ubersetzungskosten von samtlichen weiteren BeriamehDokumenten, welche gemaR den anwendbaren
Gesetzen oder Verordnungen der jeweiligen Behdrdememdig sind;

Kosten der fir die Anteilinhaber bestimmten Veriffichungen inklusive der Kosten fir die
Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberiobtéubgabe- und Riicknahmepreise, ggf. der
Thesaurierungen bzw. Ausschittungen, des Aufléserghtes sowie Kosten fiir die Erstellung und
Verwendung eines dauerhaften Datentragers, mit&use der Kosten fir Information bei
Fondsverschmelzungen und mit Ausnahme der Infoometi iber Manahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlerddrefnteilwertermittlung eines jeweiligen
Teilfonds;

ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Weglwnd an solchen, welche direkt im Zusammenhang
mit dem Anbieten und Verkauf von Aktien anfallen;

samtliche Kosten und Gebiihren im Zusammenhangenit Brwerb, der VerauRerung und der Bewertung
von Vermdgenswerten;

etwaige Transaktionskosten fiir Anteilscheingesehéaft

Auslagen des Verwaltungsrates der Gesellschaft esowosten im Zusammenhang mit
Anlageausschusssitzungen;

im Zusammenhang mit der Fonds- bzw. Teilfondsaufiggentstandene Kosten; diese Kosten kénnen tber
einen Zeitraum von bis zu finf Jahren proportiddedastet werden;

Kosten fir die Erflillung von Vertriebserfordernissm Ausland, einschlie3lich Anzeigekosten, Kodi@n
aufsichtsrechtliche Bestimmungen im In- und AuslaRechts- und Steuerberatungskosten in diesem
Zusammenhang sowie Ubersetzungskosten;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrgediand Ausstellungen von Bescheinigungen in
diesem Zusammenhang;

Kosten im Zusammenhang mit Bérsennotierungen;

Kosten im Zusammenhang mit der Genehmigung odeedumdy von Verkaufsprospekt;

Kosten fir die Bonitatsbeurteilung eines Teilfondarcth national oder international anerkannte
Ratingagenturen sowie Kosten fiir das Rating von gensgegenstanden, insbesondere das
Emittentenrating von verzinslichen Wertpapieren;

Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dsitteie Kosten fur die Performance-Attribution;

Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmigangen bzw. die Ausiibung von Stimmrechten
auf Hauptversammlungen sowie Kosten fir die Vartrgtvon Aktionérs- und Glaubigerrechten;
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t) Kosten im Zusammenhang mit der Transferstellerkéiig

u) Kosten fir etwaige aufsichtsrechtlich erforderlichteldungen im Zusammenhang mit der European
Market Infrastructure Regulation (EMIR);

v) im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgeselfsctiie Verwahrstelle und an die Beratungs- oder
Asset Management Gesellschaft zu zahlenden Vergétursowie den, auf alle vorstehend genannten
Aufwendungen gegebenenfalls anfallenden Steuern;

2. Die Verwaltungsgesellschatt ist berechtigt, dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ein jahrlichesdeittvon
bis zu 2 % p.a. zu erhalten, das auf der GrundtiEgean jedem Bewertungstag errechneten Anteilwertes
monatlich nachtraglich auf das durchschnittlichetdd&ondsvermdgen wahrend des betreffenden Monats
auszuzahlen ist. Das Entgelt betragt mindestens ERH500,-- p.a.. Des Weiteren kann die
Verwaltungsgesellschaft eine wertentwicklungsoreste VVergiitung (,Performance-Fee*) erhalten in Bléh
von bis zu 20 % der jahrlich netto erwirtschaftetéfertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens der
verschiedenen Teilfonds geméafl dem Berechnungsmeausr im Verkaufsprospekt Erwéhnung findet.

Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstagtteitrund bei der Anteilwertberechnung unter der
Voraussetzung bericksichtigt, dass ein positivettdderag im Betrachtungszeitraum vorhanden ist. In
einem Geschéftsjahr netto erzielte Wertminderurgggien nicht auf das nachste Geschaftsjahr zum Kevec

der Berechnung der Performance Fee vorgetragen merde

Im Falle der Beauftragung eines Investmentberatégs tie Verwaltungsgesellschaft die jeweils aefadle
Vergitung dieses Investmentberaters.

3. Die Verwahrstelle erhalt aus dem jeweiligen foeilsvermogen:

a. ein jahrliches Entgelt fur die Tatigkeit als Wahrstelle in Héhe von 0,15 % p.a., das auf der
Grundlage des an jedem Bewertungstag errechneterilaittes monatlich nachtraglich auf das
durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wahrend detreffenden Monats auszuzahlen ist,
mindestens jedoch EUR 10.000,-- p.a..

b. eine bankibliche Bearbeitungsgebuhr fir GescfiffiRechnung des Fonds;
c. Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufdr einer zulassigen und marktiiblichen

Beauftragung Dritter gemaR Artikel 3 Absatz 4 deswadtungsreglements mit der Verwahrung
von Vermodgenswerten der Teilfonds entstehen.

4. Alle Kosten werden zuerst den Ertrdgen angeetchdann den Kapitalgewinnen und erst dann dem
Fondsvermdgen.
5. Das Vermoégen des Fonds haftet insgesamt fiirvalle Fonds zu tragenden Kosten. Jedoch werden diese

Kosten den einzelnen Teilfonds, soweit sie diessogeert betreffen, angerechnet; ansonsten werden di
Kosten den einzelnen Teilfonds gemall dem Wert dettoNFondsvermdgen der jeweiligen Teilfonds
belastet.

6. Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und d&atisgabe von Anteilen werden auf maximal EUR 23)-00
- geschéatzt und Uber einen Zeitraum von héchst@misJdahren abgeschrieben. Diese Ausgaben werden den
bei der Griindung aufgelegten Teilfonds belastet. Kiisten im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer

Teilfonds werden dem Fondsvermdgen des jeweiliggfohds zugeordnet und dort Uber eine Frist varf fl
Jahren abgeschrieben.

7. Die in diesem Artikel genannten Kosten versteheh suziiglich einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer.

Artikel 11 Rechnungsjahr und Revision
Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 3derdiger. Die Biicher der Verwaltungsgesellschaft vesl d

Fonds werden durch einen in Luxemburg zugelasserWitschaftspriifer geprift, der von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt wird.

Artikel 12 Ertragsverwendung

1. Jedes Jahr wird die Verwaltungsgesellschaft Nitoertrage eines Teilfonds, die der Anteilklagse
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zuzurechnen sind, ausschiitten. Als Nettoertrageséirilfonds gelten die Dividenden und Zinsen, gheki
der allgemeinen Kosten, unter Ausschluss der ieeks Kapitalgewinne und Kapitalverluste oder dieht
realisierten Wertsteigerungen und Wertminderungewies des Erloses aus dem Verkauf von
Subskriptionsrechten oder aller sonstigen Einkimiftat wiederkehrender Art.

Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann diwaWfengsgesellschaft von Zeit zu Zeit neben den
Nettoertrdagen auch realisierte Kapitalgewinne alifiigrealisierter Kapitalverluste und ausgewiesener
Wertminderungen, sofern diese nicht durch ausgengiVertsteigerungen ausgeglichen sind, sowie &rlos
aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und/oliieisanstigen Einkunfte nicht wiederkehrender Aahg
oder teilweise ausschitten, soweit sie der Antsid A zuzurechnen sind.

Jedoch darf eine Ausschiittung nicht vorgenommemnlen, wenn dadurch das Netto-Gesamtvermégen des
Fonds unter den Gegenwert von EUR 1.250.000,-Tfaliérde.

Artikel 13 Verjahrung

1.

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwasgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach
Ablauf von funf Jahren nach Entstehung des Ansgrutdbht mehr gerichtlich geltend gemacht werden;
davon unberiihrt bleibt die in Artikel 16 Absatz 2esd Verwaltungsreglements enthaltene
RegelungVerwahrstelle

Artikel 14 Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung Werwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jedeiganz
oder teilweise &ndern.

Artikel 15 Veroffentlichungen

1.

Die erstmals giltige Fassung des Verwaltungsneghts sowie Anderungen desselben werden bei der
Kanzlei des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt isovm ,Recueil Electronique des Sociétés et
Associations (RESA)“veroffentlicht. Anderungen digsVerwaltungsreglements werden darliber hinaus,
soweit erforderlich, in mindestens zwei hinreichermdbreiteten Tageszeitungen, einschliellich mireshess
einer Luxemburger Tageszeitung veroffentlicht

2. Ausgabe- und Riicknahmepreise kénnen an jedemr&mgstag bei der Verwaltungsgesellschaft und jeder
Zahlstelle erfragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den dninen Verkaufsprospekt, ein kurzes Dokument mit
wesentlichen Anlegerinformationen, einen gepriuft@hresbericht sowie einen Halbjahresbericht
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des &mfgiums Luxemburg.

4. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefuhiterterlagen des Fonds sind fur die AnteilinhaberSita der
Verwaltungsgesellschaft und bei jeder Zahlstellgtéwlos erhaltlich.

Artikel 16 Dauer und Aufldsung des Fonds und seinefeilfonds; Zusammenlegung von Teilfonds

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit erricteéekann jedoch jederzeit durch die Verwaltungsdedeft
unter angemessener Berlcksichtigung der Interesse\mteilinhaber aufgelést werden. Eine Auflésung
erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenenlefalund im Falle der Auflésung der
Verwaltungsgesellschatft.

2. Die Auflésung des Fonds wird entsprechend densetgichen Bestimmungen von der

Verwaltungsgesellschaft im ,Recueil Electronique 8esiétés et Associations (RESA)“im Mémorial und in
mindestens zwei Tageszeitungen, welche eine angemesAuflage erreichen, verdffentlicht. Eine dieser
Tageszeitungen muss eine Luxemburger TageszeigingWenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquimiat
des Fonds fuhrt, wird die Ausgabe von Anteilen estgllt. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Ricknahme von Anteilen weiterhin zulassen, falls @leichbehandlung aller Anleger sichergestellt ist.
Insbesondere wird im Ricknahmepreis der Anteile wdiirend des Liquidationsverfahrens zuriickgegeben
werden, ein anteiliger Betrag an den Liquidationskosund ggf. Honoraren des oder der Liquidatoren
berlicksichtigt. Falls die Verwaltungsgesellschafsdhlie3t, die Riicknahme von Anteilen mit Beginn der
Liquidation einzustellen, wird in der Veroffentlighg gemaf Satz 1 darauf hingewiesen.

Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, ablmily der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegeifatie der von ihr oder von der Verwahrstelle im
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Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernanntemit&foren unter die Anteilinhaber im Verhaltniseihr
jeweiligen Anteile verteilen. Liquidationserldsejedzum Abschluss des Liquidationsverfahrens von
Anteilinhabern nicht eingefordert worden sind, werd soweit dann gesetzlich notwendig, in Euro
umgerechnet und von der Verwahrstelle fir Rechnuergbérechtigten Anteilinhaber nach Abschluss des
Liquidationsverfahrens bei der ,Caisse des Consignati in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage
verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetziicRast dort angefordert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit rieeifonds auflegen. Sie kann bestehende Teilfond$sen,
sofern dies unter Beriicksichtigung der Interessenr deénteilinhaber, zum Schutz der
Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des Fonds dadennteresse der Anlagepolitik notwendig oder
angebracht erscheint. Darlber hinaus kdnnen Teiff@uf bestimmte Zeit errichtet werden.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Aufitis eines, auf bestimmte Zeit errichteten Teilfonds
vorangehen, wird die Verwaltungsgesellschaft detspgachenden Teilfonds abwickeln. Dabei werden die
Vermogensanlagen verauRert, die Forderungen eiggeamd die Verbindlichkeiten getilgt.

Die in Absatz 2 Satz 8 enthaltene Regelung gilt prathend fur samtliche nicht nach Abschluss des
Liquidationsverfahrens eingeforderten Betréage.

Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Gigeiboder Rechtsnachfolger kdnnen die Auflésung daer
Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

Artikel 17 Verschmelzung des Fonds oder von Teilforsl

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss\Wsvaltungsrats und, soweit gesetzlich erfordbrlic
gemal den im Gesetz von 2010 sowie den anwendWamvaltungsvorschriften benannten Bedingungen und
Verfahren den Fonds oder gegebenenfalls einen aughrere Teilfonds des Fonds mit einem bereits
bestehenden oder gemeinsam gegriindeten anderdondsjl anderen Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds,
einem anderen ausléandischen OGAW oder einem Te#f@ines anderen auslandischen OGAWSs entweder
unter Auflosung ohne Abwicklung oder unter Weitesth@d bis zur Tilgung samtlicher Verbindlichkeiten
verschmelzen.

Die Verwaltungsgesellschaft zeigt die Verschmelzdeg Fonds bzw. Teilfonds gemaR Artikel 15 Absatz 1
Satz 2 an. Die Anteilinhaber haben das Recht, irmtierbon 30 Tagen die Rickgabe oder gegebenenfails de
Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anderen d®bzw. Teilfonds mit &hnlicher Anlagepolitik, dewn
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer ande@esellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Mamg oder Kontrolle oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ismehveitere Kosten als jene, die vom Fonds bzwfdredls

zur Deckung der Auflésungskosten einbehalten werdewerlangen.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die Ainteaber des Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds
Anteilinhaber des tbernehmenden Fonds bzw. Teiffond

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die reit Worbereitung und der Durchfiihrung einer
Verschmelzung verbunden sind, werden nicht deroffetren Fonds bzw. Teilfonds oder deren Anteilirdrab
angelastet.

Die Verschmelzung ist Gegenstand eines Prifberietntas Wirtschaftsprufers und, soweit anwendbar, de
Verwabhrstelle des Fonds.

Soweit gesetzlich erforderlich, Ubermittelt die Waltungsgesellschaft den Anteilinhabern mindesgh3age
vor Ablauf der in Absatz 2 beschriebenen Rickgalzer. hmtauschfrist die Information, dass sie wahrend
dieser Zeit das Recht haben, Anteile ohne Kostespesthend Absatz 2 zum jeweiligen Anteilwert
zuriickzugeben oder umzutauschen, sowie Informatiditeer den Hintergrund und Beweggriinde fir die
geplante Verschmelzung, potentielle Auswirkungen d@rschmelzung auf die Anteilinhaber, weitere
spezifische Rechte der Anteilinhaber wie das Rechf, Anfrage eine Kopie des Prifberichts des
Wirtschaftspriifers oder der Verwahrstelle zu egmlimal3gebliche Verfahrensaspekte, den geplantenirTe
des Wirksamwerdens der Verschmelzung, eine Kopge Riskuments des Ubernehmenden OGAW mit den
wesentlichen Anlegerinformationen sowie eine Angatwe die Anteilinhaber zuséatzliche Informationen
anfordern kénnen.

Artikel 18 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Veragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburgcht. Insbesondere gelten in Ergédnzung zu den
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Regelungen des Verwaltungsreglements die Vorschriftes Gesetzes von 2010. Gleiches gilt fur die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, devsitungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, damMdltungsgesellschaft und der Verwahrstelle imbak
auf den Fonds oder einen Teilfonds unterliegt denichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Geterisk
Luxemburg im GroRherzogtum Luxemburg. Die Verwaisgesellschaft und die Verwahrstelle sind
berechtigt, sich selbst und den Fonds der Geriahitsft und dem Recht eines jeden Landes zu untemerf
in welchem Anteile des Fonds o6ffentlich vertriebearden, soweit es sich um Anspriche der Anleger
handelt, die in dem betreffenden Land anséssig sind im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich dah
Fonds beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglemshtaageblich.

Artikel 19 Inkrafttreten
Dieses Verwaltungsreglement sowie Anderungen dessedteten am Tag ihrer Unterzeichnung in Krafteso

nichts anderes bestimmt ist.

Dieses Verwaltungsreglement tritt zum 1. Januai720Kraft.
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Datenschutzhinweise und Investorinformation zum Umggamit personenbezogenen Daten nach der Datenschutz
Grundverordnung der europdischen Union 2016/679 (EREGVO)

Die folgenden Informationen geben einen Uberblickridie Verarbeitung personenbezogener Daten.
Dieser Datenschutzhinweis wird gegebenenfalls uBgeticksichtigung der gesetzlichen Vorschriften aksiert.

Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, peenbezogene Daten (gemafl den anwendbaren
Datenschutzgesetzen) in Ubereinstimmung mit detergééén Datenschutzgesetzen zu verarbeiten. Diessshdhne
derart beschrénkt zu sein das luxemburgische GesgiZ2. August 2002 iber den Schutz von Personiethebe
Verarbeitung von Personenbezogenen Daten (,Datatmgpundverordnung®) in der geénderten Fassunglisnd
Verordnung (EU) 2016/679 Uber den Schutz natiirtietexsonen bei der Verarbeitung personenbezogeatennd
den freien Datenverkehr (die "DSGVQ", giiltig ab R&i 2018) in Anwendung oder Ergédnzung durch dieegden
nationalen Rechtsvorschriften (im Folgenden "Dathustgesetze"). Die Verwaltungsgesellschaft mudsessndere
geeignete technische und organisatorische Mafl3nabrgegifen, um ein angemessenes Sicherheitsnivealief
personenbezogenen Daten zu gewahrleisten.

1. Ansprechpartner und Verantwortlicher fur die Verarb eitung der Daten

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur alle Fraged Loader Anfragen beziglich personenbezogener Daten
kontaktiert werden unter:

2, Place Francois-Joseph Dargent

L-1413 Luxembourg

Tel.: +352 424491-1

Fax: +352 422594

E-Mail: datenschutz@warburg-invest.lu

2. Daten und deren Quellen

Die Verwaltungsgesellschaft verarbeitet personengperze Daten, die im Rahmen der Geschaftsbeziehteig don
den Investoren erhalten werden. Zudem verarbeget drwaltungsgesellschaft — soweit flr die Erbung der
Dienstleistung erforderlich — personenbezogenematie aus 6ffentlich zugénglichen Quellen (z.B.
Schuldnerverzeichnisse, Grundbuicher, Handels- wardiNsregister, Presse, Internet) zulassigerweis®ignen
oder die uns von anderen Unternehmen der Diensti@lsr Verwaltungsgesellschaft oder von sonstigeiten
berechtigt Gbermittelt werden.

Relevante personenbezogene Daten, die die Verwaljesglischaft verarbeitet, sind:

= Personliche Identifikationsdaten, wie
Personalien (Name, Adresse und andere Kontakt{@&efon, E-Mail Adresse), Geburtstag und -ort sowi
Staatsangehorigkeit), Legitimationsdaten (z.B. Ausdagen, Videolegitimationsverfahren) und
Authentifikationsdaten (z.B. Unterschriftprobe);
= Transaktionsinformationen, wie die Beteiligung anmé® Beitrage und Ausschittungen;
Beschaftigungsgeschichte, Einkommen und personli¢bandgen;
Steuerstatus und Steuernummer;
Bankverbindungsdetails;
Bank- und Finanzdaten, z.B. Auftragsdaten (z.B. Kontm Zahlungs- und Wertpapierauftrage), Daten aus d
Erfullung vertraglicher Verpflichtungen, steuerkicinformationen, weitere Informationen Uber diafirmielle
Situation (z.B. Bonitatsdaten, Scoring-/ Ratingdakégrkunft von Vermdgenswerten, MiFID-Status);
= Elektronische ldentifikations- und Kundenkontakbimhationsdaten,

= Bild- und Tonmaterial (z.B. Gesprachs- und Viedoagfaeungen) sowie andere mit den genannten

Kategorien vergleichbare Daten.

3. RechtmaRigkeit und Zweck der Verarbeitung

Die Verwaltungsgesellschaft verarbeitet personemgperze Daten im Einklang mit den Bestimmungen der\0SG

a. Zur Erflllung von vertraglichen Pflichten (Art. ®IDSGVO)

Die Verarbeitung von Daten erfolgt zur Erbringuragn\Dienstleistungen im Rahmen der Durchfiihrung datréige
oder zur Durchfuhrung vorvertraglicher MaRnahmea adif Anfrage hin erfolgen. Die Zwecke der
Datenverarbeitung richten sich in erster Linie ndem konkreten Produkt (z.B. Fondsaktie oder -agjteihd
kénnen unter anderem Bedarfsanalysen, Beratung, \gemséierwaltung und -betreuung sowie die Durchfidprun
von Transaktionen umfassen. Die weiteren Einzedheiti den Datenverarbeitungszwecken kann den middgab
Vertragsunterlagen und Geschaftsbedingungen enteomvarden.

Insbesondere basiert die Verarbeitung personenbaro@aten auf folgenden rechtlichen Griinden:
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= die Verarbeitung ist fur die Durchfihrung des Agsfarmulars und aller ergdnzenden Vereinbarungen
erforderlich;

= Einhaltung der gesetzlichen Verpflichtungen dendétungsgesellschaft (z. B. aufsichtsrechtliche
Anforderungen); und

= die Verarbeitung ist erforderlich, um Anlageverwalysdienste fiir die legitimen Interessen der
Verwaltungsgesellschaft zur Verarbeitung personemgpener Daten bereitzustellen, es sei denn, digseeksen
werden durch die Interessen oder Grundrechte ueitheften des / der betroffenen Datensubjekte (Geted
Definitionen der Datenschutzgesetze) Uiberlagert.

In seltenen Fallen kann die Verwaltungsgesellsgheftonenbezogene Daten auch auf der Grundlage der

Zustimmung des Datensubjekts verarbeiten oder wémim offentlichen Interesse erforderlich ist.

Die Bereitstellung personenbezogener Daten ist\araussetzung fiir die Annahme einer Zeichnung von

Fondsanteilen und die Einhaltung der geltendent@esPaher kann die Nichtbereitstellung solcher

personenbezogenen Daten dazu fiihren, dass eirtendag von Fondsanteilen nicht von der

Verwaltungsgesellschaft akzeptiert oder ausgesshiowird.

Personenbezogene Daten werden nur fur die folgesplezifischen Zwecke (zusammen die "Zwecke") veiteb
= zur Bearbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeantragen
= flr die Fihrung des Anlegerregisters;
= flr Zahlungen von Dividenden an Anleger;
= flr die Kommunikation mit dem Anleger, wie es imsammenhang mit seinen Angelegenheiten und allgemein
im Zusammenhang mit seinen Anteilen erforderlitch is
= flr den Betrieb des IT-Systems, der Software undadeschaftsanwendungen der Verwaltungsgesellschatft;
= zur Unterstlitzung des IT- und Applications-Supgantts der Verwaltungsgesellschaft (,KVG*) bzw. des
Alternativen Investment Fonds Managers, Rechnungswéd®echt, Berichterstattung, internes Audit,
Compliance und Risikomanagement, im Rahmen der VamgltUbertragung, Dokumentenspeicherung,
Aufzeichnung und andere damit verbundenen Funktishésbesondere jedoch nicht beschrankt auf die
Verarbeitung personenbezogener Daten im Zusammgnharmer Verwaltungsgesellschaft oder dem Fonds;
= zur Aufdeckung und Verhitung von Finanzkriminalitd¢ Betrug, Geldwéasche, Terrorismusfinanzierung,
Bestechung, Korruption, Steuerhinterziehung undvarhinderung der Bereitstellung finanzieller und stager
Dienstleistungen fiir Personen, die moglicherweists@haftlichen oder handelspolitischen Sanktionen
unterliegen Grundlage;
= zur Erleichterung der Bereitstellung der internemidédtung der Verwaltungsgesellschaft und / odearall
Unternehmen die zum AIFM bzw. zur KVG gehdren (gierbundenen Unternehmen®);
= zur Uberwachung und Aufzeichnung der Telefon- ue#teonischen Kommunikation und Transaktionen:
(a) fur Qualitét, Geschéaftsanalyse, Schulung und dhalfwecke, um die Erbringung von
Dienstleistungen zu verbessern;
(b) zu Ermittlungs- und BetrugsverhinderungszweckenAufdeckung, Verhiitung, Untersuchung und
Verfolgung von Straftaten bei unerlaubter Handl@der Unterlassung von Handlungen); und
(c) um die Rechte der Verwaltungsgesellschaft, des At:Mrer zugehdrigen Gruppen (einschlie3lich
der Rechte verbundener Unternehmen) oder durchepaitt die die Verwaltungsgesellschaft solche
Aufgaben oder Rechte delegiert, um eine rechtlicegichtung zu erfiillen, durchzusetzen oder zu
verteidigen oder aufsichtsrechtliche Verpflichtungdie ihnen auferlegt werden zu erfillen;
= fur die Kommunikation mit Regulierungsbehdrden (eimigRlich Steuerbehdrden), Gerichten und anderen
ahnlichen Einrichtungen, mit denen die Verwalturgsischaft entweder zusammenarbeiten muss otler mi
denen zusammenzuarbeiten sie sich entscheidetimdfiir die Zusammenarbeit in Bezug auf eine Ankalge
angemessen erachtet werden und die fir die Vemgdgesellschaft, die Fondsinvestoren, die Investt oder
die Dienstleister zustandig sind;
= flir die Kommunikation mit den professionellen Beratder Verwaltungsgesellschatft;
= fur die Offenlegung der Angaben des Anlegers (¢ils@lich der Identitét und der Zahl der gehaltenen
Fondsanteile) gegenuber einer Bank, einem Finaritzingtler einem anderen Darlehensgeber, der der
Verwaltungsgesellschaft irgendeine Form von Kredd| Darlehen, Finanzierung oder eine andere Rarm
Kredit oder Garantie anbietet;
= flr die Durchfihrung von Geschéftsanalysen undgithaen; und
= flr die Entwicklung der Geschaftsheziehung.

b. Im Rahmen der Interessenabwéagung (Art. 6 | f DSGVO)

Soweit erforderlich verarbeitet die Verwaltungsdissbaft Daten iber die eigentliche Erfiillung destvages
hinaus zur Wahrung berechtigter Interessen der glamgsgesellschaft, des Fonds oder Dritter. Hiefnige
Beispiele:

= Konsultation von und Datenaustausch mit Auskunft¢zeB. SCHUFA) zur Ermittlung von
Bonitats- bzw. Ausfallrisiken,

=  Prifung und Optimierung von Verfahren zur Bedarfgameazwecks direkter Kundenansprache,

=  Werbung oder Markt- und Meinungsforschung, soweitldvestor der Nutzung seiner Daten nicht
widersprochen hat,

= Geltendmachung rechtlicher Anspriiche und Verteittigoei rechtlichen Streitigkeiten,
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= Gewabhrleistung der IT-Sicherheit und des IT-Betrjebs

= Verhinderung und Aufklarung von Straftaten,

= Videouberwachungen zur Wahrung des HausrechtSammlung von Beweismitteln bei
Uberfallen und Betrugsdelikten,

MaRnahmen zur Gebaude- und Anlagensicherheit (ziBitiBkontrollen),

MaRnahmen zur Sicherstellung des Hausrechts,

MaRnahmen zur Geschaftssteuerung und Weiterentwigkton Dienstleistungen und Produkten,
Risikosteuerung

C. Aufgrund lhrer Einwilligung (Art. 6 | a DSGVO)

Soweit der Investor eine Einwilligung zur Verarbeiyy von personenbezogenen Daten fir bestimmte 2yvgck.
Weitergabe von Daten innerhalb der Gruppe der Vitemnwgsgesellschaft oder des AIFM zur Auswertung von
Zahlungsverkehrsdaten fur Marketingzwecke) erteitf ist die Rechtmafigkeit dieser VerarbeitungBadis dieser
Einwilligung gegeben. Eine erteilte Einwilligungri@jederzeit widerrufen werden. Dies gilt auchdén Widerruf
von Einwilligungserklarungen, die vor der Geltureg @SGVO, also vor dem 25. Mai 2018, erteilt wordard. Der
Widerruf der Einwilligung berthrt nicht die Rechtnigi®it der bis zum Widerruf verarbeiteten Daten.

d. Aufgrund gesetzlicher Vorgaben (Art. 6 | c DSGV@eoim offentlichen Interesse (Art. 6 | 1 e DSGVO)

Zudem unterliegen die Verwaltungsgesellschaft $&lbs. als Rechtspersonlichkeit fir den Fonds bav AAFM
diversen rechtlichen Verpflichtungen sowie auctsititsrechtlichen Vorgaben, das heil3t gesetzliciuen
regulatorischen Anforderungen (z.B., dem Geldwésebetg nach dem luxemburgischen Gesetz vom 27. @ktob
2010, den luxemburgischen Steuergesetzen und dégablchen Verwaltungsvorschriften der luxemurgésch
Steuerbehérde). Zu den Zwecken der Verarbeitungrgahunter anderem die Identitats- und AltersprgfiBetrugs-
und Geldwaschepravention, die Erfiillung steuertietigr Kontroll- und Meldepflichten sowie die Bewang und
Steuerung von Risiken in der Gesellschaft.

Handelt es sich bei dem Zeichnenden um eine nettiértbder juristische Person, die im Namen der
zugrundeliegenden betroffenen Personen handdlt,dste Zeichnende sicher, dass die betroffenesdtenm
ordnungsgemaR uber die relevanten Aspekte der htang, einschlieflich der Zwecke der Verarbeifutey
Empfanger, an die die personenbezogenen Datenrgagigeben werden kdnnen, der betroffenen Kategorien
personenbezogener Daten, der mdglichen Ubermittiigser personenbezogenen Daten auRerhalb des BféR (s
vorhanden) und ihrer Rechte als Betroffene gemafnmethalb der in den Artikeln 13 und 14 des DSGVO
festgelegten Fristen informiert wurden. Gegeberlsnfisuss der Zeichnende die vollstéandig informiesfezifische,
eindeutige und freiwillig erteilte Einwilligung déetroffenen Personen eingeholen, deren personegéee Daten
der Gesellschaft zur Verfligung gestellt werdengbegenfalls auch fiir die Verarbeitung sensibleebaider die
Ubermittlung personenbezogener Daten auRerhalEi#. Die Verwaltungsgesellschaft sowie ihre Mitatbei
leitenden Angestellten oder Beauftragten haben aegegne MalRnahmen zu ergreifen, um die Sicherhgit un
Vertraulichkeit der an jeden der betroffenen Empéiriibermittelten Daten zu gewéhrleisten. Aufgrded
Tatsache, dass die Informationen elektronisch Uiteettrund auf3erhalb Luxemburgs zur Verfligung ditsterden,
kann jedoch das gleiche Maf3 an Vertraulichkeit 8oldutz in Bezug auf die Datenschutzvorschriften,siéederzeit
in Luxemburg gelten, nicht gewahrleistet werdetersge die Informationen im Ausland aufbewahrt wardaurch
das Ausfiillen und Versenden eines Antragsformuegsnnt jeder Zeichnende ausdriicklich an, dass die
Verwaltungsgesellchaft oder einer ihrer Mitarbeiteitenden Angestellten oder Beauftragten keinetiafin
Bezug auf eine versehentliche oder unbefugte Offemig, Anderung oder Vernichtung der persénlichetea
Ubernimmt, aul3er im Falle von nachgewiesener grbabrlassigkeit oder vorséatzlichem Fehlverhaltercildie
Verwaltungsgesellschaft, inre Mitarbeiter, leitendengestellten oder Beauftragten.

4. verarbeitung der Daten

Innerhalb der Verwaltungsgesellschaft erhalteredigien Stellen Zugriff auf die Daten, die dieseErftillung der
vertraglichen und gesetzlichen Pflichten benétigarch von der Verwaltungsgesellschaft eingesetataflleister
und Erfillungsgehilfen kénnen zu diesen ZweckereDarhalten, wenn diese das Geschaftsgeheimniemwabies
sind Unternehmen in den Kategorien IT- Dienstleigen, Logistik, Druckdienstleistungen, Telekommatiiin,
Beratung und Consulting sowie Vertrieb und Marketing

Durch das Ausfullen und Versenden eines Antragdiitars erklart und berechtigt jeder Zeichner, ddlss a
personlichen Daten, die der Verwaltungsgesellschafi/erfliigung gestellt werden, rechtmallig gesartnumel der
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit @atienschutzgesetzen zur Verfiigung gestellt wurden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann diese personlidba&ien an die folgenden Personen weitergeben,idieBtich
ihrer Mitarbeiter, leitenden Angestellten, Vertrat@d/oder verbundenen Unternehmen (die "Empfapger"

= AIFM

= Verwahrstelle

= Register- und/oder Transferstelle

= alle anderen Dienstleister und Unterauftragnehrasribnds, einschlieflich ihrer IT-Dienstleister,
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Wirtschaftspriifer oder Berater; und

= die Steuerbehdrden oder jede andere Regulierungsteettie fir einen der oben genannten Empfénger
zustandig ist, wenn dies gesetzlich oder durch éarerdnung Luxemburgs oder auf andere Weise
vorgeschrieben ist

5. Ubertragung der Daten in Drittlander oder an internationale Organisationen

Eine Dateniibermittlung an Stellen in Staaten awdleder Europaischen Union (sogenannte Drittstaditetet
statt, soweit

es zur Ausfuhrung der Auftrage erforderlich istBzZahlungs- und Wertpapierauftrage),
es gesetzlich vorgeschrieben ist (z.B. steuerretigtiMeldepflichten) oder

der Investor Einwilligung erteilt hat oder

im Rahmen einer Auftragsverarbeitung.

Werden Dienstleister im Drittstaat eingesetzt, sliebe zusatzlich zu schriftlichen Weisungen dutieh
Vereinbarung der EU-Standardvertragsklauseln bzl JS-Privacy-Shields zur Einhaltung des Datensafiueaus
in Europa verpflichtet.

Mit dem Ausfiillen und Absenden eines Antragsformailzestétigt jeder Teilnehmer:

= dass sich einige der Empféanger auf3erhalb des Eaobes Wirtschaftsraums ("EWR") in Landern befinden
koénnen, die kein angemessenes Schutzniveau im 8amArtikel 45 des DSGVO bieten ("Nicht-aquivalent
Lander"). Werden personenbezogene Daten in niefittghertige Lander Gbermittelt, wird die
Verwaltungsgesellschaft geeignete Schutzvorkehmirgéfen, wie die Unterzeichnung von Standard-
Datenschutzklauseln zwischen der Verwaltungsgebelfsund diesen Empfangern gewahrleistet werdan,ka
um sicherzustellen, dass die nachstehend bescherliRechte der betroffenen Personen eingehaltereweirtt
dass wirksame Rechtsmittel zur Verfigung stehen s8hfiftlichen Antrag des Zeichners an die
Verwaltungsgesellschaft wird eine redigierte Kogiieser entsprechenden Sicherheitsvorkehrungen zur
Verfligung gestellt. Alternativ kann die Verwaltuggsellschaft die personenbezogenen Daten auf dexd@ge
einer der Ausnahmeregelungen des Artikels 49 d&3S\[TH wie z.B. der ausdricklichen Zustimmung der
betroffenen Person, an ein Nicht-Aquivalentes Laeiterleiten, wenn keine geeigneten SchutzmaRnahmen
getroffen werden konnten.

Diese Zustimmung kann jederzeit im Einklang mit deitenden Datenschutzgesetzen widerrufen werdas R2cht

zum Widerruf der Einwilligung beriihrt jedoch niahie Rechtmafigkeit der Verarbeitung aufgrund dendtligung

vor deren Widerruf. Im Falle des Widerrufs der Zmstung kann die Verwaltungsgesellschaft jedoch den

vollstandigen Ausstieg des Anlegers aus dem Foadangen.

6. Speicherung von personenbezogenen Daten

Alle personenbezogenen Daten missen von der Vemgagesellschaft fiir die gesamte Dauer des
Vertragsverhaltnisses mit dem Investor sowie deegggichen Verjahrungsfristen, wahrend derer die
Verwaltungsgesellschaft oder der Investor dieserintionen zur Ausiibung oder Verteidigung eines
Rechtsanspruchs bendtigt, gespeichert werden.

Der Zweck der Datenverarbeitung entscheidet dariipeius tGber die zuldssige Dauer der Speicherung de
verarbeiteten Daten. Datenschutzes. Sind die Oétatie Erflllung vertraglicher oder gesetzlichdiidhten nicht
mehr erforderlich, werden diese regelmafig geléscht

So gilt etwa eine Ausnahme von der grundsatzlidtiesthpflicht, wenn die Verarbeitung der personenlgenen
Daten zur Erfullung einer Verpflichtung nach luxamfiischem Recht oder EU-Recht erforderlich ist (ARt 3 lit.
b DSGVO).
Eine befristete Weiterverarbeitung ist erfordertichfolgenden Zwecken:
=  Erfullung handels-, aufsichts- und steuerrechtlichetbewahrungspflichten und soweit erforderlich

weitere Erfullungen rechtlicher Verpflichtungen haaxemburgischem Recht oder EU-Recht
= die Erhaltung von Beweismitteln im Rahmen der gesbizh Verjahrungsvorschriften.

7. Rechte als betroffene Person

Jede betroffene Person hat das Recht auf Auskuctit Adikel 15 DSGVO, das Recht auf Berichtigung nactikel
16 DSGVO, das Recht auf Léschung nach Artikel 17 B8Gdas Recht auf Einschrankung der Verarbeitung nac
Artikel 18 DSGVO, das Recht auf Widerspruch ausk&itt1l DSGVO sowie das Recht auf Datenlibertragharkei
aus Artikel 20 DSGVO.

Darliber hinaus besteht ein Beschwerderecht bei pirstiindigen Datenschutzaufsichtsbehérde z.B. der
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luxemburgischen Datenschutzbehérde CNPD (ArtikdDBGVO).

Eine erteilte Einwilligung in die Verarbeitung penenbezogener Daten kann jederzeit der Verwaltiasgdigchaft
gegenuber widerrufen werden. Dies gilt auch fiir déderruf von Einwilligungserklarungen, die vor dgeltung
der Datenschutzgrundverordnung, also vor dem 25208, der Verwaltungsgesellschaft gegenuberlevterden
sind. Bitte beachten Sie, dass der Widerruf erstligi Zukunft wirkt. Verarbeitungen, die vor demd#firuf erfolgt
sind, sind davon nicht betroffen.

8. Bereitstellung von Daten

Im Rahmen der Geschéftsbeziehung muss jede betedferson diejenigen personen-bezogenen Datendbelteit,
die fur die Aufnahme und Durchfiihrung einer Gestéiziehung erforderlich sind, damit die
Verwaltungsgesellschaft und deren Dienstleistetamde sind alle gesetzlichen und regulatorischéchi®én zu
erfillen.

Insbesondere ist die Verwaltungsgesellschaft nachgegldwascherechtlichen Vorschriften verpflichpetenzielle
Investoren vor der Begriindung der Geschaftshezieanhgnd des Ausweisdokumentes zu identifizierendatbi
Namen, Geburtsort, Geburtsdatum, Staatsangehdtrigikeichrift sowie Ausweisdaten zu erheben undidsdlten.
Damit die Verwaltungsgesellschaft dieser gesetelictierpflichtung nachkommen kann, hat der Invesemh dem
Geldwaschegesetz die notwendigen InformationenUmdrlagen zur Verfugung zu stellen und sich imfeader
Geschiftsbeziehung ergebende Anderungen unverzizgizuzeigen. Sollte der Investor die notwendigen
Informationen und Unterlagen nicht zur Verfligurgllen, darf die Verwaltungsgesellschaft

davon absehen die vom Investor gewlinschte Gesbeafehung nicht aufzunehmen oder fortzusetzen.

9. Automatisierte Entscheidungsfindung

Zur Begriindung und Durchfiihrung der Geschéftsberighnird grundsatzlich keine vollautomatisierte
Entscheidungsfindung gemaf Artikel 22 DSGVO gen@&atlten diese Verfahren in Einzelfallen eingesetrden,
wird der Investor hierliber gesondert informierfeso dies gesetzlich vorgeschrieben ist.

10. Profiling

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder deren Dieisséeverarbeiten teilweise die Daten der Invest@atomatisiert
mit dem Ziel, bestimmte personliche Aspekte zu ieeme(Profiling). Die Verwaltungsgesellschaft undto dessen
Dienstleister setzen Profiling beispielsweise ilgémden Fallen ein:

= Aufgrund gesetzlicher und regulatorischer Vorgaied wir zur Bekdmpfung von Geldwasche,
Terrorismusfinanzierung und vermogensgefahrdendeft&en verpflichtet. Dabei werden auch
Datenauswertungen (u.a. im Zahlungsverkehr) vongenen. Diese Malinahmen dienen zugleich auch dem
Schutz des Investors.

Um den Investor zielgerichtet Uber Produkte infeman und beraten zu kdnnen, setzt die Verwaltursgdigehaft

und/oder deren Dienstleister AuswertungsinstrumeinteDiese ermdglichen eine bedarfsgerechte Konkatian

und Werbung einschlie3lich Markt- und Meinungsfbrstg.
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AW

WARBURG INVEST LUXEMBOURG

Anschrift:

Postanschrift:
Telefon:
Telefax:
Internet:
E-Mail:

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.

2, Place Francois-Joseph Dargent, L-1413 Luxemburg
Boite Postale 858, L-2018 Luxemburg
+352/424491-1

+352 /42 25 94

www.warburg-fonds.com

info@warburg-invest.lu

AN

M.M.WARBURG & CO LUXEMBOURG

Anschrift:

Postanschrift:
Telefon:

Telefax:
Internet:
E-Mail:
SWIFT:

Anschrift:

Postanschrift:
Telefon:
Telefax:
Internet:
E-Mail:
SWIFT:

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.

2, Place Francois-Joseph Dargent, L-1413 Luxemburg
Boite Postale 16, L-2010 Luxemburg

allgemein: +352 /42 4545 -1

Handel: +352 /42 46 26

+352 /42 45 69

www.mmwarburg.lu

info@mmwarburg.lu

WBWC LU LL

AW

M. M.WARBURG & CO

1798

M.M.Warburg & CO (AG & Co.)

Kommanditgesellschaft auf Aktien

FerdinandstraRe 75, D-20095 Hamburg
Postfach 10 65 40, D-20079 Hamburg
+49/(0)403282-0

+49 / (0) 40 36 18 - 1000

www.mmwarburg.com

inffo@mmuwarburg.com

WBWC DE HH
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