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Den Anlegern in der Bundesrepublik Deutschland stehen folgende Teilinvestmentvermdgen zur Verfligung:
Vontobel Fund - Swiss Money

Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Vontobel Fund - US Dollar Money

Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Vontobel Fund - Euro Bond

Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Vontobel Fund - High Yield Bond

Vontobel Fund - Bond Global Aggregate

Vontobel Fund - Eastern European Bond

Vontobel Fund - Value Bond

Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR)

Vontobel Fund - Absolute Return Bond Dynamic

Vontobel Fund - Global Convertible Bond

Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond
Vontobel Fund - Swiss Mid and Small Cap Equity

Vontobel Fund - European Mid and Small Cap Equity
Vontobel Fund - Japanese Equity

Vontobel Fund - mtx China Leaders

Vontobel Fund - European Equity

Vontobel Fund - US Equity

Vontobel Fund - Global Equity

Vontobel Fund - Global Equity Income

Vontobel Fund - Emerging Markets Equity

Vontobel Fund - Asia Pacific Equity

Vontobel Fund - New Power

Vontobel Fund - Clean Technology

Vontobel Fund - Future Resources

Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)
Vontobel Fund - mtx Sustainable Emerging Markets Leaders
Vontobel Fund - mtx Sustainable Global Leaders

Vontobel Fund - Commodity

Vontobel Fund - Dynamic Commodity

Vontobel Fund - Non-Food Commaodity

Vontobel Fund - Emerging Markets Debt

Vontobel Fund - Global Bond

Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield
Vontobel Fund - Emerging Markets Corporate Bond
Vontobel Fund - TwentyFour Absolute Return Credit Fund
Vontobel Fund - TwentyFour Strategic Income Fund
Vontobel Fund - LCR Global Bond

Vontobel Fund - Multi Asset Income

Vontobel Fund - TwentyFour Monument European Asset Backed Securities
Vontobel Fund - Multi Asset Defensive

Vontobel Fund - Vescore Atrtificial Intelligence Multi Asset
Vontobel Fund - Vescore Global Equity Multi Factor
Vontobel Fund - Alternative Risk Premia

Vontobel Fund - Emerging Markets Blend

Es wird darauf hingewiesen, dass fiir die Teilinvestmentvermégen

Vontobel Fund - Absolute Return Credit Fund (ab dem 13. November 2018: Vontobel Fund - Credit
Opportunities)

Vontobel Fund - Multi Asset Solution

Vontobel Fund - Emerging Markets Debt Defensive

Vontobel Fund - Multi Asset Alphabet

Vontobel Fund - Future Mobility

Vontobel Fund - Commaodity Alpha

Vontobel Fund - Tail Risk Optima

Vontobel Fund - Global Equity X

keine Anzeige gemaB § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet wurde.

Somit diirfen Anteile dieser Teilinvestmentvermégen in der Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben
werden.



Ungepriifter Halbjahresbericht
per 28. Februar 2019

Die vorliegende Dokumentation ist keine Offerte zum Kauf oder zur Zeichnung von Anteilen. Zeichnungen von
Anteilen der Teilfonds des Vontobel Fund, einer luxemburgischen Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(SICAV), erfolgen nur auf der Grundlage des Verkaufsprospektes, der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der
Satzung sowie des Jahres- und Halbjahresberichtes (Italien zusétzlich Modulo di Sottoscrizione). Wir empfehlen
Ihnen zudem, vor jeder Anlage Ihren Kundenberater oder andere Berater zu kontaktieren. Ein Investment in Teilfonds
des Vontobel Fund birgt Risiken, die im Verkaufsprospekt erlautert sind. Alle oben genannten Unterlagen sowie eine
Auflistung der Veranderungen im Wertpapierbestand wahrend des Geschéftsjahres und die Zusammensetzung der
Benchmarks sind kostenlos bei der Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, als
Vertreterin in der Schweiz, der Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich, als Zahlstelle in der
Schweiz, bei der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien als Zahlstelle in
Osterreich, bei B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Untermainanlage 1, D-60329 Frankfurt am Main als Zahlstelle in
Deutschland, bei den autorisierten Vertriebsstellen, am Sitz des Fonds, 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528
Luxembourg, oder auf www.vontobel.com/AM erhaltlich.

Die Anteilinhaber sind damit einverstanden, dass Vontobel Fonds Services AG, Zirich, die Eintrdge des
Anteilregisters konsultiert, um den Anteilinhabern Dienstleistungen anzubieten.
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Organisation

Gesellschaftssitz des Fonds Vontobel Fund
11-13, Boulevard de la Foire
L-1528 Luxemburg
Tel. +352 2605 9950, Fax +352 2460 9913

Verwaltungsrat
Vorsitzender des Verwaltungsrates

Dominic Gaillard Bank Vontobel AG, Ziirich

Verwaltungsratsmitglieder

Philippe Hoss Elvinger Hoss Prussen, société anonyme, Luxemburg
Dorothee Wetzel Vontobel Asset Management AG, Zurich
Verwaltungsgesellschaft Vontobel Asset Management S.A.

2-4, rue Jean I’Aveugle
L-1148 Luxemburg

Verwahrstelle, Administrator, Transfer-, RBC Investor Services Bank S.A.
Register- und Domizilstelle und 14, Porte de France
Bérsenzulassungsbeauftragter L-4360 Esch-sur-Alzette
Tel. +352 2605-1, Fax +352 2460 9500
Anlageverwalter Vontobel Asset Management AG
Gotthardstrasse 43

CH-8022 Ziirich, Schweiz

Vontobel Asset Management Inc.
1540 Broadway, 38th Floor
New York, NY 10036, USA

TwentyFour Asset Management LLP
8th Floor

The Monument Building

11 Monument Street

London EC3R 8AF, Grossbritannien

Sumitomo Mitsui Asset Management Company Ltd.

seit dem 1. April 2019:

Sumitomo Mitsui DS Asset Management Company, Limited
Atago Green Hills MORI Tower 28F, 2-5-1 Atago,
Minato-ku, Tokyo, JP-105-6228, Japan

Vontobel Asset Management S.A.
Niederlassung Mailand

Piazza degli Affari 2

1-20123 Mailand, Italien

Vontobel Asset Management S.A.
Niederlassung Minchen
Leopoldstrasse 8-10

D-80802 Miinchen, Deutschland

Euronova Asset Management UK LLP
7-9 North St. David Street

Edinburgh

Midlothian EH2 1AW, Grossbritannien

Unteranlageverwalter Vontobel Asset Management AG
Gotthardstrasse 43
CH-8022 Ziirich, Schweiz

Rechtsberater in Luxemburg Elvinger Hoss Prussen, société anonyme
2, Place Winston Churchill, B.P. 425
L-2014 Luxemburg




Organisation

Réviseur d’entreprises agréé

Ernst & Young S.A.
35E Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Vertreter fiir die Schweiz

Vontobel Fonds Services AG
Gotthardstrasse 43

CH-8022 Ziirich

Tel. +41 58 283 74 77, Fax +41 58 283 53 05

Zahistelle in der Schweiz

Bank Vontobel AG

Gotthardstrasse 43

CH-8022 Ziirich

Tel. +41 58 283 71 11, Fax +41 58 283 76 50

Zahl- und Informationsstelle in
Deutschland

B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA
Untermainanlage 1

D-60329 Frankfurt am Main

Tel. +49 69 210 40, Fax +49 69 281 429

Zahlstelle in Osterreich

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

Tel. +43 50 100 12 139, Fax +43 50 100 912 139

Zahlstellen in Italien

Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG
Via Laurin, 1
1-39100 Bozen

State Street Bank International GmbH - Succursale Italia
Via Ferrante Aporti, 10
1-20125 Mailand

BNP Paribas Securities Services
Niederlassung Mailand

Piazza Lina Bo Bardi 3

1-20124 Mailand

Société Générale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi, 19/A
1-20159 Mailand

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella, 1
1-13900 Biella

CACEIS Bank, Italy Branch
Niederlassung Mailand
Piazza Cavour 2

1-20121 Mailand

Allfunds Bank S.A.U.
Niederlassung Mailand
Via Bocchetto 6
1-20123 Mailand

Iccrea Banca S.p.A. - Istituto Centrale del Credito Cooperativo
Via Lucrezia Romana 41/47
1-00178 Rom




Organisation

Zahlstelle in Liechtenstein

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44
FL-9490 Vaduz

Zahlstelle in Schweden

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Investor Services
ST-M1

SE-106 40 Stockholm
Tel. +46 8 763 5168

Finanz- und Zentralstelle in Frankreich

BNP Paribas Securities Services S.A.
3, Rue d’Antin
F-75002 Paris

Facilities Agent fiir Grossbritannien

Carne Financial Services (UK) LLP
seit dem 8. April 2019:

Suites 1.15-1.16

1st Floor

5 Old Bailey

London EC4M 7BA

Facilities Agent fiir Irland

Carne Global Financial Services Limited
2nd Floor Block E Iveagh Court
Harcourt Road

Dublin 2




Kombinierter Umbrella-Fonds

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert CHF
Konsolidierte (2) Aktiva 26'143'511'564
g:;‘t;’é’ e;;)?g::‘;g‘l‘gste"ung Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 27'514'808'928
Bankguthaben 985'646'617
Forderungen aus Devisen 13'241'685
Forderungen aus Anteilszeichnungen 80'914'358
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 212'231'097
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 81'084'890
Forderungen aus Devisentermingeschéften 407'382'640
Zinsforderungen aus Contracts for Difference 594'074
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 48'120'671
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschéften 460'405
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Contracts for Difference 2'058'435
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 935'883
(9) Optionen zu Anschaffungskosten 7'668'259
Sonstige Aktiva 64'874'967
Total Aktiva 29'420'022'909
Passiva
Kontokorrentkredit 90'550'726
Ruckstellungen fir Aufwendungen 6'174
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 57'060'004
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 99'466'505
Verbindlichkeiten aus Devisentermingeschéften 410'341'180
Verbindlichkeiten aus Devisen 13'236'264
Verbindlichkeiten aus Zinsen und Dividenden 324'923
(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 329'258
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 13'5681'317
Zinsverbindlichkeiten aus Contracts for Difference 60
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 22'851'977
(9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 2'677'839
(9) Nicht realisierter Verlust aus Optionen 3'495'838
(9) Nicht realisierter Verlust aus Contracts for Difference 7'365
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 573'019
(5) Service Fee 5'060'441
(4) ,,Taxe d'abonnement” 1'038'115
(3) Management Fees 16'756'469
(3) Performance Fee 3'176'242
(9) Optionen zu Anschaffungskosten 657'225
Sonstige Verbindlichkeiten 40'232'833
Total Passiva 781'423'774
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 28'638'599'135




Kombinierter Umbrella-Fonds

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen CHF
Konsolidierte Veranderung des Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode 26'503'806'5681
y:::?g;?:;%fer 2018 Umrechnungsdifferenz 739'736'637
bis zum 28. Februar 2019 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 201'331'780
Verénderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 64'997'619
Termingeschéften -13'092'726
Devisentermingeschaften 24'783'526
Swaps 2'802'182
Contracts for Difference -3'986'680
Optionen 1'723'875
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -180'731'402
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -231'150'573
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéften 55'680'249
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften 11'442'921
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps -2'443'678
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Contracts for Difference -38'954'902
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen 11'512'812
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -96'084'997
Anteilszeichnungen 7'648'649'784
Anteilsriicknahmen -6'086'364'280
(11) Ausbezahlte Dividende -71'144'590
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 28'638'599'135
Konsolidierte Erfolgsrechnung Ertréage
vom 1. September 2018 Zinsen aus Bankguthaben 5'254'395
bis zum 28. Februar 2019 - —
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 267'279'613
(2) Zinsen aus Contracts for Difference, netto 35'511
(2) Zinsen aus Swaps 323'958
Nettodividenden 78'141'991
Sonstige Ertrage 525'061
Total Ertrage 351'5660'529
Aufwendungen
(3) Management Fees 103'767'671
(3) Performance Fee 3'219'394
Bearbeitungsgebihren 111'644
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 1'259'664
(4) ,Taxe d'abonnement” 3'016'303
Bankzinsen 1'132'622
(2) Zinsen aus Swaps 1'391'777
(2) Zinsen aus Contracts for Difference, netto 60
(5) Service Fee 31'352'063
Kapitalertragsteuer 1'457'110
(8) Sonstige Aufwendungen 3'520'641
Total Aufwendungen 150'228'749
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 201'331'780
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Vontobel Fund - Swiss Money

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert CHF
Nettovermégensaufstellung Aktiva 125'983'237
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 124'873'894
Bankguthaben 7'917'013
Forderungen aus Devisen 44
Forderungen aus Anteilszeichnungen 548'249
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 645'971
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschéften 9'359
Total Aktiva 133'994'530
Passiva
Kontokorrentkredit 9'359
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 774'633
Verbindlichkeiten aus Devisen 44
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 188'435
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 1'551
(5) Service Fee 12'982
(4) ,, Taxe d'abonnement” 2'130
(3) Management Fees 15'067
Sonstige Verbindlichkeiten 1'560
Total Passiva 1'005'761
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 132'988'769
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 128'154'992
\':l:::ol‘.’?srg:tsgzgser 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 400'818
bis zum 28. Februar 2019 Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 530'490
Termingeschaften 11'724
Devisentermingeschéften -400'827
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -965'849
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften 25'676
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 130'278
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften -14'426
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -282'116
Anteilszeichnungen 52'883'570
Anteilsricknahmen -47'511'5691
(11) Ausbezahlte Dividende -256'086
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 132'988'769
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Vontobel Fund - Swiss Money

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlduterungen CHF
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg.tlirengira?g%ﬁg Zinsen aus Bankguthaben 7'465
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 701'338
Total Ertrage 708'803

Aufwendungen
(3) Management Fees 100'339
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 14'192
(4) ,Taxe d'abonnement” 6'944
Bankzinsen 74'040
(5) Service Fee 86'717
(8) Sonstige Aufwendungen 25753
Total Aufwendungen 307'985
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 400'818
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Vontobel Fund - Swiss Money

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
CHF mogens* CHF mogens*
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Obligationen 1'000'000 EUR RClIBanque SA18 0,101%12.0123  1'094'931 0,82
- FRN EMTN
Australien Total - Frankreich 8'663'036 6,51
2600000  CHF AusNet Services  1,125% 180419 2605460 1,96 -—ea_Tranxreic :
Holdings Pty Ltd 12
EMTN Honduras
1'315'000 CHF Bendigo & 1,125%25.03.19 1'316'052 0,99 100'000 CHF Central American  1,500% 16.12.19 101'570 0,08
Adelaide Bank Ltd Bank for Economic
14 EMTN Integration 13
1'750'000 CHF National Australia  1,000% 17.0420  1'779575 1,34 EMTN
Bank Ltd 13 EMTN Total - Honduras 101'570 0,08
Total - Australien 5'701'087 4,29
o ) Hongkong
Bolivarische Republik Venezuela 200000 CHF China Construction 1,375% 28.05.19 200'900 0,15
400'000 CHF Corp Andina de 1,500% 13.08.20 410'800 0,31 Bank Asia Corp Ltd
Fomento 13 EMTN 14 EMTN
Total - Bolivarische Republik Venezuela 410'800 0,31 Total - Hongkong 200'900 0,15
Chile Italien
2225'000 CHF Banco de Chile 13 1,500% 031219 2259265 1,70 750'000 EUR ltaly Buoni 0,050% 15.10.19 850'882 0,64
100'000 CHF Banco de Chile 14  1,250% 21.03.19 100'080 0,08 ?g's'g?gi'éDe'
1'300'000 CHF Banco de Creditoe 1,125%26.06.19  1'306'760 0,98 . !
Inversiones SA 14 Total - Italien 850'882 0,64
2'000'000 CHF Banco Santander  1,750%26.09.19  2'026'000 1,52
Chile 13 Japan
Total - Chile 5'692'105 4,28 600'000 USD Mitsubishi UFJ 2,104%25.07.22 598210 0,45
Financial Group Inc
Deutschland 17FRN !
27325000  CHF Deutsche Bahn  1,750%030620  2'392'425 180 J1otal-Japan 598210 045
Finance GMBH 10
EMTN Kanada
620'000 CHF Deutsche Bank AG  0,750% 05.07.21 614'420 046  §50'000 USD Bank of Montreal 1551%12.12.19 649'674 0.49
16 EMTN 16 FRN ’ ’
600'000 EUR EQF} NSE 15 FRN 0,000% 01.04.20 681856 051 Total - Kanada 649%674 0,49
800'000 USD Deutsche Bank AG  2,944% 10.05.19 798'554 0,60
16 FRN Kasachstan
Total - Deutschland 4'487'255 3,37 700000 CHF Kazakhstan Temir  2,590% 20.06.19 704'900 0,53
Zholy National Co
) JSC 14
Finnland Total - Kasachstan 704'900 0,53
450'000 CHF OP Corporate Bank 1,000% 14.07.21 463050 0,35 :
plc 14 EMTN . .
1'200'000 EUR Saastopankkien 0,181%080321  1'362%67/ 1,02 Liechtenstein
Keskuspankki 1'860'000 CHF LGTBank AG12 2,000% 020719  1'875624 141
Siomt O] 18 FRN Total - Liechtenstein 1'875'624 1,41
2'000'000 USD Municipality 2,775%261020  1'992'879 1,50
Finance PLC 18 Luxemburg
FRN 350'000 CHF European 2,375%10.07.20 364'560 0,27
Total - Finnland 3'818'606 2,87 Investment Bank 05
45'000 CHF European 1,250% 02.08.19 45'365 0,03
Frankreich 1'020'000 CHF gveStmenctDiaé)r]l\(/'lz 2,850%25.1019  1'036'830 0,79
365'000 CHF Banque Federative 1,125%220520  371'570 028 Gar Copital SA 18 ’
du Credit Mutuel EMTN
SA 14 EMTN ; - 5 ;
16500000 CHF Caisse Francaise  2,625% 120819 1674255 126 > 00 g e »i2%231219 482790 036
de Financement EMTN
Local 09 7 = i
2 HF Gl F 1,250% 01.12.2 25'47 2
3000000  CHF Engie SA 12 EMTN 1125%09.1020 3069000 231 20 0 ¢ Su?gggrﬁtdlgince 2007011220 o475 00
2'400'000 CHF Regie Autonome  2,625%06.11.19  2'453'280 1,84 EMTN

des Transports
Parisiens 06 EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Swiss Money

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
CHF mogens* CHF mogens*
200'000 CHF Glencore Finance  2,250% 10.05.21 208'300 0,16 Osterreich
E“,ﬁﬁe Ld 16 2765000  CHF Raiffeiseniandesba 1,000%12.1120  2'835508 2,13
nk
Total - Luxemburg 2'163'320 1,63 Niederoesterreich-
Wien AG 12 EMTN
Mexiko Total - Osterreich 2'835'508 2,13
1'100'000 CHF Petroleos 2,500%10.0419 1102750 0,83
¥ﬁ¥ﬁanos 12 Republik Korea
405'000 CHF Export-Import Bank 1,125% 03.09.19 408'402 0,31
375'000 CHF Petroleos 1,500% 08.12.20 377625 0,28 of Rorea TAEMTN. :
Mexicanos 15 715000 CHF Korea Railroad 1,500%021219 726583 0,54
. — Corp 13
Total - Mexiko 14801875 111 14440 - Republik Korea 1'134'985 0,85
Neuseeland Schweden
500'000 CHF BNZ International ~ 1,125%720.09.19 504750 038 13551000 CHF Nordea Bank Abp  1125% 021020 1418240 1,07
Funding ’ T ’
12 EMTN
Lid/London 12 1'350'000  CHF Svenska 1250%201219  1'370'385 1,03
. Handelsbanken AB
Total - Neuseeland 504'750 0,38 13 EMTN
Total - Schweden 2'788'625 2,10
Niederlande
300'000 CHF ABN AMRO Bank  1,500%27.12.19 305250 023  Schweiz
NV 13 EMTN it : S
145000 CHF ABN AMRO Bank  1.125% 24.04.20 142590 011 1500000 CHF f\guno Holding AG 0,000%1511.19  1'505250 1,13
NV 14 EMTN : : :
5005000 CHF Cooperatieve 1000% 260620 2044008 154 280000 CHF ?greal Holding AG  2,000% 23.09.20 288'400 0,22
Rabobank UA 13 5001000 CHF Alireal Holding AG  1,250%020419 500650 0,38
14
1'600'000 CHF EBN BV 10 2,125%27.0420  1'649'440 124 : : . :
TOTE00 CHE EBNEV L2 0625%040710  T0194es 077 200000 CHF f\&lslreal Holding AG  0,750% 31.03.21 202'700 0,15
1'500'000 CHF Nederlandse 2,375%19.0820  1'566'000 1,18 410'000 CHF Axpo Holding AG  2,625% 26.02.20 420'455 0,32
Waterschapsbank 10
NV 05 EMTN 1'665'000 CHF Basellandschaftlich 2,500%16.1219  1'706'126 1,28
125'000 CHF NIBCBank NV16 1,375%17.06.19 125325 0,09 e Kantonalbank 09
EMTN 1'605'000 CHF Basellandschaftlich 0,000%20.0420  1'613'988 1,21
500'000 EUR Volkswagen 0,000% 30.03.19 567'453 0,43 e Kantonalbank 16
International = 3'000'000 CHF Chocoladefabriken 0,500%08.10.20 3043499 2,28
Finance NV 0.019% Lindt & Spruengli
17-30.03.19 FRN AG 14
700'000 EUR Daimler 0000%11.0622 786248 059  300'000 CHF Coop-Gruppe 1250%250719 302160 0,23
::r]ternat|%r\1/all7 ERN Genossenschaft 12
EVTN 2'500'000 CHF Coop-Gruppe 0,250%31.07.20  2'519'249 1,89
e S Genossenschaft 15
2'225'000 EUR Deutsche Bahn 0,000%230720 2532081 1,90 550000 CHF Crodit Suisse AG  0.750% 11,0719 2009400 151
Finance BV 14 FRN 14
EMTN : _— :
1000000 USD Siemens 1931%160322 998771 075 /00000 CHF Emissions-und  0,375%06.0521 700350 0,53
Financieringsmaats AT B =1 A0
chappij NV 17 FRN 1'710000 CHF Geberit AG 15 0,05024) 170419 1710855 129
Total - Nledsrande 11736722 883 1575000 CHF GivaudanSA 14  1,000%180920  1'605713 1,21
1'800'000 CHF GivaudanSA18  0,000%09.0420  1'803'960 1,36
FRN
Norwegen 2'545'000  CHF Glarner 1,000%041019  2'569'686 1,93
650'000 CHF Norske Tog AS 11 2,125% 14.02.20 666'835 0,50 Kantonalbank 13
EMTN 1'075'000 CHF Hiag Immobilien  1,000%01.07.21  1'086'288 0,82
735'000 CHF SpareBank 1 Nord  0,875% 02.12.20 749'333 0,56 Holding AG 15
Norge 14 EMTN 875'000 CHF Kraftwerke Linth-  0,500% 09.09.21 875000 0,66
Total - Norwegen 1'416'168 1,06 Limmern AG 15
100'000 CHF Lonza Swiss Finanz 1,750% 10.04.19 100220 0,08
AG 13
1'500'000 CHF Luzerner 1,875%30.0620 1546950 1,16
Kantonalbank AG
10
365'000 CHF Mobimo Holding  1,625% 19.05.21 376'863 0,28

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

AG 14

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Swiss Money

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
250'000 CHF OC Oerlikon Corp  1,250% 17.06.19 250'825 0,19
AG 14
100'000 CHF Pfandbriefbank 1,625% 03.08.20 103'170 0,08
schweizerischer
Hypothekarinstitute
AG 10
100'000 CHF Pfandbriefzentrale 2,375%01.11.19 102'030 0,08
der
schweizerischen
Kantonalbanken
AG 09
2'400'000 CHF Schindler Holding  0,000% 05.06.20 2'405'760 1,81
AG 18
1'350'000 CHF Schwyzer 0,750% 12.03.20 1'367'145 1,03
Kantonalbank 14
1'100'000 CHF SGS SA 11 2,625% 08.03.19 1'100'330 0,83
1'800'000 CHF Sika AG 18 0,125%12.07.21 1'813'500 1,36
870'000 CHF Sonova Holding AG 0,000% 11.10.19 872'610 0,66
16
370'000 CHF Swiss Prime Site 1,750% 16.04.21 382'395 0,29
AG 14
565'000 CHF Syngenta Finance  0,750%01.11.19 566'752 0,43
AG 14
500'000 CHF Valiant Bank AG 14 1,000%22.11.19 505'500 0,38
2'575'000 CHF Zurich Insurance 1,500% 25.06.19 2'592'252 1,94
Co Ltd 12 EMTN
Total - Schweiz 38'550'031 29,00
Slowakei
2'000'000 CHF Slovakia 1,375%16.10.19 2'024'600 1,52
Government
International Bond
Total - Slowakei 2'024'600 1,52
Spanien
45'000 CHF Santander 0,500% 05.10.20 45'360 0,03
Consumer Finance
SA 15 EMTN
150'000 CHF Santander 0,600% 23.03.21 151'950 0,11
Consumer Finance
SA 16 EMTN
170'000 CHF Telefonica 2,595%23.10.20 176'970 0,14
Emisiones SA 13
EMTN
Total - Spanien 374'280 0,28
Vereinigte Staaten
2'265'000 CHF AT&T Inc 14 0,500% 04.12.19 2'279'723 1,71
700'000 CHF General Electric Co 3,125% 06.12.19 717'500 0,54
600'000 CHF Goldman Sachs 1,250%11.09.19 605'580 0,46
Group Inc/The 14
EMTN
180'000 CHF Goldman Sachs 0,550% 09.09.21 182'250 0,14
Group Inc/The 16
EMTN
3'400'000 CHF Mondelez 0,050% 30.03.20 3'407'139 2,57
International Inc 17
2'250'000 CHF Wells Fargo & Co  0,625% 03.09.20 2'280'375 1,71
14 EMTN
2'500'000 EUR McDonald's Corp  0,000% 26.08.19 2'838'995 2,13
15 FRN EMTN
700'000 USD Apple Inc 14 FRN  1,090% 06.05.19 698'052 0,52

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des

wert in Nettover-

CHF mogens*

700'000 USD John Deere Capital 1,617% 13.03.20 698707 0,53
Corp 17 FRN

500'000 USD Starbucks Corp 17 2,200%22.11.20 492'925 0,37

Total - Vereinigte Staaten 14'201'246 10,68

Vereinigtes Konigreich

1'005'000 CHF ASB Finance
Ltd/London 13
EMTN

ASB Finance
Ltd/London 14
EMTN

BAT International
Finance PLC 14
EMTN

BP Capital Markets
PLC 14

Credit Agricole
SA/London 14
EMTN

Credit Agricole
SA/London 15
EMTN

Total - Vereinigtes Konigreich

0,875%11.06.19 1'009'221 0,76

90'000 CHF 1,125% 05.02.20 91'350 0,07

360'000 CHF 0,625% 08.09.21 364'500 0,27

2'700'000 CHF 1,000% 28.08.20 2'749'950 2,06

1'650'000 CHF 1,250%17.07.20 1'686'960 1,27

800'000 CHF 0,375%27.01.20 806'400 0,61

6'708'381 5,04

Total - Obligationen 119'673'640 89,99

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Bérse notiert sind

119'673'640 89,99

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Australien

900'000 AUD Nissan Financial 3,000% 03.03.20 639'467 0,48
Services Australia
Pty Ltd 17

Total - Australien 639'467 0,48

Kanada

2'000'000 AUD Bank of Nova 2,560%21.01.20 1'420'215 1,07
Scotia/The 15 FRN

1'000'000 USD Toronto-Dominion  1,470% 13.08.19 998'442 0,75
Bank/The 16 FRN

Total - Kanada 2'418'657 1,82

Total - Obligationen 3'058'124 2,30

Total - An einem anderen geregelten Markt 3'058'124 2,30

gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen

Japan

500'000 AUD Sumitomo Mitsui  2,705% 20.08.20 354'686 0,27
Banking
Corp/Sydney 18
FRN

Total - Japan 354'586 0,27

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Swiss Money

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*

Republik Korea

800'000 AUD Korea Development 3,0564% 19.10.23 566'516 0,42
Bank/The 18 FRN

Total - Republik Korea 566'516 0,42

Total - Obligationen 921'102 0,69

Investmentfonds

Luxemburg

7'963 EUR Vontobel Fund - 1'221'028 0,92
High Yield Bond - |

Total - Luxemburg 1'221'028 0,92

Total - Investmentfonds 1'221'028 0,92

Total - Nicht notierte Wertpapiere 2'142'130 1,61

Total - Anlagen 124'873'894 93,90

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 113'672'371
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 111'059'542
Bankguthaben 1'575'395
Forderungen aus Devisen 64
Forderungen aus Anteilszeichnungen 143'035
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 1'863'477
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 201'573
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschéften 13'000
Total Aktiva 114'856'086
Passiva
Kontokorrentkredit 13'000
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 1'210'269
Verbindlichkeiten aus Devisen 64
(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 19'185
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 617'222
(9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 178742
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 989
(5) Service Fee 10'831
(4) ,,Taxe d'abonnement” 6'071
(3) Management Fees 20'044
Sonstige Verbindlichkeiten 1'378
Total Passiva 2'077'795
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 112'778'291
Verénderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 126'251'464
\’;‘:::ol‘fesré?)?é’::;ser 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'856'342
bis zum 28. Februar 2019 Verénderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 907'835
Termingeschaften 14'950
Devisentermingeschéften -593'490
Swaps 167'884
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -1'007'205
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -154'515
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -388'584
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften -12'350
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps -154'843
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 636'024
Anteilszeichnungen 20'699'890
Anteilsricknahmen -34'565'900
(11) Ausbezahlte Dividende -243'187
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 112'778'291
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen EUR
Erfolgsrechnung Ertréage

E?gg&ﬁ;gﬂi?gi;?ggg Zinsen aus Bankguthaben 2'960
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 2'196'299
Total Ertrage 2'199'259

Aufwendungen
(3) Management Fees 133'372
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 16'683
(4) ,Taxe d'abonnement” 19'167
Bankzinsen 4'013
(2) Zinsen aus Swaps 63'570
(5) Service Fee 78'398
(8) Sonstige Aufwendungen 27714
Total Aufwendungen 342'917
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'856'342
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl

Wéhrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Agypten

2'900'000 USD African Export- 4,750% 29.07.19 2'556'951 2,27
Import Bank/The
14 EMTN

Total - Agypten 2'556'951 2,27

Australien

550'000 AUD Glencore Australia 4,500% 19.09.19 346'608 0,31
Holdings Pty Ltd 14

1'000'000 AUD Macquarie Group ~ 3,105% 15.12.22 620'636 0,55
Ltd 17 FRN

Total - Australien 967'244 0,86

Bahrain

300'000 USD Bahrain 5,500% 31.03.20 266'612 0,24
Government
International Bond

Total - Bahrain 266'612 0,24

Deutschland

1'500'000 EUR Deutsche Bank AG 0,260% 15.04.19 1'500240 1,33
14 FRN EMTN

500'000 EUR Fresenius SE & Co 2,875%15.07.20 517'250 0,46
KGaA 13

250'000 EUR Landesbank 2,875%27.05.26 256'010 0,23
Baden-
Wouerttemberg 14
FRN EMTN

250'000 EUR O2 Telefonica 2,375%10.02.21 260'070 0,23
Deutschland
Finanzierungs
GmbH 14

200'000 EUR PrestigeBidCo 6,250% 15.12.23 212'046 0,19
GmbH 16

1'000'000 EUR RWE AG 15 FRN 2,750%21.04.75 1'012'110 0,90

3'000'000 EUR Volkswagen 0,750% 14.10.21 3'014'940 2,66
Financial Services
AG 15 EMTN

1'000'000 EUR Volkswagen 0,250% 16.10.20 999'820 0,89
Financial Services
AG 18 EMTN

500'000 EUR Volkswagen 0,375%12.04.21 498'095 0,44
Financial Services
AG 18 EMTN

300'000 EUR Volkswagen 2,375% 06.09.22 313'932 0,28
Leasing GmbH 12
EMTN

250'000 EUR Volkswagen 2,125% 04.04.22 259'788 0,23
Leasing GmbH 14
EMTN

Total - Deutschland 8'844'301 7,84

Frankreich

1'500'000 EUR Orange SA 14 FRN 4,000% 31.12.99 1'601'895 1,42
EMTN

500'000 EUR RCIBanque SA17 0,361% 14.03.22 493'195 0,44
FRN EMTN

300'000 EUR Societe Generale  1,000% 01.04.22 304'242 0,27
SA 16 EMTN

200'000 EUR TDF Infrastructure  2,880% 19.10.22 207'114 0,18

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

SAS 15

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
2'000'000 EUR TOTAL SA15FRN 2,250%31.12.99 2'054'441 1,81
EMTN
200'000 EUR Valeo SA 17 EMTN 0,625%11.01.23 196'658 0,17
750'000 GBP Credit Agricole SA  8,125%31.12.99 910'949 0,81
09 FRN
500'000 USD Banque PSA 5,750% 04.04.21 457'739 0,41
Finance SA 11
500'000 USD BNP Paribas SA 05 6,250% 31.12.99 446'702 0,40
2'000'000 USD La Mondiale SAM  7,625% 31.12.99 1'768'403 1,57
13 FRN
Total - Frankreich 8'441'338 7,48
Griechenland
1'000'000 EUR National Bank of 2,750% 19.10.20 1'023'930 0,91
Greece SA 17
EMTN
Total - Griechenland 1'023'930 0,91
Guernsey
220'000 CHF Credit Suisse 0,625%21.08.20 195'782 0,17
Group Funding
Guernsey Ltd 15
EMTN
200'000 EUR Credit Suisse 1,250% 14.04.22 204'244 0,18
Group Funding
Guernsey Ltd 15
EMTN
Total - Guernsey 400'026 0,35
Indonesien
500'000 EUR Indonesia 2,875%08.07.21 528'695 0,47
Government
International Bond
14 EMTN
Total - Indonesien 528'695 0,47
Irland
200'000 EUR Ardagh Packaging 4,125% 15.05.23 205714 0,18
Finance PLC /
Ardagh Holdings
USA Inc 16
1'050'000 EUR Cloverie PLC for 7,500% 24.07.39 1'080'356 0,96
Zurich Insurance
Co Ltd 09 FRN
EMTN
1'500'000 EUR FCA Capital Ireland 1,250% 23.09.20 1513245 1,34
PLC 16 EMTN
1'000'000 EUR GE Capital 5,375%23.01.20 1'047'040 0,93
European Funding
Unlimited Co 09
EMTN
1'500'000 EUR GE Capital 2,875% 18.06.19 1'511'940 1,34
European Funding
Unlimited Co 12
EMTN
400'000 EUR GE Capital 0,800%21.01.22 401'548 0,36
European Funding
Unlimited Co 15
EMTN
Total - Irland 5'759'843 5,11
Italien
250'000 EUR Aeroporti di Roma  3,250%20.02.21 262'013 0,23

SpA 13 EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
1'000'000 EUR Enel SpA 14 FRN  5,000% 15.01.75 1'038'690 0,92
1'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 8,375%31.12.99 1'043'270 0,93
SpA 09 FRN
1'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 5,150% 16.07.20 1'060259 0,94
SpA 10 EMTN
200'000 EUR Intesa Sanpaolo 0,875%27.06.22 197'898 0,18
SpA 17 EMTN
1'000'000 EUR Italy Buoni 4,500% 01.02.20 1'039'520 0,92
Poliennali Del
Tesoro 04
6'000'000 EUR Italy Buoni 3,750% 01.08.21 6'417'179 5,70
Poliennali Del
Tesoro 06
750'000 EUR lItaly Buoni 3,750% 01.03.21 796'755 0,71
Poliennali Del
Tesoro 10
500'000 EUR Italy Buoni 5,000% 01.03.22 556'890 0,49
Poliennali Del
Tesoro 11
600'000 EUR Mediobanca Banca 0,481% 18.05.22 586'272 0,52
di Credito
Finanziario SpA 17
FRN EMTN
250'000 EUR Mediobanca SpA  1,630% 19.01.21 253'895 0,23
16 EMTN
700'000 EUR Mediobanca SpA  0,750% 17.02.20 703794 0,62
17 EMTN
550'000 EUR RAI 1,500% 28.05.20 557'288 0,49
Radiotelevisione
Italiana SpA 15
900'000 EUR Republic of Italy 2,000% 15.06.20 916'470 0,81
Government
International Bond
05 FRN EMTN
250'000 EUR Telecom ltalia 3,250% 16.01.23 257'403 0,23
SpA/Milano 15
EMTN
500'000 EUR UniCredit SpA 18  1,000% 18.01.23 478'010 0,42
EMTN
1'900'000 GBP Telecom ltalia 6,375% 24.06.19 2'248'947 2,00
SpA/Milano 04
EMTN
Total - Italien 18'414'553 16,34
Japan
500'000 EUR Asahi Group 0,321% 19.09.21 499'910 0,44
Holdings Ltd 17
1'000'000 EUR Mercedes-Benz 0,125%22.11.19 1'000'470 0,89
Japan Co Ltd 16
EMTN
700'000 EUR Takeda 0,375%21.11.20 701'848 0,62
Pharmaceutical Co
Ltd 18
Total - Japan 2'202'228 1,95
Kasachstan
1'000'000 USD Eurasian 5,000% 26.09.20 895'065 0,79
Development Bank
13
Total - Kasachstan 895'065 0,79
Luxemburg
2'634'000 AUD UniCredit 5,000% 08.07.19 1'654'517 1,46

International Bank
Luxembourg SA 14
EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
650'000 CHF ArcelorMittal 15 2,500% 03.07.20 588'360 0,52
EMTN
1'000'000 CHF Fiat Chrysler 3,125% 30.09.19 895'560 0,79
Finance Europe 14
EMTN
310'000 CHF Gazprom OAO Via 2,850% 25.10.19 277788 0,25
Gaz Capital SA 13
EMTN
750'000 CHF Glencore Finance  2,125%23.12.19 672'001 0,60
Europe Ltd 13
EMTN
500'000 EUR ArcelorMittal 15 3,125%14.01.22 532'345 0,47
EMTN
398'000 EUR Crystal Almond 10,000%01.11.21 427'703 0,38
SARL 16
200'000 EUR Fiat Chrysler 4,750% 15.07.22 220'514 0,20
Finance Europe SA
14 EMTN
350'000 EUR FMC Finance VI 5,250% 15.02.21 382214 0,34
SA 11
1'500'000 EUR Gazprom OAOQO Via 3,389% 20.03.20 1'547'280 1,37
Gaz Capital SA 13
EMTN
500'000 EUR Glencore Finance  1,250%17.03.21 507'590 0,45
Europe Ltd 15
EMTN
Total - Luxemburg 7'705'872 6,83
Marokko
500'000 EUR Morocco 4,500% 05.10.20 532'930 0,47
Government
International Bond
Total - Marokko 532'930 0,47
Mexiko
615'000 CHF Petroleos 1,500% 08.12.20 545'945 0,48
Mexicanos 15
EMTN
1'500'000 EUR Petroleos 3,130%27.11.20 1'529'114 1,36
Mexicanos 13
1'500'000 EUR Petroleos 3,750%15.03.19 1'502'310 1,33
Mexicanos 16
EMTN
250'000 EUR Petroleos 2,500%21.08.21 250'568 0,22
Mexicanos 17
EMTN
Total - Mexiko 3'827'937 3,39
Niederlande
600'000 EUR ABN AMRO Bank  6,375%27.04.21 676272 0,60
NV 11 EMTN
300'000 EUR Cable 5,000% 15.10.23 309'984 0,27
Communications
Systems NV 16
1'500'000 EUR Cetin Finance BV~ 1,423%06.12.21 1'521'300 1,35
500'000 EUR General Motors 1,168% 18.05.20 504'875 0,45
Financial
International BV 16
EMTN
500'000 EUR Telefonica Europe 5,000% 31.12.99 523'155 0,46
BV 14 FRN
1'000'000 EUR Telefonica Europe  4,200% 31.12.99 1'028'460 0,91
BV 14 FRN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
1'750'000 EUR Volkswagen 3,750% 31.12.99 1'808'538 1,61
International
Finance NV 14 FRN
1'000'000 USD Cooperatieve 11,000% 31.12.99 901'168 0,80
Rabobank UA 09
FRN
Total - Niederlande 7'273'752 6,45
Nigeria
1'000'000 USD Africa Finance 4,375% 29.04.20 884'957 0,78
Corp 15 EMTN
Total - Nigeria 884'957 0,78
Republik Korea
400'000 AUD Hyundai Capital 3,500% 03.06.21 253223 0,22
Services Inc 16
500'000 AUD Korea Development 4,500%22.11.19 316'098 0,28
Bank/The 14
Total - Republik Korea 569'321 0,50
Schweden
1'000'000 EUR Volvo Car AB 16 3,250% 18.05.21 1'054'350 0,93
2'200'000 EUR Volvo Treasury AB  4,200% 10.06.75 2'287'780 2,03
14 FRN
Total - Schweden 3'342'130 2,96
Spanien
1'400'000 AUD Banco Santander  3,445% 19.01.23 867798 0,76
SA 17 FRN EMTN
425'000 CHF Telefonica 2,595%23.10.20 390'017 0,35
Emisiones SA 13
EMTN
200'000 EUR CaixaBank SA17  1,125%12.01.23 197'366 0,18
EMTN
200'000 EUR Criteria Caixa SAU  1,625%21.04.22 202'668 0,18
15 EMTN
Total - Spanien 1'657'849 1,47
Togo
1'200'000 USD Banque Ouest 5,500% 06.05.21 1'084'015 0,96
Africaine de
Developpement 16
Total - Togo 1'084'015 0,96
Turkei
1'500'000 EUR Turkiye Garanti 3,375% 08.07.19 1'506'375 1,34
Bankasi AS 14
EMTN
200'000 USD Turkiye Halk 4,750% 04.06.19 174'631 0,15
Bankasi AS 14
Total - Tiirkei 1'681'006 1,49
Vereinigte Staaten
250'000 AUD Bank of America 3,300% 05.08.21 158'324 0,14
Corp 16
2'000'000 AUD Ford Motor Credit  3,588% 02.06.20 1'251'281 1,11
CoLLC 16
800'000 AUD Wells Fargo & Co  3,000%27.07.21 503'377 0,45
16
750'000 CHF General Electric Co 3,125% 06.12.19 677'687 0,60
04

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
750'000 EUR CEé/IEX Finance 4,625% 15.06.24 791'670 0,70
LLC 16
1'000'000 EUR General Motors 0,352% 10.05.21 997'860 0,88
Financial Co Inc 17
FRN EMTN
400'000 EUR General Motors 0,240% 26.03.22 391'076 0,35
Financial Co Inc 18
FRN EMTN
500'000 EUR Goldman Sachs 4,750% 12.10.21 548'095 0,49
Group Inc/The 06
1'5689'000 USD Ford Motor Credit  3,797% 09.01.20 1'392'366 1,23
Co LLC 17 FRN
1'000'000 USD General Motors Co  3,539% 07.08.20 874'181 0,78
17 FRN
1'000'000 USD Hyundai Capital 2,750% 18.09.20 868'201 0,77
America 17 EMTN
600'000 USD Hyundai Capital 3,750% 08.07.21 527'665 0,47
America 18
Total - Vereinigte Staaten 8'981'783 7,97
Vereinigtes Konigreich
1'500'000 AUD Vodafone Group 2,975%1312.22 928'696 0,82
PLC 17 FRN
645'000 CHF BAT International  0,625% 08.09.21 575'703 0,51
Finance PLC 14
EMTN
350'000 EUR Abbey National 0,880%25.11.20 354'060 0,31
Treasury Services
PLC/United
Kingdom 15 EMTN
400'000 EUR Anglo American 3,500% 28.03.22 432'384 0,38
Capital PLC 12
EMTN
392'000 EUR Anglo American 2,500%29.04.21 408'942 0,36
Capital PLC 13
EMTN
1'887'000 EUR Barclays Bank PLC  6,000% 14.01.21 2'057'434 1,82
10 EMTN
500'000 EUR Barclays PLC 14 1,500% 01.04.22 509'635 0,45
EMTN
1'000'000 EUR Barclays PLC 16 1,875%23.03.21 1'025'420 0,91
EMTN
700'000 EUR E’C\)ﬁ_ﬁank PLC15 1,114%13.05.20 701'134 0,62
500'000 EUR FCEBank PLC 15 0,669% 17.09.19 500'675 0,44
FRN EMTN
250'000 EUR Hammerson PLC 2,000% 01.07.22 254'670 0,23
300'000 EUR HSBC Holdings 0,591% 04.12.21 302'181 0,27
PLC 18 FRN EMTN
750'000 EUR Imperial Tobacco  2,250% 26.02.21 775'620 0,69
Finance PLC 14
EMTN
2'500'000 EUR Lloyds Bank PLC  6,500% 24.03.20 2'655'575 2,36
10 EMTN
2'000'000 EUR Nationwide 6,750% 22.07.20 2'173'660 1,94
Building Society 10
EMTN
300'000 EUR NatWest Markets ~ 0,590% 27.09.21 299'130 0,27
PLC 18 FRN EMTN
500'000 EUR lilg'giR,I:\}nance PLC 4,250% 18.06.76 521'195 0,46
1'000'000 EUR SSE PLC 15FRN 2,3756%31.12.99 1'002'250 0,89
500'000 EUR Standard 1,625% 13.06.21 516'140 0,46

Chartered PLC 14
EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

500'000 EUR Yorkshire Building  1,250% 17.03.22 504'135 0,45
Society 15 EMTN

1'000'000 GBP Bank of Scotland  9,375% 15.05.21 1'340'355 1,19
PLC 96

1'000'000 GBP Barclays Bank PLC 14,000% 31.12.99 1'208'724 1,07
08 FRN

750'000 GBP Barclays Bank PLC 10,000% 21.05.21 1'008'578 0,89
09 EMTN

200'000 GBP FCE Bank PLC 13  3,250%19.11.20 234'549 0,21
EMTN

1'000'000 GBP GKN Holdings PLC  6,750% 28.10.19 1201750 1,07
99

500'000 GBP Jaguar Land Rover 2,750% 24.01.21 546'069 0,48
Automotive PLC 17
1'000'000 GBP Jerrold Finco Plc 16 6,250% 15.09.21 1'178'540 1,05

EMTN
Total - Vereinigtes Konigreich 23'217'204 20,60
Total - Obligationen 111'059'542 98,48
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 111'059'542 98,48

amtlichen Borse notiert sind

Total - Anlagen 111'059'542 98,48

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - US Dollar Money

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 103'5679'575
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 103'358'745
Bankguthaben 1'576'708
Forderungen aus Devisen 94
Forderungen aus Anteilszeichnungen 42'565
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 836'948
Total Aktiva 105'815'060
Passiva
Rickstellungen fur Aufwendungen 23
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 248'748
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 453244
Verbindlichkeiten aus Devisen 94
Revisionskosten, Druck- und Veroéffentlichungskosten 983
(5) Service Fee 9'472
(4) ,, Taxe d'abonnement” 1'694
(3) Management Fees 22'322
Sonstige Verbindlichkeiten 99
Total Passiva 736'679
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 105'078'381
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 96'364'436
\I:l::;tol‘.’zren;\;tjs:wrt;ser 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'388'330
bis zum 28. Februar 2019 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 133'478
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -106'174
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -119
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens 1'415'515
Anteilszeichnungen 36'212'372
Anteilsricknahmen -28'657'371
(11) Ausbezahlte Dividende -256'5671
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 105'078'381
Erfolgsrechnung Ertréage
vom 1. September 2018 Zinsen aus Bankguthaben 18'401
bis zum 28. Februar 2019
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 1'623'012
Total Ertrage 1'641'413
Aufwendungen
(3) Management Fees 145'852
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 18'686
(4) ,,Taxe d'abonnement” 5'5624
Bankzinsen 10
(5) Service Fee 63'928
(8) Sonstige Aufwendungen 19'083
Total Aufwendungen 253'083
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'388'330
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Vontobel Fund - US Dollar Money

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

USD mogens*

Wéhrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Agypten

1'800'000 USD African Export- 4,750% 29.07.19 1'807'200 1,72
Import Bank/The
14 EMTN

Total - Agypten 1'807'200 1,72

Australien

600'000 USD CNOOC Finance  2,625% 05.05.20 596'250 0,57
2015 Australia Pty
Ltd 15

500'000 USD Commonwealth 1,674%07.11.19 501'820 0,48
Bank of Australia
16 FRN

1'000'000 USD Commonwealth 1,710% 15.03.19 1'000'350 0,94
Bank of Australia
16 FRN EMTN

500'000 USD Westpac Banking  0,010% 19.08.19 501'015 0,48
Corp 16 FRN

Total - Australien 2'599'435 2,47

Britische Jungferninseln

1'000'000 USD Sinopec Group 2,750% 10.04.19 999'650 0,95
Overseas
Development 2014
Ltd 14

400'000 USD Sinopec Group 2,125% 03.05.19 399'364 0,38
Overseas
Development 2016
Ltd 16

500'000 USD State Grid 2,750% 07.05.19 499'760 0,48
Overseas
Investment 2014
Ltd 14

Total - Britische Jungferninseln 1'898'774 1,81

Cayman-Inseln

400'000 USD Tencent Holdings  2,875% 11.02.20 399'044 0,38
Ltd 15 EMTN

Total - Cayman-Inseln 399'044 0,38

China

1'500'000 USD Export-Import Bank 2,500% 31.07.19 1'497'225 1,42
of China/The 14

Total - China 1'497'225 1,42

Frankreich

500'000 USD Banque PSA 5,750% 04.04.21 521'228 0,50
Finance SA 11

500'000 USD Societe Generale  2,630% 16.09.20 496'250 0,47
SA 15 EMTN

Total - Frankreich 1'017'478 0,97

Guernsey

750'000 USD Credit Suisse 2,750% 26.03.20 746760 0,71
Group Funding
Guernsey Ltd 16

Total - Guernsey 746'760 0,71

Hongkong

600'000 USD ICBCIL Finance Co 2,375% 19.05.19 598'764 0,57
Ltd 16 EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
1'000'000 USD ICBCIL Finance Co 3,000% 05.04.20 994'780 0,95
Ltd 17 EMTN
Total - Hongkong 1'593'544 1,52
Indien
200'000 USD OQil India Ltd 14 3,875%17.04.19 200'020 0,19
Total - Indien 200'020 0,19
Japan
1'500'000 USD Bank of Tokyo- 2,350% 08.09.19 1'496'250 1,42
Mitsubishi UFJ
Ltd/The 14
1'000'000 USD Central Nippon 2,170% 05.08.19 996'570 0,95
Expressway Co Ltd
14
2'000'000 USD Japan Bank for 1,750% 29.05.19 1'995'760 1,90
International
Cooperation 14
980'000 USD Japan Finance 2,125% 06.03.19 979'941 0,93
Organization for
Municipalities 14
200'000 USD Japan Tobacco Inc  2,000% 13.04.21 195'064 0,19
16 EMTN
500'000 USD Mitsubishi UFJ 2,017%13.09.21 504'410 0,48
Financial Group Inc
16 FRN
600'000 USD Mitsubishi UFJ 3,122%23.07.19 600'966 0,57
Lease & Finance
Co Ltd 14 FRN
EMTN
500'000 USD Mitsubishi UFJ 2,650% 19.10.20 496'165 0,47
Trust & Banking
Corp 15
1'000'000 USD Mizuho Bank Ltd 2,400% 26.03.20 995'088 0,95
200'000 USD MUFG Bank Ltd 15 2,300% 05.03.20 198'758 0,19
894'000 USD Nomura Holdings ~ 6,700% 04.03.20 925'746 0,88
Inc 10
1'756'000 USD Nomura Holdings  2,750% 19.03.19 1'756'509 1,67
Inc 14
1'000'000 USD Sumitomo Mitsui 2,050% 06.03.19 999'960 0,95
Trust Bank Ltd 17
Total - Japan 12'141'187 11,55
Kanada
500'000 USD Bank of Nova 1,320% 14.06.19 500'570 0,48
Scotia/The 16 FRN
500'000 USD Toronto-Dominion  3,000% 11.06.20 500975 0,47
Bank/The 18
Total - Kanada 1'001'545 0,95
Katar
500'000 USD Qatar Government  6,550% 09.04.19 502'335 0,48
International Bond
09
Total - Katar 502'335 0,48
Kasachstan
200'000 USD Eurasian 5,000% 26.09.20 203'842 0,19
Development Bank
13
Total - Kasachstan 203'842 0,19

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - US Dollar Money

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Luxemburg
500'000 USD ArcelorMittal 15 5,125% 01.06.20 512'620 0,49
Total - Luxemburg 512'620 0,49
Malaysia
3'000'000 USD Petronas Capital 5,250% 12.08.19 3'028'770 2,88
Ltd 09
Total - Malaysia 3'028'770 2,88
Mexiko
1'500'000 USD Petroleos 6,000% 05.03.20 1'5629'880 1,46
Mexicanos 10
Total - Mexiko 1'529'880 1,46
Niederlande
1'000'000 USD ABN AMRO Bank  2,450% 04.06.20 993280 0,95
NV 15
1'500'000 USD ABN AMRO Bank  1,800%20.09.19 1'491'015 1,42
NV 16 EMTN
850'000 USD Deutsche Telekom 2,225% 17.01.20 844'254 0,80
International
Finance BV 17
1'000'000 USD EDP Finance BV 09 4,900% 01.10.19 1'008'670 0,96
500'000 USD ING Groep NV 18  3,797%02.10.23 496770 0,47
FRN
500'000 USD Mondelez 1,649%28.10.19 501'158 0,48
International
Holdings
Netherlands BV 16
FRN
Total - Niederlande 5'335'147 5,08
Nigeria
1'000'000 USD Africa Finance 4,375% 29.04.20 1'007'700 0,96
Corp 15 EMTN
Total - Nigeria 1'007'700 0,96
Panama
400'000 USD Panama 5,200% 30.01.20 407'592 0,39
Government
International Bond
Total - Panama 407'592 0,39
Republik Korea
700'000 USD Export-Import Bank 2,250% 21.01.20 696'038 0,66
of Korea 15
1'250'000 USD Export-Import Bank 1,501%21.10.19 1'251'137 1,19
of Korea 16 FRN
400'000 USD Export-Import Bank 3,500%27.11.21 404'560 0,39
of Korea 18
1'155'000 USD Korea Development 3,000% 17.03.19 1'155'104 1,10
Bank/The 13
500'000 USD Korea Hydro & 2,375%28.10.19 498215 0,47
Nuclear Power Co
Ltd 14 EMTN
500'000 USD Korea South-East  2,375% 12.04.20 495'870 0,47
Power Co Ltd 17
Total - Republik Korea 4'500'924 4,28

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Schweden
500'000 USD Nordea Bank AB 17 1,787% 29.05.20 501'190 0,47
FRN
500'000 USD Svenska 3,278%17.06.19 500'480 0,48
Handelsbanken AB
14 FRN
Total - Schweden 1'001'670 0,95
Spanien
960'000 USD Telefonica 5,134%27.04.20 980'842 0,93
Emisiones SA 10
Total - Spanien 980'842 0,93
Vereinigte Arabische Emirate
500'000 USD Emirates 2,375%18.06.19 498'880 0,47
Telecommunication
s Group Co PJSC
14 EMTN
Total - Vereinigte Arabische Emirate 498'880 0,47
Vereinigte Staaten
500'000 USD American Express 3,375%17.05.21 504'105 0,48
Co 18
500'000 USD Bank of America 2,650% 01.04.19 499'955 0,48
Corp 14
1'000'000 USD Bank of America 1,967%21.07.21 1'004'590 0,96
Corp 17 FRN
700'000 USD Bayer US Finance  2,375%08.10.19 697'354 0,66
LLC 14
500'000 USD BMW US Capital 3,250% 14.08.20 502'525 0,48
LLC 18
500'000 USD Caterpillar Financial 3,350% 07.12.20 503'855 0,48
Services Corp 18
785'000 USD Citigroup Inc 16 3,537%07.06.19 786'444 0,75
FRN
535'000 USD CVS Health Corp  3,231% 09.03.20 536'354 0,51
18 FRN
2'000'000 USD Daimler Finance 2,250% 02.03.20 1'983720 1,89
North America LLC
15
500'000 USD Daimler Finance 1,500% 05.07.19 497'590 0,47
North America LLC
16
1'000'000 USD Daimler Finance 2,241%12.02.21 994'470 0,95
North America LLC
17 FRN
500'000 USD Daimler Finance 3,750%05.11.21 504'375 0,48
North America LLC
18
885'000 USD Discovery 2,200%20.09.19 880'675 0,84
Communications
LLC 17
1'050'000 USD Ford Motor Credit  2,375% 12.03.19 1'049'979 1,00
ColLLC 14
800'000 USD Ford Motor Credit  3,797% 09.01.20 798232 0,76
Co LLC 17 FRN
454'000 USD General Electric Co 6,000% 07.08.19 459'866 0,44
124'000 USD General Motors 4,147% 09.05.19 124'208 0,12
Financial Co Inc 16
FRN
200'000 USD General Motors 4,200%06.11.21 202'634 0,19
Financial Co Inc 18
2'250'000 USD Glencore Funding  3,125%29.04.19 2'249'348 2,14

LLC 14

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - US Dollar Money

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
250'000 USD Goldman Sachs 3,200% 05.06.20 250'963 0,24  Vereinigtes Kénigreich
\B(gﬂfﬁf%”ew 500'000 USD Barclays PLC15  2,875% 08.06.20 497185 047
000000 USD Goldman Sachs ~ 6.000% 150620 1036730 0g9 500000 USD Barclays PLC18  4,114%15.0223 491375 047
Group Inc/The 10 . FRN : . .
1000000 USD Goldman Sachs 2300%1312.19 995520 0,95 900'000 USD BAT International  1,625% 09.09.19 892'944 0,85
Group Inc/The 16 E',\r}ﬁ_r,‘\lce PLC 16
5001000 vep 8%?;;1?&?%2816 1,760%2504.19 500905 048 5541000 USD BNZ International  1,939% 14.09.21 252'115 024
Funding
FRN
1000000 USD GoldmanSachs  3,134%131219 1004430 0,96 Et,\‘/lj#f”don 16 FRN
Group Inc/The 16 1000000  USD BP Capital Markets 2,518% 160120 995780 095
— o . - PLC 14 EMTN
1892000 USD Harley-Davidson ~2,400%1509.19 1882049 L79 550000 USD BP Capital Markets 1,350% 100519 500180 048
Inc 14 EMTN ' PLC 14 FRN i '
1017000 USD Harley-Davidson ~ 2,150%260220  1'001'491 095 ©00'000 USD Nationwide 2350%21.01.20 497130 047
Financial Services Building Society 15
Inc 15 EMTN 444000 USD Santander UK 2,875%16.10.20 441642 0,42
238'000 USD Hyundai Capital  1,750%27.09.19 235'998 0,22 g[%uf Holdings
America 16 S S - : .
2500000  USD Hyundai Capital  2,500%180319  2'499%499 238 1920000 USD Standard 2100%190819 1513637 143
America 16 EMTN Em',flered PLC 16
844000 USD Fyundal Capital  ~ 2.000%0107.19 342645 033 5551509 USD Standard 30156%19.0819  501'995 048
500000 USD Hyundai Capital  2,750%180020 494310 047 Chartered PLC 16
America 17 EMTN ; ;
500000 USD Hyundai Capital ~ 3,178%180920  501'865 048 -00 000 USD Stefte Bankof ,  2252%060420 300485 029
; 7 T ’ naia/Lonaon
prerica 17 FRN FRN EMTN
750000 USD Industrial & 3231%1311.19 749970 0,71 Jotal - Vereinigtes Konigreich 6'884'478 6,55
Commercial Bank
$fo ih,w 1th1d/ New Total - Obligationen 89'312'056 84,99
532000 USD éF;N(Iggan Chase & 6,300% 23.04.19 534601 0,51 Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer TS
1'200'000 USD JPMorgan Chase & 4,400%220720 1223280 116 omtlichen Borse notiert sind
: Co 10 - : An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
500000 USD épwggan Chase & 2,550%29.10.20 496'525 047  Geldmarktinstrumente
(o) f n
1499000 USD Morgan Staniey 09 7,300% 130519 1511727 144 OPligationen
1'000'000 USD Morgan Stanley 10 5500%26.01.20  1'022'370 0,97 Australien
500'000 USD Morgan Stanley 15 1,870% 27.01.20 504'045 048 500'000 USD National Australia  3,448%04.11.21 502'525 0,48
FRN ’ o ’ Bank Ltd 18 FRN
446'000 USD Morgan Stanley 18  3,247% 10.02.21 446'575 0,42 Total - Australien 502'525 0,48
FRN
1'000'000 USD National Grid North 2,380%30.09.20 983840 094 Frankreich
é,(}"%[jca Inc 15 500'000 USD Electricite de 4,600% 27.01.20 507'570 0,48
900000 USD Nissan Motor 2,350% 04.03.19 899'991 0,86 . France SA 10 ,
Acceptance Corp Total - Frankreich 507'570 0,48
14 EMTN
986'000 USD Nissan Motor 2,150% 13.07.20 969711 092 Japan
f?%i%ﬁce Corp 725'000 USD Mizuho Financial ~ 2,951% 11.09.22 726'494 0,69
Group Inc 17 FRN
1500000  USD UBS AG/Stamford 2,350%26.0320 1492395 1,42 roup ine ,
CT 15 Total - Japan 726'494 0,69
700000 USD Volkswagen Group 2,450% 20.11.19 696507 0,66
of America Finance Kanada
LLC14 500000 USD Bank of Montreal  1,330% 18.07.19 501115 0,48
500000 USD Volkswagen Group 3,875% 131120 505'620 0,48 16 FRN
ﬁ“LéTg”Ca Finance 500000 USD Toror/wto—Dominion 1,340% 051119 501'445 0,48
Bank/The 14 FRN
4501000 USD JWells Fargo Bank  3325%2307.21 451823 043 5001000 USD Toronto-Dominion  1,590% 141220  506'125 048
. o Bank/The 15 FRN
Total - Vereinigte Staaten 38'015'164 36,19 Total - Kanada 1'508'685 1,44

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - US Dollar Money

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Niederlande

500'000 USD ING Bank NV 14 1,340%01.10.19 501'600 0,48
FRN

Total - Niederlande 501'600 0,48

Vereinigte Staaten

500'000 USD Citibank NA 17 1,810% 12.06.20 501'535 0,48
FRN

500'000 USD Citibank NA 18 3,050% 01.05.20 500745 0,48

500'000 USD Citigroup Inc 14 1,430% 08.04.19 500'400 0,48
FRN

1'500'000 USD Daimler Finance 1,635% 06.01.20 1'501'470 1,42
North America LLC
17 FRN

1'000'000 USD Ford Motor Credit  3,606% 12.03.19 1'000'570 0,95
Co LLC 14 FRN

500'000 USD Ford Motor Credit  3,668% 04.11.19 499'555 0,48
Co LLC 14 FRN
Total - Vereinigte Staaten 4'504'275 4,29

Vereinigtes Konigreich

759'000 USD BNZ International  1,752%21.02.20 761'292 0,72
Funding
Ltd/London 17 FRN

3'000'000 USD Credit Agricole 1,480% 15.04.19 3'003'150 2,85
SA/London 14 FRN

EMTN

1'000'000 USD Nationwide 6,250% 25.02.20 1'030'433 0,98
Building Society 10

500'000 USD Santander UK PLC  2,140% 14.03.19 500205 0,48
16 FRN

500'000 USD UBS AG/London  2,486% 01.12.20 500460 0,48
17 FRN

Total - Vereinigtes Konigreich 5'795'540 5,51

Total - Obligationen 14'046'689 13,37

Total - An einem anderen geregelten Markt 14'046'689 13,37

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Total - Anlagen 103'358'745 98,36

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert CHF
Nettovermégensaufstellung Aktiva 215'641'278
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 223'322'560
Bankguthaben 7'029'838
Forderungen aus Devisen 74
Forderungen aus Anteilszeichnungen 915'823
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 1'292'627
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschéften 11'849
Total Aktiva 232'572'771
Passiva
Kontokorrentkredit 11'849
Ruckstellungen fir Aufwendungen 33
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 313231
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 1'467'911
Verbindlichkeiten aus Devisen 74
(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 78'776
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 565259
(9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 554'849
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 3727
(5) Service Fee 37'784
(4) ,, Taxe d'abonnement” 9'043
(3) Management Fees 94'514
Sonstige Verbindlichkeiten 1'636
Total Passiva 3'138'686
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 229'434'085
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 398'890'020
C‘:::?%?;?S;’;Zr 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'037'545
bis zum 28. Februar 2019 Verénderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -180'736
Termingeschaften 21'174
Devisentermingeschaften -1'495'638
Swaps 127704
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen 2'023'569
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -163'904
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 467741
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften 314'491
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps -202'478
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 1'949'568
Anteilszeichnungen 36'035'090
Anteilsricknahmen -207'118'724
(11) Ausbezahlte Dividende -321'869
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 229'434'085

28



Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlduterungen CHF
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;?srgj}nsggflizgiragggg Zinsen aus Bankguthaben 25'432
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 2'212'574
(2) Zinsen aus Swaps 51'178
Total Ertrage 2'289'184

Aufwendungen
(3) Management Fees 689'134
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 12'092
(4) ,Taxe d'abonnement” 36'652
Bankzinsen 44'380
(2) Zinsen aus Swaps 99'5642
(5) Service Fee 288'349
(8) Sonstige Aufwendungen 81'490
Total Aufwendungen 1'251'639
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'037'545

29



Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

CHF mogens*

Wéhrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Australien

1'000'000 AUD Toyota Finance 2,700% 14.08.20 711738 0,31
Australia Ltd 18

500'000 AUD UBS AG/Australia  4,000% 27.08.19 357'127 0,16
14

1'000'000 CHF Commonwealth 1,500% 07.02.22 1'047'500 0,46
Bank of Australia
14 EMTN

1'200'000 CHF Transurban 0,650% 02.11.26 1'166'400 0,50
Queensland
Finance Pty Ltd 16
EMTN

Total - Australien 3'282'765 1,43

Belgien

800'000 EUR Barry Callebaut 2,380% 24.05.24 958'228 0,41
Services NV 16

500'000 USD Barry Callebaut 5,500% 15.06.23 518'024 0,23
Services NV 13

Total - Belgien 1'476'252 0,64

Bolivarische Republik Venezuela

2'000'000 CHF Corp Andina de 0,150% 24.02.22 2'014'000 0,88
Fomento 16 EMTN

Total - Bolivarische Republik Venezuela 2'014'000 0,88

Cayman-Inseln

500'000 USD Export-Import Bank 2,000% 26.04.21 486'121 0,21
of China/The 16

1'000'000 USD Saudi Electricity 4,210% 03.04.22 1'016'901 0,45
Global Sukuk Co
12

Total - Cayman-Inseln 1'503'022 0,66

Chile

1'200'000 CHF Banco de Chile 16  0,250% 05.12.24 1'192'200 0,52

Total - Chile 1'192'200 0,52

China

500'000 USD Export-Import Bank 2,750% 28.11.22 489'921 0,21
of China/The 17
EMTN

Total - China 489'921 0,21

Danemark

2'840'000 CHF Kommunekredit 06 2,880% 13.10.31 3750220 1,63
EMTN

Total - Déanemark 3'750'220 1,63

Deutschland

3'000'000 CAD Kreditanstalt fuer ~ 2,000% 07.02.22 2'265'799 0,99
Wiederaufbau 19

2'000'000 CHF Allianz SE 14 FRN  3,250% 31.12.99 2'018'000 0,88
EMTN

1'100'000 CHF DEPFA Deutsche  3,125% 19.09.23 1'252'350 0,55
Pfandbriefbank AG
06 EMTN

1'000'000 CHF Deutsche Bahn 0,100% 01.12.25 1'006'500 0,44

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Finance BV 15
EMTN

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
1'640'000 CHF Deutsche Bahn 1,750% 03.06.20 1'687'560 0,74
Finance GMBH 10
EMTN
270'000 CHF Deutsche Bank AG  0,625% 19.12.23 257'310 0,11
15 EMTN
2'950'000 CHF Deutsche Bank AG  0,750% 05.07.21 2'923'450 1,27
16 EMTN
3'430'000 CHF KFW 10 2,250% 12.08.20 3'574'060 1,55
2'010'000 CHF Kreditanstalt fuer  2,500% 25.08.25 2'372'805 1,03
Wiederaufbau 05
EMTN
1'100'000 EUR Allianz SE 15 FRN  2,240% 07.07.45 1'273'665 0,56
Total - Deutschland 18'631'499 8,12
Finnland
2'000'000 CHF Municipality 3,000% 15.04.21 2'156'000 0,94
Finance PLC 09
EMTN
2'000'000 CHF Municipality 2,380% 30.03.26 2'362'000 1,03
Finance PLC 11
EMTN
300'000 CHF Nordic Investment 1,375% 31.12.99 141'600 0,06
Bank 86 FRN
600'000 CHF OP Corporate Bank 1,000% 14.07.21 617'400 0,27
plc 14 EMTN
Total - Finnland 5'277'000 2,30
Frankreich
1'000'000 CHF Banque Federative 1,625% 11.04.23 1'066'500 0,46
du Credit Mutuel
SA 13 EMTN
1'500'000 CHF BNP Paribas SA 12 1,880% 12.09.22 1'598'250 0,70
EMTN
2'750'000 CHF Electricite de 0,300% 14.10.24 2'754'125 1,20
France SA 16
EMTN
550'000 CHF RCI Banque SA 17 0,500% 20.04.22 552'475 0,24
EMTN
1'300'000 CHF RCI Banque SA 18 0,550% 30.05.23 1'300'000 0,57
EMTN
3'050'000 CHF SNCF Reseau EPIC  3,250% 30.06.32 4'140'375 1,80
06 EMTN
1'000'000 CHF SNCF Reseau EPIC 2,625% 10.03.31 1'260'500 0,55
11 EMTN
1'100'000 CHF Societe Generale  0,400% 22.02.22 1'100'000 0,48
SA 17 EMTN
1'000'000 CHF Total Capital 1,000% 29.08.24 1'054'000 0,46
International SA 14
EMTN
1'000'000 CHF Total Capital 0,288% 13.07.26 1'005'000 0,44
International SA 18
EMTN
1'000'000 EUR SNCF Reseau EPIC 1,500% 29.05.37 1'141'440 0,50
16 EMTN
750'000 USD BPCE SA 16 2,750% 02.12.21 737759 0,32
Total - Frankreich 17'710'424 7,72
Honduras
1'000'000 CHF Central American  0,370% 26.08.22 1'013'000 0,44
Bank for Economic
Integration 16
EMTN
Total - Honduras 1'013'000 0,44

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Swiss Franc Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
Irland
250'000 CHF Russian Railways  2,730% 26.02.21 261'750 0,11
via RZD Capital
PLC 13
Total - Irland 261'750 0,11
Japan
790'000 USD Japan Tobacco Inc  2,800% 13.04.26 743'123 0,32
16 EMTN
1'000'000 USD Tokyo Metropolitan 3,250% 01.06.23 1'007'418 0,44
Government 18
Total - Japan 1'750'541 0,76
Jersey
2'500'000 CHF Heathrow Funding 0,500% 17.05.24 2'542'500 1,11
Ltd 16 EMTN
1'600'000 CHF UBS Group 0,750% 22.02.22 1'624'000 0,71
Funding
Switzerland AG 16
Total - Jersey 4'166'500 1,82
Kanada
1'500'000 CHF Bank of Montreal ~ 0,050% 30.12.22 1'512'000 0,66
18 EMTN
3'000'000 CHF Bank of Nova 0,200% 19.11.25 3'046'500 1,33
Scotia/The 18
EMTN
2'000'000 CHF Canadian Imperial  0,150% 31.07.23 2'015'000 0,88
Bank of Commerce
18 EMTN
1'000'000 CHF Province of Alberta 0,375% 07.02.29 1'011'500 0,44
Canada 19 EMTN
700'000 CHF Province of 0,800% 15.03.39 698'600 0,30
Manitoba Canada
19 EMTN
2'000'000 CHF Province of New 0,200% 07.11.31 1'933'000 0,84
Brunswick Canada
3'000'000 CHF Province of Quebec 0,750%21.11.24 3'157'499 1,37
Canada 14 EMTN
15'000 CHF Royal Bank of 0,100% 18.07.23 15'098 0,01
Canada 18 EMTN
500'000 USD Export 2,750% 15.03.23 500'362 0,22
Development
Canada 18
Total - Kanada 13'889'559 6,05
Kasachstan
1'855'000 CHF Kazakhstan Temir  3,638% 20.06.22 1'926'418 0,84
Zholy National Co
JSC 14
Total - Kasachstan 1'926'418 0,84
Liechtenstein
1'500'000 CHF LGTBank AG14  1,500% 10.05.21 1'556'250 0,68
Total - Liechtenstein 1'5656'250 0,68
Luxemburg
1'750'000 CHF European 2,375%10.07.20 1'822'800 0,79
Investment Bank 05
2'000'000 CHF European 2,625% 11.02.25 2'357'000 1,03

Investment Bank 10

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
800'000 CHF European 2,000% 24.08.22 872'000 0,38
Investment Bank 10
EMTN
4'000'000 CHF European 1,500% 02.08.24 4'417'999 1,94
Investment Bank 12
1'175'000 CHF European 1,380%21.02.28 1'323'638 0,58
Investment Bank 13
1'680'000 CHF Gazprom OAO Via 2,850% 25.10.19 1'707'720 0,74
Gaz Capital SA 13
EMTN
1'000'000 CHF Gazprom OAQO Via 2,750%30.11.21 1'042'500 0,45
Gaz Capital SA 16
250'000 CHF Glencore Finance  2,125%23.12.19 254'100 0,11
Europe Ltd 13
EMTN
305'000 CHF Glencore Finance  2,250% 10.05.21 317'658 0,14
Europe Ltd 16
EMTN
2'500'000 USD European 2,125%15.10.21 2'461'910 1,07
Investment Bank 14
Total - Luxemburg 16'577'325 7,23
Malaysia
500'000 USD Petronas Capital 5,250% 12.08.19 502'877 0,22
Ltd 09
Total - Malaysia 502'877 0,22
Mexiko
1'935'000 CHF Petroleos 1,500% 08.12.20 1'948'545 0,85
Mexicanos 15
EMTN
800'000 CHF Petroleos 2,380%14.12.21 828'000 0,36
Mexicanos 16
EMTN
600'000 EUR Petroleos 3,750%21.02.24 684'306 0,30
Mexicanos 17
EMTN
Total - Mexiko 3'460'851 1,51
Neuseeland
2'200'000 CHF ASB Finance Ltd 0,200% 02.08.24 2'195'600 0,96
17 EMTN
Total - Neuseeland 2'195'600 0,96
Niederlande
1'500'000 CHF ABN AMRO Bank  0,300% 18.12.24 1'509'000 0,66
NV 16 EMTN
1'700'000 CHF BNG Bank NV 05  2,250% 14.10.20 1'779'050 0,78
EMTN
2'000'000 CHF BNG Bank NV 05  2,500%21.07.25 2'349'000 1,02
EMTN
1'495'000 CHF BNG Bank NV 14  1,250% 30.04.24 1'618'338 0,71
EMTN
2'000'000 CHF Deutsche Bahn 1,375%24.07.23 2'158'000 0,94
Finance GMBH 13
EMTN
1'000'000 CHF EBN BV 14 0,500% 22.09.22 1'029'000 0,45
3'000'000 CHF EBN BV 14 0,875% 22.09.26 3'159'000 1,37
1'000'000 CHF Enel Finance 0,550% 03.09.24 993'000 0,43
International NV 17
EMTN
2'000'000 CHF Nederlandse 2,380%27.01.23 2'223'000 0,97
Waterschapsbank
NV 06 EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
1'000'000 CHF Nederlandse 1,250% 09.08.24 1'086'000 0,47
Waterschapsbank
NV 12 EMTN
2'500'000 CHF Nederlandse 1,375% 13.09.27 2'795'000 1,22
Waterschapsbank
NV 12 EMTN
1'750'000 CHF Shell International  0,375% 21.08.23 1'789'375 0,78
Finance BV 15
EMTN
2'330'000 CHF Shell International  0,875% 21.08.28 2'431'355 1,06
Finance BV 15
EMTN
500'000 EUR Geberit 0,690% 30.03.21 573'153 0,25
International BV 15
1'200'000 EUR Robert Bosch 1,625%24.05.21 1'405'352 0,61
Investment
Nederland BV 13
EMTN
Total - Niederlande 26'897'623 11,72
Norwegen
1'000'000 CHF Norske Tog AS 11 2,125% 14.02.20 1'025'900 0,45
EMTN
1'125'000 CHF Statnett SF 11 2,375% 08.02.21 1'182'938 0,51
EMTN
Total - Norwegen 2'208'838 0,96
Bsterreich
1'000'000 CHF HYPO NOE Gruppe 0,000% 30.12.20 1'004'500 0,44
Bank AG 17 EMTN
740'000 CHF Hypoe NOE 0,125%17.10.23 739'630 0,32
Landesbank fuer
Niederoesterreich
und Wien AG 16
EMTN
1'400'000 CHF Kommunalkredit 2,500% 14.02.22 1'505'700 0,66
Austria AG 06
EMTN
1'070'000 CHF Oesterreichische  2,880% 25.02.30 1'380'300 0,60
Kontrollbank AG 05
1'300'000 CHF Oesterreichische  2,625%22.11.24 1'515'800 0,66
Kontrollbank AG 06
760'000 CHF Raiffeisenlandesba 1,000% 12.11.20 779'380 0,34
nk
Niederoesterreich-
Wien AG 12 EMTN
1'500'000 CHF Vorarlberger 0,125% 06.10.21 1'509'750 0,66
Landes- und
Hypothekenbank
AG 16 EMTN
1'000'000 EUR Heta Asset 2,375%13.12.22 1'225'667 0,53
Resolution AG 12
Total - Osterreich 9'660'727 4,21
Philippinen
1'350'000 CHF Asian Development 2,750% 12.02.30 1'738'125 0,76
Bank 10 EMTN
Total - Philippinen 1'738'125 0,76
Schweden
1'450'000 CHF Akademiska Hus  0,650% 08.02.44 1'412'300 0,62
AB 18 EMTN
2'000'000 CHF Kommuninvest | 1,250% 28.02.22 2'107'000 0,92

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Sverige AB 12
EMTN

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
2'225'000 CHF Lansforsakringar 0,880% 16.09.24 2'358'500 1,02
Hypotek AB 14
EMTN
900'000 CHF Svensk 1,250%17.07.23 967'050 0,42
Exportkredit AB 13
EMTN
Total - Schweden 6'844'850 2,98
Schweiz
1'000'000 CHF Aargauische 0,060% 01.07.25 1'005'000 0,44
Kantonalbank 16
500'000 CHF Aargauische 0,125%11.02.26 503'000 0,22
Kantonalbank 19
465'000 CHF Alpig Holding AG ~ 3,000% 16.05.22 495'923 0,22
12
160'000 CHF Alpig Holding AG  2,625% 29.07.24 169'040 0,07
14
1'200'000 CHF Axpo Holding AG  1,750% 29.05.24 1'247'400 0,54
16
1'800'000 CHF Banque Cantonale 0,250% 28.11.25 1'818'900 0,79
Vaudoise 17
700'000 CHF 8anton of Basel- 0,500% 22.02.34 706'650 0,31
ity 19
650'000 CHF Canton of Geneva 0,600% 04.07.46 622'700 0,27
Switzerland 16
1'000'000 CHF Canton of Geneva 0,250%29.11.27 1'011'000 0,44
Switzerland 17
2'000'000 CHF Canton of 0,250%26.11.27 2'038'999 0,89
Graubuenden 15
2'190'000 CHF Canton of Ticino 16 0,400% 27.06.44 1'997'280 0,87
2'300'000 CHF Canton of Zurich 0,000% 27.06.25 2'337'949 1,01
1'140'000 CHF Electricite 1,375%02.11.22 1'159'950 0,51
D'emosson SA 17
1'335'000 CHF Grande Dixence SA 1,750% 12.05.22 1'379'055 0,60
16
1'850'000 CHF Kinderspital 0,250% 28.07.28 1'829'650 0,80
Zuerich-
Eleonorenstiftung
130'000 CHF Kraftwerke Linth- ~ 2,875% 27.03.42 125'385 0,05
Limmern AG 12
1'690'000 CHF Kraftwerke Linth-  2,380% 10.12.26 1'814'215 0,79
Limmern AG 13
680'000 CHF Kraftwerke Linth-  3,000% 02.04.48 658'920 0,29
Limmern AG 13
970'000 CHF Kraftwerke Linth-  1,500% 06.12.22 1'001'040 0,44
Limmern AG 16
1'400'000 CHF Kraftwerke 1,875%21.02.25 1'513'400 0,66
Oberhasli AG 13
1'500'000 CHF Pfandbriefbank 0,375%21.01.30 1'507'500 0,66
schweizerischer
Hypothekarinstitute
AG 15
500'000 CHF Pfandbriefbank 0,875% 25.06.37 515'700 0,22
schweizerischer
Hypothekarinstitute
AG 15
540'000 CHF Pfandbriefbank 1,000% 25.01.45 570'888 0,25
schweizerischer
Hypothekarinstitute
AG 15
1'600'000 CHF Pfandbriefbank 0,250% 05.08.26 1'625'600 0,71
schweizerischer
Hypothekarinstitute
AG 16
1'500'000 CHF Raiffeisen Schweiz  0,300% 22.04.25 1'503'750 0,66

Genossenschaft 16

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
CHF mogens* CHF mogens*
1'000'000 CHF SGS SA 15 0,880% 08.05.30 1'018'000 0,44 1'200'000 EUR B_AT International  2,750% 25.03.25 1'457774 0,64
1'000'000 CHF Swisscom AG 16  0,130% 15.09.32 921'000 0,40 E',\f}laT?\lce PLC13
630'000 CHF Syngenta Finance  0,750%01.11.19 631'953 0,28 — — o
AG 14 Total - Vereinigtes Konigreich 9'672'344 4,22
725'000 CHF Syngenta Finance  1,625%01.11.24 726'450 0,32
AG 14 Total - Obligationen 208'729'826 90,98
285'000 CHF Syngenta Finance  2,125%01.11.29 289'988 0,13
AG 14 3 . . : 700"
750000 CHF Walliser 0250%160323 764595 033 yowl - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 2067291826 90,98
Kantonalbank 19
165'000 CHF Zuger 0,550% 08.03.28 169'638 0,07  An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Kantonalbank AG Geldmarktinstrumente
Obligationen
Total - Schweiz 33'680'418 14,68 Australien
. 1'600'000 AUD Nissan Financial 3,000% 03.03.20 1'136'830 0,50
Slowakei i Services Australia
1'000'000 EUR Slovakia 3,375%15.11.24 1'342'882 0,59 Pty Ltd 17
Government Bond Total - Australien 1'136'830 0,50
Total - Slowakei 1'342'882 0,59 Deutschland
. 1'260'000 CHF Deutsche Bank AG 0,750% 21.03.22 1'234'800 0,54
Spanien 17 EMTN
1'500'000 CHF Banco Santander  0,750% 12.06.23 1'515'750 0,66 _ 12!
SA 17 EMTN Total - Deutschland 1'234'800 0,54
Total - Spanien 1'515'750 0,66 Kanada
Vereinigte Staaten 550'000 AUD S(a:gzao/f_l]:lwgvlas RN 2,560%21.01.20 390'559 0,17
2'800'000 CHF (fgca'CO'a Co/The 1,000%021028  2'937200 1,28 2000'000 CAD John Deere Canada 1,600% 130720 1497114 0,65
Funding Inc 16
4'000'000 CHF International Bank  0,000% 26.11.21 4'069'999 1,78 Total - Kanada 1'887'673 082
for Reconstruction D
& Development 86 .
1'500'000 CHF Mondelez 0,630% 06.10.20 1'5613'500 0,66 Vereinigte Staaten
International Inc 15 1'000'000 USD William Carter 5250%150821 1011761 044
1'505'000 CHF Mondelez 0,630% 30.12.21 1'529'833 0,67 Co/The 14
International Inc 15 Total - Vereinigte Staaten 1'011'761 0,44
785'000 CHF Southern California 4,750% 31.12.99 370913 0,16
Gas Co 86 FRN L Lo
1000000 EUR McDonald's Corp  0,625%29.01.24  1'133000 0,49 Vereinigtes Konigreich
17 240'000 GBP Miller Home_s 5,500%15.10.24 302'451 0,13
1'000'000 USD Starbucks Corp 17 2,200% 22.11.20 985'850 0,43 gLr%u%Holdmgs
Total - Versinigte Staaten 12540295 547 550000 USD UBS AG/London  2486%01.1220 498558 0,22
17 FRN
Vereinigtes Konigreich Total - Vereinigtes Konigreich 801'009 0,35
1'800'000 CHF Barclays PLC 18 1,125%12.07.23 1'807'200 0,79
EMTN ——— I
16700000 CHF BAT International  1,380%080926 1730120 0,75 aotal-Obligationen 6072078 265
Finance PLC 14
EMTN Total - An einem anderen geregelten Markt 6'072'073 2,65
1'000'000 CHF Credit Agricole 0,550% 14.12.26 998000 043 gehandelte Wertpapiere und
SA/London 16 Geldmarktinstrumente
EMTN . . i
1'500'000 CHF Credit Agricole 0,450%14.0322  1'508'250 0,66 Nicht notierte Wertpapiere
SA/London 17 Obligationen
EMTN J
2'000'000 CHF Network Rail 2,750%06.1021  2'171'000 0,95 vapan
Infrastructure 1'750'000 AUD Sumitomo Mitsui 2,705%20.08.20 1'241'051 0,54
Finance PLC 06 Banking
EMTN Corp/Sydney 18
FRN
Total - Japan 1'241'051 0,54

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*

Republik Korea

600'000 AUD Korea Development 3,0564% 19.10.23 424'887 0,19
Bank/The 18 FRN

Total - Republik Korea 424'887 0,19

Total - Obligationen 1'665'938 0,73

Investmentfonds

Luxemburg

26'966 CHF Vontobel Fund - 2'723'872 1,19
Global Bond - HI
(CHF)

9'938 CHF Vontobel Fund - 1'182'799 0,52

Global Convertible
Bond HI Hedged

Cap
19'226 EUR Vontobel Fund - 2'948'052 1,27
High Yield Bond - |
Total - Luxemburg 6'854'723 2,98
Total - Investmentfonds 6'854'723 2,98
Total - Nicht notierte Wertpapiere 8'520'661 3,71
Total - Anlagen 223'322'560 97,34

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Euro Bond

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 54'241'798
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 55'117'550
Bankguthaben 1'381'392
Forderungen aus Devisen 966
Forderungen aus Anteilszeichnungen 10'855
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 439'123
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 1'152'183
Total Aktiva 58'102'069
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 117'448
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 1'013'052
Verbindlichkeiten aus Devisen 966
Verbindlichkeiten aus Zinsen und Dividenden 899
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 14'470
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten -1'662
(5) Service Fee 7'979
(4) ,,Taxe d'abonnement” 3715
(3) Management Fees 31'182
Sonstige Verbindlichkeiten 1'328
Total Passiva 1'189'377
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 56'912'692
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 77'489'683
\r;loe::?.‘.lzr:;)?e?;rkir 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 314'174
bis zum 28. Februar 2019 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 996'368
Termingeschaften -57'083
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 200'978
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 262
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften -355'912
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 1'098'787
Anteilszeichnungen 23'833'646
Anteilsricknahmen -45'429'323
(11) Ausbezahlte Dividende -80'001
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 56'912'692
Erfolgsrechnung Ertréage
E‘i’smzjf;g_tig‘gigf%?g (2) Zinsen aus Obligationen, netto 681'979
Total Ertrage 681'979
Aufwendungen
(3) Management Fees 229'157
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 16'324
(4) ,Taxe d'abonnement” 12'006
Bankzinsen 7'441
(5) Service Fee 70'604
(8) Sonstige Aufwendungen 32'273
Total Aufwendungen 367'805
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 314'174
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Vontobel Fund - Euro Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl

Wéhrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Belgien

500'000 EUR Kingdom of 0,800% 22.06.28 510770 0,90
Belgium
Government Bond

Total - Belgien 510'770 0,90

Deutschland

500'000 EUR Bundesrepublik 2,500% 15.08.46 712'960 1,25
Deutschland 14

250'000 EUR Bundesrepublik 4,000% 04.01.37 397'210 0,70
Deutschland
Bundesanleihe 05

1'500'000 EUR Bundesrepublik 3,250% 04.07.42 2'331'840 4,10
Deutschland
Bundesanleihe 10

4'000'000 EUR Bundesrepublik 0,500% 15.02.28 4'152'800 7,29
Deutschland
Bundesanleihe 18

Total - Deutschland 7'594'810 13,34

Frankreich

1'200'000 EUR Bpifrance 2,500% 25.05.24 1'339'860 2,35
Financement SA 13
EMTN

300'000 EUR France 5,750% 25.10.32 489'276 0,86
Government Bond
OAT 01

500'000 EUR French Republic 4,000% 25.10.38 746'080 1,31
Government Bond
OAT 06

500'000 EUR French Republic 3,500% 25.04.26 618'515 1,09
Government Bond
OAT 10

500'000 EUR French Republic 2,750%25.10.27 601'050 1,06
Government Bond
OAT 12

1'700'000 EUR French Republic 3,250% 25.05.45 2'366'672 4,16
Government Bond
OAT 13

725'000 EUR French Republic 0,750% 25.05.28 741'218 1,30
Government Bond
OAT 17

Total - Frankreich 6'902'671 12,13

Irland

250'000 EUR lIreland 0,900% 15.05.28 255200 0,45
Government Bond
18

Total - Irland 255'200 0,45

Italien

300'000 EUR Assicurazioni 4,130% 04.05.26 319'752 0,56
Generali SpA 14
EMTN

250'000 EUR Assicurazioni 3,875%29.01.29 251'840 0,44
Generali SpA 19
EMTN

1'000'000 EUR lItaly Buoni 6,000% 01.05.31 1'299'270 2,28
Poliennali Del
Tesoro 00

2'750'000 EUR Italy Buoni 3,750% 01.03.21 2'921'435 5,13
Poliennali Del
Tesoro 10

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
750'000 EUR Italy Buoni 4,750% 01.09.28 882'023 1,55
Poliennali Del
Tesoro 13
5'250'000 EUR Italy Buoni 2,500%01.12.24 5'397'577 9,49
Poliennali Del
Tesoro 14
10'000'000 EUR Italy Buoni 0,700%01.0520 10'052'899 17,67
Poliennali Del
Tesoro 15
2'000'000 EUR Italy Buoni 1,350% 15.04.22 2'012'920 3,54
Poliennali Del
Tesoro 15
2'500'000 EUR Italy Buoni 0,350% 01.11.21 2'467'025 4,33
Poliennali Del
Tesoro 16
500'000 EUR Italy Buoni 1,600% 01.06.26 478'560 0,84
Poliennali Del
Tesoro 16
750'000 EUR Italy Buoni 2,700% 01.03.47 640'628 1,13
Poliennali Del
Tesoro 16
1'000'000 EUR Italy Buoni 2,200% 01.06.27 979290 1,72
Poliennali Del
Tesoro 17
500'000 EUR lItaly Buoni 2,450%01.10.23 516'880 0,91
Poliennali Del
Tesoro 18
500'000 EUR Italy Buoni 2,800%01.12.28 502'940 0,88
Poliennali Del
Tesoro 18
1'250'000 EUR Italy Buoni 2,950% 01.09.38 1'162'875 2,04
Poliennali Del
Tesoro 18
250'000 EUR Italy Buoni 3,850% 01.09.49 252223 0,44
Poliennali Del
Tesoro 19
150'000 EUR Societa' Per LA 2,625%13.02.24 147'068 0,26
Gestione DI
Attivita' SpA 19
EMTN
Total - Italien 30'285'205 53,21
Niederlande
1'000'000 EUR EDP Finance BV 15 2,000% 22.04.25 1'043'120 1,83
EMTN
Total - Niederlande 1'043'120 1,83
Polen
500'000 EUR PKO Bank 0,750%24.01.24 503'665 0,88
Hipoteczny SA 18
Total - Polen 503'665 0,88
Portugal
500'000 EUR Caixa Economica  0,875%17.10.22 504'375 0,89
Montepio Geral
Caixa Economica
Bancaria SA 17
EMTN
200'000 EUR Portugal 4,100% 15.04.37 255'924 0,45
Obrigacoes do
Tesouro OT 06
250'000 EUR Portugal 3,875% 15.02.30 307'688 0,54
Obrigacoes do

Tesouro OT 14

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Euro Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
500'000 EUR Portugal 1,950% 15.06.29 522'890 0,92 Zypern
Obrigacoes do ; 5 i
Tesouro OT 19 500'000 EUR g)clf\)/g;rswment 2,375% 25.09.28 523645 0,92
Total - Portugal 1'590'877 2,80 International Bond
18 EMTN
Spanien Total - Zypern 523'645 0,92
750'000 EUR  Autonomous 1,826% 30.04.25 799'883 1,41
Community of Total - Obligationen 1'392'782 245
Madrid Spain 15
500'000 EUR Corgs 14 2,500% 16.10.24 551'070 0,97 Total - An einem anderen geregelten Markt 1392782 245
250'000 EUR Spalﬂ Government  4,900% 30.07.40 370'760 0,65 gehande'te Wertpapiere und
Bond 07 Geldmarktinstrumente
500'000 EUR Spain Government 1,950% 30.07.30 528'430 0,93
Bond 15 Total - Anlagen 55'117'550 96,85
600'000 EUR Spain Government 1,450% 31.10.27 620'718 1,09
Bond 17
1'015'000 EUR Spain Government 1,850% 30.07.35 1'008'838 1,77
Bond 19
Total - Spanien 3'879'699 6,82
Tschechische Republik
1'000'000 EUR UniCredit Bank 0,630% 30.04.20 1'005'040 1,77
Czech Republic &
Slovakia AS 15
EMTN
Total - Tschechische Republik 1'005'040 1,77
Zypern
150'000 EUR Cyprus 2,750% 26.02.34 153711 0,27
Government
International Bond
19 EMTN
Total - Zypern 153'711 0,27

Total - Obligationen 53'724'768 94,40

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

53'724'768 94,40
amtlichen Borse notiert sind

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Slowakei

500'000 EUR Vseobecna 2,250%14.11.29 535'465 0,94
Uverova Banka AS
14

Total - Slowakei 535'465 0,94

Spanien

300'000 EUR Spain Government 2,900% 31.10.46 333'672 0,59
Bond 16

Total - Spanien 333'672 0,59

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 1'523'827'325
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 1'530'886'295
Bankguthaben 25'773'783
Forderungen aus Devisen 1'064
Forderungen aus Anteilszeichnungen 4'105'149
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 19'828'727
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 2'676'688
Total Aktiva 1'583'271'706
Passiva
Kontokorrentkredit 277'400
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 1'252'790
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 5'5655'386
Verbindlichkeiten aus Devisen 1'065
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 543783
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 53'991
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 47'534
(5) Service Fee 211'053
(4) ,,Taxe d'abonnement” 50'561
(3) Management Fees 764'136
Sonstige Verbindlichkeiten 2'688
Total Passiva 8'760'387
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 1'574'511'319
Veranderung des Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode 1'805'142'568
\r;loer;tol‘.lesr;?)?gri?;r 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 15'658'662
bis zum 28. Februar 2019 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 8'013'873
Termingeschéften -357'919
Devisentermingeschéften -3'273'703
Swaps 2'166'411
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -10'741'983
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -2'744'013
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 438'076
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften 1'121'098
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps -2'211'308
Nettoerhohung/Nettoverminderung des Nettovermdgens 8'069'194
Anteilszeichnungen 260'069'333
Anteilsriicknahmen -494'370'111
(11) Ausbezahlte Dividende -4'399'665
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 1'574'511'319
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen EUR
Erfolgsrechnung Ertréage

E?gg&ﬁ;gﬂi?gi;?ggg Zinsen aus Bankguthaben 22'647
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 22'567'695
(2) Zinsen aus Swaps 51'111
Sonstige Ertréage 2'420
Total Ertrage 22'643'773

Aufwendungen
(3) Management Fees 5'079'210
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 41'022
(4) ,, Taxe d'abonnement” 150'654
Bankzinsen 46'173
(2) Zinsen aus Swaps 138'889
(5) Service Fee 1'438'389
(8) Sonstige Aufwendungen 90'774
Total Aufwendungen 6'985'111
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 15'658'662
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl

Wéhrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Australien

3'500'000 EUR Scentre Group 1,380%22.03.23 3'620'960 0,23
Trust 1 / Scentre
Group Trust 2 16
EMTN

3'000'000 EUR Scentre Group 1,500% 16.07.20 3'050'880 0,19
Trust 1 14 EMTN

3'000'000 EUR Scentre Group 2,250% 16.07.24 3'234'390 0,21
Trust 1 14 EMTN

Total - Australien 9'906'230 0,63

Belgien

8'000'000 EUR Barry Callebaut 2,380% 24.05.24 8'447'200 0,54
Services NV 16

8'000'000 EUR Belfius Bank SA 16 3,125% 11.05.26 8'471'440 0,54

6'000'000 EUR Belfius Bank SA/NV 3,625% 31.12.99 4'751'580 0,30
18 FRN

5'500'000 USD Barry Callebaut 5,500% 15.06.23 5'023'272 0,32
Services NV 13

Total - Belgien 26'693'492 1,70

Cayman-Inseln

3'000'000 USD Alibaba Group 3,400% 06.12.27 2'519'136 0,15
Holding Ltd 17

3'000'000 USD Alibaba Group 4,200% 06.12.47 2'490'129 0,16
Holding Ltd 17

2'000'000 USD Alibaba Group 4,400% 06.12.57 1'679'002 0,11
Holding Ltd 17

Total - Cayman-Inseln 6'688'267 0,42

Deutschland

8'000'000 EUR Allianz SE 12 FRN  5,630% 17.10.42 9'294'400 0,59

3'500'000 EUR Allianz SE 13 FRN  4,750% 31.12.99 3'950'380 0,25
EMTN

4'500'000 EUR Allianz SE 15 FRN  2,240% 07.07.45 4'593'240 0,29

7'000'000 EUR O2 Telefonica 1,750% 05.07.25 7'087'920 0,45
Deutschland
Finanzierungs
GmbH 18

7'500'000 EUR Unitymedia Hessen 4,000% 15.01.25 7'836'675 0,50
GmbH & CoKG /
Unitymedia NRW
GmbH 14

3'000'000 EUR Volkswagen Bank  1,875%31.01.24 3'048'120 0,19
GmbH 19 EMTN

7'300'000 EUR Volkswagen 1,375%16.10.23 7'321'608 0,47
Financial Services
AG 18 EMTN

Total - Deutschland 43'132'343 2,74

Finnland

5'000'000 EUR Stora Enso OYJ 17 2,500% 07.06.27 5'144'600 0,33
EMTN

7'350'000 USD Stora Enso OYJ 06 7,250% 15.04.36 7'487'292 0,47

Total - Finnland 12'631'892 0,80

Frankreich

5'500'000 EUR APRRSA 17 EMTN 1,500% 17.01.33 5'471'785 0,35

6'000'000 EUR Autoroutes du Sud 1,000% 13.05.26 6'070'680 0,39

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

de la France SA 16
EMTN

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
1'100'000 EUR Autoroutes du Sud 1,250% 18.01.27 1'127'599 0,07
de la France SA 17
EMTN
7'000'000 EUR AXA SA 13FRN 5,130% 04.07.43 8'019'900 0,51
EMTN
7'000'000 EUR AXA SA 14 FRN 3,880% 31.12.99 7'531'370 0,48
EMTN
3'000'000 EUR AXA SA 16 FRN 3,375% 06.07.47 3'156'270 0,20
EMTN
8'000'000 EUR Bouygues SA 12 4,500% 09.02.22 8'993'840 0,57
12'000'000 EUR BPCE SA 13 4630%18.07.23 13744'440 0,87
2'000'000 EUR BPCE SA 14 EMTN 2,130%17.03.21 2'089'600 0,13
8'000'000 EUR BPCE SA 17 EMTN 1,125%18.01.23 8'108'400 0,51
5'000'000 EUR Cie Generaledes  0,875% 03.09.25 5'036'200 0,32
Etablissements
Michelin SCA 18
7'000'000 EUR CNP Assurances  6,875% 30.09.41 8'076'740 0,51
11 FRN
10'000'000 EUR CNP Assurances  4,000%31.1299 10'691'000 0,68
14 FRN
4'000'000 EUR CNP Assurances  2,750% 05.02.29 4'070'640 0,26
19 EMTN
6'000'000 EUR Coentreprise de 0,875% 29.09.24 6'079'440 0,39
Transport
d'Electricite SA 17
9'900'000 EUR Electricite de 4125%31.12.99 10'484'892 0,67
France SA 14 FRN
EMTN
9'000'000 EUR Electricite de 4,000% 31.12.99 9'153'720 0,58
France SA 18 FRN
4'000'000 EUR Gecina SA 15 1,500%20.01.25 4'140'200 0,26
EMTN
7'000'000 EUR Gecina SA 16 1,000% 30.01.29 6'607'580 0,42
EMTN
1'000'000 EUR Holding 4,880%27.10.21 1'110'300 0,07
d'Infrastructures de
Transport SAS 06
2'000'000 EUR Holding 2,250% 24.03.25 2'065'900 0,13
d'Infrastructures de
Transport SAS 14
1'000'000 EUR Holding 1,625%27.11.27 968'180 0,06
d'Infrastructures de
Transport SAS 17
EMTN
4'000'000 EUR Klepierre 16 EMTN 1,880% 19.02.26 4'220'320 0,27
10'000'000 EUR Orange SA 18 1,000%12.09.25 10'060'400 0,64
EMTN
9'000'000 EUR Orano SA 09 EMTN 4,875% 23.09.24 9'511'020 0,60
2'000'000 EUR RCIBanque SA15 1,380%17.11.20 2'037'000 0,13
EMTN
13'000'000 EUR RCIBanque SA15 1,250%08.06.22 13'212'030 0,84
EMTN
1'500'000 EUR RCIBanque SA17 0,750% 12.01.22 1'503'705 0,10
EMTN
8'000'000 EUR SCORSE 15FRN  3,000% 08.06.46 8'408'560 0,53
8'000'000 EUR TDF Infrastructure  2,880% 19.10.22 8'284'560 0,53
SAS 15
9'500'000 EUR TDF Infrastructure 2,500% 07.04.26 9'418'775 0,60
SAS 16
13'000'000 EUR Teleperformance  1,500% 03.04.24 13'024'440 0,83
17
8'000'000 EUR TOTAL SA15FRN 2,250% 31.12.99 8'217'760 0,52
EMTN
13'500'000 EUR TOTALSA16FRN 3,875%31.1299 14'685'840 0,94

EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
11'000'000 EUR Transport et 2,200%05.08.25 11'495'550 0,73
Infrastructures Gaz
France SA 15
6'000'000 EUR Valeo SA 14 EMTN 3,250%22.01.24 6'490'560 0,41
2'000'000 EUR Valeo SA 16 EMTN 1,630% 18.03.26 1'928'220 0,12
5'000'000 EUR Vivendi SA 16 1,125%24.11.23 5'089'5650 0,32
3'000'000 GBP Orange SA 14 FRN  5,750% 31.12.99 3757'265 0,24
EMTN
7'000'000 USD SCORSE 18 FRN  5,250% 31.12.99 5'228'699 0,33
Total - Frankreich 269'372'930 17,11
Guernsey
5'000'000 EUR Credit Suisse 1,250% 14.04.22 5'106'100 0,32
Group Funding
Guernsey Ltd 15
EMTN
Total - Guernsey 5'106'100 0,32
Irland
11'600'000 EUR Aquarius & 4250%02.1043 13'005'804 0,83
Investments PLC
for Zurich
Insurance Co Ltd
13 FRN EMTN
2'000'000 EUR Bank of Ireland 12 10,000% 19.12.22 2'547'120 0,16
EMTN
6'000'000 EUR Bank of Ireland 14  4,250% 11.06.24 6'051'720 0,38
FRN EMTN
4'000'000 EUR GE Capital 4,625%22.02.27 4'756'520 0,30
European Funding
Unlimited Co 07
EMTN
Total - Irland 26'361'164 1,67
Italien
5'000'000 EUR Aeroporti di Roma  3,250%20.02.21 5240250 0,33
SpA 13 EMTN
4'000'000 EUR Aeroporti di Roma  1,625% 08.06.27 3'888'240 0,25
SpA 17 EMTN
12'000'000 EUR Assicurazioni 10,125%10.07.42 15'082'920 0,96
Generali SpA 12
FRN EMTN
2'000'000 EUR Assicurazioni 2,880% 14.01.20 2'050'360 0,13
Generali SpA 14
EMTN
2'000'000 EUR Assicurazioni 4,130% 04.05.26 2'131'680 0,14
Generali SpA 14
EMTN
11'000'000 EUR Banca Monte dei 2,880%16.07.24 11'571'780 0,73
Paschi di Siena
SpA 14
10'000'000 EUR Banca Monte dei 2,130%26.11.25 10'021'200 0,64
Paschi di Siena
SpA 15
8'500'000 EUR Enel SpA 13FRN  6,500% 10.01.74 9'343'455 0,59
2'000'000 EUR Eni SpA15EMTN  1,500% 02.02.26 2'052'180 0,13
10'700'000 EUR Intesa Sanpaolo 8,375%31.1299 11'162'989 0,71
SpA 09 FRN
5'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 2,000% 18.06.21 5'148'350 0,33
SpA 14 EMTN
3'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 3,928% 15.09.26 3'085'110 0,20
SpA 14 EMTN
4'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 1,125%14.01.20 4'037'760 0,26
SpA 15 EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
8'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 1,130% 04.03.22 8'013'600 0,51
SpA 15 EMTN
2'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 2,860% 23.04.25 1'992'540 0,13
SpA 15 EMTN
5'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 7,000% 31.12.99 5'200'150 0,33
SpA 16 FRN EMTN
10'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 4,750% 31.12.99 9'999'500 0,64
Vita SpA 14 FRN
5'000'000 EUR Italy Buoni 3,750% 01.05.21 5'327'400 0,34
Poliennali Del
Tesoro 13
15'000'000 EUR Italy Buoni 3,750%01.0924 16'383'151 1,03
Poliennali Del
Tesoro 14
15'000'000 EUR Italy Buoni 1,350%15.04.22  15'096'900 0,96
Poliennali Del
Tesoro 15
6'500'000 EUR Mediobanca Banca 0,625% 27.09.22 6'318'455 0,40
di Credito
Finanziario SpA 17
EMTN
8'500'000 EUR Mediobanca SpA  5,750% 18.04.23 9'523'315 0,60
13
3'600'000 EUR Mediobanca SpA  1,630% 19.01.21 3'656'088 0,23
16 EMTN
3'000'000 EUR Mediobanca SpA  0,750% 17.02.20 3'016'260 0,19
17 EMTN
10'000'000 EUR RAI 1,500%28.0520 10'132'500 0,64
Radiotelevisione
[taliana SpA 15
9'000'000 EUR Snam SpA 16 0,875%25.10.26 8'490'060 0,54
EMTN
5'000'000 EUR Telecom ltalia 3,630%19.01.24 5'094'750 0,32
SpA/Milano 16
EMTN
3'000'000 EUR Telecom ltalia 2,500% 19.07.23 3'001'260 0,19
SpA/Milano 17
EMTN
4'000'000 EUR UniCredit SpA 12 6,950% 31.10.22 4'571'600 0,29
EMTN
5'000'000 EUR UniCredit SpA 14 6,750% 31.12.99 4'925'550 0,31
FRN EMTN
6'000'000 EUR UniCredit SpA 16 2,125%24.10.26 6'063'420 0,39
EMTN
5'500'000 EUR UniCredit SpA 18  1,000% 18.01.23 5258'110 0,33
EMTN
4'000'000 GBP Enel SpA 14 FRN  6,625% 15.09.76 5'005'435 0,32
1'800'000 GBP Telecom ltalia 5,875% 19.05.23 2'196'013 0,14
SpA/Milano 06
EMTN
10'125'000 USD Intesa Sanpaolo 5,250%12.01.24 8'908'702 0,57
SpA 14
Total - Italien 232'991'033 14,80
Japan
11'000'000 EUR Asahi Group 1,151%19.0925 11'008'580 0,70
Holdings Ltd 17
Total - Japan 11'008'580 0,70
Jersey
12'000'000 EUR Glencore Finance  1,875%13.09.23 12'235'680 0,78
Europe SA 16
EMTN
19'199'000 EUR Heathrow Funding 1,500%11.02.30 19'075'550 1,21
Ltd 15 EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
9'000'000 USD HBOS Capital 6,850% 29.03.49 8'005'155 0,51
Funding LP 03
Total - Jersey 39'316'385 2,50
Luxemburg
4'000'000 EUR Arena Luxembourg 2,875% 01.11.24 4'079'880 0,26
Finance Sarl 17
2'500'000 EUR ContourGlobal 4,125%01.08.25 2'510'725 0,16
Power Holdings SA
18
2'000'000 EUR Fiat Chrysler 4,750% 15.07.22 2'205'140 0,14
Finance Europe SA
14 EMTN
2'000'000 EUR Gazprom OAQ Via 2,949%24.01.24 2'039'500 0,13
Gaz Capital SA 18
9'000'000 EUR Glencore Finance  1,630% 18.01.22 9'191'610 0,59
Europe SA 14
EMTN
1'000'000 EUR HeidelbergCement 7,500% 03.04.20 1'080'090 0,07
Finance
Luxembourg SA 10
8'000'000 EUR Holcim Finance 1,375%26.05.23 8'241'360 0,52
Luxembourg SA 16
EMTN
5'000'000 EUR Prologis 1,880%17.04.25 5'197'650 0,33
International
Funding Il SA 15
EMTN
6'000'000 EUR Telecom ltalia 7,750% 24.01.33 7'446'540 0,47
Finance SA 03
EMTN
Total - Luxemburg 41'992'495 2,67
Niederlande
11'000'000 EUR ABN AMRO Bank  7,125%06.07.22  13224'090 0,85
NV 12 EMTN
9'000'000 EUR Cetin Finance BV~ 1,423% 06.12.21 9'127'800 0,58
16
5'000'000 EUR Cooperatieve 4,625%31.12.99 5'099'150 0,32
Rabobank UA 18
FRN
6'000'000 EUR Dufry One BV 17 2,500% 15.10.24 6'109'560 0,39
3'500'000 EUR EDP Finance BV 16 1,130% 12.02.24 3'528'245 0,22
EMTN
5'000'000 EUR EDP Finance BV 17 1,500%22.11.27 4'909'050 0,31
EMTN
5'000'000 EUR EDP Finance BV 18 1,625%26.01.26 5'031'950 0,32
EMTN
10'000'000 EUR Enel Finance 1,380% 01.06.26 9'959'900 0,63
International NV 16
2'750'000 EUR Enel Finance 1,125%16.09.26 2'680'288 0,17
International NV 18
EMTN
7'000'000 EUR Fiat Chrysler 3,750% 29.03.24 7'552'650 0,48
Automobiles NV 16
EMTN
2'000'000 EUR Gas Natural Fenosa 2,880% 11.03.24 2'221'160 0,14
Finance BV 14
EMTN
3'000'000 EUR Gas Natural Fenosa 1,375% 19.01.27 3'017'910 0,19
Finance BV 17
EMTN
3'500'000 EUR Koninklijke KPN NV 0,625% 09.04.25 3'398'850 0,22
4'800'000 EUR Koninklijke KPN NV 4,500% 04.10.21 5'222'976 0,33
11 EMTN
3'000'000 EUR Naturgy Finance BV 3,875% 11.04.22 3'348'000 0,21

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

13 EMTN

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
8'000'000 EUR Ren Finance BV 16 1,750% 01.06.23 8'338'480 0,53
EMTN
6'500'000 EUR Ren Finance BV 18 1,750% 18.01.28 6'513'845 0,41
EMTN
3'500'000 EUR Repsol 3,875%31.12.99 3'662'085 0,23
International
Finance BV 15 FRN
8'000'000 EUR RWE AG 03EMTN 5,750%14.02.33 11'472'320 0,73
6'000'000 EUR Samvardhana 1,800% 06.07.24 5'144'160 0,33
Motherson
Automotive
Systems Group BV
17
1'000'000 EUR Telefonica Europe  4,200% 31.12.99 1'028'460 0,07
BV 14 FRN
8'400'000 EUR Telefonica Europe  5,000% 31.12.99 8'789'004 0,56
BV 14 FRN
3'000'000 EUR Telefonica Europe  3,000% 31.12.99 2'928'900 0,19
BV 18 FRN
5'000'000 EUR Volkswagen 2,700% 31.12.99 4'919'650 0,31
International
Finance NV 17 FRN
1'000'000 EUR Volkswagen 2,625%16.11.27 1'018'520 0,06
International
Finance NV 18
2'500'000 GBP innogy Finance BV 4,750% 31.01.34 3'445'036 0,22
12 EMTN
Total - Niederlande 141'692'039 9,00
Portugal
6'500'000 EUR Brisa Concessao 1,875% 30.04.25 6'753'565 0,43
Rodoviaria SA 15
EMTN
5'500'000 EUR Brisa Concessao  2,375%10.05.27 5'824'335 0,37
Rodoviaria SA 17
EMTN
3'500'000 EUR CP - Comboios de 5,700% 05.03.30 4'649'295 0,30
Portugal EPE 10
6'000'000 EUR EDP - Energias de  5,380% 16.09.75 6'432'300 0,41
Portugal SA 15
FRN
5'500'000 EUR EDP - Energias de  4,496% 30.04.79 5'716'315 0,36
Portugal SA 19
FRN
7'100'000 EUR Galp Gas Natural ~ 1,375% 19.09.23 7'174'408 0,45
Distribuicao SA 16
EMTN
Total - Portugal 36'550'218 2,32
Schweden
1'500'000 EUR SKF AB 18 1,250% 17.09.25 1'491'675 0,09
Total - Schweden 1'491'675 0,09
Schweiz
10'000'000 CHF Vontobel Holding  2,625% 31.12.99 9'053'456 0,58
AG 18 FRN
8'000'000 EUR Credit Suisse AG  5,750% 18.09.25 8'610'320 0,55
13 FRN
5'000'000 EUR Credit Suisse 1,250%17.07.25 4'989'100 0,32
Group AG 17 FRN
EMTN
6'000'000 EUR UBS Group 1,750%16.11.22 6'245'160 0,40

Funding Jersey Ltd
15

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
3000000  EUR UBS Group 1,500%30.1124 3061050 0,19 4500000  EUR Telefonica 1,447%220127 4502745 029
Funding Jersey Ltd Emisiones SAU 18
16 EMTN
9'300'000 EUR lFJBSd Group 5750%31.1299 10'181'081 0,64 Total - Spanien 163'398'060 10,38
unding
EEV,I\} zerland AG 15 Vereinigte Staaten
7'000'000 USD Credit Suisse 7,500%31.1299  6'330'184 0,40 8'000'000 EUR Altria Group Inc 19 2,200% 15.06.27 ~ 7'984'320 0,51
Group AG 18 FRN 10'000'000  EUR American 1,875%21.0627  9'920'100 0,62
Total - Schweiz 48'470'351 3,08 :nte;r;atlonal Group
nc
Spanien 3000000  EUR Bankof America  1,380%10.0921  3'096'150 0,20
] — Corp 14 EMTN
2'000'000 EUR  Abertis 3,750%20.0623 2216920 0,14  §000'000 EUR Bank of America  0,750%26.07.23  6'042'660 0,38
Infraestructuras SA Corp 16 EMTN
- D500 270025 7955780 o4 900000 EUR CEMEXFinance  4625%150624 8694460 0,23
1500% 27.02. } LLC 16
'l”AfraeS”UCt“raS SA 10'000'000  EUR Discovery 2,380%07.0322 10'473'601 0,66
C icati
38000000  EUR Abertis 1,000%27.0227 3459178 0,22 LG Ty meatens
Infraestructuras SA 2000000  EUR DZ Bank Capital  2,192%31.1299 2003000 0,13
Funding Trust | 03
3000000  EUR BancoBibao  1,000%200121 3061620 0,19 Ry O s
\S/chga Argentaria 7'000'000 EUR General Electric Co 1,500%17.0529  6'587'420 0,42
1 1 H O, 1 ] 17
5000000 EUR BancoBibao ~ — 8880%311299 ~ 5642750 036 4000000  EUR GeneralMotors  2,200%010424 ~ 4034520 0,26
Szclaga'i:m\rlgen aria Financial Co Inc 19
- . S EMTN
4000000 EUR BancoBibao 0,750%11.0922 4007160 025 500000  EUR GoldmanSachs  3250%01.0223  8202'300 0,52
Sch%/aEMrTgl\?n aria Group Inc/The 13
B , . EMTN
2000000 EUR BancoBlbao = 1125%2802.24 1997080 013 5000000  EUR GoldmanSachs  1625%27.07.26 6019140 038
Schg%Mflgﬁn aria Group Inc/The 16
B _— EMTN
4000000 EUR gj\”fg S&'}tﬁl“der 3250%04.0426 4258800 027 9000000 EUR Morgan Stanley 14 1,880%30.0323 9434970 0,60
14500000 EUR BarKa SA 06 4125% 7240336 19157220 121 6000000  EUR II\E/I’arTg’\?n Stanley 14 2,380%31.0321 6282540 0,40
67700000 EUR E,\aA'ﬁBa”k SA17  1125%120123 6611761 042 4000000  EUR Morgan Stanley 17 1,342%231026  3'994'480 0,25
_— ! — FRN EMTN
7000000 EUR Es;\faBa”k SA17  6750%31.1299 7347760 047 &000'000  EUR Prologis LP 14 3,000% 020626 6768240 0,43
14000000  EUR CaixaBank SA17 ~3500%150227 14573440 093 2900000 USD AT&TInc18 5150%150250 21187042 0,14
FRN EMTN 2000000 USD Discovery 5200%200947 1659682 0,11
6000000  EUR Cellnex Telecom  2,875% 180425  6230'940 040 Efén?;umcatlons
SA 17 EMTN
14'000000  EUR Merlin Properties  2,375% 230522 14'631'540 0,93 /'300'000 USD Meccanica 7,3756%160739 6547049 042
Socimi SA 16 ggoldmgs USA Inc
EMTN
16'000'000  EUR NorteGas Energia  2,065%28.0927 15750560 0,09 5400000 USD Meccanica 6,250%15.01.40  4'499'731 0,29
Distribucion SAU Holdings USA Inc
17 EMTN 09
4000000  EUR Santander 2,500% 180325  4'100'680 0,26 Total - Vereinigte Staaten 109'381'405 6,95
Issuances SAU 15
12000000 EUR EMT'NG © 3800%300424 14710680 000 orenigtes Konigreich
B et 5,558 4 SEOS- P 3000000 EUR Barclays Bank PLC 6,000% 140121 3270960 0,21
S : . S 10 EMTN
12000000 EUR Spain Government  1,400%30,04.28 12304680 0./8 15650000 EUR Barclays Bank PLC  6,626%300322 17213550 1,09
- : . S 11 EMTN
18001000 EUR Eﬁ'fsf%ﬂg: SA 14 2932%171029 1983816 013 450000 EUR BAT International  2,750% 250325 6425460 041
EMTN Finance PLC 13
- . . - EMTN
9000000 EUR Eﬂig’;{gg SAU 13 8990%2301.23 10192950 065 4555100 EUR BAT International  1,000%230622 4025400 0,26
EMTN Finance PLC 15
EMTN
10'000'000  EUR BAT International  1,250%13.0327  9416'900 0,60

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Finance PLC 15
EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
11'000'000  EUR BAT International  2,250% 16.01.30  10'381'250 0,66 6'000'000 GBP Yorkshire Building  3,375% 130928  6'310'117 0,40
Finance PLC 17 Society 17 FRN
EMTN EMTN
17'000'000 EUR Credit Agricole 1,875%20.1226 17'679'661 1,12 Total - Vereinigtes Kénigreich 205'693'421 13,06
SA/London 16
EMTN o VT
6'000'000 EUR FCEBank PLC15 1,130%10.0222 5855160 0,37 Jotal- Obligationen 1'431'878'080 90,94
EMTN
3'700'000 EUR FCEBank PLC 16 1,620%11.05.23 3'551'112 0,23 Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 1'431'878'080 90,94
EMTN amtlichen Borse notiert sind
17'000'000 EUR Hammerson PLC  2,000%01.07.22 17'317'561 1,10 ] -
An einem a_nderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
3'000'000 EUR HammersonPLC  1,750%150323 3027810 0,19 Geldmarktinstrumente
Obligationen
7'000'000 EUR HSBC Holdings 5250%31.1299  7'418'950 047 jtalien
PLC 14 FRN N : : . S
2500000  EUR Imperial Brands ~ 8375%260226 2736925 017 2000000 USD LniCreditSpA 1S —65/2%1401.22 2246970 0,14
Finance PLC 14 .
EMTN Total - Italien 2'246'970 0,14
8'500'000 EUR Imperial Tobacco  2,250%26.0221  8790'360 0,56
Finance PLC 14 Spanien
EMTN AAAT . 5 ar
7'000'000 EUR LioydsBanking ~ 0625%1501.24 6828570 043 /000000 EUR Sgﬁ'g %ovemmem 2900%31.1046 77785680 049
Group PLC 18 FRN
EI\/ITI\F; Total - Spanien 7'785'680 0,49
3'000'000 EUR Motability 1,630%09.0623  3'149'190 0,20
Operations Group Vereinigte Staaten
- PLC 15 EMTN S 100000000  EUR AT&TInc 18 1,800% 050926 10'300300 0,66
2'500'000 EUR Motability 0,875%14.0325  2'509'075 0,16 - B
Operations Group Total - Vereinigte Staaten 10'300'300 0,66
PLC 17 EMTN
6'000'000 EUR National Grid Gas ~ 0,6256%22.0924  5'878'920 0,37 Vereinigtes Konigreich
Fnance PLC 16 5500000  GBP Miller Homes 5500%151024 6110124 0,39
Holdi
6'000'000 EUR Rentokil Initial PLC  3,250%07.1021  6'408'300 0,41 g[%u% oldinge
13 EMTN - L =
3000000  EUR SSEPLC15FRN  2375%31.1299 3006750 0,19 Jotal- Vereinigtes Konigreich 6110124 0,39
7'000'000 EUR Standard 0,750%03.1023 6947990 0,44 o
Chartered PLC 17 Total - Obligationen 26'443'074 1,68
FRN EMTN
9'000'000 EUR Standard 1,625% 03.10.27 9'066'960 0,58 Total - An einem anderen geregelten Markt 26'443'074 1,68
Chartered PLC 17 gehandelte Wertpapiere und
FRN EMTN Geldmarktinstrumente
2'000'000 EUR Yorkshire Building  0,875%20.0323  1'967'120 0,12
Society 18 EMTN Nicht notierte Wertpapiere
3'500'000 GBP Esll'\lolays PLC17  7260%311299  4261'849 027 | o it de
9'500'000 GBP Heathrow Finance 5,750% 03.0325 11'715'908 0,74 Luxemburg
PLC 14 117'000 EUR Vontobel Fund - 11'996'010 0,76
2'000'000 GBP Imperial Tobacco ~ 9,000% 17.0222  2'772'966 0,18 Global Bond - HI
Finance PLC 09 (EUR)
EMTN 27'500 EUR Vontobel Fund - 3'851'375 0,24
5'000'000 GBP Legal & General 5,380%27.1045  6259'831 0,40 Global Convertible
Group PLC 15 FRN Bond - |
EMTN 112'500 EUR Vontobel Fund - 12'090'375 0,77
5'000'000 GBP Scottish Widows ~ 5,500% 16.0623  6'400'994 0,41 Global Corporate
Ltd 13 Bond Mid Yield -
4'000'000 GBP Tesco PLC 06 5,000%24.0323  5098'322 0,32 HG (hedged) EUR
EMTN 240'000 EUR Vontobel Fund - 32'440'800 2,07

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

High Yield Bond - |

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

123'000 USD Vontobel Fund - 12'186'581 0,77
Credit
Opportunities - X
Total - Luxemburg 72'565'141 4,61
Total - Investmentfonds 72'565'141 4,61
Total - Nicht notierte Wertpapiere 72'565'141 4,61
Total - Anlagen 1'530'886'295 97,23

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - High Yield Bond

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 191'960'313
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 185'419'147
Bankguthaben 6'301'368
Forderungen aus Devisen 680
Forderungen aus Anteilszeichnungen 132'799
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3'316'955
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 4'526'437
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 318'040
Total Aktiva 200'015'426
Passiva
Kontokorrentkredit 917
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 840'480
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 309'539
Verbindlichkeiten aus Devisen 682
Verbindlichkeiten aus Zinsen und Dividenden 16'781
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten -1'607
(5) Service Fee 44'197
(4) ,,Taxe d'abonnement” 10'621
(3) Management Fees 132'616
(3) Performance Fee 81
Sonstige Verbindlichkeiten -895
Total Passiva 1'353'412
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 198'662'014
Verénderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 278'996'693
\’;‘:::ol‘fesré?)?é’::;ser 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 5'291'185
bis zum 28. Februar 2019 Verénderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -1'204'157
Devisentermingeschaften -317'111
Swaps 433'282
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -3'220'787
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -6'020'956
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 716'879
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps -420'236
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -4'741'901
Anteilszeichnungen 11'011'263
Anteilsriicknahmen -86'369'833
(11) Ausbezahlte Dividende -234'208
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 198'662'014
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Vontobel Fund - High Yield Bond

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen EUR
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;?srgj}nsggflizgiragggg Zinsen aus Bankguthaben 29'374
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 6'598'185
(2) Zinsen aus Swaps 111'753
Total Ertrage 6'739'312

Aufwendungen
(3) Management Fees 970'921
(3) Performance Fee 81
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 27'142
(4) ,, Taxe d'abonnement” 37'051
Bankzinsen 12'006
(2) Zinsen aus Swaps 142'076
(5) Service Fee 234'830
(8) Sonstige Aufwendungen 24'020
Total Aufwendungen 1'448'127
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 5'291'185
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Vontobel Fund - High Yield Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*

Wéhrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen
Belgien
3'000'000 USD Barry Callebaut 5,500% 15.06.23 2'739'967 1,38
Services NV 13
Total - Belgien 2'739'967 1,38
Cayman-Inseln
500'000 USD Longfor Group 3,875%13.07.22 433'060 0,22
Holdings Ltd 17
Total - Cayman-Inseln 433'060 0,22
Deutschland
800'000 EUR KME AG 18 6,750% 01.02.23 758'896 0,38
3'000'000 EUR PrestigeBidCo 6,250% 15.12.23 3'180'690 1,61
GmbH 16
500'000 EUR Unitymedia Hessen 4,000% 15.01.25 522'445 0,26
GmbH & Co KG /
Unitymedia NRW
GmbH 14
Total - Deutschland 4'462'031 2,25
Frankreich
2'000'000 EUR Crown European  2,875% 01.02.26 2'065'5620 1,04
Holdings SA 18
4'000'000 EUR Orano SA 09 EMTN 4,875% 23.09.24 4'227'120 2,18
1'500'000 USD Credit Agricole SA  8,125% 31.12.99 1'473'588 0,74
16 FRN
Total - Frankreich 7'766'228 3,91
Hongkong
800'000 USD Yanlord Land HK  6,750% 23.04.23 706'279 0,36
Co Ltd 18
Total - Hongkong 706'279 0,36
Irland
500'000 GBP Ardagh Packaging 4,750% 15.07.27 540'473 0,27
Finance PLC /
Ardagh Holdings
USAInc 17
2'000'000 GBP Virgin Media 5,500% 15.09.24 2'345'377 1,18
Receivables
Financing Notes |
DAC 16
1'000'000 USD Ardagh Packaging 4,625% 15.05.23 885'694 0,45
Finance PLC /
Ardagh Holdings
USAInc 16
Total - Irland 3'771'544 1,90
Italien
1'000'000 EUR Assicurazioni 10,125% 10.07.42 1'256'910 0,63
Generali SpA 12
FRN EMTN
1'000'000 EUR Assicurazioni 7,750% 12.12.42 1'187'690 0,60
Generali SpA 12
FRN EMTN
1'000'000 EUR Cooperativa 6,875% 01.08.22 67'548 0,03
Muratori &

Cementisti-CMC di
Ravenna SC 17

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
4'000'000 EUR Cooperativa 6,000% 15.02.23 314'960 0,16
Muratori &
Cementisti-CMC di
Ravenna SC 17
1'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 8,375% 31.12.99 1'043'270 0,53
SpA 09 FRN
1'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 6,625% 13.09.23 1'164'670 0,59
SpA 13 EMTN
2'000'000 GBP Enel SpA 14 FRN  6,625% 15.09.76 2'502'718 1,25
Total - Italien 7'637'766 3,79
Jersey
1'000'000 EUR Avis Budget 4500% 15.05.25 1'032'860 0,52
Finance Plc 17
1'000'000 EUR Avis Budget 4,750% 30.01.26 1'012'480 0,51
Finance Plc 18
3'500'000 USD HBOS Capital 6,850% 29.03.49 3'1138'116 1,57
Funding LP 03
Total - Jersey 5'158'456 2,60
Kanada
2'000'000 USD First Quantum 7,250% 15.05.22 1'767'366 0,89
Minerals Ltd 14
Total - Kanada 1'767'366 0,89
Luxemburg
2'500'000 EUR ContourGlobal 3,375%01.08.23 2'526'625 1,27
Power Holdings SA
18
2'000'000 EUR ContourGlobal 4,125%01.08.25 2'008'580 1,01
Power Holdings SA
18
4'384'000 EUR Crystal Aimond 10,000%01.11.21 4'711'178 2,38
SARL 16
3'000'000 EUR INEOS Group 5,375%01.08.24 3'051'630 1,54
Holdings SA 16
600'000 EUR LHMC Finco Sarl  6,250%20.12.23 631'428 0,32
18
1'300'000 EUR LHMC Finco Sarl 5,750%20.12.23 1'332'864 0,67
18 FRN
1'000'000 EUR Telecom ltalia 7,750% 24.01.33 1'241'090 0,62
Finance SA 03
EMTN
2'000'000 USD Telecom ltalia 6,375% 15.11.33 1'654'764 0,83
Capital SA 04
Total - Luxemburg 17'158'159 8,64
Mauritius
2'000'000 USD MTN Mauritius 5,373%13.02.22 1'755'089 0,88
Investment Ltd 16
Total - Mauritius 1'755'089 0,88
Mexiko
2'000'000 USD Cemex SABde CV 7,750% 16.04.26 1'902'538 0,96
16
Total - Mexiko 1'902'538 0,96
Niederlande
2'000'000 EUR Darling Global 3,625% 15.05.26 2'064'720 1,03
Finance BV 18
800'000 EUR 3,375%15.11.25 819'600 0,41

Intertrust Group BV
8

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - High Yield Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
2'100'000 EUR Kongsberg 5000% 150725  2'017'638 1,02 4'000'000 USD Scientific Games 10,000%01.1222  3'699'904 1,85
Actuation Systems International Inc 15
BV 18 4'000'000 USD SMEnergy Co15 6,125%151122 3495214 1,75
1'000'000  EUR Samvardhana 1,800%06.07.24 857360 043 3000000  USD United States 2250%151127  2'544'637 1,28
Motherson Treasury ’ ’
Automotive Note/Bond 17
f;Stems Group BV 3000000 USD United States 2,750%30.0423 2658768 1,34
T
1000000 EUR Telefonica Europe  3,750%31.1299 1037410 052 Nota/Bond 18
BV 16 FRN s = i
2'000'000 USD Whiting Petroleum  6,250%01.0423  1'764'082 0,89
1000000 EUR Telefonica Europe  2,625%311299 964’500 049 Corp 1 ! °
BV 17 FRN - .
2000000  USD Fiat Chrysler 5250%150423 1779485 090 Jotal- Vereinigte Staaten SRR
Automobiles NV 15 . L
Total - Niederlande 9'540'713 4,80 Vereinigtes Kénigreich
2'000'000 EUR Titan Global 2,375%16.1124  1'977'260 1,00
Schweiz Finance PLC 17
1'900'000 EUR Travelex Financing 8,000% 150522  1'808'534 091
2000000 USD Julius Baer Group ~ 4,750%31.1299  1'553'807 0,78 LAy nancing °
Ltd 17 FRN oY . e
2'830'000 GBP Heathrow F 5,750% 030325 3490107 1,75
2500000 USD UBS Group 6875%31.1299 2265412 1,14 PLaig . nance
Funding 2'300'000 GBP Jerrold Finco Plc 17 6,125%15.01.24  2'672'547 1,35
Switzerland AG 16
ERN 3'000'000 USD Neptune Energy  6,625%15.0525  2'599'201 131
. o1 ar Bondco PLC 18
Lol = e e 3819219 192 5550000 USD Standard 7,500%311299  2'071'435 1,04
Chartered PLC 16
Spanien FRN
2'000'000 EUR Banco Bilbao 8880%31.1299 2257100 1,14 Total - Vereinigtes Kénigreich 14'619'084 7,36
Vizcaya Argentaria
SA 16 FRN Total - Obligati 125'051'049 62,94
3'000'000 EUR CaixaBank SA17 3,500%150227 3122880 156 ->a lgationen J
FRN EMTN .
1'600'000 EUR Masaria 5000%150924  1'599'408 0,81 Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 125'051'049 62,94
Investments SAU amtlichen Bérse notiert sind
17 - -
2000'000 EUR Masaria 5250% 15.09.24 1'984'400 1,00 An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Investments SAU Geldmarktinstrumente
17 FRN Obligationen
Total - Spanien 8'963'788 4,51 Bahamas
3'000'000 USD Silversea Cruise  7,250%01.0225  2'858'997 1,44
Tirkei Finance Ltd 17
1'000'000 USD Export Credit Bank 8,250% 24.01.24 916'343 0,46 Total - Bahamas 2'858'997 1,44
of Turkey 19
Total - Turkei 916'343 0,46 Cayman-inseln
200'000 USD Avolon Holdings  5,250% 15.05.24 180'014 0,09
Vereinigte Staaten Funding Ltd 19
3'500'000 EUR BWAY Holding Co 4,750% 150424  3551'696 1,78 150000 USD Park Aerospace  5,250% 15.08.22 134958 0,07
18 Holdings Ltd 17
1625000  EUR Quintiles IMSInc  3250%150325  1'664'553 0,84 ©00000 usb EUZC%U l%ropemes 8,500% 04.02.23 442518 0,22
17 o
1'000'000 USD ADT Corp/The 14  6,250% 15.10.21 926'706 047 Total - Cayman-Inseln 757'490 0,38
2'000'000 USD ADT Security 3500% 150722 1727391 0,87
Corp/The 13 Deutschland
1000000 USD é;:ftSULdL%et/CA?/ES 5,500% 01.04.23 889391 045 3000000  EUR ProGroupAG18  3000%310326 3063990 154
Budget Finance Inc Total - Deutschland 3'063'990 1,54
13
2'500'000 USD HCA Inc 12 5875%150322  2'336'875 1,18 Irland
1'000'000 USD Lennar Corp 17 4,500% 30.04.24 875'340 0,44 4'500'000 USD Smurfit Kappa 7,500%20.11.25  4'522'210 2,28
1'000'000 USD Netflix Inc 15 5,875% 15.02.25 933231 0,47 Treasury Funding
2'500'000 USD Newfield 5375%01.0126  2'314'240 1,16 Ltd 95
Exploration Co 15 Total - Irland 4'522'210 2,28
2'000'000 USD Oasis Petroleum  6,875%15.0322  1'766'593 0,89
Inc 14
1'000'000 USD Olin Corp 17 5,125% 15.09.27 884'798 0,45

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - High Yield Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
Kanada 3'100'000 USD Vertiv Group Corp  9,250% 15.10.24 2'722'403 1,37
i i ; 16
1'000'000 D B h Health 5,875% 15.05.23 876'104 0,44
USD' Bausch Health Cos 5,875% A% 20000000 USD Whiting Petroleum  5,750% 150321 1777343 0,89
NAAT i Corp 13
1'000'000 USD B h Health C 7,000% 15.03.24 927'171 0,47
et 7100000 USD Zayo Group LLC/_ 5,750% 15.01.27 85185 0,04
2000000 USD First Quantum  7,000%150221 1789234 0,90 . Zayo Capital Inc 17
Minerals Ltd 14 Total - Vereinigte Staaten 28'413'871 14,30
Total - Kanada 3'5692'509 1,81
Vereinigtes Konigreich
Kolumbien 3'000'000 GBP Miller Homes 5,500% 15.10.24 3'332'795 1,68
20000000  USD Credivalores- 9,750%27.0722 1567384 0,79 Group Holdings
Crediservicios SAS = — - e
17 1'700'000 USD Virgin Media 5,250% 15.01.26 1'494'483 0,75
d Fi
Total - Kolumbien 1'567'384 0,79 Secured Finance
Total - Vereinigtes Konigreich 4'827'278 2,43
Luxemburg
2'000'000 EUR ARD Finance SA 17 6,625% 15.09.23 2'023'960 1,02 Malta
Total - Luxemburg 2'023'960 1,02  4'500'000 USD VistaJet Malta 7,750%01.0620 3877777 1,95
Finance PLC /
Niederlande Finance LLC 15
1 ' D IN NV 1 750% 31.12. 79'4 44
000'000 us FR(IB\‘Groep 9 6,750%3 99 879'406 O, Total - Malta 3877777 195
Total - Niederlande 879'406 0,44
Total - Obligationen 56'384'872 28,38
Vereinigte Staaten e d I
AR 5 [ otal - An einem anderen geregelten Mar 56'384'872 28,38
1'000'000 uUsD ﬂ%e;tg(;?:v\%osmc / 6,625% 15.06.24 884'965 0,45 gehandelte Wertpapiere und
Y Geldmarktinstrumente
New Albertsons LP
Albertson's LL!
{7 ertson's LLC Nicht notierte Wertpapiere
1'000'000 USD /CCO Holdings LLC 5,875% 01.04.24 915'983 0,46 Investmentfonds
CCO Holdings
Capital Corp 16 Lu‘xemburg S
1'200'000 USD CSC Holdings LLC 5,500% 15.0526  1'067'365 0,54 30'000 USD Vontobel Fund - 3983226 2,01
18 Emerging Markets
20000000 USD Denbury Resources 9,000% 150521  1'768'315 0,89 Corporate Bond - |
Inc 16 Total - Luxemburg 3'983'226 2,01
3'400'000 USD EP Energy LL'C'/' 8,000%29.11.24 2'120'409 1,07
Everest Acquisition Total - Investmentfonds 3'983'226 2,01
Finance Inc 16
1'000'000 USD Everi Payments Inc  7,500% 15.12.25 878'194 0,44 : E :
17 Total - Nicht notierte Wertpapiere 3'983'226 2,01
3'000'000 USD Five Po‘int 7,875% 15.11.25 2'5652'727 1,28
Operating Co LP / Total - Anlagen 185'419'147 93,33
Five Point Capital
Corp 17
4'000'000 USD Foresight Energy  11,500% 01.04.23 2'915'606 1,47
LLC / Foresight
Energy Finance
Corp 17
1'000'000 USD Gray Television Inc  7,000% 15.05.27 928'691 0,47
18
1'000'000 USD Level 3 Financing  5,3756% 15.01.24 887'055 0,45
Inc 16
2'000'000 USD OQOasis Petroleum 6,875% 15.01.23 1'749'890 0,88
Inc 12
1'000'000 USD Party City Holdings 6,625% 01.08.26 862'826 0,43
Inc 18
1'872'000 USD Prime Security 9,250% 15.05.23 1'734'695 0,87
Services Borrower
LLC / Prime
Finance Inc 16
4'000'000 USD Sealed Air Corp 03 6,880% 15.07.33 3'670'852 1,85
1'000'000 USD Standard Industries 5,375% 15.11.24 891'367 0,45

Inc/NJ 14

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Bond Global Aggregate

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 390'117'900
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 395'552'670
Bankguthaben 69'413'608
Forderungen aus Devisen 462
Forderungen aus Anteilszeichnungen 1'448'715
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 6'583'681
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 1'206'972
Forderungen aus Devisentermingeschaften 146'287'386
(9) Optionen zu Anschaffungskosten 6'015'179
Total Aktiva 626'508'673
Passiva
Kontokorrentkredit 24'368'125
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 379'032
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 8'789'044
Verbindlichkeiten aus Devisentermingeschéften 147'794'584
Verbindlichkeiten aus Devisen 462
(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 83'672
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 1'955'077
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften 650'543
(9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 579'265
(9) Nicht realisierter Verlust aus Optionen 2'813'878
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 4'052
(5) Service Fee 67'119
(4) ,, Taxe d'abonnement” 18'570
(3) Management Fees 175'867
(3) Performance Fee 2'717'100
Sonstige Verbindlichkeiten 1'730
Total Passiva 190'398'120
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 436'110'553
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 417'565'405
\’;‘:::T’Zr;?g;';zr 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 4'653'054
bis zum 28. Februar 2019 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 13'414'278
Termingeschaften -444'305
Devisentermingeschaften -1'461'957
Swaps 11'661
Optionen 802'684
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -1'175'087
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -6'134'010
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 2'753'382
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften 4'529'673
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps 64'201
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen 9'787'167
Nettoerhhung/Nettoverminderung des Nettovermogens 26'800'741
Anteilszeichnungen 55'083'674
Anteilsricknahmen -60'090'570
(11) Ausbezahlte Dividende -3'248'697
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Vontobel Fund - Bond Global Aggregate

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
Erlauterungen EUR

Veranderung des Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 436'110'553
Nettovermégens

vom 1. September 2018

bis zum 28. Februar 2019

Erfolgsrechnung Ertréage

vom 1. September 2018

bis zum 28. Februar 2019 Zinsen aus Bankguthaben 59'258
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 9'922'923
Sonstige Ertrage 77'272
Total Ertrage 10'059'453
Aufwendungen
(3) Management Fees 1'103'020
(3) Performance Fee 2'755'063
Bearbeitungsgeblhren 98'331
Revisionskosten, Druck- und Veroéffentlichungskosten 22'885
(4) ,, Taxe d'abonnement” 45'847
Bankzinsen 77'171
(2) Zinsen aus Swaps 218'000
(5) Service Fee 534'963
(8) Sonstige Aufwendungen 551'119
Total Aufwendungen 5'406'399
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 4'653'054
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Vontobel Fund - Bond Global Aggregate

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl

Wéhrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des

wert in Nettover-

EUR mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Agypten

3'700'000 EUR Egypt Government 5,625% 16.04.30 3'503'900 0,81
International Bond
18 EMTN

1'000'000 USD African Export- 4,000% 24.05.21 880'890 0,20
Import Bank/The
16 EMTN

Total - Agypten 4'384'790 1,01

Argentinien

2'205'000 EUR Provincia de 5,375%20.01.23 1'908'361 0,44
Buenos
Aires/Argentina 17

Total - Argentinien 1'908'361 0,44

Belgien

3'600'000 EUR Belfius Bank SA/NV 3,625% 31.12.99 2'850'948 0,65
18 FRN

Total - Belgien 2'850'948 0,65

Cayman-Inseln

1'800'000 USD Country Garden 5,125%17.01.25 1'436'965 0,33
Holdings Co Ltd 18

2'000'000 USD Saudi Electricity 5,060% 08.04.43 1'738'684 0,40
Global Sukuk Co 2
13

Total - Cayman-Inseln 3'175'649 0,73

Danemark

1'500'000 EUR DONG Energy A/S 6,250% 31.12.99 1'732'995 0,40
13 FRN

2'000'000 EUR Nykredit Realkredit 6,250% 31.12.99 2'122'320 0,48
A/S 15 FRN

Total - Danemark 3'855'315 0,88

Deutschland

1'500'000 EUR Bertelsmann SE &  3,000% 23.04.75 1'523'250 0,35
Co KGaA 15 FRN

1'200'000 EUR Deutsche Bank AG 1,625% 12.02.21 1'204'668 0,28
19 EMTN

Total - Deutschland 2'727'918 0,63

Elfenbeinkiiste

600'000 EUR Ivory Coast 5,125% 15.06.25 609'414 0,14
Government
International Bond

3'526'000 EUR Ivory Coast 5,250% 22.03.30 3'375'264 0,77
Government
International Bond

1'300'000 EUR Ivory Coast 6,625% 22.03.48 1'223'378 0,28
Government
International Bond
18

Total - Elfenbeinkiiste 5'208'056 1,19

Frankreich

4'400'000 EUR Air France-KLM 15 6,250% 31.12.99 4'721'464 1,08

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

FRN

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
3'000'000 EUR Akuo Energy SAS  4,250% 08.12.23 3'080'580 0,71
17
1'400'000 EUR AXA SA 13FRN 5,130% 04.07.43 1'603'980 0,37
EMTN
1'800'000 EUR AXA SA 14 FRN 3,880% 31.12.99 1'936'638 0,44
EMTN
5'500'000 EUR Caisse Nationale 3,375% 24.09.28 5'410'735 1,24
de Reassurance
Mutuelle Agricole
Groupama 18
1'400'000 EUR CNP Assurances  4,000% 31.12.99 1'496'740 0,34
14 FRN
2'000'000 EUR Groupama SA 14  6,380% 31.12.99 2'256'620 0,52
FRN
5'250'000 EUR La Mondiale SAM  5,050% 31.12.99 5'647'5630 1,29
14 FRN
1'400'000 EUR RCIBanque SA17 0,750%12.01.22 1'403'458 0,32
EMTN
1'500'000 EUR Societe Generale  9,375% 31.12.99 1'569'045 0,36
SA 09 FRN
2'200'000 EUR TOTALSA 16 FRN 3,875%31.12.99 2'393'248 0,55
EMTN
7'000'000 USD AXA SA13EMTN 5,500% 31.12.99 6'127'075 1,41
2'200'000 USD BNP Paribas SA 05 6,250% 31.12.99 1'965'490 0,45
1'000'000 USD Electricite de 5,630% 31.12.99 851'945 0,20
France SA 14 FRN
Total - Frankreich 40'464'548 9,28
Griechenland
7'400'000 EUR National Bank of 2,750% 19.10.20 7'577'082 1,74
Greece SA 17
EMTN
Total - Griechenland 7'577'082 1,74
Hongkong
4'600'000 USD ICBCIL Finance Co 3,000% 05.04.20 4'018'607 0,92
Ltd 17 EMTN
Total - Hongkong 4'018'607 0,92
Irland
1'100'000 EUR Gazprombank 4,000% 01.07.19 1'113'101 0,26
OJSC Via GPB
Eurobond Finance
PLC 14
1'400'000 USD Cloverie PLC for 4,750% 31.12.99 1'078'272 0,25
Zurich Insurance
Co Ltd 16 EMTN
1'500'000 USD Eurotorg LLC Via  8,750% 30.10.22 1'339'804 0,31
Bonitron DAC 17
1'300'000 USD Saderea DAC 14  12,500% 30.11.26 965270 0,22
EMTN
2'000'000 USD Tinkoff Credit 9,250% 31.12.99 1'796'294 0,40
Systems Via TCS
Finance Ltd 17 FRN
Total - Irland 6'292'741 144
Israel
3'400'000 USD lIsrael Chemicals 6,375% 31.05.38 3'145'635 0,72
Ltd 18
Total - Israel 3'145'635 0,72

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

53



Vontobel Fund - Bond Global Aggregate

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
Italien
2'000'000 EUR Assicurazioni 7,7560% 12.12.42 2'375'380 0,54
Generali SpA 12
FRN EMTN
2'400'000 EUR Assicurazioni 3,875%29.01.29 2'417'664 0,55
Generali SpA 19
EMTN
2'600'000 EUR Banca Monte dei 5,375%18.01.28 1'340'118 0,31
Paschi di Siena
SpA 18 FRN EMTN
300'000 EUR Cooperativa 6,000% 15.02.23 23'622 0,01
Muratori &
Cementisti-CMC di
Ravenna SC 17
6'650'000 EUR Intesa Sanpaolo 8,375%31.12.99 6'937'746 1,60
SpA 09 FRN
3'900'000 EUR Intesa Sanpaolo 7,000% 31.12.99 4'056'117 0,93
SpA 16 FRN EMTN
6'000'000 EUR Italy Buoni 1,500% 01.08.19 6'038'460 1,38
Poliennali Del
Tesoro 14
8'800'000 EUR Italy Buoni 2,150% 15.12.21 9'084'328 2,09
Poliennali Del
Tesoro 14
5'000'000 EUR Italy Buoni 2,500%01.12.24 5'140'5650 1,18
Poliennali Del
Tesoro 14
7'500'000 EUR lItaly Buoni 1,350% 15.04.22 7'548'450 1,74
Poliennali Del
Tesoro 15
5'000'000 EUR Italy Buoni 1,450%15.11.24 4'860'400 1,11
Poliennali Del
Tesoro 17
1'250'000 EUR Telecom ltalia 2,375%12.10.27 1'111'675 0,25
SpA/Milano 17
EMTN
3'600'000 EUR UniCredit SpA 10  9,375%31.12.99 3'879'612 0,89
FRN
1'100'000 EUR UniCredit SpA 13 5,750%28.10.25 1'150'490 0,26
FRN EMTN
4'800'000 EUR UniCredit SpA 19  4,875%20.02.29 4'860'000 1,11
FRN EMTN
800'000 USD Republic of Italy 6,875% 27.09.23 767'823 0,18
Government
International Bond
93
Total - Italien 61'592'435 14,13
Jersey
2'400'000 USD HBOS Capital 6,850% 29.03.49 2'134'708 0,49
Funding LP 03
Total - Jersey 2'134'708 0,49
Kanada
3'400'000 USD Frontera Energy 9,700% 25.06.23 3'083'075 0,70
Corp 18
Total - Kanada 3'063'075 0,70
Kasachstan
2'600'000 CHF Kazakhstan Temir  3,638% 20.06.22 2'380'257 0,55
Zholy National Co
JSC 14
Total - Kasachstan 2'380'257 0,55

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
Luxemburg
1'000'000 EUR Arena Luxembourg 2,875%01.11.24 1'019'970 0,23
Finance Sarl 17
Total - Luxemburg 1'019'970 0,23
Mexiko
3'800'000 EUR Petroleos 2,750%21.04.27 3'305'962 0,76
Mexicanos 15
EMTN
5'320'000 EUR Petroleos 3,750%21.02.24 5'348'781 1,23
Mexicanos 17
EMTN
1'400'000 EUR Petroleos 4,750% 26.02.29 1'355'732 0,31
Mexicanos 18
3'140'000 MXN Mexican Bonos 07 7,500% 03.06.27  13'743'520 3,14
1'800'000 USD Credito Real SAB  9,500% 07.02.26 1'642'273 0,38
de CV SOFOM ER
19
Total - Mexiko 25'396'268 5,82
Niederlande
1'400'000 EUR ABN AMRO Bank  5,750% 31.12.99 1'467'844 0,34
NV 15 FRN
1'500'000 EUR Cooperatieve 5,500% 31.12.99 1'576'140 0,36
Centrale Raiffeisen-
Boerenleenbank
BA/Netherlands 15
FRN
1'200'000 EUR Petrobras Global 5,875% 07.03.22 1'355'592 0,31
Finance BV 11
EMTN
3'000'000 EUR Swiss Reinsurance 2,600% 31.12.99 3'113'820 0,71
Covia ELM BV 15
FRN
1'100'000 EUR Telefonica Europe  5,000% 31.12.99 1'150'941 0,26
BV 14 FRN
2'000'000 EUR Telefonica Europe  3,750% 31.12.99 2'074'820 0,48
BV 16 FRN
3'700'000 EUR Telefonica Europe  3,000% 31.12.99 3'612'310 0,83
BV 18 FRN
1'500'000 EUR Volkswagen 2,500% 31.12.99 1'483710 0,34
International
Finance NV 15 FRN
500'000 EUR Volkswagen 2,700% 31.12.99 491'965 0,11
International
Finance NV 17 FRN
2'600'000 USD ABN AMRO Bank  4,400%27.03.28 2'267'482 0,52
NV 17 FRN
Total - Niederlande 18'594'624 4,26
Portugal
30'200'000 EUR CP-Comboiosde 5,700% 05.03.30 40'116'774 9,21
Portugal EPE 10
10'350'000 EUR Rede Ferroviaria 4250%13.1221 11'400'732 2,61
Nacional - REFER
EPE 06
Total - Portugal 51'517'506 11,82
Schweiz
3'390'000 CHF Vontobel Holding  2,625% 31.12.99 3'069'122 0,69
AG 18 FRN
700'000 USD Credit Suisse 7,500% 31.12.99 633'018 0,15

Group AG 18 FRN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Bond Global Aggregate

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
1'000'000 USD UBS Group 5,000% 31.12.99 766'400 0,18 1'400'000 USD Export Credit Bank 8,250% 24.01.24 1'282'880 0,29
Funding of Turkey 19
Switzerland AG 18 1'000'000 USD Turkiye Halk 3,875% 05.02.20 840'002 0,19
FRN Bankasi AS 13
Total - Schweiz 4'468'540 1,02 600'000 USD Turkiye Halk 4,750% 11.02.21 481'881 0,11
Bankasi AS 15
Senegal 1'800'000 UsbD '{grkiye Is Bankasi  6,125% 25.04.24 1'450'069 0,33
600'000 EUR (SEeoT/Z?r?l\qent 4,750% 13.03.28 585'444 0,13 Total - Tiirkei 5561073 1,28
International Bond
Tunesien
Total - Senegal 585'444 0,13 6'400'000 EUR Banque Centrale 5,625%17.02.24 6'028'992 1,38
de Tunisie
Spanien Iln7ternational Bond
4'600'000 EUR Banco Bilbao 8,875% 31.12.99 5'191'330 1,19 . Ao
Vizcaya Argentaria Total - Tunesien 6'028'992 1,38
SA 16 FRN
1'400'000 EUR Banco Santander  6,250% 31.12.99 1'386'406 0,32 Ukraine
SA 14 FRN 6'340'000 USD Ukraine 7,750%01.0919  5'586'405 1,28
1'000'000 EUR CaixaBank SA17  6,750%31.12.99 1'049'680 0,24 Government
FRN International Bond
3'200'000 EUR CaixaBank SA 18  5,250% 31.12.99 2'826'304 0,65
FRN Total - Ukraine 5'586'405 1,28
2'500'000 EUR CaixaBank SA 18 2,250% 17.04.30 2'350'225 0,54
FRN EMTN - . .
900'000 EUR NorteGas Energia  2,065%280927 885969 0,20 Vereinigte Arabische Emirate
Distribucion SAU 600'000 USD Abu Dhabi National 4,875% 23.04.30 550'032 0,13
17 EMTN Energy Co PJSC 18
2'500'000 EUR Santander 2,500% 18.03.25 2'562'925 0,59 3'200'000 USD Emirates Airline 13 4,500% 06.02.25 1'596'070 0,36
:Es'\s/lL#aﬁces SAU 15 Total - Vereinigte Arabische Emirate 2'146'102 0,49
Total - Spanien 16'252'839 3,73 Vereinigte Staaten
Sri Lanka 1'500'000 USD g%?é ?fBAmerlca 4,450% 03.03.26 1'343'506 0,31
900'000 usb (SSri Lanka ‘ 5,750%18.04.23 768'948 0,18  2'000'000 USD Citigroup Inc 13 5,500% 13.09.25 1'898'639 0,43
overnmen
’ 1'500'000 USD EP Energy LLC/ 9,375% 01.05.20 1'027'487 0,24
Ilngernatlonal Bond Everest Acquisition
: - Finance Inc 12
Total - Sri Lanka 768'948 0,18  1'300'000 USD Hyundai Capital  2,500%18.0319 1580434 0,36
America 16 EMTN
Tajikistan Total - Vereinigte Staaten 5'850'066 1,34
1'050'000 USD Republic of 7,125% 14.09.27 857'391 0,20
;ratjlkls'[?h ' Bond Vereinigtes Konigreich
ernationat=on 1200000  EUR Barclays Bank PLC 6,625%30.0322 1377084 0,32
— : 11 EMTN
Total - Tajikistan 857391 020 3500000  GBP Bankof Scotiand  6,375%160819 4174238 0,95
PLC 99 EMTN
Togo 3'300'000 GBP Barclays PLC 17 7,250% 31.12.99 4'018'315 0,92
1'700'000 USD Banque Ouest 5,000%27.0727  1'478'987 0,34 FRN
Africaine de 2'000'000 GBP Heathrow Finance  5,750% 03.03.25 2'466'507 0,57
Developpement 17 PLC 14
Total - Togo 1'478'987 0,34 1'950'000 GBP Lloyds Banking 7,625% 31.12.99 2'435'412 0,56
Group PLC 14 FRN
. . 2'900'000 GBP Nationwide 6,875%31.12.99 3'424'203 0,79
Tschechische Republlk BUI'dIng Society 14
180'000'000 CZK Czech Republic 0,750%23.02.21 6'888'800 1,58 FRN EMTN
Government Bond 2'000'000 GBP Zurich Finance UK 6,630% 31.12.99 2'692'660 0,59
18 PLC 03 FRN EMTN
Total - Tschechische Republik 6'888'800 1,58 1'500'000 USD Lloyds Bank PLC  12,000% 31.12.99 1'597'756 0,37
09 FRN
Turkei
1'600'000 EUR Turkey Government 3,250% 14.06.25 1'506'241 0,36

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

International Bond
17 EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Bond Global Aggregate

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
1'000'000 USD Standard 7,500% 31.12.99 920'638 0,21

Chartered PLC 16

FRN

Total - Vereinigtes Konigreich 23'006'813 5,28
2'100'000 EUR Rexel SA 19 2,750% 15.03.26 2'099'706 0,48
FRANCE 2'099'706 0,48

Total - Obligationen 332'888'599 76,34

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Borse notiert sind

332'888'599 76,34

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Argentinien

275'000'000 ARS Autonomous City 44,620% 22.02.28 5'559'796 1,26
of Buenos Aires
Argentina 17 FRN

Total - Argentinien 5'5659'796 1,26

Cayman-Inseln

5'000'000 USD Yuzhou Properties  8,500% 26.02.24 4'356'766 1,00
Co Ltd 19

Total - Cayman-Inseln 4'356'766 1,00

Irland

2'996'000 USD OQilflow SPV 1 DAC 12,000% 13.01.22 2'665'459 0,61
17

Total - Irland 2'665'459 0,61

Italien

1'000'000 EUR Assicurazioni 5,000% 08.06.48 1'049'940 0,24
Generali SpA 16
FRN EMTN

Total - Italien 1'049'940 0,24

Kolumbien

2'000'000 USD Fideicomiso PA 8,250% 15.01.35 1'873'312 0,43
Pacifico Tres 16

Total - Kolumbien 1'873'312 0,43

Bsterreich

600'000 USD Suzano Austria 6,000% 15.01.29 558'547 0,13
GmbH 19

Total - Osterreich 558'547 0,13

Turkei

4'000'000 USD Turkiye Vakiflar 5,500%27.10.21 3'426'644 0,79
Bankasi TAO 16

Total - Turkei 3'426'644 0,79

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit

Vereinigte Staaten

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®

1'500'000 USD Sealed Air Corp 03 6,880% 15.07.33 1'376'5670 0,32
Total - Vereinigte Staaten 1'376'570 0,32
Total - Obligationen 20'867'034 4,78
Total - An einem anderen geregelten Markt 20'867'034 4,78
gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Nicht notierte Wertpapiere
Obligationen
Luxemburg
5'200'000 USD SG Issuer SA 18 0,000% 14.12.23 4'655'660 1,07
EMTN
Total - Luxemburg 4'655'660 1,07
Vereinigte Staaten
500'000 EUR Netflix Inc 17 3,625% 15.05.27 512'480 0,12
Total - Vereinigte Staaten 512'480 0,12
Total - Obligationen 5'168'140 1,19
Investmentfonds
Luxemburg
8'000 EUR Vontobel Fund - 1'081'360 0,25
High Yield Bond - |
38'500 USD Vontobel Fund - 3'814'499 0,87
Credit
Opportunities - X
239'000 USD Vontobel Fund - 31'733'038 7,27
Emerging Markets
Corporate Bond - |
Total - Luxemburg 36'628'897 8,39
Total - Investmentfonds 36'628'897 8,39

Total - Nicht notierte Wertpapiere

41'797'037 9,58

Total - Anlagen

395'552'670 90,70

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Eastern European Bond

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 95'375'033
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 80'355'097
Bankguthaben 3'372'466
Forderungen aus Devisen 272'915
Forderungen aus Anteilszeichnungen 10'232
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 1'594'462
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 67'928
Total Aktiva 85'673'100
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 166'685
Verbindlichkeiten aus Devisen 273'370
Verbindlichkeiten aus Zinsen und Dividenden 231'130
Revisionskosten, Druck- und Veroéffentlichungskosten 1'202
(5) Service Fee 13'089
(4) ,, Taxe d'abonnement” 4'943
(3) Management Fees 62'636
Sonstige Verbindlichkeiten 1'353
Total Passiva 754'408
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 84'918'692
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 88'978'144
\I:l::;tol‘.’zren;\;tjs:wrt;ser 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'225'181
bis zum 28. Februar 2019 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 5'410'005
Devisentermingeschéften -382'763
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -2'017'675
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 1'183'115
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -87'488
Nettoerhohung/Nettoverminderung des Nettovermdgens 5'330'375
Anteilszeichnungen 2'667'800
Anteilsriicknahmen -10'415'763
(11) Ausbezahlte Dividende -1'641'864
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 84'918'692
Erfolgsrechnung Ertrage
vom 1. September 2018 Zinsen aus Bankguthaben 1'009
bis zum 28. Februar 2019
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 1'867'669
Total Ertrage 1'868'678
Aufwendungen
(3) Management Fees 466'847
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 19'026
(4) ,, Taxe d'abonnement” 15'683
Bankzinsen 20'097
(5) Service Fee 94'180
(8) Sonstige Aufwendungen 27'664
Total Aufwendungen 643'497
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 1'225'181
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Vontobel Fund - Eastern European Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Waéhrung

Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Irland

50'000'000 RUB Federal Grid Co 8,450% 13.03.19 666'350 0,78
OJS via Federal
Grid Finance Ltd 12
EMTN

90'000'000 RUB Russian Railways  8,300% 02.04.19 1'198'530 1,41
via RZD Capital
PLC 12

300'000 USD Eurotorg LLC Via  8,750% 30.10.22 267'961 0,32
Bonitron DAC 17

Total - Irland 2'132'841 2,51

Luxemburg

450'000 USD Topaz Marine SA  9,125%26.07.22 397'195 0,47
17

Total - Luxemburg 397'195 0,47

Polen

29'000'000 PLN Poland 5,750% 23.09.22 7'603'416 8,96
Government Bond
02

15'000'000 PLN Poland 2,750% 25.08.23 4'631'434 5,45
Government Bond

20'000'000 PLN Poland 5,250% 25.10.20 4'927'413 5,80
Government Bond

25'000'000 PLN Poland 5,750%25.10.21 6'410'568 7,56
Government Bond
11

8'500'000 PLN Poland 4,000% 25.10.23 2'132'377 2,51
Government Bond

10'000'000 PLN Poland 3,250% 25.07.25 2'418'059 2,85
Government Bond
14

22'500'000 PLN Poland 1,500% 25.04.20 5'232'450 6,16
Government Bond

10'000'000 PLN Poland 2,500% 25.07.26 2'293'785 2,70
Government Bond

15'000'000 PLN Poland 1,750%25.07.21 3'490'427 4,11
Government Bond
16

Total - Polen 39'139'929 46,10

Ruménien

9'250'000 RON Romania 5,950% 11.06.21 2'049'897 2,41
Government Bond
11

4'500'000 RON Romania 5,750% 29.04.20 974'840 1,15
Government Bond

10'000'000 RON Romania 5,850% 26.04.23 2'245'333 2,65
Government Bond
13

Total - Rumanien 5'270'070 6,21

Russland

50'000'000 RUB Russian Federal 7,600% 14.04.21 666'610 0,78
Bond - OFZ 11

140'000'000 RUB Russian Federal 6,800% 11.12.19 1'858'056 2,19
Bond - OFZ 12

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des

wert in Nettover-

EUR mogens*®

35'000'000 RUB Russian Federal 8,150% 03.02.27 468'441 0,55
Bond - OFZ 12

270'000'000  RUB Russian Federal 6,700% 15.05.19 3'592'857 4,24
Bond - OFZ 13

100'000'000  RUB Russian Federal 6,400% 27.05.20 1'316'055 1,55
Bond - OFZ 13

135'000'000 RUB Russian Federal 7,000% 25.01.23 1'743'715 2,05
Bond - OFZ 13

35'000'000 RUB Russian Federal 7,050% 19.01.28 435707 0,51
Bond - OFZ 13

Total - Russland

10'081'441 11,87

Tirkei

7'000'000 TRY Turkey Government 8,500% 14.09.22 933'032 1,10
Bond 12

10'000'000 TRY Turkey Government 2,000% 26.10.22 2'964'802 3,49
Bond 12

2'500'000 TRY Turkey Government 7,100% 08.03.23 305'410 0,36
Bond 13

4'000'000 TRY Turkey Government 1,000% 03.05.23 1'047'059 1,23
Bond 13

6'000'000 TRY Turkey Government 8,800% 27.09.23 773485 0,91
Bond 13

Total - Tiirkei 6'023'788 7,09

Ungarn

1'550'000'000 HUF Hungary 7,500%12.11.20 5'482'726 6,46
Government Bond
04

500'000'000 HUF Hungary 6,500% 24.06.19 1'614'080 1,90
Government Bond

500'000'000 HUF Hungary 5,500% 24.06.25 1'869'691 2,20

Total - Ungarn

Government Bond

8'966'497 10,56

Total - Obligationen

72'011'761 84,81

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Borse notiert sind

72'011'761 84,81

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Rumaénien

8'500'000 RON Romania 4,750% 24.02.25 1'833'788 2,16
Government Bond

Total - Ruméanien 1'833'788 2,16

Russland

150'000'000 RUB Russian Railways  9,400% 25.06.32 1'895'042 2,23
JSC 12 FRN

Total - Russland 1'895'042 2,23

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Eastern European Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

Turkei

5'000'000 TRY Turkey Government11,000% 24.02.27 682'389 0,80
Bond 17

Total - Tiirkei 682'389 0,80

Total - Obligationen 4'411'219 5,19

Total - An einem anderen geregelten Markt 4'411'219 5,19

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen

Serbien

100'000'000 RSD SERBIA 13 10,000% 07.03.20 903'657 1,06

Total - Serbien 903'657 1,06

Total - Obligationen 903'657 1,06

Investmentfonds

Luxemburg

18'361 EUR VONTOBEL EURO 3'028'460 3,57
BOND /-I- CAP

Total - Luxemburg 3'028'460 3,57

Total - Investmentfonds 3'028'460 3,57

Total - Nicht notierte Wertpapiere 3'932'117 4,63

Total - Anlagen 80'355'097 94,63

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Value Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert CHF
Nettovermégensaufstellung Aktiva 81'351'690
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 82'223'308
Bankguthaben 12'350'695
Forderungen aus Devisen 30
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 905'587
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 1'576'267
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 217'485
Total Aktiva 97'273'372
Passiva
Kontokorrentkredit 3'019'883
Ruckstellungen fir Aufwendungen 11
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 436'554
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 226'957
Verbindlichkeiten aus Devisen 30
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 881'793
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 445'455
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 607
(5) Service Fee 16'189
(4) ,,Taxe d'abonnement” 6'657
(3) Management Fees 21'680
(3) Performance Fee 649
(9) Optionen zu Anschaffungskosten 217'485
Sonstige Verbindlichkeiten 60
Total Passiva 5'274'010
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 91'999'362
Veranderung des Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 121'5605'468
\':l:::‘)ler::)?s;';ser 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 959'993
bis zum 28. Februar 2019 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 621'365
Termingeschaften -365'420
Devisentermingeschéften -4'413'015
Optionen 264'052
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 1'222'987
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 2'118'404
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 217'149
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften 478'873
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen -102'100
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens 1'002'288
Anteilszeichnungen 1'015'022
Anteilsricknahmen -30'698'249
(11) Ausbezahlte Dividende -825'167
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 91'999'362
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Vontobel Fund - Value Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlduterungen CHF
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;?srgj}nsggflizgiragggg Zinsen aus Bankguthaben 31'621
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 1'280'566
Sonstige Ertréage 29'554
Total Ertrage 1'341'741

Aufwendungen
(3) Management Fees 146'659
(3) Performance Fee 649
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 12'646
(4) ,, Taxe d'abonnement” 21'279
Bankzinsen 40'971
(5) Service Fee 122'445
(8) Sonstige Aufwendungen 37'099
Total Aufwendungen 381'748
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 959'993
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Vontobel Fund - Value Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

CHF mogens*

Wéhrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen
Agypten
1'500'000 USD African Export- 4,000% 24.05.21 1'498'888 1,63
Import Bank/The
16 EMTN
Total - Agypten 1'498'888 1,63
Bulgarien
1'000'000 EUR Bulgarian Energy 4,875% 02.08.21 1214766 1,32
Holding EAD 16
Total - Bulgarien 1'214'766 1,32
Cayman-Inseln
600'000 USD Saudi Electricity 4,222%27.01.24 606'501 0,66
Global Sukuk Co 4
18
Total - Cayman-Inseln 606'501 0,66
Deutschland
5'000'000 EUR Deutsche 0,100% 15.04.26 6'453'562 7,02
Bundesrepublik
Inflation Linked
Bond 15
400'000 EUR Volkswagen Bank  2,500% 31.07.26 463'382 0,50
GmbH 19 EMTN
1'000'000 EUR Volkswagen 0,375%12.04.21 1'130'0561 1,28
Financial Services
AG 18 EMTN
Total - Deutschland 8'046'995 8,75
Frankreich
1'500'000 EUR BPCE SA 17 EMTN 1,125% 18.01.23 1'724'616 1,87
1'700'000 EUR RCIBanque SA 15 1,250% 08.06.22 1'959'887 2,13
EMTN
1'000'000 EUR TDF Infrastructure 2,880% 19.10.22 1'174'723 1,28
SAS 15
500'000 EUR TOTAL SA 16 FRN 2,708% 31.12.99 595'812 0,65
EMTN
1'000'000 USD AXA SA 13EMTN  5,500% 31.12.99 992'913 1,08
400'000 USD BNP Paribas SA 05 6,250% 31.12.99 405'382 0,44
500'000 USD BPCE SA 13EMTN 5,700%22.10.23 523488 0,57
400'000 USD BPCE SA 17 EMTN 3,000% 22.05.22 390'582 0,42
Total - Frankreich 7'767'403 8,44
Hongkong
500'000 USD ICBCIL Finance Co 3,000% 05.04.20 495'500 0,54
Ltd 17 EMTN
Total - Hongkong 495'500 0,54
Indonesien
700'000 USD Indonesia Asahan  5,230% 15.11.21 720297 0,78
Aluminium Persero
PT 18
Total - Indonesien 720297 0,78
Irland
1'000'000 EUR Aquarius & 4,250%02.10.43 1'271'848 1,38
Investments PLC
for Zurich
Insurance Co Ltd
13 FRN EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*
2'000'000 EUR FCA Capital Ireland 1,250% 23.09.20 2'288'779 2,49
PLC 16 EMTN
Total - Irland 3'5660'627 3,87
Italien
1'000'000 EUR Assicurazioni 7,750% 12.12.42 1'347'283 1,46
Generali SpA 12
FRN EMTN
2'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 2,000% 18.06.21 2'336'060 2,54
SpA 14 EMTN
400'000 EUR Intesa Sanpaolo 7,000% 31.12.99 471'913 0,51
SpA 16 FRN EMTN
2'200'000 EUR lItaly Buoni 1,350% 15.04.22 2'511'742 2,72
Poliennali Del
Tesoro 15
500'000 EUR Italy Buoni 1,450%15.11.24 551'351 0,60
Poliennali Del
Tesoro 17
600'000 EUR Mediobanca Banca 0,625% 27.09.22 661'614 0,72
di Credito
Finanziario SpA 17
EMTN
800'000 EUR UniCredit SpA 19  4,875%20.02.29 918'842 1,00
FRN EMTN
500'000 USD Eni SpA 18 4,000% 12.09.23 501'482 0,55
Total - Italien 9'300'287 10,10
Japan
500'000 USD Daiwa Securities 3,129% 19.04.22 492'855 0,54
Group Inc 17
Total - Japan 492'855 0,54
Jersey
1'000'000 EUR Glencore Finance  1,875% 13.09.23 1'156'652 1,25
Europe SA 16
EMTN
1'000'000 USD HBOS Capital 6,850% 29.03.49 1'008'982 1,10
Funding LP 03
Total - Jersey 2'165'634 2,35
Kasachstan
900'000 CHF Kazakhstan Temir  3,638% 20.06.22 934'650 1,02
Zholy National Co
JSC 14
500'000 USD Eurasian 5,000% 26.09.20 507'669 0,55
Development Bank
13
Total - Kasachstan 1'442'319 1,57
Kenia
650'000 USD Eastern and 5,375% 14.03.22 659'969 0,72
Southern African
Trade and
Development Bank
17 EMTN
Total - Kenia 659'969 0,72
Luxemburg
400'000 CHF Glencore Finance  2,125%23.12.19 406'560 0,44
Europe Ltd 13
EMTN
80'000 CHF Glencore Finance  1,250%01.12.20 81'520 0,09

Europe Ltd 14
EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Value Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
CHF mogens* CHF mogens*
250'000 EUR A_rena Luxembourg 2,875%01.11.24 289'257 0,31 Spanien
Finance Sarl 17 400'000 EUR Banco Bilbao 8875%31.12.99 512079 0,56
Total - Luxemburg 777'337 0,84 Vizcaya Argentaria
SA 16 FRN
Mexiko 600'000 EUR BancoBibao ~ 0,750%11.09.22 681'842 0,74
5001000 EUR Nemak SABde CV 3250%150324  572'325 062 Jizcaya rgentaria
17 AAAT . 5 FEvey
29000000 EUR Petroleos 3750%210224 3307479 3go 000000 EUR CaxgBank SA17 1125%120123 1119434 122
Mexicanos 17 5001000 EUR CaixaBank SA17 3500%150227 590418 064
1000000 USD Mexico 3625%150322 1001092 1,09 _ FRNEMTN .
Government Total - Spanien 2'903'773 3,16
International Bond
Togo
Total - Mexiko 4'880'896 531 1'000'000 USD Banque Ouest 5500%06.0521  1'024'732 1,11
Africaine de
Niederlande Developpement 16
600'000 CHF Bharti Airtel 3,000% 31.03.20 612'060 067 Total - Togo 1'024'732 1,11
International
Netherlands BV 14 Tiirkei
500000 EUR ﬁ\?’\l‘fw%%”k 7,125%06.07.22 681866 0,74 1090'000  EUR Turkiye Vakiflar ~ 2,375%040521  1'118'%662 1,22
; — 5 ; Bankasi TAO 16
500'000 EUR Cetin Finance BV  1,423%06.12.21 575241 063 Lo co 1118662 122
500'000 EUR Cooperatieve 5,500% 31.12.99 595977 0,65
Centrale Raiffeisen- Vereinigtes Konigreich
Boerenleenbank A" S i ;
B Natheroads 15 1'000'000 EUR ?grg\jyrsN Bank PLC 6,000%14.0121  1'236'830 1,34
FRN T 3 AT
900000 EUR Volkswagen 2700%311299 1004529 1,08 <+ 000000 EUR ?Tg'hjﬁ‘%”k PLC 6625%300322 1801772 141
International 7 ; 5 i |
Finance NV 17 ERN 1'000'000 EUR EE/II'EI' Eank PLC17 0,869%13.0921  1'105628 1,20
Total - Niederlande 3469673 3,77  300'000 EUR HSBC Holdings  5,250%31.12.99 360680 0,39
PLC 14 FRN
Oman 1'000'000 EUR LloydsBank PLC  6,500%24.0320  1'204'965 1,31
600'000 USD Oman Government 4,125% 17.01.23 575939 0,63 10 EMTN
International Bond 2'000'000 EUR Nationwide 6,750%22.0720  2'465'742 2,68
18 Building Society 10
Total - Oman 575939 0,63 EMTN
g 800'000 EUR Royal Bank of 2,000% 04.03.25 921'528 1,00
Scotland Group
Portugal PLC 18 FRN EMTN
1'000'000 EUR CP- Comboiosde 5,700%05.03.30  1'506'867 1,63 1'500'000 EUR Standard 8625%231122  1'836'561 2,00
Portugal EPE 10 Chartered PLC 12
500'000 EUR EDP-Energiasde 4,496% 30.04.79 589'494 0,64 EMIN
Portugal SA 19 1'500'000 EUR Yorkshire Building 1,250%17.0322 1715631 1,86
FRN Society 15 EMTN
1'000'000 EUR Galp Gas Natural  1,375%19.0923  1'146261 1,25 500'000 GBP Bank of Scotland  6,375% 16.08.19 676'449 0,74
Distribuicao SA 16 PLC 99 EMTN
EMTN Total - Vereinigtes Konigreich 12'825'786 13,93
Total - Portugal 3'242'622 3,52
Schweden 200'000 EUR Rexel SA 19 2,750% 15.03.26 226'843 0,25
1'000'000 USD Skandinaviska 5,625% 31.12.99 972'511 1,06 FRANCE 226'843 0,25
Enskilda Banken 2
AB 17 FRN o o
Total - Schweden 972’511 1,06 Total - Obligationen 70'594'542 76,73
Schweiz Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 70'594'542 76,73
amtlichen Borse notiert sind
600'000 USD UBS Group 7,000% 31.12.99 603727 0,66
Funding
Switzerland AG 19
FRN
Total - Schweiz 603'727 0,66

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Value Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Niederlande

1'100'000 USD ING Groep NV 19  6,750% 31.12.99 1'097'333 1,19
FRN

Total - Niederlande 1'097'333 1,19

Spanien

1'000'000 EUR NorteGas Energia  0,918% 28.09.22 1'133'113 1,24
Distribucion SAU
17 EMTN

Total - Spanien 1'133'113 1,24

Vereinigtes Konigreich

500'000 GBP Miller Homes 5,500% 15.10.24 630106 0,68
Group Holdings
PLC 17
Total - Vereinigtes Kénigreich 630106 0,68
Total - Obligationen 2'860'552 3,11
Total - An einem anderen geregelten Markt 2'860'552 3,11

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere

Investmentfonds
Luxemburg
15'000 USD Vontobel Fund - 1'685'870 1,83
Credit
Opportunities - X
Total - Luxemburg 1'685'870 1,83
Total - Investmentfonds 1'685'870 1,83
Total - Nicht notierte Wertpapiere 1'685'870 1,83
Investmentfonds
Luxemburg
62'000 EUR Vontobel Fund - 7'082'344 7,70
Absolute Return
Bond Dynamic
Total - Luxemburg 7'082'344 7,70
Total - Investmentfonds 7'082'344 7,70
Total - Anlagen 82'223'308 89,37

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

64



Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 63'221'587
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 62'811'902
Bankguthaben 21'071'320
Forderungen aus Anteilszeichnungen 41'208
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 696'798
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 561'034
Total Aktiva 85'182'262
Passiva
Kontokorrentkredit 1'233'022
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 89'436
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 1'253'882
Verbindlichkeiten aus Zinsen und Dividenden 16
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 64'330
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 37'306
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 17
(5) Service Fee 11'663
(4) ,,Taxe d'abonnement” 5'448
(3) Management Fees 35'987
(3) Performance Fee 2'896
(9) Optionen zu Anschaffungskosten 387'651
Sonstige Verbindlichkeiten 1'349
Total Passiva 3'123'003
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 82'059'259
Verénderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 74'511'837
\’;‘:::ol‘fesré?)?é’::;ser 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 457'505
bis zum 28. Februar 2019 Verénderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 1'062'456
Termingeschéften -8'992
Devisentermingeschéften -40'287
Optionen 597'347
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -328'254
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -813'411
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 140'525
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften 158'950
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen 159'5618
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 1'385'357
Anteilszeichnungen 19'209'162
Anteilsricknahmen -12'943'546
(11) Ausbezahlte Dividende -103'551
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 82'059'259
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen EUR
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg.tlireng'ira?g%)?g Zinsen aus Bankguthaben 20'936
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 848'352
Sonstige Ertréage 18'958
Total Ertrage 888'246

Aufwendungen
(3) Management Fees 238'269
(3) Performance Fee 2'954
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 26'516
(4) ,, Taxe d'abonnement” 14'141
Bankzinsen 9'246
(5) Service Fee 92'318
(8) Sonstige Aufwendungen 47'297
Total Aufwendungen 430'741
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 457'505
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR)

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wéhrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des

wert in Nettover-

EUR mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen
Agypten
400'000 EUR Egypt Government 5,625% 16.04.30 378'800 0,46
International Bond
18 EMTN
500'000 USD African Export- 4,000% 24.05.21 440'445 0,54
Import Bank/The
16 EMTN
Total - Agypten 819'245 1,00
Cayman-Inseln
200'000 USD Country Garden 5,125%17.01.25 159'663 0,19
Holdings Co Ltd 18
800'000 USD Saudi Electricity 4.222%27.01.24 712'876 0,87
Global Sukuk Co 4
18
Total - Cayman-Inseln 872'539 1,06
Deutschland
200'000 EUR Deutsche Bank AG 1,625% 12.02.21 200'778 0,24
19 EMTN
3'000'000 EUR Deutsche 0,100% 15.04.26 3'413'460 4,17
Bundesrepublik
Inflation Linked
Bond 15
1'000'000 EUR Volkswagen 0,375%12.04.21 996'190 1,21
Financial Services
AG 18 EMTN
Total - Deutschland 4'610'428 5,62
Elfenbeinkiiste
600'000 EUR Ivory Coast 5,250% 22.03.30 574'350 0,70
Government
International Bond
18
Total - Elfenbeinkiiste 574'350 0,70
Frankreich
1'800'000 EUR RCIBanque SA 15 1,250% 08.06.22 1'829'359 2,23
EMTN
1'000'000 EUR TDF Infrastructure  2,880% 19.10.22 1'035'570 1,26
SAS 15
1'000'000 EUR TOTAL SA 16 FRN 2,708% 31.12.99 1'050'470 1,28
EMTN
1'000'000 USD AXA SA 13EMTN  5,500% 31.12.99 875296 1,07
300'000 USD BNP Paribas SA 05 6,250% 31.12.99 268'021 0,33
500'000 USD BPCE SA 13EMTN 5,700%22.10.23 461'478 0,56
400'000 USD BPCE SA 17 EMTN 3,000% 22.05.22 344'315 0,42
Total - Frankreich 5'864'509 7,15
Hongkong
1'000'000 USD ICBCIL Finance Co 3,000% 05.04.20 873'610 1,06
Ltd 17 EMTN
Total - Hongkong 873'610 1,06
Indonesien
300'000 EUR Indonesia 2,150%18.07.24 311'106 0,38
Government
International Bond
17 EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
400'000 USD Indonesia Asahan  5,230%15.11.21 362'842 0,44
Aluminium Persero
PT 18
Total - Indonesien 673'948 0,82
Irland
1'000'000 EUR Agquarius & 4,250% 02.10.43 1'121'190 1,37
Investments PLC
for Zurich
Insurance Co Ltd
13 FRN EMTN
1'900'000 EUR FCA Capital Ireland 1,250% 23.09.20 1'916'777 2,34
PLC 16 EMTN
1'000'000 EUR Vnesheconombank 4,032%21.02.23 1'046'020 1,27
Via VEB Finance
PLC 13
200'000 USD Saderea DAC 14 12,500% 30.11.26 148'503 0,18
EMTN
Total - Irland 4'232'490 5,16
Italien
500'000 EUR Assicurazioni 7,750% 12.12.42 593'845 0,72
Generali SpA 12
FRN EMTN
200'000 EUR Assicurazioni 3,875%29.01.29 201'472 0,25
Generali SpA 19
EMTN
2'000'000 EUR Intesa Sanpaolo 2,000% 18.06.21 2'059'340 2,52
SpA 14 EMTN
500'000 EUR Intesa Sanpaolo 7,000% 31.12.99 520'015 0,63
SpA 16 FRN EMTN
500'000 EUR lItaly Buoni 2,150%15.12.21 516'155 0,63
Poliennali Del
Tesoro 14
1'200'000 EUR Italy Buoni 1,350% 15.04.22 1'207752 1,47
Poliennali Del
Tesoro 15
400'000 EUR Italy Buoni 1,450%15.11.24 388'832 0,47
Poliennali Del
Tesoro 17
700'000 EUR Mediobanca Banca 0,625% 27.09.22 680'449 0,83
di Credito
Finanziario SpA 17
EMTN
700'000 EUR UniCredit SpA 19  4,875%20.02.29 708750 0,86
FRN EMTN
500'000 USD Eni SpA 18 4,000% 12.09.23 442'079 0,54
Total - Italien 7'318'689 8,92
Japan
1'000'000 USD Daiwa Securities 3,129% 19.04.22 868'947 1,06
Group Inc 17
Total - Japan 868'947 1,06
Jersey
950'000 USD HBOS Capital 6,850% 29.03.49 844'989 1,03
Funding LP 03
Total - Jersey 844'989 1,03

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

67



Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR)

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
Kenia
400'000 USD Eastern and 5,375% 14.03.22 358'026 0,44
Southern African
Trade and
Development Bank
17 EMTN
Total - Kenia 358'026 0,44
Luxemburg
300'000 EUR Arena Luxembourg 2,875%01.11.24 305'991 0,37
Finance Sarl 17
Total - Luxemburg 305'991 0,37
Malaysia
500'000 USD Petronas Capital 5,250% 12.08.19 443'308 0,54
Ltd 09
Total - Malaysia 443'308 0,54
Mexiko
400'000 EUR Nemak SAB de CV 3,250% 15.03.24 403'624 0,49
17
400'000 EUR Petroleos 2,750%21.04.27 347'996 0,42
Mexicanos 15
EMTN
2'000'000 EUR Petroleos 3,750%21.02.24 2'010'820 2,45
Mexicanos 17
EMTN
500'000 USD Comision Federal  4,875% 26.05.21 447'379 0,55
de Electricidad 11
300'000 USD Credito Real SAB  9,500% 07.02.26 273712 0,33
de CV SOFOM ER
19
500'000 USD Mexico 3,625% 15.03.22 441'253 0,54
Government
International Bond
12
Total - Mexiko 3'924'784 4,78
Niederlande
1'000'000 EUR ABN AMRO Bank  7,125% 06.07.22 1'202'190 1,46
NV 12 EMTN
1'000'000 EUR Cetin Finance BV~ 1,423%06.12.21 1'014'200 1,24
1
500'000 EUR Volkswagen 2,700% 31.12.99 491'965 0,60
International
Finance NV 17 FRN
Total - Niederlande 2'708'355 3,30
Oman
400'000 USD Oman Government 4,125%17.01.23 338'477 0,41
International Bond
Total - Oman 338'477 041
Portugal
1'000'000 EUR CP - Comboiosde 5,700% 05.03.30 1'328'370 1,62
Portugal EPE 10
1'000'000 EUR Galp Gas Natural  1,375% 19.09.23 1'010'480 1,23
Distribuicao SA 16
EMTN
Total - Portugal 2'338'850 2,85

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
Senegal
600'000 EUR Senegal 4,750% 13.03.28 585'444 0,71
Government
International Bond
Total - Senegal 585'444 0,71
Spanien
800'000 EUR Banco Bilbao 8,875%31.12.99 902'840 1,10
Vizcaya Argentaria
SA 16 FRN
500'000 EUR Banco Bilbao 0,750% 11.09.22 500'895 0,61
Vizcaya Argentaria
SA 17 EMTN
1'000'000 EUR CaixaBank SA17  1,125%12.01.23 986'830 1,20
EMTN
500'000 EUR CaixaBank SA17  3,500% 15.02.27 520'480 0,63
FRN EMTN
600'000 EUR CaixaBank SA18  5250% 31.12.99 529'932 0,65
FRN
Total - Spanien 3'440'977 4,19
Taijikistan
200'000 USD Republic of 7,125% 14.09.27 163'313 0,20
Tajikistan
International Bond
Total - Tajikistan 163'313 0,20
Togo
1'100'000 USD Banque Ouest 5,500% 06.05.21 993681 1,21
Africaine de
Developpement 16
Total - Togo 993'681 1,21
Tirkei
600'000 EUR Turkey Government 4,625% 31.03.25 606'504 0,74
International Bond
19
1'000'000 EUR Turkiye Garanti 3,3756%08.07.19 1'004'250 1,23
Bankasi AS 14
EMTN
200'000 USD Export Credit Bank 8,250% 24.01.24 183269 0,22
of Turkey 19
Total - Tiirkei 1'794'023 2,19
Tunesien
600'000 EUR Banque Centrale 5,625%17.02.24 565218 0,69
de Tunisie
International Bond
Total - Tunesien 565'218 0,69
Vereinigtes Konigreich
1'000'000 EUR Barclays Bank PLC 6,000% 14.01.21 1'090'320 1,33
10 EMTN
900'000 EUR Barclays Bank PLC 6,625% 30.03.22 1'032'813 1,26
11 EMTN
1'600'000 EUR FCEBank PLC17 0,869% 13.09.21 1'659'455 1,89
EMTN
1'000'000 EUR Nationwide 6,750% 22.07.20 1'086'830 1,32

Building Society 10
EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR)

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
700'000 EUR Royal Bank of 2,000% 04.03.25 710'822 0,87  Nicht notierte Wertpapiere
Scotland Group Obligati
PLC 18 FRN EMTN Jasonch
1'000'000 EUR Yorkshire Building  1,250% 17.03.22 1'008'270 1,23 Luxemburg
Society 15 EMTN 400'000 USD SGlssuer SA18  0,000%14.12.23 358128 044
500'000 GBP Bank of Scotland ~ 6,375% 16.08.19 596'320 0,73 EMTN
PLC 99 EMTN 1
Total - Lt b 358'128 0,44
600'000 GBP BarclaysPLC 17 ~ 7250%311299 730603 0,89 = —clOUId
FRN
150'000 GBP Lloyds Banking 7,625% 31.12.99 187'339 0,23 Total - Obligationen 358'128 0,44
Group PLC 14 FRN
Total - Vereinigtes Kénigreich 8'002'772 9,75 Investmentfonds
Luxemburg
22'000 USD Vontobel Fund - 2'179'713 2,65
300'000 EUR Rexel SA 19 2,750% 15.03.26 299'958 0,37 Credit N
FRANCE 209958 0,37 Opportunities - X
Total - Luxemburg 2'179'713 2,65
Total - Obligationen 53'816'921 65,58
Total - Investmentfonds 2'179'713 2,65
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 53'816'921 65,58 - - .
amtlichen Bérse notiert sind Total - Nicht notierte Wertpapiere 2'537'841 3,09
An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und Investmentfonds
Geldmarktinstrumente
SRl ol L:’;ec;gburg EUR V bel Fund 028'000 4.9
40' ontobel Fund - 4'028' 491
Cayman-inseln Absolute Return
400'000 USD Yuzhou Properties  8,500% 26.02.24 348'641 0,42 Bond Dynamic
Coltd19 Total - Luxemburg 4'028'000 4,91
Total - Cayman-Inseln 348'541 0,42
Total - Investmentfonds 4'028'000 4,91
Niederlande
750'000 USD ING Groep NV19  6,750% 31.12.99 659555 0,80  Total - Anlagen 62'811'002 76.54
FRN z
Total - Niederlande 659'555 0,80
Spanien
1'000'000 EUR NorteGas Energia  0,918% 28.09.22 998'890 1,23
Distribucion SAU
17 EMTN
Total - Spanien 998'890 1,23
Vereinigtes Konigreich
380'000 GBP Miller Homes 5,500% 15.10.24 422'154 0,51
Group Holdings
PLC 17
Total - Vereinigtes Konigreich 422'154 0,51
Total - Obligationen 2'429'140 2,96
Total - An einem anderen geregelten Markt 2'429'140 2,96

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond Dynamic

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 18'000'414
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 18'112'255
Bankguthaben 2'260'441
Forderungen aus Devisen 11
Forderungen aus Anteilszeichnungen 44'985
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 205'022
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 120'361
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 69'516
(9) Optionen zu Anschaffungskosten 93'638
Total Aktiva 20'906'229
Passiva
Kontokorrentkredit 1'230'279
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 100'049
Verbindlichkeiten aus Devisen 11
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 41'580
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 68'682
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 49
(5) Service Fee 7'358
(4) ,,Taxe d'abonnement” 746
(3) Management Fees 8'028
(3) Performance Fee 41'187
Sonstige Verbindlichkeiten 1'294
Total Passiva 1'499'263
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 19'406'966
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 9'158'526
\’;‘:::?Z?;?S;Z; 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 45'932
bis zum 28. Februar 2019 Verénderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 239'821
Termingeschaften -64'429
Devisentermingeschéften -86'210
Optionen 39'419
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkdufen -51'757
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 167'341
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 12'922
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften -3'147
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen 232'058
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 531'950
Anteilszeichnungen 11'061'166
Anteilsricknahmen -1'340'881
(11) Ausbezahlte Dividende -3'795
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 19'406'966
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond Dynamic

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen EUR
Erfolgsrechnung Ertréage

E?gg&ﬁ;gﬂi?gi;?ggg Zinsen aus Bankguthaben 2'258
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 213'988
Total Ertrage 216'246

Aufwendungen
(3) Management Fees 46'095
(3) Performance Fee 41'206
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 13'649
(4) ,, Taxe d'abonnement” 2'243
Bankzinsen 9'630
(5) Service Fee 35'998
(8) Sonstige Aufwendungen 21'493
Total Aufwendungen 170'314
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 45'932
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond Dynamic

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Obligationen 200'000 USD AXA SA13EMTN 5,500% 31.12.99 175'059 0,90
Agypten 130'000 USD BNP Paribas SA 05 6,250% 31.12.99 116'143 0,60
300'000 EUR Egypt Government 5,625% 16.04.30 284100 1,46 Total - Frankreich 929'900 4,79
International Bond
. 18 EMTN Griechenland
Total - Agypten 284100 1,46  100'000 EUR National Bank of  2,750% 19.10.20 102'393 0,53
Greece SA 17
Argentinien EMTN
100'000 EUR Argentine Republic 2,260% 31.12.38 58621 0,31 Total - Griechenland 102'393 0,53
Government
International Bond Indonesien
05 U H (¢} T
100000 EUR Provincia de 3,000% 01.05.20 49210 025 100000 EUR 'gdones'a . 2,150%1807.24 1037702 0,53
Buenos international Bond
. Aires/Argentina 06 . 17 EMTN
Total - Argentinien 107'831 056 150000 EUR Perusahaan Listrik  2,875% 25.10.25 156'155 0,81
Negara PT 18
Bulgarien Total - Indonesien 259'857 1,34
100'000 EUR Bulgarian Energy  4,875% 02.08.21 107'087 0,55
Holding EAD 16 Irland
Total - Bulgarien 107'087 0555 500000 EUR Aquarius & 4,250% 02.10.43 224239 1,15
Investments PLC
Cayman-Inseln for Zurich
200'000 USD Country Garden  5,125%170125  159%663 0,82 Insurance Co Ltd
Holdings Co Ltd 18 13 FRN EMTN
! 200'000 USD Saderea DAC 14 12,500% 30.11.26 148'503 0,77
Total - Cayman-Inseln 159'663 0,82 EMTN
200'000 USD Tinkoff Credit 9,250% 31.12.99 179'629 0,93
Deutschland Systems Via TCS
100'000 EUR Deutsche Bank AG 1,625% 12.02.21 100'389 0,52 Finance Ltd 17 FRN
19 EMTN Total - Irland 552'371 2,85
3'500'000 EUR Deutsche 0,100% 150426  3'982'369 20,51
Bundesrepublik Italien
nflation Linked 150'000 EUR Assicurazioni 3875%290129  151'104 0,78
G li SpA 19
Total - Deutschland 4'082'758 21,03 EMTNG
200'000 EUR Cooperativa 6,000% 15.02.23 15748 0,08
Elfenbeinkiiste Murator[ &. .
100000 EUR Ivory Coast 5,125% 15.06.25 101'569 0,52 geme”t's“‘c""c di
Government avenna SC 17
International Bond 100'000 EUR Intesa Sanpaolo 8,375% 31.12.99 104'327 0,54
SpA 09 FRN
200'000 EUR Ivory Coast 5,250%22.03.30 191450 0,09 100000 EUR Intesa Sanpaolo 2,000% 18.06.21 102'967 0,53
Government SpA 14 EMTN
International Bond 200'000 EUR Intesa Sanpaolo  7,000% 31.12.99 208'006 1,07
SpA 16 FRN EMTN
Total - Elfenbeinkiiste 203019 151 500000 EUR lItaly Buoni 1,350% 15.04.22 503230 2,59
= Poliennali Del
. Tesoro 15
Finnland 1'200'000 EUR Italy Buoni 1,450%151124  1'166'495 6,01
100'000 EUR Metsa Board OYJ  2,750% 29.09.27 103895 0,54 Poliennali Del
17 Tesoro 17
Total - Finnland 103895 0,54 2501000 EUR UniCredit SpA 10  9,375% 31.12.99 269418 1,39
FRN
) 200'000 EUR UniCredit SpA 19  4,875%20.02.29 202'500 1,04
Frankreich FRN EMTN
200'000 EUR égNFrance-KLM 15 6,250%31.12.99 214612 111  Total - ltalien 2723795 14,03
100'000 EUR AXASA14FRN  3941%31.12.99 108'026 0,56
EMTN Jersey
100'000 EUR Bollore SA 15 2,880% 29.07.21 103441 0,53 150'000 USD HBOS Capital 6,850% 29.03.49 133419 0,69
100'000 EUR La Mondiale SAM  5,050% 31.12.99 107572 0,55 Funding LP 03
14 FRN Total - Jersey 133'419 0,69
100'000 EUR TOTALSA 16 FRN 2,708% 31.12.99 105047 0,54
EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond Dynamic

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
Mexiko
100'000 EUR Nemak SABde CV 3,250% 15.03.24 100'906 0,52
17
450'000 EUR Petroleos 3,750%21.02.24 452'434 2,33
Mexicanos 17
EMTN
400'000 EUR Petroleos 3,625%24.11.25 383'820 1,98
Mexicanos 18
200'000 USD Credito Real SAB  9,500% 07.02.26 182'475 0,94
de CV SOFOM ER
19
Total - Mexiko 1'119'635 5,77
Montenegro
100'000 EUR Montenegro 3,880% 18.03.20 102'612 0,53
Government
International Bond
15
Total - Montenegro 102'612 0,53
Portugal
400'000 EUR CP - Comboios de 5,700% 05.03.30 531'348 2,74
Portugal EPE 10
Total - Portugal 531'348 2,74
Schweiz
200'000 USD UBS Group 7,000% 31.12.99 177'404 0,91
Funding
Switzerland AG 19
FRN
Total - Schweiz 177'404 0,91
Senegal
100'000 EUR Senegal 4,750% 13.03.28 97'574 0,50
Government
International Bond
Total - Senegal 97'574 0,50
Spanien
200'000 EUR Banco Bilbao 8,875%31.12.99 225'710 1,16
Vizcaya Argentaria
SA 16 FRN
100'000 EUR CaixaBank SA17 1,125%12.01.23 98'683 0,51
EMTN
200'000 EUR CaixaBank SA17  6,750% 31.12.99 209'936 1,08
FRN
100'000 EUR CaixaBank SA17  3,500% 15.02.27 104'096 0,54
FRN EMTN
200'000 EUR CaixaBank SA18  5,250% 31.12.99 176'644 0,91
FRN
Total - Spanien 815'069 4,20
Tajikistan
200'000 USD Republic of 7,125% 14.09.27 163'313 0,84
Tajikistan
International Bond
Total - Tajikistan 163'313 0,84

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
Togo
300'000 USD Banque Ouest 5,500% 06.05.21 271'004 1,40
Africaine de
Developpement 16
Total - Togo 271'004 1,40
Tirkei
300'000 EUR Turkey Government 5,125% 18.05.20 311'970 1,62
International Bond
10
200'000 EUR Turkiye Garanti 3,375% 08.07.19 200'850 1,03
Bankasi AS 14
EMTN
200'000 USD Export Credit Bank 8,250% 24.01.24 183269 0,94
of Turkey 19
Total - Tiirkei 696'089 3,59
Tunesien
400'000 EUR Banque Centrale 5,6256%17.02.24 376'812 1,94
de Tunisie
International Bond
17
Total - Tunesien 376'812 1,94
Vereinigte Staaten
100'000 EUR CEMEX Finance 4,625% 15.06.24 105'556 0,54
LLC 16
Total - Vereinigte Staaten 105'556 0,54
Vereinigtes Konigreich
100'000 EUR Barclays Bank PLC  6,625% 30.03.22 114757 0,59
11 EMTN
100'000 EUR Barclays PLC 15 2,630%11.11.25 100'503 0,52
FRN EMTN
200'000 EUR Royal Bank of 3,625% 25.03.24 200226 1,08
Scotland Group
PLC 14 FRN EMTN
200'000 GBP Barclays PLC 17 7,250% 31.12.99 243634 1,26
FRN
100'000 GBP Lloyds Banking 7,625% 31.12.99 124'893 0,64
Group PLC 14 FRN
200'000 GBP Nationwide 6,875%31.12.99 236'152 1,22
Building Society 14
FRN EMTN
Total - Vereinigtes Konigreich 1'020'065 5,26
100'000 EUR Rexel SA 19 2,750% 15.03.26 99'986 0,52
FRANCE 99'986 0,52

Total - Obligationen

15'416'555 79,44

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Bérse notiert sind

15'416'555 79,44

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond Dynamic

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Cayman-Inseln

200'000 USD Yuzhou Properties  8,500% 26.02.24 174'271 0,90
Co Ltd 19

Total - Cayman-Inseln 174'271 0,90

Irland

200'000 USD OQilflow SPV 1 DAC 12,000% 13.01.22 177'934 0,92
17

Total - Irland 177'934 0,92

Italien

250'000 EUR Assicurazioni 5,000% 08.06.48 262'485 1,34
Generali SpA 16
FRN EMTN

Total - Italien 262'485 1,34

Niederlande

200'000 USD ING Groep NV 19  6,750% 31.12.99 175'881 0,91
FRN

Total - Niederlande 175'881 0,91

Total - Obligationen 790'571 4,07

Total - An einem anderen geregelten Markt 790'571 4,07

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen
Luxemburg
200'000 USD SG Issuer SA 18 0,000% 14.12.23 179'064 0,92
EMTN
Total - Luxemburg 179'064 0,92
Total - Obligationen 179'064 0,92
Investmentfonds
Luxemburg
13'000 USD Vontobel Fund - 1'726'065 8,90
Emerging Markets
Corporate Bond - |
Total - Luxemburg 1'726'065 8,90
Total - Investmentfonds 1'726'065 8,90
Total - Nicht notierte Wertpapiere 1'905'129 9,82
Total - Anlagen 18'112'255 93,33

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Convertible Bond

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 62'970'527
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 61'673'699
Bankguthaben 3'146'636
Forderungen aus Devisen 45
Forderungen aus Anteilszeichnungen 966
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 36'997
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 21'378
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 2'750
(9) Optionen zu Anschaffungskosten 21'500
Total Aktiva 64'903'971
Passiva
Kontokorrentkredit 79'176
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 26'040
Verbindlichkeiten aus Devisen 46
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 141
(5) Service Fee 13'631
(4) ,,Taxe d'abonnement” 3'352
(3) Management Fees 40'219
Sonstige Verbindlichkeiten 1'336
Total Passiva 163'841
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 64'740'130
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 94'759'434
\r;loe::?.‘.lzr;;)?e?;rkir 2018 Nettoanlageverlust -686'401
bis zum 28. Februar 2019 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 1'815'695
Termingeschaften 9'438
Devisentermingeschaften 34'901
Optionen 2'750
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -2'394'091
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -1'629'793
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -541'036
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften -374'298
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen 43'071
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -3'719'764
Anteilszeichnungen 4'913'557
Anteilsriicknahmen -31'213'097
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 64740130
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Vontobel Fund - Global Convertible Bond

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen EUR
Erfolgsrechnung Ertréage

E?gg&ﬁ;gﬂi?gi;?ggg Zinsen aus Bankguthaben 20'596
(2) Zinsen aus Obligationen, netto -295'629
Nettodividenden 46'818
Total Ertrage -228'215

Aufwendungen
(3) Management Fees 297'504
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 22'914
(4) ,, Taxe d'abonnement” 10751
Bankzinsen 12'299
(5) Service Fee 79'007
(8) Sonstige Aufwendungen 35711
Total Aufwendungen 458'186
Nettoanlageverlust -686'401
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Vontobel Fund - Global Convertible Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*

Wéhrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Aktien
Deutschland

4'000 EUR BASF SE 267'960 0,41
3'000 EUR Brenntag AG 130'800 0,20
9'000 EUR Covestro AG 451'260 0,70
4'000 EUR Daimler AG 210'640 0,33
20'000 EUR Deutsche Post AG 546'400 0,84
4'000 EUR Fresenius Medical 275'520 0,43
Care AG & Co
KGaA
6'000 EUR Fresenius SE & Co 296'580 0,46
KGaA
8'000 EUR Siemens AG 769'039 1,19
Total - Deutschland 2'948'199 4,56
Frankreich
6'000 EUR Carrefour SA 108'000 0,17
3'000 EUR Cie de Saint- 94'980 0,15
Gobain
2'000 EUR Cie Generale des 211'000 0,33
Etablissements
Michelin
6'000 EUR TOTAL SA 299'940 0,46
5'000 EUR Valeo SA 138'750 0,21
Total - Frankreich 852'670 1,32
Italien
10'000 EUR Eni SpA 151'660 0,23
Total - Italien 151'660 0,23
Jersey
50'000 GBP GLENCORE 177'620 0,27
Total - Jersey 177'520 0,27
Niederlande
40'000 EUR STMicroelectronics 574'800 0,89
NV
5'000 USD NXP 400'984 0,62
Semiconductors
Total - Niederlande 975'784 1,51
Schweiz
4'500 CHF SIKALTD 535'538 0,83
Total - Schweiz 535'538 0,83
Vereinigte Staaten
10'000 USD WESTERN 441'732 0,68
DIGITAL CORP.
Total - Vereinigte Staaten 441'732 0,68
Vereinigtes Konigreich
1'000 EUR TechnipFMC PLC 19'360 0,03

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®
100'000 GBP Vodafone Group 156'851 0,24
PLC
Total - Vereinigtes Konigreich 176'211 0,27
Total - Aktien 6'259'314 9,67
Obligationen
Cayman-Inseln
6'000'000 HKD ASM Pacific 2,000% 28.03.19 672'102 1,04
Technology Ltd 14
1'500'000 USD Semiconductor 0,000% 07.07.22 1'400'044 2,16
Manufacturing
International Corp
Total - Cayman-Inseln 2'072'146 3,20
Deutschland
1'500'000 EUR Deutsche Wohnen 0,600% 05.01.26 1'596'705 2,47
SE 17
1'000'000 EUR Fresenius Medical 1,130% 31.01.20 1'070'150 1,65
Care AG & Co
KGaA 14
500'000 EUR LEG Immobilien AG 0,875% 01.09.25 549'160 0,85
17
Total - Deutschland 3'216'015 4,97
Frankreich
12'500 EUR Credit Agricole SA  0,000% 03.10.19 920763 1,42
16
500'000 GBP Orange SA 17 0,375%27.06.21 567737 0,88
1'600'000 USD TOTAL SA 15 0,500% 02.12.22 1'495'613 2,31
EMTN
1'000'000 USD Vinci SA 17 0,375% 16.02.22 943'655 1,46
Total - Frankreich 3'927'768 6,07
Japan
130'000'000  JPY AEON Financial 0,000% 13.09.19 1'027'405 1,59
Service Co Ltd
150'000'000  JPY ANA Holdings Inc  0,000% 19.09.24 1'218282 1,88
17
150'000'000  JPY Chugoku Electric  0,000% 25.01.22 1'300'606 2,00
Power Co Inc/The
17
20'000'000 JPY Cosmo Energy 0,000% 05.12.22 159'782 0,25
Holdings Co Ltd 18
100'000'000  JPY Ezaki Glico Co Ltd 0,000% 30.01.24 808'669 1,25
17
100'000'000  JPY Keihan Holdings Co 0,000% 30.03.21 831'295 1,28
Ltd 16
100'000'000  JPY Kyoritsu 0,000% 31.03.21 834'458 1,29
Maintenance Co
Ltd
70'000'000 JPY  Kyushu Electric 0,000% 31.03.22 577290 0,89
Power Co Inc 17
20'000'000 JPY MINEBEA MITSUMI 0,000% 03.08.22 180'623 0,28
Inc 15
100'000'000  JPY Mitsubishi 0,000% 29.03.24 801'482 1,24
Chemical Holdings
Corp 17
100'000'000  JPY Nagoya Railroad Co 0,000% 11.12.24 913182 141
Ltd 14
40'000'000 JPY Park24 Co Ltd 18  0,000%29.10.25 316'686 0,49
40'000'000 JPY Resorttrust Inc 14  0,000% 01.12.21 305'992 0,47

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Convertible Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*
40'000'000 JPY Sankyo Co Ltd 15 0,000% 23.07.20 314'705 0,49
30'000'000 JPY SBI Holdings 0,000% 13.09.23 245'114 0,38
Inc/Japan 18
250'000'000 JPY Sony Corp 0,000% 30.09.22 2'441'423 3,76
40'000'000 JPY Teijin Ltd 14 0,000%10.12.21 346'907 0,54
100'000'000  JPY Toppan Printing Co 0,000% 19.12.19 790'604 1,22
Ltd 13
150'000'000  JPY Toray Industries Inc 0,000% 30.08.19 1'191'988 1,84
14
700'000 USD Gunma Bank 0,000%11.10.19 600204 0,93
Ltd/The 14
Total - Japan 15'206'697 23,48
Luxemburg
900'000 EUR Citigroup Global 0,500% 04.08.23 990'999 1,53
Markets Funding
Luxembourg SCA
16 EMTN
Total - Luxemburg 990'999 1,53
Niederlande
800'000 EUR Airbus Group SE 0,000% 01.07.22 996'656 1,54
15 EMTN
2'000'000 EUR Airbus SE 16 EMTN 0,000% 14.06.21 2'385'060 3,68
2'000'000 USD STMicroelectronics 0,250% 03.07.24 1'882'761 2,91
NV 17
Total - Niederlande 5'264'477 8,13
Vereinigte Arabische Emirate
2'000'000 USD DP World Ltd 14 1,750% 19.06.24 1'681'5649 2,60
Total - Vereinigte Arabische Emirate 1'681'549 2,60
Vereinigte Staaten
800'000 GBP National Grid North 0,900% 02.11.20 918'769 1,42
America Inc 15
EMTN
85'000 USD Fortive Corp 19 0,875% 15.02.22 77687 0,12
Total - Vereinigte Staaten 996'356 1,54
Vereinigtes Konigreich
1'200'000 EUR Technip SA 16 0,880%25.01.21 1'259'928 1,95
900'000 GBP BP Capital Markets 1,000% 28.04.23 1'342'429 2,07
PLC 16
Total - Vereinigtes Konigreich 2'602'357 4,02
Total - Obligationen 35'958'364 55,54
Wandelanleihen mit variablem Zinssatz
Japan
700'000 USD Shizuoka Bank 25.01.23 584'553 0,90
Ltd/The 18 FRN
Total - Japan 584'553 0,90
Total - Wandelanleihen mit variablem Zinssatz 584'553 0,90

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Borse notiert sind

42'802'231 66,11

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl

Waéhrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*®

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

China

2'000'000 USD China Railway 0,000%29.01.21 2'098'024 3,24
Construction Corp
Ltd 16

1'500'000 USD CRRC Corp Ltd 16 0,000% 05.02.21 1'370'076 2,12

Total - China 3'468'100 5,36

Deutschland

1'000'000 EUR RAG-Stiftung 15 0,000% 18.02.21 1'007'970 1,56
EMTN

Total - Deutschland 1'007'970 1,56

Japan

100'000'000  JPY HIS Co Ltd 14 0,000% 30.08.19 810'010 1,25

140'000'000  JPY lida Group 0,000% 18.06.20 1'100'759 1,69
Holdings Co Ltd 15

80'000'000 JPY Kandenko CoLtd  0,000% 31.03.21 658'712 1,02

40'000'000 JPY Medipal Holdings  0,000% 07.10.22 381'577 0,59
Corp 17

20'000'000 JPY Mirait Holdings 0,000% 30.12.21 204'112 0,32
Corp 16

70'000'000 JPY Nipro Corp 16 0,000%29.01.21 615'239 0,95

120'000'000  JPY Relo Group Inc 18 0,000% 22.03.21 1'026'795 1,59

80'000'000 JPY  Senko Group 0,000% 28.03.22 694'080 1,07
Holdings Co Ltd 17

100'000'000  JPY Shimizu Corp 15 0,000% 16.10.20 793'381 1,23

60'000'000 JPY Toho Holdings Co  0,000% 23.06.23 494'266 0,76
Ltd 18

800'000 USD NHK Spring Co Ltd  0,000% 20.09.19 693'844 1,07
14

Total - Japan 7'472'775 11,54

Mexiko

1'000'000 EUR America Movil SAB  0,000% 28.05.20 991'690 1,53
de CV 15

Total - Mexiko 991'690 1,53

Niederlande

500'000 USD NXP 1,000%01.12.19 457'996 0,71
Semiconductors
NV 14

Total - Niederlande 457'996 0,71

Vereinigte Staaten

1'000'000 USD Booking Holdings  0,350% 15.06.20 1'164'115 1,80
Inc 13

1'200'000 USD lllumina Inc 14 0,000% 15.06.19 1'303'826 2,01

500'000 USD NuVasive Inc 16 2,250% 15.03.21 493721 0,76

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Convertible Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

500'000 USD ON Semiconductor 1,000% 01.12.20 562'567 0,87
Corp 15

Total - Vereinigte Staaten 3'524'229 544

Total - Obligationen 16'922'760 26,14

Total - An einem anderen geregelten Markt 16'922'760 26,14

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen
Britische Jungferninseln
2'000'000 USD Shanghai Port 0,000% 09.08.21 1'789'286 2,76
Group BVI Holding
Co Ltd 17
Total - Britische Jungferninseln 1'789'286 2,76
Japan
20'000'000 JPY  Sumitomo Forestry 0,000% 27.09.23 159'422 0,25
Co Ltd 18
Total - Japan 159'422 0,25
Total - Obligationen 1'948'708 3,01
Total - Nicht notierte Wertpapiere 1'948'708 3,01
Total - Anlagen 61'673'699 95,26

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Local Currency

Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 116'265'979
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 113'040'338
Bankguthaben 5'589'342
Forderungen aus Devisen 76'236
Forderungen aus Anteilszeichnungen 2'721'090
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 2'132'143
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 1'262'747
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 156'434
Total Aktiva 124'978'330
Passiva
Kontokorrentkredit 537'550
Ruckstellungen fir Aufwendungen 23
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 374'983
Verbindlichkeiten aus Devisen 76'360
Verbindlichkeiten aus Zinsen und Dividenden 28'539
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 224'688
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 137
(5) Service Fee 48'704
(4) ,,Taxe d'abonnement” 7'189
(3) Management Fees 88'581
Sonstige Verbindlichkeiten 1'384
Total Passiva 1'388'138
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 123'590'192
Verénderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 115'006'096
\’;‘:::ol‘fes':;?g::;ser 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 3'199'902
bis zum 28. Februar 2019 Verénderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 12'503'083
Termingeschéften -198'975
Devisentermingeschéften 147'305
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -9'5654'899
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -2'276'480
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -137'269
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften 423'010
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 4'105'677
Anteilszeichnungen 23'276'5697
Anteilsriicknahmen -18'440'256
(11) Ausbezahlte Dividende -357'922
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 123'590'192
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Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Local Currency
Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

E?gg&ﬁ;gﬂi?gi;?ggg Zinsen aus Bankguthaben 16'194
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 3'994'047
Total Ertrage 4'010'240

Aufwendungen
(3) Management Fees 537'419
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 30'553
(4) ,Taxe d'abonnement” 20'035
Bankzinsen 31'247
(5) Service Fee 154'838
(8) Sonstige Aufwendungen 36'247
Total Aufwendungen 810'339
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 3'199'902
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Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Local Currency

Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Obligationen Singapur
Argentinien 5'300'000 SGD Singapore 3,375% 01.09.33 4'348'652 3,52
23'000'000  ARS Argentine Republic 3310%31.1245  3'160'800 2,56 ‘fgvemme”t Bond
Government
International Bond Total - Singapur 4'348'652 3,52
05
57'000'000  ARS Bonos dela Nacion 4,000%06.0320 2081637 1,68 Siidafrika
Argentina con ; ; - ; ;
Ajuste por CER 18 30000000  ZAR Republic of South  6,500%28.0241  1'501'392 1,21
. Africa Government
Total - Argentinien 5'242'437 4,24 Bond 10
16'000'000 ZAR Republic of South  8,875% 28.02.35 1'065'142 0,86
Chile Africa Government
5AATAAAT 100 Bond 15
3'200'000'000 CLP B del 5,000% 01.03.35 5'190'053 4,20
ot o 1 : **° 85000000  ZAR Republic of South  9,000%31.0140 4285530 347
Republica en pesos Africa Government
15 Bond 15
Total - Chile 5'190'053 4,20 Total - Studafrika 6'852'064 5,54
Indonesien Tschechische Republik
62'000'000'000IDR  Indonesia Treasury 6,130% 150528  3'933'589 3,18 /0000000  CZK Czech Republic ~ 4,850%26.11.57  4'589'846 3,72
Bond 12 g7overnment Bond
! ' ' IDR | ia Tl % 15.05. 2' '474 191
38000000000IDR  Indonesla Treasury €,630% 150633 2369 91 25000000  CZK CzechRepublic ~ 2,400%17.0925  1'153%681 093
14'000'000'000IDR  Indonesia Treasury 8,375%15.0324  1'027'039 0,83 f‘f"emme”t Bond
Bond 13 o . A
15000'0000001DR ~ Indonesia Treasury 8,375% 150334 ~ 1000450 0gg S0000000  CzK Gzech Republic = 2,000%131033 1264213 1,02
Bond 13 1;avernmen on
15'000'000'000IDR  Ind ia Tl 7,500% 15.08.32 1'008'884 0,82
Bord 160 ooty /s "2 Total - Tschechische Republik 7007740 567
Total - Indonesien 9'419'436 7,62
Ungarn
Kolumbien 850'000'000 HUF Hungary 2,750%22.12.26 3073776 2,49
3000'000000 COP Colombian TES 12 7,000%04.0522  1018'505 0,82 Government Bond
Total - Kolumbien 1'018'505 0,82 Total - Ungarn 3'073'776 2,49
Mexiko Uruguay
550'000 MXN Mexican Bonos 05 10,000% 05.12.24 3115130 2,52 25000000 UYU Uruguay 4,375%15.12.28 1'451'338 1,17
500'000 MXN Mexican Bonos 06 10,000% 20.11.36 2'920'599 2,36 Government
1'000'000 MXN Mexican Bonos 12 7,750% 131142 4687208 3,80 International Bond
Total - Mexiko 10'722'937 8,68 Total - Uruguay 1'451'338 1,17
P'eru : . — Vereinigte Staaten
5000000 PEN FeruGovernment  6900% 120837 1650816 134 175500'000'0001DR  International Bank ~ 8400%12.1021 1262102 1,02
4000000 PEN Peru Government 6950%12.0831  1'335606 1,08 for Reconstruction
& Development 18
Bond 08 EMTN
Total - Peru 2'985'922 2,42 205'000'000 INR International 6,300%25.11.24  2'748'013 2,22
Finance Corp 14
Philippinen Total - Vereinigte Staaten 4'010'115 3,24
80'000'000 PHP Philippine 4950% 15.01.21 1'547'976 1,25
Government Total - Obligationen 64'967'696 52,56
International Bond
10 ..
e A Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 64'967'696 52,56
Total - Philippinen 1547976 1,25 amilichen Bérs% notiert sir?d P
Polen
8'000'000 PLN Republic of Poland 2,750% 25.04.28 2'096'745 1,70
Government Bond
13
Total - Polen 2'096'745 1,70

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Local Currency

Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wéhrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Obligationen

Brasilien

20'000 BRL Brazil Notas do 10,000% 01.01.25 5'647'314 4,57
Tesouro Nacional
Serie F 14

Total - Brasilien 5'647'314 4,57

Malaysia

10'000'000 MYR Malaysia 3,960% 15.09.25 2'463'645 2,00
Government Bond
15

10'000'000 MYR Malaysia 3,800% 17.08.23 2'462'317 1,99
Government Bond

Total - Malaysia 4'925'962 3,99

Peru

4'000'000 PEN Peru Government  5,940% 12.02.29 1'250'948 1,01
Bond 18

10'200'000 PEN Peruvian 8,200% 12.08.26 3'661'599 2,96
Government
International Bond

Total - Peru 4'912'547 3,97

Ruménien

10'000'000 RON Romania 5,000% 12.02.29 2'449'262 1,98
Government Bond

Total - Rumanien 2'449'262 1,98

Total - Obligationen

17'935'085 14,51

Total - An einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

17'935'085 14,51

Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen

Costa Rica

900'000'000 CRC Costa Rica 8,050% 18.09.24 1'304'291 1,05
Government
International Bond
16

800'000'000 CRC Costa Rica 9,200% 25.06.25 1'220'695 0,99
Government
International Bond
17

Total - Costa Rica 2'524'986 2,04

Dominikanische Republik

130'000'000 DOP Dominican 11,250% 05.02.27 2'751'659 2,23
Republic Bond 16

80'000'000 DOP Dominican 8,900% 15.02.23 1'556'405 1,26
Republic
International Bond

Total - Dominikanische Republik 4'307'964 3,49

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Ghana
10'000'000 GHS Ghana Government19,000% 02.11.26 1'695'016 1,37
Bond 16
5'000'000 GHS Republic of Ghana 16,500% 22.03.21 884'576 0,72
Government Bonds
18
Total - Ghana 2'579'592 2,09
Kenia
110'000'000 KES Kenya 11,950% 25.10.38 1'093'175 0,88
Infrastructure Bond
18
Total - Kenia 1'093'175 0,88
Kolumbien
14'500'000'000 COP Colombian TES 16 7,000% 30.06.32 4'687'382 3,80
3'500'000'000 COP Colombian TES 18 7,250% 18.10.34 1'144'348 0,93
Total - Kolumbien 5'831'730 4,73
Namibia
25'000'000 NAD Namibia 4,500% 15.01.29 1'733'936 1,40
Government Bonds
- NCPI Linked 17
Total - Namibia 1'733'936 1,40
Ruménien
10'000'000 RON Romania 3,650% 24.09.31 2'077'960 1,68
Government Bond
Total - Rumanien 2'077'960 1,68
Sambia
18'000'000 ZMW Zambia 11,000% 04.09.22 955'637 0,77
Government Bond
Total - Sambia 955'637 0,77
Sri Lanka
200'000'000 LKR SriLanka 10,000% 15.03.23 1'071'513 0,87
Government Bonds
Total - Sri Lanka 1'071'513 0,87
Ukraine
30'000'000 UAH Ukraine 15,700%20.01.21 1'115'883 0,90
Government
International Bond
18**
Total - Ukraine 1'115'883 0,90
Uruguay
75'000'000 UYU Uruguay 8,500% 15.03.28 2'029'389 1,64
Government
International Bond
Total - Uruguay 2'029'389 1,64
215'000'000 RSD Serbia Treasury 4,500% 25.01.23 2'126'857 1,72

Bonds 18

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Local Currency
Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

260'000'000 RSD Serbia Treasury 5,875% 08.02.28 2'688'935 2,18

Bonds 18
SERBIA 4'815'792 3,90
Total - Obligationen 30'137'557 24,39
Total - Nicht notierte Wertpapiere 30'137'557 24,39
Total - Anlagen 113'040'338 91,46

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

84



Vontobel Fund - Swiss Mid and Small Cap Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert CHF
Nettovermégensaufstellung Aktiva 248'035'642
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 288'335'262
Bankguthaben 3'264'982
Forderungen aus Devisen 95
Forderungen aus Anteilszeichnungen 143'346
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden -86
Sonstige Aktiva 851
Total Aktiva 291'744'450
Passiva
Rickstellungen fur Aufwendungen 32
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 45'978
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 494'869
Verbindlichkeiten aus Devisen 95
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 4'195
(5) Service Fee 69'154
(4) ,, Taxe d'abonnement” 16'089
(3) Management Fees 272'800
Sonstige Verbindlichkeiten 1'669
Total Passiva 904'881
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 290'839'569
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 348'327'575
\l:loe::c;‘_’?srg;?e?:qur 2018 Nettoanlageverlust -2'266'369
bis zum 28. Februar 2019 Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -45'785'665
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 745'409
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -34
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -47'306'659
Anteilszeichnungen 32'139'992
Anteilsriicknahmen -42'321'339
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 290'839'569
Erfolgsrechnung Ertréage
vom 1. September 2018 Nettodividenden 128'484
bis zum 28. Februar 2019
Total Ertrage 128'484
Aufwendungen
(3) Management Fees 1'816'548
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 19'294
(4) ,,Taxe d'abonnement” 47'081
Bankzinsen 8'314
(5) Service Fee 446'903
(8) Sonstige Aufwendungen 56'713
Total Aufwendungen 2'394'853
Nettoanlageverlust -2'266'369
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Vontobel Fund - Swiss Mid and Small Cap Equity

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wéhrung Wertpapiere Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Aktien

Osterreich

125'000 CHF ams AG 3'875'000 1,33

60'810 CHF KTM INDUSTRIES 3'697'248 1,27
AG

Total - Osterreich 7'572'248 2,60

Schweiz

170'000 CHF AFG Arbonia- 1'965'200 0,68
Forster Holding AG

76'000 CHF Baloise Holding 12'388'000 4,26
AG

4'500 CHF Banque Cantonale 3'645'000 1,25
Vaudoise

3'400 CHF BARRY 5'844'600 2,01
CALLEBAUT AG
/NAM.

1'300 CHF Belimo Holding AG 6'116'500 2,10

113'085 CHF BKW AG 7'610'621 2,62

7'000 CHF Bucher Industries 2'165'800 0,74
AG

12'000 CHF Burckhardt 3'434'400 1,18
Compression
Holding AG

79'200 CHF Calida Holding AG 2'364'120 0,81

107'000 CHF Cembra Money 10'239'900 3,52
Bank AG

3'350 CHF Chocoladefabriken 21'741'500 7,48
Lindt & Spruengli
AG

300'000 CHF Clariant AG 6'435'000 2,21

17'800 CHF Daetwyler Holding 2'616'600 0,90
AG

8700 CHF Emmi AG 7'094'850 2,44

12'500 CHF EMS-Chemie 7'206'250 2,48
Holding AG

45'000 CHF Flughafen Zuerich 8'001'000 2,75
AG

2'144 CHF Forbo Holding AG 3'059'488 1,05

160'000 CHF Galenica AG 7'276'800 2,50

4'500 CHF Georg Fischer AG 3'982'500 1,37

9'962 CHF HOCHDORF 1'346'862 0,46
Holding AG

3'100 CHF Interroll Holding 5'499'400 1,89

G

80'000 CHF Kuehne + Nagel 10'420'000 3,58
International AG

310'000 CHF Logitech 11'634'300 4,00
International SA

891 CHF Metall Zug AG 2'579'445 0,89

144'000 CHF Molecular Partners 2'551'680 0,88
AG

53'043 CHF ORIOR 4'604'132 1,58

21'500 CHF Partners Group 15'623'000 5,34
Holding AG

65'000 CHF PSP Swiss 6'604'000 2,27
Property AG

92'500 CHF Schindler Holding 20'868'000 7,18
AG

420'000 CHF SIG COMBIBLOC 4'410'000 1,52
GROUP AG

72'000 CHF Sonova Holding 13'438'800 4,62
AG

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wéh

rung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
CHF mogens*

17'000 CHF Straumann Holding 13'243'000 4,55

50'000 CHF Sulzer AG 4'935'000 1,70

58'000 CHF Sunrise 4'294'900 1,48
Communications
Group AG

95'000 CHF Swatch Group 5'424'500 1,87
AG/The

75'000 CHF Temenos Group 10'852'500 3,73
AG

45'546 CHF Valiant Holding AG 5'174'026 1,78

14'500 CHF Valora Holding AG 3'878'750 1,33

2'152 CHF VETROP. HLD 4'669'840 1,61
SA.SAINT-PREX

45'000 CHF Vifor Pharma AG 5'622'750 1,93

Total - Schweiz

280'763'014 96,54

Total - Aktien

288'335'262 99,14

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

amtlichen Borse notiert sind

288'335'262 99,14

Total - Anlagen

288'335'262 99,14

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - European Mid and Small Cap Equity

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 111'082'594
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 120'548'435
Bankguthaben 10'411'773
Forderungen aus Anteilszeichnungen 24'864
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3'048
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 396'958
Sonstige Aktiva 190'916
Total Aktiva 131'5675'994
Passiva
Kontokorrentkredit 172
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 68'176
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 1'763
(5) Service Fee 34'489
(4) ,, Taxe d'abonnement” 4'414
(3) Management Fees 102'726
Sonstige Verbindlichkeiten -54'240
Total Passiva 157'500
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 131'418'494
Veranderung des Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 156'409'675
y:::‘rg;fg;gir 2018 Nettoanlageverlust -426'718
bis zum 28. Februar 2019 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -17'629'891
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -781'090
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 91'653
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -18'746'046
Anteilszeichnungen 3'077'974
Anteilsricknahmen -9'306'696
(11) Ausbezahlte Dividende -16'413
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 131'418'494
Erfolgsrechnung Ertrage
\é?srlj}nsggfi;n&igfgﬁg Zinsen aus Bankguthaben 3'989
Nettodividenden 637'715
Total Ertrage 641'704
Aufwendungen
(3) Management Fees 701'937
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 16'000
(4) ,,Taxe d'abonnement” 13'293
Bankzinsen 22'959
(5) Service Fee 288'527
(8) Sonstige Aufwendungen 25'706
Total Aufwendungen 1'068'422
Nettoanlageverlust -426'718
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Vontobel Fund - European Mid and Small Cap Equity

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Aktien Schweden
Belgien 500'000 SEK Dometic Group AB 3'665'204 2,79
35'000 EUR Barco NV 4'697'000 3,57 280'000 SEK Inwido AB 1'611'643 1,23
Total - Belgien 4'697'000 3,57 Total - Schweden 5'276'847 4,02
Deutschland Schweiz
105'000 EUR Aareal Bank AG 3'022'950 2,30 8'000 CHF Partners Group 5091797 3,87
50000 EUR Aurubis AG 2418500 184 _ Holding AG .
60000 EUR CANCOM SE 2158'800 1,64 JYotal-Schweiz 5091797 387
90'000 EUR Elmos 2'182'500 1,66 .
Semiconductor AG Singapur
160'000 EUR Freenet AG 2'962'400 2,25 110'000 GBP XP Power Ltd 2'608'336 1,98
60'000 EUR GRENKE AG 5'382'000 4,11 Total - Singapur 2'608'336 1,98
23'300 EUR Hypoport AG 3'905'080 2,97
550'000 EUR MLP SE 2'494'250 1,90 Vereinigtes Kénigreich
450'000 EUR PANTAFLIX AG 1'215'000 0,92 2'250'000 GBP BENCHMARK 1'335'122 1,02
60'000 EUR SERVICEWARE SE 886'560 0,67 HOLDINGS PLC
70'000 EUR STROEER AKT 3'650'500 2,78 1'700'000 GBP Biffa PLC 3'570'372 2,72
Total - Deutschland 30'278'540 23,04 250'000 GBP Bodycote PLC 2'216'443 1,69
877'500 GBP Devro PLC 1'824'492 1,39
Finnland 750'000 GBP Draper Esprit PLC 4'621241 3,51
100000 EUR Cargotec Oyj 3144000 240 200000 GBP (F%ALSE\J%USF)’ oLC 1'960'048 1,49
200'000 EUR Ferratum Oyj 1700000 1,29 1700'000  GBP Hollywood Bowl 4368%642 332
Total - Finnland 4'844'000 3,69 Group PLC
2'500'000 GBP IP Group PLC 2'949'417 2,24
Frankreich 440'000 GBP KNIGHTS GROUP 1'380'105 1,05
( ; : ] l HOLDINGS PLC
100'000 -EUR Plastic Omnium SA 2'468'000 1,88 350000 GBP Midwich Group 2360994 1,80
Total - Frankreich 2'468'000 1,88 PLC
1'200'000 GBP N Brown Group 1'421'327 1,08
Irland PLC
| i i 300'000 GBP PHOENIX GROUP 2'449'476 1,86
580'500 EUR FD)Egta Hotel Group 3'523'635 2,68 HOLDINGS PLG
900'000 EUR DATALEX 5761000 044 4501000 GBP SDLPLC 3059217 2,33
1'400'000 EUR Green REIT plc 2'063'600 1,57 Total - Vereinigtes Konigreich 33'516'896 25,50
511'000 EUR IRISH RESIDENT 797'160 0,61
PROPERTIES REIT Total - Aktien 120'548'435 91,73
115'000 EUR Kingspan Group 4767'901 3,62
PLC - T n .
Total - Ubertragbare Wert , d '548"
460'000 EUR Origin Enterprises 2493200 190  amilichen Borea rotiert sind o C an einer 120'548'435 91,73
PLC
1'100'000 GBP I(:)Slféenc:ore Group 2'618'393 1,92 1otal - Anlagen 120'548'435 91,73
1'200'000 GBP IFG Group PLC 1'902'812 1,45
350'000 GBP UDG Healthcare 2'365'082 1,80
PLC
Total - Irland 21'007'783 15,99
Niederlande
85'000 EUR Aalberts Industries 2'761'650 2,10
NV
202'198 EUR Arcadis NV 2'988'486 2,28
Total - Niederlande 5'750'136 4,38
Osterreich
10'000 EUR Lenzing AG 879'000 0,67
195'000 EUR ST&T AG 4'130'100 3,14
Total - Osterreich 5'009'100 3,81

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Japanese Equity

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert JPY
Nettovermégensaufstellung Aktiva 6'209'755'750
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 5'897'853'360
Bankguthaben 276'368'923
Forderungen aus Anteilszeichnungen 580'021
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 1'922'258
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 76'294'127
Total Aktiva 6'253'018'689
Passiva
Rickstellungen fur Aufwendungen 5'339
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 121'606
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 77'341'176
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 179'743
(5) Service Fee 1'672'111
(4) ,, Taxe d'abonnement” 232'625
(3) Management Fees 5'5689'399
Sonstige Verbindlichkeiten 173'801
Total Passiva 85'315'800
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 6'167'702'889
Veranderung des Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 7'041'054'627
y:::‘yzggg;gzr 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 12'787'746
bis zum 28. Februar 2019 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -695'196'049
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -46'874'609
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 268'903
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -729'014'009
Anteilszeichnungen 359'479'894
Anteilsricknahmen -503'817'623
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 6'167'702'889
Erfolgsrechnung Ertrage
é?sn]zj}nsgg_tizﬁiraf%?g Zinsen aus Bankguthaben 523
Nettodividenden 55'445'809
Total Ertrage 55'446'332
Aufwendungen
(3) Management Fees 26'637'607
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 1'291'458
(4) ,, Taxe d'abonnement” 725'536
Bankzinsen 552'886
(5) Service Fee 11'103'541
(8) Sonstige Aufwendungen 2'347'5658
Total Aufwendungen 42'658'586
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 12'787'746

89



Vontobel Fund - Japanese Equity

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
JPY mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Aktien

Japan

47'800 JPY AICA KOGYO CO 185'225'000 3,00
LTD

11'100 JPY CENTRAL JAPAN 277'222'500 4,49
RAILWAY CO

53'300 JPY COMSYS 158'514'200 2,57
HOLDINGS CORP

47'100 JPY Dai-ichi Life 79'387'050 1,29
Insurance Co
Ltd/The

17200 JPY Daikin Industries 207'948'000 3,37
Ltd

42'600 JPY Denso Corp 203713200 3,30

19'400 JPY Eisai Co Ltd 178'383'000 2,89

44'100 JPY Idemitsu Kosan Co 174'195'000 2,82
Ltd

50'500 JPY Japan Airlines Co 205'282'500 3,33
Ltd

3'600 JPY Keyence Corp 233'748'000 3,79

65'500 JPY KIRIN HOLDINGS 163'029'500 2,64
COLTD

47700 JPY KOMATSU LTD 130'268'700 2,11

73'000 JPY LION CORP. 166'659'000 2,70

92'400 JPY MITSUBISHI CORP 290'043'600 4,70

510'300 JPY Mitsubishi UFJ 294'290'010 4,77
Financial Group Inc

81'400 JPY Mitsui Fudosan Co 214'692'500 3,48
Ltd

15'700 JPY Nidec Corp 211'657'500 3,43

7200 JPY NINTENDO 219'168'000 3,55
CO.LTD

84'100 JPY Nippon Telegraph 403764'100 6,56
& Telephone Corp

160'400 JPY OJIHOLDINGS 106'184'800 1,72
CORPORATION

17'300 JPY OLYMPUS CORP 85'202'500 1,38

32'800 JPY Sony Corp 175'184'800 2,84

127'800 JPY Taiyo Nippon 201'029'400 3,26
Sanso Corp

82'500 JPY Takeda 368'692'500 5,98
Pharmaceutical Co
Ltd

60'400 JPY Toyota Motor Corp 404'498'800 6,57

18'000 JPY Tsuruha Holdings 177'480'000 2,88
Inc

579'200 JPY Yahoo Japan Corp 172'601'600 2,80

72'400 JPY YAMATO 209'887'600 3,40
HOLDINGS CO
LTD

Total - Japan 5'897'853'360 95,62

Total - Aktien 5'897'853'360 95,62

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 5'897'853'360 95,62

amtlichen Borse notiert sind

Total - Anlagen 5'897'853'360 95,62

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - mtx China Leaders

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 247'600'463
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 256'162'847
Bankguthaben 3'717'709
Forderungen aus Anteilszeichnungen 2'172'432
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 4'210
Sonstige Aktiva 1'036'535
Total Aktiva 263'093'733
Passiva
Rickstellungen fur Aufwendungen 54
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 847'179
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 1'674'339
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 4'315
(5) Service Fee 61'417
(4) ,, Taxe d'abonnement” 15'637
(3) Management Fees 318'828
Sonstige Verbindlichkeiten 1'750
Total Passiva 2'923'519
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 260'170'214
Veranderung des Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 260'004'679
y:::‘rg;fg;gir 2018 Nettoanlageverlust -1'413'863
bis zum 28. Februar 2019 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -651'986
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -431'827
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -693
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 22'414
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -2'475'955
Anteilszeichnungen 78'259'469
Anteilsricknahmen -75'462'428
(11) Ausbezahlte Dividende -155'651
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 260'170'214
Erfolgsrechnung Ertréage
vom 1. September 2018 Zinsen aus Bankguthaben 22'793
bis zum 28. Februar 2019
Nettodividenden 1'003'495
Total Ertrage 1'026'288
Aufwendungen
(3) Management Fees 1'963'243
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 18'017
(4) ,,Taxe d'abonnement” 45'020
Bankzinsen 2'362
(5) Service Fee 379'927
(8) Sonstige Aufwendungen 31'682
Total Aufwendungen 2'440'151
Nettoanlageverlust -1'413'863
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Vontobel Fund - mtx China Leaders

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wéhrung Wertpapiere Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Aktien

Bermuda

4'308'000 HKD Brilliance China 4'220'342 1,62
Automotive
Holdings Ltd

Total - Bermuda 4'220'342 1,62

Cayman-Inseln

172'500 HKD AAC Technologies 1'025'147 0,39
Holdings Inc

3'044'000 HKD China Resources 11'362'080 4,37
Land Ltd

4'926'000 HKD Geely Automobile 9'249'909 3,56
Holdings Ltd

560100 HKD Tencent Holdings 23'960'277 9,21
Ltd

5'179'641 HKD XINYI GLASS
HOLDING CO LTD

145100 USD Alibaba Group
Holding Ltd ADR
15'300 USD NetEase Inc ADR

Total - Cayman-Inseln

5'938'650 2,28
26'782'558 10,29

3'451'986 1,33
81'770'607 31,43

China

384'449 CNY DONG-E E JIAO -
A_

546'400 CNY GREE ELEC -A-

2'629'246 1,01

3'660'034 1,41

1'416'497 CNY Hangzhou
Hikvision Digital
Technology Co Ltd

1'093'280 CNY MIDEA GROUP CO
LTD -A-

17'490'000 HKD Bank of China Ltd

7'306'866 2,81

7'810'412 3,00

8'1564'859 3,13

20'380'000 HKD China
Construction Bank
Corp

3'639'000 HKD China Life
Insurance Co Ltd

1'828'600 HKD China Pacific
Insurance Group
Co Ltd

9'140'000 HKD China Petroleum &
Chemical Corp

2'460'800 HKD China Vanke Co
Ltd

18'121'960 6,97

10'013'396 3,85

6'883'697 2,65

7'894'442 3,03

9'341'963 3,59

18'445'000 HKD Industrial &
Commercial Bank
of China Ltd

2'563'000 HKD PICC Property &
Casualty Co Ltd

1'980'500 HKD Ping An Insurance
Group Co of China
Ltd

354'000 HKD Sunny Optical
Technology Group
Co Ltd

3'120'000 HKD ZHEJIANG
EXPRESSWAY CO
LTDH

14'192'574 5,46

3'069'178 1,18

20'852'746 8,01

4'194'032 1,61

3255248 1,25

1'654'000 HKD Zhuzhou CSR
Times Electric Co
Ltd

47'900 USD Baidu Inc ADR

Total - China

9'281'688 3,57

7767'943 2,99
144'430'284 55,52

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

Hongkong

2'398'000 HKD China Overseas
Land & Investment
Ltd

6'299'355 HKD CNOOC LTD

3'152'000 HKD Guangdong
Investment Ltd

Total - Hongkong

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

8'828'615 3,39

10'865'765 4,18
6'047234 2,32

25'741'614 9,89

Total - Aktien

256'162'847 98,46

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Bérse notiert sind

256'162'847 98,46

Total - Anlagen

256'162'847 98,46

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - European Equity

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 323'344'320
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 364'955'892
Bankguthaben 9'789'725
Forderungen aus Devisen 209
Forderungen aus Anteilszeichnungen 71'112
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 146'229
Sonstige Aktiva 811'427
Total Aktiva 375'774'594
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 532'393
Verbindlichkeiten aus Devisen 209
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 28'689
Revisionskosten, Druck- und Veroéffentlichungskosten 4'802
(5) Service Fee 70'870
(4) ,, Taxe d'abonnement” 12'833
(3) Management Fees 283'029
Sonstige Verbindlichkeiten 1'678
Total Passiva 934'503
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 374'840'091
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 414'733'350
\':l::qtol‘.’zr;;itjs:qgser 2018 Nettoanlageverlust -792'224
bis zum 28. Februar 2019 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -19'382'369
Devisentermingeschéften -115'156
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -636'218
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 691'689
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 9'856
Nettoerhohung/Nettoverminderung des Nettovermdgens -20'224'422
Anteilszeichnungen 35'461'101
Anteilsriicknahmen -55'079'768
(11) Ausbezahlte Dividende -50'170
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 374'840'091
Erfolgsrechnung Ertrage
vom 1. September 2018 Zinsen aus Bankguthaben 190
bis zum 28. Februar 2019
Nettodividenden 1'734'639
Total Ertrage 1'734'829
Aufwendungen
(3) Management Fees 1'903'410
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 22'724
(4) ,, Taxe d'abonnement” 39'375
Bankzinsen 31'440
(5) Service Fee 491'655
(8) Sonstige Aufwendungen 38'449
Total Aufwendungen 2'527'053
Nettoanlageverlust -792'224
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Vontobel Fund - European Equity

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wéhrung Wertpapiere

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®

Aktien Niederlande
Belgien 185'288 EUR ABN AMRO Group 3'950'340 1,05
g e NV
1712 EUR Anh -Busch 11'737'81 1
80 Ay v 37816 313 grgs9 EUR Heineken NV 8226421 2,19
50'065 EUR Groupe Bruxelles 4'234'498 1,13 400453 EUR Unilever NV 19'047'548 5,09
Lambert SA Total - Niederlande 31'224'309 8,33
61'663 EUR KBC Group NV 4'015'495 1,07
Total - Belgien 19'987'809 5,33 Schweden
263'549 SEK Svenska 2'641'505 0,71
Dénemark Handelsbanken AB
66'911 DKK Coloplast A/S 5'863256 1,56 102295 SEK Swedbank AB 1'651'550 0,44
Total - Dénemark 5'863'256 1,56 Total - Schweden 4'293'055 1,15
Deutschland Schweiz
25'399 EUR adidas AG 5425226 145 232'417 CHF Nestle SA 18'513'479 494
95'266 EUR Fresenius Medical 6'561'922 1,75 44'609 CHF Pargesa Holding 3224'633 0,86
Care AG & Co SA
KGaA 53231 CHF SIKALTD 6'334'937 1,69
123'452 EUR Fresenius SE & Co 6'102'232 1,63 315'996 CHF UBS Group AG 3'537'767 0,94
KGaA . ——
166700 EUR SAP SE 15703141 419 Jotal- Schweiz S DI Gl
Total - Deutschland 33'792'521 9,02 Spanien
Frankreich 48'860 EUR Aena SA 7'666'134 2,05
: R — 105'693 EUR Amadeus IT 6'996'877 1,87
90'902 EUR Air Liquide SA 9'967'404 2,66 Holding SA
64'566 EUR Essilor 6'873'051 1,83 508'305 EUR Bankinter SA 3'670'979 0,98
1750 R ':temat'ona' SA sosry ogy (9LEs8 EUR Grifols SA 8272966 2,20
ermes ’ 200'892 EUR Industria de Diseno 5'331'674 142
International Textil SA
19'221 EUR L'Oreal SA 4265'140 1,14 ——— ALy (L
13057 EUR LVMH Moet 3943214 1,05 .o@ - Spanien )
Hennessy Louis
Vuitton SE Vereinigte Staaten
26'174 EUR Pernod Ricard SA 3'962'744 1,06 6709 USD BOOKING 9'998'631 2,67
97730 EUR Safran SA 11'717'827 3,12 HOLDINGS INC
60'781 EUR Teleperformance 9542617 2,55 134'662 USD Philip Morris 10273839 2,74
; — : ; International Inc
138'536 EUR Vinci SA 11'625'941 3,10

Total - Frankreich

62'894'610 16,78

Irland

891'835 EUR AIB GROUP PLC 3'688'630 0,98
127'286 EUR érgspan Group 5'277'278 141
91'636 EUR Paddy Power PLC 6'515'320 1,74
114'140 GBP DCC PLC 8'699'478 2,32
101'190 USD Accenture PLC 14'340'951 3,83
149701 USD Medtronic PLC 11'897'726 3,17
Total - Irland 50'419'383 13,45
Italien

22'553 EUR BRUNELLO 772'440 0,21

CUCINELLI SPA
Total - Italien 772'440 0,21

Total - Vereinigte Staaten

20'272'470 5,41

Vereinigtes Konigreich

531'683 EUR RELX PLC 10'734'680 2,86

257'635 GBP ASHTEAD GROUP 6'027'825 1,61
PLC

225'248 GBP BUNZL PLC 6'243'577 1,67

179'037 GBP Diageo PLC 6'093'020 1,63

1'308'900 GBP Domino's Pizza 3'571'629 0,95
Group PLC

175'580 GBP London Stock 9'243'521 2,47
Exchange Group
PLC

214241 GBP Reckitt Benckiser 14'432'027 3,84
Group PLC

1'636'045 6707755 1,79

GBP RENTOKIL INITIAL
PLC

Total - Vereinigtes Konigreich

63'053'934 16,82

Luxemburg

Total - Aktien

361'497'056 96,44

14'516 EUR

Total - Luxemburg

Eurofins Scientific

5'373'823 1,43

5'373'823 1,43

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.



Vontobel Fund - European Equity

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

REITs
Frankreich
24'358 EUR UNIBAIL 3'458'836 0,92
RODAMCO
WESTFIELD /REIT
Total - Frankreich 3'458'836 0,92
Total - REITs 3'458'836 0,92
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 364'955'892 97,36

amtlichen Borse notiert sind

Total - Anlagen 364'955'892 97,36

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - US Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 2'254'889'038
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 2'689'387'332
Bankguthaben 119'270'354
Forderungen aus Devisen 489'230
Forderungen aus Anteilszeichnungen 15'362'912
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 1'766'580
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 1'357'594
Sonstige Aktiva 93'522
Total Aktiva 2'827'727'524
Passiva
Kontokorrentkredit 129
Ruckstellungen fir Aufwendungen 526
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 4'431'578
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 11'300'115
Verbindlichkeiten aus Devisen 489'430
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 54'275
(5) Service Fee 566'544
(4) ,,Taxe d'abonnement” 106'763
(3) Management Fees 2'132'558
Sonstige Verbindlichkeiten 4'037
Total Passiva 19'085'955
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 2'808'641'569
Veranderung des Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode 2'338'088'997
\’;‘:r:]tci‘.lesrg;?g;rgzr 2018 Nettoanlageverlust -2'418'775
bis zum 28. Februar 2019 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -71'128'051
Devisentermingeschéften 2'806'585
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 51'753'462
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -15'441'377
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -392'382
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -34'820'538
Anteilszeichnungen 1'256'615'016
Anteilsricknahmen -750'829'395
(11) Ausbezahlte Dividende -412'5611
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 2'808'641'569
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Vontobel Fund - US Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;?srgj}nsggflizgiragggg Zinsen aus Bankguthaben 967'110
Nettodividenden 13'015'731
Sonstige Ertréage 28'976
Total Ertrage 14'011'817

Aufwendungen
(3) Management Fees 12'563'083
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 70'084
(4) ,Taxe d'abonnement” 306'233
Bankzinsen 5'063
(5) Service Fee 3'366'294
(8) Sonstige Aufwendungen 119'835
Total Aufwendungen 16'430'592
Nettoanlageverlust -2'418'775
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Vontobel Fund - US Equity

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des

wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Aktien

Belgien

1'054'387 USD AB INBEV /SADR 82'410'888 2,93
Total - Belgien 82'410'888 2,93
Irland

962'382 USD Medtronic PLC 87'095'571 3,10
Total - Irland 87'095'571 3,10
Jersey

492'814 USD APTIV PLC 40'957'772 1,46

Total - Jersey 40'957'772 1,46

Kanada

1'598'097 CAD Alimentation

Couche-Tard Inc

90'000'596 3,20

Total - Kanada 90'000'596 3,20

Vereinigte Staaten

172'509 USD Adobe Systems 45'283'613 1,61
Inc

1'192'884 USD Air Lease Corp 44'566'146 1,59

90292 USD Alphabet Inc 101'119'817 3,60

61'663 USD Amazon.com Inc 101'116'837 3,60

281'077 USD American Tower 49'511'714 1,76
Corp

397'628 USD Amphenol Corp 37'365'103 1,33

300'729 USD Becton Dickinson 74'818'368 2,66
and Co

326 USD Berkshire 98'517'200 3,51
Hathaway Inc

31'321 USD BOOKING 53'152'990 1,89
HOLDINGS INC

1'405'328 USD Boston Scientific 56'381'759 2,01
Corp

203'341 USD Casey's General 27'398'166 0,98
Stores Inc

434'832 USD CME Group Inc/IL 79'100289 2,82

1'613'935 USD Coca-Cola Co/The 73'175'813 2,61

1'544'509 USD Comcast Corp 59'726'163 2,13

416'736 USD CONSTELLATION 70'495'062 2,51
BRAND -A-

597'054 USD COPART INC 35'029'158 1,25

167'634 USD Ecolab Inc 28'315'059 1,01

144'369 USD Edwards 24'440'228 0,87
Lifesciences Corp

268'776 USD ELECTRONIC 25'743'365 0,92
ARTS

729'376 USD FLOOR & DECOR 27'118'200 0,97
HOLDINGS INC -
A_

270'632 USD Home Depot 50'104'808 1,78
Inc/The

381'478 USD Johnson & 52'125'154 1,86
Johnson

1'615'352 USD Kraft Heinz Co/The 53'613'533 1,91

481'558 USD Las Vegas Sands 29'582'108 1,05
Corp

274'302 USD M&T Bank Corp 47'470'704 1,69

189'149 USD Martin Marietta 35'522'182 1,26

Materials Inc

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

495'505 USD Mastercard Inc 111'374'658 3,96
925'188 USD Microsoft Corp 103'648'812 3,68
1'629'662 USD Mondelez 76'854'860 2,74

International Inc

86'132 USD Moody's Corp 14'911'172 0,53

508719 USD NIKE Inc 43'612'480 1,55

74'128 USD O'Reilly 27'572'651 0,98
Automotive Inc

771'520 USD PepsiCo Inc 89'218'573 3,18

342'327 USD PNC Financial 43'140'049 1,54
Services Group
Inc/The

135'316 USD SHERWIN- 58'618'891 2,09
WILLIAMS CO

625'438 USD Starbucks Corp 43'943'274 1,56

860'834 USD TJX Cos Inc/The 44'152'176 1,57

404'235 USD UnitedHealth 97'913'802 3,49
Group Inc

714'262 USD Visa Inc 105'796'486 3,76

557'413 USD Walt Disney 62'898'483 2,24
Co/The

1'096'963 USD Wells Fargo & Co 54'727'484 1,95

Total - Vereinigte Staaten

2'359'177'390 84,00

Liberia
251'056 USD ROYAL 29'745'115 1,06
CARIBBEAN
CRUISES LTD
Total - Liberia 29'745'115 1,06
Total - Aktien 2'689'387'332 95,75

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

amtlichen Borse notiert sind

2'689'387'332 95,75

Total - Anlagen

2'689'387'332 95,75

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 2'193'129'529
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 2'651'312'511
Bankguthaben 102'377'778
Forderungen aus Devisen 699'765
Forderungen aus Anteilszeichnungen 3'967'822
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 2'050'539
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 1'280'470
Sonstige Aktiva 972'463
Total Aktiva 2'762'661'348
Passiva
Kontokorrentkredit 198
Ruckstellungen fir Aufwendungen 622
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 3'899'252
Verbindlichkeiten aus Devisen 700'363
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 10'684
(5) Service Fee 619'013
(4) ,,Taxe d'abonnement” 126'570
(3) Management Fees 2'386'381
Sonstige Verbindlichkeiten 3'878
Total Passiva 7'746'861
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 2'754'914'487
Verénderung des Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode 2'842'079'846
\r;loe::?.‘.lzr:;)?e?;rkir 2018 Nettoanlageverlust -7'427'5690
bis zum 28. Februar 2019 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -133'235'611
Devisentermingeschaften 3'762'299
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 37'270'778
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -22'325'450
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -520'263
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -122'475'837
Anteilszeichnungen 493'969'871
Anteilsricknahmen -457'842'943
(11) Ausbezahlte Dividende -816'450
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 2'754'914'487
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Vontobel Fund - Global Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

E?gg&ﬁ;gﬂi?gi;?ggg Zinsen aus Bankguthaben 827'407
Nettodividenden 11'309'019
Sonstige Ertréage 17'079
Total Ertrage 12'153'505

Aufwendungen
(3) Management Fees 15'094'797
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 107201
(4) ,, Taxe d'abonnement” 373'337
Bankzinsen 1'481
(5) Service Fee 3'876'030
(8) Sonstige Aufwendungen 128'249
Total Aufwendungen 19'581'095
Nettoanlageverlust -7'427'590
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Vontobel Fund - Global Equity

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wéhrung Wertpapiere

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Aktien Schweiz
Belgien 701'307 CHF Nestle SA 63'611'794 2,31
833'960 EUR Anheuser-Busch 65'097'154 2,36 Total - Schweiz 63'611'794 2,31
InBev SA/NV
Total - Belgien 65'097'154 2,36 Spanien
1'947'687 EUR Industria de Diseno 58'861'240 2,14
Brasilien Textil SA
6'921'321 USD Ambev SA ADR 31'353'584 1,14 Total - Spanien 58'861'240 2,14
Total - Brasilien 31'353'584 1,14
Taiwan
Cayman-Inseln 845'691 USD Taiwan 33'024'234 1,20
| : QT Semiconductor
619'185 HKD '[fgcent Holdings 26'487'641 0,96 Manufacturing Co
271'473 USD Alibaba Group 49'687703 1,81 . Ltd ADR . .
Holding Ltd ADR Total - Taiwan 33'024'234 1,20
Total - Cayman-Inseln 76'175'344 2,77
Vereinigte Staaten
Deutschland 87'136 USD Alphabet Inc 97'585'349 3,54
926'882 EUR Fresenius SE & Co 52170426 1,89 54540 USD Amazon.com Inc 89436'328 3,25
KGaA 276'235 USD American Tower 48'658'795 1,77
652'540 EUR SAP SE 69'995'055 2,54 ' Corp . S
Total - Deutschland 122'165'481 4,43 258'885 UsD aBr?gtgg Dickinson 64'407'999 2,34
. 392'350 USD Berkshire 78'980'055 2,87
Frankreich Hathaway Inc
625'592 EUR Safran SA 85'412'157 3,10 30'896 USD BOOKING 52'431'748 1,90
Total - Frankreich 85'412'157 3,10 HOLDINGS ING
- 427'341 USD CME Group Inc/IL 77'737'601 2,82
. 283'536 USD Johnson & 38'742'359 1,41
Indien Johnson
3'832'363 INR HDFC Bank Ltd 111'944'675 4,06 180'396 USD M&T Bank Corp 31'219'332 1,13
2'965'850 INR Housing 76777766 2,79 173'809 USD Martin Marietta 32'641'330 1,18
Development Materials Inc
Finance Corp Ltd 478'632 USD Mastercard Inc 107'582'114 391
Total - Indien 188'722'441 6,85 759'814 USD Microsoft Corp 86'242'262 3,13
518'823 USD NIKE Inc 44'478'696 1,61
Ifand 71'705 USD O'Reilly 26'671'392 097
642'702 EUR Paddy Power PLC 52'034'163 1,89 Automotive Inc
365'361 GBP DCCPLC 31'709'325 1,15 595'043 USD PepsiCo Inc 68'810'773 2,50
920'420 USD Medtronic PLC 83208'010 3,02 223935 USD PNC Financial 28'220289 1,02
Total - Irland 167041498 6,06 Seniees Group
548'154 USD Starbucks Corp 38'513'300 1,40
Japan 805'662 USD TJX Cos Inc/The 41'322'404 1,50
54'403 JPY Keyence Corp 31731'819 1,15  389'450 USD UnitedHealth 94'332'579 3,42
Total - Japan 31'731'819 1,15 Group Inc
681'057 USD Visa Inc 100'878'163 3,66
Kanada 457'892 usb Wa/lt Disney 51'668'533 1,88
B . . —— Co/The
1'545'299 CAD Alimentation 87'027'153 3,16 939481 USD Wells Fargo & Co 46'870'707 1,70
Couche-Tard Inc . SRR
437'880 CAD Canadian National 37'543'949 1,36 Total - Vereinigte Staaten 1'347'432'108 48,91
Railway Co
Total - Kanada 124'571'102 4,52 Vereinigtes Konigreich
2'162'693 EUR RELX PLC 49'721'076 1,80
Niederlande 1'004'518 GBP Reckitt Benckiser 77'053'428 2,80
1'738'126 EUR Unilever NV 94'140'842 342 Group PLC
el o N ER TG 94'140'842 342 Total - Vereinigtes Konigreich 126'774'504 4,60

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.



Vontobel Fund - Global Equity

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Liberia
297'073 USD ROYAL 35'197'209 1,28
CARIBBEAN
CRUISES LTD
Total - Liberia 35'197'209 1,28
Total - Aktien 2'651'312'511 96,24
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 2'651'312'511 96,24

amtlichen Borse notiert sind

Total - Anlagen 2'651'312'511 96,24

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 27'038'781
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 29'751'291
Bankguthaben 236'328
Forderungen aus Devisen 26
Forderungen aus Anteilszeichnungen 887
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 41'330
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 24'009
Sonstige Aktiva 45'815
Total Aktiva 30'099'686
Passiva
Kontokorrentkredit 1
Ruckstellungen fir Aufwendungen 8
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 13'941
Verbindlichkeiten aus Devisen 26
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 5'115
(5) Service Fee 21'813
(4) ,,Taxe d'abonnement” 2'247
(3) Management Fees 32'847
Sonstige Verbindlichkeiten 1'525
Total Passiva 77'523
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 30'022'163
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 40'608'215
\r;loe::?.‘.lzr:;)?e?;rkir 2018 Nettoanlageverlust -67'368
bis zum 28. Februar 2019 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -1'101'629
Devisentermingeschéften 75'292
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 450294
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -433'5613
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 13'558
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -1'063'366
Anteilszeichnungen 1'210'383
Anteilsricknahmen -10'651'834
(11) Ausbezahlte Dividende -81'235
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 30'022'163
Erfolgsrechnung Ertréage
é?smzj}nsgg_tengi;?gﬁg Zinsen aus Bankguthaben 3778
Nettodividenden 264'084
Total Ertrage 267'862
Aufwendungen
(3) Management Fees 232'273
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 23'830
(4) ,, Taxe d'abonnement” 6'715
Bankzinsen 12
(5) Service Fee 38216
(8) Sonstige Aufwendungen 34'184
Total Aufwendungen 335'230
Nettoanlageverlust -67'368
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Vontobel Fund - Global Equity Income

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-

USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Aktien
Belgien
4'407 EUR KBC Group NV 326'789 1,09
Total - Belgien 326'789 1,09
Bermuda
49'900 USD Dairy Farm 446'106 1,49
International
Holdings Ltd
Total - Bermuda 446'106 1,49
Brasilien
77'904 USD Ambev SA ADR 352'905 1,18
30'488 USD Itau Unibanco 286'587 0,95
Holding SA ADR
Total - Brasilien 639'492 2,13
Cayman-Inseln
64'483 HKD Sands China Ltd 322'0183 1,07
Total - Cayman-Inseln 322'013 1,07
Deutschland
10'408 EUR AXEL SPRINGER 594'357 1,98
SE N NAMEN-
AKT.V
9'456 EUR Fresenius SE & Co 532'240 1,77
KGaA
8'770 EUR SAP SE 940'719 3,14
Total - Deutschland 2'067'316 6,89
Frankreich
2'425 EUR Safran SA 331'086 1,10
4'452 EUR Sanofi 372'608 1,24
5212 EUR Vinci SA 498'056 1,66
Total - Frankreich 1'201'750 4,00
Hongkong
13'300 HKD Hong Kong 458'481 1,53
Exchanges and
Clearing Ltd
83727 HKD Link REIT 946'621 3,15
Total - Hongkong 1'405'102 4,68
Irland
7'673 USD Medtronic PLC 694'407 2,31
Total - Irland 694'407 2,31
Kanada
6'229 CAD Canadian National 534'076 1,78
Railway Co
Total - Kanada 534'076 1,78
Mexiko
173'617 MXN Wal-Mart de 449'592 1,50
Mexico SAB de CV
Total - Mexiko 449'592 1,50

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Niederlande

24'346 EUR ABN AMRO Group 591'050 1,97
NV

27'046 EUR Unilever NV 1'464'873 4,88

Total - Niederlande 2'055'923 6,85

Panama

9'855 USD CARNIVAL CORP 569225 1,90

Total - Panama 569'225 1,90

Polen

15'439 PLN Bank Pekao SA 462'945 1,54

Total - Polen 462'945 1,54

Schweden

31'569 SEK Svenska 360297 1,20
Handelsbanken AB

27'484 SEK Swedbank AB 505273 1,68

Total - Schweden 865'570 2,88

Schweiz

8'640 CHF Nestle SA 783'687 2,62

4'645 CHF Novartis AG 424'494 141

8'875 CHF Pargesa Holding 730'526 2,43
SA

2'311 CHF Roche Holding AG 643284 2,14

27'137 CHF UBS Group AG 345'954 1,15

Total - Schweiz 2'927'945 9,75

Singapur

40'400 SGD United Overseas 748'082 2,49
Bank Ltd

Total - Singapur 748'082 2,49

Spanien

1'774 EUR Aena SA 316'946 1,06

24'782 EUR Industria de Diseno 748'940 2,49
Textil SA

Total - Spanien 1'065'886 3,55

Taiwan

104'109 TWD Taiwan 808'468 2,69
Semiconductor
Manufacturing Co
Ltd

Total - Taiwan 808'468 2,69

Vereinigte Staaten

10'099 USD Abbott 783'884 2,61
Laboratories

2'272 USD American Tower 400'213 1,33
Corp

7'408 USD CME Group Inc/IL 1'347'589 4,49

20'638 USD Coca-Cola Co/The 935'727 3,12

6'196 USD Johnson & 846'621 2,82
Johnson

13'012 USD Kraft Heinz Co/The 431'868 1,44

3'630 USD M&T Bank Corp 628'208 2,09

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.



Vontobel Fund - Global Equity Income

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

5'241 USD Mastercard Inc 1'178'020 3,92
7'989 USD PepsiCo Inc 923'848 3,08
5770 USD Philip Morris 501'644 1,67
International Inc
2'524 USD PNC Financial 318'074 1,06
Services Group
Inc/The
9'609 USD Starbucks Corp 675'128 2,25
11'665 USD Wells Fargo & Co 581'967 1,94
Total - Vereinigte Staaten 9'552'791 31,82

Vereinigtes Konigreich

14'045 GBP British American 515'322 1,72
Tobacco PLC

655'838 GBP Lloyds Banking 554'279 1,85
Group PLC

6'571 GBP Reckitt Benckiser 504'041 1,68
Group PLC

44'969 GBP RELX PLC 1'034'171 344

Total - Vereinigtes Konigreich 2'607'813 8,69

Total - Aktien 29'751'291 99,10

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 29'751'291 99,10

amtlichen Borse notiert sind

Total - Anlagen 29'751'291 99,10

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 2'854'921'709
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 3'255'213'919
Bankguthaben 37'655'397
Forderungen aus Devisen 5'921'667
Forderungen aus Anteilszeichnungen 1'885'615
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 6'828'720
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 22'244'274
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 1'479'296
Total Aktiva 3'331'228'788
Passiva
Kontokorrentkredit 53
Ruckstellungen fir Aufwendungen 767
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 6'099'847
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 11'763'951
Verbindlichkeiten aus Devisen 5'925'652
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 159288
(5) Service Fee 832'332
(4) ,,Taxe d'abonnement” 108'229
(3) Management Fees 2'073'5627
Sonstige Verbindlichkeiten 4'172'854
Total Passiva 31'136'500
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 3'300'092'288
Veranderung des Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode 3'5696'925'563
\’;‘:r:]tci‘.lesrg;?g;rgzr 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 3'044'473
bis zum 28. Februar 2019 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 100'183'443
Devisentermingeschaften 3'212'489
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -73'507'274
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -23'416'157
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 316'874
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens 9'833'848
Anteilszeichnungen 279'405'842
Anteilsricknahmen -584'104'310
(11) Ausbezahlte Dividende -1'968'655
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 3'300'092'288
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Vontobel Fund - Emerging Markets Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

E?gg&ﬁ;gﬂi?gi;?ggg Zinsen aus Bankguthaben 425'000
Nettodividenden 23'698'5683
Sonstige Ertréage 2'373
Total Ertrage 24'125'956

Aufwendungen
(3) Management Fees 13'688'828
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 54'915
(4) ,, Taxe d'abonnement” 339'654
Bankzinsen 7'450
(5) Service Fee 5'355'005
Kapitalertragsteuer 1'460'191
(8) Sonstige Aufwendungen 175'440
Total Aufwendungen 21'081'483
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 3'044'473
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Vontobel Fund - Emerging Markets Equity

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Aktien

Belgien

886'373 EUR Anheuser-Busch 69'188'402 2,10
InBev SA/NV

Total - Belgien 69'188'402 2,10

Bermuda

240'800 USD Credicorp Ltd 58'536'072 1,77

Total - Bermuda

58'636'072 1,77

Brasilien

4'842'207 BRL CCR SA
1'5617'493 BRL Equatorial Energia
SA

18'373'344 0,56
33232'918 1,01

3'187'257 BRL LOJAS RENNER
SA

36'782'758 1,11

5'018'704 BRL Ultrapar
Participacoes SA
30'026'099 USD Ambev SA ADR

71'474'993 2,17

136'018'229 4,11

7'048'899 USD Itau Unibanco
Holding SA ADR

Total - Brasilien

66259'651 2,01

362'141'893 10,97

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

4'005'395 INR Tata Consultancy
Services Ltd

10'306'043 INR Zee Entertainment
Enterprises Ltd

Total - Indien

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

111'699'679 3,38

67'626'214 2,05

673'974'849 20,43

Indonesien

29'039'752 IDR Bank Central Asia
Tok PT

242'283'657 IDR Bank Rakyat
Indonesia Persero
Tbk PT

282'414'356 IDR Telekomunikasi
Indonesia Persero

56'926'822 1,73

66'312'189 2,01

77'496'589 2,34

Tbk PT
Total - Indonesien 200'735'600 6,08
Kolumbien
1'233'920 USD BANCOLOMBIA 59'647'693 1,81
SA / ADR

Total - Kolumbien

59'647'693 1,81

Malaysia

Cayman-Inseln
6'649'198 HKD Sands China Ltd

33204542 1,01

3'064'886 HKD Tencent Holdings

131'110'409 3,97

Ltd

722'068 USD Alibaba Group 132'160'106 4,00
Holding Ltd ADR

404'832 USD NetEase Inc ADR 90'366'599 2,74

Total - Cayman-Inseln

386'841'656 11,72

China

9'742'248 CNH INNER MONGOLIA 39'399'186 1,19
YI LI IND.-A-

6781229 CNH WULIANGYE YIBIN 72'516'333 2,20
COLTD -A-

Total - China 111'915'519 3,39

Hongkong

1'613'355 HKD Hong Kong
Exchanges and
Clearing Ltd

3'496'626 HKD Link REIT

11'501'730 HKD TECHTRONIC

55'616'018 1,69

39'532'993 1,20
76'851'229 2,32

172'000240 5,21

INDUSTRIES CO
LTD
Total - Hongkong
Indien
9'294'407 INR Bharti Infratel Ltd
5'228'373 INR I|:|(CjL Technologies
t

5'626'5654 INR HDFC Bank Ltd

38'373'995 1,16
77'473'163 2,35

164'353'628 4,99

3'609'107 INR Housing
Development
Finance Corp Ltd

15'304'876 INR ITC Ltd

93'429'935 2,83

59'402'249 1,80

23'966'969 INR  Power Grid Corp of
India Ltd

61'615'986 1,87

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

13'356'400 MYR Malayan Banking
Bhd

31'301'276 0,95

5'962'600 MYR Public Bank Bhd
Total - Malaysia

36'656'872 1,11
67'958'148 2,06

Mexiko

3'330'196 MXN Grupo
Aeroportuario del
Pacifico SAB de
Ccv

31'092'140 0,94

8'394'161 MXN Infraestructura
Energetica Nova

32'283'427 0,98

SAB de CV
26'445'475 MXN Wal-Mart de 68'482'157 2,08
Mexico SAB de CV
1'239'702 USD Fomento 112'354'192 3,40
Economico
Mexicano SAB de
CV ADR
Total - Mexiko 244'211'916 7,40
Niederlande
989'426 EUR Heineken NV 99'822'022 3,02

2'140'758 EUR Unilever NV
Total - Niederlande

115'948'303 3,52
215'770'325 6,54

Polen
1'186'661 PLN Bank Pekao SA
Total - Polen

35'682'518 1,08
35'582'518 1,08

Republik Korea

39'571 KRW LG Household &
Health Care Ltd

43'832'559 1,33

83'662 KRW NCSOFT
CORPORATION

216'519 KRW Samsung Fire &
Marine Insurance
Co Ltd

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

** Siehe Erlauterung 10

34'287'114 1,04

58'034'345 1,75



Vontobel Fund - Emerging Markets Equity

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des

wert in Nettover-
USD mogens*

603'424 KRW SK HYNIX INC
Total - Republik Korea

37'551'076 1,14
173'705'094 5,26

Singapur
4'322'958 SGD United Overseas
Bank Ltd

80'047'680 2,43

Total - Singapur 80'047'680 2,43

Stidafrika

267'228 ZAR MULTICHOICE 1'996'614 0,06
GRP -REGISTERED
SHS

267'228 ZAR Naspers Ltd 57'881'670 1,75

Total - Sidafrika 59'878'284 1,81

Taiwan

8'671'208 TWD Taiwan 67'337'029 2,04
Semiconductor
Manufacturing Co
Ltd

980'824 USD Taiwan 38'301'177 1,16

Semiconductor
Manufacturing Co
Ltd ADR

Total - Taiwan 105'638'206 3,20

Thailand

3'240'400 THB Airports of 6'940'864 0,21
Thailand PCL

20'231'567 THB CP ALL PCL 49'916'147 1,51

7'991'663 THB Kasikornbank PCL 50'212'689 1,52

Total - Thailand 107'069'700 3,24

Vereinigte Staaten

1'254'217 USD YUM CHINA
HOLDINGS INC

Total - Vereinigte Staaten

52'325'933 1,59

52'325'933 1,59

Total - Aktien 3'237'169'728 98,09

Obligationen

Brasilien

16'000 BRL CIAVALEDORIO 0,000% 31.12.99 0,00 0,00
DOCE **

Total - Brasilien 0,00 0,00

Total - Obligationen 0,00 0,00

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

3'237'169'728 98,09
amtlichen Borse notiert sind

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des

wert in Nettover-
USD mogens*

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Aktien

Vietnam

2'966'900 VND VIETNAM DAIRY 18'044'191 0,55
PRODUCT
CORPOR.

Total - Vietham 18'044'191 0,55

Total - Aktien 18'044'191 0,55

Total - An einem anderen geregelten Markt 18'044'191 0,55

gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Bermuda

2'739'900 HKD Peace Mark 0,00 0,00
Holdings Ltd **

Total - Bermuda 0,00 0,00

Total - Aktien 0,00 0,00

Total - Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00

Total - Anlagen

3'255'213'919 98,64

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

** Siehe Erlauterung 10
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Vontobel Fund - Asia Pacific Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 475'610'911
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 572'180'539
Bankguthaben 28'392'490
Forderungen aus Devisen 2'196'778
Forderungen aus Anteilszeichnungen 915'882
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 662'688
Forderungen aus Devisentermingeschaften 17'620'018
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 27'867
Total Aktiva 621'996'262
Passiva
Kontokorrentkredit 2
Ruckstellungen fir Aufwendungen 103
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 256'720
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 107'616
Verbindlichkeiten aus Devisentermingeschéften 17'712'284
Verbindlichkeiten aus Devisen 2'196'581
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 7'958
(5) Service Fee 142'004
(4) ,,Taxe d'abonnement” 25'432
(3) Management Fees 441'992
Sonstige Verbindlichkeiten 1'153'358
Total Passiva 22'044'050
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 599'952'212
Verénderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 469'315'752
\’;‘:::ol‘fes':;?g::;ser 2018 Nettoanlageverlust -1'168'877
bis zum 28. Februar 2019 Verénderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 13'639'319
Devisentermingeschéften 20'012
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 3'252'244
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -375'620
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -113'617
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens 15'153'461
Anteilszeichnungen 167'290'226
Anteilsriicknahmen -51'761'600
(11) Ausbezahlte Dividende -45'627
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 599'952'212
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Vontobel Fund - Asia Pacific Equity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

E?gg&ﬁ;gﬂi?gi;?ggg Zinsen aus Bankguthaben 308'654
Nettodividenden 2'240'724
Total Ertrage 2'549'378

Aufwendungen
(3) Management Fees 2'446'809
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 24'821
(4) ,Taxe d'abonnement” 71'076
Bankzinsen 392
(5) Service Fee 754'260
Kapitalertragsteuer 362'564
(8) Sonstige Aufwendungen 58'333
Total Aufwendungen 3'718'255
Nettoanlageverlust -1'168'877
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Vontobel Fund - Asia Pacific Equity

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Aktien

Australien

89'858 AUD CSL Ltd 12'430'502 2,07

157'337 AUD Ramsay Health 7'276'786 1,21
Care Ltd

Total - Australien

19'707'288 3,28

Bangladesch

267'814 BDT British American
Tobacco
Bangladesh Co Ltd

Total - Bangladesch

11'869'883 1,98

11'869'883 1,98

Cayman-Inseln

1'241'719 HKD ANTA Sports 7'276'570 1,21
Products Ltd

2'439'606 HKD Sands China Ltd 12'182'918 2,03

725'386 HKD Tencent Holdings 31'030'975 5,17
Ltd

170'279 USD Alibaba Group 31'430'099 5,24
Holding Ltd ADR

172'281 USD BAOZUN INC 6'510'499 1,09
/SADR

104'599 USD NetEase Inc ADR 23'599'626 3,93

350'373 USD ZTO Express 6'846'288 1,14

Cayman Inc ADR
Total - Cayman-Inseln

118'876'975 19,81

China

710417 CNH INNER MONGOLIA 2'872'211 0,48
Y| LI IND.-A-

1'480'014 CNH WULIANGYE YIBIN 15'822'251 2,64
COLTD -A-

968'959 USD Vipshop Holdings 7'044'332 1,17
Ltd ADR

Total - China 25'738'794 4,29

Hongkong

1'352'505 HKD AIA Group Ltd 13'525'624 2,26

178'000 HKD Hong Kong 6'136'113 1,02
Exchanges and
Clearing Ltd

908'634 HKD Link REIT 10'273'133 1,71

451'744 HKD TECHTRONIC 3'018'446 0,50
INDUSTRIES CO
LTD

Total - Hongkong 32'953'216 5,49

Indien

1'5642'428 INR Bharti Infratel Ltd 6'364'175 1,06

422'335 INR  Glenmark 3'540'064 0,59
Pharmaceuticals
Ltd

1'070'626 INR HCL Technologies 15'854'203 2,64
Ltd

904'991 INR HDFC Bank Ltd 26'418'185 4,40

823'396 INR Housing 21'301'832 3,55

Development
Finance Corp Ltd

5'099'832 INR ITC Ltd

2'233'403 INR Power Grid Corp of
India Ltd

19'781'119 3,30
5'738'116 0,96

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

663'476 INR Tata Consultancy
Services Ltd
1'044'266 INR Zee Entertainment

Enterprises Ltd
Total - Indien

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

18'490'715

6'847'881

3,08

1,14

124'336'290 20,72

Indonesien

6'702'027 IDR Bank Central Asia 13'128'788 2,19
Tbk PT

38'344'428 IDR Bank Rakyat 10'487'354 1,75
Indonesia Persero
Tbk PT

2'399'688 IDR PT GUDANG 14'558'466 2,43
GARAM
TBK/DEMAT

72'057'505 IDR  Telekomunikasi 19'759'206 3,29
Indonesia Persero
Tok PT

Total - Indonesien 57'933'814 9,66

Malaysia

469'353 MYR British American 3'887'724 0,65
Tobacco Malaysia
Bhd

1'799'409 MYR Guinness Anchor 10'030'877 1,68
Bhd

2'188'500 MYR Malayan Banking 5'126'317 0,85
Bhd

164'900 MYR Nestle Malaysia 5'998'579 1,00
Bhd

1'087'200 MYR Public Bank Bhd 6'680'599 1,11

Total - Malaysia 31'724'096 5,29

Philippinen

5'498'640 PHP Puregold Price 5'003'988 0,83
Club Inc

1'862'000 PHP Robinsons Retail 3'151'295 0,53
Holdings Inc

2'030'110 PHP Universal Robina 5'344'156 0,89
Corp

Total - Philippinen 13'499'439 2,25

Republik Korea

169'285 KRW Kangwon Land Inc 4'650'276 0,78

6'953 KRW LG Household & 7'701'796 1,28
Health Care Ltd

15'302 KRW NCSOFT 6'271'203 1,05
CORPORATION

114'373 KRW Osstem Implant Co 5'358'409 0,89
Ltd

62'470 KRW S-1 Corp 5'664'655 0,94

30'862 KRW Samsung Fire & 8'272'051 1,38
Marine Insurance
Co Ltd

111'210 KRW SK HYNIX INC 6'920'598 1,15

Total - Republik Korea 44'838'988 7,47

Singapur

526'550 SGD United Overseas 9'768'137 1,63
Bank Ltd

Total - Singapur 9'768'137 1,63

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

** Siehe Erlauterung 10



Vontobel Fund - Asia Pacific Equity

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Taiwan
817'516 TWD President Chain 8'452'418 141
Store Corp
2'425'758 TWD Taiwan 18'820'045 3,14
Semiconductor
Manufacturing Co
Ltd
Total - Taiwan 27'272'463 4,55
Thailand
8'269'300 SGD Thai Beverage PCL 4'997'021 0,83
7'247'415 THB CP ALL PCL 17'871'638 2,98
1'021'794 THB Kasikornbank PCL 6'416'629 1,07
Total - Thailand 29'285'188 4,88
Vereinigte Staaten
54'175 USD Las Vegas Sands 3'327'970 0,55
Corp
250'182 USD YUM CHINA 10'392'561 1,74
HOLDINGS INC
Total - Vereinigte Staaten 13'720'531 2,29

Total - Aktien

561'525'102 93,59

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

amtlichen Borse notiert sind

561'525'102 93,59

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Aktien
Pakistan
3'652'135 PKR Habib Bank Ltd 3'470'529 0,58
72'630 PKR Nestle Pakistan Ltd 4'320'236 0,72
Total - Pakistan 7'790'765 1,30
Vietnam
470'410 VND VIETNAM DAIRY 2'864'672 0,48
PRODUCT
CORPOR.
Total - Vietnam 2'864'672 0,48
Total - Aktien 10'655'437 1,78
Total - An einem anderen geregelten Markt 10'655'437 1,78

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere
Aktien

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Bermuda

5'700'500 HKD Peace Mark 0,00 0,00
Holdings Ltd **

Total - Bermuda 0,00 0,00

Total - Aktien 0,00 0,00

Total - Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00

Total - Anlagen

572'180'539 95,37

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

** Siehe Erlauterung 10
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Vontobel Fund - New Power

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 161'191'555
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 188'687'983
Bankguthaben 4'806'228
Forderungen aus Devisen 225
Forderungen aus Anteilszeichnungen 61'143
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 166'763
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 391'661
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 22'778
Sonstige Aktiva 347957
Total Aktiva 194'484'638
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 1'290'934
Verbindlichkeiten aus Devisen 225
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten -387
(5) Service Fee 49'329
(4) ,, Taxe d'abonnement” 12'225
(3) Management Fees 198'698
Sonstige Verbindlichkeiten 1'516
Total Passiva 1'552'540
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 192'932'098
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 194'528'558
\l:loe::c;‘_’?srg;?e?:qur 2018 Nettoanlageverlust -569'665
bis zum 28. Februar 2019 Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -679'318
Devisentermingeschaften -148'263
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -324'788
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften 193'586
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 84'660
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -1'443'788
Anteilszeichnungen 24'051'163
Anteilsricknahmen -24'203'835
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 192'932'098
Erfolgsrechnung Ertrage
vom 1. September 2018 Zinsen aus Bankguthaben 22700
bis zum 28. Februar 2019
Nettodividenden 997'724
Total Ertrage 1'020'424
Aufwendungen
(3) Management Fees 1'210'516
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 29'006
(4) ,, Taxe d'abonnement” 34'374
Bankzinsen 6'961
(5) Service Fee 279'179
(8) Sonstige Aufwendungen 30'053
Total Aufwendungen 1'590'089
Nettoanlageverlust -569'665
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Vontobel Fund - New Power

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-

EUR mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

EUR mogens*®

Aktien Hongkong
Argentinien 310'000 HKD Beijing Enterprises 1'597'071 0,83
57500 USD Pampa Energia SA 1'608'808 0,83 Holdings Ltd
ADR Total - Hongkong 1'597'071 0,83
Total - Argentinien 1'608'808 0,83
Irland
Bermuda 72'000 USD Ingersoll-Rand PLC 6'674'559 3,46
1'130'240 HKD China Resources 4'311'793 2,24 Total - Irland 6'674'559 3,46
Gas Group Ltd
210'000 USD GaslLog Ltd 2'972'864 154  |alien
Total - Bermuda 7'284'657 3,78 310'000 EUR Prysmian SpA 5'564'500 2,88
. . 700'000 EUR Snam SpA 3'041'500 1,58
Britische Jungferninseln Total - Italien 8'606'000 4,46
180'528 USD Hollysys 3'508'461 1,82
Automation
Technologies Ltd Japan
Total - Britische Jungferninseln 3508'461 1,82 80000 JPY Denso Corp 3017'984 1,56
500'000 JPY Mitsubishi Electric 5'498'576 2,85
" Corp
Cayman-Inseln , . 27500 JPY TDK CORP 1887423 0,98
3'060'000 HKD CIMC Enric 2'399'785 1,24 *OPR*
Holdings Ltd . Total - Japan 101403983 539
Total - Cayman-Inseln 2'399'785 1,24
. Kanada
China ; e
7617762 HKD China Longyuan 4904107 258 o000 CAD Keyera Corp 2020898 1,05
| yu s i . i
Power Group Corp 100'000 CAD geéto Elxploratlton 506'112 0,26
Ltd Corgve opmen
14100000 HKD Xinjiang Cioldwind 1'419%693 0,74 1501000 CAD Stantec Inc 2500972 1,34
Technology Co Ltd 155'000 USD Canadian Solar Inc 3'356'723 1,74
Total - China 6'413'800 3,32 Total - Kanada 8'474'705 4,39
Déanemark Niederlande
80'000 DKK Vestas Wind 5'854'355 3,03 37'500 USD NXP 3'007'377 1,56
Systems A/S Semiconductors
Total - Dénemark 5'854'355 3,03
Total - Niederlande 3'007'377 1,56
Deutschland .
17'000 EUR Continental AG 2448000 1,7 Republik Korea
205'000 EUR Infineon 3'957'525 2,06 28'121 KRW Samsung SDI Co 5'214'190 2,70
Technologies AG Ltd
35'000 EUR OSRAM Licht AG 1'333'500 0,69 Total - Republik Korea 5214'190 2,70
116'191 EUR PSI AG 1'824'199 0,95
Gesellschaft Fuer Schweiz
Produkts und 130'000 CHF ABB Ltd 2265083 1,17
Systeme der
Informationstechn Total - Schweiz 2'265'083 1,17
ologie
37'500 EUR Siemens AG 3'604'875 1,87 Spanien
15'000 EUR Wacker Chemie 1'350'900 0,70 330'000 EUR Gamesa Corp 4'440'150 2,30
AG Tecnologica SA
Total - Deutschland 14'518'999 7,54 316711 EUR Iberdrola SA 6'004'459 3,12
. Total - Spanien 10'444'609 5,42
Frankreich
85'000 EUR Schneider Electric 5815700 3,01 Taiwan
E | "5
Total - Frankreich 5815700 3,01 280'000 TWD CHROMA ATE INC 1'022'669 0,53

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.



Vontobel Fund - New Power

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*

120'000 USD Taiwan 4'115'219 2,13

Semiconductor
Manufacturing Co

Ltd ADR

Total - Taiwan 5'137'888 2,66

Vereinigte Staaten

40'000 SEK VEONEER INC/ 1'075'063 0,56
SWDH DEP REC

70'000 USD AMETEK Inc 4'892'070 2,54

85'000 USD Applied Materials 2'861'948 1,48
Inc

22'000 USD ASPEN 1'945'745 1,01
TECHNOLOGY
INC

92'699 USD Cabot Oil & Gas 2'004'259 1,04
Corp

67'500 USD First Solar Inc 3'115'065 1,61

30'000 USD ICF International 1'989'637 1,03
Inc

45'000 USD ltron Inc 2'094'889 1,09

45'000 USD KEYSIGHT 3'335'778 1,73
TECHNOLOGIES
INC

64'000 USD MasTec Inc 2'426'908 1,26

27'500 USD Microchip 2'097'941 1,09
Technology Inc

51'000 USD NextEra Energy Inc 8'407'587 4,36

130'000 USD ON 2'452'270 1,27
SEMICONDUCTO
R CORP

33'000 USD Power Integrations 2'117'309 1,10
Inc

200'000 USD Quanta Services 6'259'769 3,24
Inc

19'000 USD Rockwell 2'979'398 1,54
Automation Inc

15'000 USD Roper 4'263'414 2,21
Technologies Inc

50'000 USD SOLAREDGE 1'855'625 0,96
TECHNOLOGIES
INC

77'500 USD Synopsys Inc 6'920'347 3,59

33'000 USD United 3'641'969 1,89
Technologies Corp

24'000 USD Universal Display 3'145'482 1,63
Corp

117'500 USD Welbilt Inc 1'647'910 0,85

68'500 USD WESCO 3'275'5612 1,70

International Inc

Total - Vereinigte Staaten 74'805'895 38,78

Vereinigtes Konigreich
250'000 GBP National Grid PLC
Total - Vereinigtes Konigreich

2'476'050 1,28
2'476'050 1,28

Total - Aktien 186'511'975 96,67

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

186'511'975 96,67
amtlichen Borse notiert sind

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

EUR mogens*®

Waéhrung Wertpapiere Falligkeit

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Aktien

Republik Korea

67'000 KRW SFA Engineering 2'176'008 1,13
Corp

Total - Republik Korea 2'176'008 1,13

Total - Aktien 2'176'008 1,13

Total - An einem anderen geregelten Markt 2'176'008 1,13

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Total - Anlagen 188'687'983 97,80

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Clean Technology

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 211'218'623
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 239'400'237
Bankguthaben 6'041'401
Forderungen aus Devisen 31
Forderungen aus Anteilszeichnungen 200'457
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 115'889
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 10'150
Sonstige Aktiva 184788
Total Aktiva 245'952'953
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 373'178
Verbindlichkeiten aus Devisen 31
Revisionskosten, Druck- und Veroéffentlichungskosten 1'604
(5) Service Fee 58'896
(4) ,, Taxe d'abonnement” 15'591
(3) Management Fees 253'537
Sonstige Verbindlichkeiten 1'561
Total Passiva 704'398
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 245'248'555
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 254'396'736
\':l::qtol‘.’zr;;?s:qgser 2018 Nettoanlageverlust -900'144
bis zum 28. Februar 2019 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -1'742'896
Devisentermingeschéften -58'304
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -2'556'569
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 6'612
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 132'465
Nettoerhohung/Nettoverminderung des Nettovermdgens -5'118'936
Anteilszeichnungen 28'918'711
Anteilsriicknahmen -32'947'956
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 245'248'555
Erfolgsrechnung Ertrage
vom 1. September 2018 Zinsen aus Bankguthaben 21'273
bis zum 28. Februar 2019
Nettodividenden 1'142'267
Sonstige Ertréage 111
Total Ertrage 1'163'651
Aufwendungen
(3) Management Fees 1'587'848
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 23'421
(4) ,, Taxe d'abonnement” 44'454
Bankzinsen 9'422
(5) Service Fee 369'153
(8) Sonstige Aufwendungen 29'497
Total Aufwendungen 2'063'795
Nettoanlageverlust -900'144
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Vontobel Fund - Clean Technology

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wéhrung Wertpapiere

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Aktien

Brasilien

233'782 USD Ciade 2'135'183 0,87
Saneamento
Basico do Estado
de Sao Paulo ADR

Total - Brasilien 2'135'183 0,87

China

4'660'600 HKD CRRC Corp Ltd 4'296'372 1,75

11'942'106 HKD Huaneng 3'193'094 1,30
Renewables Corp
Ltd

1'000'000 HKD Zhuzhou CSR 4'928'091 2,01
Times Electric Co
Ltd

Total - China 12'417'557 5,06

Danemark

40'000 DKK ORSTED 2'551'898 1,04

41'312 DKK Vestas Wind 3'023'189 1,23
Systems A/S

Total - Déanemark 5'675'087 2,27

Deutschland

23'003 EUR Continental AG 3'312'432 1,35

99'473 EUR GEA Group AG 2'095'896 0,85

48'587 EUR Henkel AG & Co 4'267'882 1,74
KGaA

180'000 EUR Infineon 3'474'900 1,42
Technologies AG

68'006 EUR KION Group AG 3'408'461 1,39

35'000 EUR OSRAM Licht AG 1'333'500 0,54

38'233 EUR Siemens AG 3'675'338 1,50

Total - Deutschland 21'568'409 8,79

Frankreich

161701 EUR Cie de Saint- 5'119'453 2,09
Gobain

353'500 EUR Suez 3'971'573 1,62

Total - Frankreich 9'091'026 3,71

Hongkong

3'873'077 HKD China Everbright 3'327'746 1,36
International Ltd

3'354'242 HKD Guangdong 5'651'350 2,30
Investment Ltd

700'000 HKD MTR Corp Ltd 3'531'892 1,44

Total - Hongkong 12'510'988 5,10

Irland

85'000 EUR Kingspan Group 3'524'100 1,44
PLC

55'558 USD Ingersoll-Rand PLC 5'150'349 2,10

139'717 USD Johnson Controls 4'327'5683 1,76
International plc

115'000 USD NVENT ELECTRIC 2'775'270 1,13
PLC

Total - Irland 15'777'302 6,43

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*®

Italien

224'278 EUR Prysmian SpA 4'025'790 1,64

Total - Italien 4'025'790 1,64

Japan

80'000 JPY Denso Corp 3'017'984 1,23

37'697 JPY East Japan Railway 3'170'162 1,29
Co

18'000 JPY Murata 2'460'159 1,00
Manufacturing Co
Ltd

31'100 JPY Nidec Corp 3'306'028 1,35

94'000 JPY OMRON CORP 3'563'187 1,46

Total - Japan 15'517'520 6,33

Jersey

71'197 GBP FERGUSON PLC 4'342'004 1,77

Total - Jersey 4'342'004 1,77

Kanada

173'000 USD Canadian Solar Inc 3'746'536 1,53

Total - Kanada 3'746'536 1,53

Niederlande

110'000 EUR Aalberts Industries 3'573'900 1,46

33'000 EUR ASML Holding NV 5'316'960 2,17

45'000 USD NXP 3'608'852 1,47
Semiconductors

Total - Niederlande 12'499'712 5,10

Osterreich

73'612 EUR ANDRITZ AG 32316567 1,32

Total - Osterreich 3231'567 1,32

Republik Korea

20'000 KRW Samsung SDI Co 3708'396 1,51
Ltd

Total - Republik Korea 3'708'396 1,51

Schweiz

7'000 CHF Geberit AG 2'458'450 1,00

Total - Schweiz 2'458'450 1,00

Spanien

200'000 EUR Gamesa Corp 2'691'000 1,10
Tecnologica SA

337'333 EUR Iberdrola SA 2'480'072 1,01

Total - Spanien 5'171'072 2,11

Taiwan

300'000 TWD CHROMA ATE INC 1'095'717 0,45

Total - Taiwan 1'095'717 045

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.



Vontobel Fund - Clean Technology

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

Vereinigte Staaten

49'000 SEK VEONEER INC/ 1'316'952 0,54
SWDH DEP REC

8'000 USD Acuity Brands Inc 914'165 0,37

28'407 USD Air Products & 4'519'874 1,84
Chemicals Inc

67'000 USD American Water 5'979'222 244
Works Co Inc

110'000 USD AO Smith Corp 5'016'510 2,05

180'000 uUSD i&pplied Materials 6'060'595 2,47
nc

71'820 USD BorgWarner Inc 2'561'351 1,04

68'809 USD CSX Corp 4'391'280 1,79

54'000 USD First Solar Inc 2'492'052 1,02

65'000 USD ltron Inc 3'025'951 1,23

83'000 USD KEYSIGHT 6'152'657 2,51
TECHNOLOGIES
INC

130'000 USD LKQ Corp 3'162'378 1,29

64'436 USD MasTec Inc 2'443'441 1,00

20'000 USD NVIDIA Corp 2'709'405 1,10

89'449 USD IQuanta Services 2'799'651 1,14
nc

71'024 USD Regal Beloit Corp 5'224'353 2,13

18'745 USD Roper 5'327'847 2,17
Technologies Inc

100157 USD Synopsys Inc 8'943'499 3,66

75'000 USD Tetra Tech Inc 3'953'192 1,61

37789 USD Thermo Fisher 8'614'113 3,52
Scientific Inc

35'000 USD Universal Display 4'587'161 1,87
Corp

98'000 USD Xylem Inc/NY 6'502'064 2,65

Total - Vereinigte Staaten 96'697'713 39,44

Vereinigtes Konigreich

90'133 USD Pentair PLC 3'367'224 1,37
Total - Vereinigtes Konigreich 3'367'224 1,37
Total - Aktien 234'937'253 95,80
REITs

Vereinigte Staaten

12'000 USD Equinix Inc 4'462'984 1,82
Total - Vereinigte Staaten 4'462'984 1,82
Total - REITs 4'462'984 1,82
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 239'400'237 97,62

amtlichen Borse notiert sind

Total - Anlagen 239'400'237 97,62

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Future Resources

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert EUR
Nettovermégensaufstellung Aktiva 56'041'611
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 53'261'859
Bankguthaben 3'303'852
Forderungen aus Anteilszeichnungen 14'219
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 54'097
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 26'223
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 1'270
Sonstige Aktiva 31'828
Total Aktiva 56'693'348
Passiva
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 2'393
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 536
(5) Service Fee 25'357
(4) ,, Taxe d'abonnement” 3'620
(3) Management Fees 61'361
Sonstige Verbindlichkeiten 1'396
Total Passiva 94'663
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 56'598'685
Veranderung des Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 74'286'678
y:::‘rg;fg;gir 2018 Nettoanlageverlust -74'183
bis zum 28. Februar 2019 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -5'222'944
Devisentermingeschéften -4'728
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -829'694
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -1'505
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 33'160
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -6'099'894
Anteilszeichnungen 2'977'836
Anteilsriicknahmen -14'565'935
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 56'598'685
Erfolgsrechnung Ertréage
vom 1. September 2018 Zinsen aus Bankguthaben 9'833
bis zum 28. Februar 2019
Nettodividenden 428'948
Sonstige Ertrage 58'319
Total Ertrage 497'100
Aufwendungen
(3) Management Fees 415'041
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 23'268
(4) ,,Taxe d'abonnement” 10'789
Bankzinsen 2'697
(5) Service Fee 97'524
(8) Sonstige Aufwendungen 22'064
Total Aufwendungen 571'283
Nettoanlageverlust -74'183
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Vontobel Fund - Future Resources

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
EUR mogens* EUR mogens*®
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Aktien 401'270 CAD Lundin Mining 1'787'384 3,16
Australien ; Corp ;
56'800 CAD NEO 617'363 1,09
1'162'680 AUD Clean TeQ 243'355 0,43 PERFORMANCE
Holdings Ltd MATERIALS INC
496'770 AUD Independence 1'514'643 2,67 39'980 CAD NUTRIEN LTD 1'909'600 3,38
Group NL i @yl
227000 AUD LYNAS CORP LTD 249'617 044 rYotal-Kanada Zilesaet 1
122'350 AUD Orocobre Ltd 293'542 0,52 N
590000 AUD Pilbara Minerals 274627 0,49 orwegen ,
Ltd 18'635 NOK Yara International 689'539 1,22
325'300 AUD Talga Resources 99'590 0,18 ASA
Ltd Total - Norwegen 689'539 1,22
455'140 AUD Western Areas Ltd 654'045 1,15
Total - Australien 3'329'419 5,88 Russland
4'650 USD NOVATEK JOINT 707'759 1,25
Bermuda STOCK CO/SGDR
12'940 USD Bunge Ltd 603192 1,07 Jotal - Russland 707'759 1,25
67'000 USD Gaslog Ltd 948'486 1,67
Total - Bermuda 1551678 274 Sonweden
47210 SEK Lundin Petroleum 1'356'427 2,40
Cayman-Inseln
Total - Schwed 1'356'427 24
1'142'000 HKD CIMC Enric 895'606 1,58 otal - Schweden ss |
Holdings Ltd .
151'100 HKD ENN ENERGY 1369249 242 Vereinigte Staaten
HOLDINGS 7'070 USD Air Peructs & 1'124'917 1,99
Total - Cayman-Inseln 2'264'855 4,00 Chemicals Inc
17'650 USD Albemarle Corp 1'415'007 2,50
Chile 94'480 USD Amyris Inc 393286 0,69
16'870 USD SOCIEQUIMICA Y 610680 1,08 00150 USD ARCONIC INC 976705 1,73
MIN/SPON.ADR-B 7'400 USD ASPEN 654'478 1,16
Total - Chile 610680 1,08 ECHNOLOGY
10'150 USD Celanese Corp 911'780 1,61
Deutschland 11730 USD Concho Resources 1133134 2,00
14'910 EUR BASF SE 998'821 1,76 Inc
Total - Deutschland 008'821 1,76 7'500 USD DEERE & CO. 1'080'443 1,91
23'390 USD DELEK US 726'739 1,28
. HOLDINGS INC
Frelmkrelch . (NEW)
12'920 EUR Arkema SA 1145229 2,02 11'980 USD Diamondback 1'082'903 1,91
Total - Frankreich 1'145'229 2,02 Energy Inc
38'300 USD DowDuPont Inc 1'790'383 3,16
Japan 16'670 USD FERRO CORP. 283'860 0,50
101'400 JPY ASAHI KASEI 971123 1,72 29830 USD Hess Corp 1'615470 268
CORP 27'650 USD Hexcel Corp 1'751'709 3,09
75'300 JPY JGC Corp 961743 1,70 116'220 USD Kinder Morgan 1'955'542 347
64'500 JPY Kubota Corp 764'525 1,35 ‘ Inc/DE _—
22'900 JPY Nitto Denko Corp 1073459 1,90 24950 usD g/';frztlggnm Gorp 1'358'698 2,40
93'460 JPY (SJikll_Stlél Chemical 1'288'060 2,27 40'000 USD Marrone Bio 57258 0,10
— Innovations Inc
Total - Japan 5'058'910 894 15950 USD Nucor Corp 901'608 1,59
9'020 USD Pioneer Natural 1'116'509 1,97
Kanada Resources Co
288'470 CAD CES Energy 607'844 1,07 2'983 USD SHERWIN- 1'134'834 2,01
Solutions Corp WILLIAMS CO
58'110 CAD Enerflex Ltd 774'971 1,37 18'350 USD Tractor Supply Co 1'536'553 2,71
45'220 CAD First Quantum 455'014 0,80 57'670 USD Trimble Navigation 2'026'324 3,59
Minerals Ltd Ltd
121'260 CAD Ivanhoe Mines Ltd 278'151 0,49 9'450 USD W.R.GRACE AND 644'578 1,14
35520 CAD Keyera Corp 765270 1,35 COMPANY
30'300 USD Williams Cos Inc 710202 1,25

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.



Vontobel Fund - Future Resources

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
EUR mogens*

18'660 USD Xylem Inc/NY 1'238'046 2,19
Total - Vereinigte Staaten 27'520'966 48,63
Vereinigtes Konigreich

127'090 GBP Tullow Oil PLC 327'337 0,58
25'780 USD TECHNIPFMC PLC 504'642 0,89
Total - Vereinigtes Konigreich 831'979 1,47
Total - Aktien 53'261'859 94,10
Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 53'261'859 94,10

amtlichen Borse notiert sind

Total - Anlagen 53'261'859 94,10

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 524'273'234
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 536'429'701
Bankguthaben 8'672'135
Forderungen aus Devisen 959'526
Forderungen aus Anteilszeichnungen 912'204
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 586'882
Forderungen aus Devisentermingeschaften 224'739'123
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 362'042
Total Aktiva 772'661'613
Passiva
Kontokorrentkredit 87
Ruckstellungen fir Aufwendungen 113
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 1'097'705
Verbindlichkeiten aus Devisentermingeschéften 225'900'439
Verbindlichkeiten aus Devisen 959'154
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 7'596
(5) Service Fee 115'276
(4) ,,Taxe d'abonnement” 22'265
(3) Management Fees 432'669
Sonstige Verbindlichkeiten 69'232
Total Passiva 228'604'536
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 544'057'077
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 547'274'761
\’;‘:r:]tci‘.lesrg;?g;rgzr 2018 Nettoanlageverlust -729'475
bis zum 28. Februar 2019 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -763'445
Devisentermingeschéften 244'843
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -7'204'435
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -4'810'610
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -118'857
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -13'381'979
Anteilszeichnungen 117'376'5643
Anteilsricknahmen -107'113'147
(11) Ausbezahlte Dividende -99'101
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 544'057'077
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Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

E?gg&ﬁ;gﬂi?gi;?gé?g Zinsen aus Bankguthaben 72'491
Nettodividenden 2'666'758
Total Ertrage 2'739'249

Aufwendungen
(3) Management Fees 2'700'034
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 27'086
(4) ,Taxe d'abonnement” 63'115
Bankzinsen 5'237
(5) Service Fee 718'528
Kapitalertragsteuer ™ -97'889
(8) Sonstige Aufwendungen 52'613
Total Aufwendungen 3'468'724
Nettoanlageverlust -729'475

* Senkung der Kapitalertragsteuer aufgrund verminderter Gewinne aus thailandischen Wertpapieren
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Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Aktien 2'015'524 INR INDRAPRASTHA 8'292'133 1,52
Bermuda GASLTD
3000 HKD Bl - S5 150 4'391'425 INR YES BANKLTD 14'262'859 2,63
ArL:tloarrrlg?ive ina ? Total - Indien 25'934'850 4,77
Holdings Ltd
Total - Bermuda 8'262'386 1,52 Indonesien
53'337'186 IDR Bank Rakyat 14'587'934 2,68
Cayman-Inseln [l[ﬁ?g?fia Persero
4'660'000 HKD China Resources 17'393'985 3,20 66'356'500 DR Telekomunikasi 18'195'908 3,35
Land Ltd Indonesia Persero
845'700 HKD Tencent Holdings 36'177'837 6,65 Tbk PT
Ltd . =gt
8120000 HKD XINYI GLASS 9'309'880 1,71 Total - Indonesien 32'783'842 6,03
HOLDING CO LTD )
Total - Cayman-Inseln 62'881'702 11,56 Republik Korea
13'841 KRW KOREA ZINC CO 5'617'072 1,03
China 42'477 KRW II:-lG—DChem Ltd 14'746'082 2,71
8261400 CNY R_ONG'E EJIAC- 2232249 041 g3 KRW LG Household & 18213812 3,35
AOET AL 13RI Health Care Ltd
1.095.435 CNY GREE ELEC -A 7.337.718 1,35 21076 KRW NCSOFT 16'834'136 3,09
2'658'528 CNY Hangzhou 13'713765 2,52 CORPORATION
Hikvision Digital | ey
226'895 KRW Samsung 9'097'105 1,67
20433000  HKD I:i?hmlogy cot 18169088 3,34 Electronics Co Ltd
Co'r?jtru ction Bank g 25'384 USD Samsung 25'409'385 4,68
Corp Electronics Co Ltd
4243600  HKD China Vanke Co 16110027 2,96 JYotal - Republik Korea 89'917'592 16,53
Ltd
19'710'000 HKD Industrial & 15'165'933 2,79  Singapur
%Oé“hme“if‘é Bank 1354100  SGD DBS Group 24'930'465 4,58
6'790'000 HKD gICCI;a rty & 8'130'986 1,49 Holdings Ltd
roperty y o 020"
Casualty Co Ltd Total - Singapur 24'939'465 4,58
2'307'000 HKD Ping An Insurance 24'290'475 4,46 .
Group Co of China Taiwan
Ltd , 2'665'000 TWD Taiwan 20'676'184 3,80
656'000 HKD Sunny Optical 7'771'992 1,43 Semiconductor
Technology Group Manufacturing Co
Co Ltd Ltd
6'368'000 HKD ZHEJIANG 6'644'044 122 118'000 USD Taiwan 4'655'100 0,86
EXPRESSWAY CO Semiconductor
LTDH Manufacturing Co
3'288'000 HKD Zhuzhou CS_R 18'451'144 3,39 Ltd ADR
B’Qes Electric Co Total - Taiwan 25'331'284 4,66
44700 USD Baidu Inc ADR 7'248'999 1,33 i
Total - Chi 145'266'420 2 Thailand
otal - China 5266420 2689 ;915700  THB PTT PUBLIC 9099684 167
COMPANY
Hongkong LIMITED
2'5664'200 HKD AIA Group Ltd 25'642'899 4,72  Total - Thailand 9'099'684 1,67
4'634'500 HKD BOC Hong Kong 19'365'214 3,56
3'958'000 HKD gzldmgos e 14'572'001 2,68 Vereinigte Staaten
'958' ina Overseas '572" K | ERET
Land & Investment 20'500 USD BROADCOM INC 5'665'545 1,02
Ltd Total - Vereinigte Staaten 5'665'545 1,02
11'627'000 HKD CNOOC LTD 19'882'936 3,65
7'102'000 HKD Guangdong 13'625'461 2,50 Total - Aktien 523'071'281 96,14

Investment Ltd
Total - Hongkong

93'088'511 17,11

Indien

228'240 INR HCL Technologies
Ltd

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

3'379'858

0,62

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Borse notiert sind

523'071'281 96,14

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.



Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Aktien

Republik Korea

123'369 KRW Com2uSCorp 13'358'420 2,46
Total - Republik Korea 13'358'420 2,46
Total - Aktien 13'358'420 2,46
Total - An einem anderen geregelten Markt 13'358'420 2,46

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Total - Anlagen 536'429'701 98,60

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - mtx Sustainable Emerging Markets Leaders

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 3'157'947'211
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 3'228'773'008
Bankguthaben 36'896'112
Forderungen aus Devisen 768721
Forderungen aus Anteilszeichnungen 8'917'888
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 2'982'073
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 120
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 406'204
Total Aktiva 3'278'744'126
Passiva
Kontokorrentkredit 181
Ruckstellungen fir Aufwendungen 560
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 5'467'904
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 1'875'134
Verbindlichkeiten aus Devisen 769'255
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 64'000
(5) Service Fee 649'821
(4) ,,Taxe d'abonnement” 97'464
(3) Management Fees 2'181'679
Sonstige Verbindlichkeiten 397'866
Total Passiva 11'503'864
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 3'267'240'262
Veranderung des Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode 2'5605'146'412
\’;‘:r:]tci‘.lesrg;?g;rgzr 2018 Nettoanlageverlust -1'226'626
bis zum 28. Februar 2019 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 116'419'154
Devisentermingeschaften 763'342
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -55'508'808
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -5'231'360
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -748'172
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens 54'467'530
Anteilszeichnungen 1'220'430'168
Anteilsricknahmen -509'120'342
(11) Ausbezahlte Dividende -3'683'506
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 3'267'240'262
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Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

E?gg&ﬁ;gﬂi?gi;?gé?g Zinsen aus Bankguthaben 597'890
Nettodividenden 14'324'402
Total Ertrage 14'922'292

Aufwendungen
(3) Management Fees 12'219'384
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 74'247
(4) ,Taxe d'abonnement” 264'219
Bankzinsen 34'848
(5) Service Fee 3'679'187
Kapitalertragsteuer * -262'198
(8) Sonstige Aufwendungen 139'231
Total Aufwendungen 16'148'918
Nettoanlageverlust -1'226'626

* Senkung der Kapitalertragsteuer aufgrund verminderter Gewinne aus thailandischen Wertpapieren
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Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Aktien

Bermuda

23'304'000 HKD Brilliance China
Automotive
Holdings Ltd

Total - Bermuda

22'829'635 0,70

22'829'635 0,70

Brasilien

12'519'200 BRL B3 SA - BRASIL
BOLSA BALCAO

3'711'100 BRL BANCO
BRADESCO SA

3'550'000 BRL BCO BRADESCO
SA /PREF.

109'460'633 3,35
38'127'789 1,17

40'959'553 1,25

9'032'200 BRL ESTACIO PART
2'212'400 BRL Porto Seguro SA
Total - Brasilien

66'352'167 2,03
33'059'915 1,01

287'960'057 8,81

Cayman-Inseln

23'220'000 HKD China Resources
Land Ltd

3'914'100 HKD Tencent Holdings
Ltd

39'361'762 HKD XINYI GLASS
HOLDING CO LTD

Total - Cayman-Inseln

86'670'638 2,65
167'438'284 5,13

45'129'362 1,38

299'238'284 9,16

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

18'596'000 HKD China Overseas
Land & Investment
Ltd

60'854'000 HKD CNOOC LTD

32'444'000 HKD Guangdong
Investment Ltd

Total - Hongkong

Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

68'463'569 2,10

104'966'315 3,21
62'244'577 191

404'353'661 12,38

Indien

10'191'106 INR INDRAPRASTHA
GAS LTD

41'861'283 1,28

19'845'549 INR YES BANK LTD
Total - Indien

64'497'419 1,98
106'358'702 3,26

Indonesien

360'158'200 IDR Bank Rakyat
Indonesia Persero
Tok PT

300'636'700 IDR Telekomunikasi
Indonesia Persero
Tok PT

Total - Indonesien

98'574'039 3,02

82'496'935 2,52

181'070'974 5,54

Israel

672200 USD Nice Ltd ADR
Total - Israel

79'111'218 2,42
79'111'218 2,42

China

2'025'900 CNY DONG-E E JIAO -
A-

13'859'113 0,42

5'039'240 CNY GREE ELEC -A-

6'782'557 CNY Hangzhou
Hikvision Digital
Technology Co Ltd

33764'811 1,03
34'997'241 1,07

83'072'000 HKD China
Construction Bank
Corp

18'528'800 HKD China Vanke Co
Ltd

99'587'000 HKD Industrial &
Commercial Bank
of China Ltd

25'116'000 HKD PICC Property &
Casualty Co Ltd

11'647'500 HKD Ping An Insurance
Group Co of China
Ltd

73'867'303 2,26

70'340'643 2,15

76'626'986 2,35

30'076'028 0,92

122'635'931 3,76

1'879'600 HKD Sunny Optical
Technology Group
Co Ltd

22'268'478 0,68

23'446'152 HKD ZHEJIANG
EXPRESSWAY CO
LTDH

12'956'300 HKD Zhuzhou CSR
Times Electric Co
Ltd

Total - China

24'462'319 0,75

72'705'801 2,23

575'604'554 17,62

Hongkong
7'822'600 HKD AIA Group Ltd

21'647'000 HKD BOC Hong Kong
Holdings Ltd

78228'128 2,39
90'451'072 2,77

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Jersey
2'722'277 GBP POLYMETAL
Total - Jersey

31'378'725 0,96
31'378'725 0,96

Mexiko
3'555'615 MXN ARCA 20'114'377 0,62
CONTINENTAL
SAB DE CV
835'700 USD Fomento 75'739'491 2,31
Economico
Mexicano SAB de
CV ADR
Total - Mexiko 95'853'868 2,93
Niederlande

1'371'118 USD X5 Retail Group NV
Total - Niederlande

34'685'816 1,06
34'685'816 1,06

Republik Korea

106'593 KRW KOREA ZINC CO 43'258'477 1,32
LTD

160'953 KRW LG Chem Ltd 55'875'558 1,71

81'729 KRW LG Household & 90'530'723 2,77
Health Care Ltd

241'639 KRW NCSOFT 99'030'670 3,03
CORPORATION

1'481'614 KRW Samsung
Electronics Co Ltd

101'520 USD Samsung
Electronics Co Ltd

Total - Republik Korea

59'403'684 1,82
101'266'200 3,10

449'365'312 13,75

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

** Siehe Erlauterung 10
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Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Singapur
7'698'600 SGD DBS Group 141'528'458 4,33
Holdings Ltd
Total - Singapur 141'528'458 4,33
Stidafrika
2'533'654 ZAR Mondi Ltd 59'685'237 1,83
428'441 ZAR MULTICHOICE 3201'130 0,10
GRP -REGISTERED
SHS
428'441 ZAR Naspers Ltd 92'800'456 2,84
Total - Stidafrika 155'686'823 4,77
Taiwan
410'000 TWD Taiwan 3'183'891 0,10
Semiconductor
Manufacturing Co
Ltd
3'485'800 USD Taiwan 136'120'490 4,16
Semiconductor
Manufacturing Co
Ltd ADR
Total - Taiwan 139'304'381 4,26
Thailand
14'693'200 THB PTT PUBLIC 22'613'577 0,69
COMPANY
LIMITED
Total - Thailand 22'613'577 0,69
Vereinigte Staaten
150'752 USD BROADCOM INC 41'511'071 1,27
Total - Vereinigte Staaten 41'511'071 1,27

Total - Aktien

3'068'455'116 93,91

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

amtlichen Borse notiert sind

3'068'455'116 93,91

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Aktien

Republik Korea

348734 KRW Com2uSCorp 37'760'987 1,16
Total - Republik Korea 37'760'987 1,16
Total - Aktien 37'760'987 1,16
Total - An einem anderen geregelten Markt 37'760'987 1,16
gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Russland

1'466'869 USD LUKOIL PJSC ADR 122'556'905 3,75
Total - Russland 122'556'905 3,75
Total - Aktien 122'556'905 3,75

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Investmentfonds
Guernsey
1'852'143 GBP Romania Property 0,00 0,00
Fund Ltd **
Total - Guernsey 0,00 0,00
Total - Investmentfonds 0,00 0,00

Total - Nicht notierte Wertpapiere

122'556'905 3,75

Total - Anlagen

3'228'773'008 98,82

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

** Siehe Erlauterung 10
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 71'376'950
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 75'613'685
Bankguthaben 976'140
Forderungen aus Devisen 1'268'510
Forderungen aus Anteilszeichnungen 39'084
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 59'505
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 1'452'769
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 61'285
Sonstige Aktiva 219'388
Total Aktiva 79'690'366
Passiva
Kontokorrentkredit 189
Rickstellungen fur Aufwendungen 20
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 235230
Verbindlichkeiten aus Devisen 1'257'800
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 1'705
(5) Service Fee 56'497
(4) ,,Taxe d'abonnement” 5'760
(3) Management Fees 80'470
Sonstige Verbindlichkeiten 2'993
Total Passiva 1'640'664
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 78'049'702
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 101'307'455
\’;‘:r:]tci‘.lesrg;?g;rgzr 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 61'868
bis zum 28. Februar 2019 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -6'684'155
Devisentermingeschaften 84'860
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 2'463'318
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -977'611
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -22'962
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -5'074'682
Anteilszeichnungen 5'468'325
Anteilsricknahmen -23'5632'163
(11) Ausbezahlte Dividende -119'233
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 78'049'702
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

E?gg&ﬁ;gﬂi?gi;?ggg Zinsen aus Bankguthaben 7'902
Nettodividenden 830'824
Total Ertrage 838'726

Aufwendungen
(3) Management Fees 548'320
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 31'699
(4) ,Taxe d'abonnement” 17'340
Bankzinsen 2'335
(5) Service Fee 144'086
(8) Sonstige Aufwendungen 33'178
Total Aufwendungen 776'858
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 61'868
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Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Anzahl Waéhrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Aktien Singapur
Belgien 166'900 SGD DBS Group 3'068'233 3,93
] nAa Holdings Ltd
13'595 EUR KBC Group NV 1'008'098 1,29 I S
Total - Belgien 1'008'008 1,29 Jotal- Singapur Sobs2some0e
Bermuda Zgrgéglgte Staatng AbbVie | 1'636'544 2,10
61'650 USD Norwegian Cruise 3423425 439 1€ 'ne oo ’
Line Holdings Ltd 6'755 USD /-\pple Inc 1'169'628 1,50
Total - Bermuda 3423425 439 54'071 USD AT&T Inc 1'682'690 2,16
3'579 USD Biogen Inc 1'173'948 1,50
China 7351 USD BlackRock Inc 3258'109 4,17
146974 CNH ZHUHAI GREE 084'782 1,26 8'219 USD BROADCOM INC 2'263'184 2,90
ELECTRIC APPL - 7'020 USD Celgene Corp 583'502 0,75
A- 3'820 USD CIGNA 666'361 0,85
Total - China 984'782 1,26 CORPORATION
35'162 USD Cognizant 2'495'799 3,20
Deutschland Technology
. : Solutions Corp
10'559 EUR BASF SE 805'457 1,03  34'634 USD CVS Health Corp 2'002'884 2,57
6'302 EUR Continental AG 1'083'357 1,32 11573 USD Facebook Inc 1'868'461 2,39
7834 EUR SAP SE 840318 1,08  19'600 USD HUBBELL INC 2'313'780 2,96
14'240 EUR Siemens AG 1'558'756 2,00 6'210 USD Jazz 869'586 l,ll
Total - Deutschland 4'237'888 5,43 Efcacrmaceuticals
Hongkong 16'950 usD jgngg & 2'316'048 2,97
745'000 HKD BOC Hong Kong 3112'950 399 730 USD Jones Lang LaSalle 1'111'258 1,42
Holdings Ltd Inc
1'204'000 HKD CNOOC LTD 2'076'765 2,66 11'200 USD Moody's Corp 1'938'944 2,48
Total - Hongkong 5'189'715 6,65 32'788 USD Nucor Corp 1'985'969 2,54
14'180 USD PVH Corp 1'628'431 2,09
Indonesien 6'605 USD UnitedHealth 1'599'863 2,05
7'800'000 IDR Telekomunikasi 2'140'378 2,74 Group Inc
Indonesia Persero Total - Vereinigte Staaten 32'564'989 41,71
Tbk PT
Total - Indonesien 2'140'378 2,74  vereinigtes Kénigreich
101240 GBP COMPASS 2'242'078 2,87
Israel GROUP PLC
32'075 USD Nice Ltd ADR 3'774'907 4,84 109200 GBP Mondi PLC 2'510'693 3,22
Total - Israel 3'774'907 4,84 Total - Vereinigtes Konigreich 4'752'671 6,09
Japan Total - Aktien 71'846'833 92,05
55'500 JPY KDDI Corp 1'340'386 1,72 j
46'000 JPY Sony Corp 2'207'024 2,83 Tote;_l -hUbeét"ragbarq Wertpapiere, die an einer 71'846'833 92,05
Total - Japan 3547410 4,55 amtlichen Borse notiert sind
) Nicht notierte Wertpapiere
Niederlande A Aktien
48'004 USD X5 Retail Group NV 1'214'380 1,56
. — Russland
ekl edernds 12143380 1.56 25085 USD LUKOIL PJSC ADR 3766'852 4,83
Norwegen Total - Russland 3'766'852 4,83
163'353 NOK Tel ASA 3'189'105 4,09
eenor Total - Aktien 3766'852 4,83
Total - Norwegen 3'189'105 4,09
Republik Korea Total - Nicht notierte Wertpapiere 3'766'852 4,83
7'924 KRW LG Chem Ltd 2'750'852 3,52 Total - Anlagen 75'613'685 96,88
Total - Republik Korea 2'750'852 3,52

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 608'314'031
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 562'339'721
Bankguthaben 6'5612'465
Forderungen aus Devisen 11'214
Forderungen aus Anteilszeichnungen 84'391
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 4'672'486
Zinsforderungen aus Contracts for Difference 596'340
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 553'703
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Contracts for Difference 839'716
Sonstige Aktiva 34'401'307
Total Aktiva 610'011'343
Passiva
Rickstellungen fur Aufwendungen 121
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 873'963
Verbindlichkeiten aus Devisen 11'230
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 8'096
(5) Service Fee 80'649
(4) ,,Taxe d'abonnement” 14'479
(3) Management Fees 295'496
Sonstige Verbindlichkeiten 14'568'528
Total Passiva 15'852'562
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 594'158'781
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 527'469'427
\r;loer;tol‘.lesr;?)?gri?;r 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 3'148'961
bis zum 28. Februar 2019 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 998'158
Devisentermingeschaften 196'174
Contracts for Difference -2'024'565
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -347'253
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -7'154'372
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -359'230
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Contracts for Difference -34'780'845
Nettoerhohung/Nettoverminderung des Nettovermégens -40'322'972
Anteilszeichnungen 341'833'371
Anteilsricknahmen -234'821'045
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 594'158'781
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Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

E?gg&ﬁ;gi?gi;?ggg Zinsen aus Bankguthaben 278'230
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 5'856'052
(2) Zinsen aus Contracts for Difference, netto 35'646
Total Ertrage 6'169'928

Aufwendungen
(3) Management Fees 2'116'444
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 18'602
(4) ,, Taxe d'abonnement” 43'422
Bankzinsen 34'956
(5) Service Fee 768'114
(8) Sonstige Aufwendungen 39'429
Total Aufwendungen 3'020'967
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 3'148'961
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Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

USD mogens*

Waéhrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Australien

2'250'000 USD Macquarie Bank 2,600% 24.06.19 2'248'335 0,38
Ltd 14 EMTN

32'250'000 USD National Australia  2,125%09.09.19 32'151'344 541
Bank Ltd 14

7'000'000 USD Westpac Banking  2,000% 21.05.19 6'989'080 1,18
Corp 14

8'500'000 USD Westpac Banking  3,050% 15.05.20 8'515'895 1,43
Corp 18

Total - Australien 49'904'654 8,40

Bolivarische Republik Venezuela

9'560'000 USD Corp Andina de 2,000% 10.05.19 9'544'130 1,61
Fomento 16

10'118'000 USD Corp Andina de 2,200% 18.07.20 9'987'579 1,68
Fomento 17

Total - Bolivarische Republik Venezuela 19'531'709 3,29

China

3'750'000 USD Export-Import Bank 2,500% 31.07.19 3'743'063 0,63
of China/The 14

Total - China 3'743'063 0,63

Deutschland

2'600'000 USD Deutsche 1,625% 30.08.19 2'584'920 0,44
Pfandbriefbank AG
16 EMTN

17'000'000 USD Deutsche 2,250%04.0520 16'866'040 2,84
Pfandbriefbank AG
17 EMTN

4'400'000 USD Erste 1,375%30.10.19 4'361'720 0,73
Abwicklungsanstalt
16 EMTN

5'000'000 USD FMS 1,000% 16.08.19 4'964'200 0,84
Wertmanagement
16

3'000'000 USD Kreditanstalt fuer  1,625% 15.08.19 2'986'680 0,50
Wiederaufbau 12
EMTN

4'000'000 USD Landesbank 1,500% 24.05.19 3'989'320 0,67
Baden-
Wuerttemberg 16
EMTN

7'000'000 USD NRW Bank 16 1,250%29.07.19 6'960'800 1,17
EMTN

Total - Deutschland 42'713'680 7,19

Frankreich

4'000'000 USD Agence Francaise 1,375% 02.08.19 3'978'240 0,67
de Developpement
16 EMTN

4'000'000 USD BPCE SA 14 2,5600% 15.07.19 3'990'680 0,67

1'500'000 USD Caisse 1,750% 24.09.19 1'492'620 0,25
d'Amortissement
de la Dette Sociale
17

10'000'000 USD Caisse 1,875%13.01.20 9'931'900 1,67

d'Amortissement
de la Dette Sociale
17

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl

40'911'000

Waéhrung

usbD

Total - Frankreich

Wertpapiere

Dexia Credit Local
SA 16

Falligkeit

1,875%28.03.19

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

40'890'135 6,89

60'283'575 10,15

Japan

12'000'000 USD Development Bank 1,625%25.09.19 11'927'400 2,00
of Japan Inc 12
EMTN

5'000'000 USD Japan Bank for 1,750% 29.05.19 4'989'700 0,84
International
Cooperation 14

7'000'000 USD Japan Bank for 1,750% 29.05.19 6'985'160 1,18
International
Cooperation 14

4'700'000 USD Japan Bank for 2,250% 24.02.20 4'680'918 0,79
International
Cooperation 17

3'636'000 USD Japan Finance 2,125% 06.03.19 3'635'927 0,61
Organization for
Municipalities 14

2'000'000 USD Japan Finance 2,125% 06.03.19 1'999'880 0,34
Organization for
Municipalities 14

26'650'000 USD Japan International 1,875%13.11.19 26'494'631 4,45
Cooperation
Agency 14

3'000'000 USD Nomura Holdings  2,750% 19.03.19 3'000'870 0,51
Inc 14

5'000'000 USD Tokyo Metropolitan 2,125% 20.05.19 4'993'500 0,84
Government 14

Total - Japan 68'707'986 11,56

Kanada

3'000'000 USD Bank of Nova 2,050% 05.06.19 2'995'380 0,50
Scotia/The 14

14'085'000 USD Bank of Nova 2,125%11.09.19 14'041'477 2,37
Scotia/The 14

5'000'000 USD Royal Bank of 2,200% 23.09.19 4'985'050 0,84
Canada 14

10'000'000 USD Toronto-Dominion  1,900% 24.10.19 9'950'100 1,67
Bank/The 17

Total - Kanada 31'972'007 5,38

Malaysia

3'000'000 USD Petronas Capital 5,250% 12.08.19 3'028'770 0,51
Ltd 09

Total - Malaysia 3'028'770 0,51

Niederlande

1'800'000 USD ABN AMRO Bank  2,450% 04.06.20 1'787'904 0,30
NV 15

4'000'000 USD ABN AMRO Bank  1,800%20.09.19 3'976'040 0,67
NV 16 EMTN

2'360'000 USD BNG Bank NV 14  1,875%11.06.19 2'355'304 0,40
EMTN

3'000'000 USD BNG Bank NV17  1,750% 30.10.19 2'982'390 0,50
EMTN

2'5627'000 USD Cooperatieve 2,250%02.12.19 2'516'589 0,42
Rabobank UA 14
EMTN

2'150'000 USD ING Bank NV 15 2,450% 16.03.20 2'139'207 0,36

2'000'000 USD ING Bank NV 16 2,300%22.03.19 1'999'660 0,34

EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufihren.
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Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
14'000'000 USD Nederlandse 1,750%05.09.19  13'939'239 2,34  4'400'000 USD Goldman Sachs 5,375% 15.03.20 4'505'776 0,76
Waterschapsbank Group Inc/The 10
NV 14 8'000'000 USD Goldman Sachs 2,550%23.10.19 7'980'160 1,34
Total - Niederlande 31'696'333 5,33 Group Inc/The 14
13'700'000 USD JPMorgan Chase & 6,300%23.04.19 13'766'993 2,32
Co 09
Norwegen . 100000000 USD JPMorgan Chase & 2,750%230620  9974'900 1,68
5'000'000 USD Kommunalbanken 2,125% 15.03.19 4'999'400 0,84 Co 15
AS 14 13'000'000 USD JPMorgan Chase & 1,850%22.03.19 12'994'150 2,19
3'000'000 USD Kommunalbanken 2,625%27.11.19 2'998'890 0,50 Co 16
— gs 18BE’V';’1‘ L750% 151110  820sisl 140 8000000  USD Morgan Stanley 09 7,300%130519 18152819 3,06
Bgﬁ‘éir:gitt Ag1g o Y 81495000 USD Morgan Stanley 09 5,625% 230919  8%622'340 145
Total - Norwegen 16'204'471 2,74 3'500'000 USD Morgan Stanley 14 2,375%23.07.19 3'496'255 0,59
Total - Vereinigte Staaten 93'222'468 15,69
Philippinen . .
4000000  USD Asian Development 1,000% 160819  3971'920 0,67 Vereinigtes Konigreich
Bank 16 7'000'000 USD Santander UK PLC  2,500% 14.03.19 6'999'801 1,18
Total - Philippinen 3'971'920 0,67 16
Total - Vereinigtes Konigreich 6'999'801 1,18
Republik Korea
5'000'000 USD Export-Import Bank 2,375%12.0819  4'990'500 0,84 JIotal - Obligationen 531'887'791 89,52
of Korea 14
7'000'000 USD Export-Import Bank 2,250% 21.01.20 6'960'380 1,17 Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 531'887'791 89,52
of Korea 15 amtlichen Bérse notiert sind
33'263'000 USD Export-Import Bank 1,750%26.05.19  33'185'165 5,59 . .
of Korea 16 An einem z?nderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
1'481'000 USD Korea Development 3,000%17.0319  1'481'133 0,25 Geldmarktinstrumente
Bank/The 13 Obligationen
5'400'000 USD Korez; Development 2,500% 11.03.20 5'376'672 0,90 Japan
Bank/The 14 - S
5785000  USD Korea Development 1,375%1200.19 5742712 097 000000 USD .JapanBank for  2,125%01.0620 2979030 0,50
Bank/The 16 h
4800000  USD KoreaHydro &  2,375%281019  4'782'864 0,80 Cooperation 17 o
Nuclear Power Co Total - Japan 2'979'030 0,50
Ltd 14 EMTN
7'700'000 USD Korea South-East  2,375% 12.04.20 7'636'398 1,29  Total - Obligationen 2'979'030 0,50
Power Co Ltd 17
Total - Republik Korea 70'155'824 11,81  Total - An einem anderen geregelten Markt 2'979'030 0,50
gehandelte Wertpapiere und
Schweden Geldmarktinstrumente
2'500'000 USD Skandinaviska 2,375%25.03.19 2'499'550 0,42 . . .
Enskilda Banken ° Nicht notierte Wertpapiere
AB 14 EMTN Investmentfonds
5000000  USD Swedbank Hypotek 2,000% 120520 4952100 0,83 | yemburg
AB 15
Total - Schweden 7451650 1,25 40'000 USD E)ZE_LéiFI;/IANCR PR 3770'400 0,63
. 250'000 USD Vontobel Fund - 23'702'500 3,99
Singapur Dynamic
22'000'000 USD Temasek Financial | 4,300%25.10.19  22'209'880 3,74 Commodity - S
Ltd 09 Total - Luxemburg 27'472'900 4,62
Total - Singapur 22'209'880 3,74
Total - Investmentfonds 27'472'900 4,62
Vereinigte Staaten
4'000'000 USD Citigroup Inc 14 2,500%29.07.19 3'994'749 0,67 Total - Nicht notierte Wertpapiere 27'472'900 4,62
1'800'000 USD Credit Suisse 2,300%28.05.19 1'798'686 0,30
ﬁf/ New York NY Total - Anlagen 562'339'721 94,64
3'000'000 USD Dexia Credit Local 1,875%29.01.20 2'975'790 0,50
SA/New York NY
15
5'000'000 USD Dexia Credit Local 1,875%29.01.20 4'959'850 0,83

SA/New York NY
15

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufihren.
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Vontobel Fund - Dynamic Commodity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 115'730'420
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 101'615'710
Bankguthaben 22'445'698
Forderungen aus Devisen 174
Forderungen aus Anteilszeichnungen 22'131
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 568'281
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 150'512
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Contracts for Difference 332'326
Sonstige Aktiva 18'154'509
Total Aktiva 143'289'341
Passiva
Kontokorrentkredit 14'336
Rickstellungen fur Aufwendungen 29
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 4'061'103
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 3'985'780
Verbindlichkeiten aus Devisen 175
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 1'727
(5) Service Fee 23'366
(4) ,,Taxe d'abonnement” 4'015
(3) Management Fees 70'887
(3) Performance Fee 19'840
Sonstige Verbindlichkeiten 15'241'340
Total Passiva 23'422'598
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 119'866'743
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 123'044'628
\’;‘:::?Z?;?S;Z; 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 186'170
bis zum 28. Februar 2019 Verénderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 30'640
Devisentermingeschéften 149'215
Contracts for Difference -549'798
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 106'208
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -1'900'984
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -22'278
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Contracts for Difference -1'431'978
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermdgens -3'432'805
Anteilszeichnungen 16'412'823
Anteilsriicknahmen -16'157'903
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 119'866'743
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Vontobel Fund - Dynamic Commodity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

E?gg&ﬁ;gﬂi?gi;?ggg Zinsen aus Bankguthaben 168'005
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 926'491
Total Ertrage 1'094'497

Aufwendungen
(3) Management Fees 452'891
(3) Performance Fee 19'840
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 22'686
(4) ,, Taxe d'abonnement” 11'163
Bankzinsen 14'509
(5) Service Fee 361'169
(8) Sonstige Aufwendungen 26'068
Total Aufwendungen 908'326
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 186'170
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Vontobel Fund - Dynamic Commodity

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Waéhrung

Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Australien

250'000 USD Macquarie Bank 2,600% 24.06.19 249'815 0,21
Ltd 14 EMTN

1'500'000 USD Westpac Banking  3,050% 15.05.20 1'502'805 1,25
Corp 18

Total - Australien 1'752'620 1,46

Deutschland

10'000'000 USD FMS 1,750%24.01.20 9'921'800 8,28
Wertmanagement
17

3'000'000 USD Kreditanstalt fuer — 1,625% 15.08.19 2'986'680 2,49
Wiederaufbau 12
EMTN

3'000'000 USD Kreditanstalt fuer  1,875% 01.04.19 2'998'350 2,50
Wiederaufbau 14

10'000'000 USD Kreditanstalt fuer  1,750% 15.10.19 9'947'500 8,29
Wiederaufbau 14

5'000'000 USD Kreditanstalt fuer ~ 1,000% 15.07.19 4'971'700 4,15
Wiederaufbau 16

7'000'000 USD Kreditanstalt fuer  1,875% 15.12.20 6'908'160 5,76
Wiederaufbau 17

Total - Deutschland 37'734'190 31,47

Finnland

2'000'000 USD Municipality 1,250% 18.04.19 1'996'680 1,67
Finance PLC 15
EMTN

Total - Finnland 1'996'680 1,67

Frankreich

3'000'000 USD Council Of Europe  1,875%27.01.20 2'979'390 2,49
Development Bank
17

13'500'000 USD Dexia Credit Local 1,875%28.03.19 13'493'115 11,25
SA 16

2'000'000 USD Dexia Credit Local 2,250% 18.02.20 1'989'920 1,66
SA 17

Total - Frankreich 18'462'425 15,40

Japan

4'000'000 USD Japan Bank for 2,250% 24.02.20 3'983'760 3,32
International
Cooperation 17

Total - Japan 3'983'760 3,32

Kanada

2'500'000 USD Bank of Nova 2,125%11.09.19 2'492'275 2,08
Scotia/The 14

4'000'000 USD Royal Bank of 2,200% 23.09.19 3'988'040 3,33
Canada 14

Total - Kanada 6'480'315 5,41

Luxemburg

4'000'000 USD European 1,875%15.03.19 3'999'680 3,34
Investment Bank 14

Total - Luxemburg 3'999'680 3,34

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Waéhrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Niederlande
5'000'000 USD Nederlandse 1,875%13.03.19 4'999'000 4,17
Waterschapsbank
NV 14
Total - Niederlande 4'999'000 4,17
Osterreich
4'000'000 USD Oesterreichische  1,125% 26.04.19 3'991'400 3,33
Kontrollbank AG 16
Total - Osterreich 3'991'400 3,33
Republik Korea
1'000'000 USD Export-Import Bank 2,250% 21.01.20 994'340 0,83
of Korea 15
Total - Republik Korea 994'340 0,83
Schweden
2'000'000 USD Kommuninvest | 1,500% 23.04.19 1'997'100 1,67
Sverige AB 16
5'000'000 USD Kommuninvest | 2,500% 01.06.20 4'988'950 4,16
Sverige AB 18
EMTN
500'000 USD Skandinaviska 2,3756%25.03.19 499'910 0,42
Enskilda Banken
AB 14 EMTN
2'000'000 USD Swedbank Hypotek 2,000% 12.05.20 1'980'840 1,65
AB 15
Total - Schweden 9'466'800 7,90
Vereinigte Staaten
2'000'000 USD Goldman Sachs 2,550%23.10.19 1'995'040 1,66
Group Inc/The 14
2'000'000 USD JPMorgan Chase  1,650% 23.09.19 1'989'060 1,66
Bank NA 16
Total - Vereinigte Staaten 3'984'100 3,32

Total - Obligationen 97'845'310 81,62

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

97'845'310 81,62
amtlichen Borse notiert sind

Nicht notierte Wertpapiere

Investmentfonds

Luxemburg

40'000 USD CEL IB MANCR PR 3770'400 3,15

-Z- CAP

Total - Luxemburg 3'770'400 3,15
Total - Investmentfonds 3'770'400 3,15
Total - Nicht notierte Wertpapiere 3'770'400 3,15
Total - Anlagen 101'615'710 84,77

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufihren.
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Vontobel Fund - Non-Food Commodity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 68'105'377
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 68'375'760
Bankguthaben 7'049'869
Forderungen aus Devisen 71
Forderungen aus Anteilszeichnungen 797
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 420'960
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 23'253
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Contracts for Difference 894'244
Sonstige Aktiva 8'367'222
Total Aktiva 85'132'176
Passiva
Kontokorrentkredit 4'044
Rickstellungen fur Aufwendungen 27
Verbindlichkeiten aus Devisen 71
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 2'405
(5) Service Fee 18'566
(4) ,,Taxe d'abonnement” 4'037
(3) Management Fees 5'846
Sonstige Verbindlichkeiten 4'751'634
Total Passiva 4'786'630
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 80'345'546
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 118'467'936
\r;loe::?.‘.lzr;;)?e?;rkir 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 632'062
bis zum 28. Februar 2019 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 197'651
Devisentermingeschéften 58'890
Contracts for Difference -1'420'132
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 155'963
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -357'885
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 5'235
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Contracts for Difference -2'897'792
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -3'626'008
Anteilszeichnungen 16'000'066
Anteilsricknahmen -50'496'448
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 80'345'546
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Vontobel Fund - Non-Food Commodity

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg.tlireng'ira?g%)?g Zinsen aus Bankguthaben 119'060
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 794'146
Total Ertrage 913207

Aufwendungen
(3) Management Fees 45'804
Revisionskosten, Druck- und Veroffentlichungskosten 18'427
(4) ,Taxe d'abonnement” 5'079
Bankzinsen 6'369
(5) Service Fee 176'651
(8) Sonstige Aufwendungen 28'814
Total Aufwendungen 281'144
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 632'062
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Vontobel Fund - Non-Food Commodity

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Obligationen Norwegen
Australien 2'000'000 USD Kommunalbanken 2,125% 15.03.19 1'999'700 2,49
i i : : | AS 14
1 D Nat | Austral 2,125%09.09.1 41 1,24
000000 USD National Australia  2,125%09.0919 996941 124 55051000 USD Kommunalbanken  2,625%27.1119 1999260 2,49
Total - Australien 996'941 1,24 AS 18 EMTN
2 Total - Norwegen 3'998'960 4,98
Deutschland - .
2'000'000 USD FMS 1,000% 16.08.19 1'985'680 2,47 Osterreich
Wertmanagement ’ e ’ 2'000'000 USD Oesterreichische  1,125% 26.04.19 1'995'700 2,48
16 Kontrollbank AG 16
4'000'000 USD FMS 1,750%24.0120 3968720 4,93 Total - Osterreich 1'995'700 2,48
Wertmanagement
2'000'000 usD I%Z/IS 1,625% 07.03.19 1'999'840 2,49 Philippinen
sian Development 1, 516.08. ,
Wertmanagement ’ At ’ 3'000'000 USD Asian Devel 1,000% 16.08.19 2'978'940 3,71
17 EMTN Bank 16
4'000'000 USD Kreditanstalt fuer ~ 1,500%20.0420  3'949'960 4,92 Total - Philippinen 2'978'940 3,71
Wiederaufbau 15
5'000'000 USD Kreditanstalt fuer  1,250% 30.09.19 4'961'750 6,17 Republik Korea
Wiederaufbau 16 1100000 USD Export-import Bank 2,250%21.01.20 1093774 1,36
2'000'000 USD Stateof North  1,625%220120  1'981'140 247 of Korea 15 ’ ’
Rhine-Westphalia 2000000  USD Export-mport Bank 1,750%26.0519  1'995'320 2,48
Germany 14 of Korea 16
Total - Deutschland 18'847'090 23,45 .. Republik Korea 3'089'094 3,84
annlalnd R . S Schweden
6000000 USD Municipality, | . 1250%1804.19 5990040 746 5000000  USD Kommuninvest! — 1500%230419 1997100 249
EMTN Sverige AB 16
3'000'000 usD S k 1,250% 12.04.19 2'995'710 3,72
Total - Finnland 5990040 7,46 Exportkredit AB 16 °
2'000'000 USD Swedbank Hypotek 2,000% 12.05.20 1'980'840 2,47
Frankreich AB 15
2'000'000 USD Dexia Credit Local 2,250% 18.02.20 1'989'920 2,48 Total - Schweden 6'973'650 8,68
SA 17
Total - Frankreich 1'989'920 2,48 Vereinigte Staaten
2'000'000 USD Goldman Sachs 6,000% 15.06.20 2'073'460 2,58
Japan Group Inc/The 10
2'000'000 USD Japan International 1,875%13.11.19  1'988'340 2,47 1'000'000 USD JPMorgan Chase & 2,750% 23.06.20 997'490 1,24
Cooperation Co 15
Agency 14 Total - Vereinigte Staaten 3'070'950 3,82
Total - Japan 1'988'340 2,47
Total - Obligationen 68'375'760 85,10
Kanada
4'500'000 USD Bank of Nova 2,125%11.09.19 4'486'095 559 Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer 68'375'760 85,10
Scotia/The 14 amtlichen Borse notiert sind
2'000'000 USD Royal Bank of 2,200%23.09.19 1'994'020 2,48
Canada 14 Total - Anlagen 68'375'760 85,10
Total - Kanada 6'480'115 8,07
Niederlande
6'000'000 USD Nederlandse 1,875%13.03.19 5'998'800 7,47
Waterschapsbank
NV 14
2'000'000 USD Nederlandse 1,750% 05.09.19 1'991'200 2,48
Waterschapsbank
NV 14
2'000'000 USD Nederlandse 1,250% 09.09.19 1'986'020 2,47
Waterschapsbank
NV 16 EMTN

Total - Niederlande 9'976'020 12,42

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Emerging Markets Debt

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 3'359'368'630
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 3'294'972'557
Bankguthaben 182'035'156
Forderungen aus Devisen 7'902
Forderungen aus Anteilszeichnungen 19'946'756
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 65'770'244
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 2'845'825
Total Aktiva 3'665'578'440
Passiva
Kontokorrentkredit 33'797'084
Ruckstellungen fir Aufwendungen 623
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 6'621'177
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 7'000'700
Verbindlichkeiten aus Devisen 7'916
Verbindlichkeiten aus Zinsen und Dividenden 14'285
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 3'976'881
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 20'816'287
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 76'242
(5) Service Fee 493'269
(4) ,, Taxe d'abonnement” 82'5642
(3) Management Fees 1'355'184
Sonstige Verbindlichkeiten 6'225
Total Passiva 74'148'415
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 3'491'430'025
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 2'757'5614'944
\’;‘:::?Z?;?S;Z; 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 75'639'207
bis zum 28. Februar 2019 Verénderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 153'499'477
Termingeschaften -11'790'511
Devisentermingeschaften -1'984'784
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -68'263'417
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften -13'622'5643
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften 5'728'247
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften 7'360'121
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermdgens 146'565'797
Anteilszeichnungen 1'248'320'737
Anteilsriicknahmen -649'709'404
(11) Ausbezahlte Dividende -11'262'049
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 3'491'430'025
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Vontobel Fund - Emerging Markets Debt

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

E?gg&ﬁ;gﬂi?gi;?ggg Zinsen aus Bankguthaben 493'268
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 85'280'227
Nettodividenden 1'415'312
Sonstige Ertréage 88'756
Total Ertrage 87'277'563

Aufwendungen
(3) Management Fees 7'663'271
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 73782
(4) ,, Taxe d'abonnement” 222'459
Bankzinsen 288'421
(5) Service Fee 2'862'793
(8) Sonstige Aufwendungen 527'630
Total Aufwendungen 11'638'356
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 75'639'207
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Vontobel Fund - Emerging Markets Debt

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl

Wéhrung Wertpapiere

Falligkeit

Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Angola

4'300'000 USD Angolan 9,375% 08.05.48 4'610'073 0,13
Government
International Bond

Total - Angola 4'610'073 0,13

Agypten

28'750'000 EUR Egypt Government 4,750%16.04.26 31'754'187 0,91
International Bond
18 EMTN

84'700'000 EUR Egypt Government 5,625%16.04.30 91'336'152 2,61
International Bond
18 EMTN

4'940'000 USD African Export- 4,125%20.06.24 4'851'722 0,14
Import Bank/The
17 EMTN

3'901'000 USD African Export- 5,250%11.10.23 4'042'489 0,12
Import Bank/The
18 EMTN

Total - Agypten 131'984'550 3,78

Argentinien

77'500'000 ARS Bonos de la Nacion 4,000% 06.03.20 2'830'296 0,08
Argentina con
Ajuste por CER 18

31'700'000 EUR Argentine Republic 2,260%31.12.38 20'771'176 0,59
Government
International Bond
03

97'550'000 EUR Argentine Republic 2,260%31.12.38 65'116'315 1,87
Government
International Bond
05

25'580'000 EUR Argentine Republic 7,820%31.12.33  36'382'204 1,04
Government
International Bond

15'300'000 EUR Argentine Republic 7,820%31.12.33 21'421'811 0,61
Government
International Bond
10

67'550'000 EUR Argentine Republic 5,000%15.01.27 60'335'409 1,73
Government
International Bond

8'200'000 EUR Argentine Republic 5,250% 15.01.28 7'244'375 0,21
Government
International Bond

500'000 EUR Provincia de 4,000% 15.05.35 391'343 0,01
Buenos
Aires/Argentina 06

4'700'000 EUR Provincia de 5,375%20.01.23 4'631'900 0,13
Buenos
Aires/Argentina 17

3'900'000 USD Argentine Republic 5,875%11.01.28 3'043'911 0,09
Government
International Bond
18

Total - Argentinien 222'168'740 6,36

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Aruba
15'006'000 USD Aruba Government 4,625%14.09.23 15'294'265 0,44
International Bonds
12
Total - Aruba 15'294'265 0,44
Bahamas
4'361'000 USD Bahamas 6,625% 15.05.33 4'594'139 0,13
Government
International Bond
8'000'000 USD Bahamas 6,950% 20.11.29 8'636'880 0,25
Government
International Bond
09
3'500'000 USD Bahamas 5,750%16.01.24 3'611'265 0,10
Government
International Bond
14
28'550'000 USD Bahamas 6,000%21.11.28 29'404'216 0,84
Government
International Bond
Total - Bahamas 46'246'500 1,32
Belize
44'200'000 USD Belize Government 4,938%20.02.38 26'145'626 0,75
International Bond
Total - Belize 26'145'626 0,75
Bermuda
5'800'000 USD Wanda Properties  7,250%29.01.24 5'740'550 0,16
International Co Ltd
14
Total - Bermuda 5'740'550 0,16
Bolivarische Republik Venezuela
47'800'000 USD Petroleos de 6,000%15.11.26  12'128'294 0,35
Venezuela SA 13
62'285'000 USD Petroleos de 6,000% 16.05.24  15'780'527 0,45
Venezuela SA 14
4'850'000 USD Venezuela 6,000% 09.12.20 1'412'563 0,04
Government
International Bond
5'450'000 USD Venezuela 9,000% 07.05.23 1'607750 0,05
Government
International Bond
08
500'000 USD Venezuela 9,250% 07.05.28 146250 0,00
Government
International Bond
08
9'200'000 USD Venezuela 8,250%13.10.24 2'714'000 0,08
Government
International Bond
09
Total - Bolivarische Republik Venezuela 33'789'384 0,97

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Brasilien 5'500'000 USD Ecuador 8,750% 02.06.23 5'683'645 0,16
AT i Government
1'200'000 USD Samarco 4125%01.11.22 717'504 0,02 h
Mineracao SA 12 Iln7ternat|onal Bond
Total - Brasilien 717504 002 14'000'000  USD Ecuador 9,625% 02,0627 16'590'560 048
Government
Britische Jungferninseln International Bond
UsTeTa : 5 AT
8000000 USD Baoxin Auto _~ 5625%31.12.99 2663400 008 4513551000 USD Ecuador 8875%231027 47265243 135
Government
FRN _
. . International Bond
Total - Britische Jungferninseln 2'663'400 0,08
10'700'000 USD Ecuador 7,875%23.01.28 10'143'600 0,29
Cayman-Inseln Government
15'000'000  USD Country Garden  8,000%27.01.24 15'463'800 0,44 International Bond
Holdings Co Ltd 18 —
1'000'000 USD Lamar Funding Ltd  3,958% 07.05.25 873'880 0,03 Total - Ecuador 99'075'572 2,84
15
23'350'000 USD Lima MetroLine2 5,875%05.07.34 23'851'791 0,68 EIl Salvador
Finance Ltd 15 i i i |
27'821'000 USD El Salvad 7,625%21.09.34 28'670'653 0,82
2150000  USD Odebrecht Finance 4,375%25.0425  281'973 0,01 Govammont ’ ’
Ltd 13 i International Bond
12'966'000 USD Odebrecht Finance 5,250% 27.06.29 1'718'643 0,05 04
Ltd 14 ! '
3500000  USD OmGrid Funding  5196%160627 3167605 000 .owal-ElSalvador 28670653 0382
Ltd 17 .
750'000 USD Peru Enhanced 0,000% 02.06.25 607'309 0,02 Georgien
Pass-Through 6'300'000 USD Georgian Railway  7,750% 11.07.22 6'717'123 0,19
Finance Ltd 06 JSC 12
Total - Cayman-Inseln 45'965'001 1,32 Total - Georgien 6'717'123 0,19
Chile Ghana
16'750'000 USD Empresa Electrica  4,560% 30.04.25 15'692'908 0,45 21'200'000 USD Ghana Government10,750% 14.10.30  25'462'048 0,73
Guacolda SA 15 International Bond
Total - Chile 15'692'908 0,45
3'500'000 USD Ghana Government 7,625% 16.05.29 3'400'215 0,10
_ International Bond
Elfenbeinkiiste 18
7'300'000  EUR Ivory Coast 5125%150625 8442933 024 Total - Ghana 28'862'263 083
Government Z
International Bond
Hongkong
32'900'000 EUR Ivory Coast 5,250%22.03.30 35'861'677 1,03 10'800'000 EUR CGNPC 1,625%11.1224 12'243'849 0,35
Government International Ltd 17
International Bond EMTN
18 19'500'000 EUR CGNPC 2,000%11.09.25 22'460'669 0,64
92'150'000 EUR Ivory Coast 6,625%22.0348 98'746'5659 2,83 International Ltd 18
Government 500'000 EUR CNAC HK 1,750% 14.06.22 573'3183 0,02
International Bond Finbridge Co Ltd
18 18
Total - Elfenbeinkiiste 143'051'169 4,10 10'700'000 USD MCC Holding Hong 4,950%31.1299 10'791'164 0,31
Kong Corp Ltd 18
Ecuador FRN —
3900000  USD Ecuador 7050%20.0624 3875781 0,11 Jotal-Hongkong civiitel BEn
Government
International Bond Indien
. . s 3 . . . 4'850'000 EUR NTPC Ltd 17 EMTN 2,750% 01.02.27 5'5636'502 0,15
1570000 USD Eeuador 10,750%280322 1714880 005 5600000 USD ICICI Bank 4,000%180326  1'944'620 0,06
International Bond |I§tl\§|1'/|'|RIUbal 16
16
13250000  USD Ecuador 9,650% 131226 13801'863 040 JTotal-Indien 7481122 0,21
Government

International Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

147



Vontobel Fund - Emerging Markets Debt

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Indonesien
10'996'000 EUR Indonesia 3,750%14.06.28 14'285'750 0,41
Government
International Bond
16 EMTN
26'800'000 EUR Indonesia 2,150%18.07.24 31'646'905 0,91
Government
International Bond
17 EMTN
32'150'000 EUR Indonesia 1,750%24.0425 36'950'037 1,06
Government
International Bond
37'500'000 EUR Perusahaan Listrik  2,875%25.10.25 44'453'282 1,27
Negara PT 18
120'000'000'00IDR  Jasa Marga Persero 7,500% 11.12.20 8'127'037 0,23
0 Tok PT 17
Total - Indonesien 135'463'011 3,88
Irland
19'300'000 EUR Credit Bank of 5,150%20.02.24 22'229'864 0,63
Moscow Via CBOM
Finance PLC 19
11'415'000 GBP Russian Railways ~ 7,487%25.03.31 18'414'357 0,53
Via RZD Capital
PLC 11
24'650'000 USD Saderea DAC 14 12,500%30.11.26 20'841'637 0,60
EMTN
3'500'000 USD Tinkoff Credit 9,250% 31.12.99 3'579'620 0,10
Systems Via TCS
Finance Ltd 17 FRN
11'870'000 USD Vnesheconombank 6,800%22.11.25 12'403'794 0,36
Via VEB Finance
PLC 10
Total - Irland 77'469'172 2,22
Italien
15'555'000 EUR Cooperativa 6,000% 15.02.23 1'394'681 0,04
Muratori &
Cementisti-CMC di
Ravenna SC 17
Total - Italien 1'394'681 0,04
Katar
5'000'000 USD Qatar Government  6,400% 20.01.40 6'298'550 0,18
International Bond
09
Total - Katar 6'298'550 0,18
Kasachstan
32'660'000 CHF Kazakhstan Temir  3,638%20.06.22 34'046'771 0,97
Zholy National Co
JSC 14
17'550'000 CHF Kazakhstan Temir  3,250%05.12.23 18'171'869 0,52
Zholy National Co
JSC 18
16'800'000 EUR Kazakhstan 2,375%09.11.28 19'456'329 0,56
Government
International Bond
18 EMTN
1'000'000'000 KZT Development Bank 9,500% 14.06.20 2'675'664 0,08
of Kazakhstan JSC
17
Total - Kasachstan 74'350'533 2,13

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Kolumbien
10'000'000'000 COP Fideicomiso PA 6,750% 15.02.44 3'152'500 0,09
Concesion Ruta al
Mar 17
13'955'000 USD Colombia 10,380%28.01.33 21'250'674 0,61
Government
International Bond
03
Total - Kolumbien 24'403'174 0,70
Kongo
17'050'000 USD Congolese 6,000% 30.06.29 9'135'894 0,26
International Bond
07
Total - Kongo 9'135'894 0,26
Luxemburg
135'500'000 BRL Swiss Insured 9,850% 16.07.32  37'792'963 1,08
Brazil Power
Finance Sarl 18
14'150'000 EUR Gazprom OAO Via 2,949%24.01.24 16'430'829 0,47
Gaz Capital SA 18
3'031'000 USD CSN Resources SA 6,500% 21.07.20 3'045'943 0,09
10
12'000'000 USD Puma International  5,000%24.01.26  10'301'520 0,30
Financing SA 18
Total - Luxemburg 67'571'255 1,94
Malaysia
39'200'000 USD 1MDBEnergy Ltd  5,990%11.0522 40'532'800 1,16
12
Total - Malaysia 40'532'800 1,16
Marokko
29'223'000 USD OCP SA 14 6,875%25.04.44  31'949'506 0,92
Total - Marokko 31'949'506 0,92
Mazedonien
7'413'000 EUR North Macedonia  5,625% 26.07.23 9'703'900 0,28
Government
International Bond
16
Total - Mazedonien 9'703'900 0,28
Mexiko
3'250'000 EUR Petroleos 5,500% 24.02.25 3'993'506 0,11
Mexicanos 05
20'620'000 EUR Petroleos 3,750%16.04.26 22'543'612 0,65
Mexicanos 14
EMTN
15'750'000 EUR Petroleos 2,750%21.04.27 15'602'857 0,45
Mexicanos 15
EMTN
15'000'000 EUR Petroleos 4875%21.02.28 16'905'937 0,48
Mexicanos 17
EMTN
25'150'000 EUR Petroleos 3,625%24.11.25 27'479'886 0,79
Mexicanos 18
16'300'000 EUR Petroleos 47750%26.02.29 17'973'917 0,51

Mexicanos 18

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
61'000'000 GBP Mexico 5,625%19.03.14 81'029'811 2,32 7'000'000 USD Oman Government 6,750% 17.01.48 6'349'560 0,18
Government International Bond
International Bond
14 EMTN Total - Oman 41'036'051 1,18
9'500'000 USD Credito Real SAB  9,500% 07.02.26 9'869'740 0,28
de CV SOFOM ER
19 Panama
3'461'000 USD Grupo Famsa SAB  7,250% 01.06.20 3'289'888 0,09 5'115'000 USD Banco General SA  4,125% 07.08.27 4'892702 0,14
de CV 13
2'500'000 USD Infraestructura 4,.875% 14.01.48 2'016'500 0,06 17'859'000 USD Panama 8,125%28.04.34 24'123'402 0,69
Energetica Nova Government
SABde CV 17 International Bond
25'700'000 USD Petroleos 6,875%04.02.26  25'625'984 0,73 04
Mexicanos 17 Total - Panama 29'016'104 0,83
14'800'000 USD Petroleos 6,500% 13.0327 14'332'172 0,41
Mexicanos 18 Peru
[l =l 240'663810 688 17550000 EUR Peruvian 2,750%30.0126 22'193037 0,64
Government
Namibia International Bond
28'586'000 USD Namibia 5,250%29.10.25 27'363'949 0,78
International Bonds Total - Peru 22'193'037 0,64
15
Total - Namibia 27'363'949 0,78 Rumaénien
55'050'000 EUR Romanian 3,875%29.10.35 62'978'803 1,80
Niederlande Government
7300000 EUR JP Morgan 3500%17.0821 8210565 0,24 '”teépﬂ%};\?“a' Bond
Structured oA 15 - TeTeYey
Products BV 16 4'800'000 EUR Romanian 3,375% 08.02.38 5'090'809 0,15
EMTN Government
750 USD Petrobras Global  5,299% 27.01.25 755 0,00 'lrgeép/ﬁﬁ\?“a' Bond
Finance BV 17 32'800000  EUR Romani 4125%110330 37437131 1,07
; Tl omanian , 511.03. ,
Total - Niederlande 8'211'320 0,24 Government
International Bond
Nigeria 18 EMTN
12'300'000 USD Nigeria 7,143%2302.30 12'291'267 0,35 Total - Ruménien 105'506'743 3,02
Government
Ilngernational Bond Sambia
1500000 USD Nigeria 8747% 710131 1640700 005 30700000  USD Zambia 5375%20.0922 24'093'667 0,69
Government ' o ' Government
International Bond International Bond
12
2'500'000 USD Nigeria 7 696% 23.02.38 2473875 007 37537000 USD Zambia 8,500% 14.04.24  30'624'561 0,88
Government ’ o ’ Government
International Bond International Bond
Total - Nigeria 16'405'242 0,47 Total - Sambia 54'718'228 1,57
Oman Saudi-Arabien
10'000'000 USD Oman Government 4.750% 15.06.26 9182'100 026 8000000 USD Saudi Government 3,625% 04.03.28 7'807'600 0,22
International Bond ’ o ” International Bond
17 EMTN
8'800'000 USD Oman Government 5.375% 08.03.27 8056'864 024 45'600'000 USD Saudi Government 5,250% 16.01.50 47'799'288 1,37
International Bond ’ o 7 International Bond
17
3'650'000 USD Oman Government 6,500% 08.0347  3240'215 0,09 Total - Saudi-Arabien 55'606'888 1,59
International Bond
— . — Senegal
14'800'000 USD Oman Govemment 5,625%17.01.28 14'007'312 0,41 86'150'000 EUR Senegal 4750%130328 95719'123 274
International Bond G
18 overnr_nent
International Bond
Total - Senegal 95'719'123 2,74

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.

149



Vontobel Fund - Emerging Markets Debt

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Seychellen
19'900'000 USD Seychelles 8,000%01.01.26 14'247'465 0,41
International Bond
10
Total - Seychellen 14'247'465 0,41
Singapur
3'900'000 USD Theta Capital Pte  7,000% 11.04.22 2'854'683 0,08
Ltd 14
1'720'000 USD Theta Capital Pte ~ 6,750% 31.10.26 1'155'720 0,03
Ltd 16
Total - Singapur 4'010'403 0,11
Spanien
13'080'000 USD Al Candelaria Spain 7,500% 15.12.28 13'162'666 0,38
SLU 18
Total - Spanien 13'162'666 0,38
Sri Lanka
8'400'000 USD Sri Lanka 5,750% 18.04.23 8'172'276 0,23
Government
International Bond
18
11'800'000 USD Sri Lanka 6,750%18.04.28 11'260'976 0,33
Government
International Bond
Total - Sri Lanka 19'433'252 0,56
Stidafrika
19'000'000 USD Eskom Holdings 6,750%06.08.23  19'213'370 0,55
SOC Ltd 13 EMTN
3'850'000 USD Eskom Holdings 6,350% 10.08.28 3'955'644 0,11
SOC Ltd 18
Total - Stidafrika 23'169'014 0,66
Tajikistan
47'324'000 USD Republic of 7,125%14.09.27 44'002'802 1,26
Tajikistan
International Bond
17
Total - Tajikistan 44'002'802 1,26
Togo
43'450'000 USD Banque Ouest 5,000%27.07.27 43'044'177 1,23
Africaine de
Developpement 17
Total - Togo 43'044'177 1,23
Trinidad und Tobago
2'000'000 USD National Gas Co of 6,050% 15.01.36 1'962'420 0,06
Trinidad & Tobago
Ltd 06
Total - Trinidad und Tobago 1'962'420 0,06
Tschechische Republik
3'000'000 EUR CEZ AS13EMTN  3,000% 05.06.28 3'698'133 0,11
Total - Tschechische Republik 3'698'133 0,11

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Tirkei
21'900'000 EUR Turkey Government 3,250% 14.06.25 23'476'191 0,67
International Bond
17 EMTN
51'600'000 EUR Turkey Government 5,200% 16.02.26  60'484'960 1,73
International Bond
18
35'200'000 EUR Turkey Government 4,625%31.03.25 40516731 1,16
International Bond
12'030'000 USD Akbank Turk AS 18 6,797%27.0428 10'850'699 0,31
FRN
18'917'000 USD Ronesans 7,250%26.0423  15'923'763 0,46
Gayrimenkul
Yatirim AS 18
5'393'000 USD Turkiye Sinai 7,625% 29.03.27 4'815'787 0,14
Kalkinma Bankasi
AS 17 FRN
9'050'000 USD Turkiye Vakiflar 5,750% 30.01.23 8'499'851 0,24
Bankasi TAO 18
EMTN
Total - Tiirkei 164'567'982 4,71
Tunesien
78'060'000 EUR Banque Centrale 5,625%17.02.24 83734147 2,40
de Tunisie
International Bond
21'975'000 EUR Banque Centrale 6,750%31.10.23 24'725'410 0,71
de Tunisie
International Bond
Total - Tunesien 108'459'557 3,11
Ukraine
9'800'000 USD Ukraine 7,750% 01.09.24 9'266'194 0,27
Government
International Bond
6'250'000 USD Ukraine 7,750% 01.09.26 5'782'813 0,17
Government
International Bond
6'000'000 USD Ukraine 7,750% 01.09.27 5'506'800 0,16
Government
International Bond
15
5'000'000 USD Ukraine 8,994% 01.02.24 4'963'000 0,14
Government
International Bond
18
13'600'000 USD Ukraine 9,750%01.11.28 13'664'600 0,38
Government
International Bond
Total - Ukraine 39'183'407 1,12
Vereinigte Arabische Emirate
9'000'000 EUR Abu Dhabi National 2,750% 02.0524 10'801'708 0,31
Energy Co PJSC 14
EMTN
8'300'000 USD Abu Dhabi Crude  4,600% 02.11.47 8'428'899 0,24
Oil Pipeline LLC 17
5'000'000 USD Abu Dhabi 4125%11.1047 4'969'200 0,14
Government

International Bond

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
3'000'000 USD Acwa Power 5,950% 15.12.39 2'989'500 0,09
Management And
Investments One
Ltd 17
4'125'000 USD Emirates Semb 4,450% 01.08.35 4'081'193 0,12
Corp Water &
Power Co PJSC 17
6'500'000 USD Oztel Holdings SPC 6,625% 24.04.28 6'367'985 0,18
Ltd 18
Total - Vereinigte Arabische Emirate 37'638'485 1,08
Vereinigte Staaten
94'500'000'000IDR  Inter-American 7,875% 14.03.23 6'797'681 0,19
Development Bank
16 EMTN
Total - Vereinigte Staaten 6'797'681 0,19
Vereinigtes Konigreich
2'900'000 EUR State Grid Europe  2,450%26.01.27 3'525'659 0,10
Development 2014
PLC 15
14'150'000 USD DTEK Finance PLC 10,750% 31.12.24  13'977'936 0,40
16
38'800'000 USD Ukreximbank Via ~ 9,750%22.01.25 38'127'984 1,09
Biz Finance PLC 15
7'000'000 USD Vedanta Resources 6,125% 09.08.24 6'185200 0,18
PLC 17
Total - Vereinigtes Konigreich 61'816'779 1,77
Vietnam
1'000'000 USD Debt and Asset 1,000%10.10.25 696'570 0,02
Trading Corp 13
Total - Vietham 696'570 0,02
Zypern
18'800'000 USD O1 Properties 8,250%27.0921 14707240 0,42
Finance PLC 16
Total - Zypern 14'707'240 0,42

Total - Obligationen

2'686'256'402 76,94

Investmentfonds
Irland
223'670 USD iShares J.P. 24'226'069 0,69

Morgan USD EM
Bond UCITS ETF
USD Dist

Total - Irland

24'226'069 0,69

Total - Investmentfonds

24'226'069 0,69

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Borse notiert sind

2'710'482'471 77,63

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Obligationen

Argentinien

30'000'000 ARS Autonomous City 44,620% 22.02.28
of Buenos Aires
Argentina 17 FRN

53'361'600 ARS YPFSA 17 16,500% 09.05.22

690'648 0,02

926'558 0,03

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
154'916'000 ARS YPFSA 17 EMTN 16,500% 09.05.22 2'654'752 0,08
14'300'000 USD Bonos De La 4500%13.0220 13'466'953 0,38
Nacion Argentina
En Moneda Dua 18
500'000 USD Provincia de Entre  8,750% 08.02.25 398'745 0,01
Rios Argentina 17
6'600'000 USD Provincia de la 9,750% 24.02.25 5'479'5684 0,16
Rioja 17
Total - Argentinien 23'617'240 0,68
Aserbaidschan
6'600'000 USD Republic of 5,125% 01.09.29 6'503'904 0,19
Azerbaijan
International Bond
Total - Aserbaidschan 6'503'904 0,19
Bahamas
3'000'000 USD Bahamas 7,125% 02.04.38 3'172'500 0,09
Government
International Bond
08
Total - Bahamas 3'172'500 0,09
Bolivarische Republik Venezuela
51'850'000 USD Petroleos de 6,000% 28.10.22 8'987'161 0,26
Venezuela SA 14
Total - Bolivarische Republik Venezuela 8'987'161 0,26
Britische Jungferninseln
900'000 USD Yunnan Energy 3,000% 26.04.19 897759 0,03
Investment Finance
Co Ltd 16
Total - Britische Jungferninseln 897'759 0,03
Cayman-Inseln
4'200'000 USD Autopistas del 9,390% 15.04.24 3'341'016 0,10
Nordeste Cayman
Ltd 06
16'700'000 USD Yuzhou Properties 8,500% 26.02.24  16'569'907 0,47
Co Ltd 19
Total - Cayman-Inseln 19'910'923 0,57
Chile
12'350'000 USD Empresa Nacional 5,250%06.11.29 13'019'988 0,37
del Petroleo 18
Total - Chile 13'019'988 0,37
Costa Rica
19'890'000 USD Autopistas del Sol  7,375%30.12.30  18'133732 0,52
SA/Costa Rica 17
Total - Costa Rica 18'133'732 0,52
Dominikanische Republik
19'500'000 USD Dominican 6,500% 15.0248 19'590'285 0,56
Republic
International Bond
18
Total - Dominikanische Republik 19'590'285 0,56

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Irland Surinam
42'755'000 USD Oilflow SPV 1 DAC 12,000%13.01.22 43'313'808 1,24 4'175'000 USD Republic of 9,250% 26.10.26 4'041'317 0,12
17 Suriname 16
Total - Irland 43'313'808 1,24 Total - Surinam 4'041'317 0,12
Kamerun Turkei
9'250'000 USD Republic of 9,500% 19.11.25 9'964'748 0,29 6'300'000 USD Yasar Holding AS  8,875% 06.05.20 3'935'799 0,11
Cameroon 14
'lfgemat'ona' Bond Total - Tiirkei 3935'799 0,11
Total - Kamerun 9'964'748 0,29 Tunesien
Kanad 1'820'000'000 JPY Banque Centrale  4,200%17.03.31  13'000'072 0,37
anada de Tunisie SA 01
10'212'500 USD ShaMaran 12,000% 05.07.23 10'165'318 0,29 Total - Tunesien 13'000'072 0,37
Petroleum Corp 18 5
Total - Kanada 10165'318 0,29 Vereinigte Arabische Emirate
Kolumbi 3'000'000 EUR Aabar Investments 0,500% 27.03.20 3'220'904 0,09
olumbien _ PJSC 15 EMTN
1'700'000 UsbD Cred!valo_re_s- 9,760%27.07.22 1'5617'063 0,04  52'200'000 EUR Aabar Investments 1,000%27.0322 51'330'721 1,47
Crediservicios SAS PJSC 15 EMTN
17 . . . EEqY
94000000  USD FideicomisoPA  6,750%150134 9635000 028 .owal-Vereinigte Arabische Emirate 54651625 1,56
Costera 16 — —
38'600'000  USD Fideicomiso PA 8,250%15.01.35 41'169'601 1,18 Total - Obligationen 407'922'925 11,68
Pacifico Tres 16
Total - Kolumbien 52'321'664 1,50 Total - An einem anderen geregelten Markt 407'922'925 11,68
gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Luxemburg
13'945'360 USD Andrade Gutierrez 11,000% 20.08.21 14'283'482 0,41 Nicht notierte Wertpapiere
International SA 18 L
1200000  USD JSL Europe SA17 7,750%26.07.24 1213992 0,03 Obligationen
Total - Luxemburg 15'497'474 0,44 Cayman-inseln
7'000'000 USD HKN Energy Ltd 19 11,000% 06.03.24 7'000'000 0,20
Malaysia Total - Cayman-Inseln 7'000'000 0,20
17'100'000 USD Equisar 6,628% 15.0626 17'623'260 0,50
International Inc 11 Costa Rica
Total - Malaysia 17'623'260 0,50 25'350'000 USD Costa Rica 4,370%22.0519 25'291'948 0,73
Government
Mexiko International Bond
49'200'000 EUR Mexico 4,000%15.03.15 51'818'315 1,48 . i~
Government Total - Costa Rica 25'291'948 0,73
International Bond
Niederlande
Total - Mexiko 51'818'315 1,48 5'600'000 USD JP Morgan 6,250% 20.08.20 2'936'772 0,08
Structured
Bsterreich E%c_i,ﬂcts BV 15
2'400'000 USD %%gﬂolgustrla 6,000% 15.01.29 2'5644'072 0,07 Total - Niederlande 2'936'772 0,08
Total - Osterreich 2'544'072 0,07
rallgostenelc Vereinigte Staaten
Panama 25'000'000 USD JPMorgan Chase  6,750%17.0821  25'000'000 0,72
14'700'000 UsSD A 1 5,625%11.05.36 15'311'961 0,44 Bank NA 19 EMTN
eropuerto X 511.05. : L A
Internacional de Total - Vereinigte Staaten 25'000'000 0,72
Tocumen SA 16
Total - Panama 15'311'961 0,44 Total - Obligationen 60'228'720 1,73

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Emerging Markets Debt

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Investmentfonds
Luxemburg
163'900 USD Vontobel Fund - 24'780'041 0,71
Emerging Markets
Corporate Bond - |
622'000 USD Vontobel Fund- 91'558'400 2,62
Emerging Markets
Blend - |
Total - Luxemburg 116'338'441 3,33
Total - Investmentfonds 116'338'441 3,33
Total - Nicht notierte Wertpapiere 176'567'161 5,06
Total - Anlagen 3'294'972'557 94,37

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Bond

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 52'477'410
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 52'708'157
Bankguthaben 340'584
Forderungen aus Devisen 48
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 598'315
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 807'784
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 288'322
Total Aktiva 54'743'210
Passiva
Kontokorrentkredit 338'219
Ruckstellungen fir Aufwendungen 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 829'452
Verbindlichkeiten aus Devisen 48
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 612
(5) Service Fee 6'865
(4) ,, Taxe d'abonnement” 862
(3) Management Fees 8'954
Sonstige Verbindlichkeiten 1'508
Total Passiva 1'186'532
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 53'5656'678
Veranderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 55'029'749
\l:loerztol‘.’zrg;?e?:nrtir 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 583'129
bis zum 28. Februar 2019 Verdnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -288'508
Devisentermingeschaften -257'079
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 8'903
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -759'860
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -323'930
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens -1'037'345
Anteilszeichnungen 273207
Anteilsricknahmen -708'933
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 53'556'678
Erfolgsrechnung Ertrage
vom 1. September 2018 Zinsen aus Bankguthaben 16'436
bis zum 28. Februar 2019
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 705'363
Total Ertrage 721'800
Aufwendungen
(3) Management Fees 58'697
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 5'292
(4) ,, Taxe d'abonnement” 2'651
Bankzinsen 2'822
(5) Service Fee 55'671
(8) Sonstige Aufwendungen 13'5637
Total Aufwendungen 138'670
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 583'129
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Vontobel Fund - Global Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover- wert in Nettover-
USD mogens* USD mogens*
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind
Obligationen 500'000 EUR Italy Buorji 4,000% 01.02.37 617'642 1,15
Australien ?ggg?g %|'5D6|
800'000 USD Australia & New 4,880%12.01.21 826'400 1,54 1'250'000 EUR Italy Buoni 4,500% 01.03.24 1'603'261 2,99
Zealand Banking Poliennali Del
Group Ltd 11 Tesoro 13
EMTN , 1400000  EUR ltaly Buoni 1,650%01.0332 1367137 2,55
800'000 USD National Australia  4,380% 10.12.20 818'480 1,58 Poliennali Del
Bank Ltd 10 Tesoro 15
Total - Australien 1'644'880 3,07 200'000 EUR Mediobanca Banca 2,250% 18.03.19 227'972 0,43
di Credito
Belgien Ei'\r}ﬁ?\lziario SpA 14
200'000 EUR Eg}gﬁ?nm of 4,250% 28.03.41 349'034 0,65 500'000 EUR UniCredit SpA 16 2,125%24.10.26 575'368 1,07
EMTN
Government Bond Total - Italien 9738712 18,18
Total - Belgien 349'034 0,65
Japan
Cayman-Inseln 50'000'000  JPY Development Bank 1,700% 20.09.22 477'367 0,89
; 5 ; of Japan Inc 02
300'000 USD IPIC GMTN Ltd 11 5,500% 01.03.22 318771 0,60 50'000'000 JPY Development Bank 1,050% 20.06.23 470'055 0,88
EMTN - of Japan Inc 03
Total - Cayman-Inseln 318771 0,60 500'000 USD Daiwa Securities  3,129% 19.04.22 494735 0,92
Group Inc 17
Déanemark Total - Japan 1'442'157 2,69
200'000 EUR Carlsberg 2,500% 28.05.24 247'528 0,46
Breweries A/S 14 Jersey
- EMTN 1'000'000 EUR Heathrow Funding 1,880% 23.05.22 1'196'170 2,23
Total - Danemark 247'528 0,46 Ltd 14 EMTN
Frankreich Total - Jersey 1'196'170 2,23
rankreic
400'000 EUR Autoroutes du Sud  1,250% 18.01.27 466'908 0,87 Kanada
do la France SA 17 500'000 USD Enbridgelnc17 — 2,900%1507.22  492'305 092
300'000 EUR BPCE SA 12 EMTN 4,500% 10.02.22 387'789 0,72 Total - Kanada 492'305 0,92
400'000 EUR Gecina SA 13 2,880% 30.05.23 498'136 0,93
EI\/IT_N Neuseeland
200'000 EUR Gecina SA 14 1,750%30.07.21 234522 044 4050000 AUD Fonterra Co- 4,500% 30,0621 297477 056
' EMTN . operative Group
400'000 EUR Klepierre 17 EMTN 1,375% 16.02.27 462'845 0,86 Ltd 14
500'000 EUR ;’grnod Ricard SA  1,500% 18.05.26 587239 1,10 Total - Neuseeland 207'477 0,56
600'000 EUR RCIBanque SA 15 1,250% 08.06.22 694'363 1,30 .
EMTN Niederlande
550'000 USD BPCE SA 15 2,250%27.01.20 546'696 1,02 300'000 EUR S\I}ialnsz Finance Il 3,000% 13.03.28 405'279 0,76
1'100'000 D Total ital 2,750% 19.06.21 1'099'791 2,06
USD Total Capital ., 2790% ~° 450000 EUR Enel Finance 5000%140922 599362 1,12
Total - Frankreich 4978289 9,30 international NV 09
300'000 EUR Enel Finance 1,970%27.01.25 356'357 0,67
Italien International NV 15
800'000 EUR Aeroporti di Roma  3,250%20.02.21 954732 1,78 EMTN
SpA 13 EMTN 300'000 EUR Gas Natural Fenosa 1,380%21.01.25 352'176 0,66
1100000  EUR Assicurazioni 5130%160924 1505025 2,81 Finance BV 15
: EMTN
Generali SpA 09 N
EMTN 500'000 EUR Koninklijke KPN NV 4,250% 01.03.22 620'779 1,16
5007000 EUR Banca Monte dei  2,880% 16.07.24 598'945 1,12 , 12 EMTN ,
Paschi di Siena 700'000 EUR Repsol 2,630% 28.05.20 822'979 1,54
SpA 14 International
400'000 EUR EniSpA13EMTN 3,250% 100723 510912 0,95 E‘,\'}laT';fe BV13
300000 EUR EniSpAI3EMTN = 3,750%120925 399400 0,75  s54iggg EUR SABIC Capital 1BV 2,750%20.1120 417209 0,78
300'000 EUR Intesa Sanpaolo 2,000% 18.06.21 351'746 0,66 13
SpA 14 EMTN
900'000 EUR Intesa Sanpaolo 1,130% 04.03.22 1'026'572 1,92
SpA 15 EMTN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
900'000 USD Cooperatieve 4500%11.01.21 925'389 1,72
Centrale Raiffeisen-
Boerenleenbank
BA/Netherlands 11
450'000 USD EDP Finance BV 17 3,625% 15.07.24 436'685 0,82
1'000'000 USD Shell International  2,130% 11.05.20 993'080 1,84
Finance BV 15
Total - Niederlande 5'929'295 11,07
Norwegen
400'000 USD Statoil ASA 13 3,700% 01.03.24 412708 0,77
Total - Norwegen 412'708 0,77
Spanien
300'000 EUR Abertis 1,375%20.05.26 324'974 0,61
Infraestructuras SA
200'000 EUR Spain Government 4,200% 31.01.37 306'978 0,57
Bond 05
700'000 EUR Spain Government 5,400% 31.01.23 963275 1,80
Bond 13
1'000'000 EUR Spain Government  3,800% 30.04.24 1'338'986 2,50
Bond 14
1'300'000 EUR Spain Government 1,950% 30.07.30 1'564'480 2,92
Bond 15
600'000 EUR Telefonica 2,240% 27.05.22 722'765 1,35
Emisiones SAU 14
EMTN
Total - Spanien 5'221'458 9,75
Vereinigte Arabische Emirate
500'000 USD Emirates 2,375% 18.06.19 498'880 0,93
Telecommunication
s Group Co PJSC
14 EMTN
Total - Vereinigte Arabische Emirate 498'880 0,93
Vereinigte Staaten
600'000 EUR Prologis LP 15 1,380% 13.05.21 699'959 1,31
800'000 USD Apple Inc 15 2,150% 09.02.22 787'488 1,47
1'100'000 USD Bank of America 2,250%21.04.20 1'092'245 2,04
Corp 15
400'000 USD Cisco Systems Inc  2,500% 20.09.26 380'468 0,71
16
300'000 USD Citigroup Inc 16 3,400% 01.05.26 292'515 0,55
350'000 USD Coca-Cola Co/The 2,500% 01.04.23 347'841 0,65
13
500'000 USD CVS Health Corp  3,880%20.07.25 500'510 0,93
15
450'000 USD General Electric Co 2,700% 09.10.22 435'848 0,81
12
600'000 USD Hyundai Capital 2,500% 18.03.19 599'880 1,12
America 16 EMTN
500'000 USD lllinois Tool Works  2,650% 15.11.26 478'880 0,89
Inc 16
800'000 USD Microsoft Corp 15 2,380% 12.02.22 793728 1,48
1'000'000 USD National Grid North  2,380% 30.09.20 983'840 1,84
America Inc 15
EMTN
1'100'000 USD Toyota Motor 2,150% 12.03.20 1'093'378 2,05
Credit Corp 15
750'000 USD United States 4,500% 15.02.36 918'340 1,71

Treasury
Note/Bond 06

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
1'300'000 USD United States 3,125% 15.02.42 1'317'874 2,47
Treasury
Note/Bond 12
800'000 USD Volkswagen Group 2,130% 23.05.19 798'504 1,49

of America Finance
LLC 14

Total - Vereinigte Staaten 11'521'298 21,52

Vereinigtes Konigreich

600'000 EUR BP Capital Markets
PLC 15 EMTN
British
Telecommunication
s PLC 16 EMTN
FCE Bank PLC 15
EMTN

Motability
Operations Group
PLC 17 EMTN
Abbey National
Treasury Services
PLC/London 12
EMTN

HSBC Holdings
PLC

Legal & General
Finance PLC 00
EMTN

Lloyds Bank PLC
12 EMTN
Nationwide
Building Society 15
EMTN

Barclays PLC 17

Credit Agricole
SA/London 14
EMTN

HSBC Holdings
PLC 12

Total - Vereinigtes Konigreich

1,110%16.02.23 704'332 1,32

200'000 EUR 1,125%10.03.23 230'758 0,43

500'000 EUR 1,114%13.05.20 570272 1,06

400'000 EUR 0,875% 14.03.25 457'133 0,85

550'000 GBP 5,250% 16.02.29 933442 1,74

250'000 GBP 2,630% 16.08.28 328'548 0,61

250'000 GBP 5,876%11.12.31 450'059 0,84

650'000 GBP 5,130% 07.03.25 1'029'075 1,93

650'000 GBP 2,250%29.04.22 881'623 1,65

300'000
500'000

usbD
usbD

296'919
508'475

3,684% 10.01.23
3,875%15.04.24

0,55
0,95

400'000 usbD 4,000% 30.03.22 409'852 0,77

6'800'488 12,70

Total - Obligationen 51'089'450 95,40

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer

51'089'450 95,40
amtlichen Borse notiert sind

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Australien

300'000 AUD Scentre Group 4,500% 08.09.21 222'024 0,41
Trust1 14

Total - Australien 222'024 041

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Bond

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Vereinigte Staaten

550'000 USD Anheuser-Busch 3,650% 01.02.26 542'734 1,02
Cos LLC/
Anheuser-Busch
InBev Worldwide

Inc 18
Total - Vereinigte Staaten 542'734 1,02
Total - Obligationen 764'758 1,43
Total - An einem anderen geregelten Markt 764'758 1,43

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen

Kanada

550'000 CAD Province of Ontario 2,850% 02.06.23 427'914 0,79
Canada 12

550'000 CAD Province of Quebec 2,750% 01.09.25 426'035 0,80
Canada 15

Total - Kanada 853'949 1,59

Total - Obligationen 853'949 1,59

Total - Nicht notierte Wertpapiere 853'949 1,59

Total - Anlagen 52'708'157 98,42

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Credit Oppertunities

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 21'110'359
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 20'382'803
Bankguthaben 2'436'258
Forderungen aus Devisen 20
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 336'275
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschéften 45'781
Total Aktiva 23'201'137
Passiva
Kontokorrentkredit 67'054
Rickstellungen fur Aufwendungen 5
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 511'328
Verbindlichkeiten aus Devisen 20
(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 25'083
(9) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften 3'102
(9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 168'873
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 616
(5) Service Fee 9'356
(4) ,,Taxe d'abonnement” 361
(3) Management Fees 7'241
Sonstige Verbindlichkeiten 13
Total Passiva 793'052
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 22'408'085
Verdanderung des Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 22'010'701
\r;loer;tol‘.lesr;?)?gri?;r 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 254'028
bis zum 28. Februar 2019 Verédnderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -270'266
Termingeschaften 38'592
Devisentermingeschaften -109'627
Swaps 619'033
Optionen 15'420
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -156'701
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschéften 617'000
(2) Reallisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -178'302
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschaften 18'192
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps -434'565
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionen -15'420
Nettoerhéhung/Nettoverminderung des Nettovermégens 397'384
Anteilszeichnungen 13'399'870
Anteilsricknahmen -13'399'870
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 22'408'085
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Vontobel Fund - Credit Oppertunities

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

E?gg&ﬁ;gﬂi?gi;?ggg Zinsen aus Bankguthaben 17'000
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 512'655
(2) Zinsen aus Swaps 416
Total Ertrage 530072

Aufwendungen
(3) Management Fees 46'341
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 568
(4) ,, Taxe d'abonnement” 1'084
Bankzinsen 12'567
(2) Zinsen aus Swaps 171'695
(5) Service Fee 47'544
(8) Sonstige Aufwendungen -3'756
Total Aufwendungen 276'043
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 254'028
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Vontobel Fund - Credit Oppertunities

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

USD mogens*

Wéhrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen

Agypten

250'000 EUR Egypt Government 5,625% 16.04.30 269'587 1,20
International Bond
18 EMTN

Total - Agypten 269'587 1,20

Cayman-Inseln

400'000 USD Odebrecht Finance 5,250% 27.06.29 53'020 0,24
Ltd 14

Total - Cayman-Inseln 53'020 0,24

Deutschland

500'000 EUR O2 Telefonica 1,750% 05.07.25 576'501 2,57
Deutschland
Finanzierungs
GmbH 18

200'000 EUR Volkswagen 1,375%16.10.23 228'414 1,02
Financial Services
AG 18 EMTN

Total - Deutschland 804'915 3,59

Elfenbeinkiiste

100'000 EUR Ivory Coast 5,250% 22.03.30 109'002 0,49
Government
International Bond

Total - Elfenbeinkiiste 109'002 0,49

Finnland

210'000 EUR Metsa Board OYJ  2,750% 29.09.27 248'441 1,11
17

Total - Finnland 248'441 111

Frankreich

500'000 EUR Atos SE 18 0,750% 07.05.22 569'635 2,53

300'000 EUR Atos SE 18 2,5600%07.11.28 353440 1,58

200'000 EUR Electricite de 4,125%31.12.99 241'195 1,08
France SA 14 FRN
EMTN

500'000 EUR Electricite de 4,000% 31.12.99 579'075 2,57
France SA 18 FRN

200'000 EUR La Poste SA 18 3,125% 31.12.99 215'098 0,96
FRN

150'000 EUR Orano SA 09 EMTN 4,875% 23.09.24 180'503 0,81

300'000 EUR Teleperformance 1,875% 02.07.25 345'255 1,54
18

200'000 GBP CNP Assurances 7,375% 30.09.41 295'375 1,32
11 FRN

200'000 USD SCORSE 18 FRN  5,250% 31.12.99 170'112 0,76

Total - Frankreich 2'949'688 13,15

Griechenland

300'000 EUR National Bank of 2,750% 19.10.20 349'785 1,56
Greece SA 17
EMTN

Total - Griechenland 349'785 1,56

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
Hongkong
200'000 USD ICBCIL Finance Co 3,000% 05.04.20 198'956 0,89
Ltd 17 EMTN
Total - Hongkong 198'956 0,89
Indonesien
300'000 EUR Perusahaan Listrik  2,875%25.10.25 355'626 1,59
Negara PT 18
Total - Indonesien 355'626 1,59
Irland
200'000 USD Eurotorg LLC Via  8,750% 30.10.22 203'418 0,91
Bonitron DAC 17
200'000 USD Saderea DAC 14  12,500% 30.11.26 169'101 0,75
EMTN
200'000 USD Tinkoff Credit 9,250% 31.12.99 204'544 0,92
Systems Via TCS
Finance Ltd 17 FRN
Total - Irland 577'063 2,58
Italien
400'000 EUR Cooperativa 6,000% 15.02.23 35'865 0,16
Muratori &
Cementisti-CMC di
Ravenna SC 17
400'000 EUR Intesa Sanpaolo 8,375% 31.12.99 475'188 2,11
SpA 09 FRN
300'000 EUR Intesa Sanpaolo 2,125% 30.08.23 349'312 1,56
SpA 18 EMTN
200'000 EUR Intesa Sanpaolo 4,750% 31.12.99 227729 1,02
Vita SpA 14 FRN
200'000 EUR UniCredit SpA 19  4,875%20.02.29 230'587 1,08
FRN EMTN
200'000 GBP Telecom ltalia 5,875% 19.05.23 277'845 1,24
SpA/Milano 06
EMTN
Total - Italien 1'596'526 7,12
Kenia
200'000 USD Eastern and 5,375% 14.03.22 203'842 0,91
Southern African
Trade and
Development Bank
17 EMTN
Total - Kenia 203'842 0,91
Luxemburg
500'000 EUR ContourGlobal 4,125%01.08.25 571792 2,56
Power Holdings SA
18
319'000 EUR Crystal Almond 10,000%01.11.21 390'354 1,74
SARL 16
100'000 EUR LHMC Finco Sarl  6,250%20.12.23 119'835 0,53
18
200'000 EUR Telecom ltalia 7,750% 24.01.33 282'646 1,26
Finance SA 03
EMTN
300'000 GBP Gazprom OAO Via 5,338% 25.09.20 417'832 1,86
Gaz Capital SA 13
EMTN
100'000 USD Gazprom OAQO Via 8,625%28.04.34 126'963 0,57

Gaz Capital SA 04
EMTN

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Credit Oppertunities

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
250'000 USD Topaz Marine SA  9,125%26.07.22 251'270 1,12
17
Total - Luxemburg 2'160'692 9,64
Mexiko
300'000 EUR Petroleos 4,750% 26.02.29 330'808 1,47
Mexicanos 18
200'000 USD Cemex SABde CV  7,750% 16.04.26 216'642 0,97
16
Total - Mexiko 547'450 2,44
Niederlande
100'000 EUR Dufry One BV 17 2,500% 15.10.24 115'949 0,52
200'000 EUR Kongsberg 5,000% 15.07.25 218'808 0,98
Actuation Systems
BV 18
500'000 EUR Telefonica Europe  3,000% 31.12.99 555'857 2,47
BV 18 FRN
300'000 USD Demeter 5,750% 15.08.50 310401 1,39
Investments BV for
Swiss Re Ltd 15
FRN
Total - Niederlande 1'201'015 5,36
Nigeria
200'000 USD Access Bank PLC  10,500% 19.10.21 215'492 0,96
16 EMTN
Total - Nigeria 215'492 0,96
Norwegen
200'000 USD DNO ASA 15 8,750% 18.06.20 206'156 0,92
Total - Norwegen 206'156 0,92
Portugal
300'000 EUR EDP - Energias de  5,380% 16.09.75 366'223 1,63
Portugal SA 15
FRN
Total - Portugal 366'223 1,63
Republik Korea
500'000 USD LG Display Co Ltd  3,875%15.11.21 507'875 2,27
18
Total - Republik Korea 507'875 2,27
Schweiz
240'000 USD Credit Suisse 7,500% 31.12.99 247'138 1,10
Group AG 18 FRN
Total - Schweiz 247'138 1,10
Senegal
100'000 EUR Senegal 4,750% 13.03.28 111'108 0,50
Government
International Bond
18
Total - Senegal 111'108 0,50
Spanien
200'000 EUR ACS Servicios 1,875%20.04.26 219'714 0,98

Comunicaciones y
Energia SL 18

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
200'000 EUR CaixaBank SA18  5,250% 31.12.99 201'145 0,90
FRN
300'000 EUR Masaria 5,250% 15.09.24 338'945 1,52
Investments SAU
17 FRN
200'000 GBP Banco Santander  2,750% 12.09.23 267'656 1,19
SA 18 EMTN
Total - Spanien 1'027'460 4,59
Tajikistan
200'000 USD Republic of 7,125% 14.09.27 185'964 0,83
Tajikistan
International Bond
Total - Tajikistan 185'964 0,83
Tirkei
200'000 EUR Turkey Government 4,625% 31.03.25 230'209 1,03
International Bond
19
Total - Tiirkei 230'209 1,03
Tunesien
300'000 EUR Banque Centrale 5,625%17.02.24 321'807 1,44
de Tunisie
International Bond
Total - Tunesien 321'807 1,44
Vereinigte Staaten
100'000 EUR Starfruit FincoBV / 6,500% 01.10.26 114'388 0,51
Starfruit US Holdco
LLC 18
200'000 USD Comcast Corp 18  4,950% 15.10.58 211'714 0,95
200'000 USD Frontier 8,875% 15.09.20 180'000 0,80
Communications
Corp 16
Total - Vereinigte Staaten 506'102 2,26
Vereinigtes Konigreich
200'000 EUR Travelex Financing 8,000% 15.05.22 216777 0,97
PLC 17
200'000 GBP Barclays PLC 17 7,250% 31.12.99 277'313 1,24
FRN
100'000 GBP Jerrold Finco Plc 16 6,250% 15.09.21 134200 0,60
EMTN
200'000 GBP Legal & General 5,380%27.10.45 285'123 1,27
Group PLC 15 FRN
EMTN
100'000 GBP Nationwide 6,875% 31.12.99 134'453 0,60
Building Society 14
FRN EMTN
200'000 USD Barclays PLC 18 7,750% 31.12.99 199'714 0,89
FRN
300'000 USD Liquid 8,500% 13.07.22 314'580 1,40
Telecommunication
s Financing Plc 17
600'000 USD Lloyds Bank PLC  12,000% 31.12.99 727746 3,25
09 FRN
200'000 USD Royal Bank of 7,500% 31.12.99 204710 0,91

Scotland Group
PLC 15 FRN

Total - Vereinigtes Konigreich

2'494'616 11,13

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Credit Oppertunities

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*

Zypern
200'000 USD Global Ports 6,872%25.01.22 205'824 0,92

Finance PLC 16

Total - Zypern 205'824 0,92
100'000 EUR Rexel SA 19 2,750% 15.03.26 113'854 0,51
FRANCE 113'854 0,51

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-

USD mogens*

200'000 USD Petra Diamonds US 7,250% 01.05.22 185'130 0,83

Treasury PLC 17

Total - Vereinigtes Konigreich 567'029 2,53
Total - Obligationen 2'017'367 9,00
Total - An einem anderen geregelten Markt 2'017'367 9,00

gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Total - Obligationen 18'365'436 81,96

Total - Anlagen

20'382'803 90,96

Total - Ubertragbare Wertpapiere, die an einer
amtlichen Borse notiert sind

18'365'436 81,96

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Obligationen

Cayman-Inseln

200'000 USD Yuzhou Properties  8,500% 26.02.24 198'442 0,89
Co Ltd 19

Total - Cayman-Inseln 198'442 0,89

Irland

200'000 USD OQilflow SPV 1 DAC 12,000% 13.01.22 202'614 0,90
17

Total - Irland 202'614 0,90

Niederlande

200'000 USD ING Groep NV 19  6,750% 31.12.99 200276 0,89
FRN

Total - Niederlande 200'276 0,89

Republik Korea

300'000 USD Korea Expressway 3,625%22.10.21 303'819 1,36
Corp 18

Total - Republik Korea 303'819 1,36

Vereinigte Staaten

100'000 USD Amcor Finance 4,500% 15.05.28 101'338 0,45
USAInc 18

400'000 USD Foresight Energy  11,500% 01.04.23 332'000 1,48
LLC / Foresight
Energy Finance
Corp 17

106'000 USD Prime Security 9,250% 15.05.23 111'849 0,50
Services Borrower
LLC / Prime
Finance Inc 16

Total - Vereinigte Staaten 545187 2,43

Vereinigtes Konigreich

100'000 GBP Miller Homes 5,500% 15.10.24 126'502 0,56
Group Holdings
PLC 17

250'000 USD Lloyds Banking 7,500% 31.12.99 255'397 1,14

Group PLC 18 FRN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erlauterungen Einstandswert usD
Nettovermégensaufstellung Aktiva 237'425'457
per 28. Februar 2019 (2) Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 236'706'731
Bankguthaben 11'374'904
Forderungen aus Devisen 23745
Forderungen aus Anteilszeichnungen 2'959'278
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 2'342'122
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 3'015'878
(9) Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 397'631
Total Aktiva 256'820'289
Passiva
Kontokorrentkredit 2'972'299
Ruckstellungen fir Aufwendungen 45
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 4'775'329
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 1'008'851
Verbindlichkeiten aus Devisen 23'756
(9) Verbindlichkeiten aus Swaps 109'230
(9) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 164'609
(9) Nicht realisierter Verlust aus Swaps 1'099'072
Revisionskosten, Druck- und Verdéffentlichungskosten 2'500
(5) Service Fee 27'167
(4) ,Taxe d'abonnement” 7'452
(3) Management Fees 84'911
Sonstige Verbindlichkeiten 178
Total Passiva 10'275'399
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 246'544'890
Veranderung des Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 188'316'410
\':l:::‘)ler::)?s;';ser 2018 Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 2'792'730
bis zum 28. Februar 2019 Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 1'449'896
Termingeschaften -215'922
Devisentermingeschéften -90'288
Swaps -1'099'072
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen -1'086'496
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -4'183'323
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschaften -524'742
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Termingeschéften -23'801
(2) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swaps 1'284'570
Nettoerh6hung/Nettoverminderung des Nettovermégens -1'696'448
Anteilszeichnungen 118'366'377
Anteilsricknahmen -57'373'518
(11) Ausbezahlte Dividende -1'067'931
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 246'544'890
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Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Erléuterungen usD
Erfolgsrechnung Ertréage

\l;(i)smzj}nsgg.tlireng'ira?g%)?g Zinsen aus Bankguthaben 88'953
(2) Zinsen aus Obligationen, netto 3'887'590
(2) Zinsen aus Swaps 87'951
Total Ertrage 4'064'495

Aufwendungen
(3) Management Fees 519'120
Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 18'206
(4) ,Taxe d'abonnement” 20'325
Bankzinsen 11'494
(2) Zinsen aus Swaps 484'910
(5) Service Fee 182'932
(8) Sonstige Aufwendungen 34777
Total Aufwendungen 1'271'764
Nettoertrage/-verluste aus Anlagen 2'792'730
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Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Markt- in % des
wert in Nettover-

USD mogens*

Wéhrung Wertpapiere Falligkeit

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind

Obligationen
Belgien
300'000 EUR KBC Group NV 14 5,625% 31.12.99 342'529 0,14
FRN
800'000 USD Barry Callebaut 5,500% 15.06.23 832'000 0,34
Services NV 13
Total - Belgien 1'174'529 0,48
Britische Jungferninseln
500'000 USD Sinopec Group 4,375%10.04.24 516'240 0,21
Overseas
Development 2014
Ltd 14
1'000'000 USD Sinopec Group 3,500% 03.05.26 973'300 0,40
Overseas
Development 2016
Ltd 16
500'000 USD Sinopec Group 3,250% 13.09.27 474'495 0,19
Overseas
Development 2017
Ltd 17
Total - Britische Jungferninseln 1'964'035 0,80
Cayman-Inseln
1'500'000 USD Alibaba Group 4,200% 06.12.47 1'417'755 0,57
Holding Ltd 17
1'000'000 USD Country Garden 8,000%27.01.24 1'030'920 0,42
Holdings Co Ltd 18
1'000'000 USD Saudi Electricity 4,222%27.01.24 1'014'690 0,41
Global Sukuk Co 4
18
Total - Cayman-Inseln 3'463'365 1,40
Chile
700'000 USD Cencosud SA 17 4.375%17.07.27 652'414 0,26
1'500'000 USD Empresa Electrica  4,560% 30.04.25 1'405'335 0,57
Guacolda SA 15
Total - Chile 2'057'749 0,83
Deutschland
2'000'000 EUR O2 Telefonica 1,750% 05.07.25 2'306'004 0,93
Deutschland
Finanzierungs
GmbH 18
1'000'000 EUR Volkswagen 1,375%16.10.23 1'142'071 0,46
Financial Services
AG 18 EMTN
1'000'000 EUR Volkswagen 1,625% 15.08.25 1'122'029 0,46
Leasing GmbH 18
EMTN
Total - Deutschland 4'570'104 1,85
Finnland
1'000'000 USD Stora Enso OYJ 06 7,250% 15.04.36 1'159'970 0,47
Total - Finnland 1'159'970 0,47
Frankreich
400'000 EUR AXA SA 14 FRN 3,941%31.12.99 492'037 0,20
EMTN
4'000'000 EUR BPCE SA 19 1,000% 15.07.24 4'628'405 1,89
300'000 EUR CNP Assurances  6,875% 30.09.41 394'156 0,16
11 FRN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
500'000 EUR CNP Assurances  4,000% 31.12.99 608'692 0,25
14 FRN
1'500'000 EUR Credit Agricole 4,750% 27.09.48 1'879'726 0,76
Assurances SA 16
FRN
1'000'000 EUR Electricite de 4,000% 31.12.99 1'158'149 0,47
France SA 18 FRN
500'000 EUR Orano SA 09 EMTN 4,875% 23.09.24 601'678 0,24
400'000 EUR SCORSE 15FRN  3,000% 08.06.46 478741 0,19
1'000'000 EUR TDF Infrastructure  2,880% 19.10.22 1'179'204 0,48
SAS 15
900'000 EUR Teleperformance  1,875% 02.07.25 1'035'765 0,42
18
500'000 EUR TOTAL SA 16 FRN 3,875%31.12.99 619'362 0,25
EMTN
300'000 EUR TOTAL SA 16 FRN 3,369% 31.12.99 363429 0,15
EMTN
500'000 USD BPCE SA 18 4,000% 12.09.23 500280 0,20
500'000 USD Credit Agricole SA  6,625% 31.12.99 505270 0,20
14 FRN
500'000 USD Credit Agricole SA  4,380% 17.03.25 499'940 0,20
15
500'000 USD Credit Agricole SA  8,125% 31.12.99 559'325 0,23
16 FRN
Total - Frankreich 15'504'159 6,29
Indien
300'000 USD State Bank of 3,250%24.01.22 295'902 0,12
India/London
3.250% 17-
24.01.22 EMTN
Total - Indien 295'902 0,12
Indonesien
2'300'000 EUR Perusahaan Listrik  2,875% 25.10.25 2'726'468 1,10
Negara PT 18
900'000 USD Indonesia Asahan  5230% 15.11.21 929'628 0,38
Aluminium Persero
PT 18
Total - Indonesien 3'656'096 1,48
Irland
1'000'000 EUR Abbott Ireland 1,500% 27.09.26 1'155'371 0,47
Financing DAC 18
1'000'000 EUR GE Capital 4,625%22.02.27 1'354'062 0,55
European Funding
Unlimited Co 07
EMTN
400'000 USD AerCap Ireland 4,500% 15.05.21 405'540 0,16
Capital DAC /
AerCap Global
Aviation Trust 15
1'000'000 USD AerCap Ireland 3,950% 01.02.22 1'003'069 0,41
Capital DAC /
AerCap Global
Auviation Trust 16
500'000 USD AerCap Ireland 3,650%21.07.27 450'665 0,18
Capital DAC /
AerCap Global

Auviation Trust 17

* Allféllige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufiihren.
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Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield

Wertpapierbestand per 28. Februar 2019

Anzahl Wahrung Wertpapiere Falligkeit Markt- in % des
wert in Nettover-
USD mogens*
500'000 USD AerCap Ireland 4,450% 16.12.21 507'225 0,21
Capital DAC /
AerCap Global
Aviation Trust 19
Total - Irland 4'875'932 1,98
Italien
1'700'000 EUR Assicurazioni 3,875%29.01.29 1'950'037 0,79
Generali SpA 19
EMTN
2'000'000 EUR UniCredit SpA 18  1,000% 18.01.23 2'177'240 0,88
EMTN
1'000'000 USD Intesa Sanpaolo 5,250%12.01.24 1'001'910 041
SpA 14
Total - Italien 5'129'187 2,08
Japan
1'500'000 USD Central Japan 3,400% 06.09.23 1'510'785 0,61
Railway Co 18
600'000 USD NTT Finance Corp  1,900%21.07.21 582'942 0,24
16 EMTN
Total - Japan 2'093'727 0,85
Jersey
1'000'000 EUR Avis Budget 4,750% 30.01.26 1'152'912 0,48
Finance Plc 18
600'000 EUR Delphi Automotive 1,600% 15.09.28 652'919 0,26
PLC 16
600'000 EUR Glencore Finance  1,875% 13.09.23 696'638 0,28
Europe SA 16
EMTN
Total - Jersey 2'502'469 1,02
Kanada
1'300'000 USD CNOOC Nexen 4,250% 30.04.24 1'337'752 0,54
Finance 2014 ULC
14
1'000'000 USD Enbridge Inc 17 2,900% 15.07.22 984'610 0,40
1'000'000 USD Royal Bank of 3,200% 30.04.21 1'005'770 0,41
Canada 18
1'000'000 USD Toronto-Dominion  3,625% 15.09.31 967'900 0,39
Bank/The 16 FRN
1'000'000 USD Transcanada Trust 5,300% 15.03.77 932'460 0,38
17 FRN
Total - Kanada 5'228'492 2712
Kolumbien
1'000'000 USD Ecopetrol SA 13 5,875% 18.09.23 1'074'840 0,44
Total - Kolumbien 1'074'840 0,44
Luxemburg
1'200'000 EUR ContourGlobal 3,375% 01.08.23 1'380'993 0,56
Power Holdings SA
18
600'000 GBP Glencore Fina