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Bericht der Geschaftsfithrung

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

wir legen Ihnen hiermit den Halbjahresbericht unserer In-
vestmentfonds MEAG VermogensAnlage Komfort und MEAG
VermogensAnlage Return fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2018
bis 31. Mdrz 2019 vor.

Auf den nachfolgenden Seiten kénnen Sie sich einen Uberblick
iiber die Wertentwicklungen und Vermdégensaufstellungen der oben
genannten OGAW-Sondervermogen zum Berichtsstichtag verschaf-
fen. Wenn Sie weitere, detaillierte Informationen zu unseren Pro-
dukten haben méchten, dann besuchen Sie bitte unsere Internet-
seite unter: www.meag.com. Bei dem nachsten Jahresbericht zum
30. September 2019 erhalten Sie dann wieder einen umfangreichen
Marktbericht und Tatigkeitsberichte der OGAW-Sondervermogen.

Wir bedanken uns bei Ihnen fiir Ihre Investmentanlage in unserem

Hause und das uns entgegengebrachte Vertrauen.

Miinchen, im April 2019

Thre MEAG Geschéftsfiihrung

Dr. Barkmann Kurtz Kerzel

Lechner Schaks Wente



Wertentwicklung der MEAG Fonds

Stand 31. Marz 2019, alle Angaben in Prozent

Fonds ISIN 6 Monate 12 Monate 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
30.09.2018 bis 31.03.2018 bis 31.03.2016 bis 31.03.2014 bis 31.03.2009 bis
31.03.2019 31.03.2019 31.03.2019 31.03.2019 31.03.2019

Mischfonds
MEAG VermdgensAnlage Komfort ~ DEOOOA1)JP7 -4,80 -2,93 6,12 7,84 -
MEAG VermogensAnlage Return A DEO0OA1JJ)R3 -4,86 -2,47 10,05 10,27 -
MEAG VermdgensAnlage Return | DEO0OA1)J)S1 -4,63 -1,98 11,81 - -

Wertentwicklung nach BVI-Methode. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Quelle: MEAG.

Finanzmarkte im Riickblick

Die wichtigsten Leitindizes, Zinssatze und Wechselkurse im Berichtszeitraum

Index/ Borsenplatz Indexstand/Zinssatz und Rendite in %/ Veranderung in %/
Zinssatz/ Kurswert pro € in Basispunkten
Wechselkurs 30.09.2018 31.03.2019

Aktienmarkte

DAX Deutschland 12.246,73 11.526,04 -5,88
EURO STOXX 50 Euroraum 3.399,20 3.351,71 -1,40
STOXX Europe 50 Europa 3.067,94 3.117,01 1,60
Dow Jones Index USA 26.458,31 25.928,68 -2,00
S&P 500 USA 2.913,98 2.834,40 -2,73
MSCI China China 79,54 83,67 5,18
MSCI World Welt 1.665,84 1.614,52 -3,08
Geld- und Rentenmarkte

EZB-Leitzinssatz Euroraum 0,00 0,00 0,00
US-Leitzinssatz (FED-Funds-Rate) USA 2,25 2,50 0,25
EURIBOR 3 Monate Euroraum -0,32 -0,31 0,01
10-jahrige Bundesanleihen Deutschland 0,47 -0,07 -0,54
10-jdhrige US-Staatsanleihen USA 3,06 2,42 -0,65
Wechselkurse

EUR/USD 1,1615 1,1229 -3,33
EUR/GBP 0,8907 0,8617 -3,25
EUR/JPY 131,9290 124,2827 -5,80
EUR/CHF 1,1346 1,1183 -1,44

Quelle: Thomson Datastream.



Halbjahresbericht MEAG VermogensAnlage Komfort

Vermogensiibersicht gemaf § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Mdrz 2019

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermdgens

|. Vermogensgegenstande 19.037.328,35 110,69
1. Aktien nach Branchen 12.244.314,53 71,19
Dienstleistungssektor 632.567,42 3,68
Energieversorger 892.852,21 5,19
Finanzdienstleister 2.119.846,82 12,33
Gesundheit 962.152,12 5,59
Immobilien 105.456,78 0,61
Industrie 2.046.599,08 11,90
Konsumgiiter 2.421.400,97 14,08
Rohstoffe 779.007,00 4,53
Technologie 1.090.915,58 6,34
Telekommunikation 599.786,81 3,49
Versorger 593.729,74 3,45
2. Anleihen 4.778.736,32 27,79
Anleihen 6ffentlicher Emittenten 4.778.736,32 27,79
3. Derivate -25.812,39 -0,15
4. Bankguthaben 1.939.780,86 11,28
5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 100.309,03 0,58
II. Verbindlichkeiten -1.838.393,64 -10,69
Ill. Fondsvermogen 17.198.934,71 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermégens
Barsengehandelte Wertpapiere EUR 17.023.050,85 98,98
Aktien
adidas AG Namens-Aktien DE0O0OOATEWWWO STK 937 0 0 EUR 214,800 201.267,60 1,17
Ahold Delhaize N.V., Koninklijke NL0011794037 STK 6.780 0 0 EUR 23,600 160.008,00 0,93
Air Liquide S.A. FR0000120073 STK 2.241 0 0 EUR 112,900 253.008,90 1,47
Airbus SE Namens-Aktien NL0000235190 STK 2.989 0 0 EUR 116,260 347.501,14 2,02
Allianz SE vink. Namens-Aktien DE0008404005 STK 2.249 0 0 EUR 197,440 444.042,56 2,58
Amadeus IT Group S.A. ES0109067019 STK 2.296 0 0 EUR 69,680 159.985,28 0,93
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. BE0974293251 STK 4.452 0 0 EUR 73,150 325.663,80 1,89
ASML Holding N.V. Namens-Aktien NL0010273215 STK 2.257 0 0 EUR 163,360 368.703,52 2,14
AXAS.A. FR0O000120628 STK 10.887 0 0 EUR 22,255 242.290,19 1,41
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ES0113211835 STK 35.131 0 0 EUR 5,047 177.306,16 1,03
Banco Santander S.A. ES0113900)37 STK 84.421 0 0 EUR 4,103 346.379,36 2,01
BASF SE Namens-Aktien DEO00BASF111 STK 4.805 0 0 EUR 65,540 314.919,70 1,83
Bayer AG Namens-Aktien DEOOOBAY0017 STK 4.889 0 0 EUR 56,290 275.201,81 1,60
Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 STK 1.727 0 0 EUR 67,890 117.246,03 0,68
BNP Paribas S.A. FR0000131104 STK 6.025 0 0 EUR 41,985 252.959,63 1,47
CRH PLC IE0001827041 STK 4.387 0 0 EUR 26,750 117.352,25 0,68
Daimler AG Namens-Aktien DE0007100000 STK 4.672 0 0 EUR 51,090 238.692,48 1,39
Danone S.A. FR0000120644 STK 3.403 0 0 EUR 68,120 231.812,36 1,35
Deutsche Post AG Namens-Aktien DE0005552004 STK 5.209 0 0 EUR 28,730 149.654,57 0,87
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien DE0005557508 STK 16.967 0 0 EUR 15,530 263.497,51 1,53
ENELS.p.A. IT0003128367 STK 41.664 0 0 EUR 5,686 236.901,50 1,38
Engie S.A. FR0010208488 STK 8.797 0 0 EUR 13,240 116.472,28 0,68
ENIS.p.A. IT0003132476 STK 13.290 0 0 EUR 15,480 205.729,20 1,20
EssilorLuxottica - Comp. Gen. d'Optique S.A.  FR0000121667 STK 1.178 0 0 EUR 96,000 113.088,00 0,66
Fresenius SE & Co. KGaA DE0005785604 STK 2.184 0 0 EUR 49,080 107.190,72 0,62
Iberdrola S.A. ES0144580Y14 STK 30.603 0 0 EUR 7,854 240.355,96 1,40
Industria de Disefio Textil S.A. ES0148396007 STK 5.559 0 0 EUR 25,940 144.200,46 0,84
ING Group N.V. Namens-Aktien NL0011821202 STK 20.359 0 0 EUR 10,650 216.823,35 1,26
Intesa Sanpaolo S.p.A. 1T0000072618 STK 76.763 0 0 EUR 2,164 166.115,13 0,97
Kering S.A. FR0000121485 STK 391 0 0 EUR 503,400 196.829,40 1,14
Koninklijke Philips N.V. NL0000009538 STK 5.046 0 0 EUR 36,100 182.160,60 1,06
Linde PLC IE00BZ12WP82 STK 1.376 1.377 1 EUR 153,400 211.078,40 1,23
L'Oreal S.A. FR0000120321 STK 1.279 0 0 EUR 238,600 305.169,40 1,77
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE FR0000121014 STK 1.400 0 0 EUR 324,100 453.740,00 2,64
Miinchener Riickversicherungs-Ges. AG
vink. Namens-Aktien DE0008430026 STK 782 0 0 EUR 209,200 163.594,40 0,95
Nokia Corp. FI0009000681 STK 29.463 0 0 EUR 5,046 148.670,30 0,86
Orange S.A. FR0000133308 STK 10.710 0 0 EUR 14,360 153.795,60 0,89
Safran S.A. FR0000073272 STK 1.896 0 0 EUR 118,650 224.960,40 1,31
Sanofi S.A. FR0000120578 STK 5.929 0 0 EUR 78,710 466.671,59 2,71
SAP SE DE0007164600 STK 5.654 0 0 EUR 101,440 573.541,76 3,33
Schneider Electric SE FR0000121972 STK 2.818 0 0 EUR 68,680 193.540,24 1,12
Siemens AG Namens-Aktien DE0007236101 STK 4.447 0 0 EUR 95,000 422.465,00 2,46
Société Générale S.A. FR0000130809 STK 4.332 0 0 EUR 25,470 110.336,04 0,64
Telefonica S.A. ES0178430E18 STK 24.688 0 0 EUR 7,392 182.493,70 1,06
Total S.A. FR0000120271 STK 13.939 0 0 EUR 49,295 687.123,01 3,99
Unibail-Rodamco SE/WFD
Unibail-Rodamco N.V. FR0013326246 STK 723 0 0 EUR 145,860 105.456,78 0,61
Unilever N.V. NL0000009355 STK 7.917 0 0 EUR 51,860 410.575,62 2,39
VINCI S.A. FR0000125486 STK 2.910 0 0 EUR 85,560 248.979,60 1,45
Vivendi S.A. FR0000127771 STK 5.102 0 0 EUR 25,780 131.529,56 0,76
Volkswagen AG Vorzugsaktien DE0007664039 STK 991 0 0 EUR 138,480 137.233,68 0,80




Halbjahresbericht MEAG VermogensAnlage Komfort

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2015/20 FR0012557957 EUR 800 800 0 % 100,645 805.156,48 4,68
0,000% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2017/20 FR0013232485 EUR 1.000 0 0 % 100,486 1.004.864,40 5,84
0,000% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2018/21 FR0013311016 EUR 1.200 1.200 0 % 101,033 1.212.390,00 7,05
3,250% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2010/21 FR0011059088 EUR 1.600 1.600 0 % 109,770 1.756.325,44 10,21
Summe Wertpapiervermdgen ** EUR 17.023.050,85 98,98
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -22.452,39 -0,13
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
Dow Jones EuroStoxx 50 Future 06/19 DE0009652388 EUREX EUR  Anzahl: -299 -71.760,00 -0,42
Mini MSCI Em. Marktes Ind.
Futures 21.06.19 ICE US44928V8274 ICE USD Anzahl: 25 -367,16 0,00
S&P 500 E-Mini Index Fut. 21.06.19 CME XC0009656890 CME USD  Anzahl: 29 57.303,07 0,33
TOPIX Tokyo Stock Price Index Fut.
13.06.19 OSE XC0009690246 OSE JPY  Anzahl: 5 -7.628,30 -0,04
Zins-Derivate EUR -3.360,00 -0,02
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte
6% Euro-Schatz Future 06/19 DE0009652669 EUREX EUR -1.700 -3.360,00 -0,02
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.939.780,86 11,28
Bankguthaben EUR 1.939.780,86 11,28
EUR-Guthaben bei:
BNP Paribas Securities Services S.C.A. EUR 1.553.660,29 % 100,000 1.553.660,29 9,03
Bayerische Landesbank EUR 7.934,78 % 100,000 7.934,78 0,05
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftshank EUR 112,91 % 100,000 112,91 0,00
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank EUR 93.823,68 % 100,000 93.823,68 0,55
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen JPY 11.302.901,00 % 100,000 90.999,34 0,53

usb 217.116,22 % 100,000 193.249,86 1,12

Sonstige Vermogensgegenstande EUR 100.309,03 0,58
Dividendenanspriiche EUR 15.123,95 15.123,95 0,09
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 31.322,83 31.322,83 0,18
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 5.540,06 5.540,06 0,03
Variation Margin EUR 25.812,39 25.812,39 0,15
Zinsanspriiche EUR 22.509,59 22.509,80 0,13
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -1.838.393,64 -10,69
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR -18.022,54 -18.022,54 -0,10
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -1.820.371,10 -1.820.371,10 -10,58




Halbjahresbericht MEAG VermogensAnlage Komfort

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens
Fondsvermdgen EUR 17.198.934,71 100,00 ***
Anteilwert EUR 59,68
Umlaufende Anteile STK 288.181

* Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veréffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

** Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermagens sind teilweise durch Geschéfte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
*** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Alle Umsétze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsitze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurs(e) (in Mengennotiz) per 28.03.2019
Japanische Yen (PY) 124,208600 =1 Euro (EUR)
US-Amerikanische Dollar (UsD) 1,123500 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

a) Terminbdrsen

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
OSE Osaka - Osaka Securities Exchange — Options and Futures
CME Chicago — CME Globex

ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.

Wiahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Birsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Linde AG DEO00A2E4L75 STK 0 894
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2016/19 FR0013101466 EUR 0 1.000
1,000% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2012/18 FR0011523257 EUR 0 1.100
4,000% Belgien, Konigreich
Bons d'Etat von 2009/19 BE0000315243 EUR 0 1.600
Andere Wertpapiere
Banco Santander S.A. Anrechte ES06139009R7 STK 84.421 84.421
Iberdrola S.A. Anrechte ES06445809H0 STK 30.603 30.603
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Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen/
Pramien

Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): MSCI Emerging Markets Index USD, S&P 500, TOPIX) EUR 9.454
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): Dow Jones EuroStoxx 50) EUR 13.520
Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6% Euro Schatz Future) EUR 8.396
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6% Euro Schatz Future) EUR 3.579
Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 98,93
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) -0,15

Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermdgensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermégen
gehdrenden Vermdgensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermogens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsitze werden grundsitzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande werden
bérsentéglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplatt-
form Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermégen gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten
Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten
Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermogens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden
mit dem Nominalbetrag, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Zusitzliche Anhangangaben gemif Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaB EU-Verordnung 2015/2365 getatigt.

Miinchen, den 31.03.2019

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann T. Kurtz H. Kerzel H. Lechner A.Schaks W. Wente
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Halbjahresbericht MEAG VermodgensAnlage Return

Vermogensiibersicht gemaf § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Mdrz 2019

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermdgens

|. Vermogensgegenstande 19.232.327,17 112,63
1. Aktien nach Branchen 12.556.664,34 73,54
Dienstleistungssektor 651.982,70 3,82
Energieversorger 915.793,98 5,36
Finanzdienstleister 2.186.003,98 12,80
Gesundheit 984.169,65 5,76
Industrie 2.093.327,33 12,26
Immobilien 108.228,12 0,63
Konsumgiiter 2.486.147,75 14,56
Rohstoffe 799.091,66 4,68
Technologie 1.118.596,14 6,55
Telekommunikation 616.563,16 3,61
Versorger 596.759,87 3,49
2. Anleihen 4.402.759,54 25,78
Anleihen 6ffentlicher Emittenten 4.402.759,54 25,78
3. Derivate 9.139,24 0,05
4. Bankguthaben 2.170.104,62 12,71
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 93.659,43 0,55
II. Verbindlichkeiten -2.157.123,59 -12,63

Ill. Fondsvermogen 17.075.203,58 100,00




Halbjahresbericht MEAG VermodgensAnlage Return

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 16.959.423,88 99,32
Aktien
adidas AG Namens-Aktien DEO00A1EWWWO STK 961 0 0 EUR 214,800 206.422,80 1,21
Ahold Delhaize N.V., Koninklijke NL0011794037 STK 6.955 0 0 EUR 23,600 164.138,00 0,96
Air Liquide S.A. FR0000120073 STK 2.298 0 0 EUR 112,900 259.444,20 1,52
Airbus SE Namens-Aktien NL0000235190 STK 3.066 0 0 EUR 116,260 356.453,16 2,09
Allianz SE vink. Namens-Aktien DE0008404005 STK 2.307 0 0 EUR 197,440 455.494,08 2,67
Amadeus IT Group S.A. ES0109067019 STK 2.355 0 0 EUR 69,680 164.096,40 0,96
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. BE0974293251 STK 4.567 0 0 EUR 73,150 334.076,05 1,96
ASML Holding N.V. Namens-Aktien NL0010273215 STK 2.315 0 0 EUR 163,360 378.178,40 2,21
AXAS.A. FR0000120628 STK 11.167 0 0 EUR 22,255 248.521,59 1,46
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ES0113211835 STK 35.781 0 0 EUR 5,047 180.586,71 1,06
Banco Santander S.A. ES0113900)37 STK 86.589 0 0 EUR 4,103 355.274,67 2,08
BASF SE Namens-Aktien DEO00BASF111 STK 4.929 0 0 EUR 65,540 323.046,66 1,89
Bayer AG Namens-Aktien DEOOOBAY0017 STK 4.986 0 0 EUR 56,290 280.661,94 1,64
Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 STK 1.782 0 0 EUR 67,890 120.979,98 0,71
BNP Paribas S.A. FR0000131104 STK 6.272 0 0 EUR 41,985 263.329,92 1,54
CRH PLC IE0001827041 STK 4.500 0 0 EUR 26,750 120.375,00 0,70
Daimler AG Namens-Aktien DE0007100000 STK 4.792 0 0 EUR 51,090 244.823,28 1,43
Danone S.A. FRO000120644 STK 3.501 0 0 EUR 68,120 238.488,12 1,40
Deutsche Post AG Namens-Aktien DE0005552004 STK 5.318 0 0 EUR 28,730 152.786,14 0,89
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien DE0005557508 STK 17.403 0 0 EUR 15,530 270.268,59 1,58
ENELS.p.A. IT0003128367 STK 39.127 0 0 EUR 5,686 222.476,12 1,30
Engie S.A. FR0010208488 STK 9.050 0 0 EUR 13,240 119.822,00 0,70
ENIS.p.A. IT0003132476 STK 13.632 0 0 EUR 15,480 211.023,36 1,24
EssilorLuxottica - Comp. Gen. d'Optique S.A.  FR0000121667 STK 1.210 0 0 EUR 96,000 116.160,00 0,68
Fresenius SE & Co. KGaA DE0005785604 STK 2.215 0 0 EUR 49,080 108.712,20 0,64
Iberdrola S.A. ES0144580Y14 STK 32.399 0 0 EUR 7,854 254.461,75 1,49
Industria de Disefio Textil S.A. ES0148396007 STK 5.824 0 0 EUR 25,940 151.074,56 0,88
ING Group N.V. Namens-Aktien NL0011821202 STK 20.882 0 0 EUR 10,650 222.393,30 1,30
Intesa Sanpaolo S.p.A. 1T0000072618 STK 80.915 0 0 EUR 2,164 175.100,06 1,03
Kering S.A. FR0000121485 STK 401 0 0 EUR 503,400 201.863,40 1,18
Koninklijke Philips N.V. NL0000009538 STK 5.175 0 0 EUR 36,100 186.817,50 1,09
Linde PLC IE00BZ12WP82 STK 1.412 1.412 0 EUR 153,400 216.600,80 1,27
L'Oreal S.A. FR0000120321 STK 1.312 0 0 EUR 238,600 313.043,20 1,83
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE FR0O000121014 STK 1.436 0 0 EUR 324,100 465.407,60 2,73
Miinchener Riickversicherungs-Ges. AG
vink. Namens-Aktien DE0008430026 STK 836 0 0 EUR 209,200 174.891,20 1,02
Nokia Corp. F10009000681 STK 30.156 0 0 EUR 5,046 152.167,18 0,89
Orange S.A. FR0000133308 STK 11.311 0 0 EUR 14,360 162.425,96 0,95
Safran S.A. FR0000073272 STK 1.901 0 0 EUR 118,650 225.553,65 1,32
Sanofi S.A. FR0000120578 STK 6.081 0 0 EUR 78,710 478.635,51 2,80
SAP SE DE0007164600 STK 5.799 0 0 EUR 101,440 588.250,56 3,45
Schneider Electric SE FR0O000121972 STK 2.891 0 0 EUR 68,680 198.553,88 1,16
Siemens AG Namens-Aktien DE0007236101 STK 4.561 0 0 EUR 95,000 433.295,00 2,54
Société Générale S.A. FR0000130809 STK 4.335 0 0 EUR 25,470 110.412,45 0,65
Telefonica S.A. ES0178430E18 STK 24.874 0 0 EUR 7,392 183.868,61 1,08
Total S.A. FR0000120271 STK 14.297 0 0 EUR 49,295 704.770,62 4,13
Unibail-Rodamco SE/
WFD Unibail-Rodamco N.V. FR0013326246 STK 742 0 0 EUR 145,860 108.228,12 0,63
Unilever N.V. NL0000009355 STK 8.120 0 0 EUR 51,860 421.103,20 2,47
VINCI S.A. FR0000125486 STK 2.985 0 0 EUR 85,560 255.396,60 1,50
Vivendi S.A. FR0000127771 STK 5.233 0 0 EUR 25,780 134.906,74 0,79
Volkswagen AG Vorzugsaktien DE0007664039 STK 1.024 0 0 EUR 138,480 141.803,52 0,83

12



Halbjahresbericht MEAG VermodgensAnlage Return

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2015/20 FR0012557957 EUR 300 300 0 % 100,645 301.933,68 1,77
0,000% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2017/20 FR0013232485 EUR 1.000 0 0 % 100,486 1.004.864,40 5,88
0,000% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2018/21 FR0013311016 EUR 1.000 1.000 0 % 101,033 1.010.325,00 5,92
3,250% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2010/21 FR0011059088 EUR 1.900 1.900 0 % 109,770 2.085.636,46 12,21
Summe Wertpapiervermdgen ** EUR 16.959.423,88 99,32
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate EUR 9.139,24 0,05
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

Euro STOXX 50 Future 06/19 DE0009652388 EUREX EUR  Anzahl: -271 -65.040,00 -0,38
Mini MSCI Em. Marktes Ind. Futures 06/19 US44928V8274 ICE USD Anzahl: 38 -558,08 0,00
S&P 500 E-Mini Index Future 06/19 XC0009656890 CME USD  Anzahl: 44 86.942,59 0,51
TOPIX Tokyo Stock Price Index Future 06/19  XC0009690246 OSE JPY  Anzahl: 8 -12.205,27 -0,07
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 2.170.104,62 12,71
Bankguthaben EUR 2.170.104,62 12,71

EUR-Guthaben bei:

BNP Paribas Securities Services S.C.A. EUR 1.896.307,80 % 100,000 1.896.307,80 11,11
Bayerische Landesbank EUR 9.132,11 % 100,000 9.132,11 0,05
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftshank EUR 84,48 % 100,000 84,48 0,00
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank EUR 146,62 % 100,000 146,62 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wghrungen JPY 14.908.659,00 % 100,000 120.029,20 0,70

usb 162.238,35 % 100,000 144.404,41 0,85
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 93.659,43 0,55
Dividendenanspriiche EUR 15.514,88 15.514,88 0,09
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 45.446,38 45.446,38 0,27
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 5.968,03 5.968,03 0,03
Zinsanspriiche EUR 26.730,14 26.730,14 0,16
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -2.157.123,59 -12,63
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR -16.715,64 -16.715,64 -0,10
Variation Margin EUR -9.139,24 -9.139,24 -0,05
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -2.131.268,71 -2.131.268,71 -12,48
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens
Fondsvermagen EUR 17.075.203,58 100,00 ***
Anteilwert A EUR 64,41
Anteilwert | EUR 65,30
Umlaufende Anteile A STK 140.941
Umlaufende Anteile | STK 122.455

* Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

** Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermagens sind teilweise durch Geschéfte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
*** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Alle Umsétze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsitze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Ausgestaltung der Anteilklassen

MEAG VermogensAnlage Return A

ISIN DEO0OA1JJJR3 Verwaltungsvergiitung max. 1,50 % p. a., zzt. 1,10 % p. a.
Wéhrung EUR Ausgabeaufschlag max. 4,00 %, zzt. 4,00 %
Ertragsverwendung thesaurierend Mindestanlagesumme 0 EUR

MEAG VermogensAnlage Return |

ISIN DE000A1J)JS1 Verwaltungsvergiitung max. 1,50 % p. a., zzt. 0,60 % p. a.
Wahrung EUR Ausgabeaufschlag max. 4,00 %, zzt. 0,00 %
Ertragsverwendung thesaurierend Mindestanlagesumme 250.000 EUR

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat im Berichtszeitraum nur die dargestellten Anteilklassen tatsachlich ausgegeben. Fiir das Sonder-

vermogen diirfen dariiber hinaus weitere Anteilklassen gebildet werden. Nahere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie
bitte dem Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurs(e) (in Mengennotiz) per 28.03.2019

Japanische Yen (PY) 124,208600 = 1 Euro (EUR)
US-Amerikanische Dollar (USDb) 1,123500 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

a) Terminborsen

EUREX Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
OSE Osaka - Osaka Securities Exchange — Options and Futures
CME Chicago - CME Globex

ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.
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Halbjahresbericht MEAG VermodgensAnlage Return

Wiahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Barsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Linde AG DEO00A2E4L75 STK 0 917
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2016/19 FR0013101466 EUR 0 700
1,000% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2012/18 FR0011523257 EUR 0 400
4,000% Belgien, Konigreich
Bons d'Etat von 2009/19 BE0000315243 EUR 0 2.000
Andere Wertpapiere
Banco Santander S.A. Anrechte ES06139009R7 STK 86.589 86.589
Iberdrola S.A. Anrechte ES06445809H0 STK 32.399 32.399

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen/
Pramien

Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): MSCI Emerging Markets Index USD, S&P 500, TOPIX) EUR 14.792
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): EURO STOXX 50) EUR 13.665

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6% Euro Schatz Future) EUR 12.981
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6% Euro Schatz Future) EUR 784




Halbjahresbericht MEAG VermodgensAnlage Return

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 99,32
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) 0,05

Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermégen
gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermégens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsitze werden grundsitzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstéande werden
borsentaglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplatt-
form Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermégen gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten
Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermégens geleisteten
Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermégens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden
mit dem Nominalbetrag, Festgelder sowie die tibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Zusitzliche Anhangangaben gemaf Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf EU-Verordnung 2015/2365 getitigt.

Miinchen, den 31.03.2019

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann T. Kurtz H. Kerzel H. Lechner A.Schaks W. Wente
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Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfondsanlage wird an der Wertent-
wicklung der Anteile gemessen. Die Wertentwicklung von Antei-
len an MEAG Fonds wird in diesem Bericht nach der BVI-Methode
(sog. ,,Bruttowertentwicklung®) berechnet. Hierbei werden neben
den bereits auf Fondsebene anfallenden Kosten (wie z.B. Ver-
waltungsvergiitung) keine weiteren Kosten (wie z. B. Ausgabeauf-
schlag und Depotgebiihren) beriicksichtigt, die sich mindernd
auf die Wertentwicklung auswirken. Angaben zur bisherigen
Wertentwicklung sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinf-
tige Wertentwicklung.

Preisveroffentlichung

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der MEAG Fonds werden
borsentdglich ermittelt und sind bei der MEAG, der Verwahrstelle
(siehe Abschnitt ,Allgemeine Angaben®“ am Ende des Berichtes)
sowie im Internet unter www.meag.com verfiighar. Aulerdem wer-
den die Preise der Fonds regelmaflig in hinreichend verbreiteten
Tages- und Wirtschaftszeitungen wie z.B. der ,,Borsen-Zeitung*
verGffentlicht.

Internes MEAG Rating

Im Téatigkeitsbericht der MEAG Fonds wird bei den Adressenausfall-
risiken oftmals das interne MEAG Rating angegeben. Dieses errech-
net sich wie folgt: Samtliche sich im Bestand befindlichen Wert-
papiere werden in ihren jeweiligen Ratingklassen auf Basis des
Marktpreises zusammengefasst. Hierbei werden die Ratings von
Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch herangezogen. Das schlech-
tere der beiden besseren Ratings fliefit in die Berechnung mit ein.
Gibt es nur ein Wertpapier-Rating, wird dieses auch verwendet. Ist
kein Wertpapier-Rating vorhanden, greift man auf das Emittenten-
Rating zuriick. Anschlielend werden die Bestdnde der Volumina
jeder Rating-Klasse mit einem entsprechenden Risikofaktor gewich-
tet (Ergebnis: ,,risikogewichteter Bestand“). Die Summe aller risiko-
gewichteten Bestdnde ergibt das risikogewichtete Volumen. Teilt
man das risikogewichtete Volumen durch den Gesamtbestand der
Papiere, erhdlt man einen durchschnittlichen Risikofaktor. Aus die-
sem Faktor lasst sich letztendlich das Durchschnittsrating ableiten.

Erhiltlichkeit der Verkaufsunterlagen

Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fondsanteilen
sind die wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufsprospekt
mit den Anlagebedingungen sowie der letzte Jahres- bzw. Halb-
jahresbericht des Sondervermogens. Diese Unterlagen erhalten Sie
kostenlos bei der MEAG, der Verwahrstelle (siehe Abschnitt ,,Allge-
meine Angaben“ am Ende des Berichtes) oder im Internet unter
www.meag.com.
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Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltungsgesellschaft

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
Am Miinchner Tor 1

80805 Miinchen

Telefon: 089 |24 89 - 0

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Miinchen,
Abt. HRB 132 989

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: 18.500 Tsd. €!

Gesellschafter
MEAG MUNICH ERGO AssetManagement GmbH, Miinchen (100 %)

Aufsichtsrat
- Nicholas J. Gartside (Vorsitzender seit dem 18.03.2019)
- Mitglied des Vorstandes der Miinchener Riickversicherungs-
Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen
- Dr. Markus Rief3 (Vorsitzender bis zum 17.03.2019)
- Mitglied des Vorstandes der Miinchener Riickversicherungs-
Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen
— Vorsitzender des Vorstandes der ERGO Group AG
- Dr. Christoph Jurecka
(stellvertretender Vorsitzender seit dem 01.01.2019)
- Mitglied des Vorstandes der Miinchener Riickversicherungs-
Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen
- Dr. jur. Jérg Schneider
(stellvertretender Vorsitzender bis zum 31.12.2018)
- Mitglied des Vorstandes der Miinchener Riickversicherungs-
Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen
- Silke Wolf, Geschiftsfiihrerin des Bayerischen Bankenverbandes

Geschiiftsfithrung
- Dr. Hans-Joachim Barkmann
- Giinter Manuel Giehr (bis zum 31.12.2018)
- Holger Kerzel
- Thomas Kurtz (seit dem 01.01.2019)
- Harald Lechner, gleichzeitig auch
- Vorsitzender des Verwaltungsrates der MEAG Luxembourg
S.ar.l.
- Anke Schaks
- Philipp Waldstein Wartenberg (bis zum 31.12.2018)
- Wolfgang Wente (seit dem 01.01.2019)

' Stand: 31.12.2017
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Verwahrstelle
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.
Zweigniederlassung Frankfurt

Steuerliches Dotationskapital: 117,16 Mio. €!

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft,
Miinchen

Weitere Sondervermégen
Die Gesellschaft verwaltet ferner 21 weitere Publikumsfonds (OGAW)
sowie 72 Spezial-Investmentvermdgen.











