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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung Ihres Fonds DekaSelect: Konservativ fir den Zeitraum
vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019.

Das abgelaufene Berichtshalbjahr war gepragt von einer starken Aufwartsbewegung an den internationalen Aktienmadrkten, an der
auch die europaischen Borsen partizipierten. Wenig beeindruckt von den global schwelenden Handelskonflikten verlieh die Aussicht auf
weitere geldpolitische Lockerungen durch die EZB und US-Notenbank den Kapitalmarkten neue Impulse. Auf nationaler Ebene wurde die
Entwicklung auch nicht durch die Abkthlung des ifo Geschaftsklimas beeintrachtigt.

Aus der Erwartung sinkender Zinsen resultierten eine erfreuliche Entwicklung am Rentenmarkt und deutlich nachgebende Renditen.
US-Treasuries mit 10-jahriger Laufzeit rentierten zum Ende des Berichtszeitraums mit nur noch 2,0 Prozent. Die Rendite laufzeitgleicher
Bundesanleihen bewegte sich seit Anfang Mai durchgehend im negativen Bereich und sank zuletzt auf minus 0,3 Prozent.

Politische Unsicherheiten beeindruckten die Aktienmarkte auf Halbjahressicht nur kurzfristig. An der Wall Street erreichte der marktbreite
S&P 500 im Juni ein neues Rekordhoch. Auch die Markte in Europa verzeichneten kontinuierliche Kurssteigerungen. Der Nikkei 225 in

Japan folgte in geringerer Auspragung dem positiven Gesamttrend.

Auskunft Gber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen

an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu ihren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfiihrung

Vo Vopoba b Ty /@J Wpf (/JM»\

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Thomas Ketter Thomas Schneider Holger Wern
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Der Erwerb von Anteilen darf nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem der letzte Jahresbericht und
gegebenenfalls der letzte Halbjahresbericht beigefiigt sind, erfolgen.



DekaSelect: Konservativ
Anlagepolitik.

Das Anlageziel des Investmentfonds DekaSelect: Konservativ

ist der mittel- bis langfristige Kapitalzuwachs durch ein breit
gestreutes Anlageportfolio sowie eine positive Entwicklung der
Kurse der im Sondervermdgen enthaltenen Vermdgenswerte.
Das Fondsmanagement wahlt ein Sortiment von Zielfonds und
vervielfacht damit die Anzahl der verschiedenen Wertpapiere, in
die mittelbar investiert wird. Auf diese Weise soll die Risikostreu-
ung erhoht und das Spezialistenwissen der Zielfondsmanager
genutzt werden. Innerhalb festgelegter Anlagegrenzen kann das
Fondsmanagement die Gewichtung der Anlageklassen gegen-
Uber dem neutralen Musterportfolio je nach Markteinschatzung
variieren: Anteil Aktienfonds O bis 40 Prozent, Rentenfonds O
bis 100 Prozent, Immobilienfonds 0 bis 30 Prozent, Geldmarkt-
marktanlagen bzw. Bankguthaben 0 Prozent bis 100 Prozent.
Der Fonds kann Teile seines Vermdgens in Zertifikate anlegen.
Weiterhin kdnnen Geschéfte in von einem Basiswert abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) getatigt werden.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2019 wurde das Verwaltungs-
und Verfigungsrecht Uber das Gemischte Sondervermogen
.DekaSelect: Konservativ” (ISIN: DEOOODK1CJR1) von der Deka
Investment GmbH, Frankfurt am Main auf die Deka Vermo-
gensmanagement GmbH, Frankfurt am Main gemal3 § 100b
Kapitalanlagegesetzbuch Ubertragen.

Das Portfolio des DekaSelect: Konservativ wurde in der Be-
richtsperiode den Marktgegebenheiten angepasst. Anteile

an Rentenfonds bildeten zum Stichtag mit 60,8 Prozent des
Fondsvolumens den Anlageschwerpunkt, gefolgt von zwei
Geldmarktfonds. Dabei standen u.a. flexible, am absoluten
Ertrag orientierte Produkte im Fokus. Eine kleinere Position in
Aktienfonds erganzte unverdndert das Portfolio. Der Bestand an
Zertifikaten wurde im Berichtszeitraum vollstandig verauBert. Im
Wahrungsbereich kamen zudem Devisentermingeschafte auf den
US-Dollar zum Einsatz.

Im Berichtszeitraum betrug die Wertentwicklung des DekaSelect:
Konservativ plus 1,1 Prozent.

Wichtige Kennzahlen
DekaSelect: Konservativ

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre p.a.
Performance * 1.1% -0,3% -0,1%
ISIN DEOOODK1CJR1

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
DekaSelect: Konservativ

B
A Rentenfonds 60,8%
B Geldmarktfonds, Geldmarktnahe Fonds 29,1%
C Aktienfonds 6,2%
D Barreserve, Sonstiges 3,9%

Geringfugige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.




DekaSelect: Konservativ
Vermogensubersicht zum 30.

Gliederung nach Anlageart - Land

l. Vermdgensgegenstinde

1. Investmentanteile

Deutschland

Irland

Luxemburg

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
II. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

l. Vermdgensgegenstande

1. Investmentanteile

EUR

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
II. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermégen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Juni 2019.

Kurswert
in EUR

7.151.997,01
1.108.207,90
1.775.204,41
4.268.584,70
1.796,37
3.527.010,19
-5.171,35
10.675.632,22

Kurswert
in EUR

7.151.997,01
7.151.997,01
1.796,37
3.527.010,19
-5.171,35
10.675.632,22

% des Fonds-
vermdgens *)

66,99
10,38
16,62
39,99
0,02
33,04
-0,05
100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

66,99
66,99
0,02
33,04
-0,05
100,00



DekaSelect: Konservativ

Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2019.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. | 30.06.2019 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum maogens *)

Wertpapier-Investmentanteile 7.151.997,01 66,99

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile 1.108.207,90 10,38

EUR 1.108.207,90 10,38

DE0008474750 DekaTresor ANT 12.658 0 2.644 EUR 87,550 1.108.207,90 10,38

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile 6.043.789,11 56,61

EUR 6.043.789,11 56,61

LU1797226666 AGIF-Allianz Credit Opportuni. WT9 ANT 8 0 0 EUR  101.915,900 815.327,20 7,64

LU0856992960 AllianzGl Fund-AdvFixIncShoDur W ANT 2.267 0 358 | EUR 929,370 2.106.881,79 19,74

LU0438336264 BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. A ANT 6.530 0 0 EUR 119,550 780.661,50 7,31

LU0346393704 Fidelity Fds-Euro Short Ter.Bd Reg.Shares ANT 21.100 21.100 0 EUR 26,811 565.714,21 5,30

Y Acc.

IEOOB66F4759 iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF Reg.Shares ANT 7.267 7.267 0 EUR 104,780 761.436,26 7,13

IEOOB5SM4WH52  iShslll-iSh.JPM EM L.G.B.U.ETF Reg.Shares ANT 6.429 12.961 6.532 EUR 54,200 348.451,80 3,26

IEOOBWBSFJOO Man FVI-MAN GLG Eu.Md-C.Eq.A. ANT 5.905 0 1.110 EUR 112,670 665.316,35 6,23

Reg.Shares IN

Summe Wertpapiervermogen™ EUR 7.151.997,01 66,99

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Devisen-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf) 1.796,37 0,02

Offene Positionen

USD/EUR 440.000,00 oT1C 1.796,37 0,02

Summe Devisen-Derivate EUR 1.796,37 0,02

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 409.439,23 % 100,000 409.439,23 3,84

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale JPY 228.627,00 % 100,000 1.865,20 0,02

DekaBank Deutsche Girozentrale usb 5.180,88 % 100,000 4.549,82 0,04

Summe Bankguthaben EUR 415.854,25 3,90

Geldmarktfonds

Gruppeneigene Geldmarktfonds 1.678.730,26 15,72

LU0052863874 Dekalux-Geldmarkt: Euro ANT 35.226,00 45.720 10.494 EUR 47,656 1.678.730,26 15,72

Gruppenfremde Geldmarktfonds 1.432.425,68 13,42

LU0006344922 UBS (Lux) Money Market Fund ANT 1.736,00 2.071 335 EUR 825,130 1.432.425,68 13,42

Summe Geldmarktfonds EUR 3.111.155,94 29,14

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und EUR 3.527.010,19 33,04

Geldmarktfonds

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -837,36 -837,36 -0,01

Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR -4.333,99 -4.333,99 -0,04

Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -5.171,35 -0,05

Fondsvermoégen EUR 10.675.632,22 100,00

Umlaufende Anteile STK 114.731,000

Anteilwert EUR 93,05

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

" Die Wertpapiere des Sondervermégens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 28.06.2019

Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,13870 =1 Euro (EUR)

Japan, Yen (JPY) 122,57500 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel

oTC Over-the-Counter

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/

Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Nominal in Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

ES0000012C46 0,0500 % Konigreich Spanien Bonos 18/21 EUR 1.050.000 1.050.000

IT0005274805 2,0500 % Republik Italien B.T.P. 17/27 EUR 500.000 500.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere




DekaSelect: Konservativ

ISIN Gattungsbezeichnung

Zertifikate

EUR

DEOOOPP7XLA7 BNP Paribas EHGmbH Al-Bon.-Zert.Cap N100 18/19
DEOOOPP7XP32 BNP Paribas EHGmbH Al-Bon.-Zert.Cap S500 18/19

Nichtnotierte Wertpapiere

Zertifikate

EUR

DEOOQOVSO5MY7 Vontobel Financial Prod. Al-Bon.-Zert. S500 18/19

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
EUR

DE0007019440 Deka-Liquiditat
LU0230155797 Deka-Renten konservativ

Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds

Gruppeneigene Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
LU0475811682 Deka-FlexZins PB

Gruppenfremde Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
LU0309035441 Pict.-Short-Term Money Mkt JPY P

Gattungsbezeichnung

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei
Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): DAX Performance-Index)

Devisentermingeschéafte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK
STK

STK

ANT

ANT

ANT

ANT

Stiick bzw.

Anteile bzw. Whg.

EUR

EUR

EUR

Kaufe/
Zugénge

o

o

Verkaufe/
Abgénge

5.540
33.785

485

3.877

25.591

1.041

4.800

Volumen
in 1.000

359

3.218

3.135



DekaSelect: Konservativ
Anhang.

Umlaufende Anteile STK 114.731
Anteilwert EUR 93,05

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundséatzlich mit dem zuletzt verfugbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten
Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatséchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt,
welche sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten
festgestellten und erhaltlichen Ruicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfugbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine, Zertifikate und Schuldscheindarlehen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder
gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In begrtindeten
Ausnahmefallen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsétzlich dem jeweiligen nominalen Betrag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfugbaren handelbaren
Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den
tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung
von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschéfte werden nach der Forward
Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2019 wurde das Verwaltungs- und Verfugungsrecht tber das Gemischte Sondervermégen ,DekaSelect: Konservativ” (ISIN: DEOOODK1CJR1) von der
Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main auf die Deka Vermogensmanagement GmbH, Frankfurt am Main gemaB § 100b Kapitalanlagegesetzbuch tbertragen.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2019
Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfuihrung




lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2018
gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 10,7 Mio.

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Michael Rudiger

Vorsitzender des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main;
Mitglied des Aufsichtsrates der Deka Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main

Stellvertretende Vorsitzende

Manuela Better

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien GmbH, Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fur Investmentfonds mbH, Dusseldorf
und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Verwaltungsrates der

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., Luxemburg;
Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Serge Demoliére, Berlin

Stefan Keitel
Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Steffen Matthias, Berlin

Victor Moftakhar

Mitglied des Vorstandes der

Stiftung Fonds zur Finanzierung der kerntechnischen Entsorgung,
Berlin

Geschéftsfithrung

Dirk Degenhardt (Vorsitzender)

Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH,
Frankfurt am Main

Thomas Ketter
Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Thomas Schneider

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg

Dyrk Vieten

Holger Wern

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Sondervermogen

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des offentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin
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Haupttatigkeit

Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft

Stand: 30. Juni 2019

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.

1



Stand 06.19

aDeka

Investments

Deka Vermoégens-
management GmbH
Mainzer LandstralBe 16
60325 Frankfurt am Main
Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt am Main

Telefon: (069) 71 47 -0
Telefax: (0 69) 71 47 - 19 39
www.deka.de

L — Finanzgruppe



