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IMPORTANT
This report does not constitute an offer of Shares. No subscriptions can be received on the basis of financial reports alone.

Subscriptions can only be accepted on the basis of the current Prospectus or relevant Key Investor Information Document accompanied by the most recent annual report and
subsequent semi-annual report if later than such annual report.

The current Prospectus, the Key Investor Information Document, the Articles, the annual and semi-annual reports as well as other notices to Shareholders may be obtained free of
charge from either the Registered Office of the Company or the foreign representatives. Specific information for German and Swiss subscribers are listed in the Supplementary
Information. The issue and redemption prices of Shares may also be obtained from said offices upon request.

It is prohibited to reproduce (either in full or in part), transmit (electronically or by any other means), alter, create a link to, or use for public or commercial use of any kind any
information contained in this report.

WICHTIG
Dieser Bericht ist kein Angebot zur Zeichnung von Aktien. Auf der alleinigen Grundlage der Jahres- und Halbjahresberichte diirfen keine Zeichnungen entgegengenommen werden.

Die Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des entsprechenden Key Investor Information Document und des letzten Jahresberichtes
sowie, falls danach ein Halbjahresbericht ausgegeben wurde, dieses Jahresbericht.

Der aktuelle Prospekt und der Key Investor Information Document sowie die Satzung der Gesellschaft, die Jahres- und Halbjahresberichte und andere Informationen fiir die
Aktieninhaber kénnen kostenlos am Sitz der Gesellschaft oder bei den Vertretungen im Ausland bezogen werden. Spezielle Informationen fiir deutsche und schweizer Zeichner sind
in den Zusatzinformationen aufgelistet. Ausgabe- und Riicknahmepreise der Aktien sind ebenfalls bei diesen Vertretungen erhéltlich.

Es ist verboten zu vervielféltigen (ganz oder teilweise), zu senden (elektronisch oder bei anderen Mitteln), zu verdndern, eine Verkniipfung zu erstellen, oder kommerzielle oder
Gffentliche Benutzung jeder anderen erhaltenen Art Informationen in diesem Bericht zu verwenden.
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Directors’ report

Lombard Odier Funds, in short LO Funds (the “Company”) is organised as a “Société d'Investissement & Capital Variable” (“SICAV”) under the Law of 10 August 1915 of the Grand
Duchy of Luxembourg, as amended, (the “1915 Law”) and now qualified under Part | of the Law of 17 December 2010, as amended, (the “Law”) as an undertaking for collective
investment in transferable securities (‘UCITS”).

The Company provides investors with the opportunity of participating in a wide selection of financial markets through a range of actively managed Sub-Funds comprising asset
allocation, international equity, fixed-income and money market portfolios.

The Sub-Funds are authorised for sale in Switzerland and in a number of EU jurisdictions.

Financial Statements
The Directors present the audited annual financial statements of the Company for the year ended 30 September 2018.

At the close of the year under review, the LO Funds umbrella structure comprised 54 Sub-Funds with combined net assets of USD 21 527 574 610 representing an increase of
6.68% since the end of September 2017. The net asset value per Share and results of each Sub-Fund are set out in the financial statements.

Activities during the Year

During the year, the Company launched 3 new Sub-Funds and closed 2 Sub-Funds. Furthermore, 5 Sub-Funds were renamed to better describe their investment philosophy. These
and other major changes, including adaptation of the Risk Management Framework to meet the current regulatory requirements, have been summarised in various Notices to
Shareholders and have been set out in the Prospectuses dated April 2018 and August 2018 as well as in Note 1 and Note 15 to the financial statements.

Details of the allocation of Sub-Funds to Investment Managers are disclosed in Note 7 to the financial statements.

Board of Directors
The Directors of the Company are listed in the “List of Parties and Addresses”. In accordance with the Articles of Association, all other Directors are standing for re-election.

The Board of Directors has overall responsibility for the Company’s affairs. The Company itself has no employees and the Board of Directors has appointed a Management
Company in accordance with Chapter 15 of the Law, subject to overall supervision and control of the Directors. The Directors are responsible for the Reports and financial
statements of the Company for each financial year, which are prepared under Luxembourg generally accepted accounting principles and give a true and fair view of the state of
affairs of the Company as at the end of the financial year. In accordance with the Articles of Association, all Directors are standing for re-election.

The nomination of Directors is considered by the Board of Directors and is subject to the approval of the CSSF and ultimately the approval of the Shareholders at the Annual
General Meeting. The Directors’ remuneration is subject to the approval of Shareholders. Directors who are employed by Lombard Odier and subsidiaries have waived their fees.

Management of the Company

On 1 June 2010, the Company ceased to be a Self-Managed SICAV and appointed Lombard Odier Funds (Europe) S.A., Luxembourg, as its Management Company in accordance
with Chapter 15 of the Law. The Management Company is entrusted with the day to day management of the Company with responsibility to perform, directly or by way of delegation,
subject to the prior approval of the Directors, all functions relating to the Company’s investment management and administration as well as the marketing and distribution of the
Company’s Shares. LO Funds (Europe) S.A. appointed now four conducting officers (the “Dirigeants”) who are included in the “List of Parties and Addresses” in order to supervise
and coordinate the activities of the Management Company, in compliance with the provisions of the CSSF Circular 18/698 which apply to UCITS. Its Dirigeants coordinate, monitor
and supervise the functions delegated to the different service providers and ensure that an appropriate risk management method is applied to the Company’s affairs. The
Management Company reports regularly to the Board of Directors of the Company in accordance with corporate governance procedures.

Corporate Governance
The Board of Directors follows a clear and transparent governance framework for the management of the Company’s affairs.

The Board of Directors meets at least three times a year and is comprised of four members who are independent from the Lombard Odier Group. Discussions include a
comprehensive review of the Company’s affairs with participation of the Dirigeants of the Management Company and senior representatives of Service providers undertaking
delegated activities. Where appropriate the Board of Directors convenes further meetings or constitutes ad hoc Committees to deal with specific or urgent matters. The Board of
Directors has established a Committee named “Bureau des Conseils” consisting of Directors of the Company and of the Management Company to regularly monitor evolution of the
Company activities, risks management and prioritisation of key projects across all business divisions. The Bureau des Conseils meets on average twice a year and reports
comprehensively to the Directors.

The Directors have established an Audit Committee, consisting of one Director of the Company and one Dirigeant of the Management Company, which is in charge of reviewing the
presentation, accuracy and compliance of the annual and semi-annual financial statements. The Audit Committee meets at least twice a year and reports to the Board of Directors,
making recommendations where appropriate. The Independent Auditor and representatives of the Management Company also participate to the main Audit Committee meetings.

Other Information

The Directors have implemented a policy of exercising voting rights on behalf of the Company in respect of shareholdings representing at least 1% of the total net assets of Sub-
Funds with strategy in equities and asset allocations. During the year under review, RiskMetrics, the proxy voting services retained by the Company, has voted at 576 Shareholders’
meetings involving 7 805 resolutions.

Following the well documented EU case Law on Fokus Bank and Aberdeen tax claims, the Board of Directors has initiated a review of the Company potential tax reclaims on its
European investments income and filed claims where appropriate.
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Directors’ report

On 1 January 2012, the Board introduced a Fixed Rate of Operational Costs (“FROC”) concept whereby the Company pays an annual percentage of the Net Asset Value of the
relevant Share Classes of each Sub-Fund to cover all operating expenses except Transaction Fees, Stock Lending charges, Interest on Bank Overdraft and any Extraordinary
expenses. The maximum fixed rate applicable to each Share Class is set in the Prospectus and the Effective rate of FROC charged during the year is disclosed in Note 5 to the
financial statements.

At an Extraordinary General Meeting of Shareholders held on 1 December 2014, the Articles of Association of the Company were restated to facilitate compliance with the US
Foreign Tax Compliance Act (FATCA) as more fully described in the unaudited supplementary information to the financial statements. The Company’s FATCA status is a “Non-
Reporting Financial Institution/deemed-compliant FATCA status” of “Collective Investment Vehicles” (CIV).

In compliance with the OECD Common Reporting Standard (“CRS”) for Automatic Exchange of Financial Account Information in tax matters, the Board of Directors has elected to
adopt the CRS status of Non-reporting Financial Institution as Exempted Collective Investment Vehicle.

Remuneration Disclosure

The Management Company has elaborated a Remuneration Policy as required by the Law. A Disclosure Report providing relevant information on the application of the
Remuneration Policy is available upon request and free of charge at the registered office of the Management Company.

For the period from 01/01/2017 to 31/12/2017, the tables below set out:

- the portion of total remuneration paid or payable to the employees of the Management Company (including its Identified Staff ) and to the Identified Staff ! of the Delegates 2,
split into Fixed Remuneration 3 and Variable Remuneration 4
- the portion of total remuneration paid or payable to Identified Staff ') of the Management Company and to Identified Staff ) of the Delegates 2

which are relevant to the Company based upon:

(i) in respect of the employees and other Identified Staff " of the Management Company, a pro-rata allocation of total remuneration paid to employees of the Management
Company / remuneration paid to Identified Staff ! by reference to the average Net Asset Value of the Company when compared to the average net assets of all AlFs and
UCITS managed by the Management Company,

(i) in respect of Identified Staff ) of Delegates 2, a pro-rata allocation of total remuneration paid to the Identified Staff ) of the Delegates 2 as reported to the Management
Company by the Delegates 2 by reference to the portion of the assets managed by the Delegates 2 for the Company when compared to their total assets under management.

Average number of employees of the Fixed Remuneration 3 Variable Remuneration 4
Management Company (including its Identified Staff 1) CHF CHF
and average number of Identified Staff ") of the Delegates 2
154 14 332 076.68 20 962 421.05
Average number of Identified Staff " Fixed Remuneration 3 Variable Remuneration 4
within the Management Company and its Delegates 2 CHF CHF
135 12932 757.24 20774 183.55

) Identified Staff means (i) in respect of the Management Company, senior management and members of staff of the Management Company whose actions have a material
impact on the risk profile of the Company and (ii) in respect of the Delegates 2), categories of staff whose actions have a material impact on the risk profile of the Company

2 Delegates means the entities to which the Management Company has delegated portfolio management functions

3 Fixed Remuneration means the total of fixed salary and other fixed benefits such as restaurant vouchers and pension contributions

4 Variable Remuneration means performance related bonuses (for the Management Company, accrued in annual accounts as of 31/12/2017 and paid to employees in February
2018)

Following the review of the Remuneration Policy undertaken in 2017 and its implementation, no irregularities were identified and no material changes were made to the
Remuneration Policy.

Annual General Meeting
The next Annual General Meeting of the Company will be held on 28 February 2019.

Conclusion
The Directors reaffirm their commitment to enhance returns and protect investors’ interests and express their gratitude for Shareholders’ trust and continuing support.

The Board of Directors
Luxembourg, 24 January 2019

The information stated in the Report is historical and is not representative of future results.
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Bericht des Verwaltungsrats

Lombard Odier Funds, kurz LO Funds, (,die Gesellschaft’) ist in Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,Société d’Investissement a Capital Variable® - ,SICAV")
geméal dem Gesetz des GroBherzogtums Luxemburg vom 10. August 1915 in seiner gednderten Fassung (,das Gesetz von 1915°) organisiert und inzwischen geméaR Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner gednderten Fassung (,das Gesetz") als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren qualifiziert.

Die Gesellschaft erméglicht Anlegern (ber eine Palette aktiv verwalteter Teilfonds mit Vermdgensallokations-, internationalen Aktien-, Renten- und Geldmarktportfolios die
Teilnahme an einer breiten Auswahl von Finanzmérkten.

Die Teilfonds sind zum Vertrieb in der Schweiz und in einer Reihe von Gerichtsbarkeiten in der EU zugelassen.

Abschluss
Der Verwaltungsrat legt den gepriiften Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das Geschéaftsjahr bis zum 30. September 2018 vor.

Zum Ende des Geschéftsjahres umfasste die Umbrellastruktur des LO Funds 54 Teilfonds mit einem kombinierten Nettovermégen von USD 21 527 574 610, was einem Anstieg
von 6.68% seit Ende September 2017 entspricht. Der Nettoinventarwert je Anteil und das Ergebnis der einzelnen Teilfonds sind im Abschluss aufgefiihrt.

Verédnderungen wéhrend des Geschéftsjahres

Im Jahresverlauf legte die Gesellschaft 3 neue Teilfonds auf und schloss 2 Teilfonds ab. Dariiber hinaus wurden 5 Teilfonds umbenannt, um eine bessere Beschreibung ihrer
Anlagephilosophie zu erhalten. Diese und andere Anderungen, einschiieRlich der Anpassung des Risikomanagement-Rahmens zur Erfiillung aufsichtsrechtlicher Vorgaben, sind in
verschiedenen Mitteilungen an die Anteilinhaber zusammengefasst worden und werden im den Prospekten vom April 2018 und August 2018 und dariiber hinaus in den
Anmerkungen 1 und 15 des Jahresabschlusses dargelegt.

Welche Anlageverwalter fiir welche Teilfonds verantwortlich sind, entnehmen Sie bitte Anmerkung 7 des Abschlusses.

Der Verwaltungsrat
Der Verwaltungsrat ist im "Organisation und Adressen” aufgefiihrt. In Ubereinstimmung mit der Satzung stehen alle anderen Verwaltungsratsmitglieder zur Wiederwah!.

Der Verwaltungsrat trégt die allgemeine Verantwortung fiir die Geschéfte der Gesellschaft. Die Gesellschaft selbst hat keine Mitarbeiter und der Verwaltungsrat hat eine
Verwaltungsgesellschaft gemaR Kapitel 15 des Gesetzes ernannt, die der Gesamtaufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrats unterliegt. Dem Verwaltungsrat obliegt die Erstellung
der Berichte und Abschliisse der Gesellschaft fiir jedes Geschéftsjahr, die in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsétzen
erstellt werden und ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der finanziellen Lage der Gesellschaft zum Ende des Geschéftsjahres wiedergeben. In
Ubereinstimmung mit der Satzung stehen alle Verwaltungsratsmitglieder zur Wiederwahl.

Uber die Ernennung der Verwaltungsratsmitglieder entscheidet der Verwaltungsrat. Sie bedarf der Genehmigung der CSSF und in letzter Instanz der Genehmigung der Aktionére
auf der jéhrlichen Hauptversammiung. Die Honorare des Verwaltungsrats bedtirfen der Zustimmung der Aktionére. Die bei Lombard Odier und Tochtergesellschaften beschéftigten
Verwaltungsratsmitglieder haben auf ihre Honorare verzichtet.

Verwaltung der Gesellschaft

Seit dem 1.Juni 2010 ist die Gesellschaft keine selbstverwaltete SICAV mehr und hat Lombard Odier Funds (Europe) S.A., Luxembourg, an diesem Tag zur
Verwaltungsgesellschaft geméf3 Kapitel 15 des Gesetzes ernannt. Die Verwaltungsgesellschaft ist mit dem Tagesgeschéft der Gesellschaft befasst und (berimmt vorbehaltlich
der vorherigen Genehmigung des Verwaltungsrats selbst oder durch Ernennung Dritter alle Aufgaben im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und Administration der
Gesellschaft sowie der Vermarktung und dem Vertrieb der Aktien der Gesellschaft. LO Funds (Europe) S.A. hat jetzt vier Geschéftsfiihrer (die ,Manager”) emannt, die im
,Verzeichnis der Beteiligten und Adressen” aufgefiihrt sind, um die Geschéftstatigkeit der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Rundschreibens
18/698 der CSSF beziiglich OGAW zu (iberwachen und zu koordinieren. Die Manager (iberwachen, kontrollieren und koordinieren die an die verschiedenen Dienstleister
libertragenen Aufgaben und stellen sicher, dass die Gesellschaft eine angemessene Risikoverwaltungsmethode anwendet. Die Verwaltungsgesellschaft erstattet dem
Verwaltungsrat der Gesellschaft gemaf den Grundsétzen der Unternehmensfiihrung regelmafig Bericht.

Grundsitze der Unternehmensfiihrung
Der Verwaltungsrat befolgt eine klare und transparente Unternehmenspolitik zur Verwaltung der Geschéfte der Gesellschaft.

Der Verwaltungsrat kommt mindestens drei Mal pro Jahr zusammen und besteht aus vier Mitgliedern, die von der Lombard Odier Group unabhéngig sind. Die Diskussionen
beinhalten unter anderem eine umfassende Priifung der Geschéfte der Gesellschaft unter Beteiligung der Manager der Verwaltungsgesellschaft sowie fiihrender Vertreter
derjenigen Dienstleister, denen Aufgaben (ibertragen wurden. Gegebenenfalls beruft der Verwaltungsrat weitere Versammlungen ein oder richtet Ad-hoc-Ausschiisse ein, um
spezifische oder dringende Angelegenheiten zu behandeln. Der Verwaltungsrat hat einen Ausschuss mit dem Namen ,Bureau des Conseils” eingerichtet, der sich aus
Verwaltungsratsmitgliedern der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft zusammensetzt, um die Entwicklung der Tétigkeiten der Gesellschaft, das Risikomanagement sowie
die Reihenfolge der Wichtigkeit der Schliisselprojekte in sémtlichen Geschéftsbereichen regelméBig zu iberpriifen. Der Ausschuss ,Bureau des Conseils” tritt durchschnittlich
zweimal jéhrlich zusammen und berichtet ausfiihrlich den Verwaltungsratmitgliedern.

Der Verwaltungsrat hat einen Prifungsausschuss eingerichtet, dem ein Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft und ein Manager der Verwaltungsgesellschaft angehéren und
dem die Uberpriifung der Darstellung und Richtigkeit der Jahres- und Halbjahresberichte obliegt. Der Priifungsausschuss tritt mindestens zweimal jéhrlich zusammen und berichtet
dem Verwaltungsrat, wobei er gegebenenfalls Empfehlungen ausspricht. Der unabhéngige Wirtschaftspriifer und die Vertreter der Verwaltungsgesellschaft nehmen ebenfalls an
den Sitzungen des Hauptprifungsausschusses teil.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsratsmitglieder haben eine Politik der Ausiibung von Stimmrechten im Namen der Gesellschaft im Hinblick auf Beteiligungen eingefiihrt, die mindestens 1% des
Gesamtnettovermégens der Teilfonds, mit Aktien und Vermdgensallokationen strategie, ausmachen. Im Laufe des Berichtszeitraums stimmte RiskMetrics, der von der Gesellschaft
eingesetzte Service zur Stimmrechtsvertretung, bei 576 Hauptversammiungen der Anteilinhaber (ber 7 805 Beschliisse ab.

Infolge der gut dokumentierten EU-Rechtssache Fokus-Bank und Aberdeen hat der Verwaltungsrat die potenziellen Steuerriickforderungen aus den européischen Kapitalertrdgen
der Gesellschaft (iberpriift und gegebenenfalls Forderungen eingereicht.
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Bericht des Verwaltungsrats

Am 1. Januar 2012, der Verwaltungsrat genehmigte ferner die Einfiihrung eines pauschalen Betriebskostensatzes, der dazu fiihrt, dass die Gesellschaft jahrlich einen bestimmten
Prozentsatz des Nettovermdgens der entsprechenden klassen eines jeden Teilfonds zahlt, um sdmtliche Betriebskosten aul3er die Transaktionsgebiihren, Aktienleihgebihren,
Zinsen fiir Uberziehungskredite bei Banken und auBerordentliche Aufwendungen abzudecken. Der maximale pauschale Betriebskostensatz fiir die einzelnen klassen ist im
Prospekt festgelegt und der tatséchlich wéhrend des Jahres erhobene pauschale Betriebskostensatz ist in Anmerkung 5 des Abschlusses enthalten.

Auf einer aullerordentlichen Hauptversammlung vom 1. Dezember 2014 wurde die Satzung der Gesellschaft dahingehend geéndert, dass die Einhaltung des US Foreign Tax
Compliance Act (FATCA) erleichtert wird, wie in den ungepriiften Zusatzinformationen néher erldutert wird. Die Gesellschaft hat den FATCA-Status eines “Nicht meldepfiichtigen
Finanzinstituts, von dem eine Erfiillung der FATCA-Vorschriften angenommen wird” fiir ,Organismen fiir gemeinsame Anlagen” (CIV).

In Ubereinstimmung mit dem Common Reporting Standard (CRS) der OECD fiir den automatischen Informationsaustausch in Steuersachen hat der Verwaltungsrat den CRS-
Status eines nicht meldenden Finanzinstituts als ausgenommener Organismus fiir gemeinsame Anlagen festgelegt.

Angaben zur Vergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik erarbeitet, wie vom Gesetz vorgeschrieben. Ein Offenlegungsbericht, in dem relevante Informationen (ber die Anwendung
der Verglitungspolitik dargelegt sind, ist auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen fiir den Zeitraum vom 01.01.2017 bis zum 31.12.2017:

- den Anteil der Gesamtverglitung, der an die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft gezahlt wurde oder zu zahlen ist (einschlieflich Identifizierter Mitarbeiter V) und an die
Identifizierter Mitarbeiter ') der Delegierten 2, aufgeteilt nach Fixer Vergiitung 3 und Variabler Vergiitung 4
- den Anteil der Gesamtverglitung, der an die Identifizierter Mitarbeiter ') der Verwaltungsgesellschaft oder der Delegierten 2 gezahlt wurde oder zu zahlen ist?

die fiir die Gesellschaft von Bedeutung sind, auf der Grunlage der:

(i) hinsichtlich fiir die Arbeitnehmer und sonstige Identifizierter Mitarbeiter ) der Verwaltungsgesellschaft, eine pro-rata Zuweisung der an die Arbeitnehmer der
Verwaltungsgesellschaft gezahlten Gesamtverglitung / der an die Identifizierter Mitarbeiter ') gezahlten Vergiitung, bezogen auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der
Gesellschaft im Vergleich zum durchschnittlichen Nettovermdgen sdmtlicher von der Verwaltungsgesellschaft verwalteter AIFs und OGAW,

(ii)  hinsichtlich fiir die Identifizierter Mitarbeiter ) der Delegierten 2, eine pro-rata Zuweisung der an die Identifizierter Mitarbeiter ¥ der Delegierten 2 gezahlten Gesamtverglitung,
wie von den Delegierten 2 an der Verwaltungsgesellschaft gemeldet ist, bezogen auf den Anteil der von den Delegierten 2 fiir die Gesellschaft verwalteten Vermégenswerte im
Vergleich zum Ihren insgesamt verwalteten Vermdgenswerten.

Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft Fixe Vergiitung ¥ Variable Vergiitung 4
(einschlieBlich Identifizierter Mitarbeiter 1)) CHF CHF
und Durchschnittliche Anzahl der Identifizierter Mitarbeiter ") der Delegierten 2
154 14 332 076.68 20962 421.05
Durchschnittliche Anzahl der Identifizierter Mitarbeiter " Fixed Vergiitung ¥ Variable Vergiitung 4
der Verwaltungsgesellschaft und Ihre Delegierten 2 CHF CHF
135 12932 757.24 20774 183.55

) Identifizierter Mitarbeiter bedeutet (i) hinsichtlich fiir die Verwaltungsgesellschaft, Fiihrungskréfte und diejenigen Mitglieder des Personals der Verwaltungsgesellschaft, deren
Handlungen wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben und (i) hinsichtlich fir die Delegierten 2, Kategorien von Personal, deren Handlungen
wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben

2 Delegierten bedeutet die Unternehmen, zu denen die Verwaltungsgesellschaft Portfolioverwaltungsfunktionen iibertragen hat

3 Fixe Vergiitung bedeutet die Summe aus dem festen Gehalt und anderen festen Leistungen wie Essensgutscheine und Pensionsbeitrége

4 Variable Vergiitung bedeutet leistungsabhéngige Boni (fiir die Verwaltungsgesellschaft, Aufrechnung in Jahresabschluss ab 31/12/2017 und Zahlung an die Arbeitnehmer im
Februar 2018)

Bei der 2017 vorgenommenen Uberpriifung der Vergiitungspolitik und deren Umsetzung wurden keine UnregelmaBigkeiten festgestellt und die Vergiitungspolitik wies keine
gréBeren Anderungen auf.

Jahreshauptversammlung
Die néchste Jahreshauptversammiung der Gesellschaft findet am 28. Februar 2019 statt.

Fazit

Der Verwaltungsrat bekréftigt sein Engagement zur Steigerung der Renditen und zum Schutz der Anlegerinteressen und dankt den Aktiondren fiir ihr Vertrauen und ihre
Unterstiitzung.

Der Verwaltungsrat

Luxemburg, 24. Januar 2019

Die Angaben in diesem Bericht beziehen sich auf die Vergangenheit und sind fiir kiinftige Ergebnisse nicht reprasentativ

LO Funds - 30/09/2018 1
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Audit report

To the Shareholders of
Lombard Odier Funds

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of
Lombard Odier Funds and of each of its sub-funds (the “Fund”) as at 30 September 2018, and of the results of
their operations and changes in their net assets for the year then ended in accordance with Luxembourg legal
and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the financial statements.

What we have audited

The Fund’s financial statements comprise:

the Statement of net assets as at 30 September 2018;

the Schedule of investments as at 30 September 2018;

the Statement of operations and changes in net assets for the year then ended; and

the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of
23 July 2016) and with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the
“Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Our responsibilities under those Law and
standards are further described in the “Responsibilities of the “Réviseur d’entreprises agréé” for the audit of
the financial statements” section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Ethics Standards Board for Accountants’
Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) as adopted for Luxembourg by the CSSF together
with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financial statements. We have fulfilled our
other ethical responsibilities under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Fund is responsible for the other information. The other information comprises
the information stated in the annual report but does not include the financial statements and our audit report
thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form
of assurance conclusion thereon.

i PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)

R.C.S. Luxembourg B65 477 - TVA LU25482518
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In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information
identified above and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the
financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated.
If, based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other
information, we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Fund and those charged with governance for the financial
statements

The Board of Directors of the Fund is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and
presentation of the financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Fund
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Fund is responsible for assessing the
Fund’s ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and
using the going concern basis of accounting unless the Board of Directors of the Fund either intends to
liquidate the Fund or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Fund’s financial reporting process.

Responsibilities of the “Réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a
whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit
conducted in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF
will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are
considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by
the CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We
also:

o identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve
collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

e obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that

are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness
of the Fund’s internal control;

13



i

pwc

evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by the Board of Directors of the Fund;

conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Fund's use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to
events or conditions that may cast significant doubt on the Fund’s ability to continue as a going concern. If
we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our audit report to the
related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion.
Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our audit report. However,
future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern;

evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that
we identify during our audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 24 January 2019
Represented by

Fanny Sergent

Only the English version of the present Annual Report has been reviewed by the auditor. Consequently, the
audit report only refers to the English version of the Annual Report; other versions result from a conscientious
translation made under the responsibility of the Board of Directors of the SICAV. In case of difference between
the English version and the translation, the English version should be retained.
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Priifungsvermerk

An die Aktiondre der
Lombard Odier Funds

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des
Abschlusses ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der
Lombard Odier Funds und threr jeweiligen Teilfonds (der ,Fonds“) zum 30. September 2018 sowie der
Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermégens fiir das an diesem Datum endende Geschdiftsjahr.

Was wir gepriift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

e der Aufstellung des Nettofondsvermégens zum 30. September 2018;

e der Aufstellung des Wertpapierbestandes und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 30. September
2018;

e der Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschdftsjahr;

e der Entwicklung des Nettofondsvermogens fiir das an diesem Datum endende Geschdftsjahr; und

e ciner Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlduternden
Informationen (Anhang).

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23.Juli 2016 iiber die
Priifungstdtigkeit (Gesetz vom 23.Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Priifungsstandards (ISA) durch.
Unsere Verantwortung gemdf} diesem Gesetz und diesen Standards wird im Abschnitt ,Verantwortung des
»Réviseur d’'entreprises agréé” fiir die Abschlusspriifung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhdngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ,International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional
Accountants® (IESBA Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht
den Abschluss oder unseren Priifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Priifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F-+352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem
Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten
die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen
enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht
den Abschluss oder unseren Priifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Priifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem
Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten
die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen
enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrates des Fonds und der fiir die Uberwachung Verantwortlichen fiir den
Abschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung
des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und fiir die internen Kontrollen, die er als notwendig
erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermdoglichen, der frei von wesentlichen unzutreffenden
Angaben ist, unabhdngig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstdfien resultieren.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fiir die Beurteilung der
Fdhigkeit des Fonds zur Fortfithrung der Tdtigkeit und, sofern einschldgig, Angaben zu Sachverhalten zu
machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Tdtigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat des
Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschdftstitigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind zustindig fiir die Beaufsichtigung des
Abschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé” fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als Ganzes
frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstifien ist, und
dariiber einen Priifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23.Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche unzutreffende Angabe, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende
Angaben kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstiffen resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen konnten.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iiben wir unser pflichtgemdfes Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus:

e identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen unzutreffenden Angaben im Abschluss aus
Unrichtigkeiten oder Verstdfien, planen und fithren Priifungshandlungen durch als Antwort auf diese
Ristken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fiir
unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Angaben nicht aufgedeckt werden,
ist bei Verstoffen héher als bei Unrichtigkeiten, da Verstoffe betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiithrende Angaben bzw. das Auferkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten konnen;

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

e beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Verwaltungsrat des Fonds angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schdtzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben;

e schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfithrung der Tdtigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung der Tdtigkeit
aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Priifungsvermerk auf die dazugehorigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen
oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen
basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Priifungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds seine Tdtigkeit
nicht mehr fortfiihren kann;

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschliefilich der
Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschdftsvorfille und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen -einschlieflich wesentlicher
Schwdchen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, den 24. Januar 2019
Vertreten durch

Fanny Sergent

Nur die englische Fassung des vorliegenden Jahresabschlusses wurde vom Wirtschaftspriifer gepriift. Folglich bezieht sich das
Priifungstestat ausschliefilich auf die englische Fassung des Abschlusses; bei den anderen Fassungen handelt es sich um gewissenhafte
Ubersetzungen, die vom Verwaltungsrat in Auftrag gegeben wurden. Im Falle von Abweichungen zwischen der englischen Fassung und
der Ubersetzung ist allein der englische Text mafgeblich.
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Combined statement of net assets as at 30/09/2018 / Kombinierte Nettovermégensrechnung per 30/09/2018

Notes

Anmerkungen usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (2) 20018 602 235.42
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 19 410 550 208.83)
Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 113233 075.80
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 119 107 771.53)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 1609 665 236.76
Receivable on investments sold/Forderungen gegeniiber Brokern 59 804 679.10
Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 40 314 528.34
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 64 464 148.52
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 13 622 496.88
Unrealised appreciation on EQS/Nicht realisierter Gewinn aus EQS (2) 222093753
Unrealised appreciation on Excess Return Swap/Nicht realisierter Gewinn aus Excess Return Swap (2) 2964 798.67
Unrealised appreciation on IRS/Nicht realisierter Gewinn aus IRS 2) 1253 980.68
Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS (2) 53 426 572.58
Unrealised appreciation on futures contracts/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften (2) 1409 843.75
Receivable on foreign exchange transactions, net/Forderungen aus Wechselkursgeschéften, netto 48 244.39
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus () 2387 357.39
Devisentermingeschéften
Other assets/Sonstige Aktiva 4 846.08

21983 422 981.89

LIABILITIES/PASSIVA
Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 28 630.00
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD (41 750.00))
Bank overdrafts/Bankkredite 58 537 172.75
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 209 041 134.23
Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 54 439 013.67
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 12 223 504.92
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 26 412 657 .47
Unrealised depreciation on EQS/Nicht realisierter Verlust aus EQS (2) 1240 324.41
Unrealised depreciation on Excess Return Swap/Nicht realisierter Verlust aus Excess Return Swap (2) 22921 880.97
Unrealised depreciation on IFS/Nicht realisierter Verlust aus IFS 2) 929 302.70
Unrealised depreciation on IRS/Nicht realisierter Verlust aus IRS 2) 104 044.09
Unrealised depreciation on CDS/Nicht realisierter Verlust aus CDS (2) 417 284.36
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 17151 717.95
Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften 2) 183 373.50
Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschéften, netto 23177.32
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus () 52 195 153.45

Devisentermingeschéften

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Combined statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2018 / Kombinierte
aufwands- und ertragsrechnung per 30/09/2018

Notes
Anmerkungen usp
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 20 180 237 367.54
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 123 130 348.75
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto 2) 203 620 203.23
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 28702 985.92
Bank interest/Bankzinsen 11250 061.10
Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen 2361 831.86
Securities Lending Income/Ertrége aus Wertpapierleihe (10) 5544 404.39
Other income/Sonstige Ertrdge 1058 342.99
375668 178.24
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 125 340 245.89
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 19913 843.74
Performance fees/Erfolgsabhéngige Prémie (3) 24 241 314.30
Remuneration fees /Zu zahlende Vergiitungsgebihren (4) 16 655.38
Bank interest and other expenses/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 4962 755.69
Bank interest on time deposits/Sonstige Aufwendungen 634 482.72
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale (5) 50 153 654.54
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 1042 060.11
Formation/Reorganisation expenses/Amortisierung der Griindungs- und Reorganisationskosten (2) 7680.41
226 312 692.78
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 149 355 485.46
Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 869 509 493.73
Net realised gain on options/Realisierter Nettogewinn aus Optionen 101 636 858.38
Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps (15 294 349.80)
Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschéften (3341961.77)
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (118 084 366.63)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften (173 667 224.43)
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 810113 934.93

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Veranderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus EQS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/Verdnderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Excess Return Swap

Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Veradnderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus IRS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on IFS/Verdnderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus IFS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus CDS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Verénderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften }

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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(481031 149.37)
(18 850 661.54)
3649 854.15

(39 980 694.94)
1124 600.54
22598.92
13534 187.73
5299 757.04

12 203 539.41

306 085 966.86



Combined statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2018 / Kombinierte
aufwands- und ertragsrechnung per 30/09/2018

Notes

Anmerkungen usp
Dividend paid/Gezahlte Dividende (17 174 263.42)
Net subscriptions including equalisation/Zeichnungen, netto einschlieflich der Steuerausgleich 1258 492 366.07
Reevaluation of the Net Asset Value at the beginning of the year/Neubewertung der Eréffnungsbilanz (200 066 826.95)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/INETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 21527 574 610.11

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 30/09/2018 / Nettovermégensrechnung per 30/09/2018
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Notes

Anmerkungen EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (2) 141917 797.89
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 142 270 566.61)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 21240617.06
Receivable on investments sold/Forderungen gegeniiber Brokern 3000 000.00
Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 2170.00
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 126 145.57
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 1073 124.37
Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS (2) 2628 198.62
Unrealised appreciation on futures contracts/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften (2) 75 326.53

170 063 380.04

LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten gegentiber Brokern 8183 893.44
Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 1290 612.82
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 16 404.91
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 16 781.84
Unrealised depreciation on Excess Return Swap/Nicht realisierter Verlust aus Excess Return Swap 2) 177 596.79
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 1258 644.39
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus () 745 587.23

Devisentermingeschéften

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

11 689 521.42
158 373 858.62
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2018 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermbgens per 30/09/2018

Notes
Anmerkungen EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 195 144 659.53
INCOME/ERTRAG
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto (2) (211 468.87)
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 1442 578.08
Bank interest/Bankzinsen 66 671.53
Other income/Sonstige Ertrdge 1217.95
1298 998.69
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 126 141.44
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 523.71
Bank interest and other expenses/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 76 982.34
Bank interest on time deposits/Sonstige Aufwendungen 32 973.50
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale (5) 164 673.17
401 294.16
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 897 704.53
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren (157 669.61)
Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps (156 976.04)
Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften 1401 442.05
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (137 281.32)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften 4614.74
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 1851 834.35
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verénderung der nicht realisierten 522 593.03
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/Verdnderung der nicht realisierten (802 186.37)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Excess Return Swap
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 1031 370.89
aus CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veranderung der nicht realisierten 513 659.14
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht (1462 700.70)
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften }
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 1654 570.34
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG
Net redemptions including equalisation/Riicknahmen, netto einschlieBlich der Steuerausgleich (38 425 371.25)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 158 373 858.62

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2018 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2018

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2017/ issued/ redeemed/ 30/09/2018/

Anzahl ausstehender Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender

Aktien 01/10/2017 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2018

P - CHF - Hedged - Capitalisation 0.0000 29 333.8290 0.0000 29 333.8290

P - EUR - Capitalisation 4 058.4570 37 776.2350 (26 990.6430) 14 844.0490

P Q - EUR - Distribution 0.0000 98.4210 0.0000 98.4210

N - CHF - Hedged - Capitalisation 194 954.5760 354 700.0000 0.0000 549 654.5760

N - EUR - Capitalisation 100.0000 2772 292.4760 (12 500.0000) 2759 892.4760

| - USD - Hedged - Capitalisation 1500 000.0000 0.0000 0.0000 1500 000.0000

| - CHF - Hedged - Capitalisation 100 000.0000 878 473.0000 (250 000.0000) 728 473.0000

S - CHF - Hedged - Capitalisation 20 001 960.0000 4891 439.0000 (13 616 897.0000) 11 276 502.0000

M - CHF - Hedged - Capitalisation 9000.0000 367 100.0000 (149 000.0000) 227 100.0000

M - EUR - Capitalisation 0.0000 13231.1150 0.0000 13 231.1150

M - EUR - Distribution 0.0000 11 010.0000 (3 400.0000) 7610.0000

Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2016
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 299 607.97 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.2137 0.0000 0.0000
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 150 640.08 41210.45 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1482 10.1542 0.0000
P Q- EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 998.67 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1469 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschtittete 0.00 0.00 0.00
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 5621913.76 1996 067.93 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.2281 10.2386 0.0000
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 28 208 642.40 1017.98 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.2209 10.1798 0.0000
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistics / Statistiken

For the periodlyear ended/Abschluss per

I - USD - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

| - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

S - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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30/09/2018

usb

15814 325.70
10.5429

CHF

7454 135.21
10.2325

CHF

116 124 028.78
10.2979

CHF

2319217.99
10.2123

EUR

134 637.81
10.1758

EUR

77 438.20
10.1758
0.00

30/09/2017

usDb

15 358 280.16
10.2389

CHF

1023 899.49
10.2390

CHF

205195 738.37
10.2588

CHF

92 145.09
10.2383

EUR

0.00
0.0000

EUR

0.00
0.0000
0.00

30/09/2016

usb

0.00
0.0000

CHF

0.00
0.0000

CHF

0.00
0.0000

CHF

0.00
0.0000

EUR

0.00
0.0000

EUR

0.00
0.0000
0.00
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hedule of investments as at 30/09/2018 / Wertpapierbestand per 30/09/2018
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Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 141 917 797.89 89.61
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 9 885 529.52 6.24
regulated market/An der Bérse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere
BONDS/OBLIGATIONEN 9 885 529.52 6.24
AUSTRALIA/AUSTRALIEN 797 546.61 0.50
410000 AUSTRALIA (INDX)  2.50 10-30 20/09Q AUD 359710.96 0.23
691 000 AUSTRALIAN (INDEXED) 0.75 17-27 21/11Q AUD 437 835.65 0.27
CANADA/KANADA 764 063.46 0.48
177 000 CANADA (INDEXED) 4.00 99-3101/12S CAD 245801.19 0.16
395000 CANADA (INDEXED) ~ 4.25 95-26 01/12S CAD 518 262.27 0.32
FRANCE/FRANKREICH 332 834.64 0.21
241000 FRANCE OAT INDEXE  1.85 10-27 25/07A EUR 332834.64 0.21
GERMANY/DEUTSCHLAND 1401 506.18 0.88
174,000 BRD INDEX 0.10 15-26 15/04A EUR 199 179.34 0.13
261000 BRD INDEXEE 0.10 12-23 15/04A EUR 299 457.26 0.19
70000 DEUTSCHLAND INDEXED 0.50 14-30 15/04A EUR 85381.19 0.05
686 000 DEUTSCHLAND INDEXED 1.75 09-20 15/04A EUR 817 488.39 0.51
ITALY/ITALIEN 836 670.65 0.53
406 000 ITALY INFL INDEX  3.10 11-26 15/09S EUR 491 941.49 0.31
350 000 ITALY INFL. INDEX  1.30 16-28 15/05S EUR 344 729.16 0.22
JAPAN/JAPAN 2017 863.47 1.28
42300 000 JAPAN 0.10 17-27 10/03S JPY 334 946.21 0.21
55000 000 JAPAN (INDEXED)  0.10 14-24 10/09S JPY 435667.43 0.28
54 000 000 JAPAN (INDEXED)  0.10 16-26 10/03S JPY 430 179.54 0.27
61900 000 JAPAN INDEXEE  0.10 15-25 10/03S JPY 491 948.67 0.31
41000 000 JAPON INFLINDEX 0.1 18-28 10/03Q JPY 325121.62 0.21
UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KONIGREICH 1227 050.95 0.77
293377 ROYAUME UNI 0.125 18/28 21/06S GBP 394 462.83 0.25
248 000 UK TSY (RPI INDEXED) 0.125 11-29 22/03S GBP 396 765.28 0.25
206 000 UNITED KINGDOM INDEXE 1.25 06-27 22/11S GBP 435822.84 0.27
UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 2507 993.56 1.59
484 000 TSY INFL INDEXEE  0.375 17-27 15/07S usb 410 220.59 0.26
406 000 US TREASURY INDEX  0.75 18-28 15/07S usp 345 442.02 0.22
303 000 US TREASURY INDEXEE 2.50 09-29 15/01S UsD 352 080.17 0.22
425000 USA INFL. INDEX0.5 18-28 15/01S usb 358 801.89 0.23
215000 USA T.BDS INF.INDEXE 3.875 99-29 15/04S usD 365 603.71 0.23
176 000 USA TREASURY INF.INDX 3.625 98-28 15/04S usD 293 282.95 0.19
345000 USA TREASURY NTS INDX 1.75 08-28 15/01S usD 382 562.23 0.24
Other transferable securities/Sonstige Wertpapiere 380 466.11 0.24
BONDS/OBLIGATIONEN 380 466.11 0.24
FRANCE/FRANKREICH 380 466.11 0.24
344000 FRANCE BTAN INDEXE 0.10 16-28 01/03A EUR 380 466.11 0.24

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

EUR

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 131651 802.26 83.13

BONDS/OBLIGATIONEN 123 919 620.31 78.25

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 10 853 550.95 6.85

613 662 CHINA OVERS 1.75 15-19 15/07A EUR 620 922.37 0.39

5113 851 EBURY FINANCE LTD ZCP 291118 EUR 5117 839.29 3.23

5113 851 SILV TOWE FUND LTD ZCP 22-10-18 EUR 5114 789.29 3.23

CHINA/CHINA 4092 472.91 2.58

2045 540 CHINADEV BANK  0.875 15-18 09/10A EUR 2045 981.91 1.29

2045 540 ICBC LTD ZCP 271218 EUR 2046 491.00 1.29

FRANCE/FRANKREICH 22 110 843.77 13.96

2556 926 ANTALIS SA ZCP 291018 EUR 2 557 626.35 1.61

1022770 AXEREAL FINANCES ZCP 29-10-18 EUR 1022 856.78 0.65

2454 649 BANK OF CHINA(PARIS) ZCP 041018 EUR 2454 731.80 1.55

867 848 BPCE SUB 5.75 09-19 13/02Q EUR 886 583.26 0.56

2454 649 COFACE ZCP 271218 EUR 2 456 390.16 1.55

1427 583 CREDIT AGRICOLE ~ 6.25 09-19 17/04Q EUR 1476 767.28 0.93

2045 540 ENGIE ZCP 05-12-18 EUR 2046 779.06 1.29

2761480 LMA SA ZCP 170119 EUR 2763 823.66 1.75

1329 601 LOIRET ZCP 241018 EUR 1329911.65 0.84

2045 540 NEOLIA ZCP 271218 EUR 2046 415.92 1.29

3068 311 REG. PROV.ALP. CT AZ ZCP 221018 EUR 3068 957.85 1.94

GERMANY/DEUTSCHLAND 3068 292.00 1.94

3068 311 UNIPER SE ZCP 221018 EUR 3068 292.00 1.94

HONG KONG/HONGKONG 4030 740.81 2,55

3579 696 CHIN DEVE BANK COR ZCP 18-10-18 EUR 3580 154.39 2.27

450019 DONGFENG MOTOR HONG 1.60 15-18 28/10A EUR 450 586.42 0.28

ICELAND/ISLAND 777 157.87 0.49

756 850 ISLANDSBANKI 1.75 16-20 07/09A EUR 777 157.87 0.49

IRELAND/IRLAND 27 212 663.25 17.19

6 545 730 ARAB FINA DESI AC ZCP 02-10-18 EUR 6 545 831.49 414

6545730 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 051118 EUR 6 547 461.03 414

2045 540 OPUS FUND LTD ZCP 20-12-18 EUR 2046 945.26 1.29

4909 297 OPUSALPHA FUNDING ZCP 211118 EUR 4911 497.35 3.10

2045 540 WEINBERG CAPITAL LTD ZCP 171018 EUR 2 045 840.11 1.29

5113 851 WEINBERG CAPITAL LTD ZCP 301018 EUR 5115 088.01 3.23

ITALY/ITALIEN 1428 651.30 0.90

1431878 ITAL BUON ORDI DEL ZCP 14-03-19 EUR 1428 651.30 0.90

JERSEY/JERSEY 2 045 678.02 1.29

2045 540 GENERAL FUNDING LTD ZCP 221018 EUR 2045 678.02 1.29

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 15 345 289.84 9.69

3068 311 ARCELORMITTAL ZCP 211118 EUR 3068 576.71 1.94

2045 540 CORELUX S A ZCP 15-10-18 EUR 2045 813.39 1.29

1022770 CORELUX S A ZCP 291018 EUR 1023 034.04 0.65

4091081 ICBC LTD LUX ZCP 211218 EUR 4092 852.38 2.58

5113 851 SINGLE PLATFORM ~ 0.0000 18-18 31/12U EUR 5115013.32 3.23

NORWAY/NORWEGEN 1089 653.68 0.69

1084 136 SANTANDER CONS BK  1.00 16-19 25/02A EUR 1089 653.68 0.69

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

EUR

PORTUGAL/PORTUGAL 3068 563.68 1.94

1840 986 SEMAPA SOC INVEST E ZCP 031018 EUR 1841 039.39 1.16

1227 324 SEMAPA SOC INVEST E ZCP 171018 EUR 1227 524.29 0.78

SINGAPORE/SINGAPUR 525 823.99 0.33

521613 BRIGHT FOOD SINGAPORE 1.625 16-19 03/06A EUR 525 823.99 0.33

SPAIN/SPANIEN 7035712.66 4.44

1022770 CELLNEX TELECOM S.A. ZCP 101018 CHF 901 564.20 0.57

4091081 SANTAN CONSUMER  0.0750 18-20 13/07A EUR 4088 194.22 2.58

2045 540 VIESGO HOLDCO SA ZCP 211118 EUR 2045 954.24 1.29

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 3069 774.25 1.94

3068 311 MDC GMTN B.V. ZCP 051218 EUR 3069 774.25 1.94

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KONIGREICH 18 164 751.33 11.47

1022770 HALKIN FINANCE PLC ZCP 141118 EUR 1023 192.50 0.65

2045 540 HALKIN FINANCE PLC ZCP 26-10-18 EUR 2045 984.04 1.29

4091081 LAND SECURITIES PLC ZCP 301118 EUR 4092 676.32 2.58

818216 LAND SECURITIES REIT ZCP 121218 EUR 818 598.03 0.52

4909 297 QATAR NAT. BK LONDON ZCP 251018 EUR 4910 217.90 3.10

254 670 RBS 5.50 09-19 20/04S EUR 262 570.95 0.17

5011574 WEIR GROUP PLC (THE) ZCP 091018 EUR 5011511.59 3.16

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 7732181.95 4.88

DENMARK/DANEMARK 1023 268.92 0.65

1022770 DANSKE BANK FLR 14-1819/11Q EUR 1023 268.92 0.65

ITALY/ITALIEN 385 364.54 0.24

384 562 UNICREDITSPA  FLR 14-1929/07Q EUR 385 364.54 0.24

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KGNIGREICH 1818 924.05 1.15

173 871 BARCLAYS BANKPLC  FLR 09-19 21/08A EUR 181 117.52 0.11

1247780 NATIONWIDE BLDG SO  FL.R 15-18 02/11Q EUR 1248 368.36 0.79

368 197 NOMURA BANK REGS ~ FL.R 09-19 30/09A EUR 389438.17 0.25

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 4504 624.44 2.84

4500 189 GOLDMAN SACHS GROUP FLR 17-18 31/12Q EUR 4504 624.44 2.84

Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net

Assets

Gegenpartei Félligkeits ~ Wahrung Preis Betrag % des Netto-

-datum vermégens

% EUR
Term Deposits/Termineinlagen 8182 161.99 517
Crédit Mutuel - CIC Banques 09/09/2029 EUR (0.400) 8182 161.99 5.17

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets
Fixed Rate
Beschreibung Gegenpartei Nominal- Félligkeits Wé&hrung Kauf- Teilfund Nicht realisierter % des Netto-
wert  -datum /Nerkaufs-  empféngt/zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdégens
schutz Festsatz
EUR
Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 2628 198.62 1.66
ITRAXX XOVER $30 V1 MKT BNP PARIBAS 13550 000.00 20/12/2023 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 1440 548.70 0.91
LONDON BRANCH
GB
CDX NA HY S31 V1 MKT CREDIT SUISSE 16500 000.00  20/12/2023 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 1033 684.36 0.65
INTERNATIONAL
LDN
CDX EM 830 V1 MKT CREDIT SUISSE 1310000.00 20/12/2023 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (48 030.20) (0.03)
INTERNATIONAL
LDN
ITRAXX XOVER $30 V1 MKT SGR SOCIETE 1900 000.00 20/12/2023 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 201995.76 0.13
GENERALE PARIS

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 / Wertpapierbestand per 30/09/2018

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Currency Notional Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Teilfonds Zufllisses Teilfonds Abfliisse Gegenpartei Wahrung Nominal- Nicht realisierter % des Netto-
wert Gewinn/(Verlust) vermdgens
EUR
Excess Return Swap/Excess Return Swap (177 596.79) (0.11)%
Performance of LOIM Commodity 0.70%*Notional Quantity multiplied by  BNP Paribas S.A. usD 2880 000.00 (318 779.61) (0.20%)
X2 Index fixed rate Act Days divided by 360. Paris.
Maturity date : 07/06/2019
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
Basiswert Futures Kontrakten Rohstoffe Wahrung
des LOIM Commodity X2 Index Gewicht des Index
EUR
LOIMDRLA Index Aluminum usD 12.84%
LOIMDRCO Index Brent usb 11.99%
LOIMDRCC Index Cocoa usb 8.60%
LOIMDRKC Index Coffee usb 9.86%
LOIMDRLP Index Copper usb 13.96%
LOIMDRC Index Corn usb 0.00%
LOIMDRCT Index Cotton usD 12.89%
LOIMDRCL Index Crude Oil usb 12.00%
LOIMDRQS Index Gasoil usb 12.62%
LOIMDRXB Index Gasoline usD 8.39%
LOIMDRGC Index Gold usb 20.00%
LOIMDRHO Index Heating Oil usb 12.75%
LOIMDRLH Index Lean Hogs usD 4.42%
LOIMDRLC Index Live Cattle usb 10.60%
LOIMDRNG Index Natural Gas usD 9.07%
LOIMDRLN Index Nickel usb 8.47%
LOIMDRS! Index Silver usb 12.83%
LOIMDRS Index Soybean usb 0.00%
LOIMDRSB Index Sugar usb 7.60%
LOIMDRW Index Wheat usb 0.00%
LOIMDRLX Index Zinc usb 11.11%
Performance of LOIM Long/Short  0.64%*Notional Quantity multiplied by SGR SOCIETE usb 725 000.00 141 182.82 0.09%
Commodity Backwardation Index  Elapsed Fee Days divided by 360. GENERALE PARIS
Maturity date : 20/03/2019
Underlying Futures Contracts of Underlying Currency
LOIM Levergged Commodity Weight of the Index
Backwardation Index
Basiswert Futures Kontrakten Rohstoffe Wahrung
des LOIM L(_average Commaodity Gewicht des Index
Backwardation Index EUR
SG3MIAP Index Aluminium usb (11.02%)
SG3MBRP Index Brent Crude Oil UusD 25.70%
SG3MCCP Index Cocoa usD (3.68%)
SG3MKCP Index coffee usD (29.36%)
SG3MICP Index Copper usb 7.34%
SG3MCTP Index Cotton usb 3.68%
SG3MGOP Index Gasoil usD 18.36%
SG3MHUP Index Gasoline UusD (22.02%)
SG3MGCP Index Gold usb (14.68%)
SG3MHOP Index heating oil UusD 11.02%
SG3MNGP Index Natural Gas UusD 29.36%

The accompanying notes form an integral part of these financial Statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 / Wertpapierbestand per 30/09/2018

SG3MIKP Index Nickel usD (7.34%)

SG3MSIP Index Silver usD (18.36%)

SG3MSBP Index Sugar usD (25.70%)

SG3MCLP Index WTI Crude Oil usD 22.02%

SG3MIZP Index Zinc usD 14.68%
Underlying Number of Intermediary Maturity Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets

Zugrundeliegend

Zahl der Gegenpartei
Vertrage

Falligkeits Wahrung Verbindlichkeit
-datum

Nicht realisierter % des Netto-
Gewinn/(Verlust) vermdgens

EUR EUR
Futures Contracts/Termingeschaften 75 326.53 0.05
AUSTR 10YR BOND 119 Citibank 31/12/2018 AUD 9551 804.50 (46 513.06) (0.03)
CAN 10YR BOND (MSE) 2 Citibank 31/12/2018 CAD 176 667.67 (1798.38) 0.00
DJ EURO STOXX 50 65 Citibank 31/12/2018 EUR 2201 550.00 35 600.00 0.02
EURO BTP FUTURE -EUX 24 Citibank 31/12/2018 EUR 2972 160.00 27 640.79 0.02
EURO BUND FUTURE 69 Citibank 31/12/2018 EUR 10 956 510.00 (112 690.00) (0.07)
EURO-OAT-FUTURES-EUX 23 Citibank 31/12/2018 EUR 3474 150.00 (31 970.00) (0.02)
FTSE 100 INDEX 15 Citibank 31/12/2018 GBP 1260 848.82 34104.31 0.02
FTSE/XINHUA CHIN-SGX 69 Citibank 31/10/2018 usD 707 673.27 12538.58 0.01
KOSPI 200 INDEX(KSE) 5 Citibank 31/12/2018 KRW 292 612.39 781011 0.00
LONG GILT FUTURE-LIF 68 Citibank 31/12/2018 GBP 9233 615.90 (102 913.60) (0.06)
MEX BOLSA IDX FUT 24 Citibank 31/12/2018 MXN 554 784.14 (3502.24) 0.00
MINI MSCI EMG MKT 18 Citibank 31/12/2018 usD 813370.64 12 165.30 0.01
NASDAQ 100 E-MINI 11 Citibank 31/12/2018 usD 1449 982.78 24 825.66 0.02
NIKKEI 225 (OSAKA) 20 Citibank 31/12/2018 JPY 365651221 224 980.32 0.13
S&P 500 EMINI INDEX 32 Citibank 31/12/2018 usD 4021007.32 12 208.35 0.01
SPI 200 INDEX (SFE) 15 Citibank 31/12/2018 AUD 1446 925.81 2569.61 0.00
S&PITSE CAN 60 INDEX 7 Citibank 31/12/2018 CAD 886 149.13 571.40 0.00
SWISS MARKET INDEX 21 Citibank 31/12/2018 CHF 1678 075.01 19 088.10 0.01
US 10 YEARS NOTE 32 Citibank 31/12/2018 usD 327249247 (39388.72) (0.02)
Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency Amountsold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Wahrung Betrag, Vertragspartei Falligkeits Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermdgens
EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschaften (745 587.23) (0.47)
EUR 907 856.50 uss 10102018 CHF 1022 770.25 627457 0.00
EUR 1088 708.41 Société Générale 15102018 GBP 970 000.00 95.95 0.00
EUR 3591127.48 Goldman Sachs 15102018 usD 4200 000.00 (21230.23) (0.02)
EUR 2420 882.92 Goldman Sachs 15102018 JPY 318 000 000.00 10 644.28 0.01
GBP 71.000.00 Goldman Sachs 15102018 EUR 79 491.86 190.10 0.00
usD 15791 943.24 Caceis Bank 15102018 EUR 13508 644.59 73699.30 0.05
CHF 133 741 947.49 Caceis Bank 15102018 EUR 118707 521.21 (809 321.48) (052)
EUR 1602 834.48 Caceis Bank 15102018 CHF 1817 443.88 694.11 0.00
EUR 777529.98 Goldman Sachs 15102018 AUD 1260 000.00 (6633.83) 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 30/09/2018 / Nettovermégensrechnung per 30/09/2018
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Notes
Anmerkungen EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (2) 485 835 169.79
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 487 640 000.18)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 71571 637.27
Receivable on investments sold/Forderungen gegeniiber Brokern 4000 000.00
Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 678 657.55
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 546 582.98
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 6789 770.09
Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS (2) 18 544 688.07
Unrealised appreciation on futures contracts/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften (2) 463 047.76
588 429 553.51
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten gegentiber Brokern 25551 170.26
Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 845 494.06
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 145 682.93
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 70 569.11
Unrealised depreciation on Excess Return Swap/Nicht realisierter Verlust aus Excess Return Swap 2) 1259 133.39
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 872272474
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus () 2603 131.82
Devisentermingeschéften
39197 906.31

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2018 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermbgens per 30/09/2018

Notes
Anmerkungen EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 516 050 639.74
INCOME/ERTRAG
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto (2) (251 466.55)
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 11 023 370.32
Bank interest/Bankzinsen 284 851.05
Other income/Sonstige Ertrage 464145
11061 396.27
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 1340 427.00
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 322 796.97
Bank interest and other expenses/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 268 938.01
Bank interest on time deposits/Sonstige Aufwendungen 105 785.47
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale (5) 856 269.01
2894 216.46
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 8167 179.81
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren (283 394.70)
Net realised loss on options/Realisierter Nettoverlust aus Optionen (20.41)
Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps (3882832.41)
Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften 3175 384.28
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (6377 303.89)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften 6183 218.57
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 6982 231.25
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten 3009 096.96
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/Veranderung der nicht realisierten (5074 174.82)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Excess Return Swap
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 7 126 241.00
aus CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Verénderung der nicht realisierten 3167 774.16
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veranderung der nicht (3638 567.51)
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften .
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 11 572 601.04
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG
Dividend paid/Gezahite Dividende (418 006.09)
Net subscriptions including equalisation/Zeichnungen, netto einschlieBlich der Steuerausgleich 22026 412.51
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 549 231 647.20

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2018 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2018

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2017/ issued/ redeemed/ 30/09/2018/
Anzahl ausstehender Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2017 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2018
P - USD - Hedged - Capitalisation 497 236.3270 130 824.0020 (216 325.5900) 411 734.7390
P - CHF - Hedged - Capitalisation 583 295.3750 38 567.5470 (70 268.3760) 551 594.5460
P - CHF - Hedged - Distribution 3210.0780 1.950.0000 0.0000 5160.0780
P - EUR - Capitalisation 1258 516.2370 2079 095.1640 (627 987.0190) 2709 624.3820
P Q- EUR - Distribution 0.0000 8 198.0670 (81.3980) 8116.6690
P - GBP - Hedged - Capitalisation 5844.9210 0.0000 (5844.9210) 0.0000
P - SEK - Hedged - Capitalisation 6 292.6020 15 564.5760 (15 394.6390) 6 462.5390
R - EUR - Capitalisation 412 032.7370 453 287.3960 (174 255.5930) 691 064.5400
R Q- EUR - Distribution 0.0000 4 565.7940 (81.3980) 4 484.3960
N - USD - Hedged - Capitalisation 336 698.4430 0.0000 (120 191.3330) 216 507.1100
N - CHF - Hedged - Capitalisation 1444 422.0000 486 625.0000 (1186 942.0000) 744 105.0000
N - EUR - Capitalisation 3196 728.3240 3198 849.4340 (2 316 682.4640) 4078 895.2940
N - EUR - Distribution 2244 666.7920 910 195.7890 0.0000 3154 862.5810
N - GBP - Hedged - Capitalisation 90 272.0580 42 421.0900 (1470.4380) 131 222.7100
| - CHF - Hedged - Capitalisation 638 760.7400 357 275.4350 (445 332.7660) 550 703.4090
| - EUR - Capitalisation 1249 923.9150 677 357.0000 0.0000 1927 280.9150
| X1 - JPY - Hedged - Capitalisation 0.0000 480 000.0000 0.0000 480 000.0000
S - CHF - Hedged - Capitalisation 18 027 308.2400 2 846 282.3410 (5554 317.2640) 15319 273.3170
M - USD - Hedged - Capitalisation 303 174.1090 110 099.8690 (75 666.5030) 337 607.4750
M - USD - Hedged - Distribution 15 617.0520 0.0000 (15 617.0520) 0.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation 965 259.8030 187 284.3750 (590 992.4020) 561 551.7760
M - CHF - Hedged - Distribution 15 600.0000 0.0000 (5400.0000) 10 200.0000
M - EUR - Capitalisation 1666 522.1210 1199 711.1850 (1585 256.6780) 1280 976.6280
M - EUR - Distribution 0.0000 747 088.5450 (38 771.0350) 708 317.5100
M - GBP - Hedged - Capitalisation 25 077.5560 8 100.0000 (7 879.0000) 25 298.5560
Statistics / Statistiken
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2016
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 5276 780.23 6143 693.80 2568 741.70
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.8160 12.3557 11.6879
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 10 360 348.83 10 885 394.74 8570 524.26
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 18.7825 18.6619 18.0370

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2016
P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 85641.59 53 244.83 21 803.86
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.5970 16.5868 16.0313
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.10 0.00 0.00
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 33360 851.41 15 312 625.69 4920 270.44
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.3120 12.1672 11.7058
P Q- EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 99 956.41 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.3150 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.00 0.00 0.00
P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 72 744.75 69 477.38
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 12.4458 11.8868
P - SEK - Hedged - Capitalisation SEK SEK SEK
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 680 614.89 656 319.23 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 105.3169 104.3002 0.0000
R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 7983034.78 4755 382.12 817 440.54
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.5518 11.5413 11.2269
R Q- EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 54 896.56 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.2417 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.00 0.00 0.00
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2862 791.00 4 265 748.37 653 674.26
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.2226 12.6693 11.9099

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistics / Statistiken

40

For the periodlyear ended/Abschluss per

N - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete

N - GBP - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

| - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

| - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

I X1 - JPY - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

S - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

S - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

30/09/2018

CHF

14761 993.44
19.8386

EUR

52 252 329.12
12.8104

EUR
39298 987.97
12.4566

0.17

GBP

1741272.61
13.2696

CHF

10 930 461.37
19.8482

EUR

24700 328.98
12.8162

JPY

4719222 319
9832

CHF

312916 995.57
20.4264

EUR

0.00
0.0000

30/09/2017

CHF

28 296 156.96
19.5900

EUR

40 221 041.50
12.5819

EUR
27 829 695.58
12.3981

0.00

GBP

1166 687.27
12.9241

CHF

12514 328.72
19.5916

EUR

15727 223.53
12.5825

JPY

CHF

361 321 540.64
20.0430

EUR

0.00
0.0000

30/09/2016

CHF

23434 229.73
18.8160

EUR

30873 154.26
12.0293

EUR
16 309 969.11
11.8536

0.06

GBP

1103 639.65
12.2662

CHF

0.00
0.0000

EUR

0.00
0.0000

JPY

CHF

297 427 908.15
19.1284

EUR

2450476.70
12.1824
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Statistics / Statistiken

For the periodlyear ended/Abschluss per 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2016
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4440 532.21 3827 153.66 1257 077.99
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.1529 12.6236 11.8877
M - USD - Hedged - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 197 144.03 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 12.6236 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.00 0.00 0.00
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 10 824 532.44 18 403 905.66 6302 323.27
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 19.2761 19.0663 18.3451
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 171 765.20 262 547.27 89 063.70
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.8397 16.8300 16.1934
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktiondre ausgeschiittete 0.18 0.00 0.06
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 16 185 321.88 20715701.40 2939 199.41
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.6351 12.4305 11.9054
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 8949721.77 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.6352 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.00 0.00 0.00
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 330796.42 319902.01 179 188.51
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.0757 12.7565 12.1282

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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hedule of investments as at 30/09/2018 / Wertpapierbestand per 30/09/2018

42

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 485 835 169.79 88.46
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 72 078 285.16 13.12
regulated market/An der Bérse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere
BONDS/OBLIGATIONEN 72078 285.16 13.12
AUSTRALIA/AUSTRALIEN 5679 236.50 1.03
2977 000 AUSTRALIA (INDX)  2.50 10-30 20/09Q AUD 261185249 0.48
4841000 AUSTRALIAN (INDEXED) 0.75 17-27 21/11Q AUD 3067 384.01 0.55
CANADA/KANADA 5793 150.89 1.05
1683 000 CANADA (INDEXED) 4.00 99-3101/12S CAD 2337 194.38 0.43
2634 000 CANADA (INDEXED) ~ 4.25 95-26 01/12S CAD 3455 956.51 0.62
FRANCE/FRANKREICH 3070 088.84 0.56
2223000 FRANCE OAT INDEXE  1.85 10-27 25/07A EUR 3070 088.84 0.56
GERMANY/DEUTSCHLAND 10 171 214.74 1.85
1130 000 BRD INDEX 0.10 15-26 15/04A EUR 1293 521.05 0.24
1864 000 BRD INDEXEE 0.10 12-23 15/04A EUR 2138 652.62 0.39
684 000 DEUTSCHLAND INDEXED 0.50 14-30 15/04A EUR 834 296.20 0.15
4955 000 DEUTSCHLAND INDEXED 1.75 09-20 15/04A EUR 5904 744.87 1.07
ITALY/ITALIEN 5843 382.02 1.06
2666 000 ITALY INFL INDEX  3.10 11-26 15/09S EUR 3230 334.98 0.58
2653 000 ITALY INFL. INDEX  1.30 16-28 15/05S EUR 2613 047.04 0.48
JAPAN/JAPAN 13932 536.02 2.54
324700 000 JAPAN 0.10 17-27 10/03S JPY 2571088.25 0.47
321700 000 JAPAN (INDEXED) ~ 0.10 14-24 10/09S JPY 2548 258.40 0.46
377100 000 JAPAN (INDEXED) ~ 0.10 16-26 10/03S JPY 3004 087.16 0.55
433500 000 JAPAN INDEXEE  0.10 15-25 10/03S JPY 3445230.15 0.63
298 100 000 JAPON INFL INDEX 0.1 18-28 10/03Q JPY 2363 872.06 0.43
UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KONIGREICH 8 827 465.90 1.61
2134 296 ROYAUME UNI 0.125 18/28 21/06S GBP 2869 683.23 0.52
1702 000 UK TSY (RPI INDEXED) 0.125 11-29 22/03S GBP 2722 961.72 0.50
1529 000 UNITED KINGDOM INDEXE 1.25 06-27 22/11S GBP 3234 820.95 0.59
UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 18761 210.25 3.42
3216 000 TSY INFL INDEXEE ~ 0.375 17-27 15/07S usD 2725763.20 0.50
2947 000 US TREASURY INDEX  0.75 18-28 15/07S usp 2507 432.52 0.46
2217 000 US TREASURY INDEXEE 250 09-29 15/01S usD 2576 111.25 047
3122000 USA INFL. INDEX0.5 18-28 15/01S usD 263571648 0.48
1562 000 USA T.BDS INF.INDEXE 3.875 99-29 15/04S usD 2656 153.45 0.48
1735000 USA TREASURY INF.INDX 3.625 98-28 15/04S usD 2891 169.91 0.53
2497 000 USA TREASURY NTS INDX 1.75 08-28 15/01S usD 2768 863.44 0.50
Other transferable securities/Sonstige Wertpapiere 2722 987.13 0.50
BONDS/OBLIGATIONEN 2722987.13 0.50
FRANCE/FRANKREICH 272298713 0.50
2462 000 FRANCE BTAN INDEXE 0.10 16-28 01/03A EUR 272298713 0.50

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

EUR

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 411 033 897.50 74.84

BONDS/OBLIGATIONEN 386 893 028.69 70.44

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 33 886 185.19 6.17

1915932 CHINA OVERS 1.75 15-19 15/07A EUR 1938 599.71 0.35

15966 103 EBURY FINANCE LTD ZCP 291118 EUR 15978 554.00 2.91

15 966 103 SILV TOWE FUND LTD ZCP 22-10-18 EUR 15969 031.48 2.91

CHINA/CHINA 12777 227.95 2.33

6386 441 CHINADEV BANK  0.875 15-18 09/10A EUR 6 387 819.26 1.16

6 386 441 ICBC LTD ZCP 271218 EUR 6 389 408.69 117

FRANCE/FRANKREICH 69 032 904.48 12.57

7983 051 ANTALIS SA ZCP 291018 EUR 7985 239.16 1.45

3193 221 AXEREAL FINANCES ZCP 29-10-18 EUR 3193 490.72 0.58

7663729 BANK OF CHINA(PARIS) ZCP 041018 EUR 7663 989.12 1.40

2709 534 BPCE SUB 5.75 09-19 13/02Q EUR 2768 027.24 0.50

7663 729 COFACE ZCP 271218 EUR 7669 166.71 1.40

4 457 097 CREDIT AGRICOLE ~ 6.25 09-19 17/04Q EUR 4610657.80 0.84

6386 441 ENGIE ZCP 05-12-18 EUR 6 390 308.07 1.16

8621696 LMA SA ZCP 170119 EUR 8629 013.73 1.57

4151 187 LOIRET ZCP 241018 EUR 4152 155.62 0.76

6 386 441 NEOLIA ZCP 271218 EUR 6 389 174.31 1.16

9579 662 REG. PROV.ALP. CT AZ ZCP 221018 EUR 9581 682.00 1.75

GERMANY/DEUTSCHLAND 9579 603.14 1.74

9579 662 UNIPER SE ZCP 221018 EUR 9579 603.14 1.74

HONG KONG/HONGKONG 12 584 492.39 2.29

11176 272 CHIN DEVE BANK COR ZCP 18-10-18 EUR 11177 703.52 2.03

1405017 DONGFENG MOTOR HONG 1.60 15-18 28/10A EUR 1406 788.87 0.26

ICELAND/ISLAND 2426 387.05 0.44

2362983 ISLANDSBANKI 1.75 16-20 07/09A EUR 2426 387.05 0.44

IRELAND/IRLAND 84 961 442.59 15.47

20436 612 ARAB FINA DESI AC ZCP 02-10-18 EUR 20 436 929.71 372

20436 612 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 051118 EUR 20 442 017.36 373

6386 441 OPUS FUND LTD ZCP 20-12-18 EUR 6 390 826.98 1.16

15 327 459 OPUSALPHA FUNDING ZCP 211118 EUR 15334 327.85 2.79

6386 441 WEINBERG CAPITAL LTD ZCP 171018 EUR 6 387 376.55 1.16

15 966 103 WEINBERG CAPITAL LTD ZCP 301018 EUR 15969 964.14 291

ITALY/ITALIEN 4 460 433.51 0.81

4470 509 ITAL BUON ORDI DEL ZCP 14-03-19 EUR 4 460 433.51 0.81

JERSEY/JERSEY 6 386 870.47 1.16

6386 441 GENERAL FUNDING LTD ZCP 221018 EUR 6 386 870.47 1.16

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 47909 972.99 8.72

9579 662 ARCELORMITTAL ZCP 211118 EUR 9580 492.06 1.74

6386 441 CORELUX S A ZCP 15-10-18 EUR 6 387 293.12 1.16

3193 221 CORELUX S A ZCP 291018 EUR 3194 044.16 0.58

12772882 ICBC LTD LUX ZCP 211218 EUR 12778 412.71 2.33

15966 103 SINGLE PLATFORM ~ 0.0000 18-18 31/12U EUR 15969 730.94 291

NORWAY/NORWEGEN 3402 039.24 0.62

3384 814 SANTANDER CONS BK  1.00 16-19 25/02A EUR 3402 039.24 0.62

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

44

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

EUR

PORTUGAL/PORTUGAL 9 580 451.38 1.74

5747797 SEMAPA SOC INVEST E ZCP 031018 EUR 5747 962.30 1.04

3831865 SEMAPA SOC INVEST E ZCP 171018 EUR 3832 489.08 0.70

SINGAPORE/SINGAPUR 1641 690.30 0.30

1628 542 BRIGHT FOOD SINGAPORE 1.625 16-19 03/06A EUR 1641690.30 0.30

SPAIN/SPANIEN 21966 401.88 4.00

3193221 CELLNEX TELECOM S.A. ZCP 101018 CHF 2814 799.65 0.51

12772 882 SANTAN CONSUMER  0.0750 18-20 13/07A EUR 12763 869.34 2.33

6386 441 VIESGO HOLDCO SA ZCP 211118 EUR 6387 732.89 1.16

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 9 584 230.92 1.75

9579 662 MDC GMTN B.V. ZCP 051218 EUR 9584 230.92 1.75

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KONIGREICH 56 712 695.21 10.33

3193221 HALKIN FINANCE PLC ZCP 141118 EUR 3194 538.88 0.58

6386 441 HALKIN FINANCE PLC ZCP 26-10-18 EUR 6 387 825.91 1.16

12772882 LAND SECURITIES PLC ZCP 301118 EUR 12 777 863.04 233

2554 576 LAND SECURITIES REIT ZCP 121218 EUR 2 555 768.57 0.47

15327 459 QATAR NAT. BK LONDON ZCP 251018 EUR 15330 333.24 2.79

795 112 RBS 5.50 09-19 20/04S EUR 819 780.36 0.15

15646 781 WEIR GROUP PLC (THE) ZCP 091018 EUR 15 646 585.21 2.85

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 24 140 868.81 4.40

DENMARK/DANEMARK 3194 777.48 0.58

3193221 DANSKE BANK FLR 14-1819/11Q EUR 3194 777.48 0.58

ITALY/ITALIEN 1203 157.77 0.22

1200 651 UNICREDITSPA  FLR 14-1929/07Q EUR 1203 157.77 0.22

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KGNIGREICH 5678 915.38 1.03

542 847 BARCLAYS BANKPLC  FL.R 09-19 21/08A EUR 565 472.27 0.10

3895729 NATIONWIDE BLDG SO  FL.R 15-18 02/11Q EUR 3897 566.93 0.71

1149 559 NOMURA BANK REGS ~ FL.R 09-19 30/09A EUR 1215876.18 0.22

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 14 064 018.18 2.57

14050 170 GOLDMAN SACHS GROUP FLR 17-18 31/12Q EUR 14 064 018.18 2.57

Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net

Assets

Gegenpartei Félligkeits ~ Wahrung Preis Betrag % des Netto-

-datum vermégens

% EUR
Term Deposits/Termineinlagen 25545764.48 4.65
Crédit Mutuel - CIC Banques 09/09/2029 EUR (0.400) 25545 764.48 4.65

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets
Fixed Rate
Beschreibung Gegenpartei Nominal- Félligkeits Wé&hrung Kauf- Teilfund Nicht realisierter % des Netto-
wert  -datum /Nerkaufs-  empféngt/zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdégens
schutz Festsatz
EUR
Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 18 544 688.07 3.38
ITRAXX XOVER S30 V1 MKT CITIGROUP 93000 000.00 20/12/2023 EUR Sell/Verkauf 5%/Quarterly 9887 160.78 1.81
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN
CDX NA HY S31 V1 MKT CITIGROUP 113350 000.00  20/12/2023 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 7101 098.20 1.29
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN
CDX EM S30 V1 MKT CITIGROUP 9000 000.00 20/12/2023 usb Sell/Verkauf 1%/Quarterly (329 978.67) (0.06)
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN
ITRAXX XOVER S30 V1 MKT CREDIT SUISSE 13650 000.00 20/12/2023 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 1451180.05 0.26
INTERNATIONAL
LDN
CDX NA HY S30 V1 MKT CREDIT SUISSE 6500 000.00 20/06/2023 usb Sell/Verkauf 5%/Quarterly 435 227.71 0.08
INTERNATIONAL
LDN
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 / Wertpapierbestand per 30/09/2018

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Currency Notional Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Teilfonds Zufllisses Teilfonds Abfliisse Gegenpartei Wahrung Nominal- Nicht realisierter % des Netto-
wert Gewinn/(Verlust) vermdgens
EUR
Excess Return Swap/Excess Return Swap (1259 133.39) (0.23)%
Performance of LOIM Commodity 0.70%*Notional Quantity multiplied by fixed BNP Paribas S.A. usD 20 700 000.00 (2291 228.50) (0.42%)
X2 Index rate Act Days divided by 360. Paris
Maturity date : 07/06/2019
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
Basiswert Futures Kontrakten Rohstoffe Wahrung
des LOIM Commodity X2 Index Gewicht des Index
EUR
LOIMDRLA Index Aluminum usD 12.84%
LOIMDRCO Index Brent usb 11.99%
LOIMDRCC Index Cocoa usb 8.60%
LOIMDRKC Index Coffee usb 9.86%
LOIMDRLP Index Copper usb 13.96%
LOIMDRC Index Corn usb 0.00%
LOIMDRCT Index Cotton usD 12.89%
LOIMDRCL Index Crude Oil usb 12.00%
LOIMDRQS Index Gasoil usb 12.62%
LOIMDRXB Index Gasoline usD 8.39%
LOIMDRGC Index Gold usb 20.00%
LOIMDRHO Index Heating Oil usb 12.75%
LOIMDRLH Index Lean Hogs usD 4.42%
LOIMDRLC Index Live Cattle usb 10.60%
LOIMDRNG Index Natural Gas usD 9.07%
LOIMDRLN Index Nickel usb 8.47%
LOIMDRS! Index Silver usb 12.83%
LOIMDRS Index Soybean usb 0.00%
LOIMDRSB Index Sugar usb 7.60%
LOIMDRW Index Wheat usb 0.00%
LOIMDRLX Index Zinc usb 11.11%
Performance of LOIM Long/Short  0.64%*Notional Quantity multiplied by SGR SOCIETE usb 5300 000.00 1032 095.11 0.19%
Commodity Backwardation Index  Elapsed Fee Days divided by 360. GENERALE PARIS
Maturity date : 20/03/2019
Underlying Futures Contracts of Underlying Currency
LOIM Levergged Commaodity Weight of the Index
Backwardation Index
Basiswert Futures Kontrakten Rohstoffe Wahrung
des LOIM L(_average Commaodity Gewicht des Index
Backwardation Index EUR
SG3MIAP Index Aluminium usb (11.02%)
SG3MBRP Index Brent Crude Oil UusD 25.70%
SG3MCCP Index Cocoa usb (3.68%)
SG3MKCP Index coffee usD (29.36%)
SG3MICP Index Copper usb 7.34%
SG3MCTP Index Cotton usb 3.68%
SG3MGOP Index Gasoil usD 18.36%
SG3MHUP Index Gasoline UusD (22.02%)
SG3MGCP Index Gold usb (14.68%)
SG3MHOP Index heating oil UusD 11.02%
SG3MNGP Index Natural Gas UusD 29.36%

The accompanying notes form an integral part of these financial Statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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SG3MIKP Index Nickel usb (7.34%)
SG3MSIP Index Silver usb (18.36%)
SG3MSBP Index Sugar usD (25.70%)
SG3MCLP Index WTI Crude Oil usb 22.02%
SG3MIZP Index Zinc usb 14.68%
Underlying Number of Intermediary Maturity Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Zugrundeliegend Zahl der Gegenpartei Féalligkeits Wahrung Verbindlichkeit Nicht realisierter % des Netto-
Vertrage -datum Gewinn/(Verlust) vermdgens
EUR EUR
Futures Contracts/Termingeschaften 463 047.76 0.08
AUSTR 10YR BOND 815 Citibank 31/12/2018 AUD 65 417 820.72 (335 940.63) (0.06)
CAN 10YR BOND (MSE) 13 Citibank 31/12/2018 CAD 1148 339.83 (11 689.48) 0.00
DJ EURO STOXX 50 375 Citibank 31/12/2018 EUR 12 701 250.00 195 000.00 0.04
EURO BTP FUTURE -EUX 174 Citibank 31/12/2018 EUR 21548 160.00 198 734.96 0.04
EURO BUND FUTURE 477 Citibank 31/12/2018 EUR 75 742 830.00 (825 210.00) (0.15)
EURO-OAT-FUTURES-EUX 155 Citibank 31/12/2018 EUR 23 412 750.00 (215 450.00) (0.04)
FTSE 100 INDEX 103 Citibank 31/12/2018 GBP 8 657 828.55 234182.90 0.04
FTSE/XINHUA CHIN-SGX 445 Citibank 31/10/2018 usb 4563 979.77 77 786.55 0.01
KOSPI 200 INDEX(KSE) 52 Citibank 31/12/2018 KRW 3043 168.83 81225.16 0.01
LONG GILT FUTURE-LIF 469 Citibank 31/12/2018 GBP 63 684 792.01 (726 559.25) (0.13)
MEX BOLSA IDX FUT 154 Citibank 31/12/2018 MXN 3559 864.91 (22 472.68) 0.00
MINI MSCI EMG MKT 125 Citibank 31/12/2018 usb 5648 407.23 84 481.27 0.02
NASDAQ 100 E-MINI 81 Citibank 31/12/2018 usb 10 677 145.93 182 807.10 0.03
NIKKEI 225 (OSAKA) 140 Citibank 31/12/2018 JPY 25595 585.50 1582 896.85 0.28
S&P 500 EMINI INDEX 210 Citibank 31/12/2018 usb 26 387 860.53 65 088.25 0.01
SPI 200 INDEX (SFE) 117 Citibank 31/12/2018 AUD 11 286 021.30 20 042.98 0.00
S&PITSE CAN 60 INDEX 64 Citibank 31/12/2018 CAD 8101 934.93 5224.23 0.00
SWISS MARKET INDEX 145 Citibank 31/12/2018 CHF 11586 708.39 141 490.81 0.03
US 10 YEARS NOTE 215 Citibank 31/12/2018 usb 21987 058.76 (268 591.26) (0.05)
Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Wahrung Betrag, Vertragspartei Féalligkeits Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermdgens
EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschaften (2603 131.82) 0.47)
usb 175 257.00 Goldman Sachs 021012018 EUR 150 164.79 723.72 0.00
EUR 2834 445.01 uss 10102018 CHF 319322056 19.590.04 0.00
JPY 4723 474626.00 Caceis Bank 15102018 EUR 3611754821 (316 591.53) (0.06)
CHF 372102734.32 Caceis Bank 15102018 EUR 330273925.25 (2 252 363.45) (0.40)
EUR 9413892.28 Goldman Sachs 15102018 usb 11,000 000.00 (47 035.88) (0.01)
EUR 6140 159.06 Goldman Sachs 15102018 GBP 5470 000.00 1282.97 0.00
EUR 102 356.60 Caceis Bank 15102018 usb 120 747.75 (1497.66) 0.00
SEK 679 082.97 Caceis Bank 15102018 EUR 64 504.07 1240.83 0.00
EUR 21481.79 Caceis Bank 15102018 GBP 19184.90 (49.08) 0.00
EUR 16 499 860.91 Goldman Sachs 15102018 JPY 2 173000 000.00 29 894.32 0.01
usb 12 696 063.65 Caceis Bank 15102018 EUR 10860 350.56 59 287.38 0.01

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018
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Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets

Wéhrung Betrag, Vertragspartei Félligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens

EUR

EUR 10 202 127.00 Caceis Bank 15/10/2018 CHF 11523 764.85 43519.44 0.01
GBP 640 000.00 Goldman Sachs 15/10/2018 EUR 716 546.35 1713.53 0.00
EUR 7631018.87 Citibank 15/10/2018 usD 9000 000.00 (109 813.09) (0.02)
EUR 4455284.95 Goldman Sachs 15/10/2018 AUD 7220 000.00 (38 098.19) (0.01)
GBP 2085249.58 Caceis Bank 15/10/2018 EUR 2335171.29 5064.83 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Notes
Anmerkungen EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (2) 97 193 672.50
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 97 529 195.23)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 16 749 368.55
Receivable on investments sold/Forderungen gegeniiber Brokern 1000 000.00
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 141 599.73
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 2520733.53
Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS (2) 6755 139.43
Unrealised appreciation on futures contracts/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften (2) 169 269.08
124 529 782.82
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 4 377 742.64
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 47 467.27
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 13706.52
Unrealised depreciation on Excess Return Swap/Nicht realisierter Verlust aus Excess Return Swap (2) 465 545.60
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 3187 312.94
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus () 364 090.41
Devisentermingeschéften
8 455 865.38
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 116 073 917.44

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2018 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermbgens per 30/09/2018

Notes
Anmerkungen EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 63 437 839.56
INCOME/ERTRAG
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto (2) (116 605.47)
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 3390 323.59
Bank interest/Bankzinsen 18 435.83
Securities Lending Income/Ertrége aus Wertpapierleihe (10) 989.69
Other income/Sonstige Ertrdge 1283.42
3294 427.06
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebihren (3) 536 091.73
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 1169.11
Bank interest and other expenses/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 62 904.61
Bank interest on time deposits/Sonstige Aufwendungen 15 440.58
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale (5) 152 834.68
768 440.71
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 2525986.35
Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 13 785.81
Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps (5209 988.59)
Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschéften (1390 470.73)
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (222 404.89)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften 2476 221.27
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (1 806 870.78)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten 463 797.82
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/Veranderung der nicht realisierten (1214 609.55)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Excess Return Swap
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 4 826 457.29
aus CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Verénderung der nicht realisierten 861 076.32
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veranderung der nicht (557 977.41)
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften .
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 2571873.69
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG
Dividend paid/Gezahite Dividende (24 837.71)
Net subscriptions including equalisation/Zeichnungen, netto einschlieBlich der Steuerausgleich 50 089 041.90
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 116 073 917.44

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2018 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2018

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2017/ issued/ redeemed/ 30/09/2018/

Anzahl ausstehender Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender

Aktien 01/10/2017 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2018

P - CHF - Hedged - Capitalisation 0.0000 7061.4410 0.0000 7061.4410

P - EUR - Capitalisation 900.0000 23 639.6940 (1416.0000) 23 123.6940

N - CHF - Hedged - Capitalisation 261273.8170 38 994.0000 (296 767.8170) 3500.0000

N - EUR - Capitalisation 100.0000 27 698.9860 (22 898.9860) 4900.0000

| - USD - Hedged - Capitalisation 2011 240.6640 2028 477.4460 (319 968.9690) 3719 749.1410

| - CHF - Hedged - Capitalisation 3917 271.7800 503 627.0460 (307 634.0000) 4113 264.8260

S - CHF - Hedged - Capitalisation 0.0000 4000 000.0000 0.0000 4000 000.0000

S - EUR - Capitalisation 547 283.0000 41770.0000 0.0000 589 053.0000

M - CHF - Hedged - Capitalisation 24.004.5140 39 359.2330 (2 900.0000) 60 463.7470

M - EUR - Capitalisation 14 000.0000 12 106.4310 0.0000 26 106.4310

M - EUR - Distribution 173 833.0000 42 514.7570 (52 770.0000) 163 577.7570

Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2016
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 76 060.72 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.7713 0.0000 0.0000
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 250 052.59 9507.99 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.8137 10.5644 0.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 38 040.66 2766 252.68 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.8688 10.5876 0.0000
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 53 686.96 1061.63 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.9565 10.6163 0.0000
|- USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 38 638 692.52 19732 170.86 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.3874 9.8109 0.0000
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistics / Statistiken

For the periodlyear ended/Abschluss per

| - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

S - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

S - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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30/09/2018

CHF

44725 689.27
10.8735

CHF

38 355 146.64
9.5888

EUR

6 548 695.62
11.1173

CHF

655 260.65
10.8372

EUR

285 286.83
10.9278

EUR

1763 866.03
10.7830
0.15

30/09/2017

CHF

41475 823.36
10.5879

CHF

0.00
0.0000

EUR

5843 399.80
10.6771

CHF

253 897.85
10.5771

EUR

148 519.75
10.6086

EUR

1844 108.00
10.6085
0.00

30/09/2016

CHF

0.00
0.0000

CHF

0.00
0.0000

EUR

0.00
0.0000

CHF

0.00
0.0000

EUR

0.00
0.0000

EUR

0.00
0.0000
0.00
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 97 193 672.50 83.73
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 25 824 624.05 22.25
regulated market/An der Bérse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere
BONDS/OBLIGATIONEN 25 824 624.05 22.25
AUSTRALIA/AUSTRALIEN 2106 969.56 1.82
1077 000 AUSTRALIA (INDX)  2.50 10-30 20/09Q AUD 944 899.27 0.81
1834 000 AUSTRALIAN (INDEXED) 0.75 17-27 21/11Q AUD 1162 070.29 1.01
CANADA/KANADA 2070 570.19 1.78
601000 CANADA (INDEXED) 4.00 99-3101/12S CAD 834 613.08 0.72
942 000 CANADA (INDEXED) ~ 4.25 95-26 01/12S CAD 1235 957.11 1.06
FRANCE/FRANKREICH 1096 558.95 0.94
794 000 FRANCE OAT INDEXE  1.85 10-27 25/07A EUR 1096 558.95 0.94
GERMANY/DEUTSCHLAND 3561 840.64 3.07
423000 BRD INDEX 0.10 15-26 15/04A EUR 484 211.86 0.42
639 000 BRD INDEXEE 0.10 12-23 15/04A EUR 733 153.99 0.63
186 000 DEUTSCHLAND INDEXED 0.50 14-30 15/04A EUR 226 870.02 0.20
1777 000 DEUTSCHLAND INDEXED 1.75 09-20 15/04A EUR 2117 604.77 1.82
ITALY/ITALIEN 2155 180.74 1.86
991000 ITALY INFL INDEX  3.10 11-26 15/09S EUR 1200773.43 1.04
969 000 ITALY INFL. INDEX  1.30 16-28 15/05S EUR 954 407.31 0.82
JAPAN/JAPAN 5064 028.13 4.36
118 100 000 JAPAN 0.10 17-27 10/03S JPY 935 157.14 0.81
112 700 000 JAPAN (INDEXED)  0.10 14-24 10/09S JPY 89272217 0.77
140 300 000 JAPAN (INDEXED)  0.10 16-26 10/03S JPY 1117 670.19 0.96
158 900 000 JAPAN INDEXEE  0.10 15-25 10/03S JPY 1262 853.69 1.08
107 900 000 JAPON INFLINDEX 0.1 18-28 10/03Q JPY 855 624.94 0.74
UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KONIGREICH 3124 195.27 2.69
772 258 ROYAUME UNI 0.125 18/28 21/06S GBP 1038 345.45 0.89
591000 UK TSY (RPI INDEXED) 0.125 11-29 22/03S GBP 945 517.26 0.81
539 000 UNITED KINGDOM INDEXE 1.25 06-27 22/11S GBP 1140 332.56 0.99
UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 6 645 280.57 5.73
1134 000 TSY INFL INDEXEE  0.375 17-27 15/07S usb 961 136.64 0.83
1,066 000 US TREASURY INDEX  0.75 18-28 15/07S usp 906 997.99 0.78
766 000 US TREASURY INDEXEE 2.50 09-29 15/01S UsD 890 077.23 0.77
1080 000 USA INFL. INDEX0.5 18-28 15/01S usb 911778.93 0.79
565 000 USA T.BDS INF.INDEXE 3.875 99-29 15/04S usD 960 772.54 0.83
622 000 USA TREASURY INF.INDX 3.625 98-28 15/04S usD 1036 488.58 0.89
882000 USA TREASURY NTS INDX 1.75 08-28 15/01S usD 978 028.66 0.84
Other transferable securities/Sonstige Wertpapiere 945 635.26 0.81
BONDS/OBLIGATIONEN 945 635.26 0.81
FRANCE/FRANKREICH 945 635.26 0.81
855 000 FRANCE BTAN INDEXE 0.10 16-28 01/03A EUR 945 635.26 0.81

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

EUR

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 70423413.19 60.67

BONDS/OBLIGATIONEN 66 287 300.85 57.11

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 5805 800.53 5.00

328 261 CHINA OVERS 1.75 15-19 15/07A EUR 332 144.89 0.29

2735510 EBURY FINANCE LTD ZCP 291118 EUR 2737643.58 2.35

2735510 SILV TOWE FUND LTD ZCP 22-10-18 EUR 2736 012.06 2.36

CHINA/CHINA 2189 152.79 1.89

1094 204 CHINADEV BANK  0.875 15-18 09/10A EUR 1094 440.23 0.94

1094 204 ICBC LTD ZCP 271218 EUR 1094 712.56 0.95

FRANCE/FRANKREICH 11 827 571.37 10.20

1367 755 ANTALIS SA ZCP 291018 EUR 1368 129.98 1.19

547 102 AXEREAL FINANCES ZCP 29-10-18 EUR 547 148.34 0.47

1313 045 BANK OF CHINA(PARIS) ZCP 041018 EUR 1313 089.45 113

464 231 BPCE SUB 5.75 09-19 13/02Q EUR 474 252.68 0.41

1313045 COFACE ZCP 271218 EUR 1313 976.53 1.13

763 645 CREDIT AGRICOLE ~ 6.25 09-19 17/04Q EUR 789 954.94 0.68

1094 204 ENGIE ZCP 05-12-18 EUR 1094 866.65 0.94

1477176 LMA SA ZCP 170119 EUR 1478 429.40 1.28

711233 LOIRET ZCP 241018 EUR 711 398.68 0.61

1094 204 NEOLIA ZCP 271218 EUR 1094 672.40 0.94

1641306 REG. PROV.ALP. CT AZ ZCP 221018 EUR 1641 652.32 142

GERMANY/DEUTSCHLAND 1641 296.14 1.41

1641306 UNIPER SE ZCP 221018 EUR 1641296.14 1.41

HONG KONG/HONGKONG 2156 130.95 1.86

1914 857 CHIN DEVE BANK COR ZCP 18-10-18 EUR 1915102.47 1.65

240725 DONGFENG MOTOR HONG 1.60 15-18 28/10A EUR 241 028.48 0.21

ICELAND/ISLAND 415718.65 0.36

404 856 ISLANDSBANKI 1.75 16-20 07/09A EUR 415718.65 0.36

IRELAND/IRLAND 14 556 645.60 12.55

3501 453 ARAB FINA DESI AC ZCP 02-10-18 EUR 3501 507.67 3.02

3501 453 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 051118 EUR 3502 379.35 3.03

1094 204 OPUS FUND LTD ZCP 20-12-18 EUR 1094 955.55 0.94

2626 090 OPUSALPHA FUNDING ZCP 211118 EUR 2627 266.79 2.26

1094 204 WEINBERG CAPITAL LTD ZCP 171018 EUR 1094 364.38 0.94

2735510 WEINBERG CAPITAL LTD ZCP 301018 EUR 2736 171.86 2.36

ITALY/ITALIEN 764 216.66 0.66

765 943 ITAL BUON ORDI DEL ZCP 14-03-19 EUR 764 216.66 0.66

JERSEY/JERSEY 1094 277.68 0.94

1094 204 GENERAL FUNDING LTD ZCP 221018 EUR 1094 277.68 0.94

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 8208 529.38 7.07

1641306 ARCELORMITTAL ZCP 211118 EUR 1641448.44 1.41

1094 204 CORELUX S A ZCP 15-10-18 EUR 1094 350.09 0.94

547 102 CORELUX S A ZCP 291018 EUR 547 243.17 047

2188 408 ICBC LTD LUX ZCP 211218 EUR 2189 355.78 1.89

2735510 SINGLE PLATFORM ~ 0.0000 18-18 31/12U EUR 2736 131.90 2.36

NORWAY/NORWEGEN 582 879.46 0.50

579 928 SANTANDER CONS BK  1.00 16-19 25/02A EUR 582 879.46 0.50

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

56

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

EUR

PORTUGAL/PORTUGAL 1641 441.47 1.41

984 784 SEMAPA SOC INVEST E ZCP 031018 EUR 984 812.02 0.84

656 522 SEMAPA SOC INVEST E ZCP 171018 EUR 656 629.45 0.57

SINGAPORE/SINGAPUR 281274.70 0.24

279022 BRIGHT FOOD SINGAPORE 1.625 16-19 03/06A EUR 281274.70 0.24

SPAIN/SPANIEN 3763 555.78 3.24

547 102 CELLNEX TELECOM S.A. ZCP 101018 CHF 482 266.31 0.42

2188 408 SANTAN CONSUMER  0.0750 18-20 13/07A EUR 2186 864.03 1.88

1094 204 VIESGO HOLDCO SA ZCP 211118 EUR 1094 425.44 0.94

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 1642 089.03 1.41

1641306 MDC GMTN B.V. ZCP 051218 EUR 1642 089.03 1.41

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KONIGREICH 9716 720.66 8.37

547 102 HALKIN FINANCE PLC ZCP 141118 EUR 547 327.93 0.47

1094 204 HALKIN FINANCE PLC ZCP 26-10-18 EUR 1094 441.37 0.94

2188 408 LAND SECURITIES PLC ZCP 301118 EUR 2189 261.60 1.89

437 682 LAND SECURITIES REIT ZCP 121218 EUR 437 885.89 0.38

2626 090 QATAR NAT. BK LONDON ZCP 251018 EUR 2626 582.38 2.26

136 228 RBS 5.50 09-19 20/04S EUR 140 454.91 0.12

2680 800 WEIR GROUP PLC (THE) ZCP 091018 EUR 2680 766.58 2.31

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 4136 112.34 3.56

DENMARK/DANEMARK 547 368.81 0.47

547 102 DANSKE BANK FLR 14-1819/11Q EUR 547 368.81 0.47

ITALY/ITALIEN 206 139.88 0.18

205710 UNICREDITSPA  FLR 14-1929/07Q EUR 206 139.88 0.18

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KGNIGREICH 972 982.04 0.84

93007 BARCLAYS BANKPLC  FLR 09-19 21/08A EUR 96 883.70 0.08

667 465 NATIONWIDE BLDG SO  FL.R 15-18 02/11Q EUR 667 779.39 0.58

196 957 NOMURA BANK REGS ~ FL.R 09-19 30/09A EUR 208 318.95 0.18

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 2409 621.61 2.07

2407 249 GOLDMAN SACHS GROUP FLR 17-18 31/12Q EUR 2409 621.61 2.07

Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net

Assets

Gegenpartei Félligkeits ~ Wahrung Preis Betrag % des Netto-

-datum vermégens

% EUR
Term Deposits/Termineinlagen 4376 816.46 3.77
Crédit Mutuel - CIC Banques 09/09/2029 EUR (0.400) 4376 816.46 377

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets
Fixed Rate
Beschreibung Gegenpartei Nominal- Félligkeits Wé&hrung Kauf- Teilfund Nicht realisierter % des Netto-
wert  -datum /Nerkaufs-  empféngt/zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdégens
schutz Festsatz
EUR
Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 6755 139.43 5.82
CDX NA HY S31 V1 MKT CREDIT SUISSE 41600 000.00 20/12/2023 usD Sell/Verkauf 5%/Quarterly 2650 907.21 2.28
INTERNATIONAL
LDN
CDX EM S30 V1 MKT CREDIT SUISSE 3375000.00 20/12/2023 USD  Sell/Verkauf 1%/Quarterly (123 015.57) (0.11)
INTERNATIONAL
LDN
ITRAXX XOVER S30 V1 MKT GOLDMAN SACHS 34200 000.00 20/12/2023 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 3678673.64 3.18
INTERN.
ITRAXX XOVER S30 V1 MKT SGR SOCIETE 5100 000.00 20/12/2023 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 548 574.14 047
GENERALE PARIS
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 / Wertpapierbestand per 30/09/2018

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Currency Notional Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Teilfonds Zufllisses Teilfonds Abfliisse Gegenpartei Wahrung Nominal- Nicht realisierter % des Netto-
wert Gewinn/(Verlust) vermdgens
EUR
Excess Return Swap/Excess Return Swap (465 545.60) (0.40)%
Performance of LOIM Commodity 0.70%*Notional Quantity multiplied by  BNP Paribas S.A. usD 7500 000.00 (844 343.09) (0.73%)
X2 Index fixed rate Act Days divided by 360. Paris
Maturity 07/06/2019
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
Basiswert Futures Kontrakten Rohstoffe Wahrung
des LOIM Commodity X2 Index Gewicht des Index
EUR
LOIMDRLA Index Aluminum usD 12.84%
LOIMDRCO Index Brent usb 11.99%
LOIMDRCC Index Cocoa usb 8.60%
LOIMDRKC Index Coffee usb 9.86%
LOIMDRLP Index Copper usb 13.96%
LOIMDRC Index Corn usb 0.00%
LOIMDRCT Index Cotton usD 12.89%
LOIMDRCL Index Crude Oil usb 12.00%
LOIMDRQS Index Gasoil usb 12.62%
LOIMDRXB Index Gasoline usD 8.39%
LOIMDRGC Index Gold usb 20.00%
LOIMDRHO Index Heating Oil usb 12.75%
LOIMDRLH Index Lean Hogs usD 4.42%
LOIMDRLC Index Live Cattle usb 10.60%
LOIMDRNG Index Natural Gas usD 9.07%
LOIMDRLN Index Nickel usb 8.47%
LOIMDRS! Index Silver usb 12.83%
LOIMDRS Index Soybean usb 0.00%
LOIMDRSB Index Sugar usb 7.60%
LOIMDRW Index Wheat usb 0.00%
LOIMDRLX Index Zinc usb 11.11%
Performance of LOIM Long/Short  0.64%*Notional Quantity multiplied by SGR SOCIETE usb 1975 000.00 378 797.49 0.33%
Commodity Backwardation Index  Elapsed Fee Days divided by 360. GENERALE PARIS
Maturity 20/03/2019
Underlying Futures Contracts of Underlying Currency
LOIM Levergged Commaodity Weight of the Index
Backwardation Index
Basiswert Futures Kontrakten Rohstoffe Wahrung
des LOIM L(_average Commaodity Gewicht des Index
Backwardation Index EUR
SG3MIAP Index Aluminium usb (11.02%)
SG3MBRP Index Brent Crude Oil UusD 25.70%
SG3MCCP Index Cocoa usD (3.68%)
SG3MKCP Index coffee usD (29.36%)
SG3MICP Index Copper usb 7.34%
SG3MCTP Index Cotton usb 3.68%
SG3MGOP Index Gasoil usD 18.36%
SG3MHUP Index Gasoline UusD (22.02%)
SG3MGCP Index Gold usb (14.68%)
SG3MHOP Index heating oil UusD 11.02%
SG3MNGP Index Natural Gas UusD 29.36%

The accompanying notes form an integral part of these financial Statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

58

LO Funds - All Roads Growth - 30/09/2018



Schedule of investments as at 30/09/2018 / Wertpapierbestand per 30/09/2018

SG3MIKP Index Nickel usD (7.34%)

SG3MSIP Index Silver usD (18.36%)

SG3MSBP Index Sugar usD (25.70%)

SG3MCLP Index WTI Crude Oil usD 22.02%

SG3MIZP Index Zinc usD 14.68%
Underlying Number of Intermediary Maturity Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets

Zugrundeliegend

Zahl der Gegenpartei
Vertrage

Falligkeits Wahrung Verbindlichkeit
-datum

Nicht realisierter % des Netto-
Gewinn/(Verlust) vermdgens

EUR EUR
Futures Contracts/Termingeschaften 169 269.08 0.15
AUSTR 10YR BOND 299 Citibank 31/12/2018 AUD 23999912.14 (123 246.93) (0.12)
CAN 10YR BOND (MSE) 5 Citibank 31/12/2018 CAD 441 669.16 (4 495.95) 0.00
DJ EURO STOXX 50 134 Citibank 31/12/2018 EUR 4538 580.00 69 680.00 0.06
EURO BTP FUTURE -EUX 64 Citibank 31/12/2018 EUR 7925 760.00 73 216.69 0.06
EURO BUND FUTURE 174 Citibank 31/12/2018 EUR 27 629 460.00 (292 270.00) (0.25)
EURO-OAT-FUTURES-EUX 57 Citibank 31/12/2018 EUR 8 609 850.00 (79 230.00) (0.07)
FTSE 100 INDEX 37 Citibank 31/12/2018 GBP 3110093.75 84123.95 0.07
FTSE/XINHUA CHIN-SGX 1 Citibank 31/10/2018 usD 1753 798.97 30288.30 0.03
KOSPI 200 INDEX(KSE) 18 Citibank 31/12/2018 KRW 1053 404.59 28116.40 0.02
LONG GILT FUTURE-LIF 1 Citibank 31/12/2018 GBP 23219 828.22 (266 603.04) (0.23)
MEX BOLSA IDX FUT 55 Citibank 31/12/2018 MXN 1271380.33 (8.025.96) (0.02)
MINI MSCI EMG MKT 44 Citibank 31/12/2018 usD 1988239.35 29737.41 0.03
NASDAQ 100 E-MINI 29 Citibank 31/12/2018 usD 3822681.88 65 449.46 0.06
NIKKEI 225 (OSAKA) 51 Citibank 31/12/2018 JPY 9324106.15 574 843.83 0.50
S&P 500 EMINI INDEX 76 Citibank 31/12/2018 usD 9549 892.38 23555.75 0.02
SPI 200 INDEX (SFE) 42 Citibank 31/12/2018 AUD 4051392.26 7194.92 0.01
S&PITSE CAN 60 INDEX 23 Citibank 31/12/2018 CAD 2911 632.86 1877.46 0.00
SWISS MARKET INDEX 54 Citibank 31/12/2018 CHF 4315 050.02 51187.87 0.04
US 10 YEARS NOTE s Citibank 31/12/2018 usD 7 874 435.00 (96 131.08) (0.08)
Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency Amountsold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Wahrung Betrag, Vertragspartei Falligkeits Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermdgens
EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschaften (364 090.41) (0.31)
usD 98589.00 Goldman Sachs 021102018 EUR 84 473.64 407.12 0.00
EUR 485 632.19 UBS 10102018 CHF 547 102.06 3356.40 0.00
EUR 4273599.89 Goldman Sachs 15102018 JPY 564 000 000.00 (1164.19) 0.00
EUR 1818 677.80 Goldman Sachs 15102018 usD 2 145 000.00 (26 220.55) (0.02)
EUR 2076 324.34 Goldman Sachs 15102018 GBP 1850 000.00 104.67 0.00
GBP 102 000.00 Goldman Sachs 15102018 EUR 114 199.58 273.09 0.00
EUR 1727844.18 Goldman Sachs 15102018 AUD 2 800 000.00 (14 742.04) (0.02)
CHF 83550 112.23 Caceis Bank 15102018 EUR 74157 921.46 (505 578.23) (0.43)
usD 38 456 706.99 Caceis Bank 15102018 EUR 32 896 393.99 179 473.32 0.15

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
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Statement of net assets as at 30/09/2018 / Nettovermégensrechnung per 30/09/2018

62

Notes
Anmerkungen usp
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (2) 32 874 033.77
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 32 874 033.77)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 12 141 824.16
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 3481.59
Unrealised appreciation on IRS/Nicht realisierter Gewinn aus IRS (2) 1233 876.98
Unrealised appreciation on futures contracts/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften (2) 317 599.93
46 570 816.43
LIABILITIES/PASSIVA
Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 28 630.00
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD (41 750.00))
Bank overdrafts/Bankkredite 755 158.94
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 62715.38
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 40 085.42
Unrealised depreciation on EQS/Nicht realisierter Verlust aus EQS (2) 43754.87
Unrealised depreciation on CDS/Nicht realisierter Verlust aus CDS (2) 417 284.36
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 126 206.61
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus 2 98 842.34
Devisentermingeschéften
1572 677.92
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 44998 138.51

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2018 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermbgens per 30/09/2018

Notes
Anmerkungen usp

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 72174 860.06
INCOME/ERTRAG
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto (2) 1477 370.97
Bank interest/Bankzinsen 188 556.86
Other income/Sonstige Ertrdge 1637.32

1667 565.15
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 1101 982.93
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 18929.99
Bank interest and other expenses/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 165 143.46
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale (5) 248 323.11
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 112 406.45

1646 785.94
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 20779.21
Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 49613.04
Net realised gain on options/Realisierter Nettogewinn aus Optionen 1336 742.81
Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps (112 706.21)
Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften 3004 655.69
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (3592 762.99)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften (1122 307.87)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (415 986.32)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten 45720.11
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Verdnderung der nicht realisierten (898 709.97)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen
Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (56 911.23)
aus EQS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Verdnderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 1130 996.19
aus IRS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (417 284.36)
aus CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Verénderung der nicht realisierten (78 358.68)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht (38 977.61)
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften .
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOABNAHME DES NETTOVERMOGENS (729 511.87)
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG
Net redemptions including equalisation/Riicknahmen, netto einschlieBlich der Steuerausgleich (26 447 209.68)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 44 998 138.51

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2018 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2018

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2017/ issued/ redeemed/ 30/09/2018/
Anzahl ausstehender Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2017 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2018
P - USD - Capitalisation 453 836.7640 3187.3530 (214 008.0000) 243 016.1170
P - CHF - Hedged - Capitalisation 26 211.7210 0.0000 (13 411.7210) 12 800.0000
P - CHF - Hedged - Distribution 12 500.0000 0.0000 (12 500.0000) 0.0000
P - EUR - Hedged - Capitalisation 229 618.3680 1014.2250 (228 000.0000) 2632.5930
N - USD - Capitalisation 2856 181.0950 304 493.0710 (1878 824.1460) 1281 850.0200
N - CHF - Hedged - Capitalisation 104 676.4000 0.0000 (104 676.4000) 0.0000
N - EUR - Hedged - Capitalisation 118 665.0000 217 227.4040 (229 992.4040) 105 900.0000
N - GBP - Hedged - Distribution 69 760.0000 0.0000 (69 760.0000) 0.0000
M - USD - Capitalisation 1094 821.1800 85212.7820 (305 110.7600) 874 923.2020
M - USD - Distribution 222 512.1160 195 450.0000 (17 800.0000) 400 162.1160
M - CHF - Hedged - Capitalisation 578 865.7510 26 650.0000 (460 875.7510) 144 640.0000
M - CHF - Hedged - Distribution 96 799.8700 0.0000 (69 799.8700) 27 000.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 1053 951.6370 511 311.7730 (891 979.3620) 673 284.0480
M - EUR - Hedged - Distribution 233008.0740 126 055.0000 (85 410.0000) 273 653.0740
M - GBP - Hedged - Capitalisation 14 065.0000 0.0000 (7 065.0000) 7000.0000
M - GBP - Hedged - Distribution 203 961.4710 376 969.2870 (100 106.4550) 480 824.3030
Statistics / Statistiken
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2016
P - USD - Capitalisation usb usD uUsb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2268 601.84 4213 568.04 4905 431.73
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.3352 9.2843 9.8141
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 111 846.63 234 639.24 123 616.68
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.7380 8.9517 9.6576
P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 111 902.52 120 723.97
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 8.9522 9.6579
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschtittete 0.00 0.00 0.00
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 23 337.18 2076 673.10 305151.70
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.8647 9.0440 9.7135

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistics / Statistiken

For the periodlyear ended/Abschluss per 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2016
P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 4.892.27
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 9.7845
N - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 12 156 991.26 26 805 877.88 42 262 297.96
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.4839 9.3852 9.8767
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 947 788.60 8677 923.75
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 9.0545 9.7195
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 954 346.66 1085 499.27 1872 988.98
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.0118 9.1476 9.7755
N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 648 239.11 654 974.44
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 9.2924 9.8532
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.00 0.00 0.00
M - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 8 265 836.85 10 245 893.31 31645 257.33
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.4475 9.3585 9.8533
M - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 3780531.57 2082 381.56 4613 826.61
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.4475 9.3585 9.8533
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.00 0.00 0.00
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1278 464.72 5223 663.06 19 932 984.09
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.8389 9.0240 9.6965

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistics / Statistiken

For the periodlyear ended/Abschluss per 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2016
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 238 652.68 873 523.47 2 356 256.74
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.8390 9.0240 9.6965
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.00 0.00 0.00
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 6041 007.77 9608 655.86 27743 723.49
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.9725 9.1168 9.7524
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2 455 404.49 2124 342.84 4113 180.55
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.9727 9.1170 9.7527
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.00 0.00 0.00
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 64 415.83 130 256.64 1063 583.26
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.2023 9.2610 9.8299
M - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4424 763.89 1888 905.87 2492 001.75
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.2025 9.2611 9.8299
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschtittete 0.00 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 32874 033.77 73.06

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 32874 033.77 73.06

BONDS/OBLIGATIONEN 32874 033.77 73.06

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 32874 033.77 73.06

2000 000 UNIT STAT TREA BIL ZCP 08-11-18 usD 1995 637.80 443

2000 000 UNIT STAT TREA BIL ZCP 10-01-19 usD 1987 760.60 4.42

2000 000 UNIT STAT TREA BIL ZCP 14-02-19 usD 1982 933.80 4.41

7300 000 UNIT STAT TREA BIL ZCP 18-10-18 usD 7292 867.90 16.21

5000 000 UNIT STAT TREA BIL ZCP 23-11-18 usD 4984 495.50 11.08

14700 000 US TREASURY BILL ZCP 201218 usp 14 630 338.17 32.51

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert (28 630.00) (0.06)

OTC options (Counterparties refer to Note 2) /OTC Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) (28 630.00) (0.06)

Purchased OTC options at market value/Gekaufte OTC Optionen am Marktwert 519 900.00 1.16

20 000 000 DXY US DOLLAROTC JAN 92.86 10.01.19 CALL usD 468 520.00 1.04

5000 000 DXY US DOLLAROTC JAN 95.05 10.01.19 CALL usD 51 380.00 0.11

Sold OTC options at market value/Verkaufte OTC Optionen am Marktwert (548 530.00) (1.22)

(10 000 000) DXY US DOLLAROTC JAN 89.59 10.01.19 CALL usD (548 530.00) (1.22)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

68

Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets
Fixed Rate
Beschreibung Gegenpartei Nominal- Félligkeits Wé&hrung Kauf- Teilfund Nicht realisierter % des Netto-
wert  -datum /Nerkaufs-  empféngt/zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdégens
schutz Festsatz
usb
Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) (417 284.36) (0.93)
CDX NAIG S30 V1 MKT JP MORGAN 21000 000.00 20/06/2023 usD Buy/Kauf (1%)/Quarterly (417 284.36) (0.93)
SECURITIES LD

Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets

(depreciation)
Nominal Wéhrung  Filligkeits Vertragspartei Teilfonds Abfliisse Teilfonds Zufliisses Nicht realisierter % des Netto-
-datum Gewinn/(Verlust)  vermégens

usD
Interest rate swap (IRS)/Interest rate swap (IRS) 1233 876.98 2.74
299 000 000.00 CZK  18/09/2024 MORGAN STANLEY 1.52% CZK PRIBOR 6 MONTHS 620 555.06 1.38

AND CO INTERN
PLC
2600 000 000.00 HUF  13/01/2025 GOLDMAN SACHS 1.49% HUF BUBOR 6 MONTHS 613321.92 1.36
INTERN.

Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets

(depreciation)
Nominal Wéhrung  Filligkeits Gegenpartei Teilfonds Abfliisse Teilfonds Zufliisses Nicht realisierter % des Netto-
-datum Gewinn/(Verlust)  vermégens

usD
Equity swaps (EQS)/Equity swaps (EQS) (43 754.87) (0.10)
960 394.00 EUR  26/06/2019 GOLDMAN SACHS EURLIBOR 1 MONTH DJ EURO STOXX BANKS IDX (43754.87) (0.10)

INTERN.
Underlying Number of Intermediary Maturity  Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Zugrundeliegend Zahl der  Gegenpartei Félligkeits ~Wahrung Verbindlichkeit Nicht realisierter % des Netto-
Vertrdge -datum Gewinn/(Verlust) vermégens
usb usb

Futures Contracts/Termingeschéften 317 599.93 0.71
DJ EURO STOXX 50 50  Goldman Sachs 31/12/2018 EUR 1 967 000.25 34 264.25 0.08
DOLLAR INDEX (FNX) 135  Goldman Sachs 31/12/2018 usb 12789 495.00 (27 945.00) (0.06)
EURO BUND FUTURE (100)  Goldman Sachs 31/12/2018 EUR (18 443 458.50) 59 468.80 0.13
MINI MSCI EMG MKT 19 Goldman Sachs 31/12/2018 usD 997 215.00 31445.00 0.07
US 10 YEARS NOTE (85)  Goldman Sachs 3112/2018 usb (10 096 406.25) 111 562.50 025
US 5 YEARS NOTE-CBT (145)  Goldman Sachs 31/12/2018 usD (16 309 101.56) 108 804.38 0.24

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets

Wéhrung Betrag, Vertragspartei Félligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (98 842.34) (0.22)
CHF 1928 436.88 Caceis Bank 15/10/2018 usD 2001 077.40 (24 535.01) (0.05)
GBP 451981598 Caceis Bank 15/10/2018 usD 5917 422.20 (19712.38) (0.04)
usD 309 816.89 Caceis Bank 15/10/2018 CHF 299 465.58 2877.95 0.01
usD 18036.10 Caceis Bank 15/10/2018 GBP 13698.30 161.70 0.00
EUR 10 195 358.44 Caceis Bank 15/10/2018 usD 11920 071.94 (66 107.09) (0.16)
usD 901734.93 Caceis Bank 15/10/2018 EUR 768 270.27 8 472.49 0.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 30/09/2018 / Nettovermégensrechnung per 30/09/2018

Notes
Anmerkungen usp
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (2) 47 852 778.85
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 47 212 907.96)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 395 550.14
Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 99 423.95
Other assets/Sonstige Aktiva 4 846.08
48 352 599.02
LIABILITIES/PASSIVA
Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 197 261.80
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergitungen (3) 36 513.31
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 14 400.82
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus () 517 052.38
Devisentermingeschéften
765 228.31
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 47 587 370.71

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2018 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermbgens per 30/09/2018

Notes
Anmerkungen usp
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 31043 378.45
INCOME/ERTRAG
Bank interest/Bankzinsen 12611.68
Other income/Sonstige Ertrage 409.94
13 021.62
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebihren (3) 391 705.69
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 1342.31
Remuneration fees /Zu zahlende Vergiitungsgebihren 4) 16 655.38
Bank interest and other expenses/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 18 255.41
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale (5) 134 727.96
562 686.75
NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (549 665.13)
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren (226 855.11)
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (1215611.67)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften (411 384.25)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (2 403 516.16)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten (225 812.18)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veranderung der nicht (279 007.26)
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften )
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOABNAHME DES NETTOVERMOGENS (2 908 335.60)
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG
Net subscriptions including equalisation/Zeichnungen, netto einschlieflich der Steuerausgleich 19 452 327.86
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 47 587 370.71

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2018 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2018

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2017/ issued/ redeemed/ 30/09/2018/

Anzahl ausstehender Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender

Aktien 01/10/2017 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2018

P Seeding - USD - Capitalisation 911.2180 0.0000 (911.2180) 0.0000

N Seeding - USD - Capitalisation 1832.4220 1201.7700 (1788.4220) 1245.7700

N Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation 4 341.5600 553.0000 (4 415.5600) 479.0000

N - EUR - Hedged - Capitalisation 0.0000 1150.0000 (1 150.0000) 0.0000

N Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation 0.0000 1149.9830 0.0000 1149.9830

| Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation 6 549.5260 16 074.7330 (808.3510) 21 815.9080

M Seeding - USD - Capitalisation 2964.6620 1542.7570 (511.6620) 3995.7570

M Seeding - USD - Distribution 0.0000 107.0000 0.0000 107.0000

M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation 4920.4840 1183.4240 (2 802.8640) 3301.0440

M - EUR - Hedged - Distribution 0.0000 330.0000 (330.0000) 0.0000

M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation 9002.6300 10 749.0000 (3798.6300) 15 953.0000

M Seeding - EUR - Hedged - Distribution 0.0000 610.8030 (44.9950) 565.8080

Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2016
P Seeding - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 823 280.11 1022 492.89
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 903.4941 890.3599
N Seeding - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1223 360.09 1824 372.41 4 655 695.26
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 982.0112 995.6071 975.2643
N Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 433 555.00 4 106 524.46 13 050 845.18
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 905.1253 945.8638 947.9173
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 0.0000
N Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1064 735.39 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 925.8705 0.0000 0.0000
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2016
| Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 19756 720.78 6195 785.92 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 905.6107 945.9900 0.0000
M Seeding - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 3577 141.14 2695 527.68 1694 290.83
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 895.2349 909.2192 892.2016
M Seeding - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 95790.08 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 895.2344 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.00 0.00 0.00
M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2974 389.18 4641 229.74 6712 453.85
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 901.0450 943.2466 946.9500
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.00 0.00 0.00
M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 14 749 766.81 8675 050.09 6308 768.86
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 924.5764 963.6129 963.2791
M Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 523132.79 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 924.5765 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.00 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 47 852 778.85 100.56

Shares of UCITS/UCl/Investmentsfondsaktien 47852778.85 100.56

UCITS/UCI/INVESTMENTSFONDSAKTIEN 47 852 778.85 100.56

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 2935 276.03 6.17

2709 ANAVIO CLASS E USD (ACC) usD 2708 026.33 5.69

2106 ANDURAND UCITS FUND CLASS A USD usD 227 249.70 0.48

IRELAND/IRLAND 20729 152.85 43.56

5688 ANDURAND FUND -F- USD usp 619919.31 1.30

748 FORT CONT USD-B-AC usD 850 074.31 1.79

1324 FUNDLO IPM SYSTEMATIC MARCO -I- USD usD 1418 498.63 2.98

628 FUNDLOGIC ALTERNATIVES PLC -MS LYNX- | usp 526 056.55 1.1

15509 GLG INV VI EUR EQALT -IN H- usD 1931633.96 4.06

30 561 KLS LOMAS US EQUITY LONG/SHORT FUND S| usD 2989 489.03 6.28

19767 MAN GLG EU MC EUR-IN HUSD usp 2424 595.88 5.10

9435 ML IBEX CAP MA - ACC INSTIT-A- USD usD 921 389.72 1.94

1049 MS NEZU JAP R EUR EUR 1072497.73 225

1029 454 OM GLB EQ ABS CAP -I- USD usD 1781 882.01 3.74

14482 RV CAP ASIA OPP -A- USD usD 1446 403.72 3.04

1176 U ACCESS NEXT CLASS B USD usD 111 350.12 0.23

25 404 U ACCESS NEXTHE ACC -C- USD usp 2870773.94 6.03

11074 UACCESS (IRL) TREND MAC C USD usD 1132 592.01 2.38

6 144 UACCESS (IRL) TREND MACRO FUND CL B USD usD 631 995.93 1.33

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 24 188 349.97 50.83

17398 BLUEBAY GL SOV OPP-I-USD-PERF usD 1881 226.40 3.95

7237 DB PLATINUM IV DBX SYSTEMATIC ALP-I1C-U- usD 1010 288.71 212

136 EXANE 1 OVERDRIVE FUND -A- CAP usD 1840 642.90 3.87

534 487 JH UK AR IHC - USD ACC (HEDGED)- CAP usD 3851620.08 8.10

215950 LO FUNDS FUNDAMENTAL EQUITY LONG/SHORT -S- USD UNHEDGED usD 2930 393.27 6.16

151747 LO FUNDS GLOBAL MACRO USD -N- CAP UH usD 1443 051.60 3.03

14792 MLIS YORK A E-D-USD D (ACC)-CAP usD 2151413.60 452

17 463 MLIS YORK E-D U-USD A(ACC) CAP usD 2184 651.03 459

296 112 PRIVILEDGE AMBER EVENT EUROPE USD -N- USD SH-SEEDING usD 3004 884.13 6.31

35 596 TAGES ANAVON CLASS | USD usD 3890178.25 8.18

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net

(depreciation) Assets

Wéhrung Betrag, Vertragspartei Fiélligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-

gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (517 052.38) (1.09)

EUR 15 000.00 Caceis Bank 01/10/2018 usb 17 699.70 (277.20) 0.00

CHF 127 000.00 Caceis Bank 22/102018 usD 131 931.60 (1682.63) 0.00

EUR 16 338 000.00 LO &Cie 22/10/2018 usD 19157 693.73 (151 446.45) (0.32)

CHF 23044 000.00 LO &Cie 22/10/2018 usb 23997 167.49 (363 646.10) 0.77)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 30/09/2018 / Nettovermégensrechnung per 30/09/2018

78

Notes
Anmerkungen usp
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (2) 167 797 096.29
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 167 808 702.45)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 29031 803.85
Receivable on investments sold/Forderungen gegeniiber Brokern 638 476.34
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 98 300.83
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 519510.18
Unrealised appreciation on Excess Return Swap/Nicht realisierter Gewinn aus Excess Return Swap (2) 2 266 655.04
Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS (2) 3084 961.72
Receivable on foreign exchange transactions, net/Forderungen aus Wechselkursgeschéften, netto 9458.63
203 446 262.88
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten gegentiber Brokern 4 376 146.82
Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 107 925.68
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 132 147.32
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 44 347.53
Unrealised depreciation on EQS/Nicht realisierter Verlust aus EQS (2) 1080 189.93
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 22144488
Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften (2) 102 846.99
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus () 1130 113.69
Devisentermingeschéften
7195 162.84

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2018 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermbgens per 30/09/2018

Notes
Anmerkungen usp

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 205 365 988.37
INCOME/ERTRAG
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto (2) 3210 684.93
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 227337849
Bank interest/Bankzinsen 366 338.87
Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen 325 455.52

6175 857.81
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 1717 813.96
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 75635.48
Bank interest and other expenses/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 206 018.00
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale (5) 600 779.36
Formation/Reorganisation expenses/Amortisierung der Griindungs- und Reorganisationskosten (2) 1292.37

2601 539.17
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 3574 318.64
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren (98 039.25)
Net realised gain on swaps/Realisierter Nettogewinn aus Swaps 1897 911.55
Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschéften (8 545 230.93)
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (414 261.08)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften (1517 627.89)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (5102 928.96)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten 10 873.86
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (2796 801.56)
aus EQS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/Verdnderung der nicht realisierten 1251 188.35
Nettogewinne/Nettoverluste aus Excess Return Swap
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (3500 199.18)
aus CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Verdnderung der nicht realisierten 101 845.76
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veranderung der nicht (363 510.01)
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften )
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOABNAHME DES NETTOVERMOGENS (10 399 531.74)
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG
Dividend paid/Gezahlte Dividende (2737.00)
Net subscriptions including equalisation/Zeichnungen, netto einschlieBlich der Steuerausgleich 1287 380.41
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 196 251 100.04

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2018 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2018

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2017/ issued/ redeemed/ 30/09/2018/
Anzahl ausstehender Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2017 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2018
P - USD - Capitalisation 260 073.3990 47 508.1120 (148 032.3850) 159 549.1260
P - CHF - Hedged - Capitalisation 329 014.8160 4 045.5520 (15 564.1670) 317 496.2010
P - EUR - Hedged - Capitalisation 177 107.6000 73 889.9470 (83 766.6960) 167 230.8510
P - EUR - Hedged - Distribution 4532.9870 0.0000 0.0000 4 532.9870
R - USD - Capitalisation 12 008.6280 0.0000 (4 403.3430) 7605.2850
R - EUR - Hedged - Capitalisation 20 187.0680 3449.9380 (10 716.3980) 12 920.6080
N - USD - Capitalisation 4090 610.2640 3096 867.8730 (1041 902.9890) 6 145 575.1480
N - USD - Distribution 39 100.0000 21000.0000 (1450.0000) 58 650.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation 962 626.1130 561 299.5420 (476 517.7570) 1047 407.8980
N - EUR - Hedged - Capitalisation 413 160.7350 2430 559.9540 (1833 527.6320) 1010 193.0570
| - CHF - Hedged - Capitalisation 821 868.7210 353 416.7270 (505 695.8840) 669 589.5640
| X1 - JPY - Hedged - Capitalisation 9 140.9050 8 853.4750 0.0000 17 994.3800
S - EUR - Hedged - Capitalisation 2310 498.3540 669 489.0000 (942 852.0000) 2037 135.3540
M - USD - Capitalisation 3471 893.1240 575 495.0820 (2743 545.1950) 1303 843.0110
M - USD - Distribution 5000.0000 2170.0000 (5000.0000) 2170.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation 1552 984.6920 213 469.9330 (749 776.0180) 1016 678.6070
M - EUR - Hedged - Capitalisation 2028 658.3140 1020 418.7100 (950 505.1950) 2098 571.8290
M - EUR - Hedged - Distribution 266 370.0000 177 814.0000 (70 217.0000) 373 967.0000
Statistics / Statistiken
For the periodlyear ended/Abschluss per 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2016
P - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1786 851.63 2978 059.80 4132 399.19
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.1994 11.4508 10.8525
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 3277 929.42 358103348 378249251
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.3243 10.8841 10.5430
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1764 159.94 1960 126.62 2794 503.98
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.5492 11.0674 10.6735

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistics / Statistiken

For the periodlyear ended/Abschluss per 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2016
P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 47 221.80 49 541.41 127 724 47
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.4174 10.9291 10.6735
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.00 0.13 0.00
R - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 83 822.55 136 265.81 181 829.56
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.0216 11.3473 10.8300
R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 132 891.53 219 339.27 176 732.10
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.2852 10.8653 10.5522
N - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 71093 806.37 47 926 125.89 35157 601.69
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.5683 11.7161 10.9989
N - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 661 925.52 449 580.96 514 539.42
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.2860 11.4982 10.9989
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.07 0.20 0.00
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 11177 916.66 10727 733.51 21035 469.95
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.6720 11.1442 10.6931
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 11009 526.18 4679 316.09 8078 060.69
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.8984 11.3257 10.8251
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 714971874 9160 397.55 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.6778 11.1458 0.0000

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistics / Statistiken

For the periodlyear ended/Abschluss per 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2016
I X1 - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 186 811 100 97 974 955 584 582 288
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10 382 10718 10 192
S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 23037 428.73 26 877 468.03 15971 748.82
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.3087 11.6328 10.9998
M - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 14 966 957.74 40438 538.62 33788 274.64
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.4791 11.6474 10.9554
M - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 24 909.70 58 237.14 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.4791 11.6474 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.00 0.00 0.00
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 10 758 234.48 17 192 273.48 17 964 386.20
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.5817 11.0705 10.6443
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 22690 697.80 22 836 785.02 18 662 741.42
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.8124 11.2571 10.7783
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4043 497.72 2998 549.88 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.8124 11.2571 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende je Aktie an Aktionére ausgeschiittete 0.00 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 167 797 096.29 85.50

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 167 797 096.29 85.50

BONDS/OBLIGATIONEN 140 253 564.23 71.47

AUSTRALIA/AUSTRALIEN 2631791.03 1.34

2633715 RABOBANK NEDERLD AU ZCP 121018 usD 2631791.03 1.34

AUSTRIA/GSTERREICH 637 308.04 0.32

638 476 ERST GROU BANK AG ZCP 29-10-18 usD 637 308.04 0.32

BELGIUM/BELGIEN 8773 416.21 4.47

3192382 KINGDOM OF BELGIUM ZCP 051018 usD 3191 446.51 1.63

2394 286 LVMH FIN BELGIQUE SA ZCP 091018 usD 2392 944.85 1.22

1596 191 LVMH FIN BELGIQUE SA ZCP 101018 usD 1595 197.30 0.81

1596 191 LVMH FIN BELGIQUE SA ZCP 241018 usD 1593 827.55 0.81

CANADA/KANADA 1235119.15 0.63

1596 191 HSBC BANK CANADA ~ 2.078 15-18 26/11S CAD 1235119.15 0.63

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 12102 122.91 6.17

3990477 CHES FINA LTD ZCP 24-10-18 usD 3984 370.10 2.03

2553 905 SILV TOWE FUND LTD ZCP 06-11-18 usD 254776143 1.30

2394 286 SILVER TOWER FUNDING ZCP 040119 usp 2378 395.68 1.21

3192382 SILVER TOWER FUNDING ZCP 041018 usD 3191595.70 1.63

CHINA/CHINA 2389 939.48 1.22

2394 286 INDUST COM BANK ZCP 261018 usD 2389 939.48 1.22

FRANCE/FRANKREICH 33 284 956.33 16.96

6384 763 ACOSS ZCP 131118 usD 6 367 382.83 3.25

1596 191 ACOSS ZCP 191018 usD 1594 361.43 0.81

798 095 AXEREAL FINANCES ZCP 301118 EUR 927 152.81 0.47

4788573 CADES ZCP 081118 usD 4777 218.07 243

1276 953 COFACE ZCP 101018 usD 1276 141.89 0.65

798 095 COFACE ZCP 151018 usD 797 335.41 0.41

1596 191 LA BANQUE POSTA ZCP 051018 usD 1595 681.52 0.81

2394 286 MANA AND ENHA TAP ZCP 01-10-18 usD 2394 139.19 1.22

3990477 MANAGTED & ENHANCED ZCP 171018 usD 3986 254.39 2.03

1596 191 SERVICES POUR LA CDC ZCP 161018 usD 1594 826.39 0.81

3192382 SNCF MOBILITES ZCP 041018 usD 3191634.57 1.63

2394 286 SNCF MOBILITES ZCP 15-10-18 usD 2392 158.07 1.22

2394 286 VINCI ZCP 241018 usD 2390 669.76 1.22

GERMANY/DEUTSCHLAND 7973 629.73 4.06

3192382 HSH PORT AOER ZCP 16-10-18 usD 3189 109.40 1.63

1596 191 MERCK FINANCIAL SVS ZCP 091018 usD 1595 264.90 0.81

3192382 MERCK FINANCIAL SVS ZCP 151018 usD 3189 255.43 1.62

HONG KONG/HONGKONG 3975687.21 2.03

3990477 CHIN DEVE BANK COR ZCP 21-11-18 usD 3975687.21 2.03

IRELAND/IRLAND 16 107 369.65 8.21

2394 286 ARAB FINA DESI AC ZCP 04-10-18 usD 2393 667.62 1.22

2394 286 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 221018 usD 2390 818.36 1.22

3671239 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 231018 usD 3665 725.59 1.87

2873144 WEINBERG CAPITAL LTD ZCP 051018 usD 287222130 1.46

3990477 WEINBERG CAPITAL LTD ZCP 101018 usD 3987 970.55 2.03

798 095 WEINBERG CAPITAL LTD ZCP 221018 usD 796 966.23 0.41

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

usD

JERSEY/JERSEY 2224 920.37 113

1915429 GENERAL FUNDING LTD ZCP 221018 EUR 2224 920.37 1.13

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 10 347 781.69 5.27

798 095 BANQ ET CAIS DEPA ZCP 06-11-18 usD 796 291.28 0.41

5586 668 CORELUX S A ZCP 18-10-18 usD 5580 116.47 2.84

1596 191 ICBC LTD LUX ZCP 171218 usD 1587 325.96 0.81

1596 191 ICBC LTD LUX ZCP 291118 usD 1589 418.96 0.81

798 095 ICBC LUX LTD ZCP 30-11-18 usD 794 629.02 0.40

QATAR/KATAR 3505 778.85 1.79

3511620 QATA NATI BANK ZCP 25-10-18 usp 3505778.85 1.79

SINGAPORE/SINGAPUR 1599 771.28 0.82

1596 191 BANK OF CHIN 2.4% 23-11-18 usD 1599 771.28 0.82

SOUTH KOREA/SUDKOREA 3189 063.30 1.62

798 095 EXPORT-IMPORT BANK K 2.375 14-19 12/08S usD 794 777.03 0.40

2394 286 KORE DEVE BANK SIN ZCP 24-08-19 usD 2394 286.27 1.22

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 11959 361.34 6.09

798 095 ABN AMRO BANK NV ZCP 031218 usD 794 797.85 0.40

3990 477 CMI GLOBAL EQU HDG ZCP 291018 usD 3982 522.02 2.03

7182859 KING OF THE NETH ZCP 02-10-18 usD 7182 041.47 3.66

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KONIGREICH 8 275 948.62 4.22

8300 192 LAND SECURITIES PLC ZCP 131118 usD 8275 948.62 4.22

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 10 039 599.04 512

2394 286 GENERAL ELECTRIC CO ZCP 161018 EUR 278132044 1.42

798 095 NATIXIS 2287010 18 01/05M usD 798 095.43 0.41

6500 000 UNIT STAT TREA BIL ZCP 10-01-19 usD 6 460 183.17 3.29

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 27 543 532.06 14.03

AUSTRALIA/AUSTRALIEN 3192381.70 1.63

3192382 WESTPAC BKG CORP  FL.R 18-1920/03Q usD 3192 381.70 1.63

CANADA/KANADA 1596 190.85 0.81

1596 191 DAIMLER CANADAFIN FLR 17-18 11/12Q usD 1596 190.85 0.81

FRANCE/FRANKREICH 4796 227.18 243

4788573 LABANQUE POSTA  FLR 17-1918/01Q usD 4796 227.18 243

JAPAN/JAPAN 2394 286.27 1.22

2394 286 MERCEDES BENZ JAPAN FLR 18-19 15/03Q usD 2394 286.27 1.22

SINGAPORE/SINGAPUR 3192 381.70 1.63

3192382 DBS BANK LTD FLR 18-1920/02Q usD 3192 381.70 1.63

SOUTH KOREA/SUDKOREA 3192 381.69 1.63

3192382 KEBHANABANK ~ FLR 18-1901/08Q usD 3192 381.69 1.63

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 4389 524.83 2.24

1995 239 COOP RABOBANK  FL.R 18-1926/03Q usD 1995 238.56 1.02

2394 286 COOPERATIEVE RABOBANK FL.R 18-19 02/05Q usD 2394 286.27 1.22

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KONIGREICH 3192 381.69 1.63

3192382 BARCLAYS BANKPLC FLR 18-19 08/03M usD 3192 381.69 1.63

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 1597 776.15 0.81

1596 191 GOLDMAN SACH GROUP  FLR 13-18 15/11Q usD 1597 776.15 0.81

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

84

LO Funds - Alternative Risk Premia - 30/09/2018



Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net
Assets

Gegenpartei Félligkeits ~ Wahrung Preis Betrag % des Netto-
-datum vermégens

% usb

Term Deposits/Termineinlagen 16 360 956.19 8.34
Banco Santander S.A 01/10/2018 usb 2.750 7980 954.24 4,07
Banco Santander S.A 01/10/2018 usb 2.752 6 384 763.39 3.25
Barclays Bank 01/10/2018 usb 2.150 1995 238.56 1.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets
Fixed Rate
Beschreibung Gegenpartei Nominal- Félligkeits Wé&hrung Kauf- Teilfund Nicht realisierter % des Netto-
wert  -datum /Nerkaufs-  empféngt/zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdégens
schutz Festsatz
usb
Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 3084 961.72 1.57
ITRAXX XOVER $30 V1 MKT CITIGROUP 31400000.00 20/12/2023 EUR  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 3877372.36 1.98
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN
ITRAXX EUROPE S30 V1 MKT CITIGROUP 81000 000.00 20/12/2023 EUR Buy/Kauf (1%)/Quarterly (1523 465.96) (0.78)
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN
CDX NA HY S30 V1 MKT GOLDMAN SACHS 9400 000.00 20/06/2023 USD  Sell/Verkauf 5%/Quarterly 731055.32 0.37
INTERN.

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Currency Notional Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Gegenpartei Waéhrung Nominal- Nicht realisierter % des Netto-
wert Gewinn/(Verlust) vermégens
usb
Excess Return Swap/Excess Return Swap 2 266 655.04 1.15%
Performance of LOIM Global No fixed amount. MERRILL LYNCH usb 37 600 000.00 (661 436.71) (0.34%)
Volatility Risk Premia Basket Maturity date : 20/11/2018 INTERNATIONAL
LD
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIMGIobaI Volatility Risk Weight of the Index
Premia Basket
Basiswert Futures Kontrakten Rohstoffe Wéhrung
des L_OIM Global Volatility Risk Gewicht des Index
Premia Basket usD
MLEIS2RX Index Bund IIR usDb 9.86%
MLEIVCXA Index CONVEXITY usD 36.10%
MLEIS2SX Index EUROSTOXX I/R usD 10.25%
MLFPMRET Index MEANREVERT usDb 42.89%
MLEIDWSP Index SP500 IR usD 18.42%
MLEIS2TY Index USTYIR usD 32.48%
Performance of LOIM Long/Short  0.12%*Notional Quantity multiplied by SGR SOCIETE usD 48 525 004.76 2928 091.75 1.49%
Commaodity Backwardation Index  Elapsed Fee Days divided by 360. GENERALE PARIS
Maturity date : 10/07/2019
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIM Longl§hort Commodity Weight of the Index
Backwardation Index
Basiswert Futures Kontrakten Rohstoffe Wéhrung
des LOIM ang/Short Commodity Gewicht des Index
Backwardation Index
usb
SG3MIAP Index Aluminium usb (5.51%)
SG3MBRP Index Brent Crude Oil usD 12.85%
SG3MCCP Index Cocoa usD (1.84%)
SG3MKCP Index coffee usDb (14.68%)
SG3MICP Index Copper usb 3.67%
SG3MCTP Index Cotton usD 1.84%
SG3MGOP Index Gasoil usb 9.18%
SG3MHUP Index Gasoline usb (11.01%)
SG3MGCP Index Gold usD (7.34%)
SG3MHOP Index heating il usb 5.51%
SG3MNGP Index Natural Gas usD 14.68%
SG3MIKP Index Nickel usD (3.67%)
SG3MSIP Index Silver usDb (9.18%)
SG3MSBP Index Sugar usb (12.85%)
SG3MCLP Index WTI Crude Oil usD 11.01%
SG3MIZP Index Zinc usDb 7.34%
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

88

Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Wahrung  Filligkeits Gegenpartei Teilfonds Abfliisse Teilfonds Zufliisses Nicht realisierter % des Netto-
-datum Gewinn/(Verlust)  vermégens
usD
Equity swaps (EQS)/Equity swaps (EQS) (1080 189.93) (0.55)
76 883 309.00 USD  28/02/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR 3 MONTHS SGMDLOLS (1080 189.93) (0.55)
GENERALE PARIS
Underlying Number of  Intermediary Maturity Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Zugrundeliegend Zahl der  Gegenpartei Filligkeits ~Wahrung Verbindlichkeit Nicht realisierter % des Netto-
Vertrdge -datum Gewinn/(Verlust) vermégens
usb usb
Futures Contracts/Termingeschéften (102 846.99) (0.05)
AMSTERDAM INDEX 1 Citibank 31/10/2018 EUR 127637.24 (993.08) 0.00
AUSTR 10YR BOND 653 Citibank 31/12/2018 AUD 60 879 469.44 (481775.10) (0.25)
CAC40 10 EURO 5 Citibank 31/10/2018 EUR 318 802.71 2711.05 0.00
CAN 10YR BOND (MSE) (650) Citibank 31/12/2018 CAD (66 689 835.48) 692 142.53 0.34
DAX INDEX GERMANY ©) Citibank 31/12/2018 EUR (355 462.56) (5284.83) 0.00
DJ EURO STOXX 50 13 Citibank 31/12/2018 EUR 511420.07 (7 549.75) 0.00
DJIA MINI FUTURE-CBT 8 Citibank 31/12/2018 usD 1059 040.00 11602.76 0.01
EURO BTP FUTURE -EUX 4 Citibank 31/12/2018 EUR 575 360.64 (12576.97) (0.01)
EURO BUND FUTURE 332 Citibank 31/12/2018 EUR 61232282.22 (650 625.84) (0.33)
EURO BUXL FUTURE ) Citibank 31/12/2018 EUR (404 945.36) (3614.59) 0.00
EURO-OAT-FUTURES-EUX 6) Citibank 31/12/2018 EUR (526 333.73) (1685.96) 0.00
EUR/USD (CME) (5) Citibank 3112/2018 usb (730 125.00) (500.00) 0.00
FTSE MIB INDEX (5) Citibank 31/12/2018 EUR (600 524.54) 7085.15 0.00
FTSE 100 INDEX 1) Citibank 31/12/2018 GBP (97 631.73) (2973.36) 0.00
IBEX 35 INDEX (5) Citibank 311102018 EUR (544 046.60) 667.86 0.00
JPN YEN CURR FUT (21) Citibank 31/12/2018 usD (2324 175.00) 49 845.05 0.03
JPN 10 YEARS BOND (52) Citibank 31/12/2018 JPY (68 712 230.24) 96 139.44 0.05
LONG GILT FUTURE-LIF 385 Citibank 31/12/2018 GBP 60 721 548.14 (691267.84) (0.36)
NASDAQ 100 E-MINI 6 Citibank 31/12/2018 usD 918 630.00 9.834.00 0.01
NIKKEI 225 (SGX) 6 Citibank 31/12/2018 JPY 637 716.14 49 601.61 0.03
OMXS30 INDEX (OML) 47 Citibank 31/10/2018 SEK 877 295.42 11626.81 0.01
SPI 200 INDEX (SFE) 2 Citibank 31/12/2018 AUD 224 080.58 470.30 0.00
S&PITSE CAN 60 INDEX 7 Citibank 31/12/2018 CAD 1029 262.22 (8 809.15) 0.00
SWISS MARKET INDEX 10 Citibank 31/12/2018 CHF 928 135.30 18 325.20 0.01
US TREASURY BOND ©) Citibank 31/12/2018 usD (1264 500.00) 16 593.75 0.01
US ULTRA BD CBT 30YR ) Citibank 31/12/2018 usD (925 687.50) 15 187.50 0.01
US 10 YEARS NOTE (563) Citibank 3112/2018 usb (66 873 843.75) 703 507.81 0.35
USD/AUD (CME) (23) Citibank 31/12/2018 usD (1662 210.00) (20 661.46) (.01
USD/CAD (CME) 169 Citibank 31/12/2018 usD 13 098 345.00 74 264.11 0.04
USD/CHF (CME) (109) Citibank 3112/2018 usb (14011 950.00) 92 650.00 0.05
USD/GBP (CME) 77 Citibank 31/12/2018 usD 6297 637.50 (70 978.08) (0.04)
USD/NZD (CME) 79 Citibank 31/12/2018 usD 5238 490.00 (1052.79) 0.00
VIX FUTURE (CBF) (36) Citibank 30/111/2018 usb (539 100.00) 6550.00 0.00
VIX FUTURE (CBF) U Citibank 31/12/2018 usD (106 575.00) (175.00) 0.00
VSTOXX FUTURE 23 Citibank 31/12/2018 EUR 41140.33 (400.72) 0.00
VSTOXX FUTURE 18 Citibank 30111/2018 EUR 32823.99 (727.40) 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets

Wéhrung Betrag, Vertragspartei Félligkeits ~Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (1130 113.69) (0.58)
usb 14,000 000.00 Citibank 03/10/2018 SEK 127 411 718.00 (327 946.89) (0.17)
CHF 33470 554.02 Caceis Bank 15/10/2018 usD 34 731333.92 (425 845 44) (0.22)
usb 17 471.00 Caceis Bank 15/10/2018 JPY 1943 180.00 346.61 0.00
usb 1158 906.35 Caceis Bank 15/10/2018 CHF 1108 324.61 22908.53 0.01
usb 4883 372.92 Caceis Bank 15/10/2018 EUR 4163 922.71 42013.30 0.02
EUR 66 521 632.97 Caceis Bank 15/10/2018 usD 77774 074.73 (430 536.22) (0.22)
JPY 187 680 928.00 Caceis Bank 15/10/2018 usD 1677 692.36 (23773.12) (0.01)
usb 2774 530.06 Nomura 16/10/2018 EUR 2394 286.27 (9467.74) 0.00
usb 2244 530.37 Nomura 22/10/2018 EUR 1915 429.02 15 882.30 0.01
usb 1249 353.37 UBS 26/11/2018 CAD 161277527 131.76 0.00
usb 937 517.91 Nomura 30/11/2018 EUR 798 095.42 6173.22 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 30/09/2018 / Nettovermégensrechnung per 30/09/2018

92

Notes
Anmerkungen usp
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (2) 44 603 333.54
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 44 606 341.95)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 7437 916.09
Receivable on investments sold/Forderungen gegeniiber Brokern 176 513.69
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 27 176.33
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 101 352.82
Unrealised appreciation on Excess Return Swap/Nicht realisierter Gewinn aus Excess Return Swap (2) 698 143.63
Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS (2) 309 580.28
Receivable on foreign exchange transactions, net/Forderungen aus Wechselkursgeschéften, netto 2614.94
53 356 631.32
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten gegentiber Brokern 1209 833.08
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergitungen (3) 25570.37
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 9304.66
Unrealised depreciation on EQS/Nicht realisierter Verlust aus EQS (2) 116 379.61
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 27 973.05
Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften (2) 14 938.13
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus () 769 805.81
Devisentermingeschéften
2173 804.71

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2018 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermbgens per 30/09/2018

Notes
Anmerkungen usp
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 26 510 034.35
INCOME/ERTRAG
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto (2) 738 348.47
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 262 349.67
Bank interest/Bankzinsen 47991.77
Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen 75927.57
1124 617.48
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebihren (3) 284 823.39
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 4.78
Bank interest and other expenses/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 15775.86
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale (5) 99 690.07
400 294.10
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 724 323.38
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren (51 350.86)
Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps (665 814.75)
Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschéften (953 044.59)
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (927 076.11)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften (200 722.62)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (2 073 685.55)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten 844.97
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (217 171.51)
aus EQS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/Verdnderung der nicht realisierten 605 770.29
Nettogewinne/Nettoverluste aus Excess Return Swap
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (85836.92)
aus CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Verénderung der nicht realisierten (795.05)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veranderung der nicht (249 516.02)
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften .
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOABNAHME DES NETTOVERMOGENS (2 020 389.79)
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG
Net subscriptions including equalisation/Zeichnungen, netto einschlieBlich der Steuerausgleich 26 693 182.05
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 51182 826.61

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2018 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2018

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2017/ issued/ redeemed/ 30/09/2018/

Anzahl ausstehender Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender

Aktien 01/10/2017 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2018

P - EUR - Hedged - Capitalisation 100.0000 0.0000 (100.0000) 0.0000

N - USD - Capitalisation 100.0000 0.0000 (100.0000) 0.0000

N - CHF - Hedged - Capitalisation 100.0000 0.0000 (100.0000) 0.0000

| X1 - JPY - Hedged - Capitalisation 291 737.5880 289 296.0460 0.0000 581 033.6340

Statistics / Statistiken

For the periodlyear ended/Abschluss per 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2016
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 1014.21 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 10.1421 0.0000
N - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 1036.72 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 10.3672 0.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 1012.71 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 10.1271 0.0000
I X1 - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 5813602 358 2983732678 0
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10 006 10 227 0
S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 0.0000

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2018 /| Wertpapierbestand per 30/09/2018

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Anzahl der Aktien oder Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 44 603 333.54 87.15

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 44 603 333.54 87.15

BONDS/OBLIGATIONEN 36 988 626.39 72.27

AUSTRALIA/AUSTRALIEN 727 587.08 1.42

728 119 RABOBANK NEDERLD AU ZCP 121018 usD 727 587.08 1.42

AUSTRIA/GSTERREICH 176 190.70 0.34

176 514 ERST GROU BANK AG ZCP 29-10-18 usD 176 190.70 0.34

BELGIUM/BELGIEN 2425 505.74 4.74

882 568 KINGDOM OF BELGIUM ZCP 051018 usD 882 309.88 1.73

661926 LVMH FIN BELGIQUE SA ZCP 091018 usD 661 555.47 1.29

441 284 LVMH FIN BELGIQUE SA ZCP 101018 usD 441 009.54 0.86

441284 LVMH FIN BELGIQUE SA ZCP 241018 usD 440 630.85 0.86

CANADA/KANADA 341 462.04 0.67

441 284 HSBC BANK CANADA  2.078 15-18 26/11S CAD 341 462.04 0.67

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 3345762.70 6.54

1103 211 CHES FINA LTD ZCP 24-10-18 usD 1101522.18 2.16

706 055 SILV TOWE FUND LTD ZCP 06-11-18 usD 704 356.19 1.38

661926 SILVER TOWER FUNDING ZCP 040119 usp 657 533.20 1.28

882 568 SILVER TOWER FUNDING ZCP 041018 usD 882 351.13 1.72

CHINA/CHINA 660 724.60 1.29

661926 INDUST COM BANK ZCP 261018 usD 660 724.60 1.29

FRANCE/FRANKREICH 9201 985.95 17.99

1765137 ACOSS ZCP 131118 usD 176