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ANGEBOT

gesonderter Anteilsklassen ohne Nennwert von Franklin Templeton Investment Funds (die ,,Gesellschaft®), die jeweils
einem der folgenden Teilfonds (die ,,Fonds®) der Gesellschaft zuzuordnen sind, zum verdffentlichten Ausgabepreis fiir die
Anteile des betreffenden Fonds:
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Franklin Asia Credit Fund

Franklin Biotechnology Discovery Fund
Franklin Brazil Opportunities Fund
Franklin Diversified Balanced Fund
Franklin Diversified Conservative Fund
Franklin Diversified Dynamic Fund
Franklin Euro Government Bond Fund
Franklin Euro High Yield Fund

Franklin Euro Short Duration Bond Fund

. Franklin Euro Short-Term Money Market Fund
. Franklin European Corporate Bond Fund

. Franklin European Dividend Fund

. Franklin European Growth Fund

. Franklin European Income Fund

. Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund
. Franklin European Total Return Fund

. Franklin Flexible Alpha Bond Fund

. Franklin GCC Bond Fund

. Franklin Global Aggregate Bond Fund

. Franklin Global Aggregate Investment Grade Bond Fund
. Franklin Global Convertible Securities Fund

. Franklin Global Equity Strategies Fund

. Franklin Global Fundamental Strategies Fund
. Franklin Global Growth Fund

. Franklin Global Listed Infrastructure Fund

. Franklin Global Multi-Asset Income Fund

. Franklin Global Real Estate Fund

. Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund
. Franklin Gold and Precious Metals Fund

. Franklin High Yield Fund

. Franklin Income Fund

. Franklin India Fund

. Franklin Japan Fund

. Franklin K2 Alternative Strategies Fund

. Franklin K2 Global Macro Opportunities Fund
. Franklin K2 Long Short Credit Fund

. Franklin MENA Fund

. Franklin Mutual European Fund

. Franklin Mutual Global Discovery Fund

. Franklin Mutual U.S. Value Fund

(voher Franklin Mutual Beacon Fund)
Franklin Natural Resources Fund
Franklin NextStep Balanced Growth Fund
Franklin NextStep Conservative Fund
Franklin NextStep Dynamic Growth Fund
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Franklin NextStep Growth Fund

Franklin NextStep Moderate Fund
Franklin NextStep Stable Growth Fund
Franklin Strategic Income Fund

Franklin Technology Fund

Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund
Franklin U.S. Equity Fund

Franklin U.S. Government Fund

Franklin U.S. Low Duration Fund
Franklin U.S. Opportunities Fund
Franklin World Perspectives Fund
Templeton Africa Fund

Templeton Asian Bond Fund

Templeton Asian Growth Fund

Templeton Asian Smaller Companies Fund
Templeton BRIC Fund

Templeton China Fund

Templeton Eastern Europe Fund
Templeton Emerging Markets Balanced Fund
Templeton Emerging Markets Bond Fund
Templeton Emerging Markets Fund

Templeton Emerging Markets Local Currency Bond
Fund

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund
Templeton Euroland Fund

Templeton European Fund

Templeton Frontier Markets Fund

Templeton Global Balanced Fund

Templeton Global Bond (Euro) Fund

Templeton Global Bond Fund

Templeton Global Currency Fund

Templeton Global Equity Income Fund

Templeton Global (Euro) Fund (umbenannt in Templeton
Global Climate Change Fund mit Wirkung zum 5. Mérz 2018)

Templeton Global Fund

Templeton Global High Yield Fund
Templeton Global Income Fund

Templeton Global Smaller Companies Fund
Templeton Global Total Return Fund
Templeton Growth (Euro) Fund

Templeton Korea Fund

Templeton Latin America Fund

Templeton Thailand Fund
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Falls Sie Fragen zum Inhalt des vorliegenden Prospekts
(der ,,Prospekt™) haben, sollten Sie sich an Thre Bank,
Ihren Wertpapierhdndler, Anwalt, Steuerberater oder einen
anderen Finanzberater wenden. Niemand ist erméchtigt,
Informationen zu liefern, die nicht in diesem Prospekt oder
in einem der hierin erwdhnten Dokumente enthalten sind.

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde in Luxemburg nach dem Recht
des GroBherzogtums Luxemburg als société anonyme
(Aktiengesellschaft) gegriindet und als société
d’investissement a capital variable (,,SICAV®,
Investmentfonds mit variablem Kapital) zugelassen.

Die Gesellschaft ist im amtlichen Register fiir Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in tibertragbaren Wertpapieren
gemil Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember
2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der
jeweils geltenden Fassung (das ,,Gesetz vom 17. Dezember
2010%) eingetragen. Die Gesellschaft erfiillt die Voraus-
setzungen eines Organismus filir gemeinsame Anlagen in
iibertragbaren Wertpapieren (,,OGAW*) geméal der Richt-
linie 2009/65/EG des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 in der jeweils geltenden Fassung.

Die Gesellschaft hat Franklin Templeton International Ser-
vices S.a r.l., société a responsabilité limitée mit eingetrage-
nem Sitz in 8A, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg zur Verwaltungsgesellschaft
bestellt, die mit der Erbringung von Anlageverwaltungs-,
Verwaltungs- und Vermarktungsleistungen fiir die Gesell-
schaft betraut ist und diese Leistungen ganz oder teilweise
an Dritte delegieren kann.

Die Gesellschaft hat die Zulassung erhalten, ihre Anteile

in zahlreichen europiischen Staaten (neben dem Grof-
herzogtum Luxemburg) zu vermarkten: Belgien, Ddnemark,
Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Gibraltar,
Griechenland, Vereinigtes Konigreich von Grofbritannien,
Irland, Ttalien, Lettland, Litauen, Niederlande, Osterreich,
Polen, Portugal, Ruménien, Schweden, Slovenien, Slowa-
kei, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn und Republik
Zypern. Die Registrierung der Anteile der Gesellschaft in
diesen Landern verpflichtet jedoch keine Behorde zu einer
zustimmenden oder ablehnenden AuBerung iiber den Wahr-
heitsgehalt oder die Angemessenheit dieses Prospekts oder
des von der Gesellschaft gehaltenen Wertpapierbestandes.
Gegenteilige Behauptungen sind weder genehmigt noch
rechtens.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot von
Anteilen konnen in bestimmten anderen Gerichtsbarkeiten
Einschriankungen unterliegen. Es obliegt demjenigen, der
einen Antrag auf Erwerb von Anteilen nach Mal3gabe des
vorliegenden Prospekts stellen will, sich iiber alle einschlé-
gigen Gesetze und Bestimmungen der jeweiligen Gerichts-
barkeit zu informieren und dementsprechend zu verfahren.
Die Anleger werden auch auf den Festbetrag aufmerksam
gemacht, der von Vertriebsgesellschaften, lokalen Zahl-
stellen und Korrespondenzbanken in bestimmten Gerichts-

barkeiten wie Italien auf die Transaktionen erhoben werden
kann. Interessierte Anleger sollten sich iiber die gesetzlichen
Vorschriften beziiglich solcher Zeichnungsantrige

und die steuerlichen Bestimmungen in ihrem Heimatstaat,
Wohn- oder Aufenthaltsort informieren.

Die Gesellschaft ist ein anerkannter Organismus fiir gemein-
same Anlagen (,,collective investment scheme®) geméf} Para-
graf 264 des Financial Services Markets Act 2000 des Verei-
nigten Koénigreichs von Grof3britannien.

Die Gesellschaft kann die Registrierung der Anteile in ver-
schiedenen anderen Gerichtsbarkeiten weltweit beantragen.

Die Gesellschaft hat keinerlei Verbindlichkeiten, Kredite,
Darlehen oder Schulden in Form von dinglich gesicherten
Verpflichtungen, Kaufdarlehen, Biirgschaften oder sonstige
wesentliche Eventualverbindlichkeiten.

Die Gesellschaft ist in den Vereinigten Staaten von Amerika
nicht gemél dem Investment Company Act von 1940 regis-
triert. Die Anteile der Gesellschaft sind in den Vereinigten
Staaten von Amerika nicht gemaf} dem Securities Act von
1933 registriert. Die hier angebotenen Anteile diirfen weder
unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten von
Amerika, deren Territorien, Besitzungen oder sonstigen,
amerikanischem Recht unterstehenden Gebieten, an Gebiets-
ansdssige derselben verkauft werden, es sei denn, es besteht
nach US-Recht, einschldgigen Gesetzen, Regeln oder
Rechtsauslegungen eine Befreiung von den Registrierungs-
vorschriften. US-Personen sind nicht berechtigt, in die
Gesellschaft zu investieren. Potenzielle Anleger miissen eine
Erklarung abgeben, dass sie keine US-Person sind und kei-
nen Antrag auf Erwerb von Anteilen im Namen einer
US-Person stellen. Wenn ein potenzieller Anleger im
Antragsformular fiir eine Investition in die Gesellschaft eine
Adresse auBlerhalb der USA angibt, gilt dies, sofern der
Gesellschaft keine gegenteilige schriftliche Mitteilung vor-
liegt, als eine Zusicherung und Garantie des betreffenden
Anlegers, dass er keine US-Person ist und dass besagter
Anleger weiterhin solange keine US-Person sein wird, bis die
Gesellschaft anderweitig tiber eine Verdnderung des Status
des Anlegers in Bezug auf eine US-Person informiert wird.

Als ,,US-Person” gilt jede Person, die eine US-amerikanische
Person im Sinne von Regulation S des United States Securi-
ties Act von 1933 oder gemal der entsprechenden Definition
durch die US Commodity Futures Trading Commission
(US-Aufsichtsbehorde fiir den Warenterminhandel) ist,
wobei sich die Definition dieses Begriffs durch Gesetze,
Verfiigungen, Bestimmungen oder Auslegungen von Justiz-
und Verwaltungsbehorden von Zeit zu Zeit dndern kann.

Die Gesellschaft ist weder in einer Provinz noch in einem
Territorium Kanadas registriert, und die Anteile der Gesell-
schaft erfiillen gemédf3 den einschlégigen Wertpapiergesetzen
nicht die Kriterien fiir den Verkauf in irgendeinem kanadi-
schen Hoheitsgebiet. Die hier angebotenen Anteile diirfen
weder unmittelbar noch mittelbar in einer Provinz oder
einem Territorium Kanadas oder an eine bzw. zugunsten
einer dort ansdssigen Person verkauft werden, es sei denn,




diese in Kanada ansidssige Person ist und bleibt wéhrend
der gesamten Dauer ihrer Anlage ein ,,zuldssiger Kunde*
gemél der Definition des kanadischen Wertpapierrechts.
Potenzielle Anleger miissen eventuell eine Erklarung abge-
ben, dass sie nicht in Kanada anséssig sind und keinen
Antrag auf Erwerb von Anteilen im Namen von in Kanada
ansdssigen Personen stellen. Wenn ein Anleger nach dem
Kauf von Anteilen an der Gesellschaft in Kanada ansissig
wird, darf der Anleger keine weiteren Anteile an der Gesell-
schaft kaufen.

Die im vorliegenden Prospekt enthaltenen Angaben beruhen
auf den heutigen Gesetzen und Gepflogenheiten des Grof3-
herzogtums Luxemburg und gelten vorbehaltlich etwaiger

Anderungen dieser Gesetze und Gepflogenheiten.

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot an noch eine Auf-
forderung durch irgendeine Person in einer Gerichtsbarkeit
dar, in der die Unterbreitung solcher Angebote oder Auffor-
derungen ungesetzlich ist oder in der der Anbietende oder

Auffordernde iiber keine entsprechende Zulassung verfiigt.

Der Preis der Anteile an der Gesellschaft und der daraus
erzielte Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen, und
Anleger erhalten den investierten Kapitalbetrag unter
Umsténden nicht vollstandig zuriick. Insbesondere werden
die Anleger darauf hingewiesen, dass die Anlagen der
Gesellschaft, wie im Folgenden definiert, bestimmte Risi-
ken mit sich bringen kdnnen, wie im Abschnitt ,,Risiko-
abwigungen* genauer beschrieben wird.

Der letzte gepriifte Jahres- und ungepriifte Halbjahresbericht
der Gesellschaft sind als integraler Bestandteil dieses Pros-
pekts anzusehen und auf Anfrage am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
erhéltlich.

Anleger, die weitere Informationen zur Gesellschaft
(einschlieBlich der Beschwerdeverfahren, der Strategie fiir
die Ausiibung der Stimmrechte der Gesellschaft, der Politik
der Platzierung von Handelsauftragen der Gesellschaft mit
anderen Unternehmen, der Best Execution Politik sowie der
Vereinbarungen iiber Gebiihren, Provisionen oder nicht-
monetéire Leistungen beziiglich der Anlageverwaltung und
der Verwaltung der Gesellschaft) wiinschen, oder die eine
Beschwerde in Bezug auf den Geschéftsbetrieb der Gesell-
schaft vorbringen mdchten, haben sich an die Kundenbetreu-
ung der Verwaltungsgesellschaft, 8A, rue Albert Borschette,
L-1246 Luxemburg oder an ihr ortliches Servicebiiro zu
wenden.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft machen
die Anleger darauf aufmerksam, dass ein Anleger seine
Anlegerrechte und insbesondere das Recht zur Teilnahme
an Hauptversammlungen der Anteilsinhaber nur in vollem
Umfang unmittelbar gegeniiber der Gesellschaft wahr-
nehmen kann, wenn der Anleger selbst und in seinem eige-
nen Namen im Anteilsinhaberregister der Gesellschaft ein-
getragen ist.

Wenn die Anlage eines Anlegers in die Gesellschaft iiber
einen Vermittler erfolgt, der in seinem Namen jedoch fiir
den Anleger in die Gesellschaft investiert, kann der Anleger
bestimmte Anteilsinhaberrechte eventuell nicht immer
unmittelbar gegeniiber der Gesellschaft wahrnehmen.

Anlegern wird geraten, sich zu ihren Rechten beraten zu
lassen. Die als Hauptvertriebsstelle der Gesellschaft agie-
rende Verwaltungsgesellschaft (die ,,Hauptvertriebsstelle*)
organisiert und beaufsichtigt auSerdem das Marketing und
den Vertrieb der Anteile. Die Hauptvertriebsgesellschaft
kann Untervertriebsgesellschaften, Vermittler, Broker und/
oder professionelle Anleger engagieren (die verbundene
Unternehmen von Franklin Templeton Investments sein und
einen Teil der Administrationsgebiihren, Servicegebiihren
oder anderer dhnlicher Gebiihren erhalten konnen).

Dartiber hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft beschlossen,
dass die Aufgaben der Organisation und Beaufsichtigung
des Marketings und Vertriebs der Anteile oder der Vertrieb
der Anteile selbst, die derzeit weltweit der Hauptvertriebs-
gesellschaft obliegen, anderen Rechtstrigern (die verbundene
Unternehmen von Franklin Templeton Investments sein
konnen), die von der Verwaltungsgesellschaft jeweils direkt
ernannt werden, libertragen werden kénnen, wenn dies
gemédl den anwendbaren gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen
und/oder steuerlichen Bestimmungen, die fiir bestimmte
Lénder gelten, in denen die Anteile der Gesellschaft jetzt
oder in Zukunft angeboten werden, erforderlich ist.

Vorbehaltlich der Bestimmungen der mit der Verwaltungs-
gesellschaft abgeschlossenen Vertrige konnen diese
anderen Parteien wiederum Untervertriebsgesellschaften,
Vermittler, Broker und/oder professionelle Anleger

(die verbundene Unternehmen von Franklin Templeton
Investments sein konnen) beauftragen. Dessen ungeachtet
wird die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen ihrer Tétig-
keit als Hauptvertriebsgesellschaft auBerdem die Ernennung
und die Aktivitdten der Untervertriebsgesellschaften, Ver-
mittler, Broker und/oder professionellen Anleger
iiberwachen.

Vertriebsgesellschaften, Untervertriebsgesellschaften,
Vermittler und Broker/Héandler, die mit dem Marketing und
Vertrieb der Anteile befasst sind, miissen alle Bestimmungen
dieses Prospekts gegebenenfalls einschlieBlich aller
verbindlichen Vorschriften des luxemburgischen Rechts in
Bezug auf den Vertrieb der Anteile einhalten und durch-
setzen. Sie miissen aulerdem samtliche, fiir sie maf3geblichen
Gesetze und sonstigen Rechtsvorschriften in dem Land, in
dem sie tétig sind, einhalten und insbesondere alle maB3geb-
lichen Vorschriften, um ihre Kunden zu identifizieren und
zu kennen. Sie diirfen keine Handlungen vornehmen, die
der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft
schaden oder diese belasten wiirden, insbesondere, indem
sie die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft
verpflichten wiirden, aufsichtsrechtliche, steuerliche oder
Finanzberichtsinformationen zu veroffentlichen, die sie
sonst nicht verdffentlichen miissten. Sie diirfen sich nicht
als Vertreter der Gesellschaft ausgeben.

Um alle Zweifel auszurdumen, wird hiermit ausdriicklich
festgehalten, dass die Gesellschaft oder die Verwaltungs-
gesellschaft Anlegern, die {iber solche anderen Parteien
(oder iiber von solchen anderen Parteien ernannte Unterver-
triebsgesellschaften, Vermittler, Broker/Héndler und/oder
professionelle Anleger) Anteile erwerben oder eine Investi-
tion tétigen, keine zusitzlichen Gebiihren und Kosten in
Rechnung stellt.
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Deshalb sind, wann immer zutreffend, alle Bezugnahmen
auf die Hauptvertriebsgesellschaft in diesem Prospekt
immer auch als Bezugnahmen auf solche von der Verwal-
tungsgesellschaft ernannten anderen Parteien zu verstehen.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren
Namen im Abschnitt ,,Informationen zur Fondsverwaltung*
angefiihrt sind, iibernehmen die Verantwortung fiir die in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen
und Gewissen des Verwaltungsrats (der alle angemessene
Sorgfalt darauf verwendet hat, dies sicherzustellen) entspre-
chen die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben den
Tatsachen, und es fehlen keine Hinweise, die sich auf die
Bedeutung dieser Angaben auswirken konnten. Der Verwal-
tungsrat iibernimmt die entsprechende Verantwortung.

Befugnisse des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist fiir die Geschéftsleitung und Verwal-
tung der Gesellschaft zustdndig und hat die tdgliche Fithrung
und Verwaltung im Einklang mit der Satzung und dem
Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrag der Verwal-
tungsgesellschaft {ibertragen.

Der Verwaltungsrat ist fiir die allgemeine Anlagepolitik, die
Anlageziele und die Verwaltung der Gesellschaft und ihrer
Fonds verantwortlich. Der Verwaltungsrat ist berechtigt,
zukiinftig die Auflegung weiterer Fonds zu genehmigen, die
andere Anlageziele verfolgen; in diesem Fall wird dieser
Prospekt gedndert.

Der Verwaltungsrat kann im Hinblick auf jeden Fonds
beschliefen, eine bereits bestehende Anteilsklasse, wozu
auch auf alternative Wéhrungen lautende Anteilsklassen,
abgesicherte Anteilsklassen und Anteilsklassen mit abwei-
chender Dividendenpolitik zéhlen, anzubieten oder auszu-
geben, deren Bedingungen in den Abschnitten ,,Anteilsklas-
sen” und ,,Verwaltungsgebiihren detaillierter beschrieben
sind. Uber die Ausgabe solcher Anteile werden die Anleger
bei Verdffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil einer
solchen Anteilsklasse informiert. Siehe hierzu auch die
Ausfithrungen im Abschnitt ,,Bekanntgabe der
Anteilspreise®.

Wenn der Gesamtwert der Anteile eines Fonds zu irgend-
einem Zeitpunkt unter 50 Millionen USD oder deren
Gegenwert in der Wéhrung des betreffenden Fonds fallt,
oder wenn sich die den Fonds betreffende wirtschaftliche
oder politische Situation in einer Weise dndert, die eine
Liquidierung rechtfertigt, oder wenn dies im Interesse

der Anteilsinhaber des betreffenden Fonds erforderlich ist,
kann der Verwaltungsrat die Riicknahme aller im Umlauf
befindlichen Anteile des betreffenden Fonds beschlielen.
Inhaber von Namensanteilen werden iiber eine solche
Riicknahme per Post benachrichtigt. Der Preis, zu dem
Anteile zurlickgenommen werden, basiert auf dem Netto-
inventarwert je Anteil, der nach VerdufBerung aller Vermo-
genswerte des Fonds ermittelt wird. Weitere Einzelheiten
hierzu finden sich in Anhang D.

Der Verwaltungsrat behilt sich das Recht vor, jederzeit und
ohne Vorankiindigung die Ausgabe oder den Verkauf von
Anteilen gemif diesem Prospekt auszusetzen.

Eine detailliertere Beschreibung der in den verschiedenen
Fonds, Klassen und Wéhrungen angebotenen oder ausgege-
benen Anteile findet sich im Abschnitt ,, Anteilsklassen®.

Die Vermogenswerte der einzelnen Fonds konnen ausschlief3-
lich zur Befriedigung der Rechte von Anteilsinhabern und
Glaubigern verwendet werden, die sich aus der Schaffung,
der Geschiftstatigkeit oder der Auflosung des Fonds erge-
ben. Im Hinblick auf die Bezichung der Anteilsinhaber
zueinander wird jeder Fonds als getrennte Einheit
betrachtet.

Die Ermittlung der Anteilspreise der einzelnen Fonds kann
wihrend eines Zeitraums, in dem der Handel an einer ein-
schldgigen Borse erheblich eingeschrénkt ist, oder wenn
sonstige bestimmte Umsténde vorliegen, die eine Verdufe-
rung oder Bewertung der Anlagen der Gesellschaft unmoglich
machen (siche Anhang D), ausgesetzt werden. Wahrend
eines solchen Aussetzungszeitraums konnen keine Anteile
ausgegeben, zuriickgenommen oder umgetauscht werden.
Jede Aussetzung wird, soweit angemessen, in den vom
Verwaltungsrat und/oder der Verwaltungsgesellschaft von
Zeit zu Zeit festgelegten Zeitungen bekannt gegeben.

Die Verbreitung dieses Prospekts kann in manchen
Gerichtsbarkeiten eine Ubersetzung dieses Prospekts in
die von den Aufsichtsbehorden der betreffenden Gerichts-
barkeiten festgelegten Sprachen erforderlich machen.

Bei Differenzen zwischen der iibersetzten und englischen
Fassung dieses Prospekts ist die englische Fassung
maBgeblich.

Der Prospekt wird stets auf dem laufenden Stand gehalten
und auf der Internetseite www.franklintempleton.lu sowie
auf der Website der Vertriebsgesellschaften von Franklin
Templeton Investments zur Verfiigung gestellt. Er ist auler-
dem auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
und der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich.



http://www.franklintempleton.lu
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

»Aktienfonds“ das Vermogen eines Aktienfonds ist
iiberwiegend oder ausschlie8lich in Aktienwerte von
Unternehmen investiert, die an Borsen notiert sind und
gehandelt werden (Aktien). Aktienfonds kénnen entweder
weltweit investieren (globale Aktienfonds) oder sich auf
bestimmte Lander (landerspezifische Fonds), geografische
Regionen (Regionalfonds) oder Sektoren (sektorenspezi-
fische Fonds) konzentrieren

»Alternativer Fonds*“ das Vermogen eines alternativen
Fonds wird alternativen Strategien zugewiesen, die sich im
Allgemeinen auf Anlagen in nicht traditionellen Anlage-
klassen oder nicht traditionellen Anlagestrategien
einschlieBlich von Long-Short Equity, Event-Driven,
Relative-Value und Global-Macro-Strategien beziehen

»Anlageverwalter® von der Verwaltungsgesellschaft
ernannte Unternehmen, die die tagliche Anlage und
Wiederanlage der Vermogenswerte der Fonds verwalten

»Anleger® eine Person, die direkt oder iiber einen
Nominee Anteile an der Gesellschaft erwirbt

»Anlegerportfolio-Nummer* eine persénliche Nummer,
die einem Anlegerportfolio bei Antragsannahme zugewie-
sen wird

»Anlegerportfolio“ (oder manchmal als ,,Portfolio*
bezeichnet) ein Portfolio von Anteilen im Namen des (der)
registrierten Anleger(s)

HAnteil* die einer bestimmten Anteilsklasse zugehdrigen
Anteile innerhalb des Anlegerportfolios

»Anteilsinhaber® ein Inhaber von Anteilen an der
Gesellschaft

HAnteilsklasse* cine Anteilsklasse mit eigener Gebiihren-
struktur, Basiswédhrung oder anderen spezifischen
Merkmalen

»Auf eine alternative Wiahrung lautende Klasse* eine
Anteilsklasse, die auf eine andere als die Basiswahrung des
Fonds lautet

»Ausfithrungsanzeige® siche den Unterabschnitt
,,2Ausfuhrungsanzeigen* im Abschnitt ,,Allgemeine
Informationen fiir Anleger*

»Ausschiittungsanteil ein Anteil, dessen Nettoanlageertrag
iiblicherweise ausgeschiittet wird, sofern nichts anderes in
der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds aufgefiihrt ist

,»Bedingt aufgeschobene Riicknahmegebiihr* oder
»CDSC* eine Gebiihr, die Giblicherweise bei einem
Verkauf von Anteilen innerhalb der ersten paar Jahre nach
threm Erwerb erhoben wird

LBestand* die einer bestimmten Anteilsklasse zugehdrigen
Anteile innerhalb des Anlegerportfolios

,Bewertungstag® oder ,,Kursfestsetzungstag® jeder Tag,
an dem die New York Stock Exchange (,,NYSE®) gedffnet
ist oder an dem die Banken in Luxemburg fiir normale
Bankgeschifte ganztigig gedffnet sind (mit Ausnahme der
Tage, an denen der normale Handel ausgesetzt ist)

,Broker/Héandler“ ein Finanzvermittler oder -berater

»~Commitment-Ansatz* ein Ansatz zur Messung des
Risikos oder ,,Gesamtrisikos®, der das Marktrisiko der in
einem OGAW-Teilfonds gehaltenen Anlagen einschlie8lich
des mit gehaltenen Finanzderivaten verbundenen Risikos
mit einbezieht, indem die Finanzderivate in entsprechende
Positionen der Basiswerte dieser Derivate umgewandelt
werden (dies wird manchmal als ,,theoretisches Risiko*
bezeichnet). Dies geschieht im Anschluss an Saldierungs-
und Absicherungsvereinbarungen, bei denen der Marktwert
von Basiswertpositionen mit anderen Verpflichtungen in
Bezug auf dieselben Basiswerte verrechnet werden kann.
Das Gesamtrisiko unter Verwendung des Commitment-
Ansatzes wird als absoluter Prozentsatz des Gesamtnetto-
vermdgens ausgedriickt. Gemall Luxemburger Recht darf
das Gesamtrisiko ausschlieBlich in Bezug auf Finanz-
derivate 100 % des Gesamtnettovermodgens nicht iiber-
schreiten und das allgemeine Gesamtrisiko (einschlie3lich
des mit zugrunde liegenden Anlagen der Teilfonds verbun-
denen Marktrisikos, das laut Definition bis zu 100 % des
Gesamtnettovermdgens betragen kann) darf 200 % des
Gesamtnettovermdgens nicht {iberschreiten (mit Ausnahme
der 10 %, die ein OGAW voriibergehend zu kurzfristigen
Liquiditdtszwecken leihen darf)

, CPF Board“ Central Provident Fund Board, eine in
Singapur geméf dem Central Provident Fund Act eingerich-
tete Behorde

»CPF-Anleger® ein Kdufer von Anteilen der Gesellschaft,
der seine CPF-Ersparnisse verwendet, vorbehaltlich der im
Prospekt fiir Singapur dargelegten Konditionen und der
eventuell gelegentlich vom CPF Board auferlegten
Bedingungen

,»CPF“ Central Provident Fund

,»CSSF* Commission de Surveillance du Secteur Financier
— Die Regulierungs- und Aufsichtsbehorde der Gesellschaft
in Luxemburg.

wDrittzahlungen® Zahlungen, die von einer anderen Partei
als dem registrierten Anleger eingehen oder von/an diese(r)
geleistet werden

»ETF*“ borsengehandelter Fonds (Exchange Traded Fund)
»EU* Européische Union

wEuropiische Zinsrichtlinie® die Richtlinie 2003/48/EG
beziiglich der Besteuerung von Einkiinften aus Kapital-
vermdgen in Form von Zinszahlungen, die am 3. Juni 2003
vom Rat der Européischen Union verabschiedet wurde, in
der jeweils geltenden Fassung

»EWU* Europdische Wirtschafts- und Wahrungsunion
»FATCA® der Foreign Account Tax Compliance Act

»FCM*“ Futures Commission Merchant, eine Person oder
Organisation, die sowohl 1) Angebote zum Kauf oder
Verkauf von Futureskontrakten, Optionen auf Futures,
aullerborslichen Devisenkontrakten oder Swaps einholt
oder entgegennimmt als auch 2) von Kunden Geld oder
sonstige Vermogenswerte fiir die Ausfithrung dieser
Auftrige entgegennimmt
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»FFI* ein auslédndisches Finanzinstitut (Foreign Financial
Institution) gemaB der Definition des FATCA

»Fonds“ ein eigenstindiger Pool an Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten innerhalb der Gesellschaft, der sich in
erster Linie durch seine spezifische Anlagepolitik und
spezifischen Anlageziele auszeichnet und von Zeit zu Zeit
neu geschaffen werden kann

wFranklin Templeton Investments* FRI und ihre
weltweiten Tochtergesellschaften und verbundenen
Unternehmen

»FRI* Franklin Resources Inc, One Franklin Parkway,
San Mateo, Kalifornien, eine Holdinggesellschaft fiir
verschiedene Tochtergesellschaften, die gemeinsam als
Franklin Templeton Investments bezeichnet werden

»Geldmarktfonds® ein geldmarktnaher Fonds, der den
CESR-Richtlinien CESR/10-049 vom 19. Mai 2010
entspricht

»Geldmarktnaher Fonds*“ cin geldmarktnaher Fonds
investiert ausschlieBlich in sehr kurzfristige Schuldtitel
(sog. Geldmarktinstrumente), Barmittel und Einlagen.
Geldmarktnahe Fonds investieren in der Regel in Wert-
papiere in einer einzelnen Wéahrung wie dem US-Dollar
oder dem Euro, um das Risiko auf ein Minimum zu
reduzieren. Geldmarktnahe Fonds werden iiblicherweise
als normal oder kurzfristig eingestuft. Letztere investieren
ausschlieBlich in Wertpapiere mit der hochsten Anlage-
qualitdt und den kiirzesten Laufzeiten und sind daher mit
einem sehr geringen Risiko verbunden. Normale geldmarkt-
nahe Fonds konnen in Wertpapiere mit hoheren Renditen
investieren, ihr Wert ist jedoch mit hoherer Wahrscheinlichkeit
geringfligigen Schwankungen ausgesetzt

»Gesamtrisiko“ bezieht sich auf ein Mal} fiir das Risiko
eines OGAW-Teilfonds, das das Marktrisiko zugrunde
liegender Anlagen sowie das zusitzliche Marktrisiko und
die implizite Hebelung in Verbindung mit eventuell im
Portfolio gehaltenen Finanzderivaten einbezieht. Gemél
Luxemburger Recht sind OGAW verpflichtet, dieses Risiko
unter Verwendung eines ,,Commitment-Ansatzes® oder
eines ,,Value-at-Risk (VaR)-Ansatzes* zu messen — siche
hierfiir separate Begriffsbestimmungen

»Geschiftstag® ein Tag, an dem die Banken in der/den
mafgeblichen Gerichtsbarkeit(en) normalerweise fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind

»Gesellschaft* Franklin Templeton Investment Funds

»Gesetz vom 17. Dezember 2010% das sich auf
Organismen zur gemeinsamen Anlage beziehende
Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 in der
jeweils geltenden Fassung

wHandelsschlusszeit“ der Zeitpunkt, vor dem eine
Transaktionsanweisung eingehen muss, um zum NIW des
aktuellen Tages abgewickelt zu werden, wie in Anhang A
zu diesem Prospekt ndher beschrieben wird

»Handelstag® jeder Bewertungstag, der auch ein
Geschiftstag ist. Informationen zu den in einzelnen
Gerichtsbarkeiten geltenden Einschrankungen in Bezug
auf Handelstage sind auf Anfrage erhiltlich

»Hauptvertriebsgesellschaft* Die als Hauptvertriebsstelle
der Gesellschaft agierende Verwaltungsgesellschaft

,Institutioneller Anleger“ wie in den Richtlinien oder
Empfehlungen der zustindigen Luxemburger Finanz-
aufsichtsbehdrde im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 von Zeit zu Zeit definiert. Eine
Liste zuldssiger institutioneller Anleger befindet sich im
Abschnitt ,,Anteilsklassen®

wInvestmentfonds*“ ein OGAW oder ein anderer OGA, in
den die Fonds, unter Einhaltung der in Anhang B festgelegten
Anlagebeschriankungen, investieren konnen

»ISIN-Code* die International Securities Identification
Number zur eindeutigen Identifizierung eines Fonds/einer
Anteilsklasse

»Jahreshauptversammlung® die jéhrlich stattfindende
Hauptversammlung der Anteilsinhaber der Gesellschaft

»Kauf* wenn im Prospekt vom ,,Kauf* oder vom ,,Kauf
von Anteilen die Rede ist, bezieht sich dies im
Allgemeinen auf eine Zeichnung von Anteilen

»Korrespondenzbank® cine Bank, die in ihrem eigenen
Land die Geschéfte einer anderen Bank abwickelt, die in
einem anderen Land anséssig ist

»Mischfonds* ein Mischfonds investiert in der Regel in
mehrere Anlageformen, wie z. B. Aktien oder Schuldtitel
(einschlieBlich unter anderem Anleihen). Das Verhéltnis,

in dem ein Mischfonds in verschiedene Anlageformen
investiert (die Asset-Allocation) kann fiir manche Fonds
festgeschrieben und fiir andere flexibel sein. Wenn die
Asset-Allocation flexibel ist, steuert der Anlageverwalter
die in die einzelnen Arten von Anlagen investierten Betrdge
gemdl seiner Einschétzung ihrer zukiinftigen Aussichten.
Wenn dies gemél seiner Anlagepolitik zuldssig ist, kann ein
Mischfonds abhéngig von den Marktchancen gelegentlich
nur in einer einzigen Anlageart engagiert sein

»Multi-Asset Fonds*“ ein Multi-Asset Fonds investiert in
der Regel in mehrere Anlageformen einschlielich unter
anderem Aktien, Schuldtitel, Barmittel, Immobilien,
Rohstoffe etc. Das Verhiltnis, in dem ein Multi-Asset
Fonds in verschiedene Anlageformen investiert (die Asset-
Allocation) kann fiir manche Fonds festgeschrieben und fiir
andere flexibel sein. Wenn die Asset-Allocation flexibel ist,
steuert der Anlageverwalter die in die einzelnen Arten von
Anlagen investierten Betrdge gemél seiner Einschitzung
ihrer zukiinftigen Aussichten

,Nettoinventarwert je Anteil* oder ,,NIW* der Wert der
Anteile der einzelnen Anteilsklassen, der im Einklang mit
den in Anhang D unter der Uberschrift ,,Ermittlung des
Nettoinventarwerts je Anteil* beschriebenen mafigeblichen
Bestimmungen ermittelt wird

»Nominee“ eine Institution, die in eigenem Namen und im
Namen eines Anlegers Anteile erwirbt und hélt

»OECD* Organisation filir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung




»OGA*“ oder ,sonstiger OGA“ ein Organismus fiir
gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1, Absatz (2),
Punkt a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
in der jeweils geltenden Fassung

»OGAW® ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
iibertragbaren Wertpapieren, der gemiaR der Richtlinie
2009/65/EG des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 in der jeweils geltenden Fassung
zugelassen ist

»OGAW-Richtlinie“ bedeutet Richtlinie 2009/65/EG zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) in ihrer durch die Richtlinie
2014/91/EU geidnderten Fassung

»Omnibus“ eine Institution, die die Vermdgenswerte einer
Reihe zugrunde liegender Anleger in einem Portfolio oder
Bestand hélt

»Physische Inhaberanteile* Anteile, die die Gesellschaft
in der Vergangenheit in nicht registrierter Form ausgegeben
hat; bei diesen Anteilen liegt der Rechtsanspruch bei dem
Inhaber des physischen Inhaberanteils. Die Gesellschaft hat
die Ausgabe von physischen Inhaberanteilen eingestellt.

»Rentenfonds* das Vermdgen eines Rentenfonds ist
iiberwiegend oder ausschlieBlich in Schuldtitel (einschlieBlich
unter anderem Anleihen) investiert, die einen festen oder
variablen Zinssatz zahlen und die von Unternehmen,
Staaten oder Kommunen und/oder von mehreren Staaten
unterstiitzten internationalen Organisationen (wie z. B. der
Weltbank) begeben werden konnen. Rentenfonds kdnnen
weltweit investieren oder sich auf eine geografische Region
oder ein Land konzentrieren und sie konnen in Anleihen
investieren, die von verschiedenen Arten von Emittenten
oder nur von einer Art von Emittenten (z. B. Staaten)
begeben werden

»RMB* die offizielle Wahrung von Festlandchina — dabei
handelt es sich je nach Kontext um den Onshore-Renminbi
(CNY) und/oder den Offshore-Renminbi (CNH)

Hdatzung® die Satzung der Gesellschaft, die von Zeit zu
Zeit abgedndert wird

»SICAV* Sociéte d’Investissement a Capital Variable

wSumme der Nennwerte*“ cin Malstab flir den Hebe-
lungsgrad, der unter Verwendung der Summe der Nenn-
werte aller vom Fonds abgeschlossenen Derivatekontrakte
ausgedriickt als Prozentsatz des Nettoinventarwerts des
Fonds berechnet wird. Das Gesamtrisiko der zugrunde
liegenden Anlagen (d. h. die 100 % des Gesamtrisikos, die
durch tatsdchliche Nettovermdgenswerte reprasentiert
werden) wird nicht in die Berechnung einbezogen, sondern
nur das zusédtzliche Gesamtrisiko aufgrund der Derivate-
kontrakte, die bei der Berechnung der Summe der Nenn-
werte berticksichtigt werden.

Diese Methode:

— unterscheidet nicht zwischen Finanzderivaten, die zu
Anlage- oder Absicherungszwecken verwendet werden.
Dabher fiihren Strategien, die das Risiko reduzieren sollen,
zu einer hoheren Hebelung des Fonds.

— gestattet keine Saldierung von Derivatepositionen. Daher
konnen Derivate-Rollover und Strategien, die sich auf
eine Kombination aus Long- und Short-Positionen stiitzen,
zu einem starken Anstieg der Hebelung fiihren, selbst
wenn sie das Gesamtrisiko des Fonds nicht oder nur
méiBig erhéhen.

— berticksichtigt nicht die Volatilitit der Basiswerte der
Derivate und sie unterscheidet nicht zwischen
Vermogenswerten mit kurzen und mit langen Laufzeiten.

— berticksichtigt bei Optionen nicht das Delta, weshalb
keine Anpassung flir die Wahrscheinlichkeit erfolgt, dass
ein Optionskontrakt ausgeiibt wird. Daher scheint ein
Fonds, der Optionskontrakte hat, die aus dem Geld sind
und wahrscheinlich nicht ausgeiibt werden, dieselbe
Hebelung zu haben wie ein Fonds mit vergleichbaren
Zahlen fiir die Summe der Nennwerte, bei dem die
Optionskontrakte im Geld sind und wahrscheinlich ausge-
iibt werden, obwohl die potenzielle Hebelwirkung von
Optionen, die aus dem Geld sind, tendenziell steigt, wenn
der Preis des Basiswerts sich dem Ausiibungspreis néhert,
und anschlielend nachldsst, wenn der Preis des
Basiswerts weiter steigt und der Kontrakt tief ins Geld
geht.

,» Thesaurierungsanteil ein Anteil, bei dem der auf ihn
entfallende Ertrag akkumuliert wird und sich in einem
entsprechend hoheren Anteilswert widerspiegelt

»USA“ oder ,,US“ Vereinigte Staaten von Amerika

, Value-at-Risk- (VaR-) Ansatz® ein Ansatz zur Messung
des Risikos oder ,,Gesamtrisikos*, der auf dem Value-at-Risk
oder VaR beruht, der ein Maf}stab fiir den maximalen
potenziellen Verlust ist, der sich tiber einen bestimmten
Zeitraum unter normalen Marktbedingungen mit einer
bestimmten Sicherheitswahrscheinlichkeit ergeben kann.
Der VaR kann absolut als ein Wéhrungsbetrag fiir ein
Portfolio oder prozentual ausgedriickt werden, wenn der
Wihrungsbetrag durch das Gesamtnettovermdgen geteilt
wird. Der VaR kann auBlerdem relativ ausgedriickt werden,
wobei der VaR eines Fonds (prozentual ausgedriickt) durch
den VaR seiner Benchmark (ebenfalls prozentual ausge-
driickt) geteilt wird, woraus sich der sog. relative VaR
ergibt. Gemif Luxemburger Recht liegen die absoluten
VaR-Grenzen derzeit bei 20 % des Gesamtnettovermogens
und die relativen VaR-Grenzen beim Doppelten oder bei
200 % des VaR der Benchmark

., Verkauf* oder ,,verkaufen“ wenn im Prospekt von
einem ,,Verkauf* oder vom ,,Verkauf von Anteilen® die
Rede ist, bezieht sich dies im Allgemeinen auf eine
Riicknahme von Anteilen
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., vertriebsgesellschaft* eine juristische oder natiirliche
Person, die von der Verwaltungsgesellschaft in ihrer
Eigenschaft als Hauptvertriebsgesellschaft beauftragt
wurde, die Anteile zu vertreiben bzw. den Vertrieb der
Anteile zu arrangieren

,verwahrstelle“ J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.,
eine Bank mit Sitz in Luxemburg, die von der Gesellschaft
zur Verwahrstelle der Gesellschaft ernannt wurde

,» Verwaltungsgesellschaft Franklin Templeton
International Services S.a r.l. oder ggf. die Mitglieder des
Vorstands der Verwaltungsgesellschaft

»Verwaltungsrat® der Verwaltungsrat der Gesellschaft

,»Verwaltungsratsmitglieder“ die Mitglieder des
Verwaltungsrats

., voraussichtliche Hebelung® Fonds, die das Gesamt-
risiko mit einem Value-at-Risk- (VaR-) Ansatz messen,
geben ihre voraussichtliche Hebelung an. Die voraus-
sichtliche Hebelung ist keine aufsichtsrechtliche Grenze
und sollte nur als Anhaltspunkt herangezogen werden. Die
Hebelung des Fonds kann jederzeit hoher oder niedriger als
diese voraussichtliche Hebelung sein, solange der Fonds
mit seinem Risikoprofil und seiner relativen VaR-Grenze
konform ist. Im Jahresbericht werden die tatsdchliche
Hebelung iiber den vorhergehenden Berichtszeitraum und
zusétzliche Erlduterungen zu dieser Zahl dargelegt. Die
Hebelung ist ein MaBstab fiir die gesamte Derivatenutzung
und beriicksichtigt daher keine sonstigen physischen
Vermogenswerte, die unmittelbar im Portfolio der maf3-
geblichen Fonds gehalten werden. Die voraussichtliche
Hebelung wird als die Summe der Nennbetrige gemessen
(siehe Definition des Begriffs ,,Summe der Nennbetrige®)

wvornehmlich® siche nachstehende Definition des Begriffs
,vorrangig®

wvorrangig”, ,hauptsichlich®, ,,in erster Linie“,
wvornehmlich® oder ,iiberwiegend“ Wenn die Anlage-
politik eines Fonds festlegt, dass ,,vorrangig*, ,,hauptséch-
lich®, ,,in erster Linie®, ,,vornehmlich* oder ,,liberwiegend*
in eine bestimmte Art von Wertpapieren oder in ein
bestimmtes Land, eine bestimmte Region oder Branche
investiert wird, bedeutet dies im Allgemeinen, dass mindes-
tens zwei Drittel des Gesamtvermdgens dieses Fonds
(ohne Einbeziehung zusétzlicher liquider Mittel) in dieses
Wertpapier, dieses Land, diese Region oder Branche inves-
tiert werden.

»Wesentliche Anlegerinformationen® ein Dokument mit
wesentlichen Anlegerinformationen im Sinne von Artikel
159 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010

Simtliche Zeitangaben in diesem Dokument beziehen
sich, sofern nicht anders angegeben, auf die
mitteleuropiische Zeit (MEZ).

Worte im Singular schlieen, soweit der Kontext dies
gestattet, auch den Plural ein und umgekehrt.




INFORMATIONEN ZUR FONDSVERWALTUNG

VERWALTUNGSRAT DER GESELLSCHAFT

VORSITZENDER:

Gregory E. Johnson

Chairman und Chief Executive Officer
FRANKLIN RESOURCES, INC.

One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906

USA

VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER:
Mark G. Holowesko

President

HOLOWESKO PARTNERS LTD.
Shipston House

P. O. Box N-7776

West Bay Street, Lyford Cay

Nassau

Bahamas

James J.K. Hung

President und Chief Executive Officer
ASIA SECURITIES GLOBAL LTD.
2704, Block B, Parkway Court, No. 4
Parkway Road

Hongkong

William Lockwood

Poste restante

Avenue du Général de Gaulle
57570 Cattenom

Frankreich

Dr. J. B. Mark Mobius

Executive Chairman

TEMPLETON EMERGING MARKETS GROUP
7 Temasek Boulevard

# 38- 03 Suntec Tower One

Singapur 038987

Jed A. Plafker

President und Executive Managing Director
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906

USA

Der Ehrenwerte Trevor G. Trefgarne
Chairman

ENTERPRISE GROUP LIMITED
11 High Street

Accra

Ghana

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.arl.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

Grofherzogtum Luxemburg

VORSTAND DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
Paul J. Brady

Director

FRANKLIN TEMPLETON GLOBAL INVESTORS
LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

London EC4N 6HL

Vereinigtes Konigreich von Grof3britannien

Paul Collins

Senior Vice President, Head of EMEA Equity Trading
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
MANAGEMENT LIMITED

5 Morrison Street

Edinburgh, EH3 8BH

Vereinigtes Konigreich von Grof3britannien

Kathleen M. Davidson

Chief Administration Officer

FRANKLIN TEMPLETON GLOBAL INVESTORS
LIMITED

5 Morrison Street

Edinburgh, EH3 8BH

Vereinigtes Konigreich von Grof3britannien

William Jackson

Director

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
MANAGEMENT LIMITED

5 Morrison Street

Edinburgh EH3 §8BH

Vereinigtes Konigreich von Grofbritannien

Julie Moret

Director, Investment Risk — ESG
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
MANAGEMENT LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

London EC4N 6HL

Vereinigtes Konigreich von Grof3britannien

Alok Sethi

Executive Vice President

Technology & Operations

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS
One Franklin Parkway

San Mateo

CA 94403-1906

Vereinigte Staaten von Amerika

Gwen Shaneyfelt

Senior Vice President, Global Accounting and Taxation
FRANKLIN TEMPLETON COMPANIES, LLC

One Franklin Parkway

San Mateo

CA 94403-1906

Vereinigte Staaten von Amerika
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A. Craig Blair

Conducting Officer

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.ar.l.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Denise Voss

Conducting Officer

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.arl.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft
A. Craig Blair

Conducting Officer

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.arl.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Mike Sommer

Conducting Officer

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.ar.l.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Denise Voss

Conducting Officer

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.ar.l.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

ANLAGEVERWALTER:
FRANKLIN ADVISERS, INC.
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906
USA

FRANKLIN MUTUAL ADVISERS, LLC
101 John F. Kennedy Parkway

Short Hills, NJ 07078-2789

USA

FRANKLIN TEMPLETON INSTITUTIONAL, LLC
280 Park Avenue,

New York, NY 10017

USA

FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENTOS
(Brasil) Ltda.

Avenue Brigadeiro Faria Lima 3311, 50 andar,
Sdo Paulo 04538-133,

Brasilien

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS CORP.
200 King Street West, Suite 1500,

Toronto, Ontario M5H 3T4

Kanada

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ME)
LIMITED

The Gate, East Wing, Level 2

Dubai International Financial Centre

P.O. Box 506613, Dubai

Vereinigte Arabische Emirate

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
MANAGEMENT LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

London EC4N 6HL
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FONDSINFORMATIONEN, ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Anlegern eine Auswahl
an Fonds anzubieten, die weltweit in eine breite Palette
iibertragbarer Wertpapiere und anderer geeigneter Vermo-
genswerte investieren und jeweils unterschiedliche Anlage-
ziele verfolgen, wie z. B. Kapitalzuwachs und Ertrage.

Das allgemeine Ziel der Gesellschaft besteht darin, die
Anlagerisiken durch Diversifizierung zu minimieren und
den Anlegern die Vorteile eines Portfolios zu bieten, das
von den Unternehmen von Franklin Templeton Investments
gemal deren bewahrten und erfolgreichen Methoden zur
Anlagenauswahl verwaltet wird.

Wie in Anhang D ausfiihrlicher dargelegt, haftet jeder
Fonds ausschlieBlich fiir seine eigenen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten.

Jeder Fonds kann im Rahmen der fiir die Gesellschaft gelten-
den Anlagebeschrankungen (wie in Anhang B ausfiihrlicher
dargelegt) in Wertpapiere investieren, die ,,per Erscheinen®
gehandelt werden, Wertpapiere aus seinem Portfolio verleihen
und Kredite aufnehmen. Innerhalb derselben Grenzen kann
jeder Fonds zur Erwirtschaftung zuséitzlichen Kapitals oder
zusétzlicher Ertrdge oder zur Reduzierung von Kosten

oder Risiken (i) als Kaufer oder Verkdufer optionale oder
nicht-optionale Pensionsgeschéfte abschlieBen und (ii)
Wertpapierleihgeschéfte titigen.

Vorbehaltlich der in den Anlagebeschrankungen festge-
legten Grenzen kann die Gesellschaft zum Zwecke des
effizienten Portfoliomanagements und/oder zur Absicherung
gegen Markt- oder Wahrungsrisiken fiir jeden Fonds in
Finanzderivate investieren.

Dariiber hinaus kann die Gesellschaft zum Schutz und zur
Erhohung des Vermogenswerts ihrer einzelnen Fonds Absi-
cherungstechniken wie beispielsweise Wahrungsoptionen,
Terminkontrakte und Futures einsetzen, soweit dies im
Einklang mit den Anlagezielen der Fonds steht.

Wenn die Anlagepolitik eines Fonds festlegt, dass ,,vorran-
gig®, ,,hauptsdchlich, ,,in erster Linie*, ,,vornehmlich* oder
»uberwiegend* in eine bestimmte Art von Wertpapieren
oder in ein bestimmtes Land, eine bestimmte Region oder
Branche investiert wird, bedeutet dies im Allgemeinen,

dass mindestens zwei Drittel des Gesamtvermogens dieses
Fonds (ohne Einbeziehung zusitzlicher liquider Mittel) in
dieses Wertpapier, dieses Land, diese Region oder Branche
investiert werden.

Jeder Fonds kann zusétzlich liquide Mittel halten, wenn
der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sie attraktivere
Moglichkeiten bieten, oder um als voriibergehende defen-
sive Maflnahme im Falle von ungiinstigen Markt-, wirt-
schaftlichen, politischen oder sonstigen Bedingungen zu
dienen, oder um Liquiditéts-, Riicknahme- und kurzfristige
Anlagebediirfnisse zu erfiillen. Unter auBBergewhnlichen
Marktbedingungen kénnen — unter Beriicksichtigung des
Grundsatzes der Risikostreuung — voriibergehend 100 %
des Nettovermdgens jedes Fonds in liquide Mittel investiert
werden. Diese Mittel konnen als Bareinlagen oder in Form
von Geldmarktinstrumenten gehalten werden.

Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder andere Finanz-
derivate mit dhnlichen Merkmalen investieren kann, werden
die Basiswerte und Anlagestrategien, gegeniiber denen

ein Engagement aufgebaut wird, in der Anlagepolitik des
jeweiligen Fonds beschrieben.

Die nachfolgend beschriebenen Anlageziele und die Anlage-
politik sind fiir die Verwaltungsgesellschaft und die jeweiligen
Anlageverwalter der Fonds verbindlich.

FRANKLIN ASIA CREDIT FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Ziel dieses Fonds ist die Maximierung
der Gesamtanlagerendite, die aus einer Kombination aus
Zinsertrag und Kapitalwertsteigerung besteht.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel, indem er in
erster Linie in ein Portfolio investiert, das sich aus fest und/
oder variabel verzinslichen Schuldtiteln zusammensetzt, die
von Staaten (einschlie3lich von staatlichen oder staatsnahen
Stellen), Unternehmen und/oder Finanzinstituten begeben
oder garantiert werden, die entweder (i) ihren Sitz in asi-
atischen Landern haben, die in der JP Morgan Asia Credit
Index-Benchmark (,,JACI-Benchmark®) enthalten sind,
oder (ii) die eine erhebliche Geschiftstitigkeit in Landern
haben, die in der JACI-Benchmark enthalten sind. Dies
fithrt dazu, dass der Fonds auf eine Region (d. h. Asien) kon-
zentriert ist. Die Anlagen des Fonds konnen gelegentlich

in bestimmten Léndern in Asien wie z. B. Festlandchina
konzentriert sein.

Bei Schuldtiteln kann es sich unter anderem um Anleihen,
Schuldverschreibungen, Commercial Paper, Vorzugstitel
(einschlieBlich von genussscheindhnlichen Wertpapieren
(Trust Preferred Securities)), CoCo-Wertpapiere, (bis zu
20% des Nettovermogens des Fonds), hybride Anleihen,
Privatplatzierungswertpapiere und in Stammaktien wandel-
bare oder mit Optionsscheinen versehene Anleihen sowie
um Pfandbriefe und Sukuk-Emissionen handeln. Nicht

in der JACI-Benchmark enthaltene hybride Anleihen und
CoCo-Wertpapiere diirfen nicht mehr als 10 % des Netto-
vermdgens des Fonds ausmachen.

Der Fonds kann in Schuldtitel ohne Anlagequalitit (,,hoch-
rentierliche Schuldtitel*) oder Wertpapiere ohne Rating
investieren, die mit Wertpapieren ohne Anlagequalitét
gleichwertig sind, wobei der Fonds nicht mehr als 10%
seines Nettovermdgens in Wertpapiere investieren wird,
die von einem einzelnen Staat oder staatsbezogenen
Emittenten mit einem Kreditrating ohne Anlagequalitit zum
Zeitpunkt des Kaufs begeben und/oder garantiert werden.
Die gesamten Anlagen in hochrentierliche Unternehmens-
anleihen konnten einen erheblichen Teil des Portfolios

des Fonds ausmachen. Dartiber hinaus kann der Fonds bis
zu 5% seines Nettovermogens in Schuldtitel investieren,
fiir die der Emittent derzeit (zum Zeitpunkt des Kaufs)
keine Tilgungs- oder Zinszahlungen leistet (notleidende
Wertpapiere). Vorbehaltlich der vorgenannten Beschrén-
kungen in Bezug auf Wertpapiere ohne Anlagequalitit

und notleidende Wertpapiere kann der Fonds daneben in
geringerem Umfang Wertpapiere von Unternehmen halten,
die Umstrukturierungen, finanzielle Umstrukturierungen
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oder Konkurse durchlaufen oder denen dies bevorsteht, und
er kann Schuldtitel weiterhin halten, nachdem der Emittent
féllige Zins- oder Tilgungszahlungen nicht geleistet hat.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der Absiche-
rung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anla-
gezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen sowohl
an regulierten Markten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden, und es kann sich dabei u.a. um Swaps (z. B. Credit
Default Swaps oder rentenbezogene Total Return Swaps),
Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte, Futures
(einschlieBlich solcher auf Staatspapiere) sowie Optionen
(einschlieBlich von Optionsscheinen) handeln. Der Einsatz
von Derivaten kann bei spezifischen Renditekurven/
Durationen, Wéhrungen oder Kreditanlagen zu negativen
Renditen flihren, da der Preis von Derivaten unter anderem
vom Preis ihrer Basiswerte abhéngig ist und diese Preise
steigen oder fallen kdnnen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermogens in
Anteile von OGAWSs und anderen offenen und geschlos-
senen OGAs (einschlieflich anderer Fonds von Franklin
Templeton Investment Funds) sowie in borsengehandelte
Fonds investieren.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Eine Gesamtanlagerendite bestehend aus Zinsertragen
und Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Schuldtiteln
von Emittenten mit Sitz in Asien

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
.Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

» Marktrisiko
* Regionalmarktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc., Templeton Asset
Management Ltd. und Franklin Templeton Institutional,
LLC.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN BIOTECHNOLOGY DISCOVERY FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds investiert in erster Linie in
Aktienwerte von Biotechnologie- und Forschungsunterneh-
men (einschlieBlich kleiner und mittelgroBer Unternehmen)
mit Sitz in den USA und anderen Landern sowie, in gerin-
gerem Malfe, in Schuldtitel beliebiger Emittenten rund um
die Welt.

Der Fonds investiert in Biotechnologieunternehmen, die
mindestens 50 % ihrer Ertrige aus Biotechnologicaktivité-
ten erwirtschaften oder mindestens 50 % ihres Nettovermdo-
gens auf solche Aktivitdten ausgerichtet haben, wobei die
Zahlen auf dem jiingsten Geschiftsjahr der Unternehmen
basieren. Zu den Biotechnologieaktivitdten zahlen For-
schung, Entwicklung, Produktion und Vertrieb diverser
biotechnologischer oder biomedizinischer Produkte, Dienst-
leistungen und Verfahren. Hierzu kénnen Unternechmen
zdhlen, die sich mit Genomik, Gentechnik und Gentherapie
befassen. AuBerdem gehoren hierzu Unternehmen, die sich
mit der Anwendung und Entwicklung von Biotechnologie
in Bereichen wie Gesundheitswesen, Pharmazeutika und
Landwirtschaft befassen.

Sofern er in Schuldtitel investiert, erwirbt der Fonds im
Allgemeinen Wertpapiere, die mit Anlagequalitit bewertet
sind, oder nicht bewertete Papiere, die seiner Ansicht nach
eine vergleichbare Qualitit besitzen. Schuldtitel mit Anlage-
qualitdt werden von unabhingigen Rating-Agenturen wie
Standard & Poor’s Corporation oder Moody’s Investors
Service, Inc. mit den vier hdchsten Rating-Kategorien bewertet.

Der Fonds geht davon aus, dass er unter normalen
Umstidnden einen groferen Anteil seines Nettovermdgens in
US-Wertpapieren als in Titeln irgendeines anderen einzel-
nen Landes anlegen wird, obwohl er mehr als 50 % seines
Nettovermogens in Wertpapiere anderer Lander investieren
kann.
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Der Anlageverwalter kann voriibergehend eine defensive
Barposition halten, wenn er der Auffassung ist, dass die
Mirkte oder die Wirtschaft der Lander, in denen dieser
Fonds investiert, aulerordentlichen Schwankungen oder
einer anhaltenden allgemeinen Schwéche unterliegen oder
dass andere nachteilige Bedingungen herrschen.

Engagement in Wertpapierleihgeschiiften

Das voraussichtliche Engagement in Wertpapierleih-
geschéften betrigt bis zu 10 % des Nettovermogens des
Fonds, mit einer Obergrenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

» eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktienwerten

» Wachstumsanlagen im Biotechnologiesektor in den USA
und weltweit

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit den Sektoren Biotechnologie, Kommunikation
und Technologie verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

» Das mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen verbun-
dene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN BRAZIL OPPORTUNITIES FUND
Anlageklasse Mischfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht in der
Maximierung der Ertrdge bei gleichzeitiger Aufrechterhal-
tung der Aussichten auf eine Kapitalwertsteigerung, indem
er liber die gesamte Palette der verfligbaren mit Brasilien
verbundenen Anlagegelegenheiten hinweg investiert, wobei
er eine durchschnittliche jahrliche Ausschiittung von 7%
anstrebt. Es besteht keine Garantie, dass der Fonds sein Ziel
erreichen wird.

Anlagepolitik Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen,
indem er direkt oder indirekt in ein diversifiziertes Portfolio
von iibertragbaren Wertpapieren mit Bezug zu Brasilien
investiert, bei denen es sich um Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen jeglicher Grofle sowie um
Schuldtitel (einschlieBlich solcher ohne Anlagequalitit)
und Schuldtitel staatlicher oder halbstaatlicher Emittenten
handelt. Der Fonds kann auch in Unternehmensschuldtitel
(einschlieBlich solcher ohne Anlagequalitét) investieren.
Der Fonds behilt sich die Moglichkeit vor, ein Engagement
gegeniiber Brasilien zu erzielen, indem er in Wertpapiere
von nichtbrasilianischen Emittenten investiert. Der Fonds
kann dartiber hinaus in Commercial Paper, Termineinlagen,
Barmittel und Geldmarktinstrumente investieren. Der
Fonds kann in Barmittel investieren, wenn der Anlage-
verwalter der Ansicht ist, dass Barmittel im Vergleich zu
brasilianischen Anlagen giinstiger sind, wenn der Markt
oder die brasilianische Wirtschaft aulerordentlichen
Schwankungen oder einer anhaltenden allgemeinen
Schwiche unterliegen, und/oder um sein Engagement in
den verschiedenen Anlageklassen, Wahrungen und/oder
Marktsektoren anzupassen. Das Verhiltnis, in dem das
Nettovermogen des Fonds den Aktien- oder Schuldtiteln
zugewiesen ist, kann sich im Laufe der Zeit &ndern, je
nachdem wie der Anlageverwalter die relative Attraktivitét
der einzelnen Anlageklassen einstuft und kann zu einem
iiberwiegenden Engagement in Aktien- oder Schuldtiteln
fithren. Der Anlageverwalter kann beschliefien, bis zu
100 % des Nettovermogens des Fonds im Einklang mit
den maflgeblichen Risikostreuungsanforderungen in
Anhang B ,,Anlagebeschrinkungen in Schuldtitel zu
investieren, die vom brasilianischen Staat und seinen
lokalen Behorden begeben oder garantiert werden.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der Absi-
cherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu
Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
sowohl an geregelten Mérkten als auch im Freiverkehr
gehandelt werden und es kann sich dabei u.a. um Swaps
(z. B. Inflationsswaps und aktien- und/oder rentenbezogene
Total Return Swaps), Terminkontrakte und Cross-Termin-
kontrakte, Futures sowie Optionen handeln. Der Einsatz
dieser Finanzderivate kann in einer bestimmten Anlage-
klasse, Renditekurve oder bei einer bestimmten Duration
oder Wihrung ein negatives Engagement zur Folge haben.

Der Fonds kann auch in Credit-Linked-Papiere investieren,
deren Wert auf einem anderen brasilienbezogenen Index
oder Wertpapier oder einer anderen brasilienbezogenen
Wihrung basiert.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, realisier-
ten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertragen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.

Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:
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« Kapitalwertsteigerung, Ertrdge und Wéhrungsgewinne
durch Anlagen tiber die gesamte Palette der verfiigbaren,
mit Brasilien verbundenen Anlagemdoglichkeiten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko
 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitéit verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgro3en Unternehmen verbun-
dene Risiko

e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

¢ Das mit strukturierten Schuldverschreibungen
verbundene Risiko

¢ Erhebliches Hebelungsrisiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem MSCI Brazil Index (10 %)
und dem J.P.Morgan EMBI Brazil Plus Index (90 %)
zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte nicht mehr
als 600 % betragen. Zur Berechnung der Hebelung wird

die Summe der Nennwerte verwendet. Es umfasst das mit
Finanzderivaten verbundene nominelle Engagement, jedoch
nicht die zugrunde liegenden Anlagen des Fonds, die 100 %
des Gesamtnettovermdgens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investimentos
(Brasil) Ltda.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN DIVERSIFIED BALANCED FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswahrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine
Kombination aus Ertragen und langfristiger Kapitalwert-
steigerung zu erzielen, wobei iiber einen rollierenden Drei-
jahreszeitraum eine durchschnittliche jéhrliche Rendite von
3,5% (nach Abzug von Gebiihren) tiber dem EURIBOR
(Euro Interbank Offered Rate) angestrebt wird. Der Fonds
ist bestrebt, sein Ziel mit einer annualisierten Volatilitit zu
erreichen, die unter normalen Marktbedingungen in einem
Bereich zwischen 5 und 8 % liegt. Es besteht keine Garan-
tie, dass der Fonds sein Renditeziel erreichen oder dass er
innerhalb des angestrebten Volatilitdtsbereich bleiben wird.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel iiber

eine aktive Verwaltung eines direkten und indirekten
Engagements in Aktien, festverzinslichen Wertpapieren,
Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie Zahlungsmit-
teln und Zahlungsmitteldquivalenten und eines indirekten
Engagements in ,,alternativen* Anlagen zu erreichen.

Der Fonds investiert direkt oder indirekt (iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen, Finanzderivate und strukturierte
Produkte) in Wertpapiere von Emittenten mit beliebiger
Marktkapitalisierung und Sitz in beliebigen Landern welt-
weit, einschlief3lich Schwellenmérkte. Der Fonds kann ein
direktes oder indirektes Netto-Long-Engagement von bis zu
75% in Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren aufwei-
sen. Das verbleibene Nettovermdgen wird normalerweise
direkt oder indirekt in Schuldtitel investiert (einschlielich
Schuldtitel mit niedrigerem Rating oder ohne Anlagequa-
litat, ausgefallener Schuldtitel und wandelbarer Schuldtitel
oder CoCo-Bonds (Contingent Convertible Bonds) sowie
notleidender Schuldtitel) sowie zu bis zu 10 % in ,,alter-
native* Anlageklassen wie Immobilien, Infrastruktur und
Rohstoffe. Anlagen in bedingt wandelbaren Wertpapieren
(CoCo-Bonds, Contingent Convertible Bonds) sind auf 5%
des Nettovermdgens des Fonds begrenzt. Das Engagement
in Anlageklassen wie Aktien wird netto ermittelt, indem
der kombinierte Wert von Long- und Short-Engagements
in allen Aktienmérkten beriicksichtigt wird. Das absolute
Bruttoengagement gegeniiber Aktien kann daher 75 %
iibersteigen.

Zu Absicherungszwecken, zur effizienten Portfoliover-
waltung und/oder zu Anlagezwecken kann der Fonds
Finanzderivate einsetzen. Bei diesen Finanzderivaten kann
es sich insbesondere um Swaps (z.B. Credit Default Swaps
oder Total Return Swaps auf Aktien-, Renten-, Wahrungs-
oder rohstoftbezogene Indizes), Terminkontrakte, Futures
(einschlieBlich Futures auf Aktienindizes und Staatspapiere)
sowie Optionen (einschlieBlich gedeckter Kaufoptionen,
Covered Calls) handeln. In diesem Zusammenhang kann
der Fonds unter anderem ein Engagement in Rohstoffen
oder Immobilien durch die Nutzung von Finanzderivaten
auf zugelassene Finanzindizes anstreben. Der Fonds

kann auch in Wertpapiere, bar abgerechnete strukturierte
Produkte oder borsengehandelte Schuldtitel investieren,
bei denen das jeweilige Wertpapier seinen Wert aus einem
anderen Wertpapier, einem Index oder Wahrungen eines
beliebigen Landes ableitet oder an diese gekoppelt ist.
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Die Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die der Fonds
(im Umfang von bis zu 10 % des Nettovermogens des
Fonds) investieren kann, kdnnen sowohl von Franklin
Templeton Investments als auch von anderen Vermogens-
verwaltern verwaltet werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertriage, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (ungedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 70 % des Netto-
vermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von 120 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* mittel- bis langfristige Kapitalwertsteigerung und Ertrage
mit méBiger Volatilitét

* ein relativ vorsichtiger Ansatz in Bezug auf die durch
Anlagen in Aktien, Schuldtiteln und Barmitteln gebotenen
Wachstumschancen

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko
* Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

 Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit ausfallgefdhrdeten Wertpapieren verbundene
Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

e Marktrisiko

» Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko

» Das mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk-(absolute VaR-)Ansatz
verwendet.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
300 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Der Fonds bemiiht sich, seine Anlageziele mittels einer
sorgféltigen Auswahl von einem oder mehreren Co-Anlage-
verwaltern (der bzw. die ,,Co-Anlageverwalter*) durch

den Anlageverwalter (Franklin Templeton Investment
Management Limited) zu erreichen. Diese(r) Co-Anla-
geverwalter muss bzw. miissen zu Franklin Templeton
Investments gehdren. Der Anlageverwalter kann neben der
Auswahl von Co-Anlageverwaltern und der Aufteilung des
Fondsvermogens an diese ebenfalls an der Verwaltung der
Vermogenswerte des Fonds beteiligt sein.

Der Anlageverwalter ist fiir die Auswahl und Ernennung
von einem oder mehreren Co-Anlageverwaltern fiir den
Fonds verantwortlich, dem bzw. denen er die Erfiillung
seiner Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungs-
dienste in Bezug auf einige oder alle Vermogenswerte des
Fonds ganz oder teilweise iibertrdgt. Der Anlageverwalter
ist fiir die Uberwachung der Gesamtperformance der
Fondsanlagen sowie fiir die Ausbalancierung der Port-
foliozusammensetzung des Fonds verantwortlich. Der
Anlageverwalter teilt das Vermdgen des Fonds zwischen
den Co-Anlageverwaltern in der Weise auf, wie es ihm
angemessen erscheint, um die Anlageziele des Fonds zu
erreichen, und diese Verteilung kann sich im Laufe der Zeit
andern.

Der Anlageverwalter tiberwacht die durch den bzw.

die Co-Anlageverwalter erzielte Ergebnis des Fonds,

um gegebenenfalls die Notwendigkeit einer Anderung/
Neubesetzung zu bestimmen. Der Anlageverwalter kann
jederzeit im Einklang mit den geltenden Vorschriften oder
Kiindigungsfristen einen oder mehrere Co-Anlageverwalter
im Hinblick auf den Fonds ernennen oder ersetzen.

Der Anlageverwalter ist fiir die Auswahl des bzw. der
Co-Anlageverwalter, die Uberwachung der Leistung des
bzw. der Co-Anlageverwalter und die Uberwachung des
Risikomanagementrahmenwerks verantwortlich, das fiir
jeden Co-Anlageverwalter implementiert wurde. Der bzw.
die Co-Anlageverwalter kann bzw. kénnen ohne Voran-
kiindigung an die Anteilsinhaber ersetzt werden. Die Liste
des bzw. der Co-Anlageverwalter(s), der bzw. die wéhrend
der Berichtsperiode fiir den Fonds tdtig war(en), wird

im Halbjahresbericht und Jahresbericht der Gesellschaft
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ver6ffentlicht. Die Liste des bzw. der Co-Anlageverwal-
ter(s), von dem bzw. den der Fonds effektiv verwaltet
wird, ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhaltlich.

Der bzw. die Co-Anlageverwalter kann bzw. kdnnen sich
von anderen mit Franklin Templeton Investments verbunde-
nen Anlageberatungsgesellschaften beraten lassen. Der bzw.
die Co-Anlageverwalter wird bzw. werden vom Anlagever-
walter aus der von der Verwaltungsgesellschaft erhaltenen
Anlageverwaltungsgebiihr vergiitet.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN DIVERSIFIED CONSERVATIVE FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin,

eine Kombination von Ertridgen und langfristigem Kapi-
talzuwachs zu erzielen, wobei iiber einen rollierenden
Dreijahreszeitraum eine durchschnittliche jéhrliche Rendite
von 2% (nach ug von Gebiihren) iiber dem EURIBOR
(Euro Interbank Offered Rate) angestrebt wird. Der Fonds
ist bestrebt, sein Ziel mit einer annualisierten Volatilitét zu
erreichen, die unter normalen Marktbedingungen in einem
Bereich zwischen 3 und 5% liegt. Es besteht keine Garan-
tie, dass der Fonds sein Renditeziel erreichen oder dass er
innerhalb des angestrebten Volatilitdtsbereich bleiben wird.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel tiber

eine aktive Verwaltung eines direkten und indirekten
Engagements in Aktien, festverzinslichen Wertpapieren,
Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie Zahlungsmit-
teln und Zahlungsmitteldquivalenten und eines indirekten
Engagements in ,,alternativen® Anlagen zu erreichen.

Der Fonds investiert direkt oder indirekt (iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen, Finanzderivate und strukturierte
Produkte) in Wertpapiere von Emittenten mit beliebiger
Marktkapitalisierung und Sitz in beliebigen Léndern welt-
weit, einschlielich Schwellenmérkten. Der Fonds kann
ein direktes oder indirektes Netto-Long-Engagement von
bis zu 40 % in Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren
aufweisen. Das verbleibene Nettovermdgen wird norma-
lerweise direkt oder indirekt in Schuldtitel (einschlieBlich
Schuldtitel mit niedrigerem Rating oder ohne Anlagequa-
litat, ausgefallener Schuldtitel und wandelbarer Schuldtitel
oder CoCo-Bonds (Contingent Convertible Bonds) sowie
notleidender Schuldtitel) sowie bis zu 10% in ,,alterna-
tive” Anlageklassen wie Immobilien, Infrastruktur und
Rohstoffe. Anlagen in bedingt wandelbaren Wertpapieren
(CoCo-Bonds, Contingent Convertible Bonds) sind auf 5%
des Nettovermdgens des Fonds begrenzt.Das Engagement
in Anlageklassen wie Aktien wird netto ermittelt, indem
der kombinierte Wert von Long- und Short-Engagements
in allen Aktienmarkten beriicksichtig wird. Das absolute
Bruttoengagement in Aktien kann daher 40 % iibersteigen.

Zu Absicherungszwecken, zur effizienten Portfolioverwal-
tung und/oder zu Anlagezwecken kann der Fonds Finanz-
derivate einsetzen. Bei diesen Finanzderivaten kann es sich
insbesondere um Swaps (z. B. Credit Default Swaps oder
Total Return Swaps auf Aktien-, Renten-, Wahrungs- oder

rohstoffbezogene Indizes), Terminkontrakte, Futures
(einschlieBlich Futures auf Aktienindizes und Staatspapiere)
sowie Optionen (einschlieBlich gedeckter Kaufoptionen,
Covered Calls) handeln. In diesem Zusammenhang kann
der Fonds unter anderem ein Engagement in Rohstoffen
oder Immobilien durch die Nutzung von Finanzderivaten
auf zugelassene Finanzindizes anstreben. Der Fonds

kann auch in Wertpapiere, bar abgerechnete strukturierte
Produkte oder borsengehandelte Schuldtitel investieren,
bei denen das jeweilige Wertpapier seinen Wert aus einem
anderen Wertpapier, einem Index oder Wahrungen eines
beliebigen Landes ableitet oder an diese gekoppelt ist.

Die Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die der
Fonds (im Umfang von bis zu 10 % des Nettovermogens
des Fonds) investieren kann, kdnnen sowohl von Franklin
Templeton Investments als auch von anderen Vermogens-
verwaltern verwaltet werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrdge, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (ungedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 70 % des Netto-
vermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von 120 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* mittelfristige Kapitalwertsteigerung und Ertrige mit
niedriger Volatilitét

« eingeschrianktes Engagement gegeniiber den durch Anla-
gen in Aktien gebotenen Wachstumschancen

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko
* Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

 Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

 Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Das mit ausfallgefdhrdeten Wertpapieren verbundene
Risiko

 Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko
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* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko
* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

» Marktrisiko
* Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko
» Das mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk-(absolute VaR-)Ansatz
verwendet.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
300 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoéher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited

Der Fonds bemiiht sich, seine Anlageziele mittels einer
sorgféltigen Auswahl von einem oder mehreren Co-Anlage-
verwaltern (der bzw. die ,,Co-Anlageverwalter*) durch den
Anlageverwalter (Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited) zu erreichen. Diese(r) Co-Anlageverwalter
muss bzw. miissen zu Franklin Templeton Investments
gehoren. Der Anlageverwalter kann neben der Auswahl von
Co-Anlageverwaltern und der Aufteilung des Fondsvermdgens
an diese ebenfalls an der Verwaltung der Vermogenswerte
des Fonds beteiligt sein.

Der Anlageverwalter ist fiir die Auswahl und Ernennung
von einem oder mehreren Co-Anlageverwaltern fiir den
Fonds verantwortlich, dem bzw. denen er die Erfiillung
seiner Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungs-
dienste in Bezug auf einige oder alle Vermodgenswerte des
Fonds ganz oder teilweise libertrdgt. Der Anlageverwalter
ist fiir die Uberwachung der Gesamtperformance der Fonds-
anlagen sowie fiir die Ausbalancierung der Portfoliozusam-
mensetzung des Fonds verantwortlich. Der Anlageverwalter
teilt das Vermogen des Fonds zwischen den Co-Anlagever-
waltern in der Weise auf, wie es ihm angemessen erscheint,
um die Anlageziele des Fonds zu erreichen, und diese
Verteilung kann sich im Laufe der Zeit dndern.

Der Anlageverwalter tiberwacht die durch den bzw. die
Co-Anlageverwalter erzielte Ergebnis des Fonds, um gege-
benenfalls die Notwendigkeit einer Anderung/Neubesetzung
zu bestimmen. Der Anlageverwalter kann jederzeit im
Einklang mit den geltenden Vorschriften oder Kiindigungs-
fristen einen oder mehrere Co-Anlageverwalter im Hinblick
auf den Fonds ernennen oder ersetzen.

Der Anlageverwalter ist fiir die Auswahl des bzw. der
Co-Anlageverwalter, die Uberwachung der Leistung des
bzw. der Co-Anlageverwalter und die Uberwachung des
Risikomanagementrahmenwerks verantwortlich, das fiir
jeden Co-Anlageverwalter implementiert wurde. Der bzw.
die Co-Anlageverwalter kann bzw. kénnen ohne Voran-
kiindigung an die Anteilsinhaber ersetzt werden. Die Liste
des bzw. der Co-Anlageverwalter(s), der bzw. die wéhrend
der Berichtsperiode fiir den Fonds titig war(en), wird im
Halbjahresbericht und Jahresbericht der Gesellschaft ver6f-
fentlicht. Die Liste des bzw. der Co-Anlageverwalter(s),
von dem bzw. den der Fonds effektiv verwaltet wird, ist auf
Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
erhéltlich.

Der bzw. die Co-Anlageverwalter kann bzw. kdnnen sich
von anderen mit Franklin Templeton Investments verbunde-
nen Anlageberatungsgesellschaften beraten lassen. Der bzw.
die Co-Anlageverwalter wird bzw. werden vom Anlagever-
walter aus der von der Verwaltungsgesellschaft erhaltenen
Anlageverwaltungsgebiihr vergiitet.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN DIVERSIFIED DYNAMIC FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, einen
langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, wobei iiber einen
rollierenden Dreijahreszeitraum eine durchschnittliche
jahrliche Rendite von 5 % (nach Abzug von Gebiihren) iiber
dem EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) angestrebt
wird. Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel mit einer annualisier-
ten Volatilitit zu erreichen, die unter normalen Marktbe-
dingungen in einem Bereich zwischen 8 % und 11 % liegt.
Es besteht keine Garantie, dass der Fonds sein Renditeziel
erreichen oder dass er innerhalb des angestrebten Volatili-
tatsbereich bleiben wird.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel tiber

eine aktive Verwaltung eines direkten und indirekten
Engagements in Aktien, festverzinslichen Wertpapieren,
Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie Zahlungsmit-
teln und Zahlungsmitteldquivalenten und eines indirekten
Engagements in ,,alternativen Anlagen zu erreichen.

Der Fonds investiert direkt oder indirekt (iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen, Finanzderivate und strukturierte
Produkte) in Wertpapiere von Emittenten mit beliebiger
Marktkapitalisierung und Sitz in beliebigen Léandern welt-
weit, einschlieSlich Schwellenmérkten. Der Fonds kann
ein direktes oder indirektes Netto-Long-Engagement von
bis zu 100 % in Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren
aufweisen. Das verbleibene Nettovermdgen wird norma-
lerweise direkt oder indirekt in Schuldtitel (einschlieBlich
Schuldtitel mit niedrigerem Rating oder ohne Anlagequa-
litdt, ausgefallener Schuldtitel und wandelbarer Schuldtitel
oder CoCo-Bonds (Contingent Convertible Bonds) sowie
notleidender Schuldtitel) sowie bis zu 10% in ,,alterna-
tive™ Anlageklassen wie Immobilien, Infrastruktur und
Rohstoffe. Anlagen in bedingt wandelbaren Wertpapieren
(CoCo-Bonds, Contingent Convertible Bonds) sind auf 5 %
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des Nettovermdgens des Fonds begrenzt. Das Engagement
in Anlageklassen wie Aktien wird netto ermittelt, indem
der kombinierte Wert von Long- und Short-Engagements
in allen Aktienmirkten beriicksichtig wird. Das absolute
Bruttoengagement in Aktien kann daher 100 % tibersteigen.

Zu Absicherungszwecken, zur effizienten Portfoliover-
waltung und/oder zu Anlagezwecken kann der Fonds
Finanzderivate einsetzen. Bei diesen Finanzderivaten kann
es sich insbesondere um Swaps (z. B. Credit Default Swaps
oder Total Return Swaps auf Aktien-, Renten-, Wahrungs-
oder rohstoffbezogene Indizes), Terminkontrakte, Futures
(einschlieBlich Futures auf Aktienindizes und Staatspapiere)
sowie Optionen (einschlielich gedeckter Kaufoptionen,
Covered Calls) handeln. In diesem Zusammenhang kann
der Fonds unter anderem ein Engagement in Rohstoffen
oder Immobilien durch die Nutzung von Finanzderivaten
auf zugelassene Finanzindizes anstreben. Der Fonds

kann auch in Wertpapiere, bar abgerechnete strukturierte
Produkte oder borsengehandelte Schuldtitel investieren,
bei denen das jeweilige Wertpapier seinen Wert aus einem
anderen Wertpapier, einem Index oder Wéhrungen eines
beliebigen Landes ableitet oder an diese gekoppelt ist.

Die Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die der
Fonds (im Umfang von bis zu 10 % des Nettovermogens
des Fonds) investieren kann, kdnnen sowohl von Franklin
Templeton Investments als auch von anderen Vermdgens-
verwaltern verwaltet werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertriage, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (ungedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 70 % des Netto-
vermogens des Fonds, mit einer Obergrenze von 120 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* langfristige Kapitalwertsteigerung

« eine hohere Volatilitdt zur Maximierung der langfristigen
Renditen

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko
* Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

« Kontrahentenrisiko
« Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit ausfallgefdhrdeten Wertpapieren verbundene
Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

» Marktrisiko

* Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko

* Das mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des

Fonds wird der Value-at-Risk-(absolute VaR-)Ansatz
verwendet.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
300 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoéher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EURO GOVERNMENT BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds ist die Maximie-
rung der Gesamtanlagerendite, die aus einer Kombination
aus Zinsertrag und Kapitalwertsteigerung besteht, soweit
dies mit einer umsichtigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptséchlich in
Schuldverschreibungen mit Anlagequalitét, die von staatli-
chen und halbstaatlichen Emittenten sowie supranationalen
Korperschaften mit Sitz in der Europdischen Wéhrungs-
union (,,EWU*) ausgegeben wurden.

Zusitzlich kann der Fonds, unter Beachtung der Anlage-
beschrankungen, auch in von staatlichen, supranationalen
und halbstaatlichen Emittenten aus der ganzen Welt
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ausgegebene Schuldverschreibungen (einschlieBlich
Wertpapiere ohne Anlagequalitét) investieren, bei einem
kombinierten Maximum von 15 % fiir Anlagen in von (i)
nicht EWU-Emittenten und (ii) Emittenten mit Ratings von
BB+ oder darunter oder von Bal oder darunter ausgege-
bene Wertpapiere.

Der Fonds kann auflerdem Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung und/oder der effizienten Portfolioverwaltung
einsetzen. Diese Finanzderivate konnen entweder an (i)
geregelten Mérkten gehandelt werden, wie z. B. Futures
(einschlieBlich von Futures auf Staatspapiere) sowie Optio-
nen, oder (ii) aulerborslich, wie z. B. wahrungs-, wechsel-
kurs- und zinssatzbezogene Swaps und Termingeschéfte.

Solche Schuldverschreibungen miissen auf Euro lauten
oder gegen den Euro abgesichert sein. Der Fonds kann auch
Ausschiittungen aus Kapital, realisierten und nicht reali-
sierten Nettokapitalertrdgen sowie Ertrdgen vor Abzug von
Aufwendungen vornehmen. Dies ermdglicht zwar eventuell
die Ausschiittung hoherer Ertrage, es kann jedoch auch zu
einer Reduzierung des Kapitals fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Maximierung der Gesamtanlagerendite aus Zins-
ertrigen und Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
Schuldtiteln staatlicher Emittenten aus Mitgliedstaaten
der Européischen Wahrungsunion

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

e Marktrisiko
* Regionalmarktrisiko
e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EURO HIGH YIELD FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds besteht
darin, hohe laufende Ertriage zu erwirtschaften. Das sekun-
dére Ziel des Fonds ist Kapitalwertsteigerung, allerdings
nur, wenn dies mit seinem vorrangigen Anlageziel verein-
bar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, seine Ziele dadurch zu
erreichen, dass er vornehmlich direkt oder unter Verwen-
dung von Finanzderivaten in festverzinslichen Schuldtiteln
von europdischen oder nicht europédischen Emittenten
anlegt. Zu diesen Finanzderivaten kdnnen u. a. Swaps,

wie z.B. Credit Default Swaps oder rentenbezogene Total
Return Swaps, Terminkontrakte, Futures sowie Optionen
auf solche Kontrakte zdhlen, die entweder an regulierten
Mairkten oder im Freiverkehr gehandelt werden. Der Fonds
kann Finanzderivate zum Zwecke der Absicherung, der effi-
zienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken
einsetzen. Der Fonds investiert vorwiegend in festverzins-
liche Schuldtitel ohne Anlagequalitit bzw. gleichwertige
Schuldtitel, wenn keine Bewertung vorliegt, die entweder
auf Euro lauten oder gegen den Euro abgesichert sind, sofern
sie nicht auf Euro lauten. Die Anlageverwalter versuchen,
iiberméBige Risiken zu vermeiden, indem sie unabhingige
Bonitétsanalysen der Emittenten durchfithren und die Anla-
gen des Fonds auf verschiedene Emittenten streuen.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann er auch voriibergehend und/oder zusétzlich
nach Anlagemdglichkeiten bei anderen auf Euro lautenden
Arten von Wertpapieren, wie etwa Staatspapiere, Vorzugs-
aktien, Stammaktien und sonstige aktiengebundene Wert-
papiere, Optionsscheine und in Stammaktien wandelbare
Wertpapiere und Anleihen, Ausschau halten. Der Fonds
kann bis zu 10 % seines Nettovermogens in Kreditderivate
investieren, die die Anlageverwalter als Mittel zur rascheren
und effizienteren Investition in bestimmten Segmenten der
Mirkte fiir Hochzinsanleihen, Bankkredite und Schuldver-
schreibungen mit Anlagequalitét nutzen konnen. Der Fonds
kann dartiber hinaus bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
notleidende Wertpapiere investieren.

Der Fondsname spiegelt wider, dass die Basiswéhrung des
Fonds der Euro ist, und impliziert nicht unbedingt, dass
ein bestimmter Anteil des Nettofondsvermdgens in Euro
angelegt ist.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, realisier-
ten und nicht realisierten Nettokapitalertrigen sowie Ertrdgen
vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies ermdglicht
zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége, es kann
jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* in erster Linie hohe Ertrdge und erst in zweiter Linie eine
gewisse Kapitalwertsteigerung in einem Fonds, dessen
Basiswahrung der Euro ist und der in auf Euro lautende
hochrentierliche Rentenpapiere investiert

eine mittel- bis langfristige Anlage
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Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen® ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

 Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

* Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited und Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EURO SHORT DURATION BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht in einer
gewissen Kapital- und Liquiditatserhaltung bei gleichzeiti-
ger Maximierung der Gesamtrenditen und Ertrége.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in kurzfristige fest und variabel ver-
zinsliche Schuldtitel und Schuldverschreibungen von euro-
pdischen staatlichen und privaten Emittenten und/oder nicht
europdischen Emittenten, die in Europa Geschéfte titigen,
investiert, die mit Anlagequalitét bewertet wurden oder die,
falls sie nicht bewertet wurden, von vergleichbarer Qualitat
sind. Der Fonds kann bis zu 10 % in niedrig bewerteten
Schuldtiteln, Schuldtiteln ohne Anlagequalitdt und/oder in
notleidenden Schuldtiteln halten, oder in solchen, die von
vergleichbarer Qualitdt sind (sofern diese nicht bewertet
wurden).

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der Absicherung,
der effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlage-
zwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen sowohl

an regulierten Markten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden und es kann sich dabei u. a. um Swaps (z.B. Zins-,
Wihrungs-, Credit-Default- und rentenbezogene Total Return
Swaps), Terminkontrakte und Cross-Devisenterminkontrakte,
Futures sowie Optionen auf solche Instrumente handeln.

Der Fonds beabsichtigt, fest und variabel verzinsliche
Wertpapiere mit Schuldtiteln in Euro zu kaufen, und bis zu
10% in anderen Wéhrungen als dem Euro.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, reali-
sierten und nicht realisierten Nettokapitalertrdgen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrdge, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Aufrechterhaltung der Liquiditit, Maximierung der
Gesamtrenditen und Ertrége

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EURO SHORT-TERM MONEY
MARKET FUND

Anlageklasse Geldmarktfonds
Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht in einer
hochgradigen Kapital- und Liquiditéitserhaltung bei gleich-
zeitiger Maximierung der Rendite in Euro.
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Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu erreichen,
indem er in ein Portfolio aus hochwertigen, auf Euro lau-
tenden Schuldtiteln und schuldtiteldhnlichen Wertpapieren,
Geldmarktpapieren und Barmitteln investiert. Der Fonds

ist ein dem kurzfristigen Geldmarkt zuzurechnender Fonds
im Sinne der CESR-Richtlinien CESR/10-049 vom 19. Mai
2010 betreffend eine allgemeine Definition europdischer
Geldmarktfonds (die ,,Richtlinien®).

Der Fonds investiert in hochwertige Geldmarktinstrumente,
die den in der Richtlinie 2009/65/EG dargelegten Krite-
rien fiir Geldmarktinstrumente entsprechen. Bei diesen
Geldmarktinstrumenten handelt es sich vorrangig um
kurzfristige libertragbare fest- oder variabel verzinsliche
Schuldtitel, schuldtitelbezogene Wertpapiere und Geld-
marktpapiere, einschlieBlich u.a. von erstklassigen Unter-
nehmen ausgestellter Commercial Paper, Floating Rate
Notes (FRN), Einlagenzertifikate erstklassiger Banken,
Pensionsgeschéfte, Schuldverschreibungen, Anleihen, Bar-
mittel und Einlagen, sofern sie den Richtlinien entsprechen.

Diese Anlagen miissen auf Euro lauten, und bis zu 100 %
konnen von staatlichen und/oder halbstaatlichen Emitten-
ten, supranationalen Korperschaften, Unternehmen oder
Finanzinstituten emittiert oder garantiert werden. Zum Zeit-
punkt des Erwerbs miissen alle Anlagen ein Mindestrating
von A1/P1 oder eine entsprechende Bewertung aufweisen
oder, sofern sie nicht bewertet sind, nach Ansicht des Anla-
geverwalters eine vergleichbare Qualitit besitzen.

Dieser Fonds hilt nur Wertpapiere, deren durchschnittliche
Gesamt- bzw. Restlaufzeit zum Zeitpunkt des Erwerbs
unter Beriicksichtigung der mit ihnen verbundenen Finan-
zinstrumente und/oder der diesen Wertpapieren zugrunde
liegenden Bedingungen 397 Tage nicht iiberschreitet. In
diesem Sinne bedeutet Restlaufzeit im Prinzip die rechtma-
Bige Endfalligkeit des jeweiligen Instruments.

Das Portfolio dieses Fonds hat eine gewichtete durchschnitt-
liche Filligkeit von maximal 60 Tagen und eine gewichtete
durchschnittliche Laufzeit von maximal 120 Tagen.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* laufende Ertrdge und einen sehr guten Kapitalschutz
durch Anlagen in ein Portfolio aus hochwertigen, auf
Euro lautenden Schuldtiteln und schuldtiteldhnlichen
Wertpapieren, Geldmarktpapieren und Barmitteln

* eine kurzfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,»Risikoabwagungen* ausfiihrlich beschrieben.

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Zinspapierrisiko

» Marktrisiko

* Das mit Pensionsgeschiften verbundene Risiko

Anteile an Geldmarktfonds sind keine Einlagen bei Banken
oder Verpflichtungen von Banken und werden nicht von
solchen garantiert oder abgesichert, und sie werden von
keinen anderen Einrichtungen oder Aufsichtsbehdrden
abgesichert oder garantiert. Der Wert von Anteilen an einem
Geldmarktfonds kann schwanken.

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EUROPEAN CORPORATE BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds ist die Maximie-
rung der Gesamtanlagerendite, die aus einer Kombination
aus Zinsertrag und Kapitalwertsteigerung besteht, soweit
dies mit einer umsichtigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in fest- oder variabel verzinsliche
Schuldtitel mit Anlagequalitét investiert, die von euro-
paischen Unternehmen und/oder nicht europédischen
Unternehmen emittiert werden, die in Europa Geschéfte
tatigen. Ferner kann der Fonds bestimmte Finanzderivate
zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfolio-
verwaltung und/oder zu Anlagezwecken einsetzen. Diese
Finanzderivate konnen sowohl an regulierten Markten

als auch im Freiverkehr gehandelt werden und es kann

sich dabei u.a. um Swaps (z. B. Credit Default Swaps

oder rentenbezogene Total Return Swaps), Terminkontrakte
und Cross-Terminkontrakte, Futures sowie Optionen
handeln. Der Einsatz dieser Finanzderivate kann in einer
bestimmten Renditekurve oder bei einer bestimmten
Duration oder Wahrung ein negatives Engagement zur
Folge haben. Des Weiteren kann der Fonds im Einklang mit
den Anlagebeschrankungen in Kreditderivate oder andere
strukturierte Produkte (wie hypotheken- oder sonstige
forderungsbesicherte Wertpapiere sowie Collateralised Debt
Obligations) investieren, deren Wert auf einem anderen
europdischen Index, Wertpapier oder einer anderen europa-
ischen Wahrung basiert. Der Fonds investiert in erster Linie
in festverzinsliche Schuldtitel, die entweder auf Euro lauten
oder gegeniiber dem Euro abgesichert sind, wenn sie auf
eine andere Wéhrung lauten.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann er zur Absicherung bzw. zusitzlich nach
Anlagemoglichkeiten bei anderen Arten von Wertpapieren
Ausschau halten, wozu unter anderem Staatstitel und die
Wertpapiere supranationaler Korperschaften, die von den
Regierungen mehrerer Lander gegriindet wurden oder
getragen werden, Schuldtitel ohne Anlagequalitét, in
Stammaktien wandelbare Anleihen, Vorzugsaktien und
Optionsscheine zéhlen.
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Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, reali-
sierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertragen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Gesamtanlagerendite {iber eine Kombination aus
Zinsertragen und Kapitalwertsteigerung

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitéit verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited und Franklin Templeton Institutional, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EUROPEAN DIVIDEND FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht in einer
Kombination aus laufenden Ertragen und langfristiger
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds versucht sein Anlageziel zu
erreichen, indem er vornehmlich in Aktien und/oder aktien-
bezogenen Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheine
und wandelbare Wertpapiere) von Unternehmen jeglicher

Marktkapitalisierung anlegt, die in européischen Léndern
eingetragen sind oder dort ihre Hauptgeschéftstitigkeiten
ausiiben. Insbesondere ist der Fonds bestrebt, Ertrage durch
Anlagen in Aktien zu erwirtschaften, die nach Meinung des
Anlageverwalters zum Zeitpunkt der Anschaffung attraktive
Dividenden bieten und/oder solche in Zukunft erwarten
lassen.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann er zusétzlich auch nach Anlagemoglichkeiten
bei aktiengebundenen Wertpapieren der oben genannten
Unternehmen sowie bei Aktien, aktiengebundenen und/oder
aktienbezogenen Wertpapieren von Unternehmen Ausschau
halten, die den oben erwéhnten Anforderungen nicht
geniigen.

Zu Absicherungszwecken, zur effizienten Portfoliover-
waltung und/oder zu Anlagezwecken kann der Fonds auch
Finanzderivate einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
sowohl an regulierten Mérkten als auch im Freiverkehr
gehandelt werden und es kann sich dabei u.a. um Termin-
kontrakte und Cross-Terminkontrakte, Futures einschlief3-
lich Indexfutures oder Optionen auf derartige Kontrakte,
Equity-Linked Notes sowie Optionen handeln.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, reali-
sierten und nicht realisierten Nettokapitalertrdgen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrdge, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Ertrdge und eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen
in Aktienwerten von Unternehmen mit Sitz in einem
europdischen Land

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwahrungsrisiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko
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Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EUROPEAN GROWTH FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds versucht sein Anlageziel zu
erreichen, indem er vornehmlich in Aktien und/oder aktien-
bezogenen Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheine
und wandelbare Wertpapiere) von Unternehmen jeglicher
Marktkapitalisierung anlegt. Der Anlageverwalter bedient
sich bei der Auswahl der Aktienanlagen eines aktiven,
fundamentalen Bottom-up-Analyseprozesses, um einzelne
Wertpapiere zu identifizieren, die seiner Ansicht nach
hervorragende Risiko-Rendite-Merkmale aufweisen.

Der Fonds investiert sein Nettovermdgen vornehmlich in
Wertpapiere von Emittenten, die in europdischen Landern
eingetragen sind oder dort ihre Hauptgeschéftstétigkeit
ausiiben.

Da sich das Anlageziel des Fonds durch eine flexible und
anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann der Fonds auch nach Anlagemoglichkeiten bei
anderen Arten von tibertragbaren Wertpapieren Ausschau
halten, die die zuvor erwahnten Anforderungen nicht
erfiillen.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktien-
werten von Unternehmen mit Sitz in einem européischen
Land

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,»Risikoabwigungen® ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

 Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwahrungsrisiko

» Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EUROPEAN INCOME FUND
Anlageklasse Mischfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Ziel dieses Fonds besteht in der Maximie-
rung der Ertrdge bei gleichzeitiger Aufrechterhaltung der
Aussichten auf eine Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds zielt auf eine Maximierung der
Ertrdge ab, er wird jedoch auerdem Kapitalwachstum
anstreben. Er wird mit einer neutralen Position mit gleich-
maéBigen Allokationen zu Aktien und Rentenwerten verwal-
tet, wobei die taktische Allokation zu den beiden Anlage-
klassen jedoch in Reaktion auf Verdnderungen beim Markt-
zyklus und bei den Bewertungen der Vermogenswerte
erfolgt. Der Fonds hat eine Mindestallokation zu Renten-
werten und Aktien von 35 %, wobei das Engagement auf
maximal 65 % begrenzt ist.

Der Fonds verfolgt sein Ziel, indem er in erster Linie in

ein Portfolio investiert, das sich aus aktien- und aktienbezo-
genen Wertpapieren (einschlieBlich von Optionsscheinen)
und fest und/oder variabel verzinslichen Schuldtiteln
zusammensetzt, die von Staaten (einschlielich von staat-
lichen oder staatsnahen Stellen), Finanzinstituten sowie
Unternehmen begeben oder garantiert werden, die ihren
Sitz oder eine erhebliche Geschéftstitigkeit in europdischen
Landern haben. Bei den européischen Landern kann es sich
auch um Schwellenldnder in Europa handeln.

Bei Schuldtiteln kann es sich unter anderem um Anleihen,
Schuldverschreibungen, Commercial Paper, Vorzugstitel
(einschlieBlich von genussscheindhnlichen Wertpapieren
(Trust Preferred Securities)), CoCo-Wertpapiere, hybride
Anleihen und in Stammaktien wandelbare Anleihen sowie
um Pfandbriefe handeln. Das Engagement des Fonds
gegeniiber nachrangigen Schuldtiteln, bei denen es sich
unter anderem um hybride Anleihen und CoCo-Wertpapiere
handeln kann, ist insgesamt auf 15 % des Nettovermogens
des Fonds begrenzt, wobei das Engagement gegeniiber
hybriden Anleihen und CoCo-Wertpapieren insgesamt nicht
mehr als 10% des Nettovermdgens des Fonds ausmachen
darf.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der Absiche-
rung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anla-
gezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen sowohl
an geregelten Markten als auch auBlerborslich gehandelt
werden, und es kann sich dabei u. a. um Swaps (z. B. Credit
Default Swaps oder rentenbezogene Total Return Swaps),
Credit-Linked-Wertpapiere, Terminkontrakte und Cross-
Terminkontrakte, Futures (einschlielich solcher auf Staats-
papiere) sowie Optionen und abgesicherte Aktienputs/Calls
handeln. Der Einsatz von Derivaten kann bei spezifischen
Renditekurven/Durationen, Wahrungen oder Kreditanlagen
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zu negativen Renditen fiithren, da der Preis von Derivaten
unter anderem vom Preis ihrer Basiswerte abhédngig ist und
diese Preise steigen oder fallen konnen.

Ferner kann der Fonds bis zu 10 % seines Nettovermogens
in Anteile von OGAWSs und anderen OGAs investieren.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, reali-
sierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertragen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Maximierung der Ertridge bei Aufrechterhaltung der Aus-
sichten auf Kapitalwertsteigerung

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitéit verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

* Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EUROPEAN SMALL-MID CAP
GROWTH FUND'

Anlageklasse Aktienfonds
Basiswiahrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds versucht sein Anlageziel zu
erreichen, indem er vornehmlich in Aktien und/oder aktien-
bezogene Wertpapiere (einschlieBlich Optionsscheine und
wandelbare Wertpapiere) von europdischen Unternehmen
mit geringer oder mittlerer Marktkapitalisierung investiert.
Der Anlageverwalter bedient sich bei der Auswahl der Akti-
enanlagen eines aktiven, fundamentalen Bottom-up-Analy-
seprozesses, um einzelne Wertpapiere zu identifizieren, die
seiner Ansicht nach hervorragende Risiko-Rendite-Merk-
male aufweisen.

Dieser Fonds investiert sein Nettovermodgen vornehmlich in
Wertpapiere von Emittenten, die in europdischen Landern
eingetragen sind oder dort ihre Hauptgeschiftstétigkeit
ausiiben und die zum Zeitpunkt des Erwerbs eine Markt-
kapitalisierung von mehr als 100 Millionen Euro und
weniger als 8 Milliarden Euro oder dem entsprechenden
Gegenwert in der jeweiligen Landeswéhrung besitzen.

Da sich das Anlageziel des Fonds durch eine flexible und
anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann der Fonds auch nach Anlagemdoglichkeiten bei
anderen Arten von tibertragbaren Wertpapieren Ausschau
halten, die die zuvor erwdhnten Anforderungen nicht
erfiillen.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktienwer-
ten von Unternehmen mit geringer oder mittlerer Markt-
kapitalisierung mit Sitz in einem européischen Land

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,,Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

1 Dieser Fonds ist derzeit bis auf weiteren Beschluss des Verwaltungsrats
fiir Zeichnungen von neuen Anlegern geschlossen.
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* Liquiditétsrisiko
» Marktrisiko
* Regionalmarktrisiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen verbun-
dene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Institutional, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EUROPEAN TOTAL RETURN FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds ist die Maximierung
der Gesamtanlagerendite, welche aus einer Kombination
aus Zinsertragen, Kapitalwertsteigerung und Wahrungs-
gewinnen besteht, soweit dies mit einer umsichtigen
Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, dieses Ziel zu
erreichen, indem er in ein Portfolio von fest- und variabel
verzinslichen Schuldtiteln und Schuldverschreibungen
staatlicher und halbstaatlicher Emittenten sowie Unterneh-
men mit eingetragenem Geschiftssitz in Europa investiert.

Der Fonds kann ferner, im Einklang mit den Anlagebe-
schrankungen, in Wertpapiere oder strukturierte Produkte
(wie Collateralised Debt Obligations) investieren, bei denen
das jeweilige Wertpapier mit einem anderen Wertpapier
verbunden ist, seinen Wert aus einem anderen Wertpapier
bezieht oder an Vermdgenswerte oder Wéahrungen eines
beliebigen europdischen Landes gekoppelt ist. Insbesondere
kann der Fonds Schuldverschreibungen erwerben, die von
Staaten und supranationalen Korperschaften, die von den
Regierungen mehrerer Lénder gegriindet wurden oder
getragen werden, ausgegeben werden.

Ferner kann der Fonds hypotheken- und forderungsbesi-
cherte Wertpapiere und Wandelanleihen kaufen. Der Fonds
kann auerdem bestimmte Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung und/oder der effizienten Portfolioverwaltung
einsetzen. Diese Finanzderivate konnen an geregelten
Markten oder auBlerborslich gehandelt werden und kdnnen
indexbasierte Derivate, Credit Default Swaps oder renten-
bezogene Total Return Swaps, Terminkontrakte oder Futu-
res bzw. Optionen auf derartige Kontrakte, einschlielich
solcher auf europdische Staatsanleihen umfassen. Das Net-
tovermdgen des Fonds ist in erster Linie (d. h. mindestens
zweli Drittel des Nettovermdgens ohne Berlicksichtigung
zusitzlicher liquider Mittel) in Wertpapieren europdischer
Emittenten oder Derivaten angelegt, die auf Wertpapieren
europdischer Emittenten basieren.

Der Fonds kann in Schuldtitel mit und ohne Anlagequalitét
investieren, einschlieBlich Unternehmensanleihen im
Hochzinsbereich, Privatplatzierungen und globale Anleihen
und Wéhrungen der Schwellenlénder, wobei bis zu 10 %

des Nettovermogens des Fonds auf notleidende Wertpapiere
entfallen konnen.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, reali-
sierten und nicht realisierten Nettokapitalertrigen sowie
Ertragen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

in erster Linie hohe Ertrdge und Kapitalerhaltung und in
zweiter Linie eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen
in von europiischen Staaten und Unternehmen begebenen
Rentenpapieren und Derivaten

eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

¢ Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpa-
pieren verbundene Risiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.
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FRANKLIN FLEXIBLE ALPHA BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Hauptanlageziel des Fonds besteht in der
Verfolgung einer Gesamtrendite iiber eine Kombination

aus laufenden Ertradgen und Kapitalwertsteigerung, die

iiber einen vollen Marktzyklus iiber der London Interbank
Offered Rate (LIBOR) 90 Day (USD) liegt (wobei ein
Marktzyklus ein Zeitraum ist, der einen vollstandigen
Geschifts- und Wirtschaftszyklus umspannt, der Phasen mit
steigenden und riickldufigen Zinssétzen umfassen kann).

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt seine Ziele durch
Erwirtschaften attraktiver risikobereinigter Renditen tiber
einen vollen Marktzyklus durch Investieren seines Portfo-
lios in eine breite Palette von fest und variabel verzins-
lichen Schuldtiteln und Schuldverschreibungen mit beliebi-
gen Laufzeiten und Kreditratings (einschlielich Wertpapie-
ren mit Anlagequalitét, ohne Anlagequalitit, mit niedrigen
Ratings, ohne Rating und/oder notleidenden Wertpapieren)
von privaten und/oder staatlichen Emittenten weltweit.

Bei der Verwaltung des Fonds zielen die Anlageverwalter
auf Renditen aus verschiedenen Quellen und nicht nur

aus Zinsséitzen ab, indem sie das Portfolio des Fonds

iiber verschiedene Risiken (wie Kredit-, Wahrungs-,
Kommunal- und Durationsrisiken) hinweg in eine breite
Palette von Schuldtiteln in Bezug auf Léander, Sektoren,
Qualitét, Laufzeit oder Duration investieren (ohne Bezug-
nahme auf einen Referenzindex, wie dies bei den meisten
herkémmlichen Rentenfonds der Fall ist). Das Portfolio
des Fonds kann daher hochrentierliche Anleihen (sog.
Junk-Bonds®), Vorzugstitel, hypothekarisch besicherte
Wertpapiere (einschlieBlich durch gewerbliche und
Wohnimmobilienhypotheken besicherte Wertpapiere und
Collateralised Mortgage Obligations), (durch Darlehen,
Pachtverhiltnisse oder Forderungen besicherte) forderungs-
besicherte Wertpapiere, Collateralised Debt Obligations
(einschlieBlich Collateralised Loan Obligations) und kredit-
bezogene oder indexgebundene Wertpapiere (einschlieBlich
inflationsindexierter Wertpapiere) enthalten, deren Wert
auf einem Basiswert oder Index basiert. Der Fonds kann
Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen abschliefen.

Der Fonds kann im Rahmen seiner Anlagestrategien aktiv
und hiufig handeln und er kann jederzeit einen erheblichen
Teil seines Vermdgens in einzelnen Klassen von Schuldtiteln
investiert haben. Die von den Anlageverwaltern berechnete
gewichtete durchschnittliche Portfolioduration des Fonds
kann abhingig von den Prognosen der Anlageverwalter in
Bezug auf die Zinssétze und ihrer allgemeinen Einschét-
zung des Marktrisikos zwischen -2 und +5 Jahren liegen.

Der Fonds investiert regelmafBig in Wéhrungen und wéh-
rungsbezogene Transaktionen iiber Finanzderivate. Der
Fonds kann als Absicherungstechnik oder zur Umsetzung
einer Devisenanlagestrategie erhebliche Positionen in
Wiéhrungen oder wihrungsbezogenen Finanzderivaten hal-
ten, wodurch ein Grofteil des Nettovermogens des Fonds
Verpflichtungen im Rahmen dieser Instrumente ausgesetzt
sein konnte.

Der Fonds setzt Finanzderivate zum Zwecke der Absi-
cherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu

Anlagezwecken ein. Diese Finanzderivate konnen sowohl
an regulierten Markten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden, und es kann sich dabei u. a. um Swaps (z. B. Credit
Default Swaps und Zinsswaps oder rentenbezogene Total
Return Swaps), Terminkontrakte und Cross-Terminkon-
trakte, Futures (einschlieBlich solcher auf Staatspapiere)
sowie Optionen handeln. Der Einsatz von Finanzderivaten
kann bei bestimmten Renditekurven/Durationen, Wahrun-
gen oder Krediten zu Negativpositionen fithren.

Der Fonds kann Long- und/oder synthetische Short-Positio-
nen in Bezug auf Rentenwerte und Wahrungen aufbauen.
Long-Positionen profitieren von einem Anstieg des Preises
des Basisinstruments oder der Anlageklasse, wéhrend Short-
Positionen von einem Riickgang dieses Preises profitieren.
Unter normalen Marktbedingungen kann der Fonds ein Netto-
Long-Engagement von bis zu 80 % direkt oder indirekt
(liber Finanzderivate) bei Schuldtiteln haben. Das Engage-
ment in Schuldtiteln wird auf Nettobasis bestimmt, wobei
der kombinierte Wert von Long- und Short-Engagements in
allen Rentenmaérkten beriicksichtigt wird. Das absolute Brutto-
engagement in Schuldtiteln kann daher 80 % iibersteigen.

Der Fonds kann auflerdem voriibergehend und/oder in
geringerem Umfang in ausfallgefédhrdete Schuldtitel
(Wertpapiere von Unternehmen, die Umstrukturierungen,
finanzielle Umstrukturierungen oder Konkurse durchlaufen
oder denen dies bevorsteht), wandelbare Wertpapiere

oder bedingt wandelbare Wertpapiere investieren (wobei
Anlagen in bedingt wandelbaren Wertpapieren nicht mehr
als 5% des Nettovermogens des Fonds ausmachen diirfen).
Anlagen in notleidenden Wertpapieren machen unter nor-
malen Marktbedingungen in der Regel nicht mehr als 10%
des Nettovermdgens des Fonds aus. Ferner kann der Fonds
bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAWs
und anderen OGAs investieren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (ungedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 11 % des Netto-
vermogens des Fonds, mit einer Obergrenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Ertrage und Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in eine
breite Palette von Rentenwerten und Finanzderivaten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit Collateralised Debt Obligations verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

 Kreditrisiko
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* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Das mit ausfallgefdhrdeten Wertpapieren verbundene
Risiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Das mit variabel verzinslichen Anlagen von privaten
Emittenten verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

 Das mit inflationsindexierten Wertpapieren verbundene
Risiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpa-
pieren verbundene Risiko

* Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene
Risiko
* Das mit der vorzeitigen Tilgung verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (absolute VaR-) Ansatz
verwendet.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf 200 %
belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine Schétzung
und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur Berechnung
der Hebelung wird die Summe der Nennwerte verwendet.
Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene nominelle
Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden Anlagen
des Fonds, die 100% des Gesamtnettovermdgens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc. und Franklin
Templeton Institutional, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GCC BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds ist die langftis-
tige Maximierung der Gesamtanlagerendite, welche aus
einer Kombination aus Zinsertrdgen, Kapitalwertsteigerung
und Wihrungsgewinnen besteht, soweit dies mit einer
umsichtigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Anlageziel zu
erreichen, indem er vornehmlich in fest- oder variabel
verzinsliche Schuldtitel und Anleihen von staatlichen oder
halbstaatlichen Emittenten oder Unternehmen in den Mit-
gliedsldndern des Golf-Kooperationsrats (Gulf Cooperation
Council, GCC) anlegt. Der Fonds kann auBerdem fest oder
variabel verzinsliche Schuldtitel und Anleihen von Emit-
tenten in den Regionen Nahost und Nordafrika sowie von
supranationalen Einrichtungen, die von mehreren Staaten
gemeinsam organisiert werden, wie z. B. die Internationale
Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, investieren.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der Absiche-
rung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anla-
gezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen sowohl
an regulierten Markten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden, und es kann sich dabei u. a. um Swaps (z. B. Credit
Default Swaps oder rentenbezogene Total Return Swaps),
Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte, Futures
(einschlieBlich solcher auf Staatspapiere) sowie Optionen
handeln. Der Einsatz von Finanzderivaten kann bei
bestimmten Renditekurven/Durationen, Wéhrungen oder
Krediten zu Negativpositionen fiihren.

Der Fonds kann, unter Einhaltung der Anlagebeschrankungen,
in Wertpapiere oder strukturierte Produkte investieren, bei
denen das jeweilige Wertpapier mit einem anderen Wert-
papier verbunden ist, seinen Wert aus einem anderen Wert-
papier bezieht oder an Vermogenswerte oder Wéhrungen
eines beliebigen Landes gekoppelt ist. Strukturierte Pro-
dukte umfassen Sukuk wie z. B. [jara, Wakala, Murabaha,
Mudharaba, Musharaka oder eine Kombination von zwei
derartigen Strukturen (hybride Sukuk), die unter normalen
Marktbedingungen 10 bis 30 % des Nettovermogens des
Fonds ausmachen konnen. Ferner kann der Fonds hypothe-
ken- und forderungsbesicherte Wertpapiere und Wandel-
anleihen kaufen.

Der Fonds kann in Schuldtitel mit und ohne Anlagequalitét
investieren, die von Emittenten in Mitgliedsldndern des
Golf-Kooperationsrats ausgegeben werden, einschlielich
notleidender Wertpapiere. Die vom Fonds gekauften
festverzinslichen Wertpapiere und Schuldtitel konnen auf
beliebige Wiahrungen lauten, und er kann Aktienwerte
halten, soweit sie aus der Umwandlung oder dem Umtausch
von Vorzugsaktien oder Schuldtiteln resultieren.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, reali-
sierten und nicht realisierten Nettokapitalertrigen sowie
Ertragen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Gesamtanlagerendite, bestehend aus Zinsertriagen,
Kapitalwertsteigerung und Wahrungsgewinnen durch
Anlagen in Schuldtiteln von Emittenten in Mitglieds-
landern des Golf-Kooperationsrats, in Nahost und in
nordafrikanischen Landern und

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
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sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
.Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitéit verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpa-
pieren verbundene Risiko

* Regionalmarktrisiko
e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Anlagen in Sukuk verbundene Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investments (ME)
Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL AGGREGATE BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist
die Maximierung der Gesamtanlagerendite, die aus einer
Kombination aus Zinsertrag und Kapitalwertsteigerung
besteht, soweit dies mit einer umsichtigen Anlageverwal-
tung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in fest- oder variabel verzinsliche
Schuldtitel von staatlichen oder halbstaatlichen Emittenten
(einschlieBlich supranationaler Koérperschaften, die von
mehreren nationalen Regierungen getragen werden) und
Unternehmen weltweit anlegt. Der Fonds investiert iiber-
wiegend in Wertpapiere mit Anlagequalitdt, er kann jedoch

auch bis zu 10% in Wertpapiere ohne Anlagequalitdt inves-
tieren und kann auch in Schuldtitel aus Schwellenldndern
investieren. Des Weiteren kann der Fonds im Einklang mit
den Anlagebeschrankungen in Credit-Linked-Papiere oder
andere strukturierte Produkte investieren (wie hypotheken-
und forderungsbesicherte Schuldtitel einschlieBlich Colla-
teralised Debt Obligations), deren Wert auf einem Index,
einem Wertpapier oder einer Wéhrung basiert. Dariiber
hinaus kann sich der Fonds an Mortgage-Dollar-Roll-Trans-
aktionen beteiligen.

Ferner kann der Fonds bestimmte Finanzderivate zum Zwe-
cke der Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung
und/oder zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzde-
rivate kdnnen sowohl an regulierten Mérkten als auch im
Freiverkehr gehandelt werden und es kann sich dabei u. a.
um Swaps (z. B. Credit Default Swaps oder rentenbezogene
Total Return Swaps), Terminkontrakte und Cross-Termin-
kontrakte, Futures sowie Optionen handeln. Der Einsatz
von Finanzderivaten darf 40 % des Nettovermdgens des
Fonds nicht tiberschreiten.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, ist er auch berechtigt, nach Anlagemoglichkeiten in
anderen Arten von Wertpapieren, darunter unter anderem
OGA:s, in Stammaktien wandelbare Anleihen, Vorzugs-
aktien und Optionsscheine, Ausschau zu halten.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Zinsertrage und eine Kapitalwertsteigerung durch Anlage
in einem diversifizierten globalen Rentenprodukt

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit Collateralised Debt Obligations verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

 Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko
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* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wert-
papieren verbundene Risiko

* Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene
Risiko
* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist der Bloomberg
Barclays Global Aggregate Index (100 %).

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
30% belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited und Franklin Templeton Institutional, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL AGGREGATE INVESTMENT
GRADE BOND FUND

Anlageklasse Rentenfonds
Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist
die Maximierung der Gesamtanlagerendite, die aus einer
Kombination aus Zinsertrag und Kapitalwertsteigerung
besteht, soweit dies mit einer umsichtigen Anlageverwal-
tung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in fest- oder variabel verzinsliche
Schuldtitel von staatlichen oder halbstaatlichen Emittenten
(einschlieBlich supranationaler Korperschaften, die von
mehreren nationalen Regierungen getragen werden) und
Unternehmen weltweit anlegt. Der Fonds investiert iiber-
wiegend in Wertpapiere mit Anlagequalitit und kann auch
in Schuldtitel aus Schwellenldndern mit Anlagequalitét
investieren. Des Weiteren kann der Fonds im Einklang mit
den Anlagebeschrankungen hypotheken- und forderungs-
besicherte Wertpapiere einschlielich von Collateralised
Debt Obligations kaufen. Dariiber hinaus kann sich der
Fonds an Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen beteiligen.

Zu Absicherungszwecken und/oder zur effizienten Portfo-
lioverwaltung kann dieser Fonds auch bestimmte Finanz-
derivate einsetzen. Diese Finanzderivate konnen sowohl

an regulierten Markten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden und es kann sich dabei u.a. um Swaps (z. B. Credit
Default Swaps oder rentenbezogene Total Return Swaps),
Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte, Futures sowie
Optionen handeln. Der Einsatz von Finanzderivaten darf
40% des Nettovermogens des Fonds nicht {iberschreiten.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, ist er auch berechtigt, nach Anlagemoglichkeiten in
anderen Arten von Wertpapieren, darunter unter anderem
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in Stammaktien
wandelbare Anleihen, Vorzugsaktien und Optionsscheine,
Ausschau zu halten.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Zinsertrage und eine Kapitalwertsteigerung durch die
Anlage in einem diversifizierten globalen Rentenprodukt
mit Anlagequalitit

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwédgungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

 Das mit Collateralised Debt Obligations verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

» Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpa-
pieren verbundene Risiko

* Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene
Risiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

* Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko
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Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited und Franklin Templeton Institutional, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL CONVERTIBLE
SECURITIES FUND

Anlageklasse Mischfonds
Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist die Maximierung
der Gesamtrendite, soweit dies mit einer umsichtigen
Anlageverwaltung vereinbar ist, durch Optimierung der
Kapitalwertsteigerung und der laufenden Ertrdge unter
verschiedenen Marktbedingungen.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, seine Anlageziele zu
erreichen, indem er vorwiegend in wandelbaren Wertpapieren
(einschlieBlich Wertpapieren mit und ohne Anlagequalitt,
niedrig und/oder nicht bewerteten Wertpapieren) von Unter-
nehmen weltweit anlegt. Der Fonds kann auflerdem in sons-
tige Wertpapiere wie Stamm- oder Vorzugsaktien und nicht-
wandelbare Schuldtitel (einschlieBlich Wertpapieren mit
und ohne Anlagequalitét, niedrig und/oder nicht bewerteten
Wertpapieren) investieren. Der Fonds kann Wertpapiere
liber einen Ausfall des Emittenten hinaus halten. Wandel-
bare Wertpapiere sind im Allgemeinen Schuldtitel oder Vor-
zugsaktien, die innerhalb eines bestimmten Zeitraums in
Stammaktien desselben oder eines anderen Emittenten
umgewandelt werden konnen. Mit der Anlage in wandelba-
ren Wertpapieren versucht der Fonds, an der Kapitalwert-
steigerung zugrunde liegender Aktien zu partizipieren, wéh-
rend er sich gleichzeitig auf den festverzinslichen Aspekt
der wandelbaren Wertpapiere stiitzt, um laufende Ertrage
und eine geringere Preisvolatilitit zu bieten. Ferner kann
der Fonds bestimmte Finanzderivate zum Zwecke der Wah-
rungsabsicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/
oder zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate
konnen sowohl an regulierten Mérkten als auch im Freiver-
kehr gehandelt werden und es kann sich dabei u. a. um Ter-
minkontrakte und Cross-Terminkontrakte sowie Optionen
handeln. Der Fonds kann durch den Einsatz von Finanzde-
rivaten gedeckte Short-Positionen halten, vorausgesetzt,
dass die vom Fonds gehaltenen Long-Positionen ausrei-
chend liquide sind, um jederzeit seine sich aus seinen
Short-Positionen ergebenden Verpflichtungen zu decken.
Der Fonds kann auch in Wertpapiere oder strukturierte Pro-
dukte (wie z. B. aktienbezogene Wertpapiere) investieren,
bei denen das jeweilige Wertpapier mit einem anderen
Wertpapier verbunden ist, seinen Wert aus einem anderen
Wertpapier bezieht oder an Vermdgenswerte oder Wahrun-
gen eines beliebigen Landes gekoppelt ist. Ferner kann der
Fonds bis zu 10% seines Nettovermdgens in notleidende
Wertpapiere und bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
Anteile von OGAWSs und anderen OGAs investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung und laufende Ertrdge durch
Anlagen in wandelbaren Wertpapieren von Unternehmen
weltweit

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des

Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL EQUITY STRATEGIES FUND?
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht darin,
durch einen diversifizierten, wertorientierten Ansatz eine
Kapitalwertsteigerung zu erreichen.

Anlagepolitik Dieser Fonds investiert im Allgemeinen
weltweit, einschlieBlich der Schwellenldnder, in Aktien-
werte von Unternehmen beliebiger Marktkapitalisierung.
Der Fonds ist auBBerdem bestrebt, in Wertpapiere von
Unternehmen zu investieren, die Gegenstand von Fusionen,
Konsolidierungen, Liquidationen oder Umstrukturierungen
sind oder fiir die es Ubernahme- oder Tauschangebote

gibt, wobei er sich an solchen Geschiften auch beteiligen
kann. Er kann ferner in aktienbezogene Wertpapiere wie
Genussscheine, in Unternehmensschuldtitel aus aller Welt,
in Schuldtitel verschiedener Emittenten mit niedriger

2 Der Franklin Global Equity Strategies Fund wird am 19. Januar 2018 mit
dem Franklin World Perspectives Fund zusammengelegt.
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Bewertung oder ohne Anlagequalitit, in fest oder variabel
verzinsliche Wertpapiere sowie in Finanzderivate inves-
tieren. Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder
zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
u.a. Terminkontrakte und Futures, Optionen auf solche
Kontrakte, einschlieBlich solcher auf entweder an regulier-
ten Mérkten oder im Freiverkehr gehandelte Staatspapiere,
sowie Swaps wie etwa Total Return Swaps auf Aktienindizes
oder Credit Default Swaps umfassen.

Mit dem Ziel eines gleich grolen Engagements in zwei
globalen und einer Schwellenmarkt-Aktienstrategie teilt
dieser Fonds sein Nettovermdgen, unter entsprechender
Uberwachung und Anpassung, zwischen drei verschiedenen
Anlagestrategien auf, die von den Verwaltungsgruppen
Templeton Global Equity, Templeton Emerging Markets
und Franklin Mutual Series unabhéngig voneinander
verfolgt werden. Diese Anlagestrategien setzt Franklin
Templeton Investments bereits weitgehend in Bezug auf
bestimmte seiner in den USA registrierten Fonds ein und
sie konzentrieren sich auf Aktienwerte aus aller Welt,

die im Vergleich zur Bewertung des Anlageverwalters zu
ungewohnlich niedrigen Kursen angeboten werden, sowie
auf nach Ansicht des Anlageverwalters unterbewertete
Aktien bzw. auf wandelbare Schuldtitel, einschliefSlich
Wertpapiere von Unternehmen, die Gegenstand von
Fusionen, Konsolidierungen, Liquidationen oder sonstigen
Umstrukturierungen sind.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-Hong Kong Stock
Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect) und in
chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

» eine Kapitalwertsteigerung durch weltweite Anlagen in
Aktienwerten und den Einsatz von 3 Anlagestrategien

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko
* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

¢ Marktrisiko
¢ Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und

dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko
¢ Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc., Templeton
Asset Management Ltd., Franklin Mutual Advisers, LLC,
Templeton Global Advisors Limited und Franklin Templeton
Investment Management Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL FUNDAMENTAL
STRATEGIES FUND

Anlageklasse Mischfonds
Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht darin,
durch einen diversifizierten, wertorientierten Ansatz eine
Kapitalwertsteigerung zu erreichen. Sein sekundéres Ziel
ist die Erwirtschaftung von Ertragen.

Anlagepolitik Der Fonds investiert im Allgemeinen
weltweit, einschlieB3lich der Schwellenldnder, in Aktien-
werte von Unternehmen beliebiger Marktkapitalisierung
sowie in fest- und variabel verzinsliche Schuldtitel und
Schuldverschreibungen von staatlichen und halbstaatlichen
Emittenten und/oder Unternehmen rund um die Welt und
in Schuldverschreibungen, die von supranationalen Orga-
nisationen begeben werden, die von mehreren nationalen
Regierungen gegriindet wurden oder getragen werden, wie
beispielsweise der Internationalen Bank fiir Wiederaufbau
und Entwicklung oder der Européischen Investitionsbank.
Der Fonds kann zusitzlich in Wertpapieren von Unterneh-
men anlegen, die Gegenstand von Fusionen, Konsolidie-
rungen, Liquidationen oder Umstrukturierungen sind oder
fiir die es Ubernahme- oder Tauschangebote gibt, und kann
sich an solchen Geschéften beteiligen. Dariiber hinaus kann
er entweder direkt oder {iber regulierte Investmentfonds
(vorbehaltlich der nachfolgend angefiihrten Beschrankun-
gen) in niedrig bewertete, unter Anlagequalitdt eingestufte
und notleidende Schuldtitel verschiedener Emittenten sowie
in fest- oder variabel verzinsliche Wertpapiere investieren.
Ferner kann der Fonds Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder
zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
sowohl an regulierten Mérkten als auch im Freiverkehr
gehandelt werden, und es kann sich dabei u. a. um Swaps
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(z.B. Credit Default Swaps oder aktien- und/oder renten-
bezogene Total Return Swaps), Terminkontrakte und
Cross-Terminkontrakte, Futures (einschlie8lich solcher auf
Staatspapiere) sowie Optionen handeln. Der Einsatz von
Finanzderivaten kann bei bestimmten Renditekurven/Dura-
tionen, Wahrungen oder Krediten zu Negativpositionen fiih-
ren. Der Fonds kann auch in Wertpapiere investieren, die an
Vermogenswerte oder Wahrungen eines beliebigen Landes
gekoppelt sind. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Netto-
vermogens in Anteile von OGAWSs und anderen OGAs
investieren, jedoch hochstens 10 % seines Nettovermogens
in hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere.

Mit dem Ziel eines gleich grolen Engagements in zwei glo-
balen Aktienstrategien und einer globalen Rentenstrategie
teilt dieser Fonds sein Nettovermdgen, unter entsprechender
Uberwachung und Anpassung, zwischen drei verschiedenen
Anlagestrategien auf, die von den Verwaltungsgruppen
Templeton Global Macro, Templeton Global Equity und
Franklin Mutual Series unabhingig voneinander verfolgt
werden. Diese Anlagestrategien setzt Franklin Templeton
Investments bereits weitgehend in Bezug auf bestimmte
seiner in den USA registrierten Fonds ein und sie konzen-
trieren sich auf fest- und variabel verzinsliche Schuldtitel,
die von Regierungen, halbstaatlichen Organisationen oder
Unternehmen auf der ganzen Welt ausgegeben werden, auf
Aktienwerte aus aller Welt, die im Vergleich zur Bewertung
des Anlageverwalters zu ungewohnlich niedrigen Kursen
angeboten werden, sowie auf nach Ansicht des Anlagever-
walters unterbewertete Aktienwerte bzw. auf wandelbare
Schuldetitel, einschlieBlich Wertpapiere von Unternehmen,
die Gegenstand von Fusionen, Konsolidierungen, Liquidati-
onen oder sonstigen Umstrukturierungen sind.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermogens in
chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-Hong Kong Stock
Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect) und
in chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung und laufende Ertridge durch
Anlagen in ein weltweit diversifiziertes Portfolio aus
Aktienwerten und Schultiteln und den Einsatz von
3 Anlagestrategien

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

¢ Das mit Derivaten verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpa-
pieren verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und

dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

» Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc., Franklin Mutual
Advisers, LLC, Templeton Global Advisors Limited und
Franklin Templeton Investment Management Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL GROWTH FUND?
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds versucht sein Anlageziel zu
erreichen, indem er vornehmlich in ein Portfolio von Aktien
und/oder aktienbezogenen Wertpapieren (einschlieBlich
Optionsscheine und wandelbare Wertpapiere) von Unter-
nehmen jeglicher Marktkapitalisierung investiert. Der
Anlageverwalter bedient sich bei der Auswahl von Aktien-
anlagen eines fundamentalen Bottom-up-Analyseansatzes
und konzentriert sich dabei auf Unternehmen, die seiner
Ansicht nach tiber nachhaltige Wachstumsmerkmale
verfiigen und bestimmte Wachstums-, Qualitdts- und
Bewertungskriterien erfiillen.

Das Nettovermdgen des Fonds wird weltweit in Wertpa-
piere von Emittenten aus Industrie- und Schwellenldandern
investiert. Das Engagement des Fonds in verschiedenen
Regionen und Mérkten dndert sich von Zeit zu Zeit gemaf
der Meinung des Anlageverwalters in Bezug auf die

3 Der Franklin Global Growth Fund wird am 19. Januar 2018 mit dem
Franklin World Perspectives Fund zusammengelegt.
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aktuellen Bedingungen fiir und Aussichten von Wertpapie-
ren in diesen Méarkten.

Da sich das Anlageziel des Fonds durch eine flexible und
anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann der Fonds auch nach Anlagemdoglichkeiten bei
anderen Arten von iibertragbaren Wertpapieren Ausschau
halten, die die zuvor erwihnten Anforderungen nicht
erfiillen.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

» eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
Aktienwerten

» Wachstumsanlagen in Unternehmen weltweit
* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Institutional, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL LISTED
INFRASTRUCTURE FUND

Anlageklasse Aktienfonds
Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht in der
Maximierung der Gesamtanlagerendite, die sich aus Ertriagen
und Kapitalwertsteigerung zusammensetzt.

Anlagepolitik Der Anlageverwalter versucht, sein
Anlageziel zu erreichen, indem er in Aktienwerte von
infrastrukturbezogenen Unternehmen investiert, deren
Hauptgeschéftstatigkeit im Besitz, in der Verwaltung, im
Bau, im Betrieb, in der Nutzung oder der Finanzierung von

Infrastrukturanlagen besteht, und die weltweit ansdssig
sind, unter anderem auch in Schwellenldndern. Der Fonds
ist bestrebt, in Unternehmen aus einer breiten Palette

von infrastrukturbezogenen Sektoren und Landern zu
investieren.

Der Fonds kann auflerdem bestimmte Finanzderivate zum
Zwecke der Absicherung und/oder der effizienten Portfolio-
verwaltung einsetzen. Diese Finanzderivate konnen sowohl
an regulierten Markten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden und es kann sich dabei u.a. um Swaps (z. B. Credit
Default Swaps), Terminkontrakte und Cross-Terminkon-
trakte, Futures einschlielich Indexfutures oder Optionen
auf derartige Kontrakte, Equity-Linked Notes sowie Optio-
nen handeln.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, reali-
sierten und nicht realisierten Nettokapitalertrigen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Zinsertrage und Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
Unternehmen aus verschiedensten infrastrukturbezogenen
Sektoren und Léndern

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwédgungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Infrastrukturwertpapieren verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen verbun-
dene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Institutional, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

32 ‘ Franklin Templeton Investment Funds



FRANKLIN GLOBAL MULTI-ASSET INCOME FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin,
eine Gesamtrendite aus Ertragen und Kapitalzuwachs zu
erzielen, die ihm eine jéhrliche Ausschiittung in gleich
bleibender Hohe ermoglicht. Es besteht keine Garantie,
dass der Fonds sein Ziel erreichen wird.

Anlagepolitik Der Fonds beabsichtigt, sein Ziel dadurch
zu erreichen, dass er direkte und indirekte Engagements in
Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, Zahlungsmitteln
und Zahlungsmitteldquivalenten und Organismen fiir
gemeinsame Anlagen sowie ein indirektes Engagement in
alternativen Anlagen (insbesondere Rohstoffen und Immo-
bilien) aktiv verwaltet.

Der Fonds investiert weltweit, einschlie8lich der Schwel-
lenlander, direkt und indirekt in Aktienwerte von Unter-
nehmen beliebiger Marktkapitalisierung.

Der Fonds investiert zudem in fest und variabel verzinsli-
che Schuldtitel von staatlichen Emittenten, halbstaatlichen
Emittenten und/oder Unternehmen weltweit sowie in
Schuldverschreibungen, die von supranationalen Kdrper-
schaften begeben werden, die von mehreren nationalen
Regierungen organisiert oder getragen werden.

Der Fonds kann hypotheken- und forderungsbesicherte
Wertpapiere, einschlieBlich besicherter Schuldverschreibun-
gen (Collateralised Debt Obligations) erwerben. Er kann
entweder direkt oder iiber regulierte Investmentfonds
(vorbehaltlich der nachfolgend angegebenen Beschriankun-
gen) in Schuldtitel verschiedener Emittenten mit einem
niedrigen Rating oder ohne Anlagequalitét investieren
sowie in Schuldtitel, die Ausfélle aufweisen oder notleidend
sind und bei denen es sich um fest- oder variabel verzinsliche
Wertpapiere handeln kann, darunter wandelbare Schuldtitel
oder bis zu 5 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(Contingent Convertible Bonds, bedingt wandelbaren
Wertpapieren).

Der Fonds kann in Wertpapieren von Unternehmen anlegen,
die Gegenstand von Fusionen, Konsolidierungen, Liqui-
dationen oder Umstrukturierungen sind oder fiir die es
Ubernahme- oder Umtauschangebote gibt, und kann sich
an solchen Geschéften beteiligen.

Ein Engagement in bestimmten Anlageklassen, beispiels-
weise Rohstoffen und Immobilien, kann tiber zuldssige
derivative Instrumente erzielt werden, die an einen geeigne-
ten Index gebunden sind.

Der Fonds darf sowohl zu Absicherungszwecken und zur
effizienten Portfolioverwaltung als auch zu Anlagezwecken
Finanzderivate einsetzen. Diese Finanzderivate umfassen
insbesondere Swaps (insbesondere Credit Default Swaps
oder Total Return Swaps auf Aktien-, Renten-, Wih-

rungs- oder rohstoffbezogene Indizes), Termingeschifte,
Futures-Kontrakte (einschlieBlich Futures auf Aktienindizes
und auf Staatspapiere) sowie borsengehandelte und/oder im
Freiverkehr gehandelte Optionen (insbesondere gedeckte
Kaufoptionen, Covered Calls). Der Fonds kann auch in
Wertpapiere oder strukturierte Produkte (wie Sukuk, aktien-
gebundene Wertpapiere, Collateralised Debt Obligations

sowie Collateralised Loan Obligations) investieren, bei
denen das jeweilige Wertpapier seinen Wert aus einem
anderen Wertpapier, einem Index oder Wahrungen eines
beliebigen Landes ableitet oder an diese gekoppelt ist.

Die Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die der Fonds
investieren kann, konnen sowohl von Geschéftseinheiten
von Franklin Templeton Investments als auch von anderen
Vermogensverwaltern verwaltet werden. Der Fonds kann
nur bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAWSs und anderen OGAs investieren.

Der Fonds beabsichtigt eine Verwaltung mit der Hélfte der
Volatilitdt der weltweiten Aktienmaérkte (basierend auf dem
MSCI All Country World Index in der Basiswihrung des
Fonds) liegt.

Der Fonds ist bestrebt, mindestens 50 % seiner jéhrlichen
Ausschiittung aus von seinem Portfolio generierten
Ertrdgen zu zahlen. Der Fonds kann auch Ausschiittungen
aus Kapital, realisierten und nicht realisierten Nettokapital-
ertrdgen sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vor-
nehmen. Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung
hoherer Ertrage, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung
des Kapitals fiihren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (ungedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 70 % des Netto-
vermogens des Fonds, mit einer Obergrenze von 120 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Kapitalwertsteigerung und Ertrédge durch Anlagen in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio aus Aktienwerten und
Schultiteln

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit Collateralised Debt Obligations verbundene
Risiko

* Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko
 Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko
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 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wert-
papieren verbundene Risiko

* Multi-Manager-Risiko
» Das mit Genussscheinen verbundene Risiko
» Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
» Das mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiko

e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem Bloomberg Barclays Multi-
verse EUR Hedged (55 %), dem MSCI All Country World
Index (40 %) und dem Bloomberg Commodity Total Return
Index (5 %) zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
300 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Der Fonds bemiiht sich, seine Anlageziele mittels einer
sorgféltigen Auswahl von zwei oder mehreren Co-Anlage-
verwaltern (die ,,Co-Anlageverwalter™) durch den Anlage-
verwalter (Franklin Templeton Investment Management
Limited) zu erreichen. Diese Co-Anlageverwalter gehdren
zu Franklin Templeton Investments. Der Anlageverwalter
kann neben der Auswahl von Co-Anlageverwaltern und der
Aufteilung des Fondsvermdgens an diese ebenfalls an der
Verwaltung der Vermogenswerte des Fonds beteiligt sein.

Der Anlageverwalter ist fiir die Auswahl und Ernennung
von zwei oder mehr Co-Anlageverwaltern fiir den
Fonds verantwortlich, denen er die Erfiillung seiner

Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungsdienste in
Bezug auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds ganz
oder teilweise libertrdgt. Der Anlageverwalter ist fiir die
Uberwachung der Gesamtperformance der Fondsanlagen
sowie flir die Ausbalancierung der Portfoliozusammenset-
zung des Fonds verantwortlich. Der Anlageverwalter teilt
das Vermdgen des Fonds zwischen den Co-Anlageverwal-
tern in der Weise auf, wie es ihm angemessen erscheint,

um die Anlageziele des Fonds zu erreichen, und diese
Verteilung kann sich im Laufe der Zeit dndern.

Der Anlageverwalter iiberwacht das durch die Co-Anlage-
verwalter erzielte Ergebnis des Fonds, um gegebenenfalls
die Notwendigkeit einer Anderung/Neubesetzung festzu-
legen. Der Anlageverwalter kann jederzeit im Einklang
mit den geltenden Vorschriften oder Kiindigungsfristen
Co-Anlageverwalter im Hinblick auf den Fonds ernennen
oder ersetzen.

Der Anlageverwalter ist verantwortlich fiir die Auswahl
der Co-Anlageverwalter, die Uberwachung der Leistung
der Co-Anlageverwalter und die Uberwachung des Risiko-
managementrahmenwerks, das fiir jeden Co-Anlageverwal-
ter implementiert wurde. Die Co-Anlageverwalter konnen
ohne vorherige Mitteilung an die Anteilsinhaber ersetzt
werden. Die Liste der Co-Anlageverwalter, die wahrend
der Berichtsperiode fiir den Fonds tdtig waren, wird im
Halbjahresbericht und Jahresbericht der Gesellschaft
verdffentlicht. Die Liste der Co-Anlageverwalter, die den
Fonds effektiv verwalten, ist auf Anfrage kostenlos am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhéltlich.

Die Co-Anlageverwalter konnen sich von anderen mit
Franklin Templeton Investments verbundenen Anlagebera-
tungsgesellschaften beraten lassen. Die Co-Anlageverwalter
werden vom Anlageverwalter aus der von der Verwaltungs-
gesellschaft erhaltenen Anlageverwaltungsgebiihr vergiitet.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL REAL ESTATE FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht in der
Maximierung der Gesamtanlagerendite, die sich aus Ertra-
gen und Kapitalwertsteigerung zusammensetzt.

Anlagepolitik Der Anlageverwalter ist bestrebt, das Anla-
geziel des Fonds durch Anlagen in Immobilien-Aktien-
gesellschaften (,,Real Estate Investment Trusts® oder
,»REITs*) und anderen Immobilien- und immobilienbezoge-
nen Unternehmen (einschlieBlich kleiner und mittelgrofer
Unternehmen) zu erreichen, deren Hauptgeschéftstatigkeit
in der Finanzierung von, dem Handel mit, dem Besitz, der
Entwicklung und Verwaltung von Immobilien weltweit,
einschliellich Schwellenlénder, besteht. ,,REITs* sind
Unternehmen, deren Aktien an einer Borse notiert sind, die
einen erheblichen Teil ihres Nettovermdgens direkt in
Immobilien investieren und von einem speziellen und giins-
tigen Steuersystem profitieren. Diese Anlagen des Fonds
gelten als iibertragbare Wertpapiere. Der Fonds ist bestrebt,
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in Unternehmen aus den verschiedensten Immobiliensekto-
ren und Landern zu investieren.

Der Fonds kann auflerdem verschiedene Finanzderivate
zur Wahrungsabsicherung und/oder zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen (wie z. B. unter anderem
Devisentermingeschéfte und Cross Forwards, Zinsfutures
und Swaps sowie Optionen).

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Dividendenertrage und Kapitalwertsteigerung durch
Anlagen in Unternehmen aus verschiedensten Immobili-
ensektoren und Landern

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
.Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

» Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko

* Das mit kleineren und mittelgro3en Unternehmen verbun-
dene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Institutional, LLC
Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E

ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL SMALL-MID CAP
GROWTH FUND

Anlageklasse Aktienfonds
Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds versucht sein Anlageziel zu
erreichen, indem er vornehmlich in Aktien und/oder aktien-
bezogene Wertpapiere (einschlieBlich Optionsscheine und
wandelbare Wertpapiere) von Unternehmen mit geringer
oder mittlerer Marktkapitalisierung weltweit investiert. Der
Anlageverwalter bedient sich bei der Auswahl der Aktien-
anlagen eines aktiven, fundamentalen Bottom-up-Analyse-
prozesses, um einzelne Wertpapiere zu identifizieren, die
seiner Ansicht nach hervorragende Risiko-Rendite-Merk-
male aufweisen.

Der Fonds investiert sein Nettovermdgen vornehmlich in
Wertpapiere von Emittenten, die entweder in einem der
weltweiten Industrieldnder eingetragen sind oder dort ihre
Hauptgeschéftstitigkeit ausiiben und die zum Zeitpunkt
des Erwerbs eine Marktkapitalisierung von mehr als

100 Millionen US-Dollar und weniger als 8 Milliarden
US-Dollar oder dem entsprechenden Gegenwert in der
jeweiligen Landeswihrung besitzen. Das Engagement des
Fonds in verschiedenen Regionen und Markten @ndert sich
von Zeit zu Zeit geméfB der Meinung des Anlageverwalters
in Bezug auf die aktuellen Bedingungen fiir und Aussichten
von Wertpapieren in diesen Mérkten.

Da sich das Anlageziel des Fonds durch eine flexible und
anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann der Fonds auch nach Anlagemdoglichkeiten bei
anderen Arten von iibertragbaren Wertpapieren Ausschau
halten, die die zuvor erwihnten Anforderungen nicht
erfiillen.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
Aktienwerten

* Wachstumsanlagen in Unternehmen im Small- und Mid-
Cap-Bereich rund um den Globus

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwihrungsrisiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen verbun-
dene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko
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Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Institutional, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GOLD AND PRECIOUS METALS FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist
Kapitalwertsteigerung. Sein sekundéires Ziel ist es, Ertrage
zu erwirtschaften.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen

wird dieser Fonds sein Nettovermdgen vornehmlich in
Wertpapiere von Unternehmen investieren, die im Bereich
Gold und Edelmetalle tétig sind. Zu diesen Unternehmen
zéhlen solche, die Gold oder andere Edelmetalle wie Silber,
Platin und Palladium férdern, bearbeiten oder mit diesen
handeln, darunter Unternehmen, die Bergwerke finanzieren,
Explorationsgesellschaften und Unternehmen, die lang-,
mittel- oder kurzfristige Bergwerke betreiben.

Der Fonds legt vorwiegend in Aktien und/oder aktien-
bezogenen Wertpapieren, wie Stammaktien, Vorzugsaktien,
Optionsscheinen und wandelbaren Wertpapieren an, die von
Unternehmen in den Bereichen Gold und Edelmetalle rund
um die Welt (einschlieBlich Schwellenldnder) und iiber alle
Marktkapitalisierungen hinweg, einschlieBlich Unterneh-
men mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, emit-
tiert werden. Ferner investiert der Fonds in amerikanische,
globale und européische Hinterlegungsscheine.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Kapitalwertsteigerung durch weltweite Anlagen in
Wertpapieren von Unternehmen im Bereich Gold und
Edelmetalle

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich besc hrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit dem Gold- und Edelmetallsektor verbundene
Risiko

* Liquiditétsrisiko

¢ Marktrisiko

¢ Das mit dem Sektor der natiirlichen Ressourcen verbun-
dene Risiko

 Das mit kleineren und mittelgro3en Unternehmen verbun-
dene Risiko

* Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN HIGH YIELD FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds
besteht darin, hohe laufende Ertrage zu erwirtschaften. Das
sekundire Ziel des Fonds ist Kapitalwertsteigerung, aller-
dings nur, wenn dies mit seinem vorrangigen Anlageziel
vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht seine Ziele dadurch

zu erreichen, dass er vornehmlich — direkt oder unter
Verwendung von Finanzderivaten — in festverzinsliche
Schuldtitel von US-Emittenten oder Nicht-US-Emittenten
investiert. Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder
zu Anlagezwecken einsetzen. Zu diesen Finanzderivaten
konnen u.a. Swaps, wie z.B. Credit Default Swaps oder
rentenbezogene Total Return Swaps, Terminkontrakte,
Futures sowie Optionen auf solche Kontrakte zdhlen, die
entweder an regulierten Mérkten oder im Freiverkehr
gehandelt werden. Der Fonds investiert in der Regel

in festverzinsliche Schuldtitel, jeglicher Kreditratings
(einschlielich Wertpapiere ohne Anlagequalitét) bewertet
wurden, wenn sie von US-Emittenten ausgegeben wurden,
oder die, so sie von Nicht-US-Emittenten ausgegeben wur-
den oder nicht bewertet sind, eine entsprechende Qualitét
besitzen. Der Anlageverwalter versucht, iibermafige Risi-
ken zu vermeiden, indem er unabhéngige Bonitédtsanalysen
der Emittenten durchfiihrt und die Anlagen des Fonds auf
verschiedene Emittenten streut.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfdhige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann der Fonds voriibergehend und/oder zusétzlich
auch nach Anlagemdglichkeiten bei anderen Arten von
Wertpapieren, wie etwa Staatspapieren, Vorzugsaktien,
Stammaktien und sonstigen aktiengebundenen Wertpapie-
ren, Optionsscheinen und in Stammaktien wandelbaren
Wertpapieren und Anleihen, Ausschau halten. Der Fonds
kann bis zu 10 % seines Nettovermogens in Kreditderivate
investieren, die der Anlageverwalter als Mittel zur rasche-
ren und effizienteren Investition in bestimmten Segmenten
der Mirkte fiir Hochzinsanleihen, Bankkredite und Schuld-
verschreibungen mit Anlagequalitit nutzen kann. Der Fonds
kann dariiber hinaus bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
notleidende Wertpapiere investieren.
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Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, reali-
sierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertragen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele

ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* in erster Linie hohe Ertrdge und erst in zweiter Linie eine

gewisse Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in hoch-
verzinslichen Rentenpapieren von US-amerikanischen
oder anderen Emittenten

eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken

sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-

dene Risiko
 Kontrahentenrisiko
* Kreditrisiko
* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko
* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko
* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko
* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwihrungsrisiko
* Zinspapierrisiko
* Liquiditétsrisiko
* Marktrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitéit verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

* Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.
Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E

ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN INCOME FUND
Anlageklasse Mischfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht in der
Maximierung der Ertrdge bei gleichzeitiger Aufrechterhal-
tung der Aussichten auf eine Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds investiert in ein diversifi-
ziertes Portfolio aus libertragbaren Wertpapieren, das aus
Aktienwerten sowie lang- und kurzfristigen Schuldtiteln
besteht. Aktienwerte berechtigen ihre Inhaber in der Regel
zur Beteiligung an den allgemeinen Betriebsergebnissen
eines Unternehmens. Hierzu zéhlen Stammaktien, Vorzugs-
aktien, wandelbare Wertpapiere und Equity-Linked Notes.
Schuldtitel stellen eine Verpflichtung des Emittenten dar,
einen an ihn geleisteten Kredit zuriickzuzahlen, und sehen
im Allgemeinen Zinszahlungen vor. Sie umfassen Anleihen,
Schuldscheine und Schuldverschreibungen.

In seinem Streben nach Wachstumsmoglichkeiten legt
dieser Fonds in Stammaktien von Unternehmen aus einer
Vielzahl von Industriesektoren an, wie z. B. Versorger, Ol,
Gas, Immobilien und Konsumgiiter. Der Fonds bemiiht sich
um Ertrdge durch die Auswahl von Anlagen wie Unterneh-
mensanleihen, auslandische Anleihen und US-Schatzan-
leihen sowie Aktien mit attraktiven Dividendenertriagen.
Der Fonds kann in Schuldtitel investieren, die unter
Anlagequalitit bewertet sind. Schuldtitel mit Anlagequalitét
werden in den vier hochsten Rating-Kategorien von unab-
héngigen Rating-Gesellschaften wie Standard & Poor’s
Corporation (,,S&P*) und Moody’s Investors Service, Inc.
(,,Moody’s*) bewertet. Dieser Fonds legt im Allgemeinen
in Wertpapieren an, die von Moody’s mindestens mit CAA
und von S&P mindestens mit CCC bewertet werden, oder
in unbewerteten Wertpapieren, die der Anlageverwalter als
von vergleichbarer Qualitét beurteilt. Das hohere Risiko
der Anleger bei niedriger bewerteten Wertpapieren wird in
der Regel durch hohere Renditen als bei hoher bewerteten
Wertpapieren ausgeglichen. Weitere Informationen finden
sich im Abschnitt ,,Risikoabwédgungen.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens in
andere als US-Wertpapiere investieren. Es werden norma-
lerweise in den USA gehandelte, nicht von US-Emittenten
stammende Wertpapiere oder amerikanische Hinterle-
gungsscheine erworben, die in der Regel von einer Bank
oder einer Treuhandgesellschaft ausgegeben werden und
ihre Inhaber zum Erhalt der Wertpapiere berechtigen, die
von einem US-amerikanischen oder einem auslédndischen
Unternehmen ausgegeben werden.

Der Anlageverwalter hélt nach unterbewerteten oder
weniger beachteten Wertpapieren Ausschau, von denen

er Ertragsmoglichkeiten in der Gegenwart sowie ein
signifikantes zukiinftiges Wachstum erwartet. Anstatt sich
in erster Linie auf die Bewertungen der Rating-Agenturen
zu verlassen, fiihrt er eine unabhéngige Analyse jener
Wertpapiere durch, die fiir das Fondsportfolio in Betracht
gezogen werden. In seiner Analyse berticksichtigt der
Anlageverwalter eine Vielzahl von Faktoren, darunter:

* die Erfahrung und die Fiihrungskompetenz des
Unternehmens;

* die Flexibilitdt gegeniiber dem Wandel von Marktbediirf-
nissen und Marktbedingungen;

* Schuldfilligkeitstermine und Kreditbedarf;
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* die Verdnderungen in den Finanzverhéltnissen des Unter-
nehmens und die Marktanerkennung der Verdnderungen und

* den relativen Wert eines Wertpapiers, basierend auf Fak-
toren wie antizipierter Cashflow, Zins- oder Dividenden-
abdeckung, Vermogensabdeckung und Ertragsaussichten.

Zusétzlich kann der Fonds zu Absicherungszwecken,

zur effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlage-
zwecken Finanzderivate einsetzen. Diese Finanzderivate
konnen u. a. Swaps, Terminkontrakte, Futures sowie Opti-
onen umfassen. In diesem Zusammenhang kann der Fonds
unter anderem ein Engagement in Rohstoffen oder ETFs
durch die Nutzung von Finanzderivaten, bar abgerechneten
strukturierten Produkten oder festverzinslichen Wertpapie-
ren, bei denen das jeweilige Wertpapier an einen anderen
Referenzwert gekoppelt ist oder seinen Wert von diesem
ableitet, anstreben.*

Der Anlageverwalter kann voriibergehend eine defensive
Haltung einnehmen, wenn er der Auffassung ist, dass die
Markte oder die Wirtschaft auBerordentliche Schwankun-
gen oder eine anhaltende allgemeine Schwiche erleben
oder dass andere nachteilige Bedingungen herrschen. Unter
diesen Voraussetzungen ist dieser Fonds moglicherweise
nicht in der Lage, sein Anlageziel zu verfolgen.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen aufnehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Engagement in Wertpapierleihgeschiiften Das voraus-
sichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschiften betrigt
bis zu 5% des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Ober-
grenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* hohe Ertrdge und Aussichten auf eine gewisse Kapital-
wertsteigerung durch Zugang zu einem Portfolio mit
Aktienwerten und Rentenpapieren {iber einen einzigen
Fonds

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

4 Dieser Absatz tritt am oder um den 28. Februar 2018 in Kraft.

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

¢ Marktrisiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN INDIA FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds investiert vornehmlich in
Aktienwerte, darunter Stammaktien, Vorzugsaktien und
wandelbare Wertpapiere, sowie in Optionsscheine, Genuss-
scheine und Hinterlegungsscheine von (i) Unternehmen,
die in Indien eingetragen sind, (ii) Unternehmen, die einen
tiberwiegenden Teil ihrer Geschifte in Indien tétigen, und
(iii) Holdinggesellschaften, die einen liberwiegenden Teil
ihrer Beteiligungen in Unternehmen halten, auf die in den
vorstehenden Punkten (i) und (ii) Bezug genommen wird,
und zwar jeweils iiber das gesamte Marktkapitalisierungs-
spektrum hinweg, von kleinen bis grolen Unternechmen.

Zusétzlich kann der Fonds auch Anlagen in Rentenpapieren
der oben genannten Unternechmen sowie in Geldmarkt-
papieren tétigen.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktien-
werten von Unternehmen mit Hauptgeschiftssitz in Indien

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen® ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

¢ Schwellenmarktrisiko

o Aktienrisiko
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* Fremdwihrungsrisiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgro3en Unternehmen verbun-
dene Risiko

* Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc. und Templeton
Asset Management Ltd.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN JAPAN FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Japanischer Yen (JPY)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten
investiert, die in Japan eingetragen sind oder ihre Haupt-
geschiftstitigkeit in Japan ausiiben.

Der Fonds kann ferner nach Anlagemdglichkeiten bei ande-
ren Arten von Wertpapieren, wie etwa Vorzugsaktien, in
Stammaktien wandelbare Wertpapiere und Schuldtitel von
Unternehmen und der 6ffentlichen Hand Ausschau halten,
die auf den japanischen Yen oder eine andere Wihrung
lauten.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Kapitalwertsteigerung durch wachstumsorientierte
Anlagen mit Schwerpunkt auf japanischen Aktienwerten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen® ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko
* Aktienrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers Inc.

Der Anlageverwalter hat die alltdgliche Verwaltung in
Bezug auf die Anlage und Wiederanlage des Nettovermo-
gens des Fonds unter seiner Verantwortung und auf seine
eigenen Kosten an die Sumitomo Mitsui Asset Management
Company Limited delegiert, die als Unteranlageverwalter
fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN K2 ALTERNATIVE STRATEGIES FUND
Anlageklasse Alternativer Fonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht darin,
eine Kapitalwertsteigerung mit einer niedrigeren Volatilitét
im Verhiltnis zu den allgemeinen Aktienmérkten zu
erreichen.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Anlageziel, indem
er sein Nettovermogen mehreren nicht traditionellen oder
»alternativen® Strategien zuweist, einschlieBlich unter ande-
rem einiger oder aller der folgenden Strategien: Long-Short
Equity, Relative-Value, Event-Driven und Global-Macro,
die jeweils wie folgt beschrieben werden:

* Long-Short-Equity-Strategien — Long-Short-Equity-
Strategien zielen im Allgemeinen darauf ab, Renditen
aus Anlagen auf den weltweiten Aktienmérkten {iber
Long- und Short-Positionen bei Aktien und Aktienindizes
zu erzielen. Diese Strategien sind im Allgemeinen auf
risikobereinigte Renditen ausgerichtet und machen sich
die Ansichten und Erwartungen der Co-Anlageverwalter
in Bezug auf spezifische Aktienméirkte, Regionen,
Sektoren und Wertpapiere zu Nutze. Beispiele fiir
Long-Short-Equity-Strategien sind unter anderem (i)
wachstumsorientierte Strategien, (ii) wertorientierte
Strategien, (iii) marktneutrale Strategien (d.h. Netto-
engagements zwischen 20 % short und 20 % long),

(iv) sektorenorientierte Strategien (z. B. Technologie,
Gesundheitswesen, Finanzbereich) und (v) regional
ausgerichtete Strategien (z. B. Europa, Asien).

Relative-Value-Strategien — Relative-Value-Strategien
umfassen eine breite Palette von Anlagetechniken, die
darauf abzielen, von Preisineffizienzen zu profitieren.
Bei diesen Strategien wird im Allgemeinen eine Position
bei einem Finanzinstrument und gleichzeitig eine Aus-
gleichsposition bei einem damit zusammenhéngenden
Instrument aufgebaut, um von graduellen Verdnderungen
der Preisdifferenz zu profitieren. Beispiele fiir Relative-
Value-Strategien sind: (i) Kredit-Long-Short-Strategien;
(i1) Kreditarbitrage; (iii) Wandelarbitrage und (iv)
Volatilitatsarbitrage.

* Event-Driven-Strategien — Bei Event-Driven-Strategien
wird im Allgemeinen in Wertpapiere von Unternechmen
investiert, die unternechmensspezifische Ereignisse
durchlaufen. Diese Strategien sind im Allgemeinen
darauf ausgerichtet, die Auswirkungen des unternechmens-
spezifischen oder transaktionsspezifischen Ereignisses
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auf Wertpapierbewertungen zu analysieren. Beispiele

fiir solche unternehmensspezifischen oder transaktions-
spezifischen Ereignisse sind unter anderem Fusionen,
Ubernahmen, Ubertragungen von Vermdgenswerten,
Ausschreibungsgebote, Tauschangebote, Kapitalerhdhun-
gen, Liquidationen, Verduferungen, Ausgliederungen,
Kapitalumstrukturierungen und Umstrukturierungen.

Global-Macro-Strategien — Global-Macro-Strategien
konzentrieren sich im Allgemeinen auf makrodkonomi-
sche Chancen (die gesamte Volkswirtschaft umfassende
Phiinomene wie z. B. Anderungen der Arbeitslosenquote,
des Nationaleinkommens, der Wachstumsrate, des Brutto-
inlandsprodukts, der Inflation und der Preisniveaus) iiber
zahlreiche Mérkte und Anlagen hinweg. Anlagen kénnen
long oder short sein und basieren auf dem relativen Wert
oder der Richtung eines Marktes, einer Wahrung, eines
Zinssatzes, eines Rohstoffs oder einer makro6konomi-
schen Variablen. Beispiele fiir Global-Macro-Strategien
sind unter anderem diskretionére (Erwirtschaften von
Renditen tiber taktische Anlagen iiber verschiedene Anla-
geklassen, Méarkte und Anlagegelegenheiten hinweg durch
eine Kombination aus fundamentalen Marktanalysen

und quantitativen Modellen) und systematische (Erwirt-
schaften von Renditen unter Verwendung quantitativer
Modelle zur Identifizierung von Anlagegelegenheiten
iiber verschiedene Anlageklassen und Mérkte hinweg, um
ein Anlageportfolio aufzubauen) Macro-Strategien.

Der Fonds beabsichtigt, in eine breite Palette von iibertrag-
baren Wertpapieren, Derivaten und sonstigen zuldssigen
Wertpapieren zu investieren. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich unter anderem um Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere (einschlieflich unter anderem Stammaktien,
Vorzugsaktien, Genussscheinen, aktienbezogenen Zerti-
fikaten und wandelbaren Wertpapieren) und Schuldtitel
(einschlieBlich unter anderem Anleihen, Schuldscheinen,
Schuldverschreibungen, Bankakzepten und Commercial
Paper) handeln.

Der Fonds investiert in Aktien und aktienbezogene Wert-
papiere von Unternehmen aus aller Welt und mit beliebigen
Marktkapitalisierungen. Die Schuldtitel, die der Fonds
erwerben kann, umfassen simtliche Arten von fest und vari-
abel verzinslichen Rentenwerten mit beliebigen Laufzeiten
und Kreditratings (einschlielich Wertpapieren mit Anla-
gequalitit, ohne Anlagequalitdt, mit niedriger Bewertung,
ohne Bewertung und/oder notleidender Wertpapiere)

von privaten und/oder staatlichen Emittenten aus aller

Welt und sie umfassen unter anderem hochrentierliche
(sog. ,,Junk“-) Anleihen und notleidende Schuldtitel
(Wertpapiere von Unternehmen, die sich in der Umstruk-
turierung, finanziellen Umstrukturierung oder in Konkurs
befinden oder bei denen dies unmittelbar bevorsteht). Der
Fonds kann im Rahmen seiner Anlagestrategien aktiv und
héufig handeln.

Der Fonds setzt Finanzderivate zum Zwecke der Absi-
cherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu
Anlagezwecken ein. Diese Finanzderivate kdnnen sowohl
an regulierten Markten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden und es kann sich dabei u. a. um (i) Futures
einschlieBlich Futures auf Aktien- oder Rentenwerte und

Indizes, Zinsfutures und Wahrungsfutures sowie Optionen
darauf; (ii) Swaps einschlieBlich Aktien-, Wahrungs-, Zins-,
Total Return Swaps in Bezug auf Aktien, Renten und/
oder Rohstoffe sowie Credit Default Swaps und Optionen
darauf; (iii) Optionen einschlielich Call-Optionen und
Put-Optionen auf Indizes, einzelne Wertpapiere oder
Wihrungen und (iv) Devisenterminkontrakte handeln. Der
Einsatz von Finanzderivaten kann in einer bestimmten
Anlageklasse, Renditekurve oder bei einer bestimmten
Duration oder Wahrung ein negatives Engagement zur
Folge haben.

Der Fonds kann Long- und/oder synthetische Short-Posi-
tionen in einer breiten Palette von Anlageklassen unter
anderem einschlielich Aktien, Renten und Wahrungen
eingehen. Long-Positionen profitieren von einem Anstieg
des Preises des Basisinstruments oder der Anlageklasse,
wihrend Short-Positionen von einem Riickgang dieses
Preises profitieren. Synthetische Short-Positionen werden
iiber Finanzderivate aufgebaut.

Der Fonds kann auBlerdem iiber bar abgerechnete struk-
turierte Produkte oder borsengehandelte Schuldtitel (wie
z.B. Genussscheine) auf Rohstoffe oder Finanzderivate auf
Rohstoftindizes Engagements in Rohstoffen eingehen.

Der Fonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermogens in
Anteile von OGAWSs und anderen OGAs und bis zu 10 %
seines Nettovermogens in Bankdarlehen investieren, die als
Geldmarktinstrumente gelten.

Da das Anlageziel mit einer flexiblen und anpassungs-
fahigen Anlagepolitik mit hoherer Wahrscheinlichkeit
erreicht wird, kann der Fonds unter Einhaltung der
Anlagebeschriankungen hypothekarisch und forderungs-
besicherte Wertpapiere (einschlieBlich Collateralised Debt
Obligations) kaufen und in Wertpapiere oder strukturierte
Produkte (wie gewerbliche Immobilienhypotheken und
Collateralised Mortgage Obligations) investieren, bei denen
das Wertpapier mit einen anderen Referenzwert verkniipft
ist oder seinen Wert davon ableitet.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (gedeckten und unge-
deckten) Total Return Swaps sein kdnnte, belduft sich auf
36% des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze
von 205 %.

Anlegerprofi In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in einer breiten
Palette zuldssiger Wertpapiere und Finanzderivate mit-
hilfe mehrerer ,,alternativer Strategien

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwédgungen* ausfiihrlich beschrieben.

¢ Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko
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* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit Collateralised Debt Obligations verbundene
Risiko

 Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

 Aktienrisiko

* Das mit variabel verzinslichen Anlagen von privaten
Emittenten verbundene Risiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Das mit abgesicherten Strategien verbundene Risiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitéit verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wert-
papieren verbundene Risiko

* Multi-Manager-Risiko

* Portfolioumschlagsrisiko

* Das mit der vorzeitigen Tilgung verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgro3en Unternehmen verbun-
dene Risiko

e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

¢ Das mit strukturierten Schuldverschreibungen
verbundene Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk-(absolute VaR-)Ansatz
verwendet.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
300 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter K2/D&S Management Co., L.L.C.

Der Fonds bemiiht sich, seine Anlageziele mittels einer
sorgféltigen Auswahl von verschiedenen Co-Anlageverwal-
tern (die ,,Co-Anlageverwalter) durch den Anlageverwalter
(K2/D&S Management Co., L.L.C.) zu erreichen. Im All-
gemeinen diirfen diese Co-Anlageverwalter, die jeweils zur
Anlage ihres Anteils alternative Anlagestrategien verwen-
den, nicht mit Franklin Templeton Investments verbunden
sein. Der Anlageverwalter kann neben der Auswahl von
Co-Anlageverwaltern und der Aufteilung des Fondsvermo-
gens an diese ebenfalls an der Verwaltung der Vermogens-
werte des Fonds beteiligt sein. Die Gesamtperformance des
Fonds ist das Ergebnis der Performance der verschiedenen
beteiligten Strategien und des diesen Strategien zugewiese-
nen Anteils des Nettovermdgens des Fonds.

Der Anlageverwalter ist fiir die Auswahl und Ernennung
der Co-Anlageverwalter fiir den Fonds verantwortlich,
denen er die Erfiillung seiner Anlageverwaltungspflichten
und Anlageberatungsdienste in Bezug auf einige oder alle
Vermogenswerte des Fonds ganz oder teilweise libertrégt.
Der Anlageverwalter teilt das Vermogen des Fonds zwischen
den Co-Anlageverwaltern in der Weise auf, wie es ihm
angemessen erscheint, um die Anlageziele des Fonds zu
erreichen.

Der Anlageverwalter ist dariiber hinaus fiir die Uber-
wachung des bei den einzelnen Co-Anlageverwaltern
implementierten Risikomanagementrahmenwerks verant-
wortlich. Der Anlageverwalter iberwacht auBerdem das
durch die Co-Anlageverwalter erzielte Ergebnis des Fonds,
um gegebenenfalls die Notwendigkeit einer Anderung/
Neubesetzung festzulegen. Der Anlageverwalter kann
jederzeit im Einklang mit den geltenden Vorschriften oder
Kiindigungsfristen Co-Anlageverwalter im Hinblick auf
den Fonds ernennen oder ersetzen.

Die Co-Anlageverwalter konnen ohne vorherige Mitteilung
an die Anteilsinhaber ersetzt werden. Die Liste der
Co-Anlageverwalter, die wahrend der Berichtsperiode

fiir den Fonds titig waren, wird im Halbjahresbericht und
Jahresbericht der Gesellschaft veroffentlicht. Die Liste der
Co-Anlageverwalter, die den Fonds effektiv verwalten, ist
auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesell-
schaft erhéltlich.

Die Co-Anlageverwalter werden vom Anlageverwalter aus
der von der Verwaltungsgesellschaft erhaltenen Anlagever-
waltungsgebiihr vergiitet.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN K2 GLOBAL MACRO
OPPORTUNITIES FUND

Anlageklasse Alternativer Fonds
Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziel Das Anlageziel des Fonds besteht darin, durch
Kapitalwertsteigerung eine Gesamtrendite iiber einen vollen
Marktzyklus zu erzielen.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Anlageziel, indem
er sein Nettovermogen ,,alternativen® Strategien mit Glo-
bal-Macro-Ausrichtung zuweist.
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* Global-Macro-Strategien konzentrieren sich im Allgemei-
nen auf makrokonomische Chancen (die gesamte Volks-
wirtschaft umfassende Phiinomene wie z. B. Anderungen
der Arbeitslosenquote, des Nationaleinkommens, der
Wachstumsrate, des Bruttoinlandsprodukts, der Inflation
und der Preisniveaus) iiber zahlreiche Mérkte und Anla-
gen hinweg. Anlagen konnen long oder short sein und
basieren auf dem relativen Wert oder der Richtung eines
Marktes, einer Wahrung, eines Zinssatzes, eines Rohstoffs
oder einer makrodkonomischen Variablen. Beispiele fiir
Global-Macro-Strategien sind unter anderem diskretio-
ndre Macro-Strategien und systematische Macro-Strate-
gien (wie nachstehend beschrieben).

* Diskretiondre Macro-Strategien: Diskretiondre Macro-
Strategien zielen darauf ab, von der Erfassung von
Marktbewegungen iiber ein breites Universum von
Anlagegelegenheiten hinweg zu profitieren. Dabei wird
eine Kombination aus fundamentaler Marktanalyse und
Informationen in Verbindung mit quantitativen Modellen
verwendet, um auf den Markten bestehende Gelegen-
heiten zu identifizieren. Es kann zwar in diverse Mérkte
(darunter Schwellenldnder und/oder Industrieldnder)
investiert werden, es konnen jedoch jederzeit stirker kon-
zentrierte Positionen in einer eingeschrankten Anzahl von
Mairkten gehalten werden. Diese Strategie kann auch ein
Engagement in einer Reihe verschiedener Anlageklassen
und Instrumente, einschlieflich Aktien, Rentenwerte,
Rohstoffe, Futures, Optionen, Swaps und Devisenkon-
trakte, in Erwigung zichen.

Systematische Macro-Strategien: Systematische Macro-
Strategien verwenden iiblicherweise computerbasierte
Modelle zur Identifizierung von Gelegenheiten iiber
verschiedene Markte und Anlageklassen hinweg. Diese
Modelle erzeugen in der Regel automatische Handels-
signale, die Positionen in Devisentermingeschéften

und Futures auf Aktien, Rentenwerte, Rohstoffe und
Devisen aufbauen. Bei den systematischen Strategien
kann eine breite Palette von Strategien umgesetzt werden,
einschlieBlich unter anderem trendbasierten Modellen,
Marktdynamikmodellen, Modellen, die auf der Riickkehr
zum Mittelwert basieren, und fundamentalen Modellen.

Der Fonds beabsichtigt, in erster Linie in Finanzderivate zu
investieren, die dem Fonds ein breites Long- oder (synthe-
tisches) Short-Engagement in verschiedenen iibertragbaren
Wertpapieren und Anlageklassen, unter anderem in Aktien,
Rentenwerten, Zinssdtzen, Devisen und Rohstoffen, bieten,
sowie direkt in bestimmte Renten- und Aktienwerte sowie
strukturierte Produkte wie Credit Linked Notes. Ein
Engagement in Rohstoffen kann {iber bar abgerechnete
bdrsengehandelte Schuldtitel (wie z. B. Genussscheine) auf
Rohstoffe oder Finanzderivate auf Rohstoffindizes einge-
gangen werden.

Finanzderivate, die zum Zwecke der Absicherung, der effi-
zienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken
eingesetzt werden konnen, konnen sowohl an regulierten
Markten als auch im Freiverkehr gehandelt werden. Diese
Derivate konnen unter anderem (i) Futures einschlielich
Futures auf Aktien- oder Rentenwerte und Indizes, Zinsfu-
tures, Wahrungs- und Wéhrungsindexfutures sowie Optio-
nen darauf; (ii) Swaps einschlielich Aktien-, Wahrungs-,

Zins-, Total Return Swaps in Bezug auf Aktien, Renten
und/oder Rohstoffe sowie Credit Default Swaps und Opti-
onen darauf; (iii) Optionen einschlieBlich Call-Optionen
und Put-Optionen auf Indizes, einzelne Wertpapiere oder
Wihrungen und (iv) Devisenterminkontrakte umfassen.
Der Einsatz von Finanzderivaten kann in einer bestimmten
Anlageklasse, Renditekurve oder bei bestimmten Duratio-
nen, Wahrungen oder Rohstoffen ein negatives Engagement
zur Folge haben. Der Einsatz von Finanzderivaten wie etwa
Zinsfutures und Total Return Swaps auf Rohstoffindizes
kann auBerdem zu einem erheblichen Anstieg der Hebelung
des Fonds fiihren, wie im nachfolgenden Abschnitt ,,Gesamt-
risiko* néher erldutert. Da der Fonds tiberwiegend in Deri-
vate investiert, kann er gelegentlich erhebliche Mengen an
Zahlungsmitteln oder Zahlungsmitteldquivalenten halten.

Der Fonds kann auBerdem verschiedene iibertragbare
Wertpapiere einschlie8lich Aktien- und Rentenwerten
sowie verschiedene Kreditinstrumente wie Anleihen von
staatlichen, staatsnahen und privaten Emittenten halten.

Zur Erfiillung von Margin- oder Sicherheitenanforderungen
kann der Fonds auch in Wertpapiere der US-Regierung oder
ihrer Behorden investieren. Der Fonds zielt fiir die Schuld-
titel, in die er investiert, auf keine bestimmte Duration oder
Laufzeit ab.

Der Fonds kann im Umfang von bis zu 10 % seines Netto-
inventarwerts offene und geschlossene OGA (einschlielich
borsengehandelter Fonds) kaufen.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (gedeckten) Total Return
Swaps sein konnte, belduft sich auf 160 % des Nettovermo-
gens des Fonds, mit einer Obergrenze von 740 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die folgendes
anstreben:

 Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in einer breiten
Palette zuldssiger Wertpapiere und Finanzderivate mit-
hilfe mehrerer ,,alternativer Strategien mit Fokus
auf Global-Macro

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwihrungsrisiko
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 Das mit abgesicherten Strategien verbundene Risiko
* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Marktrisiko

* Multi-Manager-Risiko

* Portfolioumschlagsrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Erhebliches Hebelungsrisiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (absolute VaR-) Ansatz
verwendet.

Die anhand der Summe der Nennwerte berechnete vor-
aussichtliche Hebelung des Fonds sollte 1.500 % betragen,
was auf den Einsatz von Finanzderivaten mit hheren
Nennwerten zuriickzufiihren ist. Die Hebelung trégt der
Tatsache Rechnung, dass der Fonds jederzeit umfangreiche
Positionen bei Terminkontrakten auf Staatsanleihen mit
kiirzerer und mittlerer Laufzeit (3 Monate, 2 Jahre und

5 Jahre) halten darf (z. B. auf US-Schatzanweisungen
lautende Futures), da die Volatilitdt dieser Kontrakte sehr
viel niedriger ist als die langerfristiger Futures (10 Jahre)
auf dieselben staatlichen Schuldtitel (z. B. eine US-Schatz-
anweisung mit einer Laufzeit von 10 Jahren). Die Methode
der Summe der Nennwerte erlaubt zudem keine Aufrech-
nung von Positionen in Finanzderivaten, wozu Absiche-
rungsgeschéfte und andere Risikominderungsstrategien, bei
denen Finanzderivate zum Einsatz kommen, zéhlen kdnnen.
Demzufolge kdnnen die Prolongierung von Finanzderivaten
sowie Strategien, die eine Kombination von Long- und
Short-Positionen einsetzen, zu einem starken Anstieg der
Hebelung beitragen, wihrend hierdurch das gemaf3 der
OGAW-Richtlinie tiberwachte und beschrankte Gesamt-
risiko des Fonds nicht oder nur in geringem Umfang erhoht
wird.

Die voraussichtliche Hebelung stellt lediglich eine Schit-
zung dar, und es kann allgemein zu einer héheren Hebelung
kommen, wenn die Uberzeugungen der Portfoliomanager
im Hinblick auf systematische Handelsstrategien stirker
sind als in Bezug auf diskretionére Strategien. Diese
Strategien weisen in der Regel eine stirkere Hebelung in
Marktumfeldern auf, in denen das Ausmaf, die Volatilitét
und die Duration von Trends bei Instrumenten mit all-
gemein niedrigerer Volatilitit und hoher Hebelung (wie
etwa Zinsfutures) attraktiver sind als bei Instrumenten mit
allgemein hoherer Volatilitdt (wie etwa Aktien), die eine
geringere Hebelung aufweisen. Es umfasst das mit Finanz-
derivaten verbundene nominelle Engagement, jedoch nicht
die zugrunde liegenden Anlagen des Fonds, die 100 % des
Gesamtnettovermodgens ausmachen.

Anlageverwalter K2/D&S Management Co., L.L.C.

Der Fonds bemiiht sich, seine Anlageziele mittels einer
sorgféltigen Auswahl von verschiedenen Co-Anlageverwal-
tern (die ,,Co-Anlageverwalter) durch den Anlageverwalter

(K2/D&S Management Co., L.L.C.) zu erreichen. Im All-
gemeinen diirfen diese Co-Anlageverwalter, die jeweils zur
Anlage ihrer Anteile alternative Anlagestrategien verwen-
den, nicht mit Franklin Templeton Investments verbunden
sein. Der Anlageverwalter kann neben der Auswahl von
Co-Anlageverwaltern und der Aufteilung des Fondsvermo-
gens an diese ebenfalls an der Verwaltung der Vermogens-
werte des Fonds beteiligt sein. Die Gesamtperformance des
Fonds ist das Ergebnis der Performance der verschiedenen
beteiligten Strategien und des diesen Strategien zugewiese-
nen Anteils des Nettovermdgens des Fonds.

Der Anlageverwalter ist fiir die Auswahl und Ernennung
der Co-Anlageverwalter fiir den Fonds verantwortlich,
denen er die Erfiillung seiner Anlageverwaltungspflichten
und Anlageberatungsdienste in Bezug auf einige oder alle
Vermogenswerte des Fonds ganz oder teilweise libertrégt.
Der Anlageverwalter teilt das Vermdgen des Fonds zwi-
schen den Co-Anlageverwaltern in der Weise auf, wie es
ihm angemessen erscheint, um die Anlageziele des Fonds
zu erreichen.

Der Anlageverwalter ist dariiber hinaus fiir die Uberwachung
des bei den einzelnen Co-Anlageverwaltern implementierten
Risikomanagementrahmenwerks verantwortlich. Der Anlage-
verwalter tiberwacht auflerdem das durch die Co-Anlage-
verwalter erzielte Ergebnis des Fonds, um gegebenenfalls
die Notwendigkeit einer Anderung/Neubesetzung festzu-
legen. Der Anlageverwalter kann jederzeit im Einklang mit
den geltenden Vorschriften

oder Kiindigungsfristen Co-Anlageverwalter im Hinblick
auf den Fonds ernennen oder ersetzen.

Die Co-Anlageverwalter konnen ohne vorherige Mittei-
lung an die Anteilsinhaber ersetzt werden. Die Liste der
Co-Anlageverwalter, die wahrend der Berichtsperiode

fiir den Fonds titig waren, wird im Halbjahresbericht und
Jahresbericht der Gesellschaft veroffentlicht. Die Liste der
Co-Anlageverwalter, die den Fonds effektiv verwalten, ist
auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesell-
schaft erhéltlich.

Die Co-Anlageverwalter werden vom Anlageverwalter aus
der von der Verwaltungsgesellschaft erhaltenen Anlage-
verwaltungsgebiihr vergiitet.

FRANKLIN K2 LONG SHORT CREDIT FUND
Anlageklasse Alternativer Fonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziel Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine
Gesamtrendite {iber eine Kombination aus laufenden Ertragen,
Kapitalerhalt und Kapitalwertsteigerung {iber einen vollen
Marktzyklus zu erreichen.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Anlageziel, indem
er sein Nettovermogen mehreren nicht traditionellen oder
»alternativen® Strategien zuweist, einschlieBlich unter
anderem einiger oder aller der folgenden Renten- und
Kreditstrategien: Kredit-Long-Short-, strukturierte Kredit-
und diversifizierte Schwellenmarkt-Rentenstrategien, die
jeweils wie folgt beschrieben werden:

* Kredit-Long-Short-Strategien — Kredit-Long-Short-
Strategien sind darauf ausgelegt, von Preisineffizienzen
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bei festverzinslichen Unternehmensschuldtiteln und
dhnlichen Wertpapieren zu profitieren. Die Strategien
konzentrieren sich auf eine Gesamtrendite aus laufenden
Ertragen, Kapitalerhalt und Kapitalwertsteigerung. Die
Co-Anlageverwalter bauen auf der Grundlage einer
fundamentalen Analyse der Bonitit eines bestimmten
Emittenten oder Sektors Long- und/oder Short-Positionen
in Schuldtiteln und sonstigen dhnlichen Instrumenten
auf. Die Co-Anlageverwalter versuchen, {iber Long- und
Short-Anlagen emittentenspezifische Engagements zu
isolieren und gleichzeitig die allgemeinen Marktrisiken
einzuschrinken.

Strukturierte Kreditstrategien — Strukturierte Kreditstrate-
gien sind darauf ausgelegt, vom Handel mit strukturierten
Schuldtiteln und sonstigen dhnlichen Wertpapieren zu
profitieren. Die Anlagen umfassen Wohnhypothekenkre-
dite, Gewerbehypothekenkredite, REITs, Collateralized
Loan Obligations, nicht herkdémmliche forderungsbesi-
cherte Wertpapiere und zinsempfindliche Wertpapiere
wie Non-Agency Senior Subprime Residential Mortgage
Backed Securities. Die Co-Anlageverwalter versuchen,
Preisineffizienzen bei bestimmten Wertpapieren auf den
Primér- und Sekundiarmérkten auszunutzen, und sie kon-
nen fundamentale und technische Analysen einsetzen, um
fehlbewertete Anlagen zu identifizieren. Diese Strategien
umfassen normalerweise Long-Positionen in einzelnen
Wertpapieren und Short-Positionen in Indexprodukten,
die das allgemeine Marktrisiko teilweise absichern sollen.

Schwellenmarkt-Rentenstrategien — Schwellenmarkt-
Rentenstrategien investieren in private und/oder staatliche
Wertpapiere in Schwellenldndern mit einem Schwerpunkt
auf Rentenwerten. Es kann aulerdem in wechselkurs- und
zinsempfindliche Wertpapiere wie Zinsfutures, Swaps und
Swaptions investiert werden. Die Co-Anlageverwalter
kombinieren Top-Down-Lénderanalysen mit wertpapier-
spezifischen finanziellen und rechtlichen Analysen, um
fehlbewertete Anlagen zu identifizieren. Diese Strategien
zielen darauf ab, die erhohten Volatilitditsmerkmale von
Schwellenmérkten zu verwalten und zu nutzen.

Der Fonds beabsichtigt, ohne vorab festgelegte Gewichtun-
gen in eine breite Palette von kreditbezogenen Wertpapieren,
Finanzderivaten und sonstigen zuldssigen Wertpapieren

zu investieren, und die Asset-Allokation kann sich im
Laufe der Zeit aufgrund der Marktbedingungen und der
strategischen und taktischen Allokationsentscheidungen der
Anlageverwalter dndern.

Das Anlageportfolio des Fonds kann daher unter anderem
forderungsbesicherte Wertpapiere, hypothekarisch besi-
cherte Wertpapiere und strukturierte Produkte wie durch
Gewerbe- und Wohnhypotheken besicherte Wertpapiere,
Collateralised Mortgage Obligations und Collateralized
Debt Obligations sowie Collateralized Loan Obligations
(iberwiegend vorrangige und Mezzanin-Tranchen), Wert-
papiere der US-Regierung und staatlicher Stellen, staatliche
und supranationale Schuldtitel, Unternehmensanleihen,
Schuldtitel aus Schwellenldndern, Vorzugswertpapiere
sowie wandelbare, variabel und fest verzinsliche Schuldtitel
und Finanzderivate mit dhnlichen wirtschaftlichen Merk-
malen umfassen.

Der Fonds investiert weltweit in fest und variabel verz-
insliche Instrumente einschlie8lich Beteiligungen und

Abtretungen mit beliebiger Duration oder Laufzeit. Der
Fonds kann in Credit-Linked-Papiere mit einem Rating
unterhalb von Anlagequalitét oder in als gleichwertig ange-
sehene Wertpapiere investieren (diese werden allgemein als
,Junk Bonds® bezeichnet).

Der Fonds setzt Finanzderivate zum Zwecke der Absiche-
rung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu
Anlagezwecken ein. Diese Finanzderivate konnen sowohl
an regulierten Markten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden und es kann sich dabei u.a. um (i) Futures ein-
schlieBlich Futures auf Aktien, Aktienindizes, Rentenwerte,
Zinsfutures und Wahrungsfutures sowie Optionen darauf;
(i1) Swaps einschlieBlich Wéhrungs-, Index-, Zins-, Total
Return Swaps in Bezug auf Aktien, Renten und/oder Wih-
rungen sowie Credit Default Swaps und Optionen darauf;
(iii) Optionen einschlieBlich Call-Optionen und Put-Optionen
auf Indizes, einzelne Wertpapiere oder Wahrungen und

(iv) Devisenterminkontrakte handeln. Der Einsatz von
Finanzderivaten kann in einer bestimmten Anlageklasse,
Renditekurve oder bei einer bestimmten Duration oder
Wihrung ein negatives Engagement zur Folge haben.

Der Fonds kann Long- und/oder synthetische Short-
Engagements in einer breiten Palette von Anlageklassen
einschlieBlich Aktien, Renten und Wéhrungen eingehen.
Long-Positionen profitieren von einem Anstieg des Preises
des Basisinstruments oder der Anlageklasse, wahrend
Short-Positionen von einem Riickgang dieses Preises
profitieren. Synthetische Short-Positionen werden iiber
Finanzderivate aufgebaut.

Der Fonds kann Pensionsgeschifte und Dollar-Roll-Trans-
aktionen tdtigen und Engagements in anderen dhnlichen
Instrumenten aufbauen. Der Fonds kann auflerdem bis zu
10% seines Nettovermdgens in offene und geschlossene
OGA (einschlieBlich borsengehandelten Fonds) und bis zu
5% seines Nettovermogens in gehebelte hypothekarisch
und forderungsbesicherte Wertpapiere investieren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (gedeckten) Total Return
Swaps sein konnte, belduft sich auf 6 % des Nettovermogens
des Fonds, mit einer Obergrenze von 105 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« laufende Ertrdge, Kapitalerhalt und Kapitalwertsteigerung
durch Anlagen in einer breiten Palette kreditbezogener
Wertpapiere, Finanzderivate und sonstiger zuldssiger
Wertpapiere mithilfe mehrerer ,,alternativer Strategien

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwédgungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

 Das mit Collateralised Debt Obligations verbundene
Risiko
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* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Das mit ausfallgefdhrdeten Wertpapieren verbundene Risiko
* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

 Das mit variabel verzinslichen Anlagen von privaten
Emittenten verbundene Risiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Das mit inflationsindexierten Wertpapieren verbundene
Risiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitéit verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wert-
papieren verbundene Risiko

* Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene
Risiko

* Multi-Manager-Risiko

* Das mit der vorzeitigen Tilgung verbundene Risiko

* Das mit Pensionsgeschéften verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (absolute VaR-) Ansatz
verwendet.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
300 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter K2/D&S Management Co., L.L.C.

Der Fonds bemiiht sich, seine Anlageziele mittels einer
sorgféltigen Auswahl von verschiedenen Co-Anlageverwal-
tern (die ,,Co-Anlageverwalter) durch den Anlageverwalter

(K2/D&S Management Co., L.L.C.) zu erreichen. Im All-
gemeinen diirfen diese Co-Anlageverwalter, die jeweils zur
Anlage ihrer Anteile alternative Anlagestrategien verwen-
den, nicht mit Franklin Templeton Investments verbunden
sein. Der Anlageverwalter kann neben der Auswahl von
Co-Anlageverwaltern und der Aufteilung des Fondsvermo-
gens an diese ebenfalls an der Verwaltung der Vermogens-
werte des Fonds beteiligt sein. Die Gesamtperformance des
Fonds ist das Ergebnis der Performance der verschiedenen
beteiligten Strategien und des diesen Strategien zugewiese-
nen Anteils des Nettovermdgens des Fonds.

Der Anlageverwalter ist fiir die Auswahl und Ernennung
der Co-Anlageverwalter fiir den Fonds verantwortlich,
denen er die Erfiillung seiner Anlageverwaltungspflichten
und Anlageberatungsdienste in Bezug auf einige oder alle
Vermogenswerte des Fonds ganz oder teilweise libertrégt.
Der Anlageverwalter teilt das Vermdgen des Fonds zwi-
schen den Co-Anlageverwaltern in der Weise auf, wie es
ihm angemessen erscheint, um die Anlageziele des Fonds
zu erreichen.

Der Anlageverwalter ist dariiber hinaus fiir die Uber-
wachung des bei den einzelnen Co-Anlageverwaltern
implementierten Risikomanagementrahmenwerks verant-
wortlich. Der Anlageverwalter iberwacht auBerdem das
durch die Co-Anlageverwalter erzielte Ergebnis des Fonds,
um gegebenenfalls die Notwendigkeit einer Anderung/
Neubesetzung festzulegen. Der Anlageverwalter kann
jederzeit im Einklang mit den geltenden Vorschriften oder
Kiindigungsfristen Co-Anlageverwalter im Hinblick auf
den Fonds ernennen oder ersetzen.

Die Co-Anlageverwalter konnen ohne vorherige Mittei-
lung an die Anteilsinhaber ersetzt werden. Die Liste der
Co-Anlageverwalter, die wahrend der Berichtsperiode

fiir den Fonds titig waren, wird im Halbjahresbericht und
Jahresbericht der Gesellschaft veroffentlicht. Die Liste der
Co-Anlageverwalter, die den Fonds effektiv verwalten, ist
auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesell-
schaft erhéltlich.

Die Co-Anlageverwalter werden vom Anlageverwalter aus
der von der Verwaltungsgesellschaft erhaltenen Anlagever-
waltungsgebiihr vergiitet.

FRANKLIN MENA FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds
besteht darin, eine langfristige Kapitalwertsteigerung zu
erreichen.

Anlagepolitik Dieser Fonds investiert in erster Linie

in iibertragbare Wertpapiere wie etwa Aktienwerte von
Unternehmen im gesamten Marktkapitalisierungsspektrum
(einschlieBlich kleiner und mittelgroBer Unternehmen),
die (i) in den Landern des Nahen Ostens und Nordafrikas
(,MENA-Lénder*), insbesondere im Kdnigreich Saudi-
Arabien, in den Vereinigten Arabischen Emiraten, in
Kuwait, Katar, Bahrain, Oman, Agypten, Jordanien und
Marokko, eingetragen sind und/oder (ii) ihrer Geschéfts-
tatigkeit iberwiegend in MENA-Landern nachgehen,
sowie in Finanzderivate. Der Fonds kann Finanzde-
rivate zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
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Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken einsetzen.
Zu den Finanzderivaten konnen u. a. Terminkontrakte und
Finanzfutures oder Optionen auf solche Kontrakte sowie
aktiengebundene Wertpapiere (einschlieBlich von Genuss-
scheinen) zdhlen, die entweder an regulierten Mérkten oder
im Freiverkehr gehandelt werden.

Zusétzlich kann dieser Fonds, da sich das Anlageziel durch
eine flexible und anpassungsfahige Anlagepolitik eher
erreichen lassen diirfte, in Genussscheine und andere Arten
von {libertragbaren Wertpapieren investieren, darunter in
Aktienwerte, aktienbezogene Wertpapiere und Rentenpapiere
von Emittenten rund um den Globus. Ferner kann der
Fonds bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAWSs und anderen OGAs investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

» eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Wertpapie-
ren von Unternehmen im Nahen Osten und in Nordafrika

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

» Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko

 Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen verbun-
dene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.
Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E

ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN MUTUAL EUROPEAN FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist
Kapitalwertsteigerung, die gelegentlich kurzfristig sein
kann. Sein sekundires Ziel ist es, Ertrdge zu erwirtschaften.

Anlagepolitik Dieser Fonds investiert vornehmlich in
Aktienwerte und Schuldtitel von Emittenten mit Haupt-
geschéftssitz oder Hauptgeschéftstétigkeit in Europa,

die in Stammaktien oder Vorzugsaktien wandelbar oder
voraussichtlich wandelbar sind und die nach Ansicht des
Anlageverwalters, basierend auf bestimmten anerkannten
oder objektiven Kriterien (innerer Wert), zu Preisen
gehandelt werden, die unter ihrem effektiven Wert liegen.
Hierzu zéhlen Stammaktien, Vorzugsaktien und wandelbare
Wertpapiere. Unter normalen Marktbedingungen investiert
der Fonds sein Nettovermdgen vorwiegend in Wertpapiere
von Emittenten, die entweder dem Recht eines européi-
schen Landes unterliegen oder ihre Hauptgeschiftstatigkeit
in einem europdischen Land austiben. Fiir die Zwecke

der Anlagen dieses Fonds gelten alle Mitgliedstaaten der
Européischen Union, Ost- und Westeuropa sowie jene
Regionen Russlands und der ehemaligen Sowjetunion,

die als Teil Europas betrachtet werden, als européische
Léander. Zurzeit beabsichtigt der Fonds, hauptsachlich in
Wertpapieren von Emittenten in Westeuropa anzulegen.
Normalerweise investiert dieser Fonds in Wertpapiere aus
mindestens fiinf verschiedenen Landern, er kann jedoch
zu gegebener Zeit sein gesamtes Nettovermodgen in einem
einzigen Land investieren. Der Fonds kann bis zu 10%
seines Nettovermodgens in Wertpapieren nicht européischer
Emittenten anlegen.

Der Fonds kann auch anstreben, in Wertpapieren von
Unternehmen anzulegen, die Gegenstand von Fusionen,
Konsolidierungen, Liquidationen oder Umstrukturierungen
sind oder fiir die es Ubernahme- oder Tauschangebote gibt,
und er kann sich an solchen Geschéften beteiligen. Auf3er-
dem kann der Fonds, in geringerem Mal3e, besicherte und
unbesicherte Schuldtitel von Unternehmen kaufen, die sich
in einer Reorganisation oder finanziellen Umstrukturierung
befinden, einschlieBlich niedrig bewerteter Wertpapiere und
Wertpapiere ohne Anlagequalitét.

Der Anlageverwalter kann voriibergehend eine defensive
Barposition halten, wenn er der Auffassung ist, dass die
Mirkte oder die Wirtschaft der Lander, in denen dieser
Fonds investiert, aulerordentlichen Schwankungen oder
einer anhaltenden allgemeinen Schwéche unterliegen oder
dass andere nachteilige Bedingungen herrschen.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der Absi-
cherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu
Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
unter anderem Futures, Optionen, Differenzkontrakte,
Terminkontrakte auf Finanzinstrumente und Optionen auf
solche Kontrakte sowie Swaps wie etwa Credit Default
Swaps oder synthetische Aktienswaps umfassen. Der Fonds
kann durch den Einsatz von Finanzderivaten gedeckte
Short-Positionen halten, vorausgesetzt, die vom Fonds
gehaltenen Long-Positionen sind ausreichend liquide, um
jederzeit die sich aus seinen Short-Positionen ergebenden
Verpflichtungen zu decken.

Zur Erwirtschaftung zusétzlichen Kapitals oder zusétzlicher
Ertrage oder zur Reduzierung der Kosten oder Risiken kann
der Fonds im Umfang von bis zu 50 % seines Nettovermdgens
Wertpapierleihgeschéfte tatigen.
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Engagement in Wertpapierleihgeschiften Das voraus-
sichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschiften betrégt
bis zu 5% des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Ober-
grenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« in erster Linie eine Kapitalwertsteigerung, die gelegent-
lich kurzfristig sein kann, und in zweiter Linie Ertrige
durch Anlagen in unterbewerteten Unternehmen mit Sitz
in einem beliebigen europdischen Land

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwégungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,,Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

» Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

 Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

» Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit Unternechmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit russischen und osteuropdischen Markten verbun-
dene Risiko

» Das mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Mutual Advisers, LLC
Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E

ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN MUTUAL GLOBAL DISCOVERY FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds verfolgt sein Ziel vornehmlich
durch Anlagen in Stammaktien und Vorzugsaktien sowie

in Schuldtiteln, die in Stammaktien oder Vorzugsaktien
wandelbar oder voraussichtlich wandelbar sind, deren Emit-
tenten ihren Sitz in einem beliebigen Land haben, sowie in
Staatsanleihen und Beteiligungen an ausldndischen Staats-
anleihen, die, nach Ansicht des Anlageverwalters, basierend
auf bestimmten anerkannten oder objektiven Kriterien
(innerer Wert), zu unter ihrem effektiven Wert liegenden
Marktpreisen gehandelt werden. Der Fonds investiert
hauptsdchlich in mittlere und groe Unternehmen mit einer
Marktkapitalisierung von rund 1,5 Mrd. US-Dollar oder
mehr.

Der Fonds kann auch anstreben, in Wertpapieren von
Unternehmen anzulegen, die Gegenstand von Fusionen,
Konsolidierungen, Liquidationen oder Umstrukturierungen
sind oder fiir die es Ubernahme- oder Tauschangebote gibt,
und er kann sich an solchen Geschiften beteiligen. AuBer-
dem kann der Fonds, in geringerem Mafe, besicherte und
unbesicherte Schuldtitel von Unternehmen kaufen, die sich
in einer Reorganisation oder finanziellen Umstrukturierung
befinden, einschlieBlich niedrig bewerteter Wertpapiere und
Wertpapiere ohne Anlagequalitit.

Der Anlageverwalter kann voriibergehend eine defensive
Barposition halten, wenn er der Auffassung ist, dass die
Mirkte oder die Wirtschaft der Linder, in denen dieser
Fonds investiert, aulerordentlichen Schwankungen, einer
anhaltenden allgemeinen Schwiche unterliegen oder dass
andere nachteilige Bedingungen herrschen.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der Absi-
cherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu
Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
unter anderem Futures, Optionen, Differenzkontrakte,
Terminkontrakte auf Finanzinstrumente und Optionen auf
solche Kontrakte sowie Swaps wie etwa Credit Default
Swaps oder synthetische Aktienswaps umfassen. Der Fonds
kann durch den Einsatz von Finanzderivaten gedeckte
Short-Positionen halten, vorausgesetzt, die vom Fonds
gehaltenen Long-Positionen sind ausreichend liquide, um
jederzeit die sich aus seinen Short-Positionen ergebenden
Verpflichtungen zu decken.

Engagement in Wertpapierleihgeschéiften Das voraus-
sichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschiften betrigt
bis zu 5% des Nettovermogens des Fonds, mit einer Ober-
grenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch weltweite Anlagen in
unterbewerteten Unternehmen

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen ausfiihrlich beschrieben.
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e Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
» Das mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Mutual Advisers, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN MUTUAL U.S. VALUE FUNDS
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung. Sein sekundires Anlageziel besteht
im Erwirtschaften von Ertragen.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt seine Ziele, indem

er hauptséchlich in Stammaktien, Vorzugsaktien und
Schuldtiteln anlegt, die in Stammaktien oder Vorzugsaktien
von US-Unternehmen wandelbar oder voraussichtlich
wandelbar sind. Mindestens 70 % des Nettovermdgens des
Fonds werden in Wertpapieren von US-Emittenten angelegt.
Die Ansichten des Anlageverwalters basieren auf Analysen
und Research, bei denen u. a. das Verhiltnis zwischen
Buchwert (unter Beriicksichtigung der unterschiedlichen
Bilanzierungsverfahren der einzelnen Lander) und
Marktwert, der Cashflow, die Ertrage vergleichbarer
Wertpapiere, die Bonitdt der Emittenten und der Wert der
Sicherungsgegenstinde fiir einen Schuldtitel beriicksichtigt
werden, mit dem Ziel, Aktien und Schuldtitel zu einem Preis
unterhalb ihres inneren Wertes zu kaufen.

Der Fonds kann auch anstreben, in Wertpapieren von
Unternehmen anzulegen, die Gegenstand von Fusionen,

3 vormals Franklin Mutual Beacon Fund

Konsolidierungen, Liquidationen oder Umstrukturierungen
sind oder fiir die es Ubernahme- oder Tauschangebote gibt,
und er kann sich an solchen Geschéften beteiligen. Auf3er-
dem kann der Fonds, in geringerem Mal3e, besicherte und
unbesicherte Schuldtitel von Unternehmen kaufen, die sich
in einer Reorganisation oder finanziellen Umstrukturierung
befinden, einschlieBlich niedrig bewerteter Wertpapiere und
Wertpapiere ohne Anlagequalitét.

Der Anlageverwalter kann voriibergehend eine defensive
Barposition halten, wenn er der Auffassung ist, dass die
Mirkte oder die Wirtschaft der Lander, in denen dieser
Fonds investiert, aulerordentlichen Schwankungen oder
einer anhaltenden allgemeinen Schwéche unterliegen oder
dass andere nachteilige Bedingungen herrschen.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der Absiche-
rung und/oder der effizienten Portfolioverwaltung einset-
zen. Diese Finanzderivate konnen unter anderem Futures,
Optionen, Differenzkontrakte, Terminkontrakte auf Finan-
zinstrumente und Optionen auf solche Kontrakte sowie
Swaps wie etwa Credit Default Swaps oder synthetische
Aktienswaps umfassen. Der Fonds kann durch den Einsatz
von Finanzderivaten gedeckte Short-Positionen halten, vor-
ausgesetzt, dass die vom Fonds gehaltenen Long-Positionen
ausreichend liquide sind, um jederzeit seine sich aus seinen
Short-Positionen ergebenden Verpflichtungen zu decken.

Engagement in Wertpapierleihgeschiften Das vor-
aussichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschéften
betrdgt bis zu 5 % des Nettovermodgens des Fonds, mit einer
Obergrenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* in erster Linie eine Kapitalwertsteigerung und in zweiter
Linie Ertrdge durch Anlagen hauptsdchlich in unterbewer-
teten Unternehmen mit Sitz in den USA

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwédgungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

¢ Das mit Derivaten verbundene Risiko

¢ Aktienrisiko
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* Fremdwihrungsrisiko
* Zinspapierrisiko
* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wertpapie-
ren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
* Das mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Mutual Advisers, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E aus-
fithrlich beschrieben.

FRANKLIN NATURAL RESOURCES FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds sind Kapitalwert-
steigerung und laufende Ertrage.

Anlagepolitik Dieser Fonds legt hauptséchlich in Aktien
sowie Hinterlegungsscheinen von (i) Unternehmen an, die
einen wesentlichen Teil ihrer Geschifte auf dem Gebiet der
natiirlichen Ressourcen tétigen, und (ii) Unternehmen, die
eine wesentliche Beteiligung an Unternehmen halten, auf
die unter (i) Bezug genommen wird, darunter auch kleine
und mittelgrofe Unternehmen. Dieser Fonds investiert in
Unternehmen auf dem Gebiet der natiirlichen Ressourcen,
die natiirliche Ressourcen besitzen, produzieren, raffi-
nieren, verarbeiten, transportieren und vermarkten, und

in Unternehmen, die damit verbundene Dienstleistungen
anbieten. Zu diesem Sektor gehdren beispielsweise die
folgenden Branchen: integrierte Olunternehmen, Ol- und
Gasexploration und -produktion, Energiedienstleistungen
und -technologie, alternative Energiequellen und Umwelt-
dienstleistungen, Forstprodukte, landwirtschaftliche Pro-
dukte, Papierprodukte und Chemikalien. Zusétzlich kann
der Fonds auch in jegliche Art von Aktien und Schuldtiteln
von US- und anderen Emittenten investieren. Es wird
erwartet, dass dieser Fonds einen grofleren Anteil seines
Nettovermdgens in US-Wertpapiere als in Wertpapiere
eines anderen einzelnen Landes (Schwellenlédnder einge-
schlossen) investieren wird.

Engagement in Wertpapierleihgeschiften Das voraus-
sichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschéften betragt
bis zu 5% des Nettovermogens des Fonds, mit einer Ober-
grenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine hohe Gesamtrendite in USD durch Anlagen in
Aktienwerten und Schuldpapieren im Rohstoffsektor

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

» Das mit dem Sektor der natiirlichen Ressourcen verbun-
dene Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen verbun-
dene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN NEXTSTEP BALANCED GROWTH
FUND

Anlageklasse Multi-Asset Fonds
Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die
hochstmogliche langfristige Gesamtrendite zu erzielen. Die
Gesamtrendite umfasst Kapitalzuwachs und Ertrage.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel durch Inves-
tieren seines Nettovermdgens liberwiegend in Anteile von
OGAW und sonstigen offenen und geschlossenen OGA
(einschlieBlich borsengehandelter Fonds), die von Franklin
Templeton Investments Unternehmen sowie von sonstigen
Anlageverwaltern verwaltet werden (,,zugrunde liegende
Fonds®) und die ein Engagement in Aktienwerten mit
beliebiger Marktkapitalisierung (einschlieBlich kleineren
und mittelgroBen Unternehmen) sowie in fest oder variabel
verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich Schuldtiteln mit
Anlagequalitit, ohne Anlagequalitét oder ohne Rating, die
von Staaten und Unternechmen begeben oder garantiert
werden, wobei der Fonds nicht mehr als 10 % seines
Vermogens in Wertpapiere investieren wird, die von einem
einzelnen Staat oder staatsbezogenen Emittenten mit einem
Kreditrating ohne Anlagequalitit zum Zeitpunkt des Kaufs
begeben und/oder garantiert werden) von Emittenten aus
aller Welt einschlie8lich Schwellenldndern bieten, wobei in
der Regel 25 bis 50% von ihnen in der Region Asien ansis-
sig sind oder dort ihre Hauptgeschéftstitigkeit ausiiben. Der
Fonds darf Finanzderivate ausschlieBlich zur Wechselkur-
sabsicherung einsetzen.

49



Der Fonds investiert ohne regionale, Lander-, Branchen-
sektoren- oder Marktkapitalisierungsbegrenzungen fiir die
Anlagen seiner zugrunde liegenden Fonds. Der Fonds wird
darauf abzielen, eine Asset-Allocation von 45 bis 65 % in
globalen Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren und
35 bis 55 % in fest oder variabel verzinslichen Schuldtiteln
aufrecht zu erhalten. Diese Asset-Allocation kann sich
gelegentlich aufgrund der Marktbedingungen und der
Auffassungen des Anlageverwalters in Bezug auf die stra-
tegische und taktische Asset-Allocation auflerhalb dieser
Spannen bewegen.

Der Fonds kann daneben in geringerem Umfang iiber seine
Anlagen in zugrunde liegenden Fonds ein Engagement in
wandelbaren Wertpapieren, Credit-Linked-Wertpapieren,
Schuldtiteln, deren Emittenten derzeit (zum Zeitpunkt

des Kaufs) keine Tilgungs- oder Zinszahlungen leisten
(notleidende Wertpapiere), sowie Wertpapieren von
Unternehmen haben, die Umstrukturierungen, finanzielle
Umstrukturierungen oder Konkurse durchlaufen oder denen
dies bevorsteht (Unternehmensumstrukturierungen).

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertriage, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

» eine hohe langfristige Gesamtrendite, die mit einem mafi-
gen Risiko konform ist

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

¢ Das mit Investmentfonds verbundene Risiko
* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

* Marktrisiko
* Regionalmarktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgro3en Unternehmen verbun-
dene Risiko

¢ Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc. und Franklin
Templeton Investments Corp.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

Wichtige Informationen fiir Anleger Anteile dieses
Fonds werden ausschlieBlich ausgewéhlten Vertriebsgesell-
schaften auf der Grundlage spezifischer Vereinbarungen
mit der Verwaltungsgesellschaft angeboten. Anteile dieses
Fonds werden ausschlieBlich Anlegern zugénglich gemacht,
die den Fonds iiber diese Vertriebsgesellschaften zeichnen.
Weitere Informationen erhalten Sie von der Gesellschaft
oder der Verwaltungsgesellschaft.

FRANKLIN NEXTSTEP CONSERVATIVE FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die
hochstmogliche langfristige Gesamtrendite zu erzielen. Die
Gesamtrendite umfasst Kapitalzuwachs und Ertrage.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel durch Inves-
tieren seines Nettovermdgens liberwiegend in Anteile von
OGAW und sonstigen offenen und geschlossenen OGA
(einschlieBlich borsengeha ndelter Fonds), die von Franklin
Templeton Investments Unternehmen sowie von sonstigen
Anlageverwaltern verwaltet werden (,,zugrunde liegende
Fonds®) und die ein Engagement in Aktienwerten mit
beliebiger Marktkapitalisierung (einschlieBlich kleineren
und mittelgroBen Unternehmen) sowie in fest oder variabel
verzinsli chen Schuldtiteln (einschlieBlich Schuldtiteln

mit Anlagequalitdt, ohne Anlagequalitit oder ohne Rating,
die von Staaten und Unternechmen begeben oder garantiert
werden, wobei der Fonds nicht mehr als 10 % seines
Vermdogens in Wertpapiere investieren wird, die von einem
einzelnen Staat oder staatsbezogenen Emittenten mit einem
Kreditrating ohne Anlagequalitit zum Zeitpunkt des Kaufs
begeben und/oder garantiert werden) von Emittenten aus
aller Welt einschlieBlich Schwellenldndern bieten. Der
Fonds darf Finanzderivate ausschlielich zur Wechselkur-
sabsicherung einsetzen.

Der Fonds investiert ohne regionale, Lander-, Branchen-
sektoren- oder Marktkapitalisierungsbegrenzungen fiir die
Anlagen seiner zugrunde liegenden Fonds. Der Fonds wird
darauf abzielen, eine Asset-Allocation von 10 bis 30 % in
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globalen Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren und
70 bis 90 % in fest oder variabel verzinslichen Schuldtiteln
aufrecht zu erhalten. Diese Asset-Allocation kann sich
gelegentlich aufgrund der Marktbedingungen und der
Auffassungen des Anlageverwalters in Bezug auf die stra-
tegische und taktische Asset-Allocation auflerhalb dieser
Spannen bewegen oder diese Spannen konnen sich aus
diesen Griinden dndern.

Der Fonds kann daneben in geringerem Umfang iiber seine
Anlagen in zugrunde liegenden Fonds ein Engagement in
wandelbaren Wertpapieren, Credit-Linked-Wertpapieren,
Schuldtiteln, deren Emittenten derzeit (zum Zeitpunkt

des Kaufs) keine Tilgungs- oder Zinszahlungen leisten
(notleidende Wertpapiere), sowie Wertpapieren von
Unternehmen haben, die Umstrukturierungen, finanzielle
Umstrukturierungen oder Konkurse durchlaufen oder denen
dies bevorsteht (Unternehmensumstrukturierungen).

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertriage, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine hohe langfristige Gesamtrendite, die mit einem
niedrigen bis méfBigen Risiko konform ist

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
.Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen verbun-
dene Risiko

 Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc., K2/D&S
Management Co., LLC und Franklin Templeton Invest-
ments Corp.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

Wichtige Informationen fiir Anleger Anteile dieses
Fonds werden ausschlielich ausgewihlten Vertriebsgesell-
schaften auf der Grundlage spezifischer Vereinbarungen
mit der Verwaltungsgesellschaft angeboten. Anteile dieses
Fonds werden ausschlielich Anlegern zuginglich gemacht,
die den Fonds iiber diese Vertriebsgesellschaften zeichnen.
Weitere Informationen erhalten Sie von der Gesellschaft
oder der Verwaltungsgesellschatft.

FRANKLIN NEXTSTEP DYNAMIC GROWTH FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die
hochstmogliche langfristige Gesamtrendite zu erzielen. Die
Gesamtrendite umfasst Kapitalzuwachs und Ertrage.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel durch Inves-
tieren seines Nettovermdgens liberwiegend in Anteile von
OGAW und sonstigen offenen und geschlossenen OGA
(einschlieBlich borsengehandelter Fonds), die von Franklin
Templeton Investments Unternehmen sowie von sonstigen
Anlageverwaltern verwaltet werden (,,zugrunde liegende
Fonds*) und die ein Engagement in Aktienwerten mit
beliebiger Marktkapitalisierung (einschlieBlich kleineren
und mittelgroBen Unternehmen) sowie in fest oder variabel
verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich Schuldtiteln mit
Anlagequalitit, ohne Anlagequalitét oder ohne Rating, die
von Staaten und Unternehmen begeben oder garantiert
werden, wobei der Fonds nicht mehr als 10 % seines
Vermogens in Wertpapiere investieren wird, die von einem
einzelnen Staat oder staatsbezogenen Emittenten mit einem
Kreditrating ohne Anlagequalitit zum Zeitpunkt des Kaufs
begeben und/oder garantiert werden) von Emittenten

aus aller Welt einschlieflich in Schwellenldandern bieten,
wobei in der Regel 25 bis 50 % von ihnen in der Region
Asien ansissig sind oder dort ihre Hauptgeschéftstatigkeit
ausiiben. Der Fonds darf Finanzderivate ausschlielich zur
Wechselkursabsicherung einsetzen.

Der Fonds investiert ohne regionale, Lander-, Branchen-
sektoren- oder Marktkapitalisierungsbegrenzungen fiir die
Anlagen seiner zugrunde liegenden Fonds. Der Fonds wird
darauf abzielen, eine Asset-Allocation von 60 bis 80 % in
globalen Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren und
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20 bis 40 % in fest oder variabel verzinslichen Schuldtiteln
aufrecht zu erhalten. Diese Asset-Allocation kann sich
gelegentlich aufgrund der Marktbedingungen und der
Auffassungen des Anlageverwalters in Bezug auf die stra-
tegische und taktische Asset-Allocation auflerhalb dieser
Spannen bewegen.

Der Fonds kann daneben in geringerem Umfang iiber seine
Anlagen in zugrunde liegenden Fonds ein Engagement in
wandelbaren Wertpapieren, Credit-Linked-Wertpapieren,
Schuldtiteln, deren Emittenten derzeit (zum Zeitpunkt

des Kaufs) keine Tilgungs- oder Zinszahlungen leisten
(notleidende Wertpapiere), sowie Wertpapieren von
Unternehmen haben, die Umstrukturierungen, finanzielle
Umstrukturierungen oder Konkurse durchlaufen oder denen
dies bevorsteht (Unternehmensumstrukturierungen).

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertriage, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

» eine hohe langfristige Gesamtrendite, die mit einem
héheren Risiko konform ist

* eine langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

» Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

* Marktrisiko
* Regionalmarktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

 Das mit kleineren und mittelgro3en Unternehmen verbun-
dene Risiko

¢ Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc. und Franklin
Templeton Investments Corp.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

Wichtige Informationen fiir Anleger Anteile dieses
Fonds werden ausschlieBlich ausgewéhlten Vertriebsgesell-
schaften auf der Grundlage spezifischer Vereinbarungen
mit der Verwaltungsgesellschaft angeboten. Anteile dieses
Fonds werden ausschlieBlich Anlegern zugénglich gemacht,
die den Fonds iiber diese Vertriebsgesellschaften zeichnen.
Weitere Informationen erhalten Sie von der Gesellschaft
oder der Verwaltungsgesellschaft.

FRANKLIN NEXTSTEP GROWTH FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die
hochstmogliche langfristige Gesamtrendite zu erzielen. Die
Gesamtrendite umfasst Kapitalzuwachs und Ertrage.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel durch Inves-
tieren seines Nettovermdgens liberwiegend in Anteile von
OGAW und sonstigen offenen und geschlossenen OGA
(einschlieBlich borsengehandelter Fonds), die von Franklin
Templeton Investments Unternehmen sowie von sonstigen
Anlageverwaltern verwaltet werden (,,zugrunde liegende
Fonds*) und die ein Engagement in Aktienwerten mit
beliebiger Marktkapitalisierung (einschlieBlich kleineren
und mittelgroBen Unternehmen) sowie in fest oder variabel
verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich Schuldtiteln mit
Anlagequalitét, ohne Anlagequalitdt oder ohne Rating, die
von Staaten und Unternehmen begeben oder garantiert
werden, wobei der Fonds nicht mehr als 10 % seines
Vermogens in Wertpapiere investieren wird, die von einem
einzelnen Staat oder staatsbezogenen Emittenten mit einem
Kreditrating ohne Anlagequalitit zum Zeitpunkt des Kaufs
begeben und/oder garantiert werden) von Emittenten aus
aller Welt einschlieBlich Schwellenldndern bieten. Der
Fonds darf Finanzderivate ausschlieBlich zur Wechselkurs-
absicherung einsetzen.

Der Fonds investiert ohne regionale, Lander-, Branchen-
sektoren- oder Marktkapitalisierungsbegrenzungen fiir die
Anlagen seiner zugrunde liegenden Fonds. Der Fonds wird
darauf abzielen, eine Asset-Allocation von 60 bis 80 % in
globalen Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren, 20 bis
40% in fest oder variabel verzinslichen Schuldtiteln und

0 bis 10% in alternativen Strategien einschlielich Roh-
stoffen, Immobilien oder sonstigen alternativen Strategien
einschlieBlich unter anderem Long/Short-Aktienstrategien,
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Relative-Value-Strategien, Event-Driven-Strategien, Glo-
bal-Macro-Strategien (in der Regel iiber Anteile an anderen
offenen und geschlossenen OGA einschlief3lich borsenge-
handelten Fonds) aufrecht zu erhalten. Diese Asset-Alloca-
tion kann sich gelegentlich aufgrund der Marktbedingungen
und der Auffassungen des Anlageverwalters in Bezug auf
die strategische und taktische Asset-Allocation auf3erhalb
dieser Spannen bewegen.

Der Fonds kann daneben in geringerem Umfang iiber seine
Anlagen in zugrunde liegenden Fonds ein Engagement in
wandelbaren Wertpapieren, Credit-Linked-Wertpapieren,
Schuldtiteln, deren Emittenten derzeit (zum Zeitpunkt des
Kaufs) keine Tilgungs- oder Zinszahlungen leisten (notlei-
dende Wertpapiere), sowie Wertpapieren von Unternehmen
haben, die Umstrukturierungen, finanzielle Umstruktu-
rierungen oder Konkurse durchlaufen oder denen dies
bevorsteht (Unternehmensumstrukturierungen).

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertriage, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine hohe langfristige Gesamtrendite, die mit einem
hoheren Risiko konform ist

* eine langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
.Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko
 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwihrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

¢ Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

e Marktrisiko
e Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen verbun-
dene Risiko

e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc., K2/D& S
Management Co., LLC und Franklin Templeton Invest-
ments Corp.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

Wichtige Informationen fiir Anleger Anteile dieses
Fonds werden ausschlielich ausgewihlten Vertriebsgesell-
schaften auf der Grundlage spezifischer Vereinbarungen
mit der Verwaltungsgesellschaft angeboten. Anteile dieses
Fonds werden ausschlielich Anlegern zuginglich gemacht,
die den Fonds iiber diese Vertriebsgesellschaften zeichnen.
Weitere Informationen erhalten Sie von der Gesellschaft
oder der Verwaltungsgesellschatft.

FRANKLIN NEXTSTEP MODERATE FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die
hochstmogliche langfristige Gesamtrendite zu erzielen. Die
Gesamtrendite umfasst Kapitalzuwachs und Ertrage.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel durch Inves-
tieren seines Nettovermdgens liberwiegend in Anteile von
OGAW und sonstigen offenen und geschlossenen OGA
(einschlieBlich borsengehandelter Fonds), die von Franklin
Templeton Investments Unternehmen sowie von sonstigen
Anlageverwaltern verwaltet werden (,,zugrunde liegende
Fonds®) und die ein Engagement in Aktienwerten mit
beliebiger Marktkapitalisierung (einschlieBlich kleineren
und mittelgroBen Unternehmen) sowie in fest oder variabel
verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich Schuldtiteln mit
Anlagequalitit, ohne Anlagequalitét oder ohne Rating, die
von Staaten und Unternechmen begeben oder garantiert
werden, wobei der Fonds nicht mehr als 10 % seines
Vermogens in Wertpapiere investieren wird, die von einem
einzelnen Staat oder staatsbezogenen Emittenten mit einem
Kreditrating ohne Anlagequalitit zum Zeitpunkt des Kaufs
begeben und/oder garantiert werden) von Emittenten aus
aller Welt einschlieBBlich Schwellenlédndern bieten. Der
Fonds darf Finanzderivate ausschlieBlich zur Wechselkurs-
absicherung einsetzen.

Der Fonds investiert ohne regionale, Lander-, Branchen-
sektoren- oder Marktkapitalisierungsbegrenzungen fiir die
Anlagen seiner zugrunde liegenden Fonds. Der Fonds wird
darauf abzielen, eine Asset-Allocation von 45 bis 65 % in
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globalen Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren, 35 bis
55% in fest oder variabel verzinslichen Schuldtiteln und

0 bis 5% in alternativen Strategien einschlieBlich Roh-
stoffen, Immobilien oder sonstigen alternativen Strategien
einschlieBlich unter anderem Long/Short-Aktienstrategien,
Relative-Value-Strategien, Event-Driven-Strategien,
Global-Macro-Strategien (in der Regel iiber Anteile an
anderen offenen und geschlossenen OGA einschlieBlich
borsengehandelten Fonds) aufrecht zu erhalten. Diese
Asset-Allocation kann sich gelegentlich aufgrund der
Marktbedingungen und der Auffassungen des Anlage-
verwalters in Bezug auf die strategische und taktische
Asset-Allocation auflerhalb dieser Spannen bewegen.

Der Fonds kann daneben in geringerem Umfang iiber seine
Anlagen in zugrunde liegenden Fonds ein Engagement in
wandelbaren Wertpapieren, Credit-Linked-Wertpapieren,
Schuldtiteln, deren Emittenten derzeit (zum Zeitpunkt

des Kaufs) keine Tilgungs- oder Zinszahlungen leisten
(notleidende Wertpapiere), sowie Wertpapieren von
Unternehmen haben, die Umstrukturierungen, finanzielle
Umstrukturierungen oder Konkurse durchlaufen oder denen
dies bevorsteht (Unternehmensumstrukturierungen).

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertriage, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

» eine hohe langfristige Gesamtrendite, die mit einem mafi-
gen Risiko konform ist

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko
 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko
* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

¢ Marktrisiko
¢ Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgro3en Unternehmen verbun-
dene Risiko

¢ Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc., K2/D&S
Management Co., LLC und Franklin Templeton Invest-
ments Corp.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

Wichtige Informationen fiir Anleger Anteile dieses
Fonds werden ausschlieBlich ausgewéhlten Vertriebsgesell-
schaften auf der Grundlage spezifischer Vereinbarungen
mit der Verwaltungsgesellschaft angeboten. Anteile dieses
Fonds werden ausschlieBlich Anlegern zugénglich gemacht,
die den Fonds iiber diese Vertriebsgesellschaften zeichnen.
Weitere Informationen erhalten Sie von der Gesellschaft
oder der Verwaltungsgesellschaft.

FRANKLIN NEXTSTEP STABLE GROWTH FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die
hochstmogliche langfristige Gesamtrendite zu erzielen. Die
Gesamtrendite umfasst Kapitalzuwachs und Ertrage.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel durch Inves-
tieren seines Nettovermdgens liberwiegend in Anteile von
OGAW und sonstigen offenen und geschlossenen OGA
(einschlieBlich borsengehandelter Fonds), die von Franklin
Templeton Investments Unternehmen sowie von sonstigen
Anlageverwaltern verwaltet werden (,,zugrunde liegende
Fonds*) und die ein Engagement in Aktienwerten mit
beliebiger Marktkapitalisierung (einschlieBlich kleineren
und mittelgroBen Unternehmen) sowie in fest oder variabel
verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich Schuldtiteln mit
Anlagequalitét, ohne Anlagequalitdt oder ohne Rating, die
von Staaten und Unternehmen begeben oder garantiert
werden, wobei der Fonds nicht mehr als 10 % seines
Vermogens in Wertpapiere investieren wird, die von einem
einzelnen Staat oder staatsbezogenen Emittenten mit einem
Kreditrating ohne Anlagequalitit zum Zeitpunkt des Kaufs
begeben und/oder garantiert werden) von Emittenten

aus aller Welt einschlieBlich in Schwellenldandern bieten,
wobei in der Regel 25 bis 50 % von ihnen in der Region
Asien ansissig sind oder dort ihre Hauptgeschéftstatigkeit
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ausiiben. Der Fonds darf Finanzderivate ausschlieSlich zur
Wechselkursabsicherung einsetzen.

Der Fonds investiert ohne regionale, Lander-, Branchen-
sektoren- oder Marktkapitalisierungsbegrenzungen fiir die
Anlagen seiner zugrunde liegenden Fonds. Der Fonds wird
darauf abzielen, eine Asset-Allocation von 10 bis 30% in
globalen Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren und
70 bis 90 % in fest oder variabel verzinslichen Schuldtiteln
aufrecht zu erhalten. Diese Asset-Allocation kann sich
gelegentlich aufgrund der Marktbedingungen und der
Auffassungen des Anlageverwalters in Bezug auf die stra-
tegische und taktische Asset-Allocation auflerhalb dieser
Spannen bewegen.

Der Fonds kann daneben in geringerem Umfang iiber seine
Anlagen in zugrunde liegenden Fonds ein Engagement in
wandelbaren Wertpapieren, Credit-Linked-Wertpapieren,
Schuldtiteln, deren Emittenten derzeit (zum Zeitpunkt

des Kaufs) keine Tilgungs- oder Zinszahlungen leisten
(notleidende Wertpapiere), sowie Wertpapieren von
Unternehmen haben, die Umstrukturierungen, finanzielle
Umstrukturierungen oder Konkurse durchlaufen oder denen
dies bevorsteht (Unternehmensumstrukturierungen).

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine hohe langfristige Gesamtrendite, die mit einem
niedrigen bis méBigen Risiko konform ist

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
.Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

» Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko
* Liquiditétsrisiko

 Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

» Marktrisiko
* Regionalmarktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen verbun-
dene Risiko

e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc. und Franklin
Templeton Investments Corp.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

Wichtige Informationen fiir Anleger Anteile dieses
Fonds werden ausschlielich ausgewihlten Vertriebsgesell-
schaften auf der Grundlage spezifischer Vereinbarungen
mit der Verwaltungsgesellschaft angeboten. Anteile dieses
Fonds werden ausschlielich Anlegern zugénglich gemacht,
die den Fonds iiber diese Vertriebsgesellschaften zeichnen.
Weitere Informationen erhalten Sie von der Gesellschaft
oder der Verwaltungsgesellschatft.

FRANKLIN STRATEGIC INCOME FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds
besteht darin, hohe laufende Ertrige zu erwirtschaften.
Sein sekundéres Anlageziel besteht in einer langfristigen
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds legt weltweit vorwiegend

in Schuldtiteln an, einschlieBlich der Schuldtitel von
Schwellenldndern. Fiir die Zwecke dieses Fonds umfassen
Schuldtitel alle Varianten fest und variabel verzinslicher
Wertpapiere, einschlielich Bankdarlehen (iiber regulierte
Investmentfonds und/oder Finanzderivate), Anleihen,
hypotheken- und andere forderungsbesicherte Wertpapiere
(einschlieBlich Collateralised Debt Obligations und Mort-
gage Dollar Rolls) sowie wandelbare Wertpapiere. Der
Fonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens weltweit
in niedrig bewertete Schuldtitel und Schuldtitel ohne Rating
oder ohne Anlagequalitét investieren, die von Emittenten
der ganzen Welt begeben werden. Er kann ferner bis zu
100 % seines Nettovermogens in Wertpapiere von Unter-
nehmen investieren, die sich in oder kurz vor einer finanzi-
elle oder sonstigen Umstrukturierung oder einem Konkurs
befinden. Im Bestreben, sein Anlageziel zu erreichen, kann
der Fonds nach MaBgabe der ausfiihrlicher in Anhang B
beschriebenen Anlagebeschriankungen diverse Finanzde-
rivate zu Zwecken der Absicherung und der effizienten
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Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken einsetzen.
Diese Finanzderivate kdnnen sowohl an regulierten
Markten als auch im Freiverkehr gehandelt werden, und es
kann sich dabei u.a. um Swaps (z. B. Credit Default Swaps
oder rentenbezogene Total Return Swaps), Terminkontrakte
und Cross-Terminkontrakte (die beide zu einer negativen
Wihrungsposition fithren konnen), Futures (einschlieBlich
solcher auf Staatspapiere) sowie Optionen handeln. Der
Fonds kann Finanz—derivate, die nicht zwangsldufig mit
den Vermogenswerten im Portfolio des Fonds korrelieren,
zu Anlagezwecken einsetzen, beispielsweise durch: Einge-
hen aktiver Wahrungspositionen (Long- oder Shortpositi-
onen) iiber Termin—kontrakte und Cross-Terminkontrakte;
Eingehen aktiver bonitdtsbezogener Positionen iiber Credit
Default Swaps und Eingehen aktiver Zinspositionen iiber
rentenbezogene Total Return Swaps. Der Fonds kann bis
zu 10% seines Nettovermdgens in Anteile von OGAWs
und anderen OGAs, bis zu 10 % seines Nettovermogens in
Kreditderivate und bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
notleidende Wertpapiere investieren. Des Weiteren kann der
Fonds voriibergehend und/oder ergdnzend Anlagemoglich-
keiten bei anderen Arten von Wertpapieren wie etwa Vor-
zugsaktien, Stammaktien und sonstigen aktiengebundenen
Wertpapieren und Optionsscheinen wahrnehmen.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, reali-
sierten und nicht realisierten Nettokapitalertrdgen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.

Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertriage, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (ungedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 12 % des Netto-
vermogens des Fonds, mit einer Obergrenze von 15 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* hohe laufende Ertrdge und Aussichten auf Kapitalzuwachs
in USD durch Anlagen in Schuldtiteln und Finanzderiva-
ten weltweit

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit Collateralised Debt Obligations verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitét verbundene Risiko

¢ Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpa-
pieren verbundene Risiko

* Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene
Risiko
* Das mit der vorzeitigen Tilgung verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

* Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus den folgenden Bloomberg Bar-
clays Index-Komponenten zusammensetzt: US High Yield
(10%), US Mortgage-Backed (10 %), US Government
(10%), US Credit (Corporates) (10%), US Commercial
Mortgage- Backed (5 %), Global Treasury ex-US (10 %),
US Dollar Emerging Markets Sovereign (10 %), Emerging
Market Local Currency Government (10 %) und Global
High Yield (25 %).

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
40 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.
Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN TECHNOLOGY FUND
Anlageklasse Aktienfonds
Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds investiert mindestens zwei
Drittel seines investierten Nettovermdgens in Aktienwerte
von US- und Nicht-US-Unternehmen, die voraussichtlich
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von der Entwicklung, dem Fortschritt und der Nutzung von
Technologie sowie Kommunikationsdiensten und -einrich-
tungen profitieren werden. Dazu kdnnen beispielsweise
Unternehmen in folgenden Branchen zéhlen:

» Kommunikations- und EDV-bezogene
Outsourcingdienste;

* Technologiedienste, z. B. Computer-Software, Daten- und
Internetdienste;

* Elektronik, z. B. Computer, Computerprodukte und elek-
tronische Bauteile;

 Telekommunikation, z. B. Netzwerk-, drahtlose und draht-
gebundene Dienste und Ausriistung;

* Medien und Informationsdienste, einschlielich der
Verbreitung von Informationen und Anbieter von Inhalten
(Content-Provider);

* Halbleiter und Halbleiterausriistung; sowie
* Prizisionsinstrumente.

Dieser Fonds investiert in Wertpapiere grof3er, gut etab-
lierter US- und anderer Unternehmen ebenso wie kleiner
bis mittelgroBer Unternehmen, die nach Auffassung des
Anlageverwalters gute neue Wachstumsmoglichkeiten
aufweisen.

Der Fonds kann auBlerdem in beliebige Arten von Aktien-
werten oder Schuldtiteln von Emittenten innerhalb oder
auferhalb der USA sowie in amerikanische, européische
und globale Hinterlegungsscheine investieren.

Der Fonds bedient sich eines Wachstumsansatzes, der eine
intensive Bottom-up-Analyse der Unternehmensrahmen-
daten beinhaltet. AuBerdem beriicksichtigt der Anlage-
verwalter bei der Auswahl der Anlagen die allgemeinen
Trends. Im Allgemeinen hélt der Anlageverwalter nach
Unternehmen Ausschau, die seiner Ansicht nach unter
anderem einige der folgenden Merkmale aufweisen oder
aufweisen werden: gutes Management, solide Wachs-
tumsaussichten, starke Marktpositionierung, hohe oder
steigende Gewinnspannen sowie gute Ertrdge aus dem
investierten Kapital.

Engagement in Wertpapierleihgeschiften Das voraus-
sichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschiften betrégt
bis zu 5% des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Ober-
grenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
Aktienwerten

* Wachstumsanlagen im Technologiesektor der USA und
weltweit

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit den Sektoren Biotechnologie, Kommunikation
und Technologie verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko
* Liquiditétsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen verbun-
dene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN U.S. DOLLAR LIQUID RESERVE FUND
Anlageklasse Geldmarktnaher Fonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den
Anteilsinhabern Gelegenheit zur Anlage in einem Portfolio
hochwertiger Wertpapiere zu bieten, die vorwiegend auf
US-Dollar lauten oder gegen den US-Dollar abgesichert
sind, so dass jegliches Wahrungsrisiko vermieden wird.

Anlagepolitik Der Fonds besteht hauptsachlich aus iiber-
tragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
weltweit von Regierungen emittiert oder garantiert werden,
und aus geeigneten Wertpapieren von Unternechmen in
beliebigen Landern. Das Portfolio ist so investiert, dass

die durchschnittliche Restlaufzeit aller Wertpapiere und
Instrumente im Portfolio dieses Fonds zwdlf Monate nicht
ibersteigt. Zur Berechnung der Restlaufzeit jedes einzelnen
Wertpapiers und jedes Instruments werden die mit diesem
verbundenen Finanzinstrumente beriicksichtigt. Bei Wert-
papieren und Instrumenten, deren Ausgabebedingungen
eine Anpassung des Zinssatzes an die jeweilige Marktlage
vorsehen, wird die Restlaufzeit bis zum Datum der Anpas-
sung des Zinssatzes beriicksichtigt.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« Kapitalsicherheit und laufende Ertrdge durch Anlagen in
hochwertigen, vorrangig auf US-Dollar lautenden oder
gegen den US-Dollar abgesicherten Wertpapieren

» eine kurzfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

» Kontrahentenrisiko

» Kreditrisiko
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* Zinspapierrisiko
» Marktrisiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des

Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN U.S. EQUITY FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Die Anlagestrategie des Fonds besteht
darin, hauptsdchlich in US-Aktienwerte zu investieren,
wozu Stammaktien, Vorzugsaktien oder in Stammaktien
wandelbare Wertpapiere zéhlen, sowie in American Deposi-
tory Receipts (ADR — amerikanische Hinterlegungsscheine)
und American Depository Shares (ADS — d.h. die den
ADR zugrunde liegenden tatséchlichen Aktienzertifikate)
(von Unternehmen mit Sitz auBerhalb der USA), die an
den wichtigsten US-Borsen notieren. Der Anlageverwalter
bedient sich bei der Auswahl der Aktienanlagen eines
aktiven, fundamentalen Bottom-up-Analyseprozesses, um
einzelne Wertpapiere zu identifizieren, die seiner Ansicht
nach hervorragende Risiko-Rendite-Merkmale aufweisen,
wobei er sowohl das kiinftige Wachstumspotenzial als auch
Bewertungsaspekte beriicksichtigt. Der Fonds ist bestrebt,
generell Wertpapiere von ungefahr 20-50 Unternehmen in
seinem Portfolio zu halten. Der Anlageverwalter setzt diese
Strategie in diversifizierter Form ein und kann dadurch alle
Bereiche des US-Aktienmarktes, unabhéngig von der Hohe
der Marktkapitalisierung, Sektor- oder Brancheniiberle-
gungen, beriicksichtigen. Der Fonds kann auflerdem gele-
gentlich bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Aktienwerte
von Unternehmen mit Sitz aullerhalb der USA investieren,
die nicht an den groen US-amerikanischen Borsen notiert
sind. Ergdnzend kann sich dieser Fonds verschiedener
Absicherungstechniken bedienen und zu gegebener Zeit
Barmittelreserven bilden. Zur Absicherung von Markt- und
Wihrungsrisiken und/oder zur effizienten Portfoliover-
waltung kann dieser Fonds Derivate wie beispielsweise
Terminkontrakte und Futures oder Optionen auf solche
Kontrakte nutzen.

Engagement in Wertpapierleihgeschéften Das voraus-
sichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschéften betragt
bis zu 5% des Nettovermogens des Fonds, mit einer Ober-
grenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Kapitalwertsteigerung durch einen Anlagenmix in
einem gestreuten US-Aktienfonds

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwédgungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko
» Konzentrationsrisiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

 Aktienrisiko

* Liquiditatsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des

Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E

ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN U.S. GOVERNMENT FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht in der
Erwirtschaftung von Ertrdgen und in der Sicherheit des
eingesetzten Kapitals.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel, indem er
vorwiegend in Schuldtitel investiert, die von der US-Regie-
rung oder ihren Behdrden emittiert oder garantiert werden,
einschlieBlich von hypotheken- und forderungsbesicherten
Wertpapieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine gewisse Sicherheit fiir das eingesetzte Kapital sowie
Ertrdge durch Anlagen in Schuldtiteln der US-Regierung
und ihrer Behorden

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen® ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko (von der US-Regierung garantiert)

* Zinspapierrisiko

* Liquiditatsrisiko
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e Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wert-
papieren verbundene Risiko

* Das mit der vorzeitigen Tilgung verbundene Risiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des

Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN U.S. LOW DURATION FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht darin,
hohe laufende Ertrage zu erwirtschaften, soweit dies mit
einer umsichtigen Anlageverwaltung vereinbar ist, und
gleichzeitig das Eigenkapital zu erhalten.

Anlagepolitik Der Fonds bedient sich einer Reihe von
Anlagearten, um sein Portfolio effizient zu verwalten und
die Anlagekosten sowie die Anlagerisiken zu reduzieren.
Diese Anlagen, deren durchschnittliche Laufzeit bei
weniger als drei (3) Jahren liegen soll, umfassen vorrangig
verschiedene iibertragbare Wertpapiere, wie Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen und wandelbare Schuldtitel sowie
auch fest- und variabel verzinsliche hypothekenbesicherte
Schuldetitel (einschlieBlich Commercial MBS und besi-
cherter Hypothekenobligationen) und forderungsbesicherte
Schuldtitel. Der Fonds kann sich an Mortgage-Dollar-
Roll-Transaktionen beteiligen. Ferner kann der Fonds

zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfolio-
verwaltung und/oder zu Anlagezwecken in Finanzderivate
investieren. Diese Finanzderivate konnen u. a. Terminkon-
trakte und Finanzfutures, Optionen auf solche Kontrakte,
einschlieBlich Optionen auf Staatspapiere, indexbasierte
Finanzderivate und Swaps, wie beispielsweise Zinsswaps,
rentenbezogene Total Return Swaps, Credit Default Swaps
sowie Credit Default Swaps auf Einzeltitel umfassen,

die entweder an regulierten Méarkten oder im Freiverkehr
gehandelt werden.

Der Fonds investiert hauptséchlich in Papiere US-amerika-
nischer Emittenten, wobei er bis zu 25 % seines Nettover-
mogens (ohne Beriicksichtigung der zusétzlichen liquiden
Mittel) auch in Papiere von Emittenten aus anderen Lén-
dern und bis zu 20 % seines Nettovermdgens in nicht auf
US-Dollar lautende Anlagen investieren kann. Der Fonds
kann auch bis zu 20 % seines Nettovermdgens in niedrig
bewertete Schuldtitel oder Schuldtitel ohne Anlagequalitit
investieren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (ungedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 6 % des Netto-
vermogens des Fonds, mit einer Obergrenze von 10 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* hohe Ertrdge bei gleichzeitiger Kapitalerhaltung durch
Anlagen in Rentenpapieren von US-Emittenten mit einer
Laufzeit von weniger als 3 Jahren

* eine mittelfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit Collateralised Debt Obligations verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpa-
pieren verbundene Risiko

* Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene
Risiko
* Das mit der vorzeitigen Tilgung verbundene Risiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist der Bloomberg
Barclays US Government/Credit 1-3 Y Index

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf

55 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoéher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.
Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E

ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN U.S. OPPORTUNITIES FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.
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Anlagepolitik Dieser Fonds investiert hauptsdchlich in
Aktienwerte von US-Unternehmen, die ein beschleunigtes
Wachstum, eine steigende Rentabilitét oder im Vergleich
zur Gesamtwirtschaft ein tiberdurchschnittliches Wachs-
tum oder Wachstumspotenzial aufweisen. Aktienwerte
berechtigen ihre Inhaber in der Regel zur Beteiligung an
den allgemeinen Betriebsergebnissen eines Unternehmens.
Dazu zdhlen Stammaktien, wandelbare Wertpapiere und
Optionsscheine.

Der Fonds investiert hauptséchlich in Unternehmen

mit geringer, mittlerer und hoher Marktkapitalisierung

und mit starkem Wachstumspotenzial innerhalb vieler
verschiedener Sektoren. Der Anlageverwalter bedient sich
bei der Auswahl von Aktienanlagen eines fundamentalen
Bottom-up-Analyseansatzes und konzentriert sich dabei
auf Unternehmen, die seiner Ansicht nach iiber nachhaltige
Wachstumsmerkmale verfiigen und bestimmte Wachs-
tums-, Qualitéts- und Bewertungskriterien erfiillen. Der
Anlageverwalter konzentriert sich auf Sektoren, die ein
aullergewohnliches Wachstumspotenzial aufweisen, und
auf schnell wachsende, innovative Unternehmen innerhalb
dieser Sektoren. Zu den weiteren Faktoren, die der Anlage-
verwalter beriicksichtigt, zéhlen ein solides Management
und gute Finanzen. Obwohl der Anlageverwalter Anlagen
in vielen Sektoren anstrebt, kann dieser Fonds von Zeit zu
Zeit Tiber groBere Positionen in bestimmten Sektoren ver-
fligen, wie beispielsweise im Technologiesektor (darunter
Elektronik, Technologiedienstleistungen, Biotechnologie
und Technologie fiir das Gesundheitswesen).

Engagement in Wertpapierleihgeschiiften Das voraus-
sichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschiften betrigt
bis zu 5% des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Ober-
grenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

» eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktien-
werten (konzentriert auf Aktien von US-amerikanischen
Emittenten)

» Wachstumsanlagen in Sektoren mit iiberdurchschnittlichem
Wachstum oder Wachstumspotenzial im Vergleich zur
Gesamtwirtschaft

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Aktienrisiko

» Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

¢ Marktrisiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

 Das mit kleineren und mittelgro3en Unternehmen verbun-
dene Risiko

* Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN WORLD PERSPECTIVES FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Anlageziel

durch weltweite Anlagen in Aktien und aktienbezogenen
libertragbaren Wertpapieren (einschlielich von Equity-
Linked Notes wie z. B. Genussscheinen) zu erreichen.

Der Anlageverwalter und die in verschiedenen Landern

der Welt niedergelassenen Co-Anlageverwalter stellen
lokale Wertpapierportfolios mit dem Ziel zusammen, die
Marktentwicklung des jeweiligen regionalen Marktes zu
tibertreffen. Die Ausrichtung des Fonds auf verschiedene
Regionen und Mirkte kann sich von Zeit zu Zeit gemal3 der
Meinung des Anlageverwalters in Bezug auf die derzeitigen
Bedingungen und Aussichten fiir diese Mérkte dndern.

Der Fonds kann zum Zwecke der Absicherung und/oder
der effizienten Portfolioverwaltung auch in Finanzderivate
investieren. Zu diesen zédhlen u.a. Swaps, wie etwa Credit
Default Swaps, Terminkontrakte, Futures sowie Optionen
auf solche Kontrakte, die entweder an regulierten Méarkten
oder im Freiverkehr gehandelt werden.

Bei der Auswahl der Aktienanlagen konzentriert sich der
Anlageverwalter auf den Marktpreis der Wertpapiere eines
Unternehmens im Verhéltnis zu dem nach seiner Ansicht
bestehenden langfristigen Gewinn-, Vermogenswert- und
Cashflow-Potenzial.

Dieser Fonds investiert in Aktienwerte in Mérkten der
Industrie- und Schwellenlédnder sowie in Frontier Markets
im gesamten Marktkapitalisierungsspektrum sowie in
Unternehmen, die u. a. an Borsen der folgenden Konti-
nente/Lander notieren: Afrika, Australien, Nordamerika:
Vereinigte Staaten, Kanada; Lateinamerika: Brasilien;
Europa; Asien: Japan, Korea, China, Indien; und der Nahe
Osten (wobei diese Aufzdhlung keinen Anspruch auf
Vollstiandigkeit erhebt). Dabei profitiert dieser Fonds von
den lokalen Kenntnissen und dem wachstumsorientierten
Anlagestil. Bei den Frontier Markets handelt es sich um
kleinere, weniger entwickelte und weniger zugéngliche
Schwellenmarktlénder, die jedoch iiber ,,anlagegecignete™
Aktienmaérkte verfiigen und jene Mérkte einschlieflen,

die einerseits von der International Finance Corporation
als Frontier Markets definiert werden und andererseits in
Indizes mit Bezug auf Frontier Markets enthalten sind, wie
beispielsweise Bahrain, Bulgarien, Kasachstan, Nigeria,

60 ‘ Franklin Templeton Investment Funds



Pakistan, Vietnam usw. Ferner kann der Fonds bis zu 10%
seines Nettovermogens in Anteile von OGAWSs und anderen
OGAs investieren.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines Nettovermo-
gens in chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-Hong Kong
Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect)
und in chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« Kapitalwertsteigerung durch sektoren- und marktkapi-
talisierungsiibergreifende Anlagen in Wertpapieren, die
in der Lage sind, sich innerhalb der Konjunkturzyklen
in allen ,,anlagegeeigneten* Mérkten der Welt besser zu
entwickeln als diese Mérkte insgesamt

eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko
» Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

» Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwihrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

» Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Multi-Manager-Risiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko
* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Connect-Programm verbun-
dene Risiko

* Das mit kleineren und mittelgro3en Unternehmen verbun-
dene Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko
« Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Der Fonds bemiiht sich, seine Anlageziele mittels einer
sorgféltigen Auswahl von zwei oder mehreren Co-Anlage-
verwaltern (die ,,Co-Anlageverwalter) durch den
Anlageverwalter (Franklin Advisers, Inc.) zu erreichen.
Diese Co-Anlageverwalter konnen, miissen jedoch

nicht zu Franklin Templeton Investments gehoren. Der

Anlageverwalter kann neben der Auswahl von Co-Anla-
geverwaltern und der Aufteilung des Fondsvermogens an
diese ebenfalls an der Verwaltung der Vermogenswerte des
Fonds beteiligt sein.

Der Anlageverwalter ist fiir die Auswahl und Ernennung
von zwei oder mehr Co-Anlageverwaltern fiir den Fonds
verantwortlich, denen er die Erflillung seiner Anlagever-
waltungspflichten und Anlageberatungsdienste in Bezug
auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds ganz oder
teilweise libertrdgt. Der Anlageverwalter teilt das Vermogen
des Fonds zwischen den Co-Anlageverwaltern in der Weise
auf, wie es ihm angemessen erscheint, um die Anlageziele
des Fonds zu erreichen.

Der Anlageverwalter iiberwacht das durch die Co-Anlage-
verwalter erzielte Ergebnis des Fonds, um gegebenenfalls
die Notwendigkeit einer Anderung/Neubesetzung festzu-
legen. Der Anlageverwalter kann jederzeit im Einklang
mit den geltenden Vorschriften oder Kiindigungsfristen
Co-Anlageverwalter im Hinblick auf den Fonds ernennen
oder ersetzen.

Der Anlageverwalter ist verantwortlich fiir die Auswahl
der Co-Anlageverwalter, die Uberwachung der Leistung
der Co-Anlageverwalter und die Uberwachung des Risiko-
managementrahmenwerks, das fiir jeden Co-Anlageverwal-
ter implementiert wurde. Die Co-Anlageverwalter konnen
ohne vorherige Mitteilung an die Anteilsinhaber ersetzt
werden. Die Liste der Co-Anlageverwalter, die wahrend
der Berichtsperiode fiir den Fonds tdtig waren, wird im
Halbjahresbericht und Jahresbericht der Gesellschaft
verdffentlicht. Die Liste der Co-Anlageverwalter, die den
Fonds effektiv verwalten, ist auf Anfrage kostenlos am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhiltlich.

Die Co-Anlageverwalter konnen sich von anderen mit
Franklin Templeton Investments verbundenen Anlagebera-
tungsgesellschaften beraten lassen. Die Co-Anlageverwalter
werden vom Anlageverwalter aus der von der Verwaltungs-
gesellschaft erhaltenen Anlageverwaltungsgebiihr vergiitet.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON AFRICA FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds
besteht darin, eine langfristige Kapitalwertsteigerung zu
erreichen.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
Aktien und aktienbezogene libertragbare Wertpapiere

von Unternehmen aller Marktkapitalisierungen, die (i) in
afrikanischen Landern anséssig oder notiert sind und/oder
(i1) andernorts notiert oder anséssig sind, die jedoch ihre
Hauptgeschéftstitigkeit in Afrika ausiiben.

Zu den afrikanischen Landern gehdren unter anderem die
folgenden Linder: Agypten, Botswana, die Demokrati-
sche Republik Kongo, Gabun, Ghana, Kenia, Lesotho,
Malawi, Marokko, Mauritius, Mozambique, Namibia,
Nigeria, Ruanda, Sambia, Senegal, Simbabwe, Siidafrika,
Swasiland, Tansania, Togo, Tunesien, Uganda und die
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Mitgliedstaaten der Westafrikanischen Wirtschafts- und
Wihrungsunion (WAEMU).

Aufgrund von Liquiditdtsengpédssen und/oder aufsichts-
rechtlichen oder technischen Merkmalen erfiillen manche
der Borsen und/oder Markte in manchen der vorgenannten
afrikanischen Léndern eventuell nicht die Voraussetzungen
fiir geregelte, regelmiBig titige, anerkannte und der Offent-
lichkeit zugdngliche Mérkte, wie in Absatz 1.a) (iii) von
Anhang B (,,Anlagebeschrankungen®) erwéhnt. Anlagen

in Wertpapiere, die an solchen Markten notiert sind oder
gehandelt werden, sind auf 10 % des Nettovermogens des
Fonds beschriankt (zusammen mit allen sonstigen Anlagen
des Fonds, die unter Absatz 1.b) des vorgenannten Anhangs
B fallen). Jenseits dieser Grenze und allgemein kann ein
Aktienengagement indirekt tiber Hinterlegungsscheine

und sonstige Partizipationsrechte erzielt werden, die die
Bedingungen von Absatz 1.a) des vorgenannten Anhangs B
erfiillen.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann der Fonds zur Absicherung und/oder zum
effizienten Portfoliomanagement auch in Genussscheine
und andere Arten von libertragbaren Wertpapieren,
darunter in Aktien-, aktienbezogene und Rentenwerte von
Emittenten weltweit, sowie in Finanzderivate investieren.
Zu den Finanzderivaten konnen u. a. Terminkontrakte und
Finanzfutures oder Optionen auf solche Kontrakte sowie
aktiengebundene Wertpapiere zdhlen, die entweder an regu-
lierten Mérkten oder im Freiverkehr gehandelt werden.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

» eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktien-
werten von in afrikanischen Landern ansdssigen
Emittenten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit afrikanischen Mérkten verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

» Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko

¢ Das mit Genussscheinen verbundene Risiko
* Regionalmarktrisiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON ASIAN BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist
die Maximierung der Gesamtanlagerendite, die aus einer
Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwertsteigerung und
Wiéhrungsgewinnen besteht, soweit dies mit einer umsich-
tigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht dieses Ziel zu errei-
chen, indem er vornehmlich in ein Portfolio von fest- und
variabel verzinslichen Schuldpapieren und Schuldverschrei-
bungen staatlicher und halbstaatlicher Emittenten und/oder
Unternehmen aus ganz Asien investiert. Der Fonds kann
auch Schuldtitel supranationaler Korperschaften erwerben,
die von Regierungen mehrerer Lander gegriindet wurden
oder getragen werden, wie beispielsweise der Internatio-
nalen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung oder der
Europdischen Investitionsbank. Ferner kann der Fonds
Finanzderivate zum Zwecke der Absicherung, der effizien-
ten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken ein-
setzen. Diese Finanzderivate konnen sowohl an regulierten
Mairkten als auch im Freiverkehr gehandelt werden, und es
kann sich dabei u.a. um Swaps (z. B. Credit Default Swaps
oder rentenbezogene Total Return Swaps), Terminkontrakte
und Cross-Terminkontrakte, Futures (einschlieBlich solcher
auf Staatspapiere) sowie Optionen handeln. Der Einsatz
von Finanzderivaten kann bei bestimmten Renditekurven/
Durationen, Wiahrungen oder Krediten zu Negativposi-
tionen fithren. Der Fonds kann, unter Einhaltung der
Anlagebeschriankungen, auch in Wertpapiere investieren,
die an Vermogenswerte oder Wéahrungen eines beliebigen
asiatischen Landes gekoppelt sind oder ihren Wert aus
einem anderen Wertpapier beziehen. Ferner kann der Fonds
hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere und
Wandelanleihen kaufen. Der Fonds kann in Schuldtitel mit
und ohne Anlagequalitét investieren, die von asiatischen
Emittenten ausgegeben werden, einschlielich notleidender
Wertpapiere. Der Fonds kann auf beliebige Wahrungen lau-
tende festverzinsliche Wertpapiere und Schuldtitel kaufen
und Aktienwerte halten, soweit sie aus der Umwandlung
oder dem Umtausch von Vorzugsaktien oder Schuldtiteln
resultieren. Dariiber hinaus kann sich der Fonds an Mort-
gage-Dollar-Roll-Transaktionen beteiligen.

Der Fonds kann bis zu 33 % seines Nettovermdgens entwe-
der direkt oder durch den Einsatz von Finanzderivaten in
fest- und variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und
Schuldtitel staatlicher und halbstaatlicher Emittenten oder
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Unternehmen investieren, die auBerhalb Asiens anséssig
sind und von der wirtschaftlichen oder finanziellen Dyna-
mik in Asien beeinflusst werden. Der Fonds kann bis zu
25% seines Nettovermdgens in Schuldtitel investieren, die
von einem einzelnen staatlichen Emittenten (einschlieBlich
seiner Regierung, einer staatlichen oder kommunalen
Behorde) mit einem Kreditrating unterhalb Anlagequalitit
zum Zeitpunkt des Kaufs begeben und/oder garantiert
werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, reali-
sierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertragen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Gesamtanlagerendite, bestehend aus Zinsertrdgen,
Kapitalwertsteigerung und Wahrungsgewinnen durch
Anlagen in Schuldtiteln von Emittenten mit Sitz in Asien

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitéit verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wert-
papieren verbundene Risiko

* Regionalmarktrisiko
e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist der JPMorgan
Government Bond Index Emerging Markets Broad Diversi-
fied Asia Index (100 %).

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
200 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner Anlagever-
waltungspflichten und Anlageberatungsdienste in Bezug
auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds unter seiner
Verantwortung ganz oder teilweise an Templeton Asset
Management Ltd. iibertragen, die als Unter-Anlageverwal-
ter fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON ASIAN GROWTH FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist langfristige
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds bedient sich der traditionellen
Templeton-Anlagestrategie. Die Aktienauswahl erfolgt nach
dem Bottom-up-Prinzip mit einer langfristigen Wertorien-
tierung, wobei Sorgfalt und Disziplin eine grofe Rolle
spielen. Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen, indem
er vornehmlich in Aktienwerte investiert, die in Asien
notieren.

Der Fonds kann auflerdem in Aktienwerte investieren, die
an anerkannten Borsen in Kapitalmérkten der asiatischen
Region (mit Ausnahme von Australien, Neuseeland und
Japan) notieren. Zu der asiatischen Region zihlen fol-
gende Linder, ohne dass diese Aufzidhlung Anspruch auf
Vollstiandigkeit erhebt: Festlandchina, Hongkong, Indien,
Indonesien, Korea, Malaysia, Pakistan, die Philippinen,
Singapur, Sri Lanka, Taiwan und Thailand. Unter normalen
Marktbedingungen investiert der Fonds iiberwiegend in
Stammaktien.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfihige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann dieser Fonds auflerdem nach Anlagemdglich-
keiten bei anderen Arten von iibertragbaren Wertpapieren,
einschlieBlich Rentenpapiere, Ausschau halten.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines Nettovermo-
gens in chinesische A-Aktien (liber Shanghai-Hong Kong
Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect)
und in chinesische B-Aktien investieren.
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Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Wert-
papieren von Unternechmen in Asien und in den
Schwellenmarkten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

 Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

¢ Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenz-
hen-Hong Kong Stock Connect verbundene Risiko

» Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Asset Management Ltd.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON ASIAN SMALLER COMPANIES FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds
besteht darin, eine langfristige Kapitalwertsteigerung zu
erreichen.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptséchlich in tiber-
tragbare Aktienwerte sowie in Hinterlegungsscheine kleiner
Unternehmen, die (i) in der asiatischen Region eingetragen
sind und/oder (ii) ihre Hauptgeschaftstitigkeit in der asia-
tischen Region ausiiben. Zu der asiatischen Region zdhlen
folgende Lénder, ohne dass diese Aufzahlung Anspruch
auf Vollstindigkeit erhebt: Bangladesh, Festlandchina,
Kambodscha, Hongkong, Indien, Indonesien, Korea,
Malaysia, Pakistan, die Philippinen, Singapur, Sri Lanka,
Taiwan, Thailand und Vietnam. In Bezug auf das Anlage-
ziel des Fonds gelten jene Unternehmen als asiatische
Small-Cap-Unternehmen, die zum Zeitpunkt des urspriing-
lichen Erwerbs eine Marktkapitalisierung innerhalb der
Spanne der Marktkapitalisierungen der im MSCI AC Asia

ex-Japan Small Cap Index (Index) enthaltenen Unterneh-
men aufweisen. Wenn ein Wertpapier die Voraussetzungen
fiir den urspriinglichen Kauf erfiillt hat, kann es weiterhin
gekauft werden, solange es im Fonds vertreten ist.

Zusétzlich kann dieser Fonds, da sich das Anlageziel durch
eine flexible und anpassungsfahige Anlagepolitik eher
erreichen lassen diirfte, auch in Genussscheine und andere
Arten von iibertragbaren Wertpapieren investieren, darunter
in Aktienwerte und Rentenpapiere von Emittenten weltweit.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines Nettovermo-
gens in chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-Hong Kong
Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect)
und in chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktien-
werten von Small-Cap-Unternehmen mit Sitz in Asien

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwédgungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko
» Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen verbun-
dene Risiko

¢ Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Asset Management Ltd.
Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON BRIC FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.
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Anlagepolitik Dieser Fonds investiert vornehmlich

in Aktienwerte von Unternehmen, (i) die in Brasilien,
Russland, Indien und China (einschlielich Hongkong
und Taiwan) (,,BRIC*) eingetragen sind oder dort ihren
Hauptgeschéftssitz haben oder (ii) die einen wesentlichen
Teil ihrer Einnahmen und Gewinne in den BRIC-Léndern
erzielen oder einen wesentlichen Teil ihres Vermdgens in
den BRIC-Lédndern haben.

Da sich das Anlageziel des Fonds durch eine flexible und
anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, ist er auch berechtigt, nach Anlagemoglichkeiten
bei anderen Arten von iibertragbaren Wertpapieren, wie
etwa Schuldtiteln, festverzinslichen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, Ausschau zu halten.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines Nettovermo-
gens in chinesische A-Aktien (iber Shanghai-Hong Kong
Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect)
und in chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktien-
werten von Unternehmen in Brasilien, Russland, Indien,
China, einschlieBlich Hongkong und Taiwan

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen® ausfiihrlich beschrieben.

 Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

¢ Liquiditétsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit russischen und osteuropdischen Markten verbun-
dene Risiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner Anlagever-
waltungspflichten und Anlageberatungsdienste in Bezug
auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds unter seiner
Verantwortung ganz oder teilweise an Templeton Asset
Management Ltd. iibertragen, die als Unter-Anlageverwal-
ter fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON CHINA FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist versucht sein Ziel zu errei-
chen, indem er vorwiegend in Aktienwerte von Unterneh-
men investiert, (i) die nach dem Recht von Festlandchina,
Hongkong oder Taiwan gegriindet wurden oder dort ihren
Hauptgeschéftssitz haben oder (ii) die einen wesentlichen
Teil ihrer Einnahmen mit Giitern oder Dienstleistungen
erzielen, die in Festlandchina, Hongkong oder Taiwan ver-
kauft oder produziert wurden, oder die einen wesentlichen
Teil ihres Vermdgens in diesen Landern haben.

Der Fonds kann auch in Aktienwerte von Unternehmen
investieren, (i) deren wichtigsten Markte fiir den Wert-
papierhandel China, Hongkong oder Taiwan sind oder (ii)
die mit Vermdgenswerten oder den Wéhrungen in China,
Hongkong oder Taiwan verbunden sind.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfihige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann er auch nach Anlagemdoglichkeiten bei anderen
Arten von Wertpapieren, wie etwa Vorzugsaktien, in
Stammaktien wandelbare Wertpapiere und Schuldtitel von
Unternehmen und Regierungen, Ausschau halten, die auf
den US-Dollar oder andere Wéhrungen lauten.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines Nettovermo-
gens in chinesische A-Aktien (liber Shanghai-Hong Kong
Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect)
und in chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in chinesischen
Aktienwerten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

 Das mit den QFII-Bestimmungen in China verbundene
Risiko
e Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

65



» Kontrahentenrisiko
» Schwellenmarktrisiko
» Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko
* Liquiditétsrisiko
» Marktrisiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko
* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Asset Management Ltd.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON EASTERN EUROPE FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in borsennotierte Aktienwerte von
Emittenten investiert, die in den Landern Osteuropas oder
den neuen unabhingigen Staaten, d.h. den Landern in
Europa und Asien, die ehemals Bestandteil der Sowjetunion
gewesen sind oder unter deren Einfluss gestanden haben
(die ,,Region®), eingetragen sind oder dort ihre Hauptaktivi-
titen haben.

Der Fonds kann ferner in Wertpapiere investieren, die von
den Regierungen der oben angefiihrten Lander emittiert
werden, und in Privatisierungszertifikate von Unternehmen,
deren Sitz oder Hauptaktivitdten in dieser Region zu finden
sind. Zu Osteuropa zéhlen die folgenden Lénder: Albanien,
Bosnien und Herzegowina, Griechenland, Kroatien, Malta,
die ehemalige jugoslawische Republik Mazedonien, Mon-
tenegro, Polen, Ruménien, Russland, Serbien, die Slowaki-
sche Republik, Slowenien, die Tschechische Republik, die
Tiirkei, Ungarn und Zypern. Zu den neuen unabhéngigen
Staaten, die frither Bestandteil der Sowjetunion waren,
zéhlen neben Russland selbst: Armenien, Aserbaidschan,
Estland, Georgien, Kasachstan, Kirgisien, Lettland, Litauen,
Moldawien, Tadschikistan, Turkmenistan, die Ukraine,
Usbekistan und WeiBrussland (Belarus). Der Anlageverwal-
ter rechnet damit, dass dieser Fonds vorwiegend in Unter-
nehmen investieren wird, (i) deren Hauptaktienmarkte,
wenn sie borsennotiert sind, in der Region liegen oder (ii)
die mindestens 50 % ihrer Einnahmen oder Gewinne durch
in der Region hergestellte oder verkaufte Giiter, getétigte
Anlagen oder erbrachte Dienstleistungen erzielen oder
deren Vermogen sich zu mindestens 50 % in der Region
befindet. Der Fonds investiert vorwiegend in Aktienwerte
offentlich gehandelter Unternehmen. Der Vorzug wird
jenen Landern gegeben, die funktionierende Aktienmarkte

besitzen, in denen ausldndische Anlagen erlaubt sind und
angemessene Depotbankeinrichtungen bestehen.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Osteuropa
einschlieBlich der Schwellenmirkte

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwédgungen* ausfiihrlich beschrieben.

» Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Liquiditatsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko
* Regionalmarktrisiko

* Das mit russischen und osteuropdischen Markten verbun-
dene Risiko

¢ Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON EMERGING MARKETS
BALANCED FUND

Anlageklasse Mischfonds
Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht in der
Maximierung der Gesamtrendite, die aus einer Kombina-
tion aus Kapitalwertsteigerung und Zinsertragen besteht,
soweit dies mit einer umsichtigen Anlageverwaltung
vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in ein diversifiziertes Portfolio von
Aktienwerten, fest- und variabel verzinslichen Schuldtiteln,
einschlieBlich niedrig bewerteter Schuldtitel und Schuld-
titel ohne Anlagequalitét, sowie Schuldverschreibungen
staatlicher und halbstaatlicher Emittenten und Unternehmen
anlegt, die in Entwicklungs- oder Schwellenldndern ansés-
sig sind, dort gegriindet wurden oder ihre Hauptgeschéfts-
tatigkeit ausiiben. Zu diesen Landern gehdren unter ande-
rem Agypten, Brasilien, Chile, China, Indien, Indonesien,
Kolumbien, Korea, Malaysia, Marokko, Mexiko, Peru, die
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Philippinen, Polen, Russland, Siidafrika, Taiwan, Thailand,
die Tschechische Republik, die Tiirkei und Ungarn.

Der Fonds investiert iiblicherweise mindestens 25 % seines
Nettovermogens in Aktienwerte aus Schwellenldndern und
mindestens 25 % seines Nettovermdgens in Schuldtitel aus
Schwellenldndern, wobei sich allerdings das Verhiltnis, in
dem das Nettovermdgen den einzelnen Vermogensklassen
zugewiesen ist, im Lauf der Zeit &ndern kann, je nachdem,
wie der Anlageverwalter die relative Attraktivitit der ein-
zelnen Vermdgensklassen einstuft.

Ferner kann der Fonds Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/

oder zu Anlagezwecken einsetzen. Finanzderivate konnen
alternativ zu Transaktionen auf den physischen Mérkten
eingesetzt werden, um eine hohere Liquiditét zu erzielen,
hohere Renditen festzuschreiben oder Erwartungen in
Bezug auf Wechselkurse oder Zinssédtze umzusetzen, um
ein wirtschaftliches Engagement zu erzielen. Der Fonds
beabsichtigt nicht, in erheblichem Umfang in Finanzderi-
vate zu investieren. Diese Finanzderivate konnen sowohl
an regulierten Mérkten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden, und es kann sich dabei u.a. um Swaps (z. B. Credit
Default Swaps oder rentenbezogene Total Return Swaps),
Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte, Futures
(einschlieBlich solcher auf Staatspapiere) sowie Optionen
handeln. Der Einsatz von Finanzderivaten kann bei
bestimmten Renditekurven/Durationen, Wéhrungen oder
Krediten zu Negativpositionen fithren. Der Fonds kann
auch, unter Einhaltung der Anlagebeschrédnkungen, hypo-
thekarisch und forderungsbesicherte Wertpapiere kaufen
und in Wertpapiere oder strukturierte Produkte (wie z.B.
Genussscheine oder aktiengebundene Schuldtitel) investie-
ren, bei denen das jeweilige Wertpapier mit einem anderen
Wertpapier verbunden ist, seinen Wert aus einem anderen
Wertpapier bezieht oder an Vermogenswerte oder Wahrun-
gen eines Entwicklungs- oder Schwellenlands gekoppelt
ist. Dartiber hinaus kann der Fonds Vorzugsaktien, Stam-
maktien und andere aktiengebundene Wertpapiere, Options-
scheine und in Stammaktien wandelbare oder tauschbare
Schuldtitel erwerben, die auf beliebige Wahrungen lauten.
Der Fonds kann auf beliebige Wéhrungen lautende Renten-
papiere, Schuldverschreibungen und Aktienwerte erwerben.
Der Fonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermdgens
in Anteile von OGAWSs und anderen OGAs und bis zu
10% seines Nettovermdgens in notleidende Wertpapiere
investieren.

Ferner kann der Fonds in Wertpapiere investieren, die von
staatlichen und halbstaatlichen Stellen oder Unternehmen
auferhalb von Entwicklungs- oder Schwellenldndern
ausgegeben werden, jedoch in diesen einen wesentlichen
Teil ihrer Einnahmen oder Gewinne erzielen bzw. ihrer
Vermogenswerte haben oder von der wirtschaftlichen/finan-
ziellen Dynamik in Entwicklungs- oder Schwellenldandern
beeinflusst werden.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettovermogens in
Schuldtitel investieren, die von einem einzelnen staatlichen
Emittenten (einschlieBlich seiner Regierung, einer staat-
lichen oder kommunalen Behdrde) mit einem Kreditrating
unterhalb Anlagequalitét zum Zeitpunkt des Kaufs begeben
und/oder garantiert werden.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines Nettovermo-
gens in chinesische A-Aktien (liber Shanghai-Hong Kong
Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect)
und in chinesische B-Aktien investieren.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrdge, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Maximierung einer Kombination aus Kapitalwertsteigerung
und Zinsertragen durch Anlagen in Schwellenmirkten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wert-
papieren verbundene Risiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko
* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko
* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko
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» Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc. und Franklin
Templeton Investment Management Limited

Franklin Templeton Investment Management Limited hat
die Erfiillung ihrer Anlageverwaltungspflichten und Anlage-
beratungsdienste in Bezug auf den von ihr verwalteten
Teil des Vermdgens des Fonds unter seiner Verantwortung
ganz oder teilweise an Templeton Asset Management Ltd.
iibertragen, die als Unter-Anlageverwalter fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON EMERGING MARKETS BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds ist die Maxi-
mierung der Gesamtanlagerendite, welche aus einer
Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwertsteigerung und
Wihrungsgewinnen besteht, soweit dies mit einer umsichti-
gen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in ein Portfolio von fest- und varia-
bel verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich Wertpapieren
ohne Anlagequalitit) und Schuldverschreibungen staat-
licher und halbstaatlicher Emittenten oder Unternehmen
aus Entwicklungs- oder Schwellenldndern investiert.

Der Fonds kann auch Schuldtitel supranationaler Kor-
perschaften erwerben, die von Regierungen mehrerer
Lénder gegriindet wurden oder getragen werden, wie
beispielsweise der Internationalen Bank fiir Wiederaufbau
und Entwicklung oder der Européischen Investitionsbank.
Ferner kann der Fonds Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder
zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
sowohl an regulierten Mérkten als auch im Freiverkehr
gehandelt werden, und es kann sich dabei u.a. um Swaps
(z.B. Credit Default Swaps oder rentenbezogene Total
Return Swaps), Terminkontrakte und Cross-Terminkon-
trakte, Futures (einschlielich solcher auf Staatspapiere)
sowie Optionen handeln. Der Einsatz von Finanzderivaten
kann bei bestimmten Renditekurven/Durationen, Wahrun-
gen oder Krediten zu Negativpositionen fithren. Der Fonds
kann in Ubereinstimmung mit den Anlagebeschrinkungen
auch hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere
kaufen und in Wertpapiere investieren, die an Vermdgens-
werte oder Wiahrungen beliebiger Entwicklungs- oder
Schwellenldander gekoppelt sind oder ihren Wert aus einem
anderen Wertpapier beziehen. Dariiber hinaus kann der
Fonds Vorzugsaktien, Stammaktien und andere aktienge-
bundene Wertpapiere, Optionsscheine und in Stammaktien
wandelbare oder tauschbare Schuldtitel erwerben, die auf
beliebige Wiahrungen lauten. Der Fonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in notleidende Wertpapiere inves-
tieren. Der Fonds kann auf beliebige Wahrungen lautende
Rentenpapiere, Schuldverschreibungen und Aktienwerte
erwerben.

Der Fonds kann bis zu 33 % seines Nettovermdgens ent-
weder direkt oder durch den Einsatz von Finanzderivaten
in fest- und variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
und Schuldtitel staatlicher und halbstaatlicher Emittenten
oder Unternehmen investieren, die auflerhalb von Ent-
wicklungs- oder Schwellenldndern ansissig sind, jedoch
von der wirtschaftlichen oder finanziellen Dynamik in
Entwicklungs- oder Schwellenldndern beeinflusst werden.
Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens in
Schuldtitel investieren, die von einem einzelnen staatlichen
Emittenten (einschlieBlich seiner Regierung, einer staat-
lichen oder kommunalen Behdrde) mit einem Kreditrating
unterhalb Anlagequalitit zum Zeitpunkt des Kaufs begeben
und/oder garantiert werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, reali-
sierten und nicht realisierten Nettokapitalertrigen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* potenziell iiberdurchschnittliche Ertragsniveaus, Kapital-
wertsteigerung und Devisengewinne durch Anlagen in
festverzinslichen Wertpapieren aus Schwellenmérkten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwédgungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit ausfallgefdhrdeten Wertpapieren verbundene
Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitéit verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpa-
pieren verbundene Risiko
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* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko
* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

* Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global (EMBIG) (50 %) und dem
J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging Markets
(GBI- EM) (50 %) zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
200 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON EMERGING MARKETS FUND
Anlageklasse Aktienfonds
Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel erreichen,
indem er in erster Linie in Aktienwerte und zusétzlich auch
in Schuldtitel investiert, die von Unternehmen mit Sitz oder
Kernaktivitdten in und Regierungen von Entwicklungs-
oder Schwellenmarktlandern emittiert werden.

Dariiber hinaus kann der Fonds in Unternehmen investie-
ren, die einen wesentlichen Teil ihrer Gewinne in Schwel-
lenmarktlandern erzielen oder einen wesentlichen Teil
ithres Vermogens in Schwellenmarktléndern haben. Er kann
auBlerdem in Aktienwerte und Schuldtitel von Emittenten
investieren, die mit den Vermogenswerten oder Wahrungen
von Schwellenmarktldndern verbunden sind. Der Fonds
investiert vornechmlich in Stammaktien.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann er auch nach Anlagemoglichkeiten bei anderen
Arten von Wertpapieren, wie etwa Vorzugsaktien, Genuss-
scheine, in Stammaktien wandelbare Wertpapiere und
Schuldtitel von Unternehmen und staatlichen Emittenten
Ausschau halten.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines Nettovermo-
gens in chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-Hong Kong
Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect)
und in chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
Schwellenmérkten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

¢ Liquidittsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko

* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Das mit russischen und osteuropdischen Markten verbun-
dene Risiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

» Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner Anlagever-
waltungspflichten und Anlageberatungsdienste in Bezug
auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds unter seiner
Verantwortung ganz oder teilweise an Templeton Asset
Management Ltd. Gibertragen, die als Unter-Anlageverwal-
ter fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.
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TEMPLETON EMERGING MARKETS LOCAL
CURRENCY BOND FUND

Anlageklasse Rentenfonds
Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds ist die Maxi-
mierung der Gesamtanlagerendite, welche aus einer
Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwertsteigerung und
Wihrungsgewinnen besteht, soweit dies mit einer umsichti-
gen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in ein diversifiziertes Portfolio

mit auf Lokalwéhrungen lautenden fest und variabel
verzinslichen Schuldtiteln und Schuldverschreibungen (ein-
schlieBlich unter anderem inflations-/indexgebundenen und
Nullkupon-Schuldinstrumenten) mit beliebigen Laufzeiten
und Kreditratings (einschlieBlich Wertpapieren mit und
ohne Anlagequalitét, mit niedrigen Ratings und/oder ohne
Rating) von staatlichen (einschlielich von kommunalen,
nationalen und/oder regionalen), staatsnahen (einschlieflich
von supranationalen Organisationen oder Kdrperschaften,
die von Regierungen mehrerer Lander gegriindet wurden
oder getragen werden, wie z. B. der Internationalen Bank
fiir Wiederaufbau und Entwicklung oder der Européischen
Investitionsbank) und/oder Unternehmen aus Entwick-
lungs- oder Schwellenlédndern und/oder in au3erhalb von
Schwellenldndern ansdssige Unternehmen, die von der
Wirtschafts- oder Finanzdynamik von Entwicklungs- oder
Schwellenldndern beeinflusst werden, investiert.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der Absiche-
rung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anla-
gezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen sowohl
an regulierten Mérkten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden, und es kann sich hierbei unter anderem um Swaps
einschlieflich Wahrungs-, Cross-Currency-, Zins-, Infla-
tions-, Varianz- und Volatilitdtsswaps, Total Return Swaps
in Bezug auf Rentenwerte oder Wahrungen sowie Credit
Default Swaps), Terminkontrakte, Devisenterminkontrakte
oder Cross Forwards und Futureskontrakte (einschlielich
unter anderem Futures auf Zinssitze, Anleihen, Wahrungen,
Aktien, Rohstoffe und diesbeziigliche Indizes) sowie
diesbeziigliche Optionen handeln. Der Einsatz von Finanz-
derivaten kann bei bestimmten Renditekurven/Durationen,
Wihrungen oder Krediten zu Negativpositionen fiihren.

Der Fonds kann auch in Geldmarktinstrumente (einschlief3-
lich auf USD lautende US Agency-Schuldverschreibungen)
oder strukturierte Produkte (wie z. B. hypotheken- und for-
derungsbesicherte Wertpapiere) sowie Credit-Linked Notes
investieren, bei denen das Wertpapier mit einem anderen
Wertpapier verbunden ist, seinen Wert von einem anderen
Wertpapier ableitet oder an Vermogenswerte oder Wéhrun-
gen eines beliebigen Landes gekoppelt ist. Der Fonds kann
bis zu 10 % seines Nettovermogens in Anteile von OGA
wie OGAW, borsengehandelten Fonds (Exchange Traded
Funds, ,,ETF*) sowie anderen OGAs investieren. Dariiber
hinaus kann der Fonds Vorzugsaktien, Stammaktien und
andere aktiengebundene Wertpapiere, Optionsscheine und
in Stammaktien wandelbare oder tauschbare Schuldtitel
erwerben, die auf beliebige Wahrungen lauten. Der Fonds
kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in notleidende
Wertpapiere investieren.

Der Anlageverwalter kann versuchen, Liquiditdt aufrecht-
zuerhalten, wenn er der Ansicht ist, dass Barbestinde im
Vergleich zu den Anlagegelegenheiten ein besseres relatives
Wertpotenzial bieten, oder er kann voriibergehend eine
defensive Haltung einnechmen, wenn die Mérkte oder die
Volkswirtschaften der Lander, in denen der Fonds inves-
tiert, auBerordentliche Schwankungen oder eine anhaltende
allgemeine Schwiche erleben oder wenn andere nachteilige
Bedingungen herrschen. Unter diesen Umstdnden kann

der Fonds einen erheblichen Teil seines Nettovermdgens

in auf beliebige Wéahrungen lautende kurzfristige Anlagen,
Zahlungsmittel oder Zahlungsmitteldquivalente investieren,
und er ist eventuell nicht in der Lage, sein Anlageziel zu
verfolgen.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (gedeckten) Total Return
Swaps sein konnte, belduft sich auf 3 % des Nettovermo-
gens des Fonds, mit einer Obergrenze von 5 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* potenziell tiberdurchschnittliche Ertragsniveaus, Kapi-
talwertsteigerung und Devisengewinne durch Anlagen in
festverzinslichen Wertpapieren aus Schwellenmérkten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwédgungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit ausfallgefdhrdeten Wertpapieren verbundene
Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko
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* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wertpapie-
ren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpa-
pieren verbundene Risiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko
* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

* Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist der JP Morgan
Government Bond Index EM Global Diversified Index.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
200 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E aus-
fithrlich beschrieben.

TEMPLETON EMERGING MARKETS SMALLER
COMPANIES FUND

Anlageklasse Aktienfonds
Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist eine langfristige
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu
erreichen, indem er hauptsichlich in Aktienwerte sowie
Hinterlegungsscheine von (i) Small-Cap-Unternehmen,

die in Schwellenldndern eingetragen sind, (ii) Small-Cap-
Unternehmen, die einen wesentlichen Teil ihrer Geschéfte
in Schwellenldndern tatigen, und (iii) Small-Cap-Holding-
Unternehmen, die einen wesentlichen Teil ihrer Beteiligun-
gen an Unternehmen halten, auf die unter (i) Bezug genom-
men wird, investiert. Fiir die Zwecke des Anlageziels dieses
Fonds sind Small-Cap-Unternechmen aus Schwellenlandern
tiblicherweise solche, die zum Zeitpunkt des urspriinglichen
Erwerbs eine Marktkapitalisierung innerhalb der Spanne
der Marktkapitalisierungen der im MSCI Emerging Markets
Small Cap Index (Index) enthaltenen Unternehmen auf-
weisen. Wenn ein Wertpapier die Voraussetzungen fiir den
urspriinglichen Kauf erfiillt hat, kann es weiterhin gekauft
werden, solange es im Fonds vertreten ist.

Erginzend kann der Fonds auch in Genussscheine, in
Schuldtitel aus Schwellenlédndern, die ein niedriges oder
kein Rating aufweisen, sowie in iibertragbare Wertpapiere
von Emittenten aus Industrieldndern investieren.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines Nettovermo-
gens in chinesische A-Aktien (liber Shanghai-Hong Kong
Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect)
und in chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
Small-Cap-Papieren aus Schwellenmérkten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko
» Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen verbun-
dene Risiko

» Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Asset Management Ltd.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON EUROLAND FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu
erreichen, indem er vornehmlich in Aktien und Schuldtitel
beliebiger Emittenten in Mitgliedstaaten der Europaischen
Wihrungsunion, einschliellich Unternehmen und Regie-
rungen, unabhédngig davon, ob sie auf den Euro oder eine
entsprechende Landeswéhrung lauten, sowie in auf den
Euro lautende Aktien und Schuldtitel sonstiger Emittenten
investiert.

Um die Voraussetzungen fiir den franzosischen Plan
d’Epargne en Actions (PEA) zu erfiillen, investiert
der Fonds mindestens 75 % seines Nettovermogens in
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Aktienwerte von Unternehmen mit Hauptgeschiftssitz in
der Européischen Union.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible

und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen

lassen diirfte, kann er auch nach Anlagemdglichkeiten bei
anderen Arten von iibertragbaren Wertpapieren, wie etwa
Vorzugsaktien und in Stammaktien wandelbare Wertpapiere
beliebiger Emittenten, die den oben beschriebenen Kriterien
entsprechen, Ausschau halten.

Der Fonds kann auflerdem in geringerem Umfang in struk-
turierte Schuldverschreibungen wie Equity-Linked-Notes
sowie in Aktienoptionen und Aktienindex-Optionen, die an
geregelten Mirkten gehandelt werden, investieren.®

Engagement in Wertpapierleihgeschiiften Das voraus-
sichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschiften betrigt
bis zu 5% des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Ober-
grenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

» eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in unterbewer-
teten Aktienwerten von Emittenten aus Mitgliedstaaten
der Européischen Wahrungsunion

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

» Das mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

¢ Dieser Absatz tritt am oder um den 28. Februar 2018 in Kraft.

TEMPLETON EUROPEAN FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu
erreichen, indem er in Aktien und Schuldtitel européischer
Unternehmen und Regierungen investiert. Der Fonds inves-
tiert vornehmlich in Stammaktien.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann er auch nach Anlagemoglichkeiten bei anderen
Arten von Wertpapieren, wie etwa Vorzugsaktien, in
Stammaktien wandelbare Wertpapiere und festverzinsliche
Wertpapiere, einschlieBlich Schuldtitel europaischer Regie-
rungen, Ausschau halten.

Engagement in Wertpapierleihgeschiften Das voraus-
sichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschéften betragt
bis zu 5% des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Ober-
grenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in unterbewer-
teten Wertpapieren aus allen européischen Landern

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen® ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Aktienrisiko

» Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwihrungsrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Marktrisiko

» Regionalmarktrisiko

» Das mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiko
* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.
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TEMPLETON FRONTIER MARKETS FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds
besteht darin, eine langfristige Kapitalwertsteigerung zu
erreichen.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vornehmlich in
iibertragbare Aktienwerte von Unternehmen des gesamten
Marktkapitalisierungsspektrums, die (i) in Ldndern der
Frontier Markets eingetragen sind und/oder (ii) ihre Haupt-
geschiftstitigkeit in Landern der Frontier Markets ausiiben.
Bei den Frontier Markets handelt es sich um kleinere, weni-
ger entwickelte und weniger zugiangliche Schwellenlinder,
die jedoch tiber ,,anlagegeeignete* Aktienmarkte verfiigen
und jene Markte einschlieen, die einerseits von der Inter-
national Finance Corporation als Frontier Markets definiert
werden, und andererseits in Indizes mit Bezug auf Frontier
Markets enthalten sind (darunter unter anderem im: MSCI
Frontier Emerging Markets Select Countries Capped Index,
Merrill Lynch Frontier Index, S&P Frontier Broad Market
Index), wie beispielsweise Agypten, Bahrain, Bulgarien,
Kasachstan, Katar, Nigeria, Pakistan, Vietnam usw.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann der Fonds zum Zwecke der Absicherung und/
oder zum effizienten Portfoliomanagement auch in Genuss-
scheine und andere Arten von tibertragbaren Wertpapieren,
darunter in Aktien-, aktienbezogene und Rentenwerte von
Emittenten weltweit, sowie in Finanzderivate investieren.
Zu den Finanzderivaten konnen u. a. Terminkontrakte und
Finanzfutures oder Optionen auf solche Kontrakte sowie
aktiengebundene Wertpapiere zihlen, die entweder an regu-
lierten Mérkten oder im Freiverkehr gehandelt werden.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktienwer-
ten von Unternehmen mit Sitz in den als Frontier Markets
definierten Landern

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,,Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

» Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

e Marktrisiko
» Das mit Genussscheinen verbundene Risiko
» Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner Anlagever-
waltungspflichten und Anlageberatungsdienste in Bezug
auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds unter seiner
Verantwortung ganz oder teilweise an Franklin Templeton
Investments (ME) Limited iibertragen, die als Unter-Anlage-
verwalter fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL (EURO) FUND

Dieser Fonds édndert seinen Namen (zu ,,Templeton
Global Climate Change Fund*) und seine Anlagepolitik
mit Wirkung vom 5. Miirz 2018. Zu diesem Zeitpunkt
wird den Anteilsinhabern des Fonds, die abwégen
miissen, ob die geplanten Anderungen weiterhin fiir
ihre Anlageziele geeignet sind oder nicht, mit einer Frist
von einem Monat die kostenlose Riicknahme angeboten.
Siehe die nachstehende Anlagepolitik des ,,Templeton
Global Climate Change Fund*.

Anlageklasse Aktienfonds
Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu errei-
chen, indem er in Aktienwerten von Unternechmen weltweit
anlegt. Der Fonds investiert vornehmlich in Stammaktien.

Da sich das Anlageziel des Fonds durch eine flexible und
anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, ist der Fonds auch berechtigt, nach Anlagemog-
lichkeiten bei anderen Arten von Wertpapieren, wie etwa
Vorzugsaktien, in Stammaktien wandelbare Wertpapiere
und festverzinsliche Wertpapiere, die auf Euro oder andere
Wihrungen lauten, Ausschau zu halten.

Der Fondsname spiegelt wider, dass die Basiswihrung des
Fonds der Euro ist, und impliziert nicht unbedingt, dass
ein bestimmter Anteil des Nettofondsvermogens in Euro
angelegt ist.

Engagement in Wertpapierleihgeschiften Das voraus-
sichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschiften betrigt
bis zu 5% des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Ober-
grenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in unterbewer-
teten Wertpapieren in einem weltweit gut gestreuten
Aktienfonds mit dem Euro als Basiswahrung

* eine mittel- bis langfristige Anlage
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Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

 Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwahrungsrisiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit Wertpapierleihgeschiften verbundene Risiko
* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL CLIMATE CHANGE FUND’
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu
erreichen, indem er weltweit in Aktienwerten von
Unternehmen anlegt, die positive Merkmale im Bereich
ESG (Umwelt, Soziales, Unternehmensfithrung) aufweisen.
Der Fonds legt vornehmlich in Stammaktien globaler
Unternehmen an, die die langfristigen finanziellen Chancen
und Risiken, welche durch den Klimawandel und die
Erschopfung von Ressourcen in allen Branchen entstehen,
erkennen und sich daran anpassen und die daher fiir einen
Ubergang auf eine emissionsarme Wirtschaft besser
gewappnet sind.

Da sich das Anlageziel des Fonds durch eine flexible

und anpassungsfiahige Anlagepolitik eher erreichen

lassen diirfte, ist der Fonds auch berechtigt, nach
Anlagemoglichkeiten bei anderen Arten von Wertpapieren,
wie etwa Vorzugsaktien, in Stammaktien wandelbare
Wertpapiere und festverzinsliche Wertpapiere, Ausschau zu
halten. Der Fonds kann dariiber hinaus in Termineinlagen,
Barmittel und Geldmarktinstrumente investieren. Ferner
kann der Fonds bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in

" Der neue Name und die neue Anlagepolitik gelten ab dem 5. Mirz 2018.

Wertpapieren wie z. B. OGAWs, borsengehandelte Fonds
(,,ETF*) und andere OGAs, investieren.

Zu Absicherungszwecken und/oder zur effizienten Portfo-
lioverwaltung kann der Fonds des Weiteren Finanzderivate
einsetzen. Diese Finanzderivate konnen u. a. Swaps,
Devisenterminkontrakte, Futures-Kontrakte, Aktien- und
Aktienindex-Optionen, aktiengebundene Schuldverschrei-
bungen sowie Optionen (einschlieBlich gedeckter Kaufopti-
onen und Optionsscheinen) umfassen.

Engagement in Wertpapierleihgeschiften Das vor-
aussichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschéften
betrégt bis zu 5 % des Nettovermdgens des Fonds, mit einer
Obergrenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in globalen
Unternehmen, die fiir einen Ubergang auf eine emissions-
arme Wirtschaft besser gewappnet sind

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwédgungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Marktrisiko

» Das mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiko

* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E aus-
fithrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL BALANCED FUND
Anlageklasse Mischfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)
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Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht darin,
eine Kapitalwertsteigerung und laufende Ertrdge zu errei-
chen, soweit dies mit einer umsichtigen Anlageverwaltung
vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu errei-
chen, indem er vornehmlich in Aktienwerte und staatliche
Schuldtitel investiert, die von Organisationen in der ganzen
Welt, einschlieflich der Schwellenlénder, ausgegeben
werden.

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass der GroBteil

des Portfolios des Fonds normalerweise in Aktien oder
aktiengebundene Wertpapiere, einschlieBlich Schuldtitel
oder Vorzugsaktien, die in Aktienwerte umgewandelt oder
umgetauscht werden konnen, investiert sein wird, wobei die
Auswahl vorwiegend auf Basis des Kapitalzuwachspoten-
zials erfolgt. Der Fonds strebt nach Ertrdgen, indem er in
fest- oder variabel verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich
bis zu 5 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren ohne
Anlagequalitét) und Schuldverschreibungen von staatlichen
und halbstaatlichen Emittenten sowie Unternehmen rund
um die Welt anlegt. Der Fonds kann auch Schuldtitel supra-
nationaler Korperschaften erwerben, die von Regierungen
mehrerer Lander gegriindet wurden oder getragen werden,
wie beispielsweise der Internationalen Bank fiir Wiederauf-
bau und Entwicklung oder der Europdischen Investitions-
bank. Der Fonds kann Aktien, festverzinsliche Wertpapiere
und Schuldtitel erwerben. Unbeschadet des Vorgenannten
wird der Anlageverwalter zu keinem Zeitpunkt mehr als
40% des Nettovermogens dieses Fonds in festverzinsliche
Wertpapiere investieren.

Der Fonds kann auBlerdem Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung und/oder der effizienten Portfolioverwaltung
einsetzen. Diese Finanzderivate konnen entweder an (i)
geregelten Mérkten gehandelt werden, wie z. B. Futures
(einschlielich von Futures auf Staatspapiere) sowie Optio-
nen, oder (ii) auBerborslich, wie z. B. wahrungs-, wechsel-
kurs- und zinssatzbezogene Swaps und Termingeschéfte.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Engagement in Wertpapierleihgeschiften Das voraus-
sichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschéften betragt
bis zu 5% des Nettovermogens des Fonds, mit einer Ober-
grenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung und Ertrdge durch Zugang zu
einem Portfolio aus Aktienwerten und Rentenpapieren
iiber einen einzigen Fonds

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

e Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

 Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko
 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

¢ Liquidittsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

» Marktrisiko
» Das mit Wertpapierleihgeschiften verbundene Risiko
* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited und Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL BOND (EURO) FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist
die Maximierung der Gesamtanlagerendite, die aus einer
Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwertsteigerung und
Wihrungsgewinnen besteht, soweit dies mit einer umsich-
tigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in ein Portfolio von fest- oder varia-
bel verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich solcher ohne
Anlagequalitét) und Schuldtiteln staatlicher oder halbstaat-
licher Emittenten in aller Welt investiert. Der Fonds kann,
im Einklang mit den Anlagebeschrankungen, auch in Unter-
nehmensschuldtitel (einschlieBlich solcher ohne Anlagequa-
litat) investieren. Der Fonds kann auch Schuldtitel supra-
nationaler Korperschaften erwerben, die von Regierungen
mehrerer Lander gegriindet wurden oder getragen werden,
wie beispielsweise der Internationalen Bank fiir Wiederauf-
bau und Entwicklung oder der Européischen Investitions-
bank. Ferner kann der Fonds Finanzderivate zum Zwecke
der Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/
oder zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate
konnen sowohl an regulierten Mérkten als auch im Frei-
verkehr gehandelt werden, und es kann sich dabei u.a. um
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Swaps (z. B. Credit Default Swaps oder rentenbezogene
Total Return Swaps), Terminkontrakte und Cross-Termin-
kontrakte, Futures (einschlieBlich solcher auf Staatspapiere)
sowie Optionen handeln. Der Einsatz von Finanzderivaten
kann bei bestimmten Renditekurven/Durationen, Wahrun-
gen oder Krediten zu Negativpositionen fithren. Der Fonds
kann auch in Wertpapiere oder strukturierte Produkte (wie
Credit-Linked-Papiere) investieren, bei denen das jeweilige
Wertpapier mit einem anderen Wertpapier verbunden ist,
seinen Wert aus einem anderen Wertpapier bezieht oder an
Vermogenswerte oder Wahrungen eines beliebigen Landes
gekoppelt ist. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettover-
mdgens in notleidende Wertpapiere investieren. Der Fonds
kann auf beliebige Wéhrungen lautende festverzinsliche
Wertpapiere und Schuldtitel kaufen und Aktienwerte halten,
soweit sie aus der Umwandlung oder dem Umtausch von
Vorzugsaktien oder Schuldtiteln resultieren. Der nicht auf
Euro lautende Teil des Portfolios kann gegen den Euro
abgesichert werden.

Der Fondsname spiegelt wider, dass die Basiswihrung des
Fonds der Euro ist, und impliziert nicht unbedingt, dass ein
bestimmter Anteil des investierten Nettofondsvermdgens
auf Euro lautet.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Maximierung der Gesamtanlagerendite, bestehend
aus einer Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwertstei-
gerung und Wihrungsgewinnen

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko
 Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko
 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

» Marktrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist
die Maximierung der Gesamtanlagerendite, die aus einer
Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwertsteigerung und
Wihrungsgewinnen besteht, soweit dies mit einer umsichti-
gen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in ein Portfolio von fest- oder varia-
bel verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich solcher ohne
Anlagequalitdt) und Schuldtiteln staatlicher oder halbstaat-
licher Emittenten in aller Welt investiert. Der Fonds kann,
im Einklang mit den Anlagebeschrankungen, auch in Unter-
nehmensschuldtitel (einschlieBlich solcher ohne Anlagequa-
litdt) investieren. Der Fonds kann auch Schuldtitel supra-
nationaler Korperschaften erwerben, die von Regierungen
mehrerer Lander gegriindet wurden oder getragen werden,
wie beispielsweise der Internationalen Bank fiir Wiederauf-
bau und Entwicklung oder der Europdischen Investitions-
bank. Ferner kann der Fonds Finanzderivate zum Zwecke
der Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/
oder zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate
konnen sowohl an regulierten Mérkten als auch im Frei-
verkehr gehandelt werden, und es kann sich dabei u.a. um
Swaps (z. B. Credit Default Swaps oder rentenbezogene
Total Return Swaps), Terminkontrakte und Cross-Termin-
kontrakte, Futures (einschlieBlich solcher auf Staatspapiere)
sowie Optionen handeln. Der Einsatz von Finanzderivaten
kann bei bestimmten Renditekurven/Durationen, Wahrun-
gen oder Krediten zu Negativpositionen fithren. Der Fonds
kann auch in Wertpapiere oder strukturierte Produkte (wie
Credit-Linked-Papiere) investieren, bei denen das jeweilige
Wertpapier mit einem anderen Wertpapier verbunden ist,
seinen Wert aus einem anderen Wertpapier bezieht oder an
Vermogenswerte oder Wahrungen eines beliebigen Landes
gekoppelt ist. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettover-
mogens in notleidende Wertpapiere investieren. Der Fonds
kann auf beliebige Wahrungen lautende festverzinsliche
Wertpapiere und Schuldtitel kaufen und Aktienwerte halten,
soweit sie aus der Umwandlung oder dem Umtausch von
Vorzugsaktien oder Schuldtiteln resultieren.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettovermogens in
Schuldtitel investieren, die von einem einzelnen staatlichen
Emittenten (einschlieBlich seiner Regierung, einer staat-
lichen oder kommunalen Behdrde) mit einem Kreditrating
unterhalb Anlagequalitdt zum Zeitpunkt des Kaufs begeben
und/oder garantiert werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, reali-
sierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertragen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
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Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Maximierung der Gesamtanlagerendite, bestehend
aus einer Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwert-
steigerung und Wéhrungsgewinnen

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitéit verbundene Risiko

e Marktrisiko
¢ Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem J.P. Morgan Government
Bond Index Broad (JGBI Broad) (50 %), dem J.P. Morgan
Emerging Markets Bond Index Global (EMBIG) (25 %)
und dem J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging
Markets (GBI-EM) (25 %) zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
200 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermdgens
ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL CURRENCY FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziel Das vorrangige Anlageziel des Fonds ist die
Maximierung der Rendite vornehmlich {iber Long- und
Short-Wiahrungspositionen, soweit dies mit einer umsich-
tigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel durch die
Anlage in ein Portfolio von Wertpapieren und Instrumenten,
die ein Engagement in Wéhrungen beliebiger Lénder ein-
schlieBlich Industrie- und Entwicklungslédndern bieten. Der
Fonds investiert tiberwiegend in globale Schatzanleihen
und Schuldtitel von staatlichen oder staatsnahen Emittenten
mit beliebigen Laufzeiten und Kreditratings einschlie3lich
Ratings unterhalb Anlagequalitit (,,JJunk®), die ein Engage-
ment in Devisen bieten, sowie in Geldmarktinstrumente
und Bareinlagen. Der Fonds kann auflerdem in geringerem
Umfang auch in Collateralised Loan Obligations (,,CLOs®),
Collateralised Debt Obligations (,,CDOs*), strukturierte
Schuldverschreibungen wie Credit-Linked Notes sowie
Unternehmensschuldtitel investieren. Anlagen in notlei-
denden Wertpapieren, bedingt wandelbaren Wertpapieren
und ausfallgefidhrdeten Schuldtiteln machen unter normalen
Marktbedingungen normalerweise nicht mehr als 5% des
Nettovermogens des Fonds aus.

Der Fonds setzt Finanzderivate zum Zwecke der Absiche-
rung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu
Anlagezwecken ein. Diese Finanzderivate kdnnen sowohl
an regulierten Mérkten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden. Dabei kann es sich unter anderem um Swaps (wie
z.B. Credit Default Swaps, Zins- und Inflationsindexswaps
sowie in geringerem Umfang Wahrungs- und rentenbasierte
Total Return Swaps), Termingeschéfte, Devisentermin-
kontrakte und Cross Forwards (die jeweils zu negativen
Wihrungsengagements fiihren konnen) und Wahrungs-
futures (einschlieflich Zins- und Anleihen-Futures) sowie
um Optionen darauf handeln. Der Einsatz dieser Finanz-
derivate kann in einer bestimmten Renditekurve oder bei
einer bestimmten Duration oder Wéhrung ein negatives
Engagement zur Folge haben.

Der Fonds kann ein relativ konzentriertes Portfolio halten
und somit einen grofleren Anteil seines Vermogens in eine
begrenzte Anzahl von Emittenten investieren.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, realisier-
ten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie Ertrdgen
vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies ermdglicht
zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége, es kann
jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals fiihren.

Anlegerprofil Angesichts der oben angefiihrten Anlage-
ziele kann der Fonds fiir Investoren mit den folgenden
Investitionszielen attraktiv sein:

» Anlagen, die Engagements in Wéahrungen aus aller Welt
bieten

* eine mittel- bis langfristige Anlage
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Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit Collateralised Debt Obligations verbundene
Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

e Marktrisiko
e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem J.P. Morgan 3 Month Global
Cash Index (50 %) und dem J.P. Morgan Emerging Markets
Currency Index (50 %) zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
225 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

TEMPLETON GLOBAL EQUITY INCOME FUND
Anlageklasse Aktienfonds
Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht in einer
Kombination aus laufenden Ertrdgen und langfristiger
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen inves-
tiert der Fonds weltweit in ein diversifiziertes Portfolio von
Aktienwerten. Der Fonds ist bestrebt, durch Anlagen in
Aktien, die nach Meinung des Anlageverwalters attraktive
Dividenden bieten, Ertridge zu erwirtschaften. Der Anlage-
verwalter strebt nach Kapitalwertsteigerung, indem er nach
unterbewerteten oder vernachlissigten Wertpapieren Aus-
schau hélt, die laufende Ertrdge und/oder Chancen auf eine
kiinftige Kapitalwertsteigerung bieten. Kapitalwertsteige-
rung wird angestrebt, indem in Aktienwerten von Unterneh-
men aus einer Vielzahl von Industriesektoren angelegt wird,
die iiberall auf der Welt ansissig sein konnen, darunter auch
in Schwellenldndern.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann er auch nach Anlagemdglichkeiten bei anderen
Arten von iibertragbaren Wertpapieren Ausschau halten,
z.B. bei Schuldtiteln und festverzinslichen Wertpapieren.

Zu Absicherungszwecken und/oder zur effizienten Port-
folioverwaltung kann der Fonds des Weiteren Finanz-
derivate einsetzen. Diese Finanzderivate konnen sowohl
an regulierten Markten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden und es kann sich dabei u.a. um Swaps (z. B. Credit
Default Swaps oder Total Return Swaps auf Aktienindizes),
Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte, Futures
(einschlieBlich solcher auf Staatspapiere) sowie Optionen
(einschlieBlich Covered Calls) handeln. Der Fonds kann
auch Genussscheine oder Equity-Linked Notes kaufen,

bei denen das jeweilige Wertpapier mit einem anderen
Wertpapier verbunden ist, seinen Wert aus einem anderen
Wertpapier bezieht oder an Vermogenswerte oder Wiahrun-
gen eines beliebigen Landes gekoppelt ist.

Der Anlageverwalter kann voriibergehend eine defensive
Barposition halten, wenn er der Auffassung ist, dass die
Mirkte oder die Wirtschaft der Lander, in denen dieser
Fonds investiert, auflerordentlichen Schwankungen oder
einer anhaltenden allgemeinen Schwéche unterliegen oder
dass andere nachteilige Bedingungen herrschen.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, reali-
sierten und nicht realisierten Nettokapitalertrigen sowie
Ertragen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Engagement in Wertpapierleihgeschiften Das voraus-
sichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschéften betriagt
bis zu 5% des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Ober-
grenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung und laufende Ertrége aus ihren
Anlagen in Aktienwerten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.
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* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Das mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu errei-
chen, indem er in Aktienwerte von Unternehmen weltweit,
einschliellich der Schwellenmérkte, investiert. Der Fonds
investiert hauptsachlich in Stammaktien.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann der Fonds auch nach Anlagemoglichkeiten bei
anderen Arten von Wertpapieren, wie etwa Vorzugsaktien,
in Stammaktien wandelbare Wertpapiere und festverzins-
liche Wertpapiere, die auf US-Dollar oder andere Wahrungen
lauten, Ausschau halten.

Engagement in Wertpapierleihgeschiften Das voraus-
sichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschéften betragt
bis zu 5% des Nettovermogens des Fonds, mit einer Ober-
grenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in unterbewer-
teten Wertpapieren in einem weltweit gut gestreuten
Aktienfonds

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

e Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

 Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwahrungsrisiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiko
* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Global Advisors Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL HIGH YIELD FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds
besteht darin, hohe laufende Ertrdge zu erwirtschaften. Das
sekundire Ziel des Fonds ist Kapitalwertsteigerung, aller-
dings nur, wenn dies mit seinem vorrangigen Anlageziel
vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vornehmlich in
Schuldtitel (darunter Wertpapiere ohne Anlagequalitét)
von Emittenten aus aller Welt, einschlieBlich jener aus
Schwellenmérkten. Der Fonds legt in Schuldtiteln an,

die alle Varianten von fest- und variabel verzinslichen
Wertpapieren (einschlieBlich Bankkredite liber regulierte
Investmentfonds, vorbehaltlich der im Folgenden ange-
gebenen Beschriankungen), Anleihen, hypotheken- und
forderungsbesicherten Wertpapieren (einschlie8lich von
Collateralised Debt Obligations) und wandelbaren Wert-
papieren umfassen. Ferner kann der Fonds Finanzderivate
zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfolio-
verwaltung und/oder zu Anlagezwecken einsetzen. Diese
Finanzderivate konnen sowohl an regulierten Markten als
auch im Freiverkehr gehandelt werden, und es kann sich
dabei u.a. um Swaps (z. B. Credit Default Swaps oder
rentenbezogene Total Return Swaps), Terminkontrakte und
Cross-Terminkontrakte, Futures (einschlief8lich solcher
auf Staatspapiere) sowie Optionen handeln. Der Einsatz
von Finanzderivaten kann bei bestimmten Renditekurven/
Durationen, Wahrungen oder Krediten zu Negativpositi-
onen fiihren. Au3erdem kann der Fonds in Aktienwerte,
Kreditderivate und Geldmarktinstrumente investieren und
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er kann Positionen an variabel verzinslichen Darlehen iiber
regulierte Investmentfonds halten. Der Fonds kann bis zu
10% seines Nettovermdgens in Anteile von OGAWs und
anderen OGAs und bis zu 10 % seines Nettovermogens in
notleidende Wertpapiere investieren.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens in
Schuldtitel investieren, die von einem einzelnen staatlichen
Emittenten (einschlieBlich seiner Regierung, einer staat-
lichen oder kommunalen Behdrde) mit einem Kreditrating
unterhalb Anlagequalitit zum Zeitpunkt des Kaufs begeben
und/oder garantiert werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertriage, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* hohe Ertrdge und Aussichten auf eine Kapitalwertsteige-
rung durch Zugang zu einem Portfolio aus hochverzins-
lichen Schuldtiteln von Emittenten weltweit

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit Collateralised Debt Obligations verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

 Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpa-
pieren verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

» Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem J.P. Morgan Global High-
Yield Index (50 %), dem J.P. Morgan Emerging Markets
Bond Index Global (EMBIG) (25 %) und dem J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM)
(25 %) zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
120 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL INCOME FUND
Anlageklasse Mischfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht in
der Maximierung der laufenden Ertrdge bei gleich-
zeitiger Aufrechterhaltung der Aussichten auf eine
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen
investiert der Fonds weltweit in ein diversifiziertes
Portfolio von Schuldtiteln und Aktienwerten. Der Fonds
strebt nach Ertrdgen, indem er weltweit, einschlieBlich in
Schwellenmarkten, in ein Portfolio von fest- und variabel
verzinslichen Schuldtiteln und Schuldverschreibungen

von staatlichen und halbstaatlichen Emittenten oder Unter-
nehmen sowie in Aktien investiert, die nach Meinung des
Anlageverwalters attraktive Dividenden bieten. Der Fonds
kann auch Schuldtitel supranationaler Kdrperschaften
erwerben, die von Regierungen mehrerer Lander gegriindet
wurden oder getragen werden, wie beispielsweise der
Internationalen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung
oder der Europdischen Investitionsbank. Der Fonds kann
in Schuldtitel mit und ohne Anlagequalitét investieren,

die von US-amerikanischen und nicht US-amerikanischen
Emittenten ausgegeben werden, einschlielich notleidender
Wertpapiere. Ferner kann der Fonds Finanzderivate zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliover-
waltung und/oder zu Anlagezwecken einsetzen. Diese
Finanzderivate konnen sowohl an regulierten Markten als
auch im Freiverkehr gehandelt werden, und es kann sich
dabei u.a. um Swaps (z. B. Credit Default Swaps oder
rentenbezogene Total Return Swaps), Terminkontrakte und
Cross-Terminkontrakte, Futures (einschlieBlich solcher auf
Staatspapiere) sowie Optionen handeln. Der Einsatz von
Finanzderivaten kann bei bestimmten Renditekurven/Dura-
tionen, Wahrungen oder Krediten zu Negativpositionen
fithren. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermogens
in Anteile von OGAWSs und anderen OGAs investieren. Er
kann entweder direkt oder {iber regulierte Investmentfonds
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(vorbehaltlich der nachstehend angegebenen Beschrén-
kungen) in fest- oder variabel verzinsliche Schuldtitel
investieren. Der Anlageverwalter kann voriibergehend eine
defensive Barposition halten, wenn er der Auffassung ist,
dass die Mérkte oder die Wirtschaft der Lander, in denen
dieser Fonds investiert, auerordentlichen Schwankungen
oder einer anhaltenden allgemeinen Schwiche unterliegen
oder dass andere nachteilige Bedingungen herrschen.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettovermogens in
Schuldtitel investieren, die von einem einzelnen staatlichen
Emittenten (einschlieBlich seiner Regierung, einer staat-
lichen oder kommunalen Behdrde) mit einem Kreditrating
unterhalb Anlagequalitét zum Zeitpunkt des Kaufs begeben
und/oder garantiert werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, reali-
sierten und nicht realisierten Nettokapitalertriagen sowie
Ertragen vor Abzug von Aufwendungen ausschiitten.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kombination aus laufenden Ertrédgen und Kapital-
wertsteigerung durch Zugang zu einem Portfolio aus
Aktienwerten und Rentenpapieren {iber einen einzigen
Fonds

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
.Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko
 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko
 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwihrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitéit verbundene Risiko

e Marktrisiko
e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

« Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem MSCI All Country World
Index (50 %), dem Bloomberg Barclays Multiverse Index
(25%), dem Bloomberg Barclays Global High-Yield Index
(12,5%), dem J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index
Global (EMBIG) (6,25 %) und dem J.P. Morgan Govern-
ment Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM) (6,25 %)
zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
100 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc. und Templeton
Global Advisors Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL SMALLER COMPANIES
FUND

Anlageklasse Aktienfonds
Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu errei-
chen, indem er in Aktienwerte von kleineren Unternehmen
weltweit, einschlieBlich der Schwellenmarkte, investiert.
Der Fonds investiert hauptsachlich in Stammaktien solcher
Unternehmen. Fiir die Zwecke des Anlageziels dieses
Fonds sind kleinere Unternehmen {iblicherweise solche,
die zum Zeitpunkt des urspriinglichen Erwerbs eine
Marktkapitalisierung innerhalb der Spanne der Marktkapi-
talisierungen der im MSCI All Country World Small Cap
Index (,,Index*) enthaltenen Unternehmen aufweisen. Der
Fonds kann Wertpapiere, deren Marktkapitalisierung iiber
die Marktkapitalisierungsspanne der im Index enthaltenen
Unternehmen hinaus gewachsen ist, weiterhin halten. Wenn
ein Wertpapier die Voraussetzungen fiir den urspriinglichen
Kauf erfiillt hat, kann es weiterhin gekauft werden, solange
es im Fonds vertreten ist.

Der Fonds kann auch in Schuldverschreibungen kleinerer
Unternehmen aus aller Welt einschliefSlich Schwellenlédn-
dern investieren.

Schuldtitel reprasentieren die Verpflichtung des Emittenten,
Kredite zuriickzuzahlen, wobei die Riickzahlungsbedin-
gungen fiir Kapital und Zinsen zusammen mit den Rechten
des Kreditgebers im Kreditvertrag klar festgelegt sind.
Diese Schuldtitel umfassen Anleihen, Schuldscheine und
Schuldverschreibungen.

Da sich das Anlageziel durch eine flexible und anpassungs-
fahige Anlagepolitik eher erreichen lassen diirfte, ist der
Fonds berechtigt, nach Anlagemdglichkeiten in Unterneh-
men mit hoherer Marktkapitalisierung sowie in anderen
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Wertpapierarten wie Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbaren Wertpapieren und festverzinslichen Wertpa-
pieren, die auf US-Dollar oder andere Wéhrungen lauten,
Ausschau zu halten.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
unterbewerteten Aktienwerten von Small-Cap-Unterneh-
men weltweit

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

e Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwahrungsrisiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit kleineren und mittelgrolen Unternehmen verbun-
dene Risiko

» Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Investment Counsel, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist
die Maximierung der Gesamtanlagerendite, welche aus
einer Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwertsteigerung
und Wéhrungsgewinnen besteht, soweit dies mit einer
umsichtigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in ein Portfolio von fest- und/oder
variabel verzinslichen Anleihen und Schuldtiteln (mit
und ohne Anlagequalitit) staatlicher und halbstaatlicher
Emittenten oder Unternehmen rund um die Welt inves-
tiert. Der Fonds kann auch Schuldtitel supranationaler
Korperschaften erwerben, die von Regierungen mehrerer
Lander gegriindet wurden oder getragen werden, wie
beispielsweise der Internationalen Bank fiir Wiederautbau
und Entwicklung oder der Europiischen Investitionsbank.

Ferner kann der Fonds Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/

oder zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate
konnen sowohl an regulierten Mérkten als auch im Frei-
verkehr gehandelt werden, und es kann sich dabei u. a.

um Swaps (z. B. Credit Default Swaps, Zinsswaps oder
rentenbezogene Total Return Swaps), Terminkontrakte und
Cross-Terminkontrakte, Futures (einschlieBlich solcher

auf Staatspapiere) sowie Optionen handeln. Der Einsatz
von Finanzderivaten kann bei bestimmten Renditekurven/
Durationen, Wéhrungen oder Krediten zu Negativpositi-
onen fiihren. Der Fonds kann, unter Einhaltung der Anla-
gebeschrankungen, auch in Wertpapiere oder strukturierte
Produkte (wie Credit-Linked-Papiere, durch gewerbliche
und Wohnimmobilienhypotheken besicherte Wertpapiere
sowie Collateralised Debt Obligations einschlieBlich
Collateralised Loan Obligations) investieren, bei denen das
jeweilige Wertpapier mit einem anderen Wertpapier verbun-
den ist, seinen Wert aus einem anderen Wertpapier bezieht
oder an Vermogenswerte oder Wéhrungen eines beliebigen
Landes gekoppelt ist. Ferner kann der Fonds hypotheken-
und forderungsbesicherte Wertpapiere und Wandelanleihen
kaufen. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens
in notleidende Wertpapiere investieren. Der Fonds kann auf
beliebige Wiahrungen lautende festverzinsliche Wertpapiere
und Schuldtitel kaufen und Aktienwerte halten, soweit sie
aus der Umwandlung oder dem Umtausch von Vorzugsak-
tien oder Schuldtiteln resultieren. Ferner kann der Fonds bis
zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAWs und
anderen OGAs investieren. Dartiber hinaus kann sich der
Fonds an Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen beteiligen.

Er kann Futures auf US-Schatzpapiere einsetzen, um die
Risiken in Bezug auf Zinsbewegungen und andere Markt-
faktoren besser zu steuern, die Liquiditdt zu erhdhen und
rasch und effizient neue Barmittel in die Wertpapiermérkte
zu investieren oder bei Barmittelbedarf zur Befriedigung
der Riicknahmeantrége der Anteilsinhaber Vermogenswerte
des Fonds aus den Marktengagements zu nehmen. Zusétz-
lich kann sich der Fonds durch die Anlage in indexbasierten
Finanzderivaten und Credit Default Swaps in Schuldtitel-
indizes engagieren.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens in
Schuldtitel investieren, die von einem einzelnen staatlichen
Emittenten (einschlieBlich seiner Regierung, einer staat-
lichen oder kommunalen Behdrde) mit einem Kreditrating
unterhalb Anlagequalitit zum Zeitpunkt des Kaufs begeben
und/oder garantiert werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, reali-
sierten und nicht realisierten Nettokapitalertrigen sowie
Ertragen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Maximierung der Gesamtanlagerendite, bestehend
aus einer Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwert-
steigerung und Wéhrungsgewinnen

* eine mittel- bis langfristige Anlage
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Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit Collateralised Debt Obligations verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wert-
papieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpa-
pieren verbundene Risiko

* Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene
Risiko
* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem Bloomberg Barclays Multi-
verse Index (50 %), dem Bloomberg Barclays Global
High-Yield Index (25 %), dem J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global (EMBIG) (12,5 %) und dem
J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging Markets
(GBI-EM) (12,5 %) zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
200 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegen-
den Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermo-
gens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GROWTH (EURO) FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vornehmlich in Aktien-
werte, darunter Stammaktien und Vorzugsaktien von Unter-
nehmen aus aller Welt, einschlielich der Schwellenlénder.

Aktienwerte berechtigen ihre Inhaber in der Regel zur
Beteiligung an den allgemeinen Betriebsergebnissen eines
Unternehmens. Der Fonds legt auch in amerikanischen,
europdischen und globalen Hinterlegungsscheinen an.
Dabei handelt es sich in der Regel um von einer Bank
oder Treuhandgesellschaft emittierte Zertifikate, die ihre
Inhaber zum Erhalt der Wertpapiere eines Inlands- oder
Auslandsunternehmens berechtigen. Hinterlegungsscheine
sind gegen Wahrungs- und Wirtschaftsrisiken der zugrunde
liegenden Aktien eines in einem anderen Land tdtigen
Unternehmens nicht gefeit.

Je nach den aktuellen Marktbedingungen kann der Fonds
ferner bis zu 25 % seines Nettovermogens weltweit in
Schuldtitel von Regierungen und Unternechmen investieren.
Schuldtitel reprasentieren eine Verpflichtung des Emitten-
ten, einen an ihn geleisteten Kredit zuriickzuzahlen, und
sehen im Allgemeinen Zinszahlungen vor. Sie umfassen
Anleihen, Schuldscheine (einschlieflich aktiengebundener
Schuldscheine) und Schuldverschreibungen.

Der Fonds kann auch in geringerem Ausmal in Aktienopti-
onen und Aktienindexoptionen investieren, die an regulier-
ten Markten gehandelt werden.®

Bei der Auswahl der Aktienanlagen konzentriert sich der
Anlageverwalter auf den Marktpreis der Wertpapiere eines
Unternehmens im Verhéltnis zu dem nach seiner Ansicht
bestehenden langfristigen Gewinn-, Vermogenswert- und
Cashflow-Potenzial sowie auf andere BewertungsmaBstébe,
die der Anlageverwalter zur Bestimmung des Werts eines
Unternehmens fiir angemessen erachtet.

Der Fondsname spiegelt wider, dass die Basiswahrung des
Fonds der Euro ist, und impliziert nicht unbedingt, dass
ein bestimmter Anteil des Nettofondsvermogens in Euro
angelegt ist.

Der Fonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens in
chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-Hong Kong Stock
Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect) und in
chinesische B-Aktien investieren.

Engagement in Wertpapierleihgeschéften Das voraus-
sichtliche Engagement in Wertpapierleihgeschéften betragt
bis zu 5% des Nettovermogens des Fonds, mit einer Ober-
grenze von 50 %.

8 Dieser Absatz tritt am oder um den 28. Februar 2018 in Kraft.
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Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in unterbewer-
teten Wertpapieren in einem weltweit gut gestreuten
Aktienfonds mit dem Euro als Basiswihrung

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit den QFII-Bestimmungen in China verbundene
Risiko

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Global Advisors Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON KOREA FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er in erster Linie in Aktienwerte von Unternechmen
investiert, die in Korea eingetragen sind oder dort ihre
Hauptgeschéftstatigkeit ausiiben.

Der Fonds kann auch in Aktienwerte von Emittenten
investieren, die Vermdgenswerte, Ertrdge oder Gewinne
in Korea haben. Der Fonds investiert in Aktienwerte
und andere Wertpapiere, einschlielich solcher, die von
der koreanischen Regierung ausgegeben werden, und in

geringerem Umfang in Optionsscheine von Emittenten auf
dem koreanischen Aktienmarkt.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in stidkoreani-
schen Aktienwerten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

 Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko
 Aktienrisiko

* Fremdwihrungsrisiko
* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land
verbundene Risiko

* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko
 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Asset Management Ltd.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON LATIN AMERICA FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu erreichen,
indem er unter normalen Marktbedingungen vorwiegend

in Aktienwerte und daneben auch in Schuldtitel von Emit-
tenten investiert, die in der lateinamerikanischen Region
eingetragen sind oder dort ihre Hauptgeschaftstatigkeit aus-
tiben. Die lateinamerikanische Region umfasst, ohne dass
diese Aufzéhlung Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt, die
folgenden Lander: Argentinien, Belize, Bolivien, Brasilien,
Chile, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Franzosisch-Gu-
ayana, Guatemala, Guyana, Honduras, Kolumbien, Mexiko,
Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Surinam, Trinidad und
Tobago, Uruguay und Venezuela. Das iibrige Nettovermo-
gen des Fonds kann in Aktienwerten und Schuldtiteln von
Unternehmen und Regierungen in anderen als den oben
aufgezdhlten Landern angelegt werden.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfihige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann der Fonds auch nach Anlagemdoglichkeiten bei
anderen Arten von Wertpapieren, wie etwa Vorzugsaktien,

84 ‘ Franklin Templeton Investment Funds



in Stammaktien wandelbaren und festverzinslichen Wertpa-
pieren, die auf andere als lateinamerikanische Wéhrungen
lauten, wie z.B. den US-Dollar oder den Euro, Ausschau
halten.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktienwer-
ten in Lateinamerika, einschlieBlich der Schwellenmérkte

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbun-
dene Risiko

» Kontrahentenrisiko

» Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner Anlagever-
waltungspflichten und Anlageberatungsdienste in Bezug
auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds unter seiner
Verantwortung ganz oder teilweise an Franklin Templeton
Investimentos (Brasil) Ltda. iibertragen, die als Unter-Anlage-
verwalter fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON THAILAND FUND

Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten
investiert, die in Thailand eingetragen sind oder dort ihre
Hauptgeschéftstitigkeit ausiiben.

Der Fonds kann auch in Aktienwerte von Emittenten
investieren, die Vermogenswerte, Ertrdge oder Gewinne

in Thailand haben. Der Fonds investiert in Aktienwerte
und andere Wertpapiere, einschlieBlich solcher, die von
der thailédndischen Regierung ausgegeben werden, und in
geringerem Umfang in Optionsscheine von Emittenten auf
dem thaildndischen Aktienmarkt.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

» eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktien-
werten aus Thailand

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

 Kontrahentenrisiko

 Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Asset Management Ltd.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.
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RISIKOABWAGUNGEN

Anleger miissen vor einer Anlage in einem der Fonds diesen Abschnitt ,,Risikoabwédgungen® lesen.

Der Wert der Anteile wird steigen, wenn der Wert der Wertpapiere, die ein Fonds halt, steigt, und fallen, wenn der Wert der
Fondsanlagen sinkt. Auf diese Weise partizipieren die Anleger an den Wertédnderungen der von dem bzw. den jeweiligen
Fonds gehaltenen Wertpapiere. Auer den Faktoren, die sich auf den Wert eines bestimmten Wertpapiers auswirken, das
vom Fonds gehalten wird, kann der Wert der Fondsanteile auch durch Schwankungen auf den Aktien- und Rentenmaérkten
als Ganzes beeinflusst werden.

Ein Fonds kann je nach dessen Anlagezielen Wertpapiere verschiedener Arten oder Vermogensklassen (Aktien, Anleihen,
Geldmarktinstrumente, Finanzderivate) halten.

Die diversen Anlagen sind mit unterschiedlichen Arten des Anlagerisikos verbunden. Die Fonds kénnen ferner verschie-
denen Risiken ausgesetzt sein, je nachdem, welche Wertpapiere sie halten. Der Abschnitt ,,Risikoabwagungen® enthalt
Erlduterungen der verschiedenen Arten von Anlagerisiken, die auf die Fonds zutreffen konnten. Beachten Sie in diesem
Zusammenhang bitte den Abschnitt ,,Fondsinformationen, Ziele und Anlagepolitik® in diesem Prospekt, um Informationen
zu den Hauptrisiken der einzelnen Fonds zu erhalten. Anlegern sollte bewusst sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir die
Fonds maf3geblich sein kdnnen.

Allgemeines

Dieser Abschnitt erlautert einige der Risiken, die auf alle Fonds zutreffen. Diese Ausfiihrungen erheben keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit und es kdnnen gelegentlich weitere Risiken bestehen. Die Wertentwicklung der Gesellschaft kann insbesondere
durch Anderungen der Marktbedingungen und/oder der wirtschaftlichen und politischen Bedingungen und der rechtlichen,
aufsichtsrechtlichen und steuerlichen Anforderungen beeinflusst werden. Es wird nicht garantiert oder zugesichert, dass

das Anlageprogramm erfolgreich sein wird, und es kann nicht zugesichert werden, dass die Anlageziele der Fonds erreicht
werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keinen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung dar und der Wert
von Anlagen kann steigen oder fallen. Wechselkursschwankungen zwischen Wéahrungen koénnen dazu fiithren, dass der Wert
der Anlagen eines Fonds steigt oder fallt.

Die Gesellschaft oder ihre Fonds konnen Risiken ausgesetzt sein, die aullerhalb ihrer Kontrolle liegen, wie z. B. rechtliche
und aufsichtsrechtliche Risiken aus Anlagen in Landern mit unklaren oder sich dndernden Gesetzen oder einem Mangel

an etablierten oder effektiven Rechtswegen, oder die Fonds kdnnen infolge der Zulassung der Fonds in Landern auf3erhalb
Europas restriktiveren aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen, die die Fonds mdglicherweise daran hindern, die
Anlagebeschriankungen voll auszuschopfen, ohne dass die Anteilsinhaber der betroffenen Fonds dartiber informiert werden.
Aufsichtsbehdrden und selbstregulierende Organisationen und Borsen sind befugt, bei Notsituationen auf den Markten
auflergewohnliche Mafinahmen zu ergreifen. Die Auswirkungen zukiinftiger aufsichtsrechtlicher MaBBnahmen auf die Gesell-
schaft konnten erheblich und nachteilig sein. Die Fonds konnen dem Risiko von Terroranschligen ausgesetzt sein, sowie
dem Risiko, dass wirtschaftliche und diplomatische Sanktionen gegen bestimmte Lander bestehen oder verhdngt werden,
und dem Risiko, dass militdrische MaBBnahmen eingeleitet werden. Die Auswirkungen solcher Ereignisse sind unklar, sie
konnten sich jedoch erheblich auf die allgemeinen Wirtschaftsbedingungen und die Marktliquiditit auswirken. Die Anleger
werden darauf hingewiesen, dass ihr Recht auf Riicknahme von Anteilen unter bestimmten Umsténden ausgesetzt werden
kann, wie in Anhang D niher ausgefiihrt.

Die Gesellschaft oder ihre Fonds kdnnen betrieblichen Risiken ausgesetzt sein. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass
Betriebsprozesse einschlieBlich derer, die sich auf die sichere Verwahrung von Anlagen, die Bewertung oder die Bearbeitung
von Transaktionen beziehen, fehlschlagen, was zu Verlusten fithren kann. Mdgliche Ursachen fiir ein Fehlschlagen konnen
aus menschlichem Versagen, physischen und elektronischen Systemausfillen und sonstigen Geschéftsausfiihrungsrisiken
sowie aus externen Ereignissen resultieren.

Das mit afrikanischen Markten verbundene Risiko

Anlagen in Schwellenmirkten sind mit Risiken verbunden, wie im Abschnitt ,,Schwellenmarktrisiko® beschrieben wird.
Anlagen in afrikanischen Lédndern oder in Unternehmen, die einen erheblichen Teil ihrer Ertridge in Afrika erwirtschaften
oder die dort ihre Hauptgeschéftstétigkeit ausiiben, sind mit dhnlichen Risiken verbunden wie Anlagen in Schwellenmérkten,
allerdings in héherem Maf3e, da die afrikanischen Markte im Allgemeinen noch kleiner, weniger entwickelt und schwerer
zugénglich sind als die meisten Schwellenmaérkte. Afrikanische Mérkte neigen dazu, einer héheren politischen, sozialen und
wirtschaftlichen Instabilitét ausgesetzt zu sein, und sie konnen weniger transparent sein und es kdnnen weniger ethische
Gepflogenheiten und eine schwichere Corporate Governance vorherrschen als in Schwellenldndern. Auf afrikanischen
Mirkten gehandelte Aktien konnen sehr volatil sein, unter mangelnder Liquiditdt und Transparenz leiden und mit einem
hoheren finanziellen Risiko verbunden sein. Viele afrikanische Markte sind auerdem stiarker vom Bergbau oder von der
Landwirtschaft abhéngig, die von der Volatilitdt der entsprechenden Rohstoffpreise beeinflusst werden kénnen.

Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

Manche Fonds verwenden einen aktiv verwalteten Asset-Allocation-Ansatz. Diesen Fonds konnten Verluste entstehen,

wenn sich das Urteil des Anlageverwalters und/oder der Co-Anlageverwalter in Bezug auf Mérkte, die zukiinftige Volatilitét,
Zinssitze, Branchen, Sektoren und Regionen oder die Attraktivitét, relativen Werte, Liquiditét, Effektivitat oder potenzielle
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Wertsteigerung bestimmter fiir das Portfolio eines Fonds getétigten Anlagen als unzutreffend herausstellt. Die Zuweisung
des Vermogens eines Fonds durch den Anlageverwalter zu den verschiedenen Anlageklassen, Co-Anlageverwaltern,
zugrunde liegenden Fonds und Direktanlagen kann sich in Anbetracht spéterer Marktereignisse als unvorteilhaft erweisen.
Es kann nicht garantiert werden, dass diese Techniken oder die Anlageentscheidungen des Anlageverwalters und/oder der
Co-Anlageverwalter die gewlinschten Ergebnisse erzielen werden. Dariiber hinaus kénnen sich rechtliche, aufsichtsrecht-
liche oder steuerliche Entwicklungen auf die dem Anlageverwalter und den Co-Anlageverwaltern in Verbindung mit der
Verwaltung des Fonds zur Verfiigung stehenden Anlagetechniken auswirken, und diese konnen sich auBerdem negativ auf
die Fahigkeit des Fonds auswirken, seine Anlageziele zu erreichen.

Der Anlageverwalter und/oder die Co-Anlageverwalter konnen Modellsysteme einsetzen, um ihre Anlagestrategien fiir einen
Fonds umzusetzen. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Modellsysteme vollstindig oder zutreffend sind oder zukiinftige
Marktzyklen korrekt abbilden, und diese sind, selbst wenn sie zutreffend sind, nicht unbedingt fiir den Fonds vorteilhaft.
Die mit diesen Modellen erzeugten Ergebnisse konnen sich anders entwickeln als in der Vergangenheit oder als erwartet.

Sie konnen die Wertentwicklung des Fonds und die Fahigkeit eines Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, aus verschiedenen
Griinden beeintrichtigen. So spielt zum Beispiel menschliches Urteilsvermogen eine Rolle beim Erstellen, Anwenden,
Testen und Andern der in diesen Modellen verwendeten finanziellen Algorithmen und Formeln. Dariiber hinaus besteht die
Maoglichkeit, dass die historischen Daten ungenau sind oder aufgrund neuer Ereignisse oder sich verdndernder Umsténde,
die die Modelle eventuell nicht umgehend entdecken, iiberaltert werden. Die Marktperformance kann durch nichtquantitative
Faktoren (z.B. Storungen der Mirkte oder der Handelssysteme, Anlegerbefiirchtungen oder Uberreaktionen oder sonstige
emotionale Vorgédnge) beeintrachtigt werden, die nicht so einfach in die Risikomodelle des Anlageverwalters oder der
Co-Anlageverwalter einbezogen werden konnen. Bei der Konzeption und Implementierung von quantitativen Modellen
konnen aulerdem technische Probleme auftreten (z. B. Software- oder sonstige Technologiefehler oder Programmierfehler).

Das mit den Sektoren Biotechnologie, Kommunikation und Technologie verbundene Risiko

Anlagen in den Sektoren Technologie, Kommunikation und Biotechnologie kdnnen einem groferen Risiko und einer hoheren
Volatilitdt ausgesetzt sein als die Anlagen in einer breiteren Auswahl von Wertpapieren aus verschiedenen Wirtschaftssektoren.
AuBerdem unterliegen diese Bereiche eventuell einer ausgeprigteren staatlichen Regulierung als andere Sektoren, was dazu
fithrt, dass sich Verdanderungen hinsichtlich dieser staatlichen Regulierung sehr nachteilig auf diese Sektoren auswirken
konnen. Der Wert solcher Anlagen kann daher als Reaktion auf markt-, regulierungs- oder forschungsbezogene Riickschlédge
drastisch zuriickgehen. Aulerdem konnen der Wettbewerb mit Marktneulingen, Patentaspekte sowie veraltete Produkte
weitere nachteilige Auswirkungen haben. Besonders innerhalb des Technologiebereichs sind kurze Produktzyklen und
abnehmende Gewinnspannen zusitzliche Faktoren, die bei einer Anlage beriicksichtigt werden miissen.

Das mit den QFll-Bestimmungen in China verbundene Risiko

Die Gesellschaft kann in Portfolios qualifizierter auslandischer institutioneller Anleger (QFII) investieren, die von der China
Securities Regulatory Commission von Festlandchina zur Anlage auf dem Wertpapiermarkt von Festlandchina zugelassen
sind (chinesische A-Aktien). Die Rechtslage einschlielich der MaBBnahmen, die QFII die Anlage in chinesischen A-Aktien
gestatten, sowie die Politik der Regierung und das politische und wirtschaftliche Klima in China kdnnen sich kurzfristig und
ohne Vorankiindigung indern. Alle derartigen Anderungen konnten die Marktbedingungen und die Entwicklung der chinesi-
schen Wirtschaft und somit den Wert von Wertpapieren im Portfolio der QFII beeintrachtigen.

Ein QFII-Portfolio ist mit dem Risiko verbunden, dass es wihrend einer bestimmten Sperrfrist nicht einlosbar ist oder dass

es nur schwerer einldsbar ist, wenn die Riicknahme der chinesischen A-Aktien unter anderem von der Rechtslage und -praxis
in Festlandchina abhingt, die sich auf die Fahigkeit des besagten Portfolios auswirkt, Anlagen zu liquidieren und die
diesbeziiglichen Erlose aus Festlandchina ins Ausland zu transferieren. Die Riickfiihrungsbeschrinkungen und die Tatsache,
dass mafigebliche Genehmigungen nicht oder nur verspétet von den chinesischen Behdrden erhalten werden, kdnnten die
Féhigkeit des maB3geblichen Portfolios einschranken, alle oder einen Teil der Riicknahmeantrage in Bezug auf ein bestimmtes
Riicknahmedatum zu erfiillen.

Die Anleger eines Fonds, der in QFII-Portfolios und chinesische A-Aktien investiert, sollten insbesondere beachten, dass
die Liquiditat von Wertpapieren, die von solchen QFII begeben werden, und die Féhigkeit des Fonds zur Einldsung seiner
Positionen oder seines Engagements bei diesem QFII-Portfolio stark eingeschrénkt sein kdnnen.

Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

Die mit dem chinesischen Markt verbundenen Risiken sind mit den nachstehend beschriebenen ,,Schwellenmarktrisiken®
vergleichbar. Da die Regierung eine stirkere Kontrolle {iber die Allokation von Ressourcen hat, sind die Risiken, die in dieser
Art von Markt vorherrschen, politische und rechtliche Ungewissheit, Wahrungsschwankungen und Sperren, mangelnde
staatliche Unterstiitzung bei Reformen oder Verstaatlichung und Enteignung von Vermdgenswerten. Diese Risiken konnen
die Wertentwicklung des jeweiligen Fonds beeintrichtigen.

Der chinesische Markt durchléuft derzeit eine Wirtschaftsreform. Diese Reformen zur Dezentralisierung sind vollig neu
oder experimentell und kénnen sich é@ndern, was sich eventuell nicht immer positiv auf die Wirtschaft und den Wert von
Wertpapieren des maB3geblichen Fonds auswirkt.
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Die chinesische Wirtschaft ist auBerdem exportorientiert und stark vom Handel abhéngig. Negative Anderungen der Wirt-
schaftsbedingungen der wichtigsten Handelspartner des Landes wie den USA, Japan und Stidkorea wiirden die chinesische
Wirtschaft und die Anlagen des maBgeblichen Fonds beeintrachtigen.

Das mit der chinesischen Regel in Bezug auf kurzfristige Schwankungsgewinne verbundene Risiko

Im Rahmen der Bestimmungen von Festlandchina in Bezug auf die Offenlegung von Interessen, kann ein Fonds so gestellt
werden, als handle er im Einklang mit anderen von der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Anlageverwalter oder ihren
jeweiligen verbundenen Unternehmen verwalteten Fonds und Mandaten, und er kann somit dem Risiko unterliegen, dass die
Beteiligungen des Fonds mit den Beteiligungen dieser anderen Fonds und Mandate zusammengenommen gemeldet werden
miissen, falls die Gesamtbeteiligungen die Meldeschwelle nach dem Recht von Festlandchina {iberschreiten, die derzeit bei
5% der gesamten umlaufenden Aktien einer borsennotierten Gesellschaft liegt. Dies kann die Beteiligungen des Fonds der
Offentlichkeit aussetzen und eventuell die Performance des Fonds beeintrichtigen.

Dartiiber hinaus kann vorbehaltlich der Interpretation der Gerichte und Aufsichtsbehdrden in Festlandchina fiir die Anlagen
eines Fonds die Regel von Festlandchina in Bezug auf kurzfristige Schwankungsgewinne greifen, mit der Folge, dass der
Fonds seine Beteiligung an einer in Festlandchina bérsennotierten Gesellschaft innerhalb von sechs Monaten ab dem letzten
Kauf von Aktien dieser Gesellschaft nicht reduzieren kann, wenn die Beteiligung des Fonds (mdglicherweise mit den Betei-
ligungen anderer Anleger zusammengenommen, die als konzertierte Parteien des Fonds angesehen werden) mehr als 5% der
gesamten umlaufenden Aktien dieser Gesellschaft ausmacht. Wenn der Fonds gegen die Regel verstof3t und eine Beteiligung
an einer solchen Gesellschaft innerhalb des Sechsmonatszeitraums verkauft, muss er auf Aufforderung durch die borsenno-
tierte Gesellschaft eventuell alle dadurch erzielten Gewinne an die borsennotierte Gesellschaft zuriickzahlen. Dartiber hinaus
konnen die Vermogenswerte des Fonds im Rahmen der Zivilverfahren von Festlandchina nach Maligabe der Forderungen
solcher Gesellschaften gesperrt werden. Die Tatsache, dass derartige Vermdgenswerte nicht verkauft werden konnen, und
jegliche Verpflichtung zur Riickerstattung von Gewinnen kdnnen die Performance des Fonds beeintrachtigen.

Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene Risiko

Die Gesellschaft kann im Hinblick auf eine bestimmte Anteilsklasse (die ,,abgesicherte Anteilsklasse®) Wéhrungsabsiche-
rungsgeschéfte eingehen. Absicherungsgeschifte sind darauf ausgelegt, das Wahrungsrisiko fiir die Anleger soweit wie
moglich zu reduzieren.

Alle Finanzinstrumente, die fiir die Implementierung solcher Absicherungsstrategien in Bezug auf eine oder mehrere
Fondsklassen verwendet werden, sind Vermogenswerte und/oder Verbindlichkeiten des Fonds als Ganzem, werden aber
der/den jeweiligen Klasse(n) zugeordnet, und die Gewinne/Verluste sowie die Kosten der jeweiligen Finanzinstrumente
fallen ausschlieBlich der jeweiligen Klasse zu. Die Wahrungsrisiken einer Klasse kdnnen nicht mit der einer anderen
Fondsklasse kombiniert oder verrechnet werden. Die Wahrungsrisiken der Vermdgenswerte, die einer Klasse zugeordnet
werden konnen, diirfen keinen anderen Klassen zugeordnet werden. Wenngleich die Absicherung fiir den kurzen Zeitraum
zwischen den Riicknahmeanweisungen und der Durchfithrung des Absicherungsgeschéfts 100 % tiberschreiten darf, ist eine
beabsichtigte Fremdverschuldung aufgrund von Wéhrungsabsicherungsgeschéften einer Klasse unzulissig.

Es besteht keine Garantie, dass Versuche zur Absicherung des Wéhrungsrisikos erfolgreich sein werden, und keine Absi-
cherungsstrategie kann das Wahrungsrisiko vollstdndig beseitigen. Falls eine Absicherungsstrategie unvollstdndig oder
erfolglos ist, konnen der Wert des Vermogens und die Ertrdge dieses Fonds anfillig gegeniiber Wechselkursschwankungen
bleiben.

Im Falle eines Nettoflusses in eine bzw. aus einer abgesicherten Anteilsklasse kann die Absicherung moglicherweise nicht
sofort angepasst werden und spiegelt sich im Nettoinventarwert der abgesicherten Anteilsklasse moglicherweise erst am auf
den Bewertungstag, an dem die Anweisung akzeptiert wurde, folgenden oder einem noch spéteren Geschiftstag wider.

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass es unter Umstidnden dazu kommen kann, dass ein Absicherungsgeschift Wechsel-
kursgewinne reduziert, die die Bewertung des betreffenden Fonds ansonsten erzielt hitte. Die Gewinne/Verluste aus solchen
Absicherungsgeschéften sowie die damit verbundenen Kosten werden ausschlieBlich der maBBgeblichen abgesicherten
Anteilsklasse zugerechnet.

Dieses Risiko fiir Inhaber von Anteilen einer abgesicherten Klasse kann durch die Techniken und Instrumente einer effizi-
enten Portfolioverwaltung (einschlielich Wahrungsoptionen und Wahrungstermingeschiften, Wahrungsfutures, verkaufter
Kaufoptionen und gekaufter Verkaufsoptionen auf Wéahrungen und Wahrungsswaps) unter Einhaltung der von der Luxem-
burger Finanzaufsichtsbehorde auferlegten Bedingungen und Beschrédnkungen gemafigt werden.

Es ist zu beachten, dass die Absicherungsstrategie die Anleger der relevanten abgesicherten Anteilsklasse wesentlich darin
beschrianken kann, von einem potenziellen Wertzuwachs der auf die Referenzwihrung(en) lautenden Anteilsklasse zu
profitieren, wenn die Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse gegeniiber der/den Basiswahrung(en) an Wert verliert. Ferner
konnen Anleger der abgesicherten Anteilsklasse Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt sein, die die
Gewinne/Verluste sowie die mit den jeweiligen zur Umsetzung der Absicherungsstrategie verwendeten Finanzinstrumenten
verbundenen Transaktionskosten widerspiegeln. Die Gewinne/Verluste sowie die Transaktionskosten der jeweiligen Finanz-
instrumente fallen ausschlieBlich der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse zu.
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Néhere Informationen zu den Regeln, die fiir die Zuordnung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten auf Klassenebene
gelten, finden sich in Anhang D.

Das mit Collateralised Debt Obligations verbundene Risiko

Manche Fonds konnen in bestimmte Arten von forderungsbesicherten Wertpapieren investieren, die als Collataralised Debt
Obligation (CDOs) oder (wenn es sich bei den Basiswerten um Darlehen handelt) als Collateralised Loan Obligations
(CLOs) bezeichnet werden. Die Risiken einer Anlage in eine CDO oder eine CLO héngen weitgehend von der Art der von
der Zweckgesellschaft (Special Purpose Entity, SPE) gehaltenen Sicherheit und von der Tranche der CDO oder CLO ab, in
die ein Fonds investiert. Bei einer typischen CDO- oder CLO-Struktur bestehen mehrere Tranchen mit unterschiedlichem
Rang, wobei die hochstrangige Tranche den ersten Zugriff auf die Zins- und Tilgungszahlungen aus dem Basiswertepool
hat, danach die néchstrangige Tranche usw. bis zur verbleibenden (Eigenkapital-) Tranche, die den letzten Zugriff auf die
Zinsen und Tilgungen hat. Je niedriger die Prioritdt der Tranche ist, umso grofer ist das Risiko. Das Anlagerisiko kann
auflerdem von der Performance des Sicherheitenverwalters (des fiir die Auswahl und Verwaltung des vom SPE-Treuhdnder
gehaltenen Sicherheitspools zustdndigen Unternehmens) beeinflusst werden, insbesondere in Zeiten volatiler Mérkte. CDOs
oder CLOs konnen als illiquide Wertpapiere angesehen werden und den Beschriankungen eines Fonds in Bezug auf Anlagen
in illiquiden Wertpapieren unterliegen. Die Anlage eines Fonds in CDOs oder CLOs unterliegt nicht demselben Anleger-
schutz wie eine Anlage in eingetragenen Wertpapieren. Aufgrund von diesen Faktoren koénnen die Preise von CDO- oder
CLO-Tranchen erheblich zuriickgehen.

Zusétzlich zu den normalen mit Schuldtiteln und forderungsbesicherten Wertpapieren verbundenen Risiken (z. B. Zinssatz-
risiko, Kreditrisiko und Ausfallrisiko) sind CDOs und CLOs dariiber hinaus unter anderem mit den folgenden Risiken
verbunden: (i) der Moglichkeit, dass Ausschiittungen von als Sicherheit gehaltenen Wertpapieren nicht ausreichen, um

Zins- oder sonstige Zahlungen zu leisten; (ii) die Qualitét oder der Wert der Sicherheit konnen zuriickgehen oder es kann ein
Ausfall oder eine Herabstufung erfolgen; (iii) ein Fonds kann in Tranchen einer CDO oder CLO investieren, die gegeniiber
anderen Klassen nachrangig sind; und (iv) die komplexe Struktur des Wertpapiers wird zum Zeitpunkt der Anlage eventuell
nicht vollstdndig verstanden und verursacht eventuell Streitigkeiten mit dem Emittenten, Schwierigkeiten bei der Bewertung
des Wertpapiers oder unerwartete Anlageergebnisse.

Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

Das Engagement eines Fonds in Anlagen in rohstoffbezogenen Instrumenten ist mit besonderen Risiken verbunden. Die
Anlage in rohstoffbezogenen Instrumenten einschlieBlich des Handels mit Rohstoffindizes und mit rohstoffbezogenen
Derivaten ist spekulativ und kann duB3erst volatil sein. Die Marktpreise von Rohstoffen konnen schnell schwanken und
héingen von zahlreichen Faktoren ab, darunter unter anderem: Anderungen der Angebots- und Nachfragebeziehungen
(unabhéngig davon, ob diese real, mutmaBlich, erwartet oder unerwartet sind und ob sie wahrgenommen werden oder nicht);
Wetter; Landwirtschaft; Handel; in- und ausléndische politische und wirtschaftliche Ereignisse und MaBnahmen; Krank-
heiten; Epidemien; technologische Entwicklungen sowie Wéhrungs- und sonstige Regierungspolitiken, -mafinahmen und
Unterlassungen. Die aktuellen oder Kassapreise physischer Rohstoffe kdnnen sich aulerdem volatil und inkohédrent auf die
Preise von Futures auf den jeweiligen Rohstoff auswirken. Bestimmte Rohstoffe werden tiberwiegend in einer Branche
verwendet, und Schwankungen des Aktivitdtsniveaus in einer Branche (oder die Verfiigbarkeit alternativer Ressourcen fiir
diese Branche) konnen eine tibermiBige Auswirkung auf die globale Nachfrage nach einem bestimmten Rohstoff haben.
Dariiber hinaus hat das kiirzliche Wachstum der industriellen Fertigung und des Bruttoinlandsprodukts manche Entwick-
lungslander zu iiberméBigen Rohstoffnutzern gemacht und das Ausmal erhoht, in dem bestimmte Rohstoffpreise von
diesen Mirkten beeinflusst werden.

Konzentrationsrisiko

Manche Fonds haben eventuell eine Anlagepolitik, die ausdriicklich die Absicht vorsieht, selbst dann ein Portfolio mit
Beteiligungen an einer relativ eingeschriankten Anzahl von Emittenten (z. B. mit Wertpapieren von 30 bis 40 Unternehmen)
zu fiihren, wenn der Fonds an Grofe gewinnt, um den Fonds auf weniger Emittenten zu konzentrieren als der Fonds norma-
lerweise im Rahmen einer stirker diversifizierten Strategie halten konnte. Es ist zu beachten, dass manche Fonds Beteili-
gungen an einer relativ eingeschrénkten Anzahl von Emittenten haben konnen, weil sie relativ klein sind und die geringere
Anzahl von Beteiligungen daher einfach darauf zuriickzufiihren ist, dass die Nettoinventarwerte der Fonds nicht ausreichend
hoch sind, um effizient in mehr Emittenten zu investieren.Insbesondere Anleihen werden tendenziell in relativ groen Losen
gehandelt, was es fiir kleine Anleihenfonds schwierig macht, eine grole Anzahl von Beteiligungen zu halten. Fonds, deren
Politik darin besteht, eine geringere Anzahl von Beteiligungen zu halten, werden jedoch selbst dann weniger diversifiziert
bleiben, wenn sie wachsen. Dartiber hinaus kdnnen einige Fonds konzentrierte Positionen in einer eingeschriankten Anzahl
von Mirkten aufbauen, indem sie Global Macro-Strategien anwenden, die darauf abzielen, von makrodkonomischen Chancen
oder Themen in ausgewihlten Bereichen wie z. B. Anderungen des Nationaleinkommens, der Wachstumsrate, Inflation,
Preisniveaus oder Wechselkurse zu profitieren. Da sie weniger diversifiziert sind, konnen diese Fonds volatiler sein als breit
gestreute Fonds, oder sie konnen einem hoheren Risiko ausgesetzt sein, da ein schlechteres Abschneiden einer oder einiger
weniger Positionen bei einem weniger diversifizierten Fonds mit weniger Positionen eine stirkere Auswirkung hat, weil jede
Position tendenziell einen groferen Anteil am Gesamtvermdgen ausmacht. Die jeweiligen Fonds konnen durch diese hohere
Volatilitdt oder dieses hohere Risiko beeintriachtigt werden.
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Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbundene Risiko

Wandelbare Wertpapiere sind im Allgemeinen Schuldverschreibungen, Vorzugsaktien oder sonstige Wertpapiere, die Zinsen
oder Dividenden zahlen und die vom Inhaber innerhalb eines bestimmten Zeitraums zu einem bestimmten Umwandlungs-
preis in Stammaktien umgewandelt werden konnen. Der Wert von wandelbaren Wertpapieren kann parallel zum Marktwert
der zugrunde liegenden Aktie steigen und fallen oder wie ein Schuldtitel abhangig von Schwankungen der Zinssétze und der
Bonitét des Emittenten schwanken. Ein wandelbares Wertpapier entwickelt sich tendenziell eher wie eine Aktie, wenn der
zugrunde liegende Aktienkurs im Verhiltnis zum Ausiibungspreis hoch ist (weil ein groBerer Teil des Wertes in der Wandel-
option steckt), und eher wie ein Schuldtitel, wenn der zugrunde liegende Aktienkurs im Verhiltnis zum Ausiibungspreis
niedrig ist (weil die Wandeloption weniger wertvoll ist). Da der Wert eines wandelbaren Wertpapiers von vielen verschiedenen
Faktoren beeinflusst werden kann, ist es nicht so empfindlich gegeniiber Zinssatzschwankungen wie ein dhnlicher nicht
wandelbarer Schuldtitel und es hat ein geringeres Gewinn- oder Verlustpotenzial als die zugrunde liegende Aktie.

Hybride Wertpapiere sind solche, die wie die vorstehend beschriebenen wandelbaren Wertpapiere Merkmale von Schuld-
und Aktienwerten miteinander verbinden. Hybride Wertpapiere kdnnen von Unternechmen begeben werden (diese werden
als private hybride Wertpapiere bezeichnet), oder von Finanzinstituten (diese werden allgemein als bedingte Wandelanleihen
oder ,,CoCo-Bonds* bezeichnet). Hybride Wertpapiere sind nachrangige Instrumente, die in der Kapitalstruktur im Allgemei-
nen zwischen Aktien und sonstigen nachrangigen Schuldtiteln liegen. Dies bedeutet, dass diese Wertpapiere die nachrangigsten
Wertpapiere vor Aktien sind. Solche Wertpapiere haben im Allgemeinen eine lange Laufzeit und konnen sogar keine Laufzeit-
begrenzung aufweisen. Kuponzahlungen kénnen im Ermessen des Emittenten liegen und von diesem jederzeit aus beliebigem
Grund und auf beliebige Zeit ausgesetzt werden. Die Stornierung von Kuponzahlungen stellt eventuell kein Ausfallereignis
dar. Hybride Wertpapiere sind auf vorab bestimmten Niveaus kiindbar. Es kann nicht davon ausgegangen werden, dass hybride
Wertpapiere einschlieBlich Wertpapiere ohne Laufzeitbegrenzung am Kiindigungstermin gekiindigt werden. Der Anleger erhalt
den Kapitalbetrag nicht unbedingt an einem bestimmten Kiindigungstermin oder an irgendeinem Datum zurtick.

Von Finanzinstituten begebene bedingt wandelbare Wertpapiere (,,CoCo-Bonds*), die im Anschluss an die Finanzkrise von
2008/2009 beliebt wurden, um die Auswirkungen angespannter Marktbedingungen abzumildern, weisen bestimmte zusétz-
liche Merkmale auf, die fiir private hybride Wertpapiere nicht typisch sind. Bei CoCos ist die Umwandlung an ein vorab
bestimmtes Ausloseereignis gekniipft, das auf der Kapitalstruktur des Finanzinstituts und/oder darauf basiert, wann die Auf-
sichtsbehorde die Bank fiir nicht mehr tragfahig erachtet. Die bedingte Wandelanleihe kann in Aktien umgewandelt werden
oder alternativ dazu lediglich Verluste absorbieren und nicht umgewandelt werden. Die Ausloseschwellen kdnnen von einer
Emission zur anderen unterschiedlich sein und das Umwandlungsrisiko hdangt vom Abstand der Kapitalquote von der Auslo-
seschwelle und/oder von dem Punkt ab, an dem die Aufsichtsbehorde den Emittenten nicht mehr fiir tragféhig erachtet (d. h.
die Anleihen sind ,,einziehbar, wenn die Tragfiahigkeitsschwelle erreicht ist). Dies macht es fiir den Anlageverwalter und/
oder die Co-Anlageverwalter des jeweiligen Fonds schwierig, die Ausloseereignisse vorwegzunehmen, die eine Umwandlung
der Schulden in Aktien oder eine einfache Verlustiibernahme erzwingen wiirden. Es kann fiir den Anlageverwalter und/oder
den Co-Anlageverwalter auch schwer einschétzbar sein, wie sich die Wertpapiere bei der Umwandlung entwickeln werden.
Da die Umwandlung im Anschluss an ein bestimmtes Ereignis erfolgt, kann die Umwandlung erfolgen, wenn der Kurs der
zugrunde liegenden Aktie niedriger ist als bei der Emission oder beim Kauf der Anleihe. Wahrend herkommliche wandelbare
Wertpapiere nach Wahl des Inhabers wandelbar sind und der Inhaber solcher Anleihen diese im Allgemeinen umwandelt,
wenn der Aktienkurs tiber dem Ausiibungspreis liegt (d. h. wenn sich der Emittent gut entwickelt), werden CoCo-Bonds
tendenziell umgewandelt, wenn sich der Emittent in einer Krise befindet und zusétzliches Eigenkapital oder Verlustiibernah-
men bendtigt, um zu tiberleben. Daher besteht bei CoCo-Bonds ein groBeres Kapitalverlustpotenzial als bei herkdmmlichen
wandelbaren Wertpapieren. Die Umwandlung kdnnte durch einen erheblichen Kapitalverlust, der sich im Zahler nieder-
schlégt, oder durch eine im Nenner gemessene Zunahme der risikogewichteten Aktiva (aufgrund einer Verlagerung hin zu
risikoreicheren Anlagen) ausgelost werden. Anders als bei privaten hybriden Wertpapieren werden stornierte Kuponzahlungen
im Allgemeinen nicht kumuliert und stattdessen abgeschrieben. Die Kupons von Inhabern von CoCo-Bonds konnen storniert
werden, wihrend der Emittent weiterhin Dividenden auf seine Stammaktien zahlt. Im Gegensatz dazu weisen private hybride
Wertpapiere normalerweise Bestimmungen auf, die die Zahlung von Kupons auf hybride Wertpapiere an Aktiendividenden
kniipfen. CoCo-Bonds konnen unter dem Risiko einer Umkehr der Kapitalstruktur leiden, da den Anlegern in solchen Wert-
papieren ein Kapitalverlust entstehen kann, wenn dies bei Aktien nicht der Fall ist, falls die vorab festgelegte Ausloseschwelle
iiberschritten wird, bevor die Aufsichtsbehorde den Emittenten fiir nicht mehr tragbar erachtet (wenn die Aufsichtsbehorde
den Emittenten fiir nicht mehr tragbar erklart, bevor die Ausloseschwelle {iberschritten wird, sollte die iibliche Glaubigerhierarchie
gelten). Der Wert von CoCo-Bonds kann plétzlich fallen, wenn die Ausloseschwelle erreicht wird. Ein Fonds muss eventuell
Barmittel oder Wertpapiere mit einem geringeren Wert als dem seiner urspriinglichen Anlage akzeptieren, und in Féllen, in
denen die CoCo-Bonds ausschlieBlich zur Verlustiibernahme konzipiert sind, kann der Fonds seine gesamte Anlage verlieren.

Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko ist das Risiko fiir jede an einem Vertrag beteiligte Partei, dass die Gegenpartei ihre vertraglichen
Verpflichtungen und/oder Zusagen gemif3 den Konditionen dieses Vertrags aufgrund einer Insolvenz, eines Konkurses oder
aus sonstigen Griinden nicht erfiillt.

Wenn Over-the-Counter-Vertrage (OTC-Vertrdge) oder andere bilaterale Vertrdge abgeschlossen werden (u.a. OTC-Derivate,
Pensionsgeschifte, Wertpapierleihen usw.), ist die Gesellschaft moglicherweise Risiken hinsichtlich der Solvenz ihrer
Kontrahenten und deren Unfdhigkeit, die Bedingungen dieser Vertrdge zu respektieren, ausgesetzt.
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Kreditrisiko

Das Kreditrisiko, ein grundlegendes Risiko in Bezug auf alle festverzinslichen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, ist
die Moglichkeit, dass ein Emittent seinen Tilgungs- und Zinszahlungen bei Filligkeit nicht nachkommt. Normalerweise
bieten Emittenten mit hoherem Kreditrisiko fiir dieses zusétzliche Risiko auch hohere Ertridge. Umgekehrt bieten Emittenten
mit geringerem Kreditrisiko im Normalfall niedrigere Ertrage. Im Allgemeinen gelten staatliche Wertpapiere in Bezug auf
das Kreditrisiko als am sichersten, wahrend Unternehmensschuldtitel — insbesondere diejenigen mit schlechterer Bonitit —
das hochste Kreditrisiko tragen. Anderungen der finanziellen Lage eines Emittenten, Anderungen der wirtschaftlichen und
politischen Umstéinde im Allgemeinen oder Anderungen der wirtschaftlichen und politischen Umstinde speziell in Bezug
auf einen Emittenten (insbesondere einen staatlichen oder supranationalen Emittenten) — all das sind Faktoren, die die
Kreditwiirdigkeit und den Wert der Wertpapiere eines Emittenten beeintrachtigen konnen. Mit dem Kreditrisiko verbunden
ist das Risiko einer Herabstufung durch eine Ratingagentur. Ratingagenturen wie z. B. Standard & Poor’s, Moody’s und
Fitch bieten Ratings fiir eine breite Palette von Rentenpapieren (Unternehmens- und Staatsanleihen und Anleihen von supra-
nationalen Organisationen), die auf deren Bonitét basieren. Die Agenturen konnen ihre Ratings gelegentlich aufgrund von
finanziellen, wirtschaftlichen, politischen oder sonstigen Faktoren dndern, was sich im Falle einer Herabstufung negativ auf
den Wert der betroffenen Wertpapiere auswirken kann.

Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

Credit-Linked-Papiere sind Schuldtitel, die eine Beteiligung an einem Pool mindestens eines Unternehmensschuldtitels
oder Credit Default Swaps auf Schuld- oder Bankkreditverpflichtungen darstellen oder anderweitig durch sie besichert sind.
Derartige Schuldtitel konnen Verpflichtungen von einem oder mehreren Unternehmensemittenten darstellen. Ein Fonds, der
in Credit-Linked-Papieren investiert, hat das Recht, periodische Zinszahlungen vom Emittenten des Credit-Linked-Papiers
(iiblicherweise der Verkéufer der/des zugrunde liegenden Credit Default Swaps) zu einem festgelegten Zinssatz sowie die
Riickzahlung des Kapitals am Falligkeitstermin zu erhalten.

Ein Fonds, der in Credit-Linked-Papieren investiert, trigt hinsichtlich der Kapitalanlage und der periodischen Zinszahlungen,
die fiir die Dauer der Investition in die Credit-Linked-Papiere erwartet werden, ein Verlustrisiko, falls ein oder mehrere
Basisschuldtitel der Credit Default Swaps ausfallen oder anderweitig notleiden. Bei Eintritt eines derartigen Kreditereignisses
(einschlieBlich Insolvenz, Zahlungsverzug bei Zinsen oder Kapital oder Umstrukturierung) wird der betroffene Fonds im
Allgemeinen den Kapitalbetrag des verbundenen Credit-Linked-Papiers in Hohe des Anteils des Fonds am Nennwert des
ausgefallenen Schuldtitels im Austausch fiir den eigentlichen Wert des ausgefallenen Basisschuldtitels oder fiir den ausge-
fallenen Basisschuldtitel selbst reduzieren, was zum Verlust eines Teils der Fondsanlage fiihrt. Danach fallen die Zinsen
aus dem Credit-Linked-Papier auf einen geringeren Kapitalbetrag an, und bei Félligkeit wird ein geringerer Kapitalbetrag
zurlickgezahlt. Wenn ein Credit-Linked-Papier eine Beteiligung an den Basisschuldtiteln eines einzelnen Unternehmens-
emittenten oder sonstigen Emittenten darstellt, ist ein Kreditereignis hinsichtlich des Emittenten mit einem héheren
Verlustrisiko fiir den Fonds verbunden, als wenn das Credit-Linked-Papier eine Beteiligung an den Basisschuldtiteln
mehrerer Unternehmen darstellt.

Des Weiteren besteht fiir den Fonds das Risiko, dass der Emittent des Credit-Linked-Papiers in Verzug gerit oder insolvent
wird. In diesem Fall kann der Fonds die Riickzahlung des Kapitalbetrags seiner Anlage oder die verbleibenden periodischen
Zinszahlungen nur mit Schwierigkeiten oder gar nicht erhalten.

Eine Anlage in Credit-Linked-Papieren bedeutet ferner, dass man vom Kontrahenten des mit dem Emittenten des Credit-
Linked-Papiers abgeschlossenen Credit Default Swaps abhéngig ist, insofern dieser Kontrahent geméaf3 den Bedingungen
des Swaps regelméfige Zahlungen an den Emittenten leisten muss. Ein Zahlungsverzug oder eine Nichtzahlung kann

in bestimmten Féllen zu einer Verzégerung oder Verminderung der Zahlungen an den Fonds als Anleger in diesen Wert-
papieren fithren. Aulerdem werden Credit-Linked-Papiere iiblicherweise mit beschriankten Regressverpflichtungen des
Emittenten dieser Wertpapiere strukturiert, so dass die ausgegebenen Wertpapiere in der Regel nur fiir den Emittenten
Verpflichtungen zur Folge haben und fiir andere Personen zu keinen Verpflichtungen oder Verantwortlichkeiten fiihren.

Die meisten Credit-Linked-Papiere werden als US-Rule-144A-Wertpapiere strukturiert und kdnnen daher unter institutionellen
Kaufern frei gehandelt werden. Ein Fonds kauft in der Regel nur Credit-Linked-Papiere, die nach Ansicht des Anlageverwalters
und/oder der Co-Anlageverwalter als liquide gelten. Der Markt fiir Credit-Linked-Papiere kann jedoch plétzlich illiquide
werden. Die anderen Parteien der Transaktion sind unter Umstdnden die einzigen Investoren, die das Derivat hinreichend
kennen, um dafiir Angebote abgeben zu wollen. Liquiditdtsverdnderungen konnen bei Credit-Linked-Papieren erhebliche
rapide und unvorhersehbare Kursschwankungen zur Folge haben. In manchen Fillen kann kein Marktpreis fiir Credit-Linked-
Papiere zur Verfiigung stehen oder der Marktpreis kann unzuverldssig sein, sodass der Fonds Schwierigkeiten haben kann,
dieses Wertpapier zu einem Preis zu verkaufen, den der Anlageverwalter und/oder die Co-Anlageverwalter als fair erachten.

Der Wert von Credit-Linked-Papieren steigt oder fillt iiblicherweise in Ubereinstimmung mit jeglicher Wertschwankung des
vom Emittenten gehaltenen Basisschuldtitels und des Credit Default Swaps. Wenn die Credit-Linked-Papiere so strukturiert
sind, dass die Zahlungen an einen Fonds auf Betrédgen beruhen, die hinsichtlich der im relevanten Credit Default Swap fest-
gelegten Basisschuldtitel oder hinsichtlich deren Entwicklung in Empfang genommen werden, kdnnen Wertschwankungen
der Schuldtitel den Wert der Credit-Linked-Papiere beeinflussen.
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Verwahrrisiko

Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden von der Verwahrstelle verwahrt und die Anleger sind dem Risiko ausgesetzt,
dass die Verwahrstelle im Falle des Konkurses nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtung zur Riickgabe aller Vermdgenswerte
der Gesellschaft innerhalb kurzer Zeit vollstindig zu erfiillen. Die Vermdgenswerte der Gesellschaft werden in den Biichern
der Verwahrstelle als der Gesellschaft gehdrend ausgewiesen. Von der Verwahrstelle verwahrte Wertpapiere und Schuld-
verschreibungen (einschlieBlich Darlehensabtretungen und Darlehensbeteiligungen) werden von den sonstigen Vermdgens-
werten der Verwahrstelle getrennt gehalten, wodurch das Risiko, dass sie im Falle eines Konkurses nicht zuriickgegeben
werden, reduziert, jedoch nicht vollstdndig ausgerdumt wird. Bei Barmitteln erfolgt jedoch keine derartige Trennung,
wodurch sich das Risiko erhdht, dass diese im Falle eines Konkurses nicht zuriickgegeben werden. Die Verwahrstelle
verwahrt nicht alle Vermogenswerte der Gesellschaft selbst, sondern nutzt ein Netzwerk von Unterverwahrstelle, die nicht
derselben Gruppe angehoren wie die Verwahrstelle. Die Anleger sind auch dem Risiko des Konkurses der Unterverwahr-
stelle ausgesetzt. Ein Fonds kann in Mérkten investieren, deren Verwahr- und/oder Abrechnungssysteme nicht vollstandig
entwickelt sind.

Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

Einige Fonds investieren in Schuldtitel, auf die der Emittent im Moment keine Zinszahlungen leistet (notleidende Wert-
papiere). Diese Fonds diirfen notleidende Wertpapiere kaufen, wenn es nach Ansicht des Anlageverwalters und/oder der
Co-Anlageverwalter wahrscheinlich ist, dass der Emittent die Leistung der Zinszahlungen wieder aufnehmen diirfte, oder
andere vorteilhafte Entwicklungen in naher Zukunft absehbar sind. Diese Wertpapiere konnen illiquide werden.

Das Verlustrisiko durch Ausfall kann auch bei Anlagen in Wertpapieren von geringerer Qualitét erheblich hoher sein, da

sie meistens nicht besichert sind und oft den Forderungen anderer Kreditgeber des Emittenten im Rang nachstehen. Wenn
der Emittent eines Wertpapiers, das zum Bestand eines Fonds gehort, zahlungsunfahig wird, konnen dem Fonds aus diesem
Wertpapier unrealisierte Verluste entstehen, was den Nettoinventarwert je Anteil des Fonds reduzieren konnte. Notleidende
Wertpapiere verlieren in der Regel stark an Wert, bevor ihr Emittent zahlungsunféhig wird. Daher kann der Nettoinventar-
wert je Anteil des Fonds zuvor negativ beeinflusst werden. Des Weiteren kdnnen dem Fonds zuséitzliche Aufwendungen
entstehen, wenn er versuchen muss, das Kapital oder die Zinsen aus einem notleidenden Wertpapier wieder einzubringen.

Zu den Emittenten von Schuldtiteln, in die die Gesellschaft investieren kann, zdhlen Kdrperschaften, die nur zu dem Zweck
gegriindet wurden und betrieben werden, die Anlagemerkmale verschiedener Wertpapiere oder Schuldtitel umzustrukturieren.
Diese Korperschaften kdnnen von Investmentbanken gegriindet sein, die in Verbindung mit der Griindung solcher Korper-
schaften und der Platzierung ihrer Wertpapiere Gebiihren beziehen.

Das mit Derivaten verbundene Risiko

Die Wertentwicklung der Finanzderivate hangt weitgehend von der Wertentwicklung zugrunde liegender Wéhrungen,
Wertpapiere, Indizes oder anderer Referenzwerte ab und diese Derivate sind zusétzlich zu anderen Risiken haufig denselben
Risiken wie die zugrunde liegenden Instrumente ausgesetzt. Ein Fonds kann Optionen, Futures, Optionen auf Futures und
Terminkontrakte auf Wahrungen, Wertpapiere, Indizes, Zinssitze und andere Referenzwerte zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken einsetzen. Derivate sind mit Kosten verbunden und konnen eine Hebelung
im Portfolio des Fonds bewirken, die wiederum zu einer erheblichen Volatilitét fithren und dem Fonds Verluste (sowie auch
Gewinne) in einer Hohe einbringen kann, die die urspriingliche Anlage des Fonds erheblich iibersteigen. Im Fall von
Transaktionen mit Futures ist die Einschusssumme im Verhéltnis zum Wert des Futures-Kontraktes relativ gering, sodass
die Transaktionen durch Fremdkapital oder Kreditaufnahme finanziert werden. Eine relativ geringe Marktschwankung wird
sich proportional starker auswirken, was zum Vor- oder Nachteil des Fonds sein kann. Die Erteilung bestimmter Order, mit
denen Verluste auf bestimmte Betrige begrenzt werden sollen, ist moglicherweise wirkungslos, weil die Ausfithrung dieser
Order aufgrund der Marktbedingungen unmdéglich sein kann.

Auch Optionsgeschifte konnen ein hohes Risiko beinhalten. Der Verkauf (die ,,Zeichnung* oder die ,,Einrdumung®) einer
Option beinhaltet im Allgemeinen ein erheblich groferes Risiko als der Kauf von Optionen. Die Pramie, die der Fonds
erhilt, ist zwar fest, dem Fonds konnen jedoch Verluste entstehen, die weit iiber diesen Betrag hinausgehen. Der Fonds

ist auBerdem dem Risiko ausgesetzt, dass der Kéufer die Option ausiibt und dass der Fonds verpflichtet ist, die Option bar
zu begleichen oder die zugrunde liegende Anlage zu erwerben oder auszuliefern. Wenn die Option dadurch ,,gedeckt™ ist,
dass der Fonds die entsprechende zugrunde liegende Anlage oder ein Future oder eine andere Option hélt, kann das Risiko
geringer sein. Das Verlustrisiko eines Fonds aufgrund einer Swap-Transaktion auf Nettobasis hdangt davon ab, welche Partei
verpflichtet ist, den Nettobetrag an die andere Partei zu bezahlen. Wenn der Kontrahent verpflichtet ist, den Nettobetrag an
den Fonds zu zahlen, ist der Fonds dem Risiko des Verlustes des gesamten Betrags ausgesetzt, auf den der Fonds Anspruch
hat. Wenn der Fonds verpflichtet ist, den Nettobetrag zu zahlen, ist das Verlustrisiko des Fonds auf den félligen Nettobetrag
beschrankt (siche auch ,,Das mit Swaps verbundene Risiko®).

Bestimmte Derivate haben das Potenzial fiir ein hohes Maf3 an Hebelung unabhéngig vom Umfang der urspriinglichen

Anlage. Der Einsatz von Hebelung kann dazu fithren, dass ein Fonds Portfoliopositionen auflost, um seine Verpflichtungen
zu erfiillen oder um Anforderungen zur Trennung von Vermdgenswerten zu entsprechen, wenn dies eventuell nicht vorteil-
haft ist. Zu den sonstigen Risiken gehdren die Illiquiditdt, falsche Bepreisung oder inkorrekte Bewertung des Derivats und
eine unvollstdndige Korrelation zwischen dem Wert des Derivats und dem Basiswert, so dass ein Fonds eventuell nicht die
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angestrebten Vorteile erzielt. Thr erfolgreicher Einsatz hdangt gewohnlich von der Féhigkeit des Anlageverwalters und/oder
der Co-Anlageverwalter ab, die Marktentwicklungen in Bezug auf das Basisinstrument richtig vorherzusagen. Falls sich ein
oder mehrere Mérkte oder die Preise bestimmter Anlageklassen unerwartet entwickeln, insbesondere unter ungewo6hnlichen
oder extremen Marktbedingungen, erzielt ein Fonds eventuell nicht die erwarteten Vorteile der Transaktion und es konnen
ihm Verluste entstehen, die erheblich sein konnen. Wenn der Anlageverwalter oder Co-Anlageverwalter solche Derivate
nicht erfolgreich einsetzt, kann die Performance eines Fonds schlechter sein, als wenn der Anlageverwalter oder Co-Anlage-
verwalter diese Derivate liberhaupt nicht eingesetzt hétte. Sofern ein Fonds solche Instrumente zu Absicherungszwecken
einsetzt, besteht das Risiko einer unvollstdndigen Korrelation zwischen den Wertschwankungen des Derivats und dem

Wert des Basiswerts oder sonstigen abgesicherten Vermogenswerts. Es besteht auBerdem, insbesondere unter extremen
Marktbedingungen, das Risiko, dass ein Instrument, das normalerweise zur Absicherung dienen wiirde, iiberhaupt keine
Absicherungswirkung hat.

Ein Fonds kann Geschéfte mit Derivaten tétigen, die an Borsen oder privat bzw. auflerborslich im Freiverkehr und nicht

an einer Borse gehandelt werden. Bei borsengehandelten Derivaten handelt es sich unter anderem um Futures, Optionen,
Optionen auf Futures und Optionsscheine. Beispiele fiir auflerborsliche Derivate sind unter anderem Devisentermingeschifte,
Zinsswaps, Credit Default Swaps, Total Return Swaps oder Differenzkontrakte. Der Einsatz solcher aullerborslicher
Derivate konnte zu einem Verlust fiihren, wenn der Kontrahent der Transaktion (in Bezug auf Devisenterminkontrakte

und sonstige aulerborsliche Derivate) unter anderem aufgrund des Konkurses oder der Insolvenz dieses Kontrahenten

seine Verpflichtung nicht erfiillt. Dieses Risiko kann bei volatilen Marktbedingungen hoher sein. Fiir viele auBerbdrsliche
Derivategeschéfte werden Sicherheiten verwendet. Diese miissen an den Kontrahenten verpfiandet werden, wenn einem
Fonds bei einem bestimmten Geschift ein Nettoverlust entsteht, und es kann sein, dass ein Fonds vom Kontrahenten an den
Fonds verpfindete Sicherheiten hilt, wenn der Fonds bei einem bestimmten Geschéft einen Nettogewinn erzielt. Der Wert
der Sicherheiten kann jedoch schwanken, und sie kdnnen schwer zu verkaufen sein. Daher kann nicht zugesichert werden,
dass der Wert der gehaltenen Sicherheiten ausreichen wird, um den einem Fonds geschuldeten Betrag abzudecken, und dass
er nicht von sonstigen offenen Verpflichtungen des Kontrahenten absorbiert wird. Zu den sonstigen Risiken gehdrt unter
anderem die Tatsache, dass der Fonds eine Position eventuell nicht schlieBen kann, weil der Handelsmarkt illiquide wird
(besonders bei aulerborslichen Mérkten), oder eine voriibergehende eingeschrénkte Verfiigbarkeit von Kontrahenten eintritt.
Dartiiber hinaus konnten Spekulanten auf einem bestimmten Markt zu Preisverzerrungen fithren. Sofern ein Fonds aufgrund
der Illiquiditét des Marktes nicht in der Lage ist, eine Position zu schlieen, kann er weitere Wertverluste seiner Derivate-
bestidnde eventuell nicht verhindern und die Liquiditét des Fonds kann soweit beeintréchtigt werden, dass ein erheblicher
Teil seines ansonsten liquiden Vermdgens zur Abdeckung seiner Verpflichtungen aus diesen Derivaten zuriickgestellt

wird. Ein Fonds kann aulerdem gezwungen sein, eine Lieferung eines Basisinstruments entgegen- oder vorzunehmen, die
der Anlageverwalter ansonsten vermieden hitte. Manche Derivate kénnen besonders empfindlich auf Anderungen von
Zinssétzen oder sonstigen Marktpreisen reagieren. Anleger sollten beachten, dass ein Fonds zwar eventuell beabsichtigt,
Derivatestrategien regelméfig einzusetzen, dass er jedoch nicht verpflichtet ist, allgemein oder in Bezug auf ein bestimmtes
Derivat aktiv solche Geschifte zu tétigen, wenn der Anlageverwalter und/oder die Co-Anlageverwalter sich aufgrund der
Verfiigbarkeit, Kosten oder aufgrund von sonstigen Faktoren dagegen entscheiden.

Finanzderivate konnen unter anderem zu synthetischen Leerverkdufen verwendet werden. Geméafl dem Gesetz vom

17. Dezember 2010 ist der Leerverkauf von Wertpapieren oder sonstigen physischen Instrumenten nicht zuldssig. Um ein
Short-Engagement entweder zu Anlagezwecken oder zur Absicherung einer Long-Position bei demselben oder einem
dhnlichen Vermdgenswert nachzubilden, kdnnen synthetische Leerverkdufe tiber den Einsatz von Derivaten erzielt werden.
So fiihrt zum Beispiel der Kauf von Credit Default Swaps (CDS) fiir einen bestimmten Emittenten, ohne eine Schuldver-
schreibung dieses Emittenten zu halten, effektiv dazu, dass der Fonds ein Short-Engagement bei diesem Emittenten hat. Der
Fonds kann auflerdem Credit Default Swaps kaufen, um eine bestehende Position bei demselben Emittenten abzusichern.
Der Kauf einer Put-Option auf eine Aktie, eine Schuldverschreibung oder eine Wéhrung, ohne die Aktie, die Schuldver-
schreibung oder die Wéhrung zu halten, entspricht ebenfalls effektiv einer Short-Position (und eine derartige Transaktion
kann wiederum zur Absicherung einer bestehenden Position abgeschlossen werden). Bei derartigen Strategien ist lediglich
die fiir den CDS oder die Option gezahlte Pramie einem Risiko ausgesetzt, im Gegensatz zu Leerverkdufen von tatséch-
lichen Aktien, Anleihen oder Wahrungen, wo die gesamte Anlage in derartigen Vermogenswerten einem Risiko ausgesetzt
ist. Eine weitere synthetische Leerverkaufsstrategie ist der Verkauf von Zinsfutures, die von einem Anstieg der Zinssétze
profitieren werden, wodurch eine Short-Position bei Zinssdtzen nachgebildet wird. Wenn Pramien auf derartige synthetische
Short-Strategien gezahlt werden (z.B. fiir Credit Default Swaps oder Put-Optionen), besteht die Moglichkeit des Verlustes
der gesamten Anlage, wenn kein Kreditereignis eintritt (bei Credit Default Swaps) oder wenn die Option wertlos ablauft
(weil die zugrunde liegende Anlage nicht unter den Ausiibungspreis gefallen ist). Wenn ein Futures-Kontrakt abgeschlossen
wird (z.B. der Verkauf von Zinsfutures), hingt der potenzielle Verlust von dem AusmaB, in dem die Zinssétze fallen statt
steigen, vom gegeniiber dem Korb zuldssiger Wertpapiere angewandten Umwandlungsfaktor, vom Zeitpunkt der Auslieferung
und vom mit dem Kontrakt verbundenen Nennwert ab. Weitere dhnliche Strategien kdnnen mit dhnlichen Folgen und
potenziellen Risiken umgesetzt werden. Das Risiko wird iiber tigliche Anpassungen der Anderungsmarge und/oder das
Aufrechterhalten zuldssiger Sicherheiten fiir die Position reduziert. Es kann nicht zugesichert werden, dass derartige hierin
beschriebene synthetische Leerverkaufsstrategien ebenso effektiv ein Short-Engagement zu Anlage- oder Absicherungszwecken
erzielen wie tatsdchliche Leerverkaufsstrategien.
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Im Rahmen von vor Kurzem erfolgten Finanzreformen miissen bestimmte Arten von Derivaten (d. h. bestimmte Swaps)
iiber einen zentralen Kontrahenten abgewickelt werden, und es wird damit gerechnet, dass diese Regelung mit der Zeit auf
andere Derivate ausgedehnt wird. Die zentrale Abwicklung soll im Vergleich zu auBerbdrslichen Swaps das Kontrahenten-
risiko reduzieren und die Liquiditét erhdhen, sie beseitigt diese Risiken jedoch nicht vollstindig. Bei zentral abgewickelten
Swaps besteht auBBerdem das Risiko, dass ein Fonds im Falle des Konkurses des FCM, mit dem der Fonds eine offene
Swap-Position hat, seine Margeneinschiisse verliert. Wenn ein FCM keine korrekten Berichte erstellt, kann der Fonds aufer-
dem dem Risiko ausgesetzt sein, dass der FCM die Vermogenswerte des Fonds zur Erfiillung seiner eigenen finanziellen
Verpflichtungen oder der Zahlungsverpflichtungen eines anderen Kunden des zentralen Kontrahenten verwendet. Bei zentral
abgerechneten Swaps kann ein Fonds eventuell nicht so giinstige Konditionen erzielen wie er sie bei bilateralen, nicht zentral
abgerechneten Swaps aushandeln kdnnte. Dariiber hinaus kann ein FCM die Konditionen seiner Vereinbarung mit einem
Fonds einseitig &ndern. Dabei kann er unter anderem Positionsbeschrankungen oder zusétzliche Margenanforderungen in
Bezug auf die Anlage des Fonds in bestimmten Arten von Swaps auferlegen. Zentrale Kontrahenten und FCMs kénnen im
Allgemeinen jederzeit die Beendigung bestehender zentral abgerechneter Swaptransaktionen verlangen, und sie kdnnen
auflerdem Margenerhohungen iiber die zu Beginn der Swapvereinbarung erforderliche Marge hinaus verlangen.

Die Regulierung von zentral abgerechneten und nicht zentral abgerechneten Swaps sowie sonstigen Derivaten ist ein
Rechtsbereich, der sich in einem schnellen Wandel befindet, und sie unterliegt der Anderung durch die Regierung und die
Rechtsprechung. Dartiber hinaus sind die Aufsichtsbehdrden und Borsen in vielen Landern berechtigt, auSerordentliche
MaBnahmen zu ergreifen, wenn auf einem Markt eine Krisensituation besteht, einschlieBlich zum Beispiel der Einflihrung
oder Reduzierung von Begrenzungen fiir spekulative Positionen, der Umsetzung hoherer Margenanforderungen, der
Einfithrung tdglicher Preisgrenzen und der Aussetzung des Handels. Es ist nicht mdglich, die Auswirkungen der derzeitigen
oder zukiinftigen Regulierung vollstiandig vorherzusehen. Neue Anforderungen konnen selbst dann die Kosten der Anlagen
eines Fonds und die Kosten von Geschéftsabschliissen erhohen, wenn sie nicht unmittelbar fiir einen Fonds gelten, und dies
konnte sich negativ auf die Anleger auswirken.

Der Einsatz von Derivatestrategien kann ebenfalls Steuerfolgen fiir einen Fonds haben. Der Zeitpunkt und die Wesensart der
Ertrage, Gewinne oder Verluste aus diesen Strategien konnten die Fahigkeit des Anlageverwalters oder Co-Anlageverwalters
beeintriachtigen, Derivate einzusetzen, wenn er dies tun will.

Verwasserungsrisiko und das mit Swing-Pricing verbundene Risiko

Die tatsdchlichen Kosten des Erwerbs oder Verkaufs der zugrunde liegenden Anlagen eines Fonds kdnnen vom Buchwert
dieser Anlagen in der Bewertung des Fonds abweichen. Die Differenz kann sich aufgrund von Handels- oder sonstigen
Kosten (wie z.B. Steuern) und/oder Spreads zwischen den An- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen ergeben.

Diese Verwisserungskosten konnen sich negativ auf den Gesamtwert eines Fonds auswirken und der Nettoinventarwert je
Anteil kann daher angepasst werden, um zu verhindern, dass der Wert von Anlagen fiir bestehende Anteilsinhaber beein-
trachtigt wird. Der Umfang der Anpassungsauswirkung wird von Faktoren wie dem Transaktionsvolumen, den Kauf- oder
Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen und der zur Berechnung des Wertes dieser zugrunde liegenden Anlagen
des Fonds verwendeten Bewertungsmethode bestimmt.

Das mit ausfallgefahrdeten Wertpapieren verbundene Risiko

Die Anlage in ausfallgefdhrdeten Wertpapieren (d. h. Wertpapiere mit einem langfristigen Rating von Standard & Poor’s
unterhalb von CCC oder einem vergleichbaren Rating) kann fiir einen Fonds zusétzliche Risiken mit sich bringen. Derartige
Wertpapiere werden in Bezug auf die Fahigkeit des Emittenten zur Leistung von Zins- und Tilgungszahlungen oder zur Ein-
haltung anderer Konditionen der Angebotsunterlagen iiber einen langen Zeitraum als iiberwiegend spekulativ angesehen. Sie
sind im Allgemeinen unbesichert und kdnnen gegeniiber anderen umlaufenden Wertpapieren und Glaubigern des Emittenten
nachrangig sein. Derartige Emissionen sind zwar wahrscheinlich mit einigen Qualitéits- und Schutzmerkmalen verbunden,
diese werden jedoch durch grole Ungewissheiten oder ein erhebliches Risikoengagement gegeniiber ungiinstigen wirt-
schaftlichen Bedingungen mehr als ausgeglichen. Daher kann ein Fonds seine gesamte Anlage verlieren, er muss eventuell
Barmittel oder Wertpapiere mit einem geringeren Wert als seine urspriingliche Anlage akzeptieren und/oder er muss eventuell
eine Zahlung tiber einen ldngeren Zeitraum akzeptieren. Die Beitreibung von Zins- und Tilgungszahlungen kann fiir den
jeweiligen Fonds zusitzliche Kosten verursachen. Unter derartigen Umstidnden entschédigen die von den Anlagen des jewei-
ligen Fonds erwirtschafteten Renditen die Anteilsinhaber eventuell nicht angemessen fiir die ibernommenen Risiken.

Ausschittungsrisiko

Eine eventuelle Ausschiittung von Dividenden ist nicht garantiert. Nur Anteilsinhaber, die am jeweiligen Stichtag eingetragen
sind, haben Anspruch auf die in Bezug auf den entsprechenden Quartals-, Zwischen- bzw. Jahreszeitraum beschlossene
Ausschiittung. Der Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds wird um den Betrag der gezahlten Dividende reduziert.

Das mit Dividendentiteln verbundene Risiko

Es kann nicht garantiert werden, dass die Unternehmen, in die ein Fonds investiert und die in der Vergangenheit Dividenden
gezahlt haben, zukiinftig weiterhin Dividenden oder Dividenden in derzeitiger Hohe zahlen werden. Die Reduzierung oder
Einstellung von Dividendenzahlungen kann sich negativ auf den Wert der Beteiligungen des Fonds auswirken und somit
konnen der Fonds bzw. die Anleger beeintrachtigt werden.
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Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

Bestimmte Fonds und insbesondere diejenigen, deren Anlagestrategien auf die Erwirtschaftung von Ertrégen abzielen,
haben eventuell eine Ausschiittungspolitik, die die Auszahlung von Dividenden aus dem Kapital sowie aus den Ertragen und
den realisierten und nicht realisierten Nettokapitalgewinnen gestattet. Wo dies geschieht, ermoglicht dies zwar eventuell die
Ausschiittung hoherer Ertrige, dies entspricht jedoch auch einer Riickgabe oder Entnahme eines Teils der urspriinglichen
Anlage eines Anlegers oder von Kapitalertragen, die dieser urspriinglichen Anlage zurechenbar sind. Dies fiihrt zu einer
Reduzierung des Kapitals und des Potenzials fiir langfristiges Kapitalwachstum und es erhdht eventuelle Kapitalverluste.

In den folgenden Féllen konnte dies zum Beispiel geschehen:

—wenn die Wertpapiermarkte, auf denen der Fonds investiert, soweit zurlickgehen, dass dem Fonds insgesamt Kapitalverluste
entstehen;

—wenn Dividenden vor Abzug von Gebtihren und Aufwendungen gezahlt werden, so dass Gebiihren und Aufwendungen aus
den realisierten und nicht realisierten Nettokapitalgewinnen oder dem urspriinglich gezeichneten Kapital gezahlt werden.

Ausschiittungen von Dividenden, die ganz oder teilweise aus dem Kapital des Fonds erfolgen, konnen das Kapitalwachstums
verringern und zu einer unmittelbaren Reduzierung des Nettoinventarwerts je Anteil fiihren. Weitere Einzelheiten im nach-
stehenden Abschnitt ,,Besteuerung der Gesellschaft*.

Schwellenmarktrisiko

Sémtliche Fondsanlagen in die von Unternehmen, Regierungen und halbstaatlichen Unternehmen in verschiedenen Nationen
und in verschiedenen Wéhrungen ausgegebenen Wertpapiere sind mit gewissen Risiken verbunden. Normalerweise sind
diese Risiken in Entwicklungslandern und Schwellenmérkten erhéht. Zu diesen Risiken, die ungiinstige Auswirkungen auf
die Portfoliobestéinde haben kdnnten, gehdren u. a.: (i) Anlage- und Riickfiihrungsbeschrankungen, (ii) Wahrungsschwan-
kungen, (iii) die Mdglichkeit ungewdhnlicher Marktvolatilitdt im Vergleich zu Nationen mit einer hoheren Industrialisierung,
(iv) staatliche Eingriffe in den privaten Sektor, (v) begrenzte Anlegerinformationen und weniger strenge Anforderungen

an Anlegerinformationen, (vi) flache und mit erheblich weniger Liquiditit ausgestattete Wertpapiermérkte als in Landern
mit hoherer Industrialisierung, was bedeutet, dass ein Fonds zu gewissen Zeitpunkten bestimmte Wertpapiere nicht zu
wiinschenswerten Kursen verkaufen kann, (vii) bestimmte ortlich geltende steuerrechtliche Aspekte, (viii) eine beschriankte
Regulierung der Wertpapiermirkte, (ix) internationale und regionale Entwicklungen in Politik und Wirtschaft, (x) mogliche
Auferlegung von Devisenkontrollen oder anderen Gesetzen oder Restriktionen durch die 6rtliche Regierung, (xi) das erhohte
Risiko ungiinstiger Auswirkungen von Deflation und Inflation, (xii) die Mdglichkeit einer Einschrankung des rechtlichen
Regresses fiir den Fonds und (xiii) die Moglichkeit, dass Verwahrungs- und Abrechnungssysteme nicht voll entwickelt sind.

Anleger in Fonds, die in Schwellenmérkten investieren, sollten insbesondere dariiber informiert sein, dass die Liquiditit von
Wertpapieren, die von in Schwellenmérkten ansdssigen Unternehmen und 6ffentlich-rechtlichen Koérperschaften ausgegeben
werden, wesentlich geringer sein kann als bei vergleichbaren Wertpapieren in Industrieldndern.

Aktienrisiko

Der Wert aller Fonds, die in Aktien und aktienbezogene Werte investieren, schwankt taglich. Die Preise von Aktien konnen
von zahlreichen Mikro- und Makrofaktoren wie wirtschaftlichen, politischen, markt- und emittentenspezifischen Anderungen
beeinflusst werden. Diese Verdnderungen konnen sich ungeachtet der Leistung eines Unternechmens negativ auf den Wert
der Aktien auswirken, der steigen oder fallen kann. Zudem koénnen unterschiedliche Industriezweige, Finanzmérkte und
Wertpapiere unterschiedlich auf diese Verdnderungen reagieren. Diese Schwankungen des Fondswerts werden kurzfristig
oft noch verstirkt. Das Risiko, dass der Kurs eines oder mehrerer Unternehmen im Portfolio eines Fonds fillt oder nicht
steigt, kann sich in einem gegebenen Zeitraum negativ auf die Gesamtwertentwicklung des Portfolios auswirken, und einem
Fonds, der in Aktien investiert, konnten erhebliche Verluste entstehen.

Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

Einige Fonds konnen in Europa und der Eurozone investieren. Steigende Staatsschuldenlasten (so kdnnen z. B. alle Staaten
in der Eurozone, die ihren Verbindlichkeiten nicht nachkommen, gezwungen sein, ihre Schulden umzustrukturieren, und
Schwierigkeiten haben, Kredit oder eine Refinanzierung zu bekommen) und das sich verlangsamende Wirtschaftswachstum
in den européischen Léndern konnen in Verbindung mit Ungewissheiten auf den europdischen Finanzmaérkten einschlieBlich
befiirchteter oder tatsdchlicher Ausfille im Bankensystem, der moglichen Austritte eines oder mehrerer Lander aus der
Europdischen Union, einschlieBlich des Vereinigten Konigreichs, das weltwirtschaftlich ein bedeutender Markt ist, und des
moglichen Auseinanderfallens der Eurozone oder des Euros die Zinssdtze und die Preise von Renten- und Aktienwerten

in ganz Europa und moglicherweise auch auf anderen Mérkten beeintrachtigen. Diese Ereignisse konnen die mit Anlagen

in Europa verbundenen Volatilitits-, Liquiditats- und Wéhrungsrisiken erh6hen. Die vorgenannten wirtschaftlichen und
finanziellen Probleme in Europa konnen sich auf ganz Europa ausweiten und dies kann dazu fiihren, dass ein oder mehrere
europdische Léander aus der Eurozone aussteigen oder dass ein Staat in der Eurozone seine Schulden nicht begleichen kann.
Im Falle eines Auseinanderfallens der Eurozone oder des Euros konnen die maB3geblichen Fonds zusitzlichen Betriebs- oder
Wertentwicklungsrisiken ausgesetzt sein.

Die européischen Regierungen, die Européische Zentralbank und andere Behorden ergreifen zwar Mallnahmen (z. B. Wirt-
schaftsreformen und Sparmafinahmen zu Lasten ihrer Biirger), um die derzeitigen finanziellen Bedingungen zu bewiltigen,
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diese MaBinahmen haben jedoch eventuell nicht die gewiinschte Wirkung und daher sind die zukiinftige Stabilitét und das
Wachstum von Europa ungewiss. Die Wertentwicklung und der Wert der maBgeblichen Fonds kénnen beeintrachtigt werden,
wenn nachteilige Kreditereignisse eintreten (z. B. eine Herabstufung des Kreditratings oder eine Insolvenz eines Landes der
Eurozone).

Das mit variabel verzinslichen Anlagen von privaten Emittenten verbundene Investmentrisiko

Die variabel verzinslichen Unternehmensdarlehen und Unternehmensschuldtitel, in die der Fonds investiert, werden oft

in Verbindung mit stark gehebelten Geschiften begeben. Zu diesen Transaktionen gehoren unter anderem LBO-Darlehen,
Leveraged Recapitalisation Loans und sonstige Arten von Ubernahmefinanzierungen. LBO-Darlehen sind mit hoheren
Kreditrisiken verbunden als andere Anlagen, einschlieBlich einer hoheren Wahrscheinlichkeit, dass der Darlehensnehmer
ausfillt oder in Konkurs geht. Manche dieser Darlehen sind eventuell mit relativ wenigen vertraglichen Regelungen versehen
und umfassen eventuell keine Bestimmungen, die es dem Darlehensgeber ermdglichen, die Performance des Darlehensnehmers
zu kontrollieren und eine Leistungsstorung festzustellen, wenn bestimmte Kriterien nicht erfiillt sind.

Fremdwahrungsrisiko

Da die Gesellschaft die Portfoliobestdnde ihrer einzelnen Fonds entweder in US-Dollar, japanischen Yen oder Euro bewertet,
konnen sich ungiinstige Wechselkursédnderungen bei diesen Wéahrungen negativ auf den Wert der Bestéinde und der aus ihnen
von jedem Fonds erzielten Rendite auswirken.

Da die von einem Fonds gehaltenen Wertpapiere, einschlieBlich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, auf Wahrungen
lauten konnen, die sich von der Basiswahrung unterscheiden, kann der Fonds durch die Devisenkontrollregelungen oder
Wechselkursédnderungen zwischen dieser Referenzwihrung und anderen Wahrungen sowohl giinstig als auch ungiinstig
beeinflusst werden. Wechselkursénderungen konnen sich auf den Wert der Anteile eines Fonds, der vom Fonds erwirtschafteten
Dividenden und Zinsen sowie der vom besagten Fonds erzielten Gewinne und Verluste auswirken. Wenn die Wahrung, in
der ein Wertpapier denominiert ist, gegeniiber der Basiswéhrung aufgewertet wird, konnte der Kurs des Wertpapiers steigen.
Umgekehrt wiirde ein Riickgang des Wechselkurses der Wéhrung den Kurs des Wertpapiers beeintrachtigen.

Insofern ein Fonds oder eine Anteilsklasse den Einsatz von Strategien oder Instrumenten plant, um sich gegen das Wechsel-
kursrisiko abzusichern oder zu schiitzen, gibt es keine Garantie dafiir, dass die Absicherung oder der Schutz erreicht wird.
Soweit in der Anlagepolitik eines Fonds nichts anderes vorgesehen ist, besteht keine Verpflichtung, dass ein Fonds sich
gegen ein Wechselkursrisiko in Verbindung mit einer Transaktion absichern oder schiitzen muss.

Wiéhrungsmanagementstrategien konnen das Wechselkursrisiko des Fonds erheblich verdndern und, sofern sich Wechsel-
kurse nicht geméf den Erwartungen des Anlageverwalters entwickeln, zu Verlusten fiir den Fonds fiithren. Dariiber hinaus
konnen Wiahrungsmanagementstrategien, sofern sie das Engagement des Fonds gegeniiber Wahrungsrisiken reduzieren,
auerdem die Fahigkeit des Fonds reduzieren, von giinstigen Wechselkursschwankungen zu profitieren. Es kann nicht zuge-
sichert werden, dass der Einsatz von Wihrungsmanagementstrategien durch den Anlageverwalter fiir den Fonds vorteilhaft
ist oder dass diese zu angemessenen Zeitpunkten eingesetzt werden oder eingesetzt werden kdnnen. Dartiber hinaus besteht
eventuell keine vollstandige Korrelation zwischen dem Ausmal} des Engagements gegentiber einer bestimmten Wahrung
und dem Volumen der auf diese Wahrung lautenden Wertpapiere im Portfolio. Die Anlage in Fremdwahrungen zur Erzielung
von Gewinnen aus den erwarteten Wechselkursschwankungen im Gegensatz zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken in
Bezug auf die Anlagen des Fonds erhdht das Engagement des Fonds gegentiiber Devisenverlusten weiter.

Anleger sollten beachten, dass der Wechselkurs des chinesischen Renminbi (RMB) auf der Grundlage des Angebots und der
Nachfrage am Markt in Bezug auf einen Wéhrungskorb gesteuert wird. Derzeit wird der RMB an zwei Mérkten gehandelt:
innerhalb der Volksrepublik China und aulerhalb der Volksrepublik China (vorwiegend in Hongkong). Der in der Volks-
republik China gehandelte RMB ist nicht frei umwandelbar und unterliegt Devisenkontrollen sowie bestimmten Anforderungen
der Regierung der Volksrepublik China. Der auflerhalb der Volksrepublik China gehandelte RMB ist dagegen frei handelbar.
Der RMB wird zwar auB3erhalb der Volksrepublik China frei gehandelt, die Kassa- und Devisenterminkontrakte auf den
RMB und damit verbundene Instrumente spiegeln jedoch die strukturelle Komplexitit dieses sich in der Entwicklung
befindlichen Marktes wider. Folglich kdnnen auf RMB lautende alternative Wahrungsklassen groferen Wechselkursrisiken
ausgesetzt sein.

Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

Anlagen in Schwellenmirkten sind mit Risiken verbunden, wie im Abschnitt ,,Schwellenmarktrisiko* beschrieben wird.
Anlagen in Frontier Markets sind mit dhnlichen Risiken verbunden wie Anlagen in Schwellenmérkten, allerdings in hoherem
MafBe, da Frontier Markets noch kleiner, weniger entwickelt und schwerer zugénglich sind als andere Schwellenmaérkte.
Frontier Marktes konnen auch einer hoheren politischen und wirtschaftlichen Instabilitdt ausgesetzt sein, und sie konnen
weniger transparent sein und es konnen weniger ethische Gepflogenheiten und eine schwichere Corporate Governance
vorherrschen als in anderen Schwellenlédndern und der jeweilige Fonds bzw. die jeweiligen Anleger konnen beeintrachtigt
werden. Diese Mérkte haben aulerdem mit groerer Wahrscheinlichkeit Anlage- und Riickfiihrungsbeschrankungen, Devi-
senkontrollen und weniger entwickelte Verwahr- und Abrechnungssysteme als andere Schwellenmérkte. Zu den Landern,
die die Frontier Markets ausmachen, gehoren die weniger entwickelten Lander in Afrika, Asien, im Nahen Osten, in Osteuropa
und in Lateinamerika. Dies kann sich negativ auf den jeweiligen Fonds bzw. die jeweiligen Anleger auswirken.
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Das mit dem Gold- und Edelmetallsektor verbundene Risiko

Die Anlagen einiger dieser Fonds konnen sich auf Unternehmen konzentrieren, die in den Bereichen Gold und andere Edel-
metalle (vor allem Platin und Palladium) tétig sind. Durch diese Konzentration auf einen einzigen Sektor kdnnen die Fonds
in hoherem Mal3e als Fonds, die in Unternehmen verschiedener Branchen investieren, dem Risiko nachteiliger Sektorentwick-
lungen ausgesetzt sein. Des Weiteren gibt es derzeit nur eine begrenzte Anzahl von Unternehmen, die im Bereich Platin und
Palladium tatig sind, wodurch diese Fonds ihre Anlagen in diesen Metallen nur beschriankt diversifizieren konnen.

Die Kurse von Gold- und Edelmetallunternehmen héngen stark von den Preisen von Gold und anderen Edelmetallen wie
Platin, Palladium und Silber ab. Diese Preise konnen iiber kurze Zeitraume erheblich schwanken, wodurch die Aktienkurse
dieser Anlagen volatiler sein konnen als bei anderen Anlagen.

Auf die Gold- und Edelmetallpreise haben folgende Faktoren Einfluss: (1) welche Menge des weltweiten Vorrats sich in

den Hénden grofler Inhaber wie Regierungsbehdrden und Zentralbanken befindet; wiirde beispielsweise Russland oder ein
anderer groBer Inhaber beschlieflen, einige seiner Gold- oder Edelmetallreserven zu verkaufen, so wiirde der Vorrat steigen
und der Preis iiblicherweise sinken; (2) unvorhersehbare Veranderungen der Geldpolitik und der wirtschaftlichen oder politi-
schen Bedingungen in beliebigen Landern weltweit; und (3) die Nachfrage nach umgemiinztem Gold als Anlage, sowohl in
Barrenform als auch in Form von Vermdgenswerten, die borsennotierten Fonds zugrunde liegen.

Ferner wirken sich auf die Kurse von Gold- und Edelmetallunternehmen (1) Umwelt-, Arbeits- und andere Schiirf- und
Herstellungskosten; (2) Arbeitsunterbrechungskosten; (3) betriebliche Probleme und Stérungen, wie etwa Minenschidden
aufgrund von Unfillen; (4) der Zugang zu verlédsslichen Energiequellen und (5) Gesetzesénderungen in Bezug auf den
Bergbau, die Produktion oder den Verkauf aus. Da der Franklin Gold and Precious Metals Fund sein Nettovermdgen in
Wertpapiere von Bergwerksunternehmen investieren kann, werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die erwartete
Nutzungsdauer von Bergwerken unterschiedlich lang ist. Wertpapiere von Bergbauunternehmen, deren Minen eine kurze
erwartete Nutzungsdauer haben, kdnnen einer gro3eren Preisvolatilitit unterliegen als jene mit einer langen erwarteten
Nutzungsdauer.

In Zeiten starker Inflation oder grof3er wirtschaftlicher Unsicherheit ist die Wertentwicklung traditioneller Anlagen, wie
Anleihen und Aktien, moglicherweise nicht besonders gut. In solchen Zeiten konnten Gold und andere Edelmetalle als
Sachanlagen in der Vergangenheit ihren Wert erhalten und schnitten oft besser ab als traditionelle Anlagen. In Zeiten eines
stabilen Wirtschaftswachstums konnten jedoch traditionelle Aktien- und Rentenanlagen ein groferes Wertsteigerungspotenzial
bieten, und der Wert von Gold und anderen Edelmetallen kdnnte negativ beeinflusst werden, was sich wiederum auf die
Ertrage des Fonds auswirken konnte.

Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

Fonds, die in Wachstumsaktien investieren, sind eventuell schwankungsanfalliger und koénnten auf wirtschaftliche, politische,
marktbedingte und emittentenspezifische Entwicklungen anders reagieren als der Gesamtmarkt. In der Vergangenheit waren
die Kurse von Wachstumsaktien volatiler als die anderer Wertpapiere, insbesondere iiber kurze Zeitraume. Wachstumsaktien
konnen im Verhéltnis zu ihren Gewinnen auch teurer sein als der Markt im Allgemeinen. Insofern kdnnen Wachstumsaktien
als Reaktion auf verdnderte Gewinnzuwichse stirker schwanken.

Das mit abgesicherten Strategien verbundene Risiko

Fiir den Franklin K2 Alternative Strategies Fund zieht der Anlageverwalter eine Reihe von Co-Anlageverwaltern heran,

die diverse nicht traditionelle oder ,,alternative Strategien implementieren, darunter Strategien, die als ,,Long Short Equity®,
»Event Driven®, ,,Global Macro*, ,,marktneutral” oder ,,Relative Value* bezeichnet werden, die mit Absicherungs- oder
Arbitragegeschiften verbunden sind und die darauf ausgelegt sind, auf einem nicht direktionalen Markt Wert zu schopfen.
Es darf jedoch keinesfalls davon ausgegangen werden, dass diese Strategien implizieren, dass die Anlagen des Fonds in solchen
Strategien risikolos sind. Selbst bei Absicherungs- oder Arbitragepositionen kdnnen erhebliche Verluste erzielt werden,

und wenn eine Seite einer Position illiquide wird oder ein Ausfall eintritt, kann dies dazu fiihren, dass die Position nicht die
beabsichtigte Absicherung bietet, so dass dem Fonds moglicherweise Verluste entstehen. Diese Strategien fithren dazu, dass
der Fonds manchen zweitrangigen Marktrisiken ausgesetzt wird, wie z. B. der impliziten Volatilitdt von Wandelanleihen oder
Optionsscheinen, dem Renditespread zwischen Staatsanleihen mit dhnlichen Laufzeiten oder dem Kursspread zwischen
verschiedenen Aktienklassen fiir dasselbe Unternehmen. Dariiber hinaus kénnen viele ,,marktneutrale” Co-Anlageverwalter
eingeschrinkte direktionale Strategien einsetzen, die das von ihnen verwaltete Vermdgen bestimmten Marktrisiken
aussetzen.

Das mit inflationsindexierten Wertpapieren verbundene Risiko

Inflationsindexierte Wertpapiere neigen dazu, auf die Schwankungen der Realzinssitze zu reagieren. Die Realzinssitze sind
die nominalen (spezifizierten) Zinssétze, die durch die voraussichtlichen Inflationsauswirkungen verringert werden. Im
Allgemeinen fallt der Kurs eines inflationsindexierten Wertpapiers, wenn die Realzinssitze steigen, und er steigt, wenn die
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Realzinssitze fallen. Die Zinszahlungen auf inflationsindexierte Wertpapiere schwanken, da die Kapitalbetrdge und/oder die
Zinsen um die Inflationsrate bereinigt werden, und kdnnen unberechenbar sein. Aus diesem Grund schwanken die Ertrags-
ausschiittungen des Fonds unter Umsténden stérker als die Ertragsausschiittungen eines normalen Rentenfonds. Es kann
nicht zugesichert werden, dass der Verbraucherpreisindex oder ein anderer Maf3stab, der zur Bereinigung der Kapitalbetrége
der Schuldtitel des Fonds verwendet wird, die von einem bestimmten Anleger wahrgenommene Inflationsrate genau wider-
spiegelt. Ein Anstieg des Kapitalbetrags eines gegen die Inflationsrate abgesicherten Schuldtitels wird als steuerpflichtiges
normales Einkommen angesehen, selbst wenn Anleger, wie der Fonds, ihren Kapitalbetrag erst bei Félligkeit erhalten.

Das mit Infrastrukturwertpapieren verbundene Risiko

Manche Fonds konzentrieren ihre Anlagen auf Wertpapiere von Infrastrukturunternehmen aus aller Welt, d. h. Unternehmen,
die in erster Linie in infrastrukturbezogenen Bereichen tétig sind, einschlieBlich der Konzipierung, des Baus, des Betriebs
oder der Wartung von Hifen, Flughifen, Bahnstrecken, StraBen, Pipelines, Energieerzeugungsanlagen (Kohle, Ol, Kernkraft,
Wasser- oder Solarenergie), Stromiibertragung, Klaranlagen oder damit verbundene Tétigkeiten. Diese Unternehmen kénnen
aufgrund von Schwierigkeiten wie dem Einholen der notwendigen Genehmigungen, dem Einholen von Umweltgenehmigungen,
dem Einhalten von aufsichtsrechtlichen Standards, Anforderungen oder Leitlinien oder den Auswirkungen der Wirtschafts-
tatigkeit, des Wetters, von Naturkatastrophen, staatlichen Mainahmen, zivilen Unruhen oder Terrorakten Volatilitdt aufweisen.
Aufgrund der Konzentration auf diesen einzelnen Sektor kann der jeweilige Fonds bzw. kdnnen die jeweiligen Fonds im
Vergleich zu Fonds, die eine breiter gestreute Anlagepolitik verfolgen, eine hohere Volatilitdt aufweisen.

Das mit offentlichen Erstemissionen verbundene Risiko

Einige Fonds konnen in 6ffentliche Erstemissionen (,,JPOs*) investieren. Das Risiko der IPOs liegt darin, dass die Markt-
werte der [PO-Anteile aufgrund von Faktoren wie dem Fehlen eines fritheren 6ffentlichen Marktes, unerfahrenem Handel,
der begrenzten Anzahl von Anteilen, die zum Handel zur Verfiigung stehen, und begrenzten Informationen {iber die Emittenten
stark schwankungsanfillig sein konnen. Ferner kann ein Fonds fiir einen sehr kurzen Zeitraum IPO-Anteile halten, was

die Kosten eines Fonds erhohen kann. Einige Anlagen in IPOs kdnnen unmittelbare und erhebliche Auswirkungen auf die
Wertentwicklung eines Fonds haben.

Zinspapierrisiko

Alle Fonds, die in festverzinsliche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren, unterliegen einem Zinsrisiko. Ein
festverzinsliches Wertpapier wird im Allgemeinen im Wert steigen, wenn die Zinssétze fallen, und im Wert fallen, wenn die
Zinssitze steigen. Das Zinsrisiko ist die Moglichkeit, dass derartige Zinsschwankungen den Wert eines Wertpapiers oder

im Falle eines Fonds dessen Nettoinventarwert negativ beeinflussen. Festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten
reagieren empfindlicher auf Zinsénderungen als kurzfristigere Wertpapiere. Infolgedessen bieten langerfristige Wertpapiere
fiir dieses zusitzliche Risiko im Normalfall eine héhere Rendite. Wéhrend Zinsdnderungen Einfluss auf den Zinsertrag eines
Fonds haben kdnnen, kénnen sich derartige Anderungen auf den Nettoinventarwert je Anteil tiglich positiv oder negativ
auswirken.

Variabel verzinsliche Wertpapiere (zu denen sog. Floater gehdren) sind im Allgemeinen weniger anféllig gegentiber
Zinssatzschwankungen als fest verzinsliche Schuldtitel. Der Marktwert von variabel verzinslichen Schuldtiteln kann

jedoch zuriickgehen, wenn die vorherrschenden Zinssitze steigen und wenn ihre Zinssitze nicht im selben Ausmaf3 oder

mit derselben Geschwindigkeit steigen wie die Zinssétze im Allgemeinen. Umgekehrt steigt der Marktwert von variabel
verzinslichen Wertpapieren im Allgemeinen nicht, wenn die Zinssédtze riickldufig sind. Wenn die Zinssétze fallen, gehen die
Zinszahlungen, die ein Fonds von seinen variabel verzinslichen Wertpapieren erhélt, jedoch zuriick. Variabel verzinsliche
Wertpapiere konnen unterhalb von Anlagequalitét bewertet sein (wobei solche Wertpapiere allgemein als ,,Junk Bonds*
bezeichnet werden). Begrenzungen des Gesamtausmalfies, um das der Zinssatz eines variabel verzinslichen Wertpapiers iiber
seine Laufzeit oder in einem Anpassungszeitraum steigen kann, konnen verhindern, dass sich der Zinssatz jemals an die
vorherrschenden Marktsdtze anpasst.

Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

Die Wertentwicklung eines Fonds wird unmittelbar von der Wertentwicklung der von ihm gehaltenen Investmentfonds
beeinflusst. Die Fahigkeit eines Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, hingt teilweise unmittelbar von der Féhigkeit der
Investmentfonds ab, ihr Anlageziel zu erreichen.

Die Anlage in anderen Investmentfonds kann fiir einen Fonds mit hheren Kosten verbunden sein als wenn der Fonds
unmittelbar in die Basiswerte investiert hdtte. Die Anteilsinhaber des Fonds tragen indirekt die Gebiihren und Aufwendungen
(einschlieBlich der Verwaltungs- und Beratungsgebiihren und sonstigen Kosten) der zugrunde liegenden Investmentfonds.
Wenn sich die Allokationen des Fonds zu den verschiedenen Investmentfonds mit der Zeit &ndern oder wenn sich die
Kostenquoten der zugrunde liegenden Fonds dndern, konnen die vom Fonds getragenen Kosten steigen oder fallen. Dariiber
hinaus kann die Bestimmung des Nettoinventarwerts der Anteile eines bestimmten von einem Fonds gehaltenen Investment-
fonds unter bestimmten in Anhang D (,,Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts) angegebenen Bedingungen
ausgesetzt werden. Wenn dies geschieht, konnte die Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigt werden, einen Riicknahmeantrag
zu erfiillen.
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Die Anlagen eines Fonds in Investmentfonds konnen den Fonds zusitzlichen Risiken aussetzen, die tiber diese hinausgehen,
die entstanden wiren, wenn der Fonds unmittelbar in die Basiswerte der Investmentfonds investiert hétte. Zu diesen Risiken
gehort die Moglichkeit, dass ein nicht registrierter Fonds oder ein borsengehandelter Fonds eine mangelnde Liquiditat
aufweist, die dazu fiihren kann, dass seine Volatilitdt die seiner Basiswerte tiberschreitet. Dariiber hinaus kann ein borsen-
gehandelter Fonds mit einem Auf- oder Abschlag gegeniiber seinem Nettoinventarwert gehandelt werden, da die Anteile
eines borsengehandelten Fonds auf der Grundlage von Marktwerten und nicht auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des
borsengehandelten Fonds ge- und verkauft werden.

Ein weiteres Risiko der Anlage in Investmentfonds ist die Mdglichkeit, dass ein Investmentfonds Wertpapiere kauft, die ein
anderer Investmentfonds verkauft. Wenn dies geschieht, wiirde ein Anleger in dem betroffenen Fonds indirekt die Kosten
dieser Transaktionen tragen, ohne den beabsichtigten Anlagezweck zu erreichen. Der Fonds oder die Investmentfonds konnen
auflerdem gemeinsame Portfoliowerte halten, wodurch die Diversifizierungsvorteile fiir den Fonds reduziert werden.

Rechtliches und aufsichtsrechtliches Risiko

Die Fonds miissen diverse rechtliche Vorschriften erfiillen, einschlielich der vom Wertpapier- und Gesellschaftsrecht in
verschiedenen Léndern, einschlieBlich des GroBherzogtums Luxemburg, auferlegten Vorschriften.

Die Auslegung und Anwendung von Gesetzen kann oft widerspriichlich sein und dies kann sich auf die Durchsetzbarkeit der
verschiedenen von den Fonds eingegangenen Vereinbarungen und Garantien auswirken. Die Gesetzgebung konnte riickwirkend
gelten oder in Form von internen Vorschriften verfiigt werden, die der Offentlichkeit allgemein nicht zur Verfiigung stehen.
Die Auslegung und Anwendung von Gesetzen und Vorschriften kann oft widerspriichlich und ungewiss sein, vor allem im
Hinblick auf die Besteuerung.

Gerichte werden eventuell den Gesetzesvorschriften und dem mafgeblichen Vertrag nicht Folge leisten, und es kann nicht
garantiert werden, dass ein von einem ausldndischen Gericht erhaltenes Riickgriffsrecht oder Urteil in gewissen Gerichts-
barkeiten, wo sich das Vermogen in Bezug auf die vom Fonds gehaltenen Wertpapiere befindet, durchgesetzt wird.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditdtsrisiko kann zwei Formen annehmen: die des Liquiditétsrisikos auf der Anlagenseite und die des Liquiditdts-
risikos auf der Verbindlichkeitsseite. Das Liquiditétsrisiko auf der Anlagenseite bezieht sich auf die Unféhigkeit eines
Fonds, ein Wertpapier oder eine Position zu seinem bzw. ihrem quotierten Preis oder Marktwert zu verkaufen, aufgrund von
Faktoren wie z. B. einer plétzlichen Anderung des mutmaBlichen Werts oder der Bonitiit der Position oder aufgrund von
allgemein ungiinstigen Marktbedingungen. Das Liquiditétsrisiko auf der Verbindlichkeitsseite bezieht sich auf die Unfahigkeit
eines Fonds, einen Riicknahmeantrag zu erfiillen, aufgrund der Unfahigkeit des Fonds, Wertpapiere oder Positionen zu
verkaufen, um ausreichende Barmittel zur Erfiillung des Riicknahmeantrags zu erzielen. Die Mérkte, an denen die Wert-
papiere des Fonds gehandelt werden, konnten auch so negativen Bedingungen ausgesetzt sein, dass die Bérsen den Handel
aussetzen. Eine reduzierte Liquiditdt aufgrund dieser Faktoren kann sich negativ auf den Nettoinventarwert des Fonds und,
wie bereits erwihnt, auf die Féhigkeit des Fonds auswirken, Riicknahmeantrige zeitnah zu erfiillen.

Bestimmte Wertpapiere sind aufgrund eines eingeschrankten Handelsmarktes, der finanziellen Schwiche des Emittenten,
rechtlichen oder vertraglichen Beschriinkungen des Weiterverkaufs oder der Ubertragung oder auf sonstige Weise in dem
Sinne illiquide, als dass sie nicht innerhalb von sieben Tagen ungeféhr zu dem Preis verkauft werden konnen, mit dem der
Fonds sie bewertet. Illiquide Wertpapiere sind mit einem hoheren Risiko verbunden als Wertpapiere mit liquideren Markten.
Die Marktquotierungen fiir diese Wertpapiere kdnnen volatil sein und/oder breite Spreads zwischen den Geld- und Brief-
kursen aufweisen. Die Illiquiditdt kann den Marktpreis und die Féhigkeit des Fonds beeintriachtigen, bestimmte Wertpapiere
zu verkaufen, wenn dies notwendig ist, um den Liquiditatsbedarf des Fonds zu decken, oder in Reaktion auf ein bestimmtes
wirtschaftliches Ereignis.

Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wertpapieren ohne Anlagequalitiat verbundene Risiko

Manche Fonds konnen in Hochzinspapiere ohne Anlagequalitét investieren. Hochrentierliche Schuldtitel (einschlieBlich
Darlehen) und nicht bewertete Wertpapiere mit vergleichbarer Bonitét (,,hochrentierliche Schuldtitel oder ,,Junk Bonds*)
sind mit einem hoheren Risiko eines vollstdndigen Verlustes der Anlage des Fonds oder von Verzogerungen bei den Zins-
und Tilgungszahlungen verbunden als qualitativ hoherwertige Schuldtitel. Die Emittenten von hochrentierlichen Schuldins-
trumenten sind finanziell nicht so stark wie die Emittenten von Wertpapieren mit héherer Bonitét. Hochrentierliche Schuld-
titel werden von den jeweiligen Ratingagenturen allgemein als tiberwiegend spekulativ angesehen, da diese Emittenten mit
groferer Wahrscheinlichkeit auf finanzielle Schwierigkeiten stoflen konnen und empfindlicher auf Verdnderungen der jewei-
ligen Volkswirtschaft wie einer Rezession oder anhaltend steigender Zinssétze reagieren, wodurch ihre Féhigkeit, Zins- und/
oder Kapitalzahlungen bei ihrer Félligkeit zu leisten, beeintrichtigt werden konnte. Wenn ein Emittent authort, Zins- und/
oder Tilgungszahlungen zu leisten, werden die Zahlungen auf diese Wertpapiere eventuell nie wieder aufgenommen. Diese
Instrumente kdnnen wertlos sein und der Fonds konnte seine gesamte Anlage verlieren.

Die Preise hochrentierlicher Schuldinstrumente schwanken stirker als die von qualitativ hdherwertigen Wertpapieren. Die
Preise sind besonders anfillig gegeniiber Entwicklungen, die sich auf das Geschéft oder den Betrieb des Emittenten auswirken,
sowie gegeniiber Anderungen der von Ratingagenturen vergebenen Ratings. Dariiber hinaus kann der gesamte Markt fiir
hochrentierliche Schuldtitel aufgrund von Veranderungen der wirtschaftlichen Bedingungen, der Aktienmarktaktivitét,
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umfangreichen Abverkédufen durch bedeutende Anleger, einem prominenten Ausfall oder aufgrund von sonstigen Faktoren
plotzlichen und starken Preisschwankungen ausgesetzt sein. Die Preise von Unternehmensanleihen im Hochzinsbereich sind
oft eng mit den Aktienkursen des Unternehmens verkniipft und steigen und fallen iiblicherweise als Reaktion auf Faktoren,
die sich auf die Aktienkurse auswirken.

Hochrentierliche Schuldinstrumente sind im Allgemeinen weniger liquide als qualitativ hoherwertige Wertpapiere. Viele
dieser Wertpapiere sind nicht bei den maf3geblichen Aufsichtsbehdrden im jeweiligen Land zum Vertrieb registriert und/oder
sie werden nicht hdufig gehandelt. Wenn sie gehandelt werden, konnen ihre Preise erheblich hoher oder niedriger sein als
erwartet. Es kann manchmal schwierig sein, diese Wertpapiere umgehend zu einem akzeptablen Preis zu verkaufen, was die
Fahigkeit des Fonds einschrianken kann, Wertpapiere als Reaktion auf bestimmte wirtschaftliche Ereignisse oder zur Erfiil-
lung von Riicknahmeantridgen zu verkaufen. Daher sind hochrentierliche Schuldinstrumente im Allgemeinen mit groferen
[liquiditéts- und Bewertungsrisiken verbunden.

Die Verwendung von Kreditratings bei der Bewertung von Schuldtiteln kann mit bestimmten Risiken verbunden sein,
einschlieBlich des Risikos, dass das Kreditrating nicht der derzeitigen finanziellen Lage des Emittenten entspricht oder
Ereignisse seit der letzten Bewertung durch eine Ratingagentur nicht widerspiegelt. Kreditratings kénnen von Interessens-
konflikten beeinflusst werden oder auf historischen Daten basieren, die nicht mehr zutreffen oder richtig sind. In letzter Zeit
wurden neue Rechts- und aufsichtsrechtliche Vorschriften zur Reformierung der Ratingagenturen diskutiert, die die Anlagen
oder den Anlageprozess des Fonds beeintrichtigen kdnnten.

Nicht bewertete Schuldtitel, die nach Ansicht des Anlageverwalters und/oder der Co-Anlageverwalter von vergleichbarer
Qualitit sind wie bewertete Wertpapiere, die der Fonds kaufen kann, konnen hohere Zinssétze zahlen als diese bewerteten
Schuldtitel und sie sind eventuell mit einem héheren Illiquiditits- oder Preisinderungsrisiko verbunden. Uber unbewertete
Wertpapiere oder Emittenten liegen normalerweise weniger 6ffentliche Informationen vor.

Ein Engagement gegeniiber niedrig bewerteten oder hochrentierlichen Schuldtiteln kann synthetisch erzielt werden. Der
CDX ist zum Beispiel ein Credit Default Swap auf einen Korb mit hochrentierlichen Anleihen und stellt effektiv einen hoch-
rentierlichen Anleihenindex dar. Mit dem Kauf eines derartigen Instruments kauft der Fonds Schutz (d. h. die Moglichkeit,
im Falle eines ungiinstigen Kreditereignisses den Nennwert der Anleihen zu bekommen), was es dem Fonds ermdglicht,
sein Engagement abzusichern oder ein Short-Engagement gegeniiber dem hochrentierlichen Sektor aufzubauen. Wenn der
Fonds einen Leerverkauf eines derartigen Instruments tétigt und Barmittel fiir die mogliche Verpflichtung zu seinem Kauf
halt, verkauft er Schutz und baut effektiv effizienter als durch den Kauf einzelner Anleihen ein Long-Engagement gegeniiber
dem hochrentierlichen Sektor auf. Die mit derartigen synthetischen Instrumenten verbundenen Risiken sind mit denen der
zugrunde liegenden hochrentierlichen Wertpapiere vergleichbar, die die Instrumente nachbilden sollen. Dariiber hinaus
besteht das Risiko, dass sich die synthetischen Instrumente selbst aufgrund von ungiinstigen Marktbedingungen nicht wie
beabsichtigt entwickeln.

Marktrisiko

Die Marktwerte von Wertpapieren, die von einem Fonds gehalten werden, steigen und fallen, manchmal schnell oder
unvorhersehbar. Wertpapiere konnen aufgrund von Faktoren, die sich auf einzelne Emittenten, die Wertpapiermérkte im
Allgemeinen oder bestimmte Branchen oder Sektoren innerhalb der Wertpapiermérkte auswirken, im Wert zuriickgehen.
Der Wert eines Wertpapiers kann aufgrund von allgemeinen Marktbedingungen, die sich nicht speziell auf einen bestimmten
Emittenten beziehen, wie z. B. reale oder mutmaBliche ungiinstige Wirtschaftsbedingungen, Anderungen der allgemeinen
Aussichten fiir Ertriige oder Unternehmensergebnisse, Anderungen der Zinssitze oder Wechselkurse oder eine allgemein
ungiinstige Anlegerstimmung, steigen oder fallen. Der Wert kann aulerdem aufgrund von Faktoren steigen oder fallen, die
sich auf einen einzelnen Emittenten oder eine bestimmte Branche oder einen bestimmten Sektor beziehen, wie z. B. Ande-
rungen der Produktionskosten und Wettbewerbsbedingungen innerhalb einer Branche. Bei einem allgemeinen Riickgang der
Wertpapiermarkte konnen mehrere Anlageklassen im Wert zuriickgehen. Es kann nicht zugesichert werden, dass von einem
Fonds gehaltene Wertpapiere eine positive Entwicklung der Markte mitmachen oder ansonsten von dem Anstieg profitieren.

Aktienkurse steigen und fallen tendenziell dramatischer als die Kurse von Schuldtiteln. Ein wirtschaftliches Umfeld mit
einem langsameren Wachstum oder einer Rezession konnte sich negativ auf die Preise der verschiedenen von dem Fonds
gehaltenen Aktien auswirken.

Das mit hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpapieren verbundene Risiko

Einige Fonds kdnnen in hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere investieren. Hypothekarisch besicherte Wertpapiere
(manchmal auch als Mortgage Passthrough Securities bezeichnet) sind Wertpapiere, die durch Hypothekendarlehenpools
besichert werden, bei denen die Zins- und Tilgungszahlungen der zugrunde liegenden Hypotheken an die Inhaber der
hypothekarisch besicherten Wertpapiere weitergegeben werden. Die zugrunde liegenden Hypotheken konnen sich auf
Einfamilien- oder Mehrfamilienhduser oder auf Gewerbeimmobilien beziehen (wobei letztere hiufig als Commercial Mort-
gage-Backed Securities oder CMBS bezeichnet werden), und es kann sich um Hypotheken mit festen oder anpassbarem
Zinssatz handeln (bei anpassbaren Zinssédtzen werden die Wertpapiere als Adjustable Rate Mortgage Securities oder ARMS
bezeichnet). Hypothekarisch besicherte Wertpapiere unterscheiden sich von herkdmmlichen Schuldtiteln darin, dass die
Hauptforderung iiber die Laufzeit des Wertpapiers und nicht erst bei seiner Filligkeit zuriickgezahlt wird, da die zugrunde
liegenden Hypotheken ungeplanten vorzeitigen Tilgungen vor dem Félligkeitsdatum des Wertpapiers aufgrund von
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freiwilligen vorfélligen Zahlungen, Refinanzierungen oder Zwangsvollstreckungen der zugrunde liegenden Hypothekendar-
lehen unterliegen. Fiir den Fonds bedeutet dies einen Verlust erwarteter Zinsen und eines Teils seiner Hauptinvestition, der
durch die Pramien repréisentiert wird, die der Fonds eventuell beim Kauf iiber den Nennwert hinaus gezahlt hat. Vorfillige
Hypothekenriickzahlungen nehmen in der Regel zu, wenn die Zinssétze fallen.

Hypothekenbesicherte Wertpapiere konnen ferner einem Verlédngerungsrisiko unterliegen. Ein unerwarteter Anstieg der
Zinssitze konnte die Quote der vorzeitigen Tilgungen von hypothekenbesicherten Wertpapieren senken und ihre Laufzeit
verldngern. Dies hat moglicherweise zur Folge, dass der Kurs der hypothekenbesicherten Wertpapiere sensibler auf Zins-
anderungen reagiert. Die Emittenten von forderungsbesicherten Wertpapieren verfiigen eventuell {iber eine beschriankte
Fahigkeit, das Sicherungsrecht in Verbindung mit den zugrunde liegenden Vermdgenswerten durchzusetzen, und gewahrte
Krediterweiterungen zur Unterstiitzung der Wertpapiere, sofern zutreffend, konnen fiir den Schutz der Anleger im Falle
eines Ausfalls unausreichend sein.

Collateralised Mortgage Obligations (CMOs) sind durch einen Pool mit Mortgage Passthrough Securities oder Hypotheken-
darlehen besicherte Wertpapiere, die in verschiedene Tranchen mit unterschiedlichen Laufzeiten und Réngen in Bezug auf
ihren Zugriff auf die Tilgungs- und Zinszahlungen von den zugrunde liegenden Vermdgenswerten unterteilt sind. Solche
Wertpapiere sind je nach Tranche abhéngig von ihrem Rang in der Kapitalstruktur mit unterschiedlichen Risiken in Bezug
auf vorzeitige Tilgungen und Kreditrisiken verbunden. Die kiirzer datierten vorrangigen Tranchen sind im Allgemeinen mit
einem geringeren Risiko verbunden als die langer datierten nachrangigen Tranchen.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere konnen als sog. 10- (interest only, d. h. nur Zinsen) oder PO- (principal only, d.h. nur
Tilgungen) Versionen angeboten werden, bei denen nur die Zinsen oder nur die Tilgungen der zugrunde liegenden Hypo-
theken im Pool an die Inhaber der Wertpapiere weitergegeben werden. Diese Arten von Wertpapieren sind duf3erst anfallig
gegeniiber den mit den zugrunde liegenden Hypotheken verbundenen vorfélligen Tilgungen und reagieren umgekehrt zum
entsprechenden Trend bei den vorfalligen Tilgungen. Fiir [O-Wertpapiere bedeuten frithe vorfillige Tilgungen im Pool
geringere Zinszahlungen als erwartet, da die Hypotheken beendet werden, was sich negativ auf die Wertpapierinhaber
auswirkt. Fiir PO-Wertpapiere bedeuten frithe vorfallige Tilgungen im Pool eine schnellere Tilgung als erwartet, was den
Wertpapierinhabern zugute kommt. Aufgrund der starken Anfélligkeit dieser Wertpapiere ist die Wahrscheinlichkeit starker
Preisriickginge viel hoher als bei herkdmmlichen hypothekarisch besicherten Wertpapieren.

Hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere konnen als synthetische Wertpapiere strukturiert sein. Der CMBX

ist zum Beispiel ein Credit Default Swap auf einen Korb mit CMBS-Anleihen und stellt effektiv einen CMBS-Index dar.
Mit dem Kauf eines derartigen Instruments kauft der Fonds Schutz (d. h. die Moglichkeit, im Falle eines ungiinstigen
Kreditereignisses den Nennwert der Anleihen zu bekommen), was es dem Fonds ermdglicht, sein Engagement abzusichern
oder ein Short-Engagement gegeniiber dem CMBS-Sektor aufzubauen. Wenn der Fonds einen Leerverkauf eines derartigen
Instruments tatigt und Barmittel fiir die mogliche Verpflichtung zu seinem Kauf hélt, verkauft er Schutz und baut effektiv
effizienter als durch den Kauf einzelner Anleihen ein Long-Engagement gegeniiber dem CMBS-Sektor auf. Die mit derartigen
synthetischen Instrumenten verbundenen Risiken sind mit denen der zugrunde liegenden ABS- oder MBS-Wertpapiere
vergleichbar, die die Instrumente nachbilden sollen. Dartiber hinaus besteht das Risiko, dass sich die synthetischen Instrumente
selbst aufgrund von ungiinstigen Marktbedingungen nicht wie beabsichtigt entwickeln.

Forderungsbesicherte Wertpapiere sind sehr dhnlich wie hypothekarisch besicherte Wertpapiere, auBer dass die Wertpapiere
durch andere Arten von Vermogenswerten als Hypotheken besichert werden, wie z. B. unter anderem Kreditkartenforderungen,
Immobiliendarlehen, Fertighduser, Autokredite, Studentendarlehen, Leasingvertrédge oder vorrangige Bankdarlehen. Wie
die hypothekenbesicherten Wertpapiere unterliegen auch die forderungsbesicherten Wertpapiere dem Risiko vorzeitiger
Tilgungen und der Verldngerung.

Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene Risiko

Manche Fonds konnen Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen eingehen. Bei einem Mortgage Dollar Roll verkauft ein Fonds
hypothekenbesicherte Wertpapiere zur Lieferung wéhrend des laufenden Monats und verpflichtet sich gleichzeitig zum
Riickkauf von im Wesentlichen dhnlichen Wertpapieren an einem bestimmten zukiinftigen Datum ({iblicherweise sogenannte
,»to-be-announced®- oder TBA-Wertpapiere, bei denen die tatséchlichen der Transaktion zugrundeliegenden Wertpapiere
nicht benannt sondern nur bestimmte Parameter wie z. B. Kupon, Laufzeit, Emittent, Hypothekenart und Abrechnungsmonat
spezifiziert werden). In dem Zeitraum zwischen Verkauf und Riickkauf (die ,,Roll-Periode*) verzichtet der Fonds auf den
Wertzuwachs und die Zinsen aus den hypothekenbesicherten Wertpapieren und wird dafiir mit der Differenz zwischen dem
aktuellen Verkaufspreis und dem geringeren Terminpreis des kiinftigen Kaufs (hdufig ,,Drop* genannt) sowie mit den Zinsen
auf den Barerlos des urspriinglichen Verkaufs entschiadigt. Der Fonds kdnnte einen Verlust erleiden, wenn die Vertragspartei
die Einhaltung der kiinftigen Transaktion versdumt und der Fonds daher die urspriinglich verkauften hypothekenbesicherten
Wertpapiere nicht zuriickkaufen kann. Mortgage-Dollar-Rolls werden ausschlieBlich mit qualitativ hochwertigen Handlern
von Staatspapieren und Mitgliedsbanken des US-Zentralbanksystems eingegangen.

Mortgage-Dollar-Rolls kénnen (aufgrund der damit verbundenen Kreditpositionen) das Gesamtanlagerisiko des Fonds
erhohen und zu Verlusten fithren. Mortgage-Dollar-Rolls werden fiir die Zwecke der Kreditbeschrankungen des Fonds als
Kredite betrachtet, sofern der Fonds in seinen Biichern keine ausgleichende Barmittelposition oder eine Position liquider
Wertpapiere mit entsprechendem Wert ausweist.
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Multi-Manager-Risiko

Der Anlageverwalter gewisser Fonds kann versuchen, deren Anlageziele durch eine sorgfiltige Auswahl von zwei oder
mehreren Co-Anlageverwaltern (,,Co-Anlageverwalter) zu erzielen. Der Anlageverwalter kann neben der Auswahl von
Co-Anlageverwaltern und der Aufteilung des Fondsvermogens an diese ebenfalls an der Verwaltung der Vermogenswerte
dieser Fonds beteiligt sein. Die Co-Anlageverwalter konnen mit dem Anlageverwalter verbunden oder vollstindig vom
Anlageverwalter unabhéngig sein, sie unterliegen jedoch einer sorgfaltigen Due-Diligence-Priifung durch den Anlage-
verwalter im Rahmen des Auswahlprozesses.

Der Franklin K2 Alternative Strategies Fund verfolgt sein Anlageziel insbesondere, indem er sein Vermdgen mehreren nicht
traditionellen oder ,,alternativen® Strategien zuweist, einschlieBlich unter anderem von Long-Short Equity, Relative-Value,
Event-Driven und Global-Macro. Der Fonds beabsichtigt, zur Umsetzung dieser Strategie mehrere Co-Anlageverwalter
einzusetzen.

Es besteht das Risiko, dass die ausgewéhlten Co-Anlageverwalter die beabsichtigte Anlagestrategie, fiir die der Co-Anlage-
verwalter ausgewihlt wurde, nicht effektiv umsetzen. Dartiber hinaus treffen die Co-Anlageverwalter ihre Anlageentschei-
dungen unabhéngig voneinander, was dazu fithren kann, dass sie Entscheidungen treffen, die im Widerspruch zueinander
stehen. So ist es zum Beispiel moglich, dass ein Co-Anlageverwalter ein Wertpapier fiir den Fonds zum selben Zeitpunkt
kauft, zu dem ein anderer Co-Anlageverwalter dasselbe Wertpapier verkauft, was zu héheren Kosten fiihrt, ohne ein Netto-
anlageergebnis zu erzielen, oder dass mehrere Co-Anlageverwalter dasselbe Wertpapier gleichzeitig kaufen, ohne ihre
Transaktionen zusammenzufassen, was zu hoheren Kosten fiihrt. Dariiber hinaus kann der Multi-Manager-Ansatz des Fonds
dazu fiithren, dass der Fonds einen erheblichen Prozentsatz seines Vermogens in bestimmte Arten von Wertpapieren investiert,
was der Performance des Fonds abhidngig von der Performance dieser Wertpapiere und dem allgemeinen Marktumfeld

zu- oder abtriglich sein konnte. Die Co-Anlageverwalter konnen schlechter abschneiden als der allgemeine Markt oder als
andere Anlageverwalter, die fiir den Fonds ausgewéhlt worden sein konnten.

Das mit dem Sektor der natiirlichen Ressourcen verbundene Risiko

Durch die Konzentration auf den Sektor der natiirlichen Ressourcen beinhalten einige Fonds grofere Risiken einer nega-
tiven Entwicklung als Fonds, die in eine gro3ere Bandbreite an Branchen investieren. Die Wertpapiere von Unternehmen
im Sektor der natiirlichen Ressourcen konnen einer groferen Kursvolatilitdt unterliegen als Wertpapiere von Unternehmen
in anderen Branchen. Einige der Rohstoffe, die von diesen Unternehmen als Rohmaterialien verwendet oder hergestellt
werden, unterliegen aufgrund branchenweiter Angebots- und Nachfragefaktoren grolen Kursschwankungen. Daher haben
Unternechmen im Sektor der natiirlichen Ressourcen héufig eine begrenzte Preisgestaltungsmacht bei Lieferungen oder fiir
die von ihnen verkauften Produkte, was ihre Rentabilitdt beeinflussen kann.

Durch die Konzentration auf Wertpapiere von Unternehmen mit erheblichen Vermdgenswerten in natiirlichen Ressourcen
sind diese Fonds den Preisschwankungen natiirlicher Ressourcen in grolerem Umfang ausgesetzt als ein breiter diversifi-
zierter Investmentfonds. Es besteht die Gefahr, dass diese Fonds wéhrend eines wirtschaftlichen Abschwungs oder eines
Riickgangs der Nachfrage nach natiirlichen Ressourcen eine schlechte Wertentwicklung aufweisen.

Das mit Nominees verbundene Risiko

Der rechtliche Rahmen beginnt in manchen Markten erst, das Konzept des rechtlichen/formellen Eigentums und des wirt-
schaftlichen Eigentums oder der Anrechte an Wertpapieren zu entwickeln. Folglich kénnen die Gerichte in solchen Mérkten
die Auffassung vertreten, dass ein Nominee oder eine Verwahrstelle als eingetragener Inhaber von Wertpapieren das volle
Eigentum daran hat und dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer eventuell keine Rechte daran hat.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass Anleger ihre Anteilsinhaberrechte nur dann in vollem Umfang
unmittelbar gegeniiber der Gesellschaft ausiiben kénnen, wenn die Anleger selbst im Verzeichnis der Anteilsinhaber der
Gesellschaft eingetragen sind. Wenn die Anlage eines Anlegers in die Gesellschaft {iber einen Nominee-Vermittler erfolgt,
der in seinem Namen jedoch flir den Anleger in die Gesellschaft investiert, kann der Anleger bestimmte Anteilsinhaberrechte
eventuell nicht immer unmittelbar gegeniiber der Gesellschaft wahrnehmen. Anlegern, die {iber einen Nominee-Vermittler
oder eine Verwahrstelle investieren, muss insbesondere bewusst sein, dass im Falle der Einstellung des Betriebs dieses
Vermittlers oder dieser Verwahrstelle aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder aus sonstigem Grund das Risiko einer Verzo-
gerung bei der Ausiibung von Rechten oder sogar des Verlustes von Rechten besteht. Anlegern wird geraten, sich zu ihren
Rechten beraten zu lassen.
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Das mit nicht regulierten Markten verbundene Risiko

Einige Fonds konnen in Wertpapiere von Emittenten in Landern investieren, deren Mérkte aufgrund ihrer wirtschaftlichen,
rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Struktur nicht als reguliert gelten. Daher diirfen diese Fonds hochstens 10 % ihres
Nettovermogens in derartige Wertpapiere investieren.

Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

Genussscheine sind Finanzinstrumente, die von manchen Fonds eingesetzt werden konnen, um auf einem lokalen Markt, auf
dem eine direkte Anlage nicht zuldssig ist, ein Engagement gegeniiber einer Aktienanlage einschlieBlich von Stammaktien
und Optionen aufzubauen. Die Anlage in Genussscheinen kann iiber eine auBBerborsliche Transaktion mit einer dritten Partei
erfolgen. Daher konnen Fonds, die in Genussscheine investieren, nicht nur den Wertschwankungen der zugrunde liegenden
Aktie ausgesetzt sein, sondern auch dem Risiko des Ausfalls des Kontrahenten, was im Falle des Ausfalls des Kontrahenten
zum Verlust des gesamten Marktwerts der Aktie fiihren kann.

Portfolioumschlagsrisiko

Der Anlageverwalter und/oder die Co-Anlageverwalter konnen ein Wertpapier verkaufen oder eine Derivateposition
aufbauen oder schlielen, wenn sie der Ansicht sind, dass dies angemessen ist, unabhéngig davon, wie lange der Fonds das
Instrument gehalten hat. Diese Aktivitdten erhohen den Portfolioumschlag des Fonds und kdnnen die Transaktionskosten
des Fonds erhohen.

Das mit der vorzeitigen Tilgung verbundene Risiko

Schuldtitel unterliegen dem Risiko vorzeitiger Tilgungen, wenn der Emittent das Wertpapier vor der Falligkeit des Wert-
papiers ganz oder teilweise kiindigen oder den Nennbetrag zurtickzahlen kann. Wenn ein Fonds die erhaltenen vorzeitigen
Tilgungen reinvestiert, erhélt er eventuell einen niedrigeren Zinssatz als den des bestehenden Wertpapiers, was zu einer
Reduzierung der Ertrage und der Rendite des Fonds und seiner Ausschiittungen an die Anteilsinhaber fithren kann. Wertpapiere,
bei denen vorfillige Tilgungen erfolgen, bieten in einem Umfeld mit riickldufigen Zinssétzen eventuell ein geringeres
Gewinnpotenzial und ihre Preise konnen volatiler sein. Das Risiko vorzeitiger Tilgungen ist in Zeiten riickldufiger Zinssétze
hoher.

Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko

Manche Fonds investieren in Immobilienwerte, an Immobilienindizes oder einen Immobilienwertpapierkorb gekniipfte
Wertpapiere oder Immobilien-Aktiengesellschaften (,,REITS®). Die Immobilienwerte steigen und fallen als Reaktion auf
eine Vielzahl von Faktoren, darunter die lokale, regionale und nationale Wirtschaftslage, Zinssitze und steuerliche Aspekte.
Bei einem schwachen Wirtschaftswachstum geht die Nachfrage nach Immobilien zuriick und die Preise kdnnen einbrechen.
Die Immobilienwerte kénnen aufgrund von Uberbauung, Erhéhung der Grundsteuer und steigenden Betriebskosten,
Anderungen der Raumordnungsgesetze, Umweltvorschriften oder -gefahren, Verlusten aus nicht versicherten Unfillen oder
Enteignungen oder eines allgemeinen Verfalls der ,,Neighbourhood Values* Wertverluste erleiden.

An einen Immobilienindex oder einen Immobilienwertpapierkorb gekniipfte Wertpapiere konnen die Form einer strukturierten
Schuldverschreibung annehmen, deren Wert sich parallel zum in der Schuldverschreibung angegebenenen zugrundeliegenden
Index (bzw. den zugrundeliegenden Indizes) oder zu dem dort angegebenen Immobilienwertpapierkorb entwickeln soll. Bei
derartigen Schuldverschreibungen werden mit dem Kontrahenten, der die Schuldverschreibung begibt, verbundene Risiken
iibernommen. Derartige Schuldverschreibungen sind iiber ihre gesamte Laufzeit von der Solvenz des Emittenten abhédngig.
Es besteht keine Garantie, dass sich diese Schuldverschreibungen wie geplant parallel zum zugrunde liegenden Index

(bzw. den zugrunde liegenden Indizes) oder Wertpapierkorb entwickeln werden. Die Liquiditét solcher Schuldverschreibungen
kann auBerdem eingeschrinkt sein, abhidngig von der Bonitéit des Emittenten der Schuldverschreibung sowie der Art der
zugrunde liegenden Indizes oder des zugrunde liegenden Wertpapierkorbs.

REITs auf Aktienbasis konnen durch Wertverdanderungen der Immobilien, die sich in ihrem Besitz befinden, und durch
andere Faktoren beeinflusst werden, und ihre Preise tendieren zu starken Schwankungen. Die Wertentwicklung eines REIT
héngt von der Art und dem Standort der Immobilien in seinem Besitz und davon ab, wie gut er die Immobilien verwaltet.
Bei Leerstianden tiber einen ldngeren Zeitraum, einem stirkeren Wettbewerb durch andere Immobilien, Mietausfillen durch
sdumige Mieter oder infolge einer schlechten Verwaltung kann es zu einem Einbruch der Einkiinfte aus Vermietung kommen.
Die Wertentwicklung eines REIT hingt auch von der Fahigkeit der Gesellschaft ab, Immobilienkdufe und Renovierungen
zu finanzieren und ihren Cashflow zu verwalten. Da REITs normalerweise in eine beschriankte Anzahl von Projekten oder
in ein spezielles Marktsegment investieren, reagieren sie auf ungiinstige Entwicklungen, die ein bestimmtes Projekt oder
Marktsegment betreffen, empfindlicher als breiter gestreute Anlagen.

Regionalmarktrisiko

Manche Fonds konnen in eine einzelne Region investieren und unterliegen daher einem hoheren Konzentrationsrisiko und
moglicherweise einer hoheren Volatilitdt im Vergleich zu Fonds, die eine global breiter gestreute Strategie verfolgen. Dariiber
hinaus konnen manche Regionen von einem einzelnen Land oder ein paar Landern dominiert werden, mit dem Ergebnis,
dass die Anlagen des Fonds in erheblichem Umfang auf ein Land oder nur ein paar Lander konzentriert sein kdnnen, was
das Potenzial fiir Volatilitit noch weiter erhdht.
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Das mit der Wiederanlage von Sicherheiten verbundene Risiko

Im Anschluss an die Wiederanlage von Sicherheiten im Sinne von Anhang B. 3 dieses Prospekts ,,Finanzderivate* gelten
samtliche in diesem Abschnitt dargelegten Risikoabwagungen in Bezug auf regelmafige Investitionen.

Das mit Pensionsgeschiften und umgekehrten Pensionsgeschéaften verbundene Risiko

Der Abschluss von Pensionsgeschiften durch die Gesellschaft, wie in Anhang B.4 zu diesem Prospekt ,,Einsatz von Techniken
und Instrumenten im Hinblick auf ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente* beschrieben, ist mit bestimmten
Risiken verbunden und es kann nicht garantiert werden, dass das damit verfolgte Ziel erreicht wird.

Anleger miissen insbesondere bedenken, dass (1) im Fall des Konkurses des Kontrahenten, bei dem Barmittel eines Fonds
platziert wurden, das Risiko besteht, dass die erhaltene Sicherheit weniger einbringt als die herausgegebenen Barmittel, sei
es aufgrund eines Fehlpreises der Sicherheit, ungiinstiger Marktentwicklungen, einer Verschlechterung der Bonitdtsbewertung
des Emittenten der Sicherheit oder der Illiquiditét des Marktes, auf dem die Sicherheit gehandelt wird; dass (2) (i) die
Festschreibung von Barmitteln in sehr umfangreichen oder langfristigen Transaktionen, (ii) Verzogerungen bei der Wieder-
erlangung der platzierten Barmittel oder (iii) Schwierigkeiten bei der Sicherheitenverwertung moglicherweise die Fahigkeit
des Fonds einschrénkt, Verkaufsantrdge bzw. Wertpapierkdufe zu erfiillen oder ganz allgemein Reinvestitionen zu tétigen;
und dass (3) Pensionsgeschifte den Fonds iiberdies Risiken aussetzen, die dhnlich denen von Finanzderivaten, wie Optionen
und Termingeschéfte, sind und die ausfiihrlicher in anderen Abschnitten des Prospekts beschrieben sind.

Die Kontrahenten von Pensionsgeschéften miissen bei Abschluss der Transaktion mindestens eine Bonitdtsbewertung von
A- oder besser nach der Bewertung von Standard & Poor’s, Moody’s oder Fitch aufweisen. Die Sicherheiten, die die Gesell-
schaft beziiglich der Pensionsgeschéfte erhélt, konnen US-Schatzwechsel oder Anleihen von US-Regierungsbehorden sein,
die durch die Finanzhoheit und Kreditwiirdigkeit der US-Regierung gedeckt sind. Alle aus Pensionsgeschéften generierten
zusétzlichen Ertrage flieBen dem betreffenden Fonds zu.

Bei einem umgekehrten Pensionsgeschéft konnte einem Fonds ein Verlust entstehen, wenn der Wert der gekauften Wertpapiere
im Verhiltnis zum Wert der vom jeweiligen Fonds gehaltenen Barmittel oder Margin an Wert verloren hat.

Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene Risiko

Einige Fonds kdnnen auch in Wertpapiere von Unternehmen investieren, die Gegenstand von Fusionen, Konsolidierungen,
Liquidationen und Umstrukturierungen (einschlieBlich Konkursen) sind oder fiir die Ubernahme- oder Umtauschangebote
existieren, und die Fonds konnen sich an solchen Transaktionen beteiligen. AuSerdem konnen sie gesicherte und ungesicherte
Kreditforderungen und Beteiligungen daran von Schuldnerunternehmen erwerben, die sich in der Reorganisation oder der
finanziellen Umstrukturierung befinden. Auch solche Anlagen bringen héhere Kreditrisiken mit sich. Unternehmen, die
Gegenstand einer Umstrukturierung oder finanziellen Umstrukturierung sind, befinden sich tendenziell in einer relativ
schwachen finanziellen Lage und kénnen auBerdem den Risiken ausgesetzt sein, dass sich die Umstrukturierung auf die
Geschifts- oder Managementstruktur der betroffenen Unternehmen ungiinstig auswirken koénnte, wodurch die Fonds einem
hoheren Anlagerisiko ausgesetzt werden konnten.

Das mit russischen und osteuropaischen Markten verbundene Risiko

Wertpapiere von Emittenten in Russland, den Landern Osteuropas und den neuen unabhéngigen Staaten, wie z. B. der
Ukraine, sowie den Landern, die in der Vergangenheit unter dem Einfluss der ehemaligen Sowjetunion gestanden haben,
sind mit wesentlichen Risiken verbunden und bediirfen besonderer Uberlegungen, die normalerweise mit der Anlage in
Wertpapieren von Emittenten der EU-Mitgliedstaaten und der Vereinigten Staaten von Amerika nicht verbunden sind. Sie
kommen zu den normalen Risiken hinzu, die allen solchen Anlagen innewohnen, und umfassen politische, wirtschaftliche,
rechtliche, wihrungs-, inflations- und steuerbezogene Risiken. So besteht beispielsweise das Risiko von Verlusten aufgrund
des Fehlens angemessener Systeme fiir die Ubertragung, Kursbestimmung, Abrechnung, Verwahrung oder Verbuchung von
Wertpapieren.

Insbesondere weist der russische Markt eine Vielfalt von Risiken in Verbindung mit der Abrechnung und Verwahrung von
Wertpapieren auf. Diese Risiken rithren von der Tatsache her, dass es keine physischen Wertpapiere gibt. Folglich wird der
Wertpapierbesitz nur durch das Aktionérsregister des Emittenten verbrieft. Jeder Emittent muss seine eigene Registerstelle
bestellen. Die Folge ist, dass es mehrere hundert Registerstellen gibt, die iiber ganz Russland verstreut sind. Die russische
Bundeskommission fiir Wertpapiere und Kapitalmarkte (die ,,Kommission‘) hat die mit Registerstellenaktivitdten verbun-
denen Verpflichtungen sowie den Eigentumsnachweis und die Ubertragungsverfahren reguliert. Die Schwierigkeiten, die
Vorschriften der Kommission durchzusetzen, bedeuten jedoch, dass ein Potenzial fiir Verlust oder Irrtiimer fortbesteht und
es keine Garantie dafiir gibt, dass die Registerstellen in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften
handeln werden. Weithin akzeptierte Gepflogenheiten dieses Sektors befinden sich gegenwértig noch in der Phase der
Entwicklung.

Wenn eine Eintragung erfolgt, legt die Registerstelle einen Auszug aus dem Aktiondrsregister vor, wie es zu jenem bestimmten
Zeitpunkt besteht. Der Aktienbesitz wird in den Aufzeichnungen der Registerstelle vermerkt, ist aber nicht durch den Besitz
eines Auszuges verbrieft. Der Auszug ist lediglich der Nachweis dafiir, dass die Eintragung stattgefunden hat. Der Auszug
ist jedoch nicht marktfahig und besitzt keinen inneren Wert. Dariiber hinaus wird eine Registerstelle einen Auszug normaler-
weise nicht als Nachweis fiir einen Aktienbesitz akzeptieren und ist nicht verpflichtet, die Verwahrstelle oder ihre ortlichen
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Beauftragten in Russland zu benachrichtigen, wenn sie Anderungen im Aktionérsregister vornimmt. Russische Wertpapiere
werden bei der Verwahrstelle oder ihren drtlichen Beauftragten in Russland nicht physisch verwahrt. Ahnliche Risiken
bestehen auch in Bezug auf den ukrainischen Markt.

Daher kann weder bei der Verwahrstelle noch ihren ortlichen Beauftragten in Russland oder in der Ukraine davon ausge-
gangen werden, dass sie Funktionen der physischen Verwahrung im traditionellen Sinne ausiiben. Die Registerstellen sind
weder Beauftragte der Verwahrstelle und ihrer ortlichen Beauftragten in Russland oder in der Ukraine noch gegeniiber
diesen verantwortlich. Die Haftung der Verwahrstelle erstreckt sich nur auf ihre eigene Fahrlédssigkeit und vorsétzliche
Unterlassung und die Folgen der Fahrldssigkeit oder vorsitzlichen Pflichtverletzungen ihrer 6rtlichen Beauftragten in
Russland oder in der Ukraine, nicht aber auf Verluste, die durch die Liquidation, den Konkurs, die Fahrlédssigkeit oder
vorsétzliche Unterlassung einer Registerstelle entstehen. Im Falle solcher Verluste wird die Gesellschaft ihre Rechte direkt
bei dem Emittenten und/oder seiner bestellten Registerstelle geltend machen miissen.

Allerdings konnen an der Moskauer Borse MICEX-RTS notierte Wertpapiere als Anlage in Wertpapieren betrachtet werden,
die an einem regulierten Markt gehandelt werden.

Im April 2013 hat Russland das neue National Settlement Depository (,,NSD*) als zentrale Wertpapierverwahrstelle fiir
Russland eingefiihrt, um das Wertpapiersystem des Landes zu reformieren. Das NSD wird von der russischen Wertpapier-
aufsichtsbehorde, dem Federal Service for Financial Markets (,,FSFM®), reguliert. Die Verwahrstelle hat nunmehr bestitigt,
dass alle Positionen der Fonds bei zuldssigen Wertpapieren auf das NSD {iibertragen wurden.

Die vor Kurzem erfolgte Einrichtung des NSD als zentrale Wertpapierverwahrstelle fiir Russland hat die erheblichen Bedenken
beschwichtigt, die Anlass zu den sog. Russia Custody Letters gegeben hatten. Alle Ubertragungen und Abrechnungen von
russischen Wertpapieren miissen nunmehr auf dem System der zentralen Wertpapierverwahrstelle erfolgen, wo spezifische
Regeln tiber die Endgiiltigkeit dieser Transaktionen bestehen. Daher werden alle Wertpapiertransaktionen in einem zentralen
System und nicht nur in den Biichern verschiedener privater Registerstellen erfasst.

Das mit Wertpapierleihgeschéaften verbundene Risiko

Der Abschluss von Wertpapierleihgeschiften durch die Gesellschaft, wie in Anhang B.4 zu diesem Prospekt ,,Einsatz von
Techniken und Instrumenten im Hinblick auf iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente® beschrieben, ist mit
bestimmten Risiken verbunden und es kann nicht garantiert werden, dass das damit verfolgte Ziel erreicht wird.

Anleger miissen insbesondere bedenken, dass im Fall von Zahlungsunfdhigkeit, Konkurs oder Insolvenz des Entleihers
der von einem Fonds verlichenen Wertpapiere das Risiko einer Verzogerung bei der Riickerstattung der Wertpapiere
(wodurch moglicherweise die Fahigkeit des Fonds, Lieferpflichten bei Wertpapierverkdufen oder Zahlungsverpflichtungen
aus Verkaufsantragen nachzukommen, eingeschrénkt wird) oder sogar des Verlusts von Rechten an den erhaltenen Sicher-
heiten besteht. Zur Minderung dieser Risiken wird eine sorgféltige Kreditwiirdigkeitsanalyse der Entleiher durchgefiihrt,
um zu ermitteln, wie hoch das Risiko ist, dass der Entleiher innerhalb des fiir die Entleihung geplanten Zeitraums in ein
Insolvenz-/Konkursverfahren verwickelt wird. Falls der Entleiher von Wertpapieren, die von einem Fonds verliechen wurden,
diese Wertpapiere nicht zurlickgibt, besteht das Risiko, dass die erhaltenen Sicherheiten eventuell zu einem geringeren
Wert als dem Wert der verlichenen Wertpapiere realisiert werden. Dies kann auf eine unrichtige Bewertung, ungiinstige
Marktschwankungen, eine Verschlechterung der Bonitdt von Emittenten der Sicherheiten oder die Illiquiditdt des Marktes
zuriickzufiihren sein, auf dem die Sicherheiten gehandelt werden.

Ein Fonds kann die von Entleihern erhaltenen Barsicherheiten reinvestieren. Es besteht das Risiko, dass der Wert oder die
Rendite der reinvestierten Barsicherheiten unter den von diesen Entleihern geschuldeten Betrag fallt, und diese Verluste
konnen den Betrag tiberschreiten, den der Fonds mit dem Verleihen der Wertpapiere erzielt.

Das mit Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

verbundene Risiko

Bestimmte Fonds konnen eventuell iiber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect-Programm (zusammen die ,,Stock Connect-Programme*) in bestimmte zuldssige chinesische A-Aktien
investieren und haben iiber diese Programme eventuell direkten Zugang zu diesen. Das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-
Programm ist ein von der Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,,HKEx*), der Shanghai Stock Exchange (,,SSE*)
und der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,,ChinaClear*) entwickeltes Wertpapierhandels-
und Clearingverbindungsprogramm. Das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm ist ein von HKEx, der Shenzhen
Stock Exchange (,,SZSE®) und ChinaClear entwickeltes Wertpapierhandels- und Clearingverbindungsprogramm. Das Ziel
der Stock Connect-Programme ist ein wechselseitiger Aktienmarktzugang zwischen Festlandchina und Hongkong.

Die Stock Connect-Programme umfassen zwei Northbound Trading Links, einen zwischen der SSE und der Stock Exchange
of Hong Kong Limited (,,SEHK®) und einen zwischen der SZSE und der SEHK. Die Stock Connect-Programme bieten
ausldndischen Anlegern die Moglichkeit, iiber ihre in Hongkong ansédssigen Broker Auftrage zum Handel mit an der SSE
(,,SSE-Wertpapiere®) oder an der SZSE (,,SZSE-Wertpapiere®) notierten zuldssigen chinesischen A-Aktien zu platzieren
(wobei die SSE-Wertpapiere und die SZSE-Wertpapiere zusammen als die ,,Stock Connect-Wertpapiere* bezeichnet
werden).
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Die SSE-Wertpapiere umfassen alle zum jeweiligen Zeitpunkt im SSE 180 Index und im SSE 380 Index enthaltenen Aktien
sowie alle an der SSE notierten chinesischen A-Aktien, die nicht in den jeweiligen Indizes enthalten sind, die jedoch
entsprechende an der SEHK notierte H-Aktien haben mit Ausnahme (i) der an der SSE notierten Aktien, die nicht in RMB
gehandelt werden, und (ii) der an der SSE notierten Aktien, die auf der ,,Risikowarnungstafel gefiihrt werden. Die Liste der
zuldssigen Wertpapiere kann sich vorbehaltlich der Priifung und Zulassung durch die maf3geblichen Aufsichtsbehérden der
VRC gelegentlich dndern. Die SZSE-Wertpapiere umfassen alle zum jeweiligen Zeitpunkt im SZSE Component Index und im
SZSE Small/Mid Cap Innovation Index enthaltenen Aktien mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 6 Mrd. RMB
sowie alle an der SZSE notierten chinesischen A-Aktien, die nicht in den jeweiligen Indizes enthalten sind, die jedoch ent-
sprechende an der SEHK notierte H-Aktien haben mit Ausnahme (i) der an der SZSE notierten Aktien, (i) die nicht in RMB
quotiert und gehandelt werden, (ii) die auf der ,,Risikowarnungstafel gefiihrt werden, (iii) deren Notierung von der SZSE
ausgesetzt wurde und (iv) die sich im Vorfeld der Authebung ihrer Notierung befinden. Die Liste der zuldssigen Wertpapiere
kann sich vorbehaltlich der Priifung und Zulassung durch die mafigeblichen Aufsichtsbehdrden der VRC gelegentlich éndern.

Weitere Informationen tiber das Stock Connect-Programm sind online auf der Website verfiigbar:
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/Documents/Investor Book En.pdf.

Zusétzlich zu den mit dem chinesischen Markt und mit der Anlage in RMB verbundenen Risiken unterliegen Anlagen iiber
das Stock Connect-Programm weiteren Risiken, ndmlich Quotenbeschrankungen, dem Aussetzungsrisiko, dem Betriebsrisiko,
durch Vorabkontrollen auferlegten Verkaufsbeschrinkungen, dem Widerruf zuldssiger Aktien, Clearing- und Glattstellungs-
risiken, Nominee-Arrangements beim Halten von chinesischen A-Aktien und dem aufsichtsrechtlichen Risiko.

Quotenbeschrdnkungen

Die Programme unterliegen taglichen Kontingentbeschrankungen, die die Fahigkeit eines Fonds zur zeitnahen Anlage in
Stock Connect-Wertpapieren iiber die Programme beeintrichtigen konnen. Insbesondere werden neue Kauforders zurtick-
gewiesen, wenn das Northbound-Tageskontingent auf null reduziert wird oder wenn das Northbound-Tageskontingent
bei der Markterdffnung iiberschritten wird (es ist den Anlegern jedoch gestattet, ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere
unabhéngig vom Restkontingent zu verkaufen).

Aussetzungsrisiko

Die SEHK, die SZSE und die SSE behalten sich jeweils das Recht vor, den Handel auszusetzen, wenn dies notwendig ist,
um einen geordneten und fairen Markt sicherzustellen, und dass Risiken umsichtig gemanagt werden. Im Falle einer Aussetzung
wird der Zugang der Fonds zum Markt Festlandchinas beeintrachtigt.

Unterschiedliche Handelstage

Die Stock Connect-Programme laufen nur an Tagen, an denen die Markte in Festlandchina und in Hongkong zum Handel
geoftnet sind und an denen die Banken auf beiden Mérkten am entsprechenden Glattstellungstag gedffnet sind. Aufgrund
der unterschiedlichen Handelstage der Mérkte in Festlandchina und Hongkong kann es vorkommen, dass ein Tag ein
gewohnlicher Handelstag fiir den Markt in Festlandchina jedoch nicht in Hongkong ist und dass die Fonds daher nicht mit
Stock Connect-Wertpapieren handeln kénnen. Die Fonds kdnnen daher in Zeitraumen, in denen die Stock Connect-Programme
nicht laufen, einem Risiko von Preisschwankungen bei chinesischen A-Aktien ausgesetzt sein.

Durch Vorabkontrollen auferlegte Verkaufsbeschrdnkungen

Die Rechtsvorschriften von Festlandchina schreiben vor, dass ausreichende Aktien auf dem Konto sein miissen, bevor ein
Anleger Aktien verkaufen kann; ansonsten weisen sowohl SZSE als auch SSE die jeweilige Verkaufsorder zurtick. Die
SEHK priift Verkaufsorders ihrer Teilnehmer (d. h. Aktienmakler) in Bezug auf chinesische A-Aktien vor dem Handel, um
sicherzustellen, dass keine Leerverkéufe erfolgen.

Clearing-Abrechnungs- und Verwahrrisiken

Hong Kong Securities Clearing Company Limited, eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der HKEXx (,,HKSCC*) und ChinaClear
bilden die Clearing-Verbindungen und sind wechselseitige Teilnehmer, um das Clearing und die Abrechnung von grenziiber-
schreitenden Transaktionen zu ermdglichen. Als der nationale zentrale Kontrahent des Wertpapiermarktes der VRC betreibt
ChinaClear ein umfassendes Netzwerk mit Clearing-, Abrechnungs- und Aktienverwahrungsinfrastruktur. ChinaClear hat
ein Risikomanagementrahmenwerk und Messungen eingerichtet, die von der China Securities Regulatory Commission
(,CSRC*) freigegeben wurden und iiberwacht werden. Der Ausfall von ChinaClear wird fiir duBerst unwahrscheinlich
erachtet.

Im unwahrscheinlichen Fall eines von ChinaClear verschuldeten Ausfalls von ChinaClear, wird HKSCC nach den Grund-
sdtzen von Treu und Glauben versuchen, die ausstehenden Aktien und Gelder tiber die verfiigbaren rechtlichen Mittel oder
iiber die Liquidation von ChinaClear beizutreiben. In diesem Fall kdnnen die jeweiligen Fonds Verzdgerungen bei der
Beitreibung unterliegen oder sie konnen ihre Verluste eventuell nicht vollstdndig gegeniiber ChinaClear durchsetzen.

Die iiber das Stock Connect-Programm gehandelten chinesischen A-Aktien werden ohne Scheine begeben, so dass Anleger
wie die mafigeblichen Fonds keine physischen chinesischen A-Aktien halten. Anleger aus Hongkong und dem Ausland wie
die Fonds, die Stock Connect-Wertpapiere iiber das Northbound Link erworben haben, sollten die Stock Connect-Wertpapiere
in den Aktienkonten ihrer Broker oder Depotbanken im Central Clearing and Settlement System der HKSCC fiir die an der
SEHK notierten oder gehandelten Clearing-Wertpapiere fithren. Weitere Informationen zu den Verwahrarrangements in
Bezug auf das Stock Connect-Programm sind auf Anfrage vom eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhéltlich.
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Betriebsrisiko

Das Stock Connect-Programm bietet einen neuen Kanal fiir Anleger aus Hongkong und aus dem Ausland wie z. B. Fonds
zum unmittelbaren Zugang zum chinesischen Aktienmarkt. Das Stock Connect-Programm setzt das Funktionieren der
Betriebssysteme der mal3geblichen Marktteilnehmer voraus. Marktteilnehmer konnen an diesem Programm teilnehmen,
sofern sie bestimmte Voraussetzungen in Bezug auf IT-Kapazitit, Risikomanagement und sonstige Aspekte erfiillen, die
eventuell von der jeweiligen Borse und/oder Clearingstelle bestimmt werden.

Es ist zu beachten, dass sich die Wertpapier- und Rechtssysteme der beiden Mérkte erheblich unterscheiden und dass die
Marktteilnehmer eventuell laufend aus den Unterschieden resultierende Probleme bewéltigen miissen, damit das Test-
programm funktioniert.

Dariiber hinaus erfordert die ,,Konnektivitdt™ des Stock Connect-Programms die Weiterleitung von Orders iiber die Grenze
hinweg. Dies erfordert die Entwicklung neuer Informationstechnologiesysteme durch die SEHK und die Borsenteilnehmer
(d.h. die SEHK muss ein neues Orderweiterleitungssystem (,,China Stock Connect System*) einrichten, bei dem sich die
Borsenteilnehmer anmelden miissen). Es ist nicht gewéhrleistet, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer
ordnungsgemil funktionieren oder weiter an Anderungen und Entwicklungen auf beiden Mirkten angepasst werden. Wenn
die mafigeblichen Systeme nicht ordnungsgemil} funktionieren, konnte der Handel auf beiden Markten tiber das Programm
gestort werden. Die Fahigkeit der mafgeblichen Fonds zum Zugang zum Markt fiir chinesische A-Aktien (und somit zur
Verfolgung ihrer Anlagestrategie) wird beeintrichtigt.

Nominee-Arrangements beim Halten von chinesischen A-Aktien

HKSCC ist der ,,Nominee-Inhaber* der von auslédndischen Anlegern (einschlieBlich der mafgeblichen Fonds) iiber das
Stock Connect-Programm erworbenen Stock Connect-Wertpapiere. Die CSRC Stock Connect-Regeln sehen ausdriicklich
vor, dass Anleger wie die Fonds die mit den {iber das Stock Connect-Programm erworbenen SSE-Wertpapieren verbundenen
Rechte und Vorteile im Einklang mit geltendem Recht genie8en. Die Gerichte in Festlandchina konnen jedoch die Auffassung
vertreten, dass ein als Inhaber von Stock Connect-Wertpapieren eingetragener Nominee bzw. eine als Inhaberin eingetragene
Verwabhrstelle das vollstindige Eigentum an diesen hat, und dass diese Stock Connect-Wertpapiere selbst im Falle der Aner-
kennung des Konzepts des wirtschaftlichen Eigentums nach dem Recht von Festlandchina zum Anlagenpool dieser Struktur
gehdren, die zur Ausschiittung an die Glaubiger dieser Strukturen zur Verfiigung stehen, und/oder dass ein wirtschaftlicher
Eigentiimer diesbeziiglich keine Rechte hat. Daher kdnnen die ma3geblichen Fonds und die Verwahrstelle nicht sicherstellen,
dass das Eigentum des Fonds an diesen Wertpapieren unter allen Umstédnden gewdhrleistet ist.

Gemif den Regeln des von der HKSCC fiir das Clearing von an der SEHK notierten oder gehandelten Wertpapieren
betriebenen Central Clearing and Settlement System ist die HKSCC als Nominee-Inhaber nicht verpflichtet, rechtliche
MaBnahmen zu ergreifen oder Gerichtsverfahren zu fiihren, um Rechte fiir die Anleger in Bezug auf die Stock Connect-
Wertpapiere in Festlandchina oder andernorts durchzusetzen. Daher kdnnen diesen Fonds Probleme oder Verzogerungen bei
der Durchsetzung ihrer Rechte in Bezug auf chinesische A-Aktien entstehen, selbst wenn das Eigentum der mafigeblichen
Fonds letztendlich anerkannt wird.

Sofern davon ausgegangen wird, dass die HKSCC Verwahrfunktionen in Bezug auf iiber sie gehaltene Vermogenswerte
ausiibt, ist zu beachten, dass die Verwahrstelle und die mafigeblichen Fonds keine Rechtsbeziehung zu HKSCC und keinen
unmittelbaren Riickgriff auf HKSCC haben, falls einem Fonds aufgrund der Performance oder der Insolvenz der HKSCC
Verluste entstehen.

Anlegerentschidigung

Anlagen der mafigeblichen Fonds iiber Northbound-Trading im Rahmen des Stock Connect-Programms werden nicht durch
den Hongkong Investor Compensation Fund abgedeckt. Der Investor Compensation Fund in Hongkong wurde eingerichtet,
um Entschiddigungen an Anleger jeglicher Nationalitét zu zahlen, denen aufgrund des Ausfalls eines lizenzierten Intermedidrs
oder eines zugelassenen Finanzinstituts in Bezug auf in Hongkong borsengehandelte Produkte finanzielle Verluste entstehen.

Da bei Ausfillen im Handel iiber das Northbound Link im Rahmen des Stock Connect-Programms keine an der SEHK oder
Hong Kong Futures Exchange Limited notierten oder gehandelten Produkte betroffen sind, sind diese nicht vom Investor
Compensation Fund abgedeckt. Andererseits sind die ma3geblichen Fonds nicht durch den China Securities Investor Protection
Fund in Festlandchina geschiitzt, da sie den Handel iiber das Northbound Link tiber Broker in Hongkong und nicht in Fest-
landchina abwickeln.

Handelskosten

Zusétzlich zu Handelsgebiihren und Stempelsteuern in Verbindung mit dem Handel mit chinesischen A-Aktien miissen die
malBgeblichen Fonds eventuell neue Portfoliogebiihren, Dividendensteuern und Ertragsteuern aufgrund von Aktientiber-
tragungen zahlen, die von den jeweiligen Behorden eventuell noch bestimmt werden.

Steuererwdgungen in Bezug auf Festlandchina

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter behélt sich das Recht vor, Riickstellungen fiir Steuern oder
Gewinne des jeweiligen Fonds zu bilden, der in Wertpapiere aus Festlandchina investiert, was sich auf die Bewertung des
jeweiligen Fonds auswirkt. In Anbetracht der Ungewissheit dariiber, ob und wie bestimmte Gewinne aus Wertpapieren
aus Festlandchina besteuert werden, und der Moglichkeit, dass sich die Rechtsvorschriften und Praktiken in Festland-
china dndern und dass Steuern riickwirkend erhoben werden, konnen sich die von der Verwaltungsgesellschaft und/oder
vom Anlageverwalter gebildeten Steuerriickstellungen als zur Begleichung der endgiiltigen Steuerverbindlichkeiten in
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Festlandchina in Bezug auf Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren aus Festlandchina tibermafig oder unzureichend
erweisen. Folglich konnen die Anleger je nach der endgiiltigen Besteuerung dieser Gewinne, der Hohe der Riickstellung und
des Zeitpunkts des Kaufs und/oder Verkaufs ihrer Anteile des betreffenden Fonds bevorteilt oder benachteiligt werden.

Am 14. November 2014 haben das Finanzministerium, die State of Administration of Taxation und CSRC gemeinsam eine
Mitteilung in Bezug auf die Besteuerungsregel im Stock Connect-Programm unter Caishui [2014] Nr. 81 (,,Mitteilung

Nr. 81%) herausgegeben. Geméal Mitteilung Nr. 81 werden Gewinne von Anlegern aus Hongkong und dem Ausland (wie die
Fonds) aus dem Handel mit chinesischen A-Anteilen iiber das Stock Connect-Programm mit Wirkung vom 17. November
2014 voriibergehend von der Ertragsteuer, der Einkommensteuer und der Geschiftssteuer befreit. Anleger aus Hongkong
und dem Ausland (wie die Fonds) miissen jedoch Steuern auf Dividenden und/oder Bonusaktien in Hohe von 10 % zahlen,
die von den notierten Unternehmen einbehalten und an die mafigebliche Behorde abgefiihrt werden.

Aufsichtsrechtliches Risiko

Die CSRC Stock Connect-Regeln sind ministerielle Bestimmungen mit Rechtskraft in Festlandchina. Die Anwendung dieser
Regeln ist jedoch unerprobt und es kann nicht zugesichert werden, dass die Gerichte von Festlandchina diese Regeln z. B.
bei Liquidationsverfahren in Bezug auf Gesellschaften aus Festlandchina anerkennen.

Das Stock Connect-Programm ist neuartig und unterliegt Bestimmungen von Aufsichtsbehérden und Durchfiihrungsvor-
schriften der Borsen in Festlandchina und in Hongkong. Dariiber hinaus kdnnen die Aufsichtsbehdrden gelegentlich neue
Bestimmungen in Verbindung mit dem Betrieb und der grenziiberschreitenden rechtlichen Durchsetzung von grenziiber-

schreitenden Transaktionen im Rahmen des Stock Connect-Programms erlassen.

Die Bestimmungen wurden noch nicht auf die Probe gestellt und es besteht keine Gewissheit in Bezug auf ihre Anwendung.
Dartiber hinaus konnen sich die derzeitigen Bestimmungen &dndern. Es kann nicht zugesichert werden, dass das Stock
Connect-Programm nicht eingestellt wird. Die jeweiligen Fonds, die eventuell iiber das Stock Connect-Programm auf den
Mirkten von Festlandchina investieren, kénnen durch solche Anderungen beeintrichtigt werden.

Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene Risiko

Fonds, die im Wesentlichen nur in einem Land investieren oder deren gesamtes Engagement sich auf ein Land bezieht,

sind hoheren Marktrisiken sowie politischen, rechtlichen, wirtschaftlichen und sozialen Risiken in Bezug auf dieses Land
ausgesetzt als Fonds, die das Landerrisiko {iber mehrere Lander verteilen. Es besteht das Risiko, dass ein bestimmtes Land
Devisen- und/oder Umrechnungskontrollen auferlegt oder aufsichtsrechtliche Mafinahmen ergreift, die den Betrieb der
Mirkte in diesem Land stéren. Die Folgen solcher Mafinahmen und sonstiger Maflnahmen, wie die Beschlagnahmung von
Anlagen, konnten den normalen Betrieb dieser Fonds in Bezug auf den Kauf und Verkauf von Anlagen und méglicherweise
deren Fahigkeit zur Erfiillung von Riicknahmen stéren. Wie in Anhang D nédher ausgefiihrt kann der Handel mit diesen
Fonds ausgesetzt werden und die Anleger sind eventuell nicht in der Lage, Anteile dieser Fonds zu erwerben oder zuriick-
zugeben. Die Anlage in einem einzigen Land kann zu einer reduzierten Liquiditét, einem hdheren finanziellen Risiko,

einer hoheren Volatilitdt und einer eingeschrankten Diversifizierung fithren, was sich erheblich auf die Fahigkeit des Fonds
auswirken kann, Anlagen zu kaufen oder zu verkaufen, sowie moglicherweise auf die Féhigkeit, Riicknahmeantrige zeitnah
zu erfiillen. In manchen Landern und fiir manche Arten von Anlagen sind die Transaktionskosten hoher und die Liquiditat ist
geringer als andernorts.

Das mit kleineren und mittelgroBen Unternehmen verbundene Risiko

Kleinere und mittelgroBe Unternehmen bieten zwar eventuell erhebliche Chancen fiir Kapitalwachstum, sie sind jedoch
auch mit erheblichen Risiken verbunden und sollten als spekulativ angesehen werden. In der Vergangenheit waren die Preise
der Wertpapiere kleinerer und mittelgroler Unternehmen insbesondere kurzfristig volatiler als die der Wertpapiere grof3erer
Unternehmen. Zu den Griinden fiir die hohere Preisvolatilitit gehdren die ungewisseren Wachstumsaussichten kleinerer

und mittelgrofer Unternehmen, die geringere Liquiditdt der Mérkte fiir diese Wertpapiere und die grofere Empfindlichkeit
kleinerer und mittelgro3er Unternehmen gegentiber sich verandernden Wirtschaftsbedingungen.

Dariiber hinaus verfiigen kleinere und mittelgroe Unternehmen eventuell nicht iiber ein kompetentes und erfahrenes
Management, sie konnen eventuell die fiir ihr Wachstum oder ihre Entwicklung notwendigen Mittel nicht aufbringen, sie
verfligen eventuell nur iiber begrenzte Produktreihen oder sie entwickeln oder vermarkten neue Produkte oder Dienstleistungen,
flir die noch keine Mérkte etabliert sind und eventuell nie etabliert werden. Kleinere und mittelgro3e Unternehmen kdnnen
von steigenden Zinssitzen besonders beeintrichtigt werden, da es fiir sie eventuell schwieriger ist, Gelder fiir die Fortfiihrung
oder Erweiterung ihres Geschéftsbetriebs aufzunehmen, oder sie konnen Probleme haben, variabel verzinsliche Darlehen
zuriickzuzahlen.

Diese Risiken sind normalerweise bei Wertpapieren, die von kleineren Unternehmen emittiert werden, die in Entwicklungs-
landern und Schwellenmairkten eingetragen sind oder einen wesentlichen Teil ihrer Aktivitéten dort durchfiihren, erhoht,
insbesondere da die Liquiditdt von Wertpapieren, die in Schwellenmérkten emittiert werden, erheblich geringer als bei
vergleichbaren Wertpapieren in Industrieldndern sein kann.

Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Staatliche Schuldtitel sind mit diversen zusdtzlichen Risiken verbunden als die mit Schuldtiteln und auslédndischen Wert-
papieren im Allgemeinen verbundenen, einschlielich unter anderem des Risikos, dass ein staatlicher Emittent eventuell
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aufgrund von Cashflowproblemen, unzureichenden Devisenreserven, des relativen Ausmafles der Schuldenlast fiir die
Gesamtwirtschaft, der Politik der Regierung gegentiber den bedeutendsten internationalen Glaubigern wie dem Internationalen
Wihrungsfonds oder aufgrund der politischen Erwédgungen, denen die Regierung eventuell ausgesetzt ist, nicht Willens oder
in der Lage ist, Zins- und Tilgungszahlungen auf seine Staatsschulden zu leisten oder auf sonstige Weise seine Verpflichtungen
bei ihrer Falligkeit zu erfiillen. Staatliche Schuldner sind eventuell au8erdem von erwarteten Auszahlungen von anderen
auslandischen Regierungen oder multinationalen Stellen und vom Zugang des Landes zum Handel oder von seiner Handels-
bilanz abhéngig. Wenn ein staatlicher Emittent seinen Staatsschuldenverpflichtungen nicht nachkommt (oder wenn dies
angedroht wird), kann die Verschuldung umstrukturiert werden. Die Umstrukturierung kann mit der Aufnahme weiterer
Kredite zur Finanzierung offener Verpflichtungen, der Reduzierung oder Neuterminierung von Zins- und Tilgungszahlungen
oder dem Aushandeln neuer oder geénderter Kredit- und Wertpapiervereinbarungen verbunden sein. Im Gegensatz zu den
meisten Umstrukturierungen von Unternehmensschulden konnen die Gebiihren und Kosten der Finanz- und Rechtsberater
der Gldubiger in Verbindung mit einer Umstrukturierung von den Inhabern der staatlichen Schuldtitel statt von dem staatli-
chen Emittenten selbst getragen werden. Manche staatliche Schuldner konnten ihre Schuldzahlungen in der Vergangenheit
ohne die Zustimmung mancher oder aller Inhaber umstrukturieren oder ihre Zahlungen aussetzen, und dies kann zukiinftig
erneut geschehen.

Im Falle eines Ausfalls bei Staatsschulden stehen einem Fonds eventuell nur begrenzte rechtliche Mittel gegen den entspre-
chenden staatlichen Emittenten zur Verfiigung. Ein staatlicher Emittent kann aufgrund seiner Souverénitét eventuell nicht
verklagt werden, wenn er die Verpflichtungen bei ihrer Filligkeit nicht zahlen kann oder will, und sémtliche Rechte eines
Fonds konnen geméaf den Bestimmungen maligeblicher Vertrdge mit diesem staatlichen Emittenten beschrankt sein. Wenn
ein staatlicher Emittent ausfallt, kann er eventuell mehr Zeit verlangen, um zu zahlen oder weitere Darlehen aufzunehmen.
Es besteht eventuell kein Rechtsverfahren zur Beitreibung von Staatsschulden, die ein Staat nicht zahlt, oder ein solches
Rechtsverfahren kann relativ teurer sein, und es bestehen keine Konkursverfahren, mit denen ein Fonds von einem staat-
lichen Emittenten begebene Schulden ganz oder teilweise beitreiben kann. In bestimmten Fillen miissen die Rechtsmittel
vor den Gerichten in dem Land des jeweiligen staatlichen Schuldners verfolgt werden, wodurch die Féhigkeit eines Fonds,
seine Forderung durchzusetzen, weiter eingeschriankt werden kann.

Fonds konnen in staatliche Schuldtitel investieren, die von staatlichen oder halbstaatlichen Stellen in als Schwellenldnder
oder Frontier Markets bezeichneten Landern emittiert werden und die aufgrund von Faktoren wie groBeren politischen
und wirtschaftlichen Unsicherheiten, Wahrungsschwankungen, Riickfiihrungsbeschrankungen oder Kapitalkontrollen im
Vergleich zu weiter entwickelten Landern mit zusétzlichen Risiken verbunden sind.

Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene Risiko

Bei strukturierten Schuldverschreibungen wie Credit Linked Notes, Equity Linked Notes und dhnlichen Wertpapieren struk-
turiert ein Kontrahent ein Wertpapier, dessen Wert sich parallel zum jeweiligen Basiswert entwickeln soll. Im Gegensatz zu
Derivaten erfolgt eine Ubertragung von Bargeld vom Kiufer an den Verkaufer der Schuldverschreibung. Anlagen in diesen
Instrumenten kénnen zu einem Verlust fiihren, wenn der Wert des zugrunde liegenden Wertpapiers fallt. Es besteht auB3erdem
das Risiko des Ausfalls des Emittenten der Schuldverschreibung. Weitere Risiken resultieren aus der Tatsache, dass die
Dokumentation solcher Schuldverschreibungs-Programme in der Regel sehr individuell ausgestaltet ist. Eine strukturierte
Schuldverschreibung kann weniger liquide sein als das zugrunde liegende Wertpapier, eine normale Anleihe oder ein
normales Schuldinstrument, und dies kann die Fahigkeit zum Verkauf der Position oder den Preis, zu dem ein solcher
Verkauf vorgenommen wird, beeintrachtigen.

Erhebliches Hebelungsrisiko

OGAW-Fonds diirfen zwar keine Barmittel zu Anlagezwecken aufnehmen (herkdmmliche Fremdfinanzierung), es kann
jedoch tiber den Einsatz von Finanzderivaten eine Hebelung erzielt werden, wie im Abschnitt ,,Das mit Derivaten verbun-
dene Risiko* ndher ausgefiihrt. Manche Fonds konnen aufgrund der Wesensart ihrer Anlagestrategie ein ungewohnlich
hohes Maf3 an Hebelung verwenden, das iiber Finanzderivate aufgebaut wurde, und zwar unabhéngig von deren Verwen-
dung z. B. zu Anlagezwecken oder zu Absicherungszwecken. So tragen zum Beispiel Finanzderivate, die zur Reduzierung
des Risikos verwendet werden, ebenfalls zu einer Erh6hung der Hebelung eines Fonds bei, wenn diese nominell ausgedriickt
wird. Bestimmte Finanzderivate haben das Potenzial fiir ein auergewdhnlich hohes Maf} an Hebelung unabhingig vom
Umfang der urspriinglichen Anlage. Der Einsatz eines erheblichen Malles an Hebelung kann dazu fiihren, dass ein Fonds
Portfoliopositionen auflost, um seine Verpflichtungen zu erfiillen oder um Anforderungen zur Trennung von Vermogens-
werten zu entsprechen, wenn dies eventuell nicht vorteilhaft ist. Daher kann eine relativ geringfiigige Kursschwankung bei
einem Derivatekontrakt einem Fonds erhebliche Verluste verursachen, insbesondere wenn solche Kontrakte in einem Fonds
in erheblichem Umfang eingesetzt werden.

Das mit Anlagen in Sukuk verbundene Risiko

Kursschwankungen bei Sukuk héngen tiberwiegend von den Entwicklungen der Zinssétze auf den Kapitalméirkten ab, die
ihrerseits von makrodkonomischen Faktoren beeinflusst werden. Sukuk kénnten Einbufen erleiden, wenn die Kapital-
marktzinssitze steigen, und sie konnten im Wert steigen, wenn die Kapitalmarktzinssétze fallen. Die Kursschwankungen
héngen auBerdem von der Laufzeit oder Restlaufzeit der Sukuk ab. Im Allgemeinen sind Sukuk mit kiirzeren Laufzeiten mit
geringeren Kursrisiken verbunden als Sukuk mit langeren Laufzeiten. Sie haben jedoch allgemein niedrigere Renditen und
sind aufgrund der haufigeren Filligkeitsdaten der Wertpapierportfolios mit hoheren Wiederanlagekosten verbunden.
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Staatliche Sukuk (,,staatliche Sukuk®) sind von Staaten oder staatsnahen Emittenten begebene oder garantierte Sukuk.

Mit der Anlage in staatlichen Sukuk, die von Staaten oder ihren Behdrden und Einrichtungen (,,staatliche Stellen*) begeben
oder garantiert sind, ist ein hohes Maf} an Risiko verbunden. Die staatliche Stelle, die die Riickzahlung von staatalichen
Sukuk steuert, ist moglicherweise aufgrund besonderer Faktoren, wie etwa u.a. (i) ihren Devisenreserven, (ii) der verfiig-
baren Devisenmenge zum Zeitpunkt der Riickzahlung, (iii) nicht umgesetzter politischer Reformen und (iv) ihrer Politik in
Bezug auf den Internationalen Wahrungsfonds nicht in der Lage oder bereit, das Kapital und/oder die Rendite zum Fallig-
keitszeitpunkt im Einklang mit den Bedingungen des betreffenden Schuldtitels zuriickzuzahlen.

Inhaber von staatlichen Sukuk kénnen auch von zusétzlichen Beschrankungen in Bezug auf staatliche Emittenten betroffen
sein, wozu u. a. folgende zdhlen: (i) eine unilaterale Umfinanzierung eines solchen Schuldtitels durch den Emittenten und
(i1) eingeschrinkte Rechtsmittel gegen den Emittenten (im Fall einer nicht erfolgten oder verspéteten Riickzahlung).

Fonds, die in von staatlichen oder halbstaatlichen Stellen begebene Sukuk aus als Schwellenlédnder oder Frontier Markets
bezeichneten Landern investieren, tragen zusédtzliche mit den Besonderheiten dieser Lander verbundene Risiken
(z. B. Wechselkursschwankungen, politische und wirtschaftliche Unsicherheit, Riickfithrungsbeschrankungen etc.).

Das mit Swaps verbundene Risiko

Die Gesellschaft darf Zins-, Index- und Wahrungsswaps eingehen, um zu versuchen, eine bestimmte gewiinschte Rendite
zu geringeren Kosten fiir die Gesellschaft zu erzielen, als wenn sie direkt in einem Wertpapier angelegt hétte, das die
gewiinschte Rendite erbringt. Swap-Vereinbarungen sind Vertrdge zwischen zwei Parteien, die hauptsichlich von institutio-
nellen Investoren fiir Zeitraume geschlossen werden, die von wenigen Tagen bis zu mehr als einem Jahr dauern. Bei einem
normalen ,,Swap“‘-Geschéft vereinbaren zwei Parteien, die mit bestimmten, vorher festgelegten Wertpapieren erzielten
oder realisierten Renditen (oder Differenz zwischen den Renditen) auszutauschen. Die Bruttorenditen, die zwischen den
Parteien ausgetauscht werden, errechnet man anhand eines ,,nominellen Betrags®, ndmlich der Rendite oder Wertsteigerung
eines bestimmten US-Dollar-Betrags, der zu einem bestimmten Zinssatz in einer bestimmten Fremdwédhrung oder in

einem ,,Korb® von Wertpapieren, die einen bestimmten Index reprasentieren, angelegt wurde. Der ,,nominelle Betrag™ der
Swap-Vereinbarung bildet nur eine fiktive Grundlage, auf der die Verbindlichkeiten errechnet werden, deren Austausch

die Parteien einer Swap-Vereinbarung vereinbart haben. Die Verbindlichkeiten (oder Rechte) der Gesellschaft aus einer
Swap-Vereinbarung werden generell nur der Nettosumme entsprechen, die im Rahmen der Vereinbarung auf Basis der relativen
Werte der von den Parteien gehaltenen Positionen gezahlt oder eingenommen wird (die ,,Nettosumme*).

Ob die Gesellschaft ihr Anlageziel mithilfe von Swap-Vereinbarungen erfolgreich unterstiitzt, hingt von der Fahigkeit der
Anlageverwalter und/oder Co-Anlageverwalter ab, korrekt vorherzusagen, ob bestimmte Wertpapierarten wahrscheinlich
hohere Renditen erzielen werden als andere Wertpapiere. Da es sich um Vertrige zwischen zwei Parteien handelt und da

sie Laufzeiten von mehr als sieben (7) Kalendertagen haben konnen, kdnnen Swap-Vereinbarungen als illiquide angesehen
werden. Ferner tragt die Gesellschaft das Risiko, die im Rahmen einer Swap-Vereinbarung erwartete Summe zu verlieren,
falls der Kontrahent der Swap-Vereinbarung zahlungsunféhig wird oder in Konkurs geht. Die Anlageverwalter und/oder
Co-Anlageverwalter werden dafiir sorgen, dass die Gesellschaft Swap-Vereinbarungen stets im Einklang mit den Richtlinien
in Anhang B eingeht. Der Hauptfaktor, der die Performance eines Swap-Kontrakts bestimmt, ist die Preisentwicklung des
Basiswerts, bestimmter Zinssdtze, Wahrungen und sonstiger Faktoren, die zur Berechnung der von oder an den Kontrahenten
falligen Zahlung verwendet werden. Wenn eine Swap-Kontrakt eine Zahlung durch einen Fonds erfordert, muss Letzterer
jederzeit in der Lage sein, diese Zahlung zu leisten. Dariiber hinaus wird der Wert des mit diesem Kontrahenten abgeschlos-
senen Swap-Kontrakts voraussichtlich fallen, wenn der Kontrahent seine Bonitit verliert, so dass dem Fonds mogliche
Verluste entstehen.

Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Manche Fonds kdnnen Aktien mit einem langfristigen, wertorientierten Bottom-up-Ansatz auswéhlen. Sofern die
Mirkte ihren voraussichtlichen Wert nicht erkennen, kdnnen die Anlagen schlechter abschneiden als andere Ansétze
zur Titelauswahl.

Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Das Investieren in und das Halten von Optionsscheinen kann zu einer hdheren Volatilitét der Nettoinventarwerte der Fonds
fiihren, die Optionsscheine verwenden diirfen, und ist dementsprechend mit einem erhohten Risikograd verbunden.

Die Anleger sollten sich im Klaren dariiber sein, dass jede Anlage Risiken mit sich bringt und es keine Garantie
gegen Verluste aus Anlagen in dem/den Fonds gibt. Es kann auch nicht zugesichert werden, dass die Anlageziele der
Fonds erreicht werden. Weder die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter noch ihre weltweit
verbundenen Unternehmen garantieren fiir den Erfolg oder kiinftige Ertriige der Gesellschaft oder ihrer Fonds.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Der Verwaltungsrat hat Franklin Templeton International Services S.a r.l. im Rahmen eines Verwaltungsgesellschaftsdienst-
leistungsvertrags vom 15. Januar 2014 zur Verwaltungsgesellschaft bestellt, die im Tagesgeschéft unter der Aufsicht des
Verwaltungsrats fiir die Erbringung von Dienstleistungen im Bereich der Verwaltung, der Vermarktung, der Anlageverwaltung
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und -beratung in Bezug auf alle Fonds verantwortlich ist. Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwaltungsleistungen
den Anlageverwaltern iibertragen.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft hat Denise Voss, A. Craig Blair und Mike Sommer zu Geschéftsfiihrern bestellt,
die gemaB Artikel 102 des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fiir die Fiihrung des Tagesgeschifts der Verwal-
tungsgesellschaft verantwortlich sind.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 1991 nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg gegriindet und ihre
Griindungssatzung wurde beim luxemburgischen Registre de Commerce et des Sociétés hinterlegt. Die Verwaltungsgesellschaft
ist als Verwaltungsgesellschaft zugelassen und unterliegt Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Verwaltungs-
gesellschaft gehort zu Franklin Templeton Investments.

Das Gesellschaftskapital der Verwaltungsgesellschaft betrdgt 4.042.178,82 EUR und die Verwaltungsgesellschaft wird
jederzeit mit Artikel 102 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 konform sein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auBerdem zur Verwaltungsgesellschaft fiir andere Anlagefonds bestellt werden. Eine
diesbeziigliche Liste ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft erhiltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft wird dafiir sorgen, dass die Gesellschaft die Anlagebeschrédnkungen einhélt, und sie beaufsichtigt
die Umsetzung der Anlagestrategien und der Anlagepolitik der Gesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt von den Anlageverwaltern in regelméfigen Abstdnden Berichte mit Angaben zur
Wertentwicklung der Fonds und Analysen ihrer Anlagen. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt von den anderen Dienstleistern
dhnliche Berichte iiber die von diesen erbrachten Dienstleistungen.

Franklin Templeton International Services S.a r.l. fungiert auBerdem als Register- und Transfer-, Vertretungs-, Domizil- und
Verwaltungsstelle der Gesellschaft und ist daher fiir die Abwicklung des Kaufs, des Verkaufs und des Umtausches von
Anteilen, die Fiihrung der Biicher und alle sonstigen Verwaltungsleistungen verantwortlich, welche die Gesetze des GroB-
herzogtums Luxemburg vorschreiben.

Die Verwaltungsgesellschaft erstattet dem Verwaltungsrat vierteljéhrlich Bericht und informiert den Verwaltungsrat tiber
jegliche Nichteinhaltung der Anlagebeschrankungen durch die Gesellschatft.

ANLAGEVERWALTER

Die im Abschnitt ,,Informationen zur Fondsverwaltung® genannten Anlageverwalter wurden von der Verwaltungsgesellschaft
zu Anlageverwaltern der Fonds bestellt, wie ggf. auch andere verbundene Anlageverwaltungsgesellschaften innerhalb von
Franklin Templeton Investments, und sie sind fiir das tdgliche Management in Bezug auf die Anlage und Wiederanlage der
Nettovermogen der Fonds verantwortlich.

Die Anlageverwalter konnen, miissen jedoch nicht zu Franklin Templeton Investments gehoren.

Die Anlageverwalter erstatten der Verwaltungsgesellschaft schriftliche Berichte iiber die Zusammensetzung des Vermogens
der von ihnen verwalteten Fonds, wenn die Verwaltungsgesellschaft dies angemessenerweise verlangt.

Die Anlageverwalter und ihre verbundenen Unternehmen sind Berater einer groflen Zahl offener Investmentfonds und
privater Kunden in vielen Landern. Franklin Templeton Investments ist seit iiber 60 Jahren im weltweiten Anlagegeschéft
tatig und erbringt einer weltweiten Klientel mit iiber 24 Millionen Anlegerkonten Anlageverwaltungs- und Beratungs-
dienstleistungen. Die Franklin Templeton Anlageverwalter sind indirekt 100 % ige Tochtergesellschaften der FRI. Uber ihre
Tochtergesellschaften ist FRI unter verschiedenen Aspekten in der Finanzdienstleistungsbranche engagiert. Einzelheiten
zum Wert der aktuell unter der Verwaltung von Franklin Templeton Investments stehenden Vermogenswerte finden sich
unter http://www.franklintempleton.lu.

VERWAHRSTELLE

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. wurde zur Verwahrstelle ernannt, um Verwahrdienste, Abrechnungs- und gewisse sonstige
damit verbundene Dienstleistungen fiir die Gesellschaft zu erbringen.

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. wurde in Luxemberg als ,,société anonyme* (Aktiengesellschaft) gegriindet und hat seit
ihrer Griindung ihren eingetragenen Sitz im European Bank & Business Centre, 6C route de Treéves, L-2633 Senningerberg,
GroBherzogtum Luxemburg.

Die Verwabhrstelle wird ferner

a) dafiir sorgen, dass die Ausgabe, Riicknahme und Stornierung von Anteilen durch die Gesellschaft oder in ihrem Auftrag
gemdl den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und der Satzung durchgefiihrt wird;

b) dafiir sorgen, dass der Wert pro Anteil der Gesellschaft gemdfl den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 und der Satzung berechnet wird;
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¢) die Anweisungen der Gesellschaft oder des jeweiligen Anlageverwalters ausfithren oder gegebenenfalls die Unter-
verwahrstelle bzw. einen anderen beauftragten Verwahrer dazu veranlassen, es sei denn sie stehen in Widerspruch
zu den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder der Satzung;

d) sicherstellen, dass bei Transaktionen mit den Vermogenswerten der Gesellschaft die Zahlung innerhalb der {iblichen
Fristen erfolgt; und

e) sicherstellen, dass die Gewinne der Gesellschaft gemél der Satzung verwendet werden.

Die Verwahrstelle kann das von ihr verwahrte Vermogen der Gesellschaft ganz oder teilweise Unterverwahrstellen anvertrauen,
die eventuell gelegentlich von der Verwahrstelle bestimmt werden. Mit Ausnahme der maB3geblichen Rechtsvorschriften
bleibt die Haftung der Verwahrstelle von der Tatsache unberiihrt, dass sie das Vermdgen ganz oder teilweise einem Dritten
anvertraut hat.

Die Verwahrstelle iibernimmt ihre Funktionen und Verantwortlichkeiten im Einklang mit den mafBgeblichen Rechtsvorschriften
wie im Verwahrstellenvertrag zwischen der Verwahrstelle, der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft ndher
beschrieben.

Der Verwahrstellenvertrag

Die Gesellschaft hat die Verwahrstelle im Rahmen eines durch einen Vertrag vom 18. Mirz 2016, an dem auch die Verwaltungs-
gesellschaft beteiligt ist, gednderten und neu gefassten Verwahrstellenvertrags vom 31. August 1994 (der ,,Verwahrstellen-
vertrag®) zur Verwahrstelle bestellt.

Die Verwahrstelle tibernimmt sémtliche Pflichten und Verpflichtungen einer Verwahrstelle geméfl der OGAW-Richtlinie,
wie im Verwahrstellenvertrag dargelegt.

Der Verwahrstellenvertrag kann von jeder der Parteien mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich gekiindigt werden. Vorbe-
haltlich der maf3igeblichen Rechtsvorschriften kann der Verwahrstellenvertrag von der Verwahrstelle auch mit einer Frist von
30 Tagen schriftlich gekiindigt werden, wenn (i) sie aufgrund der Anlageentscheidungen der Verwaltungsgesellschaft und/
oder der Gesellschaft nicht in der Lage ist, das erforderliche Maf} an Schutz fiir die Anlagen der Gesellschaft geméaB den
maligeblichen Rechtsvorschriften sicherzustellen; oder wenn (ii) die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft fiir die
Gesellschaft in einem Land investieren oder weiterhin investieren mochten, trotz der Tatsache, dass (a) diese Anlage die
Gesellschaft oder ihre Vermogenswerte einem erheblichen Lénderrisiko aussetzen konnte oder dass (b) die Verwahrstelle
nicht in der Lage ist, zufriedenstellenden rechtlichen Rat zu bekommen, aus dem unter anderem hervorgeht, dass das vor
Ort verwahrte Vermogen der Gesellschaft im Fall der Insolvenz einer Unterverwahrstelle oder sonstigen maf3geblichen
Einrichtung in diesem Land nicht zur Verteilung an die Glaubiger dieser Unterverwahrstelle oder sonstigen maf3geblichen
Einrichtung oder zur Verwertung zu deren Gunsten zur Verfiigung steht.

Die Verwaltungsgesellschaft muss vor Ablauf dieser Kiindigungsfrist eine neue Verwahrstelle vorschlagen, die die Anforde-
rungen der OGAW-Richtlinie erfiillt und an die die Vermdgenswerte der Gesellschaft iibertragen werden und die ihre Pflichten
als Verwahrstelle der Gesellschaft von der Verwahrstelle tibernimmt. Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
werden ihr Moglichstes unternehmen, um eine geeignete neue Verwahrstelle zu finden, und die Verwahrstelle muss ihre
Leistungen im Rahmen des Verwahrstellenvertrags bis zur Bestellung dieser neuen Verwahrstelle weiter erbringen.

Die Verwahrstelle ist fiir die Verwahrung und die Uberpriifung des Eigentums der Vermdgenswerte der Gesellschaft, die
Uberwachung der Zahlungsstréme und die Beaufsichtigung im Einklang mit der OGAW-Richtlinie verantwortlich. Bei der
Wahrnehmung ihrer Funktion als Verwahrstelle handelt die Verwahrstelle unabhidngig von der Gesellschaft und der Verwal-
tungsgesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Gesellschaft und ihrer Anleger.

Die Verwahrstelle haftet der Gesellschaft oder ihren Anlegern gegeniiber fiir den Verlust eines von der Verwahrstelle oder
von einem ihrer Beauftragten verwahrten Finanzinstruments. Die Verwahrstelle haftet jedoch nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass der Verlust auf ein externes Ereignis auflerhalb ihrer Kontrolle zuriickzufiihren ist, dessen Folgen trotz aller
angemessenen entgegengesetzten Bemiithungen unvermeidbar gewesen wiren. Die Verwahrstelle haftet auBerdem der
Gesellschaft oder ihren Anlegern gegeniiber fiir alle sonstigen Verluste, die diesen dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle
ihre Verpflichtungen fahrléssig oder vorsitzlich nicht ordnungsgemaf im Einklang mit den maBgeblichen Rechtsvorschriften
erfullt.

Interessenskonflikte

Bei der Erfiillung ihrer Funktionen muss die Verwahrstelle ehrlich, gerecht, professionell, unabhdngig und ausschlieSlich im
Interesse der Anteilsinhaber handeln.

Im Rahmen des gewohnlichen Geschéftsverkehrs einer globalen Verwahrstelle kann die Verwahrstelle gelegentlich Arrange-
ments mit anderen Kunden, Fonds oder sonstigen Dritten zur Erbringung von Verwahr- oder dhnlichen Leistungen eingehen.
Innerhalb einer Bankengruppe wie der JPMorgan Chase Group, die zahlreiche Leistungen anbietet, konnen gelegentlich
Konflikte zwischen der Verwahrstelle und ihren mit der Verwahrung Beauftragten auftreten, wenn ein Beauftragter zum
Beispiel ein verbundenes Konzernunternehmen ist und ein Produkt oder eine Leistung fiir einen Fonds erbringt und finanzielle
oder geschiftliche Interessen an diesem Produkt bzw. dieser Leistung hat, oder wenn ein Beauftragter ein verbundenes
Konzernunternehmen ist, das eine Vergiitung fiir andere damit zusammenhéngende Verwahrungsprodukte oder -leistungen
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erhilt, die er fiir die Fonds erbringt, wie z. B. Devisen-, Wertpapierleih-, Preisfestsetzungs- oder Bewertungsleistungen.
Wenn ein Interessenskonflikt oder potenzieller Interessenskonflikt entsteht, wird die Verwahrstelle ihre Verpflichtungen
gegeniiber der Gesellschaft (gemdfl den maB3geblichen Rechtsvorschriften einschlieBlich von Artikel 25 der OGAW-Richtlinie)
berticksichtigen und die Gesellschaft und die iibrigen Fonds, fiir die sie handelt, gerecht und so behandeln, dass sémtliche
Vertrdge mit Dienstleistern soweit moglich zu Konditionen abgeschlossen werden, die fiir die Gesellschaft nicht erheblich
ungiinstiger sind, als wenn der Interessenskonflikt oder potenzielle Interessenskonflikt nicht bestanden hétte. Derartige
Interessenskonflikte werden auf verschiedene Weisen identifiziert, gechandhabt und iiberwacht, einschlieBlich unter anderem
der hierarchischen und funktionalen Trennung der Verwahrstellenfunktionen der Verwahrstelle von ihren moglicherweise
kollidierenden Aufgaben und der Einhaltung ihrer eigenen Richtlinie zu Interessenskonflikten durch die Verwahrstelle.

Unterverwahrstellen und sonstige Beaufiragte

Bei der Auswahl und Bestellung einer Unterverwahrstelle oder eines sonstigen Beauftragten muss die Verwahrstelle wie
von der OGAW-Richtlinie vorgeschrieben alle gebotene Kompetenz und Sorgfalt aufwenden, um sicherzustellen, dass sie
die Vermogenswerte der Gesellschaft nur einem Beauftragten anvertraut, der einen angemessenen Schutz bieten kann.

Die aktuelle Liste der Unterverwahrstellen und sonstigen Beauftragten der Verwahrstelle und der Unterbeauftragten, die
sich eventuell aus einer Delegierung ergeben, ist auf der folgenden Website verfiigbar: http://www.franklintempleton.lu
(klicken Sie auf ,,Literature®, ,,Subcustodians*). Die Anleger konnen die aktuelle Version dieser Liste aulerdem von der
Gesellschaft anfordern.

Dartiber hinaus konnen die Anleger aktuelle Informationen in Bezug auf die Pflichten der Verwahrstelle und eventuell
entstehende Interessenskonflikte sowie simtliche von der Verwahrstelle delegierten Verwahrfunktionen, die Liste externer
Beauftragter und sdamtliche eventuell aus dieser Delegierung entstehenden Interessenskonflikte auf Anfrage auch vom
eingetragenen Sitz der Gesellschaft beziehen.

BEKANNTGABE DER ANTEILSPREISE

Der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Fonds und Anteilsklassen wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
bekannt gegeben und steht in den Geschéftsraumen der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung. Die Gesellschaft sorgt
fiir die Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Fonds gemif3 den geltenden Gesetzen und in
den Zeitungen, die der Verwaltungsrat jeweils festgelegt hat. Diese Informationen stehen auch im Internet unter:
http://www.franklintempleton.lu zur Verfiigung. Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft konnen keine Haftung
fiir Veroffentlichungsfehler oder -verzogerungen oder fiir die Nichtveroffentlichung der Preise tibernehmen.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN FUR ANLEGER

Erwédgungen vor einer Kaufentscheidung

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Anlegern eine Auswahl an Fonds anzubieten, die weltweit in eine breite Palette {ibertragbarer
Wertpapiere und anderer geeigneter Vermdgenswerte investieren und jeweils unterschiedliche Anlageziele wie z. B. Kapital-
zuwachs und Ertrige verfolgen. Die Anleger sollten ihre eigenen Anlageziele und samtliche ortlichen Vorschriften und
steuerlichen Auswirkungen auf ihre personlichen Umsténde sorgfiltig abwagen. Den Anlegern wird aulerdem empfohlen,
den Rat lokaler Finanz- und Steuerberater einzuholen. Weitere steuerbezogene Informationen sind in den Abschnitten
,Besteuerung der Gesellschaft™ und ,,Besteuerung der Anleger zu finden.

Die Anleger sollten beachten, dass der Preis der Anteile an der Gesellschaft und der Ertrag aus ihnen nicht nur steigen, sondern
auch fallen konnen und dass die Anleger den investierten Kapitalbetrag unter Umsténden nicht vollstidndig zuriickerhalten.
Insbesondere werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Anlagen der Gesellschaft besondere Risiken in sich bergen
konnen, die im Abschnitt ,,Risikoabwigungen* genauer beschrieben sind.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen kdnnen in bestimmten anderen Gerichtsbarkeiten
Einschriankungen unterliegen, und manche der Fonds sind in Thren Landern eventuell nicht zum 6ffentlichen Vertrieb
zugelassen. Es obliegt demjenigen, der einen Antrag auf Erwerb von Anteilen nach Maf3gabe des vorliegenden Prospekts
stellen will, sich iiber alle einschldgigen Gesetze und Bestimmungen der jeweiligen Gerichtsbarkeit zu informieren und
dementsprechend zu verfahren.

Dariiber hinaus behélt sich die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, von Anlegern zusétzliche Infor-
mationen und/oder Unterlagen anzufordern, wenn ihr Bankkonto in einem anderen Land gefiihrt wird als dem Land, in dem
sie anséssig sind. Dies kann zu einer Verzogerung bei der Bearbeitung von Kauf- und/oder sonstigen Transaktionen bis zum
Eingang mafgeblicher und ausreichender Informationen und/oder Unterlagen fiihren.

Anleger sollten die mafigeblichen wesentlichen Anlegerinformationen zu den laufenden Kosten und Diagrammen zur histo-
rischen Wertentwicklung der Anteilsklassen der jeweiligen Fonds konsultieren.
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Ausgabe von Anteilen

Die Hauptvertriebsgesellschaft ist fiir die Bereitstellung von Anteilen zustindig. Die Hauptvertriebsgesellschaft wird gele-
gentlich hinsichtlich des Vertriebs der Anteile vertragliche Vereinbarungen mit verschiedenen Untervertriebsgesellschaften,
Vermittlern, Brokern/Handlern und/oder professionellen Anlegern abschliefen.

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, die Ausgabe oder den Verkauf von Anteilen gemaf diesem Prospekt jederzeit
und ohne Vorankiindigung auszusetzen, wenn Umsténde bestehen oder eintreten, die dies erforderlich machen.

Die Gesellschaft kann das Eigentum von US-Personen und/oder anderen Personen, Firmen oder Korperschaften an Anteilen
beschrianken oder verhindern, wenn nach Auffassung der Gesellschaft ein solcher Anteilsbesitz fiir die Gesellschaft oder
ihre Anteilsinhaber nachteilig wire, zu einem Versto3 gegen geltende Gesetze oder Vorschriften (ob in Luxemburg oder im
Ausland) fithren wiirde, oder die Gesellschaft oder ihre Anteilsinhaber Verpflichtungen (wie unter anderem aufsichtsrecht-
liche oder steuerliche Verpflichtungen sowie jegliche sonstige Steuerpflichten, die u. a. aufgrund eines Verstofles gegen die
FATCA-Anforderungen entstehen kdnnen) oder anderen Nachteilen aussetzen wiirde, die ansonsten nicht entstanden wéren.
Diese Personen, Firmen oder Korperschaften (einschlieSlich US-Personen und/oder Personen, die gegen die FATCA-Anfor-
derungen verstoflen) werden nachstehend als ,,unzuldssige Personen® bezeichnet.

Zu diesem Zweck kann die Gesellschaft:

1) die Ausgabe von Anteilen und die Eintragung einer Anteilsiibertragung verweigern, sofern sie den Eindruck hat, dass
aufgrund einer solchen Eintragung oder Ubertragung eine unzulissige Person wirtschaftlicher Eigentiimer der betreffenden
Anteile werden wiirde oder werden konnte;

2) jede Person, deren Name im Verzeichnis der Anteilsinhaber eingetragen ist oder die eine Ubertragung von Anteilen
in das Verzeichnis der Anteilsinhaber eintragen lassen mochte, jederzeit auffordern, ihr sémtliche Zusicherungen und
Garantien oder samtliche Informationen durch eine eidesstattliche Versicherung untermauert zu tibermitteln, die ihr
notwendig erscheinen, um zu bestimmen, ob, inwieweit und unter welchen Bedingungen das wirtschaftliche Eigentum
an den Anteilen dieses Anteilsinhabers bei einer unzulédssigen Person liegt oder ob diese Eintragung dazu fiihrt, dass
eine unzuldssige Person das wirtschaftliche Eigentum an diesen Anteilen erlangt; und

3) von jedem Anteilsinhaber alle oder einen Teil der von diesem Anteilsinhaber gehaltenen Anteile auf die in der Satzung
ausfiihrlicher beschriebenen Weise zwangsweise zuriicknehmen, sofern nach Auffassung der Gesellschaft eine unzuldssige
Person alleine oder in Verbindung mit einer anderen Person der wirtschaftliche Eigentiimer von Anteilen ist oder ein
Anteilsinhaber seine Zusicherungen und Garantien nicht einhélt bzw. versdumt, die von der Gesellschaft geforderten
Zusicherungen und Garantien rechtzeitig abzugeben; und

4) die Stimmabgabe einer unzuldssigen Person bei Versammlungen der Anteilsinhaber der Gesellschaft ablehnen.

Borsennotierung von Anteilen

Bestimmte qualifizierte Anteilsklassen sind bereits oder werden noch an der mafB3geblichen Borse in Luxemburg notiert.
Es steht dem Verwaltungsrat frei, die Notierung der Anteile beliebiger Klassen auch an jeder anderen Borse zu beantragen.

Form und Wahrung von Anteilen

Alle Anteile werden als Namensanteile ausgegeben. In Bruchteilen ausgegebene Namensanteile werden auf drei (3)
Dezimalstellen gerundet. Jeder Handelsauftrag mit einem Anteilsbetrag mit mehr als drei (3) Dezimalstellen wird durch
konventionelle Rundung auf die ndchste Tausendstel-Stelle auf drei (3) Dezimalstellen gerundet.

Gemil dem Gesetz vom 28. Juli 2014 in Bezug auf die zwangsweise Einreichung und Immobilisierung von Inhaberanteilen
wurden alle physischen Inhaberanteile, die nicht bis zum 18. Februar 2016 eingereicht wurden, storniert und der Erlds aus
der Stornierung dieser Inhaberanteile wurde am 25. Februar 2016 bei der Caisse de Consignation so lange hinterlegt, bis ein
Inhaber von Zertifikaten physischer Inhaberanteile die Riickzahlung anfordert. Einlagen unterliegen einer Einlagensteuer
und konnen weiterer gesonderter Verwahrgebiihren unterliegen, die bei Anfall verrechnet werden.

Die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft konnen innerhalb eines Fonds mehrere auf alternative Wéhrungen
lautende Anteilsklassen anbieten, wie im Abschnitt ,, Anteilsklassen* beschrieben wird.

Handelsschlusszeiten

Die Handelsschlusszeiten sind in Anhang A beschrieben. Die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft kann, wenn
sie dies fiir angemessen erachtet, abweichende Handelsschlusszeiten genehmigen, vorausgesetzt die ortlichen Vertriebsgesellschaf-
ten stimmen zu, oder wenn unterschiedliche Zeitzonen in einer Gerichtsbarkeit dies fiir den Vertrieb rechtfertigen. Unter diesen
Umstidnden muss die jeweilige Handelsschlusszeit immer vor dem Zeitpunkt liegen, an dem der geltende Nettoinventarwert
berechnet und bekannt gegeben wird. Diese abweichenden Handelsschlusszeiten werden in der ortlichen Ergdnzung zu
diesem Prospekt, in den Vertrdgen mit den Ortlichen Vertriebsgesellschaften oder in anderen Marketingmaterialien, die in
den betroffenen Gerichtsbarkeiten verwendet werden, bekannt gegeben.
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Berechnung der Anteilspreise/des Nettoinventarwerts

Die Preise, zu denen Anteile der jeweiligen Klassen gekauft, verkauft oder umgetauscht werden konnen, werden auf Grund-
lage des Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden Klasse an jedem Bewertungstag berechnet und stehen am folgenden
Geschiftstag zur Verfiigung.

In einigen Gerichtsbarkeiten ist die Entgegennahme von Anlegertransaktionen an ortlichen Feiertagen nicht zuléssig. Einzel-
heiten hierzu finden sich in den jeweiligen ortlich genehmigten Versionen dieses Prospekts.

Einzelheiten zur Berechnung des Nettoinventarwerts finden sich in Anhang D. Schriftliche Anweisungen, die bei der Verwal-
tungsgesellschaft in Luxemburg oder einer ordnungsgemal autorisierten Vertriebsgesellschaft an einem Handelstag vor
Handelsschluss eingehen, werden zu dem maligeblichen Nettoinventarwert je Anteil, der fiir diesen Bewertungstag ermittelt
wurde, bearbeitet.

Alle Handelsanweisungen werden, bevor der Nettoinventarwert je Anteil fiir den betreffenden Bewertungstag ermittelt
wurde, als Geschifte ohne bekannten Nettoinventarwert behandelt.

Aussetzung des Handels und der Berechnung der Anteilspreise/des Nettoinventarwerts

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds (und somit den Kauf, Verkauf und
Umtausch) aufgrund der ihr durch die Satzung verliehenen Vollmachten, wie in Anhang D beschrieben, aussetzen. Anweisungen,
die wihrend eines Aussetzungszeitraums gemacht werden oder noch nicht bearbeitet wurden, kénnen durch schriftliche
Mitteilung, die vor Ende eines solchen Aussetzungszeitraums bei der Verwaltungsgesellschaft eingehen muss, zuriickgezogen
werden. Anweisungen, die nicht zuriickgezogen wurden, werden so behandelt, als wiren sie am ersten Bewertungstag nach
Beendigung der Aussetzung eingegangen.

Liquidation von Fonds

Wenn das Nettovermdgen eines Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt unter 50 Millionen USD oder deren Gegenwert in der
Wihrung des betreffenden Fonds fallt oder wenn sich die den Fonds betreffende wirtschaftliche oder politische Situation
in einer Weise dndert, die eine Liquidation rechtfertigt, oder wenn dies im Interesse der Anteilsinhaber des betreffenden
Fonds ist, kann der Verwaltungsrat die Liquidation dieses Fonds und die Riicknahme aller im Umlauf befindlichen Anteile
beschlieen. Inhaber von Namensanteilen erhalten eine Mitteilung liber eine solche Liquidation. Der Preis, zu dem die
Anteile zurlickgenommen werden, ist der Nettoinventarwert je Anteil des jeweiligen Fonds, der nach der VerduBerung
samtlicher Vermogenswerte des Fonds ermittelt wird. Weitere Einzelheiten sind in Anhang C enthalten.

Allmahliche SchlieBung von Fonds

Ein Fonds oder eine Anteilsklasse kann fiir neue Anleger oder fiir alle neuen Zeichnungen oder eingehenden Umtausche
(jedoch nicht fiir Riicknahmen, ausgehende Umtausche oder Ubertragungen) geschlossen werden, wenn die SchlieBung
nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft notwendig ist, um die Interessen der bestehenden Anteilsinhaber zu schiitzen.
Ohne dass die Umsténde, unter denen eine SchlieBung eventuell angemessen ist, dadurch eingeschrinkt wiirde, wire ein
solcher Umstand, wenn der Fonds ein Volumen erreicht hat, bei dem die Kapazitit des Marktes und/oder die Kapazitét des
Anlageverwalters erreicht wird, wenn weitere Zufliisse die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen wiirden. Alle Fonds
oder Anteilsklassen kénnen ohne Vorankiindigung an die Anteilsinhaber fiir neue Anleger oder fiir alle neuen Zeichnungen
oder eingehenden Umtausche geschlossen werden.

Unbeschadet des Vorgenannten kann die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Ermessen die Fortsetzung von Zeichnungen von
regelmédBigen Sparprogrammen auf der Grundlage zulassen, dass diese in Bezug auf die Kapazitit keine Probleme verursachen.
Nach einer SchlieBung wird ein Fonds oder eine Anteilsklasse erst wieder gedffnet, wenn die Umstinde, die die SchlieBung
erforderlich gemacht haben, nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft nicht mehr vorliegen. Anteilsinhaber und potenzielle
Anleger sollten den aktuellen Status von Fonds oder Anteilsklassen mit der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder
der bzw. den Vertriebsstelle(n) kldren oder die Website dazu einsehen.

Mindestanlage

Fiir den Ersterwerb von Anteilen der einzelnen Fonds ist eine Mindestsumme von 5.000 USD (oder 2.500 USD im Falle

eines Umtauschs von Anteilen), 5.000.000 USD fiir Anteile der Klasse I (mit Ausnahme der Anteile der Klasse I des Franklin
U.S. Government Fund, der eine Mindesterstanlage von 1.000.000 USD vorsieht) bzw. 500.000 USD fiir Anteile der Klasse
W oder der Gegenwert in einer frei konvertierbaren Wahrung erforderlich, mit Ausnahme von Anlagen, die von professionel-
len Nominees vorgenommen werden. Auf diese Mindestanlagebetréige kann der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft
jedoch ganz oder teilweise verzichten. Bestehende Anteilsinhaber eines Fonds konnen ihren Bestand in diesem Fonds erho-
hen, sofern der Zukauf mindestens 1.000 USD oder den Gegenwert in einer anderen, frei konvertierbaren Wéhrung betragt.

Gegebenenfalls unterschiedliche Mindestanlagebetrige in anderen Gerichtsbarkeiten werden in der jeweiligen ortlichen
Version dieses Prospekts angegeben.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich das Recht vor, Antrdge zuriickzuweisen, die Mindestanlage-
voraussetzungen nicht erfiillen. Die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft konnen jederzeit beschlieen, alle
Anteile zwangsweise von Anteilsinhabern zuriickzunehmen, deren Beteiligungen unterhalb des vorstehend angegebenen
Mindestanlagebetrags liegen oder die andere im Prospekt dargelegte maf3gebliche Anlagevoraussetzungen nicht erfiillen.
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Nominee

Lokale Angebotsdokumentation kann Anlegern die Moglichkeit der Ernennung eines Nominee in Form eines Vermittlers,
Brokers/Héndlers und/oder einer ortlichen Zahlstelle bieten. Der Name des Nominees wird im Register der Anteilsinhaber
der Gesellschaft angefiihrt, und der Nominee kann im Namen des Anlegers Anteile kaufen, umtauschen und verkaufen.

Der Nominee fiihrt seine eigenen Aufzeichnungen und stellt den Anlegern individualisierte Informationen hinsichtlich ihrer
jeweiligen Bestéinde zur Verfligung. Sofern ortliche Gesetze nichts anderes vorschreiben, hat jeder Anleger, der tiber einen
Nominee in Form eines Vermittlers anlegt, das Recht, Anspruch auf den direkten Rechtstitel fiir die in seinem Namen durch
den Nominee erworbenen Anteile zu erheben.

Um jeden Zweifel auszurdaumen, werden Anlegern, die iiber solche anderen Parteien (oder iiber von solchen anderen Parteien
ernannte Untervertriebsgesellschaften, Vermittler, Broker/Héndler und/oder professionelle Anleger) zeichnen, von der
Gesellschaft keine zusétzlichen Gebiihren und Kosten berechnet.

Drittzahlungen

Die Anleger sind dariiber informiert, dass die Gesellschaft grundsétzlich keine Zahlungen an Parteien leistet oder von solchen
annimmt, die keine registrierten Anteilsinhaber sind.

Anleger sollten beachten, dass sich die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft das Recht vorbehilt, die Ausfiihrung
der Transaktion oder die Freigabe der Zahlung aufzuschieben, bis weitere Informationen oder Unterlagen vorliegen, die dem
Anleger zur Zufriedenheit der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft zusétzlichen Schutz bieten, wenn bei der
Erteilung ihrer Riicknahmeanweisung die Auszahlung des Riicknahmeerldses auf ein Bankkonto in einem anderen Land als
dem Wohnsitzland des Anlegers angefordert wird.

Aufzeichnung von Telefongesprachen

Die Verwaltungsgesellschaft ist grundsitzlich zur Aufzeichnung von Telefongespréchen berechtigt. Es wird davon ausgegangen,
dass die Anleger dieser Aufzeichnung von Gespriachen mit der Verwaltungsgesellschaft und der Verwendung derselben durch die
Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft in Gerichtsverfahren oder anderweitig nach deren Ermessen zustimmen.
Dartiber hinaus miissen manche lokalen Niederlassungen von Franklin Templeton Investments Telefongespréache und elekt-
ronische Mitteilungen eventuell zu Schulungs- oder Uberwachungszwecken und/oder zur Bestitigung der Anweisungen der
Anleger aufzeichnen. Aufzeichnungen werden innerhalb von fiinf Jahren ab der Aufzeichnung bzw. innerhalb von sieben
Jahren, wenn dies ausdriicklich aufsichtsrechtlich vorgeschrieben ist, auf Anfrage iibermittelt (wobei hierfiir eine Gebiihr
erhoben werden kann).

Anlegerportfolio

Anleger erhalten mindestens eine personliche Anlegerportfolio-Nummer. Diese personliche Anlegerportfolio-Nummer ist
bei jedem Schriftwechsel mit der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft zu verwenden. Falls einem Anleger mehrere
personliche Anlegerportfolio-Nummern zugewiesen wurden, sind bei Ersuchen, die alle Portfolios dieses Anlegers betreffen,
alle diese personlichen Anlegerportfolio-Nummern anzugeben.

Ausfiihrungsanzeigen

Nach der Durchfiihrung einer Transaktion wird iiblicherweise innerhalb von vierzehn (14) Geschéftstagen eine Ausfiihrungs-
anzeige an den Anleger gesandt. Anleger sollten diese Ausfiihrungsanzeige unverziiglich priifen, um sich zu vergewissern,
dass alle Transaktionen korrekt im mafigeblichen Anlegerportfolio verbucht wurden. Stellt ein Anleger eine Diskrepanz fest,
so sollte er diese umgehend schriftlich der Verwaltungsgesellschaft oder dem ortlichen Servicebiiro von Franklin Templeton
Investments melden. Wenn innerhalb von fiinfzehn (15) Geschéftstagen ab dem Datum der Ausfiihrungsanzeige keine solche
Meldung erstattet wird, gilt die Transaktion als korrekt, und der Anleger ist an die Bedingungen der Ausfiihrungsanzeige
gebunden.

Identititsdiebstahl

Jede seitens der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft erstellte Korrespondenz ist privat und vertraulich. Zum Schutz
der Anlegerbestdnde sollten die Anleger im Fall des Verlusts oder Diebstahls jeglicher Korrespondenz mit der Gesellschaft
oder der Verwaltungsgesellschaft (oder von Identitditsdokumenten/Reisepass) umgehend ihr 6rtliches Servicebiiro von
Franklin Templeton Investments informieren.

Datenschutz

Die personenbezogenen Daten der Anleger (,,Daten®) in den Antragsformularen sowie die im Rahmen der Geschiftsbeziehung
mit der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft erfassten anderen Informationen werden von der Gesellschaft,
der Verwaltungsgesellschaft, anderen Unternehmen von Franklin Templeton Investments, einschlieBlich Franklin Resources,
Inc., und/oder ihren Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen, die auflerhalb von Luxemburg und/oder der
Europaischen Union einschlieBlich der USA und Indiens anséssig sein konnen, der Verwahrstelle und sonstigen fiir diese
tatigen Drittparteien erfasst, vorbehaltlich der maf3geblichen Rechtsvorschriften gespeichert, abgeglichen, iibertragen und
anderweitig verarbeitet und verwendet (,,verarbeitet™). Diese Daten werden ggf. zum Zwecke der Kontoverwaltung, zur
Entwicklung von Geschéftsbeziehungen, zur Identifizierung von Geldwischeaktivitdten und Terrorismusfinanzierung,
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zur Steueridentifizierung gemal der Européischen Zinsrichtlinie oder zur Einhaltung des FATCA oder &hnlicher Rechts-
vorschriften (z. B. auf OECD-Ebene) sowie, soweit dies zuldssig ist, unter den nach den luxemburgischen und sonstigen
malBgeblichen lokalen Rechtsvorschriften geltenden Bedingungen verarbeitet.

Zu diesem Zweck konnen die Daten auch (i) an von der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft beauftragte Unter-
nehmen (z. B. Kundenkommunikationsvertreter und Zahlstellen) zur Unterstiitzung der Aktivitdten der Gesellschaft und (ii)
an Dritte wie z. B. staatliche oder Aufsichtsbehdrden einschlieBlich von Steuerbehdrden, Wirtschaftspriifer und Steuerberater
in Luxemburg sowie in anderen Landern weitergeleitet werden.

Mit dem Zeichnen und/oder Halten von Anteilen der Gesellschaft erkldren sich die Anleger mit der Verarbeitung ihrer Daten
und insbesondere mit der Weitergabe dieser Daten an die vorgenannten Parteien einschlielich von Parteien in Lindern
aullerhalb der Europdischen Union (wie z.B. u. a. die USA und Indien), die eventuell keinen mit dem luxemburgischen
Datenschutzrecht vergleichbaren Schutz bieten, sowie mit der Verarbeitung dieser Daten durch diese Parteien einverstanden.

Die Anleger haben ein Recht auf Zugriff und Berichtigung der personenbezogenen Daten, wenn diese unrichtig oder unvoll-
standig sind.

Zur Einhaltung der FATCA-Bestimmungen ist die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft eventuell verpflichtet,
personliche Daten in Bezug auf US-Personen und/oder nicht beteiligte ausldandische Finanzinstitute an die luxemburgischen
Steuerbehdrden weiterzugeben, die diese an die Steuerbehorde in den USA weitergeben kdnnen.

Daten werden nicht langer aufbewahrt, als dies zum Zweck zur Datenverarbeitung notwendig ist, wobei jeweils die maflgeb-
lichen gesetzlichen Mindestaufbewahrungsfristen gelten.

Gesetze zur Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung

Gemil dem Luxemburger Gesetz vom 5. April 1993 iiber den Finanzsektor (in der geltenden Fassung), dem Luxemburger
Gesetz vom 12. November 2004 zur Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung (in der geltenden Fassung),
dem Gesetz vom 27. Oktober 2010 zur Stirkung des rechtlichen Rahmens zur Verhinderung von Geldwésche und Terrorismus-
finanzierung und der CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 zur Umsetzung einer rechtlich verbindlichen
Starkung des rechtlichen Rahmens sowie gemaf3 den Rundschreiben der Luxemburger Aufsichtsbehdrde (insbesondere den
CSSF-Rundschreiben 13/556, 11/529, 11/528, 10/486 und 10/484) ist die Gesellschaft verpflichtet, Malnahmen gegen die
Nutzung von Investmentfonds zu Zwecken der Geldwische und der Terrorismusfinanzierung zu ergreifen.

Dementsprechend hat die Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren zur Identifizierung all ihrer Anleger erstellt. Um den Anfor-
derungen der Verwaltungsgesellschaft gerecht zu werden, sollten die Anleger alle erforderlichen Ausweisdokumente zusam-
men mit dem Antragsformular einreichen. Bei Privatpersonen ist dies eine ordnungsgemaf von einer befugten Behorde

im jeweiligen Wohnsitzland beglaubigte Kopie des Reisepasses oder des Personalausweises. Juristische Personen miissen
Dokumente vorlegen wie z.B. einen Nachweis iiber ihre Regulierung oder ihre Mitgliedschaft an einer anerkannten Borse
bzw. die Gesellschaftsstatuten oder sonstige Griindungsdokumente, wie jeweils angemessen. Die Verwaltungsgesellschaft ist
auch zur Identifizierung aller wirtschaftlichen Eigentiimer von Anlagen verpflichtet. Diese Anforderungen gelten sowohl fiir
den direkten Kauf von der Gesellschaft als auch fiir den indirekten Kauf tiber einen Vermittler.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich jederzeit das Recht vor, weitere Informationen und Dokumentationen wie z. B. die
Herkunft der Mittel und des Vermdgens anzufordern, die eventuell in risikoreicheren Szenarien oder zur Einhaltung der
geltenden Gesetze und Verordnungen erforderlich sein konnen. Wenn solche Informationen und/oder Unterlagen verspatet
oder gar nicht iibermittelt werden, kann die Verwaltungsgesellschaft die Bearbeitung von Kauf- oder Verkaufsanweisungen
oder sonstige Transaktionen aufschieben oder verweigern. Die Verwaltungsgesellschaft kann auBlerdem die Zahlung von
Dividenden aufschieben oder aussetzen, bis mafigebliche und ausreichende Informationen und/oder Unterlagen erhalten
werden. Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft sind fiir die verspitete oder unterlassene Bearbeitung von
Transaktionen haftbar, die darauf zuriickzufiihren ist, dass der Anleger keine oder unvollstdndige Informationen und/oder
Unterlagen iibermittelt hat.

Diese der Verwaltungsgesellschaft iibermittelten Informationen werden zur Einhaltung der Gesetze zur Verhinderung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung erfasst und verarbeitet.

Handelspolitik

Allgemeines zum Market-Timing/kurzfristigen Handel. Die Gesellschaft rit von kurzfristigem oder iiberméBigem Handel,
hiufig als ,,Market-Timing™ bezeichnet, ab. Sie hat die Absicht, diese Handelsgeschifte einzuschrianken oder abzulehnen
oder die nachfolgend beschriebenen sonstigen Malnahmen zu ergreifen, wenn sie nach Ansicht der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft die effiziente Verwaltung des Portfolios eines Fonds storen, die Transaktionskosten, Administrations-
gebiihren oder Steuern des Fonds erheblich steigern oder anderweitig den Interessen der Gesellschaft und ihrer Anteilsinhaber
zuwiderlaufen konnten.

Konsequenzen des Market-Timing. Wenn die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft iiber die Aktivitdten eines
Anlegers der Gesellschaft oder anderer Investmentfonds von Franklin Templeton oder von nicht zu Franklin Templeton
gehorenden Investmentfonds informiert werden und die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter basierend
auf diesen Informationen im eigenen Ermessen zu dem Schluss kommen, dass diese Handelsgeschéfte im Sinne dieser
Market-Timing-Handelspolitik zum Nachteil der Gesellschaft sind, kann die Gesellschaft den Anleger kiinftig voriibergehend
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oder dauerhaft vom Anteilskauf ausschlieBen oder ersatzweise das Volumen, die Anzahl oder die Haufigkeit der kiinftigen
Kiufe sowie die Methoden, mit denen er kiinftig Kéufe oder Verkdufe beantragen kann, einschrianken (einschlielich der
Kéufe und/oder Verkdufe im Rahmen eines Anteilsumtauschs oder einer Anteilsiibertragung zwischen der Gesellschaft und
anderen Franklin Templeton Investmentfonds).

Zur Beurteilung der Handelsaktivititen eines Anlegers kann die Gesellschaft unter anderem den Handelsverlauf des Anlegers
selbst und, soweit bekannt, seiner Finanzvermittler hinsichtlich der Gesellschaft, anderer Franklin Templeton Investment-
fonds oder nicht zu Franklin Templeton gehdrender Investmentfonds in Betracht ziehen sowie Konten, die sich unter
gemeinsamer Kontrolle befinden oder gemeinsames Eigentum sind, berticksichtigen.

Market-Timing durch Finanzvermittler. Die Anleger unterliegen dieser Handelspolitik, unabhéngig davon, ob sie direkte
Anteilsinhaber eines Fonds sind oder indirekt iiber einen Finanzvermittler in die Gesellschaft investieren, wie beispielsweise
iiber eine Bank, ein Versicherungsunternehmen, einen Anlageberater oder eine sonstige Vertriebsgesellschaft, die als Nominee
fiir Anleger fungiert und Anteile in eigenem Namen, aber zugunsten der Kunden kauft (solche Anteile werden in ,,Sammel-
bestédnden* gehalten).

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Finanzvermittler zwar auffordern, auf ihre Kunden, die indirekt in die Gesellschaft
investieren, die Market-Timing-Politik der Gesellschaft anzuwenden, sie kann deren Handelsaktivitéten aber nur begrenzt
iberwachen und die Market-Timing-Politik der Gesellschaft den Kunden der Finanzvermittler nur schwer auferlegen.
Beispielsweise konnte es fiir die Verwaltungsgesellschaft unmdglich sein, ein theoretisch existierendes Market-Timing auf-
zudecken, wenn es von einem Finanzvermittler unterstiitzt oder durch die Sammelbestands-/Nominee-Konten verschleiert
wird, die die Vermittler fiir aggregierte Kéufe, Umtausche und Verkdufe im Kundenauftrag nutzen. Nur wenn die Finanz-
vermittler auf ihre Kunden die Market-Timing-Politik der Gesellschaft anwenden kénnen, indem sie etwa Beschriankungen
oder Verbote fiir den kurzfristigen Handel und die Uberpriifung der Handelsaktivititen auf Market-Timing einfiihren, kann
die Verwaltungsgesellschaft feststellen, ob der Handel der Kunden der Finanzvermittler gegen die Market-Timing-Politik
der Gesellschaft verstoft.

Risiken durch Market-Timing. Je nach Fondsgrofle, dem Volumen, das der Anlageverwalter tiblicherweise in bar oder
geldnahen Instrumenten hélt, dem Euro-, Yen- und US-Dollar-Volumen und der Anzahl und Héufigkeit der Handelsgeschéfte
kann ein kurzfristiger und exzessiver Handel die effiziente Verwaltung des Portfolios eines Fonds stéren und die Transak-
tionskosten, Administrationsgebiihren und Steuern des Fonds erheblich steigern und/oder die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen.

Wenn die Art der Portfoliobestinde eines Fonds bestimmten Anlegern ermdglicht, die bisweilen als ,,Market-Timing-Arbitrage*
bezeichnete Form des Market-Timing durchzufiihren, bei der die Verzdégerungen ausgenutzt werden, die zwischen der Wert-
dnderung eines Fondsportfolios und der Wiedergabe der Wertéinderung im Nettoinventarwert je Anteil des Fonds auftreten,
besteht ferner die Moglichkeit, dass durch diesen Handel unter bestimmten Umsténden der Anteilswert verwéssert wird, da
verkaufende Anleger Erlose (und kaufende Anleger Anteile) erhalten, die auf Nettoinventarwerten basieren, die nicht den
angemessenen beizulegenden Zeitwerten entsprechen. Market-Timing-Arbitrage kann auch von Verzégerungen profitieren,
die zwischen der Werténderung der Portfoliobestinde eines Fonds und dem Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds, der
wesentliche Investitionen in auslédndischen Wertpapieren hilt, auftreten konnen, weil bestimmte ausldandische Mérkte einige
Stunden vor den Mérkten in den USA schlieBen oder ein Fonds wesentliche Anteile in Small-Cap-Wertpapieren oder hoch-
verzinslichen Schuldverschreibungen (,,Junk-Bonds*) oder anderen Anlageformen halten kann, die eventuell nicht hdufig
gehandelt werden.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft wenden derzeit verschiedene Methoden zur Beschriankung des Risikos
von Market-Timing an. Zu diesen Methoden zéhlen:

+ die Uberpriifung der Aktivititen der Anleger auf {iberméBigen Handel und

+ der Einsatz von Personal zur kontinuierlichen und selektiven Uberpriifung der jiingsten Handelsaktivitdten, um Handels-
aktivitdten aufzuspiiren, die gegen diese Market-Timing-Handelspolitik verstofen.

Wenngleich diese Methoden mit Beurteilungen verbunden sind, die von Natur aus subjektiv sind und eine gewisse Selektivitit
bei der Anwendung beinhalten, versucht die Gesellschaft, dafiir zu sorgen, dass Beurteilung und Anwendung im Einklang
mit den Interessen der Anleger der Gesellschaft stehen. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Gesellschaft
oder ihre Vertreter Zugrift auf alle Informationen haben werden, die zur Aufdeckung von Market-Timing in Sammelbestdnden
notwendig sind. Die Gesellschaft kann zwar bestimmte Maflnahmen zur Aufdeckung von Market-Timing treffen (auf direktem
Wege oder mithilfe der Finanzvermittler), sie kann jedoch nicht zusichern, dass derartige Handelsaktivitéten komplett eliminiert
werden konnen.

Annullierung von Market-Timing-Geschéften. Transaktionen, die gegen die Market-Timing-Handelspolitik der Gesell-
schaft verstofen, miissen nicht notwendigerweise von der Gesellschaft anerkannt werden und kénnen von der Gesellschaft
oder der Verwaltungsgesellschaft am Bewertungstag nach Eingang bei der Verwaltungsgesellschaft annulliert oder wider-
rufen werden.
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Sparpldne und Riickzahlungspléne

In vielen Landern stehen den Anlegern Sparpldne und Riickzahlungsplidne zur Verfiigung. Wird ein Sparplan vor seinem
vereinbarten Ablaufdatum gekiindigt, so kann der vom betreffenden Anleger zu zahlende Ausgabeaufschlag hoher sein als
bei reguldren Kaufen, wie im Abschnitt ,,Ausgabeaufschlag und bedingte Riicknahmegebiihr* beschrieben wird. Néhere
Informationen erhalten Sie von der Verwaltungsgesellschaft oder von Ihrer lokalen Franklin Templeton Investments
Vertretung.

Im Hinblick auf Sparpldne und Riickzahlungspléne entféllt die Mindestbestandsanforderung (2.500 USD oder der Gegenwert
in einer anderen Wahrung).

Vorzugsbehandlung

Es konnen Nebenvereinbarungen mit bestimmten Anlegern ausgehandelt werden, wenn (i) das Anlagevolumen eine
bestimmte Schwelle erreicht, wobei in diesem Fall bestimmte finanzielle Bedingungen vereinbart werden kdnnen, die von
den derzeit im Prospekt angegebenen abweichen; und/oder wenn (ii) der Anleger Portfolioanalysen durchfiithren muss,
einschlieBlich unter anderem von Risikoanalysen/Analysen zwecks Vermogensaufteilung, oder wenn er nicht 6ffentlich
zugéngliche Informationen vorab melden muss, um aufsichtsrechtliche oder Priifungsanforderungen zu erfiillen. Die
Wesensart und das Ausmalf dieser Nebenvereinbarungen konnen von Anleger zu Anleger unterschiedlich sein, aber

im Wesentlichen handelt es sich bei diesen Vereinbarungen hauptsidchlich um (i) besondere Gebiihrenregelungen in
Bezug auf bestimmte erhebliche Anlagen; oder (ii) die frithzeitige Offenlegung von nicht 6ffentlich zugénglichen
Portfolioinformationen im Wege von Geheimhaltungsvereinbarungen.

Kontaktinformationen

Die Kontaktinformationen der Verwaltungsgesellschaft sind im Abschnitt ,,Informationen zur Fondsverwaltung* auf
dem Antragsformular, auf den Ausfithrungsanzeigen und auf der Website von Franklin Templeton Investments unter
http://www.franklintempleton.lu zu finden.

ANTEILSKLASSEN

Verfugbare Anteilsklassen
Die folgenden Anteilsklassen sind oder werden auf Beschluss des Verwaltungsrats ausgegeben.

Anteilsklassen Thesaurierend Ausschiittend

Klasse A
Klasse AS
Klasse AX

Klasse B®

Klasse C

Klasse F

Klasse G

(Acc)
Klasse |

Klasse N

Klasse S

Klasse W

Klasse X

Klasse Y

Klasse Z

Soweit in diesem Prospekt nicht anders angegeben, gelten dieselben Bedingungen fiir die verschiedenen Arten von Anteilen
derselben Klasse, d. h. akkumulierend (acc), monatliche Ausschiittung (Mdis), vierteljahrliche Ausschiittung (Qdis), halb-
jéhrliche Ausschiittung (Bdis) und jahrliche Ausschiittung (Ydis).

Der Unterschied zwischen den verschiedenen Anteilsklassen liegt in der Gebiihrenstruktur und/oder der Dividendenpolitik,
die jeweils zur Anwendung kommt. Anteile konnen entweder ausschiittende Anteile oder thesaurierende Anteile sein. Der
Verwaltungsrat beabsichtigt, alle den ausschiittenden Anteilen zurechenbaren Ertrdge auszuschiitten. Fiir thesaurierende
Anteile erfolgt keine Dividendenausschiittung, der diesen zurechenbare Ertrag spiegelt sich jedoch im hoheren Wert der

° Anteile der Klasse B werden nicht mehr ausgegeben.
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Anteile wider. Dividenden werden monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich oder jéhrlich ausgezahlt. Weitere Einzelheiten
finden sich in den folgenden Abschnitten sowie im Abschnitt ,,Dividendenpolitik®.

Die Verkaufserlose der verschiedenen Anteilsklassen eines Fonds werden in ein gemeinsames zugrunde liegendes Anlage-
portfolio investiert, aber der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse wird sich aufgrund der unterschiedlichen Emissionskurse,
Gebiihrenstrukturen und Dividendenpolitik unterscheiden.

Anteile der Klasse A sind nicht mehr fiir direkte Privatanleger im Vereinigten Konigreich von Grofbritannien erhéltlich.
Anteile der Klasse A sind weiterhin nur fiir die Ausfithrung von Verkdufen ohne Beratung und fiir diskretionédre Verkdufe im
Vereinigten Konigreich von GrofBbritannien sowie fiir derzeitige regelméfige Zeichnungen bestehender Anleger verfiigbar.

Anteile der Klasse AS diirfen nur in Singapur iiber Vertriebsstellen, Plattformen, Broker/Handler und professionelle
Anleger an CPF-Anleger zum Vertrieb und unter eingeschrankten Umstdnden im Ermessen der Hauptvertriebsstelle anderen
Anlegern angeboten werden. In diesem Zusammenhang konnen Anteile der Klasse AS iiber anlagengebundene Versicherungs-
produkte im Rahmen des CPF Investment Scheme von Singapur angeboten werden.

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, dass ab dem 1. April 2016 keine weiteren Anteile der Klasse B ausgegeben werden.

Anteile der Klassen F und G werden nur in bestimmten Landern und ausgewdhlten Vertriebspartnern und/oder Brokern/
Hindlern auf Einladung angeboten.

Anteile der Klasse I werden nur institutionellen Anlegern im Sinne der jeweils geltenden Richtlinien bzw. Empfehlungen
der zustidndigen Luxemburger Finanzaufsichtsbehdrde angeboten (siche die Liste der qualifizierten institutionellen Anleger
unten).

Anteile der Klasse N konnen in bestimmten Landern und/oder durch bestimmte Untervertriebsgesellschaften, Broker/
Handler und/oder professionelle Anleger im Ermessen der Hauptvertriebsgesellschaft angeboten werden, in welchem Fall
jegliche lokale Ergénzung zu diesem Prospekt oder Marketingmaterial, einschlieBlich des von den entsprechenden Vermittlern
verwendeten Materials, auf die Moglichkeit und Bedingungen zur Zeichnung von Anteilen der Klasse N verweisen wird.

Anteile der Klasse S werden nur unter beschrankten Umstdnden ausgewihlten Vermittlern und/oder Brokern/Héndlern auf
Einladung angeboten, die als GroBhandelsvertriebspartner angesehen werden, da sie in groBem Umfang handeln, separaten
Vertriebsvereinbarungen zum Vertrieb in bestimmten Landern unterliegen und separate Gebiihrenvereinbarungen mit ihren
Kunden zur Erbringung von Anlageberatungsleistungen getroffen haben. Dariiber hinaus konnen Anteile der Klasse S im
Ermessen der Hauptvertriebsgesellschaft professionellen Anlegern und/oder sonstigen Anlegern angeboten werden.

Anteile der Klasse W sind zum Vertrieb {iber Vermittler, Vertriebsstellen, Plattformen und/oder Broker/Handler bestimmt, die

- aufgrund von maf3geblichen lokalen rechtlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Verboten keine Bestandspflegekommissi-
onen, Provisionen, Rabatte oder sonstige dhnliche Gebiihren (die als Anreize bezeichnet werden) annehmen und behalten
diirfen (in der EU gelten derartige Verbote zumindest fiir die diskretiondre Portfolioverwaltung und/oder die Leistung von
unabhéngiger Beratung gemaf3 MiFID), oder

- die separate Gebiihrenvereinbarungen mit ihren Kunden zur Vergiitung nicht unabhéngiger Beratungsleistungen haben,
denen zufolge sie keine Anreize erhalten und behalten, oder

- die auf der Grundlage separater Gebiihrenvereinbarungen mit ihren Kunden fiir die Leistung von Anlageberatung Ver-
triebsaktivititen aulerhalb der EU ausiiben.

Anteile der Klasse X konnen unter gewissen bedingten Umsténden, die im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft oder des
Anlageverwalters und ihrer verbundenen Unternehmen liegen, nur institutionellen Anlegern im Sinne der jeweils geltenden
Richtlinien bzw. Empfehlungen der zustiandigen Luxemburger Finanzaufsichtsbehorde angeboten (siehe die Liste der quali-
fizierten institutionellen Anleger unten).

Die Anteile der Klasse X sind unter anderem darauf ausgerichtet, eine alternative Gebiihrenstruktur zu ermdglichen, bei
der eine Gebiihr, die die Anlageverwaltungsgebiihren geméf Abschnitt ,,Anlageverwaltungsgebiihren* abdeckt, direkt von
den Anlegern erhoben und eingezogen wird, die Kunden von Franklin Templeton Investments sind und die einen bestimmten
Vertrag mit der Verwaltungsgesellschaft abschlieBen. Diese Gebiihren sind daher nicht aus dem den Anteilen der Klasse X
zurechenbaren Nettovermogen des jeweiligen Fonds zahlbar.

Die Anteile der Klasse X tragen jedoch ihren Anteil an allen sonstigen mafgeblichen Aufwendungen wie den Register-,
Transfer-, Vertretungs-, Domizil-, Verwaltungsstellen-, Verwahrstellen-, Buchpriifungs- und aufsichtsrechtlichen Gebiihren
und Kosten sowie alle maf3geblichen Steuern und sonstigen Abgaben und Ausgaben wie in den Abschnitten ,,Vergiitung der
Verwaltungsgesellschaft* und ,,Sonstige Gesellschaftsgebiihren und Kosten* néher beschrieben.

Anteile der Klasse Y konnen unter gewissen bedingten Umsténden, die im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft und/oder
ihrer verbundenen Unternehmen liegen, nur institutionellen Anlegern im Sinne der jeweils geltenden Richtlinien bzw.
Empfehlungen der zustdndigen Luxemburger Finanzaufsichtsbehdrde angeboten werden (siehe die nachstehende Liste der
qualifizierten institutionellen Anleger).
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Die Anteile der Klasse Y sind unter anderem darauf ausgerichtet, eine alternative Gebiihrenstruktur zu ermoglichen, bei

der eine Gebiihr, die die Anlageverwaltungs- und die Register-, Transfer-, Vertretungs-, Domizil- und Verwaltungsgebiihren
gemdl den Abschnitten ,,Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft” und ,,Anlageverwaltungsgebiihren* abdeckt, direkt von
den Anlegern erhoben und eingezogen wird, die Kunden von Franklin Templeton Investments sind und die einen bestimmten
Vertrag mit der Verwaltungsgesellschaft abschlieBen. Diese Gebiihren sind daher nicht aus dem den Anteilen der Klasse Y
zurechenbaren Nettovermdgen des jeweiligen Fonds zahlbar.

Die Anteile der Klasse Y tragen jedoch ihren Anteil an allen sonstigen mafigeblichen Aufwendungen wie den Verwahrstellen,
Buchpriifungs- und aufsichtsrechtlichen Gebiihren und Kosten sowie alle maB3geblichen Steuern und sonstigen Abgaben und
Ausgaben, wie im Abschnitt ,,Sonstige Gesellschaftsgebiihren und Kosten® niher beschrieben.

Anteile der Klasse Z. sind zum Vertrieb tiber Vermittler, Vertriebsstellen, Plattformen und/oder Broker/Héndler bestimmt, die

- aufgrund von maBigeblichen lokalen rechtlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Verboten keine Bestandspflegekommissi-
onen, Provisionen, Rabatte oder sonstige &hnliche Gebiihren (die als Anreize bezeichnet werden) annehmen und behalten
diirfen (in der EU gelten derartige Verbote zumindest fiir die diskretionére Portfolioverwaltung und/oder die Leistung von
unabhéngiger Beratung gemdfl MiFID), oder

- die separate Gebiihrenvereinbarungen mit ihren Kunden zur Vergiitung nicht unabhéngiger Beratungsleistungen haben,
denen zufolge sie keine Anreize erhalten und behalten, oder

- die Vertriebsaktivititen aul3erhalb der EU ausiiben.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft gestatten die Ausgabe, jeglichen Umtausch sowie jegliche Ubertragung
von Anteilen ausschliellich fiir Anleger, die die vorgenannten Zulissigkeitsvoraussetzungen erfiillen. Sollte zu einem
beliebigen Zeitpunkt festgestellt werden, dass ein Inhaber von Anteilen einer oder mehrerer der vorgenannten
Anteilsklassen die Voraussetzungen nicht oder nicht mehr erfiillt, kann die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesell-
schaft beschlieflen, diese Anteile jederzeit gemifl den in der Satzung dargelegten Bestimmungen und Verfahren
zwangsweise zuriickzunehmen.

Eine vollstiindige Liste der verfiigbaren Anteilsklassen findet sich auf der Website von Franklin Templeton Investments
unter http://www.franklintempleton.lu und ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der Verwaltungs-
gesellschaft erhiiltlich.

Liste der qualifizierten institutionellen Anleger

* Institutionelle Anleger im engeren Sinne, wie Banken und andere regulierte Sparten des Finanzsektors, Versicherungs- und
Riickversicherungsgesellschaften, Sozialversicherungsanstalten und Pensionsfonds, karitative Institutionen, industrielle,
kommerzielle und finanzielle Konzerne, die zu ihren eigenen Gunsten Zeichnungen vornehmen, und die von solchen
institutionellen Anlegern zur Verwaltung ihres eigenen Vermdgens errichteten Strukturen.

Kreditinstitute und andere regulierte Sparten des Finanzsektors, die in eigenem Namen, jedoch zugunsten institutioneller
Anleger, wie oben beschrieben, anlegen.

Inner- oder auBerhalb von Luxemburg gegriindete Kreditinstitute und andere regulierte Sparten des Finanzsektors, die in
eigenem Namen, jedoch zugunsten ihrer nicht institutionellen Kunden auf Basis eines Verwaltungsmandats anlegen.

In Luxemburg oder im Ausland gegriindete Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Holdinggesellschaften oder dhnliche juristische Personen mit Sitz inner- oder auflerhalb von Luxemburg, deren Aktionére
institutionelle Anleger gemall der Beschreibung in den vorstehenden Absétzen sind.

Holdinggesellschaften oder &hnliche juristische Personen mit Sitz inner- oder auflerhalb von Luxemburg, deren Aktionér(e)/
wirtschaftliche(r) Besitzer (eine) natiirliche Person(en) von aulerordentlichem Reichtum ist/sind und angemessenerweise
als erfahrene(r) Anleger betrachtet werden kann/kdnnen, und wenn der Zweck der Holdinggesellschaft das Halten wichtiger
finanzieller Beteiligungen/Anlagen fiir eine natiirliche Person oder eine Familie ist.

Eine Holdinggesellschaft oder eine dhnliche juristische Person mit Sitz inner- oder auflerhalb von Luxemburg, die aufgrund
ihrer Struktur und Aktivitdten tatsdchliche Substanz besitzt und wichtige finanzielle Beteiligungen/Anlagen hilt.

Auf alternative Wahrungen lautende Klassen
Anteilsklassen konnen in folgenden Wéhrungen angeboten werden:

* Australischer Dollar (AUD)
+ Kanadischer Dollar (CAD)

* Tschechische Krone (CZK)
* Euro (EUR)

* Hongkong-Dollar (HKD)

* Ungarischer Forint (HUF)
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* Israelischer Shekel (ILS)

* Japanischer Yen (JPY)

* Norwegische Krone (NOK)
* Polnischer Zloty (PLN)

* Renminbi (RMB)

« Singapur-Dollar (SGD)

* Schwedische Krone (SEK)
* Schweizer Franken (CHF)
* Siidafrikanischer Rand (ZAR)
» US-Dollar (USD)

 Pfund Sterling (GBP)

sowie in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung.

In Renminbi (RMB) angebotene auf alternative Wéahrungen lautende Klassen stehen nur professionellen Anlegern und ins-
titutionellen Anlegern in Landern zur Verfiigung, in denen das Angebot zuldssig oder rechtmiBig ist. Die Zuteilung der auf
RMB lautenden Anteile erfolgt unter der Voraussetzung, dass der Kaufpreis einschlielich des etwaigen Ausgabeaufschlags
eingegangen ist. Dieser muss innerhalb von vier (4) Luxemburger Geschéftstagen ab dem Bewertungstag gezahlt werden,
sofern der Verwaltungsrat den Eingang der Gelder nicht vor oder zu dem Datum der Antragsannahme fordert.

Bei der Bestimmung des Nettoinventarwerts der auf RMB lautenden auf alternative Wéhrungen lautenden Klassen wird der
Offshore-Renminbi-Marktkurs (CNH) und nicht der Onshore-Renminbi-Kurs (CNY) verwendet. Der Wert des CNH kann
aufgrund einer Reihe von Faktoren einschlieBlich unter anderem der jeweiligen Devisenkontrollmafinahmen und Riick-
fithrungsbeschrénkungen der chinesischen Regierung und anderer externer Marktfaktoren eventuell erheblich von dem des
CNY abweichen. Wenn im Prospekt der Begriff ,,RMB* verwendet wird, bezieht sich dieser auf den Offshore-Renminbi-Markt
(CNH).

Der Nettoinventarwert von Anteilsklassen, die auf alternative Wahrungen lauten, wird in der alternativen Wahrung berechnet
und verdffentlicht, und der Kaufpreis fiir solche Klassen ist von den Anlegern in der mafigeblichen alternativen Wahrung zu
zahlen, und der Verkaufserlos ist den Anlegern in der mafgeblichen alternativen Wéhrung auszuzahlen, sofern der Prospekt
keine abweichende Regelung zuldsst. Mit Ausnahme der abgesicherten Anteilsklassen beabsichtigt die Gesellschaft derzeit
keine Absicherung der Wahrungsrisiken, denen diese Klassen ausgesetzt sind.

Die Bedingungen, die fiir die in einer alternativen Wahrung erhiltlichen Anteilsklassen gelten, entsprechen jenen der
Anteilsklassen, die in der Basiswéhrung angeboten werden.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, eine auf eine alternative Wahrung lautende Anteilsklasse in einer anderen als den
oben genannten Wahrungen anzubieten. Wenn dies der Fall ist, wird der Prospekt aktualisiert.

Abgesicherte Anteilsklassen

In Bezug auf abgesicherte Anteilsklassen kann entweder das Basiswahrungsrisiko der abgesicherten Anteilsklasse
gegeniiber der alternativen Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse des Fonds abgesichert werden, um das Risiko von
Wechselkursschwankungen zu reduzieren (H1), oder es kann eine Absicherungsstrategie eingesetzt werden, um das Risiko
von Wihrungsbewegungen zwischen der Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse und anderen wichtigen Wahrungen von
Wertpapieren und Barmitteln, die der entsprechende Fonds hilt, zu reduzieren (H2). Abgesicherte Anteilsklassen, die sich
ersterer Methode bedienen, enthalten das Kiirzel H1 in ihrer Nennwidhrung, wéihrend abgesicherte Anteilsklassen, die sich
der zweiten Methode bedienen, das Kiirzel H2 enthalten.

Eine dritte Methode mit dem Kiirzel H3 kann fiir Fonds angewendet werden, deren Anlagestrategie auf einer von der Basis-
wihrung der Fonds abweichenden Wahrung basiert (die ,,Renditewdhrung*). Abgesicherte H3-Anteilsklassen umfassen eine
Absicherungsstrategie, die versucht, den Einfluss von Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung der Fonds
und der Renditewdhrung soweit wie moglich zu reduzieren.

Wenn von der Wahrungsbehdrde eines Landes auferlegte Devisenkontrollen den freien Wéahrungsverkehr beschrinken
(,,beschrankte Wahrung), kann eine vierte Absicherungsmethode mit der Abkiirzung H4 verwendet werden. Die Anteilsklasse
lautet auf die Basiswahrung des Fonds, sie sichert jedoch die Basiswahrung des Fonds fiir die Anleger in der beschriankten
Wihrung gegeniiber der beschriankten Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse des Fonds ab.

H4 Hedged-Anteilsklassen sind darauf ausgelegt, eine Wéhrungsabsicherungsldsung fiir die zugrunde liegenden Anleger
brasilianischer Feederfonds zu bieten, die aufgrund der Handelsbeschrankungen des brasilianischen Reals (,,BRL*) nicht
tiber eine auf BRL lautende herkdmmliche wiahrungsabgesicherte Anteilsklasse erzielt werden kann.

Die Referenzwahrung der H4 Hedged-Anteilsklasse ist zwar die des Fonds, es wird jedoch beabsichtigt, das Wahrungs-
engagement iiber Finanzderivate einschlielich Non-Deliverable Forwards systematisch in den NIW der Anteilsklasse
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einzufithren. Der NIW der H4 Hedged-Anteilsklasse lautet zwar auf die Basiswihrung des Fonds, er schwankt jedoch im
Einklang mit der Schwankung des Wechselkurses zwischen dem BRL und der Basiswihrung des Fonds. Die entsprechenden
Auswirkungen schlagen sich in der Wertentwicklung der H4 Hedged-Anteilsklasse nieder, die daher erheblich von der
Wertentwicklung anderer Anteilsklassen des Fonds abweichen kann. Sémtliche Gewinne oder Verluste sowie Kosten und
Aufwendungen aus diesen Transaktionen schlagen sich ausschlieBlich im NIW der H4 Hedged-Anteilsklasse nieder.

Die brasilianischen Feederfonds werden sich bemiihen, ihren Anlegern eine Wéhrungsabsicherungsldsung zu bieten, indem
sie die Derivate einschlielich von Non-Deliverable Forwards in der abgesicherten Anteilsklasse mit der Kassawéhrungs-
umrechnung im Feederfonds verbinden.

Der Templeton Global Total Return Fundo de Investimento Multimercado Investimento no Exterior wurde als Feederfonds
(die ,,brasilianischen Feederfonds®) des Franklin Templeton Investment Funds — Templeton Global Total Return Fund
strukturiert. Ein Feederfonds ist ein Fonds, der sein gesamtes oder fast sein gesamtes Vermdgen in einen einzelnen Invest-
mentfonds investiert, der im Allgemeinen als Zielfonds bezeichnet wird.

Die brasilianischen Feederfonds sind in Brasilien anséssig und werden von Managern verwaltet, die FTT angehoren.

H4 Hedged-Anteilsklassen sind institutionellen Anlegern wie vorstehend definiert vorbehalten, die in Brasilien anséssige
Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind, die von Managern verwaltet werden, die FTI angehéren und die von der
Verwaltungsgesellschaft zum Kauf dieser Anteilsklasse zugelassen wurden.

Die Bedingungen, die fiir die abgesicherten Anteilsklassen gelten, sind die gleichen wie fiir dieselben Anteilsklassen, die in
der Basiswahrung angeboten werden, mit dem einzigen Unterschied, dass die abgesicherte Anteilsklasse in der Basiswéhrung
des Fonds abgesichert wird.

Ausgabeaufschlag und bedingte Riicknahmegebiihr (Contingent Deferred Sales Charge — CDSC)

Anteile der Klassen A und AX
* Ausgabeaufschlag

Der Preis, zu dem Anteile der Klassen A und AX angeboten werden, ist der Nettoinventarwert je Anteil zuziiglich eines auf
dem Gesamtanlagebetrag basierenden Ausgabeaufschlags, der je nach Vermogensklasse wie folgt variiert:

 Aktienfonds, alternative Fonds, Mischfonds und Multi-Asset Fonds'®: bis zu 5,75 %
» Rentenfonds: bis zu 5,00 %
* Geldmarktnahe Fonds und Geldmarktfonds: bis zu 1,50 %

Von dieser Gebiihr kann die Hauptvertriebsgesellschaft Zahlungen an Untervertriebsgesellschaften, Vermittler, Broker/Héandler
und/oder professionelle Anleger titigen, wozu auch Tochtergesellschaften von Franklin Templeton Investments zéhlen
konnen. Die Hauptvertriebsgesellschaft kann fiir Privatanleger oder bestimmte Anlegergruppen ganz oder teilweise auf

den Ausgabeaufschlag verzichten. Die Anlagesumme wird nach Abzug des etwaigen Ausgabeaufschlags fiir den Kauf von
Anteilen des betreffenden Fonds verwendet.

Fiir den Fall, dass in einem Land, in dem die Anteile angeboten werden, die lokalen Gesetze oder Praktiken einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag oder einen anderen Hochstbetrag als den oben fiir jede einzelne Kauforder angegebenen Satz verlangen
oder zulassen, kann die Hauptvertriebsgesellschaft in diesem Land Anteile der Klassen A und AX zu einem niedrigeren
als dem vorstehend festgelegten Gesamtpreis, jedoch in Ubereinstimmung mit den im Rahmen der Gesetze oder Praktiken
dieses Landes zuldssigen Betrdgen verkaufen und Untervertriebsgesellschaften, Broker/Héndler und/oder professionelle
Anleger zu einem solchen Verkauf autorisieren.

* Qualifizierte Anlagen in Hohe von 1 Million USD oder mehr

In Bezug auf qualifizierte Anlagen in Hohe von mindestens 1 Million USD in Anteilen der Klassen A und AX kann auf den
Ausgabeaufschlag verzichtet und eine bedingte Riicknahmegebiihr (,,CDSC*) von bis zu 1% erhoben werden, wenn ein
Anleger Anteile innerhalb von 18 Monaten nach der jeweiligen Anlage wieder verkauft, um die an Untervertriebsgesellschaften,
Vermittler, Broker/Héndler und/oder professionelle Anleger gezahlten Provisionen abzudecken. Die CDSC-Gebiihr betragt
bis zu 1,00 % der Gesamtkosten dieser Anteile (ohne thesaurierte Dividendenausschiittungen) und wird von der Haupt-
vertriebsstelle einbehalten. Das Verfahren zur Berechnung dieser Gebiihr ist im Abschnitt ,,Berechnung der CDSC-Gebiihr*
detaillierter beschrieben.

Qualifizierte Anlagen sind Investitionen, die vom Anleger, seinem Ehepartner, seinen Kindern und/oder Enkelkindern, falls
diese unter 18 Jahren sind, entweder als Einzelbetrag oder durch kumulative Auftrige getétigt werden. Fiir die Zwecke der
Anwendung der Vorschriften fiir qualifizierte Anlagen kdnnen auf Anfrage des Anlegers Anteile in anderen von Franklin
Templeton Investments angebotenen Fonds kombiniert werden. Informationen tiber die Investmentfonds, deren Anteile
kombiniert werden konnen, sowie Einzelheiten {iber das Verfahren und die geltenden Bedingungen und Bestimmungen sind
auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteile, die der bedingten Riicknahmegebiihr unterliegen, diirfen nicht in Anteile anderer Klassen umgetauscht werden.

10 Mit Ausnahme des Franklin Diversified Conservative Fund, der einen Ausgabeaufschlag von bis zu 5,00 % hat.

123



Anteile der Klasse AS
* Ausgabeaufschlag

Der Preis, zu dem die Anteile der Klasse AS angeboten werden, ist der Nettoinventarwert je Anteil, zuziiglich eines Ausgabe-
aufschlags in Hohe von bis zu 3,00% des gesamten investierten Betrags. Dieser Ausgabeaufschlag gilt fiir alle verschiedenen
Anlageklassen. Von dieser Gebiihr kann die Hauptvertriebsgesellschaft Zahlungen an Untervertriebsgesellschaften, Vermittler,
Broker/Héandler und/oder professionelle Anleger titigen, wozu auch Tochtergesellschaften von Franklin Templeton Invest-
ments zdhlen kdnnen. Die Hauptvertriebsgesellschaft kann fiir Privatanleger oder bestimmte Anlegergruppen ganz oder
teilweise auf den Ausgabeaufschlag verzichten. Die Anlagesumme wird nach Abzug des etwaigen Ausgabeaufschlags fiir
den Kauf von Anteilen des betreffenden Fonds verwendet.

Anteile der Klasse B

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, dass ab dem 1. April 2016 keine weiteren Anteile der Klasse B ausgegeben werden.
Anteile der Klasse B, die von Anlegern vor dem 1. April 2016 gekauft wurden, unterliegen einer CDSC-Gebiihr von bis
zu 4%, wenn ein Anleger seine Anteile innerhalb von vier (4) Jahren nach dem Kauf wieder verkauft. Das Verfahren zur
Berechnung dieser Gebiihr ist im Abschnitt ,,Berechnung der CDSC-Gebiihr* detaillierter beschrieben.

Ab Januar 2011 werden Anteile der Klasse B automatisch und kostenlos in Anteile der Klasse A desselben Fonds an dem
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten monatlichen Umwandlungstag bei oder nach Ablauf von 84 Monaten nach
ihrem Erwerbsdatum umgewandelt. Infolgedessen werden die auf diese Anteile anwendbaren Bedingungen und sonstigen
Bestimmungen durch die fiir die Anteile der Klasse A geltenden Bedingungen ersetzt.

Anteile der Klasse C

Der Preis, zu dem die Anteile der Klasse C angeboten werden, ist der Nettoinventarwert je Anteil. Auf den Kauf von
Anteilen der Klasse C wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Allerdings wird bei Anteilen der Klasse C eine CDSC-Gebiihr
von bis zu 1% fillig, wenn ein Anleger seine Anteile innerhalb von einem (1) Jahr nach dem Kauf wieder verkauft. Das
Verfahren zur Berechnung dieser Gebiihr ist im Abschnitt ,,Berechnung der CDSC-Gebiihr detaillierter beschrieben.

Anteile der Klassen F und G

Der Preis, zu dem die Anteile der Klassen F und G angeboten werden, ist der Nettoinventarwert je Anteil. Auf den Kauf
von Anteilen der Klassen F und G wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Allerdings wird bei Anteilen der Klassen F und G
eine CDSC-Gebiihr von bis zu 3 % fillig, wenn ein Anleger seine Anteile innerhalb von drei (3) Jahren ab dem Kauf wieder
verkauft. Das Verfahren zur Berechnung dieser Gebiihr ist im Abschnitt ,,Berechnung der CDSC-Gebiihr* detaillierter
beschrieben.

Anteile der Klassen F und G werden automatisch und kostenlos in Anteile der Klasse A desselben Fonds an dem von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten monatlichen Umwandlungstag bei oder nach Ablauf von 36 Monaten nach ihrem
Erwerbsdatum umgewandelt. Infolgedessen werden die auf diese Anteile anwendbaren Bedingungen und sonstigen Bestim-
mungen durch die fiir die Anteile der Klasse A geltenden Bedingungen ersetzt.

Anteile der Klasse N
» Ausgabeaufschlag

Der Preis, zu dem die Anteile der Klasse N angeboten werden, ist der Nettoinventarwert je Anteil, zuziiglich eines Ausgabe-
aufschlags in Hohe von bis zu 3,00 % des gesamten investierten Betrags. Dieser Ausgabeaufschlag gilt fiir alle verschiedenen
Anlageklassen. Von dieser Gebiihr kann die Hauptvertriebsgesellschaft Zahlungen an Untervertriebsgesellschaften, Vermittler,
Broker/Héndler und/oder professionelle Anleger titigen, wozu auch Tochtergesellschaften von Franklin Templeton Invest-
ments zdhlen konnen. Die Hauptvertriebsgesellschaft kann fiir Privatanleger oder bestimmte Anlegergruppen ganz oder
teilweise auf den Ausgabeaufschlag verzichten. Die Anlagesumme wird nach Abzug des etwaigen Ausgabeaufschlags fiir
den Kauf von Anteilen des betreffenden Fonds verwendet.

Wenn in einem Land, in dem die Anteile angeboten werden, die drtlichen Gesetze oder Gepflogenheiten einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag fiir eine Einzelanlage vorschreiben oder erlauben oder andere Hochstaufschldge verlangen, konnen die
Hauptvertriebsgesellschaft und die von ihr entsprechend autorisierten Untervertriebsgesellschaften, Vermittler, Broker/
Héndler und/oder professionellen Anleger in diesem Land Anteile der Klasse N zu einem Gesamtpreis verkaufen, der unter
dem vorgenannten Preis liegt, aber den Betrdgen entspricht, die gemaf3 den Gesetzen oder Gepflogenheiten des entsprechenden
Landes erlaubt sind.

Anteile der Klassen |, S, Xund Y

Der Preis, zu dem Anteile der Klasse I, S, X und Y angeboten werden, ist der Nettoinventarwert je Anteil. Auf den Kauf von
Anteilen der Klasse I, S, X und Y werden kein Ausgabeaufschlag und keine CDSC-Gebiihr erhoben.
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Anteile der Klassen W und Z

Der Preis, zu dem Anteile der Klassen W und Z angeboten werden, ist der Nettoinventarwert je Anteil zuziiglich eines auf
dem Gesamtanlagebetrag basierenden Ausgabeaufschlags, der an die Hauptvertriebsgesellschaft zu zahlen ist und je nach
Vermogensklasse wie folgt variiert:

* Aktienfonds, alternative Fonds, Mischfonds und Multi-Asset-Fonds!': bis zu 5,75 %
» Rentenfonds: bis zu 5,00 %
* Geldmarktnahe Fonds und Geldmarktfonds: bis zu 1,50 %

Die Hauptvertriebsgesellschaft kann fiir Privatanleger oder bestimmte Anlegergruppen ganz oder teilweise auf den Ausga-
beaufschlag verzichten. Die Anlagesumme wird nach Abzug des etwaigen Ausgabeaufschlags fiir den Kauf von Anteilen des
betreffenden Fonds verwendet.

Berechnung der CDSC-Gebiihr

Die CDSC-Gebiihr fiir qualifizierte Anteile der Klassen A, AX und G basiert auf dem Nettoinventarwert der Anteile zum
Zeitpunkt des Kaufs. Die CDSC-Gebiihr fiir die betroffenen Anteile der Klassen B, C und F basiert auf dem Nettoinventar-
wert je Anteil zum Zeitpunkt des Verkaufs oder des Kaufs, je nachdem, welcher Wert geringer ist. Die Berechnung erfolgt
auf der Grundlage der maB3geblichen Wahrung der verkauften Anteile. Es wird keine CDSC-Gebiihr auf Anteile erhoben, die
durch Wiederanlage erworben wurden. Um die CDSC-Gebiihr so gering wie moglich zu halten, werden bei jeder Anweisung
zum Verkauf von Anteilen zuerst jene Anteile im Bestand des Anlegers verkauft, die keiner CDSC-Gebiihr unterliegen.

Falls nicht gentigend davon vorhanden sind, um den Antrag zu erfiillen, werden weitere Anteile in der Reihenfolge ihres
Kaufdatums verkauft. Der CDSC-Betrag errechnet sich durch Multiplizieren der in der Tabelle in Anhang E angegebenen
Prozentsitze mit dem Nettoinventarwert je Anteil der verkauften Anteile bzw. ihrem Nettoinventarwert je Anteil zum Zeitpunkt
des Kaufs, je nachdem welcher Wert anwendbar ist.

Zum Zwecke der Berechnung der CDSC-Gebiihr fiir Anteile eines bestimmten Fonds, die durch Umtausch gegen Anteile
eines anderen Fonds erworben wurden, wird die Besitzdauer von dem Datum an gerechnet, an dem die Anteile des anderen
Fonds urspriinglich erworben wurden.

Die als CDSC-Gebiihr ermittelten Betrdge werden an die Hauptvertriebsgesellschaft oder an eine andere Partei gezahlt, die
von der Gesellschaft jeweils fiir die Bezahlung der Vertriebskosten, die der Hauptvertriebsgesellschaft oder einer anderen
Partei entstehen, bestimmt wird. Die Hauptvertriebsgesellschaft und/oder die andere Partei kann gegeniiber Privatanlegern
oder bestimmten Anlegergruppen im eigenen Ermessen entweder ganz oder teilweise auf die CDSC-Gebiihr verzichten. Die
Gesellschaft hat sich verpflichtet, der Hauptvertriebsgesellschaft oder der entsprechenden Drittpartei die CDSC-Gebiihr zu
den in Anhang E zu diesem Prospekt aufgefiihrten Sétzen zuziiglich etwaiger Steuern zu bezahlen. Sollten fiir die genannten
Betrdge Steuern zu entrichten sein, wird der Betrag der CDSC-Gebiihr so erhoht, dass gewéhrleistet ist, dass der Haupt-
vertriebsgesellschaft oder der entsprechenden Drittpartei die vereinbarten Betrdge netto gezahlt werden. Der Verwaltungsrat
sieht zum Datum der Verdffentlichung des Prospekts keine Veranlassung zu der Annahme, dass auf die CDSC-Gebiihr
irgendwelche Steuern féllig sind oder erhoben werden.

Besondere Merkmale von Anteilsklassen
In der nachstehenden Tabelle sind die besonderen Merkmale der angebotenen Anteilsklassen aufgefiihrt.

Anlegerkategorie Privat / Institutionell Institutionell
U lick i i Ki A, AS, AX
Uber.b fck ber die assen A, AS, AX, C, Klasse S Klasse W Klasse | Klassen X und Y
Anteilsklassen F,G,NundZ
Néhere Angaben erteilt Nahere Angaben erteilt
Mindestanlage USD 5.000 die Gesellschaft oder die USD 500.000 USD 5.000.000* die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft Verwaltungsgesellschaft
Néhere Angaben erteilt Néahere Angaben erteilt
Folgeanlagen USD 1.000 die Gesellschaft oder die USD 1.000 USD 1.000 die Gesellschaft oder die
Verwaltungsges ellschaft Verwaltungsgesellschaft

“mit Ausnahme des Franklin U.S. Government Fund, fiir den ein Mindesterstanlagebetrag von 1.000.000 USD oder der Gegenwert in einer anderen frei konvertierbaren
Wahrung gilt.

' Davon ausgenommen ist der Franklin Diversified Conservative Fund, bei dem ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5,00 % anfillt.
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KAUF VON ANTEILEN

Antragstellung

Interessierte Anleger sollten ein Antragsformular ausfiillen und dieses zusammen mit den erforderlichen Ausweisdokumenten
(siche Antragsformular) an die Verwaltungsgesellschaft senden, um erstmals Anteile zu kaufen. Antrdge kdnnen auch
telefonisch, per Telefax oder auf elektronischem Weg eingereicht werden, sofern die Verwaltungsgesellschaft dies ausdriicklich
genehmigt. Die Verwaltungsgesellschaft kann verlangen, dass das unterzeichnete Original-Antragsformulars und die
Ausweisdokumente per Post zugesandt werden, wodurch sich die Bearbeitung des Antrags bis zu deren Eingang verzogern
kann. Es liegt im Ermessen des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft, Antrige zu akzeptieren oder nicht.

Alle Antragsformulare, die bei der mafigeblichen Vertriebsstelle eingehen, werden erst bearbeitet, wenn sie an die Verwaltungs-
gesellschaft oder eine ordnungsgemal schriftlich autorisierte Vertriebsgesellschaft weitergeleitet wurden.

Anleger sollten auch die zum Zwecke der Verhinderung von Geldwiésche und Terrorismusfinanzierung benétigten und im
Abschnitt ,,Gesetze zur Verhinderung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung néher beschriebenen Unterlagen
beibringen.

Dariiber hinaus behélt sich die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, von Anlegern zusétzliche Infor-
mationen und/oder Unterlagen anzufordern, wenn ihr Bankkonto in einem anderen Land gefiihrt wird als dem Land, in dem
sie ansdssig sind. Dies kann zu einer Verzogerung bei der Bearbeitung von Kauf- und/oder sonstigen Transaktionen bis zum
Eingang mafigeblicher und ausreichender Informationen und/oder Unterlagen fiihren.

Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft behilt sich das Recht vor, bei grolen Kidufen von Anteilen der Klasse C
zusétzliche Informationen und/oder eine Bestitigung vom Anleger anzufordern, wodurch sich die Bearbeitung der Anlage
bis zum Eingang der angeforderten Informationen/Bestétigung verzogern kann. Als Nominee handelnden Institutionen ist es
gestattet, Anteile der Klasse C, F und G in eigenem Namen zugunsten von Anlegern zu erwerben, vorausgesetzt, sie erhiclten
zuvor von der Verwaltungsgesellschaft die ausdriickliche Genehmigung hierzu und bedienen sich einer vereinbarten Vorge-
hensweise zur Uberwachung des Alters dieser Anteile.

Durch die Beantragung von Anteilen der Klasse I, X und/oder Klasse Y sichert ein Anleger der Gesellschaft und der Verwal-
tungsgesellschaft zu, dass er die Voraussetzungen eines oder mehrerer der im Abschnitt ,,Anteilsklassen® angefiihrten Typen
eines institutionellen Anlegers erfiillt, und er erklért sich damit einverstanden, die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft
und/oder jegliche andere Einheit von Franklin Templeton Investments hinsichtlich jeglicher Schiaden, Verluste, Kosten oder
anderer Ausgaben schadlos zu halten, die diesen dadurch entstehen kdnnten, dass sie in gutem Glauben auf Grundlage dieser
Zusicherung handeln.

Jeder Anleger erhilt eine personliche Anlegerportfolio-Nummer, die bei jedem Kontakt mit der Gesellschaft und/oder der
Verwaltungsgesellschaft zusammen mit allen mafgeblichen Transaktionsangaben, soweit zutreffend, anzufiihren ist.

Kaufanweisungen

Anweisungen fiir den erstmaligen Kauf von Anteilen sollten auf dem standardmiBigen Antragsformular erfolgen. Fiir Folge-
kéufe in einem bestehenden Anlegerportfolio ist kein weiteres Antragsformular erforderlich. Privatanleger, die Franklin
Templeton Investments direkt Anweisungen erteilen, ohne die Dienste von Brokern/Handlern in Anspruch zu nehmen, miissen
jedoch ein Standardkaufformular ausfiillen und unterzeichnen (das auf unserer Website oder auf Anfrage erhéltlich ist).

Jede nachfolgende Anweisung fiir den Kauf von Anteilen kann, sofern dies von der Verwaltungsgesellschaft ausdriicklich
genehmigt wurde, per Telefon, Telefax oder auf elektronischem Wege erfolgen. Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Folge-
kaufanweisungen eine schriftliche und ordnungsgemaf unterzeichnete Bestatigung verlangen. In diesem Fall kann sich die
Bearbeitung der Anlage bis zum Eingang der geforderten schriftlichen Bestitigung verzogern. Es liegt im Ermessen des
Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft, Folgekaufanweisungen zu akzeptieren oder nicht.

Die mafigeblichen wesentlichen Anlegerinformationen miissen Anlegern vor dem Kauf von Anteilen zur Verfiigung gestellt
werden. Die Broker/Héndler sind gegebenenfalls dafiir verantwortlich, den Anlegern die maf3geblichen wesentlichen Anleger-
informationen zu tibermitteln. Bitte wenden Sie sich vor einem Kauf von Anteilen immer zuerst an Thren Broker/Héndler.
Wenn Sie keinen Broker/Héndler haben, sollten Sie sich an die Verwaltungsgesellschaft oder an Thre drtliche Niederlassung
von Franklin Templeton Investments wenden, die Thnen die mafigeblichen Anlegerinformationen in elektronischer oder
Papierform {ibermitteln wird.

Folgekaufanweisungen sollten ordnungsgeméf unterzeichnet sein und:

(a) den Namen des oder der Fonds, die Anteilsklasse, den ISIN-Code der Anteilsklasse (Einzelheiten hierzu finden sich auf
der Website von Franklin Templeton Investments unter http://www.franklintempleton.lu) und die Anzahl der beantragten
Fondsanteile (die Anzahl der Fondsanteile sollte sowohl als Zahl als auch in Worten angegeben werden) oder die anzule-
gende Summe (in Zahlen und Worten) (bei der der etwaige Ausgabeaufschlag zu beriicksichtigen ist) enthalten — die
Anteilsinhaber werden davon in Kenntnis gesetzt, dass auf den Franklin Euro Short-Term Money Market Fund betreffenden

126 Franklin Templeton Investment Funds



Anweisungen lediglich der Anlagebetrag zu vermerken ist (Anweisungen, die auf eine bestimmte Anzahl von Anteilen
lauten, kdnnen nicht akzeptiert werden);

(b) Angaben dariiber enthalten, wie die Zahlung vorgenommen wurde oder werden soll; und
(c) bestitigen, dass die maBBgeblichen wesentlichen Anlegerinformationen zur Verfiigung gestellt wurden.

Sollte zwischen dem Namen des/der Fonds, der Anteilsklasse, dem ISIN-Code der Anteilsklasse oder der im Antrag bezeich-
neten Wiahrung der Anteilsklasse eine Diskrepanz auftreten, wird die Anweisung auf der Basis des im Antrag bezeichneten
ISIN-Codes bearbeitet.

Die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft behalten sich das Recht vor, sémtliche Kaufanweisungen ganz oder
teilweise aus beliebigem Grund anzunehmen oder abzulehnen. Wenn eine Kaufanweisung ganz oder teilweise abgelehnt
wird, werden die Zeichnungsgelder auf Kosten und Risiko des Anlegers zuriickerstattet.

Anleger kdnnen ihre Kaufantrdge nur widerrufen, wenn die Bewertung der Vermogenswerte der Gesellschaft ausgesetzt

ist (siche Anhang D), und in diesem Falle ist der Widerruf eines Kaufantrags nur dann wirksam, wenn er vor Ablauf des

Aussetzungszeitraums schriftlich bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen ist. Unter solchen Umsténden werden die
Zeichnungsgelder an den Anleger zuriickerstattet.

Anleger sollten beachten, dass Anteile der Klassen C, F und G des Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund und des
Franklin Euro Short-Term Money Market Fund nur im Umtausch gegen Anteile der Klasse C, F bzw. G eines anderen Fonds
ausgegeben werden. Den Anlegern wird empfohlen, den Abschnitt ,,Umtausch von Anteilen* zu lesen, um Einzelheiten zu
etwaigen Beschridnkungen im Hinblick auf den Umtausch von Anteilen zu erfahren.

Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft sind gegeniiber Antragstellern oder Anlegern fiir Verluste verantwort-
lich oder haftbar zu machen, die daraus entstehen, dass ein Antragsformular oder eine Kaufanweisung, unabhingig davon,
auf welchem Wege sie gesendet wurden (einschlielich des Faxversands von Antragsformularen), nicht eingeht.

Kaufpreis

Zum Auflegungsdatum werden die Fondsanteile im Allgemeinen zu einem Kurs von 10 USD (oder den Gegenwert in einer
anderen Wahrung), zuziiglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags des gesamten investierten Betrags ausgegeben. Nach dem
Auflegungsdatum und im Hinblick auf Kaufanweisungen, die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag vor dem
maBgeblichen Handelsschluss (wie in Anhang A beschrieben) eingehen und akzeptiert werden, werden die Anteile zu dem
an diesem Handelstag ermittelten mafigeblichen Nettoinventarwert je Anteil (zuziiglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags)
ausgegeben. Es kann verlangt werden, dass die Zeichnungsgelder bei der Verwaltungsgesellschaft oder der betreffenden
Vertriebsgesellschaft als bankseitig abgerechnete Gelder eingegangen sein miissen, bevor die Anweisung bearbeitet wird.

In diesem Fall werden Anweisungen auf Basis des Nettoinventarwerts je Anteil bearbeitet, der am Bewertungstag berechnet
wird, nachdem die entsprechenden Mittel (zuziiglich des eventuellen Ausgabeaufschlags) bei der Verwaltungsgesellschaft
eingegangen sind.

Vollstandige Kaufanweisungen fiir Anteile, die bei der Verwaltungsgesellschaft oder einer ordnungsgemél bevollméachtigten
Vertriebsgesellschaft an einem Handelstag nach dem mafigeblichen Handelsschluss eingehen und akzeptiert werden, werden
auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden Anteilsklasse, der fiir den ndchsten Bewertungstag
errechnet wird (zuziiglich des etwaigen Ausgabeaufschlags), bearbeitet, es sei denn in einer ortlichen Version dieses Prospekts,
einer speziellen ortlichen Informationsunterlage fiir Anleger, einem Antragsformlar oder einem Marketingdokument ist
etwas anderes angegeben.

Das Verfahren zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil ist im Abschnitt ,,Ermittlung des Nettoinventarwerts™ in
Anhang D beschrieben.

Die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft informieren die eingetragenen Anteilsinhaber auf ihren Ausfithrungs-
anzeigen iiber den Preis, zu dem die Anteile ausgegeben wurden (siche hierzu den Abschnitt ,,Ausfithrungsanzeige®).

Bezahlung

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft akzeptieren keine Zahlungen in bar, in Form von Reiseschecks oder in
Form von Geldanweisungen, die nicht iiber eine Bank getdtigt werden. Zahlungen sollten iiblicherweise als elektronische
Uberweisungen auf das von der Hauptvertriebsgesellschaft bezeichnete Bankkonto erfolgen (wie im Antragsformular
angefiihrt). Die Zahlungen konnen in der Wahrung der betreffenden Anteilsklasse erfolgen. Die Anleger kdnnen ihre
Zahlungen jedoch unter bestimmten Umsténden, soweit von der Verwaltungsgesellschaft gestattet, in jeder anderen, frei
konvertierbaren Wahrung leisten, wobei jeder erforderliche Devisenumtausch im Namen und auf Kosten des betreffenden
Anlegers vorgenommen wird. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich Zahlungen in anderen frei konvertierbaren
Wihrungen aufgrund der erforderlichen Wahrungsumwandlung bis zum néchsten Bewertungstag verzogern kdnnen.

Der Verwaltungsrat ist auch befugt, Kaufantridge in Bezug auf Anteile ganz oder teilweise gegen Zahlung in Sachwerten zu
akzeptieren, wobei die geltenden Bestimmungen der Gesetze des GroBherzogtums Luxemburg zu beachten sind. Sollte ein
Anleger keinen eindeutigen Besitznachweis fiir derartige Vermdgenswerte erbringen kdnnen, ist die Gesellschaft berechtigt,
gegen den sdumigen Anleger ein Verfahren einzuleiten.
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Die Zuteilung der Anteile erfolgt unter der Voraussetzung, dass der Kaufpreis einschliefSlich des etwaigen Ausgabeaufschlags
eingegangen ist. Dieser muss innerhalb von drei (3) Geschéftstagen ab dem Bewertungstag (oder innerhalb eines anderen
Zeitrahmens, der in der jeweiligen lokalen Fondsdokumentation bzw. der geltenden Handelsrichtline festgelegt ist) gezahlt
werden, sofern der Verwaltungsrat den Eingang der Gelder nicht vor oder zu dem Datum der Antragsannahme fordert. Bis
zur vollstindigen Bezahlung der Zeichnungsgelder hat der Zeichner von Anteilen kein rechtliches Eigentum an diesen
Anteilen. Wenn ein Zeichner von Anteilen die Zeichnungsgelder bei der Zeichnung nicht zahlt oder kein vollstindig ausge-
flilltes Antragsformular bis zum Félligkeitsdatum einreicht (bei einer Erstzeichnung), konnen die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft beschlieen, die jeweiligen Anteile auf Kosten des Zeichners und/oder seiner Vertriebsgesellschaft
zuriickzunehmen. Zeichner von Anteilen konnen verpflichtet sein, die Gesellschaft oder die Hauptvertriebsgesellschaft fiir
Verluste, Kosten oder Aufwendungen zu entschidigen, die direkt oder indirekt dadurch verursacht wurden, dass der Zeichner
die gezeichneten Anteile nicht gezahlt hat oder die angeforderten Unterlagen nicht bis zum Filligkeitsdatum eingereicht hat.

Bei Bezahlung durch elektronische Uberweisung oder Bankiiberweisung ist die Verwaltungsgesellschaft nicht fiir die Auffindung
der {iberwiesenen Zeichnungsgelder verantwortlich, wenn bei der Uberweisung durch unzureichende oder inkorrekte Angaben
auf der Uberweisungsanweisung Probleme auftreten. Im Zusammenhang mit elektronischen Uberweisungen kénnen die
iibermittelnde Bank, Korrespondenzbanken, Vertreter oder Untervertreter vom Erlos Bankgebiihren abzichen, und die
empfangende Bank kann ebenfalls Bankgebiihren fiir eine solche Uberweisung erheben.

VERKAUF VON ANTEILEN

Verkaufsanweisung

Anteile aller Klassen eines Fonds konnen an jedem Handelstag verkauft werden. Anweisungen zum Verkauf von Anteilen
sollten der Verwaltungsgesellschaft schriftlich iibermittelt werden, oder, sofern dies ausdriicklich genehmigt wurde, per
Telefon, per Telefax oder auf elektronischem Wege erfolgen. Im Fall von gemeinsamen Anlegerportfolios miissen, sofern
keine Einzelzeichnungsbefugnis erteilt oder der Verwaltungsgesellschaft eine Vollmacht vorgelegt wurde, alle Anweisungen
von allen Anlegern unterzeichnet werden. Wurde eine Anweisung nicht in schriftlicher Form erteilt, so kann die Verwaltungs-
gesellschaft eine schriftliche und ordnungsgemal unterzeichnete Bestétigung verlangen. In diesem Fall kann sich die Bear-
beitung der Anweisung bis zum Eingang der schriftlichen und ordnungsgemé0l unterzeichneten Bestdtigung verzogern.

Sofern ein Zertifikat auf den oder die Namen des bzw. der jeweiligen Anteilsinhaber ausgestellt wurde, kann der Verwaltungs-
rat verlangen, dass das Anteilszertifikat nach Indossierung auf der Riickseite an die Verwaltungsgesellschaft zuriickgereicht
wird, bevor das Geschéft zum geltenden Nettoinventarwert abgewickelt und die Zahlung geleistet wird.

Die Anweisung muss die personliche Anlegerportfolio-Nummer, den Fondsnamen, die Anteilsklasse(n), einschlieBlich des
ISIN-Codes (der auf der Website von Franklin Templeton Investments unter http://www.franklintempleton.lu eingesehen
werden kann), die Anzahl/den Wert der zu verkaufenden Anteile und die Abrechnungswéhrung sowie die Bankangaben
enthalten. Sollte zwischen dem Namen des/der Fonds, der Anteilsklasse, dem ISIN-Code der Anteilsklasse oder der in

der Anweisung bezeichneten Wiahrung der Anteilsklasse eine Diskrepanz auftreten, wird die Anweisung auf der Basis des
angegebenen ISIN-Codes bearbeitet.

Anweisungen in Bezug auf einen Anteilsverkauf diirfen nicht ausgefiihrt werden, bevor alle vorangegangenen, die zu
verkaufenden Anteile betreffenden Transaktionen vollstédndig abgewickelt wurden.

Bei Anweisungen, die dazu fithren wiirden, dass der Bestand unter den Betrag von 2.500 USD (oder den Gegenwert in einer
anderen Wiéhrung) fallt, kann die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft diesen Restbestand zuriicknehmen und
dem Anleger den Erlds auszahlen.

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, an einem Bewertungstag nicht mehr als 10% des Werts der Anteile eines Fonds
verkaufen oder umtauschen zu miissen. Unter solchen Umstdnden kann der Anteilsverkauf fiir einen Zeitraum von hochstens
zehn (10) Luxemburger Geschiftstagen aufgeschoben werden. Diese Verkaufsanweisungen werden gegeniiber spéteren
Anweisungen vorrangig bearbeitet.

Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft sind gegeniiber Anlegern fiir Verluste verantwortlich oder haftbar
zu machen, die daraus entstehen, dass eine Verkaufsanweisung, unabhingig davon, auf welchem Wege sie gesendet wurde,
nicht eingeht.

Anleger konnen ihre Verkaufsanweisungen nur widerrufen, wenn die Bewertung des Gesellschaftsvermogens ausgesetzt ist
(siche Anhang D), und in diesem Falle ist der Widerruf einer Verkaufsanweisung nur dann wirksam, wenn sie vor Ablauf des
Aussetzungszeitraums schriftlich bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen ist. Wird die Anweisung nicht widerrufen,
erfolgt der Anteilsverkauf am ersten Bewertungstag nach Ende des Aussetzungszeitraums.

Verkaufspreis

Vollstiandige Verkaufsanweisungen, die bei der Verwaltungsgesellschaft oder einer ordnungsgemél bevollméachtigten
Vertriebsgesellschaft an einem Handelstag vor dem mafgeblichen Handelsschluss (wie in Anhang A beschrieben)
eingehen und akzeptiert werden, werden an diesem Tag auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden
Anteilsklasse, der fiir diesen Handelstag ermittelt wurde, (abztiglich der ggf. falligen CDSC-Gebiihr) bearbeitet.
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Vollstandige Verkaufsanweisungen, die bei der Verwaltungsgesellschaft oder einer ordnungsgemaf bevollméchtigten
Vertriebsgesellschaft an einem Handelstag nach dem mafigeblichen Handelsschluss (wie in Anhang A beschrieben) eingehen
und akzeptiert werden, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden Anteilsklasse, der fiir
den folgenden Bewertungstag ermittelt wurde, (abziiglich der ggf. falligen CDSC-Gebiihr) bearbeitet, es sei denn, in einer
lokalen Fassung dieses Prospekts, in einer speziellen, den Anlegern zu liberreichenden lokalen Informationsunterlage, einem
Antragsformular oder einem Marketingdokument ist etwas anderes vermerkt.

Das Verfahren zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil ist im Abschnitt ,,Ermittlung des Nettoinventarwerts® in
Anhang D beschrieben.

Auszahlung von Verkaufserlosen

Die Bezahlung fiir verkaufte Anteile erfolgt innerhalb von drei (3) Geschéftstagen (oder innerhalb eines anderen Zeitrahmens,
der in der jeweiligen lokalen Fondsdokumentation bzw. der geltenden Handelsrichtline festgelegt ist) nach Eingang und
Annahme der ordnungsgeméBen Verkaufsanweisung bei bzw. seitens der Verwaltungsgesellschaft. Diese Zahlung erfolgt
iiblicherweise, sofern keine andere Anweisung erteilt wurde, in Form einer elektronischen Bankiiberweisung in der
Wihrung der Anteilsklasse. Die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft sind nach sorgféltiger Priifung nicht

fiir Verzogerungen oder Aufwendungen bei einer Empfangerbank oder einem Abwicklungssystem oder fiir Verzogerungen
bei der Abwicklung verantwortlich, die aufgrund des Zeitaufwands fiir die lokale Verarbeitung von Zahlungen in manchen
Landern oder durch bestimmte Banken, lokale Korrespondenzbanken, Zahlstellen oder sonstige Vermittler eintreten konnen.
Die Zahlung kann auch in einer frei konvertierbaren Wéahrung erfolgen, wenn dies in der Anweisung festgelegt wurde,
allerdings auf Kosten und Risiko des Anlegers.

Wenn unter besonderen Umstdnden, wie in Anhang D beschrieben, die Liquiditédt des Fonds nicht ausreicht, um den
Verkaufserlds innerhalb von drei (3) Geschiftstagen nach dem maBgeblichen Bewertungstag (oder innerhalb eines anderen
Zeitrahmens, der in der jeweiligen lokalen Fondsdokumentation bzw. der geltenden Handelsrichtline festgelegt ist) zu
bezahlen, wird der Verkaufserlos so bald als verniinftigerweise moglich, jedoch ohne Zinsen, bezahlt.

Der Verwaltungsrat ist auch befugt, die Frist fiir die Zahlung von Verkaufserlosen um jenen Zeitraum, der dreifig (30)
Luxemburger Geschéftstage nicht tibersteigt (in einigen Léndern kdnnen jedoch kiirzere Zeitrdume gelten), zu verldngern,
der zur Abrechnung und aufgrund anderer Beschrankungen an den Finanzmirkten der Lander notwendig ist, in denen ein
wesentlicher Teil des einem Fonds zuzurechnenden Vermdgens angelegt ist, was ausschlieBlich fiir diejenigen Fonds der
Gesellschaft gilt, deren Anlageziele und Anlagepolitik Anlagen in Aktienwerten von Emittenten in Entwicklungsldndern
vorsehen. (Hierbei handelt es sich um den Franklin Brazil Opportunities Fund, den Franklin India Fund, den Franklin
MENA Fund, den Templeton Africa Fund, den Templeton Asian Growth Fund, den Templeton Asian Smaller Companies
Fund, den Templeton BRIC Fund, den Templeton China Fund, den Templeton Eastern Europe Fund, den Templeton
Emerging Markets Fund, den Templeton Emerging Markets Balanced Fund, den Templeton Emerging Markets Smaller
Companies Fund, den Templeton Frontier Markets Fund, den Templeton Korea Fund, den Templeton Latin America Fund
und den Templeton Thailand Fund).

Alle Zahlungen erfolgen auf Risiko des Anlegers, ohne dass die Vertriebsstellen, die Anlageverwalter, die Verwaltungs-
gesellschaft und/oder die Gesellschaft hierfiir haften.

Verkaufsgebiihren und -kosten

Zahlungen fiir verkaufte Anteile konnen der CDSC-Gebiihr unterliegen, wenn die Anteile innerhalb einer bestimmten Anzahl
von Jahren nach Ausgabe dieser Anteile verkauft werden. Alle Einzelheiten in Bezug auf die CDSC-Gebiihr finden sich im
Abschnitt ,,Anteilsklassen® und in Anhang E zu diesem Prospekt.

Verkauf in Sachwerten

Mit vorheriger Zustimmung des/der betroffenen Anteilsinhaber(s) und unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Gleich-
behandlung der Anteilsinhaber kann der Verwaltungsrat Verkaufserlose ganz oder teilweise in Sachwerten auszahlen, indem
er dem/den verkaufenden Anteilsinhaber(n) Wertpapiere aus dem Portfolio des mafigeblichen Fonds zuteilt, deren Wert dem
Nettoinventarwert der verkauften Anteile entspricht.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Ein Umtausch ist eine Transaktion, bei der der Bestand eines Anlegers in einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse
desselben Fonds oder in dieselbe Anteilsklasse oder eine andere Anteilsklasse eines anderen Fonds umgetauscht wird. Die
Transaktion erfolgt durch den Verkauf von Anteilen in der urspriinglichen Anteilsklasse und den nachfolgenden Kauf von
Anteilen in der neuen Anteilsklasse, vorausgesetzt, der Bestand des Anlegers entspricht den Anlagevoraussetzungen des/der
bestehenden und des/der neuen Fonds oder Anteilsklasse.

Unter bestimmten Umstidnden konnen Anleger Anteile der Gesellschaft in Anteile bestimmter anderer Investment-
fonds von Franklin Templeton Investments umtauschen, die eine dhnliche Gebiihrenstruktur, einschlieBlich desselben
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CDSC-Prozentsatzes tiber denselben Zeitraum, aufweisen. Informationen iiber die Investmentfonds, in die Anteile
umgetauscht werden konnen, und Einzelheiten zu der Verfahrensweise und den Bedingungen fiir einen Umtausch sind auf
Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteile der Klassen A und AX

Unbeschadet bestimmter in diesem Abschnitt geregelter Anlageklassenbeschrankungen konnen Anteile der Klassen A und
AX gegen Anteile eines anderen Fonds oder einer anderen Anteilsklasse umgetauscht werden, sofern der Anleger die
Voraussetzungen fiir die Anlage in dieser Anteilsklasse erfiillt.

Anteile der Klassen A und AX, die einer CDSC-Gebiihr unterliegen, konnen nur in Anteile der Klasse A oder AX umgetauscht
werden, die derselben Gebiihr unterliegen. Das Alter der Anteile wird in die neue Anteilsklasse iibernommen, und zum
Zeitpunkt des Umtauschs fillt keine CDSC-Gebiihr an.

Anteile der Klasse AS

Anteile der Klasse AS kdnnen nur in Anteile der Klasse AS eines anderen Fonds umgetauscht werden, der weiterhin Anteile
der Klasse AS in derselben Wahrung ausgibt, wobei die gelegentlich vom CPF Board auferlegten Bedingungen gelten.

Anteile der Klasse B

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, dass ab dem 1. April 2016 keine weiteren Anteile der Klasse B ausgegeben werden.
Die bestehenden Anteile der Klasse B, die vor dem 1. April 2016 gekauft wurden, konnen nur in Anteile der Klasse B eines
anderen Fonds umgetauscht werden, der Anteile der Klasse B in derselben Wahrung und mit derselben CDSC-Gebiihr hat.
Bestehende Anteile der Klasse B kdnnen nicht in Anteile anderer Investmentfonds von Franklin Templeton Investments
umgetauscht werden. Das Alter der Anteile wird in die neue Anteilsklasse iibernommen, und zum Zeitpunkt des Umtauschs
fallt keine CDSC-Gebiihr an. Keine andere Anteilsklasse kann in Anteile der Klasse B umgetauscht werden.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass diese Einschrankung ihre Moglichkeit zum Erwerb von Anteilen eines anderen
Fonds durch Umtausch limitieren kann, weil nicht in allen Fonds Anteile der Klasse B erhéltlich sind.

Anteile der Klasse C

Anteile der Klasse C kdnnen nur in Anteile der Klasse C eines anderen Fonds umgetauscht werden, der weiterhin Anteile
der Klasse C in derselben Wéhrung ausgibt, die derselben CDSC-Gebiihr unterliegen. Das Alter der Anteile wird in die neue
Anteilsklasse tibernommen, und zum Zeitpunkt des Umtauschs féllt keine CDSC-Gebiihr an. Keine andere Anteilsklasse
kann in Anteile der Klasse C umgetauscht werden.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass diese Einschrankung ihre Moglichkeit zum Erwerb von Anteilen eines anderen
Fonds durch Umtausch limitieren kann, weil nicht in allen Fonds Anteile der Klasse C erhéltlich sind und die weitere Ausgabe
von Anteilen der Klasse C eines Fonds in derselben Wahrung durch den Verwaltungsrat jederzeit ausgesetzt werden kann.

Anteile der Klasse F

Anteile der Klasse F kdnnen nur in Anteile der Klasse F eines anderen Fonds umgetauscht werden, der weiterhin Anteile
der Klasse F in derselben Wahrung ausgibt, die derselben CDSC-Gebiihr unterliegen. Das Alter der Anteile wird in die neue
Anteilsklasse ibernommen, und zum Zeitpunkt des Umtauschs féllt keine CDSC-Gebiihr an. Keine andere Anteilsklasse
kann in Anteile der Klasse F umgetauscht werden.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass diese Einschrankung ihre Moglichkeit zum Erwerb von Anteilen eines
anderen Fonds limitieren kann, weil nicht in allen Fonds Anteile der Klasse F erhiltlich sind und die weitere Ausgabe von
Anteilen der Klasse F in derselben Wahrung eines Fonds durch den Verwaltungsrat jederzeit ausgesetzt werden kann.

Anteile der Klasse G

Anteile der Klasse G konnen nur in Anteile der Klasse G eines anderen Fonds umgetauscht werden, der weiterhin Anteile
der Klasse G in derselben Wiahrung ausgibt, die derselben CDSC-Gebiihr unterliegen. Das Alter der Anteile wird in die neue
Anteilsklasse ibernommen, und zum Zeitpunkt des Umtauschs féllt keine CDSC-Gebiihr an. Keine andere Anteilsklasse
kann in Anteile der Klasse G umgetauscht werden.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass diese Einschrankung ihre Moglichkeit zum Erwerb von Anteilen eines
anderen Fonds limitieren kann, weil nicht in allen Fonds Anteile der Klasse G erhéltlich sind und die weitere Ausgabe von
Anteilen der Klasse G in derselben Wéhrung eines Fonds durch den Verwaltungsrat jederzeit ausgesetzt werden kann.

Anteile der Klasse |

Unbeschadet bestimmter in diesem Abschnitt geregelter Anlageklassenbeschrankungen konnen Anteile der Klasse I gegen
Anteile eines anderen Fonds oder einer anderen Anteilsklasse umgetauscht werden. Nur institutionelle Anleger kdnnen ihre
Anteile in Anteile der Klasse I umtauschen.

Anteile der Klasse N

Unbeschadet bestimmter in diesem Abschnitt geregelter Anlageklassenbeschrankungen konnen Anteile der Klasse N gegen
Anteile eines anderen Fonds oder anderer Anteilsklassen umgetauscht werden, sofern der Anleger die Voraussetzungen fiir
die Anlage in dieser Anteilsklasse erfiillt.
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Anteile der Klasse S

Unbeschadet bestimmter in diesem Abschnitt geregelter Anlageklassenbeschrankungen konnen Anteile der Klasse S gegen
Anteile eines anderen Fonds oder anderer Anteilsklassen umgetauscht werden, sofern der Anleger die Voraussetzungen

fiir die Anlage in dieser Anteilsklasse erfiillt. Ein Umtausch in Anteile der Klasse S ist nur zuléssig fiir Anleger, die tiber
bestimmte Vertriebsgesellschaften, Broker/Héndler und/oder professionelle Anleger anlegen, die die Voraussetzungen fiir
die Anlage in Anteilen der Klasse S geméf3 den im Abschnitt ,,Anteilsklassen® aufgefithrten Bedingungen erfiillen.

Anteile der Klasse W

Unbeschadet bestimmter in diesem Abschnitt geregelter Anlageklassenbeschrankungen konnen Anteile der Klasse W gegen
Anteile eines anderen Fonds oder anderer Anteilsklassen umgetauscht werden, sofern der Anleger die Voraussetzungen

fiir die Anlage in dieser Anteilsklasse erfiillt. Ein Umtausch in Anteile der Klasse W ist nur zuldssig fiir Anleger, die tiber
Vermittler, Vertriebsgesellschaften, Plattformen und/oder Broker/Héndler anlegen, die die Voraussetzungen fiir Anteile der Klasse
W gemail} den im Abschnitt ,,Anteilsklassen® aufgefiihrten Bedingungen erfiillen.

Anteile der Klasse X

Unbeschadet bestimmter in diesem Abschnitt geregelter Anlageklassenbeschrankungen konnen Anteile der Klasse X gegen
Anteile eines anderen Fonds oder anderer Anteilsklassen umgetauscht werden, sofern der Anleger die Voraussetzungen fiir
die Anlage in dieser Anteilsklasse erfiillt. Nur institutionelle Anleger konnen ihre Anteile in Anteile der Klasse X umtauschen,
wobei die im Abschnitt ,,Anteilsklassen” festgelegten Bedingungen gelten.

Anteile der Klasse Y

Unbeschadet bestimmter in diesem Abschnitt geregelter Anlageklassenbeschrankungen kénnen Anteile der Klasse Y gegen
Anteile eines anderen Fonds oder anderer Anteilsklassen umgetauscht werden, sofern der Anleger die Voraussetzungen fiir
die Anlage in diese Anteilsklasse erfiillt. Nur institutionelle Anleger konnen ihre Anteile in Anteile der Klasse Y umtauschen,
wobei die im Abschnitt ,,Anteilsklassen” festgelegten Bedingungen gelten.

Anteile der Klasse Z

Unbeschadet bestimmter in diesem Abschnitt geregelter Anlageklassenbeschrankungen konnen Anteile der Klasse Z gegen
Anteile eines anderen Fonds oder anderer Anteilsklassen umgetauscht werden, sofern der Anleger die Voraussetzungen fiir
die Anlage in dieser Anteilsklasse erfiillt. Ein Umtausch in Anteile der Klasse Z ist nur zuldssig (i) fiir Anleger, die {iber
Vermittler, Untervertriebsgesellschaften, Plattformen und/oder Broker/Handler anlegen, die die Voraussetzungen fiir Anteile
der Klasse Z gemif den im Abschnitt ,,Anteilsklassen* aufgefiihrten Bedingungen erfiillen.

Umtauschanweisungen

Umtauschanweisungen sollten der Verwaltungsgesellschaft schriftlich {ibermittelt werden, oder, so dies ausdriicklich genehmigt
wurde, per Telefon, per Telefax oder auf elektronischem Wege erfolgen. Im Fall von gemeinsamen Anlegerportfolios miissen,
sofern keine Einzelzeichnungsbefugnis erteilt oder der Verwaltungsgesellschaft eine Vollmacht vorgelegt wurde, alle
Anweisungen von allen Anlegern unterzeichnet werden. Wird eine Anweisung nicht in schriftlicher Form erteilt, so kann die
Verwaltungsgesellschaft eine schriftliche und ordnungsgemaf unterzeichnete Bestitigung verlangen. In diesem Fall kann

sich die Bearbeitung der Anweisung bis zum Eingang der schriftlichen und ordnungsgemalf unterzeichneten Bestétigung
verzogern.

Fiir den Umtausch von Anteilen ist kein Antragsformular erforderlich. Privatanleger, die Franklin Templeton Investments
direkt Anweisungen erteilen, ohne die Dienste eines Brokers/Héandlers in Anspruch zu nehmen, miissen jedoch ein Standard-
umtauschformular ausfiillen und unterzeichnen (das auf unserer Website oder auf Anfrage erhéltlich ist). Die mafigeblichen
wesentlichen Anlegerinformationen miissen Anlegern vor dem Umtausch ihrer Anteile zur Verfiigung gestellt werden. Die
Broker/Héndler sind gegebenenfalls dafiir verantwortlich, den Anlegern die maf3geblichen wesentlichen Anlegerinformationen
zu ibermitteln. Bitte wenden Sie sich vor dem Umtausch von Anteilen immer zuerst an Ihren Broker/Handler. Wenn Sie keinen
Broker/Héndler haben, sollten Sie sich an die Verwaltungsgesellschaft oder an Ihre ortliche Niederlassung von Franklin
Templeton Investments wenden, die Ihnen die maf3geblichen Anlegerinformationen in elektronischer oder Papierform {ibermitteln
wird.

Die Anweisung muss die personliche Anlegerportfolio-Nummer und die Anzahl/den Wert der Anteile enthalten, die zwischen
den genannten Fonds und Anteilsklassen umgetauscht werden sollen, einschlieBlich der ISIN-Codes (die auf der Website
von Franklin Templeton Investments http://www.franklintempleton.lu eingesehen werden kénnen) und der Bestétigung, dass
die mafBgeblichen wesentlichen Anlegerinformationen bereitgestellt wurden. Sollte zwischen dem Namen des/der Fonds, der
Anteilsklasse, dem ISIN-Code der Anteilsklasse oder der in der Anweisung bezeichneten Wéhrung der Anteilsklasse eine
Diskrepanz auftreten, wird die Anweisung auf der Basis des angegebenen ISIN-Codes bearbeitet. Anleger konnen Anteile an
jedem Handelstag umtauschen.

Die Mindesterstanlage im neuen Fonds betrdgt 2.500 USD (oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung). Anweisungen,
die zu einem Bestand von unter 2.500 USD (oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung) fithren wiirden, werden nicht
ausgefiihrt.
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Anweisungen in Bezug auf einen Anteilsumtausch diirfen erst ausgefiihrt werden, wenn alle vorangegangenen, die umzutau-
schenden Anteile betreffenden Transaktionen vollsténdig abgewickelt wurden. Wird der Verkauf vor dem Kauf abgewickelt,
verbleibt der Verkaufserlos bis zur Abrechnung des Kaufs im Sammelbankkonto der Gesellschaft. Hierbei laufen keine
Zinsen zugunsten des Anlegers auf.

Anweisungen in Bezug auf den Umtausch von Anteilen zwischen auf unterschiedliche Wahrungen lautenden Fonds werden am
selben Bewertungstag ausgefiihrt. Unter auBergewdhnlichen Umsténden kann die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft
jedoch nach ihrem Ermessen fiir die Durchfiihrung der Umtauschtransaktionen einen (1) zusétzlichen Geschéftstag bendtigen.
Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, an einem Bewertungstag nicht mehr als 10% des Werts der Anteile eines

Fonds umtauschen zu miissen. Unter solchen Umsténden kann der Umtausch fiir einen Zeitraum von hochstens zehn (10)
Geschiftstagen aufgeschoben werden. Diese Umtauschanweisungen werden gegeniiber spdteren Anweisungen vorrangig
bearbeitet.

Unter bestimmten begrenzten Umstanden kann die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft fiir den Vertrieb in
bestimmten Landern und/oder iiber bestimmte Untervertriebsstellen und/oder professionelle Anleger einen (1) zusétzlichen
Geschiftstag zur Durchfiihrung von Umtauschgeschiften benotigen. Der zusitzliche Tag kann aus betrieblichen Griinden
erforderlich werden, wenn eine Wahrungsumrechnung erforderlich ist.

Anleger konnen ihre Umtauschanweisungen nur widerrufen, wenn die Bewertung des Gesellschaftsvermdgens ausgesetzt ist
(siche Anhang D), und in diesem Falle ist der Widerruf einer Umtauschanweisung nur dann wirksam, wenn sie vor Ablauf
des Aussetzungszeitraums schriftlich bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen ist. Wenn die Anweisung nicht widerrufen
wird, erfolgt der Umtausch am ersten auf das Ende der Aussetzung folgenden Bewertungstag.

Umtauschpreis

Vollstandige Umtauschanweisungen, die bei der Verwaltungsgesellschaft oder einer ordnungsgemif bevollméchtigten Ver-
triebsgesellschaft an einem Handelstag vor dem maf3geblichen Handelsschluss (wie in Anhang A beschrieben) eingehen und
akzeptiert werden, werden an diesem Tag auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden Anteilsklasse,
der fiir diesen Handelstag ermittelt wurde, bearbeitet.

Vollstandige Umtauschanweisungen, die bei der Verwaltungsgesellschaft oder einer ordnungsgemif bevollméchtigten Ver-
triebsgesellschaft an einem Handelstag nach dem maf3geblichen Handelsschluss eingehen und akzeptiert werden, werden auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden Anteilsklasse, der fiir den néchsten Bewertungstag ermittelt
wird, bearbeitet.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile basiert auf dem jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil der beiden maf3geblichen
Fonds oder Anteilsklassen an dem/den mafgeblichen Bewertungstag(en).

Umtauschgebiihren und -kosten

Fiir den Vertrieb in bestimmten Landern und/oder iiber bestimmte Vertriebsstellen und/oder professionelle Anleger kann
eine Umtauschgebiihr von bis zu 1,00 % des Werts der umzutauschenden Anteile erhoben werden. Diese Gebiihr wird auto-
matisch abgezogen, wenn die Zahl der Anteile errechnet wird, und von der Gesellschaft gezahlt.

Unter bestimmten Umsténden wird fiir den Umtausch von Anteilen eines Fonds oder einer Anteilsklasse eine Gebiihr erhoben
werden miissen, die der Differenz zwischen den beiden Ausgabeaufschlégen entspricht, es sei denn, der Anleger hat aufgrund
fritherer Tauschgeschifte diese Ausgabeaufschlagsdifferenz bereits gezahlt.

Gegenwirtig wird erwartet, dass jegliche Umtauschgebiihren- oder Ausgabeaufschlagsdifferenzen an die Hauptvertriebs-
gesellschaft gezahlt werden, die ihrerseits einen Teil davon an Vertriebsgesellschaften, Vermittler, Broker/Héndler und/oder
professionelle Anleger zahlen kann. Die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft konnen jedoch im eigenen
Ermessen auf die Ausgabeaufschlagsdifferenz verzichten.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Eine Ubertragung ist eine Transaktion, bei der der Bestand eines Anlegers auf einen anderen Anleger iibertragen wird.

Eine Anteilsiibertragung erfolgt so, dass der Verwaltungsgesellschaft eine Ubertragungsanweisung oder ein ordnungsgemif
unterzeichnetes Anteilsiibertragungsformular zusammen mit den ggf. ausgestellten Anteilszertifikaten geliefert wird, die zu
stornieren sind. Die Anweisung ist von dem/den Ubertragenden und, sofern von der Gesellschaft und/oder der Verwaltungs-
gesellschaft verlangt, auch von dem/den Ubertragungsempfinger(n) oder von Personen, die mit entsprechenden diesbeziiglichen
Vollmachten ausgestattet sind, zu datieren und zu unterzeichnen.

Die Verwaltungsgesellschaft akzeptiert eine solche Ubertragung unter der Voraussetzung, dass der/die Ubertragungs-
empfanger einen von der Gesellschaft akzeptierten Antrag vorlegen kann/kénnen und alle Anforderungen des Fonds und
der Anteilsklasse erfiillt/erfiillen.

Ein Antrag auf Ubertragung von Anteilen wird erst dann ausgefiihrt, wenn alle vorherigen Transaktionen hinsichtlich der
zu Uibertragenden Anteile abgeschlossen wurden und alle Zahlungen fiir diese Anteile vollstindig eingegangen sind.
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Bei Ubertragungsanweisungen, die dazu fiihren wiirden, dass der Bestand unter den Betrag von 2.500 USD (oder den Gegenwert
in einer anderen Wahrung) féllt, kann die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft diesen Restbestand zurticknehmen
und den Erl6s an den Anleger auszahlen.

Die Ubertragung von Anteilen wird gemiB den fiir die jeweilige Borse in Luxemburg, an der die Anteile notiert sind, geltenden
Regeln vorgenommen.

Die Anteile sind frei tibertragbar. Die Satzung sieht vor, dass der Verwaltungsrat dazu befugt ist, Beschrdnkungen aufzuerlegen,
die er fiir notwendig erachtet, um sicherstellen zu kdnnen, dass Anteile nicht von (a) einer Person erworben oder gehalten
werden, die gegen die geltenden Gesetze oder Verordnungen eines Landes oder einer Regierungsbehorde verstoft, oder (b)
von einer Person, die in einer Situation ist, die nach Meinung des Verwaltungsrats zur Folge haben konnte, dass der Gesell-
schaft eine Steuerverbindlichkeit entsteht oder die Gesellschaft andere Nachteile erleidet, die sie andernfalls nicht erleiden
wiirde.

Die iibertragenen Anteile konnen bestimmten Bedingungen, einschlielich einer CDSC-Gebiihr, unterliegen. Den Anlegern
wird empfohlen, sich iiber alle Bedingungen zu informieren, die fiir derartige Anteile gelten.

DIVIDENDENPOLITIK

Im Hinblick auf alle Fonds, die ausschiittende Anteile ausgeben, beabsichtigt der Verwaltungsrat, im Wesentlichen samtliche
Ertrdage, die den ausschiittenden Anteilen zuzurechnen sind, auszuschiitten. Vorbehaltlich aller rechtlichen oder regulatorischen
Anforderungen konnen Dividenden auch aus dem Kapital der betreffenden Fonds ausgeschiittet werden. Vorbehaltlich aller
rechtlichen oder regulatorischen Anforderungen behdlt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, neue Anteilsklassen einzufiihren,
die ihren Reingewinn einbehalten oder reinvestieren konnen.

In der Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber konnen, fiir jeden Fonds gesondert, jahrliche Ausschiittungen festgesetzt
werden.

Auf Beschluss des Verwaltungsrats und/oder der Verwaltungsgesellschaft konnen fiir jeden Fonds auch Zwischendividenden
ausgeschiittet werden.

Es wird damit gerechnet, dass Ausschiittungen unter normalen Umstédnden, wie in der folgenden Tabelle angegeben, vorge-
nommen werden:

Anteilsarten Anteilsname Ausschiittungshaufigkeit

Thesaurierende Anteile A(acc), AS (acc), AX (acc), B (acc), C (acc), F (acc), G (acc), | Es erfolgt keine Dividendenausschiittung, sondern der zurechenbare
I (acc), N (acc), S (acc), W (acc), X (acc), Y (acc) und Z (acc) | Nettoertrag spiegelt sich im hoheren Wert der Anteile wider.

Ausschittende Anteile A (Mdis), AS (Mdis), AX (Mdis), B (Mdis), C (Mdis), Unter normalen Umstanden ist vorgesehen, dass die Ausschiittung
F (Mdis), G (Mdis), | (Mdis), N (Mdis), S (Mdis), W (Mdis), | monatlich erfolgt (nach Ende jedes Monats).
X (Mdis), Y (Mdis) und Z (Mdis)
A (Qdis), AS (Qdis), AX (Qdis), B (Qdis), C (Qdis), F Unter normalen Umsténden ist vorgesehen, dass die Ausschiittung
(Qdis), G (Qdis), | (Qdis), N (Qdis), S (Qdis), W (Qdis), vierteljahrlich erfolgt (nach Ende jedes Kalenderquartals).

(Qdis), Y (Qdis) und Z (Qdis)

X

A (Bdis), AS (Bdis), AX (Bdis), B (Bdis), C (Bdis), F (Bdis), | Unter normalen Umsténden ist vorgesehen, dass die Ausschiittung zwei-
G (Bdis), | (Bdis), N (Bdis), S (Bdis), W (Bdis), X (Bdis), mal pro Jahr erfolgt (normalerweise im Juni und Dezember jedes Jahres)
Y (Bdis) und Z (Bdis)
A
G
Y

)
(Ydis), AS (Ydis), AX (Ydis), B (Ydis), C (Ydis), F (Ydis), | Unter normalen Umsténden ist vorgesehen, dass die Ausschiittung
(Ydis), I (Ydis), N (Ydis), S (Ydis), W (Ydis), X (Ydis), jahrlich erfolgt (normalerweise im Juli/August jedes Jahres)
(Ydis) und Z (Ydis)

Um Ausschiittungen auf ausschiittende Anteile zu erhalten, miissen die Anleger am Bewertungstag, den die Gesellschaft
zum Ausschiittungsstichtag erklért hat, als Inhaber dieser ausschiittenden Anteile im Inhaberregister verzeichnet sein.

Sofern in dem Antragsformular nichts anderes bestimmt ist, werden Dividenden auf ausschiittende Namensanteile normalerweise
in weiteren ausschiittenden Anteilen des Fonds und der Anteilsklasse wieder angelegt, auf den/die sich die Dividenden
beziehen. Diese weiteren ausschiittenden Anteile werden am Ex-Dividende-Tag ausgestellt. Der Preis wird an dem
Bewertungstag, an dem der Preis der ausschiittenden Anteile jenes Fonds der Preis ex Dividende ist, auf die gleiche Weise
berechnet wie bei der Ausgabe anderer Anteile des betreffenden Fonds. In Bruchteilen ausgegebene Anteile werden auf
drei Dezimalstellen gerundet. Es wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Wer diese Wiederanlagemdglichkeit nicht nutzen
mdchte, sollte den entsprechenden Abschnitt im Antragsformular ausfiillen. Falls Bardividenden zu zahlen sind, werden sie
den Inhabern von ausschiittenden Namensanteilen, die sich fiir eine Barausschiittung entschieden haben, iiblicherweise in
Form einer Geldiiberweisung gezahlt. Der Verwaltungsrat kann jedoch beschlieen, dass Dividenden unter 50 USD (oder
dem Gegenwert in einer anderen Wahrung) statt einer unmittelbaren Auszahlung an die Anleger in weitere Anteile derselben
Anteilsklasse reinvestiert werden. Dividenden, die in einer anderen frei konvertierbaren Wéhrung bezahlt werden sollen,
werden auf Kosten des Anlegers umgetauscht.
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Wenn Dividenden in Hohe von 250 USD (oder der Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder weniger nicht an einen
registrierten Anleger ausbezahlt werden konnen, weil Informationen fehlen oder die Zahlung nicht durchgefiihrt werden
kann, behilt sich die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, diese und alle nachfolgend zu zahlenden
Dividenden automatisch durch den Kauf weiterer ausschiittender Anteile des Fonds und der Anteilsklasse, auf die die Divi-
denden entfallen, wieder anzulegen, bis vom Anleger klare Anweisungen eingehen, sofern keine lokale Ergdnzung zum
Prospekt eine abweichende Regelung enthilt.

Wenn eine Dividende zwar festgesetzt, aber nicht innerhalb von fiinf (5) Jahren ausgezahlt wurde, wird die Gesellschaft die
Dividende fiir verfallen erkldren, wozu sie nach den Gesetzen des GroBherzogtums Luxemburg berechtigt ist, und die nicht
gezahlte Dividende wird dem betreffenden Fonds zugeschrieben.

Bei jeder festgesetzten Dividende kann der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft bestimmen, ob —und in
welchem Umfang — die Dividende aus realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinnen, und bei Fonds, die Ertrdge vor
Abzug von Aufwendungen vom urspriinglich gezeichneten Kapital ausschiitten, ohne Beriicksichtigung der Kapitalverluste,
eventuell erhoht oder gekiirzt um den Anteil der Ertrédge aus Finanzanlagen und Kapitalgewinnen, die emittierten und
zurlickgenommenen Anteilen zuzurechnen sind, ausgezahlt werden soll.

Zu beachten ist, dass Dividendenausschiittungen nicht garantiert werden, die Fonds keine Zinsen zahlen und der
Preis der Fondsanteile der Gesellschaft sowie die fiir die Anteile erwirtschafteten Ertrige nicht nur steigen, sondern
auch fallen konnen. Es sollte aulerdem beachtet werden, dass Dividendenausschiittungen den Wert der Fondsanteile
um den Betrag der Ausschiittung verringern. Kiinftige Ertriige und Anlageergebnisse konnen durch zahlreiche
Faktoren beeinflusst werden, so auch durch Verinderungen der Wechselkurse, die nicht unbedingt der Kontrolle der
Gesellschaft, ihres Verwaltungsrats, ihrer leitenden Angestellten, der Verwaltungsgesellschaft oder sonstiger Personen
unterliegen. Weder die Gesellschaft selbst noch ihre Verwaltungsratsmitglieder oder leitenden Angestellten, die
Verwaltungsgesellschaft, Franklin Templeton Investments oder ihre weltweit verbundenen Unternehmen oder deren
Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten oder Mitarbeiter konnen eine Garantie hinsichtlich der kiinftigen
Ergebnisse oder kiinftigen Ertrige der Gesellschaft abgeben.

Ertragsausgleich

Die Fonds wenden eine Bilanzierungstechnik an, die als ,,Ausgleich* bekannt ist und bei der ein Teil der Erlose aus Anteils-
ausgaben sowie der Kosten von Anteilsverkdufen, der auf Basis des einzelnen Anteils dem Betrag des nicht ausgeschiitteten
Anlageertrags am Datum der Transaktion entspricht, den nicht ausgeschiitteten Ertrdgen gutgeschrieben oder belastet wird.
Das bedeutet, dass der nicht ausgeschiittete Anlageertrag je Anteil durch die Ausgabe bzw. die Riicknahme von Anteilen
nicht verdndert wird. In Bezug auf jeden Fonds, der nur thesaurierende Anteile ausgibt, behélt sich der Verwaltungsrat und/oder
die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, keine Ausgleichung vorzunehmen.

VERGUTUNG DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Franklin Templeton International Services S.a r.I. erhilt fiir die Erbringung von Register- und Transferstellen-, Vertretungs-,
Domizilstellen- und Verwaltungsleistungen fiir die Gesellschaft in ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung
von der Gesellschaft in Form einer jahrlichen Gebiihr von bis zu 0,20 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse,
einen zusitzlichen Betrag (mit einer festen und einer variablen Komponente) pro Anlegerkonto auf der Ebene der jeweiligen
Anteilsklasse iiber einen Zeitraum von einem (1) Jahr und einen festen Betrag pro Jahr zur Deckung eines Teils ihrer organisa-
torischen Aufwendungen. Diese Vergiitung wird téglich berechnet und abgegrenzt und monatlich nachtréglich gezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat geméf Artikel 111 bis des Gesetzes von 2010 eine Verglitungsrichtlinie aufgestellt, die mit
einem soliden und effektiven Risikomanagement konform ist und dieses fordert, und sie wendet diese an. Diese Richtlinien
und Praktiken ermutigen nicht dazu, Risiken einzugehen, die nicht mit dem Risikoprofil, dem Prospekt oder der Satzung
der Gesellschaft konform sind, und sie diirfen der Erfiillung der Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft, im Interesse der
Gesellschaft zu handeln, nicht entgegenstehen.

Die Vergiitungsanforderungen gelten fiir Mitarbeiterkategorien einschlieBlich der oberen Fiihrungsebene, Risikotibernehmer,
Kontrollfunktionen und samtlicher Mitarbeiter, die eine Gesamtvergiitung erhalten, die in dieselbe Vergiitungsspanne fallt
wie die der oberen Fiithrungsebene und der Risikotlibernehmer, und deren professionelle Aktivitdten erhebliche Auswirkungen
auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft haben. Die Vergilitung umfasst eine Fixkomponente
(im Wesentlichen das Grundgehalt) sowie eine variable Komponente (jéhrliche Boni). Der Finanzierungsgrad des Jahresbonus
(der in bar, Gratisaktien oder einer Kombination daraus ausgezahlt werden kann) hangt von der allgemeinen FRI-Unter-
nehmensperformance ab, wird von einem Vergiitungsausschuss genehmigt und wird unter Bezugnahme auf die tatséchliche
Leistung der jeweiligen Person zugeteilt. Ein erheblicher Teil des Bonus kann mindestens um drei Jahre aufgeschoben
werden und die Zahlung des Bonus unterliegt Riickgriffsbestimmungen. Die Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik
einschlieBlich unter anderem einer Beschreibung, wie die Vergiitungen und Vergiinstigungen berechnet werden, und der
Identitét der fiir die Zuteilung der Vergiitungen und Vergiinstigungen zusténdigen Personen einschlieBlich der Zusammensetzung
des Vergiitungsausschusses sind auf der folgenden Website verfiigbar: http://www.franklintempleton.lu

(klicken Sie auf ,,Our company*, ,,Regulatory Information*‘) (ein Druckexemplar wird auf Anfrage kostenlos zur

Verfligung gestellt).
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VERWALTUNGSGEBUHREN

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt von der Gesellschaft eine monatliche Verwaltungsgebiihr, die einem bestimmten Jahres-
prozentsatz des angepassten tiglichen Nettovermdgens der einzelnen Fonds wéahrend des Jahres entspricht. Einzelheiten zu
den Verwaltungsgebiihren sind in Anhang E enthalten. Die Anlageverwalter werden von der Verwaltungsgesellschaft aus der
von der Gesellschaft erhaltenen Anlageverwaltungsgebiihr vergiitet.

In einigen sich auf die Gesellschaft beziehenden Dokumenten und/oder elektronischen Medien kdnnen die zuvor erwihnten
mafgeblichen Verwaltungsgebiihren mit den Administrationsgebiihren und/oder Servicegebiihren, sofern diese bei einer
Anteilsklasse anfallen, kombiniert und zur Vereinfachung der Verwaltung/des Vergleichs als ,,jahrliche Verwaltungsgebiihr*
ausgedriickt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Anlageverwalter konnen gelegentlich einen Teil der Verwaltungsgebiihren an
verschiedene Untervertriebsgesellschaften, Vermittler, Broker, professionelle Anleger und/oder dhnliche Unternehmen
zahlen, die Franklin Templeton Investments angehoren konnen oder auch nicht. Mit diesen Zahlungen sollen diese Unter-
vertriebsgesellschaften, Broker oder anderen Vermittler fiir die Erbringung von Vertriebs- oder anderen Dienstleistungen fiir
die Anleger vergiitet werden. Dies umfasst unter anderem die Verbesserung der laufenden Ubermittlung von aktuellen Infor-
mationen an die Anleger, die Transaktionsabwicklung sowie andere Anteilsinhaber- und/oder Verwaltungsdienstleistungen.
Anfragen beziiglich weiterer Informationen zu solchen Zahlungen sollten von den Anlegern an ihre jeweiligen Vermittler
gerichtet werden.

Um die beste Ausfiihrung zu erhalten, konnen die Anlageverwalter an Broker/Handler Provisionen im Hinblick auf Wert-
papiertransaktionen fiir die Gesellschaft zahlen, um diese fiir erbrachte Researchdienste sowie Dienstleistungen zu entsché-
digen, die diese Broker/Handler bei der Ausfiihrung von Auftridgen erbracht haben. Der Erhalt von Investmentresearch und
Informationen sowie damit verbundenen Dienstleistungen ermoglicht den Anlageverwaltern, ihr eigenes Research und ihre
eigenen Analysen zu ergénzen, und verschafft ihnen einen Einblick in die Ansichten und Informationen von Mitarbeitern
und Analysten anderer Firmen. Zu diesen Dienstleistungen gehdren keine Reisen, Unterbringung, Bewirtung, allgemeinen
administrativen Giiter und Dienstleistungen, allgemeine Biiroausstattung oder Rdumlichkeiten, Mitgliedsbeitrége, Angestellten-
gehdlter oder direkten Zahlungen von Geldbetrdgen, die von den Anlageverwaltern gezahlt werden.

Die Anlageverwalter konnen mit Brokern/Héndlern, die juristische Personen und keine natiirlichen Personen sind, nur dann
Vereinbarungen {iber Ausgleichsprovisionen treffen, wenn dies zu einem direkten und erkennbaren Vorteil fiir die Kunden
(einschlieBlich der Gesellschaft) der Anlageverwalter fithrt und wenn die Anlageverwalter davon iiberzeugt sind, dass die
Transaktionen, die zu den Ausgleichsprovisionen fiihren, in gutem Glauben und in strenger Ubereinstimmung mit den
giiltigen behordlichen Vorschriften und im besten Interesse der Gesellschaft durchgefiihrt werden. Solche Vereinbarungen
miissen von den Anlageverwaltern gemaf3 den besten Verfahrensweisen des Marktes getroffen werden. Der Einsatz von
Ausgleichsprovisionen muss in den periodisch erscheinenden Berichten offengelegt werden.

SONSTIGE GESELLSCHAFTSGEBUHREN UND -KOSTEN

Die Hauptvertriebsgesellschaft kann Anspruch auf den eventuell erhobenen Ausgabeaufschlag von bis zu 5,75 % des gesamten
investierten Betrags haben, wie im Abschnitt ,,Anteilsklassen® ndher beschrieben. Der Ausgabeaufschlag darf in keinem
Falle den Hochstbetrag {iberschreiten, der nach den Gesetzen, Bestimmungen und Handelsgepflogenheiten des Landes
zuldssig ist, in dem die Anteile verkauft werden.

Die Hauptvertriebsgesellschaft darf vertragliche Vereinbarungen mit verschiedenen Untervertriebsgesellschaften, Vermittlern,
Brokern/Héandlern und/oder professionellen Anlegern tiber den Vertrieb der Anteile auBerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika abschliefen. Zahlungen von Gebiihren oder Provisionen an verschiedene Untervertriebsgesellschaften, Broker/Handler
oder andere Vermittler konnen aus den Administrationsgebiihren, den Servicegebiihren oder anderen dhnlichen diesbezliglichen
Gebiihren erfolgen, die normalerweise an die Hauptvertriebsgesellschaft bezahlt werden, wenn zu erwarten ist, dass solche
Zahlungen die Qualitit des Vertriebs oder anderer fiir die Anleger erbrachten Dienstleistungen verbessern. Dies umfasst
insbesondere die Verbesserung der fortlaufenden Ubermittlung aktueller Informationen an die Anleger, die Transaktions-
abwicklung und andere Anteilsinhaber- und/oder Verwaltungsdienstleistungen.

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. erhilt als Vergiitung fiir die Dienstleistungen, die das Unternechmen der Gesellschaft

in ihrer Funktion als Verwahrstelle erbringt, je nach Art der verschiedenen Fondsanlagen jahrliche Gebiihren in Héhe von
0,01 % bis 0,14 % des Nettoinventarwerts des Vermdgens der verschiedenen Fonds, wobei die jahrlichen Verwahrstellen-
gebiihren fiir jene Fonds der Gesellschaft, deren Anlageziele und Anlagepolitik Anlagen in Aktienwerten von Emittenten
aus Entwicklungsldndern vorsehen, hoher ausfallen konnen, wie in der ma3geblichen Gesamtkostenquote (TER) und in den
Finanzberichten der Gesellschaft detaillierter dargestellt wird. Diese Gebiihr wird téglich berechnet und abgegrenzt und der
Verwahrstelle von der Gesellschaft monatlich nachtréglich gezahlt.

In diesen Gebiihren sind die {iblichen Bank- und Maklergebiihren und -provisionen fiir Transaktionen in Zusammenhang mit
den Aktiva und Passiva der Gesellschaft sowie angemessene Spesen, die in Zusammenhang mit der Gesellschaft entstanden
sind und ihr in Rechnung gestellt werden, sowie die Gebiihren fiir die von Zeit zu Zeit vereinbarten sonstigen Dienstleistungen
nicht enthalten. Die effektiv gezahlten Betrdge werden in den Abschliissen der Gesellschaft ausgewiesen.
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Die Gesellschaft tragt ihre sonstigen Betriebskosten, zu denen u. a. die Kosten des Kaufs und Verkaufs von Wertpapieren,
amtliche Gebiihren, Anwalts- und Wirtschaftspriifergebiihren, Versicherungspramien, Zinsen, die Kosten der Erstellung von
Berichten, Porto-, Telefon- und Telefaxkosten zéhlen. Alle Kosten werden tdglich bei der Berechnung des Nettoinventar-
wertes der einzelnen Fonds geschétzt und abgegrenzt. Die Gesellschaft kann gelegentlich der Verwaltungsgesellschaft zur
Weiterleitung an verschiedene Untervertriebsgesellschaften, Vermittler, Broker/Héndler und/oder professionelle Anleger
Gebiihren fiir die Platzierung bestimmter Fonds auf Verkaufsplattformen zur Ausweitung des Vertriebs der Fondsanteile
zahlen. Diese Kosten wiirden ausschlieBlich unter die auf diesen Plattformen platzierten Fonds aufgeteilt werden.

Alle vorstehend angefiihrten Kosten und Ausgaben wurden ohne Mehrwertsteuern oder sonstiger Steuern angefiihrt, die
der Fonds eventuell zu zahlen hat.

SERVICE- UND ADMINISTRATIONSGEBUHREN

Servicegebiihr

Abhingig von der Anteilsklasse, in die investiert wurde, kann eine Servicegebiihr anfallen. Diese Gebiihr wird auf den
Nettoinventarwert erhoben und wird an die Hauptvertriebsgesellschaft und/oder eine andere Partei bezahlt, um die Haupt-
vertriebsgesellschaft und/oder die andere Partei flir simtliche Finanzierungskosten und Ausgaben zu entschadigen, die ihnen
im Zusammenhang mit dem Verkauf von Anteilen entstanden sind. Diese Gebtihr lauft tidglich auf und wird monatlich
abgezogen und an die Hauptvertriebsgesellschaft und/oder eine andere Partei gezahlt.

Die Gesellschaft hat sich verpflichtet, der Hauptvertriebsgesellschaft oder der entsprechenden Drittpartei die Servicegebiihr
zu den in Anhang E aufgefiihrten Sitzen zuziiglich etwaiger Steuern zu bezahlen. Sollten fiir die genannten Betridge Steuern
zu entrichten sein, wird der Betrag der Servicegebiihr so erhoht, dass gewéhrleistet ist, dass der Hauptvertriebsgesellschaft
oder der entsprechenden Drittpartei die vereinbarten Betrdge netto gezahlt werden. Der Verwaltungsrat sieht zum Datum des
Prospekts keine Veranlassung zu der Annahme, dass auf die Servicegebiihr irgendwelche Steuern fallig sind oder erhoben
werden.

Einzelheiten zu den Servicegebiihren hierzu finden sich in Anhang E.

Administrationsgebiihr

Es wird eine Administrationsgebiihr von einem gewissen Prozentsatz pro Jahr des betreffenden durchschnittlichen Netto-
inventarwerts abgezogen und der Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt, um sie fiir alle Spesen zu entschéddigen, die ihr in
Zusammenhang mit der Anlegerbetreuung und der Verwaltung der Anteile sowie der Handhabung der CDSC-Gebiihr ange-
fallen sind. Diese Gebiihr lauft téglich auf und wird monatlich abgezogen und an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt.

Die Hauptvertriebsgesellschaft kann den verschiedenen externen Untervertriebsgesellschaften, Vermittlern undHandlern
einen Teil dieser Administrationsgebiihr zahlen. Sie kann diese Administrationsgebiihr aulerdem in ihrem Ermessen ganz
oder teilweise an institutionelle Anleger zahlen, die bestimmte Bedingungen einschlie8lich von Mindestanlagebetrdagen
erfiillen.

Einzelheiten zu den Administrationsgebiihren finden sich in Anhang E.

BESTEUERUNG DER GESELLSCHAFT

Die folgenden Informationen basieren auf den Gesetzen, Bestimmungen, Entscheidungen und Gepflogenheiten, die derzeit
im GroBherzogtum Luxemburg gelten, und unterliegen deren méglichen Anderungen, die auch riickwirkend in Kraft treten
konnen. Diese Ubersicht erhebt keinen Anspruch auf eine umfassende Beschreibung aller steuerrechtlichen Vorschriften und
steuerlichen Erwdgungen im GroB3herzogtum Luxemburg, die fiir eine Anlage in, zum Eigentum, zum Halten oder zur VerduBerung
von Anteilen mafigeblich sein kdnnen, und sie ist nicht als Steuerberatung fiir bestimmte Anleger oder potentielle Anleger
gedacht. Diese Ubersicht beschreibt keinen steuerlichen Folgen gemiB dem Recht eines Staates, einer Gebietskdrperschaft
oder eines sonstigen Steuergebiets als dem GroBherzogtum Luxemburg. Anleger sollten sich tiber mogliche steuerliche Folgen
eines Kaufes oder Besitzes bzw. einer VerduBerung von Anteilen informieren, die aus den Gesetzen ihres Heimatstaates,
Wohn-, Aufenthalts- oder Firmenstandortes folgen, und sich gegebenenfalls an ihre professionellen Berater wenden.

Die Gesellschaft unterliegt im GroBBherzogtum Luxemburg keiner Steuer auf ihre Gewinne oder Ertrdge und sie unterliegt
nicht der Nettovermogenssteuer des GroBherzogtums Luxemburg.

Die Gesellschaft unterliegt im GroBBherzogtum Luxemburg jedoch einer Steuer in Héhe von 0,05 % p.a. ihres Nettoinventar-
werts, die vierteljahrlich auf Basis des Nettoinventarwerts der Gesellschaft am Ende jedes Kalenderquartals zu entrichten
ist. Diese Steuer fallt nicht fiir den Vermogensanteil eines Fonds an, der in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
die dieser Steuer unterliegen, angelegt wurde. Um sich fiir den geltenden herabgesetzten Steuersatz von 0,01 % (anstelle
der oben erwihnten Steuer von 0,05 %) zu qualifizieren, werden der Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund und der
Franklin Euro Short-Term Money Market Fund ihr Kapital so investieren, dass das gewichtete Mittel der Restlaufzeiten
aller Wertpapiere und Instrumente in den Portfolios der betreffenden Fonds zw6lf Monate nicht tibersteigt. Zur Berechnung
der Restlaufzeit jedes einzelnen Wertpapiers und jedes Instruments werden die mit diesem verbundenen Finanzinstrumente
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berticksichtigt. Bei Wertpapieren und Instrumenten, deren Ausgabebedingungen eine Anpassung des Zinssatzes an die
jeweilige Marktlage vorsehen, wird die Restlaufzeit bis zum Datum der Anpassung des Zinssatzes beriicksichtigt.

Anteile der Klassen I, X und Y kdnnen sich ebenfalls fiir den herabgesetzten Steuersatz von 0,01 % qualifizieren, wenn alle
Anleger dieser Anteilsklassen institutionelle Anleger sind.

Bei der Emission von Anteilen der Gesellschaft ist im GroBherzogtum Luxemburg keine Stempelgebiihr oder sonstige
Steuer zu entrichten. Bei der Eintragung und bei jeder Anderung der Satzung wird eine Registergebiihr in Hohe von 75 EUR
fallig.

Nach geltendem Recht und geltender Praxis ist im GroBherzogtum Luxemburg auf die realisierte oder nicht realisierte
Wertsteigerung der Vermdgenswerte der Gesellschaft keine Kapitalertragsteuer zu zahlen.

Die Gesellschaft ist im GroBherzogtum Luxemburg zur Mehrwertsteuer angemeldet und unterliegt nach geltendem Recht
der Mehrwertsteuererklarungspflicht.

Durch die Gesellschaft erzielte Anlageertrdge und realisierte Kapitalgewinne konnen in den Herkunftsldndern Quellensteu-
ern unterschiedlicher Hohe unterliegen. Die Gesellschaft kann unter gewissen Umstdnden von Doppelbesteuerungsabkom-
men profitieren, die das GroBherzogtum Luxemburg mit anderen Landern geschlossen hat.

QUELLENSTEUER

Ausschiittungen der Gesellschaft unterliegen im GroBherzogtum Luxemburg keiner Quellensteuer.

BESTEUERUNG DER ANLEGER

Anleger sollten beachten, dass bestimmte Anteilsklassen Ausschiittungen aus Kapital, realisierten und nicht realisierten
Nettokapitalertragen sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen konnen. Dies kann dazu fiihren, dass
Anleger eine hohere Dividende erhalten, als sie ansonsten erhalten hétten, und dadurch kénnen den Anlegern héhere Ein-
kommensteuerverbindlichkeiten entstehen. Dariiber hinaus kann dies unter bestimmten Umstdnden bedeuten, dass der Fonds
Dividenden aus dem Kapital statt aus Ertrdgen bestreitet. Solche Dividenden kdnnen abhéngig vom ortlichen Steuerrecht zu
Steuerzwecken weiterhin als Ertragsausschiittungen an die Anleger angesehen werden. Anleger sollten sich diesbeziiglich
ihren eigenen professionellen steuerlichen Rat einholen.

Luxemburg

Die Anleger unterliegen derzeit keiner Kapitalertrag-, Einkommen-, Quellen-, Schenkung-, Vermégen-, Erbschaft- oder
sonstigen Steuer im GroBherzogtum Luxemburg (mit Ausnahme der Anleger, die ihren Wohnsitz, ihren Aufenthaltsort oder
einen standigen Firmensitz im GroB3herzogtum Luxemburg haben).

Automatischer Informationsaustausch liber Finanzkonten und die européaische Zinsrichtlinie

Am 29. Oktober 2014 hat das GroBBherzogtum Luxemburg die multilaterale Vereinbarung der zustandigen Behorden
(Multilateral Competent Authority Agreement, ,, MCAA*) zur Einfithrung des globalen Standards zum automatischen Infor-
mationsaustausch tiber Finanzkonten unterzeichnet. Mit der Unterzeichnung der MCAA hat sich Luxemburg verpflichtet,
Vorschriften zu verabschieden, die die Einfiihrung eines automatischen Informationsaustauschs mit anderen MCAA-Unter-
zeichnerldndern ermoglichen. Der erste Informationsaustausch erfolgt im Jahr 2017 in Bezug auf Konten, die im Kalender-
jahr 2016 gefiihrt wurden.

Am 9. Dezember 2014 verabschiedete der Européische Rat die Richtlinie 2014/107/EU in Bezug auf die administrative
Zusammenarbeit im Bereich der direkten Besteuerung. Die Richtlinie 2014/107/EU sieht einen automatischen Informations-
austausch tiber Konten zwischen Mitgliedstaaten der Européischen Union (,,EU-Mitgliedstaaten*) vor, wobei die Meldung
im Jahr 2017 in Bezug auf Konten beginnt, die im Kalenderjahr 2016 gefiihrt wurden. Die Richtlinie 2014/107/EU wurde im
GroBherzogtum Luxemburg durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 in Bezug auf den automatischen Informationsaustausch
iiber Finanzkonten in Steuerangelegenheiten (das ,,Gesetz von 2015%), das zum 1. Januar 2016 in Kraft tritt, umgesetzt.

Die Anleger werden hiermit darauf hingewiesen, dass die Gesellschaft eventuell gemafl Luxemburger Recht verpflichtet ist,
Einzelheiten zu bestimmten Konten von in EU-Mitgliedstaaten oder MCAA-Unterzeichnerldndern anséssigen Kontoinhabern
zu melden. Die Luxemburger Steuerbehdrden konnen diese Kontodaten im Einklang mit der Richtlinie 2014/107/EU und
der MCAA an die Steuerbehorden anderer EU-Mitgliedstaaten und MCAA-Unterzeichnerldnder, in denen die Kontoinhaber
ihren Steuerwohnsitz haben, weitergeben. Bei natiirlichen Personen konnen unter anderem der Name, die Adresse, die
Steueridentifikationsnummer, das Geburtsdatum und der Geburtsort, der Kontostand und der in Bezug auf den jeweiligen
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Berichtszeitraum auf dem jeweiligen Konto eingezahlte oder gutgeschriebene Bruttobetrag fiir die meldepflichtige Person
gemeldet werden.

Aufgrund der Verabschiedung der Richtlinie 2014/107/EU wurde die Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung
von Zinsertriagen (die ,,europdische Zinsbesteuerungsrichtlinie*) aufgehoben. Daher wurde das Luxemburger Gesetz zur
Umsetzung der europdischen Zinsbesteuerungsrichtlinie mit Wirkung vom 1. Januar 2016 aufgehoben.

Das Vorstehende ist lediglich eine Zusammenfassung der Auswirkungen der Richtlinie 2014/107/EU, der MCAA
und des Gesetzes von 2015. Die Zusammenfassung basiert auf deren gegenwiértiger Auslegung und erhebt keinen
Anspruch auf Vollstiindigkeit in allen Aspekten. Es stellt keine Anlage- oder Steuerberatung dar und die Anleger
sollten sich hinsichtlich der vollstindigen Auswirkungen, die die Richtlinie 2014/107/EU, die MCAA und das Gesetz
von 2015 fiir sie haben, den Rat ihres Finanz- oder Steuerberaters einholen.

FATCA

Der Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA®), eine Ergédnzung des U.S. Internal Revenue Code, wurde im Jahr
2010 in den USA verabschiedet und viele der operativen Bestimmungen traten am 1. Juli 2014 in Kraft. Allgemein schreibt
der FATCA vor, dass Finanzinstitute aulerhalb der USA (sog. ,,foreign financial institutions* oder ,,FFIs*) verpflichtet
sind, dem U.S. Internal Revenue Service (,,IRS*) Informationen iiber Finanzkonten zu melden, die direkt oder indirekt

von bestimmten US-Personen gehalten werden. Auf bestimmte Arten von Ertrdgen aus US-amerikanischer Quelle, die an
FFIs gezahlt werden, die die FATCA-Bestimmungen nicht erfiillen, wird eine Quellensteuer in Hohe von 30 % erhoben.
Am 28. Mérz 2014 hat das GroSherzogtum Luxemburg ein zwischenstaatliches Abkommen des Modells 1 (Intergovern-
mental Agreement ,,JGA*) mit den USA und eine diesbeziigliche Absichtserkldrung abgeschlossen. Die Gesellschaft muss
dieses Luxemburger zwischenstaatliche Abkommen zukiinftig einhalten, so wie es in Luxemburgisches Recht durch das
Gesetz vom 24. Juli 2015 in Bezug auf FATCA (das ,,FATCA-Gesetz*) umgesetzt wurde, um die FATCA-Bestimmungen
zu erfiillen, statt unmittelbar die Vorschriften des US-Schatzamtes zur Umsetzung des FATCA zu erfiillen. Gemill dem
FATCA-Gesetz und dem Luxemburger zwischenstaatlichen Abkommen ist die Gesellschaft verpflichtet, Informationen zu
erfassen, um ihre direkten und indirekten Anteilsinhaber zu identifizieren, die fiir die Zwecke des FATCA US-Personen
sind (,,meldepflichtige Konten®). Alle entsprechenden der Gesellschaft iibermittelten Informationen iiber meldepflichtige
Konten werden an die Luxemburger Steuerbehdrden weitergegeben, die diese Informationen im Einklang mit Artikel 28
des am 3. April 1996 in Luxemburg abgeschlossenen Abkommens zwischen der Regierung der USA und der Regierung des
GroBherzogtums Luxemburg fiir Verhinderung der Doppelbesteuerung und zur Verhinderung der Steuerhinterziehung in
Bezug auf Ertrag- und Kapitalsteuern automatisch an die Regierung der USA weitergeben. Die Gesellschaft beabsichtigt,
die Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und des Luxemburger zwischenstaatlichen Abkommens einzuhalten, um als
FATCA-konform angesehen zu werden, und sie unterliegt somit nicht der Quellensteuer von 30 % in Bezug auf ihren Anteil
an solchen Zahlungen, die tatsdchlichen oder mutmaBlichen US-Anlagen der Gesellschaft zurechenbar sind. Die Gesell-
schaft wird laufend das Ausmal der Verpflichtungen priifen, die ihr aufgrund des FATCA und insbesondere des FATCA-Ge-
setzes obliegen.

Um die Konformitét der Gesellschaft mit FATCA, dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger zwischenstaatlichen Abkommen
im Einklang mit dem Vorgenannten sicherzustellen, kann Franklin Templeton International Services S.a r.l. in ihrer Eigenschaft
als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft Folgendes tun:

a. Informationen oder Unterlagen einschlieBlich von W-8-Steuerformularen, ggf. einer globalen Vermittleridentifizierungs-
nummer oder sonstige Nachweise der FATCA-Registrierung eines Anteilsinhabers beim IRS oder einer entsprechenden
Befreiung verlangen, um den FATCA-Status dieses Anteilsinhabers festzustellen;

b. Informationen in Bezug auf einen Anteilsinhaber und seine Beteiligung an der Gesellschaft den Luxemburger Steuer-
behdrden melden, wenn dieses Konto gemdB dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger zwischenstaatlichen Abkommen
ein US-meldepflichtiges Konto ist; und

c. Informationen in Bezug auf Zahlungen an Kontoinhaber mit dem FATCA-Status des nicht teilnehmenden auslédndischen
Finanzinstituts den Luxemburger Steuerbehdrden melden.

Vereinigtes Kénigreich von GroBbritannien

Es ist vorgesehen, dass bestimmte von der Gesellschaft angebotene Anteilsklassen die Voraussetzungen erfiillen werden,

um nach britischem Steuerrecht in Bezug auf Offshore-Fonds als ,,Berichtsfonds* zugelassen zu werden. Die Jahresberichte
flir die Anleger werden auf folgender Website zur Verfiigung gestellt: http://www.franklintempleton.co.uk. Die Liste dieser
Anteilsklassen kann auch auf der vorgenannten Website verfiigbar sein oder sie kann am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
angefordert werden.
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VERSAMMLUNGEN UND BERICHTSWESEN

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft am 30. November jedes Jahres
bzw., wenn dieser Tag in Luxemburg kein Geschéftstag ist, an dem Luxemburger Geschéftstag abgehalten, der unmittelbar
auf den 30. November folgt. Wenn keine Verdffentlichungen gesetzlich vorgeschrieben sind oder vom Verwaltungsrat
auferlegt werden, konnen Mitteilungen an die Anteilsinhaber per Einschreiben, per E-Mail oder mithilfe sonstiger Kommu-
nikationsmittel iibermittelt werden. Einladungen zu simtlichen Versammlungen, fiir die ansonsten eine Veroffentlichung
erforderlich ist, werden mindestens fiinfzehn (15) Kalendertage vor der Versammlung im d'Wort und im Recueil Electronique
des Sociétés et Associations (im Folgenden ,,RESA*) veroffentlicht. Diese Einladungen kdnnen auch tiber Websites, die der
Verwaltungsrat jeweils bestimmt, zur Verfiigung gestellt werden. Sie enthalten die Tagesordnung und nennen Uhrzeit und
Ort der Versammlung, die Bedingungen fiir die Teilnahme und die Rechtsvorschriften des Groherzogtums Luxemburg iiber
die beschlussfidhige Anzahl und erforderlichen Stimmenmehrheiten in der Versammlung. Die Vorschriften iiber die Teilnahme,
beschlussfahige Anzahl und erforderlichen Stimmenmehrheiten werden in allen Hauptversammlungen diejenigen sein, die
in den Artikeln 67 und 67-1 des Gesetzes vom 10. August 1915 (in der jeweils geltenden Fassung) iiber Handelsgesellschaften
und in der Satzung der Gesellschaft dargelegt sind.

Die gepriiften Jahresberichte und die ungepriiften Halbjahresberichte stehen auf der Website von Franklin Templeton Invest-
ment unter http://www.franklintempleton.lu zur Verfiigung und sind auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
und der Verwaltungsgesellschaft erhiltlich; sie werden nur eingetragenen Anteilsinhabern in den Landern zugesandt, wo die
ortlichen Bestimmungen dies vorschreiben. Die vollstdndigen gepriiften Jahresberichte und ungepriiften Halbjahresberichte
stehen am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung. Das Geschéftsjahr der
Gesellschaft endet jeweils am 30. Juni eines Jahres.

STIMMRECHTE DER ANLEGER

Bei jeder Hauptversammlung der Anteilsinhaber der Gesellschaft hat jeder Anteilsinhaber eine Stimme je ganzem Anteil in
seinem Besitz, unabhingig von der Anteilsklasse oder dem Nettoinventarwert je Anteil in der/den Anteilsklasse(n).

Die Anteilsinhaber haben bei separaten Sitzungen ihrer jeweiligen Fonds oder Anteilsklassen jeweils eine Stimme je ganzem
Anteil, den sie im betreffenden Fonds oder in der betreffenden Anteilsklasse halten, unabhidngig von der Anteilsklasse oder
dem Nettoinventarwert je Anteil in der/den Anteilsklasse(n).

Im Fall eines gemeinschaftlichen Anteilsbesitzes ist, sofern nicht alle Inhaber eines solchen gemeinschaftlichen Anteils-
besitzes ausdriicklich einen bestimmten Anteilsinhaber zu ihrem Vertreter ernannt haben oder sofern keine anders lautende
schriftliche Befugnis erteilt wurde, nur der erstgenannte Anteilsinhaber stimmberechtigt, den die Gesellschaft als Vertreter
aller Inhaber eines solchen gemeinschaftlichen Anteilsbesitzes betrachtet.

EINSEHBARE DOKUMENTE

Exemplare der Satzung sind beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.
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ANHANG A

STANDARDMASSIGE HANDELSSCHLUSSZEITEN

Soweit in einer lokalen Ergénzung zum Prospekt, in irgendeinem Vertrag oder Marketingmaterial nichts anderes angegeben
ist, werden alle Antrdge in Bezug auf den Kauf, Verkauf oder Umtausch von Anteilen (die ,,Transaktionen®), die in einer der
nachstehend aufgefiihrten Niederlassungen von Franklin Templeton Investments an einem Handelstag vor dem jeweiligen
Handelsschluss eingehen, auf der Grundlage des an diesem Tag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden

Anteilsklasse bearbeitet.

Niederlassung in Luxemburg

Abgedeckte Hauptlander

Handelsschluss fiir Transaktionen
in den Wahrungen der jeweiligen
Anteilsklasse

Handelsschluss fiir Transaktionen in
anderen, von der Wahrung der jewei-
ligen Anteilsklasse abweichenden,

Handelsschluss fiir Transaktionen
mit abgesicherten Anteilsklassen

Niederlassung von Franklin Templeton
Investments aufgefiihrt.

akzeptierten Wahrungen
Jedes Land, in dem die Gesellschaft fiir
den Vertrieb zugelassen ist, sofern nicht
nachstehend unter einer anderen lokalen | 18:00 MEZ 18:00 MEZ 18:00 MEZ

Niederlassung in Frankfurt

Abgedeckte Hauptlander Handelsschluss fiir Transaktionen Handelsschluss fiir Transaktionen in | Handelsschluss fiir Transaktionen
in den Wahrungen der jeweiligen anderen, von der Wahrung der jewei- | mit abgesicherten Anteilsklassen
Anteilsklasse ligen Anteilsklasse abweichenden,

akzeptierten Wahrungen

Osterreich

Deutschland 16:00 MEZ 16:00 MEZ 16:00 MEZ

Schweiz

Niederlande 18:00 MEZ 18:00 MEZ 18:00 MEZ

Niederlassung in Hongkong (Region Nordasien)

Abgedeckte Hauptlander Handelsschluss fir Transaktionen Handelsschluss fiir Transaktionen in | Handelsschluss fiir Transaktionen
in den Wahrungen der jeweiligen anderen, von der Wahrung der jewei- | mit abgesicherten Anteilsklassen
Anteilsklasse ligen Anteilsklasse abweichenden,
akzeptierten Wahrungen
Hongkong
Macao 16:00 HKT 16:00 HKT 16:00 HKT
Stidkorea

Niederlassung in Singapur (fiir die Regionen Siidostasien bzw. Australasien)

Abgedeckte Hauptlander Handelsschluss fiir Transaktionen Handelsschluss fiir Transaktionen in | Handelsschluss fiir Transaktionen
in den Wahrungen der jeweiligen anderen, von der Wéhrung der jewei- | mit abgesicherten Anteilsklassen
Anteilsklasse ligen Anteilsklasse abweichenden,
akzeptierten Wahrungen
Singapur 16:00 SGT 16:00 SGT 16:00 SGT

Niederlassung in Amerika

Abgedeckte Hauptlander Handelsschluss fiir Transaktionen Handelsschluss fiir Transaktionen in | Handelsschluss fiir Transaktionen
in den Wahrungen der jeweiligen anderen, von der Wahrung der jewei- | mit abgesicherten Anteilsklassen
Anteilsklasse ligen Anteilsklasse abweichenden,
akzeptierten Wahrungen
Karibik 16:00 EST 16:00 EST 12:00 EST (mit Ausnahme von H4,
Lateinamerika der um 16:00 EST ist)
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Elektronischer Handel

(Swift- und Direct-Electronic-Verbindung mit Franklin Templeton Investments)

Abgedeckte Hauptlander Handelsschluss fiir Transaktionen
in den Wahrungen der jeweiligen
Anteilsklasse

Handelsschluss fiir Transaktionen in

anderen, von der Wahrung der jewei-

ligen Anteilsklasse abweichenden,
akzeptierten Wahrungen

Handelsschluss fiir Transaktionen mit
abgesicherten Anteilsklassen

Jedes Land, in dem die Anteile der 22:00 MEZ
Gesellschaft vertrieben werden kénnen.

22:00 MEZ

18:00 MEZ

Anleger mit gewohnlichem Aufenthalt in Léndern, die oben nicht angefiihrt sind, in denen jedoch Geschifte mit Anteilen
der Gesellschaft gemalB allen geltenden Gesetzen und Bestimmungen zuldssig sind, wenden sich bitte an den Kunden-
betreuer der nachstgelegenen Niederlassung von Franklin Templeton Investments. Diese Informationen stehen auf der

Website http://www.franklintempleton.lu zur Verfiigung.

Definitionen:

MEZ: Mitteleuropaische Zeit

EST. Eastern Standard Time (USA)
HKT: Hong Kong Standard Time
SGT: Singapore Standard Time
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ANHANG B
ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Der Verwaltungsrat hat in Bezug auf die Anlage in Vermdgenswerten der Gesellschaft und deren Tétigkeit die folgenden
Beschrinkungen eingefiihrt. Diese Beschrankungen und Richtlinien kdnnen von Zeit zu Zeit durch den Verwaltungsrat
gedndert werden, wenn und falls er der Auffassung ist, dass dies im besten Interesse der Gesellschaft liegt. In diesem Fall
wird der vorliegende Prospekt aktualisiert.

Die auf luxemburgischem Recht beruhenden Anlagebeschrinkungen miissen von jedem Fonds befolgt werden. Die
Beschriankungen in Abschnitt 1. e) unten gelten fiir die Gesellschaft als Ganzes.

1. ANLAGE IN UBERTRAGBAREN WERTPAPIEREN UND LIQUIDEN MITTELN
a) Die Gesellschaft investiert in eine oder mehrere der folgenden Anlageformen:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem regulierten Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 {iber Mérkte fiir Finanzinstrumente
notieren oder gehandelt werden;

iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen regulierten Markt in einem
Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums (ein ,,Mitgliedsstaat™) gehandelt werden, der regelméBige
Geschiiftszeiten hat sowie anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich ist;

iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Borse auflerhalb der EU zur amtlichen
Notierung zugelassen sind oder an einem anderen Markt auflerhalb der EU gehandelt werden, der reguliert ist,
regelmiBige Geschiftszeiten hat sowie anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist;

kiirzlich emittierte, iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, sofern nach den Emissionsbedingungen
eine Verpflichtung besteht, in einem der Léinder, die in den vorstehend unter (i), (ii) und (iii) erwdhnten Gebieten
liegen, einen Antrag auf Zulassung zur Borse oder zu einem anderen geregelten Markt zu stellen, der regelmifBige
Geschiiftszeiten hat sowie anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich ist, wobei die Zulassung innerhalb eines
Jahres nach dem Kauf erfolgt sein muss;

Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,OGAW*) und/oder sonstigen Organismen
fiir gemeinsame Anlagen (,,OGA®), unabhingig davon, ob sie ihren Sitz in einem Mitgliedstaat haben oder
nicht, unter der Voraussetzung, dass:

« diese sonstigen OGAs gemél den Gesetzen eines EU-Mitgliedstaats oder gemifd Gesetzen zugelassen sind,
die bestimmen, dass diese einer Aufsicht unterliegen, die von der Luxemburger Aufsichtsbehorde als gleich-
wertig mit derjenigen betrachtet wird, die im EU-Recht festgelegt worden ist, und dass die Zusammenarbeit
zwischen den Behorden hinreichend gesichert ist,

* das Schutzniveau der Anteilsinhaber dieser sonstigen OGA dem Schutzniveau der Anteilsinhaber von OGAWs
entspricht und dass insbesondere die Vorschriften zur Trennung der Vermdgenswerte, zur Kreditaufnahme,
zur Kreditgewédhrung und zum Leerverkauf von iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
entsprechen,

 das Geschift dieser OGAs in Halbjahres- und Jahresberichten offengelegt wird, um eine Bewertung der
Aktiva und Passiva, Ertridge und betrieblichen Entwicklungen im Berichtszeitraum vornehmen zu kdnnen,

* der OGAW oder sonstige OGA, dessen Kauf in Erwdgung gezogen wird, gemél seinen Griindungsdokumenten
insgesamt hochstens 10 % des Vermogens in Anteile anderer OGAWSs oder OGAs investieren kann.

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Verlangen riickzahlbar sind oder abgehoben werden konnen und innerhalb
von 12 Monaten féllig werden, sofern das Kreditinstitut seinen eingetragenen Geschiftssitz in einem EU-Mitglied-
staat hat oder sofern, falls sich der eingetragene Geschéftssitz in einem Drittstaat befindet, dieser Staat

iiber angemessene Vorschriften verfiigt, die von der Luxemburger Aufsichtsbehorde als ebenbiirtig mit dem
EU-Recht erachtet werden;

(vii) Finanzderivate, einschlieBlich bar abgerechneter Instrumente, die auf den in den Unterabsétzen (i) bis (iv)

genannten regulierten Mirkten gehandelt werden, und/oder Finanzderivate, die im Freiverkehr gehandelt werden
(,,OTC-Derivate*), vorausgesetzt, dass:

* es sich bei dem Basiswert um ein in diesem Anhang unter 1. a) genanntes Instrument, Finanzindizes, Zins-
sitze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Fonds geméal seinen Anlagezielen investieren kann,

* die Kontrahenten der OTC-Transaktionen Institute sind, die einer angemessenen Aufsicht unterliegen und zu
einer von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde genehmigten Kategorie gehdren,
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* die OTC-Derivate taglich zuverldssig und nachvollziehbar bewertet werden und auf Initiative der Gesellschaft
jederzeit zu ihrem beizulegenden Zeitwert verkauft, liquidiert oder durch Verrechnung glattgestellt werden kénnen,

(viil) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem regulierten Markt gehandelt werden, aber unter Absatz 1. a) fallen,

sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst zum Zwecke des Anleger- und Kapitalschutzes
reguliert ist, und unter der Voraussetzung, dass diese Instrumente:

* von einer zentralen, regionalen oder ortlichen Behorde oder von einer Zentralbank eines EU-Mitgliedstaates,
von der Europédischen Zentralbank, der Europdischen Union, der Européischen Investitionsbank, einem
Nicht-Mitgliedstaat oder im Falle eines Bundeslandes von einem Mitglied des Bundes oder von einem 6ffent-
lichen internationalen Organ, dem mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, emittiert werden oder

* von einem Unternehmen emittiert werden, dessen Wertpapiere auf den vorstehend genannten regulierten
Mirkten gehandelt werden, oder

* von einer Einrichtung emittiert oder garantiert werden, die einer angemessenen Aufsicht unterliegt, welche
den vom EU-Recht definierten Kriterien entspricht, bzw. von einer Einrichtung, die angemessenen Vorschriften,
die von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde als mindestens ebenso strikt wie das EU-Recht erachtet werden,
unterliegt und dieselben einhélt, oder

* von sonstigen Organen emittiert werden, die zu einer von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde genehmigten
Kategorie gehdren, vorausgesetzt, dass die Investition in derartige Instrumente Gegenstand des Anlegerschutzes
ist, wie er im Sinne des ersten, zweiten und dritten Spiegelstrichs dargestellt wird, und auch vorausgesetzt,
dass der Emittent ein Unternehmen ist, dessen Kapital und Riickstellungen sich auf mindestens 10 Millionen
Euro belaufen, das seinen Jahresabschluss in Einklang mit der vierten Richtlinie 78/660/EWG ver6ftentlicht
und das innerhalb einer Gruppe, die mindestens ein borsennotiertes Unternehmen umfasst, die Finanzierung
der Gruppe vornimmt oder die Finanzierung von Verbriefungsvehikeln vornimmt, die von einer Bankkreditlinie
profitiert.

b) Die Gesellschaft darf bis zu 10% des Nettovermogens eines Fonds in iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarkt-
instrumenten anlegen, die nicht zu den vorstehend unter a) genannten Wertpapieren gehoren.

c¢) Jeder Fonds der Gesellschaft kann zusétzlich auch liquide Mittel halten.

d) (@)

(i)

(iii)

(iv)

Ein Fonds der Gesellschaft darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in iibertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von derselben Kdrperschaft emittiert werden. Ein Fonds der Gesellschaft
darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermodgens in Einlagen ein und derselben Korperschaft anlegen. Das Risiko,
das mit dem Kontrahenten eines Fonds in Zusammenhang mit einer OTC-Transaktion verbunden ist, darf 10 %
seines Nettovermogens nicht iibersteigen, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut im Sinne des vorstehenden
Absatzes 1. a) (vi) ist, und in allen anderen Féllen nur 5% seines Nettovermogens betragen.

Der Gesamtwert der tibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, in deren emittierenden Organen
ein Fonds jeweils mehr als 5% seines Nettovermdgens anlegt, darf 40 % des Gesamtvermdgenswertes nicht
iibersteigen. Diese Begrenzung trifft nicht auf Einlagen und Geschéfte mit OTC-Derivaten zu, die mit Kredit-
instituten abgeschlossen werden, die einer angemessenen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der in Absatz 1.d) (i) festgelegten Grenzen darf ein Fonds:

+ anlagen in libertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von derselben Kdrperschaft emittiert
werden,

» einlagen bei einer einzigen Korperschaft und/oder
* risiken aus OTC-Derivaten, die mit einer einzigen Korperschaft eingegangen wurden,
* nicht kombinieren, wenn davon mehr als 20 % seines Nettovermogens betroffen sind.

Die Grenze, die im ersten Satz des vorstehenden Absatzes 1.d) (i) festgesetzt wird, betrdgt 35 %, sofern der
Fonds in tibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investiert, die von den Mitgliedstaaten und ihren
lokalen Behorden, einem Drittstaat oder einem internationalen Organ 6ffentlich-rechtlichen Charakters, dem
mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, emittiert oder garantiert werden.

Die Grenze, die im ersten Satz des vorstehenden Absatzes 1.d) (i) festgesetzt wird, betrdgt 25 % fiir Anleihen
eines Kreditinstituts, das seinen eingetragenen Geschéftssitz in einem EU-Mitgliedstaat hat und zum Zwecke
des Anlegerschutzes kraft Gesetz der besonderen 6ffentlichen Kontrolle unterliegt. Insbesondere miissen die
durch die Emission dieser Anleihen erzielten Geldbetrige laut Gesetz in Vermdgenswerten angelegt werden,
die wihrend der gesamten Giiltigkeitsdauer der Anleihen die damit verbundenen Anspriiche abdecken kénnen
und die im Falle der Insolvenz des Emittenten vorrangig fiir die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung
der angefallenen Zinsen verwendet werden. Wenn ein Fonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in den oben
beschriebenen Anleihen eines einzelnen Emittenten anlegt, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des
Vermogens des Fonds nicht iibersteigen.
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v) Die in den Absitzen 1.d) (iii) und 1.d) (iv) genannten iibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
g g pap
gehen nicht in die Berechnung des in Absatz 1.d) (ii) erwédhnten Limits von 40 % ein.

Die unter 1.d) (i), (ii), (iii) und (iv) oben festgelegten Grenzen diirfen nicht kombiniert werden, und daher
diirfen die Anlagen in iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten sowie
die Einlagen und Derivate, die mit diesem Emittenten gemaB3 Abschnitt 1.d) (i), (ii), (iii) und (iv) eingegangen
werden, insgesamt 35 % des Nettovermogens des Fonds nicht {ibersteigen.

Unternehmen, die fiir die Zwecke ihres Konzernabschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder gemél
den anerkannten internationalen Bilanzierungsvorschriften derselben Gruppe angehoren, werden fiir die
Berechnung der unter 1.d) enthaltenen Grenzen als eine Korperschaft betrachtet. Ein Fonds kann kumulativ
bis zu 20 % seines Nettovermdgens in iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Konzerns
anlegen.

(vi) Unbeschadet der in Absatz ¢) festgelegten Grenzen betragen die in diesem Absatz d) festgelegten Limits fiir von
der gleichen Korperschaft begebene Aktien oder Anleihen 20 %, wenn das Ziel der Anlagepolitik eines Fonds
darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten, von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde anerkannten
Aktien- oder Rentenindex nachzubilden, vorausgesetzt,

¢ die Zusammensetzung des Index ist ausreichend diversifiziert,
* der Index stellt eine geeignete Benchmark fiir den Markt dar, auf den er sich bezieht,
* er wird in einer angemessenen Weise veroftentlicht.

Das im Unterabsatz oben festgelegte Limit wird auf 35 % erhdht, wenn dies durch auBergewohnliche Markt-
bedingungen gerechtfertigt erscheint, insbesondere in regulierten Mérkten, in denen bestimmte {ibertragbare

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente sehr dominant sind, unter der Maf3gabe, dass eine Anlage von bis zu
35% nur fiir einen einzelnen Emittenten gestattet ist.

(vii) Wenn ein Fonds nach den Grundsitzen der Risikostreuung in iibertragbaren Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten anlegt, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen lokalen Behorden oder internationalen
Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, von
einem sonstigen OECD-Staat, von Singapur oder einem sonstigen G20-Mitgliedsstaat emittiert wurden
oder garantiert werden, darf die Gesellschaft 100 % des Nettovermogens eines Fonds in derartigen Wert-
papieren anlegen, allerdings mit der Mafigabe, dass der betreffende Fonds Wertpapiere aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen halten muss und die Wertpapiere einer Emission hochstens 30 % des
Nettovermdogens dieses Fonds ausmachen diirfen.

e) Die Gesellschaft oder einer der Fonds darf nicht in stimmberechtigten Aktien eines Unternehmens anlegen, falls die
Gesellschaft hierdurch wesentlichen Einfluss auf die Geschiftsfiihrung des Emittenten erhélt. Ferner darf ein Fonds
nicht mehr als (i) 10 % der stimmrechtslosen Aktien eines einzelnen Emittenten, (ii) 10 % der Schuldverschreibungen
eines einzelnen Emittenten, (iii) 25 % der Anteile eines einzigen Organismus fiir gemeinsame Anlagen und (iv) 10%
der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten erwerben. Dabei kdnnen jedoch die in den Unterabschnitten
(i1), (iii) und (iv) festgelegten Obergrenzen zum Zeitpunkt des Erwerbs aufler Acht gelassen werden, wenn zu dem
Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der umlaufenden
Instrumente nicht zu ermitteln ist.

Die Grenzen in Abschnitt e) gelten nicht fiir (i) tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften oder internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, bei
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten zu den Mitgliedern zéhlen, oder aber von einem anderen Staat emittiert oder
garantiert werden, und diese Beschrankungen gelten nicht fiir (ii) Aktien, welche die Gesellschaft am Kapital eines
Unternehmens hélt, das in einem nicht der EU angehorenden Staat gegriindet wurde und sein Vermdgen in erster Linie
in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in dem betreffenden Staat anlegt, sofern nach dem Recht des betreffenden
Staates eine solche Beteiligung die einzige Moglichkeit fiir die Gesellschaft darstellt, in Wertpapieren der Emittenten
des betreffenden Staates anzulegen, allerdings mit der Maf3gabe, dass die Anlagepolitik des betreffenden Unternehmens
die Bestimmungen in Artikel 43 und 46 sowie in den Absétzen (1) und (2) von Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 zu beriicksichtigen hat.

f) (i) soweit in der Anlagepolitik eines bestimmten Fonds nichts anderes vorgesehen ist, investiert kein Fonds mehr
als 10% seines Nettovermogens in OGAWSs und sonstige OGAs.

(i1)  fir den Fall, dass die Beschriankung f) (i) oben fiir einen bestimmten Fonds geméf} den Bestimmungen seiner
Anlagepolitik nicht gilt, kann dieser Fonds in Anteile von im Absatz 1. a) (v) erwdhnten OGAWs und/oder sons-
tigen OGAs investieren, sofern nicht mehr als 20 % des Nettovermodgens des Fonds in Anteile eines einzelnen
OGAW oder sonstigen OGA investiert werden.

Fiir die Zwecke der Anwendung dieser Anlagebeschrankung wird jeder Bereich eines OGAW und/oder
sonstigen OGA mit mehreren Bereichen als separater Emittent betrachtet, sofern das Prinzip der Trennung
der Verpflichtungen der verschiedenen Bereiche gegeniiber Dritten gewéhrleistet ist.
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g)

h)

)

k)

(ii1) die Gesamtsumme der Anlagen in Anteilen von OGAs, die keine OGAWSs sind, darf 30 % des Nettovermogens
des Fonds nicht iibersteigen.

(iv) wenn ein Fonds in Anteile von OGAWSs und/oder sonstige OGAs investiert, die durch eine gemeinsame Verwal-
tung oder Kontrolle oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung mit der Gesellschaft verbunden
sind, werden der Gesellschaft fiir die Anlage in diesen Anteilen von den anderen OGAWs und/oder sonstigen
OGAs keine Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren berechnet.

Hinsichtlich der im vorangehenden Absatz beschriebenen Anlage des Fonds in OGAWSs und sonstige OGAs,
die mit der Gesellschaft verbunden sind, darf dem Fonds und den betroffenen OGAWSs und sonstigen OGAs
eine Verwaltungsgebiihr (ohne Anlageerfolgspramie, soweit zutreffend) von hochstens 2 % des Anlagebetrags
berechnet werden. Die Gesellschaft wird in ihrem Jahresbericht den Gesamtbetrag der Verwaltungsgebiihren
ausweisen, die dem Fonds und den OGAWSs und sonstigen OGAs, in denen der Fonds im Berichtszeitraum
investiert hat, in Rechnung gestellt wurden.

(v) Ein Fonds darf nicht mehr als 25 % der Anteile desselben OGAW und/oder sonstigen OGA erwerben. Diese
Grenze darf zum Zeitpunkt des Erwerbs aufler Acht gelassen werden, wenn der Bruttobetrag der umlaufenden
Anteile zu diesem Zeitpunkt nicht berechnet werden kann. Wenn ein OGAW oder sonstiger OGA mehrere
Bereiche hat, dann trifft diese Grenze auf alle Anteile zu, die von den betroffenen OGAWs/OGAs emittiert
werden, wobei alle Bereiche zusammengerechnet werden.

(vi) die zugrunde liegenden Anlagen der OGAWSs oder sonstigen OGAs, in die der Fonds investiert, miissen
hinsichtlich der in 1.d) oben beschriebenen Grenzen nicht berticksichtigt werden.

Ein Fonds kann von einem oder mehreren anderen Fonds zu begebende oder begebene Anteile zeichnen, erwerben
und/oder halten, ohne dass der Fonds in Bezug auf die Zeichnung, den Erwerb und/oder das Halten seiner Anteile
durch eine Gesellschaft den Anforderungen des Gesetzes vom 10. August 1915 tiber Handelsgesellschaften (in der
jeweils aktuellen Fassung) unterliegt, jedoch unter den Bedingungen, dass:

(i)  der Zielfonds nicht seinerseits in den Fonds investiert, der in diesen Zielfonds investiert ist; und

(i) nicht mehr als 10% des Vermdgens des Zielfonds, dessen Erwerb geplant ist, in Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA investiert werden diirfen; und

(iii) die mit den Anteilen des Zielfonds verbundenen Stimmrechte gegebenenfalls ausgesetzt werden, solange diese
von dem betreffenden Fonds gehalten werden, und unbeschadet der angemessenen Darstellung in den Abschliissen
und den periodischen Berichten; und

(iv) der Wert dieser Anteile in jedem Fall bei der Berechnung des Nettovermogens des Fonds zur Feststellung des
durch das Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgeschriebenen Mindestvermdgens nicht beriicksichtigt wird,
solange diese Anteile vom Fonds gehalten werden; und

(v) keine Verwaltungsgebiihren oder Ausgabeauf- bzw. Riicknahmeabschlidge auf der Ebene des Fonds, der in den
Zielfonds investiert hat, und auf der Ebene dieses Zielfonds mehrfach erhoben werden diirfen.

Der Gesellschaft ist es nicht gestattet, (i) zugunsten eines Fonds Wertpapiere zu erwerben, die nur teilweise oder gar
nicht bezahlt sind oder mit denen eine Haftung (Eventualhaftung oder sonstige) verbunden ist, sofern diese Wertpapiere
gemil den Emissionsbedingungen nicht innerhalb eines Jahres ab einem solchen Erwerb haftungsfrei sind oder
entsprechend dem Wahlrecht des Inhabers haftungsfrei gestellt werden kdnnen, und (ii) fiir einen Fonds Wertpapiere
anderer Emittenten zu zeichnen oder als untergeordneter Zeichner aufzutreten.

Die Gesellschaft darf keine Anlagen kaufen oder in sonstiger Weise erwerben, bei denen die Haftung des Inhabers
unbeschrénkt ist.

Die Gesellschaft darf keine Wertpapiere oder Schuldtitel erwerben, die vom Anlageverwalter oder einer verbundenen
Person oder von der Verwaltungsgesellschaft begeben wurden.

Die Gesellschaft darf keine Wertpapiere auf Kredit kaufen (doch darf die Gesellschaft innerhalb der in der unten
folgenden Ziffer 2. e) festgesetzten Grenzen diejenigen kurzfristigen Kredite aufnehmen, die fiir die Abwicklung von
Kéufen oder Verkdufen von Wertpapieren erforderlich sind) und auch keine ungedeckten Verkédufe von iibertragbaren
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder den vorstehend genannten sonstigen Finanzinstrumenten tétigen. In
Zusammenhang mit Futures und Terminkontrakten (und Optionen auf dieselben) darf die Gesellschaft jedoch Einschiisse
bei Er6ffnung von Options- oder Terminkontraktpositionen zahlen.
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2. ANLAGE IN ANDEREN VERMOGENSWERTEN

a) Die Gesellschaft darf weder Immobilien kaufen noch irgendwelche Optionen, Rechte oder Beteiligungen daran erwerben,
unter der MafB3gabe, dass die Gesellschaft fiir Rechnung eines Fonds in durch Immobilien besicherten Wertpapieren
oder Beteiligungen daran oder in Wertpapieren von in Immobilien investierende Unternehmen anlegen darf.

b) Die Gesellschaft darf nicht in Edelmetallen oder diese reprasentierenden Zertifikaten anlegen.

c) Die Gesellschaft darf keine direkten Rohstoffgeschéfte oder Rohstoftkontrakte abschlieen, abgesehen davon, dass
die Gesellschaft zur Absicherung des Risikos innerhalb der unter Ziffer 3 unten festgelegten Grenzen Finanzfutures
auf solche Transaktionen eingehen darf.

d) Die Gesellschaft darf keine Kredite an Dritte vergeben oder als Biirge fiir Drittparteien fungieren; sie darf auch nicht
fiir Verbindlichkeiten oder Schulden oder irgendeine Person im Hinblick auf gelichene Gelder als Indossatar auftreten,
in Verbindlichkeiten eintreten oder mittelbar oder unmittelbar Haftungen hierfiir unternehmen. Fiir die Zwecke dieser
einschrinkenden Bestimmung gilt jedoch:

(i)  dass der Erwerb von Rentenwerten, Schuldverschreibungen und sonstigen (gleich ob voll oder nur teilweise
eingezahlten) schuldrechtlichen Wertpapieren von Unternehmen oder Korperschaften sowie die Anlage in Wert-
papieren, die von einem OECD-Mitgliedsland oder einer supranationalen Institution, Organisation oder Behorde
emittiert oder garantiert werden, kurzfristigen Geldmarktpapieren, Einlagenzertifikaten und Bankakzepten erster
Adressen oder sonstigen borsennotierten Schuldinstrumenten nicht als Kreditgewéhrung einzustufen sind, und

(i) dass der Erwerb von Fremdwiahrungen im Zuge von Parallelkrediten nicht als Kreditvergabe anzusehen ist.

e) Die Gesellschaft darf fiir Rechnung eines Fonds keine Kredite aufnehmen, die insgesamt mehr als 10 % des Nettover-
mogens des Fonds zum Marktwert ausmachen, und auch dann nur als vorldufige Mafinahme. Die Gesellschaft darf
jedoch im Rahmen von Parallelkrediten Fremdwahrungen kaufen.

f) Die Gesellschaft ist nur dann berechtigt, die Wertpapiere oder sonstigen Vermdgensgegenstinde eines Fonds im Wege
einer Hypothek, Grundschuld, Verpfandung oder anderweitig zur Besicherung von Verbindlichkeiten zu belasten, wenn
dies im Zusammenhang mit einer Kreditaufnahme geméf der obigen Ziffer e) erforderlich ist. Der Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren per Erscheinen oder mit verzdgerter Auslieferung sowie Zusatzvereinbarungen iiber den Verkauf
von Optionen oder den Kauf oder Verkauf von Futures werden nicht als Verpfandung der Vermogenswerte betrachtet.

. FINANZDERIVATE

Die Gesellschaft kann Derivate innerhalb der Grenzen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu Anlagezwecken, zu
Absicherungszwecken und zur effizienten Portfolioverwaltung verwenden. Unter keinen Umsténden darf die Nutzung
dieser Instrumente und Techniken einen Fonds veranlassen, von seiner Anlagepolitik abzuweichen.

Jeder Fonds darf innerhalb der unter Ziffer 1. a) (vii) festgelegten Grenzen in Finanzderivate investieren, vorausgesetzt,
dass das Risiko beziiglich der zugrunde liegenden Vermogenswerte insgesamt nicht die unter Ziffer 1.d) (i) bis (v)
festgelegten Anlagegrenzen iibersteigt. Wenn ein Fonds in indexbasierte Finanzderivate investiert, miissen diese Anlagen
im Hinblick auf die unter Ziffer 1. d) festgelegten Grenzen nicht zusammengefasst werden. Wenn ein tibertragbares
Wertpapier oder Geldmarktinstrument ein Derivat einschlieit, muss Letzteres im Zusammenhang mit der Einhaltung der
Anforderungen dieser Beschrankung beriicksichtigt werden.

Die Gesellschaft kann fiir den jeweiligen Fonds nur Swap-Kontrahenten wihlen, die vom Verwaltungsrat ausge-
wihlte erstklassige Finanzinstitute sind, die einer aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegen, die den von der CSSF
fiir auBerborsliche Derivategeschéfte zugelassenen Kategorien angehdren und die auf diese Art von Transaktionen
spezialisiert sind.

Von jedem Fonds in Bezug auf auBerborsliche Derivategeschéfte erhaltene Sicherheiten konnen ggf. zum Ausgleich von
Nettoengagements des Kontrahenten verwendet werden, sofern sie die Kriterien der geltenden Gesetze, Vorschriften und
die von der CSSF von Zeit zu Zeit veroffentlichten Rundschreiben insbesondere in Bezug auf Liquiditit, Bewertung,
Kreditqualitit des Emittenten, Korrelation, Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten und Durchsetz-
barkeit, wie nachstehend weiter erldutert, erfiillen. Bei den Sicherheiten handelt es sich in erster Linie um Barmittel und
hoch bewertete Staatsanleihen. Der Wert der Sicherheiten wird um einen Prozentsatz (einen ,,Abschlag®) reduziert, der
Raum fiir kurzfristige Wertschwankungen der Sicherheiten bietet. Die Nettoengagements werden tdglich vom Kontrahenten
berechnet und die Besicherungsgrade konnen vorbehaltlich der Bedingungen der Vereinbarung einschliellich eines
Mindestiibertragungsbetrags abhéngig von der Marktentwicklung des Engagements zwischen dem Fonds und dem Kon-
trahenten schwanken. Erhaltene unbare Sicherheiten werden nicht verkauft, reinvestiert oder verpfiandet. Barsicherheiten
konnen im Einklang mit den im Credit Support Annex (,,CSA*) des mit dem jeweiligen Kontrahenten unterzeichneten
International Swaps and Derivatives Association Master Agreement (,,ISDA Master Agreement®) dargelegten Bestim-
mungen und den in Anhang B ,,Anlagebeschrankungen* dargelegten Risikostreuungsanforderungen in (a) Anteile von
kurzfristigen Geldmarkt-OGAW geméif der Definition der Guidelines on a Common Definition of European Money
Market Funds, in (b) Einlagen bei einem Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat oder bei einem
Kreditinstitut in einem Nicht-Mitgliedstaat, das aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegt, die nach Ansicht der
CSSF mit denen des EU-Rechts gleichwertig sind, in (c) hoch bewertete Staatsanleihen, die gemal3 den Bestimmungen
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des CSA des ISDA Master Agreement zuldssige Sicherheiten sind, und in (d) umgekehrte Pensionsgeschifte reinvestiert
werden, sofern die Transaktionen mit Kreditinstituten erfolgen, die einer aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegen, und
die Gesellschaft den gesamten Barbetrag jederzeit periodengerecht zuriickverlangen kann. Die Gesellschaft verfiigt {iber
Richtlinien in Bezug auf die Wiederanlage von Sicherheiten (insbesondere dass Derivate oder sonstige Instrumente, die

zur Hebelung beitragen konnen, nicht verwendet werden diirfen), so dass sie sich nicht auf die Berechnung des Gesamt-
risikos auswirkt.

Im Einklang mit den im vorstehenden Absatz dargelegten Kriterien kann ein Fonds vollstdndig durch verschiedene tiber-
tragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente abgesichert werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen lokalen
Behorden oder internationalen Organisationen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat
angehort, von einem sonstigen OECD-Staat, von Singapur oder einem sonstigen G20-Mitgliedsstaat emittiert wurden
oder garantiert werden, sofern der betreffende Fonds Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halt
und die Wertpapiere einer Emission hochstens 30 % des Nettovermdgens dieses Fonds ausmachen.

Das Gesamtrisiko in Bezug auf Finanzderivate wird unter Berilicksichtigung des aktuellen Werts der zugrunde liegenden
Vermogenswerte, des Kontrahentenrisikos, vorhersehbarer Marktbewegungen und der fiir die Liquidation der Positionen
zur Verfiigung stehenden Zeit berechnet.

Die Gesellschaft hat zu gewéhrleisten, dass das Gesamtrisiko jedes Fonds in Bezug auf Finanzderivate das Gesamtnetto-
vermogen des jeweiligen Fonds nicht iibersteigt. Das Gesamtrisiko des Fonds darf folglich 200 % seines gesamten
Nettovermogens nicht iiberschreiten. Zusétzlich darf dieses Gesamtrisiko durch zeitweilige Ausleihungen (wie unter
Ziffer 2. e) oben erwéhnt) um hochstens 10 % erhoht werden, so dass es unter keinen Umstdnden 210 % des gesamten
Nettovermogens eines Fonds iibersteigt.

Die Fonds verwenden zur Berechnung ihres Gesamtrisikos entweder den Value-at-Risk- (VaR-) Ansatz oder den Commit-
ment-Ansatz, je nachdem, was fiir angemessen erachtet wird.

Wenn das Anlageziel eines Fonds eine Benchmark angibt, mit der die Performance verglichen werden kénnte, kann fiir
die zur Berechnung des Gesamtrisikos verwendete Methode eine andere Benchmark als diejenige, die fiir Performance-
oder Volatilitdtszwecke im besagten Anlageziel des Fonds genannt wird, herangezogen werden.

Wihrungsabsicherung

Die Gesellschaft darf fiir jeden Fonds zum Zwecke der Absicherung von Wahrungsrisiken iiber ausstehende Engage-
ments in Devisenterminkontrakten, Devisen-Futures, verkauften Kaufoptionen und gekauften Verkaufsoptionen auf
Wihrungen und Wahrungsswaps verfiigen, die an einer Borse notiert sind oder an einem regulierten Markt gehandelt
werden oder mit hoch bewerteten Finanzinstituten abgeschlossen wurden.

Vorbehaltlich des Einsatzes der unten beschriebenen Wéhrungsabsicherungstechniken diirfen Engagements in einer
einzelnen Wahrung den Gesamtwert der Wertpapiere und anderen Vermdgenswerte, die vom jeweiligen Fonds in dieser
Wihrung gehaltenen werden (oder anderen Wéhrungen, die in dhnlicher Weise wie diese Wahrung schwanken) nicht
iiberschreiten.

In diesem Zusammenhang kann sich die Gesellschaft in Bezug auf den jeweiligen Fonds folgender Wahrungsabsiche-
rungstechniken bedienen:

— Absicherung durch Proxy-Hedging, d. h. eine Technik, bei der ein Fonds eine Absicherung der Referenzwihrung eines
Fonds (oder einer Benchmark oder des Wechselkursrisikos der Vermogenswerte des Fonds) gegeniiber dem Risiko aus
einer Wahrung durch Verkauf (oder Kauf) einer anderen Wéhrung erreicht, vorausgesetzt, dass diese Wahrungen éhn-
lichen Schwankungen unterliegen. Die Richtlinien, nach denen bewertet wird, ob eine Wéhrung sich in einer substanti-
ell dhnlichen Weise gegentiber einer anderen Wéhrung entwickelt, umfassen Folgendes: i) die Korrelation zwischen der
einen und der anderen Wéhrung ist {iber einen signifikanten Zeitraum hinweg erwiesenermaflen iiber 85 %; ii) die beiden
Wihrungen sind geméB ausdriicklicher Absicht der Regierungen fiir die Teilnahme an der Europdischen Wéhrungsunion
ab einem bestimmten Datum vorgesehen (was beinhalten wiirde, den Euro selbst als Proxy fiir die Absicherung von
Schuldscheinpositionen zu verwenden, die auf andere Wahrungen lauten, welche an einem bestimmten zukiinftigen
Datum Teil des Euro werden sollen); und iii) die als Absicherungsvehikel gegeniiber der anderen Wéhrung benutzte
Wihrung ist Teil eines Devisenkorbes, gegeniiber welchem die Zentralbank fiir diese Wéhrung explizit ihre Wahrung
innerhalb einer Bandbreite verwaltet, die entweder stabil ist oder sich anhand einer vorbestimmten Rate bewegt.

— Cross-Hedging, d. h. eine Technik, bei der ein Fonds eine Wéhrung, deren Risiko er ausgesetzt ist, verkauft und gleich-
zeitig groBere Besténde einer anderen Wahrung, deren Risiko der Fonds auch ausgesetzt sein kann, kauft, wobei der
Level der Basiswahrung dadurch unveréndert bleibt, vorausgesetzt, es handelt sich bei den betreffenden Wéhrungen
um Wéhrungen von Landern, die zu dem Zeitpunkt in der Benchmark oder in der Anlagepolitik des Fonds enthalten
sind, und vorausgesetzt, dass die Technik als eine effektive Methode eingesetzt wird, um das gewiinschte Devisen- und
Vermdgenswertengagement zu erreichen.

— Antizipatives Hedging, d.h. eine Technik, bei der die Entscheidung, eine bestimmte Wahrung zu kaufen, und die
Entscheidung, einige Wertpapiere im Portfolio des Fonds zu halten, die auf diese Wéhrung lauten, getrennt getroffen
werden, vorausgesetzt, dass die Wahrung, die in Erwartung eines spéteren Kaufs der zugrunde liegenden Wertpapiere
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des Portfolios gekauft wird, eine Wahrung der Lander ist, die in der Benchmark oder in der Anlagepolitik des Fonds
enthalten ist.

Total Return Swaps-Transaktionen

Ein Fonds, dem geméB seiner Anlagepolitik eine Anlage in Total Return Swaps gestattet ist, der jedoch zum Datum
dieses Prospekts keine derartigen Transaktionen tétigt, kann jedoch Total Return Swap-Transaktionen tatigen, wobei
der maximale Anteil des Nettovermdgens dieses Fonds, der Gegenstand solcher Transaktionen sein konnte, hdchstens
30% betragen darf und der entsprechende Abschnitt in Bezug auf diesen einzelnen Fonds bei der néchsten Gelegenheit
entsprechend aktualisiert werden muss. In diesen Féllen ist der an der Transaktion beteiligte Kontrahent ein von der
Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter zugelassener und tiberwachter Kontrahent. Ein an einer Transaktion
beteiligter Kontrahent hat zu keinem Zeitpunkt Entscheidungsbefugnis hinsichtlich der Zusammensetzung oder Ver-
waltung des Anlageportfolios eines Fonds oder hinsichtlich des Basiswerts des Total Return Swaps. Bei der Auswahl
der Kontrahenten werden zwar keine vorab festgelegten Kriterien in Bezug auf den rechtlichen Status und keine festen
geografischen Kriterien angewendet, diese Aspekte werden beim Auswahlprozess jedoch iiblicherweise berticksichtigt.

Die folgenden Anlagearten konnen Gegenstand von Total Return Swaps sein: Aktien-, Wahrungs- und/oder Rohstoffindizes
(wie z. B. unter anderem der Morgan Stanley Balanced Ex Energy Index, der Morgan Stanley Balanced Ex Grains Index,
der Morgan Stanley Balanced Ex Industrial Metals Index, der Morgan Stanley Balanced Ex Precious Metals Index oder
der Morgan Stanley Balanced Ex Softs Index), Volatilititsvarianzswaps sowie Rentenengagements, insbesondere in
hochverzinslichen Unternehmensanleihen und Bankdarlehen.

Das Risiko eines Kontrahentenausfalls und die Auswirkungen auf die Anlegerrenditen sind im Abschnitt ,,Risikoabwégungen™
néher ausgefiihrt.

Wenn ein Fonds zum Datum dieses Prospekts Total Return Swap-Transaktionen tdtigt, ist der voraussichtliche Anteil

des Nettovermdgens dieses Fonds, der Gegenstand von Total Return Swap-Transaktionen sein konnte, als Summe der
Nennwerte der verwendeten Derivate berechnet und im Abschnitt ,,Fondsinformationen, Ziele und Anlagepolitik zum
jeweiligen Fonds angegeben. Wenn ein Fonds Total Return Swap-Transaktionen tatigt, dient dies dem Zweck der Erwirt-
schaftung zusétzlichen Kapitals oder zusitzlicher Ertrage und/oder der Reduzierung der Kosten oder Risiken.

Sémtliche Erlose aus Total Return Swap-Transaktionen gehen an den jeweiligen Fonds, und die Verwaltungsgesellschaft
entnimmt aus diesen Erlosen keine iiber die im Abschnitt ,,Anlageverwaltungsgebiihren® angegebenen Anlageverwaltungs-
gebiihren fiir den jeweiligen Fonds hinausgehenden Gebiihren oder Kosten.

4. EINSATZ VON TECHNIKEN UND INSTRUMENTEN IN BEZUG AUF UBERTRAGBARE WERTPAPIERE UND
GELDMARKTINSTRUMENTE

a) Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschifte
(i) Arten und Zweck

Soweit dies geméfl dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 zugelassen ist und sich innerhalb dessen Grenzen bewegt,
bzw. innerhalb der Grenzen aktueller oder zukiinftiger sich darauf beziehender Luxemburger Gesetze oder Umset-
zungsvorschriften, Rundschreiben und Stellungnahmen der Luxemburger Aufsichtsbehorde (die ,,Vorschriften®),
insbesondere die Bestimmungen in (i) Artikel 11 der GroBBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 betreffend
bestimmte Definitionen des luxemburgischen Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und (ii) in den Rundschreiben 08/356 und 14/592 der CSSF darf jeder Fonds zwecks zusatzlicher Kapital-
oder Ertragsgenerierung oder zur Kosten- oder Risikoreduzierung (A) optionale sowie nicht optionale Pensionsge-
schéfte als Kaufer oder als Verkéufer eingehen und (B) sich in Wertpapierleihgeschéften engagieren.

Von jedem Fonds in Bezug auf diese Transaktionen erhaltene Sicherheiten konnen ggf. zum Ausgleich von Netto-
engagements des Kontrahenten verwendet werden, sofern sie die Kriterien der geltenden Gesetze, Vorschriften und
die von der CSSF von Zeit zu Zeit verdffentlichten Rundschreiben insbesondere in Bezug auf Liquiditit, Bewertung,
Kreditqualitit des Emittenten, Korrelation, Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten und Durch-
setzbarkeit, wie nachstehend weiter erldutert, erfillen. Bei den Sicherheiten handelt es sich in erster Linie um Barmittel
und hoch bewertete staatliche Rentenpapiere, die bestimmte Ratingkriterien erfiillen und deren Wert mindestens dem
Wert der verliechenen Wertpapiere entspricht. Zulédssige Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschéfte sind handelbare
Schuldverschreibungen (zusammen ,,A A-Staatsanleihen®) von Staaten (wie Australien, Belgien, Kanada, Danemark,
Frankreich, Deutschland, die Niederlande, Norwegen, Neuseeland, Schweden, die Schweiz, die USA, das Vereinigte
Konigreich von Grofbritannien etc.) mit einem Kreditrating von mindestens AA- von S&P bzw. Aa3 von Moody’s,
die auf die amtliche Wahrung des jeweiligen Landes lauten und auf dem jeweiligen Binnenmarkt begeben werden
(jedoch ohne Derivate auf sonstige Wertpapiere und inflationsbezogene Wertpapiere). Die Sicherheiten, die die
Gesellschaft beziiglich der Pensionsgeschéfte erhélt, konnen US-Schatzwechsel oder Anleihen von US-Regierungs-
behorden sein, die durch die Finanzhoheit und Kreditwiirdigkeit der US-Regierung gedeckt sind. Akzeptable Dritt-
parteiensicherheiten fiir die Verwahrungsvereinbarung in Verbindung mit dem Hauptpensionsvertrag sind unter
anderem US-amerikanische Schatztitel (T-Bills, Schuldverschreibungen und Anleihen) und die folgenden staatsnahen
Einrichtungen: Federal National Mortgage Association (FNMA), Federal Home Loan Bank (FHLB), Federal Home
Loan Mortgage Corp (FHLMC) und Federal Farm Credit System (FFCB).
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Die Sicherheiten miissen eine Restlaufzeit von hochstens 5 Jahren ab dem Datum des Abschlusses des Pensions-
geschéfts haben.

Der Wert der Wertpapiere muss auBerdem mindestens 102 % des Betrags des Pensionsgeschéfts ausmachen. Der Wert
der Sicherheiten wird um einen Prozentsatz (einen ,,Abschlag®) reduziert, der Raum fiir kurzfristige Wertschwan-
kungen der Sicherheiten bietet, wie in der nachstehenden Tabelle in Abschnitt (iv) Sicherheiten weiter erldutert. Die
Nettoengagements werden taglich vom Kontrahenten berechnet und die Besicherungsgrade kénnen vorbehaltlich der
Bedingungen der Vereinbarung einschlie8lich eines Mindestiibertragungsbetrags abhangig von der Marktentwicklung
des Engagements zwischen dem Fonds und dem Kontrahenten schwanken. Erhaltene unbare Sicherheiten werden
nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet. Barsicherheiten, die ein Fonds flir diese Transaktionen erhélt, konnen

im Einklang mit den Anlagezielen des jeweiligen Fonds und den in Anhang B ,,Anlagebeschrinkungen‘ dargelegten
Risikostreuungsanforderungen in (a) Anteile von kurzfristigen Geldmarkt-OGAW gemaf der Definition der Guidelines
on a Common Definition of European Money Market Funds, in (b) Einlagen bei einem Kreditinstitut mit eingetragenem
Sitz in einem Mitgliedstaat oder bei einem Kreditinstitut in einem Nicht-Mitgliedstaat, das aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen unterliegt, die nach Ansicht der CSSF mit denen des EU-Rechts gleichwertig sind, in (c¢) hoch
bewertete Staatsanleihen und in (d) umgekehrte Pensionsgeschifte reinvestiert werden, sofern die Transaktionen mit
Kreditinstituten erfolgen, die einer aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegen, und die Gesellschaft den gesamten
Barbetrag jederzeit periodengerecht zuriickverlangen kann. Die Gesellschaft verfiigt iiber Richtlinien in Bezug auf die
Wiederanlage von Sicherheiten (insbesondere dass Derivate oder sonstige Instrumente, die zur Hebelung beitragen
konnen, nicht verwendet werden diirfen), so dass sie sich nicht auf die Berechnung des Gesamtrisikos auswirkt.

Im Einklang mit den im vorstehenden Absatz dargelegten Kriterien kann ein Fonds vollstdndig durch verschiedene
iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente abgesichert werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen
lokalen Behorden oder internationalen Organisationen dffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
EU-Mitgliedstaat angehort, von einem sonstigen OECD-Staat, von Singapur oder einem sonstigen G20-Mitgliedsstaat
emittiert wurden oder garantiert werden, sofern der betreffende Fonds Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen hélt und die Wertpapiere einer Emission hochstens 30 % des Nettovermogens dieses Fonds ausmachen.

(ii) Beschrankungen und Bedingungen

— Wertpapierleihgeschifte

Sofern die Anlagepolitik des jeweiligen Fonds keine abweichende Regelung vorsieht, kann ein Fonds bis zu 50 %
seines Vermogens fiir Wertpapierleihgeschifte einsetzen. Das Volumen der Wertpapierleihgeschéfte der einzelnen
Fonds ist auf einem angemessenen Niveau zu halten oder die einzelnen Fonds miissen berechtigt sein, die Riickgabe
der verliechenen Wertpapiere zu verlangen, so dass er jederzeit in der Lage ist, seine Riicknahmeverpflichtungen zu
erflillen. Diese Geschifte diirfen die Verwaltung der Anlagen der einzelnen Fonds im Einklang mit deren Anlage-
politik nicht gefdhrden. Die Kontrahenten von Wertpapierleihgeschéften miissen bei Abschluss der Transaktion
mindestens eine Bonitdtsbewertung von A- oder besser nach der Bewertung von Standard & Poor’s, Moody’s oder
Fitch aufweisen. Bei der Auswahl der Kontrahenten werden zwar keine vorab festgelegten Kriterien in Bezug auf den
rechtlichen Status und keine festen geografischen Kriterien angewendet, diese Aspekte werden beim Auswahlprozess
jedoch iiblicherweise beriicksichtigt.

Beim Abschluss von Wertpapierleihgeschéften muss ein Fonds auerdem die folgenden Anforderungen erfiillen:

(i) Der Entleiher bei einem Wertpapierleihgeschift muss aufsichtsrechtlichen Kontrollbestimmungen unterliegen, die
von der CSSF als mit denen des EU-Rechts gleichwertig angesehen werden.

(ii) Ein Fonds kann Wertpapiere an einen Kontrahenten direkt verleihen, und zwar (A) selbst oder (B) im Rahmen
eines standardisierten Leihsystems, das von einer anerkannten Clearingeinrichtung oder einem erstklassigen Finan-
zinstitut organisiert wird, das aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegt, die von der CSSF als mit denen des
EU-Rechts gleichwertig angesehen werden und das auf diese Art von Geschiften spezialisiert ist. Goldman Sachs
International Bank und JPMorgan Chase Bank, N.A., London Branch, fungieren als Wertpapierleihstellen fiir Wert-
papierleihgeschéfte, die fiir einen Fonds getétigt werden.

(ii1) Ein Fonds darf nur Wertpapierleihgeschéfte eingehen, wenn er jederzeit im Rahmen der Vereinbarung berechtigt
ist, die Riickgabe der verlichenen Wertpapiere zu verlangen oder die Vereinbarung zu kiindigen.

Zum Datum dieses Prospekts sind nur Aktienwerte Gegenstand von Wertpapierleihgeschiften.

Wenn ein Fonds zum Datum dieses Prospekts Wertpapierleihgeschéfte tétigt, ist der voraussichtliche Anteil des
Nettovermogens dieses Fonds, der Gegenstand von Wertpapierleihgeschiften sein konnte, im Abschnitt ,,Fondsinfor-
mationen, Ziele und Anlagepolitik® zum jeweiligen Fonds angegeben.

Ein Fonds, der zum Datum dieses Prospekts keine Wertpapierleihgeschéfte tétigt, kann jedoch Wertpapierleihgeschifte
titigen, wobei der maximale Anteil des Nettovermogens dieses Fonds, der Gegenstand solcher Transaktionen sein
konnte, hochstens 50 % betragen darf und der entsprechende Abschnitt in Bezug auf diesen einzelnen Fonds bei der
nichsten Gelegenheit entsprechend aktualisiert werden muss.

Die Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Wertpapierleihgeschéften und die Auswirkungen auf die Anlegerrenditen
sind im Abschnitt ,,Risikoabwigungen‘ néher ausgefiihrt.
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— Pensionsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Sofern die Anlagepolitik des jeweiligen Fonds keine abweichende Regelung vorsieht, kann ein Fonds bis zu 50 %
seines Vermdgens fiir Pensionsgeschéfte einsetzen, das Engagement eines Fonds aus Pensionsgeschéften gegeniiber
einem einzelnen Kontrahenten ist jedoch auf (i) 10 % seines Vermogens begrenzt, wenn es sich bei dem Kontrahenten
um ein Kreditinstitut handelt, das seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat oder vergleichbaren aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen unterliegt, und auf (ii) 5 % seines Vermdgens, wenn dies nicht der Fall ist. Die Kontrahenten von Pen-
sionsgeschaften miissen bei Abschluss der Transaktion mindestens eine Bonitdtsbewertung von A- oder besser nach
der Bewertung von Standard & Poor’s, Moody’s oder Fitch aufweisen. Bei der Auswahl der Kontrahenten werden
zwar keine vorab festgelegten Kriterien in Bezug auf den rechtlichen Status und keine festen geografischen Kriterien
angewendet, diese Aspekte werden beim Auswahlprozess jedoch iiblicherweise beriicksichtigt. Das Volumen der
Pensionsgeschifte der einzelnen Fonds ist auf einem entsprechenden Niveau zu halten, sodass er jederzeit in der Lage
ist, seine Riicknahmeverpflichtungen gegeniiber den Anteilsinhabern zu erfiillen. Dariiber hinaus muss jeder Fonds
sicherstellen, dass er bei der Félligkeit der Pensionsgeschifte iiber ausreichende Mittel verfiigt, um den mit dem Kontra-
henten fiir die Riickgabe der Wertpapiere an den Fonds vereinbarten Betrag zu begleichen. Alle aus Pensionsgeschéften
generierten zusétzlichen Ertrdge flieBen dem betreffenden Fonds zu.

Die folgenden Anlagearten kdnnen Gegenstand von Pensionsgeschéften sein: staatliche Schuldtitel, Unternehmens-
und Staatsanleihen, durch Hypotheken auf Wohnimmobilien besicherte Non-Agency-Wertpapiere und durch Hypo-
theken auf Gewerbeimmobilien besicherte Non-Agency-Wertpapiere, moglicherweise sonstige forderungsbesicherte
Wertpapiere.

Wenn ein Fonds zum Datum dieses Prospekts Pensionsgeschifte titigt, ist der voraussichtliche Anteil des Netto-
vermdgens dieses Fonds, der Gegenstand von Pensionsgeschiften sein konnte, im Abschnitt ,,Fondsinformationen,
Ziele und Anlagepolitik® zum jeweiligen Fonds angegeben.

Ein Fonds, der zum Datum dieses Prospekts keine Pensionsgeschéfte tétigt, kann jedoch Pensionsgeschifte tatigen,
wobei der maximale Anteil des Nettovermogens dieses Fonds, der Gegenstand solcher Transaktionen sein konnte,
hochstens 50 % betragen darfund die Politik des jeweiligen Fonds bei der néchsten Gelegenheit entsprechend aktualisiert
werden muss.

Die folgenden Anlagearten konnen Gegenstand von umgekehrten Pensionsgeschéften sein: staatliche Schuldtitel,
Unternehmens- und Staatsanleihen, durch Hypotheken auf Wohnimmobilien besicherte Non-Agency-Wertpapiere
und durch Hypotheken auf Gewerbeimmobilien besicherte Non-Agency-Wertpapiere, moglicherweise sonstige
forderungsbesicherte Wertpapiere.

Wenn ein Fonds zum Datum dieses Prospekts umgekehrte Pensionsgeschifte tétigt, ist der voraussichtliche Anteil
des Nettovermogens dieses Fonds, der Gegenstand von umgekehrten Pensionsgeschiften sein konnte, im Abschnitt
,,Fondsinformationen, Ziele und Anlagepolitik* zum jeweiligen Fonds angegeben.

Ein Fonds, der zum Datum dieses Prospekts keine umgekehrten Pensionsgeschéfte titigt, kann jedoch umgekehrte
Pensionsgeschifte titigen, wobei der maximale Anteil des Nettovermogens dieses Fonds, der Gegenstand solcher
Transaktionen sein kdnnte, hochstens 50 % betragen darf und die Politik des jeweiligen Fonds bei der néchsten
Gelegenheit entsprechend aktualisiert werden muss.

— Kosten und Erlése von Wertpapierleih- und/oder Pensionsgeschéften und/oder umgekehrten
Pensionsgeschaften
Direkte und indirekte Betriebskosten und Gebiihren aus Wertpapierleihgeschiften und/oder Pensionsgeschiften und/
oder umgekehrten Pensionsgeschiften konnen von den Ertrdgen abgezogen werden, die dem jeweiligen Fonds zuge-
schrieben werden. Diese Kosten und Gebiihren umfassen keine versteckten Ertrage. Samtliche Ertrdge aus solchen
Transaktionen abziiglich der direkten und indirekten Betriebskosten werden dem jeweiligen Fonds zugeschrieben. Der
Jahresbericht der Gesellschaft enthilt Einzelheiten zu den Ertragen aus Wertpapierleihgeschéften und/oder Pensions-
geschaften und/oder umgekehrten Pensionsgeschéften fiir den gesamten Berichtszeitraum zusammen mit den angefallenen
direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren. Zu den Unternehmen, an die direkte und indirekte Kosten und
Gebiihren gezahlt werden konnen, kdnnen Banken, Anlagefirmen, Broker/Héndler oder andere Finanzinstitute oder
Vermittler gehdren, und sie konnen mit der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Verwahrstelle verbunden sein.

Samtliche Erlose aus Pensionsgeschiften und/oder umgekehrten Pensionsgeschéften gehen an den jeweiligen Fonds,
und die Verwaltungsgesellschaft entnimmt aus diesen Erlosen keine iiber die im Abschnitt ,,Anlageverwaltungsgebiihren®
angegebenen Anlageverwaltungsgebiihren fiir den jeweiligen Fonds hinausgehenden Gebiihren oder Kosten.

Der Vermittler fiir Wertpapierleihgeschéfte erhélt eine Gebiihr von bis zu 10 % der mit den verliechenen Wertpapieren
erzielten Bruttoertrage fiir seine Dienste, wobei der jeweilige verleihende Fonds den Rest der Bruttoertrage erhalt.
Alle aus Wertpapierleihgeschiften generierten zusétzlichen Ertrége flieBen dem betreffenden Fonds zu.

(iii) Interessenskonflikte
Es sind keine Interessenskonflikte festzustellen. Der Anlageverwalter des jeweiligen Fonds beabsichtigt nicht, die
Wertpapiere des Fonds an seine verbundenen Unternehmen zu verleihen.
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(iv) Sicherheiten
Vom jeweiligen Fonds erhaltene Sicherheiten konnen verwendet werden, um sein Kontrahentenrisiko zu reduzieren,
wenn sie die in den mafigeblichen Rechtsvorschriften und in den von der CSSF gelegentlich herausgegebenen Rund-
schreiben dargelegten Kriterien insbesondere in Bezug auf Liquiditat, Bewertung, Bonitét der Emittenten, Korrelation,
Risiken in Verbindung mit dem Sicherheitsmanagement und Durchsetzbarkeit erfiillen. Sicherheiten sollten insbesondere
die folgenden Bedingungen erfiillen:

(a) Alle erhaltenen Sicherheiten mit Ausnahme von Barmitteln sollten qualitativ hochwertig und hoch liquide sein
und an einem geregelten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem mit transparenten Preisen gehandelt
werden, damit sie schnell zu einem Preis verkauft werden konnen, der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten
Bewertung liegt;

(b) sie sollten mindestens téglich bewertet werden, und Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitdt aufweisen,
sollten nicht als Sicherheiten angenommen werden, sofern keine angemessenen konservativen Sicherheitsabschldge
angewendet werden;

(c) sie sollten von einem Emittenten begeben werden, der von dem Kontrahenten unabhingig ist und voraussichtlich
keine hohe Korrelation mit der Entwicklung des Kontrahenten aufweisen wird;

(d) sie sollten ausreichend nach Léndern, Méarkten und Emittenten diversifiziert sein, wobei das Engagement
gegeniiber einem einzelnen Emittenten insgesamt auf maximal 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds begrenzt ist,
wobei hierfiir alle erhaltenen Sicherheiten berticksichtigt werden. Abweichend davon kann ein Fonds vollstéindig

in verschiedenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem EU-Mitgliedstaat oder
einer oder mehreren seiner Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters begeben oder garantiert werden, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.
In diesem Fall sollte der entsprechende Fonds Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten,
wobei die Wertpapiere aus einer einzelnen Emission nicht mehr als 30% des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen
sollten;

(e) sie sollten vom jeweiligen Fonds jederzeit ohne Bezugnahme auf oder Zustimmung des Kontrahenten vollstidndig
durchgesetzt werden konnen;

(f) wenn eine Eigentumsiibertragung erfolgt, werden die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle im Einklang
mit den Verwahrungspflichten der Verwahrstelle aus dem Verwahrstellenvertrag verwahrt. Bei anderen Arten von
Sicherheitsvereinbarungen kénnen die Sicherheiten von einer externen Depotbank verwahrt werden, die der auf-

sichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt und die nicht mit dem Steller der Sicherheiten verbunden ist;

(g) die Bonitit erhaltener Sicherheiten muss im Investment Grade-Bereich liegen.

Sicherheiten werden an jedem Bewertungstag unter Verwendung der letzten verfiigbaren Marktpreise geméf3 den
ISDA-Richtlinien und unter Beriicksichtigung angemessener Abschlége bewertet, die fiir jede Anlageklasse auf der
Grundlage der maBgeblichen Richtlinien fiir Sicherheitsabschlége bestimmt werden. Die Sicherheiten werden taglich
zum Marktwert bewertet und abhiangig vom aktuellen Marktengagement und des Saldos der Sicherheiten kdnnen bei
den Sicherheiten Anderungsmargenanpassungen vorgenommen werden, wenn bestimmte vorab festgelegte Schwellen
iiberschritten werden

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die folgenden Sicherheitsabschlége fiir Sicherheiten an, wobei anzumerken
ist, dass sie sich das Recht vorbehiilt, diesen Ansatz jederzeit zu lindern:

Zulassige Sicherheiten Sicherheitsabschlag
Barmittel 100 %
US-Staatsanleihen - bis zu 1 Jahr 97-100%

US-Staatsanleihen — 1 Jahr bis 5 Jahre 95-100%
US-Staatsanleihen — mindestens 5 Jahre 95-100%
US-Staatsanleihen — 5 Jahre bis 10 Jahre | 95-100%
US-Staatsanleihen — 10 Jahre bis 30 Jahre | 90-100 %
Detaillierte Angaben zu Staatsanleihen | Sicherheitsabschlag

Staatsanleihen — weniger als 1 Jahr 99-100%
Staatsanleihen — 1 bis 2 Jahre 95-100%
Staatsanleihen - 2 bis 5 Jahre 95-100 %

Staatsanleihen — 5 bis 10 Jahre 90-100%
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Staatsanleihen — 10 bis 20 Jahre k. A.
Staatsanleihen — 20 bis 30 Jahre 85-100%

Die Sicherheitsabschlidge werden mit den einzelnen Kontrahenten vereinbart und im CSA zu den ISDA-Richtlinien
festgehalten. Die Sicherheitsabschlige werden (iiber Sicherheitsmanagementsysteme) laufend iiberwacht und abgeglichen,
um Abweichungen von den jeweils vereinbarten Sicherheitsabschligen aufzudecken. Die Anwendung anderer (nicht
vereinbarter) Sicherheitsabschlige, die sich auf die Bewertung von Sicherheiten auswirken, werden mit dem jeweiligen
Kontrahenten besprochen. Die Sicherheitsabschliige konnen zudem aufgrund einer Anderung der Bonitit eines
Kontrahenten geéndert werden.

5. ZUSATZLICHE LOKALE BESCHRANKUNGEN

a) Wenn und solange ein Fonds der Gesellschaft vom Financial Services Board (Finanzdienstleistungsbehorde) in Stidafrika
zugelassen ist, findet Folgendes Anwendung:

(i)  der Fonds kann zur Befriedigung von Verkaufsantrdgen, aber nur auf voriibergehender Basis, Kredite in Hohe
von bis zu 10% seines Nettoinventarwerts aufnehmen, jedoch stets unter Einhaltung der in der vorstehenden
Klausel 2. e) oben enthaltenen Kreditaufnahmebeschrankung;

(i)  bei Fonds, die in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere investieren, miissen 90 % dieser Aktien oder aktien-
dhnlichen Wertpapiere ausschlieflich an Borsen angelegt werden, die von der World Federation of Exchanges
(weltweite Vereinigung regulierter Wertpapierbdrsen) eine volle Mitgliedschaft erhalten haben, oder an Borsen,
auf die der Verwalter unter anderem die von der Registerstelle festgelegten Due-Diligence-Richtlinien angewendet
hat (und die die entsprechenden Anforderungen erfiillen);

(iii) bei Fonds, die in Schuldtitel oder andere qualifizierte Instrumente investieren, miissen 90 % dieser vom betref-
fenden Fonds gehaltenen Instrumente von Standard & Poor’s, Moody’s oder Fitch Ratings Limited mit Anlage-
qualitdt bewertet worden sein; in Bezug auf die nachfolgend angefiihrten Fonds werden jedoch keine Anlagen in
Schuldtiteln ohne Anlagequalitét getatigt:

¢ Franklin Biotechnology Discovery Fund;

¢ Franklin U.S. Government Fund;

* Franklin U.S. Opportunities Fund;

* Franklin Technology Fund;

* Templeton Emerging Markets Fund,

» Templeton Euroland Fund;

» Templeton European Fund;

» Templeton Global Fund; und

» Templeton Global Smaller Companies Fund.

(iv) der Fonds kann Anteile an anderen OGAWSs oder OGAs halten, vorausgesetzt, dass solche OGAWSs oder OGAs
ein Risikoprofil haben, das nicht wesentlich riskanter ist als das Risikoprofil anderer zugrunde liegender Wert-
papiere, die vom Fonds gehalten werden konnen;

(v) Derivate werden im Rahmen der oben genannten Grenzen eingesetzt. Fremdfinanzierungen, Hebelungen und
Kreditfinanzierungen sind nicht zulédssig. Derivate werden nicht zur Hebelung des Fondsportfolios verwendet
und sind immer gedeckt. Ungedeckte Positionen sind nicht zuléssig;

(vi) der Fonds darf nicht in einen Dachfonds oder einen Feeder-Fonds investieren;

(vii) sofern die Beschrankung von 10%, die in Absatz 1. f) (i) ausgefiihrt ist, auf einen bestimmten Fonds nicht
anwendbar ist, diirfen hochstens 20 % des Nettovermdgens dieses Fonds in Anteile an einem einzelnen OGAW
oder OGA, wie vorstehend in Absatz 1. a) (v) beschrieben, angelegt werden;

(viii) Zwischenfinanzierungen sind nicht erlaubt; und

(ix) der Fonds kann Wertpapierleihgeschifte abschlieen, sofern diese Arrangements nicht mehr als 50 % des
Gesamtmarktwerts seines Portfolios ausmachen.

b) Wenn und solange die Gesellschaft vom Securities and Futures Bureau in Taiwan zugelassen ist und in Bezug auf
samtliche bei diesem registrierte Fonds findet Folgendes Anwendung:
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d)

(i) das Gesamtengagement aus Derivaten darf (auBer mit Zustimmung des Securities and Futures Bureau) zu
keinem Zeitpunkt 40 % des Nettovermogens des betreffenden Fonds und zu Absicherungszwecken 100 %
iiberschreiten.

(i) der Gesamtbetrag, den ein Fonds in am Wertpapiermarkt von Festlandchina gehandelte Wertpapiere investiert,
darf zehn Prozent (10 %) des zum jeweiligen Zeitpunkt aktuellsten Nettoinventarwerts des Fonds nicht iiber-
schreiten, es sei denn die betreffende Aufsichtsbehorde trifft eine abweichende Regelung.

(ii1) der in Wertpapiere aus Taiwan investierte Gesamtbetrag eines Fonds darf nicht mehr als fiinfzig Prozent (50 %)
oder einen sonstigen eventuell von der taiwanesischen Aufsichtsbehorde festgelegten Prozentsatz des Nettoin-
ventarwerts des Fonds ausmachen.

Wenn und solange ein Fonds der Gesellschaft von der Finanzaufsichtsbehorde (Capital Market Board) in der Tiirkei
zugelassen ist, findet Folgendes Anwendung:

(i) mindestens 80 % des Fondsportfolio sollte in anderen Vermogenswerten als Kapitalmarktinstrumenten, die von
in der Tiirkei ansdssigen Emittenten begeben wurden, und tiirkischen Schuldtiteln der 6ffentlichen Hand ange-
legt werden; und

(i1) der Fonds darf nicht mehr als 9 % der Stimmrechte oder des Kapitals in einem Unternechmen besitzen.

Wenn und solange die Gesellschaft von der Hong-Kong Securities and Futures Commission (SFC) zugelassen ist und
in Bezug auf sdmtliche bei dieser zugelassenen Fonds gelten die Richtlinien der SFC im Hinblick auf:

(i)  Anlagen von insgesamt iiber 10% des Nettovermdgens des Fonds in chinesischen A-Aktien und chinesischen
B-Aktien;

(i) Anlagen von mehr als 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren, die von einem einzelnen staatlichen Emit-
tenten (einschlieBlich der Regierung und 6ffentlicher oder kommunaler Einrichtungen dieses Landes) mit einem
Kreditrating unterhalb Anlagequalitdt begeben und/oder garantiert werden;

(i) Gesamtrisiko (Verwendung des Commitment-Ansatzes) aufgrund des Einsatzes von Finanzderivaten, die 50 %
des gesamten Nettovermogens des Fonds iiberschreiten; und

(iv) alle Wertpapierleih-, Pensions-, umgekehrten Pensions- oder sonstige dhnliche auflerborslichen Geschifte.

Solange der Franklin NextStep Balanced Growth Fund, der Franklin NextStep Dynamic Growth Fund und der Franklin
NextStep Stable Growth Fund von der SFC zugelassen sind, unterliegen sie den Richtlinien der SFC in Bezug auf:

(i) die Anlage von insgesamt mehr als 10 % ihres Nettovermogens in zugrunde liegenden Fonds, die nicht in Irland,
Luxemburg oder Grof3britannien anséssig und nicht von der SFC zugelassen sind;

(i) die Anlage von mehr als 10 % ihres Nettovermdgens in anderen OGA als OGAW; und

(ii1) die umfangreiche Anlage in Finanzderivaten zu Anlagezwecken oder in zugrunde liegenden Fonds, die umfang-
reich Finanzderivate zu Anlagezwecken einsetzen.

Wenn und solange die folgenden Fonds Anlagen vom The Central Provident Fund (CPF) annehmen, gelten die vom
Central Provident Fund Board of Singapore herausgegebenen CPF Investment Guidelines in ihrer jeweils aktuellen
Fassung fiir sie:

1)  Franklin Biotechnology Discovery Fund
2)  Franklin India Fund

3)  Franklin U.S. Opportunities Fund

4)  Templeton Asian Growth Fund

5)  Templeton China Fund

6)  Templeton Emerging Markets Fund

7)  Templeton European Fund

8)  Templeton Global Fund

9)  Templeton Global Balanced Fund

10) Templeton Global Equity Income Fund
11) Templeton Korea Fund

12) Templeton Thailand Fund
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g) Wenn und solange die folgenden Fonds Anlagen von Versicherungsunternehmen annehmen, die dem deutschen
Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) unterliegen, investieren die Fonds nicht in (i) Wertpapiere die von der Standard
& Poor’s Corporation und/oder von der Fitch Ratings Limited hochstens mit B minus oder von der Moody’s Investors
Service, Inc. hochstens mit B3 bewertet werden (wenn die Vermdgenswerte des Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt
aufgrund einer Herabstufung diese Bewertungsanforderungen nicht mehr erfiillen, miissen diese im besten Interesse
der Anleger innerhalb von 6 Monaten verkauft werden), wenn die herabgestuften Wertpapiere jedoch weniger als 3 %
des Gesamtvermdgens darstellen, konnen sie vom Anlageverwalter unter der Voraussetzung geduldet werden, dass die
Interessen der Anleger nicht beeintrdchtigt werden (unbewertete Wertpapiere miissen nach Ansicht des Anlageverwalters
eine vergleichbare Qualitét besitzen), (ii) forderungsbesicherte Wertpapiere unterhalb Anlagequalitit:

1)  Franklin Euro Government Bond Fund

2)  Franklin Euro Short Duration Bond Fund

3)  Franklin Euro Short-Term Money Market Fund

4)  Franklin Global Aggregate Bond Fund

5)  Franklin Global Aggregate Investment Grade Bond Fund

h) Um die Qualifizierung fiir die teilweise Steuerbefreiung von Aktienfonds fiir in Deutschland anséssige Anleger sicher-
zustellen, werden die folgenden Fonds mindestens 51 % ihres Nettovermdgens in Kapitalbeteiligungen im Sinne von §2
Abs. 8 des durch das deutsche Investmentsteuerreformgesetz gednderten deutschen Investmentsteuergesetzes investieren:

1)  Franklin Biotechnology Discovery Fund

2)  Franklin European Dividend Fund

3)  Franklin European Growth Fund

4)  Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund
5)  Franklin Global Equity Strategies Fund

6)  Franklin Global Fundamental Strategies Fund
7)  Franklin Global Growth Fund

8)  Franklin Global Listed Infrastructure Fund

9)  Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund
10) Franklin Gold and Precious Metals Fund

11)  Franklin India Fund

12)  Franklin Japan Fund

13) Franklin MENA Fund

14)  Franklin Mutual European Fund

15) Franklin Mutual Global Discovery Fund

16) Franklin Mutual U.S. Value Fund

17) Franklin Natural Resources Fund

18) Franklin Technology Fund

19) Franklin U.S. Equity Fund

20) Franklin U.S. Opportunities Fund

21) Franklin World Perspectives Fund

22) Templeton Africa Fund

23) Templeton Asian Growth Fund

24) Templeton Asian Smaller Companies Fund
25) Templeton BRIC Fund

26) Templeton China Fund

27) Templeton Eastern Europe Fund

28) Templeton Emerging Markets Fund
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)

k)

D

29) Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund
30) Templeton Euroland Fund

31) Templeton European Fund

32) Templeton Frontier Markets Fund

33) Templeton Global (Euro) Fund (wird mit Wirkung vom 5. Mdirz 2018 in Templeton Global Climate Change
Fund umbenannt)

34) Templeton Global Equity Income Fund

35) Templeton Global Fund

36) Templeton Global Smaller Companies Fund
37) Templeton Growth (Euro) Fund

38) Templeton Korea Fund

39) Templeton Latin America Fund

40) Templeton Thailand Fund

Um die Qualifizierung fiir die teilweise Steuerbefreiung von Mischfonds fiir in Deutschland anséssige Anleger
sicherzustellen, werden die folgenden Fonds mindestens 25 % ihres Nettovermogens in Kapitalbeteiligungen im Sinne
von §2 Abs. 8 des durch das deutsche Investmentsteuerreformgesetz geénderten deutschen Investmentsteuergesetzes
investieren:

1)  Franklin Diversified Balanced Fund

2)  Franklin Diversified Dynamic Fund

3)  Franklin European Income Fund

4)  Templeton Emerging Markets Balanced Fund
5)  Templeton Global Balanced Fund

6)  Templeton Global Income Fund

Wenn und solange der Templeton Global Balanced Fund Anlagen von malaysischen Investmentfonds annimmt, die
von der Malaysian Securities Commission als Feeder zugelassen sind, investiert der Templeton Global Balanced Fund
in der Regel 65 % seines Nettovermdgens in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere und 35 % seines Nettovermdgens
in Rentenpapiere und liquide Anlagen, mit einer zuldssigen Abweichung von bis zu 5 % seines Nettovermdgens von
dieser Verteilung.

Um sicherzustellen, dass in Frankreich ansédssige Anleger die in dem aus der Umsetzung des franzdsischen Finanz-
gesetzes fiir 2014 hervorgegangenen Artikel 150-0 D, 1 ter des franzdsischen Steuergesetzbuchs vorgesehene teilweise
Steuerbefreiung in Anspruch nehmen kénnen, werden die folgenden Fonds mindestens 75 % ihres Nettovermogens in
Aktienwerte investieren:

1)  Franklin European Growth Fund
2)  Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund
3)  Franklin U.S. Opportunities Fund

Solange die Gesellschaft durch die Monetary Authority of Singapore (MAS) in Singapur zugelassen ist und in Bezug
auf sdmtliche iiber sie zugelassene Fonds gilt, dass Anlagen in anderen OGA als OGAW nicht mehr als 10% des
Gesamtnettovermdgens eines Fonds ausmachen diirfen.

RISIKOMANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft setzt einen Risikomanagementprozess ein, mit dem sie jederzeit die Risiken der Einzelpositionen
der Gesellschaft und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil der Portfolios der einzelnen Fonds iiberwachen und messen
kann. Die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwalter verwenden einen Prozess zur genauen und unabhingigen
Bewertung der OTC-Derivate.

Auf Antrag des Anlegers liefert die Verwaltungsgesellschaft Zusatzinformationen in Bezug auf die quantitativen Beschrankungen,
die bei der Risikoverwaltung der einzelnen Fonds gelten, die dafiir gewahlten Methoden und die neueste Entwicklung der
Risiken und Renditen der Hauptkategorien der Instrumente.
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ANHANG C
ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

1. Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit beschrankter Haftung, die nach dem Recht des GroBherzogtums
Luxemburg als société anonyme (Aktiengesellschaft) gegriindet wurde und als société d’investissement a capital variable
(Investmentfonds mit variablem Kapital) zugelassen ist. Die Gesellschaft wurde am 6. November 1990 in Luxemburg
auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Satzung wurde am 2. Januar 1991 im Mémorial verdffentlicht. Am 25. Oktober
1994, 4. November 1996, 22. Mai 2000, 16. Juni 2004 und 25. Mérz 2005 wurden im Mémorial Satzungsédnderungen
ver6ffentlicht. Die Gesellschaft ist im Registre de Commerce et des Sociétés de et a Luxembourg (Handelsregister) unter
der Nummer B 35 177 eingetragen. Exemplare der erginzten Satzung kdnnen beim Registre de Commerce et des Sociétés
de et a Luxembourg und am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.

2. Das Mindestkapital der Gesellschaft belduft sich auf 1.250.000 EUR oder den Gegenwert in US-Dollar.

3. Die Gesellschaft kann auf Beschluss einer auBerordentlichen Hauptversammlung der Anteilsinhaber aufgelost werden.
Sinkt das Kapital der Gesellschaft auf unter zwei Drittel des Mindestkapitals, so ist der Verwaltungsrat verpflichtet, die
Frage der Auflosung der Gesellschaft auf die Tagesordnung einer Hauptversammlung zu setzen, fiir deren Beschluss-
fahigkeit keine Mindestanzahl an Versammlungsteilnehmern vorgesehen ist; der Beschluss wird mit einfacher Mehrheit
der bei der Versammlung vertretenen Anteile gefasst. Sinkt das Kapital der Gesellschaft auf unter ein Viertel des Mindest-
kapitals, so ist der Verwaltungsrat verpflichtet, die Frage der Auflosung der Gesellschaft auf die Tagesordnung einer
Hauptversammlung zu setzen, fiir deren Beschlussfahigkeit keine Mindestzahl an Versammlungsteilnehmern vorgesehen
ist; der Beschluss zur Aufldsung kann von den Anteilsinhabern beschlossen werden, die ein Viertel der bei der Versamm-
lung vertretenen Anteile halten. Sollte die Gesellschaft liquidiert werden, so hat diese Liquidation geméf den Bestim-
mungen der Gesetze des GroBherzogtums Luxemburg zu erfolgen, welche die Schritte vorschreiben, die erforderlich
sind, um die Anteilsinhaber an den Liquidationserldsen zu beteiligen; in diesem Zusammenhang sieht das Gesetz die
treuhdnderische Hinterlegung all jener Betrége bei der Caisse des Consignations vor, auf die von Anteilsinhabern nicht
unverziiglich Anspruch erhoben wird. Betrdge, die nicht innerhalb der vorgeschriebenen Frist gegeniiber dem Treuhidnder
geltend gemacht werden, werden dann gegebenenfalls gemél den Bestimmungen der Gesetze des GroBherzogtums
Luxemburg fiir verfallen erklért. Alle an die Caisse de Consignation tibertragenen Betridge unterliegen einer ,,taxe de
consignation®, und daher wird der urspriingliche Betrag eventuell nicht zuriickerstattet.

4. Der Verwaltungsrat kann die Liquidation eines Fonds beschlieBen, wenn sein Nettovermdgen unter 50 Millionen USD
féllt oder wenn sich die den Fonds betreffende wirtschaftliche oder politische Situation in einer Weise éndert, die
eine Liquidation rechtfertigt, oder wenn dies im Interesse der Anteilsinhaber des betreffenden Fonds erforderlich ist.
Liquidationsentscheidungen werden von der Gesellschaft vor einer solchen Liquidation bekannt gegeben oder mitgeteilt,
wenn dies angemessen ist, wobei eine derartige Bekanntgabe und/oder Mitteilung auch die Griinde fiir die Liquidation
und ihren Ablauf enthalten wird. Sofern der Verwaltungsrat im Interesse der Anteilsinhaber oder der Gleichbehandlung
aller Anteilsinhaber keine andere Entscheidung trifft, konnen die Anteilsinhaber des betroffenen Fonds weiterhin den
Verkauf oder Umtausch ihrer Anteile beantragen. Vermogenswerte, die bis zum Ende des Liquidationszeitraums nicht an
die Begiinstigten ausgehédndigt werden konnten, werden bei der Caisse de Consignation fir die Begiinstigten hinterlegt.
Alle an die Caisse de Consignation iibertragenen Betrdge unterliegen einer ,,taxe de consignation®, und daher wird der
urspriingliche Betrag eventuell nicht zuriickerstattet.

Unter allen anderen Bedingungen oder wenn der Verwaltungsrat bestimmt, dass der Beschluss den Anteilsinhabern zur
Genehmigung vorgelegt werden sollte, kann der Beschluss zur Liquidation eines Fonds auf einer Versammlung der
Anteilsinhaber des zu liquidierenden Fonds gefasst werden. Bei einer solchen Versammlung des Fonds ist kein Quorum
erforderlich und der Liquidationsbeschluss wird mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.

Eine Verschmelzung eines Fonds ist vom Verwaltungsrat zu beschlie3en, sofern der Verwaltungsrat nicht beschlief3t, die
Entscheidung iiber eine Verschmelzung einer Versammlung der Anteilsinhaber des betroffenen Fonds vorzulegen. Fiir
eine solche Versammlung ist kein Quorum erforderlich und Beschliisse werden mit einer einfachen Mehrheit der abgege-
benen Stimmen gefasst.

Im Falle einer Verschmelzung eines oder mehrerer Fonds, die dazu fiihrt, dass die Gesellschaft nicht mehr fortbesteht,
ist die Verschmelzung von einer Versammlung der Anteilsinhaber zu beschlieen, bei der kein Quorum erforderlich ist
und die mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen beschlieen kann. Des Weiteren gelten die im Gesetz vom
17. Dezember 2010 verankerten Bestimmungen fiir Verschmelzungen von OGAW sowie die entsprechenden Durchfiih-
rungsverordnungen (insbesondere in Bezug auf die Mitteilung an die Anteilsinhaber).

Der Verwaltungsrat kann aulerdem unter den vorstehend im ersten Absatz von Punkt 4° genannten Bedingungen die
Umstrukturierung eines Fonds durch die Aufteilung in zwei oder mehrere getrennte Fonds beschlieBen. Sofern dies nach
Luxemburger Recht erforderlich ist, wird ein solcher Beschluss verdffentlicht oder mitgeteilt, wenn dies angemessen ist,
und dariiber hinaus wird die Ver6ffentlichung oder Mitteilung Angaben iiber die Fonds enthalten, die durch die Umstruk-
turierung entstehen.

Der vorstehende Absatz gilt auch fiir eine Aufteilung von Anteilen einer Anteilsklasse.
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Unter den vorstehend im ersten Absatz beschriebenen Bedingungen und vorbehaltlich der aufsichtsrechtlichen Genehmigung
(falls erforderlich) kann der Verwaltungsrat auch die Zusammenlegung oder Aufteilung von Anteilsklassen innerhalb
eines Fonds beschlieen. Sofern es nach Luxemburger Recht erforderlich ist, wird ein solcher Beschluss veroffentlicht
oder mitgeteilt, und die Verdffentlichung oder Mitteilung wird Angaben in Bezug auf die geplante Aufteilung oder
Zusammenlegung enthalten. Der Verwaltungsrat kann auflerdem beschlieBen, die Frage der Zusammenlegung oder
Aufteilung einer Anteilsklasse einer Versammlung der Inhaber dieser Anteilsklasse zu unterbreiten. Fiir eine solche
Versammlung ist kein Quorum erforderlich und Beschliisse werden mit einer einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefasst.

. Die Verwaltungsgesellschaft ist grundsitzlich bestrebt, die mit den verschiedenen Anlagen der Gesellschaft in iibertrag-
baren Wertpapieren verbundenen Stimmrechte auszuiiben. Insofern hat die Verwaltungsgesellschaft die Befugnis zur
Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die von der Gesellschaft gehaltenen Portfoliowertpapiere dem bzw. den Anlage-
verwalter(n) und Unteranlageverwalter(n) des jeweiligen Fonds iibertragen, die nicht unbedingt der Franklin Templeton
Investments-Gruppe angehoren miissen. Unterlagen zur Stimmrechtsvertretung sind auf Anfrage kostenlos am Sitz der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.
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ANHANG D
ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTS JE ANTEIL

BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Nettoinventarwert je Anteil (,, NIW*) jeder Anteilsklasse jedes Fonds wird in der Wéahrung des betreffenden Fonds oder
der betreffenden Klasse als eine Zahl pro Anteil angegeben und an jedem Bewertungstag durch Teilung des Nettovermdgens
der Gesellschaft, das den Anteilsklassen der einzelnen Fonds zuzuordnen ist und bei dem es sich um den Wert der dem
Fonds zuzuordnenden Vermogenswerte der Gesellschaft abziiglich der dem Fonds zuzuordnenden Verbindlichkeiten handelt,
durch die Zahl der dann in Umlauf befindlichen Anteile ermittelt, auf zwei Dezimalstellen auf- oder abgerundet gemal
Beschluss des Verwaltungsrats.

BEWERTUNG
Zu den Vermogenswerten der Gesellschaft zéhlen:

(a) der gesamte Barbestand und alle Bankguthaben einschlieBlich aller dafiir aufgelaufenen Zinsen;

(b) alle Wechsel, Schuldscheine und Forderungen (einschlieBlich der Erlose aus verkauften, jedoch noch nicht ausgelieferten
Wertpapieren);

(c) alle Anleihen, zeitlich befristeten Schuldscheine, Anteile, Aktien, Schuldverschreibungen, Bezugsrechte, Optionsscheine,
Optionen und sonstigen Derivate, Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen und sonstigen Anlagen und Wert-
papiere, die Eigentum der Gesellschaft sind oder auf die sie vertragliche Anspriiche hat;

(d) alle Aktien, Dividenden, Bardividenden und Barausschiittungen, die der Gesellschaft zustehen und soweit sie der
Gesellschaft bekannt sind (vorausgesetzt, die Gesellschaft kann in Bezug auf Schwankungen des Marktwerts von
Wertpapieren, die auf ex-Dividenden-Handel, ex-Bezugsrechts-Handel oder dhnliche Praktiken zuriickzufiihren sind,
Berichtigungen vornehmen);

(e) alle aufgelaufenen Zinsen fiir zinstragende Wertpapiere, die von der Gesellschaft gehalten werden, sofern sie nicht
bereits im Kapitalbetrag der betreffenden Wertpapiere enthalten sind oder berticksichtigt wurden;

(f) die Griindungskosten der Gesellschaft, soweit sie noch nicht abgeschrieben sind; und

(g) alle sonstigen Vermogenswerte, unabhéngig von ihrer Art und Natur, einschlieBlich Rechnungsabgrenzungsposten.
Die Gesamtverbindlichkeiten bestehen aus:

(a) sémtlichen Fremdmitteln, Wechselverbindlichkeiten und falligen Verbindlichkeiten;

(b) allen aufgelaufenen oder félligen Verwaltungsausgaben (einschlieBlich Anlageverwaltungs- und/oder -beratungsgebiihren,
Verwahrstellengebiihren und Gebiihren der Vertretungsstelle);

(c) allen bekannten aktuellen und kiinftigen Verbindlichkeiten, einschlieBlich aller vertraglich falligen Geld- oder Sach-
leistungen und des Betrags der von der Gesellschaft festgesetzten, aber noch nicht ausgeschiitteten Dividenden, wenn
der Bewertungstag auf den Stichtag zur Feststellung der berechtigten Person fillt oder spéter liegt;

(d) einer angemessenen, sich auf Kapital und Ertridge zum Bewertungstag begriindenden Riickstellung fiir kiinftige Steuern,
die von der Gesellschaft jeweils festgesetzt wird, sowie allen sonstigen Riickstellungen, die gegebenenfalls vom Verwal-
tungsrat genehmigt wurden und neben anderen Verbindlichkeiten auch Liquidationskosten enthalten; und

(e) allen sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft jeglicher Art und Natur, ausgenommen jene, die durch Gesellschafts-
anteile verkorpert werden. Bei der Ermittlung der Hohe dieser Verbindlichkeiten hat die Gesellschaft alle von ihr zu
zahlenden maf3geblichen Aufwendungen zu bertiicksichtigen, wie zum Beispiel die Griindungskosten, die Buchfiih-
rungskosten, die Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft fiir ihre verschiedenen Leistungen und fiir die der Anlage-
verwalter und/oder Anlageberater, der Verwahrstelle und der ortlichen Zahlstellen sowie der stdndigen Vertreter an
den Orten der Registrierung und aller anderen, von der Gesellschaft beschéftigten Vertreter, die Rechtsberatungs- und
Buchpriifungsgebiihren, Versicherungspramien, Druck-, Berichtslegungs- und Verdffentlichungskosten einschlieBlich
der Aufwendungen fiir die Erstellung und den Druck der Prospekte, wesentlichen Anlegerinformationen, erlauternden
Memoranden oder Registrierungsformulare, Steuern und Abgaben und alle sonstigen Betriebsaufwendungen, einschlie8lich
der Aufwendungen fiir den Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten, fiir Zinsen, Bank- und Maklergebiihren, Porto-,
Telefon- und Faxkosten. Die Gesellschaft kann Verwaltungskosten und alle sonstigen, regelmifBig wiederkehrenden
Aufwendungen auf jéhrlicher Basis oder fiir andere Zeitrdume im Voraus schitzen und diese gleichméBig iiber solche
Zeitrdume verteilen.
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Abgesicherte Anteilsklassen konnen ihr Wechselkursrisiko absichern. In diesem Sinne gehen die mit einer solchen Absicherung
zusammenhdngenden Kosten, Verbindlichkeiten und/oder Vorteile ausschlieBlich zulasten der betreffenden Klasse. Folglich
schlagen sich bei solchen abgesicherten Anteilsklassen alle mit der Absicherung verbundenen Kosten, Verbindlichkeiten
und/oder Vorteile im Nettoinventarwert je Anteil nieder. Das Wahrungsrisiko der Vermdgenswerte des betreffenden Fonds
wird nicht den einzelnen Klassen zugerechnet. Wechselkursabsicherungen diirfen nicht zu spekulativen Zwecken eingesetzt
werden. Die periodisch erscheinenden Berichte der Gesellschaft werden darlegen, wie die Absicherungstransaktionen einge-
setzt wurden.

Bei der Ermittlung des NIW der Gesellschaft bewertet die Verwaltungsgesellschaft Barmittel und Forderungen zu ihrem
realisierbaren Wert und erfasst Zinsen, wenn sie auflaufen, und Dividenden am Ex-Dividendentag. Bei der Ermittlung des
aktuellen Marktwerts jedes Wertpapiers bedient sich die Verwaltungsgesellschaft in der Regel zweier unabhéngiger Preis-
festsetzungsdienste. Wenn Marktnotierungen fiir Wertpapiere des Portfolios, die an einer Borse notiert sind oder gehandelt
werden, ohne Weiteres verfligbar sind, bewertet die Verwaltungsgesellschaft diese Wertpapiere zu ihrem letzten verfiigbaren
Kurs an der besagten Borse (dem zuletzt notierten Verkaufspreis bzw. dem offiziellen Schlusskurs des Tages) oder, wenn
kein Verkauf stattfand, im Bereich der letzten Geld- und Briefkurse. An regulierten Méarkten gehandelte Wertpapiere werden
nach einem Verfahren bewertet, das dem fiir borsennotierte Wertpapiere moglichst nahe kommt.

Die Verwaltungsgesellschaft bewertet im Freiverkehr gehandelte Portfoliowertpapiere, die von einem bestimmten Fonds in
Ubereinstimmung mit den im vorstehenden Anhang B beschriebenen Anlagebeschrinkungen erworben wurden, im Bereich
der letzten Geld- und Briefkurse. Portfoliowertpapiere, die sowohl im Freiverkehr als auch an einer Borse gehandelt werden,
bewertet die Verwaltungsgesellschaft geméfl dem groBten und reprasentativsten Markt, der vom Verwaltungsrat bestimmt
wurde.

Im Allgemeinen werden Geschéfte mit Unternehmensanleihen, Staatspapieren und Geldmarktinstrumenten taglich zu
verschiedenen Zeiten vor Borsenschluss der New York Stock Exchange im Wesentlichen vollstédndig abgewickelt. Der Wert
dieser Wertpapiere, der zur Berechnung des NIW herangezogen wird, wird zu diesen Zeitpunkten ermittelt. Gelegentlich
konnen zwischen dem Zeitpunkt der Wertbestimmung und dem Borsenschluss der New York Stock Exchange Ereignisse
eintreten, die den Wert dieser Wertpapiere beeinflussen und die bei der Berechnung des NIW nicht beriicksichtigt werden.
Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich bei der Uberwachung von Ereignissen, die wihrend dieses Zeitraums den Wert
dieser Wertpapiere wesentlich beeinflussen, auf externe Preisfeststellungsdienste. Tritt ein solches Ereignis ein, so legt der
externe Preisfeststellungsdienst der Verwaltungsgesellschaft revidierte Werte vor.

Der Wert von Wertpapieren, die nicht an einer Borse oder einem regulierten Markt notiert bzw. gehandelt werden, sowie
von Wertpapieren, die zwar notiert oder gehandelt werden, fiir die jedoch keine Kursangaben zur Verfiigung stehen oder
bei denen der notierte Kurs nicht dem angemessenen Marktwert der betreffenden Wertpapiere entspricht, wird durch den
Verwaltungsrat oder unter dessen Leitung ermittelt. Kurzfristige tibertragbare Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die
nicht an einer regulierten Borse gehandelt werden, werden in der Regel zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Da die Gesellschaft geméf den in Anhang B beschriebenen Anlagebeschrankungen in beschriankt verfiigbare, nicht borsen-
notierte, nicht hdufig bzw. selten gehandelte und relativ illiquide Wertpapiere investieren darf, ist eine Differenz zwischen
dem zuletzt verfiigbaren Marktpreis fiir eines oder mehrere dieser Wertpapiere und den letzten Marktnotierungen dieser
Wertpapiere nicht ausgeschlossen. Die Verwaltungsgesellschaft verfligt tiber Verfahren zur Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts einzelner Wertpapiere und anderer Vermogenswerte, fiir die keine leicht erhdltlichen Marktkurse vorliegen (wie
z.B. einige eingeschrinkt verfiigbare oder nicht borsennotierte Wertpapiere und Privatplatzierungen) oder deren Kurse
moglicherweise nicht zuverldssig sind (wie z. B. im Fall von Handelsaussetzungen oder -stopps, von einigen ausldndischen
Mairkten festgelegte Limits fiir Kursschwankungen und selten gehandelten oder illiquiden Wertpapieren). Einige Methoden
zur Bewertung dieser Wertpapiere konnen Fundamentaldatenanalysen (Ertragsvielfache usw.), Matrixpreise, Abschldge von
Marktkursen dhnlicher Wertpapiere oder Abschlidge aufgrund der Art und Dauer der Einschrankungen bei der Verduf3erung
der Wertpapiere umfassen.

Die Anwendung der Preisfestlegung zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value Pricing) stellt eine Ermittlung in gutem Glauben
dar, die auf spezifisch angewendeten Verfahren beruht. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Verwaltungsgesell-
schaft den fiir ein Wertpapier ermittelten beizulegenden Zeitwert erzielen kann, wenn sie das betreffende Wertpapier zu
ungeféhr dem Zeitpunkt verkaufen kann, an dem der NIW je Anteil der Gesellschaft ermittelt wird.

Der Handel mit Wertpapieren an auslédndischen Wertpapierborsen und Freiverkehrsmaérkten, beispielsweise in Europa und
Asien, wird in der Regel an den Tagen, an denen die New York Stock Exchange gedftnet ist, weit vor deren Geschiftsschluss
beendet. Generell oder in bestimmten Léndern findet der Handel mit européischen und ferndstlichen Wertpapieren nicht
unbedingt an jedem Bewertungstag statt. Ferner kann der Handel auf diversen ausldndischen Mérkten an Tagen stattfinden,
die keine Bewertungstage sind und an denen der Nettoinventarwert des Fonds nicht berechnet wird. Daher erfolgt die
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil nicht immer gleichzeitig mit der Preisfestsetzung zahlreicher Portfoliopapiere,
die in die Berechnung eingehen. Wenn Ereignisse den Wert der auslédndischen Wertpapiere wesentlich beeinflussen, werden
diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet, der in gutem Glauben durch die Verwaltungsgesellschaft oder unter deren
Leitung bestimmt und genehmigt wird.
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SWING PRICING-ANPASSUNG

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds kann zurtickgehen, wenn Anleger Anteile des Fonds zu einem Preis kaufen,
verkaufen und/oder umtauschen, der den mit den Portfoliotransaktionen dieses Fonds, die der Anlageverwalter zur Regelung
der Zu- oder Abfliisse von Barmitteln vornimmt, verbundenen Handelskosten nicht Rechnung tragt.

Zum Ausgleich dieses Verwisserungseffekts und zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber kann die Gesellschaft im
Rahmen ihrer Bewertungsstrategie einen Swing-Pricing-Mechanismus verwenden.

Wenn die Summe der Nettoanlegertransaktionen mit Anteilen eines Fonds an einem Bewertungstag eine bestimmte vorab
vom Verwaltungsrat auf der Grundlage objektiver Kriterien als Prozentsatz des Nettovermdgens dieses Fonds zum jeweiligen
Zeitpunkt festgelegte Schwelle (die gegen Null gehen oder Null sein kann) iiberschreitet, kann der Nettoinventarwert je
Anteil nach oben oder unten angepasst werden, um den Kosten Rechnung zu tragen, die den Nettomittelzufliissen bzw. den
Nettomittelabfliissen zurechenbar sind. Die Nettomittelzufliisse und -abfliisse werden von der Gesellschaft auf der Grund-
lage der letzten verfiigbaren Informationen zum Zeitpunkt der Berechnung des Nettoinventarwerts bestimmt.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Volatilitit des Nettoinventarwerts des Fonds infolge der Anwendung von
Swing-Pricing eventuell nicht die tatsdchliche Wertentwicklung des Portfolios widerspiegelt. Diese Anpassung erhoht
normalerweise den Nettoinventarwert je Anteil, wenn es Nettomittelzufliisse in den Fonds gibt, und sie reduziert den Netto-
inventarwert je Anteil, wenn es Nettomittelabfliisse gibt. Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse eines Fonds
wird separat berechnet, eine Anpassung wird sich jedoch prozentual in gleichem Maf3e auf den Nettoinventarwert je Anteil
jeder Anteilsklasse eines Fonds auswirken.

Da diese Anpassung mit den Mittelzufliissen in den Fonds und den Mittelabfliissen aus dem Fonds zusammenhéngt, kann
nicht genau vorhergesagt werden, ob es zu einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zu einer Verwiasserung kommt oder
nicht. Folglich lésst sich auch nicht genau vorhersagen, wie oft die Gesellschaft solche Anpassungen vornehmen muss.

Der Swing-Pricing-Mechanismus kann bei allen Fonds der Gesellschaft angewendet werden. Das Ausmalf} der Preisanpas-
sung wird von der Gesellschaft regelmaBig neu festgelegt, um eine Anndherung an die aktuellen Handels- und sonstigen
Kosten zu bieten. Derartige Anpassungen kdnnen von Fonds zu Fonds unterschiedlich ausfallen und betragen maximal 2 %
des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil.

Die Preisanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft an ihrem eingetragenen Sitz erhéltlich.

AUSSETZUNG DER ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTS

1. Die Gesellschaft kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile eines bestimmten Fonds sowie den Kauf und
Verkauf von Anteilen und den Umtausch von Anteilen aus diesem oder in diesen Fonds aussetzen:

(a) solange die wichtigsten Borsen oder Mérkte, an denen ein wesentlicher Teil der Wertpapiere der Gesellschaft notiert,
die dem betreffenden Fonds jeweils zuzurechnen sind, geschlossen sind oder der dortige Handel eingeschrénkt oder
ausgesetzt ist; oder

(b) solange ein Notstand vorliegt, der die VerduBerung oder Bewertung von Vermdgenswerten im Besitz der Gesellschaft,
die dem betreffenden Fonds zugeordnet werden kdnnen, undurchfiihrbar macht; oder

(c) solange Kommunikationsmittel ausgefallen oder eingeschrinkt sind, die normalerweise zur Feststellung des Kurses
oder Werts der Wertpapiere eines bestimmten Fonds oder des aktuellen Kurses oder Werts an einer Borse oder einem
anderen Markt genutzt werden; oder

(d) solange die Gesellschaft sich auBlerstande sieht, Mittel zu repatriieren, um Zahlungen fiir Anteilsverkéufe zu leisten,
oder wenn die Uberweisung von Geldern in Verbindung mit der VeriuBerung oder dem Erwerb von Anteilen oder
Zahlungen, die beim Anteilsverkauf féllig werden, nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen
durchgefiihrt werden kann; oder

(e) solange der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds nicht exakt feststellbar ist; oder

(f) in Zeitrdumen, in denen nach Ansicht des Verwaltungsrats auBergew6hnliche Umstdnde vorliegen, die die Fortsetzung
des Handels mit Anteilen eines Fonds praktisch nicht durchfiihrbar machen oder fiir die Anleger unzumutbar sein
wiirden, oder wenn andere Umstdnde vorliegen, unter denen eine Nichtaussetzung dazu fiihren kdnnte, dass den
Anlegern oder einem Fonds Steuerverbindlichkeiten oder sonstige finanzielle Nachteile oder Schidden entstehen
wiirden, die den Anlegern oder einem Fonds ansonsten nicht entstanden wéren; oder

(g) wenn die Gesellschaft oder ein Fonds aufgeldst wird oder werden konnte, ab dem Datum, an dem dieser Beschluss
vom Verwaltungsrat getroffen wird oder an dem die Anteilsinhaber zu einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber
geladen werden, bei der ein Beschluss zur Auflosung der Gesellschaft oder eines Fonds vorgelegt werden soll; oder

(h) im Falle einer Verschmelzung, wenn dies dem Verwaltungsrat zum Schutz der Anteilsinhaber fiir gerechtfertigt
erscheint; oder

(1) im Falle einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts eines oder mehrerer zugrunde liegender Investment-
fonds, in die ein Fonds einen erheblichen Teil seines Vermdgens investiert hat.

160 ‘ Franklin Templeton Investment Funds



2. Die Gesellschaft gibt derartige Aussetzungen bekannt und teilt dies Anteilsinhabern, die bei der Gesellschaft den Verkauf
oder Umtausch ihrer Anteile beantragt haben, zum Zeitpunkt der Einreichung eines unwiderruflichen schriftlichen Kauf-
oder Umtauschantrags mit.

ZUWEISUNG VON VERMOGENSWERTEN UND VERBINDLICHKEITEN
Der Verwaltungsrat bildet auf die nachfolgend beschriebene Weise fiir die Anteile jedes einzelnen Fonds einen Vermdgenspool:

1. (a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Die Ausgabeerlose in Bezug auf die Anteile aller Klassen jedes einzelnen Fonds werden in den Biichern der Gesellschaft
dem Vermogenspool des betreffenden Fonds gutgeschrieben; desgleichen werden alle dem Fonds zuzuschreibenden
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, Ertrdge und Aufwendungen diesem Pool zugeordnet;

wenn sich aus einem bestimmten Vermogenswert ein anderer Vermogenswert ableitet, wird der abgeleitete Vermdgens-
wert in den Biichern der Gesellschaft demselben Pool zugeordnet, zu dem auch die Vermdgenswerte zdhlen, von
denen er sich ableitet, und bei jeder Neubewertung eines Vermogenswerts wird die jeweilige Wertsteigerung oder
Wertminderung dem betreffenden Pool zugerechnet;

wenn die Gesellschaft eine Verbindlichkeit eingeht, die sich auf einen Vermogenswert eines bestimmten Pools oder
eine Transaktion im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert eines bestimmten Pools bezieht, wird diese Verbind-
lichkeit dem betreffenden Pool zugeordnet;

wenn ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft keinem bestimmten Pool zugeordnet werden
kann, wird dieser Vermogenswert oder diese Verbindlichkeit zu gleichen Teilen auf alle Pools verteilt oder, wenn
die Hohe der Betriage dies rechtfertigt, im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des betreffenden Pools auf die Pools
umgelegt;

am Stichtag zur Feststellung der berechtigten Person, die Anspruch auf Dividenden aus den Anteilen einer Fonds-
klasse hat, wird der Nettoinventarwert je Anteil des betreffenden Fonds um den Betrag der festgesetzten Ausschiittung
reduziert.

2. Wenn innerhalb eines Fonds zwei oder mehrere Anteilsklassen gebildet wurden, gelten die oben angefiihrten Zuordnungs-
regeln fiir diese Klassen entsprechend.

3. Fir die Zwecke der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Bewertung und oben beschriebenen Zuordnung werden
zuriickzunehmende Anteile der Gesellschaft als existierend behandelt und sind am Bewertungstag bis unmittelbar nach
Geschiéftsschluss zu beriicksichtigen. Sie gelten als Verbindlichkeit der Gesellschaft, bis ihr Preis gezahlt worden ist. Alle
Anlagen, Barbestéinde und sonstigen Vermogenswerte der Gesellschaft, die auf eine andere Wéhrung als die des betreffenden
Fonds lauten, werden unter Beriicksichtigung des Markt- oder Wechselkurses bewertet, der jeweils an dem Datum
und zu der Uhrzeit gilt, an denen der Nettoinventarwert der Anteile ermittelt wird. Soweit moglich, werden an jedem
Bewertungstag die von der Gesellschaft fiir den Bewertungstag vertraglich vereinbarten Wertpapierkaufe und -verkéufe
berticksichtigt.
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ANHANG E
AUSLAGEN, GEBUHREN UND KOSTEN DER
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

1. AUSGABEAUFSCHLAG UND CDSC-GEBUHR

Ausgabeaufschlag
Uber_b llckilberdle Klassen: A, AX, W, Z Klasse: C, F, G Klassen: AS, N Klassen: S Klassen: I, X, Y
Anteilsklassen
Anlegerkategorie Privat und Institutionell | Privat und Institutionell | Privat und Institutionell Privat und Institutionell Institutionell
Fiir Aktienfonds,
Mischfonds, alternative ) o Siehe nachstehende . . Nein Nein
Fonds und Multi-Asset bis zu 5,75 % CDSC-Gebihrentabelle | Pis 24 3.00 %
Fonds
. ) Siehe nachstehende ) ) .
Fiir Rentenfonds bis zu 5,00 % CDSC-Gebiihrentabelle bis zu 3,00 % Nein Nein
Fiir geldmarktnahe Fonds ) . Siehe nachstehende . . Nein Nein
und Geldmarktfonds bis zu 1,50 % CDSC-Gebiihrentabelle | 0is 2u3.00%

" mit Ausnahme des Franklin Diversified Conservative Fund, der einen Ausgabeaufschlag von bis zu 5,00 % hat.

CDSC-Gebiihr

Die Hohe der CDSC-Gebiihr errechnet sich durch Multiplizieren der in der folgenden Tabelle angegebenen Prozentsitze
mit dem Nettoinventarwert der Anteile beim Kauf bzw. ihrem Nettoinventarwert zum Zeitpunkt des Verkaufs, je nachdem
welcher Wert anwendbar ist.

CDSC-Gebiihr fiir Anteile

der Klassen A und AX bei
qualifizierten Anlagen in CDSC fiir Anteile der Klasse B CDSC fiir Anteile der Klasse C CDSC fiir Anteile der Klassen F und G
Hohe von 1 Million USD
oder mehr
Seit dem Kauf . .
verstrichene Prozentsatz Seit d.e m Kauf . Prozentsatz Seit d.e m Kauf . Prozentsatz | Seit dem Kauf verstrichene Zeit | Prozentsatz
Zeit verstrichene Zeit verstrichene Zeit
weniger als ein Jahr | 4% weniger als ein Jahr 3%
weniger als biszu 1% | 9enau ein Jahr oder weniger als 12 19 enau ein Jahr oder mehr
18 Monate ° | mehr, jedoch weniger | 3% Monate ’ g ! 2%

als zwei Jahre jedoch weniger als zwei Jahre

genau zwei Jahre

oder mehr, jedoch 29 .
weniger als drei K genau zwei Jahre oder mehr,

0,
Jahre jedoch weniger als drei Jahre 1%
genau genau drei Jahre 12 Monat
i genau onate
lge“r/'(;::;? 0% %iizgrgfgi’sjsii?h 1% oder mehr 0% genau drei Jahre oder mehr 0%
Jahre

genau vier Jahre

0,
oder mehr 0%

2. VERWALTUNGSGEBUHREN (PRO JAHR)

Da Anteile der Klasse X und Anteile der Klasse Y unter anderem darauf abzielen, alternative Gebiihrenstrukturen zu ermoglichen,
wenn es sich bei dem Anleger um einen Kunden von Franklin Templeton Investments handelt, dem die Verwaltungsgebiihren
direkt von Franklin Templeton Investments in Rechnung gestellt werden, sind in Bezug auf Anteile der Klasse X keine
Verwaltungsgebiihren aus dem Nettovermdgen des maligeblichen Fonds zu zahlen.
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Im Folgenden sind die Verwaltungsgebiihren in Bezug auf die jeweiligen Anteile aufgefiihrt:

Name des Fonds xfa‘:;?xx’ B,C,F.G,N,Z Klasse | Klasse S Klasse W
Franklin Asia Credit Fund 0,75% 0,55% k. A. 0,55%
Franklin Biotechnology Discovery Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Franklin Brazil Opportunities Fund 1,00% 0,70% k. A. 0,70%
Franklin Diversified Balanced Fund 0,85% 0,55% bis zu 0,55 % 0,55%
Franklin Diversified Conservative Fund 0,80 % 0,50 % bis zu 0,55 % 0,50 %
Franklin Diversified Dynamic Fund 0,90 % 0,60 % bis zu 0,55 % 0,60 %
Franklin Euro Government Bond Fund 0,50 % 0,35% k. A. 0,35%
Franklin Euro High Yield Fund 0,80% 0,60% k. A. 0,60 %
Franklin Euro Short Duration Bond Fund 0,45% 0,30% k. A. 0,30%
Franklin Euro Short-Term Money Market Fund 0,25% 0,20% k. A. 0,20%
Franklin European Corporate Bond Fund 0,65% 0,40% k. A. 0,40%
Franklin European Dividend Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Franklin European Growth Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Franklin European Income Fund 0,85% 0,60 % k. A. 0,60 %
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Franklin European Total Return Fund 0,75% 0,55% k. A. 0,55%
Franklin Flexible Alpha Bond Fund 0,75% 0,55% k. A. 0,55%
Franklin GCC Bond Fund 0,75% 0,55% k. A. 0,55%
Franklin Global Aggregate Bond Fund 0,65% 0,40 % k. A. 0,40%
Franklin Global Aggregate Investment Grade Bond Fund 0,65% 0,40% k. A. 0,40%
Franklin Global Convertible Securities Fund 0,75% 0,60 % k. A. 0,60 %
Franklin Global Equity Strategies Fund 1,25% 0,70% k. A. 0,70%
Franklin Global Fundamental Strategies Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Franklin Global Growth Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Franklin Global Listed Infrastructure Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Franklin Global Multi-Asset Income Fund 0,85% 0,60% k. A. 0,60 %
Franklin Global Real Estate Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Franklin Gold and Precious Metals Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Franklin High Yield Fund 0,80 % 0,60 % k. A. 0,60 %
Franklin Income Fund 0,85% 0,60 % k. A. 0,60 %
Franklin India Fund 1,00 % 0,70% bis zu 0,70 % 0,70%
Franklin Japan Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund 2,05% 1,75% bis zu 1,70 % 1,75%
Franklin K2 Global Macro Opportunities Fund 2,05% 1,75% k. A. 1,75%
Franklin K2 Long Short Credit Fund 2,05% 1,75% k. A. 1,75%
Franklin MENA Fund 1,50 % 1,05% k. A. 1,05%
Franklin Mutual European Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Franklin Mutual Global Discovery Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Franklin Mutual U.S. Value Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Franklin Natural Resources Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Franklin NextStep Balanced Growth Fund 0,85% k.A. k.A. k.A.
Franklin NextStep Conservative Fund 0,80 % k. A. k. A. 0,60 %
Franklin NextStep Dynamic Growth Fund 0,85% k. A. k. A. k. A.
Franklin NextStep Growth Fund 1,00 % k. A. k. A. 0,70%
Franklin NextStep Moderate Fund 0,95% k. A. k. A. 0,65%
Franklin NextStep Stable Growth Fund 0,80 % k. A. k. A. k. A.
Franklin Strategic Income Fund 0,75% 0,55% k. A. 0,55%
Franklin Technology Fund 1,00% 0,70% k. A 0,70%
Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund 0,30% 0,20% k. A. 0,20%
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Name des Fonds :!?;?Rx, B,C,F,G,N,Z Klasse | Klasse S Klasse W
Franklin U.S. Equity Fund 1,00% 0,70% k. A. 0,70%
Franklin U.S. Government Fund 0,65% 0,40% k. A. 0,40%
Franklin U.S. Low Duration Fund 0,65% 0,40% k. A. 0,40%
Franklin U.S. Opportunities Fund 1,00% 0,70% bis zu 0,60 % 0,70%
Franklin World Perspectives Fund 1,00% 0,70% k. A. 0,70%
Templeton Africa Fund 1,60 % 1,10% k. A. 1,10%
Templeton Asian Bond Fund 0,75% 0,55% bis zu 0,55 % 0,55%
Templeton Asian Growth Fund 1,35% 0,90 % k. A. 0,90%
Templeton Asian Smaller Companies Fund 1,35% 0,90 % k. A. 0,90 %
Templeton BRIC Fund 1,60 % 1,10% k. A. 1,10%
Templeton China Fund 1,60 % 1,10% k. A. 1,10%
Templeton Eastern Europe Fund 1,60 % 1,10% k. A. 1,10%
Templeton Emerging Markets Balanced Fund 1,30% 0,90% k. A. 0,90 %
Templeton Emerging Markets Bond Fund 1,00% 0,70% bis zu 0,70 % 0,70%
Templeton Emerging Markets Fund 1,60 % 1,10% k. A. 1,10%
Templeton Emerging Markets Local Currency Bond Fund 1,00 % 0,70 % k. A. 0,70 %
Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund 1,60 % 1,10% k. A. 1,10%
Templeton Euroland Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Templeton European Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Templeton Frontier Markets Fund 1,60 % 1,10% k. A. 1,10%
Templeton Global (Euro) Fund

(umbenannt in Templeton Global Climate Change 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Fund mit Wirkung zum 5. Mérz 2018)

Templeton Global Balanced Fund 0,80% 0,60% k. A. 0,60%
Templeton Global Bond (Euro) Fund 0,75% 0,55% k. A. 0,55%
Templeton Global Bond Fund 0,75% 0,55% bis zu 0,55 % 0,55%
Templeton Global Currency Fund 0,75% 0,55% k. A. 0,55%
Templeton Global Equity Income Fund 1,00% 0,70% k. A. 0,70%
Templeton Global Fund 1,00% 0,70% k. A. 0,70%
Templeton Global High Yield Fund 0,85% 0,60% k. A. 0,60%
Templeton Global Income Fund 0,85% 0,60% bis zu 0,60 % 0,60 %
Templeton Global Smaller Companies Fund 1,00% 0,70% k. A. 0,70%
Templeton Global Total Return Fund 0,75% 0,55% bis zu 0,55 % 0,55%
Templeton Growth (Euro) Fund 1,00 % 0,70% k. A. 0,70%
Templeton Korea Fund 1,60 % 1,10% k. A. 1,10%
Templeton Latin America Fund 1,40 % 1,00 % k. A. 1,00%
Templeton Thailand Fund 1,60 % 1,10% k. A. 1,10%

* Ab dem 2. April 2018 betragen die Anlageverwaltungsgebiihren fiir den Templeton Emerging Markets Fund 1,15 % fiir die Klassen A, AS, AX, B, C, F, G, N und Z und

1,00 % fiir die Klassen | und W.

3. ADMINISTRATIONSGEBUHREN

Im Folgenden sind die Administrationsgebiihren in Bezug auf die Anteile der Klassen A, AS, AX, B, C, F, G und N angefiihrt:

Name des Fonds Klassen A*, F* | Klasse AS* Klasse AX* | Klasse B* | Klasse C* | Klasse G* Klasse N*
Franklin Asia Credit Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% bis zu 1,25 %
Franklin Biotechnology Discovery Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin Brazil Opportunities Fund 0,50 % 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00 %
Franklin Diversified Balanced Fund 0,40% 0,40% k. A. k. A. k. A. 0,10% bis zu 1,20 %
Franklin Diversified Conservative Fund 0,30 % 0,40% k. A. k. A. k. A. 0,10% bis zu 1,20 %
Franklin Diversified Dynamic Fund 0,50% 0,40% k. A. k A k. A 0,10% bis zu 1,25 %
Franklin Euro Government Bond Fund 0,20% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 0,75%
Franklin Euro High Yield Fund 0,40% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,00 %
Franklin Euro Short Duration Bond Fund 0,20 % 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% 0,75%
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Name des Fonds Klassen A*, F* | Klasse AS* Klasse AX* | Klasse B* | Klasse C* | Klasse G* Klasse N*
Franklin Euro Short-Term Money Market Fund 0,10% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 0,50 %
Franklin European Corporate Bond Fund 0,30% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin European Dividend Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin European Growth Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin European Income Fund 0,50% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00 %
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund 0,50% 0,40 % 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin European Total Return Fund 0,30% 0,40 % 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00%
Franklin Flexible Alpha Bond Fund 0,40% 0,40 % 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00%
Franklin GCC Bond Fund 0,30% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin Global Aggregate Bond Fund 0,30% 0,40 % 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00%
E?nndklli:nur?(;obal Aggregate Investment Grade 0.30% 0.40% 0.50% 0.75% 108% 0.10% 100%
Franklin Global Convertible Securities Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Global Equity Strategies Fund 0,50% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin Global Fundamental Strategies Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin Global Growth Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Global Listed Infrastructure Fund 0,50% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin Global Multi-Asset Income Fund 0,50% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00 %
Franklin Global Real Estate Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund 0,50 % 0,40 % 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin Gold and Precious Metals Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin High Yield Fund 0,40% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin Income Fund 0,50% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin India Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Japan Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund 0,50% 0,40 % 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin K2 Global Macro Opportunities Fund 0,50% 0,40 % 0,50 % k. A. 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin K2 Long Short Credit Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % k. A. 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin MENA Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00 %
Franklin Mutual European Fund 0,50 % 0,40 % 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin Mutual Global Discovery Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Mutual U.S. Value Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Natural Resources Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin NextStep Balanced Growth Fund 0,40% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,20%
Franklin NextStep Conservative Fund 0,30% 0,40 % 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,20%
Franklin NextStep Dynamic Growth Fund 0,50% 0,40 % 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin NextStep Growth Fund 0,50 % 0,40 % 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin NextStep Moderate Fund 0,40% 0,40 % 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,20 %
Franklin NextStep Stable Growth Fund 0,30% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,20 %
Franklin Strategic Income Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin Technology Fund 0,50 % 0,40 % 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund 0,10% 0,40% 0,50 % 0,10% 1,08 % 0,10% 1,00 %
Franklin U.S. Equity Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin U.S. Government Fund 0,30% 0,40 % 0,50 % 0,50 % 1,08 % 0,10% 1,00 %
Franklin U.S. Low Duration Fund 0,30% 0,40% 0,50 % 0,50 % 1,08 % 0,10% 1,00%
Franklin U.S. Opportunities Fund 0,50 % 0,40 % 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Franklin World Perspectives Fund 0,50% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Templeton Africa Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Asian Bond Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% bis zu 1,00 %
Templeton Asian Growth Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
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Name des Fonds Klassen A%, F* | Klasse AS* Klasse AX* | Klasse B* | Klasse C* | Klasse G* Klasse N*
Templeton Asian Smaller Companies Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton BRIC Fund 0,50% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,00 %
Templeton China Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Eastern Europe Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Emerging Markets Balanced Fund 0,50 % 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00 %
Templeton Emerging Markets Bond Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00%
Templeton Emerging Markets Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00%
Eir:glﬁhonndEmerging Markets Local Currency 0.50% 0,40% 0,50 % 0,75% 1.08% 0.10% 1,00%
Eir:lnr;)lgaciistgirdging Merkets Smallr 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00 %
Templeton Euroland Fund 0,50 % 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Templeton European Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Templeton Frontier Markets Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00%
Templeton Global (Euro) Fund

(umbenannt in Templeton Global Climate 0,50 % 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Change Fund mit Wirkung zum 5. Mérz 2018)

Templeton Global Balanced Fund 0,50 % 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Global Bond (Euro) Fund 0,30% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Global Bond Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00 %
Templeton Global Currency Fund 0,30% 0,40% 0,50% k. A. 1,08 % 0,10% 1,00 %
Templeton Global Equity Income Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Templeton Global Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Templeton Global High Yield Fund 0,50 % 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Global Income Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Global Smaller Companies Fund 0,50 % 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Templeton Global Total Return Fund 0,30% 0,40% 0,50 % 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00%
Templeton Growth (Euro) Fund 0,50 % 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% 1,25%
Templeton Korea Fund 0,50 % 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00 %
Templeton Latin America Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00 %
Templeton Thailand Fund 0,50 % 0,40% 0,50% 0,75% 1,08 % 0,10% 1,00 %

* Jahrliche Administrationsgebuhr, die auf der Grundlage des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse berechnet und erhoben wird.

4. SERVICEGEBUHREN
Anteile der Klasse B

Eine Servicegebiihr in Héhe von 1,06 % wird auf der Grundlage des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Anteile der
Klasse B berechnet und erhoben.

Anteile der Klassen F und G

Eine Servicegebiihr in Héhe von 1,00 % wird auf der Grundlage des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Anteile der
Klassen F und G berechnet und erhoben.
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BESONDERE HINWEISE FUR ANLEGER IN DEUTSCHLAND UND

OSTERREICH

Recht zum Vertrieb

Franklin Templeton Investment Funds ist ein EU-OGAW und hat die Absicht, Investmentanteile in der Bundesrepublik
Deutschland zu vertreiben, der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt und ist seit dem Abschluss des

Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Die Gesellschaft hat die Absicht, Investmentanteile (Kapitalanlagefondsanteile) in der Republik Osterreich 6ffentlich zu
vertreiben, der Finanzmarktaufsicht gem. § 140 Abs.1 Investmentfondsgesetz InvFG 2011 angezeigt und ist zum Vertrieb

berechtigt.

Franklin Templeton Investment Funds ist zum Vertrieb der Anteile an ihren einzelnen Fonds seit den folgenden Daten berechtigt:

Name des Fonds Deutschland Osterreich
Franklin Asia Credit Fund 06.03.15 11.03.15
Franklin Biotechnology Discovery Fund 04.07.00 02.05.00
Franklin Brazil Opportunities Fund 17.10.12 17.10.12
Franklin Diversified Balanced Fund 06.03.15 11.03.15
Franklin Diversified Conservative Fund 06.03.15 11.03.15
Franklin Diversified Dynamic Fund 06.03.15 11.03.15
Franklin Euro Government Bond Fund 16.03.99 22.01.99
Franklin Euro High Yield Fund 04.07.00 02.05.00
Franklin Euro Short Duration Bond Fund 20.06.14 13.06.14
Franklin Euro Short-Term Money Market Fund 06.01.10 20.01.10
Franklin European Corporate Bond Fund 01.06.10 02.06.10
Franklin European Dividend Fund 28.12.11 27.12.11
Franklin European Growth Fund 27.07.00 30.05.00
Franklin European Income Fund 06.03.15 11.03.15
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund 03.04.02 01.02.02
Franklin European Total Return Fund 09.12.03 09.10.03
Franklin Flexible Alpha Bond Fund 31.03.16 31.03.16
Franklin GCC Bond Fund 30.10.13 23.10.13
Franklin Global Aggregate Bond Fund 01.12.10 03.12.10
Franklin Global Aggregate Investment Grade Bond Fund 17.10.12 17.10.12
Franklin Global Convertible Securities Fund 17.10.12 17.10.12
Franklin Global Equity Strategies Fund* 07.08.08 08.08.08
Franklin Global Fundamental Strategies Fund 15.01.08 10.01.08
Franklin Global Growth Fund* 27.03.01 29.01.01
Franklin Global Listed Infrastructure Fund 30.10.13 23.10.13
Franklin Global Multi-Asset Income Fund 30.10.13 23.10.13
Franklin Global Real Estate Fund 11.04.06 10.02.06
Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund 02.07.02 29.04.02
Franklin Gold and Precious Metals Fund 01.06.10 02.06.10
Franklin High Yield Fund 29.05.96 28.03.96
Franklin Income Fund 28.09.99 28.07.99
Franklin India Fund 11.04.06 10.02.06
Franklin Japan Fund 31.10.00 29.08.00
Franklin K2 Alternative Strategies Fund 07.10.14 30.09.14
Franklin K2 Global Macro Opportunities Fund 15.11.16 10.11.16
Franklin K2 Long Short Credit Fund 15.12.16 13.12.16
Franklin MENA Fund 07.08.08 08.08.08

* Der Franklin Global Equity Strategies Fund sowie der Franklin Global Growth Fund wurden am 19.01.2018 mit

dem Franklin World Perspectives Fund verschmolzen.
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Name des Fonds Deutschland Osterreich

Franklin Mutual U.S. Value Fund 08.03.97 09.01.97
Franklin Mutual European Fund 04.07.00 02.05.00
Franklin Mutual Global Discovery Fund 11.04.06 10.02.06
Franklin Natural Resources Fund 30.10.07 29.10.07
Franklin Strategic Income Fund 30.10.07 29.10.07
Franklin Technology Fund 04.07.00 02.05.00
Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund 11.10.94 30.11.94
Franklin U.S. Equity Fund 28.09.99 28.07.99
Franklin U.S. Government Fund 12.03.91 30.11.94
Franklin U.S. Low Duration Fund 09.12.03 09.10.03
Franklin U.S. Opportunities Fund 04.07.00 02.05.00
Franklin World Perspectives Fund 12.11.08 12.11.08
Templeton Africa Fund 17.10.12 17.10.12
Templeton Asian Bond Fund 11.04.06 10.02.06
Templeton Asian Growth Fund 12.03.91 30.11.94
Templeton Asian Smaller Companies Fund 12.11.08 12.11.08
Templeton BRIC Fund 11.04.06 10.02.06
Templeton China Fund 11.10.94 30.11.94
Templeton Eastern Europe Fund 02.10.97 07.08.97
Templeton Emerging Markets Balanced Fund 16.06.11 16.06.11
Templeton Emerging Markets Bond Fund 12.03.91 30.11.94
Templeton Emerging Markets Fund 12.03.91 30.11.94
Templeton Emerging Markets Local Currency Bond Fund

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund 30.10.07 29.10.07
Templeton Euroland Fund 16.03.99 22.01.99
Templeton European Fund 12.03.91 30.11.94
Templeton Frontier Markets Fund 12.11.08 12.11.08
'éﬁg);::ag?m(gltc;bglr](;tg:)éﬁzd Namensanderung: ab dem 5.3.2018 Templeton 12.03.91 30 11.94
Templeton Global Balanced Fund 11.10.94 30.11.94
Templeton Global Bond (Euro) Fund 09.12.03 09.10.03
Templeton Global Bond Fund 12.03.91 30.11.94
Templeton Global Currency Fund 27.10.16 27.10.16
Templeton Global Equity Income Fund 10.11.05 12.09.05
Templeton Global Fund 12.03.91 30.11.94
Templeton Global High Yield Fund 30.10.07 29.10.07
Templeton Global Income Fund 10.11.05 12.09.05
Templeton Global Smaller Companies Fund 12.03.91 30.11.94
Templeton Global Total Return Fund 09.12.03 09.10.03
Templeton Growth (Euro) Fund 31.10.00 29.08.00
Templeton Korea Fund 21.06.95 04.05.95
Templeton Latin America Fund 12.03.91 30.11.94
Templeton Thailand Fund 02.10.97 07.08.97

Fiir die Teilfonds Franklin NextStep Balanced Growth Fund, Franklin NextStep Conservative Fund, Franklin NextStep
Dynamic Growth Fund, Franklin NextStep Growth Fund, Franklin NextStep Moderate Fund und Franklin NextStep
Stable Growth Fund wurde kein Anzeigeverfahren in Deutschland und Osterreich durchgefiihrt. Investmentanteile an
den vorgenannten Teilfonds diirfen in Deutschland und Osterreich bis auf weiteres nicht vertrieben werden.
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Erwerb von Investmentanteilen

Vor jeder Anlage in die Franklin Templeton Investment Funds sollen die Anleger die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten und lesen.

Sofern Sie Ihre Anlage ohne einen Anlagevermittler titigen, ist vor jedem Erwerb von Investmentanteilen eine Avisierung
und eine Bestdtigung liber den Erhalt der wesentlichen Anlegerinformationen einzureichen. Hierzu sind spezielle Formulare
zu verwenden, die bei der Franklin Templeton Investment Services GmbH erhiltlich sind.

Sofern Sie Ihre Anlage durch einen Anlagevermittler getdtigt haben bzw. erklért haben, dass Sie von einem Anlagevermittler
betreut werden mochten, ist dieser Anlagevermittler dafiir verantwortlich, Thnen die Wesentlichen Anlegerinformationen
auch fiir weitere Anlagen zur Verfiigung zu stellen. Sollten Anleger eine Anlage in unsere Fonds beabsichtigen, miissen
Anleger zuvor ihren Vermittler kontaktieren, um die Wesentlichen Anlegerinformationen zu erhalten. Dariiber hinaus sind
die Wesentlichen Anlegerinformationen auf der Website www.ftidocuments.com erhéltlich. Sofern Sie Thre Anleger durch
einen Anlagevermittler getétigt haben bzw. die Betreuung durch einen Anlagevermittler gewiinscht haben, betrachten wir
Sie fiir alle kiinftigen Anlagen als einen von diesem registrierten Anlagevermittler betreuten Kunden, sofern Sie uns nicht
ausdriicklich mitteilen, dass Sie nicht ldnger durch einen Anlagevermittler betreut werden mochten. Bitte beachten Sie, dass
wir Sie nur bei einer entsprechenden Mitteilung als direkten Kunden behandeln und Thnen die betreffenden Wesentlichen
Anlegerinformationen vor einer Anlage zur Verfiigung stellen konnen.

Wenn Sie Anteile erwerben mdchten, fiillen Sie bitte das Antragsformular aus und senden es an:

Franklin Templeton Investment Funds

c/o Franklin Templeton Investment Services GmbH
Mainzer Landstraf3e 16

60325 Frankfurt am Main

Telefon 069 27223-272

Telefax 069 27223-141

Die Franklin Templeton Investment Services GmbH fungiert als Empfangsbotin der Franklin Templeton Investment Funds,
die sdmtliche Auftrige (Kauf-, Verkaufs- und Umtauschgeschéfte) an die Franklin Templeton Investment Funds weiterleitet.

Franklin Templeton Investment Services GmbH wird bei Unklarheiten eines Auftrages unverziiglich Kontakt mit dem
Anteilsinhaber, gegebenenfalls iiber seinen Anlageberater, aufnehmen, behélt sich aber vor, das Kommunikationsmittel in
jedem Einzelfall nach freiem Ermessen zu wéhlen, und zwar unabhéngig davon, welche Kommunikationsmoglichkeiten
bestehen oder der Anteilsinhaber fordert.

Bitte beachten Sie die den Antragsunterlagen beiliegenden Informationen zur Kundenidentifizierung, insbesondere zum
Postidentverfahren fiir Anleger in Deutschland.

Franklin Templeton Investment Services GmbH steht den Anlegern als Informationsstelle nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
zur Verfiigung. Sie ist berechtigt, in Deutschland und Osterreich mit Anlagevermittlern und Finanzberatern Vertriebsvertrige
wegen der Investmentanteile der Gesellschaft abzuschlieBen.

Diese Anlagevermittler und Banken sind selbststéndig tétig und erbringen dem Anleger eine eigene Leistung. Auch wenn
sie Provisionszahlungen erhalten, sind die Anlagevermittler und Banken weder Erfiillungsgehilfen der Franklin Templeton
Investment Funds noch der Franklin Templeton Investment Services GmbH noch einer anderen Gesellschaft der Franklin
Templeton Gruppe, noch vertreten sie diese in sonstiger Weise. Eine Haftung fiir die Anlagevermittler und Banken wird
deshalb von diesen Gesellschaften nicht iibernommen.

Auftrage von Banken und Institutionen miissen bis 16.00 Uhr Frankfurter Zeit an Tagen, an denen der Nettovermdgenswert
des Teilfonds berechnet wird, bei der Franklin Templeton Investment Services GmbH eingegangen sein, damit unter normalen
Umstédnden der an diesem Tag errechnete Ausgabepreis zugrunde gelegt werden kann. Diese Auftridge konnen allerdings nur
an den Tagen angenommen werden, an denen die Banken in Frankfurt am Main ge6ftnet sind (,,Bankarbeitstag®) und auch nur
dann, wenn zuvor eine entsprechende Vereinbarung mit der Franklin Templeton Investment Services GmbH abgeschlossen
wurde.

Der Anlagebetrag ist am dritten Bankarbeitstag nach Ausgabe der Anteile fallig.

Die Franklin Templeton Investment Services GmbH hat eine Gewerbeerlaubnis nach § 34f GewO und ist nicht berechtigt,
sich Eigentum oder Besitz an Geldern, Anteilsscheinen oder Anteilen von Kunden zu verschaffen.

Mindestanlagesummen

Fiir Anteile der Klasse I und W gelten abweichende Regelungen (siche oben unter ,,Ausgabeaufschlag und bedingte
Riicknahmegebiihr und ,,Besondere Merkmale der Anteilsklassen®).

Einmalanlage: 2.500 EUR
Folgezahlungen: 500 EUR

Sparprogramm: 50 EUR monatlich bzw. vierteljdhrlich (siche Sparprogramm) Entnahmeplan: Fondsanteile im Wert von
25.000 EUR/25.000 USD monatliche Entnahmen 100 EUR/100 USD (siehe Entnahmeplan)
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Zahlungsweise in Deutschland

Uberweisung

Es wird empfohlen, den Anlagebetrag in Euro auf eines der Zahlstellenkonten zu iiberweisen. Vorgedruckte Uberweisungs-
trager stehen zur Verfligung. Als Empfanger geben Sie bitte ,,Franklin Templeton Investment Funds* an. Zahlungen diirfen
nur auf die im Folgenden angegebenen Zahlstellenkonten geleistet werden.

Scheckeinreichungen

Die Franklin Templeton Investment Services GmbH nimmt keine Schecks entgegen. Die Franklin Templeton Investment
Services GmbH behilt sich vor, bei ihr eingehende Schecks an den Absender zuriickzuschicken.

Anleger, die dennoch Scheckeinzahlungen vornehmen wollen, konnen dies durch eine von der Einsendung des Antrags
getrennte Ubersendung des Schecks an die Franklin Templeton International Services S.a r.1. tun.

Da bei der Abwicklung von Scheckzahlungen Zeitverzogerungen (Scheckeinzug, manueller Versand, Postlaufzeiten) und
zusitzliche Bankgebiihren entstehen kénnten, wird Anlegern jedoch dringend empfohlen, ihre Anlagebetrige durch Uber-
weisung zu leisten.

Einreichung eines EUR-Schecks

Bitte stellen Sie den Verrechnungsscheck in Euro auf die ,,Franklin Templeton International Services S.a r.1. — Franklin
Templeton Investment Funds® aus und senden Sie ihn — getrennt vom Antrag — an die Franklin Templeton International
Services S.a r.l., Luxemburg.

Die Franklin Templeton International Services S.a r.l., Luxemburg, leitet die Schecks unverziiglich an die Depotbank des
Fonds weiter. Erst nach der Bezahltmeldung kann die Anlage getétigt werden.

Einreichung eines USD-Orderschecks

USD-Schecks, gezogen auf eine US-amerikanische Bank und ausgestellt auf die Verwaltungsgesellschaft des Fonds,

die Franklin Templeton International Services S.a r.1., Luxemburg, konnen auch — getrennt vom Antrag — an die Franklin
Templeton International Services S.a r.l. gesandt werden. Falls der USD-Scheck nicht auf eine US-amerikanische Bank
gezogen ist, fordert die Franklin Templeton International Services S.a r.l., Luxemburg, diesen Betrag zuerst an. Erst nach
der Bezahltmeldung kann die Anlage getétigt werden.

Zahlstelle in Deutschland fiir Transaktionen in Euro

J.P. Morgan AG

Junghofstrafle 14

60311 Frankfurt am Main

IBAN: DE64501108006111600208
BIC: CHASDEFXXXX

Als Begiinstigter ist die ,,Franklin Templeton Investment Funds* anzugeben. Unter Verwendungszweck tragen Sie bitte den
Namen des Anteilsinhabers und die Anlegerportfolio-Nummer (bei bereits bestechenden Konten) bzw. die Antragsnummer

(bei Erstkauf) und die ISIN des entsprechenden Fonds ein. Falls schon ein Investmentkonto besteht, jedoch in einem anderen
Fonds investiert werden soll, ist die entsprechende vierstellige Nummer des neuen Fonds und die bestehende Anlegerportfolio-
Nummer anzugeben.

Bitte beachten Sie vor einer Anlage in die Franklin Templeton Investment Funds die vorstehenden Informationen betreffend
die Aushdndigung der Wesentlichen Anlegerinformationen.

Die oben genannten Zahlstelle hat die Funktion der Zahlstelle nach dem Kapitalanlagegesetzbuch iibernommen. Zahlungen
der Anleger an die Gesellschaft kdnnen iiber diese Zahlstelle geleitet werden.

Die Zahlstelle leitet diese im Auftrag der Anleger an die Gesellschaft weiter. Wenn die Basiswédhrung des betreffenden
Fonds nicht auf Euro lautet, veranlasst der Transferagent nach Eingang der Zahlung bei der Gesellschaft auf Rechnung
des Anlegers am Londoner Devisenmarkt einen Wahrungswechsel zu dem im Zeitpunkt der Ausfithrung der Transaktion
giiltigen Wechselkurs.

Zahlungen im Auflenwirtschaftsverkehr sind in Deutschland von den Anteilsinhabern nach der Auflenwirtschaftsverordnung
gegeniiber den beauftragten Geldinstituten zu melden.

Zahlungsweise in Osterreich

Bitte iiberweisen Sie den Anlagebetrag in Euro an die UniCredit Bank Austria AG. Falls ein Verrechnungsscheck in Euro
ausgestellt wird, ist er auszustellen auf ,,Franklin Templeton International Services S.a r.l. — Franklin Templeton Investment
Funds® und — getrennt vom Antrag — an die Franklin Templeton International Services S.a r.l., Luxemburg, zu senden.

Die Franklin Templeton Investment Services GmbH nimmt keine Schecks entgegen. Franklin Templeton Investment
Services GmbH behilt sich vor, bei ihr eingehende Schecks an den Absender zuriickzuschicken.
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Die Franklin Templeton International Services S.a r.1., Luxemburg, leitet die Schecks unverziiglich an die Depotbank des
Fonds weiter. Erst nach der Bezahltmeldung kann die Anlage getatigt werden. Natiirlich ist auch die Zahlung per USD-Order-
scheck moglich (siche Zahlungsweise in Deutschland).

Da bei der Abwicklung von Scheckzahlungen Zeitverzogerungen (Scheckeinzug, manueller Versand, Postlaufzeiten) und
zusitzliche Bankgebiihren entstehen kénnten, wird Anlegern jedoch dringend empfohlen, ihre Anlagebetrige durch Uberweisung
zu leisten.

Zahlstelle in Osterreich fiir Transaktionen in Euro

UniCredit Bank Austria AG
Schottengasse 6-8

1010 Wien

IBAN: AT561100000030014510
BIC: BKAUATWW

Unter Begiinstigter ist die ,,Franklin Templeton Investment Funds* anzugeben. Unter Verwendungszweck tragen Sie bitte
den Namen des Anteilsinhabers, die Anlegerportfolio-Nummer (bei bereits bestehenden Konten) bzw. die Antragsnummer
(bei Erstkauf) und die ISIN des entsprechenden Fonds ein.

In Osterreich leitet die UniCredit Bank Austria AG die eingehenden Betriige im Auftrag der Anleger unverziiglich an die
Gesellschaft weiter. Der Transferagent veranlasst nach Eingang der Zahlung bei der Gesellschaft auf Rechnung des Anlegers
am Londoner Devisenmarkt einen Wahrungswechsel in die Basiswéhrung des betreffenden Fonds — sofern erforderlich — zu
dem im Zeitpunkt der Ausfithrung der Transaktion giiltigen Wechselkurs.

Die Funktion der osterreichischen Zahlstelle im Sinne von § 141 Abs. 1 InvFG hat die UniCredit Bank Austria AG iiber
nommen. Zahlungen der Anleger an die Gesellschaft konnen tiber diese Zahlstelle geleitet werden. Die Zahlstelle leitet diese
im Auftrag der Anleger an die Gesellschaft weiter. Aulerdem sind bei der UniCredit Bank Austria AG die wesentlichen
Anlegerinformationen, Verkaufsprospekte, Jahres- und Halbjahresberichte, die Satzung der Gesellschaft (in Kopie) sowie
die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise erhéltlich.

Dort kdnnen im Weiteren auch die im Abschnitt ,,Einsehbare Dokumente* aufgefiihrten Dokumente wéahrend der {iblichen
Geschiftszeiten eingesehen werden.

Folgezahlungen

Folgezahlungen auf bereits bestechende Anlegerportfolios kdnnen in Euro auf eines der Zahlstellenkonten erfolgen. Dabei ist
die Nummer des Anlegerportfolios bei der Franklin Templeton International Services S.a r.l. anzugeben.

Bitte beachten Sie vor einer Anlage in die Franklin Templeton Investment Funds die vorstehenden Informationen betreffend
die Aushiandigung der Wesentlichen Anlegerinformationen.

Sparprogramm in Deutschland und Osterreich

In Deutschland und Osterreich haben Anleger die Méglichkeit, ein Sparprogramm abzuschlieBen, in dessen Rahmen sie
Zahlungen zum Erwerb von Anteilen der Klassen A und N in monatlichen oder vierteljéhrlichen Betrdgen leisten konnen.

Der Mindestbetrag einer Sparrate betrdgt 50 EUR (monatlich bzw. vierteljahrlich), ohne dass eine Ersteinzahlung bei
Aufnahme des Sparprogramms notwendig ist.

Um eine Gebiihrenentlastung fiir die Anleger und den Fonds zu erreichen, wird das Sparprogramm im Einzugserméchtigungs-
verfahren durchgefiihrt.

Teilnehmer an dem Sparprogramm werden deshalb gebeten, dem Franklin Templeton Investment Funds auf dem Antrags-
formular eine jederzeit widerrufliche Erméchtigung zu erteilen, von ihrem Bankkonto mittels Lastschrift jeweils zum 1.
eines Monats den vereinbarten Sparbetrag auf ein Zahlstellenkonto des Fonds abzubuchen.

Die Teilnehmer an dem Sparprogramm verpflichten sich, am Tag des Einzugs der Lastschrift ein entsprechendes Guthaben
auf ihrem Bankkonto vorzuhalten und eingereichten Lastschriften nur zu widersprechen, sofern der Inhalt der Lastschrift
nicht von der Einzugserméachtigung gedeckt ist. Anderenfalls sind sie zum Ersatz der dem Fonds und/oder der Franklin
Templeton Investment Services GmbH durch die Riicklastschrift entstehenden Kosten verpflichtet.

Der Ausgabeaufschlag ist nur auf die tatsidchlich eingezahlten Sparbetrdge zu entrichten; eine Kostenvorwegbelastung findet
nicht statt.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie im Rahmen eines Sparprogramms Investmentanteile erwerben, deren Wert
Schwankungen unterliegt, so dass eine kontinuierliche Vermdgenssteigerung unter Umstanden nicht erzielt wird und unter
ungiinstigen Umstidnden sogar ein Verlust der Sparbetrige eintreten kann.
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Kontofiihrung

Konten kdnnen entweder auf einen einzelnen Inhaber (Einzelkonto) oder auf zwei Anleger gemeinsam (Gemeinschaftskonto)
eroffnet werden. Anleger werden gebeten, auf dem Antragsformular die entsprechende Rubrik anzukreuzen.

Gemeinschaftskonten mit gemeinsamer Verfiigungsberechtigung

Bei Gemeinschaftskonten mit gemeinsamer Verfiigungsberechtigung kdnnen Verfiigungen nur mit der Unterschrift beider
Kontoinhaber erfolgen. Bitte beachten Sie unbedingt auch die im Kapitel ,,Todesfall* dargelegten Bedingungen.

Gemeinschaftskonten mit Einzelverfiigungsberechtigung

Bei Gemeinschaftskonten mit Einzelverfligungsberechtigung kann ein Anteilsinhaber allein — auch zu seinen Gunsten — ohne
die Unterschrift oder sonstige vorherige Zustimmung des anderen Anteilsinhabers sémtliche Verfligungen iiber das Gemein-
schaftskonto, nicht jedoch dessen Auflosung ausfiihren. Die Franklin Templeton Investment Funds hat keine Verpflichtung,
vor der Durchfiihrung einer entsprechenden Weisung den anderen Kontoinhaber zu informieren. Anleger sollten sich daher
iiber die Gefahr des Missbrauchs der Einzelverfligungsbefugnis bewusst sein. Die Franklin Templeton Investment Funds
wird auf die jederzeit mdgliche Weisung eines einzelnen Kontoinhabers die Einzelverfiigungsbefugnis in eine gemeinsame
Verfligungsbefugnis dndern.

Bitte beachten Sie unbedingt auch die im Kapitel ,,Todesfall* dargelegten Bedingungen.

Todesfall

Bei der Einrichtung eines Gemeinschaftskontos beauftragen die Anteilsinhaber die Franklin Templeton Investment Funds
bzw. den Transferagenten, im Falle ihres Todes die Anteile auf den iiberlebenden Kontoinhaber zu iibertragen. Eine Uber-
tragung auf den iiberlebenden Kontoinhaber kann in der Regel erst nach Vorlage der Sterbeurkunde erfolgen. Fiir die
Ubertragung der Anteile ist die Errichtung eines Kontos auf den iiberlebenden Kontoinhaber erforderlich. Die Franklin
Templeton Investment Funds, der Transferagent oder die Franklin Templeton Investment Services GmbH haben keine
Verpflichtung, mogliche Erben von diesem Vorgang zu unterrichten oder deren Weisungen einzuholen. Sollte/n jedoch der
Erbe/die Erben des verstorbenen Kontoinhabers den Auftrag zur Ubertragung widerrufen, bevor die Franklin Templeton
Investment Funds bzw. der Transferagent diesen ausfiihren konnte, so wird die Franklin Templeton Investment Funds das
betreffende Konto als Gemeinschaftskonto mit gemeinschaftlicher Verfiigungsbefugnis weiterfiihren und dementsprechend
nur noch gemeinsamen Weisungen der Erben und des liberlebenden Kontoinhabers Folge leisten. Anteilsinhaber sollten
daher in ihrer letztwilligen Verfiigung entsprechende Vorsorge treffen. Anleger, die die Ubertragung des Kontos auf den
iiberlebenden Anteilsinhaber nicht wiinschen, geben dies bitte auf dem Antragsformular an.

Im Todesfall wird die Franklin Templeton Investment Funds zum Zwecke einer notwendigen Klarung der Verfiigungs-
berechtigung iiber ein Anteilsinhaberkonto die Vorlegung eines Erbscheines, eines Testamentsvollstrecker-Zeugnisses oder
weiterer hierfiir notwendiger Unterlagen verlangen. In Einzelféllen kann die Franklin Templeton Investment Funds nach
ihrem Ermessen auf die Vorlage eines Erbscheines oder eines Testamentsvollstrecker-Zeugnisses verzichten, wenn ihr

eine Ausfertigung oder eine beglaubigte Abschrift der letztwilligen Verfiigung (Testament, Erbvertrag) nebst zugehdriger
Er6ffnungsniederschrift vorgelegt wird. Die Franklin Templeton Investment Funds darf denjenigen, der darin als Erbe oder
Testamentsvollstrecker bezeichnet ist, als Berechtigten ansehen, ihn verfligen lassen und insbesondere mit befreiender Wirkung
an ihn leisten. Das gilt nicht, wenn Franklin Templeton Investment Funds bekannt ist, dass der dort Genannte nicht verfiigungs-
berechtigt ist, oder wenn ihr dies infolge Fahrlédssigkeit nicht bekannt geworden ist.

Minderjahrigenkonten

Die Einrichtung eines Kontos auf den Namen eines Minderjahrigen erfolgt nur mit der Zustimmung beider Elternteile des
Minderjéahrigen. Bis zur Volljahrigkeit des Minderjéhrigen wird die Zustimmung der Erziehungs bzw. Sorgeberechtigten
auch zu jeder weiteren Transaktion in Bezug auf das Konto benétigt.

Sollte ein Elternteil allein das Sorgerecht iiber den Minderjahrigen ausiiben, so ist die Franklin Templeton Investment Funds
berechtigt, sich vor Ero6ffnung des Kontos bzw. der Durchfithrung weiterer Transaktionen die Sorgeberechtigung nachweisen
zu lassen. Zu diesem Zweck kann z. B. die Vorlage eines entsprechenden Urteils des Familien- oder Vormundschaftsgerichts
verlangt werden.

Die Sorgeberechtigten haben auch die Moglichkeit, bei der Erdffnung des Kontos zu bestimmen, dass jeder Einzelne von
ihnen iiber das Konto verfiigungsberechtigt sein soll. Diese Berechtigung kann gegentiber der Franklin Templeton Invest-
ment Funds jederzeit schriftlich widerrufen werden.

Als Korrespondenzadresse des Minderjéhrigenkontos dient bis zu dessen Volljahrigkeit die Adresse des ersten im Antrags-
formular genannten Erziehungs- bzw. Sorgeberechtigten.

Nach dem Eintritt der Volljdhrigkeit kann die Franklin Templeton Investment Funds vor der Durchfiihrung der ersten
Weisung des Kontoinhabers zum Schutz gegen Missbrauch verlangen, dass der Kontoinhaber seine giiltige Ausweiskopie
vorlegt. Bitte beachten Sie, dass bei Anteilsinhabern ohne Anlagevermittler die Ausweiskopie beglaubigt werden muss.
Alternativ kann die Identifizierung auch tiber das Postidentverfahren erfolgen. Informationen hierzu erhalten Sie von der
Franklin Templeton Investment Services GmbH.
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Mitwirkungspflichten der Anteilsinhaber

Zur ordnungsgemiBen Abwicklung des Anteilsinhaberkontos ist es erforderlich, dass der Anteilsinhaber Anderungen seines
Namens, seiner Kontaktdaten einschlieBlich Anschrift und Bankverbindung, sowie sonstige das Konto betreffende Ande-
rungen der Franklin Templeton Investment Funds unverziiglich mitteilt. Auftrége jeder Art miissen ihren Inhalt zweifelsfrei
erkennen lassen. Nicht eindeutig formulierte Auftrage konnen Riickfragen zur Folge haben, die zu Verzdgerungen fiihren
konnen.

Jeder Anteilsinhaber hat die ihm zugesandten Kontoausziige, Anzeigen iiber die Ausfithrung von Auftragen sowie Infor-
mationen iiber erwartete Zahlungen auf ihre Richtigkeit und Vollstdndigkeit unverziiglich zu tiberpriifen und etwaige
Einwendungen unverziiglich zu erheben. Dies gilt auch fiir das Ausbleiben von Bestétigungen tiber die Abwicklung vom
Anteilsinhaber in Auftrag gegebener Geschéfte.

Ausgabepreis

Anteile der Klasse A

Der Ausgabepreis der Anteile der Klasse A entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil zuziiglich Ausgabeaufschlag entsprechend
der Tabelle 1 in Anhang E (Ausgabeaufschlag und CDSC-Gebiihr). Fiir Anleger in Deutschland und Osterreich gelten folgende
Ausgabeaufschlige.

Bezogen auf die Bruttoanlage Bezogen auf die Nettoanlage
Name des Teilfonds (Ausgabepreis) (Ausgabepreis abzgl. Ausgabeaufschlag)
Franklin Asia Credit Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin Biotechnology Discovery Fund 5,25 % 5,54 %
Franklin Brazil Opportunities Fund 5,25 % 5,54 %
Franklin Diversified Balanced Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin Diversified Conservative Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin Diversified Dynamic Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin Euro Government Bond Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin Euro High Yield Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin Euro Short Duration Bond Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin Euro Short-Term Money Market Fund 0,00 % 0,00 %
Franklin European Corporate Bond Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin European Dividend Fund 5,25 % 5,54 %
Franklin European Growth Fund 5,25 % 5,54 %
Franklin European Income Fund 5,25 % 5,54 %
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund 525 % 5,54 %
Franklin European Total Return Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin Flexible Alpha Bond Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin GCC Bond Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin Global Aggregate Bond Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin Global Aggregate Investment Grade Bond Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin Global Convertible Securities Fund 5,25 % 5,54 %
Franklin Global Corporate High Yield Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin Global Equity Strategies Fund* 525 % 5,54 %
Franklin Global Fundamental Strategies Fund 5,25 % 5,54 %
Franklin Global Growth Fund* 5,25 % 5,54 %
Franklin Global Listed Infrastructure Fund 5,25 % 5,54 %
Franklin Global Multi-Asset Income Fund 5,25 % 5,54 %
Franklin Global Real Estate Fund 5,25 % 5,54 %
Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund 5,25 % 5,54 %
Franklin Gold and Precious Metals Fund 5,25 % 5,54 %
Franklin High Yield Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin Income Fund 525 % 5,54 %
Franklin India Fund 525 % 5,54 %
Franklin Japan Fund 5,25 % 5,54 %
Franklin K2 Alternative Strategies Fund 5,25 % 5,54 %
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Bezogen auf die Bruttoanlage Bezogen auf die Nettoanlage
Name des Teilfonds (Ausgabepreis) (Ausgabepreis abzgl. Ausgabeaufschlag)
Franklin K2 Global Macro Opportunities Fund 3,00% 3,09%
Franklin K2 Long Short Credit Fund 3,00% 3,09%
Franklin MENA Fund 525 % 5,54 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund 525 % 5,54 %
Franklin Mutual European Fund 525 % 5,54 %
Franklin Mutual Global Discovery Fund 525 % 5,54 %
Franklin Natural Resources Fund 525 % 5,54 %
Franklin Strategic Income Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin Technology Fund 5,25 % 5,54 %
Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund 0,00 % 0,00 %
Franklin U.S. Equity Fund 5,25 % 5,54 %
Franklin U.S. Government Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin U.S. Low Duration Fund 3,00 % 3,09 %
Franklin U.S. Opportunities Fund 525 % 5,54 %
Franklin World Perspectives Fund 5,25 % 5,54 %
Templeton Africa Fund 525 % 5,54 %
Templeton Asian Bond Fund 3,00 % 3,09 %
Templeton Asian Growth Fund 525 % 5,54 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund 525 % 5,54 %
Templeton BRIC Fund 5,25 % 5,54 %
Templeton China Fund 525 % 5,54 %
Templeton Eastern Europe Fund 525 % 5,54 %
Templeton Emerging Markets Balanced Fund 525 % 5,54 %
Templeton Emerging Markets Bond Fund 3,00 % 3,09 %
Templeton Emerging Markets Fund 525 % 5,54 %
Templeton Emerging Markets Local Currency Bond Fund 3,00 % 3,09 %
Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund 525 % 5,54 %
Templeton Euroland Fund 5,25 % 5,54 %
Templeton European Fund 525 % 5,54 %
Templeton Frontier Markets Fund 525 % 5,54 %
25 dom 52018 Templton Globl imas Change Fund 525% 554 %
Templeton Global Balanced Fund 525 % 5,54 %
Templeton Global Bond (Euro) Fund 3,00 % 3,09 %
Templeton Global Bond Fund 3,00 % 3,09 %
Templeton Global Currency Fund 3,00% 3,09%
Templeton Global Equity Income Fund 525 % 5,54 %
Templeton Global Fund 525 % 5,54 %
Templeton Global High Yield Fund 3,00 % 3,09 %
Templeton Global Income Fund 525 % 5,54 %
Templeton Global Smaller Companies Fund 525 % 5,54 %
Templeton Global Total Return Fund 3,00 % 3,09 %
Templeton Growth (Euro) Fund 5,25 % 5,54 %
Templeton Korea Fund 525 % 5,54 %
Templeton Latin America Fund 525 % 5,54 %
Templeton Thailand Fund 525 % 5,54 %

Anteile der Klassen AS, AX,B,C,F,G,N,S, W, X, Yund Z
Siche Kapitel ,,Anteilsklassen®.

Hinsichtlich des Angebotes von Anteilen der Klassen AX, AS, B, C ,F, G, N, X und Y gelten die folgenden Besonderheiten:
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In Deutschland und Osterreich werden den Anlegern bis auf Weiteres keine (neuen) Anteile der Klasse B und keine Anteile
der Klassen AS, AX, B, C, F, G, S, X und Y angeboten.

Fiir Anteile der Klasse N, W und Z wird zurzeit in Deutschland und in Osterreich kein Ausgabeaufschlag erhoben. Fiir die
zusétzliche Erhebung nachtraglicher Ausgabeaufschldge und Vertriebsgebiihren siehe Kapitel ,,Ausgabeaufschlag und bedingte
Riicknahmegebiihr.

Riickgabe der Investmentanteile

Die Anteile der Klasse A werden im Regelfall gebiihrenfrei zum Riicknahmepreis zuriickgenommen, wenn der Anteilsinhaber
der Verwaltungsgesellschaft einen Antrag zuschickt, der in ,,guter Ordnung™ ist. Wegen nachtréglicher Ausgabeaufschlige

bei anderen Anteilsklassen wird auf das Kapitel ,,Ausgabeaufschlag und bedingte Riicknahmegebiihr verwiesen. In ,,guter
Ordnung* bedeutet, dass der Riicknahmeauftrag die folgenden Kriterien erfiillen muss:

1. Der Auftrag ist schriftlich an die
Franklin Templeton Investment Funds
c/o Franklin Templeton Investment Services GmbH
Postfach 11 18 03, 60053 Frankfurt
Mainzer Landstralie 16, 60325 Frankfurt
Telefon 069 27223-272
Telefax 069 27223-141

zu senden, die den Auftrag unverziiglich auf elektronischem Wege an die Verwaltungsgesellschaft weiterleitet. Riick-
nahmeauftrige konnen auch bei der deutschen Zahlstelle bzw. der osterreichischen Zahlstelle zur Weiterleitung
an die Verwatungsgesellschaft eingereicht werden.

Bei Auftragserteilung per Fax an die Franklin Templeton Investment Funds bis 16.00 Uhr Frankfurter Zeit, und zwar an
Tagen, an denen der Nettoinventarwert der Fonds berechnet wird, wird unter normalen Umsténden der an diesem Tag
errechnete Riicknahmepreis zugrunde gelegt.

Diese Auftriage konnen allerdings nur an Tagen angenommen werden, an denen die Banken in Frankfurt gedffnet sind
(,,Bankarbeitstag®). Jedoch behélt sich Franklin Templeton Investment Services GmbH vor, die Zahlung so lange zuriickzu-
halten, bis das Auftragsoriginal bei der Franklin Templeton Investment Services GmbH eingeht.

2. Die auf dem Riicknahmeauftrag vorzunehmende(n) Unterschrift(en) des/der Anteilsinhaber(s) muss/miissen genau der/den
Unterschrift(en) auf dem Kaufantrag entsprechen. In dem Antrag ist entweder die Zahl der Anteile oder der Betrag der Fonds-
wihrung anzugeben, fiir die die Riicknahme beantragt wird.

3. Falls fiir die betreffenden Anteile Zertifikate ausgegeben wurden, sind diese nicht dem Antrag beizufligen, sondern
direkt an die Verwaltungsgesellschaft, die Franklin Templeton International Services S.a r.l., Luxemburg, zu senden.
Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich vor, den Riicknahmeauftrag erst dann abzuwickeln, wenn sowohl der Riicknah-
meantrag als auch die Zertifikate bei ihm eingegangen sind. Wenn Riicknahmeantrége tiber eine der deutschen bzw. die
oOsterreichische Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwaltungsgesellschaft eingereicht werden, konnen diesen Antragen
die Zertifikate beigefiigt und bei der jeweiligen Zahlstelle eingereicht werden.

4. Falls die zur Riicknahme vorgesehenen Anteile auf einen Nachlass, eine Bank, eine Stiftung, einen Treuhdnder
oder Vormund bzw. auf eine Kapital- oder Personengesellschaft eingetragen sind, miissen Unterlagen beiliegen, aus
denen nach Ermessen der Franklin Templeton Investment Services GmbH die Befugnis des Unterzeichners oderder
Unterzeichner des Antrags ersichtlich ist und/oder die allen einschlégigen Rechtsvorschriften geniigen miissen. Nahere
Informationen sind bei der Franklin Templeton Investment Services GmbH erhéltlich.

Der Riicknahmepreis ist der Nettoinventarwert der Anteile, der als Nédchster errechnet wird, nachdem der Riicknahmeauftrag
in guter Ordnung beim Transferagenten eingegangen ist. Die Zahlung des Riicknahmepreises, d. h. die Absendung des
Riicknahmeerldses, erfolgt im Regelfall innerhalb von 5 Bankarbeitstagen nach Eingang des Riicknahmeauftrags bei dem
Transferagenten.

Der Riicknahmeerlos wird geméf Prospekt nach Wahl des Anteilsinhabers entweder in Form eines Schecks oder durch
Bankiiberweisung gezahlt. Ein etwaiger Wahrungswechsel erfolgt unverziiglich nach Feststellung des Nettoinventarwertes
pro Anteil. Zahlungen per Uberweisung oder Scheck erfolgen auf Kosten der Anteilsinhaber. Hierzu zéhlen auch etwaige
durch einen Wihrungswechsel bedingte Kosten. Sofern der Anteilsinhaber eine Uberweisung des Riicknahmeerldses
wiinscht und hierbei keine Wihrung fiir die Zahlung angibt, erfolgt bei Uberweisung auf ein vom Anteilsinhaber benanntes
Konto in einem Mitgliedsland der Europdischen Wéhrungsunion die Zahlung in Euro.

Bei Riicknahmeantrdgen von Anteilsinhabern, die bei der Franklin Templeton Investment Services GmbH eingehen und bei
denen eine Zahlung per Bankiiberweisung gewiinscht wird, wird die Bankiiberweisung grundsétzlich nur ausgefiihrt, sofern
das Konto des Anteilsinhabers auf denselben Namen wie das Empfangerkonto bei der Bank lautet, bzw. es sich um ein vom
Kunden mitgeteiltes Referenzkonto handelt.Grundsétzlich sollte dieses Konto im selben Land gefiihrt werden, in dem der
Anteilsinhaber auch lebt. Fiir Bankiiberweisungen ins Ausland behélt sich Franklin Templeton Investment Funds das Recht
vor diese abzulehnen.
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Bei Konten mit mehr als einem Anteilsinhaber wird die Auszahlung nur auf ein Empfangerkonto durchgefiihrt, welches

auf den Namen mindestens eines der Anteilsinhaber lautet. Den Anlegern wird daher dringend empfohlen, stets ein die
vorgenannten Anforderungen erfiillendes Konto zu benennen, da es anderenfalls zu Zeitverzdgerungen bei der Riickzahlung
kommen kann. Entsprechendes gilt fiir die Ubertragung von Anteilen in ein nicht von Franklin Templeton gefiihrtes Depot.
Eine Ubertragung an Dritte ist hierbei grundsétzlich nicht moglich. Nihere Auskiinfte erteilt Ihnen die

Franklin Templeton Investment Services GmbH. Anteilsinhaber konnen sémtliche Zahlungen (Riicknahmeerldse, etwaige
Ausschiittungen und sonstige Zahlungen) iiber die deutsche Zahlstelle bzw. — in Osterreich — iiber die dsterreichische Zahl-
stelle verlangen.

Entnahmeplan

Die Anteilsinhaber kdnnen ein Programm fiir systematische Entnahmen (,,Entnahmeplan®) vereinbaren und monatlich,
vierteljahrlich, halbjahrlich oder jéhrlich regelmiBige Zahlungen von 100 EUR oder 100 USD oder mehr von ihrem Konto
erhalten. Ein solcher Anteilsinhaber muss Investmentanteile am Fonds im Gegenwert von mindestens 25.000 EUR bzw.
25.000 USD unterhalten. Fiir die Vereinbarung oder Durchfiihrung des Planes werden keine Servicegebiihren erhoben.
Ausschiittungen von realisierten Kursgewinnen und Dividenden auf das Konto des Anteilsinhabers miissen zum Nettoinventar-
wert in weiteren Anteilen wieder angelegt werden.

Die Zahlungen werden geleistet, indem Anteile zur Bestreitung der vereinbarten Entnahmen zum Inventarwert des Tages
zuriickgenommen werden. Die Entnahmen werden tiberwiesen oder per Scheck an die registrierte Adresse geschickt.

Die Riicknahme von Anteilen kann die auf dem Anteilsinhaberkonto verbuchten Anteile verringern und schlieBlich auf-
brauchen, soweit die Entnahmen den Wert der mit Dividenden und Ausschiittungen erworbenen Anteile iibersteigen. Dies
kann insbesondere bei einem Kursriickgang eintreten. Wenn am Datum der vereinbarten Ausschiittung nicht gentigend
Anteile verbucht sind, wird keine Zahlung im Rahmen des Planes geleistet, sondern das Konto wird geschlossen und das
verbleibende Guthaben an den Anteilsinhaber iiberwiesen. Die Zahlungen im Rahmen des Entnahmeplanes kdnnen nicht als
echte Rendite oder Ertrag angesehen werden, weil ein Teil der Zahlungen den Charakter einer Riickzahlung des angelegten
Kapitals haben kann. Die Riicknahme von Anteilen erfolgt bis auf Weiteres um den 25. Tag eines Monats.

Die Unterhaltung eines Entnahmeplanes bei gleichzeitigem Kauf zusétzlicher Fondsanteile wére wegen der Ausgabeauf-
schlédge, die auf zusitzliche Kéufe zu zahlen sind, unvorteilhaft.

Der Entnahmeplan kann durch schriftliche Kiindigung des Anteilsinhabers oder des Fonds aufgehoben werden und endet
automatisch, wenn alle Anteile zuriickgenommen oder dem Konto entnommen sind oder wenn der Fonds tiber den Tod oder
die Geschéftsunfahigkeit des Anteilsinhabers benachrichtigt wird. Solange ein Entnahmeplan besteht, konnen keine Anteils-
zertifikate ausgestellt werden.

Anteilsumtausch

Bis auf Weiteres ist der Wechsel von den Aktienfonds zu allen anderen Fonds der Franklin Templeton Investment Funds
gebiihrenfrei.

Der Antrag kann durch ein formloses Schreiben in deutscher Sprache an die Franklin Templeton Investment Services GmbH
erfolgen.

Telefonische Antrage werden nur von institutionellen Kunden angenommen. Antrdge konnen nicht in elektronischer Form
(E-Mail) gestellt werden.

Umtauschantrége fiir Anteile konnen bei der deutschen Zahlstelle bzw. bei der dsterreichischen Zahlstelle eingereicht werden.

Ein Wechsel in einen Franklin Templeton Fonds, der kein Teilfonds der Franklin Templeton Investment Funds ist, kann nur
bzw. erst abgewickelt werden, wenn fiir diesen anderen Franklin Templeton Fonds bereits ein Investmentkonto besteht bzw.
ein ordnungsgeméifer Antrag auf Erdffnung eines Investmentkontos vorliegt. Da Franklin Templeton Fonds und ihre Depot-
banken in verschiedenen Landern ihren Sitz haben, kann sich die Abwicklung eines solchen Tausches unter Umsténden iiber
mehrere Geschéftstage hinziehen.

Allgemeine Informationen

Anfragen

Bitte richten Sie Anfragen an:

Franklin Templeton Investment Services GmbH Postfach 11 18 03, 60053 Frankfurt
Mainzer Landstral3e 16, 60325 Frankfurt

Telefon 069 27223-272

Telefax 069 27223-141
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Bei der Franklin Templeton Investment Services GmbH sind neben den Ausgabe-, Umtausch- und Riicknahmepreisen, den
Zwischengewinnen, den Aktiengewinnen, den Immobiliengewinnen und den akkumulierten ausschiittungsgleichen Ertragen
der Teilfonds der Verkaufsprospekt und die Finanzberichte (die gepriiften Jahres- und ungepriiften Halbjahresberichte), die
wesentlichen Anlegerinformationen. sowie die Satzung der Franklin Templeton Investment Funds kostenlos in Papierform
erhéltlich. Dariiber hinaus konnen bei ihr die im Abschnitt ,,Einsehbare Dokumente* aufgefiihrten Unterlagen wihrend der
iiblichen Geschiéftszeiten eingesehen werden.

Institutionelle Anleger

Fiir institutionelle Anleger gibt es weitere Methoden des Erwerbs, der Riickgabe oder des Tausches der Investmentanteile.
Néhere Informationen sind bei der Franklin Templeton Investment Services GmbH erhéltlich.

Kontoausziige

Die Anteilsinhaberkonten werden nach den Registrierungsanweisungen des Anteilsinhabers erdffnet. Bewegungen auf dem
Konto, wie zum Beispiel weitere Anlagen und Wiederanlagen von Dividenden, werden durch regelméfige Kontoausziige
der Franklin Templeton International Services S.a r.l. bestitigt.

Kurzangaben liber steuerrechtliche Vorschriften

Besteuerung in Deutschland

Die folgenden allgemeinen Hinweise zur Besteuerung beziehen sich auf in Deutschland unbeschriankt steuerpflichtige
Anteilsinhaber und basieren auf der derzeitigen Rechtslage bzw. dem derzeitigen Kenntnisstand iiber zukiinftige Anderungen
der Rechtslage (Stand: Januar 2018). Die steuerliche Beurteilung kann sich durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse
der Finanzverwaltung dndern. Die Besteuerung der einzelnen Anteilsinhaber kann von unterschiedlichen individuellen Faktoren
abhéngen, die in dieser Zusammenfassung nicht beriicksichtigt werden. Es wird den Anteilsinhabern daher empfohlen,

sich beziiglich ihrer persdnlichen Steuersituation an einen Steuerberater zu wenden. Insbesondere auch steuerlich nicht in
Deutschland anséssigen Anlegern empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen mit einem Steuerberater in Verbindung zu
setzen, um mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb individuell zu kléren.

Durch das Gesetz zur Reform der Investmentbesteuerung vom 19.7.2016 kam es am 1.1.2018 zu grundlegenden Anderun-
gen in der steuerlichen Behandlung von Investmentfonds und in der Besteuerung von Investmentertrdgen auf Anlegerebene.
Im Folgenden werden die ab dem 1.1.2018 geltenden Besteuerungsgrundsétze dargestellt.

Besteuerung des Investmentfonds

Ausléndische Fonds unterliegen in Deutschland der beschrankten Steuerpflicht, sofern sie inldndische Beteiligungseinnah-
men, inldndische Immobilienertridge und sonstige inldndische Einkiinfte im Sinne des § 6 Abs. 3 bis 5 des Investmentsteuer-
gesetzes in der Fassung des Investmentsteuerreformgesetzes vom 19.7.2016 erzielen. Der Steuersatz betrédgt fiir inldndische
Beteiligungseinnahmen 15 % und fiir inldndische Immobilienertrige sowie sonstige inldndische Einkiinfte 15 % zuziiglich
Solidaritdtszuschlag, sofern die fiir den Investmentfonds zustéindige Finanzbehdrde den Status als Investmentfonds im Zeit-
punkt des Zuflusses der Kapitalertridge mittels einer Bescheinigung (Statusbescheinigung) bestétigt.

Sind am Fonds steuerbegiinstigte Anleger beteiligt, so sieht das Investmentsteuergesetz in der Fassung des Investmentsteu-
erreformgesetzes vom 19.7.2016 vor, dass der Fonds grundsitzlich eine anteilige Befreiung von der auf der Fondsebene
anfallenden Korperschaftsteuer beantragen kann. Zu den steuerbegiinstigten Anlegern zéhlen inldndische Korperschaften,
Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschift oder der sonstigen Verfassung
und nach der tatsidchlichen Geschiftsfiihrung ausschlie8lich und unmittelbar gemeinniitzigen, mildtétigen oder kirchlichen
Zwecken dienen oder Stiftungen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlielich und unmittelbar gemeinniitzigen oder mildta-
tigen Zwecken dienen, oder juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen
Zwecken dienen, sowie vergleichbare ausldndische Anleger mit Sitz und Geschiftsleitung in einem Amts- und Beitreibungs-
hilfe leistenden ausléndischen Staat. Dies gilt nicht, wenn die Anteile vom jeweiligen Anleger in einem wirtschaftlichen
Geschiftsbetrieb gehalten werden. Die Gewahrung der Steuerbefreiung setzt voraus, dass der Anleger seit mindestens

drei Monaten vor dem Zufluss der kdrperschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher
Eigentiimer der Anteile ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Im
Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrége aus deutschen
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten ist ebenfalls Voraussetzung, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche
Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach
dem Filligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertdnde-
rungsrisiken i.H.v. 70 % bestanden. Der Anleger hat Nachweise {iber die fiir ihn geltende Steuerbefreiung und einen von der
depotfiihrenden Stelle ausgestellten Investmentanteil-Bestandsnachweis vorzulegen. Der Investmentanteil-Bestandsnach-
weis ist eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheinigung iiber den Umfang der durchgehend wihrend des Kalenderjahres
vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der Verduferung von Anteilen wihrend
des Kalenderjahres. Sofern der Investmentfonds die Steuerbefreiung beantragt und diese gewéhrt wird, sicht das Investment-
steuergesetz in der Fassung des Investmentsteuerreformgesetzes vor, dass der Investmentfonds den Befreiungsbetrag an die
steuerbegiinstigten Anleger auszuzahlen hat.
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Besteuerung des Anlegers

Allgemeines

Ertrage aus Investmentfonds werden beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unter-
worfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801 EUR (bei Einzel-
veranlagung) bzw. 1.602 EUR (bei Zusammenveranlagung) tibersteigen. Zu den Investmentertrage zéhlen die Ausschiit-
tungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerduBerung der Anteile. Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
unterliegen grundsétzlich einem Steuersatz von 25 % (zuziiglich Solidaritdtszuschlag von 5,5 % und ggf. Kirchensteuer).
Bei Depotfiihrung in Deutschland (Inlandsverwahrung) wird ein Steuerabzug auf Kapitalertrage vorgenommen. Dieser
Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsitzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die entsprechenden
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen regelméfig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme

des Steuerabzugs werden durch die inldndische depotfiihrende Stelle grundsétzlich bereits Verlustverrechnungen vorge-
nommen und auslidndische Quellensteuern aus der Direktanlage angerechnet. Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden
Sparer-Pauschbetrag nicht tiberschreiten. Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die vor-
aussichtlich nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung). Der Steuerabzug
hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von 25

%. In diesem Fall koénnen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das
Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorge-
nommenen Steuerabzug an (sog. Glinstigerpriifung). Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermégen keinem Steuerabzug unterlegen
haben (weil z.B. die Verwahrung der Fondsanteile in einem auslidndischen Depot erfolgt), sind diese in der Steuererkldrung
anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz
von 25 % oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrdge als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Ausschuittungen

Ausschiittungen des Fonds sind auf Ebene des Privatanlegers grundsétzlich einkommensteuerpflichtig. Sofern der Fonds
jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds erfiillt, sind 30 % der Ausschiittungen steuerfrei. Erfiillt der
Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds, sind 15 % der Ausschiittungen steuerfrei. Die Ausschiittun-
gen unterliegen bei Inlandsverwahrung i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer). Die Teilfreistellungen fiir Aktien- oder Mischfonds kdnnen grundsétzlich bereits beim Steuerabzug beriicksichtigt
werden.

Auf Ebene betrieblicher Anleger sind Ausschiittungen des Fonds grundsitzlich einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig. Sofern der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds erfiillt, sind 60 % der
Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natiirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Koérperschaften sind generell 80 % der
Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften,
die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der
kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 % der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 15 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Erfiillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds, sind 30 % der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15 % fiir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 40 % der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 % fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 % der Ausschiittun-
gen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Sofern die Teilfreistellungen
bereits beim Steuerabzug berticksichtigt werden, wird bei Fonds, die die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds
erfiillen, beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 % angesetzt. Erfiillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds, betrigt die ggf. beim Steuerabzug beriicksichtigte Teilfreistellung 15 %.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag

fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 % des Basiszinses nach dem Bewertungsgesetz, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb des
Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fiir jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.
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Vorabpauschalen sind fiir den Privatanleger grundsétzlich einkommensteuerpflichtig. Sofern der Fonds jedoch die steuerli-
chen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds erfiillt, sind auf Ebene des Privatanlegers 30 % der Vorabpauschalen steuerfrei.
Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds, sind fiir Privatanleger 15 % der Vorabpauschalen
steuerfrei. Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen bei Inlandsverwahrung i.d.R. dem Steuerabzug von 25 %
(zuziiglich Solidarititszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Die Teilfreistellungen fiir Aktien- oder Mischfonds
konnen grundsétzlich bereits beim Steuerabzug berticksichtigt werden. Zur Durchfiihrung des Steuerabzugs hat der Anleger
der inlédndischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfiigung zu stellen. Zu diesem Zweck
darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen

des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vor-
abpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf den
Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses Konto
nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der
inldndischen depotfiithrenden Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fiir
sie zustidndigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommen-
steuererklarung angeben.

Bei betrieblichen Anlegern sind Vorabpauschalen grundsitzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuer-
pflichtig. Sofern der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds erfiillt, sind 60 % der Vorabpauschalen
steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen
Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 % der Vorabpauscha-
len steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kre-
ditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 % der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 15 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Erfiillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds, sind

30 % der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natiirlichen Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korperschaften sind generell
40 % der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir
Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder mit dem
Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 % der Vorabpauschalen steuerfrei

fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Sofern die Teilfreistellungen bereits beim
Steuerabzug beriicksichtigt werden, wird bei Fonds, die die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds erfiillen,
beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 % angesetzt. Erfiillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Mischfonds, betrédgt die ggf. beim Steuerabzug beriicksichtigte Teilfreistellung 15 %.

VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Fondsanteile nach dem 31.12.2017 verduBert, unterliegt der VerduBBerungsgewinn auf Ebene des Privatanlegers

der Steuerpflicht zum Abgeltungssatz von 25 %. Dies gilt sowohl fiir Anteile, die vor dem 1.1.2018 erworben wurden und
die zum 31.12.2017 als verduBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als auch fiir nach dem 31.12.2017
erworbene Anteile. Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn um die wihrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern. Sofern der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds erfiillt, sind
beim Privatanleger 30 % der VerduBBerungsgewinne steuerfrei. Erfiillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Mischfonds, sind 15 % der VerduBerungsgewinne steuerfrei. Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem
1.1.2018 erworben wurden und die zum 31.12.2017 als verduBert und zum 1.1.2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu
beachten, dass im Zeitpunkt der tatsdchlichen VerduBerung auch die Gewinne aus der zum 31.12.2017 erfolgten fiktiven
VerduBerung zu versteuern sind, falls die Anteile tatsdchlich nach dem 31.12.2008 erworben worden sind. Sofern die Anteile
in einem inldndischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug, ggf. unter Beriicksichti-
gung etwaiger Teilfreistellungen, vor. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verduBert, dann ist der
Verlust mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inlédndischen
Depot verwahrt werden und bei derselben depotfithrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapitalver-
mogen erzielt wurden, nimmt die depotfithrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerduBerung von vor dem 1.1.2009 erworbenen Fondsanteilen, ist der Gewinn, der nach dem 31.12.2017 entsteht,
bei Privatanlegern grundsétzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch
genommen werden, wenn diese Gewinne gegeniiber dem fiir den Anleger zustidndigen Finanzamt erklért werden.

Bei betrieblichen Anlegern unterliegen Gewinne aus der Verduerung der Anteile grundsétzlich der Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn um die wéahrend
der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern. Sofern der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds erfiillt, sind 60 % der VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 % fiir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 80 % der VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 % fiir
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Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen
die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 % der
VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Erfiillt der
Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds, sind 30 % der Verduf3erungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke
der Einkommensteuer und 15 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 % der Verduferungsgewinne steuerfrei fiir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften, die Lebens- oder Kranken-
versicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 % der VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 7,5 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen bei betrieblichen Anlegern i.d.R. keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrdge auf den Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wiéhrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines
Kalenderjahres enthalten ist.

Besteuerung in Osterreich

Die folgenden allgemeinen Hinweise zur Besteuerung von Ertragen aus Anteilen an Investmentfonds beziehen sich auf

in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige Anleger und basieren auf der derzeit bekannten Rechtslage (Stand: Januar
2018). Die steuerliche Beurteilung kann sich durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung
andern. Die Besteuerung der einzelnen Anteilsinhaber kann von unterschiedlichen individuellen Faktoren abhéngen, die in
dieser Zusammenfassung nicht beriicksichtigt werden. Es wird den Anteilsinhabern daher empfohlen, sich beziiglich ihrer
personlichen Steuersituation an einen Steuerberater zu wenden.

Grundlegendes zur Besteuerung von Investmentfondsertrigen

Die Besteuerung der Ertrdge aus auslidndischen Investmentfonds auf Ebene dsterreichischer Anteilsinhaber stellt einerseits
auf die vom Anleger bezogenen Ausschiittungen, andererseits auf die dem Anleger zuzurechnenden, sogenannten ausschiit-
tungsgleichen Ertrage des ausldndischen Fonds ab.

Bei Anteilen an auslindischen Investmentfonds wird unterschieden zwischen:

— auslandischen Fonds, die einen steuerlichen Vertreter bestellt haben, der die Zusammensetzung der Ausschiittungen und
ausschiittungsgleichen Ertrige sowie die zur Ermittlung der Hohe der Kapitalertragssteuer (KESt) erforderlichen Daten an
die Osterreichische Kontrollbank AG (OeKB) meldet (sog. ,,Meldefonds*) und

— ausldndischen Fonds, die nicht bei der OeKB als Meldefonds registriert sind und fiir die daher auch kein Nachweis zu den
steuerpflichtigen Fondertrdgen erbracht wird (sog. ,,Nicht-Meldefonds*).

Besteuerung auf Ebene des Privatanlegers

Ist der Fonds steuerlich vertreten, wird bei Anteilsverwahrung in Osterreich (Inlandsverwahrung) durch die depotfiihrende
Stelle die von der OeKB gemeldete KESt auf Ausschiittungen und ausschiittungsgleiche Ertrage einbehalten. Die KESt
beléuft sich auf 27,5 %. Mit Einbehalt der KESt gilt die Einkommenssteuer auf die Ausschiittungen und ausschiittungsglei-
chen Ertrége als abgegolten.

Wenn der Fonds steuerlich nicht vertreten ist, unterliegt die gesamte Ausschiittung der Steuerpflicht und die ausschiittungs-
gleichen Ertrige sind nach einer gesetzlich geregelten pauschalen Schétzformel zu ermitteln, sofern der Anleger keinen
Nachweis tiber steuerfreie Ausschiittungen bzw. keinen Selbstnachweis der ausschiittungsgleichen Ertrége erbringt. Bei
Verwahrung im Inland ist auf die Ausschiittung und die nach der Schitzformel ermittelten ausschiittungsgleichen Ertrdge
von der depotfithrenden Bank Kapitalertragsteuer einzubehalten.

Werden die Anteilsscheine auf einem ausldandischen Depot verwahrt, so hat ein Anleger sowohl die erhaltenen Ausschiittun-
gen als auch die ausschiittungsgleichen Ertrdge, entweder in der vom steuerlichen Vertreter nachgewiesenen Zusammenset-
zung oder nach der Schitzformel ermittelten Hohe, mit dem besonderen Steuersatz von 27,5 % zur Einkommensteuer zu
veranlagen.
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Umfang der ausschiittungsgleichen Ertrage

Als ausschiittungsgleiche Ertrige gelten die nach Abzug der Fondsaufwendungen verbleibenden, nicht ausgeschiitteten
vereinnahmten Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital (Zinsen, Dividenden, ausschiittungsgleiche Ertréige von im
Fondsvermogen befindlichen Anteilen an anderen in- oder ausldndischen Investmentfonds, sonstige Einkiinfte), sowie

60 % des positiven Saldos der realisierte Substanzgewinne und -verluste. Fiir den Fall, dass die Fondsaufwendungen die
vereinnahmten Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital iibersteigen, kann der entsprechende Aufwandiiberhang mit dem
positiven Saldo der realisierten Substanzgewinne und -verluste verrechnet werden. Im Falle eines Uberhangs realisierter
Substanzverluste kann dieser innerhalb des Fonds mit positiven Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital ausgeglichen
werden. Ein verbleibender negativer Saldo kann auf Folgejahre vorgetragen werden (interner Verlustausgleich). Der vorge-
tragene Verlust ist vorrangig mit einem positiven Saldo der realisierten Substanzgewinne und -verluste zu verrechnen. Ein
verbleibender Verlustvortrag kann darauffolgend ebenfalls mit positiven Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital (nach
Abzug der Fondsaufwendungen) verrechnet werden.

Die ausschiittungsgleichen Ertrdge sind grundsitzlich von einem steuerlichen Vertreter nachzuweisen und gelten den Anle-
gern fiir steuerliche Zwecke zum Zeitpunkt der Meldung durch die OeKB als fiktiv zugeflossen.

Werden die ausschiittungsgleichen Ertrdge weder durch einen steuerlichen Vertreter noch im Rahmen des Selbstnachweises
nachgewiesen, so ist deren Hohe zu schitzen. Der ausschiittungsgleiche Ertrag wird im Schétzungsfalle mit 90 % des
Unterschiedsbetrags zwischen dem ersten und letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis, mindestens aber

mit 10 % des letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises, angenommen und gilt als am 31. Dezember jedes
Kalenderjahres als zugeflossen.

Ausschiittungsgleiche Ertrige unterliegen zur Génze der Kapitalertragsteuer in Hohe von 27,5 %. Tatsichlich einbehaltene
Quellensteuern auf auslédndische Dividenden konnen grundsétzlich auf die anfallende Kapitalertragsteuer angerechnet
werden.

VerauRerung eines Fondsanteilsscheins

Die VerauBerung von Fondsanteilsscheinen, die nach dem 31.12.2010 angeschafft wurden, ist generell steuerpflichtig im
Rahmen der Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen. Solche Einkiinfte unterliegen seit dem 1.4.2012 der Besteuerung
mit dem besonderen Steuersatz von 25 % bzw. 27,5 % seit dem 1.1.2016. Verluste aus der VerduBerung von Fondsanteils-
scheinen konnen grundsitzlich sowohl mit Gewinnen aus der Verduerung anderer Wertpapiere als auch mit laufenden
Einkiinften, wie Dividenden oder Anleihezinsen, verrechnet werden, wobei im Einzelfall bestimmte Einschrankungen zu
beachten sind. Ein Ausgleich ist nur innerhalb desselben Jahres moglich, Verluste kdnnen nicht auf Folgejahre vorgetra-
gen werden. Die realisierte Wertsteigerung wird ermittelt als Differenz zwischen dem VerduBerungserlos einerseits und
den (fortgefiihrten) Anschaffungskosten andererseits. Zur Vermeidung der doppelten steuerlichen Erfassung derselben
Wertsteigerung konnen den urspriinglichen Anschaffungskosten des Anteilsscheins die schon als ausschiittungsgleiche
Ertrage beim Anleger steuerlich erfassten Betrdge hinzugeschlagen werden. Vom Anleger eventuell steuerfrei bezogene Aus-
schiittungen hingegen vermindern die Anschaffungskosten. Ein allféalliger Ausgabeaufschlag erhoht nicht die steuerlichen
Anschaffungskosten.

Bei Inlandsdepots werden diese Hinzurechnungen bzw. Abziige automatisch von der depotfithrenden Bank vorgenommen.
Gewinne aus der VerduBerung von Anteilen, die vor dem 31.12.2010 erworben wurden (Altbestand), sind nach Ablauf der
einjahrigen Spekulationsfrist steuerfrei.

Besteuerung auf Ebene des betrieblichen Anlegers

Bei Fondsanteilsscheinen, die von einer natiirlichen Person im Betriebsvermdgen gehalten werden (z. B. Einzelunternehmer),
gelten grundsétzlich die Regelungen fiir Privatanleger entsprechend, wobei die in den ausschiittungsgleichen Ertrédgen enthal-
tenen, realisierten Substanzgewinne im Betriebsvermogen zu 100 % steuerpflichtig sind eine Steuerbefreiung bei Verkauf von
Altbestand ausgeschlossen ist. Die Kapitalertrige im Betriebsvermdgen einer natiirlichen Person sind in der Einkommensteu-
ererkldrung anzugeben und mit dem Steuersatz von 27,5 % zu versteuern. Kapitalertragsteuer, die durch eine dsterreichische
depotfiithrende Stelle einbehalten wurde, kann mit der Einkommensteuerschuld verrechnet werden. Die Moglichkeiten der
Verlustverrechnung gehen iiber jene im Privatvermdgen hinaus. Des Weiteren konnen Verluste auf Folgejahre vorgetragen
werden und reduzieren Anschaffungsnebenkosten (wie z. B. ein Ausgabeaufschlag) den steuerpflichtigen Gewinn.

Bei juristischen Personen unterliegen die ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen ordentlichen Ertrdge und realisierten
Substanzgewinne des Fonds der Korperschaftsteuer in Hohe von 25 %. Vom Kapitalertragsteuerabzug kann die dsterreichi-
sche depotfithrende Stelle bei Vorlage einer Befreiungsbescheinigung Abstand nehmen. Gewinne aus der VerduB3erung von
Fondsanteilsscheinen werden im Rahmen der Korperschaftsteuererkldrung ebenfalls der Steuer in Hohe von 25 % unter-
worfen. Bereits versteuerte ausschiittungsgleiche Ertrige kdnnen bei der Ermittlung der VerduBerungsgewinne in Abzug
gebracht werden.
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Hinweis
Der Fonds hat einen steuerlichen Vertreter bestellt und beabsichtigt, alle geforderten Nachweise zu erbringen.

Hiervon ausdriicklich ausgeschlossen sind Anteilsklassen von nicht in Osterreich zum Vertrieb zugelassenen Fonds, sowie
bei allen anderen Fonds die Anteilsklassen AS, B, C, F, G und vor November 2011 aufgelegte X-Anteilsklassen und
Anteilsklassen in alternativer Wahrung auler AUD, CHF, EUR, NOK, RMB oder USD. Anteilsinhaber dieser Anteilsklas-
sen werden entsprechend der Regelungen fiir Nicht-Meldefonds pauschal besteuert, sofern kein Selbstnachweis erbracht
wird. Eine Investition in diese Anteilsklassen ist fiir dsterreichische Anteilsinhaber in aller Regel steuerlich nachteilig.

Obwohl die Gesellschaft die steuerlich relevanten Sachverhalte mit grofter Sorgfalt behandelt, wird keine Gewahr dafiir
iibernommen, dass die Steuerbehérden die von der Gesellschaft verdffentlichten Zahlen als richtig anerkennen.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden unter www.franklintempleton.de, etwaige Mitteilungen an die Anleger in
Deutschland im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht. In Osterreich sind die Ausgabe- und Riicknahmepreise
sowie etwaige Mitteilungen an die Anleger auf der Internetseite www.franklintempleton.de bzw. www.franklintempleton.at
abrufbar.
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NACHTRAG VOM JUNI 2018 ZUM
PROSPEKT VOM JANUAR 2018

Der Verwaltungsrat hat die folgenden Anderungen am aktuellen Prospekt genehmigt:

1. Erhohung der voraussichtlichen Hebelung und Klarstellung der Anlagepolitik des Franklin K2 Alternative
Strategies Fund

Mit Wirkung zum 21. August 2018 wird der Abschnitt ,,Gesamtrisiko* des Franklin K2 Alternative Strategies Fund
(der ,,Fonds*) gedndert, um die Erh6hung der voraussichtlichen Hebelung zu beriicksichtigen. Er erhélt den folgenden
neuen Wortlaut:

»Gesamtrisiko
Zur Berechnung des Gesamtrisikos des Fonds wird der Value-at-Risk- (absolute VaR-) Ansatz verwendet.

Die anhand der Summe der Nennwerte berechnete voraussichtliche Hebelung des Fonds kénnte 1.000 % betragen, was auf
den Einsatz von Finanzderivaten mit hoheren Nennwerten zuriickzufiihren ist. Die Hebelung trcigt der Tatsache Rechnung,
dass der Fonds jederzeit umfangreiche Positionen bei Terminkontrakten auf Staatsanleihen mit kiirzerer und mittlerer Lauf-
zeit (3 Monate, 2 Jahre und 5 Jahre) halten darf (z. B. auf US-Schatzanweisungen lautende Futures), da die Volatilitdt dieser
Kontrakte sehr viel niedriger ist als die ldngerfristiger Futures (10 Jahre) auf dieselben staatlichen Schuldtitel (z. B. eine
US-Schatzanweisung mit einer Laufzeit von 10 Jahren). Die Methode der Summe der Nennwerte erlaubt zudem keine
Aufrechnung von Positionen in Finanzderivaten, wozu Absicherungsgeschdfte und andere Risikominderungsstrategien, bei
denen Finanzderivate zum Einsatz kommen, zdhlen konnen. Demzufolge kénnen die Prolongierung von Finanzderivaten
sowie Strategien, die eine Kombination von Long- und Short-Positionen einsetzen, zu einem starken Anstieg der Hebelung
beitragen, wihrend hierdurch das gemdf; der OGAW-Richtlinie iiberwachte und beschrinkte Gesamtrisiko des Fonds nicht
oder nur in geringem Umfang erhéht wird.

Die voraussichtliche Hebelung stellt lediglich eine Schditzung dar und es kann allgemein zu einer hoheren Hebelung kom-
men, wenn die Uberzeugungen der Portfoliomanager im Hinblick auf systematische Handelsstrategien stéiirker sind als in
Bezug auf diskretiondre Strategien. Diese Strategien weisen in der Regel eine stirkere Hebelung in Marktumfeldern auf, in
denen das Ausmay3, die Volatilitit und die Duration von Trends bei Instrumenten mit allgemein niedrigerer Volatilitdt und
hoher Hebelung (wie etwa Zinsfutures) attraktiver sind als bei Instrumenten mit allgemein héherer Volatilitdt (wie etwa
Aktien), die eine geringere Hebelung aufweisen. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene nominelle Engagement,
Jjedoch nicht die zugrunde liegenden Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermégens ausmachen.*

Dariiber hinaus wird die Anlagepolitik des Fonds gedndert, um klarzustellen, dass der Einsatz von Finanzderivaten auch zu
einem starken Anstieg der Hebelung beitragen kann. Der achte Absatz der Anlagepolitik des Fonds erhilt daher den folgen-
den neuen Wortlaut:

,,Der Fonds setzt Finanzderivate zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwe-
cken ein. Diese Finanzderivate kénnen sowohl an regulierten Mdrkten als auch im Freiverkehr gehandelt werden und es
kann sich dabei u. a. um (i) Futures einschlieflich Futures auf Aktien- oder Rentenwerte und Indizes, Zinsfutures und Wdh-
rungsfutures sowie Optionen darauf; (ii) Swaps einschlieplich Aktien-, Wihrungs-, Zins-, Total Return Swaps in Bezug auf
Aktien, Renten und/oder Rohstoffe sowie Credit Default Swaps und Optionen darauf; (iii) Optionen einschliefflich Call-Op-
tionen und Put-Optionen auf Indizes, einzelne Wertpapiere oder Wihrungen und (iv) Devisenterminkontrakte handeln. Der
Einsatz von Finanzderivaten kann in einer bestimmten Anlageklasse, Renditekurve oder bei einer bestimmten Duration oder
Wihrung ein negatives Engagement zur Folge haben. Der Einsatz von Finanzderivaten wie etwa Zinsfutures und Total
Return Swaps auf Rohstoffindizes kann auflerdem zu einem erheblichen Anstieg der Hebelung des Fonds fiihren, wie im
nachfolgenden Abschnitt ,, Gesamtrisiko* niher erliutert.

Zudem wird schlieBlich das ,,erhebliche Hebelungsrisiko* zur Liste der wichtigsten mit dem Fonds verbundenen Risiken
hinzugefiigt.

2. Anderung der Abschnitte ,,Begriffsbestimmungen® und ,,Informationen zur Fondsverwaltung*
a. Abschnitt ,,Begriffsbestimmungen“
i. Die folgende Begriffsbestimmung wird geéndert und erhélt den folgenden neuen Wortlaut:

wAnlageverwalter die von der Verwaltungsgesellschaft ernannten Unternehmen, die die tigliche Anlage und
Wiederanlage der Vermogenswerte der Fonds verwalten. Wenn die Verwaltungsgesellschaft ihre
Anlage-verwaltungsfunktionen fiir einen oder mehrere Fonds nicht delegiert, wie im Abschnitt
,, Fondsinformationen, Anlageziele und Anlagepolitik* des bzw. der jeweiligen Fonds angegeben,
sind Bezugnahmen auf den Anlageverwalter als Bezugnahmen auf die Verwaltungsgesellschaft
zu verstehen (insbesondere im Zusammenhang mit den von der Verwaltungsgesellschaft fiir die
Erbringung von Anlage-verwaltungsfunktionen fiir den bzw. die betreffenden Fonds zu erheben-
den Gebiihren).
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ii. Die folgende Begriffsbestimmung wird hinzugefiigt:

wDatenschutzbeaufitragter eine von der Gesellschaft im Sinne der Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr und zur Aufhe-
bung der Richtlinie 95/46/EG zum Datenschutzbeaufiragten ernannte Person

b. Abschnitt , Informationen zur Fondsverwaltung*
Dr. J. B. Mark Mobius ist mit Wirkung zum 31. Januar 2018 aus dem Verwaltungsrat ausgeschieden.

Franklin Templeton Investments Australia Limited wird in die Liste der ,,Anlageverwalter* aufgenommen:
Franklin Templeton Investments Australia Limited

Level 19, 101 Collins Street

Melbourne

VIC 3000

Australien

3. Anderung des Anlageverwalters

Mit Wirkung zum 1. Oktober 2017 wurde K2/D&S Management Co., LLC als Anlageverwalter des Franklin NextStep Con-
servative Fund, des Franklin NextStep Moderate Fund und des Franklin NextStep Growth Fund gestrichen, so dass diese
Fonds nur noch gemeinsam von Franklin Templeton Investments Corp. und Franklin Advisers, Inc. verwaltet werden.

Mit Wirkung zum 5. Mérz 2018 wurde die Managementstruktur des Templeton Global (Euro) Fund (umbenannt in
Templeton Global Climate Change Fund) von einer Einzelanlageverwaltungsstruktur mit Franklin Templeton Investment
Management Limited zu einer Hauptanlageverwaltungsstruktur gedndert, im Rahmen derer Franklin Templeton Investment
Management Limited Franklin Templeton Investments Corp. zum Unter-Anlageverwalter bestellt hat.

Mit Wirkung zum 31. Marz 2018 gilt Folgendes:

— Franklin Templeton Investments (Asia) Limited wurde zum Hauptanlageverwalter des Templeton Emerging
Markets Fund ernannt, und Templeton Asset Management Ltd. wurde von Franklin Templeton Investments (Asia)
Limited zum Unter-Anlageverwalter ernannt.

— Franklin Templeton Investments (Asia) Limited wurde zum Hauptanlageverwalter des Templeton BRIC Fund
ernannt, und Templeton Asset Management Ltd. wurde von Franklin Templeton Investments (Asia) Limited zum
Unter-Anlageverwalter ernannt.

— Die Managementstruktur des Templeton Eastern Europe Fund wurde von Franklin Templeton Investment Manage-
ment Limited zu Franklin Templeton Investments (Asia) Limited gedndert.

— Franklin Templeton Investments (Asia) Limited wurde zum Hauptanlageverwalter des Templeton Frontier Mar-
kets Fund ernannt, und Franklin Templeton Investments (ME) Limited wurde von Franklin Templeton Investments
(Asia) Limited zum Unter-Anlageverwalter ernannt.

— Franklin Advisers, Inc. wurde zum Hauptanlageverwalter des Templeton Emerging Markets Balanced Fund
ernannt, und Templeton Asset Management Ltd. wurde von Franklin Advisers, Inc. zum Unter-Anlageverwalter
ernannt.

— Die Managementstruktur des Templeton Africa Fund wurde von Franklin Templeton Investment Management
Limited zu Franklin Templeton Investments (ME) Limited gedndert.

4. Erneute Eroffnung des Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund fiir neue Anleger

Mit Wirkung zum 5. Mérz 2018 wurde der Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund erneut fiir Zeichnungen von
neuen Anlegern gedffnet.

5. Anderung des Namens und der Anlagepolitik des Franklin U.S. Equity Fund

Mit Wirkung zum 1. August 2018 wird der Franklin U.S. Equity Fund in Franklin Select U.S. Equity Fund umbenannt, und
seine Anlagepolitik wird klargestellt und erhélt folgenden neuen Wortlaut:

,,Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, hauptsdchlich in US-Aktienwerte zu investieren, wozu Stammaktien, Vorzugs-
aktien oder in Stammaktien wandelbare Wertpapiere zihlen, sowie in American Depository Receipts (ADR — amerikanische
Hinterlegungsscheine) und American Depository Shares (ADS — d. h. die den ADR zugrunde liegenden tatsdchlichen Aktien-
zertifikate) (von Unternehmen mit Sitz aufserhalb der USA), die an den wichtigsten US-Borsen notieren. Der Anlageverwal-
ter bedient sich bei der Auswahl der Aktienanlagen eines aktiven, fundamentalen Bottom-up-Analyseprozesses, um einzelne
Wertpapiere zu identifizieren, die seiner Ansicht nach hervorragende Risiko-Rendite-Merkmale aufweisen, wobei er sowohl
das kiinftige Wachstumspotenzial als auch Bewertungsaspekte beriicksichtigt. Dies umfasst allgemein eine Beurteilung der
potenziellen Auswirkungen wesentlicher Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren auf das langfristige Risiko- und
Ertragsprofil eines Unternehmens durch den Anlageverwalter. Der Fonds ist bestrebt, generell Wertpapiere von ungefdihr
20-50 Unternehmen in seinem Portfolio zu halten. Der Anlageverwalter setzt diese Strategie in diversifizierter Form ein
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und kann dadurch alle Bereiche des US-Aktienmarktes, unabhdngig von der Hohe der Marktkapitalisierung, Sektor- oder
Brancheniiberlegungen, beriicksichtigen. Der Fonds kann auf3erdem gelegentlich bis zu 10 % seines Nettovermogens in
Aktienwerte von Unternehmen mit Sitz auf3erhalb der USA investieren, die nicht an den grofsen US-amerikanischen Bérsen
notiert sind. Ergdnzend kann sich dieser Fonds verschiedener Absicherungstechniken bedienen und zu gegebener Zeit Bar-
mittelreserven bilden. Zur Absicherung von Markt- und Wéihrungsrisiken und/oder zur effizienten Portfolioverwaltung kann
dieser Fonds Derivate wie beispielsweise Terminkontrakte und Futures oder Optionen auf solche Kontrakte nutzen.*

6. Anderung des Abschnitts ,,Risikoabwigungen*

Der letzte Satz des zweiten Absatzes der Definition des ,,mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundenen Risikos* wird
gedndert und erhélt den folgenden neuen Wortlaut:

Aus Wéihrungssicherungsgeschdiften einer Klasse sollte keine absichtliche Hebelwirkung resultieren, obwohl die Absiche-
rung 100 % geringfiigig tibersteigen kann (wie im Unterabschnitt ,, Abgesicherte Anteilklassen niher erldutert), da im
Falle eines Nettoinvestitionsflusses in oder aus einer abgesicherten Anteilklasse die Absicherung erst am folgenden oder
einem folgenden Geschdftstag nach dem Bewertungstag, an dem die Anweisung angenommen wurde, angepasst und im
Nettoinventarwert der abgesicherten Anteilklasse beriicksichtigt werden darf.*

7. Anderung des Abschnitts ,,Verwaltungsgesellschaft

Der letzte Satz des ersten Absatzes des Abschnitts ,, Verwaltungsgesellschaft™ wird gedndert und erhélt den folgenden neuen
Wortlaut:

,,Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlageverwaltungsleistungen teilweise oder gdnzlich an die Anlageverwalter iibertragen.*

8. Anderung des Abschnitts ,,Anteilsklassen*

i. Die Beschreibung von Anteilen der Klasse W im Unterabschnitt ,,Verfiigbare Anteilsklassen wird gedndert und
erhilt den folgenden neuen Wortlaut:

wAnteile der Klasse W sind zum Vertrieb iiber Vermittler, Vertriebsstellen, Plattformen und/oder Broker/Hcindler bestimmt, die

— aufgrund von mafsgeblichen lokalen, rechtlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Verboten keine Bestandspflege-
kommissionen, Provisionen, Rabatte oder sonstige dhnliche Gebiihren (die als Anreize bezeichnet werden) anneh-
men und behalten diirfen (in der EU gelten derartige Verbote zumindest fiir die diskretiondre Portfolioverwaltung
und/oder die Leistung von unabhdngiger Beratung gemdfs MiFID), oder

— separate Gebiihrenvereinbarungen mit ihren Kunden zur Vergiitung nicht unabhdngiger Beratungsleistungen
haben, denen zufolge sie keine Anreize erhalten und behalten, oder

— die auf der Grundlage separater Gebiihrenvereinbarungen mit ihren Kunden fiir die Leistung von Anlageberatung
Vertriebsaktivitdten auflerhalb der EU ausiiben. Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kann fiir Vermittler
in Asien auf separate Gebiihrenvereinbarungen verzichtet werden.*

ii. Unterabschnitt ,,Abgesicherte Anteilsklassen
Der siebte Absatz des Unterabschnitts ,,Abgesicherte Anteilsklassen* wird gedndert und erhilt den folgenden neuen Wortlaut:

,,Der Templeton Global Total Return Fundo de Investimento Multimercado Investimento no Exterior und der Franklin K2
Alternative Strategies Fundo de Investimento Multimercado Investimento no Exterior wurden jeweils als Feederfonds (die
,,brasilianischen Feederfonds “) fiir den Franklin Templeton Investment Funds — Templeton Global Total Return Fund bzw.
den Franklin Templeton Investment Funds — Franklin K2 Alternative Strategies Fund strukturiert. Ein Feederfonds ist ein
Fonds, der sein gesamtes oder fast sein gesamtes Vermogen in einen einzelnen Investmentfonds investiert, der im Allgemei-
nen als Zielfonds bezeichnet wird.*

Dariiber hinaus werden die folgenden Absétze nach dem achten Absatz dieses Unterabschnitts eingefiigt:

Auf Ebene der Anteilsklassen kénnen Wihrungsabsicherungstechniken eingesetzt werden. In diesem Zusammenhang wird
der bzw. werden die Anlageverwalter die Absicherung auf den Umfang des von der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse
gewdhlten Wihrungsrisikos beschrinken. Ubermdif3ig abgesicherte Positionen werden in der Regel 105 % des Nettoinven-
tarwerts der betreffenden abgesicherten Anteilsklasse nicht tiberschreiten, und zu gering abgesicherte Positionen werden

in der Regel nicht weniger als 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts der abgesicherten Anteilsklasse ausmachen, der
gegeniiber dem ausgewdhlten Wihrungsrisiko abgesichert werden soll. Abgesicherte Positionen werden von dem bzw. den
Anlageverwalter(n) laufend tiberwacht, um sicherzustellen, dass iibermdfig bzw. unzuldnglich abgesicherte Positionen die
vorstehend genannten zuldssigen Niveaus nicht iiber- bzw. unterschreiten. Sollte die Absicherung in Bezug auf eine abgesi-
cherte Anteilsklasse die zuldssigen Toleranzwerte aufgrund von Marktbewegungen oder Zeichnungen bzw. Riicknahmen von
Anteilen tiberschreiten, ist die Absicherung vom Anlageverwalter bzw. von den Anlageverwaltern entsprechend anzupassen.

Anteilsinhaber sollten weiterhin zur Kenntnis nehmen, dass es zwischen Anteilsklassen keine Trennung der Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten gibt und dass ein Kontrahent eines in Bezug auf eine abgesicherte Anteilsklasse eingegangenen
Derivat-Overlays Riickgriff auf die Vermogenswerte des betreffenden Fonds haben konnte, die anderen Anteilsklassen dieses
Fonds zuzuordnen sind, sofern die der abgesicherten Anteilsklasse zugeordneten Vermogenswerte nicht ausreichen, um

ihre Verbindlichkeiten zu begleichen. Die Gesellschaft hat zwar Schritte unternommen, um sicherzustellen, dass das Anste-



ckungsrisiko zwischen Anteilsklassen gemindert wird, so dass das durch den Einsatz eines Derivat-Overlays geschaffene
zusdtzliche Risiko fiir den Fonds nur von den Anteilsinhabern der betreffenden Anteilsklasse getragen wird, vollstindig
eliminieren ldsst sich dieses Risiko jedoch nicht.

Eine aktuelle Liste der Anteilsklassen, die ein Wihrungs-Overlay verwenden, ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhdiltlich.*

iii. Die im Unterabschnitt ,,Ausgabeaufschlag und bedingte Riicknahmegebiihr* enthaltene Beschreibung von ,,Antei-
len der Klassen W und Z* wird vollstindig gestrichen, und die Beschreibung von ,,Anteilen der Klassen I, S, X und
Y wird geédndert und erhilt den folgenden neuen Wortlaut:

wAnteile der Klassen I, S, W, X, Y und Z

Der Preis, zu dem Anteile der Klasse I, S, W, X, Y und Z angeboten werden, ist der Nettoinventarwert je Anteil. Auf den Kauf
von Anteilen der Klasse I, S, W, X, Y und Z werden kein Ausgabeaufschlag und keine CDSC-Gebiihr erhoben.*

9. Senkung der Anlageverwaltungsgebiihren

Mit Wirkung zum 2. April 2018 wurden die Anlageverwaltungsgebiihren der nachfolgend aufgefiihrten Teilfonds auf den
nachfolgend angegebenen Prozentsatz gesenkt:

Name des Fonds A, AS, AXI’(E,SSCC’HF’ G.N,Z Klasse I Klasse S Klasse W
Franklin Euro Government Bond Fund 0,35 % 0,30 % k. A. 0,30 %
Franklin Euro Short Duration Bond Fund 0,30 % 0,25 % k. A. 0,25 %
Franklin European Corporate Bond Fund 0,45 % 0,40 % k. A. 0,40 %
Franklin European Total Return Fund 0,40 % 0,35 % k. A. 0,35 %

10. Anderung des Abschnitts ,,Datenschutz*

Der Unterabschnitt ,,Datenschutz des Abschnitts ,,Allgemeine Informationen fiir Anleger™ wird gestrichen und durch
folgenden Wortlaut ersetzt:

wDatenschutz

Sdmtliche personenbezogenen Daten der Anleger (die ,, personenbezogenen Daten ) in den Antragsformularen sowie die im
Rahmen der Geschidfisbeziehung mit der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft erfassten sonstigen personen-
bezogenen Daten konnen von der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, anderen Unternehmen von Franklin Templeton
Investments, einschliefslich Franklin Resources, Inc. und/oder ihren Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen,
der Verwahrstelle und sonstigen Dritten, die Dienstleistungen fiir diese erbringen, die jeweils aufSerhalb von Luxemburg
und/oder der Europdischen Union, unter anderem auch in den USA und in Indien, ansdssig sein kénnen, vorbehaltlich der
mafigeblichen lokalen Gesetze und Vorschriften erfasst, gespeichert, angepasst, iibertragen und anderweitig verarbeitet
und verwendet (,, verarbeitet ') werden. Diese personenbezogenen Daten werden ggf. zum Zwecke der Kontoverwaltung, zur
Entwicklung von Geschidftsbeziehungen, zur Identifizierung von Geldwdscheaktivititen und Terrorismusfinanzierung, zur
Steueridentifizierung gemdf3 der Europdischen Zinsrichtlinie oder zur Einhaltung des FATCA oder dhnlicher Gesetze und
Vorschriften (z. B. auf OECD-Ebene) verarbeitet. Zur Einhaltung der FATCA-Bestimmungen oder anderer Rechtsvorschrif-
ten ist die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft eventuell verpflichtet, personenbezogene Daten in Bezug auf
US-Personen und/oder nicht beteiligte ausldndische Finanzinstitute an die luxemburgischen Steuerbehorden weiterzugeben,
die diese an die Steuerbehérde in den USA weitergeben konnen. Die Gesellschaft sowie Mitglieder der Franklin Templeton
Investments-Gruppe kénnen personenbezogene Daten zudem fiir andere Zwecke verwenden, die in der ab dem 25. Mai 2018
verfiigbaren Datenschutz- und Cookies-Erkldrung von Franklin Templeton (die ,, Datenschutzerkldrung ) dargelegt sind.

Die Gesellschaft bittet Anleger um ihre Zustimmung fiir die Verwendung von Informationen iiber ihre politischen Meinungen
oder religiésen oder philosophischen Uberzeugungen, die im Rahmen von Compliance-Priifungen politisch exponierter
Personen offengelegt werden, fiir die oben aufgefiihrten Zwecke. Diese Zustimmung wird im Antragsformular erfasst.

Die Datenschutzerkldrung bietet unter anderem weitere Informationen iiber die Verwendung personenbezogener Daten
durch die Gesellschaft und Franklin Templeton Investments, die Arten der verarbeiteten personenbezogenen Daten, die
tibrigen Zwecke, fiir die personenbezogene Daten verarbeitet werden, die Liste der an der Verarbeitung personenbezogener
Daten beteiligten Gesellschaften und die Rechte der Betroffenen. Die Datenschutzerkldirung steht ab dem 25. Mai 2018 auf
der Website zur Verfiigung: www.franklintempletonglobal.com/privacy (ein Exemplar in Papierformat wird auf Anforde-
rung kostenlos zur Verfiigung gestellt. Wenn ein Anleger seine individuellen Rechte ausiiben oder Fragen, Bedenken oder
Beschwerden beziiglich der Datenschutzerkldrung vorbringen mochte, kann er sich an die Verwaltungsgesellschaft oder
alternativ an den Datenschutzbeaufiragten (E-Mail-Adresse: DataProtectionOfficer@franklintempleton.com) bei Franklin
Templeton International Services S.a r.l., 84, rue Albert Borschette, L 1246 Luxemburg, wenden.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Datenschutzerkldrung nach alleinigem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
und/oder der Gesellschaft gedndert werden kann.*
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Hinweis

Im Abschnitt ,,Besondere Hinweise fiir Anleger in Deutschland und Osterreich® wird der letzte Absatz wie folgt
geindert:

Veroffentlichungen:

In Deutschland und Osterreich werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anle-
ger auf den Internetseiten www.franklintempleton.de bzw. www.franklintempleton.at veréffentlicht. In den in § 298
Abs. 2 KAGB genannten Féllen, werden die Anteilsinhaber in Deutschland dariiber hinaus entsprechend § 167
KAGB mittels eines dauerhaften Datentriigers unterrichtet. Die Unterrichtung von Anlegern in Osterreich erfolgt in
diesen Féllen im Einklang mit § 136 Abs. 4 InvFG 2011.
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Verkaufsprospekte und weitere Unterlagen erhalten Sie kostenlos bei Ihrem Berater oder bei:

Franklin Templeton Investment Services GmbH Tel. 08 00/0 73 80 01 (Deutschland),
Postfach 1118 03 08 00/29 59 11 (Osterreich)
60053 Frankfurt a. M., Fax +49 (0) 69/2 72 23-120
Mainzer Landstralie 16 E-Mail info@franklintempleton.de
60325 Frankfurt a. M. info@franklintempleton.at
Deutschland

Erlaubnis nach § 34f Abs. 1 S.1 GewO erteilt von der IHK Frankfurt am Main, Borsenplatz 4, 60313 Frankfurt a. M.
Eingetragen im Finanzanlagenvermittler-Register unter Nr. D-F-125-TMX1-08, einsehbar unter
http://www.vermittlerregister.info
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