
GEPRÜFTER JAHRESBERICHT

CHALLENGER GLOBAL FONDS

vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017

Ein Fonds gemäß Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über Organismen für

gemeinsame Anlagen in der Rechtsform eines FCP ("Fonds commun de placement")

RCSK: K1433
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

2)  Das konsolidierte Fondsvermögen des Investmentfonds Challenger Global Fonds besteht zum 31. Dezember 2017 ausschließlich aus dem

Teilfonds Challenger Global Four Fonds.

1) NTFV = Nettoteilfondsvermögen

Wertpapiervermögen zum Kurswert 100,262.969.094,04

(Wertpapiereinstandswert: EUR )2.097.748,45

Bankguthaben 0,4011.830,71

Dividendenforderungen 0,03870,68

Sonstige Vermögenswerte 0,0031,83

Gesamtvermögen 100,692.981.827,26

Zinsverbindlichkeiten 0,00-27,62

Sonstige Verbindlichkeiten -0,69-20.423,16

Gesamtverbindlichkeiten -0,69-20.450,78

Teilfondsvermögen 100,002.961.376,48

CHALLENGER GLOBAL FOUR FONDS

ZUSAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMÖGENS ZUM 31. DEZEMBER 20172) 

% am NTFV1)EUR

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Stück

EUR 11,16

265.315,097

ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMÖGENS VOM 1. JANUAR 2017
BIS ZUM 31. DEZEMBER 2017

Teilfondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 2.869.309,33

Mittelzuflüsse 41.195,00

Mittelrückflüsse -112.114,80

Ertragsausgleich (ordentlich und außerordentlich) -1.801,40

Ergebnis des Geschäftsjahres nach Ertragsausgleich 164.788,35

Teilfondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres 2.961.376,48

EUR

271.918,097

3.800,000

-10.403,000

265.315,097

Anteilumlauf zu Beginn des Geschäftsjahres

Im Geschäftsjahr ausgegebene Anteile

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Geschäftsjahres

Stück

265.315,097

11,16

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Stück

EUR

271.918,097

10,55

268.501,097

12,00

2.961.376,48Teilfondsvermögen 2.869.309,333.223.203,80EUR

VERGLEICH DER NETTOVERMÖGENSWERTE

31.12.201731.12.201631.12.2015
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NTFV = Nettoteilfondsvermögen

CHALLENGER GLOBAL FOUR FONDS

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 31. DEZEMBER 2017

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

% am
NTFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr
Kurswert

in EUR

Wertpapiervermögen 100,262.969.094,04

Aktien

Börsennotierte Wertpapiere 100,262.969.094,04

400Bossard Holding AG 78.746,90 2,66230,00CHF400
0CH0238627142

360Lonza Group AG 80.948,39 2,73262,70CHF360
0CH0013841017

2.230Aubay S.A. 77.158,00 2,6134,60EUR2.230
0FR0000063737

2.200Bastide, Le Confort Medical S.A. 125.224,00 4,2356,92EUR2.200
0FR0000035370

1.800Biesse S.p.A. 77.508,00 2,6243,06EUR1.800
0IT0003097257

490Eurofins Scientific S.E. 247.891,00 8,37505,90EUR0
-120FR0000038259

1.050Siltronic AG 129.045,00 4,36122,90EUR1.050
0DE000WAF3001

650Trigano S.A. 92.079,00 3,11141,66EUR650
0FR0005691656

700Téléperformance SE 83.720,00 2,83119,60EUR700
0FR0000051807

1.250Wirecard AG 116.175,00 3,9292,94EUR1.250
0DE0007472060

660Adobe Systems Inc. 96.944,32 3,27175,55USD660
0US00724F1012

1.800Advanced Energy Industries Inc. 103.633,85 3,5068,81USD1.800
0US0079731008

500Alibaba Group Holding Ltd. ADR 72.083,00 2,43172,30USD500
0US01609W1027

150Amazon.com Inc. 148.864,16 5,031.186,10USD0
0US0231351067

4.000Applied Materials Inc. 173.099,61 5,8551,72USD0
0US0382221051

440Broadcom Ltd. 95.874,83 3,24260,42USD440
0SG9999014823

660Constellation Brands Inc. 125.897,84 4,25227,98USD0
-680US21036P1084

1.600Facebook Inc. 238.189,35 8,04177,92USD0
0US30303M1027

750Lam Research Corp. 116.433,08 3,93185,54USD750
0US5128071082

3.800Micron Technology Inc. 132.935,61 4,4941,81USD3.800
0US5951121038

1.300PayPal Holdings Inc. 80.676,90 2,7274,17USD1.300
0US70450Y1038

2.600The Chemours Co. 110.426,31 3,7350,76USD2.600
0US1638511089

3.550Tucows Inc. 204.656,32 6,9168,90USD0
0US8986972060

1.100Universal Display Corp. 160.883,57 5,43174,80USD1.100
0US91347P1057
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

Vereinigte Staaten von Amerika 57,15

Frankreich 12,78

Luxemburg 8,37

Deutschland 8,28

Schweiz 5,39

Singapur 3,24

Italien 2,62

Kaimaninseln 2,43

Geographische Gewichtung in %

100,26

Elektronik 27,30

Sonstige öffentl. und persönl. Dienstleistungen 21,74

IT Consulting & Services 17,56

Groß- und Einzelhandel 5,03

Getränkeherstellung inkl. Spirituosen 4,25

Betreuung und Pflege 4,23

Versicherungen (gesamtes Spektrum) 3,92

Herstellung sonstiger organ. und chem. Grundstoffe 3,73

Elektroindustrie 3,50

Sonstige 9,00

Branchengewichtung in %

100,26

CHALLENGER GLOBAL FOUR FONDS

TEILFONDSSTRUKTUR
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1) Die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung des Investmentfonds Challenger Global Fonds besteht zum 31. Dezember 2017 ausschließlich

aus dem Teilfonds Challenger Global Four Fonds.

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

Zinsen aus Bankguthaben 108,55

Dividenden (netto) 10.679,78

Erträge insgesamt 10.788,33

Verwaltungsvergütung -58.279,02

Verwahrstellenvergütung -10.140,51

Taxe d'abonnement -1.450,04

Prüfungskosten -12.763,74

Druck- und Veröffentlichungskosten -7.235,98

Zinsaufwendungen aus Kontokorrent -296,18

Sonstige Aufwendungen -8.777,18

Aufwendungen insgesamt -98.942,65

Ordentlicher Ertragsausgleich 1.470,88

Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsüberschuss -86.683,44

Realisierte Gewinne 331.010,28

Realisierte Verluste -360.763,99

Außerordentlicher Ertragsausgleich 330,52

Ertrags-/Aufwandsüberschuss -116.106,63

Veränderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes 280.894,98

Ergebnis des Geschäftsjahres 164.788,35

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG VOM 1. JANUAR 2017
BIS ZUM 31. DEZEMBER 20171) 

CHALLENGER GLOBAL FOUR FONDS

EUR

Ongoing Charges in % 3,37

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt 18.339,76

Portfolio Turnover Rate in % 176,92

Die Portfolio Turnover Rate gibt die Umschlaghäufigkeit des Bestandes eines Teilfonds an.

Die Ongoing Charges (Laufende Kosten) drücken die Summe aller Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten) eines Jahres als Prozentsatz
des durchschnittlichen Fondsvolumens aus.
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Prüfungsvermerk 
 
An die Anteilinhaber des 
Challenger Global Fonds 
 
Unser Prüfungsurteil 
 

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefügte Abschluss in Übereinstimmung mit den in 
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und 
Darstellung des Abschlusses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- 
und Finanzlage des Challenger Global Fonds und seines Teilfonds (der „Fonds“) zum 31. Dezember 2017 
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermögens für das an diesem Datum endende 
Geschäftsjahr. 
 
Was wir geprüft haben 
 
Der Abschluss des Fonds besteht aus:  
 
· der Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2017; 
 
· der Zusammensetzung des Wertpapierbestands zum 31. Dezember 2017; 
 
· der Ertrags- und Aufwandsrechnung für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr; 

 
· der Entwicklung des Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr; und 
 
· einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erläuternden 

Informationen (Anhang). 
 
Grundlage für das Prüfungsurteil 
 
Wir führten unsere Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 über die 
Prüfungstätigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den für Luxemburg von der „Commission de 
Surveillance du Secteur Financier“ (CSSF) angenommenen internationalen Prüfungsstandards (ISA) 
durch. Unsere Verantwortung gemäß dieser Verordnung, diesem Gesetz und diesen Standards wird im 
Abschnitt „Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ für die Abschlussprüfung“ weitergehend 
beschrieben. 
 
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, 
um als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. 
 
Wir sind unabhängig von dem Fonds in Übereinstimmung mit dem für Luxemburg von der CSSF 
angenommenen „International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional 
Accountants“ (IESBA Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der 
Abschlussprüfung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Übereinstimmung mit 
diesen Verhaltensanforderungen erfüllt. 
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Sonstige Informationen 
 
Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die sonstigen Informationen. Die 
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch 
beinhalten sie nicht den Abschluss oder unseren Prüfungsvermerk zu diesem Abschluss. 
 
Unser Prüfungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei 
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen. 
 
Im Zusammenhang mit der Prüfung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen 
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen 
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlussprüfung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder 
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf 
Basis der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche 
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben 
diesbezüglich nichts zu berichten. 
 
Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der für die Überwachung 
Verantwortlichen für den Abschluss 
 
Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die Aufstellung und sachgerechte 
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen 
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und für die internen Kontrollen, die 
er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermöglichen, der frei von wesentlichen 
unzutreffenden Angaben ist, unabhängig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstößen 
resultieren. 
 
Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich für die 
Beurteilung der Fähigkeit des Fonds zur Fortführung der Tätigkeit und, sofern einschlägig, Angaben zu 
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortführung der Tätigkeit stehen, und die 
Annahme der Unternehmensfortführung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der 
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschäftstätigkeit 
einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln. 
 
Die für die Überwachung Verantwortlichen sind verantwortlich für die Überwachung des 
Abschlusserstellungsprozesses. 
 
Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ für die Abschlussprüfung 
 
Die Zielsetzung unserer Prüfung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als 
Ganzes frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus 
Verstößen ist, und darüber einen Prüfungsvermerk, der unser Prüfungsurteil enthält, zu erteilen. 
Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafür, dass 
eine Prüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den für Luxemburg von 
der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche unzutreffende Angabe, falls vorhanden, aufdeckt. 
Unzutreffende Angaben können entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstößen resultieren und 
werden als wesentlich angesehen, wenn vernünftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese 
individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen 
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen könnten. 
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