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Management und Verwaltung

Kapitalverwaltungsgesellschaft
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sowie
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Hamburg
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(Stand: 31. Dezember 2016)
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Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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20355 Hamburg
DEUTSCHLAND
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Vermogensiibersicht zum 30. Juni 2018

Wirtschaftliche Gewichtung Geographische Gewichtung
I.  Vermogensgegenstinde 100,46 % 100,46 %
1. sonstige Wertpapiere Indexzertifikate auf Fonds 19,90 %  Luxemburg 19,90 %

gesamt 19,90 %  gesamt 19,90 %
2. Wertpapier-Investmentanteile 58,25 % 58,25 %
3. Immobilien-Investmentanteile 21,48 % 21,48 %
4. Bankguthaben/Geldmarktfonds 0,82 % 0,82 %
II. Verbindlichkeiten -0,46 % -0,46 %
III. Fondsvermdgen 100,00 % 100,00 %

Die Angabe der wirtschaftlichen und geographischen Gewichtung entfillt, sofern nicht angegeben.
Durch Rundungen bei der Berechnung des Prozentanteils am Nettoinventarwert konnen geringe Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung im Detail

Kiufe / Zuginge

% des

Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Bestand Verkiufe / Abgange Kurs Kurswert Fonds-
ISIN/ VWG bzw. Wihrung 30.06.2018 im Berichtszeitraum in Wihrung in EUR vermégens
Wertpapiervermogen 10.456.664,47 99,63
Borsengehandelte Wertpapiere 1.045.608,00 9,96
Zertifikate

Guardian Segur INDEX-ZTF Immobilienanlagen Spez STK 950 0 EUR 1.100,6400 1.045.608,00 9,96
XS1489809266 50

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1.042.668,00 9,93
Zertifikate

AllgG Verbrief INDEX-ZTF Pradera Open-Ended Retail STK 1.100 0 EUR 947,8800 1.042.668,00 9,93
XS0906517650 80

Investmentanteile 6.113.610,15 58,25
KVG-eigene Investmentanteile

RP Global Absolute Return Bond Inhaber-Anteile STK 7.500 0 EUR 124,9400 937.050,00 8,93
DE000AOMS7N7 / 1,00 % 0

Gruppenfremde Investmentanteile

B &I Asian Real Est.Sec.Fund Inhaber-Anteile A o. STK 2.500 0 USD 209,4600 450.548,51 4,29
LI0115321320/ 1,30 % 0

CONVERTINVEST Gl.Conv.Propert. Inhaber-Anteile I STK 5.000 0 EUR 120,9700 604.850,00 5,76
\%

AT0000A14J30/ 0,80 % 0

Gbl Evolution Fds-Front.Mkts Namens-Anteile R (CL) STK 7.500 0 EUR 118,4300 888.225,00 8,46
LU1034966678 / 0,28 % 0

Helium Opportunités Act. au Porteur A 3 Déc. o.N. STK 750 0 EUR 1.353,5400 1.015.155,00 9,67
FR0010757831/ 1,25 % 0

L.M.-L.Morn.US En.Inf. MLP UETF Bearer Shs Acc (Dt. STK 5.000 0 EUR 67,2500 336.250,00 3,20
DE000A119M34 /0,50 % 0

LM.-LR.Est.S&P US S.Sec.UETF Registered Shares A STK 25.000 0 USD 15,7225 338.191,01 3,22
IE00BYMS8JD58 / 0,30 % 0

iShs Euro.Property Yield U.ETF Registered Shares E STK 12.500 0 EUR 41,3025 516.281,25 4,92
TIE00BOM63284 / 0,40 % 0

Timberc.Re.Es.-US REIT Fx.Inc. Inhaber-Anteile BA STK 5.000 0 EUR 109,3900 546.950,00 5,21
LU0946841532 / 1,00 % 0

Ve-RI Listed Infrastructure Inhaber-Anteile I STK 250 0 EUR 1.368,8500 342.212,50 3,26
DE000AOMKQN1 /0,75 % 0

Xtr.S&P Gbl Infrastrure Swap Inhaber-Anteile 1C o. STK 3.750 3.750 EUR 36,7725 137.896,88 1,31
LU0322253229 /0,60 % 0

Anteile an Immobilien-Sondervermégen 2.254.778,32 21,48
Gruppenfremde

Immobilienfondsanteile

Catella European Residential Inhaber-Anteile STK 40.000 0 EUR 12,8900 515.600,00 491
DE000AOM98N2 / 0,60 % 0

SemperReal Estate Inhaber Anteile VT A o.N. STK 7.500 0 EUR 177,1700 1.328.775,00 12,66
AT0000A0B5Z9 / 1,20 % 0

Warburg-Hender.Deutsch.Fd Nr.1 Inhaber-Anteile *) STK 37 0 EUR 1.023,8735 37.883,32 0,36
DE0005458061 / 1,40 % 0

WERTGRUND WohnSelect D Inhaber-Anteile STK 4.000 0 EUR 93,1300 372.520,00 3,55
DE000A1CUAYO0/ 1,10 % 0

*) Der Fonds ist teilweise in Offenen Immobilienfonds investiert, bei denen zum Abschlussstichtag eine eingeschrinkte Liquiditit gegeben war, da die Riicknahme der Anteile
derzeit ausgesetzt ist. Die Bewertung erfolgte dennoch zum von der Immobilien-Kapitalverwaltungsgesellschaft festgestellten Nettoinventarwert, da nach Abwégung aller
bekannten Sachverhalte keine marktgerechte alternative Bewertung vorgelegen hat. Per 30.06.2018 betraf dies folgenden Fonds: Warburg-Hender.Deutsch.Fd Nr.1

Inhaber-Anteile.
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Gattungsbezeichnung
ISIN/ VWG

Stiick, Anteile
bzw. Wahrung

Bestand
30.06.2018

Kaufe / Zuginge
Verkiufe / Abginge
im Berichtszeitraum

Kurs
in Wihrung

Kurswert
in EUR

% des
Fonds-
vermdgens

Andere Vermdgensgegenstinde

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle

Sonstige Verbindlichkeiten

Riickstellungen aus Kostenabgrenzung
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften

Fondsvermogen

Anteilswert Anteilklasse A

Umlaufende Anteile Anteilklasse A

Anteilswert Anteilklasse T

Umlaufende Anteile Anteilklasse T

EUR

EUR
EUR

86.262,94

-31.329,00
-16.461,95

86.262,94 0,82

86.262,94 0,82

-47.790,95  -0,46

-31.329,00 -0,30

-16.461,95 0,16

EUR 10.495.136,46 100,00
EUR 67,39
STK 14.398
EUR 90,86
STK 104.831
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung
erscheinen

Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile
ISIN/ VWG

Kiufe Verkiufe
bzw. Wahrung Zugiinge Abginge
Anteile an Immobilien-Sondervermégen
Gruppenfremde Immobilienfondsanteile
KanAM US-grundinvest Fonds Inhaber-Anteile STK 0 150.000
DE0006791817 / 0,83 %
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Anhang zum Halbjahresbericht per 30. Juni 2018

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Angaben zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstiande

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Wertpapiere und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind, sofern vorhanden, grundsitzlich mit handelbaren
Kursen bewertet.

Die Bewertung von verzinslichen Wertpapieren, rentendhnliche Genussscheinen und Zertifikaten, welche nicht an einer
Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatséchli-
chen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker Quotes, bewertet. In

begriindeten Ausnahmefillen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Metho-
dik beruhen.

Sonstige Wertpapiere und Derivate, fiir die keine handelbaren Bérsenkurse vorliegen, werden nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Martgegebenheiten bewertet.

Anteile an Investmentvermdgen werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis bewertet, sofern keine anderen
Angaben unterhalb der Vermégensaufstellung erfolgen.

Bankguthaben werden zum Nennwert zuztiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Sonstige Vermogensgegenstiande werden zum Nennwert und Verbindlichkeiten werden zum Riickzahlungsbetrag bewer-
tet.

Erlduterungen zur Vermogensaufstellung

Die Anzahl der umlaufenden Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes und der Anteilwert sind unterhalb der Vermo-
gensaufstellung angegeben.

Die Vermogensgegenstdnde des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Inlédndische Vermogenswerte Kurse per 28. Juni 2018
Alle anderen Vermogenswerte Kurse per 28. Juni 2018
Devisen Kurse per 29. Juni 2018

Auf von der Fondswahrung abweichende lautende Vermogensgegenstinde werden zu dem unter Zugrundelegung des
Morning-Fixings der Reuters AG um 10.00 Uhr ermittelten Devisenkurses der Wiahrung in EUR taggleich umgerechnet.

US-Dollar 1 EUR = USD 1,162250

Kapitalmafinahmen:

Alle Umsitze, die aus Kapitalmafinahmen hervorgehen (technische Umsitze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.
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Angaben zur Transparenz

Die Betrige der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge im Zeitraum vom 01.01.2018 bis 30.06.2018 fiir den Erwerb
und die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds betragen:

Ausgabeaufschlige 0,00 EUR
Riicknahmeabschlage 0,00 EUR

Die Verwaltungsvergiitungssitze fiir die am Berichtstag im Bestand befindlichen Sondervermdgen und die Sondervermé-
gen, die im Berichtszeitraum ge- und verkauft wurden, sind in der Vermdgensaufstellung bzw. der Auflistung der wahrend
des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen, aufge-
fithrt. Das Zeichen ,,+“ bedeutet, dass ggf. eine erfolgsabhéngige Vergiitung berechnet werden kann. Die Angaben zu den
Vergiitungssatzen wurden Wertpapierinformationssystemen wie WM Datenservice und anderen Wertpapierinformati-
onsportalen wie Morning Star und Onvista entnommen.

Anteile von Investmentfonds der WARBURG INVEST werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h. von Banken, Finanz-
dienstleistern, Maklern und anderen befugten dritten Personen erworben. Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt
zumeist eine vertragliche Vereinbarung zugrunde, die festlegt, dass die WARBURG INVEST den Dritten fiir die Vermitt-
lung der Fondsanteile eine bestandsabhidngige Vergiitung zahlt und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise
zusteht. Die bestandsabhéngige Vergiitung zahlt die WARBURG INVEST aus den ihr zustehenden Verwaltungsvergiitun-
gen, d.h. aus ihrem eigenen Vermogen.

Im Berichtszeitraum vom 01.01.2018 bis 30.06.2018 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST fiir
das Sondervermogen keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleiste-
ten Vergiitungen und Aufwendungserstattungen bis auf von Brokern zur Verfiigung gestellte Finanzinformationen fiir
Research-Zwecke.

Angaben zu Anteilklassen:

Anteilklasse A Anteilklasse T
Wihrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung p.a. 1,35 % 1,35 %
Ausgabeaufschlag 5,00 % 5,00 %
Mindestanlagesumme EUR 0,00 EUR 0,00
Ertragsverwendung ausschuettend thesaurierend

Angaben zur SFTR Verordnung 2015/2365

Die Angaben gem. SFTR Verordnung 2015/2365 entfallen, da im Berichtszeitraum keine Geschéfte im Sinne dieser Verord-
nung getitigt wurden.

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH

Hamburg, den 21. August 2018 Die Geschiftsfithrung
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