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Es wird darauf hingewiesen, dass für die Teilfonds NN (L) AAA ABS, NN (L) Belgian Government Bond, NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities, 
NN (L) Emerging Markets Equity Opportunities, NN (L) Euro Green Bond, NN (L) Euro Short Duration, NN (L) Euro Sustainable Credit (including Financials), 
NN (L) European Equity Opprotunities, NN (L) Global Equity, NN (L) Multi Asset High Income, NN (L) US Enhanced Core Large Cap Equity keine Anzeige zum 
Vertrieb der Anteile in der Bundesrepublik Deutschland gemäß § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet wurde. Daher dürfen Anteile dieser Teilfonds in der 
Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben werden.

Es können keine Zeichnungen lediglich auf der Basis der Finanzabschlüsse entgegengenommen werden. Eine Zeichnung ist nur gültig, wenn sie auf der 
Grundlage des aktuellen Prospekts in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht und dem aktuellsten Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht 
veröffentlicht) vorgenommen wurde.

Der Prospekt, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte werden den Anteilsinhabern bei der Verwahrstelle und am Sitz der Gesellschaft sowie bei 
den in diesem Bericht genannten lokalen Vertriebsstellen oder Hauptansprechpartnern im Kundenservice zur Verfügung gestellt. Darüber hinaus werden sie auf 
Anfrage kostenlos versandt.

Die Angaben in diesem Bericht dienen lediglich der Information. Sie stellen keine Indikatoren für zukünftige Ergebnisse dar.

Der Abschlussprüfer (réviseur d’entreprises agréé) hat lediglich die englischsprachige Version dieses Jahresberichts geprüft. Dementsprechend bezieht sich 
der Prüfbericht nur auf die englischsprachige Version des Berichts; andere Versionen sind Ergebnis gewissenhafter Übersetzung. Im Falle von Abweichungen 
zwischen der englischsprachigen Version und der Übersetzung ist die englischsprachige Version maßgeblich.

Hinweis
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Bericht des Verwaltungsrats 

 
Wirtschaftliches Umfeld 

 

Im vierten Quartal 2016 wurde eine weitere Verbesserung der globalen Wachstumsdynamik erkennbar. Die Konsumausgaben sind weltweit 

dank der Erholung auf dem Arbeitsmarkt und dem gewachsenen Vertrauen gestiegen. Gleichzeitig hatte der verbesserte Gewinnausblick 

einen positiven Einfluss auf das Geschäftsklima, was sich auch in den auf breiter Front ansteigenden globalen Einkaufsmanagerindizes („PMI“) 

widerspiegelte. In den Vereinigten Staaten („USA“) waren die Beschäftigungszuwächse mit einem Trend, der wieder über die 200.000 

angestiegen ist, stabil. Dies könnte aber auch eine verzögerte Reaktion des starken Zuwachses im Sommer darstellen.  Die wichtigste 

Nachricht des vierten Quartals war der Sieg von Donald Trump bei den US-Präsidentschaftswahlen. Dies führte kurzfristig zu großer 

Unsicherheit, wenngleich die Anleger schnell ihren Fokus auf mögliche politische Veränderungen unter der Präsidentschaft von Donald Trump 

richteten. Diese Veränderungen könnten, sofern sie realisiert werden, einen positiven Effekt auf das Wachstum in den USA haben. In Europa 

steht das Wachstum der Binnennachfrage auf einer soliden Grundlage. Die Zuversicht im Privatsektor hat wieder leicht zugenommen. Dies 

könnte ein Hinweis darauf sein, dass die bei Verbrauchern und Unternehmen angestaute Nachfrage nach langlebigen Wirtschaftsgütern 

weiter freigesetzt wird. Im Jahresvergleich lag das Beschäftigungswachstum im Frühsommer bei knapp 1,5%, und dieser Trend scheint sich 

fortzusetzen. Auch in Japan weisen die Makrodaten darauf hin, das sich die Konjunkturdynamik im Aufwind befindet. Das 

Bruttoinlandsprodukt (BIP) überraschte im dritten Quartal positiv. Dies lag hauptsächlich an den starken Nettoexporten, ein Umstand, der sich 

vielleicht nicht im gleichen Ausmaß wiederholen wird. Nichtsdestotrotz legt die Steigerung in den Vertrauensumfragen nahe, dass auch die 

Binnennachfrage anziehen wird. Eine fiskalische Lockerung um ca. 0,6 Prozentpunkte wird die Wirtschaft 2017 zusätzlich beleben.  Die 

Schwellenländer erlebten eine Erholung mit moderatem Wachstum. Dies ist vor allem auf die verbesserten Bedingungen an den 

Finanzmärkten zurückzuführen, die wiederum das Ergebnis wachsender Kapitalzuflüsse und der lockereren Geldpolitik sind. Auch die Erholung 

der Rohstoffpreise kam ihnen zugute. 

 

Im ersten Quartal 2017 blieb die politische Unsicherheit das dominante Thema an den Finanzmärkten. Die Fähigkeit des US-Präsidenten 

Donald Trump, seine Wahlversprechen in Bezug auf Steuerreformen, Deregulierung und Infrastrukturausgaben umzusetzen, erschien 

zunehmend fragwürdig angesichts der Spaltung innerhalb seiner eigenen republikanischen Partei, die die Außerkraftsetzung und 

Neugestaltung von Obamacare verhindert hat. In Europa aktivierte Großbritannien (United Kingdom, „UK“) den Artikel 50 und setzte damit 

formell einen zweijährigen Verhandlungsprozess in Gang, der zum Austritt Großbritanniens aus der Europäischen Union („EU“) führen wird. In 

den anstehenden Verhandlungen wird eine Vielzahl von Problemen gelöst werden müssen, einschließlich der zukünftigen 

Handelsbeziehungen. Auf dem europäischen Kontinent standen eine Reihe von nationalen Wahlen an, die für die Zukunft der EU 

entscheidend sein könnten. Vor dem Hintergrund politischer Unsicherheiten weisen die Makrodaten eine positivere Entwicklung auf. Der 

weltweite Konjunkturzyklus hat sich in einer bemerkenswert synchronisierten Art und Weise beschleunigt. Die Kennzahlen für positive 

Überraschungen bei den globalen Wirtschaftsdaten sind in allen Wirtschaftsregion sehr stark gestiegen. Sie haben derzeit ihr höchstes Niveau 

und die breiteste Basis seit dem Aufschwung von 2009 erreicht. Damals hatten massive Geld- und fiskalpolitische Anreize dazu geführt, dass 

sich die Weltwirtschaft von der großen Rezession 2008 temporär erholen konnte. Im Unterschied zu 2009 startet dieser 

Konjunkturaufschwung jedoch vor dem Hintergrund deutlich besserer globaler wirtschaftlicher Bedingungen. So ist die Arbeitslosigkeit viel 

niedriger und fällt weiter, das Einkommen der Haushalte und Unternehmen wächst und die Inflation ist positiv und steigend. 2009 war die 

Situation hingegen genau umgekehrt. Man könnte sogar sagen, dass sich die Weltwirtschaft derzeit in der besten Verfassung seit ca. einem 

Jahrzehnt befindet und sich noch weiter beschleunigt. Das heißt nicht, dass die Wirtschaft nicht auch ernsthafte Risiken aufweist. Es existieren 

immer noch beträchtliche Altlasten wie die Schuldenbelastung, sub-optimale institutionelle Strukturen, zunehmender Populismus und ein 

Mangel an Reformen auf der Angebotsseite. Auch die politischen Risiken im Zusammenhang mit der politischen Agenda von Donald Trump 

und dem europäischen Wahlzyklus geben weiter Anlass zur Sorge. Aber im Vergleich mit dem letzten Jahrzehnt vermitteln der Zustand der 

Wirtschaft und das Tempo der Erholung den Eindruck von beachtlicher Stärke. Fasst man diese beiden Beobachtungen zusammen, so ergeben 

sie die besten Beweise dafür, dass die „Reflations“-Hoffnungen, die weiterhin die Märkte stützen, begründet sind. 
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung) 

 
Im zweiten Quartal 2017 erschien das weltweite Wachstum ausgewogener, mit einer starken Rückkopplung zwischen Einkommen und 

Ausgaben. Dieser Zustand ist größtenteils eine Reaktion auf die Verbesserung der weltweiten Gewinne und des Vertrauens. Auch die 

Abstimmung zwischen der Nachfrage und der Dynamik der globalen Industrieproduktion sowie die Balance zwischen Verbraucherausgaben 

und Industrieproduktion verbessern sich. Die Risikolage in den Industriestaaten stellt sich im Wesentlichen als ein Tauziehen zwischen 

positiven psychologischen Faktoren und politischen Risiken dar. In den USA bestehen nach wie vor politische Risiken, da der Kurs der neuen 

Regierung auf vielen Gebieten unvorhersehbar bleibt. Ökonomische und politischen Sachzwänge aller Art scheinen die Regierung zu einer 

politischen Agenda des „Kurshaltens“ zu zwingen, was allerdings mit deutlich mehr verbalem Geplänkel verbunden ist als gewöhnlich. Die 

Daten zu Geschäftsklima und Verbrauchervertrauen in den USA deuten darauf hin, dass es weiterhin einen ausgeprägten positiven 

Herdentrieb gibt. Obwohl viele Kennzahlen zeigen, dass das Vertrauen etwas nachgelassen hat, halten sich die Werte auf historisch sehr 

robusten Niveaus. Die Lücke zwischen der Dynamik bei den Konsumausgaben und dem Verbrauchervertrauen hat sich verkleinert und die 

konkreten Daten zu den Investitionsausgaben stimmen ungefähr mit den geplanten Investitionsabsichten (Capital Expenditure, „Capex“) 

überein. Die Inflationsrisiken in den USA haben auf neutral gedreht, da die Kerninflation der privaten Konsumausgaben drei Monate in Folge 

negativ überrascht hat. In Europa und Japan bleiben die Abwärtsrisiken in Bezug auf die Inflation aufgrund instabiler Inflationserwartungen 

bestehen. Im Euroraum hat das Aufwärtspotenzial für die Wachstumsraten etwas zugenommen, und es mehren sich die Hinweise darauf, dass 

die binnenwirtschaftlichen Faktoren des Konjunkturaufschwung ziemlich robust sind. Gleichzeitig ist das Vertrauen weiter angestiegen, 

während sich die politischen Risiken beträchtlich verringert haben. In der Tat steigt die Wahrscheinlichkeit einer Wiederbelebung des 

deutsch-französischen Integrationsmotors an. Auch das Wachstum der Schwellenländer nimmt weiter zu, was in erster Linie einer 

Kombination aus einem stärkerem Anstieg des Welthandels und einer deutlichen Verbesserung der Kapitalflüsse in den Schwellenländern zu 

verdanken ist. Das Anziehen der globalen Nachfrage hat den Exporten der Schwellenländer Auftrieb gegeben. Aufgrund der Auffassung, dass 

sich die Risiken in China abgeschwächt haben, und einer sehr graduellen Normalisierung der Geldpolitik in den Industriestaaten haben sich 

auch die Kapitalflüsse verbessert. Dies ist der Hauptgrund für eine Entspannung der finanziellen Bedingungen, und auch die Binnennachfrage 

beginnt sich zu erholen. 

 

Im dritten Quartal 2017 dauerte der Trend des sich beschleunigenden weltweiten Wachstums erstaunlicherweise seit bereits einem Jahr fort 

nach fast zwei Jahren stetig rückläufiger Dynamik. In gewissem Sinne war es das Zusammentreffen von anziehendem Gewinnwachstum, 

zunehmendem Unternehmervertrauen sowie steigendem Capex und Arbeitskräftebedarf, das das weltweite Wachstum ans obere Ende der 

seit der globalen Finanzkrise zu beobachtenden Spanne hob. So wird für einen anhaltenden und deutlichen Anstieg über diese Obergrenze - 

wenn er denn stattfindet - dieses Zusammentreffen noch stärker werden müssen. Für die absehbare Zukunft sieht unser Basisszenario so aus, 

dass das Wachstum nicht über diese Obergrenze ansteigen, sich aber nahe darunter halten wird. Die Hypothese „in naher Zukunft nicht über 

die Obergrenze ansteigen“ beruht auf Anzeichen einer Verlangsamung des Gewinnwachstums, die - ihrerseits - von der Ansicht ausgelöst 

wird, dass die konjunkturelle Gegenbewegung beim Produktivitätswachstum nun langsam zu Ende geht, während die Preissetzungsmacht 

nicht vorauseilen wird. Gleichzeitig werden wir wohl recht moderate Zuwächse beim Lohnwachstum sehen, besonders in den USA und Japan. 

Die Verlangsamung des Gewinnwachstums geht Hand in Hand mit einer Stabilisierung des Unternehmervertrauens in den Industriestaaten 

seit Jahresbeginn. Dies legt in der Tat die Vermutung nahe, dass die Dynamik der Unternehmensinvestitionen wohl robust bleiben, wenn auch 

nicht weiter Fahrt aufnehmen wird. Dabei beruht unsere Meinung, dass das Wachstum nicht ins Stocken geraten wird, weitestgehend auf der 

Tatsache, dass es auf einer breiteren Basis denn je seit 2008 steht. Dies gilt sicherlich für alle Sektoren, aber auch für alle Länder, was 

wahrscheinlich der Grund ist, aus dem der Welthandel im vergangenen Jahr so stark zurückgekommen ist (auch wenn die letzten 

Monatsdaten nahelegen, dass die Beschleunigungsphase des Handelswachstums wohl ebenfalls hinter uns liegt). Und schließlich steigen 

sowohl Verbrauchernachfrage als auch Capex aktuell stark, während die Risiken für die Finanzpolitik eher nachlassen, was andeutet, dass das 

Wachstum auch über die Nachfragekomponenten hinweg auf breiter Basis steht. 
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung) 

 
Geldpolitik 

 

Wie erwartet, erhöhte die Federal Reserve („Fed“) im vierten Quartal den Leitzins um 25 Basispunkte auf 0,50-0,75%. Die wichtigste 

Erkenntnis aus dieser Sitzung war, dass sich das Tempo der für 2017 anvisierten Straffung der Geldpolitik erhöhen dürfte. Nachdem man im 

September 2016 noch von zwei Zinserhöhungen ausgegangen war, stellte die Fed in ihrer geldpolitischen Strategie jetzt drei Zinsanstiege für 

2017 in Aussicht. Die Wachstums- und Inflationsprognosen der US-Notenbank für die kommenden drei Jahre blieben jedoch gegenüber den 

letzten Prognosen von vor drei Monaten fast unverändert. Die Europäische Zentralbank („EZB“) passte ihr quantitatives Lockerungsprogramm 

(„QE“) an: Es wurde, beginnend im April 2017, um neun Monate ausgeweitet, die monatlichen Anleihenkäufe gleichzeitig jedoch auf 60 

Milliarden Euro reduziert. EZB-Präsident Draghi betonte, dass das QE-Programm erforderlichenfalls wieder aufgestockt werden könnte. In 

jedem Fall soll das QE-Programm so lange fortgesetzt werden, bis die EZB eine nachhaltige Korrektur der Inflationsentwicklung erkennt, die 

mit ihrem Inflationsziel im Einklang steht. Die Bank of Japan („BoJ“) setzte ihre geldpolitische Strategie im Dezember 2016 erwartungsgemäß 

unverändert fort. Mit dem Ziel, die Renditekurve zu kontrollieren, wird sie weiterhin unabhängig von der Duration japanische Staatsanleihen 

(„JGBs“) kaufen, so dass die Rendite 10-jähriger Staatsanleihen bei nahe null Prozent liegt und gleichzeitig die kurzfristigen Zinsen begrenzt 

werden. In den Schwellenländern bekamen die Zentralbanken nach den US-Wahlen den Druck der Kapitalabflüsse zu spüren. Einige Länder 

wie Mexiko und die Türkei mussten daraufhin ihre Leitzinsen anheben. Zur Stützung ihrer Währungen intervenierten mehrere Zentralbanken 

mit Hilfe ihrer Devisenreserven am Markt. 

 

Die Zinserhöhung der Fed im März 2017 wurde bereits im Vorfeld gut kommuniziert, und die US-Arbeitsmarktdaten vom Februar 2017 hatten 

die Wahrscheinlichkeit dieser Zinserhöhung noch erhöht. Die Beschäftigungszunahme in den USA liegt im Trend weiterhin bei knapp 200.000 

pro Monat. Da auch die Partizipationsrate zunimmt, lag die Arbeitslosenquote in den letzten sechs Monaten weiterhin bei 4,6-4,8%. Die 

wichtigsten Fragen für die Zukunft lauten: Wie weit kann die Partizipationsrate noch zulegen, wie hoch ist die Anzahl der sogenannten 

„Schattenarbeitskräfte“, die dem Arbeitsmarkt den Rücken zugekehrt haben, und in welchem Umfang wird das zugrunde liegende 

Produktivitätswachstum anziehen? Es wird erwartet, dass die Fed in diesem Jahr noch zwei weitere Zinserhöhungen umsetzen wird und 2018 

vier weitere Zinserhöhungen anstehen. In der Euroregion legen sowohl die Umfrageergebnisse als auch die konkreten Daten nahe, dass sich 

die Wachstumsdynamik, die sich in den letzten Jahren oberhalb ihres Potenzials befunden hat, auf ein höheres Niveau beschleunigen wird. 

Die EZB argumentiert also zu Recht, dass die wirtschaftliche Erholung noch nicht auf eigenen Füßen stehen kann und daher geldpolitische 

Unterstützung so lange von Nöten ist, bis die Wachstumsdynamik stark und autark ist. Zukünftig wird die EZB darauf achten müssen, dass die 

sicheren Renditen von Staatsanleihen der Europäischen Wirtschafts- und Währungsunion („EWU“) nicht zu stark im Einklang mit den US-

Renditen steigen. Wir bleiben bei unserer Einschätzung, dass die BoJ ihre geldpolitische Strategie in diesem Jahr unverändert beibehalten und 

dann im Laufe des Jahres 2018 ihr Renditeziel für 10-jährige Staatsanleihen anheben wird. Wenn dies geschieht, bleibt der Leitzins vermutlich 

unverändert. Dies könnte zu einem noch steileren Verlauf der Renditekurve führen. Sollte der Wechselkurs stark abwerten, könnte eine 

frühere Anpassung des Renditeziels erfolgen. Wir erwarten außerdem, dass die BoJ irgendwann eine Reduzierung des jährlichen Umfangs 

ihrer Anleihenkäufe ankündigen wird. Fest steht, dass die Kontrolle über die Renditekurve das zentrale Instrument aller ihrer möglichen 

Maßnahmen darstellt. Mexiko ist bisher unter den Schwellenländern das offensichtlichste Opfer des Wahlsiegs von Donald Trump. Aufgrund 

von Trumps Aussagen hinsichtlich des Handels mit Mexiko und der Einwanderung verlor der mexikanische Peso 2016 deutlich an Wert. Zur 

Stützung ihrer Währung hob die mexikanische Zentralbank im Jahr 2016 die Zinssätze fünf Mal um jeweils 50 Basispunkte und nahm im März 

2017 noch einmal eine Erhöhung vor. Dadurch stieg der Leitzins auf 6,25%. Die Zentralbanken von Brasilien und Russland hingegen senkten 

ihre Leitzinsen. Beide führen als Begründung ein schneller als erwartetes Absinken der über dem Zielniveau liegenden Inflationsrate an. In 

Brasilien senkte die Zentralbank seit Oktober 2016 ihren Leitzins vier Mal um insgesamt 2 Prozentpunkte auf 12,25%. Die Inflation sank im 

Februar 2017 auf 4,76%. Das war der niedrigste Wert seit mehr als sechs Jahren, dabei hatte die Inflationsrate noch Anfang 2016 bei über 10% 

gelegen. Da die Inflationsrate sich der Zielmarke von 4,5% annähert, hat die Zentralbank signalisiert, dass sie ihren Fokus jetzt auf die 

Unterstützung der Wirtschaft verschieben wird. Die russische Zentralbank senkte im März 2017 ihren Leitzins um 25 Basispunkte auf 9,75%. 

Die Inflation scheint auf dem besten Weg zu sein, die Zielmarke von 4% bereits vor Ende 2017, dem Planziel, zu erreichen. Mehrere andere 

Zentralbanken in den Schwellenländern hielten ihre Leitzinsen konstant und versuchten damit, die Balance zu halten zwischen einer 

Unterstützung der Wirtschaft auf der einen Seite und einer steigenden Inflationsrate und/oder einer sich abschwächenden Währung auf der 

anderen Seite. Zur Stützung ihrer Währungen intervenieren Zentralbanken mit Hilfe ihrer Devisenreserven am Markt. 
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung) 

 
Im zweiten Quartal 2017 erhöhte die Fed die Leitzinsen zum zweiten Mal in diesem Jahr. In ihrer Verlautbarung zum geldpolitischen Kurs nahm die 

Zentralbanken relativ geringfügige Änderungen vor. Die Fed wies darauf hin, dass das Beschäftigungswachstum zwar etwas nachgelassen habe, der 

Arbeitsmarkt jedoch im Ganzen weiterhin sehr stabil sei. Außerdem wurde der Anstieg der Verbraucherausgaben neben der fortgesetzten Ausweitung 

der Investitionen erwähnt. Das legt nahe, dass das Vertrauen in die Robustheit des Wachstums der Binnennachfrage im Vergleich zum März etwas 

zugenommen hat. Dieses gestiegene Vertrauen wurde noch betont durch den Wegfall des Satzes „die globalen ökonomischen und finanziellen 

Entwicklungen“ würden eine engmaschige Beobachtung rechtfertigen. Als Ergebnis all dieser Aussagen wird festgestellt, das die Risiken in Bezug auf 

das Wirtschaftswachstum weiterhin „annähernd ausgeglichen“ seien. Die Fed könnte den Prozess der Bilanzverkürzung bereits im September 

beginnen, da die Vorsitzende Janet Yellen verlauten ließ, dass dieser „relativ bald“ beginnen könnte. Auf ihrer Sitzung im Juni ließ die EZB den Hinweis 

auf die Abwärtsrisiken bei der Inflationsentwicklung in ihrer Stellungnahme fallen und kam damit dem Ausstieg aus ihrem QE-Programm einen Schritt 

näher. Der EZB-Rat verzichtete auf den bisherigen Hinweis auf mögliche weitere Zinssenkungen. Er wiederholte jedoch seine Bereitschaft, den Umfang 

oder die Dauer seiner Anleihenkäufe zu erhöhen, falls sich die wirtschaftliche Lage verschlechtern sollte. Auf einer EZB-Konferenz Ende Juni klang 

Mario Draghi zuversichtlicher, als er erklärte: „Es belasten zwar immer noch verschiedene Faktoren die Inflationsentwicklung, aber diese sind derzeit 

eher temporärer Natur. Durch diese temporären Faktoren kann eine Zentralbank jedoch typischerweise hindurchschauen.“ Er fügte hinzu: „Alle 

Anzeichen deuten auf eine Festigung und Verbreiterung der Erholung in der Euro-Zone hin. Die deflationären Kräfte sind reflationären Kräften 

gewichen.“ Nichtsdestotrotz verdeutlichte Draghi, dass ein umsichtiges Vorgehen eine hohe Priorität habe, indem er sagte: „Auch im Rahmen einer 

Erholung gibt es gute Gründe für Besonnenheit im Anpassungsprozess der geldpolitischen Parameter. Jede Veränderung unseres Kurses muss graduell 

erfolgen und zwar nur dann, wenn bessere Konjunkturdaten, die eine solche Veränderung rechtfertigen würden, von uns als hinreichend gesichert 

angesehen werden.“ Es wird nun erwartet, dass die EZB ab Januar 2018 ihre Anleihenkäufe schrittweise zurückfahren wird. In Japan gelang es der BoJ, 

das nominale Wachstum wiederzubeleben. Dieses lag seit dem Beginn der „Abenomics“ bei ca. 2%. Jedoch ist der Kampf gegen die Deflation noch 

lange nicht beendet. Diverse Kennzahlen der Kerninflation liegen weiterhin nur knapp über der 0%-Marke und sind damit noch immer weit von dem 

Inflationsziel von 2% entfernt. Es wird erwartet, dass die BoJ ihr 0%-Ziel für die Renditen zehnjähriger Staatsanleihen so lange beibehält, bis die 

Inflationserwartungen das Niveau von 1% erreichen. Von daher wird mit einer Anpassung der Zielrendite erst für 2018 gerechnet. In den 

Schwellenländern haben sich die Kapitalströme verbessert, und die Inflationsraten sind weiterhin moderat. Vor diesem Hintergrund haben die 

Schwellenländer Raum für weitere Zinssenkungen. Die chinesische Zentralbank hat ihre Geldpolitik etwas gestrafft in dem Bestreben, das Wachstum 

des Schattenbankensystems einzudämmen.  

 

Die wichtigste Botschaft der Fed-Sitzung vom September 2017 war ihr Beschluss, die Straffung auf ein normales Niveau allmählich, aber stetig 

durchzuführen, und das trotz der gegenläufigen Tendenzen eines robusten Wachstums, eines sich verknappenden Arbeitsmarktes und einer sich 

entspannenden Finanzlage vor dem Hintergrund der insgesamt enttäuschenden Zahlen der Kerninflation und des Lohnwachstums. Die Fed-

Vorsitzende Yellen kündigte den weithin erwarteten Beginn der Reduzierung der Fed-Bilanz im Oktober an und signalisierte, dass eine weitere 

Zinserhöhung im Dezember folgen werde. Das Strategiegremium (Federal Open Market Committee, „FOMC“) ließ seinen zahlenmäßigen Fed-Ausblick 

für den Leitzins 2017 und 2018 unverändert (als Signal dreier Zinserhöhungen im Jahr 2018) und erhöhte seine BIP-Prognose für 2017 von + 2,2% auf  

+ 2,4%. Interessant war auch, dass der Durchschnittssatz für die langfristige neutrale Politik von 3% auf 2,75% gesenkt wurde. Das Ergebnis der 

September-Sitzung der EZB war expansiv. Präsident Draghi betonte die starke und breite Wirtschaftserholung, identifizierte zugleich aber die Euro-

Aufwertung als Quelle von Unsicherheit, die man im Auge behalten müsse. Die jüngste Aufwertung war die Haupttriebfeder für eine Senkung der 

Inflationsprognose um 0,1 Prozentpunkte für 2018 und 2019 auf jeweils 1,3% und 1,6%. Draghi gab bekannt, dass „im Herbst" ein Beschluss zur 

Kalibrierung der Geldpolitik über das Jahr 2017 hinaus getroffen werde. Nach unserem Basisszenario wird im Oktober eine Verlängerung des QE-

Programms um sechs Monate mit 40 Milliarden EUR monatlich im Jahr 2018 angekündigt. Danach erwarten wir eine Reduzierung Richtung Null bis 

zum Ende des Jahres. Diese wird wahrscheinlich in Form eines weiteren „langsamen und ausgedehnten“ Schrittes stattfinden, der sich die Option 

einer Verlängerung des QE-Programms ins Jahr 2019 hinein offen lässt. Laut Draghi werden die Zinsen erst „weit nach“ Ende des QE-Programms 

steigen. Eine erste Zinserhöhung wird unserer Ansicht nach frühestens im zweiten Quartal 2019 erfolgen. Die BoJ senkte ihre Inflationsprognosen im 

Juli und äußerte, dass sie die Zielmarke voraussichtlich zu einem späteren Zeitpunkt erreichen werde. Der Hauptgrund dafür ist wahrscheinlich die 

Erkenntnis, dass unter der Zielmarke liegende Inflationserwartungen hartnäckiger sind, als es die BoJ zunächst erwartet hatte. Die Inflationsprognose 

der BoJ ist nun also realistischer. Gleichzeitig legt dieser Schritt nahe, dass die Kontrolle der Renditekurve und die damit verbundene Ausweitung der 

Bilanz noch länger fortgesetzt werden. Dies kann als eine Art Konter auf Experten in Japan gesehen werden, die dafür plädierten, dass die BoJ ihre 

Exit-Strategie eher früher als später darlegen solle. Wir erwarten nicht, dass die BoJ das Renditeziel für zehnjährige Staatsanleihen ändern wird, bevor 

nicht einige Indikatoren der tatsächlichen und erwarteten Inflation die Schwelle von 1% überschreiten, was wahrscheinlich erst im Laufe des Jahres 

2018 der Fall sein wird. Andauernde Kapitalzuflüsse und eine rückläufige Inflation ermöglichten es den Zentralbanken der Schwellenländer, die 

Geldpolitik weiter zu lockern und die Zinssätze auf ganzer Linie zu senken. Entscheidend für Kapitalzuflüsse in die Schwellenländer ist, dass die 

Abflüsse aus China moderat und kontrollierbar bleiben. Die chinesischen Behörden sahen sogar Raum für eine leichte Aufwertung des Renminbi 

gegenüber seinem handelsgewichteten Währungskorb. Dies ist eine weitere Bestätigung, dass die chinesische Regierung die Kontrolle über ihre 

Makroökonomie wiedergewonnen hat. Im September kündigte sie an, die Vorschriften für den Devisenhandel (Foreign Exchange, „FX“) zu lockern, 

indem sie die Mindestreserve, die für Banken bei FX-Derivateverkäufen galt, abschaffte. 
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung) 

 
Rentenmärkte 

 

Im vierten Quartal 2016 setzten die Renditen der Staatsanleihen aus den Industrieländern den Aufwärtstrend, der im dritten Quartal 

begonnen hatte, fort. Eine Verbesserung der globalen Makrodaten, ein vom Rohstoffsektor ausgehender Anstieg der Inflationserwartungen 

und Anzeichen für eine Normalisierung der Geldpolitik lieferten die Rahmenbedingungen für höhere Renditen. Ein zusätzlicher Schub vor 

allem für US-Treasury-Anleihen ging von den US-Wahlen und der Erwartung einer lockeren Fiskalpolitik unter einer Trump-Regierung aus. Die 

Renditedifferenz zwischen zehnjährigen US-Treasury-Anleihen und Bunds weitete sich nach den Präsidentschaftswahlen in den USA deutlich 

aus. Hinzu kommt, dass sowohl in den USA als auch in Europa die zehnjährigen Renditen kräftiger anzogen als kürzere Laufzeiten, wodurch 

sich die Renditekurve versteilerte. Steigende Inflationserwartungen hielten den Reflation Trade am Leben, was sich seit dem Sommer positiv 

für Spread-Produkte auswirkte. Die Kombination steigender Staatsanleihenrenditen und einer gewissen Spread-Erweiterung führte nach den 

US-Wahlen insgesamt zu etwas höheren Renditen bei Unternehmensanleihen. Die Spreads erweiterten sich in den meisten Kategorien mit 

Ausnahme von USD-Anleihen, während Schwellenländeranleihen (EMD) eine Underperformance verzeichneten. Das vierte Quartal war für die 

Anlageklasse EMD trotz einer gewissen Erholung der Rohstoffpreise negativ. Ursache für die negativen Renditen war vor allem der 

Renditeanstieg bei US-Treasury-Anleihen. 

 

In den Industrieländern zeigten die Staatsanleihenrenditen im ersten Quartal 2016 unterm Strich keine großen Bewegungen. Nach dem relativ 

starken Anstieg im vierten Quartal 2016, als die Märkte ein höheres Wachstum und höhere Inflationserwartungen („Reflation“) für die 

Weltwirtschaft einpreisten, war in den ersten drei Monaten 2017 eine leichte Konsolidierung zu beobachten. In den USA bewegten sich zu 

Jahresbeginn die Renditen zehnjähriger Treasury-Anleihen mehr oder weniger seitwärts, da die Märkte auf weitere Details zu den geplanten 

fiskalpolitischen Anreizen warteten und noch unklar war, wie/ob protektionistische Maßnahmen weiter durchgesetzt werden würden. Im 

Februar, nachdem mehrere Fed-Gouverneure, darunter auch Janet Yellen, eine schärfere Tonart angeschlagen hatten, tendierten die 

Renditen wieder nach oben. Die Märkte preisten in der Folge rasch eine Zinserhöhung für die Sitzung im März 2017 ein. Tatsächlich hob die 

Fed den Leitzins um 25 Basispunkte an, jedoch fiel die damit einhergehende Verlautbarung etwas gemäßigter aus als erwartet. Dies bewirkte, 

dass die US-Treasury-Renditen wieder etwas fielen. Die Renditen zehnjähriger deutscher Staatsanleihen verhielten sich recht volatil. Im Januar 

2017 setzte sich vor dem Hintergrund der besseren Wachstumsaussichten und der soliden Konjunkturdaten der Anstieg des vierten Quartals 

fort. Über den Monat Februar 2017 waren sie dagegen zumeist rückläufig, da die Anleger angesichts der wachsenden politischen Risiken 

sichere Häfen ansteuerten. Die Besorgnis angesichts der bevorstehenden europäischen Wahlen wuchs wieder, vor allem in Frankreich. Die 

Kreditspreads im Euro-Investment-Grade-Segment („IG“) verengten sich zu Jahresbeginn, dann wurden jedoch die Anleger zunehmend 

vorsichtiger. Globale High-Yield-Anleihen knüpften im Januar und Februar 2017 an ihre starke Performance vom Ende des vergangenen Jahres 

an. Dieser positive Trend der ersten zwei Monate kehrte sich jedoch im März 2017 um. Nach einem kräftigen Rückgang im Januar und Februar 

2017 erweiterten sich aufgrund von Gewinnmitnahmen die Spreads globaler High-Yield-Anleihen im März 2017 nach der High-Yield-Rally, die 

fast ein Jahr angehalten hatte. EMD hatten nach einem starken Jahr 2016 ein positives erstes Quartal 2017, trotz der Underperformance 

unmittelbar nach den Wahlen in den USA.  

 

Die Renditen von Staatsanleihen der Kernländer tendierten im zweiten Quartal 2017 überwiegend seitwärts oder abwärts. In den USA gaben 

die Renditen zehnjähriger Papiere im Juni um 2,2% nach und erreichten zur Monatsmitte ihr niedrigstes Niveau des Jahres. Dies war vor allem 

durch schwache Inflationszahlen und den sinkenden Ölpreis bedingt, wodurch auch die Inflationserwartungen zurückgingen. Bessere 

Makrodaten und eine leichte Erholung der Ölpreise brachten zum Ende des Quartals eine kleine Aufwärtsbewegung. In der Eurozone hielten 

sich die Renditen zehnjähriger deutscher Staatsanleihen in einer Handelsspanne zwischen etwa 2% und 0,5%. Im Juni stiegen sie trotz 

sinkender politischer Risiken (die im April und Mai nach den Präsidentschaftswahlen in Frankreich den Renditen Auftrieb gegeben hatten) 

wieder bis zum oberen Rand dieser Spanne an. Ende Juni jedoch schnellte die Rendite zehnjähriger Bunds um rund 20 Basispunkte nach oben, 

denn der Markt wertete eine Rede von Mario Draghi auf einer EZB-Konferenz als ein Zeichen, dass die Zentralbank bereits im September eine 

Reduzierung ihrer geldpolitischen Anreize ankündigen würde. Die geringere politische Unsicherheiten nach dem Ausgang der Wahlen in 

Frankreich trug zu einer Einengung der Spreads bei Staatsanleihen der Peripherieländer bei. Der Wahlsieg von Emmanuel Macron wurde 

generell als positiv für die europäischen Kreditmärkte angesehen, und diese verzeichneten durch die Bank eines Spread-Einengung. Recht 

bemerkenswert war auch, dass der erneute Rückgang der Ölpreise und das geringere Ausmaß an Überraschungen bei den Makrodaten keine 

Erweiterung der Spreads an den High-Yield- und EMD-Märkten zur Folge hatte. Im Gegenteil, auch hier engten sich die Spreads im zweiten 

Quartal deutlich ein. 
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung) 

 
Im dritten Quartal 2017 bewegten sich die Renditen von Staatsanleihen der Kernländer zumeist seitwärts. Im Juli war die Performance 

uneinheitlich: Die Renditen zehnjähriger US-Papiere beendeten den Monat auf fast demselben Stand, die der deutschen zehnjährigen Papiere 

höher, während sich die Spreads in den Peripheriestaaten Europas verengten. Die Kurve wurde in allen Ländern steiler, da die kürzeren 

Renditen sanken. Anfang Juli stiegen die Renditen, als die Märkte noch von Draghis Rede auf der EZB-Konferenz in Sintra 

durcheinandergewirbelt waren, in der er wiederholt hatte, dass die Inflation, da das Wachstum fortschreite und sich die Produktionslücke 

schließe, langfristig zum Zielwert zurückkehren werde. Im August nahm die Risikoaversion an Bedeutung zu, als die Spannungen auf der 

koreanischen Halbinsel zu einem Sinken der Renditen von G4-Staatsanleihen beitrugen. Staatsanleihen aus Industrieländern verbuchten im 

August positive Renditen. Interessanterweise entwickelten sich britische Staatsanleihen trotz des Effekts der Brexit-Verhandlungen im 

Gleichschritt mit US- und Bundesanleihen. Die Renditen japanischer Papiere nahmen an der weltweiten Rallye teil, was ein Beleg für die 

Wirksamkeit der Kontrollpolitik der Renditekurve durch die BoJ zur Verhinderung von Abverkäufen war. In Europa erweiterten sich die 

Spreads italienischer Staatsanleihen, nachdem sich Berlusconi, ehemaliger Ministerpräsident Italiens und Parteiführer der Forza Italia, für eine 

nationale Parallelwährung neben dem Euro ausgesprochen und bekanntgegeben hatte, dass drei rechtsgerichtete Parteien im September ein 

gemeinsames Wahlprogramm fertigstellen würden als Zeichen, dass in der italienischen Politik die Anti-Euro-Stimmung zunimmt. Obgleich die 

Wahlen in Italien wahrscheinlich nicht vor dem nächsten Frühjahr abgehalten werden, begannen Anleger, eine höhere Risikoprämie für 

italienische Staatsanleihen zu verlangen. Die Zuflüsse in die breitere Anlageklasse EMD blieben in diesem Quartal sehr stabil. Das 

fundamentale Umfeld der Schwellenländer ist weiterhin positiv und sollte eventuelle Schäden begrenzen, die von einem plötzlichen Anstieg 

der US-Renditen verursacht werden könnten. Zum ersten Mal seit sechs Jahren steigt das Kreditwachstum in den Schwellenländern wieder 

und schafft so bessere Aussichten für einen inländischen Nachfrageanstieg in diesen Staaten. Ein ausgewogeneres Wachstumsszenario für die 

Schwellenländer sollte dazu beitragen, steuerliche Unausgewogenheiten in diesen Ländern zu verringern. 

 

Aktienmärkte 

 

Globale Aktien hatten ein starkes viertes Quartal 2016 und legten in Euro um 8,5% zu. Anleger in der Eurozone profitierten von einem 

EUR/USD-Kursrückgang um 6,1% im vierten Quartal; in USD verzeichneten globale Aktien einen Anstieg von 2%. Trotz der herrschenden 

globalen Unsicherheiten brachten positive Datentrends und ein optimistisches Anlegerverhalten den Aktienmärkten in den letzten Monaten 

Unterstützung. Das Wachstum der Unternehmensgewinne hat wieder ins Positive gedreht, und die Überraschungen bei den Konjunkturdaten 

fallen wieder klar positiv aus. Anlegerstimmung und Positionierung passen sich an diese Trends an. Nach etwas gedämpfter Stimmung und 

sehr vorsichtigen Positionierungen richten sich nun die Zukunftserwartungen und die Kapitalflüsse der Anleger wieder auf Inflation aus. 

Unseres Erachtens werden die Anleger die politische und geldpolitische Unsicherheit, die mit den wankelmütigen Positionen von Fed und EZB 

bzw. der momentanen politischen Unsicherheit in den USA oder Europa einhergehen, wohl kaum ignorieren. Vielmehr legen sie ein 

verstärktes Gewicht auf konkrete Belege für einen freundlicheren Konjunkturausblick. Die Outperformance zyklischer Sektoren gegenüber 

defensiven Sektoren und anleiheähnlichen Papieren ist noch ausgeprägter geworden. Vor allem Finanzwerte legten nach der US-Wahl kräftig 

zu. Höhere Anleiherenditen und steilere Renditekurven begünstigen zyklische Sektoren und insbesondere den Finanzsektor, während sie sich 

für Sektoren wie Versorger und Immobilien negativ auswirken. Nach Regionen lagen in Erwartung unternehmerfreundlicher Maßnahmen der 

Regierung Trump US-Aktien mit einem Plus von 10,3% an der Spitze. Auf der anderen Seite des Spektrums standen die Schwellenländer, die 

aber noch immer einen Anstieg von 2,2% verzeichneten. Die Schwellenländer haben bei einer protektionistischen Politik seitens der USA am 

meisten zu verlieren, wobei weiterhin unklar ist, inwieweit der Handel mit Schwellenländern betroffen sein wird. 

 

Im ersten Quartal 2017 setzten die globalen Aktienmärkte ihre starke Performance fort und verzeichneten einen Anstieg von 5,1% (in Euro). 

Politik und Wirtschaftsdaten lieferten sich oftmals ein Tauziehen um die Aufmerksamkeit der Anleger. Auf der einen Seite sorgen die 

Amtseinführung einer neuen US-Regierung und Wahlkämpfe in Europa für ein hohes Maß an politischer Verunsicherung, auf der anderen 

hellen sich die Konjunkturdaten weiter auf und zeigen auf breiter Front Stärke. Der Anstieg der Aktienmärkte hatte eine breite Basis; alle 

großen Regionen und fast alle Sektoren wiesen eine positive Performance auf. Nach einem starken vierten Quartal und Jahresbeginn schien 

die Rallye an der Wall Street etwas ins Stocken zu geraten. US-Aktien verzeichneten einen Anstieg von 4,8%, blieben aber etwas hinter dem 

globalen Aktienmarkt zurück. Die Schwellenländer erzielten im ersten Quartal eine kräftige Outperformance mit einem Plus von 10%, 

nachdem sie im vierten Quartal deutlich zurückgeblieben waren, weil sie als die Hauptopfer von Trumps Kampagne für Protektionismus und 

gegen freien Handel galten. Zusätzlich litten sie unter dem Anstieg des US-Dollars und steigenden Anleiherenditen in den USA. Der Widerstreit 

zwischen politischen Risiken und einer Aufhellung des Konjunkturausblicks manifestierte sich in der Entwicklung europäischer Aktien, die 

einen Anstieg von 6,1% verzeichneten. Die Risikobereitschaft der Anleger sank mit wachsenden Befürchtungen im Hinblick auf den Aufstieg 

populistischer Anti-EU-Parteien. Als die Populisten in den Meinungsumfragen etwas an Boden verloren und in den Niederlanden die weit 

rechts stehende PVV bei den Wahlen nicht so viele Stimmen erzielte wie ursprünglich erwartet, nahm die Risikobereitschaft wieder zu. 

Dennoch blieben die Anleger im Vorfeld der am 23. April und 7. Mai 2017 stattfindenden Wahlen in Frankreich noch vorsichtig. 
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung) 

 
Im zweiten Quartal setzten globale Aktien ihren Aufwärtstrend fort. Dabei spielten allerdings Wechselkursbewegungen eine große Rolle, denn 

in Euro gemessen verzeichneten die meisten Regionen Verluste. Der US-Dollar zeigte im vergangenen Quartal Schwäche gegenüber den 

anderen großen Währungen, wie etwa dem Euro. Der Euro verzeichnete in den letzten drei Monaten gegenüber dem US-Dollar einen Anstieg 

von 6,6%. Während also der MSCI World in US-Dollar um 4,2% stieg, gab er auf Eurobasis um 2,3% nach. Der „Reflation Trade“, der im 

Sommer 2016 einsetzte, geriet ins Stocken, als es weniger positive Überraschungen bei den Konjunkturdaten gab, der Ölpreis nachgab, die 

Inflation enttäuschte und die Hoffnungen auf fiskalische Anreize seitens der neuen US-Regierung schwanden. Letzteres war vor allem am US-

Markt zu spüren, aber es war auch generell negativ für zyklische Sektoren. Der schwächste Sektor war aufgrund der fallenden Ölpreise der 

Energiesektor. Die Anleger interessierten sich wieder für Ertrag generierende Anlageklassen, was sich – besonders zum Ende des Quartals – in 

einer starken Performance von Dividenden ausschüttenden Sektoren wie Versorger, Basiskonsumgüter und Gesundheit niederschlug. In 

lokalen Währungen erzielten Schwellenländer wie schon im ersten Quartal eine Outperformance gegenüber Industrieländern. Und nachdem 

europäische Aktien im ersten Quartal unter der politischen Unsicherheit gelitten hatten, wurde diese Unsicherheit durch den Wahlsieg 

Macrons bei den französischen Präsidentschaftswahlen erheblich reduziert. Besonders nach der ersten Wahlrunde erzielten europäische 

Aktien eine Outperformance, an die sie aber ab Mai nicht weiter anknüpfen konnten. Die Berichtssaison des ersten Quartals war eine der 

Besten seit einem Jahrzehnt. Im Jahresvergleich stiegen die Gewinne in den USA um 14,7% bei einer Umsatzsteigerung von 7,9%, d. h. die 

Margen konnten, ausgehend von bereits historisch hohen Niveaus, noch weiter gesteigert werden. in der Eurozone belief sich das 

Gewinnwachstum auf 29,5 % und das Umsatzwachstum auf 8 % im Vergleich zum entsprechenden Vorjahresquartal. In Japan konnten die 

Unternehmen ihre Gewinne im Quartal fast verdoppeln. 

 

Im dritten Quartal 2017 hatten Wechselkursbewegungen wieder großen Einfluss auf die Aktienrenditen. Der Euro stieg gegenüber dem US-

Dollar weiter, wenn auch weniger als im vorherigen Drei-Monats-Zeitraum. Nach einem Anstieg um 6,6% im zweiten Quartal wertete der Euro 

im vergangenen Quartal um weitere 3,7% gegenüber dem US-Dollar auf. Während die Aktien weltweit um in US-Dollar um 5% stiegen, waren 

es in Euro nur 1,3%. Die Gewinne des zweiten Quartals zeigten, dass das absolute Wachstum bei Umsatz und Gewinnen positiv ist - besonders 

außerhalb der USA. Das ist logisch, da sowohl Japan als auch Europa stärker von der Erholung der Weltwirtschaft abhängig sind. Der Anstieg 

der Umsatzmargen ist größer als in den USA, auch wenn er von einem aufgrund der Zyklik niedrigen Niveau kommt. Zweitens entwickelten 

sich die USA und Japan im Verhältnis zu den Erwartungen recht stark, während Europa diese lediglich erfüllte. Auch das Spektrum der 

Unternehmen, die die Erwartungen übertrafen, war in den USA breiter als in der Eurozone, wo der Umsatz den Schätzungen entsprach und 

die Überraschung bei den Gewinnen geringfügig positiv war, wobei nur rund die Hälfte der Unternehmen die Erwartungen übertraf. Die 

Schwellenländer outperformten die Industrieländer das dritte Quartal in Folge. Ihre Rendite betrug 4,2% in Euro und 8% in US-Dollar. Die 

Schwellenländer profitierten von gesunden Kapitalzuflüssen dank der sich verbessernden Wirtschaftsdynamik einerseits und der allmählichen 

Straffung der Geldpolitik in den Industrieländern andererseits, was die Anleiherenditen niedrig und den US-Dollar relativ schwach hält. 
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung) 

 
Ausblick 

 

Unser Basisszenario sieht so aus, dass das weltweite Wachstum nicht über die Obergrenze der letzten Jahre ansteigen, sich aber zugleich nahe 

darunter halten wird. Diese Ansicht beruht auf Zeichen einer Verlangsamung des Gewinnwachstums, die ihrerseits von der Meinung ausgelöst 

wird, dass die konjunkturelle Gegenbewegung des Produktivitätswachstums nun langsam zu Ende geht, während die Preissetzungsmacht 

nicht vorauseilen wird. Wir werden wohl recht moderate Zuwächse beim Lohnwachstum sehen, besonders in den USA und Japan. Die 

Verlangsamung des Gewinnwachstums geht Hand in Hand mit einer Stabilisierung des Unternehmervertrauens in den Industriestaaten seit 

Jahresbeginn. Dies legt in der Tat die Vermutung nahe, dass die Dynamik der Unternehmensinvestitionen wohl robust bleiben, wenn auch 

nicht weiter Fahrt aufnehmen wird.  Unsere Meinung, dass das Wachstum nicht ins Stocken geraten wird, beruht weitestgehend auf der 

Tatsache, dass es auf einer breiteren Basis denn je seit 2008 steht. Dies gilt sicherlich für alle Sektoren, aber auch für alle Länder, was 

wahrscheinlich der Grund ist, aus dem der Welthandel im vergangenen Jahr so stark zurückgekommen ist. Verbrauchernachfrage und Capex 

steigen aktuell stark, während die Risiken für die Finanzpolitik eher nachlassen, was andeutet, dass das Wachstum auch über die 

Nachfragekomponenten hinweg auf breiter Basis steht. Konsensschätzungen für das nächste Jahr weisen auf ein besseres Wachstum bei den 

US-Gewinnen (11,4%) als in der Eurozone (8,4%) hin. Diese Lücke hat sich in den letzten Monaten vergrößert, wahrscheinlich aufgrund von 

Wechselkursbewegungen. Für Gewinne aus den Schwellenländern sind die Aussichten am besten. Hier erwarten wir für das Jahr einen Anstieg 

um 12%. Was unsere regionale Positionierung bei Aktien angeht, bevorzugen wir die Schwellenländer wegen der Kombination aus starken 

Fundamentaldaten, günstigem Finanzumfeld, geringen Risiken der US-Politik, im Verhältnis zu den Industrieländern höherem 

Gewinnwachstum und attraktiven Bewertungen. Die Stabilität der Preise konjunktursensibler Rohstoffe und die Stärke des IT-Sektors sind 

zwei zusätzliche Unterstützungsfaktoren. Bei den Märkten für Staatsanleihen erhielten die Erwartungen fiskalischer Stimuli durch 

Steuersenkungen und höhere Infrastrukturausgaben in den USA einen Dämpfer, da Anleger davon ausgehen, dass die Steuerpläne im Laufe 

des Gesetzgebungsverfahrens auf der Strecke bleiben und verwässert werden. Wir erwarten, dass in den USA letztendlich dennoch ein 

gewisser fiskalischer Stimulus durchgesetzt wird, der zur Quelle positiver Überraschungen werden könnte. Die Ausdauer, die die Aktienmärkte 

an den Tag legen, hat viel mit dem Vertrauen in den Ausblick für das Wirtschaftswachstum zu tun, und auch mit dem Vertrauen darauf, dass 

die Zentralbanken ihre lockere Geldpolitik beibehalten werden. Gleichzeitig bleibt die Inflation rätselhaft gering, und die Wechselwirkung 

zwischen Beschäftigung und Löhnen scheint unterbrochen zu sein. Das weltweite Gewinnwachstum hat ins Positive gedreht, und der Ausblick 

für den Rest des Jahres und für 2018 ist ermutigend. Die Beschleunigung des weltweiten Wachstums und das Fehlen von Kostendruck haben 

den Gewinnmargen Auftrieb verliehen. Sowohl in den USA als auch in Europa, Japan und den Schwellenländern ist die Gewinndynamik positiv. 

Dieses Gewinnprofil ist sicherlich ein Faktor, der die Anleger weiterhin zuversichtlich genug macht, um ihre Aktienpositionen zu halten und bei 

kurzzeitigen Rücksetzern zu kaufen. 

 

 

Luxemburg, 12. Dezember 2017 
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BERICHT DES ABSCHLUSSPRÜFERS  
(„réviseur d'entreprises agréé“) 
 
 
 

Bericht über die Abschlussprüfung   
 
Prüfungsurteil 
 
Wir haben die beiliegenden Abschlüsse von NN (L) und jedes ihrer Teilfonds (des „Fonds“), zu denen die Nettovermögensaufstellung, der 
Wertpapierbestand und die derivativen Finanzinstrumente zum 30. September 2017 sowie die Ergebnisrechnung und die Entwicklung des 
Nettovermögens für das zu diesem Zeitpunkt zu Ende gegangene Geschäftsjahr und die Erläuterungen zu den Finanzabschlüssen, 
einschließlich einer Zusammenfassung der wesentlichen Grundsätze der Rechnungslegung, gehören, geprüft. 
 
Nach unserer Auffassung vermitteln die beigefügten Finanzabschlüsse ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Finanzlage 
der NN (L) und jedes ihrer Teilfonds zum 30. September 2017 sowie der Ergebnisse und der Veränderungen ihres Nettovermögens für das zu 
diesem Zeitpunkt zu Ende gegangene Geschäftsjahr in Übereinstimmung mit den in Luxemburg für die Erstellung und Darstellung von 
Finanzabschlüssen geltenden gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen. 
 
Grundlage des Prüfungsurteils 
 
Wir haben unsere Prüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 über den Beruf des Abschlussprüfers („Gesetz vom 23. Juli 
2016“) und mit den von der „Commission de Surveillance du Secteur Financier“ („CSSF“) für Luxemburg verabschiedeten internationalen 
Grundsätzen zur Abschlussprüfung (International Standards on Auditing, „ISA“) durchgeführt. Unsere Verantwortlichkeiten gemäß diesem 
Gesetz und diesen Grundsätzen werden im Einzelnen im Abschnitt „Verantwortlichkeiten des Abschlussprüfers („réviseur d'entreprises 
agréé“) für die Prüfung der Finanzabschlüsse“ in unserem Bericht beschrieben. Wir sind außerdem unabhängig vom Fonds gemäß dem von 
der CSSF für Luxemburg verabschiedeten Code of Ethics for Professional Accountants des International Ethics Standards Board for 
Accountants („IESBA-Kodex“) in Verbindung mit den für unserer Abschlussprüfung relevanten Standesregeln, und wir haben unsere sonstigen 
ethischen Verpflichtungen gemäß diesen Standesregeln erfüllt. Nach unserer Auffassung haben wir ausreichende und geeignete 
Prüfungsnachweise als Grundlage für unser Prüfungsurteil erlangt.  
 
Sonstige Informationen 
 
Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich für die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen umfassen die im Bericht des 
Verwaltungsrats enthaltenen Informationen, nicht jedoch die Finanzabschlüsse und unseren diesbezüglichen Bericht des réviseur 
d'entreprises agréé. 
 
Unser Prüfungsurteil zu den Finanzabschlüssen erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir geben zu diesen keinerlei 
Bestätigung ab. 
 
Unsere Aufgabe im Zusammenhang mit unserer Abschlussprüfung besteht darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei abzuwägen, 
ob die sonstigen Informationen in wesentlichem Widerspruch zu den Finanzabschlüssen oder zu den Kenntnissen stehen, die wir im Rahmen 
unserer Prüfung erlangt haben, oder ob sie anderweitig offenkundig wesentliche unzutreffende Angaben enthalten. Wenn wir aufgrund 
unserer durchgeführten Arbeiten zu dem Schluss kommen, dass diese sonstigen Informationen wesentliche unzutreffende Angaben 
enthalten, müssen wir darüber berichten. Wir haben diesbezüglich nichts zu berichten. 
 
 

   
 

KPMG Luxembourg, Société coopérative, ein luxemburgisches Unternehmen und 
Mitglied des KPMG-Netzwerks unabhängiger Mitgliedsfirmen 
ein verbundenes Unternehmen von KPMG International Cooperative ("KPMG International"), 
einem Schweizer Unternehmen 

 

MwSt. LU 27351518 
R.C.S. Luxembourg B 149133 

 

KPMG Luxembourg, Société coopérative 

39, Avenue John F. Kennedy 

L-1855 Luxemburg 
 

 

 

Tel.: +352 22 51 51 1 
Fax: +352 22 51 71 
E-Mail: info@kpmg.lu 
Internet: www.kpmg.lu 
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BERICHT DES ABSCHLUSSPRÜFERS  
(„réviseur d'entreprises agréé“) (Fortsetzung) 
 
Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Fonds  

 
Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich für die Erstellung und die angemessene Darstellung dieser Finanzabschlüsse in 
Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen hinsichtlich der Erstellung und 
Darstellung von Finanzabschlüssen und für die aus Sicht des Verwaltungsrats des Fonds erforderlichen internen Kontrollsysteme im Hinblick 
auf die Erstellung und Darstellung von idem, die frei sind von wesentlichen unzutreffenden Angaben, unabhängig davon, ob diese auf Betrug 
oder Irrtum zurückzuführen sind. 
 
Der Verwaltungsrat des Fonds ist dafür verantwortlich, bei der Erstellung der Finanzabschlüsse zu beurteilen, ob der Fonds in der Lage ist, 
seine Geschäftstätigkeit fortzuführen, und gegebenenfalls Angelegenheiten in Bezug auf die Fortführung der Geschäftstätigkeit zu nennen 
und bei der Rechnungslegung von der Fortführung der Geschäftstätigkeit auszugehen, es sei denn, der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, 
den Fonds zu liquidieren oder seinen Betrieb einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu. 
 
Verantwortlichkeiten des Abschlussprüfers (réviseur d'entreprises agrée) für die Abschlussprüfung 
 
Die Ziele unserer Prüfung bestehen darin, uns angemessen zu vergewissern, dass die Finanzabschlüsse insgesamt frei von wesentlichen 
unzutreffenden Angaben sind, unabhängig davon, ob diese auf Betrug oder Irrtum zurückzuführen sind, und einen Bericht des „réviseur 
d’entreprises agréé“ mit unserem Prüfungsurteil herauszugeben. „Angemessen vergewissern“ bedeutet, ein hohes Maß an Sicherheit zu 
erlangen. Dies stellt jedoch keine Garantie dafür dar, dass im Rahmen einer gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF für 
Luxemburg verabschiedeten ISA durchgeführten Prüfung eine wesentliche unzutreffende Angaben immer erkannt wird, wenn sie vorhanden 
ist. Unzutreffende Angaben können durch Betrug oder Irrtum entstehen und werden als wesentlich betrachtet, wenn nach billigem Ermessen 
davon auszugehen ist, dass sie einzeln oder zusammengenommen die wirtschaftlichen Entscheidungen beeinflussen könnten, die Leser auf 
Basis dieser Finanzabschlüsse treffen. 
 
Im Rahmen einer Abschlussprüfung gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF für Luxemburg verabschiedeten ISA bilden wir 
uns während der gesamten Prüfung sachverständige Urteile und gehen mit kritischer Distanz vor. Darüber hinaus: 
 

 identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher unzutreffender Angaben in den Finanzabschlüssen aufgrund von Betrug 
oder Irrtum, konzipieren Prüfverfahren, die für diese Risiken angemessen sind, und wenden diese an und erlangen Prüfnachweise, die 
ausreichend geeignet sind, um uns ein Urteil zu bilden. Das Risiko, dass wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Betrug 
nicht festgestellt werden, ist höher als bei unzutreffenden Angaben aufgrund von Fehlern, da Betrug mit geheimen Absprachen, 
Fälschung, absichtlichen Auslassungen, falschen Darstellungen oder dem Umgehen interner Kontrollen verbunden sein kann. 

 gewinnen wir ein Verständnis von den internen Kontrollen, die für die Prüfung maßgeblich sind, um Prüfverfahren zu konzipieren, die 
unter den gegebenen Umständen geeignet sind, nicht aber zum Zweck eines Urteils über die Effektivität der internen Kontrollen des 
Fonds. 

 evaluieren wir die Eignung der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze und die Angemessenheit von Schätzungen und damit 
verbundenen Angaben seitens des Verwaltungsrats. 

 ziehen wir Schlüsse bezüglich der Angemessenheit der Anwendung der Basis der fortgeführten Geschäftstätigkeit durch den 
Verwaltungsrat und, auf Basis der erhaltenen Prüfnachweise, bezüglich des Vorliegens wesentlicher Unsicherheiten in Bezug auf 
Ereignisse oder Umstände, die erhebliche Zweifel an der Fähigkeit des Fonds, seine Geschäfte fortzuführen, wecken könnten. Wenn 
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Prüfbericht auf die 
betreffenden Angaben in den Finanzabschlüssen hinzuweisen, bzw. wenn diese Angaben unzureichend sind, unseren Prüfvermerk 
zu ändern. Unsere Schlussfolgerungen basieren auf den Prüfnachweisen, die wir bis zum Datum unseres Bericht des „réviseur 
d'entreprises agréé“ eingeholt haben. Zukünftige Ereignisse oder Umstände können jedoch den Fonds veranlassen, die 
Geschäftstätigkeit nicht fortzuführen. 

 evaluieren wir die Gesamtdarstellung, die Struktur und den Inhalt der Finanzabschlüsse, einschließlich der Angaben, und prüfen, ob 
die Art und Weise der Darstellung der zu Grunde liegenden Transaktionen und Ereignisse in den Finanzabschlüssen angemessen ist. 

KPMG Luxembourg, Société coopérative 

39, Avenue John F. Kennedy 

L-1855 Luxemburg 
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BERICHT DES ABSCHLUSSPRÜFERS  
(„réviseur d'entreprises agréé“) (Fortsetzung) 
 
Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat des Fonds unter anderem über den geplanten Umfang und die zeitliche Planung der Prüfung 
sowie wesentliche Erkenntnisse der Prüfung einschließlich wesentlicher Mängel in der internen Kontrolle, die wir im Rahmen unserer Prüfung 
feststellen. 
 

                   Luxemburg, 19. Dezember 2017                                                                                                                   
                                                                                                                                                                                                                 KPMG Luxembourg, 
                                                                                                                                                                                                                 Société coopérative 
                                                                                                                                                                                                                 Cabinet de révision agréé 

 
 

                                                                                                                                                                                                                 R. Beegun 
                                                                                                                                                                                                                 Partner 
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Wertpapierbestand Gesamt 25,896,000,838.20
Aktien 8,626,191,955.93
Organismen für gemeinsame Anlagen 821,168,489.92
Anleihen und andere Schuldtitel 15,928,158,129.50
Geldmarktinstrumente 513,091,494.67
Darlehen 7,390,768.18

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 44,109,411.42
Credit Default Swaps 30,125,445.41
Zinsswaps 2,254,591.47
Total Return Swaps 1,375,544.87
Devisentermingeschäfte 1,466,804.02
Futures 8,277,288.25
Optionsscheine und Bezugsrechte 609,737.40

Bankguthaben 1,410,883,763.05

Hinterlegte Sicherheiten 103,360,298.22

Sonstige Vermögenswerte 741,824,700.464,17

Vermögenswerte Gesamt 28,196,179,011.35

Bankverbindlichkeiten (114,677,226.79)

Sonstige Verbindlichkeiten (559,279,779.58)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (76,947,880.68)
Rohstoff-Swaps (1,652,130.30)
Credit Default Swaps (2,012,795.26)
Zinsswaps (9,134,269.36)
Total Return Swaps (117,392.63)
Index Forwards (408,624.31)
Devisentermingeschäfte (59,205,291.62)
Optionen (1,763,438.61)
Futures (2,653,938.59)

Verbindlichkeiten Gesamt (750,904,887.05)

Erläuterungen

Konsolidierte Aufstellung des Nettovermögens zum
30.09.2017

Nettovermögen am Ende des Jahres 27,445,274,124.30

Gesamterträge 823,505,281.45
Dividenden 223,659,503.06
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 569,122,607.86
Bankzinsen 5,006,996.92
Zinsen auf Swaps 18,923,293.44
Sonstige Erträge 6,792,880.1712

Gesamtaufwendungen (274,060,148.91)
Verwaltungsgebühren (187,595,223.50)5
Feste Servicegebühr (53,844,422.23)6
Overlay-Gebühren (1,383,112.78)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (577,193.41)8
Abonnementsteuer (6,322,069.70)11
Bankzinsen (2,861,137.84)
Zinsen auf Swaps (10,260,057.93)
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln (10,811,462.89)
Sonstige Ausgaben (405,468.63)13

Nettoergebnis der Anlagen 549,445,132.54
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 1,578,107,176.51
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (681,831,743.54)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 1,283,383,884.04

Erläuterungen

Konsolidierte Ergebnisrechnung  und Veränderungen des
Nettovermögens für das Jahr zum 30.09.2017

Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (962,982,714.82)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 202,534,666.69
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (203,037,649.36)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

61,185,693.12

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(86,364,936.31)

Ergebnis 1,740,439,508.87

Zeichnungen 14,585,457,100.97

Rücknahmen (13,469,292,433.20)

Ausschüttung (378,724,125.63)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 25,448,072,773.38

Umrechnungsdifferenz (480,678,700.09)

Nettovermögen am Ende des Jahres 27,445,274,124.30

Erläuterungen
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 604,439,476.29EUR
30.09.2016 867,670,842.94EUR
30.09.2015 1,064,075,442.68EUR

Capitalisation I (EUR) 5,063.3230.09.2017 EUR
5,047.5030.09.2016 EUR
5,029.1330.09.2015 EUR

Capitalisation Z (EUR) 5,133.1330.09.2017 EUR
5,107.4030.09.2016 EUR
5,079.1730.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 6,38330.09.2017
13,08930.09.2016
19,04130.09.2015

Capitalisation Z (EUR) 111,45630.09.2017
156,95030.09.2016
190,64430.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (EUR) 0.25%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.06%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 241.18%



NN (L) AAA ABS
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 604,554,406.99
Organismen für gemeinsame Anlagen 11,800,610.76
Anleihen und andere Schuldtitel 592,753,796.23

Sonstige Vermögenswerte 3,125,390.974,17

Vermögenswerte Gesamt 607,679,797.96

Bankverbindlichkeiten (92,742.16)

Sonstige Verbindlichkeiten (3,147,579.51)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (3,240,321.67)

Nettovermögen am Ende des Jahres 604,439,476.29

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 974,508.69
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 974,508.69

Gesamtaufwendungen (532,470.54)
Verwaltungsgebühren (45,899.06)5
Feste Servicegebühr (397,509.62)6
Abonnementsteuer (72,872.92)11
Bankzinsen (16,188.94)

Nettoergebnis der Anlagen 442,038.15
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 3,008,258.88
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (365,330.81)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

509,004.96

Ergebnis 3,593,971.18

Zeichnungen 13,295,331.76

Rücknahmen (280,120,669.59)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 867,670,842.94

Nettovermögen am Ende des Jahres 604,439,476.29

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) AAA ABS
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ARENA NHG 2016-I BV 2016-1NHG A2
17/06/2048 FRN

EUR 12,479,099.60 2.0612,400,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Niederlande

AURORUS 2017 BV 2017-1 A 09/12/2077 FRN EUR 9,212,061.20 1.529,200,000
BUMPER 6 NL FINANCE BV -6 B 19/03/2029 FRN EUR 7,004,487.00 1.167,000,000
BUMPER 9 NL FINANCE BV -9 A 22/07/2031 FRN EUR 18,867,398.00 3.1218,800,000
DOLPHIN MASTER ISSUER BV 2013-2 A
28/09/2099 FRN

EUR 25,159,925.00 4.1625,000,000

DOLPHIN MASTER ISSUER BV 2014-3 A
28/09/2099 FRN

EUR 11,941,638.10 1.9811,900,000

DUTCH PROPERTY FINANCE 2017-1 BV 2017-1 A
28/01/2048 FRN

EUR 14,579,323.62 2.4114,505,000

DUTCH RESIDENTIAL MORTGAGE PORTFOLIO I BV
-1 A2 26/07/2047 FRN

EUR 17,943,469.93 2.9717,883,560

DUTCH RESIDENTIAL MORTGAGE PORTFOLIO II
BV -2 A 26/09/2048 FRN

EUR 18,650,311.90 3.0918,442,210

GREEN STORM 2016 BV 2016-GRN A 22/10/2052
FRN

EUR 14,400,091.39 2.3814,288,640

GREEN STORM 2017 BV 2017-GRN A 22/04/2064
FRN

EUR 9,517,145.70 1.579,300,000

HYPENN RMBS III BV -3 A2 17/09/2097 FRN EUR 8,037,264.00 1.338,000,000
HYPENN RMBS IV BV -4 A2 17/10/2097 FRN EUR 6,324,817.23 1.056,275,000
ORANGE LION 2015-11 RMBS BV 2015-11 A
25/04/2047 FRN

EUR 8,060,505.98 1.337,998,200

SAECURE 15 BV -15 A2 30/01/2092 FRN EUR 12,073,692.00 2.0012,000,000
STORM 2016-I BV 2016-1 A2 22/04/2054 FRN EUR 29,256,157.00 4.8529,000,000
STORM 2016-II BV 2016-2 A 22/08/2063 FRN EUR 28,555,324.00 4.7228,000,000
STORM 2017-I BV 2017-1 A 22/01/2064 FRN EUR 5,110,310.00 0.855,000,000
STORM 2017-II BV 2017-2 A 22/05/2022 FRN EUR 31,003,778.10 5.1430,300,000

47.69288,176,799.75

DUNCAN FUNDING 2015-1 PLC 2015-1 A2A
17/12/2062 FRN

EUR 8,666,276.72 1.438,598,000

Vereinigtes Königreich

DUNCAN FUNDING 2016-1 PLC 2016-1X A1A
17/04/2063 FRN

EUR 1,927,529.08 0.321,923,073

GOSFORTH FUNDING 2016-1 PLC 2016-1X A2A
15/02/2058 FRN

EUR 11,554,921.97 1.9111,455,000

GOSFORTH FUNDING 2016-2 PLC 2016-2X A1A
24/07/2058 FRN

EUR 3,030,928.28 0.503,023,412

LANARK MASTER ISSUER PLC 2014-2X 1A
22/12/2054 FRN

EUR 7,607,911.60 1.267,600,000

LANARK MASTER ISSUER PLC 2015-1X 2A
22/12/2054 FRN

EUR 22,125,466.00 3.6622,000,000

PARAGON MORTGAGES NO 22 PLC -22 A1
15/09/2042 FRN

EUR 4,283,554.66 0.714,286,349

SILVERSTONE MASTER ISSUER PLC 2015-1X 2A1
21/01/2070 FRN

EUR 30,741,140.55 5.0930,655,000

SILVERSTONE MASTER ISSUER PLC 2016-1X 2A1
21/01/2070 FRN

EUR 15,127,155.00 2.5015,000,000

TURBO FINANCE 7 PLC -7 A2 20/06/2023 FRN EUR 9,247,327.23 1.539,232,371

18.91114,312,211.09

BAVARIAN SKY EUROPE SA -CH2 A 15/07/2026
FRN

EUR 10,142,892.16 1.6810,112,000

Luxemburg

BAVARIAN SKY SA -GER6 A 20/05/2024 FRN EUR 11,741,361.10 1.9411,697,029
E-CARAT SA 7 2014-2 B 18/03/2022 FRN EUR 2,654,671.95 0.442,650,000
RED & BLACK AUTO LEASE GERMANY 2 SA -2 A
15/11/2027 FRN

EUR 22,958,028.60 3.8022,900,000

SILVER ARROW SA COMPARTMENT 8 - 8A
17/03/2025 FRN

EUR 12,213,445.15 2.0212,158,634

9.8859,710,398.96

COMPARTIMENT LOGGIAS 2001-1 2001-1 SR
27/12/2023 FRN

EUR 4,602,859.75 0.764,604,315

Frankreich

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

SAPPHIREONE MORTGAGES FCT 2016-1 2016-1 A
25/02/2061 FRN

EUR 14,866,436.83 2.4614,792,210

SAPPHIREONE MORTGAGES FCT 2016-2 2016-2 A
25/06/2061 FRN

EUR 14,702,228.01 2.4314,598,477

SAPPHIREONE MORTGAGES FCT 2016-3 2016-3 A
27/06/2061 FRN

EUR 18,906,538.85 3.1318,759,669

8.7853,078,063.44

BLUESTEP MORTGAGE SECURITIES NO 4 DAC -4 A
10/08/2066 FRN

EUR 7,174,294.90 1.197,135,379

Irland

FASTNET SECURITIES 12 DAC -12 A 10/10/2056
FRN

EUR 16,425,413.07 2.7116,281,097

3.9023,599,707.97

SLM STUDENT LOAN TRUST 2003-5 2003-5 A5
17/06/2024 FRN

EUR 17,104,532.34 2.8317,190,606

Vereinigte Staaten

2.8317,104,532.34

PENATES FUNDING NV -5 A2 22/11/2049 FRN EUR 15,874,598.25 2.6315,750,000

Belgien

2.6315,874,598.25

SC GERMANY AUTO 2017-1 UG
HAFTUNGSBESCHRAENKT 2017-1 A 13/12/2026
FRN

EUR 9,756,873.52 1.619,711,521

Deutschland

1.619,756,873.52

96.23581,613,185.32

GLOBALDRIVE AUTO RECEIVABLES 2016-B BV
2016-B A 20/08/2024 FRN

EUR 8,059,748.26 1.338,012,738

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Niederlande

1.338,059,748.26

SMART ABS SERIES 2014-2E TRUST 2014-2E AE
14/06/2021 FRN

EUR 3,080,862.65 0.513,082,947

Australien

0.513,080,862.65

1.8411,140,610.91

NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 11,800,610.76 1.9511,721

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

1.9511,800,610.76

1.9511,800,610.76

Wertpapierbestand Gesamt 604,554,406.99 100.02

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) AAA ABS
(ausgedrückt in EUR)

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 604,554,406.99 100.02

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten (114,930.70) (0.02)

Nettovermögen Gesamt 604,439,476.29 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 126,742,673.72EUR
30.09.2016 112,562,241.53EUR
30.09.2015 233,382,331.13EUR

Capitalisation I (EUR) 5,816.6630.09.2017 EUR
5,814.0530.09.2016 EUR
5,671.9630.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 21,399.0530.09.2017 PLN
20,941.5730.09.2016 PLN
20,094.2630.09.2015 PLN

Capitalisation P (EUR) 276.9830.09.2017 EUR
277.7330.09.2016 EUR
271.7830.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 260.5530.09.2017 EUR
262.5730.09.2016 EUR
258.2330.09.2015 EUR

Capitalisation Z (EUR) 5,164.3030.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

4,994.3830.09.2015 EUR

Distribution D (Q) (EUR) 19.8230.09.2017 EUR
20.4830.09.2016 EUR
20.6330.09.2015 EUR

Distribution I (Q) Hedged (i) (GBP) 97.2130.09.2017 GBP
98.8730.09.2016 GBP
99.0730.09.2015 GBP

Distribution N (Q) (EUR) 20.1730.09.2017 EUR
20.7630.09.2016 EUR
20.8430.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 241.0230.09.2017 EUR
246.9730.09.2016 EUR
245.6930.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 3,85030.09.2017
4,68930.09.2016
4,75630.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 89130.09.2017
56130.09.2016
49430.09.2015

Capitalisation P (EUR) 96830.09.2017
1,52330.09.2016
1,94730.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation X (EUR) 3,40930.09.2017
5,55830.09.2016
6,52330.09.2015

Capitalisation Z (EUR) 5,20030.09.2017
-30.09.2016

20,00030.09.2015

Distribution D (Q) (EUR) 2,26630.09.2017
4,67230.09.2016
9,91330.09.2015

Distribution I (Q) Hedged (i) (GBP) 21,18830.09.2017
21,18830.09.2016
13,61130.09.2015

Distribution N (Q) (EUR) 3,370,48830.09.2017
3,761,47930.09.2016
4,690,49930.09.2015

Distribution P (EUR) 6,38330.09.2017
34030.09.2016

8,96630.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution D (Q) (EUR) 0.1511.08.2017 EUR

Dividende

Distribution D (Q) (EUR) 0.1512.05.2017 EUR

Distribution D (Q) (EUR) 0.1513.02.2017 EUR

Distribution D (Q) (EUR) 0.1511.11.2016 EUR

Distribution I (Q) Hedged (i) (GBP) 0.6511.08.2017 GBP

Distribution I (Q) Hedged (i) (GBP) 0.5512.05.2017 GBP

Distribution I (Q) Hedged (i) (GBP) 0.6013.02.2017 GBP

Distribution I (Q) Hedged (i) (GBP) 0.7011.11.2016 GBP

Distribution N (Q) (EUR) 0.1511.08.2017 EUR

Distribution N (Q) (EUR) 0.1512.05.2017 EUR

Distribution N (Q) (EUR) 0.1513.02.2017 EUR

Distribution N (Q) (EUR) 0.1511.11.2016 EUR

Distribution P (EUR) 5.2514.12.2016 EUR
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation I (EUR) 0.63%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 0.65%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 0.94%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 1.44%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.13%30.09.2017

Distribution D (Q) (EUR) 0.94%30.09.2017

Distribution I (Q) Hedged (i) (GBP) 0.65%30.09.2017

Distribution N (Q) (EUR) 0.59%30.09.2017

Distribution P (EUR) 0.91%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 218.60%



NN (L) Absolute Return Bond

Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 125,786,393.40
Anleihen und andere Schuldtitel 125,786,393.40

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 472,767.73
Credit Default Swaps 77,703.37
Futures 395,064.36

Bankguthaben 5,374,942.37

Hinterlegte Sicherheiten 1,488,769.73

Sonstige Vermögenswerte 1,766,237.404,17

Vermögenswerte Gesamt 134,889,110.63

Sonstige Verbindlichkeiten (7,612,188.50)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (534,248.41)
Zinsswaps (89,454.66)
Devisentermingeschäfte (444,793.75)

Verbindlichkeiten Gesamt (8,146,436.91)

Nettovermögen am Ende des Jahres 126,742,673.72

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 2,793,593.89
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 2,609,647.79
Zinsen auf Swaps 155,295.88
Sonstige Erträge 28,650.2212

Gesamtaufwendungen (1,528,144.46)
Verwaltungsgebühren (466,214.47)5
Feste Servicegebühr (151,587.49)6
Overlay-Gebühren (1,210.90)7
Abonnementsteuer (40,968.07)11
Bankzinsen (13,510.08)
Zinsen auf Swaps (851,843.98)
Sonstige Ausgaben (2,809.47)13

Nettoergebnis der Anlagen 1,265,449.43
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2,488,432.02
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (1,348,295.79)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 23,515,160.67
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (22,450,367.64)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 1,946,158.21
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (2,332,287.02)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(2,852,565.14)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(220,404.44)

Ergebnis 11,280.30

Zeichnungen 58,897,950.57

Rücknahmen (42,497,003.98)

Ausschüttung (2,231,794.70)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 112,562,241.53

Nettovermögen am Ende des Jahres 126,742,673.72

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Absolute Return Bond
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ANHEUSER-BUSCH INBEV FINANCE INC 4.700%
01/02/2036

USD 373,044.49 0.29400,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigte Staaten

BANK OF AMERICA CORP 0.750% 26/07/2023
EMTN

EUR 497,000.01 0.39500,000

BANK OF AMERICA CORP 2.500% 27/07/2020
EMTN

EUR 961,118.94 0.76900,000

CF INDUSTRIES INC 5.150% 15/03/2034 USD 253,129.76 0.20300,000
CF INDUSTRIES INC 6.875% 01/05/2018 USD 434,571.14 0.34500,000
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING LLC /
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING
CAPITAL 3.579% 23/07/2020

USD 521,016.92 0.41600,000

CNH INDUSTRIAL CAPITAL LLC 3.375%
15/07/2019

USD 428,785.32 0.34500,000

DAE FUNDING LLC 4.000% 01/08/2020 USD 517,678.90 0.41600,000
DELL INC 5.875% 15/06/2019 USD 443,457.11 0.35500,000
DISH DBS CORP 7.875% 01/09/2019 USD 462,062.26 0.36500,000
ENERGY TRANSFER EQUITY LP 7.500%
15/10/2020

USD 571,603.79 0.45600,000

ENERGY TRANSFER LP 4.750% 15/01/2026 USD 489,739.60 0.39550,000

FREEPORT-MCMORAN INC 3.100% 15/03/2020 USD 508,543.39 0.40600,000
FRESENIUS MEDICAL CARE US FINANCE II INC
5.625% 31/07/2019

USD 717,949.59 0.57800,000

GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC 3.100%
15/01/2019

USD 514,688.04 0.41600,000

HCA INC 5.250% 15/06/2026 USD 1,326,139.82 1.051,455,000
HD SUPPLY INC 5.750% 15/04/2024 USD 543,055.32 0.43600,000
HUGHES SATELLITE SYSTEMS CORP 6.500%
15/06/2019

USD 449,902.72 0.35500,000

HUNTSMAN INTERNATIONAL LLC 4.875%
15/11/2020

USD 626,903.23 0.49700,000

INTERNATIONAL LEASE FINANCE CORP 3.875%
15/04/2018

USD 855,257.99 0.671,000,000

KINDER MORGAN INC/DE 7.250% 01/06/2018 USD 700,539.33 0.55800,000
LENNAR CORP 4.500% 15/11/2019 USD 524,023.01 0.41600,000
MORGAN STANLEY 1.000% 02/12/2022 GMTN EUR 508,865.02 0.40500,000
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 1.750%
19/03/2020

EUR 937,998.00 0.74900,000

RELIANCE HOLDING USA INC 5.400% 14/02/2022 USD 743,561.50 0.59800,000
SPRINT COMMUNICATIONS INC 7.000%
01/03/2020

USD 462,590.93 0.36500,000

SPRINT COMMUNICATIONS INC 9.000%
15/11/2018

USD 168,094.61 0.13185,000

TENET HEALTHCARE CORP 6.000% 01/10/2020 USD 540,878.02 0.43600,000
TRI POINTE GROUP INC / TRI POINTE HOMES INC
4.375% 15/06/2019

USD 518,313.31 0.41600,000

UNITED RENTALS NORTH AMERICA INC 5.500%
15/05/2027

USD 541,152.09 0.43600,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.500%
15/02/2046

USD 3,264,539.12 2.594,150,000

WYNDHAM WORLDWIDE CORP 2.500%
01/03/2018

USD 1,186,452.04 0.941,400,000

ZF NORTH AMERICA CAPITAL INC 2.250%
26/04/2019

EUR 1,547,970.00 1.231,500,000

18.2723,140,625.32

ATRADIUS FINANCE BV 23/09/2044 FRN EUR 1,080,118.00 0.851,000,000

Niederlande

BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL NETHERLANDS
BV 4.000% 10/12/2018

EUR 835,608.03 0.66800,000

BRENNTAG FINANCE BV 1.125% 27/09/2025 EUR 397,344.00 0.31400,000
DE VOLKSBANK NV 0.125% 28/09/2020 EMTN EUR 659,604.00 0.52660,000
DE VOLKSBANK NV 05/11/2025 FRN EMTN EUR 540,210.00 0.43500,000
ELM BV FOR SWISS REINSURANCE CO LTD FRN
PERP

EUR 1,263,395.00 0.991,250,000

GREENKO DUTCH BV 4.875% 24/07/2022 USD 858,357.30 0.681,000,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

GTH FINANCE BV 6.250% 26/04/2020 USD 537,695.82 0.42600,000
LUKOIL INTERNATIONAL FINANCE BV 6.125%
09/11/2020

USD 368,858.06 0.29400,000

LUKOIL INTERNATIONAL FINANCE BV 7.250%
05/11/2019

USD 462,900.52 0.37500,000

MAJAPAHIT HOLDING BV 8.000% 07/08/2019 USD 747,271.19 0.59800,000
MARFRIG HOLDINGS EUROPE BV 8.000%
08/06/2023

USD 437,510.57 0.35500,000

PETROBRAS GLOB 5.299% 27/01/2025 USD 623,745.77 0.49738,500
TENNET HOLDING BV FRN PERP EUR 514,250.00 0.41500,000

VIVAT NV 2.375% 17/05/2024 EUR 870,597.02 0.69900,000
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV FRN
PERP

EUR 496,310.01 0.39500,000

ZIGGO SECURED FINANCE BV 3.750% 15/01/2025 EUR 1,250,940.00 0.991,200,000

9.4311,944,715.29

HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 30/03/2023
EMTN

EUR 2,157,460.02 1.712,000,000

Deutschland

MERCK KGAA 12/12/2074 FRN EUR 947,952.03 0.75900,000
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 21/06/2028
FRN

GBP 1,066,708.05 0.84900,000

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 26/05/2042
FRN EMTN

EUR 618,165.02 0.49500,000

SYMRISE AG 1.750% 10/07/2019 EMTN EUR 925,509.60 0.73900,000
THYSSENKRUPP AG 1.375% 03/03/2022 EUR 506,600.00 0.40500,000
UNITYMEDIA HESSEN GMBH & CO KG /
UNITYMEDIA NRW GMBH 3.500% 15/01/2027

EUR 1,446,284.00 1.141,400,000

VOLKSWAGEN LEASING GMBH 0.250%
05/10/2020 EMTN

EUR 1,998,679.96 1.582,000,000

7.649,667,358.68

APRR SA 2.250% 16/01/2020 EMTN EUR 945,531.05 0.75900,000

Frankreich

CASINO GUICHARD PERRACHON SA 4.498%
07/03/2024 EMTN

EUR 446,869.60 0.35400,000

CREDIT AGRICOLE SA FRN PERP EUR 1,038,740.00 0.821,000,000
CREDIT AGRICOLE SA 19/09/2033 FRN USD 266,635.09 0.21300,000
CROWN EUROPEAN HOLDINGS SA 2.625%
30/09/2024

EUR 613,020.00 0.48600,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.000%
25/05/2048

EUR 2,774,055.12 2.192,675,000

ITALCEMENTI FINANCE SA 5.375% 19/03/2020
EMTN

EUR 901,959.96 0.71800,000

NEW AREVA HOLDING SA 3.250% 04/09/2020
EMTN

EUR 526,950.00 0.42500,000

TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 469,989.00 0.37450,000

6.307,983,749.82

CHINA CONSTRUCTION BANK EUROPE SA 0.625%
17/02/2020 EMTN

EUR 1,003,020.02 0.791,000,000

Luxemburg

CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.750%
12/09/2025 EMTN

EUR 1,230,134.10 0.971,235,000

FIAT CHRYSLER FINANCE EUROPE SA 6.625%
15/03/2018 EMTN

EUR 514,343.00 0.41500,000

GAZPROM NEFT OAO VIA GPN CAPITAL SA
2.933% 26/04/2018

EUR 405,000.00 0.32400,000

GAZPROM OAO VIA GAZ CAPITAL SA 3.389%
20/03/2020 EMTN

EUR 526,130.00 0.42500,000

GAZPROM OAO VIA GAZ CAPITAL SA 5.440%
02/11/2017 EMTN

EUR 501,795.00 0.40500,000

HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA
14/09/2040 FRN

EUR 1,436,274.91 1.121,250,000

SES SA FRN PERP EUR 558,585.00 0.44500,000

4.876,175,282.03

ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC 1.750%
20/11/2017 EMTN

EUR 300,606.00 0.24300,000

Vereinigtes Königreich

BRAMBLES FINANCE PLC 1.500% 04/10/2027 EUR 537,359.36 0.42535,000
FCE BANK PLC 2.759% 13/11/2019 EMTN GBP 1,399,546.61 1.101,200,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW



Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

NN (L)Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017

43

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll
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(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

HSBC HOLDINGS PLC FRN PERP EUR 431,000.00 0.34400,000
IMPERIAL BRANDS FINANCE PLC 6.250%
04/12/2018 EMTN

GBP 960,822.02 0.76800,000

INTERNATIONAL GAME TECHNOLOGY PLC 6.625%
02/02/2018

EUR 306,033.60 0.24300,000

LLOYDS BANK PLC 6.500% 24/03/2020 EMTN EUR 1,152,259.98 0.911,000,000

4.015,087,627.57

UBS AG 12/02/2026 FRN EMTN EUR 1,659,087.00 1.311,500,000

Schweiz

UBS AG 22/05/2023 FRN EMTN USD 1,715,073.59 1.352,000,000
UBS GROUP FUNDING SWITZERLAND AG 1.500%
30/11/2024

EUR 517,410.05 0.41500,000

3.073,891,570.64

ASTRA SEDAYA FINANCE PT 2.875% 01/04/2018
EMTN

USD 845,973.61 0.671,000,000

Indonesien

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 11.625% 04/03/2019

USD 768,607.00 0.61800,000

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 2.150% 18/07/2024

EUR 515,000.00 0.41500,000

INDONESIA TREASURY BOND 9.000% 15/03/2029 IDR 1,334,798.71 1.0418,100,000,000

2.733,464,379.32

SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.625% 04/03/2028 EMTN

USD 1,687,464.05 1.332,000,000

Saudi-Arabien

SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.625% 04/10/2047 EMTN

USD 1,697,895.45 1.342,000,000

2.673,385,359.50

CEMEX SAB DE CV 7.750% 16/04/2026 USD 539,413.80 0.43555,000

Mexiko

MEXICAN BONOS 7.500% 03/06/2027 MXN 1,395,370.44 1.0928,700,000
MEXICO CITY AIRPORT TRUST 3.875% 30/04/2028 USD 842,919.98 0.671,000,000
PETROLEOS MEXICANOS 3.750% 15/03/2019
EMTN

EUR 577,593.49 0.46550,000

2.653,355,297.71

ADANI PORTS & SPECIAL ECONOMIC ZONE LTD
3.500% 29/07/2020

USD 602,715.87 0.48700,000

Indien

EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 2.750%
12/08/2020 EMTN

USD 848,515.48 0.661,000,000

EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 3.375%
05/08/2026

USD 582,327.52 0.46700,000

IDBI BANK LTD/DIFC DUBAI 4.375% 26/03/2018
EMTN

USD 679,878.19 0.54800,000

NTPC LTD 2.750% 01/02/2027 EMTN EUR 623,664.00 0.49600,000

2.633,337,101.06

BEIJING CAPITAL POLARIS INVESTMENT CO LTD
2.875% 01/04/2018

USD 591,039.33 0.47700,000

Jungferninseln

EASTERN CREATION II INVESTMENT HOLDINGS
LTD 1.000% 19/03/2018 EMTN

EUR 501,440.00 0.40500,000

EASTERN CREATION II INVESTMENT HOLDINGS
LTD 2.750% 26/09/2020 EMTN

USD 424,663.34 0.34500,000

PROVEN GLORY CAPITAL LTD 3.250% 21/02/2022
EMTN

USD 637,668.75 0.50750,000

SINOPEC GROUP OVERSEAS DEVELOPMENT 2017
LTD 2.250% 13/09/2020

USD 1,054,380.60 0.821,250,000

2.533,209,192.02

BANK OF CHINA LTD 30/06/2018 FRN EUR 1,002,244.00 0.791,000,000

China

IND & COMM B 12/10/2020 FRN EUR 1,501,215.00 1.181,500,000
INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA
LTD/NEW YORK 2.351% 13/11/2017 EMTN

USD 592,419.56 0.47700,000

2.443,095,878.56

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLOBAL
AVIATION TRUST 3.750% 15/05/2019

USD 519,338.52 0.41600,000

Irland

AQUARIUS & INVESTMENTS PLC FOR ZURICH
INSURANCE CO LTD 02/10/2043 FRN EMTN

EUR 695,244.05 0.55600,000

CLOVERIE PLC FOR ZURICH INSURANCE CO LTD
24/07/2039 FRN EMTN

EUR 564,049.95 0.45500,000

PARTNERRE IRELAND FINANCE DAC 1.250%
15/09/2026

EUR 611,578.77 0.48630,000

SMURFIT KAPPA ACQUISITIONS ULC 4.125%
30/01/2020

EUR 544,125.00 0.43500,000

2.322,934,336.29

ANHUI TRANSPORTATION HOLDING GROUP HK
LTD 2.875% 11/06/2018

USD 253,813.40 0.20300,000

Hongkong

CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.000% 19/07/2020 USD 848,534.09 0.671,000,000
HERO ASIA INVESTMENT LTD 2.875% 03/10/2017 USD 845,919.47 0.671,000,000
WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY
GROUP CO LTD 4.125% 30/09/2020

USD 696,979.19 0.55800,000

2.092,645,246.15

ESSITY AB 0.500% 05/03/2020 EMTN EUR 504,135.02 0.40500,000

Schweden

FASTIGHETS AB BALDER 1.875% 23/01/2026 EUR 677,576.48 0.53680,000
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB FRN PERP
EMTN

EUR 1,410,805.52 1.121,390,000

2.052,592,517.02

ERSTE GROUP BANK AG 26/05/2025 FRN EMTN USD 717,306.72 0.57800,000

Österreich

UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 2.500%
27/05/2019 EMTN

EUR 1,040,250.00 0.811,000,000

VOESTALPINE AG 1.375% 27/09/2024 EMTN EUR 694,281.00 0.55700,000

1.932,451,837.72

AZURE NOVA INTERNATIONAL FINANCE LTD
3.000% 21/03/2020 EMTN

USD 848,471.49 0.671,000,000

Kaimaninseln

OOREDOO TAMWEEL LTD 3.039% 03/12/2018 USD 426,341.57 0.34500,000
XLIT LTD 29/06/2047 FRN EUR 790,276.53 0.62805,000

1.632,065,089.59

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.625% 24/04/2024 EMTN

EUR 2,064,798.00 1.631,800,000

Rumänien

1.632,064,798.00

ARION BANKI HF 0.750% 29/06/2020 EMTN EUR 442,574.00 0.35440,000

Island

ARION BANKI HF 1.625% 01/12/2021 EMTN EUR 421,279.51 0.33410,000
ISLANDSBANKI HF 1.750% 07/09/2020 GMTN EUR 593,739.27 0.47575,000
LANDSBANKINN HF 1.625% 15/03/2021 EMTN EUR 597,485.84 0.47580,000

1.622,055,078.62

ORIGIN ENERGY FINANCE LTD 2.500% 23/10/2020
EMTN

EUR 321,036.00 0.25300,000

Australien

ORIGIN ENERGY FINANCE LTD 3.500% 09/10/2018 USD 726,785.23 0.57850,000
TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 2.500%
08/10/2020 EMTN

EUR 959,381.93 0.76900,000

1.582,007,203.16

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIE F
10.000% 01/01/2027*

BRL 1,701,799.19 1.346,100,000

Brasilien

1.341,701,799.19

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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ENEL SPA 6.250% 20/06/2019 EMTN GBP 615,942.37 0.48500,000

Italien

FCA BANK SPA/IRELAND 1.250% 23/09/2020
EMTN

EUR 307,869.00 0.24300,000

FCA BANK SPA/IRELAND 1.375% 17/04/2020
EMTN

EUR 513,970.03 0.41500,000

1.131,437,781.40

POLAND GOVERNMENT BOND 2.500%
25/07/2027

PLN 1,098,164.86 0.875,100,000

Polen

0.871,098,164.86

SLOVENIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.125% 18/02/2019

USD 1,043,896.46 0.821,200,000

Slowenien

0.821,043,896.46

ASB FINANCE LTD 0.500% 17/06/2020 EMTN EUR 909,611.94 0.72900,000

Neuseeland

0.72909,611.94

ABU DHABI NATIONAL ENERGY CO PJSC 6.250%
16/09/2019

USD 905,811.20 0.711,000,000

Vereinigte Arabische Emirate

0.71905,811.20

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA FRN
PERP

EUR 208,000.00 0.16200,000

Spanien

CAIXABANK SA 1.125% 12/01/2023 EMTN EUR 695,729.30 0.55700,000

0.71903,729.30

PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.000% 15/04/2026

USD 902,977.50 0.711,000,000

Paraguay

0.71902,977.50

SOFTBANK GROUP CORP 4.500% 15/04/2020 USD 872,669.60 0.691,000,000

Japan

0.69872,669.60

HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.000% 25/03/2019

USD 784,725.09 0.62900,000

Ungarn

0.62784,725.09

CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.875% 09/07/2018

EUR 782,625.00 0.62750,000

Kroatien

0.62782,625.00

TDC A/S 1.750% 27/02/2027 EMTN EUR 658,877.62 0.52655,000

Dänemark

0.52658,877.62

AXIATA SPV2 BHD 4.357% 24/03/2026 EMTN USD 626,578.75 0.49700,000

Malaysia

0.49626,578.75

BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.500% 31/03/2020

USD 614,024.70 0.48700,000

Bahrain

0.48614,024.70

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 7.000%
05/05/2020

USD 553,205.89 0.44600,000

Kasachstan

0.44553,205.89

COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.375% 18/03/2019

USD 547,683.98 0.43600,000

Kolumbien

0.43547,683.98

POWER SECTOR ASSETS & LIABILITIES
MANAGEMENT CORP 7.250% 27/05/2019

USD 547,014.04 0.43600,000

Philippinen

0.43547,014.04

BELFIUS BANK SA/NV 3.125% 11/05/2026 EUR 539,399.99 0.43500,000

Belgien

0.43539,399.99

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.875% 02/04/2019

EUR 538,250.00 0.42500,000

Türkei

0.42538,250.00

SERBIA INTERNATIONAL BOND 5.875%
03/12/2018

USD 526,363.73 0.42600,000

Republik Serbien

0.42526,363.73

QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.250% 20/01/2020

USD 448,462.19 0.35500,000

Katar

0.35448,462.19

BRISA CONCESSAO RODOVIARIA SA 6.875%
02/04/2018 EMTN

EUR 413,768.00 0.33400,000

Portugal

0.33413,768.00

NOKIA OYJ 1.000% 15/03/2021 EMTN EUR 263,287.96 0.21260,000

Finnland

0.21263,287.96

K2016470219 SOUTH AFRICA LTD 8.000%
31/12/2022

EUR 75,505.77 0.06499,212

Südafrika

0.0675,505.77

98.04124,250,458.23

HOLDCO 2 ORDINARY B SHARES USD 0.00 0.00347,110

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Südafrika

0.000.00

0.000.00

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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Wertpapierbestand zum 30.09.2017

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.200% 12/08/2026

PEN 1,503,634.83 1.194,700,000

Anleihen und andere Schuldtitel
Peru

1.191,503,634.83

K2016470260 SOUTH AFRICA LTD 25.000%
31/12/2022

USD 31,433.61 0.0241,005

Südafrika

0.0231,433.61

GRUPO ISOLUX CORSAN SA 3.000% 30/12/2021 EUR 866.73 0.00140,703

Spanien

0.00866.73

1.211,535,935.17

Wertpapierbestand Gesamt 125,786,393.40 99.25

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

20/12/2022CDX EMERGING
MARKETS SERIES

28 VERSION 1

15,500,000.00 529,830.17USDKauf 1.000

Credit Default Swaps

20/12/2019CDS FIAT
CHRYSLER

AUTOMOBILE
4.500%

15/04/2020

1,000,000.00 98,220.67EURVerkauf 5.000

20/12/2022CDX EMERGING
MARKETS SERIES

28 VERSION 1

1,500,000.00 51,273.89USDKauf 1.000

20/12/2022CDX EMERGING
MARKETS SERIES

28 VERSION 1

1,500,000.00 51,273.89USDKauf 1.000

20/12/2022CDX EMERGING
MARKETS SERIES

28 VERSION 1

1,200,000.00 41,019.11USDKauf 1.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

CROSSOVER
SERIES 28

VERSION 1

300,000.00 35,200.91EURVerkauf 5.000

20/12/2022CDX EMERGING
MARKETS SERIES

28 VERSION 1

700,000.00 23,927.82USDKauf 1.000

20/12/2018CDS REPSOL SA
1.000%

20/06/2022

2,000,000.00 22,451.70EURVerkauf 1.000

20/12/2018CDS CASINO
GUICHARD

PERRACHO SA
1.000%

20/06/2022

2,000,000.00 19,412.64EURVerkauf 1.000

20/06/2019CDS TESCO PLC
1.000%

20/06/2022

1,000,000.00 11,599.47EURVerkauf 1.000

20/06/2020CDS FEDERATIVE
REPUBLIC OF

BRAZIL 1.000%
20/06/2022

1,000,000.00 (527.35)USDVerkauf 1.000

20/06/2021CDS TESCO PLC
1.000%

20/06/2022

1,000,000.00 (2,518.64)EURKauf 1.000

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

WährungZinssatz
(%)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

20/06/2022CDS TELECOM
ITALIA SPA

1.000%
20/06/2022

1,300,000.00 (9,898.41)EURVerkauf 1.000

20/12/2021CDS ROYAL BANK
OF SCOTLAND PLC

4.250%
5/11/2016

1,250,000.00 (30,199.27)EURKauf 1.000

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA

INVESTMENT
GRADE SERIES 29

VERSION 1

2,400,000.00 (44,010.51)USDKauf 1.000

20/06/2022CDS
COMMERZBANK

AG 3.875%
22/03/2017

3,000,000.00 (47,029.14)EURKauf 1.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

CROSSOVER
SERIES 28

VERSION 1

800,000.00 (93,869.09)EURKauf 5.000

20/06/2022CDX NORTH
AMERICA HIGH

YIELD SERIES 28
VERSION 1

1,500,000.00 (97,375.42)USDKauf 5.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

CROSSOVER
SERIES 28

VERSION 1

1,200,000.00 (140,803.63)EURKauf 5.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

CROSSOVER
SERIES 28

VERSION 1

1,400,000.00 (164,270.90)EURKauf 5.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

CROSSOVER
SERIES 28

VERSION 1

1,500,000.00 (176,004.54)EURKauf 5.000

77,703.37

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

WährungZinssatz
(%)

Floating 03/11/20222.051 12,100,000.00 14,496.76USD

Zinsswaps

1.741 03/11/2019Floating 8,800,000.00 2,627.65USD
2.329 03/11/2027Floating 6,400,000.00 (18,495.79)USD

Floating 19/09/20270.845 15,100,000.00 (88,083.28)EUR

(89,454.66)

Zu zahlen (%)Zu erhalten
(%)

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

Währung

2,306,795.50 10/10/20172,113,539.09 91,467.81EURGBP 2,306,795.50

Devisentermingeschäfte

3,510,000.00 25/10/20173,016,163.55 50,692.29USDEUR 3,016,163.55

18,300,000.00 18/12/20171,922,405.41 25,465.43SEKEUR 1,922,405.41

18,970,000.00 24/11/201716,025,809.38 24,891.66USDEUR 16,025,809.38

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR
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NN (L) Absolute Return Bond
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

30,640,000.00 06/11/20171,706,288.30 24,372.38MXNUSD 1,431,882.18

1,000,000.00 17/10/2017869,175.22 23,939.56USDEUR 869,175.22

1,000,000.00 20/10/2017863,161.31 18,064.94USDEUR 863,161.31

14,800,000.00 18/12/20171,584,671.21 16,002.19NOKEUR 1,584,671.21

2,014,777.44 24/11/20171,790,000.00 14,139.73EURGBP 2,014,777.44

1,864,579.89 18/12/2017250,000,000.00 13,130.90EURJPY 1,864,579.89

4,770,000.00 06/11/20171,117,807.64 12,636.08PLNEUR 1,117,807.64

2,820,000.00 18/12/20171,909,969.98 9,955.22CADEUR 1,909,969.98

21,631,209,465.00 06/11/20171,611,652.13 8,831.14IDRUSD 1,351,698.32

965,994.49 03/10/20173,085,000.00 7,865.94USDBRL 824,599.57

772,921.88 07/11/201745,300,000.00 7,808.62USDRUB 657,005.07

5,715,000.00 06/11/20171,756,587.18 7,787.00PENUSD 1,481,832.82

3,808,205.72 18/12/20174,530,000.00 7,054.82EURUSD 3,808,205.72

2,530,000.00 15/11/20172,140,342.15 5,283.22USDEUR 2,140,342.15

4,100,000,000.00 16/10/20173,585,232.34 4,178.50KRWUSD 3,054,120.74

2,300,000.00 18/12/20171,941,010.66 3,902.66USDEUR 1,941,010.66

781,957.53 07/11/20172,500,000.00 3,900.21USDBRL 668,908.78

1,130,000.00 06/11/2017359,334.75 3,168.74BRLUSD 301,987.35

1,770,000.00 18/12/20172,006,984.31 2,156.87GBPEUR 2,006,984.31

513,454.05 25/10/2017610,000.00 1,912.75EURUSD 513,454.05

335,000,000.00 17/11/2017294,208.05 1,311.95KRWUSD 249,371.12

1,883,405.07 18/12/20173,100,000.00 1,171.31EURNZD 1,883,405.07

3,100,000.00 18/12/20171,885,344.31 767.93NZDEUR 1,885,344.31

800,000.00 17/11/2017675,698.97 655.00USDEUR 675,698.97

170,000.00 25/10/2017135,998.85 39.88CADUSD 116,837.50

1,211,130.00 24/11/2017900,000.00 (1,444.50)USDGBP 1,011,658.11

1,610,123.00 18/12/20171,420,000.00 (1,730.36)EURGBP 1,610,123.00

779,282.58 07/11/20171,055,000.00 (1,745.62)USDSGD 654,989.37

51,951.85 10/10/201756,699.16 (2,251.35)GBPEUR 56,699.16

870,084.55 14/12/20171,030,000.00 (2,365.39)EURUSD 870,084.55

424,949.28 06/11/2017500,000.00 (2,795.32)EURUSD 424,949.28

1,587,479.02 18/12/20172,400,000.00 (2,894.91)EURAUD 1,587,479.02

500,000.00 22/12/2017417,600.70 (3,397.69)USDEUR 417,600.70

3,085,000.00 03/10/2017969,884.84 (4,575.17)BRLUSD 813,593.52

758,809.92 07/11/20175,000,000.00 (6,319.21)USDCNY 640,228.49

633,200.35 07/11/20172,700,000.00 (7,665.02)EURPLN 633,200.35

766,141.85 07/11/201722,900,000.00 (8,150.83)USDTWD 640,962.63

1,591,641.65 18/12/20172,350,000.00 (8,296.02)EURCAD 1,591,641.65

754,295.89 07/11/201713,600,000.00 (8,332.52)USDMXN 642,446.41

210,400,000.00 18/12/20171,571,397.11 (8,884.29)JPYEUR 1,571,397.11

1,500,000.00 03/10/20171,259,292.32 (9,528.52)USDEUR 1,259,292.32

785,644.75 07/11/2017495,000,000.00 (10,010.15)USDCLP 662,691.25

1,279,213.29 03/10/20171,500,000.00 (10,392.45)EURUSD 1,279,213.29

654,347.90 07/11/2017200,000,000.00 (10,809.99)EURHUF 654,347.90

750,000.00 30/11/2017620,665.99 (11,742.68)USDEUR 620,665.99

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

5,185,000.00 07/11/20171,616,322.20 (12,696.77)BRLUSD 1,378,938.02

777,415.63 07/11/201750,000,000.00 (13,038.44)USDINR 658,911.42

960,000.00 25/10/20171,075,036.42 (13,939.74)GBPEUR 1,075,036.42

1,400,000.00 21/12/20171,162,531.93 (16,341.98)USDEUR 1,162,531.93

2,250,000.00 20/12/20172,530,456.05 (17,897.55)GBPEUR 2,530,456.05

1,920,878.48 18/12/201717,940,000.00 (19,397.25)EURNOK 1,920,878.48

1,919,430.13 18/12/201718,300,000.00 (22,490.15)EURSEK 1,919,430.13

890,000.00 14/12/2017985,511.98 (22,688.43)GBPEUR 985,511.98

555,000.00 08/11/2017601,779.38 (27,573.65)GBPEUR 601,779.38

3,875,000.00 08/11/20173,241,270.65 (30,069.04)USDEUR 3,241,270.65

2,870,000.00 20/12/20172,385,087.21 (31,765.07)USDEUR 2,385,087.21

900,000.00 24/11/20171,162,517.04 (39,559.82)GBPUSD 989,460.41

11,680,000.00 06/11/20179,821,532.11 (39,984.51)USDEUR 9,821,532.11

4,441,243.41 10/10/201718,939,037.06 (46,705.94)EURPLN 4,441,243.41

3,642,412.18 16/10/20174,100,000,000.00 (52,511.64)USDKRW 3,081,163.54

9,810,000.00 14/12/20178,178,060.00 (86,333.18)USDEUR 8,178,060.00

8,475,000.00 08/12/20177,040,672.15 (101,914.09)USDEUR 7,040,672.15

3,050,000.00 24/11/20173,337,984.26 (119,109.24)GBPEUR 3,337,984.26

(444,793.75)130,881,216.87

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 10,363,220.00(79) 29,570.00

Zins-Futures
 

EURO-BTP FUTURE 07/12/2017 EUR 8,097,600.00(60) 19,410.01
EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 29,625,840.00(184) 154,106.75
EURO-OAT FUTURE 07/12/2017 EUR 6,981,300.00(45) 5,860.00
US LONG BOND (CBT) 19/12/2017 USD 387,783.37(3) 5,099.87
US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2017 USD 1,536,436.31(11) (2,035.40)
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 2,967,983.42(28) 18,133.56
US 10YR ULTRA FUTURE 19/12/2017 USD 18,861,841.27(166) 253,208.40
US 2YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 9,670,331.31(53) 22,415.79
US 5YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 13,318,389.44134 (110,704.62)

395,064.36101,810,725.12

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (61,480.68)

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 125,786,393.40 99.25

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (61,480.68) (0.05)

Bankguthaben 5,374,942.37 4.24

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten (4,357,181.37) (3.44)

Nettovermögen Gesamt 126,742,673.72 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 253,879,375.24USD
30.09.2016 139,408,883.73USD
30.09.2015 129,620,560.85USD

Capitalisation I (EUR) -30.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

7,141.2830.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 5,848.1530.09.2017 USD
5,509.8830.09.2016 USD
5,342.2530.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (CHF) 5,554.4130.09.2017 CHF
5,355.6930.09.2016 CHF
5,282.8730.09.2015 CHF

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 5,914.7730.09.2017 EUR
5,679.0030.09.2016 EUR
5,565.0530.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (GBP) 102.8730.09.2017 GBP
97.8130.09.2016 GBP
95.2730.09.2015 GBP

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 285.5630.09.2017 EUR
274.7630.09.2016 EUR
269.6730.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 357.5730.09.2017 EUR
356.6730.09.2016 EUR
350.3730.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 275.3830.09.2017 USD
261.1330.09.2016 USD
254.8230.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (i) (CAD) -30.09.2017 CAD
-30.09.2016 CAD

263.9430.09.2015 CAD

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 280.0730.09.2017 EUR
270.6630.09.2016 EUR
267.0630.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 350.2230.09.2017 EUR
350.3830.09.2016 EUR
345.2630.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 283.0930.09.2017 USD
269.2330.09.2016 USD
263.5030.09.2015 USD

Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 5,275.3730.09.2017 EUR
5,030.0830.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) -30.09.2017
-30.09.2016

17730.09.2015

Capitalisation I (USD) 1,18930.09.2017
1,36630.09.2016
4,03730.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (CHF) 5,27530.09.2017
5,30230.09.2016
5,20030.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 2,27630.09.2017
54630.09.2016

3,79030.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (GBP) 147,50030.09.2017
137,84930.09.2016
132,11130.09.2015

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 28330.09.2017
51330.09.2016
49030.09.2015

Capitalisation P (EUR) 1,17230.09.2017
1,08530.09.2016
2,96830.09.2015

Capitalisation P (USD) 43,45030.09.2017
32,08330.09.2016
28,89130.09.2015

Capitalisation P Hedged (i) (CAD) -30.09.2017
-30.09.2016

1,21330.09.2015

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 234,62430.09.2017
74,32230.09.2016
70,30430.09.2015

Capitalisation X (EUR) 8,05230.09.2017
8,22230.09.2016

11,36430.09.2015

Capitalisation X (USD) 1,24030.09.2017
1,77130.09.2016
6,36930.09.2015

Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 13,86230.09.2017
8,19130.09.2016

-30.09.2015

Anzahl der Anteile
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation I (USD) 0.71%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (CHF) 0.73%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 0.73%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (GBP) 0.73%30.09.2017

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 0.87%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.35%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.35%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 1.37%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 1.64%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 1.64%30.09.2017

Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 0.01%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 (107.62%)
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 33,064,625.75
Anleihen und andere Schuldtitel 86,793.75
Geldmarktinstrumente 32,977,832.00

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 1,505,281.81
Futures 1,505,281.81

Bankguthaben 216,333,606.20

Hinterlegte Sicherheiten 2,928,323.79

Sonstige Vermögenswerte 1,855,589.994,17

Vermögenswerte Gesamt 255,687,427.54

Sonstige Verbindlichkeiten (608,964.12)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,199,088.18)
Index Forwards (483,075.66)
Devisentermingeschäfte (716,012.52)

Verbindlichkeiten Gesamt (1,808,052.30)

Nettovermögen am Ende des Jahres 253,879,375.24

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 1,944,707.58
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 209,264.27
Bankzinsen 1,735,443.31

Gesamtaufwendungen (1,247,115.48)
Verwaltungsgebühren (885,503.80)5
Feste Servicegebühr (293,749.37)6
Overlay-Gebühren (20,981.80)7
Abonnementsteuer (45,561.14)11
Sonstige Ausgaben (1,319.37)13

Nettoergebnis der Anlagen 697,592.10
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 24,071,622.49
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (4,585,200.18)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 1,013,387.75
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (893,570.92)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(677.93)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(694,358.93)

Ergebnis 19,608,794.38

Zeichnungen 146,254,105.24

Rücknahmen (51,392,408.11)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 139,408,883.73

Nettovermögen am Ende des Jahres 253,879,375.24

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Alternative Beta
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.500%
15/02/2045

USD 9,326.56 0.0010,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigte Staaten

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.125%
15/11/2041

USD 10,580.08 0.0010,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%
15/02/2029

USD 12,879.30 0.0010,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%
15/11/2028

USD 12,831.64 0.0010,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.125%
15/08/2029

USD 13,880.08 0.0110,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.625%
15/02/2027

USD 13,671.48 0.0110,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.750%
15/08/2026

USD 13,624.61 0.0110,000

0.0386,793.75

0.0386,793.75

UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 02/11/2017 USD 7,993,392.00 3.158,000,000

Geldmarktinstrumente
Vereinigte Staaten

UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 09/11/2017 USD 7,991,896.00 3.158,000,000
UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 12/10/2017 USD 5,998,458.00 2.366,000,000
UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 19/10/2017 USD 4,997,830.00 1.975,000,000
UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 26/10/2017 USD 5,996,256.00 2.366,000,000

12.9932,977,832.00

12.9932,977,832.00

Wertpapierbestand Gesamt 33,064,625.75 13.02

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

20,002,117.45 10/10/201715,399,084.66 662,912.91USDGBP 20,002,117.45

Devisentermingeschäfte

56,144.26 10/10/201767,310.52 911.77EURUSD 67,310.52

68,729.72 10/10/201771,087.80 24.36CHFUSD 71,087.80

356,395.09 10/10/2017464,514.09 (13,755.59)GBPUSD 464,514.09

30,185,580.55 10/10/201728,992,038.57 (209,114.85)USDCHF 30,185,580.55

180,324,747.50 10/10/2017151,497,446.42 (1,156,991.12)USDEUR 180,324,747.50

(716,012.52)231,115,357.91

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

BCOM INDEX 09/10/2017 USD 16,404,926.33194,190 (80,251.15)

INDEX FUTURES
 

NDUEEGF INDEX 10/10/2017 USD 20,350,693.4441,918 (402,824.51)

(483,075.66)36,755,619.77

CBOE VIX FUTURE 18/10/2017 USD 1,249,225.00(107) 113,018.05

Futures auf Aktienindizes
 

EMIN RUSSELL 2000 15/12/2017 USD 30,604,450.00410 1,579,525.00
EURO STOXX 50 15/12/2017 EUR 3,086,109.4373 63,862.44
FTSE 100 INDEX FUTURE 15/12/2017 GBP 13,570,400.20138 (37,955.28)
NASDAQ 100 E-MINI 15/12/2017 USD 14,358,000.00120 (19,440.00)
NIKKEI 225  (SGX) 07/12/2017 JPY 1,808,288.54(20) (64,851.42)
S&P500 EMINI FUTURE 15/12/2017 USD 9,057,600.00(72) (108,720.00)

1,525,438.7973,734,073.17

US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 37,343,125.00298 (446,625.00)

Zins-Futures
 

US 2YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 160,483,125.74(744) 426,468.02

(20,156.98)197,826,250.74

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 306,193.63

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 33,064,625.75 13.02

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 306,193.63 0.12

Bankguthaben 216,333,606.20 85.21

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 4,174,949.66 1.65

Nettovermögen Gesamt 253,879,375.24 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 218,611,674.76USD
30.09.2016 169,684,913.60USD
30.09.2015 138,331,995.25USD

Capitalisation I (EUR) 10,173.0930.09.2017 EUR
8,943.2330.09.2016 EUR
7,870.0730.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 30,957.5830.09.2017 PLN
25,977.2230.09.2016 PLN
22,655.5430.09.2015 PLN

Capitalisation N (EUR) 32.6230.09.2017 EUR
28.7330.09.2016 EUR
25.3330.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 392.0230.09.2017 EUR
348.2430.09.2016 EUR
309.6630.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 1,147.7330.09.2017 USD
969.1530.09.2016 USD
855.9930.09.2015 USD

Capitalisation X (USD) 1,062.2530.09.2017 USD
901.4030.09.2016 USD
800.0730.09.2015 USD

Distribution P (USD) 730.9930.09.2017 USD
670.8130.09.2016 USD
614.5730.09.2015 USD

Distribution X (M) (USD) 243.8530.09.2017 USD
223.7230.09.2016 USD
214.9430.09.2015 USD

Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 255.6530.09.2017 AUD
234.4130.09.2016 AUD
229.8030.09.2015 AUD

Distribution Y (M) (USD) 260.9630.09.2017 USD
241.9130.09.2016 USD

-30.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 2,60130.09.2017
2,99230.09.2016
4,04530.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 1,48330.09.2017
97330.09.2016
95430.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation N (EUR) 638,64930.09.2017
810,67630.09.2016
338,97030.09.2015

Capitalisation P (EUR) 3,39330.09.2017
3,49730.09.2016
3,89230.09.2015

Capitalisation P (USD) 63,82730.09.2017
70,88830.09.2016
81,82530.09.2015

Capitalisation X (USD) 9,06530.09.2017
7,36930.09.2016
8,07030.09.2015

Distribution P (USD) 9,11230.09.2017
10,20530.09.2016
12,39230.09.2015

Distribution X (M) (USD) 88,67230.09.2017
55,63630.09.2016

6,70130.09.2015

Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 52,14430.09.2017
28,71630.09.2016

3,89430.09.2015

Distribution Y (M) (USD) 103,11130.09.2017
23,49530.09.2016

-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (USD) 51.4514.12.2016 USD

Dividende

Distribution X (M) (USD) 1.4806.09.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 1.4802.08.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 1.4806.07.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 1.4802.06.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 1.4803.05.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 1.4806.04.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 1.4402.03.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 1.4402.02.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 1.4404.01.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 1.4602.12.2016 USD
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution X (M) (USD) 1.4602.11.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 1.4604.10.2016 USD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.5806.09.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.5802.08.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.5806.07.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.6002.06.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.6003.05.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.6006.04.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.5502.03.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.5502.02.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.5504.01.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.5902.12.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.5902.11.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.5904.10.2016 AUD

Distribution Y (M) (USD) 1.5906.09.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.5902.08.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.5906.07.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.5902.06.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.5903.05.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.5906.04.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.5502.03.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.5502.02.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.5504.01.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.6002.12.2016 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.6002.11.2016 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.6004.10.2016 USD

Capitalisation I (EUR) 0.86%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 0.88%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 1.05%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.90%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.90%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.40%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.90%30.09.2017

Distribution X (M) (USD) 2.40%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

2.42%30.09.2017

Distribution Y (M) (USD) 3.41%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 86.73%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 200,437,472.83
Aktien 200,437,472.83

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 454,922.20
Futures 99,182.42
Optionsscheine und Bezugsrechte 355,739.78

Bankguthaben 15,029,432.59

Hinterlegte Sicherheiten 1,540,535.06

Sonstige Vermögenswerte 3,534,352.394,17

Vermögenswerte Gesamt 220,996,715.07

Sonstige Verbindlichkeiten (1,191,615.61)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,193,424.70)
Devisentermingeschäfte (300,226.14)
Optionen (893,198.56)

Verbindlichkeiten Gesamt (2,385,040.31)

Nettovermögen am Ende des Jahres 218,611,674.76

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 3,210,703.63
Dividenden 3,056,541.40
Bankzinsen 39,012.22
Sonstige Erträge 115,150.0112

Gesamtaufwendungen (3,107,052.83)
Verwaltungsgebühren (2,323,381.54)5
Feste Servicegebühr (702,352.53)6
Overlay-Gebühren (2,872.48)7
Abonnementsteuer (76,331.45)11
Bankzinsen (2,114.83)

Nettoergebnis der Anlagen 103,650.80
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 27,987,225.81
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (7,868,750.65)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 7,334,793.18
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (9,396,488.28)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 1,178,720.03
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (1,306,626.62)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

13,677,073.43

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(130,013.63)

Ergebnis 31,579,584.07

Zeichnungen 119,147,483.22

Rücknahmen (98,768,661.63)

Ausschüttung (3,031,644.50)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 169,684,913.60

Nettovermögen am Ende des Jahres 218,611,674.76

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Asia Income
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

BAIDU INC ADR USD 7,011,608.52 3.2128,308

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Kaimaninseln

BITAUTO HOLDINGS LTD ADR USD 4,358,087.20 1.9997,540
CHINA MENGNIU DAIRY CO LTD HKD 5,057,779.71 2.311,808,000
CHINASOFT INTERNATIONAL LTD HKD 5,526,793.44 2.539,969,544
CTRIP.COM INTERNATIONAL LTD ADR USD 3,970,425.42 1.8275,283
HKBN LTD HKD 5,612,239.62 2.575,372,000
SILERGY CORP TWD 3,241,224.77 1.48141,420
TENCENT HOLDINGS LTD HKD 11,548,575.67 5.27268,300
ZHEN DING TECHNOLOGY HOLDING LTD TWD 4,363,441.50 2.002,155,000

23.1850,690,175.85

CATHAY FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 5,943,140.75 2.723,739,000

Taiwan

CTBC FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 2,886,591.48 1.324,607,000
ECLAT TEXTILE CO LTD TWD 3,236,344.81 1.48266,320
EGIS TECHNOLOGY INC TWD 2,912,543.69 1.33324,110
HOTA INDUSTRIAL MANUFACTURING CO LTD TWD 6,267,214.09 2.871,329,000
MAKALOT INDUSTRIAL CO LTD TWD 2,293,975.07 1.05525,000
PRIMAX ELECTRONICS LTD TWD 6,992,684.01 3.202,827,282
QUANTA COMPUTER INC TWD 4,239,928.77 1.941,842,000

15.9134,772,422.67

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP -H HKD 6,807,953.19 3.118,206,000

China

HENAN SHUANGHUI INVESTMENT &
DEVELOPMENT CO LTD -A

CNH 7,753,101.92 3.552,069,689

JOYOUNG CO LTD -A CNH 3,585,628.41 1.641,232,998
QINGDAO HAIER CO LTD -A CNH 2,077,264.65 0.95915,022
SHENZHEN EVERWIN PRECISION TECHNOLOGY
CO LTD -A

CNH 3,975,462.89 1.82764,394

11.0724,199,411.06

NAVER CORP KRW 3,409,040.90 1.565,241

Südkorea

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 11,237,857.42 5.155,020
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD -PREF KRW 4,662,836.69 2.132,590
SAMSUNG FIRE & MARINE INSURANCE CO LTD KRW 4,251,521.37 1.9417,391

10.7823,561,256.38

ICICI BANK LTD INR 1,933,228.46 0.88455,879

Indien

ICICI BANK LTD - ADR USD 4,142,038.48 1.90483,883
IDFC LTD INR 5,402,241.70 2.485,996,167
NBCC INDIA LTD INR 2,823,978.26 1.29866,020
SHRIRAM TRANSPORT FINANCE CO LTD INR 1,822,006.97 0.83112,809

7.3816,123,493.87

BANK NEGARA INDONESIA PERSERO TBK PT IDR 6,458,531.44 2.9611,755,400

Indonesien

PEMBANGUNAN PERUMAHAN PERSERO TBK PT IDR 2,584,901.32 1.1815,071,877
SEMEN INDONESIA PERSERO TBK PT IDR 6,213,543.14 2.848,265,700

6.9815,256,975.90

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

AIA GROUP LTD HKD 7,410,022.05 3.391,004,817

Hongkong

BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 2,944,383.99 1.35606,000
CSPC PHARMACEUTICAL GROUP LTD HKD 3,660,732.07 1.672,186,000

6.4114,015,138.11

DBS GROUP HOLDINGS LTD SGD 3,719,527.23 1.70242,600

Singapur

MANULIFE US REAL ESTATE INVESTMENT TRUST USD 3,608,668.50 1.653,943,900
VENTURE CORP LTD SGD 3,190,385.51 1.46245,600

4.8110,518,581.24

STANDARD CHARTERED PLC HKD 8,021,461.41 3.67814,207

Vereinigtes Königreich

3.678,021,461.41

SKYWORTH DIGITAL HOLDINGS LTD HKD 3,278,556.34 1.506,418,000

Bermuda

1.503,278,556.34

91.69200,437,472.83

Wertpapierbestand Gesamt 200,437,472.83 91.69

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

1,460,035.81 10/10/2017409,155.56 8,498.11PLNUSD 409,155.56

Devisentermingeschäfte

1,359,270,959.00 10/10/20171,521,238.56 6,679.02KRWAUD 1,213,054.25

157,428.83 10/10/2017126,215.87 2,698.01AUDUSD 126,215.87

37,700,672.50 09/10/2017737,152.56 1,657.24INRAUD 587,967.03

321,721.47 11/10/20177,689,286.00 1,261.69AUDTWD 255,383.34

133,723.40 09/10/20171,426,735,659.00 950.33AUDIDR 107,094.58

76,249.48 09/10/201782,264.97 758.89AUDSGD 60,941.60

1,353,372,073.00 08/11/20171,507,767.46 368.41KRWAUD 1,187,291.44

103,756.09 09/10/201769,016.83 210.67AUDEUR 81,744.56

157,271.92 09/10/201755,134.49 100.47PLNAUD 43,980.90

55,051.82 09/10/2017157,271.91 (35.61)AUDPLN 43,953.61

75,280.17 09/10/2017112,895.71 (446.59)EURAUD 89,340.60

1,514,676.80 10/10/20171,359,270,959.00 (1,530.70)AUDKRW 1,195,646.71

5,428,938.76 09/10/20171,036,741.63 (3,540.92)CNYAUD 826,921.19

523,457.06 09/10/2017484,647.33 (5,246.90)SGDAUD 386,488.67

11,336,968,239.00 09/10/20171,064,729.42 (5,863.33)IDRAUD 849,388.90

67,456,585.00 11/10/20172,824,309.75 (9,569.24)TWDAUD 2,252,669.31

1,947,430.76 10/10/20172,441,467.95 (31,867.34)USDAUD 1,947,430.76

22,569,628.83 09/10/20173,624,253.20 (46,396.96)HKDAUD 2,890,028.18

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD
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NN (L) Asia Income
(ausgedrückt in USD)

13,160,942.14 10/10/201747,162,054.25 (218,911.39)USDPLN 13,160,942.14

(300,226.14)27,715,639.20

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

CALL TAIWAN STOCK WEIGHTED INDEX
30/10/2017 10351.1322

TWD(25,720) 7,024,931.50 (3.38)

Optionen

CALL TAIWAN STOCK WEIGHTED INDEX
12/10/2017 10568.862

TWD(25,052) 8,534,021.13 (8,310.07)

CALL HONG KONG STOCK HANG SENG CHINA
ENTERPRISES INDEX  12/10/2017 11182.8491

HKD(6,913) 9,656,126.41 (33,739.09)

CALL HONG KONG STOCK HANG SANG INDEX
12/10/2017 27917.3252

HKD(4,839) 17,070,846.11 (72,918.86)

CALL KOREA STOCK KOSPI 200 INDEX
06/10/2017 311.1983

KRW(32,052,157) 8,850,688.17 (74,195.56)

CALL HONG KONG STOCK HANG SENG CHINA
ENTERPRISES INDEX 30/10/2017 10960.08

HKD(6,987) 9,759,490.12 (151,934.64)

CALL KOREA STOCK KOSPI 200 INDEX
12/10/2017 313.5793

KRW(39,092,242) 10,794,694.53 (152,388.72)

CALL KOREA STOCK KOSPI 200 INDEX
30/10/2017 315.4934

KRW(38,986,030) 10,765,365.79 (162,033.75)

CALL HONG KONG STOCK HANG SANG INDEX
30/10/2017 27552.89

HKD(4,868) 17,173,151.24 (237,674.49)

99,629,315.00 (893,198.56)

Bezeich-
nung

Stückzahl Marktwert 
in USD

Währung Engagement
in USD

HANG SENG INDEX FUTURE
30/10/2017

HKD 4,051,141.3823 (35,110.59)

Futures auf Aktienindizes
 

KOSPI2 INDEX FUTURE 14/12/2017 KRW 7,973,490.64115 134,293.01

99,182.4212,024,632.02

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

MANULIFE US REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
16/10/2017

1,616,999 USD 355,739.78

Bezugsrechte

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (738,502.50)

355,739.78

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 200,437,472.83 91.69

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (738,502.50) (0.34)

Bankguthaben 15,029,432.59 6.87

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 3,883,271.84 1.78

Nettovermögen Gesamt 218,611,674.76 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 438,508,438.42USD
30.09.2016 641,839,346.16USD
30.09.2015 366,070,960.96USD

Capitalisation I (USD) 8,652.1430.09.2017 USD
8,417.8530.09.2016 USD
7,539.3930.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 5,935.8530.09.2017 EUR
5,892.9530.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 1,987.9830.09.2017 USD
1,942.2730.09.2016 USD
1,746.8730.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 14.4630.09.2017 SGD
14.2030.09.2016 SGD
12.7030.09.2015 SGD

Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 253.5630.09.2017 CHF
-30.09.2016 CHF
-30.09.2015 CHF

Capitalisation X (USD) 1,835.0830.09.2017 USD
1,801.7430.09.2016 USD
1,628.5530.09.2015 USD

Capitalisation Y (USD) 305.5430.09.2017 USD
303.0130.09.2016 USD
276.6530.09.2015 USD

Distribution I (Q) (USD) 5,336.4830.09.2017 USD
5,333.2130.09.2016 USD
4,909.7630.09.2015 USD

Distribution N Hedged (i) (EUR) 260.3430.09.2017 EUR
266.0430.09.2016 EUR
249.1430.09.2015 EUR

Distribution P (USD) 4,282.8330.09.2017 USD
4,287.2630.09.2016 USD
3,965.1230.09.2015 USD

Distribution P Hedged (i) (EUR) 259.3430.09.2017 EUR
264.6630.09.2016 EUR
247.9630.09.2015 EUR

Distribution X (M) (USD) 97.0530.09.2017 USD
100.6130.09.2016 USD

96.0730.09.2015 USD

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 240.7730.09.2017 AUD
250.8330.09.2016 AUD
239.8430.09.2015 AUD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 3,131.1830.09.2017 ZAR
3,175.1430.09.2016 ZAR
2,960.2630.09.2015 ZAR

Distribution Y (M) (USD) 230.0030.09.2017 USD
240.8630.09.2016 USD
232.2730.09.2015 USD

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 283.1830.09.2017 AUD
298.0830.09.2016 AUD
287.8930.09.2015 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 3,038.0730.09.2017 ZAR
3,124.4530.09.2016 ZAR
2,951.4030.09.2015 ZAR

Capitalisation I (USD) 7,55230.09.2017
10,04730.09.2016

7,48930.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 630.09.2017
2,47630.09.2016

-30.09.2015

Capitalisation P (USD) 15,97330.09.2017
18,89530.09.2016
27,56130.09.2015

Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 28,98530.09.2017
23,23430.09.2016
18,06530.09.2015

Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 40030.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation X (USD) 20,76930.09.2017
36,76430.09.2016
19,60830.09.2015

Capitalisation Y (USD) 7,65530.09.2017
24,80530.09.2016
18,57030.09.2015

Distribution I (Q) (USD) 3,67930.09.2017
1,08830.09.2016
2,08730.09.2015

Distribution N Hedged (i) (EUR) 63,40030.09.2017
69,98230.09.2016
72,33030.09.2015

Distribution P (USD) 4,73630.09.2017
5,93430.09.2016
6,91330.09.2015

Anzahl der Anteile
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution P Hedged (i) (EUR) 65030.09.2017
7030.09.2016
7030.09.2015

Distribution X (M) (USD) 1,056,45530.09.2017
1,538,81630.09.2016

606,59230.09.2015

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 141,28330.09.2017
203,66730.09.2016

83,37230.09.2015

Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 11,30130.09.2017
30,20230.09.2016

65730.09.2015

Distribution Y (M) (USD) 355,40030.09.2017
586,01930.09.2016
395,53130.09.2015

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 84,46530.09.2017
113,13830.09.2016

10,19930.09.2015

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 37,88530.09.2017
44,59630.09.2016

21930.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I (Q) (USD) 35.7511.08.2017 USD

Dividende

Distribution I (Q) (USD) 34.7512.05.2017 USD

Distribution I (Q) (USD) 34.1013.02.2017 USD

Distribution I (Q) (USD) 36.2011.11.2016 USD

Distribution N Hedged (i) (EUR) 7.4514.12.2016 EUR

Distribution P (USD) 99.6514.12.2016 USD

Distribution P Hedged (i) (EUR) 6.1014.12.2016 EUR

Distribution X (M) (USD) 0.4304.09.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4302.08.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4304.07.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4302.06.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4303.05.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4304.04.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4502.03.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4502.02.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4503.01.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4502.12.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4502.11.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4504.10.2016 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.1904.09.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.1902.08.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.1904.07.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.2302.06.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.2303.05.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.2304.04.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3202.03.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3202.02.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3203.01.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3902.12.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3902.11.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3904.10.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

25.0004.09.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

25.0002.08.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

25.0004.07.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

25.0002.06.2017 ZAR
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

25.0003.05.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

25.0004.04.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

25.0002.03.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

25.0002.02.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

25.0003.01.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

25.0002.12.2016 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

25.0002.11.2016 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

25.0004.10.2016 ZAR

Distribution Y (M) (USD) 1.0204.09.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.0202.08.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.0204.07.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.0202.06.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.0203.05.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.0204.04.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.0802.03.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.0802.02.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.0803.01.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.0802.12.2016 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.0802.11.2016 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.0804.10.2016 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.4004.09.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.4002.08.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.4004.07.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.4502.06.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.4503.05.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.4504.04.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.5702.03.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.5702.02.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.5703.01.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.6502.12.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.6502.11.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.6504.10.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 25.0004.09.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 25.0002.08.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 25.0004.07.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 25.0002.06.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 25.0003.05.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 25.0004.04.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 25.0002.03.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 25.0002.02.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 25.0003.01.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 25.0002.12.2016 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 25.0002.11.2016 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 25.0004.10.2016 ZAR

Capitalisation I (USD) 0.87%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 0.88%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.28%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 1.31%30.09.2017

Laufende Kosten in %*
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 0.92%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 1.78%30.09.2017

Capitalisation Y (USD) 2.78%30.09.2017

Distribution I (Q) (USD) 0.86%30.09.2017

Distribution N Hedged (i) (EUR) 0.81%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.28%30.09.2017

Distribution P Hedged (i) (EUR) 1.28%30.09.2017

Distribution X (M) (USD) 1.79%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 1.81%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 1.81%30.09.2017

Distribution Y (M) (USD) 2.78%30.09.2017

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 2.81%30.09.2017

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 2.81%30.09.2017

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 77.15%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 425,744,775.96
Anleihen und andere Schuldtitel 425,744,775.96

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 131,552.89
Futures 131,552.89

Bankguthaben 7,527,039.17

Hinterlegte Sicherheiten 358,907.11

Sonstige Vermögenswerte 17,804,364.674,17

Vermögenswerte Gesamt 451,566,639.80

Sonstige Verbindlichkeiten (11,679,968.15)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,378,233.23)
Devisentermingeschäfte (1,378,233.23)

Verbindlichkeiten Gesamt (13,058,201.38)

Nettovermögen am Ende des Jahres 438,508,438.42

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 22,048,161.49
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 21,703,470.14
Bankzinsen 48,555.66
Sonstige Erträge 296,135.6912

Gesamtaufwendungen (9,366,920.31)
Verwaltungsgebühren (6,518,691.97)5
Feste Servicegebühr (2,618,112.39)6
Overlay-Gebühren (19,244.93)7
Abonnementsteuer (209,766.26)11
Bankzinsen (808.16)
Sonstige Ausgaben (296.60)13

Nettoergebnis der Anlagen 12,681,241.18
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 9,789,667.67
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (4,308,745.80)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 9,847,096.03
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (4,261,264.89)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 576,651.25
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (530,285.10)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(12,819,035.54)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(3,118,024.50)

Ergebnis 7,857,300.30

Zeichnungen 103,897,857.76

Rücknahmen (296,068,283.67)

Ausschüttung (19,017,782.13)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 641,839,346.16

Nettovermögen am Ende des Jahres 438,508,438.42

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Asian Debt (Hard Currency)
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD FRN PERP USD 2,028,480.00 0.462,000,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Jungferninseln

BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD 3.500%
30/09/2021

USD 1,907,689.30 0.441,900,000

BOOM UP INVESTMENT 3.250% 23/07/2020 USD 1,826,615.13 0.421,825,000
CCCI TREASURE LTD FRN PERP USD 4,353,285.60 0.994,300,000
CCTI 2017 LTD 3.625% 08/08/2022 USD 2,488,927.50 0.572,500,000
CHANG DEVELOPMENT INTERNATIONAL LTD
3.625% 20/01/2020

USD 1,193,746.80 0.271,200,000

CHINA TAIPING NEW HORIZON LTD 6.000%
18/10/2023

USD 1,795,278.40 0.411,600,000

CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.000%
25/08/2021

USD 3,079,725.30 0.703,050,000

CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250%
21/04/2022

USD 1,329,734.90 0.301,300,000

CHINALCO FINANCE HOLDINGS LTD 3.625%
11/12/2019

USD 1,877,252.35 0.431,850,000

CLP POWER HK FINANCE LTD FRN PERP USD 1,025,091.00 0.231,000,000
CNPC HK OVERSEAS CAPITAL LTD 5.950%
28/04/2041

USD 1,855,120.71 0.421,465,000

CNRC CAPITALE LTD FRN PERP USD 1,515,003.00 0.351,500,000
DIANJIAN HAIXING LTD FRN PERP USD 4,837,884.50 1.104,750,000
DIANJIAN HAIYU LTD FRN PERP EMTN USD 1,302,691.00 0.301,300,000
EASTERN CREATION II INVESTMENT HOLDINGS
LTD 3.250% 20/01/2020 EMTN

USD 3,142,032.90 0.723,100,000

GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 3.500%
17/10/2017 EMTN

USD 1,842,816.45 0.421,850,000

GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 4.850%
17/08/2020 EMTN

USD 449,973.00 0.10450,000

HUARONG FINANCE II CO LTD 3.250% 03/06/2021
EMTN

USD 996,790.00 0.231,000,000

HUARONG FINANCE II CO LTD 5.500% 16/01/2025
EMTN

USD 4,638,921.70 1.064,300,000

MINMETALS BOUNTEOUS FINANCE BVI LTD
3.125% 27/07/2021

USD 2,204,085.40 0.502,200,000

MINMETALS BOUNTEOUS FINANCE BVI LTD
4.750% 30/07/2025

USD 1,079,580.00 0.251,000,000

PROVEN GLORY CAPITAL LTD 3.250% 21/02/2022
EMTN

USD 2,110,785.60 0.482,100,000

PROVEN HONOUR CAPITAL LTD 4.125%
06/05/2026

USD 6,230,749.80 1.416,050,000

PROVEN HONOUR CAPITAL LTD 4.125%
19/05/2025

USD 3,531,546.00 0.813,400,000

RAIL TRANSIT INTERNATIONAL INVESTMENT CO
LTD 2.875% 13/05/2021

USD 1,876,675.60 0.431,900,000

SINOCHEM OFFSHORE CAPITAL CO LTD 3.124%
24/05/2022 EMTN

USD 3,167,734.50 0.723,150,000

SINOPEC CAPITAL 2013 LTD 3.125% 24/04/2023 USD 10,045,820.00 2.2810,000,000
SINOPEC GROUP OVERSEAS DEVELOPMENT 2015
LTD 3.250% 28/04/2025

USD 1,452,518.65 0.331,450,000

WEALTH DRIVEN LTD 5.500% 17/08/2023 USD 908,208.00 0.21900,000
XIHUI HAIWAI I INVESTMENT HOLDINGS CO LTD
3.250% 27/06/2019

USD 1,651,587.30 0.381,650,000

1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400%
09/03/2023

USD 2,758,024.70 0.632,900,000

18.3580,504,375.09

AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP USD 517,500.00 0.12500,000

Kaimaninseln

AGILE GROUP HOLDINGS LTD 5.125% 14/08/2022 USD 875,467.70 0.20850,000
CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025 USD 3,957,712.20 0.903,900,000
CHINA EVERGRANDE GROUP 9.500% 29/03/2024
EMTN

USD 3,478,873.20 0.793,300,000

CHINA JINJIANG ENVIRONMENT HOLDING CO LTD
6.000% 27/07/2020

USD 4,209,918.25 0.964,250,000

CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN III LTD
5.375% 29/10/2023

USD 1,112,710.00 0.251,000,000

CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN III LTD
6.375% 29/10/2043

USD 2,720,768.60 0.622,200,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN V LTD
3.950% 15/11/2022

USD 1,041,271.00 0.241,000,000

CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN VI LTD
5.950% 08/05/2024

USD 4,934,043.60 1.134,300,000

CHINA SCE PROPERTY HOLDINGS LTD 10.000%
02/07/2020

USD 2,393,734.20 0.552,200,000

CHINA SCE PROPERTY HOLDINGS LTD 5.875%
10/03/2022

USD 3,808,842.60 0.873,800,000

CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD 7.500%
10/03/2020

USD 1,694,160.00 0.392,172,000

HUTCHISON WHAMPOA INTERNATIONAL 03/33
LTD 7.450% 24/11/2033

USD 6,681,169.50 1.524,750,000

JD.COM INC 3.125% 29/04/2021 USD 699,333.60 0.16700,000

JD.COM INC 3.875% 29/04/2026 USD 1,205,517.60 0.271,200,000
LOGAN PROPERTY HOLDINGS CO LTD 9.750%
08/12/2017

USD 1,363,500.00 0.311,350,000

MOON WISE GLOBAL LTD FRN PERP USD 849,944.80 0.19800,000
OVERSEAS CHINESE TOWN FRN PERP USD 2,057,175.00 0.472,050,000
SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD 8.375%
10/02/2022

USD 550,706.00 0.13500,000

SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 6.875% 08/08/2020 USD 1,136,295.45 0.261,150,000
THREE GORGES FINANCE I CAYMAN ISLANDS LTD
3.150% 02/06/2026

USD 3,171,776.00 0.723,200,000

TIMES PROPERTY HOLDINGS LTD 5.750%
26/04/2022

USD 1,145,463.25 0.261,150,000

TIMES PROPERTY HOLDINGS LTD 6.250%
23/01/2020

USD 971,269.55 0.22950,000

VLL INTERNATIONAL INC 7.375% 18/06/2022
EMTN

USD 1,729,552.00 0.391,550,000

YUZHOU PROPERTIES CO LTD FRN PERP USD 3,868,137.00 0.883,900,000

12.8056,174,841.10

BANK OF EAST ASIA LTD/THE 03/11/2026 FRN USD 1,007,750.00 0.231,000,000

Hongkong

BANK OF EAST ASIA LTD/THE 20/11/2024 FRN
EMTN

USD 1,020,498.00 0.231,000,000

BCEG HONGKONG CO LTD 3.850% 10/06/2018 USD 2,006,164.00 0.462,000,000
BEIJING STATE-OWNED ASSETS MANAGEMENT
HONG KONG CO LTD 4.125% 26/05/2025

USD 1,091,806.80 0.251,050,000

CHALIECO HONG KONG CORP LTD FRN PERP USD 1,451,262.40 0.331,400,000
CHINA CLEAN ENERGY DEVELOPMENT LTD
4.000% 05/11/2025

USD 3,335,398.40 0.763,200,000

CITIC LTD FRN PERP USD 6,324,844.05 1.445,950,000
CITIC LTD 6.800% 17/01/2023 EMTN USD 4,045,011.15 0.923,450,000
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.500% 19/07/2022 USD 1,960,327.20 0.451,950,000
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027 USD 2,074,372.45 0.472,050,000
CNRC CAPITAL LTD 1.871% 07/12/2021 EUR 3,382,586.41 0.772,800,000
CRCC YUPENG LTD FRN PERP USD 5,653,207.80 1.295,550,000
DAH SING BANK LTD 29/01/2024 FRN EMTN USD 514,334.50 0.12500,000
DAH SING BANK LTD 30/11/2026 FRN EMTN USD 2,153,713.80 0.492,100,000
ICBCIL FINANCE CO LTD 2.750% 19/05/2021 USD 1,482,973.50 0.341,500,000
LOTTE SHOPPING BUSINESS MANAGEMENT
HONG KONG LTD 2.375% 05/09/2020

USD 1,836,419.15 0.421,850,000

WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY
GROUP CO LTD FRN PERP

USD 4,184,388.60 0.954,200,000

ZOOMLION HK SPV CO LTD 6.125% 20/12/2022 USD 514,570.00 0.12500,000

10.0444,039,628.21

DOOSAN INFRACORE CO LTD 05/10/2042 FRN USD 2,889,850.00 0.662,900,000

Südkorea

DOOSAN INFRACORE CO LTD 2.375% 21/11/2019 USD 2,190,762.20 0.502,200,000
KOOKMIN BANK 2.875% 25/03/2023 USD 2,481,172.50 0.572,500,000
KOREA RESOURCES CORP 3.000% 24/04/2022 USD 3,195,584.00 0.733,200,000
KOREAN AIR LINES CO LTD 12/06/2047 FRN USD 2,474,316.25 0.562,450,000
KOREAN AIR LINES CO LTD 25/11/2045 FRN USD 2,191,985.40 0.502,200,000
KOREAN REINSURANCE CO 21/10/2044 FRN USD 2,581,681.20 0.592,550,000
SHINHAN BANK CO LTD 07/12/2026 FRN USD 4,689,281.40 1.074,600,000
SHINHAN BANK CO LTD 2.875% 28/03/2022 USD 896,289.30 0.20900,000
SHINHAN BANK CO LTD 3.875% 24/03/2026 USD 2,120,370.00 0.482,100,000
SHINSEGAE INC 08/05/2045 FRN USD 5,906,100.00 1.356,000,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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NN (L) Asian Debt (Hard Currency)
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

WOORI BANK FRN PERP EMTN USD 994,929.00 0.231,000,000
WOORI BANK FRN PERP EMTN USD 2,740,813.20 0.632,700,000
WOORI BANK 4.750% 30/04/2024 EMTN USD 7,695,408.00 1.757,400,000

9.8243,048,542.45

ASTRA SEDAYA FINANCE PT 2.875% 01/04/2018
EMTN

USD 2,000,220.00 0.462,000,000

Indonesien

GAJAH TUNGGAL TBK PT 8.375% 10/08/2022
EMTN

USD 1,469,705.50 0.341,450,000

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 2.625% 14/06/2023 EMTN

EUR 6,806,306.02 1.555,410,000

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.375% 30/07/2025 GMTN

EUR 1,304,084.81 0.301,000,000

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 8.500% 12/10/2035

USD 5,413,639.85 1.233,650,000

INDONESIA TREASURY BOND 8.250% 15/05/2036 IDR 4,242,928.21 0.9752,000,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 8.250% 15/07/2021 IDR 270,101.72 0.063,400,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 9.000% 15/03/2029 IDR 348,729.08 0.084,000,000,000
PERTAMINA PERSERO PT 6.500% 27/05/2041 USD 2,319,640.05 0.531,950,000
PERUSAHAAN GAS NEGARA PERSERO TBK 5.125%
16/05/2024

USD 1,187,349.90 0.271,100,000

PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA III
4.325% 28/05/2025

USD 2,102,600.00 0.482,000,000

PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA III
4.350% 10/09/2024

USD 3,180,000.00 0.733,000,000

PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA III
4.550% 29/03/2026

USD 6,914,375.00 1.576,500,000

8.5737,559,680.14

ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022 USD 843,096.30 0.19850,000

Singapur

ALAM SYNERGY PTE LTD 6.950% 27/03/2020 USD 1,849,500.00 0.421,800,000
COSL SINGAPORE CAPITAL LTD 4.500%
30/07/2025 EMTN

USD 1,314,900.00 0.301,250,000

DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP USD 7,960,406.55 1.817,950,000
GEO COAL INTERNATIONAL PTE LTD 8.000%
04/10/2022

USD 600,396.00 0.14600,000

GOLDEN LEGACY PTE LTD 8.250% 07/06/2021 USD 1,087,247.00 0.251,000,000
MARQUEE LAND PTE LTD 9.750% 05/08/2019 USD 256,304.92 0.06244,000
MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 6.950%
13/04/2024

USD 2,320,343.50 0.532,300,000

PRATAMA AGUNG PTE LTD 6.250% 24/02/2020 USD 1,037,460.00 0.241,000,000
THETA CAPITAL PTE LTD 7.000% 11/04/2022 USD 1,195,824.05 0.271,150,000
UNITED OVERSEAS BANK LTD 19/09/2024 FRN
EMTN

USD 2,397,035.25 0.552,350,000

4.7620,862,513.57

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP 13/05/2025
FRN

USD 3,413,753.85 0.783,350,000

China

CHONGQING WESTERN MODERN LOGISTICS
INDUSTRY ZONE DEVELOPMENT CONSTRUCTION
CO LTD 3.250% 06/09/2021

USD 3,687,401.25 0.843,750,000

GANSU PROVINCIAL HIGHWAY AVIATION
TOURISM INVESTMENT GROUP CO LTD 3.000%
18/11/2019

USD 1,135,922.85 0.261,150,000

JINAN WEST CITY INVESTMENT & DEVELOPMENT
GROUP CO LTD 3.125% 11/10/2021

USD 926,692.70 0.21950,000

POSTAL SAVINGS BANK OF CHINA CO LTD FRN
PERP

USD 8,770,696.00 2.008,800,000

UNION LIFE INSURANCE CO LTD 3.000%
19/09/2021

USD 2,194,910.70 0.502,300,000

4.5920,129,377.35

BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL NETHERLANDS
BV 5.350% 20/05/2024

USD 2,613,775.15 0.602,450,000

Niederlande

GREENKO DUTCH BV 4.875% 24/07/2022 USD 2,283,187.50 0.522,250,000
INDO ENERGY FINANCE II BV 6.375% 24/01/2023 USD 2,235,657.60 0.512,200,000
JAIN INTERNATIONAL TRADING BV 7.125%
01/02/2022

USD 2,218,658.20 0.512,200,000

MAJAPAHIT HOLDING BV 7.875% 29/06/2037 USD 3,893,250.00 0.882,900,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

MINEJESA CAPITAL BV 4.625% 10/08/2030 USD 2,039,484.00 0.472,000,000
MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037 USD 2,984,118.15 0.682,850,000

4.1718,268,130.60

ADANI PORTS & SPECIAL ECONOMIC ZONE LTD
3.950% 19/01/2022

USD 3,082,311.00 0.703,000,000

Indien

HINDUSTAN PETROLEUM CORP LTD 4.000%
12/07/2027

USD 1,412,996.20 0.321,400,000

ICICI BANK LTD/DUBAI 4.000% 18/03/2026 USD 1,220,140.80 0.281,200,000
NTPC LTD 4.250% 26/02/2026 EMTN USD 1,817,480.00 0.411,750,000
ONGC VIDESH LTD 4.625% 15/07/2024 USD 4,933,739.20 1.144,600,000
RELIANCE INDUSTRIES LTD 10.500% 06/08/2046 USD 2,862,318.32 0.651,780,000
RELIANCE INDUSTRIES LTD 8.250% 15/01/2027 USD 1,841,235.20 0.421,400,000

3.9217,170,220.72

CNOOC NEXEN FINANCE 2014 ULC 4.250%
30/04/2024

USD 7,289,708.35 1.676,850,000

Kanada

NEXEN ENERGY ULC 5.875% 10/03/2035 USD 1,200,988.00 0.271,000,000
NEXEN ENERGY ULC 6.400% 15/05/2037 USD 7,169,131.20 1.645,600,000
PTTEP CANADA INTERNATIONAL FINANCE LTD
6.350% 12/06/2042

USD 1,420,128.60 0.321,100,000

3.9017,079,956.15

AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP
LTD 4.400% 19/05/2026

USD 2,081,180.00 0.472,000,000

Australien

AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP
LTD 4.500% 19/03/2024

USD 2,099,370.00 0.482,000,000

AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP
LTD/UNITED KINGDOM FRN PERP

USD 1,243,000.00 0.281,100,000

BARMINCO FINANCE PTY LTD 6.625% 15/05/2022 USD 1,576,512.00 0.361,600,000
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 4.500%
09/12/2025

USD 1,673,996.80 0.381,600,000

MACQUARIE BANK LTD 4.875% 10/06/2025 USD 3,219,278.05 0.743,050,000
QBE INSURANCE GROUP LTD 17/06/2046 FRN
EMTN

USD 2,426,346.00 0.562,250,000

3.2714,319,682.85

FUKOKU MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP USD 2,062,125.00 0.471,950,000

Japan

MEIJI YASUDA LIFE INSURANCE CO 20/10/2045
FRN

USD 2,056,351.00 0.471,900,000

NIPPON LIFE INSURANCE CO 16/10/2044 FRN USD 696,312.50 0.16650,000
NIPPON LIFE INSURANCE CO 20/01/2046 FRN USD 1,674,000.00 0.381,600,000
SUMITOMO LIFE INSURANCE CO 14/09/2077 FRN USD 883,896.30 0.20900,000

1.687,372,684.80

CHINA OIL & GAS GROUP LTD 4.625% 20/04/2022 USD 1,072,141.35 0.241,050,000

Bermuda

CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.000% 07/05/2020 USD 3,231,994.50 0.753,150,000
KUNLUN ENERGY CO LTD 3.750% 13/05/2025 USD 2,558,800.00 0.582,500,000

1.576,862,935.85

HSBC HOLDINGS PLC FRN PERP EUR 1,273,820.49 0.291,000,000

Vereinigtes Königreich

ICICI BANK UK PLC 7.000% 23/11/2020 EMTN USD 1,112,457.00 0.251,000,000
VEDANTA RESOURCES PLC 6.375% 30/07/2022 USD 3,120,000.00 0.723,000,000
VEDANTA RESOURCES PLC 7.125% 31/05/2023 USD 587,812.50 0.13550,000

1.396,094,089.99

MALAYAN BANKING BHD 29/10/2026 FRN USD 2,414,432.30 0.552,350,000

Malaysia

TNB GLOBAL VENTURES CAPITAL BHD 3.244%
19/10/2026 EMTN

USD 2,937,240.00 0.673,000,000

1.225,351,672.30

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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NN (L) Asian Debt (Hard Currency)
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 USD 4,433,433.30 1.014,300,000

Insel Man

1.014,433,433.30

CNOOC FINANCE 2015 USA LLC 3.500%
05/05/2025

USD 2,588,920.65 0.592,550,000

Vereinigte Staaten

RELIANCE HOLDING USA INC 6.250% 19/10/2040 USD 1,626,661.40 0.371,300,000

0.964,215,582.05

BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 9.025%
15/03/2029

USD 1,753,497.50 0.401,250,000

Thailand

KRUNG THAI BANK PCL/CAYMAN ISLANDS
26/12/2024 FRN EMTN

USD 518,757.50 0.12500,000

PTTEP TREASURY CENTER CO LTD FRN PERP USD 1,897,891.81 0.431,866,000

0.954,170,146.81

NATIONAL SAVINGS BANK 8.875% 18/09/2018 USD 1,570,950.00 0.361,500,000

Sri Lanka

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.750% 18/01/2022

USD 1,056,390.00 0.241,000,000

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.200% 11/05/2027

USD 367,168.90 0.08350,000

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.825% 18/07/2026

USD 1,098,167.00 0.251,000,000

0.934,092,675.90

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.900% 26/11/2022

PHP 291,587.52 0.0715,000,000

Philippinen

SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP USD 2,565,708.00 0.582,400,000

0.652,857,295.52

WEST CHINA CEMENT LTD 6.500% 11/09/2019 USD 2,630,587.65 0.602,550,000

Jersey

0.602,630,587.65

DOOSAN POWER SYSTEMS SA 03/12/2045 FRN USD 1,993,162.00 0.452,000,000

Luxemburg

0.451,993,162.00

MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.125% 05/12/2022 EMTN

USD 1,281,961.56 0.301,320,000

Mongolei

MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 8.750% 09/03/2024 EMTN

USD 672,891.00 0.15600,000

0.451,954,852.56

AZURE POWER ENERGY LTD 5.500% 03/11/2022 USD 1,330,225.00 0.301,300,000

Mauritius

0.301,330,225.00

96.35422,516,291.96

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA
20/10/2026 FRN

USD 2,956,844.00 0.682,950,000

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Australien

0.682,956,844.00

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.892%
15/03/2027

MYR 271,600.00 0.061,164,000

Malaysia

0.06271,600.00

HANG FUNG GOLD TECHNOLOGY LTD 9.250%
17/10/2014 DEFAULTED

USD 40.00 0.00400,000

Bermuda

0.0040.00

0.743,228,484.00

Wertpapierbestand Gesamt 425,744,775.96 97.09

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

2,993,854.83 10/10/20172,392,061.28 43,097.90AUDUSD 2,392,061.28

Devisentermingeschäfte

5,089,152.21 10/10/2017390,147.70 13,678.21ZARUSD 390,147.70

144,503.52 10/10/2017172,781.46 1,885.04EURUSD 172,781.46

330.49 10/10/2017243.71 0.32SGDUSD 243.71

305,332.73 10/10/2017414,281.70 (229.26)USDSGD 305,332.73

105,405.79 10/10/2017101,395.74 (567.15)USDCHF 105,405.79

11,080,000.00 03/11/201713,077,679.49 (43,364.50)EURUSD 13,077,679.49

19,963,096.79 10/10/201716,773,592.19 (125,885.33)USDEUR 19,963,096.79

11,971,982.32 10/10/2017155,115,494.59 (497,330.22)USDZAR 11,971,982.32

48,335,698.02 10/10/201760,625,141.48 (769,518.24)USDAUD 48,335,698.02

(1,378,233.23)96,714,429.29

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 13,957,289.54(90) 43,623.18

Zins-Futures
 

US LONG BOND (CBT) 19/12/2017 USD 6,112,500.00(40) 66,250.00
US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2017 USD 9,081,875.0055 (129,335.97)
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 10,651,562.50(85) 111,562.50
US 10YR ULTRA FUTURE 19/12/2017 USD 6,716,406.25(50) 65,234.38
US 2YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 10,785,156.3050 (25,781.20)

131,552.8957,304,789.59

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,246,680.34)

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD
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NN (L) Asian Debt (Hard Currency)
(ausgedrückt in USD)

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 425,744,775.96 97.09

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,246,680.34) (0.28)

Bankguthaben 7,527,039.17 1.72

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 6,483,303.63 1.47

Nettovermögen Gesamt 438,508,438.42 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 120,122,120.22USD
30.09.2016 125,545,099.47USD
30.09.2015 102,843,109.89USD

Capitalisation I (USD) 6,183.1830.09.2017 USD
5,831.3930.09.2016 USD
5,028.3830.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 5,413.8330.09.2017 EUR
5,201.1830.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 294.7630.09.2017 EUR
284.7130.09.2016 EUR
249.4030.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (USD) 16,72430.09.2017
20,04330.09.2016
20,45130.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 2,61030.09.2017
1,48230.09.2016

-30.09.2015

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 2930.09.2017
2930.09.2016
2930.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (USD) 0.88%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 0.90%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 1.32%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 125.28%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 116,576,662.79
Anleihen und andere Schuldtitel 116,576,662.79

Bankguthaben 6,305,184.81

Sonstige Vermögenswerte 1,924,583.554,17

Vermögenswerte Gesamt 124,806,431.15

Sonstige Verbindlichkeiten (4,565,744.38)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (118,566.55)
Devisentermingeschäfte (118,566.55)

Verbindlichkeiten Gesamt (4,684,310.93)

Nettovermögen am Ende des Jahres 120,122,120.22

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 7,458,478.52
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 7,411,275.93
Bankzinsen 20,950.34
Sonstige Erträge 26,252.2512

Gesamtaufwendungen (1,018,112.24)
Verwaltungsgebühren (830,821.03)5
Feste Servicegebühr (173,091.93)6
Overlay-Gebühren (2,690.90)7
Abonnementsteuer (11,508.38)11

Nettoergebnis der Anlagen 6,440,366.28
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 4,827,385.26
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (1,718,165.97)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 1,449,781.69
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (426,821.48)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 62,583.10
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (59,590.95)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(2,869,468.47)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(178,726.15)

Ergebnis 7,527,343.31

Zeichnungen 6,449,414.93

Rücknahmen (19,399,737.49)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 125,545,099.47

Nettovermögen am Ende des Jahres 120,122,120.22

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Asian High Yield
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

AGILE GROUP HOLDINGS LTD 5.125% 14/08/2022 USD 617,977.20 0.51600,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Kaimaninseln

CAR INC 6.000% 11/02/2021 USD 774,937.50 0.65750,000
CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 6.500%
04/06/2018

USD 1,013,472.00 0.841,000,000

CHINA AOYUAN PROPERTY GROUP LTD 6.525%
25/04/2019

USD 512,552.50 0.43500,000

CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025 USD 1,217,757.60 1.011,200,000
CHINA EVERGRANDE GROUP 9.500% 29/03/2024
EMTN

USD 2,319,248.80 1.922,200,000

CHINA JINJIANG ENVIRONMENT HOLDING CO LTD
6.000% 27/07/2020

USD 1,238,211.25 1.031,250,000

CHINA SCE PROPERTY HOLDINGS LTD 10.000%
02/07/2020

USD 1,958,509.80 1.631,800,000

CHINA SCE PROPERTY HOLDINGS LTD 5.875%
10/03/2022

USD 1,202,792.40 1.001,200,000

CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD 7.500%
10/03/2020

USD 1,833,000.00 1.532,350,000

COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 7.250%
04/04/2021

USD 1,660,412.80 1.381,600,000

COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 7.500%
09/03/2020

USD 262,817.50 0.22250,000

COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 7.500%
10/01/2023

USD 1,254,855.60 1.041,200,000

HEALTH AND HAPPINESS H&H INTERNATIONAL
HOLDINGS LTD 7.250% 21/06/2021

USD 1,260,058.80 1.051,200,000

KWG PROPERTY HOLDING LTD 6.000%
11/01/2022

USD 619,227.60 0.52600,000

KWG PROPERTY HOLDING LTD 8.975%
14/01/2019

USD 311,609.40 0.26300,000

OVERSEAS CHINESE TOWN FRN PERP USD 1,053,675.00 0.881,050,000
PARKSON RETAIL GROUP LTD 4.500% 03/05/2018 USD 498,477.50 0.41500,000
SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD 8.375%
10/02/2022

USD 1,431,835.60 1.191,300,000

SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 6.875% 08/08/2020 USD 1,333,912.05 1.111,350,000
TIMES PROPERTY HOLDINGS LTD 5.750%
26/04/2022

USD 647,435.75 0.54650,000

TIMES PROPERTY HOLDINGS LTD 6.250%
23/01/2020

USD 357,836.15 0.30350,000

VLL INTERNATIONAL INC 7.375% 18/06/2022
EMTN

USD 1,785,344.00 1.491,600,000

YUZHOU PROPERTIES CO LTD FRN PERP USD 1,785,294.00 1.491,800,000
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 6.000% 25/10/2023 USD 515,038.50 0.43500,000
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 9.000% 08/12/2019 USD 841,755.20 0.70800,000

23.5628,308,044.50

ABJA INVESTMENT CO PTE LTD 5.950%
31/07/2024

USD 3,305,995.00 2.763,100,000

Singapur

ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022 USD 1,339,035.30 1.111,350,000
ALAM SYNERGY PTE LTD 6.950% 27/03/2020 USD 205,500.00 0.17200,000
APL REALTY HOLDINGS PTE LTD 5.950%
02/06/2024

USD 598,602.60 0.50600,000

GEO COAL INTERNATIONAL PTE LTD 8.000%
04/10/2022

USD 400,264.00 0.33400,000

GOLDEN LEGACY PTE LTD 8.250% SER 144A
07/06/2021

USD 761,072.90 0.63700,000

GOLDEN LEGACY PTE LTD 8.250% 07/06/2021 USD 978,522.30 0.81900,000
JUBILANT PHARMA LTD/SG 4.875% 06/10/2021 USD 507,984.50 0.42500,000
MARQUEE LAND PTE LTD 9.750% 05/08/2019 USD 279,414.38 0.23266,000
MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 6.950%
13/04/2024

USD 1,462,825.25 1.221,450,000

PRATAMA AGUNG PTE LTD 6.250% 24/02/2020 USD 2,489,904.00 2.072,400,000
STATS CHIPPAC PTE LTD 8.500% 24/11/2020 USD 1,836,799.00 1.531,700,000
THETA CAPITAL PTE LTD 6.750% 31/10/2026 USD 198,476.60 0.17200,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

THETA CAPITAL PTE LTD 7.000% 11/04/2022 USD 1,663,755.20 1.391,600,000

13.3416,028,151.03

BAOXIN AUTO FINANCE I LTD FRN PERP USD 1,390,200.50 1.161,300,000

Jungferninseln

CCTI 2017 LTD 3.625% 08/08/2022 USD 597,342.60 0.50600,000
CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250%
21/04/2022

USD 818,298.40 0.68800,000

CNRC CAPITALE LTD FRN PERP USD 1,212,002.40 1.011,200,000
DIANJIAN HAIYU LTD FRN PERP EMTN USD 350,724.50 0.29350,000
EASY TACTIC LTD 5.750% 13/01/2022 USD 807,683.20 0.67800,000
FORTUNE STAR BVI LTD 5.250% 23/03/2022 USD 1,638,194.25 1.361,650,000
GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 3.500%
06/09/2019 EMTN

USD 1,068,746.80 0.891,100,000

LS FINANCE 2025 LTD 4.500% 26/06/2025 USD 493,586.00 0.41500,000
RKI OVERSEAS FINANCE 2016 B LTD 4.700%
06/09/2021

USD 749,708.25 0.62750,000

STUDIO CITY CO LTD 7.250% 30/11/2021 USD 1,071,250.00 0.891,000,000
UNIGROUP INTERNATIONAL HOLDINGS LTD
6.000% 10/12/2020

USD 739,830.00 0.62700,000

WEALTH DRIVEN LTD 5.500% 17/08/2023 USD 1,967,784.00 1.641,950,000
YINGDE GASES INVESTMENT LTD 7.250%
28/02/2020

USD 1,020,386.00 0.851,000,000

11.5913,925,736.90

GREENKO DUTCH BV 4.875% 24/07/2022 USD 1,623,600.00 1.351,600,000

Niederlande

INDO ENERGY FINANCE II BV 6.375% 24/01/2023 USD 2,947,003.20 2.462,900,000
JAIN INTERNATIONAL TRADING BV 7.125%
01/02/2022

USD 1,855,605.04 1.541,840,000

MAJAPAHIT HOLDING BV 7.875% 29/06/2037 USD 335,625.00 0.28250,000
PB INTERNATIONAL BV 7.625% 26/01/2022 USD 850,801.60 0.71800,000
ROYAL CAPITAL BV FRN PERP USD 400,806.40 0.33400,000
SAMVARDHANA MOTHERSON AUTOMOTIVE
SYSTEMS GROUP BV 4.875% 16/12/2021

USD 523,204.00 0.44500,000

7.118,536,645.24

BANK OF EAST ASIA LTD/THE FRN PERP USD 616,122.00 0.51600,000

Hongkong

BANK OF EAST ASIA LTD/THE FRN PERP EMTN USD 1,587,206.20 1.331,550,000
CHALIECO HONG KONG CORP LTD FRN PERP USD 570,138.80 0.47550,000
CHINA SOUTH CITY HOLDINGS LTD 5.750%
09/03/2020

USD 780,600.00 0.65800,000

CITIC LTD FRN PERP USD 1,062,999.00 0.881,000,000
GEMDALE EVER PROSPERITY INVESTMENT LTD
4.950% 26/07/2022

USD 506,820.00 0.42500,000

WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY
GROUP CO LTD FRN PERP

USD 298,884.90 0.25300,000

YANLORD LAND HK CO LTD 5.875% 23/01/2022 USD 627,210.60 0.52600,000

ZOOMLION HK SPV CO LTD 6.125% 20/12/2022 USD 2,058,280.00 1.722,000,000

6.758,108,261.50

HSBC HOLDINGS PLC FRN PERP EUR 1,273,820.49 1.061,000,000

Vereinigtes Königreich

STANDARD CHARTERED PLC FRN PERP USD 533,750.00 0.44500,000
VEDANTA RESOURCES PLC 6.375% 30/07/2022 USD 1,612,000.00 1.341,550,000
VEDANTA RESOURCES PLC 7.125% 31/05/2023 USD 2,190,937.50 1.832,050,000

4.675,610,507.99

KOREAN AIR LINES CO LTD 12/06/2047 FRN USD 1,413,895.00 1.181,400,000

Südkorea

WOORI BANK FRN PERP EMTN USD 994,929.00 0.831,000,000
WOORI BANK FRN PERP EMTN USD 1,218,139.20 1.011,200,000
WOORI BANK 4.750% 30/04/2024 EMTN USD 1,871,856.00 1.561,800,000

4.585,498,819.20

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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NN (L) Asian High Yield
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

CHINA OIL & GAS GROUP LTD 4.625% 20/04/2022 USD 1,021,087.00 0.851,000,000

Bermuda

CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.000% 07/05/2020 USD 1,744,251.00 1.461,700,000
CHINA WATER AFFAIRS GROUP LTD 5.250%
07/02/2022

USD 408,454.40 0.34400,000

GOME RETAIL HOLDINGS LTD 5.000% 10/03/2020 USD 964,740.20 0.80950,000

3.454,138,532.60

NATIONAL SAVINGS BANK 8.875% 18/09/2018 USD 3,403,725.00 2.833,250,000

Sri Lanka

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.750% 18/01/2022

USD 264,097.50 0.22250,000

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.200% 11/05/2027

USD 367,168.90 0.31350,000

3.364,034,991.40

AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP
LTD 4.400% 19/05/2026

USD 520,295.00 0.43500,000

Australien

AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP
LTD/UNITED KINGDOM FRN PERP

USD 1,695,000.00 1.411,500,000

BARMINCO FINANCE PTY LTD 6.625% 15/05/2022 USD 985,320.00 0.821,000,000
QBE INSURANCE GROUP LTD 17/06/2046 FRN
EMTN

USD 754,863.20 0.63700,000

3.293,955,478.20

AZURE POWER ENERGY LTD 5.500% 03/11/2022 USD 511,625.00 0.43500,000

Mauritius

GREENKO INVESTMENT CO 4.875% 16/08/2023 USD 1,535,068.85 1.271,550,000
HT GLOBAL IT SOLUTIONS HOLDINGS LTD 7.000%
14/07/2021

USD 1,376,557.00 1.151,300,000

2.853,423,250.85

GLENMARK PHARMACEUTICALS LTD 4.500%
02/08/2021

USD 650,033.80 0.54650,000

Indien

IDBI BANK LTD/DIFC DUBAI 4.250% 30/11/2020 USD 801,569.60 0.67800,000
JSW STEEL LTD 4.750% 12/11/2019 USD 1,020,000.00 0.851,000,000
JSW STEEL LTD 5.250% 13/04/2022 USD 513,683.50 0.43500,000

2.492,985,286.90

POSTAL SAVINGS BANK OF CHINA CO LTD FRN
PERP

USD 2,541,508.50 2.122,550,000

China

2.122,541,508.50

SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP USD 962,140.50 0.80900,000

Philippinen

SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP USD 1,501,071.60 1.251,400,000

2.052,463,212.10

WEST CHINA CEMENT LTD 6.500% 11/09/2019 USD 2,372,686.90 1.982,300,000

Jersey

1.982,372,686.90

GAJAH TUNGGAL TBK PT 8.375% 10/08/2022
EMTN

USD 1,571,064.50 1.311,550,000

Indonesien

1.311,571,064.50

MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 8.750% 09/03/2024 EMTN

USD 1,060,924.81 0.88946,000

Mongolei

0.881,060,924.81

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

DAI-ICHI LIFE INSURANCE CO LTD/THE FRN PERP USD 963,000.00 0.80900,000

Japan

0.80963,000.00

PTTEP TREASURY CENTER CO LTD FRN PERP USD 353,947.67 0.29348,000

Thailand

0.29353,947.67

96.47115,880,050.79

HUANENG HONG KONG CAPITAL LTD FRN PERP USD 696,612.00 0.58700,000

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Jungferninseln

0.58696,612.00

0.58696,612.00

Wertpapierbestand Gesamt 116,576,662.79 97.05

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

1,276,801.75 24/10/20171,075,661.00 (3,694.56)USDEUR 1,276,801.75

Devisentermingeschäfte

1,075,661.00 24/10/20171,268,873.70 (4,233.49)EURUSD 1,268,873.70

1,100,000.00 03/11/20171,298,262.13 (4,368.59)EURUSD 1,298,262.13

16,720,147.85 10/10/201714,048,063.86 (106,269.91)USDEUR 16,720,147.85

(118,566.55)20,564,085.43

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (118,566.55)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 116,576,662.79 97.05

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (118,566.55) (0.10)

Bankguthaben 6,305,184.81 5.25

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten (2,641,160.83) (2.20)

Nettovermögen Gesamt 120,122,120.22 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 145,208,421.34USD
30.09.2016 80,659,456.43USD
30.09.2015 102,455,135.31USD

Capitalisation I (EUR) 8,542.5030.09.2017 EUR
6,781.0930.09.2016 EUR
6,480.6830.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 876.4430.09.2017 USD
661.3630.09.2016 USD
627.8030.09.2015 USD

Capitalisation P (EUR) 282.2930.09.2017 EUR
226.3330.09.2016 EUR
218.4530.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 777.4630.09.2017 USD
592.5030.09.2016 USD
568.0330.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 248.4330.09.2017 EUR
194.1330.09.2016 EUR
189.2430.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 1,148.1730.09.2017 EUR
925.1330.09.2016 EUR
897.3830.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 716.4130.09.2017 USD
548.6930.09.2016 USD
528.5930.09.2015 USD

Distribution P (USD) 3,056.8630.09.2017 USD
2,352.5330.09.2016 USD
2,269.5130.09.2015 USD

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 919.3130.09.2017 EUR
725.7730.09.2016 EUR
711.3430.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 2830.09.2017
2230.09.2016
1430.09.2015

Capitalisation I (USD) 74,66630.09.2017
56,53230.09.2016
70,77930.09.2015

Capitalisation P (EUR) 4,60030.09.2017
2,57330.09.2016
2,63530.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation P (USD) 20,75830.09.2017
15,31330.09.2016
17,62130.09.2015

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 117,93030.09.2017
104,47130.09.2016
123,10130.09.2015

Capitalisation X (EUR) 4,78330.09.2017
1,50830.09.2016
1,66830.09.2015

Capitalisation X (USD) 13,27630.09.2017
5,43130.09.2016

21,67430.09.2015

Distribution P (USD) 1,68330.09.2017
37630.09.2016
47330.09.2015

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 5,54830.09.2017
6,31830.09.2016
8,89330.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (USD) 25.8014.12.2016 USD

Dividende

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 8.0014.12.2016 EUR

Capitalisation I (EUR) 0.82%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.82%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.81%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.81%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 1.83%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.31%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.30%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.81%30.09.2017

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 1.83%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 20.99%



NN (L) Banking & Insurance
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 142,704,504.33
Aktien 142,704,504.33

Bankguthaben 2,516,679.87

Sonstige Vermögenswerte 793,779.364,17

Vermögenswerte Gesamt 146,014,963.56

Sonstige Verbindlichkeiten (609,946.90)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (196,595.32)
Devisentermingeschäfte (196,595.32)

Verbindlichkeiten Gesamt (806,542.22)

Nettovermögen am Ende des Jahres 145,208,421.34

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 3,848,540.51
Dividenden 3,764,660.57
Bankzinsen 7,422.33
Sonstige Erträge 76,457.6112

Gesamtaufwendungen (1,756,175.76)
Verwaltungsgebühren (1,387,089.45)5
Feste Servicegebühr (312,113.10)6
Overlay-Gebühren (6,833.34)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (6,145.33)8
Abonnementsteuer (43,079.40)11
Bankzinsen (915.14)

Nettoergebnis der Anlagen 2,092,364.75
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 20,353,204.08
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (3,546,970.10)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 1,294,051.79
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 1,196,336.46
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (1,214,121.94)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

17,128,553.81

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(248,044.16)

Ergebnis 37,055,374.69

Zeichnungen 216,138,640.31

Rücknahmen (188,582,038.32)

Ausschüttung (63,011.77)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 80,659,456.43

Nettovermögen am Ende des Jahres 145,208,421.34

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Banking & Insurance
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

AGNC INVESTMENT CORP USD 2,904,014.32 2.00133,949

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

ANNALY CAPITAL MANAGEMENT INC USD 3,047,804.75 2.10250,025
APOLLO GLOBAL MANAGEMENT LLC -A USD 3,678,791.90 2.53122,219
ASSURANT INC USD 2,735,883.84 1.8828,642
BANK OF AMERICA CORP USD 7,970,443.60 5.50314,540
BERKSHIRE HATHAWAY INC -B USD 1,731,090.76 1.199,443
CITIGROUP INC USD 7,162,707.80 4.9398,470
DISCOVER FINANCIAL SERVICES USD 3,037,975.20 2.0947,115
HARTFORD FINANCIAL SERVICES GROUP INC/THE USD 1,649,430.51 1.1429,757
LINCOLN NATIONAL CORP USD 2,990,048.16 2.0640,692
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC/THE USD 4,339,728.77 2.9932,201
PRINCIPAL FINANCIAL GROUP INC USD 3,136,832.36 2.1648,754
PRUDENTIAL FINANCIAL INC USD 3,647,413.92 2.5134,306
S&P GLOBAL INC USD 1,711,438.19 1.1810,949
SYNCHRONY FINANCIAL USD 3,444,718.05 2.37110,941
UNUM GROUP USD 2,765,519.44 1.9054,088

38.5355,953,841.57

BANK OF NOVA SCOTIA/THE CAD 4,581,015.79 3.1671,437

Kanada

CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE CAD 888,007.36 0.6110,173
CI FINANCIAL CORP CAD 2,205,762.56 1.52101,086
NATIONAL BANK OF CANADA CAD 3,448,679.69 2.3771,825
TORONTO-DOMINION BANK/THE CAD 4,323,690.48 2.9876,974

10.6415,447,155.88

ABN AMRO GROUP NV -CVA EUR 3,313,927.43 2.28110,623

Niederlande

ASR NEDERLAND NV EUR 2,774,521.52 1.9169,343
EURONEXT NV EUR 3,412,881.13 2.3556,067
ING GROEP NV EUR 3,833,697.24 2.64207,875

9.1813,335,027.32

LEGAL & GENERAL GROUP PLC GBP 1,506,466.24 1.04432,030

Vereinigtes Königreich

LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP 3,325,675.75 2.293,659,819
3I GROUP PLC GBP 3,928,155.25 2.70320,685

6.038,760,297.24

MS&AD INSURANCE GROUP HOLDINGS INC JPY 1,355,024.21 0.9342,100

Japan

ORIX CORP JPY 1,023,593.04 0.7063,500
RESONA HOLDINGS INC JPY 2,131,460.05 1.47415,100
SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC JPY 3,668,920.18 2.5395,600

5.638,178,997.48

ATHENE HOLDING LTD -A USD 3,057,842.80 2.1156,795

Bermuda

EVEREST RE GROUP LTD USD 2,610,040.92 1.8011,428
XL GROUP LTD USD 1,763,099.40 1.2144,692

5.127,430,983.12

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 3,439,132.91 2.375,065

Schweiz

ZURICH INSURANCE GROUP AG CHF 3,253,796.20 2.2410,658

4.616,692,929.11

AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP
LTD

AUD 3,803,291.31 2.62163,754

Australien

BENDIGO & ADELAIDE BANK LTD AUD 2,130,414.59 1.47233,860

4.095,933,705.90

AXA SA EUR 4,307,834.67 2.97142,396

Frankreich

2.974,307,834.67

DANSKE BANK A/S DKK 3,438,349.24 2.3785,956

Dänemark

2.373,438,349.24

BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 3,410,821.05 2.35702,000

Hongkong

2.353,410,821.05

UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 3,251,702.93 2.24187,900

Singapur

2.243,251,702.93

ERSTE GROUP BANK AG EUR 3,071,077.50 2.1171,084

Österreich

2.113,071,077.50

ALLIED IRISH BANKS PLC EUR 1,562,008.20 1.08259,582

Irland

1.081,562,008.20

BANK HAPOALIM BM ILS 1,137,659.81 0.78162,511

Israel

0.781,137,659.81

DEUTSCHE BOERSE AG EUR 792,113.31 0.557,306

Deutschland

0.55792,113.31

98.28142,704,504.33

Wertpapierbestand Gesamt 142,704,504.33 98.28

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

1,652,530.45 10/10/20171,988,596.54 34,239.03EURUSD 1,988,596.54

Devisentermingeschäfte

271,804,021.00 10/10/20172,070,897.75 33,692.37JPYEUR 2,462,623.11

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD
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NN (L) Banking & Insurance
(ausgedrückt in USD)

2,241,117.97 09/10/20171,497,922.94 13,027.52AUDEUR 1,781,110.62

5,562,604.72 10/10/20173,767,180.98 7,201.54CADEUR 4,479,605.51

1,897,688.26 09/10/20171,660,046.59 1,143.02CHFEUR 1,974,043.43

6,250,537.09 09/10/2017840,187.55 278.65DKKEUR 999,080.96

71,583.10 09/10/2017661,779.84 86.79EURHKD 84,725.64

83,883.13 09/10/2017126,476.21 35.01EURAUD 99,094.10

43,082.54 09/10/2017320,629.14 4.55EURDKK 50,780.67

207.99 09/10/201750.38 1.21TRYEUR 59.91

141.33 09/10/201715.23 0.25NOKEUR 18.12

2.43 09/10/201710.22 0.00EURTRY 2.88

48,660.93 09/10/201778,055.81 (60.89)EURSGD 57,483.74

14,441.81 09/10/201760,086.46 (65.95)EURILS 17,028.65

108,854.24 09/10/2017124,410.71 (102.25)EURCHF 128,165.98

31,309.19 09/10/201727,515.27 (102.36)EURGBP 37,115.04

100,687.96 10/10/201713,349,462.00 (445.27)EURJPY 118,910.28

183,172.37 10/10/2017269,992.41 (733.34)EURCAD 216,591.72

1,164,666.06 09/10/2017273,802.90 (5,965.20)ILSEUR 325,570.11

1,313,134.79 09/10/2017812,542.74 (6,167.18)SGDEUR 966,054.00

8,052,841.30 09/10/2017863,896.23 (9,523.23)HKDEUR 1,027,117.50

1,863,149.67 09/10/20172,030,666.86 (98,769.33)GBPEUR 2,414,333.24

20,883,570.14 10/10/201717,519,368.09 (164,370.26)USDEUR 20,883,570.14

(196,595.32)40,111,681.89

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (196,595.32)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 142,704,504.33 98.28

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (196,595.32) (0.14)

Bankguthaben 2,516,679.87 1.73

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 183,832.46 0.13

Nettovermögen Gesamt 145,208,421.34 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 40,308,061.52EUR
30.09.2016 54,003,987.39EUR
30.09.2015 61,301,528.55EUR

Capitalisation P (EUR) 1,486.4230.09.2017 EUR
1,573.3330.09.2016 EUR
1,461.6130.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 1,995.2430.09.2017 EUR
2,112.5930.09.2016 EUR
1,974.4130.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation P (EUR) 17,28530.09.2017
21,90230.09.2016
26,90830.09.2015

Distribution P (EUR) 7,32530.09.2017
9,25130.09.2016

11,12830.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (EUR) 0.6514.12.2016 EUR

Dividende

Capitalisation P (EUR) 0.80%30.09.2017

Distribution P (EUR) 0.80%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 9.87%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 39,487,639.57
Anleihen und andere Schuldtitel 39,487,639.57

Bankguthaben 539,551.64

Hinterlegte Sicherheiten 16,409.80

Sonstige Vermögenswerte 339,107.894,17

Vermögenswerte Gesamt 40,382,708.90

Sonstige Verbindlichkeiten (69,966.28)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (4,681.10)
Futures (4,681.10)

Verbindlichkeiten Gesamt (74,647.38)

Nettovermögen am Ende des Jahres 40,308,061.52

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 937,555.91
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 920,135.91
Sonstige Erträge 17,420.0012

Gesamtaufwendungen (364,792.43)
Verwaltungsgebühren (271,246.71)5
Feste Servicegebühr (67,811.74)6
Abonnementsteuer (21,763.51)11
Bankzinsen (3,970.47)

Nettoergebnis der Anlagen 572,763.48
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 1,428,546.19
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (21,191.30)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 475,628.61
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (758,232.69)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(4,594,531.84)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(14,750.89)

Ergebnis (2,911,768.44)

Zeichnungen 349,524.85

Rücknahmen (11,127,902.60)

Ausschüttung (5,779.68)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 54,003,987.39

Nettovermögen am Ende des Jahres 40,308,061.52

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Belgian Government Bond
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.200%
22/10/2023

EUR 394,843.54 0.98391,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Belgien

BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800%
22/06/2025

EUR 2,177,960.69 5.402,111,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800%
22/06/2027

EUR 261,637.99 0.65260,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000%
22/06/2026

EUR 1,532,191.31 3.801,476,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000%
22/06/2031

EUR 973,162.26 2.41987,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.450%
22/06/2037

EUR 353,157.53 0.88352,618

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.600%
22/06/2047

EUR 684,822.22 1.70713,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.900%
22/06/2038

EUR 804,536.07 2.00746,794

BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.150%
22/06/2066

EUR 369,816.37 0.92356,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250%
22/06/2023

EUR 1,692,295.02 4.201,495,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250%
22/06/2057

EUR 348,803.30 0.87322,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.600%
22/06/2024

EUR 2,086,651.62 5.181,795,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.000%
22/06/2034

EUR 947,065.62 2.35749,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.000%
28/09/2019

EUR 1,907,415.24 4.731,781,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750%
22/06/2045

EUR 1,642,106.21 4.071,125,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750%
28/09/2020

EUR 2,143,966.77 5.321,901,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000%
28/03/2019

EUR 596,195.11 1.48558,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000%
28/03/2022

EUR 2,029,732.07 5.041,700,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000%
28/03/2032

EUR 1,350,424.24 3.35970,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250%
28/03/2041

EUR 3,032,401.32 7.521,970,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250%
28/09/2021

EUR 2,348,517.60 5.831,980,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250%
28/09/2022

EUR 2,531,090.46 6.282,069,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.500%
28/03/2026

EUR 1,652,013.38 4.101,232,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.000%
28/03/2035

EUR 3,922,918.67 9.722,463,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.500%
28/03/2028

EUR 3,703,914.96 9.182,491,920

97.9639,487,639.57

97.9639,487,639.57

Wertpapierbestand Gesamt 39,487,639.57 97.96

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 483,030.003 (4,681.10)

Zins-Future
 

(4,681.10)483,030.00

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (4,681.10)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 39,487,639.57 97.96

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (4,681.10) (0.01)

Bankguthaben 539,551.64 1.34

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 285,551.41 0.71

Nettovermögen Gesamt 40,308,061.52 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 132,559,795.39USD
30.09.2016 80,484,042.96USD
30.09.2015 70,669,546.83USD

Capitalisation I (USD) 3,570.3630.09.2017 USD
3,476.1330.09.2016 USD
3,468.7930.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 2,703.4530.09.2017 EUR
2,683.0330.09.2016 EUR
2,716.3930.09.2015 EUR

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 146.0030.09.2017 EUR
145.1630.09.2016 EUR
147.1830.09.2015 EUR

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 142.8430.09.2017 EUR
142.7930.09.2016 EUR
145.7130.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 138.8430.09.2017 USD
136.4630.09.2016 USD
137.4830.09.2015 USD

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 235.5130.09.2017 CZK
239.9130.09.2016 CZK
245.8830.09.2015 CZK

Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 5,253.8330.09.2017 EUR
5,176.5530.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (USD) 4,22530.09.2017
26530.09.2016
45130.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 1,42230.09.2017
1,16730.09.2016

13,14430.09.2015

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 112,14230.09.2017
160,04530.09.2016
169,32030.09.2015

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 13,89730.09.2017
10,19930.09.2016

3,72830.09.2015

Capitalisation X (USD) 1,96830.09.2017
2,04130.09.2016

14830.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 537,73730.09.2017
93,10430.09.2016
79,64030.09.2015

Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 13,71730.09.2017
8,09530.09.2016

-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (USD) 0.71%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 0.73%30.09.2017

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 0.87%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 1.37%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 1.65%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 1.67%30.09.2017

Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 0.01%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 (227.49%)



NN (L) Commodity Enhanced
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 123,514,397.80
Anleihen und andere Schuldtitel 13,751,566.80
Geldmarktinstrumente 109,762,831.00

Bankguthaben 11,609,048.50

Sonstige Vermögenswerte 550,634.244,17

Vermögenswerte Gesamt 135,674,080.54

Sonstige Verbindlichkeiten (1,239,889.42)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,874,395.73)
Rohstoff-Swaps (1,122,163.85)
Devisentermingeschäfte (752,231.88)

Verbindlichkeiten Gesamt (3,114,285.15)

Nettovermögen am Ende des Jahres 132,559,795.39

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 935,686.92
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 885,450.04
Bankzinsen 50,236.88

Gesamtaufwendungen (635,920.15)
Verwaltungsgebühren (421,411.34)5
Feste Servicegebühr (180,303.70)6
Overlay-Gebühren (6,383.91)7
Abonnementsteuer (24,359.44)11
Sonstige Ausgaben (3,461.76)13

Nettoergebnis der Anlagen 299,766.77
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 49,702.36
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (28,164.53)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 19,398,211.06
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (6,190,019.58)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 452,540.59
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (452,250.76)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

2,944.89

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(4,488,928.53)

Ergebnis 9,043,802.27

Zeichnungen 192,920,187.11

Rücknahmen (149,888,236.95)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 80,484,042.96

Nettovermögen am Ende des Jahres 132,559,795.39

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Commodity Enhanced
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 4.250%
15/11/2017

USD 13,751,566.80 10.3713,700,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigte Staaten

10.3713,751,566.80

10.3713,751,566.80

UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 05/10/2017 USD 14,999,085.00 11.3215,000,000

Geldmarktinstrumente
Vereinigte Staaten

UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 08/02/2018 USD 13,945,820.00 10.5214,000,000
UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 08/03/2018 USD 13,930,322.00 10.5114,000,000
UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 09/11/2017 USD 13,985,818.00 10.5614,000,000
UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 11/01/2018 USD 13,960,226.00 10.5314,000,000
UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 12/10/2017 USD 7,997,944.00 6.038,000,000
UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 14/12/2017 USD 8,982,522.00 6.789,000,000
UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 19/10/2017 USD 7,996,528.00 6.038,000,000
UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 28/12/2017 USD 13,964,566.00 10.5314,000,000

82.81109,762,831.00

82.81109,762,831.00

Wertpapierbestand Gesamt 123,514,397.80 93.18

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

TRS COMMODITY
ENHANCED CURVE EXCESS
RETURN INDEX

USD (243,339.56)419,400 32,908,824.3631/01/2018

Rohstoff-Swaps
 

Stückzahl Währung Nicht realisierter
Gewinn (oder

Verlust)
in USD

NennwertBezeich-
nung

Fälligkeits-
datum

TRS COMMODITY
ENHANCED CURVE EXCESS
RETURN INDEX

USD (406,191.70)700,076 54,932,474.5031/01/2018

TRS COMMODITY
ENHANCED CURVE EXCESS
RETURN INDEX

USD (472,632.59)814,583 63,917,388.7431/01/2018

(1,122,163.85)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

1,416,371.38 10/10/20171,696,478.18 21,413.09EURUSD 1,696,478.18

Devisentermingeschäfte

101,250.49 10/10/20174,672.75 65.83CZKUSD 4,672.75

5,619,335.91 10/10/2017122,902,267.41 (27,255.52)USDCZK 5,619,335.91

115,152,668.52 10/10/201796,737,546.48 (746,455.28)USDEUR 115,152,668.52

(752,231.88)122,473,155.36

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,874,395.73)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 123,514,397.80 93.18

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,874,395.73) (1.41)

Bankguthaben 11,609,048.50 8.76

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten (689,255.18) (0.53)

Nettovermögen Gesamt 132,559,795.39 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 115,269,915.12USD
30.09.2016 88,682,643.42USD
30.09.2015 159,026,960.73USD

Capitalisation I (USD) 1,945.9330.09.2017 USD
1,729.1630.09.2016 USD
1,653.7430.09.2015 USD

Capitalisation P (EUR) 861.0930.09.2017 EUR
812.9430.09.2016 EUR
790.5430.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 1,724.4830.09.2017 USD
1,547.6330.09.2016 USD
1,494.8630.09.2015 USD

Capitalisation X (EUR) 3,289.1330.09.2017 EUR
3,120.7530.09.2016 EUR
3,049.8830.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 1,591.2030.09.2017 USD
1,435.2430.09.2016 USD
1,393.2330.09.2015 USD

Capitalisation Z (USD) 8,552.2530.09.2017 USD
-30.09.2016 USD

7,320.0530.09.2015 USD

Distribution P (USD) 7,355.4330.09.2017 USD
6,643.7230.09.2016 USD
6,429.8630.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (USD) 4,89330.09.2017
11,93230.09.2016
29,50530.09.2015

Capitalisation P (EUR) 16,74230.09.2017
18,90330.09.2016
21,53430.09.2015

Capitalisation P (USD) 20,26730.09.2017
22,03630.09.2016
25,80130.09.2015

Capitalisation X (EUR) 65030.09.2017
80330.09.2016

1,17630.09.2015

Capitalisation X (USD) 1,49230.09.2017
1,18730.09.2016
1,54630.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation Z (USD) 4,20330.09.2017
-30.09.2016

4,71630.09.2015

Distribution P (USD) 1,75530.09.2017
1,83030.09.2016
1,86430.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (USD) 43.6514.12.2016 USD

Dividende

Capitalisation I (USD) 0.81%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.29%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.29%30.09.2017

Capitalisation Z (USD) 0.21%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.80%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 147.10%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 114,628,766.38
Aktien 114,628,766.38

Bankguthaben 597,949.36

Sonstige Vermögenswerte 261,193.574,17

Vermögenswerte Gesamt 115,487,909.31

Bankverbindlichkeiten (1,138.05)

Sonstige Verbindlichkeiten (216,856.14)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (217,994.19)

Nettovermögen am Ende des Jahres 115,269,915.12

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 2,246,716.99
Dividenden 2,223,998.64
Bankzinsen 5,934.00
Sonstige Erträge 16,784.3512

Gesamtaufwendungen (1,435,205.61)
Verwaltungsgebühren (1,138,679.42)5
Feste Servicegebühr (257,455.52)6
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (939.80)8
Abonnementsteuer (37,683.21)11
Bankzinsen (447.66)

Nettoergebnis der Anlagen 811,511.38
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 11,612,569.46
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (9,009,018.52)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 104,187.83
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 802,534.17
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (902,730.93)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

8,614,210.50

Ergebnis 12,033,263.89

Zeichnungen 86,048,937.77

Rücknahmen (71,418,963.64)

Ausschüttung (75,966.32)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 88,682,643.42

Nettovermögen am Ende des Jahres 115,269,915.12

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Consumer Goods
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

AMAZON.COM INC USD 10,555,623.00 9.1510,980

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

BED BATH & BEYOND INC USD 611,792.49 0.5326,067
BEST BUY CO INC USD 2,801,691.52 2.4349,187
CBS CORP -B NON VOTING USD 2,391,978.00 2.0841,241
CHARTER COMMUNICATIONS INC -A USD 721,388.70 0.631,985
COMCAST CORP -A USD 6,562,071.36 5.68170,532
DARDEN RESTAURANTS INC USD 1,791,063.30 1.5522,735
DISCOVERY COMMUNICATIONS INC USD 633,611.69 0.5529,761
HASBRO INC USD 1,535,665.41 1.3315,723
HOME DEPOT INC/THE USD 5,894,702.40 5.1136,040
H&R BLOCK INC USD 667,057.68 0.5825,191
INTERPUBLIC GROUP OF COS INC/THE USD 1,104,364.80 0.9653,120
LEAR CORP USD 2,544,449.08 2.2114,701
LIBERTY INTERACTIVE CORP QVC GROUP USD 1,036,420.04 0.9043,972
MCDONALD'S CORP USD 5,005,612.64 4.3431,948
NETFLIX INC USD 480,577.50 0.422,650
OMNICOM GROUP INC USD 599,448.51 0.528,093
PRICELINE GROUP INC/THE USD 3,040,992.02 2.641,661
ROSS STORES INC USD 1,427,061.57 1.2422,101
SCRIPPS NETWORKS INTERACTIVE INC -A USD 601,315.89 0.527,001

TARGET CORP USD 844,315.08 0.7314,308
TEGNA INC USD 924,035.60 0.8069,320
TIFFANY & CO USD 582,435.88 0.516,346
TIME WARNER INC USD 3,578,578.50 3.1034,930
VF CORP USD 1,773,730.14 1.5427,902
WALT DISNEY CO/THE USD 2,107,426.60 1.8321,380
WYNDHAM WORLDWIDE CORP USD 2,053,070.57 1.7819,477
YUM! BRANDS INC USD 1,055,346.57 0.9214,337

54.5862,925,826.54

AISIN SEIKI CO LTD JPY 985,128.59 0.8518,700

Japan

DENSO CORP JPY 1,739,787.68 1.5134,400
HIKARI TSUSHIN INC JPY 801,670.15 0.706,400
HONDA MOTOR CO LTD JPY 1,571,795.85 1.3653,100
SEKISUI CHEMICAL CO LTD JPY 2,200,920.36 1.91111,900
START TODAY CO LTD JPY 503,562.39 0.4415,900
SUZUKI MOTOR CORP JPY 2,511,489.36 2.1847,900
TAKASHIMAYA CO LTD JPY 730,351.35 0.6378,000
TOYOTA MOTOR CORP JPY 2,718,216.14 2.3645,600
USS CO LTD JPY 588,850.89 0.5129,200
YAMADA DENKI CO LTD JPY 1,146,790.74 0.99209,900
YAMAHA MOTOR CO LTD JPY 1,460,986.99 1.2748,800

14.7116,959,550.49

CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN EUR 705,918.21 0.614,835

Frankreich

EUTELSAT COMMUNICATIONS SA EUR 609,553.55 0.5320,575
KERING EUR 2,439,375.22 2.126,122
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 4,206,005.12 3.6515,240
PEUGEOT SA EUR 1,868,140.15 1.6278,423

8.539,828,992.25

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

BARRATT DEVELOPMENTS PLC GBP 1,003,826.40 0.87121,758

Vereinigtes Königreich

BERKELEY GROUP HOLDINGS PLC GBP 1,037,626.96 0.9020,807
DIXONS CARPHONE PLC GBP 257,261.78 0.2299,147
PERSIMMON PLC GBP 2,288,411.00 1.9966,060
TAYLOR WIMPEY PLC GBP 1,218,540.45 1.06464,573

5.045,805,666.59

AXEL SPRINGER SE EUR 603,103.71 0.529,383

Deutschland

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 2,789,057.11 2.4327,487
DAIMLER AG -REG EUR 614,733.70 0.537,707

3.484,006,894.52

ALTICE NV -A EUR 465,211.94 0.4023,223

Niederlande

FERRARI NV USD 729,388.96 0.636,602
FERRARI NV EUR 1,898,671.71 1.6517,177

2.683,093,272.61

CIE FINANCIERE RICHEMONT SA -REG CHF 2,281,280.49 1.9824,942

Schweiz

1.982,281,280.49

ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD USD 2,154,345.96 1.8718,174

Liberia

1.872,154,345.96

MAGNA INTERNATIONAL INC CAD 1,750,087.32 1.5232,869

Kanada

1.521,750,087.32

HARVEY NORMAN HOLDINGS LTD AUD 1,537,915.04 1.33505,155

Australien

1.331,537,915.04

GENTING SINGAPORE PLC SGD 1,494,691.26 1.301,734,800

Insel Man

1.301,494,691.26

NORWEGIAN CRUISE LINE HOLDINGS LTD USD 1,236,718.05 1.0722,881

Bermuda

1.071,236,718.05

GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD HKD 718,245.48 0.62102,000

Hongkong

0.62718,245.48

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 469,032.01 0.4112,443

Spanien

0.41469,032.01

SES SA EUR 366,247.77 0.3216,737

Luxemburg

0.32366,247.77

99.44114,628,766.38

Wertpapierbestand Gesamt 114,628,766.38 99.44

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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NN (L) Consumer Goods
(ausgedrückt in USD)

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 114,628,766.38 99.44

Bankguthaben 597,949.36 0.52

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 43,199.38 0.04

Nettovermögen Gesamt 115,269,915.12 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 57,818,117.35EUR
30.09.2016 47,151,911.78EUR
30.09.2015 50,404,148.69EUR

Capitalisation I (EUR) 66.6330.09.2017 EUR
54.0030.09.2016 EUR
48.1930.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 60.5830.09.2017 EUR
49.5830.09.2016 EUR
44.6830.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 55.9430.09.2017 EUR
46.0130.09.2016 EUR
41.6730.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 80.7030.09.2017 USD
63.0930.09.2016 USD
56.7730.09.2015 USD

Distribution P (EUR) 3,895.3830.09.2017 EUR
3,229.2130.09.2016 EUR
2,976.1530.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 314,32930.09.2017
291,42830.09.2016
327,40430.09.2015

Capitalisation P (EUR) 246,78130.09.2017
260,33730.09.2016
315,24430.09.2015

Capitalisation X (EUR) 336,42230.09.2017
331,84530.09.2016
408,50130.09.2015

Capitalisation X (USD) 19,94530.09.2017
25,45030.09.2016
31,08930.09.2015

Distribution P (EUR) 44830.09.2017
56230.09.2016
65130.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (EUR) 47.1514.12.2016 EUR

Dividende

Capitalisation I (EUR) 0.91%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.90%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.40%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.40%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.90%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 4.58%



NN (L) Emerging Europe Equity
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 56,523,330.72
Aktien 56,523,330.72

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 848.38
Optionsscheine und Bezugsrechte 848.38

Bankguthaben 1,201,520.39

Sonstige Vermögenswerte 747,638.084,17

Vermögenswerte Gesamt 58,473,337.57

Sonstige Verbindlichkeiten (655,220.22)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (655,220.22)

Nettovermögen am Ende des Jahres 57,818,117.35

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 2,094,313.17
Dividenden 2,078,935.15
Sonstige Erträge 15,378.0212

Gesamtaufwendungen (990,650.92)
Verwaltungsgebühren (763,508.84)5
Feste Servicegebühr (202,156.66)6
Abonnementsteuer (20,507.57)11
Bankzinsen (4,477.85)

Nettoergebnis der Anlagen 1,103,662.25
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 5,848,074.37
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (1,533,374.78)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 319,663.03
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (365,447.66)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

4,896,096.09

Ergebnis 10,268,673.30

Zeichnungen 23,737,625.70

Rücknahmen (23,313,795.61)

Ausschüttung (26,297.82)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 47,151,911.78

Nettovermögen am Ende des Jahres 57,818,117.35

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Emerging Europe Equity
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ALROSA PJSC RUB 786,176.95 1.36650,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Russland

GAZPROM NEFT PJSC RUB 1,134,258.10 1.96340,000
GAZPROM PJSC ADR USD 1,594,907.80 2.76450,000
LUKOIL PJSC RUB 1,103,219.58 1.9124,500
LUKOIL PJSC ADR USD 2,784,846.90 4.8262,200
MAGNIT PJSC -GDR REG USD 2,286,161.39 3.9566,000
MMC NORILSK NICKEL PJSC ADR USD 1,673,151.75 2.89115,000
MOBILE TELESYSTEMS PJSC ADR USD 2,181,255.29 3.77247,000
MOSCOW EXCHANGE MICEX-RTS PJSC RUB 519,410.26 0.90306,000
NOVATEK PJSC -GDR REG USD 2,678,988.33 4.6327,000
RUSHYDRO PJSC RUB 794,537.66 1.3763,500,000
SBERBANK OF RUSSIA PJSC RUB 5,653,067.11 9.782,000,000
SURGUTNEFTEGAS OJSC -PREF RUB 709,065.62 1.231,630,000
TATNEFT PJSC RUB 846,137.73 1.46140,000
TATNEFT PJSC ADR USD 722,382.00 1.2520,000
TATNEFT PJSC -PREF 3 RUB 1,699,476.63 2.94400,000

46.9827,167,043.10

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET AS TRY 875,828.07 1.51140,000

Türkei

AYGAZ AS TRY 1,130,927.15 1.96315,700
ENKA INSAAT VE SANAYI AS TRY 809,699.85 1.40657,142
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI AS TRY 1,285,435.87 2.22175,000
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI AS TRY 1,567,717.97 2.7154,200
TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI AS TRY 543,336.90 0.94180,000
TURKIYE GARANTI BANKASI AS TRY 983,191.94 1.70427,000
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS TRY 1,045,131.50 1.813,160,975
ULKER BISKUVI SANAYI AS TRY 1,003,396.40 1.74218,000

15.999,244,665.65

BANK ZACHODNI WBK SA PLN 2,594,688.29 4.4932,000

Polen

CCC SA PLN 832,892.71 1.4413,000
CYFROWY POLSAT SA PLN 1,295,127.28 2.24215,000
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI
SA

PLN 1,435,219.46 2.48175,000

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLN 2,167,656.68 3.75203,000

14.408,325,584.42

MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC HUF 757,097.63 1.3178,400

Ungarn

OTP BANK PLC HUF 1,984,350.63 3.4362,300

4.742,741,448.26

ALPHA BANK AE EUR 1,501,330.00 2.59899,000

Griechenland

MOTOR OIL HELLAS CORINTH REFINERIES SA EUR 1,212,600.00 2.1060,000

4.692,713,930.00

X5 RETAIL GROUP NV -GDR REG USD 2,088,436.81 3.6155,000

Niederlande

3.612,088,436.81

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

MONETA MONEY BANK AS CZK 1,131,600.89 1.96380,000

Tschechische Republik

1.961,131,600.89

JERONIMO MARTINS SGPS SA EUR 1,101,540.00 1.9166,000

Portugal

1.911,101,540.00

TBC BANK GROUP PLC GBP 689,505.02 1.1936,600

Vereinigtes Königreich

1.19689,505.02

FONDUL PROPRIETATEA SA/FUND -REG USD 645,932.41 1.1269,106

Rumänien

1.12645,932.41

WIZZ AIR HOLDINGS PLC GBP 634,147.95 1.1019,531

Jersey

1.10634,147.95

ETALON GROUP PLC -GDR REG USD 39,496.21 0.0711,292

Zypern

0.0739,496.21

97.7656,523,330.72

Wertpapierbestand Gesamt 56,523,330.72 97.76

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

PIRAEUS BANK SA 02/01/2018848,380 EUR 848.38

Optionsschein

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 848.38

848.38

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 56,523,330.72 97.76

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 848.38 0.00

Bankguthaben 1,201,520.39 2.08

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 92,417.86 0.16

Nettovermögen Gesamt 57,818,117.35 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 143,390,380.97USD
30.09.2016 132,613,296.53USD
30.09.2015 111,823,825.46USD

Capitalisation I (USD) 7,056.0230.09.2017 USD
6,607.6130.09.2016 USD
5,852.2830.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 7,041.8830.09.2017 EUR
6,727.3130.09.2016 EUR
6,027.7230.09.2015 EUR

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 345.7530.09.2017 EUR
330.3830.09.2016 EUR
295.9830.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 344.3730.09.2017 USD
-30.09.2016 USD
-30.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 338.1430.09.2017 EUR
324.7430.09.2016 EUR
292.6730.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 334.7330.09.2017 USD
316.2930.09.2016 USD
282.7430.09.2015 USD

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 320.9130.09.2017 EUR
309.5330.09.2016 EUR
280.0530.09.2015 EUR

Capitalisation Z (USD) 5,982.2430.09.2017 USD
5,561.8130.09.2016 USD
4,890.8430.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (USD) 98930.09.2017
35930.09.2016

2,89830.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 2,08230.09.2017
2,62030.09.2016
2,10130.09.2015

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 40,14330.09.2017
46,20230.09.2016

4,98230.09.2015

Capitalisation P (USD) 20,44130.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 430.09.2017
430.09.2016

3430.09.2015

Capitalisation X (USD) 1,06430.09.2017
15,47830.09.2016

4,57030.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 1,66430.09.2017
1,14930.09.2016
1,30530.09.2015

Capitalisation Z (USD) 15,82030.09.2017
15,82030.09.2016
15,82030.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (USD) 0.88%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 0.90%30.09.2017

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 0.92%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.50%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 1.52%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 1.82%30.09.2017

Capitalisation Z (USD) 0.16%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 251.48%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 136,321,035.53
Anleihen und andere Schuldtitel 136,321,035.53

Bankguthaben 8,376,950.76

Hinterlegte Sicherheiten 161,138.11

Sonstige Vermögenswerte 3,842,728.084,17

Vermögenswerte Gesamt 148,701,852.48

Sonstige Verbindlichkeiten (5,079,362.13)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (232,109.38)
Devisentermingeschäfte (198,538.78)
Futures (33,570.60)

Verbindlichkeiten Gesamt (5,311,471.51)

Nettovermögen am Ende des Jahres 143,390,380.97

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 7,261,723.52
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 7,139,849.24
Bankzinsen 35,922.66
Sonstige Erträge 85,951.6212

Gesamtaufwendungen (626,618.46)
Verwaltungsgebühren (365,115.10)5
Feste Servicegebühr (230,424.50)6
Overlay-Gebühren (7,791.67)7
Abonnementsteuer (22,937.49)11
Bankzinsen (349.70)

Nettoergebnis der Anlagen 6,635,105.06
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 5,960,534.21
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (4,581,032.50)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 2,858,938.38
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (1,521,528.94)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 383,530.61
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (381,811.05)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

2,393,420.15

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(423,802.69)

Ergebnis 11,323,353.23

Zeichnungen 43,389,678.40

Rücknahmen (43,935,947.19)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 132,613,296.53

Nettovermögen am Ende des Jahres 143,390,380.97

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Emerging Markets Corporate Debt
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

AES ANDRES BV / DOMINICAN POWER PARTNERS
/ EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD IT
7.950% 11/05/2026

USD 1,936,780.00 1.351,790,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Niederlande

AJECORP BV 6.500% 14/05/2022 USD 1,153,125.00 0.801,250,000
BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL NETHERLANDS
BV 5.350% 20/05/2024

USD 746,792.90 0.52700,000

EMBRAER NETHERLANDS FINANCE BV 5.400%
01/02/2027

USD 758,100.00 0.53700,000

GREENKO DUTCH BV 4.875% 24/07/2022 USD 964,012.50 0.67950,000
GTH FINANCE BV 7.250% 26/04/2023 USD 777,091.40 0.54685,000
IHS NETHERLANDS HOLDCO BV 9.500%
27/10/2021

USD 1,193,344.02 0.831,140,000

INDO ENERGY FINANCE II BV 6.375% 24/01/2023 USD 1,016,208.00 0.711,000,000
JAIN INTERNATIONAL TRADING BV 7.125%
01/02/2022

USD 806,784.80 0.56800,000

LUKOIL INTERNATIONAL FINANCE BV 4.563%
24/04/2023

USD 727,237.00 0.51700,000

MARFRIG HOLDINGS EUROPE BV 6.875%
24/06/2019

USD 1,236,000.00 0.861,200,000

MDC-GMTN BV 3.750% 19/04/2029 EMTN USD 1,261,538.55 0.881,255,000

MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037 USD 1,047,059.00 0.731,000,000
NOSTRUM OIL & GAS FINANCE BV 8.000%
25/07/2022

USD 1,669,670.40 1.161,600,000

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 4.250%
02/10/2023

EUR 2,211,600.63 1.551,750,000

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 7.375%
17/01/2027

USD 1,178,070.00 0.821,070,000

VIMPELCOM HOLDINGS BV 3.950% 16/06/2021 USD 603,300.00 0.42600,000

13.4419,286,714.20

CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025 USD 1,572,936.90 1.101,550,000

Kaimaninseln

CHINA JINJIANG ENVIRONMENT HOLDING CO LTD
6.000% 27/07/2020

USD 1,188,682.80 0.831,200,000

CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN III LTD
6.375% 29/10/2043

USD 618,356.50 0.43500,000

COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 7.500%
10/01/2023

USD 1,307,141.25 0.911,250,000

CSN ISLANDS XII CORP 7.000% PERP USD 310,200.00 0.22400,000
ENERGUATE TRUST 5.875% 03/05/2027 USD 828,000.00 0.58800,000
HUTCHISON WHAMPOA EUROPE FINANCE 13 LTD
FRN PERP

EUR 962,851.77 0.67800,000

INDUSTRIAL SENIOR TRUST 5.500% 01/11/2022 USD 810,800.00 0.57800,000
MAF GLOBAL SECURITIES LTD 4.750% 07/05/2024 USD 531,160.00 0.37500,000
ODEBRECHT OIL & GAS FINANCE LTD 7.000%
PERP DEFAULTED*

USD 13,708.00 0.01400,000

OVERSEAS CHINESE TOWN FRN PERP USD 1,154,025.00 0.801,150,000
QNB FINANCE LTD 2.125% 14/02/2018 EMTN USD 1,447,317.50 1.011,450,000
TVB FINANCE LTD 3.625% 11/10/2021 USD 650,783.90 0.45650,000
VALE OVERSEAS LTD 4.375% 11/01/2022 USD 521,000.00 0.36500,000
VLL INTERNATIONAL INC 7.375% 18/06/2022
EMTN

USD 781,088.00 0.54700,000

YUZHOU PROPERTIES CO LTD FRN PERP USD 1,190,196.00 0.831,200,000

9.6813,888,247.62

BEIJING STATE-OWNED ASSETS MANAGEMENT
HONG KONG CO LTD 4.125% 26/05/2025

USD 727,871.20 0.51700,000

Hongkong

CHALIECO HONG KONG CORP LTD FRN PERP USD 310,984.80 0.22300,000
CHINA CLEAN ENERGY DEVELOPMENT LTD
4.000% 05/11/2025

USD 833,849.60 0.58800,000

CITIC LTD FRN PERP USD 1,807,098.30 1.261,700,000
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.500% 19/07/2022 USD 502,648.00 0.35500,000

CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027 USD 657,727.85 0.46650,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

CNRC CAPITAL LTD 1.871% 07/12/2021 EUR 1,026,856.58 0.72850,000
CRCC YUPENG LTD FRN PERP USD 2,240,911.20 1.562,200,000
DAH SING BANK LTD 30/11/2026 FRN EMTN USD 358,952.30 0.25350,000
ICBCIL FINANCE CO LTD 3.375% 05/04/2022
EMTN

USD 504,818.00 0.35500,000

LOTTE SHOPPING BUSINESS MANAGEMENT
HONG KONG LTD 2.375% 05/09/2020

USD 694,861.30 0.48700,000

WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY
GROUP CO LTD FRN PERP

USD 1,693,681.10 1.181,700,000

7.9211,360,260.23

ARCOS DORADOS HOLDINGS INC 5.875%
04/04/2027

USD 998,706.50 0.70950,000

Jungferninseln

CCCI TREASURE LTD FRN PERP USD 1,872,925.20 1.301,850,000
CCTI 2017 LTD 3.625% 08/08/2022 USD 696,899.70 0.49700,000
CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.000%
25/08/2021

USD 504,873.00 0.35500,000

CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250%
21/04/2022

USD 409,149.20 0.29400,000

CNRC CAPITALE LTD FRN PERP USD 858,501.70 0.60850,000
DIANJIAN HAIYU LTD FRN PERP EMTN USD 1,102,277.00 0.771,100,000
PROVEN GLORY CAPITAL LTD 3.250% 21/02/2022
EMTN

USD 502,568.00 0.35500,000

PROVEN HONOUR CAPITAL LTD 4.125%
06/05/2026

USD 2,059,752.00 1.432,000,000

PROVEN HONOUR CAPITAL LTD 4.125%
19/05/2025

USD 1,246,428.00 0.871,200,000

SINOCHEM OFFSHORE CAPITAL CO LTD 3.124%
24/05/2022 EMTN

USD 905,067.00 0.63900,000

7.7811,157,147.30

AKBANK TURK AS 16/03/2027 FRN EMTN USD 1,014,890.50 0.71965,000

Türkei

COCA-COLA ICECEK AS 4.215% 19/09/2024 USD 1,036,254.50 0.721,025,000
TC ZIRAAT BANKASI AS 5.125% 03/05/2022 USD 1,523,556.00 1.061,500,000
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI AS
4.125% 02/05/2018

USD 603,506.40 0.42600,000

TURK TELEKOMUNIKASYON AS 4.875%
19/06/2024

USD 1,637,337.60 1.151,600,000

TURKIYE GARANTI BANKASI AS 24/05/2027 FRN USD 600,986.40 0.42600,000
TURKIYE IS BANKASI 6.000% 24/10/2022 USD 1,213,800.00 0.851,200,000
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS
29/03/2027 FRN

USD 881,101.50 0.61850,000

5.948,511,432.90

ALTICE FINANCING SA 7.500% 15/05/2026 USD 1,650,000.00 1.161,500,000

Luxemburg

ATENTO LUXCO 1 SA 6.125% 10/08/2022 USD 1,153,631.05 0.801,105,000
KERNEL HOLDING SA 8.750% 31/01/2022 USD 1,097,000.00 0.771,000,000
MHP SE 7.750% 10/05/2024 USD 1,560,490.00 1.091,450,000
MINERVA LUXEMBOURG SA 6.500% 20/09/2026 USD 1,010,250.00 0.701,000,000

TOPAZ MARINE SA 9.125% 26/07/2022 USD 500,375.00 0.35500,000
VTB BANK OJSC VIA VTB CAPITAL SA 6.950%
17/10/2022

USD 867,302.40 0.60800,000

5.477,839,048.45

BANCO MERCANTIL DEL NORTE SA/GRAND
CAYMAN FRN PERP

USD 2,127,500.00 1.492,000,000

Mexiko

BANCO MERCANTIL DEL NORTE SA/GRAND
CAYMAN 04/10/2031 FRN

USD 1,031,480.00 0.721,000,000

BBVA BANCOMER SA/TEXAS 6.750% 30/09/2022 USD 1,259,500.00 0.881,100,000
MEXICO CITY AIRPORT TRUST 5.500% 31/07/2047 USD 774,486.00 0.54765,000
TV AZTECA SAB DE CV 8.250% 09/08/2024 USD 1,696,800.00 1.181,600,000
UNIFIN FINANCIERA SAB DE CV SOFOM ENR
7.000% 15/01/2025

USD 607,500.00 0.42600,000

5.237,497,266.00

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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NN (L) Emerging Markets Corporate Debt
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

DOOSAN INFRACORE CO LTD 2.375% 21/11/2019 USD 1,443,911.45 1.011,450,000

Südkorea

KOREA RESOURCES CORP 3.000% 24/04/2022 USD 1,198,344.00 0.841,200,000
KOREAN AIR LINES CO LTD 12/06/2047 FRN USD 706,947.50 0.49700,000
SHINHAN BANK CO LTD 07/12/2026 FRN USD 917,468.10 0.64900,000
WOORI BANK FRN PERP EMTN USD 253,779.00 0.18250,000
WOORI BANK 4.750% 30/04/2024 EMTN USD 2,131,836.00 1.482,050,000

4.646,652,286.05

AFRICA FINANCE CORP 3.875% 13/04/2024 USD 1,410,262.00 0.981,400,000

Supranational-Multinational

AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK/THE 4.125%
20/06/2024 EMTN

USD 1,409,128.00 0.981,400,000

BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT
5.000% 27/07/2027

USD 1,644,000.00 1.151,600,000

BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT
5.500% 06/05/2021

USD 1,763,750.00 1.231,660,000

4.346,227,140.00

ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022 USD 495,939.00 0.35500,000

Singapur

ALAM SYNERGY PTE LTD 6.950% 27/03/2020 USD 513,750.00 0.36500,000
COSL SINGAPORE CAPITAL LTD 4.500%
30/07/2025 EMTN

USD 631,152.00 0.44600,000

DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP USD 1,001,309.00 0.691,000,000
MARQUEE LAND PTE LTD 9.750% 05/08/2019 USD 67,227.52 0.0564,000
MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 6.950%
13/04/2024

USD 807,076.00 0.56800,000

STATS CHIPPAC PTE LTD 8.500% 24/11/2020 USD 432,188.00 0.30400,000
THETA CAPITAL PTE LTD 7.000% 11/04/2022 USD 623,908.20 0.44600,000

3.194,572,549.72

CREDIT BANK OF MOSCOW VIA CBOM FINANCE
PLC 5.875% 07/11/2021

USD 505,889.00 0.35500,000

Irland

NOVOLIPETSK STEEL VIA STEEL FUNDING DAC
4.500% 15/06/2023

USD 721,511.00 0.50700,000

SIBUR SECURITIES 4.125% 05/10/2023 USD 2,249,190.00 1.572,250,000

2.423,476,590.00

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP 13/05/2025
FRN

USD 407,612.40 0.28400,000

China

POSTAL SAVINGS BANK OF CHINA CO LTD FRN
PERP

USD 2,142,840.50 1.502,150,000

UNION LIFE INSURANCE CO LTD 3.000%
19/09/2021

USD 715,731.75 0.50750,000

2.283,266,184.65

COSAN LTD 5.950% 20/09/2024 USD 819,920.00 0.57800,000

Bermuda

DIGICEL GROUP LTD 7.125% 01/04/2022 USD 2,445,768.00 1.712,700,000

2.283,265,688.00

CEMEX FINANCE LLC 9.375% 12/10/2022 USD 3,084,887.50 2.152,945,000

Vereinigte Staaten

2.153,084,887.50

AES ARGENTINA GENERACION SA 7.750%
02/02/2024

USD 1,034,306.30 0.72965,000

Argentinien

PROVINCIA DE NEUQUEN ARGENTINA 7.500%
27/04/2025

USD 1,730,550.00 1.211,660,000

1.932,764,856.30

BANCO DO BRASIL SA/CAYMAN FRN PERP USD 801,000.00 0.56900,000

Brasilien

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 4.500% 03/10/2018 USD 507,915.00 0.35500,000
ITAU UNIBANCO HOLDING SA/CAYMAN ISLAND
5.650% 19/03/2022

USD 1,372,969.00 0.961,300,000

1.872,681,884.00

OCP SA 6.875% 25/04/2044 USD 2,530,989.00 1.772,250,000

Marokko

1.772,530,989.00

MARB BONDCO PLC 7.000% 15/03/2024 USD 394,000.00 0.27400,000

Vereinigtes Königreich

PETRA DIAMONDS US TREASURY PLC 7.250%
01/05/2022

USD 739,500.00 0.52725,000

VEDANTA RESOURCES PLC 6.375% 30/07/2022 USD 780,000.00 0.54750,000
VEDANTA RESOURCES PLC 7.125% 31/05/2023 USD 213,750.00 0.15200,000

1.482,127,250.00

PETROLEOS DEL PERU SA 5.625% 19/06/2047 USD 1,287,487.50 0.901,235,000

Peru

SAN MIGUEL INDUSTRIAS PET SA 4.500%
18/09/2022

USD 707,189.00 0.49700,000

1.391,994,676.50

CENCOSUD SA 4.375% 17/07/2027 USD 703,150.00 0.49700,000

Chile

EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA SA 4.560%
30/04/2025

USD 1,218,165.00 0.851,250,000

1.341,921,315.00

COLOMBIA TELECOMUNICACIONES SA ESP
5.375% 27/09/2022

USD 780,300.00 0.54765,000

Kolumbien

CREDIVALORES-CREDISERVICIOS SAS 9.750%
27/07/2022

USD 767,542.50 0.54750,000

1.081,547,842.50

ADANI PORTS & SPECIAL ECONOMIC ZONE LTD
3.950% 19/01/2022

USD 1,027,437.00 0.711,000,000

Indien

HINDUSTAN PETROLEUM CORP LTD 4.000%
12/07/2027

USD 353,249.05 0.25350,000

0.961,380,686.05

PTTEP TREASURY CENTER CO LTD FRN PERP USD 1,327,303.76 0.931,305,000

Thailand

0.931,327,303.76

AUTOPISTAS DEL SOL SA/COSTA RICA 7.375%
30/12/2030

USD 1,269,708.00 0.891,200,000

Costa Rica

0.891,269,708.00

AEROPUERTOS DOMINICANOS SIGLO XXI SA
6.750% 30/03/2029

USD 1,187,813.00 0.831,100,000

Dominikanische Republik

0.831,187,813.00

GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 USD 1,031,031.00 0.721,000,000

Insel Man

0.721,031,031.00

ZENITH BANK PLC 7.375% 30/05/2022 USD 856,975.00 0.60830,000

Nigeria

0.60856,975.00

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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NN (L) Emerging Markets Corporate Debt
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

SAMRUK-ENERGY JSC 3.750% 20/12/2017 EMTN USD 813,533.00 0.57815,000

Kasachstan

0.57813,533.00

GAJAH TUNGGAL TBK PT 8.375% 10/08/2022
EMTN

USD 658,833.50 0.46650,000

Indonesien

0.46658,833.50

FIRST QUANTUM MINERALS LTD 7.250%
01/04/2023

USD 618,000.00 0.43600,000

Kanada

0.43618,000.00

BGEO GROUP JSC 6.000% 26/07/2023 USD 617,100.00 0.43600,000

Georgien

0.43617,100.00

SUZANO AUSTRIA GMBH 7.000% 16/03/2047 USD 546,200.00 0.38500,000

Österreich

0.38546,200.00

MALAYAN BANKING BHD 29/10/2026 FRN USD 359,596.30 0.25350,000

Malaysia

0.25359,596.30

95.07136,321,035.53

Wertpapierbestand Gesamt 136,321,035.53 95.07

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

3,668,000.00 05/12/20174,368,030.83 16,656.14EURUSD 4,368,030.83

Devisentermingeschäfte

178,504.39 10/10/2017213,225.82 2,118.43EURUSD 213,225.82

34,489,501.91 10/10/201728,979,260.31 (217,313.35)USDEUR 34,489,501.91

(198,538.78)39,070,758.56

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 3,566,862.88(23) 11,148.15

Zins-Futures
 

US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 2,756,875.0022 (24,406.25)
US 5YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 2,937,500.0025 (20,312.50)

(33,570.60)9,261,237.88

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (232,109.38)

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 136,321,035.53 95.07

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (232,109.38) (0.16)

Bankguthaben 8,376,950.76 5.84

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten (1,075,495.94) (0.75)

Nettovermögen Gesamt 143,390,380.97 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 4,338,948,380.21USD
30.09.2016 3,358,359,066.67USD
30.09.2015 2,608,177,749.97USD

Capitalisation I (USD) 7,865.7530.09.2017 USD
7,394.6730.09.2016 USD
6,264.2530.09.2015 USD

Capitalisation I Duration (EUR) -30.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

5,002.0330.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (CHF) 5,959.7930.09.2017 CHF
5,733.9230.09.2016 CHF
4,950.9130.09.2015 CHF

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 5,741.8830.09.2017 EUR
5,507.7730.09.2016 EUR
4,729.4330.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) -30.09.2017 PLN
-30.09.2016 PLN

22,119.3730.09.2015 PLN

Capitalisation N (USD) 373.2130.09.2017 USD
350.9230.09.2016 USD
297.3330.09.2015 USD

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 5,420.0930.09.2017 EUR
5,200.8230.09.2016 EUR
4,451.7730.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 364.5430.09.2017 USD
344.8330.09.2016 USD
293.9230.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (i) (CHF) 280.1630.09.2017 CHF
271.3430.09.2016 CHF
235.6030.09.2015 CHF

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 5,277.6430.09.2017 EUR
5,094.6130.09.2016 EUR
4,396.7230.09.2015 EUR

Capitalisation W Hedged (i) (EUR) -30.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

241.8230.09.2015 EUR

Capitalisation X (HUF) 87,316.7230.09.2017 HUF
86,708.1430.09.2016 HUF
75,631.3330.09.2015 HUF

Capitalisation X (USD) 350.1430.09.2017 USD
332.2030.09.2016 USD
283.9730.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 5,059.9230.09.2017 EUR
4,897.1830.09.2016 EUR
4,238.6630.09.2015 EUR

Capitalisation Y (USD) 319.3630.09.2017 USD
306.0730.09.2016 USD
264.2930.09.2015 USD

Capitalisation Y Hedged (i) (EUR) 306.0230.09.2017 EUR
299.2530.09.2016 EUR
261.5230.09.2015 EUR

Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) -30.09.2017 EUR
5,713.3130.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 5,311.1630.09.2017 EUR
5,047.1830.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Distribution I Hedged (i) (EUR) 3,380.3230.09.2017 EUR
3,387.2630.09.2016 EUR
3,033.0530.09.2015 EUR

Distribution I Hedged (i) Duration
Hedged (EUR)

4,768.6230.09.2017 EUR

4,623.8030.09.2016 EUR
4,290.9130.09.2015 EUR

Distribution I (M) (USD) 5,356.0730.09.2017 USD
5,274.3430.09.2016 USD
4,695.0030.09.2015 USD

Distribution I (M) Hedged (i) (PLN) 20,808.1930.09.2017 PLN
20,481.3630.09.2016 PLN

-30.09.2015 PLN

Distribution I (Q) Hedged (i) (JPY) 9,959.0030.09.2017 JPY
-30.09.2016 JPY
-30.09.2015 JPY

Distribution N Hedged (i) (EUR) 1,090.3730.09.2017 EUR
1,093.4430.09.2016 EUR

979.2030.09.2015 EUR

Distribution N (Q) (USD) 2,669.7630.09.2017 USD
2,623.4430.09.2016 USD
2,334.5730.09.2015 USD

Distribution P Hedged (i) (EUR) 1,084.7430.09.2017 EUR
1,087.2630.09.2016 EUR

974.1230.09.2015 EUR

Distribution P (Q) (USD) 2,646.4030.09.2017 USD
2,600.5130.09.2016 USD
2,314.2730.09.2015 USD
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution W (M) Hedged (i) (EUR) -30.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

226.0930.09.2015 EUR

Distribution X (USD) 1,141.6730.09.2017 USD
1,121.2830.09.2016 USD

992.5430.09.2015 USD

Distribution X (M) (USD) 102.6730.09.2017 USD
103.8930.09.2016 USD

94.4630.09.2015 USD

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 237.6930.09.2017 AUD
241.5630.09.2016 AUD
220.4630.09.2015 AUD

Distribution X (M) Hedged (i) (EUR) 251.4530.09.2017 EUR
252.8130.09.2016 EUR
226.8030.09.2015 EUR

Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 3,024.5230.09.2017 ZAR
3,016.6030.09.2016 ZAR
2,700.3730.09.2015 ZAR

Distribution Y (M) (USD) 230.2330.09.2017 USD
235.3230.09.2016 USD
216.1430.09.2015 USD

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 217.7430.09.2017 AUD
223.4130.09.2016 AUD
206.1330.09.2015 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 2,930.6930.09.2017 ZAR
2,955.1230.09.2016 ZAR
2,668.2430.09.2015 ZAR

Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 5,322.7430.09.2017 EUR
5,300.1730.09.2016 EUR
4,730.3730.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 150,80730.09.2017
156,83130.09.2016
134,66530.09.2015

Capitalisation I Duration (EUR) -30.09.2017
-30.09.2016

2,00030.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (CHF) 3,99030.09.2017
2,28630.09.2016
2,72830.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 81,37330.09.2017
92,21730.09.2016
59,78930.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) -30.09.2017
-30.09.2016

49630.09.2015

Capitalisation N (USD) 7,55730.09.2017
7,56830.09.2016
8,48030.09.2015

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 1,99530.09.2017
2,38330.09.2016
2,67630.09.2015

Capitalisation P (USD) 237,90330.09.2017
189,09930.09.2016
205,55730.09.2015

Capitalisation P Hedged (i) (CHF) 4,18330.09.2017
28130.09.2016

2,17230.09.2015

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 26,39930.09.2017
24,55430.09.2016
24,04530.09.2015

Capitalisation W Hedged (i) (EUR) -30.09.2017
-30.09.2016

1,94330.09.2015

Capitalisation X (HUF) 70730.09.2017
6230.09.2016

17030.09.2015

Capitalisation X (USD) 190,55830.09.2017
141,61630.09.2016

40,43930.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 6,87530.09.2017
6,91830.09.2016
6,45130.09.2015

Capitalisation Y (USD) 84,49630.09.2017
8,79130.09.2016
9,09830.09.2015

Capitalisation Y Hedged (i) (EUR) 22,83330.09.2017
74830.09.2016
99530.09.2015

Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) -30.09.2017
7,95430.09.2016

-30.09.2015

Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 8,75430.09.2017
15,62130.09.2016

-30.09.2015

Anzahl der Anteile
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution I Hedged (i) (EUR) 120,52330.09.2017
29,18630.09.2016
23,26030.09.2015

Distribution I Hedged (i) Duration
Hedged (EUR)

3,97930.09.2017

18,79930.09.2016
22,24830.09.2015

Distribution I (M) (USD) 11,42730.09.2017
3,01330.09.2016
1,08030.09.2015

Distribution I (M) Hedged (i) (PLN) 2,62430.09.2017
1,82530.09.2016

-30.09.2015

Distribution I (Q) Hedged (i) (JPY) 3,35030.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Distribution N Hedged (i) (EUR) 19,61830.09.2017
20,28830.09.2016
22,22530.09.2015

Distribution N (Q) (USD) 33130.09.2017
33530.09.2016
34430.09.2015

Distribution P Hedged (i) (EUR) 84,28530.09.2017
80,46830.09.2016
88,76930.09.2015

Distribution P (Q) (USD) 10,26030.09.2017
3,29130.09.2016
2,87030.09.2015

Distribution W (M) Hedged (i) (EUR) -30.09.2017
-30.09.2016

2,87130.09.2015

Distribution X (USD) 18,27030.09.2017
11,11930.09.2016
25,98830.09.2015

Distribution X (M) (USD) 1,907,40630.09.2017
987,47030.09.2016
486,69030.09.2015

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 480,39830.09.2017
382,60730.09.2016
256,66430.09.2015

Distribution X (M) Hedged (i) (EUR) 30,84530.09.2017
9,41930.09.2016
4,42630.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 92,01630.09.2017
26,96830.09.2016
13,13630.09.2015

Distribution Y (M) (USD) 1,312,04030.09.2017
237,48430.09.2016
332,01630.09.2015

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 760,49530.09.2017
170,88930.09.2016
161,75730.09.2015

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 375,54230.09.2017
31,57230.09.2016
10,78230.09.2015

Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 82,27630.09.2017
85,74830.09.2016

122,95530.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I Hedged (i) (EUR) 140.3514.12.2016 EUR

Dividende

Distribution I Hedged (i) Duration
Hedged (EUR)

191.6514.12.2016 EUR

Distribution I (M) (USD) 20.2004.09.2017 USD

Distribution I (M) (USD) 20.2002.08.2017 USD

Distribution I (M) (USD) 20.2004.07.2017 USD

Distribution I (M) (USD) 20.2302.06.2017 USD

Distribution I (M) (USD) 20.2303.05.2017 USD

Distribution I (M) (USD) 20.2304.04.2017 USD

Distribution I (M) (USD) 20.2102.03.2017 USD

Distribution I (M) (USD) 20.2102.02.2017 USD

Distribution I (M) (USD) 20.2103.01.2017 USD

Distribution I (M) (USD) 19.6002.12.2016 USD

Distribution I (M) (USD) 19.6002.11.2016 USD

Distribution I (M) (USD) 19.6004.10.2016 USD

Distribution I (M) Hedged (i) (PLN) 72.3504.09.2017 PLN

Distribution I (M) Hedged (i) (PLN) 72.3502.08.2017 PLN
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution I (M) Hedged (i) (PLN) 72.3504.07.2017 PLN

Distribution I (M) Hedged (i) (PLN) 72.9002.06.2017 PLN

Distribution I (M) Hedged (i) (PLN) 72.9003.05.2017 PLN

Distribution I (M) Hedged (i) (PLN) 72.9004.04.2017 PLN

Distribution I (M) Hedged (i) (PLN) 73.7502.03.2017 PLN

Distribution I (M) Hedged (i) (PLN) 73.7502.02.2017 PLN

Distribution I (M) Hedged (i) (PLN) 73.7503.01.2017 PLN

Distribution I (M) Hedged (i) (PLN) 84.3202.12.2016 PLN

Distribution I (M) Hedged (i) (PLN) 84.3202.11.2016 PLN

Distribution I (M) Hedged (i) (PLN) 84.3204.10.2016 PLN

Distribution N Hedged (i) (EUR) 45.1514.12.2016 EUR

Distribution N (Q) (USD) 27.9011.08.2017 USD

Distribution N (Q) (USD) 27.7012.05.2017 USD

Distribution N (Q) (USD) 27.6513.02.2017 USD

Distribution N (Q) (USD) 30.1011.11.2016 USD

Distribution P Hedged (i) (EUR) 38.3514.12.2016 EUR

Distribution P (Q) (USD) 23.7511.08.2017 USD

Distribution P (Q) (USD) 23.6012.05.2017 USD

Distribution P (Q) (USD) 23.6513.02.2017 USD

Distribution P (Q) (USD) 25.9011.11.2016 USD

Distribution X (USD) 36.4514.12.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.6804.09.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5402.08.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5404.07.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5402.06.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5403.05.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5404.04.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5202.03.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5202.02.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5203.01.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5202.12.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5202.11.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5204.10.2016 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.6504.09.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3702.08.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3704.07.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.4102.06.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.4103.05.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.4104.04.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.4002.03.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.4002.02.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.4003.01.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.4602.12.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.4602.11.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.4604.10.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(EUR)

0.7804.09.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (i)
(EUR)

0.7802.08.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (i)
(EUR)

0.7804.07.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (i)
(EUR)

0.7902.06.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (i)
(EUR)

0.7903.05.2017 EUR
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution X (M) Hedged (i)
(EUR)

0.7904.04.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (i)
(EUR)

0.7902.03.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (i)
(EUR)

0.7902.02.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (i)
(EUR)

0.7903.01.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (i)
(EUR)

0.7602.12.2016 EUR

Distribution X (M) Hedged (i)
(EUR)

0.7602.11.2016 EUR

Distribution X (M) Hedged (i)
(EUR)

0.7604.10.2016 EUR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

32.0004.09.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

26.5002.08.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

26.5004.07.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

26.5002.06.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

26.5003.05.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

26.5004.04.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

26.5002.03.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

26.5002.02.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

26.5003.01.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

26.5002.12.2016 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

26.5002.11.2016 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

26.5004.10.2016 ZAR

Distribution Y (M) (USD) 1.5204.09.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.2102.08.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.2104.07.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.2102.06.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.2103.05.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.2104.04.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.1802.03.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.1802.02.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.1803.01.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.1802.12.2016 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.1802.11.2016 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.1804.10.2016 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.5104.09.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.2602.08.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.2604.07.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.2902.06.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.2903.05.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.2904.04.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3002.03.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3002.02.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3003.01.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3502.12.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3502.11.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3504.10.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 31.0004.09.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 26.0002.08.2017 ZAR
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 26.0004.07.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 26.0002.06.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 26.0003.05.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 26.0004.04.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 26.0002.03.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 26.0002.02.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 26.0003.01.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 26.0002.12.2016 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 26.0002.11.2016 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 26.0004.10.2016 ZAR

Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 55.8011.08.2017 EUR

Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 55.5512.05.2017 EUR

Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 55.6013.02.2017 EUR

Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 61.0511.11.2016 EUR

Capitalisation I (USD) 0.89%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (CHF) 0.91%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 0.91%30.09.2017

Capitalisation N (USD) 0.91%30.09.2017

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 0.93%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.50%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (i) (CHF) 1.53%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 1.53%30.09.2017

Capitalisation X (HUF) 1.81%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 1.81%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 1.83%30.09.2017

Capitalisation Y (USD) 2.81%30.09.2017

Capitalisation Y Hedged (i) (EUR) 2.83%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 0.19%30.09.2017

Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 0.01%30.09.2017

Distribution I Hedged (i) (EUR) 0.91%30.09.2017

Distribution I Hedged (i) Duration
Hedged (EUR)

0.91%30.09.2017

Distribution I (M) (USD) 0.89%30.09.2017

Distribution I (M) Hedged (i) (PLN) 0.95%30.09.2017

Distribution I (Q) Hedged (i) (JPY) 0.91%30.09.2017

Distribution N Hedged (i) (EUR) 0.93%30.09.2017

Distribution N (Q) (USD) 0.91%30.09.2017

Distribution P Hedged (i) (EUR) 1.53%30.09.2017

Distribution P (Q) (USD) 1.51%30.09.2017

Distribution X (USD) 1.81%30.09.2017

Distribution X (M) (USD) 1.81%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 1.83%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (i) (EUR) 1.83%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 1.83%30.09.2017

Distribution Y (M) (USD) 2.81%30.09.2017

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 2.83%30.09.2017

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 2.83%30.09.2017

Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 0.12%30.09.2017

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 (2.28%)
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 3,888,600,359.45
Organismen für gemeinsame Anlagen 245,492,869.88
Anleihen und andere Schuldtitel 3,634,370,123.51
Darlehen 8,737,366.06

Bankguthaben 402,383,119.47

Hinterlegte Sicherheiten 8,286,413.97

Sonstige Vermögenswerte 142,616,768.244,17

Vermögenswerte Gesamt 4,441,886,661.13

Sonstige Verbindlichkeiten (80,632,096.19)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (22,306,184.73)
Credit Default Swaps (283,028.20)
Devisentermingeschäfte (20,690,201.37)
Futures (1,332,955.16)

Verbindlichkeiten Gesamt (102,938,280.92)

Nettovermögen am Ende des Jahres 4,338,948,380.21

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 185,822,510.15
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 183,453,641.81
Bankzinsen 717,005.35
Zinsen auf Swaps 1,543,098.12
Sonstige Erträge 108,764.8712

Gesamtaufwendungen (37,053,148.13)
Verwaltungsgebühren (26,443,671.34)5
Feste Servicegebühr (8,628,320.93)6
Overlay-Gebühren (395,778.85)7
Abonnementsteuer (734,016.25)11
Bankzinsen (30,447.64)
Zinsen auf Swaps (789,769.59)
Sonstige Ausgaben (31,143.53)13

Nettoergebnis der Anlagen 148,769,362.02
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 91,212,765.50
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (74,448,062.22)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 160,313,224.30
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (71,662,532.69)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 17,024,545.41
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (16,345,559.47)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

50,470,489.83

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(43,299,328.25)

Ergebnis 262,034,904.43

Zeichnungen 2,983,643,624.99

Rücknahmen (2,189,069,596.71)

Ausschüttung (76,019,619.17)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 3,358,359,066.67

Nettovermögen am Ende des Jahres 4,338,948,380.21

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY 5.375%
08/02/2021 EMTN

USD 6,306,706.56 0.156,090,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Türkei

EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY 5.875%
24/04/2019

USD 15,873,172.56 0.3715,330,000

HAZINE MUSTESARLIGI VARLIK KIRALAMA AS
4.557% 10/10/2018

USD 6,486,496.08 0.156,376,000

TC ZIRAAT BANKASI AS 4.250% 03/07/2019 USD 4,793,320.00 0.114,760,000
TC ZIRAAT BANKASI AS 4.750% 29/04/2021 EMTN USD 5,062,500.00 0.125,000,000
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.250% 14/06/2025 EMTN

EUR 12,960,044.86 0.3010,970,000

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.875% 16/04/2043

USD 49,994,950.19 1.1456,301,000

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.125% 25/03/2022

USD 37,851,869.70 0.8736,150,000

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.750% 11/05/2047

USD 5,569,148.20 0.135,665,000

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.750% 22/03/2024

USD 13,916,444.40 0.3213,100,000

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.000% 25/03/2027

USD 11,625,355.20 0.2710,830,000

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.625% 17/02/2045

USD 22,844,520.00 0.5320,700,000

TURKIYE GARANTI BANKASI AS 24/05/2027 FRN USD 5,008,220.00 0.125,000,000
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO 5.500%
27/10/2021

USD 5,467,157.12 0.135,360,000

4.71203,759,904.87

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN*

USD 5.46 0.0054

Argentinien

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN

JPY 790,911.93 0.021,130,527,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN

EUR 1,194,861.35 0.039,535,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN

USD 9,504,000.00 0.2288,000,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 2.260% 31/12/2038 STEP-
UP

EUR 6,828,809.79 0.168,615,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 2.500% 31/12/2038 STEP-
UP

USD 41,753,625.00 0.9659,225,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 7.125% 28/06/2117

USD 16,267,400.00 0.3716,300,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 8.280% 31/12/2033

USD 18,550,662.71 0.4316,452,916

PROVINCE OF SALTA ARGENTINA 9.125%
07/07/2024

USD 9,811,516.05 0.238,865,000

PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA
3.000% 01/05/2020 STEP-UP

EUR 10,184,117.59 0.238,619,719

PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA
5.375% 20/01/2023

EUR 23,827,163.75 0.5519,600,000

PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA
5.750% 15/06/2019

USD 32,847,795.00 0.7631,737,000

PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA
7.875% 15/06/2027 STEP-UP

USD 1,950,840.00 0.041,800,000

PROVINCIA DE MENDOZA ARGENTINA 5.500%
04/09/2018

USD 704,473.16 0.02707,352

PROVINCIA DE NEUQUEN ARGENTINA 7.500%
27/04/2025

USD 6,348,825.00 0.156,090,000

PROVINCIA DEL CHACO ARGENTINA 9.375%
18/08/2024

USD 6,540,751.50 0.156,450,000

TRANSPORTADORA GAS DEL NORTE SA 9.000%
22/08/2019 STEP-UP

USD 6,632,109.99 0.156,699,101

4.47193,737,868.28

MEXICO CITY AIRPORT TRUST 5.500% 31/07/2047 USD 5,532,766.00 0.135,465,000

Mexiko

MEXICO CITY AIRPORT TRUST 5.500% 31/10/2046 USD 4,838,592.00 0.114,740,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.625% 19/03/2114 EMTN

GBP 9,166,361.28 0.216,350,000

MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.750% 12/10/2110

USD 29,100,512.00 0.6727,146,000

PETROLEOS MEXICANOS 4.875% 21/02/2028
EMTN

EUR 10,422,644.55 0.248,200,000

PETROLEOS MEXICANOS 5.500% 27/06/2044 USD 8,912,835.00 0.219,558,000
PETROLEOS MEXICANOS 5.625% 23/01/2046 USD 3,143,400.00 0.073,380,000
PETROLEOS MEXICANOS 6.375% 23/01/2045 USD 14,343,697.50 0.3314,097,000
PETROLEOS MEXICANOS 6.500% 02/06/2041 USD 5,436,600.00 0.135,200,000

PETROLEOS MEXICANOS 6.625% 15/06/2035 USD 33,771,005.00 0.7831,342,000
PETROLEOS MEXICANOS 6.750% 21/09/2047 USD 15,053,415.00 0.3514,340,000
PETROLEOS MEXICANOS 6.750% 21/09/2047 USD 40,809,076.20 0.9338,358,000

4.16180,530,904.53

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
31/05/2040 FRN

USD 9,404,902.50 0.2217,465,000

Ukraine

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.375% 25/09/2032

USD 23,048,662.50 0.5323,670,000

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2021

USD 21,418,244.80 0.4920,180,000

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2022

USD 8,642,097.00 0.208,150,000

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2023

USD 22,519,711.50 0.5221,450,000

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2024

USD 30,127,843.75 0.6928,865,000

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2025

USD 4,377,542.40 0.104,230,000

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2026

USD 4,352,543.10 0.104,230,000

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2027

USD 37,577,984.00 0.8736,640,000

3.72161,469,531.55

LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.000% 12/10/2017 GMTN

USD 41,206,416.20 0.9541,185,000

Libanon

LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.150% 12/11/2018 EMTN

USD 9,700,105.92 0.229,663,000

LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.450% 28/11/2019 GMTN

USD 37,842,663.60 0.8737,737,000

LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.000% 20/05/2019 EMTN

USD 5,315,625.00 0.125,250,000

LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.650% 22/04/2024

USD 32,838,216.60 0.7632,810,000

LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.250% 12/04/2021 EMTN

USD 16,715,200.00 0.3915,500,000

3.31143,618,227.32

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 2.625% 14/06/2023 EMTN

EUR 10,568,016.74 0.248,400,000

Indonesien

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.375% 30/07/2025 GMTN

EUR 7,172,466.46 0.175,500,000

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.850% 18/07/2027 EMTN

USD 3,596,736.50 0.083,500,000

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.350% 08/01/2027

USD 4,031,161.60 0.093,800,000

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.750% 18/07/2047 EMTN

USD 10,121,635.20 0.239,600,000

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.250% 08/01/2047 EMTN

USD 11,196,019.75 0.279,935,000

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.250% 17/01/2042 EMTN

USD 39,496,755.06 0.9235,417,000

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.625% 17/02/2037 EMTN

USD 5,093,596.00 0.124,000,000

PERTAMINA PERSERO PT 6.000% 03/05/2042 USD 3,243,304.54 0.072,878,000
PERTAMINA PERSERO PT 6.450% 30/05/2044
EMTN

USD 10,460,475.48 0.248,825,000

PERTAMINA PERSERO PT 6.500% 27/05/2041 USD 2,349,379.03 0.051,975,000
PERUSAHAAN LISTRIK NEGARA PT 5.250%
24/10/2042 EMTN

USD 1,486,377.47 0.031,427,000

PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA III
3.400% 29/03/2022

USD 5,295,108.00 0.125,200,000

PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA III
4.150% 29/03/2027

USD 9,602,250.00 0.229,300,000

Bezeich-
nung
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Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA III
4.550% 29/03/2026

USD 10,637,500.00 0.2510,000,000

3.10134,350,781.83

AGILE GROUP HOLDINGS LTD 5.125% 14/08/2022 USD 4,325,840.40 0.104,200,000

Kaimaninseln

BRAZIL MINAS SPE VIA STATE OF MINAS GERAIS
5.333% 15/02/2028

USD 20,334,510.00 0.4820,034,000

CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025 USD 12,510,429.74 0.2912,328,000
CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN III LTD
6.375% 29/10/2043

USD 4,711,876.53 0.113,810,000

CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD 7.500%
10/03/2020

USD 936,000.00 0.021,200,000

ENERGUATE TRUST 5.875% 03/05/2027 USD 6,210,000.00 0.146,000,000
EP PETROECUADOR VIA NOBLE SOVEREIGN
FUNDING I LTD 24/09/2019 FRN

USD 4,031,640.01 0.094,000,000

INDUSTRIAL SENIOR TRUST 5.500% 01/11/2022 USD 11,148,500.00 0.2611,000,000
INTEROCEANICA IV FINANCE LTD ZCP 30/11/2018 USD 2,164,215.21 0.052,211,497
INTEROCEANICA IV FINANCE LTD ZCP 30/11/2025 USD 14,417,225.03 0.3317,036,180
MESTENIO LTD FOR DOMINICAN REPUBLIC
8.500% 02/01/2020

USD 7,913,634.40 0.187,490,000

NEON CAPITAL LTD/KY ZCP 06/01/2028 JPY 14,381,044.81 0.332,084,473,743
PERU ENHANCED PASS-THROUGH FINANCE LTD
ZCP 02/06/2025

USD 11,333,988.84 0.2613,441,000

PERU ENHANCED PASS-THROUGH FINANCE LTD
ZCP 31/05/2018

USD 1,040,368.86 0.021,056,266

SPARC EM SPC PANAMA METRO LINE 2 SP ZCP
05/12/2022

USD 2,643,350.00 0.062,900,000

2.72118,102,623.83

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN SA
5.625% 18/05/2036

USD 16,198,530.00 0.3714,964,000

Panama

BANCO GENERAL SA 4.125% 07/08/2027 USD 6,318,473.25 0.156,315,000
ENA NORTE TRUST 4.950% 25/04/2023 USD 4,361,680.50 0.104,193,924
GLOBAL BANK CORP 4.500% 20/10/2021 USD 6,908,625.00 0.166,750,000
PANAMA BONOS DEL TESORO 5.625%
25/07/2022

USD 7,991,690.00 0.187,000,000

PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.300% 29/04/2053 GMTN

USD 23,882,532.50 0.5523,357,000

PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.500% 15/05/2047 GMTN

USD 6,963,000.00 0.166,600,000

PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.700% 26/01/2036 GMTN

USD 2,314,375.00 0.051,750,000

PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.125% 28/04/2034 GMTN

USD 6,752,655.00 0.164,947,000

PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.375% 01/04/2029 GMTN

USD 28,128,450.00 0.6518,690,000

PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.375% 16/01/2023 GMTN

USD 1,810,220.25 0.041,425,000

2.57111,630,231.50

CCTI 2017 LTD 3.625% 08/08/2022 USD 3,932,505.45 0.093,950,000

Jungferninseln

CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250%
21/04/2022

USD 4,347,210.25 0.104,250,000

CNRC CAPITALE LTD FRN PERP USD 2,929,005.80 0.072,900,000

DIANJIAN HAIXING LTD FRN PERP USD 1,945,338.82 0.041,910,000
DIANJIAN HAIYU LTD FRN PERP EMTN USD 3,507,245.00 0.083,500,000
MINMETALS BOUNTEOUS FINANCE BVI LTD
4.200% 27/07/2026

USD 6,159,145.70 0.145,900,000

STATE GRID OVERSEAS INVESTMENT 2016 LTD
3.500% 04/05/2027 EMTN

USD 5,083,920.00 0.125,000,000

1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400%
09/03/2023

USD 83,691,784.00 1.9388,000,000

2.57111,596,155.02

PETROLEOS DE VENEZUELA SA 5.500%
12/04/2037

USD 13,682,075.00 0.3245,230,000

Venezuela

PETROLEOS DE VENEZUELA SA 6.000%
15/11/2026

USD 11,353,328.00 0.2637,408,000

PETROLEOS DE VENEZUELA SA 6.000%
16/05/2024

USD 9,728,000.00 0.2232,000,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

PETROLEOS DE VENEZUELA SA 8.500%
27/10/2020

USD 20,252,000.00 0.4724,400,000

VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 12.750% 23/08/2022

USD 1,625,184.00 0.043,520,000

VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.650% 21/04/2025

USD 1,517,550.00 0.034,530,000

VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.750% 13/10/2019

USD 4,475,000.00 0.1010,000,000

VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 8.250% 13/10/2024

USD 2,050,312.50 0.056,075,000

VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 9.250% 15/09/2027 GMTN

USD 32,032,525.00 0.7481,095,000

2.2396,715,974.50

RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 4.750%
27/05/2026

USD 18,232,000.00 0.4217,200,000

Russland

RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 5.250%
23/06/2047

USD 69,880,996.80 1.6168,400,000

2.0388,112,996.80

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.875% 11/06/2025

USD 6,464,529.00 0.156,471,000

Ägypten

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.125% 31/01/2022

USD 38,114,998.70 0.8736,830,000

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.500% 31/01/2027

USD 5,984,407.00 0.145,500,000

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.500% 31/01/2047

USD 34,182,367.44 0.7930,680,000

1.9584,746,302.14

CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.500% 04/04/2023

USD 22,085,935.40 0.5119,900,000

Kroatien

CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.375% 24/03/2021

USD 41,274,076.20 0.9537,210,000

CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.750% 05/11/2019

USD 20,696,874.60 0.4819,100,000

1.9484,056,886.20

KAZAKHSTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.875% 14/10/2024

USD 10,785,705.00 0.2510,500,000

Kasachstan

KAZAKHSTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.875% 14/10/2044

USD 10,888,962.11 0.2510,645,000

KAZAKHSTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.500% 21/07/2045 EMTN

USD 11,704,361.95 0.279,505,000

KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 5.750%
19/04/2047

USD 5,591,073.92 0.135,680,000

KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 5.750%
30/04/2043 EMTN

USD 13,018,720.00 0.3013,000,000

KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 7.000%
05/05/2020

USD 10,180,600.00 0.239,340,000

KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 9.125%
02/07/2018

USD 13,617,438.32 0.3113,015,000

SAMRUK-ENERGY JSC 3.750% 20/12/2017 EMTN USD 5,490,100.00 0.135,500,000

1.8781,276,961.30

AES ANDRES BV / DOMINICAN POWER PARTNERS
/ EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD IT
7.950% 11/05/2026

USD 9,710,950.00 0.228,975,000

Niederlande

EQUATE PETROCHEMICAL BV 4.250% 03/11/2026
EMTN

USD 6,169,800.00 0.146,000,000

KAZAKHSTAN TEMIR ZHOLY FINANCE BV 6.950%
10/07/2042

USD 4,649,548.80 0.114,160,000

LUKOIL INTERNATIONAL FINANCE BV 4.563%
24/04/2023

USD 2,129,765.50 0.052,050,000

MAJAPAHIT HOLDING BV 7.875% 29/06/2037 USD 5,392,822.50 0.124,017,000
MDC-GMTN BV 3.750% 19/04/2029 EMTN USD 7,282,746.45 0.177,245,000
MINEJESA CAPITAL BV 4.625% 10/08/2030 USD 7,036,219.80 0.166,900,000
MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037 USD 5,654,118.60 0.135,400,000
PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 6.850%
05/06/2115  GMTN

USD 30,710,750.00 0.7132,200,000

Bezeich-
nung
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Nominal

Marktwert 
in USD
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REPUBLIC OF ANGOLA VIA NORTHERN LIGHTS III
BV 7.000% 17/08/2019

USD 2,111,569.93 0.052,048,000

1.8680,848,291.58

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA
DOMINICANA 7.000% 01/02/2023

USD 17,895,478.50 0.4117,019,000

Dominikanische Republik

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
5.950% 25/01/2027

USD 6,385,500.00 0.155,940,000

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.850% 27/01/2045

USD 4,788,250.00 0.114,280,000

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
7.450% 30/04/2044

USD 49,621,518.75 1.1441,655,000

1.8178,690,747.25

ESKOM HOLDINGS SOC LTD 6.750% 06/08/2023
EMTN

USD 12,419,928.20 0.2912,022,000

Südafrika

ESKOM HOLDINGS SOC LTD 7.125% 11/02/2025 USD 23,327,837.44 0.5422,520,000
SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.665% 17/01/2024 GMTN

USD 9,718,500.00 0.229,500,000

SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.875% 14/04/2026 GMTN

USD 10,777,283.78 0.2510,687,000

SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.650% 27/09/2047 GMTN

USD 6,883,876.07 0.166,926,000

SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.250% 08/03/2041 GMTN

USD 14,043,250.00 0.3213,000,000

1.7877,170,675.49

CERRO DEL AGUILA SA 4.125% 16/08/2027 USD 5,763,595.50 0.135,785,000

Peru

CORP FINANCIERA DE DESARROLLO SA
15/07/2029 FRN

USD 14,141,075.00 0.3313,388,000

FONDO MIVIVIENDA SA 3.500% 31/01/2023 USD 15,994,880.00 0.3715,620,000
PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.625% 18/11/2050 GMTN

USD 14,666,462.50 0.3411,617,000

PETROLEOS DEL PERU SA 5.625% 19/06/2047 USD 19,348,800.00 0.4418,560,000
UNION ANDINA DE CEMENTOS SAA 5.875%
30/10/2021

USD 6,228,485.75 0.145,935,000

1.7576,143,298.75

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.625% 15/06/2021

USD 4,962,976.40 0.114,938,000

Oman

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.375% 08/03/2027

USD 41,055,463.44 0.9539,960,000

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.500% 08/03/2047

USD 20,115,128.67 0.4619,565,000

OMAN SOVEREIGN SUKUK SAOC 4.397%
01/06/2024

USD 6,733,601.28 0.166,720,000

1.6872,867,169.79

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.950% 20/06/2024

USD 23,082,368.75 0.5323,345,000

Ecuador

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.625% 02/06/2027

USD 39,081,000.00 0.9037,220,000

PETROAMAZONAS EP 4.625% 16/02/2020 USD 6,922,444.00 0.167,300,000

1.5969,085,812.75

URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.100% 18/06/2050 GMTN

USD 68,706,875.00 1.5865,125,000

Uruguay

1.5868,706,875.00

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.700% 01/03/2041 GMTN

USD 16,146,717.39 0.3716,165,000

Philippinen

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.700% 02/02/2042 GMTN

USD 4,834,935.90 0.114,850,000

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.950% 20/01/2040 GMTN

USD 12,969,357.29 0.3012,523,000

Bezeich-
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POWER SECTOR ASSETS & LIABILITIES
MANAGEMENT CORP 9.625% 15/05/2028 GMTN

USD 33,569,103.33 0.7822,239,000

1.5667,520,113.91

COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.625% 26/02/2044 GMTN

USD 3,130,400.00 0.072,800,000

Kolumbien

COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.125% 18/01/2041 GMTN

USD 41,803,272.00 0.9635,547,000

COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.375% 18/09/2037 GMTN

USD 19,930,090.00 0.4615,110,000

1.4964,863,762.00

NATIONAL SAVINGS BANK 8.875% 18/09/2018 USD 31,900,758.00 0.7330,460,000

Sri Lanka

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.850% 03/11/2025

USD 27,254,484.75 0.6324,827,000

1.3659,155,242.75

HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.250% 29/01/2020 GMTN

USD 3,815,000.00 0.093,500,000

Ungarn

HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.375% 29/03/2021 GMTN

USD 15,897,750.00 0.3714,100,000

HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.625% 29/03/2041 GMTN

USD 37,270,677.60 0.8524,072,000

1.3156,983,427.60

BANCO DO BRASIL SA/CAYMAN FRN PERP USD 12,816,000.00 0.2914,400,000

Brasilien

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL 3.625% 21/01/2019

EUR 5,401,819.80 0.124,400,000

BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.625% 07/01/2041

USD 6,145,750.00 0.146,100,000

BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.625% 21/02/2047

USD 9,797,000.00 0.239,700,000

BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.125% 20/01/2037

USD 10,925,000.00 0.259,200,000

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 2.375% 06/11/2017
EMTN

USD 4,994,350.00 0.125,000,000

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 4.250% 13/05/2019 USD 4,585,500.00 0.114,500,000

1.2654,665,419.80

REPUBLIC OF AZERBAIJAN INTERNATIONAL BOND
4.750% 18/03/2024

USD 31,852,500.00 0.7331,000,000

Aserbaidschan

SOUTHERN GAS CORRIDOR CJSC 6.875%
24/03/2026

USD 14,557,500.00 0.3412,940,000

STATE OIL CO OF THE AZERBAIJAN REPUBLIC
6.950% 18/03/2030

USD 7,249,275.00 0.176,666,000

1.2453,659,275.00

AES GENER SA 18/12/2073 FRN USD 3,847,312.50 0.093,621,000

Chile

CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.860% 21/06/2047 GMTN

USD 23,911,250.00 0.5423,500,000

CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 6.150%
24/10/2036

USD 8,575,749.00 0.207,000,000

EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA SA 4.560%
30/04/2025

USD 11,119,410.12 0.2611,410,000

EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO 4.500%
14/09/2047

USD 3,861,987.50 0.094,025,000

1.1851,315,709.12

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.000% 17/03/2023 GMTN

USD 10,747,800.00 0.2510,500,000

Polen

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.000% 22/01/2024 GMTN

USD 29,375,892.00 0.6727,300,000

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.250% 20/01/2025 EMTN

EUR 10,330,181.27 0.246,650,000

1.1650,453,873.27

Bezeich-
nung
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Nominal
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JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.875% 28/07/2045 GMTN

USD 14,161,425.00 0.3311,490,000

Jamaika

JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.000% 15/03/2039 GMTN

USD 30,690,000.00 0.7024,800,000

1.0344,851,425.00

CREDIT BANK OF MOSCOW VIA CBOM FINANCE
PLC 05/10/2027 FRN

USD 2,683,100.16 0.063,120,000

Irland

CREDIT BANK OF MOSCOW VIA CBOM FINANCE
PLC 5.875% 07/11/2021

USD 5,058,890.00 0.125,000,000

NOVOLIPETSK STEEL VIA STEEL FUNDING DAC
4.500% 15/06/2023

USD 2,782,971.00 0.062,700,000

RUSSIAN RAILWAYS VIA RZD CAPITAL PLC 5.700%
05/04/2022

USD 3,361,454.00 0.083,100,000

SCF CAPITAL LTD 5.375% 16/06/2023 USD 2,599,105.00 0.062,510,000
VNESHECONOMBANK VIA VEB FINANCE PLC
5.942% 21/11/2023

USD 11,956,045.65 0.2811,139,000

VNESHECONOMBANK VIA VEB FINANCE PLC
6.902% 09/07/2020

USD 15,379,898.82 0.3514,223,000

1.0143,821,464.63

BEIJING STATE-OWNED ASSETS MANAGEMENT
HONG KONG CO LTD 4.125% 26/05/2025

USD 2,339,586.00 0.052,250,000

Hongkong

CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.500% 19/07/2022 USD 9,349,252.80 0.229,300,000
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027 USD 21,502,641.25 0.4921,250,000
DR PENG HOLDING HONGKONG LTD 5.050%
01/06/2020

USD 3,743,689.60 0.093,700,000

WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY
GROUP CO LTD FRN PERP

USD 3,486,990.50 0.083,500,000

0.9340,422,160.15

AUTOPISTAS DEL SOL SA/COSTA RICA 7.375%
30/12/2030

USD 1,904,562.00 0.041,800,000

Costa Rica

BANCO DE COSTA RICA 5.250% 12/08/2018 USD 4,583,402.80 0.114,513,000
COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.625% 30/04/2043

USD 4,241,025.00 0.104,635,000

COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.000% 04/04/2044

USD 15,088,210.00 0.3514,200,000

COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.158% 12/03/2045

USD 5,178,600.00 0.124,795,000

INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD
6.375% 15/05/2043

USD 8,834,138.46 0.209,459,000

0.9239,829,938.26

SERBIA INTERNATIONAL BOND 4.875%
25/02/2020

USD 10,974,390.00 0.2510,500,000

Republik Serbien

SERBIA INTERNATIONAL BOND 7.250%
28/09/2021

USD 25,283,550.00 0.5921,900,000

0.8436,257,940.00

PETROLEUM CO OF TRINIDAD & TOBAGO LTD
6.000% 08/05/2022

USD 13,538,701.06 0.3113,437,917

Trinidad und Tobago

TRINIDAD & TOBAGO GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.375% 16/01/2024

USD 4,084,519.65 0.094,045,000

TRINIDAD & TOBAGO GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.500% 04/08/2026

USD 17,571,912.00 0.4117,400,000

0.8135,195,132.71

EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.375% 18/01/2027 GMTN

USD 8,954,550.00 0.219,045,000

El Salvador

EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.375% 01/12/2019

USD 1,251,000.00 0.031,200,000

EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.625% 01/02/2041

USD 12,883,500.00 0.2912,600,000

EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.650% 15/06/2035

USD 10,854,269.70 0.2510,565,000

0.7833,943,319.70

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

STATE SAVINGS BANK OF UKRAINE VIA SSB #1 PLC
9.375% 10/03/2023 STEP-UP

USD 7,605,289.25 0.187,165,000

Vereinigtes Königreich

UKREXIMBANK VIA BIZ FINANCE PLC 9.625%
27/04/2022

USD 23,014,055.68 0.5321,494,000

0.7130,619,344.93

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 2.875% 26/05/2028 GMTN

EUR 18,560,905.76 0.4315,095,000

Rumänien

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.125% 22/01/2044 EMTN

USD 11,685,748.00 0.279,200,000

0.7030,246,653.76

AFRICA FINANCE CORP 3.875% 13/04/2024 USD 5,439,582.00 0.135,400,000

Supranational-Multinational

AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK/THE 4.125%
20/06/2024 EMTN

USD 12,440,587.20 0.2812,360,000

BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT
5.000% 27/07/2027

USD 11,508,000.00 0.2711,200,000

0.6829,388,169.20

GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
10.750% 14/10/2030

USD 28,300,807.50 0.6521,795,000

Ghana

0.6528,300,807.50

PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.100% 11/08/2044

USD 28,275,775.00 0.6525,190,000

Paraguay

0.6528,275,775.00

KUWAIT INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND
2.750% 20/03/2022

USD 16,023,557.50 0.3715,850,000

Kuwait

KUWAIT INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND
3.500% 20/03/2027

USD 12,187,725.00 0.2811,850,000

0.6528,211,282.50

IVORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.125% 15/06/2025

EUR 10,518,098.46 0.248,615,000

Elfenbeinküste

IVORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.125% 15/06/2033

USD 9,978,867.52 0.2310,160,000

IVORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.375% 03/03/2028

USD 7,443,014.40 0.177,200,000

0.6427,939,980.38

MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.125% 05/12/2022 EMTN

USD 14,300,669.68 0.3314,725,000

Mongolei

MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 8.750% 09/03/2024 EMTN

USD 6,084,056.13 0.145,425,000

TRADE & DEVELOPMENT BANK OF MONGOLIA
LLC 9.375% 19/05/2020 EMTN

USD 6,488,350.43 0.156,015,000

0.6226,873,076.24

SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.625% 04/03/2028 EMTN

USD 15,660,122.00 0.3615,700,000

Saudi-Arabien

SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.625% 04/10/2047 EMTN

USD 10,738,798.20 0.2510,700,000

0.6126,398,920.20

GUATEMALA GOVERNMENT BOND 4.375%
05/06/2027

USD 18,834,750.00 0.4319,025,000

Guatemela

GUATEMALA GOVERNMENT BOND 8.125%
06/10/2034

USD 7,377,472.85 0.175,665,000

0.6026,212,222.85

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

MOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.500% 19/06/2024

EUR 12,332,964.34 0.289,390,000

Marokko

OCP SA 6.875% 25/04/2044 USD 12,992,410.20 0.3011,550,000

0.5825,325,374.54

BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 4.300% 02/08/2030 GMTN

JPY 5,157,615.60 0.12710,000,000

Tunesien

BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 5.625% 17/02/2024

EUR 15,074,675.42 0.3512,350,000

BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 5.750% 30/01/2025

USD 972,724.00 0.021,000,000

0.4921,205,015.02

HONDURAS GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.250% 19/01/2027

USD 19,974,440.50 0.4618,575,000

Honduras

0.4619,974,440.50

IRAQ INTERNATIONAL BOND 5.800% 15/01/2028 USD 1,364,142.24 0.031,460,000

Irak

IRAQ INTERNATIONAL BOND 6.752% 09/03/2023 USD 18,087,567.86 0.4218,215,000

0.4519,451,710.10

REPUBLIC OF CAMEROON INTERNATIONAL BOND
9.500% 19/11/2025

USD 18,914,020.11 0.4416,035,000

Kamerun

0.4418,914,020.11

GABON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.375% 12/12/2024

USD 10,440,779.19 0.2410,705,000

Gabun

GABON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.950% 16/06/2025

USD 8,354,724.00 0.198,400,000

0.4318,795,503.19

ATENTO LUXCO 1 SA 6.125% 10/08/2022 USD 4,838,986.35 0.114,635,000

Luxemburg

GAZPROM NEFT OAO VIA GPN CAPITAL SA
4.375% 19/09/2022

USD 1,209,553.00 0.031,187,000

GAZPROM NEFT OAO VIA GPN CAPITAL SA
6.000% 27/11/2023

USD 4,011,037.84 0.093,653,000

RUSSIAN AGRICULTURAL BANK OJSC VIA RSHB
CAPITAL SA 5.100% 25/07/2018

USD 8,507,410.88 0.208,368,000

0.4318,566,988.07

ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.375% 20/09/2022

USD 4,844,763.80 0.115,090,000

Sambia

ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.970% 30/07/2027

USD 11,046,997.50 0.2610,175,000

0.3715,891,761.30

BERMUDA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.717% 25/01/2027

USD 15,795,000.00 0.3615,600,000

Bermuda

0.3615,795,000.00

ANGOLAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.500% 12/11/2025

USD 14,571,058.90 0.3413,570,000

Angola

0.3414,571,058.90

BRAZIL LOAN TRUST 1 5.477% 24/07/2023 USD 13,992,773.90 0.3213,262,790

Vereinigte Staaten

0.3213,992,773.90

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.750% 20/09/2029

USD 6,657,059.25 0.156,705,000

Bahrain

CBB INTERNATIONAL SUKUK CO SPC 5.250%
20/03/2025

USD 5,953,143.00 0.145,910,000

0.2912,610,202.25

KENYA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.875% 24/06/2019

USD 4,829,626.00 0.114,700,000

Kenia

KENYA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.875% 24/06/2024

USD 7,716,794.40 0.187,560,000

0.2912,546,420.40

BOLIVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.500% 20/03/2028

USD 10,840,368.00 0.2511,200,000

Bolivien

0.2510,840,368.00

PAKISTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.875% 31/03/2036

USD 4,732,342.76 0.114,433,000

Pakistan

PAKISTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.250% 15/04/2024

USD 5,676,000.00 0.135,000,000

0.2410,408,342.76

REPUBLIC OF TAJIKISTAN INTERNATIONAL BOND
7.125% 14/09/2027

USD 8,052,088.00 0.198,140,000

Tadschikistan

0.198,052,088.00

GEORGIAN RAILWAY JSC 7.750% 11/07/2022 USD 7,131,750.00 0.166,425,000

Georgien

0.167,131,750.00

REPUBLIC OF ARMENIA INTERNATIONAL BOND
7.150% 26/03/2025

USD 6,434,780.60 0.155,755,000

Armenien

0.156,434,780.60

JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.750% 31/01/2027

USD 3,701,681.95 0.093,775,000

Jordanien

JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.125% 29/01/2026

USD 2,731,050.00 0.062,700,000

0.156,432,731.95

BOSNIA & HERZEGOVINA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 11/12/2021 FRN

DEM 5,998,033.96 0.1411,806,500

Bosnien

0.145,998,033.96

SENEGAL GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.250% 23/05/2033

USD 5,311,117.85 0.125,165,000

Senegal

0.125,311,117.85

RWANDA INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND
6.625% 02/05/2023

USD 5,118,025.22 0.124,909,000

Ruanda

0.125,118,025.22

ETHIOPIA INTERNATIONAL BOND 6.625%
11/12/2024

USD 4,587,296.35 0.114,465,000

Äthiopien

0.114,587,296.35

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

VIETNAM GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.800% 19/11/2024

USD 3,792,663.80 0.093,550,000

Vietnam

0.093,792,663.80

83.763,634,370,123.51

REPUBLIC OF IRAQ ZCP 01/01/2028 USD 8,737,366.06 0.2011,396,069

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Darlehen
Vereinigte Staaten

0.208,737,366.06

0.208,737,366.06

NN (L) EMERGING MARKETS CORPORATE DEBT - Z
CAP USD

USD 94,639,036.80 2.1815,820

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

NN (L) FRONTIER MARKETS DEBT (HARD
CURRENCY) - I CAP USD

USD 150,853,833.08 3.4822,057

5.66245,492,869.88

5.66245,492,869.88

Wertpapierbestand Gesamt 3,888,600,359.45 89.62

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

20/12/2019CDS REPUBLIC OF
VENEZUELA

5.000%
20/06/2022

10,000,000.00 5,816,341.90USDKauf 5.000

Credit Default Swaps

20/06/2022CDS REPUBLIC OF
TURKEY 1.000%

20/06/2022

17,995,000.00 552,734.42USDKauf 1.000

20/06/2022CDS REPUBLIC OF
SOUTH AFRICA

1.000%
20/06/2022

12,400,000.00 380,670.20USDKauf 1.000

20/06/2022CDS REPUBLIC OF
TURKEY 1.000%

20/06/2022

9,505,000.00 291,955.58USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
INDONESIA

1.000%
20/06/2022

8,750,000.00 18,038.21USDKauf 1.000

20/12/2017CDS 4B7176AA0
01.000 SP

20/12/2017
BARCGB22

4,250,000.00 (12,033.70)USDVerkauf 1.000

20/06/2027CDS REPUBLIC OF
COLOMBIA

1.000%
20/06/2022

2,000,000.00 (184,913.12)USDVerkauf 1.000

20/06/2027CDS REPUBLIC OF
COLOMBIA

1.000%
20/06/2022

3,500,000.00 (323,597.96)USDVerkauf 1.000

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

WährungZinssatz
(%)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

20/06/2027CDS REPUBLIC OF
COLOMBIA

1.000%
20/06/2022

10,000,000.00 (924,565.60)USDVerkauf 1.000

20/12/2027CDS FEDERATIVE
REPUBLIC OF

BRAZIL 1.000%
20/06/2022

11,500,000.00 (1,788,582.23)USDVerkauf 1.000

20/06/2018CDS REPUBLIC OF
VENEZUELA

5.000%
20/06/2022

10,000,000.00 (4,109,075.90)USDVerkauf 5.000

(283,028.20)

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

WährungZinssatz
(%)

142,600,000.00 04/10/2017169,398,616.76 807,815.95EURUSD 169,398,616.76

Devisentermingeschäfte

2,580,000,000.00 05/12/201723,468,837.98 480,894.49JPYUSD 23,468,837.98

168,810,627.70 04/10/2017143,000,000.00 253,078.58USDEUR 168,810,627.70

6,403,520.47 10/10/20175,112,976.60 88,806.78AUDUSD 5,112,976.60

30,081,959.81 10/10/20172,310,260.73 84,950.98ZARUSD 2,310,260.73

9,938,919.19 10/10/201711,812,426.32 58,209.36EURUSD 11,812,426.32

189,846.40 10/10/201753,329.59 1,232.67PLNUSD 53,329.59

739,465.08 10/10/2017759,402.83 (5,170.85)CHFUSD 759,402.83

303,046.20 10/10/201733,500,000.00 (5,341.19)USDJPY 303,046.20

912,395.02 05/12/2017100,000,000.00 (21,389.46)USDJPY 912,395.02

26,383,363.54 10/10/201725,329,469.43 (193,829.83)USDCHF 26,383,363.54

15,342,691.21 10/10/201754,952,722.94 (262,774.92)USDPLN 15,342,691.21

143,800,000.00 03/11/2017170,025,050.46 (264,311.19)EURUSD 170,025,050.46

8,260,000.00 05/12/201710,669,252.02 (434,092.43)GBPUSD 10,669,252.02

227,539,574.95 10/10/2017285,376,471.42 (3,634,636.93)USDAUD 227,539,574.95

108,431,757.09 10/10/20171,409,613,746.24 (4,155,731.15)USDZAR 108,431,757.09

2,025,639,497.42 10/10/20171,701,398,918.67 (13,487,912.23)USDEUR 2,025,639,497.42

(20,690,201.37)2,966,973,106.42

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 45,438,731.50(293) 142,017.68

Zins-Futures
 

EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 70,618,373.66(371) 456,729.64
EURO-SCHATZ FUTURE 07/12/2017 EUR 5,700,083.66(43) 2,033.38
JPN 10Y BOND (OSE) 13/12/2017 JPY 6,678,363.61(5) 27,983.83
LONG GILT FUTURE 27/12/2017 GBP 22,271,281.89(134) 487,206.76
US LONG BOND (CBT) 19/12/2017 USD 106,204,687.50(695) 1,396,734.55
US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2017 USD 65,554,625.00(397) 764,698.37

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD
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NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 405,511,250.003,144 (3,479,515.62)
US 2YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 1,294,218.76(6) 2,999.99
US 5YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 175,545,000.001,388 (1,133,843.74)

(1,332,955.16)904,816,615.58

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (22,306,184.73)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 3,888,600,359.45 89.62

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (22,306,184.73) (0.51)

Bankguthaben 402,383,119.47 9.27

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 70,271,086.02 1.62

Nettovermögen Gesamt 4,338,948,380.21 100.00



NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)
(ausgedrückt in USD)
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 344,610,634.43USD
30.09.2016 194,543,985.84USD
30.09.2015 50,734,802.77USD

Capitalisation I (USD) 5,728.9030.09.2017 USD
5,334.9430.09.2016 USD
4,565.8730.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (iv) (EUR) 6,153.6130.09.2017 EUR
5,977.8930.09.2016 EUR
5,160.7230.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 20,948.6530.09.2017 PLN
19,592.0030.09.2016 PLN
16,788.7430.09.2015 PLN

Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 269.6730.09.2017 EUR
261.9130.09.2016 EUR
226.0530.09.2015 EUR

Capitalisation P (CAD) -30.09.2017 CAD
-30.09.2016 CAD

246.3330.09.2015 CAD

Capitalisation P (USD) 283.6930.09.2017 USD
265.2930.09.2016 USD
227.9030.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 264.3530.09.2017 EUR
257.8030.09.2016 EUR
223.4530.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 219.7030.09.2017 USD
206.4930.09.2016 USD
178.3530.09.2015 USD

Capitalisation Zz (EUR) 4,751.0330.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 5,150.8430.09.2017 EUR
4,961.1230.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Distribution I (EUR) 4,451.3130.09.2017 EUR
4,614.3130.09.2016 EUR
4,214.4230.09.2015 EUR

Distribution P (USD) 780.0330.09.2017 USD
770.5930.09.2016 USD
699.0330.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (USD) 13,71830.09.2017
2,36730.09.2016
4,32530.09.2015

Capitalisation I Hedged (iv) (EUR) 12,48230.09.2017
6,68130.09.2016
1,99230.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 8,60430.09.2017
5,80330.09.2016

97430.09.2015

Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 54530.09.2017
79130.09.2016
62830.09.2015

Capitalisation P (CAD) -30.09.2017
-30.09.2016

1,36530.09.2015

Capitalisation P (USD) 6,26630.09.2017
68830.09.2016

1,59730.09.2015

Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 1,75430.09.2017
2,87430.09.2016
5,55730.09.2015

Capitalisation X (USD) 30,87130.09.2017
39,06130.09.2016
71,16430.09.2015

Capitalisation Zz (EUR) 15,73630.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 4,14230.09.2017
8,89430.09.2016

-30.09.2015

Distribution I (EUR) 53430.09.2017
9,33730.09.2016

6230.09.2015

Distribution P (USD) 7430.09.2017
1430.09.2016

10230.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I (EUR) 250.7014.12.2016 EUR

Dividende

Distribution P (USD) 38.6014.12.2016 USD



NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)
(ausgedrückt in USD)

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017

106

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation I (USD) 0.87%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (iv) (EUR) 0.90%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 0.90%30.09.2017

Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 0.81%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.29%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 1.31%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 1.79%30.09.2017

Capitalisation Zz (EUR) 0.01%30.09.2017

Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 0.01%30.09.2017

Distribution I (EUR) 0.87%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.30%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 78.16%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 326,027,192.12
Anleihen und andere Schuldtitel 319,194,859.61
Geldmarktinstrumente 6,832,332.51

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 286,525.84
Credit Default Swaps 286,525.84

Bankguthaben 11,471,904.19

Sonstige Vermögenswerte 15,572,767.284,17

Vermögenswerte Gesamt 353,358,389.43

Bankverbindlichkeiten (5,702.18)

Sonstige Verbindlichkeiten (8,036,512.53)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (705,540.29)
Zinsswaps (333,294.27)
Devisentermingeschäfte (372,246.02)

Verbindlichkeiten Gesamt (8,747,755.00)

Nettovermögen am Ende des Jahres 344,610,634.43

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 17,867,598.98
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 16,459,575.79
Bankzinsen 26,039.47
Zinsen auf Swaps 1,381,983.72

Gesamtaufwendungen (2,987,973.47)
Verwaltungsgebühren (1,117,147.48)5
Feste Servicegebühr (231,580.18)6
Overlay-Gebühren (21,825.49)7
Abonnementsteuer (31,042.32)11
Bankzinsen (14,218.04)
Zinsen auf Swaps (1,466,795.02)
Sonstige Ausgaben (105,364.94)13

Nettoergebnis der Anlagen 14,879,625.51
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 11,114,140.29
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (11,070,685.10)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 39,383,803.41
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (32,711,740.36)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 8,526,192.79
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (9,126,815.06)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

6,675,395.37

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(925,413.78)

Ergebnis 26,744,503.07

Zeichnungen 299,391,948.95

Rücknahmen (176,053,035.36)

Ausschüttung (16,768.07)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 194,543,985.84

Nettovermögen am Ende des Jahres 344,610,634.43

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

MEXICAN BONOS 10.000% 05/12/2024 MXN 4,660,915.83 1.3571,482,400

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Mexiko

MEXICAN BONOS 10.000% 20/11/2036 MXN 2,361,698.46 0.6933,215,100
MEXICAN BONOS 5.750% 05/03/2026 MXN 1,281,379.13 0.3724,955,100
MEXICAN BONOS 6.500% 10/06/2021 MXN 4,927,579.59 1.4390,040,300
MEXICAN BONOS 7.500% 03/06/2027 MXN 1,475,564.79 0.4325,672,000
MEXICAN BONOS 7.750% 13/11/2042 MXN 2,871,464.60 0.8349,222,300
MEXICAN BONOS 7.750% 23/11/2034 MXN 1,320,123.71 0.3822,589,100
MEXICAN BONOS 7.750% 29/05/2031 MXN 2,915,193.97 0.8549,948,800
MEXICAN BONOS 8.000% 11/06/2020 MXN 10,983,893.32 3.18193,259,500
MEXICAN BONOS 8.500% 18/11/2038 MXN 1,534,770.63 0.4524,470,800
MEXICAN BONOS 8.500% 31/05/2029 MXN 1,045,004.78 0.3016,900,000
PETROLEOS MEXICANOS 7.470% 12/11/2026 MXN 4,626,759.65 1.3492,483,500

11.6040,004,348.46

INDONESIA TREASURY BOND 6.625% 15/05/2033 IDR 987,877.20 0.2913,862,000,000

Indonesien

INDONESIA TREASURY BOND 7.000% 15/05/2022 IDR 5,271,053.90 1.5368,595,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 7.000% 15/05/2027 IDR 2,253,642.92 0.6529,229,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 8.250% 15/05/2036 IDR 6,234,248.65 1.8176,405,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 8.375% 15/03/2024 IDR 4,498,117.90 1.3154,770,000,000

INDONESIA TREASURY BOND 8.375% 15/03/2034 IDR 2,838,371.30 0.8234,723,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 8.375% 15/09/2026 IDR 2,905,914.32 0.8434,760,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 8.750% 15/05/2031 IDR 7,086,297.39 2.0682,387,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 9.000% 15/03/2029 IDR 4,818,476.90 1.4055,269,000,000

10.7136,894,000.48

TURKEY GOVERNMENT BOND 10.400%
20/03/2024

TRY 1,476,869.76 0.435,312,996

Türkei

TURKEY GOVERNMENT BOND 10.500%
15/01/2020

TRY 3,722,136.28 1.0813,461,089

TURKEY GOVERNMENT BOND 10.600%
11/02/2026

TRY 2,333,503.18 0.688,339,870

TURKEY GOVERNMENT BOND 10.700%
17/08/2022

TRY 9,046,487.73 2.6232,340,000

TURKEY GOVERNMENT BOND 11.000%
02/03/2022

TRY 1,660,588.85 0.485,870,000

TURKEY GOVERNMENT BOND 11.000%
24/02/2027

TRY 1,592,451.17 0.465,560,000

TURKEY GOVERNMENT BOND 8.000%
12/03/2025

TRY 2,374,045.18 0.699,782,665

TURKEY GOVERNMENT BOND 8.500%
10/07/2019

TRY 1,697,268.07 0.496,330,000

TURKEY GOVERNMENT BOND 8.500%
14/09/2022

TRY 2,568,853.52 0.7510,000,000

TURKEY GOVERNMENT BOND 8.800%
27/09/2023

TRY 695,481.00 0.202,700,000

TURKEY GOVERNMENT BOND 9.000%
24/07/2024

TRY 726,685.26 0.212,809,639

TURKEY GOVERNMENT BOND 9.200%
22/09/2021

TRY 2,102,052.45 0.617,920,645

TURKEY GOVERNMENT BOND 9.500%
12/01/2022

TRY 2,064,092.12 0.607,688,000

9.3032,060,514.57

BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP
01/04/2018

BRL 3,628,956.94 1.0511,873,000

Brasilien

BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP
01/07/2018*

BRL 1,939,100.64 0.566,450,000

BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP
01/07/2020

BRL 3,924,739.26 1.1415,500,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIE B
6.000% 15/05/2045*

BRL 2,516,242.83 0.732,300,000

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIE F
10.000% 01/01/2019*

BRL 4,490,391.46 1.3013,440,000

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIE F
10.000% 01/01/2023*

BRL 2,437,998.99 0.717,300,000

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIE F
10.000% 01/01/2027*

BRL 12,104,183.61 3.5236,700,000

9.0131,041,613.73

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 10.500%
21/12/2026

ZAR 4,897,746.72 1.4258,930,516

Südafrika

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 6.250%
31/03/2036

ZAR 1,510,962.15 0.4428,292,562

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 6.500%
28/02/2041

ZAR 1,643,174.15 0.4831,302,143

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 6.750%
31/03/2021

ZAR 3,516,181.00 1.0248,580,000

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 7.750%
28/02/2023

ZAR 2,672,203.04 0.7836,313,830

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 8.000%
31/01/2030

ZAR 879,144.20 0.2612,900,000

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 8.250%
31/03/2032

ZAR 2,712,973.56 0.7940,061,599

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 8.500%
31/01/2037

ZAR 3,321,299.01 0.9649,812,107

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 8.750%
28/02/2048

ZAR 6,925,087.82 2.00103,394,664

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 8.750%
31/01/2044

ZAR 2,485,108.38 0.7237,171,148

8.8730,563,880.03

POLAND GOVERNMENT BOND 1.500%
25/04/2020

PLN 3,231,787.26 0.9411,934,000

Polen

POLAND GOVERNMENT BOND 1.750%
25/07/2021

PLN 3,483,362.83 1.0113,000,000

POLAND GOVERNMENT BOND 2.500%
25/07/2027

PLN 3,869,295.68 1.1215,200,000

POLAND GOVERNMENT BOND 3.250%
25/07/2019

PLN 813,821.92 0.242,887,000

POLAND GOVERNMENT BOND 3.250%
25/07/2025

PLN 2,995,635.89 0.8710,853,000

POLAND GOVERNMENT BOND 4.000%
25/10/2023

PLN 1,748,989.01 0.516,021,000

POLAND GOVERNMENT BOND 5.250%
25/10/2020

PLN 3,559,925.36 1.0311,900,000

POLAND GOVERNMENT BOND 5.500%
25/10/2019

PLN 3,824,183.76 1.1112,971,000

POLAND GOVERNMENT BOND 5.750%
23/09/2022

PLN 3,246,416.66 0.9410,377,000

POLAND GOVERNMENT BOND 5.750%
25/10/2021

PLN 1,349,154.08 0.394,370,000

8.1628,122,572.45

RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 6.800%
11/12/2019

RUB 995,877.16 0.2958,074,000

Russland

RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.000%
16/08/2023

RUB 2,921,843.94 0.85172,119,000

RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.500%
18/08/2021

RUB 3,275,127.15 0.95188,207,000

RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.600%
14/04/2021

RUB 2,590,634.13 0.75148,438,000

RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 8.150%
03/02/2027

RUB 3,716,345.98 1.08204,200,000

RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 4.250%
23/06/2027

USD 6,505,523.20 1.896,400,000

5.8120,005,351.56

BOGOTA DISTRITO CAPITAL 9.750% 26/07/2028 COP 112,241.32 0.03310,000,000

Kolumbien

COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.850% 28/06/2027

COP 146,804.15 0.04344,000,000

COLOMBIAN TES 10.000% 24/07/2024 COP 1,059,424.68 0.312,591,300,000
COLOMBIAN TES 4.750% 23/02/2023 COP 6,315,398.15 1.8416,872,402,300
COLOMBIAN TES 6.000% 28/04/2028 COP 4,699,128.07 1.3614,467,600,000
COLOMBIAN TES 7.000% 04/05/2022 COP 889,717.26 0.262,522,700,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

COLOMBIAN TES 7.500% 26/08/2026 COP 4,456,117.74 1.2912,305,100,000

5.1317,678,831.37

THAILAND GOVERNMENT BOND 1.200%
14/07/2021

THB 663,671.51 0.1922,312,840

Thailand

THAILAND GOVERNMENT BOND 1.875%
17/06/2022

THB 1,652,206.03 0.4854,800,000

THAILAND GOVERNMENT BOND 3.400%
17/06/2036

THB 811,305.85 0.2425,000,000

THAILAND GOVERNMENT BOND 3.580%
17/12/2027

THB 2,966,330.74 0.8589,934,000

THAILAND GOVERNMENT BOND 3.625%
16/06/2023

THB 2,332,094.00 0.6871,046,000

THAILAND GOVERNMENT BOND 3.650%
20/06/2031

THB 1,028,209.12 0.3031,000,000

THAILAND GOVERNMENT BOND 3.775%
25/06/2032

THB 1,041,857.85 0.3031,144,000

THAILAND GOVERNMENT BOND 3.850%
12/12/2025

THB 2,335,220.98 0.6869,442,000

THAILAND GOVERNMENT BOND 4.875%
22/06/2029

THB 2,643,103.16 0.7771,382,000

4.4915,473,999.24

HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.000%
30/10/2019

HUF 1,407,181.00 0.41355,670,000

Ungarn

HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.500%
27/10/2021

HUF 1,572,249.96 0.46389,120,000

HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000%
27/10/2027

HUF 809,358.82 0.23205,230,000

HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.500%
24/06/2025

HUF 2,599,688.04 0.75556,220,000

HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.000%
24/11/2023

HUF 4,581,645.92 1.33955,760,000

HUNGARY GOVERNMENT BOND 7.000%
24/06/2022

HUF 1,544,742.51 0.45320,220,000

3.6312,514,866.25

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.850% 12/02/2042

PEN 2,432,440.69 0.717,370,000

Peru

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.950% 12/08/2031

PEN 5,931,036.83 1.7217,174,000

2.438,363,477.52

ARGENTINA TREASURY BOND BONCER 2.500%
22/07/2021*

ARS 5,690,844.97 1.6584,475,000

Argentinien

PROVINCIA DE MENDOZA ARGENTINA
09/06/2021 FRN*

ARS 964,301.14 0.2816,500,000

1.936,655,146.11

ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800%
26/07/2027

RON 4,531,579.61 1.3115,620,000

Rumänien

1.314,531,579.61

URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.500% 15/03/2028

UYU 1,997,505.38 0.5856,200,000

Uruguay

0.581,997,505.38

BONOS DE LA TESORERIA DE LA REPUBLICA EN
PESOS 4.500% 28/02/2021*

CLP 669,514.03 0.19415,000,000

Chile

CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.500% 05/08/2020

CLP 1,076,595.43 0.32648,500,000

0.511,746,109.46

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.900% 26/11/2022

PHP 213,830.84 0.0611,000,000

Philippinen

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.250% 14/01/2036

PHP 440,949.22 0.1320,000,000

0.19654,780.06

83.66288,308,576.28

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.580%
28/09/2018

MYR 6,667,475.69 1.9328,030,000

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Malaysia

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.759%
15/03/2019

MYR 3,632,009.85 1.0515,200,000

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.795%
30/09/2022

MYR 814,875.85 0.243,423,000

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.800%
17/08/2023

MYR 2,016,246.30 0.598,500,000

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.900%
30/11/2026

MYR 537,583.92 0.162,283,000

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.181%
15/07/2024

MYR 2,993,231.79 0.8712,425,000

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.232%
30/06/2031

MYR 4,471,339.33 1.3019,197,000

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.378%
29/11/2019

MYR 4,674,736.55 1.3619,298,000

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.392%
15/04/2026

MYR 1,070,366.49 0.314,413,000

MALAYSIA GOVERNMENT INVESTMENT ISSUE
4.390% 07/07/2023

MYR 893,084.05 0.263,700,000

8.0727,770,949.82

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.200% 12/08/2026

PEN 3,115,333.51 0.908,237,000

Peru

0.903,115,333.51

8.9730,886,283.33

EGYPT TREASURY BILLS ZCP 10/07/2018 EGP 1,030,169.42 0.3020,650,000

Geldmarktinstrumente
Ägypten

EGYPT TREASURY BILLS ZCP 24/07/2018 EGP 5,802,163.09 1.68117,450,000

1.986,832,332.51

1.986,832,332.51

Wertpapierbestand Gesamt 326,027,192.12 94.61

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

20/12/2022CDS FEDERATIVE
REPUBLIC OF

BRAZIL 1.000%
20/06/2022

2,270,000.00 102,329.33USDKauf 1.000

Credit Default Swaps

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
SOUTH AFRICA

1.000%
20/06/2022

2,260,000.00 92,802.11USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
TURKEY 1.000%

20/06/2022

2,250,000.00 92,059.04USDKauf 1.000

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

WährungZinssatz
(%)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

20/12/2022CDS RUSSIAN
FEDERATION

1.000%
20/06/2022

2,210,000.00 44,619.83USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
INDONESIA

1.000%
20/06/2022

4,320,000.00 8,904.64USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
KOREA 1.000%

20/06/2022

4,250,000.00 (54,189.11)USDKauf 1.000

286,525.84

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

WährungZinssatz
(%)

2.112 15/09/2027Floating 3,790,000.00 56,284.80USD

Zinsswaps

2.115 15/09/2027Floating 3,790,000.00 55,254.11USD
Floating 12/07/20272.350 120,000,000.00 31,551.11THB

0.170 15/09/20190.00 60,840,000.00 7,911.13ILS
0.675 15/09/2022Floating 24,730,000.00 7,324.21ILS
6.000 12/09/2019Floating 506,000,000.00 (9,869.71)INR

Floating 15/09/20271.668 13,245,000.00 (11,321.88)ILS
Floating 15/09/20271.665 13,245,000.00 (12,199.46)ILS

6.280 26/09/2022Floating 590,000,000.00 (14,264.95)INR
2.260 21/06/2027Floating 982,000,000.00 (45,994.51)HUF

Floating 15/09/20191.568 17,460,000.00 (51,730.49)USD
Floating 15/09/20221.812 7,180,000.00 (63,390.57)USD

6.063 03/07/2019Floating 3,303,000,000.00 (108,668.29)INR
1.350 11/04/2022Floating 1,872,000,000.00 (174,179.77)HUF

(333,294.27)

Zu zahlen (%)Zu erhalten
(%)

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

Währung

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

20,233,375.37 13/10/201767,083,800.00 945,135.03USDBRL 20,233,375.37

Devisentermingeschäfte

24,266,910.25 12/10/20171,443,953,000.00 777,564.22USDRUB 24,266,910.25

152,040,000.00 16/10/201743,139,778.63 561,728.67TRYUSD 43,139,778.63

13,127,223.07 13/10/2017298,270,000.00 446,129.60USDCZK 13,127,223.07

3,780,380,000.00 06/11/201714,750,957.95 343,659.98HUFUSD 14,750,957.95

194,200,000.00 16/10/201714,690,967.63 339,580.50ZARUSD 14,690,967.63

352,920,000.00 16/10/201719,721,662.74 330,766.12MXNUSD 19,721,662.74

16,617,584.82 10/10/2017112,450,000.00 292,571.05USDCNH 16,617,584.82

936,440,000.00 20/11/201714,521,599.71 270,062.61INRUSD 14,521,599.71

859,430,000.00 16/10/201728,556,561.08 196,054.94TWDUSD 28,556,561.08

262,748,710,000.00 23/10/201719,656,538.04 183,228.42IDRUSD 19,656,538.04

9,040,806.36 17/10/201727,075,370,000.00 160,664.50USDCOP 9,040,806.36

10,162,400,000.00 17/11/201716,013,239.31 131,511.49CLPUSD 16,013,239.31

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

54,930,000.00 17/10/201716,929,707.89 122,424.68PENUSD 16,929,707.89

1,043,900,000.00 22/12/20174,084,432.21 95,767.11HUFUSD 4,084,432.21

11,156,842.29 06/12/2017573,360,000.00 89,744.66USDPHP 11,156,842.29

7,198,215.85 17/10/201725,710,000.00 83,271.56USDILS 7,198,215.85

11,184,269.86 10/10/201713,301,367.00 74,341.84EURUSD 13,301,367.00

11,593,400,000.00 16/10/201710,187,810.61 63,973.59KRWUSD 10,187,810.61

21,358,910,000.00 14/11/20177,281,032.90 47,675.80COPUSD 7,281,032.90

755,310,000.00 06/11/20172,466,766.94 43,103.14HUFEUR 2,940,632.79

257,560,000.00 17/10/20177,755,691.77 31,897.25THBUSD 7,755,691.77

61,000,000.00 02/10/20173,390,740.02 31,570.45MXNUSD 3,390,740.02

112,449,896.00 10/10/201716,941,496.34 31,356.11CNHUSD 16,941,496.34

24,360,000.00 05/10/201717,963,640.64 24,426.30SGDUSD 17,963,640.64

11,261,140.15 05/12/201735,990,000.00 19,665.41USDBRL 11,261,140.15

74,800,000.00 13/11/20172,565,355.01 3,272.46UYUUSD 2,565,355.01

894,866.88 10/10/2017248,038.10 2,472.15PLNUSD 248,038.10

1,070,000.00 16/10/2017293,926.84 301.61PLNUSD 293,926.84

3,550,000.00 23/10/2017911,632.16 (1,236.22)RONUSD 911,632.16

335,617.91 23/10/20171,300,000.00 (1,328.08)USDRON 335,617.91

833,424.52 17/10/201714,550,000.00 (2,352.12)USDARS 833,424.52

12,500,000.00 16/11/20173,426,090.86 (4,139.62)PLNUSD 3,426,090.86

13,552,331.15 04/01/2018184,000,000,000.00 (5,354.80)USDIDR 13,552,331.15

5,573,928.88 16/10/201724,000,000.00 (8,170.58)EURPLN 6,595,490.33

900,900,000.00 04/01/201813,632,443.07 (9,822.80)INRUSD 13,632,443.07

1,685,046.35 13/11/201748,800,000.00 (13,527.25)USDUYU 1,685,046.35

5,727,083.59 06/11/20171,773,900,000.00 (22,709.19)EURHUF 6,851,018.63

18,036,093.90 01/12/201763,480,000.00 (27,281.84)USDILS 18,036,093.90

3,391,822.82 02/10/201761,000,000.00 (32,653.25)USDMXN 3,391,822.82

7,671,917.55 16/11/201727,830,000.00 (34,852.40)USDPLN 7,671,917.55

17,977,371.56 05/10/201724,360,000.00 (38,157.22)USDSGD 17,977,371.56

354,600,000.00 22/11/20176,918,349.43 (42,621.84)PHPUSD 6,918,349.43

15,870,941.40 17/10/2017527,690,000.00 (46,399.05)USDTHB 15,870,941.40

359,670,000.00 06/12/20177,002,815.92 (52,193.03)PHPUSD 7,002,815.92

317,560,000.00 12/10/20175,451,040.89 (56,841.51)RUBUSD 5,451,040.89

6,759,174.39 16/10/20177,669,500,000.00 (61,849.36)USDKRW 6,759,174.39

7,387,748.80 17/10/201723,940,000.00 (62,673.97)USDPEN 7,387,748.80

58,500,000.00 17/10/20173,275,475.92 (65,949.18)ARSUSD 3,275,475.92

87,810,000.00 01/12/201724,836,472.74 (74,582.51)ILSUSD 24,836,472.74

13,486,152.60 14/11/201739,512,210,000.00 (105,042.58)USDCOP 13,486,152.60

25,710,000.00 17/10/20177,151,961.72 (129,525.69)ILSUSD 7,151,961.72

21,224,490,000.00 17/10/20177,056,647.37 (156,422.15)COPUSD 7,056,647.37

16,153,559.29 16/10/2017215,810,000.00 (205,192.36)USDZAR 16,153,559.29

21,407,031.75 23/10/2017285,746,250,000.00 (229,286.68)USDIDR 21,407,031.75

48,364,199.62 10/10/201740,696,274.67 (234,938.06)USDEUR 48,364,199.62

24,622,030.96 16/10/2017738,990,000.00 (235,948.98)USDTWD 24,622,030.96

17,852,959.23 16/10/2017318,858,000.00 (333,570.94)USDMXN 17,852,959.23

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

11,103,322.92 06/11/20172,818,850,000.00 (360,484.40)USDHUF 11,103,322.92

14,193,361.16 17/11/20178,843,910,000.00 (372,160.31)USDCLP 14,193,361.16

22,099,917.42 20/11/20171,425,540,000.00 (404,842.24)USDINR 22,099,917.42

52,678,188.00 13/10/201716,014,814.70 (615,810.76)BRLUSD 16,014,814.70

51,026,249.18 10/10/2017182,790,995.71 (865,442.48)USDPLN 51,026,249.18

52,655,481.53 16/10/2017183,730,000.00 (1,202,803.82)USDTRY 52,655,481.53

(372,246.02)883,427,285.12

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (419,014.45)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 326,027,192.12 94.61

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (419,014.45) (0.12)

Bankguthaben 11,471,904.19 3.33

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 7,530,552.57 2.18

Nettovermögen Gesamt 344,610,634.43 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 527,993,435.64USD
30.09.2016 484,987,445.02USD
30.09.2015 516,202,347.81USD

Capitalisation I (USD) 58.8330.09.2017 USD
55.6030.09.2016 USD
52.1330.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (iv) (EUR) 46.9830.09.2017 EUR
45.9930.09.2016 EUR
43.5130.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) -30.09.2017 PLN
20,713.1230.09.2016 PLN
19,378.1130.09.2015 PLN

Capitalisation N (USD) 56.6730.09.2017 USD
53.5130.09.2016 USD
50.1330.09.2015 USD

Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 44.0830.09.2017 EUR
43.1330.09.2016 EUR
40.8130.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 55.5930.09.2017 USD
52.7530.09.2016 USD
49.6730.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 43.1630.09.2017 EUR
42.4730.09.2016 EUR
40.3730.09.2015 EUR

Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 8.9730.09.2017 SGD
-30.09.2016 SGD
-30.09.2015 SGD

Capitalisation X (USD) 51.0830.09.2017 USD
48.7230.09.2016 USD
46.1030.09.2015 USD

Capitalisation X Hedged (iv) (EUR) 230.7730.09.2017 EUR
228.0030.09.2016 EUR
218.0230.09.2015 EUR

Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 5,192.0130.09.2017 EUR
5,034.8330.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Distribution I (Q) Hedged (iv) (EUR) 3,893.2630.09.2017 EUR
4,001.0930.09.2016 EUR
3,945.7230.09.2015 EUR

Distribution N (USD) 37.0830.09.2017 USD
36.4730.09.2016 USD
35.4230.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Distribution P (USD) 36.9930.09.2017 USD
36.3530.09.2016 USD
35.2830.09.2015 USD

Distribution X (M) (USD) 82.4330.09.2017 USD
81.2830.09.2016 USD
78.8530.09.2015 USD

Distribution Z (Q) (EUR) 4,897.3330.09.2017 EUR
5,063.6530.09.2016 EUR
4,949.6130.09.2015 EUR

Distribution Z Hedged (iv) (EUR) 4,555.7430.09.2017 EUR
4,597.7430.09.2016 EUR
4,476.5430.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 909,04130.09.2017
531,57230.09.2016

1,141,76830.09.2015

Capitalisation I Hedged (iv) (EUR) 1,764,16130.09.2017
1,478,34430.09.2016
1,740,60130.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) -30.09.2017
12030.09.2016
11630.09.2015

Capitalisation N (USD) 4,27430.09.2017
6,55830.09.2016
8,83330.09.2015

Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 8,39730.09.2017
10,81830.09.2016
81,74130.09.2015

Capitalisation P (USD) 228,51630.09.2017
197,52430.09.2016
239,03330.09.2015

Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 120,25230.09.2017
126,43730.09.2016
248,68930.09.2015

Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 11130.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation X (USD) 240,63330.09.2017
333,76130.09.2016
360,07530.09.2015

Capitalisation X Hedged (iv) (EUR) 1,74230.09.2017
94330.09.2016

1,11630.09.2015

Anzahl der Anteile
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 29,55430.09.2017
29,23030.09.2016

-30.09.2015

Distribution I (Q) Hedged (iv) (EUR) 8,75030.09.2017
14,63630.09.2016
13,09730.09.2015

Distribution N (USD) 23,99530.09.2017
23,28930.09.2016
14,04030.09.2015

Distribution P (USD) 51,15930.09.2017
59,99430.09.2016
71,56830.09.2015

Distribution X (M) (USD) 19,56430.09.2017
19,88330.09.2016
10,57730.09.2015

Distribution Z (Q) (EUR) 18,82830.09.2017
18,82830.09.2016
18,82830.09.2015

Distribution Z Hedged (iv) (EUR) 1,70130.09.2017
30330.09.2016

32,39430.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I (Q) Hedged (iv)
(EUR)

47.2511.08.2017 EUR

Dividende

Distribution I (Q) Hedged (iv)
(EUR)

47.7512.05.2017 EUR

Distribution I (Q) Hedged (iv)
(EUR)

46.2513.02.2017 EUR

Distribution I (Q) Hedged (iv)
(EUR)

44.5011.11.2016 EUR

Distribution N (USD) 1.4014.12.2016 USD

Distribution P (USD) 1.2014.12.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.2404.09.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.2402.08.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.2404.07.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.2302.06.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.2303.05.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.2304.04.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.2202.03.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.2202.02.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.2203.01.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.2002.12.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.2002.11.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.2004.10.2016 USD

Distribution Z (Q) (EUR) 60.1511.08.2017 EUR

Distribution Z (Q) (EUR) 62.6012.05.2017 EUR

Distribution Z (Q) (EUR) 60.7513.02.2017 EUR

Distribution Z (Q) (EUR) 56.3511.11.2016 EUR

Distribution Z Hedged (iv) (EUR) 169.5014.12.2016 EUR
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation I (USD) 0.88%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (iv) (EUR) 0.90%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 0.90%30.09.2017

Capitalisation N (USD) 0.80%30.09.2017

Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 0.82%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.30%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 1.32%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 1.32%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (iv) (EUR) 1.81%30.09.2017

Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 0.01%30.09.2017

Distribution I (Q) Hedged (iv) (EUR) 0.90%30.09.2017

Distribution N (USD) 0.80%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.30%30.09.2017

Distribution X (M) (USD) 1.80%30.09.2017

Distribution Z (Q) (EUR) 0.09%30.09.2017

Distribution Z Hedged (iv) (EUR) 0.11%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 48.75%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 388,683,521.40
Anleihen und andere Schuldtitel 203,770,870.46
Geldmarktinstrumente 184,912,650.94

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 445,056.45
Credit Default Swaps 445,056.45

Bankguthaben 282,453,850.24

Sonstige Vermögenswerte 49,908,792.034,17

Vermögenswerte Gesamt 721,491,220.12

Bankverbindlichkeiten (122,963,510.67)

Sonstige Verbindlichkeiten (68,954,144.79)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,580,129.02)
Zinsswaps (524,837.90)
Devisentermingeschäfte (1,055,291.12)

Verbindlichkeiten Gesamt (193,497,784.48)

Nettovermögen am Ende des Jahres 527,993,435.64

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 17,977,496.01
Dividenden 3,241.95
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 13,593,730.99
Bankzinsen 1,743,012.60
Zinsen auf Swaps 2,637,510.47

Gesamtaufwendungen (5,141,396.16)
Verwaltungsgebühren (1,747,459.97)5
Feste Servicegebühr (457,867.55)6
Overlay-Gebühren (30,713.33)7
Abonnementsteuer (62,435.94)11
Bankzinsen (4,455.97)
Zinsen auf Swaps (2,788,864.35)
Sonstige Ausgaben (49,599.05)13

Nettoergebnis der Anlagen 12,836,099.85
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 25,365,500.80
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (20,938,646.33)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 120,413,980.43
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (114,811,547.48)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 14,896,090.50
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (15,211,417.56)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(7,786,279.41)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

10,942,184.06

Ergebnis 25,705,964.86

Zeichnungen 364,549,601.64

Rücknahmen (339,516,569.81)

Ausschüttung (7,733,006.07)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 484,987,445.02

Nettovermögen am Ende des Jahres 527,993,435.64

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP
01/01/2018*

BRL 27,962,979.94 5.3090,000,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Brasilien

BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP
01/10/2017

BRL 70,793,319.32 13.41224,000,000

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIE B
6.000% 15/05/2045*

BRL 4,047,868.90 0.773,700,000

19.48102,804,168.16

MEXICAN BONOS 8.000% 11/06/2020 MXN 11,878,503.79 2.25209,000,000

Mexiko

PETROLEOS MEXICANOS 7.470% 12/11/2026 MXN 8,204,583.34 1.55164,000,000

3.8020,083,087.13

INDONESIA TREASURY BOND 7.000% 15/05/2022 IDR 6,532,817.95 1.2485,015,000,000

Indonesien

INDONESIA TREASURY BOND 8.250% 15/05/2036 IDR 2,823,668.72 0.5334,606,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 8.750% 15/05/2031 IDR 4,603,379.61 0.8753,520,000,000

2.6413,959,866.28

TURKEY GOVERNMENT BOND 10.700%
17/08/2022

TRY 13,930,584.07 2.6449,800,000

Türkei

2.6413,930,584.07

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 8.750%
28/02/2048

ZAR 6,030,629.47 1.1490,040,000

Südafrika

1.146,030,629.47

ARGENTINA TREASURY BOND BONCER 2.500%
22/07/2021*

ARS 3,482,211.03 0.6651,690,000

Argentinien

PROVINCIA DE MENDOZA ARGENTINA
09/06/2021 FRN*

ARS 1,402,619.84 0.2724,000,000

0.934,884,830.87

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.850% 12/02/2042

PEN 4,538,795.71 0.8613,752,000

Peru

0.864,538,795.71

URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.500% 15/03/2028

UYU 2,013,499.64 0.3856,650,000

Uruguay

0.382,013,499.64

31.87168,245,461.33

UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 05/10/2017 USD 36,097,797.90 6.8336,100,000

Geldmarktinstrumente
Vereinigte Staaten

UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 07/12/2017 USD 25,953,044.00 4.9226,000,000
UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 12/10/2017 USD 29,992,290.00 5.6830,000,000

17.4392,043,131.90

JAPAN TREASURY DISCOUNT BILL ZCP 12/03/2018 JPY 50,667,842.58 9.605,700,000,000

Japan

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

JAPAN TREASURY DISCOUNT BILL ZCP 20/03/2018 JPY 31,112,765.96 5.893,500,000,000

15.4981,780,608.54

32.92173,823,740.44

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.260%
01/03/2018

MYR 5,302,889.95 1.0022,370,000

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Malaysia

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.580%
28/09/2018

MYR 16,251,228.65 3.0868,320,000

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.759%
15/03/2019

MYR 13,971,290.53 2.6558,470,000

6.7335,525,409.13

6.7335,525,409.13

EGYPT TREASURY BILLS ZCP 10/07/2018 EGP 2,239,932.53 0.4244,900,000

Geldmarktinstrumente
Ägypten

EGYPT TREASURY BILLS ZCP 24/07/2018 EGP 8,848,977.97 1.68179,125,000

2.1011,088,910.50

2.1011,088,910.50

Wertpapierbestand Gesamt 388,683,521.40 73.62

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

20/12/2022CDS FEDERATIVE
REPUBLIC OF

BRAZIL 1.000%
20/06/2022

3,530,000.00 159,128.87USDKauf 1.000

Credit Default Swaps

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
SOUTH AFRICA

1.000%
20/06/2022

3,500,000.00 143,720.08USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
TURKEY 1.000%

20/06/2022

3,500,000.00 143,202.96USDKauf 1.000

20/12/2022CDS RUSSIAN
FEDERATION

1.000%
20/06/2022

3,440,000.00 69,453.50USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
INDONESIA

1.000%
20/06/2022

6,710,000.00 13,831.05USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
KOREA 1.000%

20/06/2022

6,610,000.00 (84,280.01)USDKauf 1.000

445,056.45

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

WährungZinssatz
(%)

2.112 15/09/2027Floating 5,975,000.00 88,733.95USD

Zinsswaps

Zu zahlen (%)Zu erhalten
(%)

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

Währung

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

2.115 15/09/2027Floating 5,965,000.00 86,963.26USD
0.170 15/09/2019Floating 95,890,000.00 12,468.74ILS
0.675 15/09/2022Floating 38,970,000.00 11,541.63ILS
6.000 12/09/2019Floating 585,000,000.00 (11,410.64)INR

Floating 15/09/20271.668 20,880,000.00 (17,848.30)ILS
Floating 15/09/20271.665 20,870,000.00 (19,222.54)ILS

6.280 26/09/2022Floating 860,000,000.00 (20,792.99)INR
2.315 17/07/2027Floating 508,000,000.00 (30,583.35)HUF
1.085 17/07/2022Floating 944,000,000.00 (33,249.49)HUF
6.034 17/07/2019Floating 1,700,000,000.00 (44,842.57)INR
2.260 21/06/2027Floating 1,112,800,000.00 (52,120.86)HUF

Floating 15/09/20191.568 27,520,000.00 (81,536.26)USD
Floating 15/09/20221.812 11,320,000.00 (99,941.68)USD

6.063 03/07/2019Floating 3,602,000,000.00 (118,505.36)INR
1.350 11/04/2022Floating 2,090,300,000.00 (194,491.44)HUF

(524,837.90)

Zu zahlen (%)Zu erhalten
(%)

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

Währung

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

27,961,692.75 13/10/2017670,670,000.00 2,558,441.46USDCZK 27,961,692.75

Devisentermingeschäfte

5,700,000,000.00 12/03/201852,545,602.79 1,475,235.54JPYUSD 52,545,602.79

143,020,000.00 16/10/201741,073,694.36 1,021,650.78TRYUSD 41,073,694.36

28,964,520.60 12/10/20171,711,160,000.00 714,494.53USDRUB 28,964,520.60

19,038,485.83 13/10/201762,380,000.00 655,024.06USDBRL 19,038,485.83

547,590,000.00 16/10/201730,594,376.16 507,497.89MXNUSD 30,594,376.16

25,861,070.19 10/10/2017175,000,000.00 455,312.89USDCNH 25,861,070.19

225,100,000.00 16/10/201717,089,317.37 454,419.10ZARUSD 17,089,317.37

69,809,646.18 05/10/201795,400,000.00 444,912.45USDSGD 69,809,646.18

4,482,100,000.00 06/11/201717,498,946.22 417,343.25HUFUSD 17,498,946.22

3,500,000,000.00 20/03/201831,769,724.32 397,323.50JPYUSD 31,769,724.32

18,692,964.90 17/10/201756,011,800,000.00 342,451.61USDCOP 18,692,964.90

1,091,230,000.00 20/11/201716,948,512.85 341,250.42INRUSD 16,948,512.85

16,424,217.80 17/10/201758,823,000.00 235,406.22USDILS 16,424,217.80

20,243,943.76 21/12/20171,195,000,000.00 224,232.11USDRUB 20,243,943.76

835,900,000.00 16/10/201727,803,312.62 219,277.75TWDUSD 27,803,312.62

301,553,400,000.00 23/10/201722,565,331.63 216,058.34IDRUSD 22,565,331.63

15,825,900,000.00 17/11/201724,937,201.78 204,595.66CLPUSD 24,937,201.78

73,430,000.00 17/10/201722,655,677.09 187,830.62PENUSD 22,655,677.09

27,263,067.71 21/11/2017182,760,000.00 180,219.76USDCNY 27,263,067.71

1,607,000,000.00 22/12/20176,287,654.52 147,425.75HUFUSD 6,287,654.52

17,547,203.08 06/12/2017901,750,000.00 140,828.50USDPHP 17,547,203.08

19,009,668.43 10/10/201722,620,555.24 138,858.53EURUSD 22,620,555.24

12,926,580,000.00 20/10/201711,413,496.05 124,871.00KRWUSD 11,413,496.05

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

514,100,000.00 21/11/201717,071,226.96 76,466.54TWDUSD 17,071,226.96

33,221,900,000.00 14/11/201711,325,004.26 74,155.50COPUSD 11,325,004.26

95,200,000.00 02/10/20175,297,633.22 55,125.96MXNUSD 5,297,633.22

7,982,871.13 17/10/2017140,700,000.00 53,684.63USDARS 7,982,871.13

175,000,000.00 10/10/201726,367,084.68 50,701.60CNHUSD 26,367,084.68

375,440,000.00 17/10/201711,301,566.89 42,747.92THBUSD 11,301,566.89

15,633,527.42 05/12/201750,010,000.00 41,745.86USDBRL 15,633,527.42

653,900,000.00 06/11/20172,135,572.02 37,315.99HUFEUR 2,545,815.33

108,500,000.00 13/11/20173,721,673.83 5,284.04UYUUSD 3,721,673.83

1,950,000.00 16/10/2017538,685.06 3,573.66PLNUSD 538,685.06

5,800,000.00 23/10/20171,262,507.06 2,720.29RONEUR 1,484,834.54

910,000.00 05/12/2017286,604.24 1,371.31BRLUSD 286,604.24

2,450,000.00 21/11/2017368,906.46 1,013.85CNYUSD 368,906.46

11,866,900,000.00 16/10/201710,363,652.24 983.69KRWUSD 10,363,652.24

737.34 10/10/20171,000.00 (0.88)USDSGD 737.34

20,630,000.00 12/10/2017357,371.46 (443.17)RUBUSD 357,371.46

20,726,073.51 04/01/2018281,397,900,000.00 (8,189.29)USDIDR 20,726,073.51

46,000,000.00 13/10/20171,762,693.21 (8,335.14)CZKEUR 2,068,344.20

8,755,713.28 16/10/201737,700,000.00 (12,834.62)EURPLN 10,360,416.07

11,446,184.52 14/11/201733,756,000,000.00 (14,458.74)USDCOP 11,446,184.52

1,762,266.76 13/11/201751,000,000.00 (15,392.30)USDUYU 1,762,266.76

1,413,400,000.00 04/01/201821,387,606.87 (15,410.76)INRUSD 21,387,606.87

27,918,756.06 16/11/2017101,660,000.00 (21,377.58)USDPLN 27,918,756.06

109,290,000.00 01/12/201730,977,404.08 (27,370.19)ILSUSD 30,977,404.08

40,580,000.00 05/10/201729,853,982.49 (29,979.66)SGDUSD 29,853,982.49

8,950,444.70 06/11/20172,772,300,000.00 (35,490.57)EURHUF 10,706,961.48

183,000,000.00 06/12/20173,548,987.67 (40,599.00)PHPUSD 3,548,987.67

28,159,238.84 01/12/201799,110,000.00 (42,456.18)USDILS 28,159,238.84

5,293,467.74 02/10/201795,200,000.00 (50,960.48)USDMXN 5,293,467.74

555,200,000.00 22/11/201710,832,113.94 (66,733.35)PHPUSD 10,832,113.94

27,672,476.83 16/10/2017835,900,000.00 (88,441.96)USDTWD 27,672,476.83

33,158,300.95 17/10/20171,102,650,000.00 (91,667.85)USDTHB 33,158,300.95

11,619,650.33 17/10/201737,660,000.00 (96,579.40)USDPEN 11,619,650.33

10,460,252.80 16/10/201711,866,900,000.00 (97,584.25)USDKRW 10,460,252.80

95,000,000.00 17/10/20175,319,148.94 (107,096.95)ARSUSD 5,319,148.94

17,412,246.98 20/02/201819,635,000,000.00 (231,013.48)USDKRW 17,412,246.98

33,600,000,000.00 17/10/201711,171,215.50 (247,628.30)COPUSD 11,171,215.50

58,823,000.00 17/10/201716,401,379.44 (258,244.58)ILSUSD 16,401,379.44

29,003,613.89 16/10/2017388,180,000.00 (317,097.63)USDZAR 29,003,613.89

36,136,318.63 23/10/2017482,650,360,000.00 (365,258.53)USDIDR 36,136,318.63

43,305,473.28 21/11/20171,298,590,000.00 (377,587.79)USDTWD 43,305,473.28

27,147,619.35 15/03/2018179,000,000.00 (402,420.41)USDCNY 27,147,619.35

17,449,556.65 06/11/20174,430,290,000.00 (565,405.28)USDHUF 17,449,556.65

65,179,374.14 16/10/20171,175,990,000.00 (565,579.19)USDMXN 65,179,374.14

22,410,931.98 17/11/201713,965,290,000.00 (586,074.20)USDCLP 22,410,931.98

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

41,498,303.37 20/10/201746,809,430,000.00 (620,197.65)USDKRW 41,498,303.37

185,510,000.00 13/10/20177,787,474.85 (654,516.14)CZKUSD 7,787,474.85

69,530,183.53 20/11/20174,496,330,000.00 (1,101,225.10)USDINR 69,530,183.53

189,048,711.11 10/10/2017158,892,421.38 (1,135,321.70)USDEUR 189,048,711.11

73,619,266.64 16/10/2017256,260,000.00 (1,854,921.19)USDTRY 73,619,266.64

212,230,000.00 13/10/201763,848,250.34 (3,153,250.19)BRLUSD 63,848,250.34

(1,055,291.12)1,766,478,964.62

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,135,072.57)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 388,683,521.40 73.62

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,135,072.57) (0.21)

Bankguthaben 282,453,850.24 53.50

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten(142,008,863.43) (26.91)

Nettovermögen Gesamt 527,993,435.64 100.00



NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities
(ausgedrückt in USD)
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 255,575,949.07USD
30.09.2016 229,636,142.55USD
30.09.2015 122,287,809.94USD

Capitalisation I (USD) 6,193.8130.09.2017 USD
5,753.2330.09.2016 USD
5,011.2430.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (iv) (EUR) 5,849.0430.09.2017 EUR
5,609.1530.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 298.9430.09.2017 EUR
286.7930.09.2016 EUR
252.3930.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 234.5330.09.2017 USD
223.2030.09.2016 USD
201.0630.09.2015 USD

Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 211.4230.09.2017 EUR
212.7030.09.2016 EUR
196.8430.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (USD) 230.09.2017
230.09.2016
230.09.2015

Capitalisation I Hedged (iv) (EUR) 1,33230.09.2017
1,28930.09.2016

-30.09.2015

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 465,87230.09.2017
414,83030.09.2016
245,85130.09.2015

Capitalisation X (USD) 10130.09.2017
130.09.2016
130.09.2015

Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 326,81430.09.2017
367,31130.09.2016
241,26930.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution N (Q) Hedged (i)
(EUR)

2.4511.08.2017 EUR

Dividende

Distribution N (Q) Hedged (i)
(EUR)

2.5012.05.2017 EUR

Distribution N (Q) Hedged (i)
(EUR)

2.4013.02.2017 EUR

Distribution N (Q) Hedged (i)
(EUR)

2.5511.11.2016 EUR

Capitalisation I (USD) 0.88%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (iv) (EUR) 0.90%30.09.2017

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 0.92%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 1.80%30.09.2017

Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 0.92%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 353.98%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 242,452,991.67
Anleihen und andere Schuldtitel 211,651,293.51
Geldmarktinstrumente 30,801,698.16

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2,212,303.67
Credit Default Swaps 2,212,303.67

Bankguthaben 17,079,303.22

Hinterlegte Sicherheiten 194,157.56

Sonstige Vermögenswerte 10,025,208.544,17

Vermögenswerte Gesamt 271,963,964.66

Sonstige Verbindlichkeiten (15,063,063.65)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,324,951.94)
Zinsswaps (177,108.66)
Devisentermingeschäfte (1,111,327.77)
Futures (36,515.51)

Verbindlichkeiten Gesamt (16,388,015.59)

Nettovermögen am Ende des Jahres 255,575,949.07

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 16,309,660.94
Dividenden 10,245.83
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 15,065,095.01
Bankzinsen 78,344.64
Zinsen auf Swaps 1,121,176.54
Sonstige Erträge 34,798.9212

Gesamtaufwendungen (3,470,287.31)
Verwaltungsgebühren (1,521,708.02)5
Feste Servicegebühr (627,038.99)6
Overlay-Gebühren (52,914.21)7
Abonnementsteuer (122,284.98)11
Bankzinsen (8,508.18)
Zinsen auf Swaps (1,081,279.64)
Sonstige Ausgaben (56,553.29)13

Nettoergebnis der Anlagen 12,839,373.63
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 15,944,049.00
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (7,388,849.41)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 44,707,008.95
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (36,250,600.47)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 6,241,550.57
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (6,065,184.73)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(658,163.33)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(493,974.50)

Ergebnis 28,875,209.71

Zeichnungen 101,455,574.35

Rücknahmen (100,353,634.04)

Ausschüttung (4,037,343.50)

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 229,636,142.55

Nettovermögen am Ende des Jahres 255,575,949.07

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

BANCO DO BRASIL SA/CAYMAN FRN PERP USD 356,000.00 0.14400,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Brasilien

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL 4.000% 14/04/2019

USD 203,760.00 0.08200,000

BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP
01/01/2018*

BRL 3,324,487.62 1.3010,700,000

BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP
01/04/2018

BRL 315,734.23 0.121,033,000

BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP
01/07/2018*

BRL 1,736,472.14 0.685,776,000

BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP
01/07/2020

BRL 1,012,835.94 0.404,000,000

BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP
01/10/2017

BRL 8,422,508.75 3.3126,650,000

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIE B
6.000% 15/05/2045*

BRL 1,312,822.34 0.511,200,000

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIE F
10.000% 01/01/2019*

BRL 943,516.78 0.372,824,000

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIE F
10.000% 01/01/2023*

BRL 1,060,028.60 0.413,174,000

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIE F
10.000% 01/01/2027*

BRL 2,714,371.42 1.068,230,000

BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.125% 20/01/2037

USD 391,875.00 0.15330,000

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA 5.750%
27/10/2021

USD 421,500.00 0.16400,000

ITAU UNIBANCO HOLDING SA/CAYMAN ISLAND
5.125% 13/05/2023

USD 207,260.00 0.08200,000

ITAU UNIBANCO HOLDING SA/CAYMAN ISLAND
5.650% 19/03/2022

USD 211,226.00 0.08200,000

8.8522,634,398.82

BANCO MERCANTIL DEL NORTE SA/GRAND
CAYMAN FRN PERP

USD 638,250.00 0.25600,000

Mexiko

BANCO MERCANTIL DEL NORTE SA/GRAND
CAYMAN 04/10/2031 FRN

USD 412,592.00 0.16400,000

BBVA BANCOMER SA/TEXAS 6.750% 30/09/2022 USD 458,000.00 0.18400,000
MEXICAN BONOS 10.000% 05/12/2024 MXN 945,023.07 0.3714,493,400
MEXICAN BONOS 10.000% 20/11/2036 MXN 1,213,375.37 0.4717,065,000
MEXICAN BONOS 6.500% 10/06/2021 MXN 1,573,345.09 0.6228,749,300
MEXICAN BONOS 7.500% 03/06/2027 MXN 404,010.01 0.167,029,000
MEXICAN BONOS 7.750% 13/11/2042 MXN 693,121.20 0.2711,881,400
MEXICAN BONOS 7.750% 23/11/2034 MXN 121,387.26 0.052,077,100
MEXICAN BONOS 7.750% 29/05/2031 MXN 626,778.84 0.2510,739,200
MEXICAN BONOS 8.000% 11/06/2020 MXN 4,612,764.03 1.7981,160,700
MEXICAN BONOS 8.500% 18/11/2038 MXN 349,504.83 0.145,572,600
MEXICAN BONOS 8.500% 31/05/2029 MXN 18,550.38 0.01300,000
MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.750% 12/10/2110

USD 488,832.00 0.19456,000

PETROLEOS MEXICANOS 6.375% 23/01/2045 USD 488,400.00 0.19480,000
PETROLEOS MEXICANOS 6.500% 02/06/2041 USD 460,020.00 0.18440,000
PETROLEOS MEXICANOS 6.625% 15/06/2035 USD 290,925.00 0.11270,000
PETROLEOS MEXICANOS 6.750% 21/09/2047 USD 94,477.50 0.0490,000
PETROLEOS MEXICANOS 6.750% 21/09/2047 USD 763,880.20 0.30718,000
PETROLEOS MEXICANOS 7.470% 12/11/2026 MXN 2,743,482.60 1.0654,839,000
TV AZTECA SAB DE CV 8.250% 09/08/2024 USD 424,200.00 0.17400,000

6.9617,820,919.38

GAJAH TUNGGAL TBK PT 8.375% 10/08/2022
EMTN

USD 202,718.00 0.08200,000

Indonesien

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.375% 30/07/2025 GMTN

EUR 586,838.16 0.23450,000

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.750% 18/07/2047 EMTN

USD 210,867.40 0.08200,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.250% 17/01/2042 EMTN

USD 771,712.86 0.30692,000

INDONESIA TREASURY BOND 6.625% 15/05/2033 IDR 443,981.74 0.176,230,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 7.000% 15/05/2022 IDR 1,917,389.56 0.7524,952,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 7.000% 15/05/2027 IDR 512,966.11 0.206,653,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 7.875% 15/04/2019 IDR 1,029,047.85 0.4013,464,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 8.250% 15/05/2036 IDR 917,696.41 0.3611,247,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 8.250% 15/06/2032 IDR 807,928.59 0.329,722,000,000

INDONESIA TREASURY BOND 8.250% 15/07/2021 IDR 799,977.73 0.3110,070,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 8.375% 15/03/2024 IDR 898,063.16 0.3510,935,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 8.375% 15/03/2034 IDR 1,357,592.10 0.5316,608,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 8.375% 15/09/2026 IDR 213,429.21 0.082,553,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 8.750% 15/05/2031 IDR 2,238,212.71 0.8926,022,000,000
INDONESIA TREASURY BOND 9.000% 15/03/2029 IDR 1,120,989.63 0.4412,858,000,000
PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA III
4.150% 29/03/2027

USD 567,875.00 0.22550,000

PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA III
4.550% 29/03/2026

USD 319,125.00 0.12300,000

5.8314,916,411.22

AKBANK TURK AS 16/03/2027 FRN EMTN USD 210,340.00 0.08200,000

Türkei

COCA-COLA ICECEK AS 4.215% 19/09/2024 USD 278,019.50 0.11275,000
EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY 5.375%
08/02/2021 EMTN

USD 207,116.80 0.08200,000

EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY 5.875%
24/04/2019

USD 207,086.40 0.08200,000

TC ZIRAAT BANKASI AS 4.750% 29/04/2021 EMTN USD 202,500.00 0.08200,000
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI AS
4.125% 02/05/2018

USD 201,168.80 0.08200,000

TURK TELEKOMUNIKASYON AS 4.875%
19/06/2024

USD 409,334.40 0.16400,000

TURKEY GOVERNMENT BOND 10.400%
20/03/2024

TRY 1,159,587.14 0.454,171,581

TURKEY GOVERNMENT BOND 10.500%
15/01/2020

TRY 1,937,605.08 0.767,007,340

TURKEY GOVERNMENT BOND 10.600%
11/02/2026

TRY 594,082.24 0.232,123,232

TURKEY GOVERNMENT BOND 10.700%
17/08/2022

TRY 3,972,174.57 1.5614,200,000

TURKEY GOVERNMENT BOND 11.000%
02/03/2022

TRY 444,143.87 0.171,570,000

TURKEY GOVERNMENT BOND 11.000%
24/02/2027

TRY 438,210.48 0.171,530,000

TURKEY GOVERNMENT BOND 7.100%
08/03/2023

TRY 415,351.35 0.161,731,572

TURKEY GOVERNMENT BOND 8.000%
12/03/2025

TRY 259,787.63 0.101,070,500

TURKEY GOVERNMENT BOND 8.800%
27/09/2023

TRY 640,875.96 0.252,488,012

TURKEY GOVERNMENT BOND 9.500%
12/01/2022

TRY 235,190.52 0.09876,000

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.250% 14/06/2025 EMTN

EUR 259,909.74 0.10220,000

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.875% 16/04/2043

USD 1,269,831.42 0.501,430,000

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.625% 17/02/2045

USD 441,440.00 0.17400,000

TURKIYE GARANTI BANKASI AS 24/05/2027 FRN USD 200,328.80 0.08200,000

TURKIYE IS BANKASI 5.375% 06/10/2021 EMTN USD 406,876.80 0.16400,000
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS
29/03/2027 FRN

USD 207,318.00 0.08200,000

5.7014,598,279.50

ESKOM HOLDINGS SOC LTD 6.750% 06/08/2023
EMTN

USD 414,273.10 0.16401,000

Südafrika

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 10.500%
21/12/2026

ZAR 1,220,029.41 0.4814,679,600

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 6.250%
31/03/2036

ZAR 598,538.96 0.2311,207,561

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 6.500%
28/02/2041

ZAR 580,231.95 0.2311,053,304

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 7.000%
28/02/2031

ZAR 642,717.65 0.2510,417,546

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 7.750%
28/02/2023

ZAR 401,921.41 0.165,461,900

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 8.000%
21/12/2018

ZAR 380,020.71 0.155,073,393

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 8.000%
31/01/2030

ZAR 486,132.53 0.197,133,198

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 8.500%
31/01/2037

ZAR 1,001,643.01 0.3915,022,420

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 8.750%
28/02/2048

ZAR 2,572,566.53 1.0038,409,571

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 8.750%
31/01/2044

ZAR 483,805.51 0.197,236,548

SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.875% 14/04/2026 GMTN

USD 221,858.56 0.09220,000

SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.650% 27/09/2047 GMTN

USD 198,783.60 0.08200,000

SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.250% 08/03/2041 GMTN

USD 233,334.00 0.09216,000

3.699,435,856.93

POLAND GOVERNMENT BOND 1.500%
25/04/2020

PLN 3,002,686.21 1.1811,088,000

Polen

POLAND GOVERNMENT BOND 2.500%
25/07/2027

PLN 686,799.98 0.272,698,000

POLAND GOVERNMENT BOND 3.250%
25/07/2019

PLN 436,650.56 0.171,549,000

POLAND GOVERNMENT BOND 3.250%
25/07/2025

PLN 1,227,181.16 0.484,446,000

POLAND GOVERNMENT BOND 4.000%
25/10/2023

PLN 942,902.89 0.373,246,000

POLAND GOVERNMENT BOND 5.500%
25/10/2019

PLN 439,585.07 0.171,491,000

POLAND GOVERNMENT BOND 5.750%
23/09/2022

PLN 1,003,927.06 0.393,209,000

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.250% 06/04/2026

USD 102,635.80 0.04100,000

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.000% 22/01/2024 GMTN

USD 204,447.60 0.08190,000

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.250% 20/01/2025 EMTN

EUR 155,341.07 0.06100,000

3.218,202,157.40

RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 6.800%
11/12/2019

RUB 266,915.11 0.1015,565,000

Russland

RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.000%
16/08/2023

RUB 784,957.29 0.3146,240,000

RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.500%
18/08/2021

RUB 807,266.19 0.3246,390,000

RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.600%
14/04/2021

RUB 772,820.10 0.3044,281,000

RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 8.150%
03/02/2027

RUB 990,964.93 0.3954,450,000

RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 4.250%
23/06/2027

USD 1,626,380.80 0.641,600,000

RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 4.750%
27/05/2026

USD 212,000.00 0.08200,000

RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 5.250%
23/06/2047

USD 1,225,982.40 0.481,200,000

2.626,687,286.82

AES ARGENTINA GENERACION SA 7.750%
02/02/2024

USD 214,364.00 0.08200,000

Argentinien

ARGENTINA TREASURY BOND BONCER 2.500%
22/07/2021*

ARS 2,829,085.94 1.1141,995,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN

JPY 3,218.14 0.004,600,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN

EUR 26,315.77 0.01210,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN

USD 233,280.00 0.092,160,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 2.260% 31/12/2038 STEP-
UP

EUR 79,266.51 0.03100,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 2.500% 31/12/2038 STEP-
UP

USD 479,400.00 0.19680,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 7.125% 28/06/2117

USD 289,420.00 0.11290,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 8.280% 31/12/2033

USD 268,735.63 0.11238,346

PROVINCE OF SALTA ARGENTINA 9.125%
07/07/2024

USD 332,031.00 0.13300,000

PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA
3.000% 01/05/2020 STEP-UP

EUR 177,223.60 0.07150,000

PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA
5.375% 20/01/2023

EUR 376,858.20 0.15310,000

PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA
5.750% 15/06/2019

USD 299,115.00 0.12289,000

PROVINCIA DE MENDOZA ARGENTINA
09/06/2021 FRN*

ARS 657,478.05 0.2611,250,000

PROVINCIA DE MENDOZA ARGENTINA 5.500%
04/09/2018

USD 29,413.68 0.0129,534

PROVINCIA DE MENDOZA ARGENTINA 8.375%
19/05/2024

USD 55,125.00 0.0250,000

PROVINCIA DE NEUQUEN ARGENTINA 7.500%
27/04/2025

USD 156,375.00 0.06150,000

PROVINCIA DEL CHACO ARGENTINA 9.375%
18/08/2024

USD 152,110.50 0.06150,000

2.616,658,816.02

COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.375% 18/09/2037 GMTN

USD 1,053,881.00 0.41799,000

Kolumbien

COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 14/04/2021

COP 81,242.38 0.03224,000,000

COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.850% 28/06/2027

COP 67,854.24 0.03159,000,000

COLOMBIA TELECOMUNICACIONES SA ESP
5.375% 27/09/2022

USD 239,700.00 0.09235,000

COLOMBIAN TES 10.000% 24/07/2024 COP 578,548.16 0.231,415,100,000
COLOMBIAN TES 4.750% 23/02/2023 COP 1,888,021.27 0.745,044,092,807
COLOMBIAN TES 6.000% 28/04/2028 COP 2,002,868.71 0.786,166,400,000
CREDIVALORES-CREDISERVICIOS SAS 9.750%
27/07/2022

USD 255,847.50 0.10250,000

2.416,167,963.26

BRAZIL MINAS SPE VIA STATE OF MINAS GERAIS
5.333% 15/02/2028

USD 253,750.00 0.10250,000

Kaimaninseln

CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025 USD 405,919.20 0.16400,000
CHINA JINJIANG ENVIRONMENT HOLDING CO LTD
6.000% 27/07/2020

USD 346,699.15 0.14350,000

CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN III LTD
6.375% 29/10/2043

USD 371,013.90 0.15300,000

CHINA SCE PROPERTY HOLDINGS LTD 10.000%
02/07/2020

USD 544,030.50 0.21500,000

COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 7.500%
10/01/2023

USD 365,999.55 0.14350,000

CSN ISLANDS XII CORP 7.000% PERP USD 77,550.00 0.03100,000
ENERGUATE TRUST 5.875% 03/05/2027 USD 207,000.00 0.08200,000
EP PETROECUADOR VIA NOBLE SOVEREIGN
FUNDING I LTD 24/09/2019 FRN

USD 237,654.57 0.09235,789

INDUSTRIAL SENIOR TRUST 5.500% 01/11/2022 USD 506,750.00 0.20500,000
INTEROCEANICA IV FINANCE LTD ZCP 30/11/2018 USD 107,270.21 0.04109,614
MESTENIO LTD FOR DOMINICAN REPUBLIC
8.500% 02/01/2020

USD 369,796.00 0.14350,000

ODEBRECHT OIL & GAS FINANCE LTD 7.000%
PERP DEFAULTED*

USD 6,854.00 0.00200,000

OVERSEAS CHINESE TOWN FRN PERP USD 200,700.00 0.08200,000
PERU ENHANCED PASS-THROUGH FINANCE LTD
ZCP 02/06/2025

USD 554,008.68 0.22657,000

QNB FINANCE LTD 2.125% 14/02/2018 EMTN USD 449,167.50 0.18450,000
TIMES PROPERTY HOLDINGS LTD 6.250%
23/01/2020

USD 204,477.80 0.08200,000

VALE OVERSEAS LTD 4.375% 11/01/2022 USD 208,400.00 0.08200,000
YUZHOU PROPERTIES CO LTD FRN PERP USD 297,549.00 0.12300,000

2.245,714,590.06

HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.000%
30/10/2019

HUF 747,407.88 0.29188,910,000

Ungarn

HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.500%
27/10/2021

HUF 247,643.91 0.1061,290,000

HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000%
27/10/2027

HUF 280,158.12 0.1171,040,000

Bezeich-
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Wertpapierbestand zum 30.09.2017

HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.500%
24/06/2025

HUF 905,932.07 0.35193,830,000

HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.000%
24/11/2023

HUF 2,124,816.43 0.83443,250,000

HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.375% 29/03/2021 GMTN

USD 665,225.00 0.26590,000

HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.625% 29/03/2041 GMTN

USD 526,422.00 0.21340,000

2.155,497,605.41

ARCOS DORADOS HOLDINGS INC 5.875%
04/04/2027

USD 210,254.00 0.08200,000

Jungferninseln

CCCI TREASURE LTD FRN PERP USD 506,196.00 0.20500,000
CCTI 2017 LTD 3.625% 08/08/2022 USD 398,228.40 0.16400,000
CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250%
21/04/2022

USD 306,861.90 0.12300,000

CNRC CAPITALE LTD FRN PERP USD 454,500.90 0.18450,000
PROVEN HONOUR CAPITAL LTD 4.125%
06/05/2026

USD 463,444.20 0.18450,000

PROVEN HONOUR CAPITAL LTD 4.125%
19/05/2025

USD 519,345.00 0.20500,000

SINOCHEM OFFSHORE CAPITAL CO LTD 3.124%
24/05/2022 EMTN

USD 301,689.00 0.12300,000

STATE GRID OVERSEAS INVESTMENT 2016 LTD
3.500% 04/05/2027 EMTN

USD 203,356.80 0.08200,000

1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400%
09/03/2023

USD 1,902,086.00 0.742,000,000

2.065,265,962.20

SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.625% 04/03/2028 EMTN

USD 2,992,380.00 1.173,000,000

Saudi-Arabien

SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.625% 04/10/2047 EMTN

USD 2,102,596.47 0.822,095,000

1.995,094,976.47

PTTEP TREASURY CENTER CO LTD FRN PERP USD 355,981.85 0.14350,000

Thailand

THAILAND GOVERNMENT BOND 1.200%
14/07/2021

THB 1,317,816.63 0.5244,305,400

THAILAND GOVERNMENT BOND 3.580%
17/12/2027

THB 1,759,434.48 0.6953,343,000

THAILAND GOVERNMENT BOND 3.625%
16/06/2023

THB 670,879.95 0.2620,438,000

THAILAND GOVERNMENT BOND 3.650%
20/06/2031

THB 470,986.11 0.1814,200,000

THAILAND GOVERNMENT BOND 4.875%
22/06/2029

THB 220,684.41 0.095,960,000

1.884,795,783.43

CORP FINANCIERA DE DESARROLLO SA
15/07/2029 FRN

USD 211,250.00 0.08200,000

Peru

FONDO MIVIVIENDA SA 3.500% 31/01/2023 USD 358,400.00 0.14350,000
PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.625% 18/11/2050 GMTN

USD 88,375.00 0.0370,000

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.850% 12/02/2042

PEN 1,461,444.69 0.584,428,000

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.950% 12/08/2031

PEN 1,346,864.07 0.533,900,000

PETROLEOS DEL PERU SA 5.625% 19/06/2047 USD 417,000.00 0.16400,000
SAN MIGUEL INDUSTRIAS PET SA 4.500%
18/09/2022

USD 202,054.00 0.08200,000

1.604,085,387.76

AES ANDRES BV / DOMINICAN POWER PARTNERS
/ EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD IT
7.950% 11/05/2026

USD 432,800.00 0.18400,000

Niederlande

AJECORP BV 6.500% 14/05/2022 USD 230,625.00 0.09250,000
GREENKO DUTCH BV 4.875% 24/07/2022 USD 202,950.00 0.08200,000
GTH FINANCE BV 7.250% 26/04/2023 USD 226,888.00 0.09200,000
IHS NETHERLANDS HOLDCO BV 9.500%
27/10/2021

USD 209,358.60 0.08200,000

Bezeich-
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INDO ENERGY FINANCE II BV 6.375% 24/01/2023 USD 203,241.60 0.08200,000
JAIN INTERNATIONAL TRADING BV 7.125%
01/02/2022

USD 201,696.20 0.08200,000

LUKOIL INTERNATIONAL FINANCE BV 4.563%
24/04/2023

USD 207,782.00 0.08200,000

MARFRIG HOLDINGS EUROPE BV 6.875%
24/06/2019

USD 206,000.00 0.08200,000

MDC-GMTN BV 3.750% 19/04/2029 EMTN USD 201,042.00 0.08200,000
MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037 USD 209,411.80 0.08200,000
NOSTRUM OIL & GAS FINANCE BV 8.000%
25/07/2022

USD 313,063.20 0.12300,000

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 4.250%
02/10/2023

EUR 315,942.95 0.12250,000

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 5.375%
27/01/2021

USD 263,750.00 0.10250,000

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 6.850%
05/06/2115  GMTN

USD 171,675.00 0.07180,000

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 7.375%
17/01/2027

USD 286,260.00 0.11260,000

VIMPELCOM HOLDINGS BV 3.950% 16/06/2021 USD 201,100.00 0.08200,000

1.604,083,586.35

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
31/05/2040 FRN

USD 150,780.00 0.06280,000

Ukraine

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.375% 25/09/2032

USD 2,113,037.50 0.822,170,000

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2023

USD 671,916.80 0.26640,000

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2024

USD 448,812.50 0.18430,000

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2027

USD 487,160.00 0.19475,000

1.513,871,706.80

LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.000% 12/10/2017 GMTN

USD 1,200,624.00 0.471,200,000

Libanon

LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.150% 12/11/2018 EMTN

USD 537,054.40 0.21535,000

LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.450% 28/11/2019 GMTN

USD 115,322.00 0.05115,000

LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.650% 22/04/2024

USD 530,455.80 0.21530,000

LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.250% 12/04/2021 EMTN

USD 647,040.00 0.25600,000

1.193,030,496.20

ALTICE FINANCING SA 7.500% 15/05/2026 USD 550,000.00 0.21500,000

Luxemburg

ATENTO LUXCO 1 SA 6.125% 10/08/2022 USD 219,242.10 0.09210,000
KERNEL HOLDING SA 8.750% 31/01/2022 USD 219,400.00 0.09200,000
MHP SE 7.750% 10/05/2024 USD 430,480.00 0.17400,000
MINERVA LUXEMBOURG SA 6.500% 20/09/2026 USD 404,100.00 0.16400,000
RUSSIAN AGRICULTURAL BANK OJSC VIA RSHB
CAPITAL SA 5.100% 25/07/2018

USD 448,347.06 0.17441,000

TOPAZ MARINE SA 9.125% 26/07/2022 USD 300,225.00 0.12300,000
VTB BANK OJSC VIA VTB CAPITAL SA 6.950%
17/10/2022

USD 216,825.60 0.08200,000

1.092,788,619.76

BONOS DE LA TESORERIA DE LA REPUBLICA EN
PESOS 4.500% 28/02/2021*

CLP 298,458.06 0.12185,000,000

Chile

CENCOSUD SA 4.375% 17/07/2027 USD 200,900.00 0.08200,000
CENCOSUD SA 4.875% 20/01/2023 USD 316,610.10 0.12298,000
CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.860% 21/06/2047 GMTN

USD 203,500.00 0.08200,000

CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.500% 05/08/2020

CLP 371,039.44 0.15223,500,000

CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 6.150%
24/10/2036

USD 257,272.47 0.10210,000

EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA SA 4.560%
30/04/2025

USD 730,899.00 0.28750,000

0.932,378,679.07
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CHALIECO HONG KONG CORP LTD FRN PERP USD 310,984.80 0.12300,000

Hongkong

CHINA CLEAN ENERGY DEVELOPMENT LTD
4.000% 05/11/2025

USD 208,462.40 0.08200,000

CITIC LTD FRN PERP USD 212,599.80 0.08200,000
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027 USD 455,350.05 0.18450,000
LOTTE SHOPPING BUSINESS MANAGEMENT
HONG KONG LTD 2.375% 05/09/2020

USD 198,531.80 0.08200,000

WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY
GROUP CO LTD FRN PERP

USD 597,769.80 0.24600,000

0.781,983,698.65

KOREA RESOURCES CORP 3.000% 24/04/2022 USD 299,586.00 0.12300,000

Südkorea

KOREAN AIR LINES CO LTD 12/06/2047 FRN USD 302,977.50 0.12300,000
SHINHAN BANK CO LTD 07/12/2026 FRN USD 611,645.40 0.24600,000
WOORI BANK FRN PERP EMTN USD 203,023.20 0.08200,000
WOORI BANK 4.750% 30/04/2024 EMTN USD 519,960.00 0.20500,000

0.761,937,192.10

CREDIT BANK OF MOSCOW VIA CBOM FINANCE
PLC 5.875% 07/11/2021

USD 202,355.60 0.08200,000

Irland

NOVOLIPETSK STEEL VIA STEEL FUNDING DAC
4.000% 21/09/2024

USD 399,140.80 0.15400,000

NOVOLIPETSK STEEL VIA STEEL FUNDING DAC
4.500% 15/06/2023

USD 206,146.00 0.08200,000

SIBUR SECURITIES 4.125% 05/10/2023 USD 299,892.00 0.12300,000
VNESHECONOMBANK VIA VEB FINANCE PLC
5.450% 22/11/2017

USD 251,035.00 0.10250,000

VNESHECONOMBANK VIA VEB FINANCE PLC
5.942% 21/11/2023

USD 214,670.00 0.08200,000

VNESHECONOMBANK VIA VEB FINANCE PLC
6.902% 09/07/2020

USD 324,402.00 0.13300,000

0.741,897,641.40

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN SA
5.625% 18/05/2036

USD 216,500.00 0.08200,000

Panama

GLOBAL BANK CORP 4.500% 20/10/2021 USD 409,400.00 0.16400,000
PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.300% 29/04/2053 GMTN

USD 511,250.00 0.20500,000

PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.375% 01/04/2029 GMTN

USD 677,250.00 0.27450,000

0.711,814,400.00

URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.100% 18/06/2050 GMTN

USD 991,700.00 0.39940,000

Uruguay

URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.500% 15/03/2028

UYU 765,947.35 0.3021,550,000

0.691,757,647.35

ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800%
26/07/2027

RON 1,224,280.79 0.484,220,000

Rumänien

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 2.875% 26/05/2028 GMTN

EUR 491,842.48 0.19400,000

0.671,716,123.27

NATIONAL SAVINGS BANK 8.875% 18/09/2018 USD 1,196,016.60 0.471,142,000

Sri Lanka

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.850% 03/11/2025

USD 439,110.40 0.17400,000

0.641,635,127.00

AEROPUERTOS DOMINICANOS SIGLO XXI SA
6.750% 30/03/2029

USD 431,932.00 0.17400,000

Dominikanische Republik

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA
DOMINICANA 7.000% 01/02/2023

USD 315,450.00 0.12300,000
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DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.850% 27/01/2045

USD 537,000.00 0.22480,000

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
7.450% 30/04/2044

USD 315,681.25 0.12265,000

0.631,600,063.25

ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022 USD 446,345.10 0.17450,000

Singapur

COSL SINGAPORE CAPITAL LTD 4.500%
30/07/2025 EMTN

USD 210,384.00 0.08200,000

DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP USD 700,916.30 0.28700,000
THETA CAPITAL PTE LTD 7.000% 11/04/2022 USD 207,969.40 0.08200,000

0.611,565,614.80

KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 4.400%
30/04/2023

USD 203,000.00 0.08200,000

Kasachstan

KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 5.750%
19/04/2047

USD 196,868.80 0.08200,000

KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 5.750%
30/04/2043 EMTN

USD 400,576.00 0.16400,000

SAMRUK-ENERGY JSC 3.750% 20/12/2017 EMTN USD 673,785.00 0.26675,000

0.581,474,229.80

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.700% 02/02/2042 GMTN

USD 199,378.80 0.08200,000

Philippinen

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.950% 20/01/2040 GMTN

USD 684,560.02 0.27661,000

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.950% 15/01/2021

PHP 343,550.63 0.1317,000,000

SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP USD 213,809.00 0.08200,000

0.561,441,298.45

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.950% 20/06/2024

USD 425,162.50 0.17430,000

Ecuador

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.625% 02/06/2027

USD 483,000.00 0.19460,000

PETROAMAZONAS EP 4.625% 16/02/2020 USD 521,554.00 0.20550,000

0.561,429,716.50

PETROLEOS DE VENEZUELA SA 5.500%
12/04/2037

USD 320,650.00 0.131,060,000

Venezuela

PETROLEOS DE VENEZUELA SA 8.500%
27/10/2020

USD 373,500.00 0.15450,000

REPUBLIC OF VENEZUELA 7.65% 21/04/2025 USD 26,800.00 0.0180,000
VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 12.750% 23/08/2022

USD 32,319.00 0.0170,000

VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.750% 13/10/2019

USD 44,750.00 0.02100,000

VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 8.250% 13/10/2024

USD 37,125.00 0.01110,000

VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 9.250% 15/09/2027 GMTN

USD 523,375.00 0.201,325,000

0.531,358,519.00

BRAZIL LOAN TRUST 1 5.477% 24/07/2023 USD 566,378.03 0.22536,831

Vereinigte Staaten

CEMEX FINANCE LLC 9.375% 12/10/2022 USD 733,250.00 0.29700,000

0.511,299,628.03

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.125% 31/01/2022

USD 517,445.00 0.20500,000

Ägypten

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.500% 31/01/2027

USD 217,614.80 0.09200,000

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.500% 31/01/2047

USD 557,079.00 0.22500,000

0.511,292,138.80
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OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.375% 08/03/2027

USD 845,561.72 0.33823,000

Oman

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.500% 08/03/2047

USD 205,623.60 0.08200,000

OMAN SOVEREIGN SUKUK SAOC 4.397%
01/06/2024

USD 200,404.80 0.08200,000

0.491,251,590.12

AFRICA FINANCE CORP 3.875% 13/04/2024 USD 302,199.00 0.12300,000

Supranational-Multinational

AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK/THE 4.125%
20/06/2024 EMTN

USD 447,901.40 0.17445,000

BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT
5.000% 27/07/2027

USD 411,000.00 0.16400,000

0.451,161,100.40

MOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.500% 19/06/2024

EUR 262,682.95 0.10200,000

Marokko

OCP SA 6.875% 25/04/2044 USD 787,418.80 0.31700,000

0.411,050,101.75

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP 13/05/2025
FRN

USD 203,806.20 0.08200,000

China

POSTAL SAVINGS BANK OF CHINA CO LTD FRN
PERP

USD 598,002.00 0.24600,000

UNION LIFE INSURANCE CO LTD 3.000%
19/09/2021

USD 238,577.25 0.09250,000

0.411,040,385.45

CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.500% 04/04/2023

USD 443,938.40 0.17400,000

Kroatien

CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.375% 24/03/2021

USD 554,610.00 0.22500,000

0.39998,548.40

AUTOPISTAS DEL SOL SA/COSTA RICA 7.375%
30/12/2030

USD 423,236.00 0.17400,000

Costa Rica

COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.000% 04/04/2044

USD 212,510.00 0.08200,000

COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.158% 12/03/2045

USD 324,000.00 0.13300,000

0.38959,746.00

BERMUDA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.717% 25/01/2027

USD 202,500.00 0.08200,000

Bermuda

COSAN LTD 5.950% 20/09/2024 USD 204,980.00 0.08200,000
DIGICEL GROUP LTD 7.125% 01/04/2022 USD 543,504.00 0.21600,000

0.37950,984.00

STATE SAVINGS BANK OF UKRAINE VIA SSB #1 PLC
9.375% 10/03/2023 STEP-UP

USD 212,290.00 0.08200,000

Vereinigtes Königreich

UKREXIMBANK VIA BIZ FINANCE PLC 9.625%
27/04/2022

USD 481,824.00 0.20450,000

VEDANTA RESOURCES PLC 7.125% 31/05/2023 USD 213,750.00 0.08200,000

0.36907,864.00

REPUBLIC OF AZERBAIJAN INTERNATIONAL BOND
4.750% 18/03/2024

USD 339,075.00 0.13330,000

Aserbaidschan

SOUTHERN GAS CORRIDOR CJSC 6.875%
24/03/2026

USD 478,125.00 0.19425,000

0.32817,200.00
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IRAQ INTERNATIONAL BOND 5.800% 15/01/2028 USD 373,737.60 0.15400,000

Irak

IRAQ INTERNATIONAL BOND 6.752% 09/03/2023 USD 397,201.60 0.15400,000

0.30770,939.20

CNOOC CURTIS FUNDING NO 1 PTY LTD 4.500%
03/10/2023

USD 701,615.85 0.27650,000

Australien

0.27701,615.85

EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.375% 18/01/2027 GMTN

USD 450,450.00 0.18455,000

El Salvador

EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.625% 01/02/2041

USD 153,375.00 0.06150,000

EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.650% 15/06/2035

USD 51,369.00 0.0250,000

0.26655,194.00

JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.875% 28/07/2045 GMTN

USD 616,250.00 0.24500,000

Jamaika

0.24616,250.00

IVORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.125% 15/06/2025

EUR 244,181.04 0.10200,000

Elfenbeinküste

IVORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.375% 03/03/2028

USD 320,463.12 0.12310,000

0.22564,644.16

KUWAIT INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND
2.750% 20/03/2022

USD 293,175.50 0.11290,000

Kuwait

KUWAIT INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND
3.500% 20/03/2027

USD 226,270.00 0.09220,000

0.20519,445.50

GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
10.750% 14/10/2030

USD 519,400.00 0.20400,000

Ghana

0.20519,400.00

ADANI PORTS & SPECIAL ECONOMIC ZONE LTD
3.950% 19/01/2022

USD 513,718.50 0.20500,000

Indien

0.20513,718.50

PETROLEUM CO OF TRINIDAD & TOBAGO LTD
6.000% 08/05/2022

USD 283,779.17 0.11281,667

Trinidad und Tobago

TRINIDAD & TOBAGO GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.500% 04/08/2026

USD 201,976.00 0.08200,000

0.19485,755.17

GUATEMALA GOVERNMENT BOND 4.375%
05/06/2027

USD 198,000.00 0.08200,000

Guatemela

GUATEMALA GOVERNMENT BOND 8.125%
06/10/2034

USD 260,458.00 0.10200,000

0.18458,458.00

PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.100% 11/08/2044

USD 449,000.00 0.18400,000

Paraguay

0.18449,000.00

BGEO GROUP JSC 6.000% 26/07/2023 USD 205,700.00 0.08200,000

Georgien

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW



Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017

126

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

GEORGIAN RAILWAY JSC 7.750% 11/07/2022 USD 222,000.00 0.09200,000

0.17427,700.00

ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.970% 30/07/2027

USD 423,423.00 0.17390,000

Sambia

0.17423,423.00

REPUBLIC OF CAMEROON INTERNATIONAL BOND
9.500% 19/11/2025

USD 412,841.10 0.16350,000

Kamerun

0.16412,841.10

KENYA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.875% 24/06/2019

USD 205,516.00 0.08200,000

Kenia

KENYA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.875% 24/06/2024

USD 204,148.00 0.08200,000

0.16409,664.00

VIETNAM GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.750% 29/01/2020

USD 393,080.40 0.15360,000

Vietnam

0.15393,080.40

MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.125% 05/12/2022 EMTN

USD 388,473.20 0.15400,000

Mongolei

0.15388,473.20

SERBIA INTERNATIONAL BOND 7.250%
28/09/2021

USD 380,985.00 0.15330,000

Republik Serbien

0.15380,985.00

GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 USD 360,860.85 0.14350,000

Insel Man

0.14360,860.85

BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 4.300% 02/08/2030 GMTN

JPY 145,284.95 0.0620,000,000

Tunesien

BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 5.625% 17/02/2024

EUR 201,402.55 0.08165,000

0.14346,687.50

HONDURAS GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.250% 19/01/2027

USD 322,602.00 0.13300,000

Honduras

0.13322,602.00

GABON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.950% 16/06/2025

USD 283,463.85 0.11285,000

Gabun

0.11283,463.85

ANGOLAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.500% 12/11/2025

USD 252,335.95 0.10235,000

Angola

0.10252,335.95

ZENITH BANK PLC 7.375% 30/05/2022 USD 227,150.00 0.09220,000

Nigeria

0.09227,150.00

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

REPUBLIC OF ARMENIA INTERNATIONAL BOND
7.150% 26/03/2025

USD 223,624.00 0.09200,000

Armenien

0.09223,624.00

SUZANO AUSTRIA GMBH 7.000% 16/03/2047 USD 218,480.00 0.09200,000

Österreich

0.09218,480.00

FIRST QUANTUM MINERALS LTD 7.250%
01/04/2023

USD 206,000.00 0.08200,000

Kanada

0.08206,000.00

REPUBLIC OF TAJIKISTAN INTERNATIONAL BOND
7.125% 14/09/2027

USD 197,840.00 0.08200,000

Tadschikistan

0.08197,840.00

JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.750% 31/01/2027

USD 196,115.60 0.08200,000

Jordanien

0.08196,115.60

BOLIVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.500% 20/03/2028

USD 193,578.00 0.08200,000

Bolivien

0.08193,578.00

PAKISTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.875% 31/03/2036

USD 133,440.75 0.05125,000

Pakistan

0.05133,440.75

BARBADOS GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.000% 04/08/2022

USD 92,000.00 0.04100,000

Barbados

0.0492,000.00

BOSNIA & HERZEGOVINA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 22/12/2017 FRN

DEM 125.61 0.00210

Bosnien

0.00125.61

78.03199,414,932.57

UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 12/10/2017 USD 9,997,430.00 3.9110,000,000

Geldmarktinstrumente
Vereinigte Staaten

UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 19/10/2017 USD 7,996,528.00 3.138,000,000
UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 24/11/2017 USD 7,988,288.00 3.138,000,000

10.1725,982,246.00

10.1725,982,246.00

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.260%
01/03/2018

MYR 741,977.90 0.293,130,000

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Malaysia

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.580%
28/09/2018

MYR 3,663,186.79 1.4315,400,000

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.759%
15/03/2019

MYR 2,977,292.29 1.1612,460,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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Wertpapierbestand zum 30.09.2017

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.795%
30/09/2022

MYR 764,407.35 0.303,211,000

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.800%
17/08/2023

MYR 455,434.46 0.181,920,000

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.900%
30/11/2026

MYR 84,770.13 0.03360,000

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.181%
15/07/2024

MYR 884,599.37 0.353,672,000

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.232%
30/06/2031

MYR 982,683.78 0.384,219,000

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.378%
29/11/2019

MYR 429,248.27 0.171,772,000

MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.392%
15/04/2026

MYR 551,555.27 0.222,274,000

4.5111,535,155.61

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.200% 12/08/2026

PEN 701,205.33 0.271,854,000

Peru

0.27701,205.33

4.7812,236,360.94

EGYPT TREASURY BILLS ZCP 10/07/2018 EGP 1,686,185.29 0.6633,800,000

Geldmarktinstrumente
Ägypten

EGYPT TREASURY BILLS ZCP 24/07/2018 EGP 3,133,266.87 1.2363,425,000

1.894,819,452.16

1.894,819,452.16

Wertpapierbestand Gesamt 242,452,991.67 94.87

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
CHILE 1.000%

20/06/2022

36,410,000.00 740,155.59USDVerkauf 1.000

Credit Default Swaps

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
TURKEY 1.000%

20/06/2022

10,770,000.00 477,679.33USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
SOUTH AFRICA

1.000%
20/06/2022

4,320,000.00 177,392.38USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
SOUTH AFRICA

1.000%
20/06/2022

4,280,000.00 175,748.44USDKauf 1.000

20/12/2022CDS
PENERBANGAN
MALAYSIA BHD

5.625%
15/03/2016

11,180,000.00 169,138.42USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDS FEDERATIVE
REPUBLIC OF

BRAZIL 1.000%
20/06/2022

3,270,000.00 147,409.67USDKauf 1.000

20/12/2022CDS
PENERBANGAN
MALAYSIA BHD

5.625%
15/03/2016

8,930,000.00 138,970.54USDVerkauf 1.000

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

WährungZinssatz
(%)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

20/06/2022CDS
PENERBANGAN
MALAYSIA BHD

5.625%
15/03/2016

8,270,000.00 138,407.80USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDS FEDERATIVE
REPUBLIC OF

BRAZIL 1.000%
20/06/2022

1,700,000.00 76,634.30USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
SOUTH AFRICA

1.000%
20/06/2022

1,690,000.00 69,396.27USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
TURKEY 1.000%

20/06/2022

1,690,000.00 69,146.57USDKauf 1.000

20/12/2019CDS REPUBLIC OF
VENEZUELA

5.000%
20/06/2022

100,000.00 58,163.42USDKauf 5.000

20/12/2022CDS FEDERATIVE
REPUBLIC OF

BRAZIL 1.000%
20/06/2022

1,060,000.00 47,783.56USDKauf 1.000

20/12/2022CDS RUSSIAN
FEDERATION

1.000%
20/06/2022

1,660,000.00 33,515.35USDKauf 1.000

20/12/2022CDS FEDERATIVE
REPUBLIC OF

BRAZIL 1.000%
20/06/2022

600,000.00 27,047.40USDKauf 1.000

20/06/2022CDS REPUBLIC OF
TURKEY 1.000%

20/06/2022

805,000.00 24,726.38USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
SOUTH AFRICA

1.000%
20/06/2022

590,000.00 24,227.10USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
TURKEY 1.000%

20/06/2022

590,000.00 24,139.93USDKauf 1.000

20/12/2022CDS FEDERATIVE
REPUBLIC OF

BRAZIL 1.000%
20/06/2022

420,000.00 18,933.18USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
SOUTH AFRICA

1.000%
20/06/2022

410,000.00 16,835.78USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
TURKEY 1.000%

20/06/2022

410,000.00 16,775.20USDKauf 1.000

20/06/2022CDS REPUBLIC OF
TURKEY 1.000%

20/06/2022

425,000.00 13,054.30USDKauf 1.000

20/12/2022CDS RUSSIAN
FEDERATION

1.000%
20/06/2022

580,000.00 11,710.18USDKauf 1.000

20/12/2022CDS RUSSIAN
FEDERATION

1.000%
20/06/2022

410,000.00 8,277.89USDKauf 1.000

20/06/2022CDS REPUBLIC OF
SOUTH AFRICA

1.000%
20/06/2022

250,000.00 7,674.80USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
INDONESIA

1.000%
20/06/2022

3,230,000.00 6,657.87USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
INDONESIA

1.000%
20/06/2022

1,130,000.00 2,329.22USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
INDONESIA

1.000%
20/06/2022

790,000.00 1,628.40USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
INDONESIA

1.000%
20/06/2022

250,000.00 515.38USDKauf 1.000

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

WährungZinssatz
(%)
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20/12/2017CDS 4B7176AA0
01.000 SP

20/12/2017
BARCGB22

250,000.00 (707.86)USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
KOREA 1.000%

20/06/2022

780,000.00 (9,945.30)USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
KOREA 1.000%

20/06/2022

1,120,000.00 (14,280.43)USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
INDONESIA

1.000%
20/06/2022

7,200,000.00 (14,844.67)USDVerkauf 1.000

20/06/2027CDS REPUBLIC OF
COLOMBIA

1.000%
20/06/2022

200,000.00 (18,491.31)USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
KOREA 1.000%

20/06/2022

3,190,000.00 (40,673.71)USDKauf 1.000

20/06/2018CDS REPUBLIC OF
VENEZUELA

5.000%
20/06/2022

100,000.00 (41,090.76)USDVerkauf 5.000

20/12/2022CDS UNITED
MEXICAN STATES

1.000%
20/06/2022

8,310,000.00 (41,720.35)USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
KOREA 1.000%

20/06/2022

6,150,000.00 (78,942.32)USDKauf 1.000

20/12/2027CDS FEDERATIVE
REPUBLIC OF

BRAZIL 1.000%
20/06/2022

725,000.00 (112,758.45)USDVerkauf 1.000

20/06/2022CDS REPUBLIC OF
KOREA 1.000%

20/06/2022

10,110,000.00 (138,315.82)USDKauf 1.000

2,212,303.67

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

WährungZinssatz
(%)

2.112 15/09/20270.00 1,005,000.00 14,925.12USD

Zinsswaps

2.115 15/09/2027Floating 1,005,000.00 14,651.81USD
2.112 15/09/2027Floating 700,000.00 10,395.61USD
2.115 15/09/2027Floating 700,000.00 10,205.24USD

Floating 12/07/20272.350 35,180,000.00 9,249.74THB
0.170 15/09/2019Floating 16,160,000.00 2,101.31ILS
0.675 15/09/2022Floating 6,570,000.00 1,945.82ILS
0.170 15/09/2019Floating 11,270,000.00 1,465.45ILS
0.675 15/09/2022Floating 4,580,000.00 1,356.44ILS
6.000 12/09/2019Floating 48,000,000.00 (936.26)INR
6.000 12/09/2019Floating 82,000,000.00 (1,599.44)INR

Floating 15/09/20271.668 2,455,000.00 (2,098.55)ILS
Floating 15/09/20271.665 2,455,000.00 (2,261.21)ILS

6.280 26/09/2022Floating 97,000,000.00 (2,345.26)INR
Floating 15/09/20271.668 3,520,000.00 (3,008.91)ILS
Floating 15/09/20271.665 3,520,000.00 (3,242.13)ILS

6.280 26/09/2022Floating 148,000,000.00 (3,578.32)INR
2.260 21/06/2027Floating 194,370,000.00 (9,103.82)HUF

Floating 15/09/20191.568 3,240,000.00 (9,599.47)USD
Floating 15/09/20221.812 1,330,000.00 (11,742.26)USD

Floating 15/09/20191.568 4,640,000.00 (13,747.39)USD
2.260 21/06/2027Floating 340,000,000.00 (15,924.78)HUF

Floating 15/09/20221.812 1,910,000.00 (16,862.95)USD
6.063 03/07/2019Floating 665,000,000.00 (21,878.42)INR
6.063 03/07/2019Floating 940,000,000.00 (30,925.89)INR
1.350 11/04/2022Floating 367,800,000.00 (34,221.86)HUF

Zu zahlen (%)Zu erhalten
(%)

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

Währung

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

1.348 11/04/2022Floating 650,800,000.00 (60,328.28)HUF

(177,108.66)

Zu zahlen (%)Zu erhalten
(%)

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

Währung

7,351,739.28 13/10/2017170,880,000.00 424,485.30USDCZK 7,351,739.28

Devisentermingeschäfte

85,580,000.00 16/10/201724,374,630.93 408,375.24TRYUSD 24,374,630.93

13,806,163.61 12/10/2017818,890,000.00 396,978.53USDRUB 13,806,163.61

10,735,861.03 13/10/201734,952,900.00 298,850.12USDBRL 10,735,861.03

3,040,930,000.00 06/11/201711,866,036.46 276,835.22HUFUSD 11,866,036.46

718,380,000.00 20/11/201711,139,735.08 206,819.76INRUSD 11,139,735.08

230,600,000.00 16/10/201712,861,295.17 191,169.48MXNUSD 12,861,295.17

747,110,000.00 16/10/201724,804,490.16 150,454.65TWDUSD 24,804,490.16

66,200,000.00 16/10/20175,025,833.43 133,651.00ZARUSD 5,025,833.43

7,536,654.74 10/10/201751,000,000.00 132,691.19USDCNH 7,536,654.74

7,175,142.20 17/10/201721,500,000,000.00 131,558.44USDCOP 7,175,142.20

132,467,980,000.00 23/10/20179,946,055.61 128,348.08IDRUSD 9,946,055.61

7,651,800,000.00 17/11/201712,062,808.13 104,628.48CLPUSD 12,062,808.13

38,090,000.00 17/10/201711,747,824.86 93,184.09PENUSD 11,747,824.86

9,410,701.17 06/12/2017483,200,000.00 67,376.85USDPHP 9,410,701.17

16,792,876.68 05/10/201722,890,000.00 63,798.86USDSGD 16,792,876.68

2,865,730.65 17/10/201750,960,000.00 45,021.89USDARS 2,865,730.65

488,600,000.00 22/12/20171,911,728.69 44,824.04HUFUSD 1,911,728.69

34,000,000.00 02/10/20171,916,948.54 44,624.52MXNUSD 1,916,948.54

2,041,920,000.00 20/10/20171,825,895.16 42,711.27KRWUSD 1,825,895.16

16,445,290,000.00 14/11/20175,606,030.34 36,707.98COPUSD 5,606,030.34

16,410,000.00 05/10/201712,120,428.12 35,760.33SGDUSD 12,120,428.12

4,544,382.12 21/11/201730,500,000.00 35,505.54USDCNY 4,544,382.12

14,077,272.01 17/10/201749,830,000.00 35,389.11USDILS 14,077,272.01

11,271,800,000.00 16/10/20179,875,395.29 32,392.71KRWUSD 9,875,395.29

2,317,465.70 21/12/2017136,800,000.00 25,669.41USDRUB 2,317,465.70

185,600,000.00 17/10/20175,587,434.83 21,600.60THBUSD 5,587,434.83

3,967,440.52 01/12/201714,050,000.00 18,441.79USDILS 3,967,440.52

273,720,000.00 06/11/2017893,942.15 15,620.33HUFEUR 1,065,668.41

51,000,000.00 10/10/20177,684,176.16 14,830.23CNHUSD 7,684,176.16

4,614,715.97 05/12/201714,760,000.00 11,699.42USDBRL 4,614,715.97

2,103,000.00 05/12/20172,506,449.08 11,645.10EURUSD 2,506,449.08

6,414,034.54 10/10/20177,594,069.24 8,540.88EURUSD 7,594,069.24

18,500,000.00 05/12/2017168,284.30 3,448.27JPYUSD 168,284.30

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD
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32,720,000.00 13/11/20171,122,251.56 1,511.71UYUUSD 1,122,251.56

700,000.00 23/10/2017152,371.54 328.31RONEUR 179,204.17

960,000.00 23/10/2017246,525.88 (334.30)RONUSD 246,525.88

1,650,000.00 16/11/2017452,243.99 (546.43)PLNUSD 452,243.99

4,249,629.40 16/11/201715,480,000.00 (1,631.97)USDPLN 4,249,629.40

5,986,042.57 04/01/201881,272,500,000.00 (2,365.20)USDIDR 5,986,042.57

2,552,394.94 16/10/201710,990,000.00 (3,741.45)EURPLN 3,020,184.95

21,660,000.00 01/12/20176,140,747.29 (4,036.41)ILSUSD 6,140,747.29

396,200,000.00 04/01/20185,995,309.07 (4,319.90)INRUSD 5,995,309.07

659,661.36 13/11/201719,120,000.00 (4,754.70)USDUYU 659,661.36

2,577,332.90 06/11/2017798,300,000.00 (10,219.72)EURHUF 3,083,132.18

791,811.64 16/10/2017660,000.00 (11,008.05)USDEUR 791,811.64

4,452,987.78 21/11/2017134,300,000.00 (13,391.74)USDTWD 4,452,987.78

1,888,608.96 02/10/201733,999,999.83 (16,284.94)USDMXN 1,888,608.96

159,200,000.00 22/11/20173,106,293.61 (18,880.18)PHPUSD 3,106,293.61

41,960,000.00 13/10/20171,886,117.43 (23,353.45)CZKUSD 1,886,117.43

8,644,422.21 17/10/2017287,390,000.00 (26,075.78)USDTHB 8,644,422.21

1,816,918.88 15/03/201811,980,000.00 (26,932.94)USDCNY 1,816,918.88

6,959,336.70 14/11/201720,467,590,000.00 (27,831.89)USDCOP 6,959,336.70

193,020,000.00 12/10/20173,310,484.24 (37,328.65)RUBUSD 3,310,484.24

290,160,000.00 06/12/20175,650,852.19 (40,702.27)PHPUSD 5,650,852.19

5,662,174.98 17/10/201718,350,000.00 (47,508.19)USDPEN 5,662,174.98

3,530,340.53 20/02/20183,980,000,000.00 (47,717.19)USDKRW 3,530,340.53

8,226,078.43 16/10/20179,352,600,000.00 (59,000.77)USDKRW 8,226,078.43

4,707,798.69 20/10/20175,316,890,000.00 (64,623.34)USDKRW 4,707,798.69

78,100,000.00 17/10/20174,381,838.59 (79,106.72)ARSUSD 4,381,838.59

8,241,499.34 16/10/2017110,070,000.00 (107,322.30)USDZAR 8,241,499.34

16,550,000,000.00 17/10/20175,502,488.59 (121,971.67)COPUSD 5,502,488.59

49,830,000.00 17/10/201713,962,002.64 (150,658.49)ILSUSD 13,962,002.64

20,155,621.41 16/10/2017605,530,000.00 (173,613.24)USDTWD 20,155,621.41

10,963,958.29 23/10/2017145,404,080,000.00 (187,507.02)USDIDR 10,963,958.29

16,049,525.04 16/10/2017287,900,000.00 (231,098.38)USDMXN 16,049,525.04

8,893,827.79 17/11/20175,525,980,000.00 (257,864.79)USDCLP 8,893,827.79

8,847,525.52 06/11/20172,247,200,000.00 (283,285.96)USDHUF 8,847,525.52

21,548,865.78 20/11/20171,391,490,000.00 (371,992.34)USDINR 21,548,865.78

50,190,000.00 13/10/201715,293,794.23 (551,304.54)BRLUSD 15,293,794.23

32,866,498.32 16/10/2017114,780,000.00 (722,927.05)USDTRY 32,866,498.32

168,198,806.79 10/10/2017141,313,062.96 (1,075,564.54)USDEUR 168,198,806.79

(1,111,327.77)713,562,774.69

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 620,323.98(4) 1,938.81

Zins-Futures
 

EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 1,713,114.19(9) 11,079.70
US LONG BOND (CBT) 19/12/2017 USD 2,139,375.00(14) 25,390.02
US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2017 USD 1,155,875.00(7) 13,627.80
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 7,769,375.0062 (68,781.25)
US 5YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 2,937,500.0025 (20,312.50)
10YR MINI JGB FUTURE 12/12/2017 JPY 133,593.92(1) 541.91

(36,515.51)16,469,157.09

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 887,351.73

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 242,452,991.67 94.87

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 887,351.73 0.35

Bankguthaben 17,079,303.22 6.68

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten (4,843,697.55) (1.90)

Nettovermögen Gesamt 255,575,949.07 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 22,008,064.02USD
30.09.2016 20,731,199.12USD
30.09.2015 -USD

Capitalisation I (EUR) 6,876.9330.09.2017 EUR
5,606.3830.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 7,213.4930.09.2017 USD
5,590.0330.09.2016 USD

-30.09.2015 USD

Capitalisation P (EUR) 337.4230.09.2017 EUR
277.9530.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Capitalisation Z (EUR) 6,970.6330.09.2017 EUR
5,640.1630.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 230.09.2017
230.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation I (USD) 230.09.2017
230.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation P (EUR) 4030.09.2017
4030.09.2016

-30.09.2015

Capitalisation Z (EUR) 2,66530.09.2017
3,26530.09.2016

-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (EUR) 0.86%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.86%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.90%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.11%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 146.27%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 21,199,546.20
Aktien 21,199,546.20

Bankguthaben 772,414.32

Sonstige Vermögenswerte 38,501.174,17

Vermögenswerte Gesamt 22,010,461.69

Sonstige Verbindlichkeiten (2,397.67)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (2,397.67)

Nettovermögen am Ende des Jahres 22,008,064.02

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 445,324.87
Dividenden 442,727.66
Bankzinsen 2,597.21

Gesamtaufwendungen (23,542.40)
Verwaltungsgebühren (364.40)5
Feste Servicegebühr (21,239.02)6
Abonnementsteuer (1,938.98)11

Nettoergebnis der Anlagen 421,782.47
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2,333,100.17
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (472,684.60)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 122,370.32
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (133,903.03)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

2,617,054.07

Ergebnis 4,887,719.40

Rücknahmen (3,610,854.50)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 20,731,199.12

Nettovermögen am Ende des Jahres 22,008,064.02

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Emerging Markets Equity Opportunities
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR USD 690,840.00 3.134,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Kaimaninseln

NEW ORIENTAL EDUCATION & TECHNOLOGY
GROUP INC SP - ADR

USD 573,690.00 2.616,500

TENCENT HOLDINGS LTD HKD 1,398,914.31 6.3532,500

12.092,663,444.31

ASTRA INTERNATIONAL TBK PT IDR 504,417.55 2.29860,000

Indonesien

BANK CENTRAL ASIA TBK PT IDR 648,080.78 2.95430,000
BANK NEGARA INDONESIA PERSERO TBK PT IDR 549,409.76 2.501,000,000
PEMBANGUNAN PERUMAHAN PERSERO TBK PT IDR 480,213.82 2.182,800,000

9.922,182,121.91

ICICI BANK LTD INR 508,879.36 2.31120,000

Indien

INDUSIND BANK LTD INR 564,314.15 2.5622,000
POWER GRID CORP OF INDIA LTD INR 549,923.45 2.50170,000
UPL LTD INR 536,045.62 2.4445,000

9.812,159,162.58

AIA GROUP LTD HKD 737,449.91 3.35100,000

Hongkong

CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT LTD HKD 715,428.83 3.25220,000
CSPC PHARMACEUTICAL GROUP LTD HKD 566,023.53 2.57338,000

9.172,018,902.27

LUKOIL PJSC -ADR USD 572,564.91 2.6010,797

Russland

MOBILE TELESYSTEMS PJSC ADR USD 678,600.00 3.0865,000
SBERBANK OF RUSSIA PJSC RUB 735,136.17 3.35220,000

9.031,986,301.08

HANKOOK TIRE CO LTD KRW 524,026.72 2.389,970

Südkorea

NAVER CORP KRW 455,319.33 2.07700
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 984,991.49 4.48440

8.931,964,337.54

HENAN SHUANGHUI INVESTMENT &
DEVELOPMENT CO LTD -A

CNH 543,143.32 2.47144,992

China

INNER MONGOLIA YILI INDUSTRIAL GROUP CO
LTD - A

CNH 620,576.05 2.82150,000

PING AN INSURANCE GROUP CO OF CHINA LTD -H HKD 767,536.84 3.49100,000

8.781,931,256.21

BRASKEM SA -PREF A BRL 630,450.66 2.8747,000

Brasilien

ITAU UNIBANCO HOLDING SA -PREF BRL 630,415.88 2.8646,000
TELEFONICA BRASIL SA -PREF BRL 558,446.49 2.5435,000

8.271,819,313.03

QUANTA COMPUTER INC TWD 552,433.72 2.51240,000

Taiwan

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO
LTD

TWD 1,035,236.12 4.70145,000

7.211,587,669.84

GRUPO FINANCIERO BANORTE SAB DE CV - O MXN 710,675.66 3.23102,938

Mexiko

3.23710,675.66

FIRSTRAND LTD ZAR 616,537.68 2.80160,000

Südafrika

2.80616,537.68

X5 RETAIL GROUP NV -GDR REG USD 538,680.00 2.4512,000

Niederlande

2.45538,680.00

RIO TINTO PLC GBP 535,848.28 2.4311,500

Vereinigtes Königreich

2.43535,848.28

SKYWORTH DIGITAL HOLDINGS LTD HKD 485,295.81 2.21950,000

Bermuda

2.21485,295.81

96.3321,199,546.20

Wertpapierbestand Gesamt 21,199,546.20 96.33

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 21,199,546.20 96.33

Bankguthaben 772,414.32 3.51

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 36,103.50 0.16

Nettovermögen Gesamt 22,008,064.02 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 368,551,933.33EUR
30.09.2016 209,259,257.94EUR
30.09.2015 164,967,671.12EUR

Capitalisation I (EUR) 6,693.4630.09.2017 EUR
5,867.9630.09.2016 EUR
4,993.1030.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 70.1930.09.2017 USD
58.4930.09.2016 USD
49.4430.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 154,983.6230.09.2017 CZK
138,147.8330.09.2016 CZK
117,991.4730.09.2015 CZK

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 27,154.0530.09.2017 PLN
23,335.9030.09.2016 PLN
19,706.3030.09.2015 PLN

Capitalisation N (EUR) 281.8930.09.2017 EUR
247.6330.09.2016 EUR
211.1130.09.2015 EUR

Capitalisation N (USD) 107.0930.09.2017 USD
89.4130.09.2016 USD
75.7130.09.2015 USD

Capitalisation P (EUR) 272.7730.09.2017 EUR
241.6530.09.2016 EUR
207.7830.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 103.6230.09.2017 USD
87.2630.09.2016 USD
74.5230.09.2015 USD

Capitalisation X (EUR) 1,038.7530.09.2017 EUR
924.7430.09.2016 EUR
799.1130.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 58.4030.09.2017 USD
49.4330.09.2016 USD
42.4230.09.2015 USD

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 1,110.8930.09.2017 CZK
1,006.2730.09.2016 CZK

872.9330.09.2015 CZK

Capitalisation Zz (EUR) 5,819.4730.09.2017 EUR
5,058.6330.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Distribution A (Q) (USD) -30.09.2017 USD
-30.09.2016 USD

5.0530.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Distribution N (EUR) 891.8730.09.2017 EUR
808.3530.09.2016 EUR
717.6630.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 848.6430.09.2017 EUR
775.8230.09.2016 EUR
694.5530.09.2015 EUR

Capitalisation I (EUR) 12,89430.09.2017
10,78730.09.2016
17,87030.09.2015

Capitalisation I (USD) 376,54430.09.2017
401,52730.09.2016
432,16030.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 96230.09.2017
86130.09.2016
71330.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 4,99130.09.2017
2,75330.09.2016
2,82130.09.2015

Capitalisation N (EUR) 194,72930.09.2017
86930.09.2016
92130.09.2015

Capitalisation N (USD) 4,81030.09.2017
7,72530.09.2016
7,72530.09.2015

Capitalisation P (EUR) 25,82830.09.2017
33,35530.09.2016
49,23630.09.2015

Capitalisation P (USD) 232,10730.09.2017
233,40530.09.2016
303,29630.09.2015

Capitalisation X (EUR) 71030.09.2017
63030.09.2016
55630.09.2015

Capitalisation X (USD) 42,86630.09.2017
45,15930.09.2016
54,59930.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 159,67230.09.2017
160,61330.09.2016
167,75630.09.2015

Capitalisation Zz (EUR) 20,91230.09.2017
13,51230.09.2016

-30.09.2015

Anzahl der Anteile
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution A (Q) (USD) -30.09.2017
-30.09.2016

6,80030.09.2015

Distribution N (EUR) 1,76630.09.2017
46430.09.2016
17430.09.2015

Distribution P (EUR) 8,28530.09.2017
1,85030.09.2016
1,65730.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution N (EUR) 26.0014.12.2016 EUR

Dividende

Distribution P (EUR) 25.0014.12.2016 EUR

Capitalisation I (EUR) 0.86%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.86%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 0.88%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 0.88%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 1.05%30.09.2017

Capitalisation N (USD) 1.05%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.90%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.90%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.40%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.40%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2.42%30.09.2017

Capitalisation Zz (EUR) 0.01%30.09.2017

Distribution A (Q) (USD) 1.90%30.09.2017

Distribution N (EUR) 1.05%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.90%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 (5.62%)
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 351,335,093.79
Aktien 351,335,093.79

Bankguthaben 15,224,648.62

Sonstige Vermögenswerte 3,979,581.334,17

Vermögenswerte Gesamt 370,539,323.74

Sonstige Verbindlichkeiten (1,669,265.45)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (318,124.96)
Devisentermingeschäfte (318,124.96)

Verbindlichkeiten Gesamt (1,987,390.41)

Nettovermögen am Ende des Jahres 368,551,933.33

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 10,765,834.38
Dividenden 10,705,451.57
Bankzinsen 190.34
Sonstige Erträge 60,192.4712

Gesamtaufwendungen (2,414,150.95)
Verwaltungsgebühren (1,646,591.88)5
Feste Servicegebühr (647,025.86)6
Overlay-Gebühren (7,748.83)7
Abonnementsteuer (62,964.35)11
Bankzinsen (49,820.03)

Nettoergebnis der Anlagen 8,351,683.43
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 22,024,960.19
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (8,350,027.63)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 1,174,959.47
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 3,100,043.47
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (3,109,603.47)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

8,624,142.82

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(540,515.30)

Ergebnis 31,275,642.98

Zeichnungen 250,502,781.69

Rücknahmen (122,421,394.25)

Ausschüttung (64,355.03)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 209,259,257.94

Nettovermögen am Ende des Jahres 368,551,933.33

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Emerging Markets High Dividend
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

HITE JINRO CO LTD KRW 5,377,831.27 1.46276,873

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Südkorea

HYUNDAI MOTOR CO LTD -PRF KRW 1,990,783.69 0.5428,799
HYUNDAI MOTOR CO -2ND PRF KRW 4,816,550.62 1.3163,627
KANGWON LAND INC KRW 4,886,982.81 1.33189,061
KOREA ELECTRIC POWER CORP KRW 4,147,177.99 1.13143,985
KT CORP KRW 1,942,281.61 0.5390,220
LG DISPLAY CO LTD KRW 3,699,393.56 1.00163,964
POSCO KRW 3,433,068.99 0.9314,664
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 14,896,971.53 4.037,867
SAMSUNG FIRE & MARINE INSURANCE CO LTD KRW 4,827,091.36 1.3123,343
SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD KRW 4,633,357.35 1.26124,726

14.8354,651,490.78

AGRICULTURAL BANK OF CHINA LTD -H HKD 4,580,720.42 1.2412,085,000

China

CHINA BLUECHEMICAL LTD -H HKD 3,400,490.32 0.9212,362,000
CHINA CONSTRUCTION BANK CORP -H HKD 11,298,478.63 3.0716,100,000
INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA LTD
-H

HKD 9,689,019.43 2.6315,425,269

PETROCHINA CO LTD -H HKD 7,357,071.81 2.0013,724,000
SHANGHAI PHARMACEUTICALS HOLDING CO LTD
-H

HKD 4,766,887.32 1.292,306,946

ZHEJIANG EXPRESSWAY CO LTD - H HKD 4,900,317.65 1.334,660,000

12.4845,992,985.58

AIA GROUP LTD HKD 4,543,869.15 1.23728,424

Hongkong

BEIJING ENTERPRISES HOLDINGS LTD HKD 4,996,529.30 1.361,098,500
CHINA MOBILE LTD HKD 10,826,132.96 2.941,263,000
CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT LTD HKD 4,912,858.52 1.331,786,000
CHINA UNICOM HONG KONG LTD HKD 4,532,738.06 1.233,854,000
EMPEROR WATCH & JEWELLERY LTD HKD 859,228.25 0.2319,590,000
LENOVO GROUP LTD HKD 3,598,742.19 0.987,710,000
SHANGHAI INDUSTRIAL HOLDINGS LTD HKD 5,332,501.14 1.452,082,000

10.7539,602,599.57

GAZPROM PAO - ADR USD 6,996,672.67 1.901,974,097

Russland

LUKOIL PJSC -ADR USD 8,095,799.70 2.19180,480
MAGNIT PJSC RUB 5,353,063.34 1.4536,064
MEGAFON PJSC -REG GDR USD 5,330,205.36 1.45548,422
MMC NORILSK NICKEL PJSC ADR USD 4,997,747.93 1.36343,508

8.3530,773,489.00

CIA HERING BRL 3,987,643.65 1.08524,137

Brasilien

DURATEX SA BRL 2,632,524.96 0.711,039,521
ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA BRL 5,314,741.65 1.451,741,836
ENGIE BRASIL ENERGIA SA BRL 5,115,533.59 1.39527,708
RANDON SA IMPLEMENTOS E PARTICIPACOES -
PREF

BRL 2,277,631.91 0.621,230,802

TELEFONICA BRASIL SA -PREF BRL 5,134,071.62 1.39380,399
TOTVS SA BRL 4,613,848.00 1.25551,226

7.8929,075,995.38

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

COAL INDIA LTD INR 4,603,282.92 1.251,311,703

Indien

GAIL INDIA LTD INR 3,340,551.65 0.91615,881
ICICI BANK LTD - ADR USD 4,932,180.48 1.34681,171
ITC LTD INR 4,715,549.35 1.281,411,946
NTPC LTD INR 4,795,712.26 1.302,212,914
TECH MAHINDRA LTD INR 5,164,114.23 1.40871,459

7.4827,551,390.89

CATCHER TECHNOLOGY CO LTD TWD 2,829,016.32 0.77359,000

Taiwan

CATHAY FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 7,455,403.29 2.025,545,000
CTBC FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 4,825,580.01 1.319,104,862
QUANTA COMPUTER INC TWD 4,990,299.15 1.352,563,000
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO
LTD

TWD 4,778,250.64 1.30791,204

6.7524,878,549.41

ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR USD 10,910,299.03 2.9774,681

Kaimaninseln

CHINA RESOURCES LAND LTD HKD 4,928,150.15 1.341,904,000
CHINA STATE CONSTRUCTION INTERNATIONAL
HOLDINGS LTD

HKD 2,413,092.87 0.651,958,000

HENGAN INTERNATIONAL GROUP CO LTD HKD 5,132,513.26 1.39655,500
PARKSON RETAIL GROUP LTD HKD 1,072,779.33 0.297,448,000

6.6424,456,834.64

BARCLAYS AFRICA GROUP LTD ZAR 3,615,009.65 0.98415,145

Südafrika

GROWTHPOINT PROPERTIES LTD ZAR 4,711,500.60 1.283,094,982
PPC LTD ZAR 2,397,490.22 0.656,055,429
SHOPRITE HOLDINGS LTD ZAR 3,737,462.95 1.01288,365
STANDARD BANK GROUP LTD ZAR 3,392,063.79 0.92343,111

4.8417,853,527.21

GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO SAB DE
CV -B

MXN 7,218,246.43 1.964,192,650

Mexiko

KIMBERLY-CLARK DE MEXICO SAB DE CV MXN 5,101,374.31 1.382,951,108

3.3412,319,620.74

BERJAYA SPORTS TOTO BHD MYR 1,951,375.55 0.533,943,706

Malaysia

CIMB GROUP HOLDINGS BHD MYR 4,555,909.56 1.243,609,900
IJM CORP BHD MYR 4,752,364.19 1.297,188,800

3.0611,259,649.30

BANK NEGARA INDONESIA PERSERO TBK PT IDR 5,165,018.49 1.4011,113,900

Indonesien

SEMEN INDONESIA PERSERO TBK PT IDR 3,658,290.42 0.995,753,200

2.398,823,308.91

ENEL AMERICAS SA ADR USD 3,774,959.55 1.03436,669

Chile

ENEL CHILE SA ADR USD 3,773,716.80 1.02743,548

2.057,548,676.35

FIRST RESOURCES LTD SGD 4,978,094.36 1.354,228,400

Singapur

1.354,978,094.36

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Emerging Markets High Dividend
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

COSCO SHIPPING PORTS LTD HKD 4,771,677.28 1.295,070,283

Bermuda

1.294,771,677.28

ABU DHABI COMMERCIAL BANK PJSC AED 3,475,741.93 0.942,125,493

Vereinigte Arabische Emirate

0.943,475,741.93

EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLIGI AS

TRY 3,321,462.46 0.905,210,261

Türkei

0.903,321,462.46

95.33351,335,093.79

Wertpapierbestand Gesamt 351,335,093.79 95.33

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

12,373,673.27 10/10/2017322,115,308.83 19,155.45EURCZK 12,373,673.27

Devisentermingeschäfte

2,204,522.37 10/10/2017517,377.03 5,848.59PLNEUR 517,377.03

1,030,338.74 10/10/201739,544.32 (96.18)CZKEUR 39,544.32

428,775.66 10/10/2017579,159,288.00 (1,170.13)EURKRW 428,775.66

32,024,026.98 10/10/2017136,539,894.76 (341,862.69)EURPLN 32,024,026.98

(318,124.96)45,383,397.26

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (318,124.96)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 351,335,093.79 95.33

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (318,124.96) (0.09)

Bankguthaben 15,224,648.62 4.13

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 2,310,315.88 0.63

Nettovermögen Gesamt 368,551,933.33 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 104,704,581.37USD
30.09.2016 79,299,563.12USD
30.09.2015 49,564,668.67USD

Capitalisation I (USD) 1,287.2430.09.2017 USD
1,200.8530.09.2016 USD
1,058.9130.09.2015 USD

Capitalisation P (EUR) 209.0630.09.2017 EUR
207.2230.09.2016 EUR
185.8130.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 1,141.5430.09.2017 USD
1,075.5230.09.2016 USD

957.8430.09.2015 USD

Capitalisation X (EUR) 737.3830.09.2017 EUR
734.4230.09.2016 EUR
661.6230.09.2015 EUR

Capitalisation X (HUF) 50,154.3530.09.2017 HUF
49,688.2730.09.2016 HUF
45,382.5730.09.2015 HUF

Capitalisation X (USD) 1,051.4130.09.2017 USD
995.4830.09.2016 USD
890.9430.09.2015 USD

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 5,968.6030.09.2017 CZK
5,874.5130.09.2016 CZK
5,345.6430.09.2015 CZK

Capitalisation Y (USD) 203.4030.09.2017 USD
194.5230.09.2016 USD
175.8630.09.2015 USD

Distribution P (USD) 4,513.2530.09.2017 USD
4,300.5630.09.2016 USD
3,869.7430.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (USD) 10,87830.09.2017
5,46830.09.2016
3,99130.09.2015

Capitalisation P (EUR) 10,93130.09.2017
4,47430.09.2016
1,50530.09.2015

Capitalisation P (USD) 22,75330.09.2017
18,27430.09.2016
17,70030.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation X (EUR) 4,85930.09.2017
1,98630.09.2016
1,22730.09.2015

Capitalisation X (HUF) 51330.09.2017
1,07730.09.2016

12530.09.2015

Capitalisation X (USD) 30,86130.09.2017
26,89830.09.2016
16,53830.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 22,90030.09.2017
21,84330.09.2016
18,30730.09.2015

Capitalisation Y (USD) 39,68530.09.2017
57,52030.09.2016
22,60030.09.2015

Distribution P (USD) 2,42830.09.2017
1,60530.09.2016
1,14130.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (USD) 51.9514.12.2016 USD

Dividende

Capitalisation I (USD) 0.82%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X (HUF) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2.32%30.09.2017

Capitalisation Y (USD) 3.30%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.80%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 6.38%



NN (L) Energy
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 100,226,367.24
Aktien 100,226,367.24

Bankguthaben 779,043.11

Sonstige Vermögenswerte 7,205,034.814,17

Vermögenswerte Gesamt 108,210,445.16

Sonstige Verbindlichkeiten (3,474,204.68)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (31,659.11)
Devisentermingeschäfte (31,659.11)

Verbindlichkeiten Gesamt (3,505,863.79)

Nettovermögen am Ende des Jahres 104,704,581.37

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 3,250,960.02
Dividenden 3,121,102.14
Bankzinsen 6,297.60
Sonstige Erträge 123,560.2812

Gesamtaufwendungen (1,870,474.14)
Verwaltungsgebühren (1,487,193.77)5
Feste Servicegebühr (337,871.68)6
Overlay-Gebühren (1,144.53)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (371.25)8
Abonnementsteuer (43,456.91)11
Bankzinsen (436.00)

Nettoergebnis der Anlagen 1,380,485.88
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 7,103,609.58
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (5,696,883.80)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 349,414.04
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 742,286.43
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (802,820.78)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

3,505,743.64

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(59,820.32)

Ergebnis 6,522,014.67

Zeichnungen 136,234,493.05

Rücknahmen (117,260,429.54)

Ausschüttung (91,059.93)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 79,299,563.12

Nettovermögen am Ende des Jahres 104,704,581.37

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Energy
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ANDEAVOR USD 4,085,565.20 3.9039,608

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

CABOT OIL & GAS CORP USD 2,640,198.25 2.5298,699
CHEVRON CORP USD 4,495,315.00 4.2938,258
CIMAREX ENERGY CO USD 2,231,910.45 2.1319,635
CONOCOPHILLIPS USD 5,987,531.55 5.73119,631
EXXON MOBIL CORP USD 2,051,549.50 1.9625,025
HALLIBURTON CO USD 1,868,818.00 1.7840,600
NOBLE ENERGY INC USD 3,849,558.04 3.68135,739
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP USD 1,010,023.30 0.9615,730
ONEOK INC USD 3,923,138.82 3.7570,802
PHILLIPS 66 USD 4,620,075.52 4.4150,432
PLAINS GP HOLDINGS LP -A USD 3,139,700.94 3.00143,562
VALERO ENERGY CORP USD 4,996,680.43 4.7764,951
WILLIAMS COS INC/THE USD 3,941,723.47 3.76131,347

46.6448,841,788.47

BP PLC GBP 4,732,061.81 4.52738,958

Vereinigtes Königreich

JOHN WOOD GROUP PLC GBP 1,321,127.97 1.26144,703
ROYAL DUTCH SHELL PLC -A GBP 9,577,147.41 9.15317,471

TECHNIPFMC PLC USD 3,085,690.48 2.95110,519

17.8818,716,027.67

ENBRIDGE INC CAD 783,935.81 0.7518,811

Kanada

IMPERIAL OIL LTD CAD 3,205,723.73 3.06100,583
INTER PIPELINE LTD CAD 756,908.01 0.7236,620
PEMBINA PIPELINE CORP CAD 2,233,719.91 2.1363,810
SUNCOR ENERGY INC CAD 2,826,461.88 2.7080,835
TRANSCANADA CORP CAD 2,436,030.34 2.3349,402

11.6912,242,779.68

TOTAL SA EUR 9,127,299.89 8.72169,889

Frankreich

8.729,127,299.89

REPSOL SA EUR 2,799,076.57 2.67151,872

Spanien

2.672,799,076.57

SCHLUMBERGER LTD USD 2,664,204.16 2.5438,191

Curacao

2.542,664,204.16

OMV AG EUR 1,984,989.27 1.9034,065

Österreich

1.901,984,989.27

STATOIL ASA NOK 1,963,758.78 1.8898,130

Norwegen

1.881,963,758.78

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

WOODSIDE PETROLEUM LTD AUD 1,886,442.75 1.8082,618

Australien

1.801,886,442.75

95.72100,226,367.24

Wertpapierbestand Gesamt 100,226,367.24 95.72

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

728,084.44 10/10/201733,291.53 163.53CZKUSD 33,291.53

Devisentermingeschäfte

5,995,702.44 10/10/2017131,073,643.29 (31,822.64)USDCZK 5,995,702.44

(31,659.11)6,028,993.97

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (31,659.11)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 100,226,367.24 95.72

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (31,659.11) (0.03)

Bankguthaben 779,043.11 0.74

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 3,730,830.13 3.57

Nettovermögen Gesamt 104,704,581.37 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 85,678,885.50EUR
30.09.2016 107,317,908.14EUR
30.09.2015 145,400,885.53EUR

Capitalisation I (EUR) 6,155.2730.09.2017 EUR
6,237.0330.09.2016 EUR
5,988.5030.09.2015 EUR

Capitalisation Z (EUR) 6,247.2030.09.2017 EUR
6,311.5230.09.2016 EUR
6,042.1830.09.2015 EUR

Distribution N (EUR) 272.3530.09.2017 EUR
277.5630.09.2016 EUR
269.4430.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 6,79830.09.2017
7,37330.09.2016
9,86630.09.2015

Capitalisation Z (EUR) 6,51230.09.2017
8,61230.09.2016

11,10230.09.2015

Distribution N (EUR) 11,56830.09.2017
25,12830.09.2016
71,39330.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution N (EUR) 1.3514.12.2016 EUR

Dividende

Capitalisation I (EUR) 0.37%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.08%30.09.2017

Distribution N (EUR) 0.44%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 86.15%



NN (L) Euro Covered Bond

Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 84,846,175.54
Organismen für gemeinsame Anlagen 1,835,239.23
Anleihen und andere Schuldtitel 83,010,936.31

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 17,598.81
Futures 17,598.81

Bankguthaben 99,852.55

Hinterlegte Sicherheiten 52,045.43

Sonstige Vermögenswerte 683,742.084,17

Vermögenswerte Gesamt 85,699,414.41

Sonstige Verbindlichkeiten (20,077.95)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (450.96)
Devisentermingeschäfte (450.96)

Verbindlichkeiten Gesamt (20,528.91)

Nettovermögen am Ende des Jahres 85,678,885.50

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 1,407,395.36
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 1,406,545.36
Sonstige Erträge 850.0012

Gesamtaufwendungen (233,704.33)
Verwaltungsgebühren (121,107.97)5
Feste Servicegebühr (94,222.75)6
Abonnementsteuer (11,736.70)11
Bankzinsen (6,636.91)

Nettoergebnis der Anlagen 1,173,691.03
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 1,732,703.97
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (138,850.88)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 254,339.91
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (219,872.46)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 2,824.07
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (4,638.26)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(4,186,729.27)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

23,089.77

Ergebnis (1,363,442.12)

Zeichnungen 3,012,284.75

Rücknahmen (23,259,376.35)

Ausschüttung (28,488.92)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 107,317,908.14

Nettovermögen am Ende des Jahres 85,678,885.50

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Euro Covered Bond
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

AXA BANK  0.125% 14/03/2022 EMTN EUR 401,320.04 0.47400,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Frankreich

BNP PARIBAS HOME LOAN SFH SA 1.375%
17/06/2020 EMTN

EUR 418,140.02 0.49400,000

BNP PARIBAS HOME LOAN SFH SA 3.875%
12/07/2021

EUR 1,266,858.99 1.481,100,000

BPCE SFH SA 0.375% 10/02/2023 EMTN EUR 706,720.05 0.82700,000
BPCE SFH SA 0.375% 21/02/2024 EMTN EUR 399,696.02 0.47400,000
BPCE SFH SA 1.000% 08/06/2029 EMTN EUR 891,278.98 1.04900,000
BPCE SFH SA 1.500% 30/01/2020 EMTN EUR 937,583.96 1.09900,000
BPCE SFH SA 2.125% 17/09/2020 EUR 534,710.01 0.62500,000
CAISSE DE REFINANCEMENT DE L'HABITAT SA
4.000% 10/01/2022 EMTN

EUR 1,291,905.91 1.511,100,000

CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL
0.375% 11/05/2024

EUR 599,832.00 0.70600,000

CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL
1.250% 11/05/2032 EMTN

EUR 294,786.00 0.34300,000

CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL
1.250% 22/01/2035 EMTN

EUR 95,487.00 0.11100,000

CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL
5.375% 08/07/2024 EMTN

EUR 1,862,111.94 2.181,400,000

CIE DE FINANCEMENT FONCIER SA 0.225%
14/09/2026

EUR 761,624.02 0.89800,000

CIE DE FINANCEMENT FONCIER SA 0.250%
16/03/2022 EMTN

EUR 706,796.95 0.82700,000

CIE DE FINANCEMENT FONCIER SA 0.325%
12/09/2023 EMTN

EUR 400,868.04 0.47400,000

CIE DE FINANCEMENT FONCIER SA 2.000%
07/05/2024 EMTN

EUR 1,324,500.00 1.551,200,000

CIE DE FINANCEMENT FONCIER SA 3.875%
25/04/2055 EMTN

EUR 138,658.01 0.16100,000

CIE DE FINANCEMENT FONCIER SA 4.875%
25/05/2021 EMTN

EUR 590,335.01 0.69500,000

CREDIT AGRICOLE HOME LOAN SFH SA 0.375%
24/03/2023 EMTN

EUR 1,009,979.93 1.181,000,000

CREDIT AGRICOLE HOME LOAN SFH SA 0.500%
03/04/2025 EMTN

EUR 199,848.01 0.23200,000

CREDIT AGRICOLE HOME LOAN SFH SA 0.750%
05/05/2027 EMTN

EUR 794,367.98 0.93800,000

CREDIT AGRICOLE HOME LOAN SFH SA 1.375%
03/02/2032 EMTN

EUR 300,768.01 0.35300,000

CREDIT AGRICOLE HOME LOAN SFH SA 1.625%
11/03/2020 EMTN

EUR 418,996.00 0.49400,000

CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH SA
1.750% 19/06/2024 EMTN

EUR 1,418,117.99 1.661,300,000

CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH SA
2.500% 11/09/2023 EMTN

EUR 679,488.01 0.79600,000

CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH SA
4.375% 17/03/2021 EMTN

EUR 578,335.00 0.68500,000

LA BANQUE POSTALE HOME LOAN SFH SA 0.625%
23/06/2027 EMTN

EUR 685,601.01 0.80700,000

23.0119,708,714.89

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 3.750% 14/12/2022 EUR 585,934.98 0.68500,000

Spanien

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 4.000% 24/03/2021 EUR 1,703,700.03 1.991,500,000
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 4.250% 25/10/2023 EUR 1,588,248.96 1.851,300,000
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 3.500%
07/10/2020

EUR 332,844.02 0.39300,000

BANCO DE SABADELL SA 0.625% 03/11/2020 EUR 407,899.99 0.48400,000
BANCO DE SABADELL SA 1.000% 26/04/2027 EUR 198,496.00 0.23200,000
BANCO POPULAR ESPANOL SA 1.000%
03/03/2022

EUR 619,781.98 0.72600,000

BANKIA SA 1.000% 25/09/2025 EUR 302,364.60 0.35300,000
BANKIA SA 4.125% 24/03/2036 EUR 634,525.00 0.74500,000
BANKIA SA 5.000% 28/06/2019 EUR 326,997.00 0.38300,000
CAIXABANK SA 09/01/2018 FRN EUR 300,048.90 0.35300,000
CAIXABANK SA 1.125% 12/01/2023 EMTN EUR 695,729.30 0.81700,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

CAIXABANK SA 3.875% 17/02/2025 EUR 368,763.02 0.43300,000
CAIXABANK SA 4.625% 04/06/2019 EUR 1,080,549.93 1.261,000,000
DEUTSCHE BANK SA ESPANOLA 0.625%
15/12/2021 EMTN

EUR 510,110.02 0.60500,000

DEUTSCHE BANK SA ESPANOLA 1.125%
20/01/2023 EMTN

EUR 103,678.00 0.12100,000

PITCH1 5.125% 20/07/2022 EUR 491,799.99 0.57400,000
PROGRAMA CEDULAS TDA FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS 4.250% 10/04/2031

EUR 1,798,327.94 2.111,400,000

PROGRAMA CEDULAS TDA FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS 4.250% 28/03/2027

EUR 633,154.99 0.74500,000

14.8012,682,954.65

COVENTRY BUILDING SOCIETY 0.500%
12/01/2024 EMTN

EUR 614,680.19 0.72615,000

Vereinigtes Königreich

LEEDS BUILDING SOCIETY 0.500% 03/07/2024
EMTN

EUR 1,332,122.88 1.541,342,000

LLOYDS BANK PLC 0.500% 22/07/2020 EUR 1,017,710.11 1.191,000,000
LLOYDS BANK PLC 4.000% 29/09/2020 EMTN EUR 1,010,502.00 1.18900,000
LLOYDS BANK PLC 4.875% 13/01/2023 EMTN EUR 1,238,880.00 1.451,000,000
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 1.375%
29/06/2032 EMTN

EUR 357,220.79 0.42360,000

ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC/THE 0.500%
15/05/2024 EMTN

EUR 289,767.99 0.34290,000

6.845,860,883.96

BANK OF MONTREAL 0.125% 19/04/2021 EMTN EUR 502,389.99 0.59500,000

Kanada

BANK OF MONTREAL 0.250% 22/01/2020 EUR 404,260.01 0.47400,000
CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE ZCP
25/07/2022

EUR 1,183,360.71 1.381,195,000

NATIONAL BANK OF CANADA ZCP 29/09/2023 EUR 864,574.21 1.01885,000
ROYAL BANK OF CANADA 1.625% 04/08/2020 EUR 1,680,047.97 1.961,600,000

5.414,634,632.89

BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA SPA 1.250%
20/01/2022

EUR 410,712.00 0.48400,000

Italien

BANCA POPOLARE DI MILANO SCARL 0.625%
08/06/2023 EMTN

EUR 297,476.99 0.35300,000

BANCA POPOLARE DI MILANO SCARL 0.875%
14/09/2022 EMTN

EUR 303,515.99 0.35300,000

BANCA POPOLARE DI MILANO SCARL 1.500%
02/12/2025

EUR 405,092.01 0.47400,000

BPER BANCA 0.500% 22/07/2020 EMTN EUR 405,732.02 0.47400,000
BPER BANCA 0.875% 22/01/2022 EMTN EUR 260,375.41 0.30255,000
CREDIT AGRICOLE CARIPARMA SPA 0.250%
30/09/2024 EMTN

EUR 193,118.00 0.23200,000

CREDIT AGRICOLE CARIPARMA SPA 1.125%
21/03/2025 EMTN

EUR 406,243.99 0.47400,000

INTESA SANPAOLO SPA 1.125% 14/01/2020
EMTN

EUR 511,800.01 0.60500,000

INTESA SANPAOLO SPA 2.250% 24/09/2018 EUR 819,656.01 0.96800,000

4.684,013,722.43

LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK AB 0.250%
12/04/2023 EMTN

EUR 314,310.14 0.37315,000

Schweden

LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK AB 0.375%
14/03/2024 EMTN

EUR 403,647.30 0.47405,000

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 0.625%
30/01/2023 EMTN

EUR 716,219.01 0.84700,000

STADSHYPOTEK AB 0.375% 22/02/2023 EMTN EUR 1,109,943.99 1.291,100,000
SWEDBANK HYPOTEK AB 0.125% 18/07/2022
EMTN

EUR 450,859.47 0.53450,000

SWEDBANK HYPOTEK AB 1.125% 07/05/2020
EMTN

EUR 931,661.98 1.08900,000

4.583,926,641.89

DNB BOLIGKREDITT AS 0.250% 07/09/2026 EMTN EUR 574,740.01 0.67600,000

Norwegen

DNB BOLIGKREDITT AS 0.250% 18/04/2023 EMTN EUR 480,484.79 0.56480,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Euro Covered Bond
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

DNB BOLIGKREDITT AS 2.750% 21/03/2022 EMTN EUR 895,560.00 1.06800,000
EIKA BOLIGKREDITT AS 0.375% 16/02/2024 EMTN EUR 498,935.02 0.58500,000
EIKA BOLIGKREDITT AS 0.375% 20/04/2023 EUR 201,081.99 0.23200,000
EIKA BOLIGKREDITT AS 2.125% 30/01/2023 EMTN EUR 329,832.00 0.38300,000
SPAREBANK 1 BOLIGKREDITT AS 4.000%
03/02/2021 EMTN

EUR 568,239.98 0.66500,000

SR-BOLIGKREDITT AS 0.125% 08/09/2021 EMTN EUR 376,398.78 0.44375,000

4.583,925,272.57

ABN AMRO BANK NV 3.500% 18/01/2022 EMTN EUR 1,496,183.04 1.741,300,000

Niederlande

ABN AMRO BANK NV 4.250% 06/04/2021 EMTN EUR 576,894.99 0.67500,000
COOPERATIEVE RABOBANK UA 1.250%
31/05/2032 EMTN

EUR 395,836.00 0.46400,000

ING BANK NV 2.000% 28/08/2020 EMTN EUR 638,903.96 0.75600,000
ING BANK NV 3.625% 31/08/2021 EMTN EUR 400,770.99 0.47350,000
NIBC BANK NV 1.500% 31/01/2022 EMTN EUR 205,562.00 0.24200,000

4.333,714,150.98

COMMERZBANK AG 0.050% 11/07/2024 EUR 950,134.44 1.11970,000

Deutschland

COMMERZBANK AG 0.500% 09/06/2026 EMTN EUR 296,919.00 0.35300,000
COMMERZBANK AG 4.375% 02/07/2019 EMTN EUR 298,836.27 0.35276,000
DEUTSCHE POSTBANK AG 3.625% 15/02/2021
EMTN

EUR 787,856.97 0.92700,000

ING-DIBA AG 0.250% 16/11/2026 EMTN EUR 482,654.99 0.56500,000
LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG 0.050%
11/11/2021 EMTN

EUR 532,612.92 0.62530,000

3.913,349,014.59

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 3.000%
03/05/2022 EMTN

EUR 960,134.51 1.12850,000

Australien

NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 0.250%
28/03/2022 EMTN

EUR 366,722.80 0.43365,000

WESTPAC BANKING CORP 0.500% 17/05/2024 EUR 1,097,382.01 1.281,100,000

2.832,424,239.32

BANCO COMERCIAL PORTUGUES SA 0.750%
31/05/2022

EUR 1,509,959.91 1.761,500,000

Portugal

BANCO SANTANDER TOTTA SA 0.875%
25/04/2024 EMTN

EUR 605,675.99 0.71600,000

2.472,115,635.90

ERSTE GROUP BANK AG 0.375% 09/09/2020
EMTN

EUR 609,251.95 0.71600,000

Österreich

UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 2.375%
22/01/2024 EMTN

EUR 448,984.01 0.52400,000

UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 2.500%
27/05/2019 EMTN

EUR 728,175.00 0.86700,000

2.091,786,410.96

BNP PARIBAS FORTIS SA ZCP 24/10/2023 EMTN EUR 195,922.00 0.23200,000

Belgien

BNP PARIBAS FORTIS SA 0.500% 23/09/2024
EMTN

EUR 401,000.03 0.47400,000

KBC BANK NV 0.125% 28/04/2021 EMTN EUR 1,108,667.93 1.291,100,000

1.991,705,589.96

DANSKE BANK OYJ 0.250% 26/11/2020 EUR 404,976.04 0.47400,000

Finnland

NORDEA MORTGAGE BANK PLC 0.250%
21/11/2023 EMTN

EUR 698,131.01 0.82700,000

NORDEA MORTGAGE BANK PLC 1.000%
05/11/2024

EUR 566,854.47 0.66545,000

1.951,669,961.52

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

COMMERZBANK FINANCE & COVERED BOND SA
2.500% 27/03/2019

CHF 148,131.16 0.17165,000

Luxemburg

COMMERZBANK FINANCE & COVERED BOND SA
2.750% 07/02/2020 EMTN

CHF 456,553.45 0.53500,000

COMMERZBANK FINANCE & COVERED BOND SA
4.250% 04/06/2018

EUR 1,028,140.00 1.211,000,000

1.911,632,824.61

BRFKREDIT A/S 0.250% 01/07/2023 EUR 846,298.25 0.99850,000

Dänemark

BRFKREDIT A/S 0.500% 01/10/2026 EUR 291,690.01 0.34300,000
DANSKE BANK A/S 0.125% 14/02/2022 EMTN EUR 411,340.71 0.48410,000

1.811,549,328.97

ASB FINANCE LTD 0.500% 17/06/2020 EMTN EUR 404,271.97 0.47400,000

Neuseeland

BNZ INTERNATIONAL FUNDING LTD/LONDON
0.500% 03/07/2024

EUR 745,282.52 0.87750,000

WESTPAC SECURITIES NZ LTD/LONDON 0.250%
06/04/2022 EMTN

EUR 355,617.69 0.42355,000

1.761,505,172.18

AIB MORTGAGE BANK 2.250% 26/03/2021 EMTN EUR 540,169.95 0.63500,000

Irland

BANK OF IRELAND MORTGAGE BANK 0.375%
07/05/2022 EMTN

EUR 303,055.80 0.35300,000

BANK OF IRELAND MORTGAGE BANK 0.625%
19/02/2021

EUR 614,184.04 0.72600,000

1.701,457,409.79

ARION BANKI HF 1.625% 01/12/2021 EMTN EUR 215,777.31 0.25210,000

Island

ISLANDSBANKI HF 1.750% 07/09/2020 GMTN EUR 547,272.72 0.64530,000
LANDSBANKINN HF 1.625% 15/03/2021 EMTN EUR 597,485.84 0.70580,000

1.591,360,535.87

CREDIT SUISSE AG/GUERNSEY 1.750%
15/01/2021 EMTN

EUR 740,788.97 0.86700,000

Schweiz

UBS AG/LONDON 4.000% 08/04/2022 EUR 527,944.50 0.62450,000

1.481,268,733.47

PKO BANK HIPOTECZNY SA 0.625% 24/01/2023 EUR 603,894.01 0.70600,000

Polen

PKO BANK HIPOTECZNY SA 0.750% 27/08/2024 EUR 299,151.00 0.35300,000

1.05903,045.01

OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD 0.250%
21/03/2022

EUR 326,442.98 0.38325,000

Singapur

UNITED OVERSEAS BANK LTD 0.125% 02/03/2022 EUR 484,568.36 0.57485,000

0.95811,011.34

BANK OF AMERICA CORP 07/02/2022 FRN EMTN EUR 808,823.98 0.94800,000

Vereinigte Staaten

0.94808,823.98

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO 2.375%
04/05/2021

EUR 196,224.58 0.23195,000

Türkei

0.23196,224.58

96.8983,010,936.31

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Euro Covered Bond
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 1,835,239.23 2.141,823

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

2.141,835,239.23

2.141,835,239.23

Wertpapierbestand Gesamt 84,846,175.54 99.03

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

701,846.00 29/12/2017613,786.91 (450.96)CHFEUR 613,786.91

Devisentermingeschäft

(450.96)613,786.91

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 1,180,620.009 (2,700.00)

Zins-Futures
 

EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 3,864,240.00(24) 20,298.81

17,598.815,044,860.00

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 17,147.85

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 84,846,175.54 99.03

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 17,147.85 0.02

Bankguthaben 99,852.55 0.12

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 715,709.56 0.83

Nettovermögen Gesamt 85,678,885.50 100.00



NN (L) Euro Credit
(ausgedrückt in EUR)
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 598,135,644.53EUR
30.09.2016 723,974,575.84EUR
30.09.2015 455,272,700.88EUR

Capitalisation I (EUR) 2,039.3530.09.2017 EUR
2,023.1830.09.2016 EUR
1,879.1230.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 180.3830.09.2017 EUR
179.7830.09.2016 EUR
167.7530.09.2015 EUR

Capitalisation V (EUR) 147.9330.09.2017 EUR
147.3430.09.2016 EUR
137.3830.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 173.3530.09.2017 EUR
173.2030.09.2016 EUR
162.0130.09.2015 EUR

Capitalisation Z (EUR) 7,056.4430.09.2017 EUR
6,975.3930.09.2016 EUR
6,455.4130.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 1,561.6130.09.2017 EUR
1,562.1930.09.2016 EUR
1,469.7630.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 204,64630.09.2017
267,04630.09.2016
163,00030.09.2015

Capitalisation P (EUR) 210,05530.09.2017
272,57730.09.2016
295,62230.09.2015

Capitalisation V (EUR) 23,65730.09.2017
29,91930.09.2016
33,57230.09.2015

Capitalisation X (EUR) 19,76330.09.2017
22,78830.09.2016
21,37330.09.2015

Capitalisation Z (EUR) 16,17130.09.2017
12,77930.09.2016

8,95430.09.2015

Distribution P (EUR) 14,00430.09.2017
23,81230.09.2016
22,21330.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (EUR) 5.7514.12.2016 EUR

Dividende

Capitalisation I (EUR) 0.49%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 0.95%30.09.2017

Capitalisation V (EUR) 0.88%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 1.20%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.13%30.09.2017

Distribution P (EUR) 0.95%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 211.84%



NN (L) Euro Credit
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 595,933,947.79
Organismen für gemeinsame Anlagen 25,471,981.45
Anleihen und andere Schuldtitel 570,461,966.34

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 311,106.20
Devisentermingeschäfte 219,291.93
Futures 91,814.27

Bankguthaben 151,669.85

Hinterlegte Sicherheiten 427,789.13

Sonstige Vermögenswerte 15,436,802.424,17

Vermögenswerte Gesamt 612,261,315.39

Sonstige Verbindlichkeiten (11,504,486.40)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (2,621,184.46)
Credit Default Swaps (1,367,158.48)
Zinsswaps (1,254,025.98)

Verbindlichkeiten Gesamt (14,125,670.86)

Nettovermögen am Ende des Jahres 598,135,644.53

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 11,575,536.22
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 11,025,919.47
Zinsen auf Swaps 528,021.10
Sonstige Erträge 21,595.6512

Gesamtaufwendungen (4,856,744.74)
Verwaltungsgebühren (2,446,965.24)5
Feste Servicegebühr (846,914.25)6
Abonnementsteuer (94,351.07)11
Bankzinsen (13,302.40)
Zinsen auf Swaps (1,443,716.12)
Sonstige Ausgaben (11,495.66)13

Nettoergebnis der Anlagen 6,718,791.48
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 15,355,590.44
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (5,387,497.87)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 9,949,208.67
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (7,504,361.75)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 1,185,009.10
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (1,724,795.77)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(13,693,423.74)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(15,927.19)

Ergebnis 4,882,593.37

Zeichnungen 262,134,378.15

Rücknahmen (392,724,634.32)

Ausschüttung (131,268.51)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 723,974,575.84

Nettovermögen am Ende des Jahres 598,135,644.53

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Euro Credit
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

APRR SA 1.125% 15/01/2021 EMTN EUR 1,029,520.03 0.171,000,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Frankreich

APRR SA 1.250% 06/01/2027 EMTN EUR 2,015,260.00 0.342,000,000
APRR SA 1.625% 13/01/2032 EMTN EUR 2,089,731.04 0.352,100,000
APRR SA 1.875% 15/01/2025 EMTN EUR 2,129,720.00 0.362,000,000
APRR SA 2.250% 16/01/2020 EMTN EUR 1,050,590.06 0.181,000,000
ARKEMA SA 1.500% 20/04/2027 EMTN EUR 1,312,922.04 0.221,300,000
ARKEMA SA 3.125% 06/12/2023 EMTN EUR 674,912.40 0.11600,000
AUTOROUTES DU SUD DE LA FRANCE SA 4.000%
24/09/2018 EMTN

EUR 727,929.99 0.12700,000

AXA SA FRN PERP EMTN EUR 1,770,943.97 0.301,600,000
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
0.250% 14/06/2019 EMTN

EUR 1,006,049.96 0.171,000,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
2.500% 29/10/2018

USD 1,704,501.78 0.282,000,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
3.000% 28/11/2023 EMTN

EUR 570,665.02 0.10500,000

BNP PARIBAS SA 0.750% 11/11/2022 EMTN EUR 5,915,971.92 0.985,820,000
BNP PARIBAS SA 1.125% 15/01/2023 EMTN EUR 1,240,992.00 0.211,200,000
BNP PARIBAS SA 2.875% 24/10/2022 EMTN EUR 2,137,918.06 0.361,900,000
BOUYGUES SA 4.250% 22/07/2020 EUR 167,705.99 0.03150,000
BPCE SA 0.375% 05/10/2023 EMTN EUR 1,479,960.03 0.251,500,000
CAPGEMINI SE 0.500% 09/11/2021 EUR 2,018,570.00 0.342,000,000
CASINO GUICHARD PERRACHON SA 5.244%
09/03/2020 EMTN

EUR 2,234,200.00 0.372,000,000

CASINO GUICHARD PERRACHON SA 5.731%
12/11/2018 EMTN

EUR 5,735,188.80 0.955,400,000

CIE DE SAINT-GOBAIN 1.375% 14/06/2027 EMTN EUR 399,536.01 0.07400,000
COENTREPRISE DE TRANSPORT D'ELECTRICITE SA
0.875% 29/09/2024

EUR 1,698,521.03 0.281,700,000

CREDIT AGRICOLE SA FRN PERP EUR 3,116,220.00 0.523,000,000
CREDIT AGRICOLE SA 19/09/2033 FRN USD 4,888,309.93 0.815,500,000
CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 0.750%
01/12/2022 EMTN

EUR 1,525,575.03 0.261,500,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 0.875%
19/01/2022 EMTN

EUR 1,743,519.97 0.291,700,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.250%
14/04/2026 EMTN

EUR 2,234,561.98 0.372,200,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.375%
03/05/2027 EMTN

EUR 1,722,372.03 0.291,700,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.875%
20/12/2026 EMTN

EUR 414,608.00 0.07400,000

CREDIT MUTUEL ARKEA SA 1.250% 31/05/2024 EUR 805,447.94 0.13800,000
DANONE SA 0.709% 03/11/2024 EMTN EUR 4,180,889.92 0.704,200,000
ENGIE SA FRN PERP EUR 3,848,369.82 0.643,700,000
EUTELSAT SA 1.125% 23/06/2021 EUR 4,527,908.22 0.764,400,000
EUTELSAT SA 3.125% 10/10/2022 EUR 448,596.01 0.07400,000
GECINA SA 1.500% 20/01/2025 EMTN EUR 206,478.00 0.03200,000
HSBC FRANCE SA 0.625% 03/12/2020 EMTN EUR 611,357.99 0.10600,000
IMERYS SA 1.875% 31/03/2028 EMTN EUR 929,619.00 0.16900,000
ITALCEMENTI FINANCE SA 5.375% 19/03/2020
EMTN

EUR 2,762,252.38 0.462,450,000

KLEPIERRE SA 1.250% 29/09/2031 EMTN EUR 846,760.50 0.14900,000
RCI BANQUE SA 0.625% 04/03/2020 EMTN EUR 1,686,225.42 0.281,665,000
RCI BANQUE SA 1.000% 17/05/2023 EMTN EUR 1,510,635.00 0.251,500,000
RCI BANQUE SA 1.250% 08/06/2022 EMTN EUR 631,254.44 0.11615,000
SCOR SE 08/06/2046 FRN EUR 1,072,500.00 0.181,000,000
SOCIETE GENERALE SA 0.750% 19/02/2021 EMTN EUR 816,631.96 0.14800,000
SOCIETE GENERALE SA 0.750% 26/05/2023 EMTN EUR 1,518,600.08 0.251,500,000
TOTAL CAPITAL INTERNATIONAL SA 2.500%
25/03/2026 EMTN

EUR 3,405,059.97 0.573,000,000

TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 761,386.41 0.13695,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 4,119,159.56 0.694,000,000
UNIBAIL-RODAMCO SE 1.125% 28/04/2027 EMTN EUR 1,052,204.26 0.181,055,000
VALEO SA 1.625% 18/03/2026 EMTN EUR 1,350,804.07 0.231,300,000

15.3591,848,618.02

ABN AMRO BANK NV 27/03/2028 FRN USD 3,664,956.52 0.614,200,000

Niederlande

ASML HOLDING NV 0.625% 07/07/2022 EUR 353,356.50 0.06350,000
ATRADIUS FINANCE BV 23/09/2044 FRN EUR 2,711,096.18 0.452,510,000
BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL NETHERLANDS
BV 3.375% 20/05/2021

EUR 541,925.01 0.09500,000

BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL NETHERLANDS
BV 4.000% 10/12/2018

EUR 2,089,020.08 0.352,000,000

BRENNTAG FINANCE BV 1.125% 27/09/2025 EUR 596,015.99 0.10600,000
BUNGE FINANCE EUROPE BV 1.850% 16/06/2023 EUR 2,372,841.00 0.402,300,000
COOPERATIEVE RABOBANK UA 4.125%
14/01/2020 EMTN

EUR 1,337,754.31 0.221,220,000

DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 0.875% 30/01/2024 EMTN

EUR 3,434,748.10 0.573,400,000

DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 1.125% 22/05/2026 EMTN

EUR 3,983,320.00 0.674,000,000

EDP FINANCE BV 2.625% 18/01/2022 EMTN EUR 2,183,320.00 0.372,000,000
EDP FINANCE BV 4.125% 20/01/2021 EMTN EUR 1,128,590.01 0.191,000,000
EDP FINANCE BV 4.125% 29/06/2020 EMTN EUR 445,211.98 0.07400,000
ELM BV FOR SWISS REINSURANCE CO LTD FRN
PERP

EUR 4,143,935.60 0.694,100,000

ENEXIS HOLDING NV 0.875% 28/04/2026 EMTN EUR 1,979,340.06 0.332,000,000
ENEXIS HOLDING NV 1.500% 20/10/2023 EMTN EUR 816,670.14 0.14776,000
ENEXIS HOLDING NV 3.375% 26/01/2022 EMTN EUR 2,614,847.07 0.442,300,000
EVONIK FINANCE BV ZCP 08/03/2021 EMTN EUR 1,088,420.15 0.181,095,000
EVONIK FINANCE BV 0.375% 07/09/2024 EMTN EUR 2,363,343.50 0.402,450,000
GAS NATURAL FENOSA FINANCE BV 1.375%
19/01/2027 EMTN

EUR 1,894,223.98 0.321,900,000

GAS NATURAL FENOSA FINANCE BV 3.875%
11/04/2022 EMTN

EUR 1,736,445.00 0.291,500,000

ING BANK NV 0.750% 24/11/2020 EMTN EUR 1,022,610.09 0.171,000,000
ING BANK NV 21/11/2023 FRN EMTN USD 1,291,659.62 0.221,500,000
ING BANK NV 21/11/2023 FRN EMTN EUR 1,297,550.01 0.221,250,000
ING GROEP NV 26/09/2029 FRN EMTN EUR 596,250.00 0.10600,000
INNOGY FINANCE BV 6.500% 10/08/2021 EMTN EUR 622,444.99 0.10500,000
KONINKLIJKE DSM NV 2.375% 03/04/2024 EMTN EUR 1,109,990.01 0.191,000,000
LINDE FINANCE BV 1.750% 11/06/2019 EMTN EUR 516,790.05 0.09500,000
LINDE FINANCE BV 3.125% 12/12/2018 EMTN EUR 207,908.00 0.03200,000
NIBC BANK NV 1.500% 31/01/2022 EMTN EUR 2,826,477.45 0.472,750,000
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV 2.250%
10/12/2026 EMTN

EUR 867,111.94 0.14800,000

REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV 2.625%
28/05/2020 EMTN

EUR 1,067,659.99 0.181,000,000

TELEFONICA EUROPE BV FRN PERP EUR 1,372,800.00 0.231,300,000

TELEFONICA EUROPE BV FRN PERP EUR 3,233,400.00 0.543,000,000
TENNET HOLDING BV FRN PERP EUR 5,111,645.00 0.854,970,000
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS
II BV 1.250% 31/03/2023

EUR 1,262,924.04 0.211,300,000

UNILEVER NV 0.375% 14/02/2023 EMTN EUR 2,488,525.00 0.422,500,000
UNILEVER NV 0.500% 29/04/2024 EMTN EUR 3,193,339.44 0.533,230,000
VIVAT NV 2.375% 17/05/2024 EUR 3,438,858.22 0.573,555,000
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV FRN
PERP

EUR 160,609.50 0.03150,000

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV FRN
PERP

EUR 1,575,135.15 0.261,500,000

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV FRN
PERP

EUR 4,069,742.04 0.684,100,000

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV
1.875% 30/03/2027

EUR 6,738,927.07 1.126,700,000

VONOVIA FINANCE BV 0.875% 30/03/2020 EMTN EUR 591,526.34 0.10580,000
VONOVIA FINANCE BV 1.500% 10/06/2026 EMTN EUR 907,596.90 0.15900,000
VONOVIA FINANCE BV 2.250% 15/12/2023 EMTN EUR 759,037.99 0.13700,000

14.6787,809,900.02

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Euro Credit
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ABBVIE INC 1.375% 17/05/2024 EUR 1,365,224.40 0.231,335,000

Vereinigte Staaten

AT&T INC 1.450% 01/06/2022 EUR 2,078,739.92 0.352,000,000
AT&T INC 3.150% 04/09/2036 EUR 2,226,796.22 0.372,210,000
BANK OF AMERICA CORP 04/05/2027 FRN EMTN EUR 700,646.11 0.12686,000
BANK OF AMERICA CORP 07/02/2022 FRN EMTN EUR 5,621,326.63 0.945,560,000
BANK OF AMERICA CORP 07/02/2025 FRN EMTN EUR 3,701,825.48 0.623,645,000
BANK OF AMERICA CORP 0.750% 26/07/2023
EMTN

EUR 695,800.01 0.12700,000

BANK OF AMERICA CORP 2.375% 19/06/2024
EMTN

EUR 3,363,500.00 0.563,100,000

BANK OF AMERICA CORP 28/03/2018 FRN EMTN EUR 2,403,340.80 0.402,400,000
BERKSHIRE HATHAWAY INC 0.250% 17/01/2021 EUR 1,104,784.98 0.181,100,000
BERKSHIRE HATHAWAY INC 0.625% 17/01/2023 EUR 2,326,251.09 0.392,315,000
BERKSHIRE HATHAWAY INC 1.300% 15/03/2024 EUR 604,030.04 0.10585,000
CELANESE US HOLDINGS LLC 1.125% 26/09/2023 EUR 1,417,689.75 0.241,425,000
CITIGROUP INC 0.750% 26/10/2023 EMTN EUR 1,504,470.75 0.251,515,000
CITIGROUP INC 10/02/2019 FRN EUR 2,503,900.00 0.422,500,000
CITIGROUP INC 1.500% 26/10/2028 EMTN EUR 491,269.99 0.08500,000
COCA-COLA CO/THE 1.125% 09/03/2027 EUR 3,279,757.90 0.553,265,000
COCA-COLA CO/THE 1.875% 22/09/2026 EUR 1,074,579.93 0.181,000,000
ELI LILLY & CO 1.625% 02/06/2026 EUR 1,572,465.02 0.261,500,000
GENERAL ELECTRIC CO 2.125% 17/05/2037 EUR 963,132.40 0.16970,000
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 1.250%
01/05/2025 EMTN

EUR 398,239.99 0.07400,000

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 1.375%
15/05/2024 EMTN

EUR 1,218,503.90 0.201,200,000

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 1.625%
27/07/2026 EMTN

EUR 1,302,612.95 0.221,300,000

HONEYWELL INTERNATIONAL INC 1.300%
22/02/2023

EUR 2,596,725.28 0.432,500,000

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
0.950% 23/05/2025

EUR 1,998,739.94 0.332,000,000

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
1.500% 23/05/2029

EUR 500,654.99 0.08500,000

JOHNSON & JOHNSON 0.650% 20/05/2024 EUR 756,097.53 0.13750,000
JPMORGAN CHASE & CO 0.625% 25/01/2024
EMTN

EUR 1,971,378.00 0.332,000,000

JPMORGAN CHASE & CO 1.500% 26/10/2022
EMTN

EUR 1,153,162.92 0.191,100,000

JPMORGAN CHASE & CO 18/05/2028 FRN EMTN EUR 2,025,860.14 0.342,000,000
KINDER MORGAN INC/DE 5.625% 15/11/2023 USD 471,084.84 0.08500,000
METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 0.875%
20/01/2022 EMTN

EUR 3,744,666.66 0.633,667,000

METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 1.250%
17/09/2021 EMTN

EUR 1,310,173.33 0.221,260,000

METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 2.375%
30/09/2019 EMTN

EUR 1,365,077.86 0.231,300,000

MORGAN STANLEY 1.000% 02/12/2022 GMTN EUR 1,160,212.23 0.191,140,000
MORGAN STANLEY 1.750% 11/03/2024 GMTN EUR 2,088,560.18 0.352,000,000
MORGAN STANLEY 1.750% 30/01/2025 EMTN EUR 4,575,150.84 0.764,420,000

MORGAN STANLEY 1.875% 27/04/2027 EMTN EUR 1,527,569.85 0.261,500,000
MORGAN STANLEY 2.375% 31/03/2021 EMTN EUR 1,557,952.50 0.261,450,000
NEWELL BRANDS INC 3.150% 01/04/2021 USD 865,373.03 0.141,000,000
PARKER-HANNIFIN CORP 1.125% 01/03/2025 EUR 4,280,742.69 0.724,245,000
PPG INDUSTRIES INC 0.875% 13/03/2022 EUR 2,042,460.02 0.342,000,000
PPG INDUSTRIES INC 1.400% 13/03/2027 EUR 301,682.99 0.05300,000
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 2.875%
24/07/2037

EUR 1,506,014.90 0.251,500,000

WELLS FARGO & CO 1.500% 12/09/2022 EMTN EUR 775,039.06 0.13740,000
WELLS FARGO & CO 2.125% 04/06/2024 EMTN EUR 1,298,004.08 0.221,200,000

13.6781,791,272.12

AVIVA PLC 04/12/2045 FRN EMTN EUR 422,120.00 0.07400,000

Vereinigtes Königreich

AVIVA PLC 05/07/2043 FRN EMTN EUR 1,217,500.00 0.201,000,000
BARCLAYS PLC 07/02/2028 FRN EMTN EUR 987,498.00 0.171,000,000
BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC 0.875%
13/10/2023 EMTN

EUR 2,004,260.10 0.342,000,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC 2.250%
16/01/2030 EMTN

EUR 1,022,590.00 0.171,000,000

BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC 3.625%
09/11/2021 EMTN

EUR 2,444,479.79 0.412,165,000

BG ENERGY CAPITAL PLC 2.250% 21/11/2029
EMTN

EUR 545,624.96 0.09500,000

BG ENERGY CAPITAL PLC 3.000% 16/11/2018
EMTN

EUR 5,387,564.10 0.905,200,000

BP CAPITAL MARKETS PLC 1.953% 03/03/2025
EMTN

EUR 1,071,400.07 0.181,000,000

BP CAPITAL MARKETS PLC 3.224% 14/04/2024
GMTN

USD 3,446,333.95 0.584,000,000

BRAMBLES FINANCE PLC 1.500% 04/10/2027 EUR 1,079,740.77 0.181,075,000

HBOS PLC 18/03/2030 FRN EMTN EUR 585,630.00 0.10500,000
HSBC HOLDINGS PLC FRN PERP EUR 1,185,250.00 0.201,100,000
IMPERIAL BRANDS FINANCE PLC 4.500%
05/07/2018 EMTN

EUR 1,551,822.00 0.261,500,000

INTERNATIONAL GAME TECHNOLOGY PLC 4.750%
05/03/2020

EUR 1,093,400.00 0.181,000,000

LEEDS BUILDING SOCIETY 1.375% 05/05/2022
EMTN

EUR 205,879.40 0.03200,000

LLOYDS BANK PLC 1.000% 19/11/2021 EMTN EUR 1,806,386.56 0.301,755,000
MONDI FINANCE PLC 1.500% 15/04/2024 EMTN EUR 721,104.94 0.12700,000
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 25/07/2029 FRN
EMTN

EUR 200,687.20 0.03200,000

NGG FINANCE PLC 18/06/2076 FRN EUR 1,083,349.91 0.181,000,000
ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC/THE 0.500%
15/05/2024 EMTN

EUR 2,198,239.96 0.372,200,000

ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC/THE 5.375%
30/09/2019 EMTN

EUR 996,065.96 0.17900,000

SANTANDER UK PLC 0.875% 13/01/2020 EMTN EUR 3,668,436.32 0.613,600,000
SANTANDER UK PLC 0.875% 25/11/2020 EMTN EUR 2,044,640.04 0.342,000,000
SANTANDER UK PLC 1.125% 14/01/2022 EMTN EUR 1,360,246.85 0.231,320,000
SANTANDER UK PLC 2.625% 16/07/2020 EMTN EUR 321,000.02 0.05300,000
SKY PLC 1.500% 15/09/2021 EMTN EUR 1,039,219.97 0.171,000,000
SMITHS GROUP PLC 1.250% 28/04/2023 EUR 3,755,269.69 0.633,660,000
TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC
1.375% 01/07/2019 EMTN

EUR 1,530,999.00 0.261,500,000

VODAFONE GROUP PLC 1.250% 25/08/2021
EMTN

EUR 990,535.56 0.17955,000

7.6945,967,275.12

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.750%
04/07/2028

EUR 5,778,239.76 0.964,000,000

Deutschland

COMMERZBANK AG 4.000% 23/03/2026 EMTN EUR 1,117,529.98 0.191,000,000
COVESTRO AG 1.750% 25/09/2024 EUR 1,858,709.97 0.311,750,000
DEUTSCHE BANK AG 1.500% 20/01/2022 EMTN EUR 929,996.94 0.16900,000
DEUTSCHE BANK AG 2.375% 11/01/2023 EMTN EUR 648,761.99 0.11600,000
DEUTSCHE BANK AG 3.375% 12/05/2021 USD 862,109.63 0.141,000,000
EUROGRID GMBH 1.500% 18/04/2028 EMTN EUR 5,157,854.40 0.865,100,000
EUROGRID GMBH 1.875% 10/06/2025 EMTN EUR 2,557,848.07 0.432,400,000
HANNOVER RUECK SE FRN PERP EUR 1,940,291.98 0.321,800,000
HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 03/06/2024
EMTN

EUR 4,783,171.50 0.804,450,000

HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 30/03/2023
EMTN

EUR 539,365.01 0.09500,000

LANXESS AG 1.000% 07/10/2026 EMTN EUR 1,549,194.80 0.261,585,000
MERCK KGAA 12/12/2074 FRN EUR 870,703.98 0.15800,000
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 21/06/2028
FRN

GBP 1,825,255.99 0.311,540,000

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 26/05/2042
FRN EMTN

EUR 1,730,862.04 0.291,400,000

O2 TELEFONICA DEUTSCHLAND FINANZIERUNGS
GMBH 2.375% 10/02/2021

EUR 536,285.06 0.09500,000

SYMRISE AG 1.750% 10/07/2019 EMTN EUR 5,383,380.84 0.905,235,000
VIER GAS TRANSPORT GMBH 2.000% 12/06/2020
EMTN

EUR 684,781.49 0.11650,000

VOLKSWAGEN LEASING GMBH 0.250%
05/10/2020 EMTN

EUR 3,830,470.14 0.643,833,000

7.1242,584,813.57

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 1.500%
17/03/2025 EMTN

EUR 3,282,962.88 0.553,130,000

Belgien

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.750%
17/03/2036 EMTN

EUR 5,442,200.45 0.915,000,000

ARGENTA SPAARBANK NV 24/05/2026 FRN EUR 1,085,212.00 0.181,000,000
BELFIUS BANK SA/NV 3.125% 11/05/2026 EUR 1,294,559.96 0.221,200,000
KBC GROUP NV 0.750% 01/03/2022 EMTN EUR 1,512,119.99 0.251,500,000
KBC GROUP NV 25/11/2024 FRN EMTN EUR 936,216.02 0.16900,000

UCB SA 1.875% 02/04/2022 EMTN EUR 5,200,500.00 0.875,000,000

3.1418,753,771.30

ALLIED IRISH BANKS PLC 26/11/2025 FRN EMTN EUR 2,788,500.00 0.472,600,000

Irland

AQUARIUS & INVESTMENTS PLC FOR ZURICH
INSURANCE CO LTD 02/10/2043 FRN EMTN

EUR 1,680,173.12 0.281,450,000

CLOVERIE PLC FOR ZURICH INSURANCE CO LTD
1.750% 16/09/2024 EMTN

EUR 2,498,503.55 0.422,350,000

CLOVERIE PLC FOR ZURICH INSURANCE CO LTD
24/07/2039 FRN EMTN

EUR 4,117,564.64 0.683,650,000

CRH FINANCE DAC 3.125% 03/04/2023 EUR 1,136,409.99 0.191,000,000
GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING UNLIMITED CO
4.625% 22/02/2027 EMTN

EUR 848,821.98 0.14650,000

GE CAPITAL INTERNATIONAL FUNDING CO
UNLIMITED CO 2.342% 15/11/2020 GMTN

USD 1,325,771.76 0.221,551,000

GE CAPITAL UK FUNDING UNLIMITED CO 4.125%
13/09/2023 EMTN

GBP 777,276.31 0.13600,000

GE CAPITAL UK FUNDING UNLIMITED CO 4.375%
31/07/2019 EMTN

GBP 601,535.16 0.10500,000

LIBERTY MUTUAL FINANCE EUROPE DAC 1.750%
27/03/2024

EUR 102,802.00 0.02100,000

PARTNERRE IRELAND FINANCE DAC 1.250%
15/09/2026

EUR 2,693,858.89 0.452,775,000

3.1018,571,217.40

CREDIT SUISSE AG/GUERNSEY 0.750%
17/09/2021 EMTN

EUR 896,632.12 0.15873,000

Schweiz

CREDIT SUISSE AG/GUERNSEY 1.750%
15/01/2021 EMTN

EUR 846,615.97 0.14800,000

CREDIT SUISSE AG/LONDON 1.375% 31/01/2022
EMTN

EUR 1,435,544.00 0.241,375,000

CREDIT SUISSE AG/LONDON 1.500% 10/04/2026
EMTN

EUR 855,981.60 0.14820,000

CREDIT SUISSE GROUP AG 17/07/2025 FRN EMTN EUR 901,215.02 0.15900,000
UBS AG 12/02/2026 FRN EMTN EUR 8,848,464.00 1.498,000,000
UBS AG/JERSEY FRN PERP EMTN EUR 507,318.00 0.08500,000
UBS AG/LONDON 4.000% 08/04/2022 EUR 3,284,987.97 0.552,800,000
UBS GROUP FUNDING SWITZERLAND AG 3.491%
23/05/2023

USD 952,662.16 0.161,100,000

3.1018,529,420.84

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 3.000%
03/05/2022 EMTN

EUR 7,003,334.06 1.176,200,000

Australien

ORIGIN ENERGY FINANCE LTD 2.500% 23/10/2020
EMTN

EUR 3,938,041.64 0.663,680,000

ORIGIN ENERGY FINANCE LTD 3.500% 04/10/2021 EUR 2,238,560.02 0.372,000,000
WESTPAC BANKING CORP 0.750% 22/07/2021
EMTN

EUR 4,106,199.64 0.694,000,000

WESTPAC BANKING CORP 1.125% 05/09/2027
EMTN

EUR 991,350.00 0.171,000,000

3.0618,277,485.36

AUTOSTRADE PER L'ITALIA SPA 1.875%
04/11/2025 EMTN

EUR 1,049,580.00 0.181,000,000

Italien

BANCA POPOLARE DI MILANO SCARL 1.500%
02/12/2025

EUR 911,457.03 0.15900,000

FCA BANK SPA/IRELAND 1.250% 13/06/2018
EMTN

EUR 4,460,319.24 0.754,420,000

FCA BANK SPA/IRELAND 2.875% 26/01/2018
EMTN

EUR 655,882.50 0.11650,000

FCA BANK SPA/IRELAND 4.000% 17/10/2018
EMTN

EUR 2,604,800.23 0.442,500,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

INTESA SANPAOLO SPA 1.125% 04/03/2022
EMTN

EUR 2,042,940.06 0.342,000,000

INTESA SANPAOLO SPA 1.125% 14/01/2020
EMTN

EUR 1,637,760.02 0.271,600,000

INTESA SANPAOLO SPA 2.000% 18/06/2021
EMTN

EUR 1,058,200.00 0.181,000,000

INTESA SANPAOLO SPA 4.375% 15/10/2019
EMTN

EUR 1,087,829.97 0.181,000,000

IREN SPA 2.750% 02/11/2022 EMTN EUR 1,458,174.20 0.241,324,000
UNICREDIT SPA 2.125% 24/10/2026 EMTN EUR 208,976.01 0.03200,000

2.8717,175,919.26

ANDRITZ AG 3.875% 09/07/2019 EUR 1,588,500.00 0.271,500,000

Österreich

ERSTE GROUP BANK AG FRN PERP EMTN EUR 1,190,000.00 0.201,000,000
ERSTE GROUP BANK AG 1.875% 13/05/2019 EUR 1,857,113.95 0.311,800,000
ERSTE GROUP BANK AG 26/05/2025 FRN EMTN USD 1,255,286.75 0.211,400,000
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG
21/02/2025 FRN EMTN

EUR 642,750.00 0.11600,000

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 6.000%
16/10/2023 EMTN

EUR 484,032.00 0.08400,000

TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 1.500%
07/12/2026

EUR 2,849,644.08 0.482,800,000

UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 2.500%
27/05/2019 EMTN

EUR 3,432,825.00 0.573,300,000

VOESTALPINE AG 1.375% 27/09/2024 EMTN EUR 1,735,702.50 0.291,750,000
VOESTALPINE AG 4.000% 05/10/2018 EMTN EUR 1,509,126.00 0.251,455,000

2.7716,544,980.28

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA 1.375%
20/05/2026

EUR 800,768.01 0.13800,000

Spanien

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA FRN
PERP

EUR 1,040,000.00 0.171,000,000

CAIXABANK SA FRN PERP EUR 636,804.00 0.11600,000
CAIXABANK SA 1.125% 12/01/2023 EMTN EUR 2,186,577.80 0.362,200,000
CAIXABANK SA 1.125% 17/05/2024 EMTN EUR 1,301,845.97 0.221,300,000
CAIXABANK SA 14/07/2028 FRN EMTN EUR 1,014,174.00 0.171,000,000
MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 1.875%
02/11/2026 EMTN

EUR 708,210.81 0.12710,000

MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 2.375%
23/05/2022 EMTN

EUR 1,281,059.96 0.211,200,000

NORTEGAS ENERGIA DISTRIBUCION SAU 2.065%
28/09/2027 EMTN

EUR 1,004,510.00 0.171,000,000

PROGRAMA CEDULAS TDA FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS 4.250% 10/04/2031

EUR 2,183,683.93 0.361,700,000

SANTANDER CONSUMER FINANCE SA 0.500%
04/10/2021 EMTN

EUR 1,001,106.00 0.171,000,000

TELEFONICA EMISIONES SAU 1.460% 13/04/2026
EMTN

EUR 2,004,700.02 0.342,000,000

TELEFONICA EMISIONES SAU 2.318% 17/10/2028
EMTN

EUR 1,361,984.07 0.231,300,000

2.7616,525,424.57

ANZ NEW ZEALAND INT'L LTD/LONDON 0.125%
22/09/2023 EMTN

EUR 1,298,009.71 0.221,325,000

Neuseeland

ANZ NEW ZEALAND INT'L LTD/LONDON 0.625%
27/01/2022

EUR 4,348,360.45 0.724,269,000

ASB FINANCE LTD 0.500% 10/06/2022 EMTN EUR 3,802,622.00 0.643,800,000
ASB FINANCE LTD 0.500% 17/06/2020 EMTN EUR 1,313,883.91 0.221,300,000
ASB FINANCE LTD/LONDON 0.250% 14/04/2021
EMTN

EUR 4,024,400.32 0.674,000,000

WESTPAC SECURITIES NZ LTD/LONDON 0.250%
06/04/2022 EMTN

EUR 1,066,853.06 0.181,065,000

2.6515,854,129.45

CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.750%
12/09/2025 EMTN

EUR 2,256,075.90 0.382,265,000

Luxemburg

DH EUROPE FINANCE SA 1.700% 04/01/2022 EUR 795,420.00 0.13750,000
GRAND CITY PROPERTIES SA 1.375% 03/08/2026
EMTN

EUR 590,868.00 0.10600,000

HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA
14/09/2040 FRN

EUR 4,308,824.74 0.723,750,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA
30/06/2043 FRN

EUR 1,438,451.94 0.241,200,000

HARMAN FINANCE INTERNATIONAL SCA 2.000%
27/05/2022

EUR 600,498.93 0.10565,000

HEIDELBERGCEMENT FINANCE LUXEMBOURG SA
1.625% 07/04/2026 EMTN

EUR 1,021,149.98 0.171,000,000

JOHN DEERE CASH MANAGEMENT SA 0.500%
15/09/2023 EMTN

EUR 2,614,969.57 0.442,620,000

2.2813,626,259.06

TDC A/S 1.750% 27/02/2027 EMTN EUR 5,074,866.55 0.855,045,000

Dänemark

TDC A/S 4.375% 23/02/2018 EMTN EUR 6,615,115.00 1.106,500,000

1.9511,689,981.55

ARION BANKI HF 0.750% 29/06/2020 EMTN EUR 357,076.75 0.06355,000

Island

ARION BANKI HF 1.625% 01/12/2021 EMTN EUR 2,871,893.25 0.482,795,000
ISLANDSBANKI HF 1.750% 07/09/2020 GMTN EUR 3,459,176.60 0.583,350,000
LANDSBANKINN HF 1.625% 15/03/2021 EMTN EUR 4,275,114.20 0.714,150,000

1.8310,963,260.80

ATLAS COPCO AB 0.625% 30/08/2026 EMTN EUR 928,436.14 0.16965,000

Schweden

FASTIGHETS AB BALDER 1.875% 14/03/2025 EUR 699,949.81 0.12690,000
FASTIGHETS AB BALDER 1.875% 23/01/2026 EUR 996,436.00 0.171,000,000
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB FRN PERP
EMTN

EUR 2,121,283.12 0.352,090,000

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 3.000%
18/12/2020 EMTN

GBP 1,799,856.15 0.301,500,000

SKF AB 1.625% 02/12/2022 EUR 1,037,635.79 0.17995,000
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 15/01/2024 FRN EUR 1,031,200.03 0.171,000,000
TELIA CO AB 3.625% 14/02/2024 EMTN EUR 587,050.02 0.10500,000

1.549,201,847.06

BANCO COMERCIAL PORTUGUES SA 0.750%
31/05/2022

EUR 1,207,967.93 0.201,200,000

Portugal

BANCO SANTANDER TOTTA SA 1.250%
26/09/2027

EUR 998,280.03 0.171,000,000

BRISA CONCESSAO RODOVIARIA SA 2.375%
10/05/2027 EMTN

EUR 4,283,433.96 0.714,100,000

BRISA CONCESSAO RODOVIARIA SA 3.875%
01/04/2021 EMTN

EUR 1,128,769.99 0.191,000,000

1.277,618,451.91

FINGRID OYJ 3.500% 03/04/2024 EMTN EUR 3,550,440.00 0.593,000,000

Finnland

NOKIA OYJ 2.000% 15/03/2024 EMTN EUR 1,532,757.00 0.261,500,000

SAMPO OYJ 1.000% 18/09/2023 EMTN EUR 1,034,657.36 0.171,020,000

1.026,117,854.36

DNB BANK ASA 4.375% 24/02/2021 EMTN EUR 572,924.96 0.10500,000

Norwegen

DNB BOLIGKREDITT AS 3.875% 16/06/2021 EMTN EUR 3,780,512.90 0.633,300,000
SPAREBANK 1 SR-BANK ASA 0.375% 10/02/2022
EMTN

EUR 1,694,815.00 0.281,700,000

1.016,048,252.86

CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE ZCP
25/07/2022

EUR 594,156.01 0.10600,000

Kanada

GLENCORE FINANCE CANADA LTD 2.700%
25/10/2017

USD 2,538,529.86 0.433,000,000

GREAT-WEST LIFECO INC 1.750% 07/12/2026 EUR 1,395,873.04 0.231,350,000
TORONTO-DOMINION BANK/THE 0.250%
27/04/2022

EUR 1,507,410.05 0.251,500,000

1.016,035,968.96

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

CK HUTCHISON FINANCE 16 LTD 1.250%
06/04/2023

EUR 2,037,720.04 0.352,000,000

Kaimaninseln

XLIT LTD 29/06/2047 FRN EUR 1,222,228.93 0.201,245,000

0.553,259,948.97

FOMENTO ECONOMICO MEXICANO SAB DE CV
1.750% 20/03/2023

EUR 2,076,439.82 0.352,000,000

Mexiko

0.352,076,439.82

BACARDI LTD 2.750% 03/07/2023 EUR 1,670,115.05 0.281,500,000

Bermuda

0.281,670,115.05

MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC 2.625%
28/04/2023

EUR 893,583.65 0.15835,000

Ungarn

0.15893,583.65

GLENCORE FINANCE DUBAI LTD 2.625%
19/11/2018 EMTN

EUR 514,344.98 0.09500,000

Vereinigte Arabische Emirate

0.09514,344.98

GLENCORE FINANCE EUROPE LTD 4.625%
03/04/2018 EMTN

EUR 511,430.00 0.09500,000

Jersey

0.09511,430.00

95.37570,461,966.34

NN (L) ABSOLUTE RETURN BOND - Z CAP EUR EUR 12,394,320.00 2.072,400

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 13,077,661.45 2.1912,989

4.2625,471,981.45

4.2625,471,981.45

Wertpapierbestand Gesamt 595,933,947.79 99.63

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

20/06/2022CDS GLENCORE
INTERNATIONAL

AG 5.000%
20/06/2022

5,000,000.00 865,034.65EURVerkauf 5.000

Credit Default Swaps

20/06/2018CDS ZURICH
FINANCE USA INC

2,500,000.00 16,175.53EURVerkauf 1.000

20/03/2018CDS LLOYDS BANK
PLC

1,500,000.00 6,617.03EURVerkauf 1.000

20/06/2022CDS TELECOM
ITALIA SPA

5.375%
29/01/2019

2,000,000.00 (15,228.32)EURVerkauf 1.000

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

WährungZinssatz
(%)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017
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NN (L) Euro Credit
(ausgedrückt in EUR)

20/06/2022CDS TELECOM
ITALIA SPA

1.000%
20/06/2022

3,000,000.00 (22,842.48)EURVerkauf 1.000

20/06/2022CDS ANGLO
AMERICAN PLC

5.000%
20/06/2022

5,000,000.00 (867,546.75)EURKauf 5.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

CROSSOVER
SERIES 28

VERSION 1

11,500,000.00 (1,349,368.14)EURKauf 5.000

(1,367,158.48)

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

WährungZinssatz
(%)

Floating 11/06/20183.676 5,000,000.00 138,463.55EUR

Zinsswaps

Floating 13/03/20220.201 40,000,000.00 57,537.60EUR
Floating 13/12/20174.655 2,000,000.00 20,308.66EUR

3.706 08/03/2021Floating 11,250,000.00 (581,189.64)USD
4.190 19/06/2026Floating 3,000,000.00 (889,146.15)EUR

(1,254,025.98)

Zu zahlen (%)Zu erhalten
(%)

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

Währung

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

30,412,725.00 29/12/201725,786,913.70 191,458.19USDEUR 25,786,913.70

Devisentermingeschäfte

4,495,389.00 29/12/20175,124,290.04 34,211.95GBPEUR 5,124,290.04

2,564,683.09 29/12/20173,039,798.33 (6,378.21)EURUSD 2,564,683.09

219,291.9333,475,886.83

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

EURO BUXL 30Y BOND 07/12/2017 EUR 2,775,420.0017 (12,940.00)

Zins-Futures
 

EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 1,967,700.00(15) 3,000.00
EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 644,040.004 (560.00)
EURO-SCHATZ FUTURE 07/12/2017 EUR 20,183,400.00180 (3,600.00)
LONG GILT FUTURE 27/12/2017 GBP 1,405,883.89(10) 30,755.13
US LONG BOND (CBT) 19/12/2017 USD 775,566.746 2,061.83
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 3,179,982.24(30) 33,306.55
US 10YR ULTRA FUTURE 19/12/2017 USD 1,704,383.25(15) 26,706.05

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

US 5YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 2,186,601.25(22) 13,084.71

91,814.2734,822,977.37

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (2,310,078.26)

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 595,933,947.79 99.63

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (2,310,078.26) (0.39)

Bankguthaben 151,669.85 0.03

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 4,360,105.15 0.73

Nettovermögen Gesamt 598,135,644.53 100.00



NN (L) EURO Equity
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 505,783,516.96EUR
30.09.2016 421,195,126.96EUR
30.09.2015 421,445,559.78EUR

Capitalisation I (EUR) 186.6530.09.2017 EUR
155.9130.09.2016 EUR
148.8430.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 148,833.7730.09.2017 CZK
-30.09.2016 CZK
-30.09.2015 CZK

Capitalisation P (EUR) 164.3330.09.2017 EUR
138.5230.09.2016 EUR
133.4430.09.2015 EUR

Capitalisation V (EUR) 265.2430.09.2017 EUR
223.3830.09.2016 EUR
215.0130.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 150.9230.09.2017 EUR
127.8630.09.2016 EUR
123.7930.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 113.5630.09.2017 EUR
97.4030.09.2016 EUR
95.0130.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 1,286,58830.09.2017
1,344,14630.09.2016
1,433,44330.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 5,18830.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation P (EUR) 296,57430.09.2017
344,76830.09.2016
388,82830.09.2015

Capitalisation V (EUR) 672,49330.09.2017
700,16430.09.2016
687,88630.09.2015

Capitalisation X (EUR) 13,43730.09.2017
8,18030.09.2016

11,00730.09.2015

Distribution P (EUR) 59,82130.09.2017
65,88430.09.2016
73,09130.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (EUR) 1.7514.12.2016 EUR

Dividende

Capitalisation I (EUR) 0.70%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 0.71%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.61%30.09.2017

Capitalisation V (EUR) 1.52%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.11%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.61%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 128.23%



NN (L) EURO Equity

Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 497,172,206.52
Aktien 497,172,206.52

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 44,291.85
Devisentermingeschäfte 44,291.85

Bankguthaben 8,449,922.95

Sonstige Vermögenswerte 651,653.954,17

Vermögenswerte Gesamt 506,318,075.27

Sonstige Verbindlichkeiten (534,558.31)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (534,558.31)

Nettovermögen am Ende des Jahres 505,783,516.96

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 14,265,889.34
Dividenden 14,016,786.16
Sonstige Erträge 249,103.1812

Gesamtaufwendungen (5,153,181.08)
Verwaltungsgebühren (4,016,940.67)5
Feste Servicegebühr (936,937.94)6
Overlay-Gebühren (3,560.92)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (77,935.57)8
Abonnementsteuer (68,815.46)11
Bankzinsen (48,990.52)

Nettoergebnis der Anlagen 9,112,708.26
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 35,487,201.72
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (13,933,641.40)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 709,305.08
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (1,267.14)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 577.24
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (1,365.30)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

48,224,096.29

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

44,291.85

Ergebnis 79,641,906.60

Zeichnungen 118,011,899.28

Rücknahmen (112,952,753.50)

Ausschüttung (112,662.38)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 421,195,126.96

Nettovermögen am Ende des Jahres 505,783,516.96

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) EURO Equity
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ATOS SE EUR 3,778,556.25 0.7528,789

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Frankreich

AXA SA EUR 17,547,190.95 3.47685,705
BIOMERIEUX EUR 3,795,219.09 0.7555,107
BNP PARIBAS SA EUR 7,448,532.00 1.47109,136
CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 13,614,357.98 2.69270,019
CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN EUR 13,574,749.50 2.68109,917
CNP ASSURANCES EUR 5,417,397.36 1.07273,192
ENGIE SA EUR 2,985,611.79 0.59207,767
KLEPIERRE SA EUR 9,975,553.38 1.97300,378
LAGARDERE SCA EUR 4,123,100.30 0.82145,564
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 20,994,625.40 4.1689,932
PEUGEOT SA EUR 11,359,320.70 2.25563,738
PUBLICIS GROUPE SA EUR 8,407,325.20 1.66142,280
SANOFI EUR 2,662,528.93 0.5331,693
SOCIETE GENERALE SA EUR 15,179,307.26 3.00306,436
TOTAL SA EUR 2,887,802.53 0.5763,545

28.43143,751,178.62

ALLIANZ SE -REG EUR 10,955,176.30 2.1757,674

Deutschland

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 12,020,319.84 2.38140,048
DEUTSCHE BOERSE AG EUR 2,629,784.25 0.5228,675
DEUTSCHE LUFTHANSA AG -REG EUR 14,223,502.98 2.81604,998
DEUTSCHE POST AG -REG EUR 4,315,768.70 0.85114,583
DEUTSCHE TELEKOM AG -REG EUR 15,819,363.95 3.131,002,177
EVONIK INDUSTRIES AG EUR 13,181,873.34 2.61436,197
FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 12,150,479.25 2.40178,029
HANNOVER RUECK SE EUR 4,575,719.90 0.9044,882
LEG IMMOBILIEN AG EUR 6,602,926.14 1.3177,146
METRO AG EUR 2,584,239.42 0.51144,492
SAP SE EUR 21,062,690.22 4.17227,238
SIEMENS AG -REG EUR 18,839,560.00 3.72158,050

27.48138,961,404.29

ABN AMRO GROUP NV -CVA EUR 11,459,837.62 2.27452,243

Niederlande

ASR NEDERLAND NV EUR 4,197,626.13 0.83124,025
ING GROEP NV EUR 16,615,528.80 3.291,065,098
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV EUR 6,050,169.16 1.20382,438
KONINKLIJKE DSM NV EUR 5,114,158.40 1.0173,840
PHILIPS LIGHTING NV EUR 5,113,245.35 1.01149,729
UNILEVER NV - CVA EUR 20,349,966.96 4.02406,674

13.6368,900,532.42

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA EUR 9,551,205.00 1.89558,550

Spanien

ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y
SERVICIOS SA

EUR 2,892,749.59 0.5792,258

DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE
ALIMENTACION SA

EUR 9,272,568.90 1.831,878,940

ENAGAS SA EUR 6,835,249.55 1.35286,894
ENDESA SA EUR 5,808,871.60 1.15304,528
IBERDROLA SA EUR 10,510,921.63 2.081,599,349

8.8744,871,566.27

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

ENEL SPA EUR 17,051,247.99 3.373,346,663

Italien

INTESA SANPAOLO SPA EUR 6,442,937.20 1.272,301,049
MEDIOBANCA SPA EUR 2,555,366.24 0.51281,428
RECORDATI SPA EUR 7,909,434.00 1.56202,806

6.7133,958,985.43

ALLIED IRISH BANKS PLC EUR 5,858,488.20 1.161,150,980

Irland

RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 11,089,729.62 2.19681,606

3.3516,948,217.82

ERSTE GROUP BANK AG EUR 8,569,217.78 1.69234,484

Österreich

OMV AG EUR 4,549,614.87 0.9092,303

2.5913,118,832.65

NESTE OYJ EUR 10,258,059.00 2.02277,620

Finnland

UPM-KYMMENE OYJ EUR 2,664,259.63 0.53116,191

2.5512,922,318.63

BPOST SA EUR 11,328,037.85 2.24450,419

Belgien

2.2411,328,037.85

APERAM SA EUR 9,976,466.50 1.97225,050

Luxemburg

1.979,976,466.50

DIALOG SEMICONDUCTOR PLC EUR 2,434,666.04 0.4865,159

Vereinigtes Königreich

0.482,434,666.04

98.30497,172,206.52

Wertpapierbestand Gesamt 497,172,206.52 98.30

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

28,668,637.62 10/10/2017746,308,558.90 44,291.85EURCZK 28,668,637.62

Devisentermingeschäft

44,291.8528,668,637.62

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 44,291.85

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR
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NN (L) EURO Equity
(ausgedrückt in EUR)

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 497,172,206.52 98.30

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 44,291.85 0.01

Bankguthaben 8,449,922.95 1.67

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 117,095.64 0.02

Nettovermögen Gesamt 505,783,516.96 100.00



NN (L) Euro Fixed Income
(ausgedrückt in EUR)
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 1,178,896,408.48EUR
30.09.2016 1,207,093,862.25EUR
30.09.2015 1,100,033,385.53EUR

Capitalisation I (EUR) 580.4430.09.2017 EUR
599.2930.09.2016 EUR
563.0630.09.2015 EUR

Capitalisation N (EUR) 554.5730.09.2017 EUR
572.9130.09.2016 EUR
538.6130.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 548.1130.09.2017 EUR
567.9430.09.2016 EUR
535.5330.09.2015 EUR

Capitalisation V (EUR) 151.6230.09.2017 EUR
157.0030.09.2016 EUR
147.9430.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 540.2930.09.2017 EUR
560.3930.09.2016 EUR
528.9530.09.2015 EUR

Capitalisation Z (EUR) 6,661.6330.09.2017 EUR
6,853.2130.09.2016 EUR
6,415.8230.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 1,210.8530.09.2017 EUR
1,257.7830.09.2016 EUR
1,195.5330.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 1,118,07430.09.2017
1,046,70230.09.2016

919,15930.09.2015

Capitalisation N (EUR) 41,19030.09.2017
50,33230.09.2016
47,45130.09.2015

Capitalisation P (EUR) 89,00230.09.2017
120,68930.09.2016
149,55830.09.2015

Capitalisation V (EUR) 1,576,46030.09.2017
1,580,91930.09.2016
1,587,93130.09.2015

Capitalisation X (EUR) 40,75230.09.2017
58,31130.09.2016
53,34430.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation Z (EUR) 24,67330.09.2017
22,68230.09.2016
25,38330.09.2015

Distribution P (EUR) 27,15530.09.2017
36,65730.09.2016
42,53330.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (EUR) 3.0514.12.2016 EUR

Dividende

Capitalisation I (EUR) 0.49%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.55%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 0.85%30.09.2017

Capitalisation V (EUR) 0.78%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 0.95%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.14%30.09.2017

Distribution P (EUR) 0.85%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 26.57%



NN (L) Euro Fixed Income

Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 1,145,611,363.51
Organismen für gemeinsame Anlagen 111,900,246.94
Anleihen und andere Schuldtitel 1,033,711,116.57

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 7,269,369.49
Credit Default Swaps 6,413,096.41
Total Return Swaps 856,273.08

Bankguthaben 17,704,763.35

Hinterlegte Sicherheiten 7,954,509.82

Sonstige Vermögenswerte 12,770,312.694,17

Vermögenswerte Gesamt 1,191,310,318.86

Sonstige Verbindlichkeiten (8,818,372.71)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (3,595,537.67)
Zinsswaps (3,517,246.84)
Futures (78,290.83)

Verbindlichkeiten Gesamt (12,413,910.38)

Nettovermögen am Ende des Jahres 1,178,896,408.48

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 15,408,252.59
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 12,589,277.94
Zinsen auf Swaps 2,784,909.19
Sonstige Erträge 34,065.4612

Gesamtaufwendungen (6,846,439.69)
Verwaltungsgebühren (4,775,552.31)5
Feste Servicegebühr (1,466,269.53)6
Abonnementsteuer (173,154.43)11
Bankzinsen (427,853.55)
Sonstige Ausgaben (3,609.87)13

Nettoergebnis der Anlagen 8,561,812.90
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 11,989,422.35
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (7,440,564.71)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 25,029,114.56
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (33,560,994.34)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(42,480,969.08)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(610,085.53)

Ergebnis (38,512,263.85)

Zeichnungen 233,754,559.15

Rücknahmen (223,331,799.83)

Ausschüttung (107,949.24)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 1,207,093,862.25

Nettovermögen am Ende des Jahres 1,178,896,408.48

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Euro Fixed Income
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ASSET BACKED EUROPEAN SECURITISATION
TRANSACTION ELEVEN UG -11 A 21/06/2026 FRN

EUR 400,221.54 0.03399,070

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Deutschland

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1.500%
15/05/2023

EUR 3,910,649.40 0.333,570,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1.750%
04/07/2022

EUR 4,730,644.96 0.404,300,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.750%
04/07/2028

EUR 2,889,119.88 0.252,000,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.750%
04/07/2034

EUR 17,662,370.11 1.5011,000,000

BUNDESSCHATZANWEISUNGEN ZCP 14/06/2019 EUR 46,584,198.62 3.9546,000,000
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN ZCP 14/09/2018 EUR 60,423,605.40 5.1360,000,000
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN ZCP 16/03/2018 EUR 57,489,090.00 4.8857,300,000
COMMERZBANK AG 0.050% 11/07/2024 EUR 244,880.01 0.02250,000
COMMERZBANK AG 0.500% 09/06/2026 EMTN EUR 296,919.00 0.03300,000
COMMERZBANK AG 4.000% 23/03/2026 EMTN EUR 530,826.74 0.05475,000
CONTINENTAL AG 3.000% 16/07/2018 EMTN EUR 297,290.02 0.03290,000
COVESTRO AG 1.750% 25/09/2024 EUR 265,530.00 0.02250,000
CRH FINANCE GERMANY GMBH 1.750%
16/07/2021 EMTN

EUR 526,969.99 0.04500,000

DAIMLER AG 0.625% 05/03/2020 EMTN EUR 405,768.00 0.03400,000
DEUTSCHE BANK AG 1.250% 08/09/2021 EMTN EUR 410,571.99 0.03400,000
DEUTSCHE BANK AG 1.500% 20/01/2022 EMTN EUR 206,665.99 0.02200,000
EUROGRID GMBH 1.500% 18/04/2028 EMTN EUR 1,719,284.80 0.151,700,000
HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 03/06/2024
EMTN

EUR 1,827,279.00 0.151,700,000

LANXESS AG 1.000% 07/10/2026 EMTN EUR 649,977.63 0.06665,000

MERCK KGAA 12/12/2074 FRN EUR 1,053,280.03 0.091,000,000
MERCK KGAA 12/12/2074 FRN EUR 1,088,379.97 0.091,000,000
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 26/05/2041
FRN EMTN

EUR 118,699.01 0.01100,000

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 26/05/2042
FRN EMTN

EUR 1,730,862.04 0.151,400,000

O2 TELEFONICA DEUTSCHLAND FINANZIERUNGS
GMBH 1.875% 22/11/2018

EUR 653,990.38 0.06640,000

SC GERMANY AUTO 2017-1 UG
HAFTUNGSBESCHRAENKT 2017-1 A 13/12/2026
FRN

EUR 736,367.81 0.06732,945

SYMRISE AG 1.750% 10/07/2019 EMTN EUR 961,501.64 0.08935,000
VIER GAS TRANSPORT GMBH 2.000% 12/06/2020
EMTN

EUR 526,754.99 0.04500,000

VOLKSWAGEN LEASING GMBH 0.250%
05/10/2020 EMTN

EUR 499,669.99 0.04500,000

VOLKSWAGEN LEASING GMBH 1.125%
04/04/2024 EMTN

EUR 924,854.90 0.08933,000

VOLKSWAGEN LEASING GMBH 2.375%
06/09/2022 EMTN

EUR 323,471.97 0.03300,000

17.83210,089,695.81

APRR SA 1.125% 09/01/2026 EMTN EUR 1,004,189.99 0.091,000,000

Frankreich

APRR SA 1.250% 06/01/2027 EMTN EUR 503,815.00 0.04500,000
APRR SA 4.875% 21/01/2019 EMTN EUR 851,823.98 0.07800,000
ARKEMA SA 1.500% 20/04/2027 EMTN EUR 302,982.01 0.03300,000
AUTOROUTES DU SUD DE LA FRANCE SA 4.000%
24/09/2018 EMTN

EUR 207,980.00 0.02200,000

AXA BANK  0.125% 14/03/2022 EMTN EUR 401,320.04 0.03400,000
AXA SA FRN PERP EMTN EUR 221,534.00 0.02200,000
AXA SA FRN PERP EMTN EUR 442,735.99 0.04400,000
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
0.250% 14/06/2019 EMTN

EUR 1,408,469.94 0.121,400,000

BNP PARIBAS SA 0.750% 11/11/2022 EMTN EUR 858,934.07 0.07845,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

BNP PARIBAS SA 1.125% 15/01/2023 EMTN EUR 723,912.00 0.06700,000
BNP PARIBAS SA 1.500% 12/03/2018 EMTN EUR 302,382.60 0.03300,000
BNP PARIBAS SA 1.500% 17/11/2025 EMTN EUR 177,546.24 0.02175,000
BNP PARIBAS SA 20/03/2026 FRN EMTN EUR 479,988.00 0.04450,000
BPCE SA 0.375% 05/10/2023 EMTN EUR 197,328.00 0.02200,000
BPCE SFH SA 1.000% 08/06/2029 EMTN EUR 495,154.99 0.04500,000
BPCE SFH SA 1.750% 27/06/2024 EMTN EUR 1,631,924.97 0.141,500,000

BPCE SFH SA 3.750% 13/09/2021 EMTN EUR 2,529,494.11 0.212,200,000
CAISSE D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE SOCIALE
4.000% 25/10/2019

EUR 1,092,279.89 0.091,000,000

CAISSE D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE SOCIALE
4.125% 25/04/2023 EMTN

EUR 4,164,932.03 0.353,400,000

CAISSE D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE SOCIALE
4.375% 25/10/2021 EMTN

EUR 7,958,259.40 0.686,700,000

CAISSE DE REFINANCEMENT DE L'HABITAT SA
3.600% 08/03/2024 EMTN

EUR 1,816,514.97 0.151,500,000

CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL
1.250% 11/05/2032 EMTN

EUR 589,572.01 0.05600,000

CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL
1.750% 16/07/2020 EMTN

EUR 422,228.00 0.04400,000

CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL
4.250% 07/02/2019 EMTN

EUR 531,349.95 0.05500,000

CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL
4.875% 02/06/2021 EMTN

EUR 591,225.02 0.05500,000

CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL
5.375% 08/07/2024 EMTN

EUR 1,995,119.94 0.171,500,000

CAPGEMINI SE 0.500% 09/11/2021 EUR 605,571.00 0.05600,000
CAPGEMINI SE 2.500% 01/07/2023 EUR 547,459.95 0.05500,000
CAPGEMINI SE 2.500% 01/07/2023 EUR 1,094,919.89 0.091,000,000
CARREFOUR SA 1.250% 03/06/2025 EMTN EUR 923,240.45 0.08910,000
CARREFOUR SA 1.750% 22/05/2019 EMTN EUR 772,312.49 0.07750,000
CIE DE FINANCEMENT FONCIER SA 0.200%
16/09/2022 EMTN

EUR 602,214.02 0.05600,000

CIE DE FINANCEMENT FONCIER SA 0.375%
11/12/2024

EUR 794,984.00 0.07800,000

CIE DE FINANCEMENT FONCIER SA 2.000%
07/05/2024 EMTN

EUR 331,125.00 0.03300,000

CIE DE FINANCEMENT FONCIER SA 3.875%
25/04/2055 EMTN

EUR 138,658.01 0.01100,000

COMPARTIMENT LOGGIAS 2001-1 2001-1 SR
27/12/2023 FRN

EUR 448,928.09 0.04449,070

CREDIT AGRICOLE HOME LOAN SFH SA 0.500%
03/04/2025 EMTN

EUR 399,696.02 0.03400,000

CREDIT AGRICOLE HOME LOAN SFH SA 0.750%
05/05/2027 EMTN

EUR 2,482,399.95 0.212,500,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 0.750%
01/12/2022 EMTN

EUR 508,525.01 0.04500,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 0.875%
19/01/2022 EMTN

EUR 410,239.99 0.03400,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.250%
14/04/2026 EMTN

EUR 507,855.00 0.04500,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.375%
03/05/2027 EMTN

EUR 202,632.00 0.02200,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.875%
20/12/2026 EMTN

EUR 103,652.00 0.01100,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 2.375%
27/11/2020 EMTN

EUR 860,143.92 0.07800,000

CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH SA
2.500% 11/09/2023 EMTN

EUR 339,744.00 0.03300,000

DANONE SA 0.709% 03/11/2024 EMTN EUR 796,359.98 0.07800,000
ENGIE SA FRN PERP EUR 520,049.98 0.04500,000
ENGIE SA 3.000% 01/02/2023 EMTN EUR 592,121.72 0.05521,000

EUTELSAT SA 1.125% 23/06/2021 EUR 514,535.03 0.04500,000
EUTELSAT SA 2.625% 13/01/2020 EUR 315,654.01 0.03300,000
EUTELSAT SA 3.125% 10/10/2022 EUR 1,121,490.02 0.101,000,000
EUTELSAT SA 5.000% 14/01/2019 EUR 745,311.05 0.06700,000
FCT CREDIT AGRICOLE HABITAT 2017 2017-1 A
27/06/2052 FRN

EUR 970,139.96 0.08963,706

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.250%
25/11/2026

EUR 27,336,731.28 2.3128,390,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/05/2066

EUR 11,072,320.44 0.9411,940,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.250%
25/10/2022

EUR 20,326,365.96 1.7218,150,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.000%
25/04/2022

EUR 5,050,452.22 0.434,400,000

Bezeich-
nung
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Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW



Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017

160

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

NN (L) Euro Fixed Income
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.500%
25/04/2020

EUR 20,159,547.77 1.7118,280,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.750%
25/04/2021

EUR 11,655,853.90 0.9910,150,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.250%
25/04/2019

EUR 10,052,922.48 0.859,340,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.750%
25/04/2035

EUR 9,003,149.65 0.765,850,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 5.500%
25/04/2029

EUR 3,638,373.03 0.312,420,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 5.750%
25/10/2032

EUR 13,222,202.78 1.128,099,061

FRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT ZCP
25/05/2022

EUR 7,458,608.00 0.637,400,000

GECINA SA 1.500% 20/01/2025 EMTN EUR 103,239.00 0.01100,000
HSBC FRANCE SA 0.625% 03/12/2020 EMTN EUR 509,464.99 0.04500,000
IMERYS SA 1.500% 15/01/2027 EMTN EUR 908,001.00 0.08900,000
KERING 0.875% 28/03/2022 EMTN EUR 1,024,288.00 0.091,000,000
MASTER CREDIT CARDS PASS COMPARTMENT
FRANCE 2013-1 2017-1 A 25/06/2029 FRN

EUR 804,121.60 0.07800,000

RCI BANQUE SA 1.250% 08/06/2022 EMTN EUR 662,047.34 0.06645,000
RCI BANQUE SA 2.250% 29/03/2021 EMTN EUR 213,382.00 0.02200,000
RTE RESEAU DE TRANSPORT D'ELECTRICITE SA
1.000% 19/10/2026 EMTN

EUR 496,995.01 0.04500,000

SANEF SA 1.875% 16/03/2026 EUR 318,602.99 0.03300,000
SANOFI 1.125% 05/04/2028 EMTN EUR 400,916.02 0.03400,000
SANOFI 1.875% 04/09/2020 EMTN EUR 525,955.01 0.04500,000
SAPPHIREONE MORTGAGES FCT 2016-1 2016-1 A
25/02/2061 FRN

EUR 956,750.88 0.08951,974

SAPPHIREONE MORTGAGES FCT 2016-2 2016-2 A
25/06/2061 FRN

EUR 707,593.86 0.06702,600

SAPPHIREONE MORTGAGES FCT 2016-3 2016-3 A
27/06/2061 FRN

EUR 1,479,642.17 0.131,468,148

SCOR SE 08/06/2046 FRN EUR 321,750.00 0.03300,000
SOCIETE GENERALE SA 0.750% 25/11/2020 EMTN EUR 817,856.02 0.07800,000
SOCIETE GENERALE SA 0.750% 26/05/2023 EMTN EUR 303,720.02 0.03300,000
SOCIETE GENERALE SA 16/09/2026 FRN EUR 738,591.00 0.06700,000
SOCIETE GENERALE SFH SA 0.500% 02/06/2025
EMTN

EUR 499,674.99 0.04500,000

TOTAL CAPITAL INTERNATIONAL SA 0.250%
12/07/2023 EMTN

EUR 396,299.99 0.03400,000

TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 208,884.00 0.02200,000
TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 484,648.94 0.04478,000
TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 870,938.42 0.07795,000
VALEO SA 1.625% 18/03/2026 EMTN EUR 1,039,080.05 0.091,000,000
WPP FINANCE SA 2.250% 22/09/2026 EMTN EUR 534,555.02 0.05500,000

17.29203,856,485.51

AUTOSTRADE PER L'ITALIA SPA 1.875%
04/11/2025 EMTN

EUR 204,668.10 0.02195,000

Italien

BANCA POPOLARE DI MILANO SCARL 0.875%
14/09/2022 EMTN

EUR 202,343.99 0.02200,000

BANCA POPOLARE DI MILANO SCARL 1.500%
02/12/2025

EUR 405,092.01 0.03400,000

BERICA ABS 3 SRL -3 A 30/06/2061 FRN EUR 120,397.17 0.01119,404
CLARIS RMBS 2014 SRL 2014-1 A1 28/12/2061
FRN

EUR 80,851.11 0.0180,048

CREDIT AGRICOLE CARIPARMA SPA 0.250%
30/09/2024 EMTN

EUR 193,118.00 0.02200,000

CREDIT AGRICOLE CARIPARMA SPA 1.000%
30/09/2031

EUR 181,470.00 0.02200,000

CREDIT AGRICOLE CARIPARMA SPA 1.625%
21/03/2029 EMTN

EUR 101,289.00 0.01100,000

ENI SPA 1.500% 02/02/2026 EMTN EUR 306,165.00 0.03300,000
FCA BANK SPA/IRELAND 1.250% 23/09/2020
EMTN

EUR 333,524.75 0.03325,000

FCA BANK SPA/IRELAND 2.875% 26/01/2018
EMTN

EUR 605,430.00 0.05600,000

INTESA SANPAOLO SPA 0.875% 27/06/2022
EMTN

EUR 151,441.49 0.01150,000

INTESA SANPAOLO SPA 1.125% 04/03/2022
EMTN

EUR 408,588.01 0.03400,000

INTESA SANPAOLO SPA 1.125% 16/06/2027 EUR 697,920.30 0.06700,000
INTESA SANPAOLO SPA 1.375% 18/01/2024
EMTN

EUR 203,760.01 0.02200,000

Bezeich-
nung
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Marktwert 
in EUR

Währung %
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INTESA SANPAOLO SPA 2.000% 18/06/2021
EMTN

EUR 634,920.00 0.05600,000

INTESA SANPAOLO SPA 3.625% 05/12/2022
EMTN

EUR 351,386.97 0.03300,000

INTESA SANPAOLO SPA 4.000% 09/11/2017
EMTN

EUR 864,600.70 0.07861,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.250%
01/12/2026

EUR 16,762,795.68 1.4217,814,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.450%
15/09/2022

EUR 4,602,940.56 0.394,472,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.200%
01/06/2027

EUR 4,033,599.84 0.344,000,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.250%
01/03/2020

EUR 13,906,812.02 1.1812,610,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.250%
01/09/2019

EUR 8,729,097.76 0.748,050,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.500%
01/08/2018

EUR 28,270,114.39 2.4027,170,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.750%
01/08/2023

EUR 20,705,138.48 1.7617,172,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.750%
01/09/2021

EUR 27,986,253.48 2.3723,990,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.750%
01/09/2044

EUR 11,560,785.60 0.989,120,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000%
01/08/2034

EUR 8,823,140.13 0.756,779,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.750%
01/02/2033

EUR 9,672,799.55 0.826,960,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 6.500%
01/11/2027

EUR 11,530,860.41 0.988,250,000

TERNA RETE ELETTRICA NAZIONALE SPA 2.875%
16/02/2018 EMTN

EUR 505,778.00 0.04500,000

UNICREDIT SPA 2.125% 24/10/2026 EMTN EUR 104,488.01 0.01100,000
UNICREDIT SPA 4.250% 31/07/2018 EMTN EUR 829,844.80 0.07800,000
UNIONE DI BANCHE ITALIANE SPA 5.250%
28/01/2021 EMTN

EUR 822,304.06 0.07700,000

VELA HOME SRL -3 A 30/07/2040 FRN EUR 143,021.12 0.01143,337

14.85175,036,740.50

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA 1.375%
20/05/2026

EUR 700,672.01 0.06700,000

Spanien

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 4.000% 24/03/2021 EUR 454,320.01 0.04400,000
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 4.250% 25/10/2023 EUR 366,518.99 0.03300,000
AYT CEDULAS CAJAS V FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS 4.750% 04/12/2018

EUR 317,397.03 0.03300,000

AYT CEDULAS CAJAS X FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS 3.750% 30/06/2025

EUR 972,239.99 0.08800,000

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 3.500%
05/12/2017

EUR 1,006,690.00 0.091,000,000

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 3.500%
10/02/2027 GMTN

EUR 109,631.00 0.01100,000

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 3.875%
30/01/2023 EMTN

EUR 836,639.98 0.07700,000

BANCO DE SABADELL SA 1.000% 26/04/2027 EUR 297,744.00 0.03300,000
BANCO DE SABADELL SA 3.375% 23/01/2018 EUR 101,138.00 0.01100,000
BANCO POPULAR ESPANOL SA 3.750%
22/01/2019

EUR 105,192.01 0.01100,000

BANCO SANTANDER SA 2.875% 30/01/2018 EUR 2,021,060.00 0.172,000,000
BANKIA SA 4.125% 24/03/2036 EUR 444,167.50 0.04350,000
BANKIA SA 5.000% 28/06/2019 EUR 1,416,987.01 0.121,300,000
BANKINTER SA 0.875% 03/08/2022 EUR 617,166.00 0.05600,000
CAIXABANK SA 0.625% 12/11/2020 EUR 816,231.99 0.07800,000

CAIXABANK SA 1.125% 12/01/2023 EMTN EUR 1,490,848.50 0.131,500,000
CAIXABANK SA 1.125% 17/05/2024 EMTN EUR 300,425.99 0.03300,000
CAIXABANK SA 1.250% 11/01/2027 EUR 510,465.01 0.04500,000
CAIXABANK SA 3.000% 22/03/2018 EUR 202,928.80 0.02200,000
CAIXABANK SA 3.875% 17/02/2025 EUR 860,447.04 0.07700,000
CAJA RURAL DE CASTILLA-LA MANCHA SCC
0.875% 27/05/2024

EUR 303,305.99 0.03300,000

CEDULAS TDA 5 FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS 4.125% 29/11/2019

EUR 436,631.96 0.04400,000

CEDULAS TDA 6 FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS 3.875% 23/05/2025

EUR 735,011.95 0.06600,000

DEUTSCHE BANK SA ESPANOLA 0.625%
15/12/2021 EMTN

EUR 408,088.01 0.03400,000

Bezeich-
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GAS NATURAL CAPITAL MARKETS SA 4.125%
26/01/2018 EMTN

EUR 202,720.00 0.02200,000

MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 1.875%
02/11/2026 EMTN

EUR 114,710.20 0.01115,000

MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 2.375%
23/05/2022 EMTN

EUR 106,755.00 0.01100,000

PITCH1 5.125% 20/07/2022 EUR 737,699.98 0.06600,000
PROGRAMA CEDULAS TDA FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS 4.000% 23/10/2018

EUR 1,253,820.01 0.111,200,000

PROGRAMA CEDULAS TDA FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS 4.250% 10/04/2031

EUR 1,027,615.97 0.09800,000

SANTANDER CONSUMER FINANCE SA 0.500%
04/10/2021 EMTN

EUR 200,221.20 0.02200,000

SPAIN GOVERNMENT BOND 1.600% 30/04/2025 EUR 9,345,861.09 0.798,982,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 1.950% 30/04/2026 EUR 12,598,015.40 1.0611,972,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 3.450% 30/07/2066 EUR 2,121,183.69 0.181,995,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 4.000% 30/04/2020 EUR 12,278,511.13 1.0411,092,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 4.300% 31/10/2019 EUR 8,770,869.98 0.748,010,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 4.700% 30/07/2041 EUR 6,256,236.10 0.534,571,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 4.800% 31/01/2024 EUR 5,354,920.41 0.454,276,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 5.400% 31/01/2023 EUR 1,927,620.95 0.161,531,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 5.750% 30/07/2032 EUR 11,332,167.39 0.967,700,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 5.850% 31/01/2022 EUR 11,251,274.31 0.959,040,000
TELEFONICA EMISIONES SAU 1.930% 17/10/2031
EMTN

EUR 765,679.99 0.06800,000

TELEFONICA EMISIONES SAU 2.318% 17/10/2028
EMTN

EUR 419,072.02 0.04400,000

8.64101,896,903.59

ABN AMRO BANK NV 1.125% 12/01/2032 EUR 1,264,523.05 0.111,300,000

Niederlande

ABN AMRO BANK NV 3.500% 12/01/2018 EMTN EUR 1,516,308.00 0.131,500,000
ARENA NHG 2016-I BV 2016-1NHG A2
17/06/2048 FRN

EUR 402,551.60 0.03400,000

ASML HOLDING NV 0.625% 07/07/2022 EUR 292,781.10 0.02290,000
AURORUS 2017 BV 2017-1 A 09/12/2077 FRN EUR 801,048.80 0.07800,000
BRENNTAG FINANCE BV 1.125% 27/09/2025 EUR 298,008.00 0.03300,000
BUMPER 6 NL FINANCE BV -6 B 19/03/2029 FRN EUR 400,256.40 0.03400,000
BUMPER 9 NL FINANCE BV -9 A 22/07/2031 FRN EUR 1,304,660.50 0.111,300,000
COOPERATIEVE RABOBANK UA 0.125%
11/10/2021 GMTN

EUR 701,196.93 0.06700,000

DE VOLKSBANK NV 0.125% 28/09/2020 EMTN EUR 294,823.00 0.03295,000
DE VOLKSBANK NV 05/11/2025 FRN EMTN EUR 540,210.00 0.05500,000
DE VOLKSBANK NV 0.750% 24/10/2031 EMTN EUR 184,082.00 0.02200,000
DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 0.875% 30/01/2024 EMTN

EUR 1,212,264.04 0.101,200,000

DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 1.500% 03/04/2028 EMTN

EUR 1,001,729.97 0.081,000,000

DOLPHIN MASTER ISSUER BV 2014-3 A
28/09/2099 FRN

EUR 501,749.50 0.04500,000

DUTCH MBS XVIII BV 2013-18 A2 02/02/2045 FRN EUR 817,225.38 0.07814,927
DUTCH PROPERTY FINANCE 2017-1 BV 2017-1 A
28/01/2048 FRN

EUR 1,193,082.19 0.101,187,000

DUTCH RESIDENTIAL MORTGAGE PORTFOLIO I BV
-1 A2 26/07/2047 FRN

EUR 1,794,346.99 0.151,788,356

DUTCH RESIDENTIAL MORTGAGE PORTFOLIO II
BV -2 A 26/09/2048 FRN

EUR 818,794.18 0.07809,658

ELM BV FOR SWISS REINSURANCE CO LTD FRN
PERP

EUR 1,718,217.20 0.151,700,000

ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 1.000%
16/09/2024 EMTN

EUR 372,301.41 0.03370,000

ENEXIS HOLDING NV 1.500% 20/10/2023 EMTN EUR 2,189,012.74 0.192,080,000
ENEXIS HOLDING NV 3.375% 26/01/2022 EMTN EUR 795,823.02 0.07700,000
EVONIK FINANCE BV 0.375% 07/09/2024 EMTN EUR 434,083.50 0.04450,000
F VAN LANSCHOT BANKIERS NV 0.375%
31/03/2023

EUR 200,820.02 0.02200,000

F VAN LANSCHOT BANKIERS NV 0.875%
15/02/2027

EUR 397,168.00 0.03400,000

GAS NATURAL FENOSA FINANCE BV 1.250%
19/04/2026 EMTN

EUR 199,630.00 0.02200,000

GAS NATURAL FENOSA FINANCE BV 1.375%
19/01/2027 EMTN

EUR 2,492,399.98 0.212,500,000

GREEN STORM 2017 BV 2017-GRN A 22/04/2064
FRN

EUR 1,535,023.50 0.131,500,000

Bezeich-
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HIGHWAY 2015-I BV 2015-1 A 26/05/2025 FRN EUR 371,275.22 0.03370,828
HYPENN RMBS III BV -3 A2 17/09/2097 FRN EUR 703,260.60 0.06700,000
HYPENN RMBS IV BV -4 A2 17/10/2097 FRN EUR 876,906.93 0.07870,000
ING BANK NV 0.700% 16/04/2020 EMTN EUR 249,733.40 0.02245,000
ING BANK NV 0.750% 24/11/2020 EMTN EUR 715,827.06 0.06700,000
ING BANK NV 21/11/2023 FRN EMTN EUR 1,022,469.41 0.09985,000
ING BANK NV 25/02/2026 FRN EMTN EUR 219,324.02 0.02200,000

ING BANK NV 3.625% 31/08/2021 EMTN EUR 801,541.98 0.07700,000
ING GROEP NV 26/09/2029 FRN EMTN EUR 198,750.00 0.02200,000
INNOGY FINANCE BV 5.750% 14/02/2033 EMTN EUR 1,493,099.98 0.131,000,000
KONINKLIJKE DSM NV 0.750% 28/09/2026 EMTN EUR 585,654.01 0.05600,000
NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 1.625%
23/08/2019

EUR 2,612,858.80 0.222,515,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.500%
15/07/2026

EUR 3,865,651.16 0.333,840,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 1.750%
15/07/2023

EUR 5,693,633.59 0.475,150,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.750%
15/01/2047

EUR 1,798,545.75 0.151,330,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 3.250%
15/07/2021

EUR 5,453,310.75 0.464,780,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 3.750%
15/01/2042

EUR 2,827,038.94 0.241,830,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 4.000%
15/01/2037

EUR 5,669,540.33 0.473,720,000

NIBC BANK NV 1.500% 31/01/2022 EMTN EUR 462,514.49 0.04450,000
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV 2.250%
10/12/2026 EMTN

EUR 541,944.96 0.05500,000

ROCHE FINANCE EUROPE BV 0.875% 25/02/2025
EMTN

EUR 509,429.50 0.04500,000

SAECURE 14 NHG BV -14 A2 30/01/2092 FRN EUR 2,014,482.00 0.172,000,000
SAECURE 15 BV -15 A2 30/01/2092 FRN EUR 1,307,983.30 0.111,300,000
STORM 2013-IV BV 2013-4 A2 22/10/2053 FRN EUR 1,900,959.33 0.161,888,940
STORM 2015-II BV 2015-2 A 22/06/2054 FRN EUR 1,270,151.52 0.111,260,645
STORM 2015-1 BV 2015-1 A 22/06/2054 FRN EUR 1,435,689.74 0.121,427,310
STORM 2016-I BV 2016-1 A2 22/04/2054 FRN EUR 2,017,666.00 0.172,000,000
STORM 2016-II BV 2016-2 A 22/08/2063 FRN EUR 1,019,833.00 0.091,000,000
STORM 2017-II BV 2017-2 A 22/05/2022 FRN EUR 2,148,776.70 0.182,100,000
TENNET HOLDING BV 1.000% 13/06/2026 EMTN EUR 1,116,884.42 0.091,115,000
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS
II BV 1.250% 31/03/2023

EUR 194,296.01 0.02200,000

UNILEVER NV 0.500% 03/02/2022 EUR 1,010,770.11 0.091,000,000
VIVAT NV 2.375% 17/05/2024 EUR 846,413.77 0.07875,000
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV FRN
PERP

EUR 107,073.00 0.01100,000

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV FRN
PERP

EUR 893,358.01 0.08900,000

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV
1.625% 16/01/2030 EMTN

EUR 189,086.00 0.02200,000

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV
1.875% 30/03/2027

EUR 1,307,553.01 0.111,300,000

VONOVIA FINANCE BV 0.875% 30/03/2020 EMTN EUR 280,465.08 0.02275,000
VONOVIA FINANCE BV 2.250% 15/12/2023 EMTN EUR 216,868.00 0.02200,000

6.9281,624,740.88

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 1.500%
17/03/2025 EMTN

EUR 1,494,639.65 0.131,425,000

Belgien

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.250%
24/09/2020 EMTN

EUR 853,840.09 0.07800,000

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.750%
17/03/2036 EMTN

EUR 1,850,348.15 0.161,700,000

ARGENTA SPAARBANK NV 24/05/2026 FRN EUR 217,042.40 0.02200,000
BELFIUS BANK SA/NV 3.125% 11/05/2026 EUR 431,519.99 0.04400,000
BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800%
22/06/2025

EUR 4,106,245.16 0.353,980,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.150%
22/06/2066

EUR 4,227,956.86 0.364,070,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250%
22/06/2023

EUR 1,890,389.75 0.161,670,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000%
28/03/2018

EUR 10,521,936.39 0.8810,290,000

Bezeich-
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BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000%
28/03/2022

EUR 4,835,538.16 0.414,050,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000%
28/03/2032

EUR 6,835,652.61 0.574,910,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250%
28/09/2021

EUR 5,100,316.00 0.434,300,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.500%
28/03/2026

EUR 1,475,011.95 0.131,100,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.000%
28/03/2035

EUR 2,420,964.83 0.211,520,000

BNP PARIBAS FORTIS SA ZCP 24/10/2023 EMTN EUR 685,726.99 0.06700,000
BNP PARIBAS FORTIS SA 0.500% 23/09/2024
EMTN

EUR 401,000.03 0.03400,000

ELIA SYSTEM OPERATOR SA/NV 3.250%
04/04/2028 EMTN

EUR 356,792.98 0.03300,000

KBC BANK NV 0.375% 01/09/2022 EMTN EUR 506,580.01 0.04500,000
KBC GROUP NV 0.750% 01/03/2022 EMTN EUR 201,616.00 0.02200,000
KBC GROUP NV 25/11/2024 FRN EMTN EUR 208,048.00 0.02200,000
PENATES FUNDING NV -5 A2 22/11/2049 FRN EUR 1,007,911.00 0.091,000,000
SOLVAY SA 1.625% 02/12/2022 EUR 210,748.00 0.02200,000
SOLVAY SA 2.750% 02/12/2027 EUR 224,786.00 0.02200,000

4.2550,064,611.00

AIB MORTGAGE BANK 0.625% 03/02/2022 EUR 829,448.17 0.07810,000

Irland

AIB MORTGAGE BANK 3.125% 10/09/2018 EUR 516,290.02 0.04500,000
AQUARIUS & INVESTMENTS PLC FOR ZURICH
INSURANCE CO LTD 02/10/2043 FRN EMTN

EUR 289,685.02 0.02250,000

BANK OF IRELAND MORTGAGE BANK 0.375%
07/05/2022 EMTN

EUR 2,020,372.00 0.172,000,000

BANK OF IRELAND MORTGAGE BANK 1.750%
19/03/2019

EUR 1,442,532.03 0.121,400,000

BANK OF IRELAND MORTGAGE BANK 2.750%
22/03/2018

EUR 907,888.00 0.08895,000

BANK OF IRELAND 3.250% 15/01/2019 EUR 208,598.02 0.02200,000
BLUESTEP MORTGAGE SECURITIES NO 4 DAC -4 A
10/08/2066 FRN

EUR 595,262.59 0.05592,034

CLOVERIE PLC FOR ZURICH INSURANCE CO LTD
1.750% 16/09/2024 EMTN

EUR 584,756.15 0.05550,000

CLOVERIE PLC FOR ZURICH INSURANCE CO LTD
24/07/2039 FRN EMTN

EUR 2,030,579.82 0.171,800,000

ESB FINANCE DAC 2.125% 08/06/2027 EMTN EUR 539,725.00 0.05500,000
FASTNET SECURITIES 12 DAC -12 A 10/10/2056
FRN

EUR 1,231,905.93 0.101,221,082

FASTNET SECURITIES 9 DAC -9 A2 10/08/2053
FRN

EUR 252,715.75 0.02250,000

GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING UNLIMITED CO
4.625% 22/02/2027 EMTN

EUR 1,175,291.97 0.10900,000

GERMAN POSTAL PENSIONS SECURITISATION PLC
3.750% 18/01/2021

EUR 2,247,576.00 0.192,000,000

IRELAND GOVERNMENT BOND 0.800%
15/03/2022

EUR 3,962,944.38 0.343,800,000

IRELAND GOVERNMENT BOND 2.000%
18/02/2045

EUR 1,079,431.51 0.091,050,000

IRELAND GOVERNMENT BOND 5.400%
13/03/2025

EUR 4,752,124.79 0.403,500,000

IRELAND GOVERNMENT BOND 5.900%
18/10/2019

EUR 4,807,260.00 0.424,250,000

LIBERTY MUTUAL FINANCE EUROPE DAC 1.750%
27/03/2024

EUR 102,802.00 0.01100,000

PARTNERRE IRELAND FINANCE DAC 1.250%
15/09/2026

EUR 1,111,520.15 0.091,145,000

WILLOW NO 2 IRELAND PLC FOR ZURICH
INSURANCE CO LTD 3.375% 27/06/2022 EMTN

EUR 1,415,137.61 0.121,240,000

2.7232,103,846.91

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.500%
20/02/2047

EUR 981,709.98 0.081,000,000

Österreich

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.750%
20/10/2023

EUR 2,232,786.74 0.192,020,000

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.950%
18/06/2019

EUR 5,533,995.05 0.475,300,000

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.150%
20/06/2044

EUR 1,208,785.60 0.10880,000

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.500%
15/09/2021

EUR 3,485,019.69 0.303,020,000

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.650%
20/04/2022

EUR 6,377,145.21 0.545,410,000

Bezeich-
nung
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AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.150%
15/03/2037

EUR 4,967,900.00 0.423,290,000

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 6.250%
15/07/2027

EUR 2,292,934.31 0.191,480,000

ERSTE GROUP BANK AG 1.875% 13/05/2019 EUR 825,383.98 0.07800,000
OMV AG 0.600% 19/11/2018 EMTN EUR 1,008,124.00 0.091,000,000
TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 1.500%
07/12/2026

EUR 1,221,276.04 0.101,200,000

UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 2.500%
27/05/2019 EMTN

EUR 416,100.00 0.04400,000

VOESTALPINE AG 4.750% 05/02/2018 EMTN EUR 1,015,300.00 0.091,000,000

2.6831,566,460.60

ABBVIE INC 1.375% 17/05/2024 EUR 680,055.60 0.06665,000

Vereinigte Staaten

AT&T INC 1.800% 04/09/2026 EUR 1,811,578.61 0.151,785,000
AT&T INC 2.400% 15/03/2024 EUR 1,622,744.99 0.141,500,000
AT&T INC 3.150% 04/09/2036 EUR 418,154.04 0.04415,000
BANK OF AMERICA CORP 04/05/2027 FRN EMTN EUR 233,889.15 0.02229,000
BANK OF AMERICA CORP 07/02/2022 FRN EMTN EUR 566,176.78 0.05560,000
BANK OF AMERICA CORP 07/02/2025 FRN EMTN EUR 868,329.43 0.07855,000
BANK OF AMERICA CORP 0.750% 26/07/2023
EMTN

EUR 959,210.02 0.08965,000

BANK OF AMERICA CORP 2.375% 19/06/2024
EMTN

EUR 922,250.00 0.08850,000

BANK OF AMERICA CORP 28/03/2018 FRN EMTN EUR 751,044.00 0.06750,000
BERKSHIRE HATHAWAY INC 0.250% 17/01/2021 EUR 135,587.25 0.01135,000
BERKSHIRE HATHAWAY INC 0.625% 17/01/2023 EUR 261,263.62 0.02260,000
BERKSHIRE HATHAWAY INC 1.300% 15/03/2024 EUR 511,102.34 0.04495,000
BERKSHIRE HATHAWAY INC 2.150% 15/03/2028 EUR 431,635.99 0.04400,000
CELANESE US HOLDINGS LLC 1.125% 26/09/2023 EUR 591,947.65 0.05595,000
CITIGROUP INC 0.750% 26/10/2023 EMTN EUR 347,567.50 0.03350,000
CITIGROUP INC 10/02/2019 FRN EUR 1,127,756.56 0.101,126,000
CITIGROUP INC 1.500% 26/10/2028 EMTN EUR 368,452.49 0.03375,000
COCA-COLA CO/THE 1.875% 22/09/2026 EUR 1,074,579.93 0.091,000,000
COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS US LLC 2.625%
06/11/2023 EMTN

EUR 1,109,210.05 0.091,000,000

GENERAL ELECTRIC CO 2.125% 17/05/2037 EUR 471,637.00 0.04475,000
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 1.375%
15/05/2024 EMTN

EUR 406,167.97 0.03400,000

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 1.625%
27/07/2026 EMTN

EUR 400,803.98 0.03400,000

JPMORGAN CHASE & CO 0.625% 25/01/2024
EMTN

EUR 660,411.63 0.06670,000

JPMORGAN CHASE & CO 18/05/2028 FRN EMTN EUR 486,206.43 0.04480,000
METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 0.875%
20/01/2022 EMTN

EUR 1,078,365.96 0.091,056,000

METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 1.250%
17/09/2021 EMTN

EUR 894,245.29 0.08860,000

METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 2.375%
30/09/2019 EMTN

EUR 997,556.90 0.08950,000

MORGAN STANLEY 1.000% 02/12/2022 GMTN EUR 167,925.45 0.01165,000

MORGAN STANLEY 1.750% 11/03/2024 GMTN EUR 417,712.04 0.04400,000
MORGAN STANLEY 1.750% 30/01/2025 EMTN EUR 941,942.82 0.08910,000
MORGAN STANLEY 1.875% 27/04/2027 EMTN EUR 865,622.92 0.07850,000
MORGAN STANLEY 2.375% 31/03/2021 EMTN EUR 590,947.50 0.05550,000
PARKER-HANNIFIN CORP 1.125% 01/03/2025 EUR 751,272.86 0.06745,000
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 1.750%
19/03/2020

EUR 1,042,220.00 0.091,000,000

PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 2.125%
30/05/2019

EUR 777,532.54 0.07750,000

PPG INDUSTRIES INC 0.875% 13/03/2022 EUR 1,021,230.01 0.091,000,000
PPG INDUSTRIES INC 1.400% 13/03/2027 EUR 301,682.99 0.03300,000
PROCTER & GAMBLE CO/THE 1.125% 02/11/2023 EUR 534,163.16 0.05515,000
PROCTER & GAMBLE CO/THE 2.000% 05/11/2021 EUR 430,908.02 0.04400,000
SES GLOBAL AMERICAS HOLDINGS GP 1.875%
24/10/2018 EMTN

EUR 1,255,584.02 0.111,230,000

SLM STUDENT LOAN TRUST 2003-5 2003-5 A5
17/06/2024 FRN

EUR 775,223.54 0.07779,125

TOYOTA MOTOR CREDIT CORP 1.000%
10/09/2021 EMTN

EUR 149,935.80 0.01145,000

Bezeich-
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WELLS FARGO & CO 1.500% 12/09/2022 EMTN EUR 403,229.78 0.03385,000
WELLS FARGO & CO 2.125% 04/06/2024 EMTN EUR 486,751.53 0.04450,000
WELLS FARGO & CO 2.625% 16/08/2022 EMTN EUR 440,840.00 0.04400,000

2.6831,542,656.14

AVIVA PLC 04/12/2045 FRN EMTN EUR 105,530.00 0.01100,000

Vereinigtes Königreich

AVIVA PLC 05/07/2043 FRN EMTN EUR 243,500.00 0.02200,000
BARCLAYS PLC 07/02/2028 FRN EMTN EUR 296,249.40 0.03300,000
BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC 0.375%
13/03/2019 EMTN

EUR 1,909,879.79 0.161,900,000

BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC 2.250%
16/01/2030 EMTN

EUR 976,573.45 0.08955,000

BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC 4.875%
24/02/2021 EMTN

EUR 341,731.99 0.03296,000

BG ENERGY CAPITAL PLC 3.000% 16/11/2018
EMTN

EUR 1,864,926.04 0.161,800,000

BP CAPITAL MARKETS PLC 1.526% 26/09/2022
EMTN

EUR 1,055,699.92 0.091,000,000

DUNCAN FUNDING 2015-1 PLC 2015-1 A2A
17/12/2062 FRN

EUR 405,192.28 0.03402,000

FCE BANK PLC 1.875% 18/04/2019 EMTN EUR 154,470.00 0.01150,000
GOSFORTH FUNDING 2016-1 PLC 2016-1X A2A
15/02/2058 FRN

EUR 801,934.79 0.07795,000

GOSFORTH FUNDING 2016-2 PLC 2016-2X A1A
24/07/2058 FRN

EUR 203,072.20 0.02202,569

HBOS PLC 18/03/2030 FRN EMTN EUR 175,689.00 0.01150,000
HSBC HOLDINGS PLC FRN PERP EUR 323,250.00 0.03300,000
IMPERIAL BRANDS FINANCE PLC 5.000%
02/12/2019 EMTN

EUR 1,549,029.96 0.131,400,000

LANARK MASTER ISSUER PLC 2015-1X 2A
22/12/2054 FRN

EUR 1,986,263.43 0.161,975,000

LEEDS BUILDING SOCIETY 0.500% 03/07/2024
EMTN

EUR 533,047.68 0.05537,000

LEEDS BUILDING SOCIETY 2.625% 01/04/2021
EMTN

EUR 428,923.98 0.04400,000

LLOYDS BANK PLC 0.500% 22/07/2020 EUR 1,017,710.11 0.091,000,000
LLOYDS BANK PLC 1.000% 19/11/2021 EMTN EUR 452,883.24 0.04440,000
LLOYDS BANK PLC 4.875% 13/01/2023 EMTN EUR 1,548,600.00 0.131,250,000
LLOYDS BANKING GROUP PLC 0.750% 09/11/2021
EMTN

EUR 508,310.02 0.04500,000

NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0.625%
25/03/2027 EMTN

EUR 484,920.01 0.04500,000

NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 1.375%
29/06/2032 EMTN

EUR 208,378.79 0.02210,000

NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 25/07/2029 FRN
EMTN

EUR 200,687.20 0.02200,000

NGG FINANCE PLC 18/06/2076 FRN EUR 541,674.96 0.05500,000
PARAGON MORTGAGES NO 22 PLC -22 A1
15/09/2042 FRN

EUR 359,185.57 0.03359,420

ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC/THE 0.500%
15/05/2024 EMTN

EUR 694,443.99 0.06695,000

ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC/THE 4.125%
15/01/2018 EMTN

EUR 911,547.00 0.08900,000

SANTANDER UK GROUP HOLDINGS PLC 1.125%
08/09/2023

EUR 206,383.74 0.02205,000

SANTANDER UK PLC 0.875% 13/01/2020 EMTN EUR 1,324,713.12 0.111,300,000
SANTANDER UK PLC 0.875% 25/11/2020 EMTN EUR 347,588.81 0.03340,000
SANTANDER UK PLC 1.125% 14/01/2022 EMTN EUR 850,154.28 0.07825,000
SILVERSTONE MASTER ISSUER PLC 2015-1X 2A1
21/01/2070 FRN

EUR 2,552,151.45 0.212,545,000

SMITHS GROUP PLC 1.250% 28/04/2023 EUR 513,014.99 0.04500,000
SMITHS GROUP PLC 2.000% 23/02/2027 EMTN EUR 376,059.50 0.03365,000
TURBO FINANCE 7 PLC -7 A2 20/06/2023 FRN EUR 762,446.61 0.06761,213
VODAFONE GROUP PLC 2.200% 25/08/2026
EMTN

EUR 192,086.99 0.02180,000

2.3227,407,904.29

FINGRID OYJ 3.500% 03/04/2024 EMTN EUR 1,775,220.00 0.151,500,000

Finnland

FINLAND GOVERNMENT BOND 2.000%
15/04/2024

EUR 2,648,486.19 0.222,360,000

FINLAND GOVERNMENT BOND 2.750%
04/07/2028

EUR 2,663,149.57 0.232,190,000

Bezeich-
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FINLAND GOVERNMENT BOND 3.375%
15/04/2020

EUR 2,970,161.92 0.252,700,000

NORDEA MORTGAGE BANK PLC 0.025%
24/01/2022

EUR 800,047.98 0.07800,000

OP CORPORATE BANK PLC 0.375% 11/10/2022
EMTN

EUR 911,428.68 0.08910,000

SAMPO OYJ 1.000% 18/09/2023 EMTN EUR 339,813.94 0.03335,000

1.0312,108,308.28

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
0.875% 14/10/2021 EMTN

EUR 3,956,313.56 0.343,840,000

Polen

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
1.500% 09/09/2025 EMTN

EUR 2,571,838.30 0.222,450,000

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.200% 15/04/2020 EMTN

EUR 5,280,458.30 0.444,760,000

1.0011,808,610.16

CREDIT SUISSE AG/GUERNSEY 0.750%
17/09/2021 EMTN

EUR 2,054,140.02 0.172,000,000

Schweiz

CREDIT SUISSE AG/GUERNSEY 2.875%
18/10/2018 EMTN

EUR 1,549,829.87 0.131,500,000

CREDIT SUISSE AG/LONDON 1.375% 31/01/2022
EMTN

EUR 495,915.20 0.04475,000

CREDIT SUISSE GROUP AG 17/07/2025 FRN EMTN EUR 200,270.00 0.02200,000
UBS AG 12/02/2026 FRN EMTN EUR 3,096,962.40 0.272,800,000
UBS AG/LONDON 3.875% 02/12/2019 EUR 2,178,820.20 0.182,000,000

0.819,575,937.69

BAVARIAN SKY EUROPE SA -CH2 A 15/07/2026
FRN

EUR 710,162.94 0.06708,000

Luxemburg

BAVARIAN SKY SA -GER6 A 20/05/2024 FRN EUR 794,528.19 0.07791,528
BUMPER 7 SA -7 A 23/03/2026 FRN EUR 547,528.60 0.05545,605
E-CARAT SA 7 2014-2 B 18/03/2022 FRN EUR 150,264.45 0.01150,000
GERMAN MITTELSTAND EQUIPMENT FINANCE
NO 2 SA -2 A 26/07/2024 FRN

EUR 17,932.95 0.0017,932

GERMAN MITTELSTAND EQUIPMENT FINANCE
NO 2 SA -2 C 26/07/2024 FRN

EUR 300,199.20 0.03300,000

GRAND CITY PROPERTIES SA 1.375% 03/08/2026
EMTN

EUR 196,956.00 0.02200,000

HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA
14/09/2040 FRN

EUR 1,493,725.91 0.121,300,000

HEIDELBERGCEMENT FINANCE LUXEMBOURG SA
1.625% 07/04/2026 EMTN

EUR 408,459.99 0.03400,000

JOHN DEERE CASH MANAGEMENT SA 0.500%
15/09/2023 EMTN

EUR 818,425.59 0.07820,000

NESTLE FINANCE INTERNATIONAL LTD 1.750%
12/09/2022 EMTN

EUR 539,264.99 0.05500,000

RED & BLACK AUTO LEASE GERMANY 2 SA -2 A
15/11/2027 FRN

EUR 1,403,547.60 0.111,400,000

SILVER ARROW SA COMPARTMENT 8 - 8A
17/03/2025 FRN

EUR 1,150,541.94 0.101,145,379

0.728,531,538.35

EUROPEAN INVESTMENT BANK 4.000%
15/10/2037

EUR 7,445,999.90 0.635,000,000

Supranational-Multinational

0.637,445,999.90

BANK OF MONTREAL 0.250% 22/01/2020 EUR 505,325.01 0.04500,000

Kanada

CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE ZCP
25/07/2022

EUR 198,052.00 0.02200,000

CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE
0.250% 28/01/2020 EMTN

EUR 464,894.41 0.04460,000

GREAT-WEST LIFECO INC 1.750% 07/12/2026 EUR 516,990.02 0.04500,000
GREAT-WEST LIFECO INC 2.500% 18/04/2023 EUR 330,147.03 0.03300,000
NATIONAL BANK OF CANADA 0.500% 26/01/2022 EUR 4,227,544.54 0.364,157,000
ROYAL BANK OF CANADA 0.875% 17/06/2022 EUR 723,162.99 0.06700,000

0.596,966,116.00

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Euro Fixed Income
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ATLAS COPCO AB 0.625% 30/08/2026 EMTN EUR 235,716.95 0.02245,000

Schweden

FASTIGHETS AB BALDER 1.875% 14/03/2025 EUR 147,090.90 0.01145,000
FASTIGHETS AB BALDER 1.875% 23/01/2026 EUR 1,016,364.72 0.091,020,000
LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK AB 0.375%
14/03/2024 EMTN

EUR 403,647.30 0.03405,000

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB FRN PERP
EMTN

EUR 558,232.40 0.05550,000

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 0.750%
16/06/2022 EMTN

EUR 1,134,429.97 0.101,100,000

SKF AB 1.625% 02/12/2022 EUR 349,354.76 0.03335,000
STADSHYPOTEK AB 0.375% 22/02/2023 EMTN EUR 807,231.99 0.07800,000
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 1.125%
14/12/2022 EMTN

EUR 520,455.02 0.04500,000

SVENSKA HANDELSBANKEN AB 15/01/2024 FRN EUR 412,480.01 0.03400,000
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 2.250%
27/08/2020 EMTN

EUR 694,128.51 0.06650,000

SWEDBANK AB 22/11/2027 FRN EMTN EUR 298,713.00 0.03300,000
SWEDBANK HYPOTEK AB 1.125% 07/05/2020
EMTN

EUR 103,518.00 0.01100,000

0.576,681,363.53

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 0.500%
27/07/2026 EMTN

EUR 499,730.27 0.04515,000

Australien

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 3.000%
03/05/2022 EMTN

EUR 1,129,570.01 0.101,000,000

NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 0.875%
19/02/2027 EMTN

EUR 636,723.19 0.05640,000

TELSTRA CORP LTD 3.750% 16/05/2022 EMTN EUR 1,154,380.11 0.101,000,000
TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.875%
16/09/2024 EMTN

EUR 1,690,496.10 0.151,600,000

WESTPAC BANKING CORP 0.750% 22/07/2021
EMTN

EUR 513,274.96 0.04500,000

WESTPAC BANKING CORP 1.125% 05/09/2027
EMTN

EUR 570,026.25 0.05575,000

0.536,194,200.89

DNB BANK ASA 1.125% 01/03/2023 EMTN EUR 624,078.00 0.05600,000

Norwegen

DNB BOLIGKREDITT AS 0.250% 07/09/2026 EMTN EUR 1,724,220.02 0.151,800,000
DNB BOLIGKREDITT AS 0.375% 20/10/2020 EMTN EUR 767,104.16 0.07755,000
SPAREBANK 1 SR-BANK ASA 0.375% 10/02/2022
EMTN

EUR 996,950.00 0.081,000,000

STATKRAFT AS 1.125% 20/03/2025 EMTN EUR 602,961.04 0.05595,000

0.404,715,313.22

ANZ NEW ZEALAND INT'L LTD/LONDON 0.125%
22/09/2023 EMTN

EUR 431,037.19 0.04440,000

Neuseeland

ANZ NEW ZEALAND INT'L LTD/LONDON 0.625%
27/01/2022

EUR 916,730.95 0.08900,000

ASB FINANCE LTD 0.500% 17/06/2020 EMTN EUR 1,414,951.90 0.121,400,000
ASB FINANCE LTD/LONDON 0.250% 14/04/2021
EMTN

EUR 1,026,222.08 0.091,020,000

WESTPAC SECURITIES NZ LTD/LONDON 0.250%
06/04/2022 EMTN

EUR 876,522.47 0.07875,000

0.404,665,464.59

BRFKREDIT A/S 0.250% 01/07/2023 EUR 443,062.03 0.04445,000

Dänemark

BRFKREDIT A/S 0.500% 01/10/2026 EUR 291,690.01 0.02300,000
DANSKE BANK A/S 0.125% 14/02/2022 EMTN EUR 491,602.31 0.04490,000
JYSKE BANK A/S 0.625% 14/04/2021 EMTN EUR 914,940.04 0.08900,000
TDC A/S 1.750% 27/02/2027 EMTN EUR 502,960.02 0.04500,000

0.222,644,254.41

BANCO COMERCIAL PORTUGUES SA 0.750%
31/05/2022

EUR 905,975.95 0.08900,000

Portugal

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

BANCO SANTANDER TOTTA SA 0.875%
25/04/2024 EMTN

EUR 908,513.99 0.07900,000

BANCO SANTANDER TOTTA SA 1.250%
26/09/2027

EUR 698,796.02 0.06700,000

0.212,513,285.96

ARION BANKI HF 1.625% 01/12/2021 EMTN EUR 508,617.95 0.04495,000

Island

ISLANDSBANKI HF 1.750% 07/09/2020 GMTN EUR 593,739.27 0.05575,000

LANDSBANKINN HF 1.625% 15/03/2021 EMTN EUR 731,405.08 0.07710,000

0.161,833,762.30

XLIT LTD 29/06/2047 FRN EUR 593,934.54 0.05605,000

Kaimaninseln

0.05593,934.54

AMERICA MOVIL SAB DE CV 3.259% 22/07/2023 EUR 567,640.00 0.05500,000

Mexiko

0.05567,640.00

OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD 0.250%
21/03/2022

EUR 562,486.36 0.05560,000

Singapur

0.05562,486.36

GLENCORE FINANCE EUROPE LTD 1.250%
17/03/2021 EMTN

EUR 512,830.01 0.04500,000

Jersey

0.04512,830.01

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO 2.375%
04/05/2021

EUR 236,475.78 0.02235,000

Türkei

0.02236,475.78

87.661,033,347,567.20

SMART ABS SERIES 2014-2E TRUST 2014-2E AE
14/06/2021 FRN

EUR 285,853.23 0.02286,047

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Australien

0.02285,853.23

DRIVER TWELVE GMBH 12 -B 22/05/2020 FRN EUR 77,696.14 0.0177,709

Deutschland

0.0177,696.14

0.03363,549.37

NN (L) AAA ABS - Z CAP EUR EUR 52,737,777.62 4.4710,274

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

NN (L) FLEX EUROPEAN ABS - Z CAP EUR EUR 25,881,799.60 2.204,964
NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 33,280,669.72 2.8233,056

9.49111,900,246.94

9.49111,900,246.94

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Euro Fixed Income
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

Wertpapierbestand Gesamt 1,145,611,363.51 97.18

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE SERIES

28 VERSION 1

171,180,000.00 3,830,315.12EURVerkauf 1.000

Credit Default Swaps

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE SERIES

28 VERSION 1

58,855,000.00 1,296,400.26EURVerkauf 1.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE SERIES

28 VERSION 1

58,505,000.00 1,286,381.03EURVerkauf 1.000

6,413,096.41

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

WährungZinssatz
(%)

Floating 27/11/20240.960 10,000,000.00 289,907.50EUR

Zinsswaps

Floating 10/10/20210.718 9,420,000.00 233,627.40EUR
Floating 17/07/20210.955 6,500,000.00 219,539.84EUR
Floating 06/03/20250.710 10,950,000.00 97,547.86EUR
Floating 16/08/20181.280 3,100,000.00 42,248.75EUR
Floating 13/03/20240.503 13,700,000.00 42,188.05EUR
Floating 01/08/20240.570 8,500,000.00 35,509.86EUR
Floating 01/08/20371.539 3,400,000.00 28,684.20EUR
Floating 11/02/2019(0.129) 18,800,000.00 26,272.06EUR
Floating 03/11/20351.456 6,600,000.00 12,850.40EUR
Floating 11/03/20210.027 28,000,000.00 6,536.88EUR
Floating 02/11/20230.196 10,000,000.00 (128,042.30)EUR
Floating 13/05/20260.525 10,545,000.00 (197,760.61)EUR
Floating 11/02/20361.068 3,100,000.00 (201,610.45)EUR
Floating 11/08/20260.291 7,400,000.00 (313,928.87)EUR
Floating 07/07/20260.293 8,000,000.00 (326,197.76)EUR
Floating 11/08/20360.726 3,900,000.00 (499,468.12)EUR
Floating 23/06/20270.739 51,500,000.00 (682,443.49)EUR
Floating 23/06/20270.738 51,500,000.00 (684,909.83)EUR
Floating 23/06/20270.726 51,500,000.00 (746,567.69)EUR
Floating 23/06/20270.721 51,500,000.00 (771,230.52)EUR

(3,517,246.84)

Zu zahlen (%)Zu erhalten
(%)

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

Währung

TRS BARCLAYS EURO
AGGREGATE BOND INDEX*

EUR 606,997.3866,000,000 66,000,000.0015/11/2017

Total Return Swaps
 

Stückzahl Währung Nicht realisierter
Gewinn (oder

Verlust)
in EUR

NennwertBezeich-
nung

Fälligkeits-
datum

TRS BARCLAYS EURO
AGGREGATE BOND INDEX*

EUR 249,275.7045,000,000 45,000,000.0026/01/2018

856,273.08

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

EURO BUXL 30Y BOND 07/12/2017 EUR 13,550,580.0083 (285,908.28)

Zins-Futures
 

EURO-BTP FUTURE 07/12/2017 EUR 117,550,160.00(871) 152,837.60
EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 81,954,090.00(509) 20,461.04
EURO-OAT FUTURE 07/12/2017 EUR 2,637,380.00(17) 14,518.81
EURO-SCHATZ FUTURE 07/12/2017 EUR 55,504,350.00(495) 19,800.00

(78,290.83)271,196,560.00

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 3,673,831.82

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 1,145,611,363.51 97.18

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 3,673,831.82 0.31

Bankguthaben 17,704,763.35 1.50

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 11,906,449.80 1.01

Nettovermögen Gesamt 1,178,896,408.48 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 128,920,087.69EUR
30.09.2016 60,859,149.47EUR
30.09.2015 -EUR

Capitalisation I (EUR) 5,156.7630.09.2017 EUR
5,209.4030.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Capitalisation I Duration Hedged
(EUR)

5,035.3730.09.2017 EUR

-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Capitalisation N (EUR) 25.4830.09.2017 EUR
25.7530.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 248.9530.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Distribution Z (EUR) 5,180.3230.09.2017 EUR
5,224.7230.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 4,82430.09.2017
230.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation I Duration Hedged (EUR) 8,30330.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation N (EUR) 75,37630.09.2017
2,50630.09.2016

-30.09.2015

Capitalisation P (EUR) 18430.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Distribution Z (EUR) 11,63430.09.2017
11,63430.09.2016

-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution Z (EUR) 3.1514.12.2016 EUR

Dividende

Capitalisation I (EUR) 0.33%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Capitalisation I Duration Hedged
(EUR)

0.33%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.40%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 0.60%30.09.2017

Distribution Z (EUR) 0.13%30.09.2017

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 74.50%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 126,260,444.75
Anleihen und andere Schuldtitel 126,260,444.75

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 346,551.04
Devisentermingeschäfte 155,761.29
Futures 190,789.75

Bankguthaben 1,034,916.88

Hinterlegte Sicherheiten 1,604,548.93

Sonstige Vermögenswerte 2,115,881.144,17

Vermögenswerte Gesamt 131,362,342.74

Sonstige Verbindlichkeiten (2,442,255.05)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (2,442,255.05)

Nettovermögen am Ende des Jahres 128,920,087.69

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 841,353.08
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 841,353.08

Gesamtaufwendungen (211,850.22)
Verwaltungsgebühren (67,670.01)5
Feste Servicegebühr (112,667.45)6
Abonnementsteuer (10,609.57)11
Bankzinsen (15,506.85)
Zinsen auf Swaps (3,741.99)
Sonstige Ausgaben (1,654.35)13

Nettoergebnis der Anlagen 629,502.86
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 170,335.98
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (507,279.78)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 2,669,185.15
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (2,200,527.47)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 548,442.64
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (815,172.56)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(873,339.48)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

327,516.52

Ergebnis (51,336.14)

Zeichnungen 69,212,519.73

Rücknahmen (1,063,598.37)

Ausschüttung (36,647.00)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 60,859,149.47

Nettovermögen am Ende des Jahres 128,920,087.69

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Euro Green Bond
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT 1.375%
17/09/2024 EMTN

EUR 1,061,339.95 0.821,000,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Frankreich

BNP PARIBAS SA 0.500% 01/06/2022 EMTN EUR 505,120.05 0.39500,000
BPCE SA 1.125% 14/12/2022 EMTN EUR 726,698.02 0.56700,000
CAISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS 0.200%
01/03/2022 EMTN

EUR 203,149.99 0.16200,000

ELECTRICITE DE FRANCE SA 1.000% 13/10/2026
EMTN

EUR 2,917,920.00 2.263,000,000

ELECTRICITE DE FRANCE SA 2.250% 27/04/2021
EMTN

EUR 4,627,359.30 3.594,300,000

ENGIE SA 0.875% 27/03/2024 EMTN EUR 1,821,420.18 1.411,800,000
ENGIE SA 1.375% 28/02/2029 EMTN EUR 998,730.01 0.771,000,000
FONCIERE DES REGIONS 1.875% 20/05/2026 EUR 1,767,353.83 1.371,700,000
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/06/2039

EUR 10,985,002.69 8.5310,595,000

HSBC FRANCE SA 0.625% 03/12/2020 EMTN EUR 305,678.99 0.24300,000
REGIE AUTONOME DES TRANSPORTS PARISIENS
0.875% 25/05/2027 EMTN

EUR 794,263.98 0.62800,000

REGION OF ILE DE FRANCE 0.625% 23/04/2027
EMTN

EUR 777,703.98 0.60800,000

REGION OF ILE DE FRANCE 2.375% 24/04/2026
EMTN

EUR 568,680.00 0.44500,000

REGION OF ILE DE FRANCE 3.625% 27/03/2024
EMTN

EUR 967,751.95 0.75800,000

SNCF RESEAU 1.000% 09/11/2031 EMTN EUR 3,806,960.16 2.954,000,000
SNCF RESEAU 1.875% 30/03/2034 EMTN EUR 6,283,380.00 4.886,000,000
SNCF RESEAU 2.250% 20/12/2047 EMTN EUR 512,645.00 0.40500,000
SOCIETE GENERALE SA 0.750% 25/11/2020 EMTN EUR 1,329,016.03 1.031,300,000
UNIBAIL-RODAMCO SE 1.000% 14/03/2025 EMTN EUR 935,337.45 0.73924,000

UNIBAIL-RODAMCO SE 2.500% 26/02/2024 EMTN EUR 2,446,138.84 1.902,183,000

34.4044,341,650.40

ABN AMRO BANK NV 0.625% 31/05/2022 EMTN EUR 1,222,427.95 0.951,200,000

Niederlande

ABN AMRO BANK NV 0.750% 09/06/2020 EMTN EUR 624,613.30 0.48612,000
ALLIANDER NV 0.875% 22/04/2026 EMTN EUR 2,112,662.94 1.642,100,000
COOPERATIEVE RABOBANK UA 0.125%
11/10/2021 GMTN

EUR 951,624.41 0.74950,000

ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 1.000%
16/09/2024 EMTN

EUR 3,094,126.56 2.403,075,000

GREEN STORM 2017 BV 2017-GRN A 22/04/2064
FRN

EUR 1,228,018.80 0.951,200,000

IBERDROLA INTERNATIONAL BV 0.375%
15/09/2025 EMTN

EUR 1,512,656.00 1.171,600,000

IBERDROLA INTERNATIONAL BV 1.125%
21/04/2026 EMTN

EUR 4,280,650.13 3.334,300,000

ING BANK NV 0.750% 24/11/2020 EMTN EUR 1,329,393.12 1.031,300,000
NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 1.000%
03/09/2025 EMTN

EUR 1,434,057.30 1.111,373,000

TENNET HOLDING BV FRN PERP EUR 1,933,580.00 1.501,880,000
TENNET HOLDING BV 0.875% 04/06/2021 EMTN EUR 605,998.50 0.47589,000
TENNET HOLDING BV 1.000% 13/06/2026 EMTN EUR 3,285,543.40 2.553,280,000
TENNET HOLDING BV 1.750% 04/06/2027 EMTN EUR 585,779.14 0.45551,000
TENNET HOLDING BV 1.875% 13/06/2036 EMTN EUR 583,205.31 0.45575,000

19.2224,784,336.86

BERLIN HYP AG 0.125% 05/05/2022 EUR 301,485.01 0.23300,000

Deutschland

BERLIN HYP AG 0.125% 23/10/2023 EUR 994,219.97 0.771,000,000
BERLIN HYP AG 0.500% 26/09/2023 EUR 1,399,566.03 1.091,400,000
DEUTSCHE KREDITBANK AG 0.625% 08/06/2021 EUR 1,622,224.00 1.261,600,000
DEUTSCHE KREDITBANK AG 0.750% 26/09/2024 EUR 993,949.97 0.771,000,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 0.050%
30/05/2024 EMTN

EUR 3,272,576.97 2.543,300,000

KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 0.125%
27/10/2020 EMTN

EUR 1,414,063.07 1.101,392,000

7.769,998,085.02

EUROPEAN BANK FOR RECONSTRUCTION &
DEVELOPMENT 0.875% 22/07/2019

USD 166,350.03 0.13200,000

Supranational-Multinational

EUROPEAN INVESTMENT BANK 0.500%
13/11/2037 EMTN

EUR 434,365.01 0.34500,000

EUROPEAN INVESTMENT BANK 0.500%
15/11/2023 EMTN

EUR 2,445,337.31 1.902,382,000

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.250%
13/11/2026 EMTN

EUR 2,201,477.97 1.712,061,000

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.375%
15/11/2019

EUR 2,597,775.08 2.012,500,000

NORDIC INVESTMENT BANK 0.125% 10/06/2024
EMTN

EUR 1,988,780.06 1.542,000,000

7.639,834,085.46

APPLE INC 2.850% 23/02/2023 USD 732,764.67 0.57846,000

Vereinigte Staaten

APPLE INC 3.000% 20/06/2027 USD 1,268,059.55 0.981,500,000
BANK OF AMERICA CORP 2.151% 09/11/2020
MTN

USD 1,433,867.03 1.111,700,000

SOUTHERN POWER CO 1.850% 20/06/2026 EUR 1,541,714.97 1.201,500,000

3.864,976,406.22

ADIF - ALTA VELOCIDAD 0.800% 05/07/2023 EUR 1,994,040.08 1.542,000,000

Spanien

IBERDROLA FINANZAS SA 1.000% 07/03/2025
EMTN

EUR 1,000,960.01 0.781,000,000

IBERDROLA FINANZAS SA 1.250% 13/09/2027
EMTN

EUR 1,483,035.05 1.151,500,000

3.474,478,035.14

KOMMUNINVEST I SVERIGE AB 1.875%
01/06/2021

USD 843,857.22 0.651,000,000

Schweden

REGION SKANE 0.328% 18/10/2021 SEK 515,294.51 0.405,000,000
STOCKHOLMS LANS LANDSTING 0.375%
09/06/2022 EMTN

SEK 2,041,027.84 1.5920,000,000

VOLVOFINANS 16/05/2022 FRN SEK 522,097.95 0.405,000,000

3.043,922,277.52

FIBRIA OVERSEAS FINANCE LTD 5.500%
17/01/2027

USD 896,295.04 0.701,000,000

Kaimaninseln

LINK FINANCE CAYMAN 2009 LTD/THE 2.875%
21/07/2026 EMTN

USD 329,085.77 0.26400,000

MTR CORP CI LTD 2.500% 02/11/2026 USD 817,745.73 0.631,000,000
THREE GORGES FINANCE II CAYMAN ISLANDS LTD
1.300% 21/06/2024

EUR 1,511,610.03 1.171,500,000

2.763,554,736.57

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 3.250%
31/03/2022

AUD 332,758.42 0.26500,000

Australien

NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 0.350%
07/09/2022 EMTN

EUR 1,397,382.06 1.091,400,000

QUEENSLAND TREASURY CORP 3.000%
22/03/2024

AUD 468,600.16 0.36700,000

STOCKLAND TRUST 1.500% 03/11/2021 EMTN EUR 645,697.15 0.50621,000

2.212,844,437.79

HERA SPA 2.375% 04/07/2024 EMTN EUR 901,608.48 0.70817,000

Italien

INTESA SANPAOLO SPA 0.875% 27/06/2022
EMTN

EUR 1,302,396.78 1.011,290,000

1.712,204,005.26

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Euro Green Bond
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

SUZANO AUSTRIA GMBH 5.750% 14/07/2026 USD 726,983.59 0.56800,000

Österreich

VERBUND AG 1.500% 20/11/2024 EUR 1,365,845.03 1.061,300,000

1.622,092,828.62

EXPORT DEVELOPMENT CANADA 1.800%
01/09/2022

CAD 66,751.28 0.05100,000

Kanada

PROVINCE OF ONTARIO CANADA 1.950%
27/01/2023

CAD 1,925,626.97 1.502,900,000

1.551,992,378.25

MEXICO CITY AIRPORT TRUST 3.875% 30/04/2028 USD 758,627.98 0.60900,000

Mexiko

MEXICO CITY AIRPORT TRUST 4.250% 31/10/2026 USD 173,828.46 0.13200,000
NACIONAL FINANCIERA SNC 3.375% 05/11/2020 USD 738,956.86 0.57845,000

1.301,671,413.30

LIETUVOS ENERGIJA UAB 2.000% 14/07/2027
EMTN

EUR 1,539,525.03 1.191,500,000

Litauen

1.191,539,525.03

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
0.500% 20/12/2021 EMTN

EUR 1,317,940.07 1.021,300,000

Polen

1.021,317,940.07

IND & COMM B 12/10/2020 FRN EUR 1,000,810.00 0.781,000,000

China

0.781,000,810.00

MUNICIPALITY FINANCE PLC 0.750% 07/09/2027
EMTN

EUR 997,900.00 0.771,000,000

Finnland

0.77997,900.00

SSE PLC 0.875% 06/09/2025 EMTN EUR 990,530.01 0.771,000,000

Vereinigtes Königreich

0.77990,530.01

HYUNDAI CAPITAL SERVICES INC 2.875%
16/03/2021 EMTN

USD 843,475.72 0.651,000,000

Südkorea

0.65843,475.72

KOMMUNALBANKEN AS 1.375% 26/10/2020 USD 834,071.22 0.651,000,000

Norwegen

0.65834,071.22

RURAL ELECTRIFICATION CORP LTD 3.875%
07/07/2027 EMTN

USD 762,681.10 0.59900,000

Indien

0.59762,681.10

KOMMUNEKREDIT 0.750% 18/05/2027 EMTN EUR 496,629.98 0.39500,000

Dänemark

0.39496,629.98

INVERSIONES CMPC SA 4.375% 04/04/2027 USD 430,833.19 0.33500,000

Chile

0.33430,833.19

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

BANCO NACIONAL DE COSTA RICA 5.875%
25/04/2021

USD 351,372.02 0.27400,000

Costa Rica

0.27351,372.02

97.94126,260,444.75

Wertpapierbestand Gesamt 126,260,444.75 97.94

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

15,253,570.00 31/10/201712,973,889.04 90,969.48USDEUR 12,973,889.04

Devisentermingeschäfte

2,950,694.00 31/10/20172,029,130.50 36,068.78CADEUR 2,029,130.50

29,740,401.00 31/10/20173,104,884.63 22,647.21SEKEUR 3,104,884.63

1,240,383.00 31/10/2017828,755.76 7,037.43AUDEUR 828,755.76

504,565.87 31/10/2017596,275.00 (961.61)EURUSD 504,565.87

155,761.2919,441,225.80

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

AUST 10Y BOND FUTURE 15/12/2017 AUD 421,601.26(5) 7,952.36

Zins-Futures
 

AUST 3YR BOND FUTURE 15/12/2017 AUD 368,481.51(5) 1,690.19
EURO BUXL 30Y BOND 07/12/2017 EUR 14,203,620.007 (71,928.36)
EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 22,300,600.00(122) 47,890.00
EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 19,160,190.00(87) 106,893.08
EURO-SCHATZ FUTURE 07/12/2017 EUR 1,121,300.00(10) 400.00
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 3,073,982.83(29) 32,196.33
US 10YR ULTRA FUTURE 19/12/2017 USD 4,204,145.34(37) 48,448.11
US 5YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 2,882,338.01(29) 17,248.04

190,789.7567,736,258.95

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 346,551.04

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 126,260,444.75 97.94

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 346,551.04 0.27

Bankguthaben 1,034,916.88 0.80

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 1,278,175.02 0.99

Nettovermögen Gesamt 128,920,087.69 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 939,937,319.18EUR
30.09.2016 762,786,911.14EUR
30.09.2015 809,242,801.04EUR

Capitalisation I (EUR) 633.8030.09.2017 EUR
505.4430.09.2016 EUR
493.0230.09.2015 EUR

Capitalisation N (EUR) 577.0030.09.2017 EUR
460.5730.09.2016 EUR
449.6130.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 556.7830.09.2017 EUR
448.4330.09.2016 EUR
441.7630.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 119.5030.09.2017 USD
91.5030.09.2016 USD
89.5330.09.2015 USD

Capitalisaton P Hedged (i) (CHF) 271.4130.09.2017 CHF
219.2630.09.2016 CHF
216.9130.09.2015 CHF

Capitalisation P Hedged (i) (USD) 306.6130.09.2017 USD
242.1130.09.2016 USD

-30.09.2015 USD

Capitalisation R (EUR) 309.7630.09.2017 EUR
247.6330.09.2016 EUR
242.1730.09.2015 EUR

Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 306.5030.09.2017 CHF
246.2130.09.2016 CHF
242.0630.09.2015 CHF

Capitalisation R Hedged (i) (USD) 318.7230.09.2017 USD
249.9230.09.2016 USD
242.1730.09.2015 USD

Capitalisation U (EUR) 6,680.4530.09.2017 EUR
5,320.7830.09.2016 EUR
5,183.7830.09.2015 EUR

Capitalisation V (EUR) 228.2630.09.2017 EUR
183.6730.09.2016 EUR
180.7830.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 512.6330.09.2017 EUR
414.9730.09.2016 EUR
410.8330.09.2015 EUR

Distribution I (EUR) 510.8130.09.2017 EUR
422.1230.09.2016 EUR
426.0330.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Distribution N (EUR) 1,354.3530.09.2017 EUR
1,120.2930.09.2016 EUR
1,131.4730.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 1,306.9830.09.2017 EUR
1,090.5630.09.2016 EUR
1,112.1730.09.2015 EUR

Distribution R (EUR) 298.8030.09.2017 EUR
247.6530.09.2016 EUR
242.1730.09.2015 EUR

Distribution X (M) (EUR) 291.1930.09.2017 EUR
243.1930.09.2016 EUR
249.6430.09.2015 EUR

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 292.0930.09.2017 AUD
240.1930.09.2016 AUD
248.2230.09.2015 AUD

Distribution X (M) Hedged (i) (USD) 282.5130.09.2017 USD
231.1830.09.2016 USD
234.9830.09.2015 USD

Distribution Y (M) (EUR) 267.1730.09.2017 EUR
225.4330.09.2016 EUR
233.7830.09.2015 EUR

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 269.5230.09.2017 AUD
223.8830.09.2016 AUD
233.8730.09.2015 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i) (USD) 274.4530.09.2017 USD
226.8330.09.2016 USD
232.4930.09.2015 USD

Capitalisation I (EUR) 511,25630.09.2017
451,20930.09.2016
336,52330.09.2015

Capitalisation N (EUR) 1,00030.09.2017
72230.09.2016

3,18830.09.2015

Capitalisation P (EUR) 308,81030.09.2017
359,88030.09.2016
449,30630.09.2015

Capitalisation P (USD) 11,30030.09.2017
7,38530.09.2016
9,99230.09.2015

Capitalisaton P Hedged (i) (CHF) 32930.09.2017
76030.09.2016
76030.09.2015

Anzahl der Anteile
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation P Hedged (i) (USD) 89,98430.09.2017
114,49530.09.2016

-30.09.2015

Capitalisation R (EUR) 24,13530.09.2017
14,87130.09.2016

2930.09.2015

Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 6,44330.09.2017
1,85530.09.2016

3230.09.2015

Capitalisation R Hedged (i) (USD) 3,63130.09.2017
2,44730.09.2016

3330.09.2015

Capitalisation U (EUR) 1,09330.09.2017
5,15830.09.2016
6,62730.09.2015

Capitalisation V (EUR) 792,80130.09.2017
941,11930.09.2016
927,62730.09.2015

Capitalisation X (EUR) 207,56030.09.2017
72,14730.09.2016

115,72230.09.2015

Distribution I (EUR) 49,83530.09.2017
22,93030.09.2016
24,37630.09.2015

Distribution N (EUR) 48930.09.2017
34930.09.2016
50330.09.2015

Distribution P (EUR) 28,99830.09.2017
33,22930.09.2016
30,03330.09.2015

Distribution R (EUR) 4,20830.09.2017
66730.09.2016

2930.09.2015

Distribution X (M) (EUR) 10,13130.09.2017
11,10530.09.2016
27,79530.09.2015

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 58,14930.09.2017
45,00730.09.2016
83,50530.09.2015

Distribution X (M) Hedged (i) (USD) 98,30730.09.2017
133,86430.09.2016
167,49030.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution Y (M) (EUR) 10,12430.09.2017
3,70030.09.2016
6,73630.09.2015

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 6,07930.09.2017
26,48330.09.2016
64,62130.09.2015

Distribution Y (M) Hedged (i) (USD) 30,99230.09.2017
117,75330.09.2016
394,52530.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I (EUR) 16.0014.12.2016 EUR

Dividende

Distribution N (EUR) 42.5014.12.2016 EUR

Distribution P (EUR) 41.0014.12.2016 EUR

Distribution R (EUR) 9.5014.12.2016 EUR

Distribution X (M) (EUR) 0.7006.09.2017 EUR

Distribution X (M) (EUR) 0.7002.08.2017 EUR

Distribution X (M) (EUR) 0.7006.07.2017 EUR

Distribution X (M) (EUR) 0.7002.06.2017 EUR

Distribution X (M) (EUR) 0.7003.05.2017 EUR

Distribution X (M) (EUR) 0.7006.04.2017 EUR

Distribution X (M) (EUR) 0.7002.03.2017 EUR

Distribution X (M) (EUR) 0.7002.02.2017 EUR

Distribution X (M) (EUR) 0.7004.01.2017 EUR

Distribution X (M) (EUR) 0.7002.12.2016 EUR

Distribution X (M) (EUR) 0.7002.11.2016 EUR

Distribution X (M) (EUR) 0.7004.10.2016 EUR

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.8506.09.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.8502.08.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.8506.07.2017 AUD
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.8802.06.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.8803.05.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.8806.04.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.9102.03.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.9102.02.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.9104.01.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.9502.12.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.9502.11.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.9504.10.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.6506.09.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.6502.08.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.6506.07.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.6502.06.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.6503.05.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.6506.04.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.6502.03.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.6502.02.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.6504.01.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.6502.12.2016 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.6502.11.2016 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.6504.10.2016 USD

Distribution Y (M) (EUR) 0.6506.09.2017 EUR

Distribution Y (M) (EUR) 0.6502.08.2017 EUR

Distribution Y (M) (EUR) 0.6506.07.2017 EUR

Distribution Y (M) (EUR) 0.6502.06.2017 EUR

Distribution Y (M) (EUR) 0.6503.05.2017 EUR

Distribution Y (M) (EUR) 0.6506.04.2017 EUR

Distribution Y (M) (EUR) 0.6502.03.2017 EUR

Distribution Y (M) (EUR) 0.6502.02.2017 EUR

Distribution Y (M) (EUR) 0.6504.01.2017 EUR

Distribution Y (M) (EUR) 0.6502.12.2016 EUR

Distribution Y (M) (EUR) 0.6502.11.2016 EUR

Distribution Y (M) (EUR) 0.6504.10.2016 EUR

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.7906.09.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.7902.08.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.7906.07.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.8202.06.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.8203.05.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.8206.04.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.8502.03.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.8502.02.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.8504.01.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.8802.12.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.8802.11.2016 AUD
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.8804.10.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.6406.09.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.6402.08.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.6406.07.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.6402.06.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.6403.05.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.6406.04.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.6402.03.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.6402.02.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.6404.01.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.6402.12.2016 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.6402.11.2016 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.6404.10.2016 USD

Capitalisation I (EUR) 0.83%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.91%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.82%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.81%30.09.2017

Capitalisaton P Hedged (i) (CHF) 1.84%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (i) (USD) 1.84%30.09.2017

Capitalisation R (EUR) 1.08%30.09.2017

Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 1.10%30.09.2017

Capitalisation R Hedged (i) (USD) 1.10%30.09.2017

Capitalisation U (EUR) 0.71%30.09.2017

Capitalisation V (EUR) 1.73%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.32%30.09.2017

Distribution I (EUR) 0.83%30.09.2017

Distribution N (EUR) 0.92%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.82%30.09.2017

Distribution R (EUR) 1.08%30.09.2017

Distribution X (M) (EUR) 2.31%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 2.33%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (i) (USD) 2.33%30.09.2017

Distribution Y (M) (EUR) 3.30%30.09.2017

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 3.31%30.09.2017

Distribution Y (M) Hedged (i) (USD) 3.31%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 188.31%



NN (L) Euro High Dividend
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 894,053,959.14
Aktien 894,053,959.14

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 213,089.38
Devisentermingeschäfte 213,089.38

Bankguthaben 37,044,420.99

Sonstige Vermögenswerte 10,640,627.494,17

Vermögenswerte Gesamt 941,952,097.00

Sonstige Verbindlichkeiten (2,014,777.82)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (2,014,777.82)

Nettovermögen am Ende des Jahres 939,937,319.18

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 34,845,548.18
Dividenden 34,073,416.59
Sonstige Erträge 772,131.5912

Gesamtaufwendungen (13,696,748.58)
Verwaltungsgebühren (10,861,818.15)5
Feste Servicegebühr (2,112,317.76)6
Overlay-Gebühren (17,748.93)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (217,781.32)8
Abonnementsteuer (245,692.85)11
Bankzinsen (241,389.57)

Nettoergebnis der Anlagen 21,148,799.60
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 110,588,536.10
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (24,510,136.57)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 376,357.62
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (1,773,901.98)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 629,963.19
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (632,187.30)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

78,467,966.54

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

563,870.86

Ergebnis 184,859,268.06

Zeichnungen 331,159,844.79

Rücknahmen (334,959,200.88)

Ausschüttung (3,909,503.93)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 762,786,911.14

Nettovermögen am Ende des Jahres 939,937,319.18

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Euro High Dividend
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

BAYER AG -REG EUR 33,640,043.30 3.58291,761

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Deutschland

DAIMLER AG -REG EUR 38,147,875.35 4.05565,405
DEUTSCHE BOERSE AG EUR 19,896,301.08 2.12216,948
DEUTSCHE POST AG -REG EUR 16,927,780.95 1.80449,430
DEUTSCHE TELEKOM AG -REG EUR 18,686,077.80 1.991,183,787
EVONIK INDUSTRIES AG EUR 20,752,285.54 2.21686,707
INNOGY SE EUR 13,789,901.14 1.47366,217
LEG IMMOBILIEN AG EUR 4,623,058.26 0.4954,014
LINDE AG EUR 18,193,935.95 1.94103,111
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN -REG

EUR 23,578,867.80 2.51130,342

SAP SE EUR 23,213,283.60 2.47250,440
SIEMENS AG -REG EUR 31,760,482.40 3.38266,447

28.01263,209,893.17

AXA SA EUR 23,742,734.67 2.53927,813

Frankreich

BNP PARIBAS SA EUR 40,585,613.25 4.31594,661
CAPGEMINI SE EUR 19,220,579.44 2.04193,834
CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 31,033,409.16 3.30615,498
ENGIE SA EUR 18,500,110.44 1.971,287,412

KLEPIERRE SA EUR 8,984,334.51 0.96270,531
ORANGE SA EUR 17,940,758.22 1.911,294,427
PUBLICIS GROUPE SA EUR 12,066,355.27 1.28204,203
SUEZ EUR 8,985,514.88 0.96581,775
TOTAL SA EUR 35,000,830.10 3.72770,180
VINCI SA EUR 30,049,821.60 3.20373,754

26.18246,110,061.54

ASR NEDERLAND NV EUR 4,608,572.12 0.49136,167

Niederlande

ING GROEP NV EUR 40,298,263.20 4.292,583,222
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV EUR 17,099,442.50 1.821,080,875
KONINKLIJKE DSM NV EUR 14,022,587.38 1.49202,463

8.0976,028,865.20

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA EUR 13,967,399.70 1.49816,807

Spanien

ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y
SERVICIOS SA

EUR 18,324,677.23 1.95584,426

MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 18,699,412.36 1.991,595,513
TELEFONICA SA EUR 22,780,910.47 2.422,478,341

7.8573,772,399.76

ENEL SPA EUR 22,583,001.58 2.404,432,385

Italien

POSTE ITALIANE SPA EUR 14,386,378.30 1.532,309,210
UNICREDIT SPA EUR 35,511,635.58 3.781,970,679

7.7172,481,015.46

ALLIED IRISH BANKS PLC EUR 29,218,447.67 3.115,740,363

Irland

CRH PLC EUR 21,536,332.90 2.29667,276

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

SMURFIT KAPPA GROUP PLC EUR 18,600,403.00 1.98701,902

7.3869,355,183.57

APERAM SA EUR 9,368,258.90 1.00211,330

Luxemburg

ARCELORMITTAL EUR 13,193,234.33 1.40604,501

2.4022,561,493.23

ROYAL DUTCH SHELL PLC - A EUR 19,245,081.51 2.05752,643

Vereinigtes Königreich

2.0519,245,081.51

ONTEX GROUP NV EUR 18,140,627.33 1.93629,555

Belgien

1.9318,140,627.33

NOKIA OYJ EUR 16,844,055.72 1.793,315,759

Finnland

1.7916,844,055.72

ERSTE GROUP BANK AG EUR 16,305,282.65 1.73446,170

Österreich

1.7316,305,282.65

95.12894,053,959.14

Wertpapierbestand Gesamt 894,053,959.14 95.12

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

55,679,475.11 10/10/201766,271,134.79 356,896.57EURUSD 55,679,475.11

Devisentermingeschäfte

914,067.54 10/10/2017611,363.91 4,949.70AUDEUR 611,363.91

27,471.25 10/10/201723,870.23 (147.15)CHFEUR 23,870.23

1,788,490.66 10/10/20172,044,287.75 (1,224.32)EURCHF 1,788,490.66

3,594,375.61 10/10/20173,015,770.76 (23,497.67)USDEUR 3,015,770.76

12,857,525.05 10/10/201719,193,818.99 (123,887.75)EURAUD 12,857,525.05

213,089.3873,976,495.72

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 213,089.38

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR
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NN (L) Euro High Dividend
(ausgedrückt in EUR)

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 894,053,959.14 95.12

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 213,089.38 0.02

Bankguthaben 37,044,420.99 3.94

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 8,625,849.67 0.92

Nettovermögen Gesamt 939,937,319.18 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 90,451,063.17EUR
30.09.2016 78,758,869.88EUR
30.09.2015 94,246,210.85EUR

Capitalisation P (EUR) 346.1130.09.2017 EUR
285.2230.09.2016 EUR
290.8330.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 1,316.0130.09.2017 EUR
1,089.8830.09.2016 EUR
1,116.9130.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 154.3130.09.2017 EUR
136.8330.09.2016 EUR
150.3130.09.2015 EUR

Distribution P (Q) (EUR) 152.8530.09.2017 EUR
134.7230.09.2016 EUR
147.6830.09.2015 EUR

Distribution X (EUR) 637.4230.09.2017 EUR
564.9330.09.2016 EUR
620.2930.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation P (EUR) 120,86230.09.2017
111,90230.09.2016
129,61830.09.2015

Capitalisation X (EUR) 1,32330.09.2017
1,53030.09.2016
1,90830.09.2015

Distribution P (EUR) 286,36830.09.2017
314,39330.09.2016
347,86230.09.2015

Distribution P (Q) (EUR) 1,02730.09.2017
1,02730.09.2016

91730.09.2015

Distribution X (EUR) 3,97130.09.2017
3,57330.09.2016
3,21730.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (EUR) 10.0514.12.2016 EUR

Dividende

Distribution P (Q) (EUR) 2.6026.09.2017 EUR

Distribution P (Q) (EUR) 2.5627.06.2017 EUR

Distribution P (Q) (EUR) 2.4528.03.2017 EUR

Distribution P (Q) (EUR) 2.3627.12.2016 EUR

Distribution X (EUR) 38.4514.12.2016 EUR

Capitalisation P (EUR) 1.82%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.32%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.82%30.09.2017

Distribution P (Q) (EUR) 1.82%30.09.2017

Distribution X (EUR) 2.32%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 116.23%



NN (L) Euro Income
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 85,301,254.93
Aktien 85,301,254.93

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 147,137.21
Futures 147,137.21

Bankguthaben 4,085,466.05

Hinterlegte Sicherheiten 1,172,495.88

Sonstige Vermögenswerte 940,271.024,17

Vermögenswerte Gesamt 91,646,625.09

Sonstige Verbindlichkeiten (192,687.15)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,002,874.77)
Optionen (1,002,874.77)

Verbindlichkeiten Gesamt (1,195,561.92)

Nettovermögen am Ende des Jahres 90,451,063.17

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 3,054,909.95
Dividenden 3,009,376.29
Sonstige Erträge 45,533.6612

Gesamtaufwendungen (1,569,129.38)
Verwaltungsgebühren (1,239,053.54)5
Feste Servicegebühr (203,618.58)6
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (49,456.63)8
Abonnementsteuer (41,870.02)11
Bankzinsen (33,842.93)
Sonstige Ausgaben (1,287.68)13

Nettoergebnis der Anlagen 1,485,780.57
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 7,007,598.81
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (2,477,815.52)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 7,625,183.86
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (5,203,133.23)
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (443.40)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

6,843,435.73

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(259,014.73)

Ergebnis 15,021,592.09

Zeichnungen 34,253,473.84

Rücknahmen (34,339,260.47)

Ausschüttung (3,243,612.17)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 78,758,869.88

Nettovermögen am Ende des Jahres 90,451,063.17

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Euro Income
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ATOS SE EUR 646,012.50 0.714,922

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Frankreich

AXA SA EUR 3,018,161.37 3.34117,943
BIOMERIEUX EUR 649,581.84 0.729,432
BNP PARIBAS SA EUR 1,298,729.25 1.4419,029
CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 2,330,160.30 2.5846,215
CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN EUR 2,357,862.00 2.6119,092
CNP ASSURANCES EUR 920,369.79 1.0246,413
ENGIE SA EUR 508,956.66 0.5635,418
KLEPIERRE SA EUR 1,699,189.65 1.8851,165
LAGARDERE SCA EUR 704,895.95 0.7824,886
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 3,566,882.55 3.9415,279
PEUGEOT SA EUR 1,944,192.90 2.1596,486
PUBLICIS GROUPE SA EUR 1,437,364.25 1.5924,325
SANOFI EUR 440,380.42 0.495,242
SOCIETE GENERALE SA EUR 2,708,028.92 2.9954,669
TOTAL SA EUR 494,259.82 0.5510,876

27.3524,725,028.17

ALLIANZ SE -REG EUR 1,872,907.00 2.079,860

Deutschland

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 2,045,929.71 2.2623,837
DEUTSCHE BOERSE AG EUR 472,765.05 0.525,155
DEUTSCHE LUFTHANSA AG -REG EUR 2,439,444.62 2.70103,762
DEUTSCHE POST AG -REG EUR 738,648.32 0.8219,611
DEUTSCHE TELEKOM AG -REG EUR 2,696,725.19 2.98170,841
EVONIK INDUSTRIES AG EUR 2,253,656.50 2.4974,575
FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 2,100,871.50 2.3230,782
HANNOVER RUECK SE EUR 777,062.90 0.867,622
LEG IMMOBILIEN AG EUR 1,085,024.43 1.2012,677
METRO AG EUR 442,296.05 0.4924,730
SAP SE EUR 3,590,625.22 3.9738,738
SIEMENS AG -REG EUR 3,206,599.20 3.5526,901

26.2323,722,555.69

ABN AMRO GROUP NV -CVA EUR 2,086,850.36 2.3182,354

Niederlande

ASR NEDERLAND NV EUR 718,427.82 0.7921,227
ING GROEP NV EUR 2,939,180.40 3.25188,409
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV EUR 1,034,374.88 1.1465,384
KONINKLIJKE DSM NV EUR 868,866.70 0.9612,545
PHILIPS LIGHTING NV EUR 871,644.60 0.9625,524
UNILEVER NV - CVA EUR 3,469,073.04 3.8469,326

13.2511,988,417.80

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA EUR 1,628,193.60 1.8095,216

Spanien

ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y
SERVICIOS SA

EUR 494,562.42 0.5515,773

DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE
ALIMENTACION SA

EUR 1,585,289.79 1.75321,234

ENAGAS SA EUR 1,169,878.98 1.2949,103
ENDESA SA EUR 986,539.93 1.0951,719
IBERDROLA SA EUR 1,791,415.48 1.98272,583

8.467,655,880.20

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

ENEL SPA EUR 2,915,175.58 3.22572,164

Italien

INTESA SANPAOLO SPA EUR 1,102,729.60 1.22393,832
MEDIOBANCA SPA EUR 418,361.00 0.4646,075
RECORDATI SPA EUR 1,352,247.00 1.5034,673

6.405,788,513.18

ALLIED IRISH BANKS PLC EUR 999,187.36 1.10196,304

Irland

RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 1,861,060.22 2.06114,386

3.162,860,247.58

ERSTE GROUP BANK AG EUR 1,517,348.40 1.6841,520

Österreich

OMV AG EUR 778,683.42 0.8615,798

2.542,296,031.82

NESTE OYJ EUR 1,755,716.20 1.9447,516

Finnland

UPM-KYMMENE OYJ EUR 455,504.45 0.5019,865

2.442,211,220.65

BPOST SA EUR 1,965,296.45 2.1778,143

Belgien

2.171,965,296.45

APERAM SA EUR 1,671,817.29 1.8537,713

Luxemburg

1.851,671,817.29

DIALOG SEMICONDUCTOR PLC EUR 416,246.10 0.4611,140

Vereinigtes Königreich

0.46416,246.10

94.3185,301,254.93

Wertpapierbestand Gesamt 85,301,254.93 94.31

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

CALL EURO STOXX 50 INDEX 11/10/2017
3519.00

EUR(2,400) 8,627,640.00 (190,905.62)

Optionen

CALL EURO STOXX 50 INDEX 18/10/2017
3519.00

EUR(2,700) 9,706,095.00 (229,593.82)

CALL EURO STOXX 50 INDEX 25/10/2017
3554.00

EUR(2,500) 6,830,215.00 (283,428.53)

CALL EURO STOXX 50 INDEX 04/10/2017
3436.00

EUR(1,900) 6,830,215.00 (298,946.80)

31,994,165.00 (1,002,874.77)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Bezeich-
nung

Stückzahl Marktwert 
in EUR

Währung Engagement
in EUR
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NN (L) Euro Income
(ausgedrückt in EUR)

EURO STOXX 50 15/12/2017 EUR 10,334,640.00289 147,137.21

Future auf Aktienindex
 

147,137.2110,334,640.00

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (855,737.56)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 85,301,254.93 94.31

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (855,737.56) (0.95)

Bankguthaben 4,085,466.05 4.52

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 1,920,079.75 2.12

Nettovermögen Gesamt 90,451,063.17 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 98,833,708.26EUR
30.09.2016 17,379,361.86EUR
30.09.2015 28,054,670.91EUR

Capitalisation I (EUR) 4,955.5530.09.2017 EUR
4,979.1730.09.2016 EUR
4,993.9230.09.2015 EUR

Capitalisation N (EUR) 257.7230.09.2017 EUR
259.0230.09.2016 EUR
259.8730.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 257.9730.09.2017 EUR
259.2430.09.2016 EUR
259.9230.09.2015 EUR

Capitalisation S (EUR) 5,224.0530.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 255.3230.09.2017 EUR
256.6130.09.2016 EUR
257.4430.09.2015 EUR

Distribution N (EUR) 1,014.1330.09.2017 EUR
1,019.2830.09.2016 EUR
1,022.6230.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 1,015.2230.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Distribution S (EUR) 99,665.5630.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 23030.09.2017
15330.09.2016
14330.09.2015

Capitalisation N (EUR) 11,76330.09.2017
4,18430.09.2016
4,77930.09.2015

Capitalisation P (EUR) 254,57630.09.2017
41730.09.2016

5230.09.2015

Capitalisation S (EUR) 1,72230.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation X (EUR) 40,39630.09.2017
59,83630.09.2016

101,17730.09.2015

Distribution N (EUR) 6830.09.2017
7030.09.2016
3730.09.2015

Distribution P (EUR) 7,50630.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Distribution S (EUR) 2030.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (EUR) 0.14%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.17%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 0.17%30.09.2017

Capitalisation S (EUR) 0.14%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 0.17%30.09.2017

Distribution N (EUR) 0.18%30.09.2017

Distribution P (EUR) 0.17%30.09.2017

Distribution S (EUR) 0.14%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 (192.23%)
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 93,179,682.10
Organismen für gemeinsame Anlagen 9,725,591.40
Anleihen und andere Schuldtitel 8,028,560.00
Geldmarktinstrumente 75,425,530.70

Bankguthaben 1,659,270.67

Sonstige Vermögenswerte 6,129,348.314,17

Vermögenswerte Gesamt 100,968,301.08

Sonstige Verbindlichkeiten (2,134,592.82)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (2,134,592.82)

Nettovermögen am Ende des Jahres 98,833,708.26

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 833.41
Sonstige Erträge 833.4112

Gesamtaufwendungen (213,929.85)
Verwaltungsgebühren (4,840.07)5
Feste Servicegebühr (70,930.13)6
Bankzinsen (24,478.70)
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln (106,352.24)
Sonstige Ausgaben (7,328.71)13

Nettoergebnis der Anlagen (213,096.44)
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (841.04)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(18,812.98)

Ergebnis (232,750.46)

Zeichnungen 99,969,272.01

Rücknahmen (18,282,175.15)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 17,379,361.86

Nettovermögen am Ende des Jahres 98,833,708.26

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Euro Liquidity
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

GLAXOSMITHKLINE CAPITAL PLC 5.625%
13/12/2017 EMTN

EUR 1,011,530.00 1.021,000,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigtes Königreich

SANTANDER UK PLC 12/02/2018 FRN EMTN EUR 2,004,024.00 2.032,000,000

3.053,015,554.00

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 18/12/2017
FRN EMTN

EUR 2,002,880.00 2.032,000,000

Vereinigte Staaten

2.032,002,880.00

ENI SPA 11/10/2017 FRN EUR 2,001,260.00 2.022,000,000

Italien

2.022,001,260.00

ING BANK NV 1.875% 27/02/2018 EMTN EUR 1,008,866.00 1.021,000,000

Niederlande

1.021,008,866.00

8.128,028,560.00

AGRIAL FINANCES ZCP 06/10/2017 EUR 4,000,060.00 4.054,000,000

Geldmarktinstrumente
Frankreich

BNP PARIBAS SA ZCP 23/10/2017 EUR 4,001,015.12 4.054,000,000
BRED BANQUE ZCP 24/11/2017 EUR 4,502,570.63 4.564,500,000
CREDIT MUNICI ZCP 27/11/2017 EUR 4,002,580.76 4.054,000,000
DEXIA CREDIT LOCAL S.A. ZCP 10/09/2018* EUR 3,499,268.36 3.543,500,000
LAGARDERE SC ZCP 10/10/2017 EUR 4,000,107.04 4.054,000,000

24.3024,005,601.91

LAND SECURITY ZCP 03/10/2017 EUR 5,000,037.35 5.065,000,000

Vereinigtes Königreich

QATAR NATIONAL BANK ZCP 02/10/2017 EUR 5,000,000.00 5.065,000,000
RECKITT BENCK ZCP 13/12/2017 EUR 5,002,554.65 5.065,000,000
UBS AG ZCP 27/08/2018 EUR 1,002,854.01 1.011,000,000

16.1916,005,446.01

BRUSSELS MUNICIPALITY ZCP 13/10/2017 EUR 2,000,029.78 2.022,000,000

Belgien

LVMH FINANCE ZCP 14/12/2017 EUR 2,001,562.60 2.032,000,000
LVMH FINANCE ZCP 18/12/2017 EUR 2,001,642.58 2.032,000,000
ONSS ZCP 30/11/2017 EUR 2,001,184.64 2.022,000,000
SOCIETE WALLON ZCP 28/02/2018 EUR 4,004,855.20 4.054,000,000

12.1512,009,274.80

DH EUROPE FINA ZCP 18/12/2017 EUR 3,002,078.31 3.043,000,000

Luxemburg

ENEL FINANCE ZCP 23/10/2017 EUR 2,000,367.50 2.022,000,000
INDUSTRIAL AND ZCP 16/11/2017 EUR 3,400,750.72 3.443,400,000

8.508,403,196.53

PROCTER AND GAMBLE CO ZCP 04/01/2018 EUR 3,002,721.69 3.043,000,000

Vereinigte Staaten

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

PROCTER AND GAMBLE CO ZCP 06/12/2017 EUR 1,000,682.36 1.011,000,000
STANLEY BLCK ZCP 31/10/2017 EUR 4,001,104.20 4.054,000,000

8.108,004,508.25

CATERPILLAR IN ZCP 13/12/2017 EUR 4,003,165.16 4.054,000,000

Irland

4.054,003,165.16

COOPERATIEVE RABOBANK UA AMSTERDAM
01/11/2017 FRN*

EUR 2,994,338.04 3.033,000,000

Niederlande

3.032,994,338.04

76.3275,425,530.70

NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 9,725,591.40 9.849,660

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

9.849,725,591.40

9.849,725,591.40

Wertpapierbestand Gesamt 93,179,682.10 94.28

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 93,179,682.10 94.28

Bankguthaben 1,659,270.67 1.68

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 3,994,755.49 4.04

Nettovermögen Gesamt 98,833,708.26 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 803,684,355.77EUR
30.09.2016 733,685,588.36EUR
30.09.2015 767,764,292.69EUR

Capitalisation I (EUR) 8,099.7430.09.2017 EUR
8,876.7630.09.2016 EUR
7,699.5830.09.2015 EUR

Capitalisation N (EUR) 457.6730.09.2017 EUR
501.1130.09.2016 EUR
434.2530.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 450.2230.09.2017 EUR
495.0630.09.2016 EUR
430.8230.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 444.1830.09.2017 EUR
488.9630.09.2016 EUR
426.0830.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 23,55630.09.2017
17,84030.09.2016

4,19330.09.2015

Capitalisation N (EUR) 1,337,11930.09.2017
1,130,81430.09.2016
1,305,38530.09.2015

Capitalisation P (EUR) 40630.09.2017
8,61530.09.2016

388,00030.09.2015

Capitalisation X (EUR) 1,66530.09.2017
8,98830.09.2016
3,40630.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (EUR) 0.49%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.40%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 0.85%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 0.95%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 82.26%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 788,119,865.04
Organismen für gemeinsame Anlagen 48,836,972.00
Anleihen und andere Schuldtitel 739,282,893.04

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 4,358,157.30
Credit Default Swaps 4,358,157.30

Bankguthaben 100,241.38

Hinterlegte Sicherheiten 4,275,348.49

Sonstige Vermögenswerte 13,758,050.774,17

Vermögenswerte Gesamt 810,611,662.98

Sonstige Verbindlichkeiten (3,808,396.08)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (3,118,911.13)
Zinsswaps (3,067,017.87)
Futures (51,893.26)

Verbindlichkeiten Gesamt (6,927,307.21)

Nettovermögen am Ende des Jahres 803,684,355.77

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 15,657,580.75
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 14,194,589.26
Zinsen auf Swaps 1,462,991.49

Gesamtaufwendungen (3,195,692.48)
Verwaltungsgebühren (1,793,346.98)5
Feste Servicegebühr (1,078,175.92)6
Abonnementsteuer (283,859.58)11
Bankzinsen (39,038.56)
Sonstige Ausgaben (1,271.44)13

Nettoergebnis der Anlagen 12,461,888.27
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 9,408,466.92
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (3,108,401.34)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 14,787,753.28
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (23,756,618.53)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(78,782,093.49)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

923,440.18

Ergebnis (68,065,564.71)

Zeichnungen 330,822,134.02

Rücknahmen (192,757,801.90)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 733,685,588.36

Nettovermögen am Ende des Jahres 803,684,355.77

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Euro Long Duration Bond
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

APRR SA 1.625% 13/01/2032 EMTN EUR 199,022.00 0.02200,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Frankreich

APRR SA 1.875% 06/01/2031 EMTN EUR 1,348,386.00 0.171,300,000
AXA SA 06/07/2047 FRN EMTN EUR 195,073.20 0.02180,000
BNP PARIBAS SA 1.500% 25/05/2028 EMTN EUR 102,885.01 0.01100,000
BPCE SFH SA 1.000% 08/06/2029 EMTN EUR 297,092.99 0.04300,000
CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL
1.250% 11/05/2032 EMTN

EUR 393,048.00 0.05400,000

CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL
1.250% 22/01/2035 EMTN

EUR 477,435.00 0.06500,000

CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL
3.000% 02/10/2028 EMTN

EUR 5,894,749.49 0.734,900,000

CIE DE FINANCEMENT FONCIER SA 3.875%
25/04/2055 EMTN

EUR 450,638.52 0.06325,000

CNP ASSURANCES 05/06/2045 FRN EUR 670,775.99 0.08600,000
CNP ASSURANCES 10/06/2047 FRN EUR 112,796.00 0.01100,000
CREDIT AGRICOLE ASSURANCES SA 27/09/2048
FRN

EUR 228,500.02 0.03200,000

CREDIT AGRICOLE HOME LOAN SFH SA 1.375%
03/02/2032 EMTN

EUR 200,512.01 0.02200,000

CREDIT MUTUEL ARKEA SA 3.500% 09/02/2029
EMTN

EUR 219,628.01 0.03200,000

ELECTRICITE DE FRANCE SA 4.625% 26/04/2030
EMTN

EUR 3,192,006.88 0.402,450,000

ENGIE SA 1.500% 13/03/2035 EMTN EUR 672,658.01 0.08700,000
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.250%
25/05/2036

EUR 6,347,671.00 0.796,570,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.500%
25/05/2031

EUR 12,440,089.90 1.5511,902,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/05/2066

EUR 14,164,966.06 1.7615,275,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/06/2039

EUR 3,215,148.03 0.403,101,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.000%
25/05/2048

EUR 4,034,337.91 0.503,890,281

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.500%
25/05/2030

EUR 14,391,329.21 1.7912,286,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.750%
25/10/2027

EUR 15,850,176.13 1.9713,315,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.250%
25/05/2045

EUR 11,780,957.56 1.478,855,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.000%
25/10/2038

EUR 13,793,577.58 1.729,461,265

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.500%
25/04/2041

EUR 18,436,905.38 2.3011,703,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.750%
25/04/2035

EUR 16,224,137.37 2.0210,542,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 5.500%
25/04/2029

EUR 15,384,905.46 1.9110,233,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 5.750%
25/10/2032

EUR 18,633,807.67 2.3311,413,858

KLEPIERRE SA 1.250% 29/09/2031 EMTN EUR 188,169.00 0.02200,000
LEGRAND SA 1.875% 16/12/2027 EUR 213,538.01 0.03200,000
RTE RESEAU DE TRANSPORT D'ELECTRICITE SA
2.000% 18/04/2036 EMTN

EUR 823,012.80 0.10800,000

SCOR SE 08/06/2046 FRN EUR 429,000.00 0.05400,000
SCOR SE 27/05/2048 FRN EUR 221,025.99 0.03200,000
SNCF RESEAU 5.000% 10/10/2033 EMTN EUR 8,226,192.78 1.025,480,000
TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 522,210.01 0.06500,000

23.63189,976,364.98

ASSICURAZIONI GENERALI SPA 27/10/2047 FRN
EMTN

EUR 579,640.05 0.07500,000

Italien

ASSICURAZIONI GENERALI SPA 4.125%
04/05/2026 EMTN

EUR 224,536.00 0.03200,000

CREDIT AGRICOLE CARIPARMA SPA 1.000%
30/09/2031

EUR 181,470.00 0.02200,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

CREDIT AGRICOLE CARIPARMA SPA 1.625%
21/03/2029 EMTN

EUR 607,734.01 0.08600,000

ENI SPA 3.625% 29/01/2029 EMTN EUR 957,487.98 0.12800,000
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.650%
01/03/2032

EUR 6,978,671.20 0.877,788,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.250%
01/09/2036

EUR 4,673,375.72 0.585,104,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.450%
01/09/2033

EUR 2,574,155.30 0.322,655,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.700%
01/03/2047

EUR 4,671,137.72 0.585,223,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.800%
01/03/2067

EUR 1,723,363.05 0.212,037,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.250%
01/09/2046

EUR 5,692,744.09 0.715,676,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.450%
01/03/2048

EUR 2,449,981.75 0.302,406,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.500%
01/03/2030

EUR 9,906,361.77 1.238,895,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.000%
01/02/2037

EUR 11,916,478.91 1.4810,219,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.750%
01/09/2028

EUR 10,167,239.21 1.278,221,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.750%
01/09/2044

EUR 7,778,177.68 0.976,136,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000%
01/08/2034

EUR 12,078,291.85 1.509,280,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000%
01/08/2039

EUR 9,604,466.97 1.207,325,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000%
01/09/2040

EUR 10,041,449.87 1.257,746,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.250%
01/11/2029

EUR 13,477,174.28 1.6810,356,462

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.750%
01/02/2033

EUR 9,984,108.04 1.247,184,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 6.000%
01/05/2031

EUR 15,310,267.95 1.9110,937,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 6.500%
01/11/2027

EUR 13,977,109.39 1.7410,000,221

19.36155,555,422.79

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 4.750% 25/05/2027 EUR 1,312,469.94 0.161,000,000

Spanien

BANCO SANTANDER SA 2.000% 27/11/2034 EUR 210,994.20 0.03200,000
BANKIA SA 4.125% 24/03/2036 EUR 1,269,049.99 0.161,000,000
PROGRAMA CEDULAS TDA FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS 4.250% 10/04/2031

EUR 3,211,299.90 0.402,500,000

SPAIN GOVERNMENT BOND 1.450% 31/10/2027 EUR 1,755,982.82 0.221,782,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 1.950% 30/07/2030 EUR 8,441,024.85 1.058,439,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 2.350% 30/07/2033 EUR 2,137,783.08 0.272,107,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 2.900% 31/10/2046 EUR 4,487,532.87 0.564,432,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 3.450% 30/07/2066 EUR 2,088,222.94 0.261,964,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 4.200% 31/01/2037 EUR 8,835,193.39 1.106,914,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 4.700% 30/07/2041 EUR 8,103,954.04 1.015,921,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 4.900% 30/07/2040 EUR 8,282,770.44 1.035,926,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 5.150% 31/10/2028 EUR 7,924,775.77 0.995,899,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 5.150% 31/10/2044 EUR 5,933,299.18 0.744,085,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 5.750% 30/07/2032 EUR 11,448,432.48 1.417,779,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 6.000% 31/01/2029 EUR 14,471,615.11 1.7910,067,000
TELEFONICA EMISIONES SAU 1.930% 17/10/2031
EMTN

EUR 957,099.99 0.121,000,000

TELEFONICA EMISIONES SAU 2.318% 17/10/2028
EMTN

EUR 209,536.01 0.03200,000

11.3391,081,037.00

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2.500%
04/07/2044

EUR 10,162,857.86 1.267,861,000

Deutschland

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2.500%
15/08/2046

EUR 10,673,659.86 1.338,195,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.000%
04/01/2037

EUR 12,389,835.43 1.548,090,053

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.250%
04/07/2039

EUR 8,175,306.81 1.025,036,568

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.750%
04/07/2034

EUR 11,544,767.37 1.447,190,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW



Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

NN (L)Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017

187

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

NN (L) Euro Long Duration Bond
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.750%
04/07/2040

EUR 9,893,470.00 1.235,670,000

COMMERZBANK AG 4.000% 30/03/2027 EMTN EUR 222,560.00 0.03200,000
EUROGRID GMBH 1.500% 18/04/2028 EMTN EUR 1,213,612.80 0.151,200,000

8.0064,276,070.13

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.750%
17/03/2036 EMTN

EUR 2,394,568.20 0.302,200,000

Belgien

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000%
22/06/2031

EUR 3,136,402.38 0.393,181,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.450%
22/06/2037

EUR 965,475.00 0.12964,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.600%
22/06/2047

EUR 2,572,165.36 0.322,678,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.900%
22/06/2038

EUR 3,266,434.09 0.413,032,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.150%
22/06/2066

EUR 1,416,936.89 0.181,364,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250%
22/06/2057

EUR 1,129,493.32 0.141,042,699

BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.000%
22/06/2034

EUR 3,128,075.55 0.392,473,882

BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750%
22/06/2045

EUR 4,893,299.87 0.613,352,379

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000%
28/03/2032

EUR 4,404,888.97 0.553,164,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250%
28/03/2041

EUR 9,868,388.25 1.236,411,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.000%
28/03/2035

EUR 12,388,247.46 1.537,777,947

BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.500%
28/03/2028

EUR 9,976,812.24 1.246,712,200

SOLVAY SA 2.750% 02/12/2027 EUR 337,178.99 0.04300,000

7.4559,878,366.57

ABN AMRO BANK NV 1.000% 13/04/2031 EMTN EUR 966,470.03 0.121,000,000

Niederlande

ABN AMRO BANK NV 1.125% 12/01/2032 EUR 680,897.03 0.08700,000
ABN AMRO BANK NV 1.500% 30/09/2030 EUR 1,034,829.94 0.131,000,000
ALLIANZ FINANCE II BV 3.000% 13/03/2028 EUR 716,807.97 0.09600,000
DE VOLKSBANK NV 0.750% 24/10/2031 EMTN EUR 184,082.00 0.02200,000
DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 1.500% 03/04/2028 EMTN

EUR 1,252,162.46 0.161,250,000

DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 7.500% 24/01/2033 EMTN

EUR 429,754.98 0.05250,000

INNOGY FINANCE BV 5.750% 14/02/2033 EMTN EUR 298,620.00 0.04200,000
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.500%
15/01/2033

EUR 6,005,357.94 0.754,883,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.750%
15/01/2047

EUR 6,862,597.44 0.855,074,797

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 3.750%
15/01/2042

EUR 8,201,502.58 1.025,309,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 4.000%
15/01/2037

EUR 7,870,297.38 0.985,164,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 5.500%
15/01/2028

EUR 6,621,503.02 0.824,422,000

ROBERT BOSCH INVESTMENT NEDERLAND BV
2.625% 24/05/2028

EUR 231,294.01 0.03200,000

SHELL INTERNATIONAL FINANCE BV 0.750%
15/08/2028 EMTN

EUR 284,799.00 0.04300,000

SHELL INTERNATIONAL FINANCE BV 1.625%
20/01/2027 EMTN

EUR 527,319.99 0.07500,000

TENNET HOLDING BV 1.875% 13/06/2036 EMTN EUR 1,288,123.03 0.161,270,000
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV FRN
PERP

EUR 496,310.01 0.06500,000

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV
1.625% 16/01/2030 EMTN

EUR 1,229,058.99 0.151,300,000

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV
3.300% 22/03/2033 EMTN

EUR 332,916.00 0.04300,000

5.6645,514,703.80

EUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY 1.700%
13/02/2043 EMTN

EUR 5,139,700.30 0.645,000,000

Luxemburg

EUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY 2.350%
29/07/2044 EMTN

EUR 13,269,941.09 1.6511,400,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

EUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY 3.375%
03/04/2037 EMTN

EUR 6,691,100.30 0.835,000,000

EUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY 3.875%
30/03/2032 EMTN

EUR 6,832,350.15 0.855,000,000

GERMAN MITTELSTAND EQUIPMENT FINANCE
NO 2 SA -2 C 26/07/2024 FRN

EUR 300,199.20 0.04300,000

4.0132,233,291.04

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.750%
15/09/2045 EMTN

EUR 4,378,540.67 0.544,150,000

Supranational-Multinational

EUROPEAN INVESTMENT BANK 3.000%
14/10/2033 EMTN

EUR 8,589,202.40 1.076,710,000

EUROPEAN INVESTMENT BANK 4.000%
15/04/2030 EMTN

EUR 15,023,066.18 1.8710,930,000

EUROPEAN INVESTMENT BANK 4.000%
15/10/2037

EUR 4,014,883.15 0.502,696,000

3.9832,005,692.40

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.500%
02/11/2086

EUR 575,822.35 0.07677,000

Österreich

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.500%
20/02/2047

EUR 1,770,023.09 0.221,803,000

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 2.400%
23/05/2034

EUR 2,948,654.39 0.372,463,000

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.150%
20/06/2044

EUR 3,234,875.10 0.402,355,000

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.800%
26/01/2062

EUR 2,109,856.38 0.261,287,000

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.150%
15/03/2037

EUR 6,449,210.00 0.814,271,000

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 6.250%
15/07/2027

EUR 4,768,683.66 0.593,078,000

2.7221,857,124.97

AT&T INC 2.350% 04/09/2029 EUR 506,950.04 0.06500,000

Vereinigte Staaten

AT&T INC 3.150% 04/09/2036 EUR 1,007,600.10 0.131,000,000
AT&T INC 3.550% 17/12/2032 EUR 1,216,842.02 0.151,100,000
BANK OF AMERICA CORP 04/05/2027 FRN EMTN EUR 1,021,350.02 0.131,000,000
BERKSHIRE HATHAWAY INC 2.150% 15/03/2028 EUR 701,408.48 0.09650,000
CITIGROUP INC 1.500% 26/10/2028 EMTN EUR 687,777.99 0.09700,000
COCA-COLA CO/THE 1.625% 09/03/2035 EUR 2,473,762.50 0.312,500,000
COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS US LLC 1.875%
18/03/2030

EUR 2,050,820.16 0.262,000,000

GENERAL ELECTRIC CO 2.125% 17/05/2037 EUR 1,325,548.20 0.161,335,000
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 3.000%
12/02/2031 EMTN

EUR 442,575.99 0.06400,000

ILLINOIS TOOL WORKS INC 2.125% 22/05/2030 EUR 642,107.94 0.08600,000
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
1.500% 23/05/2029

EUR 190,248.89 0.02190,000

JOHNSON & JOHNSON 1.150% 20/11/2028 EUR 506,650.05 0.06500,000
JPMORGAN CHASE & CO 18/05/2028 FRN EMTN EUR 850,861.26 0.11840,000
MICROSOFT CORP 3.125% 06/12/2028 EUR 1,574,261.10 0.201,300,000
MOODY'S CORP 1.750% 09/03/2027 EUR 359,411.51 0.04350,000
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 2.875%
14/05/2029

EUR 1,717,095.00 0.211,500,000

PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 3.125%
03/06/2033

EUR 587,169.99 0.07500,000

PROCTER & GAMBLE CO/THE 4.875% 11/05/2027 EUR 1,542,414.51 0.191,150,000
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 2.875%
24/07/2037

EUR 254,014.51 0.03253,000

WAL-MART STORES INC 4.875% 21/09/2029 EUR 567,144.81 0.07410,000

2.5220,226,015.07

ESB FINANCE DAC 1.750% 07/02/2029 EMTN EUR 1,446,466.00 0.181,400,000

Irland

FASTNET SECURITIES 9 DAC -9 A2 10/08/2053
FRN

EUR 252,715.75 0.03250,000

GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING UNLIMITED CO
6.025% 01/03/2038 EMTN

EUR 822,744.98 0.10500,000

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.700%
15/05/2037

EUR 1,362,342.97 0.171,351,075

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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IRELAND GOVERNMENT BOND 2.000%
18/02/2045

EUR 2,679,046.21 0.332,606,000

IRELAND GOVERNMENT BOND 2.400%
15/05/2030

EUR 3,421,950.06 0.433,000,000

1.249,985,265.97

FINLAND GOVERNMENT BOND 0.750%
15/04/2031

EUR 1,426,708.94 0.181,457,000

Finnland

FINLAND GOVERNMENT BOND 1.375%
15/04/2047

EUR 573,988.04 0.07577,000

FINLAND GOVERNMENT BOND 2.625%
04/07/2042

EUR 2,401,978.21 0.301,846,000

FINLAND GOVERNMENT BOND 2.750%
04/07/2028

EUR 2,332,383.96 0.291,918,000

0.846,735,059.15

SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.875%
09/03/2037

EUR 1,515,834.13 0.191,482,000

Slowakei

SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 3.625%
16/01/2029

EUR 884,463.64 0.11698,000

0.302,400,297.77

AVIVA PLC 04/12/2045 FRN EMTN EUR 263,825.00 0.03250,000

Vereinigtes Königreich

BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC 2.000%
13/03/2045 EMTN

EUR 259,158.01 0.03300,000

BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC 2.250%
16/01/2030 EMTN

EUR 230,082.75 0.03225,000

BG ENERGY CAPITAL PLC 2.250% 21/11/2029
EMTN

EUR 545,624.96 0.08500,000

HSBC HOLDINGS PLC 3.125% 07/06/2028 EMTN EUR 332,337.00 0.04300,000
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 1.375%
29/06/2032 EMTN

EUR 178,610.39 0.02180,000

0.231,809,638.11

BHP BILLITON FINANCE LTD 1.500% 29/04/2030 EUR 500,864.99 0.06500,000

Australien

BHP BILLITON FINANCE LTD 3.250% 24/09/2027 EUR 600,360.00 0.07500,000
NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 0.875%
19/02/2027 EMTN

EUR 696,415.99 0.09700,000

0.221,797,640.98

TOTAL CAPITAL CANADA LTD 2.125% 18/09/2029
EMTN

EUR 1,092,850.11 0.141,000,000

Kanada

0.141,092,850.11

HEATHROW FUNDING LTD 1.500% 11/02/2030
EMTN

EUR 999,110.03 0.121,000,000

Jersey

0.12999,110.03

STATOIL ASA 1.625% 17/02/2035 EMTN EUR 976,510.01 0.121,000,000

Norwegen

0.12976,510.01

TDC A/S 1.750% 27/02/2027 EMTN EUR 804,736.02 0.10800,000

Dänemark

0.10804,736.02

91.97739,205,196.90

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

DRIVER TWELVE GMBH 12 -B 22/05/2020 FRN EUR 77,696.14 0.0177,709

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Deutschland

0.0177,696.14

0.0177,696.14

NN (L) FLEX EUROPEAN ABS - Z CAP EUR EUR 20,918,166.80 2.604,012

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 27,918,805.20 3.4827,731

6.0848,836,972.00

6.0848,836,972.00

Wertpapierbestand Gesamt 788,119,865.04 98.06

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE SERIES

28 VERSION 1

115,270,000.00 2,579,275.76EURVerkauf 1.000

Credit Default Swaps

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE SERIES

28 VERSION 1

42,000,000.00 919,608.48EURVerkauf 1.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE SERIES

28 VERSION 1

39,080,000.00 859,273.06EURVerkauf 1.000

4,358,157.30

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

WährungZinssatz
(%)

Floating 07/09/20321.208 7,300,000.00 (105,199.72)EUR

Zinsswaps

Floating 07/09/20371.395 6,700,000.00 (120,597.86)EUR
Floating 03/10/20280.422 5,800,000.00 (367,879.67)EUR
Floating 22/08/20290.509 5,750,000.00 (387,908.28)EUR
Floating 23/06/20270.739 37,225,000.00 (493,280.76)EUR
Floating 23/06/20270.738 37,225,000.00 (495,063.46)EUR
Floating 23/06/20270.726 37,225,000.00 (539,630.72)EUR
Floating 23/06/20270.721 37,225,000.00 (557,457.40)EUR

(3,067,017.87)

Zu zahlen (%)Zu erhalten
(%)

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

Währung

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017
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NN (L) Euro Long Duration Bond
(ausgedrückt in EUR)

EURO BUXL 30Y BOND 07/12/2017 EUR 7,673,220.0047 (163,794.38)

Zins-Futures
 

EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 655,900.005 (1,500.00)
EURO-BTP FUTURE 07/12/2017 EUR 83,675,200.00(620) 108,775.06
EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 29,303,820.00(182) 4,066.06
EURO-SCHATZ FUTURE 07/12/2017 EUR 1,569,820.00(14) 560.00

(51,893.26)122,877,960.00

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 1,239,246.17

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 788,119,865.04 98.06

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 1,239,246.17 0.15

Bankguthaben 100,241.38 0.01

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 14,225,003.18 1.78

Nettovermögen Gesamt 803,684,355.77 100.00



NN (L) Euro Short Duration
(ausgedrückt in EUR)
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 216,236,377.97EUR
30.09.2016 198,878,883.94EUR
30.09.2015 191,928,644.84EUR

Capitalisation I (EUR) 5,408.2430.09.2017 EUR
5,419.2230.09.2016 EUR
5,396.9530.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 440.3430.09.2017 EUR
442.6030.09.2016 EUR
441.8830.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 1,238.9530.09.2017 EUR
1,245.2630.09.2016 EUR
1,243.9430.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 38,03530.09.2017
33,85530.09.2016

2,15030.09.2015

Capitalisation P (EUR) 20,33630.09.2017
28,48730.09.2016

399,52530.09.2015

Distribution P (EUR) 1,27330.09.2017
2,24930.09.2016
3,04130.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (EUR) 0.49%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 0.80%30.09.2017

Distribution P (EUR) 0.80%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 258.51%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 207,828,870.02
Anleihen und andere Schuldtitel 127,686,312.14
Geldmarktinstrumente 80,142,557.88

Bankguthaben 531,106.32

Hinterlegte Sicherheiten 119,299.92

Sonstige Vermögenswerte 8,417,950.274,17

Vermögenswerte Gesamt 216,897,226.53

Sonstige Verbindlichkeiten (653,648.56)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (7,200.00)
Futures (7,200.00)

Verbindlichkeiten Gesamt (660,848.56)

Nettovermögen am Ende des Jahres 216,236,377.97

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 884.20
Sonstige Erträge 884.2012

Gesamtaufwendungen (1,426,218.60)
Verwaltungsgebühren (766,370.78)5
Feste Servicegebühr (249,617.03)6
Abonnementsteuer (25,398.91)11
Bankzinsen (28,370.18)
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln (356,461.70)

Nettoergebnis der Anlagen (1,425,334.40)
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 1,170,477.08
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (28,386.62)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 333,878.97
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (20,717.52)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(398,495.36)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(52,900.00)

Ergebnis (421,477.85)

Zeichnungen 80,598,438.51

Rücknahmen (62,819,466.63)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 198,878,883.94

Nettovermögen am Ende des Jahres 216,236,377.97

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Euro Short Duration
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ASSET-BACKED EUROPEAN SECURITISATION
TRANSACTION TEN SRL -10 A 10/12/2028 FRN

EUR 244,364.33 0.11243,977

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Italien

CLARIS SME 2015 SRL 2015-1 A 30/10/2062 FRN EUR 943,209.80 0.44941,108
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.500%
01/05/2019

EUR 9,912,203.96 4.589,500,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.250%
01/09/2019

EUR 32,530,799.10 15.0530,000,000

20.1843,630,577.19

SPAIN GOVERNMENT BOND 5.850% 31/01/2022 EUR 14,935,319.88 6.9112,000,000

Spanien

6.9114,935,319.88

BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN NV 3.750%
14/01/2020 EMTN

EUR 2,517,649.89 1.162,297,000

Niederlande

BUMPER 9 NL FINANCE BV -9 A 22/07/2031 FRN EUR 2,308,245.50 1.072,300,000
HIGHWAY 2015-I BV 2015-1 A 26/05/2025 FRN EUR 222,765.13 0.10222,497
ING BANK NV 1.875% 27/02/2018 EMTN EUR 4,245,308.13 1.964,208,000
NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 3.875%
17/02/2020 EMTN

EUR 5,508,499.90 2.565,000,000

6.8514,802,468.55

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.900%
15/07/2020

EUR 13,481,639.04 6.2312,000,000

Österreich

6.2313,481,639.04

DEUTSCHE BOERSE AG 1.125% 26/03/2018 EUR 3,083,946.64 1.433,064,000

Deutschland

FMS WERTMANAGEMENT AOER 1.375%
15/01/2020 EMTN

EUR 5,203,850.15 2.405,000,000

SC GERMANY AUTO 2017-1 UG
HAFTUNGSBESCHRAENKT 2017-1 A 13/12/2026
FRN

EUR 1,104,551.72 0.511,099,417

4.349,392,348.51

FINLAND GOVERNMENT BOND 3.500%
15/04/2021

EUR 3,986,289.90 1.843,500,000

Finnland

OP CORPORATE BANK PLC 1.125% 17/06/2019
EMTN

EUR 5,109,199.90 2.375,000,000

4.219,095,489.80

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 8.500%
25/10/2019

EUR 4,755,000.00 2.194,000,000

Frankreich

HSBC FRANCE SA 1.625% 03/12/2018 EMTN EUR 2,043,459.94 0.952,000,000

3.146,798,459.94

NORDEA BANK AB 1.375% 12/04/2018 EMTN EUR 5,045,500.00 2.335,000,000

Schweden

NORDEA BANK AB 2.250% 05/10/2017 EMTN EUR 1,200,168.73 0.561,200,000

2.896,245,668.73

GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING UNLIMITED CO
1.625% 15/03/2018 EMTN

EUR 3,505,566.86 1.623,476,000

Irland

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING UNLIMITED CO
2.875% 18/06/2019 EMTN

EUR 1,541,018.89 0.711,465,000

2.335,046,585.75

BAVARIAN SKY EUROPE SA -CH2 A 15/07/2026
FRN

EUR 1,267,861.52 0.591,264,000

Luxemburg

0.591,267,861.52

57.67124,696,418.91

ITALY BUONI ORDINARI DEL TESORO ZCP BOT
31/10/2017

EUR 32,011,840.00 14.8032,000,000

Geldmarktinstrumente
Italien

14.8032,011,840.00

BELGIUM TREASURY BILL ZCP 08/03/2018 EUR 12,033,108.00 5.5712,000,000

Belgien

BELGIUM TREASURY BILL ZCP 09/08/2018 EUR 5,025,140.00 2.325,000,000

7.8917,058,248.00

SPAIN LETRAS DEL TESORO ZCP 11/05/2018 EUR 11,034,969.00 5.1011,000,000

Spanien

5.1011,034,969.00

FRANCE TREASURY BILL BTF ZCP 28/03/2018 EUR 7,021,497.00 3.257,000,000

Frankreich

3.257,021,497.00

IRELAND TREASURY BILL ZCP 18/12/2017 EUR 3,003,300.00 1.393,000,000

Irland

1.393,003,300.00

32.4370,129,854.00

CREDIT AGRICOLE 16/10/2017 FRN EUR 1,000,200.00 0.461,000,000

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Frankreich

FCT GINKGO COMPARTMENT PERSONAL LOANS
2016-1 2016-PL1 A 18/01/2039 FRN

EUR 1,203,098.40 0.561,200,000

1.022,203,298.40

SLM STUDENT LOAN TRUST 2003-2 2003-2 A5
15/12/2023 FRN

EUR 615,190.41 0.28617,289

Vereinigte Staaten

0.28615,190.41

DRIVER TWELVE GMBH 12 -A 22/05/2020 FRN EUR 171,404.42 0.08171,384

Deutschland

0.08171,404.42

1.382,989,893.23

CREDIT SUISSE (LONDON) ZCP 10/05/2018 EUR 7,012,021.17 3.247,000,000

Geldmarktinstrumente
Vereinigtes Königreich

3.247,012,021.17

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Euro Short Duration
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

VOLKSWAGEN LEASING ZCP 04/01/2018 EUR 3,000,682.71 1.393,000,000

Deutschland

1.393,000,682.71

4.6310,012,703.88

Wertpapierbestand Gesamt 207,828,870.02 96.11

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

EURO-SCHATZ FUTURE 07/12/2017 EUR 40,366,800.00360 (7,200.00)

Zins-Future
 

(7,200.00)40,366,800.00

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (7,200.00)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 207,828,870.02 96.11

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (7,200.00) 0.00

Bankguthaben 531,106.32 0.25

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 7,883,601.63 3.64

Nettovermögen Gesamt 216,236,377.97 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 597,396,580.98EUR
30.09.2016 576,181,075.55EUR
30.09.2015 428,175,657.07EUR

Capitalisation I (EUR) 7,894.8930.09.2017 EUR
7,923.4930.09.2016 EUR
7,311.5230.09.2015 EUR

Capitalisation I Duration Hedged
(EUR)

5,069.0830.09.2017 EUR

5,063.1030.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Capitalisation N (EUR) 384.2030.09.2017 EUR
385.3630.09.2016 EUR
355.7830.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 379.4130.09.2017 EUR
382.1630.09.2016 EUR
353.8730.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 301.9630.09.2017 EUR
304.4630.09.2016 EUR
282.2530.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 1,181.8130.09.2017 EUR
1,199.3330.09.2016 EUR
1,123.5230.09.2015 EUR

Distribution P Duration Hedged (EUR) 252.5230.09.2017 EUR
254.3430.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 45,50530.09.2017
49,95630.09.2016
48,65630.09.2015

Capitalisation I Duration Hedged (EUR) 21,51430.09.2017
11,09030.09.2016

-30.09.2015

Capitalisation N (EUR) 273,53530.09.2017
240,18930.09.2016
190,57030.09.2015

Capitalisation P (EUR) 8,42630.09.2017
8,39830.09.2016
8,46430.09.2015

Capitalisation X (EUR) 3,08830.09.2017
3,04930.09.2016
1,78030.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (EUR) 3,32530.09.2017
1,49730.09.2016
1,00430.09.2015

Distribution P Duration Hedged (EUR) 63,08530.09.2017
101,11730.09.2016

-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (EUR) 8.7014.12.2016 EUR

Dividende

Distribution P Duration Hedged
(EUR)

1.2514.12.2016 EUR

Capitalisation I (EUR) 0.49%30.09.2017

Capitalisation I Duration Hedged
(EUR)

0.49%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.43%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 0.85%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 0.95%30.09.2017

Distribution P (EUR) 0.85%30.09.2017

Distribution P Duration Hedged
(EUR)

0.85%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 179.47%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 593,355,423.70
Organismen für gemeinsame Anlagen 28,045,543.95
Anleihen und andere Schuldtitel 565,309,879.75

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 695,068.66
Devisentermingeschäfte 158,443.56
Futures 536,625.10

Bankguthaben 46,797.94

Hinterlegte Sicherheiten 2,365,476.10

Sonstige Vermögenswerte 13,338,582.804,17

Vermögenswerte Gesamt 609,801,349.20

Sonstige Verbindlichkeiten (12,306,020.03)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (98,748.19)
Credit Default Swaps (33,502.30)
Zinsswaps (65,245.89)

Verbindlichkeiten Gesamt (12,404,768.22)

Nettovermögen am Ende des Jahres 597,396,580.98

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 8,382,409.04
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 8,262,284.36
Zinsen auf Swaps 105,475.63
Sonstige Erträge 14,649.0512

Gesamtaufwendungen (3,206,578.13)
Verwaltungsgebühren (2,119,164.85)5
Feste Servicegebühr (759,431.29)6
Abonnementsteuer (111,312.63)11
Bankzinsen (22,914.85)
Zinsen auf Swaps (189,045.14)
Sonstige Ausgaben (4,709.37)13

Nettoergebnis der Anlagen 5,175,830.91
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 8,548,413.01
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (3,871,872.51)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 4,796,239.81
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (4,863,752.92)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 557,035.77
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (774,201.34)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(12,146,537.68)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

1,249,580.28

Ergebnis (1,329,264.67)

Zeichnungen 107,821,098.61

Rücknahmen (85,149,035.04)

Ausschüttung (127,293.47)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 576,181,075.55

Nettovermögen am Ende des Jahres 597,396,580.98

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials)
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ACCOR SA 2.625% 05/02/2021 EUR 537,235.03 0.09500,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Frankreich

APRR SA 1.125% 15/01/2021 EMTN EUR 514,760.02 0.09500,000
APRR SA 1.625% 13/01/2032 EMTN EUR 1,194,132.02 0.201,200,000
APRR SA 1.875% 15/01/2025 EMTN EUR 6,389,160.00 1.076,000,000
APRR SA 2.250% 16/01/2020 EMTN EUR 1,996,121.11 0.331,900,000
APRR SA 4.875% 21/01/2019 EMTN EUR 1,064,779.97 0.181,000,000
ARKEMA SA 1.500% 20/04/2027 EMTN EUR 3,029,820.09 0.513,000,000
ARKEMA SA 3.125% 06/12/2023 EMTN EUR 1,124,854.00 0.191,000,000
ARKEMA SA 3.850% 30/04/2020 EUR 329,553.02 0.06300,000
ARKEMA SA 4.000% 25/10/2017 EUR 1,152,840.50 0.191,150,000
AUTOROUTES DU SUD DE LA FRANCE SA 4.000%
24/09/2018 EMTN

EUR 3,327,679.94 0.563,200,000

AUTOROUTES DU SUD DE LA FRANCE SA 5.625%
04/07/2022 EMTN

EUR 875,462.07 0.15700,000

CAPGEMINI SE 0.500% 09/11/2021 EUR 2,220,427.00 0.372,200,000
CAPGEMINI SE 2.500% 01/07/2023 EUR 1,094,919.89 0.181,000,000
CARREFOUR SA 1.875% 19/12/2017 EMTN EUR 1,406,050.80 0.241,400,000
CARREFOUR SA 4.000% 09/04/2020 EMTN EUR 2,087,909.98 0.351,900,000
CASINO GUICHARD PERRACHON SA 4.407%
06/08/2019 EMTN

EUR 1,076,360.00 0.181,000,000

CASINO GUICHARD PERRACHON SA 5.244%
09/03/2020 EMTN

EUR 1,787,360.00 0.301,600,000

CASINO GUICHARD PERRACHON SA 5.731%
12/11/2018 EMTN

EUR 531,036.00 0.09500,000

CIE DE SAINT-GOBAIN 1.375% 14/06/2027 EMTN EUR 299,652.01 0.05300,000
COENTREPRISE DE TRANSPORT D'ELECTRICITE SA
0.875% 29/09/2024

EUR 3,996,520.08 0.674,000,000

DANONE SA 0.709% 03/11/2024 EMTN EUR 6,171,789.88 1.036,200,000
ENGIE SA FRN PERP EUR 7,904,759.62 1.337,600,000
ENGIE SA 1.375% 19/05/2020 EMTN EUR 622,386.02 0.10600,000
EUTELSAT SA 1.125% 23/06/2021 EUR 6,277,327.31 1.056,100,000
EUTELSAT SA 3.125% 10/10/2022 EUR 2,803,725.05 0.472,500,000
HOLDING D'INFRASTRUCTURES DE TRANSPORT
SAS 5.750% 09/03/2018

EUR 204,921.60 0.03200,000

IMERYS SA 1.500% 15/01/2027 EMTN EUR 1,513,335.00 0.251,500,000
IMERYS SA 1.875% 31/03/2028 EMTN EUR 826,328.00 0.14800,000
IMERYS SA 2.500% 26/11/2020 EMTN EUR 2,990,120.25 0.502,800,000
ITALCEMENTI FINANCE SA 5.375% 19/03/2020
EMTN

EUR 6,697,052.70 1.125,940,000

KERING 0.875% 28/03/2022 EMTN EUR 2,458,291.20 0.412,400,000
KERING 1.250% 10/05/2026 EMTN EUR 3,045,780.03 0.513,000,000
KERING 1.375% 01/10/2021 EMTN EUR 2,934,092.25 0.492,800,000
LEGRAND SA 1.875% 16/12/2027 EUR 1,387,997.07 0.231,300,000
PERNOD RICARD SA 2.125% 27/09/2024 EUR 1,406,145.01 0.241,300,000
PSA BANQUE FRANCE SA 0.625% 10/10/2022
EMTN

EUR 2,606,189.30 0.442,610,000

RCI BANQUE SA 0.750% 26/09/2022 EMTN EUR 2,459,247.15 0.412,455,000
RCI BANQUE SA 1.000% 17/05/2023 EMTN EUR 6,797,857.50 1.156,750,000
RCI BANQUE SA 1.250% 08/06/2022 EMTN EUR 1,144,469.43 0.191,115,000
RCI BANQUE SA 1.375% 17/11/2020 EMTN EUR 4,145,719.92 0.694,000,000
RCI BANQUE SA 3.000% 09/05/2019 EMTN GBP 1,281,681.96 0.211,100,000
SANEF SA 0.950% 19/10/2028 EMTN EUR 1,873,040.00 0.312,000,000
SANEF SA 1.875% 16/03/2026 EUR 1,805,416.93 0.301,700,000
TOTAL CAPITAL INTERNATIONAL SA 0.625%
04/10/2024 EMTN

EUR 2,196,414.00 0.372,200,000

TOTAL CAPITAL INTERNATIONAL SA 2.500%
25/03/2026 EMTN

EUR 1,248,521.99 0.211,100,000

TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 1,036,819.92 0.171,000,000
TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 2,738,800.05 0.462,500,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 6,693,634.29 1.126,500,000
VALEO SA 1.625% 18/03/2026 EMTN EUR 2,909,424.14 0.492,800,000
VINCI SA 3.375% 30/03/2020 EMTN EUR 976,338.02 0.16900,000
WPP FINANCE SA 2.250% 22/09/2026 EMTN EUR 1,395,188.59 0.231,305,000

20.86124,589,447.71

ALLIANDER NV 0.875% 22/04/2026 EMTN EUR 4,124,722.88 0.694,100,000

Niederlande

ALLIANDER NV 2.875% 14/06/2024 EMTN EUR 3,468,539.67 0.583,000,000
ASML HOLDING NV 0.625% 07/07/2022 EUR 232,205.70 0.04230,000
BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL NETHERLANDS
BV 3.375% 20/05/2021

EUR 541,925.01 0.09500,000

BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL NETHERLANDS
BV 4.000% 10/12/2018

EUR 1,357,863.05 0.231,300,000

BMW FINANCE NV 1.000% 21/01/2025 EMTN EUR 2,535,250.10 0.422,500,000
BRENNTAG FINANCE BV 1.125% 27/09/2025 EUR 2,185,391.98 0.372,200,000
BUNGE FINANCE EUROPE BV 1.850% 16/06/2023 EUR 2,372,841.00 0.402,300,000
DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 0.875% 30/01/2024 EMTN

EUR 4,040,880.12 0.684,000,000

DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 1.125% 22/05/2026 EMTN

EUR 5,477,065.00 0.925,500,000

DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 1.375% 30/01/2027 EMTN

EUR 3,514,314.90 0.593,500,000

EDP FINANCE BV 2.625% 18/01/2022 EMTN EUR 3,274,980.00 0.553,000,000
EDP FINANCE BV 4.125% 20/01/2021 EMTN EUR 1,128,590.01 0.191,000,000
EDP FINANCE BV 4.125% 29/06/2020 EMTN EUR 556,514.97 0.09500,000
ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 1.966%
27/01/2025 EMTN

EUR 532,500.04 0.09500,000

ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 3.625%
17/04/2018 EMTN

EUR 816,480.00 0.14800,000

ENEXIS HOLDING NV 0.875% 28/04/2026 EMTN EUR 2,276,241.07 0.382,300,000
ENEXIS HOLDING NV 1.500% 20/10/2023 EMTN EUR 5,304,146.25 0.895,040,000
EVONIK FINANCE BV ZCP 08/03/2021 EMTN EUR 1,088,420.15 0.181,095,000
EVONIK FINANCE BV 0.375% 07/09/2024 EMTN EUR 2,170,417.50 0.362,250,000
GAS NATURAL FENOSA FINANCE BV 1.375%
19/01/2027 EMTN

EUR 4,486,319.96 0.754,500,000

INNOGY FINANCE BV 1.000% 13/04/2025 EMTN EUR 3,015,600.00 0.503,000,000
INNOGY FINANCE BV 3.000% 17/01/2024 EMTN EUR 3,423,869.94 0.573,000,000
INNOGY FINANCE BV 5.750% 14/02/2033 EMTN EUR 4,479,299.94 0.753,000,000
INNOGY FINANCE BV 6.500% 10/08/2021 EMTN EUR 622,444.99 0.10500,000
KONINKLIJKE DSM NV 2.375% 03/04/2024 EMTN EUR 1,664,985.02 0.281,500,000
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV 2.250%
10/12/2026 EMTN

EUR 1,625,834.88 0.271,500,000

REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV 2.625%
28/05/2020 EMTN

EUR 5,018,001.95 0.844,700,000

TELEFONICA EUROPE BV FRN PERP EUR 528,000.00 0.09500,000
TELEFONICA EUROPE BV FRN PERP EUR 3,125,620.00 0.522,900,000
TENNET HOLDING BV FRN PERP EUR 4,839,092.50 0.814,705,000
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS
II BV 1.250% 31/03/2023

EUR 1,748,664.05 0.291,800,000

UNILEVER NV 0.375% 14/02/2023 EMTN EUR 2,488,525.00 0.422,500,000
UNILEVER NV 0.500% 03/02/2022 EUR 657,000.57 0.11650,000
UNILEVER NV 0.500% 29/04/2024 EMTN EUR 2,659,468.45 0.452,690,000
UNILEVER NV 1.750% 05/08/2020 EMTN EUR 1,630,445.03 0.271,550,000
WOLTERS KLUWER NV 2.500% 13/05/2024 EUR 1,872,363.00 0.311,700,000

15.2190,884,824.68

ABBVIE INC 0.375% 18/11/2019 EUR 503,535.04 0.08500,000

Vereinigte Staaten

ABBVIE INC 1.375% 17/05/2024 EUR 1,365,224.40 0.231,335,000
AT&T INC 1.800% 04/09/2026 EUR 5,363,693.54 0.905,285,000
AT&T INC 3.150% 04/09/2036 EUR 2,015,200.20 0.342,000,000
AT&T INC 3.375% 15/03/2034 EUR 429,015.96 0.07400,000
AT&T INC 3.500% 17/12/2025 EUR 1,042,065.04 0.17900,000
AT&T INC 3.550% 17/12/2032 EUR 1,106,220.02 0.191,000,000
CELANESE US HOLDINGS LLC 1.125% 26/09/2023 EUR 1,651,484.20 0.281,660,000
COCA-COLA CO/THE 1.125% 09/03/2027 EUR 4,701,153.74 0.794,680,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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Wertpapierbestand zum 30.09.2017

COCA-COLA CO/THE 1.125% 22/09/2022 EUR 1,343,032.00 0.221,290,000
COCA-COLA CO/THE 1.625% 09/03/2035 EUR 2,518,290.23 0.422,545,000
COCA-COLA CO/THE 1.875% 22/09/2026 EUR 1,074,579.93 0.181,000,000
COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS US LLC 2.625%
06/11/2023 EMTN

EUR 4,880,524.22 0.824,400,000

ELI LILLY & CO 1.625% 02/06/2026 EUR 1,320,870.61 0.221,260,000
GENERAL ELECTRIC CO 1.250% 26/05/2023 EUR 1,041,510.01 0.171,000,000
GENERAL ELECTRIC CO 2.125% 17/05/2037 EUR 3,445,432.40 0.583,470,000
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
0.950% 23/05/2025

EUR 3,997,479.88 0.674,000,000

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
1.500% 23/05/2029

EUR 1,096,434.42 0.181,095,000

KINDER MORGAN INC/DE 5.625% 15/11/2023 USD 942,169.68 0.161,000,000
MCDONALD'S CORP 1.000% 15/11/2023 EUR 3,041,429.67 0.513,000,000
MCDONALD'S CORP 2.375% 27/11/2024 EUR 769,958.02 0.13700,000
NATIONAL GRID NORTH AMERICA INC 0.750%
11/02/2022 EMTN

EUR 1,218,011.99 0.201,200,000

NATIONAL GRID NORTH AMERICA INC 1.000%
12/07/2024 EMTN

EUR 904,147.20 0.15900,000

NEWELL BRANDS INC 3.150% 01/04/2021 USD 2,596,119.10 0.433,000,000
PARKER-HANNIFIN CORP 1.125% 01/03/2025 EUR 5,894,214.61 0.995,845,000
PEPSICO INC 1.750% 28/04/2021 EMTN EUR 602,279.11 0.10570,000
PEPSICO INC 2.625% 28/04/2026 EMTN EUR 1,139,850.01 0.191,000,000
PPG INDUSTRIES INC 0.875% 13/03/2022 EUR 2,042,460.02 0.342,000,000
PROCTER & GAMBLE CO/THE 1.125% 02/11/2023 EUR 1,597,303.42 0.271,540,000
PROCTER & GAMBLE CO/THE 2.000% 05/11/2021 EUR 1,669,768.58 0.281,550,000
PROCTER & GAMBLE CO/THE 2.000% 16/08/2022 EUR 3,030,327.94 0.512,800,000
PROCTER & GAMBLE CO/THE 4.875% 11/05/2027 EUR 670,615.01 0.11500,000
SES GLOBAL AMERICAS HOLDINGS GP 1.875%
24/10/2018 EMTN

EUR 1,388,288.03 0.231,360,000

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 2.875%
24/07/2037

EUR 2,552,193.24 0.432,542,000

11.5468,954,881.47

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.750%
04/07/2028

EUR 6,500,519.73 1.094,500,000

Deutschland

CONTINENTAL AG 3.125% 09/09/2020 EMTN EUR 2,180,500.04 0.372,000,000
CRH FINANCE GERMANY GMBH 1.750%
16/07/2021 EMTN

EUR 2,792,940.92 0.472,650,000

DAIMLER AG 0.625% 05/03/2020 EMTN EUR 1,927,398.02 0.321,900,000
DAIMLER AG 0.875% 12/01/2021 EMTN EUR 2,640,423.47 0.442,580,000
EUROGRID GMBH 1.500% 18/04/2028 EMTN EUR 5,865,795.20 0.985,800,000
EUROGRID GMBH 1.625% 03/11/2023 EMTN EUR 2,107,039.94 0.352,000,000
EUROGRID GMBH 1.875% 10/06/2025 EMTN EUR 2,877,579.08 0.482,700,000
HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 03/06/2024
EMTN

EUR 4,836,915.00 0.814,500,000

HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 30/03/2023
EMTN

EUR 1,078,730.01 0.181,000,000

LANXESS AG 1.000% 07/10/2026 EMTN EUR 2,282,252.28 0.382,335,000
MERCK FINANCIAL SERVICES GMBH 1.375%
01/09/2022 EMTN

EUR 2,043,537.76 0.341,940,000

MERCK KGAA 12/12/2074 FRN EUR 3,809,329.90 0.643,500,000
MERCK KGAA 12/12/2074 FRN EUR 7,899,600.23 1.327,500,000
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 21/06/2028
FRN

GBP 5,926,155.82 0.995,000,000

O2 TELEFONICA DEUTSCHLAND FINANZIERUNGS
GMBH 2.375% 10/02/2021

EUR 4,290,280.44 0.724,000,000

SYMRISE AG 1.750% 10/07/2019 EMTN EUR 9,460,764.80 1.599,200,000

11.4768,519,762.64

BP CAPITAL MARKETS PLC 1.109% 16/02/2023
EMTN

EUR 3,916,584.30 0.663,800,000

Vereinigtes Königreich

BP CAPITAL MARKETS PLC 1.177% 12/08/2023
EMTN

GBP 547,679.60 0.09500,000

BP CAPITAL MARKETS PLC 1.526% 26/09/2022
EMTN

EUR 2,639,249.80 0.442,500,000

BP CAPITAL MARKETS PLC 2.177% 28/09/2021
EMTN

EUR 2,159,740.00 0.362,000,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

BP CAPITAL MARKETS PLC 2.517% 17/02/2021
EMTN

EUR 1,624,575.00 0.271,500,000

BP CAPITAL MARKETS PLC 3.224% 14/04/2024
GMTN

USD 5,169,500.93 0.886,000,000

BP CAPITAL MARKETS PLC 3.830% 06/10/2017
EMTN

EUR 2,000,652.00 0.332,000,000

BRAMBLES FINANCE PLC 1.500% 04/10/2027 EUR 1,079,740.77 0.181,075,000
MONDI FINANCE PLC 1.500% 15/04/2024 EMTN EUR 2,163,314.83 0.362,100,000
NGG FINANCE PLC 18/06/2076 FRN EUR 4,333,399.64 0.734,000,000
SKY PLC 1.500% 15/09/2021 EMTN EUR 2,078,439.94 0.352,000,000
TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC
1.375% 01/07/2019 EMTN

EUR 3,061,998.00 0.513,000,000

UNILEVER PLC 2.000% 19/12/2018 EMTN GBP 4,028,785.44 0.673,500,000
VODAFONE GROUP PLC 1.250% 25/08/2021
EMTN

EUR 4,242,188.94 0.714,090,000

VODAFONE GROUP PLC 1.500% 24/07/2027
EMTN

EUR 1,979,980.02 0.332,000,000

6.8741,025,829.21

ANDRITZ AG 3.875% 09/07/2019 EUR 2,488,650.00 0.422,350,000

Österreich

OMV AG 0.600% 19/11/2018 EMTN EUR 6,552,806.00 1.106,500,000
OMV AG 2.625% 27/09/2022 EMTN EUR 1,989,071.96 0.331,800,000
TELEKOM AUSTRIA AG FRN PERP EUR 3,048,960.00 0.513,000,000
TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 1.500%
07/12/2026

EUR 4,478,012.13 0.754,400,000

TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 3.125%
03/12/2021 EMTN

EUR 3,579,552.00 0.603,200,000

VOESTALPINE AG 1.375% 27/09/2024 EMTN EUR 4,859,967.00 0.814,900,000
VOESTALPINE AG 4.000% 05/10/2018 EMTN EUR 2,593,000.00 0.432,500,000
VOESTALPINE AG 4.750% 05/02/2018 EMTN EUR 1,015,300.00 0.171,000,000

5.1230,605,319.09

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 1.500%
17/03/2025 EMTN

EUR 5,380,702.74 0.905,130,000

Belgien

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.250%
24/09/2020 EMTN

EUR 2,828,345.29 0.472,650,000

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.700%
31/03/2026 EMTN

EUR 511,852.48 0.09450,000

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.750%
17/03/2036 EMTN

EUR 6,530,640.54 1.106,000,000

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 4.000%
26/04/2018 EMTN

EUR 2,355,278.20 0.392,300,000

ELIA SYSTEM OPERATOR SA/NV 3.000%
07/04/2029 EMTN

EUR 919,544.01 0.15800,000

SOLVAY SA 1.625% 02/12/2022 EUR 4,214,960.04 0.714,000,000
UCB SA 1.875% 02/04/2022 EMTN EUR 5,200,500.00 0.875,000,000

4.6827,941,823.30

OPTUS FINANCE PTY LTD 3.500% 15/09/2020
EMTN

EUR 1,097,699.97 0.181,000,000

Australien

ORIGIN ENERGY FINANCE LTD 2.500% 23/10/2020
EMTN

EUR 4,454,909.60 0.754,163,000

ORIGIN ENERGY FINANCE LTD 2.875% 11/10/2019
EMTN

EUR 2,113,040.00 0.352,000,000

ORIGIN ENERGY FINANCE LTD 3.500% 04/10/2021 EUR 2,014,704.02 0.341,800,000
SYDNEY AIRPORT FINANCE CO PTY LTD 2.750%
23/04/2024 EMTN

EUR 928,945.84 0.16835,000

TELSTRA CORP LTD 2.500% 15/09/2023 EMTN EUR 1,108,060.00 0.191,000,000
TELSTRA CORP LTD 3.750% 16/05/2022 EMTN EUR 2,539,636.24 0.432,200,000
TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.750%
29/03/2028 EMTN

EUR 1,460,208.90 0.241,455,000

TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.875%
16/09/2024 EMTN

EUR 6,022,392.34 1.005,700,000

3.6421,739,596.91

CARLSBERG BREWERIES A/S 2.625% 03/07/2019
EMTN

EUR 1,047,230.00 0.181,000,000

Dänemark

TDC A/S 1.750% 27/02/2027 EMTN EUR 4,250,012.13 0.714,225,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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Wertpapierbestand zum 30.09.2017

TDC A/S 4.375% 23/02/2018 EMTN EUR 9,159,390.00 1.539,000,000

2.4214,456,632.13

AMERICA MOVIL SAB DE CV 3.259% 22/07/2023 EUR 567,640.00 0.10500,000

Mexiko

AMERICA MOVIL SAB DE CV 4.125% 25/10/2019
EMTN

EUR 4,556,328.38 0.764,200,000

FOMENTO ECONOMICO MEXICANO SAB DE CV
1.750% 20/03/2023

EUR 5,191,099.55 0.875,000,000

1.7310,315,067.93

CRH FINANCE DAC 3.125% 03/04/2023 EUR 3,295,588.97 0.552,900,000

Irland

EATON CAPITAL UNLIMITED CO 0.750%
20/09/2024

EUR 1,210,344.60 0.201,230,000

ESB FINANCE DAC 1.750% 07/02/2029 EMTN EUR 4,809,499.45 0.814,655,000

1.569,315,433.02

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA 1.375%
20/05/2026

EUR 1,000,960.01 0.171,000,000

Spanien

GAS NATURAL CAPITAL MARKETS SA 4.125%
26/01/2018 EMTN

EUR 2,027,200.00 0.342,000,000

PROGRAMA CEDULAS TDA FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS 4.250% 10/04/2031

EUR 2,569,039.92 0.432,000,000

TELEFONICA EMISIONES SAU 1.460% 13/04/2026
EMTN

EUR 1,002,350.01 0.171,000,000

TELEFONICA EMISIONES SAU 2.318% 17/10/2028
EMTN

EUR 2,619,200.13 0.432,500,000

1.549,218,750.07

CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.750%
12/09/2025 EMTN

EUR 2,256,075.90 0.382,265,000

Luxemburg

DH EUROPE FINANCE SA 1.700% 04/01/2022 EUR 530,280.00 0.09500,000
HEIDELBERGCEMENT FINANCE LUXEMBOURG SA
1.625% 07/04/2026 EMTN

EUR 306,344.99 0.05300,000

JOHN DEERE CASH MANAGEMENT SA 0.500%
15/09/2023 EMTN

EUR 1,961,227.18 0.331,965,000

SES SA 4.750% 11/03/2021 EMTN EUR 1,732,665.03 0.291,500,000

1.146,786,593.10

BRISA CONCESSAO RODOVIARIA SA 2.000%
22/03/2023 EMTN

EUR 638,460.02 0.11600,000

Portugal

BRISA CONCESSAO RODOVIARIA SA 2.375%
10/05/2027 EMTN

EUR 4,178,959.96 0.704,000,000

BRISA CONCESSAO RODOVIARIA SA 3.875%
01/04/2021 EMTN

EUR 1,128,769.99 0.191,000,000

1.005,946,189.97

ATLAS COPCO AB 0.625% 30/08/2026 EMTN EUR 928,436.14 0.16965,000

Schweden

ORLEN CAPITAL AB 2.500% 07/06/2023 EUR 2,962,892.24 0.492,755,000
SKF AB 1.625% 02/12/2022 EUR 1,386,990.55 0.231,330,000

0.885,278,318.93

WESTPAC SECURITIES NZ LTD/LONDON 0.250%
06/04/2022 EMTN

EUR 5,008,699.80 0.845,000,000

Neuseeland

0.845,008,699.80

FINGRID OYJ 3.500% 03/04/2024 EMTN EUR 4,852,268.00 0.814,100,000

Finnland

0.814,852,268.00

AEROPORTI DI ROMA SPA 3.250% 20/02/2021
EMTN

EUR 274,412.93 0.05249,000

Italien

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

AUTOSTRADE PER L'ITALIA SPA 1.875%
04/11/2025 EMTN

EUR 2,099,160.00 0.352,000,000

AUTOSTRADE PER L'ITALIA SPA 1.875%
26/09/2029 EMTN

EUR 2,118,143.81 0.352,100,000

0.754,491,716.74

STATKRAFT AS 1.125% 20/03/2025 EMTN EUR 4,023,118.20 0.673,970,000

Norwegen

0.674,023,118.20

BACARDI LTD 2.750% 03/07/2023 EUR 3,674,253.10 0.623,300,000

Bermuda

0.623,674,253.10

MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC 2.625%
28/04/2023

EUR 3,424,512.19 0.573,200,000

Ungarn

0.573,424,512.19

MAGNA INTERNATIONAL INC 1.500% 25/09/2027 EUR 2,458,639.03 0.412,415,000

Kanada

0.412,458,639.03

CK HUTCHISON FINANCE 16 LTD 2.000%
06/04/2028

EUR 1,030,930.02 0.171,000,000

Kaimaninseln

0.171,030,930.02

HEATHROW FUNDING LTD 1.875% 12/07/2032
EMTN

EUR 767,272.51 0.13750,000

Jersey

0.13767,272.51

94.63565,309,879.75

NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 28,045,543.95 4.6927,856

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

4.6928,045,543.95

4.6928,045,543.95

Wertpapierbestand Gesamt 593,355,423.70 99.32

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

20/06/2022CDS TELECOM
ITALIA SPA

1.000%
20/06/2022

1,900,000.00 (14,466.90)EURVerkauf 1.000

Credit Default Swaps

20/06/2022CDS TELECOM
ITALIA SPA

1.000%
20/06/2022

2,500,000.00 (19,035.40)EURVerkauf 1.000

(33,502.30)

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

WährungZinssatz
(%)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017
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NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials)
(ausgedrückt in EUR)

Floating 13/03/20220.201 40,000,000.00 57,537.60EUR

Zinsswaps

2.747 06/12/2022Floating 4,000,000.00 (122,783.49)USD

(65,245.89)

Zu zahlen (%)Zu erhalten
(%)

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

Währung

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

13,552,899.00 29/12/201711,490,395.91 84,228.81USDEUR 11,490,395.91

Devisentermingeschäfte

10,589,770.00 29/12/201712,071,269.69 80,592.96GBPEUR 12,071,269.69

2,564,683.09 29/12/20173,039,798.33 (6,378.21)EURUSD 2,564,683.09

158,443.5626,126,348.69

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

EURO BUXL 30Y BOND 07/12/2017 EUR 4,244,760.00(2) 28,020.05

Zins-Futures
 

EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 56,013,860.00(403) 166,550.00
EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 47,014,920.00(192) 262,005.31
EURO-SCHATZ FUTURE 07/12/2017 EUR 32,181,310.00(39) 4,040.00
LONG GILT FUTURE 27/12/2017 GBP 1,405,883.89(10) 30,755.13
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 3,815,978.68(36) 39,967.86
US 10YR ULTRA FUTURE 19/12/2017 USD 227,251.10(2) 5,286.75

536,625.10144,903,963.67

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 596,320.47

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 593,355,423.70 99.32

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 596,320.47 0.10

Bankguthaben 46,797.94 0.01

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 3,398,038.87 0.57

Nettovermögen Gesamt 597,396,580.98 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 108,401,819.27EUR
30.09.2016 104,154,085.91EUR
30.09.2015 84,072,938.31EUR

Capitalisation I (EUR) 5,365.6730.09.2017 EUR
5,328.0630.09.2016 EUR
4,969.4230.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 254.8830.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 19,69230.09.2017
19,54830.09.2016
16,91830.09.2015

Distribution P (EUR) 10,74430.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (EUR) 0.49%30.09.2017

Distribution P (EUR) 0.85%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 130.33%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 101,615,722.38
Anleihen und andere Schuldtitel 101,615,722.38

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 54,384.09
Zinsswaps 7,192.20
Devisentermingeschäfte 29,762.49
Futures 17,429.40

Bankguthaben 5,785,710.58

Hinterlegte Sicherheiten 108,956.38

Sonstige Vermögenswerte 2,720,689.494,17

Vermögenswerte Gesamt 110,285,462.92

Sonstige Verbindlichkeiten (1,761,738.79)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (121,904.86)
Credit Default Swaps (121,904.86)

Verbindlichkeiten Gesamt (1,883,643.65)

Nettovermögen am Ende des Jahres 108,401,819.27

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 1,466,698.96
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 1,457,410.61
Zinsen auf Swaps 8,575.85
Sonstige Erträge 712.5012

Gesamtaufwendungen (591,497.53)
Verwaltungsgebühren (371,696.36)5
Feste Servicegebühr (122,623.32)6
Abonnementsteuer (11,159.93)11
Bankzinsen (25,403.51)
Zinsen auf Swaps (60,614.41)

Nettoergebnis der Anlagen 875,201.43
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 1,857,575.52
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (644,346.08)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 1,126,651.41
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (826,368.27)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 138,908.74
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (204,124.45)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(1,657,284.11)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(35,189.10)

Ergebnis 631,025.09

Zeichnungen 14,618,855.34

Rücknahmen (11,002,147.07)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 104,154,085.91

Nettovermögen am Ende des Jahres 108,401,819.27

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Euro Sustainable Credit (including Financials)
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

APRR SA 1.625% 13/01/2032 EMTN EUR 298,533.01 0.28300,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Frankreich

APRR SA 1.875% 15/01/2025 EMTN EUR 532,430.00 0.49500,000
APRR SA 2.250% 16/01/2020 EMTN EUR 630,354.04 0.58600,000
ARKEMA SA 1.500% 20/04/2027 EMTN EUR 504,970.02 0.47500,000
ARKEMA SA 3.125% 06/12/2023 EMTN EUR 112,485.40 0.10100,000
AXA SA FRN PERP EMTN EUR 276,710.00 0.26250,000
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
2.625% 18/03/2024 EMTN

EUR 111,925.00 0.10100,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
3.000% 21/05/2024 EMTN

EUR 328,718.99 0.30300,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
3.000% 28/11/2023 EMTN

EUR 570,665.02 0.53500,000

BPCE SA 0.375% 05/10/2023 EMTN EUR 394,656.01 0.36400,000
BPCE SA 1.125% 14/12/2022 EMTN EUR 415,256.01 0.38400,000
CAPGEMINI SE 0.500% 09/11/2021 EUR 302,785.50 0.28300,000
CAPGEMINI SE 2.500% 01/07/2023 EUR 218,983.98 0.20200,000
CARREFOUR SA 1.250% 03/06/2025 EMTN EUR 101,454.99 0.09100,000
CARREFOUR SA 4.000% 09/04/2020 EMTN EUR 109,890.00 0.10100,000
CASINO GUICHARD PERRACHON SA 5.244%
09/03/2020 EMTN

EUR 223,420.00 0.21200,000

CASINO GUICHARD PERRACHON SA 5.731%
12/11/2018 EMTN

EUR 212,414.40 0.20200,000

COENTREPRISE DE TRANSPORT D'ELECTRICITE SA
0.875% 29/09/2024

EUR 399,652.01 0.37400,000

CREDIT AGRICOLE SA 19/09/2033 FRN USD 488,830.99 0.45550,000
CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 0.750%
01/12/2022 EMTN

EUR 508,525.01 0.47500,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 0.875%
19/01/2022 EMTN

EUR 512,799.99 0.47500,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.250%
14/04/2026 EMTN

EUR 203,142.00 0.19200,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.375%
03/05/2027 EMTN

EUR 202,632.00 0.19200,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.875%
20/12/2026 EMTN

EUR 103,652.00 0.10100,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 2.375%
27/11/2020 EMTN

EUR 215,035.98 0.20200,000

CREDIT MUTUEL ARKEA SA 1.250% 31/05/2024 EUR 201,361.98 0.19200,000
DANONE SA 0.709% 03/11/2024 EMTN EUR 597,269.99 0.55600,000
ENGIE SA FRN PERP EUR 728,069.97 0.67700,000
EUTELSAT SA 1.125% 23/06/2021 EUR 205,814.01 0.19200,000
EUTELSAT SA 3.125% 10/10/2022 EUR 448,596.01 0.41400,000
IMERYS SA 1.500% 15/01/2027 EMTN EUR 302,667.00 0.28300,000
IMERYS SA 1.875% 31/03/2028 EMTN EUR 206,582.00 0.19200,000
IMERYS SA 2.500% 26/11/2020 EMTN EUR 213,580.02 0.20200,000
ITALCEMENTI FINANCE SA 5.375% 19/03/2020
EMTN

EUR 834,312.96 0.77740,000

KERING 0.875% 28/03/2022 EMTN EUR 102,428.80 0.09100,000
KERING 1.375% 01/10/2021 EMTN EUR 104,789.01 0.10100,000
KERING 1.500% 05/04/2027 EMTN EUR 203,543.99 0.19200,000
KLEPIERRE SA 1.250% 29/09/2031 EMTN EUR 94,084.50 0.09100,000
LEGRAND SA 1.875% 16/12/2027 EUR 213,538.01 0.20200,000
PSA BANQUE FRANCE SA 0.625% 10/10/2022
EMTN

EUR 259,620.39 0.24260,000

RCI BANQUE SA 0.625% 04/03/2020 EMTN EUR 506,374.00 0.47500,000
RCI BANQUE SA 0.750% 26/09/2022 EMTN EUR 435,752.55 0.40435,000
RCI BANQUE SA 1.000% 17/05/2023 EMTN EUR 805,672.00 0.74800,000
SANEF SA 1.875% 16/03/2026 EUR 424,803.98 0.39400,000
SCOR SE 08/06/2046 FRN EUR 214,500.00 0.20200,000
SOCIETE GENERALE SA 0.750% 25/11/2020 EMTN EUR 306,696.01 0.28300,000
TOTAL CAPITAL INTERNATIONAL SA 0.625%
04/10/2024 EMTN

EUR 399,348.00 0.37400,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

TOTAL CAPITAL INTERNATIONAL SA 2.500%
25/03/2026 EMTN

EUR 227,004.00 0.21200,000

TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 104,442.00 0.10100,000
TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 109,552.00 0.10100,000
TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 207,363.98 0.19200,000
TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 308,936.97 0.28300,000
VALEO SA 1.625% 18/03/2026 EMTN EUR 311,724.02 0.29300,000
VINCI SA 3.375% 30/03/2020 EMTN EUR 108,482.00 0.10100,000

15.8517,166,832.50

ABBVIE INC 1.375% 17/05/2024 EUR 342,584.40 0.32335,000

Vereinigte Staaten

AT&T INC 1.800% 04/09/2026 EUR 1,085,932.28 1.011,070,000
AT&T INC 3.150% 04/09/2036 EUR 125,950.01 0.12125,000
AT&T INC 3.500% 17/12/2025 EUR 115,785.00 0.11100,000
AT&T INC 3.550% 17/12/2032 EUR 221,244.00 0.20200,000
BANK OF AMERICA CORP 04/05/2027 FRN EMTN EUR 174,650.85 0.16171,000
BANK OF AMERICA CORP 07/02/2022 FRN EMTN EUR 808,823.98 0.75800,000
BANK OF AMERICA CORP 0.750% 26/07/2023
EMTN

EUR 1,192,800.02 1.111,200,000

BANK OF AMERICA CORP 2.375% 19/06/2024
EMTN

EUR 1,085,000.00 1.001,000,000

BERKSHIRE HATHAWAY INC 0.250% 17/01/2021 EUR 160,696.00 0.15160,000
BERKSHIRE HATHAWAY INC 0.625% 17/01/2023 EUR 316,530.93 0.29315,000
BERKSHIRE HATHAWAY INC 1.300% 15/03/2024 EUR 103,253.00 0.10100,000
CELANESE US HOLDINGS LLC 1.125% 26/09/2023 EUR 238,768.80 0.22240,000
COCA-COLA CO/THE 1.625% 09/03/2035 EUR 98,950.50 0.09100,000
COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS US LLC 2.625%
06/11/2023 EMTN

EUR 554,605.03 0.51500,000

COCA-COLA 1.125% 09/03/2027 EMTN EUR 637,870.22 0.59635,000
ELI LILLY & CO 1.625% 02/06/2026 EUR 104,831.00 0.10100,000
GENERAL ELECTRIC CO 1.250% 26/05/2023 EUR 520,755.01 0.48500,000
GENERAL ELECTRIC CO 2.125% 17/05/2037 EUR 273,053.00 0.25275,000
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 1.375%
15/05/2024 EMTN

EUR 304,625.98 0.28300,000

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 1.625%
27/07/2026 EMTN

EUR 601,205.98 0.55600,000

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
0.950% 23/05/2025

EUR 749,527.48 0.69750,000

KINDER MORGAN INC/DE 5.625% 15/11/2023 USD 94,216.97 0.09100,000
METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 0.875%
20/01/2022 EMTN

EUR 476,891.01 0.44467,000

METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 2.375%
30/09/2019 EMTN

EUR 262,514.97 0.24250,000

MORGAN STANLEY 1.000% 02/12/2022 GMTN EUR 167,925.45 0.15165,000
MORGAN STANLEY 1.750% 11/03/2024 GMTN EUR 208,856.02 0.19200,000
MORGAN STANLEY 1.750% 30/01/2025 EMTN EUR 724,571.40 0.67700,000
MORGAN STANLEY 1.875% 27/04/2027 EMTN EUR 661,946.94 0.61650,000

MORGAN STANLEY 2.375% 31/03/2021 EMTN EUR 805,837.50 0.74750,000
NATIONAL GRID NORTH AMERICA INC 1.000%
12/07/2024 EMTN

EUR 100,460.80 0.09100,000

NEWELL BRANDS INC 3.150% 01/04/2021 USD 432,686.52 0.40500,000
PARKER-HANNIFIN CORP 1.125% 01/03/2025 EUR 947,914.75 0.87940,000
PPG INDUSTRIES INC 0.875% 13/03/2022 EUR 102,123.00 0.09100,000
PROCTER & GAMBLE CO/THE 1.125% 02/11/2023 EUR 176,325.70 0.16170,000
PROCTER & GAMBLE CO/THE 2.000% 05/11/2021 EUR 323,181.02 0.30300,000
PROCTER & GAMBLE CO/THE 2.000% 16/08/2022 EUR 108,226.00 0.10100,000
SES GLOBAL AMERICAS HOLDINGS GP 1.875%
24/10/2018 EMTN

EUR 102,080.00 0.09100,000

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 2.875%
24/07/2037

EUR 381,523.77 0.35380,000

14.6615,894,725.29

ABN AMRO BANK NV 27/03/2028 FRN USD 872,608.70 0.801,000,000

Niederlande

ABN AMRO BANK NV 4.125% 28/03/2022 EMTN EUR 527,224.51 0.49450,000
ALLIANDER NV 0.875% 22/04/2026 EMTN EUR 100,603.00 0.09100,000
ALLIANDER NV 2.875% 14/06/2024 EMTN EUR 231,235.98 0.21200,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Euro Sustainable Credit (including Financials)
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ASML HOLDING NV 1.625% 28/05/2027 EUR 306,300.02 0.28300,000
ATRADIUS FINANCE BV 23/09/2044 FRN EUR 540,059.00 0.50500,000
BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL NETHERLANDS
BV 4.000% 10/12/2018

EUR 208,902.01 0.19200,000

BRENNTAG FINANCE BV 1.125% 27/09/2025 EUR 149,004.00 0.14150,000
BUNGE FINANCE EUROPE BV 1.850% 16/06/2023 EUR 412,668.00 0.38400,000
COOPERATIEVE RABOBANK UA 0.125%
11/10/2021 GMTN

EUR 450,769.46 0.42450,000

COOPERATIEVE RABOBANK UA 4.125%
14/01/2020 EMTN

EUR 328,955.98 0.30300,000

COOPERATIEVE RABOBANK UA 4.750%
15/01/2018 EMTN

EUR 507,296.00 0.47500,000

CRH FINANCE BV 5.000% 25/01/2019 EMTN EUR 320,091.00 0.30300,000
DE VOLKSBANK NV 0.125% 28/09/2020 EMTN EUR 164,901.00 0.15165,000
DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 0.875% 30/01/2024 EMTN

EUR 202,044.01 0.19200,000

DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 1.125% 22/05/2026 EMTN

EUR 995,830.00 0.931,000,000

DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 1.375% 30/01/2027 EMTN

EUR 502,044.99 0.46500,000

EDP FINANCE BV 2.625% 18/01/2022 EMTN EUR 218,332.00 0.20200,000
EDP FINANCE BV 4.125% 29/06/2020 EMTN EUR 111,302.99 0.10100,000
ELM BV FOR SWISS REINSURANCE CO LTD FRN
PERP

EUR 1,010,716.00 0.941,000,000

ENEXIS HOLDING NV 0.875% 28/04/2026 EMTN EUR 395,868.01 0.37400,000
ENEXIS HOLDING NV 1.500% 20/10/2023 EMTN EUR 252,578.39 0.23240,000
ENEXIS HOLDING NV 3.375% 26/01/2022 EMTN EUR 176,217.95 0.16155,000
EVONIK FINANCE BV ZCP 08/03/2021 EMTN EUR 154,068.61 0.14155,000
GAS NATURAL FENOSA FINANCE BV 1.375%
19/01/2027 EMTN

EUR 398,784.00 0.37400,000

HEINEKEN NV 2.125% 04/08/2020 EMTN EUR 105,954.00 0.10100,000
ING BANK NV 0.700% 16/04/2020 EMTN EUR 611,591.99 0.56600,000
ING BANK NV 0.750% 24/11/2020 EMTN EUR 204,522.02 0.19200,000
ING BANK NV 1.250% 13/12/2019 EMTN EUR 309,218.99 0.29300,000
ING BANK NV 21/11/2023 FRN EMTN USD 172,221.28 0.16200,000
ING BANK NV 21/11/2023 FRN EMTN EUR 259,510.00 0.24250,000
ING BANK NV 25/02/2026 FRN EMTN EUR 109,662.01 0.10100,000
ING GROEP NV 26/09/2029 FRN EMTN EUR 99,375.00 0.09100,000
INNOGY FINANCE BV 1.000% 13/04/2025 EMTN EUR 502,600.00 0.46500,000
INNOGY FINANCE BV 5.750% 14/02/2033 EMTN EUR 149,310.00 0.14100,000
INNOGY FINANCE BV 6.500% 10/08/2021 EMTN EUR 373,466.99 0.34300,000
NIBC BANK NV 1.500% 31/01/2022 EMTN EUR 359,733.49 0.33350,000
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV 2.625%
28/05/2020 EMTN

EUR 213,532.00 0.20200,000

TELEFONICA EUROPE BV FRN PERP EUR 107,780.00 0.10100,000
TENNET HOLDING BV FRN PERP EUR 889,652.50 0.82865,000
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS
II BV 1.250% 31/03/2023

EUR 194,296.01 0.18200,000

UNILEVER NV 0.500% 29/04/2024 EMTN EUR 533,870.99 0.49540,000
UNILEVER NV 1.125% 29/04/2028 EMTN EUR 114,181.20 0.11115,000

UNILEVER NV 1.750% 05/08/2020 EMTN EUR 210,380.00 0.19200,000
VONOVIA FINANCE BV 0.875% 30/03/2020 EMTN EUR 30,596.19 0.0330,000
VONOVIA FINANCE BV 1.500% 10/06/2026 EMTN EUR 100,844.10 0.09100,000
VONOVIA FINANCE BV 2.250% 15/12/2023 EMTN EUR 108,434.00 0.10100,000
WOLTERS KLUWER NV 2.500% 13/05/2024 EUR 330,417.00 0.30300,000

14.4215,629,555.37

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.750%
04/07/2028

EUR 722,279.97 0.67500,000

Deutschland

COMMERZBANK AG 1.125% 24/05/2024 EMTN EUR 256,907.40 0.24255,000
COMMERZBANK AG 4.000% 23/03/2026 EMTN EUR 223,506.00 0.21200,000
DAIMLER AG 0.875% 12/01/2021 EMTN EUR 429,836.38 0.40420,000
DAIMLER AG 1.500% 19/11/2018 EMTN EUR 152,734.50 0.14150,000
EUROGRID GMBH 1.500% 18/04/2028 EMTN EUR 809,075.20 0.75800,000
EUROGRID GMBH 1.625% 03/11/2023 EMTN EUR 210,703.99 0.19200,000
EUROGRID GMBH 1.875% 10/06/2025 EMTN EUR 213,154.01 0.20200,000
HANNOVER RUECK SE FRN PERP EUR 215,588.00 0.20200,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 03/06/2024
EMTN

EUR 537,435.00 0.50500,000

HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 30/03/2023
EMTN

EUR 431,492.00 0.40400,000

LANXESS AG 1.000% 07/10/2026 EMTN EUR 317,658.24 0.29325,000
MERCK FINANCIAL SERVICES GMBH 1.375%
01/09/2022 EMTN

EUR 210,674.00 0.19200,000

MERCK KGAA 12/12/2074 FRN EUR 435,351.99 0.40400,000
MERCK KGAA 12/12/2074 FRN EUR 737,296.02 0.68700,000
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 21/06/2028
FRN

GBP 296,307.79 0.27250,000

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 26/05/2042
FRN EMTN

EUR 989,064.02 0.90800,000

SYMRISE AG 1.750% 10/07/2019 EMTN EUR 858,667.24 0.79835,000

7.428,047,731.75

AVIVA PLC 05/07/2043 FRN EMTN EUR 304,375.00 0.28250,000

Vereinigtes Königreich

BP CAPITAL MARKETS PLC 1.109% 16/02/2023
EMTN

EUR 206,136.02 0.19200,000

BP CAPITAL MARKETS PLC 1.177% 12/08/2023
EMTN

GBP 219,071.85 0.20200,000

BP CAPITAL MARKETS PLC 1.526% 26/09/2022
EMTN

EUR 105,569.99 0.10100,000

BP CAPITAL MARKETS PLC 1.953% 03/03/2025
EMTN

EUR 214,280.01 0.20200,000

BP CAPITAL MARKETS PLC 3.224% 14/04/2024
GMTN

USD 172,316.70 0.16200,000

BRAMBLES FINANCE PLC 1.500% 04/10/2027 EUR 175,771.75 0.16175,000
FCE BANK PLC 1.875% 24/06/2021 EMTN EUR 104,882.00 0.10100,000
HBOS PLC 18/03/2030 FRN EMTN EUR 117,126.00 0.11100,000
LEEDS BUILDING SOCIETY 0.500% 03/07/2024
EMTN

EUR 443,710.08 0.41447,000

LLOYDS BANK PLC 1.000% 19/11/2021 EMTN EUR 205,856.02 0.19200,000
LLOYDS BANKING GROUP PLC 0.750% 09/11/2021
EMTN

EUR 304,986.01 0.28300,000

MONDI FINANCE PLC 1.500% 15/04/2024 EMTN EUR 206,029.98 0.19200,000
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0.625%
19/04/2023 EMTN

EUR 149,424.00 0.14150,000

NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 25/07/2029 FRN
EMTN

EUR 189,649.40 0.17189,000

NGG FINANCE PLC 18/06/2076 FRN EUR 541,674.96 0.50500,000
ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC/THE 5.375%
30/09/2019 EMTN

EUR 332,021.99 0.31300,000

SANTANDER UK GROUP HOLDINGS PLC 1.125%
08/09/2023

EUR 100,675.00 0.09100,000

SANTANDER UK PLC 0.875% 13/01/2020 EMTN EUR 611,406.05 0.56600,000
SANTANDER UK PLC 1.125% 14/01/2022 EMTN EUR 515,245.02 0.48500,000
SANTANDER UK PLC 2.625% 16/07/2020 EMTN EUR 642,000.05 0.59600,000
SKY PLC 1.500% 15/09/2021 EMTN EUR 519,609.99 0.48500,000
STANDARD CHARTERED PLC 1.625% 20/11/2018
EMTN

EUR 152,980.51 0.14150,000

VODAFONE GROUP PLC 1.250% 25/08/2021
EMTN

EUR 746,791.21 0.69720,000

6.727,281,589.59

ALLIED IRISH BANKS PLC 26/11/2025 FRN EMTN EUR 429,000.00 0.40400,000

Irland

AQUARIUS & INVESTMENTS PLC FOR ZURICH
INSURANCE CO LTD 02/10/2043 FRN EMTN

EUR 463,496.03 0.43400,000

BANK OF IRELAND MORTGAGE BANK 0.500%
20/01/2020

EUR 610,320.01 0.56600,000

BANK OF IRELAND 3.250% 15/01/2019 EUR 208,598.02 0.19200,000
CLOVERIE PLC FOR SWISS REINSURANCE CO LTD
01/09/2042 FRN EMTN

EUR 253,155.99 0.23200,000

CLOVERIE PLC FOR ZURICH INSURANCE CO LTD
1.750% 16/09/2024 EMTN

EUR 159,478.95 0.15150,000

CLOVERIE PLC FOR ZURICH INSURANCE CO LTD
24/07/2039 FRN EMTN

EUR 676,859.94 0.62600,000

CRH FINANCE DAC 3.125% 03/04/2023 EUR 113,641.00 0.10100,000
EATON CAPITAL UNLIMITED CO 0.750%
20/09/2024

EUR 196,804.00 0.18200,000

ESB FINANCE DAC 1.750% 07/02/2029 EMTN EUR 873,045.55 0.81845,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Euro Sustainable Credit (including Financials)
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

WILLOW NO 2 IRELAND PLC FOR ZURICH
INSURANCE CO LTD 3.375% 27/06/2022 EMTN

EUR 114,124.00 0.11100,000

3.784,098,523.49

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 1.500%
17/03/2025 EMTN

EUR 235,995.73 0.22225,000

Belgien

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.750%
17/03/2036 EMTN

EUR 1,088,440.09 0.991,000,000

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 4.000%
26/04/2018 EMTN

EUR 204,806.80 0.19200,000

BELFIUS BANK SA/NV 3.125% 11/05/2026 EUR 431,519.99 0.40400,000
KBC BANK NV 25/01/2023 FRN USD 344,075.79 0.32400,000
KBC GROUP NV 0.750% 01/03/2022 EMTN EUR 403,232.00 0.37400,000
KBC GROUP NV 25/11/2024 FRN EMTN EUR 208,048.00 0.19200,000
SOLVAY SA 1.625% 02/12/2022 EUR 421,496.00 0.39400,000
UCB SA 1.875% 02/04/2022 EMTN EUR 624,060.00 0.58600,000

3.653,961,674.40

ATLAS COPCO AB 0.625% 30/08/2026 EMTN EUR 139,505.95 0.13145,000

Schweden

FASTIGHETS AB BALDER 1.875% 14/03/2025 EUR 101,442.00 0.09100,000
FASTIGHETS AB BALDER 1.875% 23/01/2026 EUR 408,538.76 0.38410,000
ORLEN CAPITAL AB 2.500% 07/06/2023 EUR 107,546.00 0.10100,000
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB FRN PERP
EMTN

EUR 405,987.20 0.37400,000

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 0.300%
17/02/2022 GMTN

EUR 100,550.01 0.09100,000

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 2.000%
19/02/2021 EMTN

EUR 426,220.00 0.39400,000

SKF AB 1.625% 02/12/2022 EUR 172,070.26 0.16165,000
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 1.125%
14/12/2022 EMTN

EUR 301,863.91 0.28290,000

SVENSKA HANDELSBANKEN AB 15/01/2024 FRN EUR 824,960.02 0.77800,000
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 2.250%
27/08/2020 EMTN

EUR 320,367.00 0.30300,000

SWEDBANK AB 22/11/2027 FRN EMTN EUR 199,142.00 0.18200,000

3.243,508,193.11

ANDRITZ AG 3.875% 09/07/2019 EUR 158,850.00 0.15150,000

Österreich

ERSTE GROUP BANK AG FRN PERP EMTN EUR 238,000.00 0.22200,000
ERSTE GROUP BANK AG 1.875% 13/05/2019 EUR 309,518.99 0.29300,000
ERSTE GROUP BANK AG 26/05/2025 FRN EMTN USD 358,653.36 0.33400,000
OMV AG 0.600% 19/11/2018 EMTN EUR 100,812.40 0.09100,000
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG
21/02/2025 FRN EMTN

EUR 107,125.00 0.10100,000

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 6.000%
16/10/2023 EMTN

EUR 121,008.00 0.11100,000

TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 1.500%
07/12/2026

EUR 508,865.02 0.47500,000

UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 2.500%
27/05/2019 EMTN

EUR 416,100.00 0.38400,000

VOESTALPINE AG 1.375% 27/09/2024 EMTN EUR 520,710.75 0.48525,000
VOESTALPINE AG 4.000% 05/10/2018 EMTN EUR 542,455.60 0.50523,000

3.123,382,099.12

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 3.000%
03/05/2022 EMTN

EUR 564,785.01 0.51500,000

Australien

NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 0.350%
07/09/2022 EMTN

EUR 229,569.91 0.21230,000

ORIGIN ENERGY FINANCE LTD 2.500% 23/10/2020
EMTN

EUR 214,024.00 0.20200,000

ORIGIN ENERGY FINANCE LTD 3.500% 04/10/2021 EUR 447,712.00 0.41400,000
TELSTRA CORP LTD 3.750% 16/05/2022 EMTN EUR 115,438.01 0.11100,000
TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.750%
29/03/2028 EMTN

EUR 245,877.10 0.23245,000

TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.875%
16/09/2024 EMTN

EUR 105,656.01 0.10100,000

WESTPAC BANKING CORP 0.750% 22/07/2021
EMTN

EUR 256,637.48 0.24250,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

WESTPAC BANKING CORP 1.125% 05/09/2027
EMTN

EUR 297,405.00 0.27300,000

WESTPAC BANKING CORP 1.375% 17/04/2020
EMTN

EUR 519,520.00 0.48500,000

2.762,996,624.52

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA FRN
PERP

EUR 208,000.00 0.19200,000

Spanien

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 3.500%
10/02/2027 GMTN

EUR 109,631.00 0.10100,000

CAIXABANK SA FRN PERP EUR 212,268.00 0.20200,000
CAIXABANK SA 1.125% 12/01/2023 EMTN EUR 397,559.60 0.36400,000
CAIXABANK SA 1.125% 17/05/2024 EMTN EUR 200,284.00 0.18200,000
CAIXABANK SA 14/07/2028 FRN EMTN EUR 202,834.80 0.19200,000
MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 1.875%
02/11/2026 EMTN

EUR 114,710.20 0.11115,000

MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 2.375%
23/05/2022 EMTN

EUR 213,509.99 0.20200,000

PROGRAMA CEDULAS TDA FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS 4.250% 10/04/2031

EUR 385,355.99 0.36300,000

SANTANDER CONSUMER FINANCE SA 0.500%
04/10/2021 EMTN

EUR 100,110.60 0.09100,000

TELEFONICA EMISIONES SAU 2.318% 17/10/2028
EMTN

EUR 419,072.02 0.38400,000

2.362,563,336.20

AUTOSTRADE PER L'ITALIA SPA 1.875%
04/11/2025 EMTN

EUR 314,874.00 0.29300,000

Italien

AUTOSTRADE PER L'ITALIA SPA 1.875%
26/09/2029 EMTN

EUR 403,455.96 0.37400,000

INTESA SANPAOLO SPA 0.875% 27/06/2022
EMTN

EUR 151,441.49 0.14150,000

INTESA SANPAOLO SPA 1.125% 04/03/2022
EMTN

EUR 306,441.01 0.28300,000

INTESA SANPAOLO SPA 1.375% 18/01/2024
EMTN

EUR 203,760.01 0.19200,000

INTESA SANPAOLO SPA 2.000% 18/06/2021
EMTN

EUR 211,640.00 0.20200,000

INTESA SANPAOLO SPA 4.000% 08/11/2018 EUR 208,970.00 0.19200,000
INTESA SANPAOLO SPA 4.000% 09/11/2017
EMTN

EUR 602,509.20 0.56600,000

UNICREDIT SPA 1.500% 19/06/2019 EMTN EUR 102,563.00 0.09100,000

2.312,505,654.67

CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.750%
12/09/2025 EMTN

EUR 408,384.60 0.38410,000

Luxemburg

GRAND CITY PROPERTIES SA 1.375% 03/08/2026
EMTN

EUR 98,478.00 0.09100,000

HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA
14/09/2040 FRN

EUR 574,509.97 0.53500,000

HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA
30/06/2043 FRN

EUR 599,354.98 0.56500,000

JOHN DEERE CASH MANAGEMENT SA 0.500%
15/09/2023 EMTN

EUR 329,366.40 0.30330,000

KBC IFIMA SA 2.125% 10/09/2018 EMTN EUR 306,714.00 0.28300,000

2.142,316,807.95

JYSKE BANK A/S 0.625% 14/04/2021 EMTN EUR 304,980.01 0.28300,000

Dänemark

TDC A/S 1.750% 27/02/2027 EMTN EUR 603,552.02 0.56600,000
TDC A/S 4.375% 23/02/2018 EMTN EUR 1,323,023.00 1.221,300,000

2.062,231,555.03

ANZ NEW ZEALAND INT'L LTD/LONDON 0.625%
27/01/2022

EUR 392,157.13 0.36385,000

Neuseeland

ASB FINANCE LTD 0.500% 17/06/2020 EMTN EUR 808,543.94 0.75800,000
ASB FINANCE LTD/LONDON 0.250% 14/04/2021
EMTN

EUR 503,050.04 0.46500,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Euro Sustainable Credit (including Financials)
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

WESTPAC SECURITIES NZ LTD/LONDON 0.250%
06/04/2022 EMTN

EUR 400,695.98 0.37400,000

1.942,104,447.09

ARION BANKI HF 0.750% 29/06/2020 EMTN EUR 105,614.25 0.10105,000

Island

ARION BANKI HF 1.625% 01/12/2021 EMTN EUR 626,781.71 0.57610,000
ISLANDSBANKI HF 1.750% 07/09/2020 GMTN EUR 505,969.11 0.47490,000

LANDSBANKINN HF 1.625% 15/03/2021 EMTN EUR 412,059.20 0.38400,000

1.521,650,424.27

CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE ZCP
25/07/2022

EUR 198,052.00 0.18200,000

Kanada

GREAT-WEST LIFECO INC 1.750% 07/12/2026 EUR 206,796.01 0.19200,000
MAGNA INTERNATIONAL INC 1.500% 25/09/2027 EUR 300,330.65 0.28295,000
TORONTO-DOMINION BANK/THE 0.250%
27/04/2022

EUR 502,470.02 0.46500,000

1.111,207,648.68

DNB BANK ASA FRN PERP USD 249,178.10 0.23275,000

Norwegen

DNB BANK ASA 4.375% 24/02/2021 EMTN EUR 458,339.96 0.42400,000
STATKRAFT AS 1.125% 20/03/2025 EMTN EUR 400,285.06 0.37395,000

1.021,107,803.12

FINGRID OYJ 3.500% 03/04/2024 EMTN EUR 710,088.00 0.66600,000

Finnland

SAMPO OYJ 1.000% 18/09/2023 EMTN EUR 263,736.19 0.24260,000

0.90973,824.19

BRISA CONCESSAO RODOVIARIA SA 2.375%
10/05/2027 EMTN

EUR 522,370.00 0.48500,000

Portugal

BRISA CONCESSAO RODOVIARIA SA 3.875%
01/04/2021 EMTN

EUR 225,754.00 0.21200,000

0.69748,124.00

AMERICA MOVIL SAB DE CV 4.125% 25/10/2019
EMTN

EUR 325,452.03 0.30300,000

Mexiko

FOMENTO ECONOMICO MEXICANO SAB DE CV
1.750% 20/03/2023

EUR 415,287.96 0.38400,000

0.68740,739.99

BACARDI LTD 2.750% 03/07/2023 EUR 668,046.02 0.62600,000

Bermuda

0.62668,046.02

MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC 2.625%
28/04/2023

EUR 667,779.88 0.62624,000

Ungarn

0.62667,779.88

XLIT LTD 29/06/2047 FRN EUR 161,982.15 0.15165,000

Kaimaninseln

0.15161,982.15

93.74101,615,722.38

Wertpapierbestand Gesamt 101,615,722.38 93.74

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

20/06/2022CDS TELECOM
ITALIA SPA

1.000%
20/06/2022

100,000.00 (761.42)EURVerkauf 1.000

Credit Default Swaps

20/06/2022CDS TELECOM
ITALIA SPA

1.000%
20/06/2022

500,000.00 (3,807.08)EURVerkauf 1.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

CROSSOVER
SERIES 28

VERSION 1

1,000,000.00 (117,336.36)EURKauf 5.000

(121,904.86)

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

WährungZinssatz
(%)

Floating 13/03/20220.201 5,000,000.00 7,192.20EUR

Zinsswap

7,192.20

Zu zahlen (%)Zu erhalten
(%)

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

Währung

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

4,388,100.00 29/12/20173,720,311.52 27,271.24USDEUR 3,720,311.52

Devisentermingeschäfte

467,028.00 29/12/2017532,364.81 3,554.29GBPEUR 532,364.81

427,447.19 29/12/2017506,633.06 (1,063.04)EURUSD 427,447.19

29,762.494,680,123.52

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

EURO BUXL 30Y BOND 07/12/2017 EUR 326,520.002 (560.00)

Zins-Futures
 

EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 262,360.00(2) (60.00)
EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 1,127,070.007 1,400.00
EURO-SCHATZ FUTURE 07/12/2017 EUR 4,148,810.0037 (740.00)
LONG GILT FUTURE 27/12/2017 GBP 140,588.39(1) 3,075.51
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 741,995.86(7) 7,771.53
US 5YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 1,093,300.63(11) 6,542.36

17,429.407,840,644.88

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (67,520.77)

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR
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NN (L) Euro Sustainable Credit (including Financials)
(ausgedrückt in EUR)

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 101,615,722.38 93.74

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (67,520.77) (0.06)

Bankguthaben 5,785,710.58 5.34

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 1,067,907.08 0.98

Nettovermögen Gesamt 108,401,819.27 100.00



NN (L) Euromix Bond
(ausgedrückt in EUR)
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 380,275,721.87EUR
30.09.2016 265,838,379.93EUR
30.09.2015 227,176,170.74EUR

Capitalisation I (EUR) 3,627.1130.09.2017 EUR
3,714.9230.09.2016 EUR
3,622.7730.09.2015 EUR

Capitalisation N (EUR) 175.6830.09.2017 EUR
179.8530.09.2016 EUR
175.3330.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 172.9730.09.2017 EUR
177.7830.09.2016 EUR
173.9930.09.2015 EUR

Capitalisation V (EUR) 112.6930.09.2017 EUR
115.7530.09.2016 EUR
113.2130.09.2015 EUR

Capitalisation W (EUR) -30.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

258.2830.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 169.9830.09.2017 EUR
174.8930.09.2016 EUR
171.3330.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 56.4530.09.2017 EUR
58.0230.09.2016 EUR
56.7830.09.2015 EUR

Distribution W (M) (EUR) -30.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

257.2630.09.2015 EUR

Distribution X (M) (EUR) -30.09.2017 EUR
265.5330.09.2016 EUR
260.1330.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 42,12530.09.2017
9,29030.09.2016
7,26230.09.2015

Capitalisation N (EUR) 127,78530.09.2017
140,80830.09.2016

37,63730.09.2015

Capitalisation P (EUR) 108,96830.09.2017
152,01830.09.2016
186,66330.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation V (EUR) 1,532,29530.09.2017
1,397,63330.09.2016
1,257,09430.09.2015

Capitalisation W (EUR) -30.09.2017
-30.09.2016

1830.09.2015

Capitalisation X (EUR) 36,20330.09.2017
40,19230.09.2016
38,86330.09.2015

Distribution P (EUR) 130,31230.09.2017
174,67930.09.2016
224,58130.09.2015

Distribution W (M) (EUR) -30.09.2017
-30.09.2016

15430.09.2015

Distribution X (M) (EUR) -30.09.2017
11330.09.2016

8130.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (EUR) 0.49%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.45%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 0.85%30.09.2017

Capitalisation V (EUR) 0.78%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 0.95%30.09.2017

Distribution P (EUR) 0.85%30.09.2017

Distribution X (M) (EUR) 0.95%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 114.61%



NN (L) Euromix Bond
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 374,124,658.68
Organismen für gemeinsame Anlagen 18,309,757.79
Anleihen und andere Schuldtitel 355,814,900.89

Bankguthaben 99,780.24

Hinterlegte Sicherheiten 1,657,541.52

Sonstige Vermögenswerte 7,619,803.554,17

Vermögenswerte Gesamt 383,501,783.99

Sonstige Verbindlichkeiten (2,840,998.07)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (385,064.05)
Futures (385,064.05)

Verbindlichkeiten Gesamt (3,226,062.12)

Nettovermögen am Ende des Jahres 380,275,721.87

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 271,421.03
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 261,319.44
Sonstige Erträge 10,101.5912

Gesamtaufwendungen (2,083,343.78)
Verwaltungsgebühren (1,638,750.56)5
Feste Servicegebühr (375,789.81)6
Abonnementsteuer (51,707.79)11
Bankzinsen (17,095.62)

Nettoergebnis der Anlagen (1,811,922.75)
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 347,587.59
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (1,406,392.56)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 3,436,476.74
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (3,950,902.05)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(3,629,430.01)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(338,170.11)

Ergebnis (7,352,753.15)

Zeichnungen 162,723,991.54

Rücknahmen (40,933,896.45)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 265,838,379.93

Nettovermögen am Ende des Jahres 380,275,721.87

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Euromix Bond
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

BUNDESOBLIGATION ZCP 07/10/2022 EUR 2,432,375.98 0.642,400,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Deutschland

BUNDESOBLIGATION ZCP 08/04/2022 EUR 7,369,408.30 1.947,250,000
BUNDESOBLIGATION ZCP 08/10/2021 EUR 7,635,674.85 2.017,500,000
BUNDESOBLIGATION ZCP 09/04/2021 EUR 7,324,453.22 1.937,190,000
BUNDESOBLIGATION ZCP 17/04/2020 EUR 5,896,917.42 1.555,800,000
BUNDESOBLIGATION 0.250% 11/10/2019 EUR 4,794,923.23 1.264,703,165
BUNDESOBLIGATION 0.250% 13/04/2018 EUR 4,101,338.81 1.084,080,000
BUNDESOBLIGATION 0.250% 16/10/2020 EUR 6,061,904.05 1.595,908,000
BUNDESOBLIGATION 0.500% 12/04/2019 EUR 6,705,875.53 1.766,580,000
BUNDESOBLIGATION 0.500% 23/02/2018 EUR 6,271,448.98 1.656,240,000
BUNDESOBLIGATION 1.000% 12/10/2018 EUR 3,939,853.23 1.043,870,000
BUNDESOBLIGATION 1.000% 22/02/2019 EUR 8,811,989.66 2.328,600,000
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0.500%
15/02/2026

EUR 9,033,884.52 2.388,830,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1.000%
15/08/2024

EUR 7,635,087.46 2.017,140,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1.500%
04/09/2022

EUR 7,900,834.47 2.087,251,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1.500%
15/02/2023

EUR 9,005,859.22 2.378,238,071

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1.500%
15/05/2023

EUR 7,262,634.60 1.916,630,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1.500%
15/05/2024

EUR 10,538,847.54 2.779,560,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1.750%
04/07/2022

EUR 11,408,555.40 3.0010,370,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1.750%
15/02/2024

EUR 6,925,896.00 1.826,200,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2.000%
04/01/2022

EUR 8,279,549.78 2.187,500,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2.000%
15/08/2023

EUR 7,883,877.10 2.076,998,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2.250%
04/09/2020

EUR 7,053,410.00 1.856,500,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2.250%
04/09/2021

EUR 5,540,900.40 1.465,000,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2.500%
04/01/2021

EUR 8,810,000.64 2.328,000,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 3.000%
04/07/2020

EUR 16,520,850.00 4.3315,000,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 3.250%
04/01/2020

EUR 8,157,676.95 2.157,485,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 3.250%
04/07/2021

EUR 7,997,639.93 2.107,000,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 3.500%
04/07/2019

EUR 6,218,932.39 1.645,785,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 3.750%
04/01/2019

EUR 8,585,194.48 2.268,120,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.250%
04/07/2018

EUR 3,930,921.05 1.033,788,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 6.250%
04/01/2024

EUR 4,498,855.30 1.183,220,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 6.500%
04/07/2027

EUR 10,472,615.67 2.756,600,000

BUNDESSCHATZANWEISUNGEN ZCP 14/09/2018 EUR 11,077,660.99 2.9111,000,000
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN ZCP 15/03/2019 EUR 9,908,486.20 2.619,800,000

69.95265,994,333.35

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.250%
15/01/2020

EUR 3,881,335.21 1.023,804,000

Niederlande

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.250%
15/07/2025

EUR 5,472,876.16 1.445,480,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.500%
15/07/2026

EUR 5,366,611.03 1.415,331,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.750%
15/07/2027

EUR 5,629,526.23 1.485,540,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 1.250%
15/01/2018

EUR 2,565,311.03 0.672,551,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 1.250%
15/01/2019

EUR 6,766,649.60 1.786,600,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 15/01/2022
ZCP

EUR 5,184,470.82 1.365,114,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 15/04/2018
ZCP

EUR 4,756,471.50 1.254,740,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 1.750%
15/07/2023

EUR 6,359,180.66 1.675,752,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.000%
15/07/2024

EUR 6,898,915.14 1.816,114,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.250%
15/07/2022

EUR 6,981,275.58 1.846,230,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 3.250%
15/07/2021

EUR 6,491,493.34 1.715,690,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 3.500%
15/07/2020

EUR 8,336,855.00 2.207,477,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 3.750%
15/01/2023

EUR 4,230,309.90 1.113,500,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 4.000%
15/07/2018

EUR 4,147,560.12 1.094,000,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 4.000%
15/07/2019

EUR 4,098,692.06 1.083,780,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 7.500%
15/01/2023

EUR 2,653,034.16 0.701,884,739

23.6289,820,567.54

93.57355,814,900.89

NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 18,309,757.79 4.8118,186

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

4.8118,309,757.79

4.8118,309,757.79

Wertpapierbestand Gesamt 374,124,658.68 98.38

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 43,955,730.00273 (385,064.05)

Zins-Future
 

(385,064.05)43,955,730.00

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (385,064.05)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR
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NN (L) Euromix Bond
(ausgedrückt in EUR)

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 374,124,658.68 98.38

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (385,064.05) (0.10)

Bankguthaben 99,780.24 0.03

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 6,436,347.00 1.69

Nettovermögen Gesamt 380,275,721.87 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 213,998,030.45EUR
30.09.2016 213,585,850.24EUR
30.09.2015 195,496,667.04EUR

Capitalisation I (EUR) 69.1930.09.2017 EUR
59.7230.09.2016 EUR
58.0030.09.2015 EUR

Capitalisation N (EUR) 64.7430.09.2017 EUR
56.0330.09.2016 EUR
54.5630.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 63.0930.09.2017 EUR
54.9530.09.2016 EUR
53.8630.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 57.8330.09.2017 EUR
50.6230.09.2016 EUR
49.8630.09.2015 EUR

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 13,623.4630.09.2017 CZK
12,138.2030.09.2016 CZK
12,000.8230.09.2015 CZK

Distribution P (EUR) 43.2330.09.2017 EUR
38.3830.09.2016 EUR
38.1130.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 1,191,55630.09.2017
1,262,99830.09.2016

923,78030.09.2015

Capitalisation N (EUR) 16,45730.09.2017
18,11730.09.2016
35,16430.09.2015

Capitalisation P (EUR) 1,690,45830.09.2017
2,008,18430.09.2016
2,162,11030.09.2015

Capitalisation X (EUR) 104,10330.09.2017
252,54530.09.2016
191,69630.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 17,62730.09.2017
12,02030.09.2016

9,55330.09.2015

Distribution P (EUR) 198,46230.09.2017
224,52030.09.2016
256,18930.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (EUR) 0.7514.12.2016 EUR

Dividende

Capitalisation I (EUR) 0.71%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.97%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.62%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.12%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2.14%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.62%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 158.33%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 211,184,060.93
Aktien 211,184,060.93

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 14,443.71
Devisentermingeschäfte 14,443.71

Bankguthaben 2,920,351.29

Sonstige Vermögenswerte 16,282,236.614,17

Vermögenswerte Gesamt 230,401,092.54

Sonstige Verbindlichkeiten (16,403,062.09)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (16,403,062.09)

Nettovermögen am Ende des Jahres 213,998,030.45

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 8,637,994.29
Dividenden 8,514,425.91
Sonstige Erträge 123,568.3812

Gesamtaufwendungen (2,972,251.71)
Verwaltungsgebühren (2,322,155.64)5
Feste Servicegebühr (522,212.04)6
Overlay-Gebühren (1,366.66)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (32,897.58)8
Abonnementsteuer (77,425.62)11
Bankzinsen (16,194.17)

Nettoergebnis der Anlagen 5,665,742.58
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 26,616,240.17
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (11,866,901.77)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 156,194.82
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 776,746.62
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (880,648.53)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

10,447,835.94

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

15,369.16

Ergebnis 30,930,578.99

Zeichnungen 62,087,911.22

Rücknahmen (92,439,900.24)

Ausschüttung (166,409.76)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 213,585,850.24

Nettovermögen am Ende des Jahres 213,998,030.45

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) European Equity
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ASTRAZENECA PLC GBP 5,866,347.99 2.73104,322

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigtes Königreich

BARRATT DEVELOPMENTS PLC GBP 4,387,405.54 2.05629,126
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 1,689,632.57 0.7931,867
CARNIVAL PLC GBP 1,213,156.30 0.5722,538
DIAGEO PLC GBP 3,663,017.46 1.71131,581
DIALOG SEMICONDUCTOR PLC EUR 2,949,331.55 1.3878,933
IMPERIAL BRANDS PLC GBP 4,829,765.26 2.26133,661
NATIONAL GRID PLC GBP 1,664,167.80 0.78158,597
PERSIMMON PLC GBP 1,859,799.61 0.8763,469
RIO TINTO PLC GBP 1,217,781.45 0.5730,897
ROYAL MAIL PLC GBP 2,032,621.24 0.95466,177
TATE & LYLE PLC GBP 4,477,158.51 2.09608,337
TAYLOR WIMPEY PLC GBP 4,369,489.68 2.041,969,408
VODAFONE GROUP PLC GBP 5,753,080.15 2.692,427,849
WM MORRISON SUPERMARKETS PLC GBP 3,828,001.15 1.791,440,862
3I GROUP PLC GBP 5,727,271.71 2.68552,750

25.9555,528,027.97

BALOISE HOLDING AG CHF 1,553,834.66 0.7311,602

Schweiz

CIE FINANCIERE RICHEMONT SA -REG CHF 5,185,840.90 2.4167,029
LONZA GROUP AG - REG CHF 2,669,461.23 1.2512,022
NESTLE SA - REG CHF 1,817,683.12 0.8525,638
NOVARTIS AG - REG CHF 1,063,230.50 0.5014,671
PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 5,007,779.81 2.348,719
STRAUMANN HOLDING AG -REG CHF 4,918,267.36 2.309,045
ZURICH INSURANCE GROUP AG CHF 1,069,630.46 0.504,142

10.8823,285,728.04

DEUTSCHE POST AG -REG EUR 1,763,625.96 0.8246,824

Deutschland

DEUTSCHE TELEKOM AG -REG EUR 5,649,356.79 2.63357,894
EVONIK INDUSTRIES AG EUR 2,495,295.62 1.1782,571
FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 4,743,716.25 2.2269,505
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN -REG

EUR 2,520,841.50 1.1813,935

SAP SE EUR 1,489,064.85 0.7016,065
SIEMENS AG -REG EUR 2,997,999.20 1.4025,151

10.1221,659,900.17

ATOS SE EUR 1,181,118.75 0.558,999

Frankreich

AXA SA EUR 5,538,111.03 2.60216,417
BNP PARIBAS SA EUR 2,085,993.00 0.9730,564
CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN EUR 2,772,945.50 1.3022,453
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 2,683,974.65 1.2511,497
SOCIETE GENERALE SA EUR 4,332,331.10 2.0287,460

8.6918,594,474.03

ABN AMRO GROUP NV -CVA EUR 4,825,724.26 2.26190,439

Niederlande

ASR NEDERLAND NV EUR 1,111,165.20 0.5232,831
ING GROEP NV EUR 5,979,402.00 2.79383,295

KONINKLIJKE DSM NV EUR 1,122,912.38 0.5216,213

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

PHILIPS LIGHTING NV EUR 5,342,699.20 2.50156,448

8.5918,381,903.04

ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y
SERVICIOS SA

EUR 4,395,939.65 2.04140,199

Spanien

DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE
ALIMENTACION SA

EUR 2,562,385.25 1.20519,227

ENAGAS SA EUR 1,898,066.28 0.8979,667

ENDESA SA EUR 3,081,528.10 1.44161,548
INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES
GROUP SA

EUR 2,214,966.20 1.04328,630

6.6114,152,885.48

NESTE OYJ EUR 3,860,831.60 1.80104,488

Finnland

ORION OYJ - B EUR 1,159,347.80 0.5429,530
UPM-KYMMENE OYJ EUR 4,488,914.38 2.10195,766

4.449,509,093.78

BOLIDEN AB SEK 3,365,989.43 1.57117,810

Schweden

ELECTROLUX AB -B SEK 4,144,615.61 1.94144,590
SVENSKA HANDELSBANKEN AB -A SEK 1,454,812.00 0.68114,225

4.198,965,417.04

DANSKE BANK A/S DKK 5,359,297.27 2.51158,389

Dänemark

H LUNDBECK A/S DKK 2,127,793.87 0.9943,585

3.507,487,091.14

ENEL SPA EUR 7,052,845.46 3.301,384,268

Italien

3.307,052,845.46

ALLIED IRISH BANKS PLC EUR 2,365,348.45 1.11464,705

Irland

RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 3,856,087.62 1.80237,006

2.916,221,436.07

ERSTE GROUP BANK AG EUR 1,666,707.82 0.7845,607

Österreich

OMV AG EUR 4,463,948.85 2.0890,565

2.866,130,656.67

BPOST SA EUR 4,998,713.40 2.34198,756

Belgien

2.344,998,713.40

MARINE HARVEST ASA NOK 2,200,575.99 1.03131,485

Norwegen

NORSK HYDRO ASA NOK 1,560,789.71 0.73253,680
TELENOR ASA NOK 1,130,973.71 0.5363,202

2.294,892,339.41

APERAM SA EUR 4,323,549.23 2.0297,531

Luxemburg

2.024,323,549.23

98.69211,184,060.93

Wertpapierbestand Gesamt 211,184,060.93 98.69

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) European Equity
(ausgedrückt in EUR)

9,479,518.62 10/10/2017246,783,156.79 15,036.00EURCZK 9,479,518.62

Devisentermingeschäfte

5,194,103.47 10/10/2017199,241.85 (592.29)CZKEUR 199,241.85

14,443.719,678,760.47

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 14,443.71

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 211,184,060.93 98.69

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 14,443.71 0.01

Bankguthaben 2,920,351.29 1.36

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten (120,825.48) (0.06)

Nettovermögen Gesamt 213,998,030.45 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen -EUR
30.09.2016 97,383,141.58EUR
30.09.2015 93,441,255.91EUR

Capitalisation I (EUR) -30.09.2017 EUR
8,281.2130.09.2016 EUR
7,763.0330.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) -30.09.2017 EUR
338.0630.09.2016 EUR
320.0630.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) -30.09.2017 EUR
323.9030.09.2016 EUR
308.1930.09.2015 EUR

Distribution N (EUR) -30.09.2017 EUR
160.7030.09.2016 EUR
154.2630.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) -30.09.2017 EUR
159.6530.09.2016 EUR
153.1530.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) -30.09.2017
3,23930.09.2016
8,79230.09.2015

Capitalisation P (EUR) -30.09.2017
36,92430.09.2016
21,48230.09.2015

Capitalisation X (EUR) -30.09.2017
27,31630.09.2016
37,20330.09.2015

Distribution N (EUR) -30.09.2017
303,43030.09.2016

41,20930.09.2015

Distribution P (EUR) -30.09.2017
2,94530.09.2016
3,19930.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution N (EUR) 3.0014.12.2016 EUR

Dividende

Distribution P (EUR) 1.7014.12.2016 EUR

Capitalisation I (EUR) 0.84%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Capitalisation P (EUR) 1.82%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.32%30.09.2017

Distribution N (EUR) 0.98%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.83%30.09.2017

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 95.00%
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Finanzabschlüsse

Gesamterträge 2,176,731.82
Dividenden 2,176,472.26
Sonstige Erträge 259.5612

Gesamtaufwendungen (684,140.46)
Verwaltungsgebühren (486,301.18)5
Feste Servicegebühr (141,505.63)6
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (23,677.60)8
Abonnementsteuer (24,092.68)11
Bankzinsen (8,563.37)

Nettoergebnis der Anlagen 1,492,591.36
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 19,060,272.54
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (4,602,702.40)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 320,881.62
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (315,939.82)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(3,027,399.78)

Ergebnis 12,927,703.52

Zeichnungen 20,426,374.90

Rücknahmen (129,781,501.44)

Ausschüttung (955,718.56)

Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums 97,383,141.58

Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums -

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für den Zeitraum vom 01.10.2016 bis 17.05.2017
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 394,929,854.01EUR
30.09.2016 390,924,797.90EUR
30.09.2015 454,856,928.06EUR

Capitalisation I (EUR) 467.4130.09.2017 EUR
397.0030.09.2016 EUR
407.6030.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) -30.09.2017 USD
4,412.0230.09.2016 USD
4,499.3330.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 40,044.4230.09.2017 PLN
33,358.1230.09.2016 PLN
34,022.0730.09.2015 PLN

Capitalisation N (EUR) 427.5730.09.2017 EUR
363.4830.09.2016 EUR
373.5630.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 412.6730.09.2017 EUR
353.9830.09.2016 EUR
367.0530.09.2015 EUR

Capitalisation P Hedged (ii) (USD) 300.7530.09.2017 USD
251.8330.09.2016 USD
246.2730.09.2015 USD

Capitalisation S (EUR) 465.4130.09.2017 EUR
395.4530.09.2016 EUR
406.1830.09.2015 EUR

Capitalisation V (EUR) 152.0530.09.2017 EUR
130.3130.09.2016 EUR
135.0030.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 387.1930.09.2017 EUR
333.8030.09.2016 EUR
347.8530.09.2015 EUR

Capitalisation X Hedged (ii) (USD) 287.5730.09.2017 USD
242.2030.09.2016 USD
237.2230.09.2015 USD

Distribution I (EUR) 294.4830.09.2017 EUR
259.4930.09.2016 EUR
277.0030.09.2015 EUR

Distribution N (EUR) 284.2730.09.2017 EUR
250.8030.09.2016 EUR
267.9130.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 274.3230.09.2017 EUR
244.2330.09.2016 EUR
263.3330.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 460,64430.09.2017
492,62730.09.2016
521,75530.09.2015

Capitalisation I (USD) -30.09.2017
28830.09.2016

1,56630.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 5,52630.09.2017
6,30230.09.2016

11,58030.09.2015

Capitalisation N (EUR) 92,64530.09.2017
114,99030.09.2016

19,76630.09.2015

Capitalisation P (EUR) 98,01130.09.2017
132,31630.09.2016
171,26730.09.2015

Capitalisation P Hedged (ii) (USD) 12,48730.09.2017
13,84830.09.2016
34,37330.09.2015

Capitalisation S (EUR) 3,91530.09.2017
11,36830.09.2016
11,36830.09.2015

Capitalisation V (EUR) 115,90130.09.2017
133,45430.09.2016
146,22530.09.2015

Capitalisation X (EUR) 37,34830.09.2017
50,83930.09.2016
61,08030.09.2015

Capitalisation X Hedged (ii) (USD) 98230.09.2017
3,38230.09.2016
3,65430.09.2015

Distribution I (EUR) 60730.09.2017
60730.09.2016
60730.09.2015

Distribution N (EUR) 2,59330.09.2017
2,37130.09.2016
1,80830.09.2015

Distribution P (EUR) 36,32030.09.2017
54,35230.09.2016
69,08430.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I (EUR) 10.0014.12.2016 EUR

Dividende

Distribution N (EUR) 9.7514.12.2016 EUR



NN (L) European High Dividend
(ausgedrückt in EUR)

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017

218

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution P (EUR) 9.5014.12.2016 EUR

Capitalisation I (EUR) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 0.83%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.90%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (ii) (USD) 1.82%30.09.2017

Capitalisation S (EUR) 0.85%30.09.2017

Capitalisation V (EUR) 1.71%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (ii) (USD) 2.32%30.09.2017

Distribution I (EUR) 0.81%30.09.2017

Distribution N (EUR) 0.90%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.80%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 133.71%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 383,529,332.68
Aktien 383,529,332.68

Bankguthaben 11,683,240.20

Sonstige Vermögenswerte 8,423,887.924,17

Vermögenswerte Gesamt 403,636,460.80

Sonstige Verbindlichkeiten (8,173,629.66)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (532,977.13)
Devisentermingeschäfte (532,977.13)

Verbindlichkeiten Gesamt (8,706,606.79)

Nettovermögen am Ende des Jahres 394,929,854.01

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 14,332,195.68
Dividenden 14,093,222.25
Sonstige Erträge 238,973.4312

Gesamtaufwendungen (4,347,488.58)
Verwaltungsgebühren (3,282,027.76)5
Feste Servicegebühr (834,021.75)6
Overlay-Gebühren (11,096.11)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (39,414.96)8
Abonnementsteuer (83,662.27)11
Bankzinsen (97,024.54)
Sonstige Ausgaben (241.19)13

Nettoergebnis der Anlagen 9,984,707.10
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 39,782,102.38
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (24,233,030.90)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 4,386,314.94
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (574,223.26)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 1,877,731.69
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (2,067,669.83)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

33,595,189.72

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(1,438,256.44)

Ergebnis 61,312,865.40

Zeichnungen 66,956,152.60

Rücknahmen (123,747,791.94)

Ausschüttung (516,169.95)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 390,924,797.90

Nettovermögen am Ende des Jahres 394,929,854.01

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) European High Dividend
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

AVIVA PLC GBP 7,006,721.94 1.771,200,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigtes Königreich

BARCLAYS PLC GBP 6,143,989.51 1.562,800,000
GLAXOSMITHKLINE PLC GBP 13,851,951.09 3.50820,000
INMARSAT PLC GBP 4,235,696.20 1.07580,000
J SAINSBURY PLC GBP 5,939,711.91 1.502,200,000
JOHN WOOD GROUP PLC GBP 2,085,163.68 0.53270,000
JOHNSON MATTHEY PLC GBP 7,762,549.09 1.97200,000
PRUDENTIAL PLC GBP 8,109,821.03 2.05400,000
RIO TINTO PLC GBP 2,956,067.21 0.7575,000
ROYAL DUTCH SHELL PLC -A GBP 9,696,717.57 2.45380,000
ROYAL MAIL PLC GBP 4,796,211.25 1.211,100,000
SAGE GROUP PLC/THE GBP 5,945,329.54 1.51750,000
SSE PLC GBP 7,927,106.05 2.01500,000
STANDARD CHARTERED PLC GBP 7,069,639.45 1.79840,000
WHITBREAD PLC GBP 5,128,729.80 1.30120,000

24.9798,655,405.32

AXA SA EUR 7,932,900.00 2.01310,000

Frankreich

BNP PARIBAS SA EUR 10,101,000.00 2.56148,000

CAPGEMINI SE EUR 2,974,800.00 0.7530,000
CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 9,075,600.00 2.30180,000
ENGIE SA EUR 9,627,900.00 2.44670,000
ORANGE SA EUR 7,484,400.00 1.90540,000
SUEZ EUR 3,861,250.00 0.98250,000
TOTAL SA EUR 11,785,569.97 2.97259,337
VINCI SA EUR 5,628,000.00 1.4370,000

17.3468,471,419.97

DAIMLER AG -REG EUR 10,120,500.00 2.56150,000

Deutschland

DEUTSCHE BOERSE AG EUR 7,703,640.00 1.9584,000
DEUTSCHE POST AG -REG EUR 4,896,450.00 1.24130,000
DEUTSCHE TELEKOM AG -REG EUR 5,998,300.00 1.52380,000
EVONIK INDUSTRIES AG EUR 6,044,000.00 1.53200,000
LEG IMMOBILIEN AG EUR 1,968,570.00 0.5023,000
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN -REG

EUR 7,778,700.00 1.9743,000

SIEMENS AG -REG EUR 9,893,600.00 2.5183,000

13.7854,403,760.00

JULIUS BAER GROUP LTD CHF 5,009,193.40 1.27100,000

Schweiz

NOVARTIS AG - REG CHF 13,769,599.52 3.49190,000
ROCHE HOLDING AG - GENUSSCHEIN CHF 11,453,481.37 2.9053,000
UBS GROUP AG - REG CHF 7,957,449.03 2.01550,000

9.6738,189,723.32

ASR NEDERLAND NV EUR 2,030,700.00 0.5160,000

Niederlande

ING GROEP NV EUR 12,168,000.00 3.08780,000
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV EUR 7,277,200.00 1.84460,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

KONINKLIJKE DSM NV EUR 2,077,800.00 0.5330,000

5.9623,553,700.00

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA EUR 2,137,500.00 0.54125,000

Spanien

ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y
SERVICIOS SA

EUR 7,525,200.00 1.91240,000

MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 3,047,200.00 0.77260,000

TELEFONICA SA EUR 7,997,040.00 2.02870,000

5.2420,706,940.00

ALLIED IRISH BANKS PLC EUR 6,108,000.00 1.551,200,000

Irland

CRH PLC EUR 5,970,875.00 1.51185,000
SMURFIT KAPPA GROUP PLC GBP 3,966,390.22 1.00150,000

4.0616,045,265.22

ENEL SPA EUR 6,878,250.00 1.751,350,000

Italien

POSTE ITALIANE SPA EUR 1,869,000.00 0.47300,000
UNICREDIT SPA EUR 6,126,800.00 1.55340,000

3.7714,874,050.00

SVENSKA HANDELSBANKEN AB -A SEK 9,934,369.54 2.52780,000

Schweden

2.529,934,369.54

SHIRE PLC GBP 3,869,017.89 0.9890,000

Jersey

WPP PLC GBP 5,186,948.92 1.31330,000

2.299,055,966.81

STATOIL ASA NOK 4,739,727.87 1.20280,000

Norwegen

YARA INTERNATIONAL ASA NOK 3,790,379.63 0.96100,000

2.168,530,107.50

APERAM SA EUR 3,103,100.00 0.7970,000

Luxemburg

ARCELORMITTAL EUR 3,273,750.00 0.82150,000

1.616,376,850.00

ONTEX GROUP NV EUR 5,907,075.00 1.50205,000

Belgien

1.505,907,075.00

ERSTE GROUP BANK AG EUR 5,116,300.00 1.30140,000

Österreich

1.305,116,300.00

NOKIA OYJ EUR 3,708,400.00 0.94730,000

Finnland

0.943,708,400.00

97.11383,529,332.68

Wertpapierbestand Gesamt 383,529,332.68 97.11

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) European High Dividend
(ausgedrückt in EUR)

1,824,064.63 10/10/20172,175,574.52 15,519.12EURUSD 1,824,064.63

Devisentermingeschäfte

389,727.56 10/10/2017407,043.60 3,452.29CHFUSD 342,369.92

1,084,561.33 10/10/2017136,406.03 2,943.19SEKUSD 114,732.97

1,020,060.09 10/10/2017131,218.93 2,582.36NOKUSD 110,329.11

397,089.56 10/10/201793,304.36 1,165.31PLNEUR 93,304.36

416,663.72 10/10/201766,790.36 483.63DKKUSD 56,178.29

57,102.02 10/10/201742,595.87 50.84USDGBP 48,574.46

6,573.59 10/10/20171,850.79 39.65PLNUSD 1,549.48

1,584.53 10/10/20175,653.87 (27.91)USDPLN 1,329.75

10,401.06 10/10/201781,108.48 (177.77)USDNOK 8,732.86

45,289.91 10/10/2017279,292.89 (763.72)USDDKK 37,540.68

894,247.59 10/10/20171,161,759.96 (32,375.25)GBPUSD 977,172.14

49,187,769.79 10/10/2017209,717,075.17 (525,868.87)EURPLN 49,187,769.79

(532,977.13)52,803,648.44

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (532,977.13)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 383,529,332.68 97.11

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (532,977.13) (0.13)

Bankguthaben 11,683,240.20 2.96

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 250,258.26 0.06

Nettovermögen Gesamt 394,929,854.01 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 653,997,521.89EUR
30.09.2016 768,415,644.64EUR
30.09.2015 1,216,090,051.28EUR

Capitalisation I (EUR) 5,481.9430.09.2017 EUR
5,168.7030.09.2016 EUR
4,820.5330.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (ii) (CHF) 5,534.3730.09.2017 CHF
5,231.8830.09.2016 CHF
4,799.3830.09.2015 CHF

Capitalisation I Hedged (ii) (EUR) 8,754.1930.09.2017 EUR
8,245.6530.09.2016 EUR
7,512.2130.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (USD) 6,200.7530.09.2017 USD
5,745.3930.09.2016 USD
5,302.5230.09.2015 USD

Capitalisation N (EUR) 413.1230.09.2017 EUR
389.1830.09.2016 EUR
362.8130.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 405.3230.09.2017 EUR
383.7530.09.2016 EUR
359.5030.09.2015 EUR

Capitalisation P Hedged (ii) (CHF) 271.4330.09.2017 CHF
257.6730.09.2016 CHF
237.3930.09.2015 CHF

Capitalisation P Hedged (ii) (USD) 297.1030.09.2017 USD
275.8430.09.2016 USD
249.7130.09.2015 USD

Capitalisation S (EUR) 5,679.8230.09.2017 EUR
5,357.2730.09.2016 EUR
5,000.0730.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 396.8130.09.2017 EUR
377.5830.09.2016 EUR
355.5230.09.2015 EUR

Capitalisation Z (EUR) 7,986.5930.09.2017 EUR
7,475.8930.09.2016 EUR
6,924.6730.09.2015 EUR

Distribution I (Q) Hedged (ii) (EUR) 5,137.9130.09.2017 EUR
4,991.2130.09.2016 EUR
4,745.6830.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 1,324.2330.09.2017 EUR
1,305.1930.09.2016 EUR
1,279.7930.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Distribution X (EUR) 251.5730.09.2017 EUR
247.9230.09.2016 EUR
243.7630.09.2015 EUR

Distribution Z (M) (JPY) -30.09.2017 JPY
-30.09.2016 JPY

10,131.0030.09.2015 JPY

Distribution Z (M) Hedged (ii) (JPY) 10,217.0030.09.2017 JPY
9,969.0030.09.2016 JPY
9,581.0030.09.2015 JPY

Capitalisation I (EUR) 3,07530.09.2017
4230.09.2016

5,48930.09.2015

Capitalisation I Hedged (ii) (CHF) 9030.09.2017
12930.09.2016

7,89630.09.2015

Capitalisation I Hedged (ii) (EUR) 32,92930.09.2017
33,12230.09.2016
65,33430.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (USD) 2,87530.09.2017
3,80730.09.2016
9,01330.09.2015

Capitalisation N (EUR) 30,07430.09.2017
45,86830.09.2016
22,95330.09.2015

Capitalisation P (EUR) 100,25130.09.2017
132,41930.09.2016
341,48830.09.2015

Capitalisation P Hedged (ii) (CHF) 78030.09.2017
51630.09.2016

5,03730.09.2015

Capitalisation P Hedged (ii) (USD) 95,85230.09.2017
115,66830.09.2016
186,64930.09.2015

Capitalisation S (EUR) 830.09.2017
830.09.2016
830.09.2015

Capitalisation X (EUR) 10,82230.09.2017
9,11530.09.2016

11,34530.09.2015

Capitalisation Z (EUR) 3,67130.09.2017
11,09530.09.2016

6,13430.09.2015

Anzahl der Anteile
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution I (Q) Hedged (ii) (EUR) 10,51830.09.2017
14,64930.09.2016
19,14030.09.2015

Distribution P (EUR) 42,83630.09.2017
36,31830.09.2016

108,87930.09.2015

Distribution X (EUR) 3,83630.09.2017
2,32130.09.2016

62230.09.2015

Distribution Z (M) (JPY) -30.09.2017
-30.09.2016

2,22230.09.2015

Distribution Z (M) Hedged (ii) (JPY) 1,440,94230.09.2017
1,944,17130.09.2016
2,375,89730.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I (Q) Hedged (ii) (EUR) 28.7011.08.2017 EUR

Dividende

Distribution I (Q) Hedged (ii) (EUR) 35.3012.05.2017 EUR

Distribution I (Q) Hedged (ii) (EUR) 41.6013.02.2017 EUR

Distribution I (Q) Hedged (ii) (EUR) 51.6011.11.2016 EUR

Distribution P (EUR) 52.7514.12.2016 EUR

Distribution X (EUR) 8.7514.12.2016 EUR

Distribution Z (M) Hedged (ii) (JPY) 25.0004.09.2017 JPY

Distribution Z (M) Hedged (ii) (JPY) 25.0002.08.2017 JPY

Distribution Z (M) Hedged (ii) (JPY) 40.0004.07.2017 JPY

Distribution Z (M) Hedged (ii) (JPY) 40.0002.06.2017 JPY

Distribution Z (M) Hedged (ii) (JPY) 40.0003.05.2017 JPY

Distribution Z (M) Hedged (ii) (JPY) 40.0004.04.2017 JPY

Distribution Z (M) Hedged (ii) (JPY) 40.0002.03.2017 JPY

Distribution Z (M) Hedged (ii) (JPY) 40.0002.02.2017 JPY

Distribution Z (M) Hedged (ii) (JPY) 40.0003.01.2017 JPY

Distribution Z (M) Hedged (ii) (JPY) 40.0002.12.2016 JPY

Distribution Z (M) Hedged (ii) (JPY) 40.0002.11.2016 JPY

Distribution Z (M) Hedged (ii) (JPY) 50.0004.10.2016 JPY

Capitalisation I (EUR) 0.88%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (ii) (CHF) 0.90%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (ii) (EUR) 0.90%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (USD) 0.90%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.80%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.30%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (ii) (CHF) 1.32%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (ii) (USD) 1.32%30.09.2017

Capitalisation S (EUR) 0.92%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 1.80%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.16%30.09.2017

Distribution I (Q) Hedged (ii) (EUR) 0.90%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.30%30.09.2017

Distribution X (EUR) 1.80%30.09.2017

Distribution Z (M) Hedged (ii) (JPY) 0.19%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 89.60%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 634,218,970.76
Organismen für gemeinsame Anlagen 61,975,359.64
Anleihen und andere Schuldtitel 572,243,611.12

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 104,134.43
Futures 104,134.43

Bankguthaben 14,212,697.11

Hinterlegte Sicherheiten 297,454.24

Sonstige Vermögenswerte 12,124,172.214,17

Vermögenswerte Gesamt 660,957,428.75

Sonstige Verbindlichkeiten (3,020,029.23)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (3,939,877.63)
Zinsswaps (200,704.96)
Devisentermingeschäfte (3,739,172.67)

Verbindlichkeiten Gesamt (6,959,906.86)

Nettovermögen am Ende des Jahres 653,997,521.89

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 28,866,934.63
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 28,544,949.37
Zinsen auf Swaps 219,027.02
Sonstige Erträge 102,958.2412

Gesamtaufwendungen (6,418,848.06)
Verwaltungsgebühren (4,158,279.17)5
Feste Servicegebühr (1,256,753.16)6
Overlay-Gebühren (111,527.56)7
Abonnementsteuer (132,538.91)11
Bankzinsen (200,216.53)
Zinsen auf Swaps (546,472.76)
Sonstige Ausgaben (13,059.97)13

Nettoergebnis der Anlagen 22,448,086.57
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 32,763,156.69
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (13,145,666.90)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 16,643,628.93
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (28,290,301.64)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 3,691,171.15
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (5,066,968.75)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

2,908,031.43

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(8,397,343.71)

Ergebnis 23,553,793.77

Zeichnungen 191,448,159.64

Rücknahmen (318,956,552.87)

Ausschüttung (10,463,523.29)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 768,415,644.64

Nettovermögen am Ende des Jahres 653,997,521.89

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) European High Yield
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

CATALENT PHARMA SOLUTIONS INC 4.750%
15/12/2024

EUR 3,706,307.60 0.573,440,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigte Staaten

CEMEX FINANCE LLC 9.375% 12/10/2022 USD 21,544,546.19 3.2824,315,000
CHEMOURS CO/THE 6.125% 15/05/2023 EUR 9,365,766.50 1.438,751,000
EQUINIX INC 2.875% 01/10/2025 EUR 7,833,384.00 1.207,800,000
HEXION INC 6.625% 15/04/2020 USD 6,264,697.17 0.968,275,000
HUNTSMAN INTERNATIONAL LLC 4.250%
01/04/2025

EUR 5,610,010.00 0.864,900,000

HUNTSMAN INTERNATIONAL LLC 5.125%
15/04/2021

EUR 3,167,500.00 0.482,800,000

MPT OPERATING PARTNERSHIP LP / MPT
FINANCE CORP 3.325% 24/03/2025

EUR 5,607,746.32 0.865,410,000

MPT OPERATING PARTNERSHIP LP / MPT
FINANCE CORP 4.000% 19/08/2022

EUR 7,880,400.00 1.207,164,000

PVH CORP 3.625% 15/07/2024 EUR 5,960,918.52 0.915,455,000
QUINTILES IMS INC 3.500% 15/10/2024 EUR 8,359,944.00 1.288,000,000
QUINTILES IMS INC 4.125% 01/04/2023 EUR 3,108,207.20 0.482,960,000
RAIN CII CARBON LLC / CII CARBON CORP 7.250%
01/04/2025

USD 7,367,687.36 1.138,256,000

RAIN CII CARBON LLC / CII CARBON CORP 8.500%
15/01/2021

EUR 3,128,280.00 0.483,000,000

ZF NORTH AMERICA CAPITAL INC 2.750%
27/04/2023

EUR 11,858,000.00 1.8111,000,000

16.93110,763,394.86

ALTICE LUXEMBOURG SA 7.250% 15/05/2022 EUR 12,490,250.00 1.9111,750,000

Luxemburg

ALTICE LUXEMBOURG SA 7.750% 15/05/2022 USD 1,319,605.40 0.201,470,000

ARCELORMITTAL 3.125% 14/01/2022 EMTN EUR 8,802,608.24 1.358,095,000
ARCELORMITTAL 5.750% 29/03/2018 EMTN EUR 1,428,225.00 0.221,390,000
BOARDRIDERS SA 9.500% 15/12/2020 EUR 6,353,169.48 0.976,762,000
CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.375%
23/05/2022 EMTN

EUR 6,512,432.40 1.006,390,000

CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.750%
12/09/2025 EMTN

EUR 5,000,221.20 0.765,020,000

CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 6.250%
09/03/2018 EMTN

EUR 2,273,530.03 0.352,214,000

FIAT CHRYSLER FINANCE EUROPE 6.750%
14/10/2019 GMTN

EUR 12,289,954.32 1.8810,930,000

GALAPAGOS HOLDING SA 7.000% 15/06/2022 EUR 11,318,328.46 1.7313,285,000
HANESBRANDS FINANCE LUXEMBOURG SCA
3.500% 15/06/2024

EUR 7,656,582.00 1.177,145,000

WIND ACQUISITION FINANCE SA 4.000%
15/07/2020

EUR 16,166,400.00 2.4616,000,000

WIND ACQUISITION FINANCE SA 4.750%
15/07/2020

USD 2,131,619.02 0.332,500,000

14.3393,742,925.55

AXALTA COATING SYSTEMS DUTCH HOLDING B
BV 3.750% 15/01/2025

EUR 9,155,445.00 1.408,700,000

Niederlande

FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV 3.750%
29/03/2024

EUR 10,885,120.00 1.6610,000,000

MAXEDA DIY HOLDING BV 6.125% 15/07/2022 EUR 4,706,802.00 0.724,500,000
OI EUROPEAN GROUP BV 3.125% 15/11/2024 EUR 6,346,492.50 0.976,150,000
PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 3.750%
14/01/2021

EUR 6,845,478.40 1.056,400,000

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 4.250%
02/10/2023

EUR 4,276,000.00 0.654,000,000

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 4.375%
20/05/2023

USD 3,762,688.21 0.584,500,000

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 5.375%
27/01/2021

USD 7,121,383.86 1.097,980,000

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 5.875%
07/03/2022 EMTN

EUR 8,282,871.25 1.277,250,000

ZIGGO BOND CO BV 7.125% 15/05/2024 EUR 337,377.00 0.05300,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

ZIGGO SECURED FINANCE BV 3.750% 15/01/2025 EUR 19,285,325.00 2.9518,500,000

12.3981,004,983.22

IHO VERWALTUNGS GMBH 2.750% 15/09/2021 EUR 7,007,550.00 1.076,820,000

Deutschland

IHO VERWALTUNGS GMBH 3.250% 15/09/2023 EUR 5,193,600.00 0.795,000,000
NIDDA HEALTHCARE HOLDING AG 3.500%
30/09/2024

EUR 2,102,880.00 0.322,080,000

THYSSENKRUPP AG 1.375% 03/03/2022 EUR 11,525,150.00 1.7711,375,000
THYSSENKRUPP AG 1.750% 25/11/2020 EMTN EUR 3,531,885.84 0.543,411,000
THYSSENKRUPP AG 2.750% 08/03/2021 EMTN EUR 1,240,041.00 0.191,166,000
THYSSENKRUPP AG 4.000% 27/08/2018 EMTN EUR 775,995.00 0.12750,000
UNITYMEDIA GMBH 3.750% 15/01/2027 EUR 8,070,960.00 1.238,000,000
UNITYMEDIA HESSEN GMBH & CO KG /
UNITYMEDIA NRW GMBH 3.500% 15/01/2027

EUR 8,264,480.00 1.268,000,000

UNITYMEDIA HESSEN GMBH & CO KG /
UNITYMEDIA NRW GMBH 5.125% 21/01/2023

EUR 3,787,155.00 0.583,645,000

UNITYMEDIA HESSEN GMBH & CO KG /
UNITYMEDIA NRW GMBH 5.625% 15/04/2023

EUR 7,752,780.00 1.197,350,000

9.0659,252,476.84

CROWN EUROPEAN HOLDINGS SA 2.625%
30/09/2024

EUR 10,625,680.00 1.6210,400,000

Frankreich

NEW AREVA HOLDING SA 3.125% 20/03/2023
EMTN

EUR 18,275,250.00 2.8017,700,000

PAPREC HOLDING SA 5.250% 01/04/2022 EUR 2,718,638.00 0.422,600,000
REXEL SA 3.500% 15/06/2023 EUR 9,802,751.10 1.509,330,000
SFR GROUP SA 5.375% 15/05/2022 EUR 7,308,000.00 1.127,000,000
SFR GROUP SA 7.375% 01/05/2026 USD 3,992,217.90 0.614,370,000
VERALLIA PACKAGING SASU 5.125% 01/08/2022 EUR 3,366,189.00 0.513,180,000

8.5856,088,726.00

ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC 1.750%
20/11/2017 EMTN

EUR 2,004,040.00 0.312,000,000

Vereinigtes Königreich

ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC 2.500%
29/04/2021 EMTN

EUR 6,074,176.50 0.935,700,000

ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC 2.875%
20/11/2020 EMTN

EUR 9,989,454.25 1.539,250,000

OTE PLC 3.500% 09/07/2020 EMTN EUR 12,358,039.00 1.8811,750,000
TITAN GLOBAL FINANCE PLC 3.500% 17/06/2021 EUR 4,815,000.00 0.744,500,000
VIRGIN MEDIA SECURED FINANCE PLC 5.125%
15/01/2025

GBP 4,826,058.48 0.744,050,000

6.1340,066,768.23

LKQ ITALIA BONDCO SPA 3.875% 01/04/2024 EUR 3,295,950.00 0.503,000,000

Italien

TELECOM ITALIA SPA/MILANO 3.625%
25/05/2026 EMTN

EUR 5,388,727.57 0.834,802,000

TELECOM ITALIA SPA/MILANO 5.250%
17/03/2055 EMTN

EUR 1,392,000.00 0.211,200,000

TELECOM ITALIA SPA/MILANO 6.375%
24/06/2019 EMTN

GBP 2,644,204.19 0.402,150,000

TELECOM ITALIA SPA/MILANO 7.375%
15/12/2017 EMTN

GBP 23,101,292.31 3.5420,100,000

5.4835,822,174.07

ADIENT GLOBAL HOLDINGS LTD 3.500%
15/08/2024

EUR 8,901,000.00 1.368,600,000

Jersey

MERCURY BONDCO PLC 7.125% 30/05/2021 EUR 3,355,290.00 0.513,225,000
MERCURY BONDCO PLC 8.250% 30/05/2021 EUR 8,672,812.50 1.338,250,000

3.2020,929,102.50

COTT CORP 5.500% 01/07/2024 EUR 1,400,000.00 0.211,280,000

Kanada

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) European High Yield
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

VALEANT PHARMACEUTICALS INTERNATIONAL
INC 4.500% 15/05/2023

EUR 15,771,250.00 2.4218,500,000

2.6317,171,250.00

VIRGIN MEDIA RECEIVABLES FINANCING NOTES I
DAC 5.500% 15/09/2024

GBP 11,351,733.56 1.749,770,000

Irland

1.7411,351,733.56

SOFTBANK GROUP CORP 4.750% 30/07/2025 EUR 11,080,000.00 1.6910,000,000

Japan

1.6911,080,000.00

NOKIA OYJ 1.000% 15/03/2021 EMTN EUR 1,878,458.33 0.291,855,000

Finnland

NOKIA OYJ 3.375% 12/06/2022 USD 4,151,217.01 0.634,865,000
NOKIA OYJ 4.375% 12/06/2027 USD 3,215,387.62 0.493,695,000

1.419,245,062.96

CELLNEX TELECOM SA 2.375% 16/01/2024 EMTN EUR 7,214,186.00 1.107,000,000

Spanien

1.107,214,186.00

CEMEX SAB DE CV 4.375% 05/03/2023 EUR 6,360,000.00 0.976,000,000

Mexiko

0.976,360,000.00

SAPPI PAPIER HOLDING GMBH 3.375%
01/04/2022

EUR 6,157,920.00 0.946,000,000

Österreich

0.946,157,920.00

K2016470219 SOUTH AFRICA LTD 3.000%
31/12/2022

USD 272,525.99 0.048,208,413

Südafrika

K2016470219 SOUTH AFRICA LTD 8.000%
31/12/2022

EUR 2,092,823.20 0.3213,836,848

0.362,365,349.19

TELEMAR NORTE LESTE SA 5.125% 15/12/2017 -
DEFAULTED

EUR 1,679,600.00 0.264,940,000

Brasilien

0.261,679,600.00

87.20570,295,652.98

HOLDCO 2 ORDINARY A SHARES USD 0.00 0.00109,923,295

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Südafrika

HOLDCO 2 ORDINARY B SHARES USD 0.00 0.0020,560,054

0.000.00

0.000.00

K2016470260 SOUTH AFRICA LTD 25.000%
31/12/2022

USD 1,861,879.35 0.292,428,815

Anleihen und andere Schuldtitel
Südafrika

0.291,861,879.35

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

GRUPO ISOLUX CORSAN SA 3.000% 30/12/2021 EUR 86,078.79 0.0113,973,830

Spanien

0.0186,078.79

0.301,947,958.14

NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 61,975,359.64 9.4861,557

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

9.4861,975,359.64

9.4861,975,359.64

Wertpapierbestand Gesamt 634,218,970.76 96.98

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

2.503 03/07/2025Floating 10,000,000.00 (200,704.96)USD

Zinsswap

(200,704.96)

Zu zahlen (%)Zu erhalten
(%)

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

Währung

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

56,951,247.32 15/12/201751,453,994.00 1,334,540.43EURGBP 56,951,247.32

Devisentermingeschäfte

36,360,187.38 10/10/201743,325,568.26 274,278.80EURUSD 36,360,187.38

1,219,015.02 09/10/20171,091,452.44 19,497.11EURGBP 1,219,015.02

110,697,188.00 10/10/2017849,420.90 17,612.09JPYEUR 849,420.90

35,731,274.00 10/10/2017245,389.43 9,952.41JPYGBP 272,363.72

33,620,671.00 10/10/2017304,562.09 4,891.34JPYUSD 255,169.79

144,457.13 10/10/2017108,197.93 626.25USDGBP 120,910.02

4,060.32 09/10/20173,168.72 45.87CHFGBP 3,533.85

1,696.34 10/10/20171,766.65 10.75CHFUSD 1,480.86

82,152.00 10/10/2017714.22 7.10JPYCHF 623.05

1,535.50 10/10/20171,472.06 (11.38)USDCHF 1,285.48

1,535.23 10/10/2017176,404.00 (16.67)CHFJPY 1,343.55

18,818.53 09/10/201716,351.48 (100.88)CHFEUR 16,351.48

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR
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NN (L) European High Yield
(ausgedrückt in EUR)

535,366.76 09/10/2017611,322.34 (909.99)EURCHF 535,366.76

87,279.85 09/10/2017108,778.02 (3,939.08)GBPCHF 95,182.13

295,611.93 10/10/201732,634,639.00 (4,732.74)USDJPY 247,795.27

1,476,207.20 10/10/20171,234,549.23 (13,675.89)USDEUR 1,234,549.23

3,369,089.33 10/10/20174,381,727.03 (117,931.20)GBPUSD 3,685,045.38

79,643,709.00 15/12/201766,346,060.90 (744,981.21)USDEUR 66,346,060.90

15,577,038.64 10/10/20172,226,962,257.00 (941,489.94)GBPJPY 17,012,277.21

95,952,143.27 10/10/201712,571,358,967.00 (1,487,529.89)EURJPY 95,952,143.27

47,524,110.49 09/10/201751,842,079.56 (2,085,315.95)GBPEUR 51,842,079.56

(3,739,172.67)333,003,432.13

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 16,101,000.00(100) 104,134.43

Zins-Future
 

104,134.4316,101,000.00

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

GRUPO ISOLUX CORSAN SA 30/12/202134,318 EUR 0.00

Optionsschein

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (3,835,743.20)

0.00

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 634,218,970.76 96.98

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (3,835,743.20) (0.59)

Bankguthaben 14,212,697.11 2.17

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 9,401,597.22 1.44

Nettovermögen Gesamt 653,997,521.89 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 281,591,495.04EUR
30.09.2016 298,815,050.03EUR
30.09.2015 312,983,792.38EUR

Capitalisation I (EUR) 1,280.5230.09.2017 EUR
1,238.8630.09.2016 EUR
1,140.3430.09.2015 EUR

Capitalisation N (EUR) 1,178.9630.09.2017 EUR
1,142.1930.09.2016 EUR
1,052.8230.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 1,140.8930.09.2017 EUR
1,114.7430.09.2016 EUR
1,036.2730.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 1,048.5630.09.2017 EUR
1,029.6130.09.2016 EUR

962.0130.09.2015 EUR

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 26,366.9030.09.2017 CZK
26,362.4330.09.2016 CZK
24,709.7530.09.2015 CZK

Distribution I (EUR) 7,799.8630.09.2017 EUR
7,885.7830.09.2016 EUR
7,562.8230.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 2,891.2830.09.2017 EUR
2,952.3330.09.2016 EUR
2,859.8530.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 113,77330.09.2017
111,34830.09.2016
157,90330.09.2015

Capitalisation N (EUR) 84230.09.2017
99930.09.2016

1,07630.09.2015

Capitalisation P (EUR) 51,69030.09.2017
68,36230.09.2016
86,36030.09.2015

Capitalisation X (EUR) 24,86930.09.2017
43,45930.09.2016

8,94330.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 3,87430.09.2017
3,76830.09.2016
3,17830.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I (EUR) 4,98730.09.2017
3,07030.09.2016
3,07030.09.2015

Distribution P (EUR) 2,43230.09.2017
3,69030.09.2016
2,65330.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I (EUR) 315.4514.12.2016 EUR

Dividende

Distribution P (EUR) 118.1014.12.2016 EUR

Capitalisation I (EUR) 0.81%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.95%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.80%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2.32%30.09.2017

Distribution I (EUR) 0.81%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.80%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 11.68%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 271,453,942.72
Aktien 271,453,942.72

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 5,865.58
Devisentermingeschäfte 5,865.58

Bankguthaben 9,824,874.79

Sonstige Vermögenswerte 3,102,676.974,17

Vermögenswerte Gesamt 284,387,360.06

Sonstige Verbindlichkeiten (2,795,865.02)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (2,795,865.02)

Nettovermögen am Ende des Jahres 281,591,495.04

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 10,239,078.67
Dividenden 10,149,949.31
Sonstige Erträge 89,129.3612

Gesamtaufwendungen (3,614,423.94)
Verwaltungsgebühren (2,864,741.72)5
Feste Servicegebühr (615,113.84)6
Overlay-Gebühren (787.18)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (24,999.42)8
Abonnementsteuer (69,444.02)11
Bankzinsen (39,337.76)

Nettoergebnis der Anlagen 6,624,654.73
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 15,307,096.96
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (7,201,820.04)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 267,377.23
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 592,694.06
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (536,850.64)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(8,536,206.56)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

6,488.69

Ergebnis 6,523,434.43

Zeichnungen 137,038,881.81

Rücknahmen (159,236,042.26)

Ausschüttung (1,549,828.97)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 298,815,050.03

Nettovermögen am Ende des Jahres 281,591,495.04

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) European Real Estate
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

DEUTSCHE WOHNEN AG EUR 27,802,080.00 9.87774,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Deutschland

LEG IMMOBILIEN AG EUR 13,865,580.00 4.92162,000
TAG IMMOBILIEN AG EUR 4,123,800.00 1.46290,000
VONOVIA SE EUR 28,080,000.00 9.97780,000

26.2273,871,460.00

GECINA SA EUR 8,780,800.00 3.1264,000

Frankreich

ICADE EUR 13,735,540.00 4.88182,000
KLEPIERRE SA EUR 10,892,880.00 3.87328,000
NEXITY SA EUR 7,496,500.00 2.66145,000
UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 25,513,000.00 9.06124,000

23.5966,418,720.00

BRITISH LAND CO PLC/THE GBP 12,775,748.56 4.541,870,000

Vereinigtes Königreich

LAND SECURITIES GROUP PLC GBP 330,078.57 0.1230,000
LAND SECURITIES GROUP PLC GBP 12,623,185.81 4.481,143,750
SEGRO PLC GBP 13,990,746.38 4.972,300,000
SHAFTESBURY PLC GBP 13,836,403.29 4.911,200,000

19.0253,556,162.61

FABEGE AB SEK 10,383,925.10 3.69600,000

Schweden

FASTIGHETS AB BALDER -B SEK 6,914,015.28 2.46315,000
HUFVUDSTADEN AB -A SEK 4,177,405.40 1.48290,000

7.6321,475,345.78

PSP SWISS PROPERTY AG - REG CHF 4,288,848.66 1.5255,000

Schweiz

SWISS PRIME SITE AG - REG CHF 13,545,715.67 4.81178,000

6.3317,834,564.33

INMOBILIARIA COLONIAL SA EUR 8,394,000.00 2.981,000,000

Spanien

MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 8,438,400.00 3.00720,000

5.9816,832,400.00

BUWOG AG EUR 6,847,200.00 2.44270,000

Österreich

IMMOFINANZ AG EUR 6,770,400.00 2.403,100,000

4.8413,617,600.00

AEDIFICA SA EUR 5,347,940.00 1.9067,000

Belgien

1.905,347,940.00

NSI NV EUR 2,499,750.00 0.8975,000

Niederlande

0.892,499,750.00

96.40271,453,942.72

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

Wertpapierbestand Gesamt 271,453,942.72 96.40

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

3,816,943.36 10/10/201799,363,955.99 5,912.79EURCZK 3,816,943.36

Devisentermingeschäfte

545,091.88 10/10/201720,924.26 (47.21)CZKEUR 20,924.26

5,865.583,837,867.62

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

AEDIFICA NPV RIGHTS 06/11/201761,000 EUR 0.00

Bezugsrechte

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 5,865.58

0.00

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 271,453,942.72 96.40

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 5,865.58 0.00

Bankguthaben 9,824,874.79 3.49

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 306,811.95 0.11

Nettovermögen Gesamt 281,591,495.04 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 261,833,838.29EUR
30.09.2016 84,798,956.16EUR
30.09.2015 124,089,541.03EUR

Capitalisation I (EUR) 6,941.4330.09.2017 EUR
6,097.8530.09.2016 EUR
5,644.9630.09.2015 EUR

Capitalisation N (EUR) 341.1330.09.2017 EUR
300.1330.09.2016 EUR
278.2930.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 335.2130.09.2017 EUR
297.4230.09.2016 EUR
278.0630.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 367.5330.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Capitalisation Z (EUR) 7,437.4830.09.2017 EUR
6,486.6430.09.2016 EUR
5,961.7130.09.2015 EUR

Distribution N (EUR) 181.3630.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 180.1230.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 18,89130.09.2017
4,05230.09.2016
2,74330.09.2015

Capitalisation N (EUR) 10,66430.09.2017
82530.09.2016

1830.09.2015

Capitalisation P (EUR) 21,26730.09.2017
2,01430.09.2016
1,52130.09.2015

Capitalisation X (EUR) 21,96730.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation Z (EUR) 7,17830.09.2017
9,13330.09.2016

18,14530.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution N (EUR) 320,40930.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Distribution P (EUR) 2,02430.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (EUR) 0.81%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.95%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.79%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.30%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.09%30.09.2017

Distribution N (EUR) 0.95%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.79%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 163.78%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 261,361,173.88
Aktien 260,110,365.17
Organismen für gemeinsame Anlagen 1,250,808.71

Bankguthaben 253,103.27

Sonstige Vermögenswerte 771,722.444,17

Vermögenswerte Gesamt 262,385,999.59

Sonstige Verbindlichkeiten (552,161.30)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (552,161.30)

Nettovermögen am Ende des Jahres 261,833,838.29

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 4,111,371.28
Dividenden 4,109,623.39
Sonstige Erträge 1,747.8912

Gesamtaufwendungen (1,006,088.06)
Verwaltungsgebühren (705,273.77)5
Feste Servicegebühr (266,266.57)6
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (1,616.85)8
Abonnementsteuer (29,033.39)11
Bankzinsen (3,897.48)

Nettoergebnis der Anlagen 3,105,283.22
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 11,628,787.21
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (6,096,703.46)
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (5,030.71)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 718,925.08
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (697,707.95)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

6,924,106.77

Ergebnis 15,577,660.16

Zeichnungen 196,545,665.92

Rücknahmen (35,088,443.95)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 84,798,956.16

Nettovermögen am Ende des Jahres 261,833,838.29

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) European Sustainable Equity
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

CONTINENTAL AG EUR 5,217,566.00 1.9924,296

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Deutschland

DEUTSCHE BOERSE AG EUR 7,352,023.86 2.8180,166
DEUTSCHE TELEKOM AG -REG EUR 8,840,894.37 3.39560,082
FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 7,593,904.50 2.90111,266
GERRESHEIMER AG EUR 2,390,908.92 0.9136,508
LEG IMMOBILIEN AG EUR 2,681,791.47 1.0231,333
LINDE AG EUR 423,303.55 0.162,399
LINDE AG - TENDER EUR 4,693,217.10 1.7926,598
SIEMENS AG -REG EUR 10,628,468.00 4.0789,165
UNITED INTERNET AG - REG EUR 4,724,657.01 1.8089,703
WIRECARD AG EUR 4,335,888.92 1.6656,012
ZALANDO SE EUR 5,453,954.40 2.08128,631

24.5864,336,578.10

AVIVA PLC GBP 4,555,992.49 1.74780,278

Vereinigtes Königreich

CLINIGEN GROUP PLC GBP 5,959,387.61 2.28492,602
INFORMA PLC GBP 3,548,394.65 1.36465,280
JOHNSON MATTHEY PLC GBP 7,439,704.68 2.84191,682
PRUDENTIAL PLC GBP 8,318,507.00 3.18410,293

RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 9,095,815.93 3.46117,640
SSE PLC GBP 5,486,746.46 2.10346,075

16.9644,404,548.82

AXA SA EUR 7,053,576.42 2.68275,638

Frankreich

CAPGEMINI SE EUR 2,897,554.36 1.1129,221
CRITEO SA ADR USD 4,361,115.72 1.67124,234
ESSILOR INTERNATIONAL SA EUR 6,014,954.50 2.3057,422
PUBLICIS GROUPE SA EUR 3,425,210.94 1.3157,966
SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 4,755,038.40 1.8281,144

10.8928,507,450.34

ASR NEDERLAND NV EUR 6,307,760.34 2.41186,372

Niederlande

KONINKLIJKE DSM NV EUR 3,373,446.82 1.2948,707
UNILEVER NV - CVA EUR 12,054,585.96 4.60240,899

8.3021,735,793.12

ORKLA ASA NOK 7,453,515.85 2.85858,538

Norwegen

STATOIL ASA NOK 4,752,051.16 1.81280,728
YARA INTERNATIONAL ASA NOK 4,170,327.29 1.59110,024

6.2516,375,894.30

NOVO NORDISK A/S -B DKK 7,585,678.97 2.90187,543

Dänemark

NOVOZYMES A/S -B DKK 7,669,340.79 2.93176,642

5.8315,255,019.76

DORMAKABA HOLDING AG - REG CHF 6,349,403.97 2.437,355

Schweiz

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

LANDIS+GYR GROUP AG CHF 4,140,219.86 1.5866,704

4.0110,489,623.83

CELLNEX TELECOM SA EUR 6,139,811.04 2.34317,139

Spanien

REPSOL SA EUR 4,082,070.01 1.56261,839

3.9010,221,881.05

INTESA SANPAOLO SPA EUR 8,661,184.75 3.312,894,781

Italien

3.318,661,184.75

SHIRE PLC GBP 7,261,200.82 2.77168,908

Jersey

2.777,261,200.82

INTRUM JUSTITIA AB SEK 6,820,022.72 2.60228,507

Schweden

2.606,820,022.72

ALLIED IRISH BANKS PLC EUR 6,174,556.84 2.361,213,076

Irland

2.366,174,556.84

PRICELINE GROUP INC/THE USD 5,795,067.20 2.213,742

Vereinigte Staaten

2.215,795,067.20

BAKKAFROST P/F NOK 5,408,676.35 2.07139,107

Färöer-Inseln

2.075,408,676.35

FRUTAROM INDUSTRIES LTD ILS 5,222,706.41 1.9980,218

Israel

1.995,222,706.41

NOKIA OYJ EUR 3,440,160.76 1.31677,197

Finnland

1.313,440,160.76

99.34260,110,365.17

NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 1,250,808.71 0.481,242

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

0.481,250,808.71

0.481,250,808.71

Wertpapierbestand Gesamt 261,361,173.88 99.82

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) European Sustainable Equity
(ausgedrückt in EUR)

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 261,361,173.88 99.82

Bankguthaben 253,103.27 0.10

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 219,561.14 0.08

Nettovermögen Gesamt 261,833,838.29 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 917,559,772.27EUR
30.09.2016 715,952,633.99EUR
30.09.2015 681,527,798.34EUR

Capitalisation I (EUR) 6,357.1930.09.2017 EUR
6,250.7630.09.2016 EUR
6,041.7330.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 138,135.9430.09.2017 CZK
138,168.0830.09.2016 CZK

-30.09.2015 CZK

Capitalisation I Hedged (i) (HUF) 528,614.1830.09.2017 HUF
516,668.6730.09.2016 HUF

-30.09.2015 HUF

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 24,922.4830.09.2017 PLN
24,006.7730.09.2016 PLN
22,802.5330.09.2015 PLN

Capitalisation N (EUR) 25.5130.09.2017 EUR
25.1030.09.2016 EUR
24.2930.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 282.5730.09.2017 EUR
279.4930.09.2016 EUR
271.7430.09.2015 EUR

Capitalisation P Hedged (i) (CZK) 513.0330.09.2017 CZK
516.2830.09.2016 CZK
503.3030.09.2015 CZK

Capitalisation P Hedged (i) (USD) 1,099.4330.09.2017 USD
1,068.5330.09.2016 USD
1,029.1630.09.2015 USD

Capitalisation X (EUR) 283.3230.09.2017 EUR
281.6230.09.2016 EUR
275.1930.09.2015 EUR

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 1,003.2630.09.2017 RON
990.4730.09.2016 RON
962.5930.09.2015 RON

Capitalisation X Hedged (i) (USD) 256.4830.09.2017 USD
250.4630.09.2016 USD
242.0530.09.2015 USD

Capitalisation Z (EUR) 6,942.0230.09.2017 EUR
6,807.1430.09.2016 EUR
6,538.1930.09.2015 EUR

Capitalisation Zz (EUR) 5,116.8730.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Distribution I (HY) Hedged (i) (JPY) 10,319.0030.09.2017 JPY
10,251.0030.09.2016 JPY

-30.09.2015 JPY

Distribution P (EUR) 270.1830.09.2017 EUR
270.8930.09.2016 EUR
267.3330.09.2015 EUR

Distribution P Hedged (i) (USD) 248.5630.09.2017 USD
244.6730.09.2016 USD
236.9730.09.2015 USD

Distribution X (EUR) 269.8430.09.2017 EUR
271.8930.09.2016 EUR
269.6730.09.2015 EUR

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 235.2730.09.2017 AUD
240.4230.09.2016 AUD
242.4230.09.2015 AUD

Distribution X (M) Hedged (i) (USD) 236.0930.09.2017 USD
240.5230.09.2016 USD
242.0030.09.2015 USD

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 229.7730.09.2017 AUD
237.6930.09.2016 AUD
242.1230.09.2015 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i) (USD) 230.9530.09.2017 USD
237.9630.09.2016 USD
241.8530.09.2015 USD

Capitalisation I (EUR) 29,85830.09.2017
11,40630.09.2016
10,41730.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 2,41430.09.2017
2,24830.09.2016

-30.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (HUF) 2,45830.09.2017
90830.09.2016

-30.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 14,27830.09.2017
18,00130.09.2016
24,45130.09.2015

Capitalisation N (EUR) 557,62430.09.2017
1,321,54630.09.2016

729,37730.09.2015

Capitalisation P (EUR) 247,76230.09.2017
105,62030.09.2016
151,75330.09.2015

Anzahl der Anteile
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation P Hedged (i) (CZK) 1,232,70230.09.2017
504,88330.09.2016
468,07130.09.2015

Capitalisation P Hedged (i) (USD) 2,87630.09.2017
3,85430.09.2016
3,66330.09.2015

Capitalisation X (EUR) 90,01130.09.2017
86,02230.09.2016
85,91430.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 7,99530.09.2017
14,91230.09.2016

2,72430.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (USD) 16,05030.09.2017
44,97730.09.2016
21,46330.09.2015

Capitalisation Z (EUR) 10,56430.09.2017
49,27930.09.2016
55,70530.09.2015

Capitalisation Zz (EUR) 61,58430.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Distribution I (HY) Hedged (i) (JPY) 438,23830.09.2017
50,27230.09.2016

-30.09.2015

Distribution P (EUR) 40,08330.09.2017
30,82030.09.2016
29,35630.09.2015

Distribution P Hedged (i) (USD) 99630.09.2017
1,12830.09.2016
1,25330.09.2015

Distribution X (EUR) 19,16530.09.2017
25,93430.09.2016
35,17930.09.2015

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 35,24130.09.2017
47,51830.09.2016

3,95530.09.2015

Distribution X (M) Hedged (i) (USD) 88,61430.09.2017
124,01530.09.2016

14,54430.09.2015

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 56,43230.09.2017
58,10730.09.2016

4,35130.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution Y (M) Hedged (i) (USD) 80,40730.09.2017
86,18530.09.2016

5,17430.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I (HY) Hedged (i) (JPY) 68.0031.08.2017 JPY

Dividende

Distribution I (HY) Hedged (i) (JPY) 68.0028.02.2017 JPY

Distribution P (EUR) 3.7014.12.2016 EUR

Distribution P Hedged (i) (USD) 3.3514.12.2016 USD

Distribution X (EUR) 3.7014.12.2016 EUR

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.9704.09.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.9702.08.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.9704.07.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0102.06.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0103.05.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0104.04.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0502.03.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0502.02.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0503.01.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.1002.12.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.1002.11.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.1004.10.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.8504.09.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.8502.08.2017 USD
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.8504.07.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.8502.06.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.8503.05.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.8504.04.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.8502.03.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.8502.02.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.8503.01.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.8502.12.2016 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.8502.11.2016 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(USD)

0.8504.10.2016 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.9704.09.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.9702.08.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.9704.07.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0102.06.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0103.05.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0104.04.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0502.03.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0502.02.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0503.01.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.1002.12.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.1002.11.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.1004.10.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.8504.09.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.8502.08.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.8504.07.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.8502.06.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.8503.05.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.8504.04.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.8502.03.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.8502.02.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.8503.01.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.8502.12.2016 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.8502.11.2016 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(USD)

0.8504.10.2016 USD

Capitalisation I (EUR) 0.69%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 0.71%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (HUF) 0.72%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 0.71%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.78%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.28%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (i) (CZK) 1.29%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (i) (USD) 1.30%30.09.2017

Laufende Kosten in %*
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation X (EUR) 1.78%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 1.80%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (USD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.16%30.09.2017

Capitalisation Zz (EUR) 0.03%30.09.2017

Distribution I (HY) Hedged (i) (JPY) 0.71%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.28%30.09.2017

Distribution P Hedged (i) (USD) 1.30%30.09.2017

Distribution X (EUR) 1.78%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 1.80%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (i) (USD) 1.80%30.09.2017

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 2.80%30.09.2017

Distribution Y (M) Hedged (i) (USD) 2.80%30.09.2017

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 20.01%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 811,646,521.40
Aktien 236,416,402.38
Organismen für gemeinsame Anlagen 44,286,009.86
Anleihen und andere Schuldtitel 530,944,109.16

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 5,230,379.03
Credit Default Swaps 4,909,014.46
Futures 276,074.03
Optionsscheine und Bezugsrechte 45,290.54

Bankguthaben 75,243,641.09

Hinterlegte Sicherheiten 26,082,325.83

Sonstige Vermögenswerte 10,904,526.344,17

Vermögenswerte Gesamt 929,107,393.69

Sonstige Verbindlichkeiten (11,172,669.80)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (374,951.62)
Devisentermingeschäfte (374,951.62)

Verbindlichkeiten Gesamt (11,547,621.42)

Nettovermögen am Ende des Jahres 917,559,772.27

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 12,036,063.53
Dividenden 5,255,983.94
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 4,645,536.65
Zinsen auf Swaps 2,134,542.94

Gesamtaufwendungen (5,419,311.80)
Verwaltungsgebühren (3,592,155.98)5
Feste Servicegebühr (1,158,124.09)6
Overlay-Gebühren (46,887.95)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (2,754.45)8
Abonnementsteuer (164,304.21)11
Bankzinsen (406,356.29)
Zinsen auf Swaps (43,026.52)
Sonstige Ausgaben (5,702.31)13

Nettoergebnis der Anlagen 6,616,751.73
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 40,947,512.08
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (21,378,963.20)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 90,873,221.13
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (91,083,914.30)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 18,243,419.81
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (17,211,005.19)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(20,558,279.69)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

4,352,802.42

Ergebnis 10,801,544.79

Zeichnungen 725,663,065.08

Rücknahmen (531,551,108.54)

Ausschüttung (3,306,363.05)

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 715,952,633.99

Nettovermögen am Ende des Jahres 917,559,772.27

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) First Class Multi Asset
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ACTIVISION BLIZZARD INC USD 237,424.30 0.034,351

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

ADOBE SYSTEMS INC USD 384,496.24 0.043,047
ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES INC USD 2,364,908.64 0.2623,500
ALPHABET INC - C USD 3,086,156.69 0.343,804
ALTRIA GROUP INC USD 824,266.88 0.0915,365
AMERICAN ELECTRIC POWER CO INC USD 312,283.40 0.035,256
APPLE INC USD 4,216,724.24 0.4732,345
APPLIED MATERIALS INC USD 293,232.07 0.036,655
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC USD 256,608.86 0.032,775
BANK OF AMERICA CORP USD 3,081,268.55 0.34143,752
BERKSHIRE HATHAWAY INC -B USD 3,550,720.15 0.4022,898
BIOGEN INC USD 475,162.65 0.051,794
BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC USD 564,938.52 0.067,176
BOSTON PROPERTIES INC USD 1,351,243.44 0.1513,000
CBS CORP -B NON VOTING USD 635,929.62 0.0712,962
CELGENE CORP USD 3,035,552.53 0.3324,610
CISCO SYSTEMS INC USD 879,181.85 0.1030,906
CITIGROUP INC USD 3,378,761.31 0.3754,913
COCA-COLA CO/THE USD 1,216,663.47 0.1331,956
COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS CORP -A USD 229,671.14 0.033,743

COLGATE-PALMOLIVE CO USD 403,256.98 0.046,544
COMCAST CORP -A USD 2,846,550.03 0.3187,453
CONSTELLATION BRANDS INC -A USD 236,363.94 0.031,401
COSTCO WHOLESALE CORP USD 748,351.93 0.085,385
CVS HEALTH CORP USD 1,058,563.25 0.1215,389
DELUXE CORP USD 2,394,127.29 0.2638,793
DIGITAL REALTY TRUST INC USD 1,901,767.89 0.2119,000
DISCOVER FINANCIAL SERVICES USD 1,422,465.23 0.1626,080
DOUGLAS EMMETT INC USD 1,633,885.98 0.1849,000
DUKE REALTY CORP USD 2,145,288.45 0.2388,000
EBAY INC USD 207,395.11 0.026,375
ELECTRONIC ARTS INC USD 190,142.31 0.021,904
ELI LILLY & CO USD 776,241.85 0.0810,728
EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES INC USD 1,079,512.77 0.1215,000
ESSEX PROPERTY TRUST INC USD 3,438,064.63 0.3716,000
EVERSOURCE ENERGY USD 2,427,825.00 0.2647,488
FACEBOOK INC - A USD 2,098,801.62 0.2314,521
FIRST INDUSTRIAL REALTY TRUST INC USD 31,586.61 0.001,241
GENERAL MILLS INC USD 195,402.54 0.024,463
GILEAD SCIENCES INC USD 303,396.67 0.034,427
HALLIBURTON CO USD 2,896,362.41 0.3274,388
HCP INC USD 517,898.83 0.0622,000
HEALTHCARE REALTY TRUST INC USD 1,285,721.54 0.1447,000
HUDSON PACIFIC PROPERTIES INC USD 967,355.53 0.1134,107
INTEL CORP USD 939,373.24 0.1029,163
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP USD 683,061.48 0.075,566
INTERPUBLIC GROUP OF COS INC/THE USD 384,796.13 0.0421,881
INTUIT INC USD 180,350.19 0.021,500
KIMBERLY-CLARK CORP USD 278,621.49 0.032,799
KRAFT HEINZ CO/THE USD 308,310.78 0.034,700
MASTERCARD INC - A USD 701,103.03 0.085,870
MGM GROWTH PROPERTIES LLC -A USD 233,615.14 0.039,142

MICRON TECHNOLOGY INC USD 213,982.88 0.026,432

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

MICROSOFT CORP USD 2,851,501.40 0.3145,255
MID-AMERICA APARTMENT COMMUNITIES INC USD 1,852,815.70 0.2020,494
MONDELEZ INTERNATIONAL INC -A USD 416,333.36 0.0512,105
NUVASIVE INC USD 266,932.33 0.035,690
NVIDIA CORP USD 502,043.99 0.053,320
ORACLE CORP USD 775,554.94 0.0818,963
PARKER-HANNIFIN CORP USD 2,511,896.75 0.2716,967

PAYPAL HOLDINGS INC USD 383,465.07 0.047,080
PEPSICO INC USD 1,049,828.57 0.1111,138
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC USD 1,143,434.93 0.1212,177
PRICELINE GROUP INC/THE USD 3,050,850.45 0.331,970
PROCTER & GAMBLE CO/THE USD 1,549,707.55 0.1720,137
PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP INC USD 377,448.82 0.049,648
PUBLIC STORAGE USD 1,900,604.80 0.2110,500
QUALCOMM INC USD 399,521.43 0.049,111
REGENCY CENTERS CORP USD 2,151,615.63 0.2341,000
REPUBLIC SERVICES INC -A USD 2,028,067.70 0.2236,294
SALESFORCE.COM INC USD 322,331.40 0.044,079
SIMON PROPERTY GROUP INC USD 2,996,295.04 0.3322,000
SYNCHRONY FINANCIAL USD 1,455,426.07 0.1655,414
TERRENO REALTY CORP USD 1,392,694.35 0.1545,507
TEXAS INSTRUMENTS INC USD 468,293.55 0.056,176
T-MOBILE US INC USD 1,933,042.56 0.2137,062
UNITED TECHNOLOGIES CORP USD 2,934,697.21 0.3229,888
UNITEDHEALTH GROUP INC USD 397,763.36 0.042,401
US BANCORP USD 2,891,919.84 0.3263,796
VENTAS INC USD 2,313,872.44 0.2542,000
VERTEX PHARMACEUTICALS INC USD 2,407,793.00 0.2618,722
VF CORP USD 2,696,804.80 0.2950,152
VISA INC - A USD 1,020,085.57 0.1111,459
WELLTOWER INC USD 306,694.74 0.035,159
WILLIAMS COS INC/THE USD 2,683,181.36 0.29105,700
ZIMMER BIOMET HOLDINGS INC USD 2,901,696.61 0.3229,297

12.84117,838,952.62

CANON INC JPY 190,697.91 0.026,600

Japan

DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD JPY 1,430,516.16 0.1649,000
JAPAN PRIME REALTY INVESTMENT CORP JPY 367,313.48 0.04130

JAPAN REAL ESTATE INVESTMENT CORP JPY 935,041.24 0.10230
JAPAN TOBACCO INC JPY 243,881.72 0.038,800
KAO CORP JPY 194,011.85 0.023,900
KEYENCE CORP JPY 269,398.28 0.03600
KOMATSU LTD JPY 408,921.80 0.0417,000
MITSUBISHI ESTATE CO LTD JPY 735,115.40 0.0850,000
MITSUI FUDOSAN CO LTD JPY 916,780.77 0.1050,000
NINTENDO CO LTD JPY 218,614.64 0.02700
NIPPON SHOKUBAI CO LTD JPY 1,170,924.42 0.1319,600
NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE CORP JPY 2,336,792.27 0.2560,300
ORIX JREIT INC JPY 1,614,097.75 0.181,330
SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC JPY 2,733,389.38 0.3084,200
SUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT CO LTD JPY 1,304,947.25 0.1451,000
TAIHEIYO CEMENT CORP JPY 368,955.41 0.0411,300
TAIYO NIPPON SANSO CORP JPY 364,343.71 0.0436,400
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 1,793,114.98 0.2038,400
TOYOTA MOTOR CORP JPY 3,161,518.48 0.3462,700

2.2620,758,376.90

ASTRAZENECA PLC GBP 3,478,634.93 0.3961,861

Vereinigtes Königreich

BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 958,732.74 0.1018,082

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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DIAGEO PLC GBP 553,039.61 0.0619,866
IMPERIAL BRANDS PLC GBP 281,523.41 0.037,791
JOHN WOOD GROUP PLC GBP 3,084,034.31 0.34399,340
NATIONAL GRID PLC GBP 489,417.29 0.0546,642
PRUDENTIAL PLC GBP 1,933,239.42 0.2195,353
RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 402,755.06 0.045,209
SEGRO PLC GBP 571,795.72 0.0694,000

SHAFTESBURY PLC GBP 1,164,563.94 0.13101,000

1.4112,917,736.43

CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 595,964.40 0.0611,820

Frankreich

DANONE SA EUR 307,359.47 0.034,631
ESSILOR INTERNATIONAL SA EUR 768,131.75 0.087,333
GECINA SA EUR 1,509,200.00 0.1611,000
L'OREAL SA EUR 354,223.10 0.041,969
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 3,049,557.35 0.3413,063
TOTAL SA EUR 2,115,964.65 0.2446,561

0.958,700,400.72

ACCENTURE PLC - A USD 439,417.37 0.053,846

Irland

ALLEGION PLC USD 2,837,667.16 0.3138,796
ALLERGAN PLC USD 2,868,121.13 0.3116,544
EATON CORP PLC USD 1,674,284.42 0.1825,776
RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 483,349.16 0.0529,708

0.908,302,839.24

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 2,440,661.88 0.2628,436

Deutschland

DEUTSCHE BOERSE AG EUR 2,362,449.60 0.2625,760
DEUTSCHE WOHNEN AG EUR 1,975,600.00 0.2255,000
FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 735,120.75 0.0810,771
SAP SE EUR 562,164.85 0.066,065

0.888,075,997.08

AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP
LTD

AUD 2,198,223.61 0.24111,891

Australien

DEXUS AUD 1,387,175.11 0.15220,000

GOODMAN GROUP AUD 782,074.72 0.09143,000
SCENTRE GROUP AUD 2,676,223.45 0.291,025,994

0.777,043,696.89

CANADIAN NATURAL RESOURCES LTD CAD 377,589.21 0.0413,359

Kanada

CANADIAN PACIFIC RAILWAY LTD CAD 1,389,008.32 0.159,799
CANADIAN REAL ESTATE INVESTMENT TRUST CAD 1,181,268.95 0.1337,861
KINROSS GOLD CORP CAD 1,509,715.32 0.16421,955
LUNDIN MINING CORP CAD 1,975,473.98 0.23341,212
MAGNA INTERNATIONAL INC CAD 411,650.33 0.049,140

0.756,844,706.11

CIE FINANCIERE RICHEMONT SA -REG CHF 1,680,723.38 0.1821,724

Schweiz

JULIUS BAER GROUP LTD CHF 765,454.84 0.0815,281
NESTLE SA - REG CHF 1,735,299.64 0.2024,476
PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 952,276.51 0.101,658
SWISS PRIME SITE AG - REG CHF 532,696.68 0.067,000

0.625,666,451.05

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

CLP HOLDINGS LTD HKD 281,065.04 0.0332,421

Hongkong

HANG LUNG PROPERTIES LTD HKD 1,274,977.56 0.14635,000
I-CABLE COMMUNICATIONS LTD HKD 1,108.95 0.0039,384
LINK REIT HKD 1,850,915.37 0.20270,000
WHEELOCK & CO LTD HKD 922,398.27 0.10155,000

0.474,330,465.19

CELLNEX TELECOM SA EUR 1,524,929.12 0.1678,767

Spanien

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 713,618.19 0.0822,381
INMOBILIARIA COLONIAL SA EUR 1,175,160.00 0.13140,000

0.373,413,707.31

HANA FINANCIAL GROUP INC KRW 537,657.77 0.0615,375

Südkorea

LG INNOTEK CO LTD KRW 299,462.47 0.032,633
NCSOFT CORP KRW 1,006,163.59 0.112,933
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 1,471,329.21 0.16777

0.363,314,613.04

HOLLYSYS AUTOMATION TECHNOLOGIES LTD USD 3,214,665.72 0.35175,862

Jungferninseln

0.353,214,665.72

BROADCOM LTD USD 506,950.04 0.062,471

Singapur

CAPITALAND COMMERCIAL TRUST SGD 1,546,373.91 0.161,500,000
UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 928,073.51 0.1063,400

0.322,981,397.46

BR MALLS PARTICIPACOES SA BRL 790,137.44 0.09210,000

Brasilien

BRASKEM SA -PREF A BRL 1,882,363.24 0.20165,898

0.292,672,500.68

MEGA FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 2,596,823.17 0.283,928,000

Taiwan

0.282,596,823.17

TENCENT HOLDINGS LTD HKD 2,242,835.95 0.2461,600

Kaimaninseln

0.242,242,835.95

ALTICE NV -A EUR 530,717.40 0.0631,320

Niederlande

ASML HOLDING NV EUR 330,594.75 0.042,295
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV EUR 153,928.60 0.029,730
UNILEVER NV - CVA EUR 1,148,067.72 0.1222,943

0.242,163,308.47

SVENSKA HANDELSBANKEN AB -A SEK 1,703,082.08 0.19133,718

Schweden

0.191,703,082.08

ENEL SPA EUR 1,369,938.51 0.15268,879

Italien

0.151,369,938.51

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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SM INVESTMENTS CORP PHP 431,243.31 0.0529,330

Philippinen

SM PRIME HOLDINGS INC PHP 873,193.60 0.091,522,200

0.141,304,436.91

NOVOZYMES A/S -B DKK 1,262,839.22 0.1429,086

Dänemark

0.141,262,839.22

ZHUZHOU CRRC TIMES ELECTRIC CO LTD - H HKD 1,063,686.11 0.12224,500

China

0.121,063,686.11

GOLD FIELDS LTD ZAR 360,634.47 0.0497,604

Südafrika

WOOLWORTHS HOLDINGS LTD/SOUTH AFRICA ZAR 618,531.50 0.07164,859

0.11979,165.97

LUKOIL PJSC RUB 860,106.00 0.0919,101

Russland

0.09860,106.00

PROMOTORA Y OPERADORA DE
INFRAESTRUCTURA SAB DE CV

MXN 722,134.80 0.0880,634

Mexiko

0.08722,134.80

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV EUR 647,307.00 0.076,390

Belgien

0.07647,307.00

BANK CENTRAL ASIA TBK PT IDR 602,508.85 0.07472,600

Indonesien

0.07602,508.85

NOKIA OYJ EUR 182,087.52 0.0235,844

Finnland

SAMPO OYJ -A EUR 416,700.96 0.059,318

0.07598,788.48

CIMB GROUP HOLDINGS BHD MYR 596,575.65 0.07472,700

Malaysia

0.07596,575.65

FRUTAROM INDUSTRIES LTD ILS 486,019.39 0.057,465

Israel

0.05486,019.39

YARA INTERNATIONAL ASA NOK 446,165.59 0.0511,771

Norwegen

0.05446,165.59

ENEL CHILE SA CLP 400,853.41 0.043,863,715

Chile

0.04400,853.41

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

TURKIYE HALK BANKASI AS TRY 293,320.38 0.03101,743

Türkei

0.03293,320.38

25.77236,416,402.38

BUNDESOBLIGATION 0.500% 13/10/2017 EUR 50,015,999.00 5.4550,000,000

Anleihen und andere Schuldtitel
Deutschland

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.000%
04/01/2018

EUR 50,618,999.50 5.5250,000,000

DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK INFLATION LINKED
BOND 0.100% 15/04/2026

EUR 12,323,133.20 1.3411,211,420

DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK INFLATION LINKED
BOND 0.500% 15/04/2030

EUR 9,367,893.33 1.028,175,440

13.33122,326,025.03

UNITED KINGDOM GILT 1.500% 22/07/2026 GBP 32,420,309.30 3.5328,000,000

Vereinigtes Königreich

UNITED KINGDOM GILT 2.000% 07/09/2025 GBP 19,343,364.44 2.1116,000,000
UNITED KINGDOM GILT 5.000% 07/03/2025 GBP 33,452,239.23 3.6523,000,000

9.2985,215,912.97

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.250%
15/07/2025

EUR 18,975,300.57 2.0719,000,000

Niederlande

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.500%
15/07/2026

EUR 26,173,679.74 2.8526,000,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 5.500%
15/01/2028

EUR 11,979,200.40 1.318,000,000

6.2357,128,180.71

CANADIAN GOVERNMENT BOND 1.500%
01/06/2026

CAD 9,678,912.05 1.0515,000,000

Kanada

CANADIAN GOVERNMENT BOND 2.250%
01/06/2025

CAD 12,374,860.84 1.3518,000,000

CANADIAN GOVERNMENT BOND 2.500%
01/06/2024

CAD 14,006,183.06 1.5220,000,000

CANADIAN GOVERNMENT BOND 2.750%
01/06/2022

CAD 7,776,311.51 0.8511,000,000

CANADIAN GOVERNMENT REAL RETURN BOND
4.250% 01/12/2026

CAD 8,050,743.28 0.888,908,560

5.6551,887,010.74

AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 2.750%
21/04/2024

AUD 16,750,537.67 1.8325,000,000

Australien

AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 3.000%
20/09/2025

AUD 5,512,567.51 0.606,000,000

AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 3.250%
21/04/2025

AUD 11,026,568.66 1.2016,000,000

AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 3.250%
21/04/2029

AUD 10,940,816.01 1.1916,000,000

AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 3.750%
21/04/2037

AUD 2,778,348.70 0.303,950,000

5.1247,008,838.55

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.000%
15/05/2026

EUR 20,444,400.00 2.2320,000,000

Irland

IRELAND GOVERNMENT BOND 5.400%
13/03/2025

EUR 13,577,499.40 1.4810,000,000

3.7134,021,899.40

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.200%
20/10/2025

EUR 13,871,910.13 1.5113,000,000

Österreich

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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AUSTRIA GOVERNMENT BOND 6.250%
15/07/2027

EUR 17,042,079.34 1.8611,000,000

3.3730,913,989.47

NEW ZEALAND GOVERNMENT BOND 4.500%
15/04/2027

NZD 11,005,572.32 1.2016,000,000

Neuseeland

NEW ZEALAND GOVERNMENT BOND 5.500%
15/04/2023

NZD 14,076,932.09 1.5320,000,000

2.7325,082,504.41

SWEDEN GOVERNMENT BOND 1.000%
12/11/2026

SEK 10,644,621.72 1.16100,000,000

Schweden

SWEDEN GOVERNMENT BOND 2.500%
12/05/2025

SEK 11,324,748.09 1.2395,000,000

2.3921,969,369.81

DENMARK GOVERNMENT BOND 1.500%
15/11/2023

DKK 8,160,094.62 0.8955,480,000

Dänemark

DENMARK GOVERNMENT BOND 1.750%
15/11/2025

DKK 13,550,469.50 1.4890,000,000

2.3721,710,564.12

FINLAND GOVERNMENT BOND 0.500%
15/04/2026

EUR 17,096,730.00 1.8717,000,000

Finnland

FINLAND GOVERNMENT BOND 2.625%
04/07/2042

EUR 1,691,533.95 0.181,300,000

2.0518,788,263.95

SPAIN GOVERNMENT BOND 1.300% 31/10/2026 EUR 14,891,550.00 1.6215,000,000

Spanien

1.6214,891,550.00

57.86530,944,109.16

NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (LOCAL BOND)
- I CAP USD

USD 22,732,422.52 2.484,691

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

NN (L) EUROPEAN HIGH YIELD - I CAP EUR
(HEDGED II)

EUR 15,757,542.00 1.721,800

NN (L) GLOBAL HIGH YIELD - I CAP EUR (HEDGED
III)

EUR 4,375,097.32 0.487,811

4.6842,865,061.84

ETFS NATURAL GAS USD 1,420,948.02 0.1543,440,516

Jersey

0.151,420,948.02

4.8344,286,009.86

Wertpapierbestand Gesamt 811,646,521.40 88.46

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

CROSSOVER
SERIES 28

VERSION 1

35,000,000.00 4,106,772.60EURVerkauf 5.000

Credit Default Swaps

20/06/2022CDX NORTH
AMERICA HIGH

YIELD SERIES 28
VERSION 1

35,000,000.00 2,272,093.30USDVerkauf 5.000

20/12/2022CDX EMERGING
MARKETS SERIES

28 VERSION 1

43,000,000.00 (1,469,851.44)USDVerkauf 1.000

4,909,014.46

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

WährungZinssatz
(%)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

77,000,000.00 27/10/201752,533,187.84 513,120.25CADEUR 52,533,187.84

Devisentermingeschäfte

97,000,000.00 27/10/201764,732,802.01 455,484.48AUDEUR 64,732,802.01

215,000,000.00 27/10/201722,563,743.31 281,759.31SEKEUR 22,563,743.31

43,175,674.38 10/10/201751,386,540.79 274,846.09EURUSD 43,175,674.38

73,000,000.00 25/01/201811,091,679.57 136,167.70CNYUSD 9,210,063.58

89,000,000.00 27/10/2017101,087,060.72 134,247.65GBPEUR 101,087,060.72

37,236,549.90 10/10/2017969,369,122.79 58,248.51EURCZK 37,236,549.90

28,123,802.45 10/10/20176,575,191.59 49,458.35PLNEUR 6,575,191.59

1,411,030.05 10/10/2017943,566.62 7,455.63AUDEUR 943,566.62

33,647,965.00 10/10/2017256,973.11 4,133.14JPYEUR 256,973.11

163,000,000.00 27/10/201721,909,275.63 3,449.98DKKEUR 21,909,275.63

8,194,574.21 10/10/201726,818.42 442.88HUFEUR 26,818.42

2,135,797.27 10/10/201781,914.52 (256.58)CZKEUR 81,914.52

2,292,063.73 10/10/2017497,910.78 (496.78)RONEUR 497,910.78

2,240,841.32 10/10/201710,302,237.97 (627.30)EURRON 2,240,841.32

42,000,000.00 27/10/201725,626,688.46 (9,281.98)NZDEUR 25,626,688.46

4,154,131.41 10/10/20173,474,281.94 (38,294.88)USDEUR 3,474,281.94

2,800,000,000.00 27/10/201720,997,202.12 (41,529.66)JPYEUR 20,997,202.12

4,286,849.90 10/10/20171,313,157,602.30 (60,242.98)EURHUF 4,286,849.90

15,191,555.58 10/10/201722,676,988.22 (147,100.73)EURAUD 15,191,555.58

106,000,000.00 27/10/201789,084,583.63 (461,048.32)USDEUR 89,084,583.63

35,125,643.36 10/10/20174,599,144,500.00 (566,419.63)EURJPY 35,125,643.36

90,864,267.00 10/10/2017387,421,862.75 (968,466.75)EURPLN 90,864,267.00

(374,951.62)647,722,645.72

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR
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EURO STOXX 50 15/12/2017 EUR 12,587,520.00352 338,553.42

Futures auf Aktienindizes
 

FTSE 100 INDEX FUTURE 15/12/2017 GBP 20,296,092.50(244) 87,526.54
MSCI CONSUMER STAPLES 15/12/2017 USD 35,646,304.35(1,285) 706,086.30
MSCI EMERGING MARKET NT
15/12/2017

EUR 46,111,259.601,198 (371,859.20)

MSCI ENERGY INDEX 15/12/2017 USD 8,417,913.97311 30,116.93
MSCI INDUSTRIALS 15/12/2017 USD 12,705,511.76440 243,894.43
MSCI WORLD FINANCIALS 15/12/2017 USD 19,624,954.491,233 518,821.93
MSCI WORLD IT 15/12/2017 USD 18,249,480.54919 (27,907.38)
MSCI WORLD REAL ESTATE
15/12/2017

USD 28,478,015.99955 (570,237.27)

MSCI WORLD TELECOM 15/12/2017 USD 14,713,409.41(1,394) (385,230.76)
MSCI WORLD UTILITIES 15/12/2017 USD 16,521,319.24(852) 448,417.34
SPI 200 FUTURES 21/12/2017 AUD 14,859,764.90(158) 86,515.92
S&P500 EMINI FUTURE 15/12/2017 USD 29,263,238.03(275) (640,860.26)
TOPIX INDEX FUTURE 07/12/2017 JPY 17,118,250.77(136) (904,697.30)

(440,859.36)294,593,035.55

AUST 10Y BOND FUTURE 15/12/2017 AUD 42,160,126.02500 (930,949.72)

Zins-Futures
 

CAN 10YR BOND FUTURE 18/12/2017 CAD 18,027,573.54(197) 26,198.48
EURO BUXL 30Y BOND 07/12/2017 EUR 54,692,100.00(335) 752,760.82
EURO-BTP FUTURE 07/12/2017 EUR 14,035,840.00104 (85,860.00)
EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 175,983,930.00(1,093) 1,138,189.30

LONG GILT FUTURE 27/12/2017 GBP 25,305,910.04180 (555,635.09)
US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2017 USD 12,431,166.47(89) 183,492.50
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 18,019,899.34(170) 188,737.10

716,933.39360,656,545.41

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

CAPITALAND COMMERCIAL TRUST 19/10/2017249,000 SGD 45,290.54

Bezugsrechte

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 4,855,427.41

45,290.54

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 811,646,521.40 88.46

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 4,855,427.41 0.53

Bankguthaben 75,243,641.09 8.20

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 25,814,182.37 2.81

Nettovermögen Gesamt 917,559,772.27 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 178,702,106.73EUR
30.09.2016 132,118,134.35EUR
30.09.2015 53,588,966.08EUR

Capitalisation I (EUR) 6,496.4930.09.2017 EUR
6,233.2830.09.2016 EUR
5,920.1930.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 21,790.3630.09.2017 PLN
20,477.7830.09.2016 PLN
19,146.9730.09.2015 PLN

Capitalisation N (EUR) 32.3330.09.2017 EUR
31.0730.09.2016 EUR
29.5430.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 316.8630.09.2017 EUR
306.2730.09.2016 EUR
293.0830.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 299.9830.09.2017 EUR
292.2930.09.2016 EUR
281.9030.09.2015 EUR

Capitalisation X Hedged (i) (USD) 250.9330.09.2017 USD
-30.09.2016 USD
-30.09.2015 USD

Capitalisation Z (EUR) 6,842.5530.09.2017 EUR
6,519.3630.09.2016 EUR
6,148.5430.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 5,86130.09.2017
54630.09.2016

5830.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 2,53730.09.2017
3,08030.09.2016

11630.09.2015

Capitalisation N (EUR) 31,52730.09.2017
21,51230.09.2016
11,92330.09.2015

Capitalisation P (EUR) 277,41730.09.2017
203,94030.09.2016

10,00530.09.2015

Capitalisation X (EUR) 6,12430.09.2017
3,37630.09.2016
3,21130.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation X Hedged (i) (USD) 40030.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation Z (EUR) 5,40030.09.2017
7,66030.09.2016
7,89330.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (EUR) 0.78%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 0.80%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.92%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.52%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.32%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (USD) 2.34%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.09%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 80.10%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 148,306,978.43
Aktien 29,155,225.62
Organismen für gemeinsame Anlagen 12,231,154.02
Anleihen und andere Schuldtitel 106,920,598.79

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2,289,351.42
Credit Default Swaps 2,143,080.81
Devisentermingeschäfte 50,406.70
Futures 95,863.91

Bankguthaben 17,558,376.80

Hinterlegte Sicherheiten 10,023,393.54

Sonstige Vermögenswerte 3,942,985.214,17

Vermögenswerte Gesamt 182,121,085.40

Sonstige Verbindlichkeiten (3,418,978.67)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (3,418,978.67)

Nettovermögen am Ende des Jahres 178,702,106.73

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 3,805,523.80
Dividenden 535,046.40
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 828,247.13
Zinsen auf Swaps 2,442,230.27

Gesamtaufwendungen (1,895,840.99)
Verwaltungsgebühren (1,148,999.75)5
Feste Servicegebühr (275,394.13)6
Overlay-Gebühren (2,855.47)7
Abonnementsteuer (47,024.63)11
Bankzinsen (179,212.72)
Zinsen auf Swaps (237,950.82)
Sonstige Ausgaben (4,403.47)13

Nettoergebnis der Anlagen 1,909,682.81
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 6,022,432.53
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (2,927,644.46)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 47,671,513.65
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (46,430,928.10)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 6,896,541.91
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (6,917,955.08)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(2,669,424.88)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

2,138,891.95

Ergebnis 5,693,110.33

Zeichnungen 72,694,846.88

Rücknahmen (31,803,984.83)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 132,118,134.35

Nettovermögen am Ende des Jahres 178,702,106.73

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) First Class Multi Asset Premium
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ACTIVISION BLIZZARD INC USD 36,287.56 0.02665

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

ADOBE SYSTEMS INC USD 58,803.82 0.03466
ALPHABET INC - C USD 471,360.95 0.26581
ALTRIA GROUP INC USD 125,906.56 0.072,347
AMERICAN ELECTRIC POWER CO INC USD 47,650.55 0.03802
APPLE INC USD 644,143.90 0.374,941
APPLIED MATERIALS INC USD 44,810.97 0.031,017
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC USD 39,207.99 0.02424
BANK OF AMERICA CORP USD 470,704.11 0.2621,960
BERKSHIRE HATHAWAY INC -B USD 540,562.95 0.303,486
BIOGEN INC USD 72,572.22 0.04274
BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC USD 86,283.81 0.051,096
CBS CORP -B NON VOTING USD 97,140.92 0.051,980
CELGENE CORP USD 463,658.75 0.263,759
CISCO SYSTEMS INC USD 134,298.11 0.084,721
CITIGROUP INC USD 516,046.68 0.298,387
COCA-COLA CO/THE USD 185,834.72 0.104,881
COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS CORP -A USD 35,098.02 0.02572
COLGATE-PALMOLIVE CO USD 61,622.40 0.031,000
COMCAST CORP -A USD 434,828.56 0.2413,359

CONSTELLATION BRANDS INC -A USD 36,104.13 0.02214
COSTCO WHOLESALE CORP USD 114,372.08 0.06823
CVS HEALTH CORP USD 161,718.25 0.092,351
DELUXE CORP USD 365,725.73 0.205,926
DISCOVER FINANCIAL SERVICES USD 217,296.84 0.123,984
EBAY INC USD 31,686.72 0.02974
ELECTRONIC ARTS INC USD 29,060.62 0.02291
ELI LILLY & CO USD 118,592.51 0.071,639
EVERSOURCE ENERGY USD 370,656.40 0.217,250
FACEBOOK INC - A USD 320,579.99 0.182,218
GENERAL MILLS INC USD 29,859.85 0.02682
GILEAD SCIENCES INC USD 46,328.47 0.03676
HALLIBURTON CO USD 442,467.37 0.2511,364
HUDSON PACIFIC PROPERTIES INC USD 147,767.97 0.085,210
INTEL CORP USD 143,500.59 0.084,455
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP USD 104,312.30 0.06850
INTERPUBLIC GROUP OF COS INC/THE USD 58,771.93 0.033,342
INTUIT INC USD 27,533.46 0.02229
KIMBERLY-CLARK CORP USD 42,504.96 0.02427
KRAFT HEINZ CO/THE USD 47,099.39 0.03718
MASTERCARD INC - A USD 107,136.19 0.06897
MICRON TECHNOLOGY INC USD 32,702.92 0.02983
MICROSOFT CORP USD 435,648.67 0.246,914
MONDELEZ INTERNATIONAL INC -A USD 63,593.59 0.041,849
NUVASIVE INC USD 40,766.99 0.02869
NVIDIA CORP USD 76,667.56 0.04507
ORACLE CORP USD 118,482.45 0.072,897
PARKER-HANNIFIN CORP USD 383,735.27 0.212,592
PAYPAL HOLDINGS INC USD 58,602.99 0.031,082
PEPSICO INC USD 160,330.26 0.091,701
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC USD 174,656.23 0.101,860
PRICELINE GROUP INC/THE USD 466,145.17 0.26301

PROCTER & GAMBLE CO/THE USD 236,723.46 0.133,076

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP INC USD 57,431.06 0.031,468
QUALCOMM INC USD 61,039.82 0.031,392
REPUBLIC SERVICES INC -A USD 309,848.33 0.175,545
SALESFORCE.COM INC USD 49,230.81 0.03623
SYNCHRONY FINANCIAL USD 222,303.50 0.128,464
TEXAS INSTRUMENTS INC USD 71,578.55 0.04944
T-MOBILE US INC USD 295,312.91 0.175,662

UNITED TECHNOLOGIES CORP USD 448,236.51 0.254,565
UNITEDHEALTH GROUP INC USD 66,928.95 0.04404
US BANCORP USD 441,476.07 0.259,739
VERTEX PHARMACEUTICALS INC USD 367,817.97 0.212,860
VF CORP USD 411,952.10 0.237,661
VISA INC - A USD 155,874.84 0.091,751
WELLTOWER INC USD 46,845.41 0.03788
WILLIAMS COS INC/THE USD 409,889.59 0.2316,147
ZIMMER BIOMET HOLDINGS INC USD 443,222.59 0.254,475

7.6413,636,943.87

CANON INC JPY 28,893.62 0.021,000

Japan

JAPAN TOBACCO INC JPY 36,027.98 0.021,300
KAO CORP JPY 29,847.98 0.02600
KEYENCE CORP JPY 44,899.71 0.03100
KOMATSU LTD JPY 62,540.98 0.032,600
NINTENDO CO LTD JPY 31,230.66 0.02100
NIPPON SHOKUBAI CO LTD JPY 179,223.13 0.103,000
NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE CORP JPY 356,525.52 0.209,200
SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC JPY 418,773.43 0.2312,900
SUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT CO LTD JPY 102,348.80 0.064,000
TAIHEIYO CEMENT CORP JPY 55,506.57 0.031,700
TAIYO NIPPON SANSO CORP JPY 56,052.88 0.035,600
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 275,504.64 0.155,900
TOYOTA MOTOR CORP JPY 479,017.95 0.279,500

1.212,156,393.85

ASTRAZENECA PLC GBP 531,346.43 0.319,449

Vereinigtes Königreich

BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 146,445.07 0.082,762
DIAGEO PLC GBP 84,462.00 0.053,034

IMPERIAL BRANDS PLC GBP 42,999.98 0.021,190
JOHN WOOD GROUP PLC GBP 471,077.09 0.2660,998
NATIONAL GRID PLC GBP 74,752.55 0.047,124
PRUDENTIAL PLC GBP 295,298.86 0.1714,565
RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 61,545.98 0.03796

0.961,707,927.96

ACCENTURE PLC - A USD 67,180.82 0.04588

Irland

ALLEGION PLC USD 433,374.01 0.245,925
ALLERGAN PLC USD 438,088.86 0.252,527
EATON CORP PLC USD 255,793.45 0.143,938
RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 73,833.26 0.044,538

0.711,268,270.40

CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 91,310.62 0.051,811

Frankreich

DANONE SA EUR 46,923.59 0.03707
ESSILOR INTERNATIONAL SA EUR 117,320.00 0.071,120
L'OREAL SA EUR 54,149.90 0.03301
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 465,732.75 0.251,995

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) First Class Multi Asset Premium
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

TOTAL SA EUR 323,204.84 0.187,112

0.611,098,641.70

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 371,386.41 0.214,327

Deutschland

DEUTSCHE BOERSE AG EUR 365,556.06 0.203,986
FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 112,271.25 0.061,645

SAP SE EUR 85,923.63 0.05927

0.52935,137.35

BANCO MACRO SA ADR USD 207,461.94 0.122,090

Argentinien

BBVA BANCO FRANCES SA ADR USD 56,916.77 0.033,300
GRUPO FINANCIERO GALICIA SA ADR USD 185,242.31 0.104,249
PAMPA ENERGIA SA ADR USD 137,667.06 0.082,500
TELECOM ARGENTINA SA ADR USD 95,243.48 0.053,651
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR SA ADR USD 65,283.37 0.043,800
YPF SA ADR USD 158,402.47 0.098,405

0.51906,217.40

CANADIAN NATURAL RESOURCES LTD CAD 57,688.42 0.032,041

Kanada

CANADIAN PACIFIC RAILWAY LTD CAD 212,058.01 0.121,496
KINROSS GOLD CORP CAD 230,603.20 0.1364,452
LUNDIN MINING CORP CAD 301,706.56 0.1652,112
MAGNA INTERNATIONAL INC CAD 62,873.51 0.041,396

0.48864,929.70

CIE FINANCIERE RICHEMONT SA -REG CHF 256,781.48 0.143,319

Schweiz

JULIUS BAER GROUP LTD CHF 116,914.57 0.072,334
NESTLE SA - REG CHF 265,087.65 0.153,739
PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 145,311.19 0.08253

0.44784,094.89

AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP
LTD

AUD 335,771.77 0.1917,091

Australien

SCENTRE GROUP AUD 289,532.03 0.16110,999

0.35625,303.80

HANA FINANCIAL GROUP INC KRW 82,143.62 0.052,349

Südkorea

LG INNOTEK CO LTD KRW 45,721.20 0.03402
NCSOFT CORP KRW 153,686.09 0.08448
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 223,445.10 0.12118

0.28504,996.01

HOLLYSYS AUTOMATION TECHNOLOGIES LTD USD 491,041.64 0.2726,863

Jungferninseln

0.27491,041.64

MEGA FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 396,663.42 0.22600,000

Taiwan

0.22396,663.42

TENCENT HOLDINGS LTD HKD 342,250.94 0.199,400

Kaimaninseln

0.19342,250.94

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

CELLNEX TELECOM SA EUR 232,958.88 0.1312,033

Spanien

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 109,014.82 0.063,419

0.19341,973.70

ALTICE NV -A EUR 81,064.88 0.054,784

Niederlande

ASML HOLDING NV EUR 50,561.55 0.03351
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV EUR 23,508.52 0.011,486
UNILEVER NV - CVA EUR 175,340.16 0.093,504

0.18330,475.11

CLP HOLDINGS LTD HKD 44,031.01 0.025,079

Hongkong

HANG LUNG PROPERTIES LTD HKD 194,760.35 0.1297,000
LINK REIT HKD 58,269.56 0.038,500

0.17297,060.92

BRASKEM SA -PREF A BRL 287,531.90 0.1625,341

Brasilien

0.16287,531.90

SVENSKA HANDELSBANKEN AB -A SEK 260,611.63 0.1520,462

Schweden

0.15260,611.63

BROADCOM LTD USD 77,550.43 0.04378

Singapur

UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 141,992.32 0.089,700

0.12219,542.75

ENEL SPA EUR 209,272.03 0.1241,074

Italien

0.12209,272.03

NOVOZYMES A/S -B DKK 192,860.20 0.114,442

Dänemark

0.11192,860.20

ZHUZHOU CRRC TIMES ELECTRIC CO LTD - H HKD 163,461.79 0.0934,500

China

0.09163,461.79

GOLD FIELDS LTD ZAR 55,086.87 0.0314,909

Südafrika

WOOLWORTHS HOLDINGS LTD/SOUTH AFRICA ZAR 94,483.64 0.0525,183

0.08149,570.51

LUKOIL PJSC RUB 115,590.39 0.062,567

Russland

0.06115,590.39

PROMOTORA Y OPERADORA DE
INFRAESTRUCTURA SAB DE CV

MXN 110,307.49 0.0612,317

Mexiko

0.06110,307.49

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV EUR 98,666.20 0.06974

Belgien

0.0698,666.20

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) First Class Multi Asset Premium
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

NOKIA OYJ EUR 27,818.08 0.025,476

Finnland

SAMPO OYJ -A EUR 63,636.56 0.031,423

0.0591,454.64

BANK CENTRAL ASIA TBK PT IDR 91,408.98 0.0571,700

Indonesien

0.0591,408.98

CIMB GROUP HOLDINGS BHD MYR 90,868.30 0.0572,000

Malaysia

0.0590,868.30

FRUTAROM INDUSTRIES LTD ILS 73,570.25 0.041,130

Israel

0.0473,570.25

ADECOAGRO SA USD 36,542.04 0.024,000

Luxemburg

GLOBANT SA USD 35,589.16 0.021,050

0.0472,131.20

YARA INTERNATIONAL ASA NOK 68,151.03 0.041,798

Norwegen

0.0468,151.03

SM INVESTMENTS CORP PHP 65,870.10 0.044,480

Philippinen

0.0465,870.10

ENEL CHILE SA CLP 61,229.58 0.03590,175

Chile

0.0361,229.58

TURKIYE HALK BANKASI AS TRY 44,803.99 0.0315,541

Türkei

0.0344,803.99

16.3129,155,225.62

BUNDESOBLIGATION 0.500% 13/10/2017 EUR 5,001,599.90 2.805,000,000

Anleihen und andere Schuldtitel
Deutschland

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.000%
04/01/2018

EUR 5,061,899.95 2.845,000,000

BUNDESSCHATZANWEISUNGEN ZCP15/12/2017 EUR 5,006,440.00 2.805,000,000
DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK INFLATION LINKED
BOND 0.100% 15/04/2026

EUR 3,696,939.96 2.073,363,426

DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK INFLATION LINKED
BOND 0.500% 15/04/2030

EUR 3,044,565.33 1.702,657,018

12.2121,811,445.14

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.250%
15/07/2025

EUR 4,993,500.15 2.795,000,000

Niederlande

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.500%
15/07/2026

EUR 6,543,419.94 3.676,500,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 5.500%
15/01/2028

EUR 3,743,500.13 2.092,500,000

8.5515,280,420.22

UNITED KINGDOM GILT 1.500% 22/07/2026 GBP 5,789,340.95 3.245,000,000

Vereinigtes Königreich

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

UNITED KINGDOM GILT 2.000% 07/09/2025 GBP 3,264,192.75 1.832,700,000
UNITED KINGDOM GILT 5.000% 07/03/2025 GBP 3,636,112.97 2.032,500,000

7.1012,689,646.67

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.000%
15/05/2026

EUR 4,599,990.00 2.574,500,000

Irland

IRELAND GOVERNMENT BOND 3.400%
18/03/2024

EUR 4,567,409.70 2.563,800,000

5.139,167,399.70

NEW ZEALAND GOVERNMENT BOND 4.500%
15/04/2027

NZD 3,232,886.87 1.814,700,000

Neuseeland

NEW ZEALAND GOVERNMENT BOND 5.500%
15/04/2023

NZD 4,363,848.95 2.446,200,000

4.257,596,735.82

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.200%
20/10/2025

EUR 2,667,675.03 1.492,500,000

Österreich

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 6.250%
15/07/2027

EUR 4,647,839.82 2.603,000,000

4.097,315,514.85

CANADIAN GOVERNMENT BOND 1.500%
01/06/2026

CAD 1,935,782.41 1.083,000,000

Kanada

CANADIAN GOVERNMENT BOND 2.250%
01/06/2025

CAD 3,437,461.34 1.935,000,000

CANADIAN GOVERNMENT REAL RETURN BOND
4.250% 01/12/2026

CAD 1,878,506.76 1.052,078,664

4.067,251,750.51

AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 2.750%
21/04/2024

AUD 2,010,064.52 1.123,000,000

Australien

AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 3.000%
20/09/2025

AUD 1,470,018.00 0.821,600,000

AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 3.250%
21/04/2025

AUD 2,067,481.62 1.163,000,000

AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 3.250%
21/04/2029

AUD 1,367,602.00 0.772,000,000

3.876,915,166.14

SPAIN GOVERNMENT BOND 1.300% 31/10/2026 EUR 5,460,235.00 3.065,500,000

Spanien

3.065,460,235.00

FINLAND GOVERNMENT BOND 1.625%
15/09/2022

EUR 2,177,619.94 1.222,000,000

Finnland

FINLAND GOVERNMENT BOND 2.000%
15/04/2024

EUR 2,244,479.82 1.262,000,000

FINLAND GOVERNMENT BOND 2.625%
04/07/2042

EUR 520,471.98 0.29400,000

2.774,942,571.74

SWEDEN GOVERNMENT BOND 1.000%
12/11/2026

SEK 3,193,386.52 1.7830,000,000

Schweden

SWEDEN GOVERNMENT BOND 2.500%
12/05/2025

SEK 1,549,702.37 0.8713,000,000

2.654,743,088.89

DENMARK GOVERNMENT BOND 1.500%
15/11/2023

DKK 735,408.67 0.415,000,000

Dänemark

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW



Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017

250

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

NN (L) First Class Multi Asset Premium
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

DENMARK GOVERNMENT BOND 1.750%
15/11/2025

DKK 3,011,215.44 1.6920,000,000

2.103,746,624.11

59.84106,920,598.79

DB X-TRACKERS FTSE VIETNAM UCITS ETF USD 1,155,408.56 0.6553,025

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (LOCAL BOND)
- I CAP USD

USD 8,664,585.69 4.841,788

NN (L) GLOBAL REAL ESTATE - I CAP EUR EUR 1,480,717.95 0.83191

6.3211,300,712.20

LYXOR FTSE ATHEX LARGE CAP UCITS ETF EUR 579,740.61 0.32623,377

Frankreich

0.32579,740.61

ETFS NATURAL GAS USD 350,701.21 0.2010,721,463

Jersey

0.20350,701.21

6.8412,231,154.02

Wertpapierbestand Gesamt 148,306,978.43 82.99

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

CROSSOVER
SERIES 28

VERSION 1

10,000,000.00 1,173,363.60EURVerkauf 5.000

Credit Default Swaps

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA

INVESTMENT
GRADE SERIES 29

VERSION 1

33,000,000.00 605,144.41USDVerkauf 1.000

20/06/2022CDX NORTH
AMERICA HIGH

YIELD SERIES 28
VERSION 1

7,000,000.00 454,418.66USDVerkauf 5.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE SERIES

28 VERSION 1

14,500,000.00 324,451.28EURVerkauf 1.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE SERIES

28 VERSION 1

12,500,000.00 279,699.38EURVerkauf 1.000

20/06/2022CDX NORTH
AMERICA HIGH

YIELD SERIES 28
VERSION 1

3,000,000.00 194,750.86USDVerkauf 5.000

20/12/2022CDX EMERGING
MARKETS SERIES

28 VERSION 1

26,000,000.00 (888,747.38)USDVerkauf 1.000

2,143,080.81

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

WährungZinssatz
(%)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

17,000,000.00 27/10/201711,344,924.06 79,827.17AUDEUR 11,344,924.06

Devisentermingeschäfte

42,000,000.00 25/01/20186,381,514.27 78,343.06CNYUSD 5,298,940.69

11,000,000.00 27/10/20177,504,741.12 73,302.89CADEUR 7,504,741.12

46,000,000.00 27/10/20174,827,591.59 60,283.39SEKEUR 4,827,591.59

14,000,000.00 27/10/201715,901,335.39 21,117.60GBPEUR 15,901,335.39

3,251,707.56 10/10/2017759,504.02 4,990.96PLNEUR 759,504.02

640,950.94 25/01/201833,000,000.00 3,968.16USDPHP 540,981.80

28,000,000.00 27/10/20173,763,556.55 592.64DKKEUR 3,763,556.55

84,925.69 10/10/2017100,000.00 (369.46)EURUSD 84,925.69

649,656.33 25/01/201838,000,000.00 (2,023.50)USDRUB 554,282.81

12,500,000.00 27/10/20177,626,990.61 (2,762.50)NZDEUR 7,626,990.61

663,374.32 25/01/2018750,000,000.00 (6,237.46)USDKRW 551,817.96

580,000,000.00 27/10/20174,349,420.44 (8,602.57)JPYEUR 4,349,420.44

637,348.63 25/01/20182,000,000.00 (12,024.75)USDBRL 540,744.34

664,031.13 25/01/201843,000,000.00 (12,129.43)USDINR 561,318.69

639,193.86 25/01/20188,500,000,000.00 (12,295.05)USDIDR 538,796.01

665,850.25 25/01/201812,000,000.00 (14,265.38)USDMXN 566,846.58

641,252.75 25/01/2018400,000,000.00 (14,471.59)USDCLP 539,546.67

606,148.04 25/01/20188,000,000.00 (20,502.14)USDZAR 516,350.34

651,314.34 25/01/20182,300,000.00 (21,467.08)USDTRY 563,909.87

13,566,482.87 10/10/201757,842,823.80 (144,868.26)EURPLN 13,566,482.87

50,406.7080,503,008.10

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

BIST 30 FUTURES 31/10/2017 TRY 811,836.96(268) 64,867.65

Futures auf Aktienindizes
 

EURO STOXX 50 15/12/2017 EUR 5,721,600.00160 153,887.92
FTSE 100 INDEX FUTURE 15/12/2017 GBP 4,741,300.30(57) 20,386.70
MSCI CHILE 15/12/2017 USD 1,512,096.0982 21,273.90
MSCI COLOMBIA 15/12/2017 USD 2,069,717.48(94) 42,826.93
MSCI CONSUMER STAPLES 15/12/2017 USD 13,759,196.08(496) 269,252.94
MSCI EGYPT 16/12/2017 USD 694,129.5922 (10,235.15)
MSCI EMERGING MARKET NT
15/12/2017

EUR 13,741,001.40357 (110,812.80)

MSCI ENERGY INDEX 15/12/2017 USD 3,058,598.97113 10,942.81
MSCI INDIA FUTURE 15/12/2017 USD 2,527,681.9548 (115,176.87)
MSCI INDUSTRIALS 15/12/2017 USD 4,562,433.77158 87,580.27
MSCI MALAYSIA 15/12/2017 USD 1,747,420.06(55) 26,983.59
MSCI MEXICO 15/12/2017 USD 1,216,207.07(52) 39,650.65

MSCI POLAND 15/12/2017 USD 2,390,077.82(117) 81,153.78
MSCI RUSSIA 15/12/2017 USD 991,012.5241 14,739.47
MSCI SOUTH AFRICA 15/12/2017 USD 1,861,334.80(41) 90,974.45
MSCI WORLD FINANCIALS 15/12/2017 USD 7,751,299.95487 204,919.94
MSCI WORLD IT 15/12/2017 USD 6,831,143.97344 (10,446.29)
MSCI WORLD REAL ESTATE
15/12/2017

USD 26,122,242.94876 (523,065.81)

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR
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NN (L) First Class Multi Asset Premium
(ausgedrückt in EUR)

MSCI WORLD TELECOM 15/12/2017 USD 5,678,489.43(538) (148,675.86)
MSCI WORLD UTILITIES 15/12/2017 USD 6,554,232.28(338) 174,248.84
SGX MSCI INDONESI 30/10/2017 USD 1,112,967.3595 7,985.11
SPI 200 FUTURES 21/12/2017 AUD 3,291,720.07(35) 19,164.92
TOPIX INDEX FUTURE 07/12/2017 JPY 3,650,215.24(29) (183,198.35)

229,228.74122,397,956.09

AUST 10Y BOND FUTURE 15/12/2017 AUD 22,766,468.05270 (502,712.84)

Zins-Futures
 

CAN 10YR BOND FUTURE 18/12/2017 CAD 1,098,126.31(12) 1,595.85
EURO BUXL 30Y BOND 07/12/2017 EUR 16,489,260.00(101) 227,080.25
EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 4,197,760.00(32) 13,120.00
EURO-BTP FUTURE 07/12/2017 EUR 5,533,360.0041 (34,440.00)
EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 57,480,570.00(357) 371,759.90
LONG GILT FUTURE 27/12/2017 GBP 14,761,780.86105 (324,120.47)
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 10,917,939.01(103) 114,352.48

(133,364.83)133,245,264.23

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2,289,351.42

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 148,306,978.43 82.99

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2,289,351.42 1.28

Bankguthaben 17,558,376.80 9.83

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 10,547,400.08 5.90

Nettovermögen Gesamt 178,702,106.73 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 99,245,341.76EUR
30.09.2016 105,555,180.12EUR
30.09.2015 121,280,772.22EUR

Capitalisation I (EUR) 5,235.4130.09.2017 EUR
4,984.3030.09.2016 EUR
5,054.3530.09.2015 EUR

Capitalisation N (EUR) 32.4730.09.2017 EUR
30.9330.09.2016 EUR
31.3930.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 32.0430.09.2017 EUR
30.6330.09.2016 EUR
31.2030.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 4,32230.09.2017
4,27330.09.2016
2,17630.09.2015

Capitalisation N (EUR) 1,189,84930.09.2017
1,331,47130.09.2016
1,509,97130.09.2015

Capitalisation P (EUR) 1,185,83830.09.2017
1,406,04630.09.2016
2,015,64330.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (EUR) 0.54%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.61%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 0.97%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 (22.75%)



NN (L) First Class Protection
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 90,861,746.64
Organismen für gemeinsame Anlagen 38,895,677.02
Anleihen und andere Schuldtitel 3,432,130.80
Geldmarktinstrumente 48,533,938.82

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 868,727.77
Futures 868,727.77

Bankguthaben 3,980,548.97

Hinterlegte Sicherheiten 3,517,711.38

Sonstige Vermögenswerte 8,217,999.924,17

Vermögenswerte Gesamt 107,446,734.68

Sonstige Verbindlichkeiten (8,201,392.92)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (8,201,392.92)

Nettovermögen am Ende des Jahres 99,245,341.76

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamtaufwendungen (877,103.75)
Verwaltungsgebühren (497,820.01)5
Feste Servicegebühr (194,061.64)6
Abonnementsteuer (28,897.36)11
Bankzinsen (49,208.34)
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln (107,116.40)

Nettoergebnis der Anlagen (877,103.75)
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 17,508.25
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 6,026,225.02
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (1,071,298.40)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(141,635.66)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

935,174.25

Ergebnis 4,888,869.71

Zeichnungen 12,190,624.64

Rücknahmen (23,389,332.71)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 105,555,180.12

Nettovermögen am Ende des Jahres 99,245,341.76

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) First Class Protection
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

SANTANDER UK PLC 1.750% 15/01/2018 EMTN EUR 3,432,130.80 3.463,412,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigtes Königreich

3.463,432,130.80

3.463,432,130.80

BANQUE FEDE ZCP 28/06/2018 EUR 3,007,242.42 3.033,000,000

Geldmarktinstrumente
Frankreich

BRED BANQUE POPULAIRE ZCP 08/12/2017 EUR 4,002,957.64 4.034,000,000
CREDIT MUNICIPAL DE PARIS ZCP 13/10/2017 EUR 2,000,243.68 2.022,000,000
PIFRANCE FINAANCEMENT ZCP 05/03/2018 EUR 4,008,055.00 4.044,000,000

13.1213,018,498.74

CEDEL BANK ZCP 18/10/2017 EUR 1,500,304.34 1.511,500,000

Luxemburg

DH EUROPE FIN ZCP 07/12/2017 EUR 2,001,200.94 2.022,000,000
DH EUROPE FINA ZCP 18/12/2017 EUR 1,000,692.77 1.011,000,000
INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK O ZCP
21/03/2018

EUR 3,001,698.75 3.023,000,000

7.567,503,896.80

LVMH FINANCE ZCP 29/12/2017 EUR 4,003,719.00 4.034,000,000

Belgien

4.034,003,719.00

LAND SECURITY ZCP 03/10/2017 EUR 1,000,007.47 1.011,000,000

Vereinigtes Königreich

SUMITOMO CORP ZCP 31/10/2017 EUR 2,000,261.98 2.012,000,000

3.023,000,269.45

CHINA CONSTRU ZCP 27/03/2018 EUR 2,999,649.66 3.023,000,000

Japan

3.022,999,649.66

COOPERATIEVE RABOBANK UA AMSTERDAM
01/11/2017 FRN*

EUR 2,994,338.04 3.023,000,000

Niederlande

3.022,994,338.04

PROCTER & GAMBLE ZCP 16/01/2018 EUR 2,502,502.83 2.522,500,000

Vereinigte Staaten

2.522,502,502.83

SVENSKA HANDEL ZCP 09/05/2018 EUR 2,004,403.16 2.022,000,000

Schweden

2.022,004,403.16

38.3138,027,277.68

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

CREDIT SUISSE AG ZCP 02/11/2017 EUR 2,000,537.48 2.022,000,000

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Geldmarktinstrumente
Vereinigtes Königreich

CREDIT SUISSE (LONDON) ZCP 10/05/2018 EUR 1,001,717.31 1.011,000,000
DEUTSCHE BANK ZCP 29/06/2018 EUR 1,502,160.05 1.511,500,000
QATAR NATIONAL BANK ZCP 08/11/2017 EUR 4,001,420.48 4.034,000,000

8.578,505,835.32

AQUAFIN NV ZCP 15/11/2017 EUR 2,000,825.82 2.022,000,000

Belgien

2.022,000,825.82

10.5910,506,661.14

NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 19,447,155.64 19.6019,316

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

NN (L) LIQUID EURIBOR 3M - A CAP EUR EUR 19,448,521.38 19.5918,959

39.1938,895,677.02

39.1938,895,677.02

Wertpapierbestand Gesamt 90,861,746.64 91.55

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

EURO STOXX 50 15/12/2017 EUR 33,185,280.00928 868,727.77

Future auf Aktienindex
 

868,727.7733,185,280.00

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 868,727.77

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 90,861,746.64 91.55

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 868,727.77 0.88

Bankguthaben 3,980,548.97 4.01

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 3,534,318.38 3.56

Nettovermögen Gesamt 99,245,341.76 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 227,727,269.15EUR
30.09.2016 96,736,839.06EUR
30.09.2015 79,428,844.50EUR

Capitalisation I (EUR) 5,201.7630.09.2017 EUR
4,978.6730.09.2016 EUR
4,729.1230.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 22,484.8130.09.2017 PLN
21,072.4530.09.2016 PLN

-30.09.2015 PLN

Capitalisation N (EUR) 26.9730.09.2017 EUR
25.8130.09.2016 EUR
24.5130.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 274.9030.09.2017 EUR
264.2830.09.2016 EUR
252.1430.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 267.4730.09.2017 EUR
259.0130.09.2016 EUR
248.3730.09.2015 EUR

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 4,983.0930.09.2017 CZK
4,887.9330.09.2016 CZK
4,686.5430.09.2015 CZK

Capitalisation Z (EUR) 5,764.6230.09.2017 EUR
5,484.3930.09.2016 EUR
5,178.3230.09.2015 EUR

Capitalisation Zz (EUR) 5,237.7330.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Distribution N (EUR) 24.0030.09.2017 EUR
23.9630.09.2016 EUR
23.7730.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 237.2530.09.2017 EUR
236.7230.09.2016 EUR
235.9530.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 10,10930.09.2017
3,59030.09.2016
2,82730.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 1,93630.09.2017
1,41030.09.2016

-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation N (EUR) 2,04730.09.2017
1,38930.09.2016
1,38930.09.2015

Capitalisation P (EUR) 15,84530.09.2017
5,75230.09.2016
5,60830.09.2015

Capitalisation X (EUR) 430.09.2017
430.09.2016
430.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 34,92130.09.2017
29,92930.09.2016
28,93630.09.2015

Capitalisation Z (EUR) 20,23730.09.2017
11,83330.09.2016
11,50130.09.2015

Capitalisation Zz (EUR) 7,07230.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Distribution N (EUR) 7,62730.09.2017
2,61330.09.2016
1,72430.09.2015

Distribution P (EUR) 19130.09.2017
10030.09.2016
10030.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution N (EUR) 1.0014.12.2016 EUR

Dividende

Distribution P (EUR) 8.7514.12.2016 EUR

Capitalisation I (EUR) 0.76%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 0.78%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.75%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.20%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 1.50%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 1.52%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.16%30.09.2017

Capitalisation Zz (EUR) 0.01%30.09.2017

Laufende Kosten in %*
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution N (EUR) 0.75%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.20%30.09.2017

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 106.15%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 216,990,785.43
Anleihen und andere Schuldtitel 216,990,785.43

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 797,681.23
Devisentermingeschäfte 91,286.37
Futures 706,394.86

Bankguthaben 4,426,695.24

Hinterlegte Sicherheiten 1,287,750.54

Sonstige Vermögenswerte 7,674,430.814,17

Vermögenswerte Gesamt 231,177,343.25

Sonstige Verbindlichkeiten (3,348,361.55)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (101,712.55)
Credit Default Swaps (101,712.55)

Verbindlichkeiten Gesamt (3,450,074.10)

Nettovermögen am Ende des Jahres 227,727,269.15

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 7,224,609.35
Dividenden 1,803.04
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 6,713,877.77
Bankzinsen 6,459.69
Zinsen auf Swaps 450,696.58
Sonstige Erträge 51,772.2712

Gesamtaufwendungen (826,906.62)
Verwaltungsgebühren (312,597.87)5
Feste Servicegebühr (214,614.43)6
Overlay-Gebühren (3,034.50)7
Abonnementsteuer (21,734.07)11
Bankzinsen (48,746.52)
Zinsen auf Swaps (218,521.41)
Sonstige Ausgaben (7,657.82)13

Nettoergebnis der Anlagen 6,397,702.73
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 3,632,832.20
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (2,908,485.29)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 20,091,865.33
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (12,338,498.21)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 3,386,615.76
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (4,913,817.92)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(5,775,630.14)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

239,780.36

Ergebnis 7,812,364.82

Zeichnungen 127,114,342.40

Rücknahmen (3,931,696.83)

Ausschüttung (4,580.30)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 96,736,839.06

Nettovermögen am Ende des Jahres 227,727,269.15

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) First Class Yield Opportunities
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ADVANCED DISPOSAL SERVICES INC 5.625%
15/11/2024

USD 552,465.74 0.24625,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigte Staaten

AIR LEASE CORP 4.250% 15/09/2024 USD 1,783,809.85 0.782,000,000
AMC NETWORKS INC 4.750% 01/08/2025 USD 512,603.62 0.23600,000
ANTERO RESOURCES CORP 5.375% 01/11/2021 USD 520,850.96 0.23600,000
ANTERO RESOURCES CORP 5.625% 01/06/2023 USD 440,915.24 0.19500,000
ATRIUM WINDOWS & DOORS INC 7.750%
01/05/2019

USD 686,178.31 0.30800,000

AT&T INC 3.400% 15/05/2025 USD 3,337,509.73 1.484,000,000
BANK OF AMERICA CORP 04/05/2027 FRN EMTN EUR 2,451,240.05 1.092,400,000
BANK OF AMERICA CORP 4.200% 26/08/2024
MTN

USD 1,334,459.48 0.591,500,000

BELDEN INC 5.500% 15/04/2023 EUR 525,010.00 0.23500,000
CABLE ONE INC 5.750% 15/06/2022 USD 447,276.26 0.20506,000
CATALENT PHARMA SOLUTIONS INC 4.750%
15/12/2024

EUR 538,707.50 0.24500,000

CCM MERGER INC 6.000% 15/03/2022 USD 349,693.79 0.15400,000
CCO HOLDINGS LLC / CCO HOLDINGS CAPITAL
CORP 5.750% 15/02/2026

USD 199,553.80 0.09225,000

CCO HOLDINGS LLC / CCO HOLDINGS CAPITAL
CORP 5.875% 01/04/2024

USD 785,479.40 0.34875,000

CDW LLC / CDW FINANCE CORP 5.000%
01/09/2023

USD 354,109.29 0.16400,000

CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING LLC /
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING
CAPITAL 4.908% 23/07/2025

USD 2,170,223.65 0.962,400,000

CHEMOURS CO/THE 6.125% 15/05/2023 EUR 535,125.50 0.23500,000
CHENIERE CORPUS CHRISTI HOLDINGS LLC
5.125% 30/06/2027

USD 479,191.34 0.21550,000

CHENIERE CORPUS CHRISTI HOLDINGS LLC
7.000% 30/06/2024

USD 511,081.04 0.22530,000

CHS/COMMUNITY HEALTH SYSTEMS INC 5.125%
01/08/2021

USD 835,307.05 0.371,000,000

CINEMARK USA INC 4.875% 01/06/2023 USD 978,218.58 0.431,145,000
CONCHO RESOURCES INC 5.500% 01/04/2023 USD 522,221.28 0.23600,000
CONTINENTAL RESOURCES INC/OK 3.800%
01/06/2024

USD 420,381.49 0.18515,000

CONTINENTAL RESOURCES INC/OK 4.500%
15/04/2023

USD 100,911.44 0.04119,000

CROWN CASTLE INTERNATIONAL CORP 4.450%
15/02/2026

USD 1,343,394.52 0.591,500,000

DAE FUNDING LLC 4.000% 01/08/2020 USD 431,399.09 0.19500,000
DELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 4.420%
15/06/2021

USD 355,241.08 0.16400,000

DELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 7.125%
15/06/2024

USD 350,456.25 0.15375,000

DENBURY RESOURCES INC 4.625% 15/07/2023 USD 224,158.35 0.10500,000
DIAMONDBACK ENERGY INC 4.750% 01/11/2024 USD 431,399.09 0.19500,000
DISCOVERY COMMUNICATIONS LLC 3.950%
20/03/2028

USD 621,466.05 0.27740,000

DOLLAR TREE INC 5.750% 01/03/2023 USD 775,499.07 0.34869,000
ENERGY TRANSFER LP 4.900% 01/02/2024 USD 1,614,929.79 0.711,800,000
ENLINK MIDSTREAM PARTNERS LP 4.850%
15/07/2026

USD 885,120.96 0.391,000,000

EQUINIX INC 2.875% 01/10/2025 EUR 230,984.40 0.10230,000
FREEPORT-MCMORAN INC 2.375% 15/03/2018 USD 253,764.17 0.11300,000
FREEPORT-MCMORAN INC 4.000% 14/11/2021 USD 212,527.49 0.09250,000
GATES GLOBAL LLC / GATES GLOBAL CO 5.750%
15/07/2022

EUR 408,000.00 0.18400,000

GREAT LAKES DREDGE & DOCK CORP 8.000%
15/05/2022

USD 421,248.52 0.18480,000

GUITAR CENTER INC 6.500% 15/04/2019 USD 383,818.30 0.17500,000
GULFPORT ENERGY CORP 6.000% 15/10/2024 USD 426,112.33 0.19500,000
HCA INC 5.000% 15/03/2024 USD 810,776.52 0.36900,000
HD SUPPLY INC 5.750% 15/04/2024 USD 305,016.07 0.13337,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

H&E EQUIPMENT SERVICES INC 5.625%
01/09/2025

USD 437,277.96 0.19490,000

HEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO 4.900%
15/10/2025

USD 2,237,074.95 0.992,500,000

HEXION INC 6.625% 15/04/2020 USD 454,237.86 0.20600,000
INTERNATIONAL LEASE FINANCE CORP 5.875%
15/08/2022

USD 1,420,731.69 0.621,500,000

JAGUAR HOLDING CO II / PHARMACEUTICAL
PRODUCT DEVELOPMENT LLC 6.375% 01/08/2023

USD 345,150.99 0.15390,000

KINDER MORGAN INC/DE 4.300% 01/06/2025 USD 1,506,334.88 0.661,700,000
LANDRY'S INC 6.750% 15/10/2024 USD 654,378.49 0.29765,000

LENNAR CORP 4.125% 15/01/2022 USD 48,035.44 0.0255,000
LENNAR CORP 4.750% 15/11/2022 USD 491,985.28 0.22550,000
LEVEL 3 COMMUNICATIONS INC 5.750%
01/12/2022

USD 260,742.68 0.11300,000

LEVEL 3 FINANCING INC 5.375% 15/01/2024 USD 238,141.81 0.10275,000
MICRON TECHNOLOGY INC 7.500% 15/09/2023 USD 258,495.81 0.11275,000
MORGAN STANLEY 5.000% 24/11/2025 USD 1,668,715.11 0.731,800,000
MPT OPERATING PARTNERSHIP LP / MPT
FINANCE CORP 4.000% 19/08/2022

EUR 550,000.00 0.24500,000

MSCI INC 4.750% 01/08/2026 USD 222,572.32 0.10250,000
NRG ENERGY INC 6.250% 15/07/2022 USD 310,861.11 0.14350,000
NRG ENERGY INC 7.875% 15/05/2021 USD 56,562.98 0.0265,000
PARSLEY ENERGY LLC / PARSLEY FINANCE CORP
5.250% 15/08/2025

USD 296,571.01 0.13345,000

PENN NATIONAL GAMING INC 5.625%
15/01/2027

USD 570,440.70 0.25650,000

QUINTILES IMS INC 3.250% 15/03/2025 EUR 508,092.00 0.22500,000
QUINTILES IMS INC 3.500% 15/10/2024 EUR 313,497.90 0.14300,000
RADIAN GROUP INC 4.500% 01/10/2024 USD 64,709.86 0.0375,000
RADIAN GROUP INC 5.250% 15/06/2020 USD 530,367.11 0.23600,000
RAIN CII CARBON LLC / CII CARBON CORP 7.250%
01/04/2025

USD 178,480.80 0.08200,000

RAIN CII CARBON LLC / CII CARBON CORP 8.500%
15/01/2021

EUR 208,552.00 0.09200,000

RESOLUTE ENERGY CORP 8.500% 01/05/2020 USD 430,341.74 0.19500,000
REYNOLDS GROUP ISSUER INC / REYNOLDS
GROUP ISSUER LLC / REYNOLDS GROUP ISSUER
LU 5.125% 15/07/2023

USD 308,966.33 0.14350,000

REYNOLDS GROUP ISSUER INC / REYNOLDS
GROUP ISSUER LLC / REYNOLDS GROUP ISSUER
LU 5.750% 15/10/2020

USD 236,699.59 0.10275,000

RITE AID CORP 6.125% 01/04/2023 USD 492,936.90 0.22600,000
SERVICE CORP INTERNATIONAL/US 5.375%
15/01/2022

USD 612,763.20 0.27705,000

SILGAN HOLDINGS INC 4.750% 15/03/2025 USD 457,281.13 0.20525,000
SIRIUS XM RADIO INC 3.875% 01/08/2022 USD 407,453.65 0.18471,000
SIRIUS XM RADIO INC 4.625% 15/05/2023 USD 434,571.14 0.19500,000
SOLVAY FINANCE AMERICA LLC 4.450%
03/12/2025

USD 1,272,816.95 0.561,400,000

SOUTHERN STAR CENTRAL CORP 5.125%
15/07/2022

USD 416,189.52 0.18475,000

SOUTHWESTERN ENERGY CO 7.500% 01/04/2026 USD 1,178,819.15 0.521,340,000
SPRINT CAPITAL CORP 6.875% 15/11/2028 USD 663,170.36 0.29700,000
SPRINT CAPITAL CORP 6.900% 01/05/2019 USD 67,644.01 0.0375,000
SPRINT CORP 7.875% 15/09/2023 USD 981,221.45 0.431,000,000
STAPLES INC 8.500% 15/09/2025 USD 1,098,196.16 0.481,335,000
SUMMIT MATERIALS LLC / SUMMIT MATERIALS
FINANCE CORP 5.125% 01/06/2025

USD 21,828.16 0.0125,000

SUMMIT MATERIALS LLC / SUMMIT MATERIALS
FINANCE CORP 6.125% 15/07/2023

USD 133,584.00 0.06150,000

SUMMIT MATERIALS LLC / SUMMIT MATERIALS
FINANCE CORP 8.500% 15/04/2022

USD 261,363.98 0.11275,000

TENET HEALTHCARE CORP 4.625% 15/07/2024 USD 96,396.89 0.04115,000
TENET HEALTHCARE CORP 5.125% 01/05/2025 USD 750,824.73 0.33900,000
TENET HEALTHCARE CORP 6.750% 15/06/2023 USD 284,215.87 0.12350,000
T-MOBILE USA INC 4.000% 15/04/2022 USD 525,555.74 0.23600,000
T-MOBILE USA INC 5.125% 15/04/2025 USD 331,479.45 0.15375,000
UNITED RENTALS NORTH AMERICA INC 4.625%
15/07/2023

USD 353,155.13 0.16400,000

UNITED STATES STEEL CORP 8.375% 01/07/2021 USD 1,121,637.62 0.491,200,000
WHITING PETROLEUM CORP 5.000% 15/03/2019 USD 592,294.03 0.26700,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) First Class Yield Opportunities
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ZF NORTH AMERICA CAPITAL INC 2.750%
27/04/2023

EUR 539,000.00 0.24500,000

ZF NORTH AMERICA CAPITAL INC 4.000%
29/04/2020

USD 1,135,383.18 0.501,300,000

26.7560,895,637.24

ABN AMRO BANK NV 27/03/2028 FRN USD 3,490,434.78 1.534,000,000

Niederlande

AES ANDRES BV / DOMINICAN POWER PARTNERS
/ EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD IT
7.950% 11/05/2026

USD 183,048.55 0.08200,000

AXALTA COATING SYSTEMS DUTCH HOLDING B
BV 3.750% 15/01/2025

EUR 420,940.00 0.18400,000

DE VOLKSBANK NV 05/11/2025 FRN EMTN EUR 1,728,672.00 0.761,600,000
DEMETER INVESTMENTS BV FOR ZURICH
INSURANCE CO LTD 01/10/2046 FRN EMTN

EUR 221,060.00 0.10200,000

ELM BV FOR SWISS REINSURANCE CO LTD FRN
PERP

EUR 4,245,007.20 1.864,200,000

EMBRAER NETHERLANDS FINANCE BV 5.400%
01/02/2027

USD 206,119.95 0.09225,000

EQUATE PETROCHEMICAL BV 4.250% 03/11/2026
EMTN

USD 173,963.80 0.08200,000

GREENKO DUTCH BV 4.875% 24/07/2022 USD 171,671.46 0.08200,000
GTH FINANCE BV 7.250% 26/04/2023 USD 191,920.15 0.08200,000
IHS NETHERLANDS HOLDCO BV 9.500%
27/10/2021

USD 177,092.37 0.08200,000

JAIN INTERNATIONAL TRADING BV 7.125%
01/02/2022

USD 170,610.89 0.07200,000

LUKOIL INTERNATIONAL FINANCE BV 4.563%
24/04/2023

USD 219,698.44 0.10250,000

MARFRIG HOLDINGS EUROPE BV 6.875%
24/06/2019

USD 217,814.24 0.10250,000

MAXEDA DIY HOLDING BV 6.125% 15/07/2022 EUR 313,786.80 0.14300,000
MDC-GMTN BV 3.750% 19/04/2029 EMTN USD 170,057.52 0.07200,000
MINEJESA CAPITAL BV 4.625% 10/08/2030 USD 172,515.99 0.08200,000
NOSTRUM OIL & GAS FINANCE BV 8.000%
25/07/2022

USD 264,814.08 0.12300,000

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 7.375%
17/01/2027

USD 158,323.46 0.07170,000

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 8.375%
23/05/2021

USD 538,101.63 0.24550,000

TENNET HOLDING BV FRN PERP EUR 4,227,135.00 1.864,110,000
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS
III BV 3.150% 01/10/2026

USD 155,928.95 0.07200,000

VIMPELCOM HOLDINGS BV 3.950% 16/06/2021 USD 170,106.58 0.07200,000
VIVAT NV 2.375% 17/05/2024 EUR 2,766,563.86 1.212,860,000
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV FRN
PERP

EUR 1,985,240.02 0.872,000,000

ZIGGO BOND CO BV 7.125% 15/05/2024 EUR 562,295.00 0.25500,000

ZIGGO SECURED FINANCE BV 3.750% 15/01/2025 EUR 521,225.00 0.23500,000

10.4723,824,147.72

HANNOVER RUECK SE FRN PERP EUR 2,048,085.98 0.901,900,000

Deutschland

IHO VERWALTUNGS GMBH 2.750% 15/09/2021 EUR 195,225.00 0.09190,000
IHO VERWALTUNGS GMBH 3.250% 15/09/2023 EUR 171,388.80 0.08165,000
IHO VERWALTUNGS GMBH 3.750% 15/09/2026 EUR 179,775.00 0.08170,000
MERCK KGAA 12/12/2074 FRN EUR 1,088,379.97 0.481,000,000
MERCK KGAA 12/12/2074 FRN EUR 2,738,528.08 1.202,600,000
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 26/05/2042
FRN EMTN

EUR 1,978,128.05 0.871,600,000

NIDDA HEALTHCARE HOLDING AG 3.500%
30/09/2024

EUR 101,100.00 0.04100,000

UNITYMEDIA HESSEN GMBH & CO KG /
UNITYMEDIA NRW GMBH 3.500% 15/01/2027

EUR 774,795.00 0.34750,000

VOLKSWAGEN LEASING GMBH 1.375%
20/01/2025 EMTN

EUR 1,698,572.00 0.751,700,000

4.8310,973,977.88

CROWN EUROPEAN HOLDINGS SA 2.625%
30/09/2024

EUR 510,850.00 0.22500,000

Frankreich

PAPREC HOLDING SA 5.250% 01/04/2022 EUR 522,815.00 0.23500,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

REXEL SA 3.500% 15/06/2023 EUR 525,335.00 0.23500,000
SCOR SE 27/05/2048 FRN EUR 2,762,824.83 1.222,500,000
SFR GROUP SA 5.375% 15/05/2022 EUR 208,800.00 0.09200,000
SFR GROUP SA 6.000% 15/05/2022 USD 441,972.59 0.19500,000
TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 1,140,501.91 0.501,100,000
TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 1,671,072.02 0.731,600,000
VERALLIA PACKAGING SASU 5.125% 01/08/2022 EUR 809,790.75 0.36765,000

3.778,593,962.10

ALTICE LUXEMBOURG SA 7.250% 15/05/2022 EUR 483,665.00 0.21455,000

Luxemburg

ARD FINANCE SA 6.625% 15/09/2023 EUR 457,950.00 0.20430,000
ATENTO LUXCO 1 SA 6.125% 10/08/2022 USD 291,425.56 0.13330,000
CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.375%
23/05/2022 EMTN

EUR 630,860.04 0.28619,000

DUFRY FINANCE SCA 4.500% 01/08/2023 EUR 319,125.00 0.14300,000
FIAT CHRYSLER FINANCE EUROPE 6.750%
14/10/2019 GMTN

EUR 494,746.56 0.22440,000

GALAPAGOS HOLDING SA 7.000% 15/06/2022 EUR 340,785.20 0.15400,000
HANESBRANDS FINANCE LUXEMBOURG SCA
3.500% 15/06/2024

EUR 964,440.00 0.42900,000

HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA
14/09/2040 FRN

EUR 1,493,725.91 0.651,300,000

HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA
30/06/2043 FRN

EUR 599,354.98 0.26500,000

INTELSAT JACKSON HOLDINGS SA 8.000%
15/02/2024

USD 545,592.96 0.24600,000

INTELSAT JACKSON HOLDINGS SA 9.750%
15/07/2025

USD 512,603.62 0.23600,000

KERNEL HOLDING SA 8.750% 31/01/2022 USD 185,586.20 0.08200,000
MINERVA LUXEMBOURG SA 6.500% 20/09/2026 USD 170,910.17 0.08200,000
WIND ACQUISITION FINANCE SA 4.000%
15/07/2020

EUR 252,600.00 0.11250,000

3.407,743,371.20

AMBER CIRCLE FUNDING LTD 2.000% 04/12/2017 USD 211,298.85 0.09250,000

Kaimaninseln

BRAZIL MINAS SPE VIA STATE OF MINAS GERAIS
5.333% 15/02/2028

USD 171,713.75 0.08200,000

CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 6.500%
04/06/2018

USD 257,182.88 0.11300,000

CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025 USD 171,679.58 0.08200,000
CHINA JINJIANG ENVIRONMENT HOLDING CO LTD
6.000% 27/07/2020

USD 167,580.61 0.07200,000

CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN V LTD
3.950% 15/11/2022

USD 176,158.18 0.08200,000

CHINA SCE PROPERTY HOLDINGS LTD 5.875%
10/03/2022

USD 169,569.79 0.07200,000

ENERGUATE TRUST 5.875% 03/05/2027 USD 175,097.28 0.08200,000
GRUPOSURA FINANCE SA 5.500% 29/04/2026 USD 184,459.48 0.08200,000
INDUSTRIAL SENIOR TRUST 5.500% 01/11/2022 USD 85,729.99 0.04100,000
MAF GLOBAL SECURITIES LTD 4.750% 07/05/2024 USD 260,592.79 0.11290,000

OVERSEAS CHINESE TOWN FRN PERP USD 212,210.29 0.09250,000
QNB FINANCE LTD 2.125% 14/02/2018 EMTN USD 168,863.14 0.07200,000
VALE OVERSEAS LTD 4.375% 11/01/2022 USD 176,281.51 0.08200,000
VLL INTERNATIONAL INC 7.375% 18/06/2022
EMTN

USD 235,966.84 0.10250,000

XLIT LTD 29/06/2047 FRN EUR 3,421,259.28 1.513,485,000

2.746,245,644.24

BANCO MERCANTIL DEL NORTE SA/GRAND
CAYMAN FRN PERP

USD 179,961.09 0.08200,000

Mexiko

BANCO MERCANTIL DEL NORTE SA/GRAND
CAYMAN 04/10/2031 FRN

USD 174,501.78 0.08200,000

BBVA BANCOMER SA/TEXAS 6.750% 30/09/2022 USD 193,706.65 0.09200,000
CEMEX SAB DE CV 7.750% 16/04/2026 USD 388,766.71 0.17400,000
MEXICAN BONOS 5.750% 05/03/2026 MXN 2,345,422.74 1.0254,000,000
MEXICAN BONOS 8.000% 11/06/2020 MXN 794,266.20 0.3516,521,200
MEXICO CITY AIRPORT TRUST 5.500% 31/07/2047 USD 171,273.90 0.08200,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.000% 15/03/2115

EUR 139,828.50 0.06150,000

PETROLEOS MEXICANOS 4.625% 21/09/2023 USD 183,479.11 0.08210,000
PETROLEOS MEXICANOS 4.875% 21/02/2028
EMTN

EUR 215,032.01 0.09200,000

PETROLEOS MEXICANOS 5.500% 27/06/2044 USD 100,964.30 0.04128,000
PETROLEOS MEXICANOS 6.500% 13/03/2027 USD 204,820.33 0.09220,000
PETROLEOS MEXICANOS 6.625% 15/06/2035 USD 127,601.08 0.06140,000
PETROLEOS MEXICANOS 6.750% 21/09/2047 USD 116,991.20 0.05130,000

PETROLEOS MEXICANOS 6.750% 21/09/2047 USD 382,471.24 0.17425,000
TRUST F/1401 5.250% 30/01/2026 USD 180,595.50 0.08200,000
UNIFIN FINANCIERA SAB DE CV SOFOM ENR
7.000% 15/01/2025

USD 171,290.81 0.08200,000

2.676,070,973.15

BANCO DO BRASIL SA/CAYMAN 3.875%
10/10/2022

USD 249,171.04 0.11300,000

Brasilien

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIE B
6.000% 15/08/2022*

BRL 1,731,968.34 0.762,000,000

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIE F
10.000% 01/01/2021*

BRL 2,198,426.63 0.967,740,000

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIE F
10.000% 01/01/2027*

BRL 1,115,933.89 0.494,000,000

BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.625% 07/01/2041

USD 383,501.10 0.17450,000

ITAU UNIBANCO HOLDING SA/CAYMAN ISLAND
5.125% 13/05/2023

USD 262,975.81 0.12300,000

2.615,941,976.81

POLAND GOVERNMENT BOND 2.250%
25/04/2022

PLN 3,717,928.15 1.6316,300,000

Polen

POLAND GOVERNMENT BOND 2.500%
25/07/2027

PLN 2,185,563.41 0.9610,150,000

2.595,903,491.56

AQUARIUS & INVESTMENTS PLC FOR ZURICH
INSURANCE CO LTD 02/10/2043 FRN EMTN

EUR 1,506,362.10 0.661,300,000

Irland

CLOVERIE PLC FOR ZURICH INSURANCE CO LTD
24/07/2039 FRN EMTN

EUR 1,579,339.86 0.681,400,000

CREDIT BANK OF MOSCOW VIA CBOM FINANCE
PLC 5.875% 07/11/2021

USD 171,168.67 0.08200,000

NOVOLIPETSK STEEL VIA STEEL FUNDING DAC
4.000% 21/09/2024

USD 253,219.08 0.11300,000

NOVOLIPETSK STEEL VIA STEEL FUNDING DAC
4.500% 15/06/2023

USD 174,374.89 0.08200,000

SIBUR SECURITIES 4.125% 05/10/2023 USD 380,509.22 0.17450,000
VIRGIN MEDIA RECEIVABLES FINANCING NOTES I
DAC 5.500% 15/09/2024

GBP 813,327.89 0.36700,000

VNESHECONOMBANK VIA VEB FINANCE PLC
5.942% 21/11/2023

USD 453,962.95 0.20500,000

2.345,332,264.66

AKBANK TURK AS 16/03/2027 FRN EMTN USD 177,922.52 0.08200,000

Türkei

COCA-COLA ICECEK AS 4.215% 19/09/2024 USD 171,033.67 0.08200,000
EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY 5.375%
08/02/2021 EMTN

USD 175,196.08 0.08200,000

KOC HOLDING AS 5.250% 15/03/2023 USD 201,742.51 0.09225,000
TC ZIRAAT BANKASI AS 4.750% 29/04/2021 EMTN USD 171,290.81 0.08200,000
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI AS
4.125% 02/05/2018

USD 170,164.78 0.07200,000

TURK TELEKOMUNIKASYON AS 4.875%
19/06/2024

USD 346,248.01 0.15400,000

TURKEY GOVERNMENT BOND 8.700%
11/07/2018

TRY 1,825,619.84 0.797,850,000

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.250% 14/06/2025 EMTN

EUR 269,819.10 0.12270,000

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.875% 16/04/2043

USD 150,227.37 0.07200,000

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.625% 30/03/2021

USD 179,886.65 0.08200,000

TURKIYE GARANTI BANKASI AS 24/05/2027 FRN USD 169,454.24 0.07200,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

TURKIYE IS BANKASI 5.375% 06/10/2021 EMTN USD 258,126.88 0.11300,000
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS
29/03/2027 FRN

USD 175,366.27 0.08200,000

1.954,442,098.73

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 2.625% 14/06/2023 EMTN

EUR 404,396.00 0.18380,000

Indonesien

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.375% 30/07/2025 GMTN

EUR 220,620.00 0.10200,000

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.350% 08/01/2027

USD 179,467.43 0.08200,000

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.750% 18/07/2047 EMTN

USD 178,368.63 0.08200,000

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.250% 17/01/2042 EMTN

USD 188,663.85 0.08200,000

INDONESIA TREASURY BOND 7.875% 15/04/2019 IDR 2,737,939.90 1.1942,350,000,000
PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA III
3.400% 29/03/2022

USD 172,270.34 0.08200,000

PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA III
4.150% 29/03/2027

USD 174,674.34 0.08200,000

1.874,256,400.49

BELFIUS BANK SA/NV 3.125% 11/05/2026 EUR 3,883,679.89 1.713,600,000

Belgien

1.713,883,679.89

UBS AG 12/02/2026 FRN EMTN EUR 3,207,568.20 1.412,900,000

Schweiz

UBS AG 22/05/2023 FRN EMTN USD 600,275.76 0.26700,000

1.673,807,843.96

CASTLE PEAK POWER FINANCE CO LTD 3.250%
25/07/2027 EMTN

USD 169,192.01 0.07200,000

Jungferninseln

CCCI TREASURE LTD FRN PERP USD 171,272.54 0.08200,000
CCTI 2017 LTD 3.625% 08/08/2022 USD 168,426.83 0.07200,000
CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.000%
25/08/2021

USD 256,237.35 0.11300,000

CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250%
21/04/2022

USD 346,091.36 0.15400,000

CNPC GENERAL CAPITAL LTD 1.950% 25/11/2017
EMTN

USD 169,209.78 0.07200,000

CNRC CAPITALE LTD FRN PERP USD 640,755.79 0.29750,000
DIANJIAN HAIXING LTD FRN PERP USD 387,688.97 0.18450,000
DIANJIAN HAIYU LTD FRN PERP EMTN USD 169,526.31 0.07200,000
OAS FINANCE LTD 8.875% PERP - DEFAULTED USD 101,505.67 0.041,500,000
PROVEN GLORY CAPITAL LTD 3.250% 21/02/2022
EMTN

USD 170,045.00 0.07200,000

PROVEN HONOUR CAPITAL LTD 4.125%
06/05/2026

USD 522,691.25 0.24600,000

SINOCHEM OFFSHORE CAPITAL CO LTD 3.124%
24/05/2022 EMTN

USD 170,128.57 0.07200,000

STATE GRID OVERSEAS INVESTMENT 2016 LTD
3.500% 04/05/2027 EMTN

USD 172,015.56 0.08200,000

1.593,614,786.99

CERRO DEL AGUILA SA 4.125% 16/08/2027 USD 252,825.24 0.11300,000

Peru

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
2.750% 30/01/2026

EUR 231,787.50 0.10210,000

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.850% 12/02/2042

PEN 1,116,718.74 0.494,000,000

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.950% 12/08/2031

PEN 1,504,441.93 0.665,150,000

UNION ANDINA DE CEMENTOS SAA 5.875%
30/10/2021

USD 177,541.87 0.08200,000

1.443,283,315.28

CELLNEX TELECOM SA 3.125% 27/07/2022 EMTN EUR 656,526.00 0.29600,000

Spanien

SPAIN GOVERNMENT BOND 1.300% 31/10/2026 EUR 1,638,070.50 0.721,650,000

Bezeich-
nung
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Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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SPAIN GOVERNMENT BOND 2.750% 30/04/2019 EUR 734,118.01 0.32700,000

1.333,028,714.51

RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 6.800%
11/12/2019

RUB 2,109,826.74 0.93145,450,000

Russland

RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 5.250%
23/06/2047

USD 691,356.45 0.30800,000

1.232,801,183.19

ESKOM HOLDINGS SOC LTD 7.125% 11/02/2025 USD 175,244.80 0.08200,000

Südafrika

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 8.000%
21/12/2018

ZAR 2,280,973.81 1.0036,000,000

SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.000% 12/10/2046

USD 155,675.86 0.07200,000

SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.650% 27/09/2047 GMTN

USD 168,147.18 0.07200,000

1.222,780,041.65

ARION BANKI HF 0.750% 29/06/2020 EMTN EUR 1,302,575.74 0.571,295,000

Island

ARION BANKI HF 1.625% 01/12/2021 EMTN EUR 1,438,515.40 0.631,400,000

1.202,741,091.14

TDC A/S 1.750% 27/02/2027 EMTN EUR 2,715,984.08 1.192,700,000

Dänemark

1.192,715,984.08

ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800%
26/07/2027

RON 2,184,075.40 0.958,900,000

Rumänien

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 2.875% 26/05/2028 GMTN

EUR 83,208.00 0.0480,000

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.875% 29/10/2035

EUR 291,192.00 0.13275,000

1.122,558,475.40

ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC 3.250%
03/04/2023 EMTN

EUR 554,986.50 0.24500,000

Vereinigtes Königreich

AVIVA PLC 04/12/2045 FRN EMTN EUR 316,590.00 0.14300,000
AVIVA PLC 05/07/2043 FRN EMTN EUR 730,500.00 0.32600,000
INTERNATIONAL GAME TECHNOLOGY PLC 4.125%
15/02/2020

EUR 358,885.50 0.16335,000

TITAN GLOBAL FINANCE PLC 3.500% 17/06/2021 EUR 481,500.00 0.21450,000

1.072,442,462.00

CITIC LTD FRN PERP USD 179,834.04 0.08200,000

Hongkong

CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.500% 19/07/2022 USD 382,662.16 0.17450,000
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027 USD 599,156.06 0.26700,000
CRCC YUPENG LTD FRN PERP USD 172,322.11 0.08200,000
LOTTE SHOPPING BUSINESS MANAGEMENT
HONG KONG LTD 2.375% 05/09/2020

USD 167,934.19 0.07200,000

VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 3.950%
23/12/2019 EMTN

USD 259,482.74 0.11300,000

WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY
GROUP CO LTD FRN PERP

USD 421,368.21 0.19500,000

0.962,182,759.51

ERSTE GROUP BANK AG 26/05/2025 FRN EMTN USD 717,306.72 0.31800,000

Österreich

ERSTE GROUP BANK AG 7.125% 10/10/2022
EMTN

EUR 1,170,107.94 0.52900,000

SUZANO AUSTRIA GMBH 5.750% 14/07/2026 USD 272,618.85 0.12300,000

0.952,160,033.51

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
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ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.200%
01/06/2027

EUR 1,411,759.94 0.621,400,000

Italien

LKQ ITALIA BONDCO SPA 3.875% 01/04/2024 EUR 549,325.00 0.24500,000

0.861,961,084.94

AEROPUERTOS ARGENTINA 2000 SA 6.875%
01/02/2027

USD 180,341.74 0.08200,000

Argentinien

AES ARGENTINA GENERACION SA 7.750%
02/02/2024

USD 181,326.34 0.08200,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 2.500% 31/12/2038 STEP-
UP

USD 149,086.45 0.07250,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 3.875% 15/01/2022

EUR 163,040.00 0.07160,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.000% 15/01/2027

EUR 207,391.80 0.09210,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 7.125% 28/06/2117

USD 219,489.09 0.09260,000

PROVINCE OF SALTA ARGENTINA 9.125%
07/07/2024

USD 196,601.00 0.09210,000

PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA
5.375% 20/01/2023

EUR 205,662.60 0.09200,000

PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA
5.750% 15/06/2019

USD 175,097.28 0.08200,000

PROVINCIA DE NEUQUEN ARGENTINA 7.500%
27/04/2025

USD 220,457.62 0.09250,000

0.831,898,493.92

COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.125% 18/01/2041 GMTN

USD 397,902.22 0.17400,000

Kolumbien

COLOMBIAN TES 5.000% 21/11/2018 COP 998,712.18 0.443,469,700,000
ECOPETROL SA 5.375% 26/06/2026 USD 180,172.56 0.08200,000
SURA ASSET MANAGEMENT SA 4.375%
11/04/2027

USD 129,102.52 0.06150,000

0.751,705,889.48

COTT CORP 5.500% 01/07/2024 EUR 464,843.75 0.20425,000

Kanada

MEG ENERGY CORP 6.500% 15/01/2025 USD 454,184.99 0.20550,000
VALEANT PHARMACEUTICALS INTERNATIONAL
INC 4.500% 15/05/2023

EUR 426,250.00 0.19500,000

VALEANT PHARMACEUTICALS INTERNATIONAL
INC 7.500% 15/07/2021

USD 210,941.47 0.09250,000

0.681,556,220.21

LINCOLN FINANCE LTD 6.875% 15/04/2021 EUR 1,060,500.00 0.461,000,000

Jersey

MERCURY BONDCO PLC 8.250% 30/05/2021 EUR 315,375.00 0.14300,000

0.601,375,875.00

DEVELOPMENT BANK OF KAZAKHSTAN JSC
4.125% 10/12/2022

USD 213,584.84 0.10250,000

Kasachstan

KAZAGRO NATIONAL MANAGEMENT HOLDING
JSC 4.625% 24/05/2023

USD 170,242.26 0.07200,000

KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 5.750%
19/04/2047

USD 166,527.49 0.07200,000

KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 7.000%
05/05/2020

USD 184,401.96 0.08200,000

SAMRUK-ENERGY JSC 3.750% 20/12/2017 EMTN USD 211,089.49 0.10250,000

0.42945,846.04

KOREA EAST-WEST POWER CO LTD 2.625%
19/06/2022

USD 250,584.25 0.11300,000

Südkorea

KOREA RESOURCES CORP 3.000% 24/04/2022 USD 253,413.97 0.11300,000
SHINHAN BANK CO LTD 07/12/2026 FRN USD 258,689.48 0.11300,000

Bezeich-
nung
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WOORI BANK 4.750% 30/04/2024 EMTN USD 175,929.62 0.08200,000

0.41938,617.32

AFRICA FINANCE CORP 3.875% 13/04/2024 USD 170,416.17 0.07200,000

Supranational-Multinational

AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK/THE 4.125%
20/06/2024 EMTN

USD 229,876.84 0.10270,000

BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT
5.000% 27/07/2027

USD 173,828.46 0.08200,000

BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT
5.500% 06/05/2021

USD 260,636.95 0.12290,000

0.37834,758.42

HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.375% 21/02/2023

USD 190,800.20 0.08200,000

Ungarn

HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.375% 25/03/2024

USD 386,990.36 0.18400,000

HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.375% 29/03/2021 GMTN

USD 190,746.07 0.08200,000

0.34768,536.63

BERMUDA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.854% 06/02/2024

USD 230,041.45 0.09250,000

Bermuda

CHINA OIL & GAS GROUP LTD 4.625% 20/04/2022 USD 172,743.53 0.08200,000
CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.000% 07/05/2020 USD 173,579.77 0.08200,000
COSAN LTD 5.950% 20/09/2024 USD 173,388.60 0.08200,000

0.33749,753.35

BANCO GENERAL SA 4.125% 07/08/2027 USD 169,269.16 0.07200,000

Panama

PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.500% 15/05/2047 GMTN

USD 178,480.80 0.08200,000

PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.375% 01/04/2029 GMTN

USD 381,915.07 0.17300,000

0.32729,665.03

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.125% 31/01/2022

USD 350,157.33 0.16400,000

Ägypten

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.500% 31/01/2027

USD 184,076.13 0.08200,000

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.500% 31/01/2047

USD 188,488.92 0.08200,000

0.32722,722.38

CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.860% 21/06/2047 GMTN

USD 172,136.69 0.08200,000

Chile

CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 3.625%
01/08/2027

USD 168,556.93 0.07200,000

EMPRESA ELECTRICA ANGAMOS SA 4.875%
25/05/2029

USD 171,812.89 0.08200,000

EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA SA 4.560%
30/04/2025

USD 206,084.42 0.09250,000

0.32718,590.93

ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022 USD 167,802.06 0.07200,000

Singapur

COSL SINGAPORE CAPITAL LTD 4.500%
30/07/2025 EMTN

USD 177,959.74 0.08200,000

DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP USD 169,397.56 0.07200,000
THETA CAPITAL PTE LTD 7.000% 11/04/2022 USD 175,917.27 0.08200,000

0.30691,076.63

DNB BANK ASA FRN PERP USD 688,637.66 0.30760,000

Norwegen

0.30688,637.66

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA/THE 2.500%
31/07/2019

USD 170,229.57 0.07200,000

China

POSTAL SAVINGS BANK OF CHINA CO LTD FRN
PERP

USD 337,225.51 0.15400,000

UNION LIFE INSURANCE CO LTD 3.000%
19/09/2021

USD 161,446.29 0.07200,000

0.29668,901.37

AEROPUERTOS DOMINICANOS SIGLO XXI SA
6.750% 30/03/2029

USD 182,681.44 0.08200,000

Dominikanische Republik

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
5.950% 25/01/2027

USD 218,237.18 0.10240,000

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.850% 27/01/2045

USD 141,949.33 0.06150,000

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.875% 29/01/2026

USD 110,939.69 0.05115,000

0.29653,807.64

SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.625% 04/03/2028 EMTN

USD 379,679.41 0.17450,000

Saudi-Arabien

SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.625% 04/10/2047 EMTN

USD 250,439.58 0.11295,000

0.28630,118.99

EXPORT-IMPORT BANK OF MALAYSIA BHD
2.875% 14/12/2017 EMTN

USD 211,736.38 0.09250,000

Malaysia

PETRONAS CAPITAL LTD 5.250% 12/08/2019 USD 178,435.63 0.08200,000
SSG RESOURCES LTD 4.250% 04/10/2022 USD 177,436.81 0.08200,000

0.25567,608.82

NOKIA OYJ 1.000% 15/03/2021 EMTN EUR 556,955.30 0.24550,000

Finnland

0.24556,955.30

NATIONAL SAVINGS BANK 8.875% 18/09/2018 USD 354,356.28 0.15400,000

Sri Lanka

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.250% 04/10/2020

USD 180,218.24 0.08200,000

0.23534,574.52

REPUBLIC OF AZERBAIJAN INTERNATIONAL BOND
4.750% 18/03/2024

USD 173,828.46 0.08200,000

Aserbaidschan

SOUTHERN GAS CORRIDOR CJSC 6.875%
24/03/2026

USD 190,323.13 0.08200,000

STATE OIL CO OF THE AZERBAIJAN REPUBLIC
4.750% 13/03/2023 EMTN

USD 169,181.86 0.07200,000

0.23533,333.45

MOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.500% 19/06/2024

EUR 166,648.80 0.07150,000

Marokko

OCP SA 4.500% 22/10/2025 USD 340,414.82 0.15400,000

0.22507,063.62

LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.500% 23/04/2019 GMTN

USD 255,192.86 0.12300,000

Libanon

LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.650% 22/04/2024

USD 169,321.60 0.07200,000

0.19424,514.46

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.375% 08/03/2027

USD 204,231.34 0.09235,000

Oman

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) First Class Yield Opportunities
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.500% 08/03/2047

USD 173,933.01 0.08200,000

0.17378,164.35

REPUBLIC OF CAMEROON INTERNATIONAL BOND
9.500% 19/11/2025

USD 374,158.14 0.16375,000

Kamerun

0.16374,158.14

VIETNAM GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.800% 19/11/2024

USD 180,740.31 0.08200,000

Vietnam

VIETNAM GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.750% 29/01/2020

USD 184,721.71 0.08200,000

0.16365,462.02

GUATEMALA GOVERNMENT BOND 4.375%
05/06/2027

USD 167,484.35 0.07200,000

Guatemela

GUATEMALA GOVERNMENT BOND 5.750%
06/06/2022

USD 183,556.08 0.08200,000

0.15351,040.43

KUWAIT INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND
2.750% 20/03/2022

USD 171,028.59 0.08200,000

Kuwait

KUWAIT INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND
3.500% 20/03/2027

USD 173,997.63 0.07200,000

0.15345,026.22

BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.750% 20/09/2029

USD 167,966.50 0.07200,000

Bahrain

CBB INTERNATIONAL SUKUK CO SPC 5.250%
20/03/2025

USD 170,411.10 0.08200,000

0.15338,377.60

JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.750% 31/01/2027

USD 165,890.37 0.07200,000

Jordanien

JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.125% 29/01/2026

USD 171,121.64 0.08200,000

0.15337,012.01

BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 5.625% 17/02/2024

EUR 325,237.50 0.14315,000

Tunesien

0.14325,237.50

CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.000% 11/03/2025

EUR 301,004.48 0.13280,000

Kroatien

0.13301,004.48

COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.000% 04/04/2044

USD 269,637.12 0.12300,000

Costa Rica

0.12269,637.12

IRAQ INTERNATIONAL BOND 6.752% 09/03/2023 USD 268,788.09 0.12320,000

Irak

0.12268,788.09

URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.100% 18/06/2050 GMTN

USD 249,873.12 0.11280,000

Uruguay

0.11249,873.12

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.375% 18/01/2027 GMTN

USD 238,665.20 0.10285,000

El Salvador

0.10238,665.20

GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
10.750% 14/10/2030

USD 219,675.18 0.10200,000

Ghana

0.10219,675.18

PTTEP TREASURY CENTER CO LTD FRN PERP USD 215,084.38 0.09250,000

Thailand

0.09215,084.38

JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.875% 28/07/2045 GMTN

USD 208,509.56 0.09200,000

Jamaika

0.09208,509.56

HONDURAS GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 8.750% 16/12/2020

USD 192,791.41 0.08200,000

Honduras

0.08192,791.41

PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.100% 11/08/2044

USD 189,900.19 0.08200,000

Paraguay

0.08189,900.19

REPUBLIC OF TAJIKISTAN INTERNATIONAL BOND
7.125% 14/09/2027

USD 188,267.64 0.08225,000

Tadschikistan

0.08188,267.64

GLOBAL PORTS FINANCE PLC 6.872% 25/01/2022 USD 178,910.51 0.08200,000

Zypern

0.08178,910.51

RWANDA INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND
6.625% 02/05/2023

USD 176,379.63 0.08200,000

Ruanda

0.08176,379.63

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.950% 20/01/2040 GMTN

USD 175,206.06 0.08200,000

Philippinen

0.08175,206.06

GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 USD 174,425.82 0.08200,000

Insel Man

0.08174,425.82

BGEO GROUP JSC 6.000% 26/07/2023 USD 173,997.63 0.08200,000

Georgien

0.08173,997.63

KENYA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.875% 24/06/2019

USD 173,841.99 0.08200,000

Kenia

0.08173,841.99

ADANI PORTS & SPECIAL ECONOMIC ZONE LTD
3.950% 19/01/2022

USD 173,817.80 0.08200,000

Indien

0.08173,817.80

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) First Class Yield Opportunities
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

TRINIDAD & TOBAGO GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.375% 16/01/2024

USD 170,828.96 0.08200,000

Trinidad und Tobago

0.08170,828.96

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.375% 25/09/2032

USD 164,735.24 0.07200,000

Ukraine

0.07164,735.24

BOLIVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.500% 20/03/2028

USD 163,743.87 0.07200,000

Bolivien

0.07163,743.87

PETROAMAZONAS EP 4.625% 16/02/2020 USD 160,426.32 0.07200,000

Ecuador

0.07160,426.32

MACEDONIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.975% 24/07/2021

EUR 159,100.50 0.07150,000

Mazedonien

0.07159,100.50

95.29216,989,051.97

GRUPO ISOLUX CORSAN SA 3.000% 30/12/2021 EUR 1,733.46 0.00281,406

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Spanien

0.001,733.46

0.001,733.46

Wertpapierbestand Gesamt 216,990,785.43 95.29

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

CROSSOVER
SERIES 28

VERSION 1

4,000,000.00 469,345.44EURVerkauf 5.000

Credit Default Swaps

20/06/2022CDX NORTH
AMERICA HIGH

YIELD SERIES 28
VERSION 1

2,500,000.00 162,292.38USDVerkauf 5.000

20/06/2022CDX NORTH
AMERICA HIGH

YIELD SERIES 28
VERSION 1

2,500,000.00 162,292.38USDVerkauf 5.000

20/06/2022CDX NORTH
AMERICA HIGH

YIELD SERIES 28
VERSION 1

2,500,000.00 162,292.38USDVerkauf 5.000

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA

INVESTMENT
GRADE SERIES 29

VERSION 1

1,900,000.00 (34,841.65)USDKauf 1.000

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

WährungZinssatz
(%)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE SERIES

28 VERSION 1

4,420,000.00 (96,280.99)EURKauf 1.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE SERIES

28 VERSION 1

4,400,000.00 (98,454.18)EURKauf 1.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE SERIES

28 VERSION 1

4,400,000.00 (98,454.18)EURKauf 1.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE SERIES

28 VERSION 1

6,650,000.00 (148,800.07)EURKauf 1.000

20/12/2022CDX EMERGING
MARKETS SERIES

28 VERSION 1

17,000,000.00 (581,104.06)USDVerkauf 1.000

(101,712.55)

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

WährungZinssatz
(%)

61,715,729.00 29/12/201752,289,418.58 349,245.65USDEUR 52,289,418.58

Devisentermingeschäfte

45,859,939.65 02/11/201738,850,008.08 121,693.84USDEUR 38,850,008.08

3,450,396.57 16/11/20174,145,420.99 47,722.06EURUSD 3,450,396.57

4,048,260.30 16/11/20173,432,724.70 16,595.24USDEUR 3,432,724.70

6,611,966.23 10/10/2017172,126,577.24 10,305.77EURCZK 6,611,966.23

4,023,717.50 16/11/2017938,260.24 6,494.96PLNEUR 938,260.24

17,504,561.00 16/11/2017813,139.97 5,783.88MXNEUR 813,139.97

645,377.55 05/12/2017771,198.47 4,705.29EURUSD 645,377.55

10,310,283.00 21/12/20172,234,988.62 3,379.25RONEUR 2,234,988.62

3,516,991.37 02/11/20174,168,508.86 3,277.58EURUSD 3,516,991.37

11,273,491,953.00 16/11/2017834,640.70 770.17IDRUSD 710,604.66

88,984.38 10/10/201720,811.36 163.78PLNEUR 20,811.36

26,252.88 02/11/201723,162.00 16.44EURGBP 26,252.88

276,565.31 10/10/201710,605.90 (34.47)CZKEUR 10,605.90

2,623,957.00 16/11/2017801,416.27 (394.04)PENUSD 682,317.71

657,365.07 16/11/201738,058,025.00 (1,090.16)USDRUB 555,129.18

310,523.72 16/11/2017909,713,404.00 (2,114.21)USDCOP 261,764.20

9,379,132.00 16/11/2017579,629.67 (2,255.66)ZAREUR 579,629.67

1,988,950.00 16/11/2017462,893.94 (2,805.90)TRYEUR 462,893.94

4,730,409.00 16/11/20171,482,422.12 (3,440.99)BRLUSD 1,262,119.21

909,713,404.00 16/11/2017298,945.93 (7,655.72)COPUSD 254,519.54

811,265.46 16/11/20172,623,957.00 (7,917.21)USDPEN 677,270.25

815,839.39 16/11/201717,504,561.00 (8,483.30)EURMXN 815,839.39

477,327.80 16/11/20171,988,950.00 (11,627.96)EURTRY 477,327.80

943,606.86 16/11/20174,023,718.00 (11,841.46)EURPLN 943,606.86

743,173.00 02/11/2017829,725.20 (13,148.84)GBPEUR 829,725.20

597,770.39 16/11/20179,379,132.00 (15,885.06)EURZAR 597,770.39

853,858.36 16/11/201711,273,491,953.00 (16,987.01)USDIDR 714,601.48

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR
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NN (L) First Class Yield Opportunities
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

1,519,468.39 16/11/20174,730,409.00 (27,820.55)USDBRL 1,278,970.94

38,058,025.00 16/11/2017622,111.69 (28,658.45)RUBUSD 529,659.61

10,074,463.23 10/10/201742,958,054.25 (106,650.27)EURPLN 10,074,463.23

26,804,942.18 05/12/201722,385,207.49 (210,056.28)USDEUR 22,385,207.49

91,286.37156,934,362.80

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

EURO BUXL 30Y BOND 07/12/2017 EUR 1,142,820.00(7) 15,720.02

Zins-Futures
 

EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 15,872,780.00(121) 36,340.00
EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 22,863,420.00(142) 126,888.63
EURO-SCHATZ FUTURE 07/12/2017 EUR 15,698,200.00(140) 5,600.00
US LONG BOND (CBT) 19/12/2017 USD 4,524,139.32(35) 47,043.71
US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2017 USD 1,676,112.33(12) 12,449.46
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 34,025,809.93(321) 340,427.28
US 5YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 20,375,148.03(205) 121,925.76

706,394.86116,178,429.61

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

GRUPO ISOLUX CORSAN SA 30/12/2021692 EUR 0.00

Optionsschein

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 695,968.68

0.00

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 216,990,785.43 95.29

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 695,968.68 0.31

Bankguthaben 4,426,695.24 1.94

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 5,613,819.80 2.46

Nettovermögen Gesamt 227,727,269.15 100.00



NN (L) Food & Beverages
(ausgedrückt in USD)
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 312,332,428.10USD
30.09.2016 439,275,320.83USD
30.09.2015 228,891,235.53USD

Capitalisation I (EUR) 14,932.0230.09.2017 EUR
15,310.0730.09.2016 EUR
13,361.6530.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 2,493.6930.09.2017 USD
2,430.5130.09.2016 USD
2,106.9830.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (ii) (EUR) 6,358.6730.09.2017 EUR
6,340.5130.09.2016 EUR
5,497.5830.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 2,209.9230.09.2017 USD
2,175.3930.09.2016 USD
1,904.5930.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 641.0130.09.2017 EUR
646.0530.09.2016 EUR
566.6530.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 1,969.7530.09.2017 EUR
2,049.9030.09.2016 EUR
1,815.8430.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 2,035.8230.09.2017 USD
2,013.6630.09.2016 USD
1,771.6830.09.2015 USD

Capitalisation Y (USD) 328.7530.09.2017 USD
328.4830.09.2016 USD
291.9230.09.2015 USD

Capitalisation Z (USD) -30.09.2017 USD
8,574.8230.09.2016 USD

-30.09.2015 USD

Distribution I (HY) (JPY) 11,372.0030.09.2017 JPY
10,067.0030.09.2016 JPY

-30.09.2015 JPY

Distribution I (HY) Hedged (ii) (JPY) 10,085.0030.09.2017 JPY
10,149.0030.09.2016 JPY

-30.09.2015 JPY

Distribution P (USD) 8,910.3030.09.2017 USD
8,811.6130.09.2016 USD
7,738.6230.09.2015 USD

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 2,600.1730.09.2017 EUR
2,631.7430.09.2016 EUR
2,314.4030.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Distribution X (M) (USD) 236.7730.09.2017 USD
244.5030.09.2016 USD

-30.09.2015 USD

Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 237.9130.09.2017 AUD
245.9830.09.2016 AUD

-30.09.2015 AUD

Capitalisation I (EUR) 5830.09.2017
24830.09.2016

830.09.2015

Capitalisation I (USD) 3,98730.09.2017
13,95630.09.2016

9,74130.09.2015

Capitalisation I Hedged (ii) (EUR) 2,74530.09.2017
3,72930.09.2016
4,25630.09.2015

Capitalisation P (USD) 34,99730.09.2017
45,12130.09.2016
29,14730.09.2015

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 78,10530.09.2017
82,32830.09.2016
81,67230.09.2015

Capitalisation X (EUR) 13,26630.09.2017
11,09830.09.2016

5,07130.09.2015

Capitalisation X (USD) 24,84630.09.2017
34,45030.09.2016
16,50630.09.2015

Capitalisation Y (USD) 14,47530.09.2017
17,40430.09.2016
30,86230.09.2015

Capitalisation Z (USD) -30.09.2017
8,44130.09.2016

-30.09.2015

Distribution I (HY) (JPY) 70,23030.09.2017
19830.09.2016

-30.09.2015

Distribution I (HY) Hedged (ii) (JPY) 36,77530.09.2017
19830.09.2016

-30.09.2015

Distribution P (USD) 2,67230.09.2017
2,83830.09.2016
1,57630.09.2015

Anzahl der Anteile
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 5,83130.09.2017
6,25630.09.2016
5,50830.09.2015

Distribution X (M) (USD) 17,29230.09.2017
0.6430.09.2016

-30.09.2015

Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 9,42330.09.2017
0.8330.09.2016

-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I (HY) (JPY) 107.0031.07.2017 JPY

Dividende

Distribution I (HY) Hedged (ii) (JPY) 98.0031.07.2017 JPY

Distribution P (USD) 38.1014.12.2016 USD

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 11.3514.12.2016 EUR

Distribution X (M) (USD) 0.8006.09.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.8002.08.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.8006.07.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.9002.06.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.9003.05.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.9006.04.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 1.0002.03.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 1.0002.02.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 1.0004.01.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 1.0002.12.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 1.0002.11.2016 USD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.9506.09.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.9502.08.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.9506.07.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.1102.06.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.1103.05.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.1106.04.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.2402.03.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.2402.02.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.2404.01.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.2802.12.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

1.2802.11.2016 AUD

Capitalisation I (EUR) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (ii) (EUR) 0.83%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 1.82%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.30%30.09.2017

Capitalisation Y (USD) 3.29%30.09.2017

Capitalisation Z (USD) 0.21%30.09.2017

Distribution I (HY) (JPY) 0.82%30.09.2017

Distribution I (HY) Hedged (ii) (JPY) 0.85%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.80%30.09.2017

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 1.82%30.09.2017

Distribution X (M) (USD) 2.30%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

2.32%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 59.77%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 311,436,501.90
Aktien 311,436,501.90

Bankguthaben 1,434,411.66

Sonstige Vermögenswerte 3,052,377.454,17

Vermögenswerte Gesamt 315,923,291.01

Sonstige Verbindlichkeiten (2,786,872.61)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (803,990.30)
Devisentermingeschäfte (803,990.30)

Verbindlichkeiten Gesamt (3,590,862.91)

Nettovermögen am Ende des Jahres 312,332,428.10

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 8,698,998.24
Dividenden 8,605,680.50
Bankzinsen 23,069.98
Sonstige Erträge 70,247.7612

Gesamtaufwendungen (6,098,708.71)
Verwaltungsgebühren (5,002,414.70)5
Feste Servicegebühr (925,401.03)6
Overlay-Gebühren (21,375.54)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (939.72)8
Abonnementsteuer (147,751.01)11
Bankzinsen (826.71)

Nettoergebnis der Anlagen 2,600,289.53
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 34,319,735.82
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (26,269,654.60)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 4,333,107.53
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 2,596,137.94
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (2,669,160.46)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(8,227,437.62)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(1,342,651.13)

Ergebnis 5,340,367.01

Zeichnungen 211,720,432.04

Rücknahmen (343,546,319.74)

Ausschüttung (457,372.04)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 439,275,320.83

Nettovermögen am Ende des Jahres 312,332,428.10

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Food & Beverages
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ALTRIA GROUP INC USD 18,270,731.22 5.85288,091

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

COCA-COLA CO/THE USD 7,117,971.42 2.28158,142
COLGATE-PALMOLIVE CO USD 6,371,023.90 2.0487,454
CONSTELLATION BRANDS INC -A USD 11,060,300.30 3.5455,454
CVS HEALTH CORP USD 13,931,173.16 4.46171,313
ENERGIZER HOLDINGS INC USD 1,484,375.70 0.4832,234
HERSHEY CO/THE USD 4,911,667.47 1.5744,991
INGREDION INC USD 1,565,545.28 0.5012,977
JM SMUCKER CO/THE USD 3,369,197.37 1.0832,109
KIMBERLY-CLARK CORP USD 4,466,662.08 1.4337,956
PEPSICO INC USD 20,738,683.02 6.64186,114
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC USD 6,661,044.04 2.1360,004
PROCTER & GAMBLE CO/THE USD 28,638,775.38 9.17314,781
SYSCO CORP USD 11,606,317.45 3.72215,131
TYSON FOODS INC - A USD 5,228,869.45 1.6774,221
WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC USD 7,178,371.20 2.3092,960

48.86152,600,708.44

BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 18,987,910.26 6.08302,925

Vereinigtes Königreich

DIAGEO PLC GBP 13,410,836.11 4.29407,492
IMPERIAL BRANDS PLC GBP 5,989,381.49 1.92140,207
TATE & LYLE PLC GBP 6,290,933.99 2.01723,046
WM MORRISON SUPERMARKETS PLC GBP 6,958,306.70 2.232,215,455

16.5351,637,368.55

ASAHI GROUP HOLDINGS LTD JPY 3,019,389.69 0.9774,600

Japan

KIRIN HOLDINGS CO LTD JPY 10,616,465.15 3.39451,300
NH FOODS LTD JPY 7,808,643.89 2.50284,000
SUNTORY BEVERAGE & FOOD LTD JPY 3,088,828.68 0.9969,400

7.8524,533,327.41

UNILEVER NV - CVA EUR 24,159,895.40 7.74408,401

Niederlande

7.7424,159,895.40

NESTLE SA - REG CHF 15,019,676.42 4.81179,199

Schweiz

4.8115,019,676.42

LOBLAW COS LTD CAD 5,739,806.58 1.84105,411

Kanada

METRO INC CAD 8,807,280.50 2.82256,696

4.6614,547,087.08

ICA GRUPPEN AB SEK 7,812,603.09 2.50208,328

Schweden

SWEDISH MATCH AB SEK 2,864,122.94 0.9281,827

3.4210,676,726.03

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

MARINE HARVEST ASA NOK 9,380,631.38 3.00474,112

Norwegen

3.009,380,631.38

PERNOD RICARD SA EUR 6,091,887.43 1.9544,024

Frankreich

1.956,091,887.43

DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE
ALIMENTACION SA

EUR 2,789,193.76 0.89478,080

Spanien

0.892,789,193.76

99.71311,436,501.90

Wertpapierbestand Gesamt 311,436,501.90 99.71

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

863,128,605.00 10/10/20176,600,635.47 135,831.81JPYEUR 7,864,361.70

Devisentermingeschäfte

27,897,603.96 09/10/20172,945,303.64 64,082.49SEKEUR 3,498,726.17

23,002,121.41 09/10/20172,485,396.02 49,162.07NOKEUR 2,952,401.91

3,673,931.33 10/10/20174,393,514.67 48,556.72EURUSD 4,393,514.67

4,627,784.34 09/10/20174,059,431.46 15,997.24CHFEUR 4,822,198.60

5,704,262.67 10/10/20173,864,028.41 8,463.45CADEUR 4,590,079.31

948,338.66 09/10/2017839,815.77 5,478.11EURGBP 1,136,941.90

167,545.35 10/10/2017133,990.22 2,534.98AUDUSD 133,990.22

213,112.85 09/10/2017142,629.55 1,462.03AUDEUR 170,374.81

17,186,239.00 10/10/2017196,103.99 1,132.96JPYAUD 156,855.99

27,589.83 09/10/201716,946.58 1,093.89AUDGBP 21,985.64

547,677.92 09/10/201786,336.10 619.15SEKAUD 68,869.75

458,196.72 09/10/201773,848.19 373.00NOKAUD 58,937.61

98,082.80 09/10/2017112,517.42 339.52EURCHF 116,552.48

934,916.62 10/10/201712,902,169.00 73.29SEKJPY 117,189.13

8,919.06 09/10/20176,833.47 67.12AUDCHF 7,098.60

2,053.52 09/10/20177,737.96 15.78EURBRL 2,469.07

13,059.01 10/10/201712,826.88 10.76AUDCAD 10,371.36

3,362.51 09/10/2017157.75 1.58MXNEUR 187.39

56.97 09/10/2017144.11 0.82AUDBRL 45.99

9,176.00 10/10/2017258.77 0.19JPYBRL 82.57

14.80 09/10/201723.90 0.10EURSGD 17.74

2.07 09/10/20172.24 0.03AUDSGD 1.65

4.12 09/10/201759.05 0.02AUDMXN 3.33

59.05 09/10/20174.14 0.00MXNAUD 3.30

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD
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NN (L) Food & Beverages
(ausgedrückt in USD)

112.45 10/10/2017689.00 (0.06)MXNJPY 6.26

704.00 10/10/2017112.45 (0.08)JPYMXN 6.34

29.89 09/10/201727.67 (0.30)SGDAUD 22.08

144.11 09/10/201757.41 (0.48)BRLAUD 45.81

53.68 10/10/20174,357.00 (0.81)SGDJPY 39.53

157.50 09/10/20173,362.51 (1.27)EURMXN 189.45

258.77 10/10/20179,027.00 (1.51)BRLJPY 81.99

796,774.99 10/10/201711,264,784.00 (3.44)NOKJPY 102,197.54

7,737.96 09/10/20172,062.27 (5.43)BRLEUR 2,449.78

1,537.11 09/10/2017952.57 (5.52)SGDEUR 1,131.61

8,304.28 09/10/201751,675.80 (22.94)AUDNOK 6,647.32

6,474.33 09/10/201741,194.08 (31.26)AUDSEK 5,161.03

21,688.62 10/10/20171,898,705.00 (143.53)AUDJPY 17,300.83

29,676.98 09/10/2017277,516.22 (227.89)EURNOK 35,511.62

112,005.92 10/10/2017113,508.21 (505.57)CADAUD 90,618.91

90,116.99 09/10/2017118,092.66 (515.00)CHFAUD 94,158.39

78,679.14 09/10/2017751,738.85 (915.46)EURSEK 93,362.72

92,718.23 10/10/2017135,513.49 (1,291.84)EURCAD 110,699.09

196,630.08 10/10/201717,463,145.00 (2,041.72)CADJPY 158,383.74

153,427.10 10/10/201717,608,740.00 (2,152.85)CHFJPY 159,920.97

298,841.62 09/10/2017446,647.88 (2,963.18)EURAUD 356,745.43

420,319.67 10/10/201755,168,071.00 (6,826.11)EURJPY 499,676.34

238,909.69 09/10/2017389,777.00 (14,777.47)GBPAUD 311,268.07

991,279.52 10/10/20171,243,397.70 (15,715.97)USDAUD 991,279.52

433,100.09 10/10/201761,896,763.00 (31,146.11)GBPJPY 563,292.37

1,637,806.83 10/10/2017180,001,732.00 (38,182.45)USDJPY 1,637,806.83

53,246,553.52 10/10/201744,720,702.33 (357,821.14)USDEUR 53,246,553.52

13,063,059.71 09/10/201714,261,678.55 (663,988.02)GBPEUR 16,963,920.35

(803,990.30)105,571,738.33

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (803,990.30)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 311,436,501.90 99.71

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (803,990.30) (0.26)

Bankguthaben 1,434,411.66 0.46

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 265,504.84 0.09

Nettovermögen Gesamt 312,332,428.10 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 189,971,529.42USD
30.09.2016 178,453,522.28USD
30.09.2015 130,502,579.80USD

Capitalisation I (USD) 6,839.2330.09.2017 USD
6,246.1330.09.2016 USD
5,295.4630.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 5,941.4130.09.2017 EUR
5,536.7230.09.2016 EUR
4,746.2030.09.2015 EUR

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 29.6130.09.2017 EUR
27.5930.09.2016 EUR
23.6430.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 316.6430.09.2017 USD
290.9830.09.2016 USD
248.1330.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 296.6430.09.2017 EUR
278.2630.09.2016 EUR
239.8230.09.2015 EUR

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 296.2230.09.2017 EUR
278.5630.09.2016 EUR
240.6330.09.2015 EUR

Distribution X Hedged (i) (EUR) 260.5830.09.2017 EUR
258.2130.09.2016 EUR
236.0130.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (USD) 22,15530.09.2017
23,67930.09.2016
23,10330.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 4,21530.09.2017
4,71430.09.2016
1,28230.09.2015

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 5,80130.09.2017
4,05030.09.2016
3,56630.09.2015

Capitalisation P (USD) 80830.09.2017
80830.09.2016

2,37030.09.2015

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 7,14630.09.2017
6930.09.2016
6930.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 5,59130.09.2017
2,14430.09.2016
2,46030.09.2015

Distribution X Hedged (i) (EUR) 12,72730.09.2017
58430.09.2016

2930.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution X Hedged (i) (EUR) 12.8014.12.2016 EUR

Dividende

Capitalisation I (USD) 0.88%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 0.90%30.09.2017

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 0.92%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.48%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 1.52%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 1.82%30.09.2017

Distribution X Hedged (i) (EUR) 1.82%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 129.56%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 174,466,196.28
Anleihen und andere Schuldtitel 174,466,196.28

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 203,930.36
Credit Default Swaps 169,310.87
Total Return Swaps 34,619.49

Bankguthaben 10,181,662.99

Hinterlegte Sicherheiten 544,870.48

Sonstige Vermögenswerte 5,757,747.054,17

Vermögenswerte Gesamt 191,154,407.16

Sonstige Verbindlichkeiten (922,779.65)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (260,098.09)
Devisentermingeschäfte (179,860.41)
Futures (80,237.68)

Verbindlichkeiten Gesamt (1,182,877.74)

Nettovermögen am Ende des Jahres 189,971,529.42

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 11,355,334.41
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 11,254,357.82
Bankzinsen 33,830.54
Zinsen auf Swaps 65,420.55
Sonstige Erträge 1,725.5012

Gesamtaufwendungen (1,595,116.83)
Verwaltungsgebühren (1,241,952.69)5
Feste Servicegebühr (257,715.31)6
Overlay-Gebühren (4,840.99)7
Abonnementsteuer (19,202.43)11
Bankzinsen (929.36)
Zinsen auf Swaps (67,391.67)
Sonstige Ausgaben (3,084.38)13

Nettoergebnis der Anlagen 9,760,217.58
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 5,956,159.60
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (2,374,662.02)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 3,702,699.43
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (3,402,892.60)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 402,629.87
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (419,614.26)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

3,526,637.89

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(834,607.98)

Ergebnis 16,316,567.51

Zeichnungen 26,592,034.31

Rücknahmen (31,379,364.95)

Ausschüttung (11,229.73)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 178,453,522.28

Nettovermögen am Ende des Jahres 189,971,529.42

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency)
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.750% 29/04/2020

USD 2,070,800.00 1.092,000,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Ägypten

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.875% 11/06/2025

USD 1,443,555.00 0.761,445,000

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.125% 31/01/2022

USD 4,892,959.92 2.574,728,000

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.875% 30/04/2040

USD 4,212,687.90 2.224,350,000

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.500% 31/01/2027

USD 870,459.20 0.46800,000

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.500% 31/01/2047

USD 3,799,278.78 2.003,410,000

9.1017,289,740.80

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.950% 20/06/2024

USD 9,749,075.00 5.139,860,000

Ecuador

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.625% 02/06/2027

USD 4,305,000.00 2.274,100,000

PETROAMAZONAS EP 4.625% 16/02/2020 USD 568,968.00 0.30600,000

7.7014,623,043.00

NATIONAL SAVINGS BANK 8.875% 18/09/2018 USD 3,966,125.10 2.093,787,000

Sri Lanka

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.125% 03/06/2025

USD 739,909.80 0.39700,000

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.200% 11/05/2027

USD 734,337.80 0.39700,000

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.850% 03/11/2025

USD 9,155,451.84 4.818,340,000

7.6814,595,824.54

JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.875% 28/07/2045 GMTN

USD 3,463,325.00 1.822,810,000

Jamaika

JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.000% 15/03/2039 GMTN

USD 5,024,250.00 2.654,060,000

4.478,487,575.00

AUTOPISTAS DEL SOL SA/COSTA RICA 7.375%
30/12/2030

USD 634,854.00 0.33600,000

Costa Rica

COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.625% 30/04/2043

USD 1,820,850.00 0.961,990,000

COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.000% 04/04/2044

USD 1,381,315.00 0.731,300,000

COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.158% 12/03/2045

USD 3,445,200.00 1.813,190,000

INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD
6.375% 15/05/2043

USD 1,120,728.00 0.591,200,000

4.428,402,947.00

EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.375% 18/01/2027 GMTN

USD 4,326,300.00 2.284,370,000

El Salvador

EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.625% 01/02/2041

USD 3,261,775.00 1.723,190,000

EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.650% 15/06/2035

USD 534,237.60 0.28520,000

4.288,122,312.60

IVORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.125% 15/06/2025

EUR 3,375,802.93 1.782,765,000

Elfenbeinküste

IVORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.125% 15/06/2033

USD 1,841,572.50 0.971,875,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

IVORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.375% 03/03/2028

USD 2,191,554.24 1.152,120,000

3.907,408,929.67

IRAQ INTERNATIONAL BOND 5.800% 15/01/2028 USD 4,630,608.86 2.444,956,000

Irak

IRAQ INTERNATIONAL BOND 6.752% 09/03/2023 USD 2,219,363.94 1.172,235,000

3.616,849,972.80

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN

EUR 53,258.11 0.03425,000

Argentinien

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN

USD 831,600.00 0.447,700,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 2.260% 31/12/2038 STEP-
UP

EUR 142,679.72 0.08180,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 2.500% 31/12/2038 STEP-
UP

USD 310,200.00 0.16440,000

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 7.125% 28/06/2117

USD 489,020.00 0.26490,000

PROVINCE OF SALTA ARGENTINA 9.125%
07/07/2024

USD 902,017.55 0.47815,000

PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA
5.375% 20/01/2023

EUR 2,431,343.24 1.282,000,000

PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA
7.875% 15/06/2027 STEP-UP

USD 325,140.00 0.17300,000

PROVINCIA DE NEUQUEN ARGENTINA 7.500%
27/04/2025

USD 745,387.50 0.39715,000

3.286,230,646.12

MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.125% 05/12/2022 EMTN

USD 4,807,355.85 2.534,950,000

Mongolei

MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 8.750% 09/03/2024 EMTN

USD 383,547.87 0.20342,000

TRADE & DEVELOPMENT BANK OF MONGOLIA
LLC 9.375% 19/05/2020 EMTN

USD 927,677.70 0.49860,000

3.226,118,581.42

GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
10.750% 14/10/2030

USD 5,927,652.50 3.124,565,000

Ghana

3.125,927,652.50

KENYA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.875% 24/06/2019

USD 1,541,370.00 0.811,500,000

Kenia

KENYA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.875% 24/06/2024

USD 3,878,812.00 2.043,800,000

2.855,420,182.00

ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.375% 20/09/2022

USD 475,910.00 0.25500,000

Sambia

ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.970% 30/07/2027

USD 4,570,797.00 2.414,210,000

2.665,046,707.00

GUATEMALA GOVERNMENT BOND 4.375%
05/06/2027

USD 1,994,850.00 1.052,015,000

Guatemela

GUATEMALA GOVERNMENT BOND 8.125%
06/10/2034

USD 2,083,664.00 1.101,600,000

2.154,078,514.00

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
31/05/2040 FRN

USD 899,295.00 0.471,670,000

Ukraine

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.375% 25/09/2032

USD 1,032,175.00 0.541,060,000

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2021

USD 689,884.00 0.36650,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency)
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2023

USD 524,935.00 0.28500,000

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2027

USD 923,040.00 0.49900,000

2.144,069,329.00

PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.100% 11/08/2044

USD 4,063,450.00 2.143,620,000

Paraguay

2.144,063,450.00

BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 5.625% 17/02/2024

EUR 2,441,242.98 1.292,000,000

Tunesien

BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 5.750% 30/01/2025

USD 1,507,722.20 0.791,550,000

2.083,948,965.18

ENERGUATE TRUST 5.875% 03/05/2027 USD 414,000.00 0.22400,000

Kaimaninseln

EP PETROECUADOR VIA NOBLE SOVEREIGN
FUNDING I LTD 24/09/2019 FRN

USD 1,060,957.91 0.561,052,632

INDUSTRIAL SENIOR TRUST 5.500% 01/11/2022 USD 395,265.00 0.21390,000
MESTENIO LTD FOR DOMINICAN REPUBLIC
8.500% 02/01/2020

USD 1,725,714.67 0.901,633,333

1.893,595,937.58

PAKISTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.875% 31/03/2036

USD 2,316,531.42 1.222,170,000

Pakistan

SECOND PAKISTAN INTERNATIONAL SUKUK CO
LTD/THE 6.750% 03/12/2019

USD 1,255,692.00 0.661,200,000

1.883,572,223.42

GABON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.375% 12/12/2024

USD 858,279.84 0.45880,000

Gabun

GABON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.950% 16/06/2025

USD 2,665,554.80 1.402,680,000

1.853,523,834.64

REPUBLIC OF CAMEROON INTERNATIONAL BOND
9.500% 19/11/2025

USD 3,314,524.26 1.742,810,000

Kamerun

1.743,314,524.26

ANGOLAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.500% 12/11/2025

USD 3,280,367.35 1.733,055,000

Angola

1.733,280,367.35

HONDURAS GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.250% 19/01/2027

USD 2,919,548.10 1.532,715,000

Honduras

HONDURAS GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.500% 15/03/2024

USD 238,875.00 0.13210,000

1.663,158,423.10

JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.750% 31/01/2027

USD 2,167,077.38 1.142,210,000

Jordanien

JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.125% 29/01/2026

USD 606,900.00 0.32600,000

1.462,773,977.38

SENEGAL GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.250% 23/05/2033

USD 889,470.85 0.47865,000

Senegal

SENEGAL GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.250% 30/07/2024

USD 1,814,121.00 0.951,700,000

1.422,703,591.85

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.875% 16/02/2032

USD 1,939,187.50 1.021,775,000

Nigeria

ZENITH BANK PLC 7.375% 30/05/2022 USD 660,800.00 0.35640,000

1.372,599,987.50

BOLIVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.500% 20/03/2028

USD 2,129,358.00 1.122,200,000

Bolivien

1.122,129,358.00

REPUBLIC OF ARMENIA INTERNATIONAL BOND
7.150% 26/03/2025

USD 1,777,810.80 0.941,590,000

Armenien

0.941,777,810.80

ETHIOPIA INTERNATIONAL BOND 6.625%
11/12/2024

USD 1,748,617.78 0.921,702,000

Äthiopien

0.921,748,617.78

REPUBLIC OF TAJIKISTAN INTERNATIONAL BOND
7.125% 14/09/2027

USD 1,711,316.00 0.901,730,000

Tadschikistan

0.901,711,316.00

GEORGIAN RAILWAY JSC 7.750% 11/07/2022 USD 1,554,000.00 0.821,400,000

Georgien

0.821,554,000.00

BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.750% 20/09/2029

USD 749,601.75 0.40755,000

Bahrain

CBB INTERNATIONAL SUKUK CO SPC 5.250%
20/03/2025

USD 669,854.50 0.35665,000

0.751,419,456.25

STATE OIL CO OF THE AZERBAIJAN REPUBLIC
6.950% 18/03/2030

USD 1,359,375.00 0.721,250,000

Aserbaidschan

0.721,359,375.00

PETROLEOS DE VENEZUELA SA 8.500%
27/10/2020

USD 639,100.00 0.34770,000

Venezuela

VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.750% 13/10/2019

USD 156,625.00 0.08350,000

0.42795,725.00

BARBADOS GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.000% 04/08/2022

USD 692,760.00 0.36753,000

Barbados

0.36692,760.00

BANCO DO BRASIL SA/CAYMAN FRN PERP USD 623,000.00 0.33700,000

Brasilien

0.33623,000.00

BOSNIA & HERZEGOVINA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 11/12/2021 FRN

DEM 456,272.75 0.24898,125

Bosnien

0.24456,272.75

RWANDA INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND
6.625% 02/05/2023

USD 417,032.00 0.22400,000

Ruanda

0.22417,032.00

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency)
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA
DOMINICANA 7.000% 01/02/2023

USD 368,025.00 0.19350,000

Dominikanische Republik

0.19368,025.00

REPUBLIC OF ANGOLA VIA NORTHERN LIGHTS III
BV 7.000% 17/08/2019

USD 206,207.99 0.11200,000

Niederlande

0.11206,207.99

91.84174,466,196.28

Wertpapierbestand Gesamt 174,466,196.28 91.84

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

20/12/2019CDS REPUBLIC OF
VENEZUELA

5.000%
20/06/2022

1,000,000.00 581,634.19USDKauf 5.000

Credit Default Swaps

20/12/2017CDS 4B7176AA0
01.000 SP

20/12/2017
BARCGB22

500,000.00 (1,415.73)USDVerkauf 1.000

20/06/2018CDS REPUBLIC OF
VENEZUELA

5.000%
20/06/2022

1,000,000.00 (410,907.59)USDVerkauf 5.000

169,310.87

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

WährungZinssatz
(%)

TRS J.P. MORGAN EMBI
GLOBAL CORE INDEX*

USD 34,619.494,500,000 4,500,000.0004/10/2017

34,619.49

Total Return Swap
 

Stückzahl Währung Nicht realisierter
Gewinn (oder

Verlust)
in USD

NennwertBezeich-
nung

Fälligkeits-
datum

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

7,720,000.00 05/12/20179,231,828.94 73,537.60EURUSD 9,231,828.94

Devisentermingeschäfte

2,163,374.68 10/10/20172,580,081.20 21,576.11EURUSD 2,580,081.20

40,572,431.72 10/10/201734,073,998.85 (274,974.12)USDEUR 40,572,431.72

(179,860.41)52,384,341.86

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 5,117,672.83(33) 15,995.17

Zins-Futures
 

EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 2,664,844.29(14) 7,964.15
US LONG BOND (CBT) 19/12/2017 USD 13,447,500.00(88) 155,217.06
US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2017 USD 825,625.005 (11,757.81)
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 5,764,375.0046 (51,031.25)
US 5YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 28,435,000.00242 (196,625.00)

(80,237.68)56,255,017.12

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (56,167.73)

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 174,466,196.28 91.84

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (56,167.73) (0.03)

Bankguthaben 10,181,662.99 5.36

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 5,379,837.88 2.83

Nettovermögen Gesamt 189,971,529.42 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 143,456,777.97EUR
30.09.2016 168,712,156.91EUR
30.09.2015 165,493,127.17EUR

Capitalisation I (EUR) 18,540.4430.09.2017 EUR
19,369.6630.09.2016 EUR
19,299.2330.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 6,907.9330.09.2017 USD
6,860.3730.09.2016 USD
6,789.5830.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (iii) (EUR) 4,897.8830.09.2017 EUR
4,904.1530.09.2016 EUR
5,010.7930.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) -30.09.2017 PLN
-30.09.2016 PLN

20,348.5030.09.2015 PLN

Capitalisation I Hedged (iii) (PLN) 20,119.9630.09.2017 PLN
19,726.8030.09.2016 PLN

-30.09.2015 PLN

Capitalisation P (EUR) 897.1130.09.2017 EUR
941.5530.09.2016 EUR
942.4530.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 1,014.6730.09.2017 USD
1,012.3330.09.2016 USD
1,006.4830.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (iii) (EUR) 235.2630.09.2017 EUR
236.7830.09.2016 EUR
243.0130.09.2015 EUR

Capitalisation V (EUR) 163.1630.09.2017 EUR
171.1330.09.2016 EUR
171.1730.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 880.2430.09.2017 EUR
926.1630.09.2016 EUR
929.3430.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 995.2330.09.2017 USD
995.4330.09.2016 USD
992.1430.09.2015 USD

Capitalisation X Hedged (iii) (EUR) 231.3230.09.2017 EUR
233.2430.09.2016 EUR
240.0530.09.2015 EUR

Capitalisation Z (EUR) -30.09.2017 EUR
5,023.3830.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Distribution N Hedged (iii) (EUR) 23.8430.09.2017 EUR
24.0630.09.2016 EUR
24.9730.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 247.5530.09.2017 EUR
261.2530.09.2016 EUR
264.1430.09.2015 EUR

Distribution P Hedged (iii) (EUR) 324.3930.09.2017 EUR
327.9230.09.2016 EUR
340.0030.09.2015 EUR

Distribution P (Q) (USD) 566.1330.09.2017 USD
567.2630.09.2016 USD
568.2630.09.2015 USD

Distribution X (M) (USD) 97.2630.09.2017 USD
97.7330.09.2016 USD
98.1430.09.2015 USD

Capitalisation I (EUR) 60030.09.2017
58230.09.2016
26830.09.2015

Capitalisation I (USD) 9130.09.2017
18530.09.2016
24030.09.2015

Capitalisation I Hedged (iii) (EUR) 2,46530.09.2017
1,94430.09.2016
1,35330.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) -30.09.2017
-30.09.2016

11030.09.2015

Capitalisation I Hedged (iii) (PLN) 4,79630.09.2017
2,00330.09.2016

-30.09.2015

Capitalisation P (EUR) 9,67130.09.2017
19,27330.09.2016
31,26130.09.2015

Capitalisation P (USD) 7,92230.09.2017
9,67630.09.2016

11,21930.09.2015

Capitalisation P Hedged (iii) (EUR) 115,66630.09.2017
123,90330.09.2016
135,95330.09.2015

Capitalisation V (EUR) 6,32130.09.2017
8,13030.09.2016

11,80330.09.2015

Anzahl der Anteile
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation X (EUR) 2,84630.09.2017
3,34330.09.2016
4,54030.09.2015

Capitalisation X (USD) 16,51830.09.2017
14,46330.09.2016
22,02730.09.2015

Capitalisation X Hedged (iii) (EUR) 18,04830.09.2017
39,00130.09.2016
24,76530.09.2015

Capitalisation Z (EUR) -30.09.2017
3,37930.09.2016

-30.09.2015

Distribution N Hedged (iii) (EUR) 32,14330.09.2017
24,50730.09.2016

3,46030.09.2015

Distribution P (EUR) 15,17230.09.2017
18,91730.09.2016
22,74930.09.2015

Distribution P Hedged (iii) (EUR) 69,32030.09.2017
77,82230.09.2016
96,10130.09.2015

Distribution P (Q) (USD) 11,33930.09.2017
12,71830.09.2016
15,47530.09.2015

Distribution X (M) (USD) 7,07230.09.2017
6,40730.09.2016
6,02930.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution N Hedged (iii) (EUR) 0.2014.12.2016 EUR

Dividende

Distribution P (EUR) 1.5014.12.2016 EUR

Distribution P Hedged (iii) (EUR) 1.8014.12.2016 EUR

Distribution P (Q) (USD) 0.7511.08.2017 USD

Distribution P (Q) (USD) 0.6012.05.2017 USD

Distribution P (Q) (USD) 0.5013.02.2017 USD

Distribution P (Q) (USD) 0.6011.11.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.0304.09.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.0302.08.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.0304.07.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.0302.06.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.0303.05.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.0304.04.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.0402.03.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.0402.02.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.0403.01.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.0502.12.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.0502.11.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.0504.10.2016 USD

Capitalisation I (EUR) 0.49%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.49%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (iii) (EUR) 0.51%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (iii) (PLN) 0.51%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 0.95%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 0.94%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (iii) (EUR) 0.96%30.09.2017

Capitalisation V (EUR) 0.87%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 1.19%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 1.19%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (iii) (EUR) 1.22%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.13%30.09.2017

Distribution N Hedged (iii) (EUR) 0.56%30.09.2017

Distribution P (EUR) 0.94%30.09.2017

Distribution P Hedged (iii) (EUR) 0.96%30.09.2017

Distribution P (Q) (USD) 0.94%30.09.2017

Distribution X (M) (USD) 1.20%30.09.2017

Laufende Kosten in %*
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 147.28%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 125,888,238.95
Anleihen und andere Schuldtitel 125,888,238.95

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 11,255,416.05
Credit Default Swaps 9,242,474.91
Zinsswaps 2,012,941.14

Bankguthaben 11,020,104.40

Hinterlegte Sicherheiten 5,975,646.52

Sonstige Vermögenswerte 3,968,188.654,17

Vermögenswerte Gesamt 158,107,594.57

Sonstige Verbindlichkeiten (13,275,992.42)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,374,824.18)
Total Return Swaps (69,373.95)
Devisentermingeschäfte (915,505.48)
Futures (389,944.75)

Verbindlichkeiten Gesamt (14,650,816.60)

Nettovermögen am Ende des Jahres 143,456,777.97

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 4,421,458.10
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 1,930,369.38
Bankzinsen 24,854.92
Zinsen auf Swaps 2,391,258.08
Sonstige Erträge 74,975.7212

Gesamtaufwendungen (2,435,060.88)
Verwaltungsgebühren (1,096,110.74)5
Feste Servicegebühr (237,162.95)6
Overlay-Gebühren (19,717.00)7
Abonnementsteuer (59,820.64)11
Bankzinsen (56,671.90)
Zinsen auf Swaps (961,275.75)
Sonstige Ausgaben (4,301.90)13

Nettoergebnis der Anlagen 1,986,397.22
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 9,060,078.26
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (5,009,842.47)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 205,936,698.74
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (206,653,785.68)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 13,180,864.41
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (13,580,063.68)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(16,157,838.62)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

8,740,540.98

Ergebnis (2,496,950.84)

Zeichnungen 122,127,499.31

Rücknahmen (144,686,714.15)

Ausschüttung (199,213.26)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 168,712,156.91

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017

Nettovermögen am Ende des Jahres 143,456,777.97
Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Global Bond Opportunities
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ABBVIE INC 2.900% 06/11/2022 USD 600,471.16 0.42700,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigte Staaten

AIR LEASE CORP 4.250% 15/09/2024 USD 517,304.86 0.36580,000
ALTRIA GROUP INC 2.625% 14/01/2020 USD 631,325.96 0.44735,000
AMERICAN AIRLINES 2015-2 CLASS AA PASS
THROUGH TRUST 3.600% 22/09/2027

USD 434,269.17 0.30497,932

AMGEN INC 2.600% 19/08/2026 USD 387,241.05 0.27482,000
ASSOCIATED BANC-CORP 2.750% 15/11/2019 USD 594,815.29 0.41694,000
AT&T INC 4.250% 01/03/2027 USD 300,373.25 0.21345,000
AT&T INC 4.900% 14/08/2037 USD 427,442.90 0.30500,000
AT&T INC 5.450% 01/03/2047 USD 178,956.35 0.12200,000
BANK OF AMERICA CORP 01/10/2025 FRN EMTN USD 253,456.35 0.18300,000
BAT CAPITAL CORP 4.390% 15/08/2037 144A USD 416,664.52 0.29480,000
BMW US CAPITAL LLC 1.450% 13/09/2019 USD 296,972.67 0.21353,000
BROWN & BROWN INC 4.200% 15/09/2024 USD 355,200.02 0.25398,000
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING LLC /
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING
CAPITAL 6.484% 23/10/2045

USD 526,179.45 0.37530,000

CHEVRON PHILLIPS CHEMICAL CO LLC / CHEVRON
PHILLIPS CHEMICAL CO LP 3.400% 01/12/2026

USD 19,819.40 0.0123,000

COMCAST CORP 4.600% 15/08/2045 USD 473,683.45 0.33509,000
DELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 4.420%
15/06/2021

USD 301,066.82 0.21339,000

DELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 8.350%
15/07/2046

USD 294,412.09 0.21271,000

DEVON ENERGY CORP 5.600% 15/07/2041 USD 138,859.37 0.10150,000
DISCOVERY COMMUNICATIONS LLC 3.950%
20/03/2028

USD 71,384.61 0.0585,000

DISCOVERY COMMUNICATIONS LLC 5.200%
20/09/2047

USD 85,836.24 0.06100,000

DOMINION ENERGY INC 3.625% 01/12/2024 USD 608,005.08 0.42695,000
ENERGY TRANSFER LP 6.125% 15/12/2045 USD 820,295.20 0.57883,000
FEDEX CORP 4.750% 15/11/2045 USD 552,728.81 0.39600,000
FORD MOTOR CREDIT CO LLC 2.551% 05/10/2018 USD 501,442.18 0.35589,000
FOREST LABORATORIES LLC 4.875% 15/02/2021 USD 627,676.65 0.44691,000
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 3.500%
16/11/2026

USD 290,074.84 0.20342,000

HEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO 6.350%
15/10/2045

USD 493,097.66 0.34550,000

HUNTINGTON BANCSHARES INC/OH 2.300%
14/01/2022

USD 482,565.41 0.34576,000

KRAFT HEINZ FOODS CO 4.375% 01/06/2046 USD 466,069.71 0.32558,000
METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 2.650%
08/04/2022

USD 366,887.26 0.26430,000

MORGAN STANLEY 22/07/2028 FRN USD 254,709.69 0.18300,000
MORGAN STANLEY 5.500% 28/07/2021 USD 609,881.66 0.43650,000
NEWMONT MINING CORP 6.250% 01/10/2039 USD 420,841.48 0.29400,000
RYDER SYSTEM INC 2.875% 01/09/2020 EMTN USD 306,991.91 0.21357,000
SABINE PASS LIQUEFACTION LLC 5.875%
30/06/2026

USD 471,930.30 0.33500,000

SAMMONS FINANCIAL GROUP INC 4.450%
12/05/2027

USD 434,870.16 0.30500,000

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.375% 15/01/2027

USD 38,523,124.74 26.8446,097,746

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.000%
30/11/2020

USD 16,234.33 0.0119,000

VERIZON COMMUNICATIONS INC 4.862%
21/08/2046

USD 284,669.92 0.20332,000

WYNDHAM WORLDWIDE CORP 2.500%
01/03/2018

USD 473,733.35 0.33559,000

37.8554,311,565.32

JAPAN GOVERNMENT FIVE YEAR BOND 0.100%
20/12/2021

JPY 3,529,010.96 2.46466,000,000

Japan

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

JAPAN GOVERNMENT TEN YEAR BOND 0.600%
20/12/2023

JPY 2,236,151.69 1.56286,000,000

JAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 0.600%
20/12/2046

JPY 63,324.60 0.049,000,000

JAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 1.400%
20/12/2045

JPY 2,575,447.59 1.80300,000,000

JAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 1.900%
20/06/2043

JPY 14,694.53 0.011,550,000

JAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR BOND
0.600% 20/12/2036

JPY 4,301,823.42 3.00566,800,000

JAPAN GOVERNMENT TWO YEAR BOND 0.100%
15/01/2019

JPY 5,185,138.90 3.61688,000,000

JAPANESE GOVERNMENT CPI LINKED BOND
0.100% 10/09/2023

JPY 20,510,095.78 14.302,644,736,000

26.7838,415,687.47

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
2.200% 20/07/2020

USD 169,082.22 0.12200,000

Frankreich

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
2.700% 20/07/2022

USD 424,920.49 0.30500,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.500%
25/05/2031

EUR 867,524.33 0.60830,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/05/2023

EUR 879,504.03 0.61800,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/05/2066

EUR 463,665.01 0.32500,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.000%
25/05/2048

EUR 7,839,946.42 5.477,560,000

7.4210,644,642.50

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2.500%
04/07/2044

EUR 12,928.20 0.0110,000

Deutschland

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.750%
04/07/2028

EUR 1,054,528.76 0.74730,000

BUNDESSCHATZANWEISUNGEN ZCP 14/09/2018 EUR 5,035,300.45 3.505,000,000

4.256,102,757.41

UNITED KINGDOM GILT 1.250% 22/07/2018 GBP 11,426.54 0.0110,000

Vereinigtes Königreich

UNITED KINGDOM GILT 2.250% 07/09/2023 GBP 61,147.10 0.0450,000
UNITED KINGDOM GILT 3.250% 22/01/2044 GBP 2,486,563.54 1.731,730,000
UNITED KINGDOM GILT 4.250% 07/06/2032 GBP 2,106,042.40 1.471,390,000

3.254,665,179.58

SPAIN GOVERNMENT BOND 1.600% 30/04/2025 EUR 1,251,733.57 0.871,203,000

Spanien

SPAIN GOVERNMENT BOND 5.150% 31/10/2044 EUR 319,541.20 0.22220,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 5.500% 30/04/2021 EUR 310,853.42 0.22260,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 5.750% 30/07/2032 EUR 382,644.61 0.27260,000

1.582,264,772.80

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.650%
01/03/2032

EUR 806,472.02 0.56900,000

Italien

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.500%
01/06/2018

EUR 10,256.50 0.0110,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.500%
01/03/2026

EUR 6,036.60 0.005,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.750%
01/09/2044

EUR 879,735.22 0.62694,000

1.191,702,500.34

BANK OF MONTREAL 1.900% 27/08/2021 MTN USD 417,173.91 0.29500,000

Kanada

BROOKFIELD FINANCE INC 4.250% 02/06/2026 USD 248,733.74 0.17285,000
CANADIAN GOVERNMENT BOND 2.750%
01/06/2022

CAD 84,832.49 0.06120,000

CANADIAN GOVERNMENT BOND 4.000%
01/06/2041

CAD 231,238.37 0.16270,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Global Bond Opportunities
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

CANADIAN GOVERNMENT BOND 5.750%
01/06/2033

CAD 557,120.34 0.39570,000

1.071,539,098.85

COOPERATIEVE RABOBANK UA 4.375%
04/08/2025

USD 399,715.87 0.28450,000

Niederlande

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.500%
15/01/2033

EUR 541,134.04 0.38440,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 7.500%
15/01/2023

EUR 563,056.03 0.39400,000

1.051,503,905.94

BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.150%
22/06/2066

EUR 143,355.79 0.10138,000

Belgien

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250%
28/09/2022

EUR 550,503.00 0.39450,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.000%
28/03/2035

EUR 461,894.61 0.32290,000

0.811,155,753.40

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.750%
20/10/2023

EUR 804,687.50 0.56728,000

Österreich

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 2.400%
23/05/2034

EUR 222,675.48 0.16186,000

0.721,027,362.98

AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 5.250%
15/03/2019

AUD 13,919.45 0.0120,000

Australien

AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 5.750%
15/07/2022

AUD 30,586.19 0.0240,000

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 4.500%
09/12/2025

USD 442,500.42 0.31500,000

WESTPAC BANKING CORP 23/11/2031 FRN GMTN USD 340,673.60 0.24392,000

0.58827,679.66

AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLOBAL
AVIATION TRUST 3.650% 21/07/2027

USD 587,563.02 0.41700,000

Irland

0.41587,563.02

UBS GROUP FUNDING SWITZERLAND AG 3.491%
23/05/2023

USD 433,028.25 0.30500,000

Schweiz

0.30433,028.25

CARNIVAL CORP 3.950% 15/10/2020 USD 359,084.52 0.25403,000

Panama

0.25359,084.52

BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT
5.000% 27/07/2027

USD 347,656.91 0.24400,000

Supranational-Multinational

0.24347,656.91

87.75125,888,238.95

Wertpapierbestand Gesamt 125,888,238.95 87.75

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA

INVESTMENT
GRADE SERIES 29

VERSION 1

56,780,000.00 993,026.59USDVerkauf 1.000

Credit Default Swaps

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE SERIES

28 VERSION 1

36,830,000.00 824,106.24EURVerkauf 1.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

CROSSOVER
SERIES 28

VERSION 1

6,560,000.00 768,801.17EURVerkauf 5.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
TURKEY 11.875%

15/01/2030

17,910,000.00 671,931.93USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
CHILE 1.000%

20/06/2022

38,690,000.00 665,288.66USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA HIGH

YIELD SERIES 29
VERSION 1

10,520,000.00 657,611.23USDVerkauf 5.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

CROSSOVER
SERIES 28

VERSION 1

5,600,000.00 654,824.86EURVerkauf 5.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

CROSSOVER
SERIES 28

VERSION 1

5,370,000.00 629,197.80EURVerkauf 5.000

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA HIGH

YIELD SERIES 29
VERSION 1

9,500,000.00 597,064.79USDVerkauf 5.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

CROSSOVER
SERIES 28

VERSION 1

4,840,000.00 567,907.98EURVerkauf 5.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

CROSSOVER
SERIES 28

VERSION 1

4,170,000.00 487,063.84EURVerkauf 5.000

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA

INVESTMENT
GRADE SERIES 29

VERSION 1

16,620,000.00 304,772.73USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
SOUTH AFRICA

1.000%
20/06/2022

7,200,000.00 250,087.94USDKauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
SOUTH AFRICA

1.000%
20/06/2022

7,110,000.00 246,959.86USDKauf 1.000

20/12/2022CDS
PENERBANGAN
MALAYSIA BHD

5.625%
15/03/2016

18,400,000.00 235,465.53USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDS FEDERATIVE
REPUBLIC OF

BRAZIL 1.000%
20/06/2022

5,400,000.00 205,911.70USDKauf 1.000

20/06/2022CDS
PENERBANGAN
MALAYSIA BHD

5.625%
15/03/2016

13,730,000.00 194,372.41USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA

INVESTMENT
GRADE SERIES 29

VERSION 1

9,990,000.00 173,965.60USDVerkauf 1.000

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

WährungZinssatz
(%)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017
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NN (L) Global Bond Opportunities
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA

INVESTMENT
GRADE SERIES 29

VERSION 1

9,020,000.00 156,997.75USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE SERIES

28 VERSION 1

7,050,000.00 155,197.71EURVerkauf 1.000

20/12/2022CDS
PENERBANGAN
MALAYSIA BHD

5.625%
15/03/2016

6,670,000.00 87,802.24USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDS FEDERATIVE
REPUBLIC OF

BRAZIL 1.000%
20/06/2022

1,800,000.00 68,636.35USDKauf 1.000

20/06/2022CDS REPUBLIC OF
INDONESIA

1.000%
20/06/2022

10,610,000.00 21,951.35USDVerkauf 1.000

20/06/2022CDS REPUBLIC OF
INDONESIA

5.875%
13/03/2022

1,770,000.00 3,662.02USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDX ITRAXX
EUROPE

SUBORDINATED
FINANCIAL SERIES

28 VERSION 1

910,000.00 (15,691.22)EURVerkauf 1.000

20/12/2022CDS UNITED
MEXICAN STATES

1.000%
20/06/2022

13,810,000.00 (58,647.52)USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDS REPUBLIC OF
KOREA 7.125%

16/04/2019

9,810,000.00 (106,515.01)USDKauf 1.000

20/06/2022CDS REPUBLIC OF
KOREA 1.000%

20/06/2022

17,220,000.00 (199,279.62)USDKauf 1.000

9,242,474.91

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

WährungZinssatz
(%)

1.590 28/04/2024Floating 36,930,000.00 1,001,023.86USD

Zinsswaps

1.590 28/04/2024Floating 36,850,000.00 998,855.38USD
Floating 02/11/20222.070 129,350,000.00 255,214.05USD
Floating 18/02/20342.500 900,000.00 154,619.42EUR
Floating 18/02/20211.426 2,450,000.00 117,847.30EUR
Floating 18/02/20442.548 430,000.00 94,425.02EUR
Floating 18/02/20191.020 3,180,000.00 55,313.02EUR
Floating 26/01/20272.367 5,500,000.00 46,727.02USD
Floating 05/09/20210.765 1,213,000.00 32,277.20EUR
Floating 16/10/20200.323 2,820,000.00 30,929.25EUR

1.757 02/11/2019Floating 67,010,000.00 1,162.56USD
Floating 17/01/20372.498 350,000.00 634.51USD
Floating 17/01/20472.527 250,000.00 (58.78)USD
Floating 21/10/20230.106 3,900,000.00 (70,056.21)EUR
Floating 25/10/20250.597 24,890,000.00 (155,811.40)EUR
Floating 25/10/20250.582 25,000,000.00 (186,575.00)EUR

2.360 02/11/2027Floating 68,520,000.00 (363,586.06)USD

2,012,941.14

Zu zahlen (%)Zu erhalten
(%)

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

Währung

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

TRS BARCLAYS CMBS
INVESTMENT GRADE US
AGGREGATE ELIGIBLE
INDEX*

USD (9,585.69)980,000 980,000.0001/02/2018

Total Return Swaps
 

Stückzahl Währung Nicht realisierter
Gewinn (oder

Verlust)
in EUR

NennwertBezeich-
nung

Fälligkeits-
datum

TRS BARCLAYS US MBS
AGENCY FIXED RATE MBS
INDEX*

USD (59,788.26)20,280,000 20,280,000.0001/02/2018

(69,373.95)

318,650,000.00 30/10/201733,482,101.81 457,909.74SEKEUR 33,482,101.81

Devisentermingeschäfte

1,503,923,298.00 10/10/201711,489,605.52 188,716.47JPYEUR 11,489,605.52

13,389,300,000.00 30/10/201711,812,767.98 100,092.55KRWUSD 9,850,951.07

8,778,714.26 30/10/2017512,710,000.00 73,013.49USDRUB 7,390,699.14

5,317,000.00 30/10/20173,551,975.69 29,374.60AUDEUR 3,551,975.69

261,360,000.00 30/10/20178,661,474.73 26,180.53TWDUSD 7,223,011.91

504,396,964.00 10/10/201716,422,395.01 20,409.95JPYPLN 3,858,207.23

10,802,645.63 30/10/20179,540,000.00 17,901.16EURGBP 10,802,645.63

8,481,960.37 30/10/201730,000,000.00 15,565.91USDILS 7,216,690.55

1,122,199,773.00 10/10/2017841,596.11 13,052.34KRWEUR 841,596.11

923,648.78 30/10/20171,070,000.00 12,063.42EURCHF 923,648.78

652,476.37 10/10/2017781,930.33 8,694.42EURUSD 652,476.37

2,094,596.44 30/10/20173,380,000.00 8,377.09EURSGD 2,094,596.44

1,436,062.15 09/10/2017961,113.69 8,335.13AUDEUR 961,113.69

20,720,000.00 30/10/201712,651,800.23 7,600.21NZDEUR 12,651,800.23

1,060,018,568.00 08/11/2017788,880.38 7,198.19KRWEUR 788,880.38

2,882,263.75 09/10/2017304,255.47 5,557.64SEKEUR 304,255.47

437,500,000.00 30/10/20178,606,105.91 5,377.13PHPUSD 7,221,705.05

2,308,141.82 09/10/2017149,435.52 5,028.82ZAREUR 149,435.52

79,000,000.00 30/10/20174,334,875.59 4,106.20MXNUSD 3,698,225.99

2,645,371.52 10/10/20171,792,075.44 3,436.79CADEUR 1,792,075.44

359,765,517.00 08/11/20171,157,919.27 2,952.68KRWPLN 269,600.23

1,411,602.43 09/10/2017330,054.32 2,492.28PLNEUR 330,054.32

3,330,000.00 30/10/20173,779,174.12 2,190.81GBPEUR 3,779,174.12

4,566,908.07 09/10/2017214,254.57 1,811.51MXNEUR 214,254.57

784,318.39 09/10/201784,736.50 1,407.85NOKEUR 84,736.50

497,427.60 09/10/2017436,263.68 1,380.92CHFEUR 436,263.68

377,385,015.00 10/10/20171,206,036.85 1,212.59KRWPLN 283,341.14

798,890.25 09/10/2017220,265.50 1,130.75ZARPLN 51,747.20

17,511,179.01 09/10/201757,460.48 1,097.22HUFEUR 57,460.48

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR
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NN (L) Global Bond Opportunities
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

964,916.67 09/10/2017434,008.26 714.25SEKPLN 101,964.04

1,079,480,000.00 30/10/20173,474,377.43 669.65HUFEUR 3,474,377.43

1,621,624.87 09/10/2017218,338.72 423.61DKKEUR 218,338.72

149,605.62 30/10/20173,900,000.00 422.32EURCZK 149,605.62

112,774.20 09/10/201723,262.62 227.74PLNGBP 26,157.59

5,975,339.90 09/10/201783,544.10 153.56HUFPLN 19,625.92

263,066.92 09/10/2017121,099.19 151.92NOKPLN 28,450.53

5,011,041.00 10/10/20176,731.20 102.83CLPEUR 6,731.20

121,679.37 09/10/2017107,298.07 75.78EURGBP 121,679.37

12,791.92 09/10/20174,848.89 51.30PLNSGD 3,006.03

10,352.34 09/10/201716,691.03 42.03EURSGD 10,352.34

17,641.34 09/10/201720,220.18 36.42EURCHF 17,641.34

15,124.83 09/10/20174,041.26 23.42PLNCHF 3,520.70

2,800.70 09/10/20174,602.03 12.13EURNZD 2,800.70

4,532.85 09/10/201722,684.32 9.10EURMYR 4,532.85

1,716,053.00 10/10/20179,820.40 8.78CLPPLN 2,307.35

2,813.93 09/10/20171,080.49 7.44PLNNZD 658.64

1,558.48 09/10/201740,654.93 5.66EURCZK 1,558.48

6,542.84 09/10/20177,605.74 4.59PLNMYR 1,522.55

1,690,714.17 09/10/201765,051.06 3.55CZKEUR 65,051.06

114.07 09/10/20177,969.37 2.88EURRUB 114.07

226.57 09/10/2017953.56 1.73EURILS 226.57

336.88 09/10/2017723.67 0.19PLNHKD 78.62

233.41 09/10/20172,154.73 (0.10)EURHKD 233.41

622.09 09/10/20174,628.50 (0.11)EURDKK 622.09

2,092.94 09/10/201712,617.51 (0.23)PLNCZK 484.85

265.02 10/10/201746,115.00 (0.49)PLNCLP 61.76

132.58 09/10/201741,010.22 (0.58)EURHUF 132.58

124.06 10/10/201792,546.00 (1.64)EURCLP 124.06

3,208.90 09/10/2017126,413.00 (3.58)EURTHB 3,208.90

16,988.49 09/10/201725,599.55 (4.05)EURAUD 16,988.49

556.38 09/10/201711,826.49 (6.24)EURMXN 556.38

2,470.18 09/10/201739,336.78 (9.12)EURZAR 2,470.18

7,662.03 09/10/201737,976.99 (11.36)PLNMXN 1,791.59

8,825.73 09/10/201732,497.05 (14.86)PLNZAR 2,058.19

1,504.14 09/10/201713,964.89 (20.46)EURNOK 1,504.14

17,492.71 09/10/201738,970.16 (20.58)PLNSEK 4,087.96

30,343.40 09/10/201710,550.60 (41.21)PLNAUD 7,079.92

34,764.40 09/10/201715,913.72 (71.45)HKDPLN 3,738.70

103,546.41 09/10/201711,126.38 (85.46)HKDEUR 11,126.38

13,122.33 09/10/2017124,868.34 (181.85)EURSEK 13,122.33

1,562,013.72 09/10/2017312,122.82 (233.60)MXNPLN 73,335.32

567,935.05 09/10/201793,099.31 (246.71)CZKPLN 21,872.35

76,303.88 10/10/201725,819.71 (247.53)PLNCAD 17,770.19

7,063,353.74 09/10/2017178,720.85 (376.69)THBEUR 178,720.85

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

340,830.77 10/10/201710,454,200.00 (529.29)PLNJPY 79,331.53

209,437.73 09/10/2017129,797.77 (630.05)SGDEUR 129,797.77

543,757.13 09/10/2017311,912.18 (691.31)DKKPLN 73,279.31

70,101.63 10/10/2017102,631.25 (708.64)EURCAD 70,101.63

70,272.56 09/10/2017185,529.97 (710.21)SGDPLN 43,587.62

50,089.41 09/10/2017128,828.61 (720.68)NZDPLN 30,266.44

2,014,730.17 09/10/2017124,278.84 (726.16)RUBPLN 29,198.91

2,368,819.73 09/10/2017255,344.34 (810.91)THBPLN 59,989.51

127,213.96 09/10/2017127,477.20 (876.79)ILSPLN 29,948.95

491,223.48 09/10/20171,400,484.23 (928.06)AUDPLN 329,048.06

33,000,000.00 30/10/20177,166,044.42 (1,048.98)RONEUR 7,166,044.42

149,465.74 09/10/201790,251.87 (1,103.64)NZDEUR 90,251.87

5,961,455.16 09/10/201786,348.42 (1,132.60)RUBEUR 86,348.42

166,770.44 09/10/2017623,248.48 (1,176.62)CHFPLN 146,423.33

379,614.42 09/10/201789,315.64 (1,572.51)ILSEUR 89,315.64

315,133.11 09/10/2017263,880.49 (1,863.72)MYRPLN 61,994.95

423,289.07 10/10/201756,062,841.00 (2,017.62)EURJPY 423,289.07

464,712.36 30/10/201715,390,000.00 (2,626.73)USDTHB 389,807.54

1,212,393.09 10/10/2017377,385,015.00 (2,687.46)PLNKRW 282,017.16

940,914.36 09/10/2017184,997.28 (3,396.10)MYREUR 184,997.28

15,708,000.00 30/10/201713,262,343.83 (5,119.55)USDEUR 13,262,343.83

887,198.82 10/10/20172,560,552.77 (5,729.35)CADPLN 601,565.31

1,111,358,000.00 30/10/201716,944,015.86 (6,917.69)INRUSD 14,399,605.56

836,729.12 10/10/20171,122,199,773.00 (8,185.35)EURKRW 836,729.12

16,427,031.53 30/10/201726,904,000.00 (9,099.23)EURNZD 16,427,031.53

2,129,389.56 30/10/2017138,800,000.00 (10,296.40)USDINR 1,800,330.58

5,672,950.32 30/10/201790,930,000.00 (10,632.57)EURZAR 5,672,950.32

2,211,277.34 30/10/201714,600,000.00 (13,964.24)USDCNY 1,851,572.12

7,321,391.64 30/10/201731,000,000.00 (18,594.83)EURTRY 7,321,391.64

8,667,794.25 30/10/2017261,360,000.00 (31,518.19)USDTWD 7,258,064.44

12,842,770.88 30/10/201740,650,000.00 (32,993.33)USDBRL 10,833,715.26

5,412,427.98 30/10/20177,960,000.00 (35,546.41)EURCAD 5,412,427.98

2,247,457.11 30/10/20171,404,500,000.00 (43,473.12)USDCLP 1,878,954.46

9,554,730.90 30/10/201741,000,000.00 (51,748.47)EURPLN 9,554,730.90

1,066,058.61 09/10/20174,950,992.59 (60,820.02)GBPPLN 1,163,165.02

21,272,920.12 30/10/2017286,184,971,000.00 (63,839.45)USDIDR 17,990,082.63

5,860,445.17 09/10/201724,967,900.13 (66,649.22)EURPLN 5,860,445.17

82,210,000.00 30/10/201719,606,057.29 (68,693.07)ILSEUR 19,606,057.29

11,928,193.30 30/10/201714,040,000.00 (69,574.39)EURUSD 11,928,193.30

8,663,281.81 30/10/20179,822,000,000.00 (71,549.66)USDKRW 7,275,397.32

8,798,461.12 30/10/201783,892,000.00 (104,076.93)EURSEK 8,798,461.12

29,678,721.03 30/10/201744,630,000.00 (110,602.39)EURAUD 29,678,721.03

14,949,241.65 30/10/2017320,000,000.00 (135,007.75)EURMXN 14,949,241.65

3,175,437.11 09/10/20173,463,628.37 (139,659.55)GBPEUR 3,463,628.37

16,403,160.16 30/10/2017152,830,000.00 (177,056.85)EURNOK 16,403,160.16

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR
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NN (L) Global Bond Opportunities
(ausgedrückt in EUR)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

3,961,340,000.00 30/10/201729,580,616.63 (183,922.42)JPYEUR 29,580,616.63

12,093,440.33 10/10/201743,274,042.19 (184,623.43)USDPLN 10,166,618.34

36,158,173.09 10/10/201730,369,092.29 (204,894.91)USDEUR 30,369,092.29

(915,505.48)451,213,055.38

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

AUST 10Y BOND FUTURE 15/12/2017 AUD 6,071,058.1572 (115,733.35)

Zins-Futures
 

AUST 3YR BOND FUTURE 15/12/2017 AUD 2,358,281.6632 (10,817.20)
CAN 10YR BOND FUTURE 18/12/2017 CAD 25,714,457.69(281) 5,684.85
EURO BUXL 30Y BOND 07/12/2017 EUR 10,122,120.0062 (20,793.08)
EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 787,080.00(6) 2,460.00
EURO-BTP FUTURE 07/12/2017 EUR 39,948,160.00(296) 51,937.53
EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 33,490,080.00(208) 2,041.39
EURO-OAT FUTURE 07/12/2017 EUR 18,616,800.00(120) 10,240.00
EURO-SCHATZ FUTURE 07/12/2017 EUR 4,933,720.00(44) 1,760.00
JPN 10Y BOND (OSE) 13/12/2017 JPY 11,298,195.80(10) 45,087.58
KOREA 10YR BOND FUTURE
19/12/2017

KRW 22,500,784.41248 (228,226.02)

KOREA 3YR BOND FUTURE 19/12/2017 KRW 2,406,588.6830 (11,572.47)
LONG GILT FUTURE 27/12/2017 GBP 1,124,707.11(8) 3,431.84

US LONG BOND (CBT) 19/12/2017 USD 7,238,622.91(56) 23,023.63
US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2017 USD 16,062,743.19(115) 199,620.04
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 42,929,760.19405 (294,164.63)
US 10YR ULTRA FUTURE 19/12/2017 USD 4,090,519.7936 (39,967.86)
US 2YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 5,838,690.6032 (13,957.00)

(389,944.75)255,532,370.18

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 9,880,591.87

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 125,888,238.95 87.75

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 9,880,591.87 6.89

Bankguthaben 11,020,104.40 7.68

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten (3,332,157.25) (2.32)

Nettovermögen Gesamt 143,456,777.97 100.00



NN (L) Global Convertible Opportunities
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 1,021,958,071.18USD
30.09.2016 343,108,527.63USD
30.09.2015 274,905,034.52USD

Capitalisation I (USD) 148.5930.09.2017 USD
141.0530.09.2016 USD
133.4530.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 133.9530.09.2017 EUR
129.5230.09.2016 EUR
123.9630.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (GBP) 145.3330.09.2017 GBP
139.4930.09.2016 GBP
132.8830.09.2015 GBP

Capitalisation P (USD) 255.1830.09.2017 USD
-30.09.2016 USD
-30.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 129.2530.09.2017 EUR
125.7730.09.2016 EUR
121.8330.09.2015 EUR

Capitalisation R Hedged (i) (GBP) 104.4830.09.2017 GBP
-30.09.2016 GBP
-30.09.2015 GBP

Capitalisation X (USD) 279.2630.09.2017 USD
267.5530.09.2016 USD

-30.09.2015 USD

Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 5,351.4730.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

4,877.7030.09.2015 EUR

Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 5,198.9330.09.2017 EUR
4,982.4230.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Distribution I (Q) (USD) 5,626.8530.09.2017 USD
5,343.8730.09.2016 USD

-30.09.2015 USD

Distribution I (Q) Hedged (i) (GBP) 104.0230.09.2017 GBP
99.7930.09.2016 GBP

-30.09.2015 GBP

Distribution N Hedged (i) (EUR) 25.9730.09.2017 EUR
25.1630.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Distribution P Hedged (i) (EUR) 258.2530.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (USD) 1,602,38630.09.2017
707,48030.09.2016
356,04230.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 3,307,36030.09.2017
1,451,25330.09.2016
1,410,17730.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (GBP) 407,25830.09.2017
85,51130.09.2016

116,83730.09.2015

Capitalisation P (USD) 50030.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 59,82730.09.2017
1,72030.09.2016

9230.09.2015

Capitalisation R Hedged (i) (GBP) 40,00030.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation X (USD) 68830.09.2017
1,64530.09.2016

-30.09.2015

Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 8,77230.09.2017
-30.09.2016

1,60530.09.2015

Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 14,77530.09.2017
1,97530.09.2016

-30.09.2015

Distribution I (Q) (USD) 35530.09.2017
34330.09.2016

-30.09.2015

Distribution I (Q) Hedged (i) (GBP) 114,81330.09.2017
18,75430.09.2016

-30.09.2015

Distribution N Hedged (i) (EUR) 38,79530.09.2017
20,66530.09.2016

-30.09.2015

Distribution P Hedged (i) (EUR) 42030.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I (Q) (USD) 0.8513.02.2017 USD

Dividende

Distribution I (Q) (USD) 1.8511.11.2016 USD
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution I (Q) Hedged (i) (GBP) 0.0511.11.2016 GBP

Distribution N Hedged (i) (EUR) 0.0514.12.2016 EUR

Capitalisation I (USD) 0.91%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 0.93%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (GBP) 0.93%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.50%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 1.52%30.09.2017

Capitalisation R Hedged (i) (GBP) 0.92%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 1.85%30.09.2017

Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 0.18%30.09.2017

Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 0.01%30.09.2017

Distribution I (Q) (USD) 0.91%30.09.2017

Distribution I (Q) Hedged (i) (GBP) 0.93%30.09.2017

Distribution N Hedged (i) (EUR) 0.82%30.09.2017

Distribution P Hedged (i) (EUR) 1.52%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 25.13%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 942,749,964.09
Anleihen und andere Schuldtitel 942,749,964.09

Bankguthaben 72,133,952.32

Sonstige Vermögenswerte 24,007,594.294,17

Vermögenswerte Gesamt 1,038,891,510.70

Sonstige Verbindlichkeiten (14,081,112.07)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (2,852,327.45)
Devisentermingeschäfte (2,852,327.45)

Verbindlichkeiten Gesamt (16,933,439.52)

Nettovermögen am Ende des Jahres 1,021,958,071.18

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 128,361.73
Bankzinsen 128,361.73

Gesamtaufwendungen (17,638,268.04)
Verwaltungsgebühren (4,058,033.22)5
Feste Servicegebühr (1,154,986.93)6
Overlay-Gebühren (105,355.84)7
Abonnementsteuer (80,547.14)11
Bankzinsen (128,915.62)
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln (12,107,539.66)
Sonstige Ausgaben (2,889.63)13

Nettoergebnis der Anlagen (17,509,906.31)
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 15,668,201.22
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (6,857,793.90)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 67,022,093.97
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (25,371,767.07)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 10,236,011.85
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (6,333,004.68)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

45,491,023.21

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(3,537,361.12)

Ergebnis 78,807,497.17

Zeichnungen 717,266,420.34

Rücknahmen (117,220,412.01)

Ausschüttung (3,961.95)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 343,108,527.63

Nettovermögen am Ende des Jahres 1,021,958,071.18

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Global Convertible Opportunities
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ALTABA INC ZCP 01/12/2018 CONV USD 36,330,000.00 3.5528,000,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigte Staaten

CITRIX SYSTEMS INC 0.500% 15/04/2019 CONV USD 43,500,000.00 4.2637,500,000
DYCOM INDUSTRIES INC 0.750% 15/09/2021
CONV

USD 30,678,750.00 3.0027,000,000

FINISAR CORP 0.500% 15/12/2033 CONV USD 9,672,000.00 0.959,300,000
FINISAR CORP 0.500% 15/12/2036 CONV USD 28,125,000.00 2.7530,000,000
ILLUMINA INC 15/06/2019 CONV USD 29,540,000.00 2.8928,000,000
NABORS INDUSTRIES INC 0.750% 15/01/2024
CONV

USD 16,262,500.00 1.5920,000,000

ON SEMICONDUCTOR CORP 1.000% 01/12/2020
CONV

USD 31,021,250.00 3.0426,000,000

PALO ALTO NETWORKS INC ZCP 01/07/2019
CONV

USD 16,515,000.00 1.6212,000,000

PRICELINE GROUP INC/THE 0.900% 15/09/2021
CONV

USD 59,096,250.00 5.7751,500,000

PROSPECT CAPITAL CORP 4.750% 15/04/2020
CONV

USD 18,586,218.75 1.8218,425,000

STARWOOD PROPERTY TRUST INC 4.000%
15/01/2019 CONV

USD 8,910,000.00 0.878,000,000

STARWOOD PROPERTY TRUST INC 4.550%
01/03/2018 CONV

USD 28,586,250.00 2.8027,000,000

STARWOOD WAYPOINT HOMES 3.000%
01/07/2019 CONV

USD 14,614,687.50 1.4311,900,000

SYNAPTICS INC 0.500% 15/06/2022 CONV USD 36,275,000.00 3.5540,000,000
TERADYNE INC 1.250% 15/12/2023 CONV USD 23,041,102.50 2.2517,316,000

42.14430,754,008.75

KYUSHU ELECTRIC POWER CO INC ZCP
31/03/2020 CONV

JPY 8,199,262.65 0.80900,000,000

Japan

SONY CORP ZCP 30/09/2022 CONV JPY 30,549,016.12 2.993,000,000,000
SUZUKI MOTOR CORP ZCP 31/03/2021 CONV JPY 21,841,824.72 2.141,700,000,000
TORAY INDUSTRIES INC ZCP 30/08/2019 CONV JPY 27,179,296.41 2.662,450,000,000
UNICHARM CORP ZCP 25/09/2020 CONV JPY 12,909,208.01 1.261,250,000,000

9.85100,678,607.91

QIAGEN NV 0.375% 19/03/2019 CONV USD 32,300,125.00 3.1627,800,000

Niederlande

SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ NV
1.650% 16/08/2019 CONV

USD 64,396,060.00 6.3053,000,000

9.4696,696,185.00

FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO KGAA 1.125%
31/01/2020 CONV

EUR 21,967,640.24 2.1515,000,000

Deutschland

RAG-STIFTUNG ZCP 18/02/2021 CONV EUR 69,423,512.30 6.7953,000,000

8.9491,391,152.54

BALFOUR BEATTY FINANCE NO.2 LTD 1.875%
03/12/2018 CONV

GBP 20,670,800.83 2.0315,500,000

Jersey

DERWENT LONDON CAPITAL NO 2 JERSEY LTD
1.125% 24/07/2019 CONV

GBP 17,500,146.58 1.7112,500,000

GREAT PORTLAND ESTATES CAPITAL JERSEY LTD
1.000% 10/09/2018 CONV

GBP 14,245,806.91 1.3910,500,000

5.1352,416,754.32

KUNLUN ENERGY CO LTD 1.625% 25/07/2019
CONV

CNH 41,458,252.91 4.06242,000,000

Bermuda

4.0641,458,252.91

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

PRYSMIAN SPA 1.250% 08/03/2018 CONV EUR 33,277,747.56 3.2622,000,000

Italien

3.2633,277,747.56

MARINE HARVEST ASA 0.125% 05/11/2020 CONV EUR 32,414,505.13 3.1721,900,000

Norwegen

3.1732,414,505.13

APERAM SA 0.625% 08/07/2021 CONV USD 14,046,908.00 1.3710,600,000

Luxemburg

GRAND CITY PROPERTIES SA 0.250% 02/03/2022
CONV

EUR 14,328,263.90 1.4112,000,000

2.7828,375,171.90

VINCI SA 0.375% 16/02/2022 CONV USD 14,365,000.00 1.4113,000,000

Frankreich

1.4114,365,000.00

90.20921,827,386.02

SHIMIZU CORP ZCP 16/10/2020 CONV JPY 20,922,578.07 2.052,100,000,000

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Japan

2.0520,922,578.07

2.0520,922,578.07

Wertpapierbestand Gesamt 942,749,964.09 92.25

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

99,481,274.15 10/10/201776,525,225.72 3,212,889.00USDGBP 99,481,274.15

Devisentermingeschäfte

16,086,810.47 29/12/20171,804,500,000.00 17,505.87USDJPY 16,086,810.47

1,039,597.17 10/10/20171,244,607.49 15,132.69EURUSD 1,244,607.49

269,440,278.60 29/12/201740,283,647.57 (23,213.01)CNHUSD 40,283,647.57

39,160,175.00 29/12/201752,652,500.01 (33,342.55)GBPUSD 52,652,500.01

1,546,009.62 10/10/20172,007,979.47 (66,711.11)GBPUSD 2,007,979.47

15,449,325,000.00 29/12/2017137,445,069.03 (432,912.20)JPYUSD 137,445,069.03

144,639,335.00 29/12/2017170,587,458.13 (1,274,052.75)EURUSD 170,587,458.13

678,454,246.25 10/10/2017570,066,589.20 (4,267,623.39)USDEUR 678,454,246.25

(2,852,327.45)1,198,243,592.57

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (2,852,327.45)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD
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NN (L) Global Convertible Opportunities
(ausgedrückt in USD)

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 942,749,964.09 92.25

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (2,852,327.45) (0.28)

Bankguthaben 72,133,952.32 7.06

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 9,926,482.22 0.97

Nettovermögen Gesamt 1,021,958,071.18 100.00



NN (L) Global Equity
(ausgedrückt in EUR)

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017

290

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen -EUR
30.09.2016 303,172,019.13EUR
30.09.2015 199,627,009.05EUR

Capitalisation I (EUR) -30.09.2017 EUR
246.7730.09.2016 EUR
239.4930.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) -30.09.2017 USD
-30.09.2016 USD

6,655.5530.09.2015 USD

Capitalisation P (EUR) -30.09.2017 EUR
227.7130.09.2016 EUR
223.0030.09.2015 EUR

Capitalisation V (EUR) -30.09.2017 EUR
165.2030.09.2016 EUR
161.6430.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) -30.09.2017 EUR
211.5230.09.2016 EUR
208.1830.09.2015 EUR

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) -30.09.2017 CZK
13,163.8130.09.2016 CZK
12,997.8630.09.2015 CZK

Capitalisation Zz (EUR) -30.09.2017 EUR
5,009.8130.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) -30.09.2017 EUR
1,583.7030.09.2016 EUR
1,557.6130.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) -30.09.2017
499,02330.09.2016
495,82130.09.2015

Capitalisation I (USD) -30.09.2017
-30.09.2016

33630.09.2015

Capitalisation P (EUR) -30.09.2017
78,38830.09.2016

102,58430.09.2015

Capitalisation V (EUR) -30.09.2017
150,07030.09.2016
171,98030.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation X (EUR) -30.09.2017
3,91130.09.2016
5,28830.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) -30.09.2017
45,76430.09.2016
54,04230.09.2015

Capitalisation Zz (EUR) -30.09.2017
22,58730.09.2016

-30.09.2015

Distribution P (EUR) -30.09.2017
70130.09.2016
80830.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (EUR) 14.8514.12.2016 EUR

Dividende

Capitalisation I (EUR) 0.69%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.60%30.09.2017

Capitalisation V (EUR) 1.51%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.10%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2.12%30.09.2017

Capitalisation Zz (EUR) 0.01%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.60%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 164.82%
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Finanzabschlüsse

Gesamterträge 3,505,020.11
Dividenden 3,449,335.48
Sonstige Erträge 55,684.6312

Gesamtaufwendungen (1,268,200.98)
Verwaltungsgebühren (981,075.71)5
Feste Servicegebühr (243,717.09)6
Overlay-Gebühren (3,065.44)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (826.46)8
Abonnementsteuer (25,677.98)11
Bankzinsen (13,838.30)

Nettoergebnis der Anlagen 2,236,819.13
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 52,974,767.32
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (13,503,000.37)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 164,789.42
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 3,951,573.36
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (3,969,071.03)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(9,257,525.05)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

3,942.32

Ergebnis 32,602,295.10

Zeichnungen 35,329,683.02

Rücknahmen (371,093,661.65)

Ausschüttung (10,335.60)

Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums 303,172,019.13

Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums -

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für den Zeitraum vom 01.10.2016 bis 17.05.2017
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Der Portfolioumsatz wird für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 294,408,354.13EUR
30.09.2016 240,595,569.42EUR
30.09.2015 476,224,834.19EUR

Capitalisation I (EUR) 9,642.5230.09.2017 EUR
8,280.1230.09.2016 EUR
7,742.4330.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 162,371.0030.09.2017 CZK
141,887.4630.09.2016 CZK
133,089.1730.09.2015 CZK

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) -30.09.2017 PLN
-30.09.2016 PLN

31,386.7530.09.2015 PLN

Capitalisation N (EUR) 447.1230.09.2017 EUR
383.8030.09.2016 EUR
359.3930.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 431.6230.09.2017 EUR
374.3230.09.2016 EUR
353.5030.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 170.2530.09.2017 USD
140.3530.09.2016 USD
131.6430.09.2015 USD

Capitalisation S (EUR) -30.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

7,720.6930.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 409.3730.09.2017 EUR
356.8030.09.2016 EUR
338.6330.09.2015 EUR

Capitalisation X (HUF) 90,174.2030.09.2017 HUF
78,190.3030.09.2016 HUF
75,208.2930.09.2015 HUF

Capitalisation X (USD) 367.2830.09.2017 USD
304.3330.09.2016 USD
286.8930.09.2015 USD

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 10,309.2230.09.2017 CZK
9,145.9630.09.2016 CZK
8,708.0030.09.2015 CZK

Distribution N (EUR) 442.4230.09.2017 EUR
381.3730.09.2016 EUR
360.4530.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 433.9630.09.2017 EUR
377.1030.09.2016 EUR
356.7930.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 10,82330.09.2017
9,83330.09.2016

18,08930.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 2,09830.09.2017
1,80430.09.2016
1,46930.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) -30.09.2017
-30.09.2016

2,58630.09.2015

Capitalisation N (EUR) 29,77230.09.2017
42,82930.09.2016
44,97730.09.2015

Capitalisation P (EUR) 135,07030.09.2017
150,65430.09.2016
182,83330.09.2015

Capitalisation P (USD) 2,48130.09.2017
2,46830.09.2016
5,14530.09.2015

Capitalisation S (EUR) -30.09.2017
-30.09.2016

67530.09.2015

Capitalisation X (EUR) 142,51530.09.2017
153,07830.09.2016
571,75430.09.2015

Capitalisation X (HUF) 31030.09.2017
37230.09.2016
39530.09.2015

Capitalisation X (USD) 92,59630.09.2017
3,67530.09.2016

25,46230.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 13,25730.09.2017
23,43730.09.2016
19,86430.09.2015

Distribution N (EUR) 69830.09.2017
69830.09.2016
89630.09.2015

Distribution P (EUR) 28,14130.09.2017
33,57130.09.2016
45,71330.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution N (EUR) 1.6014.12.2016 EUR

Dividende

Distribution P (EUR) 0.7514.12.2016 EUR
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Der Portfolioumsatz wird für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation I (EUR) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 0.83%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.60%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.79%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.29%30.09.2017

Capitalisation X (HUF) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2.32%30.09.2017

Distribution N (EUR) 0.60%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.80%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 40.82%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 293,175,443.24
Aktien 293,175,443.24

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 27,516.74
Devisentermingeschäfte 27,516.74

Bankguthaben 4,456,406.23

Sonstige Vermögenswerte 1,232,817.434,17

Vermögenswerte Gesamt 298,892,183.64

Sonstige Verbindlichkeiten (4,483,829.51)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (4,483,829.51)

Nettovermögen am Ende des Jahres 294,408,354.13

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 4,997,977.72
Dividenden 4,841,962.22
Sonstige Erträge 156,015.5012

Gesamtaufwendungen (3,970,391.38)
Verwaltungsgebühren (3,228,241.89)5
Feste Servicegebühr (603,561.14)6
Overlay-Gebühren (4,138.18)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (16,046.57)8
Abonnementsteuer (92,038.08)11
Bankzinsen (26,365.52)

Nettoergebnis der Anlagen 1,027,586.34
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 35,720,546.35
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (11,012,727.50)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 500,870.05
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 2,055,507.02
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (2,157,636.74)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

11,776,971.95

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

30,676.76

Ergebnis 37,941,794.23

Zeichnungen 159,891,106.41

Rücknahmen (143,994,897.74)

Ausschüttung (25,218.19)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 240,595,569.42

Nettovermögen am Ende des Jahres 294,408,354.13

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Global Equity Impact Opportunities
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ACUITY BRANDS INC USD 5,650,414.48 1.9239,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

ALPHABET INC - C USD 16,225,850.11 5.5020,000
AMAZON.COM INC USD 5,692,310.95 1.937,000
BIOAMBER INC USD 292,209.44 0.10705,000
BIOGEN INC USD 4,502,656.06 1.5317,000
CELGENE CORP USD 11,101,167.32 3.7790,000
COLGATE-PALMOLIVE CO USD 8,195,779.06 2.78133,000
CVS HEALTH CORP USD 10,042,903.06 3.41146,000
FACEBOOK INC - A USD 5,203,282.02 1.7736,000
LAM RESEARCH CORP USD 4,695,652.17 1.5930,000
MICROSOFT CORP USD 9,703,485.03 3.30154,000
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC USD 3,163,635.59 1.07131,000
SURGERY PARTNERS INC USD 3,029,182.88 1.03346,000
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC USD 8,802,233.12 2.9955,000
UNITEDHEALTH GROUP INC USD 14,578,582.30 4.9588,000
VISA INC - A USD 10,148,333.62 3.45114,000
WELLTOWER INC USD 5,112,569.79 1.7486,000
XYLEM INC/NY USD 8,847,242.43 3.01167,000
2U INC USD 3,176,010.83 1.0867,000

46.92138,163,500.26

CLINIGEN GROUP PLC GBP 3,810,798.77 1.29315,000

Vereinigtes Königreich

JOHNSON MATTHEY PLC GBP 7,762,549.09 2.64200,000
NATIONAL GRID PLC GBP 6,190,905.27 2.10590,000
SSE PLC GBP 9,607,652.54 3.27606,000

9.3027,371,905.67

KONINKLIJKE DSM NV EUR 7,549,340.00 2.56109,000

Niederlande

KONINKLIJKE PHILIPS NV EUR 7,300,370.00 2.48209,000
UNILEVER NV - CVA EUR 11,509,200.00 3.91230,000

8.9526,358,910.00

NOVOZYMES A/S -B DKK 14,761,924.50 5.01340,000

Dänemark

VESTAS WIND SYSTEMS A/S DKK 7,288,644.79 2.4896,000

7.4922,050,569.29

FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 12,831,000.00 4.36188,000

Deutschland

INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 4,062,570.00 1.38191,000

5.7416,893,570.00

HKBN LTD HKD 1,060,450.72 0.361,200,000

Kaimaninseln

TENCENT HOLDINGS LTD HKD 9,284,466.98 3.15255,000

3.5110,344,917.70

BAKKAFROST P/F NOK 8,009,570.54 2.72206,000

Färöer-Inseln

2.728,009,570.54

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

AIA GROUP LTD HKD 7,173,637.23 2.441,150,000

Hongkong

2.447,173,637.23

NASPERS LTD - N ZAR 5,853,662.50 1.9932,000

Südafrika

1.995,853,662.50

BANK RAKYAT INDONESIA PERSERO TBK PT IDR 4,813,772.39 1.645,018,000

Indonesien

1.644,813,772.39

SHIRE PLC GBP 4,556,843.29 1.55106,000

Jersey

1.554,556,843.29

W-SCOPE CORP JPY 4,292,713.24 1.46250,000

Japan

1.464,292,713.24

KROTON EDUCACIONAL SA BRL 4,074,902.49 1.38760,000

Brasilien

1.384,074,902.49

NORSK HYDRO ASA NOK 3,666,945.23 1.25596,000

Norwegen

1.253,666,945.23

HEALTHCARE GLOBAL ENTERPRISES LTD INR 3,479,920.14 1.18973,814

Indien

1.183,479,920.14

SAFARICOM LTD KES 3,277,018.99 1.1116,000,000

Kenia

1.113,277,018.99

LANDIS+GYR GROUP AG CHF 2,793,084.28 0.9545,000

Schweiz

0.952,793,084.28

99.58293,175,443.24

Wertpapierbestand Gesamt 293,175,443.24 99.58

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

17,964,163.73 10/10/2017467,642,850.39 27,585.15EURCZK 17,964,163.73

Devisentermingeschäfte

686,169.82 10/10/201726,330.79 (68.41)CZKEUR 26,330.79

27,516.7417,990,494.52

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 27,516.74

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR
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NN (L) Global Equity Impact Opportunities
(ausgedrückt in EUR)

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 293,175,443.24 99.58

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 27,516.74 0.01

Bankguthaben 4,456,406.23 1.51

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten (3,251,012.08) (1.10)

Nettovermögen Gesamt 294,408,354.13 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 719,249,054.54EUR
30.09.2016 969,247,372.62EUR
30.09.2015 933,230,908.09EUR

Capitalisation I (EUR) 495.4230.09.2017 EUR
443.3330.09.2016 EUR
410.5930.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 585.7230.09.2017 USD
498.2930.09.2016 USD
458.3830.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 157,799.9230.09.2017 CZK
143,718.8830.09.2016 CZK
133,539.6430.09.2015 CZK

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 53,087.7330.09.2017 PLN
46,492.9130.09.2016 PLN
42,570.5830.09.2015 PLN

Capitalisation P (EUR) 435.7930.09.2017 EUR
393.8630.09.2016 EUR
368.4030.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 508.0930.09.2017 USD
436.5130.09.2016 USD
405.5530.09.2015 USD

Capitalisation W (EUR) -30.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

312.6130.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 403.3530.09.2017 EUR
366.3630.09.2016 EUR
344.3930.09.2015 EUR

Capitalisation X (HUF) 97,290.7730.09.2017 HUF
87,916.0530.09.2016 HUF
83,750.4030.09.2015 HUF

Capitalisation X (USD) 469.1330.09.2017 USD
404.9530.09.2016 USD
378.0730.09.2015 USD

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 10,200.6530.09.2017 CZK
9,428.7330.09.2016 CZK
8,893.0130.09.2015 CZK

Capitalisation Z (EUR) -30.09.2017 EUR
5,238.6130.09.2016 EUR
4,822.7330.09.2015 EUR

Capitalisation Zz (EUR) -30.09.2017 EUR
4,979.7830.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Distribution I (EUR) 336.0830.09.2017 EUR
309.4930.09.2016 EUR
295.8730.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 1,124.1330.09.2017 EUR
1,045.6030.09.2016 EUR
1,009.2430.09.2015 EUR

Distribution P (Q) (USD) 127.8630.09.2017 USD
113.1230.09.2016 USD
108.6430.09.2015 USD

Distribution W (Q) (EUR) -30.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

290.5430.09.2015 EUR

Distribution X (M) (USD) 259.3330.09.2017 USD
230.0730.09.2016 USD
221.6830.09.2015 USD

Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 278.0230.09.2017 AUD
247.4030.09.2016 AUD
240.8730.09.2015 AUD

Distribution X (Q) (EUR) 324.4230.09.2017 EUR
303.1330.09.2016 EUR
294.3830.09.2015 EUR

Distribution Y (M) (USD) 243.4830.09.2017 USD
218.3030.09.2016 USD
212.4730.09.2015 USD

Distribution Y (M) Hedged (ii) (AUD) 263.3530.09.2017 AUD
236.7830.09.2016 AUD
233.7830.09.2015 AUD

Capitalisation I (EUR) 512,96730.09.2017
601,12530.09.2016
744,24430.09.2015

Capitalisation I (USD) 1,26530.09.2017
16,18330.09.2016

136,78830.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 4,78230.09.2017
4,34130.09.2016
1,38730.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 10,78730.09.2017
15,67930.09.2016
22,70430.09.2015

Capitalisation P (EUR) 216,58730.09.2017
227,26930.09.2016
209,04630.09.2015

Anzahl der Anteile
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation P (USD) 43,59530.09.2017
44,06830.09.2016
44,84930.09.2015

Capitalisation W (EUR) -30.09.2017
-30.09.2016

31130.09.2015

Capitalisation X (EUR) 69,55130.09.2017
86,75030.09.2016

112,43430.09.2015

Capitalisation X (HUF) 52730.09.2017
47230.09.2016

1,01230.09.2015

Capitalisation X (USD) 10,15330.09.2017
18,36630.09.2016
62,03830.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 57,74230.09.2017
44,93130.09.2016
43,77730.09.2015

Capitalisation Z (EUR) -30.09.2017
12,82830.09.2016

8,66930.09.2015

Capitalisation Zz (EUR) -30.09.2017
23,02830.09.2016

-30.09.2015

Distribution I (EUR) 226,84930.09.2017
304,04230.09.2016
237,13430.09.2015

Distribution P (EUR) 32,36230.09.2017
40,60630.09.2016
23,82630.09.2015

Distribution P (Q) (USD) 12,10130.09.2017
2,54130.09.2016
2,54630.09.2015

Distribution W (Q) (EUR) -30.09.2017
-30.09.2016

1,35430.09.2015

Distribution X (M) (USD) 46,62330.09.2017
69,46930.09.2016

101,20130.09.2015

Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 38,32930.09.2017
31,25530.09.2016
33,46530.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution X (Q) (EUR) 1,62330.09.2017
1,78830.09.2016
2,59630.09.2015

Distribution Y (M) (USD) 9,90030.09.2017
12,46630.09.2016
24,01730.09.2015

Distribution Y (M) Hedged (ii) (AUD) 4,03730.09.2017
6,40930.09.2016

14,04330.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I (EUR) 9.7514.12.2016 EUR

Dividende

Distribution P (EUR) 33.0014.12.2016 EUR

Distribution P (Q) (USD) 1.3511.08.2017 USD

Distribution P (Q) (USD) 0.8012.05.2017 USD

Distribution P (Q) (USD) 0.7513.02.2017 USD

Distribution P (Q) (USD) 0.6511.11.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5506.09.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5502.08.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5506.07.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5502.06.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5503.05.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5506.04.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5502.03.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5502.02.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5504.01.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5502.12.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5502.11.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5504.10.2016 USD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.7406.09.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.7402.08.2017 AUD
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.7406.07.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.7902.06.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.7903.05.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.7906.04.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.8302.03.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.8302.02.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.8304.01.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.8502.12.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.8502.11.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.8504.10.2016 AUD

Distribution X (Q) (EUR) 3.3011.08.2017 EUR

Distribution X (Q) (EUR) 2.1512.05.2017 EUR

Distribution X (Q) (EUR) 2.1013.02.2017 EUR

Distribution X (Q) (EUR) 1.7011.11.2016 EUR

Distribution Y (M) (USD) 0.5306.09.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.5302.08.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.5306.07.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.5302.06.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.5303.05.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.5306.04.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.5302.03.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.5302.02.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.5304.01.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.5302.12.2016 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.5302.11.2016 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.5304.10.2016 USD

Distribution Y (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.7206.09.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.7202.08.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.7206.07.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.7702.06.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.7703.05.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.7706.04.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.8002.03.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.8002.02.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.8004.01.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.8202.12.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.8202.11.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (ii)
(AUD)

0.8204.10.2016 AUD
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation I (EUR) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 0.83%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 0.83%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X (HUF) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.29%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2.32%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.21%30.09.2017

Capitalisation Zz (EUR) 0.01%30.09.2017

Distribution I (EUR) 0.81%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.80%30.09.2017

Distribution P (Q) (USD) 1.80%30.09.2017

Distribution X (M) (USD) 2.29%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (ii)
(AUD)

2.32%30.09.2017

Distribution X (Q) (EUR) 2.29%30.09.2017

Distribution Y (M) (USD) 3.29%30.09.2017

Distribution Y (M) Hedged (ii)
(AUD)

3.31%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 12.20%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 669,476,870.84
Aktien 669,476,870.84

Bankguthaben 51,152,541.57

Sonstige Vermögenswerte 14,442,006.844,17

Vermögenswerte Gesamt 735,071,419.25

Sonstige Verbindlichkeiten (14,918,642.78)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (903,721.93)
Devisentermingeschäfte (903,721.93)

Verbindlichkeiten Gesamt (15,822,364.71)

Nettovermögen am Ende des Jahres 719,249,054.54

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 25,168,555.41
Dividenden 24,548,284.98
Sonstige Erträge 620,270.4312

Gesamtaufwendungen (9,820,740.90)
Verwaltungsgebühren (7,524,195.36)5
Feste Servicegebühr (1,791,073.76)6
Overlay-Gebühren (45,628.32)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (18,728.73)8
Abonnementsteuer (183,273.10)11
Bankzinsen (254,344.07)
Sonstige Ausgaben (3,497.56)13

Nettoergebnis der Anlagen 15,347,814.51
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 108,434,828.01
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (47,413,607.06)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 17,083,093.37
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (9,800,212.23)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 5,526,041.25
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (6,034,996.90)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

29,037,821.05

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(3,930,094.99)

Ergebnis 108,250,687.01

Zeichnungen 252,022,681.04

Rücknahmen (605,084,969.17)

Ausschüttung (5,186,716.96)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 969,247,372.62

Nettovermögen am Ende des Jahres 719,249,054.54

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Global High Dividend
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ABBOTT LABORATORIES USD 8,717,557.98 1.21193,139

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

ABBVIE INC USD 5,906,236.02 0.8278,577
AMERICAN ELECTRIC POWER CO INC USD 5,508,094.60 0.7792,706
AMGEN INC USD 8,651,267.38 1.2054,854
APPLE INC USD 14,333,603.25 2.00109,948
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO USD 8,795,386.74 1.22163,130
CATERPILLAR INC USD 3,127,138.59 0.4329,644
CENTURYLINK INC USD 5,439,865.08 0.76340,265
CISCO SYSTEMS INC USD 11,452,349.16 1.59402,586
CITIGROUP INC USD 14,395,345.68 2.01233,959
CONOCOPHILLIPS USD 11,702,902.51 1.63276,427
ELI LILLY & CO USD 8,770,346.30 1.22121,210
EVERSOURCE ENERGY USD 5,572,729.56 0.77109,002
EXXON MOBIL CORP USD 8,722,389.07 1.21125,782
GAP INC/THE USD 8,669,060.80 1.21347,056
GENERAL ELECTRIC CO USD 11,094,881.12 1.54542,447
GILEAD SCIENCES INC USD 8,367,018.05 1.16122,087
HANESBRANDS INC USD 5,742,107.93 0.80275,500
INTEL CORP USD 3,223,851.13 0.45100,085
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP USD 8,710,567.86 1.2170,979

LAS VEGAS SANDS CORP USD 5,886,036.88 0.82108,455
MACY'S INC USD 5,878,000.14 0.82318,468
MATTEL INC USD 8,126,161.97 1.13620,591
MCDONALD'S CORP USD 8,479,036.00 1.1863,977
MERCK & CO INC USD 5,704,367.81 0.79105,321
METLIFE INC USD 11,460,859.03 1.59260,809
MICROSOFT CORP USD 11,619,167.21 1.62184,403
MOSAIC CO/THE USD 8,696,376.03 1.21476,186
PFIZER INC USD 11,652,205.80 1.62385,861
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC/THE USD 8,645,138.68 1.2075,835
PROCTER & GAMBLE CO/THE USD 8,509,962.29 1.18110,579
QUALCOMM INC USD 8,616,613.09 1.20196,500
STANLEY BLACK & DECKER INC USD 5,816,852.90 0.8145,550
SYMANTEC CORP USD 2,920,289.82 0.41105,223
VERIZON COMMUNICATIONS INC USD 5,958,601.02 0.83142,337
WAL-MART STORES INC USD 8,626,730.03 1.20130,516

40.82293,499,097.51

BARCLAYS PLC GBP 6,049,321.61 0.842,756,857

Vereinigtes Königreich

HSBC HOLDINGS PLC GBP 8,818,292.46 1.231,054,168
IMPERIAL BRANDS PLC GBP 5,712,132.12 0.79158,080
J SAINSBURY PLC GBP 5,730,034.67 0.802,122,338
KINGFISHER PLC GBP 9,041,243.16 1.262,668,920
NIELSEN HOLDINGS PLC USD 8,688,301.47 1.21247,800
RIO TINTO PLC GBP 8,317,663.69 1.16211,032
ROYAL DUTCH SHELL PLC - A EUR 14,770,459.36 2.04577,648
SSE PLC GBP 5,815,103.04 0.81366,786
VODAFONE GROUP PLC GBP 11,441,995.73 1.594,828,620

11.7384,384,547.31

BNP PARIBAS SA EUR 14,607,206.25 2.03214,025

Frankreich

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 8,916,684.92 1.24177,694
CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 8,811,096.68 1.23174,754
ENGIE SA EUR 11,750,636.40 1.63817,720
ORANGE SA EUR 5,973,230.34 0.83430,969
SANOFI EUR 8,800,047.50 1.22104,750
TOTAL SA EUR 11,884,140.17 1.65261,506
VINCI SA EUR 8,812,885.20 1.23109,613

11.0679,555,927.46

CANON INC JPY 3,048,277.27 0.42105,500

Japan

ITOCHU CORP JPY 5,721,187.68 0.80413,100
JAPAN AIRLINES CO LTD JPY 5,705,947.32 0.79199,400
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC JPY 11,697,297.60 1.642,130,300
MITSUI & CO LTD JPY 5,693,530.21 0.79455,600
MURATA MANUFACTURING CO LTD JPY 5,543,397.59 0.7744,600
NISSAN MOTOR CO LTD JPY 8,643,855.84 1.201,032,100
SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC JPY 11,670,468.91 1.62359,500

8.0357,723,962.42

CREDIT SUISSE GROUP AG - REG CHF 5,885,080.34 0.82439,134

Schweiz

NOVARTIS AG - REG CHF 8,917,482.53 1.23123,048
ROCHE HOLDING AG - GENUSSCHEIN CHF 8,761,264.94 1.2240,542
ZURICH INSURANCE GROUP AG CHF 5,944,686.93 0.8323,020

4.1029,508,514.74

ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 11,856,153.44 1.64752,294

Italien

ENI SPA EUR 6,006,686.00 0.84429,049
UNICREDIT SPA EUR 8,988,610.26 1.25498,813

3.7326,851,449.70

CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE CAD 5,945,906.61 0.8380,527

Kanada

SHAW COMMUNICATIONS INC - B CAD 8,820,475.04 1.22454,082
TRANSCANADA CORP CAD 2,816,721.78 0.3967,530

2.4417,583,103.43

DAIMLER AG -REG EUR 5,836,155.00 0.8186,500

Deutschland

DEUTSCHE BANK AG - REG EUR 9,362,292.94 1.30639,938

2.1115,198,447.94

ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y
SERVICIOS SA

EUR 5,630,197.87 0.78179,563

Spanien

TELEFONICA SA EUR 8,870,206.46 1.24964,992

2.0214,500,404.33

SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS LTD SGD 5,706,014.45 0.802,489,200

Singapur

UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 3,033,073.04 0.42207,200

1.228,739,087.49

SCHLUMBERGER LTD USD 5,861,504.04 0.8199,333

Curacao

0.815,861,504.04

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW



Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

NN (L)Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017

303

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

NN (L) Global High Dividend
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO
LTD ADR

USD 5,819,646.51 0.81183,222

Taiwan

0.815,819,646.51

TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSON - B SEK 5,693,955.16 0.791,174,770

Schweden

0.795,693,955.16

GLENCORE PLC GBP 5,561,478.30 0.771,432,900

Jersey

0.775,561,478.30

ARCELORMITTAL EUR 5,495,120.33 0.76251,781

Luxemburg

0.765,495,120.33

BUNGE LTD USD 5,258,207.78 0.7389,494

Bermuda

0.735,258,207.78

ALLERGAN PLC USD 5,183,560.31 0.7229,900

Irland

0.725,183,560.31

AGEAS EUR 3,058,856.08 0.4376,933

Belgien

0.433,058,856.08

93.08669,476,870.84

Wertpapierbestand Gesamt 669,476,870.84 93.08

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

97,824,697.81 09/11/2017116,500,000.00 521,233.37EURUSD 97,824,697.81

Devisentermingeschäfte

49,699,345.26 10/10/20171,293,850,078.96 79,296.06EURCZK 49,699,345.26

25,775,352.86 10/10/20176,030,902.14 50,093.63PLNEUR 6,030,902.14

830,560.74 10/10/2017662,769.71 9,399.26AUDUSD 557,855.08

92,101,712.00 10/10/20171,051,581.48 5,566.89JPYAUD 701,540.76

797,680.03 09/10/2017533,275.46 4,041.79AUDEUR 533,275.46

129,833.78 09/10/201777,293.42 1,567.44AUDGBP 86,894.18

640,570.21 09/10/2017101,057.09 663.70SEKAUD 67,418.14

38,986.57 09/10/201730,008.90 369.42AUDCHF 26,143.83

15,484.26 09/10/2017270,256.25 124.39AUDCZK 10,354.13

15,320.76 09/10/201716,471.12 92.63AUDSGD 10,272.20

221,092.51 09/10/201777,427.53 66.07PLNAUD 51,908.35

144.53 09/10/201729,904.80 0.36AUDHUF 96.92

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

1.01 09/10/20174.99 0.00AUDDKK 0.67

46.57 09/10/20179.37 (0.05)DKKAUD 6.25

29,905.02 09/10/2017144.80 (0.19)HUFAUD 96.89

8,979.92 09/10/201757,318.39 (17.79)AUDSEK 6,011.72

96,790.83 10/10/20178,533,557.00 (89.88)AUDJPY 64,955.22

270,256.25 09/10/201715,493.42 (118.31)CZKAUD 10,392.00

77,550.01 09/10/2017221,092.51 (147.34)AUDPLN 51,958.43

2,042,190.31 10/10/201778,325.54 (244.20)CZKEUR 78,325.54

44,473.64 10/10/201743,272.25 (246.81)AUDCAD 29,887.46

322,532.22 10/10/2017326,714.50 (1,326.40)CADAUD 217,960.80

175,366.64 09/10/2017162,316.85 (1,518.24)SGDAUD 108,286.32

404,657.01 09/10/2017530,132.48 (2,051.90)CHFAUD 353,666.88

1,652,709.24 09/10/20172,473,676.31 (11,508.85)EURAUD 1,652,709.24

733,200.69 09/10/20171,194,872.97 (39,232.68)GBPAUD 797,134.70

6,229,545.59 10/10/20177,814,588.21 (83,084.54)USDAUD 5,213,557.02

134,381,540.95 10/10/2017572,949,539.84 (1,436,649.76)EURPLN 134,381,540.95

(903,721.93)298,567,194.35

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (903,721.93)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 669,476,870.84 93.08

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (903,721.93) (0.13)

Bankguthaben 51,152,541.57 7.11

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten (476,635.94) (0.06)

Nettovermögen Gesamt 719,249,054.54 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 3,081,171,419.87EUR
30.09.2016 3,755,894,324.71EUR
30.09.2015 4,158,794,448.06EUR

Capitalisation I (USD) 7,066.4030.09.2017 USD
6,512.1430.09.2016 USD
5,831.3330.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (iii) (EUR) 560.1230.09.2017 EUR
530.6530.09.2016 EUR
476.4730.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (iii) (PLN) 38,418.2130.09.2017 PLN
35,699.3830.09.2016 PLN
31,529.7730.09.2015 PLN

Capitalisation I Hedged (iii) (USD) -30.09.2017 USD
5,670.5430.09.2016 USD
5,038.6330.09.2015 USD

Capitalisation N Hedged (iii) (EUR) 537.8330.09.2017 EUR
509.5130.09.2016 EUR
456.1630.09.2015 EUR

Capitalisation P Hedged (iii) (EUR) 528.5930.09.2017 EUR
503.4430.09.2016 EUR
453.7630.09.2015 EUR

Capitalisation P Hedged (iii) (USD) 287.1930.09.2017 USD
268.5030.09.2016 USD
239.5130.09.2015 USD

Capitalisation W Hedged (iii) (EUR) -30.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

246.0130.09.2015 EUR

Capitalisation X (HUF) 82,442.9430.09.2017 HUF
80,245.8230.09.2016 HUF
73,988.7830.09.2015 HUF

Capitalisation X (USD) 376.0930.09.2017 USD
349.7430.09.2016 USD
315.9330.09.2015 USD

Capitalisation X Hedged (iii) (EUR) 498.2530.09.2017 EUR
476.5230.09.2016 EUR
431.4230.09.2015 EUR

Capitalisation Y (USD) 301.5930.09.2017 USD
283.2630.09.2016 USD
258.5530.09.2015 USD

Capitalisation Y Hedged (iii) (EUR) 303.1430.09.2017 EUR
293.2430.09.2016 EUR
267.8430.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Distribution I Hedged (iii) (PLN) 21,403.6030.09.2017 PLN
20,872.5530.09.2016 PLN

-30.09.2015 PLN

Distribution I (M) (USD) 5,189.7630.09.2017 USD
-30.09.2016 USD
-30.09.2015 USD

Distribution I (Q) Hedged (iii) (EUR) 4,746.3630.09.2017 EUR
4,731.3830.09.2016 EUR
4,502.5230.09.2015 EUR

Distribution I (Q) Hedged (iii) (JPY) 10,031.0030.09.2017 JPY
-30.09.2016 JPY
-30.09.2015 JPY

Distribution N (Q) Hedged (iii) (EUR) 233.8230.09.2017 EUR
233.1730.09.2016 EUR
222.4030.09.2015 EUR

Distribution P Hedged (iii) (EUR) 859.1930.09.2017 EUR
861.9030.09.2016 EUR
821.7130.09.2015 EUR

Distribution W (M) Hedged (iii) (EUR) -30.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

227.7030.09.2015 EUR

Distribution X (M) (USD) 86.6730.09.2017 USD
87.3730.09.2016 USD
85.9930.09.2015 USD

Distribution X (M) Hedged (iii) (AUD) 217.8030.09.2017 AUD
222.6930.09.2016 AUD
218.5930.09.2015 AUD

Distribution X (M) Hedged (iii) (EUR) 899.4430.09.2017 EUR
924.8930.09.2016 EUR
902.3730.09.2015 EUR

Distribution X (M) Hedged (iii) (USD) 222.2930.09.2017 USD
226.3730.09.2016 USD
221.0730.09.2015 USD

Distribution Y (M) (USD) 198.9730.09.2017 USD
202.6930.09.2016 USD
201.5030.09.2015 USD

Distribution Y (M) Hedged (iii) (AUD) 202.9830.09.2017 AUD
209.7130.09.2016 AUD
207.7430.09.2015 AUD

Distribution Y (M) Hedged (iii) (EUR) 209.1630.09.2017 EUR
217.6230.09.2016 EUR
214.7830.09.2015 EUR
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution Y (M) Hedged (iii) (USD) 215.3730.09.2017 USD
221.5030.09.2016 USD
218.5930.09.2015 USD

Distribution Z Hedged (iii) (EUR) 5,006.3930.09.2017 EUR
4,983.3630.09.2016 EUR
4,709.0230.09.2015 EUR

Distribution Zz Hedged (iii) (EUR) 5,047.5830.09.2017 EUR
5,020.2230.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 8,89630.09.2017
48030.09.2016
56930.09.2015

Capitalisation I Hedged (iii) (EUR) 53,08030.09.2017
208,66530.09.2016
144,00730.09.2015

Capitalisation I Hedged (iii) (PLN) 15,25230.09.2017
14,63430.09.2016
20,12730.09.2015

Capitalisation I Hedged (iii) (USD) -30.09.2017
4630.09.2016

50330.09.2015

Capitalisation N Hedged (iii) (EUR) 19,02830.09.2017
22,01830.09.2016

173,31230.09.2015

Capitalisation P Hedged (iii) (EUR) 29,73330.09.2017
46,90230.09.2016

110,17630.09.2015

Capitalisation P Hedged (iii) (USD) 73230.09.2017
77730.09.2016

16,36530.09.2015

Capitalisation W Hedged (iii) (EUR) -30.09.2017
-30.09.2016

10630.09.2015

Capitalisation X (HUF) 2,97130.09.2017
2,78630.09.2016
3,70530.09.2015

Capitalisation X (USD) 34,33730.09.2017
63,76430.09.2016
29,92430.09.2015

Capitalisation X Hedged (iii) (EUR) 22,04530.09.2017
19,46830.09.2016
22,88030.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation Y (USD) 2,94630.09.2017
38,54430.09.2016
57,60630.09.2015

Capitalisation Y Hedged (iii) (EUR) 17130.09.2017
83730.09.2016

1,58430.09.2015

Distribution I Hedged (iii) (PLN) 5,29130.09.2017
7,94330.09.2016

-30.09.2015

Distribution I (M) (USD) 5,57430.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Distribution I (Q) Hedged (iii) (EUR) 80,59630.09.2017
84,42130.09.2016
89,65930.09.2015

Distribution I (Q) Hedged (iii) (JPY) 3,35030.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Distribution N (Q) Hedged (iii) (EUR) 1,85030.09.2017
2,24430.09.2016

302,14230.09.2015

Distribution P Hedged (iii) (EUR) 76,63630.09.2017
81,60030.09.2016
69,81530.09.2015

Distribution W (M) Hedged (iii) (EUR) -30.09.2017
-30.09.2016

4,25430.09.2015

Distribution X (M) (USD) 15,203,69230.09.2017
14,472,57630.09.2016
12,657,39830.09.2015

Distribution X (M) Hedged (iii) (AUD) 4,009,06230.09.2017
3,928,79030.09.2016
3,559,57730.09.2015

Distribution X (M) Hedged (iii) (EUR) 63,03230.09.2017
66,09930.09.2016
70,00230.09.2015

Distribution X (M) Hedged (iii) (USD) 209,14330.09.2017
105,60430.09.2016

53,72730.09.2015

Distribution Y (M) (USD) 276,69330.09.2017
2,544,34730.09.2016
4,813,02630.09.2015

Anzahl der Anteile
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution Y (M) Hedged (iii) (AUD) 333,18830.09.2017
1,507,12830.09.2016
2,236,24030.09.2015

Distribution Y (M) Hedged (iii) (EUR) 17,69530.09.2017
53,19530.09.2016
76,19530.09.2015

Distribution Y (M) Hedged (iii) (USD) 75,35330.09.2017
185,12230.09.2016
189,28630.09.2015

Distribution Z Hedged (iii) (EUR) 7,27630.09.2017
69,23130.09.2016

103,59230.09.2015

Distribution Zz Hedged (iii) (EUR) 74,74630.09.2017
13,25130.09.2016

-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I Hedged (iii) (PLN) 1,011.5514.12.2016 PLN

Dividende

Distribution I (M) (USD) 26.0704.09.2017 USD

Distribution I (M) (USD) 26.0702.08.2017 USD

Distribution I (M) (USD) 26.0704.07.2017 USD

Distribution I (M) (USD) 23.7702.06.2017 USD

Distribution I (M) (USD) 22.3103.05.2017 USD

Distribution I (M) (USD) 19.6504.04.2017 USD

Distribution I (M) (USD) 12.4502.03.2017 USD

Distribution I (Q) Hedged (iii)
(EUR)

49.6511.08.2017 EUR

Distribution I (Q) Hedged (iii)
(EUR)

55.2012.05.2017 EUR

Distribution I (Q) Hedged (iii)
(EUR)

61.8513.02.2017 EUR

Distribution I (Q) Hedged (iii)
(EUR)

70.3011.11.2016 EUR

Distribution N (Q) Hedged (iii)
(EUR)

2.5011.08.2017 EUR

Distribution N (Q) Hedged (iii)
(EUR)

2.8012.05.2017 EUR

Distribution N (Q) Hedged (iii)
(EUR)

3.1013.02.2017 EUR

Distribution N (Q) Hedged (iii)
(EUR)

3.5011.11.2016 EUR

Distribution P Hedged (iii) (EUR) 44.1514.12.2016 EUR

Distribution X (M) (USD) 0.5704.09.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5702.08.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5704.07.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5802.06.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5803.05.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5804.04.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5802.03.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5802.02.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5803.01.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5802.12.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5802.11.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.5804.10.2016 USD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.5704.09.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.5702.08.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.5704.07.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.6502.06.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.6503.05.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.6504.04.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.6902.03.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.6902.02.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.6903.01.2017 AUD
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution X (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.7102.12.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.7102.11.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.7104.10.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(EUR)

5.5004.09.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (iii)
(EUR)

5.5002.08.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (iii)
(EUR)

5.5004.07.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (iii)
(EUR)

5.5002.06.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (iii)
(EUR)

5.5003.05.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (iii)
(EUR)

5.5004.04.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (iii)
(EUR)

5.5002.03.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (iii)
(EUR)

5.5002.02.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (iii)
(EUR)

5.5003.01.2017 EUR

Distribution X (M) Hedged (iii)
(EUR)

5.5002.12.2016 EUR

Distribution X (M) Hedged (iii)
(EUR)

5.5002.11.2016 EUR

Distribution X (M) Hedged (iii)
(EUR)

5.5004.10.2016 EUR

Distribution X (M) Hedged (iii)
(USD)

1.4904.09.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(USD)

1.4902.08.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(USD)

1.4904.07.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(USD)

1.5002.06.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(USD)

1.5003.05.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(USD)

1.5004.04.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(USD)

1.5002.03.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(USD)

1.5002.02.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(USD)

1.5003.01.2017 USD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(USD)

1.5002.12.2016 USD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(USD)

1.5002.11.2016 USD

Distribution X (M) Hedged (iii)
(USD)

1.5004.10.2016 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.3204.09.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.3202.08.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.3204.07.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.3502.06.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.3503.05.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.3504.04.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.3502.03.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.3502.02.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.3503.01.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.3502.12.2016 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.3502.11.2016 USD

Distribution Y (M) (USD) 1.3504.10.2016 USD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.4704.09.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.4702.08.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.4704.07.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.5602.06.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.5603.05.2017 AUD
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.5604.04.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.6002.03.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.6002.02.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.6003.01.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.6202.12.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.6202.11.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.6204.10.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(EUR)

1.2804.09.2017 EUR

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(EUR)

1.2802.08.2017 EUR

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(EUR)

1.2804.07.2017 EUR

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(EUR)

1.3302.06.2017 EUR

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(EUR)

1.3303.05.2017 EUR

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(EUR)

1.3304.04.2017 EUR

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(EUR)

1.3302.03.2017 EUR

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(EUR)

1.3302.02.2017 EUR

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(EUR)

1.3303.01.2017 EUR

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(EUR)

1.3302.12.2016 EUR

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(EUR)

1.3302.11.2016 EUR

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(EUR)

1.3304.10.2016 EUR

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(USD)

1.4504.09.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(USD)

1.4502.08.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(USD)

1.4504.07.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(USD)

1.4702.06.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(USD)

1.4703.05.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(USD)

1.4704.04.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(USD)

1.4702.03.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(USD)

1.4702.02.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(USD)

1.4703.01.2017 USD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(USD)

1.4702.12.2016 USD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(USD)

1.4702.11.2016 USD

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(USD)

1.4704.10.2016 USD

Distribution Z Hedged (iii) (EUR) 276.0514.12.2016 EUR

Distribution Zz Hedged (iii) (EUR) 278.1014.12.2016 EUR

Capitalisation I (USD) 0.88%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (iii) (EUR) 0.90%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (iii) (PLN) 0.90%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (iii) (USD) 0.90%30.09.2017

Capitalisation N Hedged (iii) (EUR) 0.83%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (iii) (EUR) 1.32%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (iii) (USD) 1.31%30.09.2017

Capitalisation X (HUF) 1.80%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 1.79%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (iii) (EUR) 1.82%30.09.2017

Laufende Kosten in %*
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation Y (USD) 2.80%30.09.2017

Capitalisation Y Hedged (iii) (EUR) 2.81%30.09.2017

Distribution I Hedged (iii) (PLN) 0.90%30.09.2017

Distribution I (M) (USD) 0.88%30.09.2017

Distribution I (Q) Hedged (iii) (EUR) 0.90%30.09.2017

Distribution I (Q) Hedged (iii) (JPY) 0.90%30.09.2017

Distribution N (Q) Hedged (iii)
(EUR)

0.83%30.09.2017

Distribution P Hedged (iii) (EUR) 1.32%30.09.2017

Distribution X (M) (USD) 1.80%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (iii)
(AUD)

1.82%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (iii)
(EUR)

1.82%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (iii)
(USD)

1.82%30.09.2017

Distribution Y (M) (USD) 2.79%30.09.2017

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(AUD)

2.81%30.09.2017

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(EUR)

2.81%30.09.2017

Distribution Y (M) Hedged (iii)
(USD)

2.82%30.09.2017

Distribution Z Hedged (iii) (EUR) 0.10%30.09.2017

Distribution Zz Hedged (iii) (EUR) 0.02%30.09.2017

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 66.38%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 3,043,489,877.20
Aktien 21,275,142.51
Organismen für gemeinsame Anlagen 179,525,444.69
Anleihen und andere Schuldtitel 2,842,689,290.00

Bankguthaben 30,656,375.02

Sonstige Vermögenswerte 70,418,461.614,17

Vermögenswerte Gesamt 3,144,564,713.83

Bankverbindlichkeiten (10,551,553.60)

Sonstige Verbindlichkeiten (37,082,342.64)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (15,759,397.72)
Zinsswaps (64,883.06)
Devisentermingeschäfte (15,694,514.66)

Verbindlichkeiten Gesamt (63,393,293.96)

Nettovermögen am Ende des Jahres 3,081,171,419.87

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 191,439,274.36
Dividenden 211,880.48
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 188,246,667.16
Bankzinsen 36,817.38
Zinsen auf Swaps 267,206.56
Sonstige Erträge 2,676,702.7812

Gesamtaufwendungen (53,212,577.74)
Verwaltungsgebühren (40,181,134.02)5
Feste Servicegebühr (11,148,574.00)6
Overlay-Gebühren (342,016.07)7
Abonnementsteuer (1,186,156.24)11
Bankzinsen (145,772.37)
Zinsen auf Swaps (203,619.03)
Sonstige Ausgaben (5,306.01)13

Nettoergebnis der Anlagen 138,226,696.62
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 231,435,496.31
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (108,250,750.06)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 123,196,184.76
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (45,697,745.91)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 41,312,263.05
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (40,916,284.42)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(157,160,009.02)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(37,975,107.02)

Ergebnis 144,170,744.31

Zeichnungen 1,377,509,759.37

Rücknahmen (1,953,503,370.28)

Ausschüttung (242,900,038.24)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 3,755,894,324.71

Nettovermögen am Ende des Jahres 3,081,171,419.87

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Global High Yield
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

AMPLIFY ENERGY CORP USD 8,025,458.68 0.26925,629

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

MPM HOLDINGS INC/DE USD 2,961,975.98 0.10218,853

0.3610,987,434.66

TRAVELPORT WORLDWIDE LTD USD 10,150,417.86 0.33764,320

Bermuda

0.3310,150,417.86

SMURFIT KAPPA GROUP PLC GBP 137,289.99 0.005,192

Irland

0.00137,289.99

0.6921,275,142.51

ADVANCED DISPOSAL SERVICES INC 5.625%
15/11/2024

USD 10,342,158.69 0.3411,700,000

Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigte Staaten

AHERN RENTALS INC 7.375% 15/05/2023 USD 10,711,893.08 0.3513,840,000
AK STEEL CORP 7.500% 15/07/2023 USD 1,217,021.23 0.041,323,000
ALLIANCE ONE INTERNATIONAL INC 8.500%
15/04/2021

USD 2,733,674.51 0.093,100,000

ALLIANCE ONE INTERNATIONAL INC 9.875%
15/07/2021

USD 9,150,600.58 0.3012,293,000

AMC NETWORKS INC 4.750% 01/08/2025 USD 15,548,976.48 0.5018,200,000
AMERICAN AXLE & MANUFACTURING INC 6.250%
01/04/2025

USD 3,403,738.79 0.113,945,000

AMERICAN AXLE & MANUFACTURING INC 6.500%
01/04/2027

USD 8,349,364.53 0.279,785,000

ANTERO RESOURCES CORP 5.125% 01/12/2022 USD 7,657,938.59 0.258,854,000
ANTERO RESOURCES CORP 5.625% 01/06/2023 USD 16,697,460.24 0.5418,935,000
ASBURY AUTOMOTIVE GROUP INC 6.000%
15/12/2024

USD 9,512,134.16 0.3110,761,000

ATRIUM WINDOWS & DOORS INC 7.750%
01/05/2019

USD 20,012,390.46 0.6523,332,000

AV HOMES INC 6.625% 15/05/2022 USD 2,374,439.60 0.082,722,000
CABLE ONE INC 5.750% 15/06/2022 USD 16,320,279.99 0.5318,463,000
CAESARS ENTERTAINMENT RESORT PROPERTIES
LLC / CAESARS ENTERTAINMENT RESORT PROPE
11.000% 01/10/2021

USD 18,000,338.35 0.5820,000,000

CAESARS GROWTH PROPERTIES HOLDINGS LLC /
CAESARS GROWTH PROPERTIES FINANCE INC
9.375% 01/05/2022

USD 1,545,846.73 0.051,700,000

CALIFORNIA RESOURCES CORP 8.000%
15/12/2022

USD 8,170,360.35 0.2714,860,000

CCM MERGER INC 6.000% 15/03/2022 USD 7,282,373.20 0.248,330,000
CCO HOLDINGS LLC / CCO HOLDINGS CAPITAL
CORP 5.375% 01/05/2025

USD 2,958,677.68 0.103,375,000

CCO HOLDINGS LLC / CCO HOLDINGS CAPITAL
CORP 5.500% 01/05/2026

USD 12,052,476.32 0.3913,750,000

CCO HOLDINGS LLC / CCO HOLDINGS CAPITAL
CORP 5.750% 15/02/2026

USD 7,667,300.37 0.258,645,000

CCO HOLDINGS LLC / CCO HOLDINGS CAPITAL
CORP 5.875% 01/04/2024

USD 11,400,672.48 0.3712,700,000

CCO HOLDINGS LLC / CCO HOLDINGS CAPITAL
CORP 5.875% 01/05/2027

USD 2,979,819.40 0.103,363,000

CEMEX FINANCE LLC 9.375% 12/10/2022 USD 20,118,875.82 0.6522,706,000
CENTURY COMMUNITIES INC 6.875% 15/05/2022 USD 7,298,640.92 0.248,186,000
CF INDUSTRIES INC 5.150% 15/03/2034 USD 10,061,907.88 0.3311,925,000
CHEMOURS CO/THE 6.125% 15/05/2023 EUR 8,133,907.60 0.267,600,000
CHENIERE CORPUS CHRISTI HOLDINGS LLC
5.125% 30/06/2027

USD 10,015,098.97 0.3311,495,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

CHENIERE CORPUS CHRISTI HOLDINGS LLC
7.000% 30/06/2024

USD 11,928,438.50 0.3912,370,000

CHESTER DOWNS & MARINA LLC / CHESTER
DOWNS FINANCE CORP 9.250% 01/02/2020

USD 12,821,117.41 0.4214,970,000

CHS/COMMUNITY HEALTH SYSTEMS INC 5.125%
01/08/2021

USD 15,369,649.81 0.5018,400,000

CHS/COMMUNITY HEALTH SYSTEMS INC 6.250%
31/03/2023

USD 9,219,975.47 0.3011,094,000

CHS/COMMUNITY HEALTH SYSTEMS INC 6.875%
01/02/2022

USD 7,463,542.55 0.2411,240,000

CINEMARK USA INC 4.875% 01/06/2023 USD 10,991,075.96 0.3612,865,000
CINEMARK USA INC 5.125% 15/12/2022 USD 6,883,045.38 0.227,929,000

CIT GROUP INC 3.875% 19/02/2019 USD 4,351,791.15 0.145,050,000
CLEAR CHANNEL WORLDWIDE HOLDINGS INC SER
A 6.500% 15/11/2022

USD 6,161,666.81 0.207,098,000

CLEAR CHANNEL WORLDWIDE HOLDINGS INC SER
A 7.625% 15/03/2020

USD 3,924,335.98 0.134,710,000

CLEAR CHANNEL WORLDWIDE HOLDINGS INC SER
B 7.625% 15/03/2020

USD 417,653.53 0.01500,000

CLEVELAND-CLIFFS INC 5.750% 01/03/2025 USD 13,500,253.76 0.4416,625,000
CNO FINANCIAL GROUP INC 4.500% 30/05/2020 USD 1,472,593.47 0.051,680,000
CNO FINANCIAL GROUP INC 5.250% 30/05/2025 USD 4,397,500.42 0.144,870,000
COMMSCOPE INC 5.000% 15/06/2021 USD 8,215,086.28 0.279,475,000
COMMSCOPE INC 5.500% 15/06/2024 USD 7,183,565.60 0.238,117,000
COMMSCOPE TECHNOLOGIES LLC 5.000%
15/03/2027

USD 678,396.21 0.02800,000

COMMSCOPE TECHNOLOGIES LLC 6.000%
15/06/2025

USD 2,056,679.28 0.072,275,000

CONTINENTAL RESOURCES INC/OK 3.800%
01/06/2024

USD 19,349,792.76 0.6323,705,000

CONTINENTAL RESOURCES INC/OK 4.500%
15/04/2023

USD 6,583,835.22 0.217,764,000

CPG MERGER SUB LLC 8.000% 01/10/2021 USD 8,208,820.42 0.279,399,000
CSC HOLDINGS LLC 8.625% 15/02/2019 USD 7,256,779.73 0.247,916,000
CYRUSONE LP / CYRUSONE FINANCE CORP
5.000% 15/03/2024

USD 10,972,815.51 0.3612,325,000

CYRUSONE LP / CYRUSONE FINANCE CORP
5.375% 15/03/2027

USD 6,758,691.42 0.227,450,000

DAE FUNDING LLC 4.000% 01/08/2020 USD 1,484,012.86 0.051,720,000
DAE FUNDING LLC 4.500% 01/08/2022 USD 1,486,770.96 0.051,715,000
DAE FUNDING LLC 5.000% 01/08/2024 USD 7,473,777.70 0.248,620,000
DAVITA INC 5.000% 01/05/2025 USD 16,495,462.85 0.5419,767,000
DELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 4.420%
15/06/2021

USD 2,801,963.99 0.093,155,000

DELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 5.875%
15/06/2021

USD 6,831,221.03 0.227,725,000

DELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 6.020%
15/06/2026

USD 2,169,997.04 0.072,310,000

DELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 7.125%
15/06/2024

USD 10,625,833.40 0.3411,370,000

DELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 8.350%
15/07/2046

USD 2,319,445.80 0.082,135,000

DENBURY RESOURCES INC 4.625% 15/07/2023 USD 2,183,750.63 0.074,871,000
DENBURY RESOURCES INC 5.500% 01/05/2022 USD 2,199,085.39 0.074,551,000
DENBURY RESOURCES INC 6.375% 15/08/2021 USD 3,453,730.33 0.116,805,000
DISH DBS CORP 5.875% 15/07/2022 USD 2,352,922.52 0.082,618,000
DISH DBS CORP 6.750% 01/06/2021 USD 12,377,093.55 0.4013,302,000
DISH DBS CORP 7.875% 01/09/2019 USD 4,375,729.57 0.144,735,000

ELDORADO RESORTS INC 7.000% 01/08/2023 USD 12,120,666.98 0.3913,237,000
ENERGY TRANSFER EQUITY LP 5.875%
15/01/2024

USD 9,765,657.25 0.3210,752,000

ENERGY TRANSFER EQUITY LP 7.500%
15/10/2020

USD 5,512,165.88 0.185,786,000

EQUINIX INC 2.875% 01/10/2025 EUR 3,138,375.00 0.103,125,000
EQUINIX INC 5.375% 01/04/2023 USD 14,681,425.14 0.4816,676,000
EQUINIX INC 5.750% 01/01/2025 USD 4,916,046.35 0.165,400,000
FIRST QUALITY FINANCE CO INC 5.000%
01/07/2025

USD 4,601,458.09 0.155,275,000

FIRSTCASH INC 5.375% 01/06/2024 USD 7,636,652.00 0.258,660,000
FLEXI-VAN LEASING INC 7.875% 15/08/2018 USD 14,127,051.26 0.4616,701,000
FREEPORT-MCMORAN INC 3.100% 15/03/2020 USD 3,852,216.21 0.134,545,000
FREEPORT-MCMORAN INC 3.550% 01/03/2022 USD 2,806,974.54 0.093,370,000
FREEPORT-MCMORAN INC 4.000% 14/11/2021 USD 9,270,449.16 0.3010,905,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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FREEPORT-MCMORAN INC 4.550% 14/11/2024 USD 3,717,129.08 0.124,390,000
FREEPORT-MCMORAN INC 5.400% 14/11/2034 USD 3,692,526.65 0.124,571,000
FREEPORT-MCMORAN INC 5.450% 15/03/2043 USD 6,619,345.82 0.218,375,000
GATES GLOBAL LLC / GATES GLOBAL CO 5.750%
15/07/2022

EUR 3,060,000.00 0.103,000,000

GATES GLOBAL LLC / GATES GLOBAL CO 6.000%
15/07/2022

USD 11,929,846.90 0.3913,726,000

GENWORTH HOLDINGS INC 4.800% 15/02/2024 USD 3,579,978.01 0.124,950,000
GREAT LAKES DREDGE & DOCK CORP 8.000%
15/05/2022

USD 14,594,506.01 0.4716,630,000

GROUP 1 AUTOMOTIVE INC 5.000% 01/06/2022 USD 15,095,836.15 0.4917,222,000
GROUP 1 AUTOMOTIVE INC 5.250% 15/12/2023 USD 2,050,351.04 0.072,394,000
GUITAR CENTER INC 6.500% 15/04/2019 USD 11,650,420.83 0.3815,177,000
GULFPORT ENERGY CORP 6.000% 15/10/2024 USD 7,755,244.46 0.259,100,000
GULFPORT ENERGY CORP 6.625% 01/05/2023 USD 2,269,603.28 0.072,650,000
HCA INC 4.750% 01/05/2023 USD 3,212,654.37 0.103,600,000
HCA INC 5.000% 15/03/2024 USD 22,362,117.24 0.7324,823,000
HCA INC 5.250% 15/04/2025 USD 28,404,991.75 0.9131,057,000
HCA INC 5.875% 15/02/2026 USD 3,946,408.18 0.134,345,000
HD SUPPLY INC 5.750% 15/04/2024 USD 15,633,657.59 0.5117,273,000
H&E EQUIPMENT SERVICES INC 5.625%
01/09/2025

USD 10,204,639.65 0.3311,435,000

HECLA MINING CO 6.875% 01/05/2021 USD 10,963,529.18 0.3612,489,000
HEXION INC 10.000% 15/04/2020 USD 7,906,542.89 0.269,762,000
HEXION INC 6.625% 15/04/2020 USD 12,923,824.23 0.4217,071,000
HUGHES SATELLITE SYSTEMS CORP 5.250%
01/08/2026

USD 14,125,596.35 0.4616,057,000

INFOR SOFTWARE PARENT LLC / INFOR
SOFTWARE PARENT INC 7.125% 01/05/2021

USD 6,082,521.57 0.207,065,000

INFOR US INC 5.750% 15/05/2022 EUR 14,029,333.76 0.4613,436,000
INFOR US INC 6.500% 15/05/2022 USD 4,021,357.60 0.134,585,000
INGLES MARKETS INC 5.750% 15/06/2023 USD 8,887,791.83 0.2910,749,000
ISTAR INC 4.625% 15/09/2020 USD 2,183,905.01 0.072,525,000
ISTAR INC 4.875% 01/07/2018 USD 7,234,325.49 0.238,446,000
ISTAR INC 5.000% 01/07/2019 USD 3,612,182.27 0.124,215,000
ISTAR INC 5.250% 15/09/2022 USD 2,167,886.14 0.072,525,000
JAGUAR HOLDING CO II / PHARMACEUTICAL
PRODUCT DEVELOPMENT LLC 6.375% 01/08/2023

USD 11,536,008.08 0.3713,035,000

JC PENNEY CORP INC 5.875% 01/07/2023 USD 19,701,065.81 0.6423,060,000
JEFFERIES FINANCE LLC / JFIN CO-ISSUER CORP
6.875% 15/04/2022

USD 2,126,975.13 0.072,502,000

JEFFERIES FINANCE LLC / JFIN CO-ISSUER CORP
7.250% 15/08/2024

USD 3,052,782.95 0.103,600,000

JEFFERIES FINANCE LLC / JFIN CO-ISSUER CORP
7.375% 01/04/2020

USD 7,583,900.78 0.258,694,000

JEFFERIES FINANCE LLC / JFIN CO-ISSUER CORP
7.500% 15/04/2021

USD 4,664,716.63 0.155,323,000

JURASSIC HOLDINGS III INC 6.875% 15/02/2021 USD 9,387,497.89 0.3012,540,000
KRATON POLYMERS LLC / KRATON POLYMERS
CAPITAL CORP 10.500% 15/04/2023

USD 7,586,385.55 0.257,850,000

KRATON POLYMERS LLC / KRATON POLYMERS
CAPITAL CORP 7.000% 15/04/2025

USD 2,789,661.22 0.093,075,000

LADDER CAPITAL FINANCE HOLDINGS LLLP /
LADDER CAPITAL FINANCE CORP 5.250%
01/10/2025

USD 5,760,938.29 0.196,875,000

LADDER CAPITAL FINANCE HOLDINGS LLLP /
LADDER CAPITAL FINANCE CORP 5.250%
15/03/2022

USD 11,557,181.53 0.3813,395,000

LANDRY'S INC 6.750% 15/10/2024 USD 14,092,660.93 0.4616,475,000
LEGACY RESERVES LP / LEGACY RESERVES
FINANCE CORP 6.625% 01/12/2021

USD 7,471,400.78 0.2414,076,000

LENNAR CORP 4.125% 01/12/2018 USD 8,289,217.48 0.279,645,000
LENNAR CORP 4.125% 15/01/2022 USD 3,275,143.80 0.113,750,000
LENNAR CORP 4.750% 30/05/2025 USD 14,294,277.62 0.4616,171,000
LEVEL 3 FINANCING INC 5.250% 15/03/2026 USD 11,766,339.66 0.3813,575,000
LEVEL 3 FINANCING INC 5.375% 15/01/2024 USD 10,547,517.34 0.3412,180,000
LKQ CORP 4.750% 15/05/2023 USD 10,171,496.74 0.3311,645,000
LPL HOLDINGS INC 5.750% 15/09/2025 USD 11,330,739.89 0.3712,921,000
MGM GROWTH PROPERTIES OPERATING
PARTNERSHIP LP / MGP FINANCE CO-ISSUER INC
5.625% 01/05/2024

USD 12,012,687.77 0.3913,106,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

MGM RESORTS INTERNATIONAL 6.000%
15/03/2023

USD 5,718,600.91 0.196,132,000

MICRON TECHNOLOGY INC 7.500% 15/09/2023 USD 4,869,121.13 0.165,180,000
MSCI INC 4.750% 01/08/2026 USD 4,852,076.64 0.165,450,000
MSCI INC 5.250% 15/11/2024 USD 8,558,196.58 0.289,500,000
NAVIENT CORP 6.625% 26/07/2021 USD 4,964,430.72 0.165,485,000
NEXSTAR BROADCASTING INC 5.625%
01/08/2024

USD 9,911,381.32 0.3211,321,000

NFP CORP 6.875% 15/07/2025 USD 11,003,417.36 0.3612,816,000

NORTHERN OIL AND GAS INC 8.000% 01/06/2020 USD 6,516,877.50 0.2112,413,000
NRG ENERGY INC 6.250% 01/05/2024 USD 14,619,996.62 0.4716,619,000
NRG ENERGY INC 6.250% 15/07/2022 USD 1,774,572.83 0.061,998,000
NRG ENERGY INC 6.625% 15/03/2023 USD 2,360,958.38 0.082,700,000
NRG ENERGY INC 7.250% 15/05/2026 USD 2,168,224.50 0.072,390,000
ONEMAIN FINANCIAL HOLDINGS LLC 7.250%
15/12/2021

USD 13,508,183.89 0.4415,300,000

OWENS-BROCKWAY GLASS CONTAINER INC
5.875% 15/08/2023

USD 11,573,430.89 0.3812,382,000

OWENS-BROCKWAY GLASS CONTAINER INC
6.375% 15/08/2025

USD 636,340.09 0.02665,000

PARSLEY ENERGY LLC / PARSLEY FINANCE CORP
5.250% 15/08/2025

USD 12,894,391.81 0.4215,000,000

PARTY CITY HOLDINGS INC 6.125% 15/08/2023 USD 8,707,426.83 0.289,898,000
PENN NATIONAL GAMING INC 5.625%
15/01/2027

USD 8,995,411.10 0.2910,250,000

PLY GEM INDUSTRIES INC 6.500% 01/02/2022 USD 12,129,097.32 0.3913,767,000
POST HOLDINGS INC 5.750% 01/03/2027 USD 6,852,436.14 0.227,865,000
PQ CORP 6.750% 15/11/2022 USD 9,893,767.97 0.3210,805,000
PRIME SECURITY SERVICES BORROWER LLC /
PRIME FINANCE INC 9.250% 15/05/2023

USD 7,098,181.56 0.237,604,000

PULTEGROUP INC 4.250% 01/03/2021 USD 6,402,639.99 0.217,275,000
QUALITYTECH LP/QTS FINANCE CORP 5.875%
01/08/2022

USD 13,193,404.67 0.4314,970,000

QUINTILES IMS INC 3.250% 15/03/2025 EUR 23,001,324.84 0.7422,635,000
RADIAN GROUP INC 4.500% 01/10/2024 USD 1,479,698.87 0.051,715,000
RADIAN GROUP INC 5.250% 15/06/2020 USD 6,893,004.57 0.227,798,000
RAIN CII CARBON LLC / CII CARBON CORP 7.250%
01/04/2025

USD 12,019,789.38 0.3913,469,000

RAIN CII CARBON LLC / CII CARBON CORP 8.500%
15/01/2021

EUR 8,902,042.12 0.298,537,000

RANGE RESOURCES CORP 5.000% 15/03/2023 USD 4,995,241.92 0.165,950,000
RANGE RESOURCES CORP 5.000% 15/08/2022 USD 5,572,453.90 0.186,596,000
RESOLUTE ENERGY CORP 8.500% 01/05/2020 USD 22,590,359.08 0.7226,247,000
REYNOLDS GROUP ISSUER INC / REYNOLDS
GROUP ISSUER LLC / REYNOLDS GROUP ISSUER
LU 5.125% 15/07/2023

USD 13,151,372.69 0.4314,898,000

REYNOLDS GROUP ISSUER INC / REYNOLDS
GROUP ISSUER LLC / REYNOLDS GROUP ISSUER
LU 5.750% 15/10/2020

USD 5,584,388.77 0.186,488,000

RITE AID CORP 6.125% 01/04/2023 USD 17,088,479.11 0.5520,800,000
SANCHEZ ENERGY CORP 6.125% 15/01/2023 USD 6,277,618.00 0.208,680,000
SBA COMMUNICATIONS CORP 4.000%
01/10/2022

USD 6,413,633.90 0.217,555,000

SERVICE CORP INTERNATIONAL/US 5.375%
15/01/2022

USD 6,814,274.40 0.227,840,000

SERVICE CORP INTERNATIONAL/US 5.375%
15/05/2024

USD 3,594,992.39 0.124,000,000

SINCLAIR TELEVISION GROUP INC 5.875%
15/03/2026

USD 15,599,390.97 0.5118,080,000

SIRIUS XM RADIO INC 3.875% 01/08/2022 USD 6,987,267.72 0.238,077,000
SIRIUS XM RADIO INC 4.625% 15/05/2023 USD 5,284,385.04 0.176,080,000
SIRIUS XM RADIO INC 5.375% 15/04/2025 USD 8,633,116.22 0.289,674,000
SIRIUS XM RADIO INC 5.375% 15/07/2026 USD 2,712,711.47 0.093,047,000
SIRIUS XM RADIO INC 6.000% 15/07/2024 USD 2,180,357.60 0.072,395,000
SONIC AUTOMOTIVE INC 5.000% 15/05/2023 USD 10,198,346.30 0.3312,334,000
SOUTHERN STAR CENTRAL CORP 5.125%
15/07/2022

USD 12,936,922.64 0.4214,765,000

SOUTHWESTERN ENERGY CO 7.500% 01/04/2026 USD 24,706,817.80 0.7928,085,000
SPRINGLEAF FINANCE CORP 5.250% 15/12/2019 USD 13,136,218.91 0.4314,918,000
SPRINGLEAF FINANCE CORP 6.125% 15/05/2022 USD 2,033,533.67 0.072,270,000
SPRINGLEAF FINANCE CORP 6.900% 15/12/2017
EMTN

USD 2,914,608.36 0.093,420,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Global High Yield
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

SPRINT CAPITAL CORP 6.875% 15/11/2028 USD 20,092,167.15 0.6521,208,000
SPRINT CAPITAL CORP 6.900% 01/05/2019 USD 23,190,170.87 0.7425,712,000
SPRINT COMMUNICATIONS INC 9.000%
15/11/2018

USD 2,161,605.85 0.072,379,000

SPRINT CORP 7.250% 15/09/2021 USD 7,480,398.83 0.247,958,000
SPRINT CORP 7.875% 15/09/2023 USD 23,359,939.10 0.7523,807,000
STAPLES INC 8.500% 15/09/2025 USD 13,725,395.45 0.4516,685,000
STARWOOD PROPERTY TRUST INC 5.000%
15/12/2021

USD 5,632,824.40 0.186,380,000

SUMMIT MATERIALS LLC / SUMMIT MATERIALS
FINANCE CORP 5.125% 01/06/2025

USD 5,330,436.52 0.176,105,000

SUMMIT MATERIALS LLC / SUMMIT MATERIALS
FINANCE CORP 6.125% 15/07/2023

USD 1,870,175.94 0.062,100,000

SUMMIT MATERIALS LLC / SUMMIT MATERIALS
FINANCE CORP 8.500% 15/04/2022

USD 11,096,089.07 0.3611,675,000

SUNCOKE ENERGY PARTNERS LP / SUNCOKE
ENERGY PARTNERS FINANCE CORP 7.500%
15/06/2025

USD 12,179,168.08 0.4013,945,000

TALLGRASS ENERGY PARTNERS LP / TALLGRASS
ENERGY FINANCE CORP 5.500% 15/09/2024

USD 11,189,337.68 0.3612,874,000

TARGA RESOURCES PARTNERS LP / TARGA
RESOURCES PARTNERS FINANCE CORP 4.250%
15/11/2023

USD 4,192,395.53 0.145,000,000

TARGA RESOURCES PARTNERS LP / TARGA
RESOURCES PARTNERS FINANCE CORP 6.750%
15/03/2024

USD 2,133,839.45 0.072,325,000

TENET HEALTHCARE CORP 4.625% 15/07/2024 USD 11,123,362.54 0.3613,270,000

TENET HEALTHCARE CORP 5.125% 01/05/2025 USD 26,278,865.67 0.8431,500,000
TENET HEALTHCARE CORP 6.750% 15/06/2023 USD 11,246,827.95 0.3713,850,000
T-MOBILE USA INC 4.000% 15/04/2022 USD 4,178,168.16 0.144,770,000
T-MOBILE USA INC 5.125% 15/04/2025 USD 8,901,328.03 0.2910,070,000
T-MOBILE USA INC 5.375% 15/04/2027 USD 10,151,668.92 0.3311,135,000
T-MOBILE USA INC 6.000% 15/04/2024 USD 4,757,760.95 0.155,300,000
T-MOBILE USA INC 6.125% 15/01/2022 USD 4,174,251.40 0.144,745,000
T-MOBILE USA INC 6.375% 01/03/2025 USD 3,445,403.57 0.113,783,000
T-MOBILE USA INC 6.500% 15/01/2024 USD 3,203,169.51 0.103,554,000
T-MOBILE USA INC 6.500% 15/01/2026 USD 2,464,811.37 0.082,640,000
T-MOBILE USA INC 6.625% 01/04/2023 USD 1,676,446.59 0.051,883,000
T-MOBILE USA INC 6.836% 28/04/2023 USD 1,057,858.23 0.031,184,000
TRI POINTE GROUP INC / TRI POINTE HOMES INC
5.875% 15/06/2024

USD 11,714,608.36 0.3812,943,000

TRI POINTE GROUP INC 5.250% 01/06/2027 USD 4,727,943.66 0.155,500,000
UNITED RENTALS NORTH AMERICA INC 4.625%
15/07/2023

USD 9,761,207.92 0.3211,056,000

UNITED RENTALS NORTH AMERICA INC 4.625%
15/10/2025

USD 1,353,197.43 0.041,580,000

UNITED RENTALS NORTH AMERICA INC 4.875%
15/01/2028

USD 6,392,826.93 0.217,520,000

UNITED RENTALS NORTH AMERICA INC 5.500%
15/07/2025

USD 5,102,528.13 0.175,631,000

UNITED RENTALS NORTH AMERICA INC 5.750%
15/11/2024

USD 6,668,046.86 0.227,428,000

UNITED STATES STEEL CORP 8.375% 01/07/2021 USD 22,876,734.06 0.7324,475,000
VALEANT PHARMACEUTICALS INTERNATIONAL
6.375% 15/10/2020

USD 9,777,385.38 0.3211,530,000

VALEANT PHARMACEUTICALS INTERNATIONAL
7.000% 01/10/2020

USD 5,141,050.58 0.176,040,000

VERISIGN INC 4.750% 15/07/2027 USD 1,365,259.69 0.041,567,000
VERISIGN INC 5.250% 01/04/2025 USD 9,331,923.53 0.3010,215,000
WESTMORELAND COAL CO 8.750% 01/01/2022 USD 10,207,409.91 0.3316,760,000
WHITING PETROLEUM CORP 5.000% 15/03/2019 USD 7,319,061.92 0.248,650,000
WHITING PETROLEUM CORP 5.750% 15/03/2021 USD 13,505,011.84 0.4416,250,000
WPX ENERGY INC 5.250% 15/09/2024 USD 7,390,278.72 0.248,715,000
WPX ENERGY INC 8.250% 01/08/2023 USD 3,642,023.35 0.123,840,000
W&T OFFSHORE INC 8.500% 15/06/2019 USD 7,722,145.15 0.2510,374,000
ZAYO GROUP LLC / ZAYO CAPITAL INC 6.000%
01/04/2023

USD 12,343,168.46 0.4013,815,000

ZAYO GROUP LLC / ZAYO CAPITAL INC 6.375%
15/05/2025

USD 3,639,804.25 0.123,993,000

ZF NORTH AMERICA CAPITAL INC 2.750%
27/04/2023

EUR 31,369,800.00 1.0129,100,000

62.971,940,412,254.64

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

ALTICE LUXEMBOURG SA 7.250% 15/05/2022 EUR 47,856,260.00 1.5645,020,000

Luxemburg

ALTICE LUXEMBOURG SA 7.750% 15/05/2022 USD 1,602,377.98 0.051,785,000
ARCELORMITTAL 6.750% 25/02/2022 USD 38,298,828.46 1.2439,500,000
ARD FINANCE SA 6.625% 15/09/2023 EUR 14,910,000.00 0.4814,000,000
BOARDRIDERS SA 9.500% 15/12/2020 EUR 4,491,940.74 0.154,781,000
CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.375%
23/05/2022 EMTN

EUR 20,160,003.96 0.6519,781,000

CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.750%
12/09/2025 EMTN

EUR 5,000,221.20 0.165,020,000

FIAT CHRYSLER FINANCE EUROPE 6.750%
14/10/2019 GMTN

EUR 16,866,360.00 0.5515,000,000

FIAT CHRYSLER FINANCE EUROPE 7.375%
09/07/2018 GMTN

EUR 791,022.00 0.03750,000

GALAPAGOS HOLDING SA 7.000% 15/06/2022 EUR 11,373,706.05 0.3713,350,000
INTELSAT JACKSON HOLDINGS SA 8.000%
15/02/2024

USD 15,200,219.93 0.4916,716,000

INTELSAT JACKSON HOLDINGS SA 9.750%
15/07/2025

USD 11,853,958.72 0.3813,875,000

INTELSAT LUXEMBOURG SA 7.750% 01/06/2021 USD 87,294.87 0.00160,000
INTELSAT LUXEMBOURG SA 8.125% 01/06/2023 USD 42,294.03 0.0080,000
MINERVA LUXEMBOURG SA 6.500% 20/09/2026 USD 9,645,315.30 0.3111,287,000
WIND ACQUISITION FINANCE SA 4.000%
15/07/2020

EUR 50,747,340.00 1.6650,225,000

8.08248,927,143.24

AXALTA COATING SYSTEMS DUTCH HOLDING B
BV 3.750% 15/01/2025

EUR 14,206,725.00 0.4613,500,000

Niederlande

INTERXION HOLDING NV 6.000% 15/07/2020 EUR 11,123,784.00 0.3610,800,000
MAXEDA DIY HOLDING BV 6.125% 15/07/2022 EUR 6,066,544.80 0.205,800,000
NXP BV / NXP FUNDING LLC 3.875% 01/09/2022 USD 7,760,108.27 0.258,800,000
NXP BV / NXP FUNDING LLC 4.125% 01/06/2021 USD 2,681,557.69 0.093,030,000
NXP BV / NXP FUNDING LLC 4.125% 15/06/2020 USD 4,135,446.62 0.134,684,000
NXP BV / NXP FUNDING LLC 4.625% 15/06/2022 USD 9,193,021.49 0.3010,157,000
PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 6.125%
17/01/2022

USD 1,359,435.80 0.041,495,000

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 8.375%
23/05/2021

USD 6,471,895.09 0.216,615,000

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 8.750%
23/05/2026

USD 6,960,381.07 0.236,850,000

SENSATA TECHNOLOGIES BV 5.000% 01/10/2025 USD 7,708,777.11 0.258,646,000
ZIGGO BOND CO BV 7.125% 15/05/2024 EUR 5,622,950.00 0.185,000,000
ZIGGO SECURED FINANCE BV 3.750% 15/01/2025 EUR 28,719,497.50 0.9427,550,000

3.64112,010,124.44

BOMBARDIER INC 6.000% 15/10/2022 USD 11,551,566.99 0.3714,115,000

Kanada

BOMBARDIER INC 7.500% 15/03/2025 USD 8,960,954.15 0.2910,600,000

BOMBARDIER INC 8.750% 01/12/2021 USD 7,204,398.58 0.237,945,000
COTT CORP 5.500% 01/07/2024 EUR 10,188,281.25 0.339,315,000
GLENCORE FINANCE CANADA LTD 4.250%
25/10/2022

USD 6,137,803.96 0.206,895,000

MEG ENERGY CORP 6.500% 15/01/2025 USD 15,132,618.21 0.5018,325,000
NOVA CHEMICALS CORP 4.875% 01/06/2024 USD 6,564,720.44 0.217,665,000
NOVA CHEMICALS CORP 5.250% 01/06/2027 USD 4,579,259.01 0.155,360,000
VALEANT PHARMACEUTICALS INTERNATIONAL
INC 4.500% 15/05/2023

EUR 10,683,530.00 0.3512,532,000

VALEANT PHARMACEUTICALS INTERNATIONAL
INC 5.500% 01/03/2023

USD 3,663,054.05 0.124,935,000

VALEANT PHARMACEUTICALS INTERNATIONAL
INC 6.125% 15/04/2025

USD 12,440,348.50 0.4016,784,000

VALEANT PHARMACEUTICALS INTERNATIONAL
INC 6.500% 15/03/2022

USD 997,388.34 0.031,115,000

VALEANT PHARMACEUTICALS INTERNATIONAL
INC 7.000% 15/03/2024

USD 9,247,269.16 0.3010,240,000

VALEANT PHARMACEUTICALS INTERNATIONAL
INC 7.500% 15/07/2021

USD 3,079,745.39 0.103,650,000

3.58110,430,938.03

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

CREDIT AGRICOLE SA FRN PERP USD 11,825,410.25 0.3812,500,000

Frankreich

NEW AREVA HOLDING SA 3.125% 20/03/2023
EMTN

EUR 16,210,250.00 0.5315,700,000

SFR GROUP SA 5.375% 15/05/2022 EUR 36,905,400.00 1.2035,350,000
SFR GROUP SA 7.375% 01/05/2026 USD 4,631,703.60 0.155,070,000
VERALLIA PACKAGING SASU 5.125% 01/08/2022 EUR 11,051,262.00 0.3610,440,000

2.6280,624,025.85

IHO VERWALTUNGS GMBH 2.750% 15/09/2021 EUR 7,957,987.50 0.267,745,000

Deutschland

IHO VERWALTUNGS GMBH 3.250% 15/09/2023 EUR 7,161,974.40 0.236,895,000
NIDDA HEALTHCARE HOLDING AG 3.500%
30/09/2024

EUR 2,628,600.00 0.092,600,000

THYSSENKRUPP AG 1.375% 03/03/2022 EUR 17,011,628.00 0.5516,790,000
UNITYMEDIA GMBH 3.750% 15/01/2027 EUR 12,560,431.50 0.4112,450,000
UNITYMEDIA HESSEN GMBH & CO KG /
UNITYMEDIA NRW GMBH 4.625% 15/02/2026

EUR 14,106,300.00 0.4613,000,000

UNITYMEDIA HESSEN GMBH & CO KG /
UNITYMEDIA NRW GMBH 5.125% 21/01/2023

EUR 17,155,812.15 0.5516,511,850

UNITYMEDIA HESSEN GMBH & CO KG /
UNITYMEDIA NRW GMBH 5.500% 15/09/2022

EUR 0.01 0.000.01

2.5578,582,733.56

AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLOBAL
AVIATION TRUST 3.750% 15/05/2019

USD 14,368,365.76 0.4716,600,000

Irland

AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLOBAL
AVIATION TRUST 4.500% 15/05/2021

USD 10,071,092.33 0.3311,253,000

AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLOBAL
AVIATION TRUST 4.625% 30/10/2020

USD 2,322,464.85 0.082,580,000

ARDAGH PACKAGING FINANCE PLC / ARDAGH
HOLDINGS USA INC 4.125% 15/05/2023

EUR 3,807,330.00 0.123,580,000

ARDAGH PACKAGING FINANCE PLC / ARDAGH
HOLDINGS USA INC 4.625% 15/05/2023

USD 2,411,165.62 0.082,775,000

VIRGIN MEDIA RECEIVABLES FINANCING NOTES I
DAC 5.500% 15/09/2024

GBP 9,876,124.38 0.328,500,000

VIRGIN MEDIA RECEIVABLES FINANCING NOTES I
DAC 5.500% 15/09/2024

GBP 19,752,248.77 0.6317,000,000

2.0362,608,791.71

ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC 1.750%
20/11/2017 EMTN

EUR 586,181.70 0.02585,000

Vereinigtes Königreich

ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC 2.500%
29/04/2021 EMTN

EUR 18,648,787.50 0.6117,500,000

ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC 4.125%
27/09/2022

USD 878,899.51 0.031,000,000

CEVA GROUP PLC 7.000% 01/03/2021 USD 11,173,625.44 0.3613,618,000
EC FINANCE PLC 5.125% 15/07/2021 EUR 5,087,075.00 0.174,963,000
OTE PLC 3.500% 09/07/2020 EMTN EUR 20,754,143.28 0.6619,733,000
SENSATA TECHNOLOGIES UK FINANCING CO PLC
6.250% 15/02/2026

USD 2,111,825.41 0.072,280,000

1.9259,240,537.84

LKQ ITALIA BONDCO SPA 3.875% 01/04/2024 EUR 2,318,151.50 0.082,110,000

Italien

TELECOM ITALIA SPA/MILANO 3.625%
25/05/2026 EMTN

EUR 16,431,018.13 0.5314,642,000

TELECOM ITALIA SPA/MILANO 5.250%
17/03/2055 EMTN

EUR 1,276,000.00 0.041,100,000

TELECOM ITALIA SPA/MILANO 5.303%
30/05/2024

USD 7,359,160.89 0.248,000,000

TELECOM ITALIA SPA/MILANO 5.875%
19/05/2023 EMTN

GBP 11,904,481.87 0.399,000,000

UNICREDIT SPA FRN PERP USD 8,019,835.90 0.269,000,000

1.5447,308,648.29

LINCOLN FINANCE LTD 6.875% 15/04/2021 EUR 11,459,763.00 0.3710,806,000

Jersey

MERCURY BONDCO PLC 7.125% 30/05/2021 EUR 4,442,508.00 0.144,270,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

MERCURY BONDCO PLC 8.250% 30/05/2021 EUR 19,448,125.00 0.6418,500,000

1.1535,350,396.00

NOKIA OYJ 3.375% 12/06/2022 USD 9,884,418.88 0.3211,584,000

Finnland

NOKIA OYJ 4.375% 12/06/2027 USD 8,688,943.28 0.289,985,000

0.6018,573,362.16

CREDIT SUISSE GROUP AG FRN PERP USD 15,293,655.90 0.5016,000,000

Schweiz

0.5015,293,655.90

CAMPOFRIO FOOD GROUP SA 3.375%
15/03/2022

EUR 8,965,468.01 0.298,720,000

Spanien

0.298,965,468.01

SAPPI PAPIER HOLDING GMBH 3.375%
01/04/2022

EUR 8,864,325.84 0.298,637,000

Österreich

0.298,864,325.84

CEMEX SAB DE CV 5.700% 11/01/2025 USD 5,620,350.19 0.186,233,000

Mexiko

CEMEX SAB DE CV 7.750% 16/04/2026 USD 2,492,966.50 0.082,565,000

0.268,113,316.69

K2016470219 SOUTH AFRICA LTD 3.000%
31/12/2022

USD 437,781.51 0.0113,185,868

Südafrika

K2016470219 SOUTH AFRICA LTD 8.000%
31/12/2022

EUR 2,459,433.82 0.0816,260,719

0.092,897,215.33

92.112,838,202,937.53

HOLDCO 2 ORDINARY A SHARES USD 0.00 0.00176,579,086

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Südafrika

HOLDCO 2 ORDINARY B SHARES USD 0.00 0.0028,878,638

0.000.00

0.000.00

K2016470260 SOUTH AFRICA LTD 25.000%
31/12/2022

USD 2,615,194.64 0.093,411,512

Anleihen und andere Schuldtitel
Südafrika

0.092,615,194.64

QUIKSILVER INC / QS WHOLESALE INC 10.000%
01/08/2020 - DEFAULTED

USD 1,733,006.26 0.0629,268,000

Vereinigte Staaten

0.061,733,006.26

GRUPO ISOLUX CORSAN SA 3.000% 30/12/2021 EUR 137,940.10 0.0022,392,873

Spanien

0.00137,940.10

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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Wertpapierbestand zum 30.09.2017

HANG FUNG GOLD TECHNOLOGY LTD 9.250%
17/10/2014 DEFAULTED

USD 211.47 0.002,500,000

Bermuda

0.00211.47

0.154,486,352.47

NN (L) ABSOLUTE RETURN BOND - Z CAP EUR EUR 14,460,040.00 0.472,800

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

NN (L) ASIAN HIGH YIELD - I CAP USD USD 87,391,001.23 2.8416,709
NN (L) EUROPEAN HIGH YIELD - Z CAP EUR EUR 14,375,862.00 0.471,800
NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 63,298,541.46 2.0562,872

5.83179,525,444.69

5.83179,525,444.69

Wertpapierbestand Gesamt 3,043,489,877.20 98.78

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

2.295 04/05/2027Floating 25,000,000.00 (64,883.06)USD

Zinsswap

(64,883.06)

Zu zahlen (%)Zu erhalten
(%)

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

Währung

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

108,109,265.51 04/10/201799,647,056.00 4,975,417.16EURGBP 108,109,265.51

Devisentermingeschäfte

80,338,533.42 04/10/201795,670,575.07 582,965.56EURUSD 80,338,533.42

19,987,393.90 10/10/201715,776,028.71 79,500.94AUDUSD 13,380,536.80

11,254,078.17 10/10/201713,398,458.79 75,153.17EURUSD 11,254,078.17

8,268,326.26 10/10/20175,530,066.45 44,661.61AUDEUR 5,530,066.45

895,245.42 10/10/2017803,720.55 16,747.88EURGBP 895,245.42

1,427,960.06 10/10/2017843,750.54 10,073.15AUDGBP 954,073.09

3,606,711.02 10/10/2017846,058.11 9,171.49PLNEUR 846,058.11

4,619,669.57 10/10/2017487,252.95 8,501.65SEKEUR 487,252.95

833,522.00 04/10/20171,125,692.72 6,225.75GBPUSD 941,175.30

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

3,084,113.98 10/10/2017485,629.06 2,561.18SEKAUD 326,031.56

2,972,556.11 10/10/20172,600,508.75 1,682.09CHFEUR 2,600,508.75

636,819.47 10/10/2017131,630.27 1,597.74PLNGBP 148,753.78

122,566.18 10/10/2017127,611.69 747.28CHFUSD 107,426.29

57,693.72 10/10/201743,558.77 643.13USDGBP 48,190.30

328,114.08 10/10/201787,798.03 625.22PLNCHF 77,034.36

778,116.94 10/10/2017349,918.66 554.93SEKPLN 82,208.39

510,506.68 10/10/2017387,986.33 523.82AUDCHF 340,426.18

188,099.58 10/10/201723,612.13 472.16SEKUSD 19,877.21

1,190.33 10/10/201716,446.00 0.22SEKJPY 125.18

32,955.00 10/10/2017218.29 0.07JPYGBP 248.05

629.69 10/10/201772,206.00 (7.94)CHFJPY 549.62

653.83 10/10/20175,216.75 (12.22)USDSEK 546.57

7,218.58 10/10/201716,035.72 (13.14)PLNSEK 1,683.23

1,966.11 10/10/201718,720.44 (26.06)EURSEK 1,966.11

24,282.36 10/10/2017154,560.60 (91.88)AUDSEK 16,211.21

10,114.05 10/10/20171,497,602.00 (223.17)GBPJPY 11,397.74

28,373.38 10/10/201727,061.46 (332.35)USDCHF 23,749.59

64,640.33 10/10/20178,511,780.00 (680.50)EURJPY 64,640.33

489,694.29 10/10/2017557,711.10 (2,102.33)EURCHF 489,694.29

212,054.08 10/10/201723,411,597.00 (3,383.82)USDJPY 178,204.15

8,315,813.09 04/10/20179,507,598.00 (4,132.88)EURCHF 8,315,813.09

492,955.56 10/10/20171,838,612.83 (4,353.65)CHFPLN 431,955.83

1,953,585.66 10/10/20172,551,132.27 (15,485.93)CHFAUD 1,712,924.42

16,543,481.67 04/10/201718,757,109.44 (17,297.45)GBPEUR 18,757,109.44

1,547,023.22 10/10/20172,009,424.82 (56,335.76)GBPUSD 1,691,576.61

6,494,224.02 10/10/201730,254,655.16 (348,922.05)GBPPLN 7,105,797.15

42,374,247.51 10/10/2017180,664,535.25 (453,580.31)EURPLN 42,374,247.51

25,302,895.67 10/10/201741,256,116.57 (1,341,269.17)GBPAUD 27,699,909.05

166,277,518.49 10/10/2017248,198,960.02 (1,616,408.65)EURAUD 166,277,518.49

39,092,085.75 10/10/201742,694,525.99 (1,663,827.90)GBPEUR 42,694,525.99

137,389,565.49 10/10/2017492,174,762.14 (1,969,195.09)USDPLN 115,629,433.01

321,016,130.50 04/10/2017269,194,438.92 (2,332,166.39)USDEUR 269,194,438.92

823,096,563.73 10/10/2017691,586,881.76 (4,392,523.51)USDEUR 691,586,881.76

540,823,542.56 10/10/2017678,314,500.17 (7,289,968.71)USDAUD 455,445,407.78

(15,694,514.66)2,076,193,297.16

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

GRUPO ISOLUX CORSAN SA 30/12/202154,990 EUR 0.00

Optionsschein

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (15,759,397.72)

0.00
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NN (L) Global High Yield
(ausgedrückt in EUR)

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 3,043,489,877.20 98.78

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (15,759,397.72) (0.51)

Bankguthaben 30,656,375.02 0.99

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 22,784,565.37 0.74

Nettovermögen Gesamt 3,081,171,419.87 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 183,849,606.17EUR
30.09.2016 202,584,754.38EUR
30.09.2015 166,362,630.84EUR

Capitalisation I Hedged (iii) (EUR) 6,534.1330.09.2017 EUR
6,826.4130.09.2016 EUR
6,320.1730.09.2015 EUR

Capitalisation N Hedged (iii) (EUR) 312.3030.09.2017 EUR
326.7930.09.2016 EUR
302.7730.09.2015 EUR

Capitalisation P Hedged (iii) (EUR) 308.3030.09.2017 EUR
323.6830.09.2016 EUR
300.8430.09.2015 EUR

Capitalisation X Hedged (iii) (EUR) 306.3630.09.2017 EUR
321.6430.09.2016 EUR
299.0130.09.2015 EUR

Distribution P Hedged (iii) (EUR) 1,087.7130.09.2017 EUR
1,140.7130.09.2016 EUR
1,064.5130.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I Hedged (iii) (EUR) 5,92430.09.2017
7,69930.09.2016
6,89830.09.2015

Capitalisation N Hedged (iii) (EUR) 389,34030.09.2017
365,68430.09.2016
331,78730.09.2015

Capitalisation P Hedged (iii) (EUR) 23,83130.09.2017
40,73930.09.2016
30,30330.09.2015

Capitalisation X Hedged (iii) (EUR) 13,03930.09.2017
6,03130.09.2016
8,13230.09.2015

Distribution P Hedged (iii) (EUR) 11,22730.09.2017
13,50330.09.2016
10,11330.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I Hedged (iii) (EUR) 0.51%30.09.2017

Capitalisation N Hedged (iii) (EUR) 0.57%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (iii) (EUR) 0.87%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (iii) (EUR) 0.97%30.09.2017

Distribution P Hedged (iii) (EUR) 0.87%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 18.07%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 181,318,580.37
Anleihen und andere Schuldtitel 181,318,580.37

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 234,458.13
Zinsswaps 234,458.13

Bankguthaben 3,313,830.91

Hinterlegte Sicherheiten 2,159,711.33

Sonstige Vermögenswerte 493,162.334,17

Vermögenswerte Gesamt 187,519,743.07

Sonstige Verbindlichkeiten (499,960.72)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (3,170,176.18)
Devisentermingeschäfte (2,900,916.24)
Futures (269,259.94)

Verbindlichkeiten Gesamt (3,670,136.90)

Nettovermögen am Ende des Jahres 183,849,606.17

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 2,511,934.45
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 2,341,878.21
Bankzinsen 7,401.93
Zinsen auf Swaps 161,555.41
Sonstige Erträge 1,098.9012

Gesamtaufwendungen (1,227,328.13)
Verwaltungsgebühren (748,540.07)5
Feste Servicegebühr (271,917.30)6
Overlay-Gebühren (39,811.98)7
Abonnementsteuer (76,438.47)11
Bankzinsen (9,966.60)
Zinsen auf Swaps (78,816.85)
Sonstige Ausgaben (1,836.86)13

Nettoergebnis der Anlagen 1,284,606.32
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 5,389,077.27
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (1,854,775.43)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 40,632,405.14
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (32,692,296.72)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 4,616,867.79
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (4,883,694.91)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(17,145,380.03)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(4,283,050.11)

Ergebnis (8,936,240.68)

Zeichnungen 86,407,430.62

Rücknahmen (96,206,338.15)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 202,584,754.38

Nettovermögen am Ende des Jahres 183,849,606.17

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Global Inflation Linked Bond
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.125% 15/01/2022

USD 3,010,062.60 1.643,547,386

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigte Staaten

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.125% 15/01/2023

USD 2,821,288.18 1.533,343,757

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.125% 15/04/2019

USD 173,843.19 0.09204,755

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.125% 15/04/2020

USD 3,802,897.47 2.074,473,841

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.125% 15/04/2021

USD 3,172,468.43 1.733,738,808

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.125% 15/04/2022

USD 840,287.12 0.46993,455

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.125% 15/07/2022

USD 2,672,555.79 1.453,144,415

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.125% 15/07/2024

USD 2,870,647.92 1.563,428,188

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.125% 15/07/2026

USD 2,523,321.31 1.373,067,715

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.250% 15/01/2025

USD 2,596,610.84 1.413,100,470

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.375% 15/01/2027

USD 2,726,004.36 1.483,262,006

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.375% 15/07/2023

USD 2,827,602.69 1.543,299,685

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.375% 15/07/2025

USD 2,998,742.87 1.633,544,678

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.375% 15/07/2027

USD 385,642.56 0.21460,317

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.625% 15/01/2024

USD 3,243,143.11 1.763,754,729

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.625% 15/01/2026

USD 3,064,737.24 1.673,574,794

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.625% 15/02/2043

USD 1,422,243.50 0.771,799,343

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.625% 15/07/2021

USD 2,568,384.17 1.402,954,165

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.750% 15/02/2042

USD 1,545,702.36 0.841,891,459

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.750% 15/02/2045

USD 1,396,291.30 0.761,730,784

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.875% 15/02/2047

USD 980,555.85 0.531,176,310

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 1.000% 15/02/2046

USD 1,430,864.48 0.781,667,407

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 1.125% 15/01/2021

USD 2,668,185.86 1.453,033,636

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 1.250% 15/07/2020

USD 2,558,540.82 1.392,902,492

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 1.375% 15/01/2020

USD 4,096,264.69 2.244,675,077

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 1.375% 15/02/2044

USD 1,837,900.63 1.001,969,350

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 1.375% 15/07/2018

USD 29,271.40 0.0234,055

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 1.750% 15/01/2028

USD 1,447,674.78 0.791,528,800

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 2.000% 15/01/2026

USD 1,758,595.61 0.961,848,623

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 2.125% 15/01/2019

USD 99,443.89 0.05114,013

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 2.125% 15/02/2040

USD 1,468,287.13 0.801,379,434

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 2.125% 15/02/2041

USD 2,194,106.17 1.192,050,139

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 2.375% 15/01/2025

USD 2,454,637.13 1.342,540,101

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 2.375% 15/01/2027

USD 1,382,762.67 0.751,398,332

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 2.500% 15/01/2029

USD 1,152,556.89 0.631,128,729

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 3.375% 15/04/2032

USD 637,750.40 0.35546,943

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 3.625% 15/04/2028

USD 2,511,779.86 1.372,268,662

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 3.875% 15/04/2029

USD 2,559,634.72 1.392,224,611

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.500%
15/02/2046

USD 2,636,646.32 1.433,351,800

43.8380,567,936.31

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.125% 22/03/2024

GBP 1,665,710.53 0.911,281,092

Vereinigtes Königreich

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.125% 22/03/2026

GBP 1,142,630.27 0.62859,146

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.125% 22/03/2029

GBP 1,720,162.62 0.941,240,246

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.125% 22/03/2044

GBP 2,396,668.48 1.301,388,013

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.125% 22/03/2046

GBP 1,944,664.50 1.061,095,661

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.125% 22/03/2058

GBP 1,911,722.84 1.04889,453

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.125% 22/03/2068

GBP 2,723,977.09 1.481,060,123

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.125% 22/11/2019

GBP 2,947,795.99 1.602,437,327

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.125% 22/11/2036

GBP 797,220.29 0.43513,073

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.125% 22/11/2056

GBP 801,349.48 0.44383,257

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.125% 22/11/2065

GBP 1,388,227.97 0.76565,844

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.250% 22/03/2052

GBP 2,181,090.01 1.191,083,479

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.375% 22/03/2062

GBP 2,769,088.60 1.511,113,217

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.500% 22/03/2050

GBP 2,393,062.42 1.301,157,902

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.625% 22/03/2040

GBP 2,449,016.34 1.331,364,992

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.625% 22/11/2042

GBP 2,087,780.89 1.141,108,480

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.750% 22/03/2034

GBP 2,232,914.94 1.211,371,377

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
0.750% 22/11/2047

GBP 2,511,775.71 1.371,200,530

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
1.125% 22/11/2037

GBP 2,460,194.82 1.341,329,129

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
1.250% 22/11/2027

GBP 2,283,555.02 1.241,514,499

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
1.250% 22/11/2032

GBP 2,298,284.95 1.251,359,901

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
1.250% 22/11/2055

GBP 2,991,117.21 1.621,103,247

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
1.875% 22/11/2022

GBP 2,150,913.17 1.171,548,562

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
2.000% 26/01/2035

GBP 2,105,062.67 1.14702,000

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
2.500% 17/07/2024

GBP 1,945,643.75 1.06470,000

UNITED KINGDOM GILT INFLATION LINKED
4.125% 22/07/2030

GBP 1,507,777.18 0.82366,000

29.2753,807,407.74

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.100%
01/03/2025

EUR 835,270.50 0.45778,224

Frankreich

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.100%
25/07/2021

EUR 515,846.81 0.28486,244

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.100%
25/07/2047

EUR 1,015,118.53 0.55997,267

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.250%
25/07/2024

EUR 1,080,912.25 0.59986,275

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.100%
25/07/2022

EUR 1,574,279.46 0.861,395,999

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.300%
25/07/2019

EUR 21,632.27 0.0120,451

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/05/2066

EUR 500,758.21 0.27540,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.800%
25/07/2040

EUR 1,797,766.12 0.981,244,005

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.850%
25/07/2027

EUR 1,004,829.47 0.55800,036

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.000%
25/05/2048

EUR 2,011,838.10 1.091,940,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Global Inflation Linked Bond
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.100%
25/07/2023

EUR 1,609,348.12 0.881,341,660

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.250%
25/07/2020

EUR 2,044,948.55 1.111,831,308

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.150%
25/07/2032

EUR 639,716.87 0.35416,071

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.400%
25/07/2029

EUR 1,005,396.99 0.55678,795

8.5215,657,662.25

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.100%
15/05/2022

EUR 928,712.58 0.51915,529

Italien

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.250%
15/09/2032

EUR 818,463.03 0.45823,354

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.700%
15/09/2018

EUR 10,559.45 0.0110,224

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.100%
15/09/2021

EUR 1,396,131.79 0.761,261,162

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.350%
15/09/2019

EUR 107,991.21 0.06100,760

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.350%
15/09/2024

EUR 1,159,651.39 0.631,026,524

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.350%
15/09/2035

EUR 1,497,382.23 0.811,288,805

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.550%
15/09/2041

EUR 912,539.79 0.50785,656

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.600%
15/09/2023

EUR 1,920,008.67 1.031,670,764

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.100%
15/09/2026

EUR 1,569,156.99 0.851,308,499

5.6110,320,597.13

DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK INFLATION LINKED
BOND 0.100% 15/04/2023

EUR 1,582,564.00 0.861,466,066

Deutschland

DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK INFLATION LINKED
BOND 0.100% 15/04/2026

EUR 1,579,601.62 0.861,437,100

DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK INFLATION LINKED
BOND 0.100% 15/04/2046

EUR 462,613.55 0.25410,752

DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK INFLATION LINKED
BOND 0.500% 15/04/2030

EUR 749,431.47 0.41654,035

DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK INFLATION LINKED
BOND 1.750% 15/04/2020

EUR 505,455.88 0.27465,339

2.654,879,666.52

JAPANESE GOVERNMENT CPI LINKED BOND
0.100% 10/03/2025

JPY 664,035.35 0.3685,090,100

Japan

JAPANESE GOVERNMENT CPI LINKED BOND
0.100% 10/03/2026

JPY 781,964.14 0.43100,009,000

JAPANESE GOVERNMENT CPI LINKED BOND
0.100% 10/03/2027

JPY 275,277.95 0.1535,105,350

JAPANESE GOVERNMENT CPI LINKED BOND
0.100% 10/09/2023

JPY 2,295,368.14 1.24295,983,150

JAPANESE GOVERNMENT CPI LINKED BOND
0.100% 10/09/2024

JPY 694,571.72 0.3888,922,570

2.564,711,217.30

CANADIAN GOVERNMENT REAL RETURN BOND
1.250% 01/12/2047

CAD 415,723.57 0.23556,334

Kanada

CANADIAN GOVERNMENT REAL RETURN BOND
1.500% 01/12/2044

CAD 802,623.57 0.431,026,507

CANADIAN GOVERNMENT REAL RETURN BOND
2.000% 01/12/2041

CAD 438,383.18 0.24518,232

CANADIAN GOVERNMENT REAL RETURN BOND
3.000% 01/12/2036

CAD 538,898.41 0.29572,286

CANADIAN GOVERNMENT REAL RETURN BOND
4.000% 01/12/2031

CAD 689,923.41 0.38702,069

CANADIAN GOVERNMENT REAL RETURN BOND
4.250% 01/12/2021

CAD 421,815.73 0.23533,674

CANADIAN GOVERNMENT REAL RETURN BOND
4.250% 01/12/2026

CAD 551,475.91 0.30610,236

2.103,858,843.78

SPAIN GOVERNMENT INFLATION LINKED BOND
0.300% 30/11/2021

EUR 387,429.63 0.21366,192

Spanien

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

SPAIN GOVERNMENT INFLATION LINKED BOND
0.550% 30/11/2019

EUR 770,542.56 0.42738,266

SPAIN GOVERNMENT INFLATION LINKED BOND
0.650% 30/11/2027

EUR 372,855.50 0.20362,876

SPAIN GOVERNMENT INFLATION LINKED BOND
1.000% 30/11/2030

EUR 468,800.13 0.25452,449

SPAIN GOVERNMENT INFLATION LINKED BOND
1.800% 30/11/2024

EUR 1,267,181.06 0.701,106,892

1.783,266,808.88

AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 2.000%
21/08/2035

AUD 344,917.73 0.19429,000

Australien

AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 2.500%
20/09/2030

AUD 410,843.94 0.22454,000

AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 3.000%
20/09/2025

AUD 498,887.36 0.27543,000

AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 4.000%
20/08/2020

AUD 844,898.56 0.46690,000

1.142,099,547.59

SWEDEN INFLATION LINKED BOND 1.000%
01/06/2025

SEK 662,932.58 0.365,200,000

Schweden

SWEDEN INFLATION LINKED BOND 3.500%
01/12/2028

SEK 705,501.85 0.383,505,000

0.741,368,434.43

NEW ZEALAND GOVERNMENT BOND 2.000%
20/09/2025

NZD 353,749.75 0.19540,000

Neuseeland

NEW ZEALAND GOVERNMENT BOND 3.000%
20/09/2030

NZD 426,708.69 0.23597,000

0.42780,458.44

98.62181,318,580.37

Wertpapierbestand Gesamt 181,318,580.37 98.62

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

1.590 28/04/2024Floating 8,355,000.00 226,470.46USD

Zinsswaps

1.590 28/04/2024Floating 8,335,000.00 225,928.35USD
Floating 02/11/20222.070 30,000,000.00 59,191.51USD

1.757 02/11/2019Floating 17,670,000.00 306.56USD
Floating 25/10/20250.597 4,615,000.00 (28,889.90)EUR
Floating 25/10/20250.582 4,635,000.00 (34,591.00)EUR

2.360 02/11/2027Floating 16,770,000.00 (88,986.26)USD
Floating 29/08/20260.297 2,930,000.00 (124,971.59)EUR

234,458.13

Zu zahlen (%)Zu erhalten
(%)

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in EUR

Währung

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017
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NN (L) Global Inflation Linked Bond
(ausgedrückt in EUR)

78,540,000.00 18/12/20178,250,585.86 109,292.65SEKEUR 8,250,585.86

Devisentermingeschäfte

574,992,229.00 10/10/20174,388,774.83 68,126.69JPYEUR 4,388,774.83

4,550,969.96 09/10/20174,062,338.01 58,717.77EURGBP 4,550,969.96

18,694,934.36 09/10/20171,971,348.75 33,935.42SEKEUR 1,971,348.75

1,525,075.85 10/10/20171,826,999.20 19,765.75EURUSD 1,525,075.85

3,479,861.74 09/10/20172,326,435.43 17,665.12AUDEUR 2,326,435.43

1,390,000.00 18/12/2017925,953.50 8,215.20AUDEUR 925,953.50

1,064,000,000.00 18/12/2017939,088.41 7,718.41KRWUSD 788,024.18

5,690,712.06 10/10/20173,854,078.04 6,366.12CADEUR 3,854,078.04

1,220,000.00 18/12/2017826,888.85 4,896.65CADEUR 826,888.85

1,084,744.49 18/12/20173,830,000.00 2,106.33USDILS 921,330.83

476,219.93 18/12/2017770,000.00 1,757.12EURSGD 476,219.93

1,112,305.11 18/12/201765,000,000.00 1,393.34USDRUB 939,654.35

5,360,000.00 18/12/20173,259,821.12 1,327.76NZDEUR 3,259,821.12

4,280,000.00 18/12/2017927,711.87 1,138.48RONEUR 927,711.87

1,550,000.00 18/12/20171,756,387.87 748.02GBPEUR 1,756,387.87

9,830,000.00 18/12/2017535,359.35 632.36MXNUSD 456,732.80

3,220,056.12 09/10/2017432,838.56 125.12DKKEUR 432,838.56

4,240,000.00 18/12/201713,652.07 11.33HUFEUR 13,652.07

1,907.26 10/10/2017254,632.00 6.11EURJPY 1,907.26

2,398.75 09/10/201717,846.03 (0.59)EURDKK 2,398.75

42,710.00 09/10/201769,873.84 (2.15)EURNZD 42,710.00

389,900.82 18/12/20172,900,000.00 (81.45)EURDKK 389,900.82

37,338.63 09/10/2017357,336.65 (306.74)EURSEK 37,338.63

48,046.31 09/10/201771,707.32 (470.93)EURAUD 48,046.31

56,700,000.00 18/12/20171,110,936.95 (509.49)PHPUSD 932,228.71

138,263.18 10/10/2017202,227.53 (1,529.28)EURCAD 138,263.18

142,258,000.00 18/12/20172,156,437.11 (1,623.15)INRUSD 1,832,614.18

527,085.94 18/12/201734,580,000.00 (2,048.17)USDINR 447,729.82

1,927,612.04 18/12/20171,700,000.00 (2,071.56)EURGBP 1,927,612.04

554,483.77 18/12/201716,670,000.00 (2,211.29)USDTWD 462,932.10

543,265.02 18/12/20173,600,000.00 (2,846.43)USDCNY 458,172.93

459,041.04 18/12/20177,400,000.00 (3,167.73)EURZAR 459,041.04

4,185,201.23 18/12/20176,878,000.00 (3,873.37)EURNZD 4,185,201.23

2,734,380.20 18/12/201736,990,193,000.00 (5,677.45)USDIDR 2,328,086.30

9,740,000.00 18/12/20172,322,131.08 (6,570.11)ILSEUR 2,322,131.08

842,130.88 18/12/20171,240,000.00 (6,663.40)EURCAD 842,130.88

566,676.58 18/12/2017354,180,000.00 (11,468.95)USDCLP 476,024.13

1,832,407.82 18/12/201739,740,000.00 (12,136.07)EURMXN 1,832,407.82

1,367,286.21 18/12/20175,860,000.00 (12,629.44)EURPLN 1,367,286.21

6,945,220.73 18/12/201710,500,000.00 (12,665.25)EURAUD 6,945,220.73

1,392,462.14 09/10/2017837,999.56 (13,092.38)NZDEUR 837,999.56

6,403,000.00 18/12/20175,374,908.44 (17,831.79)USDEUR 5,374,908.44

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

3,591,754.62 18/12/20174,240,000.00 (20,738.13)EURUSD 3,591,754.62

560,080,000.00 18/12/20174,180,441.78 (26,231.27)JPYEUR 4,180,441.78

2,268,179.04 18/12/201721,625,000.00 (26,576.47)EURSEK 2,268,179.04

4,169,398.44 18/12/201738,940,000.00 (42,103.07)EURNOK 4,169,398.44

96,942,764.68 10/10/201781,285,264.24 (685,880.68)USDEUR 81,285,264.24

51,621,446.25 09/10/201756,252,941.29 (2,323,855.20)GBPEUR 56,252,941.29

(2,900,916.24)224,032,756.21

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

AUST 10Y BOND FUTURE 15/12/2017 AUD 6,071,058.1572 (115,733.35)

Zins-Futures
 

CAN 10YR BOND FUTURE 18/12/2017 CAD 11,438,815.70(125) (3,046.73)
EURO BUXL 30Y BOND 07/12/2017 EUR 2,448,900.0015 (2,659.08)
EURO-BTP FUTURE 07/12/2017 EUR 10,256,960.00(76) 13,334.38
EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 14,812,920.00(92) (1,819.93)
EURO-OAT FUTURE 07/12/2017 EUR 5,119,620.00(33) 2,800.00
KOREA 10YR BOND FUTURE
19/12/2017

KRW 10,161,644.57112 (101,551.12)

LONG GILT FUTURE 27/12/2017 GBP 2,108,825.8415 8,251.81
US LONG BOND (CBT) 19/12/2017 USD 1,292,611.2310 (16,973.85)
US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2017 USD 5,307,689.05(38) 65,961.40
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 17,595,901.71166 (176,196.14)
US 10YR ULTRA FUTURE 19/12/2017 USD 12,385,184.93(109) 147,031.53
US 5YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 12,821,434.61129 (88,658.86)

(269,259.94)111,821,565.79

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (2,935,718.05)

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 181,318,580.37 98.62

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (2,935,718.05) (1.60)

Bankguthaben 3,313,830.91 1.80

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 2,152,912.94 1.18

Nettovermögen Gesamt 183,849,606.17 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 132,036,972.16USD
30.09.2016 184,858,436.63USD
30.09.2015 172,226,027.99USD

Capitalisation I (EUR) 6,360.8230.09.2017 EUR
6,485.7630.09.2016 EUR
6,028.5730.09.2015 EUR

Capitalisation Z (EUR) 6,665.9930.09.2017 EUR
6,769.0830.09.2016 EUR
6,265.9330.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 41230.09.2017
3,21930.09.2016
2,73030.09.2015

Capitalisation Z (EUR) 16,36230.09.2017
21,21730.09.2016
21,99730.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (EUR) 0.49%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.07%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 200.94%



NN (L) Global Investment Grade Credit

Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 125,192,996.49
Anleihen und andere Schuldtitel 125,192,996.49

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 82,879.51
Devisentermingeschäfte 82,879.51

Bankguthaben 5,663,761.64

Hinterlegte Sicherheiten 693,881.53

Sonstige Vermögenswerte 3,376,151.994,17

Vermögenswerte Gesamt 135,009,671.16

Sonstige Verbindlichkeiten (2,630,158.15)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (342,540.85)
Credit Default Swaps (176,276.68)
Futures (166,264.17)

Verbindlichkeiten Gesamt (2,972,699.00)

Nettovermögen am Ende des Jahres 132,036,972.16

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 4,674,436.17
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 4,647,938.00
Bankzinsen 25,104.53
Sonstige Erträge 1,393.6412

Gesamtaufwendungen (323,288.91)
Verwaltungsgebühren (74,809.88)5
Feste Servicegebühr (114,255.28)6
Abonnementsteuer (15,155.48)11
Bankzinsen (3,711.58)
Zinsen auf Swaps (113,638.85)
Sonstige Ausgaben (1,717.84)13

Nettoergebnis der Anlagen 4,351,147.26
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 4,947,884.93
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (4,746,087.19)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 6,180,514.23
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (6,914,183.02)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 1,347,496.19
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (1,363,996.67)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

418,989.48

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(214,681.86)

Ergebnis 4,007,083.35

Zeichnungen 16,846,008.87

Rücknahmen (73,674,556.69)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 184,858,436.63

Nettovermögen am Ende des Jahres 132,036,972.16

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Global Investment Grade Credit
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ABBVIE INC 2.900% 06/11/2022 USD 2,028,220.00 1.542,000,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigte Staaten

AIR LEASE CORP 4.250% 15/09/2024 USD 1,054,410.00 0.801,000,000
AMERICAN AIRLINES 2014-1 CLASS B PASS
THROUGH TRUST 4.375% 01/10/2022

USD 800,148.51 0.61779,112

AMGEN INC 2.600% 19/08/2026 USD 1,044,763.50 0.791,100,000
AT&T INC 4.900% 14/08/2037 USD 1,349,212.41 1.021,335,000
AT&T INC 5.450% 01/03/2047 USD 1,057,811.00 0.801,000,000
BANK OF AMERICA CORP 01/10/2025 FRN EMTN USD 2,996,361.00 2.263,000,000
BANK OF AMERICA CORP 28/03/2018 FRN EMTN EUR 828,691.93 0.63700,000
BAT CAPITAL CORP 4.390% 15/08/2037 144A USD 1,765,081.20 1.341,720,000
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING LLC /
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING
CAPITAL 6.484% 23/10/2045

USD 2,546,881.26 1.922,170,000

CITIGROUP INC 0.750% 26/10/2023 EMTN EUR 410,894.30 0.31350,000
CITIGROUP INC 7.375% 04/09/2019 EMTN EUR 1,351,786.59 1.021,000,000

COMCAST CORP 4.600% 15/08/2045 USD 3,202,606.51 2.422,911,000
DELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 8.350%
15/07/2046

USD 1,320,293.30 1.001,028,000

DEVON ENERGY CORP 5.600% 15/07/2041 USD 687,281.32 0.52628,000
DISCOVERY COMMUNICATIONS LLC 3.950%
20/03/2028

USD 769,446.35 0.58775,000

DISCOVERY COMMUNICATIONS LLC 5.200%
20/09/2047

USD 908,206.62 0.69895,000

DOMINION ENERGY INC 6.300% 15/03/2033 USD 818,243.40 0.62650,000
ENERGY TRANSFER LP 6.125% 15/12/2045 USD 2,525,970.40 1.912,300,000
FEDEX CORP 4.750% 15/11/2045 USD 1,633,590.00 1.241,500,000
FIFTH THIRD BANCORP 8.250% 01/03/2038 USD 632,478.08 0.48416,000
FIRST REPUBLIC BANK/CA 2.375% 17/06/2019 USD 1,004,176.00 0.761,000,000
HEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO 6.350%
15/10/2045

USD 1,144,682.28 0.871,080,000

HUNTINGTON NATIONAL BANK/THE 2.375%
10/03/2020

USD 1,005,807.00 0.761,000,000

KRAFT HEINZ FOODS CO 4.375% 01/06/2046 USD 1,726,032.88 1.311,748,000
LIBERTY MUTUAL GROUP INC 2.750% 04/05/2026 EUR 249,015.11 0.19195,000
MOHAWK INDUSTRIES INC 3.850% 01/02/2023 USD 1,039,028.00 0.791,000,000
MORGAN STANLEY 22/07/2028 FRN USD 2,007,452.00 1.522,000,000
MORGAN STANLEY 5.500% 28/07/2021 USD 1,663,851.00 1.261,500,000
MUFG UNION BANK NA 2.625% 26/09/2018 USD 1,008,380.00 0.761,000,000
NEWMONT MINING CORP 6.250% 01/10/2039 USD 746,278.20 0.57600,000
SAMMONS FINANCIAL GROUP INC 4.450%
12/05/2027

USD 1,542,310.50 1.171,500,000

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 2.875%
24/07/2037

EUR 451,037.40 0.34380,000

VALLEY NATIONAL BANCORP 5.125% 27/09/2023 USD 1,613,812.50 1.221,500,000
VERIZON COMMUNICATIONS INC 4.862%
21/08/2046

USD 1,013,665.00 0.771,000,000

WEBSTER FINANCIAL CORP 4.375% 15/02/2024 USD 1,351,306.80 1.021,350,000
WYNDHAM WORLDWIDE CORP 2.500%
01/03/2018

USD 2,003,748.00 1.522,000,000

ZIONS BANCORPORATION 4.500% 13/06/2023 USD 1,322,913.75 1.001,250,000

38.3350,625,874.10

AXA SA FRN PERP EMTN EUR 261,701.25 0.20200,000

Frankreich

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
2.200% 20/07/2020

USD 1,799,001.00 1.361,800,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
2.700% 20/07/2022

USD 1,808,427.60 1.371,800,000

BNP PARIBAS SA 0.750% 11/11/2022 EMTN EUR 853,203.09 0.65710,000
CREDIT AGRICOLE SA 19/09/2033 FRN USD 1,050,720.00 0.801,000,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.250%
14/04/2026 EMTN

EUR 360,231.71 0.27300,000

DANONE SA 0.709% 03/11/2024 EMTN EUR 941,456.76 0.71800,000
ITALCEMENTI FINANCE SA 5.375% 19/03/2020
EMTN

EUR 319,889.12 0.24240,000

RCI BANQUE SA 1.375% 17/11/2020 EMTN EUR 612,633.76 0.46500,000
SCOR SE 08/06/2046 FRN EUR 126,790.95 0.10100,000
SOCIETE GENERALE SA 0.750% 26/05/2023 EMTN EUR 239,371.87 0.18200,000
TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 770,598.63 0.58595,000

6.929,144,025.74

BRENNTAG FINANCE BV 1.125% 27/09/2025 EUR 176,152.53 0.13150,000

Niederlande

COOPERATIEVE RABOBANK UA 4.000%
19/09/2022

GBP 1,048,867.04 0.79700,000

COOPERATIEVE RABOBANK UA 4.375%
04/08/2025

USD 525,049.00 0.40500,000

DE VOLKSBANK NV 05/11/2025 FRN EMTN EUR 255,454.50 0.19200,000
EDP FINANCE BV 2.625% 18/01/2022 EMTN EUR 387,168.13 0.29300,000
ELM BV FOR SWISS REINSURANCE CO LTD FRN
PERP

EUR 1,314,355.29 1.001,100,000

ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 1.966%
27/01/2025 EMTN

EUR 629,521.54 0.48500,000

ENEXIS HOLDING NV 1.500% 20/10/2023 EMTN EUR 846,028.16 0.64680,000
INNOGY FINANCE BV 3.000% 17/01/2024 EMTN EUR 674,616.50 0.51500,000
MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037 USD 366,470.65 0.28350,000
NIBC BANK NV 1.500% 31/01/2022 EMTN EUR 364,523.08 0.28300,000
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV 3.625%
07/10/2021 EMTN

EUR 536,118.29 0.41400,000

VIVAT NV 2.375% 17/05/2024 EUR 457,431.02 0.35400,000
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV FRN
PERP

EUR 586,737.69 0.44500,000

VONOVIA FINANCE BV 2.250% 15/12/2023 EMTN EUR 384,572.01 0.29300,000

6.488,553,065.43

AVIVA PLC 04/12/2045 FRN EMTN EUR 124,757.57 0.09100,000

Vereinigtes Königreich

AVIVA PLC 05/07/2043 FRN EMTN EUR 143,932.85 0.11100,000
BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC 1.000%
23/05/2022 EMTN

EUR 724,343.31 0.55600,000

CADENT FINANCE PLC 2.750% 22/09/2046 EMTN GBP 317,367.31 0.24250,000
HBOS PLC 18/03/2030 FRN EMTN EUR 1,017,727.71 0.77735,000
HSBC HOLDINGS PLC FRN PERP EUR 254,764.10 0.19200,000
IMPERIAL BRANDS FINANCE PLC 3.375%
26/02/2026 EMTN

EUR 673,664.86 0.51500,000

IMPERIAL BRANDS FINANCE PLC 9.000%
17/02/2022 EMTN

GBP 871,455.35 0.66500,000

LEEDS BUILDING SOCIETY 1.375% 05/05/2022
EMTN

EUR 243,390.62 0.18200,000

LEEDS BUILDING SOCIETY 2.625% 01/04/2021
EMTN

EUR 633,842.41 0.48500,000

LLOYDS BANK PLC 4.875% 30/03/2027 EMTN GBP 1,509,815.07 1.15900,000
SANTANDER UK GROUP HOLDINGS PLC 1.125%
08/09/2023

EUR 220,183.26 0.17185,000

SANTANDER UK PLC 0.875% 25/11/2020 EMTN EUR 296,103.74 0.22245,000
SANTANDER UK PLC 1.125% 14/01/2022 EMTN EUR 1,218,245.32 0.931,000,000
SMITHS GROUP PLC 2.000% 23/02/2027 EMTN EUR 267,964.54 0.20220,000

6.458,517,558.02

EUROGRID GMBH 1.625% 03/11/2023 EMTN EUR 1,868,206.96 1.421,500,000

Deutschland

HANNOVER RUECK SE FRN PERP EUR 254,868.13 0.19200,000
HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 03/06/2024
EMTN

EUR 1,016,569.04 0.77800,000

LANXESS AG 1.000% 07/10/2026 EMTN EUR 421,755.33 0.32365,000
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 26/05/2042
FRN EMTN

EUR 730,794.68 0.55500,000

SYMRISE AG 1.750% 10/07/2019 EMTN EUR 1,215,708.27 0.921,000,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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NN (L) Global Investment Grade Credit
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

VOLKSWAGEN LEASING GMBH 1.125%
04/04/2024 EMTN

EUR 728,908.97 0.55622,000

4.726,236,811.38

AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLOBAL
AVIATION TRUST 3.650% 21/07/2027

USD 2,282,313.00 1.742,300,000

Irland

AQUARIUS & INVESTMENTS PLC FOR ZURICH
INSURANCE CO LTD 02/10/2043 FRN EMTN

EUR 479,451.88 0.36350,000

BANK OF IRELAND 3.250% 15/01/2019 EUR 123,302.29 0.09100,000
CLOVERIE PLC FOR ZURICH INSURANCE CO LTD
24/07/2039 FRN EMTN

EUR 533,455.88 0.40400,000

ESB FINANCE DAC 2.125% 08/06/2027 EMTN EUR 1,276,125.78 0.971,000,000
GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING UNLIMITED CO
5.375% 16/01/2018 EMTN

EUR 480,606.86 0.36400,000

PARTNERRE IRELAND FINANCE DAC 1.250%
15/09/2026

EUR 602,507.02 0.46525,000

4.385,777,762.71

CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.500% 19/07/2022 USD 351,853.60 0.27350,000

Hongkong

CNRC CAPITAL LTD 1.871% 07/12/2021 EUR 966,453.26 0.73800,000
CRCC YUPENG LTD FRN PERP USD 1,069,525.80 0.811,050,000
DAH SING BANK LTD 30/11/2026 FRN EMTN USD 256,394.50 0.19250,000
WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY
GROUP CO LTD FRN PERP

USD 1,046,097.15 0.791,050,000

2.793,690,324.31

UBS AG 12/02/2026 FRN EMTN EUR 1,830,614.46 1.381,400,000

Schweiz

UBS GROUP FUNDING SWITZERLAND AG 1.500%
30/11/2024

EUR 367,009.29 0.28300,000

UBS GROUP FUNDING SWITZERLAND AG 3.491%
23/05/2023

USD 1,023,852.00 0.781,000,000

2.443,221,475.75

DNB BANK ASA FRN PERP USD 241,018.65 0.18225,000

Norwegen

DNB BOLIGKREDITT AS 3.875% 16/06/2021 EMTN EUR 677,170.05 0.51500,000
SPAREBANK 1 SR-BANK ASA 0.375% 10/02/2022
EMTN

EUR 589,297.14 0.45500,000

STATKRAFT AS 1.125% 20/03/2025 EMTN EUR 1,186,037.53 0.90990,000

2.042,693,523.37

HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA
14/09/2040 FRN

EUR 815,022.81 0.62600,000

Luxemburg

HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA
30/06/2043 FRN

EUR 708,557.45 0.54500,000

HARMAN FINANCE INTERNATIONAL SCA 2.000%
27/05/2022

EUR 1,005,182.07 0.76800,000

1.922,528,762.33

BROOKFIELD FINANCE INC 4.250% 02/06/2026 USD 2,063,530.00 1.562,000,000

Kanada

GREAT-WEST LIFECO INC 1.750% 07/12/2026 EUR 366,711.36 0.28300,000

1.842,430,241.36

CCCI TREASURE LTD FRN PERP USD 1,164,250.80 0.881,150,000

Jungferninseln

DIANJIAN HAIXING LTD FRN PERP USD 916,651.80 0.69900,000
DIANJIAN HAIYU LTD FRN PERP EMTN USD 300,621.00 0.23300,000

1.802,381,523.60

FASTIGHETS AB BALDER 1.875% 14/03/2025 EUR 173,890.86 0.13145,000

Schweden

FASTIGHETS AB BALDER 1.875% 23/01/2026 EUR 400,515.45 0.30340,000
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB FRN PERP
EMTN

EUR 419,963.31 0.32350,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

SVENSKA HANDELSBANKEN AB 1.125%
14/12/2022 EMTN

EUR 369,169.15 0.28300,000

SVENSKA HANDELSBANKEN AB 2.250%
17/06/2019 EMTN

USD 1,006,820.00 0.771,000,000

1.802,370,358.77

AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP
LTD/UNITED KINGDOM FRN PERP

USD 791,000.00 0.60700,000

Australien

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 4.500%
09/12/2025

USD 418,499.20 0.32400,000

QBE INSURANCE GROUP LTD 17/06/2046 FRN
EMTN

USD 647,025.60 0.49600,000

WESTPAC BANKING CORP 23/11/2031 FRN GMTN USD 513,704.50 0.39500,000

1.802,370,229.30

ERSTE GROUP BANK AG 26/05/2025 FRN EMTN USD 212,000.00 0.16200,000

Österreich

TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 1.500%
07/12/2026

EUR 601,580.22 0.46500,000

UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 2.500%
27/05/2019 EMTN

EUR 1,229,783.54 0.931,000,000

1.552,043,363.76

FCA BANK SPA/IRELAND 2.625% 17/04/2019
EMTN

EUR 983,060.77 0.75800,000

Italien

INTESA SANPAOLO SPA 1.125% 14/01/2020
EMTN

EUR 242,019.98 0.18200,000

INTESA SANPAOLO SPA 3.000% 28/01/2019
EMTN

EUR 448,655.23 0.34365,000

1.271,673,735.98

DAI-ICHI LIFE INSURANCE CO LTD/THE FRN PERP USD 495,910.00 0.38500,000

Japan

FUKOKU MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP USD 528,750.00 0.40500,000
SUMITOMO LIFE INSURANCE CO 14/09/2077 FRN USD 441,948.15 0.33450,000

1.111,466,608.15

COSL SINGAPORE CAPITAL LTD 4.500%
30/07/2025 EMTN

USD 841,536.00 0.63800,000

Singapur

DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP USD 600,785.40 0.46600,000

1.091,442,321.40

BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT
5.000% 27/07/2027

USD 1,438,500.00 1.091,400,000

Supranational-Multinational

1.091,438,500.00

ARION BANKI HF 1.625% 01/12/2021 EMTN EUR 400,858.75 0.30330,000

Island

LANDSBANKINN HF 1.625% 15/03/2021 EMTN EUR 919,469.92 0.70755,000

1.001,320,328.67

DOOSAN INFRACORE CO LTD 05/10/2042 FRN USD 996,500.00 0.751,000,000

Südkorea

0.75996,500.00

JYSKE BANK A/S 0.625% 14/04/2021 EMTN EUR 961,459.64 0.73800,000

Dänemark

0.73961,459.64

BRISA CONCESSAO RODOVIARIA SA 2.375%
10/05/2027 EMTN

EUR 741,054.96 0.56600,000

Portugal

0.56741,054.96

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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NN (L) Global Investment Grade Credit
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ARGENTA SPAARBANK NV 24/05/2026 FRN EUR 256,587.52 0.19200,000

Belgien

KBC GROUP NV 0.750% 01/03/2022 EMTN EUR 357,525.65 0.28300,000

0.47614,113.17

TELEFONICA EMISIONES SAU 2.318% 17/10/2028
EMTN

EUR 495,426.94 0.38400,000

Spanien

0.38495,426.94

SAMPO OYJ 1.000% 18/09/2023 EMTN EUR 479,675.26 0.36400,000

Finnland

0.36479,675.26

XLIT LTD 29/06/2047 FRN EUR 284,341.50 0.22245,000

Kaimaninseln

0.22284,341.50

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO 2.375%
04/05/2021

EUR 142,754.89 0.11120,000

Türkei

0.11142,754.89

94.40124,641,720.49

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA
20/10/2026 FRN

USD 551,276.00 0.42550,000

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Australien

0.42551,276.00

0.42551,276.00

Wertpapierbestand Gesamt 125,192,996.49 94.82

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

20/12/2022CDS MACY'S INC
1.000%

20/06/2022

4,000,000.00 315,983.44USDKauf 1.000

Credit Default Swaps

20/12/2022CDS KOHL'S CORP
1.000%

20/06/2022

4,000,000.00 158,105.08USDKauf 1.000

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA

INVESTMENT
GRADE SERIES 29

VERSION 1

15,000,000.00 (325,182.60)USDKauf 1.000

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA

INVESTMENT
GRADE SERIES 29

VERSION 1

15,000,000.00 (325,182.60)USDKauf 1.000

(176,276.68)

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

WährungZinssatz
(%)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

16,911,854.28 15/12/201720,287,276.03 211,237.29EURUSD 20,287,276.03

Devisentermingeschäfte

3,178,721.07 15/12/20172,392,212.00 38,122.29USDGBP 3,178,721.07

63,097.61 15/12/201785,768.63 920.33GBPUSD 85,768.63

675,000.00 15/12/20176,015.93 (2.43)JPYUSD 6,015.93

718,459.01 15/12/2017686,301.00 (5,598.24)USDCHF 718,459.01

589,715.90 15/12/2017736,517.00 (12,318.17)USDAUD 589,715.90

986,540.93 15/12/2017820,057.99 (13,051.23)USDEUR 986,540.93

1,946,189.59 15/12/2017213,644,617.00 (41,316.80)USDJPY 1,946,189.59

3,581,408.48 15/12/20174,358,043.00 (95,113.53)USDCAD 3,581,408.48

82,879.5131,380,095.57

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

CAN 10YR BOND FUTURE 18/12/2017 CAD 2,704,593.6125 (53,572.14)

Zins-Futures
 

EURO BUXL 30Y BOND 07/12/2017 EUR 386,011.942 (8,144.53)
EURO-BOBL FUTURE 07/12/2017 EUR 5,893,077.81(38) 17,425.63
EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 6,281,418.68(33) 39,922.36
EURO-SCHATZ FUTURE 07/12/2017 EUR 1,060,480.688 (189.15)
JPN 10Y BOND (OSE) 13/12/2017 JPY 1,335,672.721 (4,708.39)
LONG GILT FUTURE 27/12/2017 GBP 3,822,682.7123 (94,733.90)
US LONG BOND (CBT) 19/12/2017 USD 764,062.50(5) 10,048.45
US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2017 USD 1,651,250.0010 (23,515.63)
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 626,562.505 (1,093.75)
US 2YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 1,941,328.139 (4,640.62)
US 5YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 6,227,500.0053 (43,062.50)

(166,264.17)32,694,641.28

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (259,661.34)

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 125,192,996.49 94.82

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (259,661.34) (0.20)

Bankguthaben 5,663,761.64 4.29

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 1,439,875.37 1.09

Nettovermögen Gesamt 132,036,972.16 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 308,610,070.03EUR
30.09.2016 366,639,451.64EUR
30.09.2015 265,803,697.49EUR

Capitalisation I (EUR) 7,752.4530.09.2017 EUR
8,253.3430.09.2016 EUR
7,631.6530.09.2015 EUR

Capitalisation I (GBP) 151.4130.09.2017 GBP
158.2630.09.2016 GBP
124.6530.09.2015 GBP

Capitalisation I (USD) 5,947.0630.09.2017 USD
6,018.5730.09.2016 USD
5,527.8030.09.2015 USD

Capitalisation P (EUR) 344.5230.09.2017 EUR
370.4230.09.2016 EUR
345.9130.09.2015 EUR

Capitalisation P (GBP) 138.9230.09.2017 GBP
146.6530.09.2016 GBP
116.6730.09.2015 GBP

Capitalisation P (SGD) 15.2330.09.2017 SGD
15.6330.09.2016 SGD
15.1230.09.2015 SGD

Capitalisation P (USD) 410.0130.09.2017 USD
419.0530.09.2016 USD
388.7030.09.2015 USD

Capitalisation X (EUR) 1,308.6130.09.2017 EUR
1,414.0730.09.2016 EUR
1,327.1630.09.2015 EUR

Capitalisation Zz (EUR) 4,636.8030.09.2017 EUR
4,897.1330.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 267.0230.09.2017 EUR
299.4430.09.2016 EUR
291.0930.09.2015 EUR

Distribution P (USD) 262.5930.09.2017 USD
276.4130.09.2016 USD

-30.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 20,95330.09.2017
29,13730.09.2016
23,79630.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (GBP) 5,12830.09.2017
5,00430.09.2016
6,48930.09.2015

Capitalisation I (USD) 6,35830.09.2017
6,19530.09.2016
7,65730.09.2015

Capitalisation P (EUR) 40,88130.09.2017
50,43730.09.2016
57,94030.09.2015

Capitalisation P (GBP) 13530.09.2017
13130.09.2016

2930.09.2015

Capitalisation P (SGD) 64,99130.09.2017
62,97830.09.2016
59,17730.09.2015

Capitalisation P (USD) 13,18630.09.2017
25,37130.09.2016
36,97930.09.2015

Capitalisation X (EUR) 2,51730.09.2017
2,51930.09.2016
2,64430.09.2015

Capitalisation Zz (EUR) 18,76030.09.2017
10,01530.09.2016

-30.09.2015

Distribution P (EUR) 13,95130.09.2017
34,44730.09.2016
28,11530.09.2015

Distribution P (USD) 3230.09.2017
1,38730.09.2016

-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (EUR) 12.0014.12.2016 EUR

Dividende

Distribution P (USD) 7.3514.12.2016 USD
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation I (EUR) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I (GBP) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.81%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P (GBP) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P (SGD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.30%30.09.2017

Capitalisation Zz (EUR) 0.02%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.80%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.80%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 124.17%



NN (L) Global Real Estate

Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

(ausgedrückt in EUR)

NN (L)Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017

329

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 296,915,697.42
Aktien 296,915,697.42

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 262,685.11
Optionsscheine und Bezugsrechte 262,685.11

Bankguthaben 9,256,089.00

Sonstige Vermögenswerte 5,189,848.394,17

Vermögenswerte Gesamt 311,624,319.92

Sonstige Verbindlichkeiten (3,014,249.89)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (3,014,249.89)

Nettovermögen am Ende des Jahres 308,610,070.03

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 8,660,796.88
Dividenden 8,660,796.88

Gesamtaufwendungen (2,479,903.31)
Verwaltungsgebühren (1,844,251.46)5
Feste Servicegebühr (523,488.31)6
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (22,800.23)8
Abonnementsteuer (44,185.76)11
Bankzinsen (45,177.55)

Nettoergebnis der Anlagen 6,180,893.57
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 17,119,307.68
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (20,644,859.53)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 186,205.27
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 3,822,956.13
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (3,895,134.32)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(25,599,090.85)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

262,685.11

Ergebnis (22,567,036.94)

Zeichnungen 112,674,723.21

Rücknahmen (147,848,925.65)

Ausschüttung (288,142.23)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 366,639,451.64

Nettovermögen am Ende des Jahres 308,610,070.03

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Global Real Estate
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES INC USD 14,088,817.46 4.57140,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

BOSTON PROPERTIES INC USD 7,795,635.26 2.5375,000
DIGITAL REALTY TRUST INC USD 11,010,235.15 3.57110,000
DOUGLAS EMMETT INC USD 9,503,214.35 3.08285,000
DUKE REALTY CORP USD 12,189,138.89 3.95500,000
EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES INC USD 6,045,271.53 1.9684,000
ESSEX PROPERTY TRUST INC USD 19,768,871.60 6.4092,000
FIRST INDUSTRIAL REALTY TRUST INC USD 168,470.40 0.056,619
HCP INC USD 3,060,311.28 0.99130,000
HEALTHCARE REALTY TRUST INC USD 7,659,617.66 2.48280,000
MGM GROWTH PROPERTIES LLC -A USD 1,334,994.77 0.4352,242
MID-AMERICA APARTMENT COMMUNITIES INC USD 10,755,263.34 3.49118,964
PUBLIC STORAGE USD 10,770,093.89 3.4959,500
REGENCY CENTERS CORP USD 12,332,431.06 4.00235,000
SIMON PROPERTY GROUP INC USD 17,160,598.88 5.56126,000
TERRENO REALTY CORP USD 7,704,271.17 2.50251,741
VENTAS INC USD 13,222,128.24 4.28240,000

53.33164,569,364.93

DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD JPY 7,882,435.97 2.55270,000

Japan

JAPAN PRIME REALTY INVESTMENT CORP JPY 2,486,429.68 0.81880
JAPAN REAL ESTATE INVESTMENT CORP JPY 4,675,206.20 1.511,150
MITSUBISHI ESTATE CO LTD JPY 5,733,900.12 1.86390,000
MITSUI FUDOSAN CO LTD JPY 4,583,903.85 1.49250,000
ORIX JREIT INC JPY 9,102,054.98 2.957,500
SUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT CO LTD JPY 3,326,336.13 1.08130,000

12.2537,790,266.93

DEXUS AUD 7,881,676.75 2.561,250,000

Australien

GOODMAN GROUP AUD 4,484,624.29 1.45820,000
SCENTRE GROUP AUD 4,538,651.11 1.471,740,000

5.4816,904,952.15

I-CABLE COMMUNICATIONS LTD HKD 6,796.83 0.00241,387

Hongkong

LINK REIT HKD 7,889,794.10 2.561,150,914
WHEELOCK & CO LTD HKD 5,653,408.78 1.83950,000

4.3913,549,999.71

DEUTSCHE WOHNEN AG EUR 11,207,040.00 3.63312,000

Deutschland

3.6311,207,040.00

SEGRO PLC GBP 3,223,954.60 1.04530,000

Vereinigtes Königreich

SHAFTESBURY PLC GBP 6,572,291.56 2.13570,000

3.179,796,246.16

CAPITALAND COMMERCIAL TRUST SGD 8,968,968.67 2.918,700,000

Singapur

2.918,968,968.67

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

GECINA SA EUR 8,232,000.00 2.6760,000

Frankreich

2.678,232,000.00

CANADIAN REAL ESTATE INVESTMENT TRUST CAD 6,797,795.49 2.20217,877

Kanada

2.206,797,795.49

INMOBILIARIA COLONIAL SA EUR 6,547,320.00 2.12780,000

Spanien

2.126,547,320.00

SM PRIME HOLDINGS INC PHP 5,068,790.75 1.648,836,200

Philippinen

1.645,068,790.75

BR MALLS PARTICIPACOES SA BRL 4,515,071.11 1.461,200,000

Brasilien

1.464,515,071.11

SWISS PRIME SITE AG - REG CHF 2,967,881.52 0.9639,000

Schweiz

0.962,967,881.52

96.21296,915,697.42

Wertpapierbestand Gesamt 296,915,697.42 96.21

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

CAPITALAND COMMERCIAL TRUST 19/10/20171,444,200 SGD 262,685.11

Bezugsrechte

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 262,685.11

262,685.11

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 296,915,697.42 96.21

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 262,685.11 0.09

Bankguthaben 9,256,089.00 3.00

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 2,175,598.50 0.70

Nettovermögen Gesamt 308,610,070.03 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 1,054,534,294.51EUR
30.09.2016 619,414,622.70EUR
30.09.2015 443,575,042.45EUR

Capitalisation D (EUR) -30.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

29.2430.09.2015 EUR

Capitalisation I (EUR) 337.9230.09.2017 EUR
301.4230.09.2016 EUR
280.4930.09.2015 EUR

Capitalisation N (EUR) 35.6630.09.2017 EUR
31.8230.09.2016 EUR
29.6630.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 304.6430.09.2017 EUR
274.4430.09.2016 EUR
257.9230.09.2015 EUR

Capitalisation V (EUR) 259.6430.09.2017 EUR
233.6930.09.2016 EUR
219.4230.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 280.7630.09.2017 EUR
254.2030.09.2016 EUR
240.0830.09.2015 EUR

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 14,283.5230.09.2017 CZK
-30.09.2016 CZK
-30.09.2015 CZK

Capitalisation Z (EUR) 9,557.3030.09.2017 EUR
8,474.0430.09.2016 EUR
7,838.2330.09.2015 EUR

Capitalisation Zz (EUR) 5,647.1830.09.2017 EUR
4,997.1430.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 1,060.2530.09.2017 EUR
956.9530.09.2016 EUR
901.0730.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation D (EUR) -30.09.2017
-30.09.2016

40030.09.2015

Capitalisation I (EUR) 1,074,43430.09.2017
952,87030.09.2016
853,26030.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation N (EUR) 6,794,13230.09.2017
885,79730.09.2016
713,80830.09.2015

Capitalisation P (EUR) 179,41130.09.2017
95,40630.09.2016

111,98130.09.2015

Capitalisation V (EUR) 39,54830.09.2017
47,03330.09.2016
52,90930.09.2015

Capitalisation X (EUR) 26,05130.09.2017
21,94030.09.2016
24,31330.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 34,06430.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation Z (EUR) 13,47230.09.2017
14,58830.09.2016
13,97630.09.2015

Capitalisation Zz (EUR) 35,81330.09.2017
22,66630.09.2016

-30.09.2015

Distribution P (EUR) 25,68930.09.2017
25,46830.09.2016
30,17730.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (EUR) 1.9014.12.2016 EUR

Dividende

Capitalisation I (EUR) 0.81%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.73%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.80%30.09.2017

Capitalisation V (EUR) 1.71%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2.30%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.21%30.09.2017

Capitalisation Zz (EUR) 0.01%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.80%30.09.2017

Laufende Kosten in %*
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 187.86%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 1,052,797,590.96
Aktien 1,037,830,820.97
Organismen für gemeinsame Anlagen 14,966,769.99

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 27,627.66
Devisentermingeschäfte 27,627.66

Bankguthaben 524,184.53

Sonstige Vermögenswerte 4,294,849.444,17

Vermögenswerte Gesamt 1,057,644,252.59

Sonstige Verbindlichkeiten (3,109,958.08)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (3,109,958.08)

Nettovermögen am Ende des Jahres 1,054,534,294.51

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 12,198,924.42
Dividenden 12,197,770.02
Bankzinsen 190.29
Sonstige Erträge 964.1112

Gesamtaufwendungen (5,609,673.04)
Verwaltungsgebühren (3,972,703.30)5
Feste Servicegebühr (1,444,071.98)6
Overlay-Gebühren (1,478.98)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (16,339.48)8
Abonnementsteuer (171,302.64)11
Bankzinsen (3,776.66)

Nettoergebnis der Anlagen 6,589,251.38
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 94,369,656.67
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (42,774,706.72)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 193,594.39
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 8,652,630.72
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (8,416,610.15)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

21,418,207.79

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

27,627.66

Ergebnis 80,059,651.74

Zeichnungen 514,294,510.90

Rücknahmen (159,188,365.73)

Ausschüttung (46,125.10)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 619,414,622.70

Nettovermögen am Ende des Jahres 1,054,534,294.51

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Global Sustainable Equity
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ACUITY BRANDS INC USD 18,478,014.41 1.75127,538

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

AETNA INC USD 23,830,786.47 2.26177,176
ALPHABET INC - A USD 45,771,099.75 4.3555,571
AMAZON.COM INC USD 15,705,899.09 1.4919,314
AMERICAN WATER WORKS CO INC USD 14,791,158.33 1.40216,118
BIOAMBER INC USD 1,380,337.29 0.133,330,275
CELGENE CORP USD 24,490,901.95 2.32198,554
COMCAST CORP -A USD 24,457,682.29 2.32751,400
DELUXE CORP USD 10,761,137.13 1.02174,367
DISCOVER FINANCIAL SERVICES USD 10,006,726.58 0.95183,467
ESTEE LAUDER COS INC/THE - A USD 11,285,526.24 1.07123,718
FACEBOOK INC - A USD 31,535,646.95 2.99218,186
HANESBRANDS INC USD 11,968,407.92 1.13574,231
HELMERICH & PAYNE INC USD 16,398,913.86 1.56372,036
METLIFE INC USD 23,310,310.40 2.21530,461
MICROSOFT CORP USD 44,224,767.19 4.20701,873
NASDAQ INC USD 22,827,574.13 2.16347,902
NEUROCRINE BIOSCIENCES INC USD 6,826,121.33 0.65131,688
NEWELL BRANDS INC USD 13,848,909.08 1.31383,693
PRICELINE GROUP INC/THE USD 16,902,021.21 1.6010,914

PRUDENTIAL FINANCIAL INC USD 23,174,918.08 2.20257,688
SNAP-ON INC USD 11,742,950.98 1.1193,165
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC USD 10,876,337.68 1.03450,368
SURGERY PARTNERS INC USD 15,424,765.56 1.461,761,851
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC USD 23,278,225.68 2.21145,452
T-MOBILE US INC USD 20,248,962.49 1.92388,231
TORCHMARK CORP USD 16,919,774.65 1.60249,751
ULTA BEAUTY INC USD 16,962,340.01 1.6188,706
UNITEDHEALTH GROUP INC USD 30,262,983.21 2.87182,675
US BANCORP USD 12,039,753.70 1.14265,598
VALERO ENERGY CORP USD 12,084,296.11 1.15185,702
VISA INC - A USD 35,008,457.22 3.33393,263

58.50616,825,706.97

DAI-ICHI LIFE HOLDINGS INC JPY 18,415,737.53 1.751,213,800

Japan

KDDI CORP JPY 26,911,039.94 2.541,207,000
MURATA MANUFACTURING CO LTD JPY 10,291,330.05 0.9882,800
RECRUIT HOLDINGS CO LTD JPY 13,146,954.11 1.25717,900
SMC CORP/JAPAN JPY 15,181,145.60 1.4450,900
W-SCOPE CORP JPY 17,668,807.68 1.681,029,000

9.64101,615,014.91

JOHNSON MATTHEY PLC GBP 24,320,027.49 2.31626,599

Vereinigtes Königreich

RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 29,689,674.10 2.81383,989
SSE PLC GBP 12,136,621.33 1.15765,514
UNILEVER PLC GBP 23,053,894.44 2.19470,341

8.4689,200,217.36

FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 13,894,130.25 1.32203,577

Deutschland

LINDE AG EUR 1,636,044.40 0.169,272

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

LINDE AG - TENDER EUR 6,141,871.60 0.5834,808
SIEMENS AG -REG EUR 31,404,551.20 2.97263,461
UNITED INTERNET AG - REG EUR 16,881,156.36 1.60320,508

6.6369,957,753.81

ASR NEDERLAND NV EUR 18,875,694.95 1.79557,710

Niederlande

KONINKLIJKE DSM NV EUR 11,502,215.98 1.09166,073

2.8830,377,910.93

ALLERGAN PLC USD 17,124,298.89 1.6298,777

Irland

ALLIED IRISH BANKS PLC EUR 11,371,604.63 1.082,234,107

2.7028,495,903.52

NOVOZYMES A/S -B DKK 21,234,550.80 2.01489,079

Dänemark

2.0121,234,550.80

ORKLA ASA NOK 18,734,097.27 1.782,157,899

Norwegen

1.7818,734,097.27

FRUTAROM INDUSTRIES LTD ILS 14,989,645.27 1.42230,233

Israel

1.4214,989,645.27

BAKKAFROST P/F NOK 13,503,708.23 1.28347,305

Färöer-Inseln

1.2813,503,708.23

MINERAL RESOURCES LTD AUD 11,798,182.16 1.121,093,225

Australien

1.1211,798,182.16

SHIRE PLC GBP 11,275,650.79 1.07262,291

Jersey

1.0711,275,650.79

SWIRE PROPERTIES LTD HKD 9,822,478.95 0.933,422,600

Hongkong

0.939,822,478.95

98.421,037,830,820.97

NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 14,966,769.99 1.4214,866

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

1.4214,966,769.99

1.4214,966,769.99

Wertpapierbestand Gesamt 1,052,797,590.96 99.84

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Global Sustainable Equity
(ausgedrückt in EUR)

18,536,767.66 10/10/2017482,554,010.05 28,662.27EURCZK 18,536,767.66

Devisentermingeschäfte

11,093,801.94 10/10/2017425,780.21 (1,034.61)CZKEUR 425,780.21

27,627.6618,962,547.87

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 27,627.66

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 1,052,797,590.96 99.84

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 27,627.66 0.00

Bankguthaben 524,184.53 0.05

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 1,184,891.36 0.11

Nettovermögen Gesamt 1,054,534,294.51 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 154,395,406.04USD
30.09.2016 158,307,954.67USD
30.09.2015 185,421,162.83USD

Capitalisation I (EUR) 7,218.9430.09.2017 EUR
6,266.0630.09.2016 EUR
5,208.6030.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 13,724.0730.09.2017 USD
11,323.8930.09.2016 USD

9,349.8330.09.2015 USD

Capitalisation N (EUR) 645.8130.09.2017 EUR
561.6330.09.2016 EUR
467.7530.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 625.0530.09.2017 EUR
548.2030.09.2016 EUR
460.4830.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 1,216.2230.09.2017 USD
1,014.0030.09.2016 USD

845.9830.09.2015 USD

Capitalisation X (HUF) 96,253.2130.09.2017 HUF
84,401.8730.09.2016 HUF
72,207.1630.09.2015 HUF

Capitalisation X (USD) 1,127.2130.09.2017 USD
944.4430.09.2016 USD
791.8730.09.2015 USD

Capitalisation Y (USD) 377.8130.09.2017 USD
319.7530.09.2016 USD
270.7930.09.2015 USD

Distribution N (USD) 5,204.6030.09.2017 USD
4,361.5630.09.2016 USD
3,650.4730.09.2015 USD

Distribution P (USD) 5,236.0930.09.2017 USD
4,389.5830.09.2016 USD
3,671.2930.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 95830.09.2017
43530.09.2016
39430.09.2015

Capitalisation I (USD) 2,15130.09.2017
3,92430.09.2016
7,18830.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation N (EUR) 5,33130.09.2017
4,15930.09.2016
3,68230.09.2015

Capitalisation P (EUR) 7,38230.09.2017
4,44330.09.2016
4,28030.09.2015

Capitalisation P (USD) 49,27730.09.2017
55,39730.09.2016
64,07530.09.2015

Capitalisation X (HUF) 76830.09.2017
58130.09.2016
68330.09.2015

Capitalisation X (USD) 27,94930.09.2017
31,93830.09.2016
32,09230.09.2015

Capitalisation Y (USD) 21,44930.09.2017
38,87630.09.2016
71,28530.09.2015

Distribution N (USD) 5630.09.2017
4230.09.2016
4030.09.2015

Distribution P (USD) 1,34830.09.2017
1,44230.09.2016
3,41930.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution N (USD) 55.3514.12.2016 USD

Dividende

Distribution P (USD) 22.7514.12.2016 USD

Capitalisation I (EUR) 0.86%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.86%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 1.05%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.90%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.90%30.09.2017

Capitalisation X (HUF) 2.40%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.40%30.09.2017

Capitalisation Y (USD) 3.39%30.09.2017

Laufende Kosten in %*



NN (L) Greater China Equity
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution N (USD) 1.05%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.89%30.09.2017

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 8.78%



NN (L) Greater China Equity

Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 143,491,306.33
Aktien 143,491,306.33

Bankguthaben 8,206,427.75

Hinterlegte Sicherheiten 540,931.63

Sonstige Vermögenswerte 5,121,841.714,17

Vermögenswerte Gesamt 157,360,507.42

Sonstige Verbindlichkeiten (2,886,630.60)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (78,470.78)
Futures (78,470.78)

Verbindlichkeiten Gesamt (2,965,101.38)

Nettovermögen am Ende des Jahres 154,395,406.04

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 2,622,257.78
Dividenden 2,601,414.75
Bankzinsen 20,843.03

Gesamtaufwendungen (2,599,727.17)
Verwaltungsgebühren (1,989,903.06)5
Feste Servicegebühr (552,974.97)6
Abonnementsteuer (56,849.14)11

Nettoergebnis der Anlagen 22,530.61
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 27,927,627.69
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (6,327,691.96)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 1,160,666.23
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (598,935.67)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 672,159.05
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (669,077.40)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

3,546,196.34

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(78,470.78)

Ergebnis 25,655,004.11

Zeichnungen 115,914,326.58

Rücknahmen (145,439,483.02)

Ausschüttung (42,396.30)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 158,307,954.67

Nettovermögen am Ende des Jahres 154,395,406.04

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Greater China Equity
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

BAIDU INC ADR USD 6,428,050.88 4.1625,952

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Kaimaninseln

BITAUTO HOLDINGS LTD ADR USD 4,576,706.44 2.96102,433
CHINA MENGNIU DAIRY CO LTD HKD 7,488,759.01 4.862,677,000
CHINASOFT INTERNATIONAL LTD HKD 4,217,234.95 2.737,607,288
CTRIP.COM INTERNATIONAL LTD ADR USD 3,680,249.94 2.3869,781
HKBN LTD HKD 4,550,281.02 2.954,355,500
SILERGY CORP TWD 3,131,510.85 2.03136,633
TENCENT HOLDINGS LTD HKD 14,410,969.57 9.34334,800
ZHEN DING TECHNOLOGY HOLDING LTD TWD 3,709,431.47 2.401,832,000

33.8152,193,194.13

CATHAY FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 5,479,006.73 3.553,447,000

Taiwan

CTBC FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 5,320,802.01 3.458,492,000
ECLAT TEXTILE CO LTD TWD 4,323,227.81 2.80355,760
EGIS TECHNOLOGY INC TWD 3,244,047.62 2.10361,000
HOTA INDUSTRIAL MANUFACTURING CO LTD TWD 5,003,396.65 3.241,061,000
MAKALOT INDUSTRIAL CO LTD TWD 2,905,701.75 1.88665,000
PRIMAX ELECTRONICS LTD TWD 6,022,709.73 3.902,435,102
QUANTA COMPUTER INC TWD 5,706,179.92 3.702,479,000

24.6238,005,072.22

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP -H HKD 9,787,158.64 6.3311,797,000

China

HENAN SHUANGHUI INVESTMENT &
DEVELOPMENT CO LTD -A

CNH 5,437,059.72 3.521,451,422

JOYOUNG CO LTD -A CNH 2,876,359.14 1.86989,100
QINGDAO HAIER CO LTD -A CNH 2,895,753.08 1.881,275,561
SHENZHEN EVERWIN PRECISION TECHNOLOGY
CO LTD -A

CNH 3,188,789.37 2.07613,134

15.6624,185,119.95

AIA GROUP LTD HKD 7,911,797.71 5.121,072,859

Hongkong

BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 3,605,169.83 2.34742,000
CNOOC LTD HKD 3,307,647.20 2.142,563,000
CSPC PHARMACEUTICAL GROUP LTD HKD 3,716,719.84 2.412,219,433

12.0118,541,334.58

STANDARD CHARTERED PLC HKD 7,288,029.11 4.72739,761

Vereinigtes Königreich

4.727,288,029.11

SKYWORTH DIGITAL HOLDINGS LTD HKD 3,278,556.34 2.126,418,000

Bermuda

2.123,278,556.34

92.94143,491,306.33

Wertpapierbestand Gesamt 143,491,306.33 92.94

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

HANG SENG INDEX FUTURE
30/10/2017

HKD 7,750,009.6044 (78,470.78)

Future auf Aktienindex
 

(78,470.78)7,750,009.60

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (78,470.78)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 143,491,306.33 92.94

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (78,470.78) (0.05)

Bankguthaben 8,206,427.75 5.32

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 2,776,142.74 1.79

Nettovermögen Gesamt 154,395,406.04 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 327,100,843.66USD
30.09.2016 271,540,015.52USD
30.09.2015 324,984,106.85USD

Capitalisation I (USD) 2,157.6330.09.2017 USD
1,864.1630.09.2016 USD
1,736.6130.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (ii) (EUR) 6,600.3630.09.2017 EUR
5,776.5330.09.2016 EUR
5,408.8430.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 708.2630.09.2017 EUR
650.1330.09.2016 EUR
615.8130.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 1,912.4330.09.2017 USD
1,668.7130.09.2016 USD
1,569.9930.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 635.4530.09.2017 EUR
561.7930.09.2016 EUR
531.7930.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 703.3730.09.2017 EUR
648.8730.09.2016 EUR
617.7030.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 1,763.1030.09.2017 USD
1,546.1530.09.2016 USD
1,461.9330.09.2015 USD

Distribution P (USD) 8,233.2630.09.2017 USD
7,199.4130.09.2016 USD
6,786.5530.09.2015 USD

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 2,753.0830.09.2017 EUR
2,441.8130.09.2016 EUR
2,316.5430.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (USD) 24,01730.09.2017
12,63030.09.2016
23,99830.09.2015

Capitalisation I Hedged (ii) (EUR) 4,78130.09.2017
4,88130.09.2016
7,22430.09.2015

Capitalisation P (EUR) 3,50030.09.2017
3,67630.09.2016
3,10830.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation P (USD) 37,25730.09.2017
44,64630.09.2016
52,92130.09.2015

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 128,15930.09.2017
123,32230.09.2016
148,83730.09.2015

Capitalisation X (EUR) 33,94330.09.2017
29,87230.09.2016
32,58130.09.2015

Capitalisation X (USD) 3,93230.09.2017
3,91930.09.2016
5,32230.09.2015

Distribution P (USD) 1,55830.09.2017
1,85830.09.2016
2,13830.09.2015

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 6,00030.09.2017
7,30630.09.2016
8,26130.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (USD) 14.5014.12.2016 USD

Dividende

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 4.8014.12.2016 EUR

Capitalisation I (USD) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (ii) (EUR) 0.83%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 1.82%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.29%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.80%30.09.2017

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 1.82%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 103.41%



NN (L) Health Care
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 320,371,849.39
Aktien 320,371,849.39

Bankguthaben 3,283,017.79

Sonstige Vermögenswerte 5,299,996.584,17

Vermögenswerte Gesamt 328,954,863.76

Sonstige Verbindlichkeiten (899,146.94)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (954,873.16)
Devisentermingeschäfte (954,873.16)

Verbindlichkeiten Gesamt (1,854,020.10)

Nettovermögen am Ende des Jahres 327,100,843.66

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 5,059,899.56
Dividenden 4,891,297.68
Bankzinsen 11,679.03
Sonstige Erträge 156,922.8512

Gesamtaufwendungen (4,421,738.43)
Verwaltungsgebühren (3,625,124.03)5
Feste Servicegebühr (636,509.19)6
Overlay-Gebühren (26,526.89)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (19,445.80)8
Abonnementsteuer (113,156.39)11
Bankzinsen (976.13)

Nettoergebnis der Anlagen 638,161.13
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 26,279,786.31
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (17,254,253.76)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 6,812,853.17
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 1,131,348.60
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (1,199,492.23)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

26,028,631.43

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(1,136,257.01)

Ergebnis 41,300,777.64

Zeichnungen 120,587,770.96

Rücknahmen (106,265,225.63)

Ausschüttung (62,494.83)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 271,540,015.52

Nettovermögen am Ende des Jahres 327,100,843.66

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Health Care
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ABBOTT LABORATORIES USD 7,754,381.92 2.37145,322

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

ABBVIE INC USD 18,112,689.24 5.54203,834
AETNA INC USD 9,169,947.69 2.8057,669
AMGEN INC USD 16,878,013.35 5.1690,523
ANTHEM INC USD 4,834,534.68 1.4825,461
BAXTER INTERNATIONAL INC USD 11,617,409.50 3.55185,138
BIOGEN INC USD 11,257,290.24 3.4435,952
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO USD 15,225,382.58 4.65238,867
CELGENE CORP USD 14,349,854.56 4.3998,408
CIGNA CORP USD 2,684,645.34 0.8214,361
ELI LILLY & CO USD 11,336,787.28 3.47132,532
GILEAD SCIENCES INC USD 13,512,272.54 4.13166,777
HCA HEALTHCARE INC USD 8,411,071.20 2.57105,680
HUMANA INC USD 3,149,892.27 0.9612,929
MERCK & CO INC USD 16,228,147.38 4.96253,446
PFIZER INC USD 23,390,961.30 7.16655,209
UNITEDHEALTH GROUP INC USD 21,347,062.45 6.53108,997

63.98209,260,343.52

ALFRESA HOLDINGS CORP JPY 1,693,807.13 0.5292,600

Japan

ASTELLAS PHARMA INC JPY 3,406,910.23 1.04267,900
MEDIPAL HOLDINGS CORP JPY 1,829,623.77 0.56105,400
MITSUBISHI TANABE PHARMA CORP JPY 8,611,078.04 2.63375,700
SHIONOGI & CO LTD JPY 8,447,959.85 2.58154,600

7.3323,989,379.02

LONZA GROUP AG - REG CHF 11,180,357.59 3.4242,591

Schweiz

ROCHE HOLDING AG - GENUSSCHEIN CHF 3,992,857.38 1.2215,629
STRAUMANN HOLDING AG -REG CHF 7,714,574.20 2.3612,001

7.0022,887,789.17

ALLERGAN PLC USD 6,548,152.50 2.0031,950

Irland

MEDTRONIC PLC USD 9,884,955.85 3.02127,105

5.0216,433,108.35

ASTRAZENECA PLC GBP 13,715,099.03 4.19206,308

Vereinigtes Königreich

4.1913,715,099.03

UCB SA EUR 10,129,325.19 3.10142,258

Belgien

3.1010,129,325.19

FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 9,745,717.14 2.98120,787

Deutschland

2.989,745,717.14

RECORDATI SPA EUR 7,576,381.64 2.32164,326

Italien

2.327,576,381.64

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

TARO PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LTD USD 2,827,955.55 0.8625,095

Israel

0.862,827,955.55

SANOFI EUR 2,259,949.72 0.6922,755

Frankreich

0.692,259,949.72

H LUNDBECK A/S DKK 1,546,801.06 0.4726,801

Dänemark

0.471,546,801.06

97.94320,371,849.39

Wertpapierbestand Gesamt 320,371,849.39 97.94

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

1,366,093,585.00 10/10/201710,398,423.73 157,561.37JPYEUR 12,371,484.87

Devisentermingeschäfte

662,130.79 09/10/2017763,148.26 5,986.30EURCHF 793,019.76

712,208.28 10/10/201795,180,850.00 3,555.40EURJPY 853,793.06

11,165,182.02 09/10/20179,764,213.94 3,429.63CHFEUR 11,613,505.76

525,840.84 09/10/2017465,843.65 3,275.42EURGBP 630,013.95

5,530,718.51 09/10/2017743,393.31 202.39DKKEUR 884,316.10

33.51 10/10/201722.71 0.07CADEUR 26.99

7.06 09/10/20174.72 0.04AUDEUR 5.61

15.54 09/10/20171.63 0.03SEKEUR 1.94

0.35 09/10/20170.21 (0.01)NZDEUR 0.25

1.10 10/10/20171.61 (0.01)EURCAD 1.32

106,456.66 09/10/2017791,918.37 (45.01)EURDKK 127,525.97

5,129,392.40 09/10/20175,616,238.30 (241,576.37)GBPEUR 6,683,330.33

109,484,309.57 10/10/201791,825,536.39 (887,262.41)USDEUR 109,484,309.57

(954,873.16)143,441,335.48

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (954,873.16)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD
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NN (L) Health Care
(ausgedrückt in USD)

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 320,371,849.39 97.94

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (954,873.16) (0.29)

Bankguthaben 3,283,017.79 1.00

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 4,400,849.64 1.35

Nettovermögen Gesamt 327,100,843.66 100.00



NN (L) Industrials
(ausgedrückt in EUR)
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 100,494,783.47EUR
30.09.2016 59,011,156.69EUR
30.09.2015 78,420,942.21EUR

Capitalisation I (EUR) 702.0430.09.2017 EUR
595.4130.09.2016 EUR
549.9630.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 622.9430.09.2017 EUR
533.5930.09.2016 EUR
497.7430.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 577.8230.09.2017 EUR
497.4230.09.2016 EUR
466.3330.09.2015 EUR

Distribution P (EUR) 2,290.4230.09.2017 EUR
1,972.3930.09.2016 EUR
1,843.4830.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 49,42430.09.2017
31,99630.09.2016
52,73530.09.2015

Capitalisation P (EUR) 71,23730.09.2017
54,86830.09.2016
71,28430.09.2015

Capitalisation X (EUR) 4,50430.09.2017
3,54930.09.2016
5,72330.09.2015

Distribution P (EUR) 8,21630.09.2017
4,52130.09.2016
6,11330.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (EUR) 11.3514.12.2016 EUR

Dividende

Capitalisation I (EUR) 0.81%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.80%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.30%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.80%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 98.03%



NN (L) Industrials

Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 99,226,817.78
Aktien 99,226,817.78

Bankguthaben 1,023,701.86

Sonstige Vermögenswerte 638,010.584,17

Vermögenswerte Gesamt 100,888,530.22

Sonstige Verbindlichkeiten (393,746.75)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (393,746.75)

Nettovermögen am Ende des Jahres 100,494,783.47

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 2,049,061.66
Dividenden 2,025,875.67
Sonstige Erträge 23,185.9912

Gesamtaufwendungen (1,311,329.41)
Verwaltungsgebühren (1,040,818.61)5
Feste Servicegebühr (224,947.37)6
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (276.70)8
Abonnementsteuer (33,587.89)11
Bankzinsen (11,698.84)

Nettoergebnis der Anlagen 737,732.25
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 10,930,664.13
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (3,087,059.37)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 1,439,986.17
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (1,355,464.70)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

4,672,038.36

Ergebnis 13,337,896.84

Zeichnungen 95,735,922.43

Rücknahmen (67,541,195.78)

Ausschüttung (48,996.71)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 59,011,156.69

Nettovermögen am Ende des Jahres 100,494,783.47

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Industrials
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

BOEING CO/THE USD 5,415,563.23 5.3925,185

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

CUMMINS INC USD 2,803,295.29 2.7919,723
DEERE & CO USD 1,852,298.46 1.8417,436
DELTA AIR LINES INC USD 500,391.61 0.5012,268
DELUXE CORP USD 1,672,426.87 1.6627,099
GENERAL ELECTRIC CO USD 3,294,080.14 3.28161,053
HONEYWELL INTERNATIONAL INC USD 484,136.46 0.484,038
ILLINOIS TOOL WORKS INC USD 2,566,584.10 2.5520,507
L3 TECHNOLOGIES INC USD 2,585,453.42 2.5716,221
MANPOWERGROUP INC USD 2,585,821.11 2.5725,946
PACCAR INC USD 638,466.89 0.6410,434
PARKER-HANNIFIN CORP USD 2,992,454.12 2.9820,213
REPUBLIC SERVICES INC -A USD 887,803.49 0.8815,888
ROCKWELL COLLINS INC USD 1,803,758.20 1.7916,314
SNAP-ON INC USD 1,267,631.17 1.2610,057
SOUTHWEST AIRLINES CO USD 551,655.39 0.5511,650
STANLEY BLACK & DECKER INC USD 1,864,840.90 1.8614,603
UNION PACIFIC CORP USD 4,303,897.63 4.2843,874
UNITED PARCEL SERVICE INC -B USD 439,950.76 0.444,331
UNITED RENTALS INC USD 1,844,624.70 1.8415,718

UNITED TECHNOLOGIES CORP USD 3,696,257.42 3.6837,644
3M CO USD 754,056.25 0.754,247

44.5844,805,447.61

ANA HOLDINGS INC JPY 784,114.33 0.7824,500

Japan

ASAHI GLASS CO LTD JPY 821,984.14 0.8226,200
ITOCHU CORP JPY 2,832,202.57 2.82204,500
KAJIMA CORP JPY 1,386,217.61 1.38165,000
MITSUBISHI ELECTRIC CORP JPY 1,898,371.93 1.89143,700
OBAYASHI CORP JPY 2,233,223.10 2.22220,300
RECRUIT HOLDINGS CO LTD JPY 882,690.05 0.8848,200
SMC CORP/JAPAN JPY 1,014,064.74 1.013,400
SUMITOMO CORP JPY 2,847,211.85 2.83234,100
TAISEI CORP JPY 2,943,918.31 2.9366,400

17.5617,643,998.63

ALLEGION PLC USD 662,605.08 0.669,059

Irland

EATON CORP PLC USD 2,951,367.98 2.9445,437
INGERSOLL-RAND PLC USD 1,799,843.12 1.7923,862
RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 1,901,247.12 1.89116,856

7.287,315,063.30

DEUTSCHE POST AG -REG EUR 1,922,157.95 1.9151,033

Deutschland

SIEMENS AG -REG EUR 3,793,063.20 3.7831,821

5.695,715,221.15

CANADIAN NATIONAL RAILWAY CO CAD 3,194,496.54 3.1845,687

Kanada

CANADIAN PACIFIC RAILWAY LTD CAD 708,324.79 0.704,997

3.883,902,821.33

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

ALFA LAVAL AB SEK 2,124,726.42 2.12103,080

Schweden

VOLVO AB - B SEK 1,340,096.83 1.3382,365

3.453,464,823.25

CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 2,850,645.96 2.8456,538

Frankreich

2.842,850,645.96

ISS A/S DKK 669,974.97 0.6719,691

Dänemark

VESTAS WIND SYSTEMS A/S DKK 1,877,737.11 1.8724,732

2.542,547,712.08

AENA SME SA EUR 2,185,394.25 2.1714,307

Spanien

2.172,185,394.25

CK HUTCHISON HOLDINGS LTD HKD 1,819,796.75 1.81168,289

Kaimaninseln

1.811,819,796.75

JARDINE MATHESON HOLDINGS LTD USD 1,715,039.76 1.7132,000

Bermuda

1.711,715,039.76

BPOST SA EUR 1,228,401.45 1.2248,843

Belgien

1.221,228,401.45

ROYAL MAIL PLC GBP 614,189.74 0.61140,863

Vereinigtes Königreich

SMITHS GROUP PLC GBP 600,801.89 0.6033,570

1.211,214,991.63

FERGUSON PLC GBP 1,184,614.02 1.1821,320

Jersey

1.181,184,614.02

ADECCO GROUP AG - REG CHF 847,601.51 0.8412,859

Schweiz

0.84847,601.51

PHILIPS LIGHTING NV EUR 785,245.10 0.7822,994

Niederlande

0.78785,245.10

98.7499,226,817.78

Wertpapierbestand Gesamt 99,226,817.78 98.74

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW
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NN (L) Industrials
(ausgedrückt in EUR)

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 99,226,817.78 98.74

Bankguthaben 1,023,701.86 1.02

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 244,263.83 0.24

Nettovermögen Gesamt 100,494,783.47 100.00



NN (L) Information Technology
(ausgedrückt in USD)
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 214,183,895.34USD
30.09.2016 198,498,220.51USD
30.09.2015 149,459,421.44USD

Capitalisation I (USD) 1,647.7630.09.2017 USD
1,309.0330.09.2016 USD
1,057.2530.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (ii) (EUR) 7,569.1830.09.2017 EUR
6,099.1230.09.2016 EUR
5,041.3930.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 1,019.4630.09.2017 EUR
860.4230.09.2016 EUR
706.5830.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 1,461.3530.09.2017 USD
1,172.4830.09.2016 USD

956.3730.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 78.1530.09.2017 EUR
63.5930.09.2016 EUR
53.1730.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 3,905.4630.09.2017 EUR
3,312.7430.09.2016 EUR
2,733.9930.09.2015 EUR

Capitalisation X (HUF) 127,394.9730.09.2017 HUF
107,522.7330.09.2016 HUF

89,930.0730.09.2015 HUF

Capitalisation X (USD) 1,343.4130.09.2017 USD
1,083.1830.09.2016 USD

887.9330.09.2015 USD

Distribution P (USD) 7,015.2230.09.2017 USD
5,639.2930.09.2016 USD
4,608.4630.09.2015 USD

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 308.7930.09.2017 EUR
251.6030.09.2016 EUR
210.8530.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (USD) 44,92830.09.2017
69,57030.09.2016
52,57330.09.2015

Capitalisation I Hedged (ii) (EUR) 4,07930.09.2017
2,11930.09.2016
2,14630.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation P (EUR) 2,59330.09.2017
2,91630.09.2016
3,16130.09.2015

Capitalisation P (USD) 29,56130.09.2017
35,90230.09.2016
37,20430.09.2015

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 201,71430.09.2017
207,82730.09.2016
233,13530.09.2015

Capitalisation X (EUR) 3,87730.09.2017
3,26230.09.2016
3,98630.09.2015

Capitalisation X (HUF) 5,11930.09.2017
54830.09.2016

1,15230.09.2015

Capitalisation X (USD) 6,48130.09.2017
11,19730.09.2016

9,69530.09.2015

Distribution P (USD) 74030.09.2017
83130.09.2016

1,01430.09.2015

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 12,09930.09.2017
14,03930.09.2016
17,31030.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (USD) 11.0014.12.2016 USD

Dividende

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 0.5014.12.2016 EUR

Capitalisation I (USD) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (ii) (EUR) 0.83%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 1.82%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X (HUF) 2.29%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.30%30.09.2017

Laufende Kosten in %*



NN (L) Information Technology
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution P (USD) 1.80%30.09.2017

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 1.82%30.09.2017

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 84.97%



NN (L) Information Technology

Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

(ausgedrückt in USD)
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 205,882,328.44
Aktien 205,882,328.44

Bankguthaben 6,808,896.68

Sonstige Vermögenswerte 2,702,401.504,17

Vermögenswerte Gesamt 215,393,626.62

Sonstige Verbindlichkeiten (890,017.35)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (319,713.93)
Devisentermingeschäfte (319,713.93)

Verbindlichkeiten Gesamt (1,209,731.28)

Nettovermögen am Ende des Jahres 214,183,895.34

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 2,818,190.83
Dividenden 2,721,187.97
Bankzinsen 12,424.85
Sonstige Erträge 84,578.0112

Gesamtaufwendungen (2,916,329.38)
Verwaltungsgebühren (2,366,674.60)5
Feste Servicegebühr (474,196.29)6
Overlay-Gebühren (8,819.77)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (490.36)8
Abonnementsteuer (64,993.45)11
Bankzinsen (1,154.91)

Nettoergebnis der Anlagen (98,138.55)
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 37,441,130.54
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (3,087,547.21)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 2,755,320.50
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 919,876.27
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (947,757.26)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

11,632,414.19

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(317,614.33)

Ergebnis 48,297,684.15

Zeichnungen 184,318,774.33

Rücknahmen (216,914,417.72)

Ausschüttung (16,365.93)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 198,498,220.51

Nettovermögen am Ende des Jahres 214,183,895.34

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Information Technology
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ADOBE SYSTEMS INC USD 999,058.46 0.476,697

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

ALPHABET INC - C USD 19,017,233.08 8.8719,828
ANSYS INC USD 6,592,441.95 3.0853,715
APPLE INC USD 18,817,897.88 8.79122,099
APPLIED MATERIALS INC USD 8,378,936.95 3.91160,855
CA INC USD 4,180,511.20 1.95125,240
CISCO SYSTEMS INC USD 4,420,461.72 2.06131,444
COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS CORP -A USD 5,802,329.52 2.7179,988
CORNING INC USD 6,695,437.76 3.13223,778
FACEBOOK INC - A USD 8,248,578.38 3.8548,274
FIRST DATA CORP -A USD 4,990,964.44 2.33276,661
HP INC USD 6,932,886.44 3.24347,339
INTEL CORP USD 1,073,589.44 0.5028,193
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP USD 1,049,798.88 0.497,236
JUNIPER NETWORKS INC USD 2,673,962.06 1.2596,082
KLA-TENCOR CORP USD 7,787,820.00 3.6473,470
LAM RESEARCH CORP USD 9,825,253.92 4.5953,098
MICROSOFT CORP USD 18,494,153.73 8.63248,277
ORACLE CORP USD 4,959,017.75 2.32102,565
SKYWORKS SOLUTIONS INC USD 5,937,203.50 2.7758,265

VISA INC - A USD 13,267,606.80 6.19126,070
VMWARE INC -A USD 3,507,728.75 1.6432,125
WESTERN DIGITAL CORP USD 1,108,944.00 0.5212,835

76.93164,761,816.61

MIXI INC JPY 5,431,688.36 2.54112,600

Japan

TOKYO ELECTRON LTD JPY 7,030,817.75 3.2845,800

5.8212,462,506.11

ACCENTURE PLC - A USD 9,738,276.86 4.5572,098

Irland

4.559,738,276.86

SAP SE EUR 7,748,159.09 3.6270,709

Deutschland

3.627,748,159.09

OPEN TEXT CORP CAD 4,699,119.26 2.19145,975

Kanada

2.194,699,119.26

COMPUTERSHARE LTD AUD 3,886,820.90 1.81342,334

Australien

1.813,886,820.90

INGENICO GROUP SA EUR 1,509,508.85 0.7015,921

Frankreich

0.701,509,508.85

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES LTD USD 1,076,120.76 0.509,438

Israel

0.501,076,120.76

96.12205,882,328.44

Wertpapierbestand Gesamt 205,882,328.44 96.12

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

479,092,517.00 10/10/20173,652,882.19 62,504.87JPYEUR 4,343,994.95

Devisentermingeschäfte

1,403,093.15 09/10/2017937,904.94 8,277.58AUDEUR 1,115,096.26

640,539.79 10/10/201785,722,735.00 4,262.22EURJPY 769,469.37

1,633,128.86 10/10/20171,106,206.88 2,348.10CADEUR 1,315,088.48

7,281,752.91 09/10/201723,579.26 167.30HUFEUR 28,073.28

1,792.65 09/10/2017193.35 3.41NOKEUR 229.94

657.11 09/10/201769.28 1.41SEKEUR 82.39

2,487.00 09/10/2017334.30 0.11DKKEUR 397.56

0.25 09/10/20170.27 (0.02)GBPEUR 0.32

1,308.24 09/10/2017809.66 (5.96)SGDEUR 962.88

21,011.18 09/10/20176,482,543.52 (172.43)EURHUF 25,084.71

26,720.60 10/10/201738,839.84 (543.40)EURCAD 31,444.71

48,958,677.86 10/10/201741,062,283.94 (396,557.12)USDEUR 48,958,677.86

(319,713.93)56,588,602.71

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (319,713.93)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 205,882,328.44 96.12

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (319,713.93) (0.15)

Bankguthaben 6,808,896.68 3.18

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 1,812,384.15 0.85

Nettovermögen Gesamt 214,183,895.34 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 37,293,228,439.47JPY
30.09.2016 28,572,484,808.00JPY
30.09.2015 34,643,912,594.00JPY

Capitalisation I (EUR) 42.0330.09.2017 EUR
38.2830.09.2016 EUR
35.7030.09.2015 EUR

Capitalisation I (JPY) 5,558.0030.09.2017 JPY
4,330.0030.09.2016 JPY
4,743.1130.09.2015 JPY

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 48,637.8430.09.2017 PLN
37,389.1130.09.2016 PLN
41,340.8830.09.2015 PLN

Capitalisation P (EUR) 255.6430.09.2017 EUR
234.7230.09.2016 EUR
220.6330.09.2015 EUR

Capitalisation P (JPY) 4,975.0030.09.2017 JPY
3,906.0030.09.2016 JPY
4,313.0030.09.2015 JPY

Capitalisation V (EUR) 148.0430.09.2017 EUR
135.7930.09.2016 EUR
127.5230.09.2015 EUR

Capitalisation X (JPY) 4,544.0030.09.2017 JPY
3,586.0030.09.2016 JPY
3,979.1430.09.2015 JPY

Capitalisation X (USD) 128.1330.09.2017 USD
112.3830.09.2016 USD
105.4430.09.2015 USD

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 11,889.8030.09.2017 CZK
9,627.4330.09.2016 CZK

10,966.6430.09.2015 CZK

Capitalisation X Hedged (i) (USD) 241.3130.09.2017 USD
189.3430.09.2016 USD
211.8230.09.2015 USD

Capitalisation Y Hedged (i) (USD) 236.2030.09.2017 USD
186.6130.09.2016 USD
211.2830.09.2015 USD

Capitalisation Z (EUR) 8,022.0130.09.2017 EUR
7,254.6030.09.2016 EUR
6,716.3130.09.2015 EUR

Capitalisation Zz (EUR) 5,604.0630.09.2017 EUR
5,064.2130.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Distribution P (JPY) 4,461.0030.09.2017 JPY
3,508.0030.09.2016 JPY
3,881.0030.09.2015 JPY

Capitalisation I (EUR) 50,36530.09.2017
315,01630.09.2016

18,86130.09.2015

Capitalisation I (JPY) 2,224,68130.09.2017
1,814,98630.09.2016
1,495,52030.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 4,37330.09.2017
7,11830.09.2016
8,25330.09.2015

Capitalisation P (EUR) 5,93830.09.2017
3,96830.09.2016
2,07230.09.2015

Capitalisation P (JPY) 733,55430.09.2017
773,01730.09.2016
848,75030.09.2015

Capitalisation V (EUR) 17,08930.09.2017
23,09030.09.2016
30,76730.09.2015

Capitalisation X (JPY) 232,11930.09.2017
271,59830.09.2016
286,59830.09.2015

Capitalisation X (USD) 65330.09.2017
39,98930.09.2016
39,09330.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 8,90630.09.2017
13,34830.09.2016

9,78730.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (USD) 1,53930.09.2017
7,37630.09.2016
1,36030.09.2015

Capitalisation Y Hedged (i) (USD) 41430.09.2017
93130.09.2016
85230.09.2015

Capitalisation Z (EUR) 6,13030.09.2017
2,04230.09.2016

10,61130.09.2015

Capitalisation Zz (EUR) 6,72230.09.2017
7,69230.09.2016

-30.09.2015

Anzahl der Anteile
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution P (JPY) 150,72030.09.2017
162,62030.09.2016
186,26430.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (JPY) 7.0014.12.2016 JPY

Dividende

Capitalisation I (EUR) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I (JPY) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 0.83%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.60%30.09.2017

Capitalisation P (JPY) 1.60%30.09.2017

Capitalisation V (EUR) 1.51%30.09.2017

Capitalisation X (JPY) 2.10%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.09%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2.12%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (USD) 2.12%30.09.2017

Capitalisation Y Hedged (i) (USD) 3.11%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.09%30.09.2017

Capitalisation Zz (EUR) 0.01%30.09.2017

Distribution P (JPY) 1.60%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 40.10%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 36,622,895,634.00
Aktien 36,622,895,634.00

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 47,761,770.00
Devisentermingeschäfte 47,761,770.00

Bankguthaben 477,622,108.00

Sonstige Vermögenswerte 649,357,324.474,17

Vermögenswerte Gesamt 37,797,636,836.47

Sonstige Verbindlichkeiten (504,408,397.00)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (504,408,397.00)

Nettovermögen am Ende des Jahres 37,293,228,439.47

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 682,355,500.00
Dividenden 682,355,500.00

Gesamtaufwendungen (295,566,856.00)
Verwaltungsgebühren (223,972,680.00)5
Feste Servicegebühr (62,442,878.00)6
Overlay-Gebühren (1,621,120.00)7
Abonnementsteuer (6,356,871.00)11
Bankzinsen (1,173,307.00)

Nettoergebnis der Anlagen 386,788,644.00
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 4,402,635,899.00
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (688,438,256.00)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 1,225,985,454.00
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (299,203.00)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 307,504,008.00
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (279,946,489.00)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

4,879,867,215.00

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

90,419,033.00

Ergebnis 10,324,516,305.00

Zeichnungen 37,636,380,355.47

Rücknahmen (39,239,028,842.00)

Ausschüttung (1,124,187.00)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 28,572,484,808.00

Nettovermögen am Ende des Jahres 37,293,228,439.47

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Japan Equity
(ausgedrückt in JPY)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

AISIN SEIKI CO LTD JPY 352,242,000.00 0.9459,400

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Japan

AJINOMOTO CO INC JPY 120,121,200.00 0.3254,700
AMADA HOLDINGS CO LTD JPY 197,723,500.00 0.53160,100
ASAHI GLASS CO LTD JPY 185,787,500.00 0.5044,500
BANDAI NAMCO HOLDINGS INC JPY 159,804,000.00 0.4341,400
BELC CO LTD JPY 155,664,000.00 0.4227,600
BUNKA SHUTTER CO LTD JPY 206,963,600.00 0.55245,800
CHIBA BANK LTD/THE JPY 354,200,000.00 0.95440,000
CHUBU STEEL PLATE CO LTD JPY 15,549,000.00 0.0421,300
COCA-COLA BOTTLERS JAPAN INC JPY 74,460,000.00 0.2020,400
DAIICHI SANKYO CO LTD JPY 392,882,400.00 1.05154,800
DAIKYO INC JPY 147,407,000.00 0.4066,700
DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD JPY 226,107,000.00 0.6158,200
DENKA CO LTD JPY 61,503,000.00 0.1616,600
DENTSU INC JPY 81,510,000.00 0.2216,500
DISCO CORP JPY 325,038,000.00 0.8714,200
EBARA CORP JPY 252,112,500.00 0.6867,500
EXEDY CORP JPY 216,117,500.00 0.5863,100
FCC CO LTD JPY 330,541,400.00 0.89131,900
FUJI ELECTRIC CO LTD JPY 156,000,000.00 0.42250,000

FUJI OIL HOLDINGS INC JPY 167,229,100.00 0.4556,900
FUJI SOFT INC JPY 186,916,500.00 0.5056,900
FUJIFILM HOLDINGS CORP JPY 83,846,400.00 0.2219,200
FUKUDA DENSHI CO LTD JPY 52,542,000.00 0.146,300
FUKUOKA FINANCIAL GROUP INC JPY 135,200,000.00 0.36260,000
FURUKAWA ELECTRIC CO LTD JPY 165,624,000.00 0.4426,800
FUYO GENERAL LEASE CO LTD JPY 153,406,000.00 0.4120,900
GIKEN LTD JPY 60,466,000.00 0.1619,600
GUNZE LTD JPY 101,772,000.00 0.2719,800
HASEKO CORP JPY 254,250,000.00 0.68169,500
HAZAMA ANDO CORP JPY 118,128,700.00 0.32150,100
HINO MOTORS LTD JPY 253,872,000.00 0.68184,500
HITACHI CAPITAL CORP JPY 163,114,000.00 0.4461,000
HITACHI HIGH-TECHNOLOGIES CORP JPY 164,424,000.00 0.4440,300
HITACHI LTD JPY 343,325,700.00 0.92433,000
HITACHI METALS LTD JPY 249,933,600.00 0.67159,600
HITACHI TRANSPORT SYSTEM LTD JPY 126,554,400.00 0.3448,600
HOKKOKU BANK LTD/THE JPY 115,362,000.00 0.3123,400
HONDA MOTOR CO LTD JPY 345,528,400.00 0.93103,700
HORIBA LTD JPY 225,144,000.00 0.6035,400
HOYA CORP JPY 79,582,500.00 0.2113,100
INPEX CORP JPY 169,402,350.00 0.45141,700
INTERNET INITIATIVE JAPAN INC JPY 168,500,200.00 0.4580,200
ISETAN MITSUKOSHI HOLDINGS LTD JPY 246,985,000.00 0.66210,200
ISUZU MOTORS LTD JPY 165,799,200.00 0.44111,200
JAPAN AIRLINES CO LTD JPY 484,377,600.00 1.30127,200
JAPAN POST INSURANCE CO LTD JPY 324,520,600.00 0.87134,600
JGC CORP JPY 164,618,400.00 0.4490,400
JSR CORP JPY 70,126,400.00 0.1932,800
JXTG HOLDINGS INC JPY 705,736,990.00 1.891,219,100
KADOKAWA DWANGO CORP JPY 74,173,800.00 0.2054,300
KANEKA CORP JPY 166,934,000.00 0.45191,000

KEWPIE CORP JPY 74,363,600.00 0.2027,400

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in JPY

Währung %
NIW

KINDEN CORP JPY 104,371,200.00 0.2857,600
KINKI SHARYO CO LTD/THE JPY 11,270,300.00 0.034,300
KINTETSU WORLD EXPRESS INC JPY 71,654,400.00 0.1938,400
KOITO MANUFACTURING CO LTD JPY 131,316,000.00 0.3518,600
KOMATSU LTD JPY 827,138,400.00 2.23258,400
KOMATSU WALL INDUSTRY CO LTD JPY 13,586,400.00 0.046,800
KONOIKE TRANSPORT CO LTD JPY 85,357,200.00 0.2349,800

K'S HOLDINGS CORP JPY 196,199,100.00 0.5378,700
KUMAGAI GUMI CO LTD JPY 127,991,500.00 0.3437,700
KUREHA CORP JPY 75,276,000.00 0.2012,300
KYOCERA CORP JPY 586,488,000.00 1.5784,000
KYOEI STEEL LTD JPY 11,401,000.00 0.036,500
KYOWA HAKKO KIRIN CO LTD JPY 145,081,200.00 0.3975,800
KYUSHU ELECTRIC POWER CO INC JPY 147,941,000.00 0.40123,800
LINTEC CORP JPY 35,380,000.00 0.0911,600
LIXIL GROUP CORP JPY 346,674,600.00 0.93116,100
MAEDA CORP JPY 152,625,000.00 0.41111,000
MARUBENI CORP JPY 259,522,450.00 0.70337,700
MATSUYA CO LTD JPY 102,300,000.00 0.27102,300
MAZDA MOTOR CORP JPY 166,980,000.00 0.4596,800
METAWATER CO LTD JPY 150,792,000.00 0.4048,800
MINEBEA MITSUMI INC JPY 241,648,000.00 0.65137,300
MITSUBISHI CHEMICAL HOLDINGS CORP JPY 169,483,200.00 0.45158,100
MITSUBISHI ELECTRIC CORP JPY 501,205,800.00 1.34285,100
MITSUBISHI ESTATE CO LTD JPY 757,556,800.00 2.03387,200
MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES LTD JPY 333,675,000.00 0.8975,000
MITSUBISHI MOTORS CORP JPY 172,838,000.00 0.46194,200
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC JPY 512,527,594.00 1.37701,420
MITSUBISHI UFJ LEASE & FINANCE CO LTD JPY 339,958,400.00 0.91570,400
MITSUI & CO LTD JPY 128,716,200.00 0.3577,400
MITSUI CHEMICALS INC JPY 272,916,000.00 0.7379,800
MITSUI FUDOSAN CO LTD JPY 148,108,000.00 0.4060,700
MS&AD INSURANCE GROUP HOLDINGS INC JPY 281,144,800.00 0.7577,600
MURATA MANUFACTURING CO LTD JPY 137,282,000.00 0.378,300
NGK INSULATORS LTD JPY 229,772,000.00 0.62109,000
NICHICON CORP JPY 170,553,500.00 0.46123,500
NICHIHA CORP JPY 85,666,000.00 0.2320,300
NIDEC CORP JPY 234,940,000.00 0.6317,000
NIFCO INC/JAPAN JPY 166,941,000.00 0.4524,300

NIHON UNISYS LTD JPY 153,094,900.00 0.4185,100
NINTENDO CO LTD JPY 307,544,000.00 0.827,400
NIPPON EXPRESS CO LTD JPY 218,434,000.00 0.5929,800
NIPPON HUME CORP JPY 19,432,000.00 0.0528,000
NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE CORP JPY 1,131,445,800.00 3.04219,400
NISSHIN SEIFUN GROUP INC JPY 72,949,500.00 0.2038,700
NS SOLUTIONS CORP JPY 207,743,400.00 0.5683,700
NTT DOCOMO INC JPY 157,828,700.00 0.4261,400
NTT URBAN DEVELOPMENT CORP JPY 160,944,000.00 0.43143,700
OBIC BUSINESS CONSULTANTS CO LTD JPY 86,598,000.00 0.2315,300
OJI HOLDINGS CORP JPY 168,139,000.00 0.45277,000
ONO PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 160,873,450.00 0.4363,100
OSAKA STEEL CO LTD JPY 125,558,400.00 0.3449,200
OTSUKA HOLDINGS CO LTD JPY 481,973,800.00 1.29107,800
RAITO KOGYO CO LTD JPY 17,999,800.00 0.0516,100
RECRUIT HOLDINGS CO LTD JPY 335,574,900.00 0.90137,700
ROHM CO LTD JPY 836,752,000.00 2.2586,800
SANGETSU CORP JPY 11,791,300.00 0.036,100
SANWA HOLDINGS CORP JPY 216,758,900.00 0.58167,900
SBI HOLDINGS INC/JAPAN JPY 85,547,000.00 0.2350,500
SCSK CORP JPY 185,270,000.00 0.5038,800
SEIBU HOLDINGS INC JPY 66,309,000.00 0.1834,500

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in JPY

Währung %
NIW
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NN (L) Japan Equity
(ausgedrückt in JPY)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

SEIKO EPSON CORP JPY 179,718,000.00 0.4866,000
SEINO HOLDINGS CO LTD JPY 240,481,700.00 0.64152,300
SEKISUI CHEMICAL CO LTD JPY 255,052,800.00 0.68115,200
SEKISUI JUSHI CORP JPY 24,603,000.00 0.0711,800
SEVEN & I HOLDINGS CO LTD JPY 291,115,000.00 0.7867,000
SEVEN BANK LTD JPY 34,185,200.00 0.0984,200
SHIMAMURA CO LTD JPY 78,300,000.00 0.215,800

SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD JPY 510,042,000.00 1.3750,700
SHIP HEALTHCARE HOLDINGS INC JPY 251,590,000.00 0.6772,400
SHOWA DENKO KK JPY 101,645,000.00 0.2729,000
SINKO INDUSTRIES LTD JPY 79,212,000.00 0.2142,000
SOFTBANK GROUP CORP JPY 233,458,800.00 0.6325,700
SOHGO SECURITY SERVICES CO LTD JPY 187,308,000.00 0.5036,300
SOMPO HOLDINGS INC JPY 403,651,600.00 1.0892,200
SONY CORP JPY 374,228,400.00 1.0089,400
STANLEY ELECTRIC CO LTD JPY 157,284,000.00 0.4240,800
STARTS CORP INC JPY 208,006,700.00 0.5671,900
SUMITOMO BAKELITE CO LTD JPY 355,641,000.00 0.95429,000
SUMITOMO CHEMICAL CO LTD JPY 63,973,000.00 0.1791,000
SUMITOMO CORP JPY 249,572,700.00 0.67154,200
SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES LTD JPY 682,449,400.00 1.83371,300
SUMITOMO METAL MINING CO LTD JPY 202,384,000.00 0.5456,000
SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC JPY 936,576,000.00 2.52216,800
SUMITOMO MITSUI TRUST HOLDINGS INC JPY 41,016,100.00 0.1110,100
SUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT CO LTD JPY 326,880,000.00 0.8896,000
TAIYO NIPPON SANSO CORP JPY 82,983,600.00 0.2262,300
TAKARA HOLDINGS INC JPY 74,457,500.00 0.2072,500
TAKASAGO THERMAL ENGINEERING CO LTD JPY 87,140,200.00 0.2346,900
T&D HOLDINGS INC JPY 520,759,800.00 1.40318,800
TDK CORP JPY 670,792,000.00 1.8087,800
TIS INC JPY 186,252,000.00 0.5056,100
TOKYO STEEL MANUFACTURING CO LTD JPY 475,458,300.00 1.27512,900
TORAY INDUSTRIES INC JPY 794,612,000.00 2.13728,000
TOYO TANSO CO LTD JPY 70,615,500.00 0.1926,300
TOYOTA INDUSTRIES CORP JPY 776,400,000.00 2.08120,000
TOYOTA MOTOR CORP JPY 808,555,000.00 2.18120,500
TRANSCOSMOS INC JPY 162,447,000.00 0.4462,600
UACJ CORP JPY 120,828,500.00 0.3237,700
WEST JAPAN RAILWAY CO JPY 319,919,800.00 0.8640,900

YAMADA DENKI CO LTD JPY 296,983,500.00 0.80482,900
YAMAHA CORP JPY 78,435,000.00 0.2118,900
YAMATO HOLDINGS CO LTD JPY 154,916,300.00 0.4268,200
YAMATO KOGYO CO LTD JPY 72,775,500.00 0.2023,900
ZEON CORP JPY 84,622,000.00 0.2358,000
ZUKEN INC JPY 99,234,800.00 0.2758,100

98.2036,622,895,634.00

98.2036,622,895,634.00

Wertpapierbestand Gesamt 36,622,895,634.00 98.20

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in JPY

Währung %
NIW

6,474,535,784.00 10/10/2017210,848,550.45 36,350,779.00JPYPLN 6,474,535,784.00

Devisentermingeschäfte

565,021,669.00 10/10/2017112,284,568.63 9,876,794.00JPYCZK 565,021,669.00

66,368,338.00 10/10/2017602,873.80 1,469,380.00JPYUSD 66,368,338.00

7,385,918.22 10/10/2017228,968,079.00 895,011.00PLNJPY 228,968,079.00

6,290,594.72 10/10/201731,913,242.00 (294,685.00)CZKJPY 31,913,242.00

144,999.55 10/10/201715,780,407.00 (535,509.00)USDJPY 15,780,407.00

47,761,770.007,382,587,519.00

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 47,761,770.00

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in JPY

Fälligkeits-
datum

Engagement
in JPY

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 36,622,895,634.00 98.20

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 47,761,770.00 0.13

Bankguthaben 477,622,108.00 1.28

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 144,948,927.47 0.39

Nettovermögen Gesamt 37,293,228,439.47 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 118,961,020.16USD
30.09.2016 92,981,436.14USD
30.09.2015 81,661,687.35USD

Capitalisation I (EUR) 5,263.0230.09.2017 EUR
4,488.1430.09.2016 EUR
3,600.0630.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 3,855.7830.09.2017 USD
3,125.6130.09.2016 USD
2,490.2830.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 16,271.4930.09.2017 PLN
13,274.0930.09.2016 PLN
10,641.5730.09.2015 PLN

Capitalisation N (EUR) 297.6030.09.2017 EUR
254.2730.09.2016 EUR
204.3530.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 288.0230.09.2017 EUR
248.1830.09.2016 EUR
201.1630.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 1,979.0330.09.2017 USD
1,621.0330.09.2016 USD
1,305.0530.09.2015 USD

Capitalisation X (HUF) 42,421.3930.09.2017 HUF
36,547.9630.09.2016 HUF
30,171.1330.09.2015 HUF

Capitalisation X (USD) 1,833.1330.09.2017 USD
1,508.8130.09.2016 USD
1,220.6630.09.2015 USD

Capitalisation Y (USD) 176.6630.09.2017 USD
146.9030.09.2016 USD
120.0530.09.2015 USD

Distribution P (USD) 1,326.1130.09.2017 USD
1,093.6230.09.2016 USD

885.5730.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 1,93630.09.2017
2,18130.09.2016
2,56030.09.2015

Capitalisation I (USD) 7,25830.09.2017
3,76830.09.2016
6,36230.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 1,91830.09.2017
1,81230.09.2016

97330.09.2015

Capitalisation N (EUR) 2,83830.09.2017
2,55230.09.2016
1,91630.09.2015

Capitalisation P (EUR) 6,90930.09.2017
5,84730.09.2016
6,32730.09.2015

Capitalisation P (USD) 25,87630.09.2017
28,22830.09.2016
29,59230.09.2015

Capitalisation X (HUF) 68730.09.2017
61530.09.2016
76230.09.2015

Capitalisation X (USD) 5,56730.09.2017
7,38130.09.2016
6,19530.09.2015

Capitalisation Y (USD) 5,29030.09.2017
3,42430.09.2016
4,46030.09.2015

Distribution P (USD) 3,43430.09.2017
3,72930.09.2016
4,68830.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (USD) 7.1514.12.2016 USD

Dividende

Capitalisation I (EUR) 0.86%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.86%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 0.88%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 1.05%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.90%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.90%30.09.2017

Capitalisation X (HUF) 2.40%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.40%30.09.2017

Capitalisation Y (USD) 3.39%30.09.2017

Laufende Kosten in %*
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution P (USD) 1.90%30.09.2017

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 (28.77%)
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 116,865,947.47
Aktien 116,865,947.47

Bankguthaben 1,585,592.22

Sonstige Vermögenswerte 1,116,550.464,17

Vermögenswerte Gesamt 119,568,090.15

Sonstige Verbindlichkeiten (452,583.31)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (154,486.68)
Devisentermingeschäfte (154,486.68)

Verbindlichkeiten Gesamt (607,069.99)

Nettovermögen am Ende des Jahres 118,961,020.16

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 2,897,264.85
Dividenden 2,884,631.74
Bankzinsen 9,851.86
Sonstige Erträge 2,781.2512

Gesamtaufwendungen (1,651,788.12)
Verwaltungsgebühren (1,268,335.35)5
Feste Servicegebühr (343,141.79)6
Overlay-Gebühren (1,407.30)7
Abonnementsteuer (36,878.27)11
Bankzinsen (2,025.41)

Nettoergebnis der Anlagen 1,245,476.73
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 6,071,273.25
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (8,605,487.58)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 558,452.32
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 875,890.09
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (860,122.21)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

22,083,994.21

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(296,835.61)

Ergebnis 21,072,641.20

Zeichnungen 61,026,762.66

Rücknahmen (56,092,905.87)

Ausschüttung (26,913.97)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 92,981,436.14

Nettovermögen am Ende des Jahres 118,961,020.16

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Latin America Equity
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

AMBEV SA - ADR USD 2,636,000.00 2.22400,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Brasilien

BANCO BRADESCO SA - PREF BRL 10,526,690.17 8.85950,000
BB SEGURIDADE PARTICIPACOES SA BRL 3,394,164.05 2.85375,000
BRASKEM SA -PREF A BRL 2,682,768.76 2.26200,000
BRF SA BRL 2,310,102.27 1.94160,000
EMBRAER SA BRL 4,241,815.91 3.57750,000
ENGIE BRASIL ENERGIA SA BRL 3,266,127.12 2.75285,000
ITAU UNIBANCO HOLDING SA -PREF BRL 6,852,346.55 5.76500,000
KROTON EDUCACIONAL SA BRL 6,972,479.96 5.861,100,000
ODONTOPREV SA BRL 3,902,439.02 3.28800,000
PETROLEO BRASILEIRO SA -PREF BRL 5,562,493.08 4.681,150,000
TELEFONICA BRASIL SA -PREF BRL 5,903,577.13 4.96370,000
ULTRAPAR PARTICIPACOES SA - ADR USD 4,287,600.00 3.60180,000
VALE SA -REG BRL 5,270,965.41 4.43523,152

57.0167,809,569.43

CEMEX SAB DE CV SPONS - ADR USD 2,455,232.00 2.06270,400

Mexiko

CORP INMOBILIARIA VESTA SAB DE CV MXN 1,999,862.33 1.681,400,000
FOMENTO ECONOMICO MEXICANO SAB DE CV SP
- ADR

USD 4,776,500.00 4.0250,000

GENTERA SAB DE CV MXN 3,655,161.97 3.072,250,000
GRUMA SAB DE CV - B MXN 5,154,425.43 4.33350,000
GRUPO FINANCIERO BANORTE SAB DE CV - O MXN 5,281,498.41 4.44765,000
GRUPO LALA SAB DE CV -B MXN 3,399,920.15 2.862,000,000
PROMOTORA Y OPERADORA DE
INFRAESTRUCTURA SAB DE CV

MXN 3,970,290.62 3.34375,000

25.8030,692,890.91

CREDICORP LTD USD 5,843,070.00 4.9128,500

Bermuda

4.915,843,070.00

BANCO DE CHILE CLP 2,431,127.79 2.0415,911,999

Chile

ENEL AMERICAS SA CLP 3,279,458.01 2.7616,000,000

4.805,710,585.80

LUNDIN MINING CORP CAD 3,764,442.49 3.16550,000

Kanada

3.163,764,442.49

CEMEX LATAM HOLDINGS SA COP 3,045,388.84 2.56775,000

Spanien

2.563,045,388.84

98.24116,865,947.47

Wertpapierbestand Gesamt 116,865,947.47 98.24

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

776,920.86 10/10/2017215,345.96 2,146.31PLNUSD 215,345.96

Devisentermingeschäfte

8,934,580.53 10/10/201731,987,718.64 (156,632.99)USDPLN 8,934,580.53

(154,486.68)9,149,926.49

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (154,486.68)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 116,865,947.47 98.24

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (154,486.68) (0.13)

Bankguthaben 1,585,592.22 1.33

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 663,967.15 0.56

Nettovermögen Gesamt 118,961,020.16 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 84,777,351.78USD
30.09.2016 54,764,260.66USD
30.09.2015 47,160,171.60USD

Capitalisation I (EUR) 5,974.3330.09.2017 EUR
5,095.6630.09.2016 EUR
4,191.1630.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 1,239.5930.09.2017 USD
1,004.8630.09.2016 USD

820.7330.09.2015 USD

Capitalisation P (EUR) 241.6630.09.2017 EUR
208.1630.09.2016 EUR
172.9130.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 1,099.2330.09.2017 USD
900.1130.09.2016 USD
742.6730.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 455.7330.09.2017 EUR
379.7230.09.2016 EUR
320.5030.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 1,405.7030.09.2017 EUR
1,216.7130.09.2016 EUR
1,015.5730.09.2015 EUR

Capitalisation X (HUF) 58,106.4530.09.2017 HUF
50,050.1330.09.2016 HUF
42,348.6530.09.2015 HUF

Capitalisation X (USD) 1,011.9530.09.2017 USD
832.7130.09.2016 USD
690.4630.09.2015 USD

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 7,324.7630.09.2017 CZK
6,266.4230.09.2016 CZK
5,290.2130.09.2015 CZK

Capitalisation Y (EUR) -30.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

212.0130.09.2015 EUR

Capitalisation Y (USD) 258.0230.09.2017 USD
214.4630.09.2016 USD
179.6330.09.2015 USD

Distribution P (USD) 4,337.8230.09.2017 USD
3,572.7030.09.2016 USD
2,991.8730.09.2015 USD

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 1,465.4930.09.2017 EUR
1,227.5530.09.2016 EUR
1,051.8130.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 1,76830.09.2017
1,78830.09.2016
1,49630.09.2015

Capitalisation I (USD) 16,15930.09.2017
11330.09.2016

5,38830.09.2015

Capitalisation P (EUR) 48930.09.2017
49330.09.2016
47430.09.2015

Capitalisation P (USD) 16,23730.09.2017
18,20530.09.2016
19,46130.09.2015

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 17,71030.09.2017
19,41330.09.2016
18,36030.09.2015

Capitalisation X (EUR) 96230.09.2017
73830.09.2016
89230.09.2015

Capitalisation X (HUF) 24730.09.2017
9530.09.2016
9730.09.2015

Capitalisation X (USD) 13,44930.09.2017
14,09330.09.2016
11,56330.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 6,89530.09.2017
6,18830.09.2016
5,71130.09.2015

Capitalisation Y (EUR) -30.09.2017
-30.09.2016

22030.09.2015

Capitalisation Y (USD) 9,49730.09.2017
6,33530.09.2016
2,56730.09.2015

Distribution P (USD) 60030.09.2017
57630.09.2016
65930.09.2015

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 1,22030.09.2017
1,33130.09.2016
1,60930.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (USD) 21.3014.12.2016 USD

Dividende

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 7.4014.12.2016 EUR
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation I (EUR) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.81%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 1.82%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X (HUF) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2.32%30.09.2017

Capitalisation Y (USD) 3.30%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.80%30.09.2017

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 1.82%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 26.36%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 83,892,298.78
Aktien 83,892,298.78

Bankguthaben 770,248.17

Sonstige Vermögenswerte 794,026.264,17

Vermögenswerte Gesamt 85,456,573.21

Sonstige Verbindlichkeiten (625,398.27)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (53,823.16)
Devisentermingeschäfte (53,823.16)

Verbindlichkeiten Gesamt (679,221.43)

Nettovermögen am Ende des Jahres 84,777,351.78

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 1,847,619.25
Dividenden 1,833,478.11
Bankzinsen 3,323.73
Sonstige Erträge 10,817.4112

Gesamtaufwendungen (1,196,073.27)
Verwaltungsgebühren (969,479.93)5
Feste Servicegebühr (196,070.27)6
Overlay-Gebühren (2,623.16)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (245.62)8
Abonnementsteuer (27,534.94)11
Bankzinsen (119.35)

Nettoergebnis der Anlagen 651,545.98
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 9,282,155.74
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (2,690,888.19)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 585,928.64
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (1,660.90)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 750,533.34
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (743,446.50)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

6,311,439.18

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(69,746.71)

Ergebnis 14,075,860.58

Zeichnungen 89,934,774.13

Rücknahmen (73,974,861.15)

Ausschüttung (22,682.44)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 54,764,260.66

Nettovermögen am Ende des Jahres 84,777,351.78

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Materials
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ASHLAND GLOBAL HOLDINGS INC USD 655,534.75 0.7710,025

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

AVERY DENNISON CORP USD 1,984,009.50 2.3420,175
CELANESE CORP -A USD 1,691,259.40 1.9916,220
DOWDUPONT INC USD 3,189,010.72 3.7746,064
EASTMAN CHEMICAL CO USD 2,513,812.20 2.9727,780
GREIF INC -A USD 2,042,343.52 2.4134,888
MONSANTO CO USD 2,263,519.62 2.6718,891
NUCOR CORP USD 493,039.92 0.588,798
PACKAGING CORP OF AMERICA USD 2,587,066.12 3.0522,559
PPG INDUSTRIES INC USD 1,850,805.78 2.1817,033
PRAXAIR INC USD 1,595,830.80 1.8811,420
SEALED AIR CORP USD 1,762,328.16 2.0841,253
STEEL DYNAMICS INC USD 1,956,827.43 2.3156,769
WESTROCK CO USD 583,127.67 0.6910,279

29.6925,168,515.59

JSR CORP JPY 1,367,529.87 1.6172,000

Japan

KURARAY CO LTD JPY 700,928.35 0.8337,500
MARUICHI STEEL TUBE LTD JPY 1,565,273.40 1.8553,800

MITSUBISHI GAS CHEMICAL CO INC JPY 1,946,739.22 2.3083,100
MITSUI CHEMICALS INC JPY 2,266,530.45 2.6674,600
TOSOH CORP JPY 1,430,604.54 1.6963,500

10.949,277,605.83

BHP BILLITON LTD AUD 970,572.92 1.1447,981

Australien

FORTESCUE METALS GROUP LTD AUD 1,513,751.81 1.79375,332
MINERAL RESOURCES LTD AUD 1,656,730.38 1.95129,854
RIO TINTO LTD AUD 1,918,712.54 2.2636,755
SOUTH32 LTD AUD 2,992,557.86 3.541,166,323

10.689,052,325.51

BASF SE EUR 2,002,661.63 2.3618,814

Deutschland

COVESTRO AG EUR 1,922,212.85 2.2722,350
EVONIK INDUSTRIES AG EUR 1,721,497.07 2.0348,186
LINDE AG EUR 3,388,902.42 4.0016,246

10.669,035,273.97

KINROSS GOLD CORP CAD 2,212,545.20 2.61523,085

Kanada

LUNDIN MINING CORP CAD 2,060,915.91 2.43301,108
WEST FRASER TIMBER CO LTD CAD 2,194,167.83 2.5938,113

7.636,467,628.94

CRODA INTERNATIONAL PLC GBP 2,082,470.77 2.4640,922

Vereinigtes Königreich

MONDI PLC GBP 849,827.38 1.0031,592
RIO TINTO PLC GBP 3,417,733.54 4.0373,349

7.496,350,031.69

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

KONINKLIJKE DSM NV EUR 2,517,620.76 2.9730,748

Niederlande

LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV - A USD 3,185,051.80 3.7632,156

6.735,702,672.56

STORA ENSO OYJ -R EUR 748,506.20 0.8852,983

Finnland

UPM-KYMMENE OYJ EUR 2,090,936.58 2.4777,134

3.352,839,442.78

NORSK HYDRO ASA NOK 1,222,735.00 1.44168,106

Norwegen

YARA INTERNATIONAL ASA NOK 1,534,245.10 1.8134,239

3.252,756,980.10

LAFARGEHOLCIM LTD - REG CHF 1,095,498.97 1.2918,728

Schweiz

SIKA AG - BR CHF 1,586,053.12 1.87213

3.162,681,552.09

RANDGOLD RESOURCES LTD GBP 2,087,670.12 2.4621,272

Jersey

2.462,087,670.12

APERAM SA EUR 1,810,973.72 2.1434,556

Luxemburg

2.141,810,973.72

FLETCHER BUILDING LTD NZD 661,625.88 0.78114,548

Neuseeland

0.78661,625.88

98.9683,892,298.78

Wertpapierbestand Gesamt 83,892,298.78 98.96

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

154,016,644.00 10/10/20171,175,362.16 21,334.38JPYEUR 1,397,563.26

Devisentermingeschäfte

599,072.87 10/10/2017719,896.24 11,405.47EURUSD 719,896.24

1,758,379.65 09/10/20171,175,838.41 10,894.36AUDEUR 1,399,390.66

3,181,106.03 09/10/2017343,000.65 5,947.25NOKEUR 408,180.34

1,241,291.08 10/10/2017842,451.94 3,745.62CADEUR 1,003,099.35

130,326.82 09/10/2017116,931.02 2,790.04EURGBP 156,151.80

130,076.57 09/10/2017149,980.09 1,236.49EURCHF 155,440.53

515,081.19 09/10/2017451,200.41 1,044.94CHFEUR 536,952.08

1,281,089.54 10/10/201758,760.91 471.05CZKUSD 58,760.91

10,672.24 09/10/201717,535.61 54.12EURNZD 12,784.51

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD
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NN (L) Materials
(ausgedrückt in USD)

14,020.98 09/10/2017365,606.24 53.38EURCZK 16,690.81

17,355.48 09/10/2017163,064.90 (36.55)EURNOK 21,052.85

366,011.96 09/10/201714,026.62 (65.18)CZKEUR 16,735.43

149,272.40 09/10/2017223,734.88 (983.67)EURAUD 178,883.38

86,467.61 10/10/2017126,237.85 (1,316.67)EURCAD 103,565.97

71,712.89 10/10/20179,389,069.00 (1,372.93)EURJPY 86,475.41

158,660.98 09/10/201795,561.03 (1,673.04)NZDEUR 113,629.44

2,307,767.62 10/10/201750,470,996.74 (11,326.09)USDCZK 2,307,767.62

4,733,190.62 10/10/20173,965,637.60 (43,247.60)USDEUR 4,733,190.62

994,603.19 09/10/20171,083,984.22 (52,778.53)GBPEUR 1,289,716.03

(53,823.16)14,715,927.24

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (53,823.16)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 83,892,298.78 98.96

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (53,823.16) (0.06)

Bankguthaben 770,248.17 0.91

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 168,627.99 0.19

Nettovermögen Gesamt 84,777,351.78 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 141,998,832.79USD
30.09.2016 18,891,373.35USD
30.09.2015 -USD

Capitalisation I (USD) 6,053.8730.09.2017 USD
5,736.8830.09.2016 USD

-30.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (CHF) 5,133.0830.09.2017 CHF
-30.09.2016 CHF
-30.09.2015 CHF

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 5,013.5030.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (GBP) 99.0830.09.2017 GBP
-30.09.2016 GBP
-30.09.2015 GBP

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 20,228.2930.09.2017 PLN
-30.09.2016 PLN
-30.09.2015 PLN

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 254.9330.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 5,943.7430.09.2017 EUR
5,696.1930.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (USD) 5,19430.09.2017
230.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (CHF) 49930.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 71930.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (GBP) 9,00230.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 1,66730.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 2930.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 13,26230.09.2017
2,94930.09.2016

-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (USD) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (CHF) 0.83%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 0.83%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (GBP) 0.83%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 0.83%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 2.37%30.09.2017

Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 0.23%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 (129.78%)
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 65,652.61
Anleihen und andere Schuldtitel 65,652.61

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 1,581,881.19
Total Return Swaps 579,263.61
Futures 1,002,617.58

Bankguthaben 109,316,812.86

Hinterlegte Sicherheiten 20,821,124.99

Sonstige Vermögenswerte 12,985,251.814,17

Vermögenswerte Gesamt 144,770,723.46

Sonstige Verbindlichkeiten (746,299.41)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (2,025,591.26)
Rohstoff-Swaps (830,984.57)
Devisentermingeschäfte (1,194,606.69)

Verbindlichkeiten Gesamt (2,771,890.67)

Nettovermögen am Ende des Jahres 141,998,832.79

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 995,413.70
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 60,127.27
Bankzinsen 814,111.80
Zinsen auf Swaps 121,174.63

Gesamtaufwendungen (514,498.43)
Verwaltungsgebühren (158,829.96)5
Feste Servicegebühr (199,293.92)6
Overlay-Gebühren (16,309.33)7
Abonnementsteuer (12,157.37)11
Bankzinsen (252.56)
Sonstige Ausgaben (127,655.29)13

Nettoergebnis der Anlagen 480,915.27
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 122,478.39
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 126,550,218.34
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (114,113,434.20)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 2,380,909.55
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (1,483,832.69)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(4,593.67)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(1,065,677.07)

Ergebnis 12,866,983.92

Zeichnungen 119,844,852.75

Rücknahmen (9,604,377.23)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 18,891,373.35

Nettovermögen am Ende des Jahres 141,998,832.79

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Multi Asset Factor Opportunities
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.500%
15/02/2045

USD 9,606.36 0.0110,300

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigte Staaten

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.125%
15/11/2041

USD 9,416.27 0.018,900

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%
15/02/2029

USD 9,401.89 0.017,300

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%
15/11/2028

USD 9,367.10 0.017,300

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.125%
15/08/2029

USD 9,299.65 0.016,700

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.625%
15/02/2027

USD 9,296.61 0.006,800

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.750%
15/08/2026

USD 9,264.73 0.006,800

0.0565,652.61

0.0565,652.61

Wertpapierbestand Gesamt 65,652.61 0.05

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

TRS COMMODITY
ENHANCED CURVE EXCESS
RETURN INDEX

USD (830,984.57)1,453,146 114,023,143.9926/10/2017

(830,984.57)

Rohstoff-Swap
 

Stückzahl Währung Nicht realisierter
Gewinn (oder

Verlust)
in USD

NennwertBezeich-
nung

Fälligkeits-
datum

TRS BRENT CRUDE CAPPED
INDEX

USD 579,322.19589,903 33,359,000.0030/11/2017

Total Return Swaps
 

Stückzahl Währung Nicht realisierter
Gewinn (oder

Verlust)
in USD

NennwertBezeich-
nung

Fälligkeits-
datum

TRS COPPER CAPPED
INDEX

USD 268,490.58101,034 16,440,000.0030/11/2017

TRS SUGAR CAPPED INDEX USD 266,905.65126,459 13,111,000.0030/11/2017
TRS COMMODITY INDEX USD 257,846.441,341,359 113,554,753.6426/10/2017
TRS NATURAL GAS CAPPED
INDEX

USD 242,878.21671,038 22,022,000.0030/11/2017

TRS WTI CRUDE OIL
CAPPED INDEX

USD 229,882.80160,240 13,898,000.0030/11/2017

TRS HEATING OIL CAPPED
INDEX

USD 204,046.24205,944 23,004,000.0030/11/2017

TRS COFFEE CAPPED INDEX USD 147,837.00393,532 30,807,000.0030/11/2017
TRS ALUMINUM SUBINDEX
CAPPED

USD 120,317.30231,684 21,208,000.0030/11/2017

TRS SOYBEANS CAPPED
INDEX

USD 25,438.5331,613 4,792,000.0030/11/2017

TRS COTTON CAPPED
INDEX

USD 10,698.458,785 801,000.0030/11/2017

TRS KANSAS WHEAT
CAPPED INDEX

USD 8,862.9198,981 5,131,000.0030/11/2017

TRS ZINC CAPPED INDEX USD 3,835.5827,947 3,833,000.0030/11/2017

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

TRS CORN CAPPED INDEX USD (22,339.24)82,305 6,208,000.0030/11/2017
TRS WHEAT CAPPED INDEX USD (33,237.40)79,422 4,981,000.0030/11/2017
TRS LEAN HOGS CAPPED
INDEX

USD (35,403.27)165,101 8,932,000.0030/11/2017

TRS GOLD CAPPED INDEX USD (113,466.97)83,849 12,035,000.0030/11/2017
TRS LIVE CATTLE CAPPED
INDEX

USD (141,501.80)131,773 12,840,000.0030/11/2017

TRS SOYBEAN MEAL
CAPPED INDEX

USD (169,875.50)150,633 11,813,000.0030/11/2017

TRS UNLEADED GASOLINE
CAPPED INDEX

USD (255,476.54)131,268 17,233,000.0030/11/2017

TRS SOYBEAN OIL CAPPED
INDEX

USD (325,373.20)134,693 13,144,000.0030/11/2017

TRS SILVER CAPPED INDEX USD (336,112.82)119,769 17,583,000.0030/11/2017
TRS NICKEL CAPPED INDEX USD (354,311.53)52,466 7,776,000.0030/11/2017

579,263.61

289,497,000.00 26/10/201735,831,053.90 317,366.08SEKUSD 35,831,053.90

Devisentermingeschäfte

32,049,649.73 26/10/201744,479,054.68 88,906.43USDNZD 32,049,649.73

3,346,517,000.00 24/10/20173,005,484.66 82,856.72KRWUSD 3,005,484.66

1,169,259.08 10/10/2017899,686.27 38,088.27USDGBP 1,169,259.08

3,346,517,000.00 22/12/20172,942,510.33 17,488.92KRWUSD 2,942,510.33

1,883,138.66 10/10/2017528,631.49 11,867.77PLNUSD 528,631.49

18,465.44 10/10/201724,051.37 (728.60)GBPUSD 24,051.37

2,940,700.35 24/10/20173,346,517,000.00 (18,072.41)USDKRW 2,940,700.35

2,663,054.89 10/10/20172,555,235.59 (21,056.06)USDCHF 2,663,054.89

1,861,187,000.00 26/10/201716,518,839.57 (34,678.88)JPYUSD 16,518,839.57

12,745,701.77 26/10/201715,793,334.17 (115,439.87)USDCAD 12,745,701.77

46,110,000.00 26/10/201754,460,613.22 (119,254.37)EURUSD 54,460,613.22

31,269,000.00 26/10/201732,241,071.53 (124,808.13)CHFUSD 32,241,071.53

9,851,070.77 10/10/201735,224,110.82 (185,004.85)USDPLN 9,851,070.77

17,637,075.03 26/10/2017138,603,000.00 (216,106.82)USDNOK 17,637,075.03

46,586,499.29 26/10/201759,001,000.00 (304,453.44)USDAUD 46,586,499.29

96,828,078.92 10/10/201781,357,017.42 (611,577.45)USDEUR 96,828,078.92

(1,194,606.69)368,023,345.90

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

CBOE VIX FUTURE 18/10/2017 USD 3,257,325.00(279) 294,691.94

Futures auf Aktienindizes
 

EURO STOXX 50 15/12/2017 EUR 4,396,649.06104 57,785.94
FTSE 100 INDEX FUTURE 15/12/2017 GBP 20,060,591.60204 (72,529.60)
HANG SENG INDEX FUTURE
30/10/2017

HKD 13,562,516.80(77) (67,529.16)

KOSPI2 INDEX FUTURE 14/12/2017 KRW 8,736,172.35126 75,064.39
NIKKEI 225  (SGX) 07/12/2017 JPY 12,025,118.82133 497,456.41

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD
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NN (L) Multi Asset Factor Opportunities
(ausgedrückt in USD)

OMXS30 INDEX FUTURE 20/10/2017 SEK 11,931,199.35595 402,283.04
SPI 200 FUTURES 21/12/2017 AUD 11,785,599.50106 (13,162.50)
S&P/TSX 60 INDEX FUTURE
14/12/2017

CAD 4,113,636.91(28) (117,344.52)

S&P500 EMINI FUTURE 15/12/2017 USD 7,673,800.00(61) (82,525.00)
SWISS MARKET INDEX FUTURE
15/12/2017

CHF 2,831,025.2230 8,674.22

982,865.16100,373,634.61

AUST 10Y BOND FUTURE 15/12/2017 AUD 73,466,668.44737 (1,082,194.74)

Zins-Futures
 

CAN 10YR BOND FUTURE 18/12/2017 CAD 99,204,493.66(917) 1,153,128.37
EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 68,524,567.43(360) 411,074.58
KOREA 10YR BOND FUTURE
19/12/2017

KRW 62,639,717.12584 (570,681.22)

LONG GILT FUTURE 27/12/2017 GBP 31,744,886.88(191) 132,487.93
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 2,506,250.0020 (24,062.50)

19,752.42338,086,583.53

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (443,710.07)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 65,652.61 0.05

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (443,710.07) (0.31)

Bankguthaben 109,316,812.86 76.98

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 33,060,077.39 23.28

Nettovermögen Gesamt 141,998,832.79 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 5,509,269.55EUR
30.09.2016 5,202,456.22EUR
30.09.2015 -EUR

Capitalisation I (EUR) 5,421.8330.09.2017 EUR
5,169.7530.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 267.8630.09.2017 EUR
257.2330.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Capitalisation Z (EUR) 5,481.3430.09.2017 EUR
5,195.2630.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Distribution X (EUR) 259.5730.09.2017 EUR
255.4330.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 730.09.2017
730.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation P (EUR) 10730.09.2017
2930.09.2016

-30.09.2015

Capitalisation Z (EUR) 99130.09.2017
99130.09.2016

-30.09.2015

Distribution X (EUR) 2930.09.2017
2930.09.2016

-30.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution X (EUR) 4.2514.12.2016 EUR

Dividende

Capitalisation I (EUR) 0.86%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.66%30.09.2017

Capitalisation Z (EUR) 0.27%30.09.2017

Distribution X (EUR) 2.46%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 32.97%



NN (L) Multi Asset High Income

Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 4,453,673.76
Organismen für gemeinsame Anlagen 4,453,673.76

Bankguthaben 887,948.83

Hinterlegte Sicherheiten 197,318.66

Sonstige Vermögenswerte 1,659.654,17

Vermögenswerte Gesamt 5,540,600.90

Sonstige Verbindlichkeiten (702.33)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (30,629.02)
Devisentermingeschäfte (19,693.21)
Optionen (5,024.53)
Futures (5,911.28)

Verbindlichkeiten Gesamt (31,331.35)

Nettovermögen am Ende des Jahres 5,509,269.55

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 26,386.58
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 1,528.93
Sonstige Erträge 24,857.6512

Gesamtaufwendungen (15,436.23)
Feste Servicegebühr (8,143.51)6
Bankzinsen (4,998.76)
Zinsen auf Swaps (2,293.96)

Nettoergebnis der Anlagen 10,950.35
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 86,921.76
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (21,020.76)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 417,640.56
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (266,533.43)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 20,314.32
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (37,827.39)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

72,336.95

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

4,155.28

Ergebnis 286,937.64

Zeichnungen 19,999.79

Ausschüttung (124.10)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 5,202,456.22

Nettovermögen am Ende des Jahres 5,509,269.55

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Multi Asset High Income
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (HARD
CURRENCY) - I CAP USD

USD 345,981.22 6.2852

Organismen für gemeinsame Anlagen
 

Offene Fonds
Luxemburg

NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (LOCAL BOND)
- I CAP EUR (HEDGED IV)

EUR 123,072.20 2.2320

NN (L) EURO CREDIT - I CAP EUR EUR 440,499.60 8.00216
NN (L) EUROPEAN HIGH DIVIDEND - I CAP EUR EUR 244,922.84 4.45524
NN (L) EUROPEAN REAL ESTATE - I CAP EUR EUR 409,766.40 7.44320
NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - I CAP EUR EUR 793,662.84 14.411,602
NN (L) GLOBAL HIGH YIELD - I CAP EUR (HEDGED
III)

EUR 551,718.20 10.01985

NN (L) GLOBAL INVESTMENT GRADE CREDIT - I
CAP EUR

EUR 623,360.36 11.3198

NN (L) GLOBAL REAL ESTATE - I CAP USD USD 417,531.70 7.5883
NN (L) LIQUID - B CAP EUR EUR 4,732.96 0.094
NN (L) US CREDIT - I CAP USD USD 203,567.03 3.6927
NN (L) US HIGH DIVIDEND - I CAP USD USD 294,858.41 5.35611

80.844,453,673.76

80.844,453,673.76

Wertpapierbestand Gesamt 4,453,673.76 80.84

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

1,750,000.00 07/12/20171,455,275.31 (19,693.21)USDEUR 1,455,275.31

Devisentermingeschäft

(19,693.21)1,455,275.31

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Fälligkeits-
datum

Engagement
in EUR

CALL STANDARD AND POOR'S 500 INDEX
20/10/2017 2500.00

USD(2) 4,262.16 (5,024.53)

Option

4,262.16 (5,024.53)

Bezeich-
nung

Stückzahl Marktwert 
in EUR

Währung Engagement
in EUR

MSCI EMERGING MARKET NT
15/12/2017

EUR 153,960.804 (1,350.00)

Futures auf Aktienindizes
 

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

MSCI WORLD REAL ESTATE
15/12/2017

USD 447,298.6815 (11,975.13)

S&P500 EMINI FUTURE 15/12/2017 USD 212,823.55(2) (4,660.80)

(17,985.93)814,083.03

EURO-BUND FUTURE 07/12/2017 EUR 322,020.00(2) 2,082.69

Zins-Futures
 

US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 953,994.67(9) 9,991.96

12,074.651,276,014.67

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (30,629.02)

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in EUR

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in EUR

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 4,453,673.76 80.84

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (30,629.02) (0.56)

Bankguthaben 887,948.83 16.12

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 198,275.98 3.60

Nettovermögen Gesamt 5,509,269.55 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 92,665,244.30EUR
30.09.2016 59,116,651.95EUR
30.09.2015 81,129,644.47EUR

Capitalisation I (EUR) 8,127.3130.09.2017 EUR
6,324.4330.09.2016 EUR
6,487.3430.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 806.0430.09.2017 EUR
633.4730.09.2016 EUR
656.2530.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 178.0230.09.2017 USD
132.9930.09.2016 USD
136.8730.09.2015 USD

Capitalisation X (EUR) 740.7130.09.2017 EUR
585.0530.09.2016 EUR
609.1230.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 154.0730.09.2017 USD
115.6830.09.2016 USD
119.6330.09.2015 USD

Distribution P (EUR) 3,578.3830.09.2017 EUR
2,817.3330.09.2016 EUR
2,947.4930.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 3,10130.09.2017
1,74430.09.2016
2,51130.09.2015

Capitalisation P (EUR) 47,65930.09.2017
40,60430.09.2016
51,46630.09.2015

Capitalisation P (USD) 1,49630.09.2017
84330.09.2016

10,01730.09.2015

Capitalisation X (EUR) 31,83230.09.2017
29,71230.09.2016
36,56730.09.2015

Capitalisation X (USD) 1,59130.09.2017
70830.09.2016

1,69330.09.2015

Distribution P (EUR) 1,40730.09.2017
1,70630.09.2016
2,50430.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (EUR) 5.5014.12.2016 EUR

Dividende

Capitalisation I (EUR) 0.81%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.30%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.80%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 (54.42%)



NN (L) Prestige & Luxe

Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 88,543,286.07
Aktien 88,543,286.07

Bankguthaben 4,055,990.59

Sonstige Vermögenswerte 782,550.274,17

Vermögenswerte Gesamt 93,381,826.93

Sonstige Verbindlichkeiten (716,582.63)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (716,582.63)

Nettovermögen am Ende des Jahres 92,665,244.30

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 1,428,304.39
Dividenden 1,362,275.29
Sonstige Erträge 66,029.1012

Gesamtaufwendungen (1,316,925.87)
Verwaltungsgebühren (1,078,754.21)5
Feste Servicegebühr (186,978.27)6
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (4,103.83)8
Abonnementsteuer (32,044.23)11
Bankzinsen (15,045.33)

Nettoergebnis der Anlagen 111,378.52
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 10,940,753.44
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (2,738,729.31)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 183,541.03
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (178,452.57)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

8,737,847.73

Ergebnis 17,056,338.84

Zeichnungen 68,600,890.29

Rücknahmen (52,099,890.06)

Ausschüttung (8,746.72)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 59,116,651.95

Nettovermögen am Ende des Jahres 92,665,244.30

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Prestige & Luxe
(ausgedrückt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

HERMES INTERNATIONAL EUR 4,265,500.00 4.6010,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Frankreich

KERING EUR 7,078,050.00 7.6421,000
LAURENT-PERRIER EUR 588,295.68 0.637,413
L'OREAL SA EUR 3,777,900.00 4.0821,000
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 7,353,675.00 7.9331,500
PERNOD RICARD SA EUR 3,511,500.00 3.7930,000
REMY COINTREAU SA EUR 1,703,400.00 1.8417,000

30.5128,278,320.68

COACH INC USD 851,801.73 0.9225,000

Vereinigte Staaten

ESTEE LAUDER COS INC/THE - A USD 5,108,306.55 5.5056,000
LAS VEGAS SANDS CORP USD 1,792,594.15 1.9333,030
PVH CORP USD 2,132,634.07 2.3020,000
RALPH LAUREN CORP -A USD 500,374.73 0.546,700
TESLA INC USD 1,442,649.30 1.565,000
TIFFANY & CO USD 3,493,571.31 3.7745,000

16.5215,321,931.84

CIE FINANCIERE RICHEMONT SA -REG CHF 7,349,876.70 7.9395,000

Schweiz

DUFRY AG CHF 814,648.88 0.886,059
SWATCH GROUP AG/THE CHF 2,711,398.58 2.937,700

11.7410,875,924.16

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 3,519,030.00 3.8041,000

Deutschland

DAIMLER AG -REG EUR 3,575,910.00 3.8653,000
HUGO BOSS AG EUR 2,422,011.89 2.6132,471

10.279,516,951.89

BURBERRY GROUP PLC GBP 1,832,617.09 1.9891,751

Vereinigtes Königreich

DIAGEO PLC GBP 4,175,774.76 4.51150,000
JIMMY CHOO PLC GBP 786,380.80 0.85301,927
MULBERRY GROUP PLC GBP 438,992.24 0.4735,326

7.817,233,764.89

LUXOTTICA GROUP SPA EUR 1,844,310.00 1.9939,000

Italien

MONCLER SPA EUR 2,930,400.00 3.16120,000
PRADA SPA HKD 403,837.66 0.44137,600

5.595,178,547.66

ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD USD 3,509,473.86 3.7935,000

Liberia

3.793,509,473.86

FERRARI NV EUR 3,459,500.00 3.7337,000

Niederlande

3.733,459,500.00

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

CARNIVAL CORP USD 3,331,728.98 3.6061,000

Panama

3.603,331,728.98

CANADA GOOSE HOLDINGS INC CAD 693,937.91 0.7540,000

Kanada

0.75693,937.91

MICHAEL KORS HOLDINGS LTD USD 607,130.77 0.6615,000

Jungferninseln

0.66607,130.77

GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD HKD 536,073.43 0.5890,000

Hongkong

0.58536,073.43

95.5588,543,286.07

EGANAGOLDPFEIL HOLDINGS LTD HKD 0.00 0.007,515,950

Sonstige übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Kaimaninseln

0.000.00

0.000.00

Wertpapierbestand Gesamt 88,543,286.07 95.55

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in EUR

Währung %
NIW

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 88,543,286.07 95.55

Bankguthaben 4,055,990.59 4.38

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 65,967.64 0.07

Nettovermögen Gesamt 92,665,244.30 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 65,415,076.77USD
30.09.2016 112,145,908.78USD
30.09.2015 83,361,051.26USD

Capitalisation I (EUR) 10,583.3930.09.2017 EUR
11,004.9430.09.2016 EUR
10,107.2630.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) -30.09.2017 USD
1,077.0530.09.2016 USD

982.5230.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (ii) (EUR) 5,627.8530.09.2017 EUR
5,610.3130.09.2016 EUR
5,244.8830.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 965.8330.09.2017 USD
964.1730.09.2016 USD
888.3330.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 254.9430.09.2017 EUR
256.7030.09.2016 EUR
242.3830.09.2015 EUR

Capitalisation X (EUR) 1,627.8630.09.2017 EUR
1,718.0630.09.2016 EUR
1,601.5730.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 889.8630.09.2017 USD
892.7730.09.2016 USD
826.6530.09.2015 USD

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 10,458.1330.09.2017 CZK
10,922.2130.09.2016 CZK
10,271.6530.09.2015 CZK

Capitalisation Z (USD) -30.09.2017 USD
5,277.5230.09.2016 USD

-30.09.2015 USD

Distribution P (USD) 3,269.3230.09.2017 USD
3,346.8530.09.2016 USD
3,093.7730.09.2015 USD

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 693.1730.09.2017 EUR
715.3030.09.2016 EUR
677.9730.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 1730.09.2017
1030.09.2016

630.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (USD) -30.09.2017
4,25930.09.2016

12,15130.09.2015

Capitalisation I Hedged (ii) (EUR) 60430.09.2017
89430.09.2016
96430.09.2015

Capitalisation P (USD) 18,34830.09.2017
21,12830.09.2016
17,45830.09.2015

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 89,00730.09.2017
99,16130.09.2016

115,96330.09.2015

Capitalisation X (EUR) 2,04130.09.2017
2,68330.09.2016
2,79830.09.2015

Capitalisation X (USD) 1,32730.09.2017
1,92830.09.2016
2,18030.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 1,48630.09.2017
1,23730.09.2016
1,17830.09.2015

Capitalisation Z (USD) -30.09.2017
5,99330.09.2016

-30.09.2015

Distribution P (USD) 1,40630.09.2017
1,72630.09.2016

95430.09.2015

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 7,59530.09.2017
9,89730.09.2016

11,32830.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (USD) 78.3014.12.2016 USD

Dividende

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 16.8014.12.2016 EUR
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation I (EUR) 0.82%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (ii) (EUR) 0.84%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 1.82%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2.32%30.09.2017

Capitalisation Z (USD) 0.21%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.80%30.09.2017

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 1.82%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 139.33%



NN (L) Telecom

Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 64,119,000.05
Aktien 64,119,000.05

Bankguthaben 1,285,152.39

Sonstige Vermögenswerte 388,490.184,17

Vermögenswerte Gesamt 65,792,642.62

Sonstige Verbindlichkeiten (276,319.14)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (101,246.71)
Devisentermingeschäfte (101,246.71)

Verbindlichkeiten Gesamt (377,565.85)

Nettovermögen am Ende des Jahres 65,415,076.77

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 2,740,107.97
Dividenden 2,690,715.04
Bankzinsen 3,311.36
Sonstige Erträge 46,081.5712

Gesamtaufwendungen (1,222,814.36)
Verwaltungsgebühren (1,008,844.76)5
Feste Servicegebühr (173,320.73)6
Overlay-Gebühren (8,010.46)7
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (712.13)8
Abonnementsteuer (31,468.67)11
Bankzinsen (457.61)

Nettoergebnis der Anlagen 1,517,293.61
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 3,469,993.40
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (9,129,485.80)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 1,807,546.43
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 815,367.17
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (795,485.28)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

1,565,210.67

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(156,361.87)

Ergebnis (905,921.67)

Zeichnungen 9,483,684.91

Rücknahmen (55,005,982.91)

Ausschüttung (302,612.34)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 112,145,908.78

Nettovermögen am Ende des Jahres 65,415,076.77

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017



Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

NN (L)Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017

379

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

NN (L) Telecom
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

AT&T INC USD 4,125,423.57 6.31105,321

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

CENTURYLINK INC USD 891,267.30 1.3647,157
COMCAST CORP -A USD 1,392,360.32 2.1336,184
SPRINT CORP USD 2,449,766.40 3.74314,880
T-MOBILE US INC USD 1,558,024.88 2.3825,268
VERIZON COMMUNICATIONS INC USD 4,192,396.88 6.4184,712

22.3314,609,239.35

KDDI CORP JPY 2,957,379.29 4.52112,200

Japan

NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE CORP JPY 4,159,868.52 6.3690,800
SOFTBANK GROUP CORP JPY 2,784,151.38 4.2634,500

15.149,901,399.19

BT GROUP PLC GBP 2,831,211.09 4.33743,306

Vereinigtes Königreich

INMARSAT PLC GBP 349,458.89 0.5340,477
VODAFONE GROUP PLC GBP 3,041,150.75 4.651,085,596

9.516,221,820.73

DEUTSCHE TELEKOM AG -REG EUR 5,543,631.25 8.47297,070

Deutschland

TELEFONICA DEUTSCHLAND HOLDING AG EUR 582,183.62 0.89103,719

9.366,125,814.87

TELEFONICA SA EUR 5,035,579.99 7.70463,392

Spanien

7.705,035,579.99

TELENOR ASA NOK 3,195,058.03 4.88151,031

Norwegen

4.883,195,058.03

BOUYGUES SA EUR 2,729,541.25 4.1857,506

Frankreich

ORANGE SA EUR 322,183.99 0.4919,663

4.673,051,725.24

SPARK NEW ZEALAND LTD NZD 2,705,826.49 4.141,025,484

Neuseeland

4.142,705,826.49

ELISA OYJ EUR 2,582,955.92 3.9559,991

Finnland

3.952,582,955.92

MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR SA SDR SEK 2,492,070.30 3.8137,844

Luxemburg

3.812,492,070.30

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

BEZEQ THE ISRAELI TELECOMMUNICATION CORP
LTD

ILS 2,113,155.61 3.231,477,912

Israel

3.232,113,155.61

COM HEM HOLDING AB SEK 1,967,948.40 3.01137,999

Schweden

3.011,967,948.40

BCE INC CAD 1,577,693.14 2.4133,752

Kanada

2.411,577,693.14

TELSTRA CORP LTD AUD 1,176,579.45 1.80429,655

Australien

1.801,176,579.45

HKT TRUST & HKT LTD-SS HKD 715,172.78 1.09588,000

Hongkong

1.09715,172.78

TELECOM ITALIA SPA/MILANO EUR 646,960.56 0.99690,538

Italien

0.99646,960.56

98.0264,119,000.05

Wertpapierbestand Gesamt 64,119,000.05 98.02

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

643,110,797.00 10/10/20174,908,433.40 89,792.74JPYEUR 5,835,636.42

Devisentermingeschäfte

21,926,606.34 09/10/20172,311,806.01 46,693.00SEKEUR 2,749,497.38

14,977,199.61 09/10/20171,615,442.29 28,634.19NOKEUR 1,921,229.72

473,717.57 10/10/2017571,250.77 11,010.88EURUSD 571,250.77

929,441.70 09/10/2017621,354.76 5,559.67AUDEUR 738,728.67

1,134,560.37 10/10/2017768,253.75 1,340.78CADEUR 913,376.87

206,883.17 09/10/2017182,997.42 911.75EURGBP 244,035.00

22,603.05 09/10/2017210,626.14 240.32EURHKD 26,966.25

10,064.40 09/10/201716,575.22 78.76EURNZD 12,037.75

196,298.66 10/10/20179,001.26 69.63CZKUSD 9,001.26

11,927.66 09/10/201749,921.44 29.16EURILS 14,133.93

7,466.01 09/10/2017194,417.38 16.42EURCZK 8,887.90

545.46 09/10/2017477.71 0.99CHFEUR 567.94

15,974.15 09/10/20172,147.23 0.72DKKEUR 2,552.84

3.15 09/10/20173.60 (0.01)EURCHF 3.69

14.01 09/10/2017104.23 (0.01)EURDKK 16.43

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD
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NN (L) Telecom
(ausgedrückt in USD)

81.10 09/10/201750.18 (0.39)SGDEUR 59.66

50,177.44 09/10/201775,617.10 (9.48)EURAUD 59,357.33

194,417.38 09/10/20177,454.93 (29.53)CZKEUR 8,913.12

4,308.90 10/10/20176,296.48 (61.03)EURCAD 5,154.50

9,550.84 09/10/201789,161.90 (92.21)EURNOK 11,201.31

27,589.82 10/10/20173,600,190.00 (635.10)EURJPY 33,061.11

136,615.28 09/10/20171,300,806.39 (2,138.93)EURSEK 162,947.05

717,742.08 10/10/201715,699,444.95 (3,413.86)USDCZK 717,742.08

3,458,672.97 09/10/2017371,051.44 (4,077.90)HKDEUR 441,143.05

4,459,789.40 09/10/20171,047,484.13 (23,993.70)ILSEUR 1,245,353.87

2,270,516.16 09/10/20171,366,274.62 (25,420.63)NZDEUR 1,624,363.89

9,216,659.31 10/10/20177,729,250.10 (75,697.32)USDEUR 9,216,659.31

2,801,456.74 09/10/20173,052,031.58 (150,055.62)GBPEUR 3,628,560.32

(101,246.71)30,202,439.42

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (101,246.71)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 64,119,000.05 98.02

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (101,246.71) (0.15)

Bankguthaben 1,285,152.39 1.96

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 112,171.04 0.17

Nettovermögen Gesamt 65,415,076.77 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 1,815,814,963.89USD
30.09.2016 839,714,059.53USD
30.09.2015 440,107,019.33USD

Capitalisation I (EUR) 4,839.6630.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 8,913.2230.09.2017 USD
8,624.4830.09.2016 USD
7,873.2630.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 6,131.0230.09.2017 EUR
6,052.9130.09.2016 EUR
5,590.3630.09.2015 EUR

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 26.2030.09.2017 EUR
25.8830.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 1,363.7630.09.2017 USD
1,325.6730.09.2016 USD
1,215.8530.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 259.2730.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 251.7530.09.2017 CHF
249.7630.09.2016 CHF

-30.09.2015 CHF

Capitalisation R Hedged (i) (GBP) 102.7130.09.2017 GBP
-30.09.2016 GBP
-30.09.2015 GBP

Capitalisation X (USD) 1,309.1430.09.2017 USD
1,275.7030.09.2016 USD
1,172.8430.09.2015 USD

Capitalisation Y (USD) 306.9330.09.2017 USD
302.1130.09.2016 USD
280.5330.09.2015 USD

Capitalisation Z (USD) 5,347.7030.09.2017 USD
-30.09.2016 USD

4,896.3230.09.2015 USD

Distribution I (Q) (USD) 5,263.8730.09.2017 USD
5,253.3830.09.2016 USD
4,903.6630.09.2015 USD

Distribution P (USD) 3,286.9030.09.2017 USD
3,263.3230.09.2016 USD
3,058.4730.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Distribution X (M) (USD) 115.1330.09.2017 USD
116.7230.09.2016 USD
111.7230.09.2015 USD

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 261.5230.09.2017 AUD
266.2230.09.2016 AUD
254.8130.09.2015 AUD

Distribution Y (M) (USD) 249.2230.09.2017 USD
255.2930.09.2016 USD
246.8730.09.2015 USD

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 296.1030.09.2017 AUD
304.9030.09.2016 AUD
294.9130.09.2015 AUD

Capitalisation I (EUR) 8,38430.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation I (USD) 60,52330.09.2017
38,53830.09.2016
12,36230.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 48,28530.09.2017
9,77030.09.2016
6,32630.09.2015

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 7,935,99930.09.2017
301,38530.09.2016

-30.09.2015

Capitalisation P (USD) 143,75430.09.2017
139,58030.09.2016

40,17330.09.2015

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 24,68930.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 13,80730.09.2017
3,12030.09.2016

-30.09.2015

Capitalisation R Hedged (i) (GBP) 2,72630.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation X (USD) 38,38030.09.2017
44,63330.09.2016
47,05330.09.2015

Capitalisation Y (USD) 15,05330.09.2017
11,41430.09.2016
24,57630.09.2015

Anzahl der Anteile
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation Z (USD) 35,42030.09.2017
-30.09.2016

15,15430.09.2015

Distribution I (Q) (USD) 5,01130.09.2017
2,60830.09.2016
1,08030.09.2015

Distribution P (USD) 16,10230.09.2017
16,78630.09.2016

6,42730.09.2015

Distribution X (M) (USD) 542,13830.09.2017
536,46030.09.2016
391,71330.09.2015

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 51,85730.09.2017
98,14630.09.2016
63,52930.09.2015

Distribution Y (M) (USD) 95,63330.09.2017
123,34430.09.2016
152,29930.09.2015

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 19,66430.09.2017
14,23730.09.2016

2,41230.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I (Q) (USD) 42.1011.08.2017 USD

Dividende

Distribution I (Q) (USD) 39.9012.05.2017 USD

Distribution I (Q) (USD) 38.1513.02.2017 USD

Distribution I (Q) (USD) 39.4511.11.2016 USD

Distribution P (USD) 66.0514.12.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.3604.09.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.3602.08.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.3604.07.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.3802.06.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.3803.05.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.3804.04.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.3802.03.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.3802.02.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.3803.01.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.3802.12.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.3802.11.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.3804.10.2016 USD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.9504.09.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.9502.08.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.9504.07.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0402.06.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0403.05.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0404.04.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0802.03.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0802.02.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0803.01.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.1502.12.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.1502.11.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

1.1504.10.2016 AUD

Distribution Y (M) (USD) 0.7804.09.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.7802.08.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.7804.07.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.8402.06.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.8403.05.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.8404.04.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.8402.03.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.8402.02.2017 USD
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution Y (M) (USD) 0.8403.01.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.8402.12.2016 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.8402.11.2016 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.8404.10.2016 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0804.09.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0802.08.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.0804.07.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.2002.06.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.2003.05.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.2004.04.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.2502.03.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.2502.02.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.2503.01.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3302.12.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3302.11.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

1.3304.10.2016 AUD

Capitalisation I (EUR) 0.49%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.49%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 0.51%30.09.2017

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 0.57%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 0.95%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 0.97%30.09.2017

Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 0.58%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Capitalisation R Hedged (i) (GBP) 0.58%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 1.20%30.09.2017

Capitalisation Y (USD) 2.19%30.09.2017

Capitalisation Z (USD) 0.13%30.09.2017

Distribution I (Q) (USD) 0.49%30.09.2017

Distribution P (USD) 0.95%30.09.2017

Distribution X (M) (USD) 1.20%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 1.22%30.09.2017

Distribution Y (M) (USD) 2.20%30.09.2017

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 2.22%30.09.2017

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 689.03%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 1,783,664,924.80
Anleihen und andere Schuldtitel 1,783,664,924.80

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2,811,806.97
Futures 2,811,806.97

Bankguthaben 2,464,402.77

Hinterlegte Sicherheiten 1,668,772.16

Sonstige Vermögenswerte 208,023,713.114,17

Vermögenswerte Gesamt 1,998,633,619.81

Sonstige Verbindlichkeiten (178,142,396.32)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (4,676,259.60)
Devisentermingeschäfte (4,676,259.60)

Verbindlichkeiten Gesamt (182,818,655.92)

Nettovermögen am Ende des Jahres 1,815,814,963.89

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 49,640,035.00
Dividenden 11,002.18
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 49,540,807.79
Bankzinsen 75,899.43
Sonstige Erträge 12,325.6012

Gesamtaufwendungen (8,736,495.63)
Verwaltungsgebühren (6,218,470.99)5
Feste Servicegebühr (2,103,053.54)6
Overlay-Gebühren (50,006.31)7
Abonnementsteuer (352,215.70)11
Bankzinsen (12,749.09)

Nettoergebnis der Anlagen 40,903,539.37
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 37,536,811.42
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (21,905,780.65)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 46,121,544.20
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (16,326,722.25)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 3,652,497.08
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (3,697,572.47)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(3,300,293.51)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(3,472,428.08)

Ergebnis 79,511,595.11

Zeichnungen 1,759,394,655.09

Rücknahmen (856,541,062.28)

Ausschüttung (6,264,283.56)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 839,714,059.53

Nettovermögen am Ende des Jahres 1,815,814,963.89

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) US Credit
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

GEORGIA POWER CO 5.000% 01/10/2077 USD 881,133.19 0.0535,063

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

SCE TRUST VI 5.000% PERP USD 1,454,248.62 0.0857,299

0.132,335,381.81

0.132,335,381.81

ABBOTT LABORATORIES 3.875% 15/09/2025 USD 3,038,528.22 0.172,940,000

Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigte Staaten

ABBOTT LABORATORIES 4.900% 30/11/2046 USD 5,027,310.93 0.284,501,000
ABBVIE INC 2.500% 14/05/2020 USD 4,163,293.95 0.234,114,000
ABBVIE INC 3.200% 14/05/2026 USD 3,006,063.00 0.173,000,000
ABBVIE INC 3.600% 14/05/2025 USD 5,211,872.95 0.295,027,000
ACTIVISION BLIZZARD INC 4.500% 15/06/2047 USD 4,384,943.94 0.244,341,000
AEP TEXAS INC 2.400% 01/10/2022 USD 12,452,600.00 0.6912,500,000
AEP TRANSMISSION CO LLC 3.750% 01/12/2047 USD 3,229,842.60 0.183,240,000
AETNA INC 2.800% 15/06/2023 GMTN USD 3,485,303.60 0.193,464,000
ALABAMA POWER CO 5.700% 15/02/2033 USD 4,216,391.34 0.233,540,000
ALLSTATE CORP/THE 4.200% 15/12/2046 USD 2,503,055.28 0.142,354,000
AMAZON.COM INC 3.875% 22/08/2037 USD 4,070,704.00 0.224,000,000
AMAZON.COM INC 4.250% 22/08/2057 USD 1,304,128.62 0.071,271,000
AMAZON.COM INC 4.250% 22/08/2057 USD 5,084,152.08 0.284,955,000
AMERICAN AIRLINES 2014-1 CLASS B PASS
THROUGH TRUST 4.375% 01/10/2022

USD 1,131,409.99 0.061,101,665

AMERICAN AIRLINES 2016-1 CLASS AA PASS
THROUGH TRUST 3.575% 15/01/2028

USD 4,449,578.33 0.254,367,813

AMERICAN AIRLINES 2016-1 CLASS B PASS
THROUGH TRUST 5.250% 15/01/2024

USD 2,687,041.54 0.152,524,347

AMERICAN AIRLINES 2016-3 CLASS B PASS
THROUGH TRUST 3.750% 15/10/2025

USD 4,639,198.75 0.264,625,000

AMERICAN AIRLINES 2017-1B CLASS B PASS
THROUGH TRUST 4.950% 15/02/2025

USD 4,656,439.70 0.264,510,000

AMERICAN INTERNATIONAL GROUP INC 4.700%
10/07/2035

USD 3,655,247.07 0.203,405,000

AMGEN INC 2.650% 11/05/2022 GMTN USD 2,762,372.10 0.152,740,000
ANADARKO PETROLEUM CORP 5.550%
15/03/2026

USD 12,616,952.78 0.6911,297,000

ANALOG DEVICES INC 3.900% 15/12/2025 USD 5,095,596.72 0.284,861,000
ANHEUSER-BUSCH INBEV FINANCE INC 3.650%
01/02/2026

USD 8,201,611.14 0.457,928,000

ANHEUSER-BUSCH INBEV FINANCE INC 4.900%
01/02/2046

USD 16,079,400.48 0.8814,235,000

ANHEUSER-BUSCH INBEV WORLDWIDE INC
4.439% 06/10/2048

USD 2,182,192.58 0.122,038,000

ANTHEM INC 4.625% 15/05/2042 USD 4,246,994.64 0.233,920,000
APPLE INC 2.900% 12/09/2027 USD 4,538,153.48 0.254,572,000
APPLE INC 3.000% 20/06/2027 USD 4,326,402.60 0.244,329,000
APPLE INC 3.200% 13/05/2025 USD 3,571,279.96 0.203,478,000
APPLE INC 3.250% 23/02/2026 USD 4,681,959.37 0.264,558,000
APPLE INC 4.250% 09/02/2047 USD 5,254,310.89 0.294,885,000
APPLIED MATERIALS INC 2.625% 01/10/2020 USD 216,956.48 0.01213,000
APPLIED MATERIALS INC 5.100% 01/10/2035 USD 3,859,592.40 0.213,280,000
ARCH CAPITAL FINANCE LLC 5.031% 15/12/2046 USD 5,176,029.62 0.294,646,000
ARES CAPITAL CORP 3.500% 10/02/2023 USD 14,437,180.80 0.7914,600,000
AT&T INC 4.125% 17/02/2026 USD 895,773.95 0.05873,000
AT&T INC 4.550% 09/03/2049 USD 718,451.45 0.04779,000
AT&T INC 4.750% 15/05/2046 USD 4,691,128.70 0.264,878,000
AT&T INC 4.800% 15/06/2044 USD 4,113,383.15 0.234,228,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

AT&T INC 4.900% 14/08/2037 USD 10,617,846.88 0.5810,506,000
AT&T INC 5.250% 01/03/2037 USD 12,290,710.98 0.6811,679,000
AT&T INC 5.300% 14/08/2058 USD 9,360,517.30 0.529,260,000
AT&T INC 5.350% 01/09/2040 USD 79,869.01 0.0076,000
AVNET INC 3.750% 01/12/2021 USD 2,676,749.20 0.152,620,000
BANK OF AMERICA CORP 21/07/2028 FRN USD 4,306,404.62 0.244,265,000
BANK OF AMERICA CORP 3.248% 21/10/2027
MTN

USD 7,931,828.62 0.448,094,000

BANK OF AMERICA CORP 3.500% 19/04/2026
GMTN

USD 5,492,078.35 0.305,402,000

BANK OF AMERICA CORP 3.875% 01/08/2025
EMTN

USD 5,284,718.22 0.295,045,000

BANK OF AMERICA CORP 4.183% 25/11/2027 USD 15,923,380.79 0.8715,363,000
BANK OF AMERICA CORP 4.250% 22/10/2026
EMTN

USD 5,289,506.30 0.295,056,000

BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 3.300%
23/08/2029 EMTN

USD 12,615,212.64 0.6912,720,000

BASIN ELECTRIC POWER COOPERATIVE 4.750%
26/04/2047

USD 4,267,177.69 0.243,943,000

BAT CAPITAL CORP 2.297% 14/08/2020 REGS USD 7,022,358.00 0.397,000,000
BAT CAPITAL CORP 4.390% 15/08/2037 REGS USD 7,183,470.00 0.407,000,000
BAT CAPITAL CORP 4.390% 15/08/2037 144A USD 533,629.20 0.03520,000
BECTON DICKINSON AND CO 3.363% 06/06/2024 USD 6,368,872.30 0.356,310,000
BECTON DICKINSON AND CO 4.669% 06/06/2047 USD 4,825,878.40 0.274,600,000
BLACK HILLS CORP 2.500% 11/01/2019 USD 5,795,613.03 0.325,770,000
BLACKSTONE HOLDINGS FINANCE CO LLC 4.000%
02/10/2047

USD 7,141,347.80 0.397,400,000

BOARDWALK PIPELINES LP 5.950% 01/06/2026 USD 4,138,912.50 0.233,700,000
BOSTON GAS CO 3.150% 01/08/2027 USD 4,745,725.00 0.264,750,000
BRIGHTHOUSE FINANCIAL INC 3.700%
22/06/2027

USD 11,899,343.13 0.6612,119,000

BRIXMOR OPERATING PARTNERSHIP LP 3.900%
15/03/2027

USD 4,060,362.50 0.224,091,000

BROADCOM CORP / BROADCOM CAYMAN
FINANCE LTD 3.875% 15/01/2027

USD 7,151,081.71 0.396,943,000

CAPITAL ONE FINANCIAL CORP 3.750%
28/07/2026

USD 3,736,511.32 0.213,773,000

CARDINAL HEALTH INC 4.900% 15/09/2045 USD 4,205,366.06 0.233,815,000
CBL & ASSOCIATES LP 5.950% 15/12/2026 USD 6,510,455.22 0.366,434,000
CBS CORP 4.000% 15/01/2026 GMTN USD 6,322,505.70 0.356,119,000
CENTERPOINT ENERGY INC 2.500% 01/09/2022 USD 12,973,246.00 0.7013,000,000
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING LLC /
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING
CAPITAL 3.579% 23/07/2020

USD 3,842,477.71 0.213,743,000

CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING LLC /
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING
CAPITAL 4.908% 23/07/2025

USD 5,085,309.11 0.284,757,000

CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING LLC /
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING
CAPITAL 6.484% 23/10/2045

USD 6,355,466.37 0.355,415,000

CITIGROUP INC 10/01/2028 FRN USD 11,368,468.73 0.6311,074,000
CITIGROUP INC 2.650% 26/10/2020 USD 4,634,145.19 0.264,587,000
CITIGROUP INC 3.200% 21/10/2026 USD 7,774,235.30 0.437,899,000
CLOROX CO/THE 3.100% 01/10/2027 GMTN USD 13,833,168.80 0.7513,900,000
COLUMBIA PIPELINE GROUP INC 5.800%
01/06/2045

USD 2,719,214.04 0.152,265,000

COMCAST CORP 4.250% 15/01/2033 USD 8,648,774.63 0.488,043,000
COMMONWEALTH EDISON CO 3.750%
15/08/2047

USD 5,520,009.00 0.305,500,000

COMPASS BANK 2.875% 29/06/2022 USD 12,292,345.10 0.6812,351,000
CONCHO RESOURCES INC 4.375% 15/01/2025 USD 7,157,000.00 0.396,800,000
CONCHO RESOURCES INC 4.875% 01/10/2047 USD 1,248,000.00 0.071,200,000
CONSOLIDATED EDISON CO OF NEW YORK INC
4.300% 01/12/2056

USD 4,418,302.72 0.244,160,000

CONTINENTAL AIRLINES 2012-1 CLASS A PASS
THROUGH TRUST 4.150% 11/04/2024

USD 2,317,345.27 0.132,208,594

CONTINENTAL AIRLINES 2012-1 CLASS B PASS
THROUGH TRUST 6.250% 11/04/2020

USD 1,195,276.88 0.071,129,719

COX COMMUNICATIONS INC 3.500% 15/08/2027 USD 8,441,166.05 0.468,577,000
COX COMMUNICATIONS INC 4.600% 15/08/2047 USD 3,223,025.00 0.183,250,000
CVS HEALTH CORP 3.875% 20/07/2025 USD 3,914,427.79 0.223,753,000
CVS HEALTH CORP 5.125% 20/07/2045 USD 4,689,920.21 0.264,078,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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Wertpapierbestand zum 30.09.2017

DDR CORP 4.625% 15/07/2022 USD 2,117,548.33 0.121,998,000
DELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 6.020%
15/06/2026

USD 7,818,272.00 0.437,040,000

DELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 8.350%
15/07/2046

USD 5,730,689.38 0.324,462,000

DELTA AIR LINES 2015-1 CLASS B PASS THROUGH
TRUST 4.250% 30/07/2023

USD 5,028,912.76 0.284,846,397

DISCOVERY COMMUNICATIONS LLC 3.950%
20/03/2028

USD 4,586,893.08 0.254,620,000

DISCOVERY COMMUNICATIONS LLC 5.000%
20/09/2037

USD 5,818,305.03 0.325,730,000

DOMINION ENERGY INC 2.579% 01/07/2020 USD 12,175,765.88 0.6712,075,000

DUKE ENERGY CORP 2.650% 01/09/2026 USD 4,781,560.00 0.265,000,000
DUKE ENERGY CORP 3.150% 15/08/2027 USD 18,538,338.50 1.0118,700,000
EBAY INC 3.600% 05/06/2027 GMTN USD 7,310,648.10 0.407,350,000
EDISON INTERNATIONAL 2.400% 15/09/2022 USD 4,593,867.48 0.254,630,000
EDISON INTERNATIONAL 2.950% 15/03/2023 USD 713,937.29 0.04705,000
ENERGY TRANSFER LP 5.300% 15/04/2047 USD 6,364,433.55 0.356,350,000
ENLINK MIDSTREAM PARTNERS LP 4.850%
15/07/2026

USD 7,352,982.53 0.407,027,000

ENTERGY LOUISIANA LLC 2.400% 01/10/2026 USD 6,131,150.70 0.346,450,000
ENTERGY LOUISIANA LLC 4.950% 15/01/2045 USD 3,163,666.00 0.173,076,000
ENTERPRISE PRODUCTS OPERATING LLC
16/08/2077 FRN

USD 7,484,925.00 0.417,420,000

E*TRADE FINANCIAL CORP 2.950% 24/08/2022 USD 9,320,683.20 0.519,300,000
EXELON CORP 3.497% 01/06/2022 USD 7,902,873.50 0.447,672,000
EXXON MOBIL CORP 4.114% 01/03/2046 USD 8,580,250.50 0.477,941,000
FIRSTENERGY CORP 3.900% 15/07/2027 USD 9,393,735.75 0.529,250,000
FIRSTENERGY CORP 4.850% 15/07/2047 USD 7,340,867.78 0.406,995,000
FORD MOTOR CO 4.346% 08/12/2026 USD 7,790,582.54 0.437,494,000
FORD MOTOR CREDIT CO LLC 2.597% 04/11/2019 USD 1,562,503.85 0.091,550,000
FORD MOTOR CREDIT CO LLC 3.096% 04/05/2023 USD 6,639,017.41 0.376,698,000
FORD MOTOR CREDIT CO LLC 3.200% 15/01/2021 USD 3,224,640.41 0.183,161,000
GENERAL MOTORS CO 5.150% 01/04/2038 USD 2,490,429.41 0.142,429,000
GENERAL MOTORS CO 6.750% 01/04/2046 USD 6,379,577.49 0.355,296,000
GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC 4.350%
17/01/2027

USD 4,682,764.09 0.264,557,000

GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC 5.250%
01/03/2026

USD 2,583,623.28 0.142,380,000

GEORGIA POWER CO 2.000% 08/09/2020 USD 4,616,494.29 0.254,630,000
GEORGIA POWER CO 4.300% 15/03/2042 USD 2,403,148.10 0.132,300,000
GILEAD SCIENCES INC 2.550% 01/09/2020 USD 1,683,408.12 0.091,654,000
GILEAD SCIENCES INC 4.750% 01/03/2046 USD 5,894,385.06 0.325,264,000
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 05/06/2023
FRN

USD 9,255,333.66 0.519,248,000

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 29/09/2025
FRN

USD 9,011,727.00 0.509,000,000

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 3.500%
16/11/2026

USD 7,871,265.65 0.437,850,000

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 3.750%
25/02/2026

USD 2,316,696.46 0.132,263,000

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 6.750%
01/10/2037

USD 4,828,605.06 0.273,660,000

GOODMAN US FINANCE THREE LLC 4.500%
15/10/2037

USD 4,685,107.50 0.264,650,000

GOVERNMENT PROPERTIES INCOME TRUST
4.000% 15/07/2022

USD 12,735,128.56 0.7012,694,000

GUARDIAN LIFE INSURANCE CO OF AMERICA/THE
4.850% 24/01/2077

USD 5,471,417.56 0.305,119,000

HARTFORD FINANCIAL SERVICES GROUP INC/THE
15/06/2038 FRN

USD 8,500,237.50 0.478,193,000

HARTFORD FINANCIAL SERVICES GROUP INC/THE
6.625% 30/03/2040

USD 3,680,538.84 0.202,706,000

HCA INC 5.500% 15/06/2047 USD 6,521,121.25 0.366,293,000
HESS CORP 5.600% 15/02/2041 USD 3,506,874.00 0.193,500,000
HEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO 3.600%
15/10/2020

USD 7,355,330.42 0.417,096,000

HEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO 4.400%
15/10/2022

USD 5,626,721.76 0.315,280,000

INTEL CORP 4.900% 29/07/2045 USD 6,702,424.07 0.375,609,000
IPALCO ENTERPRISES INC 3.700% 01/09/2024 USD 8,314,312.01 0.468,294,000
JM SMUCKER CO/THE 4.375% 15/03/2045 USD 1,879,155.00 0.101,800,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

JOHN DEERE CAPITAL CORP 2.800% 08/09/2027
EMTN

USD 6,292,166.40 0.356,400,000

JPMORGAN CHASE & CO 24/07/2038 FRN USD 9,439,329.96 0.529,348,000
JPMORGAN CHASE & CO 24/07/2048 FRN USD 1,541,816.64 0.081,512,000
JPMORGAN CHASE & CO 3.625% 01/12/2027 USD 5,383,481.31 0.305,368,000
JPMORGAN CHASE & CO 3.900% 15/07/2025 USD 2,582,687.66 0.142,453,000
JPMORGAN CHASE & CO 4.250% 01/10/2027 USD 7,575,026.59 0.427,183,000
KINDER MORGAN INC/DE 5.550% 01/06/2045 USD 4,577,953.33 0.254,249,000
KRAFT HEINZ FOODS CO 5.000% 15/07/2035
GMTN

USD 3,226,936.09 0.182,962,000

KROGER CO/THE 2.600% 01/02/2021 USD 5,872,669.64 0.325,866,000
KROGER CO/THE 3.300% 15/01/2021 USD 1,258,836.31 0.071,228,000
KROGER CO/THE 3.700% 01/08/2027 USD 3,629,107.08 0.203,677,000
KROGER CO/THE 3.875% 15/10/2046 USD 5,053,684.78 0.285,809,000
KROGER CO/THE 5.150% 01/08/2043 USD 2,050,856.00 0.112,000,000
LABORATORY CORP OF AMERICA HOLDINGS
4.700% 01/02/2045

USD 4,326,063.00 0.244,200,000

LIBERTY MUTUAL GROUP INC 4.850% 01/08/2044 USD 5,697,651.76 0.315,237,000
LOWE'S COS INC 3.100% 03/05/2027 USD 12,898,721.17 0.7012,972,000
MASCO CORP 4.500% 15/05/2047 USD 8,359,876.73 0.468,337,000
MICROSOFT CORP 3.450% 08/08/2036 USD 8,200,858.52 0.458,142,000
MICROSOFT CORP 4.500% 06/02/2057 USD 7,131,324.29 0.396,302,000
MISSISSIPPI POWER CO 4.750% 15/10/2041 USD 2,188,665.00 0.122,250,000
MOLSON COORS BREWING CO 3.000%
15/07/2026 GMTN

USD 8,752,905.00 0.489,000,000

MORGAN STANLEY 22/07/2038 FRN USD 5,554,525.28 0.315,523,000
MORGAN STANLEY 3.125% 27/07/2026 MTN USD 6,378,571.60 0.356,503,000
MORGAN STANLEY 3.950% 23/04/2027 USD 5,702,871.68 0.315,606,000
MORGAN STANLEY 4.100% 22/05/2023 EMTN USD 4,828,714.72 0.274,618,000
MORGAN STANLEY 4.350% 08/09/2026 GMTN USD 3,275,775.13 0.183,129,000
MPLX LP 4.000% 15/02/2025 USD 2,759,885.60 0.152,714,000
MPLX LP 5.200% 01/03/2047 USD 3,949,231.19 0.223,772,000
NATIONAL FUEL GAS CO 3.950% 15/09/2027 USD 9,152,259.90 0.509,260,000
NATIONAL RETAIL PROPERTIES INC 3.500%
15/10/2027

USD 4,404,496.50 0.244,500,000

NETAPP INC 3.300% 29/09/2024 USD 11,068,781.90 0.6111,110,000
NEXTERA ENERGY CAPITAL HOLDINGS INC 3.625%
15/06/2023

USD 5,943,494.99 0.335,738,000

NEXTERA ENERGY OPERATING PARTNERS LP
4.250% 15/09/2024

USD 1,940,375.00 0.111,900,000

NEXTERA ENERGY OPERATING PARTNERS LP
4.500% 15/09/2027

USD 916,875.00 0.05900,000

NISOURCE FINANCE CORP 4.375% 15/05/2047 USD 6,639,426.19 0.376,328,000
NORDSTROM INC 5.000% 15/01/2044 USD 4,748,082.66 0.264,832,000
NORTHERN TRUST CORP 08/05/2032 FRN USD 7,355,698.55 0.417,353,000
OGLETHORPE POWER CORP 4.250% 01/04/2046 USD 2,669,168.64 0.152,720,000
OLD REPUBLIC INTERNATIONAL CORP 3.875%
26/08/2026

USD 5,715,997.17 0.315,645,000

OMNICOM GROUP INC 3.600% 15/04/2026 USD 5,808,666.44 0.325,762,000
ONCOR ELECTRIC DELIVERY CO LLC 4.100%
01/06/2022

USD 4,946,583.36 0.274,640,000

ONEOK INC 4.000% 13/07/2027 USD 3,504,928.80 0.193,462,000
ONEOK INC 7.500% 01/09/2023 USD 7,659,456.00 0.426,400,000
O'REILLY AUTOMOTIVE INC 3.600% 01/09/2027 USD 4,766,894.73 0.264,770,000
PACIFIC BELL TELEPHONE CO 7.125% 15/03/2026 USD 1,626,554.16 0.091,320,000
PACIFIC GAS & ELECTRIC CO 3.500% 15/06/2025 USD 5,085,082.80 0.284,927,000
PHILLIPS 66 PARTNERS LP 3.605% 15/02/2025 USD 4,994,464.48 0.285,005,000
PIEDMONT OPERATING PARTNERSHIP LP 3.400%
01/06/2023

USD 5,545,864.80 0.315,600,000

PIEDMONT OPERATING PARTNERSHIP LP 4.450%
15/03/2024

USD 1,010,973.60 0.06975,000

PITNEY BOWES INC 4.700% 01/04/2023 USD 10,134,708.19 0.5610,307,000
PROCTER & GAMBLE CO/THE 2.850% 11/08/2027 USD 4,631,334.90 0.264,650,000
PUBLIC SERVICE ELECTRIC & GAS CO 3.000%
15/05/2027 EMTN

USD 3,987,536.00 0.224,000,000

QUALCOMM INC 2.900% 20/05/2024 USD 8,289,933.82 0.468,262,000
QUALCOMM INC 4.300% 20/05/2047 USD 1,657,778.08 0.091,622,000
RETAIL OPPORTUNITY INVESTMENTS
PARTNERSHIP LP 4.000% 15/12/2024

USD 995,114.08 0.051,025,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

RETAIL OPPORTUNITY INVESTMENTS
PARTNERSHIP LP 5.000% 15/12/2023

USD 5,248,744.65 0.295,041,000

REYNOLDS AMERICAN INC 4.450% 12/06/2025 USD 6,810,465.01 0.386,354,000
ROCKWELL COLLINS INC 3.500% 15/03/2027 USD 2,752,825.50 0.152,700,000
ROCKWELL COLLINS INC 4.350% 15/04/2047 USD 5,220,472.32 0.295,040,000
ROPER TECHNOLOGIES INC 3.000% 15/12/2020 USD 3,694,357.84 0.203,621,000
ROPER TECHNOLOGIES INC 3.800% 15/12/2026 USD 6,392,331.81 0.356,210,000
RPM INTERNATIONAL INC 3.750% 15/03/2027 USD 8,605,319.67 0.478,490,000
SABINE PASS LIQUEFACTION LLC 4.200%
15/03/2028

USD 3,008,054.02 0.172,984,000

SELECT INCOME REIT 4.150% 01/02/2022 USD 4,725,695.06 0.264,651,000
SIERRA PACIFIC POWER CO 2.600% 01/05/2026 USD 4,125,576.72 0.234,271,000
SOUTHERN CO GAS CAPITAL CORP 4.400%
30/05/2047

USD 9,408,442.34 0.529,105,000

SOUTHWESTERN PUBLIC SERVICE CO 3.700%
15/08/2047

USD 4,605,780.47 0.254,630,000

SPRINT SPECTRUM CO LLC / SPRINT SPECTRUM
CO II LLC / SPRINT SPECTRUM CO III LLC 3.360%
20/09/2021

USD 4,506,600.00 0.254,440,000

SUNOCO LOGISTICS PARTNERS OPERATIONS LP
4.000% 01/10/2027

USD 1,394,743.00 0.081,400,000

SUNOCO LOGISTICS PARTNERS OPERATIONS LP
4.250% 01/04/2024

USD 2,216,409.50 0.122,148,000

SUNOCO LOGISTICS PARTNERS OPERATIONS LP
5.400% 01/10/2047

USD 6,611,884.50 0.366,500,000

SYNCHRONY BANK 3.000% 15/06/2022 USD 9,217,149.48 0.519,240,000
TECH DATA CORP 3.700% 15/02/2022 USD 4,497,428.32 0.254,460,000
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 3.000%
15/04/2023

USD 3,650,341.28 0.203,591,000

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 5.300%
01/02/2044

USD 5,150,056.61 0.284,395,000

TIME WARNER INC 3.600% 15/07/2025 USD 1,811,447.46 0.101,805,000
TIME WARNER INC 3.800% 15/02/2027 USD 5,250,223.02 0.295,249,000
TIME WARNER INC 3.875% 15/01/2026 USD 6,225,245.25 0.346,150,000
TIME WARNER INC 4.900% 15/06/2042 USD 2,833,256.13 0.162,786,000
TRAVELERS COS INC/THE 4.000% 30/05/2047 USD 2,616,822.33 0.142,526,000
TYSON FOODS INC 4.550% 02/06/2047 USD 3,374,113.58 0.193,153,000
UNITED AIRLINES 2013-1 CLASS B PASS THROUGH
TRUST 5.375% 15/08/2021

USD 6,059,885.42 0.335,748,490

UNITED AIRLINES 2016-1 CLASS AA PASS
THROUGH TRUST 3.100% 07/07/2028

USD 7,541,904.92 0.427,541,000

UNITED AIRLINES 2016-2 CLASS A PASS THROUGH
TRUST 3.100% 07/10/2028

USD 2,655,812.25 0.152,725,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.250%
31/08/2019

USD 1,991.48 0.002,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.375%
30/09/2019

USD 399,172.00 0.02400,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.625%
31/08/2022

USD 135,116.25 0.01137,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.875%
30/09/2022

USD 8,185,127.49 0.458,205,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.875%
31/08/2024

USD 3,912,054.80 0.223,983,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.125%
30/09/2024

USD 896,612.26 0.05899,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.250%
15/08/2027

USD 12,418,017.11 0.6812,503,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.000%
15/05/2047

USD 20,295,680.42 1.1119,724,000

UNITED TECHNOLOGIES CORP 4.050%
04/05/2047 GMTN

USD 5,233,387.18 0.295,163,000

US AIRWAYS 2012-2 CLASS A PASS THROUGH
TRUST 4.625% 03/06/2025

USD 3,852,703.34 0.213,595,348

US AIRWAYS 2012-2 CLASS B PASS THROUGH
TRUST 6.750% 03/06/2021

USD 2,990,196.92 0.162,712,590

US AIRWAYS 2013-1 CLASS B PASS THROUGH
TRUST 5.375% 15/11/2021

USD 1,832,022.50 0.101,726,190

VERIZON COMMUNICATIONS INC 2.625%
15/08/2026

USD 3,435,136.35 0.193,658,000

VERIZON COMMUNICATIONS INC 3.500%
01/11/2024

USD 6,596,904.84 0.366,479,000

VERIZON COMMUNICATIONS INC 4.500%
10/08/2033

USD 6,901,464.66 0.386,757,000

VERIZON COMMUNICATIONS INC 4.522%
15/09/2048

USD 2,248,093.06 0.122,322,000

VERIZON COMMUNICATIONS INC 4.812%
15/03/2039

USD 5,880,020.67 0.325,696,000

VERIZON COMMUNICATIONS INC 4.862%
21/08/2046

USD 1,214,370.67 0.071,198,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

VERIZON COMMUNICATIONS INC 5.012%
21/08/2054

USD 2,185,362.68 0.122,179,000

VERIZON COMMUNICATIONS INC 5.250%
16/03/2037

USD 6,691,672.87 0.376,102,000

VIACOM INC 28/02/2057 FRN USD 12,000,000.00 0.6612,000,000
VIACOM INC 4.375% 15/03/2043 USD 809,791.20 0.04940,000
VMWARE INC 2.950% 21/08/2022 USD 9,355,539.60 0.529,300,000
VULCAN MATERIALS CO 4.500% 15/06/2047 USD 5,792,583.73 0.325,710,000
WASHINGTON PRIME GROUP LP 5.950%
15/08/2024

USD 7,555,407.22 0.427,414,000

WASHINGTON REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
3.950% 15/10/2022

USD 1,434,988.74 0.081,390,000

WELLS FARGO & CO 22/05/2028 FRN USD 6,528,335.25 0.366,450,000
WELLS FARGO & CO 4.100% 03/06/2026 USD 7,002,206.72 0.396,736,000
WELLS FARGO & CO 4.750% 07/12/2046 USD 6,276,488.49 0.355,717,000
WILLIAMS PARTNERS LP 3.600% 15/03/2022 USD 8,666,439.66 0.488,388,000
WILLIAMS PARTNERS LP 3.750% 15/06/2027 USD 5,431,129.77 0.305,439,000
XEROX CORP 3.625% 15/03/2023 GMTN USD 4,611,070.20 0.254,650,000
21ST CENTURY FOX AMERICA INC 4.750%
15/11/2046 GMTN

USD 6,363,103.23 0.355,969,000

21ST CENTURY FOX AMERICA INC 6.550%
15/03/2033 GMTN

USD 3,635,977.17 0.202,870,000

78.451,424,624,742.43

ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC 3.750%
10/04/2022

USD 6,240,776.00 0.346,085,000

Vereinigtes Königreich

ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC 4.750%
10/04/2027

USD 11,272,521.60 0.6210,800,000

AON PLC 4.750% 15/05/2045 GMTN USD 1,646,506.79 0.091,514,000
BARCLAYS PLC 4.337% 10/01/2028 GMTN USD 5,967,821.10 0.335,780,000
BP CAPITAL MARKETS PLC 2.315% 13/02/2020
GMTN

USD 5,580,487.98 0.315,532,000

BP CAPITAL MARKETS PLC 3.119% 04/05/2026
GMTN

USD 2,554,092.98 0.142,555,000

BP CAPITAL MARKETS PLC 3.279% 19/09/2027 USD 6,473,707.92 0.366,480,000
BP CAPITAL MARKETS PLC 3.588% 14/04/2027
GMTN

USD 803,448.28 0.04781,000

HSBC HOLDINGS PLC FRN PERP USD 3,870,875.90 0.213,701,000
HSBC HOLDINGS PLC FRN PERP USD 4,713,198.75 0.264,329,000
HSBC HOLDINGS PLC 13/03/2028 FRN USD 6,654,953.17 0.376,374,000
HSBC HOLDINGS PLC 4.250% 18/08/2025 USD 6,942,414.86 0.386,699,000
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC
15/05/2023 FRN

USD 11,896,587.54 0.6611,824,000

SANTANDER UK GROUP HOLDINGS PLC 2.875%
05/08/2021

USD 982,414.69 0.05978,000

SANTANDER UK PLC 5.000% 07/11/2023 USD 10,058,993.46 0.559,305,000
STANDARD CHARTERED PLC 3.950% 11/01/2023 USD 9,383,515.68 0.529,240,000
TRINITY ACQUISITION PLC 6.125% 15/08/2043
GMTN

USD 3,803,629.86 0.213,119,000

5.4498,845,946.56

COOPERATIEVE RABOBANK UA 4.375%
04/08/2025

USD 9,686,103.95 0.529,224,000

Niederlande

COOPERATIEVE RABOBANK UA 4.625%
01/12/2023

USD 4,910,853.45 0.274,570,000

ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 3.625%
25/05/2027

USD 4,178,477.61 0.234,170,000

ING BANK NV 21/11/2023 FRN EMTN USD 5,975,660.00 0.335,870,000
NXP BV / NXP FUNDING LLC 3.875% 01/09/2022 USD 5,177,055.00 0.294,966,000
NXP BV / NXP FUNDING LLC 3.875% 01/09/2022 USD 5,733,750.00 0.325,500,000
SHELL INTERNATIONAL FINANCE BV 3.250%
11/05/2025

USD 5,195,722.54 0.295,076,000

SHELL INTERNATIONAL FINANCE BV 4.000%
10/05/2046

USD 4,206,354.37 0.234,159,000

TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS
III BV 3.150% 01/10/2026

USD 4,856,416.22 0.275,269,000

2.7549,920,393.14

BHP BILLITON FINANCE USA LTD 19/10/2075 FRN USD 5,586,275.00 0.315,090,000

Australien

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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WESTPAC BANKING CORP 23/11/2031 FRN GMTN USD 7,657,279.28 0.427,453,000
WESTPAC BANKING CORP/NEW ZEALAND FRN
PERP GMTN

USD 9,240,000.75 0.519,250,000

1.2422,483,555.03

AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLOBAL
AVIATION TRUST 3.500% 26/05/2022 GMTN

USD 7,495,460.40 0.417,320,000

Irland

GE CAPITAL INTERNATIONAL FUNDING CO
UNLIMITED CO 2.342% 15/11/2020 GMTN

USD 1,803,790.70 0.101,785,000

GE CAPITAL INTERNATIONAL FUNDING CO
UNLIMITED CO 4.418% 15/11/2035 GMTN

USD 4,197,356.28 0.233,860,000

SHIRE ACQUISITIONS INVESTMENTS IRELAND DAC
2.400% 23/09/2021 GMTN

USD 7,877,364.12 0.447,905,000

1.1821,373,971.50

INTESA SANPAOLO SPA 3.875% 14/07/2027 USD 12,614,733.43 0.6912,564,000

Italien

INTESA SANPAOLO SPA 5.250% 12/01/2024 USD 6,816,666.49 0.386,184,000
UNICREDIT SPA 4.625% 12/04/2027 USD 1,746,658.26 0.101,665,000

1.1721,178,058.18

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB FRN PERP
EMTN

USD 10,531,500.00 0.5810,200,000

Schweden

SVENSKA HANDELSBANKEN AB 1.950%
08/09/2020

USD 9,211,356.00 0.519,240,000

1.0919,742,856.00

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC 2.665%
25/07/2022 GMTN

USD 6,452,215.70 0.366,460,000

Japan

SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC
2.784% 12/07/2022 GMTN

USD 11,574,655.69 0.6311,530,000

0.9918,026,871.39

BAIDU INC 2.875% 06/07/2022 GMTN USD 16,232,886.00 0.8916,200,000

Kaimaninseln

0.8916,232,886.00

BROOKFIELD FINANCE INC 4.700% 20/09/2047 USD 3,802,176.23 0.213,775,000

Kanada

CENOVUS ENERGY INC 5.250% 15/06/2037 USD 2,762,710.75 0.152,784,000
TORONTO-DOMINION BANK/THE 15/09/2031
FRN GMTN

USD 9,438,609.98 0.529,479,000

0.8816,003,496.96

CREDIT SUISSE AG 6.500% 08/08/2023 USD 7,119,000.00 0.396,300,000

Schweiz

CREDIT SUISSE GROUP AG 4.282% 09/01/2028 USD 8,430,839.90 0.478,094,000

0.8615,549,839.90

SANTANDER ISSUANCES SAU 5.179% 19/11/2025
GMTN

USD 8,073,172.50 0.447,500,000

Spanien

TELEFONICA EMISIONES SAU 4.103% 08/03/2027
GMTN

USD 3,724,603.20 0.213,600,000

TELEFONICA EMISIONES SAU 5.213% 08/03/2047
GMTN

USD 3,475,489.53 0.193,158,000

0.8415,273,265.23

BPCE SA 5.150% 21/07/2024 USD 13,540,908.73 0.7512,561,000

Frankreich

0.7513,540,908.73

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 3.625%
01/08/2027

USD 12,186,234.54 0.6712,231,000

Chile

0.6712,186,234.54

COMMERZBANK AG 8.125% 19/09/2023 USD 11,710,088.65 0.649,659,000

Deutschland

0.6411,710,088.65

TELECOM ITALIA CAPITAL SA 6.000% 30/09/2034
GMTN

USD 1,751,193.75 0.101,583,000

Luxemburg

TELECOM ITALIA CAPITAL SA 6.375% 15/11/2033
GMTN

USD 2,576,497.50 0.142,238,000

TELECOM ITALIA CAPITAL SA 7.200% 18/07/2036
GMTN

USD 308,737.50 0.02250,000

0.264,636,428.75

98.101,781,329,542.99

Wertpapierbestand Gesamt 1,783,664,924.80 98.23

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

735,712.29 10/10/2017587,709.64 10,473.49AUDUSD 587,709.64

Devisentermingeschäfte

403,165.10 10/10/2017307,766.78 9,847.10USDGBP 403,165.10

908,128.10 10/10/20171,082,209.91 8,216.40EURUSD 1,082,209.91

27,302.39 10/10/201736,771.75 132.90GBPUSD 36,771.75

3,587,380.64 10/10/20173,445,449.44 (24,940.67)USDCHF 3,587,380.64

15,933,242.21 10/10/201719,984,472.07 (253,526.37)USDAUD 15,933,242.21

603,665,241.96 10/10/2017506,693,540.88 (4,426,462.45)USDEUR 603,665,241.96

(4,676,259.60)625,295,721.21

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

US LONG BOND (CBT) 19/12/2017 USD 2,292,187.5015 (43,007.81)

Zins-Futures
 

US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2017 USD 58,784,500.00(356) 1,011,390.63
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 111,778,750.00(892) 1,177,820.65
US 10YR ULTRA FUTURE 19/12/2017 USD 52,119,312.50(388) 572,640.72
US 2YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 413,071,486.291,915 (1,077,732.47)
US 5YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 142,880,000.00(1,216) 1,170,695.25

2,811,806.97780,926,236.29

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,864,452.63)

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD
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NN (L) US Credit
(ausgedrückt in USD)

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 1,783,664,924.80 98.23

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1,864,452.63) (0.10)

Bankguthaben 2,464,402.77 0.14

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 31,550,088.95 1.73

Nettovermögen Gesamt 1,815,814,963.89 100.00



NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 646,077,011.87USD
30.09.2016 253,581,264.73USD
30.09.2015 311,616,244.07USD

Capitalisation I (EUR) 10,988.1930.09.2017 EUR
9,747.5630.09.2016 EUR
8,690.8330.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 141.7630.09.2017 USD
119.5330.09.2016 USD
105.8630.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 141,992.3330.09.2017 CZK
-30.09.2016 CZK
-30.09.2015 CZK

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 5,327.7430.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 481.4230.09.2017 EUR
430.9530.09.2016 EUR
387.6830.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 125.6830.09.2017 USD
106.9530.09.2016 USD

95.5830.09.2015 USD

Capitalisation V (EUR) 266.6230.09.2017 EUR
238.4530.09.2016 EUR
214.3530.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 115.4330.09.2017 USD
98.7230.09.2016 USD
88.6730.09.2015 USD

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 15,893.7830.09.2017 CZK
14,065.6730.09.2016 CZK
12,797.9630.09.2015 CZK

Capitalisation Z (EUR) -30.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR

6,478.5130.09.2015 EUR

Capitalisation Zz (EUR) 5,665.4630.09.2017 EUR
4,991.6330.09.2016 EUR

-30.09.2015 EUR

Distribution P (USD) 103.8830.09.2017 USD
88.5930.09.2016 USD
79.3130.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 21,11630.09.2017
5,91030.09.2016
6,19630.09.2015

Capitalisation I (USD) 1,273,96130.09.2017
527,54730.09.2016
516,76030.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 6,26930.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 2,05230.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation P (EUR) 530.09.2017
6730.09.2016

23330.09.2015

Capitalisation P (USD) 471,60330.09.2017
550,42330.09.2016
597,41530.09.2015

Capitalisation V (EUR) 124,10030.09.2017
55,25430.09.2016
65,81130.09.2015

Capitalisation X (USD) 45,52030.09.2017
35,20430.09.2016
35,72330.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 6,50430.09.2017
6,58430.09.2016
7,42730.09.2015

Capitalisation Z (EUR) -30.09.2017
-30.09.2016

15,86130.09.2015

Capitalisation Zz (EUR) 3,29130.09.2017
6,64030.09.2016

-30.09.2015

Distribution P (USD) 71,13530.09.2017
84,75230.09.2016
26,33130.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (USD) 0.2014.12.2016 USD

Dividende

Capitalisation I (EUR) 0.69%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.69%30.09.2017

Laufende Kosten in %*
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation I Hedged (i) (CZK) 0.71%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 0.71%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.59%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.60%30.09.2017

Capitalisation V (EUR) 1.51%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.09%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2.12%30.09.2017

Capitalisation Zz (EUR) 0.01%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.59%30.09.2017

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 90.73%



NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity

Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 636,905,770.52
Aktien 636,905,770.52

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 57,780.00
Futures 57,780.00

Bankguthaben 8,889,620.91

Hinterlegte Sicherheiten 441,725.15

Sonstige Vermögenswerte 11,235,789.664,17

Vermögenswerte Gesamt 657,530,686.24

Sonstige Verbindlichkeiten (11,160,253.84)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (293,420.53)
Devisentermingeschäfte (293,420.53)

Verbindlichkeiten Gesamt (11,453,674.37)

Nettovermögen am Ende des Jahres 646,077,011.87

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 7,334,803.96
Dividenden 7,278,567.97
Bankzinsen 25,594.58
Sonstige Erträge 30,641.4112

Gesamtaufwendungen (4,001,867.75)
Verwaltungsgebühren (3,020,624.57)5
Feste Servicegebühr (893,056.92)6
Overlay-Gebühren (6,708.47)7
Abonnementsteuer (80,823.83)11
Bankzinsen (653.96)

Nettoergebnis der Anlagen 3,332,936.21
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 39,624,217.85
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (12,301,916.01)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 6,788,573.09
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (108,561.70)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 1,400,994.46
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (1,441,651.24)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

45,016,369.86

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(255,621.81)

Ergebnis 82,055,340.71

Zeichnungen 490,185,742.91

Rücknahmen (179,728,599.05)

Ausschüttung (16,737.43)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 253,581,264.73

Nettovermögen am Ende des Jahres 646,077,011.87

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017



Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

NN (L)Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017

393

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ADOBE SYSTEMS INC USD 3,183,053.66 0.4921,337

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

AFLAC INC USD 5,173,880.91 0.8063,569
ALASKA AIR GROUP INC USD 3,351,990.23 0.5243,949
ALLSTATE CORP/THE USD 2,005,843.84 0.3121,824
ALPHABET INC - A USD 3,380,755.84 0.523,472
AMAZON.COM INC USD 1,790,995.05 0.281,863
AMEREN CORP USD 3,873,255.60 0.6066,965
AMERICAN EXPRESS CO USD 6,328,581.60 0.9869,960
AMERICAN TOWER CORP USD 6,329,240.76 0.9846,307
AMERIPRISE FINANCIAL INC USD 2,764,513.65 0.4318,615
AMGEN INC USD 9,018,027.15 1.4048,367
ANDEAVOR USD 1,723,120.75 0.2716,705
APPLE INC USD 9,962,933.28 1.5464,644
APPLIED MATERIALS INC USD 2,800,462.58 0.4353,762
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO USD 1,735,385.73 0.2740,823
AT&T INC USD 9,882,238.47 1.53252,291
AVERY DENNISON CORP USD 5,239,260.18 0.8153,277
BANK OF AMERICA CORP USD 11,918,795.70 1.85470,355
BEST BUY CO INC USD 5,413,022.72 0.8495,032
BIOGEN INC USD 1,582,195.36 0.245,053

BOEING CO/THE USD 10,415,237.91 1.6140,971
BURLINGTON STORES INC USD 5,710,894.50 0.8859,825
CAMPBELL SOUP CO USD 2,199,931.34 0.3446,987
CBOE HOLDINGS INC USD 2,910,638.09 0.4527,043
CBRE GROUP INC -A USD 4,466,771.72 0.69117,919
CBS CORP -B NON VOTING USD 5,680,114.00 0.8897,933
CELGENE CORP USD 8,716,098.86 1.3559,773
CENTENE CORP USD 6,638,809.08 1.0368,604
CENTERPOINT ENERGY INC USD 5,386,586.89 0.83184,409
CHEVRON CORP USD 5,430,850.00 0.8446,220
CHURCH & DWIGHT CO INC USD 3,120,955.20 0.4864,416
CISCO SYSTEMS INC USD 10,416,522.57 1.61309,739
CITIGROUP INC USD 2,159,141.42 0.3329,683
CITIZENS FINANCIAL GROUP INC USD 6,643,306.88 1.03175,424
COCA-COLA CO/THE USD 1,574,584.83 0.2434,983
COMCAST CORP -A USD 9,703,963.36 1.50252,182
COMERICA INC USD 5,456,784.30 0.8471,555
CSRA INC USD 4,608,543.24 0.71142,812
CSX CORP USD 2,817,559.02 0.4451,927
CUMMINS INC USD 4,337,358.39 0.6725,813
CVS HEALTH CORP USD 4,871,149.32 0.7559,901
DARDEN RESTAURANTS INC USD 5,755,588.02 0.8973,059
DIAMONDBACK ENERGY INC USD 1,910,513.88 0.3019,503
DISCOVER FINANCIAL SERVICES USD 6,935,855.68 1.07107,566
DISCOVERY COMMUNICATIONS INC USD 4,855,738.04 0.75228,076
DOWDUPONT INC USD 5,844,811.98 0.9084,426
DXC TECHNOLOGY CO USD 6,578,322.12 1.0276,599
EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES INC USD 3,608,498.04 0.5642,413
EXELON CORP USD 4,170,144.34 0.65110,702
EXPEDIA INC USD 2,164,425.78 0.3415,037
EXPRESS SCRIPTS HOLDING CO USD 7,218,543.32 1.12114,001
EXXON MOBIL CORP USD 9,258,001.40 1.43112,930

FIDELITY NATIONAL INFORMATION SERVICES INC USD 6,664,310.40 1.0371,360

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

FISERV INC USD 2,941,835.52 0.4622,812
FORTUNE BRANDS HOME & SECURITY INC USD 1,880,692.02 0.2927,974
GAMING AND LEISURE PROPERTIES INC USD 5,365,502.94 0.83145,446
HOME DEPOT INC/THE USD 11,182,433.64 1.7368,369
HP INC USD 7,004,163.60 1.08350,910
HUMANA INC USD 6,829,192.53 1.0628,031
INTEL CORP USD 4,923,210.88 0.76129,286

INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC USD 4,704,507.30 0.7368,479
JACOBS ENGINEERING GROUP INC USD 5,680,276.14 0.8897,482
JM SMUCKER CO/THE USD 4,924,784.62 0.7646,934
JOHNSON & JOHNSON USD 14,337,372.79 2.23110,279
JPMORGAN CHASE & CO USD 14,384,188.04 2.24150,604
JUNIPER NETWORKS INC USD 4,543,470.14 0.70163,258
KEYCORP USD 2,051,775.22 0.32109,021
LAM RESEARCH CORP USD 1,987,884.72 0.3110,743
LINCOLN NATIONAL CORP USD 1,827,006.72 0.2824,864
MACY'S INC USD 1,545,881.54 0.2470,847
MARRIOTT INTERNATIONAL INC/MD - A USD 4,044,226.54 0.6336,679
MASCO CORP USD 2,117,462.80 0.3354,280
MASTERCARD INC - A USD 2,420,732.80 0.3717,144
MCDONALD'S CORP USD 8,221,156.28 1.2752,471
MERCK & CO INC USD 9,781,735.04 1.51152,768
METLIFE INC USD 1,609,722.70 0.2530,986
MICRON TECHNOLOGY INC USD 2,522,901.51 0.3964,147
MICROSOFT CORP USD 20,905,618.50 3.25280,650
NETAPP INC USD 4,170,328.00 0.6595,300
NEXTERA ENERGY INC USD 4,333,630.05 0.6729,571
ORACLE CORP USD 9,180,843.05 1.42189,883
PARKER-HANNIFIN CORP USD 1,793,955.00 0.2810,250
PEPSICO INC USD 9,377,280.22 1.4584,154
PFIZER INC USD 11,542,238.40 1.79323,312
PG&E CORP USD 2,978,597.05 0.4643,745
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC USD 3,489,710.36 0.5431,436
PRUDENTIAL FINANCIAL INC USD 3,648,264.48 0.5634,314
QUANTA SERVICES INC USD 2,065,103.57 0.3255,261
QUEST DIAGNOSTICS INC USD 3,402,409.40 0.5336,335
RED HAT INC USD 2,095,364.86 0.3218,901
ROSS STORES INC USD 2,198,479.36 0.3434,048
SKYWORKS SOLUTIONS INC USD 1,484,377.30 0.2314,567

SOUTHWEST AIRLINES CO USD 6,272,447.04 0.97112,048
STANLEY BLACK & DECKER INC USD 3,842,337.47 0.5925,451
SYNCHRONY FINANCIAL USD 3,230,783.55 0.50104,051
SYSCO CORP USD 6,659,426.15 1.03123,437
TEXAS INSTRUMENTS INC USD 6,413,114.52 0.9971,543
TYSON FOODS INC - A USD 5,938,300.95 0.9284,291
UNION PACIFIC CORP USD 3,646,212.77 0.5631,441
UNITEDHEALTH GROUP INC USD 11,718,684.75 1.8259,835
UNUM GROUP USD 1,812,558.50 0.2835,450
VAIL RESORTS INC USD 1,891,342.92 0.298,291
VALERO ENERGY CORP USD 7,487,519.97 1.1697,329
VANTIV INC -A USD 5,676,569.91 0.8880,553
VERISIGN INC USD 6,294,670.74 0.9759,166
VMWARE INC -A USD 6,085,377.08 0.9455,732
WAL-MART STORES INC USD 8,931,870.84 1.38114,306
WASTE MANAGEMENT INC USD 6,572,018.82 1.0283,966
WESTERN DIGITAL CORP USD 6,811,776.00 1.0578,840
WESTERN UNION CO/THE USD 2,848,358.40 0.44148,352
XEROX CORP USD 6,664,291.81 1.03200,189
XYLEM INC/NY USD 2,876,282.75 0.4545,925

92.38596,860,367.55

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

EVEREST RE GROUP LTD USD 2,174,044.41 0.349,519

Bermuda

LAZARD LTD - A USD 6,529,134.92 1.01144,386

1.358,703,179.33

INGERSOLL-RAND PLC USD 6,830,600.34 1.0676,602

Irland

SEAGATE TECHNOLOGY PLC USD 1,621,316.43 0.2548,879

1.318,451,916.77

ROYAL DUTCH SHELL PLC ADR - A USD 6,354,781.42 0.98104,899

Vereinigtes Königreich

TECHNIPFMC PLC USD 1,604,199.44 0.2557,457

1.237,958,980.86

LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV - A USD 6,914,086.20 1.0769,804

Niederlande

1.076,914,086.20

ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD USD 4,728,086.44 0.7339,886

Liberia

0.734,728,086.44

CANADIAN NATURAL RESOURCES LTD USD 3,289,153.37 0.5198,213

Kanada

0.513,289,153.37

98.58636,905,770.52

Wertpapierbestand Gesamt 636,905,770.52 98.58

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

259,509.29 10/10/201711,931.88 124.15CZKUSD 11,931.88

Devisentermingeschäfte

12,710,305.84 10/10/201710,679,645.97 (80,071.78)USDEUR 12,710,305.84

44,766,372.95 10/10/2017979,179,850.31 (213,472.90)USDCZK 44,766,372.95

(293,420.53)57,488,610.67

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

S&P500 EMINI FUTURE 15/12/2017 USD 6,038,400.0048 57,780.00

Future auf Aktienindex
 

57,780.006,038,400.00

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (235,640.53)

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 636,905,770.52 98.58

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (235,640.53) (0.04)

Bankguthaben 8,889,620.91 1.38

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 517,260.97 0.08

Nettovermögen Gesamt 646,077,011.87 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen -USD
30.09.2016 180,273,039.92USD
30.09.2015 191,567,440.33USD

Capitalisation I (USD) -30.09.2017 USD
9,504.6030.09.2016 USD
8,417.0930.09.2015 USD

Capitalisation V (EUR) -30.09.2017 EUR
263.1430.09.2016 EUR
236.5430.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (USD) -30.09.2017
15,96430.09.2016
18,65830.09.2015

Capitalisation V (EUR) -30.09.2017
96,53130.09.2016

130,75430.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (USD) 0.69%30.09.2017

Capitalisation V (EUR) 1.51%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 28.50%



NN (L) US Enhanced Core Large Cap Equity

Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Finanzabschlüsse

Gesamterträge 836,067.12
Dividenden 835,251.12
Bankzinsen 816.00

Gesamtaufwendungen (425,311.77)
Verwaltungsgebühren (315,651.40)5
Feste Servicegebühr (104,395.05)6
Abonnementsteuer (5,265.32)11

Nettoergebnis der Anlagen 410,755.35
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 33,077,365.68
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (758,115.10)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 90,112.50
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (30,855.75)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 5,800.58
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (9,259.97)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(24,392,934.34)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

18,252.50

Ergebnis 8,411,121.45

Zeichnungen 3,127,772.14

Rücknahmen (191,811,933.51)

Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums 180,273,039.92

Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums -

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für den Zeitraum vom 01.10.2016 bis 13.01.2017
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 45,693,876.50USD
30.09.2016 55,941,006.98USD
30.09.2015 65,256,653.89USD

Capitalisation I (USD) 24,391.4330.09.2017 USD
24,442.5430.09.2016 USD
23,298.5730.09.2015 USD

Capitalisation P (USD) 1,182.9830.09.2017 USD
1,189.7230.09.2016 USD
1,138.1630.09.2015 USD

Capitalisation X (USD) 1,166.2830.09.2017 USD
1,174.0930.09.2016 USD
1,124.3330.09.2015 USD

Distribution P (USD) 347.0230.09.2017 USD
353.0130.09.2016 USD
341.7930.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (USD) 11530.09.2017
11930.09.2016
13030.09.2015

Capitalisation P (USD) 22,51630.09.2017
26,54230.09.2016
31,89330.09.2015

Capitalisation X (USD) 7,55530.09.2017
10,39430.09.2016
11,03030.09.2015

Distribution P (USD) 21,45530.09.2017
26,21630.09.2016
39,54730.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (USD) 3.9014.12.2016 USD

Dividende

Capitalisation I (USD) 0.49%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 0.85%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 0.95%30.09.2017

Distribution P (USD) 0.85%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 143.73%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 44,178,811.91
Anleihen und andere Schuldtitel 44,178,811.91

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 513,398.77
Credit Default Swaps 412,026.77
Futures 101,372.00

Bankguthaben 356,747.64

Hinterlegte Sicherheiten 330,322.99

Sonstige Vermögenswerte 614,339.874,17

Vermögenswerte Gesamt 45,993,621.18

Sonstige Verbindlichkeiten (242,977.00)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (56,767.68)
Total Return Swaps (56,767.68)

Verbindlichkeiten Gesamt (299,744.68)

Nettovermögen am Ende des Jahres 45,693,876.50

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 1,174,750.81
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 1,159,673.45
Bankzinsen 12,916.46
Sonstige Erträge 2,160.9012

Gesamtaufwendungen (524,744.17)
Verwaltungsgebühren (326,940.41)5
Feste Servicegebühr (74,433.01)6
Abonnementsteuer (23,149.18)11
Zinsen auf Swaps (98,743.52)
Sonstige Ausgaben (1,478.05)13

Nettoergebnis der Anlagen 650,006.64
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 524,461.50
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (436,575.34)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 2,026,362.91
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (1,713,326.51)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(1,913,278.50)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

496,416.60

Ergebnis (365,932.70)

Zeichnungen 6,799,669.83

Rücknahmen (16,583,919.41)

Ausschüttung (96,948.20)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 55,941,006.98

Nettovermögen am Ende des Jahres 45,693,876.50

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ABB FINANCE USA INC 2.875% 08/05/2022 USD 64,238.08 0.1463,000

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigte Staaten

ABBOTT LABORATORIES 3.750% 30/11/2026 USD 64,644.36 0.1463,000
ABBVIE INC 3.200% 14/05/2026 USD 63,127.32 0.1463,000
ACTIVISION BLIZZARD INC 3.400% 15/09/2026 USD 65,760.57 0.1465,000
ADVANCE AUTO PARTS INC 4.500% 01/12/2023 USD 66,009.26 0.1463,000
AETNA INC 2.800% 15/06/2023 GMTN USD 63,387.45 0.1463,000
AGILENT TECHNOLOGIES INC 3.050% 22/09/2026 USD 60,798.65 0.1363,000
AIG SUNAMERICA GLOBAL FINANCING X 6.900%
15/03/2032

USD 64,013.62 0.1448,000

AIR LEASE CORP 3.000% 15/09/2023 USD 62,847.29 0.1463,000
ALBEMARLE CORP 4.150% 01/12/2024 USD 66,648.96 0.1563,000
ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES INC 3.950%
15/01/2028

USD 64,164.49 0.1463,000

ALLINA HEALTH SYSTEM 4.805% 15/11/2045 USD 70,691.10 0.1563,000
ALTRIA GROUP INC 2.625% 16/09/2026 USD 60,650.92 0.1363,000
AMAZON.COM INC 3.800% 05/12/2024 USD 67,331.50 0.1563,000
AMERICAN CAMPUS COMMUNITIES OPERATING
PARTNERSHIP LP 3.350% 01/10/2020

USD 64,490.33 0.1463,000

AMERICAN EXPRESS CREDIT CORP 3.300%
03/05/2027 EMTN

USD 63,618.28 0.1463,000

AMERICAN INTERNATIONAL GROUP INC 3.900%
01/04/2026

USD 65,593.84 0.1463,000

AMERISOURCEBERGEN CORP 3.400% 15/05/2024 USD 64,911.80 0.1463,000
AMGEN INC 2.600% 19/08/2026 USD 59,836.46 0.1363,000
AMPHENOL CORP 3.200% 01/04/2024 USD 25,347.98 0.0625,000
ANADARKO PETROLEUM CORP 5.550%
15/03/2026

USD 70,360.98 0.1563,000

ANALOG DEVICES INC 3.500% 05/12/2026 USD 12,118.52 0.0312,000
APACHE CORP 2.625% 15/01/2023 USD 61,750.08 0.1463,000
APOLLO INVESTMENT CORP 5.250% 03/03/2025 USD 66,482.59 0.1565,000
APPLIED MATERIALS INC 3.300% 01/04/2027 USD 68,240.91 0.1567,000
AQUARION CO 4.000% 15/08/2024 USD 65,813.77 0.1463,000
ARCH CAPITAL FINANCE LLC 4.011% 15/12/2026 USD 65,332.32 0.1463,000
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO 2.500%
11/08/2026

USD 60,446.04 0.1363,000

ARIZONA PUBLIC SERVICE CO 2.550% 15/09/2026 USD 60,146.54 0.1363,000
ARROW ELECTRONICS INC 3.875% 12/01/2028 USD 65,859.02 0.1466,000
ASSURANT INC 4.000% 15/03/2023 USD 65,385.75 0.1463,000
ASSURED GUARANTY US HOLDINGS INC 5.000%
01/07/2024

USD 68,647.07 0.1563,000

ATHENE GLOBAL FUNDING 4.000% 25/01/2022 USD 65,589.24 0.1463,000
AT&T INC 4.125% 17/02/2026 USD 64,643.48 0.1463,000
AUTODESK INC 3.500% 15/06/2027 USD 51,871.40 0.1152,000
AUTONATION INC 4.500% 01/10/2025 USD 66,567.82 0.1563,000
AUTOZONE INC 3.750% 01/06/2027 USD 63,585.84 0.1463,000
AVALONBAY COMMUNITIES INC 2.950%
11/05/2026

USD 62,021.23 0.1463,000

AVIATION CAPITAL GROUP CORP 4.875%
01/10/2025

USD 68,494.36 0.1563,000

AVNET INC 4.625% 15/04/2026 USD 65,446.16 0.1463,000
BANK OF AMERICA CORP 3.875% 01/08/2025
EMTN

USD 65,993.51 0.1463,000

BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 2.200%
16/08/2023 EMTN

USD 61,645.25 0.1363,000

BAPTIST HEALTH SOUTH FLORIDA INC 4.342%
15/11/2041

USD 66,466.51 0.1563,000

BASIN ELECTRIC POWER COOPERATIVE 4.750%
26/04/2047

USD 68,179.61 0.1563,000

BAYLOR SCOTT & WHITE HOLDINGS 3.967%
15/11/2046

USD 63,830.91 0.1463,000

BB&T CORP 2.050% 10/05/2021 EMTN USD 62,745.48 0.1463,000
BECTON DICKINSON AND CO 3.700% 06/06/2027 USD 66,731.87 0.1566,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

BED BATH & BEYOND INC 3.749% 01/08/2024 USD 62,920.56 0.1463,000
BEMIS CO INC 3.100% 15/09/2026 USD 61,095.70 0.1363,000
BERKSHIRE HATHAWAY INC 3.125% 15/03/2026 USD 65,737.36 0.1465,000
BEST BUY CO INC 5.500% 15/03/2021 USD 68,381.96 0.1563,000
BIOGEN INC 4.050% 15/09/2025 USD 67,220.31 0.1563,000
BLACKSTONE HOLDINGS FINANCE CO LLC 6.625%
15/08/2019

USD 68,278.52 0.1563,000

BLOCK FINANCIAL LLC 5.250% 01/10/2025 USD 67,953.75 0.1563,000
BLUE CROSS & BLUE SHIELD OF MINNESOTA
3.790% 01/05/2025

USD 62,964.53 0.1463,000

BOARDWALK PIPELINES LP 5.950% 01/06/2026 USD 70,473.38 0.1563,000
BORGWARNER INC 3.375% 15/03/2025 USD 63,455.30 0.1463,000
BOSTON PROPERTIES LP 3.650% 01/02/2026 USD 64,235.75 0.1463,000
BOSTON SCIENTIFIC CORP 3.850% 15/05/2025 USD 65,410.07 0.1463,000
BRANDYWINE OPERATING PARTNERSHIP LP
3.950% 15/02/2023

USD 20,306.20 0.0420,000

BRIGHTHOUSE FINANCIAL INC 3.700%
22/06/2027

USD 60,876.25 0.1362,000

BRINKER INTERNATIONAL INC 5.000%
01/10/2024

USD 62,448.75 0.1463,000

BRIXMOR OPERATING PARTNERSHIP LP 4.125%
15/06/2026

USD 63,526.18 0.1463,000

BROADCOM CORP / BROADCOM CAYMAN
FINANCE LTD 3.875% 15/01/2027

USD 64,888.11 0.1463,000

BROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS INC 3.400%
27/06/2026

USD 19,818.02 0.0420,000

BUCKEYE PARTNERS LP 3.950% 01/12/2026 USD 62,152.15 0.1463,000
BUNGE LTD FINANCE CORP 3.250% 15/08/2026 USD 60,706.36 0.1363,000
CA INC 3.600% 15/08/2022 USD 44,074.23 0.1043,000
CABOT CORP 3.400% 15/09/2026 USD 62,035.91 0.1463,000
CANTOR FITZGERALD LP 7.875% 15/10/2019 USD 67,965.95 0.1562,000
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP 3.750%
09/03/2027

USD 63,692.50 0.1463,000

CBL & ASSOCIATES LP 5.950% 15/12/2026 USD 63,748.63 0.1463,000
CBRE SERVICES INC 4.875% 01/03/2026 USD 67,907.45 0.1563,000
CBS CORP 4.000% 15/01/2026 GMTN USD 65,095.25 0.1463,000
CELGENE CORP 3.875% 15/08/2025 USD 66,472.37 0.1563,000
CF INDUSTRIES INC 4.500% 01/12/2026 USD 65,917.28 0.1463,000
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING LLC /
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING
CAPITAL 4.908% 23/07/2025

USD 67,348.01 0.1563,000

CHURCH & DWIGHT CO INC 2.875% 01/10/2022 USD 63,719.21 0.1463,000

CIGNA CORP 3.250% 15/04/2025 USD 63,802.18 0.1463,000
CLEVELAND CLINIC FOUNDATION/THE 4.858%
01/01/2114

USD 68,593.33 0.1563,000

CME GROUP INC 3.000% 15/09/2022 USD 64,720.22 0.1463,000
CNA FINANCIAL CORP 4.500% 01/03/2026 USD 5,342.33 0.015,000
COACH INC 4.125% 15/07/2027 USD 66,348.61 0.1566,000
COLUMBIA PIPELINE GROUP INC 4.500%
01/06/2025

USD 67,304.48 0.1563,000

COSTCO WHOLESALE CORP 2.750% 18/05/2024 USD 63,143.64 0.1463,000
CVS HEALTH CORP 3.875% 20/07/2025 USD 65,709.82 0.1463,000
DELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 6.020%
15/06/2026

USD 66,633.00 0.1560,000

DEVON FINANCING CO LLC 7.875% 30/09/2031 USD 68,643.64 0.1552,000
DISCOVERY COMMUNICATIONS LLC 4.900%
11/03/2026

USD 66,190.95 0.1462,000

EASTMAN CHEMICAL CO 3.600% 15/08/2022 USD 65,545.77 0.1463,000
EBAY INC 3.600% 05/06/2027 GMTN USD 65,646.64 0.1466,000
EDUCATION REALTY OPERATING PARTNERSHIP LP
4.600% 01/12/2024

USD 67,027.87 0.1565,000

EDWARDS LIFESCIENCES CORP 2.875%
15/10/2018

USD 63,669.06 0.1463,000

EI DU PONT DE NEMOURS & CO 2.200%
01/05/2020

USD 63,405.47 0.1463,000

EMERSON ELECTRIC CO 3.150% 01/06/2025 USD 64,775.78 0.1463,000
ENABLE MIDSTREAM PARTNERS LP 4.400%
15/03/2027

USD 66,112.28 0.1465,000

ENERGY TRANSFER LP 4.200% 15/04/2027 USD 66,825.00 0.1566,000
ENTERPRISE PRODUCTS OPERATING LLC 4.850%
15/03/2044

USD 19,326.24 0.0418,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW
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EVEREST REINSURANCE HOLDINGS INC 4.868%
01/06/2044

USD 66,029.80 0.1463,000

EXELON GENERATION CO LLC 6.250% 01/10/2039 USD 67,180.52 0.1561,000
FIRST HORIZON NATIONAL CORP 3.500%
15/12/2020

USD 64,864.49 0.1463,000

FIRSTENERGY CORP 3.900% 15/07/2027 USD 53,823.57 0.1253,000
FORD MOTOR CO 7.450% 16/07/2031 USD 68,640.19 0.1553,000
FRESENIUS MEDICAL CARE US FINANCE II INC
5.625% 31/07/2019

USD 67,900.80 0.1564,000

FS INVESTMENT CORP 4.250% 15/01/2020 USD 65,599.10 0.1464,000

GEORGIA-PACIFIC LLC 3.734% 15/07/2023 USD 66,413.21 0.1563,000
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 3.850%
26/01/2027

USD 64,364.83 0.1463,000

HARTFORD FINANCIAL SERVICES GROUP INC/THE
5.125% 15/04/2022

USD 69,810.49 0.1563,000

HASBRO INC 6.350% 15/03/2040 USD 76,997.15 0.1763,000
HOLLYFRONTIER CORP 5.875% 01/04/2026 USD 67,477.08 0.1562,000
HOWARD HUGHES MEDICAL INSTITUTE 3.500%
01/09/2023

USD 66,328.29 0.1563,000

HYUNDAI CAPITAL AMERICA 3.000% 30/10/2020 USD 67,363.81 0.1567,000
INTERNATIONAL FLAVORS & FRAGRANCES INC
4.375% 01/06/2047

USD 64,705.03 0.1463,000

INTERNATIONAL LEASE FINANCE CORP 6.250%
15/05/2019

USD 68,024.70 0.1564,000

JOHN DEERE CAPITAL CORP 2.800% 06/03/2023
EMTN

USD 64,023.62 0.1463,000

JUNIPER NETWORKS INC 3.125% 26/02/2019 USD 63,982.86 0.1463,000
KENNAMETAL INC 2.650% 01/11/2019 USD 63,275.44 0.1463,000
KKR GROUP FINANCE CO III LLC 5.125%
01/06/2044

USD 68,249.92 0.1563,000

KOHL'S CORP 4.250% 17/07/2025 USD 68,091.70 0.1567,000
KOMATSU MINING CORP 5.125% 15/10/2021 USD 69,307.94 0.1563,000
LAM RESEARCH CORP 2.800% 15/06/2021 USD 63,732.38 0.1463,000
LEXINGTON REALTY TRUST 4.400% 15/06/2024 USD 4,027.36 0.014,000
LIFE TECHNOLOGIES CORP 6.000% 01/03/2020 USD 65,188.14 0.1460,000
MACY'S RETAIL HOLDINGS INC 3.450%
15/01/2021

USD 66,197.60 0.1466,000

MARATHON PETROLEUM CORP 3.400%
15/12/2020

USD 65,016.95 0.1463,000

MARKEL CORP 5.000% 05/04/2046 USD 68,076.98 0.1563,000
MASSACHUSETTS INSTITUTE OF TECHNOLOGY
3.885% 01/07/2116

USD 58,996.22 0.1363,000

MATTEL INC 2.350% 06/05/2019 USD 68,153.34 0.1568,000
MAYO CLINIC 4.128% 15/11/2052 USD 66,661.06 0.1563,000
MEMORIAL SLOAN-KETTERING CANCER CENTER
4.200% 01/07/2055

USD 65,964.15 0.1463,000

MICRON TECHNOLOGY INC 7.500% 15/09/2023 USD 70,008.75 0.1563,000
MORGAN STANLEY 4.000% 23/07/2025 USD 66,418.63 0.1563,000
MOTIVA ENTERPRISES LLC 6.850% 15/01/2040 USD 76,252.05 0.1763,000
MUFG AMERICAS HOLDINGS CORP 3.000%
10/02/2025

USD 62,096.33 0.1463,000

NATIONAL RURAL UTILITIES COOPERATIVE
FINANCE CORP 2.950% 07/02/2024

USD 63,592.52 0.1463,000

NEW YORK AND PRESBYTERIAN HOSPITAL/THE
4.063% 01/08/2056

USD 63,903.17 0.1463,000

NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 2.900%
17/01/2024

USD 63,790.65 0.1463,000

NEWMONT MINING CORP 6.250% 01/10/2039 USD 78,359.21 0.1763,000
NISSAN MOTOR ACCEPTANCE CORP 2.250%
13/01/2020

USD 63,311.03 0.1463,000

NORDSTROM INC 5.000% 15/01/2044 USD 62,888.51 0.1464,000
NORTHERN TRUST CORP 2.375% 02/08/2022 USD 63,362.69 0.1463,000
NUCOR CORP 4.125% 15/09/2022 USD 67,250.93 0.1563,000
NYU HOSPITALS CENTER 4.368% 01/07/2047 USD 66,632.83 0.1563,000
OCEANEERING INTERNATIONAL INC 4.650%
15/11/2024

USD 65,639.24 0.1466,000

OCHSNER CLINIC FOUNDATION 5.897%
15/05/2045

USD 78,903.41 0.1763,000

OGLETHORPE POWER CORP 4.250% 01/04/2046 USD 61,822.66 0.1463,000
OMEGA HEALTHCARE INVESTORS INC 4.375%
01/08/2023

USD 65,968.26 0.1464,000

OWENS & MINOR INC 3.875% 15/09/2021 USD 68,113.21 0.1567,000
PACCAR FINANCIAL CORP 1.300% 10/05/2019
EMTN

USD 62,571.85 0.1463,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

PARTNERS HEALTHCARE SYSTEM INC 4.117%
01/07/2055

USD 64,012.73 0.1463,000

PENNANTPARK INVESTMENT CORP 4.500%
01/10/2019

USD 65,770.51 0.1465,000

PEOPLE'S UNITED FINANCIAL INC 3.650%
06/12/2022

USD 40,157.25 0.0939,000

PHILLIPS 66 4.300% 01/04/2022 USD 67,666.16 0.1563,000
PITNEY BOWES INC 3.625% 01/10/2021 USD 64,956.14 0.1466,000
PLAINS ALL AMERICAN PIPELINE LP / PAA
FINANCE CORP 4.650% 15/10/2025

USD 65,908.54 0.1464,000

PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC/THE
3.150% 19/05/2027

USD 62,960.44 0.1463,000

PPG INDUSTRIES INC 3.600% 15/11/2020 USD 65,302.40 0.1463,000
PROSPECT CAPITAL CORP 5.875% 15/03/2023 USD 30,173.63 0.0729,000
QWEST CORP 6.750% 01/12/2021 USD 67,702.95 0.1562,000
RALPH LAUREN CORP 2.625% 18/08/2020 USD 63,850.25 0.1463,000
REGIONS FINANCIAL CORP 3.200% 08/02/2021 USD 14,306.92 0.0314,000
RELIANCE STANDARD LIFE GLOBAL FUNDING II
2.150% 15/10/2018

USD 63,252.57 0.1463,000

REYNOLDS AMERICAN INC 8.125% 23/06/2019 USD 65,002.84 0.1459,000
RUBY PIPELINE LLC 6.000% 01/04/2022 USD 65,774.99 0.1462,000
RYDER SYSTEM INC 3.450% 15/11/2021 EMTN USD 65,307.94 0.1463,000
SANTANDER HOLDINGS USA INC 4.500%
17/07/2025

USD 65,639.76 0.1463,000

SELECT INCOME REIT 4.250% 15/05/2024 USD 66,206.12 0.1466,000
SENIOR HOUSING PROPERTIES TRUST 3.250%
01/05/2019

USD 67,759.31 0.1567,000

SONOCO PRODUCTS CO 5.750% 01/11/2040 USD 57,064.27 0.1248,000
SOUTHERN NATURAL GAS CO LLC 4.800%
15/03/2047

USD 68,684.87 0.1563,000

STATE STREET CORP 3.550% 18/08/2025 USD 65,750.27 0.1463,000
SUNTRUST BANKS INC 2.900% 03/03/2021 USD 64,083.47 0.1463,000
TIFFANY & CO 4.900% 01/10/2044 USD 67,819.89 0.1569,000
TIME WARNER CABLE LLC 8.250% 01/04/2019 USD 90,243.49 0.2083,000
TRINITY INDUSTRIES INC 4.550% 01/10/2024 USD 65,694.01 0.1465,000
UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED
BONDS 0.375% 15/01/2027

USD 8,820,078.16 19.318,927,702

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 0.875%
31/07/2019

USD 437,389.94 0.96442,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.375%
31/10/2020

USD 283,631.63 0.62286,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.625%
15/05/2026

USD 590,925.47 1.29623,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.625%
15/08/2022

USD 3,532,931.38 7.743,578,500

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.750%
15/05/2022

USD 318,300.16 0.70320,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.500%
15/02/2046

USD 2,761,984.17 6.042,970,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.750%
15/02/2024

USD 4,549,041.72 9.974,380,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.500%
15/02/2039

USD 4,664,481.47 10.224,131,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 4.500%
15/02/2036

USD 257,257.80 0.56200,000

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 8.500%
15/02/2020

USD 1,628,593.40 3.561,400,000

US BANCORP 3.150% 27/04/2027 USD 63,367.67 0.1463,000
VORNADO REALTY LP 2.500% 30/06/2019 USD 63,375.92 0.1463,000
WASHINGTON PRIME GROUP LP 3.850%
01/04/2020

USD 66,050.01 0.1465,000

WESTERN DIGITAL CORP 7.375% 01/04/2023 USD 64,634.50 0.1459,000
WM WRIGLEY JR CO 3.375% 21/10/2020 USD 64,963.96 0.1463,000
WYNDHAM WORLDWIDE CORP 4.250%
01/03/2022

USD 53,651.00 0.1253,000

85.8139,209,165.56

EUROPEAN INVESTMENT BANK 2.875%
15/09/2020

USD 978,596.90 2.14950,000

Supranational-Multinational

INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 7.000%
15/06/2025

USD 602,920.70 1.32470,000

3.461,581,517.60

Bezeich-
nung
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Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW



Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

NN (L)Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017

401

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

NN (L) US Fixed Income
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

BANK OF MONTREAL 1.900% 27/08/2021 MTN USD 50,304.67 0.1151,000

Kanada

BANK OF NOVA SCOTIA/THE 1.650% 14/06/2019 USD 62,829.59 0.1463,000
CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE
2.550% 16/06/2022

USD 66,091.28 0.1466,000

PROVINCE OF QUEBEC CANADA 4.625%
14/05/2018

USD 1,018,700.00 2.231,000,000

ROYAL BANK OF CANADA 2.350% 30/10/2020
EMTN

USD 41,303.15 0.0941,000

TORONTO-DOMINION BANK/THE 2.500%
14/12/2020

USD 63,746.24 0.1463,000

2.851,302,974.93

MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.000% 02/10/2023

USD 666,036.00 1.46630,000

Mexiko

1.46666,036.00

ELECTRICITE DE FRANCE SA 6.950% 26/01/2039 USD 268,554.80 0.58200,000

Frankreich

ORANGE SA 1.625% 03/11/2019 USD 62,569.21 0.1463,000
SANOFI 4.000% 29/03/2021 USD 66,735.90 0.1563,000

0.87397,859.91

ISRAEL GOVERNMENT AID BOND 5.500%
18/09/2023

USD 296,453.00 0.65250,000

Israel

0.65296,453.00

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 2.850%
18/05/2026

USD 61,629.75 0.1363,000

Australien

FMG RESOURCES AUGUST 2006 PTY LTD 9.750%
01/03/2022

USD 70,843.50 0.1663,000

MACQUARIE BANK LTD 3.900% 15/01/2026 USD 65,590.81 0.1463,000

0.43198,064.06

ALLEGION PLC 5.875% 15/09/2023 USD 69,118.40 0.1564,000

Irland

SHIRE ACQUISITIONS INVESTMENTS IRELAND DAC
1.900% 23/09/2019

USD 68,863.59 0.1569,000

0.30137,981.99

ALLERGAN FUNDING SCS 3.800% 15/03/2025 USD 65,426.07 0.1463,000

Luxemburg

PENTAIR FINANCE SARL 2.900% 15/09/2018 USD 63,492.72 0.1463,000

0.28128,918.79

AP MOLLER - MAERSK A/S 2.550% 22/09/2019 USD 68,382.70 0.1568,000

Dänemark

0.1568,382.70

DEUTSCHE BANK AG 4.100% 13/01/2026 USD 64,809.17 0.1463,000

Deutschland

0.1464,809.17

SANTANDER UK PLC 2.500% 14/03/2019 USD 63,572.17 0.1463,000

Vereinigtes Königreich

0.1463,572.17

SEAGATE HDD CAYMAN 4.875% 01/03/2024 USD 63,076.03 0.1464,000

Kaimaninseln

0.1463,076.03

96.6844,178,811.91

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

Wertpapierbestand Gesamt 44,178,811.91 96.68

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA

INVESTMENT
GRADE SERIES 29

VERSION 1

9,390,000.00 192,980.37USDVerkauf 1.000

Credit Default Swaps

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA

INVESTMENT
GRADE SERIES 29

VERSION 1

4,260,000.00 88,077.72USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA

INVESTMENT
GRADE SERIES 29

VERSION 1

2,690,000.00 58,316.08USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA

INVESTMENT
GRADE SERIES 29

VERSION 1

1,880,000.00 38,684.38USDVerkauf 1.000

20/12/2022CDX NORTH
AMERICA

INVESTMENT
GRADE SERIES 29

VERSION 1

1,650,000.00 33,968.22USDVerkauf 1.000

412,026.77

Verkauf
Kauf

/Bezeich-
nung

NennwertFälligkeits-
datum

Swap-Wert
in USD

WährungZinssatz
(%)

TRS BARCLAYS CMBS
INVESTMENT GRADE US
AGGREGATE ELIGIBLE
INDEX*

USD (11,563.47)1,000,000 1,000,000.0001/11/2017

Total Return Swaps
 

Stückzahl Währung Nicht realisierter
Gewinn (oder

Verlust)
in USD

NennwertBezeich-
nung

Fälligkeits-
datum

TRS BARCLAYS US MBS
AGENCY FIXED RATE MBS
INDEX*

USD (45,204.21)12,970,000 12,970,000.0001/11/2017

(56,767.68)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

US LONG BOND (CBT) 19/12/2017 USD 3,973,125.00(26) 13,229.12

Zins-Futures
 

US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2017 USD 3,963,000.00(24) 57,750.00
US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2017 USD 10,651,562.50(85) 45,486.62
US 10YR ULTRA FUTURE 19/12/2017 USD 805,968.756 (7,875.00)

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD
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NN (L) US Fixed Income
(ausgedrückt in USD)

* Anleihe/Swap mit „Dirty“-Bewertung (einschließlich Zinsen).

US 2YR NOTE (CBT) 29/12/2017 USD 3,019,843.7614 (7,218.74)

101,372.0022,413,500.01

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 456,631.09

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Bezeich-
nung

Stückzahl Engagement
in USD

Währung Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 44,178,811.91 96.68

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 456,631.09 1.00

Bankguthaben 356,747.64 0.78

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 701,685.86 1.54

Nettovermögen Gesamt 45,693,876.50 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 119,359,186.46USD
30.09.2016 209,035,356.94USD
30.09.2015 416,549,260.68USD

Capitalisation I (EUR) 17,280.4830.09.2017 EUR
15,224.0230.09.2016 EUR
13,678.6930.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 13,706.2530.09.2017 USD
11,478.7830.09.2016 USD
10,244.3230.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 9,608.4230.09.2017 EUR
8,220.4030.09.2016 EUR
7,405.7930.09.2015 EUR

Capitalisation N (EUR) 24.7430.09.2017 EUR
-30.09.2016 EUR
-30.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 577.1830.09.2017 USD
488.1430.09.2016 USD
439.9830.09.2015 USD

Capitalisation X (EUR) 745.4430.09.2017 EUR
666.6130.09.2016 EUR
607.9430.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 101.1130.09.2017 USD
85.9330.09.2016 USD
77.8430.09.2015 USD

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 464.1730.09.2017 EUR
401.5630.09.2016 EUR
367.7530.09.2015 EUR

Capitalisation Z (USD) -30.09.2017 USD
-30.09.2016 USD

8,520.4530.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (EUR) 53030.09.2017
2,59730.09.2016
2,93130.09.2015

Capitalisation I (USD) 4,20930.09.2017
11,00230.09.2016
13,13430.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 45830.09.2017
79830.09.2016

12,63230.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation N (EUR) 1,095,14630.09.2017
-30.09.2016
-30.09.2015

Capitalisation P (USD) 15,70230.09.2017
55,12930.09.2016
60,73230.09.2015

Capitalisation X (EUR) 2,74430.09.2017
2,07730.09.2016
2,04130.09.2015

Capitalisation X (USD) 6,54030.09.2017
25,90130.09.2016
33,82030.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 2,65730.09.2017
55730.09.2016

2,09430.09.2015

Capitalisation Z (USD) -30.09.2017
-30.09.2016

11,88030.09.2015

Anzahl der Anteile

Capitalisation I (EUR) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 0.83%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.90%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation X (EUR) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.29%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 2.31%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 113.64%
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 118,240,824.46
Aktien 118,240,824.46

Bankguthaben 1,880,712.27

Sonstige Vermögenswerte 583,932.554,17

Vermögenswerte Gesamt 120,705,469.28

Sonstige Verbindlichkeiten (1,304,352.16)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (41,930.66)
Devisentermingeschäfte (41,930.66)

Verbindlichkeiten Gesamt (1,346,282.82)

Nettovermögen am Ende des Jahres 119,359,186.46

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 1,216,870.71
Dividenden 1,201,155.61
Bankzinsen 6,122.11
Sonstige Erträge 9,592.9912

Gesamtaufwendungen (1,242,097.37)
Verwaltungsgebühren (949,520.43)5
Feste Servicegebühr (266,957.39)6
Overlay-Gebühren (1,316.59)7
Abonnementsteuer (24,302.96)11

Nettoergebnis der Anlagen (25,226.66)
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 33,623,012.25
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (5,304,669.94)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 318,025.95
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 719,166.88
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (776,541.88)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(9,176,493.23)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(83,655.08)

Ergebnis 19,293,618.29

Zeichnungen 58,121,242.29

Rücknahmen (167,091,031.06)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 209,035,356.94

Nettovermögen am Ende des Jahres 119,359,186.46

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) US Growth Equity
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ADOBE SYSTEMS INC USD 2,080,016.74 1.7413,943

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

ALPHABET INC - A USD 3,179,195.80 2.663,265
AMAZON.COM INC USD 3,912,694.50 3.274,070
AMERICAN TOWER CORP USD 2,225,423.76 1.8616,282
AMERIPRISE FINANCIAL INC USD 1,489,703.81 1.2510,031
AMETEK INC USD 629,625.36 0.539,534
APPLE INC USD 6,095,137.76 5.1039,548
BERRY GLOBAL GROUP INC USD 1,193,049.00 1.0021,060
BIOGEN INC USD 1,518,005.76 1.274,848
BOSTON SCIENTIFIC CORP USD 2,490,913.81 2.0985,393
BURLINGTON STORES INC USD 1,787,393.04 1.5018,724
CELGENE CORP USD 2,922,816.08 2.4520,044
CHURCH & DWIGHT CO INC USD 936,538.50 0.7819,330
COACH INC USD 1,192,449.12 1.0029,604
COMCAST CORP -A USD 3,688,038.64 3.0995,843
CROWN HOLDINGS INC USD 1,349,731.72 1.1322,601
DELTA AIR LINES INC USD 2,309,834.44 1.9447,902
DIAMONDBACK ENERGY INC USD 1,022,408.52 0.8610,437
DOLLAR TREE INC USD 1,885,122.66 1.5821,713
DOWDUPONT INC USD 1,889,355.93 1.5827,291

ELECTRONIC ARTS INC USD 2,247,508.22 1.8819,037
EMERSON ELECTRIC CO USD 1,417,356.20 1.1922,555
EQUINIX INC USD 969,363.60 0.812,172
EXPEDIA INC USD 1,399,960.44 1.179,726
FACEBOOK INC - A USD 4,054,403.36 3.3923,728
FIDELITY NATIONAL INFORMATION SERVICES INC USD 1,985,658.18 1.6621,262
FISERV INC USD 1,502,512.96 1.2611,651
GILEAD SCIENCES INC USD 2,017,154.94 1.6924,897
HASBRO INC USD 1,126,916.46 0.9411,538
HILTON WORLDWIDE HOLDINGS INC USD 1,358,025.30 1.1419,554
HOME DEPOT INC/THE USD 3,443,755.80 2.8921,055
INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC USD 1,882,998.30 1.5827,409
JOHNSON & JOHNSON USD 2,441,847.82 2.0518,782
MARRIOTT INTERNATIONAL INC/MD - A USD 2,028,453.22 1.7018,397
MASTERCARD INC - A USD 3,487,640.00 2.9224,700
MICROCHIP TECHNOLOGY INC USD 1,489,001.30 1.2516,585
MICROSOFT CORP USD 7,777,053.96 6.51104,404
MONSTER BEVERAGE CORP USD 2,179,667.75 1.8339,451
MOTOROLA SOLUTIONS INC USD 581,953.59 0.496,857
PARKER-HANNIFIN CORP USD 1,892,316.24 1.5910,812
PAYCHEX INC USD 1,203,337.24 1.0120,069
PEPSICO INC USD 2,974,846.71 2.4926,697
PROGRESSIVE CORP/THE USD 1,275,721.74 1.0726,347
SALESFORCE.COM INC USD 2,525,983.38 2.1227,039
SKYWORKS SOLUTIONS INC USD 1,035,507.80 0.8710,162
STANLEY BLACK & DECKER INC USD 1,186,926.14 0.997,862
SYSCO CORP USD 1,917,544.85 1.6135,543
TEXAS INSTRUMENTS INC USD 2,352,063.96 1.9726,239
UNION PACIFIC CORP USD 2,436,297.76 2.0421,008
UNITEDHEALTH GROUP INC USD 3,584,642.55 3.0018,303
VANTIV INC -A USD 696,102.66 0.589,878
VMWARE INC -A USD 2,525,455.51 2.1223,129

WASTE MANAGEMENT INC USD 2,144,206.65 1.8027,395

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

ZOETIS INC -A USD 1,896,222.40 1.5929,740

97.88116,835,861.94

INGERSOLL-RAND PLC USD 1,404,962.52 1.1815,756

Irland

1.181,404,962.52

99.06118,240,824.46

Wertpapierbestand Gesamt 118,240,824.46 99.06

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

6,476.84 10/10/20177,744.83 85.03EURUSD 7,744.83

Devisentermingeschäfte

6,547,634.02 10/10/20175,500,903.65 (42,015.69)USDEUR 6,547,634.02

(41,930.66)6,555,378.85

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (41,930.66)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 118,240,824.46 99.06

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (41,930.66) (0.04)

Bankguthaben 1,880,712.27 1.58

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten (720,419.61) (0.60)

Nettovermögen Gesamt 119,359,186.46 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 457,322,189.50USD
30.09.2016 663,953,124.25USD
30.09.2015 613,041,221.73USD

Capitalisation I (EUR) 10,009.6030.09.2017 EUR
9,186.9330.09.2016 EUR
7,733.5930.09.2015 EUR

Capitalisation I (USD) 570.5130.09.2017 USD
497.7630.09.2016 USD
416.2030.09.2015 USD

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 9,343.0230.09.2017 EUR
8,288.4330.09.2016 EUR
6,999.1730.09.2015 EUR

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 48,254.4830.09.2017 PLN
41,782.0130.09.2016 PLN
34,794.4130.09.2015 PLN

Capitalisation N (EUR) 449.8330.09.2017 EUR
411.3630.09.2016 EUR
346.3730.09.2015 EUR

Capitalisation P (EUR) 429.8330.09.2017 EUR
398.4430.09.2016 EUR
338.7530.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 504.2430.09.2017 USD
444.3130.09.2016 USD
375.1930.09.2015 USD

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 473.2830.09.2017 EUR
423.3330.09.2016 EUR
361.2730.09.2015 EUR

Capitalisation X (USD) 474.3130.09.2017 USD
420.0330.09.2016 USD
356.4630.09.2015 USD

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 416.7630.09.2017 EUR
375.8530.09.2016 EUR
323.0130.09.2015 EUR

Capitalisation Y (USD) 310.0530.09.2017 USD
277.3130.09.2016 USD
237.7030.09.2015 USD

Distribution I (USD) -30.09.2017 USD
5,613.4630.09.2016 USD
4,805.3730.09.2015 USD

Distribution N (EUR) 453.0130.09.2017 EUR
423.1430.09.2016 EUR
364.6730.09.2015 EUR

Nettoinventarwert pro Anteil**

Distribution N (USD) 1,555.7430.09.2017 USD
1,383.3130.09.2016 USD
1,185.2730.09.2015 USD

Distribution P (EUR) 434.1930.09.2017 EUR
411.1530.09.2016 EUR
357.9830.09.2015 EUR

Distribution P (USD) 1,490.1030.09.2017 USD
1,342.9430.09.2016 USD
1,161.5830.09.2015 USD

Distribution X (M) (USD) 274.5930.09.2017 USD
248.2630.09.2016 USD
216.1430.09.2015 USD

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 271.9930.09.2017 AUD
246.5430.09.2016 AUD
217.8930.09.2015 AUD

Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 3,486.3330.09.2017 ZAR
3,091.6530.09.2016 ZAR
2,686.4430.09.2015 ZAR

Distribution X (Q) Hedged (i) (EUR) 312.3430.09.2017 EUR
286.7530.09.2016 EUR
251.8530.09.2015 EUR

Distribution Y (M) (USD) 262.9730.09.2017 USD
240.3230.09.2016 USD
211.4130.09.2015 USD

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 260.1530.09.2017 AUD
238.7130.09.2016 AUD
211.9130.09.2015 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 3,343.5730.09.2017 ZAR
2,995.6730.09.2016 ZAR
2,618.9530.09.2015 ZAR

Capitalisation I (EUR) 3,74830.09.2017
5,65630.09.2016
7,66130.09.2015

Capitalisation I (USD) 140,91830.09.2017
324,24430.09.2016
310,60030.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 1230.09.2017
4030.09.2016

47030.09.2015

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 1,42130.09.2017
2,34030.09.2016
1,63930.09.2015

Anzahl der Anteile
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Capitalisation N (EUR) 83,06030.09.2017
171,99730.09.2016

43,42630.09.2015

Capitalisation P (EUR) 21,10330.09.2017
20,24330.09.2016
22,46630.09.2015

Capitalisation P (USD) 168,41530.09.2017
252,82330.09.2016
399,35930.09.2015

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 71530.09.2017
1,83530.09.2016
3,16930.09.2015

Capitalisation X (USD) 31,06830.09.2017
43,81330.09.2016
46,95330.09.2015

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 1,10230.09.2017
80630.09.2016
78330.09.2015

Capitalisation Y (USD) 6,80230.09.2017
16,18930.09.2016
40,38730.09.2015

Distribution I (USD) -30.09.2017
4430.09.2016

34430.09.2015

Distribution N (EUR) 151,54430.09.2017
210,05430.09.2016
291,62230.09.2015

Distribution N (USD) 97530.09.2017
84630.09.2016
79630.09.2015

Distribution P (EUR) 22430.09.2017
13330.09.2016
21730.09.2015

Distribution P (USD) 9,24130.09.2017
13,46730.09.2016
17,50830.09.2015

Distribution X (M) (USD) 39,07630.09.2017
41,46530.09.2016
42,95530.09.2015

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 16,12830.09.2017
38,50430.09.2016
13,83330.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 22,17230.09.2017
29,04630.09.2016
40,11730.09.2015

Distribution X (Q) Hedged (i) (EUR) 84,08030.09.2017
101,91730.09.2016

2,34630.09.2015

Distribution Y (M) (USD) 21,76230.09.2017
50,07130.09.2016

129,60330.09.2015

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 6,97130.09.2017
16,97830.09.2016
38,16630.09.2015

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 5,51430.09.2017
7,85330.09.2016
6,77230.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution I (USD) 132.0014.12.2016 USD

Dividende

Distribution N (EUR) 10.0014.12.2016 EUR

Distribution N (USD) 33.0014.12.2016 USD

Distribution P (EUR) 9.7514.12.2016 EUR

Distribution P (USD) 32.0014.12.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4506.09.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4502.08.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4506.07.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4502.06.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4503.05.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4506.04.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4502.03.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4502.02.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4504.01.2017 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4502.12.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4502.11.2016 USD

Distribution X (M) (USD) 0.4504.10.2016 USD
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.5806.09.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.5802.08.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.5806.07.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.6302.06.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.6303.05.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.6306.04.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.6702.03.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.6702.02.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.6704.01.2017 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.7002.12.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.7002.11.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(AUD)

0.7004.10.2016 AUD

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

17.2006.09.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

17.2002.08.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

17.2006.07.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

17.2002.06.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

17.2003.05.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

17.2006.04.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

17.2002.03.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

17.2002.02.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

17.2004.01.2017 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

17.2002.12.2016 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

17.2002.11.2016 ZAR

Distribution X (M) Hedged (i)
(ZAR)

17.2004.10.2016 ZAR

Distribution X (Q) Hedged (i) (EUR) 1.3511.08.2017 EUR

Distribution X (Q) Hedged (i) (EUR) 1.5012.05.2017 EUR

Distribution X (Q) Hedged (i) (EUR) 1.6513.02.2017 EUR

Distribution X (Q) Hedged (i) (EUR) 1.9011.11.2016 EUR

Distribution Y (M) (USD) 0.4506.09.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.4502.08.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.4506.07.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.4502.06.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.4503.05.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.4506.04.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.4502.03.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.4502.02.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.4504.01.2017 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.4502.12.2016 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.4502.11.2016 USD

Distribution Y (M) (USD) 0.4504.10.2016 USD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.5806.09.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.5802.08.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.5806.07.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.6202.06.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.6203.05.2017 AUD
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.6206.04.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.6602.03.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.6602.02.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.6604.01.2017 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.6902.12.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.6902.11.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i)
(AUD)

0.6904.10.2016 AUD

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 16.9006.09.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 16.9002.08.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 16.9006.07.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 16.9002.06.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 16.9003.05.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 16.9006.04.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 16.9002.03.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 16.9002.02.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 16.9004.01.2017 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 16.9002.12.2016 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 16.9002.11.2016 ZAR

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 16.9004.10.2016 ZAR

Capitalisation I (EUR) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I (USD) 0.81%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (EUR) 0.82%30.09.2017

Capitalisation I Hedged (i) (PLN) 0.83%30.09.2017

Capitalisation N (EUR) 0.45%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Capitalisation P (EUR) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P (USD) 1.80%30.09.2017

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 1.81%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.30%30.09.2017

Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 2.32%30.09.2017

Capitalisation Y (USD) 3.29%30.09.2017

Distribution I (USD) 0.81%30.09.2017

Distribution N (EUR) 0.45%30.09.2017

Distribution N (USD) 0.45%30.09.2017

Distribution P (EUR) 1.79%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.80%30.09.2017

Distribution X (M) (USD) 2.30%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 2.32%30.09.2017

Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 2.31%30.09.2017

Distribution X (Q) Hedged (i) (EUR) 2.32%30.09.2017

Distribution Y (M) (USD) 3.29%30.09.2017

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 3.31%30.09.2017

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 3.32%30.09.2017

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 (17.40%)
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Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 435,933,933.94
Aktien 435,933,933.94

Bankguthaben 25,511,828.28

Sonstige Vermögenswerte 1,377,473.754,17

Vermögenswerte Gesamt 462,823,235.97

Sonstige Verbindlichkeiten (4,609,969.49)4,17

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (891,076.98)
Devisentermingeschäfte (891,076.98)

Verbindlichkeiten Gesamt (5,501,046.47)

Nettovermögen am Ende des Jahres 457,322,189.50

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 13,089,626.55
Dividenden 12,871,259.12
Bankzinsen 104,584.94
Sonstige Erträge 113,782.4912

Gesamtaufwendungen (7,175,043.62)
Verwaltungsgebühren (5,355,221.35)5
Feste Servicegebühr (1,602,161.88)6
Overlay-Gebühren (13,634.54)7
Abonnementsteuer (203,361.63)11
Bankzinsen (664.22)

Nettoergebnis der Anlagen 5,914,582.93
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 79,957,693.54
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (16,262,798.11)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 5,098,440.51
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 2,068,591.87
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (2,116,992.56)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

11,472,924.77

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

(2,253,605.10)

Ergebnis 83,878,837.85

Zeichnungen 262,454,385.48

Rücknahmen (548,640,355.32)

Ausschüttung (4,323,802.76)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 663,953,124.25

Nettovermögen am Ende des Jahres 457,322,189.50

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) US High Dividend
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

ABBOTT LABORATORIES USD 6,846,088.00 1.50128,300

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

ALLIANCEBERNSTEIN HOLDING LP USD 4,541,670.00 0.99186,900
AMERICAN EAGLE OUTFITTERS INC USD 4,829,110.00 1.06337,700
AMGEN INC USD 7,812,255.00 1.7141,900
APPLE INC USD 13,947,860.00 3.0590,500
BB&T CORP USD 8,271,156.58 1.81176,207
BOOZ ALLEN HAMILTON HOLDING CORP -A USD 2,396,699.00 0.5264,100
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO USD 9,057,454.00 1.98142,100
CARLYLE GROUP LP/THE USD 3,344,120.00 0.73141,700
CATERPILLAR INC USD 3,541,764.00 0.7728,400
CHEVRON CORP USD 4,594,250.00 1.0039,100
CISCO SYSTEMS INC USD 9,503,838.00 2.08282,600
CITIGROUP INC USD 13,929,710.00 3.05191,500
COMMERCIAL METALS CO USD 2,553,826.00 0.56134,200
CONOCOPHILLIPS USD 5,500,495.00 1.20109,900
CORNING INC USD 4,754,288.00 1.04158,900
COVANTA HOLDING CORP USD 3,806,055.00 0.83256,300
CYPRESS SEMICONDUCTOR CORP USD 4,798,890.00 1.05319,500
DOMTAR CORP USD 7,584,572.00 1.66174,800
ELI LILLY & CO USD 6,884,430.28 1.5180,482

EXXON MOBIL CORP USD 13,879,214.00 3.03169,300
FIFTH THIRD BANCORP USD 8,573,072.00 1.87306,400
GAP INC/THE USD 4,727,753.00 1.03160,100
GENERAL ELECTRIC CO USD 14,031,654.00 3.07580,300
GILEAD SCIENCES INC USD 6,773,272.00 1.4883,600
HARSCO CORP USD 2,428,580.00 0.53116,200
HEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO USD 3,702,374.61 0.81251,691
HP INC USD 3,488,828.36 0.76174,791
INTEL CORP USD 12,998,569.92 2.84341,349
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP USD 13,347,360.00 2.9292,000
LAMB WESTON HOLDINGS INC USD 2,296,015.74 0.5048,966
LAS VEGAS SANDS CORP USD 4,523,280.00 0.9970,500
LEIDOS HOLDINGS INC USD 4,610,277.00 1.0177,850
MACY'S INC USD 4,512,376.00 0.99206,800
MATTEL INC USD 7,238,448.00 1.58467,600
MCDONALD'S CORP USD 6,549,224.00 1.4341,800
MERCK & CO INC USD 6,679,929.75 1.46104,325
METLIFE INC USD 14,125,205.00 3.10271,900
MICROSOFT CORP USD 15,680,145.00 3.44210,500
MOSAIC CO/THE USD 5,250,688.00 1.15243,200
NUCOR CORP USD 2,364,888.00 0.5242,200
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP USD 9,348,976.00 2.04145,600
PEOPLE'S UNITED FINANCIAL INC USD 9,565,222.00 2.09527,300
PFIZER INC USD 9,314,130.00 2.04260,900
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC/THE USD 8,544,418.00 1.8763,400
PROCTER & GAMBLE CO/THE USD 11,331,559.00 2.48124,550
PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP INC USD 12,182,250.00 2.66263,400
QUALCOMM INC USD 6,003,072.00 1.31115,800
QUEST DIAGNOSTICS INC USD 3,871,264.88 0.8541,342
SCIENCE APPLICATIONS INTERNATIONAL CORP USD 2,259,530.00 0.4933,800
STANLEY BLACK & DECKER INC USD 4,574,391.00 1.0030,300
SYMANTEC CORP USD 2,683,858.00 0.5981,800

TELEPHONE & DATA SYSTEMS INC USD 11,574,350.00 2.53415,000

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

UMPQUA HOLDINGS CORP USD 4,709,714.00 1.03241,400
WAL-MART STORES INC USD 13,219,334.50 2.89169,175

86.48395,461,754.62

HUSKY ENERGY INC CAD 2,351,886.28 0.51188,309

Kanada

LAURENTIAN BANK OF CANADA CAD 2,550,992.68 0.5652,900

LOBLAW COS LTD CAD 4,913,556.71 1.0790,237
SHAW COMMUNICATIONS INC - B CAD 6,753,729.66 1.49294,100
SUNCOR ENERGY INC CAD 3,570,009.99 0.78102,100

4.4120,140,175.32

SCHLUMBERGER LTD USD 6,969,024.00 1.5299,900

Curacao

1.526,969,024.00

NIELSEN HOLDINGS PLC USD 5,135,655.00 1.12123,900

Vereinigtes Königreich

1.125,135,655.00

BUNGE LTD USD 4,271,790.00 0.9361,500

Bermuda

0.934,271,790.00

ALLERGAN PLC USD 3,955,535.00 0.8619,300

Irland

0.863,955,535.00

95.32435,933,933.94

Wertpapierbestand Gesamt 435,933,933.94 95.32

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

7,937,251.10 10/10/2017599,842.52 12,685.22ZARUSD 599,842.52

Devisentermingeschäfte

2,147,827.90 10/10/2017601,909.89 12,511.16PLNUSD 601,909.89

559,723.10 10/10/2017446,592.32 7,436.41AUDUSD 446,592.32

208.27 10/10/2017245.55 (0.76)EURUSD 245.55

5,292,400.59 10/10/20176,639,599.11 (83,004.66)USDAUD 5,292,400.59

31,446,067.69 10/10/201726,421,914.21 (198,312.69)USDEUR 31,446,067.69

18,888,722.24 10/10/201767,667,254.51 (319,732.77)USDPLN 18,888,722.24

7,826,066.04 10/10/2017101,431,808.13 (322,658.89)USDZAR 7,826,066.04

(891,076.98)65,101,846.84

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2017

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (891,076.98)

Zu zahlenZu erhalten Nicht
realisierter

Gewinn (oder
Verlust)

in USD

Fälligkeits-
datum

Engagement
in USD
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NN (L) US High Dividend
(ausgedrückt in USD)

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 435,933,933.94 95.32

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (891,076.98) (0.19)

Bankguthaben 25,511,828.28 5.58

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten (3,232,495.74) (0.71)

Nettovermögen Gesamt 457,322,189.50 100.00
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* Der Portfolioumsatz wird von der Zentralverwaltung gemäß der im CSSF-Rundschreiben 2003/122 vom 19. Dezember 2003 beschriebenen Methode ermittelt.
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.
Die Transaktionskosten sind ggf. im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.
Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden für die letzten zwölf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeiträumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeiträumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschließlich Swing-Pricing-Anpassung.

Statistische Angaben

30.09.2017Nettovermögen 20,241,657.06USD
30.09.2016 26,076,408.89USD
30.09.2015 23,909,416.35USD

Capitalisation I (USD) 940.8330.09.2017 USD
862.4430.09.2016 USD
760.4130.09.2015 USD

Capitalisation P (EUR) 316.4530.09.2017 EUR
308.2030.09.2016 EUR
276.3330.09.2015 EUR

Capitalisation P (USD) 832.9930.09.2017 USD
771.1830.09.2016 USD
686.7130.09.2015 USD

Capitalisation X (USD) 766.8130.09.2017 USD
713.4630.09.2016 USD
638.5130.09.2015 USD

Distribution P (USD) 2,873.5630.09.2017 USD
2,698.3730.09.2016 USD
2,428.1230.09.2015 USD

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation I (USD) 5,21030.09.2017
11,39130.09.2016
13,21530.09.2015

Capitalisation P (EUR) 7,50230.09.2017
7,04230.09.2016
1,55430.09.2015

Capitalisation P (USD) 7,51530.09.2017
8,72930.09.2016

11,49930.09.2015

Capitalisation X (USD) 3,77830.09.2017
4,91830.09.2016
3,63730.09.2015

Distribution P (USD) 1,17530.09.2017
1,32430.09.2016
1,30330.09.2015

Anzahl der Anteile

Distribution P (USD) 36.4514.12.2016 USD

Dividende

Capitalisation I (USD) 0.83%30.09.2017

Capitalisation P (EUR) 1.82%30.09.2017

Laufende Kosten in %*

Capitalisation P (USD) 1.82%30.09.2017

Capitalisation X (USD) 2.32%30.09.2017

Distribution P (USD) 1.82%30.09.2017

Portfolioumsatz in %* 30.09.2017 89.84%



NN (L) Utilities

Die Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

(ausgedrückt in USD)

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017

414

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Finanzabschlüsse

Wertpapierbestand Gesamt 19,915,249.00
Aktien 19,915,249.00

Bankguthaben 321,994.74

Sonstige Vermögenswerte 88,970.384,17

Vermögenswerte Gesamt 20,326,214.12

Bankverbindlichkeiten (17,378.95)

Sonstige Verbindlichkeiten (67,178.11)4,17

Verbindlichkeiten Gesamt (84,557.06)

Nettovermögen am Ende des Jahres 20,241,657.06

Erläuterungen

Nettovermögensaufstellung zum 30.09.2017

Gesamterträge 1,040,462.34
Dividenden 1,032,945.79
Bankzinsen 905.29
Sonstige Erträge 6,611.2612

Gesamtaufwendungen (375,265.12)
Verwaltungsgebühren (304,578.78)5
Feste Servicegebühr (58,551.29)6
Gebühr für zusätzliche Steuerservices (3,264.27)8
Abonnementsteuer (8,529.15)11
Bankzinsen (341.63)

Nettoergebnis der Anlagen 665,197.22
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2,190,729.59
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (1,237,104.99)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschäften 183,468.43
Realisierter Verlust aus Devisengeschäften (177,919.31)
Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 
-verlusts aus dem Anlageportfolio

232,558.47

Ergebnis 1,856,929.41

Zeichnungen 15,489,908.56

Rücknahmen (23,132,710.35)

Ausschüttung (48,879.45)

Nettovermögen zu Beginn des Jahres 26,076,408.89

Nettovermögen am Ende des Jahres 20,241,657.06

Erläuterungen

Ergebnisrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das Jahr zum 30.09.2017
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NN (L) Utilities
(ausgedrückt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2017

AES CORP/VA USD 507,515.08 2.5146,054

Zu einer amtlichen Börsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente
 

Aktien
Vereinigte Staaten

AMEREN CORP USD 482,038.56 2.388,334
AMERICAN ELECTRIC POWER CO INC USD 1,133,954.56 5.6116,144
AVANGRID INC USD 642,114.22 3.1713,541
CENTERPOINT ENERGY INC USD 834,383.65 4.1228,565
DOMINION ENERGY INC USD 281,794.59 1.393,663
DTE ENERGY CO USD 102,528.80 0.51955
DUKE ENERGY CORP USD 405,753.20 2.004,835
EVERSOURCE ENERGY USD 939,600.24 4.6415,546
EXELON CORP USD 1,196,323.86 5.9231,758
NEXTERA ENERGY INC USD 857,170.95 4.235,849
OGE ENERGY CORP USD 383,755.53 1.9010,651
PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP INC USD 556,572.50 2.7512,034
SOUTHERN CO/THE USD 226,044.00 1.124,600
WEC ENERGY GROUP INC USD 965,179.72 4.7715,374
WESTAR ENERGY INC -A USD 671,732.80 3.3213,543
XCEL ENERGY INC USD 929,979.96 4.5919,653

54.9311,116,442.22

NATIONAL GRID PLC GBP 1,179,407.85 5.8295,076

Vereinigtes Königreich

SSE PLC GBP 614,802.96 3.0432,802

8.861,794,210.81

ENEL SPA EUR 1,463,266.54 7.23242,934

Italien

7.231,463,266.54

ENAGAS SA EUR 615,228.08 3.0321,843

Spanien

ENDESA SA EUR 298,568.15 1.4813,240
IBERDROLA SA EUR 372,232.83 1.8447,910

6.351,286,029.06

ENGIE SA EUR 1,021,552.27 5.0560,133

Frankreich

5.051,021,552.27

CLP HOLDINGS LTD HKD 869,217.94 4.2984,812

Hongkong

4.29869,217.94

AGL ENERGY LTD AUD 823,948.55 4.0744,933

Australien

4.07823,948.55

TOKYO GAS CO LTD JPY 744,842.54 3.6830,400

Japan

3.68744,842.54

ATCO LTD/CANADA -I CAD 120,775.92 0.603,298

Kanada

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

CANADIAN UTILITIES LTD -A CAD 558,763.44 2.7618,034

3.36679,539.36

RWE AG EUR 116,199.71 0.575,114

Deutschland

0.57116,199.71

98.3919,915,249.00

Wertpapierbestand Gesamt 19,915,249.00 98.39

Bezeich-
nung

Stückzahl/
Nominal

Marktwert 
in USD

Währung %
NIW

Nettovermögen zum 30.09.2017 im Überblick
%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 19,915,249.00 98.39

Bankguthaben 321,994.74 1.59

Sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 4,413.32 0.02

Nettovermögen Gesamt 20,241,657.06 100.00
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1- ALLGEMEINE INFORMATIONEN 
 

NN (L) (die „Gesellschaft“ oder die „SICAV“ oder der „Fonds“) ist eine in Form einer Aktiengesellschaft (Société Anonyme) am 6. September 1993 

auf unbestimmte Zeit gegründete „Société d'Investissement à Capital Variable“ (SICAV, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital), die den 

Bestimmungen von Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über Organismen für gemeinsame Anlagen in geänderter Fassung 

unterliegt. 
 

Die Gründungsurkunde und die Satzung der Gesellschaft wurden im „Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations“ (Amtsblatt) des 

Großherzogtums Luxemburg veröffentlicht und bei der Geschäftsstelle des „Tribunal d'Arrondissement“ (Bezirksgericht) in Luxemburg hinterlegt, 

wo sie eingesehen werden können und gegen Zahlung der Gerichtsgebühren Kopien erhältlich sind. 
 

Die Gesellschaft ist im Registre de Commerce et des Sociétés (Handels- und Gesellschaftsregister) in Luxemburg unter der Nummer B 44 873 

eingetragen. 
 

Die Gesellschaft gibt derzeit folgende Anteilsklassen aus: 
 

 

Bezeichnung der 
Anteilsklasse 

Beschreibung 

Capitalisation I Thesaurierende Anteile für institutionelle Anleger. 

Capitalisation I Duration 

Hedged 

Thesaurierende Anteile für institutionelle Anleger. Trägt eine Anteilsklasse die Bezeichnung „mit 

Durationsabsicherung“ (duration hedged), so beinhaltet dies die Absicht, die Zinssensitivität durch eine 

Reduzierung der Duration dieser Anteilsklasse des Teilfonds auf beinahe null zu mindern. Aus solchen 

Absicherungsgeschäften entstandene Gewinne und Verluste werden der entsprechenden Anteilsklasse mit 

Durationsabsicherung zugerechnet. 

Capitalisation I Hedged* 

Für institutionelle Anleger bestimmte und auf eine andere Währung als die Referenzwährung des Teilfonds 

lautende thesaurierende Anteile.  

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Capitalisation N 

Für Privatanleger am niederländischen Markt bestimmte thesaurierende Anteile; diese Anteilsklasse zahlt keine 

Rückvergütungen. Die maximale Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „N“ ist niedriger als die maximale 

Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „P“. Die feste Servicegebühr für die Anteilsklasse „N“ entspricht 

derjenigen der Klasse „P“.  

Für diese Anteile sind keine Zeichnungs- oder Umtauschgebühren zu zahlen. 

Capitalisation N Hedged* 

Für Privatanleger am niederländischen Markt bestimmte thesaurierende Anteile; diese Anteilsklasse zahlt keine 

Rückvergütungen und ist in einer anderen Währung als der Referenzwährung des Teilfonds denominiert. Die 

maximale Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „N“ ist niedriger als die maximale Verwaltungsgebühr für die 

Anteilsklasse „P“. Die feste Servicegebühr für die Anteilsklasse „N“ entspricht derjenigen der Klasse „P“. Für 

diese Anteile sind keine Zeichnungs- oder Umtauschgebühren zu zahlen.  

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Capitalisation P Thesaurierende Anteile für Privatanleger. 

Capitalisation P Hedged* 

Thesaurierende Anteile für Privatanleger, die auf eine andere Währung als die Referenzwährung des Teilfonds 

lauten.  

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Capitalisation R 

Thesaurierende Anteile für Privatanleger, die sich an Kunden von Vertriebsstellen richten, die Anlageberatung 

auf Basis einer separaten Gebührenvereinbarung bieten. Diese Anteilsklasse zahlt keine Retrozessionen oder 

Rückvergütungen. Die maximale Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „R“ ist niedriger als die maximale 

Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „P“. Die feste Servicegebühr für die Anteilsklasse „R“ entspricht 

derjenigen der Klasse „P“. 

Die maximalen Zeichnungs- und Umtauschgebühren der Anteilsklasse „R“ entsprechen denjenigen der Klasse 

„P“. 

Capitalisation R Hedged* 

Thesaurierende Anteile für Privatanleger, die sich an Kunden von Vertriebsstellen richten, die Anlageberatung 

auf Basis einer separaten Gebührenvereinbarung bieten. Die Anteile lauten auf eine andere Währung als die 

Referenzwährung des Teilfonds. Diese Anteilsklasse zahlt keine Retrozessionen oder Rückvergütungen. Die 

maximale Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „R“ ist niedriger als die maximale Verwaltungsgebühr für die 

Anteilsklasse „P“. Die feste Servicegebühr für die Anteilsklasse „R“ entspricht derjenigen der Klasse „P“. Die 

maximalen Zeichnungs- und Umtauschgebühren der Anteilsklasse „R“ entsprechen denjenigen der Klasse „P“.  

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Capitalisation S 

Thesaurierende Anteile für institutionelle wirtschaftliche Eigentümer mit einer Mindestzeichnung von EUR 

1.000.000 oder dem Gegenwert; sie unterliegen einer Zeichnungssteuer auf das Nettovermögen von 0,05% pro 

Jahr. 
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Bezeichnung der 
Anteilsklasse 

Beschreibung 

Capitalisation U 

Thesaurierende Anteile, für die keine Rückvergütungen gezahlt werden und die ausgewählten institutionellen 

Anlegern mit Hauptsitz in der Schweiz im Rahmen einer Vermögensverwaltung vorbehalten sind, die eine 

spezielle U-Anteilsklassen-Vereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft nach deren Ermessen in Bezug auf 

ihre Anlagen in der Gesellschaft geschlossen haben. 

Capitalisation V 
Für institutionelle Anleger bestimmte thesaurierende Anteile. Die Anteilsklasse unterscheidet sich von der 

Klasse „I“ durch ihre höhere Verwaltungsgebühr. 

Capitalisation X 

Thesaurierende Anteile für Privatanleger. Diese Klasse unterscheidet sich von der Anteilsklasse „P“ dadurch, 

dass die Verwaltungsgebühr höher ist, weil die Anteile in Ländern vertrieben werden, in denen die 

Marktbedingungen eine höhere Gebühr erfordern. 

Capitalisation X Hedged* 

Thesaurierende Anteile für Privatanleger. Diese Klasse unterscheidet sich von der Anteilsklasse „P“ dadurch, 

dass die Verwaltungsgebühr höher ist, weil die Anteile in Ländern vertrieben werden, in denen die 

Marktbedingungen eine höhere Gebühr erfordern. Die Anteile lauten auf eine andere Währung als die 

Referenzwährung des Teilfonds. 

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Capitalisation Y 

Für Privatanleger bestimmte thesaurierende Anteile, die sich an Kunden von Vertriebsstellen richten, die mit 

der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen haben; die Anteilsklasse 

unterliegt einer bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebühr (Contingent Deferred Sales Charge, CDSC). Die 

Anteilsklasse unterscheidet sich jedoch von der Anteilsklasse „X“ dahingehend, dass für sie eine zusätzliche 

Vertriebsgebühr von 1% erhoben wird. 

Für diese Anteile sind keine Zeichnungsgebühren zu zahlen. 

Capitalisation Y Hedged* 

Für Privatanleger bestimmte thesaurierende Anteile, die sich an Kunden von Vertriebsstellen richten, die mit 

der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen haben; die Anteilsklasse 

unterliegt einer bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebühr (Contingent Deferred Sales Charge, CDSC). Die 

Anteilsklasse unterscheidet sich jedoch von der Anteilsklasse „X“ dahingehend, dass für sie eine zusätzliche 

Vertriebsgebühr von 1% erhoben wird, und dass diese auf eine andere Währung als die Referenzwährung des 

Teilfonds lauten. 

Für diese Anteile sind keine Zeichnungsgebühren zu zahlen. 

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Capitalisation Z 

Institutionellen Anlegern vorbehaltene thesaurierende Anteile, die nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft 

neben der Zeichnungsvereinbarung in Verbindung mit ihrer Anlage in dem Fonds eine besondere 

Verwaltungsvereinbarung („Sondervereinbarung“) geschlossen haben. 

Für diese Anteilsklasse wird die Verwaltungsgebühr gemäß der Sondervereinbarung durch die 

Verwaltungsgesellschaft direkt beim Anteilsinhaber erhoben und eingezogen.  

Für Anlagen in diese Anteilsklasse gilt ein Mindestbestand von EUR 5.000.000 oder dem Gegenwert in einer 

anderen Währung. 

Capitalisation Z Hedged* 

Für institutionelle Anleger bestimmte thesaurierende Anteile, die nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft 

neben der Zeichnungsvereinbarung in Verbindung mit ihrer Anlage in dem Fonds eine besondere 

Verwaltungsvereinbarung („Sondervereinbarung“) geschlossen haben. Die Anteile lauten auf eine andere 

Währung als die Referenzwährung des Teilfonds. 

Für diese Anteilsklasse wird die Verwaltungsgebühr gemäß der Sondervereinbarung durch die 

Verwaltungsgesellschaft direkt beim Anteilsinhaber erhoben und eingezogen. Für Anlagen in diese Anteilsklasse 

gilt ein Mindestbestand von EUR 5.000.000 oder dem Gegenwert in einer anderen Währung. 

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Capitalisation Zz 

Institutionellen Anlegern vorbehaltene thesaurierende Anteile, die sich von Anteilen der Klasse „Z“ dadurch 

unterscheiden, dass die Verwaltungsgesellschaft eine die Verwaltungsgebühr abdeckende Servicegebühr für die 

Fondsverwaltung, die Servicegebühr und etwaige andere Gebühren direkt von den Anteilseignern gemäß den 

Bestimmungen der Vereinbarung zu den Fondsverwaltungsdienstleistungen („Vereinbarung zu den 

Fondsverwaltungsdienstleistungen“) erhebt und einzieht, die mit der Verwaltungsgesellschaft nach deren 

Ermessen abgeschlossen wurde. 

Capitalisation Zz Hedged* 

Institutionellen Anlegern vorbehaltene thesaurierende Anteile, die sich von Anteilen der Klasse „Z“ dadurch 

unterscheiden, dass die Verwaltungsgesellschaft eine die Verwaltungsgebühr abdeckende Servicegebühr für die 

Fondsverwaltung, die Servicegebühr und etwaige andere Gebühren direkt von den Anteilseignern gemäß den 

Bestimmungen der Vereinbarung zu den Fondsverwaltungsdienstleistungen („Vereinbarung zu den 

Fondsverwaltungsdienstleistungen“) erhebt und einzieht, die mit der Verwaltungsgesellschaft nach deren 

Ermessen abgeschlossen wurde, und dass diese auf eine andere Währung als die Referenzwährung des 

Teilfonds lauten. 

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 
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Bezeichnung der 
Anteilsklasse 

Beschreibung 

Distribution D (Q) 

Für Privatanleger am niederländischen Markt bestimmte ausschüttende Anteilsklasse - vierteljährliche 

Ausschüttung.  

Für diese Anteile sind keine Zeichnungs- oder Umtauschgebühren zu zahlen. 

Distribution I Ausschüttende Anteile für institutionelle Anleger. 

Distribution I Hedged*  

Duration Hedged 

Für institutionelle Anleger bestimmte und auf eine andere Währung als die Referenzwährung des Teilfonds 

lautende ausschüttende Anteile. Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die 

Referenzwährung des Teilfonds.  

Trägt eine Anteilsklasse die Bezeichnung „mit Durationsabsicherung“ (duration hedged), so beinhaltet dies die 

Absicht, die Zinssensitivität durch eine Reduzierung der Duration dieser Anteilsklasse des Teilfonds auf beinahe 

null zu mindern. Aus solchen Absicherungsgeschäften entstandene Gewinne und Verluste werden der 

entsprechenden Anteilsklasse mit Durationsabsicherung zugerechnet. 

Distribution I Hedged* 

Für institutionelle Anleger bestimmte und auf eine andere Währung als die Referenzwährung des Teilfonds 

lautende ausschüttende Anteile. 

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Distribution I (HY) Ausschüttende Anteile für institutionelle Anleger - halbjährliche Ausschüttung. 

Distribution I (HY) Hedged* 

Für institutionelle Anleger bestimmte und auf eine andere Währung als die Referenzwährung des Teilfonds 

lautende ausschüttende Anteile – halbjährliche Ausschüttung. 

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Distribution I (M) Ausschüttende Anteile für institutionelle Anleger - monatliche Ausschüttung. 

Distribution I (M) Hedged* 

Für institutionelle Anleger bestimmte und auf eine andere Währung als die Referenzwährung des Teilfonds 

lautende ausschüttende Anteile – monatliche Ausschüttung.  

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Distribution I (Q) Ausschüttende Anteile für institutionelle Anleger - vierteljährliche Ausschüttung. 

Distribution I (Q) Hedged* 

Für institutionelle Anleger bestimmte und auf eine andere Währung als die Referenzwährung des Teilfonds 

lautende ausschüttende Anteile – vierteljährliche Ausschüttung. 

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Distribution N 

Für Privatanleger am niederländischen Markt bestimmte ausschüttende Anteile; diese Anteilsklasse zahlt keine 

Rückvergütungen. Die maximale Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „N“ ist niedriger als die maximale 

Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „P“.  

Die feste Servicegebühr für die Anteilsklasse „N“ entspricht derjenigen der Klasse „P“.  

Für diese Anteile sind keine Zeichnungs- oder Umtauschgebühren zu zahlen. 

Distribution N Hedged* 

Für Privatanleger am niederländischen Markt bestimmte und auf eine andere Währung als die 

Referenzwährung des Teilfonds lautende ausschüttende Anteile; diese Anteilsklasse zahlt keine 

Rückvergütungen. Die maximale Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „N“ ist niedriger als die maximale 

Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „P“. Die feste Servicegebühr für die Anteilsklasse „N“ entspricht 

derjenigen der Klasse „P“. Für diese Anteile sind keine Zeichnungs- oder Umtauschgebühren zu zahlen.  

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Distribution N (Q) 

Für Privatanleger am niederländischen Markt bestimmte ausschüttende Anteile; diese Anteilsklasse zahlt keine 

Rückvergütungen. Die maximale Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „N“ ist niedriger als die maximale 

Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „P“.  

Die feste Servicegebühr für die Anteilsklasse „N“ entspricht derjenigen der Klasse „P“ – vierteljährliche 

Ausschüttung. 

Für diese Anteile sind keine Zeichnungs- oder Umtauschgebühren zu zahlen. 

Distribution N (Q) Hedged* 

Für Privatanleger am niederländischen Markt bestimmte und auf eine andere Währung als die 

Referenzwährung des Teilfonds lautende ausschüttende Anteile; diese Anteilsklasse zahlt keine 

Rückvergütungen. Die maximale Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „N“ ist niedriger als die maximale 

Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „P“. Die feste Servicegebühr für die Anteilsklasse „N“ entspricht 

derjenigen der Klasse „P“ – vierteljährliche Ausschüttung.  

Für diese Anteile sind keine Zeichnungs- oder Umtauschgebühren zu zahlen.  

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Distribution P Ausschüttende Anteile für Privatanleger. 

Distribution P Duration 

Hedged 

Ausschüttende Anteile für Privatanleger. Trägt eine Anteilsklasse die Bezeichnung „mit Durationsabsicherung“ 

(duration hedged), so beinhaltet dies die Absicht, die Zinssensitivität durch eine Reduzierung der Duration 

dieser Anteilsklasse des Teilfonds auf beinahe null zu mindern. Aus solchen Absicherungsgeschäften 

entstandene Gewinne und Verluste werden der entsprechenden Anteilsklasse mit Durationsabsicherung 

zugerechnet. 



 

Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  
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Bezeichnung der 
Anteilsklasse 

Beschreibung 

Distribution P Hedged* 

Für Privatanleger bestimmte und auf eine andere Währung als die Referenzwährung des Teilfonds lautende 

ausschüttende Anteile. 

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Distribution P (Q) Ausschüttende Anteile für Privatanleger - vierteljährliche Ausschüttung. 

Distribution R 

Ausschüttende Anteile für Privatanleger, die sich an Kunden von Vertriebsstellen richten, die Anlageberatung 

auf Basis einer separaten Gebührenvereinbarung bieten. Diese Anteilsklasse zahlt keine Retrozessionen oder 

Rückvergütungen. Die maximale Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „R“ ist niedriger als die maximale 

Verwaltungsgebühr für die Anteilsklasse „P“.  

Die feste Servicegebühr für die Anteilsklasse „R“ entspricht derjenigen der Klasse „P“. 

Die maximalen Zeichnungs- und Umtauschgebühren der Anteilsklasse „R“ entsprechen denjenigen der Klasse 

„P“. 

Distribution S 
Ausschüttende Anteile für institutionelle wirtschaftliche Eigentümer mit einer Mindestzeichnung von EUR 

1.000.000; sie unterliegen einer Zeichnungssteuer auf das Nettovermögen von 0,05% pro Jahr. 

Distribution X 

Ausschüttende Anteile für Privatanleger. Diese Klasse unterscheidet sich von der Anteilsklasse „P“ dadurch, 

dass die Verwaltungsgebühr höher ist, weil die Anteile in Ländern vertrieben werden, in denen die 

Marktbedingungen eine höhere Gebühr erfordern. 

Distribution X Hedged* 

Ausschüttende Anteile für Privatanleger. Diese Klasse unterscheidet sich von der Anteilsklasse „P“ dadurch, 

dass die Verwaltungsgebühr höher ist, weil die Anteile in Ländern vertrieben werden, in denen die 

Marktbedingungen eine höhere Gebühr erfordern. Die Anteile lauten auf eine andere Währung als die 

Referenzwährung des Teilfonds. 

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Distribution X (M) 

Ausschüttende Anteile für Privatanleger. Diese Klasse unterscheidet sich von der Anteilsklasse „P“ dadurch, 

dass die Verwaltungsgebühr höher ist, weil die Anteile in Ländern vertrieben werden, in denen die 

Marktbedingungen eine höhere Gebühr erfordern - monatliche Ausschüttung. 

Distribution X (M) Hedged* 

Ausschüttende Anteile für Privatanleger. Diese Klasse unterscheidet sich von der Anteilsklasse „P“ dadurch, 

dass die Verwaltungsgebühr höher ist, weil die Anteile in Ländern vertrieben werden, in denen die 

Marktbedingungen eine höhere Gebühr erfordern. Die Anteile lauten auf eine andere Währung als die 

Referenzwährung des Teilfonds - monatliche Ausschüttung.  

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

Distribution X (Q) 

Ausschüttende Anteile für Privatanleger. Diese Klasse unterscheidet sich von der Anteilsklasse „P“ dadurch, 

dass die Verwaltungsgebühr höher ist, weil die Anteile in Ländern vertrieben werden, in denen die 

Marktbedingungen eine höhere Gebühr erfordern - vierteljährliche Ausschüttung. 

 Distribution X (Q) Hedged* 

Ausschüttende Anteile für Privatanleger. Diese Klasse unterscheidet sich von der Anteilsklasse „P“ dadurch, 

dass die Verwaltungsgebühr höher ist, weil die Anteile in Ländern vertrieben werden, in denen die 

Marktbedingungen eine höhere Gebühr erfordern. Die Anteile lauten auf eine andere Währung als die 

Referenzwährung des Teilfonds - vierteljährliche Ausschüttung.  

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

 Distribution Y (M) 

Für Privatanleger bestimmte ausschüttende Anteile, die sich an Kunden von Vertriebsstellen richten, die mit der 

Verwaltungsgesellschaft bestimmte Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen haben; die Anteilsklasse unterliegt 

einer bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebühr (Contingent Deferred Sales Charge, CDSC). Die Anteilsklasse 

unterscheidet sich jedoch von der Anteilsklasse „X“ dahingehend, dass für sie eine zusätzliche Vertriebsgebühr 

von 1% erhoben wird - monatliche Dividende. 

Für diese Anteile sind keine Zeichnungsgebühren zu zahlen. 

 Distribution Y (M) Hedged* 

Für Privatanleger bestimmte ausschüttende Anteile, die sich an Kunden von Vertriebsstellen richten, die mit der 

Verwaltungsgesellschaft bestimmte Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen haben; die Anteilsklasse unterliegt 

einer bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebühr (Contingent Deferred Sales Charge, CDSC). Die Anteilsklasse 

unterscheidet sich jedoch von der Anteilsklasse „X” dahingehend, dass für sie eine zusätzliche Vertriebsgebühr 

von 1% erhoben wird, und dass diese auf eine andere Währung als die Referenzwährung des Teilfonds lauten - 

monatliche Ausschüttung. 

Für diese Anteile sind keine Zeichnungsgebühren zu zahlen. Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur 

Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

 Distribution Z 

Für institutionelle Anleger bestimmte ausschüttende Anteile, die nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft 

neben der Zeichnungsvereinbarung in Verbindung mit ihrer Anlage in dem Fonds eine besondere 

Verwaltungsvereinbarung („Sondervereinbarung“) geschlossen haben. 

Für diese Anteilsklasse wird die Verwaltungsgebühr gemäß der Sondervereinbarung durch die 

Verwaltungsgesellschaft direkt beim Anteilsinhaber erhoben und eingezogen. Für Anlagen in diese Anteilsklasse 

gilt ein Mindestbestand von EUR 5.000.000 oder dem Gegenwert in einer anderen Währung. 



 

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 
 für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017 
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Bezeichnung der 
Anteilsklasse 

Beschreibung 

  Distribution Z Hedged* 

Für institutionelle Anleger bestimmte ausschüttende Anteile, die nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft 

neben der Zeichnungsvereinbarung in Verbindung mit ihrer Anlage in dem Fonds eine besondere 

Verwaltungsvereinbarung („Sondervereinbarung“) geschlossen haben. Die Anteile lauten auf eine andere 

Währung als die Referenzwährung des Teilfonds.  

Für diese Anteilsklasse wird die Verwaltungsgebühr gemäß der Sondervereinbarung durch die 

Verwaltungsgesellschaft direkt beim Anteilsinhaber erhoben und eingezogen. Für Anlagen in diese Anteilsklasse 

gilt ein Mindestbestand von EUR 5.000.000 oder dem Gegenwert in einer anderen Währung. 

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

  Distribution Z (M) Hedged* 

Für institutionelle Anleger bestimmte ausschüttende Anteile, die nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft 

neben der Zeichnungsvereinbarung in Verbindung mit ihrer Anlage in dem Fonds eine besondere 

Verwaltungsvereinbarung („Sondervereinbarung“) geschlossen haben. Die Anteile lauten auf eine andere 

Währung als die Referenzwährung des Teilfonds - monatliche Ausschüttung.  

Für diese Anteilsklasse wird die Verwaltungsgebühr gemäß der Sondervereinbarung durch die 

Verwaltungsgesellschaft direkt beim Anteilsinhaber erhoben und eingezogen. Für Anlagen in diese Anteilsklasse 

gilt ein Mindestbestand von EUR 5.000.000 oder dem Gegenwert in einer anderen Währung.  

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

  Distribution Z (Q) 

Für institutionelle Anleger bestimmte ausschüttende Anteile, die nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft 

neben der Zeichnungsvereinbarung in Verbindung mit ihrer Anlage in dem Fonds eine besondere 

Verwaltungsvereinbarung („Sondervereinbarung“) geschlossen haben - vierteljährliche Ausschüttung.  

Für diese Anteilsklasse wird die Verwaltungsgebühr gemäß der Sondervereinbarung durch die 

Verwaltungsgesellschaft direkt beim Anteilsinhaber erhoben und eingezogen. Für Anlagen in diese Anteilsklasse 

gilt ein Mindestbestand von EUR 5.000.000 oder dem Gegenwert in einer anderen Währung. 

  Distribution Z (Q) Hedged* 

Für institutionelle Anleger bestimmte ausschüttende Anteile, die nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft 

neben der Zeichnungsvereinbarung in Verbindung mit ihrer Anlage in dem Fonds eine besondere 

Verwaltungsvereinbarung („Sondervereinbarung“) geschlossen haben. Die Anteile lauten auf eine andere 

Währung als die Referenzwährung des Teilfonds - vierteljährliche Ausschüttung.  

Für diese Anteilsklasse wird die Verwaltungsgebühr gemäß der Sondervereinbarung durch die 

Verwaltungsgesellschaft direkt beim Anteilsinhaber erhoben und eingezogen. Für Anlagen in diese Anteilsklasse 

gilt ein Mindestbestand von EUR 5.000.000 oder dem Gegenwert in einer anderen Währung. 

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

 Distribution Zz Hedged* 

Für institutionelle Anleger bestimmte ausschüttende Anteile, die sich von Anteilen der Klasse „Z“ dadurch 

unterscheiden, dass die Verwaltungsgesellschaft eine die Verwaltungsgebühr abdeckende Servicegebühr für die 

Fondsverwaltung, die Servicegebühr und etwaige andere Gebühren direkt von den Anteilseignern gemäß den 

Bestimmungen der Vereinbarung zu den Fondsverwaltungsdienstleistungen („Vereinbarung zu den 

Fondsverwaltungsdienstleistungen“) erhebt und einzieht, die mit der Verwaltungsgesellschaft nach deren 

Ermessen abgeschlossen wurde, und dass diese auf eine andere Währung als die Referenzwährung des 

Teilfonds lauten. 

Diese Anteilsklasse verwendet Techniken zur Absicherung gegen die Referenzwährung des Teilfonds. 

 

*Beabsichtigt ist, den Wert des Nettovermögens teilweise oder vollständig in der Referenzwährung des Teilfonds abzusichern oder das 

Währungsrisiko einiger (jedoch nicht notwendigerweise aller) Vermögenswerte des betreffenden Teilfonds entweder gegen die Referenzwährung 

der Anteilsklasse mit Währungsabsicherung oder gegen eine andere Währung abzusichern. Es ist allgemein beabsichtigt, diese Absicherung durch 

den Einsatz verschiedener derivativer Finanzinstrumente zu erreichen, einschließlich unter anderem außerbörslicher („OTC“) 

Devisenterminkontrakte und Devisen-Swapgeschäfte. Aus solchen Absicherungsgeschäften entstandene Gewinne und Verluste werden der/den 

entsprechenden Anteilsklasse(n) mit Währungsabsicherung zugerechnet. 

 

Zu den Techniken, die für die Absicherung einer Anteilsklasse verwendet werden, können folgende gehören: 

i. Absicherungsgeschäfte zur Reduzierung der Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Währung, auf die die Anteilsklasse 

lautet, und der Referenzwährung des betreffenden Teilfonds („Basiswährungsabsicherung“); 

ii. Absicherungsgeschäfte zur Reduzierung der Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Währungsposition, die sich aus dem 

Bestand des entsprechenden Teilfonds ergibt, und der Währung, auf welche die Anteilsklasse lautet, („Portfolioabsicherung auf 

Anteilsklassenebene“); 

iii. Absicherungsgeschäfte zur Reduzierung der Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Währungsposition, die sich aus dem 

Bestand der relevanten Benchmark ergibt, und der Währung, auf welche die Anteilsklasse lautet, („Benchmarkabsicherung auf 

Anteilsklassenebene“); 

iv. Absicherungsgeschäfte zur Reduzierung der Auswirkungen von Wechselkursschwankungen auf Basis der Korrelationen zwischen den 

Währungen, die sich aus dem Bestand des entsprechenden Teilfonds ergeben, und der Währung, auf welche die Anteilsklasse lautet, 

(„Proxyabsicherung auf Anteilsklassenebene“). 



 

Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  
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Anleger werden darauf hingewiesen, dass nicht jede Anteilsklasse von jedem Teilfonds der Gesellschaft angeboten wird. 

 

Anlagepolitik 
 

Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im Verkaufsprospekt ausführlich beschrieben. Letzterer ist bei der Depotbank sowie am 

eingetragenen Sitz der Gesellschaft und bei den im vorliegenden Bericht aufgeführten Zahl- und Informationsstellen erhältlich. Darüber hinaus 

wird er auf Anfrage kostenlos versandt. 

 

Die nachfolgend genannten Teilfonds sind in andere Teilfonds des Fonds investiert. Zum 30. September 2017 betrifft dies folgende Anlagen: 

 

Investierender Teilfonds Investierter Teilfonds 
Marktwert der Anlage zum  

30. September 2017 

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency) NN (L) Emerging Markets Corporate Debt 94.639.036,80 USD 

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency) NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency) 150.853.833,08 USD 

NN (L) Euro Credit NN (L) Absolute Return Bond 12.394.320,00 EUR 

NN (L) Euro Fixed Income NN (L) AAA ABS  52.737.777,62 EUR  

NN (L) First Class Multi Asset  NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)  22.732.422,52 EUR 

NN (L) First Class Multi Asset  NN (L) European High Yield 15.757.542,00 EUR 

NN (L) First Class Multi Asset  NN (L) Global High Yield 4.375.097,32 EUR 

NN (L) First Class Multi Asset Premium NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) 8.664.585,69 EUR 

NN (L) First Class Multi Asset Premium NN (L) Global Real Estate 1.480.717,95 EUR 

NN (L) Global High Yield NN (L) Absolute Return Bond 14.460.040,00 EUR 

NN (L) Global High Yield NN (L) Asian High Yield 87.391.001,23 EUR  

NN (L) Global High Yield NN (L) European High Yield 14.375.862,00 EUR  

NN (L) Multi Asset High Income NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency) 345.981,22 EUR 

NN (L) Multi Asset High Income NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) 123.072,20 EUR 

NN (L) Multi Asset High Income NN (L) Euro Credit 440.499,60 EUR 

NN (L) Multi Asset High Income NN (L) European High Dividend 244.922,84 EUR 

NN (L) Multi Asset High Income NN (L) European Real Estate 409.766,40 EUR 

NN (L) Multi Asset High Income NN (L) Global High Dividend 793.662,84 EUR 

NN (L) Multi Asset High Income NN (L) Global High Yield 551.718,20 EUR 

NN (L) Multi Asset High Income NN (L) Global Investment Grade Credit 623.360,36 EUR 

NN (L) Multi Asset High Income NN (L) Global Real Estate 417.531,70 EUR 

NN (L) Multi Asset High Income NN (L) US Credit 203.567,03 EUR 

NN (L) Multi Asset High Income NN (L) US High Dividend 294.858,41 EUR 

 

Der konsolidierte Abschluss wird auf Grundlage der Zusammenfassung der Abschlüsse der einzelnen Fonds ohne Abzug etwaiger 

Überkreuzbeteiligungen berechnet. Zum 30. September 2017 machten die Überkreuzbeteiligungen innerhalb des Fonds 446.475.955,27 EUR aus.  

 

Änderungen  
  

Auf Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV wurde der Teilfonds NN (L) International Converging Europe Equity (der „aufgenommene Teilfonds“) 

am 13. Januar 2017 mit dem NN (L) Emerging Europe Equity (der „aufnehmende Teilfonds“) verschmolzen. 

 



 

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 
 für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017 
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Die Verschmelzung erfolgte folgendermaßen: 

 

Aufgenommener Teilfonds und Anteilsklassen Aufnehmende Teilfonds und Anteilsklassen Umtauschverhältnis der Anteile 

NN (L) International Converging Europe Equity NN (L) Emerging Europe Equity  

Anteilsklasse Anteilsklasse  

Capitalisation X (EUR) Capitalisation X (EUR) 1:4,67861763 

Capitalisation X (HUF) Capitalisation X (EUR) 1:4,34197854 

 

Auf Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV wurde der Teilfonds NN (L) US Enhanced Core Large Cap Equity (der „aufgenommene Teilfonds“) am 

13. Januar 2017 mit dem NN (L) US Enhanced Core Concentrated (der „aufnehmende Teilfonds“) verschmolzen. 

 

Die Verschmelzung erfolgte folgendermaßen: 
 

Aufgenommener Teilfonds und Anteilsklassen Aufnehmende Teilfonds und Anteilsklassen Umtauschverhältnis der Anteile 

NN (L) US Enhanced Core Large Cap Equity NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity  

Anteilsklasse Anteilsklasse  

Capitalisation I (USD) Capitalisation I (USD) 1:79,52001832 

Capitalisation V (EUR) Capitalisation V (EUR) 1:1,10357699 

 

Der Teilfonds NN (L) Global Equity Opportunities wurde mit Wirkung vom 1. April 2017 umbenannt in NN (L) Global Equity Impact Opportunities. 

 

Auf Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV wurde der Teilfonds NN (L) European Equity Opportunities (der „aufgenommene Teilfonds“) am 17. 

Mai 2017 mit dem Teilfonds NN (L) European Sustainable Equity (der „aufnehmende Teilfonds“) verschmolzen. 

 

Die Verschmelzung erfolgte folgendermaßen: 
  

Aufgenommener NN (L)-Teilfonds Aufnehmender NN (L)-Teilfonds Umtauschverhältnis der Anteile 

NN (L) European Equity Opportunities NN (L) European Sustainable Equity  

Anteilsklasse Anteilsklasse  

Capitalisation I (EUR) Capitalisation I (EUR) 1:1,37399801 

Capitalisation P (EUR) Capitalisation P (EUR) 1:1,15000228 

Capitalisation X (EUR) Capitalisation X (EUR) 1:100000000 

Distribution N (EUR) Distribution N (EUR) 1:100000000 

Distribution P (EUR) Distribution P (EUR) 1:100000000 

 

Auf Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV wurde der Teilfonds NN (L) Global Equity (der „aufgenommene Teilfonds“) am 17. Mai 2017 mit dem 

Teilfonds NN (L) Global Sustainable Equity (der „aufnehmende Teilfonds“) verschmolzen. 

 

 

Die Verschmelzung erfolgte folgendermaßen: 

 

Aufgenommener NN (L)-Teilfonds Aufnehmender NN (L)-Teilfonds Umtauschverhältnis der Anteile 

NN (L) Global Equity NN (L) Global Sustainable Equity  

Anteilsklasse Anteilsklasse  

Capitalisation I (EUR) Capitalisation I (EUR) 1:0,81770834 

Capitalisation P (EUR) Capitalisation P (EUR) 1:0,82910424 

Capitalisation X (CZK) (hedged i) Capitalisation X (CZK) (hedged i) 1:1,00000000 

Capitalisation X (EUR) Capitalisation X (EUR) 1:0,83149829 

Distribution P (EUR) Distribution P (EUR) 1:1,64246372 
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Auf Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV wurde der Teilfonds NN (L) CMF Euro Cash (der „aufgenommene Teilfonds“) am 22. Mai 2017 mit 

dem Teilfonds NN (L) Euro Liquidity (der „aufnehmende Teilfonds“) verschmolzen. 

 

Die Verschmelzung erfolgte folgendermaßen: 

 

Aufgenommener NN (L) CMF-Teilfonds Aufnehmender NN (L)-Teilfonds Umtauschverhältnis der Anteile 

NN (L) CMF Euro Cash NN (L) Euro Liquidity  

Anteilsklasse Anteilsklasse  

Capitalisation N (EUR) Capitalisation N (EUR) 1:18,83191791 

Capitalisation P (EUR) Capitalisation P (EUR) 1:18,81498536 

Distribution P (EUR) Distribution P (EUR) 1:2,43634734 

 

Auf Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV wurde der Teilfonds NN (L) CMF Euro Short Term Deposit (der „aufgenommene Teilfonds“) am 22. 

Mai 2017 mit dem Teilfonds NN (L) Euro Liquidity (der „aufnehmende Teilfonds“) verschmolzen. 

 

Die Verschmelzung erfolgte folgendermaßen: 

 

Aufgenommener NN (L) CMF-Teilfonds Aufnehmender NN (L)-Teilfonds Umtauschverhältnis der Anteile 

NN (L) CMF Euro Short Term Deposits NN (L) Euro Liquidity  

Anteilsklasse Anteilsklasse  

Capitalisation P (EUR) Capitalisation P (EUR) 1:103,53543668 

Capitalisation S (EUR)  Capitalisation S (EUR) 1:20,59635417 

Distribution P (EUR) Distribution P (EUR) 1:24,52266353 

Distribution S (EUR) Distribution S (EUR) 1:1,00000000 

 

 

2- ZUSAMMENFASSUNG DER WESENTLICHEN GRUNDSÄTZE DER RECHNUNGSLEGUNG 
 

Die Finanzabschlüsse werden gemäß den allgemein anerkannten und in Luxemburg geltenden Bilanzierungsgrundsätzen und -vorschriften erstellt. 

 

Währungsumrechnung 
 

Die Finanzabschlüsse wurden in der Rechnungswährung des jeweiligen Teilfonds erstellt. Vermögenswerte und Verbindlichkeiten in anderen 

Währungen als der Rechnungswährung der jeweiligen Teilfonds werden zu den am Bilanzstichtag gültigen Wechselkursen umgerechnet.  

Erträge und Aufwendungen in anderen Währungen als der Rechnungswährung des Teilfonds werden zu dem am Transaktionstag gültigen 

Wechselkurs umgerechnet. 

 

Die verschiedenen Posten der konsolidierten Abschlüsse entsprechen der Summe der betreffenden Posten in den Finanzabschlüssen der einzelnen 

Teilfonds, die gegebenenfalls in EUR (Konsolidierungswährung der Gesellschaft) zu den am Abschlussstichtag geltenden Wechselkursen 

umgerechnet wurden. 
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Zum 30. September 2017 wurden folgende Wechselkurse zugrunde gelegt:  

 

1 EUR = 

 
4,3418 AED 

 

1 EUR = 15.923,0524 IDR 

 

1 EUR = 4,3079 PLN 

 

1,5067 AUD 4,1762 ILS 4,3041 QAR 

 

3,7395 BRL 

 

77,2213 INR 

  

4,5967 RON 

 

1,4785 CAD 133,0743 JPY 68,0445 RUB 

 

1,1439 CHF 122,0622 KES 9,6495 SEK 

 

755,5795 CLP 1.354,0328 KRW 1,6054 SGD 

 3.471,8082 COP   21,4679 MXN   39,4264 THB 

    1 EUR = 25,9915 CZK 1 EUR = 4,9918 MYR 1 EUR = 4,2040 TRY 

 

7,4417 DKK 424,4099 NGN 35,8490 TWD 

 

20,8658 EGP 9,4107 NOK 1,1822 USD 

 

0,8812 GBP 1,6354 NZD 15,9627 ZAR 

 

9,2338 HKD 3,8617 PEN 
  

 

310,6601 HUF 

 

60,0552 PHP 
   

           

 

 1 JPY = 0,1953 CZK      

 0,0075 EUR      

 0,0324 PLN      

 0,0089 USD     
           

 

 
          

 1 USD = 17,3675 ARS 

 

1 USD = 0,7454 GBP 

 

1 USD = 50,7995 PHP 

 
1,2745 AUD 

 
 

7,8107 HKD 

 
 

3,6440 PLN 

 

3,1632 BRL 

  

262,7813 HUF 

  

3,8883 RON 

 

1,2507 CAD 

  

13.469,0000 IDR 

  

57,5575 RUB 

 

0,9676 CHF 

  

3,5326 ILS 

  

8,1624 SEK 

 

639,1300 CLP 

  

65,3200 INR 

  

1,3580 SGD 

 

6,6471 CNH 

  

112,5650 JPY 

  

33,3500 THB 

 

6,6428 CNY 

  

1.145,3500 KRW 

  

3,5561 TRY 

 

2.936,7350 COP 

  

18,1593 MXN 

  

30,3240 TWD 

 

21,9857 CZK 

  

4,2225 MYR 

  

29,1820 UYU 

 1,6544 DEM   359,0000 NGN   13,5025 ZAR 

 

6,2948 DKK 

  

7,9603 NOK 

  
  

 

17,6500 EGP 

  

1,3833 NZD 

  
  

 

0,8459 EUR 

  

3,2665 PEN 

  
  

           

           

Bewertung der Wertpapiere im Portfolio 
 

Der Wert aller Vermögenswerte wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats der Gesellschaft ermittelt. 

 

Die übertragbaren Wertpapiere, die zu einer offiziellen Notierung oder zum Handel auf jedem anderen geregelten Markt zugelassen sind, werden 

zu den zuletzt verfügbaren Kursen bewertet. Wenn die übertragbaren Wertpapiere auf mehreren Märkten gehandelt werden, erfolgt die 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Kurses auf dem Hauptmarkt dieser übertragbaren Wertpapiere. Der letzte bekannte Kurs der 

Anleihen ist der Geldkurs. 

Nicht notierte oder nicht an der Börse oder auf einem geregelten Markt gehandelte übertragbare Wertpapiere oder übertragbare Wertpapiere, die 

zwar notiert oder dort gehandelt werden, aber deren letzter Kurs nicht repräsentativ ist, werden mit der erforderlichen Sorgfalt und nach dem 

Grundsatz von Treu und Glauben zu ihrem wahrscheinlichen Verkaufspreis bewertet, der vom Verwaltungsrat der SICAV oder auf dessen 

Anweisung bestimmt wird. 
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Die Geldmarktinstrumente und sonstigen kurzfristigen Wertpapiere werden nach der linearen Abschreibungsmethode bewertet, sofern diese 

Instrumente oder Wertpapiere zum Zeitpunkt ihres Erwerbs durch die Gesellschaft eine Anfangs- oder Restlaufzeit von weniger als zwölf Monaten 

haben und wenn der letzte bekannte Kurs des Hauptmarktes für das jeweilige Wertpapier nicht als repräsentativ für dieses Wertpapier angesehen 

werden kann.  

 

Anteile an Investmentfonds, börsennotiert oder nicht, werden auf Grundlage des letzten verfügbaren Nettoinventarwertes pro Aktie/Anteil 

bewertet. 

 

Die Darlehen sind nicht börsennotiert und werden deshalb mit Hilfe einer anerkannten versicherungsmathematischen Methode bewertet. 

 

Anleihen werden „clean“, d.h. ohne Zinsen, bewertet. Ausnahmen werden im Wertpapierportfolio des betreffenden Teilfonds entsprechend 

angegeben. Anteile mit „Dirty“-Bewertung sind im Portfolio mit einem Sternchen gekennzeichnet. 

 

Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten 
 

Der Wert aller Vermögenswerte wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats der Gesellschaft ermittelt. 

 

Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt notiert sind, werden mit dem letzten am Abschlussstichtag veröffentlichten Kurs 

bewertet. 

 

Derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt notiert sind, werden anhand einer am Markt anerkannten 

versicherungsmathematischen Methode bewertet. 

 

Swaps werden auf Basis ihres Marktwertes bewertet, der von mehreren Parametern abhängt (Indexstand und -volatilität, Marktzinssatz, 

Restlaufzeit des Swaps). 

 

Swaps werden „clean“, d.h. ohne Zinsforderungen/-verbindlichkeiten, bewertet. Ausnahmen sind bei den derivativen Finanzinstrumenten der 

einzelnen Teilfonds entsprechend gekennzeichnet. 

 

Positive Marktwerte der derivativen Finanzinstrumente werden in der Nettovermögensaufstellung als Vermögenswerte, negative als 

Verbindlichkeiten unter „Derivative Finanzinstrumente Gesamt“ ausgewiesen. 
 

Zinsforderungen aus Swapgeschäften sind im Posten „Sonstige Vermögenswerte“ enthalten. 

Für Swapgeschäfte zu entrichtende Zinsen sind im Posten „Sonstige Verbindlichkeiten“ enthalten. 

 

Erträge 

 
Dividenden werden an dem Tag verbucht, an dem das Wertpapier an der Börse Ex-Dividende notiert wird (nach Abzug der Quellensteuer). 

Zinsen laufen täglich auf. 

Disagio- bzw. Agio-Beträge werden unter Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln verrechnet. 

 

 

3-  SWINGING SINGLE PRICING 

 

Es kann bei Teilfonds zu einer „Verwässerung“ des Nettoinventarwerts je Anteil kommen, da der Preis, zu dem Anleger Anteile des Teilfonds 

zeichnen oder zurückgeben, nicht die Transaktionskosten und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Anlageverwalter im Rahmen 

von Mittelzu- und -abflüssen Wertpapiergeschäfte tätigen muss. 

 

Um dies zu verhindern und die Interessen der Anteilsinhaber des Teilfonds zu wahren, kann die Methode des „Swinging Single Pricing“ (SSP) 

angewandt werden. Übersteigen die Nettotransaktionen mit Anteilen des Teilfonds an einem Bewertungstag einen von der 

Verwaltungsgesellschaft unter der Verantwortung des Verwaltungsrats vorher festgelegten und für jeden Teilfonds regelmäßig überprüften 

Schwellenwert, kann der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds nach oben oder unten angepasst werden, um die im Zusammenhang mit 

den Nettokapitalzu- bzw. -abflüssen zu erwartenden Transaktionskosten zu kompensieren. 

 

Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt die Nettomittelzu- und -abflüsse auf Basis der zum Zeitpunkt der Berechnung des Nettoinventarwerts 

aktuellsten Daten.  

 

Die Swinging Single Pricing-Methode kann auf alle Teilfonds der SICAV angewandt werden mit Ausnahme des NN (L) Euro Liquidity. Die Höhe der 

Anpassung wird unter Berücksichtigung der Transaktions- und anderen Kosten von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt. Sie kann je nach 

Teilfonds unterschiedlich ausfallen. 
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Zum 30. September 2017 wurde bei den Teilfonds NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency), NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency), 

NN (L) European Real Estate, NN (L) Health Care, NN (L) Japan Equity und NN (L) Multi Asset Factor Opportunities ein Swing-Faktor angewandt. 

 
 

4-  SONSTIGE VERMÖGENSWERTE UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN 
 

Der Posten „Sonstige Vermögenswerte“ umfasst hauptsächlich aufgelaufene Zinsen, Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren und 

anderen Instrumenten, Forderungen aus Zeichnungen, sonstige Forderungen, von Brokern zu erhaltende Bar-Sicherheiten (cash collaterals), zu 

erhaltende Zinsen aus Swaps und Forderungen aus Verwässerungs-Swing-ups. 

 
Der Posten „Sonstige Verbindlichkeiten“ enthält vor allem Gebührenrückstellungen, Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren und 

anderen Instrumenten, Verbindlichkeiten aus Rücknahmen, sonstige Verbindlichkeiten, an Broker zu leistende Bar-Sicherheiten (cash collaterals), 

auf Swaps zu zahlende Zinsen und Verbindlichkeiten aus Verwässerungs-Swing-downs. 
 

 

5-  VERWALTUNGSGEBÜHREN 
 

Die Teilfonds zahlen gemäß dem zwischen NN Investment Partners Luxembourg S.A. und der SICAV geschlossenen 

„Gesamtportfolioverwaltungsvertrag“ und den darin festgelegten Bedingungen eine jährliche Verwaltungsgebühr an NN Investment Partners 

Luxembourg S.A., die auf der Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens der jeweiligen Anteilsklasse gemäß nachstehender Tabelle 

berechnet wird. Sie ist monatlich rückwirkend zahlbar. 
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Zum 30. September 2017 galten folgende Sätze für die effektive Verwaltungsgebühr der aktiven Anteilsklassen: 

 
 

Teilfonds 

Verwaltungsgebühren (p.a.) 

Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse 

D I N P R S U V X Y Z* Zz* 

(in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) 

NN (L) AAA ABS - 0,12 - - - - - - - - 0,00 - 

NN (L) Absolute Return Bond 0,75 0,50 0,40 0,75 - - - - 1,25 - 0,00 - 

NN (L) Alternative Beta - 0,50 0,50 1,00 - - - - 1,30 - - 0,00 

NN (L) Asia Income - 0,60 0,65 1,50 - - - - 2,00 2,00 - - 

NN (L) Asian Debt (Hard Currency) - 0,72 0,50 1,00 0,60 - - - 1,50 1,50 - - 

NN (L) Asian High Yield - 0,72 - 1,00 - - - - - - - - 

NN (L) Banking & Insurance - 0,60 - 1,50 - - - - 2,00 - - - 

NN (L) Belgian Government Bond - - - 0,60 - - - - - - - - 

NN (L) Commodity Enhanced - 0,50 0,50 1,00 - - - - 1,30 - - 0,00 

NN (L) Consumer Goods - 0,60 - 1,50 - - - - 2,00 - 0,00 - 

NN (L) Emerging Europe Equity
 

- 0,65 - 1,50 - - - - 2,00 - - - 

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt - 0,72 0,60 1,20 - - - - 1,50 - 0,00 - 

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard 

Currency) 
- 0,72 0,60 1,20 - - - - 1,50 1,50 0,00 0,00 

NN (L) Emerging Markets Debt (Local 

Bond) 
- 0,72 0,50 1,00 - - - - 1,50 - - 0,00 

NN (L) Emerging Markets Debt (Local 

Currency) 
- 0,72 0,50 1,00 - - - - 1,50 - 0,00 0,00 

NN (L) Emerging Markets Debt 

Opportunities 
- 0,72 0,60 - - - - - 1,50 - - - 

NN (L) Emerging Markets Equity 

Opportunities
 - 0,60 - 1,50 - - - - - - 0,00 - 

NN (L) Emerging Markets High Dividend - 0,60 0,65 1,50 - - - - 2,00 - - 0,00 

NN (L) Energy - 0,60 - 1,50 - - - - 2,00 2,00 - - 

NN (L) Euro Covered Bond - 0,24 0,25 - - - - - - - 0,00 - 

NN (L) Euro Credit - 0,36 - 0,75 - - - 0,75 1,00 - 0,00 - 

NN (L) EURO Equity - 0,48 - 1,30 - - - 1,30 1,80 - - - 

NN (L) Euro Fixed Income - 0,36 0,35 0,65 - - - 0,65 0,75 - 0,00 - 

NN (L) Euro Green Bond
 

- 0,20 0,20 0,40 - - - - - - 0,00 - 

NN (L) Euro High Dividend - 0,60 0,60 1,50 0,75 - 0,48 1,50 2,00 2,00 - - 

NN (L) Euro Income - - - 1,50 - - - - 2,00 - - - 

NN (L) Euro Liquidity - 0,01 0,01 0,01 - 0,01 - - 0,01 - - - 

NN (L) Euro Long Duration Bond - 0,36 0,20 0,65 - - - - 0,75 - - - 

NN (L) Euro Short Duration - 0,36 - 0,60 - - - - - - - - 

NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding 

Financials) 
- 0,36 0,23 0,65 - - - - 0,75 - - - 

NN (L) Euro Sustainable Credit (including 

Financials) 
- 0,36 - 0,65 - - - - - - - - 

NN (L) Euromix Bond - 0,36 0,25 0,65 - - - 0,65 0,75 - - - 

NN (L) European Equity - 0,48 0,65 1,30 - - - - 1,80 - - - 

NN (L) European Equity Opportunities
(1) 

- 0,60 0,65 1,50 - - - - 2,00 - - - 

NN (L) European High Dividend - 0,60 0,60 1,50 - 0,60 - 1,50 2,00 - - - 

NN (L) European High Yield - 0,72 0,50 1,00 - 0,72 - - 1,50 - 0,00 - 

NN (L) European Real Estate - 0,60 0,65 1,50 - - - - 2,00 - - - 

NN (L) European Sustainable Equity - 0,60 0,65 1,50 - - - - 2,00 - 0,00 - 
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Teilfonds 

Verwaltungsgebühren (p.a.) 

Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse 

D I N P R S U V X Y Z* Zz* 

(in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) 

NN (L) First Class Multi Asset  - 0,50 0,50 1,00 - - - - 1,50 1,50 0,00 0,00 

NN (L) First Class Multi Asset Premium - 0,60 0,60 1,20 - - - - 2,00 - 0,00 - 

NN (L) First Class Protection - 0,36 0,36 0,72 - - - - - - - - 

NN (L) First Class Yield Opportunities - 0,60 0,45 0,90 - - - - 1,20 - 0,00 0,00 

NN (L) Food & Beverages - 0,60 - 1,50 - - - - 2,00 2,00 - - 

NN (L) Frontier Markets Debt (Hard 

Currency) 
- 0,72 0,60 1,20 - - - - 1,50 - - - 

NN (L) Global Bond Opportunities - 0,36 0,35 0,75 - - - 0,75 1,00 - - - 

NN (L) Global Convertible Opportunities  - 0,72
(a)

 0,50 1,20
(b)

 0,60 - - - 1,50 - 0,00 0,00 

NN (L) Global Equity
(2) 

- 0,48 - 1,30 - - - - 1,80 - - - 

NN (L) Global Equity Impact Opportunities - 0,60   0,30 1,50 - - - - 2,00 - - - 

NN (L) Global High Dividend - 0,60 - 1,50 - - - - 2,00 2,00 - - 

NN (L) Global High Yield - 0,72 0,50 1,00 - - - - 1,50 1,50 0,00 0,00 

NN (L) Global Inflation Linked Bond - 0,36 0,35 0,65 - - - - 0,75 - - - 

NN (L) Global Investment Grade Credit - 0,36 - - - - - - - - 0,00 - 

NN (L) Global Real Estate - 0,60 - 1,50 - - - - 2,00 - - 0,00 

NN (L) Global Sustainable Equity - 0,60 0,43 1,50 - - - 1,50 2,00 - 0,00 0,00 

NN (L) Greater China Equity - 0,60 0,65 1,50 - - - - 2,00 2,00 - - 

NN (L) Health Care - 0,60 - 1,50 - - - - 2,00 - - - 

NN (L) Industrials - 0,60 - 1,50 - - - - 2,00 - - - 

NN (L) Information Technology - 0,60 - 1,50 - - - - 2,00 - - - 

NN (L) Japan Equity - 0,60 - 1,30 - - - 1,30 1,80 1,80 0,00 0,00 

NN (L) Latin America Equity - 0,60 0,65 1,50 - - - - 2,00 2,00 - - 

NN (L) Materials - 0,60 - 1,50 - - - - 2,00 2,00 - - 

NN (L) Multi Asset Factor Opportunities
 

- 0,60 - - - - - - 2,00 - 0,00 - 

NN (L) Multi Asset High Income
 

- 0,60 - 1,20 - - - - 2,00 - 0,00 - 

NN (L) Prestige & Luxe - 0,60 - 1,50 - - - - 2,00 - - - 

NN (L) Telecom - 0,60 - 1,50 - - - - 2,00 - - - 

NN (L) US Credit - 0,36 0,35 0,75 0,36 - - - 1,00 1,00 0,00 - 

NN (L) US Enhanced Core Concentrated 

Equity
 - 0,48 - 1,30 - - - 1,30 1,80 - - 0,00 

NN (L) US Enhanced Core Large Cap 

Equity
(3) - 0,48 - - - - - 1,30 - - - - 

NN (L) US Fixed Income - 0,36 - 0,65 - - - - 0,75 - - - 

NN (L) US Growth Equity - 0,60 0,60 1,50 - - - - 2,00 - - - 

NN (L) US High Dividend - 0,60 0,15 1,50 - - - - 2,00 2,00 - - 

NN (L) Utilities - 0,60 - 1,50 - - - - 2,00 - - - 

 

* Bei dieser Anteilsklasse wird die Verwaltungsgebühr nicht der Anteilsklasse berechnet. Stattdessen wird durch die Verwaltungsgesellschaft eine 

spezielle Verwaltungsgebühr erhoben und direkt von den Anteilsinhabern eingezogen. 

 
(1)

Der Teilfonds NN (L) European Equity Opportunities wurde am 17. Mai 2017 verschmolzen. 
(2)

Der Teilfonds NN (L) Global Equity wurde am 17. Mai 2017 verschmolzen. 
(3)

Der Teilfonds NN (L) US Enhanced Core Large Cap Equity wurde am 13. Januar 2017 verschmolzen. 

 

Wenn bei Anlagen in OGAW und andere Ziel-OGA die Verwaltungsgesellschaft oder der beauftragte Anlageverwalter direkt aus dem Vermögen 

dieser OGAW oder anderen OGA eine Verwaltungsgebühr erhält, werden diese Zahlungen von der Vergütung der Verwaltungsgesellschaft oder des 

beauftragten Anlageverwalters abgezogen. 
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Wenn die von den investierten Teilfonds gezahlten Verwaltungsgebühren höher sind als die von den Teilfonds der SICAV zu zahlenden 

Verwaltungsgebühren, wird die Differenz (die „überschüssige Verwaltungsgebühr“) in der Ergebnisrechnung und den Veränderungen des 

Nettovermögens unter „Sonstige Erträge“ ausgewiesen.  

 

NN Investment Partners Luxembourg S.A. hat auf eigene Kosten die nachstehenden Anlageverwalter mit der Verwaltung der verschiedenen 

Teilfonds betraut: 
 

Teilfonds Anlageverwalter 

NN (L) AAA ABS NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Absolute Return Bond NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Alternative Beta NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Asia Income NN Investment Partners (Singapore) Ltd  

NN (L) Asian Debt (Hard Currency) NN Investment Partners (Singapore) Ltd 

NN (L) Asian High Yield NN Investment Partners (Singapore) Ltd 

NN (L) Banking & Insurance NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Belgian Government Bond NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Commodity Enhanced NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Consumer Goods NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Emerging Europe Equity NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency) NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency) NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Emerging Markets Equity Opportunities NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Emerging Markets High Dividend NNIP Advisors B.V. 

NN (L) Energy NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Euro Covered Bond NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Euro Credit NN Investment Partners B.V. 

NN (L) EURO Equity NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Euro Fixed Income NN Investment Partners B.V. 
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Teilfonds Anlageverwalter 

NN (L) Euro Green Bond NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Euro High Dividend NNIP Advisors B.V. 

NN (L) Euro Income NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Euro Liquidity NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Euro Long Duration Bond NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Euro Short Duration NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials) NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Euro Sustainable Credit (including Financials) NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Euromix Bond NN Investment Partners B.V. 

NN (L) European Equity NN Investment Partners B.V. 

NN (L) European Equity Opportunities NN Investment Partners B.V. 

NN (L) European High Dividend NNIP Advisors B.V. 

NN (L) European High Yield NN Investment Partners B.V. 

NN (L) European Real Estate NN Investment Partners B.V. 

NN (L) European Sustainable Equity NN Investment Partners B.V. 

NN (L) First Class Multi Asset NN Investment Partners B.V. 

NN (L) First Class Multi Asset Premium NN Investment Partners B.V. 

NN (L) First Class Protection NN Investment Partners B.V. 

NN (L) First Class Yield Opportunities NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Food & Beverages NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency) NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Global Bond Opportunities NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Global Convertible Opportunities NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Global Equity NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Global Equity Impact Opportunities NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Global High Dividend NNIP Advisors B.V. 

NN (L) Global High Yield NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Global Inflation Linked Bond NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Global Investment Grade Credit NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Global Real Estate NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Global Sustainable Equity NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Greater China Equity NN Investment Partners (Singapore) Ltd 

NN (L) Health Care NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Industrials NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Information Technology NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Japan Equity Nomura Asset Management Co. Ltd 

NN (L) Latin America Equity NN Investment Partners B.V.  

NN (L) Materials NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Multi Asset Factor Opportunities NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Multi Asset High Income NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Prestige & Luxe NN Investment Partners B.V. 

NN (L) Telecom NN Investment Partners B.V. 

NN (L) US Credit Voya Investment Management Co. LLC 

NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity Voya Investment Management Co. LLC 

NN (L) US Enhanced Core Large Cap Equity Voya Investment Management Co. LLC 

NN (L) US Fixed Income NN Investment Partners B.V. 

NN (L) US Growth Equity Voya Investment Management Co. LLC 

NN (L) US High Dividend NNIP Advisors B.V. 

NN (L) Utilities NN Investment Partners B.V. 
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6-  FESTE SERVICEGEBÜHR 

Für jeden Teilfonds wird auf Ebene der Anteilsklassen eine feste Servicegebühr berechnet. Diese Gebühr wird an die Verwaltungsgesellschaft 

entrichtet, die damit im Namen der Gesellschaft Kosten für die Verwaltung und Verwahrung von Vermögenswerten, die Transferstellengebühr, die 

belgische Zeichnungsgebühr sowie sonstige laufende Betriebs- und Verwaltungskosten, die der Gesellschaft entstehen, begleicht. 
 

Die feste Servicegebühr ist in dem Sinne fest, dass die Verwaltungsgesellschaft die über die jährlich gezahlte feste Servicegebühr hinausgehenden 

Aufwendungen für jede Anteilsklasse der einzelnen Teilfonds trägt. 

 

Umgekehrt ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den über die tatsächlichen Aufwendungen der jeweiligen Anteilsklasse hinausgehenden 

Betrag der Servicegebühr einzubehalten, die der jeweiligen Anteilsklasse in Rechnung gestellt wurde. 
  
Die auf Basis des durchschnittlichen Nettovermögens jeder Anteilsklasse berechnete Gebühr ist monatlich rückwirkend zahlbar.  
 

Zum 30. September 2017 galten folgende Sätze für die effektive Verwaltungsgebühr der aktiven Anteilsklassen: 

 

Teilfonds 

Feste Servicegebühr (p.a.) 

Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse 

D I N P R S U V X Y* Z** Zz** 

(in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) 

NN (L) AAA ABS - 0,12 - - - - - - - - 0,05 - 

NN (L) Absolute Return Bond 0,15 0,12 0,15 0,15 - - - - 0,15 - 0,12 - 

NN (L) Alternative Beta - 0,20 0,30 0,30 - - - - 0,30 - - 0,00 

NN (L) Asia Income - 0,25 0,35 0,35 - - - - 0,35 0,35 - - 

NN (L) Asian Debt (Hard Currency) - 0,15 0,25 0,25 0,25 - - - 0,25 0,25 - - 

NN (L) Asian High Yield - 0,15 - 0,25 - - - - - - - - 

NN (L) Banking & Insurance - 0,20 - 0,25 - - - - 0,25 - - - 

NN (L) Belgian Government Bond - - - 0,15 - - - - - - - - 

NN (L) Commodity Enhanced - 0,20 0,30 0,30 - - - - 0,30 - - 0,00 

NN (L) Consumer Goods - 0,20 - 0,25 - - - - 0,25 - 0,20 - 

NN (L) Emerging Europe Equity - 0,25 - 0,35 - - - - 0,35 - - - 

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt - 0,15 0,25 0,25 - - - - 0,25 - 0,15 - 

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency) - 0,15 0,25 0,25 - - - - 0,25 0,25 0,08 0,00 

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) - 0,15 0,25 0,25 - - - - 0,25 - - 0,00 

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency) - 0,15 0,25 0,25 - - - - 0,25 - 0,08 0,00 

NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities - 0,15 0,25 - - - - - 0,25 - - - 

NN (L) Emerging Markets Equity Opportunities - 0,25 - 0,35 - - - - - - 0,10 - 

NN (L) Emerging Markets High Dividend - 0,25 0,35 0,35 - - - - 0,35 - - 0,00 

NN (L) Energy - 0,20 - 0,25 - - - - 0,25 0,25 - - 

NN (L) Euro Covered Bond - 0,12 0,15 - - - - - - - 0,065 - 

NN (L) Euro Credit - 0,12 - 0,15 - - - 0,12 0,15 - 0,12 - 

NN (L) EURO Equity - 0,20 - 0,25 - - - 0,20 0,25 - - - 

NN (L) Euro Fixed Income - 0,12 0,15 0,15 - - - 0,12 0,15 - 0,12 - 

NN (L) Euro Green Bond
 

- 0,12 0,15 0,15 - - - - - - 0,12 - 

NN (L) Euro High Dividend - 0,20 0,25 0,25 0,25 - 0,20 0,20 0,25 0,25 - - 

NN (L) Euro Income - - - 0,25 - - - - 0,25 - - - 

NN (L) Euro Liquidity - 0,12 0,15 0,15 - 0,12 - - 0,15 - - - 

NN (L) Euro Long Duration Bond - 0,12 0,15 0,15 - - - - 0,15 - - - 

NN (L) Euro Short Duration - 0,12 - 0,15 - - - - - - - - 

NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding 

Financials) 
- 0,12 0,15 0,15 - - - - 0,15 - - - 

NN (L) Euro Sustainable Credit (including 

Financials) 
- 0,12 - 0,15 - - - - - - - - 
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Teilfonds 

Feste Servicegebühr (p.a.) 

Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse 

D I N P R S U V X Y* Z** Zz** 

(in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) 

NN (L) Euromix Bond - 0,12 0,15 0,15 - - - 0,12 0,15 - - - 

NN (L) European Equity - 0,20 0,25 0,25 - - - - 0,25 - - - 

NN (L) European Equity Opportunities
(1)

 - 0,20 0,25 0,25 - - - - 0,25 - - - 

NN (L) European High Dividend - 0,20 0,25 0,25 - 0,20 - 0,20 0,25 - - - 

NN (L) European High Yield - 0,15 0,25 0,25 - 0,15 - - 0,25 - 0,15 - 

NN (L) European Real Estate - 0,20 0,25 0,25 - - - - 0,25 - - - 

NN (L) European Sustainable Equity - 0,20 0,25 0,25 - - - - 0,25 - 0,08 - 

NN (L) First Class Multi Asset  - 0,15 0,20 0,20 - - - - 0,20 0,20 0,15 0,00 

NN (L) First Class Multi Asset Premium - 0,15 0,25 0,25 - - - - 0,25 - 0,05 - 

NN (L) First Class Protection - 0,15 0,20 0,20 - - - - - - - - 

NN (L) First Class Yield Opportunities - 0,15 0,25 0,25 - - - - 0,25 - 0,15 0,00 

NN (L) Food & Beverages - 0,20 - 0,25 - - - - 0,25 0,25 - - 

NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency) - 0,15 0,25 0,25 - - - - 0,25 - - - 

NN (L) Global Bond Opportunities - 0,12 0,15 0,15 - - - 0,12 0,15 - - - 

NN (L) Global Convertible Opportunities - 0,15
(a) 

0,25
(b) 

0,25
(c) 

0,25 - - - 0,25
(d) 

- 0,15 0,00 

NN (L) Global Equity
(2) 

- 0,20 - 0,25 - - - - 0,25 - - - 

NN (L) Global Equity Impact Opportunities - 0,20 0,25 0,25 - - - - 0,25 - - - 

NN (L) Global High Dividend - 0,20 - 0,25 - - - - 0,25 0,25 - - 

NN (L) Global High Yield - 0,15 0,25 0,25 - - - - 0,25 0,25 0,06 0,00 

NN (L) Global Inflation Linked Bond - 0,12 0,15 0,15 - - - - 0,15 - - - 

NN (L) Global Investment Grade Credit - 0,12 - - - - - - - - 0,065 - 

NN (L) Global Real Estate - 0,20 - 0,25 - - - - 0,25 - - 0,00 

NN (L) Global Sustainable Equity - 0,20 0,25 0,25 - - - 0,20 0,25 - 0,20 0,00 

NN (L) Greater China Equity - 0,25 0,35 0,35 - - - - 0,35 0,35 - - 

NN (L) Health Care - 0,20 - 0,25 - - - - 0,25 - - - 

NN (L) Industrials - 0,20 - 0,25 - - - - 0,25 - - - 

NN (L) Information Technology - 0,20 - 0,25 - - - - 0,25 - - - 

NN (L) Japan Equity - 0,20 - 0,25 - - - 0,20 0,25 0,25 0,08 0,00 

NN (L) Latin America Equity - 0,25 0,35 0,35 - - - - 0,35 0,35 - - 

NN (L) Materials - 0,20 - 0,25 - - - - 0,25 0,25 - - 

NN (L) Multi Asset Factor Opportunities
 

- 0,20 - - - - - - 0,30 - 0,20 - 

NN (L) Multi Asset High Income - 0,15 - 0,25 - - - - 0,25 - 0,15 - 

NN (L) Prestige & Luxe - 0,20 - 0,25 - - - - 0,25 - - - 

NN (L) Telecom - 0,20 - 0,25 - - - - 0,25 - - - 

NN (L) US Credit - 0,12 0,15 0,15 0,15 - - - 0,15 0,15 0,12 - 

NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity - 0,20 - 0,25 - - - 0,20 0,25 - - 0,00 

NN (L) US Enhanced Core Large Cap Equity
(3) 

- 0,20 - - - - - 0,20 - - - - 

NN (L) US Fixed Income - 0,12 - 0,15 - - - - 0,15 - - - 

NN (L) US Growth Equity - 0,20 0,25 0,25 - - - - 0,25 - - - 

NN (L) US High Dividend - 0,20 0,25 0,25 - - - - 0,25 0,25 - - 

NN (L) Utilities - 0,20 - 0,25 - - - - 0,25 - - - 
 

*Für diese Anteilsklasse wird eine zusätzliche Vertriebsgebühr von 1,00% p.a. erhoben. 

**Für diese Anteilsklasse wird eine Servicegebühr erhoben, durch die die Verwaltungs- und Verwahrungskosten von Vermögenswerten und 

weitere laufende Betriebs- und Verwaltungskosten beglichen werden. 
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(1)
Der Teilfonds NN (L) European Equity Opportunities wurde am 17. Mai 2017 verschmolzen. 

(2)
Der Teilfonds NN (L) Global Equity wurde am 17. Mai 2017 verschmolzen. 

(3)
Der Teilfonds NN (L) US Enhanced Core Large Cap Equity wurde am 13. January 2017 verschmolzen. 

 
 

7-  OVERLAYGEBÜHREN 

Die Verwaltungsgesellschaft hat möglicherweise Anspruch auf eine einheitliche Gebühr für ein Anteilsklassen-Overlay von maximal 0,04%, die aus 

dem Vermögen der betreffenden Anteilsklasse und auf Basis der tatsächlichen Kosten zu zahlen ist. Die Gebühr für ein Anteilsklassen-Overlay fällt 

bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts an und ist insofern als Höchstgebühr festgelegt, als die Verwaltungsgesellschaft beschließen kann, 

die der jeweiligen Anteilsklasse in Rechnung gestellte Overlaygebühr zu senken, wenn Skaleneffekte dies zulassen. 

Die Overlaygebühr gilt für alle Anteilsklassen mit Währungsabsicherung, mit Durationsabsicherung und mit Overwriting gemäß der Definition im 

Prospekt. Im Falle der Anteilsklassen Z und Zz können diese Gebühren in der Sondervereinbarung oder in der Vereinbarung zu den 

Fondsverwaltungsdienstleistungen festgelegt sein und werden von der Verwaltungsgesellschaft direkt vom Anteilsinhaber erhoben und 

eingezogen. 
 

Zum 30. September 2017 beträgt die Overlaygebühr 0,021%. 

 

 

8-  GEBÜHR FÜR ZUSÄTZLICHE STEUERSERVICES 

In dem Bestreben, die Performance der Gesellschaft und/oder der entsprechenden Teilfonds zu optimieren, kann die Verwaltungsgesellschaft 

unter bestimmten Umständen Gelegenheiten zur Steuerrückforderung oder -erleichterung nutzen, die nicht von der Depotbank wahrgenommen 

werden und anderweitig ungenutzt blieben. Die Bereitstellung dieser spezifischen Dienstleistungen muss als zusätzlicher Service der 

Verwaltungsgesellschaft für die entsprechenden Teilfonds angesehen werden. Im Falle eines positiven Ergebnisses hat die Verwaltungsgesellschaft 

gegebenenfalls Anspruch auf eine Gebühr als Gegenleistung für diese Dienstleistungen. Bei dieser Gebühr handelt es sich um einen festen 

Prozentsatz der infolge der Bereitstellung der Dienstleistungen wiedererlangten oder anderweitig eingesparten Steuerbeträge, der sich auf 

maximal 15% der wiedererlangten oder eingesparten Steuern beläuft. Falls die Rückforderung erfolglos bleibt, können die Gesellschaft und/oder 

der entsprechende Teilfonds nicht für die ihnen bereitgestellten Dienstleistungen belastet werden. 

 

 

9-  ERFOLGSHONORAR 

NN Investment Partners Luxembourg S.A. hat für die Anteilsklassen des NN (L) Absolute Return Bond (Ausnahme: Anteilsklassen D, N, R und Z) 

Anspruch auf ein Erfolgshonorar, das aus dem Vermögen der jeweiligen Anteilsklasse zu zahlen ist.  

 

Das Factsheet des Teilfonds im Verkaufsprospekt führt auf, welche Anteilsklassen ein Erfolgshonorar anwenden können, und gibt den Prozentsatz 

des Erfolgshonorars sowie das betreffende Outperformance-Ziel an. Wenn eine Anteilsklasse auf eine andere Währung lautet oder spezielle 

Absicherungstechniken anwendet, kann das Outperformance-Ziel entsprechend angepasst werden. 

 

Das Erfolgshonorar einer bestimmten Anteilsklasse läuft an jedem Bewertungstag auf und wird entweder festgeschrieben und am Ende des 

Geschäftsjahres gezahlt, oder, falls Anteile während des Geschäftsjahres zurückgenommen werden, festgeschrieben und erst nach Ablauf des 

Geschäftsjahres gezahlt, wenn die betreffende Anteilsklasse des Teilfonds das Outperformance-Ziel bzw. die entsprechende High-Water-Mark 

übertrifft, je nachdem, welcher Wert höher ist. Die während des Geschäftsjahrs gezeichneten Anteile leisten keinen Beitrag zum Erfolgshonorar, 

das im Zeitraum vor der Zeichnung vereinnahmt wurde.  

 

Das Erfolgshonorar berechnet sich nach dem Prinzip der Allzeit-High-Water-Mark. Gemäß diesem Prinzip wird ein Erfolgshonorar berechnet, wenn 

der Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse höher ist als der Nettoinventarwert pro Anteil am Ende des letzten 

Geschäftsjahrs, an dem ein Erfolgshonorar festgeschrieben wurde. Falls kein Erfolgshonorar festgeschrieben wurde, entspricht die High-Water-

Mark entweder dem Ausgabepreis der betreffenden Anteilsklasse oder bleibt unverändert, falls in früheren Geschäftsjahren ein Erfolgshonorar 

festgeschrieben wurde.  

Unter keinen Umständen entsteht in den betreffenden Anteilsklassen ein negatives Erfolgshonorar als Ausgleich für einen Wertverlust oder eine 

Underperformance. Die Gesellschaft nimmt auf Ebene der Anteilsinhaber keinen Ausgleich bei der Berechnung des Erfolgshonorars vor. Der 

Verwaltungsrat kann eine Anteilsklasse, die ein Erfolgshonorar anwendet, für Zeichnungen schließen, während Rücknahmen weiterhin gestattet 

sind.  

In diesem Fall kann eine neue Anteilsklasse mit einer High-Water-Mark, die dem Ausgabepreis der betreffenden neuen Anteilsklasse entspricht, für 

Neuzeichnungen angeboten werden. 

 

Das Erfolgshonorar wird an jedem Bewertungstag berechnet und verbucht. 
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 Für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017 wurde kein Erfolgshonorar belastet.  

 

 

10-    TRANSAKTIONSKOSTEN 

Die den Teilfonds der SICAV entstandenen Transaktionskosten umfassen Brokerage-Gebühren im Zusammenhang mit dem Kauf bzw. Verkauf 

übertragbarer Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und derivativer Finanzinstrumente (bzw. anderer zulässiger Vermögenswerte, in denen die 

Teilfonds Transaktionen tätigen) und/oder gegebenenfalls Gebühren aus der Zeichnung/Rückgabe von Anteilen/Aktien von OGAW/OGA. 

 

Im Falle von gegenseitigen Anlagen oder Anlagen in den Anteilen bzw. Einheiten sonstiger OGAW und/oder sonstiger OGA, die direkt oder im 

Auftrag der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden (die „NNIP-Luxembourg-Fonds”), gelten keine Transaktionskosten. 

 

Die Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. 

 

              Die nachstehende Tabelle zeigt die den einzelnen Teilfonds im Berichtsjahr zum 30. September 2017 entstandenen Transaktionskosten: 

 

Teilfonds Währung Transaktionskosten 

NN (L) AAA ABS EUR 2,00 

NN (L) Absolute Return Bond EUR 14.063,00 

NN (L) Alternative Beta USD 24.524,00 

NN (L) Asia Income USD 1.036.920,00 

NN (L) Asian Debt (Hard Currency) USD 5.553,00 

NN (L) Asian High Yield USD - 

NN (L) Banking & Insurance USD 294.164,64 

NN (L) Belgian Government Bond EUR 1.263,00 

NN (L) Commodity Enhanced USD - 

NN (L) Consumer Goods USD 198.464,32 

NN (L) Emerging Europe Equity EUR 76.003,98 

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt USD 3.422,00 

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency) USD 102.109,00 

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) USD 117.682,24 

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency) USD 117.085,84 

NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities USD 81.885,20 

NN (L) Emerging Markets Equity Opportunities
 

USD 68.379,46 

NN (L) Emerging Markets High Dividend EUR 674.762,00 

NN (L) Energy USD 176.409,30 

NN (L) Euro Covered Bond EUR 610,00 

NN (L) Euro Credit EUR 10.459,00 

NN (L) EURO Equity EUR 810.949,37 

NN (L) Euro Fixed Income EUR 48.819,00 

NN (L) Euro Green Bond
 

EUR 1.837,00 

NN (L) Euro High Dividend EUR 4.170.857,86 

NN (L) Euro Income EUR 184.786,83 

NN (L) Euro Liquidity EUR - 

NN (L) Euro Long Duration Bond EUR 28.175,00 

NN (L) Euro Short Duration EUR 2.905,00 

NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials) EUR 6.419,00 

NN (L) Euro Sustainable Credit (including Financials) EUR 1.414,00 

NN (L) Euromix Bond EUR 9.285,00 

NN (L) European Equity EUR 600.557,24 

NN (L) European Equity Opportunities
(1) 

EUR 193.695,60 

NN (L) European High Dividend EUR 1.530.835,89 
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Teilfonds Währung Transaktionskosten 

NN (L) European High Yield EUR 1.185,00 

NN (L) European Real Estate EUR 545.287,74 

NN (L) European Sustainable Equity EUR 520.356,64 

NN (L) First Class Multi Asset EUR 600.407,81 

NN (L) First Class Multi Asset Premium EUR 153.530,63 

NN (L) First Class Protection EUR 13.891,00 

NN (L) First Class Yield Opportunities EUR 11.563,00 

NN (L) Food & Beverages USD 586.732,09 

NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency) USD 5.388,00 

NN (L) Global Bond Opportunities EUR 202.564,00 

NN (L) Global Convertible Opportunities USD 6,00 

NN (L) Global Equity
(2) 

EUR 342.047,49 

NN (L) Global Equity Impact Opportunities EUR 532.359,13 

NN (L) Global High Dividend EUR 814.097,37 

NN (L) Global High Yield EUR 956,00 

NN (L) Global Inflation Linked Bond EUR 50.864,00 

NN (L) Global Investment Grade Credit USD 6.112,00 

NN (L) Global Real Estate EUR 523.608,36 

NN (L) Global Sustainable Equity EUR 1.808.856,02 

NN (L) Greater China Equity USD 721.287,00 

NN (L) Health Care USD 237.035,49 

NN (L) Industrials EUR 151.900,21 

NN (L) Information Technology USD 240.310,24 

NN (L) Japan Equity JPY 44.123.584,00 

NN (L) Latin America Equity USD 146.025,00 

NN (L) Materials USD 98.287,57 

NN (L) Multi Asset Factor Opportunities USD 190.280,00 

NN (L) Multi Asset High Income
 

EUR 693,00 

NN (L) Prestige & Luxe EUR 100.755,71 

NN (L) Telecom USD 114.073,10 

NN (L) US Credit USD 89.051,00 

NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity USD 512.539,00 

NN (L) US Enhanced Core Large Cap Equity
(3) 

USD 34.192,00 

NN (L) US Fixed Income USD 5.684,00 

NN (L) US Growth Equity USD 116.523,00 

NN (L) US High Dividend USD 473.981,00 

NN (L) Utilities USD 42.795,97 

  
(1)

Der Teilfonds NN (L) European Equity Opportunities wurde am 17. Mai 2017 verschmolzen. 
(2)

Der Teilfonds NN (L) Global Equity wurde am 17. Mai 2017 verschmolzen. 
(3)

Der Teilfonds NN (L) US Enhanced Core Large Cap Equity wurde am 13. Januar 2017 verschmolzen. 

 

11-     ABONNEMENTSTEUER 

Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg einer Abonnementsteuer („Taxe d'abonnement“) von 0,01% p.a. ihres Nettovermögens für sämtliche 

institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteile sowie alle Anteile des Geldmarktteilfonds NN (L) Euro Liquidity und von 0,05% p.a. für alle anderen 

Anteile.  

 

Die Abonnementsteuer ist vierteljährlich zu zahlen und wird auf der Grundlage des Nettoinventarwertes am Ende des entsprechenden Quartals 

berechnet. 
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Auf Anteile, welche die Gesellschaft in sonstigen OGA hält, die dieser Steuer in Luxemburg bereits unterliegen, wird keine Abonnementsteuer           

gezahlt. 

 

12-     SONSTIGE ERTRÄGE 

Dieses Konto enhtält in erster Linie Erträge aus Wertpapierleihgeschäften, Consent Payment-Erträge aus Anleihen, die überschüssigen 

Verwaltungsgebühren gemäß Erläuterung 5 und eine Sonderrücklage für verjährte Kupons. 

 
 

13-     SONSTIGE AUSGABEN 

Die sonstigen Ausgaben umfassen vor allem Zinsen auf Cash-Collaterals, Total Return Swaps sowie sonstige Steuern. 

 

 

14-     WERTPAPIERLEIHGESCHÄFTE 

Gemäß einer am 26. Februar 2008 getroffenen und am 2. Mai 2011 geänderten Vereinbarung hat die SICAV Goldman Sachs International Bank zum 

Wertpapierleihbeauftragten der SICAV ernannt. 

 

Die Gesamtheit der aus dem Wertpapierleihprogramm generierten Erträge wird den teilnehmenden Teilfonds gutgeschrieben. Die 

Gebührenstruktur der Wertpapierleihgeschäfte basiert auf der generierten Rendite sowie den von den Gegenparteien, die Wertpapiere leihen, 

vereinnahmten Einkünften. NN Investment Partners Luxembourg S.A. und/oder externe Leihbeauftragte berechnen hierfür keine 

Verwaltungsgebühr. 

 

Zum 30. September 2017 hatten die nachstehend aufgeführten Teilfonds der SICAV Wertpapierleihgeschäfte abgeschlossen. 

Der Wert der verliehenen Wertpapiere und der Marktwert der für jeden Teilfonds erhaltenen Sicherheiten sind in nachstehender Tabelle 

aufgeführt: 

 

Teilfonds Währung 
Marktwert der verliehenen 

Wertpapiere 
Marktwert der 

Sicherheiten 
Erträge aus 

Wertpapierleihgeschäften 

NN (L) Asia Income USD 4.516.928,00 4.984.066,57 114.806,97 

NN (L) Asian Debt (Hard Currency) USD 5.717.290,03 6.349.365,06 177.711,26 

NN (L) Banking & Insurance USD 5.240.122,68 5.836.300,23 76.343,21 

NN (L) Consumer Goods USD 1.657.656,13 1.805.613,28 16.433,20 

NN (L) Emerging Markets 

Corporate Debt 

USD 

 
2.029.750,50 2.263.589,08 5.255,72 

NN (L) Emerging Markets Debt 

Opportunities 

USD 132.016,25 147.101,14 354,04 

NN (L) Emerging Markets High 

Dividend 
EUR 2.272.229,88 7.683.832,89 60.192,47 

NN (L) Energy USD 5.063.159,99 5.851.761,87 123.540,28 

NN (L) EURO Equity EUR 4.668.110,00 5.155.961,60 248.736,99 

NN (L) Euro High Dividend EUR 17.057.663,33 18.821.239,52 769.987,59 

NN (L) European High Dividend EUR 1.544.565,60 1.743.523,48 238.973,43 

NN (L) European High Yield EUR 4.489.396,80 5.038.745,19 65.458,24 

NN (L) European Real Estate EUR 5.981.473,32 6.531.625,00 86.049,36 

NN (L) Food & Beverages USD 9.379.738,27 10.299.815,41 69.971,85 

NN (L) Global Equity Impact 

Opportunities 
EUR 4.322.132,91 4.764.013,76 155.840,40 

NN (L) Global High Dividend EUR 25.650.820,94 28.390.494,01 619.574,43 

NN (L) Global High Yield EUR 50.879.556,10 60.217.026,02 734.839,53 

NN (L) Industrials EUR 4.971.348,79                                

4.971.348,79  
5.526.877,83 23.185,99 

NN (L) Information Technology USD 4.758.449,30 5.291.691,10 84.578,01 

NN (L) Prestige & Luxe EUR 388.017,15 425.414,94 65.913,83 

NN (L) Telecom USD 2.595.760,00 2.874.121,52 45.984,69 

NN (L) US Enhanced Core 

Concentrated Equity 
USD 5.186.525,00 5.733.364,90 30.495,52 

NN (L) US Growth Equity USD 1.648.769,00 1.819.485,36 9.592,99 
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Teilfonds Währung 
Marktwert der verliehenen 

Wertpapiere 
Marktwert der 

Sicherheiten 
Erträge aus 

Wertpapierleihgeschäften 

NN (L) US High Dividend USD 2.423.153,71 2.662.573,70 113.782,49 

NN (L) Utilities USD 

 
606.976,00 664.513,63 6.294,46 

 

* Als Sicherheit werden qualitativ hochwertige Staatsanleihen eingesetzt. 

Zum 30. September 2017 waren folgende Unternehmen als Gegenpartei zugelassen: ABN AMRO Bank N.V., Banco Santander SA, Barclays Capital 

Securities Ltd, BNP Paribas Arbitrage S.N.C., BNP Paribas Prime Brokerage International Ltd. (Ireland), BNP Paribas SA, Citigroup Global Markets 

Inc., Citigroup Global Markets Ltd, Commerzbank AG, Credit Suisse AG (Dublin Branch), Credit Suisse Securities (Europe) Limited, Deutsche Bank 

AG, Goldman Sachs International, HSBC Bank PLC, ING Bank N.V., JP Morgan Securities Plc, Merrill Lynch International, Morgan Stanley & Co 

International Plc, Nomura International Plc, Skandinaviska Enskilda Banken AB., Societe Generale S.A., UBS AG. 

 

Die folgenden Teilfonds vereinnahmten im Berichtszeitraum Erträge aus Wertpapierleihgeschäften, wiesen jedoch zum 30. September 2017 keine 

Wertpapierleihe auf: 

 

Teilfonds Währung Erträge aus Wertpapierleihgeschäften 

NN (L) Emerging Europe Equity EUR 

 
15.255,86 

NN (L) Euro Income EUR 

 
36.195,38 

NN (L) European Equity EUR 122.269,06 

NN (L) European Equity Opportunities(1) EUR 126,76 

NN (L) European Sustainable Equity EUR 2.204,98 

NN (L) Global Equity
(2)

 EUR 55.657,03 

NN (L) Global Sustainable Equity EUR 

 
1.583,71 

NN (L) Health Care USD 

 
156.285,06 

NN (L) Latin America Equity USD 

 
2.758,63 

NN (L) Materials USD 

 
10.537,13 

 
(1)

Der Teilfonds NN (L) European Equity Opportunities wurde am 17. Mai 2017 verschmolzen. 
(2)

Der Teilfonds NN (L) Global Equity wurde am 17. Mai 2017 verschmolzen. 

 

Die Erträge aus Wertpapierleihgeschäften sind im Posten „Sonstige Erträge“ enthalten. 

 
 

15-     WERTPAPIER-BESTANDSVERÄNDERUNGEN 

Die Auflistung der Bestandsveränderungen steht den Anteilsinhabern bei der Depotbank und am Sitz der Gesellschaft sowie an den Schaltern der 

in diesem Bericht aufgeführten Zahl- und Informationsstellen zur Verfügung. Darüber hinaus wird sie auf Anfrage kostenlos versandt. 

 

 

16-     INFORMATION FÜR DIE ANTEILSINHABER 

Gemäß dem belgischen Programmgesetz vom 22. Dezember 2003, das am 1. Januar 2004 in Kraft trat, ist auf den Anteil belgischer Anleger am 

Fondsvermögen, der am 31. Dezember des vorangehenden Berichtsjahres investiert war, eine Steuer von 0,06% p.a. zu zahlen. Die Steuer wurde 

2005 auf 0,07% p.a., 2007 auf 0,08% p.a., 2013 auf 0,0965% erhöht. Ab 2014 wurde sie auf 0,0925% gesenkt. 

 

Die Gesellschaft hat bei der Europäischen Kommission eine Beschwerde gegen den belgischen Staat eingereicht, um die Unvereinbarkeit dieser 

Steuer mit dem Gemeinschaftsrecht feststellen zu lassen. Die Europäische Kommission hat diese Beschwerde zurückgewiesen. Die Gesellschaft hat 

in Belgien eine weitere Beschwerde eingereicht. Das Brüsseler Gericht erster Instanz hat den belgischen Staat daraufhin zur Erstattung der 

rechtsgrundlos geleisteten Zahlungen verurteilt. Der belgische Staat legte Rechtsmittel gegen das Urteil ein. Das Verfahren beim 

Rechtsmittelgericht ist noch anhängig. 

 

 



 

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 
 für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017 
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17-     SICHERHEITEN IM ZUSAMMENHANG MIT AUSSERBÖRSLICH GEHANDELTEN DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN 

Zur Reduzierung des Gegenparteirisikos im Zusammenhang mit außerbörslich gehandelten derivativen Finanzinstrumenten hat die Gesellschaft 

von den unten aufgeführten Gegenparteien Sicherheiten (Collaterals) erhalten bzw. diesen Sicherheiten gestellt. 

 

Zum 30. September 2017 belief sich der Wert der erhaltenen/(gestellten) Sicherheiten auf folgende Beträge: 

 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Absolute Return Bond 

Bank of America Merrill Lynch Barmittel EUR (479.999,99) 

BNP Paribas Barmittel EUR 280.000,00 

Citigroup Barmittel EUR 240.000,00 

Morgan Stanley Barmittel EUR (60.000,00) 

 
 

 

Gesamt (19.999,99) 

 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

 

NN (L) Asia Income 

 

Bank of America Merrill Lynch Barmittel USD (160.000,00) 

JP Morgan Chase Bank Barmittel USD (200.000,00) 

Goldman Sachs Barmittel USD (30.000,00) 

 

 
 

 

Gesamt (390.000,00) 

 
 

    

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Commodity Enhanced Société Générale Barmittel USD (180.000,00) 

 

 
 

 

Gesamt (180.000,00) 

 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency) 

Bank of America Merrill Lynch Barmittel USD (1.300.000,00) 

Barclays Barmittel USD (40.000,00) 

BNP Paribas Barmittel USD 1.110.000,00 

Citigroup Barmittel USD 350.000,00 

Goldman Sachs Barmittel USD 1.450.000,00 

HSBC Barmittel USD (400.000,01) 

 
  

Gesamt 1.169.999,99 
 

 

 
Teilfonds 

Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) 

BNP Paribas Barmittel USD 440.000,00 

Deutsche Bank Barmittel USD (260.000,00) 

JP Morgan Chase Bank Barmittel USD 510.000,00 

Société Générale Barmittel USD (670.000,00) 

   Gesamt 20.000,00 
 

 

 

 

 

 

 



 

Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  
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Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency) 

Bank of America Merrill Lynch Barmittel USD (640.000,00) 

Barclays Barmittel USD 450.000,00 

BNP Paribas Barmittel USD (1.580.000,00) 

Citigroup Barmittel USD (760.000,00) 

Goldman Sachs Barmittel USD 1.040.000,00 

HSBC Barmittel USD 590.000,00 

JP Morgan Chase Bank Barmittel USD 270.000,00 

Morgan Stanley Barmittel USD 360.000,00 

Société Générale Barmittel USD (1.100.000,00) 

   Gesamt (1.370.000,00) 

 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities 

BNP Paribas Barmittel USD 320.000,00 

Goldman Sachs Barmittel USD 500.000,00 

JP Morgan Chase Bank Barmittel USD 230.000,00 

Société Générale Barmittel USD (300.000,00) 

 

 
 

 

Gesamt 750.000,00 
 

 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Euro Credit 

BNP Paribas Barmittel EUR 260.000,00 

Citigroup Barmittel EUR (580.000,01) 

Deutsche Bank Barmittel EUR (830.000,00) 

Goldman Sachs Barmittel EUR 150.000,00 

JP Morgan Chase Bank Barmittel EUR 60.000,00 

UBS AG Barmittel EUR (870.000,00) 

 

  Gesamt (1.810.000,01) 

     
 

 

    
 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Euro Fixed Income 

Bank of America Merrill Lynch Barmittel EUR 620.000,00 

BNP Paribas Barmittel EUR 1.970.000,00 

Citigroup Barmittel EUR 1.240.000,00 

Deutsche Bank Barmittel EUR 130.000,00 

Goldman Sachs Barmittel EUR (3.020.000,01) 

HSBC Barmittel EUR 640.000,00 

JP Morgan Chase Bank Barmittel EUR 1.100.000,00 

Morgan Stanley Barmittel EUR 120.000,00 

   Gesamt 2.799.999,99 
 

 

 

 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Euro Green Bond Bank of America Merrill Lynch Barmittel EUR (290.000,00) 

 
  

Gesamt (290.000,00) 
 



 

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 
 für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017 
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Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Euro Income 
Goldman Sachs Barmittel EUR (270.000,00) 

JP Morgan Chase Bank Barmittel EUR (280.000,00) 

 

 

  Gesamt (550.000,00) 

 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Euro Long Duration Bond 

Bank of America Merrill Lynch Barmittel EUR 1.760.000,00 

BNP Paribas Barmittel EUR (260.000,00) 

Citigroup Barmittel EUR 910.000,00 

Goldman Sachs Barmittel EUR (2.190.000,01) 

JP Morgan Chase Bank Barmittel EUR 70.000,00 

 

  Gesamt 289.999,99 
 

 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials) 

BNP Paribas Barmittel EUR 260.000,00 

Citigroup Barmittel EUR 280.000,00 

Deutsche Bank Barmittel EUR (150.000,00) 

   Gesamt 390.000,00 
 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) European High Yield 

Citigroup Barmittel EUR 1.650.000,00 

Goldman Sachs Barmittel EUR (1.030.000,00) 

JP Morgan Chase Bank Barmittel EUR (400.000,00) 

 

 

  Gesamt 220.000,00 

   
 
 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) First Class Multi Asset 

Citigroup Barmittel EUR 1.820.000,00 

JP Morgan Chase Bank Barmittel EUR 2.290.000,00 

Société Générale Barmittel EUR 10.000,00 

   Gesamt 4.120.000,00 

 

 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) First Class Multi Asset Premium 

BNP Paribas Barmittel EUR 680.000,00 

Citigroup Barmittel EUR 680.000,00 

Goldman Sachs Barmittel EUR 310.000,00 

HSBC Barmittel EUR 700.000,00 

JP Morgan Chase Bank Barmittel EUR 190.000,00 

 

 

  Gesamt 2.560.000,00 

 



 

Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  
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Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) First Class Yield Opportunities 

Bank of America Merrill Lynch Barmittel EUR (330.000,00) 

Citigroup Barmittel EUR 130.000,00 

Goldman Sachs Barmittel EUR (260.000,00) 

JP Morgan Chase Bank Barmittel EUR 400.000,00 

Morgan Stanley Barmittel EUR 10.000,00 

   Gesamt (50.000,00) 

 
 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Global Bond Opportunities 

Bank of America Merrill Lynch Barmittel EUR 1.350.000,00 

BNP Paribas Barmittel EUR (340.000,00) 

Citigroup Barmittel EUR 2.240.000,00 

Goldman Sachs Barmittel EUR 2.010.000,00 

HSBC Barmittel EUR 290.000,00 

JP Morgan Chase Bank Barmittel EUR 2.580.000,00 

Morgan Stanley Barmittel EUR 150.000,00 

Société Générale Barmittel EUR 350.000,00 

   Gesamt 8.630.000,00 
 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Global Convertible Opportunities 

Citigroup Barmittel USD (2.120.000,01) 

Goldman Sachs Barmittel USD (3.210.000,02) 

JP Morgan Chase Bank Barmittel USD 260.000,00 

Société Générale Barmittel USD (370.000,00) 

   Gesamt (5.440.000,03) 

 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Global High Dividend Citigroup Barmittel EUR 860.000,00 

   Gesamt 860.000,00 
 

 

 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Global High Yield 

BNP Paribas Barmittel EUR 5.180.000,00 

Citigroup Barmittel EUR 220.000,00 

Goldman Sachs Barmittel EUR (680.000,00) 

JP Morgan Chase Bank Barmittel EUR (2.020.000,00) 

   Gesamt 2.700.000,00 
 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Global Inflation Linked Bond 

Citigroup Barmittel EUR 160.000,00 

Goldman Sachs Barmittel EUR (10.000,00) 

Société Générale Barmittel EUR (10.000,00) 

   Gesamt 140.000,00 

 



 

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 
 für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017 
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Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Global Investment Grade Credit Citigroup Barmittel USD 210.000,00 

 

 

  Gesamt 210.000,00 
 

 

Teilfonds Gegenpartei 
Art der 
Sicherheit 

Währung 
Erhaltene/(gestellte) 
Sicherheiten gesamt 

NN (L) Multi Asset Factor Opportunities 

Bank of America Merrill Lynch Barmittel USD 90.000,00 

BNP Paribas Barmittel USD (260.000,00) 

HSBC Barmittel USD (100.000,00) 

Morgan Stanley Barmittel USD (280.000,00) 

Société Générale Barmittel USD (10.830.000,00) 

   Gesamt (11.380.000,00) 

 

Die gestellten Barsicherheiten sind im Posten „Sonstige Vermögenswerte“ enthalten. 

Die erhaltenen Barsicherheiten sind im Posten „Sonstige Verbindlichkeiten“ enthalten. 
 

 

18-  VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 

Die Verordnung über Wertpapierfinanzierungsgeschäfte („SFTR“) führt im Rahmen der Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und 

der Weiterverwendung Berichtspflichten für Wertpapierfinanzierungsgeschäfte („SFTs“) und Gesamtrendite-Swaps (total return swaps) ein. 
 

Ein Wertpapierfinanzierungsgeschäft (SFT) ist gemäß Artikel 3 Absatz 11 der SFTR definiert als: 

- ein Pensionsgeschäft (Repo- oder Reverse Repo-Geschäft); 

- ein Wertpapier- oder Warenleihgeschäft; 

- ein Kauf-/Rückverkaufgeschäft oder ein Verkauf-/Rückkaufgeschäft; 

- ein Lombardgeschäft. 

 

Per 30. September 2017 bestanden folgende Arten von Wertpapierfinanzierunggeschäften gemäß SFTR: Wertpapierleihgeschäfte und 

Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps). 

 

Allgemeine Angaben 
 

Der Betrag der Vermögenswerte, die bei allen Wertpapierfinanzierungsgeschäften eingesetzt worden sind, beläuft sich zum 30. September 2017 

auf: 

 

 

Teilfonds Art des Vermögenswerts Währung Marktwert % des 
verwalteten 
Vermögens 

% der verleihbaren 
Vermögenswerte 

NN (L) Asia Income Wertpapierleihgeschäfte USD 4.516.928,00 2,07 2,25 

NN (L) Asian Debt (Hard Currency) Wertpapierleihgeschäfte USD 5.717.290,03 1,30 1,34 

NN (L) Banking & Insurance Wertpapierleihgeschäfte USD 5.240.122,68 3,61 3,67 

NN (L) Consumer Goods Wertpapierleihgeschäfte USD 1.657.656,13 1,44 1,45 

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt Wertpapierleihgeschäfte USD 2.029.750,50 1,42 1,49 

NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities Wertpapierleihgeschäfte USD 132.016,25 0,05 0,05 

NN (L) Emerging Markets High Dividend Wertpapierleihgeschäfte EUR 2.272.229,88 0,62 0,65 

NN (L) Energy Wertpapierleihgeschäfte USD 5.063.159,99 4,84 5,05 

NN (L) EURO Equity Wertpapierleihgeschäfte EUR 4.668.110,00 0,92 0,94 

NN (L) Euro High Dividend Wertpapierleihgeschäfte EUR 17.057.663,33 1,81 1,91 

NN (L) European High Dividend Wertpapierleihgeschäfte EUR 1.544.565,60 0,39 0,40 

NN (L) European High Yield Wertpapierleihgeschäfte EUR 4.489.396,80 0,69 0,71 

NN (L) European Real Estate Wertpapierleihgeschäfte EUR 5.981.473,32 2,12 2,20 



 

Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  
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Teilfonds Art des Vermögenswerts Währung Marktwert % des 
verwalteten 
Vermögens 

% der verleihbaren 
Vermögenswerte 

NN (L) Food & Beverages Wertpapierleihgeschäfte USD 9.379.738,27 3,00 3,01 

NN (L) Global Equity Impact Opportunities Wertpapierleihgeschäfte EUR 4.322.132,91 1,47 1,47 

NN (L) Global High Dividend Wertpapierleihgeschäfte EUR 25.650.820,94 3,57 3,83 

NN (L) Global High Yield Wertpapierleihgeschäfte EUR 50.879.556,10 1,65 1,67 

NN (L) Industrials Wertpapierleihgeschäfte EUR 4.971.348,79                                4,95 5,01 

NN (L) Information Technology Wertpapierleihgeschäfte USD 4.758.449,30 2,22 2,31 

NN (L) Prestige & Luxe Wertpapierleihgeschäfte EUR 388.017,15 0,42 0,44 

NN (L) Telecom Wertpapierleihgeschäfte USD 2.595.760,00 3,97 4,05 

NN (L) US Enhanced Core Concentrated 

Equity 
Wertpapierleihgeschäfte USD 5.186.525,00 0,80 0,81 

NN (L) US Growth Equity Wertpapierleihgeschäfte USD 1.648.769,00 1,38 1,39 

NN (L) US High Dividend Wertpapierleihgeschäfte USD 2.423.153,71 0,53 0,56 

NN (L) Utilities Wertpapierleihgeschäfte USD 606.976,00 3,00 3,05 

 
Der Betrag der Vermögenswerte, die bei Total Return Swaps eingesetzt worden sind, beläuft sich zum 30. September 2017 auf: 

 

Teilfonds Art des Vermögenswerts Währung Marktwert % des 
verwalteten 
Vermögens 

NN (L) Euro Fixed Income Total Return Swaps EUR 856.273,08 0,07 

NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency) Total Return Swaps USD 34.619,49 0,02 

NN (L) Global Bond Opportunities Total Return Swaps EUR (69.373,95) (0,05) 

NN (L) Multi Asset Factor Opportunities Total Return Swaps USD 579.263,61 0,41 

NN (L) US Fixed Income Total Return Swaps USD (56.767,68) (0,12) 

 
Angaben zur Weiterverwendung von Sicherheiten 
 
In dem am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum wurden keine Sicherheiten weiterverwendet. 

 

Angaben zur Konzentration 
 
Die zehn wichtigsten Emittenten erhaltener Sicherheiten für alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte waren zum 30. September 2017 folgende: 

 
 

Teilfonds Sicherheitenemittent Währung Marktwert der erhaltenen 
Sicherheiten 

NN (L) Asia Income 

US-amerikanischer Staat USD 3.051.479,22 

Britischer Staat USD 1.282.460,48 

Niederländischer Staat USD 649.243,40 

Deutscher Staat USD 871,15 

Französischer Staat USD 12,32 

NN (L) Asian Debt (Hard Currency) 
Britischer Staat USD 5.118.607,02 

Deutscher Staat USD 1.230.758,04 

NN (L) Banking & Insurance  
Belgischer Staat USD 3.586.267,08 

Britischer Staat USD 2.250.033,15 

NN (L) Consumer Goods     

Britischer Staat USD 1.797.506,89 

Niederländischer Staat USD 7.455,04 

Deutscher Staat USD 473,54 

Französischer Staat USD 177,81 



 

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 
 für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017 
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Teilfonds Sicherheitenemittent Währung Marktwert der erhaltenen 
Sicherheiten 

NN (L) Emerging Markets Corporate 

Debt 
Britischer Staat USD 2.263.589,08 

NN (L) Emerging Markets Debt 

Opportunities         
Britischer Staat USD 147.101,14 

NN (L) Emerging Markets High 

Dividend     

Britischer Staat EUR 6.743.514,88 

US-amerikanischer Staat EUR 940.311,26 

Französischer Staat EUR 6,75 

NN (L) Energy       
Britischer Staat USD 3.267.729,94 

Belgischer Staat USD 2.584.031,93 

NN (L) EURO Equity Belgischer Staat EUR 5.155.961,60 

NN (L) Euro High Dividend         

Britischer Staat EUR 16.215.657,51 

Belgischer Staat EUR 2.596.260,54 

US-amerikanischer Staat EUR 9.314,69 

Französischer Staat EUR 6,78 

NN (L) European High Dividend 
Britischer Staat EUR 1.739.162,21 

Kanadischer Staat EUR 4.361,27 

NN (L) European High Yield 

Britischer Staat EUR 3.384.609,87 

Deutscher Staat EUR 1.052.077,63 

Französischer Staat EUR 602.057,69 

NN (L) European Real Estate           

US-amerikanischer Staat EUR 4.833.858,08 

Belgischer Staat EUR 1.589.500,46 

Britischer Staat EUR 108.266,46 

NN (L) Food & Beverages  
Britischer Staat USD 6.706.202,80 

Belgischer Staat USD 3.593.612,61 

NN (L) Global Equity Impact 

Opportunities 

Niederländischer Staat EUR 3.435.118,45 

Britischer Staat EUR 1.328.875,52 

Französischer Staat EUR 19,79 

NN (L) Global High Dividend 

US-amerikanischer Staat EUR 9.474.240,05 

Niederländischer Staat EUR 8.616.987,82 

Britischer Staat EUR 6.560.961,96 

NN (L) Global High Dividend 
Französischer Staat EUR 3.733.942,91 

Kanadischer Staat EUR 4.361,27 

NN (L) Global High Yield 

Britischer Staat EUR 31.703.523,36 

Französischer Staat EUR 25.109.084,45 

Deutscher Staat EUR 2.608.676,64 

US-amerikanischer Staat EUR 795.651,26 

Niederländischer Staat EUR 90,31 

NN (L) Industrials Britischer Staat EUR 5.526.877,83 

NN (L) Information Technology 
Belgischer Staat USD 2.893.242,43 

Britischer Staat USD 2.398.448,67 

NN (L) Prestige & Luxe 

Britischer Staat EUR 315.960,83 

Französischer Staat EUR 109.452,99 

Deutscher Staat EUR 1,12 

NN (L) Telecom Französischer Staat USD 2.874.121,52 

NN (L) US Enhanced Core 

Concentrated Equity  

Französischer Staat USD 2.951.348,78 

US-amerikanischer Staat USD 2.782.016,12 

NN (L) US Growth Equity Französischer Staat USD 1.819.485,36 



 

Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  
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Teilfonds Sicherheitenemittent Währung Marktwert der erhaltenen 
Sicherheiten 

NN (L) US High Dividend 

Britischer Staat USD 2.359.966,34 

Belgischer Staat USD 302.599,39 

Französischer Staat USD 7,97 

NN (L) Utilities   US-amerikanischer Staat USD 664.513,63 

 

 

Die wichtigsten Gegenparteien für jede Einzelart von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps waren zum 30. September 2017 

folgende: 

 

Teilfonds 
Art des 

Wertpapiers 
Gegenpartei Währung 

Marktwert der 
erhaltenen 

Sicherheiten 

NN (L) Asia Income 
Wertpapierleih-

geschäfte 

UBS AG USD 3.050.676,18 

Barclays Capital Securities Ltd USD 1.013.028,46 

Morgan Stanley International USD 650.905,81 

Credit Suisse Securities (Europe) Ltd USD 269.456,12 

NN (L) Asian Debt (Hard Currency) 
Wertpapierleih-

geschäfte 

Goldman Sachs International LTD USD 3.020.607,20 

Barclays Capital Securities Ltd USD 2.097.999,82 

Nomura International PLC USD 1.230.758,04 

NN (L) Banking & Insurance 
Wertpapierleih-

geschäfte 

Merrill Lynch International USD 3.586.267,08 

Barclays Capital Securities Ltd USD 2.250.033,15 

NN (L) Consumer Goods 
Wertpapierleih-

geschäfte 

Goldman Sachs International LTD USD 1.487.845,55 

Credit Suisse Securities (Europe) Ltd USD 310.134,88 

Morgan Stanley International USD 7.632,85 

NN (L) Emerging Markets Corporate 

Debt 

Wertpapierleih-

geschäfte 
Barclays Capital Securities Ltd USD 2.263.589,08 

NN (L) Emerging Markets Debt 

Opportunities 

Wertpapierleih-

geschäfte 
Barclays Capital Securities Ltd USD 147.101,14 

NN (L) Emerging Markets High 

Dividend 
Wertpapierleih-

geschäfte 

Goldman Sachs International LTD EUR 5.200.380,47 

Barclays Capital Securities Ltd EUR 1.126.457,47 

Deutsche Bank AG EUR 940.311,26 

Credit Suisse Securities (Europe) Ltd EUR 416.683,69 

NN (L) Energy 
Wertpapierleih-

geschäfte 

Goldman Sachs International LTD USD 3.267.729,94 

Merrill Lynch International USD 2.584.031,93 

NN (L) EURO Equity 
Wertpapierleih-

geschäfte 
Merrill Lynch International EUR 5.155.961,60 

NN (L) Euro High Dividend 
Wertpapierleih-

geschäfte 

Credit Suisse Securities (Europe) Ltd EUR 14.212.872,57 

Merrill Lynch International EUR 2.596.260,54 

Goldman Sachs International LTD EUR 2.002.791,72 

UBS AG EUR 9.314,69 

NN (L) European High Dividend 
Wertpapierleih-

geschäfte 

Barclays Capital Securities Ltd EUR 1.739.162,21 

UBS AG EUR 4.361,27 

NN (L) European High Yield 
Wertpapierleih-

geschäfte 

Barclays Capital Securities Ltd EUR 3.384.609,87 

Morgan Stanley International EUR 1.052.077,63 

Citigroup Global Markets Limited EUR 602.057,69 

NN (L) European Real Estate 
Wertpapierleih-

geschäfte 

Deutsche Bank AG EUR 2.569.118,37 

UBS AG EUR 2.264.739,71 

Merrill Lynch International EUR 1.589.500,46 

Goldman Sachs International LTD EUR 108.266,46 



 

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 
 für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017 
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Teilfonds 
Art des 

Wertpapiers 
Gegenpartei Währung 

Marktwert der 
erhaltenen 

Sicherheiten 

NN (L) Food & Beverages 
Wertpapierleih-

geschäfte 

Barclays Capital Securities Ltd USD 4.202.631,25 

Merrill Lynch International USD 3.593.612,61 

HSBC Bank PLC USD 2.503.571,55 

NN (L) Global Equity Impact 

Opportunities 

Wertpapierleih-

geschäfte 

Morgan Stanley International EUR 3.435.118,45 

Credit Suisse Securities (Europe) Ltd EUR 607.577,74 

Barclays Capital Securities Ltd EUR 412.525,88 

Société Générale EUR 286.109,54 

Goldman Sachs International LTD EUR 22.682,15 

NN (L) Global High Dividend 
Wertpapierleih-

geschäfte 

Merrill Lynch International EUR 18.091.227,87 

Barclays Capital Securities Ltd EUR 6.560.961,96 

Citigroup Global Markets Limited EUR 3.733.942,91 

UBS AG EUR 4.361,27 

NN (L) Global High Yield 
Wertpapierleih-

geschäfte 

Barclays Capital Securities Ltd EUR 31.559.991,80 

Citigroup Global Markets Limited EUR 16.152.813,94 

Morgan Stanley International EUR 9.752.181,15 

Nomura International PLC EUR 2.608.507,57 

Goldman Sachs International LTD EUR 143.531,56 

NN (L) Industrials 
Wertpapierleih-

geschäfte 
Barclays Capital Securities Ltd 

EUR 
5.526.877,83 

NN (L) Information Technology 
Wertpapierleih-

geschäfte 

Citigroup Global Markets Limited USD 2.893.242,43 

Barclays Capital Securities Ltd USD 2.398.448,67 

NN (L) Prestige & Luxe 
Wertpapierleih-

geschäfte 

Credit Suisse Securities (Europe) Ltd EUR 316.053,21 

Citigroup Global Markets Limited EUR 109.361,73 

NN (L) Telecom 
Wertpapierleih-

geschäfte 
Citigroup Global Markets Limited USD 2.874.121,52 

NN (L) US Enhanced Core 

Concentrated Equity 

Wertpapierleih-

geschäfte 
Citigroup Global Markets Limited USD 5.733.364,90 

NN (L) US Growth Equity 
Wertpapierleih-

geschäfte 
Citigroup Global Markets Limited 

USD 
1.819.485,36 

NN (L) US High Dividend 
Wertpapierleihges

chäfte 

Goldman Sachs International LTD USD 2.359.966,34 

Merrill Lynch International USD 302.607,36 

NN (L) Utilities 
Wertpapierleihges

chäfte 
UBS AG 

USD 
664.513,63 

NN (L) Euro Fixed Income Total Return Swaps ING Bank NV EUR 856.273,08 

NN (L) Frontier Markets Debt (Hard 

Currency) 
Total Return Swaps JPMorgan Chase Bank USD 34.619,49 

NN (L) Global Bond Opportunities Total Return Swaps Barclays Bank PLC EUR (69.373,95) 

NN (L) Multi Asset Factor 

Opportunities 
Total Return Swaps Société Générale USD 579.263,61 

NN (L) US Fixed Income Total Return Swaps Barclays Bank PLC USD (56.767,68) 

 
 

Verwahrung erhaltener Sicherheiten 
 
Alle erhaltenen Sicherheiten wurden zum 30. September 2017 von einer einzigen Depotbank verwahrt: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) 

S.C.A. 

 



 

Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  
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Aggregierte Transaktionsdaten 
 
Die aggregierten Transaktionsdaten für erhaltene Sicherheiten (einschließlich Barmitteln) für jede Einzelart von 

Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps waren zum 30. September 2017 folgende: 

 

Art des 
abgesicherten 
Wertpapiers 

Art der 
Sicherheit 

Währung 

Marktwert 
der 

erhaltenen 
Sicherheiten 

Qualität 
Laufzeit  

der Sicherheit 

Währung 
der 

Sicherheit 

Land, in dem die 
Gegenpartei 

niedergelassen 
ist 

(nicht der 

Sicherheit) 

Abwicklung 
und Clearing 

NN (L) Asia Income 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

UBS AG Staatsanleihe USD 3.050.676,18 AAA Über ein Jahr USD 
Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Barclays Capital 

 Securities Ltd 
Staatsanleihe USD 1.013.028,46 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Morgan Stanley 

International 
Staatsanleihe USD 649.649,08 AAA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Credit Suisse  

Securities (Europe) Ltd 
Staatsanleihe USD 269.430,69 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Morgan Stanley 

International 
Staatsanleihe USD 803,04 AAA Über ein Jahr USD 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Morgan Stanley 

International 
Staatsanleihe USD 345,59 AAA 

Drei Monate bis 

ein Jahr 
EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Morgan Stanley 

International 
Staatsanleihe USD 106,77 AAA 

Drei Monate bis 

ein Jahr 
EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Credit Suisse  

Securities (Europe) Ltd 
Staatsanleihe USD 13,11 AAA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Credit Suisse  

Securities (Europe) Ltd 
Staatsanleihe USD 12,32 AA 

Eine Woche bis 

ein Monat 
EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Morgan Stanley 

International 
Staatsanleihe USD 1,33 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) Asian Debt (Hard Currency) 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Goldman Sachs 

International LTD 
Staatsanleihe USD 3.020.607,20 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Barclays Capital 

 Securities Ltd 
Staatsanleihe USD 2.097.999,82 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Nomura  

International PLC 
Staatsanleihe USD 1.230.745,09 AAA 

Drei Monate bis 

ein Jahr 
EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Nomura  

International PLC 
Staatsanleihe USD 12,95 AAA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

 



 

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 
 für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017 
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Art des 
abgesicherten 
Wertpapiers 

Art der 
Sicherheit 

Währung 

Marktwert 
der 

erhaltenen 
Sicherheiten 

Qualität 
Laufzeit  

der Sicherheit 

Währung 
der 

Sicherheit 

Land, in dem die 
Gegenpartei 

niedergelassen 
ist 

(nicht der 

Sicherheit) 

Abwicklung 
und Clearing 

NN (L) Banking & Insurance 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Merrill Lynch 

International 
Staatsanleihe USD 3.586.267,08 AA- Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Barclays Capital 

 Securities Ltd 
Staatsanleihe USD 2.250.033,15 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) Consumer Goods 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Goldman Sachs 

International LTD 
Staatsanleihe USD 1.487.845,55 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Credit Suisse  

Securities (Europe) Ltd 
Staatsanleihe USD 309.661,34 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Morgan Stanley 

International 
Staatsanleihe USD 7.455,04 AAA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Credit Suisse  

Securities (Europe) Ltd 
Staatsanleihe USD 473,54 AAA 

 Ein Monat bis 

drei Monate 
EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Morgan Stanley 

International 
Staatsanleihe USD 177,81 AA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Barclays Capital 

 Securities Ltd 
Staatsanleihe USD 2.263.589,08 AA  Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Barclays Capital 

 Securities Ltd 
Staatsanleihe USD 147.101,14 AA  Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) Emerging Markets High Dividend 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Goldman Sachs 

International LTD 
Staatsanleihe EUR 5.200.380,47 AA  Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Barclays Capital 

 Securities Ltd 
Staatsanleihe EUR 1.126.457,47 AA  Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Deutsche Bank AG Staatsanleihe EUR 940.311,26 AAA  Über ein Jahr USD 
Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Credit Suisse  

Securities (Europe) Ltd 
Staatsanleihe EUR 416.676,94 AA  Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Credit Suisse  

Securities (Europe) Ltd 
Staatsanleihe EUR 6,75 AA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 
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Art des 
abgesicherten 
Wertpapiers 

Art der 
Sicherheit 

Währung 

Marktwert 
der 

erhaltenen 
Sicherheiten 

Qualität 
Laufzeit  

der Sicherheit 

Währung 
der 

Sicherheit 

Land, in dem die 
Gegenpartei 

niedergelassen 
ist 

(nicht der 

Sicherheit) 

Abwicklung 
und Clearing 

NN (L) Energy 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Goldman Sachs 

International LTD 
Staatsanleihe USD 3.267.729,94 AA  Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Merrill Lynch 

International 
Staatsanleihe USD 2.584.031,93 AA-  Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) EURO Equity 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Merrill Lynch 

International 
Staatsanleihe EUR 5.155.961,60 AA- Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) Euro High Dividend 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Credit Suisse  

Securities (Europe) Ltd 
Staatsanleihe EUR 14.212.865,79 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Merrill Lynch 

International 
Staatsanleihe EUR 2.596.260,54 AA- Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Goldman Sachs  

International LTD 
Staatsanleihe EUR 2.002.791,72 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

UBS AG Staatsanleihe EUR 9.314,69 AAA Über ein Jahr USD 
Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Credit Suisse  

Securities (Europe) Ltd 
Staatsanleihe EUR 6,78 AA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) European High Dividend 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Barclays Capital 

 Securities Ltd 
Staatsanleihe EUR 1.739.162,21 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

UBS AG Staatsanleihe EUR 4.361,27 AAA Über ein Jahr CAD 
Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) European High Yield 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Barclays Capital 

 Securities Ltd 
Staatsanleihe EUR 3.384.609,87 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Morgan Stanley 

International 
Staatsanleihe EUR 1.052.077,63 AAA 

Drei Monate bis 

ein Jahr 
EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Citigroup Global 

Markets Limited 
Staatsanleihe EUR 602.057,69 AA 

Drei Monate bis 

ein Jahr 
EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 
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Art des abgesicherten 
Wertpapiers 

Art der 
Sicherheit 

Währung 

Marktwert 
der 

erhaltenen 
Sicherheiten 

Qualität 
Laufzeit  

der Sicherheit 

Währung 
der 

Sicherheit 

Land, in dem die 
Gegenpartei 

niedergelassen 
ist 

(nicht der 

Sicherheit) 

Abwicklung 
und Clearing 

NN (L) European Real Estate 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Deutsche Bank AG Staatsanleihe EUR 2.569.118,37 AAA Über ein Jahr USD 
Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

UBS AG Staatsanleihe EUR 2.264.739,71 AAA Über ein Jahr USD 
Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Merrill Lynch 

International 
Staatsanleihe EUR 1.589.500,46 AA- Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Goldman Sachs  

International LTD 
Staatsanleihe EUR 108.266,46 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) Food & Beverages 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Barclays Capital 

 Securities Ltd 
Staatsanleihe USD 4.202.631,25 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Merrill Lynch 

International 
Staatsanleihe USD 3.593.612,61 AA- Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

HSBC Bank PLC Staatsanleihe USD 2.503.571,55 AA Über ein Jahr GBP 
Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) Global Equity Impact Opportunities 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Morgan Stanley InternationalStaatsanleihe EUR 3.435.118,45 AAA Über ein Jahr EUR 
Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Credit Suisse  

Securities (Europe) Ltd 
Staatsanleihe EUR 607.557,95 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Barclays Capital 

 Securities Ltd 
Staatsanleihe EUR 412.525,88 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Société Générale Staatsanleihe EUR 286.109,54 AA Über ein Jahr GBP Frankreich Trilateral 

Goldman Sachs  

International LTD 
Staatsanleihe EUR 22.682,15 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Credit Suisse  

Securities (Europe) Ltd 
Staatsanleihe EUR 19,79 AA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) Global High Dividend    

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Merrill Lynch 

International 
Staatsanleihe EUR 9.474.240,05 AAA Über ein Jahr USD 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Merrill Lynch 

International 
Staatsanleihe EUR 8.616.987,82 AAA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Barclays Capital 

 Securities Ltd 
Staatsanleihe EUR 6.560.961,96 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Citigroup Global 

Markets Limited 
Staatsanleihe EUR 3.733.942,91 AA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

UBS AG Staatsanleihe EUR 4.361,27 AAA Über ein Jahr CAD 
Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 
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Art des 
abgesicherten 
Wertpapiers 

Art der 
Sicherheit 

Währung 

Marktwert 
der 

erhaltenen 
Sicherheiten 

Qualität 
Laufzeit  

der Sicherheit 

Währung 
der 

Sicherheit 

Land, in dem die 
Gegenpartei 

niedergelassen ist 
(nicht der 

Sicherheit) 

Abwicklung 
und Clearing 

NN (L) Global High Yield 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Barclays Capital 

 Securities Ltd 
Staatsanleihe EUR 31.559.991,80 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Citigroup Global 

Markets Limited 
Staatsanleihe EUR 16.152.813,94 AA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Morgan Stanley 

International 
Staatsanleihe EUR 8.956.262,17 AA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Nomura 

International PLC 
Staatsanleihe EUR 2.608.499,23 AAA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Goldman Sachs  

International LTD 
Staatsanleihe EUR 143.531,56 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Morgan Stanley 

International 
Staatsanleihe EUR 795.651,26 AAA 

Drei Monate bis 

ein Jahr 
USD 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Morgan Stanley 

International 
Staatsanleihe EUR 267,72 AAA 

Drei Monate bis 

ein Jahr 
EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Nomura 

International PLC 
Staatsanleihe EUR 8,34 AA 

Drei Monate bis 

ein Jahr 
EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) Industrials 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Barclays Capital 

 Securities Ltd 
Staatsanleihe EUR 5.526.877,83 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) Information Technology 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Citigroup Global 

Markets Limited 
Staatsanleihe USD 2.893.242,43 AA- Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Barclays Capital 

 Securities Ltd 
Staatsanleihe USD 2.398.448,67 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) Prestige & Luxe 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Credit Suisse  

Securities (Europe) Ltd 
Staatsanleihe EUR 315.960,83 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Citigroup Global 

Markets Limited 
Staatsanleihe EUR 109.361,73 AA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Credit Suisse  

Securities (Europe) Ltd 
Staatsanleihe EUR 83,39 AA 

Eine Woche bis 

ein Monat 
EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Credit Suisse  

Securities (Europe) Ltd 
Staatsanleihe EUR 7,87 AA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Credit Suisse  

Securities (Europe) Ltd 
Staatsanleihe EUR 1,12 AAA Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) Telecom 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Citigroup Global 

Markets Limited 
Staatsanleihe USD 2.874.121,52 AA  Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 
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Art des 
abgesicherten 
Wertpapiers 

Art der 
Sicherheit 

Währung 

Marktwert 
der 

erhaltenen 
Sicherheiten 

Qualität 
Laufzeit  

der Sicherheit 

Währung 
der 

Sicherheit 

Land, in dem die 
Gegenpartei 

niedergelassen ist 
(nicht der 

Sicherheit) 

Abwicklung 
und Clearing 

NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity  

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Citigroup Global 

Markets Limited 
Staatsanleihe USD 2.951.348,78 AA 

Drei Monate bis 

ein Jahr 
EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Citigroup Global 

Markets Limited 
Staatsanleihe USD 2.782.016,12 AAA Über ein Jahr USD 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) US Growth Equity 

Wertpapierleih-
geschäfte 

        

Citigroup Global 

Markets Limited 
Staatsanleihe USD 1.819.485,36 AA  Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) US High Dividend 

Wertpapierleih- 
geschäfte 

        

Goldman Sachs  

International LTD 
Staatsanleihe USD 2.359.966,34 AA Über ein Jahr GBP 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Merrill Lynch 

International 
Staatsanleihe USD 302.599,39 AA-  Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

Merrill Lynch 

International 
Staatsanleihe USD 7,97 AA  Über ein Jahr EUR 

Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) Utilities 

Wertpapierleih- 
geschäfte 

        

UBS AG Staatsanleihe USD 664.513,63 AAA Über ein Jahr USD 
Vereinigtes 

Königreich 
Trilateral 

NN (L) Euro Fixed Income 

Total Return Swaps*         

Bank of America 

Merrill Lynch 
Barmittel EUR 620.000,00 Entfällt Entfällt EUR Vereinigte Staaten Bilateral 

BNP Paribas Barmittel EUR 1.970.000,00 Entfällt Entfällt EUR Frankreich Bilateral 

Citigroup Barmittel EUR 1.240.000,00 Entfällt Entfällt EUR 
Vereinigtes 

Königreich 
Bilateral 

Deutsche Bank Barmittel EUR 130.000,00 Entfällt Entfällt EUR Deutschland Bilateral 

Goldman Sachs Barmittel EUR (3.020.000,01) Entfällt Entfällt EUR 
Vereinigtes 

Königreich 
Bilateral 

HSBC Barmittel EUR 640.000,00 Entfällt Entfällt EUR 
Vereinigtes 

Königreich 
Bilateral 

JP Morgan Chase Bank Barmittel EUR 1.100.000,00 Entfällt Entfällt EUR Vereinigte Staaten Bilateral 

Morgan Stanley Barmittel EUR 120.000,00 Entfällt Entfällt EUR 
Vereinigtes 

Königreich 
Bilateral 
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Art des 
abgesicherten 
Wertpapiers 

Art der 
Sicherheit 

Währung 

Marktwert 
der 

erhaltenen 
Sicherheiten 

Qualität 
Laufzeit  

der Sicherheit 

Währung 
der 

Sicherheit 

Land, in dem die 
Gegenpartei 

niedergelassen 
ist 

(nicht der 

Sicherheit) 

Abwicklung 
und Clearing 

NN (L) Global Bond Opportunities 

Total Return Swaps*         

Bank of America  

Merrill Lynch 
Barmittel EUR 1.350.000,00 Entfällt Entfällt EUR 

Vereinigte 

Staaten 
Bilateral 

BNP Paribas Barmittel EUR (340.000,00) Entfällt Entfällt EUR Frankreich Bilateral 

Citigroup Barmittel EUR 2.240.000,00 Entfällt Entfällt EUR 
Vereinigtes 

Königreich 
Bilateral 

Goldman Sachs Barmittel EUR 2.010.000,00 Entfällt Entfällt EUR 
Vereinigtes 

Königreich 
Bilateral 

HSBC Barmittel EUR 290.000,00 Entfällt Entfällt EUR 
Vereinigtes 

Königreich 
Bilateral 

JP Morgan  

Chase Bank 
Barmittel EUR 2.580.000,00 Entfällt Entfällt EUR 

Vereinigte 

Staaten 
Bilateral 

Morgan Stanley Barmittel EUR 150.000,00 Entfällt Entfällt EUR 
Vereinigtes 

Königreich 
Bilateral 

Société Générale Barmittel EUR 350.000,00 Entfällt Entfällt EUR Frankreich Bilateral 

NN (L) Multi Asset Factor Opportunities 

Total Return Swaps*         

Bank of America 

Merrill Lynch 
Barmittel USD 90.000,00 Entfällt Entfällt EUR 

Vereinigte 

Staaten 
Bilateral 

BNP Paribas Barmittel USD (260.000,00) Entfällt Entfällt EUR Frankreich Bilateral 

HSBC Barmittel USD (100.000,00) Entfällt Entfällt EUR 
Vereinigtes 

Königreich 
Bilateral 

Morgan Stanley Barmittel USD (280.000,00) Entfällt Entfällt EUR 
Vereinigtes 

Königreich 
Bilateral 

Société Générale Barmittel USD (10.830.000,00) Entfällt Entfällt EUR Frankreich Bilateral 

 

* Die ausgewiesenen Beträge beziehen sich auf außerbörsliche Derivatepositionen und nicht nur auf Total Return Swaps.  
 

Die Laufzeiten der Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps sind folgende: 

Per 30. September 2017 hatten alle Wertpapierleihgeschäfte offene Laufzeiten. 

Per 30. September 2017 wird die Fälligkeit aller Total Return Swaps in der Aufstellung „Derivative Finanzinstrumente“ des jeweiligen Teilfonds 

angegeben.  

Für den Teilfonds NN (L) Multi Asset Factor Opportunities und den Teilfonds NN (L) US Fixed Income liegt die Laufzeit der Total Return Swaps 

zwischen einem Monat und drei Monaten.  

Für den Teilfonds NN (L) Global Bond Opportunities liegt die Laufzeit der Total Return Swaps zwischen drei Monaten und einem Jahr.  

Für den Teilfonds NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency) liegt die Laufzeit des Total Return Swap zwischen einem Tag und einer Woche. 

Für den Teilfonds NN (L) Euro Fixed Income liegt die Laufzeit des ersten Total Return Swap zwischen einem Monat und drei Monaten und die 

Laufzeit des zweiten Total Return Swap zwischen drei Monaten und einem Jahr. 
 

 

Verwahrung gestellter Sicherheiten  
 

Die Stellung von Sicherheiten erfolgt auf Basis einer Eigentumsübertragung, und der Fonds kann diese Sicherheiten jederzeit wieder zurückfordern. 

Die Gegenpartei ist lediglich verpflichtet, dem Fonds denselben Betrag zurückzuerstatten, und solange eine Exponierung gegenüber der zugrunde 

liegenden Transaktion besteht, kann dieser Betrag vom Fonds nicht „jederzeit“ zurückgefordert werden. 

In dem am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahr wurden keine Sicherheiten gestellt. 
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Rendite/Kosten  
 

Die Rendite und Kosten für jede Art von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps für das am 30. September 2017 beendete 

Geschäftsjahr sind wie folgt: 
 

Rendite Währung Betrag % des Gesamtrendite 

NN (L) Asia Income 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 125.536,30 100,00% 

NN (L) Asian Debt (Hard Currency) 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 173.405,18 100,00% 

NN (L) Banking & Insurance   

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 81.714,10 100,00% 

NN (L) Consumer Goods     

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 23.075,31 100,00% 

NN (L) Emerging Europe Equity 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 14.223,13 100,00% 

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 5.947,80 100,00% 

NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 382,81 100,00% 

NN (L) Emerging Markets High Dividend 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 80.527,61 100,00% 

NN (L) Energy 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 127.475,64 100,00% 

NN (L) EURO Equity 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 242.531,53 100,00% 

NN (L) Euro High Dividend      

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 731.775,11 100,00% 

NN (L) Euro Income 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 34.803,77 100,00% 

NN (L) European Equity    

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 130.742,67 100,00% 



 

Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 
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Rendite Währung Betrag % des Gesamtrendite 

NN (L) European Equity Opportunities
(1)

         

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 4.522,62 100,00% 

NN (L) European High Dividend   

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 238.675,56 100,00% 

NN (L) European High Yield      

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 64.761,94 100,00% 

NN (L) European Real Estate 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 86.145,90 100,00% 

NN (L) Food & Beverages    

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 69.417,63 100,00% 

NN (L) Global Equity
(2)

          

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 57.493,05 100,00% 

NN (L) Global Equity Impact Opportunities          

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 217.648,60 100,00% 

NN (L) Global High Dividend       

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 582.208,82 100,00% 

NN (L) Global High Yield      

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 723.121,65 100,00% 

NN (L) Health Care    

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 163.358,04 100,00% 

NN (L) Industrials   

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 24.901,80 100,00% 

NN (L) Information Technology 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 85.892,17 100,00% 

NN (L) Latin America Equity    

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 2.917,84 100,00% 

NN (L) Materials      

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 10.257,23 100,00% 



 

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 
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Rendite Währung Betrag % des Gesamtrendite 

NN (L) Prestige & Luxe    

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 68.305,21 100,00% 

NN (L) Telecom     

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 39.165,01 100,00% 

NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 34.276,62 100,00% 

NN (L) US Growth Equity           

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 10.500,64 100,00% 

NN (L) US High Dividend        

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 117.439,52 100,00% 

NN (L) Utilities 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 6.556,79 100,00% 

NN (L) Euro Fixed Income 

Total Return Swaps 

An Fonds: EUR (2.887.695,91) 100,00% 

NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency) 

Total Return Swaps 

An Fonds: USD (362.535,08) 100,00% 

NN (L) Global Bond Opportunities 

Total Return Swaps 

An Fonds: EUR 48.125,62 100,00% 

NN (L) Multi Asset Factor Opportunities 

Total Return Swaps 

An Fonds: USD 4.583.360,47 100,00% 

NN (L) US Fixed Income 

Total Return Swaps 

An Fonds: USD 51.478,16 100,00% 

 

 

 
  

Kosten Währung Betrag % der Gesamtkosten 

NN (L) Asia Income 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 9.474,08 100,00% 

NN (L) Asian Debt (Hard Currency) 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 17.074,41 100,00% 
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Kosten Währung Betrag % der Gesamtkosten 

NN (L) Banking & Insurance   

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 5.470,28 100,00% 

NN (L) Consumer Goods     

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 1.845,98 100,00% 

NN (L) Emerging Europe Equity 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 1.279,69 100,00% 

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 475,88 100,00% 

NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 30,50 100,00% 

NN (L) Emerging Markets High Dividend 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 7.181,95 100,00% 

NN (L) Energy 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 10.573,45 100,00% 

NN (L) EURO Equity 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 18.208,98 100,00% 

NN (L) Euro High Dividend 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 58.662,11 100,00% 

NN (L) Euro Income 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 2.710,55 100,00% 

NN (L) European Equity    

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 12.142,38 100,00% 

NN (L) European Equity Opportunities
(1) 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 627,13 100,00% 

NN (L) European High Dividend   

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 20.122,18 100,00% 

NN (L) European High Yield      

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 5.574,88 100,00% 



 

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 
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Erläuterungen zu den Finanzabschlüssen (Fortsetzung) 
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Kosten Währung Betrag % der Gesamtkosten 

NN (L) European Real Estate 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 8.505,87 100,00% 

NN (L) Food & Beverages    

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 5.469,94 100,00% 

NN (L) Global Equity
(2)

           

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 4.700,51 100,00% 

NN (L) Global Equity Impact Opportunities 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 17.066,09 100,00% 

NN (L) Global High Dividend       

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 43.971,73 100,00% 

NN (L) Global High Yield      

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 54.831,67 100,00% 

NN (L) Health Care    

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 12.870,20 100,00% 

NN (L) Industrials   

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 1.765,07 100,00% 

NN (L) Information Technology 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 5.946,80 100,00% 

NN (L) Latin America Equity 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 507,53 100,00% 

NN (L) Materials      

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 1.332,43 100,00% 

NN (L) Prestige & Luxe    

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: EUR 6.368,74 100,00% 

NN (L) Telecom     

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 2.116,46 100,00% 

NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 2.845,33 100,00% 



 

Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 
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Erläuterungen zu den Finanzabschlüssen (Fortsetzung) 
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Kosten Währung Betrag % der Gesamtkosten 

NN (L) US Growth Equity           

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 962,95 100,00% 

NN (L) US High Dividend        

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 8.381,25 100,00% 

NN (L) Utilities 

Wertpapierleihgeschäfte 

An Fonds: USD 524,59 100,00% 

 
(1)

Der Teilfonds NN (L) European Equity Opportunities wurde am 17. Mai 2017 verschmolzen. 
(2)

Der Teilfonds NN (L) Global Equity wurde am 17. Mai 2017 verschmolzen. 

 

19-     EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG  

Der Teilfonds NN (L) US Fixed Income wurde mit Wirkung vom 1. November 2017 in NN (L) US Factor Credit umbenannt. 

 

Nach dem Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV geht der Teilfonds Delta Lloyd L Bond Euro (der „aufgenommene Teilfonds“) am 27. November 

2017 im Teilfonds NN (L) Euro Fixed Income (der „aufnehmende Teilfonds“) auf. 

 

Die Verschmelzung erfolgt folgendermaßen: 

 

Aufgenommener Delta Lloyd L-Teilfonds Aufnehmender NN (L)-Teilfonds 

Delta Lloyd L Bond Euro NN (L) Euro Fixed Income 

 

Nach dem Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV geht der Teilfonds Delta Lloyd L European Participation Fund aufgenommene Teilfonds am 27. 

November 2017 im Teilfonds NN (L) European Participation Equity (der „aufnehmende Teilfonds“) auf. 

 

Die Verschmelzung erfolgt folgendermaßen: 

 

Aufgenommener Delta Lloyd L-Teilfonds Aufnehmender NN (L)-Teilfonds 

Delta Lloyd L European Participation Fund NN (L) European Participation Equity 

 

Nach dem Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV geht der Teilfonds Delta Lloyd European Fund aufgenommene Teilfonds am 29. November 

2017 im Teilfonds  

NN (L) European Sustainable Equity (der „aufnehmende Teilfonds“) auf. 

 

Die Verschmelzung erfolgt folgendermaßen: 

 

Aufgenommener Delta Lloyd L-Teilfonds Aufnehmender NN (L)-Teilfonds 

Delta Lloyd L European Fund NN (L) European Sustainable Equity 

 
Nach dem Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV geht der Teilfonds Delta Lloyd Cyrte Global Fund aufgenommene Teilfonds am 29. November 

2017 im Teilfonds  

NN (L) Global Equity Impact Opportunities (der „aufnehmende Teilfonds“) auf. 

 

Die Verschmelzung erfolgt folgendermaßen: 

 

Aufgenommener Delta Lloyd L-Teilfonds Aufnehmender NN (L)-Teilfonds 

Delta Lloyd L Cyrte Global Fund NN (L) Global Equity Impact Opportunities 



 

NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 
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Nach dem Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV geht der Teilfonds Delta Lloyd L Global Fund aufgenommene Teilfonds am 4. Dezember 2017 

im Teilfonds NN (L) Global Sustainable Equity (der „aufnehmende Teilfonds“) auf. 

 

Die Verschmelzung erfolgt folgendermaßen: 

 

Aufgenommener Delta Lloyd L-Teilfonds Aufnehmender NN (L)-Teilfonds 

Delta Lloyd L Global Fund NN (L) Global Sustainable Equity 

 

Nach dem Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV geht der Teilfonds Delta Lloyd L Global Property Fund aufgenommene Teilfonds am 4. 

Dezember 2017 im Teilfonds  

NN (L) Global Real Estate (der „aufnehmende Teilfonds“) auf. 

 

Die Verschmelzung erfolgt folgendermaßen: 

 

Aufgenommener Delta Lloyd L-Teilfonds Aufnehmender NN (L)-Teilfonds 

Delta Lloyd L Global Property Fund NN (L) Global Real Estate 
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ALFI-Verhaltenskodex 
 
Bei der Verwaltungsratssitzung am 1. Dezember 2016 bekräftigte der Verwaltungsrat, dass er die Grundsätze des ALFI-Verhaltenskodex für 
Luxemburger Investmentfonds befolgt. 

 
Vergütungspolitik 
 
A) Allgemeines 

Die Verwaltungsgesellschaft NN Investment Partners Luxembourg S.A. hat eine Vergütungspolitik umgesetzt, die darauf ausgerichtet ist, dass keine 
übermäßigen Risiken übernommen werden. Dazu integriert sie für die Aktivitäten der jeweiligen Geschäftseinheiten spezifische Risikokriterien in 
ihr Leistungsmanagementsystem. Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Reihe von Schutzmechanismen eingeführt, die verhindern, dass die 
Mitarbeiter Risiken eingehen, die dem Aktivitätsprofil nicht angemessen sind. 
 
Die Governance-Struktur der Vergütungspolitik zielt darauf ab, interne wie auch externe Interessenkonflikte abzuwenden. Die Politik wurde vom 
Management formuliert und vom Verwaltungsrat genehmigt. Die Politik folgt einem definierten Prozess zur Festlegung der Grundsätze, 
Genehmigung, Kommunikation, Umsetzung, Überprüfung und Aktualisierung der Politik, in den der Verwaltungsrat, das Management, die 
Personalabteilung, die interne Revision und andere Kontrollfunktionen eingebunden sind. 
 
Die Leistungsbeurteilung erfolgt auf Ebene der Gruppe und der Verwaltungsgesellschaft. Die Beurteilung einzelner Mitarbeiter basiert auf einer 
Gewichtung der finanziellen und nicht finanziellen Ziele, die mit einem bestimmten Aufgabenportfolio und einer bestimmten Funktion verbunden 
sind. Der Grundsatz der individuellen Leistungsbeurteilung beruht auf einer Bewertung der erreichten Ziele und einer Würdigung der langfristigen 
Wertschöpfung des Mitarbeiters. Die Leistung reflektiert des Weiteren eine Beurteilung der fachlichen und sozialen Kompetenz und ist an die vom 
Mitarbeiter erreichten Ergebnisse gekoppelt. Die Kriterien, die zur Festlegung einer festen Vergütung herangezogen wurden, sind die Komplexität 
der Arbeit, die Verantwortungsebene, die Leistung und die lokalen Marktbedingungen. 
 
Gemäß Artikel 33 des Gesetzes vom 10. Mai 2016, durch den Artikel 151 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 abgeändert wird, werden Angaben 
zur Vergütungspolitik unter „Policies” auf unserer Luxemburger Website nnip.com veröffentlicht. 
 
B) Quantitative Informationen 

Von der Offenlegung quantitativer Vergütungsinformationen wurde in diesem Jahresbericht abgesehen, weil noch kein volles Jahr für die Prüfung 
zur Verfügung stand. 
 
Quantitative Vergütungsinformationen sämtlicher per September 2017 beschäftigter Mitarbeiter, die im Jahr 2016 Tätigkeiten für NN Investment 
Partners Luxembourg S.A. ausgeübt haben, einschließlich aller identifizierten Mitarbeiter auf OGAW-Basis werden auf Ebene der 
Verwaltungsgesellschaft übermittelt und im nächsten Jahresbericht für das am 30. September 2018 endende Geschäftsjahr offengelegt. 

 
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos gemäß den Bestimmungen des CSSF-Rundschreibens 11/512. 

 
Commitment-Ansatz:  

 
Value-at-Risk-Ansatz:  
 
Bei folgenden Teilfonds erfolgt die Überwachung und Berechnung des Gesamtrisikos mittels des VaR-Ansatzes (Value at Risk): 
- NN (L) Absolute Return Bond 
- NN (L) Alternative Beta 
- NN (L) Asian Debt (Hard Currency) 
- NN (L) Asian High Yield 
- NN (L) Commodity Enhanced 
- NN (L) Emerging Markets Corporate Debt 
- NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency) 
- NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) 
- NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency) 
- NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities 
- NN (L) Euro Covered Bond 
- NN (L) Euro Credit 
- NN (L) Euro Fixed Income 
- NN (L) Euro Green Bond 
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Forsetzung) 
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- NN (L) Euro Income 

- NN (L) Euro Long Duration Bond 

- NN (L) Euro Short Duration 

- NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials) 

- NN (L) Euro Sustainable Credit (including Financials) 

- NN (L) Euromix Bond 

- NN (L) European High Yield 

- NN (L) First Class Multi Asset 

- NN (L) First Class Multi Asset Premium 

- NN (L) First Class Yield Opportunities 

- NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency) 

- NN (L) Global Bond Opportunities 

- NN (L) Global High Yield 

- NN (L) Global Inflation Linked Bond 

- NN (L) Global Investment Grade Credit 

- NN (L) Multi Asset Factor Opportunities 

- NN (L) Multi Asset High Income 

- NN (L) US Credit 

- NN (L) US Fixed Income 

 

Einzelheiten zur VaR-Methode, zum Referenzportfolio beim relativen VaR-Ansatz, zur Nutzung der VaR-Limits (Maximum, Minimum, 

Durchschnitt), zum Modell und den für die Berechnung zugrunde gelegten Parametern sowie zur durchschnittlichen Hebelhöhe im Berichtsjahr 

zum 30. September 2017: 

 

 

Teilfonds NN (L) Absolute Return Bond 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Absoluter VaR  

Referenzportfolio - 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 20% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 0,29% 

    Höchster VaR 1,18% 

    Durchschnittlicher VaR 0,58% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 500% 

    Nettoansatz 250% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe  

    Bruttoansatz 399,19% 

    Nettoansatz 169,58% 

 



Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 

für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Fortsetzung) 
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Teilfonds NN (L) Alternative Beta 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Absoluter VaR  

Referenzportfolio - 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 20% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 1,37% 

    Höchster VaR 7,54% 

    Durchschnittlicher VaR 2,36% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

   

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 250% 

    Nettoansatz 225% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe  

    Bruttoansatz 205,57% 

    Nettoansatz 172,99% 

 

 

Teilfonds NN (L) Asian Debt (Hard Currency) 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio JP Morgan Asia Credit Composite 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 96,83% 

    Höchster VaR 124,52% 

    Durchschnittlicher VaR 107,40% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 300% 

    Nettoansatz 150% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 114,70% 

    Nettoansatz 104,66% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 

 für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017 
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Forsetzung) 
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Teilfonds NN (L) Asian High Yield 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio 

BofA Merrill Lynch Asian Dollar High Yield 

Corporate Constrained Index (Obergrenze von 

20% pro Sektor (Ebene 4)) 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 50,62% 

    Höchster VaR 143,75% 

    Durchschnittlicher VaR 91,88% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 300% 

    Nettoansatz 125% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 103,34% 

    Nettoansatz 100,01% 

 

 

Teilfonds NN (L) Commodity Enhanced 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Absoluter VaR 

Referenzportfolio - 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 20% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 2,06% 

    Höchster VaR 9,75% 

    Durchschnittlicher VaR 6,53% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 250% 

    Nettoansatz 250% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 201,08% 

    Nettoansatz 197,75% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 

für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Fortsetzung) 
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Teilfonds NN (L) Emerging Markets Corporate Debt 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio 
JPM CEMBI (Corporate Emerging Market Bond 

Index) Diversified GR USD 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 84,02% 

    Höchster VaR 132,47% 

    Durchschnittlicher VaR 107,15% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 300% 

    Nettoansatz 150% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 120,15% 

    Nettoansatz 106,37% 

 

 

Teilfonds NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency) 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio JP Morgan EMBI Global Diversified 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 96,53% 

    Höchster VaR 121,91% 

    Durchschnittlicher VaR 109,00% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 300% 

    Nettoansatz 150% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 137,21% 

    Nettoansatz 113,10% 
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Forsetzung) 
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Teilfonds NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio JP Morgan GBI EM Global Diversified 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 97,16% 

    Höchster VaR 114,70% 

    Durchschnittlicher VaR 105,61% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 300% 

    Nettoansatz 200% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 240,00% 

    Nettoansatz 138,10% 

 

 

Teilfonds 
NN (L) Emerging Markets Debt 

(Local Currency) 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Absoluter VaR 

Referenzportfolio - 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 20% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 1,98% 

    Höchster VaR 5,83% 

    Durchschnittlicher VaR 3,48% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 350% 

    Nettoansatz 250% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 364,81% 

    Nettoansatz 196,67% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 

für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Fortsetzung) 
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Teilfonds NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Absoluter VaR 

Referenzportfolio - 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 20% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 1,94% 

    Höchster VaR 7,77% 

    Durchschnittlicher VaR 3,85% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 300% 

    Nettoansatz 200% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 270,29% 

    Nettoansatz 137,82% 

 

 

Teilfonds NN (L) Euro Covered Bond 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio 
Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Securitized 

Covered Bond Index 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 68,05% 

    Höchster VaR 114,55% 

    Durchschnittlicher VaR 99,33% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 200% 

    Nettoansatz 125% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 104,30% 

    Nettoansatz 100,07% 
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Forsetzung) 
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Teilfonds NN (L) Euro Credit 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio Bloomberg Barclays Euro Corporate 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 80,41% 

    Höchster VaR 114,64% 

    Durchschnittlicher VaR 98,99% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 300% 

    Nettoansatz 200% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 128,41% 

    Nettoansatz 111,93% 

 

 

Teilfonds NN (L) Euro Fixed Income 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio Bloomberg Barclays Euro Aggregate 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 56,85% 

    Höchster VaR 127,11% 

    Durchschnittlicher VaR 86,90% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 200% 

    Nettoansatz 150% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 170,70% 

    Nettoansatz 127,75% 
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für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  

 
 

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ 
 

 

Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Fortsetzung) 
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Teilfonds NN (L) Euro Green Bond 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Absoluter VaR 

Referenzportfolio - 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 20% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 1,21% 

    Höchster VaR 2,98% 

    Durchschnittlicher VaR 1,92% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 175% 

    Nettoansatz 150% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 137,90% 

    Nettoansatz 108,21% 

 

 

Teilfonds NN (L) Euro Income 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio MSCI EMU 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 59,25% 

    Höchster VaR 143,04% 

    Durchschnittlicher VaR 90,65% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 250% 

    Nettoansatz 125% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 142,96% 

    Nettoansatz 110,29% 
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Forsetzung) 
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Teilfonds NN (L) Euro Long Duration Bond 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio Bloomberg Barclays Euro Aggregate 10+ Y 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 88,60% 

    Höchster VaR 115,60% 

    Durchschnittlicher VaR 98,78% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 200% 

    Nettoansatz 150% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 146,32% 

    Nettoansatz 118,47% 

 

 

Teilfonds NN (L) Euro Short Duration 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio JP Morgan EMU 1-3Y 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 48,09% 

    Höchster VaR 96,26% 

    Durchschnittlicher VaR 74,84% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 150% 

    Nettoansatz 125% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 119,73% 

    Nettoansatz 117,83% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 

für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Fortsetzung) 
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Teilfonds 
NN (L) Euro Sustainable Credit 

 (excluding financials) 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio 
Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate ex 

financials (TR) 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 72,43% 

    Höchster VaR 99,45% 

    Durchschnittlicher VaR 87,27% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 200% 

    Nettoansatz 125% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 132,93% 

    Nettoansatz 101,57% 

 

 

Teilfonds 
NN (L) Euro Sustainable Credit 

(including financials) 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 88,06% 

    Höchster VaR 111,62% 

    Durchschnittlicher VaR 97,20% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 200% 

    Nettoansatz 125% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 120,57% 

    Nettoansatz 107,30% 

 

                        

 

 

 

 

 

 

 



NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 

 für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017 
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Forsetzung) 
 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

 

 

472 

 

 

Teilfonds NN (L) Euromix Bond 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio Bloomberg Barclays Euro Treasury AAA 1-10y 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 44,10% 

    Höchster VaR 126,99% 

    Durchschnittlicher VaR 81,65% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 150% 

    Nettoansatz 125% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 117,14% 

    Nettoansatz 110,71% 

 

 

Teilfonds NN (L) European High Yield 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio 
Merrill Lynch EUR High Yield Constrained Index ex 

Sub Financials 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 74,37% 

    Höchster VaR 147,34% 

    Durchschnittlicher VaR 100,11% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 300% 

    Nettoansatz 125% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 129,93% 

    Nettoansatz 107,34% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 

für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Fortsetzung) 
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Teilfonds NN (L) First Class Multi Asset 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Absoluter VaR 

Referenzportfolio - 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 20% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 1,15% 

    Höchster VaR 2,70% 

    Durchschnittlicher VaR 1,86% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 300% 

    Nettoansatz 125% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 236,68% 

    Nettoansatz 120,90% 

 

 

Teilfonds NN (L) First Class Multi Asset Premium 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Absoluter VaR 

Referenzportfolio - 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 20% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 2,05% 

    Höchster VaR 5,09% 

    Durchschnittlicher VaR 3,41% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 600% 

    Nettoansatz 400% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 447,51% 

    Nettoansatz 269,98% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 

 für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017 
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Forsetzung) 
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Teilfonds NN (L) First Class Yield Opportunities 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Absoluter VaR 

Referenzportfolio - 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 20% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 0,69% 

    Höchster VaR 1,92% 

    Durchschnittlicher VaR 1,06% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 300% 

    Nettoansatz 125% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 236,49% 

    Nettoansatz 109,00% 

 

 

Teilfonds NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency) 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio 
JPM Next Generation Markets ex Argentina USD 

Index 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 95,77% 

    Höchster VaR 126,22% 

    Durchschnittlicher VaR 110,87% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 300% 

    Nettoansatz 150% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 134,84% 

    Nettoansatz 112,44% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 

für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Fortsetzung) 
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Teilfonds NN (L) Global Bond Opportunities 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Absoluter VaR 

Referenzportfolio - 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 20% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 3,03% 

    Höchster VaR 7,26% 

    Durchschnittlicher VaR 4,24% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 1500% 

    Nettoansatz 1000% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 1250,92% 

    Nettoansatz 610,60% 

 

 

 

Teilfonds NN (L) Global High Yield 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio 

70% Bloomberg Barclays US High Yield 2% Issuer 

Capped, 30% Barclays Pan-European High Yield 2% 

Issuer Capped Ex. Sub Financial 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 85,30% 

    Höchster VaR 127,03% 

    Durchschnittlicher VaR 106,92% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 300% 

    Nettoansatz 125% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 229,69% 

    Nettoansatz 100,61% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 

 für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017 
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Forsetzung) 
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Teilfonds NN (L) Global Inflation Linked Bond 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio 
Bloomberg Barclays Euro Government Inflation 

Linked 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 50,31% 

    Höchster VaR 125,91% 

    Durchschnittlicher VaR 83,40% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 500% 

    Nettoansatz 400% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 442,02% 

    Nettoansatz 201,62% 

 

 

Teilfonds NN (L) Global Investment Grade Credit 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio 
Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate 

Index 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 71,67% 

    Höchster VaR 178,66% 

    Durchschnittlicher VaR 113,61% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 300% 

    Nettoansatz 150% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 178,89% 

    Nettoansatz 135,35% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 

für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Fortsetzung) 
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Teilfonds NN (L) Multi Asset Factor Opportunities 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Absoluter VaR 

Referenzportfolio - 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 20% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 3,15% 

    Höchster VaR 9,67% 

    Durchschnittlicher VaR 5,82% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 1400% 

    Nettoansatz 1250% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 1086,06% 

    Nettoansatz 503,75% 

 

 

Teilfonds NN (L) Multi Asset High Income 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Absoluter VaR 

Referenzportfolio - 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 20% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 1,23% 

    Höchster VaR 3,90% 

    Durchschnittlicher VaR 2,66% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 300% 

    Nettoansatz 200% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 208,60% 

    Nettoansatz 113,13% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



NN (L) Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse 

 für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017 
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Forsetzung) 
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Teilfonds NN (L) US Credit 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio Bloomberg Barclays US Aggregate Corporate 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 80,28% 

    Höchster VaR 124,17% 

    Durchschnittlicher VaR 97,55% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 300% 

    Nettoansatz 150% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 152,16% 

    Nettoansatz 126,27% 

 

 

Teilfonds NN (L) US Fixed Income 

Gesamtrisiko - Methode
(1)

 Relativer VaR 

Referenzportfolio Bloomberg Barclays US Aggregate 

Informationen zum VaR  

   Verordnungsrechtliche Grenze 200% 

   Verwendetes VaR-Modell parametrisch 

    Niedrigster VaR 65,75% 

    Höchster VaR 132,42% 

    Durchschnittlicher VaR 91,39% 

    Umfang der Datenhistorie 1 Jahr 

    Häufigkeit Kursrendite 1 Tag 

    Decay-Faktor 0,94 

    Zeithorizont 1 Monat 

    Konfidenzintervall 99% 

Hebel
(2)

  

Erwartete maximale Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 200% 

    Nettoansatz 150% 

Durchschnittlich gemessene Hebelhöhe   

    Bruttoansatz 207,89% 

    Nettoansatz 144,39% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Jahresbericht und geprüfte Finanzabschlüsse  NN (L) 

für das Geschäftsjahr zum 30. September 2017  
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Sonstige Informationen für die Anteilsinhaber (ungeprüft) (Fortsetzung) 
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Anmerkungen: 

 
(1)  

Wenn das Gesamtrisiko über den VaR-Ansatz ermittelt wird, gibt die Tabelle an, ob hierfür der Absolute VaR-Ansatz oder der Relative VaR-

Ansatz gewählt wurde. 
(2) 

Gemäß den OGAW-Bestimmungen wird bei Teilfonds, die das Gesamtrisiko über den VaR-Ansatz ermitteln, die erwartete maximale 

Hebelhöhe angegeben. Die erwartete maximale Hebelhöhe wird als Verhältnis zwischen dem Marktrisiko der Positionen des Teilfonds und dem 

Nettovermögenswert dargestellt. Die Berechnung erfolgt gemäß der Commitment-Methode („Nettoansatz“) und gemäß der Methode der 

Summe der Nennwerte („Bruttoansatz“). Während der Nettoansatz Saldierungen und Absicherungen berücksichtigt, bleiben diese beim 

Bruttoansatz außen vor, sodass die Ergebnisse allgemein höher und vom wirtschaftlichen Risiko aus betrachtet nicht unbedingt repräsentativ 

sind.  Unabhängig vom gewählten Ansatz handelt es sich bei der erwarteten maximalen Hebelhöhe um einen Indikator und nicht um eine 

aufsichtsrechtliche Grenze. Die gemessene Hebelhöhe eines Fonds kann höher als der erwartete maximale Hebel ausfallen, solange der Fonds 

dem Risikoprofil entspricht und das VaR-Limit eingehalten wird. Die erwartete maximale Hebelhöhe kann sich im Zeitverlauf je nach 

Marktbewegungen ändern. Enthält das Portfolio keine Derivate, ist der Basiswert für den Hebel „1“ (d.h. 100%). Mit dem Hebelgrad sollen die 

Auswirkungen des Einsatzes von Derivaten auf das gesamte Marktrisiko eines Teilfonds näherungsweise bestimmt werden. Einen vollständigen 

Überblick über das Risikoprofil der Teilfonds enthält die Rubrik Risikoprofil in den Factsheets der einzelnen Teilfonds. 

 

Berechnungszeitraum ist der 03.10.2016 bis 29.09.2017, mit Ausnahme folgender Teilfonds: 

 - NN (L) European Equity Opportunities, der am 17.05.2017 mit dem NN (L) European Sustainable Equity verschmolzen wurde. 

 - NN (L) Global Equity, der am 17.05.2017 mit dem NN (L) Global Sustainable Equity verschmolzen wurde. 

 - NN (L) US Enhanced Core Large Cap Equity, der am 13.01.2017 mit dem NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity verschmolzen wurde. 

 



Weitere Informationen sind erhältlich bei:

NN Investment Partners
P.O. Box 90470
Schenkkade 65
2509 LL The Hague
The Netherlands
Tel. +31 70 378 1800
E-mail: info@nnip.com
oder www.nnip.com


