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Aktien

Die bis in den Januar anhaltende gute Stimmung der Aktienan-
leger war nicht nur auf den vorläufigen Rückgang der politi-
schen Risiken zurückzuführen, auch wirtschaftliche Fakten 
sprachen für Aktien. So beschleunigte sich das Wachstum sogar 
noch weiter. Die vom US-Kongress kurz vor Weihnachten ver-
abschiedete Steuerreform, die unter anderem US-Unternehmen 
deutlich entlastet, beschäftigte die Börsen in der ganzen Welt. 
In den USA waren vor allem die Aktien großer Technologiekon-
zerne gefragt, die erst zum Ende des Jahres und dann vermehrt 
im Zuge des Facebook-Datenskandals vorübergehend deutlich 
unter Druck gerieten. 

FT Emerging ConsumerDemand

Der FT Emerging ConsumerDemand legt weltweit in Aktien 
von Konsumgüterunternehmen an, die einen hohen Umsatz-
anteil in den Emerging Markets erzielen oder dort ihren Sitz 
haben. Die Auswahl der Anlagen beruht auf quantitativen 
Ansätzen und der Einschätzung unserer Kapitalmarktexperten. 
Ziel einer Anlage im FT Emerging ConsumerDemand ist es, an 
der Wertentwicklung von Aktien aus dem Bereich Konsum mit 
hohem Bezug zu den Emerging Markets teilzuhaben.

Im Berichtszeitraum entwickelten sich Aktien aus den Emerging 
Markets insgesamt positiv, wenn auch nicht mehr ganz so 
fulminant wie zuvor. Während der MSCI Emerging Markets 
noch in der zweiten Jahreshälfte 2017 starke Gewinne verzeich-
nete, gingen die Marktrückgänge im ersten Quartal 2018 auch 
an den Schwellenländern nicht vorbei. Insbesondere zyklische 
Konsumwerte, die wie Möbel oder Haushaltsgeräte besonders 
in guten Konjunkturphasen gekauft werden, schnitten zuletzt 
deutlich schlechter ab als der Gesamtmarkt. Im Geschäftsjahr 
blieb der Fonds daher hinter seiner Benchmark zurück. Der 
Fonds ist zu etwa gleichen Teilen in den Emerging Markets 
und in globale Konsumgüterkonzerne mit hohen Absatzanteilen 
in den Schwellenländern engagiert. Bei den Emerging Markets 
lag das Schwergewicht zuletzt auf China, Korea, Brasilien und 
Südafrika, bei den etablierten Industriestaaten auf den USA 

Marktentwicklung und 

Tätigkeitsbericht

Ausgangslage

Die nun schon seit 2009 andauernde Aktienhausse prägte auch 
das zurückliegende (laufende) Geschäftsjahr. Allerdings stiegen 
die Preisschwankungen zum Ende des Berichtszeitraum deut-
lich an. So kam es Anfang Februar vor dem Hintergrund von 
Inflationsängsten aber auch durch technisch geprägte Handels-
strategien zu einer scharfen Korrektur an den Aktienmärkten. 
Im März lösten dann die ersten protektionistischen Maßnahmen 
der Trump-Administration Sorgen vor einem globalen Handels-
krieg aus, was erneute Verluste an den Aktienbörsen auslöste. 
Vor diesem Hintergrund wurde der Trend zu steigenden Zinsen 
zumindest vorübergehend gebrochen und die Renditen länger 
laufender Anleihen gaben nach.

Geldmarkt

Mit der stabilen expansiven Geldpolitik der Europäischen 
Zentralbank EZB verblieben die Geldmarktsätze im Berichts-
zeitraum weiterhin im negativen Bereich. Der Einlagenzins 
der EZB liegt bei – 0,4 Prozent. Per Ultimo März lag der 
1-Monats-Euribor bei – 0,37 Prozent sowie der 3-Monats- 
Euribor bei – 0,33 Prozent.

Anleihen

Die Rentenmärkte konnten weiterhin auf die Unterstützung 
der vorsichtig agierenden Zentralbanken bauen. Aus der EZB 
mehrten sich allerdings vorsichtige Signale für ein Ende des 
Anleihenkaufprogramms im Herbst, nachdem die Volumina der 
gekauften Titel schon seit Januar verringert wurden. Eine Erhö-
hung der Zinsen durch die EZB ist jedoch noch nicht absehbar. 
Die amerikanische Notenbank setzte mit drei Zinserhöhungen 
im Berichtszeitraum den Ausstieg aus der lockeren Geldpolitik 
wie geplant und ungeachtet des Wechsels im Amt des Fed-Prä-
sidenten fort. Mit der Andeutung eines weiterhin sehr gradu-
ellen Vorgehens war dies jedoch kein Belastungsfaktor für die 
Rentenmärkte. Vor dem Hintergrund wachsender Marktrisiken 
gerieten Unternehmensanleihen zuletzt unter Druck.
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Vorteile

–  Chance auf hohen Wertzuwachs
–  Gezielte Anlage in Konsumwerte mit  

Emerging-Markets-Bezug
–  Weltweite Streuung
–  Kombination aus bewährten quantitativen  

Auswahlfaktoren und fundamental orientiertem  
Fondsmanagement

Risiken

–  Höhere Wertschwankungen
–  Kursverluste
–  Währungsverluste
–  Teilweise geringere Liquidität an einzelnen 

Börsenplätzen

Vermögensaufstellung

im Überblick
31.3.2018

Vermögensübersicht

Fondsvermögen in Mio. EUR 145,1

 in % vom
 Fondsvermögen
Aktien  96,75
Derivate  – 0,13
Aktienindex-Derivate  – 0,13
Liquiditätsanlagen  3,11
Bankguthaben  3,11
Sonstige Vermögensgegenstände  0,37
Sonstige Verbindlichkeiten  – 0,10
Fondsvermögen  100,00

Portefeuillestruktur nach Ländern in %

Deutschland 5,2

Japan 1,7
Italien 3,6

Frankreich 5,4

Südafrika 7,4

Niederlande 3,1

Kaimaninseln 19,2

USA 18,0

Südkorea 6,4

Taiwan 0,8

Großbritannien 14,1

Brasilien 7,3
China 1,5

Bermuda 3,1

Liquidität und
Sonstiges

3,2

und Großbritannien. Die drei größten Einzelpositionen stell-
ten zum Stichtag die Bekleidungsfirma Moncler, der Unterhal-
tungselektronik-Konzern Samsung und der Zigarettenhersteller 
Philip Morris.

Die speziell für Privatanleger aufgelegte thesaurierende Anteil-
klasse (PT) des FT Emerging ConsumerDemand erzielte in den 
letzten zwölf Monaten einen Wertzuwachs von 0,6 Prozent. Bei 
der für institutionelle Anleger aufgelegten Anteilklasse (I) stieg 
der Wert des Fonds um 1,5 Prozent.

Nähere Informationen und Kommentare zur Aufstellung des 
Fonds finden Sie zukünftig unter „am.oddo-bhf.com“.
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Kurzdarstellung

der Anteilklassen

FT Emerging ConsumerDemand (I)

Auflegung: 20. Juni 2011

Geschäftsjahr: 1. April bis 31. März

WKN /ISIN: A1JGVK/LU0632979174

Ausschüttung: keine, die Erträge verbleiben im Fonds

Verwaltungsvergütung: bis zu 0,74 % p. a.; zzt. 0,74 % p. a.
des Nettofondsvermögens;

Verwahrstellenvergütung: bis zu 0,10 % p. a.; zzt. 0,04 % p. a.
des Nettofondsvermögens;

Ausgabeaufschlag: bis zu 5 % zugunsten der 
Vertriebsstellen*

Mindestanlagesumme: 250.000 Euro

Anteilscheine: ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Stücke besteht nicht

FT Emerging ConsumerDemand (PT)

Auflegung: 20. Juni 2011

Geschäftsjahr: 1. April bis 31. März

WKN /ISIN: A1JGVL/LU0632979331

Ausschüttung: keine, die Erträge verbleiben im Fonds

Verwaltungsvergütung: bis zu 1,75 % p. a.; zzt. 1,50 % p. a.
des Nettofondsvermögens;

Verwahrstellenvergütung: bis zu 0,10 % p. a.; zzt. 0,04 % p. a.
des Nettofondsvermögens;

Ausgabeaufschlag: bis zu 5 % zugunsten der 
Vertriebsstellen

Mindestanlagesumme: 2.500 Euro bzw. im Rahmen von 
Sparplänen 50 Euro monatlich

Anteilscheine: ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Stücke besteht nicht

* wird zurzeit nicht erhoben
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*  Merger im Berichtszeitraum von Smiles BRSMLEACNOR11 in Smiles Fidelidade  
BRSMLSACNOR11 und Split im Verhältnis 1:1.

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Vermögensaufstellung
31.3.2018

Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.3.2018 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
Börsengehandelte Wertpapiere       140.383.569,42 96,75

Aktien        140.383.569,42 96,75
Deutschland       7.575.900,00 5,22
Automobil       5.019.900,00 3,46
BMW  Stück 30.000 5.000 7.000 85,5600 EUR 2.566.800,00 1,77 
DE0005190003
Daimler   Stück 37.000 8.000 0 66,3000 EUR 2.453.100,00 1,69 
DE0007100000
Privater Konsum & Haushalt       2.556.000,00 1,76
Henkel  Stück 24.000 24.000 0 106,5000 EUR 2.556.000,00 1,76 
DE0006048432
Bermuda       4.524.715,22 3,12
Handel        2.049.594,93 1,41
Man Wah Holdings  Stück 3.200.000 3.200.000 0 6,2300 HKD 2.049.594,93 1,41 
BMG5800U1071
Privater Konsum & Haushalt       2.475.120,29 1,71
Haier Electronics Group Stück 900.000 200.000 450.000 26,7500 HKD 2.475.120,29 1,71 
BMG423131256
Brasilien        10.579.571,65 7,29
Handel        2.719.455,70 1,87
Kroton Educacional Stück 850.000 390.000 0 13,1900 BRL 2.719.455,70 1,87 
BRKROTACNOR9
Nahrungsmittel       4.737.768,94 3,26
AMBEV  Stück 820.000 70.000 0 23,8200 BRL 4.737.768,94 3,26 
BRABEVACNOR1
Reise & Freizeit       3.122.347,01 2,15
Smiles Fidelidade* Stück 190.000 40.000 0 67,7500 BRL 3.122.347,01 2,15 
BRSMLSACNOR1
China        2.201.237,82 1,52
Automobil       2.201.237,82 1,52
Great Wall Motor Stück 2.700.000 800.000 1.700.000 6,3600 CNY 2.201.237,82 1,52 
CNE100000338
Frankreich       7.875.850,00 5,43
Privater Konsum & Haushalt       7.875.850,00 5,43
Hermes International Stück 6.000 1.500 0 478,1000 EUR 2.868.600,00 1,98 
FR0000052292
LVMH Moët Henn. L. Vuitton Stück 11.000 2.000 5.000 243,9000 EUR 2.682.900,00 1,85 
FR0000121014
Société Bic Stück 29.000 29.000 0 80,1500 EUR 2.324.350,00 1,60 
FR0000120966
Großbritannien       20.417.007,42 14,07
Nahrungsmittel       2.581.644,77 1,78
Diageo  Stück 94.000 94.000 0 24,0450 GBP 2.581.644,77 1,78 
GB0002374006
Privater Konsum & Haushalt       13.121.713,31 9,04
British American Tobacco Stück 90.000 24.000 0 40,8400 GBP 4.198.286,69 2,89 
GB0002875804
Burberry Group Stück 220.000 30.000 0 16,9750 GBP 4.265.562,54 2,94 
GB0031743007
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*  Änderung der ISIN im Berichtszeitraum von GB00BYXK6398 in GB00BD8QVH41 und  
Split im Verhältnis 47:45.

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.3.2018 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
Reckitt Benckiser Group Stück 68.000 23.000 0 59,9700 GBP 4.657.864,08 3,21 
GB00B24CGK77
Reise & Freizeit       4.713.649,34 3,25
InterContinental Hotels Group* Stück 95.000 40.958 5.000 43,4400 GBP 4.713.649,34 3,25 
GB00BD8QVH41
Italien        5.241.100,00 3,61
Privater Konsum & Haushalt       5.241.100,00 3,61
Moncler  Stück 170.000 20.000 0 30,8300 EUR 5.241.100,00 3,61 
IT0004965148
Japan        2.488.763,62 1,72
Automobil       2.488.763,62 1,72
Koito  Stück 45.000 45.000 0 7.260,0000 JPY 2.488.763,62 1,72 
JP3284600008
Kaimaninseln       27.791.894,84 19,15
Automobil       6.776.534,93 4,67
Geely Automobile Holdings Stück 1.600.000 500.000 300.000 22,6000 HKD 3.717.563,84 2,56 
KYG3777B1032
Xinyi Glass Holding  Stück 2.700.000 2.700.000 0 11,0200 HKD 3.058.971,09 2,11 
KYG9828G1082
Medien        2.470.722,07 1,70
Momo  Stück 86.000 86.000 0 35,6100 USD 2.470.722,07 1,70 
US60879B1070
Nahrungsmittel       3.376.033,23 2,33
WH Group  Stück 3.900.000 3.900.000 0 1,0730 USD 3.376.033,23 2,33 
KYG960071028
Privater Konsum & Haushalt       9.197.269,40 6,34
Anta Sports Products Stück 1.200.000 350.000 550.000 38,1500 HKD 4.706.583,87 3,24 
KYG040111059
Hengan International Group Stück 600.000 170.000 50.000 72,8000 HKD 4.490.685,53 3,09 
KYG4402L1510
Technologie       5.971.335,21 4,12
NetEase  Stück 17.000 18.000 1.000 274,5400 USD 3.765.373,13 2,59 
US64110W1027
YY  Stück 27.000 27.000 0 101,2700 USD 2.205.962,08 1,52 
US98426T1060
Niederlande       4.534.000,00 3,12
Privater Konsum & Haushalt       4.534.000,00 3,12
Unilever  Stück 100.000 30.000 0 45,3400 EUR 4.534.000,00 3,12 
NL0000009355
Südafrika       10.666.843,82 7,35
Handel        7.885.733,81 5,43
Mr. Price Group Stück 200.000 75.000 45.000 287,1400 ZAR 3.963.804,78 2,73 
ZAE000200457
Truworths International Stück 530.000 100.000 70.000 107,2100 ZAR 3.921.929,03 2,70 
ZAE000028296
Nahrungsmittel       2.781.110,01 1,92
Avi  Stück 370.000 60.000 0 108,9000 ZAR 2.781.110,01 1,92 
ZAE000049433
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Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.3.2018 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
Südkorea       9.246.158,84 6,37
Privater Konsum & Haushalt       9.246.158,84 6,37
Woongjin Coway  Stück 32.000 5.000 0 89.600 KRW 2.160.549,18 1,49 
KR7021240007
KT&G   Stück 31.000 5.000 0 99.100 KRW 2.314.949,48 1,60 
KR7033780008
Samsung Electronics  Stück 2.600 400 200 2.435.000 KRW 4.770.660,18 3,29 
KR7005930003
Taiwan        1.173.708,92 0,81
Technologie       1.173.708,92 0,81
Hu Lane Associate Stück 300.000 0 100.000 141,5000 TWD 1.173.708,92 0,81 
TW0006279003
USA        26.066.817,27 17,96
Finanzdienstleister       4.123.033,48 2,84
MasterCard Stück 30.000 30.000 0 170,3500 USD 4.123.033,48 2,84 
US57636Q1040
Privater Konsum & Haushalt       14.978.814,04 10,32
Colgate-Palmolive Stück 55.000 12.000 0 70,8000 USD 3.141.589,35 2,16 
US1941621039
Electronic Arts Stück 25.000 25.000 0 119,3300 USD 2.406.817,27 1,66 
US2855121099
Kimberly-Clark Stück 53.000 28.000 0 109,4600 USD 4.680.419,52 3,23 
US4943681035
Philip Morris International Stück 59.000 19.000 0 99,7900 USD 4.749.987,90 3,27 
US7181721090
Reise & Freizeit       2.398.354,18 1,65
Las Vegas Sands Stück 42.000 42.000 0 70,7800 USD 2.398.354,18 1,65 
US5178341070
Technologie       4.566.615,57 3,15
Apple  Stück 34.000 7.000 6.000 166,4800 USD 4.566.615,57 3,15 
US0378331005

Summe Wertpapiervermögen       140.383.569,42 96,74

Derivate        – 182.480,84 – 0,13
Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen  
handelt es sich um verkaufte Positionen.

Aktienindex-Derivate       – 182.480,84 – 0,13
Aktienindex-Terminkontrakte       – 182.480,84 – 0,13
FUTURE MSCI Emerging Markets  
Index 15.06.2018  NYIC Stück 100    USD – 182.480,84 – 0,13
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Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
 Anteile bzw. 31.3.2018 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
Liquiditätsanlagen       4.512.953,89 3,11
Bankguthaben       4.512.953,89 3,11
Bankguthaben CACEIS Bank,  
Luxembourg Branch EUR 3.394.213,98     3.394.213,98 2,34
Initial Margin ODDO BHF Aktiengesellschaft EUR 245.000,00     245.000,00 0,17
Bankguthaben CACEIS Bank,  
Luxembourg Branch HKD 0,43     0,04 0,00
Bankguthaben CACEIS Bank,  
Luxembourg Branch JPY 1,00     0,01 0,00
Bankguthaben CACEIS Bank,  
Luxembourg Branch TWD 196.064,00     5.421,01 0,00
Bankguthaben CACEIS Bank,  
Luxembourg Branch USD 1.076.281,21     868.318,85 0,60
Sonstige Vermögensgegenstände       535.842,25 0,37
Dividendenansprüche EUR 349.638,70     349.638,70 0,24
Variation Margin EUR 182.480,84     182.480,84 0,13
Sonstige Forderungen EUR 3.722,71     3.722,71 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten       – 140.524,95 – 0,10
Verwaltungsvergütung EUR – 114.688,84     – 114.688,84 – 0,08
Verwahrstellenvergütung EUR – 5.070,29     – 5.070,29 0,00
Prüfungskosten EUR – 14.000,00     – 14.000,00 – 0,01
Taxe d’abonnement EUR – 6.765,82     – 6.765,82 0,00
Fondsvermögen      EUR 145.109.359,77 100,00

Fondsvermögen Anteilklasse FT Emerging ConsumerDemand (PT)     EUR 31.368.366,45
Anteilwert       EUR 78,47
Umlaufende Anteile       Stück 399.733,000

Fondsvermögen Anteilklasse FT Emerging ConsumerDemand (I)     EUR 113.740.993,32
Anteilwert       EUR 82,92
Umlaufende Anteile       Stück 1.371.631,000

Bestand der Wertpapiere        96,74
Bestand der Derivate        – 0,13
Bestand der Liquiditätsanlagen        3,11

*  Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung  
können geringfügig Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wurde für die  
Marktrisikobegrenzung des Fonds in der Berichtsperiode der  
Commitment-Ansatz verwendet. Bei dieser Berechnungsmethode  
werden die Derivatepositionen des Fonds basierend auf dem  
Delta-Ansatz in die entsprechenden Basiswertäquivalente  
umgerechnet und adäquat bewertet. Die Summe der Basiswert- 
äquivalente darf dabei den Nettoinventarwert des Fonds  
nicht übersteigen.

*
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Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Wertpapierart  Bewertungs-
  datum

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens  
sind auf der Grundlage nachstehender  
Kurse/Marktsätze bewertet:

Wertpapierart  Kursdatum
Aktien   28.3.2018
Derivate   28.3.2018

Devisenkurse per 28.3.2018
Brasilianischer Real (BRL)  4,122700    = 1 EUR
Britisches Pfund (GBP)  0,875500    = 1 EUR
Chinesischer Renminbi Yuan (CNY)  7,801100    = 1 EUR
Hong Kong Dollar (HKD)  9,726800    = 1 EUR
Japanischer Yen (JPY)  131,270000    = 1 EUR
Südafrikanischer Rand (ZAR)  14,488100    = 1 EUR
Südkoreanischer Won (KRW)  1.327,070000    = 1 EUR
Taiwan Dollar (TWD)  36,167400    = 1 EUR
US-Dollar (USD)  1,239500    = 1 EUR

Terminbörse
New York/N.Y. – ICE Futures U.S.  NYIC

Zum 29. März 2018 wurden die Wertpapiere des Investmentportfolios,  
wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zum letzten verfügbaren Kurs  
bewertet (28. März 2018). Aufgrund der Marktbewegungen zwischen  
dem 28. März 2018 und dem 29. März 2018 ergibt sich für den Fonds  
ein Bewertungsunterschied von 1.614.384,36 Euro, welcher einen signi- 
fikanten Einfluss i.H.v. 1,11 Prozent auf das Nettofondsvermögen hat.

Angaben gemäß Punkt 40) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds  
und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and Markets  
Authority (ESMA)

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
Future       EUR 4.724.162,97

Vertragspartner der Derivategeschäfte
ODDO BHF Aktiengesellschaft

Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten  
von Dritten gewährten Sicherheiten      EUR 0,00

Angaben gemäß EU-Verordnung 2015/2365 über die Transparenz  
von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der Weiterverwendung  
(SFTR Angaben)
Zum Berichtszeitraumsende lagen keine Geschäfte im Sinne  
der oben genannten Richtlinie vor.
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Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Gattungsbezeichnung ISIN Stück, Käufe/ Verkäufe/
  Anteile bzw. Zugänge Abgänge
  Währung  
    im Berichtszeitraum
Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte,  
soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentfonds und  
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Belle International KYG097021045 Stück 400.000 3.500.000
CIA Hering BRHGTXACNOR9 Stück 0 350.000
Clicks Group  ZAE000134854 Stück 20.000 290.000
Cub Elecparts Inc. TW0002231008 Stück 73.045 260.000
Distribuidora International de Alimentacion ES0126775032 Stück 30.000 430.000
Edenred  FR0010908533 Stück 11.000 155.000
Fujitsu General JP3818400008 Stück 31.000 116.000
Japan Tobacco JP3726800000 Stück 7.000 67.000
Luk Fook Holdings BMG5695X1258 Stück 0 700.000
Multiplus BRMPLUACNOR3 Stück 0 175.000
Pandora  DK0060252690 Stück 0 19.000
President Chain Store TW0002912003 Stück 340.000 340.000
Salvatore Ferragamo IT0004712375 Stück 8.000 120.000
The SPAR Group ZAE000058517 Stück 80.000 210.000
Tupperware Brands US8998961044 Stück 3.000 43.000
Want Want China Holdings KYG9431R1039 Stück 1.000.000 4.000.000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Andere Wertpapiere
Edenred Anrechte  FR0013251832 Stück 155.000 155.000
Unilever Anrechte  NL0012650592 Stück 76.000 76.000
Unilever Anrechte NL0012314595 Stück 76.000 76.000
Unilever Anrechte NL0012440689 Stück 76.000 76.000

Umsätze in Derivaten
(Angabe der Käufe und Verkäufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswert[e]: MSCI Emerging Markets Index)  Stück 639 789
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 Ertrags- und Aufwandsrechnung 
für den Zeitraum vom 1.4.2017 bis 31.3.2018*

 Gesamtwert je Anteil 
 in EUR in EUR
I. Erträge
 1. Zinsen aus Bankguthaben 1.151,75 0,00
 2. Dividenden 895.449,97 2,24
 3. Ertragsausgleich auf Erträge – 141.234,67 – 0,35
 Summe der Erträge 755.367,05 1,89

II. Aufwendungen
 1. Verwaltungsvergütung – 539.865,11 – 1,35
 2. Verwahrstellenvergütung – 14.396,40 – 0,04
 3.  Prüfungs- und  

Veröffentlichungskosten – 28.409,89 – 0,07
 4. Taxe d’abonnement – 17.365,73 – 0,04
 5. Gebühren der Aufsichtsbehörden – 2.264,51 – 0,01
 6. Zinsaufwendungen – 5.361,77 – 0,01
 7. Risikomessung – 67,59 0,00
 8.  Aufwandsausgleich auf  

Aufwendungen 65.811,57 0,16
 Summe der Aufwendungen – 541.919,43 – 1,36

III. Ordentliches Nettoergebnis 213.447,62 0,53

IV. Veräußerungsgeschäfte
 1. Realisierte Gewinne 1.816.900,85 4,55
 2. Realisierte Verluste – 1.611.675,07 – 4,03
 Ergebnis aus
 Veräußerungsgeschäften 205.225,78 0,52

V. Ergebnis des Geschäftsjahres 418.673,40 1,05

Total Expense Ratio in %  1,69
Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergütung, Verwahrstellen-
vergütung, Risikomessung, Prüfungs- und Veröffentlichungskosten, Taxe d’abonnement 
und Gebühren der Aufsichtsbehörden) geteilt durch die gezahlte Verwaltungsvergütung 
 multipliziert mit der Verwaltungsvergütung in Prozent des durchschnittlichen Fondsvolu-
mens der Anteilklasse.

* zusätzliche ungeprüfte Angaben

Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 1.4.2017 bis 31.3.2018*

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Geschäftsjahres  33.121.483,26
 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  – 1.987.656,43
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 12.476.423,11
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen – 14.464.079,54
 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  – 61.138,08
 3. Ordentliches Nettoergebnis  213.447,62
 4. Realisierte Gewinne  1.816.900,85
 5. Realisierte Verluste  – 1.611.675,07
 6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  2.435.697,42
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 2.558.693,12

II.  Fondsvermögen am Ende  
des Geschäftsjahres  31.368.366,45

* zusätzliche ungeprüfte Angaben

Vergleichende Dreijahresübersicht

Geschäftsjahr  Fondsvermögen Anteilwert 
 in EUR in EUR
31.3.2015 51.143.178,02 76,04
31.3.2016 31.132.803,67 63,94
31.3.2017 33.121.483,26 77,98
31.3.2018 31.368.366,45 78,47 

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

FT Emerging ConsumerDemand (PT)
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 Ertrags- und Aufwandsrechnung 
für den Zeitraum vom 1.4.2017 bis 31.3.2018*

 Gesamtwert je Anteil 
 in EUR in EUR
I. Erträge
 1. Zinsen aus Bankguthaben 3.671,70 0,00
 2. Dividenden 2.360.482,93 1,73
 3. Ertragsausgleich auf Erträge 359.634,01 0,26
 Summe der Erträge 2.723.788,64 1,99

II. Aufwendungen
 1. Verwaltungsvergütung – 761.212,34 – 0,55
 2. Verwahrstellenvergütung – 41.146,56 – 0,03
 3.  Prüfungs- und  

Veröffentlichungskosten – 39.635,83 – 0,03
 4. Taxe d’abonnement – 10.377,51 – 0,01
 5. Gebühren der Aufsichtsbehörden – 7.315,13 – 0,01
 6. Zinsaufwendungen – 15.367,76 – 0,01
 7. Risikomessung – 177,41 0,00
 8.  Aufwandsausgleich auf  

Aufwendungen – 107.646,74 – 0,08
 Summe der Aufwendungen – 982.879,28 – 0,72

III. Ordentliches Nettoergebnis 1.740.909,36 1,27

IV. Veräußerungsgeschäfte
 1. Realisierte Gewinne 6.588.342,13 4,80
 2. Realisierte Verluste – 5.842.831,24 – 4,26
 Ergebnis aus
 Veräußerungsgeschäften 745.510,89 0,54

V. Ergebnis des Geschäftsjahres 2.486.420,25 1,81

Total Expense Ratio in %  0,83
Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergütung, Verwahrstellen-
vergütung, Risikomessung, Prüfungs- und Veröffentlichungskosten, Taxe d’abonnement 
und Gebühren der Aufsichtsbehörden) geteilt durch die gezahlte Verwaltungsvergütung 
 multipliziert mit der Verwaltungsvergütung in Prozent des durchschnittlichen Fondsvolu-
mens der Anteilklasse.

* zusätzliche ungeprüfte Angaben

Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 1.4.2017 bis 31.3.2018*

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Geschäftsjahres  92.232.873,26
 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  21.478.859,60
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 39.623.578,21
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen – 18.144.718,61
 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  – 294.161,25
 3. Ordentliches Nettoergebnis  1.740.909,36
 4. Realisierte Gewinne  6.588.342,13
 5. Realisierte Verluste  – 5.842.831,24
 6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  3.956.597,92
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 6.119.596,46

II.  Fondsvermögen am Ende  
des Geschäftsjahres  113.740.993,32

* zusätzliche ungeprüfte Angaben

Vergleichende Dreijahresübersicht

Geschäftsjahr  Fondsvermögen Anteilwert 
 in EUR in EUR
31.3.2015 74.664.854,52 78,39
31.3.2016 68.013.288,83 66,46
31.3.2017 92.232.873,26 81,71
31.3.2018 113.740.993,32 82,92

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

FT Emerging ConsumerDemand (I)
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 Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung 
für den Zeitraum vom 1.4.2017 bis 31.3.2018

 Gesamtwert je Anteil 
 in EUR in EUR
I. Erträge
 1. Zinsen aus Bankguthaben  4.823,45
 2. Dividenden  3.255.932,90
 3. Ertragsausgleich auf Erträge  218.399,34
 Summe der Erträge  3.479.155,69

II. Aufwendungen
 1. Verwaltungsvergütung  – 1.301.077,45
 2. Verwahrstellenvergütung  – 55.542,96
 3. Prüfungs- und Veröffentlichungskosten  – 68.045,72
 4. Taxe d’abonnement  – 27.743,24
 5. Gebühren der Aufsichtsbehörden  – 9.579,64
 6. Zinsaufwendungen  – 20.729,53
 7. Risikomessung  – 245,00
 8. Aufwandsausgleich auf Aufwendungen  – 41.835,17
 Summe der Aufwendungen  – 1.524.798,71

III. Ordentliches Nettoergebnis  1.954.356,98

IV. Veräußerungsgeschäfte
 1. Realisierte Gewinne  8.405.242,98
 2. Realisierte Verluste  – 7.454.506,31
 Ergebnis aus
 Veräußerungsgeschäften  950.736,67

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  2.905.093,65

Transaktionskosten
Für das am 31. März 2018 endende Geschäftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und 
Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermögensgegen-
ständen im Fonds Transaktionskosten in Höhe von 190.954,62 Euro angefallen.

Zu den Transaktionskosten zählen insbesondere Provisionen für Broker und Makler, Clearing-
gebühren und Fremde Entgelte (z. B. Börsenentgelte, lokale Steuern und Gebühren, Regis-
trierungs- und Umschreibegebühren).

Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 1.4.2017 bis 31.3.2018

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Geschäftsjahres  125.354.356,52
 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  19.491.203,17
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 52.100.001,32
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen – 32.608.798,15
 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  – 355.299,33
 3. Ordentliches Nettoergebnis  1.954.356,98
 4. Realisierte Gewinne  8.405.242,98
 5. Realisierte Verluste  – 7.454.506,31
 6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  6.392.295,34
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 8.678.289,58

II.  Fondsvermögen am Ende  
des Geschäftsjahres  145.109.359,77

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

FT Emerging ConsumerDemand
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HinweiseErläuterung zu der

Vermögensaufstellung

Der Fonds FT Emerging ConsumerDemand wurde am 
20. Juni 2011 unter Teil I des Luxemburger Gesetzes vom  
17. Dezember 2010  aufgelegt.

Die Buchführung des Fonds erfolgt in Euro (EUR).

Dabei werden:
 – Vermögensgegenstände, die an einer Börse amtlich notiert 

sind, zum letzten verfügbaren Schlusskurs bewertet;
 – Vermögensgegenstände, die nicht an einer Börse amtlich 

notiert sind, jedoch an einem Geregelten Markt bzw. an 
anderen organisierten Märkten gehandelt werden, ebenfalls 
zum letzten verfügbaren Schlusskurs bewertet;

 – Vermögensgegenstände, die weder an einer Börse notiert, 
noch in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind 
oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden zu 
dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfältiger 
Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter 
Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ange-
messen ist;

 – Vermögensgegenstände, deren Kurse nicht marktgerecht 
sind, sowie alle anderen Vermögenswerte zum wahrschein-
lichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und 
nach Treu und Glauben zu bestimmen ist;

 – flüssige Mittel zu deren Nennwert zuzüglich Zinsen 
 bewertet;

 – Investmentanteile zum letzten festgestellten und erhältlichen 
Rücknahmepreis bewertet;

 – Festgelder zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechen-
der Vertrag, gemäß dem die Festgelder jederzeit kündbar sind, 
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Finanzinstitut, 
welches die Festgelder verwahrt, geschlossen wurde, und der 
Renditekurs dem Realisierungswert entspricht;

 – nicht auf die Fondswährung lautende Vermögenswerte 
zum Devisenmittelkurs des Vortages in die Fondswährung 
umgerechnet.

Hinweise zum ordentlichen Nettoergebnis

Der FT Emerging ConsumerDemand (PT) hat für das abgelau-
fene Geschäftsjahr ein ordentliches Nettoergebnis in Höhe von 
0,53 Euro pro Anteil erwirtschaftet.

Der FT Emerging ConsumerDemand (I) hat für das abgelaufe-
ne Geschäftsjahr ein ordentliches Nettoergebnis in Höhe von 
1,27 Euro pro Anteil erwirtschaftet.

Hinweise zur Gewinnverwendung

Das ordentliche Ergebnis des FT Emerging ConsumerDemand 
(PT) und des FT Emerging ConsumerDemand (I) verbleibt im 
Fonds (Thesaurierung).

Hinweise zur Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft FRANKFURT-TRUST Invest 
Luxemburg AG wird mit Wirkung zum 18. Juni 2018 ihren 
Namen in ODDO BHF Asset Management Lux ändern. 
Zugleich wird der Gesellschaftssitz von 534, rue de Neudorf, 
2220 Luxemburg nach 163, rue de Kiem, 8030 Strassen verlegt.

Hinweis zum Gesellschafter der Verwaltungsgesellschaft

Am 30. April 2018 wurde die FRANKFURT-TRUST Invest-
ment-Gesellschaft mbH auf die ODDO BHF Asset Manage-
ment GmbH, Düsseldorf, verschmolzen.
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Angaben zur Mitarbeitervergütung
  
Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr (1.1. – 31.12.2017)  
der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Mitarbeitervergütung   TEUR 1.486
Davon feste Vergütung    TEUR 1.295
Davon variable Vergütung    TEUR  191
Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft    Anzahl 17
  
Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr (1.1. – 31.12.2017)  
der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Vergütung an Führungskräfte  
und andere Risikoträger    TEUR 656
Davon Führungskräfte    TEUR 656
Davon andere Risikoträger    TEUR 0

Beschreibung, wie die Vergütungen und gegebenenfalls  
sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Die FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG ist in das Vergütungssystem  
der ODDO BHF Aktiengesellschaft eingebunden. Die ODDO BHF Aktienge- 
sellschaft unterliegt der Institutsvergütungsverordnung (InstitutsVergV), und  
hat eine gruppenweite, einheitliche Vergütungsstrategie aufgestellt. Die Verant- 
wortlichkeit für die Ausgestaltung und Implementierung der Vergütungssysteme  
für die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter liegt bei der Geschäftsführung der  
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG.

Die Gesamtvergütung der Beschäftigten der FRANKFURT-TRUST Invest  
Luxemburg AG setzt sich aus einer fixen und einer freiwilligen variablen  
Komponente zusammen.

Die fixe Vergütung stellt die Grundvergütung dar, deren Höhe ausreichend  
bemessen ist und sich an der jeweiligen Qualifikation und Tätigkeit des  
Mitarbeiters bzw. Geschäftsleiters orientiert. 

Zur Grundvergütung können die Mitarbeiter und Geschäftsleiter der  
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG eine leistungs- und ergebnis- 
abhängige variable Vergütung erhalten. Die maßgeblichen Vergütungspara- 
meter der variablen Vergütung sind die Geschäftsentwicklung der ODDO  
BHF Aktiengesellschaft bzw. der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG  
sowie die individuelle Zielerreichung und Leistung des Mitarbeiters  
innerhalb des eigenen Aufgabenfeldes.

Die variable Vergütung wird für Mitarbeiter durch die Geschäftsleitung und für  
die Geschäftsleitung durch den Verwaltungsrat der FRANKFURT-TRUST Invest  
Luxemburg AG festgelegt.

Für die Mitarbeiter der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG erfolgt die  
Auszahlung der variablen Vergütung jährlich als nachschüssige Einmalzahlung  
in der Regel im April des folgenden Geschäftsjahres.
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Im Einklang mit den Anforderungen an das Gesetz vom 17. Dezember 2010  
über Organismen für gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils gültigen Fassung),  
in Verbindung mit entsprechenden Leitlinien und Veröffentlichungen der  
Europäischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehörde (ESMA) im Bereich  
Vergütung, hat die FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG Mitarbeiter  
identifiziert, die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der  
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG haben (sog. „Risk Taker“).

Als Risk Taker der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG gelten die  
Mitglieder der Geschäftsleitung. Im Ergebnis der vom FRANKFURT-TRUST  
Invest Luxemburg AG durchgeführten Risikoanalyse zur Identifizierung von  
Risk Takern ergibt sich derzeit für keine weiteren Mitarbeiter die Möglichkeit,  
wesentlichen Einfluss auf die FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG oder  
der von ihr verwalteten Fonds zu nehmen.

Als Datenquelle dienten zur Berechnung der oben ausgewiesenen Beträge  
die Entgeltabrechnungen für das Geschäftsjahr 2017.

Ergebnisse der jährlichen Überprüfung der Vergütungspolitik
Das Vergütungssystem der Mitarbeiter wird einmal jährlich mit dem Fach- 
bereich Personal auf Konformität mit der Geschäfts- und Risikostrategie  
sowie den regulatorischen und betrieblichen Regelungen hin geprüft und  
gegebenenfalls angepasst.

Angaben zu wesentlichen Änderungen der festgelegten Vergütungspolitik
Im abgelaufenen Geschäftsjahr ergaben sich keine wesentlichen Änderungen  
in der festgelegten Vergütungspolitik.
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erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als 
Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich  
für die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen 
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten 
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren 
Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prüfungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die 
sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit 
jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prüfung des Jahresabschlusses 
(Abschlusses) besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen 
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche 
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit 
den bei der Abschlussprüfung gewonnenen Erkenntnissen besteht 
oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch 
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durch-
geführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen 
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, 
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezüglich nichts 
zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungs gesellschaft 
für den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich 
für die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden 
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des 
Jahresabschlusses und für die internen Kontrollen, die der Verwal-
tungsrat der Verwaltungsgesellschaft als notwendig erachtet, um die 
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses zu ermöglichen, 
der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, 
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat 
der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich, für die Beurteilung der 
Fähigkeit des Fonds zur Fortführung der Unternehmenstätigkeit 
und, sofern einschlägig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die 
im Zusammenhang mit der Fortführung der Unternehmenstätigkeit 

Bericht des Réviseur

d’Entreprises agréé

An die Anteilinhaber des  
FT Emerging ConsumerDemand
534, rue de Neudorf
2220 Luxembourg

Bericht über die Jahresabschlussprüfung

Prüfungsurteil

Wir haben den beigefügten Jahresabschluss des FT Emerging 
ConsumerDemand („der Fonds“), bestehend aus der Aufstellung 
des Vermögens, des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermö-
genswerte zum 31. März 2018, der Ertrags- und Aufwandsrechnung 
und der Entwicklung des Nettofondsvermögens für das an diesem 
Datum endende Geschäftsjahr sowie dem Anhang mit einer Zusam-
menfassung bedeutsamer Rechnungs legungsmethoden, geprüft. 

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefügte Jahres-
abschluss in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden 
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die 
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tat-
sächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- und 
Finanzlage des Fonds zum 31. März 2018 sowie der Ertragslage 
und der Entwicklung des Nettofondsvermögens für das an diesem 
Datum endende Geschäftsjahr.

Grundlage für das Prüfungsurteil

Wir führten unsere Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem 
Gesetz über die Prüfungstätigkeit („Gesetz vom 23. Juli 2016“) und 
nach den für Luxemburg von der Commission de Surveillance du 
Secteur Financier („CSSF“) angenommenen internationalen Prü-
fungsstandards („ISA“) durch. Unsere Verantwortung gemäss diesem 
Gesetz und diesen Standards wird im Abschnitt „Verantwortung 
des Réviseur d’Entreprises agréé“ für die Jahresabschlussprüfung 
weitergehend beschrieben. Wir sind unabhängig von dem Fonds in 
Übereinstimmung mit dem für Luxemburg von der CSSF angenom-
menen International Ethics Standards Board for Accountants’ Code 
of Ethics for Professional Accountants („IESBA Code“) zusammen 
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rah-
men der Jahresabschlussprüfung einzuhalten haben und haben alle 
sonstigen Berufspflichten in Übereinstimmung mit diesen Verhal-
tensanforderungen erfüllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns 
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stehen, und die Annahme der Unternehmensfortführung als Rech-
nungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat 
der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt den Fonds zu liquidieren, 
die Geschäftstätigkeit einzustellen oder keine andere realistische 
Alternative mehr hat, als so zu handeln. 

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé für die 
 Jahresabschlussprüfung

Unsere Zielsetzung ist es eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, 
ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsich-
tigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist und darüber 
einen Bericht des „Réviseur d’Entreprises agréé“, welcher unser Prü-
fungsurteil enthält, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht 
einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafür, dass 
eine Prüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 
und nach den für Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs 
stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. 
Falsche Darstellungen können entweder aus Unrichtigkeiten oder aus 
Verstößen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn 
vernünftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese indi-
viduell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlus-
ses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten 
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit 
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den für Luxemburg von der 
CSSF angenommenen ISAs üben wir unser pflichtgemäßes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. 

Darüber hinaus:
 – Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen 

falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten 
oder Verstößen, planen und führen Prüfungshandlungen durch 
als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prüfungsnachweise, 
die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage für das 
Prüfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche 
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstößen höher 
als bei Unrichtigkeiten, da Verstöße betrügerisches Zusam-
menwirken, Fälschungen, beabsichtigte Unvollständigkeiten, 
irreführende Angaben bzw. das Außerkraftsetzen interner 
Kontrollen beinhalten können.

 – Gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Abschluss prü-
fung relevanten internen Kontrollsystem, um Prüfungs hand-
lungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur 
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

 – Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat 
der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmetho-
den, der rechnungslegungsrelevanten Schätzungen und den 
entsprechenden Anhangangaben.

 – Schlussfolgern wir über die Angemessenheit der Anwendung 
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortführung der Unter-
nehmenstätigkeit durch den Verwaltungsrat der Verwaltungs-
gesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten Prüfungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang 
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame 
Zweifel an der Fähigkeit des Fonds zur Fortführung der Unter-
nehmenstätigkeit aufwerfen könnten. Sollten wir schlussfolgern, 
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet 
im Bericht des „Réviseur d’Entreprises agréé“ auf die dazuge-
hörigen Anhangangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, 
falls die Angaben unangemessen sind, das Prüfungsurteil zu mo-
difizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage 
der bis zum Datum des Berichts des „Réviseur d’Entreprises 
agréé“ erlangten Prüfungsnachweise. Zukünftige Ereignisse 
oder Gegebenheiten können jedoch dazu führen, dass der Fonds 
seine Unternehmenstätigkeit nicht mehr fortführen kann.

 – Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den 
Inhalt des Jahresabschlusses, einschließlich der Anhang angaben, 
und beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden Geschäfts-
vorfälle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den für die Überwachung Verantwort-
lichen, unter anderem den geplanten Prüfungsumfang und 
Zeitraum sowie wesentliche Prüfungsfeststellungen einschließlich 
wesentlicher Schwächen im internen Kontrollsystem, welche wir 
im Rahmen der Prüfung identifizieren.

Luxemburg, 15. Juni 2018

KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Jan Jansen
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Fondspreise

Der telefonische Ansagedienst für Preise der FT- Fonds  
ist bundesweit unter der Rufnummer 0800 38 03 66 37  
geschaltet. Außerdem finden Sie die Fondspreise auf  
Videotext von ARD und ZDF sowie im Internet unter  
www.frankfurt-trust.de
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